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Consejo de Administracion y Accionistas de
Fondo Santander S3, S.A. de C.V., Sociedad
de Inversion en Instrumentos de Deuda

Hemos efectuado la auditoria de los estados financieros adjuntos de Fondo Santander 53, S.A. de C.V., Sociedad de
Inversién en Instrumentos de Deuda (la Sociedad de Inversién), los cuales comprenden los balances generales al 31
de diciembre de 2013 y 2012, los estados de resultados y de variaciones en el capital contable, por los afios que
terminaron en esas fechas, asf como el estado de valuacién de cartera de inversién al 31 de diciembre de 2013 y el
resumen de las politicas contables significativas y otra informacién explicativa.

Responsabilidad de la Administracién de la Sociedad de Inversion sobre los estados financieros

La Administracién de la Sociedad de Inversién es responsable de la preparacion y presentacién razonable de estos
estados financieros adjuntos de conformidad con los criterios contables establecidos por la Comisién Nacional
Bancaria y de Valores (la Comisién) a través de las “Disposiciones de caracter general aplicables a las Sociedades de
Inversion y a las personas que les prestan servicios” (las Disposiciones) asf como del control interno que la
Administracion de la Sociedad de Inversion determina necesario para poder preparar los estados financieros para que
estos se encuentren libres de errores importantes, ya sea por fraude o error.

Responsabilidad de los Auditores

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros con base en nuestras auditorias,
Hemos llevado a cabo nuestras auditorias de conformidad con las Normas Internacionales de Auditorfa. Dichas
normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos, y que planeemos y realicemos la auditoria con el fin de
obtener una seguridad razonable de que los estados financieros estan libres de errores importantes y de que estan
preparados, en todos los aspectos materiales, de conformidad con los criterios contables establecidos por la Comisién
a través de las Disposiciones.

Una auditoria requiere la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los importes y
revelaciones de los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor,
incluyendo la evaluacién de los riesgos de errores importantes en los estados financieros, ya sea debido a fraude o
error. Al efectuar dicha evaluacién de riesgos, el auditor considera el control interno relevante para la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros de la Sociedad de Inversién, con el propésito de diseiiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados de acuerdo con las circunstancias, pero no con el propdsito de
emitir una opinién sobre la efectividad del control interno de la Sociedad de Inversién. Una auditoria también
incluye la evaluacién de lo adecuado de las politicas contables utilizadas y de la razonabilidad de las estimaciones
contables efectuadas por la Administracién de la Sociedad de Inversidn, asi como la evaluacion de la presentacion de
los estados financieros en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para
nuestra opinion de auditoria.
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Opinién

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos de Fondo Santander S3, S.A. de C.V., Sociedad de Inversién en
Instrumentos de Deuda, al 31 de diciembre de 2013 y 2012, los resultados de sus operaciones y las variaciones en el
capital contable, por los afios que terminaron en esas fechas, asf como la cartera de inversién al 31 de diciembre de
2013, han sido preparados, en todos los aspectos importantes, de conformidad con los criterios contables establecidos
por la Comisién.

Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C.
Miembro de Deloitte Touche Tohmatsu Limited

CPC Jorge Adridn Ramirez Soriano
Registro en la Administracién General
de Auditoria Fiscal Federal Niim. 18128

14 de marzo de 2014



Fondo Santander S3, S.A. de C.V.,
Sociedad de Inversion en Instrumentos de Deuda

Por los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2013 y.2012

(Cifras en miles de pesos)

Balances generales

Estados de resultados

2013 2012 2013 2012
Activo
Disponibilidades:
g::ja o 3 - $ 1 Resultado por compraventa $ 3 $ 1,135
Bancos 5 5 Ingresos por intereses 204,332 161,261
5 6 Otros ingresos de la operacién 1 2
Total de ingresos de la operacién 204,336 162,396
D : 5,527,654 4,474,195 o
SlaE} por FRpaith Servicios administrativos y de distribucién pagados a la sociedad
Otros activos: operadora 21,479 15,585
e e dife.ridos pagos anticipados e intangibles 46 . Servicios administrativos y de distribucién pagados a otras entidades 1,408 1,078
- ’ Gastos de administraci6n:
ti $ 5,527,705  $ 4,474,201 Honorarios ‘ . 203 126
Total activo Gastos de promocidn y publicidad 6 4
Pasi Impuestos y derechos diversos 27,441 17,282
gsiva Otros gastos de administracién 129 105
ot . - Total de egresos de la operacién 50.666 34.180
ras cuentas por pagar;
Impuesto a la utilidad por pagar $ 2,378  § 1,183 Resultde et S 153.670  § 128.216
Acreedores diversos y otras cuentas por pagar 2,615 1,720 : .
Total pasivo 4,993 2.903 “Los presentes balances generales y estados de resultados se formularon de conformidad con los
Criterios de Contabilidad aplicables a la Sociedad de Inversion, emitidos por la Comisién
Capital contable Nacional Bancaria y de Valores con fundamento en lo dispuesto por el articulo 76 de la Ley de
Sociedades de Inversion, de observancia general y obligatoria, aplicados de manera consistente,
ital o encontrandose reflejadas las operaciones efectuadas por la Sociedad de Inversién hasta las fechas
Capna} contrf uido: 4.900.566 3.027.788 arriba mencionadas y todos los ingresos y egresos derivados de dichas operaciones por los
Capital social . Lt ey periodos sefialados, las cuales se realizaron y valuaron con apego a sanas practicas y a las
Prima en venta de acciones 468,437 1,131,089 disposiciones legales y administrativas aplicables”.
5,369,003 4,158,877
“Los presentes balances generales y estados de resultados fueron aprobados por el Consejo de
Capital ganado: Administracion bajo la responsabilidad de los directivos que los suscriben”.
Resultado de ej_ercicios anleriores ) 39 184’128 “La sociedad valuadora de esta Sociedad de Inversién determing el precio de las acciones
Reserva de capital representativas de su capital social con base en los precios actualizados de valuacién de los
Resultado neto 153,670 128,216 activos que conforman su cartera de inversién, proporcionados por el proveedor de precios que le
153,709 312,421 presta sus servicios, y determin6 a la fecha de estos estados financieros el activo neto, fijandose
Total capital contable 5,522,712 4,471,298 el precio actualizado de valuacién de las acciones, con valor nominal de $7.30, correspondientes
- ) a la serie: “A” en $7.632637, a la Sprie “B1” en $7.986947, a la Serie “B2” en $8.137538,ala
Total pasivo y capital contable $ 5,527,705  § 4,474,201 Serie “B3” en $8.283559 y a la Serie “D” en $0.000000.
“Los estados financieros adjuntos han sido publicados en la pagina de Internet: www.bmv.com.mx.
Cuentas de orden De igual forma la informacién que, en cumplimiento de las disposiciones de caracter general, se
le proporciona periédicamente a la Comisién Nacional Bancaria y de Valores puede ser
Capital social autorizado $ 15,208,333 $ 11,250,000 consultada en la pégina de Internet: www.cnbv.gob.mx”, ‘
Acciones emitidas 2,083,333,334 2,083,333,334 i
Colaterales recibidos por la entidad $ 5,527,654 $ 4,474,195 /
- )
= z__
; istori ital ial al 31 de diciembre de 2013 es de $4,900,566". - — - R .
Flisatdo Histricn el Gapital sesfsl d ! Lic. Jesiis Antonio Mendoza del Rio L. C. Juan Carlos Garcia Contreras

Las notas adjuntas y el estado de valuacién de cartera al 31 de diciembre de 2013, son parte integrante de estos estados,

Director de la Operadora/Administradora Direcior de la Sociedad de Inversién



Fondo Santander S3, S.A. de C.V.,
Sociedad de Inversién en Instrumentos de Deuda

Estados de variaciones en el capital contable

Por los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2013 y 2012

(Cifras en miles de pesos)

Capital contribuido Capital ganado

Prima en Resultado Total
Capital venta Reserva de cjercicios Resultado capital
social de acciones de capital anteriores neto contable
Saldos al 31 de diciembre de 2011 $ 2,066,552 $ 687,413 $ 39 $ 113,277 $ 70,889 $ 2,938,170
Movimientos inherentes a las decisiones de los Accionistas-
Aplicacion de utilidades - - - 70,889 (70,889) -
Aumento de capital social 5,366,331 - - - - 5,366,331
Disminucién de capital social (4,405,095) - - - - (4,405,095)
Aumento neto, prima en venta de acciones - 443,676 - - - 443,676
961,236 443,676 - 70,889 (70,889) 1,404,912
Movimientos inherentes a la operacion-
Resultado neto - - - - 128,216 128,216
Saldos al 31 de diciembre de 2012 3,027,788 1,131,089 39 184,166 128,216 4,471,298
Movimientos inherentes a las decisiones de los Accionistas-
Aplicacién de utilidades - - - 128,216 (128,216) -
Aumento de capital social 4,627,776 - - - - 4,627,776
Disminucidn de capital social , (4,023,197) - - - - (4,023,197)
Aumento neto, prima en venta de acciones - 293,165 - = - 293,165
Capitalizacién de resultados de ejercicios anteriores 1,268,199 (955.817) - (312.382) - -
1,872,778 (662,652) - (184,166) (128,216) 897,744
Movimientos inherentes a la operacién-
Resultado neto - - - - 153,670 153,670
Saldos al 31 de diciembre de 2013 $ 4.900.566 b 468,437 8 39 b - $ 153,670 8 5.522,712

“Los presentes estados de variaciones en el capital contable se formularon de conformidad con los Criterios de Contabilidad aplicables a las Sociedades de Inversion, emitidos por
la Comisi6n Nacional Bancaria y de Valores con fundamento en lo dispuesto por el articulo 76 de la Ley de Sociedades de Inversién, de observancia general y obligatoria,
aplicados de manera consistente, encontrandose reflejados los movimientos en las cuentas de capital contable derivados de las operaciones efectuadas por la Sociedad de
Inversién por los periodos arriba mencionados, las cuales se realizaron y valuaron con apego a sanas précticas y a las disposiciones legales y administrativas aplicables”.

“Los presentes estados de variaciones en el capital contable fueron aprobados por el Consejo de Administracién bajo la responsabilidad de los directivos que los suscriben”.

“Los estados financieros adjuntos han sido publicados en la pagina de Internet: www.bmv.com.mx. De igual forma la informacién que, en cumplimiento de las disposiciones de
caracter general, se le proporciona periddicamente a la Comisién Nacional Bancaria y de Valores puede ser consultada i
= "

dicar en la pdgipa de Internet: www.cnbv.gob.mx”,
7 =
- /2 /;(ﬁ/f . > / .
e /-71/(_{,.3/:« ///’/{{;‘2{{,}- i P

- . Y
Lic. JeSﬁ?—?(ﬁfb‘nme‘ endoza-del Rio' L. C. Judn Carlos Garcia Contreras
Director de la Operadora/Administradora

Director de la Sociedad de Inversion

Las notas adjuntas y el estado de valuacién de cartera al 31 de diciembre de 2013, son parte integrante de estos estados.



Fondo Santander S3, S.A. de C.V.,
Sociedad de Inversion en Instrumentos de Deuda

Notas a los estados financieros

Por los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2013 y 2012
(Cifras en miles de pesos)

Actividades de la Sociedad de Inversion y regulacién

Fondo Santander S3, S.A. de C.V., Sociedad de Inversién en Instrumentos de Deuda, (la Sociedad de
Inversién), tiene por objeto invertir en valores gubernamentales a corto plazo denominados en moneda
nacional y de forma complementaria, podré invertir en instrumentos de deuda nacional o extranjera,
denominados tanto en moneda nacional como en otras divisas. Dichos instrumentos deberan estar autorizados
por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (la Comisién), en los términos de la Ley de Sociedades de
Inversion (la Ley). Sus actividades y criterios contables estan regulados por la Ley y por la Comisién.

La Sociedad de Inversion se clasifica como una Sociedad de Inversién en Instrumentos de Deuda
Especializada en Valores Gubernamentales a corto plazo, de acuerdo con su prospecto de informacién al
piliblico inversionista, en el cual, se divulgan las politicas de inversién, valuacién y limites de recompra de
acciones, entre otros aspectos. Su régimen de inversién y determinacién de politicas de inversion, de
adquisicién y seleccion de valores son autorregulados sin perjuicio de dar cumplimiento a la Ley y las
“Disposiciones de caracter general aplicables a las Sociedades de Inversién y a las personas que les prestan
servicios” (las Disposiciones), emitidas por la Comision.

Dentro de las facultades que le corresponden a la Comision en su caracter de regulador de las Sociedades de
Inversion, estd la de llevar a cabo revisiones de la informacién financiera de la Sociedad de Inversion y
requerir modificaciones a la misma.

Principales politicas contables

Las principales politicas contables de la Sociedad de inversién estan de acuerdo con los criterios contables
prescritos por la Comision, los cuales se incluyen en las Disposiciones, las cuales requieren que la
Administracién efectiie ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos para determinar la valuacién de
algunas de las partidas incluidas en los estados financieros y para efectuar las revelaciones que se requieran
presentar en los mismos. Aun cuando puedan llegar a diferir de su efecto final, la Administracién considera
que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en las circunstancias actuales,

De acuerdo con el criterio contable A-1 de la Comisién, la contabilidad de la Sociedad de Inversién se
ajustaré a las Normas de Informacién Financiera aplicables en México, definidas por el Consejo Mexicano de
Normas de Informacién Financiera, A.C. (CINIF), excepto cuando a juicio de la Comisién sea necesario
aplicar una normatividad o un criterio contable especifico, tomando en consideracién que las Sociedades de
Inversion realizan operaciones especializadas,

A continuacion se describen las politicas contables mas importantes que sigue la Sociedad de Inversion:

Disponibilidades - Estd integrado por depésitos en bancos efectuados en el pafs, incluyendo las operaciones
de compra de divisas vinculadas a su objeto social que se liquidan a més tardar dentro de los dos dias habiles
siguientes a su concertacién. Las disponibilidades se registran a su valor nominal.

Cuentas de cheques en dolares - Las cuentas de cheques en ddlares se registran en pesos y centavos al tipo de
cambio Spot por délar proporcionado por el proveedor de precios el dia de la valuacion maés los intereses
devengados y no pagados por la Institucién Bancaria con la que se tienen las cuentas de cheques.



Operaciones de reporto - En la fecha de contratacién de la operacién de reporto se reconoce la salida de
disponibilidades o bien una cuenta liquidadora acreedora, registrando una cuenta por cobrar a su valor
razonable, inicialmente al precio pactado, la cual representa el derecho a recuperar el efectivo entregado. La
cuenta por cobrar se valuaré posteriormente durante la vida del reporto a valor razonable mediante el
reconocimiento del interés por reporto de acuerdo al método de interés efectivo en los resultados del gjercicio,

En relacién con el colateral recibido, la Sociedad de Inversién reconocera el colateral recibido en cuentas de
orden, siguiendo para su valuacién los lineamientos establecidos en la seccién de colaterales otorgados y
recibidos distintos al efectivo, hasta el vencimiento del reporto.

Cuando las operaciones llevadas a cabo se consideran como orientadas a efectivo, la transaccién es motivada
para obtener un financiamiento en efectivo destinando para ello activos financieros como colateral; por su
parte, la reportadora obtiene un rendimiento sobre su inversién a cierta tasa y al no buscar algin valor en
especifico, recibe activos financieros como colateral para mitigar la exposicion al riesgo crediticio que
enfrenta respecto a la reportada. En este sentido, la reportada paga a la reportadora intereses por el efectivo
que recibié como financiamiento, calculados en base en la tasa de reporto pactada, Por su parte, la reportadora
consigue rendimientos sobre su inversién cuyo pago se asegura a través del colateral.

Cuando las operaciones llevadas a cabo se consideran como orientadas a valores, la intencién de la
reportadora es acceder temporalmente a ciertos valores especificos que posee la reportada, otorgando efectivo
como colateral, el cual sirve para mitigar la exposicién al riesgo que enfrenta la reportada respecto a la
reportadora, A este respecto, la reportada paga a la reportadora los intereses pactados a la tasa de reporto por
el financiamiento implicito obtenido sobre el efectivo que recibi6, donde dicha tasa de reporto es
generalmente menor a la que se hubiera pactado en un reporto “orientado a efectivo®,

Colaterales otorgados y recibidos distintos a efectivo en operaciones de Reporfo - En relacién al colateral
otorgado por la reportada a la reportadora (distinto a efectivo), la reportadora reconoce el colateral recibido en
cuentas de orden. La reportada reclasifica el activo financiero en su balance general, y se presenta como
restringido, para lo cual se siguen las normas de valuacién, presentacién y revelacién de conformidad con el
criterio de contabilidad para Sociedades de Inversién que corresponda.

Las cuentas de orden reconocidas por colaterales recibidos por la reportadora se cancelan cuando la operacidn
de reporto llega a su vencimiento, exista incumplimiento por parte de la reportada, o la reportadora ejerza el
derecho de venta o dacién en garantia del colateral recibido.

Registro de operaciones - En cumplimiento con las Disposiciones emitidas por la Comisién, la Sociedad de
Inversién, reconoce sus operaciones de compraventa de valores a la fecha de concertacién,
independientemente de la fecha de liquidacién. Las cuentas por cobrar o por pagar derivadas de las
operaciones a liquidar a 24, 48 y 72 horas se reconocen en el rubro de “Cuentas por cobrar (neto)” y
“Acreedores diversos y otras cuentas por pagar”, respectivamente.

Recompra de acciones propias y prima en venta de acciones - Las acciones propias recompradas se
convierten en acciones en tesoreria, con la consecuente reduccion del capital social pagado y de su
correspondiente prima en venta de acciones.

Ante condiciones desordenadas de mercado o compras o ventas significativas e inusuales de sus propias
acciones, la Sociedad de Inversién podra aplicar al precio de valuacién de compra o venta de las acciones
emitidas, segiin se trate, el diferencial que haya sido determinado de conformidad con las politicas,
procedimientos y metodologia aprobada por el Consejo de Administracién (el Consejo) de la Sociedad de
Inversion. El diferencial en ningtin caso podra aplicarse en perjuicio de los inversionistas que permanezcan en
la Sociedad de Inversidn, asimismo dicho diferencial debera ser autorizado mediante escrito por el contralor
normativo y el responsable de la administracién integral de riesgos de Gestién Santander, S.A. de C.V "
Sociedad Operadora de Sociedades de Inversién (Gestién Santander).

En caso de presentarse las situaciones antes mencionadas la Sociedad de Inversion debera hacer del
conocimiento de sus accionistas y del ptiblico inversionista, asi como de la Comision, las causas y la
justificacion de la aplicaci6n del diferencial correspondiente al precio de valuacion,



El valor de las acciones propias de la Sociedad de Inversién se determina sumando los activos y restando los
pasivos de la Sociedad de Inversién, dividiendo el resultado entre las acciones en circulacion,

La cuenta de “Prima en venta de acciones” se carga o acredita por la diferencia entre el valor nominal de las
acciones de Ja Sociedad de Inversién y su valor de colocacién o venta, y por la diferencia entre el costo de
recompra y el valor nominal.

Ingresos y egresos - La Sociedad de Inversién reconoce sus ingresos y egresos de la siguiente forma:

- Resultado por valuacién a valor razonable - Estara conformado por el efecto por valuacién de titulos
para negociar, derivados con fines de negociacion o de cobertura, los colaterales vendidos, asf como
divisas vinculadas a su objeto social, obtenido de acuerdo con lo establecido en los lineamientos
establecidos en los criterios correspondientes.

- Venta de valores - Se registran el dia en que las operaciones de venta de valores de la cartera son
efectuadas, determindndose el costo de venta por el método de costo promedio integrado,
reconociéndose en resultados el neto entre el precio de venta y el valor en libros dentro del rubro
“Resultado por compraventa”.

- Intereses - Se incluyen en el estado de resultados conforme se devengan, incluyendo los rendimientos
3
devengados hasta el primer dia habil del ejercicio siguiente reconociéndose dentro del rubro “Ingresos
por intereses”.

- Reportos - Una vez vencido el plazo del reporto, se registra en resultados la diferencia entre el precio
al vencimiento y su valor en libros. Por otra parte, durante el plazo del reporto se registra en los
resultados del perfodo la parte proporcional del premio que corresponda en la cuenta de “Premios
cobrados por reporto”, calculados hasta el primer dia hébil del ejercicio siguiente, el cual se presenta
en el estado de resultados en el rubro de “Ingresos por intereses”.

- El monto de las comisiones pagadas como consecuencia de sus actividades primarias, se reconocen en
resultados conforme se incurren,

- Dentro de los ingresos y egresos se incluyen los devengos correspondientes a los primeros dias
inhdbiles del ejercicio siguiente.

Estado de valuacion de cartera y estado de flujos de efectivo

Las Disposiciones de la Comision consideran el estado de valuacién de cartera como un estado financiero
basico y no requieren la presentacion del estado de flujos de efectivo.

Cuentas de orden -

Al pie del balance general se deberdn presentar situaciones o eventos que de acuerdo a la definicién de
activos, pasivos y capital contable antes mencionada, no deban incluirse dentro de dichos conceptos en el
balance general de las entidades, pero que proporcionen informacion sobre alguno de los siguientes eventos:

- Colaterales recibidos por la entidad: Su saldo representa el total de colaterales recibidos en
operaciones de reporto actuando la Sociedad de Inversién como reportadora.

- Colaterales recibidos y vendidos o entregados en garantia por la entidad: La reportadora al vender el
colateral, debera reconocer los recursos procedentes de la transaccién. La reportadora no debera
reconocer el colateral de sus estados financieros sino Ginicamente en cuentas de orden, excepto cuando
se hayan transferido los riesgos, beneficios y control del colateral por incumplimiento de la reportada,



Inversiones

De conformidad con el articulo 13 fraccién 1L de la Ley, el Consejo de la Sociedad de Inversién selecciona los
valores que debe adquirir la Sociedad de Inversién de acuerdo con objetivos y politicas establecidas en su
prospecto de informacién. Tratdndose de papel comercial, el Consejo prevé de manera razonable la liquidez y
solvencia de cada emisora, ‘

Valuacion de activos

La entidad a cargo de la valuacién de las acciones de la Sociedad de Inversién es Covaf, S.A. de C. V., (la
Sociedad Valuadora) (empresa independiente de la Sociedad de Inversién), la cual determina el precio de las
acciones de la Sociedad de Inversion, de acuerdo a la Ley y a las Disposiciones.

La Sociedad Valuadora determing el precio de las acciones representativas del capital social de la Sociedad de
Inversién con base en los precios actualizados de valuacién de los activos que conforman su cartera de
inversion, proporcionados por el proveedor de precios que le presta sus servicios, fijondose el precio de las
acciones como sigue (en pesos):

Valor nominal Precio de la Accién
Serie 2013 2012 2013 2012
A $ 7.30 $ 5.40 $ 7.632637 $ 7.529344
B1 $ 7.30 $ 5.40 $ 7.986947 $ 7.808875
B2 $ 7.30 $ 5.40 3 8.137538 $ 7.923267
B3 $ 7.30 $ 5.40 $ 8.283559 $ 8.028448
D $ 7.30 $ 5.40 $ - S -

Prospecto de informacién
En el mes de diciembre de 2011, la Comisién autorizéd mediante oficio No. 153/31843/2011, las adecuaciones
realizadas al prospecto de informacion de la Sociedad de Inversién para los inversionistas, en donde divulgé

las politicas de inversién, valuacién y limites de recompra de sus acciones, entre otros aspectos, Dicho
prospecto sirve como instrumento de autorregulacion para la Sociedad de Inversion.

Operaciones de reporto

Al 31 de diciembre, los saldos en operaciones de reporto se integran como sigue:

2013 2012
Plazos Plazos
promedio en dias promedio en dias
del Reporto Importe del Reporto Importe
Actuando como reportadora: :
Deudores por reporto $ 5,526,532 $ 4,473,136
Mas- Intereses 2 1,122 2 1.059
Total deudores en
operaciones de reporto $ 5,527,654 $ 4,474,195
Colaterales recibidos por la
entidad b 5,527,654 3 4,474,195

El monto de los premios reconocidos en los resultados del ejercicio al 31 de diciembre de 2013 y 2012,
asciende a $204,332 y §161,261, respectivamente, el cual se incluye en el estado de resultados en el rubro
“Ingresos por intereses”.



Servicios administrativos y de distribucién de acciones

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, los pagos hechos por estos conceptos ascendieron a $21,479 y $15,585,
respectivamente, y fueron calculados mensualmente sobre el valor de los activos netos registrados al cierre de
cada mes conforme a los contratos de prestacién de servicios administrativos y de distribucion de acciones
que tiene celebrados la Sociedad de Inversion con Gestién Santander.

Las multas y sanciones originadas por la realizacién de operaciones no autorizadas o por exceder los limites
de inversién previstos por la Comisién o contemplados en los prospectos de informacion, seran imputables a
Gestion Santander, con el propdsito de proteger los intereses de los inversionistas al no afectar el patrimonio
de la Sociedad de Inversién.

Régimen fiscal

Para efectos de la Ley del Impuesto Sobre la Renta (LISR), las sociedades de inversién en instrumentos de
deuda no son contribuyentes de este impuesto, sus integrantes o accionistas acumularén los ingresos por los

_intereses devengados a su favor por dichas sociedades.

Los intereses devengados a favor provenientes de sociedades de inversién en instrumentos de deuda, seran la
suma de las ganancias percibidas por la enajenacion de las acciones emitidas por dichas sociedades yel
incremento de la valuacion de sus inversiones en la misma sociedad al ltimo dia habil del ejercicio de que se
trate, en términos reales para personas fisicas y nominales para personas morales.

Las sociedades de inversién son las responsables de determinar los efectos fiscales que correspondan a las
inversiones de su portafolio, es decir, deberén enterar mensualmente el impuesto sobre el interés gravado
devengado que corresponda a sus integrantes o accionistas, lo que las obliga a considerar en todos los casos
los efectos impositivos en la valuacién diaria de sus acciones.

Asimismo, la Sociedad de Inversién deberd informar a la Operadora, Administradora o Distribuidora de
dichos efectos fiscales para que estos sean informados tanto a las autoridades fiscales como al inversionista,

La metodologfa aplicable para el célculo del Impuesto Sobre la Renta (ISR) diario es la siguiente;

- La Sociedad de Inversién debe identificar los valores gravados y los exentos, sobre los valores
gravados calculard el impuesto correspondiente aplicando la tasa del 0.60 por ciento sobre el capital
invertido. Este cdlculo lo hace la Sociedad de Inversién de manera diaria y la suma de este impuesto es
el monto a retener y enterar mensualmente.

- El impuesto enterado por la Sociedad de Inversién sera acreditable para sus integrantes o accionistas
contribuyentes del Titulo II y Titulo IV de la LISR, siempre que acumulen a sus demés ingresos del
ejercicio los intereses gravados devengados por sus inversiones en dicha Sociedad de Inversion.

Adicionalmente, en los articulos 209, 209A, 209C, 209D, 211A y 211B del Reglamento de la Ley del
Impuesto sobre la Renta (RLISR) se establece una metodologia especifica para que las sociedades de
inversién en instrumentos de deuda y sociedades de inversién de renta variable determinen el interés real e
interés nominal para sus socios o accionistas,

Para efectos del Impuesto Empresarial a Tasa Unica (IETU), las sociedades de inversién no son
contribuyentes de este impuesto, por lo que no estén sujetas al pago de éste. Asimismo, dicho impuesto fue
abrogado a partir de 2014,

Capital contable

En cumplimiento de las Disposiciones emitidas por la Comisién, referente a la adquisicion de sus acciones
propias, durante 2013, la Sociedad de Inversién aumentd y redujo su capital social pagado en su parte variable
en $4,627,776 y $4,023,197 equivalente a 854,648,722 acciones colocadas y 744,039,743 acciones
recompradas, respectivamente, con valor nominal de $7.30 (en pesos) cada una.



Como resultado de los movimientos anteriores, el capital social pagado al 31 de diciembre de 2013, asciende
a $4,900,566 representado por 671,310,399 acciones nominativas con valor nominal de $7.30 (en pesos) cada
una.

El capital social al 31 de diciembre, se integra como sigue:

2013 2012
Ntimero de acciones Importe Nimero de acciones Importe
Capital Fijo (Acciones
Serie “A™)
Acciones pagadas 136,987 $ 1,000 185,186  § 1,000
Capital Variable (Acciones
Series “B1”, “B2”, “B3” y
‘ID”)
Acciones pagadas 671,173,412 4,899,566 560,516,234 3,026,788
Acciones depositadas en
tesoreria 1,412,022,935 10,307.767  _1,522.631.914 8.222.212
Total de capital autorizado _2,083.333334 § 15208333 _2,083.333334 $§ 11,250,000

Mediante Asamblea General Anual Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas celebrada el 29 de marzo de
2011, se determind aumentar el capital social pagado, mediante la capitalizacién de la cuenta “Resultado de
ejercicios anteriores” y “Prima e venta de acciones”. Como consecuencia de la capitalizacion, en dicha
Asamblea también se aprobé aumentar el valor nominal de las acciones representativas del capital social de
$5.40 pesos a $7.30 pesos, por accion; por lo que no fue requerida la emisién de nuevas acciones. La
capitalizacién fue aprobada por la Comisién el 9 de diciembre de 2012 mediante ntimero de oficio
154/38993/2011.

A partir del 27 de diciembre de 2013, se efectud la capitalizacién de $1,268,199 de las cuentas de “Resultado
de ejercicios anteriores” por un importe de $312,382 y “Prima en venta de acciones” por un importe de
$955,817.

Las acciones representativas del capital son ordinarias, nominativas con valor nominal de $7.30 (en pesos)
cada una. Las acciones Serie “A” son representativas del capital minimo fijo sin derecho a retiro, las cuales
solo podrén transmitirse previa autorizacion de la Comisién; las acciones Series “B1”, “B2”, “B3" y “D” son
representativas de la parte variable del capital. '

Las acciones de la Series “B1”, “B2”, “B3” y “D” del capital social de la Sociedad de Inversion, podran ser
adquiridas por personas fisicas mexicanas o extranjeras; instituciones de crédito y cualquier otra entidad
financiera facultada para actuar como fiduciaria que actiien por cuenta de fideicomisos de inversién cuyos
fideicomisarios sean personas fisicas; Sociedades de Inversién, cajas de ahorro cuyos recursos sean propiedad
de personas fisicas, las Distribuidoras por cuenta de terceros y la Sociedad Operadora que opere los valores
que integran los activos del Fondo.

De acuerdo al articulo 14 de la Ley, la Sociedad de Inversion deber4, a través del Consejo, establecer limites
maximos de tenencia accionaria por inversionistas y determinar politicas para que las personas que se ajusten
a las mismas, adquieran temporalmente porcentajes superiores a tales limites, debiendo esto contenerse en sus
prospectos de informacién al publico inversionista,

La Sociedad de Inversion no esté obligada a constituir la reserva legal establecida por la Ley General de
Sociedades Mercantiles,
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10.

Administracién integral de riesgos

La gestion del riesgo se considera por la Sociedad de Inversién como un elemento competitivo de caracter
estratégico con el objetivo tiltimo de maximizar el valor generado para el accionista. Esta gestién esté
definida, en sentido conceptual y organizacional, como un tratamiento integral de los diferentes riesgos
(Riesgo de Mercado, Riesgo de Liquidez, Riesgo de Crédito, Riesgo-de Contrapartida, Riesgo Operativo,
Riesgo Legal y Riesgo Tecnoldgico), asumidos por la Sociedad de Inversién en el desarrollo de sus
actividades.

La administraci6n que la Sociedad de Inversién haga del riesgo inherente a sus operaciones es esencial para
entender y determinar el comportamiento de su situacién financiera y para la creacién de un valor en el largo
plazo.

En cumplimiento a lo establecido por las disposiciones de cardcter prudencial en materia de Administracion
Integral de Riesgos aplicables a las Sociedades de Inversién emitidas por la Comisién, el Consejo acordé la
constitucién del Comité de Administracion Integral de Riesgos de Gestién Santander, funcionando bajo los
lineamientos indicados en las citadas disposiciones. Este Comité sesiona mensualmente y vigila que las
operaciones se ajusten a los objetivos, politicas y procedimientos aprobados por el Consejo para la
Administracién Integral de Riesgos.

El Comité de Administracién Integral de Riesgos a su vez delega en la Unidad de Administracién Integral de
Riesgos la responsabilidad de implementar los procedimientos para la medicién, administracion y control de
riesgos, conforme a las politicas establecidas; asimismo le otorga facultades para autorizar excesos a los
limites establecidos, debiendo en este caso de informar al propio Consejo sobre dichas desviaciones.

Riesgo de Mercado

Eldrea de Administracion de Riesgos de Mercado, dentro de la Unidad de Administracién Integral de
Riesgos, tiene la responsabilidad de recomendar las politicas de gestién del riesgo de mercado de la Sociedad
de Inversién, estableciendo los parametros de medicion de riesgo, y proporcionando informes, analisis y
evaluaciones a la Alta Direccién, al Comité de Administraci6n Integral de Riesgos y al Consejo.

La medicién del riesgo de mercado cuantifica el cambio potencial en el valor de las posiciones asumidas
como consecuencia de cambios en los factores de riesgo de mercado.

Para medir el riesgo se sigue la metodologia de Valor en Riesgo (VaR). El VaR se define como la estimacion
estadistica de la pérdida potencial de valor de una determinada posicién, en un determinado perfodo de tiempo
y con un determinado nivel de confianza. El VaR proporciona una medida universal del nivel de exposicién
de riesgo de la cartera de la Sociedad de Inversién ST&ERIG y permite la comparacién del nivel de riesgo
asumido entre diferentes instrumentos y mercados, expresando el nivel de cada cartera mediante una cifra
tnica en unidades econémicas.

Se calcula el VaR por Simulacion Histérica con una ventana de 501 dias habiles (500 cambios porcentuales) y
un horizonte de un dfa. El célculo se realiza a partir de la serie de pérdidas y ganancias simuladas
considerando el percentil del 2.5% con pesos constantes. Se presume un nivel de confianza de 95% a dos
colas.

EI Valor en Riesgo en porcentaje de los activos netos correspondiente al 31 de diciembre de 2013 (no
auditado) ascendia a: 0.00% horizonte 1 dia

Asimismo, se realizan simulaciones mensuales de las pérdidas o ganancias de las carteras mediante
revaluaciones de las mismas bajo diferentes escenarios (Stress Test). Estas estimaciones se generan de dos
formas:

- Aplicando a los factores de riesgo cambios porcentuales observados en determinado periodo de la
historia, el cual abarca turbulencias significativas del mercado.

- Aplicando a los factores de riesgo cambios que dependen de la volatilidad de cada uno de éstos.

Limites - Los limites se emplean para controlar el riesgo de la Sociedad de Inversién, La estructura de limites
se aplica para controlar las exposiciones y establecen el riesgo total otorgado. Estos limites se establecen para
el VaR.
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Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez esta asociado a la capacidad que la Sociedad de Inversién tenga de financiar los
compromisos adquiridos, a precios de mercados razonables. Los factores que influyen pueden ser de caracter
externo (crisis de liquidez) e interno por excesiva concentracién de vencimientos.

La Sociedad de Inversion realiza una gestion de la liquidez del portafolio realizando una vigilancia del
porcentaje minimo con el que debe contar la Sociedad de Inversién en valores de facil realizacién,

La metodologia de calculo de pérdida por vencimiento anticipado se encuentra descrita en la publicacién
trimestral de Gestion Santander. Principalmente se basa en castigar el precio de los activos financieros de
acuerdo a un porcentaje de posicién asumiendo que se liquida la posicién diariamente durante los primeros 5
dias y de acuerdo a un porcentaje de posicion més conservador después del quinto dia asumiendo que la
posicién se liquida a final del mes.

Adicionalmente se estima la pérdida por venta anticipada de activos que al 31 de diciembre de 2013 (no
auditado) ascendia a $70,200.

Riesgo de Crédito

Es aquel relacionado con la pérdida potencial por la falta total o parcial de pago por parte del emisor de los
valores; también se puede producir por la disminucién de la calificacién de algtin titulo dentro de la cartera o
de alguna contraparte con la cual se celebren operaciones.

Para controlar este riesgo, existen calificadoras de riesgo de crédito que miden la capacidad de pago de los
emisores, asignando calificacién tanto al emisor como al instrumento de inversién. Se establecen limites de
inversién sobre los activos, dependiendo de la capacidad de pago de cada emisor y de su calificacién de
crédito, limites por un mismo emisor, y limites para evitar la concentracién de inversiones en un mismo sector
de actividad econémica. Asimismo, el area de riesgos monitorea constantemente la probabilidad de que los
emisores incumplan con el pago de su deuda.

El riesgo de crédito es controlado por la Sociedad de Inversién pues los valores bancarios o corporativos que
se llegaran a adquirir deben de ubicarse preponderantemente dentro de los 3 primeros niveles de la escala
local otorgada por alguna agencia calificadora de valores (ejemplo: AAA, AA 6 A), en caso de valores
internacionales la calificacidn debe ser de grado de inversion,

Probabilidad de Incumplimiento y Pérdidas Esperadas - Segin se establece en las disposiciones de caracter
prudencial en materia de Administracién Integral de Riesgos, como parte de la administracién de los riesgos
de crédito, las Sociedades de Inversion deberdn calcular la probabilidad de incumplimiento.

La probabilidad de incumplimiento se determina a un modelo de probabilidad neutral al riesgo.

Una vez determinada la probabilidad de incumplimiento, se determina la severidad de la pérdida tomando en
cuenta el factor de recuperacion.

Al 31 de diciembre de 2013 (no auditado) la pérdida esperada ascendia a $3,360.

Riesgo de Contrapartida
Es aquel relacionado con la pérdida potencial por incumplimiento de alguna contraparte con la cual se

celebren operaciones.

Para controlar este riesgo, se realizan operaciones con contrapartes financieras que se ubiquen dentro de los 3
primeros niveles de la escala local (ejemplo: AAA, AA 6 A) o bien para contrapartes que no tengan
calificacion local, se tomard la internacional la cual debera ser al menos grado de inversién, otorgada por
alguna agencia calificadora de valores. Se le da seguimiento a cada una de las contrapartes con las que se
realizan operaciones,

Riesgo Operativo

Es aquel relacionado con las pérdidas potenciales por fallas o deficiencias en los sistemas de informacién, en
los controles internos o por errores de procesamiento y almacenamiento de las operaciones, o enla
transmisién de la informacion, asi como por fraudes o robos.
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Para controlar los riesgos operativos se tienen establecidos manuales y procedimientos que aseguran el
correcto flujo de informacién, incluyendo sistemas de calidad que aseguren el correcto funcionamiento y
operacién de la Sociedad de Inversién, asi como la delimitacién de funciones y responsabilidades de los
funcionarios encargados de la administracién del mismo, las consecuencias y pérdidas que sobre el negocio
generaria la materializacidn de los riesgos operativos, de acuerdo al artfculo 108 de las Disposiciones seran
publicadas a través de la pagina de Internet: www.santander.com.mx. Gestién Santander controla este riesgo
al tener un érea de riesgo operativo que minimiza la materializacién del mismo y lo previene,

Riesgo Legal

Es aquel relacionado con la pérdida potencial por el posible incumplimiento de las disposiciones legales y
administrativas aplicables, la emisién de resoluciones administrativas y judiciales desfavorables y la
aplicacién de sanciones, en relacion con las operaciones que la Sociedad de Inversién lleve a cabo, las
consecuencias y pérdidas que sobre el negocio generarfa la materializacion del riesgo legal, de acuerdo al
articulo 108 de las Disposiciones seran publicadas a través de la pagina de Internet: www.santander.com.mx.

La exposicion al riesgo legal de la Sociedad de Inversién es considerado por la Administracién como bajo
dado que en todo momento el 4rea juridica de Gestién Santander se involucra en la celebracién de contratos y
cuando alguna inversién implica participar en un marco juridico distinto al de México.

Riesgo Tecnoldgico

El riesgo tecnolégico se define como la pérdida potencial por dafios, interrupcién, alteracidn o fallas derivadas
del uso o dependencia en el hardware, software, sistemas, aplicaciones, redes y cualquier otro canal de
distribucién,

La Sociedad de Inversién ha implementado un modelo para la gestién del Riesgo Tecnoldgico, el cuél se
encuentra integrado a los procesos de servicio y soporte de las 4reas informéticas, para identificar, vigilar,
controlar e informar los riesgos de Tecnologia Informética a los que estd expuesta la operacién, tendiente a
priorizar en el establecimiento de medidas de control que reduzcan la probabilidad de materializacién de
riesgos.

De la misma manera, el control y gestién del riesgo tecnologico se realiza en conjunto con el riesgo operativo
y se encuentra descrito en la pagina de Internet www.santander.com.mx.

Calificacién de la Administracién y de los activos

De acuerdo con los lineamientos establecidos por la Comisién, la Sociedad de Inversién debe proporcionar al
plblico inversionista, una calificacién del riesgo de crédito y de mercado de su cartera, asi como de la calidad
de su Administraci6n a través de una calificadora de valores autorizada por la Comisién,

La calificacién asignada por la calificadora Standard & Poor’s a la cartera de valores de la Sociedad de
Inversién es AAA/1 S&P, correspondiendo AAA a una sobresaliente calidad de los activos ydela
Administracion de la Sociedad de Inversién y el digito 1 representa extremadamente baja sensibilidad del
portafolio frente a condiciones cambiantes en los factores del mercado.

Limite de tenencia accionaria por inversionista

En el prospecto de informacion se establece un porcentaje maximo de tenencia accionaria del 20% por
inversionista y sin limite méximo en el caso de Gestién Santander. Asimismo, se establecen las politicas a
seguir en el supuesto que el inversionista rebase el porcentaje maximo establecido en los términos acordados.

Autorizacion de la emisién de los estados financieros

E122 de enero de 2014, el Consejo de la Sociedad de Inversion autorizé la emisién de estos estados
financieros,
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Fondo Santander S3, S.A. de GV
Sociedad de Inversién en Instrumentos de Deuda

Estado de valuacion de cartera de inversion

Al 31 de diciembre de 2013
(Cifras en miles de pesos)

Calificacién Cantidad Cantidad Total de
Tipo de Tasa al Tipo de [ de titulos de titulos titulos de
Emisora Serie valor valuar tasa bursatilidad operados liquidados la emision
Titulos recibidos en reporto
Valores gubernamentales
CBIC003 210128 20U 3.150 TR mxAAA 1,233,536 1,233,536 35,000,000
BPA182 140612 IS 3.760 TR HR AAA 7,733,069 7,733,069 131,000,000
BONDESD 160630 LD 3.730 TR AAA(mex) 6,778,723 6,778,723 457,775,000
BONDESD 161027 LD 3.700 TR mxAAA 5,183,468 5,183,468 401,809,000
BONDESD 180215 LD 3.730 TR mxAAA 1,000,000 1,000,000 212,139,000
BONDESD 191226 LD 3.750 TR mMxAAA 7,833,551 7,833,551 273,898,000
BONOS 151217 M 3.750 TR mxAAA_ 10,552,378 10,552,378 1,155,376,000
UDIBONO 160616 S 3.700 TR mMxAAA 1,381,624 1,381,624 239,034,000

Total titulos recibidos en reporto

“El presente estado de valuacién de cartera de inversién se formuld de conformidad con los Criterios de Contabilidad aplicables a las Sociedades de Inversién, emitidos por la Cornisién N
Ley de Sociedades de Inversion, de observancia general y obligatoria, aplicados de manera consistente, encontrandose reflejadas las operaciones con activos objeto de inversién efectu

cuales se realizaron y valuaron con apego a sanas practicas y a las disposiciones legales y administrativas aplicables”,

“El presente estado de valuacién de cartera de inversién fue aprobado por el Consejo de Administracién bajo la responsabilidad de los directivos que lo suscriben”.

“Los estados financieros adjuntos han sido publicados en la pégina de Internet: www.bmv.com.mx. De igual forma la informacién que, en cumplimiento de las disposiciones de cardcter general, se le proporciona periédicamente a la Comisién N

Bancaria y de Valores puede ser consultada en la pagina de Internet: www.cnbv.gob.mx”,

Lic. Jes#s AfitonioMeiidoza del Rio
Director de la Operadora/Administradora

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado.

Costo promedio
unitario de
adquisicién

(en pesos)

$ 627.688398 §
100.125366
99.599208
99.119510
99.120898
98.841039
108.162162

Costo
total de
adquisicién

774,276
774,276
675,155
513,783
99,121
774,276
1,141,368

560.410235 774,277

3 5,526,532

~

L

L 9,;-"}{1811 Carlos Garcia Contreras
Difector de la Sociedad de Inversién

Valor razonable
o0 contable

unitario
(en pesos)

627.798243
100.146281
99.619847
99.139884
99.141438
98.861631
108.184696
560.525430

Valor
razonable
o contable

total

$ 774,412
774,438

675,295

513,888

99,141

774,438
1,141,606

774,436

by 5,527,654

acional

Dias por
vencer

acional Bancaria y de Valores con fundamento en el articulo 76 de la
adas por la Sociedad de Inversidn hasta la fecha arriba mencionada, las
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