Fondo Santander Délar, S.A. de C.V.,
Sociedad de Inversion en
Instrumentos de Deuda

Estados financieros por los aflos que
terminaron el 31 de diciembre de 2011 y
2010, y Dictamen de los auditores
independientes del 5 de marzo de 2012



Fondo Santander Doélar, S.A. de C.V.,,
Sociedad de Inversién en Instrumentos de Deuda

Dictamen de los auditores independientes y estados
financieros 2011 y 2010

Contenido 7 Pigina
Dictamen de los auditores independientes : : 1
Balances generales y estados de resultados 2
Estados de variaciones en el capital contable : . ‘ 3
Notas a los estados financieros 4

Estado de valuacion de cartéra . : 16



Deloitte.

Ruiz Urquiza, S.C.

Paseo de la Reforma 489
Piso &

Colonia Cuavhitémoc
06500 México, D. F
México

Tel: +52 {55) 5080 6000
Fax: +52 {55} 5080 6001

Dictamen de los auditores independientes .o o

Al Consejo de Administracién y Accionistas de
* Fondo Santander Délar, 8.A, de C.V,,
Sociedad de Inversién en Instrumentos de Deuda

Hemos examinado los balances generales de Fondo Santander Délar, 5.A. de C.V., Sociedad de Inversion en
Instrumentos de Deuda (la Sociedad de Inversidn), al 31 de diciembre de 2011 y 2010 y los estados de resultados y
de variaciones en €l capital contable, que les son relativos, por los afios que terminaron en esas fechas, asf como el
estado de valuacion de cartera al 31 de diciembre de 2011. Dichos estados financieros son responsabilidad de la
Administracion de la Sociedad de Inversién. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre los
mismos con base en nuestras anditorias.

Nuestros exdinenes fueron realizados de acuerdo con las normas de auditorfa generalmente aceptadas en México, las
cuales requieren que la auditor{a sea planeada y realizada de tal manera que permita obtener una seguridad razonable
de que los estados financieros no contienen errores importantes y de que est4n preparados de acuerdo con los
criterios contables establecidos por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (la Comisién). La auditorfa consiste
en ¢l examen, con base en pruebas selectivas, de la evidencia que soporta las cifras y revelaciones de los estados
financieros; asimisino, incluye 1a evaluacién de los criterios contables utilizados, de las estimaciones significativas
efectuadas por la Administracién y de la presentacién de los estados financieros tomados en su conjunto.
Consideramos que nuestros exdmenes proporcionan una base razonable para sustentar nuestra opinion,

En la Nota 1 a los estados financieros, se describen las operaciones de la Sociedad de Inversién. En la Nota 3 se

- describen los criterios contables establecidos por la Comisidn en las “Disposiciones de cardcter general aplicables a
Ias Sociedades de Inversi6n y a las personas que les prestan servicios”, los cuales utiliza Ia Sociedad de Inversion
pata la preparacion de su informacién financiera. En la Nota 2 se sefialan las principales diferencias entre los
criterios contables establecidos por Ia Comision y las normas de informacion financiera mexicanas, aplicadas
comvinmente en la preparacion de estados financieres para otro tipo de sociedades no reguladas.

En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos los aspectos

- importantes, la situacién financiera de Fondo Santander Délar, S.A. de C.V., Sociedad de Inversidn en Instrumentos
de Deuda, al 31 de diciembre de 2011 v 2010, los resultados de sus operaciones y las variaciones en el capital
contable, por los affos que terminaron en ¢sas fechas, asi como el estado de valuacion de cartera al 31 de diciembre
de 2011, presenta razonable ente la informaci6n consignada en el mismo, todos, de conformidad con los criterios
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Fondo Santander Délar, S.A. de C.V.,
Sociedad de Inversién en Instrumentos de Deuda

Por los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2011 y 2010 - : ' ‘ : ) ) : i
(Cifras en miles de pesos) - : .

Balances generales Estfados de resultados

“El saldo histérico del capital social al 31 de diciembre de 2011 es de $122,459".

Las notas adjuntas y el estado de valuacién de cartera al 31 de diciembre de 2011, son parte integrante de estos estados.

2011 2010 ) 2011 2010
Activo : : ‘ :
Disponibilidades: ) ) .
Bancos 3 5 $ 5 ‘Resultado por valuacién a valor razonable $ 10,663 $ (13,774)
‘ : Resultado por compraventa ) (1,089) (9,188)
Inversiones en valores; : Tngresos por intereses . 7 16,414 20,413
Titulos para negociar 180,657 222,514 Total de ingresos de la operacién - 25,088 (2,549)
Deudores por reporto ' ' : 696 1,984 Servicios administrativos y de distribucién pagados a la sociedad
. operadora : 1,491 1,579
Total activo C ' $ 181358 §$ 224,503 . Servicios administrativos y de distribucién pagados a ofras entidades 147 - 162
: Gastos por intereses 2,471 5,819
. . Gastos de administracién:
Pasivo Honorarios licidad : .37 . . 62
. Gastos de promoci6n y publicidad 2 2
limpuesto a I athidad por pagar s s i Linpuestos y derechos diversos | 284 29
- } os gastos de administracién -
Acreedores diversos y ofras cuentas por pagar 160 190 Total de egresos de Ia operacién 4503 5033
Total pasivo 161 121 Resultado de la operacién _ 21,485 (10,582)
Capital contable Otros gastos i i 3
Capital contribuido: Resul ; 21485 § (10.590)
Capital social _ 122,459 168,819 esultado neto §
Prima en venta de accioncs 11(3%2%) 1%3225 “Los presentes balances generales y estados de resultados se formularon de conformidad con los
’ ) Criterios de Contabilidad para Sociedades de Inversién, emitidos por la Comisién Nacional
Capital sanado: Bancaria y de Valores con fundamento en lo dispuesto por el articulo 76 de la Ley de Sociedades
R%sultgado de siercicios anteriores 40.545 51.135 de Inversion, de observancia general y obligatoria, aplicados de manera consistente,
Resultado netoj 21485 (10.590) encontrdndose reflejadas las operaciones efectuadas por la Sociedad de Inversion hasta las fechas
~62.030 10,545 arriba mencionadas y todos Jos ingresos y egresos derivados de dichas operaciones por los
Total capital contable 181,197 224312 periodos seflalados, las cuales se realizaron y valuaron con apego a sanas précticas y 4 las
disposiciones legales y administrativas aplicables”.
Total pasivo y capitai contable . . 3 181,338 8 224,503 “Los presentes balances generales y estados de resultados fueron aprobados por el Consgjo de
Cuentas de orden Administracién bajo la responsabilidad de los funcionarios que los suscriben”.
' : ) “La sociedad valuadora determiné el precio de las acciones representativas de su éapital social con
Capital social autorizado $ 8,037,350 8,037,350 base en los precios actualizados de valuacién de los activos que conforman su cartera de
Acciones emitidas _ 1,667,500,000 1,667,500,000 inversién, proporcionados por el proveedor de precios que le presta sus servicios, y determiné a
Colaterales recibidos por la entidad 3 696 $ 1,984 la fecha de estos estados financieros el activo neto, fijéndose el precio actualizado de valuacion

de las acciones, con valor nominal de $4.82, corrgspondientes a [a Serie “A” en $7.054199, a la
Serie “B” en $7.132617, a la Serie “D” en $7.132623 y a la Serie “F” en $0.000000”.

“Los estados financieros adjuntos han sido publicados en la pdgina de Internet: www.bmv.com.mx,
De igual forma la informacion gue, en cumplimiento de las disposiciones de carécter general, se
le proporciona periédicamente a la Comisién Nacional Bancaria y de Valores puede ser
consultada en la-péginade-lnternet: www.cnbv.gob.mx".

L..€. Juan Carlos Garcia Contreras
Director de la Sociedad de Inversion

"_-" T ./ T N
“Lic. Jestis Antonio Mendoza del Rio
Director de la Operadora/Administradora



Fondo Santander Délar, S.A. de C.V.,

Sociedad de Inversion en Instrumentos de Deuda

Estados de variaciones en el capital contable

Por los afios que terminaron el 31 de diclembre de 2011 y 2010

(Cifras en miles de pesos)

Saldos al 31 de diciembre de 2009

Movimientos inherentes a las decisiones de los Accionistas-
Aplicacién de utilidades
Aumento de capital social .
Disminucién de capital social
Disminucién neta, prima en venta de acciones

Movimientos inherentes a la operacion-
Résultado neto

Saldos al 31 de diciembre de 2010

Movimientos inherentes a las decisiones de los Accionistas-
Aplicacién de utilidades '
Aumento de capital social
Disminucién de capital social
Disminucidn neta, prima en venta de acciones

Movimientos inherentes a la operacién-
Resultado neto

Saldos al 31 de diciembre de 2011

“Los presentes estados de variaciones en el capital contable se formularon de conformidad con los Criterios de Contabilidad para Sociedades de Inversién,

Capital ganado

"_Capital contribuido
Prima en Resultado Taotal
Capital venta de ejercicios Resultado capital
social de acciones anferiores 7 neto contable
$ 167,490 $ 15,454 $ 54,649 $ (3,514 § 234,079
- - (3,514) 3,514 - -
36,497 - - - 36,497
(35,168) - - - (35,168)
- . (506) - - {5006)
1,329 -(506) (3,514) _ 3,514 823
i . - (10.590) ' (10.550)
168,819 14,948 51,135 {10,590) 224,312
) . (10,590) 10,590 -
21,028 - - - 21,028
(67,388) - - - (67,388)
- {18.240) - - {18.240)
(46,360) (18,240) (19,590) 10,590 (64,600)
- - - 21,485 21,485
s 122.459 8 (3,292) 8§ 40,545 $ 21.485 $ 181,197

emitidos por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores con fundamento en lo dispuesto por el articulo 76 de la Ley de Sociedades de Inversién, de
observancia general y obligatoria, aplicados de manera consistente, encontrandose reflejadas Ias variaciones en las cuentas de capital contable derivadas de

las operaciones efectuadas por la Sociedad de Inversién por los perfodos arriba mencionados, las cuales se realizaron y valuaron con apego a las sanas

prdcticas y a las disposiciones legales y administrativas aplicables”.

“Los presentes estados de variaciones en el capital contable fueron aprobados por el Consejo de Administracién bajo la responsabilidad de los funcionarios que

los suscriben™,

“Los estados financieros adjuntes-han-sido publicados en la pagina de Internet: www.bmv.com.mx. De igual forma la informacién que, en cumplimiento de Ias

disposiciones de
Internet; wyay cnby.gob.mx™,

\,lgic/rzfesﬁs'ﬁfoﬂnjo Mendoza del Rio
Director de la Operadora/Administradora

cter general, se le'groporciona periédicamente 2 la Comisién Nacional Bancaria y de Valores p

-~

* L. C<Tuan Carlos Garcia Contreras
 Difector de la Sociedad de Inversion

Las notas adjuntas y el estado de valuaéién de cartera él 31 de diciembre de 2011, son parte iﬁtegrante de estos estados.

ser consultada en la pagina de



Fondo Santander Délar, S.A, de C.V.,
Sociedad de Inversnon en Instrumentos de Deuda

Notas a los estados financieros

Por los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2011 ¥ 2010
{Cifras en miles de pesos)

Actividades de la Sociedad de Inversién y regulacién

Yondo Santander Délar, S.A. de C.V., Sociedad de Inversidn en Instrumentos de Deuda, (la Sociedad de
Inversién), tiene por objeto invertir en valores de denda gubernamentales, bancarias y privados nacionales y/o
extranjeros, denominadas en délares americanos, y de forma complementaria en ofras divisas, buscando
obtener afractivos rendimientos acordes a su horizonte de inversién, por lo que la Sociedad de Inversién
invertir principalmente en valores de mediano plazo. Dichos instrumentos deberén estar autorizados por la
Comisién Nacional Bancaria y de Valores (Ia Comisién), en los términos de la Ley de Sociedades de
Inversién (la Ley). Sus actividades y criterios contables estén regulados por la Ley y por la Comisitn,

La Sociedad de Inversion se clasifica como una Sociedad de Inversién en Instrumentos de Deuda a Mediano
Plazo en Délares de acuerdo con su prospecto de informaci6n al publico inversionista, en el cual, se divulgan-
1as politicas de inversién, valuacién y limites de recompra de acciones, entre otros aspectos. Su régimen de
inversién y determinacion de politicas de inversién, o de adquisicién y seleccién de valores son autorregulados
sin perjuicio de dar cumplimiento a la Ley y las “Disposiciones de caracter general aplicables a las Sociedades
de Inversion y a las personas que les prestan servicios” (las Disposiciones), emitidas por la Comisién.

Con fecha 15 de diciembre de 2010, la Comisién emitié una resolu(nén que modifica 1as Disposiciones,
mediante la cual se establece lo siguiente: :

- Clasificacidn;

Las Sociedades de Inversién de Renta Variable y en Instrumentos de Deuda se clasificaran conforme a
su tipo y régimen de inversidn de la siguiente forma:

Sociedades de Inversion en Instrumentos de Deunda:

Clasificacién Duracién de sus activos objeto de inversidn
Corto plazo _ Menor o igual a un afio
Mediano plazo Mayor a un afio y menor o igual a tres aftos
Largo plazo Mayor a tres afios

Las Sociedades de Inversion en Instrumentos de Deuda cuyo objeto sea invertir en instrumentos
denominados en moneda nacional, de alta liquidez y alta calidad crediticia, se denominardn Sociedades
de Inversién de mercado de dinero.

Sociedades de Inversién de Renta Variable:

Clasificacién . Portafolic
Especializada en acciones Minimo 80% en acciones
Mayoritariamente en acciones © Méximo 80% y minimo 50% en acciones
Mayoritariamente en valores de deuda  Mé4ximo 80% y minimo 50% en Instrumentos de Deuda

Especializadas en valores de deuda Minimo 80% en Instrumentos de Deuda



- Inversiones:

- Eas Sociedades de Inversidn en Instrumentos de Deuda podrén invertir en valores respaldados
por activos y valores estructurados, siempre que dichos valores, asf como los activos
subyacentes a los que estén vinculados, se encuentren contemplados dentro de su régimen de
inversién conforme a su clasificacion, Tratandose de la inversion en valores estructurados, el
referido valor deberé contar con obligacién de pago del principal y con un rendimiento minimo
determinado.

- Las Sociedades de Inversién de Renta Variable podran invertir en valores estructurados, titulos
fiduciarios de capital y valores respaldados por activos, siempre que los valores, asf como los
activos subyacentes a los que estén vinculados, se encuentren contemplados dentro de su
régimen de inversion conforme a la clasificacion de la sociedad de inversién de que se trate.

- Las Sociedades de Inversién deberan mantener en todo momento un porcentaje minimo en
valores de facil realizacion y de valores con vencimiento menor a tres meses, acorde con su
objetivo, horizonte de inversién y politica de compra y venta de acciones previstos en su

. prospecto de informacion al piblico inversionista.

Estas modificaciones entraron en vigor el dia siguiente de la publicacidn de las mismas en el Diario Oficial de
la Federacidn, teniendo las Sociedades de Inversidn un plazo de 6 meses para presentar a la Comisién las
modificaciones a su prospecto de informacidn.

Dentro de Jas facultades que le corresponden a la Comisién en su cardcter de regulador de las Sociedades de
Inversidn, estd la de llevar a cabo revisiones de Ia informacién financiera de la Sociedad de Inversién y
requerir modificaciones a la misma.

Principales diferencias con Normas de Informacién Financiera aplicables en México

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con'los criterios contables establecidos por la
Comisidn, los cuales en los siguientes casos, difieren de las Normas de Informacién Financiera (NIF),
aplicadas comunmente en la preparacién de estados financieros para otro tipo de socledades no reguladas:

- Las NIF requieren que se reconozcan los efectos de inflacién hasta el 31 de diciembre de 2007; sin
embargo, la Sociedad de Inversién no reconocfa dichos efectos de inflacién a esa fecha ya que su
efecto en el balance general no era significative y su efecto en ¢l capital contable no modificaba el
valor del mismao, ' .

- Para efecto de la valuacién de los instrumentos que integran la cartefa de valores de la Sociedad de
Inversidn, se consideraron los precios proporcionados por el proveedor de precios, los cuales incluyen
los rendimientos devengados de los instrumentos que integran la cariera de valores hasta el primer dfa
habil del ejercicio signiente.

- A partir del 1 de enero de 2010, las operaciones de reporto se registran de acuerdo a su sustancia
econémica y no conforme a los efectos legales de la operacion, es decir, son consideradas como un
financiamiento con colateral, en donde la reportadora entrega efectivo como financiamiento, a cambio
de obtener activos financieros que sirvan como proteccion en caso de incumplimiento, El interés por
reporto se registra en resultados conforme se devenga de acuerdo con el método de interés efectivo,
Las NIF requieren registrar el premio acordado en el contrato en linea recta,

- La Comisién no requiere de la presentacién de la utilidad bésica por accién ordinaria ni de la uwtilidad
por accién diluida en el estado de resultados, tal como lo requieren las NIF.

- La Comisién considera el estado de valuacién de cartera como un estado financiero bésico y no
requiere la presentacion del estado de flujos de efectivo, como lo disponen las NTF.,

- El monto de las comisiones pagadas como consecuencia de sus actividades primarias, se reconocen en

resultados conforime se incurren.

- Dentro de los ingresos y egresos se incluyen los devengos correspondientes a los primeros dias
inhébiles del ejercicio siguiente,



Principales politicas contables

Las principales politicas contables de la Sociedad de Inversidn estdn de acuerdo con los criterios contables
prescritos por la Comisién, las cuales requieren que la Administracién efectfie ciertas estimaciones y utilice
ciertos supuestos para determinar la valvacion de algunas de las partidas incluidas en los estados financieros y
para efectuar las revelaciones que se requieran presentar en los mismos, Aun cuando puedan llegar a diferir de
su efecto final, la Administracién considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados
en las circunstancjas actuales. ’

- De acuerdo con el criterio contable A-1 de la Comisidn, la contabilidad de la Sociedad de Inversion se
ajustard a las NIF, definidas por el Consejo Mexicano de Normas de Informacién Financiera, A.C. (CINIF)
(antes Consejo Mexicano para la Investigacién y Desarrolio de Normas de Informacién Financiera, A.C.),
excepto cuando a juicio de la Comisién sea necesario aplicar una normatividad o un criterio contable
especifico, tomando en consideracitn que las Sociedades de Inversidén realizan operaciones especializadas,

A continuacién se describen Jas politicas contables més importantes que sigue la Sociedad de Inversion:

Disponibilidades - Esté integrado por dep6sitos en bancos efectuados en el pafs y en el extranjero, incluyendo .
las operaciones de compra de divisas vinculadas a su objeto social que se liquidan a més tardar dentro de los
dos dias hébiles siguientes a su concertacidn. Las disponibilidades se registran a su valor nominal.

Cuentas de cheques en ddlares - Las cuentas de cheques en ddlares se registran en pesos y centavos al tipo de
cambio Spot por dolar proporcionado por el proveedor de precios el dia de la valuacién més los intereses
devengados y no pagados por la Institucién Bancaria con la que se tienen las cuentas de cheques.

Inversiones en valores -
Titulos para negociar:

Son aquellos valores que la Sociedad de Inversidn tiene en posicién propia, con la intencidn de obtener
ganancias derivadas de las fluctuaciones en sus precios como participante del mercado. Al momento de su
adquisicion, los Htulos para negociar se registran al costo de adquisicién. En la fecha de su enajenacion, se
reconoce el resultado por compraventa por el diferencial entre ¢l valor neto de realizacidn y el valor en libros
del mismo, Los intereses devengados se registran directamente en resultados,

Se valtan a valor razonable, representado por el valor por el cual un instrumento puede ser intercainbiado en
un ambiente libre de influencias (valor de mercado) siendo proporcionado por un proveedor de precios o

" terceras personas sin conflicto de interés, contratado porla Sociedad de Inversién conforme a lo establecido
en las Disposiciones, emitidas por la Comision, determinando una plusvalfa o minusvalia al comparar esta
valuacién con el costo promedio integrado de adquisicién. De acuerdo con ltos criterios contables de la
Comision, 1a plusvalia o minusvalia se registra en una cuenta especifica del estado de resultados denominada
“Resultado por valuacion a valor razonable”.

El costo promedio de adquisicién de las inversionés en valores incluye los intereses y premios incurridos al
momente de la compra, resultando un “costo promedic integrado®.

El valor razonable proporcionado por el proveedor de precios proyetta los rendimientos devengados por los
instramentos que integran la cartera de valores hasta el primer dia hdbil del ejercicio siguiente, conforme a los
criterios de valuacion establecidos por la Comision,

Proveedor de precios - Los precios diarios de los valores que integran la cartera de 1a Sociedad de Inversién
son proporcionados por Proveedor Integral de Precios, S.A. de C.V. (empresa independiente de fa Sociedad
de Inversién).

Operaciones de reporfo - En la fecha de confratacién de la operacién de reporto se reconoce la salida de
dispenibilidades o bien una cuenta liquidadora acreedora, registrando una cuenta por cobrar a su valor
razonable, inicialmente al precio pactado, la cual representa et derecho a recuperar el efectivo enfregado. La
cuenta por cobrar se valuaré posteriormente durante la vida del reporto a valor razonable mediante el
recongcintento del interés por reporto de acuerdo al método de interés efectivo en los resultados del ejercicio.



En relacién con el colateral recibido, la Sociedad de Inversién reconocera el colateral recibido en cuentas de
orden, siguiendo para su valuacién los lineamientos establecidos en la seccitn de colaterales otorgados y
recibidos distintos al efectivo, hasta el vencimiento del reporto.

Cuando las operaciones llevadas a cabo se consideran como orientadas a efectivo, la transacci6n es motivada
para obtener un financiamiento en efectivo destinando para ello activos financieros como colateral; por su
parte, la reportadora obtiene un rendimiento sobre su inversién a cierta tasa y al no buscar algin valor en
especifico, recibe activos financieros como colateral para mitigar la exposicién al riesgo crediticio que
enfrenta respecto a la reportada. En este sentido, la reportada paga a la reportadora intereses por el efectivo
que recibié como financiamiento, calculados en base en la tasa de reporto pactada. Por su parte, la reportadora
consigue rendimientos sobre su mver516n cuyo pago se asegura a fravés del colateral,

Cuando las operaciones lievadas a cabo se consideran como orientadas a valores, Ia intencién de la
reportadora es acceder temporalmente a ciertos valores especificos que posee la reportada, otorgando efectivo
como colateral, el cual sirve para mitigar la exposicién al riesgo que enfrenta la reportada respecto a Ia
reportadora. A este respecto, la reportada paga a la reportadora los intereses pactados a la tasa de reporto por
el financiamiento implicito obtenido sobre el efectivo que recibi6, donde dicha tasa de reporto es
generalmente menor a la que se hubiera pactade en un reporto “orientado a efectivo”.

Colaterales otorgados y recibidos distintos a efectivo en operaciones de Reporto - En relacién al colateral
otorgado por la reportada a la reportadora (distinto a efectivo), Ia reportadora reconoce el colateral recibido en
cuentas de orden. La reportada reclasifica el activo financiero en su balance general, y se presenta como
restringido, para lo cual se siguen las normas de valuacién, presentacién y revelacién de conformidad con el
criterio de contabilidad para Sociedades de Inversidn que corresponda,

Las cuentas de orden reconocidas por colaterales recibidos por la reportadora se cancelan cuando la operacion
de reporto flega a su vencimiento, exista incumplimiento por parte de la reportada, o la reportadora ejerza el
derecho de venta o dacidn en garantia del colateral recibido.

Operaciones con iustrumentos derivados - De acuerdo al prospecto de informacién al piiblico inversionista la
Sociedad de Inversi6n puede invertir en instrumentos financieros derivados con subyacentes ligados a tasas de
interés, unidades de inversion y tipos de cambio, u ofros acordes a su régimen de inversién. La negociacion
con instrumentos financieros derivados se realizan en mercados reconocidos y extrabursétiles. Las inversiones
en instrumentos financieros derivados son una mezcla entre cobertura y toma de riesgo.

Asimismo, los limites de las inversiones en instrumentos financieros derivados estdn determinados por el
valor en riesgo total del portafolio, asf como por el valor de mercado de fas posiciones abiertas (Mark to
Market), que son medidos de manera diaria. ‘

La Sociedad de Inversién reconoce todos los derivados que pacta (incluidos aquellos que formen parte de una
relacién de cobertura) como activos o pasivos (dependiendo de los derechos y/u obligaciones que contengan)
en el balance general, inicialmente a su valor razonable, ¢l cual presumiblemente, corresponder4 al precio
pactado de la operacién. Los costos de transaccion que sean directamente atribuibles a la adquisicién del
derivado serdn reconocidos directamente en resultados,

Posteriormente, todos los derivados, distintos a aquellos que formen parte de una relacién de cobertura,
deberdn valuarse a valor razonable sin deducir los costos de transaccién en los que se pudiera incurrir en la
venta u otro tipo de disposicién, reconociendo dicho efecto de valuacién en los resultados del periodo,

Contratos de fituros:

Los contratos de futuros, asf como los contratos adelantados son aquellos mediante los cuales se establece una
obligacion para comprar o vender un activo financiero o subyacente sn una fecha futwra, en una cantidad,
calidad y precios preestablecidos en el contrato. En estas transacciones se entiende que la parte que se obliga a
comprar asume una posicién larga en el contrato v la parte que se obliga a vender asume una posicién corta en
el mismo contrato,



Cuentas de margen oforgadas:

El monto del colateral otorgado en efectivo, valores u otros activos altamente liquidos en operaciones con
derivados en mercados o bolsas reconocidos se presentard en un rubro especifico en el balance general. La -
contrapartida de naturaleza deudora o acreedora por cuentas de margen representard un financiamiento
otorgado por la camara de compensacion, o bien, un anticipo recibido de la cdmara de compensacion por la
camara de compensacién de manera previa a la hqmdacxén del derivado, la cual se presentard compensada
con el colateral otorgado en efectivo.

La cuenta por pagar, que representa fa obligacion del cesionario de restituir al cedente el colateral que haya
sido vendido, deber4 presentarse dentro del balance general en el rubro de “Colaterales vendidos”

El monto del colateral sobre el cual se haya otorgado el derecho de vender o de dar en garantfa se presenfard
en cuentas de orden en un rubro especifico. :

La Sociedad de Inversién presentaré en el rubro de “Resultado por valuacién a valor razonable”, el resultado
por valuacion a valor razonable de derivados cuyo propésito sea el de negociacién. Los costos de transaccién
incurridos en la compra o venta de derivados se presentaran en el rubro de “Otros egresos de la Operacion”.

El resultado por valuacion a valor razonable de los derivados que se enajenen, que haya sido previamente
reconocido en los resultados del periodo, se deberd reclasificar como parte del rubro de resultado por
compraventa en la fecha de venta.

Al31 de diciembre de 2011 y 2010, la Sociedad de Inversidn no realizé operaciones con instruinentos -
derivados,

Registro de operaciones - En cumplimiento con las Disposiciones emitidas por la Comisién, la Sociedad de
Inversién, reconoce sus operaciones de compraventa de valores a la fecha de concertacin,
independientemente de la fecha de liquidacién. Las cuentas por cobrar o por pagar derivadas de las
operaciones a liquidar a 24, 48 y 72 horas se reconocen en el rubro de “Cuentas por cobrar (neto)’ y
“Acreedores diversos y otras cuentas por pagar”, respectivamente.

Recompra de acciones propias y prima en venta de acclones - Las acciones propias recompradas se
convierten en acciones en tesorerfa, con la consecuente reduccion del capital social pagado y de su
correspondiente prima en venta de acciones,

Ante condiciones desordenadas de mercado o compras o ventas significativas e inusuales de sus propias
acciones, la Sociedad de Inversion podrd aplicar al precio de valuacién de compra o venta de las acciones
emitidas, seglin se frate, el diferencial que haya sido determinado de conformidad con las politicas,
procedimientos y metodologfa aprobada por el Consejo de Administracién (el Consejo} de la Sociedad de
Inversion. El diferencial en ningtin caso podra aplicarse en perjuicio de los inversionistas que permanezcan en
la Sociedad de Inversidn, asimisme dicho diferencial deberd ser aviorizado mediante escrito por el contralor
normativo y el responsable de la administracién integral de riesgos de Gestién Santander, S.A. de C.V.,
Sociedad Operadora de Sociedades de Inversién Grupo Financiero Santander {(Gestién Santander),

En caso de presentarse las situaciones antes mencionadas la Sociedad de Inversién deber hacer del
conocimiento de sus accionistas y del publico inversionista, asf como de la Comision, las causas y la
justificaci6n de la aplicacién del diferencial correspondiente al precio de valuacién.

El valor de Ias acciones propias de la Sociedad de Inversién se determina sumando los activos y restando los
pasivos de la Sociedad de Inversidn, dividiendo el resultado entre las acciones en circulacién,

La cuenta de “Prima en venta de acciones” se carga o acredita por la diferencia entre el valor nominal de las
~acciones de la Sociedad de Inversién y su valor de colocacion o venta, y por la diferencia entre el costo de
recompra y el valor nominal.

" Ingresos - La Sociedad de Inversién reconoce sus ingresos de la siguiente forma:

- Resultado por valuacion a valor razonable - Estard conformado por el efecto por valuacion de titulos
para negociar, derivados con fines de negociacién o de cobertura, los colaterales vendidos, asf como
divisas vinculadas a su objeto social, obtenido de acuerdo con lo establecido en los lineamientos
establecidos en los criterios correspondientes,



- Venta de valores - Se registran el dia en que las operaciones de venta de valores de la cartera son
efectuadas, determinandose el costo de venta por el método de costo promedio integrado,
reconociéndose en resultados el neto entre el precio de venta y el valor en libros dentro del rubro
“Resultado por compraventa”, :

- Intereses - Se incluyen en el estado de resultados conforme se devengan, inciuyendb los rendimientos
devengados hasta el primer dfa habil del ejercicio siguiente reconociéndose dentro del rubro “Ingresos
por infereses”,

- Reportos - Una vez vencido el plazo del reporto, se registra en resultados Ia diferencia entre el precio
al vencimiento y su valor en libros. Por otra parte, durante el plazo del reporto se registra en los
resultados del perfodo la parte proporcional del premio que corresponda en la cuenta de “Premios
cobrados por reporto”, calculados hasta el primer dfa habil del ejercicio siguiente, el cual se presenta
en el estado de resultados en el rubro de “Ingresos por intereses”. _

Cuentas de orden -

Al pie del balance general se deberdn presentar situaciones o eventos que de acuerdo a la definicién de
activos, pasivos y capital contable antes mencionada, no deban incluirse dentro de dichos conceptos en el
balance general de las entidades, pero que proporcionen informacion sobre alguno de los siguientes eventos:

. Colaterales recibidos por la entidad: Su saldo representa el total de colaterales recibidos en
operaciones de reporto actuando la Sociedad de Inversién como reportadora.

- Colaterales recibidos y vendidos o entregados en garantia por la entidad: La reportadora al vender el
colateral, debera reconocer los recursos procedentes de la transaccién, La reportadora no debersd
reconocer ¢l colateral de sus estados financieros sino tinicamente en cuentas de orden, excepto cuando
se hayan transferido los riesgos, beneficios y control del colateral por incumplimiento de la reportada.

Inversiones

De conformidad con el articulo 13 fraccién II de la Ley, el Consejo de la Sociedad de Inversién selecciona los
valores que debe adquirir la Sociedad de Inversién de acuerdo con objetivos y politicas establecidas en su
prospecto de informacién, Tratdndose de papel comercial, el Consejo prevé de manera razonable Ia liquidez y

_solvencia de cada emisora.

Yaluacién de activos

La entidad a cargo de Ia valuacion de las acciones de la Sociedad de Inversién es COVAF, S.A, de C.V. (la
Sociedad Valuadora) (empresa independiente de la Sociedad de Inversién), la cual determina el precio de las
acciones de la Sociedad de Iversion, de acuerdo a la Ley y a las Disposiciones,

La Sociedad Valuadora determind el precio de las acciones representativas del capital social de la Sociedad de
Inversién con base en los precios actualizados de valuacion de los actives que conforman su cartera de
inversion, proporcionados por el proveedor de precios que le presta sus servicios, fijindose el precio de las
acciones como sigue (en pesos): )

Valor nominai Precio de ia Accifn
Serie 2011 : 2010 2011 ) 2010
A $ 4.82 $ 4.82 $ 7.054199 $ 6.370797
B $ 4.82 $ 4.82 $ 7.132617 $ 6.404621
D $ 4.82 $ 4,82 $ 7.132623 8 6.404627
F $ 4.82 $ 4.82 $ - b - i

Prospecto de informacién . -

"En el mes de junio de 2009, la Comisién autorizé mediante oficio No. 152-2/77574/2009 lés adecuaciones

realjzadas al prospecto de informacién de la Sociedad de Inversién para los inversionistas, en donde divulgé
las politicas de inversién, valuacién y limites de recompra de sus acciones, entre otros aspectos. Dicho.
prospecto sirve como instrumento de autorregulacién para la Sociedad de Inversién.



7. Operaciones de reporto

Al 31 de diciembre, los saldos en operaciones de reporto se integran como sigue:

2011 : 2010
Ptazos : . Plazos
Promedio en dias Promedioen dias
del Reporto Importe del Reporto Importe
Actuando como reportadora; '
Deudores por reporto 3 -696 s 1,983
Més- Intereses -3 - 3 1
Total deudores en _
~ operaciones de reporto : ‘8 6% : 1,984
Colaterales recibidos por la .
_entidad $ 6% § 1984

El monto de los premios reconocidos en los resultados del ejercicio al 31 de diciembre de 2011 y 2010,
asciende a $388 y $30, respectivamente, el cuatse incluye en el estado de resultados en el rubro “Ingresos por
intereses”, :

8 Servicios administrativos y de distribucién de acciones

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, los pagos hechos por estos conceptos ascendieron a $1,491 y $1,579,
‘respectivamente, y fueron calculados mensuahmente sobre el valor de los activos netos registrados al cierre de
cada mes conforme a los contratos de prestacidn de servicios administrativos y de distribucién de acciones
que ficne celebrados la Sociedad de Inversién con Gestién Santander,

Las multas y sanciones originadas por la realizacién de operaciones no autorizadas o por exceder los limites
de inversion previstos por la Comisién o contemplados en los prospectos de informacién, serdn imputables a
Gestién Santander, con el propésito de proteger los intereses de los inversionistas al no afectar el patrimonio
de la Sociedad de Inversion.

9. Régimen fiscal

Para efectos de la Ley del Impuesto sobre la Renta (LISR), las sociedades de inversidn en instrumentos de
deuda no son confribuyentes de este impuesto, sus integrantes o accionistas acumularén los ingresos por los
intereses devengados a su favor por dichas sociedades.

‘Los intereses devengados a favor provenientes de sociedades de inversién en instrumentos de deuda, serén la
suma de las ganancias percibidas por la enajenacién de las acciones emitidas por dichas sociedades y el
incremento de la valuacion de sus inversiones en la misma sociedad al tiltimo dfa habil del efercicic de que se
frate, en términos reales para personas fisicas y nominales para personas morales,

Las sociedades de inversion son Ias responsables de determinar fos efectos fiscales que correspondan a las
inversiones de su portafolio, es decir, deberdn enterar mensualmente el impuesto sobre el interés gravado
devengado que corresponda a sus integrantes o accionistas, lo que las obliga a considerar en todos los casos
los efectos impositivos en la valuacién diaria de sus acciones.

Asimismo, la Sociedad de Inversién deberd informar a la Operadora, Administradora o Disiribuidora de
dichos efectos fiscales para que estos sean informados tanto a las autoridades fiscales como al inversionista,
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10.

La metodologfa aplicable para el cdlculo del impuesto sobre la renta diario es Ia siguiente:

- La Saciedad de Inversion debe identificar los valores gravados y los exentos, sobre los valores
gravados calculard el impuesto correspondiente aplicando 1a tasa del 0.60 por ciento sobre el capital
invertido. Este calculo lo hace ta Sociedad de Inversién de manera diaria y la suma de este impuesto s
¢l monto a retener y enterar,

- El impuesto enterado por la Sociedad de Inversion serd acreditable para sus integrantes o accionistas
_ contribuyentes del Titulo I y Titulo I'V de la LISR, siempre que acumulen a sus demds ingresos del
gjercicio los intereses gravados devengados por sus inversiones en dicha Sociedad de Inversion.

Adicionalinente, en los articulos 209, 2094, 209C, 209D, 211A y 211B del Reglamento de la Ley del
Impuesto sobre la Renta (RLISR) se establece una metodologfa especifica para que las sociedades de
inversion en instrumentos de denda y sociedades de inversion de renta variable determinen el interés real e .
interés nominal para sus socios o accionistas,

Para efectos del Impuesto Empresarial a Tasa Unica (IETU), las sociedades de inversién no son
contribuyentes de este impuesto, por lo que no estdn sujetas al pago del mismo.

Capital contable

En cumplimiento de las Disposiciones emitidas por la Comisién, referente a la adquisicion de sus acciones
propias, durante 2011, la Sociedad de Inversion awmenté y redujo su capital social pagado en st parte variable
en §21,028 y $67,388 equivalente a 4,362,655 acciones colocadas y 13,980,920 acciones recompradas,
respectivamente, con valor nominal de $4.82 (en pesos) cada una, ‘

Como resultado de los movimientos anteriores, el capital social pagado al 31 de diciembre de 2011, asciende
a $122,459 representado por 25,406,371 acciones nominativas con valor nominal de $4,82 (en pesos) cada
una. '

El capital social al 31 de diciembre, se integra como sigue:

‘ 2011 : 2010
Nimero de acciones Importe - Ntimero de acciones Importe
Capital Fijo (Acciones '
Serie “A™)
Acciones pagadas 207,469 % 1,000 207,469 % 1,000
Capital Variable (Acciones
N Serie “B”, HD” y “F”) .
Acciones pagadas 25,198,902 121,459 34,817,167 167,819
Acciones depositadas en
fesorerfa 1,642.093.629 7.914.891 1.632.475.364 7.868.531

Total de capital autorizado 1,667,500,000 § 8,037,350 1.667.500,000 § 8037350

Las acciones representativas del capital son ordinarias, nominativas con valor nominat de $4.82 (en pesos)
cada una. Las acciones Serie “A” son representativas del capital minimo fijo sin derecho a retiro, las cuales
solo podran transmitirse previa antorizacién de la Comisién; las acciones Serie “D* son representativas de la
parte variable del capital, :
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Las acciones de la Serie “B” y “D” podrén ser adquiridas por personas fisicas mexicanas o extranjeras,
instituciones de crédito que actiien por cuenta de fideicomisos de inversién cuyos fideicomisarios sean
personas fisicas, fondos de ahorro, Sociedades de Inversidn en Instrumentos de Deuda para personas fisicas.

Las acciones de la Serie “F” podrén ser adquiridas, por Sociedades de Inversién, fondos para el retiro y
cualquier ofra unidad colectiva de inversién autorizada para invertir recursos de terceros, mexicanos o
extranjeros.

De acuerdo al articulo 14 de 1a Ley, la Sociedad de Inversién deberd, a través del Consejo, establecer Himites
méximos de tenencia accionaria por inversionistas y determinar politicas para que las personas que se ajusten
a las mismas, adquieran temporahnente porcentajes superiores a tales limites, debiendo esto contenerse en sus
prospectos de informacién al piiblico inversionista,

La Sociedad de Inversidn no est4 obligada a constituir Ia reserva legal establecida por la Ley General de
Sociedades Mercantiles.

Administracién integral de riesgos

La gestion del riesgo se considera por la Sociedad de Inversiéon como un elemento competitivo de cardcter
estratégico con el objetivo tiltimo de maximizar el valor generado para el accionista. Esta gestion esta
definida, en sentido conceptual y organizacional, como un tratamiento integral de los diferentes riesgos
(Riesgo de Mercado, Riesgoe de Liquidez, Riesgo de Crédito, Riesgo de Contrapartida, Riesgo Operativo,
Riesgo Legal v Riesgo Tecnoldgico), asumidos por la Sociedad de Inversidn en el desamollo de sus
actividades.

La administracién que la Sociedad de Tnversion haga del riesgo inherente a sus operaciones es esencial para
entender y determinar el comportamiento de su situaci6n financiera y para la creacion de un valor en el largo
plazo.

En cumplimiento a lo establecido por las disposiciones de cardcter prudencial en materia de Administracion
Integral de Riesgos aplicables a las Sociedades de Inversién emitidas por la Comisién, el Consejo acordé la
constitucion del Comité de Administracién Integral de Riesgos de Gestion Santander, funcionando bajo los
lineamientos indicados en las citadas disposiciones. Este Comité sesiona mensualmente y vigila que las
operaciones se ajusten a los objetivos, politicas y procedimientos apr obados por el Consejo para la
Administracién Integral de Riesgos.

El Comité de Administracién Integral de Riesgos a su vez delega en la Unidad de Administracion Integral de
Riesgos la responsabilidad de implementar los procedimientos para fa medicién, administracién y control de
riesgos, conforme a las politicas establecidas; asimismo e otorga facultades para autorizar excesos a los
limites establecidos, debiendo en este caso de informar ai propio Consejo sobre dichas desviaciones.

Riesgo de Mercado

El drea de Administracion de Riesgos de Mercado, dentro de 1a Unidad de Administracién Integral de
Riesgos, tiene la responsabilidad de recomendar las politicas de gestidn del riesgo de mercado de la Sociedad
de Inversion, estableciendo los pardmetros de medicion de riesgo, y proporcionando informes, andlisis y
evaluaciones a la Alta Direccién, al Comité de Administracién Integral de Riesgos y al Consejo. ’

La medicién del riesgo de mercado cuantifica el cambio potencial en el valor de las posiciones asumidas
como consecuencia de cambios en los factores de riesgo de mercado.

Para medir ¢l riesgo se sigue la metodologfa de Valor en Riesgo (VaR). El VaR se define como la estimacién
estad{stica de la pérdida potencial de valor de una determinada posicion, en un determinado perfodo de tiempo
y con un determinado nivel de confianza. El VaR proporciona una medida universal del nivel de exposicidn
de riesgo de la cartera de la Sociedad de Tnversién y permite la comparacién det nivel de riesgo asumido entre
diferentes instrumentos y mercados, expresando el nivel de cada carlera mediante una cifra finica en unidades
econdmicas,
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Se calcula el VaR por simulacion histérica con una ventana de 501 dias habiles (500 cambjos porcentuales) y
un horizonte de un dfa. El cdlculo se realiza a partir de la serie de pérdidas y ganancias simuladas
considerando ¢l percentil del 2.5% con pesos constantes, Se presume un nivel de confianza de 95% a dos
colas, .

El Valor en Riesgo en porcentaje de los activos netos correspondiente al 31 de diciembre de 2011 (no -
anditado} ascendfa a: 1.28% horizonte 1 dia,

Asimismo, se realizan simulaciones mensuales de las pérdidas o ganancias de las carteras mediante
revaluacmnes de las mismas ba_]e diferentes escenarios (Stress Test). Estas estimaciones se generan de dos
formas; _

- Aplicando a los factores de riesgo cambios porcentuales observados en determmado periodo de la
historia, el cual abarca turbulencias significativas del mercado.

- Aplicando a los factores de riesgo cambios que dependen de la volatilidad de cada uno de éstos.

Limites - Los limites se emplean para controlar el riesgo de la Sociedad de Inversién. La estructura de limites
s aplica para controlar las exposiciones y establecen el riesgo total otorgado, Estos limites se establecen para
el VaR.

Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez est4 asociado a Ia capacidad que la Sociedad de Inversién fenga de financiar los
compromisos adquiridos, a precios de mercados razonables. Los factores que influyen pueden ser de carécter
externo (erisis de liquidez) e interno por excesiva concentracién de vencimientos.

La Sociedad de Inversion realiza una gestion de la liquidez del portafolio realizando una vigilancia del
porcentaje minimo con el que debe contar la Sociedad de Inversion en valores de ficil realizacidn.

La metodologtfa de calculo de pérdida por vencimiento anticipado se encuentra descrita en la publicacién
trimestral de Gestién Santander, Principalmente se basa en castigar el precio de los activos financieros de
acuerdo a un porcentaje de posicidn asumiendo que se liquida la posicién diariamente durante los primeros 5
dfas y de acuerdo a un porcentaje de posicién més conservador después del quinto dfa asumiendo que la
posicion se liquida a final del mes,

Adicionalmente se estima la pérdida por venta anticipada de activos que al 31 de diciembre de 2011 {no
auditado) ascendfa a: $0.00.

Riesgo de Crédito

Es aquel relacionado con la pérdida potencial por la falta total o parcial de pago por parte del emisor de los
-valores; también se puede producir por la disminucién de la calificacién de algtin tiulo dentro de la cartera o
de alguna contraparte con la cual se celebren operaciones.

Para controlar este riesgo, existen calificadoras de riesgo de crédito que miden la capacidad de pago de los
emisores, asignando calificacién tanto al emisor como al instrumento de inversién, Se establecen limites de
inversion sobre los activos, dependiendo de la capacidad de pago de cada emisor y de su calificacién de
crédito, Hmites por un mismo emisor, y Hmites para evitar la concentracién de inversiones en un mismo sector
de actividad econbmica. Asimismo, el drea de riesgos monitorea constantemente la probabilidad de que los
emisores incuinplan con et pago de su deuda,

El riesgo de crédito es controlado por la Sociedad de Inversion pues los valores bancarios o corporativos que
se llegaran a adquirir deben de ubicarse preponderantemente dentro de los 3 primeros niveles de la escala

-local otorgada por alguna agencia calificadora de valores (ejemplo: AAA, AA 6 A), en caso de valores
internacionales la calificacién debe ser de grado de inversién.
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Probabilidad de ncumplimienio y Pér didas Esperadas - Seglin se establece en las disposiciones de cardeter -
prudencial en materia de Administracion Integral de Riesgos, como parte de la administracién de los riesgos
de crédito, las Sociedades de Inversion deber4n calcular la probabilidad de incumplimiento.

La probabilidad de incumplimiento se determina a un modelo de probabilidad neutral al riesgo.

Una vez determinada la probabilidad de incumplimiento, se determina la sevendad de la pérdida tomando en
cuenta el factor de recuperacién,

Al 31 de diciembre de 2011 (no auditado) la pérdida esperada ascendia a: $1.48.
- Riesgo de Contrapartida

Es aquel relacionado con la pérdida potencial por incumplimiento de alguna contraparte con la cnal se
celebren operaciones,

. Para controlar este riesgo, se realizan operaciones con contrapartes financieras que se ubiquen dentro de los 3
primeros niveles de la escala local (ejemplo: AAA, AA 6 A) o bien para contrapartes que no tengan
calificacion local, se tomard la internacional la cual deber4 ser al menos grado de inversién, otorgada por
alguna agencia calificadora de valores. Se le da seguimiento a cada una de las contrapartes con las que se
realizan operaciones.

Riesgo Operativo

Es aquel relacionado con las pérdidas potenciales por fallas o deficiencias en los sistemas de informacién, en
los controles internos o por errores de procesamiento y almacenamiento de las operaciones, o en la
transmisién de Ia informacién, asf como por fraudes o robos,

Para controlar los riesgos operativos se tienen establecidos manuales y procedimientos que aseguran el
correcto flujo de informacion, incluyendo sisternas de calidad que aseguren el correcto funcionamiento y
operacién de la Sociedad de Inversién, as{ como la delimitacién de finciones y responsabilidades de los
funcionarios encargados de la administracién del mismo, las consccuencias y pérdidas que sobre el negocio
generaria la materializacion de los riesgos operativos, de acuerdo al articulo 108 de las Disposiciones serdn
publicadas a través de la pagina de Internet: www.santander.com.mx. Gestién Santander controla este riesgo
al tener un drea de riesgo operativo que minimiza la materializacién del mismo y lo previene.

Riesgo Legal

Es aquel relacionado con la pérdida potencial por el posible incumplimiento de las disposiciones legales y
adminisirativas aphcables la emisién de resoluciones administrativas y judiciales desfavorables y la
aplicacién de sanciones, en relacién con las operacmnes que-la Sqciedad de Inversidn Heve a cabo, las
consecuencias y pérdldas que sobre ¢l negocio generarfa la materializacion del riesgo legal, de acuerdo al
articulo 108 de las Disposiciones serdn publicadas a través de la pagina de Internet; www.santander.com.mx.

La Sociedad de Inversién se sujeta a la politica de cumplimiento legal que tiene el Grupo Financiero
Santander, en cuanto a auditorfas legales, revisiones y control de contratos que Ia misma realiza; asimismo,
busca prevenir cont diversas acciones el tener resoluciones judicidles desfavorables.

La exposicion al riesgo legal de la Sociedad de Inversién es considerado por la Administracién como bajo
dado que en todo momento el drea jurldica de Gestién Santander se involucra en la celebracién de contratos y
cuando alguna inversién iinplica participar en un marco jurldico distinto al de México.

Riesgo Tecnolégicé

El rieégo tecnoldgico se define como la pérdida potencial por dafios, interrupeidn, alteracién o fallas derjvadas
del uso o dependencia en el hardware, software, sistemas, aplicaciones, redes y cualquier otro canal de
distribucién.
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La Sociedad de Inversion ha implementado un modelo para la gestion del Riesgo Tecnolégico, el cual se
encuentra integrado a los procesos de servicio y soporte de las 4reas informaticas, para identificar, vigilar,
controlar ¢ informar los riesgos de Tecnologfa Informatica a los que est4 expuesta la operacién, tendiente a
priorizar en el establecintento de medidas de control que reduzcan la probabilidad de materializacién de
riesgos.

De la misma mnanera, ¢l control y gestién del riesgo tecnoldgico se realiza en conjunto con el riesgo operativo
¥y se encuentra descrito en fa pdgina de Internet www.,santander.com.mx.

Calificacién de Ia Administracién y de los activos

De acuerdo con los lineamientos establecidos por la Comisién, la Sociedad de Inversién debe proporcionar al
publico inversionista, una calificacion del riesgo de crédito y de mercado de su cartera, asi como de la calidad
de su Administracién a través de una calificadora de valores autorizada por la Comisién.

La calificacién asignada por la calificadora Standard & Poor’s a la cartera de valores de la Sociedad de
Inversién es AAA/6 S&P, correspondiendo AAA a una sobresaliente calidad de los activos ydela

Administracitn de Ia Sociedad de Inversion y el digito 6 representa alta sensibilidad del portafolio frente a
condiciones cambiantes en los factores del mercado.

Limite de tenencia.accionaria por inversionista
En e} prospecto de informacién se establece un porcentaje méximo de tenencia accionaria del 20% por

inversionista y sin limite méximo en el caso de Gestién Santander. Asimismo, se establecen las politicas a
seguir en el supuesto que el inversionista rebase el porcentaje méximo establecido en los ténninos acordados.

Autorizacién de 1a emisién de los estados financieros

El1 25 de enero de 2012, ¢l Consejo de la Sociedad de Inversién autorizé la emisién de estos estados

“financieros,
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Fondo Santander Dolar, S.A. de C.V.,
Sociedad de Inversién en Instrumentos de Deuda

Estado de valuacion de cartera

Al 31 de diciembre de 2011
(Cifras en miles de pesos)

Tipo de TFasa al
valor valuar

Emisora Serie

Titulos para negociar internacionales

Inversiones en titulos de deuda

Valores gubernamentales
MEXH11

Total titulos para negociar
internacionales

Titulos recibidos en reporto

Valores gubernamentales
CBIC003 210128 2U 3.860
Total titulos recibidos en reporto

Totales

“El presente estado de valuacién de cartera se formuld de conformidad con los Criterios de Contabilidad para Sociedades de Inversion, emitidos
Sociedades de Inversién, de observancia general y obligatoria, aplicados de manera consistente, encontrindose reflejadas las operaciones co

120114 DISP 7.500 -

Calificacién

Tipo de 0
tasa bursatilidad
TR BBB
TR mxAAA

valuaron con apego a sanas pricticas y a las disposiciones legales y administrativas aplicables”.

Cantidad
de titulos
operados

12,450

1135

Cantidad
de titulos
liquidados

12,450

1,135

Total de
titulos de
la emisién

1,560,000

35,000,000

“El presente estado de valuacién de cartera fue aprobado por el Consejo de Administracién bajo la responsabiiidad'de los funcionarios que lo suscriben™.

“Los estados financieros adjuntos han sido publicados en fa pagina de Internet: www.bmv.com.mx. De igual forma la informacién que,

Bancaria y de Valores puede ser consultada en la pagina de Internet: www.cnbv.gob.mx”.

A JesasAntonio Mendoza del Rio

Director de Ia Operadora/Administradora

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado.

Costo Yalor
promedio razonable
unitario de Costo o contable
adquisicidn total de unitario
(en pesos) adquisicién (en pesos)

$ 13,654.164191 $ 14,510.640382

s 165,994

169,994

613.050978 696 613.248176
696

3 170,690

Z

d il

L. C. Jgan’f)arlos Garcfa Contreras
Director de la Sociedad de Inversién

Valor
razonahle
o contable

total

s 180.657

180,657

$ 181,353

en cumplimiento de las disposiciones de carécter general, se le proporciona periédicamente a la Comisién Nacional

Dias por
vencer

12

por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores con fundamento en lo dispuesto por el articulo 76 de la Ley de
n valores efectuadas por la Sociedad de Inversion hasta la fecha arriba mencionada, Jas cuales se realizaron y
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