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CAPITAL”
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FIDEICOMITENTE FIDUCIARIO

NGM CrepIT L, L.P.
ADMINISTRADOR Y FIDEICOMISARIO EN SEGUNDO LUGAR

MONEX CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V., MONEX GRUPO FINANCIERO
REPRESENTANTE COMUN

AVISO INFORMATIVO DE EMISION SUBSECUENTE DE 447,980 (CUATROCIENTOS CUARENTA Y SIETE
MIL NOVECIENTOS OCHENTA) CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS DE DESARROLLO SIN
EXPRESION DE VALOR NOMINAL, SUJETOS A LLAMADAS DE CAPITAL, (LOS “CERTIFICADOS”),
EMITIDOS POR BANCO INVEX, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO
FINANCIERO, EN SU CARACTER DE FIDUCIARIO CONFORME AL FIDEICOMISO IRREVOCABLE DE
EMISION DE CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS DE DESARROLLO, ADMINISTRACION Y
PAGO NO. 2491 (EL “FIDEICOMISO”), EL ACTA DE EMISION Y EL PROSPECTO.

MONTO DE LA EMISION SUBSECUENTE
HASTA $350,000,000.00 (TRESCIENTOS CINCUENTA MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.)

MONTO EFECTIVAMENTE SUSCRITO EN LA SEPTIMA EMISION SUBSECUENTE
$349,984,375.00 (TRESCIENTOS CUARENTA Y NUEVE MILLONES NOVECIENTOS OCHENTA Y
CUATRO MIL TRESCIENTOS SETENTA Y CINCO PESOS 00/100 M.N.)

Los términos con mayuscula inicial utilizados en el presente aviso tendran el significado que se les atribuye a los mismos
en el Contrato de Fideicomiso.

18 CARACTERISTICAS DE LOS CERTIFICADOS

Fiduciario: Banco Invex, S.A., Institucién de Banca Multiple, Invex Grupo Financiero.

Fideicomitente: Northgate CF I, S. de R.L. de C.V.

Fideicomisarios en Primer Lugar: Los Tenedores, respecto de las cantidades que tengan derecho a recibir de los ingresos
generados por el Patrimonio del Fideicomiso a través de las Distribuciones a los Tenedores, en términos de lo establecido
en los Certificados Bursatiles y el Contrato de Fideicomiso, representados para todos los efectos del mismo cuando obren
de forma conjunta por el Representante Comuin.

Fideicomisario en Segundo Lugar y Administrador: NGM Credit I, L.P., exclusivamente en su calidad de administrador
o cualquier otra persona que lo sustituya en términos del Contrato de Administracion y como fideicomisario en segundo
lugar en el Fideicomiso

Fideicomiso: Contrato de fideicomiso irrevocable de emision de certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo,
administracion y pago numero 2491, de fecha 21 de septiembre de 2015, celebrado entre Northgate CF 1, S.de R.L.de C.V.,
en su caracter de Fideicomitente, NGM Credit I, L.P., como administrador y fideicomisario en segundo lugar, y Banco
Invex, S.A., Institucion de Banca Multiple, Invex Grupo Financiero, en su caracter de Fiduciario, con la comparecencia de
Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, en su caracter de Representante Comun.
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Tipo de valor: Certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo.

Clave de Pizarra: “NGCFICK15”.

Denominacién: Los Certificados Bursatiles estan denominados en Pesos.

Plazo y Fecha de Vencimiento de los Certificados Bursatiles Originales: La Fecha de Vencimiento de los Certificados
Bursatiles (incluyendo los Certificados Bursatiles correspondientes a la Emision Inicial y los Certificados Bursatiles
correspondientes a las Emisiones Subsecuentes) sera el 24 de septiembre de 2025, en el entendido que dicha fecha podra
ser prorrogada por periodos adicionales de 1 (un) afio a propuesta del Administrador, mediante resolucion al respecto emitida
por la Asamblea de Tenedores en términos de lo establecido en el Contrato de Fideicomiso y en la LGTOC.

Fecha de Emision Inicial: 21 de septiembre de 2015.

Fecha de Registro de los Certificados Bursatiles en la BMV: 25 de septiembre de 2015.

Fecha de Liquidacion Inicial de los Certificados Bursatiles: 25 de septiembre de 2015.

Tipo de oferta: Oferta publica primaria nacional.

Monto Inicial de la Emision Inicial de los Certificados Bursatiles: $800°000,000.00 (ochocientos millones de Pesos
00/100).

Monto Maximo de la Emision: $4,000°000,000.00 (cuatro mil millones de Pesos 00/100).

Monto Total de los Certificados Bursatiles efectivamente suscritos (considerando la Emision Inicial, la Primera
Emisién Subsecuente, la Segunda Emision Subsecuente, la Tercera Emisién Subsecuente, la Cuarta Emision
Subsecuente, la Quinta Emision Subsecuente y la Sexta Emision Subsecuente): $3,093,571,875.00 (tres mil noventa y
tres millones quinientos setenta y un mil ochocientos setenta y cinco Pesos 00/100 moneda nacional).

Numero Total de Certificados Bursatiles efectivamente suscritos (considerando la Emision Inicial, la Primera
Emision Subsecuente, la Segunda Emisién Subsecuente, la Tercera Emision Subsecuente, la Cuarta Emision
Subsecuente, la Quinta Emision Subsecuente y la Sexta Emision Subsecuente): 677,712 (seiscientos setenta y siete mil
setecientos doce) Certificados Bursatiles.

Fines del Fideicomiso: Los Fines del Fideicomiso son los siguientes: (A) emitir y ofrecer publicamente Certificados
Bursatiles en México conforme a los términos y condiciones que al efecto le instruya el Comité Técnico, previa propuesta
del Administrador, y efectuar los pagos que se establecen en el Titulo que ampare los mismos, (B) realizar (i) la Emision
Inicial, (ii) las Llamadas de Capital, y (iii) las Emisiones Subsecuentes, (C) recibir y aplicar el Monto Total en los términos
del Contrato de Fideicomiso, incluyendo para el pago de los Gastos del Fideicomiso y para realizar Inversiones y
desinversiones, ya sea directa o indirectamente a través de uno o varios Vehiculos de Inversion (en el entendido que
cualquier Vehiculo de Inversién podra, a su vez, invertir en otros Vehiculos de Inversion), (D) llevar a cabo las
Distribuciones de manera directa o indirectamente desde cualesquiera Vehiculos de Inversion tratindose de Distribuciones
al Administrador, y (E) realizar todas aquéllas actividades que el Administrador, Comité Técnico o la Asamblea de
Tenedores le instruya al Fiduciario y que sean necesarias, recomendables, convenientes o incidentales a las actividades
descritas en los incisos anteriores.

Llamadas de Capital: La solicitud que realice el Fiduciario, de conformidad con las Instrucciones de Llamada de Capital
que le entregue el Administrador en los términos establecidos en el Contrato de Fideicomiso, a efecto de que cada Tenedor
que sea titular de Certificados Bursatiles al cierre de operaciones de la Fecha de Registro correspondiente, se obligue a
suscribir en la Fecha Limite de Suscripcion y posteriormente suscriba y pague en la Fecha de Emision Subsecuente los
Certificados que le corresponda suscribir de una Emision Subsecuente mediante la entrega el pago de la Contribucion
Adicional.

Fuente de pago: Las Distribuciones que deban hacerse a los Tenedores de conformidad con los Certificados Bursatiles
deberan pagarse exclusivamente con los activos del Patrimonio del Fideicomiso. El Patrimonio del Fideicomiso también
estara disponible para pagos de las comisiones por administracion, gastos e indemnizaciones, entre otros, como se dispone
en el Contrato de Fideicomiso. Favor de consultar la Seccion “3. ESTRUCTURA DE LA OPERACION — 3.1. Descripcion
General” en el Prospecto.

Posibles Adquirientes: Los Certificados Bursatiles podran ser adquiridos por cualquier persona fisica o moral siempre y
cuando su régimen de inversion lo prevea expresamente, tanto en la Emision Inicial como en Emisiones Subsecuentes, asi
como en el mercado secundario, quienes participaran en igualdad de circunstancias, siempre y cuando suscriban la carta que
se contiene en el formato del Anexo W Bis de la Circular Unica que se adjunta como Anexo 8.7 del Prospecto. Dicha carta
en el formato del Anexo W Bis de la Circular Unica debera ser entregada a aquellas personas descritas en la Secciéon “2. LA
OFERTA - 2.3. Plan de Distribucion” del Prospecto tratandose de la colocacion inicial de los Certificados Bursatiles y, al
custodio a través del cual se adquieran los Certificados Bursatiles en operaciones realizadas a través del mercado secundario.
En la colocacion inicial de los Certificados Bursatiles, los Intermediarios Colocadores solicitaran la entrega de dicho
reconocimiento a, y estaran obligados a obtener el mismo de, los inversionistas que adquieran los Certificados Bursatiles.
Depositario: S.D. Indeval Institucion para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V.

Intermediarios Colocadores: Casa de Bolsa Banorte Ixe, S.A. de C.V., Grupo Financiero Banorte y Morgan Stanley
México, Casa de Bolsa, S.A. de C.V.

Representante Comiin: Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.

1I. CAUSAS QUE DIERON ORIGEN A LA ACTUALIZACION DE LA INSCRIPCION

El 21 de octubre de 2020, el Administrador instruyé al Fiduciario para llevar a cabo una Séptima llamada de capital (la



«

Séptima [Llamada de Capital”), el 6 de noviembre de 2020 el Administrador emiti6 un alcance a la carta instruccion original,
actualizando las fechas de la llamada, conforme estas instrucciones se pretenden emitir 448,000 (cuatrocientos cuarenta y
ocho mil) Certificados Bursatiles Subsecuentes por un monto total de hasta $350,000,000.00 (Trescientos cincuenta

millones de pesos 00/100 M.N.) (la “Séptima Emisién Subsecuente”).

De conformidad con los términos y condiciones contenidos en la Clausula Séptima, Secciones 7.4, 7.6 y 7.6.1del Contrato
de Fideicomiso y en la Clausula Segunda, Secciones 2.6 y 2.6.1 del Acta de Emision, el Emisor realiza una Emision

Subsecuente al amparo de la Séptima Llamada de Capital, cuyos términos principales fueron los siguientes:

FECHA DE LA SEPTIMA EMISION
SUBSECUENTE:

Nimero de Llamada de Capital:

Fecha de Inicio de la Séptima Llamada de
Capital:

Fecha Ex-Derecho:

Fecha de Registro:

Fecha Limite de Suscripcion:

Fecha de Liquidacion de los Certificados
Subsecuentes:

Periodo de Cura

Prorroga de la Llamada de Capital

Fecha de Canje del Titulo de Certificados
Bursatiles [considerando el Periodo de
Cura]:

18 de noviembre de 2020.

Séptima

23 de octubre de 2020.

9 de noviembre de 2020.
11 de noviembre de 2020.

13 de noviembre de 2020.
18 de noviembre de 2020.

no aplica

De conformidad con lo establecido en la Clausula 7.6.2. del
Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario debera otorgar un periodo
de 3 (tres) Dias Habiles siguientes a la Fecha de Emision
Subsecuente (el “Periodo de Cura”), en caso que los Tenedores
incumplan parcial o totalmente con el pago de las Contribuciones
Adicionales en tiempo y forma, para que dichos Tenedores
remedien su incumplimiento.

En caso que al cierre de operaciones de la Fecha Limite de
Suscripcion, el Fiduciario, por conducto de Indeval, no hubiere
recibido las 6rdenes de suscripcion correspondientes a la totalidad de
los Certificados a ser emitidos en la Séptima Llamada de Capital, el
Fiduciario podra modificar la Llamada de Capital o emitir una nueva
Llamada de Capital (dejando sin efectos la anterior) de conformidad
con las instrucciones del Administrador, debiendo hacer el anuncio
respectivo a través de EMISNET a mas tardar antes del inicio de
operaciones del Dia Hébil inmediato siguiente a dicha Fecha Limite
de Suscripcion y estando obligado el Fiduciario a entregar a la BMV
y al Representante Comiin copia de dicho anuncio, y a Indeval por
escrito (o a través de los medios que ésta determine) a mas tardar el
Dia Habil siguiente a que se realice el mismo. La modificacion a la
Llamada de Capital o la nueva Llamada de Capital debera cumplir,
en todo caso, con los requisitos establecidos para una Llamada de
Capital que se establecen en la seccion “Procedimiento para las
llamadas de capital” del Contrato de Fideicomiso, incluyendo, sin
limitacion, los tiempos con que la misma deba realizarse, salvo que
la inica modificacion de dicha Llamada de Capital sea la prorroga de
la Fecha Limite de Suscripciéon y de la Fecha de Emision
Subsecuente, en cuyo caso dicha prorroga podra realizarse siempre y
cuando sea por un plazo adicional minimo de 2 (dos) Dias Hébiles.

23 de noviembre de 2020



Fecha de publicacion del Aviso con Fines
Informativos definitivo [considerando el
Periodo de Cura]:

Compromiso correspondiente a cada
Certificado en circulacién previo a la
Séptima Emisién Subsecuente:

Precio de Colocacion de los Certificados
Subsecuentes de la Séptima Llamada de
Capital:

Monto de la Séptima Llamada de Capital

Monto adicional requerido por cada
Certificado Bursatil:

Nuimero de Certificados Subsecuentes de la
Séptima Llamada de Capital:

Numero de Certificados Bursatiles
efectivamente suscritos correspondientes a
la Séptima Llamada de Capital:

Numero de Certificados Bursatiles
efectivamente suscritos correspondientes a
la Séptima Llamada de Capital en Periodo
de Cura:

Monto efectivamente suscrito de los
Certificados Bursatiles correspondientes a
la Séptima Llamada de Capital:

Monto efectivamente suscrito de los
Certificados Bursatiles correspondientes a
la Séptima Llamada de Capital en Periodo
de Cura:

Monto Inicial de la Emision de los

Certificados Bursatiles:

Monto de la primera Emision Subsecuente:

Monto de la segunda Emision Subsecuente:

Monto de la tercera Emision Subsecuente:

Monto de la cuarta Emision Subsecuente:

Monto de la quinta Emisién Subsecuente:

Monto de la sexta Emision Subsecuente:

23 de noviembre de 2020

0.661047760700711000 por cada Certificado Bursatil

$781.25 (setecientos ochenta y un Pesos 25/100 M.N.).

Hasta $350,000,000.00 (trescientos cincuenta millones de Pesos
00/100 M.N.).

$781.25 (setecientos ochenta y un Pesos 25/100 M.N.).

Hasta 448,000 (cuatrocientos cuarenta y ocho mil). Certificados
Bursatiles

447,980 (cuatrocientos cuarenta y siete mil novecientos ochenta)

$ 349,984,375.00 (trecientos cuarenta y nueve millones novecientos
ochenta y cuatro mil trescientos setenta y cinco Pesos 00/100 M.N.)
de los cuales 0 fueron suscritos en Periodo de Cura

0

$800°000,000.00 (ochocientos millones de Pesos 00/100 moneda
nacional)

$299°450,000.00 (doscientos noventa y nueve millones cuatrocientos
cincuenta mil Pesos 00/100 moneda nacional)

$354°400,000.00 (trescientos cincuenta y cuatro millones
cuatrocientos mil de Pesos 00/100 moneda nacional)
$359°850,000.00 (trescientos cincuenta y nueve millones

ochocientos cincuenta mil Pesos 00/100 moneda nacional)

$179°943,750.00 (ciento setenta y nueve millones novecientos
cuarenta y tres mil setecientos cincuenta Pesos 00/100 moneda
nacional)

$349°956,250.00 (trescientos cuarenta y nueve millones novecientos
cincuenta y seis mil doscientos cincuenta Pesos 00/100 moneda
nacional)

$749,971,875.00 (setecientos cuarenta y nueve millones novecientos
setenta y un mil ochocientos setenta y cinco Pesos 00/100 moneda



Monto de la séptima Emision Subsecuente:

Total de Certificados en Circulacién previo
a la séptima llamada (considerando la
Emision Inicial, la Primera, Segunda,
Tercera, Cuarta, Quinta y Sexta Llamada
de Capital):

Monto total emitido previo a la séptima
llamada (considerando la Emision Inicial, la
Primera, Segunda, Tercera, Cuarta, Quinta
y Sexta Llamada de Capital):

Total de Certificados en Circulacion
(considerando la Emision Inicial, la
Primera, Segunda, Tercera, Cuarta,
Quinta, Sexta y Séptima Llamada de
Capital):

Monto total emitido (considerando la
Emision Inicial, la Primera, Segunda,
Tercera, Cuarta, Quinta, Sexta y Séptima
Llamada de Capital):

Monto no Cubierto en la Primera Llamada
de Capital

Monto no Cubierto en la Segunda Llamada
de Capital

Monto no Cubierto de la Tercera Llamada
de Capital

Monto no Cubierto de la Cuarta Llamada
de Capital

Monto no Cubierto de la Quinta Llamada
de Capital

Monto no Cubierto de la Sexta Llamada de
Capital

Monto no Cubierto de la Séptima Llamada
de Capital

Estimado de Gastos de Emision estimados
relacionados con la Séptima Emision
Subsecuente:

Destino de los recursos de la Séptima
Emision Subsecuente:

nacional)

$ 349,984,375.00 (trecientos cuarenta y nueve millones novecientos
ochenta y cuatro mil trescientos setenta y cinco Pesos 00/100 M.N.)

677,712 (seiscientos setenta y siete mil setecientos doce)

$3,093,571,875.00 (Tres mil noventa y tres millones quinientos
setenta y un mil ochocientos setenta y cinco Pesos 00/100 M.N.).

1,125,692 (un millon ciento veinticinco mil seiscientos noventa y
dos)

$3,443,556,250.00 (tres mil cuatrocientos cuarenta y tres millones
quinientos cincuenta y seis mil doscientos cincuenta Pesos 00/100
M.N.).

$200,000.00 (Doscientos mil Pesos 00/100 moneda nacional) lo que
represento el 0.07% del total de Capital Llamado

$400,000.00 (Cuatrocientos mil Pesos 00/100 moneda nacional) lo
que represento el 0.11% del total de Capital Llamado

$62,500.00 (sesenta y dos mil quinientos Pesos 00/100 moneda
nacional) lo que represent6 el 0.01% del total de Capital llamado

$6,250.00 (seis mil doscientos cincuenta Pesos 00/100 moneda
nacional) lo que represent6 el 0.003% del total de Capital llamado

$6,250.00 (seis mil doscientos cincuenta Pesos 00/100 moneda
nacional) lo que represento el 0.002% del total de Capital llamado

$0.00 (cero Pesos 00/100 moneda nacional) lo que represento el
0.000% del total de Capital llamado

$0.00 (cero Pesos 00/100 moneda nacional) lo que representd el
0.000% del total de Capital llamado

En ninguno de los casos anteriores el capital no cubierto fue
significativo sobre el capital Llamado por lo que el Plan de Negocio
no se ha visto afectado en ninglin caso.

Aproximadamente $763,249.00 (setecientos sesenta y tres mil
doscientos cuarenta y nueve pesos 00/100 M.N.).

Para inversiones en entidades del sector de distribucion de quimicos
y de servicios de impresion.

EL REPRESENTANTE COMUN TENDRA EL DERECHO DE SOLICITAR AL FIDUCIARIO, EL
FIDEICOMITENTE, EL ADMINISTRADOR Y AL AUDITOR EXTERNO ASI COMO A LAS PERSONAS QUE



LES PRESTEN SERVICIOS RELACIONADOS YA SEA CON LOS CERTIFICADOS BURSATILES O CON EL
PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO, LA INFORMACION PARA VERIFICAR EL CUMPLIMIENTO EN
TIEMPO Y EN FORMA DE LAS OBLIGACIONES ESTABLECIDAS A CARGO DE LAS PARTES
RESPECTIVAS EN EL CONTRATO DE FIDEICOMISO, EL TITULO CORRESPONDIENTE, EL ACTA DE
EMISION Y EL CONTRATO DE ADMINISTRACION, INCLUYENDO SIN LIMITAR, LA INFORMACION Y
DOCUMENTACION QUE CONSIDERE NECESARIA. PARA ESTOS EFECTOS, LA CIRCULAR UNICA DE
EMISORAS ESTABLECE QUE EL REPRESENTANTE COMUN PUEDE, PERO NO TIENE LA OBLIGACION
DE PRACTICAR VISITAS O INSPECCIONES PARA VERIFICAR EL CUMPLIMIENTO DE LAS
OBLIGACIONES DE TODAS LAS PARTES DE LOS DOCUMENTOS DE LA EMISION. AL SER
FACULTADES (MAS NO OBLIGACIONES) DEL REPRESENTANTE COMUN EL SOLICITAR LA
INFORMACION Y REALIZAR LAS VISITAS, ES POSIBLE QUE EL REPRESENTANTE COMUN NO
SOLICITE DICHA INFORMACION NI REALICE LAS VISITAS.

DE CONFORMIDAD CON LA CLAUSULA 7.6 DEL CONTRATO DE FIDEICOMISO Y LA CLAUSULA 2.5
DEL ACTA DE EMISION, CADA TENEDOR QUE AL CIERRE DE OPERACIONES DE LA FECHA DE
REGISTRO ESPECIFICADA ANTERIORMENTE, SEA TITULAR DE CERTIFICADOS EN TERMINOS DE
LA LEGISLACION APLICABLE, (1) DEBERA OFRECER SUSCRIBIR, A MAS TARDAR EN LA FECHA
LIMITE DE SUSCRIPCION, LOS CERTIFICADOS QUE LE CORRESPONDA SUSCRIBIR CONFORME A LA
PRESENTE LLAMADA DE CAPITAL CON BASE EN EL COMPROMISO ESPECIFICADO
ANTERIORMENTE, Y (2) DEBERA PAGAR DICHOS CERTIFICADOS EN LA FECHA DE EMISION
SUBSECUENTE Y DE LIQUIDACION DE LA SEPTIMA LLAMADA DE CAPITAL. EL NUMERO DE
CERTIFICADOS QUE DEBERA OFRECER SUSCRIBIR Y PAGAR SE DETERMINARA MULTIPLICANDO
EL COMPROMISO ESPECIFICADO ANTERIORMENTE, POR EL NUMERO DE CERTIFICADOS DE LOS
QUE SEA TITULAR AL CIERRE DE OPERACIONES EN LA FECHA DE REGISTRO, REDONDEADO AL
ENTERO INFERIOR MAS PROXIMO.

CONSECUENCIAS PARA LOS TENEDORES QUE INCUMPLAN CON RESPECTO DE LA SEPTIMA
LLAMADA DE CAPITAL.

Conforme al mecanismo de Llamadas de Capital descrito en la Clausula Séptima del Contrato de Fideicomiso, y de
conformidad con lo que se establezca en el Acta de Emision, si un Tenedor existente no suscribe y paga en su totalidad los
Certificados Bursatiles Subsecuentes que se emitan en la Séptima Emision Subsecuente conforme a la Séptima Llamada de
Capital y que le correspondan conforme a su tenencia, se vera sujeto a una Dilucion Punitiva, ya que el monto aportado por
dicho Tenedor al Fideicomiso no sera proporcional al nimero de Certificados Bursatiles que tendra después de la Emision
Subsecuente respecto de la cual no suscribié y pagd Certificados Bursatiles Subsecuentes conforme a su Compromiso por
Certificado. En otras palabras, el porcentaje que representen los Certificados Bursatiles de los que sea titular antes de la
Séptima Emision Subsecuente respecto de los Certificados Bursatiles en circulacion después de la Séptima Emision
Subsecuente, disminuira mas alla del monto proporcional que debia haber aportado al Fideicomiso respecto de la Séptima
Emision Subsecuente conforme a su Compromiso por Certificado, y la parte proporcional acrecentard en beneficio de los
Tenedores que si suscribieron y pagaron los Certificados Bursatiles Subsecuentes que se emitieron en la Séptima Emision
Subsecuente. Dicha Diluciéon Punitiva para el Tenedor que no acuda a la Séptima Llamada de Capital y beneficio
incremental para los Tenedores que si lo hagan, se vera reflejada en lo siguiente:

A. En las Distribuciones a los Tenedores que realice el Fiduciario conforme a la Clausula Décima Primera
del Contrato de Fideicomiso, y cualquier otro pago que tengan derecho a recibir los Tenedores respecto de los Certificados
Bursatiles (incluyendo Efectivo Excedente), ya que dichas Distribuciones a los Tenedores y pagos se realizaran con base
en el nimero de Certificados Bursatiles en circulacion al momento en que se lleven a cabo;

B. En los derechos de voto en las Asambleas de Tenedores y otros derechos relacionados a las Asambleas
de Tenedores, ya que las resoluciones de las Asambleas de Tenedores se adoptan, y los derechos relacionados a las
Asambleas de Tenedores se ejercen, con base en el numero de Certificados Bursatiles en circulacion al momento que se
celebren las Asambleas de Tenedores o en el momento en que se ejerzan dichos derechos;

C. En los derechos para designar y mantener la designacion de miembros del Comité Técnico, toda vez que
dichos derechos se calculan con base en el niimero de Certificados Bursatiles en circulacién al momento de designacion o
en el momento en que se vaya a celebrar una sesion del Comité Técnico; y

D. En el derecho a suscribir Certificados Bursatiles Subsecuentes que se emitan en Emisiones
Subsecuentes, ya que dicho derecho se basa en el nimero de Certificados Bursatiles de los que sea titular cada Tenedor en
la Fecha de Registro que se establezca en la Llamada de Capital correspondiente, y no en el nimero de Certificados
Bursatiles que adquirié dicho Tenedor respecto de la Emision Inicial.

Adicionalmente a lo establecido en los parrafos anteriores, los montos contribuidos por los Tenedores que hayan incumplido
con el pago de una Contribucion Adicional hasta la Fecha de Emision Subsecuente correspondiente (o, en su caso, concluido



el Periodo de Cura), continuaran formando parte del Patrimonio del Fideicomiso sin que proceda su devolucion.

De conformidad con lo descrito anteriormente, existe la posibilidad de que uno o mas Tenedores no contribuyan los montos
que les corresponda conforme a las Llamadas de Capital. Si alguno de los Tenedores no acude a la Séptima Llamada de
Capital y no paga los Certificados Subsecuentes que se coloquen en una Emision Subsecuente conforme a su Compromiso
Total, el Fideicomiso podria verse imposibilitado en cumplir con el plan de negocios y Periodo de Inversion que se establece
en el Prospecto, e incidir negativamente en la rentabilidad de los Certificados Bursatiles. Adicionalmente, se podria perder
la posibilidad de realizar una o mas Inversiones y el Fideicomiso podria tener que pagar penas y gastos al respecto. Estos
hechos constituyen un riesgo adicional a aquellos derivados de las Inversiones que realice el Fideicomiso que se establecen
en el plan de negocios.

Ninguno de los Tenedores tendra la obligacion de suscribir y pagar Certificados Subsecuentes por un monto mayor al
Compromiso Total que haya adquirido a la Fecha de Emision Inicial o que le derive de la adquisicion posterior de
Certificados Bursatiles, sin embargo, en caso que algin Tenedor incumpla con el pago de una Contribucién Adicional, los
Certificados Subsecuentes que le corresponderian a dicho Tenedor seran cancelados, sin que se genere una obligacion de
los demas Tenedores de adquirir dichos Certificados Subsecuentes.

La inscripcion en el Registro Nacional de Valores no implica certificacion sobre la bondad de los valores, la solvencia del
Fideicomiso emisor, la suficiencia del Patrimonio del Fideicomiso o sobre la exactitud o veracidad de la informacion
contenida en el Prospecto, ni convalida los actos que, en su caso, hubieren sido realizados en contravencion de las leyes.

Los Certificados emitidos al amparo de la Emision Inicial se encuentran inscritos en el Registro Nacional de Valores, con
el No. 2362-1.80-2015-007 y se encuentran listados en el listado correspondiente en la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B.
de C.V. Dichos Certificados fueron emitidos al amparo del oficio de autorizacion de inscripcion y oferta No. 153/5753/2015
de fecha 21 de septiembre de 2015, emitido por la CNBV.

Los Certificados emitidos al amparo de la Primera Llamada de Capital se encuentran inscritos en el Registro Nacional de
Valores, con el No. 2362-1.80-2017-033 y se encuentran listados en el listado correspondiente en la Bolsa Mexicana de
Valores, S.A.B. de C.V. Dichos Certificados fueron emitidos al amparo del oficio de autorizacion de inscripcion y oferta
No. 153/10263/2017 de fecha 28 de abril de 2017, emitido por la CNBV.

Los Certificados emitidos al amparo de la Segunda Llamada de Capital se encuentran inscritos en el Registro Nacional de
Valores, con el No. 2362-1.80-2017-043 y se encuentran listados en el listado correspondiente en la Bolsa Mexicana de
Valores, S.A.B. de C.V. Dichos Certificados fueron emitidos al amparo del oficio de autorizacion de inscripcion y oferta
No. 153/10922/2017 de fecha 27 de octubre de 2017, emitido por la CNBV.

Los Certificados emitidos al amparo de la Tercera Llamada de Capital se encuentran inscritos en el Registro Nacional de
Valores, con el No. 2362-1.80-2018-062 y se encuentran listados en el listado correspondiente en la Bolsa Mexicana de
Valores, S.A.B. de C.V. Dichos Certificados fueron emitidos al amparo del oficio de autorizacion de inscripcion y oferta
No. 153/11742/2018 de fecha 10 de mayo de 2018, emitido por la CNBV.

Los Certificados emitidos al amparo de la Cuarta Llamada de Capital se encuentran inscritos en el Registro Nacional de
Valores, con el No. 2362-1.80-2018-083 y se encuentran listados en el listado correspondiente en la Bolsa Mexicana de
Valores, S.A.B. de C.V. Dichos Certificados fueron emitidos al amparo del oficio de autorizacion de inscripcion y oferta
No. 153/12541/2018 de fecha 30 de noviembre de 2018, emitido por la CNBV.

Los Certificados emitidos al amparo de la Quinta Llamada de Capital se encuentran inscritos en el Registro Nacional de
Valores, con el No. 2362-1.80-2019-111 y se encuentran listados en el listado correspondiente en la Bolsa Mexicana de
Valores, S.A.B. de C.V. Dichos Certificados fueron emitidos al amparo del oficio de autorizacion de inscripcion y oferta
No. 153/12365/2019 de fecha 20 de noviembre de 2019, emitido por la CNBV.

Los Certificados emitidos al amparo de la Sexta Llamada de Capital se encuentran inscritos en el Registro Nacional de
Valores, con el No. 2362-1.80-2020-137 y se encuentran listados en el listado correspondiente en la Bolsa Mexicana de
Valores, S.A.B. de C.V. Dichos Certificados fueron emitidos al amparo del oficio de autorizacion de inscripcion y oferta
No. 153/12405/2020 de fecha 28 de mayo de 2020, emitido por la CNBV.

Los Certificados emitidos al amparo de la Séptima Llamada de Capital se encuentran inscritos en el Registro Nacional de
Valores, con el No. 2362-1.80-2020-149 y se encuentran listados en el listado correspondiente en la Bolsa Mexicana de
Valores, S.A.B. de C.V. Dichos Certificados fueron emitidos al amparo del oficio de autorizacion de inscripcion y oferta
No. 153/12847/2020 de fecha 6 de noviembre de 2020, emitido por la CNBV.



El Prospecto y este aviso de Llamada de Capital pueden ser consultados en Internet en el portal de la Bolsa Mexicana de
Valores, S.A.B. de C.V.. www.bmv.com.mx, en el portal de la Comisiéon Nacional Bancaria y de Valores:
www.gob.mx/cnbv, asi como en el portal del Fiduciario: www.invexfiduciario.com

El Titulo Representativo de los Certificados Bursétiles es canjeado precisamente el dia 18 de noviembre de 2020
Ciudad de México, 18 de noviembre de 2020.

Se adjuntan como anexos a este Aviso, copia de los documentos siguientes: (i) titulo que documenta los Certificados
Bursatiles, (ii) la Instruccion del Administrador, (iii) alcance a la instruccion del Administrador (iv) opinion legal emitida
por el asesor legal independiente del Fideicomitente, y (v) carta de independencia emitida por el asesor legal independiente
del Fideicomitente.



LLAMADAS DE CAPIFMETODIA ¥ ADMINISTRACION
__DE VALORES
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DS DE DES LO AL PORTADOR EMITIDQS
POR BANCO INVEX, S.A., INSTITUCION DE BANCA MU TIPLE, INVEX GR
EN SU CARACTER DE FIDUCIARIO DEL FIDE -y
CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS DE DESA

POR UN MONTO TOTAL DE
§3,443,556,250.00 (TRES MIL CUATROCIENTOS CUARENTA Y TRES MILLONES QUINIENTOS
CINCUENTA Y SEIS MIL DOSCIENTOS CINCUENTA PESOS 00V100 M.N.).

Ciudagd de México, a I8 de noviembre de 2020.

El presente Titulo al portador de certificados bursdtiles fiduciarios de desarrollo emitido bajo el mecanismo de llamadas
de capital (el “Titulo™) &5 emitido por Banco INVEX, S.A., Institucion de Banca Mailtiple, INVEX Grupo Financiero,
actuando en su carfcler de hduciano (el “Fiduciario™) del Fidsicomiso Irrevocable de Emisidn de Centificadns
Bursitiles de Desarrallo, Administracidn y Pago No. 2491, de fecha 21 de septiembre de 2015, (el “Fidsicomiso” o ¢l
“Contrata de Fideicomiso™, indistintamente), celebrado por Northgate CF I, S. de RL. de C.V, nctuando como
fideicomitente; Banco INVEX, S.A., Institucién de Banca Multiple, INVEX Grupo Financiero en su caricter de
fiduciano; NGM Cradit I, L.P,, en su caricter de administrador y fidescomisario en segundo lugar; y Monex Casa de
Balsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, come representante comiin de Jos Tenedores, que ampara 1,125,692
(un millén ciento vemticinco mil seiscientos noventa y dos) cenificados bursitiles fidociarios de desarrollo, sin
expresién de valor nominal, emitidos bajo el mecanismo de Hsmadas de capital (los “Certificados™ o “Cenificados
Bursitiles"), por un monto de $3.443,556,250.00 (tres nul custrocientos cuarenta y tres millones quinientos cincuenta v
sexs mil doscientos cincuenta Pesos 00/100 monada nacianal),

Los Centificados Bursdnles de ls Emisida lnicial se encuentran inscritos en el Registro Nacional de Valores (el
“RNV") bajo el niimero 2362-1,80-2015-007 de conformidad con e} oficio de musorizacitn némsero 153/5753/2015 de
fecha 21 de septiembee de 2015 emitido por Ia Comisién Nacional Bancaris y de Valores (la “CNBV™). Los
Cegtificadas Bursiatiles de la prmera Emissdn Subsecoente se encuentran inscritos en ¢l RNV bajo ef milmero 2362-
1.80-2017-033 de conformidad con el oficio de autorizacidn mimero 153/10263/2017 de fecha 28 de abril de 2017
emitido por la CNBV. Los Certificados Bursitiles de la segunda Emisidn Subsecuente se encuentran inscritos en el
RNV bajo ¢l nimero 2362-1.80-2017-043 de conformidad con el oficio de avtorizacién mimero 153/10922/2017 de
fecha de 27 de octubre de 2017 emitido por la CNBYV. Los Certificodos Bursitiles de la tercern Emisién Subsecuente
se encuentran inscritos en el RNV bajo ef ndmero 2362-1.80-2018-062 de conformidad con ¢l oficio de autorizacidn
mimero 153/11742/2018 de fecha 10 de mayo de 2018 emitido por la CNBV. Los Centificados Bursatiles de la cuarta
Emisién Subsecuente se encuentran inscritos en o] RNV bajo el pdmero 2362-1.80-2018.083 de conformidad con el
oficio de sutorizacién nimero 153125412018 de fecha 30 de poviembre de 2018 emitido por la CNBV. Los
Certificados Bursitiles de Ia quinta Emisidn Subsccuente se eocventran mscritos en ¢l RNV bajo el mimero 2363.
1.80-2019-111 de conformidad con el oficio de autorizacién némero 153/12365/2019 de fecha 20 de noviembre de
2019 emitido por Ja CNBV. Los Cenificados Bursdtiles de la sexts Emision Subsecuente se eocuentran inseritos en ol
RNV bajo el nimero 2362-1.80-2020-137 de conformidad con ¢l oficio de autorizacidn ndimero 153/12405/2020 de
fecha 28 de mayo de 2020 esmtado por la CNBV.

Los Cenificados Bursatiles de la séptime Emisibo Subsecuente se encuentran inscritos en ¢l RNV bajo ¢l nimero
2362-1.80-2020-149 de conformidad con ¢l oficio de autorizacidn nimero 153/12847/2020 de fecha 6 do noviembee
de 2020 enutdo por In CNBYV.

La emisian del presente Titulo que ampara los Certificados Bursitiles ha sido realizadn con base en ¢l Acta de Emssidn,
por lo que en lo no previsio expresamente en el presente Titlo, se estard a lo dispuesto en el Acta de Emisida.



El presente Titulo sc enste para su depisito en administracion ea $.D. Indeval Institacidn para el Deposito de Valores,
SA. de C.V. (“Ingeval®), justificando asi Ia tenencia de los Certificados Bursitiles por dicha institucion y la
cealizacién de todas las sctividades que le han sido asiguadas a las instituciones para ¢l depdsito de valores, y que de
conformidad con la legislacién aplicable deberdn ser ejercidas por dichas instituciones para ¢l depdsito de valores, sin
mayor ilidsd para [ndeval que I establecida para las institaciones para el depésito de valores en la Ley del
Mercado de Valores (1a “LMV™). En términos del pirrafo tercero del Articulo 282 de la LMV, el presente Titalo no
tendri cupones adheridos, en este caso las constancias que expida el lndeval harin las veces de dichos cupones para

todos los efectos legales.

El monto hasta el cual podrin kacerse el lauldelnsLlnmndaschupiulydmwdchsMomqi Adicionales
) yhsComiwwiweSAdiciomlsmlizadascwmmﬂudochlmudsdeCapimnmmom.nopodn\

exceder el Compromiso Total de cada Temedor.

Ashnimo.elpmleﬂmhdeconfumidndoonlodimopordmwudchLMV.senunudeepos‘utdo
en Indeval hmhFech&oVeocimienw,potloqwcnnmgﬁnwo.alefecnmcwquicr pago durante la vigencia
dclaEmiﬁén.daréluwalrcﬁroddpcm’l'lwlo.nal\olodispwtopocclpumfommdelmculozszdela
LMV y demds disposicionss aplicsbles,

En la Fecha de Emisidn Inicial los Tenedores estarin obhigados a realizar la Aportacitn Minima Inicial mediante la
mti:cidnypcgodaloscmiﬁcadmwﬂuo:iwln potclN%delComptomisoTouldcudadeor,u
decir, por $800°000,000,00 (echocientas millones de Pesos 00/100 moneda nacional).

DEFINICIONES
“Acta de Emisidn” significa el acta de emisidn de los CmiﬁcaBM Bursitiles emitidos bajo el mecanismo de Liamadas
de Capital qunclﬁduchﬂosusm‘bacnmbdéncwla Bmisidu.eonhoompumchddmpmmam

segln s modifique, adicions o reforme periddicansente.

“Administrador” significa NGM Cradit 1, L.P., 0 sus causshabicnies o o
mnfmmealComwdeMmhismciéu.oeulquiaompammm
Adminustracidn.

“Afiliada” significa, respecto de cualquier Persona en pasticular,
sea Controlada o esté bajo Cantrol comvin de dicha Persona.
“Apartacién_[nicial” significa 1a cantidad que debertt aportar el F ideicomitente al Patrimonio de! Fideicomiso al
momento de s constitucidn, consistente en la cantided de $1.00 (un Peso 00/100 MN.) y que s¢ encuentra prevista
en la Cléusyla 3.1 del Cootrato de Fidescomiso.

“Aportacién Minima [nicial", significa 1a aportacién que realicen los Tesedores al Patrimonio del Fideicomiso en la
Fechs de Emissbn [nicial, mediante ks adquisicida de los Certificados Bursitiles Originales por el equivalente al 20%
(veimte por ciento) del Monto Miximo de la Emision.

ionarios, en su capacidad de administrador
lo sustituya en términos del Contrato de

la Persona que, diresta o indirectamente, Controle,

“Asambiea de Tenedoges™ significa una ssamblea de Tenedores celebrada en términos del Contrato de Fideicomiso,
el Titalo, ¢l Acta de Emisién, Ja LMV y Ia LGTOC.

“Auditor Externo” significa PricewateshouseCoopers, S.C. o cualquier nuditor extermo substituto contratado por el
Fiduciario conforme & 13 instrucciones del Administrador coa la aprobacida previa del Comité Téensco, el cunl deberd
dictaminar Jos estados firancieros anuales del Fideicomiso por los ejercicios terminados cada 31 de diciembre.

" Aworidades” significs In CNBV y cualquier poder, sea judicial, legisiativo 0 ejecutivo, como quiera que ¢l mismo
achie y a través de cualquier entidad u drgano, cualquier tribunal, dependencia, drgano, comision, entidad, secretaria,
comsejo, burd u otrs sutoridad ssmilar, nacional, estatal, temmitorial, municipal, delegacional v otra subdivisidn ¢n
México (inchuyendo a todos los funcionarios y representastes de las mismas).

“BMV™ significa la Bolsa Mexicana de Valores, SAB.de CV. JE



"Centificados Bursitles” o “Certificados” significa los certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo, sin expresién

de valor nominal, (incluyendo los Certificados Bursatiles Onginales y los Certificados Bursitiles Subsccuentes) a los
que se refieren los articulos 63, 63 Bis 1 fraccion 1,64, 64 Bis, 64 Bis 1, 64 Bis 2 y 68 de la LMV, asi como al que se
refiere el articulo 7, fraccion I, inciso ¢)

de la Circular Unica y la disposicion 4.007.03 del Reglamento Interior de la
BMV, a ser emitidos por el Fiduciario bajo el mecanismo de Llamadas de Capital conforme a lo establecido en la
Cléusula Séptima del Contrato de Fideicomiso,

el presente Titulo, el Acta de Emision, la LMV, la Circular Unica y
demds disposiciones aplicables, a ser inscritos en el RNV y listados en la BMV,

“Centifi Bursitiles Originales” o “Centificados Originales™ significa los certificados bursitiles fiduciarios de
desarrollo, sin expresién de valor nominal, a ser emitidos y colocados por el Fiduciario en la Fecha de Emisién Inicial,

conforme a lo establecido en el Contrato de Fideicomiso ¥, en términos de la LMV y demés disposiciones aplicables,
a ser nscritos en el RNV y listados en la BMV,

“Centificados Bursétiles Subsecuentes™ o “Certificados Subsecuentes” significa los certificados bursitiles fiduciarios
de desarrollo, sin expresién de valor nominal, que sean emitidos por el Fiduciario por virtud de las Llamadas de Capital
conforme a lo establecido en la Cldusula 7.4. del Contrato de Fideicomiso, ¢l Acta de Emisién, la LMV y demds
disposiciones aplicables, en cada una de las Fechas de Emisidn Subsccuentes, que sean inscritos (mediante la
correspondiente actualizacién de la inscripcién de los Certificados Bursétiles) en el RNV y listados en la BMV; en ¢l

entendido que el nuevo Titulo incluird, (i) los Certificados Originales suscritos y pagados, y (ii) los Certificados
Subsccuentes suscritos y pagados en Emisiones Subsecuentes.

“Circular Unica” significa las Disposiciones de Caricter General
Participantes del Mercado de Valores publicadas en el Diario Oficia
las mismas han sido y sean modificadas de tiempo en tiempo,

aplicables a las Emisoras de Valores y a otros
| de la Federacion el 19 de marzo de 2003, segin

“Circular 1/2005" significa las “Reglas a las que deberén sujetarse las instituciones de crédito; casas de bolsa;
instituciones de seguros; instituciones de fianzas, sociedades financieras de objeto limitado y la Financiera Rural, en

las operaciones de fideicomiso”, emitidas por el Banco de México de fecha 17 de Junio de 2005 y segin la misma ha
sido y sca modificada de tiempo en tiempo.

“CKD de Capital"” significa el contrato de fideicomiso irrevocable de emisién de certificados bursatiles fiduciarios
nimero F/306916 de fecha 28 de junio de 2012, celebrado por AGC Controladora, S.APL de C.V. como
fideicomitente, NGM, L.P., como fideicomisario en segundo lugar, HSBC Meéxico, S.A., Institucién de Banca
Miiltiple, Grupo Financiero HSBC, Divisién Fidueiaria como fiduciario y Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex

Grupo Financiero, como representante comin de los tencdores de certificados bursitiles fiduciarios de capital de
desarrollo con clave de pizarra AGCCK 12,

“CNBV" significa Ia Comisién Nacional Bancaria y de Valores.

“Coinversién” tiene el significado que a dicho término se le atnbuye en la Cliusula 8.10 del Contrato de Fideicomiso.

“Comisién de Administracién™ tendré el significado que a dicho término se le atnbuye en la Seccién 5.1 del Contrato
de Administracién,

“Comisién_por_Incumplimiento™ tiene el significado que a dicho término se le atribuye en la Cliusula 7.62 del
Contrato de Fideicomiso, ¥
"Comité de Crédito” significa el 6rgano interno de Northgate conformado

. ; por ¢l equipo del Administrador y
Northgate, asi como miembros extemos a éstos, y cuyas actividades son, entre otras, analizar la informacién y

documentacion que le sea presentada por ¢l Comité de Nuevos Negocios, para reahizar el andlisis correspondiente y

en su caso, claborar y efectuar recomendaciones de Inversiones para que sean presentadas por el Admi
i A . msira
Comité Téenico y/o a ln Asamblea de Tenedores, segun sca el caso. P trador al

“Comité de Nuevos Negocios™ significa el Grgano interno de Northgate, cuya funcién consiste
en su caso, presentarlas al Comité de Crédito,

_ €0 emitir opiniones y/o
1 su cas respecto a las Inversiones que se pueden
Fideicomiso.

clectuar por parte del



“Comité Técmeo™ significa ¢l 6rgano creado en térmumos del Articulo 80 de la LIC de conformudad con lo establecido
en la Clausula Décima Octava del Contrato de Fuleicomiso

“&mmmm:_(l_miﬁgﬂg" significa el nimero de Certificados Bursdtles Subsecuentes a ser emitidos en una
Emisién Subsecuente que un Tenedor tiene la obligacidn de suscribir y pagar con motivo de una Llamada de Capital
por cada Centificado del que sea titular en la Fecha de Registro correspondicnte, mismo que se determinard segin se
descnibe en 1a Clausula 7.6.1 del Contrato de Fideicomiso

“ngmp_]:mp_l" significa el monto total que cada Tenedor estar obligado a sportar al Patnmonio del Fideicomiso
;i_um‘::ln‘:l la E\:‘gmu del Contrato de Fideicomiso mediante la suscripcién y pago de Ceruficados Bursanles en cada
‘echa de Emision.

“Conducta Inhabilitadora™ significa, respecto de cualquier Persona (distinta de wn miembro del Comité Tecnco
actuando en tal caricter), fraude, dolo, mala fe o negligencia de o por dicha Persona, o ¢l descuido negligente de los
deberes de dicha Persona en ¢l desempeiio de su encargo, asi como la actuacsén en violacibn a la legislacidn y
Regulacion, y con respecto s cualquier miembro del Comité Técnico, actuando en dicho cardcter, fraude, dolo, mala
fe 0 negligencia seghn sea determinado por una seatencia definitiva ¢ inapelable de parte de un tribunal competente.

“Contrato” o “Contrato de Fideicomiso™ significa ¢l contrato de fideicomiso irmevocable de crisién de ceruficados
bursitiles fiducianos de desarrollo, administracién y pago, y sus respectivos anesos identificado con el mimero 2491,
segim ¢l msmo sea modificado, total o parcialmente.

“Contrato de Administracién” significa el contrato de administracion que se adjunta al presente como “Anexo A", en
téeminos del conl NGM Credit I, L P., o cualquicr fercero que lo sustituya conforme a lo previsto en el mismo, fungira
como el administrador, segin se establece en la Cliusula Décima Séptima det Contrato de Fidecomiso

“Contrato de Colocacidn” significa el contrato de colocacion & celebrarse entre el Fiduciano, ¢l Fidercomitente y los
Intermedianios Colocadores en los términos del documento que como “Anexo B sc adjunta al Contrato de
Frdercomiso

“Contratos _de_Inversidn” significa todos y cada uno de los contratos, convenios, garantias, titulos de crédito,
resoluciones, actas, documentos, escrituras ¢ instrumentos pablicos y demis actos juridicos, cualquicra que sea el
nombre con el cual se les denoming, que cvidencien ¢l acuerdo de voluntades respecto de los términos y condiciones
conforme a los cuales el Fiduciano, yn sea direciamente o a través de Vehiculos de Inversion, llevard a cabo una

[nversion

*Contnibusiones Adicionales™ significa las contnbuciones en electivo que realicen los Tenedores al Patnmonio del
Fideicomiso en cada Fecha de Emisién Subsccuente, mediante la suscripcion y pago de Certificados Bursitiles
Subsecuentes que s¢ emian con motivo de una Liamada de Capital, mismas que, en su conjunto, no podrin exceder
del Compromiso Total de cada Tenedor.

“Coptnbuciones Iniciales significa la cantidad que deberd pagar cada uno de los Tencdores como valor de suscripcion
de los Certificados Bursitiles Originales en la Fecha de Emisida Inicial, la cual deberd representas ¢l 20% (vemnte por
ciento) del Compromiso Tolal de cada Tenedor, en ¢l entendilo que estas contribuciones no computarin para el
cileulo de la Distribucion Preferente sino hasta que éstas Contribuciones Iniciales hayan sido efectivamente invertidas

“Controf" sigmfica la capacidad de una Persona o grupo de Personas, de llevar a cobo cualquiera de Jos actos
siguientes: (i) imponer, directa o indirectamente, decisiones en las asambleas generales de acciomisias, de 500103 u
rganos equivalentes, o nombrar o destituir a la mayorfa de los consejeros, administradores o sus equivalentes, deuna
persona moral; (1) mantencr la titularidad de derechos que permitan, directa o indirectamentc, cjercer el vota respecto
de mis del cincuenta por ciento del capital social de una persona moral, o (iii) dmgir, directa o indirectamente, la
adminisiracion, la estrategia o las princepales politicas de una persona moral, ya sea a través de In propiedad de valores,

por contrato o de cualquicr otra forma

“Cuenta de Distnbuciones”, tiene ¢l significada que u dicho trmino se le atnbuye e la Cla usuly 9 6 del Contrato de

Fudercomiso
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“Cuenta de M o Dispuestos” tiene el sigmficado que a dicho término se le atribuye en la Clusula 9.8 del

Contrato de Fideicomiso.

nta de Pagos”, tiene el sigmficado que a dicho término se le atnbuye en la Cliusula 9.5 del Contrato de
Fideicomiso

“Qsaemq de Reserva para Gastos de Mantenimienta™ o ™ Gastos de Mantenimiento” tiene cf significado
que a dicho término se atnibuye en la Cliusula 9 2 del Contrato de Fidetcomiso

“Cuen erva Adicionales” o “Reserva para Gastos Adicionales™ tiene el significado que a dicho

término se atribuye en la Clausula 9.3 del Contrato de Fideicomiso.

"Cuenta de Reserva para Gastos de Asesores Independientes™ o ™ ra Gastos de Asesores Ind

tiene el significado que a dicho término se le atnibuye en la Cliusula 9.4 del Contrato de Fideicomiso,

“Cuenta de Reserva para Reinversiones” o “Reserva para Reinversiones™ tiene el significado que a dicho término se
le atribuye en la Clausula 9 10 del Contrato de Fideicomiso.

“Cuenta del Fideicomisano en Segundo Lugar™ tiene el significado que a dicho témino se atribuye en la Clausula 9.7
del Contrato de Fideicomiso.

“Cuenta de Reembolsos™ tiene el significado que a dicho término se atnibuye en fa Cliusula 9.9 del Contrato de
Fideicomiso.

“Cuenta General” tene el significado que a dicho término se le atnbuye en la_Cliusula 9.1. del Contrato de
Fideicomiso

“Cucntas” significa de forma conjunta, la Cuenta General, la Cuenta de Pagos, la Cuenta de Reserva para Gastos de
Mantenimiento, la Cuenta de Reserva para Gastos Adicionales, la Cuenta de Reserva para Gastos de Ascsores
Indcpendientes, la Cucnta de Montos No Dispuestos, la Cucnta de Distribuciones, la Cuenta de Reservas para
Rewnversiones, la Cuenta del Fideicomisano en Segundo Lugar, y la Cuenta de Reembolsos, asi como cualquier cuenta
adicional que el Fiduciano (o Vehiculo de Inversién, en su caso) abra en términos de la Cliusula 9,10 del Contrato de
Fideicomuso.

“Dasos" tene el significado que a dicho término se le atribuye en la Clusula 26.1 del Contrato de Fideicomiso

“Daiios Sustanciales™ sigmifica cunlquier Dafio no acumulable, equivalente a lo que sea mayor entre: (i) el 2% (dos
por cicato) del Monto Total, o (ii) un monto equivalente a $40°000,000.00 (cuarenta millones de Pesos 00/100 M.N.)

“Demandas” tene el significado que a dicho termino se le atribuye en la Cliusula 26 1 del Contrato de Fideicomiso

“Destitucion del Administrador can Causa” tiene el sigmificado que a dicho término se le atnbuye en la Seccidn 6.2
del Contrato de Administracion

“Destitucién del Administrador Sin Causa™ tiene ¢l significado que a dicho término se le atnibuye en la Seccidn 6.3

del Contrato de Administracion

“Deuda_Emproblemsda™ sigmfica deuda documentada de cualquier manera o cargo de compaiias que eslan
expenimentando dificultades financieras, y que normalmente se vende y compra a descuento, § respecto de s cual no
exisla, en ese momento, un incumphmiento de pago

“Deuda Sentor” sigmifica deuda documentada de cualquier manera con garantias en primer lugar y grado de prelacion.

“Dia Habil" significa cualquier dia que no sea sabado o domingo y en el cual las instituciones de crédito en México,
abran sl publico sus puertas, de acuerdo con ¢l calenduno que al efecto publica la CNBV



ufrirén los Tenedores que no suscriban y paguen los Certi ficados Bursitiles

“Dilucién Punitiva” significa la pena que s
da de Capital en los términos previstos

Subsecuentes que s¢ emitan en una Emision Subsecuente conforme a una Llama
en la Clausula 7.6 del Contrato de Fideicomiso.

“Distribucién por Cambio de Administrador” significa la distribucién que ¢l Fideicomisario en Segundo Lugar tendré
derecho a recibir del Fiduciario o del Vehiculo de Inversién correspondiente, en caso de Destitucién del Administrador

Sin Causa (tinicamente en el caso de que el Administrador sustituido sea NGM Credit I, L.P.), la cual seré calculada
de la misma manera que la Distribucién No Preferente y la Distribucién Excedente, considerando como si (i) todas
las Inversiones hubieren sido desinvertidas al Valor de las Inversiones, segiin el mismo sea determinado por el
Valuador Independiente, y (ii) los recursos obtenidos de dichas desinversiones hubieren sido distribuidos en términos
de la Clausula 11.2 del Contrato de Fideicomiso en la fecha en que se decida la Destitucién del Administrador Sin
Causa, con independencia de la fecha efectiva de la destitucién de que se trate.

“Distribuciones” significa, conjuntamente, las Distribuciones a los Tencdores y las Distribuciones al Fideicomisario
en Segundo Lugar.

“Distribuciones a los Tenedores” significa el pago de Efectivo Distribuible que, en su caso, se realice a los Tenedores

en una Fecha de Pago en términos del Contrato de Fideicomiso.

“Distribuciones al Fideicomisario en Segundo Luga * significa los montos que el Fideicomisario cn Segundo Lugar
Vehiculo de Inversién correspondiente como Distribucién No

tiene derecho a recibir ya sea del Fiduciario o del
Preferente y Distribucién Excedente, de conformidad con lo establecido en la Cliusula 11.2 del Contrato de

Fideicomiso, y en su caso, la Distribucién por Cambio de Administrador.

“Distribucién Excedente” tiene el significado que a dicho término se atribuye en la Cléusula 11.2 inciso D del Contrato
de Fideicomiso.

“Distribucién No Preferente

Contrato de Fideicomiso.

" tiene el significado que a dicho término se atribuye en la Cliusula 11.2 inciso C del

“Distribucién Preferente” tiene el significado que a dicho término se atribuye en la Clusula 11.2 inciso B del Contrato
de Fideicomiso.

“Documentos de la Emision™ significa ¢l Contrato de Fideicomiso, el Acta de Emisién, ¢l Contrato de Administracién,
el presente Titulo, el Prospecto de Colocacién y cualesquier otros documentos en que consten los términos y
condiciones de la Emisién de los Certificados Bursétiles.

Flujos determinado por el Administrador en cada Fecha de Calculo que
on la Cléusula 11,2 del Contrato de Fideicomiso, con cargo a la Cuenta
de Distribuciones, asi como los Flujos que serén pagados por el Fiduciario 0 el Vehiculo de Inversion correspondiente

al Fideicomisario en Segundo Lugar, de conformidad con los incisos C y D de la Cldusula 11 .2, con cargo a la Cuenta
de Distribuciones, una vez que se haya pagado a los Tenedores el Reembolso del Monto Depositado en la Cuenta de

Pagos y la Distribucién Preferente.

“Efectivo Distribuible” significa ¢l monto de
sera pagado a los Tencdores de conformidad ¢

“Efectivo Excedente” tiene el significado que a dicho termino se atribuye en la Cléusula 18.7.2 inciso F del Contrato

de Fideicomiso.
¢ los Certificados Burstiles que el Fiduciario lleve a cabo de conformidad con las

deicomiso y del Acta de Emision, en términos de la LMV y demés disposiciones
inales correspondientes a la Emision Inicial, y los Certificados

“Emisién” significa Ja emision d
estipulaciones del Contrato de Fi
aplicables, incluyendo los Certificados Orig
Subsecuentes correspondientes a las Emisiones Subsecuentes.

“Emisién Inicial” significa la emisién de los Certificados Bursatiles Originales\ por ¢l monto de la Aportacion Minima

Inicial que deberdn realizar los Tenedores por la suscripcién y pago de los Certificados Bursitiles Originales por
medio de oferta publica a través de la BMV que sea realizada en la Fecha de Emision Inicial, con intervencion de los

Intermediarios Colocadores.
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“Emisiones Subsecuentes™ significan cada una de las emisiones de Certificados Bursatiles Subsecuentes que darin
1uga; a las actuahizaciones de la Emisién conforme a las cuales se adherirdn Certificados Subsecuentes a los
Certificados Originales, lo anterior cada vez que se realice una Llamada de Capital, mediante las correspondientes

actualizaciones de la inscripcién en el RNV, en el entendido que la totalidad de las Emisiones Subsecuentes, junto
con la Emisién Inicial, serdn hasta por el Monto Méximo de la Emisién.

"EMISNET" significa el Sistema Electrénico de Comunicacién con Emisoras de Valores a cargo de la BMV.

“Evento de Incumplimiento" tiene el significado que se le atnbuye en la Cliusula 13.1 del Contrato de Fideicomiso.

“Evento de Sustitucién del Administrador” tiene el significado que se le atribuye en la Seccién 6.2 del Contrato de
Administracion.

o0 de Célculo" significa cada Dia Hébil en el que los Flujos Brutos depositados en la Cuenta de Distribuciones
conforme al Contrato de Fideicomiso, alcancen una cantidad igual o superior a $5'000,000.00 (cinco millones de

Pesos 00/100 M.N.), o en su caso, la cantidad menor que sea determinada por ¢l Administrador en términos de lo
previsto en la Clausula 11.3 del Contrato de Fideicomiso.

“Fecha de Contribucién Adicional” significa la fecha determinada por ¢l Administrador, en que los Tenedores deberan

realizar el pago de sus Contribuciones Adicionales derivadas de cada una de las Llamadas de Capital, misma que
debera coincidir con cada Fecha de Emisién Subsecuente.

“Eecha de Depésito” significa, segin el contexto lo requiera, la fecha en la que el Fiduciario debera realizar, con cargo
a las Cuentas, el depésito de las cantidades que el Administrador le instruya por escrito a efecto de pagar Gastos del
Fideicomiso, constituir Reservas, llevar a cabo Inversiones de Efectivo ¢ Inversiones, realizar Distribuciones a los
Tencdores, realizar las Distribuciones al Fideicomisario en Segundo Lugar y realizar los demas pagos exigibles y

transferencias de conformidad con ¢l Contrato de Fideicomiso o que sean necesarias a fin de cumplir con los Fines
del Fideicomiso.

“Fecha de Emision” significa cada fecha en que se emitan Certificados Bursétiles Originales o Certificados Bursitiles
Subsecuentes.

“Fecha de Emision Inicial” sigmifica la fecha de emisidn, colocacién, hiquidacion y cruce de los Certificados Bursatiles

Origimales a partr de la cual inicia la vigencia de los Certificados Bursétiles Originales y éstos empiezan a circular en
¢l mercado, de conformidad con lo previsto en el presente Titulo.

“Fechas de Emision Subsecuentes” significa las fechas de emisién, liquidacién y cruce de los Certificados Bursitiles

Subsecuentes que se realicen con motivo de las Llamadas de Capital y conforme a las cuales los Tenedores llevardn a
cabo las Contrnibuciones Adicionales.

“Fecha de Pago” significa cualesquicra de las siguicntes fechas en las que el Fiduciario deba pagar el Efectivo
Distribuible a los Tenedores conforme al Contrato de Fideicomiso: (i) el décimo primer Dia Habil siguiente a cualquier
Fecha de Cileulo, (ii) el Dia Habil que el Fiduciario y/o el Administrador sehalen como tal, o (iii) la Fecha de

Vencimiento, en el entendido que si dicha fecha no es un Dia Habil, entonces la “Fecha de Pago™ sera el Dia Habil
inmediato siguiente.

“Fecha de Registro” significa, indistintamente, la fecha identificada por el Administrador y dada a conocer a los
Tenedores antes de cada Fecha de Pago y/o cl segundo Dia Habil previo a cada Fecha Limite de Suscripeién, segian
sea el caso, en la cual se determinardn aquellos Tenedores que (i) recibiran una Distribucion o cualquicr pago al

amparo de los Ceruificados, o (ii) tengan la obligacion de suscnbir v pagar los Certificados Subsecuentes que se emitan
conforme a una Emision Subsecuente, segun corresponda,

“Fecha de Vencimiento” sigmfica el 24 de sepliembre de 2025. La Asamblea de Tenedores podrd aumentar el plazo
de la Emision, con ¢l objeto de cumplir con los Fines del Fideicomiso; en el entendido de que las prorrogas podran
ser aprobadas por periodos adicionales de 1 (un) afio cada uno; y sera aplicable igualmente al Titulo que ampare los
Ceruficados Bursétiles. En dicho caso, el Fiductario deberd realizar los trimites necesarios para sustituir el Titulo
depositado en el Indeval por el nuevo Titulo que refleje la nueva Fecha de Vencimiento, lo anterior con la anlicipacién
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necesaria, es figcir, por lo menos 5 (cinco) Dias Hébiles antes de que se presente la Fecha de Vencimiento original, ¥
se debers solicitar a la CNBV la actualizacién de la inscripcién en el RNV.

“Fecha Fix-Dcrc ho™ significa la fecha que ocurra el segundo Dia Habil anterior a cada Fecha de Registro relativa a
una Emisién Subsecuente.

“Fecha Limite de Suscripcion” significa la fecha que ocurra el segundo Dia Hébil anterior a cada Fecha de Emisién
Subsecuente, que serd la fecha limite para que cada Tenedor que al cierre de operaciones de la Fecha de Registro
especificada en la Llamada de Capital respectiva, sea titular de Certificados Bursitiles, ofrezca suscribir y pagar los
Certificados Bursétiles que le corresponda suscribir conforme a dicha Llamada de Capital con base en el Compromiso
por Certificado correspondiente al nimero de Certificados Bursatiles de los que sea titular al cierre de operaciones en
la Fecha de Registro.

“Fideicomisarios” significa conjuntamente los Fideicomisarios en Primer Lugar y ¢l Fideicomisario en Segundo
Lugar.

“Fideicomisarios en Primer Luga * significan los Tenedores respecto de las cantidades que tengan derecho a recibir y
demas derechos a su favor establecidos de conformidad con los Certificados Bursétiles, Acta de Emisién y el Contrato

de Fideicomiso.

“Fideicomisario en Segundo Lu ar” significa NGM Credit I, L.P., o sus causahabientes 0 cesionarios respecto a las
cantidades que tenga derecho a recibir de conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso.

“Fideicomiso de Inversién™ significa un contrato de fideicomiso regido por leyes mexicanas, celebrado por el
Fiduciario, como fideicomitente, y cualquier institucién de banca multiple o casa de bolsa, como fiduciario, cuyo fin

principal sea realizar, directa o indirectamente, Inversiones para beneficio del Fideicomiso.

“Fideicomitente” significa Northgate CF I, S. de R.L. de C.V., o sus causahabientes 0 cesionarios.

“Fines del Fideicomiso™ tiene ¢l significado que se le atribuye en la Cléusula Sexta del Contrato de Fideicomiso.

“Fiduciario” significa Banco INVEX, S.A., Institucién de Banca Miltiple, INVEX Grupo Financiero, O Sus Sucesores,
causahabientes, cesionarios 0 quien sea posteriormente designado como fiduciario en términos del Contrato de

Fideicomiso.

“Flujos" significa los recursos que de tiempo en ticmpo reciba el Fideicomiso o cualquier Vehiculo de Inversién por
cualquier razon distinta a las Contribuciones Iniciales y Contribuciones Adicionales, asi como distinta a las cantidades

depositadas con motivo de la Coinversion, en caso que ésta sea realizada a través del Fideicomiso o de algtin Vehiculo

de Inversion.

“Flujos Brutos”" significa, sin duplicar, la suma de (i) los Flujos que de origen sean pagaderos al Fideicomiso, sin
tomar en cuenta las retenciones, enteros o pagos de impuestos que el Fiduciario o la persona que pague dichos Flujos
deba hacer conforme a la legislacién aplicable, mas (ii) los montos que s¢ encucntren depositados en la Cuenta de
Pagos que no hayan sido utilizados a la conclusién del Periodo de Inversion, y (iii) los recursos remanentes que se
encuentren en la Cuenta de Reserva para Gastos Adicionales, a partir de la fecha en que el Administrador determine

que 1o seran requeridos para pagar Gastos de Mantenimiento.

"IMSM;C—“—E" significan los sefiores Oscar Pedro Alvarado Estevez y Mauricio del Moral Aguirre, asi como
cualquier otra persona que sea designada con tal cardcter ya sca en forma adicional o en sustitucién de alguno de los
indicados, conforme a la Clausula ITI del Contrato de Administracion.

..MMMMQQ" significa las comisiones, gastos, cuotas, derechos y demds erogaciones que se
generen con motivo de la constitucion del fideicomiso materia del Contrato de Fideicomiso y la Emision de los
Certificados Bursitiles (considerando los de la Emisién Inicial y las Emisiones Subsecuentes), incluyendo, sin
limitacion: (i) todos los honorarios iniciales del Representante Comiin y el Fiduciario por la aceptacion dé sus
respectivos cargos y por la administracién del primer aiio, (ii) pagos por concepto de derechos y aranceles para la

inscripcién y listado de los Certificados en el RNV y la BMV, (iii) pagos a Indeval por el depésito del Titulo de los
Certificados, (iv) honorarios de auditores, asesores fiscales, legales y otros asesores, asi como, €1 su €aso honorarios
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(l!:-e !.'cfi'alarios pﬁblicgs, con respecto al establecimiento del fideicomiso
: ::t:::)j ::dk::so r?crltnﬁcados l;ursaules, (v) los honpran'_os Y gastos pagaderos a los Intermediarios Colocadores de
s e com:n tcon'trato ' (;: colocacnbp respectivo (incluyendo gastos legales debidamente documentados), (vi)
S o ¢s incurridos por gl Fideicomiso, el Admgmstrador o por el Fideicomitente en relacién con el
. ecimiento del fideicomiso materia del Contrato de Fideicomiso y la Emisién de los Certificados Bursitiles,
mcluyendo de manera enunciativa mas no limitativa, los gastos por la negociacién y preparacién de los documentos
relacionados con dicha Emusién, gastos de viaje, costos y gastos de impresidn, (vii) gastos relacionados con la

promocién de la oferta de los Certificados Burstiles y su Emisién, y (viii) cualesquier cantidades de IVA que se
causen en relacién con lo anterior,

materia del Contrato de Fideicomiso y la

“Gastos ‘gg }nvcmién" significa todos los gastos que, por instruccion del Administrador, el Fiduciario deba erogar para
que el Fideicomiso directa o indirectamente a través de Vehiculos de Inversién, pueda llevar a cabo las Inversiones, y
para mantener y monitorear y desinvertir las Inversiones, incluyendo, sin limitar, (i) los honorarios y gastos legales,
notariales, de inscripcién y/o de asesores financicros, fiscales, legales, contables y otros ascsores que se requicran, (ii)
los gastos por la celebracién de los Contratos de Inversién y la celebracién de los contratos de desinversion, y (iii)
gastos de viaje y otros gastos relacionados con la ejecucion, el monitoreo y el manterimiento de las Inversiones, entre
otros; siempre y cuando dichos gastos no hayan sido pagados o reembolsados por un tercero; en el entendido que, los
conceptos anteriores adicionardn, en su caso, cualquier monto de IVA que el Fiducianio hubiere pagado en relacién
con lo anterior.

“Gastos de Mantenimiento” significa (i) la Comisién de Administracién, (ii) las pnmas por seguros en favor del
Fideicomiso y cualquier Persona Cubierta derivado de cualquier tipo de responsabilidad, incluyendo indemnizaciones
pagaderas a terceras Personas (incluyendo a los Intermediarios Colocadores), (iii) los honorarios y gastos legales,
administrativos, de inscripcién, de auditoria y contables (incluyendo los gastos relacionados con la operacién de las
Cuentas), asi como gastos asociados con la elaboracién de los estados financieros del Fideicomiso, declaraciones de
y solicitudes de devolucién de impuestos y la representacién del Fideicomiso o de los Tenedores en relacién con
asuntos fiscales, incluyendo gastos pagados o incurridos en relacién con los mismos, (iv) los gastos bancarios y de
consultora, (v) gastos de avalios y valuaciones, asi como otros gastos por servicios profesionales, (vi) gastos y
honorarios de (a) el Comité Técnico (incluyendo el pago de remuneraciones a los miembros de dicho érgano), (b) el
Fiduciario y cualquier otro comité de administracién creado en relacién con el Fideicomiso, (¢) ¢l Representante
Comin y sus asesores, (d) los auditores externos, (e) el Valuador Independiente, (f) cl Proveedor de Precios
correspondiente, y (g) cualquier otro pago de honorarios o costos necesarios de conformidad con la Regulacién para
mantener inscritos los Certificados Bursitiles en el RNV, listados en la BMV y depositado su Titulo en Indeval
(incluyendo cuotas de mantenimiento); (vii) impuestos y cualquier otra carga fiscal o gubernamental relativos a los
conceptos incluidos en Ja presente definicién (como el IVA no recuperable), en el entendido que no quedan
comprendidos impuestos y cualquier otra carga fiscal o gubernamental relativos a los Gastos de Emisién y Colocacién
ni a los Gastos de Inversidn, (viii) Dafios, (ix) todos los gastos derivados de la elaboracion de los reportes que deban
ser entregados a los Tenedores, la CNBV, la BMV (y cualquicr otro érgano regulatorio), (x) gastos de cobertura y
comisiones y gastos de intermediacién relacionados con Operaciones Derivadas, y (xi) cualquier otro honorario,
comision, gasto, pago y/o contnibucidn que sca pagadera a cualquier tercera Persona, piblica o privada; en el entendido
que, el término “Gastos de Mantenimiento™ no incluye los Gastos de Inversion.

“Gastos del Fideicomiso” significa la referencia en conjunto a los Gastos de Emisién y Colocacién, Gastos de
Inversion y los Gastos de Mantenimiento.

“Indeval” significa S.D. Indeval Institucién para ¢l Deposito de Valores, S.A. de C.V.

“Influencia Significativa” significa la titularidad de derechos que permitan, directa o indirectamente, ejercer ¢l voto
respecto de cuando menos el veinte por ciento del capital social de una persona moral

“Instruccion de Llamada de Capital” significa la nolificacién por escrito que entregard el Administrador al Fiduciario,
con copia al Representante Connin, en términos de lo establecido en las Cliusulas 7.6 v 7.6.1 del Contrato de
Fideicomiso, previo a la realizacién de una Llamada de Capital.

“Intereses de las Inversione :fectivo” significa los intereses que se generen por la inversion del efectivo depositado
en la Cuenta General en Inversiones de Efectivo conforme a lo establecido en la Clausula Décima del Contrato de

Fideicomiso.



¥ menncdlfm"os Colocadores” significa Casa de Bolsa Banorte Ixe, S A. de C.V., Grupo Financicro Banorte y Morgan
Stanley México, Casa de Bolsa, S.A. de C.V.

“Inversiones” tiene el significado que se le atribuye en la Cliusula 8.1 del Contrato de Fideicomiso.

“Inversiones Adicionales™ significa el incremento en el Monto de Inversion en alguna de las Personas Promovidas en
las cu_alcs se haya realizado una Inversion previamente, asi como el cumplimiento a los compromisos de
financiamiento asumidos por el Fideicomiso directa o indirectamente a través de los Vehiculos de Inversién con las
Personas Promovidas.

“Inversiones de Efectivo” tendra el significado que a dicho término se atribuye en la Clausula Décima del Contrato
de Fideicomiso.

“IVA" significa el Impuesto al Valor Agregado.

“LGTOC” es la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, segiin la misma sea modificada y/o adicionada en
cualquier momento.

“LIC" significa Ley de Instituciones de Crédito segin la misma sea modificada y/o adicionada en cualquier momento.

“Lineamientos de Inversién" tiene el significado que se le atribuyen en la Cldusula 8.2 del Contrato de Fideicomuso.

“LISR" significa la Ley del Impuesto Sobre la Renta, segtn la misma sea modificada y/o adicionada en cualquicr
momento

“LIVA” significa la Ley del Impuesto al Valor Agregado.

“LMV" significa la Ley del Mercado de Valores, segin la misma sea modificada y/o adicionada en cualquier
momento.

“Llamadas de Capital” significa la solicitud que realice el Fiduciario, de conformidad con las Instrucciones de Llamada
de Capital que le entregue el Administrador en los términos establecidos en el Contrato de Fideicomiso, a efecto de
que cada Tencdor que sea titular de Certificados Bursitiles al cierre de operaciones de la Fecha de Registro
correspondiente, se obligue a suscribir en la Fecha Limite de Suscripcién y posteriormente pague en la Fecha de
Emision Subsecuente los Certificados que le corresponda suscribir de una Emision Subsecucnte mediante la entrega

de la Contribucién Adicional.

“Memorindum de Inversién™ significa el documento que conforme a la Cléusula 8.3 del Contrato de Fideicomiso,
deber4 elaborar el Administrador como resultado de las negociaciones con un cliente potencial, y que se entrega al
Comité Técnico o la Asamblea de Tenedores, segin corresponda conforme al monto que represente la Inversién, al

momento de presentar una propuesta para realizar una Inversién.
“México” ticne el significado que se le atribuye en la Declaracién I(a) del Contrato de Fideicomiso.

“Miembro Independiente” significa aquella Persona que se ajusic a lo previsto en los articulos 24, segundo parmrafo y
26 de la LMV, en el entendido de que la independencia se calificard conforme a lo establecido en ¢l articulo 64-Bis 1
y demis aplicables de la LMV, asi como ¢l articulo 7, fraccién I, inciso ¢) y demds aplicables de la Circular Unica,
es decir, respecto del Fideicomitente, del Administrador y de las Personas Promovidas.

“Monto Adicional Requerido" significa el monto total de las Contribuciones Adicionales a ser aportadas por cada
Tenedor en cada Llamada de Capital; en el entendido que los Montos Adicionales Requeridos por cada Tenedor,
considerados en su conjunto, estardn limitados al Compromiso Total de cada Tenedor.

“Monto de_Inversién"” significa, respecto de cada Inversién (incluyendo Inversiones Adicionales), el Monto
Depositado en la Cuenta de Pagos para realizar dicha Invercién y el pago de los Gastos de Inversion asociados a la

referida Inversion

“Monto Destipado a Inversiones™ significa la cantidad que serd depositada en la Cuenta General en la Fecha de
Emisién Inicial y en cada Fecha de Emision Subsecuente, y segin sca requerido por el Administrador, transferido a
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la Cuenta de Pagos; cuyo destino serd la realizacién de Inversiones, en el entendido que, mientras se realiza una
Inversin, el Monto Destinado a Inversiones podré destinarse a Inversiones de Efectivo en términos de lo establecido
en la Clausula Décima del Contrato de Fideicomiso.

“Monto Depositado en la Cuenta de Pagos™ significa para cualquier fecha en que sean calculadas las Distribuciones
conforme a la Clausula 11.2 del Contrato de Fideicomiso, la suma de (i) los Montos de Inversién y cualesquier montos
que se hubieran depositado en la Cuenta de Pagos a dicha Fecha de Calculo, incluyendo Gastos de Emisién y
Colocacion y Gastos de Mantenimiento, menos (ii) los montos transfenidos a la Cuenta de Montos No Dispuestos a
dicha Fecha de Célculo.

“Monto Inicial de Emisién” significa la cantidad total, sin deducciones, que tenga derecho a recibir el Fiduciario en
la Fecha de Emision Inicial como resultado de la Emision Inicial.

“Monto Méaximo de la Emisién™ significa un monto de hasta $4'000,000,000.00 (cuatro mil millones de Pesos 00/100
M.N.), en el entendido que el Monto Méaximo de la Emisién se vera reducido por el monto que no haya sido aportado
al Fideicomuso respecto de una Llamada de Capital

“Monto Total" significa los fondos obtenidos de la Aportacién Minima Inicial, asi como el monto de las
Contribuciones Adicionales efectuadas con motivo de las Llamadas de Capital.

“Northgate" sigmifica ¢l conjunto de personas morales, entre los que se incluyen NGM Credit I, L.P., al Fideicomitente,
Northgate Capital, L.P., asi como cualquier subsidiaria y/o Afiliada de éstas, vinculados entre si por uno o més
Funcicnarios Clave que integrando un grupo de Personas, tienen ¢l Control de las/los pnmeras(os).

“Notificacion_de Disposicién” tene el significado que se le atrbuye en la Clausula Novena del Contrato de

Fideicomiso

“Operaciones con INVEX" tendrd el significado que a dicho término se atribuye en la Clausula 9.13 del Contrato de
Fideicomiso.

“QOperaciones Derivadas” significa aquellas operaciones que realice el Fiduciano o los Vehiculos de Inversidn con
valores, contratos o cualquier otro acto juridico cuya valuacidn esté referida a uno o mas activos, valores, tasas o
indices subyacentes o que replique los términos econdmicos y riesgos de los créditos subyacentes o activos de
referencia, en el entendido que, la celebracién de Operaciones Denvadas estard sujeta a que previo a su realizacion,
se obtenga la aprobacién del Comité Técnico cuando éstas representen un monto menor al 20% (veante por ciento) del
Patrimonio del Fideicomiso, y previa aprobacién de la Asamblea de Tenedores (sin ser necesaria entonces autorizacién
alguna del Comité Técnico) exclusivamente cuando representen ¢l 20% (veinte por ciento) o mis del Patrimonio del
Fideicomiso, y en ambos casos con base en cifras correspondientes al cierre del tnmestre inmediato anterior.

“Partc Relacionada” significa respecto de Northgate, aquella que se encuentre en alguno de los supucstos siguientes:

(i) las personas que controlen o tengan Influencia Significativa en una persona moral que forme parte del grupo
empresanal o consorcio al que Northgate pertenezca, asi como los consejeros o administradores y los directivos
relevantes de las integrantes de dicho grupo o consorcio; (ii) las personas que tengan poder de mando ¢n una persona
moral que forme parte de un grupo empresarial o consorcio al que pertenezca Northgate, (iii) el conyuge, la concubina
o ¢l concubinario y las personas que tengan parentesco por consanguinidad o civil hasta el cuarto grado o por afinidad
hasta ¢l tercer grado, con personas fisicas que se ubiquen en alguno de los supuestos senalados en los incisos (1) y (1)
anteriores, asi como los socios y copropietarios de las persenas fisicas mencionadas en dichos incisos con los que
mantengan relaciones de negocios, (iv) las personas morales que sean parte del grupo empresanal o consorcio al que
pertenezca Northgate, (v) las personas morales sobre las cuales alguna de las personas a que se refieren los incisos (1)
a (i) anteriores, ejerzan el control o Influencia Sigmificativa.

“Partes” significa ¢l Fideicomitente, el Administrador, el Fiduciano, los Fideicomisarios y ¢l Representante Coman.

“Patnmonio del Fideicomiso” significa, cada uno de los bienes, derechos y activos que se listan en la Cliusula Sy
que, de tiempo en tiempo, formen parte, pertenezcan o correspondan, directa o indircctamente, al fideicomiso a que
se refiere el Contrato de Fideicomiso (en el entendido que para efectos de determinar el monto del Patnmonio del
Fideicomiso, deberd tomarse en consideracion el monta de los Compromisos Totales de los Tenedores, no obstante
que las Contribuciones Adicionales no se hayan efectuado).



“Periodo_de Cura” tiene el significado i i i
Periodo que a dicho término se atribuye en la Cliusula 7.6.2 del Contrato de
Fideicomiso, el Acta de Emision y el presente Titulo. -

b m'odp dg Cura del A.dmim’slrado * significan los plazos que tiene el Administrador para remediar algin Evento
de Sgslxt_ucuén del Administrador conforme al Contrato de Administracién y durante los cuales no puede ocurrir una
Destitucion del Administrador Con Causa.

“Periodo de Inversién” significa el periodo que iniciard en la Fecha de la Emisién Inicial y concluird, lo que ocurra
primero entre: (i) ¢l quinto aniversario de la Fecha de Emisién Inicial, salvo que hubiere sido promrogado en términos
de la Cléusula 8.8 del Contrato de Fideicomiso, ¢n cuyo caso concluird en la fecha prevista para la conclusién de la
prérroga correspondiente, en el entendido que las prorrogas no podrén tener una vigencia posterior a la Fecha de
Vencimiento, (ii) una vez que no existan recursos disponibles en el Patrimonio del Fideicomiso para cfectuar
Inversiones y se hayan realizado Contribuciones Adicionales por los Tenedores alcanzindose el Monto Maximo dela
Emision, o (iii) cuando el Administrador determine que ¢l Monto Destinado a Inversiones no es suficiente para realizar

nuevas Inversiones, atendiendo a la estrategia de mversion.

“Periodo Inicial” significa ¢l periodo de tiempo que comenzard en la Fecha de Emision Inicial y terminard en la
primera Fecha de Emisién Subsecuente.

“Persona” significa cualquicr persona fisica, sociedad, asociacién, persona moral, fideicomiso o cualquier otra entidad
u organizacion.

a Cubierta” significa el Fideicomitente, el Administrador y sus Afiliadas; cada uno de los accionistas,
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funcionarios, consejeros (incluyendo personas que no sean consejeros con funciones en cualquier consejo de asesoria

u otro comité del Administrador o del Fideicomitente), empleados, personal temporal, miembros, directivos, asesores
y agentes de Northgate y de cada una de sus respectivas Afiliadas, actuales o anteriores; el Fiduciario, el Representante
Comin y cada uno de sus respectives funcionarios, consejeros, empleados, agentes, apoderados y delegados
fiduciarios; cada persona que actie, o que haya actuado, como miembro del Comité Técnico, del Comité de Nuevos
Negocios y del Comuté de Crédito; y cualquier otra Persona designada por el Administrador como Persona Cubicrta
que preste sus servicios, a solicitud del Administrador, en representacién del Fideicomiso y/o de los Vehiculos de

Inversion.

“Persona Promovida” significa las sociedades mexicanas respecto de las cuales el Fideicomiso (directamente o a través
de un Vehiculo de Inversién) realice una Inversién.

“Pesos” y “$” significa pesos, la moneda de curso legal en México.
“Procedimiento” tiene el significado que se le atribuye en la Clausula 26.1 del Contrato de Fideicomiso.

“Proveedor de Precios™ significa Valuacién Operativa y Referencias de Mercado, S.A. de C.V., Provecdor Integral de
Precios, S.A. de C.V, o cualquicr otro proveedor de precios sustituto, autorizado por la CNBV, que, en su caso,
contrate el Fiduciario conforme a las instrucciones del Administrador, con la aprobaci6n previa del Comité Téenico,
para, de tiempo en tiempo, llevar a cabo la valuacién de los Certificados Bursétiles.

“ bolso del Mont ositad a Cuenta de Pagos” tiene ¢l significado que a dicho término se atribuye en el
inciso A de la Cléusula 11.2 del Contrato de Fideicomiso.

“Reglamento Interior de la BMV" significa cl Reglamento Interior de la Bolsa Mexicana de Valores, publicado en el
Boletin Bursitil de la BMV ¢l 24 de octubre de 1999, segtin ¢l mismo ha sido o sca modificado y/o adicionado en

cualquier momento.
“Regulacién” significa respecto de cualquier circunstancia descrita en el Contrato de Fideicomiso, cualquier ley,
norma, reglamento, cédigo, disposicidn de caricter general, regla o cualquier otra disposicién aplicable en México a

dicha circunstancia, asi como érdenes, decretos, sentencias, resoluciones judiciales, notificaciones o contratos vilidos
emitidos, publicados o celebrados por cualquier Autoridad y que sea aplicable a dichas situaciones,

“Reporte Anual” tiene ¢l significado que a dicho término se atribuye en la Cliusula 12.7 del Contrato de Fideicomiso.
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;._CIMM" tiene el significado que a dicho término se atnbuye en la Clausula 22.2 del Contrato de
ideicomiso,

“Reporte de Gastos de Mantenimiento” tiene el significado que a dicho término se atribuye en la Cldusula 22.2 del
Contrato de Fideicomiso.

“Reporte de Gestién™ tiene el significado que a dicho término se atribuye en la Clausula 22.1 del Contrato de
Fideicomiso.

“Reporte de Inversiones” tiene el significado que a dicho término se atribuye en la Cldusula 22.1 del Contrato de
Fideicomiso.

“Reporte de Rendimientos” tiene ¢l significado que a dicho término se atribuye en la Cldusula 22.1 del Contrato de
Fideicomiso.

“Reporte de Saldos en las Cuentas™ tiene el significado que a dicho término se atribuye en la Cldusula 22.2 del Contrato
de Fideicomiso.

“Reportes” significa conjuntamente, el Reporte de Distribuciones, el Reporte de Gastos de Mantenimiento, el Reporte
de Gestién, el Reporte de Inversiones, el Reporte de Rendimientos y el Reporte de Saldos en las Cuentas.

“Representante Comin” significa Monex Casa de Bolsa, $.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, 0 sus sucesores,
causahabientes, cesionarios o quien sea posteriormente designado como representante comun de los Tenedores de los
Certificados Bursitiles.

“Reservas” significa conjuntamente la Reserva para Gastos de Mantenimiento, Ja Reserva para Gastos Adicionales y
la Reserva para Gastos de Asesoria Independicnte.

“Resolucién de Crédito™ significa las resoluciones que adopte el Comité Téenico o la Asamblea de Tenedores, segin
corresponda, respecto a las oportunidades de Inversion presentadas por el Administrador, de tiempo en tiempo.

“RNV” significa el Registro Nacional de Valores.

“Seguros de Responsabilidad Profesional” tiene ¢l significado que se le atribuye en la Cldusula 18.6 del Contrato de
Fideicomiso.

“STIV-2" tienc el significado que se le atribuye en el articulo 1 de la Circular Unica.

“Tasa Interna de Retome” significa la tasa interna de retomo compuesta anual recibida por los Tenedores en relacion
con el Monto Depositado en la Cuenta de Pagos (excluyendo la Reserva para Reinversiones), donde la tasa interna de
retomo compuesta anual es la tasa de interés compuesta anual recibida en relacion con una Inversién y que estd
conformada por los pagos relativos a la misma (valores negativos) y distribuciones (valores positivos). La funcién
TIR, NO, PER (o XIRR por sus siglas en inglés) de Microsoft Excel serd utilizada para calcular la Tasa Intemna de
Retomno, misma que calcula la tasa interna de retorno para flujos de efectivo que no son necesariamente periddicos.

“Tenedores” significa las personas fisicas o morales propietarias de uno o mds de los Certificados Bursdtiles o sus
respectivos sucesores, causahabientes o cesionarios.

“Términos Mas Favorables™ significa términos relacionados con (i) el porcentaje utilizado para el célculo de la
Comision de Admunistracién, y (ii) ¢l porcentaje para calcular las Distribuciones al Fideicomisario en Segundo Lugar
o pagos similares, y que sc ofrezcan antes, en o después de la fecha del Contrato de Fideicomiso, a cualquier
inversionista en el Vehiculo Paralelo, siempre y cuando puedan ser comparados con los términos correlativos
contenidos en el Contrato de Fideicomiso y en el Contrato de Administracion y que sean mds favorables en cualquier
aspecto de importancia que los términos ofrecidos a los Tenedores conforme al Contrato de Fideicomiso y al Contrato
de Administracion (excluyendo, ademis, aquellos términos que sean necesarios exclusivamente por razones de las
particularidades del Vehiculo Paralelo, del Contrato de Fideicomiso, disposiciones legales aplicables o de la moneda
en base a la que se realicen los célculos en el Vehiculo Paralelo).
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“TIIE” tiene el significado que se le atnbuye en la Clusula 7.6.2 del Contrato de Fideicomiso.

“'_l'_mllq"_ significa el presente titulo inico que ampara los Certificados Bursétiles, el cudl cumplird con los requisitos
establecidos en los articulos 63, 64 y demis aplicables de la LMV y serd suscrito y emitido en los términos del Articulo
282 dela LMV,

“UDIs" significa la unidad de cuenta llamada “Unidades de Inversién™ que se establecen en el “Decreto por el que se
establecen las obligaciones que podrin denominarse en Unidades de Inversién y reforma y adiciona diversas
disposiciones del Codigo Fiscal de la Federacién y de la Ley del Impuesto sobre la Renta” publicado en el Diario
Oficial de la Federacion el 1° de abril de 1995.

“Valor de las Inversiones” significa el valor de mercado més reciente de las Inversiones determinado por el Valuador
Independiente de conformidad con lo establecido en ¢l Contrato de Fideicomiso.

“Valuador Independiente” significa 414, Capital Inc., o cualquier otra sociedad sustituta que, en su caso, conlrate el
Fiduciario, conforme a las instrucciones del Administrador, con la aprobacién previa del Comité Técnico, para realizar

la valuacién de las Inversiones.

“Vehiculo de Inversién” significa cualquier Persona creada con el propésito especifico de que el Fideicomiso realice
a través de ésta una Inversion, incluyendo, sin limitar, sociedades (incluyendo sociedades financieras de objeto
miltiple), Fideicomisos de Inversién y/u otras formas de organizacién; en el entendido que (i) cualquier Vehiculo de
Inversién podrd, a su vez, invertir en otros Vehiculos de Inversién con el propésito de realizar sus Inversiones, y (ii)
los Lineamientos de Inversién, proceso de aprobacién de Inversiones y demés disposiciones aplicables a Inversiones
en Personas Promovidas cstablecidas en la Cliusula Octava del Contrato de Fideicomiso, s6lo seréin aplicables a
Inversiones en las Personas Promovidas, pero no al invertir un Vehiculo de Inversi6n en otro Vehiculo de Inversion.

“Vehiculo Paralelo” significa Northgate Capital Mexico Credit Fund I, L.P., directa o indircctamente, a través de
cualquiera de sus Afiliadas.

FINES DEL FIDEICOMISO

De conformidad con lo establecido en la Cliusula Sexta del Contrato de Fideicomiso son los siguientes: (a) cmitir y
ofrecer piblicamente Certificados Bursétiles en México conforme a los términos y condiciones que al efecto le
instruya el Comité Técnico, previa propuesta del Administrador, y efectuar los pagos que se establecen en el Titulo
que ampare los mismos; (b) realizar (1) la Emisién Inicial, (it) las Llamadas de Capital, y (ii1) las Emisiones
Subsecuentes; (c) recibir y aplicar el Monto Total en los términos del Contrato de Fideicomiso, incluyendo para el
pago de los Gastos del Fideicomiso y para realizar laversiones y desinversiones, ya sea directa o indirectamente a
través de uno o vanios Vehiculos de Inversién (en el entendido que cualquier Vehiculo de Inversidn podrd, a su vez,
invertir en otros Vehiculos de Inversién); (d) llevar a cabo las Distnibuciones de manera directa o indirectamente desde
cualesquiera Vehiculos de Inversidn tratindose de Distribuciones al Administrador; y (€) realizar todas aquéllas
actividades que el Administrador, Comité Técnico o la Asamblea de Tencdores le instruya al Fiduciario y que scan
necesarias, recomendables, convenicntes o incidentales a las actividades descritas en los incisos anteriores. En relacion
con lo anterior, ¢l Fiduciario deberd: (i) ser el \inico y legitimo propietario, asi como tener y mantener la titularidad de
los bienes que en todo momento formen parte del Patrimonio del Fideicomiso durante la vigencia del Contrato de
Fideicomiso; (ii) abrir y mantener abiertas las Cuentas en Banco INVEX, S.A Institucién de Banca Miltiple, INVEX
Grupo Financiero de conformidad con lo previsto en el Contrato de Fideicomiso y aplicar todos los recursos de las
Cuentas (incluyendo las Inversiones de Efectivo) de conformidad con el Contrato de F ideicomiso; (1ii) otorgar créditos
o financiamientos a cualquier Persona Promovida, conforme a las instrucciones del Administrador, ya sea
directamente o a través de cualquier Vehiculo de Inversién; en el entendido que dichas operaciones estardn sujetas a
que se obtenga la aprobacién del Comité Técnico si éstas representan el 5% (cinco por ciento) o més pero menos del
20% (veinte por ciento) del Patrimonio del Fideicomiso, o de la Asamblea de Tenedores cuando (a) las Inversiones
y/o desinversiones representen el 20% (veinte por ciento) o mas del Patrimomo del Fideicomiso, o (b) la Inversién o
adquisicién que pretenda realizarse represente ¢l 10% (diez por ciento) o mas del Patrimonio del Fideicomiso, cuando
dicha Inversién o adquisicién se pretenda realizar con o respecto de personas que se ubiquen en al menos uno de los
dos supuestos siguientes: (x) aquellas relacionadas respecto de las Personas Promovidas sobre las cuales el
Fideicomiso realice Inversiones, del Fideicomitente, asi como del Administrador, segiin sea el caso, o bicn, (y) que
representen un conflicto de interés; en ambos casos con base en cifras correspondientes al cierre del trimestre
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l:;m;::;?l :n(::n:);. c:n independencia de que dichas operaciones se lleven a cabo de manera simultinea o sucesiva en
oS SR ( occ)lmescs cpnlfldos a partir .dc que se concrete la primera operacién, pero que pudieran
AT, mo una sola operacién; en el entendido, ademés, que dichos porcentajes deberén ser calculados con
el monto de inversién que se establezca en el Memorandum de Inversién que sea presentado al Comité Técnico
ylo ala A§amblca de Tenedores; (iv) constituir Vehiculos de Inversion y/o adquinir acciones, acciones preferentes,
partes socnalgs, derechps fideicomisarios y/o participaciones en o de Vehiculos de Inversién y/o Personas Promovidas;
en el entendido que fhchas operaciones estarén sujetas a que se obtenga la aprobacion del Comité Técnico si éstas
representan el 5% (cinco por ciento) 0 més pero menos del 20% (veinte por ciento) del Patrimonio del Fideicomiso
ylodela Asamblea de Tenedores cuando (a) las Inversiones y/o desinversiones representen el 20% (veinte por ciento)
o m&s del Patrimonio del Fideicomiso, o (b) la Inversién o adquisicién que pretenda realizarse represente el 10% (diez
por ciento) o més del Patrimonio del Fideicomiso, cuando se pretendan realizar con o respecto de personas que se
ubiquen en al menos uno de los dos supuestos siguientes: (X) aquellas relacionadas respecto las Personas Promovidas
sobre las cuales el Fideicomiso realice Inversiones, del Fideicomitente, asi como del Administrador, segin sea el caso,
o bien, (y) que representen un conflicto de interés; en ambos casos con base en cifras correspondientes al cierre del
{rimestre inmediato anterior, con independencia de que dichas operaciones se lleven a cabo dc manera simultinea o
sucesiva en un periodo de 12 (doce) meses contados a partir de que se concrete la primera operacién, pero que pudicran
considerarse como una sola operacién; en ¢l entendido, ademds, que dichos porcentajes deberdn ser calculados con
base en ¢l monto de inversién que se establezca en el Memordndum de Inversién que sea presentado al Comité Técnico
y/o a la Asamblea de Tenedores; (V) de conformidad con la Regulaci6n, presentar toda aquella informacién y llevar a
cabo aquellos actos y gestiones, asi como celebrar y firmar aquellas solicitudes, documentos y notificaciones
necesarias 0 convenientes para registrar y mantener registrados los Certificados Bursatiles en ¢l RNV y actualizado
su registro, y listar y mantener listados los Certificados Bursatiles en la BMV, asi como para depositar el Titulo que
los represente en Indeval y llevar a cabo ¢l o los canjes del mismo cuando proceda; (vi) previa instruccién por escrito
del Administrador, celebrar con los Intermediarios Colocadores ¢l Contrato de Colocaci6n, asi como un contrato de
prestacién de servicios con ¢l Representante Comiin; (vii) realizar, de acuerdo a las instrucciones del Administrador
las Inversiones y desinversiones en las Personas Promovidas, y celebrar los Contratos de Inversion y los contratos de
desinversién en nombre y por cuenta del Fideicomiso (o hacer que el o los Vehiculos de Inversién de que se trate,
otorguen al Administrador el o los poderes generales o especiales que sean necesarios para celebrar los contratos de
Inversién o desinversién); en el entendido que, el Fiduciario estard sujeto a que previo a la realizacién de las
Inversiones y/o desinversiones en nombre y por cuenta del Fideicomiso, se obtenga la aprobacién del Comité Técnico
cuando éstas representen el 5% (cinco por ciento) o més pero menos del 20% (veinte por ciento) del Patnmonio del
Fideicomiso, y previa aprobacién de la Asamblea de Tenedores (sin ser necesaria entonces autorizacién alguna del
Comité Técnico) cuando (a) las Inversiones y/o desinversiones representen el 20% (veinte por ciento) o mas del
Patrimonio del Fideicomiso, o (b) la Inversién o adquisicién que pretenda realizarse represente el 10% (diez por
ciento) o més del Patrimonio del Fideicomiso, cuando sc pretendan realizar con personas que se ubiquen en al menos
uno de los dos supuestos siguientes: (x) aquellas relacionadas respecto las Personas Promovidas sobre las cuales el
Fideicomiso realice Inversiones, del Fideicomitente, asi como del Administrador, o bien, (y) que representen un
conflicto de interés, y en ambos casos con base en cifras correspondientes al cierre del trimestre inmediato anterior,
con independencia de que dichas Inversiones o desinversiones se lleven a cabo de mancra simultinea o sucesiva en
un periodo de 12 (doce) meses contados a partir de que se concrele la pnmera operacién, pero que pudieran
considerarse como una sola operacién; en el entendido, ademas, que dichos porcentajes deberan ser calculados con
base en ¢l monto de inversién que se establezca en el Memorandum de Inversién que sean presentado al Comité
Técnico; (viii) celebrar el Contrato de Administracién con ¢l Administrador; (ix) contratar a los Proveedores de
Precios de conformidad con las instrucciones del Administrador, y en su caso sustituirlos de conformidad con las
instrucciones del Administrador, con la aprobacién; (x) contratar al Auditor Externo, de conformidad con las
instrucciones del Administrador y, en su caso sustituirlo de conformidad con las instrucciones del Administrador, con
la aprobacién previa del Comité Técnico; (xi) contratar al Valuador Independiente de conformidad con las
instrucciones del Administrador, y en su caso sustituirlo de conformidad con las instrucciones del Administrador, con
la aprobacién previa del Comité Técnico; (xii) en caso que ocurra un Evento de Incumplimiento, y si asi lo determine
la Asamblea de Tenedores, tomar las acciones previstas en ¢l Contrato de Fideicomiso; (x1ii) contratar a los asesores
independientes de conformidad con las instrucciones del Administrador, incluyendo, sin limitacién, asesores legales,
contables, financicros, de seguros y cualquier otro que el Administrador estime necesarios o convenientes; (xiv) pagar,
con recursos disponibles en el Patrimonio del Fideicomiso y hasta donde éste alcance, cualquier obligacién de
conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso, incluyendo de forma enunciativa mds no limitaudva,
hacer Distribuciones directamente a los Tenedores ¢ indirectamente desde cualesquiera Vehiculos de Inversién al
Fideicomisario en Segundo Lugar conforme a los términos del Contrato de Fideicomiso, pagar los Gastos del
Fideicomiso y pagar las indemnizaciones que, en su caso, deba pagar el Fiduciario conforme a lo establecido en el
Contrato de Fideicomiso; (xv) preparar y proporcionar toda aquella informacidn relevante relacionada con el Contrato
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de Fideicomiso y el Patrimonio del Fideicomiso, que de conformidad con ¢l Contrato de Fideicomiso, la LMV, la
Circular Unica, el Reglamento Interior de la BMV y la demés Regulacién, deba entregara las Autoridades, a la BMV,
al Comité Técnico, al Representante Comun, a los Tenedores, a los Proveedores de Precios y al Valuador
Independiente, a través de los medios establecidos para tal efecto y dentro de los plazos previstos en las mismas
disposiciones, asi como toda informacién que le sea solicitada o deba entregar de conformidad con el Contrato de
Fideicomiso asi como, de ser requerido conforme a la Regulacién, preparar y presentar las declaraciones 'ﬁscalcs
aplicables en base a la informacién que ¢l Administrador estd obligado a proporcionarle al Fiduciario en términos del
Contrato de Fideicomiso y de conformidad con la legislacién aplicable, asi como llevar a cabo todos los actos fales
como cualesquicra retenciones aplicables y la emisién de constancias y registros, que sean necesarios para Cu_mth
con las leyes fiscales aplicables durante la vigencia del Fideicomiso; (xvi) invertir cualesquicra cantidades de.posuadgs
en las Cuentas en Inversiones de Efectivo de conformidad con lo establecido en cl Contrato de Fideicomiso, (xvi1)
llevar a cabo todos los actos y gestiones que sean aplicables a certificados bursitiles fiduciarios de desarrollo y que
resulten necesarios o convenientes para cumplir en todo momento con los requisitos establecidos en la Resolucslén
Miscelinea Fiscal vigente en 2015 o aquella que la sustituya, a fin de calificar como un fideicomiso que no rea!lza
actividades empresariales; (xviii) otorgar los poderes que se requieran para la defensa del Patrimonio del Fideicomuso,
en favor de las Personas que el Comité Técnico o el Representante Comiin le sefialen por escrito, segin corresponda,
de conformidad con los términos establecidos en el Contrato de Fideicomiso, (xix) de conformidad con las
instrucciones previas y por escrito del Admunistrador, celebrar Operaciones Derivadas con fines de cobertura a efecto
de proteger el valor de las cantidades depositadas en las Cuentas o cualquier riesgo de las Inversiones, incluyendo el
obtener coberturas respecto de cualquier moneda y tasas de interés, y para firmar todos y cualesquiera contratos
relacionados con las mismas, incluyendo contratos marco de Operaciones Derivadas y sus anexos y confirmaciones;
en ¢l entendido que, la realizacién de Operaciones Derivadas estard sujeta a que previo a su realizacién, se obtenga Ia
aprobacién del Comité Técnico cuando éstas representen un monto menor al 20% (veinte por ciento) del Patrimonio
del Fideicomiso, y previa aprobacién de la Asamblea de Tenedores (sin ser necesaria entonces autorizacion alguna
del Comité Técnico) exclusivamente cuando las Operaciones Derivadas correspondientes representen el 20% (veinte
por ciento) o mis del Patrimonio del Fideicomiso con base en cifras correspondientes al cierre del trimestre inmediato
anterior y considerando los Compromisos Totales de los Tencdores, con independencia de que dichas Operaciones
Derivadas se ejecuten de manera simultinea o sucesiva en un periodo de 12 (doce) meses contados a partir de que s¢
concrete la primera operacién, pero que pudieran considerarse como una sola operacién, o (xx) de conformidad con
Jas instrucciones previas y por escrito del Administrador, del Comité Técnico o de la Asamblea de Tenedores (sin ser
necesaria entonces autorizacién alguna del Comité Técnico), segin corresponda en consideracién al porcentaje que
representc respecto del Patrimonio del Fideicomiso el monto del préstamo, solicitar préstamos de terceros o incurrir
en deuda, directa o indirectamente, asi como constituir gravimenes y/u otorgar garantias reales o personales
(incluyendo, sin limitacidn, transferir activos al fiduciario de un fideicomiso de garantia), en ¢l entendido que, los
montos de dichas operaciones no deberdn exceder en su conjunto del 15% (quince por ciento) del Patnimonio del
Fideicomiso considerando los Compromisos Totales de los Tenedores, en ¢l entendido, ademds, que con el objeto de
financiar temporalmente el pago de Gastos del Fideicomiso y/o Gastos de Inversién o cubrir los montos que no hayan
sido contribuido por los Tenedores en una Emisién Subsecuente, ¢l Fideicomiso unicamente podrd incurrir en deuda
cuando no existan, y ¢l Administrador estime que no existirdn, recursos suficientes en el Fideicomiso para hacer frente
al pago de los Gastos del Fideicomiso y Gastos de Inversion exigibles dentro de los siguientes 360 (trescientos sesenta)
dias naturales, asi como cubrir los montos que no hayan sido contribuidos por los Tenedores en una Emisién
Subsecuente, (xxi) previas instrucciones del Comité Técnico, de la Asamblea de Tenedores o del Administrador, segin
corresponda cn términos del Fideicomiso, tomar las demds acciones o llevar a cabo los actos necesarios para el
adecuado cumplimiento de los Fines del Fideicomiso, incluyendo, sin limitar, la celebracién de cualquier otro contrato
o convenio, y el retiro y depdsito de cualquier cantidad en las Cuentas, de conformidad con lo establecido en el
Contrato de Fideicomiso; (xxit) que ¢l Fiduciario, por s{ mismo o a través de fedatario pablico, inscriba el Contrato
de Fideicomiso en ¢l Registro Unico de Garantias Mobiliarias a fin de que surta efectos contra terceros en términos
del Migulo .?89 de lg LQTOC, dentro de los 30 (treinta) dias naturales siguientes a la fecha de celebracion del Contrato
de Fideicomiso. Asimismo, ¢n caso de que llegara a existir cualquier garantia mobiliana respecto de cualquier
Documento de la Emisién del cual el Fiduciario se parte, el Fiduciario, por sf mismo o a través de fedatario pablico
estara obligado a 3nscr{bir dich.a gnmnl{a mobiliaria en el Registro Unico de Garantias Mobiliarias; (xx111) contratar
T B e B e e o s i € o il
baeees c1; ci ke o0s lﬁm reahzar ns'conlralnc‘lones _de los terceros que asistan a dicho Representante
3 p sus obligaciones, segun le sea instruido por ¢l Representante Comuin, en términos de
lo establecido en el Contrato de Fideicomiso; (xxiv) una vez concluida la vigencia del Contrato de Fideicomiso y que
se hayan cubierto todas las cantidades pagaderas conforme a los Certificados Bursitiles, el Fiduciario distribu ¢ qloe
bienes, derechos y cualquier otro activo que forme parte del Patrimonio del Fideicomiso en ese momcmyoa de
conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso y lo dé por extinguido, otorgando al Fidcicomilcn‘(c y
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al Administrador el finiquito mis amplio que co su derecho correspoada; v (xxv) en geacral, Hevar 3 cabo cualquier
olra accibn que sea necesaria 0 conveniente para satisfacer o cumplir con Jos Fines del Fidescomiso 0 1a Regulacsén.

CARACTERISTICAS

Fiducinrio:

Banco INVEX, S.A, Institucsén de Baoca Multiple, INVEX Grupo Fimanciero, O sus SUCESOres, causahabicates,
cesiomanios o quien sea posteriormente designado como fiduciario en tirminas del Contrate de Fideicomiso.

Fideicomitente:
Northgate CF I, S de RL. de C.V., 0 sus causshabientes o COSIonarios.

Fideicomisario en Primer Lugar:

Los Tenedores, respecto de las cantidades gue tengan derecho & recibir do los ingresos generados por el Patnimanic
del Fideicomiso a través de las Distribuciones a los Tenedores, en términos de Jo establecido en los Certificados
Bursitiles y ¢l Contrato de Fideicomiso, representados para todos los efectos del mésmo cuando obren de forma

conjuntn por el Representante Comim,

Fideicomisario en Segundo Lugar: NGM Credit I, L.P. (o sus causahabientes o cesionanios), quien tendri el derecho
a recibir las cantidades de Jos ingresos penerados por el Patrinsonio del Fidelcomiso a través de las Distnibuciones al
Fideicomisario euchundolm,cnu&mimsdeloaubleddomelCommochidcimiso.

-

Administradoer:

NGM Credit I, L.P. (0 sa3 causahabienies 0 cessananas) exclusivamente en su calidad de administrador o cualquier
o(npmomgx:hmﬁuyamt&mhosddemdeA&nhiMnyFmicmhﬁomugmdu lugar en el

Fidsicomiso,

Fideicomliso:

Contrato de fidescomiso [rrevocable de emisida de certificados busrsitiles fiducsarios de desarrollo, administracida y
pago No.2491, de fecha 21 de septiembre de 2015, celebrado entre Northgate CF I, S, de R.L. de C.V., en su caricter
de fidetcomitente, NGM Credit I, L.P., como fidescomisario en segundo lugar y administrador, Banco INVEX, S.A.,
Institucién de Banca Miltple, INVEX Grupo Financiero, &0 s4 caricter de fiduciario, y Monex Casa de Bolsa, S.A.
de C.V,, Manex Grupo Financiero, en su cardeser de represeatante coman.

Tiim de valor:
Centificadas bursitiles ducitarios de desarrallo, sin expresién de valor nomisal, sujetos al mecanismao do llamadas de
capital, a Jos que s¢ reficren kos Articulos 62 fraccion 11, 63 Bis 1 y 64 Bis 2 de ks LMV, y el Articulo 7, fraccidn I1,
inciso ¢) de ta Circular Unica
Clave de Pizarra:
*NGCFICK 15°.
Niimero de Certificades Bursitiles correspondientes a ks Emisién Iniefal:
8,000 (ocho mil)
Nimero de Certificados Bursitiles correspondientes a la primern Emision Subsecuente:
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Némero de Certificados Bursitiles correspondientes a a segunda Ensidn Subsecuente:
14,176 (catoece mil ciento setenld szis)

Nilmere de Certificades Bursitiles correspondientes a Ia tercers Emisién Subsecuente:
28,788 (vemtiocho mil setecientos ochenta y ocho)

Némero de Certificados Bursitiles correspondientes & 13 cuarta Emisién Subsccuente:

28,791 (vemtsoche mil setecientos noventa y uno)

Niimero de Certificados Bursitiles correspondientes a la quinta Emisidn Subsecuente:

111,986 {cienno once mil novecientos ochenta y seis)

Niimero de Certificados Barsitiles correspondientes 3 ln sexta Emisién Subsecuente:

479,982 (cuatrocientos selenfa y msve mil navecientos ochenta y das)

ctificades Bursitiles correspoadientes a la séptima Emlsién Subsecuente:

Nimere de Ce:

447 980 (castrocientos cuaresta ¥ siete mil povecientos ochenta)

Nimero de Certificados Bursidtiles en circulaclén (considerande Ia Emisién Inicial y hasta la sépliman Emislin

Subsecuente):
1,125,692 (ua milon ciento veinticinco mul seiscientos Rovents y do#)

Denominacién:
Los Cestificados Barsitiles estin denomsnadas en Pesos moneds gacional.

Preclo de colocacin correspondiente n ia Emision Inlcink:

$100,000,00 {coen mil pesos (0100 moceda nacianal) poe cada Centificado Bursitil.

Precio de suscripcion de los Certificados en In primera Emisidn Subsecuente:

$50,000.00 (cincuenta mil Pesas 00/ 100 moneds naconsd) por cada Certificado Barsiti)

Precio de suscripelin de les Certificados en ln segunda Emisidn Subsecnente:

€25,000.00 (veinticinco nul Pesas 00/100 moneda nacienal) por cada Certificado Barsitil.
Precio de suscripeidn de los Certificudos en la tercorn Emisidn Sabsecuente:
$12,500.00 (doce mil quisientos Peses 00/100 moneda nacional) por cada Certificado Bursitil

Precio de suscrlpcidn de los Certifieados en |2 ewnrtn Emlsion Subsecucnte:

$6,250.00 {seis mil doscicatas cmcuenia Pesos 004100 moneds nacianal) por cads Certificado Bursdul.

Precio de suscripcion de Joy Certificados en la quinta Emisién Subsecuente:

$3,125.00 (tres mil ciento veinticinco Pesos 00100 monedn pacional) por cada Certificado Bussinl. &
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Precio de suscripcién de los Certificados en la sexta Emisién Subsecuente:

§1,562.50 (mil quinientos sesenta y dos Pesos $0/100 moneda nacional) por cada Certificado Bursétil,
Precio de suscripeién de los Certificados en la séptima Emisién Subsecuente:
§781.25 (setecientos ochenta y un Pesos 25/100 moneda nacional) por cada Certificado Bursdtil
Fecha de Publicacién del Aviso de Oferta Piblica de la Emisién Inicial:
21 de scpticmbre de 2015 ;
Periodo de la Oferta Pablica de la Emisidn Inicial:
22 y 23 de septicmbre de 2015
Fecha de Cierre de Libro de 1a Emisién Inicial:
23 de septiembre de 2015
Fecha de Publicacién del Aviso de Colocacion con Fines Informatives: de Ja Emision Inicial
23 de septiembre de 2015
Fecha de Emisién Inicial de los Certificados Bursdtiles:
25 de septiembre de 2015

Fecha de Registro de los Certificados Bursitiles en la BMV de la Emisidn Inicial:
25 de septiembre de 2015
Fecha de Liquidacién Iniclal de los Certificados Bursitiles de In Emisién Inicial:
25 de septiembre de 2015
Fecha de publicacién del aviso de 1a primera Emisién Subsccuente:
19 de ubnl de 2017
Fecha de publicacién del aviso con fines informativos de la primera Emision Subsecuente:
10 de mayo de 2017
Fecha de Liquidacién de los Certificados Subsccuentes de la primera Llamada de Capltal:
11 de mayo de 2017
Fecha de Registro de los Certificades Subsccuentes de |a primera Linmada de Capital en BMV;
5 de mayo de 2017
Fechn de Emisién de los Certificados Subsecuentes de la primera Llamada de Capital:
11 de mayo de 2017

Fecha de publicacion del aviso de la segunda Emisién Subsecuente;
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16 de octubre de 2017

Fecha de publicacién del aviso con fines informativos de la segunda Emision Subsccuente:
7 de noviembre de 2017

Fecha de Liquidacion de los Certificados Subsccuentes de In segunda Llamada de Capital:
8 de noviembre de 2017

Fecha de Registro de los Certificados Subsecuentes de la segunda Llamada de Capital en BMV:
1 de noviembre de 2017

Fecha de publicacion del aviso de la tercera Emision Subsecuente:
26 de abnl de 2018
Fecha de publicacién del aviso con fines informativos de la tercera Emisién Subsecuente:
18 de mayo de 2018
Fecha de Liquidacién de los Certificados Subsecuentes de la tercera Liamada de Capital:
21 de mayo de 2018
Fecha de Registro de los Certificados Subsecuentes de Ia tercera Liamada de Capital en BMV:
I5 de mayo de 2018
Fecha de publicacién del aviso de la cuarta Emisidn Subsecuente:
15 de noviembre de 2018
Fecha de publicacién del aviso con fines informativos de Ja cuarta Emisién Subsecuente:
07 de diciembre de 2018
Fecha de Liquidncion de los Certificados Subsecuentes de la cunrta Llamada de Capital:
10 de diciembre de 2018
Fecha de Registro de los Certificados Subsecuentes de Ia cuarta Llamada de Capital cn BMV:
04 de diciembre de 2018
Fecha de publicacién del aviso de la quinta Emisién Subsecuente:
5 de noviembre de 2019
Fecha de publicacién del aviso con fines informativos de 1a quinta Emisién Subsccuente:
27 de noviembre de 2019
Fecha de Liquidacién de los Certificados Subsecuentes de la quinta Llamada de Capital:

28 de noviembre de 2019



Fecha de Registro de los Certificados Subsecuentes de la quinta Llamada de Capital en BMYV:

22 de noviembre de 2019
Fecha de publicacién del aviso de la sexta Emisién Subsecuente:
18 de mayo de 2020
Fecha de publicacién del aviso con fines informativos de la sexta Emisiéon Subsecuente:
7 de junio de 2020
Fecha de Liquidacién de los Certificados Subsecuentes de Ia sexta Llamada de Capital:

8 de junio de 2020

Fecha de Registro de los Certificados Subsecuentes de la sexta Llamada de Capital en BMV:
2 de junio de 2020
Fecha de publicacién del aviso de Ia séptima Emision Subsecuente:

23 de octubre de 2020

Fecha de publicacién del aviso con fines informativos de la séptima Emisién Subsecuente:
17 de noviembre de 2020

Fecha de Liquidacién de los Certificados Subsecuentes de Ia séptima Llamada de Capital:

18 de noviembre de 2020

Fecha de Registro de los Certificados Subsecuentes de la séptima Llamada de Capital en BMV:
11 de noviembre de 2020
Tipo de oferta:
Oferta piblica primana nacional.
Monto Inicial de la Emisién de los Certificados Bursitiles:
$800°000,000.00 (ochocientos millones de Pesos 00/100 moneda nacional)
Monto de la primera Emisién Subsecuente:
$299'450,000.00 (doscientos noventa y nueve millones cuatrocientos cincuenta mil Pesos 00/100 moneda nacional)
Monto de la segunda Emisién Subsecuente:
$354'400,000.00 (trescientos cincuenta y cuatro millones cuatrocientos mil de Pesos 00/100 moneda nacional)
Monto de Ia tercera Emisién Subsecuente:
$359'850,000.00 (trescientos cincuenta y nueve millones achocientos cincuenta mil Pesos 00/100 moneda nacional)

Monto de la cuarta Emisién Subsecuente:
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$179°943,750.00 (ciento setenta y nucve millones novecientos cuarenta y tres mil setecientos cincucnta Pesos 00/100
moneda nacional)

Monto de la quinta Emisién Subsecuente:

$349°056,250.00 (trescientos cuarenta y sueve millones novecientos cincuenta y seis mil doscientos cincuenta Pesos
(0100 moneda nacional)

Monto de 1a sexta Emisién Subsecuente:

$749,971,875.00 (sctecientos cuarents y nueve millones novecientos setenta y un mil ochocientos selents y cinco
Pesos 00/100 moneda nacional))

Monto de la séptima Emision Subsecuente:

$349,984,175.00 (trescientos cuarents y mueve millones novecientos cchenta y cuatro mil trescientos setenta y cinco
Pesas 00/100 moneda nacional)

Monto total emitido (considerando la Emisién Inicial y hasta la séptima Emisidn Subsecuente):

$3,443°556,250.00 (tres mil cuatrocientes cuaresta y tres millones guinientos cincuenta y seis mil doscientos
cincuenta Pesos 00/100 monsda nacional)

Monto Miximo de la Emisidn de las Certificados Bursdtiles:
$4,000'000,000.00 (cuatro mil millones de Pesos 00/100 moneda nocianal)
Fechn de Vencimiento de los Certificades Bursitiles:

La Fecha de Vencimiento de los Certificados Bursitiles (incluyendo los Certificados Bursinles correspondientes a la
Emisidn lnicial y los Centificados Bursétiles correspondientes a las Emisiones Subsecuantes) serd el 24 de septiembre
de 2025, es decir, en el décimo antversaro de 1a Fecha de Emisida Inicial, en ¢l entendido que, si dicho dia no ¢s un
Dia Hibil, entonces la “Fecha de Vencimiento™ serd el Dia Hibil inmediato siguiente. La Asamblea de Tenedores
poded aumentar el plazo de 1a Emisidn, cop ¢l objeto dz cumplir con los Fines del Fideicomiso; en el entendido de que
las prérrogas podredn ser aprobadas por periodos adicionales de | (un) aflo cada uno; y serd aplicable igualmente a los
titulos que amparen los Certificados Bursitiles. En dicho caso, el Fiducianio deberd realizar los tramites necesarios
para sustituir el Titulo depositado en ¢l Indeval por el nuevo Titulo que refleje la nueva Fecha de Vencimiento, 1o
anterior con ka anticipacién necesania, es decir, par lo menos 5 (cinco) Dins Hibiles antes de que so presente la Fecha
de Vencimiento original, y se deberd solicitar a la CNBV la aclualizacién de la meeripeién en €l RNV,

Destino de los Recursos de Ia Emision Inicial:

El monto total obtensdo en Is Fecha de Emisidn Inicial asciende a $800'000,000.00 (ochocientos millones de Pesos,
00/100) y serd wtilizado de conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicamiso,

En particular, ¢l Fideciario deberd depasitar, administrar y distribuis los recursos obtenidos de ls Emisién Inicial y de
las Emisiones Subsecucntes de conformidad con lo siguicate:

I, EnlaFecha de Emisida Inicial el Fiducisrio depositari ¢l Monso Total en la Cuenta General, En dicha fecha
0 tan pronto coma sea posible el Fiduciario deberd pagar los Gastos de Emisién y Colocacién que representan
el 1.55% del Moato Méximo de la Emisidn y ¢l 7.75% del Monto Inicial de la Emisidn, para lo cual deberd
transferir previameate los recursos necesarios o la Cuenta de Pagos.

2. En la Fecha de Emisidn Inicial, despoés de pagar los Gastos de Emisiéa y Colocacién el Fiduciario deberd
constituir [a Cuenta de Reserva para Gastos de Manteaimiento por un monto de $3,650,000.00 {tres millones

seiscicalos cincuenta mil Pesos 00/100 M N.). Dicha cantidad representa el 0,09% del i
Emisidn y el 0.46% del Monto Inicial de la Emision, i Moato Méximo de la
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3. EnlaFecha de Emisidn Inicial, después de constituir la Cuenta de Reserva para Gastos de Mantenimiento ¢l
Fiduciario deberd segregar $10°000,000,00 (dicz millones de Pesos 00/100 M.N.) para fondear la Cuenta de
Reserva para Gastos de Asesoria Independiente. Dicha cantidad representa el 0.25% del Monto Miximo de
la Emisién y el 1.25% del Monto Inicial de s Emision.

4. bqs recursos remanentes que representan 18.11% del Moato Méximo de la Emisidn y el 90.55% del Monto
Inicial de la Emisién después de haber pagado los Gastos de Emisidn y Colocacién y constituide la Cuenta
de Reserva para Gastos y Ia Cuenta de Reserva pars Gastos de Asesoria Independiente el Fiduciario,

a. durante cl Periodo Inicial deberd depositar en fa Cuenta de Pagos los recursos remanentes del Monto
Total en 1a Cuenta de Pagos en las Fechas de Depdsito que sefiale el Administrador para realizar las
Inversiones y pagar Gastos de Inversitn;

D. una vez concluido el Periodo Inicinl, deberd depositar en la Cuenta de Pagos los recursos recibidos
con motivo de las Liamadas de Capital precisamente en fas Fechas de Emisidn Subsecuentes;

En ambos casos ¢l Fiduciario ministrard aquellos recursos que el Administrador le solicite de tiempo en
tiempo en la cuenta bancaria que €l mismo Je indique, mismos que seran utilizados durante el Pertedo de
Inversion para realizar las Inversiones.

Durante toda la vigencia del Fideicomiso, deberi transferir a fa Cuenta de Pagos las cantidades que sean
necesarias para pagar Gastos de Emisién y Colocacién, asf como parn pagar Gastos de Mantenimiento (en
este GHimo caso Gnicamente cuando Jos recursos provengan de la Cuenta de Reserva para Gastos de

Mantenimiento).
Destino de los recursos de las Emisiones Subsecuentes:

A mas tardsr ¢l Dia Hibil anterior a que ¢l Administrador entregue al Fiduciario una Instruccion ée Liamada de
Capital, la Asamblea de Tenedares (sin que sea necesaria aulorrzaciéon alguna del Comité Técaico) deberd reunirse
para aprobar ¢l destino de Jos recurses a ser obtenidos de una Llamada de Capital, cuando sean al menos iguales o
mayores al 20% {veinte por cienta) def Monto Méximo de la Emisidn.

En ningin caso se podrd amplsar ¢l Monto Méximo de In Emisidn cuando ¢l Fuduciario ya haya efectuado alguna
Llamada de Capital, salvo que se cuente con la aprobacidn de la Asambles de Tenedores mediante el voto favorable
de Jos Tenedores que representen el 73% (scteata y cinco por ciento) 0 mds de los Ceruficados Bursatiles en
circulacidn, en primern © ulterior convocatoria, de conformidad con lo establecido en las Cliusulas 21.3 (O) y 20.8

del Contrato de Fidescomiso.

Previo a Ia realizacidn de la primera Llamada de Capital, se poded ampliar el Monto Maximo de |2 Emisidn sienspre
y cuando se cuente con la sprobacidn de la Asamblea de Tenedores considerando el quorum necesario para
madificaciones de los Documentos de In Emisién de conformidad con Io establecido en las Cléusulas 24.1 y 29.8 del

Contrato de Fideicomiso

Plazo de Vigencin de los Certificados Bursdtiles Originales:
10 afos 0 3,652 dias, plazo que poded ser prorrogado segin sea aprobado por los Tenedores

Derechos que se otorgan o los Tenedores:

Coanforme a los articulos 63 y 64 Bis Lde la LMV, los Certificados Bursitiles conferirdn o bos Tenedores los siguicntes
derechos: () el derecho n una parte de los rendimientos y, en su caso, al valor residual de los bicaes o derechos afectos
con ¢se propdsito al Fideicomiso, y (b) el derecho a una parte del producto que resulte de la venta de los bienes o
derechos que formen ¢l Patrimonio del Fideicomiso.

Asimismo, los Certificados Bursililes conficren a los Tenedores los siguientes derechos:
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(i) los Tenedores que en lo individual o en conjunto sean titulares del 10% (diez por ciento) o mas de los Certificados
Bursitiles, tendran derecho a (a) solicitar al Representante Comtn convoque a una Asamblea de Tenedores,
especificando los puntos del orden del dia a tratar en dicha Asamblea de Tenedores, (b) solicitar al Representante
Comin aplace la asamblea por una sola vez, por 3 Dias Habiles y sin necesidad de nueva convocatoria, la votacion en
una Asamblea de Tenedores de cualquier asunto respecto del cual no se consideren suficientemente informados;

(ii) los Tenedores que en lo individual o en conjunto, de cada 10% de los Certificados Bursétiles, tendrén derecho a
designar o, segiin corresponda, revocar ¢l nombramiento de un miembro del Comité Técnico y su respectivo suplente
o suplentes, segiin los Tenedores determinen a su discrecidn, en ¢l entendido que la designacién sélo podri revocarse
por los demis tenedores cuando a su vez se revoque el nombramiento de todos los integrantes del comité técnico. En
este supuesto, las personas sustituidas no podrén ser nombradas durante los doce meses siguientes a la revocacion;

El derecho a que se refiere este inciso, podr ser renunciado por los Tenedores de los titulos fiduciarios bastando para
ello notificacién por escrito al Fiduciario, con copia para el Representante Comiin.

(iii) los Tenedores que en lo individual o en su conjunto tengan el 15% o més de los Certificados Bursdtiles en
circulacién, tendrdn el derecho de ejercer acciones de responsabilidad en contra del Administrador por el
incumplimiento a sus obligaciones.

Lo anterior, en ¢l entendido que, la ejecucion de las resoluciones impugnadas podra suspenderse por el juez, siempre
que los demandantes otorguen fianza bastante para responder de los dafios y perjuicios que pudicran causarse al resto
de los tenedores por la incjecucién de dichas resoluciones, ¢n caso de que la sentencia s¢ declare infundada o

improcedente la oposicion.

(iv) los Tenedores que en lo individual o en su conjunto tengan el 20% o mas de los Certificados Bursitiles en
circulacién, tendrin el derecho de oponerse judicialmente a las resoluciones adoptadas por una Asamblea de
Tenedores, y siempre que los reclamantes no hayan concurrido a la asamblea o hayan dado su voto en contra de la
resolucién y se presente la demanda correspondiente dentro de los quince dias siguientes a la fecha de la adopcién de
las resoluciones sefialando en dicha demanda la disposicién contractual incumplida o el precepto legal infringido y
los conceptos de violacién.

Las acciones que tengan por objeto exigir responsabilidad en términos de este inciso, prescribirdn en cinco afios
contados a partir de que se hubiere realizado el acto o hecho que haya causado el dafio patrimonial correspondiente.

(v) los Tenedores tendrén a su disposicion de forma gratuita y con al menos diez dias naturales de anticipacion a la
asamblea general de tenedores, en el domicilio del Fiduciario, la informacién y documentos relacionados con los
puntos del orden del dia.

(vi) los Tenedores podrén celebrar convenios para el ejercicio del voto en las asambleas generales de Tenedores. En
todo caso, deberén notificarlos al Fiduciario, incluyendo sus caracteristicas, dentro de los cinco Dias Hébiles siguientes
a de su concertacidn, para que sean revelados por ¢l propio Fiduciario al piblico inversionista a través de la BMV.

Ademds, cada Tenedor tendra los derechos que le otorgan la LMV, la Circular Unica, cualquier otra regulacién
aplicable y los Documentos de la Emisi6n.

Emisiones Subsecuentes; Actualizacién de la Emision.

De conformidad con los Articulos 62, 63, 63 Bis 1 fraccién I, 64, 64 Bis, 64 Bis 1, 64 Bis 2 de la LMV y en los
términos y condiciones que en su momento determine el Administrador, mismos que deberdn ajustarse a lo previsto
en el Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario colocard, sujeto a la actualizacién de su inscripcién en el RNV

Certificados Subsecuentes en cada fecha en que se lleve a cabo una Emisién Subsecuente conforme al mecanismo d;,
Llamadas de Capital, sin que sea necesario consentimiento alguno de los Tenedores, la celebracion de una Asamblea
de Tenedores o la modificacién del Acta de Emision; en el entendido que, ¢l Fiduciario no podra llevar a cabo
Emisiones Subsecuentes (i) cuyo monto acumulado, junto con el monto de la Emisién Inicial y todas aquellas
Emisiones Subsecuentes anteriores, sea mayor al Monto Méximo de la Emisién, y (ii) cuando en el Patrimonio del
Fideicomiso existan cantidades derivadas de la Emision Inicial o Llamadas de Capital anteriores, que estén disponibles
y sean suficientes para llevar a cabo Inversiones, salvo que el Administrador considere, a su entera discrecion, que
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g/;cha l:laynada de Capital es necesaria para complementar los recursos requeridos para pagar Gastos de
antenimiento, Gastos de Inversion, fondear las reservas, realizar Inversiones o realizar desinversiones.

A efecto de llevar a cabo cualquicr Llamada de Capital en los términos del Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario
debgré. con la previa instruccién del Administrador, (a) llevar a cabo una actualizacién de la inscripcién de los
Certificados Bursétiles en ¢l RNV para reflejar todos los Certificados Bursétiles en circulacién emitidos al amparo del
Acta de Emisién (incluyendo aquellos que se emitan conforme a la Emisién Subsccuente respectiva) e informar a la
B.MV de manera simultinea, y (b) emitir un nuevo Titulo que documente todos los Certificados Bursatiles en
circulacién incluyendo los emitidos en dicha Fecha de Emisién Subsecuente, y depositar dicho Titulo en Indeval, a
mis tardar en la Fecha de Emisién Subsecuente. El monto acumulado del total de las Emisiones Subsccuentes, Jjunto
con el de la Emisién Inicial, no podra exceder del Monto Méximo de la Emisién.

Los Certificados Burstiles Subsecuentes: (i) se considerarin que forman parte de la Emisién, junto con los
Certificados Bursétiles Originales (por lo cual, entre otras cosas, tendrén la misma clave de pizarra asignada por la
BMYV a los Certificados Bursétiles Originales), (ii) tendrén los mismos términos y condiciones que los Certificados
Bursitiles Originales (incluyendo, sin limitacién, la Fecha de Vencimiento, y las Fechas de Pago), y (iii) sesionaran
en las mismas Asambleas de Tencdores, computédndose el quérum de instalacién y votacién correspondiente tomando
como base de forma conjunta la totalidad de los Certificados Bursétiles Subsecuentes y de los Certificados Bursétiles

Originales, con derecho a voto.

A mas tardar el Dia Habil anterior a que el Administrador entregue al Fiduciario una Instruccién de Llamada de
Capital, la Asamblea de Tenedores (sin que sea necesaria autorizacién alguna del Comité Técnico) deberd reunirse
para aprobar el destino de los recursos a ser obtenidos de una Llamada de Capital, cuando sean al menos iguales o

mayores al 20% (veinte por ciento) del Monto Méximo de la Emision.

En ningdn caso se podrd ampliar el Monto Méximo de la Emisién cuando el Fiduciario ya haya efectuado alguna
la aprobacién de la Asamblea de Tenedores mediante el voto favorable

Llamada de Capital, salvo que se cuente con
(setenta y cinco por ciento) o mis de los Certificados Bursétiles en

de los Tenedores que representen el 75%
circulacién, en primera o ulterior convocatoria, de conformidad con lo establecido en las Cldusulas 21.3 (O) y 29.8.

Previo a la realizacién de la primera Llamada de Capital, se podré ampliar ¢l Monto Maximo de la Emisién siempre
cuente con la aprobacién de la Asamblea de Tenedores considerando el quorum necesario para

y cuando se
s de los Documentos de la Emisién de conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso.

modificacione

Llamadas de Capital:

Durante el Periodo de Inversién (o posteriormente, ¢n los casos expresamente previstos en el presente Titulo y en el
Contrato de Fideicomiso), el Fiduciario podré realizar Llamadas de Capital a los Tenedores con la finalidad de que
realicen Contribuciones Adicionales que serén utilizadas por el Fiduciario para los propésitos que el Administrador
hayan sido previamente aprobados por la Asamblea de Tenedores conforme a lo
establecido expresamente en el Contrato de Fideicomiso o la legislacién aplicable) y que podrin consistir en (i) la
realizacién de Inversiones, (if) el pago de Gastos de Mantenimiento, (iii) el pago de Gastos de Inversién (incluyendo
¢l fondeo de la Cuenta de Reserva para Gastos de Mantenimiento), (iv) el fondeo de las Reservas, y (v) la realizacién

determine (y que, en su caso,

de Inversiones Adicionales.
Todos los Tenedores estan obligados a acudir a una Llamada de Capital y a suscribir y pagar los Certificados Bursatiles
Adicionales de que se trate.

El Administrador podri decidir ¢ instruir, a su entera discrecion, el momento en que deben realizarse las Llamadas de
n el entendido que, sujeto a lo previsto en la Clausula 7.4 del Contrato de Fideicomiso, el Administrador
podré instruir al Fiduciario realizar dichas Llamadas de Capital aun cuando mantenga, en el Patrimonio del
Fideicomiso, cantidades derivadas de la Emisién Inicial o Llamadas de Capital anteriores que el Administrador haya
determinado utilizar para alguno de los propdsitos establecidos en el Contrato de Fideicomiso,

Capital, e

Los recursos obtenidos de las Contribuciones Adicionales se depositardn en la Cuenta General para ser aplicados
conforme a lo establecido en el Contrato de Fideicomiso.

Procedimiento para las Llamadas de Capital:
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Previo .a‘la realizacidn de una Llamada de Capital, con al menos 17 (diecisiete) Dias Hébiles de anticipacion a la Fecha
de Emision Subsecuente, el Administrador debera entregar al Fiduciario, con copia al Representante Comiin, una
Instruccién de Llamada de Capital, que deber4 incluir, cuando menos, la siguiente informacién: (i) el nimero de
Llamada de Capital; (ii) la Fecha de Registro, la Fecha Ex-Derecho, la Fecha Limite de Suscripci6n y la Fecha de
Emisién Subsecuente; (iii) €l Monto Adicional Requerido por cada Certificado Bursitil en circulacién (en el entendido
que, la suma de los Montos Adicionales Requeridos, y las Contribuciones Adicionales realizadas como resultado de
Llamadas de Capital anteriores, no podra exceder ¢l Compromiso Total de cada Tenedor); (iv) el precio de colocacién
de cada Certificado Subsecuente; (v) el Compromiso por Certificado correspondiente a cada Tenedor; (vi) salvo
cuando sea requerido conforme a la legislacién o regulacion aplicable, la Instruccién de Llamada de Capital incluird
una indicacién sobre el posible destino de los recursos que se obtendrén con la Llamada de Capital, cuando el mismo
se conozca en dicha fecha; y (vii) el estimado de los Gastos de Emision y Colocacién relacionados con la Llamada de
Capital. Lo anterior, con base en el registro que el Fiduciario debera llevar conforme a lo previsto en el presente
apartado.

El Fiduciario, con al menos 15 (quince) Dias Habiles de anticipacién a la Fecha de Emisién Subsecuente, deberd
notificar a los Tenedores sobre la Llamada de Capital correspondiente, mediante la publicacién del anuncio respectivo
a través de EMISNET, mismo que deberd incluir la informacién mencionada en el parrafo anterior; en el entendido
que dicha Llamada de Capital deberd ser anunciada nuevamente en EMISNET cada 2 (dos) Dias Habiles contados a
partir de la primera notificacién y hasta la Fecha Limite de Suscripcion. El Fiduciario deberd entregar copia del primer
anuncio, al mismo tiempo, al Indeval, y a la BMV y al Representante Comiin a mas tardar el Dia Habil siguiente al

que se realice la Llamada de Capital correspondiente.

Cada Tenedor que al cierre de operaciones de la Fecha de Registro especificada en la Llamada de Capital respectiva,
sea titular de Certificados Bursétiles, (i) debera ofrecer suscribir, a ms tardar en la Fecha Limite de Suscripcion, los
Certificados Subsecuentes que le corresponda suscribir conforme a dicha Llamada de Capital con base al Compromiso
por Certificado correspondiente al nimero de Certificados Bursatiles de los que sea titular al cierre de operaciones de
la Fecha de Registro, y (ii) debera pagar dichos Certificados Subsecuentes en la Fecha de Contribucién Adicional; en
el entendido que, el nimero de Certificados Subsecuentes que cada Tenedor deberd ofrecer suscribir y pagar, se
determinaré multiplicando el Compromiso por Certificado por el niimero de Certificados Bursitiles de los que sca
titular dicho Tenedor al cierre de operaciones de la Fecha de Registro, redondeado al entero inferior més proximo.

El Fiduciario Gnicamente emitira los Certificados Bursétiles Subsecuentes que los Tenedores hayan ofrecido suscribir
en o antes de la Fecha Limite de Suscripcién y se hayan pagado en la Fecha de Emisién Subsecuente (o aquellos que
se hayan suscrito y pagado dentro del Periodo de Cura). La suscripcién se considerara realizada en la fecha en que se
lleve a cabo la Emisién Subsecuente y se haya pagado la Contribucién Adicional. En caso que un Tenedor no suscriba
y pague los Certificados Subsecuentes que le corresponda, ya sea en su totalidad o en una porcidn, se verd sujeto a la

Dilucién Punitiva que se describe en ¢l apartado de “Penas Convencionales. Consecuencias para los Tenedores que

incumplan con las Llamadas de Capital". Al Dia Hébil siguiente de la Fecha de Emision Subsecuente, o bien, de ser
el caso, un Dia Habil después de transcurrido el Periodo de Cura, el Fiduciario deberd proporcionar a la CNBV (a

través del STIV-2) y a la BMV (a través de EMISNET (SEDI)) y al piiblico en general (i) el monto correspondiente
de la Llamada de Capital que no fue cubierta por los Tenedores, (ii) el porcentaje que represent$ la no suscripcién y
pago de los Certificados Subsecuentes del total de la Llamada de Capital respectiva, y (iii) el monto efectivamente
cubierto por parte de los Tenedores en la Llamada de Capital respectiva.

Considerando los mecanismos de operacién de la BMV, cualquier Persona que adquiera Certificados Bursitiles en o
con posterioridad a la Fecha Ex-Derecho especificada en la Llamada de Capital respectiva, no tendré derecho a
suscribir y pagar los Certificados Subsecuentes que se emitan en la Emision Subsecuente correspondiente y, como
consecuencia, también podria verse sujeta a la Dilucién Punitiva que se describe en ¢l apartado de “Penas

nvencionales. Consecuencias para los Tenedores que incumplan con las Llamadas de Capital”. Por otro lado, el
Tenedor que transfiera Certificados Bursatiles en o con posterioridad a la Fecha Ex-Derecho, podra ofrecer suscribir
a més tardar en la Fecha Limite de Suscripcidn, los Certificados Subsecuentes que le corresponda suscribir conforme
a dicha Llamada de Capital con base en el Compromiso por Certificado correspondiente al mimero de Certificados
Bursitiles de los que era titular en dicha Fecha Ex-Derecho, ain si en la fecha de la Emisién Subsecuente ya no es

titular de los mismos.

En caso que al cierre de operaciones de la Fecha Limite de Suscripcion, el Fiduciario, por conducto de Indeval, no
hubiere recibido las érdenes de suscripcion correspondientes a la totalidad de los Certificados a ser emitidos en la
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Emisién Subsecucnte correspondicnlc el Fiduciario drd i mitir una nue
Al
: & ; l( ej F po modificar la Llamada de Capml 0 ¢ @

! :?ndo sin efectos la anterior) de conformidad con las instrucciones del Administrador, debiendo
hgce_r el anuncio respectivo a través de EMISNET a més tardar antes del inicio de operaciones del Dia Habil inmediato
siguiente a dicha Fecha Limite de Suscripcién y estando obligado el Fiduciario a entregar al Representante Comiin
copia de dicho anuncio, y a Indeval por escrito (0 a través de los medios que ésta determine) a mds tardar el Dia Habil
siguiente a que se realice el mismo. La modificacion a la Llamada de Capital o la nueva Llamada de Capital deberd
cumplir, en todo caso, con los requisitos establecidos para una Llamada de Capital que se establecen en el primer
?éfrafo de la presente Seccién, incluyendo, sin limitacién, los tiempos con que la misma deba realizarse, salvo que la
unica modificacién de dicha Llamada de Capital sea la prérroga de la Fecha Limite de Suscripcién y de la Fecha de

Emi;ién Subsecuente, en cuyo caso dicha prérroga podré realizarse siempre y cuando sea por un plazo adicional
minimo de 2 (dos) Dias Habiles.

De conformidad con lo previsto en el presente apartado, ¢l Fiduciario deberd mantener, con la asistencia y con la
informacién que le proporcione ¢l Administrador, un registro por cada Tenedor de los Certificados en el que conste ¢l
monto de las aportaciones recibidas por el Fideicomiso como resultado de la Emisién Inicial y de cada Emisién
Subsecuente, las Contribuciones Adicionales restantes de los Tenedores, el nimero de Certificados Bursitiles
Subsecuentes que se emitié en cada Emisién Subsecuente que se hubiera realizado a esa fecha, y el Compromiso por

Certificado correspondiente a cada Certificado Bursdtil en circulacién para cada Emisién Subsecuente que se hubiera
realizado a esa fecha.

El Fiduciario no podra realizar Llamadas de Capital después de que termine el Periodo de Inversién, salvo por lo
previsto a continuacién;

A. Se podrén realizar Llamadas de Capital para fondear las Reservas y pagar Gastos de Mantenimiento;
Yy

B. Se podrin realizar Llamadas de Capital durante los 2 (dos) afios siguientes a la fecha en que haya
terminado el Periodo de Inversién para llevar a cabo Inversiones Adicionales y pagar Gastos de
Inversidn relacionados con las mismas o con Inversiones ya efectuadas.

Los Certificados Bursitiles que se emitan en la Fecha de Emisién Inicial, serin ofrecidos para su suscripcién a un
precio de $100,000.00 (cien mil Pesos 00/100 M.N.) cada uno, y se considerara que cada Tenedor aporta $100,000.00
(cien mil Pesos 00/100 M.N.) al Fideicomiso por cada Certificado Bursitil Original que adquiera en la Fecha de
Emisién Inicial. En virtud de lo anterior, el nimero de Certificados Originales a emitirse en la Emisién Inicial sera
igual al monto de la Emisién Inicial dividido entre 100,000 (cien mil),

El niimero de Certificados Bursétiles Subsecuentes que corresponderia emitir en una Emision Subsecuente, asumiendo
que todos los Tenedores han suscrito y pagado todos los Certificados Bursdtiles que les hubiera correspondido
suscribir conforme a las Llamadas de Capital previas, se determinara utilizando la siguiente formula (en ¢l entendido
que el niimero de Certificados Subsecuentes que efectivamente se emitan en una Emisién Subsecuente podré ser
ajustado para reflejar el monto que haya sido efectivamente suscnto y pagado en la Fecha de Emisién Subsecuente
correspondiente o en el Periodo de Cura, y que dicho ajuste no afectard los cilculos siguientes):

X; = (2 (¥;1100,000)

Dénde:
X;j= al numero de Certificados Bursétiles Subsecuentes que corresponderia emitir en la Emision

Subsecuente correspondiente, asumiendo que todos los Tenedores han suscrito y pagado todos los
Certificados Bursatiles que les hubiera correspondido suscribir conforme a las Llamadas de Capital
previas,

Y; = almontodela Emision Subsecuente correspondiente; y

i = al nimero de Llamada de Capital correspondiente.

El precio a pagar por Certificado Bursitil Subsecuente en cada Emision Subsecuente se determinard utilizando la
siguiente formula:
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o= Yi/X
Dénde:

Pj=  al precio por Certificado Bussitil Subsecusate en I Emision Subsccuente correspondiente; en el
entendido que, para calcular P; se utilizarin hasta diez puntos decimales,
El vimero de Cenificados Bursitiles Subsecuentes a ser emitidos en una Emisifin Subsecuente que un Tenedor 'debe
suscribir por cada Certificado Bussitil del que sea titular ea la Fecha de Registro correspondiente, se determinard
utilizando lo siguicate formula:
X

C =

X1
i=1

Donde:

Cp- al Compromiso por Certificado

I =  identifica el ndmero de Liamada de Capital para cada factor
Lo antensor en el entendido que, ¢l mimero de Centificados Bursitiles Subsecwentes que deberd ofrecer suscribic y
pagard cada Tenedor se determinard multiplicando dicho Compromise por Certificado por el namero de Certificados
Bursdtiles de los que sea titular dicho Tepedor en la Fecha de Registro, redondeado al entero inferior mds proximo.

De manera ilustrativa, a continuacion se desarrollan las firmulas para deteeminar el Compeomiso por Certificado para
la primera, la segunda y Ia tercera Llamada de Capital:

1. En la primern Llamada de Capital, el Compromiso por Certificado se determinard utilizando la
siguiente formula;

Xy

C =
Xy

Xy = almimero de Certificados Bursdtiles Subsecuentes que corresponderia emitir respecto de la Pamera
Liamada de Capital; y
Xp=  al nimero de Centificados Bursitiles correspondicates & Ls Emisién Inicial,

2. En la segunda Llamada do Capital, el Compromiso por Cemificado se determinard utilizando 1a
siguiente frmula:
X2
Cy =
Xo* X
Daonde:

X;= aloimero de Centificados Bursitiles Subsecuentes que corresponderia emitir respecto de la sepunda

Liamada de Capital, asumiendo que todos bos Tenedares han suscrito y pagado todos las Certificados
Bursitiles que bes hubiera correspondido suscribir conforme a La primera Liamada de Capital
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3. En la tercera Llamada de Capital, el Compromiso se determinar utilizando la siguiente formula:

X3

Xp+X1+Xy

X3=  al nimero de Certificados Bursétiles Subsecuentes que corresponderia emitir respecto de la tercer

Llamada de Capital, asumiendo que todos los Tenedores han suscrito y pagado todos los
Certificados Bursatiles que les hubiera correspondido suscribir conforme a la primera y segunda
Llamadas de Capital.

El monto de la aportacion que realice cada Tenedor al Fideicomiso serd igual al monto que resulte de multiplicar el
nimero de Certificados Bursdtiles Subsecuentes que suscriba dicho Tenedor en la Emisién Subsccuente
correspondiente, por el precio por Certificado Bursétil Subsecuente de la Emisién Subsecuente correspondiente.

Periodo de Cura:

El Fiduciario deberé otorgar un periodo de 3 (tres) Dias Hébiles siguientes a la Fecha de Emisién Subsccuente (el
“Periodo de Cura”), en caso que los Tenedores incumplan parcial o totalmente con ¢l pago de las Contribuciones
Adicionales en tiempo y forma, para que dichos Tenedores remedien su incumplimicnto. En la fecha de terminacién
del Periodo de Cura, es decir, el tercer Dia Hébil siguiente a la Fecha de Emisién Subsecuente respectiva, dichos
Tenedores deberan pagar (i) la totalidad del Monto Adicional Requerido, y (ii) una Comision por Incumplimiento que
seré calculada conforme a lo establecido en el siguiente pérrafo; en el entendido que, la Emisién de Certificados
Subsecuentes durante el Periodo de Cura, formaré parte de la Emisién Subsecuente de que se trate, por lo que, en su
caso, al finalizar el Periodo de Cura el Fiduciario emitird un nuevo Titulo y canjearé el Titulo que se deposité
inicialmente en la Fecha de Emisién Subsecuente respectiva, con la finalidad de que el nuevo Titulo refleje los
Certificados Subsecuentes efectivamente suscritos y pagados por los Tenedores al finalizar el Periodo de Cura.

Cualquier otra persona que haya adquirido los Certificados después de la Fecha de Registro respectiva, podra subsanar
el incumplimiento antes de la terminacién del Periodo de Cura mediante la realizacioén del pago de (i) ¢l Monto
Adicional Requerido, y (if) una Comisién por Incumplimiento calculada sobre ¢l Monto Adicional Requerido no
pagado desde la fecha del incumplimiento y hasta el tercer Dia Habil siguiente a la Fecha de Emision Subsecuente
respectiva, resultado de multiplicar por 2 (dos) la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio (la “TIIE”) a plazo de
hasta 28 (veintiocho) dias que sea publicada por el Banco de México en dicha fecha de incumplimiento (las
“Comisiones por Incumplimiento™). El calculo de las Comisiones por Incumplimiento se efectuard utilizando el
procedimiento de dias naturales efectivamente transcurridos desde la fecha del incumplimiento y hasta el dia en el que
efectivamente se haga el pago de la Contribucién Adicional, entre 360 (trescientos sesenta) dias. En caso que la TIIE
deje de ser determinada o publicada se utilizard la tasa que la sustituya y a falta de ésta, las Comisiones por
Incumplimiento se calcularin con base en la tasa mis alta de certificados de la tesoreria (CETES) a plazo de 28
(veintiocho) dias, vigente en el momento en que ocurra el incumplimiento, de acuerdo a las publicaciones en la pagina
de Internet del Banco de México o ajustindose la tasa asi determinada de acuerdo con las vanaciones mensuales de
dicha tasa

Las Comisiones por Incumplimiento deberdn ser utilizadas por instruccién del Administrador para (i) pagar al
Fiduciario y al Administrador los gastos documentados durante el Periodo de Cura como resultado del incumplimiento
del Tenedor, (i) para aumentar los montos que se encuentren depositados en las Cuentas del Fideicomuso, y (iii) segin
sea el caso, para realizar Distribuciones a los Tenedores y Distribuciones al Fideicomisario en Segundo Lugar. Indeval
no intervendra en el cdlculo de la Comisién por Incumplimiento o de las penalidades aplicables por el Periodo de
Cura.

A mis tardar el Dia Habil siguiente a la Fecha de Emision Subsecuente correspondiente, ¢l Fiduciario deberé notificar
a los Tenedores, mediante la publicacién del anuncio respectivo a través de EMISNET. El Fiduciario deberé entregar
en la misma fecha sefialada, un aviso por escrito al Indeval (o a través de los medios que ésta determine), y copia de
dicha notificacién a la BMV y al Representante Comin, a mis tardar el siguiente Dia Habil al que se realice la
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Publicacién del aviso correspondiente sobre el inicio del Periodo de Cura, indicando, cuando menos, la siguiente
informaci6n: (i) el Monto Adicional Requerido por cada Certificado Bursatil en circulacion; en el entendido que, la
suma de los Montos Adicionales Requeridos, y el resto de los Montos Adicionales Requeridos como resultado de
Llamadas de Capital anteriores, no deberé exceder el Compromiso Total de cada Tenedor; (if) 1a fecha en que cada
Contribucién Adicional debera estar disponible, que en todo caso sers a més tardar el tercer Dia Hébil siguiente a la
Fecha de Emision Subsecuente respectiva; (iii) el precio de colocacién de cada Certificado Subsccuente; (iv) el nimero
de Certificados Subsecuentes que cada Tenedor deberd recibir derivado de su Contribucién Adicional; y (V) ¢l monto
de la Comisién por Incumplimiento que deberd ser pagada por los Tenedores.

A més tardar el Dia Habil siguiente a que el Fiduciario haya publicado el aviso respecto del inicio del Periodo de Cura,
cada Tenedor que en dicha fecha sea titular de Certificados Bursitiles en términos de Ia legislacién aplicable, y que
haya incumplido con la Llamada de Capital de que se trate, (i) deberd suscribir, dentro del Periodo de Cura, los
Certificados Subsecuentes que le corresponda suscribir conforme a la Llamada de Capital en base al Compromiso por
Certificado correspondiente al nimero de Certificados Bursétiles de los que sea titular al cierre de operaciones de la
Fecha de Registro, y (ii) deberd pagar dichos Certificados Subsecuentes a més tardar en la fecha de terminacion del
Periodo de Cura.

En lo no previsto en ¢l presente apartado, se estara sujeto al procedimiento establecido en ¢l apartado “Procedimiento

para las Llamadas de Capital”.

El Titulo que se sustituya o se canjeé de cada Emisién Subsecuente deber4 considerar los Certificados Subsecuentes
suscritos y pagados en la Fecha de Emisién Subsecuente y los Certificados Burstiles subsecuentes suscritos y que
seran pagados en el Periodo de Cura.

Derivado de lo anterior, el Fiduciario transferird a través de Indeval en nimero de Certificados Subsecuentes de la
Emisién Subsecuente correspondiente, a aquellos Tenedores que efectivamente pagaron los Certificados Subsecuentes
al término del Periodo de Cura, de conformidad con los términos y condiciones descritos en el presente apartado.

Penas Convencionales. Consecuencias para los Tenedores que incumplan con las Llamadas de Capital:

Conforme al mecanismo de Llamadas de Capital descrito en los apartados anteriores y de conformidad con las
secciones 2.5, 2.5.1, 2.5.2 del Acta de Emision, si un Tenedor existente no suscribe y paga en su totalidad los
Certificados Bursatiles Subsecuentes que se emitan en una Emisién Subsecuente conforme a una Llamada de Capital
y que le correspondan conforme a su tenencia, s¢ verd sujeto a una Dilucién Punitiva, ya que el monto aportado por
dicho Tenedor al Fideicomiso no seré proporcional al nimero de Certificados Bursatiles que tendrd después de la
Emisién Subsecuente respecto de la cual no suscribié y pagé Certificados Bursitiles Subsecuentes conforme a su
Compromiso por Certificado. En otras palabras, ¢l porcentaje que representen los Certificados Bursitiles de los que
sea titular antes de la Emisién Subsecuente respecto de los Certificados Burstiles en circulacién después de la
Emisién Subsecuente, disminuira més all4 del monto proporcional que debia haber aportado al Fideicomiso respecto
de la Emisién Subsecuente conforme a su Compromiso por Certificado, y la parte proporcional acrecentard en
beneficio de los Tenedores que si suscribieron y pagaron los Certificados Bursétiles Subsecuentes que se emitieron
en la Emisién Subsecuente. Dicha Dilucién Punitiva para el Tenedor que no acuda a una Llamada de Capital y
beneficio incremental para los Tenedores que si lo hagan, se verd reflejada en lo siguiente:

A. En las Distribuciones a los Tenedores que realice el Fiduciario conforme a la Clausula Décima
Primera del Contrato de Fideicomiso, y cualquier otro pago que tengan derecho a recibir los Tenedores respec(o'de
los Certificados Bursétiles (incluyendo Efectivo Excedente), ya que dichas Distribuciones a los Tenedores y pagos s¢
realizarin con base en el nimero de Certificados Bursétiles en circulacion al momento en que se lleven a cabo;

B. En los derechos de voto en las Asambleas de Tenedores y otros derechos relacionados a las
Asambleas de Tenedores, ya que las resoluciones de las Asambleas de Tenedores se adoptan, y los derechos
relacionados a las Asambleas de Tenedores se ejercen, con base en el niimero de Certificados Bursitiles en circulacién
al momento que se celebren las Asambleas de Tenedores o en ¢l momento en que se ejerzan dichos derechos;

C. En los derechos para designar y mantener la designacién de miembros del Comité Técnico, toda vez
que dichos derechos se calculan con base en ¢l nimero de Certificados Bursdtiles en circulacion al momento de
designacion o en el momento en que se vaya a celebrar una sesién del Comité Técnico; y
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D. En ¢l derecho a suscribir Certificados Bursitiles Subsecuentes que se emitan en Emisiones
Subsecuentes, ya que dicho derecho se basa en el niimero de Certificados Bursétiles de los que sea titular cada Tenedor
enla F._:cba de Registro que se establezca en la Llamada de Capital correspondiente, y no en el nimero de Certificados
Bursitiles que adquirié dicho Tenedor respecto de la Emisién Inicial.

{\dicion;lmcntc a lo establecido en los parrafos anteriores, los montos contribuidos por los Tenedores que hayan
incumplido con el pago de una Contribucidn Adicional hasta la Fecha de Emisién Subsecuente correspondiente (o, en
su caso, concluido ¢l Periodo de Cura), continuarin formando parte del Patrimonio del Fideicomiso sin que proceda

su devolucién.

De conformidad con lo descrito en el presente apariado, existe la posibilidad de que uno o méis Tenedores no
contribuyan los montos que les corresponda conforme a las Llamadas de Capital. S1 alguno de los Tenedores no acude
a una Llamada de Capital y no paga los Certificados Subsecuentes que se coloquen en una Emisién Subsecuente
conforme a su Compromiso Total, ¢l Fideicomiso podria verse imposibilitado en cumplir con el plan de ncgocios y
Periodo de Inversion que se establece en el Prospecto, e incidir negativamente en la rentabilidad de los Certificados
Bursétiles. Adicionalmente, se podria perder la posibilidad de realizar una o més Inversiones y ¢l Fideicomiso podria
tener que pagar penas y gastos al respecto. Estos hechos constituyen un riesgo adicional a aquellos derivados de las
Inversiones que realice el Fideicomiso que se establecen en el plan de negocios.

Ninguno de los Tenedores tendré la obligacién de suscribir y pagar Certificados Subsecuentes por un monto mayor al
Compromiso Total que haya adquirido a la Fecha de Emisién Inicial o que le derive de la adquisicion posterior de
Certificados Burstiles, sin embargo, en caso que algiin Tenedor incumpla con el pago de una Contribucién Adicional,
los Certificados Subsecuentes que le comresponderian a dicho Tencdor serdn cancelados, sin que se genere una

obligacién de los demés Tenedores de adquirir dichos Certificados Subsecuentes.

Cualquicr modificacién a las penas establecidas en los apartados anteriores, implicard la modificacién del presente
Titulo, el Contrato de Fideicomiso, y por ende, del Acta de Emisién, lo cual podrd ocurrir conforme a lo establecido

en la Cldusula Vigésima Cuarta del Contrato de Fideicomiso, es decir, mediante la aprobacién de la Asamblea de
Tenedores, para lo cual se requerird del voto favorable de los Tenedores que representen al menos ¢l 75% (sctenta y

cinco por ciento) de los Certificados Bursitiles en circulacién en dicho momento.

Fuente de Pago:

Las Distribuciones que sc hagan a los Tenedores de conformidad con ¢l presente Titulo se hardn exclusivamente con
los activos del Patrimonio del Fideicomiso, El Patrimonio del Fideicomiso podrd también utilizarse para pagar
Comisiones de Administracién, gastos e indemnizaciones, entre otras cosas, segin lo previsto en ¢l Contrato de

Fideicomiso.

En caso de que Indeval no reciba los recursos completos por parte del Fiduciario Emisor en Ia fecha en la que se haya
anunciado ¢l pago de Distribuciones, no estaré obligado ni serd responsable de entregar la constancia correspondiente

a dicho pago, hasta que sca integramente cubierto.

Distribucién de Flujos:

El monto del Efectivo Distribuible en cada Fecha dePago serd determinado por el Administrador en cada Fecha de
Cilculo ¢ instruido al Fiduciario en tal fecha y, en los casos en que se realice pago alguno a los Tenedores, el Fiduciano
publicari el aviso correspondiente con al menos 10 (diez) Dias Habiles de anticipacion a la Fecha de Pago a través de
EMISNET, especificando la Fecha de Pago la Fecha de Registro y la Fecha Ex-Derecho, asi como, el importe total a
ser pagado a los Tenedores y ¢l importe a ser pagado por cada Certificado Bursétil, debiendo el Fiduciano entregar
con la misma anticipacién dicha informacion al Representante Comiin, a la BMV a través de EMISNET, al Indeval
por escrito o a través de los medios que ésta determine y a la CNBV a través del STIV-2, en el entendido que en la
ultima Distribucion que realice el Fideicomiso, debera indicarse que se efectuara contra entrega del Titulo que ampara

¢l niimero de Certificados en circulacién.

El Efectivo Distribuible seré pagado por el Fiduciario de conformidad con las instrucciones del Administrador en el
siguiente orden de prelacién:
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A. Reembolso del Monto Depositado en la Cuenta de Pagos. Pnmero, la totalidad de los Flujos deberdn
ser pagados a prorrata a los Tenedores que al cierre de operaciones de la Fecha de Registro sean
titulares de Certificados Bursitiles en términos de la legislacién aplicable, hasta que la suma de la
totalidad de los Flujos que sean distribuidos en términos del presente pérrafo, sea igual al 100%
(cien por ciento) del Monto Depositado en la Cuenta de Pagos (¢l “Reembolso del Monto Depositado
en la Cuenta de Pagos").

B. Distribucién Preferente. Segundo, los Flujos sobrantes después de pagadas las cantidades
establecidas en el inciso A anterior, deberdn ser pagados a prorrata a los Tenedores hasta que la
suma de los Flujos que sean distribuidos bajo este inciso B, sean equivalentes a una Tasa Interna de
Retorno del 8.5% (ocho punto cinco por ciento) anual compuesto calculado en Pesos sobre ¢l Monto
Depositado en la Cuenta de Pagos (sin considerar las cantidades depositadas en la Cuenta de Reserva
para Remnversiones).

Tratindose de Distribuciones a los Tenedores que tengan lugar a partir de la terminacién del Periodo
Inicial, las Partes reconocen que el cilculo de la Distribucién Preferente se haré considerando, sin
duplicidad, (1) aquella porcién del Monto Inicial de Emisién (excluyendo la Cuenta de Reserva para
Gastos de Asesorfa Independiente y la Cuenta de Montos No Dispuestos) que hubiese sido
efectivamente depositada en la Cuenta de Pagos, sobre dicha porcién cfectivamente depositada en
la Cuenta de Pagos a partir de la fecha de dicha transferencia, (11) cada porcidn de las Emisiones
Subsecuentes (excluyendo la Cuenta de Montos No Dispuestos), sobre cl total de dicha porcién
calculada a partir de la Fecha de Emisién Subsecuente respectiva, y (iii) la Distribucién a los
Tenedores respectiva, la fecha y ¢l monto de dicha Distribucién a los Tenedores.

C. Distribucién No Preferente. Tercero, una vez pagadas las cantidades descritas en los incisos Ay B
anteriores, (1) ¢l 80% (ochenta por ciento) de los Flujos deberdn ser distribuidos al Fideicomisario
en Segundo Lugar, y (1) el 20% (veinte por ciento) de los Flujos deberdn ser distribuidos a los
Tenedores a prorrata; hasta que la suma de los Flujos distribuidos al Fideicomisario en Segundo
Lugar conforme al presente inciso C, equivalgan al 20% (veinte por ciento) de (a) la totalidad de los
Flujos distribuidos conforme el inciso B anterior, més (b) la totalidad de los Flujos pagados a los
Tenedores conforme el presente inciso C (la “Distribucién no Preferente”). El Fiduciario podrd
realizar la Distribucién No Preferente al Administrador de manera indirecta desde cualquier
Vehiculo de Inversion,

D. Distribucién Excedente. Cuarto, cualesquier otros Flujos remanentes después de pagadas las
cantidades establecidas en los incisos A, B y C anteriores, deberdn ser distribuidos a los Tenedores
a promata y al Fideicomisario en Segundo Lugar en los porcentajes que se selalan a continuacion
(la “Distribucién Excedente™):

i Un monto equivalente al 80% (ochenta por ciento) de los Flujos remanentes serd pagado a
los Tenedores, y

ii. Up monto equivalente al 20% (vemte por ciento) de los Flujos remanentes serd pagado al
Fideicomisanio en Segundo Lugar, o a la Afiliada que éste designe

El Fiduciario podrd realizar la Distribucién Excedente al Administrador de manera indirecta desde
cualquier Vehiculo de Inversion.

Todos los impuestos que ¢l Fiduciario deba enterar de conformidad con la legislacién aplicable deberdn pagarse con
cargo a Ja Cuenta de Distribuciones con prelacién a cualquier Distnibucién.

No obstante lo anterior, en términos de lo establecido en la Cliusula 9.6 del Contrato de Fidetcomiso, las Partes
reconocen que ¢l Fiduciario deberd realizar las retenciones en materia de Impuesto Sobre la Renta sobre cualesquicra
Distribuciones, o por los rendimientos no cxentos de impuestos, gencrados por las adquisicion de los Certificados
Bursdtiles o sobre la ganancia generada por la venta de dicho titulos conforme a lo mencionado en la Cléusula 23.1
del Contrato de Fideicomiso, en el entendido que no deberd realizar retenciones o pagos en concepto de impuestos en
la medida que la legislacién aplicable imponga dicha obligacién a cualquier otra Persona distinta al Fiduciaro,

: X



incluyendo al intermediario financiero que tenga en custodia o administracién los Certificados Bursétiles por cuenta
de cualquier Tenedor, en términos de la Clausula Vigésima Tercera del Contrato de Fideicomiso.

En caso que se genere el derecho a recibir las Distribuciones al Fideicomisario en Segundo Lugar con anterioridad a
la terminacién del Periodo de Inversion, el 50% (cincuenta por ciento) de las cantidades que correspondan al
Fideicomisario en Segundo Lugar (salvo por lo que hace a la Distribucién por Cambio de Administrador, misma que
deberd ser pagada en términos de lo establecido en el Contrato de Administraci6n), serdn depositadas en la Cuenta del
Fideicomisario en Segundo Lugar, y el 50% (cincuenta por ciento) restante serd pagado al Fideicomisario en Segundo
Lugar. El 50% (cincuenta por ciento) que se mantenga en la Cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar, serd
entregado a dicho Fideicomisario en Segundo Lugar dentro de los 5 (cinco) Dias Hébiles siguientes a la conclusién
del Periodo de Inversién una vez que se confirme por el Administrador el monto de las Distribuciones al
Fideicomisario en Segundo Lugar considerando la totalidad del Monto Depositado en la Cuenta de Pagos al Dia Habil
siguiente a la terminacion del Periodo de Inversién, junto con los rendimicntos que los recursos correspondientes
produzcan desde el surgimiento de la obligacién de pago, hasta la fecha de su pago al Fideicomisario en Segundo
Lugar. Las Distribuciones al Fideicomisario en Segundo Lugar que se generen con posterioridad a la terminacidn del
Periodo de Inversion seran pagadas al Fideicomisario en Segundo Lugar, en la Fecha de Pago inmediata siguiente a
la fecha en que las mismas se generen.

Si ocurre un Evento de Sustitucién del Administrador y a partir de la fecha en que se declare la realizacién de dicho
cvento, el 100% (cien por ciento) de las cantidades que el Fideicomisario en Segundo Lugar hubiere tenido derecho a
recibir en cualquier momento conforme a este apartado y la Clausula 11.2 del Contrato de Fideicomiso, serin
transferidas por todos los Vehiculos de Inversion a la Cuenta de Distribuciones para ser tratadas como Efectivo
Distribuible tinicamente a favor de los Tenedores. Para evitar ambigiiedades, una vez ocurrido un Evento de
Sustitucién del Administrador el derecho del Fideicomisario en Segundo Lugar a recibir cualquier cantidad en
términos del Contrato de Fideicomiso cesard.

Reglas Generales:

Cualquier cantidad que se mantenga en la Cuenta de Distribuciones y en la Cuenta General (incluyendo la Reserva
para Gastos de Mantenimiento y la Reserva para Gastos de Asesoria Independicnte) en la Fecha de Vencimiento, serdn
transferidas a los Tenedores pari passu por cada Certificado Bursétil en circulacién de los cuales sean titulares, asf
como al Vehiculo de Inversién que indique ¢l Administrador para su posterior distribucién al Fideicomisario en
Segundo Lugar, conforme a lo establecido en el apartado “Distribucién de Flujos”.

El Efectivo Distribuible sera distribuido de conformidad con lo que sc establece en el apartado “Distribucién de
Flujos” del presente Titulo y la Cldusula 11.2 del Contrato de Fideicomiso, a los 10 (diez) Dias Habiles siguientes al
Gltimo Dia Hébil de cada mes calendario en que los Flujos Brutos sean iguales o mayores (i) a $5'000,000.00 (cinco
millones de Pesos 00/100 M.N.), o (ii) a una cantidad menor que sea determinada por el Administrador para tales
efectos; y siempre y cuando los impuestos aplicables, en su caso, hayan sido pagados. Las cantidades a ser distribuidas
serdn los saldos correspondientes al Gltimo Dia Hébil del mes inmediato anterior a la Fecha de Pago de que se trate,
salvo que el Administrador determine, para tales efectos, una cantidad superior,

En cada Fecha de Pago, cl Fiduciario deberé calcular, con las cifras proporcionadas por el Administrador conforme a
la prelacién descrita anteriormente en el apartado “Distribucién de Flujos” del presente Titulo y la Clausula 11.2 del
Contrato de Fideicomiso, las cantidades que debieron ser transferidas a la Cuenta de Distribuciones para ser tratadas
como Efectivo Distribuible, tomando en cuenta (i) la totalidad de Flujos Brutos obtenidos desde la Fecha de Emisién
Inicial y hasta la fecha cn la que se haga este cilculo, y (ii) la totalidad de los montos remitidos a la Cuenta de
Distribuciones para ser tratadas como Efectivo Distribuible conforme a lo dispuesto en el apartado “Distribucién de
Flujos™ del presente Titulo y la Cldusula 11.2 del Contrato de Fideicomiso, si derivado del cilculo anterior resulla que
las cantidades que debieron haber sido transferidas a la Cuenta de Distribuciones son mayores a las que efectivamente
hayan sido transferidas, el Fiduciario lo comunicar al Administrador y al Representante Comin y utilizar4 los montos

depositados en la Cuenta correspondiente para transferir a la Cuenta de Distribuciones la cantidad necesaria para cubrir
dicha diferencia.

Cuando se decrete cualquier pago a favor de los Tenedores, el Fiduciario deberd informar por escrito al Indeval a mas
tardar al Dia Habil siguiente a que sea adoptada la resolucién correspondiente en términos del Contrato de
Fideicomiso, los derechos que podran ejercer los Tenedores, indicando los términos para su ejercicio, con al men

con 10 (diez) Dias Hibiles de anticipacién a la Fecha de Pago. * o
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Distribuciones de Montes No Dispuestos:

Unlmcouduiéoell’«iododelnmibn.elsaldodellCmmaGmmlydclaCuauchmpmeo?de
Mantenimiento en dicka fecha (incluyendo Jos Intereses de las lnversiones de Efectivo), menos los montos requeridos
para pagar Gastos de Manteimiento, deberdin ser transferidos a la Cuenta de Reembolsos para ser tccmboha_dos por
el Fiduciario a los Tenedores dentro de los 20 {veinte) Dias Habiles siguicntes 2 la terminacién del Periedo de
Inversidn.

Por otro lado, una vez conchuido el Periodo de Inversion, ¢l saldo de la Cuenta de Pagos ea dicha fecha (incluyendo
Yos Intereses de lss Inversiones de Efectivo), menos los mantos comprometidos o rescrvados, y agrobados por el
Comisé Técnico ylo la Asamblea de Tenedares, de requerirse, para la realizacibe de Itwct.moues deom!cs en las
Personss Promovidas, asi como los monlas requeridos para pagar Gastos de Inversiba y otras obligaciones
relacionadas con cualguier Inversion, incluyendo la Comisidn de Achninistncuin. dcbett ser considerado como Flujos
Brutos y tramsferidos a Ja Cuenta de Distribuciones y/o a la Cuenta det Fideicomisario en Segundo Luga.r para ser
distribwidos por el Fiduciario a los Tenedores yo al Fideicomisario en Segundo Lugar dentro de los 20 (mmc? Dias
Habiles siguientes a la terminacidn del Periodo de laversidn, de conformidad con ef orden de pn‘:hcu&n citablecido en
¢l aparado “Distribucitn de Flujos™ de este Titulo y la Cliusuls 11.2 del Contrato de Fideicomiso.

Page de lo indebide:

(A)  Encaso que en coalguier momento con posterioridad a la fechs en que concluya ¢l Periodo de Mrﬁ&n, ¥
hasta la fecha de liquidacién final y desiaversidn de todes les activos del Fideicomiso, asi como udimmm
del mismo, el Fideicomisario en Segundo Lugar recibs Distribuciones totales acumuladas en concepto de Distribucién
No Preferente y Distribocién Excedente, que excedan del 20% (veinte por ciento) de las Distribuciones totales
scumuladas pagadas a los Tenedores v a dicho Fideicomisario en Segundo Lugar conforme a la Cliusala 11.2 del
Cootrato de Fideicomiso, ¢l Fideicomisario en Segundo Lugar deberd entregar al Fiduciano dichas cantidades
excedentes, y el Fiduciario deberd distribuir dichas cantidades & los Tewedores a proerata (basado en el ndmero de
Certificados de los que sean titulares dichos Teasdores) en In Fecha de Pago inmediata sigutente a la fecha en que ¢l
Fiduciario reciba las cantidades excedentes por parte del Fideicomisario en Segundo Lugar.

A fin de determinsr lo amterior, ¢l Administrador preseatard anualmeate al Auditor Extemo, junto con los estados
financieros inlernos anwales del Fideicomiso, los cdlculos en base a los cuales el Fideicomise llevé a cabo
Distribuciones en términos de lo establecida en la Clausula 11.2 del Contrato de Fideicomiso, a fin de que el Auditor
Externo determine, como parte de Ia suditoria a kos estados fipancieros anuales del Fideicomiso, si dichos cdlculos se
apegan a lo establecido en el Contrato de Fideicomaso. Para los efectos anteriores el Fiduciario debera verificar que
dentro de los servicios del auditor s& prevea este alcance, Ea su caso, las cantidades indebidamente pagadas deberdn
ser registradas en los estados financieros amuales del Fideicomiso y reembolsadss por quien correspanda al
Fideicomiso dentro de los 20 (veinte) Dias Hébiles siguientes a que so determine la existencia y monto del pago de lo
indebido de que se trate,

(B) En caso que se renmueva ol Administrador por motive de usa Destitucion del Administrador con Causs, el
Administrador deberi reembolsar al Fiduciario, en un plazo no mayor 2 20 (veinte) Dias Hébiles posteriores & que
surta efecto su remocidn, Jas cantidades excedentes por coneepto de la Comisidn de Administracidn que no se hayan
devengado hasta la fecha en que surta efectos Ia Destitucion del Administrador con Causa; ¢n el entendido que, 1a
Comisién par Administracion es pagada al Administrador por adelantado en parcialidades trimestrales, en términos
de la Secciém 5.1 del Comtrato de Administracidn.

Obligaciones de Dar, Hacer y No Hacer del Fiduciario en beneficio y/o frente a los Tenedores:

El Fiduciario estard obligado a entregar 3 la CNBV y a la BMV la informacidn y documentacion que requiera Tn
legislacion aplicable. El Fiduciario tendri las obligaciones de dar, hacer y de no hacer establecidas en el Acta de
Emisién, en el presente Titulo y en el Contrato de Fidecomiso, llevar 2 cabo todas v cads una de las actividades y
cumplir con cada una de las obligaciones descritas en la aquellas descritas en 1a Clausala Sexta del Contrato de
Fideicomiso incluyendo, (1) emitir y ofrecer péblicamente Certificados Bursitiles en México conforme a los términos
y condiciones que al efecto le instruya el Comité Téenico, previa propuesta del Administrador, y efectuar los pagos
que s establecen en el Titulo que ampan los mismos; (b) realizar (i) 1a Emisida Iricial, (i) las Llamadas de Capital,
v (iii) las Emisiones Subsecuentes; (c) recibir y aplicar el Monto Total en los términos del Contrato de Fideicomiso,
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incl'uycndo para el pago de los Gastos del Fideicomiso y para realizar i i i i

indirectamente a _lravés' de uno o varios Vehiculos de lm)/'elr)sién (encl exl'::::lsi:io: ;zcyc;‘ue:ll:::“c: l\‘/,:hc?éu);: ?::ﬂt:fs?o:
Pod.ré, a su vez, invertir en otros Vehiculos de Inversién); (d) llevar a cabo las Distribuciones de manera directa o
indirectamente de§de cualesquiera Vehiculos de Inversion traténdose de Distribuciones al Administrador: y (e) realizar
todas aquéllas acu\_ridades que el Administrador, Comité Técnico o la Asamblea de Tenedores le inslmya’ al Fiduciario
¥ Que sean necesarias, recomendables, convenientes o incidentales a las actividades descritas en 10s incisos anteriores.

En relacion con lo anterior, el Fiduciario debera:

(i) serclunico y legitimo propietario, asi como tener y mantener la titularidad de los bienes que en todo momento

formen parte del Patrimonio del Fideicomiso durante la vigencia del Contrato de Fideicomiso;

(i) abrir y mantener abiertas las Cuentas Banco INVEX, S.A., Institucién de Banca Multiple, INVEX Grupo

Finnncierc_) de conformidad con lo previsto en ¢l Contrato de Fideicomiso y aplicar todos los recursos de las
Cuentas (incluyendo las Inversiones de Efectivo) de conformidad con el Contrato de Fideicomiso;

(iiii) otorgar créditos o financiamientos a cualquier Persona Promovida, conforme a las instrucciones del

(v

Administrador, ya sea directamente o a través de cualquier Vehiculo de Inversion; en ¢l entendido que dichas
operaciones estardn sujetas a que se obtenga la aprobacion del Comité Técnico si éstas representan el 5%
(cinco por ciento) o mis pero menos del 20% (veinte por ciento) del Patrimonio del Fideicomiso, o de la
Asamblea de Tenedores cuando (a) las Inversiones y/o desinversiones representen el 20% (veinte por ciento)
o més del Patrimonio del Fideicomiso, o (b) la Inversién o adquisicién que pretenda realizarse represente el
10% (diez por ciento) o més del Patrimonio del Fideicomiso, cuando dicha Inversién o adquisicién se
pretenda realizar con o respecto de personas que se ubiquen en al menos uno de los dos supuestos siguientes:
(x) aquellas relacionadas respecto de las Personas Promovidas sobre las cuales el Fideicomiso realice
Inversiones, del Fideicomitente, asi como del Administrador, segin sea el caso, o bien, (y) que representen
un conflicto de interés; en ambos casos con base en cifras correspondientes al cierre del trimestre inmediato
anterior, con independencia de que dichas operaciones se lleven a cabo de manera simultinea o sucesiva en
un periodo de 12 (doce) meses contados a partir de que se concrete ]a primera operacién, pero que pudieran
considerarse como una sola operacién; en el entendido, ademds, que dichos porcentajes deberdn ser
calculados con base en ¢l monto de inversién que se establezca en ¢l Memorindum de Inversidn que sea
presentado al Comité Técnico y/o a la Asamblea de Tenedores;

(iv) constituir Vehiculos de Inversion y/o adquirir acciones, acciones preferentes, partes sociales, derechos

~—

fideicomisarios y/o participaciones en o de Vehiculos de Inversion y/o Personas Promovidas; en el entendido
que dichas operaciones estardn sujetas a que se obtenga la aprobacién del Comité Técnico si éstas representan
el 5% (cinco por ciento) o mis pero menos del 20% (veinte por ciento) del Patrimonio del Fideicomiso y/o
de la Asamblea de Tenedores cuando (a) las Inversiones y/o desinversiones representen el 20% (veinte por
ciento) o mas del Patrimonio del Fideicomiso, o (b) la Inversién o adquisicién que pretenda realizarse
represente ¢l 10% (diez por ciento) o més del Patrimonio del Fideicomiso, cuando se pretendan realizar con
o respecto de personas que s¢ ubiquen en al menos uno de los dos supuestos siguientes: (x) aquellas
relacionadas respecto las Personas Promovidas sobre las cuales el Fideicomiso realice Inversiones, del
Fideicomitente, asi como del Administrador, segin sea el caso, o bien, (y) que representen un conflicto de
interés; en ambos casos con base en cifras correspondientes al cierre del trimestre inmediato anterior, con
independencia de que dichas operaciones se lleven a cabo de manera simultdnea o sucesiva en un periodo de
12 (doce) meses contados a partir de que se concrete la primera operacién, pero que pudieran considerarse
como una sola operacion; en el entendido, ademds, que dichos porcentajes deberan ser calculados con base
en ¢l monto de inversidn que sc establezca en el Memordndum de Inversién que sea presentado al Comité

Técnico y/o a la Asamblea de Tenedores;

de conformidad con la Regulacion, presentar toda aquella informacién y llevar a cabo aquellos actos y
gestiones, asi como celebrar y firmar aquellas solicitudes, documentos y notificaciones necesarias o
convenientes para registrar y mantener registrados los Certificados Bursatiles en el RNV y actualizado su
registro, y listar y mantener listados los Certificados Bursitiles en la BMV, asi como para depositar el Titulo
que los represente en Indeval y llevar a cabo el o los canjes del mismo cuando proceda;

(vi) previa instruccién por escrito del Administrador, celebrar con los Intermediarios Colocadores el Contrato de

Colocacién, asi como un conlrato de prestacion de servicios con el Representante Comun;
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(vii) realizar, de acuerdo a las instrucciones del Administrsdor, las Inversiones y desinversiones en las Personas

Promovidas, y celebrar los Contratos de Inversion y los contratos de desinversién en nombre ¥ por cuenta
del Fideicomiso (o hacer que el o los Vehiculos de Inversién de que se trate, otorguen al Administrador el o
los poderes geacrales o especiales que sean necesarics para celebrar los contratos de lnwrsi_én o
desinversion); en el entendido que, ¢l Fiduciario estard sujeto a que previo a la realizacidn de las lavessiones
y/a desinversiones en nombre y por cuenta del Fideicomiso, se obtenga 2 sprobacién .del Colmté Técnico
cuando éstas representen el 5% (cinco por ciesto) o mids pero menos del 20% (veinte por cicnto) del
Patrimonio del Fideicomiso, y previa aprobacién de la Asamblea de Tenedores (sin ser necesaria entonces
autorizacién alguna del Comité Técnico) cuando (a) las Inversiones ylo desinversiones representen el 20%
(veinte por ciento) o més del Patrimonio del Fideicomiso, o (b) la Inversién o adquisicién que pretendn
realizarse represente el 10% (diez por ciento) o més del Patrimonio del Fideicomiso, c‘uando se pretendan
realizar con personas que se ubiquen en al menos uno de los dos supuestos siguientes: (x) aquellas
relacionadas respecto las Personss Promovidas sobre las cuales el Fideicomiso realice Inversiones, del
Fideicomitente, asi como del Administrador, o bien, (y) que representen un conflicto de interés, y en ambos
casos con base en cifras correspondientes al cicere del trimestre inmediato anterior, con independencia de
que dichas Inversiones o desinversiones s¢ Uemaubodemnmsimummosuccsivaenmpe@odode
12 (doce) meses contados a partir de que se concrete la primera operacion, pero que pudicran considerarse
como una sola operacidn; ea el entendido, ndemds, que dichos porcentajes deberin ser calculados con basc
en ¢l monto de inversidn que se establezca en ¢l Memoréndum de Inversion que sean presentado al Comité
Téenico,

(viii) celebrar el Contrato de Administracién con ¢l Administrador;

(ix) coatratar a los Proveedores de Precios de conformidad con las instrucciones del Administrador, y en su caso
sustituirios de conformidad con las instrucciones del Administrador, con la aprobacitn previa del Comité
Técnico;

(x) contratar al Auditor Externo de conformidad con las instrucciones del Administrador, ¥ en $u caso sustituirlo
de conformidad con 1as instrucciones del Administrador, con Ia aprobacion previa del Comité Técnico;

(xi) contratar al Valuador independiente de conformidad con las instrucciones del Administrador, y en su caso

sustituirlo de conformidad con las instrucciones del Administrador, con la aprobacidén previa del Comité
Técnico;

(xii) en cuso que ocurra un Evento de Incumplimiento, y si asi o determine la Aszmblea de Tenedores, tomar las
acciones previstas en el Contrato de Fideicomiso;

{xiii) contratar & los asesores independientes de conformidad con las instrucciones del Administrador, incluyendo,

sin limitacidn, asesores legales, contables, financieros, de seguros y cualquier otro que el Administrador
estime necesarios ¢ convenientes;

(xiv) pagar, con recursos disponibles en el Patrimonio del Fideicomiso y hasta donde éste alcance, cualquier
obligacién de conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso, incluyeado de forma
enunciativa mds no limitativa, hacer Distribuciones directamente a los Tenedores ¢ indirectamente desde
cualesquiera Vehiculos de Inversidn al Fideicomisario en Segundo Lugar conforme a los términos del
Contrato de Fideicomiso, pagar los Gastos del Fideicomiso y pagar las indemnizaciones que, en su caso,
deba pagar el Fiducianio conforme a bo establecido en el Contrato de Fideicomiso;

(xv) preparar y proporcionar toda aquella informacién relevante relacionads con el Contrato de Fideicomiso y el
Patrimonio del Fideicomiso, que de conformidad con el Contrato de Fideicomiso, la LMV, la Circular Unica,
el Reglameato Interior de fa BMV y In demis Regulacién, deba entregar a las Autoridades, a la BMV, a!
Comité Técnico, al Representante Comiin, s los Tenedores, a los Proveedores de Precios y al Valuador
Independiente, a través de los medias establecidos para tal efecto y dentro de los plazos previstos en las
mismas disposiciones, asi como toda informacién que le sea solicitada o deba entregar de conformidad con
este Contrato asi como, de ser requerido conforme a la Regulacidn, preparar y presentar las declaraciones
fiscales aplicables en base a la informacién que el Administrador esté obligado 2 proporcionarle al Fiduciario
en términcs del Contrato de Fideicomiso y de conformidad con la legislacidn aplicable, st como llevar a
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cabo todos los actos tales como cualesquiera retenciones aplicables y In emisidn de constancias y registros,
que sean necesarios para cumplir con las leyes fiscales aplicables durante la vigencia de Fideicomiso;

(xvi) invertir cualesquicra cantidades depositadas en las Cuentas en Inversiones de Efectivo de conformidad con

lo establecido en el Contrato de Fideicomiso;

(xvii) llevar a cabo todos los actos y gestiones que sean aplicables a certificados bursétiles fiduciarios de

desarrollo y que resullen necesarios o convenientes para cumplir en todo momento con los requisitos
establecidos en la Resolucién Miscelinea Fiscal vigente en 2015 o aquella que la sustituya, a fin de calificar
como un fideicomiso que no realiza actividades empresariales;

(xvili) otorgar los poderes que se NW para la defensa del Patrimonio del Fideicomiso, en favor de las

Personas que ¢l Comité Técnico o el Represeatante Comiin le sefialen por cscrito, segln corresponda, de
conformidad con los términos establecidos en el Contrato de Fideicomiso;

(xix) de conformidad con las instrucciones previas y por escrito del Administrador, celebrar Operaciones

Derivadas con fines de cobertura a efecto de proteger el valor de las cantidades depositadas en las Cuentas o
cualguier nesgo de Ins Inversiones, incluyendo ¢l obtener coberturas respecto de cualquier moneda y tasas
de interés, y para firmar todos y cualesquiera contratos relacionados con las mismas, incluyendo contratos
marco de Operaciones Derivadas y sus anexos y coafirmaciones; en el entendido que, la realizacidn de
Operaciones Derivadas estard sujeta a que previo a su realizacidn, se obtenga la aprobacién del Comité
Técnico cunndo éstas representen un mondo menor al 20% (veinte por cicato) del Patrimonio del Fideicomiso,
¥ previa aprobacidn de la Asamblea de Tenedores (sin ser necesana entonces autorizacién alguna del Comité
Técnico) exclusivamente coando las Operaciones Derivadas comrespandientes represeaten el 20% (veinte por
ciento) 0 més del Patrimonio del Fideicomiso con base en cifras correspondientes al cierre del trimestre
inmediato anterior y considerando los Compromisos Totales de los Tenedores, con independencia de que
dichas Operaciones Derivadas se ¢jecuten de maners simultinea o sucesiva en un periodo de 12 {doce) meses
conhdaamirdc que se concrete la primera operacidn, pero que pudicran considerarse como una sola
operacidn, o

(xx) de conformidad con las instrucciones previas y por escrito del Administrador, del Comité Técnico o de la

Asamblea de Tenedores (sin ser necesaria entonces autorizacién alguna del Comité Técnico), segim
corresponda en consideracian al porcentaje que represente respecto del Patrimonio del Fideicomiso el monto
delp.rémmo. solicitar préstamos de terceros o incurrir en deuda, directa o indirectamente, asi come constituir
gravimenes yiu oforgar garantias reales o personales (incluyendo, sin limitacion, transferir activos al
fiduciario de un fideicomiso de garantia); en el entendido que, los montos de dichas operaciones no deberin
exceder en su conjunto del 15% (quince por ciento) del Patrimonio del Fideicomiso considerando los
Compromisos Totales de los Tenedores; en ¢l entendido, ademis, que con el objeto de financiar
temporalmente el pago de Gastos del Fideicomiso y/o Gastes de Inversién o cubrir los montos que no hayan
sido contribuido por los Tenedores en una Emision Subsecuente, el Fideicomiso Gnicamente podri incurrir
e:.ldeudacuandonouiaun.yelmhniniw:dmeahnequemum.mmosmﬁcieum“el
Fideicomiso para hacer freate al pago de los Gastos del Fideicomiso y Gastos de Inversion exigibles dentro
de los siguientes 360 (trescientos seseats) dias naturales, asi como cubrir los montos que no hayan sido
contribuidos por los Tenedores en una Emision Subsecuente;

(xxi) previas instrucciones del Comité Téenico, de la Assmblea de Tenedores o del Administrador, segin

(xxii)

corresponda en témminos del Fideicomiso, tomar las demds acciones o llevar a cabo los aclos necesari

el adecuado cumplimienta de fos Fines del Fideicomiso, incluyendo, sin fimitar, In celebracion mqﬁ:
otro coatrato o convenio, y el retiro y depdsito de cuslquier cantidad en las Cuentas, de i
establecido en ¢l Contrato de Fideicomiso; e

que el Fiduciario, por si mismo o a través de fedatario pablico, insceiba el ideicomi
Registro Unico de Garantias Mobilianias a fin de que au;':befectos contra &‘: x&m‘:ﬁ
389 de la LGTOC dentro 6 los 30 (treinta) dias naturales siguientes a la fecha de celebracion del Contm:
de Fideicomiso. Asimismo, en caso de que llegara a existir cuslquier garantia mobiliaria respecto de cualquier
Documento de la Emision del cual el Fiduciario sea parte, el Fiduciario, por si mimo o a través de fedatario
plblico estard obligado a inscribir dicha garantia mobiliaria en el Registro Unico de Garantias Mobilsarias,
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(xxiii) contratar con cargo al Patrimonio del Fideicomiso y/o proporcionar al Representante Comuin, con cargo al
Patrimonio del Fideicomiso, los recursos necesarios para realizar las contrataciones de los terceros que asistan
a dicho Representante Comiin en el cumplimiento de sus obligaciones, segin le sea instruido por el
Representante Comin, en términos de lo establecido en el Contrato de Fideicomiso;

(xxiv) una vez concluida la vigencia del Contrato de Fideicomiso y que se hayan cubierto todas las cantidades
pagaderas conforme a los Certificados Bursitiles, el Fiduciario distribuya los bienes, derechos y cualquier
otro activo que forme parte del Patrimonio del Fideicomiso en ese momento, de conformidad con lo
establecido en el Contrato de Fideicomiso y lo dé por extinguido, otorgando al Fideicomitente y al
Administrador el finiquito més amplio que en su derecho corresponda; y

(xxv) engeneral, llevar a cabo cualquier otra accién que sea necesaria o conveniente para satisfacer o cumplir con
los Fines del Fideicomiso o la Regulacién.

El Fideicomitente reconoce que el Fiduciario no estard obligado a realizar acto alguno en contravencién a este Contrato
de Fideicomiso o a la Regulacién aplicable. Asimismo, las Partes acuerdan que el Fiduciario y el Administrador no
serén responsables por aquellos actos que realicen en cumplimiento de las instrucciones que el Comité Técnico, la
Asamblea o el Administrador, segin sea el caso, les entreguen conforme a lo previsto en este Contrato.

Obligaciones de Dar, Hacer y No Hacer del Fideicomitente en beneficio y/o frente a los Tenedores:

El Fideicomitente debera llevar a cabo todas y cada una de las actividades, y cumplir con cada una de las obligaciones
a su cargo establecidas en ¢l Contrato de Fideicomiso y los deméds Documentos de la Emisién.

Obligaciones de Dar, Hacer y No Hacer del Administrador en beneficio y/o frente a los Tenedores:

El Fideicomitente deberd llevar a cabo todas y cada una de las actividades, y cumplir con cada una de las obligaciones
a su cargo establecidas en ¢l Contrato de¢ Administracién y los demas Documentos de la Emisién.

Garantias:

Los Certificados Bursétiles son quirografarios, por lo que no cuentan con garantia especifica. El Fideicomitente, el
Administrador, el Fiduciario, el Representante Comiin y los Intermedjarios Colocadores, no tienen responsabilidad
alguna de las cantidades adeudadas conforme a los Certificados Bursatiles de las Emisiones. En caso que el Patiimonio
del Fideicomiso resulte insuficiente para pagar integramente las cantidades adeudadas conforme a los Certificados
Bursitiles, los Tenedores de los mismos no tendrdn derccho alguno que reclamar a dichos participantes en las
Emisiones.

Lugar y Forma de pago:

Todos los pagos en efectivo a los Tenedores se hardn por transferencia electrénica a través de Indeval, cuyo domicilio
se ubica en Paseo de la Reforma No. 255, Piso 3, Col. Cuauhtémoc, 06500, Ciudad de México, contra la entrega del
Titulo, o contra las constancias que para tales efectos expida Indeval.

Depositario:
S.D. Indeval Institucion para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V.

Posibles Adquirentes:

Los Certificados Bursatiles podrin ser adquiridos por cualquier persona fisica o moral siempre y cuando su régimen
de inversién lo prevea expresamente, tanto en la Emision Inicial como en Emisiones Subsecuentes, asi como en el
mercado secundario, quienes participardn en igualdad de circunstancias, siempre y cuando suscriban la carta que se
contiene en el formato del Anexo W Bis de la Circular Unica que se adjunta como Anexo 8.7 del Prospecto. Dicha
carta en el formato del Anexo W Bis de la Circular Unica deberd ser entregada a aquellas personas descritas en la
Seccién “2. LA OFERTA ~ 2.3. Plan de Distribucién™ del Prospecto traténdose de la colocacién inicial de los
Certificados Bursétiles y, al custodio a través del cual se adquicran los Certificados Bursétiles en operaciones
realizadas a través del mercado secundario. En la colocacién inicial de los Certificados Bursatiles, los Intermediarios



Colocadores solicitardn la entrega de dicho reconocimiento a, y estarin obligados a obtener el mismo de, los
inversionistas que adquieran los Certificados Bursatiles.

Eventos de incumplimiento:

Cualquiera de los siguientes eventos constituird un “Evento de Incumplimiento” para los fines del Contrato de
Fideicomiso:

(i) El incumplimiento en la desinversién de la totalidad de las Inversiones a la Fecha de Vencimiento
siempre que la Asamblea de Tenedores no haya aprobado una prérroga a la vigencia del Fideicomiso
en términos de la Clausula Vigésima Quinta del Contrato de Fideicomiso;

(ii) Que NGM Credit I, L.P. haya sido removido como Administrador y que no se haya acordado la
designacién de un nuevo administrador en términos del Contrato de Fideicomiso y del Contrato de
Administracién; y

(iii) Que el Fideicomiso sea declarado en concurso mercantil o quiebra.

El Fiduciario y/o el Administrador deberédn notificar al Representante Comun de la existencia de cualquier Evento de
Incumplimiento a la brevedad posible pero en todo caso a més tardar dentro de los 3 (tres) Dias Hébiles siguientes a
la fecha en que tuvieron conocimiento real del Evento de Incumplimiento. En caso que ocurra un Evento de
Incumplimiento la Asamblea de Tenedores podré decidir que se proceda a la terminacién anticipada del Fideicomiso,
a la desinversion de todas las Inversiones y a la liquidacion del Fideicomiso. Para dichos efectos, a mas tardar el tercer
Dia Hébil siguiente a aquel en el que el Representante Comiin reciba la notificacién de un Evento de Incumplimiento,
deberé realizar la convocatoria a.la Asamblea de Tenedores correspondiente en términos de la Clausula Vigésima
Primera del Contrato de Fideicomiso.

Liquidacién:

A la terminacion de la vigencia del Fideicomiso (programada o anticipada), el Patrimonio del Fideicomiso se liquidara
de conformidad con las instrucciones que al efecto emita el Administrador, o en su caso, la Asamblea de Tenedores,
siendo la fecha efectiva de terminacién del Contrato de Fideicomiso la fecha en que concluya la liquidacién del mismo.
Al efecto, ¢l Comité Técnico determinaré las bases de liquidacién del Patrimonio del Fideicomiso de conformidad
con lo establecido en ¢l Contrato de Fideicomiso, y el Administrador actuara como liquidador del Patrimonio del
Fideicomiso.

Una vez concluida la vigencia del Fideicomiso y que sean determinadas las bases de liquidacién, el Administrador
deberd, sujeto a lo establecido en el Contrato de Fideicomiso, (i) concluir las operaciones a cargo del Fideicomiso y/o
de los Vehiculos de Inversién que hubieren quedado pendientes al tiempo de la terminacién de la vigencia del
Fideicomiso; (ii) vender los activos que formen parte del Patrimonio del Fideicomiso y/o de los Vehiculos de
Inversién; (iii) cobrar lo que se deba al Fideicomiso y hacer que el Fiduciario pague con cargo exclusivamente al
Patrimonio del Fideicomiso, las cantidades adeudadas a cargo del Fideicomiso; (iv) distribuir las cantidades que
correspondan en términos de la Cldusula 11.2 del Contrato de Fideicomiso; y (v) preparar el balance final de la
liquidacién, mismo que debera ser auditado por el Auditor Externo.

En caso que los fondos depositados en las Cuentas sean insuficientes para pagar los Gastos del Fideicomiso (y en su
caso Gastos de Inversion pendientes de pago), incluyendo los correspondientes a la liquidacién y demas obligaciones
a cargo del Fideicomiso y/o de los Vehiculos de Inversion, los recursos que se reciban con motivo de las desinversiones
se reservaran a fin de pagar dichos gastos y obligaciones a cargo del Patrimonio del Fideicomiso hasta donde baste y
alcance.

En caso que como consecuencia de una Destitucion del Admimistrador Con Causa, la Asamblea de Tenedores resuelva

la liquidacién del Patrimonio del Fideicomiso, la Asamblea de Tenedores debera designar a una entidad distinta al
Administrador para actuar como liquidador del Fideicomiso.

Comité Técnico:

De conformidad con lo establecido en el Articulo 80 de la LIC, en este acto se constituye un Comité Técnico qﬁc
permanecera en funciones durante la vigencia del Contrato de Fideicomiso. El Comité Técnico estara integrado por
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wn miximo de 21 (veintiin) micmbros, de los cusles, cuando menos el 25% (weinticinco por ciento) deberin ser
Miembros Independientes. Por “Miembro Independiente™ se entenderd aquella persona que sc ajuste a Jo previsto en
los articulos 24, segundo phrrafo y 26 de laLMV. La independencia se calificara respecto de las Personas Promovidas
sobre 1as cuales €] Fideicomiso realice Inversiones, del Fidescomitente, asi como del Administrador. La independencin
de las miembros del Comité Técnico serd calificada por Ia Asamblea de Tenedoees en la que se dw'gnepomiﬁqum
los nombramientos. Cualquier miembro que cumpla los requisitos establecidos en la LMV para ser considerado como
un Miembro Independiente debers ser confirmado por la Asamblea de Tenedores con dicho cardcter.

Los miembros del Comité Técaico serin designados de ls siguicnte forma:

A, ElAdminimldocdesigmd3(ues)miemhroapmpich1iosyunoomissuplm:es.si1qu§§“
necesario, exclusivamente para ls primera sesida del Comité Técnico que se celebre antes de la Fecha de Emisibn
Tnicial, existan Miembros Iadependientes en el Comité Técnico;

B. Cualquier Teaedor o grupo de Tenedares que en s conjunto sean titulares del 10% (diez poe cicato)
o mis del némero total de Cestificados Bursdtiles en circelacida, tendrin derecho a designar y, en su caso, revocar la
designacidn por clios efectuada, de un solo miembro propietario por cada 10% (diez por ciento) del nmero total de
Certificados Bursitiles en circulacién del que scan titulares y su(s) respectivo(s) suplente(s), ante el Comité Técmco,
en el entendido que si ¢l Administrador (directamente, 0 a través de sus Afiliadss) adquicre Certificados Bursitiles,
mdmmhﬁmdelmwmndmmecwadkhum&ﬁcnmnmﬂcs.amdu&holmmhnryseobliga
a hacer que sus Afiliadss repuncien a su derecho o norshrar miembros en el Comité Técnico conforme a este inciso
B,

C. El Administradar podré designar, posteriormente a las designaciones que hagan los Tenedores (o en
«a cas0, renuncia al derecho a designar miembros),  Jos demis méiembros propictarios y sus fespectivos suplentes que
formen parte del Comité Técnico conforme & lo establecido en esle spartado, sin exceder ¢l nfimero méximo de
miembros estipulados en este apartado. En caso de remocién o sustitucién del Administrador, al momento en que la
misma surta efectos, se entenderkn removidos de forma inmediata 1a totalidad de los miembros del Comité Técaico
designados por el Administrador sustituido (inchuidos les suplentes respectivas), sin que se requicra notificacion o
gocion adicional alguna a este respecto, salvo que la Asamblea de Tenedores adopte usa determinacion distinta 2 este
respecto. Lo antesior, en o entendido que ¢l no ejercicio del derecko previsto en ¢l inciso B anterior por parte de un
Tenedor, no serd entendido comoe una resuncia a tal devecho,

El derecho a designar miembros en el Comité Téeaico, podrd ser repunciado por los Tenedores basiando pera ello
notificacita por escrito al Fiduciario, con copia al Representante Comiin, o mediante manifestacitn en esie sentido en
la Asamblea correspondsente.

El plazo minimo para Ja duracién de las funciones de los miembros del Comité Técnico seri de 30 (treinta) dias.

Deberi asistic a todss las sesiones del Comuté Técnico al menos un repeesentante del Fiducianio, y podra asistir a todas
las sess0nes un representante del Representante Comiln, en ambos casos con vz pero sin vedo, por lo que no tendrin
responsabilidad alguna por las decisiones adoptadas por ¢l Comité Téonico, y podrén hacerlo aquellas personas que
¢l propio Comité Téenico, conforme a la propuesta de alguno de sus miembros, designe como invitados especiales en
virud de sus conocimientos y experiencin en la materia sobre la que verse la sesion de que se trate. En caso que el
Fiduciario o &l Representante Comin no asistan a las reuniones del Comité Técnico, las resoluciones adoptadas en
dicha sesién coatingarin siendo vilidas

El Administrador deberd notificar por escrito al Fiduciano, con copia al Representante Comiln, las pombramicatas
que haya hecho confarme al presenie npartado, medinnte documento que contenga la firma del miembro designado y
sdjuntando copia de su identificacién oficial donde mparezca In misma firma, surtiendo efectos la desipnncidn
correspondiente 2l recibdrse tal notificacidn.

Los Tencdores o grupo de Tenedores que tengan derecho a designar o un miembro del Comité Técnwo realizarin
dicha designacidn en uns Asamblea de Tenedores, ca la cual deberin entregar al Representante Comdin, con copia al
Fiduciorio y al Administrador, evidencia del mimero de Certificados Bursitiles de los que ¢l Teoedor o grupo de
Tenedores relevanie es peopiciacio y de cunlquier convenio respecto del ejercicio de derechos de voto que, en su ¢ato
hubiere celebrado, La titularidad de Certificados se evidenciard mediante corstancia emitida por ¢l Indeval y l;
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correspondiente lista de Tencdores emitida para dichos efectos por la(s) casa(s) de bolsa correspondiente(s) o
institucién(es) financiera(s) correspondiente(s), en su caso.

En cualquier Asamblea de Tenedores en la que se pretenda designar a uno o més migmbros d_el Comité Técnico, todos
los Tenedores que previamente hayan designado a uno o méis miembros del Comité Técnico que se encuentren en
funciones, deberén de evidenciar, con las constancias y listas descritas anteriormente, la tenencia d.e Ccruﬁ'cados en
cantidades suficientes para mantener el derecho a designar a dicho niimero de miembros del Comité Técnico, en el
entendido que, en ¢l caso que cualquier Tenedor o grupo de Tenedores hayan dejadol de poscer 19s Certificados
suficientes para mantener el nombramiento de uno o mas miembros del Comité Técmcq que previamente halfan
nombrado, dicha Asamblea deberd de remover automética e inmediatamente a los miembros que hayan sido

designados por los mencionados Tenedores y no podrén realizarse nuevos nombramientos en tanto dichos miembros
no sean removidos.

El Fiduciario deberd convocar a una Asamblea de Tenedores a mds tardar dentro de los 45 (cuarenta y f.:inco) Dias
Hibiles siguientes a la fecha del Contrato de Fideicomiso a efecto de que los Tenedores puedan designar a los
miembros del Comité Técnico que les correspondan.

En adicién a lo establecido en los parrafos anteriores, tratindose de la designacién de Miembros Independientes por
el Administrador o los Tenedores, se requerird de la calificacién de la independencia por la Asamblea de Tenedores.
Para efectos de lo anterior, el Fiduciario deber de convocar a una Asamblea de Tenedores segln se requicra para
realizar la calificacion o ratificacién de Miembros Independientes del Comité Técnico. De igual manera la Asamblea
de Tenedores podra aprobar la remuneracién o emolumentos de los Miembros Independientes por el desempeiio de

Su encargo, cuyos honorarios serin pagados con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, con cargo a la Cuenta de Reserva
para Gastos de Mantenimiento.

El Administrador y los Tenedores podrin en cualquier momento remover o sustituir a los miembros que
respectivamente hayan nombrado, mediante notificacién al Fiduciario, con copia al Representante Comun, la cual
tratindose de los Tenedores se deberd presentar a través de una Asamblea de Tenedores. La revocacion y/o sustitucién
de los miembros surtira efectos a partir de la entrega de la notificacién correspondiente al Fiduciario, con copia al
Representante Comiin y en el caso de los miembros designados por los Tenedores, en la asamblea correspondiente.
En el entendido que, en el caso que cualquier Tenedor o grupo de Tenedores hayan dejado de poseer los Certificados
suficientes para mantener el nombramiento de uno o méas miembros del Comité Técnico que previamente hayan
nombrado, dicho Tenedor o grupo de Tenedores deberan entregar una notificacion por escrito de dicha situacién al
Fiduciario y al Representante Comtn y en la Asamblea de Tenedores inmediata siguiente se proceder en los términos
previamente sefialados para tal supuesto. A partir de tal Asamblea de Tenedores, dicho miembro del Comité Técnico
(y su suplente) dejarén de formar parte del Comité Técnico; en el entendido, que después de la fecha en que dicho
Tenedor o grupo de Tenedores hayan dejado de ser propietario del 10% (diez por ciento) requerido de los Certificados
en circulacién (y dicha circunstancia sea del conocimiento del Fiduciario y/o del Representante Comuin a través de la
notificacién correspondiente o por cualquier otro medio) se consideraré que é] o los miembros designados por el
Tenedor o grupo de Tenedores han sido removidos de su cargo , por lo tanto, no tendri(n) derecho de voto en las
sesiones del Comité Técnico, no se considerarén para efectos de calcular los requisitos de quérum de instalacién y
votacién en las sesiones del Comité Técnico y no tendran derecho a recibir compensacion alguna, en su caso. Lo

anterior con independencia de que la remocidn sea formalizada por una Asamblea de Tenedores con posterioridad a
que dicho(s) miembro(s) se considere(n) removido(s).

Cualquier miembro del Comité Técnico que sca nombrado por el Administrador y
revocado por la Asamblea de Tenedores cuando a su vez se revoque ¢l nombramient,

Comité Técnico, cn cuyo caso las personas sustituidas no podran ser nombradas durante
a la revocacion

los Tenedores sélo podra ser
0 de todos los integrantes del
los 12 (doce) meses siguientes

En el supuesto de que la mayoria de los Miembros Independicentes, no esté de acuerdo con la determinacion del Comité
Técnico, se revelara dicha situacion al publico inversionista a través de la BMV.

El Fidueiario y el Administrador s6lo dardn cumplimiento a las instrucciones recibidas por ¢l Comité Téenico que se
encuentre constituido conforme a lo anteriormente descrito. Los miembros propietarios designados por los Tenedores
s6lo podran ser sustituidos en su ausencia por los miembros suplentes que les corresponda. Asimismo, el Comité
Técnico podrd nombrar delegados especiales, que podran o no ser miembros de dicho comité,

para el seguimiento y
ejecucion de sus resoluciones,
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Los miembros del Comité Técnico estarin sujetos a obligaciones de confidencialidad y por ninglin motivo, podrin
utilizar la informacién a la que tengan acceso, en términos del Contrato de Fideicomiso, para obtener beneficio
personal alguno, o bien, que resulte indirectamente en un provecho a cualesquier tercero ajeno al Contrato de
Fideicomiso. La violacién a esta disposicién estard sujeta a las sanciones civiles, administrativas y penales que se
establecen en la legislacion aplicable.

Derechos de los Tenedores:

Cualquier Tenedor o grupo de Tenedores que en lo individual o en su conjunto sean titulares del 10% (diez por ciento)
o mis del ndmero total de Certificados Bursétiles en circulacion, tendrin derecho por cada 10% (diez por .cxcn.lo) del
ntimero total de Certificados Burstiles en circulacién del que sean titulares a designar a un miembro propietario y su
respectivo suplente ante ¢l Comité Técnico conforme a lo dispuesto en ¢l apanadq “Comité Técnico” del presente
Titulo y la Cléusula Octava del Contrato de Fideicomiso, y los miembros dcsxgnadf)s por lc_)s Tengdores que
representen por lo menos el 10% (diez por ciento) del nimero de Certificados Bursét!lcs en clrcul:_acxén. podran
solicitar que se aplace la sesién de un Comité Técnico por una sola vez, por tres Dias Hébiles, sin necesidad de nueva
convocatoria, la votacién de cualquier asunto respecto del cual no se consideren suficientemente informados, en cuyo
caso, los miembros del Comité Técnico podrén enviar por escrito su voto al Secretario a la conclusion de dicho plazo
de 3 (tres) Dias Habiles.

Cuando sean miembros designados por los Tenedores que representen por lo menos ¢l 20% (veinte por ciFnlo) del
nmero de Certificados Bursétiles en circulacién tendrin derecho a oponerse judicialmente a las resoluciones del
Comité Técnico.

Salvo que s¢ establezca algo distinto en otras Cléusulas del Contrato de Fideicomiso o del Contrato de Administracion,
los Tenedores tendrin a su disposicion, en las oficinas del Fiduciario, con al menos 10 (diez) dias naturales de
anticipacién a la fecha de la sesién respectiva, es decir, a partir de la fecha en que se publique la convocatoria, la
informacién y los documentos relacionados con cada uno de los puntos contenidos en el orden del dia de la sesién que
corresponda, de forma gratuita.

En caso que los miembros del Comité Técnico celebren convenios para el ejercicio del voto en las sesiones de dicho
érgano, deberin notificar al Fiduciario, con copia al Representante Comun y al Administrador sobre dicha celebracién
y las caracteristicas de dichos convenios, para lo cual contardn con 5 (cinco) Dias Hébiles a partir de su concertacién
a fin de que el Fiduciario pueda revelarlo al piiblico inversionista a través del EMISNET, asi como para que se difunda
su existencia en el informe anual del Fideicomiso. En dichos convenios se podrd estipular, entre otros, ejercer el voto
en el mismo sentido del voto emitido por los miembros designados por el Administrador.

Facultades Indelegables del Comité Técnico:
El Comité Técnico contard con las siguientes facultades indelegables:

A, Sujeto a la aprobacion de la Asamblea de Tenedores, fijar y modificar las politicas conforme a las
cuales se invertird el Patrimonio del Fideicomiso.

B. Aprobar las Inversiones, desinversiones y cualquier adquisicién o enajenacién de activos, bienes o
derechos, asi como la realizacién de operaciones con valor igual o mayor al 5% (cinco por ciento) pero menores al
20% (veinte por ciento) del Patrimonio del Fideicomiso, ya sea que se ejecuten de manera simultinea o sucesiva, en
un periodo de doce meses contado a partir de que se concrete la primera operacidn, y que por sus caracteristicas puedan
considerarse como una sola operacion.

G Aprobar cualquier Opereciones Derivadas y/u operaciones de financiamiento que representen un
monto menor al 20% (veinte por ciento) del Patrimonio del Fideicomiso, con independencia de que dichas operaciones
se ejecuten de manera simultinea o sucesiva en un periodo de 12 (doce) meses o mas contados a partir de que se
concrete la primera operacion, pero que pudieran considerarse como una sola operacién.

D. Establecer los términos y condiciones a los que se ajustard el Administrador en el ejercicio de sus
facultades de actos de dominio y, en su caso, de administracién.
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E. Aprobar las operaciones con Partes Relacionadas respecto de las Personas Promovidas sobre las
cuales el Fideicomiso realice Inversiones, del Fideicomitente, asi como del Administrador del Patrimonio del
Fideicomiso, o bien, que representen un conflicto de interés. En el caso de operaciones con Partes Relacionadas, los
miembros designados por el Administrador que no sean Miembros Independientes, asi como cualquier otro miembro
del Comité Técnico que pueda tener conflicto de interés en la operacion de que se trate, deberdn abstenerse de votar
respecto de dicho asunto,

F. Resolver cualesquier conflictos de interés que se presenten en relacién con el Fideicomiso.
Tratandose de asuntos que impliquen un potencial conflicto de interés, los miembros designados por el Adnuxﬁsh’gdor
que no sean Miembros Independientes, asi como cualquier otro miembro del Comité Técnico que pueda tener conflicto
de interés en la operacién de que se trate, deberin abstenerse de votar respecto de dicho asunto.

Facultades Generales del Comité Técnico:

El Comité Técnico contard con las siguientes facultades y atribuciones, en adicion a las demds establecidas en otras
clausulas del Contrato de Fideicomiso, incluyendo las facultades indelegables enumeradas en el apartado anterior:

A.  Determinar con base en el Reporte de Inversiones, si el Periodo de Inversién ha sido debidamente
cumplido.

B.  Revisar el dictamen que ¢l Auditor Extermno deba entregar anualmente y, de ser necesario, ampliar sus
funciones dentro del Fideicomiso e instruir al Fiduciario para que lleve a cabo las acciones a que haya lugar.

C. Instruir al Fiduciario en relacién con las Inversiones de Efectivo.

D.  Aprobar junto con la Asamblea de Tenedores cualquier dispensa y/o modificacion a los Lineamientos
de Inversién, siempre y cuando no interfiera con el régimen de inversién aprobado por la Asamblea de Tenedores, de
tiempo en tiempo, mediante ¢l voto favorable de més del 50% (cincuenta por ciento) de la totalidad de los miembros
designados por los Tenedores (de haberlos) y de los Miembros Independientes del Comité Técnico.

E. Determinar, con base en el Reporte para Gastos de Mantenimiento, la cantidad de recursos que deberan
mantenerse en la Cuenta de Reserva para Gastos de Mantcnimiento y, en su caso, los Intereses de las Inversiones de

Efectivo que sean necesarios para reconstituir la Cuenta Reserva para Gastos de Mantenimiento o para pagar Gastos
de Mantenimiento.

F. En la fecha de terminaci6n del Periodo de Inversién, determinar el monto que deberd permanecer en
las Cuentas para que puedan cubrirse en su totalidad los Gastos de Inversién y los Gastos de Mantenimiento que
razonablemente se estime podrian generarse hasta la Fecha de Vencimiento, asi como para la realizacién de
Inversiones Adicionales; en ¢l entendido que, el monto depositado en dichas Cuentas que en su caso, exceda de la
cantidad que sefiale el Comité Técnico conforme a este inciso F, constituirs el “Efectivo Excedente” (el “Efectivo

Excedente™), mismo que de haberlo, serd reembolsado a los Tenedores conforme a lo previsto en la Clausula 11.4 del
Contrato de Fideicomiso.

G.  Instruir al Fiduciario para que contrate los servicios de cualesquier asesores que sean necesarios para
¢l debido cumplimiento de los Fines del Fideicomiso. Los honorarios que deban cubrirse a dichos asesores por la

prestacién de sus servicios seran considerados Gastos de Mantenimiento y deberan pagarse con cargo a la Cuenta de
Reserva para Gastos de Mantenimiento,

H.  Contratar los servicios de cualquier asesor legal en caso que ¢l Comité Técnico lo requicra para el
adecuado cumplimiento de sus obligaciones y facultades conforme al Contrato de Fideicomiso, cuyos honorarios serin

considerados Gastos de Mantenimiento y deberdn pagarse con cargo a la Cuenta de Reserva para Gastos de
Mantenimiento,

I Instruir al Fiduciario para que celebre cualquier contrato o convenio, instrumento o cualquier otro

documento (distintos a los Contratos de Inversion), que sea necesario o conveniente para cumplir con los Fines del
Fideicomiso.
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J.  Instruiral Fiduciario para que otorgue poderes generales y especiales en los términos del Contrato de
Fideicomiso.

K.  Designar a los delegados especiales que necesite para la ejecucion de las resoluciones del Comité
Técnico.

L.  Instruir al Fiduciario respecto de las medidas que deba tomar en defensa del Patrimonio del
Fideicomiso.

M.  Instruir al Fiduciario para actuar en asuntos que no estén especificamente pr?visws en cl Contrato de
Fideicomiso o en el Titulo, que impliquen una desviacién sustancial de los fines previstos en ¢l Contrato de
Fideicomiso, seglin sea resuelto por la Asamblea de Tenedores,

N.  Instruiral Fiduciario la contratacion y la sustitucién del Auditor Externo y dc? Valuador Independieple
en ¢l entendido que los miembros del Comité Técnico (distintos de los Miembros Independientes) que hubicren sido
designados por el Administrador puedan votar en la sesién de] Comité Técnico comrespondiente.

0.  Encasoqueocurraun Evento de Sustitucién del Administrador, proponer un candidato para que ocupe
el cargo de nuevo admimistrador a la Asamblea de Tenedores,

P.  Encasoque ocurra un Evento de Sustitucién del Administrador, proponer a la Asamblea de Tenedores
candidatos para sustituir a Funcionarios Clave o integracién de nuevos funcionarios.

Q.  Proponer a la Asamblea de Tencdores cualquier modificacion al Fideicomiso que considere pertinente
y para la cual se requiera su consentimiento.

R.  Determinar las reglas para la contratacién de cualquier crédito o préstamo con cargo al Patrimonio del
Fideicomiso por parte del Fiduciario o por parte de cualquier Vehiculo de Inversion, asi como aprobar la constitucién
de gravémenes sobre el Patrimonio del Fideicomiso, o el patrimonio de cualquier Vehiculo de Inversion, en ambos
casos para garantizar un pasivo financiero. El Fideicomiso Unicamente podra incurrir en deuda con el objeto de
financiar temporalmente el pago de Gastos del Fideicomiso y Gastos de Inversidn o cubrir los montos que no hayan
sido contribuidos por los Tenedores en una Emisién Subsecuente cuando no existan y el Administrador estime que no
existirdn, recursos suficientes en cl Fidcicomiso para hacer frente al pago de los Gastos del Fideicomiso y Gastos de
Inversién exigibles dentro de los siguicntes 360 dias naturales, asi como cubrir los montos que no hayan sido
contnibuidos por los Tenedores en una Emision Subsecuente,

En cualquier caso, la contratacién de cualquier crédito o préstamo con cargo al Patrimonio del Fideicomiso
por parte del Fiducianio o por parte de cualquier Vehiculo de Inversién requerird (i) aprobacidn del Comité Técnico
cuando dichas operaciones, en una sola operacién o en una serie de operaciones relacionadas, representen un monto
menor al 20% (veinte por ciento) del Patrimonio del Fideicomiso, salvo tratindose de créditos o préstamos que
representen un monto menor al 5% (cinco por ciento) del Patrimonio del Fideicomiso y cuyo destino sea cubrir
cantidades que se hubieren esperado recibir con motivo de alguna Llamada de Capital que por cualquier razén no se
hubieren recibido; y (i1) aprobacién de la Asamblea de Tenedores (sin ser necesaria entonces autorizacién alguna del
Comité Técnico) exclusivamente cuando representen el 20% (veinte por ciento) o més del Patrimonio del Fideicomiso,
y en ambos casos con base en cifras correspondientes al cierre del trimestre inmediato anterior.

S. En general, llevar a cabo cualquier acto necesario a fin de resolver cualquier situacién o conflicto,
y en general cualquier asunto no previsto en el Contrato de Fideicomiso que pudiera presentarse con respecto a los
Fines del Fideicomiso y cuyo conocimienio no competa a la Asamblea de Tencdores.

Asamblea de Tenedores:

La Asamblea General de Tenedores de los Certificados Bursitiles representard al conjunto de éstos y se regird, en
todos los casos, por lo previsto en el Contrato de Fideicomiso y por los articulos aplicables de la LMV y de la LGTOC,
siendo vilidas sus resoluciones respecto de todos los Tenedores, ain respecto de los ausentes y disidentes. Los
Tenedores podrin reunirse en Asamblea de Tenedores conforme a lo descrito a continuacién. Los Tenedores tendran
derecho a emitii un voto por cada Certificado Bursatil del que sean propictarios.
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Convocatorias a las Asambleas de Tenedores:

(8)  Los Tenedores se reunirdn cada vez que sean convocados por el Fiduciario o por el Repmscngamc Comin, lA)

anfterior en ¢l entendido que tanto ¢l Administrador como ¢l Representante Comiin podrén solicitar en mlgmer

momento al Fiduciario que convoque a 1a Asamblea de Tenedores para tratar cualquicr tema que competa a ll misma
y en el emendido, ademis, que el Fiduciano, wcvhpuhﬁcaciéndchcmumﬁnmh&minosdclomwﬂpgmd
s (c) siguieote, chlendrd respecto de la misma el visto bueno del Administrador cuando este sea quicn s9|1at6 la
convocatoria, y del Representante Comin en todos Jos casos. El Fiduciario deberd Hevar 2 cabo I convocatoria dgntro
de bos 10 (dez) dias naturales siguientes a la recepcion de la solicitud correspondiente y, ea caso de mnmlmumm
de esta obligacibn, el Representante Comviin estard facultado para expedir la convocatoria mencionada pars s reunién
de la Asamblea de Tenedores,

{b) Los Tenedores que en lo individual o conjuntamente representen un 10% (dicz por cieato) o mis de los
Certificados Bursitiles en circulacsdn, tendrén el derecho de solicitar al Representante Comiin que convogque & la
Asamblea de Tenedores, especificando en su peticion los punies que en la asamblea deberin tratarse. El Representante
Comiin deberd emitir I convocatoria correspondiente, con una anticipacisn de por bo menos 10 (diez) dias naturales
a Ia celebracion de fa Assmbles de Tenedores de que se trate. Si el Representante Comiln no cumplicre con esta
obligacisn, ef juez do primera instancia del domicilio del Fiduciario, a peticidn de Jos Tenedores, deberd emitir la
COBVOCAON,

(c) La convoestoria para las Asambleas de Tensdores ya sea que la misma se lleve a cabo por parte del Fiduciario
odRepmmmCmnémscgﬁncmponda.sepubﬁcmmvtz.porlomems,cnalgunode los periddicos de
amplia circulacién nacional, y 2 través de EMISNET (y serén entregadas al Fiduciario, al Administrador y al
Representante Comviin, segdn corresponda, por correo electrdnico), con por lo menos 10 (diez) dins nanurales de
aukipadénlhfechammhAsunbludc'l'cncdomdebamnirsc.Enlaconvocuodarcspectinsehchhinlos

pumqocdebcrﬂnlnutsecnhAambludeTenadomasicomoeHuurylabouenqnedebalcelebmuh
Asamblea de Tenedores .

L2 asistencia por parte de cualquier Tenedor a cualquier Asamblea de Tenedares constituird Ia renuncia a cuakjuier
nolificacidn por parte de dicho Tenedor,

Aplazamiento de decisiones de las Asambleas de Tenedores:

Sin perjuicio de que la Asamblea de Tenedores haya sido convocada por ¢l Fiduciano o el Representants Conyin en
términos de la Cliusula 21.1 del Contrato de Fidescomiso, los Teredores que en Jo individual o en su conjunto tengan
el 10% (diez por ciento) o mis de los Certificados Bursitiles en circulacsdn, tendrén el derecho & solicitar que se
aplace poruna sola vez, hasta por 3 {tres) Dias Habiles y sin necesidad de pueva convocatoria, la votaciba de cualquier
asunto respecto del cual po se consideren suficientemente informados; en ¢l entendido que, una vez que se hubiere
aplazado la votacion de algin asunto en términos

de ko anterior para una Asdmblea de Tenedores en especifico, no
podril aplazarse ks votacidn del asunto de que se trate por ocasiones sdicionales. Una vez que ¢ declare instalada la

Asamblea de Tenedores, los Tenedores no podrin desintegrarly parn evitar su celebracita, Los Tenedores que se
feliren o que no concurran a b reanudacidn de una Asamblea de Tenedores que haya sido aplazada en los términos
del presente pirrafo, se considerard que se nbsticnen de emitir su voto respecto del(los) asunto(s) que se trate(n).

Asistencia, decisiones y actas de las Asambleas de Tenedorcs:

Salvo que sc disponga lo contranio en el Contrato de Fideicomiso,
Asamblea de Tenedores se considere legalmente instalada, en virtud de primenn convocatona, deberin estar
repeesentados en ella, por lo menos, 1a mitad mis uno de los Certificados Bursitiles en cutulocsda, y sus decisones
serin vilidas, salvo los cases previstos de manera distinta en el Contrato de Fidzicomiso, en el Titulo o en la ley
aplicable, cuando sean aprobadas por mayoria de votos de Jos preseates. For regla general, en caso que una Asamblea
de Tenedores se redna en virtud de segunda o ulterior convacatonis, se considerard instalada legalmente, cuslguiera
que sea el nimero de Certificados que estén en ella representadas, y sus decisiones serdn vilidas, salvo Jos casos
previstas de manera distinta en el Contrato de Fideicomiso, en ef Titulo o en la ley aplicable, cuando ssan aprobadas
por mayoria de votos de los presentes.

en el Titulo o en Ia ley aplicabie, para que la

Para asistir a una Asamblea de Tenedores, los Tenedores entregarin al Representante Comvin, las constancias de
depdsito que expida el Indeval y el listado de Tenedores que a tal efecto expida la casa de bobsa o institucién financiera
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- g ; dores sean titulares
comrespondiente, de ser el caso, respecto de los Certificados Bursitiles de los cuales dichos Teac )
en ¢l ugar que se indique en la convocatorin correspondiente a mas tardar ¢l Dia Hibil previo a 'ﬂ?{:: que la
Asamblea de Tenedores deba celebrarse. Los Tenedores podein hacerse represcatar en la Asamblea ores por
un apoderado, acreditando mediante carta poder firmada ante dos testigos.

El Administrador, en ese caricter, podri asistir a las Asambleas de Tencdores como observador (con voz pero sin
volo),

De cada Asamblea de Tenedores se bevantard acta sascrita por quienes hayan fungido como Pﬂﬂ*ﬂlﬂay ”c““": g:
Ia asamblea. Al acta se agregard la lista de asistencia, firmada por los 'Tmedom! presenles <o Ambm e
Tenedores y por Jos escrutadores. Las actas y demds informacién ea relacidn con los Asymbleas de Tene t‘d”o
actuacsdn del Representante Conviin, seriin conservados por éste Y podrdn, de tiempo en tiempo, ser con.sr_ll mp::
los Tenedores, 1os cuales tendedn desecho a solicitarle 8] Representante Comvin, que les expida copias centificada fr
dichos documestos a costa del Tenedor que lo solicite. El Fiduciario y el Administrador teadrén derecho a recibir
Representante Comiin una copia de todas las actas levantadas respecto de todas y cada una de las Assmbleas de
Tenedores que incluya ba lista de asistencia a la Asamblea de Tenedores correspondiente.

Las Asambleas se celebrarin en of domicilio del Representante Comin o, a falta o imposibilidad para ello, en el lugar
que se sefiale en la convocatoria respectiva. La Asamblea de Tenedores serd presidida por ¢l Representante Ct_)mdn.
Funzirécomosoctctnrio&ehm:nbleada'l‘enedmhPawnquesadcsiwdnpanmlcsd‘eﬂospord?rwdenle

0, en su defecto, por la persona que la mayoria de Tenedores preseates designen en la Asamblea de Tenedores de que
30 trate.

No abstante, 1o estipulado en las disposicianes anteriores, las resofuciones tomadas fuera de Asamblea 'de Tenedores
por unanimidad de los Tenedores que representen la totalidad de los Certificados Bussétiles en circulacidn tendrdn ln

misma validez que si hubieren sido adoptadas rewnidos en Asamblea de Tenedores, siempre que se confirmen por
escrto.

La informacitn y documentos relacionadas con el orden del dia de la Asamblea de Tenedores deberin estar disponibles
en las oficinas del Fiduciario o del Representante Comin, segiin s¢ indigue cn la convocatoria respectiva, para su

revisién por parte de los Tenedores y del Administrador con por ko menos 10 (diez) dias naturales de anticipatidn a
dicha asamblea.

De conformidad con la Circular Unica, los Tenedores podrin celebrar convenios pam ol ejercicio del voto en
Asambleas do Tenedores. En caso que los Tenedores celebren convenios para el gjercicio del voto de las Asambleas
de Tenedores, deberin notificar al Fiduciano y al Representante Comvin sobee dicha celebracién y las caracterisiscas
de dichos convendes, para lo cual contarén con § (cinco) Dias Hibiles a partic de su concertacitn a fin de que el

Fiduciario pueda revelario al plblico inversionssta a través de Ja BMV, a3 como para que se difunda su existencia en
¢l informe anual del Fideicomiso, '

No obstante, otras facultades que se e otorgan ¢n otras Cliusulas del Contrato de Fideicomiso, la Asamblea de
Tenedores temidra las siguientes:

A Revocar la desipnacién del Representante Comin de los Tenedores y designar 3 guien deba
sustituirdo en cargo, con ¢l voto favorable de Jos Tenedores que scan fitulares de al menos el 75% (scteata y cinco por
cienta) de los Certificados Bursitiles en circulacidn en dicho momento, ya sea en primera o ulterwor convocatoria;

B. Aprobar la sustitucidn del Administrador conforme a lo previsto en ¢l Contrato de Adminsstracion,
en ¢l entendido que, en caso de Destitucidn del Administrador con Causs, se requenird acuerdo de los Tenedores que
sean titulares de la mayors de los Certificados Bursitiles en circulacitn en dicho momento, ya sea en primesa o
ulterior convocatoria, y en el supuesto de Destitucidn del Administrador Sin Cawsa, ¢f Administrador podré ser
removido con el volo favorable de los Tenedoves que sean titulares de al menos el $5% (ochenta y cinco poe ciento)
de Jos Certificados Bursdtiles en circulacidn en dicho momento, ya sea en primera o ulterior convocatoria,

C. Instruir fa sustitucsdn del Fiduciario, con el voto favorable de los Tenedores que sean titulares de al

menos el 75% (setents y cinco por ciento) de los Cestificados Bursitiles en circulacsdn en dicho momento, en primera
convocatoria; si Ia asamblen sc reine en virted de segunda convosatoria, sus decisiones sobre ¢l particular serin
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vilidas cuando se adopten por mayoria de volos de los presentes cualquiera que sea ¢l mimero de Centificados
Bursitiles representados,

D. Consentir u otorgar prorrogas o esperss a! Fiduciano o introducir cualesquicra modificaciones a los
Documentos de In Emisidn, (sslvo en los supuestos previstos en el Contrato de Fideicomiso en que no se requiere
consentimiento de ka Asamblea), para bo cual se requerirs del voto favarable de los Tenedores que represeaten al
menas 75% (setemta y cineo por ciento)de los Certificados Bursitiles en circulacién en dicho momento, en primera
convocatona; st la asamblea se redne en virtud de segunda convecatoria, sus decisiones sobre ¢l pmiculgt serin
validas cuando se adopten por mayorfa de votos de los presentes cualquiers que sea ¢l ndmero de Centificados

Bursitiles representados;

E. Dechmqunupmceduhtumimibnmucipadayliqlﬁduidnddmumdcﬁdciwmifocnel
Supuesto previsto en caso de un Evento de Incumplimiento, con el voto favorsble de Jos Tmcdomgucsmumluu
de al menos ¢l 75% (setenta y cinco por ciento) de Jos Certificados Burwi!esendmnlacidoeadnchomomen!o.cn
primera convocatoria, 8 la asamblen se redne en virud de segunda convocstoria, sus decisiones sobre el particular
serin vilhidas cuando se adopten par mayoria de votos de los presentes cualquiers que sea el niimero de Certificados
Bursitles representados;

F. Resolves sobre Ia terminacién anticipada del Periodo de Inversida, para lo cual se requerird del voto
favorable de los Tenedores que conjunta o individualmente representen <l 75% (setenta y cinco por ciento) de los
Cenificadas Bursitiles en circulacida en dicho momento, ya ses en primera o ulteriores coavoeatorias;

G. Apeobar cualquier operacide, Inversibn, desinverside, sdquisicsdn, Operaciomes Derivadas,
enﬂmhhummmhmhhamﬁﬁomnpm&%(whmwckmo)omwPatn'moniodel
Fideicomiso con base en cifras correspondientes al cierre del trimestre mmediato anterior, considerando, en su caso,
los compromisos de inversidn de las Llamadas de Capital, con independencia de que dichas operaciones se ejecuten
de manera sinsultinea o swoesiva en un periodo de 12 (doce) meses o mis contados a partir de que se concrete la
primera operacitn, pero gue pudieran considerarse como una sola operacion;

1. Aprobar cualquier Inversiéin o desinversion que pretenda realizarse cuando represente el 10% (diez
por ciente) o més del Patrimonio del Fideicomiso con base en cifras comespondientes al cierre del tnmestre inmediato
anwrior.oouindcpendcnciadequcdichslnmsimsccjmuudemaimuk&mosuwsiwenunpcriodnde
12(dooe)mcunudoupmidequesecwmhpﬁmopmiﬂn.pcoqoepodmucomidmmcmnonm
wlaopcmiény.ydnhnwﬂadomum&nmﬁmmmmqueunb&mmnlmmdalosdos
sapuestos sigusentes: (i) aquellas relacionadas respecto de las Personas Promovidas sobre las cuales el Fideicomiso

realice Inversiones, del Fideicomitente, 8si como del Administrador o cualquier Administrador sustitato, o bien, (i)
que representen un conflicto de interds;

L Ambarddcsunodelurmucrob‘cnidoaouncndaLlumdnchapu’lal,cumdosemal
menos iguales o mayores al 20% (veinte por ciento) del Monto Maximo de la Emasidn ; ya sea que dicha Inversién se
wﬂcndaoj«mardemncnmllﬁmomivgmmpeﬁododedmemmwmdonpmdequcumm
la primera operacitn, y que por sus caracteristicns puedan considerarse como una sola operacKing

J. Autanzar la costratacién de cualquier crédito o préstamo con cargo al Patrimonio del Fideicomiso,
asi como aprobar ks constitucidn de gravimenes sobre ¢ Patrimonio del Fideicomuso o ¢l patrimomio de los Vehiculas
de Inversidn, en ambos casos cuyo mealo sea igusl o supenaor o una cantidad equivalente al 20% (veinte per cienio)
del Patrimonio del Fideicomiso, en uoa sola Operaciin 0 en una sene de opersciones relacionadas; que se ejecuten de
maners sumultines o sucesiva en un pericdo de 12 {(doce) meses comtado pariir de que se concrete la primera
operacsdn pero que pudicran considerarse como una sola operacidn, con ¢l objeto de financiar temporatmente el pago
de Gastos del Fidewcomiso y Gastos de Inversidn o cubrir los montas que no bayan sido contriburdos por bos Tenedores
en uma Emisidn Subsecuente; en el eptendido que el Fidecomiso éncamente podrd incumir en dewdn cuando po
existan y el Administrador estime que no existirdin, recursos suficiente en el Fideicomiso par hacer frente al pago de
los Gastes del Fideicomiso y Gastos de lnversiin exigibles dentro de 1os siguicnses 360 dins vaturales, asi coma cubrit
Jos montos que no hayan sido contribuidos por los Tenedores en una Emision Subsccuente:

K. Aprobar cualesquiera Tnversiones o desinversiones que pretendan realizarse cuando representen
menos del 10% (diez por ciento) del Patrimonio del Fideicomiso con base en cifras comespandientes al cierre del
trimesire inmediato antenior, con independencin de que dichas Inversiones se ejecuten de manera simultines o sucesiva
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en un periodo de |2(doee)moonudosapmadequeseommahpdmmi_“-pmq“m”m
considerarse como una sola operacién y dichas operaciones representen algdn conflicto de interés, para lo cual sc
requeriri el acuerdo de los Tenedores que representen al menos el 75% (setenta y cinco por ciento) de los Certificados
Bursitiles en circulscién ea dicho momento, en primera convocstoria; si la asamblea se reiine en virtud de segunda
convocalora, sus decisiones sobre el particular serin vélidas si se aprueban por mayoria de los prescates cualquicra
que sea el mlmero de Certificados Bursdtiles representados,

L. Aprobar, junto con ¢l Comité Técnico, las operaciones con Partes Relacionsdas respecto de las
Persooas Promovidas sobre las cuales el Fideicomiso realice Inversiones y desinversiones, dcl_Fodetcommolc asi
como del Administrador del Patrimonio del Fideicomiso, o bien, que representen un conflicto de uucrés: para lo cual
se requeriri el acuerdo de los Tenedores que representen al menos ¢l 75% (setenta y cinco por cieato) de los
Certificados Bursitiles en circulacién en dicho momento, en primera convocatoria; si la asamblea se redne en virtud
de seguada convocaloria, sus desisiones sabre el particular serdn vilidas si se aprueban por mayoria de los presentes
cualquiera que sea el pimero de Certificados Bursitiles representados;

M. Aprobar cambios en ol régimen de inversidn del Patrimonio del Fideicomiso, incluy.'cndp _lu
determinacion de un régimen de Inversiones de Efectivo diferente, tomando en cuenta las invessiones que el Fiduciario
esth facultado o efectuar en términos de la legislacién aplicable, las caracteristicas de Jas Coentas y sus politicas
internas; para Jo cual se requerird del voto favorsble de los Tenedores que conjunta o individualmente representen el
75% (setenta y cinco por ciento) de Jos Centificados Bursitikes en circulacion en dicko momento, en primera
convocatoria; si ka asamblea se reGne en virtod de segunda convocatoria, sus decisiones sabre el particular serén
vilidas si se aprucban por mayoria de los presentes cualquiera que sea ef mimero de Certificados Bursétiles
representados, La facultad prevista en el presente numeral inchuird aprobar cualquier dispensa yo modificacitn a los
Lineamientos de Inversion;

N. Aprobar cualguier modificacitn en Jos esquemas de compensacifn y Comisida de Administracidn
o cualquies otro concepio a favor del Administrador, miembros ded Comité Técaico o cualquier tercero, para lo coal
se requerird el voto favorable de los Temedores que repeesenten al menos el 75% (setenta y cinco por ciento) de los
Certificsdos Bursdtiles en circulacién en dicho momento, ye sea en primera o ulterior convocatoria;

0. Aprobar ampliaciones al Monto Méiximo de 1z Emisidn de conformidad con lo establecido en la
Cliusula 298 del Contrato de Fidsicomiso pars lo cual 52 requerird el voto favorable de Jos Tenedores que representen
al menos el 75% (selenta y ¢inco por cieato) de los Centificados Bursitiles en circulacion en dicho momento, ya sea
en primera o lterior convocatoria;

P Aprobar cualquier préderoga al Peniodo de Inversidn, para bo coal se requerird ded voto favorable de
los Tenedores que coajunta o individualmente representen el 75% (setenta y cinco por ciento) de los Centificados
Bursitiles en circulacidn en dichc momento, en primera convocatoria; si k2 asimblea se reiine en virtud de segunda
convocataria, sus decisiones sobre el particular serdn vilidas si s¢ aprucban por mayaria de los presentes cualquiera
que sea el nilmero de Certificsdos Bursitiles representados; y

Q. Aprobar el pombramiento de Funcionarios Clave o [a integracidn de nuevos funcionanos en caso de
que ocurra un Evento de Sustitucién del Administrador.

Asimismo, ss requerird que estén representados en la Asamblea de Tenedotes, cuando menos, aquellos
Tenedores que en lo individual o conjuntamente posean al menas el 95% (noventa y ¢inco por cienta) del némero de
Certificados Bursitiles en circulacidn para aprober y llevar a cabo ks cancelacién de la inscripeidn de Yos certificados
en ¢l RNV, de conformidad con lo seffalado en cf articulo 108, fraccién 11, de la LMV,

Quienes asistan & cualquier Asamblea de Tencdores y en cualquiera asunto a sev ttado en dichs Asamblea
de Tenedores tengan un interds opuesto al del Fideicomiso, deberdn manifestarlo al Presidente y al Secretario de dicha
asambiea y nbstenerse de 1oda deliberacida y voto al respecto.

El quérum de instalacian y votacion previsto en el presente apartado pamt coda c3s0, s¢ computard dnicamente
tomando en consideracion aguellos Certificados Bursatiles con derecho o voio respecto del asunto de que se trate.
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ser el caso, respecto de los Certificados Bursitiles de los cuales dichos Tenedores sean titulares,
en ¢l lugar que se indique en la convocatona correspondiente a mas tardar el Dia Habil previo a la fecha en que la
Asamblea de Tencdores deba celebrarse, Los Tenedores podrdn hacerse representar en la Asamblea de Tenedores por
un apoderado, acreditando mediante carta poder firmada ante dos testigos.

correspondiente, de

El Administrador, en ese caricter, podrd asistir a las Asambleas de Tenedores como observador (con voz pero sin
volo).

De cada Asamblea de Tenedores se levantaré acta suscrita por quienes hayan fungido como presidente y secretario de
la asamblea. Al acta se agregard la lista de asistencia, firmada por los Tenedores presentes en la Asamblea de
Tenedores y por los escrutadores. Las actas y demés informacién en relacién con las Asambleas de Tenedores o la
actuacion del Representante Comin, serin conservados por éste y podrén, de tiempo en tiempo, ser consultadas por
los Tenedores, los cuales tendrén derecho a solicitarle al Representante Comiin, que les expida copias certificadas de
dichos documentos a costa del Tenedor que lo solicite. El Fiduciario y ¢l Administrador tendrén derecho a recibir del
Representante Comiin una copia de todas las actas levantadas respecto de todas y cada una de las Asambleas de
Tenedores que incluya la lista de asistencia a la Asamblea de Tenedores correspondiente.

Las Asambleas se celebrarén en el domicilio del Representante Comiin o, a falta o imposibilidad para cllo, en el lugar
onvocatoria respectiva. La Asamblea de Tenedores seré presidida por el Representante Comun.
ea de Tenedores la Persona que sea designada para tales efectos por ¢l Presidente
mayoria de Tenedores presentes designen en la Asamblea de Tenedores de que

que se sefiale en lac
Fungir como secretario de la Asambl

o, en su defecto, por la persona que la
se trate.
res, las resoluciones tomadas fuera de Asamblea de Tenedores

lidad de los Certificados Burstiles en circulacién tendrén la
en Asamblea de Tenedores, siempre que se confirmen por

No obstante, lo estipulado en las disposiciones anterio
por unanimidad de los Tenedores que representen la tota
misma validez que si hubieren sido adoptadas reunidos

escrnto.

La informacién y documentos relacionados con el orden del diade la Asamblea de Tenedores deberdn estar disponibles
en las oficinas del Fiduciario o del Representante Comnin, segln se indique en la convocatoria respectiva, para su
revision por parte de los Tenedores y del Administrador con por lo menos 10 (dicz) dias naturales de anticipacién a

dicha asamblea.

De conformidad con la Circular Unica, los Tenedores podrin celebrar convenios para el ejercicio del voto en
Asambleas de Tenedores. En caso que los Tenedores celebren convenios para el ejercicio del voto de las Asambleas
de Tenedores, deberén notificar al Fiduciario y al Representante Comiin sobre dicha celebracién y las caracteristicas
de dichos convenios, para lo cual contarin con S (cinco) Dias Hibiles a partir de su concertacién a fin de que el
Fiduciario pueda revelarlo al piiblico inversionista a través de la BMV, asi como para que sc difunda su existencia en

¢l informe anual del Fideicomiso.

No obstante, otras facultades que s¢ le otorgan en otras Cléusulas del Contrato de Fideicomiso, la Asamblea de
Tenedores tendré las siguientes:

A. Revocar la designacién del Representante Comun de los Tenedores y designar a quien deba
sustituirlo en cargo, con el voto favorable de los Tenedores que sean titulares de al menos el 75% (setenta y cinco por
ciento) de los Certificados Bursétiles en circulacién en dicho momento, ya sea en primera o ulterior convocatoria;

B. Aprobar Ja sustitucién del Administrador conforme a lo previsto en el Contrato de Administracién;
en el entendido que, en caso de Destitucién del Administrador con Causa, se requerird acuerdo de los Tenedores que
sean titulares de la mayoria de los Certificados Bursétiles en circulacion en dicho momento, ya sea en primera o
ulterior convocatoria, y en el supuesto de Destitucién del Administrador Sin Causa, el Administrador podri ser
removido con el voto favorable de los Tenedores que sean titulares de al menos el 85% (ochenta y cinco por ciento)
de los Certificados Bursétiles en circulacién en dicho momento, ya sea en primera o ulterior convocaloria.

G Instruir la sustitucién del Fiduciario, con el voto favorable de los Tenedores que sean titulares de al
menos el 75% (setenta y cinco por ciento) de los Certificados Bursétiles en circulacidn en dicho momento, ¢n primera
convocatoria; si la asamblea se redne en virtud de segunda convocatoria, sus decisiones sobre el particular serdn

46 A



vilidas cuando se adoplen por mayoria de votos de los presentes cualquiera que sea ¢l nimero de Cenificados
Bursitiles representados;

n. Conszenlir v otoegar prorrogas o esperas al Fiduciario o introducir cualesquiera modificaciones a los
Documentos de la Emisidn, (salvo en los supuestos previstos en el Coatrsto de Fideicomiso en que no se requiere
consentimiento de la Asambles), para lo cual se requerisd del voto favorable de los Tenedores que representen al
menos 75% (setenta y cinco por ciento)le los Certificados Bursitiles en circulacién en dicho momento, en primera
ceavocslonia; $ Ja asamblea se redne en virtud de segunda convocatoria, sus decisiones sobre el particular serin
vilidas cuzndo se adopten por mayoria de votos de los presentes cuzlquiera que sea ¢l mimero de Cenificados

E. Declarar que s proceda a la terminacion anticipada y liquidacin del Contrato de Fideicomiso en el
supuesto previsto en caso de un Evento de Incumplimiento, con el voto favorable de Jos Tenedores que sean titulares
de al menos el 75% (setenta y cinco por ciento) de los Certificados Bursdtiles en circulacién en dicho momento, en
primera convocatoria; si 1a asamblea se redne en virtud de segunda convocatoria, sus decisiones sobre el particular

seriin vilidas cuando se adopien por mayaria de votes de los presentes cualquiera que sea el ndmero de Certificados
Bursatles representados;

F. Resolver sobre la terminacion anticipada del Periodo de [nversidn, para lo cual se requeried del vota
favorable de los Tenedares que conjunta o individualmente representen el 75% (setents y cinco por ciento) de los
Cenificados Bursitiles en circulacidn en dicho momento, ya sea en primera o ulleriores convocatorias;

G. Aprobar cunlquier operacidn, lnversién, desinversidn, adquisicién, Operaciones Derivadas,
enajenacion u otorgamiento de financiamiento que represente 20% (veinte por ciento) o mis del Patrimonio del
Fideiconisa con base en cifras comrespondientes al cierre del trimestre inmediato anterior, considerando, en sy caso,
bos compromisos de inversidn de las Llansadas de Capital, con independencia de que dichas operaciones se ejecuten

de manera simultinea o sucesiva en un periodo de lZ(docc)muoq:hconudosapmirdequcuoomleh

primera operacida, pero que pudieran considerarse como una sola operacidn;

o, Aprobar cualquier Inversidn o desinversién que pretenda realizarse cuando represente el 10% (dicz
por ciento) o més del Patrimonio del Fideicomiso con base en cifras correspondientes al cierre del trimestre inmediato
anterior, con ndependencia de que dichas Inversiones se ejecuten de manera simuMinea o sucesivs en un periodo de
12 (doce) meses contados a partir de que 52 copcress la primera operacién, pero que pudieran considerarse como una
sohopenciéoy.yﬁcmmmxpmmmmpcmqunubiqummﬂ menos uno de los dos
supuestos siguwentes: (i) aquellns relacionadas respecto de l1as Persanas Promovidas sobre las cusles el Fideicomiso

realice Inversiones, del Fideicomitente, asi como del Administrador o cualquicr Administrador sustituto, o bien, (ii)
que representen un cenflicto de mterés;

I ApmbucldealmodehimlmobmidoswnudaUmzhdeCupiml.mMosemd
meeos igusles o mayores al 20% (veinte por cieato) del Monta Miximo de Ia Emision.; ya sea que dicha Inversidn se
pretesda ejecutar de manera simultinea o sacesiva, en un periodo de doce meses, contado a partir de que se concrete
1a primers operacion, y que por sus camcteristicas puedan considerarse como una sola operacién;

J. Autorizar ks contratacidn de cualguier crédito o préstamo con cargo al Patrimonio del Fadeicomiso,
asi como aprobar |a constitucidn de gravimenes sobee el Patrimonio del Fideicomiso o el patrimonio de Jos Vehiculos
de Joversidn, co ambos casos cuyo moato sea igual o superior a una cantidad equivalente al 20% {veinte por ciento)
del Patnmonio del Fideicomiso, en uma sola operacién o en una seric de operacsones relacionadas, que = ejeculen de
manera simultines © sucesiva en un periodo de 12 (doce) meses contado a panir de que se conerete I pnmern
operscabn pero que pudieran considerarse como uan sola operacién, con el objeto de financiar temporalmente ¢l pago
de Gastos del Fideicomiso y Gastos de Lnversién o cubrir los mostos que no bayan sido contribuidos por los Tenedores
en una Emision Subsecuente; en el entendido que ¢l Fideicomiso Gnicamente podrd incurrir en dewuda cuando no
existan y ¢l Adnunistrador estime que 50 existirdn, recursos suficicate en ¢l Fideicomiso para hacer frente al pago de
los Gastos del Fideicomiso y Gastos de Inversion exipibles dentro de los sigusentes 60 dias nasurales, asi como cubeir
los montos que o hayan sido contribuidos por los Tenedores en una Emision Subsecuente;

K. A cualesquiera [nversiones o desinversiones que pretendan realizarse cuando representen
menos del 10% (diez por ciento) del Patrimonio del Fideicomiso con base en cifras correspondicntes al cierre del
trimestre inmed:ato anterior, con independencia de que dichas Inversiones se ejecuten de marnera simultinen o sycesiva
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periodo doce) meses contados & partir de que se concrete la primera operacidn, pero que pudicran
::nsu:demm w(:oli‘i soh) operacidn y dichas opernciones representen algin conflicto de interés, para lo cual se
requerird el acuerdo de los Tenedores que representen al menos el 75% (u:'u:nu y cimco par ciento) dc los Cestificados
Bursitiles en circulacidn en dicho momento, en primers coavocatoria; si la asamblea se redne en virtud de scgvpda
convecatoria, sus decisiones sobre ¢l particular serén vilidas si se sprucban por mayorla de Jos presentes cualquiera
que sea el némero de Certificados Bursbtiles representados.

: Apraobar, justo con ¢l Comité Técnico, las operaciones con Partes l}clncimada respecto de Ing
PmoouLPromovidp: sobra":s cuales ¢l Fideicomiso realice Inversiones y desinvm:oqcs. del_Fidmomitem asi
como del Administrador del Patrimonio del Fideicomiso, o bien, que representen un conﬂscu_» de mmés: para lo cual
se requerird el acuerdo de los Tenedores gue representen al menos el 75% (_scwgn y cinco por cl.coto) dg Jos
Centificados Bursitiles en circulacion en dicho momenta, en primera convocatoria, si la asamblea se redne en virtud
de segunda convoratorin, sus decisiones sobre el particular serdn vélidas si se aprucban por mayoria de los presentes
cualquiers que $2a ¢l niimero de Certificados Bursitiles represeatados;

M. Aprobar cambios en el régimen de inversida del Patrimonio del Fideigouuiso. inclu)"und_o !a
determmacidn de un régimen de Inversiones de Efectivo difereate, tomando en cuenta las inversicones que el Fiducsario
esti facultado a efectuar en términos de la legislacién aplicable, las caracteristicas de las Cuentas y sus politicas
mtemnas; para Jo cual se requerira del voto favorable de bsTmedomquwnjmohdMahmmcl
75% (setenta y cinco por ciento) de los Certificedos Bursililes en circulacida en dicho momento, en primera
convocatoria; si la asamblea se reGine en virtud de segunda convocatoria, sus decisiones sobre el particular serin
vilidas si se aprueban por mayoria de los presentes cualquiera que sea ¢l ndmero de Certificados Bursétiles
representados. La facultad prevists en el presente numeral incluird aprobar cualquier dispensa y/o modificacion a los
Lincamientos de Inversién;

N, Aprobar cualquier modificacién en los esquemas de compensacidn y Comisién de Administracién
o cualquier otro concepto & favor del Administrador, miembros del Comité Técnico o cualquier teccero, para lo cual
se requerird el voto favorable de los Tenedores que representen al menos ¢l 75% (setenta y cinco por ciento) de los
Certificados Bursétiles en circulacién en dicko momento, y2 se3 en primera o ulterior convocatonia;

0, Aprobar ampliaciones al Mosto Maximo de la Emisién de conformidad coa lo establecido en la
Cléusula 29 8 del Contrato de Fideicomiso para lo cual e requerird el voto favorable de los Tenedores que representen
al menos el 75% (setenta y cinco por ciento) de los Centificadas Bursatiles en circulacién en dicho momeato, ya sea
en primera o ulterior convocatoria;

P Agrobar cualquier préeroga al Periodo de Inversin, para lo cual se requeriré del voto favorable de
Jos Tenedores quo coajunts o individualmente representen el 75% (setenta y cinco por ciento) de los Centificados
Bursdtiles en circulacién en dicho momento, en primera convocatoria; si Ia asamblea se redne en vinud de segunda
convocatosia, sus decisiones sobre el particular serdn validas si se aprueban por mayeria de los presentes cualquiera
que sea el ndmero de Certificados Bursitiles representados; y

Q. Aprobar el rombramiento de Funcionarios Clave o In integracién de nuevos funcionarios en caso de
que ocurra un Evento de Sustitucidn del Administradar,

Asimismo, s njeguedri Gue estén representados ea I Asamblea de Tenedores, cuando menos, aquellos
Teugdomqucmlomdmd_ual oo_onjumammlcposunalmcuosel95%(novenhydneoporciemo)delnﬂmerode

Quicnes asistan a cualquicr Asamblea de Tenedores y en cualquicra asunto a ser tratado en dicha Asamblea
de Tenedores tengan un interés opuesto al del Fideicomisn, deberdn manifestaro al Presidente y a) Secretario de dicha
xsamblcn y abstenerse de toda deliberacidn y voto al respecto,

El quérum de i‘nsuluién ¥ votacién previsto en el presente apartado para cada caso, se computard Unicamente
tomando en consideracion aquellos Centificados Bursitiles con derecho a volo respecto del asunto de que s trate,
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Derecho de Oposicidn de ios Tenedores:



Cualquier Tenedor o grupo de Tenedores que en su conjunto sean titulares del 20% (veinte por cicnto? o més del
nimero de Certificados Bursétiles en circulacién, tendrén derecho a oponerse judicialmente a las resoluciones de las
Asambleas de Tenedores, y siempre y cuando los reclamantes no hayan concurrido a la asamblea o h.aya‘n dado su
voto en contra de la resolucién y se presente la demanda correspondiente dentro de los quince dias siguientes a la
fecha de adopcién de las resoluciones, sefialando en dicha demanda la disposicion contractual incumplida o el precepto
legal infringido y los conceptos de violacién. La ejecucién de las resoluciones impugnadas podré §u_spcndersc por el
juez, siempre que los demandantes otorguen fianza bastante para responder de los dafios y perjuicios que pudieren
causarse al resto de los Tenedores por la inejecucion de dichas resoluciones, en caso que la sentencia declare infundada
o improcedente la oposicién. La sentencia que se dicte con motivo de la oposicién surtird efectos respecto de todos
los Tenedores. Todas las oposiciones en contra de una misma resolucién, deberén decidirse en una sola sentencia.

Accién de Responsabilidad:

Los Tenedores podrin ejercer acciones de responsabilidad en contra del Administrador por el incumplimiento a sus

obligaciones, cuando en lo individual o en su conjunto representen ¢l 15% (quince por ciento) o mas del nimero de
Certificados Bursatiles en circulacién,

Las acciones que tengan por objeto exigir responsabilidad en términos de este apartado, se cubriréq con cargo al
Patrimonio del Fideicomiso (en caso de no estar cubiertos por algin scguro contratado por ¢l Fideicomiso) y

prescribiran en cinco afios contados a partir de que se hubiere realizado ¢l acto o hecho que haya causado el dafio
patrimonial correspondiente.

Intermediarios Colocadores:

Casa de Bolsa Banorte Ixe, S.A. de C.V., Grupo Financiero Banorte y Morgan Stanley México, Casa de Bolsa, S.A.
de C.V. y

Representante Comiin:

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, mediante la firma del presente Titulo, debera aceptar
su designacién como Representante Comin, asi como las funciones, obligaciones y facultades establecidas en este
Titulo, de conformidad con los articulos 64 y 69 de la LMV,

Atribuciones del Representante Comin:

El Representante Comuin tendré las obligaciones y facultades previstas en el Acta de Emisién y en el Titulo que ampare
los Certificados Bursétiles, en las disposiciones legales y las contenidas en el Contrato de Fideicomiso a fin de
salvaguardar los intereses y derechos de los Tenedores, entre las cuales se encuentran, sin limitar, las siguientes:

(i) Incluir su firma autégrafa en los Certificados Bursitiles, en términos de la fraccion XIII del Articulo
64 de la LMV, para hacer constar su aceptacion, asi como sus obligaciones y facultades,

(ii) La facultad de supervisar el debido cumplimiento de las obligaciones a cargo del Fiduciario y, en su
caso, del Administrador, de conformidad con ¢l Contrato de Fideicomiso y al Contrato de
Administracion, notificar a los Tencdores, mediante la publicacién del aviso respectivo, de cualquier
incumplimiento de dichas obligaciones ¢ imiciar cualquier acci6n en contra del Fiduciario y/o instruir
al Fiduciario que inicie cualquier accién en contra del Administrador, conforme a las instrucciones
de la Asamblea de Tenedores (incluyendo, sin limitar la contratacién de un despacho legal y el
otorgamiento de los poderes respectivos) y con cargo al Patnmonio del Fideicomiso,

(iii) Representar a los Tenedores ante el Fiduciario o ante cualquier Autoridad;

(iv) Convocar y presidir las Asambleas de Tenedores cuando la ley o los términos del Fideicomiso lo

requieran, asi como solicitar al Fiduciario convocar a Asambleas de Tenedores cuando lo estime
necesario o conveniente, asi como ejecutar sus decisiones;

(v) Otorgar y celebrar en nombre de los Tenedores, los documentos o contratos que deban subscribirse
o celebrarse con el Fiduciario en relacion con el Fideicomiso, la Emisién y la colocacion;
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(vi) Actuar frente al Fiduciario como representante legal de los Tenedores, para el pago a estos Gltimos
de las cantidades pagaderas conforme 2 los Certificado Bursatiles, en su caso;

(vii)  Solicitar al Fiduciario y al Administrador, toda aquella informacién y documentacién que obre en
su poder y que sea necesaria para el cumplimiento de sus funciones. En este sentido, el Fiduciario y
el Administrador deberan proporcionarle de forma oportuna la informacién relacionada con cl
Fideicomiso, los Vehiculos de Inversién, sus Inversiones y con los Certificados Bursétiles que
razonablemente requiera en el entendido que el Representante Comin asumird que la informacién
presentada por las paries es exacta y veraz, por lo que podra confiar en ella para sus funciones de
supervision;

(viii)  Proporcionar a cualquier Tenedor que asi lo requiera, copias de los Reportes que le hayan sic!o
entregados, para lo cual, los Tenedores deberin acreditar su tenencia con la constancia
correspondiente que al efecto expida Indeval y con el listado de titulares expedido por el
intermediario financiero de que s¢ trate, en su caso; en el entendido, que el Representante Comtin
podri revelar a los Tenedores cualquier informacién en su poder que no haya sido clasificada como
confidencial por el titular de dicha informaci6n o por la parte reveladora;

(ix) Asimismo, ¢l Representante Comiin ejercerd todas las funciones y obligaciones que le son
atribuibles conforme 2 la LMV, la LGTOC, la Circular Unica y demds disposiciones aplicables
emitidas por la CNBV y a los sanos usos y pricticas bursatiles. De conformidad con el articulo 68
de la Circular Unica, el Representante Comtin deberd ejercer las acciones y derechos que
correspondan al conjunto de los Tenedores respecto a las obligaciones de pago vencidas y no
pagadas a éstos por el Fideicomiso de conformidad con el Titulo correspondiente y estara obligado
a actuar con oportunidad ante eventos que pudieran perjudicar a los Tenedores de los Certificados
Bursitiles Fiduciarios, asf como rendir cuentas de su administracién cuando le sean solicitadas o al
concluir su encargo; y

(x) Actuar con oportunidad ante eventos que pudieran perjudicar a los Tenedores, asi como a rendir
cuentas de su administracién, cuando le sean solicitadas ¢ al momento de concluir su encargo.

El Representante Comiin estard obligado a velar por los intereses de los Tenedores de los Certificados Bursatiles, para
lo cual supervisard el debido cumplimiento del Fiduciario, del Fideicomitente, del Administrador y de otros terceros
que tengan injerencia relevante en los Certificados Bursitiles o en la operacion y Patrimonio del Fideicomiso, respecto
de sus obligaciones relacionadas con la emisién, distribucién y pago de recursos al amparo de los Certificados
Bursitiles contenidas en ¢l Contrato de Fideicomiso, el Titulo, y demds Documentos de la Emisién en los que el
Representante Comin sea parte o respecto de los cuales tenga conocimiento (excepto de las obligaciones de indole
contable, fiscal, laboral y administrativa de dichas partes derivadas de la emision). Igualmente, el Representante
Comuin, en términos del Contrato de Fideicomiso y conforme a las facultades previstas en ¢l mismo y los demas
documentos de la emision, revisard el estado que guarda el Patrimonio del Fideicomiso y demds aspectos relacionados
con los Certificados Bursdtiles, incluyendo la capacidad del Fiduciario de cumplir con sus obligaciones al amparo de
los Certificados Bursitiles.

Para efecto de cumplir con lo anterior, el Representante Comiin tendrd el derecho de solicitar al Fiduciario, al
Fideicomitente y al Administrador cualquier informacién que considere conveniente o necesaria. En ese sentido el
Fiduciario, el Fideicomitente, ¢l Administrador y cualquier otro tercero que tenga injerencia relevante en los
Certificados Bursitiles o en la operacién y Patrimonio del Fideicomiso, tendrén la obligacién de proporcionar y/o
causar que le sea proporcionada al Represeatante Comin la informacidn y en los plazos que éste Wltimo
razonablemente les requiera, incluyendo, sin limitar, la situacién financiera del Patrimonio del Fideicomiso, el estado
que guardan las Inversiones, reinversiones, desinversiones, financiamientos y otras operaciones cfectuadas con cargo
al Patrimonio del Fideicomiso, corridas financieras, determinacién de coberturas, asi como cualquier otra informacién
econémica, contable, financiera, legal y administrativa que se precise.

Lo anterior en el entendido que, en caso de que ¢l Representante Comiin no reciba la informacién solicitada y en los
tiempos seiialados, tendra el derecho de hacer del conocimiento del piblico inversionista dicha situacion, a través de
los medios que estime convenientes, sin que ial revelacion se considere que infringe obligacién de confidencialidad
alguna establecida en ¢l Contrato de Fideicomiso o en los demds Documentos de la Emision y sin perjuicio de la



facultad del Representante Comiin de hacer del conocimiento del piiblico inversiomsta en términos del Contrato de
Fideicomiso y la legislacién aplicable, cualquier circunstancia que pueda afectar la capacidad del Fiduciario para
cumplir con sus obligaciones al amparo de los Certificados Bursitiles asi como cualquier incumplimientos y/o retardos
en ¢l cumplimiento de las obligaciones tanto del Fiduciario como del Fideicomitente, Administrador y cualquier otro
tercero que tenga injerencia relevante en los Certificados Bursatiles o en la operacién y Patnmonio del Fideicomiso,
que por cualquier medio se hagan del conocimiento del Representante Comiin, en el entendido que tal revelacién no
se considerara que infringe las obligaciones de confidencialidad establecidas en el Contrato de Fideicomiso y/o en los
demés documentos relacionados con la Emisién de los Certificados Bursitiles.

A efecto de estar en posibilidad de cumplir con lo anterior, ¢l Representante Comin tendrd ¢l derecho a su entera
discrecién ylo por instruccién de la Asamblea de Tenedores de contratar, con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, a
cualquier tercero especialista en la matena de que sc trate, que considere conveniente y/o necesario para el
cumplimiento de sus obligaciones de supervision referida en los parrafos que anteceden o establecidas en la legislacién
aplicable, en ¢l entendido que ¢l Representante Comiin podrd a su entera discrecion y/o por instruccion de la Asamblea
de Tenedores confiar, actuar y/o abstenerse actuar con base en las determinaciones que lleven a cabo tales
especialistas, sin que dicha contratacién libere al Representante Comin de sus deméds obligaciones frente a los
Tenedores. Al respecto, sin perjuicio de las demas obligaciones del Fiduciario referidas en los parrafos que anteceden,
éste deberd contratar con cargo al Patnimonio del Fideicomiso y/o proporcionar al Representante Comtin, con cargo
al Patrimonio del Fideicomiso, los recursos necesarios para realizar las contrataciones de los terceros que asistan a
dicho Representante Comin en el cumplimiento de sus obligaciones, segin le sea wstruido por ¢l Representante
Comiin, en un plazo que no deberd de exceder de 5 (cinco) Dias Hébiles contados a partir de que le sea dada dicha
instruccién, En el entendido que de no existir los recursos suficientes para tales efectos se estard a lo dispuesto por el
articulo 281 del Cédigo de Comercio asi como a lo establecido en el articulo 2577 del Cédigo Civil para el Distrito
Federal y sus correlativos con relacién a su cardcter de mandatario en términos del articulo 217 de la Ley General de
Titulos y Operaciones de Crédito, en el entendido que, el Representante Comin no estard obligado a anticipar las
cantidades necesanias para la contratacidn de dichos terceros cspecialistas y no serd responsable bajo ninguna
circunstancia en el retraso de su contratacién y/o por falta de recursos en el Patimonto del Fideicomiso de llevar a
cabo dicha contratacién y/o porque no le sean proporcionados, en su caso, por los Tenedores de los Certificados

Bursatles.

Atendiendo a la naturaleza de los Certificados Bursétiles, que no conllevan una obligacién a cargo del Fiduciario de
pagar una suma de dinero por concepto de principal y/o intereses, ni el Representante Comun, ni cualquier funcionario,
consejero, apederado, empleado, filial o agente (¢l “Personal™) de éste, serd responsable de las decisiones de inversidn,
del cumplimieato del plan de negocios, ni del resultado de las Inversioaes y/o de las demds operaciones efectuadas
con cargo al Patrimonio del Fideicomiso o la adecuacién de tal resultado a los rendimientos esperados. Tampoco
deberd revisar ni vigilar Ja viabilidad juridica, financiera y econémica de las Inversiones y demas operaciones ni la
obtencién de autorizaciones y cumplimiento de requisitos legales y de otro tipo que conlleve cada Inversion u
operacién, aunque estard facultado para solicitar al Admimistrador, al Fiduciario y a los demés participantes,

informacidn relativa a estos temas

De igual manera no serd responsabilidad del Representante Comtin m del Personal de éste, vigilar o supervisar el
cumphmiento de los servicios contratados del Valuador Independiente, del Auditor Externo, ni ¢l cumplimiento de
las obligaciones pactadas en los contratos firmados con las contrapartes en las Inversiones, Desinversiones y demas
operaciones, ni el cumplimiento de las obligaciones de las partes de los Vehiculos de Inversién ni de sus términos y
funcionamicnto, ni la debida mstalacién o funcionamiento del Comité Técnico, las obligaciones de sus miembros, o
cualquier otro érgano distinto a la Asamblea de Tenedores

Tedos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comun en nombre o por cuenta de los Tenedores, en
los términos del Contrato de Fideicomiso, el Titulo o Ia legislacton aphcable, serdn obligatonios y se consideraran
como aceptados por los Tenedores

Para el desempefio de sus funciones, ¢l Representante Comun tendrd en todos los casos en los que se requiera su
consentimiento de conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso, la facultad de convocar & una
Asamblea de Tenedores antes de otorgar dicho consentimiento y no serd responsable por los dafios que pudieran
derivarse de los retrasos originados por la publicacion de dicha convocatorin.
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El Representante Comiin en ningin momento estarA obligado a erogar ningiin tipo de gasto u honorario o canudad
alguna a cargo de su patrimonio para llevar a cabo cualesquiera actos, facultades y obligaciones que le corresponden
por virtud de su encargo.

El Representantz Comun podré ser removido por acuerdo de la Asamblea de Tenedores; en el cmendiz_:lo que dicha
remocion sélo tendré efectos a partir de la fecha en que un representante comin sustituto haya sido designado, haya
aceptado ¢l cargo y haya tomado posesién del mismo.

Para estos efectos, el Represeniante Comin se obliga a llevar a cabo todos los actos que sean necesarios para
implementar la sustitucién, a entregar toda la informacién y documentacién que obre en su poder al representante
comin sustituto, asi como, en general a cooperar de buena fe en la sustitucién y en la toma de posesion por parte del
representante comun sustituto.

Valuacién

Las Inversiones deberén estar valuadas por un Valuador Independiente que cuente con la experiencia y recursos
necesarios para realizar la valuacién correspondiente, incluyendo a los Vehiculos de Inversién y a las Personas
Promovidas respecto ‘de las cuales el Fideicomiso invertird. El Fiduciario deberd contratar, por instrucciones del
Comité Técnico, al Valuador Independiente, en sesién en la cual los miembros designados por el Administrador que
no sean Miembros Independientes, deberdn abstenerse de votar respecto de dicho asunto, para lo cual, tan pronto como
sea posible después de la Fecha de Emisin Inicial, el Administrador deberd presentar al Comité Técnico al menos 3
(tres) candidatos para ocupar ¢l cargo de Valuador Independiente.

El Comité Técnico, de tiempo en tiempo, podré revocar el cargo de la Persona que funja como Valuador Independiente,
en cuyo caso ¢l Administrador deberd proponer una tema de candidatos a ser considerados como Valuador
Independiente. Dicha tema deberd ser presentada al Comité Técnico dentro de los 30 (treinta) Dias Habiles siguientes
a la resolucién de remocion, parz su discusién en una sesién del Comité Técnico, en la que se designara a la Persona
que actuard como Valvador Independiente, y en la cual los miembros designados por ¢l Administrador que ne sean
Miembros Iadependientes, deberén abstenerse de votar respecto de dicho punto del orden del dia. Lo anterior en el
entendido de que el Comité Técnico no podré revocar a mas de 1 (un) Valuador Independiente dentro de un periodo
de 24 (veinticuatro) meses.

La determinacién del valor actualizado de las Inversiones deberd llevarse a cabo dentro de los 20 (veinte) Dias Hébiles
siguientes a la terminacion de cada uno de los primeros tres trimestres del ejercicio social y dentro de los 40 (cuarentz)
Dias Habiles siguientes a la conclusién del cuarto trimestre, o bien, cuando se produzcan actos, hechos o
acontecimientos que hagan variar significativamente la valuacion de sus activos objeto de inversién, supuesto en el
cual el Administrador debera informar oportunamente al Fiduciario para que éste a su vez informe al mercado a través
de EMISNET de tal circunstancia. En todo caso, la determinacién del valor actualizado de las Inversiones y los
Certificados correspondiente al cuarto trimestre de cada ejercicio social, debera entregarse por el Administrador a
todos los miembros del Comité Técnico, con copia al Representante Comin.

El Valuador Independiente valuaré los Certificados Bursétiles y las Inversiones de manera (i) trimestral o (ii) cuando
ocurra una modificacién significativa a la estructura del Patnmonio del Fideicomiso, siguiendo una metodologia con
base en la politica de la valuacién de los fideicomisos, pero en todo caso utilizando los criterios basados en estindares
internacionales para valuaciones para capital privado y capital de riesgo, o segin sea el caso, por el uso de métodos
comunes como ¢l flujo de fondos descontados de su valor real. Dichos avaldos serin divulgados al piblico eu general
a través de EMISNET, y serin entregados al Administrador, al Fiduciario, al Representante Comiin, al Auditor
Externo, a los miembros del Comité Técnico y a los Proveedores de Precios, y los costos de dichos avaliios seran
pagados por el Fideicomiso como parte de los Gastos de Mantenimiento.

Cuando se presenten hechos o acontecimientos que hagan variar significativamente la valuacién de las Inversiones el
Administrador deberé instruir al Fiduciario para dar el aviso a que se refiere la Cliusula Décima Cuarta del Contrato
de Fideicomiso.

El Fiduciaric deberd, de manera trimestral o cuando se presenten hechos o acontecimientos que hagan variar
significativamente la valuacién de las Inversiones o cuando exista alguna modificacién en la estructura del Patrimonio
del Fideicomiso, poner a disposicidn de los Proveedores de Precios y del Valuador Independiente, aquella informacién
que el Fiduciario tenga en su poder y que los Proveedores de Precios y/o el Valuador Independienie requieran para
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efectuar la valuacion de los Certificados Burstiles, previo convenio de confidencialidad, Asimismo, los Proveedores
de Precios tendran acceso a la informacién referente a las Inversiones, para comprobar el Valor de las Inversiones
determinado por ¢l Valuador Independiente.

El Adminsstrador estard obligado a proporcionar informacién referente a las Inversiones que pueda considerarse como
eventos relevantes conforme a la legislacién aplicable a efecto de que el Fiduciario la haga del conocimiento del
mercado en términos de la LMV y la Circular Unica, de los Proveedores de Precios, del Representante Comiin y del
Valuador Independiente para que, en caso de ser procedente, sea reflejada en la valuacion de las Inversiones cualquier
afectacion favorable o desfavorable a Ia brevedad.

Los Certificados Bursétiles no cuentan con un dictamen sobre la calidad crediticia de la emision, expedido por una
mstitueidn calificadora de valores autorizada por la CNBV.

Los gastos denvados de la valuacién de las Inversiones y de los Certificados Bursétiles por parte del Va_luadgr
Independiente y los servicios de los Proveedores de Precios, serdn pagados por el Fiduciario con cargo al Patrimonio
del Fideicomiso

Autorizacion CNBV:

Por medio del oficio niimero 153/5753/2015 de fecha 21 de septiembre de 2015, la CNBV autorizd el registro de los
Certificados Bursdtles en el RNV y autorizé la emisién y oferta publica de los Certificados Bursatiles

Por medio del oficio nimero 153/10263/2017 de fecha 28 de abril de 2017, la CNBV autorizé la actualizacién de la
inscripeidn en el registro de los Certificados Bursétiles en el RNV con motivo de la pnmera Llamada de Capital.

Por medio del oficio pumero 153/109221‘2017 de fecha 27 de octubre de 2017, la CNBV autonzb la actualizacién de
la inscripeion en el registro de los Certificados Bursétiles en ¢l RNV con motivo de la segunda Llamada de Capital

Por medto del oficio mimero 153/11742/2018 de fecha 10 de mayo de 2018, la CNBV autonzé la actualizacién de la
wscripeidn en el registro de los Certificados Bursétiles en el RNV con motivo de la tercera Llamada de Capital

Por medio del oficio nimero 153/12541/2018 de fecha 30 de noviembre de 2018, la CNBV autonzd la acivalizacién
de la inscnipeién en el registro de los Certificados Bursitiles en el RNV con motivo de la cuarta Llamada de Capital.

Por medio del oficio niimero 153/12365/2019 de fecha 20 de noviembre de 2019, la CNBV autorizé la actualizacién
de la inscripei6n en el registro de los Certificados Bursitiles en el RNV con motivo de la quinta Llamada de Capital.

Por medio del oficio nimero 153/12405/2020 de fecha 28 de mayo de 2020, la CNBV autorizo la actualizacion de la
mseripeibn en el registro de los Certificados Bursdules en el RNV con motivo de la sexta Llamada de Capital

Por medio del oficio nimero 153/12847/2020 de fecha 6 de noviembre de 2020, 1a CNBV autorizé la actualizacién
de la inscripein en el registro de los Certificados Bursdtiles en el RNV con motivo de fa séptima Llamada de Capital,

Legislacion Aplicable y Jurisdiccién:

El presente Titulo se regird ¢ interpretara de conformidad con las leyes de México. Fl Fiduciario, el Representante
Comun y, por virtud de la adquisicién de Certificados Bursitiles, los Tenedores, se someten a la jurisdiccion de los
tnbunales federales con sede en la Ciudad de México, para cualquier controversia relacionada con el presente Titulo,
el Acta de Emision, las Asambleas de Tenedores o docurnentos relacionados con el mismo, salvo aquellos que hayan
sido previamente celebrados a la emision del presente Titulo, en los que se haya establecido una jurisdiccion diferente,
renunciando a cualquier otro fucro que pudiera corresponderles por razén de domicilio, presente o futuro, o por
cualquier causa.

“LAS PERSONAS PARTICIPANTES EN LA EMISION, INCLUYENDO AL FIDUCIARIO, .EL
FIDEICOMITENTE, LOS INTERMEDIARIOS COLOCADORES Y EL REPRESENTANTE COMT/N NO
TIENEN RESPONSABILIDAD ALGUNA DE PAGO DE LAS CANTIDADES ADEUDADAS BAJO 1.OS
CERTIFICADOS BURSATILES, CON EXCEPCION, EN EL CASO DEL FIDUCIARIO, DE LOS PAGOS
POR CONCEPTO DE DISTRIBUCIONES QUE DEBA HACER CON CARGO AL PATRIMONIO DEIL
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FIDEICOMISO. EN CASO DE QUE EL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO RESULTE INSUFICIENTE
PARA PAGAR INTEGRAMENTE LAS CANTIDADES ADEUDADAS BAJO LOS CERTIFICADOS
BURSATILES, LOS TENEDORES DE LOS MISMOS NO TENDRAN DERECHO ALGUNO QUE
RECLAMAR A DICHOS PARTICIPANTES EN LA EMISION. EN ESTE SENTIDO, LOS ADQUIRENTES

DEBERAN ESTAR CONSIENTES DE QUE LOS CERTIFICADOS PODRIAN NO TENER RENDIMIENTO
ALGUNO E INCLUSIVE SER ESTE NEGATIVQO”

“CONFORME A LO ESTABLECIDO EN LA CIRCULAR UNICA, NO SERA NECESARIO UN NUMERO

MINIMO DE INVERSIONISTAS PARA EL LISTADO O MANTENIMIENTO DEL LISTADO DE LOS
CERTIFICADOS BURSATILES EN LA BMV.”

“LOS CERTIFICADOS BURSATILES SOLAMENTE PODRAN SER ADQUIRIDOS POR
INVERSIONISTAS INSTITUCIONALES Y CALIFICADOS, EN VIRTUD DE TRATARSE DE UNA

OFERTA PUBLICA AL AMPARO DEL ARTICULO 2 FRACCION XVIII DE LA LEY DEL MERCADO
DE VALORES.”

“LOS TENEDORES, ANTES DE ADQUIRIR LOS CERTIFICADOS MATERIA DE LA PRESENTE
EMISION, DEBERAN FIRMAR EL FORMATO QUE SE ADJUNTA AL PROSPECTO COMO ANEXO
“8.7" (ANEXO “W BIS"), EN EL QUE MANIFIESTAN CONOCER LOS RIESGOS QUE IMPLICA LA
INVERSION EN LOS CERTIFICADOS, QUE SON ADECUADOS PARA SU PERFIL, Y QUE ADEMAS
HAN LLEVADO A CABO UN ANALISIS DETALLADO DEL PROSPECTO. PARA EFECTOS DE LO
ANTERIOR, LOS INTERMEDIARIOS COLOCADORES ESTARAN OBLIGADOS A OBTENER DE LOS
INVERSIONISTAS EN EL MERCADO PRIMARIO DICHO FORMATO (ANEXO “W BIS”)
DEBIDAMENTE SUSCRITO. ASIMISMO, LOS INTERMEDIARIOS COLOCADORES QUE, EN SU
CASO, PARTICIPEN EN EL MERCADO SECUNDARIO DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES,
DEBERAN OBTENER EL FORMATO MENCIONADO (ANEXO “W BIS”) DEBIDAMENTE SUSCRITO
POR LOS ADQUIRENTES EN DICHO MERCADO SECUNDARIO.”

“EL REPRESENTANTE COMUN HACE CONSTAR LA ACEPTACION DE SU CARGO”

“EN TERMINOS DEL PARRA'FO TERCERO DEL ARTICULO 282 DE LA LEY DEL MERCADO DE
VALORES, EL PRESENTE TiTULO NO TENDRA CUPONES ADHERIDOS, EN ESTE CASO LAS
CONSTANCIAS QUE AL EFECTO EXPIDA INDEVAL HARAN LAS VECES DE DICHOS CUPONES
PARA TODOS LOS EFECTOS LEGALES.”

“LOS CERTIFICADOS BURSATILES NO CUENTAN CON UN DICTAMEN SOBRE LA CALIDAD
CREDITICIA DE LA EMISION, EMITIDO POR UNA INSTITUCION CALIFICADORA DE VALORES
AUTORIZADA CONFORME LAS DISPOSICIONES LEGALES APLICABLES.”

“LA DISTRIBUCION DE LAS GANANCIAS O PERDIDAS SE HARA PROPORCIONALMENTE AL
MONTO DE LAS APORTACIONES Y QUE NO PODRAN EXCLUIRSE A UNO O MAS TENEDORES FN
LA PARTICIPACION INDIVIDUAL QUE LE CORRESPONDA DE LAS GANANCIAS O PERDIDAS
ASOCIADAS A LAS INVERSIONES CON CARGO AL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO, SIEMPRE Y
CUANDO PARA EL CASO EN QUE SE HAYAN EMITIDO BAJO EL MECANISMO DE LLAMADAS DE
CAPITAL, PARA LA DISTRIBUCION DE LAS GANANCIAS ADICIONALMENTE EL TENEDOR DE
QUE SE TRATE, HAYA ATENDIDO EN TIEMPO Y FORMA CON LAS MISMAS.”

“NO EXISTE OBLIGACION DEL PAGO DE PRINCIPAL O INTERESES.”

“EL FIDUCIARIO, EL REPRESENTANTE COMUN Y LOS TENEDORES SE SOMETEN A LA
JURISDICCION DE LOS TRIBUNALES FEDERALES CON SEDE EN EL DISTRITC FEDERAL,
MﬁXl(;O, PARA CUALQUIER CONTROVERSIA RELACIONADA CON LOS CERTIFICADOS
BURSATILES Y DE CUALQUIER ASAMBLEA DE TENEDORES, RENUNCIANDO A CUALQUIER
OTRO FUERO QUE PUDIERA CORRESPONDERLES POR CUALQUIER CAUSA.”

[ESPACIO DEJADO INTENCIONALMENTE EN BLANCO]
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EL PRESENTE TiTULO CONSTA DE 56 PAGINAS Y SE EXPIDIO ORIGINALMENTE EN LA CIUDAD DE MEXICO EL 25 DE
SEPTIEMBRE DE 2015; FUE CANJEADO POR PRIMERA OCASION EL 11 DE MAYO DE 2017 POR MOTIVO DE LA
ACTUALIZACION DE LA INSCRIPCION EN EL RNV DE LOS CERTIFICADOS Y DE LA PRIMERA EMISION SUBSECUENTE
REALIZADA POR EL FIDUCIARIO EL 11 DE MAYO DE 2017 DERIVADA DE LA PRIMERA LLAMADA DE CAPITAL; FUE
CANJEADO POR SEGUNDA OCASION EL 8 DE NOVIEMBRE DE 2017 POR MOTIVO DE LA ACTUALIZACION DE LA
INSCRIPCION EN EL RNV DE L0OS CERTIFICADOS Y DE LA SEGUNDA EMISION SUBSECUENTE REALIZADA POR EL
FIDUCIARIO EL 8 DE NOVIEMBRE DE 2017 DERIVADA DE LA SEGUNDA LLAMADA DE CAPITAL; FUE CANJEADO POR
TERCERA OCASION EL 21 DE MAYO DE 2018 POR MOTIVO DE LA ACTUALIZACION DE LA INSCRIPCION EN EL RNV
DE LOS CERTIFICADOS Y DE LA TERCERA EMISION SUBSECUENTE REALIZADA POR EL FIDUCIARIO EL 21 DE MAYO
DE 2018 DERIVADA DE LA TERCERA LLAMADA DE CAPITAL; FUE CANJEADO POR CUARTA OCASION EL 10 DE
DICIEMBRE DE 2018 POR MOTIVO DE LA ACTUALIZACION DE LA INSCRIPCION EN EL RNV DE LOS CERTIFICADOS Y
DE LA CUARTA EMISION SUBSECUENTE REALIZADA POR EL FIDUCIARIO EL 10 DE DICIEMBRE DE 2018 DERIVADA
DE LA CUARTA LLAMADA DE CAPITAL; FUE CANJEADO POR QUINTA OCASION EL 28 DE NOVIEMBRE DE 2019
POR MOTIVO DE LA ACTUALIZACION DE LA INSCRIPCION EN EL RNV DE LOS CERTIFICADOS Y DE LA QUINTA
EMISION SUBSECUENTE REALIZADA POR EL FIDUCIARIO EL 28 DE NOVIEMBRE DE 2019 DERIVADA DE LA QUINTA
LLAMADA DE CAPITAL; FUE CANJEADO POR SEXTA OCASION EL 8 DE JUNIO DE 2020 POR MOTIVO DE LA
ACTUALIZACION DE LA INSCRIPCION EN EL RNV DE LOS CERTIFICADOS Y DE LA SEXTA EMISION SUBSECUENTE
REALIZADA POR EL FIDUCIARIO EL 8 DE JUNIO DE 2020 DERIVADA DE LA SEXTA LLAMADA DE CAPITAL; Y ES
CANJEADO POR SEPTIMA OCASION EL 18 DE NOVIEMBRE DE 2020 POR MOTIVO DE LA ACTUALIZACION DE LA
INSCRIPCION EN EL RNV DE LOS CERTIFICADOS Y DE LA SEPTIMA EMISION SUBSECUENTE REALIZADA POR EL
FIDUCIARIO EL 18 DE NOVIEMBRE DE 2020 DERIVADA DE LA SEPTIMA LLAMADA DE CAPITAL PARA SU
DEPOSITO EN ADMINISTRACION EN INDEVAL, JUSTIFICANDO AS{ LA TENENCIA DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES
POR DICHA INSTITUCION Y LA REALIZACION DE TODAS LAS ACTIVIDADES QUE LE HAN SIDO ASIGNADAS A LAS
INSTITUCIONES PARA EL DEPOSITO DE VALORES, Y QUE DE CONFORMIDAD CON LA LEGISLACION APLICABLE
DEBERAN SER EJERCIDAS POR LAS INSTITUCIONES PARA EL DEPOSITO DE VALORES, SIN MAYOR RESPONSABILIDAD
PARA INDEVAL QUE LA ESTABLECIDA PARA ESTA EN TERMINOS DE LO ESTABLECIDO EN LALMYV.

El Fiduciario El Representante Comiin de los Tencdores de los

Certificados Burs:tiles Fiduciarios.

Banco INVEX, S.A., Institucién de Banca Muluple, Monex Casa de Bolsa S.A. de C.V., Monex Grupo
INVEX Grupo Financiero, en su carjcter de fiducianio  Financiero
del Fideicomiso No. 2

r: Luis Felipe Pérez Ordénez
Cargo: Delegado fiduciario

Por~Tosé Luis Urrea Sauceda
Cargo: Apoderado

S eyt o™ -

Por: Freya Vite Asensio
Cargo: Delegado fiduciario

LAS FIRMAS QUE ANTECEDEN CORRESPONDEN AL TiTULO DE CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS DE
DESARROLLO IDENTIFICADOS CON CLAVE DE PIZARRA NGCFICK 15 EMITIDOS POR BANCO INVEX, S.A.,
INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO FINANCIERO, EN SU CARACTER DE FIDUCIARIO DEL

FIDEICOMISO IRREVOCABLE DE EMISION DE CERTIFICADOS BURSATILES DE DESARROLLO, ADMINISTRACION Y
PAGO NO. 2491, DE FECHA 21 DE SEPTIEMBRE DE 2015,
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Ciudad de México a, 21 de octubre de 2020.

Banco Invex, 5.A., Institucion de Banca Miltiple,

Invex Grupo Financiero

Blvd. Manuel Avila Camacho No. 40 Piso 7,

Col. Lomas de Chapuliepec, Alcaldia Miguel Hidalpgo,

C.P. 11000, Cindad de Mexico.

Atencidn: Ricardo Calderdn Arroyo / Luis Fernando Turcott Rios / Ximena Mora Rojas

Hacemos referencia &l Contrato de Fideicomiso Imevecable de Emision de Certificados
Bursatiles Fiduciarios de Desarrollo, Administracién y Pago No. 2491, de fecha 21 de septiembre de
2015, celebrado entre Morthgate CF [, 8. de BLL. de C.V. en calidad de fideicomitente, NGM Credit I,
L.P,, como administrador v fideicomisario en segundo lugar (el “Administrador'™), Banco Invex, S.A.,
Institucidn de Banca Miltiple, Invex Grupo Financiero, como fiduciario (el “Fiduciario™) y Monex Casa
de Bolsa, 5.4, de C.V., Monex Grupo Financiero como representante comin de los Tenedores de los
Certificados Bursatiles (en lo sucesivo, ¢ “Contrato de Fideicomizo™ wio “Fideicomiso™), Los
términos utilizados con mayiscula inicial ¥ que no estén expresamente definidos en el presente,
tendrin los significados atribuidos a dichos érminos en el Contrato de Fideicomiso,

El Administrador, de conformidad con lo establecido en [a Cléusula 7.6 v 7.6.1 dal Contrato
de Fideicomiso, por medio de la presente, instruye al Fiduciario a:

Primero: realizar una Llamada de Capital, misma gque deberd realizarse de
conformidad con 1o sefialado a continuacion:

|. Mimero de Llamada de Capital: Beéptima Liamada de Capital.

2. Fecha de inicio de |a séplima 23 de oetubre de 2020
Llamada de Capital

3. Maonto de la séptima Emision $350,000,000.00 (trescientos cincuenta millones
Subsecuente: de Pesos 00100 MM, )

4, Mimero de Cenificados
correspondientes a la séptima 448,000 (cuatrocientos cuarenta ¥ ocho mil)
Emision Subsecuente: Certificados Bursdtiles.

5. Compromiso comespondiente a cada  0L66104TT0700TI 1000 por cada Cerificado

Certificado Bursitil en circulacidn en Bursatil en circulacidn.
la séptima Llamada de Capital:
6. Precio de Colocacion de los STE1.25 (setecientos ochenta v un Pesos 257100

Certificados conforme a la séptima MM
Emisitn Subsecuente; '

7. Monto Adicional requerido por cada  $781.25 (setecientos ochenta v un Pesos 25/100
Certificado Bursatil. MM
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8. Fecha Ex-Derecho: 6 de noviembre de 2020
9. Fecha de Registro: |0 de noviembre de 2020
10, Fecha Limite de Suscripcidn: 12 denoviembre de 2020

11. Fecha de Emision Subsecuente v de 17 de noviembre da 2020
Liquidacion de I3 séptima Llamada

de Capital:

12. Destino de los recursos que se Para inversiones en entidades del sector de
ohtendrén con la séptima Liamada  distribucién  de gquimices v de servicios de
de Capital; impresidn,

13, Estimado de Gastos de Emision ¥ Aproximedamente  $763,249.00  (setecientos
Colocacidon estimados de la sépltima  sesenta v tres mil doscientos cuarenta ¥ nueve
Llamada de Capital pezos DOV ML)

Segundo:

a} que en términos de la fraccidn del articulo 14 y del articule 21 de la Circular Unica,
solicite & la CNBY su autorizacion para llevar & cabo la actualizacion de la inscripcion
en el RNV de los Certificados Bursatiles que vavan a ser emitidos al emparo de la
Llamada de Capital cuyos términos ¥ condiciones se describen anteriormente.

Para tales efectos, se adjuntan a la presente carta de instruccidn los documentos descritos a
continuscion:

Ansxo 1 Provecio del escrito a ser presentado ante CHNBY, solicitando su autorizacidn para
Hevar a cabo la actualizacidn de [a inscripcidn en el RNV de los Centificados
Bursatiles que vayan & ser emitidos al amparo de la Llamada de Capital.

Anexo 2 Provecto del aviso de Emision Subsecuente con fines informativos,

Anexo 3 Proyecto del titulo gue representa la totalidad de los Certificados Bursdtiles
emitidos por el Fiduciario emizor, que serd depositado ante Indeval.

Anexo 4 Aviso de Llamada de Capital a ser publicada por el Fiduciario a través de
EMISNET,

Anexo 5 Formato ESCinco para el pago a la CNBY.

b} llevar a cabo todos los actos necesarios o convenientes en relacion con la Emisidn
Suhsecuente, incluyendo sin limitar, celebrar los documentos para llevar a cabo la
actualizacién de la inscripcion en el RNV de los Certificados Bursdtiles ante la CNBY,

2

3)

i,
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la BMV e Indeval vy demés autoridades, asi como el canje del Titulo que ampam los
Certificados Bursdtiles ante el Indeval, en términos muy similares al formato adjunto al
prezente escritn como Anexo 3;

¢} realizar cualquier aviso o evento relevante que sea necesario en los érminos del Contrato
de Fideicomiso, la LMY v la Circular de Emisoras {incluyendo aguéllos a que hecen
referencia los articulos 34 fraccidn V1, 35 Bis y 50 de la Circular de Emisoras) segin le
sea instruido por el Administrador, incluyendo el Aviso de Emisidn Subsecuenta con
fines informativos, adjunto al presente como Anexo 2, el cual se completard segin le
instruya el Administrador;

d) transferir de la Cuenta General (17379) a la Cuenta de Pagos (17382) la cantidad de
£24,031.00 (veinticuatro mil treinta v un Pesos 00/T00 M.IN.) para que posteriormente,
con cargo & la Cuenta de Pagos realice, en términos de la Clawsula 9.5 del Contrate de
Fideicomiso, el pago por concepto de estudio y trimite de la solicited de actualizacidn a
la Comisidn Macional Bancaria y de Valores, por, conforme al formato ESCinco.

g} erogar los Gastos de la Emisidn que se generen con motivo de la Emision Subsecuente
sepin instruya &l Administrador, con cargo a los recursos obtenidos en dicha Emision
Subsecusnte; v

fy llevar & cabo todes los demas actos gue le pudiera instruir el Administrador para tal
efecto.

Tercer: anunciar la Llamada de Capital referida en la instruccidn Primera a través de
la Solicitud de Llamada de Capital gque se adjunta a la presente carta instruccién comoe Anexo 4 a
través de EMISNET y STIV; en el entendido gue dicho anuncio deberd publicarse de manern
recurrente cada 2 (dos) Dias Hal:ules contados a partic de la Fecha de Inicio de Ia Llamada de Capital

v hasta |la Fecha Limite de Suscripeidn; v en el entendido adicional gue la Llamada de Capital debe
hacerse con por o menos 15 (quince) Dias Hébiles de anticipacidn a la fecha en que se vaya a [levar

a cabo la Emision Subsecuente.

Para efectos de lo establecido en la Cliusula 7.4 del Fideicomiso, primer pdrrafo, subinciso
(i), ¥ en virtud de qgue en el Patrimonio del Fideicomiso existen aln cantidades derivadas de la
Emisidn Inicial que estin disponibles para llevar a cabo Inversiones, el Administrador hace constar
que considera que la Llamada de Capital es necesaria para complementar los recursos requeridos para
redlizar las Inversiones aqui mencionadas,

El Administrador, en este acto libera al Fiduciario, a sus afiliadas, subsidiaras y empresas
relacionadas, asl como & los consejeros, funcionarios, delegados fiduciarios, empleados ¥
representantes del Fiduciario v de sus afiliadas v subsidiarias, de cualguier responsabilidad relativa o
wsociada respectd a su acluacion v desempefio en el cumplimiento de la presente instruccidan;
asimizmo de manera solidaria, en este acto s2 obligan a mantener ¥y a sacar en paz v a salvo a Banco
Invex, 5.A., Institucidn de Banca Maltiple, Invex Grupo Financiere sus consgjeras, funcionarios,
delegados fideciarios, empleados ¥ representantes, asi como a sus afilisdas ¥ subsidiardas y a los
consejeros, funcionarios, empleados v representantes de dichas afiliadas v subsidiarias, respecto de
cualquier pérdida, dafio, perjuicio, gasto o costo en que incurran con motivo de cualguier reclamacidn,
juicio, demanda, denuncia, o cualguier accidn judicial, extrajudicial o de cualquier otra indole
relacionadas con en el cuomplimiento de la presente instruccidn ¥ de los fines del Fideicomiso,

3
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incluyendo sin limitacidn el pagoe de honorarios de asesores lepales. La indemnizacitn antes
mencionada, implica el pago o liquidacidn total de los conceptos citados en el momento mismo ¥ sin
dilacion alguna en gue el Fiduciario lo solicite por escrito, v sin que el pago de tales conceptos esté
SUjEl0 @ negociacion, revision, consideracion o quita alguna.

Alentamente,
NGM Credit 1, L.P., ,
como Administrador ) Q/
= Mauricio del Maral Aguirre -ar Pedro Alvarado Estevez |
Apoderado Apoderado

c.c.p. Monex Casa de Bolsa, 5.4, de C.V.
hMonex CGrupo Financieno, como representants comdan
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Ciudad de México a, & de noviembre de 2020.

Banco Invex, 5.A., Institucion de Banca Miltiple,

Invex Grupo Financiero

Blvd. Manuel Avila Camacho No. 40 Piso 7,

Col. Lomas de Chapultepec, Alcaldia Miguel Hidalgo,

C.P. 11000, Cindad de México.

Atencidn: Ricardo Calderdn Arcoyo f Luis Fernando Turcott Rios ! Ximena Mora Rojas

Ref.:

Hacemos referencia al Contrato de Fideicomiso lmrevocable de Emisidn de Certificados
Bursatiles Fiduciarios de Desarmollo, Administrecion ¥ Pago No. 2491, de fecha 21 de septiembre de
2015, celebrado entre Northgate CF [, 8. de R.L. de C.V. en calidad de fideicomitente, NGM Credit [,
L.P., como administrador v fideicomisario en segundo legar (el * Administrador™), Banco [nvex, 5.A.,
Institucidn de Banca Maltiple, Invex Grupoe Financiero, como fiduciario (el “Fiduciario™) v Monex Casa
de Bolsa, 5.4, de C.V,, Monex Grupo Financiero como representante comin de los Tenedores de los
Certificados Bursatiles (en lo secesivo, el “Contrato de Fideicomiso™ vo “Fideicomiso™). Los
términos utilizados con mayiscula inicial ¥ que no estén expresamente definidos en el presente,
tendran los significados atribuidos a dichos términos en el Contrato de Fideicomiso.

En alcance a la cara instruccin con fecha del 21 de octubre 2020 por razones ajenas a
nosolros se actualizan [as fechas de la Séptima llamada de capital.

El Administrador, de conformidad con lo establecido en la Clausula 7.6 ¥ 7.6.1 del Contrato
de Fideicomiso, por medio de |a presente, actualiza la informacion presentada al Fiduciario a:

1. MNimero de Llamada de Capital: Séptima Llamada de Capital.

2. Fecha de inicio do ka séptima 23 de octubre de 2020
Llamada de Capital

3. Monto de la séptima Emisidn E350,000,000.00 {trescientos cincuenta millones
Subsecuente: de Pesos 00/100 M.N.).

4. MWimer de Certificados
correspondientes a la séplima 448,000 (cuatrocientos cuarenta ¥ ocho mil)
Emisidn Subsecuente: Certificados Bursatiles.

3. Compromiso correspondiente a cada  0.G6104776070071 1000 por cada Centificado
Certificado Bursdtil en circulacidon en  Bursétil en circulacion.
la séptima Llamada de Capital:

6. Precio de Colocacion de los $781.25 (setecientos ochenta v un Pesos 25/1(4)
Cenificados conforme a la séptima ML)
Emiszidn Subsecuente: '

7. Monto Adicional requerido por cada 378125 (setecientos ochenta v un Pesos 25/100
Centificado Bursatil. MWLM



<\~ NORTHGATE

& Fecha Ex-Derecho: 9 de noviembre de 2020
9. Fecha de Registro: 11 de noviembre de 2020
[0. Fecha Limite de Suscripcidn: 13 de noviembre de 2020

11. Fecha de Emisidn Subsecuente y de 18 de noviembre de 2020
Liguidacion de la séptima [lamada

de Capital:

2. Destino de los recursos que se Para inversiones en entidades del sector de
obtendrin con la séptima Llamada  distribucion de quimicos v de servicios de
de Capital: impresidn.

I13. Estimado de Gastos de Emision Aproximadamente  £763,249.00  (setecientos
Colocacion estimados de la séptima sesenta ¥ tres mil doscientos cuarenta ¥ nueve
Llamada de Capital pesos DO/ 100 MM, )

[Siguen hojas de firmas]
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Alentamente,

MGM Credit I, LLP.,
como Administrador

oLy

hral Aguirre Osgar Pedro Alvarado Estevez
Apaderado Apoderado

c.c.p. Monex Casa de Bolss, S.A. de CV.
Monex Grupo Financiero, como representante comiin



AVISO DE LLAMADA DE CAPITAL
CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS DE DESARROLLO SUJETOS A LLAMADAS DE CAPITAL

“NGCFICK 15”

AP NOoRTHGATE  jnveXBanco

Northgate CF I, S. de R.L. de C.V. Banco INVEX, S.A., Institucion de Banca Multiple,
INVEX Grupo Financiero

FIDEICOMITENTE FIDUCIARIO

NGM CrepIT I, L.P.
ADMINISTRADOR Y FIDEICOMISARIO EN SEGUNDO LUGAR

MONEX CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V., MONEX GRUPO FINANCIERO
REPRESENTANTE COMUN

AVISO DE LLAMADA DE CAPITAL DE 448,000 (CUATROCIENTOS CUARENTA Y OCHO MIL)
CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS DE DESARROLLO SIN EXPRESION DE VALOR NOMINAL,
SUJETOS A LLAMADAS DE CAPITAL (LOS “CERTIFICADOS”), EMITIDOS POR BANCO INVEX, S.A,,
INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO FINANCIERO, EN SU CARACTER DE FIDUCIARIO
CONFORME AL FIDEICOMISO IRREVOCABLE DE EMISION DE CERTIFICADOS BURSATILES
FIDUCIARIOS DE DESARROLLO, ADMINISTRACION Y PAGO NO. 2491 (EL “FIDEICOMISO”), EL ACTA
DE EMISION Y EL PROSPECTO.

MONTO DE LA EMISION SUBSECUENTE
$350,000,000.00
(TRESCIENTOS CINCUENTA MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.)
CARACTERISTICAS DE LOS CERTIFICADOS

Los términos con mayuscula inicial utilizados en el presente aviso tendran el significado que se les atribuye a los mismos
en el Contrato de Fideicomiso.

FECHA DE LA SEPTIMA EMISION 18 DE NOVIEMBRE DE 2020
SUBSECUENTE:

Numero de Llamada de Capital: Séptima

Fecha de Inicio de la Séptima Llamada de 23 de octubre de 2020.
Capital:

Fecha Ex-Derecho: 9 de noviembre de 2020.
Fecha de Registro: 11 de noviembre de 2020.
Fecha Limite de Suscripcion: 13 de noviembre de 2020.
Fecha de Liquidacion de los Certificados 18 de noviembre de 2020.
Subsecuentes:

Periodo de Cura [no aplica] [del 19 de noviembre al 23 de noviembre]

De conformidad con lo establecido en la Clausula 7.6.2. del
Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario debera otorgar un periodo
de 3 (tres) Dias Habiles siguientes a la Fecha de Emision
Subsecuente (el “Periodo de Cura™), en caso que los Tenedores
incumplan parcial o totalmente con el pago de las Contribuciones



Prorroga de la Llamada de Capital

Compromiso correspondiente a cada
Certificado en circulacién previo a la
Séptima Emisién Subsecuente:

Monto adicional requerido por cada
Certificado Bursatil

Precio de Colocacion de los Certificados
Subsecuentes de la Séptima Llamada de
Capital:

Precio de los Certificados en la Emision
Inicial:

Numero de Certificados emitidos en la
Emision Inicial:

Monto de la Emision Inicial:

Monto Maximo de la Emision (monto hasta
por el cual podran realizarse el total de las
Llamadas de Capital):

Precio de Suscripcion de los Certificados
Subsecuentes en la Primera Llamada de
Capital:

Numero de Certificados Subsecuentes de la
Primera Llamada de Capital:

Monto de la Primera Emision Subsecuente:

Numero de Certificados Subsecuentes de la
Segunda Llamada de Capital:

Monto de la Segunda Emision Subsecuente:

Numero de Certificados subsecuentes de la
Tercera Llamada de Capital:

Monto de la Tercera Llamada de Capital:

Adicionales en tiempo y forma, para que dichos Tenedores
remedien su incumplimiento.

En caso que al cierre de operaciones de la Fecha Limite de
Suscripcion, el Fiduciario, por conducto de Indeval, no hubiere
recibido las 6rdenes de suscripcion correspondientes a la totalidad de
los Certificados a ser emitidos en la Séptima Llamada de Capital, el
Fiduciario podra modificar la Llamada de Capital o emitir una nueva
Llamada de Capital (dejando sin efectos la anterior) de conformidad
con las instrucciones del Administrador, debiendo hacer el anuncio
respectivo a través de EMISNET a mas tardar antes del inicio de
operaciones del Dia Habil inmediato siguiente a dicha Fecha Limite
de Suscripcion y estando obligado el Fiduciario a entregar a la BMV
y al Representante Comun copia de dicho anuncio, y a Indeval por
escrito (o a través de los medios que ésta determine) a mas tardar el
Dia Hébil siguiente a que se realice el mismo. La modificacién a la
Llamada de Capital o la nueva Llamada de Capital debera cumplir,
en todo caso, con los requisitos establecidos para una Llamada de
Capital que se establecen en la seccion “Procedimiento para las
llamadas de capital” del Contrato de Fideicomiso, incluyendo, sin
limitacion, los tiempos con que la misma deba realizarse, salvo que
la inica modificacion de dicha Llamada de Capital sea la prorroga de
la Fecha Limite de Suscripcion y de la Fecha de Emision
Subsecuente, en cuyo caso dicha prorroga podra realizarse siempre y
cuando sea por un plazo adicional minimo de 2 (dos) Dias Habiles.

0.661047760700711000 por cada Certificado.

$781.25 (setecientos ochenta y un Pesos 25/100 M.N.).

$781.25 (setecientos ochenta y un Pesos 25/100 M.N.).

$100,000.00 (cien mil Pesos 00/100 M.N.).
8,000 (ocho mil).
$800,000,000.00 (ochocientos millones de Pesos 00/100 M.N.).

$4,000,000,000.00 (cuatro mil millones de Pesos 00/100 M.N.).

$50,000.00 (cincuenta mil Pesos 00/100 M.N.).

5,989 (cinco mil novecientos ochenta y nueve) Certificados
Subsecuentes.

$299,450,000.00 (doscientos noventa y nueve millones cuatrocientos
cincuenta mil Pesos 00/100 M.N.).

14,176 (catorce mil ciento setenta y seis) Certificados Subsecuentes.

$354,400,000.00 (trescientos cincuenta 'y millones

cuatrocientos mil Pesos 00/100 M.N.).

cuatro

28,788 (veintiocho mil setecientos ochenta y ocho) Certificados
Subsecuentes.

$359,850,000.00 (trescientos cincuenta y nueve millones



Numero de Certificados subsecuentes de la
Cuarta Llamada de Capital:

Monto de la Cuarta Llamada de Capital:

Numero de Certificados subsecuentes de la
Quinta Llamada de Capital:

Monto de la Quinta Llamada de Capital:

Numero de Certificados subsecuentes de la
Sexta Llamada de Capital:

Monto de la Sexta Llamada de Capital:

Numero de Certificados subsecuentes de la
Séptima Llamada de Capital:

Monto de la Séptima Llamada de Capital:

Numero de Certificados Bursatiles
efectivamente suscritos correspondientes a
la Séptima Llamada de Capital en Periodo
de Cura:

Monto efectivamente suscrito de los
Certificados Bursatiles correspondientes a
la Séptima Llamada de Capital en Periodo
de Cura:

Total de Certificados en Circulacion previo
a la séptima llamada (considerando la
Emision Inicial, la Primera, Segunda,
Tercera, Cuarta, Quinta y Sexta Llamada
de Capital):

Monto total emitido previo a la séptima
llamada (considerando la Emision Inicial, la
Primera, Segunda, Tercera, Cuarta, Quinta
y Sexta Llamada de Capital):

Total de Certificados en Circulacion
(considerando la Emision Inicial, 1a
Primera, Segunda, Tercera, Cuarta,
Quinta, Sexta y Séptima Llamada de
Capital):

Monto total emitido (considerando la
Emision Inicial, la Primera, Segunda,
Tercera, Cuarta, Quinta, Sexta y Séptima
Llamada de Capital):

Estimado de Gastos de Emision estimados
relacionados con la Séptima Emision

ochocientos cincuenta mil Pesos 00/100 M.N.).

28,791 (veintiocho mil setecientos noventa y uno)

$179,943,750.00 (ciento setenta y nueve millones novecientos
cuarenta y tres mil setecientos cincuenta Pesos 00/100 M.N.).

111,986 (ciento once mil novecientos ochenta y seis)

$349,956,250.00 (trescientos cuarenta y nueve millones novecientos
cincuenta y seis mil doscientos cincuenta Pesos 00/100 M.N.).

479,982 (cuatrocientos setenta y nueve mil novecientos ochenta y
dos)

$749,971,875.00 (setecientos cuarenta y nueve millones novecientos
setenta y un mil ochocientos setenta y cinco Pesos 00/100 M.N.).

448,000 (cuatrocientos cuarenta y ocho mil)

$350,000,000.00 (trecientos cincuenta millones de Pesos 00/100
M.N.).

677,712 (seiscientos setenta y siete mil setecientos doce)

$3,093,571,875.00 (Tres mil noventa y tres millones quinientos
setenta y un mil ochocientos setenta y cinco Pesos 00/100 M.N.).

1,125,712 (un millon ciento veinticinco mil setecientos doce)

$3,443,571,875.00 (tres mil cuatrocientos cuarenta y tres millones
quinientos setenta y un mil ochocientos setenta y cinco Pesos 00/100
MN.).

Aproximadamente $763,249.00 (setecientos sesenta y tres mil



Subsecuente: doscientos cuarenta y nueve pesos 00/100 M.N.)

Destino de los recursos de la Séptima Para inversiones en entidades del sector de distribucién de quimicos
Emisién Subsecuente: y de servicios de impresion.

DE CONFORMIDAD CON LA CLAUSULA 7.6 DEL CONTRATO DE FIDEICOMISO Y LA CLAUSULA 2.5
DEL ACTA DE EMISION, CADA TENEDOR QUE AL CIERRE DE OPERACIONES DE LA FECHA DE
REGISTRO ESPECIFICADA ANTERIORMENTE, SEA TITULAR DE CERTIFICADOS EN TERMINOS DE
LA LEGISLACION APLICABLE, (1) DEBERA OFRECER SUSCRIBIR, A MAS TARDAR EN LA FECHA
LIMITE DE SUSCRIPCION, LOS CERTIFICADOS QUE LE CORRESPONDA SUSCRIBIR CONFORME A LA
PRESENTE LLAMADA DE CAPITAL CON BASE EN EL COMPROMISO ESPECIFICADO
ANTERIORMENTE, Y (2) DEBERA PAGAR DICHOS CERTIFICADOS EN LA FECHA DE EMISION
SUBSECUENTE Y DE LIQUIDACION DE LA SEPTIMA LLAMADA DE CAPITAL. EL NUMERO DE
CERTIFICADOS QUE DEBERA OFRECER SUSCRIBIR Y PAGAR SE DETERMINARA MULTIPLICANDO
EL COMPROMISO ESPECIFICADO ANTERIORMENTE, POR EL NUMERO DE CERTIFICADOS DE LOS
QUE SEA TITULAR AL CIERRE DE OPERACIONES EN LA FECHA DE REGISTRO, REDONDEADO AL
ENTERO INFERIOR MAS PROXIMO.

CONSECUENCIAS PARA LOS TENEDORES QUE INCUMPLAN CON RESPECTO DE LA SEPTIMA
LLAMADA DE CAPITAL.

Conforme al mecanismo de Llamadas de Capital descrito en la Clausula Séptima del Contrato de Fideicomiso, y de
conformidad con lo que se establezca en el Acta de Emision, si un Tenedor existente no suscribe y paga en su totalidad los
Certificados Bursatiles Subsecuentes que se emitan en la Séptima Emision Subsecuente conforme a la Séptima Llamada de
Capital y que le correspondan conforme a su tenencia, se vera sujeto a una Dilucion Punitiva, ya que el monto aportado por
dicho Tenedor al Fideicomiso no sera proporcional al niimero de Certificados Bursatiles que tendra después de la Emision
Subsecuente respecto de la cual no suscribi6 y pagé Certificados Bursatiles Subsecuentes conforme a su Compromiso por
Certificado. En otras palabras, el porcentaje que representen los Certificados Bursatiles de los que sea titular antes de la
Séptima Emision Subsecuente respecto de los Certificados Bursétiles en circulacion después de la Séptima Emision
Subsecuente, disminuira mas alla del monto proporcional que debia haber aportado al Fideicomiso respecto de la Séptima
Emision Subsecuente conforme a su Compromiso por Certificado, y la parte proporcional acrecentara en beneficio de los
Tenedores que si suscribieron y pagaron los Certificados Bursatiles Subsecuentes que se emitieron en la Séptima Emision
Subsecuente. Dicha Diluciéon Punitiva para el Tenedor que no acuda a la Séptima Llamada de Capital y beneficio
incremental para los Tenedores que si lo hagan, se vera reflejada en lo siguiente:

A. En las Distribuciones a los Tenedores que realice el Fiduciario conforme a la Clausula Décima Primera
del Contrato de Fideicomiso, y cualquier otro pago que tengan derecho a recibir los Tenedores respecto de los Certificados
Bursatiles (incluyendo Efectivo Excedente), ya que dichas Distribuciones a los Tenedores y pagos se realizaran con base
en el nimero de Certificados Bursétiles en circulacion al momento en que se lleven a cabo;

B. En los derechos de voto en las Asambleas de Tenedores y otros derechos relacionados a las Asambleas
de Tenedores, ya que las resoluciones de las Asambleas de Tenedores se adoptan, y los derechos relacionados a las
Asambleas de Tenedores se ejercen, con base en el numero de Certificados Bursatiles en circulacion al momento que se
celebren las Asambleas de Tenedores o en el momento en que se ejerzan dichos derechos;

C. En los derechos para designar y mantener la designacion de miembros del Comité Técnico, toda vez que
dichos derechos se calculan con base en el niimero de Certificados Bursétiles en circulacién al momento de designacion o
en el momento en que se vaya a celebrar una sesion del Comité Técnico; y

D. En el derecho a suscribir Certificados Bursatiles Subsecuentes que se emitan en Emisiones
Subsecuentes, ya que dicho derecho se basa en el nimero de Certificados Bursatiles de los que sea titular cada Tenedor en
la Fecha de Registro que se establezca en la Llamada de Capital correspondiente, y no en el nimero de Certificados
Bursatiles que adquirié dicho Tenedor respecto de la Emision Inicial.

Adicionalmente a lo establecido en los parrafos anteriores, los montos contribuidos por los Tenedores que hayan incumplido
con el pago de una Contribucion Adicional hasta la Fecha de Emision Subsecuente correspondiente (o, en su caso, concluido

el Periodo de Cura), continuaran formando parte del Patrimonio del Fideicomiso sin que proceda su devolucion.

De conformidad con lo descrito anteriormente, existe la posibilidad de que uno o mas Tenedores no contribuyan los montos



que les corresponda conforme a las Llamadas de Capital. Si alguno de los Tenedores no acude a la Séptima Llamada de
Capital y no paga los Certificados Subsecuentes que se coloquen en una Emision Subsecuente conforme a su Compromiso
Total, el Fideicomiso podria verse imposibilitado en cumplir con el plan de negocios y Periodo de Inversion que se establece
en el Prospecto, e incidir negativamente en la rentabilidad de los Certificados Bursatiles. Adicionalmente, se podria perder
la posibilidad de realizar una o mas Inversiones y el Fideicomiso podria tener que pagar penas y gastos al respecto. Estos
hechos constituyen un riesgo adicional a aquellos derivados de las Inversiones que realice el Fideicomiso que se establecen
en el plan de negocios.

Ninguno de los Tenedores tendra la obligacion de suscribir y pagar Certificados Subsecuentes por un monto mayor al
Compromiso Total que haya adquirido a la Fecha de Emision Inicial o que le derive de la adquisiciéon posterior de
Certificados Bursétiles, sin embargo, en caso que algiin Tenedor incumpla con el pago de una Contribucion Adicional, los
Certificados Subsecuentes que le corresponderian a dicho Tenedor seran cancelados, sin que se genere una obligacion de
los demas Tenedores de adquirir dichos Certificados Subsecuentes.

La inscripcion en el Registro Nacional de Valores no implica certificacion sobre la bondad de los valores, la solvencia del
Fideicomiso emisor, la suficiencia del Patrimonio del Fideicomiso o sobre la exactitud o veracidad de la informacion
contenida en el Prospecto, ni convalida los actos que, en su caso, hubieren sido realizados en contravencion de las leyes.

Los Certificados emitidos al amparo de la Emision Inicial se encuentran inscritos en el Registro Nacional de Valores, con
el No. 2362-1.80-2015-007 y se encuentran listados en el listado correspondiente en la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B.
de C.V. Dichos Certificados fueron emitidos al amparo del oficio de autorizacion de inscripcion y oferta No. 153/5753/2015
de fecha 21 de septiembre de 2015, emitido por la CNBV.

Los Certificados emitidos al amparo de la Primera Llamada de Capital se encuentran inscritos en el Registro Nacional de
Valores, con el No. 2362-1.80-2017-033 y se encuentran listados en el listado correspondiente en la Bolsa Mexicana de
Valores, S.A.B. de C.V. Dichos Certificados fueron emitidos al amparo del oficio de autorizacién de inscripcion y oferta
No. 153/10263/2017 de fecha 28 de abril de 2017, emitido por la CNBV.

Los Certificados emitidos al amparo de la Segunda Llamada de Capital se encuentran inscritos en el Registro Nacional de
Valores, con el No. 2362-1.80-2017-043 y se encuentran listados en el listado correspondiente en la Bolsa Mexicana de
Valores, S.A.B. de C.V. Dichos Certificados fueron emitidos al amparo del oficio de autorizacion de inscripcion y oferta
No. 153/10922/2017 de fecha 27 de octubre de 2017, emitido por la CNBV.

Los Certificados emitidos al amparo de la Tercera Llamada de Capital se encuentran inscritos en el Registro Nacional de
Valores, con el No. 2362-1.80-2018-062 y se encuentran listados en el listado correspondiente en la Bolsa Mexicana de
Valores, S.A.B. de C.V. Dichos Certificados fueron emitidos al amparo del oficio de autorizacion de inscripcion y oferta
No. 153/11742/2018 de fecha 10 de mayo de 2018, emitido por la CNBV.

Los Certificados emitidos al amparo de la Cuarta Llamada de Capital se encuentran inscritos en el Registro Nacional de
Valores, con el No. 2362-1.80-2018-083 y se encuentran listados en el listado correspondiente en la Bolsa Mexicana de
Valores, S.A.B. de C.V. Dichos Certificados fueron emitidos al amparo del oficio de autorizacion de inscripcion y oferta
No. 153/12541/2018 de fecha 30 de noviembre de 2018, emitido por la CNBV.

Los Certificados emitidos al amparo de la Quinta Llamada de Capital se encuentran inscritos en el Registro Nacional de

Valores, con el No. 2362-1.80-2019-111 y se encuentran listados en el listado correspondiente en la Bolsa Mexicana de

Valores, S.A.B. de C.V. Dichos Certificados fueron emitidos al amparo del oficio de autorizacion de inscripcion y oferta
No. 153/12365/2019 de fecha 20 de noviembre de 2019, emitido por la CNBV.

Los Certificados emitidos al amparo de la Sexta Llamada de Capital se encuentran inscritos en el Registro Nacional de
Valores, con el No. 2362-1.80-2020-137 y se encuentran listados en el listado correspondiente en la Bolsa Mexicana de
Valores, S.A.B. de C.V. Dichos Certificados fueron emitidos al amparo del oficio de autorizacion de inscripcion y oferta
No. 153/12405/2020 de fecha 28 de mayo de 2020, emitido por la CNBV.

La actualizacion de la inscripcion en el Registro Nacional de Valores de los Certificados mencionados en el presente aviso
se encuentra en tramite.

El Prospecto y este aviso de Llamada de Capital pueden ser consultados en Internet en el portal de la Bolsa Mexicana de
Valores, S.A.B. de C.V.. www.bmv.com.mx, en el portal de la Comision Nacional Bancaria y de Valores:
www.gob.mx/cnbv, asi como en el portal del Fiduciario: http://www.invexfiduciario.com




alici

galicin.com,mx

5 de noviembre de 2020

Comision Nacional Bancaria y de Valores
Vicepresidencia de Supervision Bursatil
Direccion General de Emisoras

Insurgentes Sur No. 1971

Torre Norte, Planta Baja, I?Iaza Inn

Col. Guadalupe Inn, Del. Alvaro Obregdn
01020 México, Ciudad de México,

México

Hacemos referencia a la solicitud (la “Solicitud”) de Banco Invex, S.A., Institucién de
Banca Mudltiple, Invex Grupo Financiero (el “Fiduciario Emisor”) presentada ante esa H.
Comision Nacional Bancaria y de Valores (la “Comisién”), en caracter de fiduciario de cierto
contrato de fideicomiso irrevocable de emision de certificados bursatiles fiduciarios de
desarrollo, administracion y pago No. 2491 de fecha 21 de septiembre de 2015 (el
“Fideicomiso” o el “Contrato de Fideicomiso”), celebrado con Northgate CF I, S. de R.L. de
C.V., en caracter de fideicomitente (“Northgate” o el “Fideicomitente”), NGM Credit I, L.P.,
en su caracter de administrador y fideicomisario en segundo lugar (el “Administrador”), y
Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V. Monex Grupo Financiero, en caracter de representante
comun (el “Representante Comun”), relativa a la actualizacion de la inscripcion en el Registro
Nacional de Valores (el "RNV") de los certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo sujetos
al mecanismo de llamadas de capital emitidos con clave de pizarra "NGCFICK 15” conforme
al oficio nimero 153/5753/2015 emitido por esa H. Comisidon con fecha 21 de septiembre
de 2015 (los “Certificados Bursatiles”), con motivo de la séptima llamada de capital a
realizarse conforme a lo establecido en el Fideicomiso y la Emisién Subsecuente de
Certificados Bursatiles (la “Emisién Subsecuente™).

Hemos revisado la documentacion e informacion legal que se sefiala mas adelante a
efecto de rendir una opinién legal de conformidad con lo previsto por la fraccion IV del
articulo 85 y la fraccion II del articulo 87 de la Ley del Mercado de Valores ("LMV"), asi como
por el inciso (c) de la fraccidén I y la fraccion II del articulo 14 de las “Disposiciones de
Caracter General Aplicables a las Emisoras de Valores y a otros Participantes del Mercado
de Valores”, emitidas por la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico por conducto de la
Comision y publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 19 de marzo de 2003, segln
han sido modificadas (las “Disposiciones”).

Los términos que se utilizan con mayuscula inicial y que no estén definidos en la
presente opinidn, tienen los significados que se les atribuyen en el Contrato de Fideicomiso.



Para efectos de la presente opinidén, hemos revisado:

a. Constitucion y Estatutos Sociales — Fiduciario Emisor. (i) Escritura
publica nimero 157,391 de fecha 23 de febrero de 1994, otorgada ante la fe del licenciado
José Antonio Manzanero Escutia, titular de la notaria publica nimero 138 de la Ciudad de
México, actuando como asociado en el protocolo de la notaria nimero 6 de la Ciudad de
México, inscrita en el Registro Publico de la Propiedad y de Comercio de la Ciudad de México,
bajo el folio mercantil nimero 187201, en la cual se hace constar la constitucion del
Fiduciario Emisor, y (ii) escritura publica numero 15,781 de fecha 17 de julio de 2008,
otorgada ante la fe del licenciado Antonio Velarde Violante, titular de la notaria publica
numero 164 de la Ciudad de México, inscrita en el Registro Publico de la Propiedad y de
Comercio de la Ciudad de México, bajo el folio mercantil nimero 187201 con fecha 4 de
noviembre de 2008, mediante la cual se protocolizd una reforma total de los estatutos
sociales del Fiduciario Emisor, las cuales nos fueron proporcionadas por el Fiduciario Emisor
para nuestra revision.

b. Poderes — Fiduciario Emisor. (i) Escritura publica nimero 43,255 de fecha
17 de enero de 2018, otorgada ante la fe del licenciado Fernando Davila Rebollar, titular de
la notaria publica nimero 235 de la Ciudad de México, en la cual se sefiala en una boleta
que la misma quedd inscrita en el Registro Publico de la Propiedad y de Comercio de la
Ciudad de México, bajo el folio mercantil nimero 187201 con fecha 27 de febrero del 2018,
en la cual se hace constar la protocolizacion de la sesion del consejo de administracion del
Fiduciario Emisor de fecha 26 de octubre de 2017, en la cual se aprueban entre otros, el
otorgamiento de poderes generales para actos de administracion y para suscribir, endosar
y protestar titulos de crédito, otorgados por el Fiduciario Emisor, a favor de Luis Felipe Pérez
Ordofiiez, (ii) escritura publica nimero 19,687, de fecha 12 de noviembre de 2009, otorgada
ante la fe del licenciado Fernando Davila Rebollar, titular de la Notaria Publica nUmero 235
de la Ciudad de México (antes Distrito Federal), en la cual se sefiala en una boleta que la
misma quedo inscrita en el Registro Publico de la Propiedad y de Comercio de la Ciudad de
México, bajo el folio mercantil nimero 187201, con fecha 16 de diciembre de 2009,
mediante la cual se protocoliza, entre otros, los poderes generales para actos de
administracidon y para suscribir, endosar y protestar titulos de crédito, otorgados por el
Fiduciario Emisor, a favor de Edgar Figueroa Pantoja, y (iii) escritura publica nimero 22,520
de fecha 6 de diciembre de 2010, otorgada ante la fe del licenciado Fernando Davila
Rebollar, Notario Publico nimero 235 de la Ciudad de México, en la cual se sefiala en una
boleta que la misma quedo inscrita en el Registro Publico de la Propiedad y de Comercio de
la Ciudad de México, bajo el folio mercantil 187201, con fecha 3 de enero de 2011, en la
cual se hace constar la protocolizacion de la sesion del consejo de administracion del
Fiduciario Emisor de fecha 19 de agosto de 2010, en la cual se aprueban entre otros, el
otorgamiento de poderes generales para actos de administracion y para suscribir, endosar
y protestar titulos de crédito, otorgados por el Fiduciario Emisor, a favor de Freya Vite
Asensio, las cuales nos fueron proporcionadas por el Fiduciario Emisor para nuestra revision.
Los poderes para suscribir, endosar y protestar titulos de crédito, referidos en los incisos (i),
(ii) y (iii) anteriores, se deberan ejercer de forma mancomunada por dos delegados
fiduciarios con facultades suficientes para celebrar el acto de que se trate. Los apoderados
mencionados en este parrafo seran en lo sucesivo referidos como los “Apoderados Invex”.
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C. Constitutiva y Compulsa de Estatutos Sociales — Representante
Comun. Escritura publica nimero 33,558, de fecha 22 de octubre de 2010, otorgada ante
la fe del licenciado Alberto T. Sanchez Colin, titular de la notaria publica nimero 83 de la
Ciudad de México, mediante la cual se realizd una compulsa de los estatutos sociales del
Representante Comun y en la que se hace constar que el Representante Comun se
constituyé mediante escritura publica nimero 5,940, de fecha 27 de noviembre de 1978,
otorgada ante la fe del licenciado Jorge Alfredo Dominguez Martinez, titular de la notaria
publica nimero 140 de la Ciudad de México, inscrita en el Registro Publico de la Propiedad
y del Comercio de la Ciudad de México en el folio mercantil 686, la cual nos fue
proporcionada por el Representante Comun para nuestra revision.

d. Poderes — Representante Comun. Escritura publica nUmero 42,858 de fecha
1 de agosto de 2018, otorgada ante la fe del licenciado Eduardo J. Mufioz Pinchetti, titular
de la Notaria Publica 71, actuando como suplemente en el protocolo del licenciado Alberto
T. Sanchez Colin, titular de la notaria publica nimero 83 de la Ciudad de México, en la cual
se sefiala en una boleta que la misma quedo inscrita en el Registro Publico de la Propiedad
y de Comercio de la Ciudad de México), bajo el folio mercantil nimero 686* con fecha 16
de agosto de 2018 que contiene, entre otros, los poderes generales para actos de
administracidon y para suscribir, endosar y protestar titulos de crédito, otorgados por el
Representante Comun, a favor de los sefiores Fernando José Vizcaya Ramos, Claudia Beatriz
Zermefio Inclan, Jacobo Guadalupe Martinez Flores, Gilberto Salazar, Elena Rodriguez
Moreno, Maria Patricia Vinales Osnaya, Alejandra Tapia Jiménez, Araceli Uribe Barcenas,
José Luis Urrea Sauceda, Jacqueline Nayeli Parra Mota, Héctor Galeano Castillo, Juan Manuel
Lara Escobar, José Daniel Hernandez Torres, Jesis Abraham Cantd Orozco, Claudia Alicia
Garcia Ramirez, Juan Carlos Montero Lépez e Ivette Hernandez Nufiez, mismos que podran
ser ejercidos de manera individual o conjunta Unicamente cuando la poderdante tenga y
actle con el caracter de representante comin de tenedores de valores, la cual nos fue
proporcionada por el Representante Comun para nuestra revision. Los apoderados
mencionados en este parrafo seran en lo sucesivo referidos como los “Apoderados Monex”.

e. Constitucion y Poderes — Administrador. Escritura puUblica nimero
124,039, de fecha 13 de mayo de 2019, otorgada ante la fe del licenciado Carlos de Pablo
Serna, titular de la Notaria Publica nimero 137 de la Ciudad de México que contiene el poder
general otorgado por el Administrador, a favor de los sefiores Alfredo Alfaro Pavén, Oscar
Pedro Alvarado Estévez, Mauricio del Moral Aguirre, Alejandro Portales Hermosillo y Luis
German Barrantes Arce, para ser ejercido de manera conjunta por cualesquiera dos de ellos,
la cual nos fue proporcionada por el Administrador para nuestra revision. Los apoderados
mencionados en este parrafo seran en lo sucesivo referidos como los “Apoderados NGM”.

f. Constitucion — Fideicomitente. Escritura publica nimero 57,960, de fecha
29 de abril de 2014, otorgada ante la fe del licenciado Javier E. Del Valle y Palazuelos, titular
de la Notaria Publica nimero 61 de la Ciudad de México, inscrita en el Registro Publico de
la Propiedad y del Comercio bajo el folio mercantil 514955-1 con fecha 20 de mayo de 2014,
en la cual se hace constar la constitucion del Fideicomitente.

g. Documentos de la Opinion. (1) El Contrato de Fideicomiso y (2) el proyecto
de titulo que documentara los Certificados Bursatiles emitidos a la fecha y aquellos que se
emitan una vez que se lleve a cabo la Emision Subsecuente (el “Titulo”).
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h.  Instruccion. La carta instruccion de fecha 21 de octubre de 2020, mediante la
cual, el Administrador, instruyé al Fiduciario Emisor a llevar a cabo la Llamada de Capital (la
“Instruccién™).

Asimismo, hemos presumido, sin haber realizado investigacion independiente alguna
o verificacién de cualquier indole:

i. La autenticidad o legitimidad de las firmas y de los documentos que nos fueron
proporcionados por el Fiduciario Emisor, el Administrador y el Representante Comun para
efectos de llevar a cabo nuestra revision y rendir la presente opinién legal;

ii. La fidelidad y suficiencia de todos los documentos originales que nos fueron
proporcionados para efecto de llevar a cabo nuestra revision y rendir la presente opinién
legal;

iii.  Que, ala fecha de la presente opinion y a la fecha de firma del Titulo, los poderes
otorgados a favor de los Apoderados Invex, los Apoderados Monex y los Apoderados NGM
a que se refieren las escrituras publicas mencionadas en los incisos (b), (d) y (e) anteriores,
respectivamente, no han ni habran sido revocados, modificados o limitados en forma
alguna;

iv.  Que, conforme a la legislacién de Delaware, Estados Unidos de América, el
Administrador es una sociedad (/imited partnership) debidamente constituida y existente.

v. Que cada uno de (1) el Contrato de Fideicomiso, (2) el Contrato de
Administracion, y (3) el Acta de Emision no han sido modificados de forma alguna y que
dichos documentos estan vigentes; y

vi.  Que todos y cada uno de los antecedentes contenidos, y de las declaraciones
realizadas, en el Contrato de Fideicomiso y en el Titulo son y continuaran siendo ciertas,
correctas y completas.

Con base en y considerando las presunciones anteriores y sujeto a las limitaciones y
salvedades mencionadas mas adelante, manifestamos a esa H. Comision que, a la fecha de
la presente opinidn y a nuestro leal saber y entender:

1.  Segun se desprende de la escritura a que se refiere el punto (a) anterior, el
Fiduciario Emisor se encuentra constituido y existe de conformidad con las leyes de México.

2.  Segun se desprende de las escrituras publicas a que se refiere el punto (c)
anterior, el Representante Comun se encuentra constituido y existe de conformidad con las
leyes de México y, conforme a sus estatutos sociales, tiene la capacidad para actuar como
representante comun de los tenedores de los Certificados Bursatiles.

3.  Segln se desprende de las escrituras publicas a que se refiere el punto (b)

anterior y en sus términos, los Apoderados Invex cuentan con facultades suficientes para
suscribir el Titulo;
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4.  Segun se desprende de la escritura publica a que se refiere el punto (d) anterior
y en sus términos, los Apoderados Monex cuentan con facultades suficientes para firmar el
Titulo en representacion del Representante Comun;

5.  Segun se desprende de la escritura publica a que se refiere el punto (c) anterior
y en sus términos, los Apoderados NGM cuentan con facultades suficientes para firmar la
Instruccion en representacion del Administrador, misma que ha sido emitida por el
Administrador en términos del Contrato de Fideicomiso y, por lo tanto, la Instruccidn es
valida y exigible en sus términos, de conformidad con las disposiciones legales aplicables;

6. Si (i) se observan los requisitos estatutarios y contractuales aplicables para
realizar una llamada de capital y (ii) los poderes otorgados a favor de los Apoderados Invex
y los Apoderados Monex, respectivamente, no son revocados, limitados o modificados, una
vez suscrito, el Titulo habra sido validamente emitido y sera exigible en sus términos, de
conformidad con las disposiciones legales aplicables; y

7.  El Contrato de Fideicomiso fue validamente suscrito y las obligaciones que se
crean son validas y exigibles a partir de la fecha de firma, exclusivamente en contra del
patrimonio del Fideicomiso en sus términos, de conformidad con las disposiciones legales
aplicables.

Las opiniones anteriores se basan en la documentacion e informacion referida en los
puntos (a) a (h) anteriores, misma que nos fue proporcionada por el Fiduciario Emisor y el
Representante Comun, respectivamente, para nuestra revision y no implica en modo alguno
haber realizado diligencia de investigacion independiente, examen particular o averiguacion
sobre el estado actual o potencial de los asuntos en que estan involucrados el Fiduciario
Emisor y el Representante Comun. La asesoria que brindamos al Fiduciario Emisor, se ha
limitado a las cuestiones particulares indicadas en la presente y no ha consistido, en caso
alguno, en el examen de aspectos laborales, fiscales, contenciosos o de litigio o en el
examen de obligaciones contractuales asumidas por Fiduciario Emisor y el Representante
Comun frente a terceros distintas a las establecidas en el Titulo.

Asimismo, nuestra opinidn esta sujeta a las siguientes limitaciones especificas:

i Se basa en documentacidn proporcionada por el Fiduciario Emisor y el
Representante ComUn para rendir la presente opinién, misma que se encuentra en nuestro
poder, asi como en las circunstancias existentes a la fecha y de las que nosotros tenemos
conocimiento;

ii.  No se refiere ni incluye a subsidiaria alguna, a socios o0 accionistas, sociedades
controladoras o filiales de ninguna de las personas mencionadas en la presente opinion;

iii.  Se limita a (1) las cuestiones a las que hace referencia la fraccidon IV del articulo
85 y la fraccién II del articulo 87 de la LMV, asi como el inciso (c) de la fraccion I del articulo
14 de las Disposiciones, respecto de las cuales hemos recibido instrucciones expresas de
actuar y sobre las cuales hemos puesto atencidn especial, y (2) cuestiones de derecho
aplicable y vigente en México, por lo que no emitimos opinion alguna respecto de leyes
aplicables en otras jurisdicciones;
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iv.  No emitimos opinion del tratamiento y régimen fiscal aplicable a los Certificados
Bursatiles, a cualquier distribucion que se realice en términos de los mismos, a la adquisicién
o transmisién de los Certificados Bursatiles o de bien o derecho alguno a favor del
Fideicomiso;

v.  Las disposiciones contenidas en el Titulo que confieren facultades discrecionales
a cualquier parte de los mismos no pueden ejercitarse de manera que sean inconsistentes
con las disposiciones contenidas en los mismos ni evitar el requerimiento por parte de la
autoridad competente para presentar pruebas del fundamento de cualquier determinacion;
asimismo, cualquier certificado, aviso o notificacidon que pretenda considerarse como
definitivo y obligatorio en relacidon con alguna parte, podra ser impugnada por ésta ante los
tribunales competentes;

vi. La presente opinidn se basa en las declaraciones, informacion y documentacion
proporcionadas por funcionarios del Fiduciario Emisor y del Representante Comun, por lo
que el contenido y la veracidad de la misma se encuentra sujeta a la veracidad de las
declaraciones, informacion y documentacién proporcionadas por dichos funcionarios;

vii. No hemos obtenido ni revisado certificado o documento alguno emitido por
registro publico alguno para efectos de la presente opinion legal;

viii. Las acciones para reclamar el cumplimiento de obligaciones prescriben de
conformidad con la legislacion aplicable o pueden estar sujetas a excepciones,
compensacion o reconvencion;

ix. La presente opinidn se rinde con base en las leyes federales vigentes en México
a esta fecha. No expresamos opinidn alguna con respecto a leyes diferentes a las
mencionadas anteriormente y en este sentido hemos supuesto que no hay disposicion o
regulacion alguna conforme a las leyes de ninguna otra jurisdiccion que pudiera afectar el
contenido de esta opinién; y

x.  No aceptamos responsabilidades genéricas sobre materias distintas a las que se

hace referencia en la presente opinion.

[Espacio intencionalmente en blanco. Sigue hoja de firma.]
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Las manifestaciones antes expresadas se emiten en la fecha de la presente y, por lo
tanto, estan condicionadas y/o sujetas a probables modificaciones por causa de cambios en
las leyes, circulares y demas disposiciones aplicables, hechos que imposibiliten el
cumplimiento de las obligaciones citadas u otras situaciones similares. No expresamos
manifestacion alguna ni adquirimos compromiso u obligacion alguna de informar a ustedes
0 a cualquier otra persona respecto de cualesquiera cambios en la documentacién o
informacion descritas que resulten de cuestiones, circunstancias o eventos que pudieran
surgir en el futuro o que pudieran ser traidos a nuestra atencion con fecha posterior a la de
la presente opinidn y que modifiquen su alcance y/o contenido.

Atentamente,

Galicia Abogados, S.C.

Maurice Berkman Baksht
Socio
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salici

galicii.com.mx

5 de noviembre de 2020

Banco Invex, S.A.,

Institucion de Banca Miuiltiple,

Invex Grupo Financiero,

Blvd. Manuel Avila Camacho No. 40, Piso 9,
Col. Lomas de Chapultepec,

C.P. 11000 Ciudad de México, México.

Estimados sefores:

Hacemos referencia a la solicitud (la “Solicitud”) de Banco Invex, S.A., Institucion de
Banca Multiple, Invex Grupo Financiero (el “Fiduciario Emisor”) presentada en esta misma
fecha ante esa H. Comisién Nacional Bancaria y de Valores (la “Comisién”), en caracter de
fiduciario de cierto contrato de fideicomiso irrevocable de emision de certificados bursatiles
fiduciarios de desarrollo, administracion y pago No. 2491 de fecha 21 de septiembre de
2015 (el “Fideicomiso” o el “Contrato de Fideicomiso”), celebrado con Northgate CF I, S. de
R.L. de C.V., en caracter de fideicomitente (“Northgate” o el “Fideicomitente”), NGM Credit
I, LP., en su caracter de administrador y fideicomisario en segundo lugar (el
“Administrador”), y Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V. Monex Grupo Financiero, en caracter
de representante comun (el “Representante Comun”), relativa a la actualizacion de la
inscripcion en el Registro Nacional de Valores (el "RNV”) de los certificados bursatiles
fiduciarios de desarrollo sujetos al mecanismo de llamadas de capital emitidos con clave de
pizarra “NGCFICK 15" conforme al oficio niumero 153/5753/2015 emitido por esa H.
Comision con fecha 21 de septiembre de 2015 (los “Certificados Bursatiles”), con motivo de
la séptima llamada de capital a realizarse conforme a lo establecido en el Fideicomiso y la
Emision Subsecuente de Certificados Bursatiles (la “Emisidon Subsecuente”).

Sobre el particular y en cumplimiento con lo previsto por el articulo 87 y la fraccién II
del articulo 14 de las “Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Emisoras de Valores
y a otros Participantes del Mercado de Valores”, emitidas por la Secretaria de Hacienda y
Crédito Publico por conducto de la Comision y publicadas en el Diario Oficial de la Federacion
el 19 de marzo de 2003, segun han sido modificadas (las “Disposiciones”), bajo protesta de
decir verdad manifiesto lo siguiente:

1. Otorgamos nuestro consentimiento para proporcionar a la Comision cualquier
informacion que ésta requiera por escrito a fin de verificar nuestra independencia;

2. Que nuestra independencia es calificada respecto del Fiduciario Emisor, del
Fideicomitente y del Administrador;



3. Nos obligamos a conservar fisicamente o a través de medios
electromagnéticos, por un periodo no inferior a cinco afos, en nuestras oficinas, toda la
documentacidn, informacion y demas elementos de juicio utilizados para elaborar la opinion
legal correspondiente y a proporcionarla a la Comisién en caso de que ésta nos lo requiera
por escrito; y

4. Otorgamos nuestro consentimiento para que el Fiduciario Emisor incluya en
el aviso con fines informativos, la opinion legal que rendimos, asi como cualquier otra
informacion legal cuya fuente provenga de dicha opinién legal.

Lo anterior, en el entendido que previamente a la inclusién de la informacion, el
licenciado en derecho la verifique.

Las manifestaciones expresadas se emiten en la fecha de la presente vy, por lo tanto,
estan condicionadas y/o sujetas a probables modificaciones por causa de cambios en las
leyes, circulares y demas disposiciones aplicables, hechos que imposibiliten el cumplimiento
de las obligaciones citadas u otras situaciones similares. No expresamos manifestacion
alguna ni adquirimos compromiso u obligacién alguna de informar a ustedes o a cualquier
otra persona respecto de cualesquier cambios en la documentacion o informacion descritas
que resulten de cuestiones, circunstancias o eventos que pudieran surgir en el futuro o que
pudieran ser traidos a nuestra atencion con fecha posterior a la de la presente y que
modifiquen su alcance y/o contenido.

Atentamente,

Galicia Abogados, S.C.

Maurice Berkman Baksht
Socio
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