AVISO CON FINES INFORMATIVOS DERIVADO DE LA SEGUNDA
EMISION SUBSECUENTE

CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS DE DESARROLLO SERIE A-1, SUJETOS AL
MECANISMO DE LLAMADAS DE CAPITAL IDENTIFICADOS CON CLAVE DE PIZARRA “BOCELCK
20” (LOS “CERTIFICADOS SERIE A-1")

Y :
> ~vBOCEL INVeX Banco

Banco Invex, S.A., Institucion de Banca
Valores Bocel, S.A. de C.V. o _ _
Multiple, Invex Grupo Financiero

FIDEICOMITENTE FIDUCIARIO

S5 ock

Bocel PE, S.C.
ADMINISTRADOR

SE INFORMA DE LA SEGUNDA EMISION SUBSECUENTE DE 11,178 (ONCE MIL CIENTO SETENTA Y
OCHO) CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS DE DESARROLLO, SERIE A-1, SIN EXPRESION DE
VALOR NOMINAL, SUJETOS AL MECANISMO DE LLAMADAS DE CAPITAL, EMITIDOS POR BANCO
INVEX, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO FINANCIERO EN SU CARACTER DE
FIDUCIARIO EMISOR CONFORME AL CONTRATO DE FIDEICOMISO IRREVOCABLE DE EMISION DE
CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS DE DESARROLLO NUMERO F/4104, DE FECHA 19 DE
AGOSTO DE 2020, Y EL ACTA DE EMISION CORRESPONDIENTE, SEGUN LA MISMA SEA MODIFICADA

DE TIEMPO EN TIEMPO.
MONTO EFECTIVAMENTE SUSCRITO EN LA SEGUNDA EMISION SUBSECUENTE
$279,450,000.00 M.N. (DOSCIENTOS SETENTA Y NUEVE MILLONES CUATROCIENTOS CINCUENTA
MIL PESOS 00/100, MONEDA NACIONAL)

CARACTERISTICAS DE LOS CERTIFICADOS SERIE A-1

Términos definidos: Los términos que inician con mayuscula y no se definen en el

presente Aviso tendran el significado que se les atribuye en el

Contrato de Fideicomiso.


https://www.google.com/search?q=logo+invex&client=firefox-b-d&sxsrf=ACYBGNRR78goOzz75Caaxp5YXJMCkOGrvQ:1575648305844&tbm=isch&source=iu&ictx=1&fir=wq4QKPcx_dbZYM:,pNwlOLkO5NndMM,_&vet=1&usg=AI4_-kSLi26OoD2IM8ftHzlrJI6G6w3F6Q&sa=X&ved=2ahUKEwj87b2ss6HmAhUdHjQIHf1BC_8Q9QEwBnoECAcQEA#imgrc=wq4QKPcx_dbZYM:

Emisor:

Fideicomitente y Fideicomisario
en Segundo Lugar:
Administrador:

Tipo de oferta:
Tipo de valor:

Clave de Pizarra:
Serie:

Denominacion:
Valor Nominal de los

Certificados Serie A-1:
Plazo de Vigencia de la Emision:

Vigencia de la Emision:
Ndmero de Llamada de Capital:
Fecha de Inicio:

Fecha Ex Derecho:

Fecha de Registro:

Fecha Limite de Suscripcién:
Fecha de la Segunda Emisidn
Subsecuente de los Certificados
Serie A-1:

Monto de la Segunda Emisién
Subsecuente:

Numero de Certificados Serie A-
la Segunda
Emisidn Subsecuente:

1 a emitir en

Banco Invex, S.A., Institucién de Banca Multiple, Invex Grupo
Financiero en su cardcter de fiduciario bajo el Contrato de
Fideicomiso.

Valores Bocel, S.A. de C.V.

Bocel PE, S.C. (el “Administrador”), o cualquier otra Persona que

lo sustituya, Unicamente respecto de su caracter de
administrador.

Oferta publica restringida en México

Certificados Bursatiles fiduciarios de desarrollo, Serie A-1, sin
expresion de valor nominal, sujetos al mecanismo de llamadas
de capital, a los que se refieren los articulos 62 fraccién Il, 63 Bis
1 fraccion |y 64 Bis 2 de la LMV.

“BOCELCK 20”

Serie A-1, mismos que han quedado listados en la Bolsa bajo la
clave de pizarra “BOCELCK 20”.

Los Certificados Serie A-1 estaran denominados en pesos,
Moneda Nacional.

Los Certificados Serie A-1 se emiten sin expresion de valor
nominal.

3653 dias, equivalentes a 120 meses, que equivalen a
aproximadamente 10 afios contados a partir de la Fecha de

Emision Inicial (“Fecha de Emisidn Inicial”) de Certificados Serie

A-1; en el entendido, que dicho plazo podrd extenderse de

conformidad con el Contrato de Fideicomiso previa resolucion
de la Asamblea de Tenedores que cumpla con los requisitos
establecidos en el Articulo 220 de la LGTOC.

28 de agosto de 2030

Segunda Llamada de Capital

15 de septiembre de 2022

7 de octubre de 2022

10 de octubre de 2022

12 de octubre de 2022

14 de octubre de 2022

Hasta $279,650,000.00 M.N. (doscientos setenta y nueve
millones seiscientos cincuenta mil pesos 00/100, Moneda
Nacional)

Hasta 11,186 (once mil ciento ochentay seis)



Serie de los Certificados a emitir
Segunda
Subsecuente:
Precio por cada Certificado
Serie A-1 en virtud de Ia
Segunda Emisién Subsecuente:
Compromiso correspondiente a
cada Certificado Serie A-1 en
circulacién previo a la Segunda
Emisién Subsecuente:

en la Emision

Monto Méximo de la Emision:

Lugar y Fecha de Emisidn Inicial:
Monto de la Emisién Inicial:

NuUmero de Certificados Serie A-
1 emitidos en la Emision Inicial:

Monto efectivamente suscrito
de la Primera  Emision
Subsecuente:

Ndmero de Certificados Serie A-
1 efectivamente emitidos en la
Primera Emisién Subsecuente:
Total de Certificados Serie A-1
efectivamente emitidos
(considerando la Emisién Inicial
y la
Subsecuente):
Monto total
emitido  (considerando la

Emisién Inicial y la Primera

Primera Emisidn

efectivamente

Emision Subsecuente de los
Certificados Serie A-1):

Total de Certificados Serie A-1

efectivamente emitidos
(considerando la  Emisién
Inicial, la Primera Emision
Subsecuente y la Segunda

Emisién Subsecuente):

Serie A-1

$25,000.00 M.N. (veinticinco mil pesos 00/100, Moneda
Nacional)

1.340282770189310 (uno punto tres cuatro cero dos ocho dos
siete siete cero uno ocho nueve tres uno cero)

Hasta $1,875,000,000.00 M.N. (mil ochocientos setenta y cinco
millones de pesos 00/100, Moneda Nacional)

28 de agosto de 2020, en la Ciudad de México
$375,000,000.00 M.N. (trescientos setenta y cinco millones de
pesos 00/100, Moneda Nacional)

3,750 (tres mil setecientos cincuenta) Certificados Serie A-1

$229,800,000.00 M.N.
ochocientos mil pesos 00/100, Moneda Nacional)

millones

veintinueve

(doscientos

4,596 (cuatro mil quinientos noventa vy seis)

8,346 (ocho mil trescientos cuarenta y seis)

$604,800,000.00 M.N. (seiscientos cuatro millones ochocientos
mil pesos 00/100, Moneda Nacional)

19,524 (diecinueve mil quinientos veinticuatro)



total efectivamente
(considerando Ia
Inicial, la
Subsecuente y la
Segunda Emisidon Subsecuente
de los Certificados Serie A-1):

Monto restante (considerando

Monto
emitido
Emisidn Primera
Emisidn

la Emision Inicial, la Primera
Subsecuente y la
Segunda Emisién Subsecuente):
Gastos estimados relacionados
Segunda
Subsecuente:

Emisidn

con la Emisidn

Destino de los recursos de la
Segunda Emisién Subsecuente:

$884,250,000.00 M.N. (ochocientos ochenta y cuatro millones
doscientos cincuenta mil pesos 00/100, Moneda Nacional)

$990,750,000.00 M.N. millones

setecientos cincuenta mil pesos 00/100, Moneda Nacional)

(novecientos noventa

$535,836.00 M.N. (quinientos treinta y cinco mil ochocientos
treinta y seis] pesos 00/100, Moneda Nacional).

Los recursos obtenidos en la Segunda Emision Subsecuente se
destinaran al fondeo de:

1. La inversidon correspondiente del Fideicomiso en la cuarta
empresa promovida de BOCEL | de conformidad con las
resoluciones adoptadas mediante la Sesion del Comité
Técnico del Fideicomiso, de fecha 4 de agosto de 2022.

2. La Cuota de Administracion trimestral del 1 de octubre del
2022 al 31 de marzo del 2023.

3. Los Gastos del incluyen los honorarios

del contabilidad, del

Representante Comun y de auditoria, la valuacion de los

Fondo, que

recurrentes Fiduciario, de
Certificados Serie A-1, la cuota anual de la Bolsa Mexicana
de Valores, seguros, entre otros.

4. Gastos del Fideicomiso.

MODIFICACION A LAS CARACTERISTICAS DE LOS CERTIFICADOS SERIE A-1. SALVO POR LA
ACTUALIZACION CON MOTIVO DEL INCREMENTO EN EL NUMERO Y MONTO DE LOS CERTIFICADOS
SERIE A-1 CON MOTIVO DE LA SEGUNDA EMISION SUBSECUENTE, LAS DEMAS CARACTERISTICAS DE
DICHOS CERTIFICADOS NO SUFRIERON CAMBIO ALGUNO.

INEXISTENCIA DE RECURSOS. NO EXISTE OBLIGACION DE PAGO DE PRINCIPAL NI DE INTERESES A LOS
TENEDORES. SOLO SE HARAN DISTRIBUCIONES A LOS TENEDORES EN LA MEDIDA EN QUE EXISTAN
RECURSOS DISTRIBUIBLES SUFICIENTES QUE FORMEN PARTE DEL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO. EL
FIDEICOMITENTE, EL FIDUCIARIO, EL REPRESENTANTE COMUN, EL ADMINISTRADOR, EL
INTERMEDIARIO COLOCADOR, Y SUS RESPECTIVAS SUBSIDIARIAS O AFILIADAS, NO TIENEN
RESPONSABILIDAD ALGUNA DE PAGO CONFORME A LOS CERTIFICADOS SERIE A-1, SALVO EN EL CASO
DEL FIDUCIARIO QUE DEBERA HACER DISTRIBUCIONES CON LOS RECURSOS QUE FORMAN PARTE DEL




PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO QUE SEAN DISTRIBUIBLES CONFORME A LO PREVISTO EN EL
CONTRATO DE FIDEICOMISO. EN CASO DE QUE EL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO RESULTE
INSUFICIENTE PARA HACER DISTRIBUCIONES CONFORME A LOS CERTIFICADOS SERIE A-1, LOS
TENEDORES DE LOS MISMOS NO TENDRAN DERECHO DE RECLAMAR AL FIDEICOMITENTE, AL
ADMINISTRADOR, AL REPRESENTANTE COMUN, AL FIDUCIARIO, AL INTERMEDIARIO COLOCADOR NI
A SUS RESPECTIVAS SUBSIDIARIAS O AFILIADAS, EL PAGO DE DICHAS CANTIDADES. ASIMISMO, ANTE
UN INCUMPLIMIENTO Y EN UN CASO DE FALTA DE LIQUIDEZ EN EL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO,
LOS TENEDORES PODRIAN VERSE OBLIGADOS A RECIBIR LOS ACTIVOS NO LIQUIDOS QUE FORMEN
PARTE DEL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO.

AUNADO A LO ANTERIOR, LAS DISTRIBUCIONES DEPENDERAN DE LA DISPONIBILIDAD DE
RENDIMIENTOS GENERADOS POR LAS INVERSIONES. DICHOS RENDIMIENTOS DEPENDERAN DE LA
CAPACIDAD DEL ADMINISTRADOR PARA IDENTIFICAR, NEGOCIAR, IMPLEMENTAR Y CERRAR TANTO
OPORTUNIDADES DE INVERSION COMO DE DESINVERSION. NO HAY CERTEZA DE QUE EL
ADMINISTRADOR SERA CAPAZ DE IDENTIFICAR DICHAS OPORTUNIDADES DE UNA MANERA
EFECTIVA, QUE SERA CAPAZ DE IMPLEMENTARLAS O CERRARLAS EXITOSAMENTE. CUALQUIER
MONTO QUE SE INVIERTA DIRECTA O INDIRECTAMENTE EN PRESTAMOS A LOS VEHICULOS DE
INVERSION PUEDE PERDERSE EN SU TOTALIDAD. LOS POSIBLES INVERSIONISTAS DEBEN CONSIDERAR
LA POSIBILIDAD QUE EL FIDEICOMISO NO PUEDA HACER DISTRIBUCIONES EN LO ABSOLUTO O QUE
EL MONTO DE DICHAS DISTRIBUCIONES NO SE COMPARE CON OTRAS OPORTUNIDADES DE
INVERSION ALTERNAS.

RIESGOS DE INVERSION. NO HAY GARANTIA ALGUNA DE QUE LOS TENEDORES RECUPERARAN
CUALQUIER PARTE DEL MONTO INVERTIDO O QUE RECIBIRAN CUALESQUIERA DISTRIBUCIONES AL
AMPARO DE LOS CERTIFICADOS SERIE A-1. LA INVERSION EN LOS CERTIFICADOS SERIE A-1 IMPLICA
INVERTIR EN INSTRUMENTOS CON DIFERENTES CARACTERISTICAS QUE AQUELLAS DE
INSTRUMENTOS DE DEUDA Y CONLLEVA RIESGOS ASOCIADOS A LA ESTRATEGIA DE INVERSION
DESCRITA EN EL PROSPECTO. LA ESTRATEGIA DE INVERSION SE ENCUENTRA SUJETA A CIERTOS
RIESGOS QUE PODRIAN AFECTAR EL RENDIMIENTO SOBRE LA INVERSION EN LOS CERTIFICADOS
SERIE A-1. ADICIONALMENTE, EL FIDEICOMISO NO TIENE ANTECEDENTES OPERATIVOS Y REALIZARA
INVERSIONES, EN CIERTOS CASOS, EN, Y/O A TRAVES DE, ENTIDADES RESPECTO DE LAS CUALES
EXISTE INFORMACION MUY LIMITADA Y QUE NO SON OBJETO DE SUPERVISION. LAS DISTRIBUCIONES
A LOS TENEDORES Y EL MONTO DE LAS MISMAS ESTAN SUJETOS A CIERTOS RIESGOS DERIVADOS DE
LA ESTRUCTURA DE LA OPERACION Y LAS INVERSIONES RESPECTIVAS, CUYOS TERMINOS ESPECIFICOS
NO SE CONOCEN ACTUALMENTE Y PODRIAN NO CONOCERSE AL MOMENTO DE LLEVAR A CABO LA
EMISION DE CERTIFICADOS SERIE A-1. ADICIONALMENTE, CUALESQUIERA DISTRIBUCIONES PODRIAN
SER OBJETO DE RETENCIONES DE IMPUESTOS U OTROS PAGOS DE IMPUESTOS QUE PODRIAN
AFECTAR SIGNIFICATIVAMENTE LOS MONTOS A RECIBIRSE POR LOS INVERSIONISTAS. LAS
DISTRIBUCIONES TAMBIEN PODRIAN VERSE AFECTADAS POR EL PAGO DE COMISIONES Y POR EL
PAGO DE OBLIGACIONES DE INDEMNIZACION COMO RESULTADO DE DISPOSICIONES. ANTES DE
TOMAR UNA DECISION DE INVERSION RESPECTO DE LOS CERTIFICADOS_SERIE A-1. LOS
INVERSIONISTAS DEBEN CONSIDERAR LOS RIESGOS DESCRITOS EN EL APARTADO “C. FACTORES DE




RIESGO” DEL PROSPECTO.

ADICIONALMENTE, LOS INVERSIONISTAS, PREVIO A LA INVERSION EN LOS CERTIFICADOS SERIE A-1,
DEBERAN CONSIDERAR QUE (I) EL REGIMEN FISCAL RELATIVO AL GRAVAMEN O EXENCION APLICABLE
A LOS INGRESOS DERIVADOS DE LAS DISPOSICIONES O COMPRAVENTA DE LOS CERTIFICADOS SERIE
A-1 BOCELCK 20 NO HA SIDO VERIFICADO O VALIDADO POR LA AUTORIDAD TRIBUTARIA
COMPETENTE, () EL FIDEICOMISO NO CUENTA CON UN CALENDARIO DE INVERSION O
DESINVERSION PREVIAMENTE ESTABLECIDO, (lll) EN CASO DE QUE EL ADMINISTRADOR SEA
DESTITUIDO, CON O SIN CAUSA, DE CONFORMIDAD CON EL CONTRATO DE FIDEICOMISO Y EL
CONTRATO DE ADMINISTRACION, ESTE CONTARA CON CIERTOS DERECHOS SOBRE LAS INVERSIONES,
Y (IV) EL FIDEICOMISO EMISOR PUEDE CONTRATAR DEUDA AL AMPARO DE LA CUAL LOS TENEDORES
PODRIAN ESTAR SUBORDINADOS A LOS ACREEDORES DEL FIDEICOMISO EMISOR CONFORME A LOS
TERMINOS DE DICHA DEUDA.

EL RIESGO CREDITICIO DE LA EMISION DE LOS CERTIFICADOS SERIE A-1 NO HA SIDO OBJETO DE
ANALISIS O DICTAMEN POR PARTE DE ALGUNA INSTITUCION CALIFICADORA DE VALORES, POR LO
QUE DICHOS CERTIFICADOS SERIE A-1 NO SON COMPARABLES A UNA INVERSION EN CUALQUIER
INSTRUMENTO DE RENTA FlIA.

LOS CERTIFICADOS SERIE A-1 SON EMITIDOS BAJO EL MECANISMO DE LLAMADAS DE CAPITAL.
UNICAMENTE LOS TENEDORES QUE SEAN TITULARES DE CERTIFICADOS SERIE A-1 EN LA FECHA DE
REGISTRO ESTABLECIDA EN CUALQUIER AVISO DE LLAMADA DE CAPITAL, PODRAN SUSCRIBIR LOS
CERTIFICADOS SERIE A-1 QUE SE EMITAN EN CADA EMISION SUBSECUENTE. SI UN TENEDOR NO
ACUDE A UNA LLAMADA DE CAPITAL Y NO SUSCRIBE Y PAGA LOS CERTIFICADOS SERIE A-1 QUE SE
EMITAN EN UNA EMISION SUBSECUENTE, SERA SUJETO A LA DILUCION PUNITIVA QUE SE DESCRIBE
EN EL APARTADO “B. RESUMEN EJECUTIVO, APARTADO DE DILUCION PUNITIVA” DEL PROSPECTO,
QUE EN TERMINOS GENERALES SE DESCRIBE A CONTINUACION:

En virtud del mecanismo de Llamadas de Capital, si un Tenedor existente no suscribe y paga los
Certificados de la serie o sub-serie correspondiente que se emitan en una Emisidon Subsecuente
conforme a una Llamada de Capital, se vera sujeto a una dilucion punitiva, ya que el monto aportado
por dicho Tenedor al Fideicomiso no serd proporcional al nUmero de Certificados que tendra después
de la Emision Subsecuente respecto de la cual no suscribié y pagd Certificados de la serie o sub-serie
correspondiente conforme a su Compromiso. En otras palabras, el porcentaje que representen los
Certificados de la serie o sub-serie correspondiente de los que sea titular antes de la Emisién
Subsecuente respecto de los Certificados en circulacién después de la Emisidon Subsecuente,
disminuird mas alla del monto proporcional que debia haber aportado al Fideicomiso respecto de la
Emision Subsecuente conforme a su Compromiso, y la parte proporcional acrecentara en beneficio
de los Tenedores que si suscribieron y pagaron los Certificados de la serie o sub-serie correspondiente
gue se emitieron en la Emisidon Subsecuente. Salvo que la Asamblea de Tenedores resuelva una
modificacion a los mecanismos de dilucidon punitiva, no se tiene previsto un procedimiento para la
modificacion de dicha dilucion punitiva. La dilucién punitiva a que se hace referencia podra se sufrira



tanto respecto de los demas Tenedores de Certificados de la serie o sub-serie que corresponda como

respecto de los Tenedores de todas las series o sub-series de Certificados. La dilucion punitiva para

el Tenedor que no acuda a una Llamada de Capital y beneficio incremental para los Tenedores que si

lo hagan, se vera reflejada:

(1)

en las Distribuciones que realice el Fiduciario (x) conforme al inciso (c) de la Cldusula
Décima Tercera del Contrato de Fideicomiso y cualquier otro pago que tengan derecho
a recibir los Tenedores respecto de los Certificados Serie A-1 (incluyendo Efectivo
Excedente), o (y) conforme al inciso (d) de la Cldusula Décima Tercera del Contrato de
Fideicomiso y cualquier otro pago que tengan derecho a recibir los Tenedores respecto
de los Certificados Serie A-2 (incluyendo Efectivo Excedente), o (z) conforme al inciso (b)
de la Clausula Décima Quinta del Contrato de Fideicomiso y cualquier otro pago que
tengan derecho a recibir los Tenedores respecto de los Certificados Serie B de cualquier
sub-serie, ya que dichas Distribuciones y pagos, se realizardn con base en el nimero de
Certificados de la serie o sub-serie que corresponda en circulacién al momento en que
se lleven a cabo;

en los derechos de voto en las Asambleas de Tenedores y otros derechos relacionados
a las Asambleas de Tenedores, ya que las resoluciones de las Asambleas de Tenedores
se toman vy los derechos relacionados a las Asambleas de Tenedores se ejercen con base
en el nimero de Certificados en circulacién al momento que se realicen las Asambleas
o en el momento en que se ejerzan dichos derechos;

en los derechos para designar y mantener la designacion de miembros del Comité
Técnico, ya que dichos derechos se calculan con base en el nimero de Certificados en
circulacién al momento de designacion o el momento en que se vaya a celebrar una
sesion del Comité Técnico, y

en el derecho a suscribir Certificados de la serie o sub-serie correspondiente que se
emitan en Emisiones Subsecuentes y en el derecho a ejercer la Opcién de Adquisicién
de Certificados Serie B, ya que dichos derechos se basan en el nimero de Certificados
Serie A-1, Certificados Serie A-2 o de Certificados Serie B, segln sea el caso, de los que
sea titular el Tenedor en la Fecha de Registro que se establezca en la Llamada de Capital
o en el anuncio de Opcién de Adquisicidn de Certificados Serie B correspondiente, y no
en el nimero de Certificados Serie A-1 y/o Certificados Serie A-2 que adquirié dicho
Tenedor respecto de la emisidn inicial correspondiente.

EXISTE LA POSIBILIDAD DE QUE UNO O MAS DE LOS TENEDORES NO ATIENDAN A LAS LLAMADAS DE
CAPITAL, LO QUE PUDIERA IMPEDIR EL CUMPLIMIENTO DEL PLAN DE NEGOCIOS CONFORME A LO
ESTABLECIDO EN EL PROSPECTO, E INCIDIR NEGATIVAMENTE EN LA RENTABILIDAD DE LOS
CERTIFICADOS SERIE A-1. ESTE HECHO CONSTITUYE UN RIESGO ADICIONAL A AQUELLOS DERIVADOS
DE LAS INVERSIONES QUE REALICE EL FIDEICOMISO QUE SE ESTABLECEN EN EL PLAN DE NEGOCIOS.



NO EXISTE GARANTIA ALGUNA EN QUE LAS LLAMADAS DE CAPITAL SERAN ATENDIDAS EN TIEMPO Y
FORMA. NO EXISTE OBLIGACION ALGUNA POR PARTE DEL FIDEICOMITENTE, EL ADMINISTRADOR, EL
REPRESENTANTE COMUN, EL FIDUCIARIO NI DE CUALESQUIERA DE SUS AFILIADAS O SUBSIDIARIAS
DE CUBRIR EL FALTANTE QUE SE GENERE SI UN TENEDOR NO ATIENDE A LAS LLAMADAS DE CAPITAL.

LOS CERTIFICADOS SERIE A-1 (I) PODRIAN NO TENER LIQUIDEZ EN EL MERCADO, (Il) OTORGAN EL
DERECHO A RECIBIR LA PARTE DE LOS RENDIMIENTOS DE LAS INVERSIONES LOS CUALES SERAN
VARIABLES E INCIERTOS (PUDIENDO NO EXISTIR), (ll) NO TIENEN VALUACION CREDITICIA Y NO SON
COMPARABLES A UNA INVERSION EN DEUDA, Y (IV) A PESAR DE QUE EL FIDEICOMISO HA
ESTABLECIDO LINEAMIENTOS DE INVERSION, NI EL FIDEICOMITENTE, NI EL ADMINISTRADOR NI EL
FIDUCIARIO TIENEN CONOCIMIENTO DE LA NATURALEZA O LAS CARACTER[STICAS DE LOS
VEHICULOS DE INVERSION SUBYACENTES.

EL FIDEICOMISO ES UN MECANISMO DE INVERSION DE CAPITAL PRIVADO, SIN ANTECEDENTES
OPERATIVOS QUE PUEDE NO ALCANZAR SUS OBJETIVOS DE INVERSION. LOS CERTIFICADOS SERIE A-
1 PODRIAN NO TENER RENDIMIENTO ALGUNO E INCLUSIVE SER ESTE NEGATIVO. LOS TENEDORES
PUEDEN PERDER LA TOTALIDAD DEL MONTO INVERTIDO.

SIN PERJUICIO DE LO ANTERIOR Y DE FORMA ADICIONAL, CON EL OBJETO DE MITIGAR EL RIESGO DE
INCUMPLIMIENTO POR PARTE DE LOS TENEDORES A LAS LLAMADAS DE CAPITAL, EN CASO DE QUE
DURANTE EL PERIODO DE INVERSION ALGUN TENEDOR PRETENDA TRANSMITIR, DENTRO O FUERA
DE BOLSA, LOS CERTIFICADOS SERIE A-1 DE QUE SEA TITULAR Y EN CONSECUENCIA CEDER LAS
OBLIGACIONES A SU CARGO EN RELACION CON LAS LLAMADAS DE CAPITAL, REQUERIRA LA PREVIA
AUTORIZACION DEL COMITE TECNICO PARA LLEVAR A CABO DICHA TRANSMISION.

CUALQUIER PERSONA QUE ADQUIERA CERTIFICADOS SERIE A-1 EN CONTRAVENCION DE LO
ANTERIOR, NO SERA CONSIDERADO COMO UN TENEDOR, Y POR LO TANTO EL TENEDOR VENDEDOR
CONTINUARA ESTANDO OBLIGADO A CUMPLIR CON TODAS LAS OBLIGACIONES DERIVADAS DE LAS
LLAMADAS DE CAPITAL Y QUE PUDIEREN SURGIR EN EL FUTURO, COMO SI DICHA TRANSMISION DE
CERTIFICADOS SERIE A-1 NO HUBIESE SUCEDIDO. LOS CERTIFICADOS SERIE A-1 TRANSMITIDOS NO
OTORGARAN AL COMPRADOR DERECHO CORPORATIVO ALGUNO, INCLUYENDO, SIN LIMITACION, EL
DERECHO A ASISTIR Y VOTAR EN ASAMBLEAS DE TENEDORES, AS/ COMO EL DERECHO DE DESIGNAR
MIEMBROS DEL COMITE TECNICO.

EVENTUALMENTE, EL ADMINISTRADOR PUDIERE ESTAR INVOLUCRADO EN SITUACIONES EN LAS
CUALES SUS INTERESES DIFIERAN DE LOS INTERESES DEL FIDEICOMISO. NO SE PUEDE GARANTIZAR
QUE LOS MECANISMOS PARA EVITAR CONFLICTOS DE INTERES, INCLUIDOS EN EL CONTRATO DE
FIDEICOMISO SEAN SUFICIENTES PARA MITIGAR DICHO RIESGO.

EL INCUMPLIMIENTO DE UNA INVERSION CON LOS LINEAMIENTOS DE INVERSION PODRIA AFECTAR
ADVERSAMENTE A LOS TENEDORES, Y PODRIA CONTRAVENIR EL REGIMEN DE INVERSION DE
CIERTOS INVERSIONISTAS, O EL INCUMPLIMIENTO CON LEGISLACION FISCAL APLICABLE.



EL ADMINISTRADOR RECOMIENDA A LOS INVERSIONISTAS QUE CONSIDEREN CUIDADOSAMENTE LOS
RIESGOS INVOLUCRADOS EN LAS INVERSIONES DE CAPITAL PRIVADO EN MEXICO.

CONFORME A LO PREVISTO EN EL CONTRATO DE FIDEICOMISO, EL REPRESENTANTE COMUN NO
ESTARA OBLIGADO A REALIZAR VISITAS O REVISIONES AL FIDUCIARIO, AL FIDEICOMITENTE, AL
ADMINISTRADOR, UNA VEZ AL ANO O CUANDO LO ESTIME CONVENIENTE O NECESARIO.

Los posibles adquirentes deberdn considerar cuidadosamente toda la informacién contenida en el
prospecto, y en especial, la incluida en el Apartado “C. Factores De Riesgo” del Prospecto.

La inscripcion en el Registro Nacional de Valores no implica certificacion sobre la calidad del valor, la
solvencia de la emisora o sobre la exactitud o veracidad de la informacién contenida en el prospecto
o el presente aviso, ni convalida los actos que, en su caso, hubieren sido realizados en contravencion
de las leyes.

Los Certificados Serie A-1, con clave de pizarra “BOCELCK 20”, emitidos al amparo de la Emisién
Inicial se encuentran inscritos con el nUmero 2362-1.80-2020-146 en el Registro Nacional de Valores
y tienen autorizacién para ser listados en el listado correspondiente de la Comisién Nacional
Bancaria y de Valores. Dichos Certificados Serie A-1, con clave de pizarra “BOCELCK 20”, fueron
emitidos al amparo del oficio de autorizacion nimero 153/12619/2020, de fecha 26 de agosto de
2020, expedido por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (la “CNBV” o “Comisién”).

El Acta de Emisidn se hizo constar ante la Comisién, como lo acredita el oficio de autorizacién
numero 154/11833/2020, de fecha 26 de agosto de 2020, expedido por la Comisién Nacional
Bancaria y de Valores.

La Primera Modificacion al Acta de Emision se hizo constar ante la Comision, como lo acredita el
oficio de autorizaciéon nimero 154/14538572/2022, de fecha 2 de mayo de 2022, expedido por la
Comision Nacional Bancaria y de Valores.

Los Certificados Serie A-1, con clave de pizarra “BOCELCK 20”, emitidos al amparo de la Primera
Emisidon Subsecuente se encuentran inscritos con el nimero 2362-1.80-2022-208 en el Registro
Nacional de Valores y tienen autorizacion para ser listados en el listado correspondiente de la
Comision. Dichos Certificados Serie A-1, con clave de pizarra “BOCELCK 20”, fueron emitidos al
amparo del oficio de autorizacién nimero 153/2837/2022, de fecha 2 de mayo de 2022, expedido por
la Comision.

Los Certificados Serie A-1, con clave de pizarra “BOCELCK 20", emitidos al amparo de la Segunda
Emision Subsecuente se encuentran inscritos con el nimero 2362-1.80-2022-227 en el Registro
Nacional de Valores y tienen autorizacion para ser listados en el listado correspondiente de la
Comision Nacional Bancaria y de Valores. Dichos Certificados Serie A-1, con clave de pizarra



“BOCELCK 20”, fueron emitidos al amparo del oficio de autorizacién nimero 153/3309/2022, de
fecha 6 de octubre de 2022, expedido por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores.

El Prospecto y este Aviso se encuentran a disposicion del publico en general a través de la pagina de
internet de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. en https://www.bmv.com.mx/, en la pagina

de internet de la CNBV en www.gob.mx/cnby, y en la pagina de internet del Fiduciario en

www.invexfiduciario.com. Ninguna de dichas paginas de internet forma parte del Contrato de
Fideicomiso ni del presente Aviso.
Ciudad de México, a 14 de octubre de 2022

Autorizacién para su publicacidon Comisién Nacional Bancaria y de Valores No. 153/3309/2022, de
fecha 6 de octubre de 2022.

Se adjuntan como anexos a este Aviso, copias de los documentos siguientes: (i) opinion legal emitida
por el asesor legal independiente del Fideicomitente, (ii) titulo que documenta los Certificados Serie
A-1; (iii) Carta de Instruccién del Administrador, de fecha 14 de septiembre de 2022, dirigida al
Fiduciario con motivo de la Segunda Emisién Subsecuente, (iv) carta de independencia del asesor
legal independiente, de conformidad con el Articulo 87 de la Ley del Mercado de Valoresy el articulo
2, fraccién |, inciso h) de la Circular Unica de Emisoras, y (v) Acta de la Sesién del Comité Técnico
del Fideicomiso de fecha 4 de agosto de 2022.
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Anexo “1”
Opinidn legal emitida por el asesor legal independiente del Fideicomitente

[Se adjunta.]
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Ciudad de México, a 6 de octubre de 2022

Comisidn Nacional Bancariay de Valores
Insurgentes Sur No. 1971

Torre Norte, Piso 7

Col. Guadalupe Inn, Alcaldia Alvaro Obregén
C.P. 01020, Ciudad de México

Estimados sefiores:

Hago referencia a los certificados bursétiles fiduciarios de desarrollo Serie A-1, con clave
de pizarra “BOCELCK 20”, sujetos al mecanismo de llamadas de capital, a que se refiere el articulo
63 Bis 1 de la Ley del Mercado de Valores (la “LMV”) y el articulo 7, fraccién VI de las
Disposiciones de Carécter General aplicables a las Emisoras de Valoresy a otros Participantes del
Mercado de Valores, emitidos originalmente el 28 de agosto de 2020 (los “Certificados Serie A-
1”)y del cual se realizd la primera emisidén subsecuente el 9 de mayo de 2022 en la Ciudad de
México por un monto de $229,800,000.00 M.N. (doscientos veintinueve millones ochocientos
mil pesos 00/100, Moneda Nacional), emitiéndose asi 4,596 (cuatro mil quinientos noventa y
seis) Certificados Serie A-1.

En relacidn con la actualizacidn de la inscripcidn en el Registro Nacional de Valores
derivada de la Segunda Emisidn Subsecuente de los Certificados Serie A-1 por parte de Banco
Invex, S.A., Institucidn de Banca Mdltiple, Invex Grupo Financiero como Fiduciario, en su caracter
de fiduciario (el “Fiduciario”), al amparo del Contrato de Fideicomiso Irrevocable F/4104
celebrado entre Valores Bocel, S.A. de C.V. como fideicomitente, fideicomisario en segundo
lugar (el “Fideicomitente y Fideicomisario en Segundo Lugar”), Bocel PE, S.C. como
administrador (el “Administrador”), el Fiduciario y CIBanco, S.A. de C.V., Institucion de Banca
MUltiple como representante comun (el “Representante Comun”) de fecha 19 de agosto de
2020 (el “Contrato de Fideicomiso”), la primera modificacion al Acta de Emision autorizada en
términos del oficio de autorizacién nimero 153/2837/2022, de fecha 2 de mayo de 2022,
emitido por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (la “CNBV”) y la Primera Emision
Subsecuente realizada respecto de los Certificados Serie A-1 autorizada en términos del oficio
de autorizacidn nimero 153/2837/2022, de fecha 2 de mayo de 2022, emitido por la CNBV
emito la presente opinién con el fin de dar cumplimiento a lo previsto por la fraccion Il del

articulo 87 de la LMV. (y

]
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En relacidn con la presente opinidn, he revisado los siguientes documentos:

(a) copia certificada de la escritura publica nimero 157,391, de fecha 23 de febrero
de 1994, otorgada ante el licenciado José Antonio Manzanero Escutia, Notario
PUblico nimero 138 de la Ciudad de México, inscrita en el Registro Publico de la
Propiedad y de Comercio de la Ciudad de México bajo el folio mercantil nimero
187201 de fecha 18 de mayo de 1994, misma que contiene la escritura
constitutiva del Fiduciario;

(b) copia certificada de la escritura publica nimero, 52,910 de fecha 21 de agosto de
2020, otorgada ante el Lic. Miguel Angel Espindola Bustillos, titular de la notaria
publica nimero 120 de |a Ciudad de México y del Patrimonio Inmobiliario Federal,
inscrita en el Registro Publico de la Propiedad y de Comercio bajo el folio mercantil
nimero 187201-1 el 13 de septiembre de 2021, donde constan los estatutos
vigentes del Fiduciario, asi como las facultades de Samantha Barquera Betancourt
como Apoderada “A”, Talina Ximena Mora Rojas como Apoderada “B” y Freya Vite
Asensio como Apoderada “C”, para ser ejercidas de manera mancomunada por
cualesquiera 2 (dos) de ellas, como delegadas fiduciarias, para actos de
administracidn, actos de administracion en materia laboral, pleitos y cobranzas,
actos de dominio, para suscribir titulos de crédito y para el otorgamiento y
revocacion de poderes;

(c) copia certificada de la escritura publica No. 57,840 de fecha 6 de febrero de 2008,
otorgada ante la fe del Lic. Roberto Nufiez y Bandera, Notario Plblico No. 1 de |a
Ciudad de México, inscrita en el Registro Publico de la Propiedad y de Comercio
de la Ciudad de México, bajo el folio mercantil No. 384235 de fecha 25 de julio de
2008, gue contiene la escritura constitutiva del Representante Comun;

(d) copia certificada de la escritura publica No. 153,968 de fecha 16 de octubre de
2020, otorgada ante la fe del Lic. Joaquin Céceres Jiménez O’Farrill, Notario
PUblico No. 132 de la Ciudad de México, inscrita en el Registro Publico de la
Propiedad y de Comercio de la Ciudad de México, bajo el folio mercantil No. N-

2020062234, en la que constan los estatutos vigentes del Representante ComL’m;,ﬁ\

L
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(e) copia certificada de la escritura publica No. 154,058 de fecha 30 de octubre de
2020, otorgada ante la fe del Lic. Joaquin Caceres Jiménez O'Farrill, Notario
Plblico No. 132 de la Ciudad de México, inscrita en el Registro Publico de la
Propiedad y de Comercio de la Ciudad de México, bajo el folio mercantil
electrénico No. 384235-1, en la cual constan las facultades de Mdnica Jiménez
Labora Sarabia, Ricardo Antonio Rangel Ferndndez Macgregor, Cristina Reus
Medina, como Apoderados “A” y de Rodolfo Isafas Osuna Escobedo, Jaime
Gerardo Rios Garcia e Itzel Criséstomo Guzman, como Apoderados “B”, para ser
ejercidas de manera mancomunada por cualesquiera 2 (dos) de ellos, como
delegados fiduciarios, para actos de administracién, actos de administracién en
materia laboral, pleitos y cobranzas, y para suscribir titulos de crédito, para ser
ejercidos individualmente, para que actle con el cardcter de delegada fiduciaria
del Representante Comun;

(f) copia certificada de la escritura publica No. 62,263 de fecha 12 de junio de 2019,
otorgada ante la fe del Lic. Patricio Garza Bandala, Notario Publico No. 195 de la
Ciudad de México, inscrita en el Registro Publico de la Propiedad y de Comercio
de la Ciudad de México, bajo el folio mercantil No. 133823 de fecha 12 de junio
de 2019, que contiene la escritura constitutiva y estatutos vigentes del
Administrador;

(g) copia certificada de la escritura pdblica No. 62,263 de fecha 12 de junio de 2018,
otorgada ante la fe del Lic. Patricio Garza Bandala, Notario Plblico No. 195 de Ia
Ciudad de México, inscrita en el Registro Publico de la Propiedad y de Comercio
de la Ciudad de México, bajo el folio mercantil No. 133823, en la cual constan las
facultades de, entre otros, Roberto Terrazas de la Cerda y René Ferndndez Gaytan,
para actos de administracidn, actos de administracién en materia laboral, pleitos
y cobranzas, y para suscribir titulos de crédito, para ser ejercidos individualmente
por cualesguiera de ellos;

(h) el Contrato de Fideicomiso;

(i) el acta de emisién de fecha 26 de agosto de 2020 (el “Acta de Emisién”);

(i) la Primera Modificacién al Acta de Emision de fecha 2 de mayo de 2022, a efecto
de contemplar, entre otros, el monto y nimero de los Certificados Serie A-1

efectivamente colocados en la Emisién Inicial; 4
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(k) el proyecto de titulo que documentard, conjuntamente, los Certificados Serie
A-1 emitidos por el Fiduciario el 28 de agosto de 2020, los Certificados Serie
A-1 emitidos por el Fiduciario el 9 de mayo de 2022 vy los Certificados Serie A-
1 emitidos al amparo de la Segunda Emisién Subsecuente (el “Titulo”), y

(I) la carta de instruccién, de fecha 14 de septiembre de 2022, suscrita por el
Administrador, por medio de la cual se instruye al Fiduciario a, entre otros, realizar
la Segunda Emisién Subsecuente (la “Carta de Instruccién”), en el entendido de
que las personas que suscribieron la Carta de Instruccién cuentan con facultades
suficientes para suscribir la misma en representacién del Administrador en
términos de la legislacién aplicable.

Para emitir la presente opinién Unicamente revise la informacidn y documentacién que
nos proporciond el Fiduciario, el Representante Comun vy el Administrador y que se relaciona
anteriormente vy, con base en dicha informacién y documentacidn, he asumido (i) que las
copias certificadas de los documentos que revisamos son copias certificadas de sus
respectivos originales, (i) que a la fecha de la presente, ni el Fiduciario, ni el Administrador
ni el Representante Comun ha revocado, limitado o modificado las facultades otorgadas a cada
uno de los apoderados que se mencionan en las escrituras publicas referidas en los incisos (b),
(e), v (g) anteriores, (iii) que a la fecha de la presente, los estatutos sociales vigentes del
Fiduciario son los que me fueron proporcionados por el propio Fiduciario y que constan en la
escritura publica referida en el inciso (b) anterior, y que dichos estatutos sociales no han sufrido
modificaciones adicionales, (iv) que las partes que suscribieron los documentos que he
revisado estaban facultadas para hacerlo y (v) que el Titulo sera suscrito sustancialmente en' los
términos del proyecto que revisé y que se describe en el inciso (I) anterior.

En virtud de lo anterior y sujeto a las excepciones expresadas mas adelante, soy de la
opinién que:

1. El Fiduciario es una institucion de banca miltiple, constituida y existente
como una sociedad andnima en los términos de la Ley General de Sociedades Mercantiles y
la Ley de Instituciones de Crédito, y de sus estatutos socizales, mismos que lo facultan para
haber celebrado el Contrato de Fideicomiso, el Acta de Emisidn, la Primera Modificacion al
Acta de Emisidn, y para suscribir el Titulo.

2 Samantha Barquera Betancourt, Talina Ximena Mora Rojas y Freya Vite
Asensio, exclusivamente en su calidad de delegados fiduciarios del Fiduciario, cuentan con
facultades suficientes para suscribir el Titulo, en nombre y representacién del Fiduciario, de
manera conjunta. )

%
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3. El Representante Comun es una institucion de banca mdltiple, constituida y
existente como una sociedad andnima en los términos de la Ley General de Sociedades
Mercantiles y la Ley de Instituciones de Crédito, y de sus estatutos sociales, mismos que lo
facultan para suscribir el Titulo.

4, Ménica Jiménez Labora Sarabia, Ricardo Antonio Rangel Fernandez
Macgregor, Cristina Reus Medina, Rodolfo Isafas Osuna Escobedo, Jaime Gerardo Rios Garcia
e Itzel Criséstomo Guzman, cuentan con facultades suficientes para suscribir el Titulo, en
nombre y representacién del Representante Comun, de manera conjunta.

5. El Administrador es una sociedad civil, constituida en los términos de la
legislacion aplicable, y sus estatutos sociales la facultan para haber celebrado el Contrato de
Fideicomiso.

6. El Contrato de Fideicomiso, constituye un contrato valido, exigible respecto
de cada una de las partes del mismo, de conformidad con sus términos.

7. Los términos de la Carta de Instruccién son consistentes con lo requerido de
conformidad con el Contrato de Fideicomiso y Roberto Terrazas de la Cerda y René Ferndndez
Gaytan se encuentran debidamente facultados para suscribirla.

3. Una vez que se hayan obtenido las autorizaciones correspondientes y
realizados los actos legales y contractuales necesarios incluyendo, sin limitacion, la
autorizacién de la Comisién Nacional Bancaria y de Valores para la actualizacién de la
inscripcién de los Certificados Serie A-1 en el Registro Nacional de Valores, la suscripcion del
Titulo que documenta los Certificados Serie A-1 en circulacién hasta e incluyendo la fecha
de suscripcién del mismo, por parte de los apoderados del Fiduciario y del Representante
Comun con facultades suficientes, y el depésito del Titulo que representa los Certificados
Serie A-1 en circulacidnhasta e incluyendo la fecha de suscripcidn del mismo en la S.D. Indeval
Institucion para el Depésito de Valores, S.A. de C.V., asi como el canje del titulo existente,
los Certificados constituirdn una obligacién vélida del Fiduciario exigible en su contra de
conformidadcon sus términos.

S. Conforme a los términos de la Cldusula Cuadragésima Tercera del Contrato
de Fideicomiso, el Administrador esté facultado en términos del Contrato de Fideicomiso, para
girar instrucciones al Fiduciario a efecto de que el Fiduciario realice la emisién de los
Certificados.

La presente opinidn estd sujeta a las siguientes excepciones:

(a) la validez y exigibilidad del Contrato de Fideicomiso, del Acta de Emisiénf""
segln la misma sea modificada de tiempo en tiempo, y del Titulo estd limitada por |
legislacién en materia de concurso mercantil y quiebra, y por cualquier legislacion similar que
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(b) para efectos de emitir la presente opinién, no he obtenido ni revisado
certificado o documento alguno emitido por registro publico alguno (incluyendo, sin
limitacién, el folio mercantil correspondiente al Fiduciario o el Representante Comun); y

(c) la presente opinidn estd limitada a cuestiones relacionadas con la legislacién
mexicana vigente en la fecha de la presente; no asumo obligacién alguna de actualizarla o
modificarla en el futuro.

La presente opinién se emite Unicamente para dar cumplimiento a lo dispuesto por el
articulo 87 fraccién |l de la Ley del Mercado de Valores.

Atentamente,

SMPS Lega ,S\(;:

Rafaey(va’n Pérez Correa %

Socio
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Anexo “2”
Titulo que documenta los Certificados Serie A-1

[Se adjunta.]
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EMISION “BOCELCK 20”

g : INSTITUGION PARA -

i
CUSTONIA Y ADM

 DE VALORES

CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS DE DESARROLLO EMITIDOS BX

SERIE A-1

rroﬁ Frtal L) o

S.A., Institucion de Banca Multiple, Invex Grupo Financiero (el “Emisor*};—= (Z

Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Emisién de Certificados Bursétiles Fiduciarios de Desarrollo nimero F/4104,
denominado “FIDEICOMISO CKD BOCEL F/4104 — Fideicomiso F/4104” (el “Contrato de Fideicomiso”) que ampara la
emisién de 19,524 (diecinueve mil quinientos veinticuatro) certificados bursétiles fiduciarios de desarrollo serie A-1
bajo el mecanismo de llamadas de capital (los “Certificados Serie A-1" o “Certificados Bursatiles Serie A-1"), por un
monto de $884,250,000.00 M.N. (ochocientos ochenta y cuatro millones doscientos cincuenta mil pesos 00/100,
Moneda Nacional), sin expresion de valor nominal, de conformidad con lo que se establece en los articulos 61, 62, 63,
63 Bis 1, fraccion |, 64, 64 Bis 1 fraccion | y 64 Bis 2 de la Ley del Mercado de Valores (la “LMV”). Los Certificados Serie
A-1 emitidos al amparo de la Emisidn Inicial se encuentran inscritos con el nimero 2362.1.80-2020-146 en el Registro
Nacional de Valores (“RNV”) y tienen autorizacion al amparo del oficio de autorizacién ndmero 153/12619/2020, de
fecha 26 de agosto de 2020, expedido por la Comisidon Nacional Bancaria y de Valores (“CNBV”). Los Certificados
Serie A-1 emitidos al amparo de la Primera Emisidn Subsecuente se encuentran inscritos en el RNV con el nimero
2362-1.80-2022-208 de conformidad con el oficio de autorizacién nimero 153/2837/2022, de fecha 2 de mayo de
2022, expedido por la CNBV. Los Certificados Serie A-1, emitidos al amparo de la Emisién Inicial, Primera Emisién
Subsecuente y la Segunda Emision subsecuente, que ampara el presente titulo estan inscritos en el RNV con el ndimero
2362-1.80-2022-227, de conformidad con el oficio de autorizacién nimero 153/3309/2022, de fecha 6 de octubre de
2022, expedido por la CNBV.

La vigencia de los Certificados Serie A-1 seré de 3653 (tres mil seiscientos cincuenta y tres) dfas, equivalentes a 120
(ciento veinte) meses, que equivalen a aproximadamente 10 (diez) afios contados a partir de la fecha de emisién inicial
(“Fecha de Emisidn Inicial”), en el entendido, que dicho plazo podra extenderse de conformidad con el Contrato de
Fideicomiso previa resolucion de la Asamblea de Tenedores que cumpla con los requisitos establecidos en el Articulo
220 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito (la “LGTOC").

El presente Titulo se expide para su depdsito en administracion en S.D. Indeval Institucién para el Depésito de Valores,
S.A.de C.V. (“Indeval”), justificando asi la tenencia de los Certificados Serie A-1 por dicha institucién y la realizacién de
todas las actividades que le han sido asignadas a las instituciones para el depdsito de valores y que de conformidad con
la legislacion aplicable deberan ser ejercidas por las instituciones para el depdsito de valores, sin mayor responsabilidad
para Indeval que la establecida para las instituciones para el depdsito de valores, en términos de lo dispuesto en la LMV.

En los términos del articulo 282 de la LMV, el Emisor determina que el presente Titulo no llevara cupones adheridos,
haciendo las veces de éstos, para todos los efectos legales, las constancias que expida Indeval.

LOS CERTIFICADQOS SERIE A-1 NO OTORGAN A SUS TENEDORES EL DERECHO A EXIGIR AL FIDUCIARIO EL PAGO DE
SUMA ALGUNA DE DINERO POR CONCEPTO DE PRINCIPAL, RENDIMIENTO O INTERESES. CONFORME A LOS
TERMINOS DEL CONTRATO DE FIDEICOMISO Y EL ACTA DE EMISION, LOS TENEDORES TENDRAN DERECHO A RECIBIR
PAGOS DERIVADOS DE DISTRIBUCIONES, SIEMPRE Y CUANDO EXISTAN RECURSOS EN EL PATRIMONIO DEL
FIDEICOMISO Y SE CUMPLA CON LO ESTABLECIDO EN EL CONTRATO DE FIDEICOMISO Y EL ACTA DE EMISION. EL
FIDUCIARIO, EL FIDEICOMITENTE Y EL ADMINISTRADOR NO ESTAN OBLIGADOS A GENERAR DISTRIBUCIONES.




EN TODO LO NO PREVISTO EN EL PRESENTE TITULO, SE ESTARA A LO DISPUESTO EN EL ACTA DE EMISION, SEGUN LA

MISMA SEA MODIFICADA DE TIEMPO EN TIEMPO Y EN EL CONTRATO DE FIDEICOMISO.

Términos definidos:

Emisor:

Fideicomitente y Fideicomisario en
Segundo Lugar:

Administrador:

Tipo de oferta:

Tipo de valor:

Clave de Pizarra:
Serie:

Denominacion:

Valor Nominal de los Certificados
Serie A.1:

Precio de colocacion de la Emision
Inicial:

Lugar y Fecha de Emision Inicial:

Ndmero de Certificados de la
Emision Inicial Serie A-1:
Monto de la Emisidn
Certificados Serie A-1:

Inicial de

Monto Maximo de la Emision:

Precio de colocacion en la Primera
Emision Subsecuente:

CARACTERISTICAS

Los términos que inician con mayuscula y no se definen en el presente
Titulo tendran el significado que se les atribuye en el Contrato de
Fideicomiso.

Banco Invex, S.A., Institucién de Banca Multiple, Invex Grupo Financiero

Valores Bocel, S.A. de C.V.

Bocel PE, S.C. (el “Administrador”), o cualquier otra Persona que lo
sustituya, Unicamente respecto de su caracter de administrador.

Oferta pablica restringida en México

Certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo serie A-1, sin expresion de
valor nominal, sujetos al mecanismo de llamadas de capital, a los que se
refieren los articulos 62 fraccion Il, 63 Bis 1 fraccion | y 64 Bis 2 de la LMV.

“BOCELCK 20"

Serie A-1, mismos que han quedado listados bajo la clave de pizarra
“BOCELCK 20",

Los Certificados Serie A-1 estardn denominados en pesos, Moneda
Nacional.

Los Certificados Serie A-1 se emiten sin expresién de valor nominal.

$100,000.00 M.N. (cien mil pesos 00/100, Moneda Nacional) por cada
Certificado Serie A-1. El precio de colocacion fue determinado tomando en
cuenta las caracteristicas del Fideicomiso y atendiendo a los diversos
factores que se han juzgado convenientes para su determinacion,
incluyendo el mecanismo de las llamadas de capital.

28 de agosto de 2020, en la Ciudad de México.
3,750 (tres mil setecientos cincuenta) Certificados Serie A-1.

$375,000,000.00 M.N. (trescientos setenta y cinco millones de pesos
00/100, Moneda Nacional)

Hasta $1,875,000,000.00 M.N. (mil ochocientos setenta y cinco millones de
pesos 00/100, Moneda Nacional)

$50,000.00 M.N. (cincuenta mil pesos 00/100, Moneda Nacional) por cada
Certificado Serie A-1. El precio de colocacidon fue determinado de



Lugary Fecha de la Primera Emision
Subsecuente:

Numero de Certificados de Ia
Primera Emisién Subsecuente Serie
A-1:

Monto de la Primera Emision
Subsecuente de Certificados Serie
A-1:

Precio de Colocacién en la Segunda
Emision Subsecuente

Lugary Fecha de la Segunda Emisién
Subsecuente:

Numero de Certificados de la
Segunda Emision Subsecuente Serie
A-1:

Monto de la Segunda Emisidn
Subsecuente de Certificados Serie
A-1:

NUmero total de Certificados de la
Emisidn Inicial, la Primera Emisidn
Subsecuente y la Segunda Emisién
Subsecuente:

Monto total de la Emision Inicial, la
Primera Emisi6én Subsecuente y la
Segunda Emisién Subsecuente:

Destino de los recursos de la
Emision Inicial:

Destino de los recursos de la
Primera Emision Subsecuente:

conformidad con el procedimiento establecido en el inciso (o) de la Clausula
Séptima del Contrato de Fideicomiso.

9 de mayo de 2022, en la Ciudad de México

4,596 (cuatro mil quinientos noventa y seis)

$229,800,000.00 M.N. (doscientos veintinueve millones ochocientos mil
pesos 00/100, Moneda Nacional)

$25,000.00 M.N. (veinticinco mil pesos 00/100, Moneda Nacional) por cada
Certificado Serie A-1. El precio de colocacién fue determinado de
conformidad con el procedimiento establecido en el inciso (o) de la Clausula
Séptima del Contrato de Fideicomiso.

14 de octubre de 2022, en la Ciudad de México.

11,178 (once mil ciento setenta y ocho) Certificados Serie A-1.

$279,450,000.00 M.N. (doscientos setenta y nueve millones cuatrocientos
cincuenta mil pesos 00/100, Moneda Nacional)

19,524 (diecinueve mil quinientos veinticuatro)

[$884,250,000.00 M.N. (ochocientos ochenta y cuatro millones doscientos
cincuenta mil pesos 00/100, Moneda Nacional)].

Los recursos obtenidos en la Emisidn Inicial se destinaron al fondeo de:

1. Inversion correspondiente a Alianza Estratégica Portuaria.

Inversion correspondiente a Sitiwifi.

3. Cuotas de administracién trimestral del 1 de septiembre de 2020 al 31
de marzo del 2022.

4. Gastos de Organizacion.

Gastos del Fondo.

6. Gastos del Fideicomiso.

B
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Los recursos obtenidos en la Primera Emision Subsecuente se destinaron al
fondeo de:



Destino de los recursos de la
Segunda Emisién Subsecuente:

Garantia:

Obligaciones de dar, hacer y no
hacer del Fiduciario vy del
Administrador frente a los
Tenedores de los Certificados Serie
A-1:

Fines del Fideicomiso:

1. La inversion correspondiente del Fideicomiso en la tercera empresa
promovida de BOCEL [;

2. Cuota de Administracion trimestral del 1 de abril del 2022 al 30 de
septiembre del 2022;

3. Gastos del Fondo, que incluyen los honorarios recurrentes del
Fiduciario, de contabilidad, del Representante Comun y de auditorfa, |a
valuacién de los Certificados Serie A-1, la cuota anual de la Bolsa
Mexicana de Valores, seguros, y

4, Gastos del Fideicomiso.

Los recursos obtenidos en la Segunda Emisién Subsecuente se destinaran
al fondeo de:

1. La inversién correspondiente del Fideicomiso en la cuarta empresa
promovida de BOCEL | de conformidad con las resoluciones adoptadas
mediante la Sesion del Comité Técnico del Fideicomiso, de fecha 4 de
agosto de 2022,

2. La Cuota de Administracién trimestral del 1 de octubre del 2022 al 31
de marzo del 2023.

3. Los Gastos del Fondo, que incluyen los honorarios recurrentes del
Fiduciario, de contabilidad, del Representante Comun y de auditorfa, la
valuacién de los Certificados Serie A-1, la cuota anual de la Bolsa
Mexicana de Valores, seguros, entre otros.

4. Gastos del Fideicomiso.

Los Certificados Serie A-1 no se encuentran garantizados.

En adicion a las obligaciones a cargo del Fiduciario descritas en el Acta de
Emisién, segln la misma sea modificada de tiempo en tiempo, y en el
presente Titulo, las obligaciones de dicho Fiduciario y del Administrador,
segun corresponda, frente a los Tenedores, se encuentran contenidas en el
clausulado del Contrato de Fideicomiso y el Contrato Administracion, v las
consecuencias juridicas derivadas del incumplimiento a dichas obligaciones
se encuentra de igual forma descrito en dichos contratos, mismas que se
tienen por incorporadas al presente Titulo como si a la letra se insertasen,
para los efectos de todo lo dispuesto en el articulo 64, fraccién IX de la LMV.

(a) El fin principal del Fideicomiso es establecer las reglas
contractuales para que el Fiduciario (i) realice la Emision de Certificados y
la colocacién de Certificados Serie A-1 y Certificados Serie A-2 mediante
oferta publica a través de la BMV y de Certificados Serie B de la sub-serie
correspondiente mediante la Opcién de Adquisicidn de Certificados Serie
B, (ii) reciba las cantidades que se deriven de los Certificados y aplique
dichas cantidades para realizar Inversiones y pagar aquellos gastos y
demds conceptos indicados en este Contrato, de conformidad con los



términos del mismo, (iii) administre, a través del Administrador las
Inversiones, incluyendo la realizacion de las Desinversiones, y (iv) en su
caso, se realicen las Distribuciones a los Tenedores, Distribuciones por
Desempefio al Fideicomisario en Segundo Lugar y cualquier otro pago
previsto en el Contrato de Fideicomiso y los demas Documentos de la
Operacion.

(b) Tanto los Certificados y, en la medida aplicable, los demas
Documentos de la Operacién especificaran claramente que el Fiduciario
Unicamente responderd de las obligaciones derivadas de los Certificados y
los demas Documentos de la Operacion hasta donde alcance el Patrimonio
del Fideicomiso y en ninglin momento estara obligado a utilizar recursos
propios para dichos efectos.

(c) En funcién de los fines del Fideicomiso, el Fiduciario tendra todas
las facultades necesarias o convenientes para cumplir con sus obligaciones
conforme a este Contrato y cualquier otro Documento de la Operacién. En
particular, el Fiduciario estara facultado para realizar lo siguiente:

(i) celebrary suscribir el Acta de Emisidn, los Certificados, el Contrato
de Colocacion, el Contrato de Administracién y el Contrato de
Coinversién, y cumplir con sus obligaciones de conformidad con los
mismos;

(if) emitir los Certificados Serie A-1 correspondientes a la Emisién
Inicial Serie A-1y Emisiones Subsecuentes respecto de Certificados
Serie A-1 e incrementar el nimero de Certificados Serie A-1
emitidos al amparo de este Contrato y del Acta de Emision de
conformidad con las Llamadas de Capital que se realicen respecto
de los Certificados Serie A-1, y llevar a cabo los actos necesarios
para tales efectos;

(iii) emitir los Certificados Serie A-2 correspondientes a la Emision
Inicial Serie A-2 y Emisiones Subsecuentes respecto de Certificados
A-2 e incrementar el nimero de Certificados Serie A-2 emitidos al
amparo de este Contratoy del Acta de Emisién de conformidad con
las Llamadas de Capital que se realicen respecto de los Certificados
Serie A-2, y llevar a cabo los actos necesarios para tales efectos;

(iv)  emitir los Certificados Serie B respecto de una Opcién de
Adquisicién de Certificados Serie B y de Emisiones Subsecuentes
respecto de Certificados Serie B e incrementar el ndmero de
Certificados Serie B de cualquier sub-serie emitidos al amparo de
este Contrato y del Acta de Emisién de conformidad con las
Llamadas de Capital que se realicen respecto de los Certificados
Serie B de la sub-serie que corresponda, y llevar a cabo los actos
necesarios para tales efectos, sin limitacién, solicitar la
actualizacién de la inscripcién de los Certificados ante la CNBV;

(v) colocar los Certificados a través de la BMV y del Intermediario
Colocador, en términos del Contrato de Colocacion;
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(vii)

(viii)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

abrir, a sunombre, las Cuentas del Fideicomiso de conformidad con
la Clausula Décima a efecto de administrar los recursos que formen
parte del Patrimonio del Fideicomiso;

aplicar los recursos derivados de la Emisién a realizar los pagos de
aquellos gastos previstos en este Contrato;

sujeto al proceso de aprobacion de Inversiones que se establece en
la Cldusula Décima Novena, aplicar el Monto Invertible y los montos
que reciba el Fiduciario como resultado de cualquier Opcién de
Adquisicion de Certificados Serie B, a realizar, directa o
indirectamente, Inversiones;

suscribir y pagar o adquirir Inversiones y, en general, participar en
el capital social y en la administracién de las Empresas Promovidas
o cualquier otro vehiculo o entidad que requiera ser constituida
para realizar las Inversiones;

ejercer, en los términos de este Contrato de Fideicomiso,
cualesquiera derechos que le correspondan respecto de las
Inversiones;

encomendar |la administracion de las Inversiones al Administrador
conforme a lo establecido en el Contrato de Administracién y este
Contrato;

sujeto al proceso de aprobacién de Desinversiones que se
establece en la Cldusula Vigésima Segunda, realizar, directa o
indirectamente, las Desinversiones y recibir los recursos derivados
de dichas Desinversiones;

celebrar los convenios que se requieran en relacién con la
transmision del derecho a recibir la Participacidn en las Utilidades
Bocel Il en beneficio de los Tenedores de los Certificados Serie A-1;

aplicar los recursos derivados de las Desinversiones conforme a lo
descrito en este Contrato, incluyendo para realizar las
Distribuciones a los Tenedores y Distribuciones por Desempefio al
Fideicomisario en Segundo Lugar;

realizar, en el supuesto que ocurra un Evento de Liquidacién y le
sea requerido por la Asamblea de Tenedores en los términos de
este Contrato, la enajenacion de los activos afectos al Patrimonio
del Fideicomiso, a través de la Persona designada por los
Tenedores o el Representante Comun, previa instruccién que éste
dltimo reciba por parte de la Asamblea de Tenedores, para
distribuir el producto de dicha liquidacién a los Tenedores, al
Fideicomisario en Segundo Lugar y/o al Administrador;

en tanto se apliquen a realizar el pago de gastos, a realizar
Inversiones, a realizar Distribuciones o de cualquier otra forma
permitida o sefialada en este Contrato o en los demds Documentos
de la Operacion, invertir los recursos liquidos con que cuente el
Fideicomiso en Valores Permitidos;



(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

{xxi)

(xxii)

(xxiii)

(xxiv)

(xxv)

entregar los recursos derivados del Efectivo Excedente y de los
Productos de las Cuentas del Fideicomiso a los Tenedores (excepto
por los Productos de las Cuentas del Fideicomiso correspondientes
a la Cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar que seran
distribuidos al Fideicomisario en Segundo Lugar) conforme a los
términos de este Contrato;

llevar, en coordinacién con el Administrador, los registros que sean
adecuados a efecto de poder preparar y entregar los reportes que
se mencionan en este Contrato y conforme a la legislacion
aplicable;

entregar al Fideicomitente, al Representante Comun, al
Administrador, a la CNBV y a la BMV, con apoyo del Administrador,
los reportes e informacién que se sefialan de manera expresa en
este Contrato, en la LMV, en la Circular Unica y demds legislacién
aplicable;

solicitar de cualquier autoridad gubernamental competente o
entidad privada, aquellas aprobaciones o autorizaciones necesarias
para llevar a cabo los fines de este Contrato, incluyendo cualguier
aprobacién o autorizacion de la CNBY, la BMV o Indeval;

contratar con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, siempre y
cuando cuente con recursos suficientes, y destituir en su caso, al
Auditor Externo, al Valuador Independiente y a cualesquiera otros
asesores, consultores, depositarios, contadores, expertos y
agentes que se requieran en los términos de este Contrato y los
deméas Documentos de la Operacidn, conforme a las instrucciones
del Administrador que reciba para dichos efectos;

contratar Seguros de Responsabilidad Profesional respecto de las
Personas Indemnizadas con cargo al Patrimonio del Fideicomiso,
dentro de 30 Dias Habiles siguientes a la Fecha Inicial de Emision,
que cubran las actividades realizadas por las Personas
Indemnizadas, segtin le instruya previamente el Fideicomitente por
escrito;

contratar uno o varios pasivos y otorgar garantias conforme a la
Politica de Apalancamiento, segln le instruya previamente el
Administrador por escrito;

contratar instrumentos derivados conforme a la Politica de
Apalancamiento, segln le instruya previamente el Administrador
por escrito;

celebrar y suscribir todos aquellos convenios, instrumentos o
documentos que sean necesarios o convenientes a efecto de dar
cumplimiento a los fines del Fideicomiso antes mencionados,
incluyendo, de manera enunciativa, mas no limitativa (1) los
Certificados, el Contrato de Colocacién, el Contrato de
Administracion, el Acta de Emisidn, el Contrato de Coinversién, los
contratos para apertura de cuentas con instituciones de crédito, (2)
los convenios, instrumentos o documentos necesarios para



(xxviii)

(xxix)

(xxx)

(xxxi)

(d)

participar en las Empresas Promovidas, para realizar Inversiones, y
todos aquellos relacionados con Desinversiones, (3) todos aquellos
demds convenios, instrumentos o documentos que se contemplan
especificamente en este Contrato, y (4) aquellos convenios,
instrumentos o documentos cuya celebracién o suscripcidn sea
solicitada por el Administrador cuando los mismos no se
contemplen expresamente en este Contrato;

celebrar convenios de coinversion, preparatorios o de otro tipo con
Terceros Co-inversionistas;

realizar cualquier acto que sea necesario o conveniente,
incluyendo las operaciones cambiarias necesarias, a efecto de dar
cumplimiento a los fines del Fideicomiso antes mencionados,
incluyendo aquellos actos que sean solicitados por el
Administrador, cuando los mismos no se contemplen
expresamente en este Contrato;

otorgar los poderes generales o especiales que se requieran para
la consecucién de los fines del Fideicomiso, incluyendo de manera
enunciativa, mas no limitativa en términos de la Clausula 30(e) del
presente Contrato de Fideicomiso para que éste Ultimo realice las
Inversiones, Desinversiones y demds actos en nombre Y por cuenta
del Fideicomiso, de conformidad con lo establecido en el presente
Contrato de Fideicomiso;

contratar con cargo a la Reserva para Gastos de Asesorfa
Independiente y/o proporcionar al Representante Comun, con
cargo a la Reserva para Gastos de Asesoria Independiente, los
recursos necesarios para realizar las contrataciones de los terceros
que asistan a dicho Representante Comun en el cumplimiento de
sus obligaciones, segin le sea instruido por el Representante
Comdun, segln sea previamente aprobado por la Asamblea de
Tenedores en términos de lo establecido en este Contrato de
Fideicomiso;

una vez que la totalidad del Patrimonio del Fideicomiso haya sido
distribuido a los Tenedores, al Fideicomisario en Segundo Lugar y
al Administrador de conformidad con lo establecido en este
Contrato de Fideicomiso, terminar este Contrato, y

cumplir, a través del Administrador, con las obligaciones fiscales a
su cargo, incluyendo las obligaciones de pago, de emisién de
constancias fiscales y retenciones de cualesquiera contribuciones.

El Fiduciario desempefiard los fines sefialados anteriormente de

conformidad con las instrucciones que reciba del Administrador, quien
evitara otorgar al Fiduciario instrucciones que pudieran llevarle a realizar
actividades que, en general y a juicio razonable del Administrador, pudieran
representar un Conflicto de Interés para el Fiduciario, en cuyo caso, el



Vigencia de los certificados
Bursatiles Serie A-1:

Fuente de Pagos y Distribuciones:

Periodo de Cura y Cancelacion de
Certificados:

Fiduciario podrd estar a lo dispuesto en la Cldusula Trigésima Primera del
presente Contrato.

(e) El Fiduciario deberd, en adicion a sus demds obligaciones previstas
en el presente Contrato, verificar la existencia y el estado que guarda el
Patrimonio del Fideicomiso, exclusivamente con base en la informacién y
cantidades proporcionadas por el Fideicomitente y el Representante
Comun, incluyendo, sin limitar, aquella incluida en los reportes a cargo del
Administrador, y aquella relativa a los flujos derivados de las cantidades,
bienes o derechos integrantes de dicho Patrimonio del Fideicomiso, en el
entendido que, en caso de detectar un error evidente o inconsistencia en
la informacién presentada deberd notificarlo inmediatamente al
Fideicomitente y el Representante Comun con la finalidad de que dicha
informacién y/o montos sean revisados, y, en su caso, corregidos por la
parte responsable. Asimismo, el Fiduciario podrd solicitar a quien
corresponda, la informacién que considere razonablemente necesaria para
validar dichos reportes.

La vigencia de los Certificados dependera del comportamiento de las
Inversiones y desempefio de las mismas. Inicialmente se prevé que los
Certificados Serie A que se emitan en la Fecha Inicial de Emisién tengan una
vigencia de 10 (diez) afios, equivalentes a 3,653 (tres mil seiscientos
cincuenta y tres)dfas contados a partir de la Fecha Inicial de Emision; en el
entendido que la Asamblea de Tenedores, a propuesta del Administrador,
podrd aprobar la extension de la Fecha de Vencimiento Final por periodos
adicionales de 1 (un) afio cada uno; en el entendido que las primeras dos
extensiones de un afio seran aprobadas, en su caso, con el voto favorable
de los Tenedores que representen la mayoria de los Certificados en
circulacién (50% (cincuenta por ciento) de los Certificados mas uno).

Las Distribuciones y demds pagos que deban realizarse al amparo de los

Certificados Bursdtiles se hardn exclusivamente con los bienes disponibles
en el Patrimonio del Fideicomiso, proporcionalmente con base en el
nimero de Certificados de la Serie correspondiente en circulacién al
momento en que se haga el pago correspondiente, y considerando la Serie
de que se trate y lo que se haya invertido y deba distribuirse respecto de la
Serie de que se trate. El Patrimonio del Fideicomiso también estara
disponible para realizar el pago de otros gastos, honorarios, impuestos u
otras cargas fiscales e indemnizaciones contemplados en el Contrato de
Fideicomiso.

(i) Cualquier Tenedor que no hubiese efectuado el pago al que estuviere
obligado en una fecha de Emisién Subsecuente, podra subsanar dicho
incumplimiento durante el periodo que iniciara el Dia Habil siguiente a la
fecha de dicha Emisién Subsecuente y que terminara el quinto Dia Habil
siguiente a dicha fecha de Emision Subsecuente (el “Periodo de Cura”)
mediante: (1) la entrega de una carta al Fiduciario a mas tardar el segundo
Dia Habil anterior a aquel en que termine el Periodo de Cura, en el
entendido que dicha carta deberd sefialar que el Tenedor se obliga a pagar
una cantidad igual a la descrita en este apartado, precisamente en el Dia

>



Amortizacidn:

Intereses:

Llamadas de Capital:

Habil en que termina el Periodo de Cura; y (2) el pago precisamente el Dia
Habil en que termina el Periodo de Cura, por cada Certificado Serie A-1y/o
Serie A-2 o Certificado Serie B de la sub-serie correspondiente que le
corresponda de dicha Emision Subsecuente, de una cantidad equivalente
a (A) el precio por Certificado de la serie o sub-serie que corresponda
indicado en la Llamada de Capital correspondiente, mas (B) intereses
moratorios a razén de una tasa anual equivalente a multiplicar la TIIE
Aplicable por 2, calculada sobre dicho precio por Certificado, por el
nimero de dias que hubieren transcurrido entre la fecha de Emisidn
Subsecuente y el Dia Habil que termina el Periodo de Cura, sobre una base
de un afio de 360 dfas; en el entendido gue una vez que el Fiduciario reciba
los recursos correspondientes, e instruya a Indeval para que acredite los
Certificados correspondientes al Tenedor incumplido, el Fiduciario
depositara en la Cuenta General, tratdndose de Certificados Serie A-1 y
Certificados Serie A-2, o en la Cuenta Especifica de la Serie B, tratdndose
de Certificados Serie B de la sub-serie que corresponda, los intereses
moratorios correspondientes, segin el cdlculo que realice el
Administrador, y dichos intereses moratorios seran parte del Monto
Invertible. Para efectos de claridad, los Certificados de |a serie o sub-serie
correspondiente que se entreguen durante el Periodo de Cura forman
parte de la Emision Subsecuente de que se trate.

(i) El Dia Habil en que termine el Periodo de Cura, el
Fiduciario, con base en la informacién que hubiere recibido de Indeval por
instrucciones del Administrador, transferira el ndmero de Certificados de
la serie o sub-serie correspondiente de la Emisién Subsecuente que
corresponda a aquellos Tenedores que efectivamente paguen, en esa
misma fecha, la cantidad sefialada en el parrafo anterior.

El Dfa Habil siguiente a aquel en que concluya un Periodo de Cura, de forma
automatica y sin necesidad de acto posterior alguno, todos los Certificados
que no hubiesen sido pagados por los Tenedores se tendrdn, para todos los
efectos legales a que haya lugar, por cancelados, y el Fiduciario y el
Representante Comun deberan llevar a cabo todos los actos necesarios o
convenientes, segin le sea instruido por el Administrador en caso del
Fiduciario, para retirar o sustituir de Indeval el titulo que documente dichos
Certificados Serie A-1, Certificados Serie A-2 o Certificados Serie B de |a sub-
serie que corresponda.

La amortizacion total de los Certificados Bursatiles se llevard a cabo en la
fecha que suceda primero de entre la Fecha de Vencimiento Final o la Fecha
de Vencimiento Total Anticipada. El Fiduciario anunciard la Fecha de
Vencimiento Total Anticipada con al menos 10 dias hébiles de anticipacidn
a la misma a través de EMISNET.

Los Certificados Serie A-1 no devengaran intereses.
El Fiduciario tiene la opcién de efectuar Llamadas de Capital. Las Emisiones
Subsecuentes se realizaran de conformidad con las solicitudes que realice

el Fiduciario a los Tenedores, seguin le sea instruido por el Administrador,
con copia para el Representante Comun, con al menos 1 (un) Dia Habil de
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anticipacion a la fecha en la que el Fiduciario deba realizar el anuncio
respectivo. Cada solicitud sera considerada una “Llamada de Capital” y sera
considerada efectiva cuando el Fiduciario realice el anuncio respectivo a
través de EMISNET. El Fiduciario deberd realizar, en la misma fecha, dicho
anuncio a Indeval por escrito o a través de los medios que éste determine.
El Administrador instruird al Fiduciario a realizar Llamadas de Capital segtin
requiera recursos el Fideicomiso para realizar Inversiones y pagar Gastos
del Fideicomiso (incluyendo para fondear la Reserva para Gastos, |la Reserva
para Inversiones Comprometidas y la Reserva para Inversiones
Subsecuentes). Cada Llamada de Capital debera realizarse con al menos 8
(ocho) Dias Habiles de anticipacidn a la fecha en que se vaya a llevar a cabo
la Emisién Subsecuente correspondiente y deberd establecer:

(1) silalLlamada de Capital corresponde a los Certificados Serie
A-1, los Certificados Serie A-2 o a los Certificados Serie B y
de que sub-serie;

(2) elntimero de Llamada de Capital de |a serie o sub-serie que
corresponda, segun sea el caso;

(3) la fecha de inicio de la Llamada de Capital, la Fecha de
Registro, la Fecha Ex-Derecho, la fecha limite para ofrecer
suscribir los Certificados de la serie o sub-serie
correspondiente que se vayan a emitir en la Emision
Subsecuente, la cual deberd coincidir con el dia que ocurra
2 (dos) Dias Hébiles antes de la fecha en que se vaya a llevar
a cabo la Emisién Subsecuente (la “Fecha Limite de
Suscripcién”), y la fecha en la que se vaya a llevar a cabo la
Emision Subsecuente y se deban pagar los Certificados de
la serie o sub-serie correspondiente por parte de los
Tenedores;

(4) el monto de la Emisién Subsecuente, el cual no podra ser
mayor (i) al Compromiso Restante de los Tenedores Serie
A-1 tratdndose de Certificados Serie A-1, o (i) al
Compromiso Restante de los Tenedores Serie A-2
tratdndose de Certificados Serie A-2; o (iii) tratdndose de
Certificados Serie B, a |a diferencia entre el Monto Maximo
de la Sub-serie correspondiente y el monto de las
aportaciones realizadas por los Tenedores de Certificados
Serie B de la sub-serie correspondiente al Fideicomiso a la
fecha de célculo;

(5) el nimero de Certificados de la serie o sub-serie que
corresponda, seglin sea el caso, correspondientes a la
Emision Subsecuente;

(6) - el precio por Certificado de la serie o sub-serie que
corresponda, segun sea el caso;
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(ii)

(iif)

(7) el Compromiso correspondiente a cada Certificado en
circulacién, de la serie o sub-serie que corresponda, previo
a la Emisidn Subsecuente;

(8) el destino de los recursos que se vayan a obtener con dicha
Llamada de Capital; y

(9) elestimado de los Gastos del Fideicomiso relacionados con
la Emisidn Subsecuente.

Cada Tenedor de Certificados de la serie o sub-serie que
corresponda que, al cierre de operaciones de la Fecha de Registro
especificada en la Llamada de Capital respectiva, sea titular de
dichos Certificados en términos de la legislacién aplicable, (1)
debera ofrecer suscribir, a mdas tardar en la Fecha Limite de
Suscripcion, los Certificados que le corresponda suscribir conforme
a dicha Llamada de Capital con base en el Compromiso
correspondiente al nimero de Certificados de los que sea titular en
la Fecha de Registro, y (2) deberd pagar dichos Certificados en la
fecha en la que se lleve a cabo la Emisién Subsecuente o, en su
defecto, dentro del Periodo de Cura conforme al inciso (p) de esta
Clausula Séptima; en el entendido que el nimero de Certificados
de la serie o sub-serie correspondiente que deberd ofrecer
suscribir y pagar se determinard multiplicando el Compromiso que
se indique conforme al sub-inciso (i)(7) anterior por el nimero de
Certificados de la serie o sub-serie correspondiente de los que sea
titular dicho Tenedor en la Fecha de Registro, redondeado al entero
superior mas proximo.

El Fiduciario Unicamente emitird los Certificados de la serie o sub-
serie correspondiente que los Tenedores hayan ofrecido suscribir
en o antes de |la Fecha Limite de Suscripcién. Sélo tendran derecho
a suscribir los Certificados de la serie o sub-serie correspondiente
que se emitan en una Emisién Subsecuente los Tenedores de
Certificados Serie A-1, de Certificados Serie A-2 o Certificados Serie
B de la sub-serie que corresponda, segln sea el caso, con base en
el Compromiso correspondiente al ndmero de Certificados de la
serie o sub-serie correspondiente de los que sea titular en la Fecha
de Registro. La suscripcion se consideraréa realizada en la fecha en
que se lleve a cabo la Emisién Subsecuente. En caso que un
Tenedor no suscriba y pague los Certificados de |a serie o sub-serie
correspondiente que le corresponda, ya sea en su totalidad o en
una porcion, se verd sujeto a la dilucién punitiva que se describe en
el sub-inciso (xvi) siguiente.

Considerando los mecanismos de operacién de la BMV, cualquier
Persona (la cual deberd ser un Inversionista Aprobado) que
adquiera Certificados de la serie o sub-serie correspondiente en o
con posterioridad a la Fecha Ex-Derecho especificada en la Llamada
de Capital respectiva, no tendrd derecho a suscribir y pagar los
Certificados de la serie o sub-serie correspondiente que se emitan
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(v)

(vi)

(vii)

en la Emisién Subsecuente correspondiente y, como consecuencia,
también se veré sujeto a la dilucién punitiva que se describe en el
sub-inciso (xvi) siguiente. Por el contrario, el Tenedor que transfiera
Certificados de la serie o sub-serie correspondiente en o con
posterioridad a dicha Fecha Ex-Derecho, podra ofrecer suscribir,
antes de la Fecha Limite de Suscripcion, los Certificados de la serie
o sub-serie correspondiente que le corresponda suscribir conforme
a dicha Llamada de Capital con base en el Compromiso
correspondiente al nimero de Certificados de la serie o sub-serie
correspondiente de los que era titular en dicha Fecha Ex-Derecho,
auln si en la fecha de la Emisién Subsecuente ya no es titular de los
mismos.

En caso de que al cierre de operaciones de la Fecha Limite de
Suscripcién, el Fiduciario no hubiere recibido las 6rdenes de
suscripcion correspondientes a los Certificados de la serie o sub-
serie correspondiente a ser emitidos en la Emision Subsecuente
correspondiente, el Fiduciario podré modificar la Llamada de
Capital o emitir una nueva Llamada de Capital de conformidad con
las instrucciones del Administrador. La modificacién a la Llamada
de Capital o la nueva Llamada de Capital debera cumplir, en todo
caso, con los requisitos establecidos para una Llamada de Capital
que se establecen en el sub-inciso (i) anterior, incluyendo sin
limitacidn, los tiempos con que la misma deba realizarse.

El Fiduciario deberd mantener, con la asistencia y con la
informacién que le proporcione el Administrador, un registro en el
que conste el monto de las aportaciones recibidas por el
Fideicomiso como resultado de la emisién inicial correspondiente
(en el caso de los Certificados Serie B de cada sub-serie, como
resultado de la Opcién de Adquisicion de Certificados Serie B en la
Fecha de Transmision de Certificados Serie B de la sub-serie que
corresponda) y de cada Emisién Subsecuente, los Compromisos
Restantes de los Tenedores, el niimero de Certificados Serie A-1,
de Certificados Serie A-2 y/o de Certificados Serie B de la sub-serie
correspondiente, segun sea el caso, que corresponda emitir en
cada Emision Subsecuente incluyendo aquellos que en su caso se
coloquen al finalizar el Periodo de Cura o que se hubiera realizado
a esa fecha (seglin haya sido determinado conforme al sub-inciso
(ix) siguiente) y el Compromiso correspondiente a cada Certificado
de la serie o sub-serie correspondiente en circulacién para cada
Emisidn Subsecuente que se hubiera realizado a esa fecha (segin
haya sido determinado conforme al sub-inciso (xi) siguiente).

El Fiduciario no podrd realizar Llamadas de Capital después de que
termine el Periodo de Inversion, salvo por lo previsto a
continuacion:
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(1) se podrdn realizar Llamadas de Capital para fondear la
Reserva para Gastos y pagar Gastos del Fideicomiso y
Gastos Serie B que no sean Gastos de Inversion;

(2) se podran realizar Llamadas de Capital durante los 2 (dos)
afios siguientes a la fecha en que haya terminado el
Periodo de Inversion para fondear la Reserva para
Inversiones Comprometidas y completar Inversiones
Comprometidas (y pagar los Gastos de Inversidn
correspondientes); y

(3) se podran realizar Llamadas de Capital durante los 2 (dos)
afios siguientes a la fecha en que haya terminado el
Periodo de Inversiéon para fondear la Reserva para
Inversiones  Subsecuentes y realizar Inversiones
Subsecuentes (y pagar los Gastos de Inversion
correspondientes).

(viii) Los Certificados Serie A-2 que se emitan como parte de la Emision

(ix)

Inicial Serie A-2, seran ofrecidos para su suscripcion a un precio que
resulte de aplicar a $100,000.00 (cien mil Pesos 00/100 M.N.), la
tasa de Retorno Preferente Serie A-2 en una base de 360
(trescientos sesenta) dias, por el nimero de dias transcurridos
desde la Fecha Inicial de Emisién hasta el dfa que ocurra 5 (cinco)
Dias Habiles antes de que se lleve a cabo la Emisién
Correspondiente.

El nimero de Certificados Serie A-1, Certificados Serie A-2 o de
Certificados Serie B de la sub-serie correspondiente, segln sea el
caso, que corresponderia emitir en una Emisién Subsecuente,
asumiendo que todos los Tenedores de Certificados de la serie o
sub-serie correspondiente han suscrito y pagado todos los
Certificados de dicha serie o sub-serie que les hubiera
correspondido suscribir conforme a las Llamadas de Capital previas
a la fecha de célculo, se determinara utilizando la siguiente férmula
(en el entendido que el nimero de Certificados de |a serie o sub-
serie correspondiente que efectivamente se emitan en una Emisién
Subsecuente podra ser ajustado para reflejar el monto que haya
sido efectivamente suscrito en la Fecha Limite de Suscripcién
correspondiente, y que dicho ajuste no afectard los célculos que se
establecen en este sub-inciso (ix), ni en los sub-incisos (x) y (xi)
siguientes):

Xi = (2" (vi/P)
Donde:

Xi = al nimero de Certificados Serie A-1, Certificados

Serie A-2 o de Certificados Serie B de la sub-serie
correspondiente, segin sea el caso, que
corresponderfa emitir en la Emision Subsecuente
correspondiente, asumiendo que todos los
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(xi)

Tenedores de Certificados de la serie o sub-serie
correspondiente han suscrito y pagado todos los
Certificados de dicha serie o sub-serie que les
hubiera correspondido suscribir conforme a las
Llamadas de Capital previas a la fecha de calculo;

Y = al monto de la  Emision  Subsecuente
correspondiente;

n = al nimero de Llamada de Capital correspondiente
de la serie o sub-serie correspondiente;

i = identifica el nimero de Llamada de Capital para
cada factor;

P; = alprecioinicial de los Certificados de la serie o sub-

serie que corresponda siendo que el precio inicial
de (i) los Certificados Serie A-1 es igual a
$100,000.00 (cien mil Pesos 00/100 M.N.), (ii) los
Certificados Serie A-2 el monto que resulte de
aplicar a $100,000.00 (cien mil Pesos 00/100
M.N.), la tasa de Retorno Preferente Serie A-2 en
una base de 360 (trescientos sesenta) dias, por el
nimero de dias transcurridos desde la Fecha Inicial
de Emisidn hasta el dia que ocurra 5 (cinco) Dias
Habiles antes de que se lleve a cabo la Emision
correspondiente; vy (iii) el de los Certificados Serie
B de cualquier sub-serie es igual a $100,000.00
(cien mil Pesos 00/100 M.N.); en el entendido que
para calcular Pi se utilizardn hasta diez puntos
decimales.

El precio a pagar por Certificado Serie A-1, Certificado Serie A-2 o
Certificado Serie B de la sub-serie correspondiente, segin sea el
caso, en cada Emisidn Subsecuente se determinard utilizando la
siguiente formula:

Pi = Yi/xi

El nimero de Certificados Serie A-1, Certificados Serie A-2 o de.

Certificados Serie B de la sub-serie correspondiente, segin sea el
caso, a ser emitidos en una Emisién Subsecuente que un Tenedor
debe suscribir por cada Certificado de la serie o sub-serie
correspondiente del que sea titular en la Fecha de Registro

correspondiente (el “Compromiso”), se determinard utilizando la
siguiente formula:
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Donde:

> Xi-1

1

al Compromiso por Certificado de la serie o sub-

serie que corresponda en el entendido que el ndmero de
Certificados de la serie o sub-serie que corresponda que
deberd ofrecer suscribir y pagard cada Tenedor se
determinard multiplicando dicho Compromiso por el
nimero de Certificados de la serie o sub-serie que
corresponda de los que sea titular dicho Tenedor en la
Fecha de Registro, redondeado al entero superior mas
proximo.

(xii)  De manerailustrativa, a continuacién se desarrollan las férmulas
para determinar el Compromiso para la primera, la segunda vy
la tercera Llamadas de Capital:

(1) En la primera Llamada de Capital, el Compromiso se
determinara utilizando la siguiente férmula:
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X1

al nlmero de Certificados de la serie o

sub-serie correspondiente que
corresponderia emitir respecto de la
primera Llamada de Capital

al ndmero de (i) Certificados Serie A-1

correspondientes a la Emisién Inicial,
tratdndose de Certificados Serie A-1, (ii)
de Certificados Serie A-2,
correspondientes a la fecha
correspondiente a la Emision Inicial Serie
A-2 de que se trate tratdndose de
Certificados Serie A-2, o, (iii) al nimero de
Certificados Serie B de la sub-serie que
corresponda, correspondientes a la Fecha
de Transmision de Certificados Serie B de



que se trate tratdndose de Certificados
Serie B.

(2) En la segunda Llamada de Capital, el Compromiso se
determinard utilizando la siguiente formula:

X2
Cy =
Xo+Xq
Donde:
X7 = al nimero de Certificados de la serie o
sub-serie correspondiente que

corresponderia emitir respecto de la
segunda Llamada de Capital, asumiendo
que todos los Tenedores han suscrito y
pagado todos los Certificados de dicha
serie o sub-serie que les hubiera
correspondido suscribir conforme a la
primera Llamada de Capital

(3) En la tercera Llamada de Capital, el Compromiso se
determinara utilizando la siguiente formula:

X3
C3 =
Xo+X1+X)
Donde:
X3 = al nimero de Certificados de la serie o
sub-serie correspondiente que

corresponderia emitir respecto de la
tercera Llamada de Capital, asumiendo
que todos los Tenedores han suscrito y
pagado todos los Certificados de dicha
serie o sub-serie que les hubiera
correspondido suscribir conforme a la
primera y segunda Llamadas de Capital.

(xiii) El monto de la aportacién que realice cada Tenedor al Fideicomiso

(xiv)

sera igual al monto que resulte de multiplicar el nimero de
Certificados de la serie o sub-serie correspondiente que suscriba
dicho Tenedor en la Emisién Subsecuente correspondiente, por el
precio por Certificado de dicha serie o sub-serie de la Emision
Subsecuente correspondiente.

Los montos que reciba el Fiduciario (1) tratandose de Certificados
Serie A-1, respecto de la Emisidn Inicial Serie A-1 y las Emisiones
Subsecuentes que se realicen respecto de Certificados Serie A-1y
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(xv)

(xvi)

de tratandose de Certificados Serie A-2, respecto de la Emisién
Inicial Serie A-2 y las Emisiones Subsecuentes que se realicen
respecto de Certificados Serie A-2, seran recibidos en la Cuenta
General y estaran sujetos a los procedimientos que se establecen
en las Cldusulas Décima, Décima Primera y Décima Segunda, y (2)
tratandose de Certificados Serie B de cualquier sub-serie, emitidos
en una Fecha de Transmisién de Certificados Serie B y las Emisiones
Subsecuentes que se realicen respecto de Certificados Serie B,
seran recibidos en la Cuenta Especifica de la Serie B y estaran
sujetos a los procedimientos que se establecen en las Cldusulas
Décima y Décima Cuarta, sujeto a lo dispuesto en el inciso (xx)
siguiente.

Cuando los recursos que se vayan a obtener con una Llamada de
Capital respecto de Certificados Serie A-1 y Certificados Serie A-2
representen 20% (veinte por ciento) o mas del Monto Mdximo de
la Emisién, con independencia de que dichas Llamadas de Capital
se lleven a cabo de manera simultanea o sucesiva en un periodo de
12 (doce) meses contados a partir de que se concrete la primera,
pero que pudieran considerarse como una sola, por estar destinada
a un mismo concepto, la Asamblea de Tenedores deberd reunirse
para en su caso, aprobar el destino de los recursos obtenidos con
dicha Llamada de Capital. El Administrador y/o el Fideicomitente
solicitarén al Fiduciario que informe al Representante Comtin en
caso de que una futura Llamada de Capital represente 20% (veinte
por ciento) o mds del Monto Maximo de la Emisidn, vy
consecuentemente se verifique el supuesto previsto en el presente
parrafo, a efecto de que el Representante Comin convoque a la
Asamblea de Tenedores oportunamente.

En virtud del mecanismo de Llamadas de Capital que se establece
en este inciso (o), si un Tenedor existente no suscribe y paga los
Certificados de |a serie o sub-serie correspondiente que se emitan
en una Emision Subsecuente conforme a una Llamada de Capital,
se verd sujeto a una dilucién punitiva, ya que el monto aportado
por dicho Tenedor al Fideicomiso no serd proporcional al nimero
de Certificados que tendrd después de la Emisién Subsecuente
respecto de la cual no suscribié y pagd Certificados de |a serie o
sub-serie correspondiente conforme a su Compromiso. En otras
palabras, el porcentaje que representen los Certificados de la serie
o sub-serie correspondiente de los que sea titular antes de la
Emisién Subsecuente respecto de los Certificados en circulacién
después de la Emision Subsecuente, disminuird mas alld del monto
proporcional que debfa haber aportado al Fideicomiso respecto de
la Emisién Subsecuente conforme a su Compromiso, y la parte
proporcional acrecentard en beneficio de los Tenedores que si
suscribieron y pagaron los Certificados de la serie o sub-serie
correspondiente que se emitieron en la Emisidn Subsecuente.
Salvo que la Asamblea de Tenedores resuelva una modificacién a
los mecanismos de dilucién punitiva, no se tiene previsto un
procedimiento para la modificacion de dicha dilucién punitiva. La
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dilucién punitiva a que se hace referencia, podra ser sufrida tanto
respecto de los demés Tenedores de Certificados de la serie o sub-
serie que corresponda como respecto de los Tenedores de todas
las series o sub-series de Certificados. La dilucién punitiva para el
Tenedor que no acuda a una Llamada de Capital y beneficio
incremental para los Tenedores que si lo hagan, se vera reflejada:

(1)

(2)

(4)

en las Distribuciones que realice el Fiduciario (x) conforme
al inciso (c) de la Cldusula Décima Tercera y cualquier otro
pago que tengan derecho a recibir los Tenedores respecto
de los Certificados Serie A-1 (incluyendo Efectivo
Excedente), o (y) conforme al inciso (d) de la Cldusula
Décima Tercera y cualquier otro pago que tengan derecho
a recibir los Tenedores respecto de los Certificados Serie A-
2 (incluyendo Efectivo Excedente), o (z) conforme al inciso
(b) de la Cldusula Décima Quinta y cualquier otro pago que
tengan derecho a recibir los Tenedores respecto de los
Certificados Serie B de cualquier sub-serie, ya que dichas
Distribucionesy pagos, se realizaran con base en el nimero
de Certificados de |a serie o sub-serie que corresponda en
circulacién al momento en que se lleven a cabo;

en los derechos de voto en las Asambleas de Tenedores y
otros derechos relacionados a las Asambleas de
Tenedores, ya que conforme a la Cldusula Vigésima
Séptima, las resoluciones de las Asambleas de Tenedores
se toman v los derechos relacionados a las Asambleas de
Tenedores se ejercen con base en el numero de
Certificados en circulacién al momento que se realicen las
Asambleas o en el momento en que se ejerzan dichos
derechos;

en los derechos para designar y mantener la designacion
de miembros del Comité Técnico, ya que conforme a la
Clausula Vigésima Octava, dichos derechos se calculan con
base en el nimero de Certificados en circulacién al
momento de designacion o el momento en que se vaya a
celebrar una sesion del Comité Técnico; y

en el derecho a suscribir Certificados de la serie o sub-serie
correspondiente  que se emitan en Emisiones
Subsecuentes y en el derecho a ejercer la Opcion de
Adquisicién de Certificados Serie B, ya que conforme a este
inciso (o) y el inciso (q) siguiente, dichos derechos se basan
en el nimero de Certificados Serie A-1, Certificados Serie
A-2 o de Certificados Serie B, segln sea el caso, de los que
sea titular el Tenedor en la Fecha de Registro que se
establezca en la Llamada de Capital o en el anuncio de
Opcién de Adquisicion de Certificados Serie B
correspondiente, y no en el nimero de Certificados Serie
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A-1 y/o Certificados Serie A-2 que adquirié dicho Tenedor
respecto de la emisién inicial correspondiente.

(xvii) Si un Tenedor existente no suscribe y paga los Certificados de la

serie o sub-serie correspondiente que se emitan en una Emisidn
Subsecuente conforme a una Llamada de Capital, el Fideicomiso
podria no contar con los recursos suficientes para cumplir con las
obligaciones que adquiera de realizar una Inversién conforme a los
convenios, instrumentos o documentos que hubiere suscrito para
tales efectos, y podria verse sujeto a penalidades o pérdidas al
respecto, asi como el posible incumplimiento del plan de negocios
y calendario de inversiones establecido en el Prospecto,
independientemente de otros riesgos que se describen en dicho
Prospecto.

(xviii) En el caso que la LMV, la Circular Unica, el Reglamento Interior de

(xix)

(xx)

la BMV o cualesquiera otras disposiciones legales aplicables o la
interpretacion o implementacién de las mismas se modifiquen y
siempre y cuando dicha modificacion sea procedimental, el
Administrador podra instruir al Fiduciario a realizar Llamadas de
Capital conforme a dicha regulacién o préctica modificada.

Los Tenedores, por la mera adquisicion de Certificados autorizan e
irrevocablemente instruyen a los intermediarios financieros a
través de los cuales sean propietarios de Certificados de dicha serie
o sub-serie, a proporcionar al Fiduciario, al Administrador y al
Representante  Comun, la documentacion necesaria para
determinar si dicho Tenedor suscribié y pagé los Certificados de |a
serie o sub-serie correspondiente que se emitan en una Emision
Subsecuente conforme a una Llamada de Capital.

En caso que (i) el Fiduciario hubiere contratado una Linea de
Suscripcidn con alglin acreedor conforme a las instrucciones del
Administrador, (ii) se hubieren actualizado los supuestos y
cumplido los requisitos previstos en el convenio mediante el cual
se documente la Linea de Suscripcién para que dicho acreedor
pueda instruir al Fiduciario, con copia al Representante Comin,
para llevar a cabo Llamadas de Capital con el objeto de que el
Fiduciario reciba recursos suficientes para el pago de los montos
adeudados conforme a dicha Linea de Suscripciéon a dicho
acreedor, y (iii) dicho acreedor, en ejercicio de dicho derecho,
hubiere entregado instrucciones al Fiduciario, con copia al
Representante Comtn, para efecto de llevar a cabo dichas
Llamadas de Capital; las partes de este Contrato expresamente
convienen que dichas instrucciones serdn obligatorias e
incuestionables para el Fiduciario e incuestionables para el
Representante Comun, y que el Fiduciario no podra considerar
ninguna orden en contrario o que pretenda retrasar o modificar el
cumplimiento de las mismas; siempre y cuando dichas
instrucciones hubieren sido dictadas y entregadas de conformidad
con los términos previstos en el convenio mediante el cual se
documente dicha Linea de Suscripcién y conforme a las
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Emisidon de Certificados de Series
Subsecuentes:

instrucciones del Administrador al Fiduciario respecto de la
contratacion de la Linea de Suscripcidn; en el entendido que, el
Administrador deberd adjuntar a dichas instrucciones el convenio
mediante el cual se vaya a documentar la Linea de Suscripcién. Las
partes del presente Contrato acuerdan expresamente, que el
acreedor de una Linea de Suscripcién, podra instruir por escrito al
Fiduciario para que utilice los fondos depositados en la Cuenta
General conforme a lo establecido en la Clausula Décima, en la
Cuenta de Distribuciones de la Serie A-1, en la Cuenta de
Distribuciones de la Serie A-2 o en la Cuenta de Distribuciones de
la Serie B, conforme a las Cldusulas Décima Tercera y Décima
Quinta, para llevar a cabo el pago de los montos adeudados
conforme a dicha Linea de Suscripcion de conformidad con el
presente Contrato y/o con dicho convenio de Linea de Suscripcion,
en el entendido que las Llamadas de Capital a las que se refiere este
inciso Unicamente se realizaran respecto de Certificados Serie A-1
y Certificados Serie A-2.

(xxi)  En caso que la Llamada de Capital de que se trate, no sea
cubierta en su totalidad de conformidad con los Compromisos de los
Tenedores, el Fiduciario, a mas tardar al Dia Habil siguiente de la
Fecha Limite de Suscripcién, deberd proporcionar a la CNBV y a la
BMV, a través de EMISNET, el monto correspondiente a la Llamada
de Capital de que se trate que no fue suscrito por los Tenedores de
conformidad con sus Compromisos, el porcentaje que dicho monto
representa respecto del total de la Llamada de Capital, asi como el
ndmero de certificados y el monto efectivamente suscrito por los
Tenedores.

(xxii) Es posible que uno o més Tenedores de los Certificados no
cubran en tiempoy forma con las Llamadas de Capital, lo que podria
impedir el cumplimiento del plan de negocios y calendario de
inversiones, en el entendido de que este riesgo es adicional a
aquellos derivados de la Inversién en Empresas Promovidas.

(a) De conformidad con los articulos 62, 63, 63 Bis 1, 64, 64 Bis, 64
Bis 1, 64 Bis 2, 68 y demds aplicables de la LMV y en los términos
y condiciones establecidos en este Contrato, el Acta de Emisién
y el titulo que ampara los Certificados Serie A-1 y de
conformidad con las instrucciones del Fideicomitente, sujeto a
la inscripcion de dichos Certificados en el RNV, a su listado en
laBMVy a la obtencién de la autorizacion de la CNBV para llevar
a cabo la oferta publica de los mismos, y la recepcion de
cualesquier otras autorizaciones gubernamentales que se
requieran, el Fiduciario emitira, en la Fecha Inicial de Emisién,
Certificados Serie A-1 por el Monto Inicial de la Emision Serie A-
1 (el cual deberd representar el 20% (veinte por ciento) del
Monto Méximo de la Emision Serie A-1).

(b) De conformidad con los términosy condiciones establecidos en
este Contrato, el Acta de Emision y el titulo que ampara los
Certificados Serie A-1, y de conformidad con las instrucciones
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(d)

del Administrador, el Fiduciario emitird, sujeto a la
actualizacién de su inscripcion en el RNV, Certificados Serie A-
1 en cada fecha en que se lleve a cabo una Emisidn
Subsecuente respecto de Certificados Serie A-1 conforme al
mecanismo de Llamadas de Capital que se establece en el inciso
(o) siguiente, hasta por el monto de los Compromisos Restantes
de los Tenedores Serie A-1, sin que sea necesario
consentimiento alguno de los Tenedores, la celebracion de una
Asamblea de Tenedores o la modificacién del Acta de Emision.
El Fiduciario no podra llevar a cabo Emisiones Subsecuentes
respecto de Certificados Serie A-1 cuyo monto acumulado,
junto con el monto de la Emisidn Inicial, sea mayor al Monto
Méximo de la Emisién Serie A-1. El Fiduciario debera solicitar a
la CNBV la actualizacion de la inscripcién de los Certificados en
el RNV ante la CNBV con anterioridad a la Llamada de Capital
correspondiente, en términos del articulo 14, fraccion Il de la
Circular Unica, a fin de contar con dicha actualizacién antes de
que se lleve a cabo la Emision Subsecuente correspondiente. Al
solicitar la actualizacién de la inscripcién en el RNV, el Fiduciario
debera presentar, a la CNBV y a la BMV previo a la Emisidn
Subsecuente, un aviso con fines informativos que contenga las
caracteristicas de la Llamada de Capital de que se trate.

Una vez o de manera sustancialmente simultdnea que los
Inversionistas Fundadores hubieren realizado aportaciones y
asumido compromisos de realizar aportaciones al Fideicomiso
y/o al Vehiculo Paralelo por los primeros US$100,000,000.00
(cien millones de Ddlares) (en el entendido que, para efectos de
calculo, los compromisos a este Fideicomiso se convertiran a
Délares al tipo de cambio publicado por el Banco de México en
el Diario Oficial de la Federacion, en la Fecha Inicial de Emisién),
sin gue sea necesario consentimiento alguno de los Tenedores,
la celebracién de una Asamblea de Tenedores o la modificacion
del Acta de Emision, el Fiduciario de conformidad las
instrucciones que reciba del Fideicomitente y conforme los
articulos 62, 63, 63 Bis 1, 64, 64 Bis, 64 Bis 1, 64 Bis 2, 68 y demds
aplicables de la LMV y en los términos y condiciones establecidos
en este Contrato, el Acta de Emisién y el titulo que ampara los
Certificados Serie A-2, sujeto a la actualizacién de la inscripcion
de dichos Certificados en el RNV, a su listado en la BMV y a la
obtencién de la autorizacion de la CNBV para llevar a cabo la
oferta publica de los mismos, y la recepcidn de cualesquier otras
autorizaciones gubernamentales que se requieran, emitira, en la
fecha que sea definida por el Fideicomitente, Certificados Serie
A-2 por el Monto Inicial de la Emision Serie A-2 (el cual deberd
representar el 20% (veinte por ciento) del Monto Méximo de la
Emision Serie A-2).

Los Certificados Serie A-2 podran estar sujetos al mecanismo de
Llamadas de Capital. En dicho caso, de conformidad con los
términos y condiciones establecidos en este Contrato, el Acta de
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(e)

(f)

Emisién y el Titulo que ampare los Certificados Serie A-2, y de
conformidad con las instrucciones del Administrador, el
Fiduciario emitird, sujeto a la actualizacién de su inscripcion en el
RNV, Certificados Serie A-2 en cada fecha en que se lleve a cabo
una Emisién Subsecuente respecto de Certificados Serie A-2,
conforme al mecanismo de Llamadas de Capital que se establece
en el inciso (o) siguiente, hasta por el Monto Maximo de la Serie
A-2, sin gue sea necesario consentimiento alguno de los
Tenedores, la celebracién de una Asamblea de Tenedores o la
modificacion del Acta de Emisién. Cualquier ampliacion del
Monto Méximo de la Serie A-2 en caso de que se haya efectuado
una Llamada de Capital, requerira el voto favorable de los
Tenedores que representen el 75% (setenta y cinco por ciento)
de los Certificados en circulacion de dicha serie. El Fiduciario no
podra llevar a cabo Emisiones Subsecuentes respecto de
Certificados Serie A-2, cuyo monto acumulado sea mayor al
Monto Méximo de la Emisién Serie A-2. El Fiduciario debera
solicitar a la CNBV la actualizacién de la inscripcién de los
Certificados en el RNV ante la CNBV con anterioridad a la
Llamada de Capital correspondiente, en términos del articulo 14,
fraccién Il de la Circular Unica, a fin de contar con dicha
actualizacién antes de que se lleve a cabo la Emision
Subsecuente correspondiente. Al solicitar la actualizacion de la
inscripcidn en el RNV, el Fiduciario debera presentar, a la CNBV y
a la BMV previo a la Emisién Subsecuente, un aviso con fines
informativos que contenga las caracteristicas de la Llamada de
Capital de que se trate. El Monto Maximo de la Emisién Serie A-
1 y el Monto Méaximo de la Emision Serie A-2 no podran ser
superiores al Limite Maximo de la Serie A.

Sujeto a que lo apruebe la Asamblea de Tenedores,
posteriormente a la Fecha Inicial de Emisién, de conformidad con
los articulos 62, 63, 63 Bis 1, 64 Bis, 64 Bis 1, 64 Bis 2, 68 y demas
aplicables de la LMV y en los términos y condiciones establecidos
en este Contrato, el Acta de Emisidn y los titulos que amparan los
Certificados Serie B y de conformidad con las instrucciones del
Administrador, el Fiduciario emitird, sujeto a la actualizacion de la
inscripcion de los Certificados en el RNV, Certificados Serie B, en
sub-series B-1, B-2, B-3, B-4 y B-5, por un monto por cada sub-serie
igual al Monto Maximo de la Sub-serie y que en su conjunto no
podréan ser mayores al Monto Total de los Certificados Serie B.

Los Certificados Serie B de cada sub-serie Ginicamente podran ser
adquiridos por los Tenedores de los Certificados Serie A-1 y
Certificados Serie A-2 que ejerzan la Opcién de Adquisicion de
Certificados Serie B en caso de que dicha Opcidn de Adquisicion de
Certificados Serie B se lleve a cabo conforme al inciso (q) siguiente,
con base en el nimero de Certificados Serie A-1 y Certificados
Serie A-2 de los que sea titular cada Tenedor de Certificados Serie
A-1y Certificados Serie A-2 al cierre de operaciones de |a Fecha de
Registro correspondiente. La primera ocasion en que el Fiduciario
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anuncie a los Tenedores de Certificados Serie A-1 y Certificados
Serie A-2 que tienen el derecho de ejercer una Opcidn de
Adquisicion de Certificados Serie B, correspondera exclusivamente
a la sub-serie B-1, la segunda ocasidn a la sub-serie B-2, la tercera
ocasion a la sub-serie B-3, la cuarta ocasién a la sub-serie B-4, y la
quinta ocasion a la sub-serie B-5. Cada sub-serie se emitira
Unicamente en caso de que el Fideicomiso tenga previsto llevar a
cabo una Inversion por un monto que represente 20% (veinte por
ciento) o mas del Monto Méximo de la Emision, o un monto menor
en caso que el Monto Méaximo Invertible sea menor a dicho 20%
(veinte por ciento) del Monto Méximo de la Emisién, con el objeto
de realizar Inversiones, con los recursos que resulten de una
Opcién de Adquisicidn de Certificados Serie B, en un monto por
cada Inversidn, igual al monto en que el total de dicha Inversidn
exceda al equivalente del 19.99% (diecinueve punto noventa y
nueve por ciento) del Monto Maximo de la Emision o de un monto
menor en caso gue el Monto Maximo Invertible sea menor a dicho
19.99% (diecinueve punto noventa y nueve por ciento).

Los Certificados Serie B de cada sub-serie podran estar sujetos al
mecanismo de Llamadas de Capital. En dicho caso, de conformidad
con los términos y condiciones establecidos en este Contrato, el
Acta de Emisidn y el titulo que ampare los Certificados Serie B de
la sub-serie correspondiente, y de conformidad con las
instrucciones del Administrador, el Fiduciario emitira, sujeto a la
actualizacién de su inscripcion en el RNV, Certificados Serie B de la
sub-serie que corresponda en cada fecha en que se lleve a cabo
una Emision Subsecuente respecto de Certificados Serie B,
conforme al mecanismo de Llamadas de Capital que se establece
en el inciso (o) siguiente, hasta por el Monto Maximo de la Sub-
serie correspondiente, sin que sea necesario consentimiento
alguno de los Tenedores, la celebracién de una Asamblea de
Tenedores o la modificacion del Acta de Emision. Cualquier
ampliacién del Monto Méximo de la Sub-serie correspondiente en
caso de que se haya efectuado una Llamada de Capital, requerird
el voto favorable de los Tenedores que representen el 75%
(setenta y cinco por ciento) de los Certificados en circulacién de
dicha sub-serie. El Fiduciario no podré llevar a cabo Emisiones
Subsecuentes respecto de Certificados Serie B, cuyo monto
acumulado sea mayor al Monto Maximo de la Sub-serie
correspondiente. El Fiduciario deberd solicitar a la CNBV la
actualizacion de la inscripcion de los Certificados en el RNV ante la
CNBV con anterioridad a la Llamada de Capital correspondiente,
en términos del articulo 14, fraccién Il de la Circular Unica, a fin de
contar con dicha actualizacion antes de que se lleve a cabo la
Emisién Subsecuente correspondiente. Al solicitar la actualizacion
de la inscripcion en el RNV, el Fiduciario deberd presentar, a la
CNBV vy a la BMV previo a la Emision Subsecuente, un aviso con
fines informativos que contenga las caracteristicas de la Llamada
de Capital de que se trate.
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(h)

(i)

(1

Los términos y condiciones de los Certificados se estableceran en
el Acta de Emisién vy los titulos que representen los Certificados
correspondientes.

Cualquier ampliacion del Monto Maximo de la Emisién, en
cualquier momento, deberd ser autorizada por la Asamblea de
Tenedores por el voto favorable de los Tenedores que representen
el 75% (setenta y cinco por ciento) de los Certificados en
circulacion.

Los Certificados Serie A-1, los Certificados Serie A-2 y los
Certificados Serie B que emita el Fideicomiso se documentaran en
un solo titulo para los Certificados Serie A-1, un solo titulo para los
Certificados Serie A-2 y un solo titulo para cada sub-serie de los
Certificados Serie B que representardn, segun corresponda, la
totalidad de los Certificados Serie A-1, la totalidad de los
Certificados Serie A-2 y la totalidad de los Certificados Serie B de
cada sub-serie. Los titulos de los Certificados Serie A-1, Serie A-2 y
Serie B se depositardn en Indeval. El titulo de los Certificados Serie
A-1, los Certificados Serie A-2 o de los Certificados Serie B de cada
sub-serie, seglin corresponda, serd sustituido en cada fecha en
que se lleve a cabo una Emisién Subsecuente por un nuevo titulo
que represente todos los Certificados Serie A-1, los Certificados
Serie A-2 o los Certificados Serie B de cada sub-serie en circulacion,
seglin corresponda, hasta e incluyendo dicha fecha. Los titulos de
los Certificados serdn emitidos por el Fiduciario en cumplimiento
con todos los requisitos establecidos por la LMV, la Circular Unica
y por otras disposiciones legales aplicables.

Las Distribuciones y los pagos en términos de los Certificados se
realizardn exclusivamente con los bienes que integran el
Patrimonio del Fideicomiso. El Patrimonio del Fideicomiso también
estara disponible para realizar Distribuciones por Desempefio al
Fideicomisario en Segundo Lugar y pagos de comisiones,
honorarios, gastos, obligaciones, indemnizaciones y cualesquiera
responsabilidades u otras obligaciones contempladas en este
Contrato.

Ni el Fiduciario (excepto con los bienes disponibles en el
Patrimonio del Fideicomiso segtin se establece en este Contrato),
ni el Fideicomitente, ni el Administrador, ni el Representante
Comun, ni el Intermediario Colocador, ni cualesquiera de sus
Afiliadas, estaran obligados en lo personal a hacer cualquier pago
o Distribucién debidos al amparo de los Certificados. Los
Certificados seran pagados exclusivamente con los bienes
disponibles en el Patrimonio del Fideicomiso. En caso que el
Patrimonio del Fideicomiso sea insuficiente para realizar los pagos
y Distribuciones en términos de los Certificados, ninguno del
Fiduciario, el Fideicomitente y Fideicomisario en Segundo Lugar, el
Administrador, el Representante Comun, el Intermediario
Colocador, o cualquiera de sus respectivas Afiliadas, estaran
obligados en lo personal a realizar cualquier pago o Distribucién en
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Valuacion:

Derechos
Certificados:

que

confieren

los

términos de los Certificados. Los titulos que representen los
Certificados deberdn incluir la leyenda de este inciso (l).

(m)  El Acta de Emision y los Certificados se regirdn e interpretaran de
conformidad con la legislacidn aplicable en México.

(n)  Los Tenedores, por el hecho de adquirir los Certificados, estaran
sujetos a las disposiciones de este Contrato, el Acta de Emisién y
los Certificados correspondientes, incluyendo la sumisién a
jurisdiccién contenida en la Clausula Quincuagésima Tercera.

El Comité Técnico deberd designar al Valuador Independiente, quién
deberd contar con la experiencia y los recursos necesarios para realizar las
valuaciones correspondientes, y que no podrd ser la misma Persona que el
Auditor Externo, o cualquier otra Persona que lo sustituya en términos del
Contrato de Fideicomiso.

El Fiduciario, con la asistencia del Administrador, deberd gestionar y
divulgar las valuaciones realizadas por el Valuador Independiente respecto
de las Inversiones y los Certificados de forma trimestral y cuando exista un
cambio en la estructura del Patrimonio del Fideicomiso o en la medida que
sea requerido conforme a la LMV y la Circular Unica, incluyendo y
considerando a las Empresas Promovidas, el calculo de los costos
devengados pero no pagados del Fideicomiso. Las valuaciones por parte del
Valuador Independiente se llevaran a cabo de conformidad con los
estdndares de contabilidad, empleando una metodologia con base en
estdndares internacionales, tales como flujo de caja descontados,
comparaciones de mercado y costos de reemplazo, entre otros. Dichas
valuaciones se pondran a disposiciéon del Comité Técnico y de los
proveedores de precio que hayan sido contratados por los Tenedores en
medida que las mismas hayan sido finalizadas y se encuentren disponibles,
debiendo el Valuador Independiente presentar al Comité Técnico los
resultados de las valuaciones que lleve a cabo respecto del Patrimonio del
Fideicomiso y la metodologia empleada. Asimismo, el Administrador se
obliga a causar que en caso de que existan variaciones mayores al 5% (cinco
por ciento) en el precio de los Certificados, se informe dicha circunstancia
con una explicacion del Valuador Independiente en la sesién de la Asamblea
de Tenedores inmediata siguiente a dichas variaciones.

El Fiduciario y el Administrador pondrdn a disposicion del Valuador
Independiente aquella informacién que requiera para realizar las
valuaciones respectivas.

Las valuaciones anteriormente descritas se deberan entregar a la CNBV con
la periodicidad y en la forma indicada en la LMV y demés regulacién
aplicable.

Los Certificados otorgaran derechos econdmicos y derechos de
participacion a los Tenedores. En cuanto a los derechos econémicos de los
Tenedores, los Certificados otorgaran a los Tenedores el derecho a recibir
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Destino de los Recursos derivados
de la Emision:

Lugar y forma de pago:

Depositario:

Representante Comun:

Distribuciones. En cuanto a los derechos de participacion de los Tenedores,
dichos Tenedores tendran el derecho de participar en las decisiones
adoptadas en la Asamblea de Tenedores y a designar, en ciertos casos, a
miembros del Comité Técnico. Adicionalmente, los Tenedores tendran
todos aquellos derechos que se les otorgan conforme al Contrato de
Fideicomiso.

Los recursos derivados de la Emisién, correspondientes a los Certificados
Serie A se acreditaran o depositaran en la Cuenta General. Los recursos
derivados de cualquier Opcidn de Adquisicion de Certificados Serie B de la
subserie correspondiente y de cualesquiera Emisiones Subsecuentes
respecto de Certificados Serie B se acreditaran o depositaran en la Cuenta
Especifica de la Serie B de la subserie correspondiente.

Todos los pagos en efectivo que deban realizarse a los Tenedores durante
la vigencia de los Certificados Bursatiles se haran proporcionalmente por
cada Certificado Bursétil en circulacion mediante transferencia electrénica
a través de Indeval, ubicado en Paseo de la Reforma No. 255, Piso 3, Col.
Cuauhtémoc, Alcaldia Cuauhtémoc, C.P. 06500, Ciudad de México.

Indeval

Se ha designado a CIBanco, S.A. de C.V., Institucion de Banca Multiple como
Representante Comun de los Tenedores.

El Representante Comin ha sido designado para representar
conjuntamente a los Tenedores de los Certificados Bursdtiles conforme a lo
establecido por la LGTOC.

El Representante Comtin tendrd, entre otros, las siguientes facultades y
obligaciones: (i) suscribir los Certificados Bursatiles, en aceptacion de su
cargo y de las facultades y obligaciones que le derivan del mismo; (ii)
verificar la constitucion del Fideicomiso; (iii) verificar el estado que guarda
el Patrimonio del Fideicomiso con base en la informacién que le sea
proporcionada para tales efectos; (iv) notificar a los Tenedores de cualquier
incumplimiento de las obligaciones del Fiduciario o del Administradory, de
ser el caso, iniciar cualquier accion en contra del Fiduciario o solicitar al
Fiduciario el ejercicio de acciones en contra del Administrador conforme a
las instrucciones de la Asamblea de Tenedores y con cargo al Patrimonio
del Fideicomiso; (v) notificar a la CNBV y a la BMV respecto de cualquier
retraso del Fiduciario en el cumplimiento de sus obligaciones de pago
conforme a los Certificados; (vi) convocar y presidir las Asambleas de
Tenedores cuando la legislacion aplicable o los términos de los Certificados
Bursatiles y el Fideicomiso asi lo requieran y cuando lo considere necesario
o conveniente para llevar a cabo cualquier acto, y llevar a cabo los actos
que resulten necesarios para la ejecucion de las resoluciones que se
adopten en dichas Asambleas de Tenedores, en la medida que
corresponda; (vii) en su caso, firmar en representacion de los Tenedores en
su conjunto, los documentos y contratos que se celebren con el Fiduciario
en relacién con el Fideicomiso vy los Certificados Bursatiles, incluyendo los
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Asamblea de Tenedores:

Documentos de |la Operacion de los que sea parte el Representante Comun,
previa aprobacion de la Asamblea de Tenedores; (viii) ejercer todas las
acciones necesarias a efecto de salvaguardar los derechos de los Tenedores
en su conjunto, en términos del Fideicomiso y la legislacion aplicable;
incluyendo ejercer o solicitar al Fiduciario el ejercicio de las acciones que
correspondan en contra del Administrador, en el entendido que no podré
interferir con las facultades del Administrador, ni se entenderan como
otorgadas facultades similares ya que aquellas son exclusivas del
Administrador; (ix) actuar como intermediario entre el Fiduciario y los
Tenedores de los Certificados Bursatiles, en nombre v representaciéon de
estos Ultimos para cualesquiera asuntos que se requieran; (x) ejercer sus
derechos y cumplir con sus obligaciones establecidas en los Certificados
Bursatiles, en el Contrato de Fideicomiso y en los demds Documentos de la
Operacion de los que sea parte; (xi) proporcionar a cualquier Tenedor de
los Certificados Bursatiles, de manera gratuita, las copias de los reportes
que le hayan sido entregados al Representante Comtin por el Fiduciario y el
Administrador, para lo cual los Tenedores deberdn acreditar su tenencia
con las constancias de depdsito que expida el Indeval y el listado de
Tenedores que para tal efecto expida el intermediario financiero
correspondiente, de ser el caso, respecto de los Certificados Bursatiles de
los cuales dichos Tenedores sean titulares; (xii) conforme al articulo 68 de
la Circular Unica, el Representante Comun esta obligado a rendir cuentas
del desempefio de sus funciones cuando le sean solicitados por la Asamblea
de Tenedores o al momento de concluir su encargo; v (xiii) en general, llevar
a cabo todos los actos y ejercer las facultades y cumplir con las obligaciones
que le correspondan de conformidad con lo previsto en el Contrato de
Fideicomiso, la LGTOC, la LMV y la regulacién aplicable emitida por la CNBV
vy los sanos usos y practicas bursatiles.

(a) Los Tenedores de los Certificados podran reunirse en Asamblea de
Tenedores conforme a lo descrito a continuacién. Para efectos de claridad,
(i) cualquier asunto que competa exclusivamente a los Tenedores de
Certificados Serie A-1 o a Tenedores de Certificados Serie A-2, deberd
resolverse a través de una Asamblea de Tenedores en la gue tendran
derecho a participar exclusivamente los Tenedores de la serie que
corresponda; vy (ii) cualquier asunto que competa a los Tenedores de
Certificados Serie B de la sub-serie correspondiente, distinto a los que se
establecen en el parrafo siguiente, deberd resolverse a través de una
Asamblea de Tenedores en la que tendran derecho a participar los
Tenedores de Certificados Bursatiles de todas las series o sub-series en
circulacion.

Adicionalmente, Gnicamente tratdndose de (1) la aplicacién de recursos de
la Cuenta Especifica de la Serie B respecto de los recursos de la sub-serie
correspondiente o de |la Cuenta de Distribuciones de la Serie B respecto de
la sub-serie correspondiente, o (2) los pagos que deban hacerse al
Administrador respecto de la Comision de Administraciéon Serie B o
distribuciones al Fideicomisario en Segundo Lugar respecto de recursos o
inversiones correspondientes a la serie o sub-serie correspondiente, se
considerara que la resolucion compete exclusivamente a los Tenedores de
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una serie o sub-serie particular, y las determinaciones respectivas deberdn
adoptarse por conducto de una asamblea especial en la que solamente
tendran derecho de asistir y votar los Tenedores de Certificados de la serie
o sub-serie correspondiente. Para efectos de las asambleas especiales
previstas en esta seccion, les aplicaran, en lo conducente, las mismas reglas
que las previstas para las Asambleas de Tenedores, con la particularidad de
que los porcentajes para el ejercicio de derechos, y para el cémputo del
quérum de instalacion y votacién, se determinara respecto del total de
Certificados en circulacién de la serie o sub-serie que corresponda. Cada
asamblea especial de Tenedores representara al conjunto de Tenedores de
Certificados de la serie o sub-serie que corresponda y cualesquiera
resoluciones tomadas en dicha asamblea especial de Tenedores seran
vélidas y vinculantes respecto de todos los Tenedores de la serie o sub-serie
respectiva, aiin de los ausentes o disidentes; en el entendido que sus
resoluciones no obligarén a los Tenedores de cualquier otra serie o sub-
serie de Certificados en su capacidad de Tenedores de los mismos.

()  Las Asambleas de Tenedores representaran al conjunto de éstosy
se regiran por las disposiciones de los Certificados y, en lo no
previsto, por las disposiciones de la LMV y la LGTOC en lo que
resulte aplicable, siendo vélidas sus resoluciones respecto de todos
los Tenedores de los Certificados, aln respecto de los ausentes y
disidentes.

(i) Los Tenedores se reuniran en asamblea cada vez que sean
convocados por el Representante Comun o por el Fiduciario, segin
corresponda. El Representante Comun y el Fiduciario podran
recibir solicitudes para realizar dichas convocatorias de los
Tenedores que en lo individual o conjuntamente representen un
10% (diez por ciento) o més de los Certificados en circulacién, o del
Administrador o el propio Representante Comun, segun
corresponda, en los términos de los incisos siguientes.

(iii) ~ Los Tenedores que en lo individual o conjuntamente representen
un 10% (diez por ciento) o méas de los Certificados en circulacion,
podrén solicitar al Representante Comun que convoque a la
Asamblea de Tenedores, especificando en su peticion los puntos
que en la asamblea deberan tratarse. El Representante Comun
deberd emitir la convocatoria para que la Asamblea de Tenedores
se retina dentro del término de 1 (un) mes contado a partir de la
fecha en que reciba la solicitud. Si el Representante Comun no
cumpliere con esta obligacion, el juez de primera instancia del
domicilio del Fiduciario, a peticién de los Tenedores, debera emitir
la convocatoria para la asamblea.

(iv) Asimismo, tanto el Administrador como el Fiduciario podran
solicitar, en cualquier momento, al Representante Comun que
convoque a una Asamblea de Tenedores especificando en su
peticion los puntos que en dicha Asamblea de Tenedores deberan
tratarse; en el entendido que, cuando la convocatoria la lleve a
cabo el Representante Comun, este ultimo, previo a la publicacién
de la convocatoria respectiva, obtendrd el visto bueno del
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(v)

Administrador y del Fiduciario mismo que no podréa ser negado sin
causa justificada, y debera otorgarse o negarse (en este Gltimo caso
justificando el motivo y sugiriendo el ajuste pertinente a la
convocatoria para su publicacion) en un plazo que no debera de
exceder de 3 (tres) Dias Habiles contados a partir de que se le haya
solicitado (y por el mismo medio); en el entendido, ademés, que si
el Administrador y/o el Fiduciario no manifiesta lo conducente
dentro del plazo sefialado, se entendera que otorga su visto bueno
a la convocatoria respectiva, en los términos en los que le fue
presentada. No obstante, lo anterior, si el Representante Comun
no llevare a cabo dicha convocatoria dentro de los 10 (diez) dfas a
partir de la solicitud respectiva, el Representante Comun (inclusive
a peticién del Administrador) estara facultados para expedir la
convocatoria respectiva.

Los Tenedores que en lo individual o en su conjunto tengan 10%
(diez por ciento) o mas de los Certificados en circulacién, tendran
el derecho a solicitar al Representante Comdn que una Asamblea
de Tenedores convocada conforme a lo establecido en los incisos
(iii) y (iv) anteriores sea aplazada por una sola vez por 3 (tres) dias
naturales y sin necesidad de nueva convocatoria, para la votacién
de cualquier asunto respecto del cual no se consideren
suficientemente informados.

Las convocatorias para las Asambleas de Tenedores se publicaran
por el Administrador, el Representante Comtin o el Fiduciario, por
lo menos, con un minimo de 10 (diez) dias de anticipacidn a la fecha
en que la Asamblea de Tenedores deba reunirse, en el entendido
que para el caso que sea el Fiduciario se requerird previa
instruccion con 2 (dos) Dias Habiles de anticipacion a la publicacién
de la convocatoria respectiva, la cual deberd de estar adjunta a
dicha instruccién. El Fiduciario publicara, a través de la BMV o
cualquier otra bolsa de valores en donde coticen los Certificados
Bursatiles, con un minimo de 10 (diez) dias de anticipacién a la
fecha en que la Asamblea de Tenedores deba reunirse, en términos
de las disposiciones de cardcter general que al efecto expida la
CNBV, en el entendido ademas que, en caso en que el
Representante Comun lleve a cabo la convocatoria antes referida,
dicha convocatoria se publicard en el plazo y los términos
establecidos en el LGTOC. En la convocatoria respectiva se incluiran
los puntos que deberan tratarse en la Asamblea de Tenedores. Las
Asambleas de Tenedores se celebraran en las oficinas del
Administrador en la Ciudad de México, México o a falta de
disponibilidad o imposibilidad para ello, en el lugar que se indique
en la convocatoria; en el entendido, que este Ultimo tendrad que
ubicarse dentro del domicilio social del Fiduciario, es decir, la
Ciudad de México, México. Conforme a lo descrito en el subinciso
(xx) siguiente, la informacién y documentos relacionados con el
orden del dia de la Asamblea de Tenedores debera estar disponible
en las oficinas del Fiduciario o del Representante Comun, segln se
indique en la convocatoria respectiva, de forma gratuita, asi como

30



(vii)

(viii)

(ix)

de forma electrénica, para su revision por parte de los Tenedores,
con por lo menos 10 (diez) dias de anticipacién a dicha Asamblea
de Tenedores.

Salvo por las Asambleas de Tenedores que se retinan para tratar los
puntos descritos en los incisos (ix) al (xii) siguientes, para que se
considere vélidamente instalada una Asamblea de Tenedores (en
virtud de primera o ulterior convocatoria), se requerird que estén
representados los Tenedores que representen la mayoria de los
Certificados en circulacion (50% (cincuenta por ciento) de los
Certificados mds uno) para que haya quérum. Para que se
considere vélidamente instalada una Asamblea de Tenedores que
vaya a tratar los puntos descritos en los incisos (ix) al (xii) siguientes
(en virtud de primera o ulterior convocatoria), se requerird que
estén debidamente representados por lo menos los Tenedores que
representen el 66% (sesentay seis por ciento), 75% (setenta y cinco
por ciento), 80% (ochenta por ciento) o el 95% (noventay cinco por
ciento), respectivamente, de los Certificados Bursatiles en
circulacion con derecho a voto para que haya quérum. En caso de
que el orden del dia contenga puntos para los que sea necesario un
quérum especial de conformidad con los incisos (ix) al (xii)
siguientes y éste no sea reunido, se podra considerar la Asamblea
de Tenedores vélidamente instalada y con quérum suficiente para
tratar aquellos asuntos respecto de los que el quérum si sea
reunido y excluir los asuntos que no retinan el quérum suficiente.

Excepto por las resoluciones a que se hace referencia en los incisos
(ix) al (xii) siguientes, todas las resoluciones de las Asambleas de
Tenedores deberan ser adoptadas por el voto favorable de los
Tenedores que representen la mayorfa de los Certificados en
circulacion con derecho a voto (50% (cincuenta por ciento) de los
Certificados mas uno).

Se requiere del voto de los Tenedores que representen el 66.66%
(sesenta y seis punto sesenta y seis por ciento) de los Certificados
en circulacién con derecho a voto (en primera o ulterior
convocatoria) para aprobar los siguientes asuntos:

(1) la remocién del Administrador y la designacién de un
Administrador Sustituto en el supuesto de una Sustitucién
con Causa conforme al Contrato de Administracién;

(2)  aprobar que el Fideicomiso adquiera obligaciones o asuma
contingencias por montos mayores a los que pueda hacer
frente considerando el Patrimonio del Fideicomiso; y

(3)  modificar este inciso (ix).

(x) Se requiere del voto de los Tenedores que representen
el 75% (setentayy cinco por ciento) de los Certificados en circulacién
con derecho a voto (en primera o ulterior convocatoria) para
aprobar los siguientes asuntos:
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(5) el destino de los recursos obtenidos con cada Llamada de
Capital, cuando dichos recursos representen 20% (veinte
por ciento) o mds del Monto Méximo de la Emisién, con
independencia de que dichas Llamadas de Capital se lleven
a cabo de manera simultdnea o sucesiva en un periodo de
12 (doce) meses contados a partir de que se concrete la
primera, pero que pudieran considerarse como una sola,
por estar destinadas a un mismo concepto;

(6)  cualquier ampliacién al Monto Méximo de la Emisién o el
nimero de Certificados, que no estén expresamente
previstos en este Contrato como una Llamada de Capital;

(7)  cualquier incremento en los esquemas de compensacién y
Comisién de Administracién o cualquier otro concepto a
favor del Administrador o miembros del Comité Técnico;

(8)  cualquier modificacion a los fines del Fideicomiso o bien, |a
extincién anticipada de este;

(9) la extension del Periodo de Inversién por 1 (un) afio
adicional;

(10) sujeto a lo previsto en el inciso (e) de la Cldusula Vigésima
Novena del presente Contrato de Fideicomiso, revocar la
designacién del Representante Comdn y designar a un
Representante Comun sustituto; y

(11) el reemplazo de Funcionarios Clave en los términos
descritos en el inciso (b) de la Cldusula Quinta del Contrato
de Administracion.

(xiii) Los Tenedores que acudan a la Asamblea de Tenedores
respectiva y que tengan un Conflicto de Interés en algin punto del
orden del dia que se vaya a tratar en la misma, deberan (1) revelar
la existencia de dicho Conflicto de Interés, asi como los detalles del
mismo salvo que el Tenedor respectivo se encuentre obligado legal
o contractualmente a guardar secreto o confidencialidad al
respecto, (2) abstenerse de deliberar respecto de dicho punto del
orden del dia, por lo que el Tenedor con Conflicto de Interés debers
ausentarse de la Asamblea de Tenedores respectiva mientras se
delibera y vota el asunto en el que tenga un Conflicto de Interés, y
(3) abstenerse de votar respecto del punto del orden del dfa en el
que dicho Tenedor tenga Conflicto de Interés; en el entendido que
los Certificados que sean propiedad del Tenedor que tenga un
Conflicto de Interés no computardn para efectos del cilculo de los
quorums requeridos para la instalaciéon de la Asamblea de
Tenedores y votacion de dicho punto del orden del dia conforme a
la presente Clausula, y una vez discutido dicho punto del orden del
dia, el Tenedor que hubiese tenido el Conflicto de Interés podra
reingresar a la Asamblea de Tenedores, y podrd deliberar y votar
respecto del resto de los puntos del orden del dia en los que no
tenga un Conflicto de Interés. Para efectos del presente inciso, los
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Tenedores presentes en la Asamblea de Tenedores de que se trate,
podran hacer notar posibles Conflictos de Interés de cualquier
Tenedor presente en dicha Asamblea de Tenedores y la resolucién
respecto a si efectivamente existe dicho Conflicto de Interés
respecto de cualquier Tenedor quedara sujeta a la votacion de la
Asamblea de Tenedores. Sin perjuicio de lo anterior, en los asuntos
a que se refieren los numerales (4) y (7) del inciso (xiii) anterior y
cualquier otro que pudiera haber un Conflicto de Interés, deberan
abstenerse de votar en la Asamblea de Tenedores, los Tenedores
que se ubiquen en alguno de los supuestos previstos en los incisos
(x) y (y) de dicho numeral (4), que tengan el Conflicto de Interés o
que actlen o representen al Administrador, sin que ello afecte el
quérum requerido para la instalacion de la citada Asamblea de
Tenedores.

(xiv) Para asistir a una Asamblea de Tenedores, éstos
entregaran al Representante Comtun las constancias de depésito
que expida el Indeval y el listado de Tenedores que para tal efecto
expida el intermediario financiero correspondiente, de ser el caso,
respecto de los Certificados de los cuales dichos Tenedores sean
titulares, en el lugar que se designe en la convocatoria respectiva,
a mas tardar el Dfa Habil previo a la fecha en que la Asamblea de
Tenedores deba celebrarse. Los Tenedores de Certificados podran
hacerse representar en la Asamblea de Tenedores por un
apoderado, acreditado con carta poder firmada ante 2 (dos)
testigos o por cualquier otro medio que autorice la legislacién
aplicable. En caso de que los Certificados dejen de estar
depositados en Indeval por cualquier causa, para asistir a las
Asambleas de Tenedores, los Tenedores deberan acreditar al
Representante Comun la legitima titularidad de tales Certificados
mediante su presentacion fisica en el lugar, bajo los términos y
condiciones determinados por el Representante Comun, los cuales

se precisaran en la convocatoria a la respectiva Asamblea de
Tenedores.

(xv) De cada Asamblea de Tenedores se levantard acta
suscrita por quienes hayan fungido como presidente y secretario
de la Asamblea de Tenedores. Al acta se agregard la lista de
asistencia, firmada por los Tenedores presentes en la asamblea y
por los escrutadores. Las actas y demds informacién en relacion
con las Asambleas de Tenedores o la actuacién del Representante
Comuin, seran conservados por éste y podran, periédicamente, ser
consultadas por los Tenedores, los cuales tendran derecho a
solicitarle al Representante Comun, a costa del propio Tenedor,

que les expida copias certificadas de dichos documentos. El

Representante Comun enviard al Fiduciario, dentro de los 5 (cinco)
Dias Habiles siguientes a la celebracién de una Asamblea de
Tenedores, una copia del acta levantada respecto de dicha
Asamblea de Tenedores, junto con los anexos y |a lista de asistencia

35



correspondiente. Asimismo, el Fiduciario tendrd la obligacién de
entregarle una copia de dicha documentacién al Administrador.

(xvi) Para efectos de calcular el quorum de asistencia a las
Asambleas de Tenedores, se tomard como base el nimero de
Certificados en circulacién. Los Tenedores tendran derecho a
tantos votos como les correspondan en virtud de los Certificados
que posean, computandose un voto por cada Certificado en
circulacién.

(xvii) La Asamblea de Tenedores serd presidida por el
Representante Comun.

(xviii) No obstante lo estipulado en las disposiciones
anteriores, las resoluciones tomadas fuera de Asamblea de
Tenedores por unanimidad de los Tenedores que representen la
totalidad de los Certificados en circulacién tendran la misma validez
que si hubieren sido adoptadas reunidos en asamblea, siempre que
se confirmen por escrito; en el entendido que las resoluciones
undnimes tomadas fuera de asamblea deberdn notificarse al
Fiduciario, al Administrador y al Representante Comun.

(xix) Los Tenedores que en lo individual o en su conjunto
tengan el 20% (veinte por ciento) o mas de los Certificados en
circulacion, tendrén el derecho de oponerse judicialmente a las
resoluciones de las Asambleas de Tenedores, siempre y cuando no
hayan concurrido a la Asamblea de Tenedores o haya dado su voto
en contra de la resolucién correspondiente y se presente la
demanda correspondiente dentro de los 15 (quince) dfas siguientes
a la fecha de adopcion de las resoluciones, sefialando en dicha
demanda, la disposicién contractual incumplida o el precepto legal
infringido y los conceptos de violacién; en el entendido que (1) la
ejecucion de las resoluciones impugnadas podra suspenderse por
el juez, siempre que los demandantes otorguen fianza bastante
para responder de los dafios y perjuicios que pudieren causarse al
resto de los Tenedores por la inejecucién de dichas resoluciones,
en caso de gue la sentencia declare infundada o improcedente la
oposicion, (2) la sentencia que se dicte con motivo de la oposicién
surtird efectos respecto de todos los Tenedores, y (3) todas las
oposiciones en contra de una misma resolucién, deberan decidirse
en una sola sentencia.

(xx) La informacion y documentos relacionados con el orden
del dia de la Asamblea de Tenedores deberd estar disponible en las
oficinas del Fiduciario o del Representante Comun, segln se
indigue en la convocatoria respectiva, de forma gratuita, asi como
de forma electrdnica, para su revision por parte de los Tenedores,
con por lo menos 10 (diez) dias de anticipacién a dicha Asamblea
de Tenedores. Asimismo, el Administrador entregard a los
Tenedores la informacién y documentos relacionados con el orden
del dia de la Asamblea de Tenedores.
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(xxi) El Representante Comun debera convacar a dentro de
los 15 (quince) dias siguientes a la Fecha Inicial de Emisién a efecto
de tratar los siguientes puntos:

(1) la designacion de miembros del Comité Técnico;

(2) la designacidn inicial del Auditor Externo y del Valuador
Independiente, asi como calificar la independencia de
dichos asesores;

(3) determinar la remuneracion aplicable a los miembros del
Comité Técnico ya sea directamente o a través del
establecimiento de las politicas de remuneracién de los
miembros del Comité Técnico;

(4) la calificacién de los miembros del Comité Técnico que
cumplan con los requisitos establecidos en este Contrato
para ser considerados como Miembros Independientes
y, en su caso, su delegacidn al Comité Técnico; y

(5) la aprobacion de la emisién de los Certificados Serie B en
sub-series B-1, B-2, B-3, B-4 y B-5, sin que sea necesaria
la aprobacion posterior de la Asamblea de Tenedores
para cada sub-serie.

(b) Respecto de aquellos Tenedores que se retiren o que no
concurran a la reanudacion de una Asamblea de Tenedores que haya sido
aplazada en los términos del presente Contrato, el Representante Comun
debera dejar constancia, lo cual el secretario asentard en el acta respectiva,
del retiro o ausencia de dichos Tenedores, y los Certificados de dichos
Tenedores no seran considerados para el quérum de instalacién y de
votacion respecto de los puntos pendientes a tratar en dicha Asamblea de
Tenedores; en el entendido, que en todo momento deberan cumplirse los
gquoérums de instalacion y votacidon previstos en el presente Contrato y en
los demas Documentos de la Operacién para el desahogo de los puntos de
que se trate, y en la medida que no se cumplan los mismos, se procedera,
en su caso, a efectuar uha ulterior convocatoria para adoptar cualquier
resolucion respecto de los puntos correspondientes. Lo anterior, sera
Unicamente para los efectos sefialados en la presente Clausula y no implica
perjuicio alguno a los derechos de oposicién de los Tenedores que, a ese
momento y de conformidad con las disposiciones aplicables, ya no se
encuentren presentes.

(c) Ninguna de las disposiciones contenidas en este Contrato
o los Certificados limitard o afectara los derechos que, en su caso, tuvieren
los Tenedores de conformidad con el articulo 223 de la LGTOC.

(d) De conformidad con la Circular Unica, los Tenedores
podran celebrar convenios para el ejercicio del voto en Asambleas de
Tenedores, los cuales podran contener opciones de compra o venta entre
Tenedores o cualesquier otros convenios relacionados con el voto o
derechos econdmicos respecto de los Certificados. La celebracién de dichos
convenios y sus caracteristicas deberan ser notificados al Fiduciario por los
Tenedores dentro de los 5 (cinco) Difas Habiles siguientes al de su
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Comité Técnico:

concertacién, para que sean revelados por el Fiduciario al publico
inversionista a través de EMISNET, asi como para que se difunda su
existencia en el reporte anual del Fideicomiso.

(e) La Asamblea de Tenedores Unicamente tendrd las
facultades previstas en este Contrato, los Certificados y la legislacion
aplicable.

(f) Los Tenedores, por la mera adquisicion de los Certificados
Bursatiles, han aprobado las disposiciones de este Contrato y los demds
Documentos de la Operacion, asi como la contratacion de una Linea de
Suscripcién conforme a los limites establecidos en la Clausula Novena.

(a) De conformidad con lo establecido en el articulo 80 de la Ley de
Instituciones de Crédito y el numeral 2 de la fraccion VI del articulo 7 de la
Circular Unica, en este acto se establece un comité técnico (el “Comité
Técnico”) que permanecera en funciones durante la vigencia del
Fideicomiso.

(b) El Comité Técnico estara integrado por hasta 21 (veintiin)
miembros propietarios y sus respectivos suplentes (en el entendido que
cada miembro propietario podra tener uno o mas suplentes de los cuales
solo uno de ellos podra asistir y votar en sustitucion del propletano)
mismos que seran nombrados de la siguiente forma:

(i) cualesquier Tenedores que en lo individual o en su conjunto tengan.
10% (diez por ciento) o mas del total de Certificados en circulacidn
tendran el derecho de designar y, en su caso, remover, por cada
10% (diez por ciento) de los Certificados en circulacién de los que
sean titulares, el nombramiento de 1 (un) miembro propietario y
su(s) respectivo(s) suplente(s) en el Comité Técnico;

(i) Exclusivamente en el supuesto que ningin Tenedor nombre a 1
(un) miembro del Comité Técnico que se encuentre en funciones,
la Asamblea de Tenedores, en su conjunto, tendra derecho a
designary, en su caso a revocar, a 1 (un) miembro propietario del
Comité Técnico vy su(s) respectivo(s) suplente(s), quién debera
cumplir con los requisitos a fin de ser considerado como Miembro
Independiente; en el entendido que, los emolumentos de dicho
Miembro Independiente seran determinados por la Asamblea de
Tenedores y en caso que los Tenedores hayan nombrado a un total
de 10 (diez) miembros del Comité Técnico, de conformidad con lo
previsto en el inciso (i) anterior, la Asamblea de Tenedores perdera
su derecho conforme al presente inciso; y

(iii) el Administrador tendra el derecho de designar al resto de los
miembros propietarios del Comité Técnico y sus respectivos
suplentes, siempre y cuando siga desempefiando sus funciones
como Administrador.

(c) Por lo menos el 25% (veinticinco por ciento) de los miembros
propietarios del Comité Técnico y sus respectivos suplentes serdn
Miembros Independientes. La Asamblea de Tenedores calificard, en su
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caso, si los Miembros Independientes cumplen con los requisitos
establecidos para esos efectos en la definicion de “Miembros
Independientes” establecida en este Contrato.

(d) No habra requisitos de nacionalidad respecto de los miembros del
Comité Técnico. Ninguno de los miembros del Comité Técnico designados
de conformidad con la presente Cldusula, deberd, al leal saber y entender
de quien los haya designado, encontrarse sujetos a proceso por delito grave
en violacién de cualguier ley en materia de valores que resulte aplicable. En
caso de que alguno de los miembros designados se encuentre en el
supuesto anterior dicho miembro deberd considerarse como removido
automaticamente del Comité Técnico.

(e) El Administrador y los Tenedores que tengan derecho a designar a
1 (un) miembro del Comité Técnico, designaran a dichos miembros, ya sea
en una Asamblea de Tenedores o mediante notificacién, por escrito, al
Fiduciario con copia al Administrador; en el entendido que tratdndose de
un Miembro Independiente (nicamente se podra llevar a cabo dicha
designacién en una Asamblea de Tenedores. El nombramiento de los
miembros del Comité Técnico tendra vigencia de 1 (un) afioy sera renovado
automadticamente por periodos consecutivos de 1 (un) afio, salvo que
dichos miembros sean revocados o sustituidos conforme al inciso (g) de
esta Clausula Vigésima Octava.

(f) Cada Tenedor de Certificados que pretenda designar o sustituir a
un miembro en el Comité Técnico y que no haya renunciado a su derecho
a designar un miembro, deberd entregar al Representante Comun, en caso
de que la designacion se realice en Asamblea de Tenedores, o al Fiduciario,
en caso de que la designacion se realice a través de notificacion al
Fiduciario, evidencia de la cantidad de Certificados de los que dicho
Tenedor es propietario. Como evidencia de la cantidad de Certificados de
los que dicho Tenedor es propietario, se entenderan las constancias de
depdsito que expida el Indeval al respecto, o el listado de Tenedores que

para tal efecto expida el intermediario financiero correspondiente, de ser
el caso.

(g) Los Tenedores y el Administrador podran en cualquier momento
revocar la designacién o sustituir al miembro o miembros que cada uno de
ellos haya designado, ya sea en Asamblea de Tenedores o mediante
notificacion al Fiduciario con copia al Administrador y al Representante
Comun; en el entendido gue (i) los miembros propietarios del Comité
Técnico y sus respectivos suplentes, nombrados por el Administrador, sdlo
podran ser destituidos por el Administrador, y (ii) los miembros propietarios
del Comité Técnico y sus respectivos suplentes, designados por los
Tenedores sélo podran ser destituidos en su encargo por los Tenedores que
los hubieren designado (excepto seglin se establece en el inciso (h)
siguiente) y el miembro que, en su caso haya sido designado la Asamblea
de Tenedores, solo podré ser revocada por ésta. No obstante lo anterior,
los Tenedores podran revocar el nombramiento de todos los miembros del
Comité Técnico mediante una Asamblea de Tenedores, pero sélo en el caso
que se revogue el nombramiento de todos sus miembros (incluyendo, sin
limitacion, aquellos designados por el Administrador), en cuyo caso, las

39

o,



personas cuyo nombramiento haya sido revocado no podran ser
nombrados miembros del Comité Técnico durante los 12 (doce) meses
siguientes a dicha revocaciéon. La muerte, incapacidad o renuncia de un
miembro (propietario o suplente) del Comité Técnico resultard en la
destitucién automética con efectos inmediatos, y el Administrador o el
Tenedor de Certificados respectivo deberan especificar una nueva
designacion o se considerara que han renunciado a su derecho a designar
hasta que dicha designacion haya sido realizada.

(h) En caso de que un Tenedor o grupo de Tenedores hayan dejado de
ser propietarios de los Certificados suficientes para la designacion de uno o
mas miembros del Comité Técnico que previamente hayan nombrado,
dicho Tenedor o grupo de Tenedores lo deberd informar al Fiduciario (con
copia al Representante Comun), al Administrador y al Comité Técnico y los
miembros del Comité Técnico asi designados se entenderan removidos
automaticamente, incluso si los Tenedores correspondientes no entregan
la notificacion que aqui se sefiala, para cuyos efectos la parte que por
cualquier medio tenga conocimiento de que uno o mas Tenedores, han
dejado de ser titulares del porcentaje minimo de Certificados que les da
derecho a dicha designacion, debera notificar al Fiduciario y/o al resto de
las partes, segln corresponda, para su conocimiento.

(i) Los miembros propietarios sélo podran ser sustituidos ante su
ausencia por el suplente que le corresponda al miembro propietario en
cuestion.

(i) El Fiduciario y el Representante ComUn seran invitados a atender
las sesiones del Comité Técnico con voz, pero sin derecho de voto. Ni el
Fiduciario, ni el Representante Comtn formaran parte del Comité Técnico
y no tendrdn derecho a designar miembro alguno del Comité Técnico.

(k) El Administrador designara a un miembro del Comité Técnico como
Presidente, y a un Secretario (que podrad no ser miembro del Comité
Técnico).

(1) El Fiduciario sélo cumplird con las instrucciones que reciba del
Comité Técnico que sea establecido debidamente de conformidad con el
proceso descrito en esta Clausula Vigésima Octava.

(m) La Asamblea de Tenedores determinara la remuneracion aplicable
a los miembros del Comité Técnico ya sea directamente o a través del
establecimiento de lineamientos generales que deberdn seguirse en la
determinacion de las mismas; en el entendido que (i) la remuneracion para
cada miembro podra ser distinta, y (ii) ni los miembros del Comité Técnico
designados por el Administrador (salvo por aquellos designados como
Miembros Independientes) ni los miembros designados por un Tenedor
que sean empleados de dicho Tenedor o de alguna de sus Afiliadas, tendran
derecho a remuneracion alguna por dicho cargo.

(n) De conformidad con la Circular Unica, los Tenedores pueden
celebrar convenios respecto del ejercicio del voto en Asamblea de
Tenedores, incluyendo, en su caso, la renuncia temporal a designar
miembros del Comité Técnico. Asimismo, los Tenedores podran renunciar
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temporalmente a su derecho a designar miembros del Comité Técnico
bastando para ello notificacién por escrito al Fiduciario y al Representante
Comun; en el entendido que, la falta de ejercicio del derecho a designar a
un miembro del Comité Técnico por parte de un Tenedor de Certificados
no sera considerada como una renuncia a dicho derecho, el cual podra ser
ejercido en una fecha posterior. Adicionalmente, los miembros del Comité
Técnico también pueden celebrar convenios o acuerdos con relacion a sus
derechos de voto en el Comité Técnico en los cuales se podra estipular,
entre otros, ejercer el voto de los miembros que no sean Miembros
Independientes en el mismo sentido del voto emitido por los miembros
designados por el Administrador. La celebracién de dichos convenios y sus
caracteristicas deberdn ser notificados al Fiduciario por los Tenedores
dentro de los 5 (cinco) Dias Hébiles siguientes al de su concertacién o antes
de una sesién del Comité Técnico (lo que suceda primero), para que sean
revelados por el Fiduciario al publico inversionista a través de EMISNET, asf
como para que se difunda su existencia en el reporte anual del Fideicomiso.
Dichos convenios o acuerdos con relacién al derecho de voto se terminaran
automéaticamente en caso de que el Administrador sea destituido de
conformidad con este Contrato.

(0) Salvo que se trate de informacion que deba publicarse conforme a
la legislacion aplicable, los miembros del Comité Técnico tendran las
obligaciones de confidencialidad establecidas en este Contrato y se
entenderd, por el simple hecho de aceptar su designacion, que convienen
y aceptan obligarse a mantener y a tratar en estricta confidencialidad
cualquier informacién o documentacion legal, financiera o de negocios, ya
sea oral, escrita o de cualquier otra forma, que les sea proporcionada en el
desempefio de su cargo como miembro del Comité Técnico en términos y
sujeto a lo dispues:co en la Clausula Cuadragésima Sexta.

(p) El Comité Técnico deberd reunirse de manera regular de
conformidad con el calendario que sea aprobado en la primera sesién de
cada afio, y de manera especial cuando sea necesario para el cumplimiento
adecuado de sus funciones, con motivo de una notificacion a los demas
miembros propietarios del Comité Técnico de conformidad con esta
Cldusula Vigésima Octava. Dicha notificacién no sera necesaria cuando
todos los miembros propietarios y/o los suplentes de dichos miembros
propietarios del Comité Técnico se encuentren presentes.

(q) Salvo por lo dispuesto en el inciso (r) siguiente respecto de sesiones
en las que se vayan a discutir Asuntos Reservados, para que las sesiones del
Comité Técnico se consideren vdlidamente instaladas, la mayorfa de sus
miembros propietarios (50% (cincuenta por ciento) mds uno) o sus
suplentes respectivos deberan estar presentes, y sus resoluciones deberan
ser adoptadas por una mayorfa de votos (50% (cincuenta por ciento) mas
uno) de los miembros presentes. Cada miembro tendra derecho a un voto.

(r) Los miembros del Comité Técnico que tengan algin Conflicto de
Interés (personal o en virtud de por quién los hubiera designado, salvo en
este Ultimo caso, que los mismos hubieran sido designados por el
Administrador o un Tenedor sin ser empleados o Personas Relacionadas a
los mismos y hayan sido calificados como Miembros Independientes)
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respecto de cualquier asunto a ser tratado en una sesién del Comité
Técnico deberan revelarlo al Presidente vy al Secretario del Comité Técnico,
al Fiduciario y al Administrador, antes de la sesion correspondiente, y
deberan abstenerse de participar en las deliberaciones correspondientes,
retirdndose de la misma, y votar el asunto de que se trate. Los demds
miembros del Comité Técnico podran sefalar el Conflicto de Interés
correspondiente en caso de que el miembro que tenga el conflicto no lo
haga. El propio Comité Técnico resolvera en caso de controversiay de haber
resuelto que existe el Conflicto de Interés, el voto del miembro
correspondiente no serd contado para adoptar la resolucidn
correspondiente. Los miembros del Comité Técnico que tengan que
abstenerse de participar y de votar un asunto en los supuestos previstos en
este inciso no computardn para la determinacion del quérum requerido
para instalar la sesion respectiva del Comité Técnico.

(s) Tratdndose de los Asuntos Reservados, los miembros del Comité
Técnico designados por el Administrador que no sean Miembros
Independientes deberan abstenerse de participar y votar en las sesiones
respectivas. Para gue las sesiones del Comité Técnico en las que se vayan a
discutir Asuntos Reservados se consideren vdlidamente instaladas, la
mayorfa (50% (cincuenta por ciento) mds uno) de los Miembros
Independientes y los miembros designados por los Tenedores (en el caso
en que éstos no tengan el cardcter de Miembros Independientes),
considerados en su conjunto, deberan estar presentes, v la resolucién de
cualquier Asunto Reservado deberd ser adoptada por la mayoria (50%
(cincuenta por ciento) mas uno) de los votos de los Miembros
Independientes y los miembros designados por los Tenedores (en el caso
en que éstos no tengan el cardcter de Miembros Independientes),
considerados en su conjunto, que se encuentren presentes.

(t) El Secretario preparara un acta de sesién para cada sesién del
Comité Tecnico en la cual las resoluciones adoptadas durante la sesién sean
reflejadas y la cual deberd ser firmada por el Presidente. El Secretario serd
el responsable de conservar un expediente con todas las actas de sesién y
los demas documentos que hayan sido presentados al Comité Técnico.

(u) Las sesiones del Comité Técnico podran celebrarse por teléfono,
centros de conferencia o por cualquier otro medio que permita la
comunicacién entre sus miembros en tiempo real, la cual podrd ser
grabada. En dicho caso, el Secretario confirmara por escrito |a asistencia de
los miembros, ya sean propietarios o suplentes, para propdsitos de que
exista qudrum suficiente.

(v) Asimismo, el Comité Técnico podra adoptar resoluciones fuera de
las sesiones, en el entendido que éstas deberan ser confirmadas por escrito
por todos los miembros propietarios o sus suplentes respectivos y tendrén
la misma validez que si hubieran sido adoptadas en una sesién del Comité
Técnico.

(w) En el evento de que la opinién de la mayorfa de los Miembros
Independientes no sea acorde con la determinacién del Comité Técnico, el
Fiduciario revelara tal situacién al publico inversionista a través de la BMV.
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() Cualquiera de los miembros del Comité Técnico podra solicitar al
Secretario que convoque una sesién cuando lo considere pertinente, con al
menos 5 (cinco) dias de anticipacion a la fecha en que se programe celebrar
la sesion. La solicitud debera indicar brevemente los asuntos que se
pretendan tratar en dicha sesion.

(v) El Secretario convocard a una sesion con al menos 3 (tres) dias de
anticipacion a la fecha en que se piense celebrar la sesién. La convocatoria
deberd hacerse a todos los miembros, al Administrador y al Fiduciario por
escrito (incluyendo a través de correo electronico) a la direccion que tengan
registrada con el Secretario, indicando tanto el orden del dia como el lugar,
la fechay la hora a la que se vaya a llevar a cabo la sesion. Este periodo de
notificacién se entenderd que ha sido automaticamente dispensado si
todos los miembros del Comité Técnico asisten a la sesion.

(2) Todas las instrucciones y notificaciones que el Comité Técnico
emita al Fiduciario, con copia al Representante Comun, deberan hacerse
por escrito y deberan ser firmadas por las Personas que hayan actuado
como Presidente y Secretario en la correspondiente sesion del Comité
Técnico.

(aa)  El Comité Técnico tendra las siguientes facultades indelegables (en
el entendido gue las facultades y las resoluciones respecto de los asuntos
previstos en los incisos (iv) a (xviii) siguientes (los “Asuntos Reservados”)
deberdn ser adoptadas conforme a lo previsto en el inciso (s) anterior):

(i) Fijar las politicas conforme a las cuales se invertira
el Patrimonio del Fideicomiso, dentro de los términos previstos en
los Criterios de Inversién y Requisitos de Diversificacidn, asi como
cualquier modificacion a las mismas.

(ii) Aprobar las operaciones, incluyendo la adquisicion
o enajenacion de activos, bienes o derechos, que se mantengan por
el Fideicomiso en directo o a través de entidades controladas y la
contratacion de financiamientos y garantias, con valor igual al 5%
(cinco por ciento} o mas del Monto Maximo de la Emisién pero
menor al 20% (veinte por ciento) del Monto Méaximo de la Emision,
ya sea que dichas operaciones se ejecuten de manera simultanea o
sucesiva, en un periodo de 12 (doce) meses, contados a partir de la
fecha que se concrete la primera operacion, y/o que por sus
caracteristicas puedan considerarse como una sola, salvo que las
mismas sean aprobadas por la Asamblea de Tenedores.

(i) Establecer los términos y condiciones a los que se
ajustara el Administrador en el ejercicio de sus facultades de actos
de dominio y, en su caso, de administracién.

(iv) Designar, de entre los despachos de contadores
propuestos por el Administrador, al valuador correspondiente para
efectos de determinar el valor de las Inversiones del Fideicomiso
que no hayan sido objeto de Desinversion a que se refiere el inciso
(a) (i) de la Clausula Trigésima Segunda.
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(v) Aprobar las operaciones, incluyendo Inversiones o
Desinversiones, que pretendan realizarse cuando representen
menos del 10% (diez por ciento) del Monto Méaximo de la Emisién,
con independencia de que dichas operaciones se lleven a cabo de
manera simultdnea o sucesiva en un periodo de 12 (doce) meses
contados a partir de que se concrete la primera operacién, pero
que pudieran considerarse como una sola, y que pretenda
realizarse con Personas que se ubiquen en al menos uno de los dos
supuestos siguientes: (x) aquellas relacionadas respecto de las
Empresas Promovidas del Fideicomitente o del Administrador (o a
quien se encomienden dichas funciones), o bien, (y) que
representen un Conflicto de Interés, incluyendo aquellas con
Personas que detenten 10% (diez por ciento) o mas del
Fideicomitente o del Administrador o 10% (diez por ciento) o mas
de los Certificados en circulacién.

{vi) Aprobar las potenciales Inversiones que pretenda
llevar a cabo el Fideicomiso cuando representen menos del 20%
(veinte por ciento) del Monto Méximo de la Emisidn, ya sea que
dichas operaciones se ejecuten de manera simultédnea o sucesiva,
en un periodo de 12 (doce) meses, contado a partir de la fecha que
se concrete la primera operacion, y/o que por sus caracteristicas
puedan considerarse como una sola, y emitir la Aprobacién de
Inversion correspondiente.

(vii)  Aprobar la designaciéon, a propuesta del
Administrador del Auditor Externo y su remocion.

{viii)  Aprobar la designacién, a propuesta del
Administrador, del nuevo Valuador Independiente y su remocion.

(ix) Aprobar la contratacion de cualesquiera asesores o
especialistas que deban asistir a los Miembros Independientes del
Comité Técnico y aquellos miembros del Comité Técnico
designados por los Tenedores y la aplicacion de las cantidades que
se mantengan en la Reserva para Gastos de Asesoria
Independiente para realizar el pago de los honorarios, gastos o
costos de dichos asesores y cualesquiera otros asuntos
relacionados con la administracion de la Reserva para Gastos de
Asesoria Independiente, sin perjuicio de que lo anterior pueda ser
resuelto por los Tenedores reunidos en Asamblea de Tenedores, en
el entendido de que (1) para el caso en que dichos asesores o
especialistas requieran autorizaciones, permisos o cualquier
autorizacion gubernamental para prestar dichos servicios, el
Administrador deberd verificar que se ha reunido o cumplido con
dicha caracteristica, y (2) en el caso que los mismos deban, en los
términos de la legislacién aplicable ser independientes, el Comité
Técnico, como un Asunto Reservados calificara la independencia de
dichos expertos independientes.

(x) Aprobar las reglas para que el Fideicomiso contrate
cualquier crédito o préstamo, y el monto maximo de los mismos;
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(bb)

en el entendido que correspondera al Administrador instruir al

Fiduciario sobre la forma y términos de contratacién de tales
pasivos, dentro de los términos de las reglas aprobadas y sujeto a
lo previsto en la Cldusula Vigésima Séptima y la Clausula Vigésima
Octava de este Contrato, y que el Administrador revelara a los
Tenedores, periddicamente, los pasivos contratados por el
Fideicomiso con base en las reglas aprobadas por el Comité
Técnico.

(xi) Aprobar la remocion del Fiduciario y la designacién
del Fiduciario sustituto (lo cual también debera ser aprobado por
los Tenedores que representen mas del 50% (cincuenta por ciento)
de los Certificados en circulacién.

(xii)  Aprobar el adelanto de gastos razonables en que
incurra una Persona Indemnizada en la defensa o transaccion de
cualquier Reclamacién que pueda estar sujeta a un derecho de
indemnizacién conforme a este Contrato, de acuerdo con lo
previsto en el inciso (c) de la Clausula Trigésima Quinta.

(xiii)  Aprobar la propuesta del Administrador para dar
por terminado el Periodo de Inversién de manera anticipada, en el
caso a que se refiere el inciso (b)(ii) de la Clausula Vigésima Primera.

(xiv)  Aprobar la propuesta del Administrador para
realizar una inversion similar a aquellas que cumplan las
caracteristicas, criterios y los lineamientos y objetivos de inversion
del Fideicomiso en términos del inciso (g) de la Clausula Vigésima
Sexta.

(xv)  Aprobar que el Co-inversionista no realice una

Desinversion al mismo tiempo que el Fideicomiso en términos del
inciso (d) de la Cldusula Tercera del Contrato de Coinversién.

(xvi)  Supervisar el cumplimiento de los acuerdos de la
Asamblea de Tenedores y el cumplimiento de las obligaciones del
Administrador de conformidad con lo establecido en este Contrato.

(xvii)  Aprobar las operaciones que pretendan celebrarse
por el Fiduciario o las Empresas Promovidas con Personas
Relacionadas del Fideicomitente, del Administrador o cualquier
Afiliada del Administrador o los Funcionarios Clave, o con Personas
en las que Personas Relacionadas del Administrador o cualquier
Afiliada del Administrador o los Funcionarios Clave tengan un
Conflicto de Interés.

(xviii)  Cualquier otro asunto que deba ser resuelto como
un Asunto Reservado conforme a este Contrato, el Contrato de
Administracion o el Contrato de Coinversion.

Se entenderd que las disposiciones de este Contrato, del Contrato

de Administracién, del Contrato de Coinversion y de los demas Documentos
de la Operacién, asi como la contratacién de una Linea de Suscripcion
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Terminacién:

Confidencialidad:

conforme a los limites establecidos en la Cldusula Novena, han sido
aprobadas por el Comité Técnico.

(cc) Conforme a los términos de la CUAE, el Comité Técnico tendra las
facultades y obligaciones previstas en la CUAE entendiéndose las
referencias al consejo en la CUAE como referencias al Comité Técnico.

(a) Este Contrato de Fideicomiso y la aportacion de bienes al
Fideicomiso por parte del Fideicomitente serd irrevocable y el
Fideicomitente expresamente renuncia a cualquier derecho del que sea
titular para revocar este Contrato o cualquiera de dichas aportaciones.

(b) El Fideicomiso surtird efectos a partir de la fecha de este Contrato
y terminara en cuanto se realice la distribucion del Patrimonio del
Fideicomiso en su totalidad, ya sea en virtud de que ocurrié la Fecha de
Vencimiento Final, la Fecha de Vencimiento Total Anticipado o alguno de los
eventos descritos en el inciso (c) siguiente.

(c) La vigencia de este Contrato sera indefinida, sin que exceda el plazo
legal maximo permitido, incluyendo sin limitacion, el plazo maximo previsto
en el artfculo 394 de la LGTOC. Este Contrato terminarad por las razones
previstas en el articulo 392 de la LGTOC, con la excepcidn del inciso VI de
dicho articulo, en el entendido que (1) para efectos del inciso V de dicho
articulo, dicha terminacion o instrucciones al Fiduciario en ese respecto,
debera ser acordada por el Administrador, y (2) todas las obligaciones
conforme a los Certificados Bursdétiles deberdn haber sido satisfechas en su
totalidad.

(a) Cada Tenedor, el Representante Comtn y cada miembro del
Comité Técnico deberd mantener confidencial y no revelar sin el
consentimiento previo por escrito del Administrador, cualquier
informacién relacionada con el Fideicomiso, Empresa Promovida, Afiliada
de cualquier Empresa Promovida o con cualquier entidad en la cual el
Fideicomiso esté considerando o haya considerado invertir o en donde
esté en proceso de invertir o respecto de cualquier Afiliada de dicha
entidad; en el entendido que dicho Tenedor, Representante Comtn y
miembro del Comité Técnico debera utilizar dicha informacién Gnicamente
para el desarrollo de sus funciones y ejercicio de sus derechos como
Tenedor, Representante Comuin y miembro del Comité Técnico, y podra
revelar cualquier tipo de informacién siempre que (1) se haya puesto a
disposicién del publico en general, salvo que haya sido resultado del
incumplimiento de esta Clausula por parte de dicho Tenedor,
Representante Comin o miembro del Comité Técnico, (2) sea requerida
conforme a este Contrato para su inclusién en cualquier reporte,
declaracion o testimonio que requiera ser presentado a cualquier entidad
reguladora que tenga jurisdiccién sobre dicho Tenedor, Representante
Comun o miembro del Comité Técnico, (3) sea solicitada por autoridad
competente como respuesta a cualesquiera requerimientos o citatorios en
relacién con algun litigio o procedimiento administrativo siempre que
notifiquen al Administrador la existencia de dicho requerimiento o
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Derecho Aplicable y Sumision a
Jurisdiccién:

citatorio y la consiguiente obligacién de revelacion, antes de que ésta se
produzca o en caso de haberse producido, tan pronto como sea
razonablemente posible, o se obtenga confirmacién escrita del érgano
judicial o administrativo competente en el sentido de que se le otorgard a
dicha informacién el grado de protecciéon mds elevado posible de
conformidad con la normativa vigente, (4) en la medida que sea necesaria
para cumplir con cualquier ley, orden, regulacién, sentencia o resolucién
aplicable a dicho Tenedor, Representante Comuin o miembro del Comité
Técnico, (5) se proporcione al Tenedor que lo designd, a sus empleados y
asesores profesionales que requieran el conocimiento de la misma para el
desarrollo de sus funciones, siempre y cuando dichas Personas sean
advertidas respecto de las obligaciones de confidencialidad contenidas en
este Contrato y hayan acordado guardar dichas obligaciones de
confidencialidad en términos substancialmente similares a los contenidos
en esta Cldusula Cuadragésima Sexta; en el entendido que, respecto de los
Tenedores, el Representante Comun no requerird acordar en forma
independiente que lo mismos guarden confidencialidad de dicha
informacién, ya que dichos Tenedores, por la mera adquisicién de los
Certificados, acuerdan guardar las obligaciones de confidencialidad en
términos substancialmente similares a los contenidos en esta Clausula
Cuadragésima Sexta, y (6) que puedan ser requeridas en relacién con una
auditorfa realizada por cualquier autoridad fiscal.

(b) No obstante cualquier disposicion contenida en este Contrato, pero
sujeto a los requisitos establecidos en la LMV, la Circular Unica y la
legislacion aplicable, el Administrador tendra el derecho de mantener,
frente a los Tenedores, Representante Comun o miembros del Comité
Técnico, y por un periodo de tiempo que el mismo determine como
razonable, la confidencialidad respecto de (1) cualquier informacién que
el Administrador considere que es secreto industrial o de negocios, v (2)
cualquiera otra informacion respecto de la cual (i) considere que su
divulgacion no es en el mejor interés del Fideicomiso o que podria causarle
dafios al Fideicomiso o a sus Inversiones o (ii) que el Fideicomiso, el
Administrador o cualesquiera de sus Afiliadas, o sus funcionarios,
empleados o consejeros, esté obligado por alguna disposicién legal o
contractual a mantener confidencial.

(a) Este Contrato se regird e interpretara de conformidad con las leyes
federales de México.

(b) Para todo lo relacionado con este Contrato, las partes se someten a la
jurisdiccidn de los tribunales federales competentes que se localicen en
la Ciudad de México, renunciando a la jurisdiccion de cualquier otro
tribunal que les pudiere corresponder en virtud de sus domicilios
actuales o futuros o por cualquier otro motivo.

El Fiduciario y el Fideicomitente, pondrén a disposicion de la CNBV, de la Bolsa y de las autoridades gubernamentales
e instituciones correspondientes, la informacién y documentacién que establezca la legislacién aplicable, incluyendo
la informacién y documentacién prevista por la LMV y de la Circular Unica.
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Conforme al presente Titulo, no existe obligacién a cargo del Fiduciario de pagar una suma de dinero por concepto
de principal o intereses. La distribucion de las ganancias o pérdidas se hard proporcionalmente al monto de las
aportaciones, y no producird efecto legal alguno la exclusion de uno o mas Tenedores en la participacién individual
que le corresponda de las ganancias o pérdidas asociadas a las Inversiones con cargo al Patrimonio del Fideicomiso,
siempre y cuando para el caso en que se hayan emitido bajo el mecanismo de Llamadas de Capital, para la
distribucién de las ganancias adicionalmente el Tenedor de que se trate, haya atendido en tiempo y forma con las
mismas. Indeval no estard obligado a efectuar distribucién de recursos entre sus depositantes, si no recibe los
recursos para tal efecto por parte del Fiduciario o del Representante Comun.

Los Tenedores, por la mera adquisicion de los Certificados Serie A-1, estardn sujetos a lo previsto en el Contrato de
Fideicomiso, el Acta de Emision y el presente Titulo. No serad necesario un nimero minimo de inversionistas para el
listado y mantenimiento en Bolsa.

El Fiduciario, el Representante Comun, la Asamblea de Tenedores y los Tenedores se someten a la jurisdiccion de los
tribunales federales con sede en la Ciudad de México, para cualquier controversia relacionada con los presentes
Certificados Serie A-1, renunciando a cualquier otro fuero que pudiera corresponderles por cualquier causa.

El presente Titulo consta de 50 (cincuenta) péginas, incluyendo las hojas de firmas, y se expide en la Ciudad de
México, el 14 de octubre de 2022. El presente Titulo se emite para su depdsito en administracidn en Indeval,
justificando asi la tenencia de los Certificados Serie A-1 por dicha institucidn y la realizacién de todas las actividades
que le han sido asignadas a las instituciones para el depdsito de valores y que de conformidad con la legislacién
aplicable deberan ser ejercidas por las Instituciones para el Depésito de Valores, sin mayor responsabilidad para
Indeval que la establecida para las Instituciones para el Depdsito de Valores en la LMV.

[CONTINUAN HOJAS DE FIRMA]
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EL FIDUCIARIO

Banco INVEX, S.A., Institucién de Banca Multiple, INVEX Grupo Financiero, en su caracter de fiduciario
del Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados Bursatiles Fiduciarios de
Desarrollo No. F/4104.

Nombre: Samantha Barquera Betancourt
Cargo: Delegada Fiduciaria

K—)@\_‘(M\T—

Nombre: Freya Vite Asensio
Cargo: Delegada Fiduciaria

LA PRESENTE HOJA DE FIRMAS CORRESPONDE AL TITULO DE CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS
DE DESARROLLO EMITIDOS BAJO EL MECANISMO DE LLAMADAS DE CAPITAL SUSCRITO POR BANCO
INVEX, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO FINANCIERO COMO FIDUCIARIO DEL
CONTRATO DE FIDEICOMISO IRREVOCABLE DENOMINADO “FIDEICOMISO CKD BOCEL F/4104 —
FIDEICOMISO F/4104”. ESTOS CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS DE DESARROLLO ESTAN
INSCRITOS EN EL RNV CON EL NUMERO 2362-1.80-2022-227 DE CONFORMIDAD CON EL OFICIO DE
AUTORIZACION NUMERO 153/3309/2022 DE FECHA 6 DE OCTUBRE DE 2022, EXPEDIDO POR LA
CNBV.
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EL REPRESENTANTE COMUN
ClBanco, S.A. de C.V,, Institucién de Banca Mdltiple

Por virtud de la presente firma se hace constar la aceptacién a la designacién de Representante
Comun de los Certificados Bursatiles que ampara el presente Titulo, sefialando que comprobé la
constitucién y existencia del Patrimonio del Fideicomiso y acepta las obligaciones y facultades que
por tal motivo se confieren.

A Ld.pt{ﬁ(—fi;)&,kg;i s— !Q- /
Nombre: Ménica Jiménez{abora Sarabia
Cargo: Delegada Fiduciaria

ina
Ja Fiduciari

Cargo: Delega

LA PRESENTE HOJA DE FIRMAS CORRESPONDE AL TITULO DE CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS
DE DESARROLLO EMITIDOS BAJO EL MECANISMO DE LLAMADAS DE CAPITAL SUSCRITO POR BANCO
INVEX, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO FINANCIERO COMO FIDUCIARIO DEL
CONTRATO DE FIDEICOMISO IRREVOCABLE DENOMINADO “FIDEICOMISO CKD BOCEL F/4104 —
FIDEICOMISO F/4104”. ESTOS CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS DE DESARROLLO ESTAN
INSCRITOS EN EL RNV CON EL NUMERO 2362-1.80-2022-227 DE CONFORMIDAD CON EL OFICIO DE
AUTORIZACION NUMERO 153/3309/2022 DE FECHA 6 DE OCTUBRE DE 2022, EXPEDIDO POR LA
CNBV.
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Anexo “3”
Carta de Instruccién del Administrador dirigida al Fiduciario de fecha 14 de septiembre de 2022,
con motivo de la Segunda Llamada de Capital

[Se adjunta.]
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INSTRUCCION AL FIDUCIARIO

Ciudad de México, México, a 14 de septiembre de 2022

Banco Invex, S.A., Institucion de Banca Muiltiple,

Invex Grupo Financiero, actuando como Fiduciario

del Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados
Bursatiles Fiduciarios de Desarrollo No. F/4104

Bivd. Manuel Avila Camacho 40, piso 7

Col. Lomas de Chapultepec, Alc. Miguel Hidalgo

C.P. 11000, Ciudad de México, México

Tel.: (55) 5350 3333

Atencién: Samantha Barquera Betancourt / Freya Vite Asensio
Correo: sharquera@invex.com y fcapitales@invex.com

Con copia para:

CIBanco, S.A., Institucion de Banca Muiltiple

actuando como Representante Comun del Fideicomiso
Irrevocable de Emision de Certificados Bursatiles
Fiduciarios de Desarrollo No. F/4104

Cordillera de los Andes 265, piso 2

Col. Lomas de Chapultepec, Alc. Miguel Hidalgo

C.P. 11000, Ciudad de México, México

Tel.: (55) 5063-3954

Atencion: Monica Jiménez Labora Sarabia

Correo: mjimenezlabora@cibanco.com

Ref.: Contrato de Fideicomiso Irrevocable de
Emisién de Certificados Bursatiles Fiduciarios de
Desarrollo No. F/4104.

Segunda Llamada de Capital de los Certificados
Burséatiles Fiduciarios de Desarrollo Serie A-1 con
clave de pizarra BOCELCK 20.

Hacemos referencia al Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados Bursatiles
Fiduciarios de Desarrollo identificado como “Fideicomiso Bocel”, y también con el nimero F/4104 (el
“Fideicomiso”) celebrado entre Valores Bocel, S.A. de CV,, como Fideicomitente y Fideicomisario en
Segundo Lugar (el “Fideicomitente y Fideicomisario en Segundo Lugar”), Banco Invex, S.A., Institucion
de Banca Multiple, Invex Grupo Financiero, como Fiduciario (el “Fiduciario”), Bocel PE, S.C., como




Administrador (el “Administrador”’) y ClBanco, S.A., Institucién de Banca Mdltiple, como
Representante Comun (el “Representante Comun”), con fecha 19 de agosto de 2020 (el “Contrato
de Fideicomiso”), en virtud del cual se realizé la Emisién Inicial, la Primera Modificacién al Acta de
Emisién y la Primera Emision Adicional de CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS DE DESARROLLO,
SIN EXPRESION DE VALOR NOMINAL, SERIE A-1, identificados con clave de pizarra “BOCELCK20” (los
“Certificados Serie A-1").

Los términos con mayuscula inicial utilizados en el presente aviso tendran el significado que se les
atribuye a los mismos en la Clausula Primera. - Términos Definidos; Reglas de Interpretacion del
Contrato de Fideicomiso.

En cumplimiento del inciso (o) de la Clausula Séptima “Llamadas de Capital”, del Contrato de
Fideicomiso, por medio de la presente, se instruye al Fiduciario para que requiera a los Tenedores
realizar las aportaciones de capital en efectivo al Fideicomiso que les corresponden en virtud del
Compromiso de cada Certificado Serie A-1 en circulacién respecto de los que son Tenedores a modo
de que dicho requerimiento constituya la segunda llamada de capital mediante la emision
subsecuente de hasta 11,186 (once mil ciento ochenta y seis) Certificados Serie A-1 por un monto
total de hasta $279,650,000.00 M.N. (doscientos setenta y nueve millones seiscientos cincuenta mil
pesos 00/100, Moneda Nacional) (la “Segunda Emisién Adicional”) con un precio por cada Certificado
Serie A-1 de $25,000.00 M.N. (veinticinco mil pesos 00/100, Moneda Nacional) con la finalidad de
cubrir los siguientes conceptos: (i) la inversién correspondiente del Fideicomiso en la cuarta empresa
promovida de BOCEL | de conformidad con las resoluciones adoptadas mediante la Sesién del Comité
Técnico del Fideicomiso, de fecha 4 de agosto de 2022. Se adjunta copia del acta de dicha sesion
como Anexo “A”; (i) la Cuota de Administracion trimestral del 1 de octubre del 2022 al 31 de marzo
del 2023; (iii) los Gastos del Fondo, que incluyen los honorarios recurrentes del Fiduciario, de
contabilidad, del Representante Comin y de auditoria, la valuacién de los Certificados Serie A-1, la

cuota anual de la Dolsa Mexicana de Valores, segures, entre ulrus y (iv) lus Gastus del Fideivuiiisu.

En virtud de lo anterior se informa al Fiduciario, segun dicho término se define en la Clausula Primera,
“Términos Definidos; Reglas de Interpretacion” del Contrato de Fideicomiso, las caracteristicas de la
Segunda Emisién Adicional.

Numero de Llamada de Capital:  Segunda Llamada de Capital

Fecha de Inicio: 15 de septiembre de 2022
Fecha Ex Derecho: 7 de octubre de 2022
Fecha de Registro: 10 de octubre de 2022
Fecha Limite de Suscripcién: 12 de octubre de 2022

Fecha de la Segunda Emisién 14 de octubre de 2022
Adicional (en el entendido de
que en dicha fecha se deberan
pagar los Certificados Serie A-1
correspondientes por parte de
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los Tenedores):
Monto de la Segunda Emisidn
Adicional:

Numero de Certificados Serie A-
1 a emitir en la Segunda Emision
Adicional:

Serie de los Certificados a emitir
en la Segunda Emisidn
Adicional:

Precio a pagar por cada
Certificado Serie A-1 en virtud
de la Segunda Emision
Adicional:

Compromiso correspondiente a
cada Certificado Serie A-1 en
circulacién previo a la Segunda
Emisidn Adicional:

Gastos estimados relacionados
con la Segunda Emisién
Adicional:

Destino de los recursos de la
Segunda Emision Adicional:

Hasta $279,650,000.00 M.N. (doscientos setenta y nueve
millones seiscientos cincuenta mil pesos 00/100, Moneda

Nacional)
Hasta 11,186 (once mil ciento ochenta y seis)

Serie A-1

$25,000.00 M.N. (veinticinco mil pesos 00/100, Moneda
Nacional)

1.340282770189310 (uno punto tres cuatro cero dos ocho dos
siete siete cero uno ocho nueve tres uno cero)

$535,836.00 M.N. (quinientos treinta y cinco mil ochocientos
treinta y seis pesos 00/100, Moneda Nacional).

Los recursos obtenidos en la Segunda Emision Adicional se
destinaran al fondeo de:

1.

La inversion correspondiente del Fideicomiso en la cuarta
empresa promovida de BOCEL | de conformidad con las
resoluciones adoptadas mediante la Sesion del Comité
Técnico del Fideicomiso, de fecha 4 de agosto de 2022.

La Cuota de Administracion trimestral del 1 de octubre del
2022 al 31 de marzo del 2023.

Los Gastos del Fondo, que incluyen los honorarios
recurrentes del Fiduciario, de contabilidad, del
Representante Comun y de auditoria, la valuacién de los
Certificados Serie A-1, la cuota anual de la Bolsa Mexicana
de Valores, seguros, entre otros.

4. Gastos del Fideicomiso.

Considerando lo sefialado con anterioridad, en este acto se instruye al Fiduciario para que: (i)
notifique a los Tenedores en los siguientes 2 (dos) dias habiles el Aviso de la Segunda Emisién
Adicional de Certificados Serie A-1, adjunto a la presente instruccién como Anexo “B”, para que los
mismos se encuentren en condiciones de suscribir y pagar los Certificados Serie A-1 que les
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correspondan en virtud del Compromiso por Certificado Serie A-1; (ii) notifique a Indeval que los
recursos correspondientes a la Segunda Emisién Adicional seran depositados en la Cuenta General
00101000422 con nimero de cuenta clabe 059180030010004225, y (iii) realice todas las
publicaciones, gestiones y actos necesarios para cumplir a cabalidad el procedimiento de llamadas
de capital establecido en el inciso (0) de la Clausula Séptima del Contrato de Fideicomiso, incluyendo
sin limitar la emisién del nuevo titulo que ampare los Certificados Serie A-1 a Emitirse en virtud dela
Segunda Emision Adicional.

Sin mas por el momento, agradecemos su atencién y quedamos a sus drdenes para cualquier duda,
aclaracién o comentario en relacién con el contenido de la presente.

Atentamente,

El Administrador
Bocel PE, S.C.

i /

Por: Roberto Terrazas de la Cerda
Cargo: Representante legal
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Anexo “A”
Copia del Acta de Sesidn del Comité Técnico del Fideicomiso
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Acta Sesion del Comité Técnico del Fideicomiso No.4104
4 de Agosto de 2022.
CONFIDENCIAL

ACTA DE SESION DEL COMITE TECNICO
DEL FIDEICOMISO NO. F/4104
BOCEL I

En la Ciudad de México, siendo las 10:00 horas del dia 4 de agosto de 2022, los miembros
del Comité Técnico del Fideicomiso establecido en términos del Contrato de Fideicomiso
Irrevocable de Emision de Certificados Bursatiles Fiduciarios de Desarrollo y con el numero
F/4104 (en lo sucesivo el “Contrato de Fideicomiso™), celebrado entre Valores Bocel, S.A. de
C.V., en su caracter de Fideicomitente y Fideicomisario en Segundo Lugar, Bocel PE, S.C., en su
caracter de Administrador, Banco Invex, S.A., Institucion de Banca Multiple, Invex Grupo
Financiero, en su caracter de Fiduciario, y CIBanco, S.A. Institucion de Banca Multiple, en su
caracter de Representante Comun de los tenedores de los certificados bursatiles, asi como los
delegados fiduciarios del Fiduciario y Representante Comun, quienes firman la lista de asistencia
que se anexa a la presente como Anexo A y las cartas confirmacidén que se agregan como Anexo
B respecto de aquellos que participaron por videoconferencia, con el objeto de celebrar una sesion
del Comité Técnico del Fideicomiso en el domicilio de Bocel PE. S.C., de conformidad con lo
establecido en la Clausula Vigésima Octava, inciso (u), del Contrato de Fideicomiso, a la que
fueron debidamente convocados en términos del propio Contrato de Fideicomiso.

Salvo que se definan de otra manera en la presente acta, los términos con mayuscula inicial
utilizados en la presente, tendran el significado que se les atribuye en el Contrato de Fideicomiso,
ya sea que se utilicen en forma singular o plural, en género masculino o femenino.

La informacién contenida en esta acta y en los anexos que la conforman, incluye ciertas
expectativas de hechos futuros. Ni el Administrador, ni ninguno de sus miembros puede garantizar
que dichas expectativas se cumpliran dentro de lo esperado, incluyendo de manera enunciativa
mas no limitativa, los rendimientos proyectados, dado que el Administrador ha basado sus
expectativas en supuestos que no necesariamente se cumplirdn y pudieren resultar inexactos
derivados de situaciones futuras e inciertas. Esta acta y la informacion presentada en la respectiva
sesion es considerada como informacion confidencial en términos del Contrato de Fideicomiso,
por lo que deberé ser mantenida por los miembros de este comité, asi como cualquier otra persona
que tenga acceso a la misma, como confidencial.

Presidio la sesion Roberto Terrazas de la Cerda y actudé como Secretario Ivan Pérez Correa
quienes han sido designados como presidente y secretario del Comité Técnico respectivamente por
el Administrador.

A continuacion, el Secretario declar6 legalmente instalada la sesion para tratar y resolver, de
conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso, los asuntos contenidos en el
siguiente:

ORDEN DEL DiA
L Presentacion, discusion y en su caso aprobacidén para realizar una potencial
Inversion por parte del Fideicomiso en el “Proyecto Cabernet”.
II. Redaccion, lectura, aprobacion y firma de la sesion que al efecto se levante.
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Acta Sesion del Comité Técnico del Fideicomiso No.4104
4 de Agosto de 2022.
CONFIDENCIAL

Aprobado que fue por unanimidad de votos de los asistentes el Orden del Dia propuesto, se

procedio al desahogo de cada uno de los asuntos incluidos en el mismo, de la siguiente manera:

1.- Presentacion, discusion v en su caso aprobacion para realizar una potencial Inversion
por parte del Fideicomiso.

En desahogo del Primer Punto del Orden del Dia, el Administrador present6 a los presentes
informacion respecto de una potencial inversion por parte del Fideicomiso en el “Proyecto
Cabernet”, en adelante (Ia “Inversién’), en términos similares a los términos y condiciones que se
describen en la presentacion que ha sido distribuida a los miembros del Comité Técnico, misma
que se adjunta a la presente acta como Anexo C.

Después de haber comentado lo anterior y desahogado los puntos relevantes, se atendieron
las preguntas realizadas por los presentes respecto del “Proyecto Cabernet”, los términos y
condiciones de la potencial Inversion, asi como una exposicion de algunos de los riesgos implicitos
en la Inversion, los miembros del Comité Técnico, adoptaron por unanimidad de votos las
siguientes:

RESOLUCIONES

“Primera.- Se aprueba la Inversion por parte del Fideicomiso en el “Proyecto Agave”, en
términos similares a los descritos en el documento que se adjunta como Anexo C. La Inversion
sera por un monto de $300,000,000 por el 14.47% de la empresa objetivo, de los cuales el 13%
corresponderan al Fideicomiso por un monto de $$269,590,774.00 y el monto restante corresponde
al Fideicomiso privado F/7823, mas la opcion de sumar $110,000,000.00 adicionales por parte de
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un co-inversionista; a la misma valuacion y en condiciones “pari passu”.

“Segunda.- Se toma nota del desahogo de las preguntas realizadas por los presentes al
Administrador durante la sesion .

“Tercera.- Se aprueban y ratifican los actos realizados o que se realicen derivado de o en
relacion con la Inversion, por el Administrador y el Fideicomiso, y se aprueban y ratifican los actos
que se realicen en el futuro derivado de o en relacion con la Inversion, en el entendido que el
Administrador tendrd suficientes facultades para concluir las negociaciones (incluyendo la
negociacion de los términos y condiciones finales de la Inversion), considerando los mejores
intereses del Fideicomiso. Asimismo, el Administrador tendré la facultad de instruir y autorizar al
Fiduciario para que realice todos los actos que sean necesarios para implementar lo resuelto en las
presentes resoluciones y que, con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, celebre y firme cualesquier
documentos que sean necesarios conforme lo requiera la Inversion, incluyendo sin limitar,
contratos, convenios y cartas de suscripcion, entre otros.”

II.- Redaccion, lectura, aprobacion y firma de la sesion que al efecto se levante.

El Presidente preguntd si alguno de los participantes de la presente sesion de Comité Técnico

4873-0863-9021, v. 2



Acta Sesion del Comité Técnico del Fideicomiso No.4104
4 de Agosto de 2022.
CONFIDENCIAL

queria hacer uso adicional de la palabra a lo que los miembros del Comité Técnico le manifestaron
no tener otro asunto que tratar, razon por la cual se dio por terminada la sesion del Comité Técnico
para redactar la presente Acta y a continuacion se dio lectura a la misma. Se hace constar que
durante toda la sesion del Comité Técnico relatada en esta acta, la totalidad de los miembros del
Comité Técnico se encontraron presentes y que dicha sesion concluy6 a las 11:02 horas del dia de
su fecha.

GG

Roberto Terrazas de la Cerda Ivan Pérez Correa
Presidente Secretario

[El resto de la pdagina se deja intencionalmente en blanco.]
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Acta Sesion del Comité Técnico del Fideicomiso No.4104
4 de Agosto de 2022.
CONFIDENCIAL

Anexo A
Lista de Asistencia del Comité Técnico
del Fideicomiso BOCEL I

NOMBRE DEL MIEMBRO CARGO FIRMA
Roberto Terrazas De La Cerda Miembro Propietario [Presencial]
René Fernandez Gaytan Miembro Propietario [Presencial]

José Manuel Leyva Lopez

Miembro Propietario
[por videoconferencia]

Alfredo Alfaro Pavon

Miembro Independiente [por videoconferencia]

Gerardo Villasefior Gonzalez

Miembro Propietario ) )
[por videoconferencia]

Felipe de Jests Vila Gonzalez

Miembro Independiente [por videoconferencia]

Eréndira Morales Villanueva

Representante del Rep. Comiin
[por videoconferencia]

Laura Hernandez Meza

Representante del Fiduciario [por videoconferencia]
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Acta Sesion del Comité Técnico del Fideicomiso No.4104
4 de Agosto de 2022.
CONFIDENCIAL

Anexo B
Certificado de Asistencia
Roberto Terrazas de la Cerda miembro propietario del Comité Técnico del Fideicomiso, por medio
del presente, certifico que asisti presencialmente a la Sesion de Comité Técnico de fecha 4 de

agosto de 2022 y que en todo momento escuché y participé en las decisiones sometidas a
consideracion de los presentes en dicho Comité.

tgmente)

Roberto Terrazas de la Cerda
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Acta Sesion del Comité Técnico del Fideicomiso No.4104

4 de Agosto de 2022

CONFIDENCIAI
Certificado de Asistencia

René Fernandez Gaytan miembro propietario del Comité Técnico del Fideicomiso, por medio del
presente, certifico que asisti presencialmente a la Sesion de Comité Técnico de fecha 4 de agosto
de 2022 y que en todo momento escuché y participé en las decisiones sometidas a consideracion
de los presentes en dicho Comité.

Atentamente,

René Fernande? Gaytan



Acta Sesion del Comité Técnico del Fideicomiso No.4104
4 de Agosto de 2022.
CONFIDENCIAL

Certificado de Asistencia
Afore Qualitas

José Manuel Leyva Lopez miembro del Comité Técnico del Fideicomiso, por medio del presente,
certifico que asisti por videoconferencia a la Sesion de Comité Técnico de fecha 4 de agosto de
2022 y que en todo momento escuché y participé en las decisiones sometidas a consideracion de
los presentes en dicho Comité.

Atentamente,

José Manuel Leyva Lopez
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Acta Sesion del Comité Técnico del Fideicomiso No.4104
4 de Agosto de 2022.
CONFIDENCIAL

Certificado de Asistencia

Alfredo Alfaro Pavon miembro independiente del Comité Técnico del Fideicomiso, por medio del
presente, certifico que asisti por videoconferencia a la Sesion de Comité Técnico de fecha 4 de
agosto de 2022 y que en todo momento escuché y participé en las decisiones sometidas a
consideracion de los presentes en dicho Comité.

m

A
@ﬂ@do faro Pavén
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Certificado de Asistencia

Felipe de Jests Vila Gonzélez miembro independiente del Comité Técnico del Fideicomiso, por
medio del presente, certifico que asisti por videoconferencia a la Sesion de Comité Técnico de fecha
4 de agosto de 2022 y que en todo momento escuché y participé en las decisiones sometidas a
consideracion de los presentes en dicho Comité.

Atentamente,

Felipe de Jesus Vila Gonzalez

4873-0863-9021, v. 2



Acta Sesion del Comité Técnico del Fideicomiso No.4104
4-de Agosto de 2022.
‘CONFIDENCIAL

Certificado de Asistencia.
Afore Coppel
Gerardo Villasefior Villalpando miembro del Comité Técnico del Fideicomiso, por medio del
presente, certifico que asisti por videoconferencia a la Sesion de Comité Técnico de fecha 4 de
agosto de.2022 y «que en todo momento escuché y -participé en las decisiones sometidas a

consideracion de los presentes en dicho Comité,

Atentamente,.

anmvi
Al

Gerardd Villasefior "V'i'l_la_lpando

4873-0863-9021, v. 2



Certificado de Asistencia
Fiduciario Invex

Laura Herndndez Meza representante del Fiduciario del Comité Técnico del Fideicomiso, por medio
del presente, certifico que asisti por videoconferencia a la Sesién de Comité Técnico de fecha 4 de
agosto de 2022 y que en todo momento escuché y participé en las decisiones sometidas a
consideracion de los presentes en dicho Comité.

Laura Herndngez Meza
Banco Invex, 8.A., Institucion de Banca Multiple, Invex Grupo Financiero

4873-0863-9021, v. 2



Certificado de Asistencia
Representante Comtun

Eréndira Morales Villanueva representante del Representante Comun del Comité Técnico del
Fideicomiso, por medio del presente, certifico que asisti por videoconferencia a la Sesién de Comité
Técnico de fecha 4 de agosto de 2022 y que en todo momento escuché y participé en las decisiones
sometidas a consideracion de los presentes en dicho Comité.

Atentamente,

Eréndira Motales Villanueva
CIBanco, S.A., Institucion de Banca Multiple

4873-0863-9021, v. 2



Anexo C
Presentacion al Comité Técnico por parte del Administrador

[El resto de la pagina se deja intencionalmente en blanco.]
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Anexo “B”

AVISO DE LLAMADA DE CAPITAL DE CERTIFICADOS
BURSATILES FIDUCIARIOS DE DESARROLLO SERIE A-1

5 Bocr

PRI

Banco Invex, S.A., Institucion de Banca
Valores Bocel, S.A. de C.V. o ) )
Multiple, Invex Grupo Financiero
FIDEICOMITENTE Y FIDEICOMISARIO EN SEGUNDO FIDUCIARIO

LUGAR

Hacemos referencia al Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados Bursatiles

Fiduciarios de Desarrollo identificado como “Fideicomiso Bocel”, y también con el nimero F/4104 (el
“Fideicomiso”) celebrado entre Valores Bocel, S.A. de C.V., como Fideicomitente y Fideicomisario en

Segundo Lugar (el “Fideicomitente y Fideicomisario en Segundo Lugar”), Banco Invex, S.A., Institucion

de Banca Multiple, Invex Grupo Financiero, como Fiduciario (el “Fiduciario”), Bocel PE, S.C., como
Administrador (el “Administrador”) y ClIBanco, S.A., Institucion de Banca Multiple, como
Representante Comun (el “Representante Comun”), con fecha 19 de agosto de 2020 (el “Contrato
de Fideicomiso”), en virtud del cual se realizé la Emision Inicial, la Primera Modificacion al Acta de
Emision y la Primera Emisién Adicional de CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS DE DESARROLLO,
SIN EXPRESION DE VALOR NOMINAL, SERIE A-1, identificados con clave de pizarra “BOCELCK20” (los
“Certificados Serie A-1").

De conformidad con el inciso (o) de la Clausula Séptima del Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario
realizard la segunda llamada de capital en virtud de la cual hard una emisién adicional de hasta 11,186
(once mil ciento ochenta vy seis) Certificados Serie A-1 por un monto total de hasta $279,650,000.00
M.N. (doscientos setenta y nueve millones seiscientos cincuenta mil pesos 00/100, Moneda Nacional)
(la “Segunda Emisién Adicional”) con un precio por cada Certificado Serie A-1 de $25,000.00 M.N.

(veinticinco mil pesos 00/100, Moneda Nacional) con la finalidad de cubrir los siguientes conceptos:
(i) la inversion correspondiente del Fideicomiso en la cuarta empresa promovida de BOCEL I; (ii) la
Cuota de Administracion trimestral del 1 de octubre del 2022 al 31 de marzo del 2023; (iii) los Gastos
del Fondo, que incluyen los honorarios recurrentes del Fiduciario, de contabilidad, del Representante
Comun y de auditoria, la valuacién de los Certificados Serie A-1, la cuota anual de la Bolsa Mexicana
de Valores, seguros, entre otros y (iv) los Gastos del Fideicomiso.

En virtud de lo anterior se informa a los Tenedores, segun dicho término se define en la Clausula
Primera, “Términos Definidos; Reglas de Interpretacion” del Contrato de Fideicomiso, las
caracteristicas de la Segunda Emisidn Adicional:



Ndmero de Llamada de Capital:
Fecha de Inicio:

Fecha Ex Derecho:

Fecha de Registro:

Fecha Limite de Suscripcidn:
Fecha de la Segunda Emisién
Adicional (en el entendido de
gue en dicha fecha se deberdn
pagar los Certificados Serie A-1
correspondientes por parte de
los Tenedores):

Monto de la Segunda Emisién
Adicional:

Ndmero de Certificados Serie A-
1 a emitir en la Segunda Emisién
Adicional:

Serie de los Certificados a emitir

en la Segunda Emision
Adicional:
Precio a pagar por cada
Certificado Serie A-1 en virtud
de la Segunda Emisidon
Adicional:

Compromiso correspondiente a
cada Certificado Serie A-1 en
circulacién previo a la Segunda
Emisién Adicional:

Monto Maximo de la Emisidn:

Monto de la Emisién Inicial de
Certificados Serie A-1:

Monto de la Primera Emision
Adicional:

Monto total en circulacion
previo a la Segunda Emision
Adicional de
Serie A-1:
Monto total
(considerando la Emision Inicial,

la Primera Emisién Adicionaly la

los Certificados

emitido

Segunda Llamada de Capital
15 de septiembre de 2022
7 de octubre de 2022

10 de octubre de 2022

12 de octubre de 2022

14 de octubre de 2022

Hasta $279,650,000.00 M.N. (doscientos setenta y nueve
millones seiscientos cincuenta mil pesos 00/100, Moneda
Nacional)

Hasta 11,186 (once mil ciento ochenta y seis)

Serie A-1

$25,000.00 M.N. (veinticinco mil pesos 00/100, Moneda
Nacional)

1.340282770189310 (uno punto tres cuatro cero dos ocho dos
siete siete cero uno ocho nueve tres uno cero)

Hasta $1,875,000,000.00 M.N. (mil ochocientos setenta y cinco
millones de pesos 00/100, Moneda Nacional)

$375,000,000.00 M.N. (trescientos setenta y cinco millones de
pesos 00/100, Moneda Nacional)

$229,800,000.00 M.N.
ochocientos mil pesos 00/100, Moneda Nacional)
$604,800,000.00 M.N. (seiscientos cuatro millones ochocientos
mil pesos 00/100, Moneda Nacional)

(doscientos veintinueve millones

Hasta $884,450,000.00 M.N. (ochocientos ochenta y cuatro
millones cuatrocientos cincuenta mil pesos 00/100, Moneda
Nacional)



Segunda Emisidn Adicional de
los Certificados Serie A-1:
Ndmero de Certificados Serie A-
1 emitidos en la Emisién Inicial:
Ndmero de Certificados Serie A-
1 emitidos en la Primera
Emisién Adicional:

Total de Certificados Serie A-1
en circulacidn previo a la
Segunda Emisién Adicional:
Total de Certificados Serie A-1
en circulacion (considerando la
Emisidn Inicial, la Primera
Emisién Adicional y la Segunda
Emision Adicional):

Monto restante (considerando
la Emision Inicial, la Primera
Emision Adicional y la Segunda
Emision Adicional):

Gastos estimados relacionados
con la Segunda Emisiéon
Adicional:

Destino de los recursos de la
Segunda Emision Adicional:

3,750 (tres mil setecientos cincuenta)

4,596 (cuatro mil quinientos noventa y seis)

8,346 (ocho mil trescientos cuarenta y seis)

Hasta 19,532 (diecinueve mil quinientos treinta y dos)

Hasta $990,550,000.00 M.N. (novecientos noventa millones
guinientos cincuenta mil pesos 00/100, Moneda Nacional)

$535,836.00 M.N. (quinientos treinta y cinco mil ochocientos
treinta y seis pesos 00/100, Moneda Nacional).

Los recursos obtenidos en la Segunda Emision Adicional se
destinaran al fondeo de:

1. La inversién correspondiente del Fideicomiso en la cuarta
empresa promovida de BOCEL | de conformidad con las
resoluciones adoptadas mediante la Sesién del Comité
Técnico del Fideicomiso, de fecha 4 de agosto de 2022.

2. La Cuota de Administracidn trimestral del 1 de octubre del
2022 al 31 de marzo del 2023.

3. Los Gastos del Fondo, que incluyen los honorarios
recurrentes del Fiduciario, de contabilidad, del
Representante Comun y de auditoria, la valuacion de los
Certificados Serie A-1, la cuota anual de la Bolsa Mexicana
de Valores, seguros, entre otros.

4. Gastos del Fideicomiso.

RESUMEN DE LAS MEDIDAS A ADOPTARSE EN CASO DE INCUMPLIMIENTO DE LOS TENEDORES
RESPECTO DE LA SEGUNDA EMISION ADICIONAL



En virtud del mecanismo de llamadas de capital que se establece en el Contrato de Fideicomiso, si un
Tenedor Registrado no suscribe y paga los Certificados de una Serie en particular que se emitan en
una Emisién Adicional conforme a una llamada de capital de dicha Serie, dicho Tenedor se vera sujeto
a una dilucién punitiva, ya que el monto aportado por dicho Tenedor al Fideicomiso no ser3
proporcional al nimero de Certificados en circulacion que tendrd después de la Emisién Adicional
respecto de la cual no suscribié y pagd Certificados de la Serie correspondiente, conforme a su
respectivo Compromiso por Certificado de la Serie objeto de la Emisién Adicional. Es decir, el
porcentaje que representen los Certificados en circulacion de los que sea titular un Tenedor que no
cumplio con una llamada de capital de una Serie en particular antes de la Emision Adicional respectiva
disminuird después de dicha Emision Adicional mas alld del monto proporcional que debia haber
aportado al Fideicomiso respecto de dicha Emision Adicional conforme a su respectivo Compromiso
por Certificado de la Serie objeto de la Emisién Adicional y la parte proporcional acrecentard en
beneficio de los Tenedores que si suscribieron y pagaron los Certificados de dicha Serie en particular,
gue se emitieron en la Emision Adicional respectiva. Dicha dilucion punitiva para el Tenedor que no
acuda a una llamada de capital y beneficio incremental para los Tenedores que si lo hagan, se vera
reflejada:

(i) en las Distribuciones a los Tenedores que realice el Fiduciario conforme al Contrato de
Fideicomiso y cualquier otro pago que tengan derecho a recibir los Tenedores respecto de
los Certificados de la Serie correspondiente, ya que dichas Distribuciones a los Tenedores o
pagos se realizardn con base en el nimero de Certificados en circulacion que tengan dichos
Tenedores al momento en que se lleven a cabo;

(ii) en los derechos de voto en las Asambleas de Tenedores y otros derechos relacionados a las
Asambleas de Tenedores (incluyendo, sin limitacién, el derecho a nombrar miembros del
Comité Técnico), ya que las resoluciones de las Asambleas de Tenedores se toman y los
derechos relacionados a las Asambleas de Tenedores se ejercen con base en el nimero de
Certificados en circulacién al momento que se realicen las Asambleas o en el momento en
gue se ejerzan dichos derechos;

(iii) en los derechos para designar y mantener la designacion de miembros del Comité Técnico,
ya que dichos derechos se calculan con base en el nimero de Certificados en circulacion al
momento de designacion o en el momento en que se vaya a celebrar una sesién del Comité
Técnico;

(iv) en el derecho a suscribir Certificados de una Serie en particular que se emitan en Emisiones
Adicionales, ya que dicho derecho se basa en el nimero de Certificados en circulacién de los
gue sea titular el Tenedor al cierre de operaciones de la Fecha de Registro que se establezca
en la Llamada de Capital correspondiente, y no en el nimero de Certificados de dicha Serie
que adquirié dicho Tenedor respecto de la Emision Inicial correspondiente, y



(v) entodas las demas instancias del Contrato de Fideicomiso en donde se determinen derechos
u obligaciones con base en el nimero de Certificados en circulacidon que tenga un Tenedor.

Lo anterior sin perjuicio de cualquier otro derecho que el Administrador o el Fiduciario tenga o
pudiere llegar a tener en contra de los Tenedores por la falta de cumplimiento con una llamada de
capital conforme a la Ley Aplicable.

Los Certificados Serie A-1 emitidos al amparo de la Emision Inicial se encuentran inscritos en el
Registro Nacional de Valores con el nimero 2362.1.80-2020-146 y tienen autorizacion para ser
listados en el listado correspondiente de la Bolsa Institucional de Valores, S.A. de C.V. Dichos
Certificados Serie A-1 fueron emitidos al amparo del oficio de autorizacion nimero 153/12619/2020,
de fecha 26 de agosto de 2020, expedido por la CNBV.

Los Certificados Serie A-1 emitidos al amparo de la Primera Emisién Adicional se encuentran inscritos
en el Registro Nacional de Valores con el nimero 2362-1.80-2022-208 y tienen autorizacion para ser
listados en el listado correspondiente de la Bolsa Institucional de Valores, S.A. de C.V. Dichos
Certificados Serie A-1 fueron emitidos al amparo del oficio de autorizacién nimero 153/2837/2022,
de fecha 2 de mayo de 2022, expedido por la CNBV.

La actualizacién de la inscripcidn en el Registro Nacional de Valores de los Certificados Serie A-1 a
que se refiere la presente Segunda Emisién Adicional se encuentra en tramite de autorizacién por la
CNBV.

El Prospecto y esta llamada de capital se encuentran a disposicién del publico en general a través de
la pagina de internet de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. en https://www.bmv.com.mx/,

en la pagina de internet de la CNBV en www.gob.mx/cnbv, y en la pagina de internet del Fiduciario

en www.invexfiduciario.com. Ninguna de dichas paginas de internet forma parte del Contrato de

Fideicomiso ni de la presente llamada de capital.
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Anexo “4”
Carta de independencia del asesor legal independiente, de conformidad con el Articulo 87 de la Ley
del Mercado de Valores y el articulo 2, fraccién |, inciso h) de la Circular Unica de Emisoras.

[Se adjunta.]
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SIVA

Bo

LEGAL

Ciudad de México, a 6 de octubre de 2022

Banco Invex, S.A.
Institucién de Banca Multiple,
Invex Grupo Financiero.

Valores Bocel, S.A. de .CV.

Ref.: “Segunda Llamada de Capital”

Samantha Barquera Betancourt/Freya Vite Asensio
Delegados Fiduciarios de Banco Invex, S.A., Institucion de Banca Mdltiple,
Invex Grupo Financiero.

Roberto Terrazas de la Cerda
Representante Legal de Valores Bocel, S.A. de C.V.

Hago referencia a los certificados bursétiles fiduciarios de desarrollo Serie A-1, con clave de pizarra
“BOCELCK 20”, sujetos al mecanismo de llamadas de capital, a que se refiere el articulo 63 Bis 1 de la
Ley del Mercado de Valores (la “LMV”) y el articulo 7, fraccion VI de las Disposiciones de Caracter
General aplicables a las Emisoras de Valores y a otros Participantes del Mercado de Valores, emitidos
originalmente el 28 de agosto de 2020 (los “Certificados Serie A-1") y del cual se realizd la primera
emision subsecuente el 9 de mayo de 2022 en la Ciudad de México por un monto de $229,800,000.00
M.N. (doscientos veintinueve millones ochocientos mil pesos 00/100, Moneda Nacional), emitiéndose
asi 4,596 (cuatro mil quinientos noventa y seis) Cerificados Serie A-1.

Con base en lo establecido en el aticulo 87 de las Disposiciones de Cardcter General Aplicables a las
Emisoras de Valoresy a otros Participantes del Mercado de Valores (las “Disposiciones”), y en relacion
con los servicios legales prestados a Valores Bocel, S.A. de C.V., en relacién con la actualizacion de la
inscripcion en el Registro Nacional de Valores derivada de la Segunda Emisién Subsecuente de los
Certificados Serie A-1 por parte de Banco Invex, S.A., Institucién de Banca Multiple, Invex Grupo
Financiero como Fiduciario, en su caracter de fiduciario (el “Fiduciario”), al amparo del Contrato de
Fideicomiso Irrevocable F/4104 celebrado entre Valores Bocel, S.A. de C.V. como fideicomitente,
fideicomisario en segundo lugar (el “Fideicomitente y Fideicomisario en Segundo Lugar”), Bocel PE,
S.C. como administrador (el “Administrador”), el Fiduciario y CIBanco, S.A. de C.V., Institucion de
Banca Multiple como representante comun (el “Representante Comun”) de fecha 19 de agosto de
2020 (el “Contrato de Fideicomiso”), la primera modificacién al Acta de Emisién autorizada en
términos del oficiode autorizacion nimero 153/2837/2022, de fecha 2 de mayo de 2022, emitido
por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (la “CNBV”) y la Primera Emision Subsecuente
realizada respecto de los Certificados Serie A-1 autorizada en términos del oficio de autorizacion
nimero 153/2837/2022, de fecha 2 de mayo de 2022, emitido por la CNBV, el suscrito, en mi
caracter de socio de SMPS Legal, S.C., manifiesto bajo protesta de decir verdad lo siguiente:

Torre Chapultepec Uno

Av. Paseo de la Reforma 509, Piso 18
Col. Cuauhtémoc, 06500

Ciudad de México

52 (55) 5282 9063

CALGARY DALLAS MEXICO BOGOTA www.smpslegal.com



{i) Otorgo mi consentimiento para proporcionar a la CNBV, cualquier informacion que la
misma me requiera a fin de verificar mi independencia respecto del Fiduciario, del
Fideicomitente y Fideicomisario en Segundo Lugar y del Administrador.

(i) Me obligo a conservar fisicamente o a través de medios electromagnéticos y por un
periodo no inferior a 5 afios, en mis oficinas, toda la documentacién, informacion y
demds elementos de juicio utilizados para emitir la opinidn legal correspondiente y a
proporcionar la a la CNBV.

(iii) Otorgo mi consentimiento para que se incluya en el aviso con fines informativos respecto
a la segunda llamada de capital, la opinién legal que rinda, asi como cualquier
informacidn legal cuya fuente provenga de dicha opinidn legal.

Lo anterior en el entendido que previamente a la inclusién de dicha informacidn la verificaré.

Sin otro particular por el momento, quedo a sus 6rdenes para cualquier aclaracion o comentario.

Atentamente,
A
/
SMRS Legal, S.C. v
Rafael Ivan Pérez Correa
Socio

Torre Chapultepec Uno

Av. Paseo de |la Reforma 509, Piso 18
Col. Cuauhtémoc, 06500

Ciudad de México

52 (55) 5282 9063

CALGARY DALLAS MEXICO BOGOTA www.smpslegal.com



Anexo “5”
Acta de la Sesién del Comité Técnico del Fideicomiso de fecha 4 de agosto de 2022

[Se adjunta.]
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Acta Sesion del Comité Técnico del Fideicomiso No.4104
4 de Agosto de 2022.
CONFIDENCIAL

ACTA DE SESION DEL COMITE TECNICO
DEL FIDEICOMISO NO. F/4104
BOCEL I

En la Ciudad de México, siendo las 10:00 horas del dia 4 de agosto de 2022, los miembros
del Comité Técnico del Fideicomiso establecido en términos del Contrato de Fideicomiso
Irrevocable de Emision de Certificados Bursatiles Fiduciarios de Desarrollo y con el numero
F/4104 (en lo sucesivo el “Contrato de Fideicomiso™), celebrado entre Valores Bocel, S.A. de
C.V., en su caracter de Fideicomitente y Fideicomisario en Segundo Lugar, Bocel PE, S.C., en su
caracter de Administrador, Banco Invex, S.A., Institucion de Banca Multiple, Invex Grupo
Financiero, en su caracter de Fiduciario, y CIBanco, S.A. Institucion de Banca Multiple, en su
caracter de Representante Comun de los tenedores de los certificados bursatiles, asi como los
delegados fiduciarios del Fiduciario y Representante Comun, quienes firman la lista de asistencia
que se anexa a la presente como Anexo A y las cartas confirmacidén que se agregan como Anexo
B respecto de aquellos que participaron por videoconferencia, con el objeto de celebrar una sesion
del Comité Técnico del Fideicomiso en el domicilio de Bocel PE. S.C., de conformidad con lo
establecido en la Clausula Vigésima Octava, inciso (u), del Contrato de Fideicomiso, a la que
fueron debidamente convocados en términos del propio Contrato de Fideicomiso.

Salvo que se definan de otra manera en la presente acta, los términos con mayuscula inicial
utilizados en la presente, tendran el significado que se les atribuye en el Contrato de Fideicomiso,
ya sea que se utilicen en forma singular o plural, en género masculino o femenino.

La informacién contenida en esta acta y en los anexos que la conforman, incluye ciertas
expectativas de hechos futuros. Ni el Administrador, ni ninguno de sus miembros puede garantizar
que dichas expectativas se cumpliran dentro de lo esperado, incluyendo de manera enunciativa
mas no limitativa, los rendimientos proyectados, dado que el Administrador ha basado sus
expectativas en supuestos que no necesariamente se cumplirdn y pudieren resultar inexactos
derivados de situaciones futuras e inciertas. Esta acta y la informacion presentada en la respectiva
sesion es considerada como informacion confidencial en términos del Contrato de Fideicomiso,
por lo que deberé ser mantenida por los miembros de este comité, asi como cualquier otra persona
que tenga acceso a la misma, como confidencial.

Presidio la sesion Roberto Terrazas de la Cerda y actudé como Secretario Ivan Pérez Correa
quienes han sido designados como presidente y secretario del Comité Técnico respectivamente por
el Administrador.

A continuacion, el Secretario declar6 legalmente instalada la sesion para tratar y resolver, de
conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso, los asuntos contenidos en el
siguiente:

ORDEN DEL DiA
L Presentacion, discusion y en su caso aprobacidén para realizar una potencial
Inversion por parte del Fideicomiso en el “Proyecto Cabernet”.
II. Redaccion, lectura, aprobacion y firma de la sesion que al efecto se levante.

4873-0863-9021, v. 2



Acta Sesion del Comité Técnico del Fideicomiso No.4104
4 de Agosto de 2022.
CONFIDENCIAL

Aprobado que fue por unanimidad de votos de los asistentes el Orden del Dia propuesto, se

procedio al desahogo de cada uno de los asuntos incluidos en el mismo, de la siguiente manera:

1.- Presentacion, discusion v en su caso aprobacion para realizar una potencial Inversion
por parte del Fideicomiso.

En desahogo del Primer Punto del Orden del Dia, el Administrador present6 a los presentes
informacion respecto de una potencial inversion por parte del Fideicomiso en el “Proyecto
Cabernet”, en adelante (Ia “Inversién’), en términos similares a los términos y condiciones que se
describen en la presentacion que ha sido distribuida a los miembros del Comité Técnico, misma
que se adjunta a la presente acta como Anexo C.

Después de haber comentado lo anterior y desahogado los puntos relevantes, se atendieron
las preguntas realizadas por los presentes respecto del “Proyecto Cabernet”, los términos y
condiciones de la potencial Inversion, asi como una exposicion de algunos de los riesgos implicitos
en la Inversion, los miembros del Comité Técnico, adoptaron por unanimidad de votos las
siguientes:

RESOLUCIONES

“Primera.- Se aprueba la Inversion por parte del Fideicomiso en el “Proyecto Agave”, en
términos similares a los descritos en el documento que se adjunta como Anexo C. La Inversion
sera por un monto de $300,000,000 por el 14.47% de la empresa objetivo, de los cuales el 13%
corresponderan al Fideicomiso por un monto de $$269,590,774.00 y el monto restante corresponde
al Fideicomiso privado F/7823, mas la opcion de sumar $110,000,000.00 adicionales por parte de
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un co-inversionista; a la misma valuacion y en condiciones “pari passu”.

“Segunda.- Se toma nota del desahogo de las preguntas realizadas por los presentes al
Administrador durante la sesion .

“Tercera.- Se aprueban y ratifican los actos realizados o que se realicen derivado de o en
relacion con la Inversion, por el Administrador y el Fideicomiso, y se aprueban y ratifican los actos
que se realicen en el futuro derivado de o en relacion con la Inversion, en el entendido que el
Administrador tendrd suficientes facultades para concluir las negociaciones (incluyendo la
negociacion de los términos y condiciones finales de la Inversion), considerando los mejores
intereses del Fideicomiso. Asimismo, el Administrador tendré la facultad de instruir y autorizar al
Fiduciario para que realice todos los actos que sean necesarios para implementar lo resuelto en las
presentes resoluciones y que, con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, celebre y firme cualesquier
documentos que sean necesarios conforme lo requiera la Inversion, incluyendo sin limitar,
contratos, convenios y cartas de suscripcion, entre otros.”

II.- Redaccion, lectura, aprobacion y firma de la sesion que al efecto se levante.

El Presidente preguntd si alguno de los participantes de la presente sesion de Comité Técnico
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queria hacer uso adicional de la palabra a lo que los miembros del Comité Técnico le manifestaron
no tener otro asunto que tratar, razon por la cual se dio por terminada la sesion del Comité Técnico
para redactar la presente Acta y a continuacion se dio lectura a la misma. Se hace constar que
durante toda la sesion del Comité Técnico relatada en esta acta, la totalidad de los miembros del
Comité Técnico se encontraron presentes y que dicha sesion concluy6 a las 11:02 horas del dia de
su fecha.

GG

Roberto Terrazas de la Cerda Ivan Pérez Correa
Presidente Secretario

[El resto de la pdagina se deja intencionalmente en blanco.]
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Anexo A
Lista de Asistencia del Comité Técnico
del Fideicomiso BOCEL I

NOMBRE DEL MIEMBRO CARGO FIRMA
Roberto Terrazas De La Cerda Miembro Propietario [Presencial]
René Fernandez Gaytan Miembro Propietario [Presencial]

José Manuel Leyva Lopez

Miembro Propietario
[por videoconferencia]

Alfredo Alfaro Pavon

Miembro Independiente [por videoconferencia]

Gerardo Villasefior Gonzalez

Miembro Propietario ) )
[por videoconferencia]

Felipe de Jests Vila Gonzalez

Miembro Independiente [por videoconferencia]

Eréndira Morales Villanueva

Representante del Rep. Comiin
[por videoconferencia]

Laura Hernandez Meza

Representante del Fiduciario [por videoconferencia]
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Anexo B
Certificado de Asistencia
Roberto Terrazas de la Cerda miembro propietario del Comité Técnico del Fideicomiso, por medio
del presente, certifico que asisti presencialmente a la Sesion de Comité Técnico de fecha 4 de

agosto de 2022 y que en todo momento escuché y participé en las decisiones sometidas a
consideracion de los presentes en dicho Comité.

tgmente)

Roberto Terrazas de la Cerda
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CONFIDENCIAI
Certificado de Asistencia

René Fernandez Gaytan miembro propietario del Comité Técnico del Fideicomiso, por medio del
presente, certifico que asisti presencialmente a la Sesion de Comité Técnico de fecha 4 de agosto
de 2022 y que en todo momento escuché y participé en las decisiones sometidas a consideracion
de los presentes en dicho Comité.

Atentamente,

René Fernande? Gaytan
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Certificado de Asistencia
Afore Qualitas

José Manuel Leyva Lopez miembro del Comité Técnico del Fideicomiso, por medio del presente,
certifico que asisti por videoconferencia a la Sesion de Comité Técnico de fecha 4 de agosto de
2022 y que en todo momento escuché y participé en las decisiones sometidas a consideracion de
los presentes en dicho Comité.

Atentamente,

José Manuel Leyva Lopez
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Certificado de Asistencia

Alfredo Alfaro Pavon miembro independiente del Comité Técnico del Fideicomiso, por medio del
presente, certifico que asisti por videoconferencia a la Sesion de Comité Técnico de fecha 4 de
agosto de 2022 y que en todo momento escuché y participé en las decisiones sometidas a
consideracion de los presentes en dicho Comité.

m

A
@ﬂ@do faro Pavén
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Certificado de Asistencia

Felipe de Jests Vila Gonzélez miembro independiente del Comité Técnico del Fideicomiso, por
medio del presente, certifico que asisti por videoconferencia a la Sesion de Comité Técnico de fecha
4 de agosto de 2022 y que en todo momento escuché y participé en las decisiones sometidas a
consideracion de los presentes en dicho Comité.

Atentamente,

Felipe de Jesus Vila Gonzalez

4873-0863-9021, v. 2



Acta Sesion del Comité Técnico del Fideicomiso No.4104
4-de Agosto de 2022.
‘CONFIDENCIAL

Certificado de Asistencia.
Afore Coppel
Gerardo Villasefior Villalpando miembro del Comité Técnico del Fideicomiso, por medio del
presente, certifico que asisti por videoconferencia a la Sesion de Comité Técnico de fecha 4 de
agosto de.2022 y «que en todo momento escuché y -participé en las decisiones sometidas a

consideracion de los presentes en dicho Comité,

Atentamente,.

anmvi
Al

Gerardd Villasefior "V'i'l_la_lpando
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Certificado de Asistencia
Fiduciario Invex

Laura Herndndez Meza representante del Fiduciario del Comité Técnico del Fideicomiso, por medio
del presente, certifico que asisti por videoconferencia a la Sesién de Comité Técnico de fecha 4 de
agosto de 2022 y que en todo momento escuché y participé en las decisiones sometidas a
consideracion de los presentes en dicho Comité.

Laura Herndngez Meza
Banco Invex, 8.A., Institucion de Banca Multiple, Invex Grupo Financiero
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Certificado de Asistencia
Representante Comtun

Eréndira Morales Villanueva representante del Representante Comun del Comité Técnico del
Fideicomiso, por medio del presente, certifico que asisti por videoconferencia a la Sesién de Comité
Técnico de fecha 4 de agosto de 2022 y que en todo momento escuché y participé en las decisiones
sometidas a consideracion de los presentes en dicho Comité.

Atentamente,

Eréndira Motales Villanueva
CIBanco, S.A., Institucion de Banca Multiple
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Anexo C
Presentacion al Comité Técnico por parte del Administrador

[El resto de la pagina se deja intencionalmente en blanco.]
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