AVISO CON FINES INFORMATIVOS DERIVADO DE LA CUARTA EMISION
SUBSECUENTE

CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS DE DESARROLLO SERIE A-1, SUJETOS AL
MECANISMO DE LLAMADAS DE CAPITAL IDENTIFICADOS CON CLAVE DE PIZARRA “BOCELCK
20” (LOS “CERTIFICADOS SERIE A-1")

7 ~vBOCEL menex
Banco Monex, S.A., Institucion de Banca
Valores Bocel, S.A. de C.V. Multiple, Monex Grupo Financiero
FIDEICOMITENTE FIDUCIARIO
7 ~VBOCEL
Bocel PE, S.C.

ADMINISTRADOR

SE INFORMA DE LA CUARTA EMISION SUBSECUENTE DE 66,136 (SESENTA Y SEIS MIL CIENTO TREINTA
Y SEIS) CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS DE DESARROLLO, SERIE A-1, SIN EXPRESION DE
VALOR NOMINAL, SUJETOS AL MECANISMO DE LLAMADAS DE CAPITAL, EMITIDOS POR BANCO
MONEX, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, MONEX GRUPO FINANCIERO EN SU CARACTER DE
FIDUCIARIO EMISOR CONFORME AL CONTRATO DE FIDEICOMISO IRREVOCABLE DE EMISION DE
CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS DE DESARROLLO NUMERO F7805 (ANTES F/4104), DE
FECHA 19 DE AGOSTO DE 2020, SEGUN EL MISMO HA SIDO MODIFICADO Y EL ACTA DE EMISION
CORRESPONDIENTE, SEGUN LA MISMA HA SIDO MODIFICADA.

MONTO EFECTIVAMENTE SUSCRITO EN LA CUARTA EMISION SUBSECUENTE
$413,350,000.00 M.N. (CUATROCIENTOS TRECE MILLONES TRESCIENTOS CINCUENTA MIL PESOS
00/100, MONEDA NACIONAL)

CARACTERISTICAS DE LOS CERTIFICADOS SERIE A-1

Términos definidos: Los términos que inician con mayuscula y no se definen en el
presente Aviso tendran el significado que se les atribuye en el
Contrato de Fideicomiso.

Emisor: Banco Monex, S.A., Institucién de Banca Mdltiple, Monex Grupo
Financiero en su caracter de fiduciario del Contrato de



Fideicomitente y Fideicomisario
en Segundo Lugar:
Administrador:

Tipo de oferta:
Tipo de valor:

Clave de Pizarra:
Serie:

Denominacion:
Valor Nominal de los

Certificados Serie A-1:
Plazo de Vigencia de la Emisién:

Vigencia de la Emisidn:
Ndmero de Llamada de Capital:

Fecha de Inicio:

Fecha Ex Derecho:

Fecha de Registro:

Fecha Limite de Suscripcién:
Fecha de la Cuarta Emisidn
Subsecuente de los Certificados
Serie A-1:

Monto de la Cuarta Emisidn
Subsecuente:

Numero de Certificados Serie A-
1 a emitir en la Cuarta Emision
Subsecuente:

Fideicomiso Irrevocable de Emisién de Certificados Bursatiles
Fiduciarios de Desarrollo No. F/7805 (antes F/4104)
Valores Bocel, S.A. de C.V.

Bocel PE, S.C. (el “Administrador”), o cualquier otra Persona que

lo sustituya, Unicamente respecto de su caracter de
administrador.

Oferta publica restringida en México

Certificados Bursatiles fiduciarios de desarrollo, Serie A-1, sin
expresion de valor nominal, sujetos al mecanismo de Ilamadas
de capital, a los que se refieren los articulos 62 fraccién Il, 63 Bis
1 fraccion |y 64 Bis 2 de la LMV.

“BOCELCK 20”

Serie A-1, mismos que han quedado listados en la Bolsa bajo la
clave de pizarra “BOCELCK 20”.

Los Certificados Serie A-1 estardan denominados en pesos,
Moneda Nacional.

Los Certificados Serie A-1 se emiten sin expresion de valor
nominal.
3653 dias,

aproximadamente 10 afios contados a partir de la Fecha de

equivalentes a 120 meses, que equivalen a

Emision Inicial (“Fecha de Emisién Inicial”) de Certificados Serie

A-1; en el entendido, que dicho plazo podra extenderse de

conformidad con el Contrato de Fideicomiso previa resolucién
de la Asamblea de Tenedores que cumpla con los requisitos
establecidos en el Articulo 220 de la LGTOC.

28 de agosto de 2030

Cuarta Llamada de Capital

28 de septiembre de 2023
18 de octubre de 2023
19 de octubre de 2023
20 de octubre de 2023
24 de octubre de 2023

Hasta $413,412,500.00 M.N. (cuatrocientos trece millones
cuatrocientos doce mil quinientos pesos 00/100, Moneda
Nacional).

Hasta 66,146 (sesenta y seis mil ciento cuarenta y seis)



Serie de los Certificados a emitir

en la Cuarta Emisidn
Subsecuente:
Monto efectivamente suscrito
de la Cuarta Emisidén
Subsecuente:

Numero de Certificados Serie A-
1 efectivamente emitidos en la
Cuarta Emision Subsecuente:
Precio por cada Certificado
Serie A-1 en virtud de la Cuarta
Emisidn Subsecuente:
Compromiso correspondiente a
cada Certificado Serie A-1 en
circulacién previo a la Cuarta
Emisién Subsecuente:

Periodo de Cura y Cancelacién
de Certificados:

Serie A-1

$413,350,000.00 M.N. (cuatrocientos trece millones trescientos
cincuenta mil pesos 00/100, Moneda Nacional).
66,136 (sesenta y seis mil ciento treinta y seis)

$6,250.00 M.N. (seis mil doscientos cincuenta pesos 00/100,
Moneda Nacional)

1.85777278472125 (uno punto ocho cinco siete siete siete dos
siete ocho cuatro siete dos uno dos cinco)

(i) Cualquier Tenedor que no hubiese efectuado el pago al
que estuviere obligado en una fecha de Emisién Subsecuente,
podra subsanar dicho incumplimiento durante el periodo que
iniciara el Dia Habil siguiente a la fecha de dicha Emisién
Subsecuente y que terminara el quinto Dia Habil siguiente a
dicha fecha de Emisidon Subsecuente (el “Periodo de Cura”)
mediante: (1) la entrega de una carta al Fiduciario a mas tardar
el segundo Dia Habil anterior a aquel en que termine el Periodo
de Cura, en el entendido que dicha carta debera sefialar que el
Tenedor se obliga a pagar una cantidad igual a la descrita en este
apartado, precisamente en el Dia Habil en que termina el
Periodo de Cura; y (2) el pago precisamente el Dia Habil en que
termina el Periodo de Cura, por cada Certificado Serie A-1 o
Certificado Serie B de la sub-serie correspondiente que le
corresponda de dicha Emision Subsecuente, de una cantidad
equivalente a (A) el precio por Certificado de la serie o sub-serie
de Capital
correspondiente, mas (B) intereses moratorios a razén de una

que corresponda indicado en la Llamada
tasa anual equivalente a multiplicar la TIIE Aplicable por 2,
calculada sobre dicho precio por Certificado, por el numero de
dias que hubieren transcurrido entre la fecha de Emision
Subsecuente y el Dia Habil que termina el Periodo de Cura, sobre
una base de un afio de 360 dias; en el entendido que una vez
qgue el Fiduciario reciba los recursos correspondientes, e
INDEVAL para que acredite

correspondientes  al

instruya a los Certificados

Tenedor incumplido, el Fiduciario



Monto Méximo de la Emisidn:

Lugary Fecha de Emisidn Inicial:
Monto de la Emisién Inicial:

Numero de Certificados Serie A-
1 emitidos en la Emision Inicial:
Monto efectivamente suscrito
de la Primera  Emisién
Subsecuente:

Numero de Certificados Serie A-
1 efectivamente emitidos en la
Primera Emision Subsecuente:

depositard en la Cuenta General, tratandose de Certificados
Serie A-1 o en la Cuenta Especifica de la Serie B, tratdndose de
Certificados Serie B de la sub-serie que corresponda, los
intereses moratorios correspondientes, segin el célculo que
realice el Administrador, y dichos intereses moratorios seran
parte del Monto Invertible. Para efectos de claridad, los
Certificados de la serie o sub-serie correspondiente que se
entreguen durante el Periodo de Cura forman parte de la
Emision Subsecuente de que se trate.

(ii) El Dia Habil en que termine el Periodo de Cura, el
Fiduciario, con base en la informacion que hubiere recibido de
INDEVAL por instrucciones del Administrador, transferira el
numero de Certificados de |a serie o sub-serie correspondiente
de la Emisién Subsecuente que corresponda a aquellos
Tenedores que efectivamente paguen, en esa misma fecha, la
cantidad sefialada en el parrafo anterior.

(iii) El Dia Habil siguiente a aquel en que concluya un
Periodo de Cura, de forma automatica y sin necesidad de acto
posterior alguno, todos los Certificados que no hubiesen sido
pagados por los Tenedores se tendran, para todos los efectos
legales a que haya lugar, por cancelados, y el Fiduciario y el
Representante Comun deberan llevar a cabo todos los actos
necesarios o convenientes, segun le sea instruido por el
Administrador en caso del Fiduciario, para retirar o sustituir de
INDEVAL el titulo que documente dichos Certificados Serie A-1
o Certificados Serie B de la sub-serie que corresponda.

Hasta $1,875,000,000.00 M.N. (mil ochocientos setenta y cinco
millones de pesos 00/100, Moneda Nacional)

28 de agosto de 2020, en la Ciudad de México
$375,000,000.00 M.N. (trescientos setenta y cinco millones de
pesos 00/100, Moneda Nacional)

3,750 (tres mil setecientos cincuenta) Certificados Serie A-1

$229,800,000.00 M.N. (doscientos veintinueve millones
ochocientos mil pesos 00/100, Moneda Nacional)

4,596 (cuatro mil quinientos noventa y seis)



Monto efectivamente suscrito
de la Segunda Emisién
Subsecuente:

Nuamero de Certificados Serie A-
1 efectivamente emitidos en la
Segunda Emisién Subsecuente:
Monto efectivamente suscrito
de la Tercera  Emisidén
Subsecuente:

Numero de Certificados Serie A-
1 efectivamente emitidos en la
Tercera Emisidn Subsecuente:

Total de Certificados Serie A-1
efectivamente emitidos
(considerando la  Emisidn
Inicial, la Primera Emision
Subsecuente, la  Segunda
Emision Subsecuente y la
Tercera Emisidn Subsecuente):
Monto total efectivamente
emitido  (considerando la
Emision Inicial, la Primera
Emisidon Subsecuente, la
Segunda Emisién Subsecuente
% la Tercera Emisidn
Subsecuente de los Certificados

Serie A-1):
Total de Certificados Serie A-1
efectivamente emitidos

(considerando la  Emisidn
Inicial, la Primera Emision
Subsecuente, la  Segunda
Emisidn Subsecuente, la
Tercera Emision Subsecuente y
la Cuarta Emisidn
Subsecuente):

Monto total efectivamente
emitido  (considerando la
Emisidn Inicial, la Primera
Emisidon Subsecuente, la
Segunda Emisidn Subsecuente,
la Tercera Emisién Subsecuente

$279,450,000.00 M.N. (doscientos setenta y nueve millones
cuatrocientos cincuenta mil pesos 00/100, Moneda Nacional)

11,178 (once mil ciento setenta y ocho)
$201,012,500.00 M.N. (doscientos un millones doce mil
quinientos pesos 00/100, Moneda Nacional)

16,081 (dieciséis mil ochenta y uno)

35,605 (treinta y cinco mil seiscientos cinco)

$1,085,262,500.00 M.N. (mil ochenta y cinco millones
doscientos sesenta y dos mil quinientos pesos 00/100, Moneda
Nacional)

101,741 (ciento un mil setecientos cuarenta y uno)

$1,498,612,500.00 M.N. (mil cuatrocientos noventa y ocho
millones seiscientos doce mil quinientos pesos 00/100, Moneda
Nacional)



y la Cuarta Emisidn

Subsecuente de los Certificados

Serie A-1):

Monto restante (considerando $376,387,500.00 M.N. (trescientos setenta y seis millones
la Emisién Inicial, la Primera ochentay siete mil quinientos pesos 00/100, Moneda Nacional)
Emisidn Subsecuente, la

Segunda Emisién Subsecuente,

la Tercera Emisidn Subsecuente

% la Cuarta Emisidn

Subsecuente):

Gastos relacionados con la $623,918.00 M.N. (seiscientos veintitrés mil novecientos
Cuarta Emisién Subsecuente: dieciocho pesos 00/100, Moneda Nacional).

Destino de los recursos de la Los recursos obtenidos en la Cuarta Emision Subsecuente se
Cuarta Emisién Subsecuente: destinaran al fondeo de:

1. Lasinversiones correspondientes del Fideicomiso en la sexta
y séptima empresas promovidas de BOCEL | de conformidad
con las resoluciones adoptadas mediante la Sesion del
Comité Técnico del Fideicomiso, de fecha 30 de agosto de
2023 y mediante la Asamblea de Tenedores de fecha 18 de
septiembre de 2023.

2. Los Gastos del Fondo, que incluyen los honorarios
recurrentes del Fiduciario, de contabilidad, del
Representante Comun y de auditoria, la valuacion de los
Certificados Serie A-1, la cuota anual de la Bolsa Mexicana
de Valores, seguros, entre otros.

3. Gastos del Fideicomiso.

MODIFICACION A LAS CARACTERISTICAS DE LOS CERTIFICADOS SERIE A-1. SALVO POR LA
ACTUALIZACION CON MOTIVO DEL INCREMENTO EN EL NUMERO Y MONTO DE LOS CERTIFICADOS
SERIE A-1 CON MOTIVO DE LA CUARTA EMISION SUBSECUENTE, LAS DEMAS CARACTERISTICAS DE
DICHOS CERTIFICADOS NO SUFRIERON CAMBIO ALGUNO.

INEXISTENCIA DE RECURSOS. NO EXISTE OBLIGACION DE PAGO DE PRINCIPAL NI DE INTERESES A LOS
TENEDORES. SOLO SE HARAN DISTRIBUCIONES A LOS TENEDORES EN LA MEDIDA EN QUE EXISTAN
RECURSOS DISTRIBUIBLES SUFICIENTES QUE FORMEN PARTE DEL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO. EL
FIDEICOMITENTE, EL FIDUCIARIO, EL REPRESENTANTE COMUN, EL ADMINISTRADOR, EL
INTERMEDIARIO COLOCADOR, Y SUS RESPECTIVAS SUBSIDIARIAS O AFILIADAS, NO TIENEN
RESPONSABILIDAD ALGUNA DE PAGO CONFORME A LOS CERTIFICADOS SERIE A-1, SALVO EN EL CASO
DEL FIDUCIARIO QUE DEBERA HACER DISTRIBUCIONES CON LOS RECURSOS QUE FORMAN PARTE DEL
PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO QUE SEAN DISTRIBUIBLES CONFORME A LO PREVISTO EN EL




CONTRATO DE FIDEICOMISO. EN CASO DE QUE EL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO RESULTE
INSUFICIENTE PARA HACER DISTRIBUCIONES CONFORME A LOS CERTIFICADOS SERIE A-1, LOS
TENEDORES DE LOS MISMOS NO TENDRAN DERECHO DE RECLAMAR AL FIDEICOMITENTE, AL
ADMINISTRADOR, AL REPRESENTANTE COMUN, AL FIDUCIARIO, AL INTERMEDIARIO COLOCADOR NI
A SUS RESPECTIVAS SUBSIDIARIAS O AFILIADAS, EL PAGO DE DICHAS CANTIDADES. ASIMISMO, ANTE
UN INCUMPLIMIENTO Y EN UN CASO DE FALTA DE LIQUIDEZ EN EL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO,
LOS TENEDORES PODRIAN VERSE OBLIGADOS A RECIBIR LOS ACTIVOS NO LIQUIDOS QUE FORMEN
PARTE DEL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO.

AUNADO A LO ANTERIOR, LAS DISTRIBUCIONES DEPENDERAN DE LA DISPONIBILIDAD DE
RENDIMIENTOS GENERADOS POR LAS INVERSIONES. DICHOS RENDIMIENTOS DEPENDERAN DE LA
CAPACIDAD DEL ADMINISTRADOR PARA IDENTIFICAR, NEGOCIAR, IMPLEMENTAR Y CERRAR TANTO
OPORTUNIDADES DE INVERSION COMO DE DESINVERSION. NO HAY CERTEZA DE QUE EL
ADMINISTRADOR SERA CAPAZ DE IDENTIFICAR DICHAS OPORTUNIDADES DE UNA MANERA
EFECTIVA, QUE SERA CAPAZ DE IMPLEMENTARLAS O CERRARLAS EXITOSAMENTE. CUALQUIER
MONTO QUE SE INVIERTA DIRECTA O INDIRECTAMENTE EN PRESTAMOS A LOS VEHICULOS DE
INVERSION PUEDE PERDERSE EN SU TOTALIDAD. LOS POSIBLES INVERSIONISTAS DEBEN CONSIDERAR
LA POSIBILIDAD QUE EL FIDEICOMISO NO PUEDA HACER DISTRIBUCIONES EN LO ABSOLUTO O QUE
EL MONTO DE DICHAS DISTRIBUCIONES NO SE COMPARE CON OTRAS OPORTUNIDADES DE
INVERSION ALTERNAS.

RIESGOS DE INVERSION. NO HAY GARANTIA ALGUNA DE QUE LOS TENEDORES RECUPERARAN
CUALQUIER PARTE DEL MONTO INVERTIDO O QUE RECIBIRAN CUALESQUIERA DISTRIBUCIONES AL
AMPARO DE LOS CERTIFICADOS SERIE A-1. LA INVERSION EN LOS CERTIFICADOS SERIE A-1 IMPLICA
INVERTIR EN INSTRUMENTOS CON DIFERENTES CARACTERISTICAS QUE AQUELLAS DE
INSTRUMENTOS DE DEUDA Y CONLLEVA RIESGOS ASOCIADOS A LA ESTRATEGIA DE INVERSION
DESCRITA EN EL PROSPECTO. LA ESTRATEGIA DE INVERSION SE ENCUENTRA SUJETA A CIERTOS
RIESGOS QUE PODRIAN AFECTAR EL RENDIMIENTO SOBRE LA INVERSION EN LOS CERTIFICADOS
SERIE A-1. ADICIONALMENTE, EL FIDEICOMISO NO TIENE ANTECEDENTES OPERATIVOS Y REALIZARA
INVERSIONES, EN CIERTOS CASOS, EN, Y/O A TRAVES DE, ENTIDADES RESPECTO DE LAS CUALES
EXISTE INFORMACION MUY LIMITADA Y QUE NO SON OBJETO DE SUPERVISION. LAS DISTRIBUCIONES
A LOS TENEDORES Y EL MONTO DE LAS MISMAS ESTAN SUJETOS A CIERTOS RIESGOS DERIVADOS DE
LA ESTRUCTURA DE LA OPERACION Y LAS INVERSIONES RESPECTIVAS, CUYOS TERMINOS ESPECIFICOS
NO SE CONOCEN ACTUALMENTE Y PODRIAN NO CONOCERSE AL MOMENTO DE LLEVAR A CABO LA
EMISION DE CERTIFICADOS SERIE A-1. ADICIONALMENTE, CUALESQUIERA DISTRIBUCIONES PODRIAN
SER OBJETO DE RETENCIONES DE IMPUESTOS U OTROS PAGOS DE IMPUESTOS QUE PODRIAN
AFECTAR SIGNIFICATIVAMENTE LOS MONTOS A RECIBIRSE POR LOS INVERSIONISTAS. LAS
DISTRIBUCIONES TAMBIEN PODRIAN VERSE AFECTADAS POR EL PAGO DE COMISIONES Y POR EL
PAGO DE OBLIGACIONES DE INDEMNIZACION COMO RESULTADO DE DISPOSICIONES. ANTES DE
TOMAR UNA DECISION DE INVERSION RESPECTO DE LOS CERTIFICADOS_SERIE A-1. LOS
INVERSIONISTAS DEBEN CONSIDERAR LOS RIESGOS DESCRITOS EN EL APARTADO “C. FACTORES DE
RIESGO” DEL PROSPECTO.




ADICIONALMENTE, LOS INVERSIONISTAS, PREVIO A LA INVERSION EN LOS CERTIFICADOS SERIE A-1,
DEBERAN CONSIDERAR QUE (1) EL REGIMEN FISCAL RELATIVO AL GRAVAMEN O EXENCION APLICABLE
A LOS INGRESOS DERIVADOS DE LAS DISPOSICIONES O COMPRAVENTA DE LOS CERTIFICADOS SERIE
A-1 NO HA SIDO VERIFICADO O VALIDADO POR LA AUTORIDAD TRIBUTARIA COMPETENTE, (II) EL
FIDEICOMISO NO CUENTA CON UN CALENDARIO DE INVERSION O DESINVERSION PREVIAMENTE
ESTABLECIDO, (Ill) EN CASO DE QUE EL ADMINISTRADOR SEA DESTITUIDO, CON O SIN CAUSA, DE
CONFORMIDAD CON EL CONTRATO DE FIDEICOMISO Y EL CONTRATO DE ADMINISTRACION, ESTE
CONTARA CON CIERTOS DERECHOS SOBRE LAS INVERSIONES, Y (IV) EL FIDEICOMISO EMISOR PUEDE
CONTRATAR DEUDA AL AMPARO DE LA CUAL LOS TENEDORES PODRIAN ESTAR SUBORDINADOS A
LOS ACREEDORES DEL FIDEICOMISO EMISOR CONFORME A LOS TERMINOS DE DICHA DEUDA.

EL RIESGO CREDITICIO DE LA EMISION DE LOS CERTIFICADOS SERIE A-1 NO HA SIDO OBJETO DE
ANALISIS O DICTAMEN POR PARTE DE ALGUNA INSTITUCION CALIFICADORA DE VALORES, POR LO
QUE DICHOS CERTIFICADOS_SERIE A-1 NO SON COMPARABLES A UNA INVERSION EN CUALQUIER
INSTRUMENTO DE RENTA FlJA.

LOS CERTIFICADOS SERIE A-1 SON EMITIDOS BAJO EL MECANISMO DE LLAMADAS DE CAPITAL.
UNICAMENTE LOS TENEDORES QUE SEAN TITULARES DE CERTIFICADOS SERIE A-1 EN LA FECHA DE
REGISTRO ESTABLECIDA EN CUALQUIER AVISO DE LLAMADA DE CAPITAL, PODRAN SUSCRIBIR LOS
CERTIFICADOS SERIE A-1 QUE SE EMITAN EN CADA EMISION SUBSECUENTE. SI UN TENEDOR NO
ACUDE A UNA LLAMADA DE CAPITAL Y NO SUSCRIBE Y PAGA LOS CERTIFICADOS SERIE A-1 QUE SE
EMITAN EN UNA EMISION SUBSECUENTE, SERA SUJETO A LA DILUCION PUNITIVA QUE SE DESCRIBE
EN EL APARTADO “B. RESUMEN EJECUTIVO, APARTADO DE DILUCION PUNITIVA” DEL PROSPECTO,
QUE EN TERMINOS GENERALES SE DESCRIBE A CONTINUACION:

En virtud del mecanismo de Llamadas de Capital que se establece en este inciso (0), si un Tenedor
existente no suscribe y paga los Certificados de la serie o sub-serie correspondiente que se emitan
en una Emision Subsecuente conforme a una Llamada de Capital, se vera sujeto a una dilucién
punitiva, ya que el monto aportado por dicho Tenedor al Fideicomiso no sera proporcional al nUmero
de Certificados que tendra después de la Emision Subsecuente respecto de la cual no suscribid y pago
Certificados de la serie o sub-serie correspondiente conforme a su Compromiso. En otras palabras,
el porcentaje que representen los Certificados de la serie o sub-serie correspondiente de los que sea
titular antes de la Emisién Subsecuente respecto de los Certificados en circulacién después de la
Emisién Subsecuente, disminuird mas alld del monto proporcional que debia haber aportado al
Fideicomiso respecto de la Emision Subsecuente conforme a su Compromiso, y la parte proporcional
acrecentard en beneficio de los Tenedores que si suscribieron y pagaron los Certificados de la serie 0
sub-serie correspondiente que se emitieron en la Emisidon Subsecuente. Salvo que la Asamblea de
Tenedores resuelva una modificacion a los mecanismos de dilucion punitiva, no se tiene previsto un
procedimiento para la modificacion de dicha dilucion punitiva. La dilucion punitiva a que se hace
referencia, podra ser sufrida tanto respecto de los demads Tenedores de Certificados de la serie o sub-
serie que corresponda como respecto de los Tenedores de todas las series o sub-series de
Certificados. La dilucién punitiva para el Tenedor que no acuda a una Llamada de Capital y beneficio
incremental para los Tenedores que si lo hagan, se vera reflejada:



(1)  en las Distribuciones que realice el Fiduciario (x) conforme al inciso © de la Clausula Décima
Tercera y cualquier otro pago que tengan derecho a recibir los Tenedores respecto de los
Certificados Serie A-1 (incluyendo Efectivo Excedente), o (y) conforme al inciso (b) de la
Cldusula Décima Quinta y cualquier otro pago que tengan derecho a recibir los Tenedores
respecto de los Certificados Serie B de cualquier sub-serie, ya que dichas Distribuciones y
pagos, se realizaran con base en el nimero de Certificados de la serie o sub-serie que
corresponda en circulacién al momento en que se lleven a cabo;

(2)  enlos derechos de voto en las Asambleas de Tenedores y otros derechos relacionados a las
Asambleas de Tenedores, ya que conforme a la Clausula Vigésima Séptima, las resoluciones de
las Asambleas de Tenedores se toman y los derechos relacionados a las Asambleas de
Tenedores se ejercen con base en el nimero de Certificados en circulacion al momento que se
realicen las Asambleas o en el momento en que se ejerzan dichos derechos;

(3) enlos derechos para designar y mantener la designacion de miembros del Comité Técnico, ya
gue conforme a la Cldusula Vigésima Octava, dichos derechos se calculan con base en el
numero de Certificados en circulacion al momento de designacién o el momento en que se
vaya a celebrar una sesion del Comité Técnico; y

(4)  enelderecho a suscribir Certificados de la serie o sub-serie correspondiente que se emitan en
Emisiones Subsecuentes y en el derecho a ejercer la Opcion de Adquisicion de Certificados
Serie B, ya que conforme a este inciso (o) y el inciso (q) siguiente, dichos derechos se basan en
el nimero de Certificados Serie A-1 o de Certificados Serie B, segun sea el caso, de los que sea
titular el Tenedor en la Fecha de Registro que se establezca en la Llamada de Capital o en el
anuncio de Opcién de Adquisicidn de Certificados Serie B correspondiente, y no en el nimero
de Certificados Serie A-1 que adquirié dicho Tenedor respecto de la emisién inicial
correspondiente.

EXISTE LA POSIBILIDAD DE QUE UNO O MAS DE LOS TENEDORES NO ATIENDAN A LAS LLAMADAS DE
CAPITAL, LO QUE PUDIERA IMPEDIR EL CUMPLIMIENTO DEL PLAN DE NEGOCIOS CONFORME A LO
ESTABLECIDO EN EL PROSPECTO, E INCIDIR NEGATIVAMENTE EN LA RENTABILIDAD DE LOS
CERTIFICADOS SERIE A-1. ESTE HECHO CONSTITUYE UN RIESGO ADICIONAL A AQUELLOS DERIVADOS
DE LAS INVERSIONES QUE REALICE EL FIDEICOMISO QUE SE ESTABLECEN EN EL PLAN DE NEGOCIOS.
NO EXISTE GARANTIA ALGUNA EN QUE LAS LLAMADAS DE CAPITAL SERAN ATENDIDAS EN TIEMPO Y
FORMA. NO EXISTE OBLIGACION ALGUNA POR PARTE DEL FIDEICOMITENTE, EL ADMINISTRADOR, EL
REPRESENTANTE COMUN, EL FIDUCIARIO NI DE CUALESQUIERA DE SUS AFILIADAS O SUBSIDIARIAS
DE CUBRIR EL FALTANTE QUE SE GENERE SI UN TENEDOR NO ATIENDE A LAS LLAMADAS DE CAPITAL.

LOS CERTIFICADOS_SERIE A-1 (I) PODRIAN NO TENER LIQUIDEZ EN EL MERCADO, (Il) OTORGAN EL
DERECHO A RECIBIR LA PARTE DE LOS RENDIMIENTOS DE LAS INVERSIONES LOS CUALES SERAN
VARIABLES E INCIERTOS (PUDIENDO NO EXISTIR), (lll) NO TIENEN VALUACION CREDITICIA Y NO SON
COMPARABLES A UNA INVERSION EN DEUDA, Y (IV) A PESAR DE QUE EL FIDEICOMISO HA
ESTABLECIDO LINEAMIENTOS DE INVERSION, NI EL FIDEICOMITENTE, NI EL ADMINISTRADOR NI EL
FIDUCIARIO TIENEN CONOCIMIENTO DE LA NATURALEZA O LAS CARACTERISTICAS DE LOS
VEHICULOS DE INVERSION SUBYACENTES.



EL FIDEICOMISO ES UN MECANISMO DE INVERSION DE CAPITAL PRIVADO, SIN ANTECEDENTES
OPERATIVOS QUE PUEDE NO ALCANZAR SUS OBJETIVOS DE INVERSION. LOS CERTIFICADOS SERIE A-
1 PODRIAN NO TENER RENDIMIENTO ALGUNO E INCLUSIVE SER ESTE NEGATIVO. LOS TENEDORES
PUEDEN PERDER LA TOTALIDAD DEL MONTO INVERTIDO.

SIN PERJUICIO DE LO ANTERIOR Y DE FORMA ADICIONAL, CON EL OBJETO DE MITIGAR EL RIESGO DE
INCUMPLIMIENTO POR PARTE DE LOS TENEDORES A LAS LLAMADAS DE CAPITAL, EN CASO DE QUE
DURANTE EL PERIODO DE INVERSION ALGUN TENEDOR PRETENDA TRANSMITIR, DENTRO O FUERA
DE BOLSA, LOS CERTIFICADOS SERIE A-1 DE QUE SEA TITULAR Y EN CONSECUENCIA CEDER LAS
OBLIGACIONES A SU CARGO EN RELACION CON LAS LLAMADAS DE CAPITAL, REQUERIRA LA PREVIA
AUTORIZACION DEL COMITE TECNICO PARA LLEVAR A CABO DICHA TRANSMISION.

CUALQUIER PERSONA QUE ADQUIERA CERTIFICADOS SERIE A-1 EN CONTRAVENCION DE LO
ANTERIOR, NO SERA CONSIDERADO COMO UN TENEDOR, Y POR LO TANTO EL TENEDOR VENDEDOR
CONTINUARA ESTANDO OBLIGADO A CUMPLIR CON TODAS LAS OBLIGACIONES DERIVADAS DE LAS
LLAMADAS DE CAPITAL Y QUE PUDIEREN SURGIR EN EL FUTURO, COMO S| DICHA TRANSMISION DE
CERTIFICADOS SERIE A-1 NO HUBIESE SUCEDIDO. LOS CERTIFICADOS SERIE A-1 TRANSMITIDOS NO
OTORGARAN AL COMPRADOR DERECHO CORPORATIVO ALGUNO, INCLUYENDO, SIN LIMITACION, EL
DERECHO A ASISTIR Y VOTAR EN ASAMBLEAS DE TENEDORES, ASI COMO EL DERECHO DE DESIGNAR
MIEMBROS DEL COMITE TECNICO.

EVENTUALMENTE, EL ADMINISTRADOR PUDIERE ESTAR INVOLUCRADO EN SITUACIONES EN LAS
CUALES SUS INTERESES DIFIERAN DE LOS INTERESES DEL FIDEICOMISO. NO SE PUEDE GARANTIZAR
QUE LOS MECANISMOS PARA EVITAR CONFLICTOS DE INTERES, INCLUIDOS EN EL CONTRATO DE
FIDEICOMISO SEAN SUFICIENTES PARA MITIGAR DICHO RIESGO.

EL INCUMPLIMIENTO DE UNA INVERSION CON LOS LINEAMIENTOS DE INVERSION PODRIA AFECTAR
ADVERSAMENTE A LOS TENEDORES, Y PODRIA CONTRAVENIR EL REGIMEN DE INVERSION DE
CIERTOS INVERSIONISTAS, O EL INCUMPLIMIENTO CON LEGISLACION FISCAL APLICABLE.

EL ADMINISTRADOR RECOMIENDA A LOS INVERSIONISTAS QUE CONSIDEREN CUIDADOSAMENTE LOS
RIESGOS INVOLUCRADOS EN LAS INVERSIONES DE CAPITAL PRIVADO EN MEXICO.

CONFORME A LO PREVISTO EN EL CONTRATO DE FIDEICOMISO, EL REPRESENTANTE COMUN NO
ESTARA OBLIGADO A REALIZAR VISITAS O REVISIONES AL FIDUCIARIO, AL FIDEICOMITENTE, AL
ADMINISTRADOR, UNA VEZ AL ANO O CUANDO LO ESTIME CONVENIENTE O NECESARIO.

Los posibles adquirentes deberan considerar cuidadosamente toda la informacién contenida en el
prospecto, y en especial, la incluida en el Apartado “C. Factores De Riesgo” del Prospecto.

La inscripcion en el Registro Nacional de Valores no implica certificacion sobre la calidad del valor, la
solvencia de la emisora o sobre la exactitud o veracidad de la informacion contenida en el prospecto
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o el presente aviso, ni convalida los actos que, en su caso, hubieren sido realizados en contravencion
de las leyes.

Los Certificados Serie A-1, con clave de pizarra “BOCELCK 20”, emitidos al amparo de la Emision
Inicial se encuentran inscritos con el nimero 2362-1.80-2020-146 en el Registro Nacional de Valores
y tienen autorizacion para ser listados en el listado correspondiente de la Bolsa Mexicana de
Valores, S.A.B. de C.V. Dichos Certificados Serie A-1, con clave de pizarra “BOCELCK 20", fueron
emitidos al amparo del oficio de autorizacion nimero 153/12619/2020, de fecha 26 de agosto de
2020, expedido por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (la “CNBV” o “Comisién”).

El Acta de Emisidn se hizo constar ante la Comisidon, como lo acredita el oficio ndmero
154/11833/2020, de fecha 26 de agosto de 2020, expedido por la Comisién.

La Primera Modificacion al Acta de Emision se hizo constar ante la Comision, como lo acredita el
oficio nUmero 154/14538572/2022, de fecha 2 de mayo de 2022, expedido por la Comisién.

Los Certificados Serie A-1, con clave de pizarra “BOCELCK 20”, emitidos al amparo de la Primera
Emisidon Subsecuente se encuentran inscritos con el nimero 2362-1.80-2022-208 en el Registro
Nacional de Valores. Dichos Certificados Serie A-1, con clave de pizarra “BOCELCK 20”, fueron
emitidos al amparo del oficio la actualizacion nimero 153/2837/2022, de fecha 2 de mayo de 2022,
expedido por la Comision.

Los Certificados Serie A-1, con clave de pizarra “BOCELCK 20”, emitidos al amparo de la Segunda
Emisidon Subsecuente se encuentran inscritos con el nimero 2362-1.80-2022-227 en el Registro
Nacional de Valores. Dichos Certificados Serie A-1, con clave de pizarra “BOCELCK 20”, fueron
emitidos al amparo del oficio de la actualizacién nimero 153/3309/2022, de fecha 6 de octubre de
2022, expedido por la Comision.

Los Certificados Serie A-1, con clave de pizarra “BOCELCK 20”, emitidos al amparo de la Tercera
Emisidon Subsecuente se encuentran inscritos con el nimero 2362-1.80-2023-241 en el Registro
Nacional de Valores. Dichos Certificados Serie A-1, con clave de pizarra “BOCELCK 20”, fueron
emitidos al amparo del oficio de la actualizacién nimero 153/4863/2023, de fecha 17 de febrero de
2023, expedido por la Comision.

Los Certificados Serie A-1, con clave de pizarra “BOCELCK 20", actualizados con motivo de la
sustitucion de Banco Invex, S.A. Instituciéon de Banca Multiple, Invex Grupo Financiero por el
Fiduciario en tal caracter en el Fideicomiso, se encuentran inscritos con el nimero 2577-1.80-2023-
005 en el Registro Nacional de Valores. Dichos Certificados Serie A-1, con clave de pizarra “BOCELCK
20", fueron actualizados al amparo del oficio de la actualizacidon nimero 153/4877/2023, de fecha 8
de mayo de 2023, expedido por la Comision.

La Segunda Modificacion al Acta de Emisidn se hizo constar ante la Comisién, como lo acredita el
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oficio nUmero 154/37661/2023, de fecha 8 de mayo de 2023, expedido por la Comisién.

Los Certificados Serie A-1, con clave de pizarra “BOCELCK 20”, emitidos al amparo de la Cuarta
Emisidon Subsecuente se encuentran inscritos con el nimero 2577-1.80-2023-006 en el Registro
Nacional de Valores. Dichos Certificados Serie A-1, con clave de pizarra “BOCELCK 20”, fueron
emitidos al amparo del oficio de la actualizacion nimero 153/5648/2023, de fecha 17 de octubre de
2023, expedido por la Comision.

El Prospecto y este Aviso se encuentran a disposicion del publico en general a través de la pagina de
internet de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. en https://www.bmv.com.mx/, en la pagina

de internet de la CNBV en www.gob.mx/cnby, y en la pagina de internet del Fiduciario en

www.monex.com.mx. Ninguna de dichas paginas de internet forma parte del Contrato de
Fideicomiso ni del presente Aviso.

Ciudad de México, a 24 de octubre de 2023

Autorizacién para su publicacion Comision Nacional Bancaria y de Valores No. 153/5648/2023, de
fecha 17 de octubre de 2023.

Se adjuntan como anexos a este Aviso, copias de los documentos siguientes: (i) opinidn legal emitida
por el asesor legal independiente del Fideicomitente, (ii) titulo que documenta los Certificados Serie
A-1; (iii) Carta de Instruccién del Administrador, de fecha 27 de septiembre de 2023, dirigida al
Fiduciario con motivo de la Cuarta Emisién Subsecuente, (iv) carta de independencia del asesor
legal independiente, de conformidad con el Articulo 87 de la Ley del Mercado de Valoresy el articulo
2, fraccion 1, inciso h) de la Circular Unica de Emisoras, (v) Acta de la Sesidn del Comité Técnico del
Fideicomiso de fecha 30 de agosto de 2023; y (vi) Acta de la Asamblea de Tenedores de los
Certificados Serie A-1 de fecha 18 de septiembre de 2023.
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Anexo “1”
Opinidn legal emitida por el asesor legal independiente del Fideicomitente.

[Se adjunta.]
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Ciudad de México, a 24 de octubre de 2023

Comisidn Nacional Bancaria y de Valores
Insurgentes Sur No. 1571

Torre Norte, Piso 7

Col. Guadalupe Inn, Alcaldia Alvarc Obregén
C.p. 01020, Ciudad de México

Estimados sefiores:

Hago referencia a los certificados bursatiles fiduciarios de desarrolio Serie A-1, con clave
de pizarra “BOCELCK 207, sujetos al mecanismo de llamadas de capital, a que se refiere el articulo
63 Bis 1 de la Ley del Mercado de Valores {la “LMV"} v el articulo 7, fraccion VI de las
Disposiciones de Cardcter General aplicables a las Emisoras de Valores y a otros Participantes del
Mercado de Valores {las “Disposiciones”), emitidos originalmente el 28 de agosto de 2020 {los
“Certificados Serie A-1”) y del cual se realizd la Primera Emisién Subsecuente el 9 de mayo de
2022 en ia Ciudad de México por un monto de $229,800,000.00 M.N. (doscientos veintinueve
millones ochocientos mil pesos 00/10C, Moneda Nacional), emitiéndose asi 4,596 {cuatro mil
quinientos noventay seis) Certificados Serie A-1, el 14 de octubre de 2022 se realizd la Segunda
Emisidn Subsecuente por un monto de $279,450,000.00 M.N. {doscientos setenta y nueve
millones cuatrocientos cincuenta mif pesos 00/100, Moneda Nacional), emitiéndose asi 11,178
(once mil ciento setenta y ocho) Certificados Serie A-1 y el 27 de febrero de 2023 se realizd la
Tercera Emisién Subsecuente por un monto de $201,012,500.00 M.N. {doscientos un millones
doce mil quinientos pesos 00/100, Moneda Nacional}, emitiéndose asf 16,081 (dieciséis mil
cchenta y un) Certificados Serie A-1.

En refacién con la actualizacion de la inscripcion en el Registro Nacional de Valores
derivada de la Cuarta Emisidn Subsecuente de hasta 66,146 {sesenta y seis mil ciento cuarenta
y seis) Certificados Serie A-1 por un mento de hasta $413,412,500.00 M.N. {cuatrocientos
trece millones cuatrocientos doce mil quinientos pesos 00/100, Mcneda Nacional) por parte
de Banco Money, S.A., Institucion de Banca Multiple, Monex Grupo Financiero como Fiduciario,
en su caracter de fiduciario {el “Fiduciario”}, al amparo del Contrato de Fideicomise irrevocable
de Emisidn de Certificados Bursatiles Fiduciarios de Desarrollo No. £/7805 (antes F/4104} de
fecha 19 de agosto de 2020, segln el mismo fue modificado mediante el Primer Convenio

Modificatorio y Compulsa dei Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados f:’f

H

Torre Chapultepec Uno R-509

Av. Paseo de la Reforma 509, Piso 18
Col. Cuauhtémoc, 06500

Ciudad de México
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Bursatiles Fiduciarios y de Desarrollo £/7805 (antes £/4104) sujeto a condicidn
suspensiva de fecha 21 de julio de 2022 (el “Convenio Medificatorio al Fideicomiso”), celebrado
originalmente entre Valores Bocel, S.A. de C.V. como fideicomitente, fideicomisario en segundo
lugar (el “Fideicomitente y Fideicomisario en Segundg lugar”), Bocel PE, S.C. como
administrador {el “Administrador”), CiBanco, S.A. de CV., Institucidn de Banca Mdltiple como
representante comun (el “Representante Comun”) y Banco Invex, S.A., Institucion de Banca
Multiple, Invex Grupo Financiero, como fiduciario (el “Fiduciario Sustituido”), posteriormente
sustituido por el Fiduciario (el “Contrato de Fideicomiso”), el Acta de Emisidn autorizada en
términos del oficio de autorizacién ndmero 154/11833/2020, de fecha 26 de agosto de 2020, la
primera modificacion al Acta de Emisién autorizada en términos del oficio de autorizacion
nimero 154/14538572/2022, de fecha 2 de mayo de 2022, emitido por la Comision Nacional
Bancaria y de Valores {la “CNBVY"}, la Primera Emision Subsecuente realizada respecto de los
Certificados Serie A-L en términos del oficiode actualizacién nimero 153/2837/2022, de fecha
2 de mayo de 2022, la Segunda Emisidn Subsecuente realizada respecto de los Certificados Serie
A-1 en términos del oficio de actualizacion nimero 153/3309/2022, de fecha 6 de octubre de
2022 emitido por la CNBV vy la Tercera Emisidn Subsecuente realizada respecto de los
Certificadas Serie A-1 en términos del oficiode actualizacidn nimero 153/4863/2023, de fecha
17 de febrero de 2023 emitido por la CNBV, emito la presente opinidn con el fin de dar
cumplimiento a lo previsto por la fraccion Il del articulo 87 de la LMV y el articulo 14 fraccion I
de las Disposiciones.

En relacion con la presente opinion, he revisado los siguientes documentos:

(a) copia certificada de la escritura pUblica nimero 50,993 {cincuenta mil novecientos
noventay tres) de fecha 2 (dos} de abril de 1997 (mil novecientos noventay siete},
otorgada ante la fe dej Licenciado Miguel Alessio Robles, Notario Plblico nimero
diecinueve de la Ciudad de México, cuyo primer testimonio quedd debidamente
inscrito en el Registro Publico de Comercio de la Ciudad de Meéxico, en el folio
mercantil nimero 221,912*, que contiene la constitucion de Comerica Bank
México, Sociedad Andnima, Institucion de Banca Multipie;

(b} copia certificada de la escritura publica niimero 76,351 (setenta y seis mil
frescientos cincuenta y uno) de fecha quince de agosto de dos mil seis otorgada
ante la fe del Licenciado Miguel Alessio Robles, Notario Pdblico ndmero 19
{diecinueve) de la Ciudad de México, cuyo primer testimonio quedé debidamente
inscritc en ei Registro PUblico de Comercio de la Ciudad de México, en ef folio
mercantil nimero 221,912%, donde se protocolizd un acta de asamblea general
ordinaria y extraordinaria de accionistas a través de la cual entre otros acuerdos
se cambid la denominacion social de Comerica Bank México, Sociedad Andnima,
Institucidn de Banca Mdltiple por la de Banco Monex, Sociedad Andnima,
Institucion de Banca Multiple, Monex Grupo Financiero;

(¢} segundo testimonio, segundo en su orden de la escritura publica 40,758 (cuarenta .-
mit setecientos cincuenta y ocho} de fecha veintiuno de agosto de dos mjlf
diecisiete otorgada ante la fe del Licenciado Alberto T. Sanchez Colin, Notaribw,ﬂ%g’
Piblico nlimero 83 {ochenta y tres) de la Cludad de México, cuyo primer
testimonio quedd inscrito en el Registro Plblico de la Ciudad de México, en el folio
mercantil ndmero 221,312 donde se protocolizd parcialmente |z Junta dei Consejo




(d)

de Administracién del Fiduciario de fecha 26 de abril de 2017, en donde se hizo el
otorgamiento de poderes por parte del Fiduciario en favor de Fernando José
Vizcaya Ramos, Claudia Beatriz Zermefio Inclan, Mario Carvajal Bravo, Jonathan
Gémez Montalvo, Moisés Tiktin Nickin, Cesar Luis Ochoa Armenddriz, Jacobo
Guadalupe Martinez Flores, Nidia Vaca Pacheco, Nora ivette Castro Marquez y
Elena Rodriguez Moreno, como delegados fiduciarios con firma “A”, incluyendo
poderes generales para actos de administracion, actos de dominio y para otorgar
titulos y operaciones de crédito, en el entendido que los poderes para actos de
administracion y actos de dominio podrén ser ejercidos de manera individual por
cada uno de los apoderados, mientras que el poder para otorgar titulos y
operaciones de crédito deberd ser suscrito mancomunadamente por al menes dos
de dichos apoderados, y segundo testimonio, segundo en su orden de la escritura
pUblica 43,479 (cuarentay tres mil cuatrocientos setenta y nueve) de fecha quince
de febrerc de dos mil diecinueve otorgada ante la fe del Licenciado Alberto T.
Sanchez Colin, Notario Publico nimero 83 {ochentay tres) de la Ciudad de México,
cuyo primer testimonio quedd inscrito en el Registro Plblico de fa Ciudad de
Meéxico, en el folio mercantil nimero 221,912 donde se protocolizd parciaimente
la Junta del Consejo de Administracion del Fiduciario de fecha 24 de octubre de
2018, en donde se hizo el otorgamiento de poderes por parte del Fiduciario en
favor de Cesar Herrera Valdez y Rosa Laura Medina Paredes, como delegados
fiduclarios con firma “A”, incluyendo poderes generales para actos de
administracién, actos de dominio y para otorgar titulos y operaciones de crédito,
en ef entendido que los poderes para actos de administracion y actos de dominio
podran ser gjercidos de manera individual por cada uno de los apoderados,
mientras que el poder para otorgar titulos y operaciones de crédito deberd ser
suscrito mancemunadamente por al menos dos de dichos apoderados;

copla certificada de la escritura publica No. 57,840 de fecha 6 de febrero de 2008,
otorgada ante la fe del Lic. Roberto NGfiez y Bandera, Notario Publico No. 1 de {a
Ciudad de México, inscrita en el Registro PUblico de la Propiedad y de Comercio
de la Cludad de Méxice, bajo el folio mercantil No. 384235 de fecha 25 de julio de
2008, que contiene la escritura constitutiva del Representante Comun;

copia certificada de la escritura piblica No. 153,968 de fecha 16 de octubre ce
2020, otorgada ante ia fe del Lic. Joaquin Caceres Jiménez Q'Farrill, Notario
Pdblico No. 132 de la Ciudad de México, inscrita en el Registro Publico de la
Propiedad y de Comercio de la Ciudad de México, bajo el folio mercantil No. N-
2020062234, en la gue constan los estatutos vigentes dei Representante Comun;

copia certificada de la escritura publica No. 190,443 de fecha 31 de mayo de 2023,
otorgada ante la fe del Lic. Amando Mastachi Aguario, Notario Pdblico No. 121 de
la Ciudad de México, inscrita en el Registro Publico de la Propiedad y de Comercio
de la Ciudad de México, bajo el folio mercantil electronico No. 384235-1, en la

cual constan las facultades de Manica liménez Labora Sarabia, Ricardo Antonio /"y -

Range! Ferndndez Macgregor, Cristina Reus Medina, como Apoderados “A” y d;é’

Rodolfo isalas Osuna Escobedo, Jaime Gerardo Rios Garcia, Alfredo Basurto™

Dorantes e Itzel Criséstomo Guzmdn, como Apoderados “B”, para ser ejercidas de
manera mancomunada por cualesquiera 2 (dos) de ellos, como delegadcs




(h)

{m)

{n)

fiduciarios, para actos de administracion, actos de administracion en materia
laboral, pleitos y cobranzas, y para suscribir titulos de crédito, para ser gjercidos
mancomunadamente, para gue actlen con el caracter de delegados fiduciarios
del Representante Comun;

copia certificada de la escritura plblica No. 62,263 de fecha 12 de junio de 2019,
otorgada ante la fe del Lic. Patricio Garza Bandala, Notario Publico No. 195 de la
Ciudad de México, inscrita en el Registro Pablico de la Propiedad y de Comercio
de la Ciudad de México, bajo el folio mercantil No. 133823 de fecha 12 de junio
de 2019, que contiene la escritura constitutiva y estatutos vigentes del
Administrador;

copia certificada de la escritura publica No. 62,263 de fecha 12 de junic de 2019,
otorgada ante la fe del Lic, Patricio Garza Bandala, Notaric Publico No. 195 de |a
Ciudad de México, inscrita en el Registro Piblico de la Propiedad y de Comercio
de la Ciudad de México, bajo el folio mercantii No. 133823, en la cuai constan las
facultades de, entre otros, Roberto Terrazas de la Cerda y René Fernéndez Gaytan,
para actos de administracion, actos de administracién en materia laboral, pleitos
y cobranzas, y para suscribir titulos de crédito, para ser ejercidos individualmente
por cualesquiera de ellos;

e} Contrato de Fideicomiso;

el Convenio de Sustitucion Fiduciaria del Fideicomiso de fecha 21 de julio de 2022,
celebrado entre el Fiduciario Sustituido, el Fiduciario, el Representante Comun, el
Administrador y el Fideicomitente y Fideicomisaric en Segundo Lugar;

el Convenio Modificatorio al Fideicomiso;

el proyecto de titulo que documentara, conjuntamente, los Certificados Serie A-1
emitidos por el Fiduciaric ef 28 de agosto de 2020, los Certificados Serie A-1
emitidos por el Fiduciario el 9 de mayo de 2022, los Certificados Serie A-1 emitidos
por el fiduciario el 14 de octubre de 2022, los Certificados Serie A-1 emitidos por
el Fiduciario el 27 de febrero de 2023 vy los Certificados Serie A-1 emitidos al
amparo de la Cuarta Emision Subsecuente (el “Titulo™};

acta de la Sesidon del Comité Técnico del Fideicomiso de fecha 30 de agosto de
2023 (la “Sesidn del Comité Técnico”), autentificada por el secretario de la misma,
a la cual asistieron la totalidad de los miembros del Comité Técnico del
Fideicomiso, los cuales, por unanimidad aprobaron, entre otros puntos, llevar a
cabo dos potenciales Inversiones por parte del Fideicomiso;

acta de la Asamblea de Tenedores de los Certlficados Bursatiles de fecha 18 de
septiembre de 2023 {la “Asamblea de Tenedores”), autentificada por e secretarE{é

de la misma, a la cual asistieron los tenedores de los Certificados Serie A-1 que
representan el 97.68% (noventa vy siete punto sesenta y ocho por ciento) del total
de la emisidn, los cuales, con un voto favorable de los tenedores gue representan
el del 97.68% {noventa y siete punto sesenta y ocho por ciento) de los Certificades
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Serie A-1 presentes aprabaron, entre otros puntos,: {i) el destino de los recursos
que se obtengan de la Cuarta Emisién Subsecuente de Certificados Serie A-1 al
amparo de {a cuarta llamada de capital y {ii} la remocién y designacion de un nuevo
Miembreo del Comité Técnico del Fideicomiso, y

(o) la carta de instruccion, de fecha 27 de septiembre de 2023, suscrita por el
Administrador, por medio de fa cual se instruye al Fiduciario a, entre otros, realizar
fa Cuarta Emision Subsecuente (la “Carta de Instruccion”), en el entendide de que
las personas que suscribieron la Carta de Instruccion cuentan con facultades
suficientes para suscribir la misma en representacion del Administrador en
términos de la legislacidn aplicable.

Para emitir la presente opinién Unicamente revise la informacién y documentacion que
nos proporciond el Fiduciario, el Representante Comuin vy el Administrador y que se relaciona
anteriormente vy, con base en dicha informacién y documentacién, hasta donde es de mi
conocimiento v sin haber realizado verificacién adicional (i) que las coplas certificadas de los
documentos que revisamos son copias certificadas de sus respectivos originales, (i} que a la
fecha de la presente, ni el Fiduciario, ni el Administrador ni el Representante Comun ha
revocado, limitade o modificado las facultades otorgadas a cada uno de los apoderados que se
mencicnan en las escrituras publicas referidas en los incisos (c), (f), y (h) anteriores, {iii) que a la
fecha de la presente, los estatutos sociales vigentes del Fiduciario, el Representante Comun
y el Administrador son los que me fueron proporcionados por el Fiduciario, el Representante
Comumn v el Administrador y que constan en las escrituras publicas referidas en el inciso (b)
anterior, y que dichos estatutos sociales no han sufrido modificaciones adicionales, {iv) que las
partes gue suscribieron los documentos que he revisado estaban facultadas para hacerloy (v)
que el Thulo serd suscrito sustanciaimente en los términos del proyecto que revisé y que se
describe en €l inciso {1} anterior.

En virtud de lo anterior y sujeto a las excepciones expresadas mas adelante, soy de la
opinién que:

1. El Fiduciario es una institucién de banca mdltipie, constituida y existente
como una sociedad andnima en los términos de la Ley General de Sociedades Mercantiles y
ia Ley de Instituciones de Crédito, y de sus estatutos sociales, mismos que lo facultan para
para suscribir el Titulo.

2. Nidia Vaca Pacheco y Mario Carvajal Bravo, exclusivamente en su calidad de
delegados fiduciarios del Fiduciario, cuentan con facultades suficientes para suscribir el
Titulo, en nombre y representacion del Fiduciario, de manera conjunta.

3, El Representante Comun es una institucion de banca multiple, constituida y
existente como una sociedad andnima en los términos de la Ley General de Sociedades
Mercantiles y la Ley de Instituciones de Crédito, y de sus estatutos sociales, mismos que |

0 i\g _
facultan para suscribir el Titulo. L A
o 1

ey

4, Médnica liménez Labora Sarabia, Ricardo Antonio Rangel Fernandez
Macgregor, Cristina Reus Medina, Rodolfo Isafas Osuna Escobedo, Jaime Gerardo Ries Garcla
e ltzel Crisdstomo Guzmdn, cuentan con facultades suficientes para suscribir el Titulo, en




nombre y representacion del Representante Comitin, de manera conjunta.

5, El Administrador es una sociedad civil, constituida en los términos de la
legislacidn aplicable, y se encuentra debidamente facultado para suscribir la Carta de
Instruccian,

6. El Contrato de Fideicomiso y el Convenio Modificatoric al Fideicomiso,
constituyen contratos vélidos, exigibles respecto de cada una de las partes de los mismos, de
conformidad con sus términoes.

7. Los acuerdos aprobados en la Sesidon del Comité Técnico sefialados
anteriormente son validos y exigibles de conformidad con el Contrato de Fideicomiso, para
todos los efectos legales a los gue haya lugar

8. Los acuerdos aprobados por la Asamblea de Tenedores sefialados
anteriormente son validos y exigibles de conformidad con el Contrato de Fideicomiso, para
todos los efectos legales a los que haya lugar.

9. Los términos de la Carta de Instruccion son consistentes con lo requerido de
conformidad con el Contrato de Fideicomiso y Roberto Terrazas de la Cerda y René Fernandez
Gaytan se encuentran debidamente facultados para suscribiria.

10. Una vez que se hayan obtenide las autorizaciones correspondientes y
realizados los actos legales y contractuales necesarios incluyendo, sin fimitacion, la
autorizacidn de la Comisidon Nacional Bancaria y de Valores para la actualizacion de la
inscripcién de los Certificados Serie A-1 en el Registro Naciona! de Valores, la suscripcion del
Titulo que documenta los Certificados Serie A-1 en circulacion hasta e incluyendo la fecha
de suscripcion del mismo, por parte de los apoderados del Fiduciario y del Representante
Comun con facultades suficientes, y el depésito del Titulo gue representa los Certificados
Serie A-1 en circulacidn hasta e incluyendo la fecha de suscripcion del mismoe en la 5.D. Indeval
Institucién para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V,, asf como el canje del titulo existente,
los Certificados constituirdn una obligacién vélida del Fiduciario exigible en su contra de
conformidadcon sus términos.

11, Conforme a los términos de la Clausula Cuadragésima Tercera del Contrato
de Fideicomiso, el Administrador estd facultado en términos del Contrato de Fideicomiso, para
girar instrucciones al Fiduciario a efecto de que el Fiduciario realice la emision de los
Certificados Serie A-1.

La presente opinidn estd sujeta a las siguientes excepciones:

{a) la validez y exigibilidad del Contrato de Fideicomiso, del Acta de Emision,
segun la misma sea modificada de tiempo en tiempo, y del Titule estd limitada por la
legislacion en materia de concurse mercantil y quiebra, y por cualquier legislacién similar que ‘\
afacte los derechos de los acreedores en forma general; / /\

T

{b) para efectos de emitir la presente opinidn, no he obtenido ni revisado
certificade o documento alguno emitido por registro publico alguno (incluyendo, sin




limitacién, el folio mercantil correspondiente al Fiduciario o el Representante Comun); y

(c) la presente opinién estd limitada a cuestiones relacionadas con la legislacion

mexicana vigente en la fecha de la presente; no asumo obligacion alguna de actualizarla o
modificaria en el futuro.

La presente opinidn se emite Unicamente para dar cumplimiento a lo dispuesto por el

artfculo 87 fraccidn Il de la Ley del Mercado de Valores v el articulo 14 fraccion 1l de las
Dispasiciones.

Atentamente,

Rafael lvén Pérez Correa
(Cédula Profesional 3635967)
Licenciado en Derecho responsable de la Opinién Legal




Anexo “2”
Titulo que documenta los Certificados Serie A-1.

[Se adjunta.]
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EMISION “BOCELCK 20"

S.D. INDEVAL INSTITUCION PARA
CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS DE DESARROLLO EMITIDOS BNC@M@%&%@@;&*&@@

SERIE A-1

Ciudad de México, a 24 de octubre de 2023. A—

El presente titulo al portador de certificados bursétiles fiduciarios de de
Monex, S.A., Institucién de Banca Multiple, Monex Grupo Financiero (el “Emisor’), actuando en su calida
fiduciario de! Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados Bursatiles Fiduciarios de Desarrollo
numero F/7805 (antes F/4104) (el “Contrato de Fideicomiso”) que ampara la emisién de 101,741 {ciento un mil
setecientos cuarenta y un) certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo serie A-1 bajo el mecanismo de {lamadas
de capital {los “Certificades Serie A-1” o "Certificados Bursétiles Serie A-1"}, por un monte de $1,498,612,500.00
M.N. {mil cuatrocientos noventa y ocho millones seiscientos doce mil quinientos pesos 00/100, Moneda Nacional),
sin expresién de vaior nominal, de conformidad con lo que se establece en los articulos 61, 62, 63, 63 Bis 1, fraccion |,
64, 64 Bis 1 fraccidn 1y 64 Bis 2 de la Ley del Mercado de Valores (la “LMV"). Los Certificados Serie A-1 emitidos al
amparo de la Emisidn Inicial se encuentran inscritos con el niimero 2362,1.80-2020-146 en el Registro Nacional de
Valores [“RNV") v tienen autorizacion al amparo del oficio de autorizacién nimero 153/12619/2020, de fecha 26
de agosto de 2020, expedido por la Comision Nacional Bancaria y de Valores {“CNBV”). Los Certificados Serie A-1
emitidos af amparo de la Primera Emisién Subsecuente se encuentran inscritos en el RNV con el nimero 2362-1.80-
2022-208 de conformidad con el oficio de autorizacién ndimero 153/2837/2022, de fecha 2 de mayo de 2022,
expedido por fa CNBV. Los Certificados Serie A-1 emitidos al amparo de la Segunda Emisién Subsecuente se
encuentran inscritos en el RNV con el ndmero 2362-1.80-2022-227 de conformidad con el oficio de autorizacion
numere 153/3309/2022, de fecha 6 de octubre de 2022, expedido por la CNBV. Los Certificados Serie A-1 emitidos
al amparo de {a Tercera Emision Subsecuente se encuentran inscritos en el RNV con el ndmero 2362-1.80-2023-241
de conformidad con el oficio de autorizacion ndmero 153/4863/2023, de fecha 17 de febrero de 2023, expedido por
la CNBV. La actualizacién derivada de la modificacién de!l Contrate de Fideicomiso realizada mediante el Primer
Convenio Modificatorio y Compulsa de Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados Bursatiles Fiduciarios de
Desarrollo No. £/7805 (antes F/4101) sujeto a condicién suspensiva y a los demas Documentos de la Operacion
(segtn dicho término se define en e! Contrato de Fideicomiso}, en donde se hace constar la sustitucion de Banco
Invex, S.A., Institucién de Banca Muitiple, nvex Grupe Financiero, como fiduciario del Contrato de Fideicomiso, por
Bance Money, S.A., Institucion de Banca Mdltiple, Monex Grupo Financiero, como nuevo fiduciario, derivado de la
celebracion del convenic de sustitucion fiduciaria de fecha 21 de julio de 2022, asi como la eliminacidn de las
referencias a los Certificados Serie A-2, estan inscritos en el RNV con el ndmero 2577-1.80-2023-005, de conformidad
con el oficio de actualizacién nimero 153/4877/2023, de fecha 8 de mayo de 2023. Los Certificados Serie A-1,
emitidos al ampare de la Emisidn Inicial, Primera Emisién Subsecuente, la Segunda Emision subsecuente, la Tercera
Emisién Subsecuente, la actualizacion derivada de la modificacién del Contrato de Fideicomisc v la Cuarta Emisidn
Subsecuente, que ampara el presente titulo estan inscritos en el RNV con el nimero 2577-1.80-2023-006, de
conformidad con el oficio de autorizacidn ndmero 153/5648/2023, de fecha 17 de octubre de 2023, expedido por la
CNBV.

La vigencia de los Certificados Serie A-1 serd de 3653 {tres mil seiscientos cincuenta y tres) dias, equivalentes a 120
(ciento veinte) meses, que equivalen a aproximadamente 10 (diez) afios contados a partir de la fecha de emisién
inicial (“Fecha de Emisidn inicial”), en el entendide, que dicho plazo podré extenderse de conformidad con el Contrate
de Fideicomisc pravia resolucién de la Asamblea de Tenedores que cumpla con los requisitos establecidos en el
Articulo 220 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito {la “LGTOC").

Fl presente Tiulo se expide para su depdsito en administracién en S.D. Indeval institucidn para el Depdsito de Valores,
S.A. de C.V. [“Indeval”), justificando asf la tenencia de los Certificados Serie A-1 por dicha institucién y la realizacién de




todas las actividades que ie han sido asignadas a las instituciones para ef depdsito de valores y que de confarmidad
con la legislacién aplicable deberdn ser ejercidas por las instituciones para el depdsito de valores, sin mayor
responsabilidad para Indeval que la establecida para las instituciones para el depdsito de valores, en términos de lo
dispuesto an la LMV,

En los términos del articulo 282 de fa LMV, el Emisor determina que el presente Titulo no llevara cupones adheridos,
haciendo las veces de éstos, para todos los efecios legales, fas constancias que expida Indeval.

LOS CERTIFICADOS SERIE A-1 NO OTORGAN A SUS TENEDORES EL DERECHO A EXIGIR AL FIDUCIARIO EL PAGO DE
SUMA ALGUNA DE DINERO POR CONCEPTO DE PRINCIPAL, RENDIMIENTO O INTERESES. CONFORME A LOS
TERMINOS DEL CONTRATO DE FIDEICOMISO Y EL ACTA DE EMISION, LOS TENEDORES TENDRAN DERECHO A
RECIBIR PAGQS DERIVADOS DE DISTRIBUCIONES, SIEMPRE Y CUANDO EXISTAN RECURSOS EN EL PATRIMONIO DEL
FIDEICOMISO Y SE CUMPLA CON LO ESTABLECIDO EN EL CONTRATO DE FIDEICOMISQ Y EL ACTA DE EMISION. EL
FIDUCIARIO, EL FIDEICOMITENTE Y EL ADMINISTRADOR NO ESTAN OBLIGADOS A GENERAR DISTRIBUCIONES.

EN TODO LO NO PREVISTO EN EL PRESENTE TITULG, SE ESTARA A LO DISPUESTO EN EL ACTA DE EMISION, SEGUN
LA MISMA (SEGUN LA MISMA HA SIDO MODIFICADA} Y EN EL CONTRATO DE FIDEICOMISO.

CARACTER(STICAS
Términos definidos: Los términos gue inician con mayuscula y no se definen en el presente
Tlulo tendran el significado que se les atribuye en el Contrato de
Fideicomiso.
Emisor: Banco Monex, S.A., [nstitucidon de Banca Mukipie, Monex Grupo
Financiero

Fideicomitente y Fideicomisarioen  Valores Bocel, S.A. de CV.

Segundo Lugar:

Administrador: Bocel PE, S.C. (el “Administrador”), o cualguier otra Persona que lo
sustituya, Unicamente kespecto de su cardcter de administrador.

Tipo de oferta: Oferta ptiblica restringida en México
Tipo de vajor: Certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo serie A-1, sin expresion de

valor nominal, sujetes al mecanismo de llamadas de capital, a los que se
refieren los articulos 62 fraccion i1, 63 Bis 1 fraccion |y 64 Bis 2 de la LMV,

Clave de Pizarra: “BOCELCK 20"

Serie: Serie A-1, mismos gue han quedado listados bajo la clave de pizarra
“BOCELCK 20",

Denominacion: Los Certificados Serie A-1 estardn denominados en pesos, Moneda
Nacional.

Valor Nominal de los Certificados Los Certificados Serie A-1 se emiten sin expresién de valor nominal.
Serie A.1:

Precio de colocacién de la Emisién  $100,000.00 M.N, {cien mil pesos 00/100, Moneda Nacional) por cada
Inicial: Certificado Serie A-1. El precio de colocacién fue determinado tomando



Lugary Fecha de Emisidn Inicial:

Nimero de Certificados de la
Emisién Inicial Serie A-1:

Monto de la Emisién inicial de
Certificados Serie A-1:

Monto Méximo de la Emision:

Precio de coiocacidn en la Primera
Emisidon Subsecuente:

Lugar y Fecha de la Primera Emision
Subsecuente:

Nimero de Certificados de la
Primera Emision Subsecuente Serie
A-l:

Monto de la Primera Emision
Subsecuente de Certificados Serie
A-1:

Precio de Colocacién en la Segunda
Emisién Subsecuente

{ugar y Fecha de la Segunda
Emisién Subsecuente:

Nimero de Certificados de la
Segunda Emisidn Subsecuente Serie
A-1:

Monto de la Segunda Emision
Subsecuenta de Certificados Serie
A-1:

Precio de Colocacion en la Tercera
Emisién Subsecuente

Lugar y Fecha de la Tercera Emision
Subsecuente:

en cuenta las caracterlsticas del Fideicomiso y atendiendo a los diversos
factores que se han juzgado convenientes para su determinacion,
incluyendo el mecanismo de las lamadas de capital.

28 de agosto de 2020, en la Ciudad de México.

3,750 {tres mil setecientos cincuenta) Certificados Serie A-1.

4375,000,000.00 M.N. {tresclentos setenta y cinco millones de pesos
00/100, Moneda Nacional}

Hasta $1,875,000,000.00 M.N. {mil ochocientos setenta y cinco millones
de pesos 00/100, Moneda Nacional}

$50,000.00 M.N. (cincuenta mil pesos 00/100, Moneda Nacional) por cada
Certificado Serie A-1. Fi precio de colocacion fue determinado de
conformidad con el procedimiento establecido en el inciso (m) de la

Clausula Séptima del Contrato de Fideicomiso.

9 de mayo de 2022, en la Ciudad de México

4,596 {cuatro mil quinientos noventa y seis)

$229,800,000.00 M.N. (doscientos veintinueve millones ochocientos mil
pesos 00/100, Moheda Nacional}

$25,000.00 M.N, (veinticinco mil pesos 00/100, Moneda Nacionai) por
cada Certificado Serie A-1. El precio de colocacién fue determinado de
conformidad con el precedimiento establecido en el inciso {m) de la
Clausula Séptima del Contrato de Fideicomiso.

14 de octubre de 2022, en la Ciudad de México.

11,178 (once mil ciento setenta y ocho) Certificados Serie A-1.

$279,450,000.00 M.N. (doscientos setenta y nueve millones cuatrocientos
cincuenta mit pesos 00/100, Moneda Nacional)

$12,500.00 M.N. {doce mil quinientos pesos 00/100, Moneda Nacional)

27 de febrero de 2023




Nimero de Certificados de |a
Tercera Emision Subsecuente Serie
A-1:

Monto de la Tercera Emisidn
Subsecuente de Certificados Serie
A-1:

Ndmero de  Certificados  en
circulacién previo a la Cuarta
Emisién Subsecuente:

Monto total en circulacién previo a
ta Cuarta Emisidn Subsecuente:
Precio de Colocacién en la Cuarta
Emisidn Subsecuente

Lugar y Fecha de ia Cuarta Emisidn
Subsecuente:

Nimero de Certificados de la
Cuarta Emislén Subsecuente Serle
A-1;

Monto de la Cuarta Emisidn
Subsecuente de Certificados Serie
A-1:

Numero total de Certificados de la
Emision Inicial, la Primera Emisién
Subsecuente, ia Segunda Emisién
Subsecuente, la Tercera Emisidn
Subsecuente y la Cuarta Emisién
Subsecuente:

Monto total de la Emisidn Inicial, la
Primera Emisién Subsecuente, la
Segunda Emisién Subsecuente, la
Tercera Emisién Subsecuente v la
Cuarta Ernisién Subsecuente:

Destino de los recursos de la
Emision Inicial;

Destino de los recursos de la

16,081 (dieciséis mil ochenta y un)

$201,012,500.00 M.N. {doscientos un millones doce mil quinientos pesos
00/1.00, Moneda Nacional)

35,605 (treinta y cinco mil seiscientos cinco)

$1,085,262,500.00 M.N. (mil ochenta y cinco millones doscientos sesenta
y dos mil quinientos pesos 00/100, Moneda Nacional)

$6,250.00 M.N. (seis mil doscientos cincuenta pesos 00/10C, Moneda
Nacional)

24 de octubre de 2023, en la Ciudad de México.

66,136 {sesenta y seis mil ciento treinta y seis)

$413,350,000.00 M.N. (cuatrocientos trece millones trescientos cincuenta
mil pesos 00/100, Moneda Nacional)

101,741 (ciento un mil setecientos cuarenta y unc)

$1,498,612,500.00 M.N. (mil cuatrocientos noventa y ocho millones
seiscientos doce mil quinientos pesos 00/100, Moneda Nacional)

L.os recursos obtenidos en la Emisidn Inicial se destinarcn al fondeo de:

1. Inversidn correspondiente a Alianza Estratégica Portuaria.
[nversidn correspondiente a Sitwifi,

3. Cuotas de administracion trimestral del 1 de septiembre de 2020 al 31
de marzo del 2022,

4, Gastos de QOrganizacion.
Gastos del Fondo.
6. Gastos del Fideicomisc.

™

o

l.os recursos obtenidos en la Primara Emisién Subsecuente se destinaron



Frimera Emisidn Subsecuente:

Destino de los recursos de la
Segunda Emisidn Subsecuente:

Dastinc de los recursos de Ia
Tercera Emisidn Subsecuente:

al fondeo de:

La inversion correspondiente del Fideicomiso en la tercera empresa
promovida de BOCEL [

Cuota de Administracidn trimestral del 1 de abril del 2022 al 30 de
septiembre del 2022;

Gastos del Fondo, que incluyen los honorarics recurrentes del
fiduciarlo, de contabilidad, del Representante Comin y de auditoriz,
la valuacién de los Certificados Serie A-1, la cuota anual de |a Bolsa
Mexicana de Valores, seguros, y

4, Gastos del Fideicomiso.

Los recursos obtenidos en la Segunda Emisién Subsecuente se destinaron
al fondec de:

La inversion correspondiente del Fideicomiso en la cuarta empresa
promovida de BOCEL | de conformidad con las resoluciones adoptadas
mediante la Sesién del Comité Técnico del Fideicomiso, de fecha 4 de
agosto de 2022,

La Cucta de Administracién trimestral del 1 de octubre del 2022 al 31
de marzo del 2023.

Los Gastos del Fondo, que incluyen los honorarios recurrentes del
Fiduciario, de contabilidad, del Representante Comun y de auditorfa,
la valuacién de los Certificados Serie A-1, la cuota anual de la Bolsa
Mexicana de Valores, seguros, entre otros.

Gastos del Fidelcomiso.

Los recursos obtenidos en la Tercera Emisidn Subsecuente se destinaron
al fondeo de:

1. La inversidn correspondiente del Fideicomiso en la quinta empresa

oromovida de BOCEL | de conformidad con las resoluciones adoptadas
mediante la Sesién del Comité Técnico del Fideicomiso, de facha 20
de enero de 2023. :

ta Cuota de Administracion trimestral de! 1 de abril del 2023 al 30 de
septiembre del 2023,

Los Gastos del Fondo, que incluyen los honorarios recurrentes del
Fiduciario, de contabilidad, del Representante Comun y de auditoria,
la valuacion de los Certificados Serie A-1, ia cuota anual de la Bolsa
Mexicana de Valores, seguros, entre otros.

4, Gastos del Fideicomiso.,

Destino de los recursos de la Cuarta  Los recursos obtenidos en la Cuarta Emisién Subsecuente se destinaran al




Emisidn Subsecuente;

Garantfa:

Obligaciones de dar, hacer y no
hacer del Fiduciaric y del
Administrador  frente a  los
Tenedores de los Certificados Serie
A-1:

Fines del Fideicomiso:

fondeo de:

1. las inversicnes correspondientes del Fideicomiso en la sexta y
séptima empresas promovidas de BOCEL | de conformidad con las
resoluciones adoptadas mediante la Sesién del Comité Técnico del
Fideicomiso, de fecha 30 de agosto de 2023 y mediante Ja Asamblea
de Tenedores de fecha 18 de septiembre de 2023.

2. Los Gastos del Fondo, que incluyen los honorarios recurrentes del
Fiduciario, de contabilidad, del Representante Comin vy de suditoria,
la valuacién de los Certificados Serie A-1, la cuota anual de |a Bolsa
Mexicana de Valores, seguros, entre otros.

3. Gastos del Fideicomiso.

Los Certificados Serie A-1 no se encuentran garantizados.

En adicidn a las obligaciones a cargo del Fiduciario descritas en el Acta de
Emisién, segdn la misma sea modificada de tiempo en tiempo, y en el
presente Titulo, las obligaciones de dicho Fiduciario y del Administrador,
seguin corresponda, frente a los Tenadores, se encuentran contenldas en
el clausulado del Contrato de Fideicomiso y el Contrato Administracién, y
las consecuencias juridicas derivadas del incumplimiento a dichas
obligaciones se encuentra de igua! forma descrito en dichos contratos,
mismas que se tienen por incorporadas al presente Thulo como si a la
letra se insertasen, para los efectos de todo lo dispuesto en el articulo 64,
fraccidn IX de la LMV,

(a) El fin principal del Fideicomiso es establecer las reglas
contractuales para que el Fiduciario {i) realice la Emisién de Certificados y
la colocacién de Certificados Serie A-1 mediante oferta publica a través
de la BMV y de Certificados Serie B de la sub-serie correspondiente
mediante [a Opcidn de Adquisicién de Certificados Serie B, (ii) reciba las
cantidades que se deriven de los Certificados y aplique dichas cantidades
para realizar inversiones y pagar aquellos gastos y demds conceptos
indicados en este Contrato, de conformidad con los términos del mismo,
(ili) administre, a través del Administrador las Inversicnes, incluyendo fa
realizacion de las Desinversiones, v (v} an su caso, se realicen las
Distribuciones a los Tenedores, Distribuciones por Desempefio al
Fideicomisario en Segundo Lugar y cualguier otro pagoe previsto en el
Contrato de Fldeicomiso y los demas Documentos de la Operacién.

(b}  Tanto los Certificados vy, en la medida aplicable, los demds
Documentos de la Operacion especificaran claramente que el Fiduciario
Unicamente respondera de [as obligaciones derivadas de jos Certificados
y ios demds Documentos de la Operacién hasta donde alcance el
Patrimonio del Fideicomiso v en ningdn momento estard obligado a
utilizar recursos propios para dichos efectos.

(c) En funcidn de los fines del Fideicomiso, el Fiduciario tendrd todas
las facuitades necesarias o convenientes para cumplir con sus



abligaciones conforme a este Contrato y cualquier otro Documento de la
Operacién. En particular, el Fiduciario estard facultado para realizar o
siguiente:

(i

(if)

{iii)

(viii)

celebrar y suscribir el Acta de Emision, los Certificados, el
Contrato de Colocacién, el Contrato de Administracion y el
Contrato de Coinversidn, y cumplir con sus obligaciones de
conformidad con los mismos;

emitir los Certificados Serie A-1 correspondientes a la Emision
Iniclal  Serie A-1 y Emisiones Subsecuentes respecto de
Certificados Serie A-1 e incrementar el nimero de Certificados
Serie A-1 emitidos al amparo de este Contrato y del Acta de
Emisién de conformidad con las Llamadas de Capital que se
realicen respecto de los Certificados Serie A-1, y lievar a cabo los
actos necesarios para tales efectos;

emitir los Certificados Serie B respecto de una Opcidn de
Adaquisicién de Certificados Serie B y de Emisiones Subsecuentes
respecto de Certificados Serie B e incrementar el nimero de
Certificados Serie B de cualquier sub-serie emitidos al amparo de
este Contrato y del Acta de Emisidén de conformidad con las
Llamadas de Capital que se realicen respecto de los Certificados
Serle B de |a sub-serie que corresponda, y Hevar a cabo los actos
hecesarios para tales efectos, sin limitacién, solicitar la
actualizacién de la inscripcidn de los Certificados ante 1a CNBV;

colocar los Certificados a través de la BMV y del Intermediario
Colocador, en términos del Contrato de Colocacion;

zbrir, a-su nombre, las Cuentas del Fideicomiso de conformidad
con la Clausula Décima a efecto de administrar los recursos que
formen parte del Patrimonio del Fideicomiso;

aplicar los recursos derivados de Ta Emisidn a realizar los pagos de
aquellos gastos previstos en este Contrate;

sujeto al proceso de aprcbacidn de Inversiones que se establece
en la Clausula Décima Novena, aplicar el Monto Invertible y los
montos que reciba el Fiduciaric como resultado de cualquier
Opcién de Adguisicidn de Certificados Serie B, a realizar, directa o
indirectamente, Inversiones;

suscribir y pagar o adguirir inversiones y, en general, participar en
el capital soclal y en la administracién de las Empresas
promovidas o cualquier otro vehiculo o entidad que reguiera ser
constituida para realizar las Inversiones;

ejercer, en los términos de este Contrato de Fideicomiso,
cualesquiera derechos que le correspondan respecto de las
Inversiones;

encomendar la administracién de las Inversiones al Administrador
conforme a lo establecido en el Contrato de Administracion y este




(xii)

(xiil)

{xiv}

(xvi)

(xviii)

(xix)

Contrato;

sujeto al procesc de aprobacién de Desinversiones que se
establece en la Clausula Vigésima Segunda, realizar, directa o
indirectamente, las Desinversicnes y recibir los recursos derivados
de dichas Desinversiones;

celebrar los convenios gue se requieran en relacién con la
transmision del dereche a recibir la Participacion en las Utilidades
Bocel I en beneficio de los Tenedores de los Certificados Serie A-
1;

aplicar los recursos derivados de las Desinversiones conforme a lo
descrito en este Contrato, incluyendo para realizar las
Distribuciones a los Tenedores y Distribuciones por Desempefio al
Fideicomisario en Segundo Lugar;

realizar, en el supuesto que ocurra un Evento de Liquidacién y le
sea requerido por la Asamblea de Tenedores en los términos de
este Contrato, la enajenacidn de los activos afectos al Patrimonio
del Fideicomiso, a través de la Perscna designada por los
Tenedores o el Representante ComUn, previa instruccidén gue éste
dltimo reciba por parte de la Asamblea de Tenedores, para
distribuir el producto de dicha liguidacién a los Tenedores, al
Fideicomisario en Segundo Lugar y/o al Administrador;

en tanto se apliguen a realizar el pago de gastes, a realizar
Inversiones, a realizar Distribuciones o de cualquier otra forma
permitida o sefialada en este Contrato o en los demds
Documentos de la Operacidn, invertir los recursos liquidos con
que cuante el Fideicomiso en Valores Permitidos;

entregar los recursos derivados del Efectivo Excedente v de los
Productos de las Cuentas del Fideicomiso a los Tenedores
{excepto por los Productos de las Cuentas del Fideicomiso
correspondientes a la Cuenta del Fideicomisario en Segundo
Lugar gue serdn distribuidos al Fideicomisario en Segundo Lugar)
conforme a los términos de este Contrato;

llevar, en coordinacion con el Administrador, los registros que
sean adecuados a efectc de poeder preparar y entregar los
reportes gue se mencionan en este Contrato y conforme a la
legislacidn aplicable;

entregar al Fidelcomitente, a! Representante Comin, al
Administrador, a la CNBV y a la BMV, con apoyo del
Administrados, los reportes e informacion que se sefialan de
manera expresa en este Contrato, en la LMV, en la Circular Unica
v demas iegislacion aplicable;

solicitar de cualguier autoridad gubernamental competente o
entidad privada, aguellas aprobaciones o autorizaciones
necesarias para llevar a cabo los fines de este Contrato,
incluyendo cualquier aprobacion o autorizacidn de fa CNBY, la



(xx)

(xxi)

(xxii)

(xxiii)

{xxiv)

{xxv)

(xxvi)

(xxvii)

BMV o Indeval;

contratar con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, siempre vy
cuando cuente con recursos suficientes, y destituir en su caso, al
Auditor Externo, al Valuador Independiente y a cualesquiera otros
asesores, consultores, depositarios, contadores, expertos vy
agentes que se requieran en los términos de este Contratoy los
deméas Documentos de la Operacién, conforme a las instrucciones
del Administrador que reciba para dichos efectos;

contratar Seguros de Responsabiiidad Profesional respecto de las
Personas indemnizadas con cargo al Patrimonio del Fideicomiso,
dentro de 30 Dias Habiles siguientes a la Fecha Inicial de Emision,
que cubran las actividades realizadas por las Personas
indemnizadas, segin le instruya previamente el Fideicomitente
por escrito;

contratar uno o varios pasivos y otorgar garantfas conforme a la
Politica de Apalancamientc, segin le instruya previamente el
Administradaor por escrito;

contratar instrumentcs derivados conforme a la Politica de
Apalancamiento, segun le instruya previamente el Administrador
por escrito;

celebrar vy suscribir todos aquellos convenios, instrumentos o
documentos gue sean necesarios o convenientes a efecto de dar
cumplimiento a los fines del Fideicomiso antes mencionados,
incluyendo, de manera enunciativa, mas no limitativa (1) los
Certificados, el Contratc de Colocacién, el Contrato de
Administracion, el Acta de Emisidn, el Contrato de Coinversién, los
contratos para apertura de cuentas con instituciones de credito,
(2} los convenios, instrumentos o documentos necesarios para
participar en las Empresas Promovidas, para realizar Inversiones, y
todos aguellos relacionados con Desinversiones, (3} todos
aguellos demds convenios, instrumentos o documentos que se
contemplan especfficamente en este Contrato, y (4) aquellos
convenios, instrumentos o documentos cuya celebracién o
suscripcién sea solicitada por el Administrador cuando los mismos
no se contemplen expresamente en este Contrato;

celebrar convenios de coinversion, preparatorios o de otro tipo
con Terceros Co-inversichistas,

realizar cualquier acto que sea nhecesario o conveniente,
incluyendo las operaciones cambiarias necesarias, a efecto de dar
cumplimiento a los fines del Fideicomiso antes mencionados,
incluyendo aquellos actos que sean solicitados por el
Administrador, cuando los mismos no  se contemplen
expresamente en este Contrato;

otorgar los poderes generales o especiales que se requieran para
la consecucidn de los fines del Fideicomiso, incluyendo de manera




Vigencia de los
Bursatiles Serie A-1:

certificados

enunciativa, mas no limitativa en términos de la Cldusula 30(e) del
presente Contrato de Fideicomiso para gque éste Ultimo realice las
Inversiones, Desinversiones y demds actos en nombre y por
cuenta del Fideicomisc, de conformidad con lo establecido en el
presente Contrato de Fideicomiso;

{xxviii) contratar con cargo a la Reserva para Gastos de Asesorfa
Independiente y/o proporcionar al Representante Comun, con
carge a la Reserva para Gastos de Asesoria Independiente, los
recursos necesarios para realizar las contrataciones de los
terceros que asistan a dicho Representante Comin en el
cumplimiento de sus obligaciones, segin le sea instruido por el
Representante Comun, segin sea previamente aprobado por la
Asamblea de Tenedores en términcs de lo establecido en este
Contrato de Fideicomiso;

{(xxix}  una vez que la totalidad del Patrimonio del Fideicomiso haya sido
distribuido a los Tenedores, al Fideicomisario en Segundo Lugar y
al Administrador de conformidad con lo establecido en este
Contrato de Fideicomiso, terminar este Contrato, y

{(xxx)  cumplir, a través del Administrador, con las obligaciones fiscales a
su cargo, incluyendo las obligaciones de pago, de emisién de
constancias fiscales y retenciones de cualesquiera contribuciones.

(d) El Fiduciario desempefiaré los fines sefialados anteriormente de
conformidad con las instrucciones que reciba del Administrador, quien
evitard otorgar al Fiduciario instrucciones que pudieran llevarie z realizar
actividades que, en general y a juicic razonable del Administrador,
pudieran representar un Conflictc de Interés para el Fiduciario, en cuyo
caso, el Fiduciario podra estar a lo dispuestc en la Clausula Trigésima
Primera del presente Contrato.

(e) El Fiduciaric deberd, en adicion a sus demas obligaciones previstas
en el presente Contrato, verificar ia existencia y el estado que guarda el
Patrimonio del Fideicomiso, exclusivamente con base en la informacion y
cantidades proporcionadas por el Fideicomitente vy el Representante
Comin, incluyendo, sin limitar, aguella incluida en los reportes a cargo del
Administrador, v aguella relativa a los flujos derivados de las cantidades,
bienes o derechos integrantes de dicho Patrimonio del Fideicomiso, en el
entendido que, en casc de detectar un error evidente o inconsistencia en
ta  informacién presentada deberd notificarlo inmediatamente af
Fideicomitente y el Representante Comun con la finalidad de que dicha
informacién y/o montos sean revisados, y, en su caso, corregidos por la
parte responsable. Asimismo, el Fiduciario podra sclicitar a quien
corresponda, la informacién que considere razonablemente necesaria
para validar dichos reportes.

La vigencia de los Certificados dependerd del comportamiento de las
Inversiones y desempefio de las mismas. Iniciaimente se prevé gue los
Certificados Serie A que se emitan en la Fecha inicial de Emisidn tengan
una vigencia de 10 (diez) afios, equivalentes a 3,653 (tres mil seiscientos
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Fuente de Pagos y Distribuciones:

Pericdo de Cura y Cancelacion de
Certificados:

cincuenta y tres)dias contados a partir de la Fecha Inicial de Emision; en al
entendido que la Asamblea de Tenedores, a propuesta del Administrador,
podré aprobar la extensién de la Fecha de Vencimiento Final por periodos
adicionales de 1 {un} afio cada unc; an el entendide que las primeras dos
extensiones de un afo serdn aprobadas, en su caso, con el voto favorable
de los Tenedores que representen la mayorfa de los Certificados en
circulacidn (50% (cincuenta por ciento) de los Certificados mds uno).

Las Distribuciones y demds pagos gue deban realizarse al amparo de los
Certificados Bursatiles se hardn exclusivamente con los bienes disponibles
en el Patrimonio del Fideicomiso, proporcionalmente con base en el
nimero de Certificados de la Serie correspondiente en circulacion al
momento en gue se haga el pago correspondiente, y considerando la
Serie de que se trate y lo que se haya invertido y deba distribuirse
respecto de la Serfe de que se trate. El Patrimonio del Fideicomiso
también estard disponible para realizar el pago de ofros gastos,
honorarios, impuestos u otras cargas fiscales e indemnizaciones
contemplados en el Contrate de Fideicomiso.

(i) Cualquier Tenedor que no hubiese efectuado el pago al que estuviere
obligado en una fecha de Emisidn Subsecuente, podrd subsanar dicho
incumplimiento durante el periodo que iniclaré el Dia Habil siguiente a ia
fecha de dicha Emision Subsecuente y que terminaré el quinto Dfa Habil
siguiente a dicha fecha de Emisidh Subsecuente (el “Periodo de Cura”)
mediante: (1) la entrega de una carta al Fiduciario a mas tardar el
segundo Dia Hébil anterior a aquel en que termine el Periodo de Cura, en
el entendido que dicha carta deber4 sefialar que el Tenedor se obliga a
pagar una cantidad igual a la descrita en este apartado, precisamente en
el Dla Habil en que termina el Periodo de Cura; vy {2} el pago
precisamente el Dia Habil en gue termina el Periodo de Cura, por cada
Certificado Serie A-1 o Certificado Serie B de la sub-serie correspondiente
que le corresponda de dicha Emisién Subsecuente, de una cantidad
equivalente a {A) el precio por Certificado de la serie o sub-serte que
corresponda indicado en {a Llamada de Capital correspondiente, mas (8)
intereses moratorios a razén de una tasa anual equivalente a multiplicar
ta TIIE Aplicable por 2, calcutada sobre dicho precio por Certificado, por el
ndmero de dias que hubieren transcurrido entre la fecha de Emisidn
Subsecuente y el Dia Habil que termina el Periodo de Cura, sobre una
hase de un afio de 360 dias; en el entendido que una vez que el Fiduciario
recipa los recursos correspondientes, e instruya a Indeval para que
acredite los Certificados correspondientes al Tenedor incumplido, el
Fiduciaric depositard en la Cuenta General, tratandose de Certificados
Serie A-i 0 en la Cuenta Especifica de la Serie B, tratdndose de
Certificados Serie B de la sub-serie que corresponda, ios intereses
moratorios correspondientes, seglin el cdlcuio que realice el
Administrador, v dichos intereses moratorios serdn parte del Monto
invertibie. Para efectos de claridad, los Certificados de la serie o sub-serie
correspondiente que se entreguen durante el Periodo de Cura forman
parte de la Emisién Subsecuente de que se trate.
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Amortizacion:

Intereses:

Llamadas de Capital:

(i) El Dia Hébil en que termine el Periodo de Cura, el
Fiduciario, con base en la informacidén que hubiere recibido de Indeval
por instrucciones del Administrador, transferird el nlmero de
Certificados de la serie o sub-serie correspondiente de la Emisidn
Subsecuente que corresponda a aquellos Tenedores que efectivamente
paguen, en esa misma fecha, la cantidad sefialada en el parrafo anterior.

El Dia Habil siguiente a aquel en que concluya un Periodo de Cura, de
forma automdtica y sin necesidad de acto posterior alguno, todos los
Certificados que no hubiesen sido pagados por los Tenedores se tendrén,
para todos los efectos legales a que haya lugar, por cancelados, y el
Fiduciario y el Representante ComUn deberdn llevar a cabo todos los actos
necesarios o convenientes, segin le sea instruido por el Administrador an
caso del Fiduciario, para retirar o sustituir de indeval el titulc que
documente dichos Certificados Serie A-1 o Certificados Serie B de la sub-
serie que corresponda.

La amortizacidn total de los Certificados Bursatiles se llevard a cabo en la
fecha que suceda primero de entre la Fecha de Vencimiento Final o la
Fecha de Vencimiento Total Anticipada. El Fiduciario anunciard la Fecha de
Vencimiento Total Anticipada con al menos 10 dfas habiles de anticipacion
a la misma a través de EMISNET.

Los Certificados Serie A-1 no devengaran intereses.

El Fiduciario tiene la opcion de efectuar Llamadas de Capital. Las
Emisiones Subsecuentes se realizardn de conformidad con las solicitudes
que rezlice el Fiduciario a los Tenedores, segin le sea instruido por el
Administrador, con copia para el Representante Comdn, con al menos 1
(un) Dia Habil de anticipacién a la fecha en la que el Fiduciario deba
realizar el anuncio respective. Cada solicitud serd considerada una
“Llamada de Capital” y serd considerada efectiva cuando el Fiduciario
realice el anuncio respectivo a través de EMISNET. El Fiduciario deberd
realizar, en la misma fecha, dicho anuncio a Indeval por escrito o a través
de los medics que éste determine. El Administrador instruird al Fiduciario
a realizar Llamadas de Capital seguin requiera recursos el Fideicomiso para
realizar Inversiones y pagar Gastos del Fideicomiso (incluyendo para
fondear la Reserva para Gastos, la Resarva para Inversiones
Comprometidas y la Reserva para Inversicnes Subsecuentes). Cada
Llamada de Capital debera realizarse con al menos 8 {ocho) Dias Habiles
de anticipacidn a la fecha en gue se vaya a llevar a cabo la Emisidn
Subsecuente correspondiente y debera establecer:

(1) si la Llamada de Capital corresponde a los Certificados
Serie A-1 o a los Certificados Serie B y de gue sub-serig;

{2) el ndmero de Llamada de Capital de la serie o sub-serie
que corresponda, segiin sea el casc;

{3) la fecha de inicio de |z Llamada de Capital, la Fecha de
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Registro, la Fecha Ex-Derecho, la fecha limite para ofrecer
suscribiv  los  Certificados de la serie o sub-serie
correspondiente que se vayan a emitir en la Emision
Subsecuente, la cual deberd coincidir con el dia que
ocurra 2 (dos) Dfas Habiles antes de la fecha en que se
vaya a llevar a cabo la Emisién Subsecuente (la “Fecha
Limite de Suscripcion”), vy ia fecha en la que se vaya a
fievar a cabo la Emisién Subsecuente y se deban pagar los
Certificados de la serie o sub-serie correspondiente por
parte de los Tenedores;

(4) el monto de la Emision Subsecuente, el cual no podra ser
mavyor (i) al Compromiso Restante de los Tenedores Serie
A-1 tratdndose de Certificados Serie A-1, o {ii) tratdndose
de Certificados Serie B, a la diferencia entre el Monto
Maximo de la Sub-serie correspondiente y el monte de las
aportaciones realizadas por los Tenedores de Certificados
Serie B de la sub-serie correspondiente al Fideicomiso a 1a
fecha de célculo;

{(5) el nimero de Certificados de la serie ¢ sub-serie que
corresponda, segln sea el caso, correspondientes a la
Emnisidn Subsecuente;

{6) el precio por Certificado de la serie o sub-serie que
corresponda, segun sea el caso;

(7} el Compremiso correspondiente a cada Certificado en
circulacién, de la serie o sub-serie que corresponda,
previo a la Emision Subsecuente;

(8) el destino de los recursos que se vayan a obtener con
dicha Llamada de Capital; v

(8) el estimado de los Gastos del Fideicomiso relacionados
con la Emisidn Subsecuente.

Cada Tenedor de Certificados de la serie o sub-serie que
corresponda que, al cierre de operaciones de la Fecha de Registro
espacificada en la Llamada de Capital respectiva, sea titular de
dichos Certificados en términos de la legislacion aplicable, (1)
deberd ofrecer suscribir, a mas tardar en la Fecha Limite de
Suscripcién, los Certificados que le corresponda  suscribir
conforme a dicha llamada de Capital con base en el Compromiso
correspondiente ai nimero de Certificados de los que sea titular
en la Fecha de Registro, y {2} deberd pagar dichos Certificados en
la fecha en la que se lieve a cabo ia Emisién Subsecuente o, en su
defecto, dentro del Periodo de Cura conforme al inciso (p) de esta
Clausula Séptima; en ef entendido gue el nimero de Certificados
de la serie o sub-serie correspondiente gue deberd ofrecer
suscribir y pagar se determinard multiplicando el Compromiso que
se indigue conforme al sub-inciso (i){7) anterior per el ndmero de
Certificados de la serie o sub-serie correspondiente de los que sea
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(i)

titular dicho Tenedor en la Fecha de Registro, redondeado al
entero Infericr mas proximae.

El Fiduciario Unicamente emitird fos Certificados de la serie o sub-
serie correspondiente que los Tenedores hayan ofrecido suscribir
en o antes de la Fecha Limite de Suscripcidn. Séle tendrdn
derecho a suscribir los Certificados de la serie o sub-serie
correspondiente que se emitan en una Emisién Subsecuente los
Tenedores de Certificados Serie A-1 o Certificados Serie B de la
sub-serie gque corresponda, segin sea el caso, con base en el
Compromise correspondiente al numero de Certificados de la
serie o sub-serie correspondiente de los que sea titular en la
Fecha de Registro. La suscripcidn se considerard realizada en la
fecha en que se lleve a cabo la Emisién Subsecuente. En caso que
un Tenedor no suscriba y pague los Certificados de [a serie o sub-
serie correspondiente que le corresponda, ya sea en su totalidad
0 en una porcidn, se verad sujeto a la dilucién punitiva que se
describe en el sub-inciso {xvi} siguiente.

Considerando los mecanismos de operacién de la BMV, cualguier
Persona (la cual deberd ser un Inversionista Aprobado) que
adquiera Certificados de la serie o sub-serie correspendiente en o
con posterioridad a la Fecha Ex-Derecho especificada en la
Llamada de Capital respactiva, no tendrd derecho a suscribir y
pagar los Certificados de la serie o sub-serie correspondiente que
se emitan en la Emision Subsecuente correspondiente vy, como
consecuencia, también se verd sujeto a la dilucién punitiva que se
describe en el sub-inciso (xvi) siguiente. Por el contrario, el
Tenedor gue transfiera Certificados de ia serie o sub-serie
correspondiente en o con posterioridad a dicha Fecha Ex-
Derecho, podrd ofrecer suscribir, antes de la Fecha Limite de
Suscripcidn, los  Certificados de la serie o sub-serie
correspondiente que le corresponda suscribir conforme a dicha
Llamada de Capitai con base en el Compromisc correspondiente
al nimero de Certificados de ia serie o sub-serie correspondiente
de los que era titular en dicha Fecha Ex-Derecho, aln si en la
fecha de la Emisidn Subsecuente ya no es titutar de los mismos.

En caso de que al cierre de operaciones de la Fecha Limite de
Suscripcion, el Fiduciario no hublere recibido las drdenes de
suscripcidn correspondientes a los Certificados de la serie o sub-
serie correspondiente a ser emitidos en |a Emisidn Subsecuente
correspondiente, el Fiduciario podrd modificar la Llamada de
Capital o emitir una nueva Llamada de Capital de conformidad
con las instruccionas del Administrader. La modificacién 3 la
Llamada de Capital o la nueva Llamada de Capital deberd cumplir,
en todo caso, con los requisitos establecideos para una Llamada de
Capital gue se establecen en el sub-inciso (i} anterior, incluyendo
sin limitacidn, ios tiempos con que la misma deba realizarse.
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(vi)

{vii)

Fl Fiduciario deberd mantener, con la asistencia y con la
informacién que le proporcione el Administrador, un registre en
el que conste el monto de las aportaciones recibidas por el
Fideicomiso como resultado de la emisién inicial correspondiente
{en el caso de los Certificados Serie B de cada sub-serie, como
resultado de la Opcidn de Adguisicion de Certificados Serie B en la

" Fecha de Transmision de Certificados Serie B de la sub-serie que

correspenda) y de cada Emisién Subsecuente, los Compromisos
Restantes de los Tenedores, el nimero de Certificados Serie A-1
v/o de Certificados Serie B de la sub-serie correspondiente, segun
sea el caso, que corresponda emitir en cada Emisién Subsecuente
incluyendo aquellos que en su caso se cologuen al finalizar el
Periodo de Cura o que se hubiera realizado a esa fecha {segun
haya sido determinado conforme al sub-inciso (ix) siguiente) y el
Compromiso correspondiente a cada Certificado de la serie o sub-
serie correspondiente en circulacién para cada Emision
Subsecuente que se hubiera realizado a esa fecha (segin haya
sido determinado conforme al sub-inciso (xi) siguiente).

El Fiduciario no podra realizar Llamadas de Capital después de que
termine el Periodo de Inversidn, salvo por lo previsto a
continuacion:

{1) se podran realizar Llamadas de Capital para fondear la
Reserva para Gastos y pagar Gastos del Fideicomiso y
Gastos Serie B que no sean Gastos de Inversion;

(2) se podran realizar Llamadas de Capital durante los 2 {dos)
afios siguientes a la fecha en que haya terminado el
Periode de Inversidn para fondear la Reserva para
Inversiones Comprometidas y completar Inversiones
Comprometidas (y pagar los Gastos de Inversion
correspondientes); y

(3} se podran realizar Llamadas de Capital durante los 2 (dos)
afos siguientes a la fecha en que haya terminade el
Periodo de Inversion para fondear la Reserva para
Inversiones  Subsecuentes vy realizar  Inversiones
Subsecuentes (y pagar los Gastos de Inversidn
correspondientes),

El nimearo de Certificados Serie A-1 o de Certificados Serie B de la
sub-serie correspondiente, segin sea el caso, que corresponderia
emitir en una Emisién Subsecuente, asumiendo que todos los
Tenedores de Certificados de |a serie o sub-serie correspondiente
han suscrito y pagado todos los Certificados de dicha serie o sub-
serie que les hubiera correspondido suscribir conforme a ias
Llamadas de Capital previas a la fecha de célculo, se determinara
utilizando la siguiente férmula (en el entendido gue el nimero de
Certificados de la serie o sub-serie correspondiente que
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(xi)

efectivamente se emitan en una Emisidn Subsecuente podra ser
ajustado para reflejar el monto que haya sido efectivamente
suscrito en la Fecha Limite de Suscripcidn correspondiente, v que
dicho ajuste no afectard los célculos que se establecen en este
sub-inciso (ix), ni en los sub-incisos (x) vy (xi} siguientas):

Xi = (2") (vy/P)
Donde:

Xi = al ntmerc de Certificados Serie A-1 o de

Certificados  Serie B de la  sub-serie
correspondiente, segln sea el caso, que
corresponderfa emitir en [a Emisidn Subsecuente
correspondiente, asumiendo que todos los
Tenedores de Certificados de la serle o sub-serie
correspondiente han suscrito y pagado todos los
Certificados de dicha serie o sub-serie que les
hubiera correspondido suscribir conforme a las
Llamadas de Capital previas a la facha de célculo;

Yi = al monte de la Emisidn  Subsecuente
correspondiente;

n = alndmerc de Llamada de Capital correspondiente
de la serie o sub-serie correspondiente;

i = identifica el nimero de Llamada de Capital para
cada factor;

P; = al precio inicial de los Certificados de la serie o

sub-serie que corresponda siendo que el precio
inicial de {i) los Certificados Serie A-1 es igual a
$100,000.00 {cien mil Pesos 00/100 M.N.}, v {if) e!
de los Certificados Serie B de cualguier sub-serie
es igual a $100,000.00 (cien mil Pesos 00/100
M.N.J; en_el entendido gue para calcular Pi se
utilizaran hasta diez puntos decimales.

El precio a pagar por Certificado Serie A-1 o Certificado Serie B de
la sub-serie correspondiente, segln sea el caso, en cada Emisidn
Subsecuente se detarminard utilizando la siguiente férmula:

Pi = Yi/%

El ndmero de Certificados Serie A-1 o de Certificados Serie B de |a
sub-serie correspondiente, segtn sea el caso, a ser emitidos en
una Emision Subsecuente qua un Tenedor debe suscribir por cada
Certificado de |z serie o sub-serie correspondiente del que sea
tHular en la Fecha de Registro correspondiente (el
“Compromiso”), se determinard utiizando la siguiente férmula:

X
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n
2Xi-1
1
Donde:
Cy
serie que corresponda en el entendido que el nimero de
Certificados de la serie o sub-serie que corresponda que
deberd ofrecer suscribir y pagard cada Tenedor se
determinard multiplicando dicho Compromiso por el
ntmero de Certificados de la serle o sub-serie que
corresponda de los que sea titular dicho Tenedor en fa

Fecha de Registro, redondeado al entero superior mas
proximo.

al Compromiso por Certificado de la serie o sub-

I

(xii) De manera liustrativa, a continuacién se desarrollan las
férmulas para determinar ef Compromiso para la primera, la
segunda y 1a tercera Llamadas de Capital:

(1) En la primera Llamada de Capital, el Compromiso se
determinara utilizando {a siguiente formula:

A1

C =

*0

Donde:

X; = al nimero de Certificados de la serie o
sub-sarie correspondiente gue
corresponderfa emitir respectc de la
primera Llamada de Capital

Xg = al nimero de (i) Certificados Serie A-1

correspondientes a la Emisién Inicial,
tratandose de Certificados Serie A-1 o, (i}
al nimero de Certificados Serie B de la
sub-serie gque corresponda,
correspondientes & la  Fecha de
Transmisién de Certificados Serie B de
que se trate tratdndose de Certificados
Serie B,

(2) En la segunda Llamada de Capital, el Compromiso se
determinara utilizando la siguiente formuia:

X2
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(xif)

{xiv)

Gy =

Xg+Xq
Donde:
Xy = al nimerc de Certificados de la serie o
sub-serie correspondiente gue

corresponderfa emitir respectc de la
segunda Llamada de Capital, asumiendo
gue todos los Tenedores han suscrito v
pagado todos los Certificados de dicha
serle o sub-serie que les hubiera
correspondido suscribir conforme & la
primera Llamada de Capital

(3) En la tercera Llamada de Capital, el Compromiso se
determinaré utilizando ia siguiente férmula:

3
Cy =
Xgt+X1+Xy
Donde:
X3 = al nimero de Certificados de la serie o
sub-serie correspondiente que

corresponderfa emitir respecto de la
tercera Llamada de Capital, asumiendo
que todos los Tenedores han suscrito v
pagado todos los Certificades de dicha
serfe o sub-serie que les hubiera
correspondido  suscribir conforme a la
primera v segunda Llamadas de Capltal.

El monto de ia aportacidn gue realice cada Tenedor al Fideicomiso
sera igual al monto que resulte de multiplicar el ndmero de
Certificados de |a serie o sub-serie correspondiente que suscriba
diche Tenedor en la Emisidn Subsecuente correspondiente, por el
precio por Certificado de dicha serie o sub-serie de la Emisién
Subsecuente correspondiente.

Los montos que reciba el Fiduciario (1) tratandose de Certificados
Serie A-1, respecto de la Emision Inicial Serie A-1 y las Emisiones
Subsecuentes gue se realicen respecto de Certificados Serie A-1
seran recibidos en la Cuenta General vy estardn sujetos a los
procedimientcs gue se establecen en las Cléusulas Décima,
Décima Primera y Décima Segunda, vy (2) tratdndose de
Certificados Serie B de cualguier sub-serie, emitidos en una Fecha
de Transmision de Certificados Serie B y las Emisiones
Subsecuentes que se realicen respecto de Certificados Serie B,
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{xv)

(xvi)

serdn recibidos en la Cuenta Especifica de la Serie B y estaran
sujetos a los procedimientos gue se establecen en las Clausulas
Décima y Décima Cuarta, sujeto a lo dispuesto en el inclso {xx)
siguiente.

Cuando los recursos que se vayan a obtener con una Llamada de
Capital respecto de Certificados Serie A-1 representen 20%
(veinte por ciento) o mds del Monto Méximo de la Emision, con
independencia de que dichas Llamadas de Capital se lleven a cabo
de manera simultdnea o sucesiva en un periodo de 12 {doce)
meses contados a partir de que se concrete ia primera, pero que
pudieran considerarse como una sola, por estar destinada a un
mismo concepto, la Asamblea de Tenedores debera reunirse para
en su caso, aprobar el destino de los recursos obtenidos con dicha
Llamada de Capital. El Administrader y/o el Fideicomitente
solicitaran al Fiduciario que informe al Representante Comun en
caso de que una futura Llamada de Capital represente 20%
(veinte por ciento) o mas del Monto Maximo de la Emision, vy
consecuentemente se verlfique el supuesto previsto en. el
presente parrafo, a efecto de gque el Representante Comun
convoque a la Asamblea de Tenedores oportunamente.

En virtud del mecanismo de Liamadas de Capital que se establece
en este inciso (my), si un Tenedor existente no suscribe y paga los
Certificados de la serie o sub-serie correspondiente que se emitan
en una Emisidn Subsecuente conforme a una Liamada de Capital,
se verd sujetc a una dilucidn punitiva, ya que el monto aportado
por dichc Tenedor al Fideicomiso no serd proporcional al nimero
de Certificados que tendrd después de la Emisidén Subsecuente
respecto de la cual no suscribid v pagd Certificados de la serie o
sub-serie correspondiente conforme a su Compromiso. En otras
palabras, el porcentaje que representen jos Certificados de la
serie o sub-serie correspondiente de los que sea titular antes de la
Emisidn Subsecuente respecto de ios Certificados en circulacién
después de la Emisién Subsecuente, disminuird mds alla del
monto proporcional que debfa haber aportado al Fideicomiso
respecto de la Emisidn Subsecuente conforme a su Compromiso,
v la parte proporcional acrecentard en beneficio de los Tenedores
que si suscribleron y pagaron los Certificados de la serie o sub-
serie correspondiente que se emitieron en la  Emision
Subsecuente. Salvo que la Asamblea de Tenedores resuelva una
modificacion a los mecanismos de dilucidn punitiva, no se tiene
previsto un procedimiento para la modificacion de dicha dilucion
punitiva, La dilucién punitiva a que se hace referencia, podra ser
sufrida tanto respecto de los demids Tenedores de Certificados de
la serie o sub-serie que corresponda como respecto de los
Tenedores de todas las series o sub-series de Certificados. La
dilucidn punitiva para el Tenedor que no acuda a una Llamada de
Capital y beneficio incremental para los Tenedores que si lo
hagan, se verd reflejada:
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(1) en las Distribuciones que realice el Fiduciario (x} conforme
al inciso (c) de la Cldusula Décima Tercera y cualquier otro
pago que tengan derecho a recibir los Tenedores respecto
de los Certificados Serie A-1 lincluyendo Efective
Excedente), o {y} conforme al inciso {(b) de la Clausula
Décima Quinta y cualguier otro pago gue tengan derecho
a recibir ios Tenedores respecto de los Certificados Serie B
de cualquier sub-serie, ya que dichas Distribuciones y
pagos, se realizardn con base en el ndmero de
Certificados de la serie o sub-serie que corresponda en
circulacion al momento en que se lleven a cabo;

(2) en los derechos de voto en las Asambleas de Tenedores y
otros derechos relacionados a las Asambleas de
Tenedores, ya que conforme a la Cldusula Vigésima
Séptima, las resolucicnes de las Asambleas de Tenedores
se toman vy los derechos relacicnados a las Asambleas de
Tenedores se ejercen con base en el nlmero de
Certificados en circulacion al momento que se realicen las
Asambleas o en el momento en gue se ejerzan dichos
derechos;

(3} en los derechas para designar y mantener la designacién
de miembros del Comité Técnico, ya que conforme a la
Clausula Vigésima Octava, dichos derechos se calculan
con base en el nimero de Certificados en circulacién al
momento de designacion o el momento en que se vaya a
celebrar una sesion del Comité Técnico; y

(4) en el derecho a suscribir Certificados de la serie o sub-
serie correspondiente gue se emitan en Emisiones
Subsecuentes y en el derecho a ejercer la Opcién de
Adguisicién de Certificados Serie B, ya que conforme a
este inciso {m} y el inciso (q) siguiente, dichos derechos se
basan en el ndmerc de Certificados Serie A-1 o de
Certificados Serie B, segln sea el caso, de los que sea
tituiar el Tenedor en la Fecha de Registro que se
establezca en la Liamada de Capitai o en el anuncio de
Opcion de Adquisicion  de Certificados  Serie B
correspondiente, y no en el nlimero de Certificados Serie
A-1 que adquiri¢ dicho Tenedor respecto de la emision
inicial correspondiente.

{xvli} St un Tenedor existente no suscribe y paga los Certificados de la
serie 0 sub-serie correspondiente que se emitan en una Emision
Subsecuente conforme a una Llamada de Capital, el Fideicomiso
podrfa no contar con los recursos suficientes para cumplir con las
obligaciones que adquiera de realizar una lnversién conforme a
los convenios, instrumentos o documentos que hubiere suscrito
para tales efectos, y podria verse sujetc a penalidades o pérdidas
al respecto, asi como el posible incumplimiento del plan de
negocios y calendario de inversiones establecido en el Prospecto,
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independientemente de otros riesgos que se describen en dicho
Prospecto.

(xvifi) En el caso que la LMV, la Circular Unica, el Reglamento Interior de

{xix)

la BMV o cualesguiera otras disposiciones legales aplicables o la
interpretacién o implementacién de las mismas se modifiguen y
siempre y cuando dicha modificacion sea procedimental, el
Administrador podra instruir al Fiduciario a realizar Llamadas de
Capital conforme a dicha regulacién o practica modificada,

Los Tenedores, por la mera adguisicién de Certificados autorizan e
irrevocablemente instruyen a los intermediarios financieros a
través de los cusles sean propietarios de Certificados de dicha
serie o sub-serie, a proporcionar al Fiduclario, al Administrador vy
al Representante Comun, iz documentacién necesaria para
determinar si dicho Tenedor suscribié y pagé los Certificados de la
serie o sub-serie correspondiente que se emitan en una Emision
Subsecuenta conforme a una Llamada de Capital.

En caso que (i) el Fiduciario hubiere contratado una Linea de
Suscripcion con algin acreedor conforme a las instrucciones det
Administrador, {ii} se hubieren actualizado los supuestos vy
cumplido los requisitos previstes en el convenio mediante el cual
se documente la Linea de Suscripcion para que dicho acreedor
pueda instruir al Fiduciario, con copia al Representante Comun,
para llevar a cabo Llamadas de Capital con el objeto de que el
Fiduciario reciba recursos suficientes para el pago de los montos
adeudados conforme a dicha Linea de Suscripcién a dicho
acreedor, y {iii}) dicho acreedor, en ejercicio de dicho derecho,
hubiere entregadc Instrucciones al Fiduciario, con copla al
Representante Comin, para efecto de llevar a cabo dichas
Llamadas de Capital; las partes de este Contrato expresamente
convienen que dichas instrucciones serdn obligatorias e
incuestionables para el Fiduciario e incuestionables para el
Representante Comun, y que el Fiduciario no podréa considerar
ninguna orden en contrario o que pretenda retrasar o modificar el
cumplimiento de las mismas; siempre y cuando dichas
instrucciones hubieren sido dictadas y entregadas de conformidad
con los términos previstos en el convenio mediante el cual se
documente dicha Linea de Suscripcidn y conforme a las
instrucciones del Administrador al Fiduciario respecto de la
contratacion de ia Linea de Suscripcidn; en el entendido que, el
Administrador debera adjuntar a dichas instrucciones el convenio
mediante el cual se vaya a documentar la Linea de Suscripcidn.
Las partes del presente Contrato acuerdan expresamente, gue el
acreedor de una Linea de Suscripcidn, podra instruir por escrito al
Fiduciario para que utilice los fondos depositados en la Cuenta
General conforme a lo establecide en 1a Cladusula Décima, en la
Cuenta de Distribuciones de la Serie A-1 o en la Cuenta de
Distribuclones de la Serie B, conforme a las Clausulas Décima
Tercera y Décima Quinta, para llevar a cabo el pago de los montos
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Emision de Certificados de Series
Subsecuentes:

adeudados conforme a dicha Linea de Suscripcion de conformidad
con el presente Contrato y/o con dichc convenio de Linea de
Suscripcidn, en el entendido gue las Llamadas de Capital a las gue
se refiere este inciso Unicamente se realizardn respecto de
Certificados Serie A-1.

{xxi}  En caso que la Llamada de Capital de que se trate, no sea
cubierta en su totalidad de conformidad con los Compromisos de
los Tenedores, el Fiduclario, a mas tardar al Dia Hébil siguiente de
la Fecha Limite de Suscripcidn, deberd proporcionar a la CNBV v a
la BMV, a traves de EMISNET, el monto correspondiente a la
Llamada de Capital de que se trate que no fue suscrito por los
Tenedores de conformidad con sus Compromisos, el porcentaje
gue dicho monto representa respecio del total de la Llamada de
Capital, asi como el numero de certificados y el monto
efectivamente suscrito por los Tenedores,

(xxii} Es posible gue uno o mas Tenedores de los Certificados no
cubran en tiempo y forma con las Llamadas de Capital, lo que
podria impedir el cumplimiento del plan de negocios y calendario
de inversiones, en el entendido de que este riesgo es adicional a
aquellos derivados de la Inversién en Empresas Promovidas.

{(a) De conformidad con los articulos 62, 63, 63 Bis 1, 64, 64 Bis,
64 Bis 1, 64 Bis 2, 68 y demads aplicables de la LMV y en ios
términos y condiciones establecidos en este Contrato, el Acta
de Emisidn y el titulo que ampara los Certificados Serie A-1y
de conformidad con las instrucciones del Fideicomitente,
sujeto a la inscripcién de dichos Certificados en el RNV, a su
listado en la BMV v a la obtencidn de la autorizacidn de la
CNBV para llevar a cabe la oferta publica de los mismos, v la
recepcion de cualesgquier otras autorizaciones
gubernamentales que se reguieran, el Fiduciario emitira, en la
Fecha Inicial de Emision, Certificados Serie A-1 por el Monto
Inicial de la Emision Serie A-1 {el cual deberd representar el
20% (veinte por ciento) def Monto Maximo de la Emisidn Serie
A-1).

(b) De conformidad con los términos y condiciones establecidos
en este Contrato, el Acta de Emisidn y el titulo que ampara ios
Certificados Serie A-1, y de confermidad con las instrucciones
del Administrader, el Fiduciario emitird, sujeto z |la
actualizacion de su inscripcidn en el RNV, Certificados Serie A-
1 en cada fecha en que se lleve a cabo una Emisién
Subsecuente respecto de Certificados Serie A-1 conforme al
mecanismo de Uamadas de Capital que se establece en el
inciso {m) siguiente, hasta por el monto de los Compromisos
Restantes de los Tenedores Serie A-1, sin gue sea necesario
consentimiento algunc de los Tenedores, ia celebracion de
una Asamblea de Tenedores o la modificacién del Acta de
Emision. El Fiduciario no podrd llevar & cabo Emisicnes
Subsecuentes respecto de Certificados Serie A-1 cuyo monto
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acumulado, junto con el monto de la Emisidn Inicial, sea
mavyor al Monto Méxime de la Emisién Serie A-1. El Fiduciario
deberd solicitar a la CNBV la actualizacion de la inscripcion de
los Certificados en el RNV ante la CNBV con anterioridad a la
Llamada de Capital correspondiente, en términos del articulo
14, fraccion it de la Circular Unica, a fin de contar con dicha
actualizacién antes de que se lleve a cabo la Emisién
Subsecuente correspondiente. Al solicitar la actualizacién de
la inscripcidn en el RNV, el Fiduciario deberd presentar, a la
CNBV v a la BMV previo a fa Emisidn Subsecuente, un aviso
con fines informativos que contenga las caracteristicas de la
Llamada de Capital de que se trate.

Sujeto a que lo apruebe la Asambiea de Tenedores,
posteriormente a la Fecha Inicial de Emisién, de conformidad
con los articulos 62, 63, 63 Bis 1, 64 Bis, 64 Bis 1,64 Bis 2, 68y
demds aplicables de la LMV y en los términos y condiciones
ostablecidos en este Contrato, el Acta de Emisidn v los tituios
que amparan los Certificados Serie B y de conformidad con las
instrucciones def Administrador, el Fiduciario emitira, sujeto a
la actualizacién de la inscripcién de los Certificados en el RNV,
Cartificados Serie B, en sub-series B-1, B-2, B-3, B-4 vy B-5, por
un monto por cada sub-serie igual al Monto Méximo de la Sub-
serie y que en su conjunto no podran ser mayores al Monto
Total de los Certificados Serie B.

Los Certificados Serie B de cada sub-serie Unicamente podran
ser adquiridos por los Tenedores de los Certificados Serie A-1
que ejerzan la Opcidn de Adguisicion de Certificados Serie B en
caso de que dicha Opcidn de Adquisicion de Certificados Serie
B se lleve a cabo conforme al inciso {g) siguiente, con base en
el nimero de Certificados Serie A-1 de los que sea titular cada
Tenedor de Certificados Serie A-1 al cierre de operaciones de
la Fecha de Registro correspondiente, La primera ocasién en
gue el Fiduciario anuncie a los Tenedores de Certificados Serie
A-1 que tienen el derecho de ejercer una Opcidn de
Adguisicidn  de  Certificados Serie B, correspondera
exclusivamente a la sub-serie 8-1, la segunda ocasién a la sub-
serie B-2, la tercera ocasion a la sub-serie B-3, la cuarta
ocasion a iz sub-serie B-4, y la quinta ocasién a la sub-serie B-
5. Cada sub-serie se emitird Unicamente en caso de gue el
Fideicomisc tenga previsto lievar a cabo una Inversién por un
monto que represente 20% (veinte por ciento} o mas del
Monto Méximo de la Emisidn, o un monto menor en caso gue
el Monto Méaximo invertible sea menor a dicho 20% (veinte
por ciento) del Monto Maximo de la Emisién, con el objeto de
realizar Inversiones, con los recurses que resulten de una
Opcidn de Adquisicion de Certificados Serie B, en un monto
por cada Inversidn, igual al monto en gue el total de dicha
Inversion exceda al equivalente del 19.95% (diecinueve punto
noventa y nueve por ciento) del Monto Méximo de la Emisién
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(e)

o de un monto menor en caso que el Monto Méximo
Invertible sea menor a dichc 19.99% (diecinueve punto
noventa y nueve por ciento).

Los Certificados Serie B de cada sub-serie podran estar sujetos
al mecanismo de Llamadas de Capital. En dicho casc, de
conformidad con los términos y condiciones establecidas en
este Contrato, el Acta de Emision v el tfiulo gue ampare los
Certificados Serie B de la sub-serie correspondiente, y de
conformidad con las instrucciones del Administrador, el
Fiduciario emitira, sujete a la actualizacion de su inscripcion en
el RNV, Certificados Serie B de la sub-serie que corresponda en
cada fecha en que se lleve a cabo una Emisién Subsecuente
respecto de Certificados Serie B, conforme al mecanismo de
Liarmadas de Capital gue se establece en el indiso (m)
siguiente, hasta por el Monto Maximo de la Sub-serie
correspondiente, sin que sea necesario consentimiento alguno
de los Tenedoras, la celebracidon de una Asamblea de
Tenedores o la modificacion del Acta de Emisidn. Cualquier
ampliacion  del Monto Méaximo de {a  Sub-serie
correspondiente en caso de que se haya efectuado una
Liamada de Capital, requerird e voto favorabie de fos
Tenedores que representen el 75% (setenta y cinco por ciento)
de los Certificados en circulacion de dicha sub-serie. El
Fiduciaric no podra llevar a cabo Emisiones Subsecuentes
respecto de Certificados Serie B, cuyo monte acumulado sea
mayor al Monto Maximo de la Sub-serie correspondiente. El
Fiduciario deberd solicitar a la CNBV la actualizacién de la
inscripcion de los Certificados en el RNV ante la CNBV con
anterioridad a la Llamada de Capital correspondiente, en
términos del articulo 14, fraccidn |l de la Circular Unica, a fin
de contar con dicha actualizacién antes de que se ileve a cabo
fa Emision Subsecuente correspondiente. Al soficitar la
actualizacion de la inscripcion en el RNY, el Fiduciario deberd
presentar, a la CNBV y a la BMV previo a Ja Emisidn
Subsecuente, un aviso con fines informativos que contenga las
caracteristicas de la Llamada de Capital de que se trate,

Los términos y condiciones de los Certificados se estabieceran
en el Acta de Emision y los titulos gue representen los
Certificados correspondientes.

Cualguier amgliacion del Monto Maximo de la Emisidn, en
cuzlquier momento, deberd ser autorizada por la Asamblea de
Tenedores por el voto favorable de los Tenedores que
representen el 75% (setenta y cinco por ciento) de ios
Certificados en circulacion.

Los Certificados Serie A-1 vy los Certificados Serie B gue emita
el Fideicomiso se documentardn en un solo titulo para ios
Certificados Serig A-1 y un solo titulo para cada sub-serie de
los Certificados Serie B que representaran, seglin corresponda,

24



la totalidad de los Certificados Serie A-1 y la totalidad de los
Certificados Serie B de cada sub-serie. Los tftulos de los
Certificados Serie A-1 y Serie B se depositardn en Indeval, El
titulo de los Certificados Serie A-1 o de los Certificados Serie B
de cada sub-serie, segiin cortesponda, sera sustituido en cada
facha en que se lleve a cabo una Emisidn Subsecuente por un
nuevo titulo gue represente todos los Certificados Serie A-1 ©
los Certificados Serie B de cada sub-serie en circulacion, segin
corresponda, hasta e incluyendo dicha fecha, Los titulos de los
Certificados serdn emitidos por el Fiduciario en cumplimiento
con todos los requisitos establecidos por la LMV, ta Circular
Unica y por otras disposiciones legales aplicables.

(i} Las Distribuciones y los pagos en términos de los Certificados
se realizaran exclusivamente con los bienes gue integran el
Patrimonio del Fideicomiso. El Patrimonio del Fideicomiso
también estard disponible para realizar Distribuciones por
Desempefio al Fideicomisario en Segundo Lugar y pages de
comisiones, honorarios, gastos, obligacicnes, indemnizaciones
y cualesquiera responsabilidades u otras obligaciones
contempladas en este Contrato.

() Ni el Fiduciario {excepto con los bienes disponibles en el
Patrimonio del Fideicomiso segln se esiablece en este
Contrato), ni el Fideicomitente, ni el Administrador, ni el
Representante Comun, ni el Intermediario Colocador, ni
cualesquiera de sus Afiliadas, estaran obligados en lo personal
a hacer cualquier pago o Distribucidn debidos al amparo de los
Certificados. Los Certificados seran pagados exclusivamente
con los bienes disponibles en el Patrimonio del Fideicomiso. En
caso que el Patrimonio del Fideicomiso sea insuficiente para
realizar los pagos y Distribuciones en términos de los
Certificados, ninguno del Fiduciario, el Fideicomitente y
Fideicomisario en Segundc Lugar, el Administrador, el
Representante  Comun, el Intermediario Colocador, o
cualquiera de sus respectivas Afiliadas, estaran cbiigados en lo
personal a realizar cualquier pago o Distribucion en términos
de los Certificados. Los titulos que representen los Certificados
deberdn incluir la leyenda de este inciso {[}.

(k) El Acta de Emisidn y los Certificados se regiran e interpretaran
de conformidad con la legislacién aplicable en México.

{1} Los Tenedores, por el hecho de adquirir los Certificados,
estardn sujetos a las disposiciones de este Contrato, el Acta de
Emision y los Certificados correspondientes, incluyendo la
sumision a jurisdiccion  contenida  en la  Cldusula
Quincuagésima Tercera,

Valuacién: El Comité Técnico deberd designar al Valuador Independiente, quién
deberd contar con la experiencia y los recursos necesarios para realizar las

25




Derechos que confieren los
Certificados:

Destino de los Recursos derivados
de la Emisidn:

valuaciones correspondientes, y que no podrd ser la misma Persona que el
Auditor Externo, o cualquier otra Persona que lo sustituya en términos del
Contrato de Fideicomiso.

El Fiduciario, con la asistencia del Administrador, deberd gestionar y
divulgar las valuaciones realizadas por el Valuador Independiente respecto
de las inversiones y los Certificados de forma trimestral y cuando exista un
cambio en la estructura del Patrimonio del Fideicomiso o en la medida
que sea requerido conforme a la LMV vy la Circular Unica, incluyendo v
considerando a las Empresas Premovidas, el céiculo de los costos
devengados pero no pagados del Fideicomise. Las valuaciones por parte
del Valuador Independiente se llevarén a cabo de conformidad con los
estandares de contabilidad, empleando una metodologia con base en
estandares internacionales, tales como flujo de caja descontados,
comparaciones de mercado y costos de reemplazo, entre otros. Dichas
valuaciones se pondran a disposicion del Comité Técnico vy de los
proveedores de precio que hayan sido contratados por los Tenedores en
medida que las mismas hayan sido finalizadas y se encueniren
disponibles, debiendo el Vaiuador Independiente presentar al Comité
Técnico los resultados de las valuaciones que lleve a cabo respecto del
Patrimonio del Fideicomiso vy la metodologla empleada. Asimismo, el
Administrador se obliga a causar que en caso de gue existan variaciones
mayores at 5% {cinco por ciento) en el precio de los Certificados, se
informe dicha circunstancia con una explicacién del Valuador
Independiente en la sesidn de la Asamblea de Tenedores inmediata
siguiente a dichas variaciones.

El Fiduciario y el Administrador pondran a disposicidon del Valuador
Independients aquella informacién que requiera pars realizar las
valuaciones respectivas.

Las valuacicnes anteriormente descritas se deberdn entregar a la CNBY
con la periodicidad y en la forma indicada en la LMV y demds regulacion
aplicable.

Los Certificados otorgarén derechos econdmicos y derechos de
participacion a los Tenedores. En cuanto a los derechos econdmicos de los
Tenedores, los Certificados otorgaran a los Tenedores el derecho a recibir
Distribucicnes. En cuanto a los derechos de participacidn de los
Tenedores, dichos Tenedores tendrén el derecho de participar en las
decisicnes adoptadas en la Asambiea de Tenedores y a designar, an
clertos casos, a miembros del Comité Técnico. Adicicnalmente, los
Tenedores tendrdn todos aguellos derechos que se tes otorgan conforme
al Contrate de Fideicomiso.

Los recursos derivados de la Emisién, correspondientes a los Certificados
Serie A se acreditardn o depositardn en la Cuenta General. Los recursos
derivados de cualquier Opcién de Adquisicidn de Certificados Serie 8 de la
subsaerie correspondiente vy de cualesguiera Emisiones Subsecuentes
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Lugary forma de pago:

Depcsitario:

Representante Comun:

respecto de Certificados Serie B se acreditaran o depositaran en la Cuenta
Especifica de la Serie B de la subserie correspondiente.

Todos fos pagos en efectivo que deban realizarse a fos Tenedores durante
la vigencia de los Certificados Bursatiles se hardn proporcionalmente por
cada Certificado Bursétil en circulacion mediante transferencia electronica
a través de Indeval, ubicado en Paseo de la Reforma No. 255, Piso 3, Col.
Cuauhtémoc, Alcatdia Cuauhtémoc, C.P. 06500, Ciudad de Méxica.

Indeval

Se ha designado a ClBanco, S.A. de C.V,, institucién de Banca Mdltiple
como Representante Comun de los Tenedores.

£l Representante Comin ha sido designado para representar
conjuntamente a los Tenedores de los Certificados Bursatiles conforme a
lo establecido por la LGTOC,

Ei Representante Comun tendrd, entre otros, las siguientes facultades y
obligaciones: {i) suscribir los Certificados Bursétiles, en aceptacion de su
cargo y de las facultades y obligaciones que le derivan del mismo; {il)
verificar la constitucién del Fideicomiso; (ili) verificar el estado que guarda
el Patrimonio del Fideicomiso con base en la informacion que le sea
proporcionada para tales efectos; {iv) notificar a los Tenedores de
cualquier incumplimiento de ias obligaciones del Fiduciario o del
Administrador v, de ser el caso, iniciar cualquier accién en contra del
Fiduciario o solicitar al Fiduciario el ejercicio de acclones en contra del
Administrador conforme a las instrucciones de la Asamblea de Tenedores
y con cargo al Patrimonio del Fideicomiso; (v) notificar a la CNBV y a la
BMV respecto de cualquier retraso del Fiduciario en et cumplimiente de
sus obligaciones de pago conforme a los Certificados; {vi) convocar y
presidir las Asambleas de Tenedores cuando la legislacién aplicable o los
términos de los Certificados Bursatiles y el Fideicomiso asi lo requieran y
cuando lo considere necesaric o conveniente para !levar a cabo cualquier
acto, y llevar a cabo los actos que resulten necesarios para la ejecucion de
fas resoluciones que se adopten en dichas Asambleas de Tenedores, en la
medida gue corresponda; {vii) en su caso, firmar en representacion de los
Tenedores en su conjunto, los documentos y contratos que se celebren
con el Fiduclario en relacién con el Fideicomiso y los Certificados
Bursétiles, incluyendo los Documentos de la Operacion de los gue sea
parte el Representante Comun, previa aprobacidn de la Asamblea de
Tenedores; (viii} ejercer todas las acciones necesarias a efecto de
salvaguardar los derechos de los Tenedores en su conjunto, en términos
del Fideicomiso v la legislacion aplicable; incluyendo ejercer o solicitar al
Fiduciario el ejercicio de las acciones que correspendan en contra del
Administrador, en el entendido gue no podré interferir con las facultades
del Administrador, nl se entenderdn como otorgadas facultades similares
ya que aguellas son exclusivas del Administrador; (ix} actuar como
intermediario entre el Fiduciario y los Tenedores de los Certificados
Bursétiles, en nombre y representacién de estos ultimos para cualesquiera
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Asamblea de Tenedores:

asuntos que se requieran; (x] ejercer sus derechos y cumplir con sus
obligaciones establecidas en los Certificados Bursétiles, en el Contrato de
Fideicomiso y en los demds Documentos de la Operacidn de los que sea
parte; (xi) proporcionar a cualguier Tenedor de los Certificados Bursatiles,
de manera gratuita, las copias de los reportes que le hayan sido
entregados al Representante ComUn por el Fiduciario v el Administrador,
para lo cual los Tenedores deberdn acreditar su tenencia con las
constancias de depdsito gue expida el Indeval v el listado de Tenedores
que para tal efecto expida el intermediario financiero correspondiente, de
ser el caso, respecto de los Certificados Bursatiles de los cuales dichos
Tenedores sean titulares; {xii) conforme al articulo 68 de la Circular Unica,
el Representante Comin estd obligado a rendir cuentas del desempefio
de sus funcicnes cuandc le sean solicitados por fa Asamblea de Tenedores
o al momento de concluir su encargo; v (xiii) en general, llevar a cabo
tedos los actos y ejercer las facultades y cumplir con las obligaciones que
le correspondan de conformidad con lo previsto en el Contrato de
Fideicomisc, la LGTCC, la LMV vy la regulacidn aplicable emitida por la
CNBV y los sanos usos y practicas bursétiles,

(2) Los Tenedores de los Certificadas podrdn reunirse en
Asamblea de Tenedores conforme a lo descritc a continuacidn. Para
efectos de claridad, {i) cualguier asunto que competa exclusivamente a los
Tenedores de Certificados Serie A-1, deberd resolverse a través de una
Asamblea de Tenedores en la que tendrdn derecho a participar
exclusivamente los Tenedores de Ia serie gue corresponda; v {ii) cualquier
asunto que competa a los Tenedores de Certificados Serie B de la sub-
serie correspondiente, distinto a los gue se establecen en el pérrafo
siguiente, deberd resclverse a través de una Asamblea de Tenedores en la
que tendran derecho a participar los Tenedores de Certificades Bursdtiles
de todas las serles o sub-serles en circulacian.

Adicionalmente, Gnicamente traténdose de (1) la aplicacidn de
recursos de la Cuenta Especifica de la Serie B respecto de los recursos de
la sub-serie correspondiente o de la Cuenta de Distribuciones de la Serie B
respecto de la sub-serie correspondiente, o (2} los pagos gue deban
hacerse al Administrador respecto de la Comision de Administracion Serie
B o distribuciocnes al Fideicomisario en Segundo lLugar respecto de
recursos 0 Inversiones correspondientes a la serle o sub-serie
correspondiente, se  considerara que la  resolucién  compete
exclusivamente a los Tenedores de una serie o sub-serie particular, y las
determinaciones respectivas deberdn adoptarse por conducto de una
asamblea especial en la que solamente tendran derecho de asistir y votar
los Tenedores de Certificados de |a serie o sub-serie correspondiente.
Para efectos de las asambleas especiales previstas en esta seccidn, les
aplicaradn, en lo conducente, las mismas reglas que las previstas para las
Asambleas de Tenedores, con la particularidad de gue los percentajes
para el ejercicio de derechos, y para el computo del guérum de instalacion
y votacidén, se determinara respectc del total de Certificados en
circulacidn de la serie o sub-serie gue corresponda. Cada asamblea
especial de Tenedores representard al conjuntc de Tenedores de
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Cartificados de la serie o sub-serie que corresponda y cualesquiera
resoluciones tomadas en dicha asamblea especial de Tenedores serdn
validas y vinculantes respecte de todos los Tenedores de la serie o SUD-
serie respectiva, atin de los ausentes o disidentes; en el entendido que sus
resoluciones no obligardn a los Tenedores de cualgquier otra serie o sub-
serie de Certificados en su capacidad de Tenedores de los mismos.

(i) Las Asambleas de Tenedores representaran al
conjunto de éstos y se regirdn por las disposiciones de los
Certificados y, en lo no previsto, por las disposiciones de la LMV y
la LGTOC en lo que resulte aplicable, siendo vélidas sus
resoluciones respecto de todos los Tenedores de los Certificados,
aun respecto de los ausentes v disidentes.

(i) Los Tenedores se reunirdn en asamblea cada vez gue
sean convecados por el Representante Comtn y por el Fiduciario.
El Representante Comdn vy el Fiduciario podran recibir solicitudes
para realizar dichas convocatorias de los Tenedores que en lo
individual o conjuntamente representen un 10% {diez por ciento)
o mds de los Certificados en circufacidn, o del Administrador, o del
Fiduciario o de! propio Representante ComUn, segln corresponda,
en jos términos de los incisos siguientes.

{ii)  Los Tenedores que en lo individual o conjuntamente
representen un 10% (diez por ciento} o mas de los Certificados en
circufacidn, podran solicitar al Representante Comin gue
convoque a la Asamblea de Tenedores, especificando en su
peticién los puntos que en la asamblea deberdn tratarse. El
Representante Comun deberd emitir la convocatoria para que ia
Asamblea de Tenedores se retina dentro del término de 1 (un)
mes contado a partir de la fecha en gue reciba la solicitud. Si el
Representante Comun no cumpliere con esta obligacion, el juez
de primera instancia del domicilio del Fiduciario, a peticion de ios
Tenedores, deberd emitir ia convocatoria para la asamblea.

(iv) Asimismo, tanto el Administrador como el
Fiduciario podran solicitar, en cualquier momento, al
Representante Com(n que convogue a una Asamblea de
Tenedores especificando en su peticion los puntos que en dicha
Asamblea de Tenedores deberan tratarse; en el entendido que,
previo a la publicacién de la convocatoria, el Representante
Comun obtendra el visto bueneo del Administrador y del Fiduciario
mismo que no podré ser negado sin causa justificada, y deberd
otorgarse o negarse (en este Ultimo caso justificando el motivo y
sugiriendo el ajuste pertinente a la convocatoria para su
publicacion) en un plazo que no deberd de exceder de 3 (tres)
Dias Habiles contados a partir de que se e haya solicitado (y por el
mismo medio); an el entendido, ademds, que si el Administrador
y/o el Fiduciario no manifiesta lo conducente dentro del piazo
sefialado, se entenderd que otorga su visto bueno a ia
convocatoria respectiva, en los términos en los gue le fue
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presentada.

(v) Los Tenedores que en lo individual o en su
conjunto tengan 10% {diez por ciento) o méas de los Certificados
en circulacién, tendran el derecho a solicitar al Representante
Comdn aue una Asambiea de Tenedores convocada conforme a lo
establecido en los incisos (iii) y (iv) anteriores sea aplazada por
una sola vez por 3 {tres) dias naturales y sin necesidad de nueva
convocatoria, para la votacidn de cualquier asunto respecto del
cual no se consideren suficientemente informadocs.

{vi)  Las convocatorias para las Asambleas de Tenedores se
publicaran por el ei Representante Comun y por el Fiduciario, por
fo menos, con un minimo de 10 {diez) dias de anticipacion a la
fecha en que la Asamblea de Tenedores deba reunirse, en el
entendido que, el Fiduciario, requerira una instruccion con 2 (dos)
Dias Habiles de anticipacion a la publicacién de la convocatoria
respectiva, la cual debera de estar adjunta a dicha instruccidn. El
Fiduciario publicara, a través de ifa BMV o cualquier otra bolsa de
valores en donde coticen los Certificados Bursatiles, con un
minimo de 10 (diez) dfas de anticipacién a la fecha en que la
Asamblea de Tenedores deba reunirse, en términos de las
disposiciones de caracter general que al efecto expida la CNBY, en
el entendido ademas que, el Representante Comin publicard la
convocatoria antes referida en el plazo y los términos establecidos
en el LGTOC, En la convocatoria respectiva se incluirdn los puntos
gue deberdn tratarse en la Asamblea de Tenedores. Las
Asambleas de Tenedores se celebraran en las oficinas del
Administrador en la Ciudad de México, Méxicc o a falta de
disponibilidad o imposibilidad para elle, en el lugar que se indique
en la convocatoria; en el entendido, que este Ultimo tendrd que
ubicarse dentro del domicilic social del Fiduciario, es decir, Ciudad
de México, Mexico. Conforme a lo descrito en el subinciso (xx)
siguiente, ta informacién v documentos relacionados con el orden
del dia de la Asamblea de Tenedcres debari estar disponible en
las oficinas del Fiduciario o del Representante Comun, segln se
indigue en la convocatoria respectiva, de forma gratuits, asi como
de forma electronica, para su revision por parte de los Tenedores,
con por lo menos 10 (diez} dias de anticipacidn a dicha Asamblea
de Tenedores.

(vii)  Salvo por las Asambleas de Tenedores que se relnan
para tratar los puntos descritos en los incisos [ix} al [xii) siguientes,
para gue se considere vélidamente instalada una Asamblea de
Tenedores {en virtud de primera o ulterior convocatoria), se
requerird que estén representados los Tenedores que
representen la mayorfa de los Certificados en circulaciéon (50%
{cincuenta por ciento) de los Certificados mas uno) para que haya
qudrum. Para que se considere validamente instalada una
Asamblea de Tenadores gue vaya a tratar los puntos descritos en
los incisos {ix} al {xii} siguientes (en virtud de primera o ultericr
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convocatoria), se requerird que estén  debidamente
representados por lo menos los Tenedores que representen el
66% (sesenta y seis por ciento), 75% (setenta y cinco por ciento),
80% {ochenta por ciento) o el 95% (noventa y cinco por ciento),
respectivamente, de los Certificados Bursétiles en circulacion con
derecho a voto para gue haya quérum. En caso de que el orden
del dfa contenga puntos para los que sea necesario un quérum
especial de conformidad con los incisos (ix) al (xii} siguientes y
dste no sea reunido, se podrd considerar la Asamblea de
Tenedores validamente instalada y con qudrum suficiente para
tratar aquellos asuntos respecte de los que el qudrum si sea
reunide y excluir los asuntos gue no retnan el guérum suficiente.

(viil}  Excepto por las resoluciones a que se hace referencia
en los incisos (ix) al (xil} siguientes, todas las resoluciones de las
Asambleas de Tenedores deberén ser adoptadas por el voto
favorable de los Tenedores gue representen la mayorfa de los
Certificados en circulacion con derecho a voto (50% (cincuenta
por ciento) de los Certificados més uno).

(ix)  Serequiere del voto de los Tenedores que representen
el 66.66% (sesenta y seis punto sesenta y seis por ciento) de los
Certificados en circulacidn con derecho a voto (en primera ¢
ulterior convocatoria) para aprobar los siguientes asuntos:

(1) la remocion del Administrador y la designacion de
un Administrador Sustituto en el supuesto de una Sustitucién
con Causa conforme al Contrato de Administracién,;

(2) aprobar que e} Fideicomiso adquiera obligaciones
0 asuma contingencias por montos mayores a los que pueda
hacer frente considerando el Patrimonic del Fideicomiso; y

(3) modificar este inciso (ix).

(x) Se requiere del voto de los Tenedores que representen
el 75% (setenta y cinco por ciento) de los Certificados en
circulacidon con derecho a voto (en primera o ulterior
convocatoria) para aprobar los siguientes asuntos:

(1) si deben declarar vencidos anticipadamente los
Certificades en circulacién y si se debe iniciar un proceso de
liquidacion del Patrimonio del Fideicomiso, conforme a lo
previsto en el inciso (¢) de la Clausula Vigésima Sexta;

(2) la remocidn del Administrador v |z designacion de
un Administrador Sustituto en el supuesto de una Sustitucidn
sin Causa conforme aj Contrato de Administracion;

(3) aprobar, a propuesta exclusiva del Administrador,
la extensidn de la Fecha de Vencimiento Final por periodos
adicionales de 1 (un) afic cada uno; en el entendido que las
primeras dos extensiones de un afio seran aprobadas, en su
caso, con el voto favorable de los Tenedores que
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representen la mayoria de los Certificados en circulacion
{50% (cincuenta por ciento) de los Certificados mds uno);

(4) modificar la definicién de “Criterios de [nversién”
y “Requisitos de Diversificacion”;

(5) la medificacién del Contrate de Fideicomiso v de
cualguier otro Documento de la Emisidn; en el entendido
que, cualguier modificacion al Acta de Emisién deberd ser
resuelta con el voto favorable de ios Tenedores que
representen mds del 50% {(cincuenta por ciento) de los
Certificados Bursétiles en circulacién;

(6) la extension del Pericdo de Inversidn por 1 (un)
afic adicional;

{(7) cualquier cambio de Control det Administrador;

(8} cuaiguier incremento en los esguemas de
compensacion y Comision de Administracidn o cualquier otro
concepto a favor del Administrador;

(9) cualquier ampliacidon al Monto Méximo de la
Emision o el nimerc de Certificados, que noc estén
expresamente previstos en este Contrato como una Llamada
de Capital; y

{10)  modificar este inciso (x).

(xi)  Serequiere del vato de los Tenedores que representen
el 95% (ncventa y cinco por ciento) de los Certificados en
circulacién con dereche a voto {en primera o ulterior
convocatoria) para aprebar los siguientes asuntos:

(1) acordar con el Administrador una modificacién a
las asignaciones respecto de las Distribuciones; en el
entendido _que para acordar una modificacidn a fas
asignaciones respecta de Distribuciones establecidas en &l
incise {¢) de lz Clausula Décima Tercera y/o el incisa (d} de |a
Clausula Décima Tercera, se reguerird Unicamente el voto de
los Tenedores de Certificados Serie A-1, segln corresponda,
que representen el 95% {noventa y cinco por ciento) de los
Certificados Serie A-1, segin corresponda, v respecto de ias
Distribuciones estahlecidas en el inciso (b} de la Clausula
Décima Quinta, se requerird Unicamente el voto de los
Tenedores de |z Serie B de la sub-serie que corresponda gue
represente el 95% {noventa y cinco por ciento] de los
Certificados Serie B de la sub-serie que corresponda en
circulacidn;

{2) fa remecién de la totalidad de los miembros del
Comité Técnico en el supuesto previsto en ef incisc (g) de fa
Clausula Vigésima Octava;

{3) ia cancelacion de! listado de los Certificados en |a
BMY o la cancelacidn de la inscripcién de los Certificados en
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al RNV, y
(4) modificar este inciso (xi).

{xil) LaAsamblea de Tenedores deberd reunirse para, en su
caso, aprobar (sujeto a los porcentajes gue se requieran conforme
a los incisos {ix) al (xi) anteriores}, entre otros:

(1) la modificacion a los Criterios de Inversién y los
Requisitos de Diversificacion;

(2) la remocion del Administrador, con o sin causa;

(3) las operaciones, incluyendo Inversiones (pero

sujeto a lo previsto en el inciso {c) de la Clausula Decima
Novena), Desinversiones y fa = contratacidon de
financiamientos, garantfas y derivados, que pretendan
realizarse cuando representen 20% (veinte por ciento) o mds
del Monte Méaxime de la Emisidn, con independencia de que
dichas operaciones se lleven a cabo de manera simultdnea c
sucesiva en un periodo de 12 (doce) meses contados a partir
de que se concrete la primera operacion, pero que pudieran
considerarse como una sola;

(4) las operaciones, incluyendo inversiones o
Desinversiones, que pretendan  realizarse  cuando
representen 10% (diez por ciento) o mas del Montc Maximo
de la Emisidn, con independencia de que dichas operaciones
se lleven a cabo de manera simultdnea o sucesiva en un
periodo de 12 (doce) meses contados a partir de que se
concrete la  primera operacidn, pero gque pudieran
considerarse como una sola, y que pretenda realizarse con
Personas que se ubiguen en al menos unc de los dos
supuestos siguientes: (x) aquelias relacionadas respecto de
las Empresas Promovidas del Fideicomitente asi como del
Administrador, o a guien se encemienden dichas funcicnes,

_ o bien, {y} que representen un Conflicto de Interés;

(5] el destino de los recursos obtenidos con cada
Llamada de Capital, cuando dichos recursos representen 20%
{veinte por ciento) o mas del Monto Méaximo de fa Emision,
con independencia de que dichas Llamadas de Capital se
lleven a cabo de manera simulténea o sucesiva en un periodo
de 12 (doce) meses contados a partir de que se concrete {a
primera, pero gue pudieran considerarse como una sola, por
estar destinadas a un mismo concepto;

{6) cualquier ampliacidon al Monto Maximo de la
Emisién o el nimero de Certificados, gque no estén
expresamente previstos en este Contrato como una Llamada
de Capital;

(7 cualguier incremento en los esguemas de
compensacion y Comisién de Administracion o cualquier otro
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concepte a favor del Administrader o miembros del Comité
Técnico;

(8) cualquier modificacién a los fines del Fideicomiso
o bien, la extincidn anticipada de este;

(9) la extension del Periodo de Inversidon por 1 (un)
afio adiciona};

(10)  sujeto a lo previsto en el inciso (e) de la Clausula
Vigésima Novena del presente Contrato de Fideicomiso,
revocar la designacién del Representante Comun vy designar
a un Representante Comun sustituto; y

(11) el reemplazo de Funcionarios Clave en los
términos descritos en el inciso (b} de la Clausula Quinta del
Contrate de Administracion.

(xiii} Los Tenedores que acudan a la Asamblea de Tenedores
respectiva y gue tengan un Conflicto de Interés en algin punto
del orden del dia que se vaya a tratar en la misma, deberdn {1)
reveiar la existencia de dicho Conflicto de Interés, asi como los
detalles del mismo salvo que el Tenedor respective se encuentre
obligado legal © contractuaimente a guardar secreto o
confidencialidad al respecto, {2} abstenerse de deliberar respecto
de dicho punto del orden del dia, por o que el Tenedor con
Conflicto de Interés debera ausentarse de la Asamblea de
Tenedores respectiva mientras se delibera y vota el asunto en el
gue tenga un Conflicto de Interés, y {3) abstenerse de votar
respecto del punto del orden del dia en el que dicho Tenedor
tenga Conflicto de interés; en el entendido que los Certificados
que sean propiedad del Tenedor que tenga un Conflicto de
Interés no computaran para efectos del calculo de los quérums
requeridos para la instalacion de la Asamblea de Tenedores y
votacion de dicho punto del orden def dia conforme a |a presente
Clédusula, y una vez discutido diche punto del orden del dfa, el
Tenedor gue hubiese tenido el Conflicto de Interéds podrd
reingresar a la Asamblea de Tenedores, v podrd deliberar v votar
respecto del resto de los puntos del orden del dia en los gue no
tenga un Conflicto de Interés., Para efectos del presente inciso,
los Tenadores presentes en la Asambiea de Tenedores de que se
trate, podrén hacer notar posibles Conflictos de Interés de
cualquier Tenedor presente en dicha Asamblea de Tenedores vy la
resolucién respecto a si efectivamente existe dicho Conflicto de
Interés respecto de cualguier Tenedor gquedard sujeta a la
votacion de la Asamblea de Tenedores. Sin perjuicio de lo
anterior, en los asuntos a que se refieren los numerales {(4) y (7)
del inciso (xiii) anterior v cualguier otro gue pudiera haber un
Conflicto de Interés, deberdn abstenerse de votar ert la Asamblea
de Tenedores, los Tenedoras que se ubiguen en alguno de los
supuestos previstos en los incisos (x) v (y) de dicho numeral {4),
gue tengan el Conflicto de Interés o que actlen o representen al
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Administrador, sin que ello afecte el gudrum requerido para la
instalacién de la citada Asamblea de Tenedores.

{xiv) Para asistir a una Asamblea de Tenedores, éstos
entregaran al Representante Comun las constancias de depdsito
que expida el INDEVAL y el listado de Tenedores que para tal
efecto expida el intermediario financierc correspondiente, de ser
el caso, respecto de los Certificados de los cuales dichos
Tenedores sean titulares, en el lugar que se designe en la
convocatoria respectiva, a mas tardar el Dfa Habil previo a la fecha
en gue 'a Asamblea de Tenedores deba celebrarse. Los
Tenedores de Certificados podrdn hacerse representar en la
Asamblea de Tenadores por un apoderado, acreditado con carta
poder firmada ante 2 (dos) testigos o por cualguier otro medio
que autorice la legislacién aplicable. En caso de que los
Certificados dejen de estar depositados en INDEVAL por cualquier
causa, para asistir a las Asambleas de Tenedores, los Tenedores
deberan acreditar al Representante Comun la legitima titularidad
de tales Certificados mediante su presentacion fisica en el lugar,
bajo los términos y condiciones determinados por ef
Representante Comun, los cuales se precisardn en |a convocatoria
a la respectiva Asamblea de Tenedores.

(xv) De cada Asamblea de Tenedores se levantard acta
suscrita por quienes hayan fungido como presidente y secretario
de la Asamblea de Tenedores. Al acta se agregard la lista de
asistencia, firmada por los Tenedares presentes en la asamblea y
por los escrutadores. Las actas y demds informacién en relacidn
con las Asambleas de Tenedores o la actuacion de! Representante
Comun, seran conservados por éste y podrén, periddicamente,
ser consultadas por los Tenedores, {os cuales tendrdn derecho a
solicitarie al Representante Comun, a costa del propio Tenedor,
gue les expida copias certificadas de dichos documentos. El
Representante Comun enviard al Fiduciario, dentro de los 5
(cinco) Dias Hébiles siguientes a la celebracion de una Asamblea
de Tenedores, una copia del acta levantada respecto de dicha
Asamblea de Tenedores, junto con los anexos y la lista de
asistencia correspondiente.  Asimismo, el Fiduciario tendra la
obligacién de entregarle una copia de dicha documentacién al
Administrador.

(xvi) Para efectos de calcular el qudrum de asistencia a las
Asambleas de Tenedores, se tomard como base el nimero de
Certificados en circulacién. Los Tenedores tendran derecho a
tantos votos como les correspondan en virtud de los Certificados
que posean, computdndose un voto por cada Certificado en
circutacion,

{xvii} La Asamblea de Tenedores serd presidida por el
Representante Comun.

(xviii} No obstante lo estipulado en las disposiciones
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anteriores, las rescluciones tomadas fuera de Asambilea de
Tenedores por unanimidad de los Tenedores que representen la
totalidad de los Certificados en circulacién tendran la misma
validez que si hubieren sido adoptadas reunidos en asamblea,
siempre gue se confirmen por escrito; en el entendido que las
resoluciones unanimes tomadas fuera de asamblea deberdn
notificarse al Fiduciario, al Administrador y al Representante
Comun,

(xix) Los Tenedores que en lo individual o en su conjunto
tengan el 20% (veinte por ciento) o més de los Certificados en
circulacion, tendran el derecho de oponerse iudicialmente a las
resolucicnes de fas Asambleas de Tenedores, siempre y cuando
no hayan concurride a la Asamblea de Tenedores o haya dado su
voto en contra de fa resolucion correspondiente v se presente la
demanda correspondiente dentro de les 15 (quince) dias
siguientes a ta fecha de adopcion de las resoluciones, sefiaiando
en dicha demanda, la disposicidon contractual incumplida o el
precepto legal infringido v los conceptos de violacidn; en el
entendido gue {1) la ejecucidn de las resoiuciones impugnadas
podra suspenderse por el juez, siempre que los demandantes
otorguen fianza bastante para responder de los dafios y perjuicios
que pudieren causarse al restc de los Tenedores por la
inejecucién de dichas resoluciones, en casc de gue la sentencia
declare infundada o improcedente la oposicidn, {2} la sentencia
que se dicte con motivo de la oposicion surtira efectos respecto
de todos los Tenedores, y (3} todas las oposiciones en contra de
una misma resolucién, deberan decidirse en una sola sentencia.

{xx)  La informacién vy documentos relacionados con el
orden de! dia de la Asamblea de Tenedores deberd estar
disponible en las oficinas del Fiduciario o del Representante
Comun, segln se indique en la convocatoria respectiva, de forma
gratuita, asi como de forma electrdnica, para su revision por parte
de los Tenedores, con por lo menos 10 (diez) dias de anticipacién
a dicha Asamblea de Tenedores. Asimisme, el Administrador
entregard a los Tenedcres la informacidn vy documentos
relacionados con el orden del dfa de la Asamblea de Tenedores.

(xxi}  El Representante Comiin deberd convocar z dentro de
los 15 (quince) dfas siguientes a la Fecha Inicial de Emisidn a
efecto de tratar los siguientes puntos:

(1) la designacién de miembros del Comité Técnico;

(2) la designacidn inicial del Auditor Externo v del
Valuador Independiente, asl comeo calificar la independencia
de dichos asesores;

{(3) determinar la remuneracion aplicable a los
miembros del Comité Técnico ya sea directamente o a través
del establecimiento de las politicas de remuneracion de los
miembros de! Comité Técnico;
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(4) ja calificacién de los miembros del Comité Técnico
qgue cumplan con los requisitos establecidos en este Contrato
para ser considerados como Miembros Independientes vy, en
su caso, su delegacién al Comité Técnico; v

(5} la aprobacién de la emisidn de los Certificados
Serie B en sub-series B-1, B-2, B-3, B-4 y B-5, sin que sea
necesaria la aprobacidén posterior de la Asamblea de
Tenedores para cada sub-serie.

(b} Respecto de aguellos Tenedores que se refiren o que no
concurran a la reanudacion de una Asamblea de Tenedores que haya sido
aplazada en los términos del presente Contrato, el Representante Comtin
deberd dejar constancia, lo cual el secretario asentard en el acta
respectiva, del retiro o ausencia de dichos Tenedores, y los Certificados de
dichos Tenedores no serén considerados para el quérum de instalacion y
de votacién respecto de los puntos pendientes a tratar en dicha Asamblea
de Tenedores; en el entendido, que en todo momento deberan cumplirse
los quérums de instalacién y votacion previstos en el presente Contrato y
en los demds Documentos de la Operacién para ef desahogo de los puntos
de que se trate, y en la medida que no se cumplan los mismos, se
procederd, en su caso, a efectuar una ulterior convocatoria para adoptar
cualauier resolucion respecto de los puntos correspandientes. Lo anterior,
sera Unicamente para los efectos sefialados en la presente Clausula y no
implica perjuicio alguno a los derechos de oposicién de los Tenedores que,
a ese momento vy de conformidad con las disposiciones aplicables, ya no
se encuentren presentes.

- {c) Ninguna de las disposiciones contenidas en este Contrato
o los Certificados limitard o afectara los derechos que, en su caso,
tuvieren los Tenedores de conformidad con el articulo 223 de la LGTOC,

(d) De conformidad con la Circular Unica, los Tenedores
podrdn celebrar convenios para el ejercicio del voto en Asambleas de
Tenedores, los cuales podrén contener opciones de compra ¢ venta entre
Tenedores o cualesquier otros convenios relacionados con el voto o
derechos econdmicos respecto de los Certificados. La celebracién de
dichos convenios y sus caracterfsticas deberan ser notificados al Fiduciario
por los Tenedores dentro de los 5 (cinco) Dfas Hébiles siguientes ai de su
concertacion, para que sean revelados por el Fiduciario al pubtico
inversionista a través de Emisnet, asl como para gue se difunda su
existencia an e} reporte anual del Fideicomiso.

(e) La Asamblea de Tenedores Unicamente tendrd las
facultades previstas en este Contrato, los Certificados y fa legislacidn
aplicabie.

i Los Tenedores, por fa mera adquisicion de los Certificados
Bursatiles, han aprobado las disposiciones de este Contrato y los demas
Documentos de la Operacion, asf como la contratacién de una Linea de
Suscripcidn conforme a los iimites establecidos en la Clausula Novena.

37




Comité Técnico:

{a) De conformidad con lo establecido en el articulo 80 de la
Ley de Instituciones de Créditc y el numeral 2 de la fraccidn Vi del articulo
7 de la Circular Unica, en este acto se establece un comité técnico (el
“Comité Técnico”} que permanecerd en funciones durante la vigencia de!
Fideicomiso.

{b) El Comité Técnico estard integrado por hasta 21 {veintilin)
miembros propistarios y sus respectivos suplentes {en el entendido que
cada miembro propietario podrd tener uno o mas suplentes de los cuales
sélo uno de ellos podra asistir y votar en sustitucion del propietario),
mismos gue seran nombrados de |a siguiente forma:

(i) cualesguier Tenedores que en lo individual o en su
conjunto tengan 10% (diez por ciento) o mas del total de
Certificados en circulacidn tendrén el derecho de designar y, en su
caso, remover, por cada 10% (diez por ciento) de los Certificados
en circulacién de los que sean titulares, el nombramiento de 1
{un) miembro propietario v suls) respectivols) suplente{s) en el
Comité Técnico;

{in) Exclusivamente en el supuesto gue ningdn
Tenedor nombre a 1 {un} miembro del Comité Técnico gue se
encuentre en funciones, la Asamblea de Tenedores, en su
cohjunte, tendrd derecho a designar y, en su caso a revocar, a 1
(un) miembro propietario del Comité Técnico v su(s) respectivo(s)
suplente(s), guién deberd cumplir con les requisitos a fin de ser
considerade como Miembro {ndependiente; en el entendido que,
los emolumentos de dicho Miembro Independiente seran
determinados por la Asamblea de Tenedores y en caso que los
Tenedores hayan nombrado a un total de 10 (diez) miembros del
Comité Tecnlco, de conformidad con lo previsto en el Inciso (i)
anterior, la Asambiea de Tenedores perdera su derecho conforme
al presente inciso; y

(iii) el Administrador tendra el derecho de designar al
resto de los miembros propietarios del Comité Téchico y sus
respectivos supientes, siempre v cuando siga desempefiando sus
funcicnes como Administrador.

() Por lo menos el 25% {veinticinco por ciento) de fos
miembros propietarios del Comité Técnico y sus respectivas suplentes
serdn Miembros Independientes. La Asamblea de Tenedores calificard, en
su caso, si ios Miembros Independientes cumplen con los requisitos
establecidos para esos efectos en la definicidén de “Miembros
Independientes” establecida en este Contrato.

(d) No habré requisitos de nacionalidad respecto de los
miembros del Comité Técnico. Ninguno de los miembros del Comité
Téenico designados de conformidad con la presente Clausula, deber3, al
leal saber y entender de quien los haya designado, encontrarse sujetos a
proceso por delito grave en viclacién de cualguier ey en materia de
valores que resulte aplicable. En caso de que alguno de los miembros
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designados se encuentre en el supueste anterior dicho miembro debera
considerarse como removido automaticamente del Comité Técnico,

(e) £l Administrador v los Tenedores que tengan derecho a
designar a 1 {un} miembro del Comité Técnico, designaran a dichos
miembros, ya sea en una Asamblea de Tenedores o mediante notificacion,
por escrito, al Fiduciario con copla al Administrador; en el entendido gue
tratindose de un Miembro independiente Unicamente se podrd llevar a
cabo dicha designacién en una Asamblea de Tenedores. El nombramiento
de los miembros del Comité Técnico tendra vigencia de 1 {un) afio y sera
renovado autométicamente por periodos consecutivos de 1 (un) afio,
salvo que dichos miembros sean revocados o sustituidos conforme al
inciso {g) de esta Cldusula Vigésima Octava.

{f) Cada Tenedor de Certificades que pretenda designar o
sustituir a un miembro en el Comité Técnico y que no haya renunciado a
su derecho a designar un miembro, deberé entregar al Representante
Comin, en caso de que la designacidn se realice en Asambiea de
Tenedores, o al Fiduciario, en caso de gue la designacién se realice a
través de notificacién al Fiduciario, evidencia de la cantidad de
Certificados de los que dicho Tenedor es propietario. Como evidencia de
la cantidad de Certificados de los que dicho Tenedor es propietario, se
entenderan las constancias de depdsito que expida el INDEVAL al
respecto, o el listado de Tenedores que para tal efecto expida el
intermediario financiero correspondiente, de ser el caso.

(8) Los Tenedores vy el Administrador podrén en cualquier
momento revocar la designacién o sustituir ai miembro o miembros que
cada uno de elios haya designado, ya sea en Asamblea de Tenedores o
mediante notificacion al Fiduciario con copia al Administrador y al
Representante Comun; en el entendido que (i} los miembros propietarios
del Comité Técnico y sus respectivos suplentes, nombrados por el
Administrador, sélo podran ser destituidos por el Administrador, y (i) los
miembros propietarios del Comité Técnico y sus respectivos suplentes,
designados por ios Tenedores sélo podrén ser destituidos en su encargo
por los Tenedores que los hubieren designado (excepto segin se
establece en el inciso (h) siguiente) y el miembro que, en su caso haya
sido designado la Asamblea de Tenedores, solo podrd ser revocada por
4sta.  No obstante lo anterior, los Tenedores podran revocar el
nombramiento de todos los miembros del Comité Técnico mediante una
Asamblea de Tenedores, pero sélo en el caso gue se revoque el
nombramiento de todos sus miembros {incluyendo, sin limitacion,
aquellos designados por el Admiristrador), en cuyo caso, las personas
cuyo nombramiento haya sido revocado no podrén ser nombrados
miembros del Comité Técnico durante los 12 {doce) meses siguientes a
dicha revocacién. La muerte, incapacidad o renuncia de un miembro
{propietario o suplente) del Comité Técnico resultard en la destitucion
automatica con efectos inmediatos, y el Administrador o el Tenedor de
Certificados respectivo deberan especificar una nueva designacion o se
considerard que han renunciado a su derecho a designar hasta que dicha
designacidn haya sido realizada.
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(h) En caso de que un Tenedor o grupo de Tenedores hayan
dejado de ser propietarios de los Certificados suficientes para la
designacion de uno o mas miembros del Comité Técnico que previamente
hayan nombrado, dicho Tenedor o grupo de Tenedores lo deberd
informar al Fiduciario (con copia al Representante Comun), al
Administrador y ai Comité Técnico y los miembros del Comité Técnico asi
designados se entenderan removidos automaticamente, incluso si los
Tenedores correspondientes no entregan ta notificacion gue aqul se
sefiala, para cuyos efectos la parte que por cualquier medio tenga
conocimientoe de que unc o més Tenedores, han dejado de ser titulares
dei porcentaje minimo de Certificados que les da derecho a dicha
designacidn, debera notificar al Fiduciario y/o al resto de las partes, segin
corresponda, para su conocimiento.

{1 Los miembros propietarios sdlo podrdn ser sustituidos
ante su ausencia por el suplente que le corresponda al miembro
propietario en cuestion,

)] El Fiduciario v el Representante Comun serdn invitados a
atender las sesiones del Comité Técnico con voz, pero sin derecho de
voto, Ni el Fiduciario, ni el Representante Comun formaréan parte del
Comité Técnico y ne tendrdn derecho a designar miembro alguno del
Comite Técnico.

(k) El Administrador designard a un miembro del Comité
Técnico como Presidente, y a un Secretario (que podra no ser miembro
del Comité Técnica).

{1 El Fiduciario sdlo cumplird con las instrucciones que reciba
del Comité Técnico que sea establecido debidamente de conformidad con
el procesc descrito en esta Clausula Vigésima Octava.

{m) La Asamblea de Tenedores determinard la remuneracién
aplicable a los miembros dei Comité Técnico va sea directamente o a
través del establecimiento de lineamientos generales que deberdn
seguirse en la determinacion de las mismas; en el entendido que {i) la
remuneracion para cada miembro podra ser distinta, y (i) ni fos miembros
del Comité Técnico designados por el Administrador (salvo por aquellos
designados como Miembros independientes) ni jos miembros designados
por un Tenedor que sean empleados de dicho Tenedor o de alguna de sus
Aflliadas, tendran derecho a remuneracion alguna por dicho cargo.

{n) De conformidad con la Circular Unica, los Tenedores
pueden celebrar convenios respecto del ejercicio del voto en Asamblea de
Tenedores, incluyendo, en su caso, la renuncia temporal a designar
miembros del Comité Técnico. Asimismo, los Tenedores podran renunciar
temporaimente a su derecho a designar miembros del Comité Téchico
bastando para ello notificacion por escrito al Fiduciario con copla al
Representante Comun; en el entendido que, la falta de ejercicio del
derecho a designar a un miembro del Comité Técnico por parte de un
Tenedor de Certificados no serd considerada come una renuncia a dicho
derecho, el cual podrd ser ejercido en una fecha posterior.
Adicionalmente, los miembros del Comité Técnicc también pueden
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celebrar convenios o acuerdos con relacién a sus derechos de voto en el
Comité Técnico en los cuales se podra estipular, entre otros, ejercer el
voto de los miembros gue no sean Miembros independientes en ei mismo -
sentido del voto emitido por los miembros designados por el
Administrador. La celebracidn de dichos convenios y sus caracteristicas
deberdn ser notificados al Fiduciario por los Tenedores dentro de los 5
(cinco) Dfas Hébiles sigulentes al de su concertacion o antes de una sesion
del Comité Técnico {lo que suceda primero), para gue sean revelados por
el Fiduciario al ptblico inversionista a través de EMISNET, asi como para
que se difunda su existencia en el reporte anual del Fideicomiso. Dichos
convenios o acuerdos con relacién al derecho de voto se terminaran
autométicamente en caso de que el Administrador sea destituido de
conformidad con este Contrato.

{0) Salvo que se trate de informacién que deba publicarse
conforme a la legislacidn aplicable, los miembros del Comité Técnico
tendran las obligaciones de confidencialidad establecidas en este Contrato
y se entenderd, por el simple hecho de aceptar su designacion, que
convienen y aceptan obligarse a mantener y a tratar en estricta
confidencialidad cualquier informacion o documentacién legal, financiera
o de negocios, ya sea oral, escrita o de cualguier otra forma, que les sea
proporcionada en el desempefio de su cargo como miembro del Comité
Técnico en términos y sujeto a lo dispuesto en la Clausula Cuadragésima
Sexta.

{p) El Comité Técnico deberd reunirse de manera regular de
conformidad con el calendario que sea aprobado en la primera sesién de
cada aflo, y de manera especial cuando sea necesario para el
cumplimiento adecuado de sus funciones, con motivo de una notificacion
a los demas miembros propietarios del Comité Técnico de conformidad
con esta Cldusula Vigésima Octava, Dicha notificacidn no serd necesaria
cuando todos los miembros propietarios y/o los suplentes de dichos
miembros propietarios def Comité Técnico se encuentiren presentes.

(a) Salvo por lo dispuesto en el inciso (r) siguiente respecto
de sesiones en las que se vayan a discutir Asuntos Reservados, para gue
las sesiones del Comité Técnico se consideren validamente instaladas, la
mayorfa de sus miembros propietarios {50% (cincuenta por ciento) mas
uno) o sus suplentes respectivos deberdn estar presentes, y sus
resoluciones deberdn ser adoptadas por una mayorfa de votos (50%
{cincuenta por ciento} mas uno} de los miembros presentes. Cada
miembro tendra derecho a un voto.

{r) Los miembros del Comité Técnico que tengan alglin
Conflicto de Interés (personal o en virtud de por quién los hubiera
desighado, salvo en este Ultimo caso, que los mismos hubieran sido
designados por el Administrador o un Tenedor sin ser empleados o
Perscnas Relacionadas a los mismos y hayan sido calificados como
Miembros Independientes) respecto de cualquier asunto a ser tratado en
una sesién del Comité Técnico deberdn revelarlo al Presidente y al
Secretario del Comité Técnico, al Fiduciario v al Administrador, antes de la
sesién correspondiente, v deberdn abstenerse de participar en las
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deliberaciones correspondientes, retirdndose de la misma, y votar el
asunto de que se trate. Los demds miembros del Comité Técnico pedran
sefialar el Conflicto de Interés correspondiente en casc de que el miembro
que tenga el conflicto no lo haga. El propio Comité Técnico resolvers an
caso de controversia y de haber resuelto que existe el Confiicto de Interés,
el voto del miembro correspondiente no serd contado para adoptar la
resolucién correspondiente.  Los miembros del Comité Técnico gue
tengan gue abstenerse de participar y de votar un asunto en los supuestos
previstos en este inciso no computaran para la determinacién del quérum
requerido para instalar la sesion respectiva del Comité Técnico,

(s) Tratandose de los Asuntos Reservados, los miembros del
Comité Técnico designados por el Administrader gue no sean Miembros
Independientes deberdn abstenerse de participar y votar en las sesiones
respectivas. Para que las sesiones del Comité Técnico en las gue se vayan
a discutir Asuntos Reservados se consideren vélidamente instaladas, la
mayorfa (50% {cincuenta por clento) méds uno) de- los Miembros
Independientes y los miembros designados por los Tenedores (en el caso
en que éstos no tengan el caracter de Miembros Independientes),
considerados en su conjunto, deberan estar presentes, y la resolucién de
cualguier Asunto Reservado debera ser adoptada por la mavorfa (50%
(cincuenta por ciento) mds uno) de los votos de los Miembros
Independientes y los miembros designadas por los Tenedores (en el caso
en que éstos no tengan el caracter de Miembros Independientes),
considerados en su conjunto, gue se encuentren presentes.

() El Secretario prepararé un acta de sesién para cada sesion
del Comité Técnico en la cual las resoluciones adoptadas durante la sesién
sean reflejadas v la cual deberd ser firmada por el Presidente. £l
Secretario serd el responsable de conservar un expediente con todas las
actas de sesidn y los demas documentos gue hayan sido presentados al
Comité Técnico.

{u) Las sesiones del Comité Técnice podran celebrarse por
teléfono, centros de conferencia o por cualquier otro medio gue permita
la comunicacidén entre sus miembros en tiempo real, la cual podrd ser
grabada. En dicho caso, el Secretario confirmard por escrito |a asistencia
de los miembros, ya sean propietarios o suplentes, para propdsitos de que
exista guérum suficiente.

(v) Asimismo, el Comité Técnico podra adoptar resoluciones
fuera de las sesiones, en el entendido gue éstas deberdn ser confirmadas
por escrito per todos los miembros propietarios o sus suplentes
respectivos y tendrdn la misma validez que si hubieran sido adoptadas en
una sesion del Comité Técnico.

(w) En el evento de gue la opinion de la mayoriz de los
Miembros Independientes no sea acorde con la determinacién del Comité
Técnico, el Fiduciario revelara tal situacion al pUblico inversionista a través
de la BMV.

{x Cualguiera de tos miembres del Comité Técnice podra
solicitar al Secretarioc gue convogue una sesidn cuando lo considere
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pertinente, con al menos 5 (cinco) dias de anticipacién a la fecha en que
se programe celebrar la sesidn. La solicitud deberd indicar brevemente
los asuntos que se pretendan tratar en dicha sesion.

{y) £l Secretario convocard a una sesion con al menos 3 (tres)
dias de anticipacién a la fecha en que se piense celebrar la sesién. -La
convocatoria deberd hacerse a todos los miembros, ai Administrador y al
Fiduciario por escrito {incluyendo a través de correo electronico) a ia
direccién que tengan registrada con el Secretario, indicande tanto el
orden dej dia como el lugar, fa fecha y |a hora a la que se vaya a llevar a
cabo la sesion. Este periodo de notificacién se entenderd que ha sido
automaticamente dispensado si todos los miembros del Comité Tecnico
asisten a ia seslén.

(2) Todas las instrucciones y notificaciones que el Comité
Técnico emita al Fiduciario, con copia al Representante Comun, deberan
hacerse por escritc y deberan ser firmadas por las Personas que hayan
actuado como Presidente y Secretario en la correspondiente sesién del
Comité Técnico.

(aa} €l Comité Técnico tendrd las siguientes faculiades
indelegables {en_el entendido gue las facultades y las resoluciones
respecto de los asuntos previstos en los Incisos {iv} a (xviii) siguientes (los
“Asuntos Reservados”) deberan ser adoptadas conforme 2 lo previstc en
el inciso (s} anterior):

()  Fijar las politicas conforme a las cuales se invertira el
Patrimonio del Fideicomiso, dentro de los términos previstos en los
Criterios de Inversién y Requisitos de Diversificacion, asi como
cualguier modificacion a las mismas.

(i) -~ Aprobar las operaciones, incluyendo la adquisicién o
enajenacién de activos, bienes o derechos, que se mantengan por el
Fideicomiso en directo o a través de entidades controladas vy la
contratacion de financiamientos y garantfas, con valor iguai ai 5%
(cinco por ciento) o mas del Monto Maximo de la Emisién pero
menor al 20% (veinte por clento) del Monto Méximo de la Emisicn,
ya sea gue dichas operaciones se ejecuten de manera simultdnea o
sucesiva, en un periodo de 12 {doce) meses, contados a partir de la
fecha que se concrete la primera operacién, y/fo que por sus
caracterfsticas puedan considerarse como una sola, salvo que las
mismas seah aprobadas por la Asamblea de Tenedores.

(ifi) Estabiecer los términos y condiciones a los que se ajustara
el Administrador en el ejercicio de sus facultades de actos de
dominioy, en su caso, de administracién,

(iv) Designar, de entre los despachos de contadores
propuestos por el Administrador, al valuador correspondiente para
efectos de determinar el valor de las Inversiones del Fideicomiso gue
no hayan sido objetc de Desinversion a que se refiere el inciso (a) (i)
de la Cldusula Trigésima Segunda.

(v} Aprobar las operaciones, incluyendo Inversiones o
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Desinversiones, gue pretendan realizarse cuando representen menos
del 10% (diez por ciento) del Monto Méaximo des la Emision, con
independencia de que dichas operacicnes se lleven a cabo de
manera simultdnea o sucesiva en un pericdo de 12 (doce) meses
contadcs a partir de que se concrete la primera operacidn, pero gue
pudieran considerarse como una sola, y que pretenda realizarse con
Personas gue se ubiguen en al menos unc de los dos supuestos
siguientes: {x) aquellas relacionadas respectc de las Empresas
Fromovidas del Fideicomitente ¢ del Administrador {0 a quien-se
encomienden dichas funciones), o bien, (y} que representen un
Conflicto de Interés, incluyendo aquellas con Personas que detenten
10% (diez por ciento) o mas del Fideicomitente o del Administradoer o
10% (diez por cianto} o mds de los Certificados en circulacion.

{vi) Aprobar las potenciales Inversicnes que pretenda llevar a
cabo el Fideicomiso cuando representen menos del 20% (veinte por
ciento) del Monto Méximo de ‘a2 Emisidn, ya sea que dichas
operaciones se ejecuten de manera simultdnea o sucesiva, en un
periodo de 12 (doce) meses, contado a partir de la fecha que se
concrete la primera operacidén, y/o que por sus caracteristicas
puedan considerarse como una sola, vy emitir la Aprobacion de
inversion correspondiente.

(vii) Aprobar la designacion, a propuesta del Administrador del
Auditor Externo y su remocicn.

{viii} Aprobar la designacién, a propuesta del Administrador,
del nuevo Valuador Independiente y su remocién.

(ix) Aprobar fa coniratacién de cualesquiera asesores o
especialistas que deban asistir a los Miembros Independientes del
Comité Técnico v aquellos miembros del Comité Técnico designados
por los Tenedores v la aplicacién de las cantidades que se mantengan
en ia Reserva para Gastos de Asesoria Independiente para realizar ¢
pago de los honorarios, gastos o costos de dichos asesores y
cualesquiera otros asuntos relacionados con la administracion de la
Reserva para Gastos de Asesoria [ndependiente, sin perjuicio de que
lo anterior pueda ser resuelto por los Tenederes reunidos en
Asamblea de Tenedores, en el entendido de que {1) para el caso en
gue dichcs asesores o especialistas requieran autorizacionss,
permisos o cualguier autorizacidn gubernamental para prestar
dichos servicios, &l Administrador debera verificar que se ha reunido
¢ cumplido con dicha caracterfstica, y (2) en el caso gue los mismos
deban, en los términcs de la legislacién aplicable ser independientes,
el Comité Técnico, como un Asunto Reservados calificara la
independencia de dichos expertos independientes.

{x) Aprobar las reglas para gue el Fideicomiso contrate
cualguler crédito o préstame, y el monto maximo de los mismos; en
¢l _entendide gue corresponderd al Administrador instruir al
Fiduciario sobre la forma y términos de contratacién de tales pasivos,
dentro de los términos de las reglas aprobadas v sujete a lo previsto
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en la Clausula Vigésima Séptima y la Cldusula Vigésima Octava de
este Contrate, y que el Administrador revelard a los Tenedores,
periddicamente, los pasivos contratados por el Fideicomiso con base
en las reglas aprobadas por el Comité Técnico.

{xi) Aprobar la remocién del Fiduciario v la designacién del
Fiduciario sustituto {lo cual también deberd ser aprobado por los
Tenedores que representen mas del 50% (cincuenta por clento) de
los Certificados en circulacion.

(xil) Aprobar el adelanto de gastos razonables en que incurra
una Persona Indemnizada en la defensa o transaccién de cualguier
Reclamacién que pueda estar sujeta a un derecho de indemnizacion
conforme a este Contrato, de acuerdo con lo previsto en el inciso (c)
de 1a Cladusula Trigésima Quinta.

{xiii) Aprobar la propuesta del Administrador para dar por
terminado el Periodo de invarsidn de manera anticipada, en el caso a
que se refiere el inciso (b){ii} de la Clausula Vigésima Primera.

{xiv) Aprobar la propuesta de! Administrador para realizar una
inversién similar a aquellas que cumplan las caracteristicas, criterios
y los lineamientos y objetivos de inversion del Fideicomiso en
términos del inciso (g) de la Cldusula Vigésima Sexta.

(xv) Aprobar que el Co-inversionista no realice una
Desinversion al mismo tiempo que el Fideicomiso en términos del
inciso (d) de la Cldusula Tercera del Contrato de Coinversion.

(xvl) Supervisar el cumplimiento de los acuerdos de la
Asamblea de Tenedores y el cumplimiento de las obligaciones del
Administrador de conformidad con lo estabiecido en este Contrato.

(xvil) Aprobar las operaciones que pretendan celebrarse por el
Fiduciaric o las Empresas Promovidas con Personas Relacionadas del
Fideicomitente, del Administrador o cualquier Afiliada del
Administrador o los Funcionarios Clave, 0 con Personas en las que
Personas Relacionadas del Administrador o cualquier Afiliada del
Administrador o los Funcionarios Clave tengan un Conflicto de
Interés.

{xviii} Cualquier otro asunto que deba ser resuelto como un
Asunto Reservado conforme a este Contrato, el Contrato de
Administracidn o el Contrato de Coinversion.

(bb}  Se entenderd que las disposiciones de este Conirato, del
Contrato de Administracion, del Contrato de Coinversién y de los demds
Documentos de |a Operacidn, asl como la contratacién de una Linea de
Suscripcion conforme a los limites establecidos en la Clausula Novena, han
sido aprobadas por el Comité Tecnico,

{cc) Conforme a los términos de la CUAE, el Comité Técnico
tendrd las facultades y obligaciones previstas en la CUAE entendiéndose
las refarencias al consejo en la CUAE como referencias al Comité Técnico.
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Terminacion:

Confidencialidad:

(a) Este Contrato de Fideicomiso y la aportacidn de bienes al
Fideicomiso por parte del Fideicomitente serd irrevocable y el
Fideicomitente expresamente renuncia a cualquier derecho del que sea
titular para revocar este Contrato o cuzlguiera de dichas aportaciones,

(b) El Fideicomiso surtird efectos a partir de la fecha de este Contrato
y terminaré en cuanto se realice la distribucidn del Patrimonio del
Fideicomisc en su totalidad, ya sea en virtud de gue ocurrid la Fecha de
Vencimiento Final, fa Fecha de Vencimiento Total Anticipado o alguno de
los eventos descritos en el inciso (c) siguiente.

(c) La vigencia de este Contrato serd indefinida, sin que exceda el
plazo legal maximo permitido, incluyendo sin limitacién, el plazo maximo
previsto en el articulo 394 de la LGTOC. Este Contrale terminard por las
razones previstas en el articule 392 de la LGTOC, con la excepcidn del
inciso Vi de dicho articule, en el entendido gue (1) para efectos del inciso v
de dicho articule, dicha terminacion o instrucciones al Fiduciario en ese
respecto, deberd ser acordada por ei Administrador, v (2] todas las
cbligaciones conforme a los Certificados Bursétiles deberdn haber sido
satisfechas en su totalidad.

{a) Cada Tenedor, el Representante Comun y cada miembro del
Comité Técnico deberd mantener confidencial v no revelar sin el
consentimiento  previc por escrito del Adminisirador, cualguier
informacian refacionada con ef Fideicomiso, Empresa Promovida, Afiliada
de cualquier Empresa Promovida o con cualguier entidad en la cual el
Fideicomiso esté considerando o haya considerado Invertir o en donde
esté en proceso de invertir o respecto de cualguier Afiliada de dicha
entidad; en el entendido gue dichoc Tenedor, Representante Comun vy
miembro del Comité Técnico debera utilizar dicha informacion
tnicamente para el desarrcllo de sus funciones y egjercicio de sus
derechos como Tenedor, Representante Comun y miembro del Comité
Técnico, v podra revelar cuatguler tipo de informacion siempre que {1) se
haya puesto a disposicidn dei pdblico en general, salvo que haya sido
resultado del incumplimiento de esta Cldusula por parte de diche
Tenedor, Representante Comun o miembro del Comité Técnico, (2) sea
requerida conforme a este Contrato para su inclusién en cualquier
repcrte, declaracidn o testimonio que requiera ser presentado a
cualquier entidad reguladora que tenga jurisdiccion sobre dicho Tenedor,
Representante Comun o miembre del Comité Técnico, (3} sea soficitada
por autoridad competente como respuesta a  cualesguiera
requerimientos o citatorios en relacién con algln litigio o procedimiento
administrativo siempre gue notifiquen al Administrador la existencia de
dicho requerimiento o citatorio y la consiguiente obligacién de
revelacidn, antes de gue ésta se produzca o en caso de haberse
producido, tan pronto como sea razonablemente posible, o se obtenga
confirmacion escrita del drgane judicial o administrative competente en
el sentido de que se le otorgard a dicha informacion el grado de
proteccién mas elevado posible de conformidad con la normativa
vigente, {4} en la medida que sea necesaria para cumptir con cualquier
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ley, orden, regutacién, sentencia o resolucion aplicable a dicho Tenedor,
Representante Comun o miembro del Comité Técnico, (5} se proporcione
al Tenedor que lo designd, a sus empleados y asesores profesionales que
requieran el conocimiento de la misma para el desarrollo de sus
funciones, siempre y cuando dichas Personas sean advertidas respecto de
las obligaciones de confidencialidad contenidas en este Contrato y hayan
acordado guardar dichas obligaciones de confidencialidad en términos
substancialmente similares @ los contenidos en esta Clausula
Cuadragésima Sexta; en el entendida gue, respecto de los Tenedores, el
Representante ComUn no requerird acordar en forma independiente qgue
lo mismos guarden confidencialidad de dicha informacién, ya que dichos
Tenedores, por.ia mera adquisicidn de los Certificados, acuerdan guardar
las obligaciones de confidencialidad en términos substancialmente
similares a los contenidos en esta Cldusuia Cuadragésima Sexta, y (6) que
puedan ser requeridas en relacidn con una auditorfa realizada por
cualguier autoridad fiscal.

(b) No obstante cualguier disposicion contenida en este Contrato,
pero sujeto a los reguisitos establecidos en la LMV, iz Circular Unicay la
legisiacidn aplicable, el Administrador tendrd e! derecho de mantener,
frante a los Tenedores, Representante Comun ¢ miembros del Comité
Técnico, v por un periodo de tiempo que el mismo determine como
razonable, ia confidencialidad respecto de {1) cualquier informacién que
el Administrador considere que es secreto industrial o de negocios, v (2)
cualquiera otra informacién respecto de la cual (i) considere gue su
divulgacidn no es en el mejor interés del Fideicomisc o que podiia
causarle dafios al Fideicomiso o a sus Inversiones o (i} gue el
Fideicomiso, el Administrador o cualesquiera de sus Afiliadas, o sus
funcionarics, empleados o consejeros, esté obligado por alguna
disposicion legal o contractual a mantener confidencial,

Derecho Aplicable y Sumision a (a) Este Contrato se regird e interpretara de conformidad con las leyes
Jurisdiccidn: federales de México.

(b} Para todo io relacionado con este Contrato, ias partes se someten a la
jurisdiccién de los tribunales federales competentes que se localicen
en la Ciudad de México, renunciando a la jurisdiccidn de cualquier
otro tribunal que les pudiere corresponder en virtud de sus domicilios
actuales o futuros o por cualguier otrc motivo.

El Fiduciario v el Fideicomitente, pondrdn a disposicién de la CNBY, de la Bolsa y de las autoridades
gubernamentales e instituciones correspondientes, la informacién y documentacion que establezca fa legislacion
aplicable, incluyendo la informacion y documentacién prevista por la LMV y de la Circular Unica.

Conforme al presente Tftulo, no existe obligacidn a cargo del Fiduciario de pagar una suma de dinero por concepto
de principal o intereses. La distribucién de las ganancias o pérdidas se hard proporcionalmente al monto de las
aportaciones, y no producira efecto legal alguno la exclusién de uno o mas Tenedores en la participacion individual
que le corresponda de las ganancias o pérdidas asociadas a las Inversiones con cargo al Patrimonio del Fideicomiso,
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siempra y cuandc para el casc en que se hayan emitido bajo el mecanismo de Llamadas de Capital, para la
distribucidn de las ganancias adicionalmente el Tenedor de gue se trate, haya atendido en tiempo y forma con las
mismas. Indeval no estard obligado a efectuar distribucién de recursos entre sus depositantes, si no recibe los
recursos para taj efecto por parte del Fiduciario o del Representante Comun.

Los Tenedores, por fa mara adguisicion de los Certificados Serie A-1, estaran sujetos a lo previsto en el Contrato de
Fideicomiso, el Acta de Emisidon (segun ha sfdo modificada) v el presente Titulo. No sera necesario un nlmero
minimo de inversionistas para el listade y mantenimiante en Boisa.

El Fiduciario, el Representante Comiln, la Asamblea de Tenedores y los Tenedores se someten a la jurisdiccidn de
los tribunales federales con sede en |a Ciudad de México, para cualquier controversia relacionada con los presentes
Certificados Serie A-1, renunciande a cualquier otro fuero gue pudiera corresponderies por cualquier.causa.

El presente THulo fue debidamente depositado en administracién en Indeval, con fecha 27 de agosto de 2020, a
efecto de hacer constar los Certificados Serie A-1 emitidos en virtud de la Emisidn Inicial.

El presente Tftulo fue canjeado v debidamente depositado en administracion en Indeval, con fecha 29 de abril de
2022, a efecto de hacer constar la Primera Modificacion al Acta de Emisidn,

El presente Titulo fue canjeado y debidamente depositado en administracion en Indeval, con fecha 6 de mayo de
2022, a efecto de hacer constar ia actualizacién correspondiente del ndmero de Certificados Serie A-1 emitidos en
virtud de la Primera Emision Subsecuente.

El presente Titulo fue canjeado v debidamente depositado en administracion en Indeval, con fecha 13 de octubre
de 2022, a efecto de hacer constar la actualizacidn correspondiente del nimero de Certificados Serie A-1 emitidos
en virtud de la Segunda Emision Subsecuente,

El presente Titulo fue canjeade y debidamente depositado en administracién en indeval, con fecha 24 de febrero
de 2023, a efecto de hacer constar la actualizacion correspondiente del nimero de Certificados Serie A-1 emitidos
en virtud de la Tercera Emision Subsecuente.

El presente Titulo fue canjeado vy debidamenie depositade en administracién en Indeval, con fecha 18 de mayo de
2023, a efecto de hacer constar la actualizacién correspondiente del ndmero de Certificados Serie A-1 derivado de
fa modificacion al Contrate de Fideicomiso y a los demas documentos de fa Operacion,

El presente Titulo es canjeado y debidamente depositado en administracién en Indeval, con fecha 23 de octubre de
2023, a efecto de hacer constar la actualizacién correspondiente del ndmero de Certificados Serie A-1 emitidos en
virtud de la Cuarta Emision Subsecuente.

El presente Titulo consta de 50 {cincuenta) paginas, incluyendo fas hojas de firmas, y se expide en la Ciudad de
México, el 24 de octubre de 2023. Ei presente Titulo se emite para su depdsito en administracién en Indeval,
justificando asi la tenencia de los Certificados Serie A-1 por dicha institucion y la realizacidn de todas las actividades
que le han sido asignadas a las instituciones para el depésito de valores y que de conformidad con la legislacidn
aplicable deberan ser ejercidas por las instituciones para el Depdsito de Valores, sin mayor responsabilidad para
indeval que la establecida para las Institucicnes para el Depdsito de Valores en la LMV,

[CONTINUAN HOJAS DE FIRMA]
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EL FIDUCIARIO

Banco Monex, S.A., Institucion de Banca Muitiple, Monex Grupo Financiere, en su caracter de
fiduciario del Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Emisidir-de Certificados Bursétiles Fiduciarios
de Desarrollo No. F/7085 {antes F/4104), ,\

MR
Wc\) |
P
Nombre: Ce&rﬁerreﬁ’\/aldez
Cargo: Delegada Fiduclaria

Nombre: Rosa Laura Medina Paredes
Cargo: Delegada Fiduciaria

LA PRESENTE HOJA DE FIRMAS CORRESPONDE AL TITULO DE CERTIFICADOS BURSATILES
FIDUCIARIOS DE DESARROLLC EMITIDOS BAIO EL MECANISMO DE LLAMADAS DE CAPITAL
SUSCRITO POR BANCO MONEX, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, MONEX GRUPO
FINANCIERO COMO FIDUCIARIO DEL CCNTRATO DE FIDEICOMISO IRREVOCABLE NO. F/7805 (ANTES
F/4104). ESTOS CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS DE DESARROLLO ESTAN INSCRITOS EN EL
RNV CON EL NUMERO 2577-1.80-2023-006 DE CONFORMIDAD CON EL OFICIO DE AUTORIZACION
NUMERO 153/5648/2023, DE FECHA 17 DE OCTUBRE DE 2023, EXPEDIDO POR LA CNBV.
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EL REPRESENTANTE COMUN
ClBanco, S.A. de C.V.,, Institucidn de Banca Muitipie

Por virtud de la presente firma se hace constar la aceptacién a la designacion de Representante
Comun de los Certificados Bursétiles que ampara el presente Titulo, sefialando que comprobé la
constitucidn y existencia del Patrimonio del Fideicomiso y acepta las obligaciones y facultades que
por tal motivo se confieren.

Nombre: M¢nica Jindénez Labora Sarabia
Cargo: Delegada Fiduciaria

r

/

’

.
Nomb?é:‘/ifﬁ?ﬁ Basurto Dorantes
Cargo: D/ IeFada Fiduciaria

i

|
1

LA PRESENTE HOIA DE FIRMAS CORRESPONDE AL TITULO DE CERTIFICADOS BURSATILES
FIDUCIARIOS DE DESARROLLO EMITIDOS BAJO EL MECANISMO DE LLAMADAS DE CAPITAL
SUSCRITO POR BANCO MONEX, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, MONEX GRUPO
FINANCIERO COMO FIDUCIARIO DEL CONTRATQ DE FIDEICOMISC IRREVOCARLE NO. F/7805 (ANTES
F/4104). ESTOS CERTIFICADCS BURSATILES FIDUCIARIOS DE DESARROLLO ESTAN INSCRITOS EN EL
RNV CON EL NUMERQ 2577-1.80-2023-006 DE CONFORMIDAD CON EL OFICIO DE AUTORIZACION
NUMERQ 153/5648/2023, DE FECHA 17 DE OCTUBRE DE 2023, EXPEDIDO POR LA CNBVY.

50



Anexo “3”
Carta de Instruccién del Administrador dirigida al Fiduciario de fecha 27 de septiembre de 2023,
con motivo de la Cuarta Llamada de Capital.

[Se adjunta.]
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INSTRUCCION AL FIDUCIARIO

Ciudad de México a 27 de septiembre de 2023.

Banco Monex, S.A,, Institucién de Banca Muiltiple,

Monex Grupo Financiero, Fiduciario del Fideicomiso
Irrevocable F/7805

Av. Paseo de la Reforma 284, Piso 12,

Col. Judrez, Alc. Cuauhtémoc,

C.P. 06600, México, Ciudad de México.

Tels.: 5552310195, 5552310183, 5552310053

Atencion: Martha Eugenia Ortiz Galindo / Nidia Vaca Pacheco
Correo: marortiz@monex.com.mx Y nvaca@monex.com.mx

Con copia a:

CiBanco, S.A,, Institucién de Banca Muiltiple

Representante Comiin del Fideicomiso

Irrevocable F/7805

Campos Eliseos No.1, Piso 8,

Col., Rincén del Bosque, C.P. 11580

Ciudad de México, México.

Tel: (55) 5063-3500

Atencion: Mdnica Jiménez Labora Sarabia

Correo: mjimenezlabora@cibanco.com y repcomun@cibanco.com

Ref.: Contrato de Fideicomiso Irrevocable de
Emisién de Certificados Bursatiles Fiduciarios de
Desarrollo No. F/7805 (antes F/4104).

Cuarta Llamada de Capital de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios de Desarrollo Serie A-1 con
clave de pizarra BOCELCK 20.

Hacemos referencia al Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados Bursétiles
identificado como “Fideicomiso BOCEL”, y también con el nimero F/7805 (antes F/4104) (el
“Fideicomiso”) de fecha 19 de agosto de 2020, segin el mismo fue modificado mediante el Primer
Convenio Modificatorio y Compulsa del Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Emisién de
Certificados Bursatiles Fiduciarios y de Desarrollo F/7805 (antes F/4104) sujeto a condicién
suspensiva de fecha 21 de julio de 2022 (el “Convenio Modificatorio al Fideicomiso”), celebrado
originalmente entre Valores Bocel, S.A. de CV. como fideicomitente y fideicomisario en segundo lugar
(el “Fideicomitente v Fideicomisario en Segundo Lugar”), Bocel PE, S.C., como administrador (el
“Administrador”), CIBanco, S.A., Institucién de Banca Multiple, como representante comun (el




“Representante Comun”) y Banco Invex, S.A., Institucién de Banca Muiltiple, Invex Grupo Financiero,
como fiduciario, posteriormente sustituido por Banco Monex, S.A., Institucién de Banca Muiltiple,
Monex Grupo Financiero (el “Fiduciario”) (el “Contrato de Fideicomiso”), en virtud del cual se realizé
la Emision Inicial de CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS DE DESARROLLQ, sin expresidn de valor
nominal, Serie A-1, identificados con clave de pizarra “BOCELCK 20" (los “Certificados Serie A-1").

Los términos con mayiscula inicial utilizados en el presente aviso tendran el significado que se les
atribuye a los mismos en la Cliusula Primera. - Términos Definidos; Reglas de Interpretacion del
Contrato de Fideicomiso.

En cumplimiento del inciso (m) de la Cldusula Séptima “Llamadas de Capital”, del Contrato de
Fideicomiso, por medio de la presente, se instruye al Fiduciario para que requiera a los Tenedores
realizar las aportaciones de capital en efectivo al Fideicomiso que les corresponden en virtud del
Compromiso de cada Certificado Serie A-1 en circulacién respecto de los que son Tenedores a modo
de que dicho requerimiento constituya la cuarta llamada de capital mediante la emisién subsecuente
de hasta 66,146 (sesenta y seis mil ciento cuarenta y seis) Certificados Serie A-1 por un monto total
de hasta $413,412,500.00 M.N. {cuatrocientos trece millones cuatrocientos doce mil quinientos
pesos 00/100, Moneda Nacional) pesos 00/100, Moneda Nacional) (la “Cuarta Emisién Subsecuente”)
con un precio por cada Certificado Serie A-1 de $6,250.00 M.N. (seis mil doscientos cincuenta pesos
00/100, Moneda Nacional) con la finalidad de cubrir los siguientes conceptos: (i) las inversiones
correspondientes del Fideicomiso en la sexta y séptima empresas promovidas de BOCEL | de
conformidad con las resoluciones adoptadas mediante la Sesién del Comité Técnico del Fideicomiso,
de fecha 30 de agosto de 2023 y mediante la Asamblea de Tenedores de fecha 18 de septiembre de
2023. Se adjunta copia de las actas de dicha sesién y asamblea como Anexo “A” y Anexo B,
respectivamente; (ii) los Gastos del Fondo, que incluyen los honorarios recurrentes del Fiduciario, de
contabilidad, del Representante Comiin y de auditoria, la valuacién de los Certificados Serie A-1, la
cuota anual de la Bolsa Mexicana de Valores, seguros, entre otros y {iii) los Gastos del Fideicomiso.

En virtud de lo anterior se informa al Fiduciario, segtn dicho término se define en la Cldusula Primera,
“Términos Definidos; Reglas de Interpretacién” del Contrato de Fideicomiso, las caracteristicas de la
Cuarta Emisién Subsecuente.

Numero de Llamada de Capital: Cuarta Liamada de Capital

Fecha de Inicio: 28 de septiembre de 2023
Fecha Ex Derecho: 18 de octubre de 2023
Fecha de Registro: 19 de octubre de 2023
Fecha Limite de Suscripcion: 20 de octubre de 2023

Fecha de la Cuarta Emisiobn 24 de octubre de 2023
Subsecuente (en el entendido
de que en dicha fecha se
deberan pagar los Certificados
Serie A-1 correspondientes por



parte de los Tenedores):

Monto de la Cuarta Emisién Hasta $413,412,500.00 M.N. (cuatrocientos trece millones

Subsecuente: cuatrocientos doce mil quinientos pesos 00/100, Moneda
Nacional). '

Numero de Certificados Serie A- Hasta 66,146 (sesenta y seis mil ciento cuarenta y seis)

1 a emitir en la Cuarta Emisi6n

Subsecuente:

Serie de los Certificados a emitir  Serie A-1

en la Cuarta Emisidn

Subsecuente:

Precio a pagar por cada $6,250.00 M.N. (seis mil doscientos cincuenta pesos 00/100,

Certificado Serie A-1 en virtud Moneda Nacional)

de la Cuarta Emisi6n

Subsecuente:

Compromiso correspondientea  1.85777278472125 {uno punto ocho cinco siete siete siete dos

cada Certificado Serie A-1 en siete ocho cuatro siete dos uno dos cinco)

circulacion previo a la Cuarta

Emision Subsecuente:

Gastos estimados relacionados $623,918.00 M.N. (seiscientos veintitrés mil novecientos

con la Cuarta Emisién dieciocho pesos 00/100, Moneda Nacional).

Subsecuente:

Destino de los recursos de la Los recursos obtenidos en la Cuarta Emisidn Subsecuente se

Cuarta Emisién Subsecuente: destinaran al fondeo de:

1. Las inversiones correspondientes del Fideicomiso en la
sexta y séptima empresas promovidas de BOCEL | de
conformidad con las resoluciones adoptadas mediante Ia
Sesién del Comité Técnico del Fideicomiso, de fecha 30 de
agosto de 2023 y mediante la Asamblea de Tenedores de
fecha 18 de septiembre de 2023.

2. los Gastos del Fondo, que incluyen los honorarios
recurrentes del Fiduciario, de contabilidad, del
Representante Comun y de auditoria, la valuacién de los
Certificados Serie A-1, la cuota anual de la Bolsa Mexicana
de Valores, seguros, entre otros.

3. Gastos del Fideicomiso.

Considerando lo sefialado con anterioridad, en este acto se instruye al Fiduciario para que: (i)
notifique a los Tenedores en el siguiente dia habil el Aviso de fa Cuarta Emisién Subsecuente de
Certificados Serie A-1, adjunto a la presente instruccién como Anexo “C”, para que los mismos se
encuentren en condiciones de suscribir y pagar los Certificados Serie A-1 que les correspondan en



virtud del Compromiso por Certificado Serie A-1: (ii) notifique a Indeval que los recursos
correspondientes a la Cuarta Emision Subsecuente serin depositados en la Cuenta General 3289295
con nimero de cuenta CLABE 112180000032892955, v (iii) realice todas Jas publicaciones, gestiones
Y actos necesarios para cumplir a cabalidad el procedimiento de llamadas de capital establecido en
elinciso (m) de la Cldusula Séptima del Contrato de Fideicomiso, incluyendo sin limitar la emisién del
nuevo titulo que ampare los Certificados Serie A-1 a Emitirse en virtud de la Cuarta Emisién
Subsecuente.

Sin mas por el momento, agradecemos su atencién Y quedamos a sus érdenes para cualquier duda,
aclaracién o comentario en relacién con el contenido de la presente,

Atentamente,

El Administrador
Bocel PE, SIC.

i L/

Por: Roberto Terrazas de la E‘érda
Cargo: Representante legal




Anexo “A”
Copia del Acta de Sesién del Comité Técnico del Fideicomiso, de fecha 30 de agosto de 2023



Certificacion del Secretario de la Sesién el Comité Técnico del Fideicomiso Emisor No. F/7805

El suscrito, secretario de la Sesidn del Comité Técnico del Fideicomiso Emisor No. F/7805 de fecha 30
de agosto de 2023, hace constar y certifica que la copia adjunta del acta de Sesidn del Comité Técnico
del Fideicomiso refleja que los acuerdos tomados en dicha sesion fueron debidamente adoptados
mediante el consentimiento undnime de la totalidad de los miembros del Comité Técnico del
Fideicomiso.

Ciudad de México, a 16 de octubre de 2023.

-
Rafaé’l vén Pérez Carrea
Secretario de la Sesidn del Comité Técnico del Fideicomiso




Acta Sesidn del Comité Téenico del Fidelcomise No.7505 (antes 4104)
30 de Aposto de 2023,
CONFIDENCIAL

ACTA DE SESION DEL COMITE TRCNICO
DEL FIDEICOMISO NO. F/7805 (antes F/4104)
BOCEL I

En la Ciudad de México, siendo Jas 10:00 horas del dia 30 de agosto de 2023, los miembros
del Comité Técnico del Fideicomiso establecido en términos del Contrato de Fideicomiso
Irrevocable de Emisién de Certificados Bursatiles Fiduciarios de Desarrollo y con el nlimero
F/7805 (antes F/4104) (en lo sucesivo el “Contrato de Fideicomiso™), celebrado entre Valores
Bocel, S.A. de C.V,, en su cardcter de Fideicomitente y Fideicomisario en Segundo Lugar, Bocel
PE, 8.C., en su cardcter de Administrador, Banco Monex, S.A., Institucién de Banca Muiltiple,
Monex Grupo Financiero, en su caricter de Fiduciario, y CIBanco, S.A. Institucién de Banca
Muiltiple, en su cardcter de Representante Comun de los tenedores de los certificados bursétiles,
asi como los delegados fiduciarios del Fidusiario y Representante Coman, quienes firman la lista
de asisiencia que se anexa a la presente como Anexo A y las cartas confirmacién que se aglegan
como Anexo B respecto de aquellos que participaron por videoconferencia, con el objeto de
celebrar una sesion del Comité Téenico del Fideicomiso en el domicilio de Bocel PE. S.C., de
conformidad con lo establecido en la Cldusula Vigésima Octava, inciso (u), del Contrato de
Fideicomiso, a la que fueron debidamente convocados en términos del propio Contrato de
Fideicomiso,

Salvo que se definan de otra manera en la presente acta, los términos con maytscuia inicial
utilizados en la presente; tendran el significado que se les atribuye en el Contrato de Fideicomiso,
ya sea que se utilicen en forma singular o plural, en género masculino o femenino.

La informacién contenida en esta acta y en los anexos que la conforman, incluye ciertas
expectativas de hechos futuros. Ni el Administrador, ni ninguno de sus miembros puede garantizar
que dichas expectativas se cumplirdn dentro de lo esperado, incluyendo de manera enunciativa
més no limitativa, los rendimientos proyectados, dado que el Administrador ha basado sus
expectativas en supuestos que no necesariamente se cumplirin y pudieren resultar inexactos
derivados de situaciones futuras e inciertas. Esta acta y la informacién presentada en la respectiva
sesion es considerada como informacidn confidencial en términos del Contrato de Fideicomiso,
por lo que deber ser mantenida por los miembros de este comitd, asl como cualquier otra persona
que tenga acceso a la misma, como confidencial.

Presidio la sesidén Roberto Terrazas de la Cerda y actud como Secretario Rafael [van Pérez
Correa quienes han sido designados como presidente y secretaric del Comité Técnico
respectivamente por e} Administrador.,

A continuacion, el Secretario declaré legalmente instalada la sesion para tratar y resolver, de
conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso, los asuntos contenidos en el
siguiente:

ORDEN DEL DiA

. Presentacion, discusion y en su caso aprobacién para realizar tres Desinversiones
por parte del Fideicomiso,
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Acta Sesion del Comité Téenico del Fideicomiso No.7805 (antes 4104)

30 de Agosto de 2023,
CONFIDENCIAL
1. Presentacién, discusién y en su caso aprobacion para realizar dos potenciales
Inversiones por parte del Fideicomise en los proyectos “Campari” y “Xarello”,
Hl. Redaccidn, lectura, aprobacién y firma de la sesién que al efecto se levante,

Aprobado que fue por unanimidad de votos de los asistentes ¢l Orden del Dia propuesto, se
procedid al desahogo de cada uno de los asuntos incluidos en el mismo, de la siguiente manera

L- Presentacion, discusion v en su caso aprobacién para realizar tres Desinversiones por

parte del Fideicomiso.

En desahogo del Primer Punto del Orden del Dia, el Administrador presenté a los presentes
la conveniencia de que el Fideicomiso se desinvierla de las inversiones realizadas en Sitwifi,
GAEP y Aerocharter en términos similares a los términos y condiciones que se describen, respecto
de cada una de dichas Desinversiones en Ja presentacion que ha sido distribuida a los miembios
del Comité Técnico, misma que se adjunta a la presente acta como Anexo C,

Después de haber comentado lo anterior y desahogado los puntos relevantes, se atendieron
las preguntas realizadas por los presentes tespecto de la designacion referida, los miembros del
Comité Téenico, adoptaron por unanimidad de votos la siguiente:

RESOLUCION

“Primera.- Se aprueba la Desinversion por parte del Fideicomiso de sus participaciones en
Sitwifi, GAEP y Aerocharter, en términos similares a los descritos en el documento que se adjunta
como Amexo C. La Desinversion de Sitwifi serd considerando un valor de la sociedad de
$870,000,000.00, de los cuales $164,000,000.00 corresponden a la participacién de Bocel
(considerando tanto al Fideicomiso como al Fideicomiso privado F/7823) maés dos earn-outs a
favor de los accionistas actuales, de $75,000,000.00 cada uno, sujetos a que la Sociedad alcance
ciertas metas de EBITDA recurrente para los gjercicios que concluyen ¢l 31 de diciembre de 2023
y 31 de diciembre de 2024; en relacién con la Desinversion de GAEP se anticipa una valuacion de
entre $1,639,000.00 y $2,159,000.00 por 100% del capital, de los cudles Bocel (considerando tanto
al Fideicomiso como al Fideicomiso privado F/7823)  recibitfa entre $700,000,000 y
$901,000,000.00 post-earnout; y respecto de Aerocharter los accionistas originales comprarfan el
100% de la participacién de Bocel (considerando tanto al Fideicomiso como al Fideicomiso
privado F/7823) por $268,000,000.00, pagaderos en o antes del 31 de diciembre de 2023. A partir
de dicha fecha el precio generaria intereses a una tasa del 10% anual en pesos, teniendo como

fecha limite de pago el 30 de junio de 2024, &/

IL. Presentacion, discusion y en su caso aprobacion para realizar dos potenciales

Inversiones por parte del Fideicomiso,

En desahogo del Segundo Punto del Orden del Dia, e! Administrador presentd a los presentes
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Acta Sesion dei Comitd Técnico del Fideicomiso No.,7805 {antcs 4104)
30 de Agosto de 2023,
CONFIDENCIAL

informacién respecto de dos potenciales inversiones por parte del Fideicomiso en los proyectos
“Campari” y “Xarello”, en adelante (conjuntamente las “Inversiones™), en términos similares a
los términos y condiciones que se describen para cada una de ellas en la presentacién que ha sido
distribuida a los miembros del Comité Teenico, misma que se adjunta a la presente acta como
Anexo C.

Después de haber comentado lo anterior y desahogado tos puntos relevantes, se atendieron
las preguntas realizadas por los presentes respecto de los proyectos “Campari” y “Karello”, los
términos y condiciones de las potenciales Inversiones, asf como una exposicién de algunos de los
riesgos implicitos en cada una de las Inversiones, los miembros del Comité Técnico, adoptaron
por unanimidad de votos las siguientes:

RESOLUCIONES

“Primera.- Se apruchan las Inversiones por parte del Fideicomiso en los proyectos
“Campart” y “Xarello”, en términos similares a los descritos en el documento que se adjunta como
Anexo C. Las Inversiones serdan, (i} en el caso de “Campari” por una inversién total de
$244,000,000.00 a cambio del 50.6% de [a empresa, a un multiplo implicito de 4.57x EBITDA
ultimos doce meses a mayo 2023, compuesta por $159,000,000.00 de inversién primaria de capital
y $ 85,000,000.00 de deuda, con una comision inicial Gmica del 1.5% pagadera a la disposici6n, al
18% anual fijo con un plazo forzoso de 36 meses, pagos trimestrales y amortizacién lineal del
capital con 12 meses de gracia y (iD) en el caso de “Xarello” una inversidn de $200,000,000,00 de
capital a cambio del 51.0% de la empresa, a un miltiplo implicito de 5.9x EBITDA promedio
2022-2023, de los cuales $140,000,000.00 serdn via secundaria y $60,000,000.00 de inversién
primaria para financiar capital de trabajo.

De la participacion en las empresas objetivo a ser adquirida mediante las [nversiones el
91.54% corresponderan al Fideicomiso y el 8.46% corresponderd al Fideicomiso privado F/7823.”

“Segunda.- Se toma nota del desahogo de las preguntas realizadas por los presentes al
Administrador durante la sesion

“Tercera.- Se aprueban y ratifican los actos realizados o que se realicen derivado de o en
relacion con la Inversidn, por el Administrador y el Fideicomiso, y se aprueban y ratifican los actos
que se realicen en el futuro derivado de o en relacién con la Inversién, en el entendido que e
Administrador tendrd suficientes facultades para concluir las negociaciones (incluyendo la
hegociacidn de los términos y condiciones finales de la Inversion), considerando los mejores
intereses del Fideicomiso. Asimismo, ¢l Administrador tendré Ia facultad de instruir y autorizar al
Fidueiario para que realice todos los actos que scan necesarios para implementar lo resuelto en las
presentes resoluciones y que, con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, celebre y firme cualesquier
documentes que sean necesarios conforme lo requiera la Inversion, incluyendo sin fimitar
contratos, convenios y cartas de suscripcion, entre otros.”

IML.- Redaccion, lectura, aprobacién Y firma de la sesién que al efecto se Ievante.

Bl Presidente preguntd si alguno de los patticipantes de la presente sesion de Comité Téenjco
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Acta Sesién del Comité Téenico dol Fideicomise No.7805 (anles 41 04)
30 de Agosto de 2023,
CONFIDENCIAL

queria hacet uso adicional de Ia palabra a lo que los miembros del Comité Téenico te manifestaron
no tener otro asunto que tratar, razén por la cual se dio por terminada la sesién del Comité Técnico
para redactar la presente Acta y a continuacion se dic lectura a la misma. Se hace constar que
durante toda la sesién del Comité Téenico relatada en esta acta, la totalidad de los miembros del

Comité Téenico se encontraron presentes ¥ que dicha sesién concluy6 a las 10:55 horas del dia de
su fecha,

.
Roberto Terrazas de la Cerda Rafael 1van Pérez Correa

Presidente Secretario

[El resto de la pdgina se deja intencionalmente en blanco.]
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Acta Sesidn del Comité Técnico del Fideicomiso No.7805 (antes 4104)
30 de Agosto de 2023.
CONFIDENCIAL

Anexo A
Lista de Asistencia del Comité Técnico
del Fideicomiso BOCEL 1

No se adjunta en virtud de contener informacion confidencial,



Acta Sesion del Comité Técnico del Fideicomiso No. 7805 (antes 4104)
30 de Agosto de 2023,
CONFIDENCIAL

Anexo B
Certificados de Asistencia

No se adjuntan en virtud de contener informacion confidencial.



Anexo C
Presentacion al Comité Técnico por parte del Administrador

No se adjunia en virtud de contener informacion confidencial.
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Anexo “B”
Copia del Acta de Asamblea de Tenedores, de fecha 18 de septiembre de 2023



CERTIFICACION DEL SECRETARIO DE LA ASAMBLEA DE TENEDORES DE LOS
CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS (“ASAMBLEA DE TENEDORES?),
EMITIDOS POR BANCO MONEX, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPL,E, MONEX
GRUPO FINANCIERO,(EN LO SUCESIVO “FIDUCIARIA”), EN SU CARACTER DE
FIDUCIARIO DEL FIDEICOMISO IDENTIFICADO CON EL NUMERO F/7805 (ANTES
F/4104) IDENTIFICADOS CON CLAVE DE PIZARRA “BOCELCK 20”.

La suscrita, Secretaria de la Asamblea Tenedores de Certificados Bursatiles
Fiduciarios con clave de pizarra BOCELCK 20, de fecha 18 de septiembre de
2023, hace constar y certifica que se encontraron presentes 34,780 Certificados
Bursatiles Fiduciarios equivalentes al 97.68% del total de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios en circulacién. Adjunta copia de Acta de asamblea con los
acuerdos tomados por unanimidad de votos de los presentes.

Ciudad de México a 16 de octubre de 2023.

Eréndira Morales Villanueva
Secretaria de la Asamblea de Tenedores de Certificados Bursatiles
de fecha 18 de septiembre de 2023



Asamblea de Tenedores del Fideicomiso BOCEL |
CONFIDENCIAL

FIDEICOMISO EMISOR NO. F/7805 (ANTES F/4104)
BOCEL

ACTA DE ASAMBLEA DE TENEDORES DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS CON CLAVE DE
PIZARRA “BOCELCK 20” EMITIDOS POR BANCO MONEX, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE,
MONEX GRUPO FINANCIERO, EN SU CARACTER DE FIDUCIARIO DEL FIDEICOMISO IDENTIFICADO
COMO BOCEL Y TAMBIEN CON EL NUMERO F/7805 (ANTES F/4104).

18 de septiembre de 2023

En la Ciudad de México, siendo las 11:00 horas del dia 18 de septiembre de 2023, en el domicilio
designado por Bocel PE, S.A. de C.V. (el “Administrador”), ubicado en Paseo de los Tamarindos #90,
Torre |l, Piso 29, Bosques de las Lomas, Cuajimalpa de Morelos, CP 05120, Ciudad de México, México,
se reunieron los Tenedores de los Certificados Bursatiles cuyos nombres aparecen en la lista de
asistencia que se adjunta a esta acta como a Anexo A, para celebrar una asamblea (la “Asamblea”)
de Tenedores de Certificados Bursatiles identificados con clave de pizarra “BOCELCK 20” (los
“Certificados Bursatiles”) emitidos con fecha 28 de agosto de 2020, los cuales fueron emitidos por
Banco Invex, S.A., Institucién de Banca Multiple, Invex Grupo Financiero, como fiduciario,
posteriormente sustituido por Banco Monex, S.A., Institucion de Banca Multiple, Monex Grupo
Financiero (el “Fiduciario”), en su caracter de Fiduciario en el Fideicomiso Emisor No. F/7805 (antes
F/4104) (el “Fideicomiso”), a la cual fueron previa y debidamente convocados mediante la
convocatoria publicada en el portal de EMISNET y del STIV, el dia 7 de septiembre de 2023, de
conformidad con lo dispuesto por los Articulos 217, 218, 219, 220 y demas aplicables de la Ley
General de Titulos y Operaciones de Crédito, del Contrato de Fideicomiso y del titulo que ampara los
Certificados Bursatiles. Copia de dichas publicaciones se acompafian a la presente Asamblea como
Anexo B.

Salvo que se definan de otra manera en este documento, los términos con mayuscula inicial utilizados
en la presente acta tendran el significado que se les atribuye a los mismos en el Contrato de
Fideicomiso (segun el mismo haya sido o sea modificado y reexpresado de tiempo en tiempo).

Presidio la asamblea la sefiora Modnica Jiménez Labora Sarabia (el “Presidente”), en representacion
de CIBanco, S.A., Institucion de Banca Multiple, como representante comun de los tenedores de los
Certificados Bursatiles (el “Representante Comun”) y actudé como secretario y escrutador la sefiora
Erendira Morales Villanueva. Asimismo, estuvieron presentes en la Asamblea con voz, pero sin voto,
los sefiores Roberto Terrazas de la Cerda y René Ferndandez Gaytan, en representacion del
Administrador del Fideicomiso, y por parte del Fiduciario, asistio en su caracter de delegada fiduciaria
Martha Eugenia Ortiz Galindo.

Acto seguido, el Presidente solicitd al Secretario dar lectura a la Orden del Dia que fue incluida en la
publicacién de la convocatoria correspondiente y que a la letra dice:

ORDEN DEL DIA
l. Propuesta, discusidn y en su aprobacién del destino de los recursos que se vayan a

obtener de la cuarta emisidon subsecuente de Certificados Bursatiles al amparo de la
Cuarta Llamada de Capital.



Il. Propuesta, discusion y en su caso aprobacién para la remocion y designacion de un
nuevo Miembro del Comité Técnico del Fideicomiso.

M. Designacién de delegados especiales de la Asamblea de Tenedores, asi como
redaccion, lectura, aprobacién y firma del acta de asamblea que al efecto se levante.

Una vez aceptado el Orden del dia propuesto, el escrutador procedié a preparar la lista de asistencia
gue se adjunta a la presente como Anexo A, para lo cual examiné debidamente las constancias
entregadas por los asistentes y las cartas poder, asi como los demas documentos exhibidos por los
mismos para acreditar su personalidad, e hizo constar que se encontraban debidamente
representados 34,780 Certificados Bursatiles, de un total de 35,605 (treinta y cinco mil seiscientos
cinco) Certificados Bursatiles que se encuentran actualmente en circulacién, lo que representa el
97.68% (noventa y siete punto sesenta y ocho por ciento) de los referidos Certificados Bursatiles.

Acto seguido, el Presidente manifestd a la Asamblea que de la lista de asistencia y de la certificacion
del escrutador que se adjunta a la presente como Anexo A, se desprende la existencia del quérum
necesario para la instalacién y celebracion de la presente Asamblea, de conformidad con lo
establecido en el titulo que representa los Certificados Bursatiles en circulacidon, el Contrato de
Fideicomiso y conforme a lo dispuesto en los articulos 219 y 220 de la LGTOC. Por lo anterior, el
Presidente declaré la Asamblea legalmente instalada y las resoluciones a ser tomadas por los
tenedores de los Certificados Bursatiles como vaélidas.

l. Propuesta, discusidn y en su caso aprobacion del destino de los recursos que se obtengan
de la cuarta emision subsecuente de Certificados Bursatiles al amparo de la Cuarta
Llamada de Capital.

En relacién con el primer punto del Orden del Dia, el Administrador informé a los presentes la
intencién de llevar a cabo la cuarta emision subsecuente de Certificados Serie A-1 al amparo de la
cuarta llamada de Capital (la “Cuarta Llamada de Capital”) con la finalidad de fondear dos potenciales
inversiones por parte del Fideicomiso, en términos similares a los términos y condiciones que se
describen en la presentacién que fue distribuida a los presentes, misma que se adjunta a la presente
acta como Anexo C.

En virtud de que el Destino de los Recursos (segin dicho término se define mas adelante) a
obtenerse en la Cuarta Llamada de Capital, representaria el 22.05% (veintidds punto cero cinco por
ciento) del Monto maximo de la Emisién, el Administrador explicd a los presentes que era necesario
obtener la aprobacion de los Tenedores respecto de que los recursos que se obtengan de la Cuarta
Llamada de Capital se destinen a: (i) Inversiones en dos Empresas Promovidas, conforme a los
términos previamente aprobados por el Comité Técnico del Fideicomiso; (ii) los Gastos del Fondo,
que incluyen los honorarios recurrentes del Fiduciario, de contabilidad, del Representante Comun y
de auditoria, la valuacién de los Certificados Serie A-1, la cuota anual de la Bolsa Mexicana de Valores,
seguros, entre otros y (iii) los Gastos del Fideicomiso (el “Destino de los Recursos”).

Después de haber comentado lo anterior y desahogado los puntos relevantes, se atendieron las
preguntas realizadas por los presentes respecto del Destino de los Recursos, los términos vy
condiciones de las potenciales Inversiones, asi como una exposicion de algunos de los riesgos
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implicitos en cada una de las Inversiones, los representantes de los Tenedores adoptaron por
unanimidad de votos las siguientes:

RESOLUCIONES

PRIMERA. “Dado que los recursos a obtenerse en virtud de la Cuarta Llamada de Capital que
realizard el Fideicomiso excederan del 20% (veinte por ciento) del Monto Maximo de la Emisidn, SE
RESUELVE aprobar que los recursos que se obtengan de dicha llamada se destinen a (i) Inversiones
en dos Empresas Promovidas, conforme a los términos previamente aprobados por el Comité
Técnico del Fideicomiso; (ii) los Gastos del Fondo, que incluyen los honorarios recurrentes del
Fiduciario, de contabilidad, del Representante Comun y de auditoria, la valuacion de los Certificados
Serie A-1, la cuota anual de la Bolsa Mexicana de Valores, seguros, entre otros y (iii) los Gastos del
Fideicomiso.”

SEGUNDA. “Se toma nota del desahogo de las preguntas realizadas por los presentes al
Administrador durante la asamblea.”

. Propuesta, discusion y en su caso aprobacion para la remocion y designacion de un nuevo
Miembro del Comité Técnico del Fideicomiso.

En consideracién con el segundo punto del Orden del Dia, el Presidente cedid nuevamente la
palabra al Administrador quien en uso de la misma comenté a los representantes de los Tenedores
presentes la necesidad de remover y designar a un nuevo Miembro del Comité Técnico del
Fideicomiso

Una vez discutido lo anterior, los representantes de los Tenedores adoptaron por unanimidad las
siguientes:
RESOLUCIONES

PRIMERA. “SE RESUELVE, aprobar la remocion de Alejandro David Elizondo Gonzélez como
Miembro del Comité Técnico del Fideicomiso con efectos a partir de la fecha de celebracién de la
presente Asamblea, agradeciéndole su desempefio en su encargo.”

SEGUNDA. “SE RESULEVE, aprobar el nombramiento de Héctor Mariano Mucifio Torres,
como nuevo Miembro del Comité Técnico del Fideicomiso a partir de la fecha de celebracién de la
presente Asamblea.”

TERCERA. “Derivado de las resoluciones anteriores, se hace constar que el Comité Técnico
del Fideicomiso se encuentra integrado de la siguiente manera:

Miembro Cargo
Gerardo Villasefior Villalpando Propietario
Francisco Javier Bravo Bustamante Suplente
José Manuel Leyva Lopez Propietario
Héctor Mariano Mucifio Torres Suplente
René Fernandez Gaytan Propietario
Jesus Fernandez Cadena Propietario
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Roberto Terrazas de la Cerda Propietario
Gabriel Ruiz Vazquez Suplente
Mariana Linares Oléa Suplente

Ana Teresa Chavez Pedn Pérez Suplente

Felipe de Jesus Vild Gonzalez Miembro Independiente
Alfredo Alfaro Pavon Miembro Independiente

M. Designacion de delegados especiales de la asamblea, asi como redaccién, lectura,
aprobacidn y firma del acta de asamblea que al efecto se levante.

En relacién con el Ultimo punto del Orden del Dia, el Presidente de la Asamblea manifestd la
conveniencia de designar delegados especiales para que, conjunta o separadamente, realicen todos
los actos necesarios 0 convenientes para que las resoluciones tomadas en la presente Asamblea
surtan plenamente sus efectos, asi como la presentacién de los avisos necesarios a las autoridades
competentes.

Después de discutir lo anterior, los representantes de los tenedores de los Certificados Bursatiles
asistentes, por unanimidad, adoptaron la siguiente:

RESOLUCION

UNICA. “SE RESUELVE, que los sefiores Roberto Terrazas de la Cerda, René Fernandez Gaytan, Alfredo
Rubio Aguilar, Mariana Linares Oléa, Gabriel Ruiz Vézquez, Rafael Ivan Pérez Correa, Carlos Enrique
Fernandez Herrera, Carlos Guijarro Justo, Aarén Maravilla Gonzdlez, Diego Vazquez Gonzélez,
Alejandro Sanchez Lemus y Gerardo Salgado Vale sean designados delegados especiales para que,
conjunta o separadamente, realicen todos los actos necesarios o convenientes para que las
resoluciones tomadas en la presente Asamblea de Tenedores surtan plenamente sus efectos, asi
como para comparecer ante el notario publico de su eleccién, de ser ello necesario o conveniente,
para formalizar en escritura publica, parcial o totalmente, el acta correspondiente a esta Asamblea
de Tenedores, asi como para presentar los avisos y solicitudes necesarios ante las autoridades
mexicanas correspondientes”.

No habiendo otro asunto de que tratar, y siendo las 11:30 horas de este mismo dfa, el Presidente la dio
por concluida, manifestando que el 97.68% (noventa y siete punto sesenta y ocho por ciento) del
monto total de los Certificados Bursatiles estuvieron representados en todo momento, incluyendo
aquél en que se ejercitd el voto en las resoluciones tomadas en la Asamblea de Tenedores.

Después de un breve receso para preparar esta Acta, la misma fue leida y aprobada en todos sus
términos por los representantes de los Tenedores, y firmada por el Presidente y Secretario de la
presente Asamblea de Tenedores.

PRESIDENTE SECRETARIO
SN & h)
4VL/°\H\/L/\%<_/~&C“*%
Mdonica Jiménez Labora Sarabia Erendira Morales Villanueva
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ANEXO “B”
COPIAS DE LAS PUBLICACIONES DE LA CONVOCATORIA

[se adjuntan]
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Catastrofe al este de Europa

Al menos 14 personas han muerto en las lluvias torrenciales que sacu-
den Turquia, Bulgaria y Grecia, recién salida de una ola devastadora de
incendios. El reciente periodo de calor extremo ha dejado paso a fuertes
tormentas, que convirtieron las calles del noroeste de Turquia en rios y
azotaron a Grecia con aguaceros sin precedentes, y que han causado

enormes dafios en viviendas, carreteras e infraestructuras. Agencias

Convocatoria a Asamblea General de Tenedores
ClBanco, S.A., Institucién de Banca Multiple, como representante comdn de los de certi
identificados con la clave de pizarra BOCELCK 20 (“los Certificados Bursétiles”) emitidos al amparo del Contralo de
Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados Bursatiles de Dcsarrol!c No. F’7505 (antes F/4104) de fecha 18 de
agosto de 2020 celebrado por Valores Bocel, S.A. de C.V., como fidei y isario en do lugar, Bocel
PE. S.C.. como administrador, Banco Monex, S.A., Institucién de Banca Mditiple, Monex Grupo Financiero, como
fiduciario. y CiBanco, S.A., Institucién de Banca Multiple, como representante coman de los tenedores de los certificados
bursatiles, convoca a los Tencdores de fos Certificados Bursatiles ala Asamblea de Tenedores que se lievara a cabo alas
11:00 horas del dia 18 de septiembre de 2023, enlas oficinas de BOCEL PE, S.C., ubicadas en Paseo de los Tamarindos
#90, Torre I, Piso 29, Bosques de las Lomas, Cuajimalpa de Morclos, CP 05120, Ciudad de México, México, para tratar
los asuntos se seiialan a continuacion. Los términos utilizados con maytscula inicial enla presente convocaloria (distintos
anombres propios o vocablos de inicio de oracmn) quenose encuen!ren definidos en la misma, tendran el significado que
2 los mismos se atribuye en el titulo de los Certif iles o en el Fi
ORDEN DEL DiA
I.  Propuesla, discusion y en su caso aprobacion del destino de los recursos que se obtengan de la cuarta emision
ub de Certificad al amparo de la Cuarta Llamada de Capital.
Il Propussta, discusion y en su caso aprobacian para la remocion y designacién de un nuevo Miembro del Comité
Técnico del Fideicomiso.
11, Desig on de delegad: iales delaA bleade T
del acta de asamblea que al efecto se levante.
Para tener derecho de asistir a la Asamblea de Tenedores, los Tenedores de Certificados Bursatiles identificados con la
clave de pizarra BOCELCK 20 deberan al Rep Comn las de 4sito que expida el
INDEVAL y el listado de tencdores que para tal efacto expida el intermediario financiero correspondiento, de ser el caso,
respecto de los certificados de los cuales dichos Tenedores sean titulares, en las oficinas del Representante Coman,
ubicadas en Campos Eliseos UNO, Mariano Escobedo 595 Piso 8, Col. Polanco V Seccion, 11580, México, Ciudad de
México, a la atencion de Ménica Jiménez Labora Sarabia, Delegada Fiduciaria de dicha institucion y/o Eréndira Morales
Villanueva (mjimenezlabora@cibanco.com y/o ermorales@cibanco.com, teléfono 55-5063-3800 ext. 3883), en un horario
de las 9:00 alas 17:00 horas a mas tardar el dia hébil previo a la fecha en que la Asamblea de Tenedores deba celebrarse.
Los Tenedores de Certificados Bursatiles podran hacerse representar en la Asamblea de Tenedores por un apoderado,
acreditado con carta poder firmada ante 2 (dos) testigos o por cualquier otro medio que autorice la legislacion aplicable.
Lair acion y do con el orden del dia de la asamblea de tenedores y los formatos de carta poder
estaran disponibles de forma gratuita en las oficinas de ClBanco, S.A., Inslitucion de Banca Mditiple, como representante
comn de los Tenedores de los idos Certificados Bursatiles, ubicadas en ol domicili lado en el parrafo anterior, de
forma gratuita, asi como de forma electronica, con por lo menos 10 (dxcz)dlas dc icipacién a dicha lea de 3
para su revision por parte de los Tenedores de los Certificad con la clave de pizarra BOCELCK 20.

Ciudad de México, a 7 de septiembre de 2023

asicomo lectura, aprobacion y firma

ClBanco, S.A., Institucion de Banca Mulllple
Representante Comin de los T de Ci
identificados con clave de pizarra “BOCELCK 20"

rL(V (/U[kl

Maria Monserrat Uriarte Carlin
Delegada Fiduciaria

Ménica Jimenez Labora Sarabia
Delegada Fiduciaria

GB DECLARA TERRORISTA A WAGNER

Rusia ataca
un mercado;
16 muertos

Reuters, AFP, EFE y Europa Press

EU anuncia ayuda a Kiev
por mil mdd y municiones
de uranio empobrecido

IEV. El ataque ruso contra
una ciudad del este de Ucra-
nia, en el que murieron al
menos 16 personas, eclipsé la
: visita del secretario de Esta-
do estadoumdense Antony Blinken, para
anunciar apoyo en su contraofensiva
contra las fuerzas invasoras rusas.

El presidente Volodimir Zelenski con-
deno el ataque, que afect6 a un mercado,
tiendas y una farmacia en la ciudad de
Kostiantynivka, cercana al campo de ba-
talla. Hubo un nifo entre los 16 muertos o
mds, y muchas personas heridas, destaco.

“Este mal ruso debe ser derrotado lo
antes posible”, declaré Zelenski.

El ataque tuvo lugar cuando Blinken
realiza una visita sorpresa el pais, la cuar-
ta desde el inicio de la invasion rusa en
febrero de 2022, y donde anuncié un nue-
vo paquete de mil millones de délares a
Ucrania.

Enel paquete hay 175 millones de déla-
res de ayuda militar y que por primera vez
incluye municion con uranio empobreci-
do para tanques.

Esa municién de 120 milimetros de ca-
libre va destinada para los tanques Abra-
ms, detall6 el Pentagono en un comunica-
do, que afiade que también habra material
para apoyar el sistema de defensa aéreo
ucraniano y municion adicional para los
lanzacohetes HIMARS.

Las municiones son un arma muy efi-
caz para perforar vehiculos blindados, pe-
1o controvertida por sus riesgos de toxici-
dad para los militares y la poblacion civil.

En tanto, el gobierno de Reino Unido
declaré al Grupo Wagner, formado por
mercenarios rusos, Como organizacion te-
rrorista, por lo que la medida pasa ahora a

El bombardeo acabo con tiendas

ARMAS POLEMICAS

LA PROMESA de entregar uranio
empobrecido se produce dos
meses después de que EU diera
municién de racimo a Ucrania

manos del Parlamento para su aprobacion
y posterior entrada en vigor.

Una vez aprobado el proyecto, ser
miembro de Wagner o apoyar a este grupo
sera ilegal. Los bienes de Wagner pueden
ser considerados como bienes surgidos de
acciones terroristas y confiscados.

El Kremlin respondi6 al gobierno bri-
tanico que “de jure” la empresa paramili-
tar no existe.

“Aqui quizas sélo se pueda recordar
que ‘de jure’ tal grupo no existe", dijo el
portavoz del Kremlin, Dmitri Peskov, en
su rueda de prensa telefénica diaria.

Si bien Grupo Wagner no existe legal-
mente en Rusia, el propio presidente ruso,
Vladimir Putin, reconocié el pasado 27 de
junio tras la rebelién de los mercenarios
que la financiacion de la compafiia militar
privada “corria plenamente de las arcas
del Estado”.




Convocatoria de Asamblea de Tenedores

Grupo BMV

FECHA: 07/09/2023

BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V., INFORMA:

CLAVE DE COTIZACION  |BOCELCK

SERIE 20

TIPO DE ASAMBLEA TENEDORES

FECHA DE CELEBRACION |18/09/2023

HORA 11:00

LUGAR En las oficinas de BOCEL PE, S.C., ubicadas en Paseo de los Tamarindos #90, Torre II, Piso 29,
Bosaques de las Lomas, Cuajimalpa de Morelos, CP 05120

ORDEN DEL DIiA

. Propuesta, discusidn y en su caso aprobacion del destino de los recursos que se obtengan de la cuarta emision
subsecuente de Certificados Bursatiles al amparo de la Cuarta Llamada de Capital.

Il. Propuesta, discusion y en su caso aprobacién para la remocion y designacién de un nuevo Miembro del Comité Técnico
del Fideicomiso.

1. Designacion de delegados especiales de la Asamblea de Tenedores, asi como redaccion, lectura, aprobacion y firma del
acta de asamblea que al efecto se levante.

REQUISITOS DE ASISTENCIA

Para tener derecho de asistir a la Asamblea de Tenedores, los Tenedores de Certificados Bursétiles identificados con la
clave de pizarra BOCELCK 20 deberan entregar al Representante Comin las constancias de deposito que expida el
INDEVAL vy el listado de tenedores que para tal efecto expida el intermediario financiero correspondiente, de ser el caso,
respecto de los certificados de los cuales dichos Tenedores sean titulares, en las oficinas del Representante Comun,
ubicadas en Campos Eliseos UNO, Mariano Escobedo 595 Piso 8, Col. Polanco V Seccion, 11580, México, Ciudad de
México, a la atencion de Ménica Jiménez Labora Sarabia, Delegada Fiduciaria de dicha institucién y/o Eréndira Morales
Villanueva (mjimenezlabora@cibanco.com y/o ermorales@cibanco.com, teléfono 55-5063-3900 ext. 3983), en un horario de
las 9:00 a las 17:00 horas a mas tardar el dia habil previo a la fecha en que la Asamblea de Tenedores deba celebrarse. Los
Tenedores de Certificados Bursatiles podran hacerse representar en la Asamblea de Tenedores por un apoderado,
acreditado con carta poder firmada ante 2 (dos) testigos o por cualquier otro medio que autorice la legislacion aplicable.

La informacién y documentos relacionados con el orden del dia de la asamblea de tenedores y los formatos de carta poder
estaran disponibles de forma gratuita en las oficinas de CIBanco, S.A., Institucién de Banca Multiple, como representante
comun de los Tenedores de los referidos Certificados Bursétiles, ubicadas en el domicilio sefalado en el parrafo anterior, de
forma gratuita, asi como de forma electrénica, con por lo menos 10 (diez) dias de anticipacion a dicha asamblea de
tenedores, para su revision por parte de los Tenedores de los Certificados Bursétiles identificados con la clave de pizarra
BOCELCK 20.

Bolsa Mexicana de Valores S.A.B. de C.V. 1




ANEXO “C”
TERMINOS Y CONDICIONES DE LAS INVERSIONES

[se adjuntan]
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Anexo “C”

AVISO DE LLAMADA DE CAPITAL DE CERTIFICADOS
BURSATILES FIDUCIARIOS DE DESARROLLO SERIE A-1
“BOCELCK 20”

%)ﬁocﬂ menex

Banco Monex, S.A,, Institucion de Banca
Mdiltiple, Monex Grupo Financiero

FIDEICOMITENTE Y FIDEICOMISARIO EN SEGUNDO FIDUCIARIO

LUGAR

Valores Bocel, S.A. de C.V.

Hacemos referencia al Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Emisién de Certificados Bursdtiles
Fiduciarios de Desarrollo identificado como “Fideicomiso Bocel”, y también con el nimero F/7805
(antes F/4104) (el “Fideicomiso”) de fecha 19 de agosto de 2020, segtin el mismo fue modificado
mediante el Primer Convenio Modificatorio y Compulsa del Contrato de Fideicomiso Irrevocable de
Emisién de Certificados Bursatiles Fiduciarios y de Desarrollo F/7805 (antes F/4104) sujeto a
condicion suspensiva de fecha 21 de julio de 2022 (el “Convenio Modificatorio al Fideicomiso”),
celebrado originalmente entre Valores Bocel, S.A. de CV. como fideicomitente y fideicomisario en
segundo lugar (el “Fideicomitente y Fideicomisario en Segundo Lugar”), Bocel PE, S.C, como
administrador (el “Administrador”), CiBanco, S.A., Institucién de Banca Miuiltiple, como representante
comtn (el “Representante Comin”) y Banco Invex, S.A., Institucién de Banca Muiltiple, Invex Grupo
Financiero, como fiduciario, posteriormente sustituido por Banco Monex, S.A., Institucion de Banca
Multiple, Monex Grupo Financiero (el “Fiduciario”) (el “Contrato de Fideicomiso”), en virtud del cual
se realizé la Emision Inicial, la Primera Modificacién al Acta de Emision, la Primera Emisién
Subsecuente, la Segunda Emisién Subsecuente y la Tercera Emisién Subsecuente de CERTIFICADOS
BURSATILES FIDUCIARIOS DE DESARROLLO, SIN EXPRESION DE VALOR NOMINAL, SERIE A-1,
identificados con clave de pizarra “BOCELCK 20” (los “Certificados Serie A-1").

De conformidad con el inciso (m) de la Clausula Séptima del Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario
realizara la cuarta llamada de capital en virtud de la cual hara una emisién subsecuente de hasta
66,146 (sesenta y seis mil ciento cuarenta y seis) Certificados Serie A-1 por un monto total de hasta
$413,412,500.00 M.N. {cuatrocientos trece millones cuatrocientos doce mil quinientos pesos 00/100,
Moneda Nacional) pesos 00/100, Moneda Nacional) (la “Cuarta Emisién Subsecuente”) con un precio
por cada Certificado Serie A-1 de $6,250.00 M.N. (seis mil doscientos cincuenta pesos 00/100,
Moneda Nacional) con la finalidad de cubrir los siguientes conceptos: (i) las inversiones
correspondientes del Fideicomiso en la sexta y séptima empresas promovidas de BOCEL | de




conformidad con las resoluciones adoptadas mediante fa Sesion del Comité Técnico del Fideicomiso,
de fecha 30 de agosto de 2023 y mediante la Asamblea de Tenedores de fecha 18 de septiembre de
2023; (ii) los Gastos del Fondo, que incluyen los honorarios recurrentes del Fiduciario, de
contabilidad, del Representante Comtin y de auditoria, la valuacién de los Certificados Serie A-1, la
cuota anual de la Bolsa Mexicana de Valores, seguros, entre otros y (iii) los Gastos del Fideicomiso.

En virtud de lo anterior se informa a los Tenedores, segtin dicho término se define en la Cldusula
Primera, “Términos Definidos; Reglas de Interpretacion” del Contrato de Fideicomiso, las
caracteristicas de la Cuarta Emision Subsecuente:

Nimero de Llamada de Capital:
Fecha de Inicio:

Fecha Ex Derecho:

Fecha de Registro:

Fecha Limite de Suscripcion:
Fecha de la Cuarta Emisién
Subsecuente (en el entendido
de que en dicha fecha se
deberdn pagar los Certificados
Serie A-1 correspondientes por
parte de los Tenedores):

Monto de la Cuarta Emisién
Subsecuente:

Nimero de Certificados Serie A-
1 a emitir en la Cuarta Emisién
Subsecuente:

Serie de los Certificados a emitir
en la Cuarta Emision
Subsecuente:

Precio a pagar por cada
Certificado Serie A-1 en virtud
de la Cuarta Emision
Subsecuente:

Compromiso correspondiente a
cada Certificado Serie A-1 en
circulaciéon previo a la Cuarta
Emision Subsecuente:

Monto Maximo de la Emision:

Monto de la Emision Inicial de
Certificados Serie A-1:

Cuarta Llamada de Capital
28 de septiembre de 2023
18 de octubre de 2023
19 de octubre de 2023
20 de octubre de 2023
24 de octubre de 2023

Hasta $413,412,500.00 M.N. (cuatrocientos trece millones
cuatrocientos doce mil quinientos pesos 00/100, Moneda
Nacional).

Hasta 66,146 (sesenta y seis mil ciento cuarenta y seis)

Serie A-1

$6,250.00 M.N. (seis mil doscientos cincuenta pesos 00/100,
Moneda Nacional)

1.85777278472125 (uno punto ocho cinco siete siete siete dos
siete ocho cuatro siete dos uno dos cinco)

Hasta $1,875,000,000.00 M.N. (mil ochocientos setenta y cinco
millones de pesos 00/100, Moneda Nacional)

$375,000,000.00 M.N. {trescientos setenta y cinco millones de
pesos 00/100, Moneda Nacional)



Monto de la Primera Emisi6n
Subsecuente:

Monto de la Segunda Emisi6n
Subsecuente:

Monto de la Tercera Emision
Subsecuente:

Monto total en circulacién
previo a la Cuarta Emisién
Subsecuente de los Certificados
Serie A-1:

Monto total emitido
(considerando la Emisidn Inicial,
la Primera Emision

Subsecuente, la  Segunda
Emision Subsecuente, la
Tercera Emisién Subsecuente y
la Cuarta Emisién Subsecuente
de los Certificados Serie A-1:
Numero de Certificados Serie A-
1 emitidos en la Emisién Inicial:
Numero de Certificados Serie A-
1 emitidos en la Primera
Emisién Subsecuente:

Nimero de Certificados Serie A-
1 emitidos en la Segunda
Subsecuente:

Numero de Certificados Serie A-
1 emitidos en la Tercera Emisién
Subsecuente:

Total de Certificados Serie A-1
en circulacion previo a la Cuarta
Emision Subsecuente;

Total de Certificados Serie A-1
en circulacién (considerando la
Emision Inicial, la Primera
Emision Subsecuente, ia
Segunda Emisién Subsecuente,
la Tercera Emisién Subsecuente
y la Cuarta Emision
Subsecuente):

Monto restante (considerando
la Emision Inicial, la Primera

$229,800,000.00 M.N. (doscientos veintinueve millones
ochocientos mil pesos 00/100, Moneda Nacional)
$279,450,000.00 M.N. (doscientos setenta y nueve millones
cuatrocientos cincuenta mil pesos 00/100, Moneda Nacional)
$201,012,500.00 M.N. (doscientos un millones doce mil
quinientos pesos 00/100, Moneda Nacional)
$1,085,262,500.00 M.N. (mil ochenta y cinco millones
doscientos sesenta y dos mil quinientos pesos 00/100, Moneda
Nacional)

Hasta $1,498,675,000.00 M.N. (mil cuatrocientos noventa y
ocho millones seiscientos setenta y cinco mil pesos 00/100,
Moneda Nacional)

3,750 (tres mil setecientos cincuenta)

4,596 (cuatro mil quinientos noventa y seis)

11,178 {once mil ciento setenta y ocho)

16,081 (dieciséis mil ochenta y uno)

35,605 (treinta y cinco mil seiscientos cinco)

Hasta 101,751 (ciento un mil setecientos cincuenta y uno)

Hasta $376,325,000.00 M.N. {trescientos setenta y seis millones
trescientos veinticinco mil pesos 00/100, Moneda Nacional)



Emision  Subsecuente, Ia

Segunda Emisién Subsecuente,

la Tercera Emisién Subsecuente

y la Cuarta Emisién

Subsecuente):

Gastos estimados relacionados $623,918.00 M.N. (seiscientos veintitrés mil novecientos
con la Cuarta Emisién dieciocho pesos 00/100, Moneda Nacional).

Subsecuente:

Destino de los recursos de la Los recursos obtenidos en la Cuarta Emisién Subsecuente se
Cuarta Emisién Subsecuente: destinaran al fondeo de:

1. Las inversiones correspondientes del Fideicomiso en la
sexta y séptima empresas promovidas de BOCEL | de
conformidad con las resoluciones adoptadas mediante la
Sesion del Comité Técnico del Fideicomiso, de fecha 30 de
agosto de 2023 y mediante la Asamblea de Tenedores de
fecha 18 de septiembre de 2023.

2. los Gastos del Fondo, que incluyen los honorarios
recurrentes del Fiduciario, de contabilidad, del
Representante Comun y de auditorfa, la valuacién de los
Certificados Serie A-1, la cuota anual de la Bolsa Mexicana
de Valores, seguros, entre otros.

3. Gastos del Fideicomiso.

RESUMEN DE LAS MEDIDAS A ADOPTARSE EN CASO DE INCUMPLIMIENTO DE LOS TENEDORES
RESPECTO DE LA CUARTA EMISION SUBSECUENTE

En virtud del mecanismo de llamadas de capital que se establece en el Contrato de Fideicomiso, si un
Tenedor Registrado no suscribe y paga los Certificados de una Serie en particular que se emitan en
una Emisién Subsecuente conforme a una llamada de capital de dicha Serie, dicho Tenedor se vera
sujeto a una dilucion punitiva, ya que el monto aportado por dicho Tenedor al Fideicomiso no sera
proporcional al nimero de Certificados en circulacién que tendra después de la Emisién Subsecuente
respecto de la cual no suscribi6 y pagé Certificados de la Serie correspondiente, conforme a su
respectivo Compromiso por Certificado de la Serie objeto de la Emisién Subsecuente. Es decir, el
porcentaje que representen los Certificados en circulacién de los que sea titular un Tenedor que no
cumplié con una llamada de capital de una Serie en particular antes de la Emisién Subsecuente
respectiva disminuira después de dicha Emision Subsecuente mis all del monto proporcional que
debfa haber aportado al Fideicomiso respecto de dicha Emisién Subsecuente conforme a su
respectivo Compromiso por Certificado de la Serie objeto de la Emisién Subsecuente y la parte
proporcional acrecentara en beneficio de los Tenedores que sf suscribieron y pagaron los Certificados
de dicha Serie en particular, que se emitieron en la Emisién Subsecuente respectiva. Dicha dilucion
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punitiva para el Tenedor que no acuda a una llamada de capital y beneficio incremental para los
Tenedores que si lo hagan, se ver4 reflejada:

(i)

(iii)

(iv)

{v)

en las Distribuciones a los Tenedores que realice el Fiduciario conforme al Contrato de
Fideicomiso y cualquier otro pago que tengan derecho a recibir los Tenedores respecto de
los Certificados de la Serie correspondiente, ya que dichas Distribuciones a los Tenedores o
pagos se realizardn con base en el ndmero de Certificados en circulacién que tengan dichos
Tenedores al momento en que se lleven a cabo;

en los derechos de voto en las Asambleas de Tenedores y otros derechos relacionados a las
Asambleas de Tenedores (incluyendo, sin limitacién, el derecho a nombrar miembros del
Comité Técnico), ya que las resoluciones de las Asambleas de Tenedores se toman vy los
derechos relacionados a las Asambleas de Tenedores se ejercen con base en el nimero de
Certificados en circulacién al momento que se realicen las Asambleas o en el momento en
que se ejerzan dichos derechos;

en los derechos para designar y mantener la designacién de miembros del Comité Técnico,
ya que dichos derechos se calculan con base en el niimero de Certificados en circulacién al
momento de designacién o en el momento en que se vaya a celebrar una sesién del Comité
Técnico;

en el derecho a suscribir Certificados de una Serie en particular que se emitan en Emisiones
Subsecuentes, ya que dicho derecho se basa en el niimero de Certificados en circulacion de
los que sea titular el Tenedor al cierre de operaciones de la Fecha de Registro que se
establezca en la Llamada de Capital correspondiente, y no en el nimero de Certificados de
dicha Serie que adquirié dicho Tenedor respecto de la Emisién Inicial correspondiente, y

en todas las demas instancias del Contrato de Fideicomiso en donde se determinen derechos
u obligaciones con base en el nimero de Certificados en circulacién que tenga un Tenedor.

Lo anterior sin perjuicio de cualquier otro derecho que el Administrador o el Fiduciario tenga o
pudiere llegar a tener en contra de los Tenedores por la falta de cumplimiento con una llamada de
capital conforme a la Ley Aplicable.

Los Certificados Serie A-1 emitidos al amparo de la Emisién Inicial se encuentran inscritos en el
Registro Nacional de Valores con el nGmero 2362.1.80-2020-146 y tienen autorizacién para ser
listados en el listado correspondiente de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. Dichos
Certificados Serie A-1 fueron emitidos al amparo del oficio de autorizacién nimero 153/12619/2020,
de fecha 26 de agosto de 2020, expedido por la CNBV.

Los Certificados Serie A-1 emitidos al amparo de la Primera Emisién Subsecuente se encuentran
inscritos en el Registro Nacional de Valores con el niimero 2362-1.80-2022-208 y tienen autorizacion
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para ser listados en el listado correspondiente de la Bolsa Mexicana de Valores, 5.A.B. de C.V. Dichos
Certificados Serie A-1 fueron emitidos al amparo del oficio de autorizacién nimero 153/2837/2022,
de fecha 2 de mayo de 2022, expedido por la CNBV.

Los Certificados Serie A-1 emitidos al amparo de la Segunda Emisién Subsecuente se encuentran
inscritos en el Registro Nacional de Valores con el niimero 2362-1.80-2022-227 y tienen autorizacion
para ser listados en el listado correspondiente de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. Dichos
Certificados Serie A-1 fueron emitidos al amparo del oficio de autorizacién néimero 153/3309/2022,
de fecha 6 de octubre de 2022, expedido por la CNBV.

Los Certificados Serie A-1 emitidos al amparo de la Tercera Emisién Subsecuente se encuentran
inscritos en el Registro Nacional de Valores con el nimero 2362-1.80-2023-241 y tienen autorizacion
para ser listados en el listado correspondiente de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. Dichos
Certificados Serie A-1 fueron emitidos al amparo del oficio de autorizacién nGimero 153/4863/2023,
de fecha 17 de febrero de 2023, expedido por la CNBY.

Los Certificados Serie A-1, con clave de pizarra “BOCELCK 20”, actualizados con motivo de la
sustitucion de Banco Invex, S.A. Institucién de Banca Muiltiple, Invex Grupo Financiero por el
Fiduciario en tal caracter en el Fideicomiso, se encuentran inscritos con el niimero 2577-1.80-2023-
005 en el Registro Nacional de Valores. Dichos Certificados Serie A-1, con clave de pizarra “BOCELCK
20", fueron actualizados al amparo del oficio de la actualizacién nimero 153/4877/2023, de fecha 8
de mayo de 2023, expedido por la Comisién.

La actualizacién de la inscripcién en el Registro Nacional de Valores de los Certificados Serie A-1 a
que se refiere la presente Cuarta Emisién Subsecuente se encuentra en tramite de autorizacién por
la CNBV.

El Prospecto y esta llamada de capital se encuentran a disposicién del pablico en general a través de
la pagina de internet de la Bolsa Mexicana de Valores, 5.A.B. de C.V. en https://www.bmv.com.mx/,
en la pagina de internet de la CNBV en www.gob.mx/cnby, y en la pagina de internet del Fiduciario
en www.monex.com.mx. Ninguna de dichas paginas de internet forma parte del Contrato de
Fideicomiso ni de la presente llamada de capital.
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Anexo “4”
Carta de independencia del asesor legal independiente, de conformidad con el Articulo 87 de la Ley
del Mercado de Valores y el articulo 2, fraccién |, inciso h) de la Circular Unica de Emisoras.

[Se adjunta.]
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Ciudad de Méxice, a 17 de octubre de 223

Banco Monex, S.A,
Institucion de Banca Multiple,
Monex Grupo financiero.

Vatores Bocel, S.A. de .CV,

Ref.: “Cuarta Liamada de Capital”

Martha Eugenia Ortiz Galindo/Nidia Vaca Pacheco
Delegados Fiduciarios de Banco Money, S.A,, institucion de Banca Mdltiple,
Monex Grupo Financiero.

Roberto Terrazas de la Cerda
Representante Lega! de Valores Bocel, S.A. de C.V.

Hago referencia a los cartificados bursatiles fiduciarios de desarrollo Serie A-1, con clave de pizarra
“BOCELCK 20", sujetos al mecanismo de llamadas de capital, a que se refiere ei articulo 63 Bis 1 de la
tey del Mercado de Valores (la “"LMV") v el articulo 7, fraccidn VI de las Disposiciones de Caracter
General aplicables a las Emisoras de Valores y a otros Participantes del Mercado de Valores {las
“Disposiciones”), emitidos originalmente el 28 de agosto de 2020 (los “Certificados Serie A-1") v del
cual se realizd la Primera Emision Subsecuente el 9 de mayo de 2022 en la Ciudad de México por un
monto de $229,800,000.00 M.N. {doscientos veintinueve millones ochocientos mil pesos 00/10C,
Moneda Nacional), emitiéndose asi 4,596 {cuatro mil guinientos noventa y seis) Cerificados Serie A-1vy
el 14 de octubre de 2022 se realizé la Segunda Emisidn Subsecuente por un monto de $279,450,000.00
M.N, {doscientos setenta y nueve millones cuatrocientos cincuenta mil pesos 00/100, Moneda
Nacicnal), emitiéndose asi 11,178 {once mil ciento setenta y ocho) Certificados Serie A-1 y el 27 de
febrero de 2023 se realizd la Tercera Emisién Subsecuente por un monto de $201,012,500.00 M.N,
{doscientos un millones doce mil quinientos pesos 00/100, Moneda Nacional), emitiéndose as{ 16,081
(dieciséis mil ochenta y unj Certificados Serie A-1,

Con base en lo establecido en el aticulo 87 de las Disposiciones de Caracter General Aplicables a las
Emisoras de Valores y a otros Participantes del Mercado de Valores, vy en relacion con los servicios
legales prestados a Valores Bocel, S.A. de C.V., en relacién con la actualizacién de ia inscripcion en el
Registro Nacional de Valores derivada de la Cuarta Emisidn Subsecuente de hasta 66,146 {sesenta
y seis mil ciento cuarenta y seis) Certificados Serie A-1 por un monto de hasta $413,412,500.00 M.N.
{cuatrocientos trece millones cuatrocientos doce mil quinientos pesos 00/100, Moneda Nacional)
por parte de Banco Monex, 5.A., institucidn de Banca Multiple, Monex Grupe Financiero como
Fiduciario, en su caracter
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de fiduciario (el “Fiduciario”), al amparo dal Contrato de Fideicomiso lrrevocable de Emisidn de
Certificados Bursatiles Fiduciarios de Desarrollo No. F/7805 (antes F/4104) de fecha 19 de agosto de
2020, segdn el mismo fue modificado mediante el Primer Convenio Modificatoric y Compulsa del
Cantrato de Fideicomiso lrrevocable de Emision de Certificados Bursatiles Fiduciarios y de Desarrolio
F/7805 (antes F/4104) sujeto a condicién suspensiva de fecha 21 de julio de 2022 {el “Convenio
Modificatorio al Fideicomiso”), celebrado originalmente entre Valores Bocel, S.A. de C.V. como
fideicomitente, fideicomisario en segundo lugar (el “Fideicomitente v Fideicomisario en Segundo
Lugar”), Bocel PE, S.C. como administrador (el “Administrador”), CIBanco, S.A, de C.V,, Institucidén de
Banca Multiple como representante comun (el “Representante Comun”} y Banco Invex, S.A.,
Institucidn de Banca Multiple, Invex Grupo Financiero, como fiduciario {el “Fiduciario Sustituidg”),
posteriormente sustituido por el Fiduciario (el “Contrato de Fideicomiso”), el Acta de Emisién
autorizada en términos del oficio de autorizacion nimero 154/11833/2020, de fecha 26 de agosto
de 2020, la primera modificacidn al Acta de Emisidn autorizada en términos de! oficiode autorizacién
nimero 154/14538572/2022, de fecha 2 de mayo de 2022, emitide por la Comision Nacional
Bancarfa y de Valores (la "CNBV"), |z Primera Emisidén Subsecuente realizada respecto de los
Certificados Serie A-L en términos del oficiode actualizacidon ndmero 153/2837/2022, de fecha 2
de mayo de 2022, emitido por la CNBV, la Segunda Emisidn Subsecuente realizada respecto de los
Certificados Serie A-1 en términos del oficio de actualizacion ndmero 153/3309/2022, de fecha 6
de octubre de 2022 y la Tercera Emisidn Subsecuente realizada respecto de los Certificados Serie A-
1 en términos del oficio de actualizacién nimero 153/4863/2023, de fecha 17 de febrero de 2023
emitido por la CNBV, el suscrito, manifiesto bajo protesta de decir verdad lo siguiente:

{i) Otorgo mi consentimiento para proporcionar a la CNBV, cualquier informacién que la
misma me requiera a fin de verificar mi independencia respecto del Fiduciario, del
Fideicomitente y Fideicomisario en Segundo Lugar y del Administrador.

{ii) Me obligo a conservar fisicamente ¢ a traves de medios electromagnéticos v por un
periodo no inferior a 5 afios, en mis oficinas, toda la documentacidn, informacidn vy
demas elementos de juicio utilizados para emitir la opinidn legal correspondiente v a
proporcionar la a la CNBV,

(i) Otorgo mi consentimiento para que se incluya en el aviso con fines informativos respecto
a la cuarta llamada de capital, la opinion legal que rinda, as{ como cualguier informacion
legal cuya fuente provenga de dicha opinicn legal.

Lo anterior en el entendido que previamente a la inclusion de dicha informacion la verificaré.

Sin otro particular por el momento, quedo a sus érdenes para cualquier aclaracién o comentario.

Atentamente,

Rafael Ivz% Pérez Correa
{Cédula Profesiconal 3635967)
Licenciado en Derecho respensable de la Opinidn Legal.



Anexo “5”
Acta de la Sesidn del Comité Técnico del Fideicomiso de fecha 30 de agosto de 2023.

[Se adjunta sin Anexos.]
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Certificacion del Secretario de la Sesién el Comité Técnico del Fideicomiso Emisor No. F/7805

El suscrito, secretario de la Sesidn del Comité Técnico del Fideicomiso Emisor No. F/7805 de fecha 30
de agosto de 2023, hace constar y certifica que la copia adjunta del acta de Sesidn del Comité Técnico
del Fideicomiso refleja que los acuerdos tomados en dicha sesion fueron debidamente adoptados
mediante el consentimiento undnime de la totalidad de los miembros del Comité Técnico del
Fideicomiso.

Ciudad de México, a 16 de octubre de 2023.

-
Rafaé’l vén Pérez Carrea
Secretario de la Sesidn del Comité Técnico del Fideicomiso




Acta Sesidn del Comité Téenico del Fidelcomise No.7505 (antes 4104)
30 de Aposto de 2023,
CONFIDENCIAL

ACTA DE SESION DEL COMITE TRCNICO
DEL FIDEICOMISO NO. F/7805 (antes F/4104)
BOCEL I

En la Ciudad de México, siendo Jas 10:00 horas del dia 30 de agosto de 2023, los miembros
del Comité Técnico del Fideicomiso establecido en términos del Contrato de Fideicomiso
Irrevocable de Emisién de Certificados Bursatiles Fiduciarios de Desarrollo y con el nlimero
F/7805 (antes F/4104) (en lo sucesivo el “Contrato de Fideicomiso™), celebrado entre Valores
Bocel, S.A. de C.V,, en su cardcter de Fideicomitente y Fideicomisario en Segundo Lugar, Bocel
PE, 8.C., en su cardcter de Administrador, Banco Monex, S.A., Institucién de Banca Muiltiple,
Monex Grupo Financiero, en su caricter de Fiduciario, y CIBanco, S.A. Institucién de Banca
Muiltiple, en su cardcter de Representante Comun de los tenedores de los certificados bursétiles,
asi como los delegados fiduciarios del Fidusiario y Representante Coman, quienes firman la lista
de asisiencia que se anexa a la presente como Anexo A y las cartas confirmacién que se aglegan
como Anexo B respecto de aquellos que participaron por videoconferencia, con el objeto de
celebrar una sesion del Comité Téenico del Fideicomiso en el domicilio de Bocel PE. S.C., de
conformidad con lo establecido en la Cldusula Vigésima Octava, inciso (u), del Contrato de
Fideicomiso, a la que fueron debidamente convocados en términos del propio Contrato de
Fideicomiso,

Salvo que se definan de otra manera en la presente acta, los términos con maytscuia inicial
utilizados en la presente; tendran el significado que se les atribuye en el Contrato de Fideicomiso,
ya sea que se utilicen en forma singular o plural, en género masculino o femenino.

La informacién contenida en esta acta y en los anexos que la conforman, incluye ciertas
expectativas de hechos futuros. Ni el Administrador, ni ninguno de sus miembros puede garantizar
que dichas expectativas se cumplirdn dentro de lo esperado, incluyendo de manera enunciativa
més no limitativa, los rendimientos proyectados, dado que el Administrador ha basado sus
expectativas en supuestos que no necesariamente se cumplirin y pudieren resultar inexactos
derivados de situaciones futuras e inciertas. Esta acta y la informacién presentada en la respectiva
sesion es considerada como informacidn confidencial en términos del Contrato de Fideicomiso,
por lo que deber ser mantenida por los miembros de este comitd, asl como cualquier otra persona
que tenga acceso a la misma, como confidencial.

Presidio la sesidén Roberto Terrazas de la Cerda y actud como Secretario Rafael [van Pérez
Correa quienes han sido designados como presidente y secretaric del Comité Técnico
respectivamente por e} Administrador.,

A continuacion, el Secretario declaré legalmente instalada la sesion para tratar y resolver, de
conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso, los asuntos contenidos en el
siguiente:

ORDEN DEL DiA

. Presentacion, discusion y en su caso aprobacién para realizar tres Desinversiones
por parte del Fideicomiso,

4858-0435-1870, v. 3



Acta Sesion del Comité Téenico del Fideicomiso No.7805 (antes 4104)

30 de Agosto de 2023,
CONFIDENCIAL
1. Presentacién, discusién y en su caso aprobacion para realizar dos potenciales
Inversiones por parte del Fideicomise en los proyectos “Campari” y “Xarello”,
Hl. Redaccidn, lectura, aprobacién y firma de la sesién que al efecto se levante,

Aprobado que fue por unanimidad de votos de los asistentes ¢l Orden del Dia propuesto, se
procedid al desahogo de cada uno de los asuntos incluidos en el mismo, de la siguiente manera

L- Presentacion, discusion v en su caso aprobacién para realizar tres Desinversiones por

parte del Fideicomiso.

En desahogo del Primer Punto del Orden del Dia, el Administrador presenté a los presentes
la conveniencia de que el Fideicomiso se desinvierla de las inversiones realizadas en Sitwifi,
GAEP y Aerocharter en términos similares a los términos y condiciones que se describen, respecto
de cada una de dichas Desinversiones en Ja presentacion que ha sido distribuida a los miembios
del Comité Técnico, misma que se adjunta a la presente acta como Anexo C,

Después de haber comentado lo anterior y desahogado los puntos relevantes, se atendieron
las preguntas realizadas por los presentes tespecto de la designacion referida, los miembros del
Comité Téenico, adoptaron por unanimidad de votos la siguiente:

RESOLUCION

“Primera.- Se aprueba la Desinversion por parte del Fideicomiso de sus participaciones en
Sitwifi, GAEP y Aerocharter, en términos similares a los descritos en el documento que se adjunta
como Amexo C. La Desinversion de Sitwifi serd considerando un valor de la sociedad de
$870,000,000.00, de los cuales $164,000,000.00 corresponden a la participacién de Bocel
(considerando tanto al Fideicomiso como al Fideicomiso privado F/7823) maés dos earn-outs a
favor de los accionistas actuales, de $75,000,000.00 cada uno, sujetos a que la Sociedad alcance
ciertas metas de EBITDA recurrente para los gjercicios que concluyen ¢l 31 de diciembre de 2023
y 31 de diciembre de 2024; en relacién con la Desinversion de GAEP se anticipa una valuacion de
entre $1,639,000.00 y $2,159,000.00 por 100% del capital, de los cudles Bocel (considerando tanto
al Fideicomiso como al Fideicomiso privado F/7823)  recibitfa entre $700,000,000 y
$901,000,000.00 post-earnout; y respecto de Aerocharter los accionistas originales comprarfan el
100% de la participacién de Bocel (considerando tanto al Fideicomiso como al Fideicomiso
privado F/7823) por $268,000,000.00, pagaderos en o antes del 31 de diciembre de 2023. A partir
de dicha fecha el precio generaria intereses a una tasa del 10% anual en pesos, teniendo como

fecha limite de pago el 30 de junio de 2024, &/

IL. Presentacion, discusion y en su caso aprobacion para realizar dos potenciales

Inversiones por parte del Fideicomiso,

En desahogo del Segundo Punto del Orden del Dia, e! Administrador presentd a los presentes
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Acta Sesion dei Comitd Técnico del Fideicomiso No.,7805 {antcs 4104)
30 de Agosto de 2023,
CONFIDENCIAL

informacién respecto de dos potenciales inversiones por parte del Fideicomiso en los proyectos
“Campari” y “Xarello”, en adelante (conjuntamente las “Inversiones™), en términos similares a
los términos y condiciones que se describen para cada una de ellas en la presentacién que ha sido
distribuida a los miembros del Comité Teenico, misma que se adjunta a la presente acta como
Anexo C.

Después de haber comentado lo anterior y desahogado tos puntos relevantes, se atendieron
las preguntas realizadas por los presentes respecto de los proyectos “Campari” y “Karello”, los
términos y condiciones de las potenciales Inversiones, asf como una exposicién de algunos de los
riesgos implicitos en cada una de las Inversiones, los miembros del Comité Técnico, adoptaron
por unanimidad de votos las siguientes:

RESOLUCIONES

“Primera.- Se apruchan las Inversiones por parte del Fideicomiso en los proyectos
“Campart” y “Xarello”, en términos similares a los descritos en el documento que se adjunta como
Anexo C. Las Inversiones serdan, (i} en el caso de “Campari” por una inversién total de
$244,000,000.00 a cambio del 50.6% de [a empresa, a un multiplo implicito de 4.57x EBITDA
ultimos doce meses a mayo 2023, compuesta por $159,000,000.00 de inversién primaria de capital
y $ 85,000,000.00 de deuda, con una comision inicial Gmica del 1.5% pagadera a la disposici6n, al
18% anual fijo con un plazo forzoso de 36 meses, pagos trimestrales y amortizacién lineal del
capital con 12 meses de gracia y (iD) en el caso de “Xarello” una inversidn de $200,000,000,00 de
capital a cambio del 51.0% de la empresa, a un miltiplo implicito de 5.9x EBITDA promedio
2022-2023, de los cuales $140,000,000.00 serdn via secundaria y $60,000,000.00 de inversién
primaria para financiar capital de trabajo.

De la participacion en las empresas objetivo a ser adquirida mediante las [nversiones el
91.54% corresponderan al Fideicomiso y el 8.46% corresponderd al Fideicomiso privado F/7823.”

“Segunda.- Se toma nota del desahogo de las preguntas realizadas por los presentes al
Administrador durante la sesion

“Tercera.- Se aprueban y ratifican los actos realizados o que se realicen derivado de o en
relacion con la Inversidn, por el Administrador y el Fideicomiso, y se aprueban y ratifican los actos
que se realicen en el futuro derivado de o en relacién con la Inversién, en el entendido que e
Administrador tendrd suficientes facultades para concluir las negociaciones (incluyendo la
hegociacidn de los términos y condiciones finales de la Inversion), considerando los mejores
intereses del Fideicomiso. Asimismo, ¢l Administrador tendré Ia facultad de instruir y autorizar al
Fidueiario para que realice todos los actos que scan necesarios para implementar lo resuelto en las
presentes resoluciones y que, con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, celebre y firme cualesquier
documentes que sean necesarios conforme lo requiera la Inversion, incluyendo sin fimitar
contratos, convenios y cartas de suscripcion, entre otros.”

IML.- Redaccion, lectura, aprobacién Y firma de la sesién que al efecto se Ievante.

Bl Presidente preguntd si alguno de los patticipantes de la presente sesion de Comité Téenjco
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Acta Sesién del Comité Téenico dol Fideicomise No.7805 (anles 41 04)
30 de Agosto de 2023,
CONFIDENCIAL

queria hacet uso adicional de Ia palabra a lo que los miembros del Comité Téenico te manifestaron
no tener otro asunto que tratar, razén por la cual se dio por terminada la sesién del Comité Técnico
para redactar la presente Acta y a continuacion se dic lectura a la misma. Se hace constar que
durante toda la sesién del Comité Téenico relatada en esta acta, la totalidad de los miembros del

Comité Téenico se encontraron presentes ¥ que dicha sesién concluy6 a las 10:55 horas del dia de
su fecha,

.
Roberto Terrazas de la Cerda Rafael 1van Pérez Correa

Presidente Secretario

[El resto de la pdgina se deja intencionalmente en blanco.]
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Acta Sesidn del Comité Técnico del Fideicomiso No.7805 (antes 4104)
30 de Agosto de 2023.
CONFIDENCIAL

Anexo A
Lista de Asistencia del Comité Técnico
del Fideicomiso BOCEL 1

No se adjunta en virtud de contener informacion confidencial,



Acta Sesion del Comité Técnico del Fideicomiso No. 7805 (antes 4104)
30 de Agosto de 2023,
CONFIDENCIAL

Anexo B
Certificados de Asistencia

No se adjuntan en virtud de contener informacion confidencial.



Anexo C
Presentacion al Comité Técnico por parte del Administrador

No se adjunia en virtud de contener informacion confidencial.
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Anexo “6”
Acta de la Asamblea de Tenedores de los Certificados Serie A-1 de fecha 18 de septiembre de 2023

[Se adjunta sin Anexo A.]
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CERTIFICACION DEL SECRETARIO DE LA ASAMBLEA DE TENEDORES DE LOS
CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS (“ASAMBLEA DE TENEDORES?),
EMITIDOS POR BANCO MONEX, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPL,E, MONEX
GRUPO FINANCIERO,(EN LO SUCESIVO “FIDUCIARIA”), EN SU CARACTER DE
FIDUCIARIO DEL FIDEICOMISO IDENTIFICADO CON EL NUMERO F/7805 (ANTES
F/4104) IDENTIFICADOS CON CLAVE DE PIZARRA “BOCELCK 20”.

La suscrita, Secretaria de la Asamblea Tenedores de Certificados Bursatiles
Fiduciarios con clave de pizarra BOCELCK 20, de fecha 18 de septiembre de
2023, hace constar y certifica que se encontraron presentes 34,780 Certificados
Bursatiles Fiduciarios equivalentes al 97.68% del total de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios en circulacién. Adjunta copia de Acta de asamblea con los
acuerdos tomados por unanimidad de votos de los presentes.

Ciudad de México a 16 de octubre de 2023.

Eréndira Morales Villanueva
Secretaria de la Asamblea de Tenedores de Certificados Bursatiles
de fecha 18 de septiembre de 2023



Asamblea de Tenedores del Fideicomiso BOCEL |
CONFIDENCIAL

FIDEICOMISO EMISOR NO. F/7805 (ANTES F/4104)
BOCEL

ACTA DE ASAMBLEA DE TENEDORES DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS CON CLAVE DE
PIZARRA “BOCELCK 20” EMITIDOS POR BANCO MONEX, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE,
MONEX GRUPO FINANCIERO, EN SU CARACTER DE FIDUCIARIO DEL FIDEICOMISO IDENTIFICADO
COMO BOCEL Y TAMBIEN CON EL NUMERO F/7805 (ANTES F/4104).

18 de septiembre de 2023

En la Ciudad de México, siendo las 11:00 horas del dia 18 de septiembre de 2023, en el domicilio
designado por Bocel PE, S.A. de C.V. (el “Administrador”), ubicado en Paseo de los Tamarindos #90,
Torre |l, Piso 29, Bosques de las Lomas, Cuajimalpa de Morelos, CP 05120, Ciudad de México, México,
se reunieron los Tenedores de los Certificados Bursatiles cuyos nombres aparecen en la lista de
asistencia que se adjunta a esta acta como a Anexo A, para celebrar una asamblea (la “Asamblea”)
de Tenedores de Certificados Bursatiles identificados con clave de pizarra “BOCELCK 20” (los
“Certificados Bursatiles”) emitidos con fecha 28 de agosto de 2020, los cuales fueron emitidos por
Banco Invex, S.A., Institucién de Banca Multiple, Invex Grupo Financiero, como fiduciario,
posteriormente sustituido por Banco Monex, S.A., Institucion de Banca Multiple, Monex Grupo
Financiero (el “Fiduciario”), en su caracter de Fiduciario en el Fideicomiso Emisor No. F/7805 (antes
F/4104) (el “Fideicomiso”), a la cual fueron previa y debidamente convocados mediante la
convocatoria publicada en el portal de EMISNET y del STIV, el dia 7 de septiembre de 2023, de
conformidad con lo dispuesto por los Articulos 217, 218, 219, 220 y demas aplicables de la Ley
General de Titulos y Operaciones de Crédito, del Contrato de Fideicomiso y del titulo que ampara los
Certificados Bursatiles. Copia de dichas publicaciones se acompafian a la presente Asamblea como
Anexo B.

Salvo que se definan de otra manera en este documento, los términos con mayuscula inicial utilizados
en la presente acta tendran el significado que se les atribuye a los mismos en el Contrato de
Fideicomiso (segun el mismo haya sido o sea modificado y reexpresado de tiempo en tiempo).

Presidio la asamblea la sefiora Modnica Jiménez Labora Sarabia (el “Presidente”), en representacion
de CIBanco, S.A., Institucion de Banca Multiple, como representante comun de los tenedores de los
Certificados Bursatiles (el “Representante Comun”) y actudé como secretario y escrutador la sefiora
Erendira Morales Villanueva. Asimismo, estuvieron presentes en la Asamblea con voz, pero sin voto,
los sefiores Roberto Terrazas de la Cerda y René Ferndandez Gaytan, en representacion del
Administrador del Fideicomiso, y por parte del Fiduciario, asistio en su caracter de delegada fiduciaria
Martha Eugenia Ortiz Galindo.

Acto seguido, el Presidente solicitd al Secretario dar lectura a la Orden del Dia que fue incluida en la
publicacién de la convocatoria correspondiente y que a la letra dice:

ORDEN DEL DIA
l. Propuesta, discusidn y en su aprobacién del destino de los recursos que se vayan a

obtener de la cuarta emisidon subsecuente de Certificados Bursatiles al amparo de la
Cuarta Llamada de Capital.



Il. Propuesta, discusion y en su caso aprobacién para la remocion y designacion de un
nuevo Miembro del Comité Técnico del Fideicomiso.

M. Designacién de delegados especiales de la Asamblea de Tenedores, asi como
redaccion, lectura, aprobacién y firma del acta de asamblea que al efecto se levante.

Una vez aceptado el Orden del dia propuesto, el escrutador procedié a preparar la lista de asistencia
gue se adjunta a la presente como Anexo A, para lo cual examiné debidamente las constancias
entregadas por los asistentes y las cartas poder, asi como los demas documentos exhibidos por los
mismos para acreditar su personalidad, e hizo constar que se encontraban debidamente
representados 34,780 Certificados Bursatiles, de un total de 35,605 (treinta y cinco mil seiscientos
cinco) Certificados Bursatiles que se encuentran actualmente en circulacién, lo que representa el
97.68% (noventa y siete punto sesenta y ocho por ciento) de los referidos Certificados Bursatiles.

Acto seguido, el Presidente manifestd a la Asamblea que de la lista de asistencia y de la certificacion
del escrutador que se adjunta a la presente como Anexo A, se desprende la existencia del quérum
necesario para la instalacién y celebracion de la presente Asamblea, de conformidad con lo
establecido en el titulo que representa los Certificados Bursatiles en circulacidon, el Contrato de
Fideicomiso y conforme a lo dispuesto en los articulos 219 y 220 de la LGTOC. Por lo anterior, el
Presidente declaré la Asamblea legalmente instalada y las resoluciones a ser tomadas por los
tenedores de los Certificados Bursatiles como vaélidas.

l. Propuesta, discusidn y en su caso aprobacion del destino de los recursos que se obtengan
de la cuarta emision subsecuente de Certificados Bursatiles al amparo de la Cuarta
Llamada de Capital.

En relacién con el primer punto del Orden del Dia, el Administrador informé a los presentes la
intencién de llevar a cabo la cuarta emision subsecuente de Certificados Serie A-1 al amparo de la
cuarta llamada de Capital (la “Cuarta Llamada de Capital”) con la finalidad de fondear dos potenciales
inversiones por parte del Fideicomiso, en términos similares a los términos y condiciones que se
describen en la presentacién que fue distribuida a los presentes, misma que se adjunta a la presente
acta como Anexo C.

En virtud de que el Destino de los Recursos (segin dicho término se define mas adelante) a
obtenerse en la Cuarta Llamada de Capital, representaria el 22.05% (veintidds punto cero cinco por
ciento) del Monto maximo de la Emisién, el Administrador explicd a los presentes que era necesario
obtener la aprobacion de los Tenedores respecto de que los recursos que se obtengan de la Cuarta
Llamada de Capital se destinen a: (i) Inversiones en dos Empresas Promovidas, conforme a los
términos previamente aprobados por el Comité Técnico del Fideicomiso; (ii) los Gastos del Fondo,
que incluyen los honorarios recurrentes del Fiduciario, de contabilidad, del Representante Comun y
de auditoria, la valuacién de los Certificados Serie A-1, la cuota anual de la Bolsa Mexicana de Valores,
seguros, entre otros y (iii) los Gastos del Fideicomiso (el “Destino de los Recursos”).

Después de haber comentado lo anterior y desahogado los puntos relevantes, se atendieron las
preguntas realizadas por los presentes respecto del Destino de los Recursos, los términos vy
condiciones de las potenciales Inversiones, asi como una exposicion de algunos de los riesgos
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implicitos en cada una de las Inversiones, los representantes de los Tenedores adoptaron por
unanimidad de votos las siguientes:

RESOLUCIONES

PRIMERA. “Dado que los recursos a obtenerse en virtud de la Cuarta Llamada de Capital que
realizard el Fideicomiso excederan del 20% (veinte por ciento) del Monto Maximo de la Emisidn, SE
RESUELVE aprobar que los recursos que se obtengan de dicha llamada se destinen a (i) Inversiones
en dos Empresas Promovidas, conforme a los términos previamente aprobados por el Comité
Técnico del Fideicomiso; (ii) los Gastos del Fondo, que incluyen los honorarios recurrentes del
Fiduciario, de contabilidad, del Representante Comun y de auditoria, la valuacion de los Certificados
Serie A-1, la cuota anual de la Bolsa Mexicana de Valores, seguros, entre otros y (iii) los Gastos del
Fideicomiso.”

SEGUNDA. “Se toma nota del desahogo de las preguntas realizadas por los presentes al
Administrador durante la asamblea.”

. Propuesta, discusion y en su caso aprobacion para la remocion y designacion de un nuevo
Miembro del Comité Técnico del Fideicomiso.

En consideracién con el segundo punto del Orden del Dia, el Presidente cedid nuevamente la
palabra al Administrador quien en uso de la misma comenté a los representantes de los Tenedores
presentes la necesidad de remover y designar a un nuevo Miembro del Comité Técnico del
Fideicomiso

Una vez discutido lo anterior, los representantes de los Tenedores adoptaron por unanimidad las
siguientes:
RESOLUCIONES

PRIMERA. “SE RESUELVE, aprobar la remocion de Alejandro David Elizondo Gonzélez como
Miembro del Comité Técnico del Fideicomiso con efectos a partir de la fecha de celebracién de la
presente Asamblea, agradeciéndole su desempefio en su encargo.”

SEGUNDA. “SE RESULEVE, aprobar el nombramiento de Héctor Mariano Mucifio Torres,
como nuevo Miembro del Comité Técnico del Fideicomiso a partir de la fecha de celebracién de la
presente Asamblea.”

TERCERA. “Derivado de las resoluciones anteriores, se hace constar que el Comité Técnico
del Fideicomiso se encuentra integrado de la siguiente manera:

Miembro Cargo
Gerardo Villasefior Villalpando Propietario
Francisco Javier Bravo Bustamante Suplente
José Manuel Leyva Lopez Propietario
Héctor Mariano Mucifio Torres Suplente
René Fernandez Gaytan Propietario
Jesus Fernandez Cadena Propietario
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Roberto Terrazas de la Cerda Propietario
Gabriel Ruiz Vazquez Suplente
Mariana Linares Oléa Suplente

Ana Teresa Chavez Pedn Pérez Suplente

Felipe de Jesus Vild Gonzalez Miembro Independiente
Alfredo Alfaro Pavon Miembro Independiente

M. Designacion de delegados especiales de la asamblea, asi como redaccién, lectura,
aprobacidn y firma del acta de asamblea que al efecto se levante.

En relacién con el Ultimo punto del Orden del Dia, el Presidente de la Asamblea manifestd la
conveniencia de designar delegados especiales para que, conjunta o separadamente, realicen todos
los actos necesarios 0 convenientes para que las resoluciones tomadas en la presente Asamblea
surtan plenamente sus efectos, asi como la presentacién de los avisos necesarios a las autoridades
competentes.

Después de discutir lo anterior, los representantes de los tenedores de los Certificados Bursatiles
asistentes, por unanimidad, adoptaron la siguiente:

RESOLUCION

UNICA. “SE RESUELVE, que los sefiores Roberto Terrazas de la Cerda, René Fernandez Gaytan, Alfredo
Rubio Aguilar, Mariana Linares Oléa, Gabriel Ruiz Vézquez, Rafael Ivan Pérez Correa, Carlos Enrique
Fernandez Herrera, Carlos Guijarro Justo, Aarén Maravilla Gonzdlez, Diego Vazquez Gonzélez,
Alejandro Sanchez Lemus y Gerardo Salgado Vale sean designados delegados especiales para que,
conjunta o separadamente, realicen todos los actos necesarios o convenientes para que las
resoluciones tomadas en la presente Asamblea de Tenedores surtan plenamente sus efectos, asi
como para comparecer ante el notario publico de su eleccién, de ser ello necesario o conveniente,
para formalizar en escritura publica, parcial o totalmente, el acta correspondiente a esta Asamblea
de Tenedores, asi como para presentar los avisos y solicitudes necesarios ante las autoridades
mexicanas correspondientes”.

No habiendo otro asunto de que tratar, y siendo las 11:30 horas de este mismo dfa, el Presidente la dio
por concluida, manifestando que el 97.68% (noventa y siete punto sesenta y ocho por ciento) del
monto total de los Certificados Bursatiles estuvieron representados en todo momento, incluyendo
aquél en que se ejercitd el voto en las resoluciones tomadas en la Asamblea de Tenedores.

Después de un breve receso para preparar esta Acta, la misma fue leida y aprobada en todos sus
términos por los representantes de los Tenedores, y firmada por el Presidente y Secretario de la
presente Asamblea de Tenedores.

PRESIDENTE SECRETARIO
SN & h)
4VL/°\H\/L/\%<_/~&C“*%
Mdonica Jiménez Labora Sarabia Erendira Morales Villanueva
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ANEXO “B”
COPIAS DE LAS PUBLICACIONES DE LA CONVOCATORIA

[se adjuntan]
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24 Mundo [ Jueves 7 de septiembre de 2023 i

www.elsoldemexico.com.mx/mundo @

Catastrofe al este de Europa

Al menos 14 personas han muerto en las lluvias torrenciales que sacu-
den Turquia, Bulgaria y Grecia, recién salida de una ola devastadora de
incendios. El reciente periodo de calor extremo ha dejado paso a fuertes
tormentas, que convirtieron las calles del noroeste de Turquia en rios y
azotaron a Grecia con aguaceros sin precedentes, y que han causado

enormes dafios en viviendas, carreteras e infraestructuras. Agencias

Convocatoria a Asamblea General de Tenedores
ClBanco, S.A., Institucién de Banca Multiple, como representante comdn de los de certi
identificados con la clave de pizarra BOCELCK 20 (“los Certificados Bursétiles”) emitidos al amparo del Contralo de
Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados Bursatiles de Dcsarrol!c No. F’7505 (antes F/4104) de fecha 18 de
agosto de 2020 celebrado por Valores Bocel, S.A. de C.V., como fidei y isario en do lugar, Bocel
PE. S.C.. como administrador, Banco Monex, S.A., Institucién de Banca Mditiple, Monex Grupo Financiero, como
fiduciario. y CiBanco, S.A., Institucién de Banca Multiple, como representante coman de los tenedores de los certificados
bursatiles, convoca a los Tencdores de fos Certificados Bursatiles ala Asamblea de Tenedores que se lievara a cabo alas
11:00 horas del dia 18 de septiembre de 2023, enlas oficinas de BOCEL PE, S.C., ubicadas en Paseo de los Tamarindos
#90, Torre I, Piso 29, Bosques de las Lomas, Cuajimalpa de Morclos, CP 05120, Ciudad de México, México, para tratar
los asuntos se seiialan a continuacion. Los términos utilizados con maytscula inicial enla presente convocaloria (distintos
anombres propios o vocablos de inicio de oracmn) quenose encuen!ren definidos en la misma, tendran el significado que
2 los mismos se atribuye en el titulo de los Certif iles o en el Fi
ORDEN DEL DiA
I.  Propuesla, discusion y en su caso aprobacion del destino de los recursos que se obtengan de la cuarta emision
ub de Certificad al amparo de la Cuarta Llamada de Capital.
Il Propussta, discusion y en su caso aprobacian para la remocion y designacién de un nuevo Miembro del Comité
Técnico del Fideicomiso.
11, Desig on de delegad: iales delaA bleade T
del acta de asamblea que al efecto se levante.
Para tener derecho de asistir a la Asamblea de Tenedores, los Tenedores de Certificados Bursatiles identificados con la
clave de pizarra BOCELCK 20 deberan al Rep Comn las de 4sito que expida el
INDEVAL y el listado de tencdores que para tal efacto expida el intermediario financiero correspondiento, de ser el caso,
respecto de los certificados de los cuales dichos Tenedores sean titulares, en las oficinas del Representante Coman,
ubicadas en Campos Eliseos UNO, Mariano Escobedo 595 Piso 8, Col. Polanco V Seccion, 11580, México, Ciudad de
México, a la atencion de Ménica Jiménez Labora Sarabia, Delegada Fiduciaria de dicha institucion y/o Eréndira Morales
Villanueva (mjimenezlabora@cibanco.com y/o ermorales@cibanco.com, teléfono 55-5063-3800 ext. 3883), en un horario
de las 9:00 alas 17:00 horas a mas tardar el dia hébil previo a la fecha en que la Asamblea de Tenedores deba celebrarse.
Los Tenedores de Certificados Bursatiles podran hacerse representar en la Asamblea de Tenedores por un apoderado,
acreditado con carta poder firmada ante 2 (dos) testigos o por cualquier otro medio que autorice la legislacion aplicable.
Lair acion y do con el orden del dia de la asamblea de tenedores y los formatos de carta poder
estaran disponibles de forma gratuita en las oficinas de ClBanco, S.A., Inslitucion de Banca Mditiple, como representante
comn de los Tenedores de los idos Certificados Bursatiles, ubicadas en ol domicili lado en el parrafo anterior, de
forma gratuita, asi como de forma electronica, con por lo menos 10 (dxcz)dlas dc icipacién a dicha lea de 3
para su revision por parte de los Tenedores de los Certificad con la clave de pizarra BOCELCK 20.

Ciudad de México, a 7 de septiembre de 2023

asicomo lectura, aprobacion y firma

ClBanco, S.A., Institucion de Banca Mulllple
Representante Comin de los T de Ci
identificados con clave de pizarra “BOCELCK 20"

rL(V (/U[kl

Maria Monserrat Uriarte Carlin
Delegada Fiduciaria

Ménica Jimenez Labora Sarabia
Delegada Fiduciaria

GB DECLARA TERRORISTA A WAGNER

Rusia ataca
un mercado;
16 muertos

Reuters, AFP, EFE y Europa Press

EU anuncia ayuda a Kiev
por mil mdd y municiones
de uranio empobrecido

IEV. El ataque ruso contra
una ciudad del este de Ucra-
nia, en el que murieron al
menos 16 personas, eclipsé la
: visita del secretario de Esta-
do estadoumdense Antony Blinken, para
anunciar apoyo en su contraofensiva
contra las fuerzas invasoras rusas.

El presidente Volodimir Zelenski con-
deno el ataque, que afect6 a un mercado,
tiendas y una farmacia en la ciudad de
Kostiantynivka, cercana al campo de ba-
talla. Hubo un nifo entre los 16 muertos o
mds, y muchas personas heridas, destaco.

“Este mal ruso debe ser derrotado lo
antes posible”, declaré Zelenski.

El ataque tuvo lugar cuando Blinken
realiza una visita sorpresa el pais, la cuar-
ta desde el inicio de la invasion rusa en
febrero de 2022, y donde anuncié un nue-
vo paquete de mil millones de délares a
Ucrania.

Enel paquete hay 175 millones de déla-
res de ayuda militar y que por primera vez
incluye municion con uranio empobreci-
do para tanques.

Esa municién de 120 milimetros de ca-
libre va destinada para los tanques Abra-
ms, detall6 el Pentagono en un comunica-
do, que afiade que también habra material
para apoyar el sistema de defensa aéreo
ucraniano y municion adicional para los
lanzacohetes HIMARS.

Las municiones son un arma muy efi-
caz para perforar vehiculos blindados, pe-
1o controvertida por sus riesgos de toxici-
dad para los militares y la poblacion civil.

En tanto, el gobierno de Reino Unido
declaré al Grupo Wagner, formado por
mercenarios rusos, Como organizacion te-
rrorista, por lo que la medida pasa ahora a

El bombardeo acabo con tiendas

ARMAS POLEMICAS

LA PROMESA de entregar uranio
empobrecido se produce dos
meses después de que EU diera
municién de racimo a Ucrania

manos del Parlamento para su aprobacion
y posterior entrada en vigor.

Una vez aprobado el proyecto, ser
miembro de Wagner o apoyar a este grupo
sera ilegal. Los bienes de Wagner pueden
ser considerados como bienes surgidos de
acciones terroristas y confiscados.

El Kremlin respondi6 al gobierno bri-
tanico que “de jure” la empresa paramili-
tar no existe.

“Aqui quizas sélo se pueda recordar
que ‘de jure’ tal grupo no existe", dijo el
portavoz del Kremlin, Dmitri Peskov, en
su rueda de prensa telefénica diaria.

Si bien Grupo Wagner no existe legal-
mente en Rusia, el propio presidente ruso,
Vladimir Putin, reconocié el pasado 27 de
junio tras la rebelién de los mercenarios
que la financiacion de la compafiia militar
privada “corria plenamente de las arcas
del Estado”.




Convocatoria de Asamblea de Tenedores

Grupo BMV

FECHA: 07/09/2023

BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V., INFORMA:

CLAVE DE COTIZACION  |BOCELCK

SERIE 20

TIPO DE ASAMBLEA TENEDORES

FECHA DE CELEBRACION |18/09/2023

HORA 11:00

LUGAR En las oficinas de BOCEL PE, S.C., ubicadas en Paseo de los Tamarindos #90, Torre II, Piso 29,
Bosaques de las Lomas, Cuajimalpa de Morelos, CP 05120

ORDEN DEL DIiA

. Propuesta, discusidn y en su caso aprobacion del destino de los recursos que se obtengan de la cuarta emision
subsecuente de Certificados Bursatiles al amparo de la Cuarta Llamada de Capital.

Il. Propuesta, discusion y en su caso aprobacién para la remocion y designacién de un nuevo Miembro del Comité Técnico
del Fideicomiso.

1. Designacion de delegados especiales de la Asamblea de Tenedores, asi como redaccion, lectura, aprobacion y firma del
acta de asamblea que al efecto se levante.

REQUISITOS DE ASISTENCIA

Para tener derecho de asistir a la Asamblea de Tenedores, los Tenedores de Certificados Bursétiles identificados con la
clave de pizarra BOCELCK 20 deberan entregar al Representante Comin las constancias de deposito que expida el
INDEVAL vy el listado de tenedores que para tal efecto expida el intermediario financiero correspondiente, de ser el caso,
respecto de los certificados de los cuales dichos Tenedores sean titulares, en las oficinas del Representante Comun,
ubicadas en Campos Eliseos UNO, Mariano Escobedo 595 Piso 8, Col. Polanco V Seccion, 11580, México, Ciudad de
México, a la atencion de Ménica Jiménez Labora Sarabia, Delegada Fiduciaria de dicha institucién y/o Eréndira Morales
Villanueva (mjimenezlabora@cibanco.com y/o ermorales@cibanco.com, teléfono 55-5063-3900 ext. 3983), en un horario de
las 9:00 a las 17:00 horas a mas tardar el dia habil previo a la fecha en que la Asamblea de Tenedores deba celebrarse. Los
Tenedores de Certificados Bursatiles podran hacerse representar en la Asamblea de Tenedores por un apoderado,
acreditado con carta poder firmada ante 2 (dos) testigos o por cualquier otro medio que autorice la legislacion aplicable.

La informacién y documentos relacionados con el orden del dia de la asamblea de tenedores y los formatos de carta poder
estaran disponibles de forma gratuita en las oficinas de CIBanco, S.A., Institucién de Banca Multiple, como representante
comun de los Tenedores de los referidos Certificados Bursétiles, ubicadas en el domicilio sefalado en el parrafo anterior, de
forma gratuita, asi como de forma electrénica, con por lo menos 10 (diez) dias de anticipacion a dicha asamblea de
tenedores, para su revision por parte de los Tenedores de los Certificados Bursétiles identificados con la clave de pizarra
BOCELCK 20.

Bolsa Mexicana de Valores S.A.B. de C.V. 1




ANEXO “C”
TERMINOS Y CONDICIONES DE LAS INVERSIONES

[se adjuntan]
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