AVISO CON FINES INFORMATIVO

“CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS DE DESARROLLO SUJETOS A LLAMADAS DE
CAPITAL”

AVISO CON FINES INFORMATIVOS

A NoRTHGATE INVE@X Banco

Northgate CF I, S. de R.L. de C.V. Banco INVEX, S.A., Institucién de Banca Multiple,
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FIDEICOMITENTE FIDUCIARIO
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ADMINISTRADOR Y FIDEICOMISARIO EN SEGUNDO LUGAR

MONEX CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V., MONEX GRUPO FINANCIERO
REPRESENTANTE COMUN

AVISO INFORMATIVO DE EMISION SUBSECUENTE DE 197,730 (CIENTO NOVENTA Y SIETE MIL
SETECIENTOS TREINTA) CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS DE DESARROLLO SIN
EXPRESION DE VALOR NOMINAL, SUJETOS A LLAMADAS DE CAPITAL, (LOS “CERTIFICADOS”),
EMITIDOS POR BANCO INVEX, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO
FINANCIERO, EN SU CARACTER DE FIDUCIARIO CONFORME AL FIDEICOMISO IRREVOCABLE DE
EMISION DE CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS DE DESARROLLO, ADMINISTRACION Y
PAGO NO. 2491 (EL “FIDEICOMISO”), EL ACTA DE EMISION Y EL PROSPECTO.

MONTO DE LA EMISION SUBSECUENTE
HASTA $350,000,000.00 (TRESCIENTOS CINCUENTA MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.)

MONTO EFECTIVAMENTE SUSCRITO EN LA QUINTA EMISION SUBSECUENTE
$349,956,250.00 (TRESCIENTOS CUARENTA Y NUEVE MILLONES NOVECIENTOS CINCUENTA Y SEIS
MIL DOSCIENTOS CINCUENTA PESOS 00/100 M.N.)]

Los términos con mayuscula inicial utilizados en el presente aviso tendran el significado que se les atribuye a los mismos
en el Contrato de Fideicomiso.

I CARACTERISTICAS DE LOS CERTIFICADOS

Fiduciario: Banco Invex, S.A., Institucion de Banca Multiple, Invex Grupo Financiero.

Fideicomitente: Northgate CF I, S. de R.L. de C.V.

Fideicomisarios en Primer Lugar: Los Tenedores, respecto de las cantidades que tengan derecho a recibir de los ingresos
generados por el Patrimonio del Fideicomiso a través de las Distribuciones a los Tenedores, en términos de lo establecido
en los Certificados Bursatiles y el Contrato de Fideicomiso, representados para todos los efectos del mismo cuando obren
de forma conjunta por el Representante Comun.

Fideicomisario en Segundo Lugar y Administrador: NGM Credit I, L.P., exclusivamente en su calidad de administrador
o cualquier otra persona que lo sustituya en términos del Contrato de Administracién y como fideicomisario en segundo
lugar en el Fideicomiso

Fideicomiso: Contrato de fideicomiso irrevocable de emision de certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo,
administracion y pago nimero 2491, de fecha 21 de septiembre de 2015, celebrado entre Northgate CF I, S. de R.L. de C.V.,
en su caracter de Fideicomitente, NGM Credit I, L.P., como administrador y fideicomisario en segundo lugar, y Banco
Invex, S.A., Institucion de Banca Multiple, Invex Grupo Financiero, en su caracter de Fiduciario, con la comparecencia de
Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, en su caracter de Representante Comuin.
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Tipo de valor: Certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo.

Clave de Pizarra: “NGCFICK15”.

Denominacion: Los Certificados Bursatiles estan denominados en Pesos.

Plazo y Fecha de Vencimiento de los Certificados Bursatiles Originales: La Fecha de Vencimiento de los Certificados
Bursatiles (incluyendo los Certificados Bursatiles correspondientes a la Emision Inicial y los Certificados Bursatiles
correspondientes a las Emisiones Subsecuentes) sera el 24 de septiembre de 2025, en el entendido que dicha fecha podra
ser prorrogada por periodos adicionales de 1 (un) afio a propuesta del Administrador, mediante resolucion al respecto emitida
por la Asamblea de Tenedores en términos de lo establecido en el Contrato de Fideicomiso y en la LGTOC.

Fecha de Emisién Inicial: 21 de septiembre de 2015.

Fecha de Registro de los Certificados Bursatiles en la BMV: 25 de septiembre de 2015.

Fecha de Liquidacion Inicial de los Certificados Bursatiles: 25 de septiembre de 2015.

Tipo de oferta: Oferta ptiblica primaria nacional.

Monto Inicial de la Emisiéon Inicial de los Certificados Bursatiles: $800°000,000.00 (ochocientos millones de Pesos
00/100).

Monto Maximo de la Emision: $4,000°000,000.00 (cuatro mil millones de Pesos 00/100).

Monto Total de los Certificados Bursatiles efectivamente suscritos (considerando la Emision Inicial, la Primera
Emision Subsecuente, la Segunda Emisiéon Subsecuente, la Tercera Emision Subsecuente y la Cuarta Emision
Subsecuente): $1,993,643,750.00 (mil novecientos noventa y tres millones seiscientos cuarenta y tres mil setecientos
cincuenta Pesos 00/100 moneda nacional).

Numero Total de Certificados Bursatiles efectivamente suscritos (considerando la Emision Inicial, la Primera
Emision Subsecuente, la Segunda Emisién Subsecuente, la Tercera Emision Subsecuente y la Cuarta Emision
Subsecuente): 85,744 (ochenta y cinco mil setecientos cuarenta y cuatro) Certificados Bursatiles.

Fines del Fideicomiso: Los Fines del Fideicomiso son los siguientes: (A) emitir y ofrecer publicamente Certificados
Bursatiles en México conforme a los términos y condiciones que al efecto le instruya el Comité Técnico, previa propuesta
del Administrador, y efectuar los pagos que se establecen en el Titulo que ampare los mismos, (B) realizar (i) la Emision
Inicial, (ii) las Llamadas de Capital, y (iii) las Emisiones Subsecuentes, (C) recibir y aplicar el Monto Total en los términos
del Contrato de Fideicomiso, incluyendo para el pago de los Gastos del Fideicomiso y para realizar Inversiones y
desinversiones, ya sea directa o indirectamente a través de uno o varios Vehiculos de Inversion (en el entendido que
cualquier Vehiculo de Inversion podrd, a su vez, invertir en otros Vehiculos de Inversion), (D) llevar a cabo las
Distribuciones de manera directa o indirectamente desde cualesquiera Vehiculos de Inversion tratandose de Distribuciones
al Administrador, y (E) realizar todas aquéllas actividades que el Administrador, Comité Técnico o la Asamblea de
Tenedores le instruya al Fiduciario y que sean necesarias, recomendables, convenientes o incidentales a las actividades
descritas en los incisos anteriores.

Llamadas de Capital: La solicitud que realice el Fiduciario, de conformidad con las Instrucciones de Llamada de Capital
que le entregue el Administrador en los términos establecidos en el Contrato de Fideicomiso, a efecto de que cada Tenedor
que sea titular de Certificados Bursatiles al cierre de operaciones de la Fecha de Registro correspondiente, se obligue a
suscribir en la Fecha Limite de Suscripcion y posteriormente suscriba y pague en la Fecha de Emision Subsecuente los
Certificados que le corresponda suscribir de una Emision Subsecuente mediante la entrega el pago de la Contribucion
Adicional.

Fuente de pago: Las Distribuciones que deban hacerse a los Tenedores de conformidad con los Certificados Bursétiles
deberan pagarse exclusivamente con los activos del Patrimonio del Fideicomiso. El Patrimonio del Fideicomiso también
estara disponible para pagos de las comisiones por administracion, gastos e indemnizaciones, entre otros, como se dispone
en el Contrato de Fideicomiso. Favor de consultar la Seccién “3. ESTRUCTURA DE LA OPERACION - 3.1. Descripcion
General” en el Prospecto.

Posibles Adquirientes: Los Certificados Bursatiles podran ser adquiridos por cualquier persona fisica o moral siempre y
cuando su régimen de inversion lo prevea expresamente, tanto en la Emision Inicial como en Emisiones Subsecuentes, asi
como en el mercado secundario, quienes participaran en igualdad de circunstancias, siempre y cuando suscriban la carta que
se contiene en el formato del Anexo W Bis de la Circular Unica que se adjunta como Anexo 8.7 del Prospecto. Dicha carta
en el formato del Anexo W Bis de la Circular Unica debers ser entregada a aquellas personas descritas en la Seccion “2. LA
OFERTA - 2.3. Plan de Distribucién” del Prospecto tratandose de la colocacion inicial de los Certificados Bursétiles y, al
custodio a través del cual se adquieran los Certificados Bursatiles en operaciones realizadas a través del mercado secundario.
En la colocacion inicial de los Certificados Bursatiles, los Intermediarios Colocadores solicitaran la entrega de dicho
reconocimiento a, y estaran obligados a obtener el mismo de, los inversionistas que adquieran los Certificados Bursatiles.
Depositario: S.D. Indeval Institucion para el Deposito de Valores, S.A. de C.V.

Intermediarios Colocadores: Casa de Bolsa Banorte Ixe, S.A. de C.V., Grupo Financiero Banorte y Morgan Stanley
México, Casa de Bolsa, S.A. de C.V.

Representante Comiin: Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.

1I. CAUSAS QUE DIERON ORIGEN A LA ACTUALIZACION DE LA INSCRIPCION

El 4 de noviembre de 2019, el Administrador instruyd al Fiduciario para llevar a cabo una Quinta llamada de capital (la
“Quinta Llamada de Capital”), conforme a la cual pretenden emitir 112,000 (ciento doce mil) Certificados Bursatiles
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Subsecuentes por un monto total de hasta $350,000,000.00 (Trescientos cincuenta millones de pesos 00/100 M.N.) (la
“Quinta Emision Subsecuente”).

De conformidad con los términos y condiciones contenidos en la Clausula Séptima, Secciones 7.4, 7.6 y 7.6.1del Contrato
de Fideicomiso y en la Clausula Segunda, Secciones 2.6 y 2.6.1 del Acta de Emision, el Emisor realiza una Emision
Subsecuente al amparo de la Quinta Llamada de Capital, cuyos términos principales fueron los siguientes:

FECHA DE LA QUINTA EMISION 28 de noviembre de 2019.
SUBSECUENTE:

Numero de Llamada de Capital: Quinta

Fecha de Inicio de la Quinta Llamada de 5 de noviembre de 2019.
Capital:

Fecha Ex-Derecho: 21 de noviembre de 2019.
Fecha de Registro: 22 de noviembre de 2019.
Fecha Limite de Suscripcion: 26 de noviembre de 2019.
Fecha de Liquidacion de los Certificados 28 de noviembre de 2019.
Subsecuentes:

Periodo de Cura no aplica

De conformidad con lo establecido en la Clausula 7.6.2. del
Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario debera otorgar un periodo
de 3 (tres) Dias Habiles siguientes a la Fecha de Emision
Subsecuente (el “Periodo de Cura”), en caso que los Tenedores
incumplan parcial o totalmente con el pago de las Contribuciones
Adicionales en tiempo y forma, para que dichos Tenedores
remedien su incumplimiento.

Fecha de Canje del Titulo de Certificados no aplica
Bursatiles considerando el periodo de cura:

Fecha de publicacion del Aviso con Fines 28 de noviembre de 2019
Informativos definitivo:

Compromiso correspondiente a cada 1.3062138458667700 por cada Certificado Bursatil
Certificado en circulacion previo a la
Quinta Emisién Subsecuente:

Precio de Suscripcion de los Certificados $3,125.00 (tres mil ciento veinticinco Pesos 00/100 M.N.).

Subsecuentes de la Quinta Llamada de

Capital:

Monto de la Quinta Llamada de Capital Hasta $350,000,000.00 (trescientos cincuenta millones de Pesos
00/100 M.N.).

Numero de Certificados Subsecuentes de la  Hasta 112,000 (ciento doce mil). Certificados Bursatiles
Quinta Llamada de Capital:

Numero de Certificados Bursatiles 111,986 (ciento once mil novecientos ochenta y seis)
efectivamente suscritos correspondientes a
la Quinta Llamada de Capital:

Numero de Certificados Bursatiles 0
efectivamente suscritos correspondientes a
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la Quinta Llamada de Capital en Periodo
de Cura:

Monto efectivamente suscrito de los
Certificados Bursatiles correspondientes a
la Quinta Llamada de Capital:

Monto efectivamente suscrito de los
Certificados Bursatiles correspondientes a
la Quinta Llamada de Capital en Periodo
de Cura:

Total de Certificados en Circulacion
(considerando la Emision Inicial, la
Primera, la Segunda, la Tercera, la Cuarta
y la Quinta llamada de Capital):

Monto total efectivamente suscrito
(considerando la Emision Inicial, la
Primera, la Segunda, la Tercera, la Cuarta
y la Quinta Llamada de Capital):

Monto no cubierto en la Primera, la
Segunda y la Tercera Llamada de Capital
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$349,956,250.00 (trescientos cuarenta y nueve millones novecientos
cincuenta y seis mil doscientos cincuenta Pesos 00/100 M.N.)

197,730 (ciento noventa y siete mil setecientos treinta) Certificados
Bursatiles

Monto Inicial de la Emision de los Certificados Bursatiles:

$800°000,000.00 (ochocientos millones de Pesos 00/100 moneda
nacional)

Monto de la primera Emisién Subsecuente:

$299°450,000.00 (doscientos noventa y nueve millones cuatrocientos
cincuenta mil Pesos 00/100 moneda nacional)

Monto de la segunda Emisién Subsecuente:

$ 354°400,000.00 (trescientos cincuenta y cuatro millones
cuatrocientos mil de Pesos 00/100 moneda nacional)

Monto de la tercera Emision Subsecuente:

$ 359850,000.00 (trescientos cincuenta y nueve millones
ochocientos cincuenta mil Pesos 00/100 moneda nacional)

Monto de la cuarta Emision Subsecuente:

$179°943,750.00] (ciento setenta y nueve millones novecientos
cuarenta y tres mil setecientos cincuenta Pesos 00/100 moneda
nacional)

Monto de la quinta Emision Subsecuente:

$349°956,250.00 (trescientos cuarenta y nueve millones novecientos
cincuenta y seis mil doscientos cincuenta Pesos 00/100 moneda
nacional)

Monto total emitido (considerando la Emision Inicial y
hasta la quinta Emision Subsecuente):

$2,343,600,000.00 (dos mil trescientos cuarenta y tres millones
seiscientos mil Pesos 00/100 M.N.).

Monto no Cubierto en la Primera Llamada de Capital

$200,000.00 (Doscientos mil Pesos 00/100 moneda nacional) lo que
representd el 0.07% del total de Capital Llamado

Monto no Cubierto en la Segunda Llamada de Capital
$400,000.00 (Cuatrocientos mil Pesos 00/100 moneda nacional) lo



que represento el 0.11% del total de Capital Llamado

Monto no Cubierto de la Tercera Llamada de Capital

$62,500.00 (sesenta y dos mil quinientos Pesos 00/100 moneda
nacional) lo que represento el 0.01% del total de Capital llamado

Monto no Cubierto de la Cuarta Llamada de Capital

$12,500.00 (doce mil quinientos Pesos 00/100 moneda nacional) lo
que representd el 0.007% del total de Capital 1lamado

Monto no Cubierto de la Quinta Llamada de Capital

$6,250.00 (Seis mil doscientos cincuenta Pesos 00/100 moneda
nacional) lo que represent6 el 0.002% del total de Capital llamado

En ninguno de los casos anteriores el capital no cubierto fue
significativo sobre el capital Llamado por lo que el Plan de Negocio
no se ha visto afectado en ningtn caso.

Gastos de Emision estimados relacionados $769,431.49 (Setecientos sesenta y nueve mil cuatrocientos treinta y

con la Quinta Emision Subsecuente: un Pesos 49/100 M.N.).

Destino de los recursos de la Quinta Cubrir gastos del Fideicomiso y se prevé que, una parte de los

Emisién Subsecuente: recursos puedan ser utilizados para financiamientos en la industria
financiera.

EL REPRESENTANTE COMUN TENDRA EL DERECHO DE SOLICITAR AL FIDUCIARIO, EL
FIDEICOMITENTE, EL ADMINISTRADOR Y AL AUDITOR EXTERNO ASi COMO A LAS PERSONAS QUE
LES PRESTEN SERVICIOS RELACIONADOS YA SEA CON LOS CERTIFICADOS BURSATILES O CON EL
PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO, LA INFORMACION PARA VERIFICAR EL CUMPLIMIENTO EN
TIEMPO Y EN FORMA DE LAS OBLIGACIONES ESTABLECIDAS A CARGO DE LAS PARTES
RESPECTIVAS EN EL CONTRATO DE FIDEICOMISO, EL TITULO CORRESPONDIENTE, EL ACTA DE
EMISION Y EL CONTRATO DE ADMINISTRACION, INCLUYENDO SIN LIMITAR, LA INF ORMACION Y
DOCUMENTACION QUE CONSIDERE NECESARIA. PARA ESTOS EFECTOS, LA CIRCULAR UNICA DE
EMISORAS ESTABLECE QUE EL REPRESENTANTE COMUN PUEDE, PERO NO TIENE LA OBLIGACION
DE PRACTICAR VISITAS O INSPECCIONES PARA VERIFICAR EL CUMPLIMIENTO DE LAS
OBLIGACIONES DE TODAS LAS PARTES DE LOS DOCUMENTOS DE LA EMISION. AL SER
FACULTADES (MAS NO OBLIGACIONES) DEL REPRESENTANTE COMUN EL SOLICITAR LA
INFORMACION Y REALIZAR LAS VISITAS, ES POSIBLE QUE EL REPRESENTANTE COMUN NO
SOLICITE DICHA INFORMACION NI REALICE LAS VISITAS.

DE CONFORMIDAD CON LA CLAUSULA 7.6 DEL CONTRATO DE FIDEICOMISO Y LA CLAUSULA 2.5
DEL ACTA DE EMISION, CADA TENEDOR QUE AL CIERRE DE OPERACIONES DE LA FECHA DE
REGISTRO ESPECIFICADA ANTERIORMENTE, SEA TITULAR DE CERTIFICADOS EN TERMINOS DE
LA LEGISLACION APLICABLE, (1) DEBERA OFRECER SUSCRIBIR, A MAS TARDAR EN LA FECHA
LIMITE DE SUSCRIPCION, LOS CERTIFICADOS QUE LE CORRESPONDA SUSCRIBIR CONFORME A LA
PRESENTE LLAMADA DE CAPITAL CON BASE EN EL COMPROMISO ESPECIFICADO
ANTERIORMENTE, Y (2) DEBERA PAGAR DICHOS CERTIFICADOS EN LA FECHA DE EMISION
SUBSECUENTE Y DE LIQUIDACION DE LA QUINTA LLAMADA DE CAPITAL. EL NUMERO DE
CERTIFICADOS QUE DEBERA OFRECER SUSCRIBIR Y PAGAR SE DETERMINARA MULTIPLICANDO
EL COMPROMISO ESPECIFICADO ANTERIORMENTE, POR EL NUMERO DE CERTIFICADOS DE LOS
QUE SEA TITULAR AL CIERRE DE OPERACIONES EN LA FECHA DE REGISTRO, REDONDEADO AL
ENTERO INFERIOR MAS PROXIMO.

CONSECUENCIAS PARA LOS TENEDORES QUE INCUMPLAN CON RESPECTO DE LA QUINTA
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LLAMADA DE CAPITAL.

Conforme al mecanismo de Llamadas de Capital descrito en la Clausula Séptima del Contrato de Fideicomiso, y de
conformidad con lo que se establezca en el Acta de Emision, si un Tenedor existente no suscribe y paga en su totalidad los
Certificados Bursatiles Subsecuentes que se emitan en la Quinta Emision Subsecuente conforme a la Quinta Llamada de
Capital y que le correspondan conforme a su tenencia, se vera sujeto a una Dilucion Punitiva, ya que el monto aportado por
dicho Tenedor al Fideicomiso no sera proporcional al nimero de Certificados Bursatiles que tendra después de la Emision
Subsecuente respecto de la cual no suscribi6 y pag6 Certificados Bursatiles Subsecuentes conforme a su Compromiso por
Certificado. En otras palabras, el porcentaje que representen los Certificados Bursatiles de los que sea titular antes de la
Quinta Emision Subsecuente respecto de los Certificados Bursatiles en circulacion después de la Quinta Emision
Subsecuente, disminuird mas alla del monto proporcional que debia haber aportado al Fideicomiso respecto de la Quinta
Emision Subsecuente conforme a su Compromiso por Certificado, y la parte proporcional acrecentara en beneficio de los
Tenedores que si suscribieron y pagaron los Certificados Bursatiles Subsecuentes que se emitieron en la Quinta Emision
Subsecuente. Dicha Dilucion Punitiva para el Tenedor que no acuda a la Quinta Llamada de Capital y beneficio incremental
para los Tenedores que si lo hagan, se vera reflejada en lo siguiente:

A. En las Distribuciones a los Tenedores que realice el Fiduciario conforme a la Clausula Décima Primera
del Contrato de Fideicomiso, y cualquier otro pago que tengan derecho a recibir los Tenedores respecto de los Certificados
Bursatiles (incluyendo Efectivo Excedente), ya que dichas Distribuciones a los Tenedores y pagos se realizaran con base
en el nimero de Certificados Bursatiles en circulacion al momento en que se lleven a cabo;

B. En los derechos de voto en las Asambleas de Tenedores y otros derechos relacionados a las Asambleas
de Tenedores, ya que las resoluciones de las Asambleas de Tenedores se adoptan, y los derechos relacionados a las
Asambleas de Tenedores se ejercen, con base en el nimero de Certificados Bursatiles en circulacion al momento que se
celebren las Asambleas de Tenedores o en el momento en que se ejerzan dichos derechos;

C. En los derechos para designar y mantener la designacion de miembros del Comité Técnico, toda vez que
dichos derechos se calculan con base en el nimero de Certificados Bursatiles en circulacion al momento de designacion o
en el momento en que se vaya a celebrar una sesion del Comité Técnico; y

D. En el derecho a suscribir Certificados Bursatiles Subsecuentes que se emitan en Emisiones
Subsecuentes, ya que dicho derecho se basa en el nimero de Certificados Bursatiles de los que sea titular cada Tenedor en
la Fecha de Registro que se establezca en la Llamada de Capital correspondiente, y no en el niimero de Certificados
Bursatiles que adquiri6 dicho Tenedor respecto de la Emision Inicial.

Adicionalmente a lo establecido en los parrafos anteriores, los montos contribuidos por los Tenedores que hayan incumplido
con el pago de una Contribucion Adicional hasta la Fecha de Emision Subsecuente correspondiente (o, en su caso, concluido
el Periodo de Cura), continuaran formando parte del Patrimonio del Fideicomiso sin que proceda su devolucion.

De conformidad con lo descrito anteriormente, existe la posibilidad de que uno o mas Tenedores no contribuyan los montos
que les corresponda conforme a las Llamadas de Capital. Si alguno de los Tenedores no acude a la Quinta Llamada de
Capital y no paga los Certificados Subsecuentes que se coloquen en una Emision Subsecuente conforme a su Compromiso
Total, el Fideicomiso podria verse imposibilitado en cumplir con el plan de negocios y Periodo de Inversion que se establece
en el Prospecto, e incidir negativamente en la rentabilidad de los Certificados Bursatiles. Adicionalmente, se podria perder
la posibilidad de realizar una o mas Inversiones y el Fideicomiso podria tener que pagar penas y gastos al respecto. Estos
hechos constituyen un riesgo adicional a aquellos derivados de las Inversiones que realice el Fideicomiso que se establecen
en el plan de negocios.

Ninguno de los Tenedores tendrd la obligacion de suscribir y pagar Certificados Subsecuentes por un monto mayor al
Compromiso Total que haya adquirido a la Fecha de Emision Inicial o que le derive de la adquisicion posterior de
Certificados Bursatiles, sin embargo, en caso que algin Tenedor incumpla con el pago de una Contribucion Adicional, los
Certificados Subsecuentes que le corresponderian a dicho Tenedor seran cancelados, sin que se genere una obligacion de
los demas Tenedores de adquirir dichos Certificados Subsecuentes.

La inscripcion en el Registro Nacional de Valores no implica certificacion sobre la bondad de los valores, la solvencia del
Fideicomiso emisor, la suficiencia del Patrimonio del Fideicomiso o sobre la exactitud o veracidad de la informacion
contenida en el Prospecto, ni convalida los actos que, en su caso, hubieren sido realizados en contravencion de las leyes.

Los Certificados emitidos al amparo de la Emision Inicial se encuentran inscritos en el Registro Nacional de Valores, con
el No. 2362-1.80-2015-007 y se encuentran listados en el listado correspondiente en la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B.
de C.V. Dichos Certificados fueron emitidos al amparo del oficio de autorizacion de inscripcion y oferta No. 153/5753/2015
de fecha 21 de septiembre de 2015, emitido por la CNBV.
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Los Certificados emitidos al amparo de la Primera Llamada de Capital se encuentran inscritos en el Registro Nacional de
Valores, con el No. 2362-1.80-2017-033 y se encuentran listados en el listado correspondiente en la Bolsa Mexicana de
Valores, S.A.B. de C.V. Dichos Certificados fueron emitidos al amparo del oficio de autorizacioén de inscripcion y oferta
No. 153/10263/2017 de fecha 28 de abril de 2017, emitido por la CNBV.

Los Certificados emitidos al amparo de la Segunda Llamada de Capital se encuentran inscritos en el Registro Nacional de
Valores, con el No. 2362-1.80-2017-043 y se encuentran listados en el listado correspondiente en la Bolsa Mexicana de
Valores, S.A.B. de C.V. Dichos Certificados fueron emitidos al amparo del oficio de autorizacion de inscripcion y oferta
No. 153/10922/2017 de fecha 27 de octubre de 2017, emitido por la CNBV.

Los Certificados emitidos al amparo de la Tercera Llamada de Capital se encuentran inscritos en el Registro Nacional de
Valores, con el No. 2362-1.80-2018-062 y se encuentran listados en el listado correspondiente en la Bolsa Mexicana de
Valores, S.A.B. de C.V. Dichos Certificados fueron emitidos al amparo del oficio de autorizacion de inscripcion y oferta
No. 153/11742/2018 de fecha 10 de mayo de 2018, emitido por la CNBV.

Los Certificados emitidos al amparo de la Cuarta Llamada de Capital se encuentran inscritos en el Registro Nacional de
Valores, con el No. 2362-1.80-2018-083 y se encuentran listados en el listado correspondiente en la Bolsa Mexicana de
Valores, S.A.B. de C.V. Dichos Certificados fueron emitidos al amparo del oficio de autorizacioén de inscripcion y oferta
No. 153/12541/2018 de fecha 30 de noviembre de 2018, emitido por la CNBV.

Los Certificados emitidos al amparo de la Quinta Llamada de Capital se encuentran inscritos en el Registro Nacional de
Valores, con el No. 2362-1.80-2019-111 y se encuentran listados en el listado correspondiente en la Bolsa Mexicana de
Valores, S.A.B. de C.V. Dichos Certificados fueron emitidos al amparo del oficio de autorizacion de inscripcion y oferta
No. 153/12365/2019 de fecha 20 de noviembre de 2019, emitido por la CNBV.

El Prospecto y este aviso de Llamada de Capital pueden ser consultados en Internet en el portal de la Bolsa Mexicana de
Valores, S.A.B. de C.V.. www.bmv.com.mx, en el portal de la Comision Nacional Bancaria y de Valores:
www.gob.mx/cnbv, asi como en el portal del Fiduciario: www.invexfiduciario.com

El Titulo Representativo de los Certificados Bursatiles es canjeado precisamente el dia 28 de noviembre de 2019

Ciudad de México, 28 de noviembre de 2019.

Se adjuntan como anexos a este Aviso, copia de los documentos siguientes: (i) titulo que documenta los Certificados
Bursatiles, (ii) la Instruccion del Administrador, (iii) opinion legal emitida por el asesor legal independiente del
Fideicomitente, y (iv) carta de independencia emitida por el asesor legal independiente del Fideicomitente.
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TiTULO

CERTIFICADO BURSATIL FIDUCIARIO DE DESARROLLO EMITIDOBAIQ. EL MEGAN]
LLAMADAS DECAPITAY

EYLY \

PSS
11

“NGCFICK, 157

197,730 CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS DE DESARROLLO AL PORTADOR EMITIDOS PO

BANCO INVEX, $.A., INSTITUCION DE BANCA MULEIRLEANYEX-GRUPO-EINANGIER®; s,
EN SU CARACTER DE FIDUCIARIO DEL FIDEIGOMISGIRREVOCARIEDEEMISION DE, &/

CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS DE DESARROLLO, ADMINISTRACION Y PAGO NO- 540

=

, POR UN MONTO TOTAL DE o
$2,343,600,000.00 (DOS MIL TRESCIENTOS CUARENTA Y TRES MILLONES SEISCIENTOS MIL PESOS
00/100 M.N.),

Ciudad de México, a 28 de noviembte de 2019,

El presente Titulo al portador de eertificados bursatiles fiduciarios de desarrollo emitido bajo el mecanismo de llamadas
de capital (el “Titulo”) es emitido por Banco INVEX, S.A,, Iustitucién de Banca Mdltiple, INVEX Grupo Finznciero,
actuando eti su cardeter de fiduciario (el “Fiduciario”) del Fideicomiso Irrevocable de Emisién de Certificados
Bursdtiles de Desarrollo, Administracion y Pago No. 2491, de fecha 21 de septiembre de 2015, (el “Fideicomiso” o el
“Contrato de Fideicomiso”, indistintamente), celebrado por Northgate CF I, S. de R.L. de C.V. actuando como
fideicomitente; Banco INVEX, S.A,, Institucién de Banca Multiple, INVEX Grupo Financiero en su caricter de
fiduciario; NGM Credit 1, L.P., en s cardcter de administrador y fideicomisario en ségunda Jugar; y Monex Casa de
Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, como representante comun de los Tenedores, que ampara 197,730
{ciento noventa y siele mil setecientos ireinta) certificados bursitiles fiduciarios de desarrollo, sin expresidn. de valor
nominal, emitidos bajo el mecanismo de llamadas de capital (los “Certificados” o “Certificados Bursatiles”), por un
monto de $2,543,600,000.00 (dos mil trescientos cuarenta y tres millones seiscientos mil Pesos 00/100 MUNL).

Los Certificados Bursdtiles de le Emisién Inicial se encuentran inscritos en el Registro Nacional de Valores (el
“RNV") bajo el mimero 2362-1.80-2015-007 de conformidad con el oficio de autorizacion nimero 153/5753/2015 de
fechn 21 de septiembre de 2015 emitido por la Comisién Nacional Bancaria ¥ de Valores {la “CNBV™). Los
Certificados Bursétiles de fa primera Emision Subsecuente se encuentran inscritos en el RNV bajo el mimero 2362-
1.80-2017-033 de conformidad con et oficio de autorizacion numere 153/10263/2017 de fecha 28 de abril de 2017
emitido por ja CNBV. Los Certificados Burstites de la segunda Emisién Subsccuente se encuentran inscritos en el
RNV bajo ef nimero 2362-1.80-2017-043 de conformidad con el oficio de autorizacion nimero 153/10922/2017 de
fecha de 27 de octubre de 2017 emitido por Ia CNBV, Los Certificados Bursatiles de la tercera Emision Subsecuente
se encuentran inscritos en el RNV bajo ¢l ndmero 2362-1,80-2018-062 de conformidad ¢on el oficio de autorizacion
mlimerg 153/11742/2018 de fecha 10 de mayo de 2018 emitide por la CNBV. Los Certificados Bursatiles de la cuarta
Emisidn Subsecuente se encuentran inscritos en el RNV bajo el ntmero 2362-1.80-2018-083 de conformidad con el
oficio de autorizacién niimero 153/12541/2018 de fecha 30 de noviembre de 2018 emitido por la CNBV,

Los Certificados Bursatiles de Ia quinta Emision Subsecuente se encuentran inscritos en el RNV bajo el nimero 2363-
1.80-2019-111 de conformidad con el oficio de autorizacién nimero 153/12365/2019 de fecha 20 de noviembre de
2019 emitido por la CNBV.

Laemisitn del presente Titulo que ampara los Certificados Bursaiiles ha sido realizada con base en el Acta de Emision,
por fo que en lo no previsto expresamente en el presente Titulo, se estard a Jo dispuesto en el Acta de Emision.

L1 presente Titulo se emite para su depOsilo en administtacion en S0, Indeval [nstitucidn para el Depdsito de Valores,
3.A. de CV. (“Indeval”), justificando asf Ia tenencia de Jos Certificados Bursétiles por dicha institucién yla
realizacion de todas las actividades que fe han sido asignadas a las instituciones para ef deposito de valores, y que de
conformidad con fa legislacion aplicable deberdn ser ejercidas por dichas instituciones para el depdsito de valores, sin
mayor responsabilidad para.Indeval que la establecida para las instituciones para el depdsito de valores en la Ley del
Mercado de Valores {la “LMV™). En términos del parrafo tercero del Articulo 282 de la LMYV, el presente Titul})'ho
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tendré cupones adheridos, en este caso las constancias gue expida el Indeval harén {as veces de dichos cupones para .
tedos los efectos legales.

El monio hasta ¢l cual podran hacerse el total de Jas Liamadas de Capital y el reste de los Montos Adicionales
‘Requeridos, y las Contribuciones Adicionales realizadas como resuitado-de Liamadas de Capital anteriores, no podrd
exceder af Contpromise Total de cada Tenedor.

Asimismo, el presente Titilo de conformidad con lo dispuesto por ¢l Articulo 64 de la LMV, se mantendra depositado
en Indeval hasta Ta Fecha dé Vencimiento, por lo que en ningiin caso, al efectuar cualquier pago durante la vigencia
de la Emisién, daré lugar al retiro del presente: Titulo, salvo la dispuesto por e pérrafo cuarto del Artfenlp 282 de fa
LMYV y demés disposiciones aplicables, '

En Ia Fecha de Emisién Inicial los Tenedores estardn obligados & reatizar la Aportacién Minima Inicial mediante la
suscripeion y pago de los Certificados. Bursétiles Originiales por el 20% del Compromiso Total de cada Tencdor, ¢s
decir, por $800°000,000.00 (ochocientos mitlones de Pesos 00/100 moneda nacional).

DEFINICIONES

“Acta de Emision” significa ¢l acta de emisién de Jos Ceitificados Bursatiles emitidos bajo el mecanismo de Llamadas
de Capital que el Fiduciario suseriba en relacién con la Emision, con la comparccencia del Representante Comiln,
segiin se modifique, adicione o reforme periddicamente.

“Administrador” significa NGM Credit 1, L..P., o sus causahabientes o cesionarios, en su capacidad de administrador
conforme al Contrato de Administracién, o cualquier otra persona que lo sustituya en términos del Contrato de
Administracion.

“Afiliada” sienifica, respecto de cualquier Persona en particular, la Persona que, directa o indirectamente, Controle,
sea Controiada o esté bajo Control comtn de dicha Persona.

“Aperiacion Inicial” significa la cantidad que debera aportar el Fideicomitente al Patrimonio del Fideicomiso al
momento de su constiticion, consistente en la cantidad de $1.00 (ua Peso 60/100 M.N.) y que se encuentra prevista
en la Cliusula 3.1 del Contrato de Fideicomiso.

«Aportacidn Minima Inicial”, significa la aportacion que realicen los Tenedores al Patrimenio del Fideicomiso en la
Fecha de Emisién Inicial, mediante la adquisicidn de los Certificados Bursatiles Originales por el equivalente al 20%
(veinte por ciento) del Monto Maximo de la Emision,

“Asamblea de Tenedores” _signiﬁca una asamblen de Tenedores celebrada en términos de! Contrato de Fideicomiso,
el Titulo, ¢l Acta de Emision, Ia LMV y 1la LGTOC.

“Auditor Externo” significa PricewaterhouseCoopers, 8.C. o cualguier auditor externo substisuto contratade por ¢l
Fiduciario conforme a las instruceiones del Administrador con la aprobacion previa del Comité Téenico, el cual deberd
dictamipar los estados financieros anuales det Fideicomiso por los ejercicios lerminados cada 31 de diciembre.

“Autoridades” significa la CNBV y cualquier poder; sea judicial, legislafivo o gjecutive, como quiera que el mismo
actiie v a ravés de cualguier entidad u 6rgano, cualquier tribunal, dependencia, érgano, comision, entidad, secretarfa,
consejo, burd u otra awtoridad similar, nacienal, estatal, territorial, municipal, delegacional u otra subdivision en
Meéxico (incluyendo atodos los funcionarios y representantes de las mismas).

“BMVY" significa la Bolsa Mexicana de Valores, S A.B. de C.V,

“Certificados Bursgtiles™ o “Certificados™ significa los certificados bursétiles fiduciarios de desarrollo, sin expresién
de valor nominal, (incluyendo los Certificados Bursatiles Originales v los Certificados Bursdtiles Subsecuentes) a los
que se refieren los articulos 63, 63 Bis 1 fracei6n 1, 64, 64 Bis, 64 Bis 1, 64 Bis 2 y 68 de la LMV, asi como al que se
refiere el articulo 7, fraccion 11, inciso ¢} de la Circular Unica y la disposicion 4.007.03 del Reglamento Interfor de la
BMV, a ser emitidos por el Fiduciarie bajo el mecanismo de Llamadas de Capital conforme 2 lo establecido en la.
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Clausula Séptima del Contrato de Fideicomiso, el presente Titulo, el Acta de Emision, la LMV, la Circular Unica y
demas disposiciones aplicables, a ser inscritos en el RNV y listados en la BMV,

“Certifieados,_Bureatiles Originales” o “Certificados Originales” significa los certificados bursatiles fiduciarios de
desarrollo, sitvexpresion de valor nominal, a ser emitidos v colocados por el Fiduciario en 1a Fecha de Emisién Inicial,
conforme 7 1o establecido en el Contrato de Fideicomiso y, en términos de la LMV y demds dispesiciones aplicables,
a ser inscritos en el RNV y listados en la BMV,

“Certificados Bursdtiles Subsecuentes™ o “Certificados Subsecuentes” significa los certificados bursdtiles fiduciarios
de desarrollo, sin expresion de valor nowminal, que sean emitidos por el Fiduciarie por virtud de las Llamadas de Capital
conforme a lo eéstablecido en la Clansula 7.4. del Contrato de Fideicomiso, el Acta de Emision, 1a LMV v demiés
disposiciones aplicables, en cada una de las Fechas de Emision Subsecuentes, que sean inscritos {mediante la
correspandicnte actualizacién de la inseripeidn de los Certificados Bursétiles) en el RNV y listados en Ja BMV; en el
entendido que €l nuevo Titulo incluird, (i) los Certificados Originales suscritos y pagados, v (3} los Certificados

Subsecuentes suscritos v pagados en Emisidnes Subsécuentes.

“Circular Unica” significa las Disposiciones de Cardcter General aplicables a las Emisoras de Valores y a otros
Participantes del Mercado de Valores publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 19 de marzo de 2003, segin
fag mismas Han sido v sean modilicadas de fiempo en tiempo.

“Cirenlar 1/2005" significa Ias “Reglas a las que deberdn sujetarse las instituciones de crédito; casas de bolsa;
Instituciones de seguros; instituciones. de fianzas, sociedades financieras de objeto limitado y la Financiera Rural, en
las operaciones de fideicomiso”, emitidas por €] Banco de Méxice de fecha 17 de junio de 2005 y segiin la mismma ha
sido y sea modificada de tiempo en tiempo.

“CKD de Capital” significa el contrato de fidelcomiso Irrevocable de emision de certificados bursétiles fiduciarios
niimero F/306916 de fecha 28 de junio de 2012, celebrado por AGC Controladora, 8.AP.I. de C.V. como
fideicomiseitte, NGM, L.P., como fideicomisario en segundo lugar, HSBC Méxica, 8.A., Institucién de Banca
Multiple, Grupo Fmanciero HSBC, Division Fiduciaria comao fiduciario y Monex Casa de Bolsa, §.A. de C.V,, Monex
Grupo Financiere, come represenfante comtin de los tenedores de certificados bursdtiles fiduciarios de capital de
desarrotlo con clave de pizarra AGCCK 12,

*“CNBV® significa la Comision Nacional Bancaria y de Valores.
*Coinversién” tiene el significade que a dicho término se le atribuye en ia Clausula 8.1¢ del Contrato de Fideicomiso.

“Comision de Administracign” tendré el significado que a dicho término se le atri!ﬁu'ye en la Seecidn 5.1 del Contrato
de Admimistracion,

“Comisién_por Incumplimiento” tiene el sigaificado que a dicho términe se le atribuye en la Claubu]d 1.6.2 del
Contrato de Fideicomiso,

“Comité_de Crédito” significa el organo interno de Northgate conformado por ¢l equipo del Administrador y
Northgate, as coino miembros externos a éstos, v cuyas actividades son, enire otwas, analizer la informacién y
documentacion que le sea presentada por el Comité de Nuevos Negocios, pars realizar ¢l analisis correspondiente v,
en su caso, elaborar y efectuar recomendaciones de Inversiones para que sean presentadas por el Administrador al
Comité Técnico y/o a la Asamblea de Tenedores, segin sea el caso.

“Comité de Nuevos Negocios” significa el érgano interno de Northgate, cuya funcidn consiste en emitir opiniones yio
en su caso, presentarias al Comité de Crédito, respecto a las Inversiones que se pueden efectuar por parte del
Fideicomiso,

“Comité Téenico™ significa ¢l drgano creado en términes del Articulo 80 de la LIC de conformidad con lo establecido
en la Cldusula Décima Octava del Contrate de Fideicomiso.

“Compremise por Certificado™ significa ef nimere de Cerntificados Bursétiles Subsecuentes a ser emitidos en una
Emision Subsecuente que un Tenedor tiene la obligacién de suscribir y pagar con motive de una Llamada de Capital

Y

o

3




por cada Certificado del que-sea titular en la Fecha de Registro correspondiente, misto que s¢ determinaré segiin se
deseribe en Jz Clausula 7.6.1 del Contrato de Fideicomiso,

"Compromiso Total” significa el monto total que cada Tenedor estard obligado a aporter al Patrimonio del Fideicomiso
durgnte la vigencia del Contrato de Fideicomiso mediante la suscripeidn y pago de Certificados Bursétiles en cada
Fecha de Emision,

“Conducta_Inhabilitadora” significa, respecto de cualguier Persona (distinta de un miembro del Comité Téeaico
actuando en tal caracter), fraude, dolo, mala fe 0 negligenciade o por dicha Persona, o el descuido negligente de los
deberes de dicha Persona en el desempefio de su éncargo, asi- como la sctuacion en vielacién a la legislacién y
Regulacidn; y con respecto a cualquier miembro del Comité Técenico, actuando en diche cardcter, fraude, dolo, mala
fe o negligencia segiin sea determinade por una sentencia definitiva e inapelable de parte de un tribunal competente.

“Contrate” o “Conirato de Fideicomise™ significa ¢l contrato de fideicomiso irrevocable. de emision de certificados
bursdtiles fiduciarios de desarrollo, administracion y. pago, y sus respectivos anexos fdentificado con el nimero 2491,
segiin ¢l misme sea modificado, total o parcialmente,

“Contrato de Administracién” significa el contrato de administracién que se adjunta al presente como “Anexo A”, en
términos del cual NGM Credit |, L.P., 0 cualguier tercero que 1o sustituya conforme a lo previsto.en el mismo, fungird
comao el administrador, segin se establece en la Clausula Décima Séptima del Contrato de Fideicomiso.

“Contrato de Colocgeion” significa el contrato de colovagion a celebrarse entre el Fiduciario, el Fideicomitente v los
Intermediarios Colocadores en los términos del decumento que como “Anexo B” se adpmta al Contrato de
Fideteomiso.

“Contratos de Inversion” significa todos y cada uné de los contratos, gonvenios, garantfas, titulos de crédito,
resoluciones, actas, documentos, escrituras & instrumentos piiblicos y demds actos juridicos, cualquiera que sea ¢l
nembre con ef cual se les denomine, gue evidencien ¢l acuerdo de voluntades respecto de los términos y condiciones
conforme a los cuales el Fiduciario, ya sea directamente 0 a ravés de Vehiculos de Tnversion, Hlevard a cabo una
Inversion,

“Contribuciones Adicionales™ significa las contribuciones en efectivo que realicen los Tenedores al Patrimonio dal
Fidelcomizo en cada Fecha de Emisidn Subsecuente, mediante la sueripeidn y pago de Centificados Bursdtifes
Subsecuentes que se emitan con motive de una Llamada de Capital, mismas que, en su conjunfo, no podrdn exceder
del Compromiso Total de cada Tenedor,

“Contribuciones Iniciales” significa la cantidad que debera pagar cada uno de los Tenedores como valor de suscripcion
de los Certificados Bursatiles Originales en la Fecha de Emisién Inicial, 1a cual deberd representar el 20% (veinte por
clento) det Compromiso Total de cada Tenedor, en el entendido que estas contribuciones no computarin para el
cdlculo de fa Distribucién Preferente sino hasta que éstas Contribuciones Iniciales hayan sido efectivamente invertidas,

“Control” significa la capacidad de una Persona o grupe de Personas, de Hevar a cabo cualguiera de los actos
siguientes: (i) imponer, directa o indirectamente, decisiones en las asambleas generales de accionistas, de socios u
drganos equivalentes, o nombrar o destituir a la mayoria de los consejeros, administradores o sus equivalentes, de una
persona moral; (if) mantener la titularidad de derechos que permitan, directa o indirectamente, ejercer el voto respectc
de mas del cincuenta por ciento del capital social de una persona moral; o (iii) dirigir, directa o indirectamente, la
adminisiracion, la estrategia o fas principales politicas de una persona moral, ya sea a través de la propiedad de valores,
por contrato o de cualquier otra forma,

“Cuenta de Distribuciones”, tiene el significado que a dicho términe se le atribuye en la Clausula 9.6 del Contrato de
Fidelcomiso.

“Cuenta de Montos No Dispuestos” tiene ¢l significado que a dicho término se le atribuye en la Cléusula 9.8 del
Contrato de Fideicomiso,

“Cuenta de Pagos”, tiene el significado que a dicho rmino se le atribuye en la Cldusula 9.5 del Contrato de
Fideicomiso.




“Cuenta de Reserva para Gastos de Mantenimiento” o “Reserva para Gastos de Mantenimiento” tiene el significado
que a dicho término se atribuye en 1a Clansula 9.2 del Contrato de Fideicomiso.

“Cuenta de Reserva para Gastos Adicionales™ o “Reserva parg Gastos Adicionales” tiene el significado que 4 dicho
término se atribuye en la Clansula 9.3 del Contrato de Fideicomisa,

“Cuenta de Reserva para (Gasios de Asesores independientes” o “Reserva para Gastos de Asesores Independientes”
tiene el significado gue a dicho término se Je atribuye en la Cliusuia 9.4 del Contrato de Fideicomiso,

“Cuents de Reserva para Reinversiones™ o “Regerva para Reinversionss™ tiene el significado gque a dicho término se
te atribuye en la Clausula 9,10 de¢] Contrato de Fideicomiso,

“Cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar” tiene ¢l significado que a dicho término se atribuye en la Clausula 9.7
del Contrato de Fideicomiso,

“Cuenta de Reembolsos” tiene el significado que a dicho término se atribuye en la Cliusulz 9.9 del Contraio de
Fideicomiso, :

“Cuenta_(eneral” tiene ¢l significado que a dicho términe se le atribuye en la_Cliusula 9.1, det Contrato de
Fideicomiso.

“Cuentas” significa de forma conjunta, ks Cuenta General, Ia Cuenta de Pagos, la Cuenta de Reserva para Gastos ds
Mantenimients, la Cuenta de Reserva para Gastos Adicionales, la Cuenta de Reserva parz Gastos de Asesores
Independientes, la Cuenta de Montos No Dispuestos, a Cuenta de Distribuciones, 12 Cuenta de Reservas para
Reinversiones, la Cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar, ¥ Ia Cuenta de Reembolsos, asi como cualquier cuenta
adicional que el Fiduciario (o Vehiculo de Inversidn, en su caso) abra en términos de la Cldusola 9.10 del Contrato de
Fideicomiso.

“Dafios” tiene el significado que a diche ¥rmino se le atribuye en la Clausula 26,1 de! Contrato de Fideicomiso.

por cienio) del Monto Total, o (i} un monto equivalente a $40°000,000.00 {cuarenta millones de Pesos 007100 M.N.).
“Demandas™ tiene ¢l significado que a dicho 1érmino se le atribuye en Ja Clausula 26.1 dei Contrato de Fideicomise.

“Destitucion del Administrador con Causa™ tiene el significado que a diche término se le atribuye en la Seccidn 6.2
del Contrato de Administracion.

“Destitucion del Administrador Sin Causa™ tiene el significado que a dicho término se le atribuye en la Seccién 6.3
det Contrato de Adntinistracion.

“Deuda Emproblemada”™ significa deuda documentada de cualguier manera a carge de compafifas que estdn
experimentando dificultades financieras, y que normalmente se vende y compra a descuento, y respecto de Ia cual no
exista, en ese momento, un incumplimiento de pago.

“Denda Senior” significa deuda documentada de cualquier marera con garantias en primer lugar v grade de prelacidn,

“Lia Habil” significa cualguiier dia que no sea sabado o domingo y en el cual las instituciones de crédito en México,
abran aj pibiico sus puertas, de acuerde con el calendario gue al efecto publica ia CNBY,

“Dilucitn Punitiva” significa Ia pena que sufrirdn los Tenedores que no suscriban y paguen los Certificados Bursatiles
Subsecuentes que se emitan en una Emision Subsecuente conforme a una Llamada de Capital en los términos previstos
it la Clausula 7.6 del Conlrato de Fideicamiso,

“Distribucién por Cambio de Administrador™ significa ta disteibucién que ¢l Fideicomisario en Segundo Lugar tendra
derecho a recibir del Fiduciario o del Vehiculo de Inversidn correspondiente, en ¢ase de Destitucion del Administrador
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Sin Causa (imicemente en el caso de-que el Administrador sustituido sea NGM. Credit], L.P.), lacual serd caiculada
de la inisma maners que la Distribucién No Preferente y la Distribucion Excedente, considerando como si (i) todas
las Thversiones hubieren sida desinvertidas al Valor de las Inversiones, segln el mismo sea determinado por el
Vatuador Independients, y (i) los recursos obtenidos de dichas desinversiones hubjeren sido distribuidos en términos
de 1a Clausizla 11.2 del Contrato de Fideicomiso en lz fecha en que se decida Ia Destitucion del Administrador Sin-
Causa, con independencia de la fecha efectiva de la destitucion de que se trate,

“Distribuciones” significa, conjuntamente, las Distribuciones a los Tenedores y s Distribuciones al Fideicomisario
‘en Segundo Lugar.

“Distribuciones.a los Tenedores™ significa el pago de Efectivo Distribuible que, en su ¢aso, s realice a los Tenedores
en una Fecha de Pago en términos del Contrato. de Fidelcomiso.

“Distribuciones al Fideicomisario en Segundo Bugar” significa los montos que el Fideicomisario en Segundo Lugar
tiene derecho a recihir ya sea del Fiduciario 0 del Vehiculo de Inversion correspondientz como Distribucién No
Preferente ¥ Distribucion Excedente, de conformidad con lo establecido én Ia Clangula 112 del Contrato de
Fidelcomlso, y en su caso, ja Distribucion por Cambia de Administrador.

“Distribucidn Excedente” tiene el significado que a dicho término e atribuye en 14 Clgusila 1.2 inciso D'del Contrato
de Fideicomiso. .

“Mistribucion No Preferente” ticne el significado que a dicho término-se atribuye en la Clausula 112 inciso C del
Contrato de Fideicomiso.

“Distribuciéis Preferente” tiene ¢! significado que a diche término se atribuye en fa Ciansula 11.2 inciso B dei Contrate
de Fideicomiso.

“Tipcumentos de la Bmision” significa el Contrato de Fideicomiso, ! Acta de Emision, el Contrato de Administracidn,
¢l presente Titulo, el Prospecto de Colocacién y cualesquier otros documentos entque consten los términos y
condiciones de la Emision de los Certificados Bursatiies.

“Ffectivo Distribuible” significa ¢l monto de Fiujos determinado por el Administrador en cada Fecha de Caleulo que
sera pagado a los Tenedores de conformidad con la Clausula 11.2 del Contrato de Fidelcomiso, con cargo a la Cucnta
de Distribuciones, asi como los Flujos que serdn pagados por el Fiduciario 0 el Vehiculo de Inversidn correspondiente
al Fideicomisario en Segundo Lugar, de conformidad con los insisos Cy D de la Clansula 11.2, concargoa la Cuenta
de Distribuciones, una vez que s¢ haya pagade a los Tenedores ¢l Reembolso del Monto Depositado en la Cuenta de’
Pagos y fa Distribucion Preferents.

“Efective Excedente” tiene el significado que a dicho termino se atribuye en {a Clausuia 18.7.2 inciso F del Contrato
de Fideicomiso.

“Emision” significa laemision de los Certificados Bursdtiles que Fiduciario Heve p cabo de conformidad con las
estipulaciones del Contrato de Fideicomiso y del Acta de Emision, en términos de.la LMV y demds disposiciones
aplicables, incluyendo los Certificados. Originales correspondientes a la Emision Inicial, y ltos Certificados
Subsecuentes correspondientes a las Emisiones Subsecuentes.

“Emision Inicial” significa la emisidn de los Certificados Bursdtiles Originales por el monto de la Aportacién Minima
Inicial que deberdn realizar los Tenedores por ia suseripeion y pago de los Certificados Bursatiles Originales per
medio de oferta publica a través de Ja BMV que sea realizada en la Fecha de Emisién {nicial, con intervencién de los
Intermediarios Colocadores.

“Emisiones Subsecugntes™ significan cada una de las emisiones de Certificados. Bursatiles Subsecuentes que darin
lugar a las actualizaciones de la Emision conforme a las cuales se adherirdn Certificados Subsecuentes a los
Certificados Originales, lo anterior cada vez que se realice una Liamada de Capital, mediante las correspondientes
actualizaciones de la inscripcion en el RNV; en ef entendido que la totalidad de las Emisiones Subsecuenies, junte
con la Emision Inicial, seran hasta por el Monte Méximo de Ta Emision,




“EMISNET” significa el Sistema Electronico de Comunicacién con Emisoras de Valores a cargo de la BMVY,

“verito de Incumptimiento” tiene ¢l significado que se le atribuye en la Cléusula 13,1 del Contrato de Fideicomiso.

“Evento de Sustitucion, del Administrador” tiene el significade que se le atribuye en la Seccién 6.2 del Contrato de
Administracion.

“Feclia de Caleula” significa cada Dia Habii en el que los Flujos Brutos dspositados en Ja Cuenta de Distribuciones
conforme al Contrato dé Fideicomiso, aicancen una cantidad igual o superior a $5'000,000.00 {cince mitlones de
Pesos 00/100 MUNL), o en su caso, la cantidad menor que sea determinada por el Administrador en términos de lo
previsto en Ja Clausula 1.3 del Contrato de Fideicomiso.

“Fecha de Contribucion Adicional” significa la fecha determinada por el Administrador, en que los Tenedores deberdn

realizar ¢l pago de sus Contribuciones Adicionales derivadas de cada una de las Llamadas de Capital, misma que
deberd coincidir con cada Fecha de Emision Subsecuente.

“Pecha de Deptsito” significa, segin el contexto 1o requiera, la fecha en la que el Fiduciario debera realizar, con cargo
a las Cuentas, ] depésito de las cantidades que el Administrador le instruya por eserito & efecto de pagar Gastos del
Fideicomiso, constituir Reservas, levar a cabo Inversiones de Efectivo ¢ Inversiones, realizar Distribuciones a los
Tenedores, realizar las Distribuciones al Fideicomisario en Segundo Lugar y realizar los demds pagos exigibles y
transferencias de conformidad con el Contrato de Fideicomiso o que sean necesarias a fin de cumplir cor los Fines
del Fidelcomiso,

“Fecha de Emision” significa cada fecha en que se emitan Certificados Bursatiles Originales o Certificados Bursatiles
Subsecuentes.

“Fecha de Fmision Inicial” significa la fecha de emisidn, colocacion, liquidacién y cruce de los Certificados Bursatiles
Originales a partir de la cual.inicia la vigencia de los Certificados Bursétiles Originales y éstos empiezan a eircular en
el mercado, de conformidad ¢on lo previsto en el presente Tiulo,

“Fechas de Emisién Subsecuentes” significa [as fechas de emision, liquidacion y cruce de os Centificados Bursatiles
Subsccuentes que se realicen con motivo de Jas Llamadas de Capital y conforme 2 las cuales los Tenedores llevardn a
cabe las Contribuciones Adicionales.

“Fecha de Pago™ significa cualesquiera de las siguicntes fechas en ltas que el Fiduciario deba pagar el Efectivo
Distribuible a los Tenedores conforme af Contrato de Fideicomiso: (i) el décimo primer Dia Habil siguiente a cualguier
Fecha de Calculo, (if) ¢l Dia Habil que el Fiduciario y/o ¢l Administrador sefialen como tal, o {iii) la Fecha de

Vencimiento, en el entendido que si dicha fecha no es un Dia Habil, entonees fa “Fecha de Page™ serd et Dia Habii

inmediato siguiente.

“Fecha de Resgistro” significa, indistintamente, la fecha identificada por el Administrador y ddda a conocer a los
Tenedores antes de cada Fecha de Pago y/o el segundo Dia abii previo a cada Fecha Limite de Suscripeion, segtn
sea el caso, en la cual s¢ determinardn aquellos Tenedores que (i) recibirdn una Distribucion o cualquier pago al
amparo de los Certificados, o (it} tengan 1a obligacion de suscribir y pagar los Certificados Subsecuentes que se emitan
conforme a una Fnisién Subsecuente, segiin corresponda.

“Fecha de Vencimiente” significa el 24 de septiembre de 2025, La Asamblea de Tensdores podré aumentar el plazo
de la Emisitn, con el objeto de cumplir con los Fines del Fideicomiso; en ¢! entendido de que las prorrogas podrén
ser aprobadas por periodos adicionales de | (un) afio cada uno; y serd aplicable igualmente al Titulo que ampare los
Certificados Bursailles. En dicho caso, el Fiduciario deberd realizar los trémiles necesarios para sustituir ef Titulo
depositado en el Indeval por el nuevo Titulo que refleje Ja nueva Fecha de Vencimiento, lo anterior con ia anticipacion
necesaria, es decir, per lo menos S (cinco) Dias Habiles antes de que se presente la Fecha de Vencimiento original, y
se deberd solicitar & la CNBV {a actoalizacidn de 1a inseripeién en el RNV,

“Fecha Ex-Derecho” significa la fecha que ocurra el segundo Dia Habil anterior a cada Fecha de Registro relativa a
una Emisién Subsecuente,




“Fecha Limite de Suscrincion” significa la fecha que ocurra el segundo Dia Babil aniterior a cada Fecha de Emisién
Subsecuente, que sera la fecha limite para que cada Tencdor que al cierre de operaciones de ia Fecha de Registro
especificada en la Llamada de Capital respectiva, sea titular de Certificados Bursatiles, ofrezca suseribir y pagar los
Certificados Bursétiled que I¢ corresponda suscribir conforme a dicha Llamada de Capital con base en el Compromiso
por Certificado correspondiente al nimere de Certificados Bursatiles de los que sea titalar af cierre de operaciones en
fa Fecha de Registro,

“Fideicomisarios™ significa conjuntamente los Fideicomisarios en Primer Lugar y el Fideicomisario en Segundo
Lugar.

“Pideicomisarios en Primer Lugar” significan los Tenedores respecto e fas cantidades que tengen derecho a recibiry
demis derechos 4 su faver establecidos de conformidad con los Certificados Bursdtiles, Acta de Emision y el Contrato
de Fideicomiso.

“Fideicorisario en Seeundo Lugar” significa NGM Credit I, L.P., o sus causehabientes o cesionarios respecto a las:
cantidades que tenga derecho a recibirde conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso.

“Pideicamiso de Inversion” significa un contrato: de fideicomiso vegido por leyes mexicanas, celebrade per o
Fiduciario, como fidéicomitente, ¥ cualquier institucion de banca multiple o casa de bolsa, como fiduciario, cuyo fin
principal sea realizar, directa o indirectamente, Inversiones para beneficio del Fideicomiso.

“Fideicomitente” significa Northgate CF 1, 8. de R.L. de C.V., o sus causahiabientes ¢ casionarios.

“Fines del Fideicomiso™ tiene el significado que se l¢ atribuye en la Clusula Sexta del Contrato de Fideicomiso.

“Fiduciario” significa Banco INVEX, S.A., {nstitucién de Banca Maltiple, INVEX Grupo Financiero, o sus sucesores,
causahabientes, cesionarios o quien sea posteriormente designado como fiduciario en términos del Contrato de
Fidelcomisv.

“Flujos” significa los recursos que de tiempo en tiempe reciba el Fideicomiso o cualguler Vehivulo de lnversién por
cualquier razén distinta a las Contribuciones Iniciales y Contribuciones Adicionales, asf como distinta a las canfidades
deépositadas eon motivo de Ja Coinversion, en case que €sla sea realizada a través del Fideicomise o de algiin Vehiculo
de Tnversion. '

“Flujgs Bruios” significa, sin duplicar, la suma de (i) los Flujos que de otigen sean pagaderos al Fideicomiso, sin
tomar on cuenta las retenciones, anteros o pagos de impuestos gue ¢] Fiduciario o la persona que pague dichos Flujos
deba hacer conforme 4 la legistacion aplicable, més (i) los montos que s¢ encuentren depositados en la Cuenta de
Pagos que no hayan sido utilizados u la. conclusion del Periodo de Inversidn, y (fil) los recursos remanentes gue se
encuentren en la Cuenta de Reserva para Gastos Adicionales, a partir de la fecha en que el Administrador determine
que no serdn requeridos para pagar Gastos de Mantenimiento.

“Funcionarios Clave' significan los seifores Oscdr Pedro Alvarado Estevez y Mauricio det Moral Aguaivee, asi como
cualquier otra persona que sea designada con tal cardcter ya sea en forma adicional o en sustitucion de alguno de los
indicados, conforme a la Clausula 111 del Contrato de Administracion.

“Gastos de Emision v Colocacién™ significa las comisiones, gastos, cuotas, derechos y demas erogaciones que se
generen con motive de la constitucién del fideicomiso materin del Contrato de Fideicomiso y la Emisién de los
Certiticados Bursatiles {considerando los de Ta Emision Inicial v las Emisiones Subsecuentes), incluyendo, sin
limitacién: (i) todos los honorarios iniciales del Representante Comin y el Fiduciario por fa aceptacion de sus
respectivos cargos y por Ja administracion del primer afio, (i} pagos por concepto de derechos y aranceles para la
inscripeion y listado de los Certificados en el RNV y la BMV, (iif) pagos a Tndeval por el depésito del Titulo de los
Certificados, (iv) honorarios de auditores, asesores fiscales, Jegales v otros asesores, asf como, en su €aso, honorarios
de fedatarios piiblicos, con respecto al establecimiento del fideivomiso materia del Contrato de Fideicomiso y la
Emision de los Certificados Burstiles, (v) los honorarios y gastos pagaderos a los Intermediarios Colocadores de
conformidad con el contrato de colocacién respectivo (incluyendo gastos legales debidamente documentados), (vi)
otros gastos corrientes incurridos por el Fideicomiso, el Adninistrador o por el Fideicomitente en relacidn con el
establecimiento del fideicomiso materia del Contrato de Fideicomiso v la Emision de los Certificados Bursatiles,
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incluyendo de manera enunciativa mas no limitativa, los gastos por la negociacién y preparacidn de los documentos
redacionados con dicha Enmision, gastos de viaje, costos-y pastos de impresion, (vii} gasios relacionadas con I
premocion de la oferta de los Certificados Bursdtiles y su Emision, y (viii) cualesquier cantidades de IVA que s¢
causen en relacidn con lo anferior.

“Gastos de Inversién” significa todos los gastos que, por instruecién del Administrador, el Fiduciario deba Crogar para
que ¢l Fideicomiso directa o indirectamente a través de Vehiculos de Tnversién, pueda llevar a cabo fas Inversiones, y
para maniener y monitorear y desinvertir las Inverstones, incluyendo, sin Hiitar, (i} los honorarios y gastos legales,
notariales, de inscripcitn y/o de asesores financieros, fiscales, legales, contables-y otros asesores que se requieran, (i)
los gastos por 1a celebracidn de los Confratos de Inversion y 1a celebracion de los coniratos de desinversién, v {iii)
gastos de viaje y otros gastos relacionados con Ia ejecucion, el monitoreo y el mantenimiento de las Inversiones, entre
etros; siempre y cuando dichos gastes no havan sido pagados o reembelsados por un tergero; en ¢l sntendido que, los
conceptos anteriores adicionardn, en su caso, cualquier monto de 1VA que ¢l Fiduciario hubiere pagado en relacion
con lo anterior,

“Gastos de Mantenimjento™ significa (i) la Comision de Administracién, (i) fas primas por seguros en favor del
Fideicomiso y cualquier Persona Cubierta derivado de cualguier tipo de responsabilidad, incluyendo indemnizaciones
pagaderas a tercgras Personas (incluyendo a los Intermediarios Colocadores), (fif) los honorarios y gastos legales,
administrativos, de inscripeion, de auditorfa y contables (incluyendo los gastos relacionados con fa operacién de las
Cuentas), as{ como gastos asociados con la elaboracién de los estados financieros del Fideicomiso, declaraciones de
y solicitudes de devolucidn de impuestos 'y Ia representacién del Fideicomise o de los Tenedores en relacion con’
asuntos fiscales, incluyendo gastos pagados o incurridos en refacion con los mismoes, (iv) los gastos bancarios y de
consuliorfa, (v} gastos de avalbos y valuacienes, asi como otros gastos por servicios profesionales, (vi) gastos y
honorarios de (a) el Comité Teenico (inchuyendo el pago de remuneraciones a los miembros de dicho drgano), (b) ef
Fiduciario y cualquier otre comité de administracién creado en refacion con ef Fideicomiso, {¢) ¢l Representante
Comun y sus asesores, (d} los auditores externos, (¢) el Valuador Independiente, {f} ¢! Proveedor de Precios
correspondiente, y (g) cualquier otro pago de honorarios o costos necesarios de conformidad con Iz Regulacion para
mantener inscritos los Certificados Bursatiles en ¢l RNV, listados en la BMV y depositado su Titulo en Indeval
(incluyendo cuotas de mantenimiento); (vii) impuestos y cualquier otra carga fiscal o gubernamental relatives a los
conceptos incluidos en la presente definicion (como el IVA no recuperable), en el entendido que no quedan
comprendidos impuesios y cualquier otra carga fiscal 0 gubernamental relativos a los Gastos de Emision y Colocacion
ni g los Gastes de Inversion, (viii) Dafos, {ix) todos los gastos derivadng de ia elaboracion de los reparies que deban
ser entregados a los Tenedores, la CNBV, la BMV (y cualquier otro érgano regulatoria), (x) gastos dé coberiura ¥
comisiones y gastos de intermediacion relacionados con Operaciones Derivadas, y (xf) cualquier otro honorario,
comision, gasto, pago y/o contribucién que sea pagadera a cualquier tercers Persona, pablica o privada; en el entendido
que, e! término “Gastos de Manténimiento” no incluye los Gastos de Inversién,

“Gastos del Fideicomisg” significa la referencia en conjunio a los Gastos de Emision y Colocacién, Gastos de
Inversion y los Gasios de Mantenimiento.

“indeval” significa 8.0, Indeval Instilucion para el Deposito de Valores, S.A. de C.V,

“Influencia Significativa” significa ia titularidad de derechos que permitan, directa o indirectamente, efercer el voto
respecto de cuando menos el veinfe por ciento del capital social de una persona moral,

“Ingtruceion de Llamada de Capital” significa la notificacién por escrito que entregaré el Administrador al F iduciario,
con copiz al Representante Comin, en términos de lo esiablecido en las Clausulas 7.6 v 7.6.1 det Contrato de
Fideicomise, previo a la reatizacidn de una Liamada de Capital,

“Intereses de las inversiones de Efective” significa los intereses que se generen por la inversion del efectivo depositado
en la Cuenta General en Inversiones de Efective conforme a lo establecido en la Clausula Décima del Contrato de
Fideicomiso.

“Intermediarios Cologadores” significa Casa de Bolsa Banorte Ixe, S.A. de C.V., Grupo Financiero Banorte y Morgan
Stanley México, Casa de Bolsa, S.A. de C.V.

“Inversiones” tiens el significade que se te atribuye en Ia Clausula 8.1 de! Contrato de Fideicomiso,
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“[iyersiones Adicionales” significa ¢l incremento en el Monto de Tnversion on alguna de las Personas. Promovidas en
las cuales se haya realizado una Inversién previamsnte, agi como el cumplimiento a los compromisos de
financiamiento asumidos por el Fideicomiso direcia o indirectariente a través de fos Vehiculos de lnversion con las
Personas Promovidas,

Sinversiones de Bfectivo” tendrd el significado que a dicho sévmine se atribuye en la Clausula Décima del Contralo
de Fideicomise,

“TYA™ significa el Impuesto al Valor Agregado.

S GTOC™ ¢5 la Ley General de Tioulos y Operaciones de Credito, seglin la misma sea modificada y/o adicionada en
cualguier momento. :

“LIC" significa Ley de Instituciones de Crédito segiin la misma sea modificada y/o adicionada en ‘cugiguier momento.

“Lineamigntos de yersion” tiene &l significado gue se le atribuyen en la Cléusula §.2 det Contrato de Fideicomiso,

“ ISR significa la Ley del Impuesto Sobre la Renly, segiin la misma sea modificada y/o'adicionada en cualquier
momento. . o o )

«f IVA” significa la Ley del Impuesto al Valor Agregado.

e MV™ significa la Ley del Mercado de Valores, segin la misma sed modificada ylo adicionada en cualguier
momentio,

[ lamadas de Capiral” sienifica la solicitud que realice el Fiduciario, de conformidad con las Instrucciones de Llamada
de Capital que le eniregue ] Administrador en fos términos estublecidos en o Contrato de Fideicomisy, a efecto de’
que cada Tenedur que sca titular de Certificados Bursétiles al cierre de operaciones de la Fecha de Registre
correspondiente, s¢ obligue a siscribir en 1a Fecha Limite de Suscripeitn y posteriormente pague en Ta Fecha de
Fision Subsecuente los Certificados que te corresponda suseribir dé una Emision Subsecuente mediante la entrega
de 1a Contribucidn Adicionat.

vaemotandum de Inversin” sigaifica el documeno que conforme a la Clausula 8.3 det Contrato de Fideicomiso,
debera etaborar ¢l Administrador como resultado de fas megociaciones con ui cliente potencial, y que s¢ entrega al
Comité Técaico o la Asamblea de Tenedores, segim corresponda conforme al monto que represente fa Tnversion, al
momento de presentar una propuesta para realizar una Inversion.

“Mexico” tiene el significado que s¢ le atribuye en la Declaracion 1(a) del Conirate de Fideicomiso.

“Miembro Independiente” significa aquella Persona que se ajuste a lo previsto en 1os articulos 24, segundo pérrato y
26 de la LMV: en ef entendido de que la independencia se calificara conforme a lo establecido en el articulo 64-Bis 1
y demés aplicables de la LMV, asi como el articulo 7, fraccion 1L, inciso o) y demas aplicables de ta Circular Unica,
es decir, respecto del Fideicomitente, de! Administrador y de-las Personas Promovidas,

“Monto Adicional Requerido™ significa el monto total de las Contribuciones Adicionales a ser aportadas por cada
Tenedor en cada Llamada de Capital; en el entendido que los Montos Adicionales Requeridos por cada Tenedor,
considerados en su conjunto, estardn limitados al Compromiso Total de cada Tensdor.

“Monto_de_Inversion” significa, respecto de cada Inversion (incluyendo nversiones Adicionales), el Monto

Depositado en la Cuenia de Pagos para realizar dicha Inversion y e! pago de los Gastos de Inversion asociados a la
referida Inversidn.

“Monto Destinado a Inversiones” significa la vantidad que serd depositada en la Cuenta General en la Fecha de
Emisien Inicial y en cada Fecha de Emisién Subsecuente, y segin sea requerido por el Administrador, transferido a
la Cuenta de Pagos; cuyo desline serd ia realizacion de lnversiones, en ¢l entendido que, mientras se realiza una
Inversion, el Monto Destinado a inversiones podra destinarse a inversiones de Efectivo en términos de lo establecido
on a Clausula Décima del Contrate de Fideicomiso.
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“Monto Depositadg en ia Cuenta de Pagos™ significa para cuaiquier fecha en que sean calcaladas las Distribuciones
conforme a la Clusula 11,2 del Contrato de Fideicomiso, la-suma de (i) los Montos de Inversion y cualesquier montos
que se hubieran deposiado en Ja Cuenta de Pagos a dicha Fecha de Céleulo, incluyendo Gastos de Emisién y
Colocacién y (astos de Mantenimiento, menos (ii) los montos transferidos a la Cuenta de Montos No Dispuestos a
dicha Fecha de Célculo, '

“Monto Inicial de Emision” significa la cantidad total, sin deducciones, que tenga derecho a-recibir el Fiduciario en
la Fecha de Emisién Inicial como resultado de la Emision Inicial.

“Monto Maximeé de la Emision™ significa un monto de hasta §4'000,000,000.00 (cuatro mil millones de Pesos 00/100
M.N.), en el entendido que ¢l Monto Méximo de la Emision se verd reducido por el monto que no haya sido aportado
al Fidetcomiso respecto de una Llamada de Capital,

“Monto Total” significa los fondos obtenides de la Aportacidon Minima Infcial, asi como el monto de las.
Contribuciones Adicionales efectuadas con motive de las Llamadas de Capital.

“Northgate” significa e:l'cor;junto de prrsonas morales, entre los que se incluyen NGM Credit I, L.P., al Fideicomitente,
Northgate Capital, L.P., asf como cualquier subsidiaria y/o Afiliada de éstas, vinculades entre si por uno o ‘mds
Funeionarios Clave que integrando un grupe de Personas, tienen el Control de lasflos primeras{os),

“Notificacidn de Disposicion” tiene ef significado que se le atribuye en la Cliusula Novena del Contrato de
Fideicomiso.

“Operaciones con INVEX” tendra el significado que a dichotérmino se atribuye en fa Clausula 9.13 del Contrato de
Fideicomiso,

“Operaciones Derivadas” significa aguellas-operaciones que realice el Fiduciatio o los Vehiculos de Inversion con
valores, contratos o cualquier otro acto juridico cuya valuacion esté referida a uno o nids activos, valores, tasas o
indices subyacentes o que replique los términos econdmicos y riesgos de los créditos subyacentes o activos de
referencia; en el entendido que, la celebracidn de Operaciones Derivadas estard sujeta a que previe a su realizacion,
s¢ obtenga la aprobacion del Comité Técnico cuando éstas representen un monto menor al 20% (veinte por ciente) del
Patrimonio del Fideicomiso, y previa aprobacion de Ja Asamblea de Tenedoves (sin ser necesaria entonees autorizacitn
alguna del Comité Téenico) exclusivamente cuando representen el 20% {veinte por ciento) o mas del Pairimonio del
Fideicomiso, y en ambos casos con base en cifras correspondientes al clerre del timestre inmediato anterior,

“Parte Relacignada” significa respecio de Northgate, aquella que se encuenire en alguno de ios supuestos siguientes:
{i) las personas que controlen o teagan Influencia Sipaificativa en una persona moral que forme parie del grupo
empresarial o consorcio al que Northgale perienezea, asl como los consejeros o administradores y los directivos
relevanies de las integrantes de dicho grupo o consoreio; (ii) las personas que tengan poder de mandoe en una persona
moral que forme parte de un grupo empresarial o consorcio al que pertenezeg Northgate; (iii) el conyuge, la concubina
o el concubinario y las personas que tengan parentesce por consanguinidad o civil hasta el cuarto grado o por afinidad
hasta el tercer grado, con personas fisicas que se ubiquen en alguno de los supuestos sefialades en los incisos (i) y (ii)
anteriores, asf como los socies y copropietarios de las personas fisicas mencionadas en dichos incisos con los gue
mantengan relaciones de negocios; {iv) las personas morales que sean parte del grupo empresarial o consercio al que
pertenczea Northgate; (v) las personas morales sobre las cuales alguna de las personas a que se refieren los incisos (i)
4 {iil) anteriores, ejerzan el contrel o Influencia Significativa,

“Partes” significa el Fideicomitente, el Administrador, el Fiduciario, los Fideicomisarios y el Representanie Comiin.

“Patrimonio del Fideicomiso” significa, cada uno de los bienes, derechos y activos gue se listan en fa Clausula 3.1 v
que, de tiempo en tiempo, formen parte, pertenezean o correspondan, directa o indirectamente, al fideicomiso s que
se refiere ¢l Contrato de Fideicomiso {en el entendido que para efectos de determinar el monto del Patrimonio del
Fidelcomiso, debera tomarse en consideracidn el monto de los Compromisos Totales de los Tenedores, no obstanie
que las Contribuciones Adicionales no se hayan efectuado).




“Perigdo de Cura” tiene ¢l significado que a dicho wrmivo se atribuye en la Cliusula 762 del Confrato de
Fideicomiso, e} Acta de Emision y el presente Titulo.

“Periodo de Cura dei Administrador™ significan los plazos que tiens ¢l Administrador para remediar algin Evento
de Sustitucion de] Administrador conforme al Contrato de Administracion y durante jos cuales no puede oeurTir tna
Destitucidn de] Administrador Con Causa.

“periodo de Inversion™ significa ¢l perfodo que iniciard en la Fecha de fa Emision Inicial y concluirg, lo que conra
primero entre: (i) el quinto aniversario de la Fecha de Emision [nicial, saivo que hubiere sido prorrogado en términos
de la Clénsula 8.8 del Contrato de Fideicomiso, en cuyo casp’concluira en la fecha prevista para fa conclusién de Ia
prérroga cosrespondiente; en el enitendido gue fas prorrogas no podedn tener una vigencia pasterior 4 fa Fecha de
Vencimiente; (i) una vez que no existan recursos disponibles en ¢l Patrimonio del Fidelcomiso para éfectuar
fnversiones y se hayan reatizado Contribuciones Adicionales por los Teniedores alcanzandose el Monto Mégimode la
Etnisidn, o (i) cuando ¢l Administrador determine que el Maonto Destinado a Inversiones no es suficiénte para realizar
‘nuavas Inversiones, aténdiendo a la estrategia de inversion,

~Periodo Inicial” significa el periodo de tiempo que comenzaré ¢n 1a Fecha de Emision Tnicial y terminard en la
primera Fecha de Emision Subsecuente.

“Persona” significa cualquier persona fisica, sociedad, asociacion, persona moral, fideicomiso o cuatquier otra entidad
1 organizacion.

“persona_Cublerta” significa el Fideicomitente, ¢l Administrador y sus Afiliadas; cada uno de los accionistas,
furicionarios, consgjeros (ineluyendo personas que ne sean consejeros con funciones en cualquier consejo de asesorfa
W otro comité del Administrador o del Fideicomitente), empleados, personal témporal, migmbros, directivos, asesores
y agentes de Northgate y de cadauna de sus respectivas Afiliadas, actuales o anteriores; el Fiduciario, el Representante
Comin y cada uno de sus respactivas funcioharios, consejeros, empleados, agentes, apoderados y delegados
fiduciarios; cada persona que actiie, o que haya actuado, como miembro del Comité Téenico, doi Comité de Nuevos
Negocios y del Comité de Crédito; y cualyuier otra Persona designadn por el Administrador como Persana Cublerta.
que preste sus servicios, a solicitud del Administrador, en representacion del Fideicomiso yfo de los Vehiculos de
Inversion,

“Persony Promovida” significa las saciedades mexicanas respecio de las cuales el Fideicomiso (directamente 6 4 través
de un Vehiculo de Inversion) realice una Inversion.

“Pesos” y “§" significa pesos, la moneda de curso legal en México.

“Procedimiento” tiene el significado que se le atribuye en la Clausula 26.1 del Centrato de Fideicomiso.

“provesdor de Precios” sighifica Valuacion Operativa y Referencias de Mercado, S.A. de C.V., Proveedor Integral de
Precios, S.A. de C.V, o cualquier otra proveedor de precios sustituto, antorizado por la CNBV, que, en su caso,
contrate 2l Fiduciario conforme a las instrucciones det Administrador, con la aprobacién previa del Comité Téenico,
para, de tiempo en tiempo, levar a cabo la valuacion de los Certificados Bursatiles.

“Reembolsa del Monto Depositada en la Cuenta de Pagos” tiene el significado que a dicho término se atribuye en ¢l
incise A de la Clausyla 11.2 del Conrrato de Fideicomise.

“Reglamento Interior de la BMV” significa el Reglamento Interior de la Bolsa Mexicana de Valores, publicado en ¢l
Boletin Barsatil de la BMV ¢l 24 de octubre de 1999, seglin ¢l mismo ha sido o sea modificado y/o adicionado en
cualguier momerito.

“Regulacion” significa respecto de cualquier circunstancia deserita en ¢f Contrato de Fideicomiso, cualquier ley,
norma, reglamento, codigo, disposicién de cardcter general, regia o cualquier ofra disposicidn aplicable en Mexico a

dicha circunstancta, as como ordenes, decretos, sentencias, resoluciones judiciales, notificaciones o contratos vatidos
emitidos, publicados o celebrados por cualquier Autoridad y que sea aplicable a dichas sitaciones,

“Reporte Anual” tiene el significado que a dicho término se atribuye en la Clausula 12.7 del Contrato de Fideicomiso.
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“Repoite de Distribuciones” tisne el significado que a dicho término se atribuye en la Clausuia 22.2 del Contrato de
Fideicomiso,

“Reporie de (iastos de Mantenimiento” tiene el significado que a dicho término se alribuye en la Clausula 22,2 del
Contrato de Fideicomisa.

“Reporte de Gestidn™ tiene ¢ significado que a dicho término se afribuye en la Clausula 22.1 del Contrato de
Fideicomiso.

“Neporie de Inversiones” tiene el significade que a dicho t8rininoe se anibuye en la Clausula 221 del Contrato. de
Fideicomiso,

“Reporte de Readimientos™ tiene el significado que a dicho término se atribuye en la Clausula 22.1 del Contrato de
Fideicomiso,

“Reporte de Saldos en las Cuentas” tiene €l significado que a dicho témine se atribuye en la Clausula 22.2 del Contrato
de Fideicomiso.

“Reportes” significa conjuntamente, el Reporte de Distribuciones, el Reporte de Gastos de-Mantenimiento, ¢l Reporte
de Gestién, ¢l Reporte de Inversiones, el Reporte de Rendimientos y el Reporte de Saldos en las Cuentas.

“Representante Comin"” significa Monex Casa de Bolsa, 8.A. de C.V., Monéx Grupo Financiéfo, o sus sucesores,
causzhabigntes, cesionarios ¢ quien sea posteriormente designado como representante comin de los Tenedores de los
Certificados Bursétiles.

“Reservas” significa conjuntamente 1a Reserva para Gastos de Mantenimiento, la Reserva para Gastos Adicionales y
la Reserva para Gastos de Asesorfa Independiente.

“Resolucitn de Crédito” significa las resoluciones gue adopte el Comité Téenico o la Asamblea de Tenedores, segin
corresponda, respecto a las oportunidades de Inversion presentadas por el Administrador, de tiempo en tiempo.

RNV significa el Registro Nacional de Valores,

Fideicomiso.
“STIV-2" tiene ¢! significado que se le atribuye en el articulo 1 de la Circular Unica,

“Taca Interna de Retormo” significa la fasa interna de retorno compueséa anual recibida por los Tenedores en refacion
con ef Monto Depositado en la Cuenta de Pagos (excluyendo ta Reserva para Reinversiones), donde 1a tasa interna de
retorno compuesia anual es [a asa de interés compuesta anual recibida en refacion con una Inversion y que estd
conformada por los pagos relativos a la misma (valores negativos) y distribuciones (valores positivos}. La funcion
TIR, NO, PER (o XIRR por sus siglas en inglés) de Microsoft Excel serd utilizada para caleular la Tasa Interna da
Retorné, misma que calcula Ja tasa interna de retorno para flujos de efectivo que no son necesariamente periddicos,

“Tenedores” significa las personas fisicas o meovales propietarias de une ¢ mas de los Certificados Bursatiles o sus
respectivos sucesores, causahabientes o cesionarios.

“Ténminos Mas Favarables” significa términos relacionados con (i) el porcentaje utilizado para el célculo de la
Comision de Administracion, y (ii) el porcentaje para calcular las Distribuciones al Fideicomisario en Segundo Lugar
o pages similares, v que se ofrezcan antes, en o después de la fecha del Contrato de Fideicomiso, a cuaiquier
inversionista en el Vehiculo Paralelo, siempre v cuando pusdan ser comparados con los términos correlativos
contenidos en el Contrato de Fideicomiso y en el Contrato de Administracion y que sean més favorables en cualquier
aspecto de importancia que los términos ofrecidos a los Tenedores conforme al Contrato de Fideicomiso y al Contrato
de Administracién {excluyendo, ademas, aguellos términos que sean necesarios exclusivamente por razones de las




particularidades del Vehiculo Paralelo, del Contrato de Fideicormiso, disposiciones legales aplicables o de la moneda
en base a Ja que se realicen los caleulos en el Vehiculo Paralelo).

“TIEP tiene el significado que se le atifbuye en la Clausula 7.6.2 del Contrato de Fideicomiso.

«Titulo" significa el presente titulo tinico que ampara 10 Certificados Bursatites, el cudl cumplirg con los requisitos
establecidos en los artfcutos 63, 64 y deméds aplicables dela LMV'y serd suscrito y emitido en los terminos del Articulo
282 de la LMV,

«Upls” significala unidad de cuenta llamada “Unidades de Inversion” que s¢ cstablecen en el “Decreio por el gue se
establecen las obligaciones que podrén derominarse en Unidades de Inversién y reforma y adiciona diversas
disposiciones del Cédigo Fiscal de la Federacién y de la Ley del Impuesto sobre la Renta” publicado en‘el Diario
Oficial de la Federacion et 1° de abril de 1993,

“Valor de las Inversiones” significa el valor de mercado mas reciente de las Inversiones determinado por el Valuador
[ndependiente.de conformidad con 1o establecido en el Canirato de Fideicomiso.

syalaador Independienie” significa 414, Capital Inc, 0 cualquier otra sociedad sustituta que, en su.Casa, conirate ¢

Fiduciario, conforme g las iistrucciones del Administrador, con la aprobacion previa del Comité Téenicn, pararealizar
Ia valuacion de las Inversiones.

“Vehfulo de laversion” significa cualguier Persona creada con ¢l propésito especifico de que ¢l Fideicomiso realicé
a través de ésta una Inversién, incluyendo, sin limitar, sociedades (incluyende sociedades financieras de objeto
muiltiple), Fideicomisos de Inversion y/u otras formas de organizacidn; en el entendido que (i) cualquier Vehiculo de
Inversion podrd, a su vez, invertic en oos Vehiculos de Inversion con el propdsite de realizar sus Inversiones, y (i)
los Lineamientos de Inversion, proceso de aprobacién de Inversiones ¥ demés disposiciones aplicables a Inverstones
en Personas Promovidas establecidas en la Cliusula Octava del Contrato de Fideicomiso, séio seran aplicables a
Inversiones en las Personas Promovidas, pero o al invertir un Vehiculo de lnversién en otro Vehicule de fnversion.

“Vehiculo Paralelo” significa Northgate Capitat Mexico Credit Fund [, L.P., directa 0 indirectamerite, a través de’
cualguiera de sus Aftligdas. —

FINES DEL FIDEICOMISO

De conforinidad con lo establecido en la Clausula Sexta del Contraswo de Fideicomiso son los siguientes: (a) emitir y
ofrecer publicamente Certificados Bursatiles en México conforme a los términos y condiciones que al efecto lo
instruya el Comité Téonico, previa propuesta del Administrador, y efectuar 10s pagos que 5¢ establecen en et Titlo
que ampare fos mismos; (b) realizar (i) la Emisién Inicial, (ii} las Liamadas de Capital, y (iii) ias Emisiones
Subsecuentes; (¢) recibir y aplicar el Monto Total en los términos del Contrato de Fideicomiso, incluyendo para-el
pago de los Gastos del Fideicomiso y para realizar Inversioncs ¥ desinversiones, ya sea directa o indirectamente a
través de uno o varios Vehiculos de fnversion (en el entendido que cualquier Vehiculo de Inversion podra, a su vez,
invertir en otros Vehicutos de Inversion, (d) Hevar a cabo \as Distribuciones de manera directa o indirectumente desde
cualesquierd Vehiculos de Inversidn tratdndose de Distribuciones at Administrador; ¥ (¢) realizar todas aguéilas
actividades que el Administrador, Comité Técnico o la Asamblea de T enedares le instruya a} Fiduciario y que sean
wecesarias, recomendables, convenientes o incidentales a kas actividades deseritas en los incisos anteriores. Enrelacion
con lo anterior, el Fiduciario deberd: (i) ser el tnico y legltimo propietario, as{ come tener'y mantener la titnlaridad de
los bienes gue en todo momento formen parte del Patrimonio del Fideicomiso durante 12 vigencia del Contrato de
Fideicomiso; {il) abrir y mantener abiertas las Cuentas en Banco IN VEX, 8.A., Institucion de Ranca Mitiple, INVEX
Grupo Financiero de conformidad con lo previsto en el Contrato de Fideicomiso y apticar todos los recursos de fas
Cuentas (incluyendo las Inversiones de Efectivo) de conformidad con el Contrato de Fideicomiso; (iil) otorgar créditos
o financiamientos @ cuzlquier Persona Promovida, conforme a las instrucciones det Administrador, ya sea
directamente o a través de cualquier Vehiculo de Inversidn; en ¢l eniendido gue dichas operaciones estardn sujetas a
que se obtenga la aprobacidn del Comité Téenico si éstas representan el 5% (cince por ciento) © mis pero menos del
20% (veinte por ciento) del Patrimonio del Fideicomiso, o de la Asamblea de Tenedores cuande (a) las Iniversiones
yio desinversiones representen e} 20% (veinte por ciento) 0 mis dei Patrimonio del Fideicomise, o (b} la Inversidn o
adguisicién que pretenda realizarse represente el 10% {diez pov ciento) o mas del Patrimonio del Fidelcomiso, cuando
dicha Inversion o adquisicidn se prefenda realizar con o respecto de personas (ue s¢ ubiquen en al menos uno de los
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dos supuestos steuientes: (x) aquellas reiacionadas respecio de las Personas Promovides sobre las cuales ¢l
Fideleomiso realice Inversiones, del Fideicomitente, asi como del Administrador, segiin sea el caso, o bien, (y) que.
represeniten un conflicto de interés; en ambos casos con base ¢n cifras comespondientes al cierre del trimestre
inmediato anterior, con independencia de que dichas operaciones se Heven a cabo de manera simulténea o sucesiva en
un periodo de 12 (doce) meses contados & partiv de que se concrete la primera operacién, pero gue pudieran
considerarse como una sota operacion; en ¢l entendido, ademds, que dichos porcentajes deberan ser caleulados con
base en el mionto de inversién gue s establezca en el Memorandum de Inversién que sea presentado al Comité Téenico

/o a la Asambica de Tenedores; (iv) constituir Vehiculos de Inversion y/o adquirir acciones, acciones preferentes,
partes sociales, derechos fideicomisarios y/o participaciones en o de Vehiculos de Inversién /o Pérsonas Promovidas;
en el entendido que dichas operaciones estardn sijetas.a que se obtenga la aprobacién det Comité Téenico si éstas
representan el 5% (cinco por tiento) 0 maS pero menos del 20% (veinte por ciento) del Patrimonio del Fideicomiso
vio de la Asamblea de Tenedores cuando (a) Jas Tnversiones y/o desinversiones representen el 20% (veinte por ciento}
o mas del Patrimonio del Fideicomiso, o (b} ta Inversion o adguisicién que pretenda realizarse represente el 10% (diez
por ciento) o mas del Patrimonio del Fideicomiso, cuando se pretendan realizar con o respecto de personas que e
uhiquen en al menos uno de los dos suptiestos siguientes: (X) aquellas refacionadas respecto las Personas Promovidas
sobre Jas cuales el Fidéicomiso reafice Inversiones, del Fideicomitente, asi como det Administrador, segim sea ‘el caso,
o bien, (y) que representen un conflicto de interés; en ambos casos con base en cifras correspondientes al clerre del
trimestre inmediate ‘anterior, con independencia de que dichas opetaciones se lieven a cabo de manera simulténea o
sucesiva en un periodo de 12 (doce) meses contados a partir de que se concrete la primera operacién, pero que pudieran
considerarse como una sola aperacion;.en ] entendido, ademas, que dichos porcentajes deberdn ser caleulados con
base en el monto de inversién que se esiablezcaen ¢l Memorindum de Inversién que sea presentado aj Comité Técnico
y/o a la Asamblea de Tenedores; {v) de conformidad con la Regulacion, presentar toda aquells informagion y Hevar a
cabo aquelios actos y gestiones, asl come celebrar v firmar aquellas solicitudes, doswmentos.y notificaciones
necesarias 0 CONVERientes para registrar y mantener registrados fos Certificados Bursatiles en el RNV y actualizado
su registro, y listar y mantener listados los Certificados Bursatiles én'la BMV, asi como para depositar-el Titule que
los represente en Indeval y llevar a cabo el o los canjes del mismo cuando proceda; (vi) previa instruccién por gscrito
del Administrador, cetebrar con los Intermediarios Colocadores el Contrato de Colocacion, asi como un contraiode
prestacion de servicios con el Representante Comiin; (vii) realizar, ‘de acuerdo a las nstrucciones del Administrador
ias Inversiones y desinversiones en las Personas Promovidas, y celebrar los Contratos de Inversian y los contratos de
desiriversion en nombre y por cuenta del Fideicomiso (0 hacer que el o'los Vehiculos de Inversion de que se trate,
otorguen al Administrador el o los poderes generales o especiales que sean necesarios para celebrar los contratos de
Inversion o desinversion); en el sntendido que, e} Fiduciario estard sujeto a que previo a la realizacion de las
Inversiones y/o desinversiones en nombre y por cuenta del Fideicomiso, se cbienga la aprobacidn del Comiié Té¢nico
cuando éstas representen et 5% (cinco por ciento) o mas pero menos del 20% (veinte por giento} del Patrimonio del
Fideicomiso, y previa aprobacion de la Asamblea de Tenedores (sin ser necesaria enfonces autorizacion alguna del
Coraité Técnico) cuando {a) las Inversiones y/o desinversiones representen el 20% (veinte por ciento) o mas del
Patrimonio del Fideicomiso, 0 (b) ta fnversién o adquisicion que prelenda realizarse vepresente el 10% (diez por
ciento) © més del Patrimonio del Fideicomiso, cuando se pretendan realizar cop personas que se ubiquen en al menos
uno de los dos supuestos siguientes: (%) aquellas relacionadas respecto las Personas Promovidas sobre las cuales el
Fideicomisa realice Inversiones, del Fideicomitente, asi como del Administrador, o bien, (¥) que representen un
conflicte de interés, y en ambos casos con base en cifras correspondientes al clerre del trimestre inmediato anterior,
con independencia de que dichas Inversiones o desinversiones se lleven a cabo de manera simultanea o sucesiva en
un periode de 12 {doce) meses contados a partir de que se comerete la priméra operacion, pero que pudieran
considerarse como una sola eperacién; en ef entendido, ademas, que dichos porcentajes deberan ser caleulados con
base en el monto de inversidn que se establezea en el Memarandum de Tnversion que sean presentado al Comité
Técnico; (viii) celebrar el Contrato de Administracién con ¢! Administrador; (ix) contratar a los Proveedores de
Precios de conformidad con las instrucciones del Adnsinistrador, ¥ en st caso sustitairles de conformidad con las
instrucciones del Administrador, con la aprobacion; (x} contratar al Auditor Externo, de conformidad con ias
instrucciones del Administrador v, en su caso sustituirlo de conformidad con las instrucciones del Administradar, con
la aprobacién previa del Comité Técmico; (xi) coniratar al Valuador Independiente de conformidad con las
instrucciones de] Administrador, y en su caso sustituirlo de conformidad con las instrucciones de! Administrador, con
ta aprobacion previa del Comité Téonico; (xii) en caso que ocurra un Bvento de Incumplimiento, y si asf lo determine
12 Asambica de Tenedores, tomar las acciones previstas en el Contrato de Fideicomiso; (xiii) contratar & los asesores
independientes de conformidad con las instrucciones del Administrador, ineluyende, sin limitacidn, asesores legales,
contables, financieros, de seguros y cualquier otro que el Administrador estime necesarios o convenientes; {xiv) pagar,
con recursos disponibles en el Patrimonio del Fideicomiso y hasta donde éste alcance, cualquier obligacion de
conformidad con lo esiablecido en & Contrato de Fideicomiso, incluyendo de forma enunciativa mds ne limitativa,
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hacer Distribuciones directamente 2 los Tenedores ¢ indirectamente desde cualesquiera Vehiculos de Tnversion al
Fideicomisario en Segundo Lugar conforme 2 log términos del Contrato de Fideicomiso, pagar los Gastos del
Fideicomiso y pagar las indemmizacionss Gue, el su.¢aso, deba pagar ¢l Fiduciatio canforme 4 1o establecido en ¢l
Contrato de Fideicomise; (xv) preparary proporeionat toda aquella informacion relevante elacionada con el Conirato
de Fideicontiso v ¢l Patrimonio del Fideicomiso, que de conformidad con &} Conwrato de Fideicomiso, Ia LMV, la
Circular Unica, ¢] Reglamento Interior de la BMV y la demds Regulacion, deba entregar a Jas Autoridades, a la BMY,
al Comité Técnico, al Representante Corniin, a los Tenedores, los Proveedores de Precios 'y al Valuador
Independiente, a traves de los medios establecidos para tal ¢fecto y dentro de los plazos previstos en lns mismas
disposiciones, asi como tada informacién que l¢ sea solicitada o deba entregar de conformidad con el Contrato o
Fideicomiso asi como, de ser requeride conforme a la Regulacion, preparar y presentar las declaraciongs fiscales
aplicables en base a la nformacion que ¢l Administrador estd obligado a proporcionarls al Fiduciario en términos del
Cotitrato de Fideicomiso y de conformidad con 1a legislacion aplicable, asi como Hevar a cabo todos los actos tales’
como. cualesquiera refenciones aplicables ¥ 1a emision de constanclas y registros, que sean necesarios para cumpliv
cori Jas leyes fiscales aplicables durante la vigencia del Fideicomiso; {xvi) invertir cualesquiera cantidades depositadas ;
o tas Cuentas en Inversiones de Tfectivo de conformidad con lo establecido en'el Contratd de Fideicomiso; (xvib)
Tevar & cabo todos los actes y gestiones que sean aplicables a certificados bursatiles fidnciarios de desarrollo y quie
resulten necesarios o convenientes para camplit en lwdo momenta con los réquisitos. establecidos en la Resolucion
wisceldnea Fiscal vigente en 2015 0 aquetla que la sustituya, a fin de calificar como un fideicomiso gle no realiza
actividades empresariales; (xviif) otorgar los poderes que s requieran para la defensa del Patrimonio del Fideicomiso,
en favor de las Personas que el Comité Téenico o el Representante Comn e sefialen por gscrito, segim cormesponda,
de conformidad con los términos establecidos en el Contrato de Fideicomiso; (xix) de conformidad con las
insirucciongs previas y por eserito del Administrador, celebrar Operaciones Derivadas con fines de cobertura a efecto
de proteger el vajor de las cantidades depositadas en las Cuentas ¢ cuzlquier riesgo de las Inversiones, incluyendo el
obtener coberturas respecto de cualquiet. moneda v tasas de interés, y para firmar todos y cualesquiera contratos
relacionados con las mismas, incluyendo contratos marco de Operaciones Derivadas y sus anexos ¥ confirmaciones;
on el entendida que, 1a realizacion de Operaciories Derivadas gstara sujeta a que previo a su realizacion, se obtenga la

aprobacién det Comité Técnico cuando Gatas representen un monto menor al 209 (veinte por ciento) del Patrimonio
de! Fideicomisa, y previa aprobacion de la Asariblea de Tenedores (sin ser nécesaria entonces autorizacion alguoa
del Comité Técnico) exclusivamente cuando las Operaciones Derivadas correspondientes representen ¢l 20% (veinte
par cienio} o s del Patrimonio del Fideicomiso con base en cifras correspondientes al cierre del trimestre inmediato
anterior y considerando fos Compromisos Totales de fos Tenodores, eon independencia de gque dichas Qperaciones
Derivadas s¢ ¢jecuten de manera <imaltanea o sucesiva en un periodo de 12 (doce) meses contados a partir de gue se
concrete la primesa operacién, pero que pudieran considerarse como una sola operacidn, 0 (xx) de conformidad con
las instrucciones previas y por eserito del Administrador, del Comité Téonico o de la Asamblea de Tenedores (sin ser
necesaria entonces autorizacion alguna et Comité Téenico), segin corresponda e consideracion al poteéntaje que
represenie fespacto del Parrimanio de! Fideicomiso ¢l monto detl préstamo, solicitar préstamos de terceros o incwir
en deuda, directa © indirectamente, asi como constituly gravdmienes y/u otorgar garantias reales o personales
(incluyende, sin timitacion, transferir activos al fiduciario de un fideicomiso de garantia); en el spendido que, los
montos de dichas aperaciones 1o deberdn exceder en su conjunto del 15% (guince por ciento) del Patrimonio del
Fideicomiso considerando los Compromisos Totales de 108 Teniedores; en el entendido, adem#s, que con ¢l objeto.de
financiar tempeoralmente ol pago de Gastos del Fideicomiso y/o Gastos de Inversion o cubrir los montos gue o hayan
sido contribizido por los Tenedores en una Emision Subsecuente, el Fideicomiso taicamente padrd incurrir gn deuda
cuando no existan, y el Administradov gstime que no existirin, recursos suficientes en et F ideicomisa para hacer frente
al pago de tos Gastos de! Fideicomiso y Gastos de Taversion exigibles deniro de los siguientes 360 (irescientos sesenta}
dias naturales, asi como cubrir los mMONtos que nv hayan sido contribuidos por-Tos Tenedores en una Emision
Subsocuente; (xxi) previas instrucciones de] Cormité Técnico, de Ia Asamblea de Tenedotes o del Administrador, segiin
corresponda en términos el Fideicomiso, tomar las demas acclones ¢ levar a cabo los actos necesarios para el
adecuads cumplimiento de los Fines del Fideicomiso, incluyendo, sin limitar, 1a celebracion de cualquier ofro contraio
o convenio, v ¢l retiro y depdsito de cualquier cantidad en las Cuentas, de conformidad con lo establecido en el
Conirato de Fideicomiso; (xxii) que el Fiduciario, por si mismo 0 a través de fedatario pablico, inscriba ¢l Contrato
de Fideicomiso en el Registro Unico de Garantias Mobiliarias a fin de que surta efectos conira lerceres en térmings
del Articulo 389 de la LGTOC, dentro de los 30 {treinta) dias naturales siguientes a fa fecha de celebracidn del Contrato
de Fideicomiso, Asimismo, en caso de que Hegara a existir cualquier garantia mobiliaria respecto de cualquier
Documento de la Emision del cual ¢l Fiduciarie se parte, el Fiduciario, pot si mismo o & través de fedatario piblico
estard obligado a inscribir dicha garantfa mobiliaria ¢a el Registro Unico de Garantias Mobitiarias; (xxiii} contratat
con cargo al Patrimonio del Fideicomiso y/o proporcionar al Representante Comin, can cargo al Patrimonio del
Fideicomiso, 10s recursos necesarios parg reatizar las contrataciones de los terceros que asistan a dicho Representante
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Comtnen ¢l cumplimiento de sus obligaciones, segin le sea instruido por ¢l Representante Comdin, en términos de
1o establecido en ¢} Coniralo de Fideicomiso; (xxiv) una vez concluida la vigencia dal Contrate de Fideicomiso y que
se hayan cubierto rodds tas cantidades pagaderas conforme a Jos Certificados Bursétiies, ¢l Fiduciario distribuya los
bicnes, derechos y cualquier otro activo que forme parte del Patrimonio del Fideicomiéo en ese momento, de
conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso y lo dé por extinguido, otorgando al Fideicomitente y
al Administrador ¢i finiquito méas amplio que en su derecho corresponda; y (xxv) en general, Hlevar a cabo cualquier
ofrd aceidn que sea necesaria © conveniente para satisfacer o cumplir con los Fines del Fideicomiso o la Regulacion,

CARACTERISTICAS

Fiduciario:

Banco INVEX, S.A., Institucion de Banca Multiple, INVEX Grupo Financiero, o sus sucesores, causahabientes,
cesionarios o quien sea postertormente designado como fiduciario en térmings de} Contrato de Fideicomiso.

Fideicomifente:

Northgate CF [, 8. de R.L. de C.V., 0 sus causahabientes o cesionarios:

Fideicomisario en Primer Lugar:

{.os Tenedores, respecto de las ¢antidades gue tengan derecho a recibir de los ingresos generados por el Patrimonio
del Fideicomiso a través de Jas Distribuciones a los Tenedores, en térmitios de lo establecido en los Certificados

Bursétiles y el Coniralo de Fideicomiso, representados para todos los efectos del mismo cuando obren de forma
conjunta por el Representante Comuin,

Fidcicomisario en Segundo Lugar; NGM Credit I, L.P. (o sus'causahabientes o cesionarios}, duien tendrs el derecho
a recibir jes cantidades de los ingresos generados por ¢l Patrimonio del Fidelcomiso a través de las Distribuciones al
Fideicomisario en Segundo Lugar, en iérminos de lo establecido en'el Contrato de Fideicomiso.

Administrador;
NGM Credit 1, E.P. (o sus causahabientes o cesionarios) exclusivamente en su calidad de administrador o coalguier

otra persona que lo sustituya en términos del Contrato de Administracion y Fideicomisario en segundo lugar en el
Fideicomisa.

Fideicomiso:

Contrato de fideicomiso inevocable de emisién de certificados bursatiles fiduciarios de desarvolo, administracion y
pago No.249%, de fecha 21 de septiembre de 2015, celebrado entre Northgate CF I, S, de'R.L. de C.V, en sa cardcter
de fideicomiteme, NGM Credit [, L.P., coma fideicomisario en segundo lugar v administrador, Banco INVEX, S.A,,

Institucidn de Banca Muliiple, INVEX Grupe Financiero, en su cardcter de fiduciario, vy Monex Casa des Bolsa, S.A.
de C.V., Menex Grupo Financiero, en su caracter de representante comun.

Tipo de valor:

Certificados bursétiles fiduciarios de desarrollo, sin expresion de valor nominal, sujetos al mecanismo de lamadas de
capital, a los que se refieren Jos Articulos 62 fraccion U, 63 Bis | v 64 Bis 2 de la LMV, y el Asticulo 7, fraccion I,
inciso ¢) de la Cireular Unica.

Clave de Pizarra:

"NGCFICK i5",

Namero de Certificados Bursatifes correspondientes a la £mision Inicial;

v
8,000 (ocho mil) )(
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Nimero de Certificados Bursitiles correspondientes a Ia primera Emision Subsecuente:
5,989 (cinco mil novecientos ochenta y nueve)

Namero de Certificados Bursatiles correspondientes a la segunda Emision Subsecuente:
14,176 (catorce mil ciento setenta y seis)
Nimero de Certificados Barsdtiles correspondientes & la tercera Emisién Subsecuente:
28,788 (veintiocho mil seteciéntos ochents'y oche)

Nomero de Certificados Bursétiles correspondientes a la cuarta Emision Sulsecuente:
28,791 (veintiocho mil sstecientos noventa y una)

Niamero de Certificados Bursatiles correspondientes 2 |a quinta Emisién Subsecuente:
111,986 (ciento once mil novecientos ochenta y seis)

Niimero de Certificados Bursatiles en circulacién (considerando ls Emision Inicial y hasta ln quinta Emision
Subsecuente):

197,730 (ciento noventa y siete. mil setecientos treinta)

Ienominacion;

Los Certificados Bursdtiles estan denominados en Peaos moneda nacional.

Precio de colocacidn correspondiente g Ia Emision Inicial:

$100,000.00 (cien mil pesos 00/130 moneda nacional) por cada Certificado Bursétil,

Precio de suscripeion de los Certificados en Ia primera Emision Subsecuente:

$50,000.00 (cincuenta mil Pesos 00/100 moneda nacional) por cada Certificado Bursatil.

Precio de suscripeién de los Certificados en la segunda Emisién Subsecuente:

£25.000.00 (veinticinco mil Pesos 00/100 moneda nacional) por cada Certificado Bursatil,

Precio de suseripeién de los Certificados en la tercera Emisidn Subsecuente:

$12,500.00 {doce mil quinientos Pesos 00/100 moneda nacional) por cada Certificado Bursatil.
Precio de suseripeion de los Certificades en la caarta Emisién Subsecuente:

$6,230.00 {seis mil doscientos cincuenta Pesos 00/100 moneda nacional} por cada Certificado Bursatil.
Precio de suscripcidn de los Certificados en la quinfa Emisién Subsecuente:

$3,125.00 (tres mil ciento veinticince Pesos 007100 moneda nacional) por cada Certificado Bursdtil.
Fecha dé Publicacitén del Avise de Oferta Pdblica de la Emisién Inicial:

21 de septiembre de 2015
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Periodo de Ia Oferta Piiblica de la Emision Inicial:

22y 23 de septiembre de 2013

Pecha de Cierre de Libro de la Emisién Inicial:

23 de septicmbre-de 2015

Werha de Publicacién del Aviso de Colocacién con Fines Informativos: de la Emisién Inicial
23 de septiembre de 2015
‘Fecha de Emision Inicial de los Cerlificados Bursatiles:

25 de septiembre de 2015 .

Fecha de Régistro de los Certificados Bursatiles en la BMY de {a Emisidn Tnicial:

25 de septiembre de 2015

Fecha de Liquidacién Inicial de los Cerlificados Bursatiles de ks Emision Iniciak

25 de septiembre de 2015

Fecha de publicacién del aviso de la primera Emisién Subsecuente:

19 de abril de 2017

Fecha de publicacion del avise con fines informativos de la primera Emisién Subsecuente:
14 de mayo de 2017

Fecha Ge'l,iqnidacién de los Certificados Subsecuentes de la primera Liamada de Capitak:
11 de mayo de 2017

Fecha de Registro de los Certificados Subsecuentes de la primera Liamada de Capital en BMV:
5 de mayo de 2017

Fecha de Emision de los Certificados Subsecuentes de la primera Llamada ge Capiiat:

11 de mayo de 2017

Fecha de publicacidn def aviso dela segunda Emisién Subsecuentes

16 de octubre de 2017

Fecha de publicacién del aviso con fines informativos de la segunda Emision Subsecuente:
7 de noviembre de 2017

Fecha de Liquidacion de los Certificados Subsecuentes de la segunda Liamada de Capital:

% de noviembre de 2017




Fecha de Registro de los Certificados Subsecuentes dela ségunda Liamada de Capital en BMV:
1 de noviembre de 2017

Fecha de publicacién det aviso dela tercera Emision Subsecuente:

26 de abril de 2018

Fecha de publicacidn def aviso con fines informatives de In tercera Emisién Subsecuente:

18 de mayo de 2018

Fecha de Liquidaci6n de los Certificado$ Subsecuentes de in tercera Liamads de Capital:

21 de mayo de 2018

Fecha de Registro.de-lbs Certificados Subsecuentes de la tercera Llamada de Capital en BMV:
15 de mayo de 2018

Fecha de publicacién def aviso de fa cuarta Emision Subsccuente:

15 de noviembre de 2018

Fecha de publicacién del aviso con fines informativos de la cuarta Emision Subsecuente:

07 de diciembre de 2018

Fecha de Liguidneién de los Certificados Subsecuentes de la cuarts Llamada de Capitai:

10 de diciembre de 2018

Fecha de Registro de los Certificados Subsecuentes de la cuarta Llamada de Capital s BMY:
04 de diciembre de 2018

Fecha de publicacion del aviso de la guinta Emisién Subsecuente:

5 de noviembre de 2019

Fecha de publicacién del aviso con fines informativos de lu quinta Emision Subsecuentc:

27 de noviembre de 2019

Fecha de Liguidacién de los Certificados Subsecuentes de la quinta Liamada de Capital:

2% de noviembre de 20{9

Fecha de Registro de los Certificados Subsecuentes de la quinta Liamada de Capital en BMV:

22 de noviembre de 2019

Tipe de oferta:
Oferta publica primaria nacional.
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Monto Inicial de Is Emision de los Certificados Bursatiles:

$800’{}00,00f}.00 {ochocientos miliones de Pesos 00/100 moneda nacional)

Monto de la-primera Emision Subsecuente:

$299°450,000.00 (doscientos noventa y nueve millones cuatrocientos cincuenta mil Pesos 00/100 moneda nacional) =
Maonto de la segunda Emisiéln Sabsecuente:

§ 354°400,000.00 (trescientos cincuenta y cuatro millones cuatrocientos mil de Peses 00/100 moneda nacional)

Montg de la tereera Emisién Subsecuente:

$ 359°850,000.00 (trescientos cincuenta y nteve millones ochocientos cincuenta mil Pesos 007100 moneda nacional)

Monto de la cuarta Emisién Subsecuenter

5 1797943,750.00 (ciento setenta y nueve millones novecientos cuarenta y tres mil setecientos cincuenta Pesos 00/100
meneda nacional)

Monto de la quinta Emisién Subsecuente:
% 349°056,250.00 (frescientos cuarenta y nueve millones novecientos cincuenta y seis mil doscientos cineuenta Pesos

00/100 moneda nacional)

Monte total emitido (considerando 1a Emision Inicial y hasta Ia quinta Emisidén Subsecuente):

$2,3437600,000.00 (dos mil trescientos cuarenta y tres millones seiscientos mil pesos ¢0/100 moneada nacional)
Monto Miximo de Ja Emisién de los Certificados Bursafiles:

£4,000°0D8,000.00 (cuatro mil miflones de Pesos 00/100 moneda nacional)

Fecha de Vencimiento de los Certificados Bursidtiles:

La Fechd de Vencimiento de los Certificados Bursétiles (incluyendo los Certificados Bursatiles correspondientes a la
Emisién Inicial y los Certificados Bursatiles correspondientes a [as Emisiones Subsecuentes) serd el 24 de septiembre
de 2025, es decir, en el décimo aniversario de Ja Fecha de Emision Inicial, en el entendido que, si dicho dia no es un
Dia Hébil, entonces Ia “Fecha de Vencimiento” sera el Dia HAbi! inmediato siguiente. La Asamblea de Tenedores
podrd aumentar el plazo de la Emision, con el objeto de cumplir con fos Fines del Fideicomiso; en el entendido de que
tas prdrrogas podrén ser aprobadas por periodos adicionales de 1 (un) afto cada uno; y seré aplicable igualmente a los
titulos gue amparen los Certificados Bursdtiles. En dicho caso, el Fiduciario deberd realizar los tramites necesarios
para sustituir el Titulo depositado en el Indeval por el nuevo Titelo que refleje Ia nueva Fecha de Vencimiento, fo
anterior con la anticipacién necesaria, es decir, por lo menos 5 {einco) Dias Habiles antes de que se presente la Fecha
de Vencimiento original, y se deberd solicitar a Ia CNBV 1a actualizacion de la inscripcion en 2l RNV,

Destino de los Recursos de la Emisién Inicial:

E1 monto total oblenido en la Fecha de Emisién Inicial asciende a $809'000,000.00 (ochocientos millones de Pesos,
00/100) y serd wtilizado de conforinidad con lo establecido en ¢l Contrato de Fideicomiso.

En particular, ¢l Fiduciario deberd depositar, administrar y distribuir los recursos obtenidos de ta Emisién Inicial y de
fas Emisiones Subsecuentes de conformidad con lo siguiente:
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| En laFecha de Emisién Inicial el Fiduciario depositard ¢l Monto Total en la Cuenta General. En dicha fecha
o tan pronto como sea posible el F iduciario deberd pagar los Gastos de Emision y Colocacion que representan
el 1.55% del Monto Méximo de la Emision y el 7 75% del Monto Inicial de la Bmision, para lo cual deberd
transferir previgmente 108 7ECUrsos necesarios a la Cuenta de Pagos.

5 En la Fecha de Emision Inicial, después de pagar los Gastos de Emision y Colocacion el Fiduciario deberd
constitair la Cuenta de Reserva para Gastos de Mantenimiento por ui imonto de $3,650,000.00 (tres millones
saiscientos cincuenta mil Pesos 007100 MUN.). Dicha cantidad représenta el 0.09% de! Mohlo Méximo de la
Emision y el 0.46% del Monto Iniciai de la Emisién,

e

£1 la Fecha de Emisién Inicial, después de constituir la Cuenta de Reserva para Gastos de Mantenimiento el
Fiduciario debera segregar $10°000,000.00 (diez millones de Pesos 00/100 MN.) para fondear la Cuenta de

Reserva para Gastos de Asesoria Independjente. Dicha cantidad representa ¢! 0.25% del Monto Méximo de
la Emisién v e} 1.25% del Montoe Inicial de la Emision. :

4 Los recursos remaniontes que representan 18.11% del Monto Méximo de la Emision y el 90.35% del Monto
Inicial de la Emision después de haber pagado los Gastos de Emisién y Colocacién y constituido la Cuenta
de Rescrva para Gastos ¥ la Cuenta de Reserva para Gastos de Asesoria Independicnte el Fiduciarlo,

a. durante ef Periodo Inicial deberd depositar en la Cuenta de Pagos 1os recursos remanentes del Morto
Total en fa Cuenta de Pagos en las Fechas de Depdsito que seftnle ef Administrador para realizar las
Inversiones y pagar Gastos de Inversion;

b. una vez concluido el Periode Inicial, deberd depositar en la Cuenta de Pagos los recurses réeibidos
con motive de las Llamadas de Capital precisamente en Jas. Fechas de. Emisién Subsecuentes;

En ambos casos ef Fiduciario ministrard aquellos recursos que el Administrador te solicite de tiempo en
tiempo en la cuenta bancarid que ¢l mismo fe indigue, uisiios que scran utilizados durante el Periodo de

Inversion para realizar las Inversiones.

5. Durante toda la vigencia del Fideicomiso, deberd transferir a la Cuenda de Pagos las cantidades que sean
necesaring para pagar Gastos de Emisidn y Colocacion, asl como para pagar Gastos de Mantenimiento (en

este (ltimo caso Gnicamente cuando los recursos provengan de Iz Cuenta de Reserva para Gastos de
Mantenimiznto).

Destine de los recursas de jas Emisiones Subsceuentes:

A mids tardar of Dia Habil anterior 4 que el Administrador entregue ai Fiduciario una Instruccién de Llamada de
Capital, la Asamblea de Tenedores (sin que sea necesaria auterizacion alguna del Comitéd Técnico), debera reunirse
para aprobar el destino de los yecurses a ser obtenidos de una Llamada de Capital, cuando sean al menos iguales o
mayores al 20% (veinte por ciento) del Monto Maximo de la Emisidn,

En ningln caso se podra ampliar el Monto Méximo de la Emision cuando el Fiduciario ya haya efectuado alguna
Liamada de Capital, salve que se cuente con la aprobacion de ta Asamblea de Tenedores miediante el voto favorable
de los Tenedores que representen el 75% (setenta y ¢inco por ciento) o més de los Certificados Bursdtiles en

circulacian, en primera o ulterior convocatoria, de conformidad can lo esiblecide en las Clausutas 21.3 (O} y 29.8
del Contrato de Fideicomiso.

Previo a 1 realizacion de la primera Llamada de Capital, se podia ampliar el Monto Méximo de la Emisidn siempre
y cuando se cuente con la aprobacidn de Ia Asambles de Tenedores considerando el quorom necesario para
medificaciones de los Docamentos da la Brisién de conformidad con o establecido en las Cliusulas 24,1 y 29.5 del
Contrato de Fideicomiso,

Piazo de Vigencia de los Certificidos Bursatiles Originales:

10 afios o 3,652 dias, plazo que podrd ser prorrogado segtn seu aprobado por los Tenedores.
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Derechos que se otorgan & los Tenedores:

Conforme a los.articulos 63 y 64 Bis ide la LMV, los Certificados Bursétiles conferiran 2 los Tenedores los siguientes
derechos: {a) el derecho’a una parte de los rendimientos v, en su caso, al valot residua] de tos bienes o derechos afecios
con ese proposito al Fideicomisa, ¥ (b) ef derecho a una parie del producto gue resulte de la venta de los bienes ¢
derechos que formen el Patrimonio de! Fideicomiso.

Asimismo, los Certificados Bursatiles confieren a tos Tenedores los siguientes derechos:

{i} los Tenedores que ¢n 1o individual o en conjunto sean tituiares del 10% (diez por ciento) 0 més de los Certificados
Bursatiles, tendran derecho a (8) solicitar al Representante Comiin convoque a una Asamblea de Tenedores,
especificando los. puntos del orden del dfa a tratar en dicha Asamblea de Tenedores, {b) solicitar al Representanie
Comin aplace fa asamblea por una sola vez, por 3 Dias Habiles y sin necesidad de nueva convocaloria, la votacion en
una Asamblea de Tenedores de cualquier asunto respecto del cual no se cansideren suficientemente informados,

(ii) los Tenedores que en lo individual 0 en conjunto, de cada 10% de los Certificados Bursdtilés, tendran derecho a
designar o, Segin corresponda, revocar el nombramiento de un miembro def Comité Téenico y su respectivo suplente
o suplentes, segun los Tenedores determinen a su discrecion, en el entendido que ia desigriacion sdlo podréa revocarse
por los demds tenedores cuando a su vez se revogque el nombramiente de todos los integrantes del comité técnico. En
este supuesto, las personas sustituidas no podran ser nombradas durante tos doce meses siguientes a la revacacion;

El derecho a que se refiere este inciso, podrd ser renunciado por los Tenedores de los titulos fiduciarios bastando para
ella notificacion por escrito al Fiduciario, eon copia para el Representante Comin.

(i) los Tenedores gue en lo individual o en su conjunto tengan e} 15% o mis de los Certificados Bursatiles en
circulacion, tendran el derccho de ejercer acciones de responsabilidad en contra del Administrador por el
incumplimiento a sus obligaciones.

Lo anterior, en ¢} entendido que, la ejecucién de las resoluciones impugnadas podra suspenderse por ¢l juez, siempre
que los demandantes olorguen fianza bastante para responder de los dafios y perjuicios que pudieran causarse al resto
de los tenedores por fa inejecucion de dichas resoluciones, en caso de que la sentencia se declare infundada ©
improcedente la oposicion.

(iv) los Tenedores que en lo individual o en su conjunto tengan ¢l 20% o mids de los Certificados Bursdtiles en
circulacion, tendran el derecho de oponerse judicialmente a las resoluciones adoptadas por una Asamblea de
Tenedores, v siempre que los rectamantes no hayan concurrido a Iz asamblea o hayan dado su voto en contra de la
resolucion y se presente la demanda correspondiente dentro de tos quince dias siguientes a’la fecha de la adopeion de
las resoluciones sefialando en dicha demanda 1a disposicién confractual incumplida o ¢ precepto legat infringide ¥
los conceptos de violacidn.

Las acciones que tengan por objeto exigir responsabilidad en términos de este incisw, prescribican en cinco afios
contados a partir de que se hubiere realizado el acto o hecho gue haya causado el dafio patrimonial correspondiente.

(¥) los Tenedores tendran a su disposicion de forma gratuita y con al menos diez dias naturales de anticipacion a la
asamblea peneral de tenedores, en el domicilio de! Fiduciario, la informacion y documentos relacionados con los
puntos del orden del dia.

{vi) los Tenedores podrds cefebrar convenios para el ejercicio del voto en las asambleas generales de Tenedores. En
todo case, deberdn notificarlos al Fiduciario, incluyendo sus caracteristicas, dentro de los cinco Dias Habiles siguientes

2 de su concertacién, para que sean revelados por el prapio Fiduciario al pablico inversionista a través de la BMV.

Ademds, cada Tenedor tendrd los derechos que le oforgan la LMV, 1 Circular Unica, cualquier otra regulacion
aplicable y los Documentos de fa Emisién.

23 /’)\




Emisiones Subsecuentes; Actualizaeion de la Emision.

De conformidad con los Articuios 62, 63, 63 Bis 1 fraccion 1, 64, 64 Bis, 64 Bis 1,64 Bis2 de fa LMV y en los
térininos y condiciones que en s momento deterding el Administrador, mismos que deberén ajustarse a'1o previsto
en e} Contrato de. Fideicomiso, of Fiduciatio colocard, sujeto a ja actualizacién de su inscripcion en ol RNV,
Certificados Subsecuguies e cada fecha en que ¢ lieve a cabo una Emision Subsecuente conforme al mecanismg de
Liamadas de Capital, sin que s¢a necesario consentimieato alguno de los Tenedores, a celebracién de una Asamblea
de Tenedores o 18 modificacién del Acta de Emision; en ¢! entendido que; ¢! Fiduciario no podré llevar a cabo
Ermisiones Subsecuentes (i) cuyo monto acumulado, junto con ¢t monto de la Emision Inicial y todas aquellas
Emisionies Subsecuentes anteriores, sea mayor al Monto Maximo de la Emision, y (i1 euando en el Patrimonio del
Fideicomiso existan cantidades derivadas de la Emision Inicial o Llamadas de Capital anterioes, gue es1Cn disponibles
y sean suficientes para llevar a tabo Tnversiones, salvo que el Administrador considere, a su eniera discroeidn, que
dicha Llamada de Capital s pecesaria para complementar los recursos requeridos para pagar Gastos. de
Mantenimiento, Gastos de Tnversion, Fondear lus reservas, realizar Inversiones o realizar desinversiones.

A efecto de llevar a cabo cualquier Llamada de Capital en. Jos términos del Contrato'de Fidelcemiso, & Fiduciario
deberd, con la previa instruceion del Administrador, (2) llevar a ¢abo una actualizacién de la inscripeion de los
Certificados Bursétiles en el RNV parareflejar todos fos Certificados Bursétiles en circulacidn emitidos al arpard del
Acta de Emision (inchryendo aquelios que se emitan conforme a.1a Emisién Subsecuente respectiva) & informar a la
BMY de manera simultdned, ¥ {b) emitir un nUSYO Titulo que documente todos los Certificados Bursatiles en
circutacion incluyende los emitidos en dicha Fecha de Emisién Subsecuente, ¥y depositar dicho Titulo en Indeval, a
mas tardar en la Fecha de Emisién Subsecuente. El monto acumulade del total de tas Emistones Subsecuentes, junto
con ¢l de la Emision Inicial, no podra exceder de] Monto Miximo de ln Emisidn.

Los Cestificados Bursatiles Subseouentes: (i) se consideraran que forman parte de 1a Emisién, junto con los
Certificados Burséiiles Originales (por lo cual, entre otras cosas, tendran |2 misma clave de pizarra asignada por Ia

BMVY 1 los Certificados Bursatiles Originales), (if) tendrén los rismes términos y condiciones que los Certificados.

Bursatiles Originales (incluyendo, sin limitacion, la Fecha de Vencimiento, v 1as Fechas de Tago), y (iii) sesionardn
en las mismas Asambleas de Teneduies, computdndose ¢l quornm de instalacion y vetacién comrespondiente tomando
como base de forma conjunta ia totalidad de los Certificados Bursitiles Subsecuentes ¥ de los Certiticados Bursdtiles
Originales, con derecho a volo.

A mas tardar el Dia Hibil anterior a que el Administrador entregie al Fiduciario una Instruccién de Liamada de
Capital, la Asamblea de Tenedores {sin ¢ue sea necesaria autorizacion aiguna del Comité Téc_nico}_ debera reunirse
para aprobar el destino de tos recursos a ser obtenidos de una Llamada de Capital, cuando seap al menos iguales o
raayores 8l 20% (veinte por clento) del Monto Méximo de {a Erdsién.

Fn ningin caso s¢ podré ampliar el Monto Maximo de la Emisién cuando ¢l Fiduciario ya haya efectuado alguna
1.lamada de Capital, salvo gue se Cuehte con la aprobacion de la Asambiea de Tenedores mediante ¢l voto favorable
de . los Tenedores que Teprescnten ¢l 75% (setenta y cinco por clento) o mas de los Certificados Bursétiles en
circulacion, en primera o ulterior convocatoria, de conformidad con io establecido en las Clausukas 21.3 (O} v29.8.

Previo a la realizacion de la primera Liamada de Capital, se podra ampliar el Monto Méixime de ta Brnision siempre
y cuando se cuente con fa aprobacién de la Asambiea de Tenedores considerando et quorsm recesario para
‘nodificaciones de los Documentos de 2 £misién de conformidad con fo establecido en ¢! Contrato de Fidelcomiso.

Liamadas de Capital:

Durante el Periodo de Inversion (o posteriormente, en los casos expresamente previstos en el presente Titulo y en el
Contrato de Fideicomiso), el Fiductario podra realizar Liamadas de Capital a los Tenedores con ia finalidad de que
reaticen Contribuciones Adicionales que serdn utilizadas por el Fiduciario para los propdsitos que &l Administrador
determine (v que, en su caso, hayan sido previamente aprobados por ia Asamblea de Tenedores conforme a for
establecido expresamente en ¢l Cantrato de Fideicomiso o la legislacion aplicable) y que podran consistir en (i) ta
realizacion de Inversiones, (ii) el pago de Gastos de Mantenimiento, (iii) el pago de Gastos de Inversion (inchuyendo
el fondeo de fa Cuenta de Reserva pard Gastos de Mantenimiento), (iv) el fondeo de Jas Reservas, y (v) la realizacién
de nversiones Adicionales.
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Todos los Tenedores estn obligados a acudir a una Llasmada de Capital y a suscribir y pagar los Ceriificados Burstiles
Adicionales de qué se trate.

El Admiuistrador podra decidir e lnstruir, & su entesa discrecion, el momehto en que deben reatizarse las Llamadas de
Capital, en el entendido que, sujeto 2 fo previsto en la Clausula 7.4 del Contrato de Tideicomise, el Administrador
podra instruir al Fiduciario realizar dichas Llmmadas de Capital aun cusndo mantenga, en el Patrimonio del
Fideicomiso, cantidades derivadas de ia Emision Inicial o Llamadas de Capital anteriores que el Administrador haya

determinado utilizar para alguno de los propositos establecidos en el Contrato de Fideicomiso.

Los recursos obtenidos de las Contribuciones Adicionales s¢ depositaran en la Cuenta General para ser aplicados
confarme a lo establecido enel Contrato de Tideicomiso.

Procedimiento para tas Liamadas de Capitai:

Previo a la realizacion de una 1 lamada de Capital, con al menos 17 (diccisiete} Dias Habiles de anticipacion a la Fecha
de Emision Subsecuente, el Administrador deberd entregar al Fiduciario, con copia al Representante Comiln, una
Instruccion de Llamada de Capital, que deberd incluir, cuando menos, Ja siguiente informacion: (i) ¢l nimero de
Liamada de Capital; (i) ta Fecha de Registro, la Fecha Ex-Derecho, la Fecha Limite de Suscripcion y la Fecha de
Emision Subsecuente; (iif) el Monto Adiciona) Requerido por cada Certificado Bursatil en circulacion (en ¢l entendido
que, la surna de los Montos Adicionales Requeridos, ¥ las Contribuciones Adicicnales realizadas como resultado de
Llamadas de Capital anteriores, no podra exceder ¢l Compromisa Total de cada Tenedor); (iv) el precio de calocacion
de cada Certificada Subsecuente; (v) el Compromise por Certificado correspondiente a cada Tenedor; (vi) satve
cuando sea requerido conforme a a jegistacion o regulacion aplicable, la fnstruceion de Llamada de Capital incluird
una indicacién sobre el posible destino de los recursos que se obtendran con la Llamada de Capital, cuando ¢l misme
se conozea en dicha fechal ¥ (vii)el estimado de los Gastos de Emisién y Coloracion relacionados con Ia Llamada de
Capital. Lo anterior, con base en e} registro que el Fiduciario deberé llevar conforme a lo previsto en ¢l presente

apartado.

El Fiduciarie, con al menos 13 {quince) Dias Hibiles de anticipacion a la Fecha de Emisién Subsecuente, debera
notificar a los Tenedores sobre }a Llamada de Capital correspondiente, mediante {a publicacita det anuncio respectivo
a través de EMISNET, mismo que deberd incluir la informacion mencionada en el parrafo anterjor; en ¢l entendido
que dicha Llamada de Capital debera ser anunciada nuevamente en EMISNET cada 2 (dos) Dias Habiles contados 3
partir de la primera notificacion y hasta Ja Fecha Limite de Suscripeion. B Fiduciario deberd entregar copta def primer
anuncio, al mismo tiempo, al Indeval, v 2 la BMV y al Represeniante Comiin a mds tardar el Dia Habil siguiente al
que se realice fa [iamada de Capital correspondiente.

Cada Tenedor gue al cierre de operaciones de la Fecha de Registro especificada en la ¢ lamada de Capital respectiva,
sea titular de Certificados Bursétiles, (i) debera ofrecer quscribir, a mas tardar en la Fecha Limite de Suscripcion, jos
Certificados Subsecuentes que le corresponda suscribir canforme a dicha Liamada de Capital con base al Compromiso
por Certificado correspondiente at nimero de Certificados Bursariles de los que sen titular aj cierre de operaciones deo
ia Fecha de Reglstro, y (ii) deberd pagar dichos Certificados Subsecuentes en Ja Fecha de Contribucion Adicional; en
el entendide que, el namero de Cerlificados Subsecuentes que cada T enedor deberd ofrecer suseribir ¥ pagar, ¢
deferminard multiplicando el Compromiso por Certificado por el nimero de Certificados Bursdliles de los gue sca
titular dicho Tenedor aj cierre de operaciones de la Fecha de Registro, redondeado al entero inferior més proximo.

£} Fiduciario dnicamente emitira los Certificados Bursatiles Subsecuentes que ios Tenedores hayan ofrecido suscribir
en o antes de Ja Fecha Limite de Suscripeidn v se hayan pagada en la Fecha de Emision Subsecuente (o aquellos que
se hayan suscrito y pagado dentro del Periodo de Cura), La suscripeion se considerard realizada en Ja fecha en que 3¢
lieve a cabo la Emision Subsecuenie y s¢ haya pagado 1a Contribucién Adicional. En caso que un Tenedor no suscriba
y pague los Certificados Subsecuentes que le corresponda, ya sea e Su {otalidad o en una porcidn, se veré sujeto a ja
Dilucién Punitiva que se describe en el apartado de “Penas Convencionales. Consecuencias para los Tenedores que
incumplan con jas Ilamadas de Capital”. Al Dia Habil siguiente de la Fecha de Emisién Subsecuente, o bien, de ser
el caso, un Dia Habil después de transcurride e} Periodo de Cura, el Fiduciario deberd proporcionar 2 la CNBV (2
raves del STIV-2) y ala BMV (a través de EMISNET (SEDI)) v al piiblice en general (1) el monto corsespondients
de la Llamada de Capital que no fue cubierta por los Tenedores, (i) el porcentaje que representd la no suscripeidn y
pago de los Certificados Subsecuentes del total de Ia Liamada de Capital respectiva, y (i) el monto efectivamente
cubierto por parte de Jos Tenedores en 1a Llamada de Capial respectiva.
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Considerando los mecanismos de opetacion de la BMV, cualquier Persona que adquiera Certificados Bursatilesen ©
con posterioridad a la Fecha Ex-Derecho gspecificada en la Llamada de Capitai respectiva, 10 tendrd derecho a
suscribir v pagar-108 Certificados Subsgcuentes (ue S¢ ernitan on la Emision Subsecuente correspondiente Y, Como
consecuencia, tambien podria verse sujeta 2 la Dilucin Punitiva que se describe en ¢l apartado de “Penas
Convencienales. Consec encias para los Tenedores pe incumplan con las 1 lamadas de Capital”. Por otre lado, el
Tenedor que transfiera Certificados Bursatiles en o con posterioridad a fa Fecha Ex-Derecho, podra ofrecer suseribir
a mas tardar en la Fecha Limite de Suscripeidn, los Certificados Subsecuentes que le corresponda suseridir conforme
a dicha Liamada de Capiial con base en ¢l Compromiso por Cénificado correspondiente ul ninero de Certificados
Bursatiles de los que era titwlar en dicha Fecha Ex-Derecho, atn $ien la fecha Je 1a Emision Subsecuente ya 10 €5
tituiar de los mi SMOS.

En caso que al cierre de operaciones de la Fecha Limite de Suscripeion, el Fiduciario, por conducto de Indeval, no.
hubiere recibido las ordenes de-suscripeidn cotrespondientes a la tosalidad de los Certificados a set emitidos-en la

Emisién Subsecuente correspondiente, ¢l Fiduciario podra modificar la Lizmada de Capital o emitir’ una nueva.
Liamada de Capital { dejando sin‘etectos la anterior) de conformidad con 1as instrucciones del Administrador, debiendo

hacer el anuncic respectivo 2 ravés de EMISNE L a mis tardur antes del inicio de operaciones del Dia Habil inmediato

siguiente a dicha Fecha Limite de Suscripeién y estando obligado el Fiduciario a entregal al Representante Comin.
copid de dicho ammneio, y & ndeval por escrito {0 @ través de los medios que ésta determing) a més tardar el Dia Hahil

siguiente a que-se ree lice el mismo. La modificacion a ta Liamada de Capital 0 la nueva Liamada de Capital debert

cumplir, ¢n tado caso, ¢on Jos. requisitos establectdos para una Liamada de Capital que se establecen en ¢l primer

parrafo de ta presente Seccian, incluyende, sin Limitacion, los tiempos con que la misma deba realizarse, salvo que la

finica modificacion de dicha i lamada de Capital sea la proroga de la Fecha Limite de Suseripeién y de la Fecha de

Emisian Subsecuente, en Cuyo caso-dicha prérroga podra realizarse siempre Y cuando sea por un plazo adicional

minimo de 2.{dos) Dias Habiles,

De conformidad con lo provisto en ¢] presente apattado, el Fiduciario debera mantener, con la asistencia y con la
informacion gue le proporcione ¢l Administrador, un regisiro por cada Tenedor de los Certificados en ¢l que consly el
monte de las aportaciones recibidas por ¢l Fideicomiso como resuitade do Ja Emision Inicial y de cada Emision
Subsecuente, las Cantribuciones Adicionales restantes de los Tenedores, €l namere de Certificados Bursétiles
Subsecuentes que se emitio en cada Emision Subsecuente que se hubiera realizado a esa fecha, y el Compromiso pov
Ceriificado correspendiente a cada Certificado Burstil en civcufacion para catta Emision Subsecuente que se hubiera
realizado  esa fecha.

£l Fidugiario no podra realizar Liamddas de Capital despu¢s de que termine ¢l Periodo de Inversion, salvo por lo
previsto a continuacion:

A, S podrén reatizar Liamadas de Capital para fondear las Reservas y pagar (astos de Mantenimiento;
y
B. Se podrén realizar Liamadas de Capital durante los 2 (dos} aflos siguientes a la fecha en Gue haya

terminade el Periodo dg Tnversion para Hevar a cabe Inversiones Adicionales ¥ pagar Gastos de
Inversion retacionados con las mismas ¢ con Inversiones ya efectuadas.

Los Certificados Bursatiles que s¢ emitan en la Fecha de Emision Inicial, seran ofrecidos para su suscripeién a un
precio de £100,000.00 {cien mil Pesos 00100 MUY} cada uno, y s¢ considerara que cada Tenedor aporta $160,000.00
{cien mil Pesos 007100 M) al Fideicomise por cada Certificado Bursatil Original que adquiera en la Fecha de
Emision Inicial. En virtad d¢ i anterior, ¢l namero de Certificados Originales a emitirse en ta Emisidn Inicial serd
igual al monto de la Emision Inicial dividido entre 100,00 {cien mil). '

@i ntimero de Certificados Bursétiles Subsecuentes que corresponderia emitir en una Emisién Subsecuente, asumiendo
gue todos los Tenedores han suscrito y pagado todos los Certificados Bursatiles que fes hubiera correspondido
suscribir conforme a las Liamadas de Capital previas, se determinaré utilizando 1a siguiente formula (en ei entendido
que el namero de Certificados Subsecuentes que efectivamente s& emitan en una Emision Subsecuente podra ser
ajustado para reflejar el moute gue haya sido efectivamente suscrito ¥ pagado en la Fecha de Emision Subseguente
correspondiente o en el Periodo de Cura, y que dicho ajuste no afectard los cdiculos siguientes):
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X; = (2 (¥y/100,000)

Dénde:

X;j=  al nimero de Certificados Burstiles Subsecuentes que comesponderfa emitir en la Emision
Subsecuente correspondiente, asumiendo gue todos los Tenedores han suserite ¥ pagado tados los
Certificados Bursétiles que les hubiera correspendido suseribir conforme a las Llamadas de Capital
previas;

vy = almonto de In Emisién Subsccuente correspondients; ¥

i = al pumero de Llamada de Capital correspondiente.

| precio 8 pagar por Certificado Bursafii Subsecuente en cada Emision Subsecuente se determinaré utilizande la
siguiente formula:

P o= Yi/ X
Ddnde: .
p;=  alprecio por Certificado Bursétil Subsecuente en ta Emisién Subsecuente comrespondiente; en el :

entendido que, para calcular Py se utilizaran hasta diez puntes decimales,

L1 némero de Certificados Bursétiles Subsecuentes a ser emitidos en una Emision Subsecuente que un Tenedor debe
suscribir por cada Certificado Bursatil del que sea titular en la Fecha de Registro correspondiente, s¢ determinara
ptilizando la siguiente férmula:

X
G o=
X1
e
Béade:
C= al Compromiso por Certificado
P identifica ¢l nlmero de Liamada de Capital para cada factor

1o anterior en el entendido que, el nimero de Certificados Bursatiles Subsecuentes que deberd ofrecer suscribir y -
pagard cada Tenedor se determinard multiplicando dicho Compromise por Certificado por el namero de Certificados

Bursatiles de 1os que sea titular dicho Tenedor en la Fecha de Registro, redondeado al entero inferior mds proximo.

De manera itustrativa, a continuacion se desarrollan las férmulas para determinar e} Compromise por Certificado para
Ia primera, la segunda y a tercera Llamada de Capital:

1. En la primera Liamada de Capital, el Compramiso por Certificado se determinara utilizando la
siguiente formula:

X
Cy =
Xg
Dénde:
Xy= alnimerode Certificados Bursatiles Subsecuentes que corresponderfa emitir respecto de la primera
Llamada de Capital; y
Xg= alnimerode Certificados Bursatiles correspondientes a la Emisién Inicial.
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z. En ta segunda Liamada de Capital, el Compromiso por Certificado se determinard utilizando 1a
siguienie formula:

X2

i

Cy =
Xt Xi

Dénde:
Xp= alnlmero da Certificados Bursétiles Subsecuenies que corresponderia emitir respecto de la segunda

Liamada de Capital, asumicndo que todos los Tenedores han cuscrito ¥ pagado 1odos los Certtficados
Bursatiles que les hublera correspondidc-'s»;ts(;i"ﬁ}ir conforme a'la primera Liumada de Capital

3 i1 1a tercera Liamada de Capital; el Compromiso se determinaré utilizando la siguiente frmula:
X3
C3y = e
Xg+ Xy + X2
Dénde:
X3=  alpimero de Certificados Bursétiles Subsecusntes c‘gue.corraspondéria emitir respecto de 12 tercer

Llamada de Capital, asumiendo gue tedos los Tenedores han suserito y pagado todos los
Cestificados Bursatiles que les hubtera correspondido suscribir conforme a la primera ¥ segunda
Liamadas de Capital.

Ei mente de la aportacidn que realice cada Tenedor 8} Fideicomiso serd igual 2 monto que resulie de mutliplicar et
imero de Certificados  Bussdtiies Subsecuentes que suscriba dicho Tenedor en la Emision Subsscuente
corrgspondiente, por el precio por Certificado Bursdtil Subsecuente de 1a Emisién Subsecuente correspondiente.

Periodo de Cura;

El Fiduciario debsrd 0lorgar un periodo de 3 (tres) Dias Habiles signientes a la Fecha de Emision Subsecuente {el
“periodo de Cura”), en Caso que los Tenedores incumbian parcial o totalmente con ¢l page de jas Contribuciones
Adicionales en tiempo y forma, pags que dichos Tenedores remedien su incumplimiento. B la fecha de terminacion
del Periedo de Cura, €3 decir. el tercer Dia Habil siguiente a 1a Fecha de Emisidn Subsecuente respectiva, dichos
Tenedores doberdn pagar (i) 1a roralidad de} Monto Adicional Requerido, y (i) una Comision por Incumplimiento que
serd caloulada conforme g lo establecido en el sigwiente parrafo; en ol enendido que, la Emision de Certificados
Subsecuentes durante el Pariodo de Cura, formara parte de a Emision Subsecuente de que se trate, por 10 que, en st
caso, al finalizar el Periodo de Cura el Fiduciario emitira un nuevo Tiiule y canjeard el Tiulo que s¢ depositd
inicialimente en W Fecha de Emision Subsecuente tespectiva, con 1a finalidad de que el nuevo Timlo vefleje los
Certificados Subsecuentes efectivamente suscritos y pagados por los Tenedores al finalizar ef Periodo de Cura,

Cualguier ofva persena que haya adquirido los Certificados después de Ja Fecha de Registro yespective, podra subsanar
el incumplimiento anies de la terminacion del veriodo de Cura mediante la realizacion del pago de (i) et Monio
Adicional Requerido, y (i) una Comisidn por tneumplimiento calculada sobre el Monto Adicional Requerido ne
pagado desde la focha det incumplimiento y hasta el tercer Dia Habil siguiente 8 ta Pecha de Bmision Subsecuente
respectiva, resuttado de multipticar por 2 (dos) la Tasa de Interés interbancaria de Bquitibrio {la STIE™) a plazo de
hasta 28 (veintiocha) dias que sea publicada por el Banco de México en dicha fecha de incwmplimiento (ias
*Comisiones por Incumplimiento”). El calenlo de las Comisiones por incumplimiento se efectuard utilizande el
procedimiento de dias naturales efectivamente transcurridos desde la fecha del incumplimiento y hasta eldiaenel que
efectivamente se haga el pago de 1a Confribucion Adicional, entre 360 (trescientos sesenta) dias. En caso que la TIE
deje de ser determinada o publicada se utilizard la tasa que fa sustituya y @ falra de ésla, las Comisiones por
incumplimiento se calculardn con base en la tasa mas aita de certificados de 1a tesorerfa (CETES) a plazo de 28
(veintiocho) dias, vigente en gl MOMERLO €N que eIt el incumplimiento, de acuerdo las publicaciones en la pagina
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de Internet del Banco de México o ajustangose la tasa asi determinada de acuerdo con fas variaciones mensuales de
dicha tasa.

Las Comisiones por Incumplimiento deberén ser. utitizadas por instructién det Adninistrador para (i) pagar al
Fiduciario y al Administrador los gastos docamentados durante el Periodo de Cura como resuliado del incumplimiento

del Tenedor, (i) para aumentar los montos que 5¢ encuentren depositados en las Cuentas del Fideicomiso, y (iiiy segdn

sea ! caso, para realizar Distribuciones a los Tenedores y Distribuciones al Fideicomisario en Segundo Lugar. Indeval

no intervendra en el caculo de a Comisién por Incumplimiento o de fas penalidades aplicables por el Periodo de
Cura.

A s tardar el Dia Babil sigy iente a la Fecha de Emision Subsecuente correspendiente, el Fiduciario deberd notificar
a los Tenadores, mediante 12 publicacién del anumeio respectivo 2 través de EMISNET. Bl Fiduciario débera entregat
et la misma fecha seftalada, un aviso pot escrito al Indeval (o a través de los medios que ésta determine), y copia de
dicha notificacion a la BMV y al Representanie Comin, a mis tardar el siguiente Dia Habil al que se vealice
publicacién del avise correspondiente sobre el inicio dél Periodo de Cura, indicanda, cuando.menos, la siguiente
informacion: (i) el Monio Adicional Requerido por cada Certificado Bursatil en circulacion; en el entendido que, la
suma de los Mentos Adicionales Requeridos, v el resto de Jos Monios Adicionales Requeridos como resultado de
1lamadas de Capital anteriores, no deberd exceder el Compromiso Total de cada Tenedor; (i§) la fecha en que cada
Contribucion Adicional debera estar disponible, que on todo caso serd & mas tardar el tercer Dia Habil siguiente a la
Fecha de Brision Subsecuente respectiva; (i) el precio de colocacién de cada Certificado Subsecuente; {iviel namero
de Certificados Subsecucntes que cada Tenedor deberé recibir derivade de su Contribucion Adicional; y (v} el monto
de la Comisién por Incumplimisato que deberd ser pagada por los Tenedores. ‘

A més tardar el Dia Habil siguiente a que el Fiduciario haya publicado el aviso respecto del inicio del Periodo de Cura,
cada Tenedor que en dicha fecha sea titular de Certificados Bursatiles ¢n términos de la legislacion aplicable, y que
haya incumplide con {a Llamada de Capital de que se wate, (i) debera suscribir, dentro del Periodo de Cura, fos

Ceptificados Subsecnentes que le corresponda suscribir conforme a 14 L lamada de Capital en base al Comprontiso per
Certificado correspondiente al ndmero de Certificados Bursatiles de los que sea titylar at cierre de operaciones dela
Fecha de Registro, y (i) debera pagar dichos Certificados Subsecugntes a més rardar en Ja fecha de terminacién del

Periode de Cura.

En Jo ne previsto en ¢l presente apartado, se estard sujeto al procedimiento establecido en el apartado “procedimiento
para las Llamadas de Capital”.

El Titulo que s¢ sustitiatys 0 se canjeé de cada Emisidn Subsecuente dehera considerar Jos Certificados Subsecuentes
suseritos y pagados en la Fecha de Fmisién Subsecuente y fo¢ Certificados Bursatiles subsecuentes suscritos y que
seran pagados en ¢l Periodo de Cura.

Derivado de io anteriof, el Fiduciario transferird a fravés de Indeval en nimero de Certificados Subsecuentes de fa
Emisidn Subsecuente correspondiente, a aquelios Tenedores gue cfeciivaments pagaron los Certificados Subsscuentes
4l términe del Periodo de Cura, de conformidad con los términos ¥ condiciones descritos en el presente apartado.

Penas Convencionales. Conseeuencias para los Tenedores que incumplan con tas Liamadas de Capital:

Conforme al mecanismo de Liamadas de Capital descrite en los apartados anteriores Y de conformidad con las
secciones 2.5, 2.5.1, 2.5.2 del Acta de Ewmision, si un Tenedor existente no suscribe y paga il su totalidad los
Certificados Bursétiles Subsecuenies gue se emitan en una Emision Subsceuente conforme a una Llamada de Capital
y que le correspondan conforme a su temencia, se verd syjoto a una Dilucion Punitiva, va que ¢l monio aportado por
dicho Tenedor al Fideicomiso no serd proporcional al ndmero de Certificados Bursdtiles gue tendrd después de la
Emision Subsecuente respecto de ia cual no suscribid y pagd Certificados Bursétiles Subsecuentes conforme a su
Compromiso por Certificado. En otras palabras, el porcentajé que representen los Certificados Bursétiles de los que
sea titular antes de Ja Emision Subsecuente respecto de los Certificados Bursatiles en circulacion después de 1a
Emision Subsecuente, disminuiva mas all4 del monto proporcional que debfa haber aporiado al Fideicomiso respecto
de la Emisién Subsecuente conforme a su Compromiso por Cerlificado, y la parte proporcional acrecentard en
weneficio de los Tenedores que 8 suscribieron y pagaron los Certificados Bursatiles Subsecuentes que s¢ emitieron
en la Grisién Subsecuente. Dicha Dilucién Punitiva para el Tenedor que no acuda a und Ilamada de Capital y
heneficio incremental para los Tenedores que st lo hagan, se verd reflejada en Jo siguiente:
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A, En las Distribuciones a los Tenedores que realice ¢l Fiduciario conforme a la Clénsula Décima
Primera del Contrate de Fideicomiso, y cualquier oiro pago qué tengan derccho a recibir los Tenedores respecta de
sos Certificados Bursétiles (incluyendo Efectivo Excederite), va que dichas Distribuciones a los Tenedores ¥ pagos s¢

teallzaran con base en ¢l niimero de Certificados Bursatiles en circulacidn al momentoen que se lleven a caboy

B. En los derechos de voto en las Asambleas de Tenedores y otros derechos relacionados a 1as
Asambleas de Tenedores, ya que las resoluciones de las Asambleas de Tenedores s¢ adoptan, y los derechos
relacionados a las Asambleas de Tenedores se gjercen, con base en el niimero de Certificados Bursatiles en circulacién
al momento que s¢ celebren 1as Asambleas de Tenedores o en el wiomento ¢ir que 5 ejerzan dichos derechos;

C. Bn los derechos para designar y mantener la designacién de miembros del Comité Técnico, toda vez
que dichos derechos se calculan con base en el nimero de Certificados Bursatiles en circulacion al momentic de
designacion o en el MOMeNto 0 que se vaya a celebrar una sesion def Comité Téenicory

_ D. En ‘el derecho a suscribir Centificados ‘Bursatiles Subsecuentes que $% emitan en Emisiones
Subsecuentes, ya que dicho derecho se basa en ¢l namere de Certificados Rursatiles de los que sea tirular ¢ada Tenedor
enln Fecha de Registro que se establezca en la Liamada de Capital correspondiente, y no en el nimero de Certiticados

Bursétiles que adguirié dicho Tenedor respecte de la Emision [nicial.

Adicionalmente a lo establecido en los pérrafos antetiores, los montos contribuidos pot los Tenedores qu_e'hayan
incumnplido cor el page de una Contribucion Adicional hasta fa Fecha de Emisién Subsecuente corresp ondiente {0, stt
su caso, concluido el Periodo de Cura), continuarén formando parte del Patrimonio del Fideicomiso.sin que proceda
surdevolucion,

De conformidad con lo descrito en el prosente apartado, existe la posibilidad de que uno 0 mas Tenedores no
contribuyan los wonios que tes corvesponda conforme a las Liamadas de Capital. i alguno de los Tenedores no acude
a una Llamada de Capital y no paga los Certificados Subsecuéntes gue s€ cologuen en uix Emision. Subjocusnte
conforme a si Compromiso Total, el Tideicomiso podria verge imposibilitado en cumpir con ¢l plan de negocios y
Periodo de Inversion que se establece en ¢l Prospecto, e incidir negativamente en 1z rentabitidad de los Certiticados
Bursatiles, Adicionalmente, s¢ podria perder la posibilidad de realizar una ¢ s Inversiones y ¢l Fideicomiso podria
tener que pagar penas y gastos al respecto, Estos hechos constituysn un riesgo adicional a aquelios derivados de las
Toversiones que realice ¢} Fideicomiso que se establecen en el pian de negocios,

Ninguno de fos Tenedores tendré la obligacion de suseribir y pagar Certificados Subsecuentes por un monto mayor al
Compromiso Total que haya adquirido a 1a Fecha de Fmisién Inicial o que le derive de ia adquisicion posterior de
Certificados Bursatites, sin cmbargn, o 0ase que algiin Tenedor incumpla con el pago de uha Contribucién Adicional,
los Certificados Subsecuentes que le corresponderian a dicho Tenedor seréan cancelados, 5in que s¢ geneie ung
obligacién de los demds Tenadores de adquirir dichos Certificados Subsecuentes,

Cualguier modificacion & las penas establecidas en los apartados anteriores, implicard la modificacién del presente
Tiulo, el Contrato de Fideicomiso, y por ende, del Acta de Emisién, lo cual podra ocurrir conforme a lo establecido
en la Clausula Vigésima Cuarta del Contrato de Fideicomiso, es decir, mediante iz aprobacién de la Asamblea de
Tenedores, para lo cual se requerira del vato favorable de los Tenedores gue representen al menos el 753% (setenta y
cinco por ciento) de tos Certificados Bursatiles en circulacion en dicho momaento,

Fuente de Pago:

{.as Distribuciones que s¢ hagan a 10s Tenedores de conformidad con el preseste Titulo se hardn exclugivamente con
los activos del Patrimonio del Fideicomiso. El Parimeonio del Fideicomiso podrd tarabién utitizarse para pagar
Comisiones de Administracidn, gastos ‘ndemnizaciones, enire otras Cosas, segun lo previsto en el Contrato de

Fideicomiso.

En caso de que Indeval no reciba los recursos completos por parte del Fiduciario Emisor en la fecha en Ia que se haya
anunciado el pago de Distribuciones, no estarf obligado ni serd responsable de entregar la constancia correspondienie
a dicho pago, hasta que s¢a {ntegramerite cubierto.




Distribucion de Flujos:

i monto de! Efectivo Distribuile en cada Fecha dePago sera determinado por ¢ Administrador €n cada ‘i‘?ech.a dF
Caleulo e mstruido o Fiduciario en 4al fecha y, va los casos &n que ¢ realice pago algunoa 105 Tenedores, ¢l Fiduciarid
publicara el aviso correspondiente.con al menos 10 (diez) Dias Habiles de anticipacién a la Fecha de Pago a través de
EMISNET, espec-i‘ﬁcando la Fecha de Pago la Fecha de Registro y 1a Fecha Ex-Derecho, asi como, el Inpore iptat a
ser pagado & 108 Tenedores y el importe a sef pagado por cada Certificado Bursatil, debiendo ¢l Fiduciario entregal
con la misma anticipacion dicha informacion al Representante Comimn, 3 la BMVY a través de EMISNET, al indeval
por escritooa través de los medios que ésta determine y @ la CNBV a través del STIV-2, en el entendido gue en la
aitima Distribucién que reatice el Fideicomiso, deberd indicarse gue 5¢ efoctuard contra enrega del Titule que ampara
el ntimero de Certificados en ciroulacion. '

Ei Efectivo Distribuible seré pagado por el Fiduciarie de conformidad con 1as instrucciones det Administrador en el
siguiente orden de prelacitn:

A Reembolso del Monto Depositado en la Cuenta de Pagos. Primero, 1a totalidad de los Flujos deberan
sef pagados 2 prorata a 1os Tenedores qu¢ al clerre de operaciones de a Fecha de Registro sean
titulares de Certificados Bursatiles en términos de la legistacion aplivable, hasta que ta suma de la

totalidad de los Flujos que sean distibuidos en términos del presente parrafe, sea ignal al 100%
(cien por cienio) del Monto Depositado en 1a Cuenta de Pagos (el wgéembolse del Monto Depositado
en la Cuenta de Pagos™).

B. Distribucién Preferente. Segundo, los’ Flujos sobrantes después de pagadas las cantidades
establecidas en ef inciso A anterior, deberan ser pagados & protrata a los Tenedares hasta que 1a
suma de los Flujos que sean distribuidos bajo este inciso 13, sean equivalenies a una Tasa Interna de

Retorno del §.5% (ocho punto cinco por cienio) anual COMpUEsto caiculado en Pesos sobre el Monto
Depositado en la Cuenta de Pagos (sin considerar las cantidades depositadas en & Cuents de Regerva

para Reinversiones).

Tratandose de Distribuciones a los Tenedores que tengan lugar 8 partir de la terminacién del Periodo
nicial, las Partes reconacen que el céleulo de ia Distribucion Preferente se hara considerando, sin
dupticidad, (1) aquelia porcién del Monio Inicial de Emision (excluyendo la Cuenta de Reserva para
Gastos de Asesoria Independicnte y la Cuenta de Montos No Dispuestos) que hubiese sido
ofectivamente depositada en la Cuenta de Pagos, sobre dicha poreion ofectivamente depositada en
ta Cuenta de Pagos 8 partir de la fecha de dicha transferencia, (i) cada porcion de las Fmisiones
Subsecuenles {exciuyendo ta Cuenta de Montos No Dispuestos), sobre ¢l total de dicha poreion
calculada & partir de la Fecha de Emision Subsecuente respectiva, ¥ {iii) la Distribucion a 108
Tenedores respectiva, 1a fecha y el monto de dicha Distribucion a los Tenedores.

C, Dhistribucién No Profersate. Tercero, uid vez pagadas 1as cantidades descritas en los incisos Ay B
anterioras, (1) el 80% (ochenta por ciento) de los Flujos deberan ser distribuidos al Fideicomisario
en Segundo Lugan, ¥ (i1} el 20% {veini¢ por cicnto) de fos Flujos deberan ser distribuidbs a los

Tenedores a prorrata; hasta que 1a suma de los Flujos distribuidos al Fideicomisario en Segundo
1.ugar conforme al presente inciso , equivalgan al 2084 (veinte por ciento) de (a) la totalidad de fos
Flujos distribuidos conforme el inciso B anteriar, més (b) 1a totalidad de los Flujos pagados a los
Tenedores conforme ¢l presente inciso C (Ja “Distribucion no preferente”). El Fiduciario podrd
vealizar la Distribucion No Preferente al Administrador de manera indirecta desde cualquier
Vehiculo de Tnversion.

. Distribucion Excecente. Cuarlo, cualesquier Oiros Flujos remanentss despuds de pagadas las
cantidades establecidas en los incisos A, By C anieriores, deberén ser distribuidos a 1os Tenedores
a prorrata y al Fideicomisario en Segundo t.ugar en los porcentajes que se sefialan a continuacion

{la “Distribucion Excedente”):

i Un monto equivalente al 80% (ochenta por ciento) de los Flujos remanentes serd pagado a
los Tenedores, ¥ ‘




H. Un monto equivalente al 20% {veinte por ciento) de los Fiujos remanentes serh pagado al
Fideicomigario en Segundo Lugar, 0 a fa Afiliada que éste designe.

&1 Fiduclario podra realizar la Distribucion Excedente al Administrador de manera indirecta desde
ctalquier Vehiculo de Invérsion.

Todos tos impuestos que ¢l Fiduciario deba enterar de conformidad con la iegisiacion aplicabla deberan pagarse con
cargo a la Cuenta de Distribuciones con prelacién a cualquier Distribucion.

No obstante lo anterior, en términos de lo establecido en la Clausuia 9.6 del Conirato de Fideicomise, las Partes
reconocen que el Fiduciario deberd vealizar las retenciones en materia de Impuesto Sobre la Renta sobre cualesquicia
Distribuciones, o por los rendimientos no exentas de impuestos, generados por las adquisicion de los Certificados
Bursétiles o sobré la ganancia generada por la venta dé dicho titulos conforme a lo mencionado ¢n la Cliusula 23.1
del Contrato de Fideicomiso, en el entendido que no deberé realizar retenciones o pagos en concepto de impuestos en
ta medida que la legisiacion aplicable imponga dicha obligacién a cualquier otra Persona distinta at Fiduciario,
incluyendo al intermediaric financierc que tenga en custodia o adiministracién los Cortificados Bursatiles por cuents
de cualquier Tenedor, en términos de la Clausula Vigésima Tercera del Contrato de Fideicomiso.

En caso que e genere el dérecho a roeibir las Distribuciones al Fidelcomisario en Segundo Lugar con anterioridad a
ta terminacion del Periodo de Inversion, el 50% (cincuenta por ciento) de las cantidades que correspondan al
Fideicomisario en Segundo Lugar (salve por lo que hacé a la Distribucion por Cambio de Administrador, misma que
deberd sér pagada en términos de lo establecido en el Contrato de Administracidn), serdn depositadas en la Cuenta del
Fideicomisario en Segundo Lugar, y ¢l 50% (cincuenta por ciento) restante serd pagado al Fideicomisario en Segundo
Lugar. Bl 50% (cincuenta por ciento} que se manienga en la Cuenta del Fideicomisario en Segundo Luogar, serd
entregado a dicho Fideicomisario en Segundo Lugar dentro de fos 5 (cinco) Dias Habiles siguientes a la conclusion
del Pericdo de Toversidn una vez que So confirme por el Administrador 2 monto de las Distribuciones al
Fideicomisario en Segundo Lugar considerando la totatidad del Monio Depositado en la Cuenta de Pagos al Dia Hébil
siguiente a fa terminacidn del periodo de Iriversion, junto con los rendimientos gue Jos recursos onrrespondientes
produzcan desde el surgimiento de la obligacion de pago, hasta ja fecha de su pago al Fideicomisario en Segundo
Lugar. Las Distribuciones al Fideicomisario en Segundo Lugar que se genaren con posterioridad a Ja terminacién del
Periodo de Inversidn serdn pagadas al Fideicomisario en Segundo Lugar, en la Fecha de Pago inmediata sipuiente a
1a fecha en que las mismas se gensren.

Si acurre un Evento de Sustitucion del Administrador v a partir de fa fecha en gue s¢ declare la realizacidn de dicho
evento, el 106% (cien por ciento) de las cantidades que ¢l Fideicomisario en Segundo Lugar hubiere tenido derecho a
tecibir en cualquier momento conforme a esie apartado y la Clausula 11.2 del Contrato de Fideicomiso, seran
transferidas por todos los Vehiculos de Inversion a la Cuenta de Distribuciones para ser tratadas como Efsciivo
Distribuible Grdicamente # faver de tog Tenedores. Para evitar ambigiiedades, una vez ocurride un Evenio ds
Sustitucion del Administrador el derecho del Fideicomisario en Segundo Lugar a recibir cuslquier cantidad en
términos del Contrato de Fideicomiso cesard.

Reglas Generales:

Cualguier cantidad que se mantenga en la Cuenta de Distribuciones y en la Cuenta General (incluyendo la Reserva
para Gastos de Mantenimiento y 1a Reserva para Gastos de Asesoria Independiente) en la Fecha de Vencimiento, serdn
transferidas a los Tenedores pari passu por cada Certificade Bursitil en circulacion de los cuales sean titulares, asi
come al Vehiculo de Inversivon que indigue ¢l Administrador para su posterior distribucion al Fideicomisario en
Segundo Lugar, conforme a fo establecido en el apartado “Distribucion de Flujos™.

El Bfectivo Distribuible sera disiribuide de conformidad con o que se establece en ¢l apartado “Distriblicion de
Flujos” det presente THulo v la Clausula 11.2 del Contrato de Fideicomise, a los 10 (diez) Dias Habiles siguientes al
Gltimo Dia Habil de cada mes calendario en que los Fiujos Brutos sean iguales o mayores (i) a $3°000,000.00 {cinco
millanes de Pesos 00/100 MUN.), o (ii) & una cantidad menor gue sea determinada por el Administrador para tales
efectos; y stempre y cuando los impuestos aplicables, en su ¢as0, hayan sido pagados. Las cantidades a ser distribuidas
serdn los saldos correspondientes al tltimo Dia Habil del mes inmediato anterior & ia Fecha de Pago de gue se fratg,
salvo que ¢l Administrador determine, para tales efectos, una cantidad superior.
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En cada Fecha de Pago, et Fiduciario deberd calcular, con las cifras proporcionadas por et Administrador conforme a
Ja prelacion descrita anteriormente en €] apartado “Distribucion de Flujos” del presente Titulo v la Clausula 11.2 del
Conirato de Fideicomiso, las cantidades que debieron ser transferidas a la Cuenta de Distribuciones para set fratadas
camo Efectiva Distribuible, romando en-cuenta (i) la totalidad de Flujos Brutos obtenidos desde ia Fecha de Eiisién
Inicial v hasta la fecha en la que se haga este catculo, v (if) 1a totalidad de los montos remitidos a la Cuenta de
Distriblicianes para set tratadas como Efectivo Distribuibie conforme a o dispuesto en ei apartado “Distribucion de
Flujos” del preseate Tiwlo y la Clausuia 11:2 del Contrato de Fideicomiso, si derivado det caleulo anterior resulta que
las cantidades que debieron haber sido transferidas a la Cuenta de Distribuciones son mayores a las que efectivamente
hayan sido ansferidas, ¢l Fiduciario lo comunicaré al Administrador y a1 Representanté Cotan y utilizaré los montos
depositados en la Cuenta correspondiente para transferir a la Cuenta de Distribuciones la cantidad necesaria para cubrit

dicha diferencia.

Cuando se decrete cualguier pago a favor de los Tenedores, ¢l Fiduciario debera informar por sserito sl Indeval & mas
cardar al Dia Habil signiente a que Sea adepiada la resolucidn correspondiente & términos del Contrato de

Fideicomiso, los derechos que podrén ejercer los Tenedores, indicando los términos para su gjercicio, con al menos
con 10 (diez) Dias Habiles de anticipacion a la Fecha de Pago.

Distribuciones de Montos No Dispuestos:

Una vez cencluide el Periodo de Inversion, ¢l saldo de la'Cuenta General y de Ja Cuenta de Reserva para Gastos de
Mantenimiento en dicha fecha (incluyendo los Intereses de las Inversiones de Efectivo), menos kos montos requeridos
para pagar Gastos de Mantenimiento, deberan ser transferidos a fa Cuenta de Reembolsos para ser reembolsadas por
ol Fiduciatio a los Tenedores dentro de los 20 {(veinte) Difas Habiles siguientes a la terminacion del Periodo de
Inversidn.

Por otro lado, una vez concluido o] Periodo de Inversion, el saldo de la Cuenta de Pagos en dicha fecha {incluyendo
1os Intereses de las Inversiones de Efectivo), menos los montos comprometidos o reservados, y aptobados por €l
Comité Técnico y/o la Asamblea de Tenedores, de requerirse, para la realizacion de Tnversiones Adicionales en 1as
Persopas Promovidas, asf come los montos requeridos pars pagar Gastos de Inversion y otras obiigaciones
relacionadas con cuaiquier Tnversion, incluyendo la Comisién de Administracion, debera ser considerado como Flujos
Brutos y transferidos a 1a Cuenta de Distribuciones y/o & 1a Cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar para ser
distribuidos por el Fiductario a tos Tenedores y/o al Fideicomisario en Segundo Lugar denire de tos 20 (veinte) Dias
[Habiles signientés a la terminacion del Periodo de fnversion, de conformidad con el orden de prelacion establecido en
¢l apartado “Disfribucién de Fliios” de este Titulo y fa Clausula | 1.2 del Contrato de Fideicomiso.

Pago de lo indebido:

{A) En caso que e cualquier momento con posterjoridad a la facha en que concluya ei Periode de Inversion,
hasta la fecha de Hquidacion final y desinversion de todos fos activos del Fideicomiso, asf como i distribucién final
. del mismo, el Fideicomisario en Segundo Lugar reciba Distribuciones totales acumuladas en concepto de Distribucion
No Preferente y Distribucion Excedente, que excedan del 20% (veinte por ciento) de tas Distribuciones iotales
acumuladas pagadas a los Tenedores y 2 dicho Fideicomisario en Segundo Lugar conforme a la Clausula 11.2 del
Contrate de Fideicomiso, ¢l Pideicomisario en Segundo Lugar deberd eéntrepar al Fiduciario dichas cantidades
excedentes, y ¢l Fiduciario deberd distribuir dichas cantidades a los Tenedores a prorrata (basado en el nimero de
Centificados de los que sean titulares dichos Tenedores) en fa Fecha de Pago inmediata siguiente a la fecha en que ¢l
Fiduciario reciba las cantidades excedentes por parte del Fideicomisario en Segundo Lagar.

A fin de determinar lo anterior, el Administrader presentard anualmente at Auditor Externo, junto con los estados
financieros internos anuales del Eideicomiso, Jos caleulos en base 2 los cuales el Fideicomiso Hevd 2 cabo
Distribuciones en términos de lo establecido en la Clawsula 11.2 del Confrato de Fideicomiso, a fin de que ¢l Auditor
Externo delermine, como parie de la auditoria a los estados financieros anuales del Eideicomiso, si dichos cdleulos se
apegen a lo establecide en o] Contrato de Fideicomiso. Para los efectos anteriores e} Fiduciario deberd verificar que
dentro de los servicios del auditor se preved este alcance. En s caso, Jas cantidades indebidamente pagadas deberdn
ser registradas en 108 estados financieros anuales del Fideicomiso y reembolsadas por guien corresponda al
Fideicomise dentro de los 20 {veinte) Dias Habiles siguientes a que se determine la existencia y meonto del pago delo
indehido de que se trate.




{B) En caso que se remueva al Administrador por mative de una Destiticion del Administrador con Causa, el
Administrador deberd reembolsar al Fiduciario, en un plazo no mayor a 20 (veinte) Dias Habiles posteriores a que

surta efecto su remocion, las cantidades excedentes por concepto,de ta Comisién de Administracién que o s¢ hayan

devenigado hasta Ia fecha en que surta efectos la Destitucién del Adminisrador cott Causa; €n el entendido aug. ta

Comision por Administracion es pagada al Administrader por adelantado en parcialidades trimestrales, en términos -
de la Seccion 5.} del Contrato de Administracion,

Obligaciones de Dar, Hacer y No Hacer del Fiduciario en beneficio y/o frente a los Tengdores:

E] Fiduciario estard obligads a entregar a la CNBV yala BMV I informacion y documentacion que requiera 1a
legislacion aplicable. Fi Fiduclario tendrd las obiigaciones de dar; hacer y de no hacer establecidas en el Acta de¢
Emision, en el presente Titulo y en ¢l Contrato de Fideicomiso, llevar a cabo todas y cada una de Jas actividedes y
cumplir con cada una de las obligactones descritas en la aquellas descritas en la Cldusula Sexta det Contrato de
Fideicomiso incluyendo, (a) emitir y ofrecer piblicamente Certificados Bursatiles en México conforme & les términos
y condiciones que al efecto le instruya ¢l Comiité Téonico, previa propuesta del Administrador, y efecmar 105 pagos
que se establecen en el Titwlo que ampare jos mismos; (b) reatizar (i) la Emisién Inicial, (i) fas Llamadas de Capital,
y {ili) las Emisiones Subsecuentes; (¢} resibir y apticar ef Monto Total en los términos del Contrato de Fideicomiso,
incluyendo para el pago de los Gastos del Fideicomiso y para realizar Inversiones y desinversionies, ya sea directa o
indirectamente a través de uno o varios Vehiculos de Iiversién (en el entendido gue cuaiquier Vehiculo de Triversién
podrd, a su vez, invertir en otros Vehiculos de Inversion); {d) llevar a cabo fas Distribuciones de manera direcla ©
indirectamente desde cualesquiera Vehiculos de Tnversion tratandose de Distribuciones al Administrador, y {) realizar
todas aquéllas actividades que el Administrador, Comité Téenico o la Asamblea de Tenedores le instruya al Fiduciario
y que séan necesarias, recomendables, convenientes © incidentales a las actividades descritas en los incisos anteriores.

En relacion con to anterior, ¢! Fiduciarie debera:

(i) serelinico y legitimo propietarie, asi como tener y mantener a titularidad de los bienes gue en todo momento
formen parte det Patrimonio del Fideicomiso durante la vigencia del Contrato de Fideicomiso,;

(ii) abrir y mantener abiertas las Cuentas Banco INVEX, S.A., Institucién de Banca Multiple, INVEX Grupo
Financiero de conformidad con lo previsto en el Contrato de Fideicomiso y aplicar todos los recursos de las
Cuentas (incluyendo las Tnversiones de Efectivo) de conformidad con ¢l Contrato-de Fidelcomiso;

(iif) otorgar créditos o financiamicntos a cualquier Persona Promovida, conforme a tas instrucciones del
Administrador, ya sea directamente o a fravés de cualquier Vehiculo de Inversion; en el entendido que dichas
operaciones estarén sujetas a que se obtenga la aprobacién del Comité Téenico s éstas representan el 5%
{zinco por clento) O mas peis MERas del 209% (veiate por clento) del Pairimonio del Fideicomiso, o de la
Asambiea de Tenedores cuando {a} las Inversiones y/o desinversiones represenien el 20% {velnte por ciento}
o méas del Patrimonio del Fideicomiso, ¢ (b) la Inversitn o adqaisicion que pretenda realizarse represente el
10% (diez por ciento) o méas del Patrimonio del Fideicomiso, cuando dicha Inversion o adquisicion se
pretenda reatizar con o respecto de personas que se ubiguen en al menos une de los dos supuestos siguientes:
(x) aquelias relacionadas respecto de las Personas Promovidas sobre las cuales el Fideicomise realice
Inversiones, del Fideicomitente, asl como del Administrador, segin ses ¢l caso, 0 bien, {y) que representen
un conflicto de interés; en ambos casos ¢on base en ciffas correspondientes al cierre del trimestre inmediato
anterior, con independencia de que dichas operaciones se lleven & cabo de manera simultdnea o sticesiva en
un periodo de {2 {(doce) meses contados a partir de que se concrete la primera operacion, pero que pudieran
considerarse como una sola operacion; en el entendido, ademds, que dichos porcentajes deberdn ser
cateulados con hase en el monto de inversién que se establezca en el Mamorindum de Inversion que sea
presentado at Comité Téenico y/o a la Asambiea de Tenedores;

(iv} constituir Vehiculos de Inversion y/o adquirir acciones, acciones preferentes, partes sociales, derechos
fideicomisarios v/o participaciones en o de Vehiculos de Inversion y/o Personas Promovidas; en el entendido
que dichas operaciones estardn sujetas a que se obtenga la aprobacidn del Comité Técnico si éstas representan
el 5% (cinco por ciento) o mas pero menos del 20% (veinte por ciento) del Patrimonio del Fideicomiso y/o
de la Asambiea de Tenedores cuando (a) las Inversiones y/o desinversiones representen el 20% (veinte por
ciento) o mas del Patrimonio del Fideicomiso, o {h) la Inversion o adquisicion que pretenda realizarse
represente el 10% (diez por ciento) o mas del Patrimonio det Fideicomiso, cuando se pretendan realfizar con
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o raspecto de personas que se ubiquen en al menos uno de los dos supuestos siguientes: (x} aquellas
relacionadas respecto las Personas Promovidas sobre las cuales cl Fideicomiso realice Inversiones, del
Fideicomitente, ast como del Administrader, segin sea el caso, 0 bien, {¥) que representen un conflicto de
interés; en ambos.casos con base en cifras correspondientes al cierre del wimestre inmediato anterior, con
independencia de que dichas operaciones s¢ lleven cabo de maners simultanes o sucesiva en un periodo de
12 {doce) meses contados a parlir de que se concrete la primera operacion, pero que pudieran considerarse
como una sola operacion; en el entendido, ademds, que dichos porcentajes deberdn ser calculados con base
on el monto de inversion que se establezca en el Memordndum de Inversién quc sea presentado al Comité
Técnico v/o a la Asamblea de Tenedores;

(v) de conformidad con fa Regulacion, presentar toda aquella informacién y llevar a cabo aquelios actos y
gestiones, ast como celebrar y firmar aquellas solicitudes, documentos -y notificaciones necesarias o
convenientes para registrar y mantener registrados los Certificados Bursatiles en el RNV y actualizado su
registro, ¥ listar y manteéner listados los Certificados Bursdtiles en la BMV, asi comeo para depositar el Titulo
que los represente en Indeval y Hlevar a cabo et o los canjes del mismo cuando proceds;

{vi) previa instruccion por escrito det Administrador, celebrar con los Intermediarios Colocaderes el Contrate de
Colocacion, asi como un conirato de prestacion de servicios con el Representanie Comin;

(vii} realizar, de acuerdo a las instrucciones del Administrador, Jas Invefsiones y desinversiones en las Personas

Promovidas, y celebrar fos Contratos de Inversién y los contratos de desinversién en nombre y por cuenta
del Fideicomiso {o hacer que el o los Vehiculos de [nversidn de que se traie, otorguen al Administrador el o
los poderes generales o especiales que sean necesarios para celebrar fos contratos de Inversion o
desinversion); en el entendido que, el Fiduciario estard sujeto a que previo a la realizacién de las Tnversiones
y/o desinversiones en nombre y por cuenta de! Fideicomiso, se obtenga la aprobacién det Comité Técnico
cuando éstas representen ¢l 5% (cinco por ciento) o més pero menos del 20% {veinte por ciento) del
Patrimonio del Fideicomiso, y previa aprobacion de la Asamblea de Tenedores (sin ser necesaria entonces
autorizacitn alguna del Comité Téenico) cuando (a) las Inversiones y/o desinversiones representen ¢} 20%
(veinte por ciento) o méas del Patrimonio del Fideicomiso, o'(b) la Inversién o adquisicién que pretenda
reakizarse represente el 10% (diez por ciento) o mas del Parimonio del Fideicomise, cuande se pretendan
vealizar con personas que se ubiquen en al menos uno de jos dos supuestos siguientes: (x) aquellas
relacionadas respecto las Personas Promovidas sobre fas cuales et Fideicomiso realice Inversiones, del
videicomitente, asf como del Administrador, o bien, (y) que répresenten un conflicto de interés, y en ambas
casos con base en ciffas correspondientes al cierre det trimestre inmediato anterior, con independencia de
que dichas Inversiones o desinversiones se fleven a cabo de manera simultinea & sucesiva en un periodo de
12 (doce) meses contados a partir de que se COncréte l# primera operacion, pero que pudieran considerarse
como una sole operacion; en el entendido, ademas, que dichos porcéntajes deberdn ser calculados con base
en ¢l mento de inversion que se establezca en el Memorandum de Tnversién que sean preseniado al Comité
Técnico;

(viii) celebrar ] Contrato de Administracién con el Administrador;

(ix) contratar a los Proveedores de Precios de conformidad con las insirecciones del Administrador, v en su caso
sustituirlos de conformidad con las instrucciones del Administrador, con la aprobacion previa del Comiteé
Téenico;

(x) contratar al Auditor Externo de conformidad con las instrucciones del Administrador, v en su caso sustituirlo
de conformidad con tas instrucciones del Administrador, con Ia aprobacién previa det Comite Téenico;

(xi} contratar al Valuador Independiente de conformidad con las instrucciones del Administrador, ¥ &n su caso
sustituirlo de conformidad con las instrucciones del Administrador, con la aprobacién previa del Comité
Técnico;

(xii) en caso que ocwrra un Evento de Incumplimiento, v si asl lo determine la Asamblea de Tenedores, tomar las
acciones previstas en el Contrato de Fideicomiso;




{xiil) contratar a 10s asesores independientes de conformidad con las instrucciones del Administrador, incluyendo,

sin limitacion, asesores legaies, contables, financieros, de seguros ¥ cualquier otro que el Administrador
estime necesarios o convenientes;

{xiv) pagar, COI TECUrsQs disponibles en el Patrimonio del Fideicomiso y hasta donde dste algance, cuaiquier

obligacion de conformidad con lo establecido en el Conirato de Fideicomiso, incluyendo de forma
enunciativa més no limitativa, hacer Distribuciones directamente a Jos Tenedores e indirectamente desde
cualesquiera Vehiculos de Taversidn al TFideicomisario en Segundo Lugar conforme a los términos -del

Contrato de Fideicomiso, pagar los Gastos del Fideicomiso y pagar las indemnizaciones gue, en su £aso,
deba pagar ¢l Fiduciario conforme a o establecido en.ef Contrato de Fideicomiso;

(xv) preparay y proporcionar toda aguelta informacién relevante rélacionada con ¢l Conirato de Fideicomiso y i

Patrimonio de! Fideicomiso, que de conformidad con ¢l Contrato de Fideicomiso, la LMV, la Circular Unica,
¢l Reglamento Interior de la BMV y ia demés Regulacion, deba entregar a las Autoridades; a la BMV, ol
Corité Téenico, al Representanie Comiif, 2 los Tenedores, a los Proveedorés de Precios y al Valuador
Indegendiente, & través de los medios establecidos para tel efesto y dentro de los plazos previstos en:las
mismas disposiciones, asi cotno lds informacion que le sea solicitada o deba entregar de conformidad con
este Contrate asl como, de ser requerido conforme a ia Regulacion, propatar y. presentar fas declaraciones
fiscales aplicables en base a la informacién que el Administrador estd obligadoa proporcionarle al Fiduciario
en términos del Contrato de Fideicomiso y de conformidad con la legislacion aplicable,-asi-como evar a
cabo todos los actos tales como cualesquiera retenciones aplicables y la emisién de constanciasy registros,
gue sean necesarios para cumplir con las leyes fiscales aplicables durante Ia vigencia del Fideicomiso;

{xvi) invertir cualesguiera cantidades depositadas en las Cuentas en {nversiones de Efective de conformidad con

1o establecido en el Contrato de Fidetcomiso;

{xvii) Hevar a cabo todos los actos y gestiones que sean aplicables a certificados bursatiles fiduciarios de

desarrollo v que resulien necesarios o convenientes para cumplir en todo momento cot los Teduisitos
establecidos en la Resolucion Miscelinea F jseal vigente en 2015 o aquelia que 1a sustituya, a fin de calificar
como un fideicomiso que no realiza actividades empresariales;

{xviii) otorgar Jos poderes que se requieran para la defensa del Patrinmonio del F ideicomiso, en favor de las

Personas que el Comit¢ Téenice o el Representante Comn e sefialen por escrito, segim corresponda, de
conformidad con los términos establecidos en el Contrato de Fideicomiso;

(xix) de conformidad con las instrucciones previas y por escrito del Administrador, celebrar Operaciones

(xx)

Derivadas cois fines de cobertura a efecto de proteger el valor de fas cantidades depositadas en las Cuentas 0
cualquier riesgo de las Inversiones, incluyende el obtener coberturas respecto de cualguier moneda y tasas
de interés, y para firmar todos y cualesquiera contratos relacionados con las mismas, incluyendo contratos
marco de Operaciones Derivadas y sus anexos y confirmaciones; en el entendido que, la realizacion de
Operaciones Derivadas estard sujcta a gue previo a su realizacidn, s obtenga la aprobacién del Comite
Téenico cuando éstas representen un morto menor al 20% {veinte por ciento) del Patrimonio del Fideigomise,
y previa aprobacién de la Asamblea de Tenedores (sin ser necesaria entonces autorizacion alguna del Comité
Técnico) exclusivamente cuando las Operaciones Derivadas correspondientes representen el 20% (veinte por
ciento) o mas del Patrimonio del Fideicomiso con base en cifras correspondientes al cierre del trimestre
inmediato anterior y considerando los Compromisos Tatales de los Tenedores, con independencia de que
dichas Operaciones Derivadas se ejecuten de manera simultdnen o sucesiva en un periodo de 12 (doce) meses
contados a partir de que se conerete la primera operacion, pero que pudieran considerarse como una sola
aperacion, o

de conformidad con las instruceiones previas y por escrito del Administrador, del Comité Técnico o de la
Asamblea de Tenederes (sin ser necesaria entonces autorizacion alguna del Comité Téenico), segln
corresponda en consideracion al porcentaje que represents respecto del Patrimonio del Fideicomiso ¢l monto
de} préstamo, solicitar préstamos de terceros o incurrir en deuda, directa o indirectaments, asi como cotistituir
gravimenes y/u otorgar garantfas reales o personales (incluyendo, sin limitacién, wansferir actives al
fiduciario de un fdeicomiso de garantia); en ¢l entendido que, los montos de dichas operaciones no deberdn
exceder en su conjunto del 15% (quince por cientc) del Patrimonio del Fideicomiso considerando los
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Compromisos Totales de los Tenedores; en el entendido, ademds, que con el objeto de financiar
temporaimente el pago de Gastos del Fideicomiso y/o Gastos de Inversién o cubrir los montos gue no hayan
sido contribuido por 10s Tenedores en una Emision Subsecuente, ef Fideicomiso tnicamente podrd incurir
en deuda cuando no existan, y ¢l Admninistrador estime que 1o existiren, recursos suficientes en el
Fideicomiso para hacer frente al pago de los Gastos del Fideicomiso y Gastos de Inversion exigibles dentro
de los siguienies 360 (trescientos sesenta) dias naturales, ast como cubrir los mMontos que noe hayan sido
confribuidos por los Tenedores en una Emision Subsesuente;

(xxi) previas instracciones del Comité Téenico, de la Asamblea de Tenedores o del Administrador, segin
corresponda en férminos del Fideicomiso, tomar las denis acciones o Hevar a ¢abo los actes necesarios para
el adecuado cumplimiento de los Fines de) Fideicomiso, incluyendo, sin timitar, la celebracion de cualquier

otro contrato o convenio, y el retiroy depasito de cualguier cantidad en las Cuentas, de conformidad con lo
establecido en el Contrato de Fideicomiso;

(xxii)  que ¢l Fidugiario, por of mismo o a través de fedatario publico, inscriba ¢l Contrato de Fideicomisa en &l
Ragistro ﬁnico de Garantias Mobiliarias a fin de que surta efectos contra terceros en términos del Arsticulo
389 de la LGTOC dentrod de log 30 (treinta) dias naturales sipuientes a la fecha de celebracién del Contrato
de Fideicomiso, Asimismo, en caso de que tlegara a existir cualquier garantia mobiliaria respecto de cualquier
Documente de ta Emision del cual el Fiduciario sea parte, ¢l Fiduciario, porsimimo 0 a wravés de fedatario

piiblico estard obligado a inseribir dicha garantia mobiliaria en'el Registro Unico de Ciarantias Mobiliarias;

(xxiii) contratar con cargo al Patrimonio de! Fideicomiso y/o proporcionar al Representante Comun, con cargo al

Patrimonio del Fideicomiso, los recussos necesarios para realizar las contrataciones de los terceros que asistan

a dicho Represcptantie Comitn en el cumplimiento de sus obligaciones, sepdy le sea. instruido por €l
Representante Comim, en irmines de lo establecido en el Contrato de Fideicomiso;

{xxiv} una vez concluida la vigencia del Conirsto de Fideicomiso y que se hayan cubierto todas las cantidades

pagaderas conforme a los Certificados Bursétiles, el Fiduciario distribuya los bienes, derechos y cualguier

otro activo que forme parte del Patrimonio del Fideicomiso en ese momento, de conformidad con lo

establecido en ¢l Contrato de Eideicomiso y lo dé por extinguido, otorgando al Fideicomitente ¥ al
Administrador et finiguite mas amplio que en su derecho corresponda; ¥

(xxv) engeneral, Hlevara cabo cuakquier ofra accidn que sea necesaria o conveniente para satisfacer o cumplir con
los Fines dei Fideicomiso o la Regulacién.

Fi Fideicomitente reconoce que ¢l Fiduciario no estard obligado a realizar acto alguncen contravencion a este Conirato
de Fideicomiso o a la Regulacion aplicable. Asimismo, las Partes acuerdan que el Fiduciario y el Administrador no
seran responsables por aguelios actos gue realicen en cumplimiento de las instrucciones que el Comité Técnica, la
Asamblea ¢ el Administrador, segiin se ol caso, les entreguen conforme a lo previsto en este Contrato.
Obligaciones de Dar, Hacery No Hacer del Fideicomitente en beneficio y/o frente a los Tenedores:

El Fideicomitente deberd llevar a cabo todas y cada una de las aclividades, y cumplir con cada una de ias obligasiones
a su cargo establecidas en el Confrato de Fideicomiso v los demas Documentos de la Emision,

Obligaciones de Dar, Hacer y No Hacer del Administrador ea beneficio y/o frente u los Tenedores:

E] Fideicomitente deberd Hevar a cabo todas y cada una de las actividades, y cumplir con cada una de tas obligaciones
a su cargo establecidas en el Contrato de Administracién y los demés Documentos de Ja Emisién,

Garantfas:
Los Certificados Bursétiles son quirografarios, por lo que no cuentan con parant{a especifica. F! Fideicomitente, el
Administrador, el Fiduciario, ¢! Representante Comin ¥ los Intermediarios Colocadores, no tienen responsabilidad

alguna de las cantidades adeudadas conforme a los Certificados Bursatiles de las Emisiones. En caso que el Patrimonio
del Fideicomiso resulte insuficiente para pagar integramente las cantidades adeudadas conforme a los Certificados




Burshtiles, los Tenedores de los mismos no tendran derecho alguno que veclamar a dichos participantes eui las
Emisiones.

Lugar ¥ Forma de pago:

Todos 1o pagos en efectivoa los Tenedores se hardn por wransferencia elesirénica a través de Indeval, cuyo domicilo
s¢ ubica en Paseo de la Reforma No, 255, Piso 3, Col. Cuauhtemoc, 06500, Ciudad de México, contra la entrega del
Titulo, 0 confra tas constanclas que para tales efectos expida Indeval,

Depositario:
$.D. indeval [nstitucion para ¢l Depésito de Valores, S.A. de C.V.
Posibles Adguirentes:

Las Certificades Bursdtiles podrén ser adquiridos por cualquier persona fisica o moral siempre y cuando su régimen
de inversidn lo prevea expresamente, tanto en 1a Emigion Inicial como en Emisiones Subsccuentes, asi como en el
mercado secundario, quienes participardn en igualdad de circunstancias, siempre ¥ cnando suscriban la carta que se
coitiene en el formato def Anexo W Bis de la Clrcular Univs gie s adjunta como Angxo 8.7 del Prospecto. Pricha
carta en ¢l formato del Anexo W Bis de la Circular Unica deberd ser entregada a aquellas personas descritas en la
Seccion “2. LA OFERTA ~ 2.3. Plan de Distribucién™ del Prospecte tratdndose de la colocaci6n inicial de los
Certificados Bursitiles y, al custodio a través del cual se adguieran los Certificados Bursatiles en operaciones
realizadas a través del mercado secundario. En la colocacién inicial de los Certificados Burstiles, los Intermediarios
Colocadores solicitardn la entrega de dicho reconecimiento a, y estardn obligados a obtener el mismo de, los
inversionistas que adquieran los Certificados Bursétiles.

Eventos de Incumplimiento:

Cualquiera de los siguientes eventos constituira un “Hyenta de Incumplimiento” para los fines del Contrato de
Fideicomiso:

(i) £l incumplimieato en ka desinversién de la totalidad de las versionss a la Fecha de Vencimiento
siempre que la Asamblea de Tenedores no haya aprobado uma promogad la vigencia de! Fideicomiso
en términos de la Clausula Vigésima Quinta det Contrate de Fideicormiso;

{ii) Que NGM Credit I, L.P. haya sido removido como Administrador y que no se haya acordada la
designacitn de un nuevo adminisirador en términos del Contrato de Fideicomiso'y del Contrato de
Administracion; ¥

(3ii} Que el Fideicomiso sea declarado en coneurso rrercantil o guiebra.

£1 Fiduciario y/o el Administrador deberdn notificar al Representante Comin de ia existencia de cuslguier Evento de
incumplimiento a la brevedad posible pero en todo caso a mas tardar dentro de los 3 (tres) Dias Hibiles siguientes a
la fecha en que tuvieron conocimiento real del Evento de Incumplimiento. En caso que ocurra un Evento de
Ineumplimiento la Asamblea de Tenedores podra decidir que se praceda a la terminacion anticipada del Fideicomiso,
a la desinversion de todas tas Inversiones y a la liguidacién del Fideicomiso. Para dichos efectos, a mas tardar el tercer
Dia Habil siguiente a aquel en el que ¢l Representante Comin reciba la notificacion de un Eventa de fncumplimiento,
debera reatizar la convocatoria a la Asamblea de Tenedotes correspondiene on términos de fr Clausula Vigésima
Primera del Contrato de Fideicomiso.

Liguidacita:

A la terminacion de 1s vigencia del Fideicomiso (programada o anticipada), ¢} Patrimonio de! Fidelcomiso se liquidard
de conformidad con las instrucciones que ai efecto emita el Administrador, 0 en su €as0, la Asamblea de Tenedores,
siendo la fecha efectiva de terminacion del Contrato de Fideicomiso la fecha en que concluya la liquidacion del mismo.
Al efecto, el Comité Téenico determinard las bases de liquidacion del Patrimonio del Fideicomiso de conformidad

38

fv-—“f g
ot

g




con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso, y el Administrador actuard como liquidador de! Patrimonio del
Fideicomiso.

Una vez concluida Ia vigencia del Fideicomiso y que sean determinadas las bases de lquidacion, el Administrador

debera, sujeto a 1o establecido en el Contrato de Fideicomiso, (f) concluir las operacionss a cargo del Fideicomiso y/o

de los Vehiculos de Inversion que hubieren quedado pendientes al tiempo de la terminacion de la vigencia del
Tideicomiso; (if) vender los aclivos que formen patie del Patrimonio del Fideicomiso y/o de los Vehiculos de

Inversién; (iii) cobrar lo que se deba al Fideicomiso y hacer que el Fiduciario pague con Cargo exclusivamente al

Patrimonio del Fideicomiso, las cantidades adeudadas & cargo del Fideicomiso; (iv) distribuir las cantidades que
correspondan en 1érminos de 1a Clausula 11.2 del Contrato de Fideicomiso; y (v) preparar ¢l balance final de fa B
liquidacitn, misnwo que'deberd ser auditado por et Auditor Externo.

En caso que los fondos depositados en las Cuentas sean insuficientes para pagar os Gastos del Fideicomiso (y en su
caso Gastos de Inversidn pendiesites de pago), incluyendo los coriespondientes a la liquidacién y demds obligaciones
acargo del Fideicomiso y/o de Jos Vehiculos de Tnversidn, los recursos que se reciban con motivo de las desinversiones
se reservardn a fin de pagar dichos gastos ¥ obligaciones a cargo del Patrimonio del Fideicomiso hasta donde basie y
alcance,

En caso que cotho consecuencia de una Destitucion del Administrador Con Causa, la Asamblea de Tenedores resugiva
la liquidacién det Patrimonio: de! Fideicomiso, la Asamblea-de Tenedores deberd designar a una eritidad distinta al
Administrador para actuar como liquidador del Fideicomiso,

Comité Téenico:

De conformidad con lo establecido en el Articalo 80 de la LIC, en este acto se constituye un Comité Técnico que
permanecerd en funciones durante la vigencia de} Contrato de Fideicomiso. El Comité Téenico estard integrado por
un méximo de 21 {veinsiin) miembros, de los cuales, cuando menos. ¢l 23% (veinticinco por ciento) deberan ser
Miembros Independientes. Por “Miembro Independiente” se enfenderd aquella persona que se ajuste a lo previsto en
los articulos 24, segundo parrafo y 26 de Ja LMV, La independencia se calificara respecto de Yas Personas Promovidag
sobre las cuaies el Fidsicomiso realice {nversiones, del Fideicamitente, asi como del Administrador. La independencia
de los micambros del Comité Téenico serd calificada por la Asamblea de Tenedores en 1a que s designen o ratifiguen
1os nombramientos. Cualquier miembro que cimpla los requisitos establecidos en la LMV para ser considerado como
un Miembro Independiente debera ser confirmado por la Asamblea de Tenedores con dicho caracter.

Los miembros del Comité Téenico serdn designados de la siguiente forma:

A, £l Administrador designaré 3 {tres} miembros propictarios y uno o mas suplentes, sin gue 564
necesario, exclusivamente para la primera sesion del Comité Técnico que se celebre antes de la Fecha de [mision
Inicial, existan Miembros Independientes en el Comité Téenico;

B. Cualquier Tenedor o grupo de Tenedores que en su conjunto sean titulares del 10% {diez por ciento)
o mas del ntmero lotal de Certificados Bursatiles en circulacion, tendran derecho a designar y, en su ¢aso, revocar ja
designacion por eilos sfectuada, de un solo miembro propietario por cada 10% (diez por ciento) del ndmere total de
Certificados Bursétiles en circulacién del que sean titulares y si(s) respectivo(s) suplente(s), ante el Comité Téenico;
en el entendido que si e} Administrador (directamente, 0 4 través de sus Afiliadas) adquiere Certificados Bursatiles,
mediante la firma del presente renuncian, respecte a dichos Certificados Bursdtiles, a su derecho a nombrar y se obliga
a hacer que sus Afiliadas renuncien a su derecho a nombrar miembros en el Comité Técnico conforme a este inciso
B,

C i Administrador podré designar, posteriormente a las designaciones gue hagan los Tenedores {oen
sit caso, renuncia al derecho a designar miembros), a fos demés miembros propietarios y sus tespectivos suplentes que
formen parte del Comité Técnico conforme a Io establecido en este apartado, sin exceder el nimera maximo de
miembros estipulados en este apartado. En caso de remocién o sustitucion del Adminisirador, al momento en que ia
misma surta efectos, se entenderdn removidos de forma inmediaia la totalidad de tos miembros del Comité Técnico
designados por el Administrador sustituida (incluidos los suplentes respectivos), sin que se requiera notificacién o
accion adicional alguna a este respecto, salvo que ia Asamblea de Tenedores adopte una determinacion distinta a este
respecto. Lo anterior, en el entendido que e no ejercicio del derecho previsto en €l inciso B anterior por parte de un
Tenedor, no serd eatendido como una renuncia a tal derecho.
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E| derecho a designar miembros-en el Comité Téenico, podrd ser renunciado por los Tenedores bastando para ello
notificacién por escrito al Fidueiario, con copla al Représentante Comdn, 0 mediante manifestacion en este sentido en
la Asamblea correspondiente.

E plazo niinimo para Ja duracion de las. funciones de Jos miembros del Comisé Técnico sera de 30 (treinta) dias,

Deberd asistir a todas las sesiones det Comité Téenico al menos un representante del Fiduciario, y podrd asistir a todas
las sesiones un representante del Representante Coritin, en ambos casos con voz pero sin voto, por lo que no tendrén
responsabilidad alguna por las decisiones adoptadas por el Comité Técnico, v podrén hacerio aquetlas personas que
#i propio Comité Técnico, conforms & la propuesta de alguno de siis miembros, designe como invitados especiales en
virtud de sus conocimientos y experiencia en la materia sobre la que verse la sesién de que se frate. En caso que-el
Fiduciario 0 &l Representante Comiin no asistan a las reuniones del Comité Téenico, las resoluciones adoptadas en
dicha sesién continuardn siendo validas.

El Administrador deberd notificar por eserito al Fidugiario, con copia al Répresentante Comin, los nombramientos
yue liaya hecho conforme &l presente apartado, mediante documento que contengala firma del miembro designado y
adjuntando copia de su identificacion oficial donde aparezca la 'misma firma, surtiendo efectos la designacién
correspondiente al recibirse tal notificacidn. ' '

Los Tenedores o grpo de Tenedores que tengan derecho a designar a'un mismbro del Comité Téenlco realizardn
dicha designacién en una Asamblea de Tenedores, en la cual deberan éntregar al Representante Comin, con copia al
Fiduciario y al Administrador, evidencia del nimero de Certificados Bursatites de-los que el Tenedor o grupo de
Tenedores relavante es propietario y de cualquier cenvenio respecto del ejercicio de derechos de voto que, en su caso,
hubicre celebrado. La titularidad de Certificados se evidenciard mediante constancia emitida por el Indeval y la
correspondiente lista de Tenedores emitida para dichos efectos por la(s) casals) de bolsa correspondiente(s) o
institucion(es) financiera(s) cormespondienie(s), en su caso.

En cualqiier Asamblea de Tenedures e la que se pretenda designar a uno o més miembros del Comité Téenico, todos
los Tenedores que previamente hayan designado a uno o mas miembros del Comité Técnico gue s¢ encuentren en
funciones, deberdn de evidenciar, con las constancias y listas descritas anteriormente, la tenencia de Certificados en
cantidades suficientes para mantener el derecho a designar a dicho nmere de’ miembros det Comité Técenico, en-el
entendido que, en el caso que cualquier Tenedor o grupo de Tenedores hayan dejado de poseer los Certificados

suficientes para mantener ¢l rombramiento de une 0 mas miembros del Comité Téenico que previamente hayan

nombrado, dicha Asamblea deberd de remover automética ¢ inmediatamente a los miembros ue hayan sido
designados por los mencionados Tenedores y no podrén realizarse nuevos nombramientos en tante dichos miembros
no sean removidos,

Bl Fidaciario deberd convocar a una Asarmblea de Tenedores a més tardar dentro de los 43 {cuarenia y cinco) Dias -

Hibiles siguientes a la fecha del Contrato dé Fideicomiso a efecto de que los Tenedores puedan designar a los
miembros del Comité Téenico que fes correspondan,

En adicion a lo establecido en los parrafos anteriores, tratindose de 1o désignacion de Miembros Independientes por
e} Adminisirader o los Tenedores, se requerird de la calificacion de la independencia por ta Asamblea de Tenedores.
Para efectos de o anterior, e} Fiduciario deberd de convocar 4 una Asamblea de Tenedores segiin se requiera para
realizar la calificacion o ratificacion de Miembros Independientes del Comité Téenico. De igual manera la Asamblea
de Tenedores podra aprobar la remuneracién o emolumentos de los Miembros Irlependientes por ei desempefio de
su encargo, cuyos honorarios serdn pagados con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, con cargo » fa Cuenta de Reserva
para Gastos de Mantenimiento.

El Administrador y los Tenedores podrin en cualquier momento remover o suslituir a fos miembros gue
respectivamente hayan nombrade, mediante notificacion al Fiduciario, con copia al Representante Comin, la cual
wratdndose de los Tenedores se debera presentar o través de una Asamiblea de Tenedores. La revocacién yfo sustitucion
de los miembros surtird efectos & partir de la entrega de la nolificacion correspondiente al Fiduciario, con copia al
Representante Comdn ¥ en €] caso de Jos miembros designados por fos Tenedores, en fa asamblea correspondiente.
£ el entendido que, en el caso que cualquier Tenedor o grupo de Tenedores hayan dejado de posear los Certificados
suficientes para mantener el nombramients de uno o mas miembros del Comité Téenico que previaments hayan
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nobrado, dicho Tenedor o grupo de Tenédores deberdn entregar una notificacién por escrito de dicha situacién al
Fiduciario y al Representante Comin y en 1a Asamblea de Tenedores inmediata siguiente se procederd en los términos
previamente sefialados para tal supuesto. A partir de tal Asamblea de Tenedores, dicho miembro del Comité Técnico
(v su suplente) dejardn de formar parte del Comité Técnico; en ¢l entendido, que después de la fecha en que dicho
Tenedor ¢ grupe de Tenedores hayan dejado de ser propietario dei 10% (diez por clento) requerido de los Certificados
en circulacién (y dichacircunstancia sea del conocimiento det Fiduciario-y/o del Representante Comiin a través de la
notificacién correspondiente o por cualquier otro medio} s¢ considerard que ¢l o los miembros designados por ¢!
Tenedor o grupe de Tenedores han sido removidos de su cargo v, por le tanto, no tendré(n) derecho de voto en las
<esiones del Comité Téenico, ro se considerardn para efectos do calcular los requisitos de guérum de instalacién y
votacién en las sesiones del Comité Téenico y no tenidran derecho a vecibir compensacion alguna, en su caso. Lo
anterior con independencia de que Ta remocion sea formalizada por una Asamblea de Tenedores con posterioridad a
que dicho(s) miembro(s} se considere(n) removido(s).

Cualguier miembro del Comité Técnico que sea nombrado por ¢l Administrador y los Tenedores solo podrd ser
revocado por la Asamblea de Tenedores cuando & su. vez s¢ YeVOqUE ¢! nombramicnio de todos los integrantes del
Comité Téenico, en cuyo caso las personas sustituidas no podran sér nombradds durante los 12 {doce) meses siguientes
a larevocacion.

En el supuesto de gue la mayeria delos Miembros Independientes, no esté de acuerdo con Ja determinacidn del Comité
Técnico, se revelard dicha sitnacién al piiblica inversionista a través de 1a BMV.

Bl Fiduciario y ¢l Administrador s6lo daran cumplimiento a as instrucciones recibidas por el Comité Téenico que se
enctientre constituido conforme a 1o anteriormente descrito. Los miembros propietarios designados por los Tenedores
solo podran ser sustituidos en su ausencia por los miembros suplentes que les corresponda, Asimisme, el Comité
Técnico podré nombrar delegados especizles, que podran o no ser miembres de diche comité, para el seguimiento ¥
gjecucion de sus resoluciones.

Los miembres de] Comité Téenico estardn sijetos a obligaciones de confidencialidad y por ningém motive, podrdn
utilizar la informacion a la que tengan acceso, €n términos del Contrato de Fideicomiso, para obtener beneficio
personal alguno, o bien, que resulte indirectamente en un provecho a cualesquier tercero ajeno al Contrato de
Fideicomisa. La violacion a esta disposicion estard sujeta a las sanciones civiles, administrativas y pepales que s2
establecen en la legisiacién aplicable.

Derechos de los Tenedores:

Cualquier Tenedor 0 grupo de Tenedores que en lo individual o en su conjunto sean titulares del 10% (diez per ¢iento)
o mis del atmero total de Certificados Bursatiles en circulacion, tendrén derecho por cada 10% (diez por ciento) del
ntienero sotal de Certificados Bursétiles en circulacion del que sean titulares a designar a w miembro propietario y su
respectivo suplente ante el Comité Técnico conforme a lo dispuesto en el apartado “Comité Téenico” del presente
Tite v la Clansula Octava del Contrato de Fideicomiso, y los ‘miembros designados por los Tenedores que

representen por la menos el 10% {diez por ciento) del nimero de Certificados Bursatiles en circulacion, podrén
solicitar gue se aplace la sesion de un Comité Técnico por una sola vez, por tres Dxas Flabiles, sin necesidad de nueva

convoecatoria, la votacién de cualquier asunto respecto del cual no se cansideren suficientemente informados, en Guyo
caso, los miembros det Comité Técnico podran enviar por escrito su voto al Secretario a la conclusion de dicho piazo
de 3 (res) Dias Habiles.

Cuando sean miembros designados por los Tenedores que representen por lo menos el 20% {veinte par ciento) de!
nimero de Ceriificados Bursétiles en circulacion tendrdn derecho a oponerse judicialmente a las resoluciones del
Comité Técnico.

Salvo que se estabiezea 21go distinto en otras Cléusulas del Contrate de Tideicomiso o del Contrato de Administracion,
fos Tenedores tendran a su disposicién, en las oficinas del Fiduciario, con al menos {0 {diez) dias naturajes de
anticipacion a la fecha do le sesién respectiva, es decir, a partir de la fecha en gque se publique la convocataria, la
informacién y los documentos relacionados con cada uno de los puntos contenidos en el orden del dia de la sesidn que
corresponda, de forma grafuita.
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En caso que fos miembros del Comité Téenico celcbren convenios para el gjercicio del vato en fas sesiones de dicho
grgano, deberan notificar al Fiduciario, con copia al Répresentante Comln y al Administrador sobre dicha celebracion
y las caracteristicas de dichos conventos, para lo cual contaran con 3 (cinco) Dias Habiles 4 partir de su concertacion:
a fin de que el Fiduciario pueda revelarlo al piblico inversionista a través del EMISNET, asi como para que se difunda
su existencia en el informe anual del Fideicomiso. En dichos convenios se podra estipular, entre ofros, ejercer ¢l voto
en el reismo sentido del voto emitido por 1os micmbros .designados por el Administrador.

Facultades Indelegables del Comité Técnico:
Ei Comité Técnico contard con las siguientes frcultades indelegables:

_ A, Sujeto a la aprobacion de fa Asamblea de Tenedores, fijar y modificar las politicas conforms a las
cuales se invertira ¢l Patrimonio del Fideicomise.

B. Aprobar las Tnversiones, desinversiones y cualquier adguisicion o enajenacidn de activos, bienes o
derechos, asi como ia realizacion de operaciones con valor igual o-mayor al 5% (cinco por ciento) pero menores al
20% {veinte por ciento) del Puirimonio del Fldcicomiso, va sea que st ejecuten de manera simuitanen o sucesiva, en
un pertode de doce meses contado a partir de que se concrete la primera operacion, ¥ gue por sus caracteristicas puedan
considerarse como una $ola operacion. )

C. Aprobar cualquier Operaciones Derivadds y/u operaciones dg financiamiento que representen un
monto menar al 20% {veinte por ciento) del Parimonio del Fideicomiso, con independencia de que dichas operaciones
se ejecuten de manera simulidnea o sucesiva en un periodo de 12 (doce) meses 0 mds contadas a partiv' de que se
concrete 1a priniera operacion, pero que pudieran considerarse COMO una sela operacion.

D. Establecer 105 términos y condiciones a los que se ajustard o! Administrador en el ejercicio de sus
facultades de actos de dominin y, en su caso, de administracién.

E. Aprobar las operuciones con Partes Relacionadas respecto de las Personas Promovidas sobre las
cuales el Fideicomiso realice Inversiones; del Fideicomitente, asi como dei Administrador dal Patrimonio del
Fideicomiso, o bien, que representen un conflicto de interés. En el caso de operaciones ¢on Partes Relacionadas, 103
miembros designados por el Administrador que no sean Mietabros Independientes, asi como cualquier otro miembro
del Comité Técnico que pueda tener conflicto de interés en la operacién de que se trate, deberan abstenerse de votar
respecto de dicho asunto. o

n
LY

Raselver cualesquier conflictos de inferds que se presenten en relacion con el Fideicomiso.
Tratandose de asuntos que impliquen un potencial conflicto de interés, los miembros designados por el Administrador
que no sean Miembros Independientes, as! como cualquier otro miembro del Comité Téenico que pueda tener conflicto
de interés en 1a operacion de que sc trate, deberdn abstenerse de votar respecto de dicho asunte.

Facultades Generales del Comité Téenivo:

El Comité Téenico contard con las siguientes faculiades y atribuciones, en adicién a las demds establecidas en otras
clausulas del Contrato de Fideicomiso, incluyendo tas facultades indelegables enumeradas en el apartado anterior:

A, Determinar con base en el Reporte de Tnversionss, si el Periodo de Inversion ha sido debidamente
cumplide.

B, Revisar ¢l dictamen que el Auditor Externo deba entregar anuaimente v, de ser necesario, ampliar sus
funciones dentro del Fideicomiso e instruir al Fiduciario para que Heve a cabo las cciones a que haya fugar.

C. Instruir =1 Fiduciario en relacién con las Inversiones de Efectivo.

D.  Aprobar junto con la Asamblea de Tengdores cualquier dispensa y/o modificacion a los Linecamientos
de lnversion, siempre y cuando no interfiera con el yégimen de inversidn aprobado por ia Asamblea de Tenedores, de
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tiempo en tiempe, mediante el vota favorable de mds del 36% (cincuenta por ciento) de fa iotalidad de los miembros
designados por Tos Tenedores (de haberios) y de los Miembros Independientes del Comité Técnico.

E. Determinar, con base en el Reporle para Gastos de Mantéhimiento, la cantidad de recursos que deberdn
mantenerse en iz Cuenta de Reserva para Gastos de Mantenimiento y, en su caso, Jos Intereses de las Inversiones de
Efectivo que sean necesarios para reconstituir ja Cuenta Reserva para Gastos de Mantenimiento o para pagar Gastos
de Mantenimiento.

F, En la fecha de terminacién del Periodo de Inversién, determinar el monto que deberd permanecer en
las Cuentas para que puedan cubrirse en su totalidad los Gastos de Inversién v los Gastos de Mantenimiento gue
razonablemente se -estime podrian generarse. hasta la Fecha de Vencimienfo, asl comio para la realizaciin de
Inversiones Adicionales; en el entendido que, ¢l monto deposﬁada en dichas Cuentas que en su caso, exceda de la
cantidad que seffale el Comité Técnico conforme a este inciso F, constituird el “Efectivo Excedente” (el “Efectivo
Excedents™), mismo que de haberlo, serd reembolsado a los Jenedores confarme 2 1o previsio en la Clausula 11.4 del
Contrate de Fideicomiso.

G.  Instruir al Fiduciario para que contrate fos servicios de cualesquier asesores que sean necesarios para

¢l debido cumpixmlenm de ios Fines del Fideicomiso. Los honorarios que deban cubrirse a dichios asesores por ia

prestacién de sus servicios serdn considerados Gastos de Mantenimiento y deberdn pagarse con cargo a fa Cuenta de
Reserva para Gastos de Manteninmiento.

H.  Contratar los servicios de cualquier asesor legal en caso que ef Comité Téenico lo requiers para ¢l
adecuado cumplimiento de sus obligaciones y facultades conforme al Contrato de Fideicomiso, cuyos honorarios seran
considerados Gastos de Mantenimiento v deberan pagarse con cargo a la Cuenta de Reserva para Gastos de
Mantenimiento,

L Instruir al Fiduciario para que celebre cualquier contrato o convenie, insiramenio o cualquicr otro
documento (distintes a los Contratos de Inversion), que sea necesario o conveniente para cunplir con los Fines del
Fideicomisa. '

J. Instruir al Fiduciaric para que otorgue poderes generales y especiales en los #¥miinos del Contrato de
Fideicomiso.

K.  Designar a los delegados especiales que necesite para la ejecucion de Jas resoluciones del Comité
Técnico.

L. Instruir al Fiduciario respecto de las medidas que deba tomar en defenss del Patrimonio del
Fideicomiso.

M.  Instruir al Fiduclario para actuar en asunios gue no estén especificamente previstos en el Contrato de

Fideicomiso ¢ en el Tiwlo, que impliquen una desviacion sustancial de los fines previstos en el Contrato de
Fideilcomiso, segin sea resuelio por la Asamblea de Tenedores.

N.  Instruir al Fiduciario Ja contratacién y la sustitucién del Auditor Externo v del Valuador Independiente
en ¢! entendido que los miembros del Comité Téenico (distintos de los Miembros Independientes) que hubieren sido
designados por el Administrador puedan votar en la sesidn del Comité Técnico correspondiente;

O, En caso que ocurra ur Evento de Sustitucion del Administrador, proponer un candidato para que ocupe
¢l cargo de nuevo administrador 2 la Asamblea de Tenedores.

P. En caso que ocurra un Fvento de Sustitucion del Administrador, propaner a la Asamblea de Tenedores
candidatos para sustituir a Funcionarios Clave o integracidn de nuevos funcionarios,

Q. Proponerala Asamblea de Tenedores cualquier modificacion al Fideicomiso que considere perfinente
y para la cual sg requiera su consentimiento,




R, Deterninar fas reglas para la contratacion de cualquier crédito o préstamo con cargo al Patrimonio del
Fideicomiso por parte del Fiduciario o por parte de cualquier Vehiculo de Inversidn, asi como aprobar la constitucidn
de gravamienes sobre el Patrinonio del Fideicomiso, o el patrimonéo de cualqaier Vehiculo de Inversion, en ambos
casos para garantizar un pasivo financicro. El Fideicomiso unicamente podrd ineurrir en deuda con ef objeto de
financiar temporalmente €l pago de Gastos del Fideicomiso y Gastos de Inversién o cubrir los montos que ho hayan
sido contribuidos por los Tenedores en una Emisién Subsccuente cusndo no éxistan y el Administradorestime queno
existiran, recursos suficientes en el Fideicomiso para hacer frente al pago de fos Gastos del Fideicomiso y Gastos-de
Inversion exigibles dentro de los siguientes 360 dias naturales, as{ como cubrir los montos que no hayan sido
contribuides por los Tenedores en una Emision Subsscuente.

En cualquier caso, la contratacion de cualquier erédito o préstamo con cargo al Patrimonio del Fideicomiso
por parte del Fiduciario o por patte de cualgnier Vehiculo de Tnversion requemﬁ {i} aprobacion del Comité Técnico
cuando dichas operaciones, en una sola operacién o en una serie de operaciones relacionadas, representen un monto
menor al 20% {veinte por ciento) del Patrimonio del Fideicomiso, salvo tratdndose de créditos o préstamos que
representen un monto menor al 3% (cineo por ¢iento) del Patrimonio del Fideicomiso v cuyo destino 'sea cubrir
cantidades que se hubieren esperado recibir ¢on motivo de alguna Llamada de Capiiai que por cualquier razén no se
hubieren recibido; y (it) aprobacion de la Asamblea de Tonedores (sin ser nocesaria entonees sutorizacion algunn del
Comité Téenico) exclusivamente cuando representen ¢l 20% (veinte por cierita) o més del Patrimonio del Fideicomiso,
y en ambos ¢asos con base en ciftas correspondientes &l cierre del trimestre inmediato anterfor,

8. En general, Hevar a cabo cualquier acto necesario a fin de resolver cualquier situacién o conflicto,
y en general cualquier asunto no previsto en el Contrato de Fideicomiso que pudiera presentarse con respecio a los
Fines del Fideicomiso y cuyo conocimiento no competa a la Asambiea de Tenedores.

Asamblea de Tencdores:

La Asamblea General de Tenedores de los Certificados Bursaiiles representard al conjunto de ¢stas y se regivd, en
todos los casas, por to previsto en el Contrato de Fideicomiso y per los articulos aplicables de la LMV y de a LGTOC,
siende vilidos sus resoluciones respecto de todos ios Tenedores, atn respecto de los ausentes y disidentes. Los
Tenedores podran reunirse en Asamblea de Tenedores conforme a lo descrito a continuacion. Los Tenedores tendrén:
derecho a emitir un voto por cada Certificado Bursatil del que sean propietarios.

Convocatorias a 1as Asambleas de Tenedores:

(a) Los Tenedores se reuniran cada vez que sean convocados por ¢f Fiductario ¢ por el Representante Comdn. Lo
anterior en el entendido que tanto el Administrador como ¢l Represéntants Comin podran solicitar en cualquier
momento al Fiduciario que convoque a la Asamblea de Tenedores para tratar cualquier tema gue competa a iz misma
y en ef entendido, ademés, que ei Fiduciario, previa publicacion de fa convocatoria en términos de fo previsto envel
incise (¢) siguiente, obtendra respecto de la misma el visto bueno del Administrador cuando este sea quien solicitd la
convocatoria, y del Representante Comtin on todos los casos, Bl Fiduclario deberd Hevar a cabo la convecatoria dentro
de os 10 (diez) dias naturales siguientes a la recepcion de Ia solicitud comrespondiente y, en caso de incumplimiento
de esta obligacion, ¢l Representante Comun estard facultado para expedir la convocatoria mencionada para la reunion
de Ia Asamblen de Tenedores,

(b Los Tenedores que en o individual o conjuntamente representen un 10% {diez por ciento) o mfis de los
Certificados Bursdtiles en ¢irculacion, tendrén. el derecho de solicitar al Representante Conlin que convoque a la
Asamblea de Tenedores, especificando en su peticion los puntos que en la asamblea deberdn watarse. Ei Represantante
Comiin deberd émilir la convocatoria correspondiente, con una anficipacién de por lo menos 10 {diez) dias naturales
a la celebracian de la Asamblea de Tenedores de que se trate, Si el Representante Comiin no cumpliere con esta
obligacién, el juez de primera instancia del domicilio del Fiduciario, a peticion de los Tenedozes, deberd emitir Iz
convecatoria.

{c) L.a convocatoria para fas Asambleas de Tenedores ya sea que Ja misma se lleve a cabo por parte def Fiduciario
o el Representante Coman, segin corresponda, se publicard una vez, por o menos, en algune de los periddicos de
amplia circulacién nacional, y a través de EMISNET (y seran entregadas al Fidueiario, al Administrador y al
Representante Comiu, segin corresponda, por corree electronica), con por lo menos 10 (diex) dias naturales de
aiticipacion a la fecha en que la Asambiea de Tenedores deba reunirse, En la convocatoria respectiva se inchuiran los
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puntos que deberdn tratarse en la Asamblen de Tenedores asi como el ugar y la hora en gue deberd celehrarse la
Asamblea de Tenedores

La asistencia por parte de cualquier Tenedor a cualquier Asamblea de Tenedores constituird la renuncia a cualquier
notificacién por parte de dicho Tenedor.

Aplazamiento de decisiones de Ins Asambileas de Tenedores:

Sin perjuicio de que s Asamblea de Tenedores haya side convocada por el Fiduciarie o ¢f Representante Comin en
términos de la Cléusuta 2).1 det Contrato de Fideicomiso, los Tenedores que en lo individual o en su conjunto tengan
el 10% (diez por ciento) o mas de los Cenificados Bursdtiles en circulacion, tendrin el derecho a solicitar que se
aplace por una sola vez, hasta por 3 (tres) Dias Habiles y sin necesidad de nueva convocatoria, la votacion de cualquier
asunto respecto del cual no se consideren suficientemente informados; en el entendido que, una vez que se hubiere
aplazado la votacién de algin asunto en términos de lo anterior para una Asamblea de Tenedores en especifico, no
podra aplazarse la votacion del asunto de que $¢ trate por ocasiones adicionales. Una vez que se declare instalada la
Asamblea de Tenedores, los Tenedores no podrén desintegrarla para evitar su celebracian. Los Tenedores que se
refiren 0 que no concurran a ja reanudacién de una Asamblea de Tenedores que haya sido aplazada en los érmines
del presente parrafo, se considerard gue se sbstiencn de emitir su voto respecto dei(los) asunto(s) que se trate(n).

Asistencia, decisiones y actas de Ins Asambleas de Tenedores:

Salvo que s disponga lo contrario en el Contrato de Fideicomiso, en el Titwio o en la ley aplicable, para que la
Asamblea de Tensdores se considere legalmente instalada, en virtad de primera convocatoria, deberan cstar
representados en ella, por lo menos, 1a mitad més uno de los Certificados Bursétiles en circulacion, y sus decisiones
seran vaHdas, salvo los casos previstos de manera distinta en el Contrato de Fideicomiso, en ef Thulo o en la ley
aplicable, cuando sean aprobadas por mayorfa de votos de los presentes. Por regla general, en caso que una Asamblea
da Tenedores se vedna en virtud de segunda o ulterior convocatoria, se considerard instalada legatmente, cualquiera
que sea el nlimero de Certificados que estén en ella representadas, y sus decisiones serdn validas, salvo los casos
previstos de manera distinta en el Contrato de Fideicomise, en e Titalo o en Ia ley aplicable, cuando sean aprobatas
por mayorfa de votos de los presentes.

Para asistiv a ana Asamblea de Tenedores, los Tenedores enfregardn ai Representante Comtin, las constancias de
deposito que expida el Indeval y el listado de Tenedores que a tal efecto expida la casa de bolsa o institucion financiera
correspondiente, de ser el caso, respecio de los Certificados Bursatiles de los cusles dichos Tenedores sean titulares,
en el lugar que se indique en la convocatoria correspondiente a s tardar ¢l Dis Habil previo 4 la fecha en que la
Asamblea de Tenedores deba celebrarse. Los Tenedores podran hacerse representar en fa Asamblea de Tenedores por
un apederado, acreditando mediante carta poder firmada ante dos testigos.

Bl Administrador, en ese cardcter, podrd asistir a las Asambleas de Tenedores como observador (con voz pero §in
voio),

De cada Asamblea de Tenedores se levantard acta suscrita por gquienes hayan fungita como presidente y secretario de
12 asamblea. Al acta se agregard la lista de asistencia, firmada por los Tenedores presentes en la Asamblea de
Tenedores y por los eserutadores, Las actas y demas informacién en relacion con Jas Asambleas de Tenedores o la
actuacion del Representante Coman, serdn conservados por &ste y podran, de tiempoe en tiempo, ser consuitadas por
los Tenedores, los cuales tendran derecho a solicitarie al Representante Clomiin, que les expida copias certificadas de
dichos documentos & costa del Tenedor que lo solicite. El Fiduciario y el Administrador tendrdn derecho a recibir del
Representante Comidn una copia de todas las sctas levantadas respecto de todas y cada una de fas Asambleas de
Tenedores que incluya la lista de asistencia a la Asamblea de Tensdores corvespondiente.

Las Asambleas se celebrardn en ¢l domicilio del Representante Comdr o, a falta o imposibilidad para ello, en el lugar
que se sefiake en fa convocatoria respectiva, La Asamblea de Tenedores serd presidida por ¢l Representante Commdn.
TFungiré como secretario de la Asamblea de Tenedores la Persona que sea designada para tales efectos por el Presidente
o, en su defeeto, por la persona que ke mayoria de Tenedores presenfes designen en la Asamblea de Tenedores de que
se {rafe.




No obstante, o estipulado en las disposiciones anteriores, fas resoluciones tomadas fuera de Asambica de Tenedores
por unanimidad de los Tenedores que representen fa totalidad de los Certificados Bursatiles en circulacion tendréan la
misma validez que si hubieren sido adoptadas reanidos en Asamblea de Tenedores, siempre que se corrfirmen por
escrito,

La informacion y documentos relacionados con ol orden del dla de Ja Asamblea de Tenedores deberdn estar disponibles
en las oficinas del Fiduciario o del Representente Comin, segin se indique en la convocatoria respectiva, pata st
revision por parte de los Tenedores y del Administrador con pot lo menos 10 (diez) dias naturales de articipacién a
dicha asambled.

De conformidad con la Clreular Unica, los Tenedores podrdn celebrat convenios. para el ejercicio del voto en
Asambleas de Tenedores. En caso que 1os Tenedores celgbren convenios para el ejerciciy dei volo de las Asambleas
de Tenedores, deberan notificar al Fiduciario y al Represéntante Comiin sobre dicha celebracidn y las caracteristicas
de dichos convenios, para lo cual contaran con 3 (¢inen) Dias Hébiles A pantic desu concertacion @ fin de que ol
Fiduciario pueda revelarlo al plblico inversionista & través de la BMY, asf como para que 3¢ difunda su existencia en
el informe anual del Fideizomiso,

No obstante, otras faculiades que s¢ l¢ otorgan en otras Clausulas del Contrato de Fidejcomiso, la Asamblea de
Tenedores tendra las siguientes:

A, Revocar la designacién del Represeniante Comim de los Tenedores ¥ designar a quien deba
sustituirlo en cargo, con €1 voto fayorable de los Tenedores que sean titutates de al menos g1 73% (setenta y cinco pot

ciento) de los Certificados Bursatiles en circulacidn en dicho momentio, ya scacn primera ¢ ulterior convocatoria;

B. Aprobar la sustitucién del Administrador conforme a lo previsto en &l Contrato de Administracion;
en el entendido que, en caso de Destitucién del Administrador con Canisa, so requerir acusrdo do los Tenedores que
cean titalares de la mayoria de los Certificados Bursitiles en sirenlacion en dicho momento, ya sea oi primsra 0
ulierior convocatoria, y en el supuesto: de Destitucion ol Admimstrador Sia Causa, ¢l Administrador podrd ser
removido con ¢l voto favuiable do fos Tenedores que sean titulargs de al menos el 85% (ochenta y cinco por ciento)
de los Certificados Bursatiies en circulacidn en dicho momento, ya sea &n primera 0 ulterior convocatoria.

C. Instruir la sustitucion del Fiduciario, con el voto favorable de los Tenedores que sean titulares de al
menos el 75% (setenta y cineo por ciento) de los Certificados Bursétiles en cirewiacion en dicho momento, en primera
convocatoria; st ia asamblea se retne cn virtud de segunda convocatoria, sus decisiones sobre el particular serdn

validas cuando se adopten por mayoria de volos de tos presentes ciialquiera gue sea ¢l niimerp de Centificados
Hursatiles representados;

. Consentir u OLOrgar prorrogas ¢ esperas al Fiduciarip o introdusir cualesquiera modificaciones a los
Documentos de la Emision, (salvo en los supuesios previstos en el Confrato de Fideicomiso en que no se requiere
consentimiento de fa Asamblea), para to cual se requeriva del voto favorable de los Tenedores que representen al
menos 75% (setenta y cinco por ciento)de los Certificados Burséatiles en cirenlacion en. dicho moemento, &n primera
convocatoria; si la asamblea se reGa en virtud dé segunda convosatoria, sus decisiones sobre el particular serdn
validas cuando se adoplen por mayoria di votos de los presentss cualguiera que sed el namero de Certificados
Bursatiles representados;

E. Declarar que se proceda a ia terminacién anticipada v liquidacion del Contrato de Fideicomiiso en el
supuesto previsto en caso de un Evento de Incumplimiento, con el vota favorable de los Tenedores que sean titulares
de &l menos el 75% (setenta y Cinco por cienio} de tos Certificados Bursatiles en circulacion en dicho momento, en
primera convocatoria; ¢ 1a asamblea se redne en virud de segunda convocatoria, sus decisiones sobie ¢l particular
ceran vAlidas cuando s¢ adopten por mayeria de votos de los presentes cualquiera que sea el nimero de Certificados
Bursitiles representados; ’

O Resolver sobre la terminacion anticipada del Periodo de Inversion, para lo cual se requerird del voto
favorable de los Tenedores que conjunta o individualmente representen et 75% (setenta y cinco por ciento) de los
Certificados Bursatiles en circulaci6n en dicho momento, ya sea en primera o ulteriores comvocatorias;
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G. Aprobar cualquier operacion, Inversidn, desinversion, adguisicion, Operaciones Derivadas,
gnajenacion u oforgamiento de financiamiento que represente 20% (veinte por ciento) o mas del Patrimonio del
Fideicomiso con base en cifras correspondientes ai cierre del trimestre inmediato anterior, considerando, en su caso,
los compromisos de inversién de las Llamadas de Capital, con independencia de que dichas operaciones se ejecuten
de manera simultanea o sucesiva en un periodo de 12 (doce) meses o' mas contados n partir de¢ que se concrete la
primera operacion, pero que pudieran considerarse como tna sola operacion;

H. Aprobar cualquicr Inversion o desinversion que pretenda realizarse cuande represente ¢l 10% (diez
por ciento) o més del Patrimenio del Fideicomiso con base en cifras corvespondientes al cierre del trimestre inmediato
anterior, con independencia de que dichas Inversiones se gjecuten de manera simultinea o sucesiva en un periodo de
12 {doce) meses contados a partir de que se concrete la primviera operacién, pero gue pudieran considerarse como una
sola operacion v, y dichas opetaciones se pretendan reatizar con personas que 8¢ ubiquen en al menos une de los dos
supuestos siguientes: (i) aquellas relacionadas respecto de las Personas Promovidas sobre Jas cuales el Fideicomiso
realice Inversiones, del Fidelgomitetite, asi como del Administrador o cualguier Administrador sustituto, o bien, (i1}
que-representen un conflicto de interds;

I Aprobar el desting de 10§ recursos a ser obtenidos con cada Llamada de Capital, cuando sean al
inerios iguales o mayores al 20% (veinte por ciento) del Monto Méaximo de ia Emision.; ya s¢a que dicha Inversién se
pretenda elecutar de manera simuH4nea o sutesiva, en un periodo de doce meses, contado a partir de que se concrete
la primera operacion, y que por sus caracteristicas puedan considerarse como una sola operacion;

L Autarizar la contratacion de cualquier crédito o préstamo con cargo al Patrimonic del Fideicomiso,
ast como aprobar la constilucién de gravémenes sobre el Patrimonio del Fideicomiso o el patrimonio de los Vehiculos
de Inversion, en ambos casos cuyo monte sea igual o superior a una cantidad equivalente al 20% (veinte por clenio)
del Patrimonio del Fideicomiso, en una sola operacion o en una serie de operaciones relacionadas; que se ejecuten de
manera simultinea o sucesiva en un periodo de 12 {doce) meses contado a partir de que se concrete la primera
operacion pero que pudicran considerarse como tna sola operacion, con cf objeto de financiar temporaimente el pago
de Gastos del Fideicomiso y Gastos de Tnversién 0 cubrir ios montos que no hayan side contribuidos por los Tenedores
en una Emision Subsecuente; en el entendido que el Fideicomiso finicamente podra incurrir en deuda cuando no
existan y el Administrador estime que no existirdn, recursos suficiente en e} Fideicomiso para hacer frente al pagoe de
los Gastos del Fideicomiso y Gastos de Inversion exigibles dentro de los siguientes 360 dias naturales, asi como cubrir
los montos que no hayan sido contribuidos por los Tenedores en una Emision Subsecuente;

K. Aprobar cualesquiera Inversiones o desinversiones que pretendan realizarse cuando representen
menos det 10% (dicz por ciento) del Patrimenio del Fideicomiso con base en eifras correspondientes al cierre del
trimestre inmediato anterior, con independencia de que dichas Inversiones se e¢jecuten de manera simultinea o sucesiva
en un periodo de 12 (doce) meses contados a partir de que se concrete la primera operacién, pero que pudieran
considerarse como una sola operacion y dichas operaciones representen algtin conflicto de interés, para fo cual se
requerira el acuerdo de los Tenedores que representen al menos el 73% (setentay cinco por ciento) de los Certificados
PBursatiles cn eirculacion en dicho momento, en primera gonvocateria; si 1a asamblea se retine en virtud de segunda
convocatoria, sus decisiones sobre el particular serén vélidas si se aprueban por mayoria de los presentes cualquiera
que sea el numero de Certificados Bursatiles representados. '

L. Aprobar, junio con el Comité Téenico, fas operaciones con Partes Relacionadas respecto de las
Personas Promovidas sobre las cuales el Fideicomiso realice Inversiones y desinversiones, del Fidelcomitenie asi
como del Administrador de} Patrimonic del Fideicomise, o bien, que representen un conflicto de interés, para lo cual
se requerira el acuerdo de los Tenedores que representen al menos el 75% (setenta y cinco por ciento} de los
Certificados Bursdtiles en circulacion en dicho momento, en primera convocatoria; si la asamblea se retine en virud
de segunda convocatoria, sus decisiones sobre el particular seran vdlidas si se aprueban por mayoria de los presentes
cualquiera gue sea el nimero de Certificados Bursétiles representados;

M. Aprobar cambios en el régimen de inversién del Patrimonio del Fideicomiso, incluyendo la
determinacion de un régimen de lnversiones de Efectivo diferente, tomando en cuenta las inversiones que ¢l Fiduciario
estd facultado a efectuar en términos de la legislacion aplicable, las caracteristicas de las Cuentas v sus polificas
internas; para lo cual se requerird del voto favorable de los Tenedores que conjunta o individuahnente representen ¢l
15% (setenla y cinco por ciento} de fos Cetiificados Bursatiles en circulacién en dicho momento, en primera
convocatoria; si Ja asamblea se refine en virtud de segunda convecatoria, sus decisiones sobre el particular seran
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validas si se aprueban por mayoria de los presentes chalguicra gue sen el riamero de Certificados Bursatiles
representados. La facultad prevista en ¢f presente aumetal incluird aprobar cualquier dispensa yio modificacion a los
Linearnicntos de [nversién,

N. Aprobar cualquier modificacion en os ¢squemas de compensacton y Comision de Administracion
o cualquier oiro concepic'a favor del Adminisirador, miembros det Comité Técnico o cualquier lersero, pard fo cual
se requerird el voto favorable de los Tenedores gue representen al menos el 75% (setenta y cinco por ciento) de los
Certificados Bursétiles en circulacion en dicho momento, ya sea en primera o ulterior gonvocatoria;

0. Aprobar ampliaciones al Monto Méximo de la Emisién de conformidad con io establecido en Ia
Clausula 29.8 def Contrato de Fideicomiso para Jo cual s¢ requerird ¢l voto favorable de los Tencdores que representen
al menos &l 75% (setenta y ¢inco por ciento) de-los Certificados Bursitiles en circulacién en dicho momento, ya séd
en primera o ulterior convocatoria;

P. Agrobar cualquier prorroga al Periodo de Inversion, para lo cual se requerira del voto favorable de
los Tenedores qué Conjunta ¢ individualinents representen el 73% (setenrita y cinco por clento) de los Certificudos
Bursatiles en circulacion en dicho momento, en primsra convogatoria; si la asambica s¢ refne en virtud de segunda
convocatoria, sus.decisionds sobre el particuiar. seran validas si se aprueban por mayorfa de log presentes cualquiera

que sea el aldmero de¢ Certificados Bursétiles representados; ¥

Q. Aprobar ¢ nombramiento de Buncionarios Clave o la integracion de nuevos funcionarios en caso de
que gcurra un Evento de Sustitucién del Administrador.

Asitismo, se requeritd que estén representados en la _Asamblea de Tenedores, cuando menos, ‘aquellos
Tenedores que en lo individual 0 conjuntaments pogean al menos &1 95% (noventa y cinco por iento) del nbmere de
Certificados Bursatiles en circulacion para aprobar y levar a vabo la cancelacion de la inscripcidn de los certificados
en el RNV, de confunnidad con 1o refialado en el artitulo 108, fraccion 111, de la LMV

Quienes asistan a cualguier Asamblea de Tenedores ¥ on cuglquiera asnin 4 s8¢ tratado en dicha Asamblea
de Tenedores tengan un interés opuesto al del Fideicomiso, deberdn manifestarlo al Presidente y al Secretario de dicha
ysamblea v abstenerse de toda deliberacidn y voto al respecto.

£ quorum de instaleciony votacion previsto en el presente apartado para.cada caso, s¢ computard nicamente
tomando en consideracion aquetlos Certificados Bursatiles con derecho & voto respecto del asunto de que 5¢ trate.

Derecho de Oposicion de los Tenedores:

Cualquier Tenedor o grupo de Tenedores que en su conjunto sean drulares det 20% {veinte por ciento) o mas del
ritero de Certificados Bursatiles en circulacion, tendrdn derecho a oponerse judicialmente a las resoluciones dé las
Asambleas de Tenedores, y siempre ¥ cuando los reclamantes no hayan concurrido a la asamblen o hayan dado su
voto en conga de la resolucién y se presente la demanda correspondiente dentro de los quince dias siguientes a la
facha de adopeion de las resoluciones, sefialando en dicka demanda la disposicidn contractuat incimplida o el precepto
legal infringido y los conceptos de violacion, La gjecucién de las resoluciones impugnadas podra suspenderse por &
juez, siempre que jos demandantes otorguen flanza bastante para responder. de los dafios y perjuicios que pudieren
causarse al resto de tos Tenedores por la inejecucion de dichas resoluciones, en ¢aso que la sentencia declare infundada
o improcedente fa oposicion, La sentencia que se dicte con motivo de la aposicion surlird efectos Tespecto de todos

1os Tenedores, Todas las oposiciones en contra de una misma resolucion, deberdn decidirse en una sola sentencia.
Accién de Responsabilidad:

Los Tenedores podran ejercer acciones de responsabilidad en contra del Administrador por ¢l incumplimiento a sus
obligaciones, cuando en lo individual o en sk conjunto representen ¢l 13% {quince por ¢iento} 0 més del nimerc de
Certificados Bursatiles en circulacion.

Las acciones que tengan por objeto exigir responsabilidad en términos de este apartado, se cubrirdn con cargo al

Patrimenio del Fideicomiso {en caso de no estar cubjertos por algin seguro contratado por el Fideicomiso) y
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preseribivdn en cinco afios contados a partir de que se hubiore realizado e} acto o hecho que haya causado el dado
patrinionial correspondiente.

Intermediarios Colocadores

Casa de Bolsa Banorte Ixe, S.A, de C.V., Grupo Financiero Banorte y Morgan Stanley Méxice, Casa de Bolsa, S.A.
de GV,

Representante Comin:

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V,, Monex Grupo Financiero, mediante la firma del presente Titulo, deberd aceptar
sut desipnacion como Representante Comun, as{ como las funcienes, obligaciones y facultades establecidas en este
Titwlo, de conformidad con los articulos 64 y 69 de la LMV,

Atribuciones det Representante Comin:

El Representante Comin tendrd las obligaciones y facuitades previstas en ¢l Acta de Emisiény en el Titulo gue ampare
los Certificados Rursatiles, en las disposiciones legeles y las contenidas en el Contrato de Fideicomiso a fin de
salvaguardar los intereses ¥ derechos de los Tencdores, entre las cuales se ericuentran, sin limitar, las siguientes:

(i) Incluir su firma autogeafa en los Certificados Bursatiles, en términos dé la fraccidn X1l del Axtivalo
64 de la LMV, para hacer constar su aceptacion, asi come sus pbligaciones y facultades;

(i La facultad de supervisar el debido cumplimiento de las obligaciones a cargo del Fiduciario y, gn su

caso, de} Administrador, de conformidad -con el Contrato de Fideicomiso y al Contrato de

Administracitn, notificar a los Tenedores, mediante 1a publicacion del aviso respectivo, de cualquier

incumplimiento de dichas obligaciones e iniciar cualquier accion en contra del Fidueiario y/o instruir

al Fidueiario que inicie cualquier gccidn en contra del Adrninistrador, conforme a las instrucciones

de la Asamblea de Tenedores (incluyende, sin limitar 1a conwratacién de un despacho legal ¥ el
otorgamiente de los poderes respectivos) y con cargo al Patrimonio del Fideicomiso,

{iii) Representar a los Tenedores ante et Fiduciario o ante eualquier Autoridad;

(iv} Convocar v presidir ias Asambleas de Tenedares cuando la ley o los términos del Fideicomiso lo
requieran, asi como solicitar al Fiduciario convecar a Asambleas de Tenedores cuando lo estime
necesario © conveniente, asf como gjecutar sus decisiones;

v} Otorgar y celebrar en nembre de los Tenedores, los decuméntos ¢ conlratos que deban subscribirse
o celebrarse con el Fiduciario en refacion con el Fideicomiso, la Emision y la colocacion;

{vi) Actuar frente al Fiduciario como representante lezal de los Tenedores, para el pago a estos Gitimos
de 1as cantidades pagaderas conforme a fos Certificado Bursatiles, en su ¢aso;

(vii) Solicitar #l Fiduciario y al Administrador, toda aquefla informacios ¥ documentacion gue obre en
su poder y que 5ea necesaria para el cumplimiento de sus funciones. En este sentido, el Fiduciario y
ot Administrador deberin proporcionatie de forma oportuna la informacion relacionada con el
Fideicomiso, los Vehiculos de laversion, sus Inversiones y con los Certificados Bursatiles que
razonablemente requiera en ef entendido que €i Representanie Comin asumira que la informacion
presentada por las paries es €xacta y yeraz, por lo gue podré conflar en elia para sus funciones de
supervision;

(viiy  Proporcionar a cuaiquier Tenedor que ast lo requiera, copias de ios Reportes que le hayan sido
entregados, para Jo cual, los Tenedores deberén acreditar su tenencia con la constancia
correspondiente que al efecto expida Indeval y con el listado de titulares expedido por el
intermediario lnanciere de que se frate, en §u Case; ¢ ¢l entendido, que ] Representante Comitn
podra revelar a los Tenedores cualquier informacion en su poder que no haya sido clgsificada como
confidencial por el titular de dicha informacian o por ia parte reveladora;
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{ix) Asimismeo, €l Representante Comin ejercerd todas las funcionies y obligaciones que le son
atribuibles conforme a la LMV, la LGTOC, Ia Cireular Unica y demas disposiciones aplicables.
‘emitidas por la CNBV y a los sanos usos ¥ pricticas bursatiles. D¢ conformidad con el artioilo 68
de 12 Circular Unica, el Representante Comin debera ejercer las acciones y derechos que
correspondan al conjunto de los Tenedores respecto a las obligaciones de pago venciday y no
pagadas a éstos por el Fideicomiso de conformidad con el Titulo correspondiente y estard obligado
a actuar con oportunidad ante eventos que pudieran perjudicar a fos Tenedores de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios, asi como rendir cuentas de su admministracion cuando le sean solicitadas o al
concluir su encargo; y

(x) Actuar con opartunidad anie eventos que pudieran petjudicar a los Tenedores, asi como 2 rendir
cuentas dé su administracion, cuande le sean solicitadas o al momento de congluir su encargo.

£1 Representants Comim estard ghligado a velar por los intereses de los Tenedores de los Certificados Bursitiles, para
Io cual supérvisard el debido cumplimiento del Fiduciario, de Fideicomitente, de! Administrador y de otros terceros
gque tengan injerencla relevante v los Certificados Bursétiles o en la operaciény Pamrimonio del Fideicomiso, respecto
de sus obligaciones relacionadas con la gmision, distribucién y page de recursos al amparo de los Certificados
Bursatiles contenidas ex el Contrato de Fideicomise, ef Titulo, ¥ demids Documentos de a Emision en los qué el
Representante Comén sea parte ¢ respecto de los cuales tenga conocimiento (excepto de las obligaciones de indole
contable, fiscal, laboral y administrativa de dichas partes derivadas de la emision). Igualmente, el Representante
Comiin, €n términes del Contrato de Fideicomiso y conforme a las facultades previstas en el mismo y los demas
dbeumientos de la emision, revisara el estado que guarda el Patrimonio del Fideicomiso y demés aspectos telacionados
con los Certificados Bursétiles, incluyendo la capacidad del Fiduciario de cumplir con sus obligaciones al amparo de
1os Certificados Bursatiles,

Para ofecto de cumpliv con fo anterior, €l Representante Comin tendrd ot derecho de solicitar al Fiduciario, al
Fideicomitente y al Administrador cualeuier informacion que considere conveniente o necesanz. En gse sentido el
Fiduciario, el Fideicomitenle, ¢l Adminisrader y cualquier olre tereern que tenga injerencia relevante en los
Certificados Bursatiles o en la operacién y Patrimonio del Fideicomiso, tendrén la obligacién de proporcionar vio
causar que le sea propercionada al Representante Comim informacién y en los plazos que éste tltimo
razonablemente les requiera, incluyendo, sin Bimitar, la situacién financiera del Patcimonio del Fidelcomiso, el estado
que guardan las Inversiones, reinversiones, desinversiones, financiamientos y otras operaciones efisctuadas con cargo
al Patrimonio del Fideicomiso, corridas financicras, determinacion de coberiuras, asi como cualquier otra informacion
soconbmica, contable, financiera, legal y administrativa gue se precise.

1.0 anterior on ef entendido gque, en vaso de que el Representante Comin no reciba la informacién solicitada y en los
tiempos sefialados, tondré e derecho de hacer dei conocimiento del piiblico inversionista dicha situacitn, & través de
log medios que estime convenientes, sin que tal revelacion s¢ considere que infringe obligacion de confidencialidad
alguna establecida en ¢l Conirato de Fidsicomiso 0 en los demas Documentos de la Emisién y sin perjuicio de la
facultad del Representante Comun de hacer del conocimlento del piiblico inversionista en términos del Contrato de
Fideicomiso v Ia legislacién aplicable, cualquier circunstancia que pueda afectar la capacidad del Fiduciario para
cumplir con sus obligaciones al amparo de fos Certificados Bursatiles asi como cualquier incumplimientos y/o retardos
en el ciumplimiente de las obligaciones tanto del Fiduciario como del Fideicomitente, Administrador y cualquier otro
tercero que tenga injerencia relevante en los Certificados Bursatiles o en fa operacion y Patrimonio del Fideicomiso,
que por cualquier medio se hagan del conocimiento del Representante Comuin, en el entendido que tai revelacion no
se considerard que infringe fas obligaciones de confidencialidad establecidas en el Contrato de Fideicomiso v/oenlos
demas documentos relacionados con la Emision de los Certificados Bursatiles.

A efecto de estar en posibitidad de cumplir con lo anterior, el Representante Combn tendré el derecho 2 su entera
discrecion y/o por instruceion de Ja Asamblea de Tenedores de contratar, con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, a
cuaiquier tercero especialista en la materia de que se trate, que considere conveniente /o necesario para el
cumplimiento de sus obligaciones de supervisian referida en los parrafos que anteceden o estabiecidas en la lzgislacion
aplicable, en el entendido que el Representante Comin podra a su entera discrecion y/o por instruccion de la Asamblea
de Tenedores confiar, actuar v/o. abstenerse actuar con base en tas determinaciones que Heven a cabo tales
especialisias, sin que dicha contratacion libere al Representante Comin de sus demds obligaciones frente a los
Tenedores. Al respecto, sin perjuicio de las demds obligaciones del Fiduciario referidas en los parrafos gue anteceden,
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éste deberd contratar con eargo al Patrimonio del Fideicomiso y/o proporcionar al Representante Comun, con carge
2l Patrimonio del Fideicomiso, los recursos necesarios para realizar fas contrataciones de los terceros que asistan 4
dicho Representante Comdn en el cumplimiento de sus obligaciones, segin fe sea instruido por el Representante
Comimn, en un plazo que no deberd de exceder de 5 (cinco) Dias Hébiles contados 2 pardir de que te sea dada dicha
instruccion. En el entendido que de no existir los recursos suficientes para tales efectos se estard a lo dispuesto por 2l
articulo 281 del Cédigo de Cothercio asi como a lo establecido en el articulo 2577 del Cddigo Civil para ¢l Distrito
Federal y sus correlativos con selacién a su caracter de mandatario en términos del articulo 217 de la Ley General de
Titulos y Operaciones de Crédito, en el entendido que, el Representante Comiin no estard obligado a anticipar las
cantidades necesarias para la contratacion de dichos terceres especialistas y no serd respongable bajo ninguna
circunstancia en ¢! retraso de su contratacion y/o por falia de recursos en ¢l Palrimonio del Fideicomiso de-llevar a
cabo dicha contratacion y/o porque no le sean proporcionados, en su caso, por los Tenedores de los Certificados
Bursatiles,

Atendiendo a la aaturaleza de los Cestificados Bursatiles, que no conllevan una obligacion a cargo del Fiductario de
pagar una suma de dinere por concepto de principal y/o intereses, ni el Representante Coman, ni cualquier funcionario,
consejero, apoderado, empleado, filial 0 agente (el “Personal”) de éste, serd responsable de las decisiones de inversion,
del cumplimiento del plan de negocios, ni del resultado de las Inversiones y/o de las demds operaciones efectuadas
con cargo al Patrimonio. del Fideicomiso o la adecuacion de tal resultado a los rendimientos esperados. Tampoco
deberd revisar ni vigilar la viabilidad juridiea, financiera y econdmica de las Inversiones v demds operaciones ni la
oblencién de autorizaciones y cumplimiento de requisitos legales y de otro tipo que conlleve cada Inversion u
operacién, aungue estard facultado para solicitar al Administrador, al Fiduciario v a los demas participantes,
informacion relativa a estos temas.

De igual manera no seré responsabilidad del Representante Comtn ni del Personat de éste, vigilar o supervisar e}
cumplimiento de los servicios contratados del Valuador Independiente, del Auditor Externo, ni ¢l cumplimiento de
las obligaciones pactadas en los contratos firmados con fas contrapartes en las Inversiones, Desinversiones y demds
operacicnes, ni el cumplimiento de las obligaciones de las partes de los Vehiculos de Inversién ni de sus érminos y
funcionamiento, ni la debida instafacion o funcionamiento del Comité Técnico, las obligaciones de sus miembros, o
cualauier otro drgano distinto a la Asamblea de Tenedores.

Tados v cada uno de los actos que Heve a cabo el Representante Comin en nombre o por cuenta de jos Tenedores, en
los términos del Contrato de Fideicomiso, ¢} Titulo o la legislacién aplicable, serdn obligatorios y se considerarin
como aceptados por los Tenedores.

Para ¢l desempefio de sus funciones, el Representante Comin tendra en todos los casos en los que se requiera su
consentimiento de conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso, la facultad de convocar a una
Asamblea de Tenedores antes de otorgar dicho consentimiento y na serd responsable por los daflos que pudieran
derivarse de los reirasos originados por la publicacion de dicha convocateria.

E| Representante Comun en ningn momento estard obligado a crogar ningdn tipo de gasto u henorario o cantidad
alguna a cargo de su patrimonio para Jlevar a cabe cualesquiera actos, facultades y obligaciones gue le corresponden
por virtud de su encarge.

E] Representante Comiin podrd ser removido por acuerdo de la Asamblea de Tenedores; en el entendido que dicha
remocion s6lo tendra efectos a partir de la fecha en que un representante comtin sustituto haya sido designado, haya
sceptado €l cargo y haya tomado posesion del mismo.

Para ostos efecios, ¢l Representante Comim se obliga a levar a cabo tedos los aclos que sean necesarios para
implementar Ja sustifucion, a entregar toda Ja informacién y documentacion que obre en su poder al representante
comin sustitato, asi como, en general a cooperar de buena fe en la sustitucion y en la toma de posesién por parte del
representante comun sustituto,

Valuaeidn
Las Tnversiones deberan estar valuadas por un Vahiador Independiente que cuente con la experiencia y recursos

necesarios para realizar la valuacién correspondiente, incluyendo @ los Vehiculos de Inversién y a las Personas
Promovidas respecto de las cuales el Fideicomiso invertird. El Fiduciario deberd contvatar, por instrucciones del
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Comité Téenico, al Valuador Independiente, eo sesion en la cual los miembros designados por el Administrador que
10 sean Miembros Independientes, deberdn absicnerse de votar respecto de diche asunto, para lo cual, tan pronto come
sea posible despuds de fa Fecha de Ermision tnicial, el Administrador debera presentar al Comite Técnico al menos 3
(tres) candidatos para ccupar e} cargo de Valuador Independiente.

E] Comité Técnico, de tiempo en tiempo, podrd revocar ol cargo de Ia Persona que funja come Valuador Independiente,
en cuyo caso el Administrador debera proponer uma terna de candidatos a ser considerados como Veluador
Independiente. Dicha terna deberd ser presentada al Comité Técnico dentro de fos 30 (reinta) Dias Hibiles siguientes
a 1a resolucién de vemocidn, para su discusion en una sesion del Comité Técnico, en la que se designard a la Persona
que actuara como Yaluador Independiente, y en 2 cual los miembros designados por ¢l Administrador que no sean
Miembros Independientes, deberdn abstenerse de votar respecta de dicho punto det orden del dia. Lo anterior e el
entendido de gue ¢ Comité Técnico-tio podra revocar & mds de 1 (un) Valuador Independicente dentro de un periodo
de 24 {veinticuatro) meses.

La determinacion del valor actualizado de las Inversiones debera llevarse a cabo dentro de los 20 (veinte) Dias Habiles
siguientes a la terminacién de cada uno de los primeros tres irimestres del ejercicio social y dentro de los 40 {cuarenta)
Dias Habiles siguientes a la conclusién. del cuarto trimesire, 0 bien, cuando se produzean actos, hechos ©
acontecimientos que hagan variar significativamente la valuacion 4¢ sus nctivos objeto de inversidn, supuesto en el
cual ef Administradar debers informar opertunamente al Fiduciario para que éstea su vez informe al mercado a través
de EMISNET de tai circunstancia, En todo caso, 1a determinacion del valor actualizado de las Inversiones y los
Certificados correspondiente al cuarto trimestre de cada ejercicio social, deberd-entregarse por ¢l Administrador a
todos los miembros del Comité Téenico, con copia al Representants Comitn.

£1 Valuador Independiente vatuard los Certificados Bursatiles y las Inversiones Ge manera (i) trimestrat o (i) cuando
ocurra una modificacién significativa & la estructura del Patrimonio del Fideicomiso, siguiendo una metodologia con
hase en la politica de la vafuacién de los fideicomisos, pero en todo caso utifizando los criterios basados en estindares
internacionales para valuaciones para capital privado y capital de riesga, o segtin sea el caso, por el uso de métodos
camunes como el (luio de fondos descontadas de su valar real, Dichos avalios serén divuigados al pliblico en general
a través de EMISNET, y serdn entrepados al Administrador, al Fiduciario, al Representante Comim, al Audifor ¥
Fxterno, a los miembros del Comité ‘Féenico ¥ a los Proveedores de Precios, ¥ los costos de dichos avalios serdn :
pagados por ¢l Fideicomiso como parte de los CGaastos de Mantenimiento.

Cunndo se presenten hecnos o acontecimientos que hagan variar significativamente 12 valuacion de las Inversiones el
Administrador deberé instruit al Fiduciario para dar el aviso a que se refiere 1a Clansola Deécima Cuarta del Contralo
de Fideicomiso.

El Fiduciario debera, de manera trimestral © cuando se presenten hechos o acontecimientos que hagan variar
significativamente fa vaiuacion de las vaversiones o cuando exista alguna modificacion ed la estructura del Patrimonio
del Fideicomiso, poner a disposicidn de los Proveedores de Precios y del Valuador Independiente, aquelia informacion
que el Fiduciario tenga €n su poder y que los Proveedores de Precios y/o el Valuador Independiente requieran para
efectuar la valuacian de los Certificados Bursatiles, previe convenic de confidencialidad. Asimismo, los Proveedores
de Precios tendran acceso a ta informacion referente a Jas Inversiones, para comprobar ¢l Valor de las Inversiones
determinado por e! Valuador Independiente. p

£l Administrador estara obligado a proporeionar informacion referente a las Inversiones que pueda considerarse cemo
eventos relevantes conforme a la legislacion aplicable a efecto. de que el Fiductario la haga det conocimiento del
mercado en trminos de ta LMV v la Circular Unica, de los Proveedores de Precios, del Representante Comtin y del
Valuador Independiente para que, &n caso de ser procederte, sea reflejada en 1a valuacion de las Inversiones cualquier
alectacion favorable o desfavorable a la brevedad, '

Los Certificados Bursatiles no cusntan <on U dictamen sobre la calidad crediticia de la emision, expedido por una
nstitucién calificadora de valores autorizada por la CNBV,

Los gastos derivados de la vatuacion de Jas Inversiones y de los Certificados Bursatiles por parte del Valuador
independiente y los servicios de los Proveedores de Precios, seran pagados por el Fiduciario con cargo al Patrimonio

del Fideicomiso.
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Autorizacidn CNBV:

Por medio del oficio nlmero 153/3753/2015 de fecha 21 de septiembre de 2015, la CNBV autorizé el registro de los
Centificados Buisatiles en el RNV y aularizé la emisién y oferia plblica de los Certificados Bursétiles.

Por medio del oficio ntimera 133/10263/2017 de fecha 28 de abril de 2017, fa CNBV-autorizé la actualizacién de la
inscripeion en el regisiro de jos Certificados Bursatiles en el RNV con motivo de la primera Llamada de Capital,

Por medio del oficio nitmero 153/10922/2017 de fecha 27 de actubre de 20107, 1a CNBV autorizo ia actualizacidn de
Ia inscripeion en e registro de los Certificados Bursatiles en el RNV con motivo de Ja segunda Llamada de Capital.

Por medio del oficio niimere 153/11742/2018 de fecha 10 de muvo de 2018, la CNBY autorizd la actualizacion de ls
inscripcidn en el registro de los Certificados Burgatiles en el RNV con'maotivo de ia tercera Llamada de Capital.

Por medio del oficio niimero 153/12541/2018 de fecha 30 de noviembre de 2018, ta CNBV autorizd Ja actualizacion
de la inscripeitn en el registro de Jos Certificados Bursétiles en el RNV con motivo de la cuarta Llamada de Capital.

Por medio del oficio ndimere 153/12365/2019 de fecha 20 de noviembre de 2019, Ja CNBV autorizé la actualizacién
de la inscripeion en el regisiro de los Certificados Bursatiles en el RNV soh motivo de la quinta Llamada de Capital.

Legislacién Aplicable v Jurisdiceion:

F1 presente Titulo se fegird e interpretard de conformidad con las leyes de México. El Fiduciario, el Representante
Comtin y, por virtud de la adquisicién de Certificados Bursdtiles, los Tenedores, se someten a la jurisdiccion de los
wibunales federales con sede en la Ciudad de México, para cualquier controversia relacionada con ¢l presente Tiulo,

el Acta de Emision, las Asambleas de Tenedores o documentos relacionados con el mismo, salve aquelios que hayan
e1c§o previamente celebrados a la emision def presente Titulo, en fos que se haya establecido una jurisdiccion diferente,
renunciando a cualquier otro fuero que pudiera corresponderies por razén de domicilio, presenie o futuro, o por
cualquicr cansa.

“LAS PERSONAS PARTICIPANTES EN LA EMISION, INCLUYENDO AL FIDUCIARIO, EL
FIDEICOMITENTE, LOS INTERMEDIARIOS COLOCADORES Y EL REPRESENTANTE COMUN NO
TIENEN RESPONSABILIDAD ALGUNA DE PAGO DE LAS CANTIDADES ADEUDADAS BAJO LOS
CERTIFICADOS BURSATILES, CON EXCEPCION, EN EL CASO DEL FIDUCIARIQ, DE LOS PAGOS
POR CONCEPTO DE DISTRIBUCIONES QUE DEBA HACER CON CARGO AL PATRIMONIO DEL
FIDEICOMISO. EN CASO DE QUE EL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO RESULTE INSUFICIENTE
PARA PAGAR INTEGRAMENTE LAS CANTIDADES ADEUDADAS BAJO LOS CERTIFICADOS
BURSATILES, LOS TENEDORES DE LOS MISMOS NO TENDRAN DERECHO ALGUNO QUE
RECLAMAR A DICHOS PARTICIPANTES EN LA EMISION. EN ESTE SENTIDO, LOS ADQUIRENTES
DEBERAN ESTAR CONSIENTES DE QUE LOS CERTIFICADOS PODRIAN NO TENER RENDIMIENTO
ALGUNO E INCLUSIVE SER ESTE NEGATIVO"

“CONFORME A LO ESTABLECIDO EN LA CIRCULAR ONICA, NO SERA NECESARIO UN NUMERO
MINIMO DE INVERSIONISTAS PARA EL LISTADO O MANTENIMIENTO DEL LISTADO DE LOS
CERTIFICADOS BURSATILES EN LA BMV,”

“L,OS CERTIFICADOS BURSATILES SOLAMENTE PODRAN SER  ADQUIRIDOS POR
INVERSIONISTAS INSTITUCIONALES Y CALIFICADOS, EN VIRTUD DL TRATARSE DE UNA
OFERTA PUBLICA AL AMPAROQ DEL ARTICULO 2 FRACCION XVIIl DE LA LEY DEL MERCADO
DE VALORES.”

“LOS TENEDORES, ANTES DE ADQUIRIR LOS CERTIFICADOS MATERIA DE LA PRESENTE
EMISION, DEBERAN FIRMAR EL FORMATO QUE SE ADJUNTA AL PROSPECTO COMO ANEXO
“8,7" (ANEXO “W BIS™), EN EL QUE MANIFIESTAN CONOCER LOS RIESGOS QUE IMPLICA LA
INVERSION EN LOS CERTIFICADOS, QUE SON ADECUADOS PARA SU PERFIL, Y QUE ADEMAS
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HAN LLEVADO A CABO UN ANALISIS DETALLADO DEL PROSPECTO. PARA EFECTOS DE LO
ANTERIOR, LOS INTERMEDIARIOS COLOCADORES ESTARAN OBLIGADOS A OBTENER DE LOS
INVERSIONISTAS EN EL MERCADO PRIMARIO DICHO FORMATO (ANEXO “w BISY
DEBIDAMENTE SUSCRITO, ASIMISMO, LOS INTERMEDIARIOS COLOCADORES QUE, EN SU
CASO, PARTICIPEN EN EL MERCADO SECUNDARIO DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES,
DEBERAN OBTENER EL FORMATO MENCIONADO (ANEXO “W BIS") DEBIDAMENTE SUSCRITO
POR LOS ADQUIRENTES EN DICHO MERCADO SECUNDARIO.*

“EL REPRESENTANTE COMUN HACE CONSTAR LA ACEPTACION DE SU CARGO”

SEN TERMINOS DEL PARRAFO TERCERO DEL ARTICULO 282 DE LA LEY DEL MERCADO DE
VALORES, EL PRESENTE TITULO NO TENDRA CUPONES ADHERIDOS, EN ESTE CASO LAS

CONSTANCIAS QUE AL EFECTO EXPIDA INDEVAL HARAN LAS VECES DE DICHOS CUPONES
PARA TODOS LOS EFECTOS LEGALES.”

“LOS CE?R"]‘IFICADO'S ’BUR’S‘;\TILES ‘NO CUENTAN CON UN DICTAMEN SOBRE LA CALIDAD
CREDITICIA DE LA EMISION, EMITIDO POR UNA I'NSTITIECION—CAI.JF{C_ADORA TF. VAL.ORES
AUTORIZADA CONFORME.LAS DISPOSICIONES LEGALES APLICABLES.”

“LA DISTRIBUCION DE LAS GANANCIAS O PERDIDAS SE HARA PROPORCIONALMENTE AL
MONTO DE LAS APORTACIONES Y QUE NO PODRAN EXCLUIRSE A UNGC O MAS TENEDORES EN
LA PARTICIPACION INDIVIDUAL QUE LE CORRESPONDA DE LAS GANANCIAS O -PERDIZDAS
ASOCIADAS A LAS INVERSIONES CON CARGO AL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISG, SIEMPRE Y
CUANDO PARA EL CASO EN QUE SE HAYAN EMITIDO BAJO EL MECANISMO DE LLAMADAS DE

CAPITAL, PARA LA DISTRIBUCION DE LAS GANANCIAS ADICIONALMENTE EL TENEDOR DE

QUE SE TRATE, HAYA ATENDIDO EN TIEMPO Y FORMA CON LAS MISMAS.”
“NO EXISTE OBLIGACION DEL PAGO DE PRINCIPAL O INTERESES.”

“EL FIDUCIARIO, EL REPRESENTANTE COMUN Y LOS TENEDORES SE SOMETEN A LA
JURISDICCION DE 1L0OS$ TRIBUNALES FEDERALES CON SEDE EN EL DISTRITO FEDERAL,
MEXICO, PARA CUALQUIER CONTROVERSIA RELACIONADA CON LOS CERTIFICADOS
BURSATILES ¥ DY CUALQUIER ASAMBLEA DE TENEDORES, RENUNCIANDO A CUALQUIER
OTRO FUERQ QUE PUDIERA CORRESPONDERLES POR CUALQUIER CATISA”

[ESPACIO DEIADO INTENCIONALMENTE EN BLANCO]
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FL PRESENTE TETULO CONSTA DE 35 {CINCUENTA Y CINCO) PAGINAS Y SE EXPIDIO ORIGINALMENTE EN LA CIUDAD
DE MEXICO EL 25 DE SEPTIEMBRE DE 2105; FUE CANJEADO POR PRIMERA OCASIONEL 11 DE MAYO 1E 2017 POR
MOTIVO DE LA ACTUALIZACION DE LA INSCRIPCION EN EL RNV DE LOS CERTIFICADUS Y DE LA PRIMERA EMISION
SURBRECUENTE REALIZADA POR EL FIDUCIARIO EL 1] DE MAYO DE 2017 DERIVADA DE LA PRIMERA LLAMADA DE
CAPITAL; FUE CANIEADG POR SEGUNDA QC ASION EL 8 DE NOVIEMERE DE 2017 POR MOTIVO DE LA
ACTUALIZACION DE LA INSCRIPCION EN FL RNV DE LOS CERTIFICADOS Y DE LA SEGUNDA EMISION SUBSECUENTE
REALIZADA POR FL FIDUCIARIO EL 8 DE NOVIEMBRE DE 2017 DERIVADA DE LA SEGUNDA 'LLAMADA DE CAPITAL:

FIE CANJEARG POR TERCERA OCASION EL 21 DE MAYOQ DE 2018 POR MOTIVO DE LA ACTUALIZACION DE LA
INSCRIPCION EN EL RNV DE 1L,0§ CERTIFICADOS ¥ DE LA TERCERA EMISION SUBSECUENTE REALIZADA POR EL
FIDUCIARIO EL 21 DE MAYO DE 2018 DERIVADA DE LA TERCERA LLAMADA DE CAPITAL; FUE CANJEADO POR

"CHARTA OCASION EL 10 BE DICIEMBRE DE 2018 POR MOTIVO DE LA, ACTUALIZACION PE-LA INSCRIPCION EN EL

RNV dDE LOS CERTIFICADOS ¥V DE LA CUARTA EMISION SUBSECUENTE REALIZADA POR EL FINUCIARIO EXL 10 DE

"DICIEMBRE DE 2018 DERIVADA DE LA CUARTA LLAMADA DE CA]’]T:\L, Y ES CANJEADO POR QUINTA OCASION EL

28 DE NOVIEMBRE DE 2019 POR MOTIVO DE LA ACY UALlZACION DE LA INSCRIPCICN EN EL RNV DE LOS
CERTIFICADOS ¥ DF LA QUINTA E'vIlSi()?\ SUBSLECUENTE RI ALIZADA POR EL FIDUCIARIO EL 28 DE NOVIEMBRE DE
2019 DERIVADA DE LA GUINTA LLAMADA DE CAPITAL; PARA SU DEPOSITO EN ADMINISTRACION EN INDEVAL,
JUSTIFICANDO ASi LA TENENCIA BE LOS CERTIFICADOS BURSATILES POR DICHA INSTITUCION Y LA REALIZACION
DE TODAS LAS ACTIVIDADES QUE LE HAN SID0 ASIGNADAS A LAS INSTITUCIONES PARA EL DEROSITO DE VALORES,
¥ QUE DE CONFORMIDAD CON LA LEGISLACION APLICABLE DEBERAN SER EJERCIDAS POR LAS INSTITUCIONES

PARA EL DEPOSITO DE VALORES, SIN MAYOR RESPONSABIL IDAD PARA INDEVAL QUE LA ‘i‘ﬁTABLECIDf\ PARA ESTA

ENTERMINDS DE LO ESTABLECIDO EN LA LMV,

¥l Fiduciario El Representante Comiin de los Tenedores de los
Certificados Bursitiles Fiduciarios. :

Ranco INVEX, S.A. Institucién de Banca Multiple, Monex Casa de Boisa S.A. de C.V,, Monex Grupo
INVEX Grupo Financiero, en su caracter de fiduciario Financiero
del Fideicomiso No. '?49]

,1'

,g_,_” -

y ’g( =y |
Popr Luts Felipe Pérer Osdoncz / Por: .105‘6" Tuis Urrea Sauceda
e C/argo. Delegado fiduciario ! Cargo: Apoderado

: /
Por: Taiipa Ximerla Mora Rojas
Cargo: Delegado fiduciaric

LAS FIRMAS QUE ANTECEBEN CORRESPONDEN AL TITULO DE CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS DE
bFSARROI L0 IDENTIFICADOS CON CLAVE DE PIZARRA NGCFICK 15 EMITIDOS FOR BANCO INVEX, S.A.,
ENSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO FINANCIERQ, EN SU CARACTER DE FIDUCIARIO DEL
FIDEICOMISO IRREVOCABLE DE EMISION DE CERTIFICADOS BURSATILES DE DESARROLLO, ADMINISTRACION Y
PAGO NO. 2491, bE FECHA 2T DE SEPTIEMBRIE DE 2015,

(e
L
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A NORTHGATE

Ciudad de México a, 4 de noviembre de 2019.

Banco Invex, S.A., Institucion de Banca Miiltiple,

Invex Grupo Financiero

Blvd. Manuel Avila Camacho No. 40 Piso 7,

Col. Lomas de Chapultepec, Alcaldia Miguel Hidalgo,

C.P. 11000, Ciudad de México.

Atencidn: Ricardo Calderén Arroyo / Luis Fernando Turcott Rios / Ximena Mora Rojas

Ref.: Quinta Llamada de Capital vy emision de Certificados Bursatiles

Hacemos referencia al Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados
Bursétiles Fiduciarios de Desarrollo, Administracion y Pago No. 2491, de fecha 21 de septiembre de
2015, celebrado entre Northgate CF I, S. de R.L. de C.V. en calidad de fideicomitente, NGM Credit I,
L.P., como administrador y fideicomisario en segundo lugar (el “Administrador”), Banco Invex, S.A.,
Institucion de Banca Multiple, Invex Grupo Financiero, como fiduciario (el “Fiduciario”) y Monex Casa
de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero como representante comun de los Tenedores de los
Certificados Bursatiles (en lo sucesivo, el “Contrato de Fideicomiso” y/o “Fideicomiso™). Los
términos utilizados con mayuscula inicial y que no estén expresamente definidos en el presente,
tendran los significados atribuidos a dichos términos en el Contrato de Fideicomiso.

El Administrador, de conformidad con lo establecido en la Clausula 7.6 y 7.6.1 del Contrato
de Fideicomiso, por medio de la presente, instruye al Fiduciario a:

Primero: realizar una Llamada de Capital, misma que debera realizarse de
conformidad con lo sefialado a continuacion:

1. Numero de Llamada de Capital: Quinta Llamada de Capital.

2. Fecha de inicio de la quinta Llamada 5 de noviembre de 2019

de Capital
3. Monto de la quinta Emision $350,000,000.00 (trescientos cincuenta millones
Subsecuente: de Pesos 00/100 M.N.).

4. Nuamero de Certificados
correspondientes a la quinta Emision 112,000 (ciento doce mil) Certificados
Subsecuente: Bursétiles.

5. Compromiso correspondiente a cada 1.30621384586677 por cada Certificado Bursatil
Certificado Bursatil en circulacion en en circulacion.
la quinta Llamada de Capital:

6. Precio de Suscripcion de los $3,125.00 (tres mil ciento veinticinco Pesos
Certificados conforme a la quinta 00/100 M.N.).
Emisién Subsecuente:



NORTHGATE

7. Fecha Ex-Derecho: 21 de noviembre de 2019
8. Fecha de Registro: 22 de noviembre de 2019
9. Fecha Limite de Suscripcion: 26 de noviembre de 2019

10. Fecha de Emision Subsecuente y de 28 de noviembre de 2019
Liquidacién de la quinta Llamada de

Capital:

11. Destino de los recursos que se Para posible inversién en entidad del sector
obtendran con la quinta Llamada de financiero.
Capital:

12. Gastos de Emision y Colocacion 769,431.49 (setecientos sesenta y nueve mil
estimados de la quinta Llamada de  cuatrocientos treinta y un pesos 49/100 M.N.)
Capital
Segundo:

a) que en términos de la fraccion del articulo 14 y del articulo 21 de la Circular Unica,

solicite a la CNBYV su autorizacion para llevar a cabo la actualizacion de la inscripcion
en el RNV de los Certificados Bursétiles que vayan a ser emitidos al amparo de la
Llamada de Capital cuyos términos y condiciones se describen anteriormente.

Para tales efectos, se adjuntan a la presente carta de instruccion los documentos descritos a

continuacion:

Anexo 1 Proyecto del escrito a ser presentado ante CNBV, solicitando su autorizacion para
llevar a cabo la actualizacion de la inscripcion en el RNV de los Certificados
Bursatiles que vayan a ser emitidos al amparo de la Llamada de Capital.

Anexo 2 Proyecto del aviso de Emision Subsecuente con fines informativos.

Anexo 3 Proyecto del titulo que representa la totalidad de los Certificados Bursatiles
emitidos por el Fiduciario emisor, que sera depositado ante Indeval.

Anexo 4 Aviso de Llamada de Capital a ser publicada por el Fiduciario a través de
EMISNET.

Anexo 5 Formato E5Cinco para el pago a la CNBV.

b) llevar a cabo todos los actos necesarios o convenientes en relacion con la Emision

Subsecuente, incluyendo sin limitar, celebrar los documentos para llevar a cabo la
actualizacion de la inscripcion en el RNV de los Certificados Bursétiles ante la CNBV,
la BMV e Indeval y demas autoridades, asi como el canje del Titulo que ampara los
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Certificados Bursétiles ante el Indeval, en términos muy similares al formato adjunto al
presente escrito como Anexo 3;

c) realizar cualquier aviso o evento relevante que sea necesario en los términos del Contrato
de Fideicomiso, la LMV y la Circular de Emisoras (incluyendo aquéllos a que hacen
referencia los articulos 34 fraccion VI, 35 Bis y 50 de la Circular de Emisoras) segiin le
sea instruido por el Administrador, incluyendo el Aviso de Emision Subsecuente con
fines informativos, adjunto al presente como Anexo 2, el cual se completara segin le
instruya el Administrador;

d) transferir de la Cuenta General (17379) a la Cuenta de Pagos (17382) la cantidad de
$23,338.00 (veintitrés mil trescientos treinta y ocho Pesos 00/100 M.N.) para que
posteriormente, con cargo a la Cuenta de Pagos realice, en términos de la Clausula 9.5
del Contrato de Fideicomiso, el pago por concepto de estudio y tramite de la solicitud de

actualizacion a la Comision Nacional Bancaria y de Valores, por, conforme al formato
E5Cinco.

e) erogar los Gastos de la Emision que se generen con motivo de la Emision Subsecuente
segln instruya el Administrador, con cargo a los recursos obtenidos en dicha Emisién
Subsecuente; y

f) llevar a cabo todos los demas actos que le pudiera instruir el Administrador para tal
efecto.

Tercero: anunciar la Llamada de Capital referida en la instruccion Primera a través de
la Solicitud de Llamada de Capital que se adjunta a la presente carta instruccion como Anexo 4 a
través de EMISNET y STIV; en el entendido que dicho anuncio deberd publicarse de manera
recurrente cada 2 (dos) Dias Habiles contados a partir de la Fecha de Inicio de la Llamada de Capital
y hasta la Fecha Limite de Suscripcion; y en el entendido adicional que la Llamada de Capital debe
hacerse con por lo menos 15 (quince) Dias Habiles de anticipacién a la fecha en que se vaya a llevar
a cabo la Emision Subsecuente.

Para efectos de lo establecido en la Clausula 7.4 del Fideicomiso, primer parrafo, subinciso
(ii), y en virtud de que en el Patrimonio del Fideicomiso existen alin cantidades derivadas de la
Emision Inicial que estan disponibles para llevar a cabo Inversiones, el Administrador hace constar
que considera que la Llamada de Capital es necesaria para complementar los recursos requeridos para
realizar las Inversiones aqui mencionadas.

El Administrador, en este acto libera al Fiduciario, a sus afiliadas, subsidiaras y empresas
relacionadas, asi como a los consejeros, funcionarios, delegados fiduciarios, empleados y
representantes del Fiduciario y de sus afiliadas y subsidiarias, de cualquier responsabilidad relativa o
asociada respecto a su actuaciéon y desempefio en el cumplimiento de la presente instruccion;
asimismo de manera solidaria, en este acto se obligan a mantener y a sacar en paz y a salvo a Banco
Invex, S.A., Institucién de Banca Miltiple, Invex Grupo Financiero sus consejeros, funcionarios,
delegados fiduciarios, empleados y representantes, asi como a sus afiliadas y subsidiarias y a los
consejeros, funcionarios, empleados y representantes de dichas afiliadas y subsidiarias, respecto de
cualquier pérdida, dafio, perjuicio, gasto o costo en que incurran con motivo de cualquier reclamacion,
Juicio, demanda, denuncia, o cualquier accion judicial, extrajudicial o de cualquier otra indole
relacionadas con en el cumplimiento de la presente instruccion y de los fines del Fideicomiso,



NORTHGATE

incluyendo sin limitacién el pago de honorarios de asesores legales. La indemnizacién antes
mencionada, implica el pago o liquidacion total de los conceptos citados en el momento mismo y sin
dilacién alguna en que el Fiduciario lo solicite por escrito, y sin que el pago de tales conceptos esté
sujeto a negociacion, revision, consideracion o quita alguna.

Atentamente,
NGM Credit I, L.P.,
| como Ade
Mauricio de\[‘\/Ioral Aguitte Qscar Pedro Alvarado Estevez
Apoderado ' Apoderado

c.c.p. Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V.
Monex Grupo Financiero, como representante comun
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Comisién Nacional Bancaria y de Valores
Vicepresidencia de Supervision Bursdril
Direccion General de Emisoras

Insurgentes Sur No. 1971

Torre Norte, Planta Baja, Plaza Inn

Col. Guadalupe Inn, Del. Alvaro Obregdn
01020 México, Ciudad de México,

Meéxico

Hacemos referencia a la solicitud (la “Solicitud™) de Banco Invex, S.A., Institucién de Banca
Multiple, Invex Grupo Financiero (el “Fiduciario Emisor”) presentada en esta misma fecha ante esa H.
Comisidn Nacional Bancaria y de Valores (la “Comisién™), en cardcter de fiduciario de cierto contrato
de fideicomiso irrevocable de emision de certificados bursétiles fiduciarios de desarrollo,
administracion y pago No, 2491 de fecha 21 de septiembre de 2015 (el “Fideicomiso™ o el “Contrato

{(“Northgate™ o el “Fideicomitente™), NGM Credit I, L.P., en su cardcter de administrader y
fideicomisario en segundo lugar, y Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V. Monex Grupo Financiero, en
cardcter de representante comun (el “Representante Comun™), relativa a la actualizacién de la
inscripeidn en el Registro Nacional de Valores (el “RNV™) de los certificados bursatiles fiduciarios de
desarrollo sujetos al mecanismo de lamadas de capital emitidos con clave de pizarra “NGCFICK 157
conforme a! oficio niimero 153/5753/2015 emitido por esa H. Comisién con fecha 21 de septiembre de
2015 (los “Certificados Bursatiles™, con motivo de la quinta llamada de capital a realizarse conforme
a lo establecido en el Fideicomiso y fa Emision Subsecuente de Certificados Bursatiles (la “Emision
Subsecuente™). ‘

Hemos revisado la documentacion ¢ informacion legal que se sefiala més adelante a efecto do
rendir una opinién legal de conformidad con lo previsto por la fraccion IV del articulo 85 y la fraccion
11 del articulo 87 de la Ley del Mercado de Valores (“LMV™), asi como per el inciso (¢) de la fraceion
[ del articulo 14 de las “Disposiciones de Cardcter General Aplicables a las Emisoras de Valores y a
otros Participantes del Mercado de Valores”, emitidas por la Secretaria de Hacienda y Crédito Pablico
por conducto de la Comision y publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 19 de marzo de 2003,
sepin han sido modificadas (las “Disposiciones™).

Los términos que se utilizan con mayuscula inicial y que no estén definidos en la presente
opinion, tienen los significados que se les atribuyen en el Contrato de I'ideicomiso.,

Torre del Bosgue Torre Sofia

Blvd, Manuel Avila Camacho Av, Ricardo Margadin

™o 24 Plso Y No. 440 Desp, 901

Lomas de Chapultepec Valtle del Campestre

Cludad de Meéxico CR 1000 San Pedro Garza Garcia NL CP 66265
T:+52(53) 5540 9200 T:+52 (819688 9030

www.galicia.com.mx
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Para efectos de la presente opinidn, hemos revisado:

a.  Poderes —~ Fiduciario Emisor. (i) Escritura poblica niimero 43,255 de fecha 17 de enero
de 2018, otergada ante la fe de! licenciado Fernando Dédvila Rebollar, titular de ia notaria plblica
nimero 235 de la Ciudad de México, inscrita en el Registro Pablico de la Propiedad y de Comercio de
la Ciudad de México, bajo el folio mercantil nimero 187201* con fecha 27 de febrerc de 2018 que
contiene, entre ofros, los poderes generales para actos de administracion y para suscribir, endosar y
protestar titulos de crédito, otorgados por el Fiduciario Emisor, a favor de Luis Felipe Pérez Ordofiez,
y (if) escritura piblica nimero 48,170 de fecha 17 de noviembre de 2016, otorgada ante la fe del
licenciado Miguel Angel Espindola Rustillos, titular de la notarfa publica niimero 120 de la Ciudad de
México , inscrita en el Registro Piblico de la Propiedad y de Comercio de la Ciudad de México, bajo
¢l folio mercanti! nmero 187201% con fecha 10 de enero de 2017 que contiene, entre otros, los poderes
generales para actos de administracién y para suscribir, endosar y protestar titulos de crédito, otorgados
por el Fiduciario Emisor, a favor de Talina Ximena Mora Rojas, las cuales nos fueron proporcionadas
por ¢l Fiduciarto Emisor para nuestra revisién, Los poderes para suscribir, endosar y protestar titulos
de crédito, referidos en los incisos (1) y (ii) anteriores, se deberan ejercer de forma mancomunada por
dos delegados fiduciarios con facultades suficientes para celebrar ¢l acto de que se trate. Los apoderados
mencionados en este parrafo serdn en lo sucesive referidos como los “Apoderados Invex”.

b.  Poderes — Representante Comun. Escritura publica nimero 42,858 de fecha 1 de agosto
de 2018, otorgada ante la fe del licenciado Alberto T. Sanchez Colin, titular de la notaria ptblica
numero 71 de la Cindad de México, inscrita en el Registro Publico de la Propiedad y de Comercio de
la Ciudad de México), bajo el folio mercantil nimero 686* con fecha 16 de agosto de 2018 que
contiene, entre otros, los poderes generales para actos de administracién y para suscribir, endosar y
protestar titulos de crédito, otorgados por el Representante Comun, a favor de los sefiores Fernando
José Vizcaya Ramos, Claudia Beatriz Zermefio Inclan, Jacobo Guadalupe Martinez Flores, Gilberto
Salazar, Elena Rodriguez Moreno, Marfa Patricia Vinales Osnaya, Alejandra Tapia Jiménez, Araceli
Uribe Barcenas, José Luis Urrea Sauceda, Jacqueline Nayeli Parra Mota, Héctor Galeano Castillo, Juan
Manuel Lara Lscobar, José Danicl ITerndndez Torres, Jesis Abraham Cantt Orozco, Claudia Alicia
Garcia Ramirez, Juan Carlos Moentero Lépez € lvette Hernandez Nufiez, mismos que podran ser
ejercidos de manera individual o conjunta dnicamente cuando la poderdante tenga y actie con el
caracter de representante comin de tenedores de valores, la cual nos fue proporcionada por el
Representante Comin para nuestra revision. Los apoderados mencionados en este parrafo seran en lo
sucesivo referidos como los “Apoderadgos Monex™.

. Poderes — Administrador. Escritura publica ntimero 124,039, de fecha 13 de mayo de
2019, otorgada ante la fe del licenciado Carlos de Pablo Serna, titular de la Notaria Plblica nitmero 137
de la Ciudad de México que contiene el poder general otorgado por el Administrador, a favor de los
sefiores Oscar Pedro Alvarado Estévez y Mauricio del Moral Aguirre, fa cual nos fue proporcionada
por el Administrador para nuestra revision. El apoderado mencionado en este parrafo serd en lo sucesivo
referido como el “Apoderade NGM™.

d. Titulo. i proyecto de titulo que documentara tos Certificados Bursatiles emitidos a la
fecha y aquellos que se emitan una vez que se lleve a cabo la Emision Subsecuente (el “Titulo™.

CGIA H#237501 ]
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e. Instruccidn. La carta instruccion de fecha 4 de noviembre de 2019, mediante la cual, el
Administrador, instruy6 al Fiduciario Emisor a Hevar a cabo la Llamada de Capital (la “Instruccién™).

Asimismo, hemos presumido, sin haber realizado investigacion independiente alguna o
verificacién de cualquier indole:

i, La autenticidad o legitimidad de las firmas y de los documentos que nos fueron
proporcionados por el Fiduciario Emisor, el Administrador y el Representante Comun para efectos de
[levar a cabo nuestra revision y rendir fa presente opinién legal;

ii. La fidelidad y suficiencia de todos los documentos originales que nos fueron
praporcionados para efecto de llevar a cabo nuestra revisién y rendir la presente opinidn legal;

iii.  Que, alafecha de la presente opinidn y a fa fecha de firma del Titulo, los poderes otorgados
a favor de los Apoderados Invex, los Apoderados Monex y el Apoderado NGM a que se refieren las
escrituras publicas mencionadas en los incisos (a), (b) y (c) anteriores, respectivamente, no han ni
habrén sido revocados, modificados o limitados en forma alguna;

iv.  Que cada uno de (1) el Contrato de Fideicomiso, (2) el Contrato de Administracion, y (3)
el Acta de Emision no han sido medificados de forma alguna y que dichos documentos estan vigentes;

Y

v, Que todos y cada uno de los antecedentes contenidos, v de las declaraciones realizadas, en
los Documentos de la Opinién son y continuardn siendo ciertas, correctas y completas,

Con base en y considerando las presunciones anteriores y sujeto a las limitaciones y salvedades
mencionadas mas adelante, manifestamos a esa H. Comision que, a la fecha de la presente opinién y a
nuestro leal saber y entender:

1. Segun se desprende de las escrituras ptiblicas a que se refiere el punto (a) anterior y en sus
términos, los Apoderados Invex cuentan con facultades suficientes para suscribir el Titulo;

2. Segun se desprende de la escritura pablica a que se refiere el punto (b) anterior y en sus
términos, los Apoderados Monex cuentan con facultades suficientes para firmar el Titulo en
representacion del Representante Comiln;

3. Segun se desprende de la escritura pliblica a que se refiere el punto (¢) anterior y en sus
términos, el Apoderado NGM cuenta con facultades suficientes para firmar la Instruccidn en
representacion del Administrador, misma que ha sido emitida por el Administrador en términos del
Contrato de Fideicomiso y, por lo tanto, la Instruccion es valida y exigible en sus términos, de
conformidad con las disposiciones legales aplicables; y

GA#237500v]
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4. Si (i) se observen los requisitos estatutarios y contractuales aplicables para realizar una
llamada de capital y (ii) los poderes otorgados a favor de los Apoderados lnvex y los Apoderados
Monex, respectivamente, no son revocados, limitados o maodificados, una vez suscrito, el Titulo habra
sido validamente emitido v serd exigible en sus términos, de conformidad con las disposiciones legales
aplicables.

Las opiniones anteriores se basan en la documentacion e informacion referida en tos puntos (a)
a () anteriores, misma que nos fue proporcionada por el Fiduciario Emisor y €l Representante Comun,
respectivamente, para nuestra revision y no implica en modo alguno haber realizado diligencia de
investigacion independiente, examen particular o averiguacion sobre el estado actual o potencial de [os
asuntos en que estdn involucrados el Fiduciario Emisor y el Representante Comun. La asesoria que
brindamos al Fiduciario Emisor, se ha limitado a [as cuestiones particulares indicadas en la presente y
no ha consistido, en caso algune, en el examen de aspectos laborales, fiscales, contenciosos ¢ de litigio
o en el examen de obligaciones contractuales asumidas por Fiduciario Emisor y el Representante
Comun frente a terceros distintas a las establecidas en el Titulo,

Asimismo, nuestra opinion estd sujeta a las siguientes limitaciones especificas:

i. Se basa en documentacién proporcionada por el Fiduciario Emisor y el Representante
Comin para rendir ia presente opinién, misma que se encuentra en nuestro poder, asi como en las
circunstancias existentes a la fecha y de las que nosotros tenemos conocimiento;

ii. No se refiere ni incluye a subsidiaria alguna, a socios o accionistas, sociedades
controladoras ¢ filiales de ninguna de las personas mencionadas en la presente opinion;

iii.  Se limita a (1) las cuestiones a las que hace referencia la fraccién 1V del articulo 85 y la
fraccion II del articuio 87 de la LMV, asi como el inciso (¢) de la fraccion [ del articulo 14 de las
Disposiciones, respecto de las cuales hemos recibido instrucciones expresas de actuar y sobre las cuales
hemos puesto atencién especial, y (2) cuestiones de derecho aplicable y vigente en México, por lo que
no emitimos opinidn alguna respecto de feyes aplicables en ofras jurisdicciones;

iv.  No emitimos opinion del bataniento y régimen fiscal aplicable a los Certificados
Bursatiles, a cualquier distribucion que se realice en términos de {os mismos, a la adquisicion o
transmision de los Certificados Bursatiles ¢ de bien o derecho alguno a favor del Fideicomiso;

v.  Las disposiciones contenidas ¢n el Titulo que confieren facultades discrecionales a
cualquier parte de los mismos no pueden ejercitarse de manera que sean inconsistentes con las
disposiciones contenidas en los mismos ni evitar el requerimiento por parte de la autoridad competente
para presentar pruebas del fundamento de cualquier determinacién; asimismo, cualquier certificado,
aviso o notificacidon que pretenda considerarse como definitivo y obligatorio en relacién con alguna
parte, podré ser impugnada por ésta ante los tribunales competentes;

vi. La presente opinidén se basa en las declaraciones, informacion y documentacion
proporcionadas por funcionarios del Fiduciario Emisor y del Representante Comun, por lo que el

G 2375010
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contenido y la veracidad de la misma se encuentra sujeta a la veracidad de las declaraciones,
informacién y documentacion proporcionadas por dichos funcionarios;

vii. No hemos obtenido ni revisado certificado o documento alguno emitide por registro
ptblico alguno para efectos de fa presente opinidn legal,

viii, Las acciones para reclamar el cumplimiento de obligaciones prescriben de conformidad
con la legislacidn aplicable o pueden estar sujetas a excepciones, compensacion o reconvencion;

ix. La presente opinién se rinde con base en las leyes federales vigentes en México a esta
fecha. No expresamos opinién alguna con respecto a leyes diferentes a las mencionadas anteriormente
y en este sentido hemos supuesto que no hay disposicidn o regulacion alguna conforme a las leyes de
ninguna otra jurisdiccién que pudiera afectar el contenido de esta opinion; y

x.  No aceptamos responsabilidades genéricas sobre materias distintas a las que se hace
referencia en fa presente opinién.

Las manifestaciones antes expresadas se emiten en la fecha de la presente y, por lo tanto, estan
condicionadas y/o sujetas a probables modificaciones por causa de cambios en las leyes, circulares y
demds disposiciones aplicables, hechos que imposibiliten el cumplimiento de las obligaciones citadas
u otras situaciones similtares. No expresamos manifestacion alguna ni adquirimos compromiso u
obligacion alguna de informar a ustedes o a cualquier otra persona respecte de cualesquiera cambios
en la documentacién o informacidn descritas que resulten de cuestiones, circunstancias ¢ eventos gue
pudieran surgir en el futuro o que pudieran ser traidos a nuestra atencion con fecha posterior a la de la
presente opinidn y que modifiquen su alcance y/o contenido.

La presente opinion sustituye y deja sin efectos a la opinion de fecha 5 de noviembre de 2019
para los asuntos contenidos en la presente.
Atentamente,

Galicia Abogados, 5.C.

Maurice Berkman Baksht
Sacio
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Banco Invex, S.A.,

Institucion de Banca Miltiple,

Invex Grupo Financiero,

Blvd. Manuel Avila Camacho No. 40, Piso 9,
Col. Lomas de Chapultepec,

C.P. 11000 Ciudad de México, México.

Fstimados sefiores:

Hacemos referencia a la solicitud (la “Solicitud”) de Banco Invex, S.A., Institucion de Banca
Multiple, Invex Grupe Financiero (el “Fiduciario Emisor”) presentada en esta misma fecha ante esa H.
Comisién Nacional Bancaria y de Valores (la “Comisidn™), en caracter de fiduciario de cierto contrato de
fideicomiso irrevocable de emisién de certificados bursdtiles fiduciarios de desarrollo, administracion y
pago No. 2491 de fecha 21 de septiembre de 2015 (el “Fideicomiso™ o el “Contrato de Fideicomisa™).
celebrado con Northgate CF 1, S. de R.L. de C.V,, en cardcter de fideicomitente (“Northgate” o el
“Fideicomitente™), NGM Credit 1, L.P., en su cardcter de administrador y fideicomisario en segundo lugar,
y Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V. Monex Grupo Financiero, en cardcter de representante comin (el
“Representante Comun™), relativa a la actualizacion de la inscripeién en el Registro Nacional de Valores (el
“RNV™)} de los certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo sujetos al mecanismo de llamadas de capital
emitidos con clave de pizarra “NGCFICK 157 conforme al oficio nimero 153/5753/2015 emitido por esa
H. Comision con fecha 21 de septiembre de 2015 (los “Certificados Bursdtiles™), con motivo de la quinta
llamada de capital a realizarse conforme a lo establecido en el Fideicomiso y la Emisién Subsecuente de
Certificados Bursatiles (la “Emisién Subsecuente™).

Sobre ¢l particular y en cumplimiento con lo previsto por el articulo 87 de las “Disposiciones de
Caracter General Aplicables a las Emisoras de Valores y a otros Participantes del Mercado de Valores”,
emitidas por la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico por conducto de la Comision y publicadas en el
Diario Oficial de la Federacién el 19 de marzo de 2003, segin han sido modificadas (las “Disposiciones™),
bajo protesta de decir verdad manifiesto lo siguiente:

1. Otorgamos nuestro consentimiento para proporcionar a la Comision cualquier informacién
que ésta requiera por escrito a fin de verificar nuestra independencia;

2. Que nuestra independencia es calificada respecto del Fiduciario Emisor y del
Fideicomitente;
3. Nos obligamos a conservar fisicamente o a través de medios electromagnéticos, por un

perfodo no inferior a cinco afios, en nuestras oficinas, toda la documentacién, informacion y demas
elementos de juicio utilizados para elaborar la opinidn legal correspondiente y a proporcionarla a la
Comisidn en caso de gque ésta nos lo requiera por escrito; y

GA F23T302vT
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4, Otorgamos nuestro consentimiento para que el Fiduciario Emisor incluya en el aviso con
fines informativos, la opinién legai que rendimos, asi como cualquier otra informacién legal cuya fuente
provenga de dicha opinion legal.

Lo anterior, en el entendido que previamente a la inclusion de la informacidn, el licenciado en
derecho la verifique.

Las manifestaciones expresadas se emiten en la fecha de la presente y, por lo tanto, estan
condicionadas y/o sujetas a probables modificaciones por causa de cambios en las leyes, circulares y demds
disposiciones aplicables, hechos que imposibiliten ef cumplimiento de las obligaciones citadas u otras
situaciones similares. No expresamos manifestacion alguna ni adquirimos compromiso u obligacién alguna
de informar a ustedes o a cualquier otra persona respecto de cualesquier cambios en la documentacién o
informacién descritas que resulten de cuestiones, circunstancias o eventos que pudieran surgir en el futuro
o que pudieran ser traidos a nuestra atencién con fecha posterior a la de la presente y que modifiquen su
alcance y/o contenido.

LLa presente carta de independencia sustituye y deja sin efectos a la carta de independencia de
fecha 5 de noviembre de 2019 para los asuntos contenidos en la presente.

Atentamente,

Galicia Abogados, $.C.

Maurice Berkman Baksht
Socio
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