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S&P Global Ratings retiró calificaciones de Grupo Aeroportuario del Centro Norte (OMA) y de sus certificados bursátiles

EVENTO RELEVANTE

Acción de Calificación
El 29 de octubre de 2021, S&P Global Ratings retiró las calificaciones crediticias de emisor en escala nacional -CaVal- de largo
plazo de 'mxAAA' y de corto plazo de 'mxA-1+' de Grupo Aeroportuario del Centro Norte S.A.B. de C.V. (OMA) y de deuda de
largo plazo de 'mxAAA' de sus certificados bursátiles con clave de pizarra OMA 13, a solicitud del emisor.
Las calificaciones crediticias de emisor reflejaban nuestras expectativas de que OMA continuaría presentando un índice de
deuda ajustada a EBITDA por debajo de 1x (veces) para 2021 y 2022. Dicho indicador se basa en nuestras expectativas de una
recuperación gradual en los niveles de tráfico de pasajeros, lo que se traduce en niveles de aproximadamente 70% y 85% para
2021 y 2022, respectivamente, en comparación con los niveles de 2019.
Debido a los efectos de la pandemia, la compañía decidió no realizar el pago de dividendos el año pasado, lo que se refleja en
una buena flexibilidad financiera que además ayudó a la empresa a preservar el saldo de caja. A su vez, para 2021, y dada la
gradual recuperación en los niveles de tráfico de pasajeros, que ha aumentado los ingresos de la compañía (tanto aeronáuticos,
como no aeronáuticos), el mantenimiento de políticas de reducción de costos, y el aumento tarifario de 7% aprobado a fines de
2020, esperamos que los márgenes operativos sigan recuperándose gradualmente y ayuden a mantener los indicadores
crediticios mencionados previamente.
Perspectiva
La perspectiva estable reflejaba, al momento del retiro de las calificaciones, nuestra expectativa de que asumiendo un nivel de
tráfico más bajo que el de años anteriores, como consecuencia de la pandemia, los indicadores financieros de la compañía se
mantendrían en niveles conservadores. Estimábamos un índice de deuda ajustada a EBITDA inferior a 1x para los próximos 12
a 24 meses y una cobertura de intereses con fondos de operaciones (FFO, por sus siglas en inglés) cercana a 10x para 2021 y
2022.

Detalle de las calificaciones
CLAVE DE PIZARRA  CALIFICACIÓN ACTUAL  CALIFICACIÓN ANTERIOR  PERSPECTIVA/REV. ESPECIAL ACTUAL
PERSPECTIVA/ REV. ESPECIAL ANTERIOR
OMA 13  NC  mxAAA  NA  NA
NC - No Calificado

Criterios y Artículos Relacionados
Criterios
  Metodología y supuestos para la evaluación de riesgo país, 19 de noviembre de 2013.
  Metodología y Supuestos: Descriptores de liquidez para emisores corporativos, 16 de diciembre de 2014.
  Factores Crediticios Clave para la Industria de Infraestructura de Transporte, 19 de noviembre de 2013.
  Metodología: Riesgo de la industria , 19 de noviembre de 2013.
  Metodología para calificar empresas, 19 de noviembre de 2013.
  Metodología: Factores crediticios de la administración y gobierno corporativo para empresas, 13 de noviembre de 2012.
  Principios de las Calificaciones Crediticias, 16 de febrero de 2011.
  Metodología para calificar empresas: Índices y Ajustes, 1 de abril de 2019.
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  Reflejando el riesgo de subordinación en las calificaciones de emisiones corporativas, 28 de marzo de 2018.
  Metodología de calificaciones de grupo, 1 de julio de 2019.
  Metodología para calificaciones crediticias en escala nacional y regional, 25 de junio de 2018.
Artículos Relacionados
  Descripción general del Proceso de Calificación Crediticia.
  MÉXICO - Definiciones de calificación en Escala CaVal (Nacional).
  Definiciones de Calificaciones de S&P Global Ratings.
  Rápida recuperación del tráfico aéreo nacional podría apoyar a los aeropuertos mexicanos a pesar de la baja de calificación en
seguridad de la FAA para México, 27 de mayo de 2021.
  Credit Conditions Emerging Markets Q4 2021: Pandemic Scars Will Linger As New Risks Emerge, 28 de septiembre de 2021.
  Mercados emergentes: América Latina mira más allá del COVID-19 y ve incertidumbre política y viejos desafíos, 21 de octubre
de 2021.
  Análisis Detallado: Grupo Aeroportuario del Centro Norte (OMA) S.A.B. de C.V., 21 de abril de 2021.
  S&P Global Ratings confirma calificaciones 'mxAAA' y 'mxA-1+' de Grupo Aeroportuario del Centro Norte tras cambio en
composición accionaria; la perspectiva se mantiene estable, 2 de octubre de 2020.

Algunos términos utilizados en este reporte, en particular algunos adjetivos usados para expresar nuestra opinión sobre factores
de calificación importantes, tienen significados específicos que se les atribuyen en nuestros criterios y, por lo tanto, se deben
leer junto con los mismos. Consulte los criterios de calificación en www.standardandpoors.com para obtener más información.
Toda la información sobre calificaciones está disponible para los suscriptores de RatingsDirect en www.capitaliq.com. Todas las
calificaciones afectadas por esta acción de calificación se pueden encontrar en el sitio web público de S&P Global Ratings en
www.standardandpoors.com.mx. Use el campo de búsqueda de Calificaciones ubicado en la columna de la izquierda.

INFORMACIÓN REGULATORIA ADICIONAL

1) Información financiera al 30 de septiembre de 2021.
2) La calificación se basa en información proporcionada a S&P Global Ratings por el emisor y/o sus agentes y asesores. Tal
información puede incluir, entre otras, según las características de la transacción, valor o entidad calificados, la siguiente:
términos y condiciones de la emisión, prospecto de colocación, estados financieros anuales auditados y trimestrales,
estadísticas operativas -en su caso, incluyendo también aquellas de las compañías controladoras-, información prospectiva -por
ejemplo, proyecciones financieras-, informes anuales, información sobre las características del mercado, información legal
relacionada, información proveniente de las entrevistas con la dirección e información de otras fuentes externas, por ejemplo,
CNBV, Bolsa Mexicana de Valores.
3) La información regulatoria (PCR, por sus siglas en inglés) de S&P Global Ratings se publica en relación con una fecha
específica, y está vigente a la fecha de la Acción de Calificación Crediticia que se haya publicado más recientemente. S&P
Global Ratings actualiza la información regulatoria para una determinada Calificación Crediticia a fin de incluir los cambios en tal
información solamente cuando se publica la siguiente Acción de Calificación Crediticia. Por consiguiente, la información
regulatoria contenida aquí puede no reflejar los cambios en la misma que pudieran ocurrir durante el periodo posterior a la
publicación de tal información regulatoria pero que de otra manera no están asociados con una Acción de Calificación
Crediticia.

CONTACTO ANALÍTICO PRINCIPAL
Juan Barbosa
Ciudad de México
52 (55) 5081 4447
juan.barbosa
@spglobal.com

CONTACTOS SECUNDARIOS
Candela Macchi
Buenos Aires
54 (11) 4891 2110
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MERCADO EXTERIOR
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