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S&P Global Ratings asignó calificación de 'mxAAA' a emisiones de certificados bursátiles CETELEM 22-3 y CETELEM 22-4
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ACCIÓN:  ASIGNACIÓN DE CALIFICACIÓN
Instrumento:  Certificados bursátiles de largo plazo
Calificaciones:   mxAAA

El 12 de septiembre de 2022, S&P Global Ratings asignó su calificación de deuda de largo plazo en escala nacional -CaVal- de
'mxAAA' a las emisiones de certificados bursátiles de largo plazo de Cetelem, S.A. de C.V., SOFOM, E.R. con clave de pizarra
CETELEM 22-3 y CETELEM 22-4 (de acuerdo con la información que proporcionó el emisor). El monto máximo entre estas
emisiones propuestas será de hasta $3,000 millones de pesos mexicanos (MXN) en su conjunto y se realizará bajo la
modalidad de vasos comunicantes. Estas emisiones serán la séptima y octava emisión de largo plazo al amparo del programa
de certificados bursátiles de corto y largo plazo, con carácter revolvente por un monto acumulado de hasta MXN20,000 millones
o su equivalente en Unidades de Inversión (UDIs), con vigencia de cinco años a partir de la fecha de autorización de la
Comisión Nacional Bancaria y de Valores (CNBV).
La emisión CETELEM 22-3 tendrá un plazo de 1,092 días (aproximadamente tres años) y los intereses que devenguen serán a
tasa variable y se liquidarán cada 28 días. La amortización del principal se realizará en un solo pago en la fecha de vencimiento.
Por otro lado, CETELEM 22-4 tendrá un plazo de 1,820 días (aproximadamente cinco años) y los intereses que devenguen
serán a tasa fija y se liquidarán cada 182 días. La amortización del principal se realizará en dos partes; el 50% en el cuarto
aniversario de la fecha de emisión y el 50% restante en la fecha de vencimiento.
La compañía destinará los recursos principalmente para cubrir aspectos corporativos generales, entre ellos, el otorgamiento de
financiamiento a sus clientes.
Fundamento
Las calificaciones de las emisiones de deuda de Cetelem se basan en la garantía incondicional e irrevocable otorgada por su
casa matriz, con base en Francia, BNP Paribas, (BNPP; A+/Estable/A-1).
BNPP es uno de los bancos globales más fuertes que calificamos al contar con una gran capacidad para hacer frente a sus
compromisos financieros. La pluralidad geográfica del grupo y su diversificación de líneas de negocio son factores clave para su
solvencia crediticia y permiten que sus ingresos sean comparativamente estables. Por otra parte, la eficiencia de costos de
BNPP se encuentra por debajo de la de sus pares y la consideramos una debilidad del grupo.
Al cierre del segundo trimestre de 2022, la cartera de crédito del grupo creció 8.1% interanualmente sin deteriorar el costo del
riesgo, el cual disminuyó 3% respecto al cierre de junio de 2021; el costo del riesgo refleja las bajas provisiones sobre
préstamos. Asimismo, la utilidad neta de BNPP alcanzó ?3,177 millones, un incremento de 9.1% respecto al segundo trimestre
de 2021, a pesar del incremento de 7.6% en los gastos operacionales de la compañía durante el mismo periodo. No obstante, el
crecimiento interanual de 8.5% en los ingresos compensó tal incremento. Por otro lado, el conglomerado alcanzó un índice de
solvencia (Tier 1) de 12.2% y mantuvo una reserva de liquidez amplia.
Prevemos que el conglomerado se centrará en acelerar el crecimiento orgánico y en realizar pequeñas adquisiciones. También,
consideramos que continuará aumentando su colchón de recapitalización interna hasta 2022-2023. Finalmente, consideramos
que el grupo BNPP está bien posicionado para acelerar el crecimiento del negocio en actividades de financiamiento
especializadas y adquisiciones dada la venta de Bank of The West a Bank of Montreal (BMO), al tiempo que absorbe el impacto
de Basilea III junto con su nuevo plan estratégico para 2025.
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Criterios y Artículos Relacionados
Criterios
  Criterios de Garantía, 21 de octubre de 2016.
  Principios de las Calificaciones Crediticias, 16 de febrero de 2011.
  Metodología para calificaciones crediticias en escala nacional y regional, 25 de junio de 2018.
Artículos Relacionados
  Descripción general del Proceso de Calificación Crediticia.
  MÉXICO - Definiciones de calificación en Escala CaVal (Nacional).
  Definiciones de Calificaciones de S&P Global Ratings
  Credit Conditions Emerging Markets Q3 2022: Risks Accumulate As Conflict Lingers, 28 de junio de 2022.
  Panorama económico para América Latina en el tercer trimestre de 2022: Resiliente en lo que va del año, con condiciones
más difíciles a futuro, 27 de junio de2022.

Algunos términos utilizados en este reporte, en particular algunos adjetivos usados para expresar nuestra opinión sobre factores
de calificación importantes, tienen significados específicos que se les atribuyen en nuestros criterios y, por lo tanto, se deben
leer junto con los mismos. Consulte los criterios de calificación en www.standardandpoors.com para obtener más información.
Toda la información sobre calificaciones está disponible para los suscriptores de RatingsDirect en www.capitaliq.com. Todas las
calificaciones afectadas por esta acción de calificación se pueden encontrar en el sitio web público de S&P Global Ratings en
www.standardandpoors.com.mx. Use el campo de búsqueda de Calificaciones ubicado en la columna de la izquierda.

INFORMACIÓN REGULATORIA ADICIONAL
1) Dado que las calificaciones asignadas a las emisiones de certificados bursátiles de largo plazo de  Cetelem, S.A. de C.V.,
SOFOM, E.R. se basan en la garantía incondicional e irrevocable otorgada por su controladora, con base en Francia, BNP
Paribas SA, la información utilizada para la calificación es la emergente de los términos de la garantía citada, así como el
análisis efectuado por S&P Global Ratings para calificar a aquélla.
2) En relación al numeral 1) anterior manifestamos que (i) la información financiera del emisor Cetelem, S.A. de C.V., SOFOM,
E.R., no fue considerada para el otorgamiento de esta calificación; y (ii) se tomó en consideración la calificación crediticia
confirmada al garante BNP Paribas SA por S&P Global Ratings, en la que se analizó para su otorgamiento la información
financiera al 31 de marzo de 2022.
3) En cumplimiento con la Disposición QUINTA de las Disposiciones Aplicables a las Instituciones Calificadoras de Valores, se
comunica que Cetelem, S.A. de C.V., SOFOM, E.R.  ha informado a S&P Global Ratings que los Certificados Bursátiles arriba
detallados han sido calificados por Fitch Ratings en fecha 08 de septiembre de 2022 [AAA(mex)]. S&P Global Ratings no ha
tenido participación alguna en la calificación citada y no tiene ni asume responsabilidad alguna a su respecto, incluyendo por la
presente publicación.
4) La información regulatoria (PCR, por sus siglas en inglés) de S&P Global Ratings se publica en relación con una fecha
específica, y está vigente a la fecha de la Acción de Calificación Crediticia que se haya publicado más recientemente. S&P
Global Ratings actualiza la información regulatoria para una determinada Calificación Crediticia a fin de incluir los cambios en tal
información solamente cuando se publica la siguiente Acción de Calificación Crediticia. Por consiguiente, la información
regulatoria contenida aquí puede no reflejar los cambios en la misma que pudieran ocurrir durante el periodo posterior a la
publicación de tal información regulatoria pero que de otra manera no están asociados con una Acción de Calificación
Crediticia. Por favor considere que puede haber casos en los que el PCR refleja una versión actualizada del Modelo de
Calificaciones en uso a la fecha de la última Acción de Calificación Crediticia aunque la utilización del Modelo de Calificaciones
actualizado se consideró innecesaria para arribar a esa Acción de Calificación Crediticia. Por ejemplo, esto podría ocurrir en el
caso de las revisiones impulsadas por un evento (event-driven) en las que se considera que el evento que se está evaluando no
es relevante para correr la versión actualizada del Modelo de Calificaciones. Obsérvese que, de acuerdo con los requerimientos
regulatorios aplicables, S&P Global Ratings evalúa el impacto de los cambios materiales a los Modelos de Calificaciones y,
cuando corresponde, emite Calificaciones Crediticias revisadas cuando lo requiera el Modelo de Calificaciones actualizado.

CONTACTO ANALÍTICO PRINCIPAL
Mariana Bisteni
Ciudad de México
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