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Comunicado de prensa: 

S&P Global Ratings confirmó calificaciones de 
‘mxAAA’ y ‘mxA-1+’ de las emisiones de 
certificados bursátiles de largo y corto plazo de 
Cetelem 
5 de marzo de 2024   

El 5 de marzo de 2024, S&P Global Ratings confirmó sus calificaciones de deuda de largo y corto 
plazo en escala nacional –CaVal– de ‘mxAAA’ y de ‘mxA-1+’, respectivamente, de las emisiones de 
certificados bursátiles de Cetelem, S.A. de C.V., SOFOM, E.R. (Cetelem).  

Basamos las calificaciones de las emisiones de deuda de Cetelem en la garantía incondicional e 
irrevocable que le da su casa matriz, con base en Francia, BNP Paribas (A+/Estable/A-1), 
otorgada hasta el vencimiento de las emisiones calificadas. 

Las emisiones de largo plazo con clave de pizarra CETELEM 21-3,CETELEM 21-4, CETELEM 22, 
CETELEM 22-2, CETELEM 22-3 y CETELEM 22-4 se encuentran bajo el amparo del programa de 
certificados bursátiles de corto y largo plazo con carácter revolvente por un monto acumulado de 
hasta $20,000 millones de pesos mexicanos (MXN) o su equivalente en unidades de inversión 
(UDIs), autorizado el 31 de enero de 2020 por la Comisión Nacional Bancaria y de Valores (CNBV), 
con una vigencia de cinco años a partir de la fecha de autorización. 

La emisión de largo plazo con clave de pizarra CETELEM 19-2, fue emitida bajo el amparo del 
programa de certificados bursátiles de corto y largo plazo con carácter revolvente por un monto 
acumulado de hasta $20,000 millones de pesos mexicanos (MXN) o su equivalente en UDIs, con 
una vigencia de cinco años a partir de la fecha de autorización por parte de la CNBV. La CNBV 
autorizó tal programa el 21 de octubre de 2014 por el monto de $10,000 millones de pesos 
mexicanos o su equivalente en UDIs y fue modificado para incrementar el monto por hasta$20,000 
millones. 

Fundamento 

Cetelem, subsidiaria de BNP Paribas Personal Finance, es una empresa de servicios financieros 
que opera en las 32 entidades federativas de México. Cetelem ofrece, principalmente, crédito 
automotriz minorista y plan piso a través de múltiples alianzas comerciales, la cual, al cierre de 
diciembre de 2023, contaba con una cartera de crédito neta por MXN52,917 millones. 

El 1 de agosto de 2023 se anunció el acuerdo de la posible adquisición del 80% del capital de 
Cetelem por parte de Banco Inbursa S.A. Institución de Banca Múltiple Grupo Financiero Inbursa 
(escala global, BBB/Estable/A-2 y escala nacional, mxAAA/Estable/mxA-1+). Dicha transacción 
está sujeta a la aprobación de las autoridades financieras y en materia de competencia 
económica de México. 
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Consideramos que la calidad crediticia de las emisiones de corto y largo plazo de Cetelem no se 
han visto afectadas por el acuerdo de la posible adquisición. Esto debido a que las obligaciones 
respaldadas por la garantía de BNPP permanecerán válidas y en pleno efecto, 
independientemente de la materialización de la adquisición. 

BNPP es uno de los grupos financieros más sólidos que calificamos con presencia en más de 60 
países a lo largo de cinco continentes. Su sede central se encuentra en Paris, Francia y cuenta con 
una trayectoria de más de 100 años. Su perfil de negocio altamente diversificado con una posición 
líder en Europa y ganancias resilientes, entre otros aspectos respalda la alta calidad crediticia 
BNPP. Al cierre de 2023, BNPP reportó una utilidad neta distribuible de €11,232 millones y retorno 
de capital tangible de 10.7%. Además, BNPP sigue contando con una amplia flexibilidad 
financiera fondeándose principalmente de una base pulverizada de depósitos. 

 

Detalle de las calificaciones  

CLAVE DE PIZARRA CALIFICACIÓN ACTUAL CALIFICACIÓN ANTERIOR 
PERSPECTIVA/REV. 
ESPECIAL ACTUAL 

PERSPECTIVA/ REV. 
ESPECIAL ANTERIOR 

CETELEM 19-2 mxAAA mxAAA N/A N/A 

CETELEM 21-3 mxAAA mxAAA N/A N/A 

CETELEM 21-4 mxAAA mxAAA N/A N/A 

CETELEM 22 mxAAA mxAAA N/A N/A 

CETELEM 22-2 mxAAA mxAAA N/A N/A 

CETELEM 22-3 mxAAA mxAAA N/A N/A 

CETELEM 22-4 mxAAA mxAAA N/A N/A 

 

Detalle de las calificaciones de deuda de corto plazo en escala nacional 

EMISOR MONTO* 
CALIFICACIÓN 
ACTUAL 

CALIFICACIÓN 
ANTERIOR 

REV. 
ESP./PERSPECTIVA 
ACTUAL 

REV. 
ESP./PERSPECTIVA 
ANTERIOR 

Cetelem, S.A. de C.V., SOFOM. E. R. MXN20,000 mxA-1+ mxA-1+ N/A N/A 

* En millones de pesos mexicanos (MXN) 

 

Criterios 

− Metodología para calificaciones crediticias en escala nacional y regional, 8 de junio de 2023. 

− Principios de las Calificaciones Crediticias, 16 de febrero de 2011. 

− Criterios de Garantía, 21 de octubre de 2016. 

Artículos Relacionados 

− Descripción general del Proceso de Calificación Crediticia. 

− MÉXICO - Definiciones de calificación en Escala CaVal (Nacional). 

− Definiciones de Calificaciones de S&P Global Ratings. 

− S&P Global Ratings confirmó calificaciones de ‘mxAAA’ y ‘mxA-1+’ de las emisiones de 
certificados bursátiles de largo y corto plazo de Cetelem, 1 de marzo de 2023. 

− América Latina - Panorama bancario por país, 27 de noviembre de 2023. 
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− Economic Outlook Emerging Markets Q1 2024: Challenging Global Conditions Will Constrain 
Growth, 27 de noviembre de 2023. 

 

Algunos términos utilizados en este reporte, en particular algunos adjetivos usados para 
expresar nuestra opinión sobre factores de calificación importantes, tienen significados 
específicos que se les atribuyen en nuestros criterios y, por lo tanto, se deben leer junto con los 
mismos. Para obtener más información, consulte nuestros Criterios de Calificación en 
www.spglobal.com/ratings. Toda la información sobre calificaciones está disponible para los 
suscriptores de RatingsDirect en www.capitaliq.com. Todas las calificaciones afectadas por 
esta acción de calificación se encuentran en el sitio público de S&P Global Ratings en 
www.spglobal.com/ratings. 

 

INFORMACIÓN REGULATORIA ADICIONAL 

 

1) Información financiera al 31 de diciembre de 2023. 

2) La calificación se basa en información proporcionada a S&P Global Ratings por el emisor y/o sus 
agentes y asesores. Tal información puede incluir, entre otras, según las características de la 
transacción, valor o entidad calificados, la siguiente: términos y condiciones de la emisión, 
prospecto de colocación, estados financieros anuales auditados y trimestrales, estadísticas 
operativas –en su caso, incluyendo también aquellas de las compañías controladoras-, información 
prospectiva –por ejemplo, proyecciones financieras-; informes anuales, información sobre las 
características del mercado, información legal relacionada, información proveniente de las 
entrevistas con la dirección e información de otras fuentes externas, por ejemplo, CNBV, Bolsa 
Mexicana de Valores, CNSF, Banco de México, FMI, BIS. 

La calificación se basa en información proporcionada con anterioridad a la fecha de este 
comunicado de prensa; consecuentemente, cualquier cambio en tal información o información 
adicional, podría resultar en una modificación de la calificación citada. 

3) La información regulatoria (PCR, por sus siglas en inglés) de S&P Global Ratings se publica en 
relación con una fecha específica, y  está vigente a  la fecha de la Acción de Calificación Crediticia 
que se haya publicado más recientemente. S&P Global Ratings actualiza la información regulatoria 
para una determinada Calificación Crediticia a fin de incluir los cambios en tal información 
solamente cuando se publica la siguiente Acción de Calificación Crediticia. Por consiguiente, la 
información regulatoria contenida aquí puede no reflejar los cambios en la misma que pudieran 
ocurrir durante el periodo posterior a  la publicación de tal información regulatoria pero que de otra 
manera no están asociados con una Acción de Calificación Crediticia. Por favor considere que puede 
haber casos en los que el PCR refleja una versión actualizada del Modelo de Calificaciones en uso a 
la fecha de la última Acción de Calificación Crediticia aunque la utilización del Modelo de 
Calificaciones actualizado se consideró innecesaria para arribar a esa Acción de Calificación 
Crediticia. Por ejemplo, esto podría ocurrir en el caso de las revisiones impulsadas por un evento 
(event-driven) en las que se considera que el evento que se está evaluando no es relevante para 
correr la versión actualizada del Modelo de Calificaciones. Obsérvese que, de acuerdo con los 
requerimientos regulatorios aplicables, S&P Global Ratings evalúa el impacto de los cambios 
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materiales a los Modelos de Calificaciones y, cuando corresponde, emite Calificaciones Crediticias 
revisadas cuando lo requiera el Modelo de Calificaciones actualizado. 
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