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HR Ratings comenta respecto al atraso operativo en el pago de
intereses de la Emision KEXIM 19

El pasado 6 de febrero la Emision KEXIM 191 tenia programado el pago de los intereses
correspondientes a la primera fecha de cupén por un monto de P$280.6 millones (m).
Conforme a ello, KEXIM? envié los recursos en tiempo y forma, los cuales fueron
transferidos entre distintas cuentas bancarias, con el fin de llegar a la cuenta encargada
del pago al Indevald. Sin embargo, una vez que los recursos fueron depositados en una
cuenta de HSBC* (cuenta del Emisor en México), diferencias operativas en la manera de
identificar y generar la instruccion de pago ocasionaron que no se llevara a cabo la
recepcion de recursos por el Indeval, llevando a que los recursos fueran mantenidos en
la cuenta de HSBC. Sin embargo, al momento de la publicacién de este comunicado, los
recursos ya fueron depositados a una cuenta que el Indeval mantiene y con ello
transferidos a los tenedores nacionales y a Euroclear®, el cual es el encargado de
liquidar a los inversionistas en el extranjero.

A consideracion de HR Ratings, el problema operativo no involucré una falta en la
capacidad o voluntad de pago por parte del Emisor, por lo cual no se llevé a cabo una
accion de calificacion sobre la Emision o KEXIM. Esto debido a la naturaleza de la falla
operativa, lo cual consideramos como un evento extraordinario y que responde a la
nueva mecanica de operacion implementada para esta Emision. Asimismo, de acuerdo
con el titulo de la Emision, sera considerada una Causa de Vencimiento Anticipada si el
pago de intereses a los tenedores no se realizara dentro de los treinta dias habiles
siguientes a la fecha de su vencimiento, por lo que esta situacién no tuvo impacto.

Sin embargo, HR Ratings dara seguimiento a la mejora en los procesos operativos entre
los distintos bancos participantes para la recepcion y transferencia del pago de intereses
en las siguientes fechas de pago, proceso en el cual estara involucrado el
Representante Comun. En caso de que las mecénicas de operacibn no muestren un
fortalecimiento, o que volviera a existir un atraso en términos de la transferencia de los
recursos, HR Ratings podria evaluar el llevar a cabo acciones sobre las calificaciones
asignadas. La ultima accién de la calificacion de la Emision se llevo a cabo el pasado 26
de julio de 2019, en donde se asignd la calificacién de HR AAA con Perspectiva Estable.

Perfil de la Emision
La Emisidn fue colocada el 8 de agosto de 2019 por un monto de P$7,000m a una tasa
fija de 7.93%. Las caracteristicas de la Emisién se detallan a continuacién.

Senior Unsecured Debt Characteristics

Issuer The Export-Import Bank of Korea
Blackboard Key KEXIM 19
Issued Amount P$7,000m

Term 2.520 days (approx. 7 years)
Reference Rate 7.9%
Amortization Bullet Payment
Cupon Payment Every 182 days
Guarantee (s) Unsecured Debt

Source: HR Ratings whit internat information from the Bank

Para mas Informacién acerca de las calificaciones favor de consultar www.hrratings.com.

1 Emision de Titulos de Deuda de Organismos Financieros Multilaterales con clave de pizarra KEXIM 19 (la Emision).
2 The Export-Import Bank of Korea (KEXIM y/o Korea Exim Bank y/o el Banco).

3 Instituto para el Deposito de Valores (Indeval).

4 HSBC México, S.A. Institucién de Banca Mdltiple, Grupo Financiero HSBC (HSBC).

5 Euroclear Investments SA (Euroclear).
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Presidente del Consejo de Administraciéon Vicepresidente del Consejo de Administracion

Alberto . Ramos +52 55 1500 3130 Anibal Habeica +52 55 1500 3130
alberto.ramos@hrratings.com anibal.habeica@hrratings.com
Director General

Fernando Montes de Oca +52 55 1500 3130
fernando.montesdeoca@hrratings.com

Direccion General de Analisis Direccion General Adjunta de Andlisis
Felix Boni +52 55 1500 3133 Pedro Latapi +52 55 8647 3845
felix.boni@hrratings.com pedro.latapi@hrratings.com
Finanzas Publicas / Infraestructura Deuda Corporativa/ ABS
Ricardo Gallegos +52 55 1500 3139 Luis Miranda +52 55 1500 3146
ricardo.gallegos@hrratings.com luis.miranda@hrratings.com
Roberto Ballinez +52 55 1500 3143 José Luis Cano +52 55 1500 0763
roberto.ballinez@hrratings.com joseluis.cano@hrratings.com
Instituciones Financieras / ABS Metodologias
Angel Garcia +52 55 1253 6549 Alfonso Sales +52 55 1500 3140
angel.garcia@hrratings.com alfonso.sales@hrratings.com

Direccion General de Riesgos Direccion General de Cumplimiento

Rogelio Arglielles +52 181 8187 9309 Rafael Colado +52 55 1500 3817
rogelio.arguelles@hrratings.com rafael.colado@hrratings.com

Direccion General de Desarrollo de Negocios

Francisco Valle +52 55 1500 3134
francisco.valle@hrratings.com
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México: Avenida Prolongacion Paseo de la Reforma #1015 torre A, piso 3, Col. Santa Fe, México, D.F., CP 01210, Tel 52 (55) 1500 3130.
Estados Unidos: One World Trade Center, Suite 8500, New York, New York, ZIP Code 10007, Tel +1 (212) 220 5735.

HR Ratings de México, S.A. de C.V. (HR Ratings), es una institucion calificadora de valores autorizada por la Comisiéon Nacional Bancaria y de Valores (CNBV),
registrada ante la Securities and Exchange Commission (SEC) como una Nationally Recognized Statistical Rating Organization (NRSRO) para los activos de finanzas
publicas, corporativos e instituciones financieras, segin lo descrito en la clausula (v) de la Seccién 3(a)(62)(A) de la U.S. Securities Exchange Act de 1934 y
certificada como una Credit Rating Agency (CRA) por la European Securities and Markets Authority (ESMA).

Las calificaciones y/u opiniones de HR Ratings de México S.A. de C.V. (HR Ratings) son opiniones con respecto a la calidad crediticia y/o a la capacidad de administracion de
activos, o relativas al desempefio de las labores encaminadas al cumplimiento del objeto social, por parte de sociedades emisoras y demas entidades o sectores, y se basan
exclusivamente en las caracteristicas de la entidad, emision y/u operacion, con independencia de cualquier actividad de negocio entre HR Ratings y la entidad o emisora. Las
calificaciones y/u opiniones otorgadas se emiten en nombre de HR Ratings y no de su personal directivo o técnico y no constituyen recomendaciones para comprar, vender o
mantener algun instrumento, ni para llevar a cabo algun tipo de negocio, inversion u operacion, y pueden estar sujetas a actualizaciones en cualquier momento, de conformidad
con las metodologias de calificacion de HR Ratings, en términos de lo dispuesto en el articulo 7, fraccion Il y/o Ill, segin corresponda, de las “Disposiciones de caracter general
aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes del mercado de valores”.

HR Ratings basa sus calificaciones y/u opiniones en informacién obtenida de fuentes que son consideradas como precisas y confiables, sin embargo, no valida, garantiza, ni
certifica la precision, exactitud o totalidad de cualquier informacion y no es responsable de cualquier error u omisién o por los resultados obtenidos por el uso de esa informacion.
La mayoria de las emisoras de instrumentos de deuda calificadas por HR Ratings han pagado una cuota de calificacion crediticia basada en el monto y tipo de emision. La
bondad del instrumento o solvencia de la emisora y, en su caso, la opinién sobre la capacidad de una entidad con respecto a la administracién de activos y desempefio de su
objeto social podran verse modificadas, lo cual afectara, en su caso, a la alza o a la baja la calificacion, sin que ello implique responsabilidad alguna a cargo de HR Ratings. HR
Ratings emite sus calificaciones y/u opiniones de manera ética y con apego a las sanas practicas de mercado y a la normativa aplicable que se encuentra contenida en la pagina
de la propia calificadora www.hrratings.com, donde se pueden consultar documentos como el Cédigo de Conducta, las metodologias o criterios de calificacion y las calificaciones
vigentes.

Las calificaciones y/u opiniones que emite HR Ratings consideran un andlisis de la calidad crediticia relativa de una entidad, emisora y/o emisién, por lo que no necesariamente
reflejan una probabilidad estadistica de incumplimiento de pago, entendiéndose como tal, la imposibilidad o falta de voluntad de una entidad o emisora para cumplir con sus
obligaciones contractuales de pago, con lo cual los acreedores y/o tenedores se ven forzados a tomar medidas para recuperar su inversion, incluso, a reestructurar la deuda
debido a una situacion de estrés enfrentada por el deudor. No obstante lo anterior, para darle mayor validez a nuestras opiniones de calidad crediticia, nuestra metodologia
considera escenarios de estrés como complemento del andlisis elaborado sobre un escenario base. Los honorarios que HR Ratings recibe por parte de los emisores
generalmente varian desde US$1,000 a US$1,000,000 (o el equivalente en otra moneda) por emisién. En algunos casos, HR Ratings calificara todas o algunas de las emisiones
de un emisor en particular por una cuota anual. Se estima que las cuotas anuales varien entre US$5,000 y US$2,000,000 (o el equivalente en otra moneda).
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