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S&P Global Ratings asigna calificacion de 'mxAAA' a emision de certificados bursatiles bancarios de largo plazo (COMPART
20) de Banco Compartamos

EVENTO RELEVANTE

ACCION: ASIGNACION DE CALIFICACION

Instrumento: Certificados Bursatiles Bancarios de Largo Plazo
Calificaciones: Escala Nacional (CaVal)

Largo Plazo

MxAAA

El 9 de marzo de 2020, S&P Global Ratings asigno su calificacion de deuda de largo plazo en escala nacional -CaVal- de
'mxAAA' a la emisidn de certificados bursatiles bancarios de largo plazo por un monto de hasta $2,500 millones de pesos
mexicanos (MXN) de Banco Compartamos S.A. Institucion de Banca Multiple. Dicha emision es la primera bajo el amparo del
programa de certificados bursétiles por hasta MXN15,000 millones o su equivalente en Unidades de Inversion (UDIs), o en
cualquier otra divisa, con caracter revolvente bajo la modalidad de emisor recurrente y con vigencia hasta de cinco afios
contados a partir del 26 de febrero de 2020, fecha en la cual la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (CNBV) autorizo el
programa. La emision tendra clave de pizarra COMPART 20 y un plazo de 1,820 dias, equivalentes aproximadamente a cinco
afios, de acuerdo con la informacion proporcionada por el emisor.

Fundamento

La calificacion de deuda de 'mxAAA' asignada a esta emision es la misma que la calificacién de emisor de largo plazo del
banco, ya que estara clasificada en igualdad de condiciones (pari passu) respecto a toda la deuda no garantizada existente y
futura de Compartamos. El banco usara los recursos de esta emision principalmente para sustituir pasivos actuales y
crecimiento de su cartera de crédito. Especificamente, destinara MXN1,000 millones al pago de la amortizacion de la emision
COMPART 15, que tiene fecha de vencimiento el 27 de agosto de 2020, MXN1,000 millones al pago de un par de disposiciones
de crédito con la banca de desarrollo y el resto para fondear las operaciones crediticias del banco. Esta emision representara
alrededor del 13% del total del fondeo de Banco Compartamos.

En nuestra opinion, esta emision no cambia de manera significativa la estructura de fondeo del banco y debido a la sustitucion
de pasivos no representa un incremento importante en la deuda.

Asimismo, consideramos que el banco mantiene liquidez suficiente para hacer frente a las obligaciones financieras existentes.
Banco Compartamos depende de fuentes de fondeo mayoristas, que, en nuestra opinién, son menos estables que una base de
depdsitos minoristas diversificada en términos de clientes. Sin embargo, la institucién ha comprobado acceso a fondeo del
mercado de deuda y otras fuentes de crédito en los ultimos afos. No esperamos cambios en este sentido, por lo que
pronosticamos que la deuda de mercado represente aproximadamente 45%, las lineas interbancarias 40% y los depdsitos 15%
de la base de fondeo total. El indice de fondeo estable (SFR, por sus siglas en inglés) de Compartamos se ubicé en 97.1% al
cierre de diciembre de 2019, con un promedio de tres afios fiscales de 99.2%, similar al promedio de 103% de otros bancos que
calificamos en México. Esperamos que este indice ronde el 100% en los proximos afos, lo que indica que cubriria
completamente sus necesidades de fondeo con las fuentes disponibles.
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Proyectamos que los activos liquidos del banco cubriran mas de 1.0x (vez) el total de su fondeo mayorista de corto plazo para
el cierre de 2020. Ademas, el banco se beneficia de la naturaleza de su portafolio de crédito de corto plazo, lo que, en un
escenario de volatilidad en los mercados, podria generar liquidez relativamente mas rapido y adaptarse a él. En este contexto,
consideramos que el banco tiene suficiente liquidez para cumplir con sus obligaciones financieras este afo.

Las calificaciones de Compartamos reflejan su posicién lider en el sector de microfinanciamiento en México, su base de clientes
diversa y su amplia presencia geografica. En nuestra opinion, estos factores respaldan la estabilidad de sus ingresos ante una
desaceleracion econdmica. Seguimos considerando como fortalezas crediticias su rentabilidad y sus niveles de capitalizacion
ajustada por riesgo. Sin embargo, los altos dividendos podrian afectar su capacidad para absorber pérdidas inesperadas en los
proximos dos afnos. Ademas, la posicidon de riesgo del banco refleja operaciones en segmentos mas riesgosos para el
otorgamiento de crédito e indicadores de calidad de activos rezagados respecto de los de sus pares locales. El perfil crediticio
individual (SACP, por sus siglas en inglés para stand-alone credit profile) del banco se mantiene en 'bbb'.

Criterios y Articulos Relacionados

Criterios

*Metodologia de calificaciones de grupo, 1 de julio de 2019.

*Uso del listado de Revision Especial (CreditWatch) y Perspectivas, 14 de septiembre de 2009.

*Bancos: Metodologia y supuestos de calificacion, 9 de noviembre de 2011.

*Metodologia y supuestos para el Analisis de Riesgos de la Industria Bancaria por Pais (BICRA), 9 de noviembre de 2011.
*Metodologia del Marco de Capital Ajustado por Riesgo, 20 de julio de 2017.

*Indicadores cuantitativos para calificar bancos: Metodologia y supuestos, 17 de julio de 2013.

*Metodologia para calificaciones crediticias en escala nacional y regional, 25 de junio de 2018.

Articulos Relacionados

*Descripcion general del Proceso de Calificacion Crediticia.

*MEXICO - Definiciones de calificacion en Escala CaVal (Nacional).

*Credit Conditions Latin America: Political Challenges Will Prevail In 2020, 3 de diciembre de 2019.

*Analisis Econémico: América Latina en 2020: Bajo crecimiento, bajas tasas de interés, elevado riesgo, 2 de diciembre de 2019.
*S&P Global Ratings asigna calificacion de 'mxAAA' a emisién de certificados bursatiles bancarios de largo plazo de Banco
Compartamos, 15 de mayo de 2019.

*S&P Global Ratings confirma calificaciones de Banco Compartamos; la perspectiva se mantiene negativa, 29 de abril de 2019.

Algunos términos utilizados en este reporte, en particular algunos adjetivos usados para expresar nuestra opinién sobre factores
de calificacion importantes, tienen significados especificos que se les atribuyen en nuestros criterios y, por lo tanto, se deben
leer junto con los mismos. Consulte los criterios de calificacion en www.standardandpoors.com para obtener mas informacion.
Toda la informacion sobre calificaciones esta disponible para los suscriptores de RatingsDirect en www.capitaliq.com. Todas las
calificaciones afectadas por esta accion de calificacion se pueden encontrar en el sitio web publico de S&P Global Ratings en
www.standardandpoors.com.mx. Use el campo de busqueda de Calificaciones ubicado en la columna de la izquierda.

INFORMACION REGULATORIA ADICIONAL

1) Informacién financiera al 31 de diciembre de 2019.

2) La calificacion se basa en informacién proporcionada a S&P Global Ratings por el emisor y/o sus agentes y asesores. Tal
informacion puede incluir, entre otras, segun las caracteristicas de la transaccion, valor o entidad calificados, la siguiente:
términos y condiciones de la emisién, prospecto de colocacion, estados financieros anuales auditados y trimestrales,
estadisticas operativas -en su caso, incluyendo también aquellas de las comparias controladoras-, informacién prospectiva -por
ejemplo, proyecciones financieras-; informes anuales, informacion sobre las caracteristicas del mercado, informacion legal
relacionada, informacion proveniente de las entrevistas con la direccién e informacion de otras fuentes externas, por ejemplo,
CNBV, Bolsa Mexicana de Valores, CNSF, Banco de México, FMI, BIS.

La calificacion se basa en informacion proporcionada con anterioridad a la fecha de este comunicado de prensa;
consecuentemente, cualquier cambio en tal informacién o informacién adicional, podria resultar en una modificacion de la
calificacion citada.
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3) La informacion regulatoria (PCR, por sus siglas en inglés) de S&P Global Ratings se publica en relacion con una fecha
especifica, y esta vigente a la fecha de la Accién de Calificacion Crediticia que se haya publicado mas recientemente. S&P
Global Ratings actualiza la informacion regulatoria para una determinada Calificacion Crediticia a fin de incluir los cambios en tal
informacion solamente cuando se publica la siguiente Accidn de Calificacidon Crediticia. Por consiguiente, la informacion
regulatoria contenida aqui puede no reflejar los cambios en la misma que pudieran ocurrir durante el periodo posterior a la
publicacién de tal informacion regulatoria pero que de otra manera no estan asociados con una Accién de Calificaciéon
Crediticia.

MERCADO EXTERIOR
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