
  

LAMOSA Evento Relevante 
Precio Actual: MXN 28.0  
Precio objetivo 12 meses: MXN 30.0. 
Desc. por liquidez: 55%.  

viernes, 02 de octubre de 2020 

 

Prognosis 

LAMOSA cierra la operación de compra de Eurocerámica S.A. 
en Colombia por USD 33 millones, financiados con recursos 
internos libres de deuda neta 
 

• Grupo LAMOSA anunció el día de ayer el cierre de la adquisición de la empresa colombiana Eurocerámica 
S.A., por un monto aproximado de USD 33 millones, libres de deuda neta de caja, de acuerdo con la 
administración. 
 

•  Esta operación se había anunciado desde enero del presente año mediante el pago de “130 mil 200 millones 
de pesos colombianos” alrededor de 39 millones de dólares. Finalmente, la transacción se cerró en 128,325 
millones de pesos colombianos que ahora representan USD 33 millones.  
 

• Eurocerámica S.A. es una empresa colombiana líder en “el diseño, manufactura y comercialización de pisos, 
paredes y porcelana sanitaria”.   

 

• La transacción ha sido aprobada por las autoridades competentes y por las regulaciones aplicables y será 
cubierta con recursos internos de la compañía.  

 

• LAMOSA aún no revela los detalles de la adquisición. Sin embargo, según medios colombianos, al cierre del 
2019, Eurocerámica S.A. generó 9,904 millones de pesos colombianos de EBITDA. 

 

• Consideramos positiva la adquisición de Eurocerámica S.A., ya que con esta transacción Lamosa 
avanza en su estrategia de posicionarse en Sudamérica y fortalece su operación en Colombia donde 
ya poseía activos.  
 

• LAMOSA mantiene una estructura de capital sana, con una razón Deuda Neta/EBITDA al cierre de junio de 
2.5X. Hay que recordar que tras la compra en octubre de 2016 de Cerámica San Lorenzo por USD 230 
millones, la compañía se convirtió en el tercer productor de revestimientos de cerámica más grande del 
mundo.   
 

• La acción de LAMOSA ha tenido un notable rebote en las últimas semanas y el día de hoy subió 3.7% a 28.0 
ps, acercándose a nuestro precio objetivo de 30 ps.  
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 a empresa  ro nosis  conomía   inan as e  n ersiones   .  .   ro nosis   a sido aprobada 

por la     para actuar como  nalista  ndependiente y est  su eta a lo dispuesto por el  e la 

mento  nterior de la    .  ic a aprobaci n en nin  n momento implica  ue la empresa  ro no 

sis  a sido autori ada o super isada por la  omisi n  acional  ancaria y de  alores. 

 ocios  analistas y todo el personal  ue labora en  ro nosis  declara      tener sol encia moral 

tanto  en nuestra acti idad pro esional como en la personal      cumplir con los criterios de inde 

pendencia  ue señala el  e lamento interior de la       ue entre otros incluye en  ue no incu 

rrimos en labores de correta e de emisora al una y tampoco relaci n de ne ocios con dic as 

emisoras      ape o y cumplimiento en todo momento a los   di os de  tica  ro esional de la 

comunidad  urs til  e icana y de  ro nosis      estar libre de con lictos de inter s patrimonial o 

econ mico respecto de las emisoras a las cuales cubrimos. 

 osotros   arlos  ritsc  y  na  lbo certi icamos  ue los puntos de  ista  ue se e presan en este 

documento son re le o  iel de nuestra opini n personal sobre la s  compañía s  o empresa s  

ob eto de este reporte  de sus a iliadas y o de los  alores  ue  a emitido.  simismo certi icamos 

 ue no  emos recibido  no recibimos  ni recibiremos compensaci n directa o indirecta al una a 

cambio de e presar una opini n en al  n sentido especí ico en este documento.  os analistas 

 ue prepararon este reporte no tienen posiciones en los  alores mencionados.  os analistas 

 undamentales in olucrados en la elaboraci n de este documento reciben compensaciones basa 

das en la calidad y precisi n de este reporte y  actores competiti os. 

 l precio ob eti o incluido en este reporte re le a el desempeño esperado de la acci n en un pe 

riodo especí ico de tiempo.  ste desempeño podría estar relacionado con el m todo de  aluaci n 

y con otros  actores.  l m todo  undamental de  aluaci n utili ado por  ro nosis se basa en una 

combinaci n de una o m s metodolo ías  eneralmente aceptadas de an lisis  inanciero  ue 

pueden incluir  aluaci n por m ltiplos   lu os de e ecti o descontados        suma de partes  

 alor de li uidaci n y cual uier otra metodolo ía apropiada para el caso particular.  tros  actores 

incluyen  lu o de noticias  enerales o especí icas de la compañía  percepci n de in ersionistas 

del momento adecuado para in ertir  operaciones de  usiones y ad uisiciones y el apetito del 

mercado en industrias especí icas  entre otros.  l uno o todos estos  actores pueden lle ar a una 

recomendaci n contraria a la indicada por la simple  aluaci n  undamental.  simismo  las pro 

yecciones incluidas en este reporte est n basadas en supuestos  ue pueden o no cumplirse. 

 endimientos pasados no  aranti an rendimientos  uturos.  ctuali aciones constantes pueden 

ser reali adas para cual uier emisora dependiendo de la periodicidad de e entos  anuncios  

condiciones de mercado o cual uier otra in ormaci n p blica. 

 ste reporte est  basado en in ormaci n p blica y  uentes  ue se consideran  idedi nas  no se 

 aranti a la precisi n   eracidad o e  austi idad de dic a in ormaci n.  a in ormaci n y las opi 

niones dentro de este reporte no constituyen una o erta para comprar o  ender ni una in itaci n 

para  acer una o erta para comprar o  ender cual uier  alor u otro instrumento  inanciero.  ste 

documento no pro ee asesoría personali ada y no toma en consideraci n estrate ias y ob eti os 

especí icos de in ersi n  situaci n  inanciera  o necesidades particulares de cual uier persona 

 ue pueda recibir este reporte.  l destinatario de este reporte debe tomar sus propias decisiones 

y considerarlo como un  actor entre muc os en su toma de decisiones. 

 n ormaci n rele ante sobre  ro nosis  sus analistas y este reporte  ro nosis  

 conomía   inan as e  n ersiones  . . 

•   s de    años de e periencia directa 
anali ando  alores de deuda y de capi 
tal 

•  eportes y promoci n de títulos en 
colocaci n primaria y del mercado 

secundario 

•   lido e uipo de analistas con e pe 
riencia en  all  treet  la   ity    m rica 

 atina y    ico 

•  íder en cobertura de empresas me 
dianas y pe ueñas 

•  econocido pro eedor independiente 
de proyecciones econ micas y  inan 
cieras 

 
 arlos  ritsc   
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LAMOSA Relevant Event 
Current price: MXN 28.0  
12-month target price: MXN 30.0 
Liquidity discount: 20% 

Friday, October 02, 2020 

 

Prognosis 

LAMOSA completed the acquisition of Euroceramica S.A. in 
Colombia for USD 33 million, financed with internal resources, 
free of net debt 
 
• LAMOSA announced yesterday the closing of the acquisition of Euroceramica S.A., for an approximate amount 

of USD 33 million, free of cash net debt, according to the management. 
 
• This operation had been announced since January o  t is year t rou   t e payment o  “COP         million” 

around USD 39 million. Finally, the transaction closed at COP 128,325 million, which now represents about 
USD 33 million.   

 
• Euroceramica S.A. is a leading Colombian company in “t e desi n  manu acture and marketin  o   loors  walls 

and sanitary ware”.  
 

• The transaction has been approved by the relevant authorities and by the applicable regulations, and will be 
paid with internal resources of the company.  
 

• LAMOSA has not yet disclosed the details of the acquisition. However, according to Colombian media, at the 
end of 2019, Euroceramica S.A. generated COP 9,904 million of EBITDA.   

 
• We consider the acquisition of Euroceramica S.A. to be positive, since with this transaction LAMOSA 

advances in its strategy of positioning itself in South America and strengthens its operation in 
Colombia where the company already had assets.  
 

• LAMOSA maintains a healthy capital structure, with a Net Debt/EBITDA ratio at the end of June of 2.5X. It is 
important to remember that after the purchase, back in October 2016, of Ceramica San Lorenzo for USD 230 
million, LAMOSA became the third largest producer of ceramic tiles in the world.  

 
•       ’s stock  as rebounded notably in recent weeks and as o  yesterday rose   . % to  X   8  

approaching our MXN 30 target price.   
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  e company  ro nosis  conomía   inan as e  n ersiones   .  .   ro nosis   as been appro 

 ed by t e       e ican  tock   c an e  to act as an  ndependent  nalyst and it is sub ect to 

t e norms o  t e  nternal  ylaws o  t e    .  uc  an appro al by no means implies t at  ro no 

sis  as been aut ori ed or is super ised by t e  ational  ankin  and  ecurities  ommission 

  omisi n  acional  ancaria y de  alores .  

  e partners  analysts and t e entire sta   o   ro nosis  represent t at      we are morally sol ent  

bot  in our pro essional acti ity and at a personal le el      we comply wit  t e independence 

criteria indicated by t e internal rules o  t e      w ic  amon  ot er criteria includes t at we do 

not en a e in brokera e acti ities  or any issuer  and neit er do we  a e a business relations ip 

wit  said issuers      we con orm and comply at all times wit  t e  ro essional  t ics  odes o  

t e  e ican  tock   c an e community and  ro nosis      we are  ree o  con licts o  patrimonial 

or economic interest wit  re ard to t e issuers we co er. 

 e   arlos  ritsc  and  na  lbo certi y t at t e opinions stated in t is document are a  ait  ul 

re lection o  our personal opinion on t e company ies  or business es  t at are t e sub ect o  t is 

report  its a  iliates and or t e securities it  as issued.  ikewise  we certi y t at we  a en  t recei 

 ed  we don t recei e and we will not recei e any direct or indirect compensation w atsoe er in 

e c an e  or statin  any opinion on any speci ic re ard in t is document.   e analysts w o pre 

pared t is report  a e no positions in t e a orementioned securities.   e  undamental analysts 

in ol ed in t e preparation o  t is document recei e compensations based on t e  uality and 

accuracy o  t is report and competiti e  actors. 

  e tar et price included in t is report re lects t e  orecasted per ormance o  t e s ares in a spe 

ci ic period.   is per ormance may be related to t e  aluation met od and ot er  actors.   e  un 

damental  aluation met od used by  ro nosis is based in a combination o  one or more  enerally 

accepted  inancial analysis met odolo ies t at may include  aluation usin  multiples  discounted 

cas   lows        sum o  t e parts  li uidation  alue and any ot er met odolo y t at may be 

ade uate  or eac  particular case.  t er  actors include t e  low o   eneral or speci ic news on 

t e company  t e perception o  t e in estors re ardin  t e ri  t moment to in est  mer er and 

ac uisition operations and t e appetite o  t e market in speci ic industries  amon  ot ers.  ny o  

t ese  actors  or all o  t em combined  may lead to a recommendation t at contradicts t e one 

prescribed by t e  undamental  aluation on its own.  ikewise  t e  ore-casts included in t is report 

are based on assumptions t at may or not be reali ed.  ast returns do not  uarantee  uture re 

turns.  onstant updates may be publis ed by any issuer dependin  on -t e  re uency o  t e 

e ents  announcements  market conditions or any ot er public in ormation.  

  is report is based on public in ormation and sources considered trustwort y  we do not  uaran 

tee t e accuracy  trut  ulness or t orou  ness o  said in ormation.   e in ormation and opinions 

in t is report do not constitute an o  er to buy or sell nor an in itation to make an o  er to buy or 

sell securities or any ot er  inancial instrument.   is document does not pro ide personali ed 

ad ice and it doesn t take into consideration speci ic in estment strate ies and  oals   inancial 

situation  or particular needs o  any per-son t at may recei e t e report.   e recipient o  t is re 

port s all make  is  er own decisions and consider it as a  actor amon  many ot ers in t eir deci 

sion makin .  

 ele ant in ormation on  ro nosis  its analysts and t is report  ro nosis  

 conomía   inan as e  n ersiones  . . 

 

•   er    years o  direct e perience 
analy in  debt and e uity securities 

•     and secondary market reports and 
promotion 

•  olid team o  analysts wit  e perience 
in  all  treet  t e   ity    atin  merica 

and  e ico 

•  eader in t e co era e o  medium and 
small si ed companies 

•  enown independent pro ider o  eco 
nomic and  inancial  orecasts 
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