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Prognosis 

HR Ratings revisó al alza la calificación de riesgo de LAMOSA de “HR 
AA+” a “HR AAA” en escala local y de “HR BBB” a “HR BBB+” en 

escala global, en ambos casos con perspectiva estable  
 

• LAMOSA anunció el día de ayer que, la Calificadora HR Ratings revisó al alza la calificación de riesgo de 
la compañía, impulsada principalmente por la mayor generación de ingresos durante los últimos 12 
meses, la incorporación exitosa de FANOSA, así como el refinanciamiento utilizado para financiar la 
adquisición del negocio de revestimientos de Grupo Roca. Con esta alza la calificación pasó de “AA+” a 
“AAA” en escala local, con perspectiva estable. Cabe mencionar que es la 3ª alza por parte de HR Ratings 
durante los últimos 3 años. 
 

• En el comunicado se destacan los siguientes factores como detonantes del alza en la calificación de la 
emisora por parte de la Calificadora: 

 
Mayor generación de ingresos durante los últimos 12 meses: la compañía mostró una mayor 
generación de ingresos como parte de la consolidación de un año de operación de Roca Tiles 
además de la continua demanda de revestimientos y la incorporación de FANOSA (empresa 
líder en la fabricación de productos de poliestireno expandido EPS) a partir del 1T22. 
 
Refinanciamiento de crédito por USD 200 millones: durante el 2T22, LAMOSA refinanció su 
crédito por USD 200 millones. Los recursos fueron utilizados para pagar anticipadamente la 
deuda contratada para la adquisición del negocio de revestimientos de Grupo Roca hecha en el 
3T21. Por su parte, el refinanciamiento se realizó a partir de un préstamo bancario, una 
colocación privada y recursos propios. 
 

• La mejoría en la calificación no nos sorprende, dada la robusta estructura financiera de la 
compañía, incluso tras las recientes adquisiciones. El cociente deuda neta a EBITDA al 3T22 es de 
1.2X. Ello, a pesar de que la deuda neta consolidada medida en pesos aumentó 59% en 2021. La 
alta generación de flujo de efectivo es la base de la posición financiera saludable de Lamosa. La 
deuda, además, cuenta con un perfil de vencimientos muy cómodo, recientemente optimizado con el 
refinanciamiento de USD por 197 millones que liberó efectivo y protegió el portafolio, con una mayor 
proporción de deuda contratada a tasa fija. 

 
 

• “Grupo Lamosa es una compañía con una trayectoria de más de 130 años en el mercado de la 
construcción, participando en la fabricación y comercialización de revestimientos y adhesivos cerámicos, 
y recientemente en la fabricación de productos EPS. Cuenta con presencia relevante en el continente 
americano, así como en el continente europeo, dada la adquisición reciente del negocio de revestimientos 
cerámicos de Grupo Roca, siendo uno de los principales referentes de la industria cerámica a nivel 
mundial”. 
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HR Ratings upgrades LAMOSA's rating from “HR AA+” to “HR 
AAA” on local scale and from “HR BBB” to “HR BBB+” on 

global scale, both with stable outlook 
 
• LAMOSA announced yesterday, that HR Ratings improved the Company´s risk rating, mainly driven by the 

higher revenue generation during the last 12 months, the successful incorporation of FANOSA, as well as the 
refinancing used to finance the acquisition of Grupo Rocas´s ceramic tile division. With this upgrade, the rating 
went from "AA+" to "AAA" on local scale, with a stable outlook. It is worth mentioning that it is the 3rd increase 
by HR Ratings in the last 3 years. 

 
• In the statement, the following factors are highlighted as triggers for the Rating Agency´s upgrade of 

LAMOSA´s rating: 
 
Higher revenue generation during the last 12 months: the company showed higher income 
generation as part of the consolidation of one year of operation of Roca Tiles, in addition to the 
continuous demand for wall tiles and the incorporation of FANOSA (leading manufacturer of expanded 
polystyrene (EPS) products) as of 1Q22. 
 
USD 200 million refinancing: during 2Q22, LAMOSA refinanced its loan for USD 200 million. The 
resources were used to prepay the debt contracted for the acquisition of Grupo Roca's tile business 
made in 3Q21. For its part, the refinancing was carried out from a bank loan, a private placement and 
own resources. 
 

• The rating upgrade doesn´t surprise us, given the company´s robust financial position, even after recent 
acquisitions. The net debt to EBITDA ratio at the end of 3Q22 was 1.2X. This, despite the fact that the net 
debt, measured in pesos, increased 59% in 2021. High generation of cash flow is the basis of a healthy financial 
position. The debt has also a very comfortable maturity profile, recently optimized with the refinancing of USD 
197 million, which freed up cash and protected the portfolio, with a higher proportion of debt contracted at a 
fixed rate. 

 
• “Grupo Lamosa is a company  it  a trac  record of more t an 130 years in t e construction mar et, 

participating in the manufacture and marketing of ceramic tile and adhesives, and recently in the manufacture 
of EPS products. It has a relevant presence in the American continent, as well as in the European continent, 
given the recent acquisition of Grupo Roca's ceramic tile division, being one of the main references in the 
ceramic industry worldwide.” 
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