
  

LAMOSA Evento Relevante 
Precio Actual: MXN 117.0 
Valor Teórico (DCF): MXN 156.0 

lunes, 25 de septiembre de 2023 

Precio objetivo 12m: MXN 132.60  
 

 

Prognosis 

¡Grupo Lamosa lo hace de nuevo!: Acuerda comprar empresa 
española, Baldocer.  Crecería su presencia en Europa y sus ingresos 

consolidados (~ 16%) 
 

• Grupo LAMOSA anunció el 22 de septiembre del 2023 que llegó a un acuerdo para adquirir la empresa 
española Baldocer, productor de pastas porcelánicas y empresa líder en el sector de la cerámica. Como 
es usual, la operación está sujeta a procesos de revisión y autorización legales que podrían durar meses. 
 

• El monto aproximado de la adquisición es de EUR 425 millones en términos de valor de la empresa, libre 
de deuda, cubierto mediante dos pagos, el primero por EUR 354 millones al momento del cierre de la 
operación, y el segundo pago en 2025 por un monto no menor a EUR 71 millones, monto que pudiera 
variar de acuerdo con los resultados.  
 

• De acuerdo con la compañía, la compra de Baldocer “fortalece el posicionamiento y presencia de Grupo 
Lamosa en el continente europeo. De igual forma, representa un paso más en la ruta de crecimiento y 
diversificación de la compañía”.  
 

• Esta adquisición permitirá incrementar en aproximadamente un 16% los ingresos consolidados del grupo 
y en un 12% la capacidad de producción del negocio de revestimientos, alcanzando alrededor de 275 
millones de metros cuadrados al año.  
 

• Sin conocer todos los detalles, en particular sin saber, por ahora, los múltiplos a los que se cerró la 
transacción, esta parece positiva por: 
 
(1) Baldocer complementa y fortalece el core business de Lamosa en Europa y en el mundo. 
(2) Expande la huella europea tras la adquisición del negocio de revestimientos de Grupo Roca en 2021 
y flexibiliza su mezcla global de productos. 
(3) La adición a las ventas consolidadas es material y creemos que, como ha sido demostrado en 
adquisiciones previas, habrá sinergias que aumentarán la generación de flujo operativo y  
(4) El cociente deuda neta a EBITDA al 2T23 fue de sólo 1.3X, por lo que hay suficiente espacio para 
financiar la adquisición con deuda.  

 

• Haremos un análisis más detallado una vez que se conozca información más precisa, tras el cierre de la 
transacción. 
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LAMOSA Relevant Event 
Current price: MXN 117.0 
DCF Value: MXN 156.0 

Monday, September 25, 2023 

Target price 12m: MXN 132.60  
 

 

Prognosis 

Grupo Lamosa does it again! Agrees to buy Spanish company, 
Baldocer. Its presence in Europe and its consolidated income 

would grow (~ 16%) 
 
• On September 22, 2023, Grupo LAMOSA announced an agreement to acquire the Spanish company 

Baldocer, a producer of porcelain tiles and leading company in the ceramics industry. As usual, the transaction 
is subject to legal review and authorizations that could last months. 
 

• The approximate amount of the possible transaction is EUR 425 million in terms of the value of the company, 
free of net debt, covered by two payments, the first one of EUR 354 million at the closing of the transaction, 
and the second payment in 2025 for an amount not less than EUR 71 million, which may vary depending on 
Baldocer´ s results. 

 

• According to the company, the purchase of Baldocer “strengthens Grupo Lamosa's positioning and presence 
in Europe. It also represents another step in the company's growth and diversification path.” 

 
• This transaction would increase Grupo Lamosa's consolidated revenues by approximately 16%, and the 

production capacity of ceramic tiles by 12%, reaching approximately 275 million square meters per year. 
 

• Without knowing all the details, in particular without knowing, for now, the multiples at which the transaction 
was closed, it seems positive because: 

 
(1) Baldocer complements and strengthens Lamosa's core business in Europe and the world. 
(2) It expands European footprint following the acquisition of Grupo Roca's ceramics business in 2021 

and makes its global product mix more flexible. 
(3) The addition to consolidated sales is material and we believe that, as has been demonstrated in 

previous acquisitions, there will be synergies that will potentially increase the generation of EBITDA.  
(4) The net debt to EBITDA ratio as of 2Q23 was only 1.3X, so there is enough room to finance the 

acquisition with debt. 

 

• We will do a more detailed analysis once more precise information is available, after the closing of the 
transaction. 
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