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México, D.F, a 01 de Julio de 2015

COMISION NACIONAL BANCARIA Y DE VALORES
At’n.: Lic. Bryan Lepe Sanchez

Supervisor en Jefe de Emisoras

Av. Insurgentes Sur #1971

Torre Sur, Piso 7

Col. Guadalupe Inn

Meéxico, D.F.

Ref: Informacion Anual 2014
Fid/ 248525 HSBC México

El que suscribe manifiesta bajo protesta de decir verdad que, en el ambito de sus respectivas funciones,
prepard la informacién relativa a la emisora contenida en los estados financieros anuales, la cual, a mi
leal saber y entender, refleja razonablemente su situacién. Asimismo, manifiesto que no tengo
conocimiento de informacion relevante que haya sido omitida o falseada en estos estados financieros o
que los mismos contengan informacion que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Se expide la presente, en la Ciudad de México, Distrito Federal, al 1er dia del mes de Julio de 2015.

Atentamente,

Aleja 0. Séﬁzhez Bastida
legado Fiduciario

HSBC México, S.A., Institucion de Banca Multiple,
Grupo Financiero HSBC, Divisién Fiduciaria
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Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados Bursatiles Fiduciarios
Numero 248525

Hemos auditado los estados financieros adjuntos del Fideicomiso Irrevocable de
Emision de Certificados Bursatiles Fiduciarios Nimero 248525 al 31 de diciembre de
2014 y 2013 y los estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos
de efectivo correspondientes a los ejercicios terminados en esas fechas, asi como un
resumen de politicas contables significativas y otra informacién explicativa.

Responsabilidad de la Administracion del Fideicomiso en relacion con los estados
financieros

La administracion del Fideicomiso es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera, y del control interno que la administracion
considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de
desviaciéon material debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financieros adjuntos
basada en nuestra auditoria, la cual fue llevada a cabo de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria. Dichas normas exigen que cumplamos los requerimientos
de ética, asi como que planifiqguemos y ejecutemos la auditoria con el fin de obtener una
seguridad razonable sobre si los estados financieros estan libres de desviacion material.

Una auditoria conlleva la aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los importes y la informacion revelada en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la evaluacion de
los riesgos de desviacion material en los estados financieros debido a fraude o error. Al
efectuar dichas evaluaciones del riesgo, el auditor tiene en cuenta el control interno
relevante para la preparacion y presentacion razonable por parte del Fideicomiso de los
estados financieros, con el fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean
adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinion
sobre la eficacia del control interno del Fideicomiso. Una auditoria también incluye la
evaluacion de lo adecuado de las politicas contables aplicadas y de la razonabilidad de
las estimaciones contables realizadas por la administracién, asi como la evaluacion de la
tacion de los estados financieros en su conjunto.



Crowe Horwath Gossler..

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para sustentar nuestra opinion.

Opinién

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos
los aspectos materiales, la situacion financiera del Fideicomiso Irrevocable de Emision
de Certificados Bursatiles Fiduciarios Numero 248525, al 31 de diciembre de 2014 y
2013, como sus resultados y los flujos de efectivo correspondientes a los ejercicios
terminados en esas fechas, de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera.

GOSSLER, S.C.

DIE S NIETO SANCHEZ
Confador Publico Certificado

México, D.F.
Marzo 17, 2015
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FIDEICONMISO IRREVOCABLE DE EMISION DE CERTIFICADOS

BURSATILES FIDUCIARIOS NUMERO 248525,

CONSTITUIDO EN HSBC MEXICO, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE,

GRUPO FINANCIERO HSBC, DIVISION FIDUCIARIA

ESTADGS DE RESULTADO INTEGRAL

FOR LOS EJERCICIOS TERMINADOS

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
(En pesos mexicanos)

(Natas 1,2 Y 3)

INGRESOS

Productos financieros
Superavit en valuacion de inversiones

Total de ingresos
EGRESOS
Gastes de administracion

Intereses pagados
Infereses devengados {Nota 4)

Resultade del gjercicio

2014 2013
626,813 783,003
- 11,241
626,813 794,334
(1,337,086) (1,289,223)
(289,072,796) (346,416,389)
(3,733,333) 0

(294,143,215)

{347,705,612)

(293,516,402)

{346,911,278)

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado financiero.

ndra Ohvia Sanchez Bastida

Delegado Fiduciario
Por cuenta del Fideicomiso lrrevocable

Nimero 248525

consiituide en HSBC México, S.A.,
Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero HSBC, Divisién Fiduciaria
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FIDEICOMISO IRREVOCABLE DE EMISION DE CERTIFICADOS
BURSATILES FIDUGIARIOS NUMERO 248525,
CONSTITUIDO EN HSBC MEXICO, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE,
GRUPO FINANCIERO HSBC, DIVISION FIDUCIARIA

ESTADCS DE FLUJOS DE EFECTIVO
PCR LOS EJERCICIOS TERMINADOS
EL 31 DE DIC/EMBRE DE 2014 Y 2013
{En pesos mexicangs)
(Notas 1,2 Y 3)

2014 2013

Flujos de efectivo de actividades de operacion:

Resultado del ejercicio $ {293,516,402) (346,511,278)
intereses a cargo 3,733,333 0
Flujos de efectivo de actividades de financiamiento;

Aporiaciones patrimoniales 289,063,985 346,218,680
Flujos netos de efectivo de actividades de financiamiento 289,063,989 346,318,680
Aumento (disminucion} neto de efectivo (719.080) (592,588)
Efective al inicio del periodo 21,444 944 22,037 542
Efectivo al final del periodo $ 20,725,864 21,444 844

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado financiero.

"« Alejantira Olivia Sanchez Bastida
Delegado Fiduciario
Por cuenta det Fideicomiso Irrevocable
Nurnero 248525
constituido en H3BC Mexico, 8.A.,
Institucién de Banca Multiple, Grupe Financiere HSBC, Divisidn Fiduciaria



6.1

FIDEICOMISO IRREVOCABLE DE EMISION DE CERTIFICADOS BURSATILES
FIDUCIARIOS NUMERO 248525, CONSTITUIDO EN HSBC MEXICO, S.A.,
INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO HSBC,
DIVISION FIDUCIARIA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
(Expresado en pesos)

Nota 1. Antecedentes a [a constitucion del fideicomiso

Con fecha 31 de agosto de 2007, Dexia Crédito Local México, S.A. de C.V. (como
Fideicomitente), en su caracter de Acreditante, celebré con el Gobierno Federal de los
Estados Unidos Mexicanos (el “Gobierno Federal”), por conducto de la Secretaria de
Hacienda y Crédito Publico (la “SHCP"), en su caracter de Acreditado, y con el
Gobiemo del Distrito Federal (el “GDF"), en su caracter de destinatario final del Crédito
y Unico beneficiario de los recursos del Crédito, con la comparecencia de la Tesoreria
de la Federacién, un Contrato de Apertura de Crédito Simple, Derivacién de Fondos y
Constitucién de Garantia (el “Contrafo de Apertura de Crédifo”), hasta por la cantidad de
$7,000'000,000.00 (Siete mil millones de Pesos 00/100), con vencimiento en el 25 de
septiembre de 2047.

Con fechas 7 de septiembre, 10 de septiembre y 14 de septiembre de 2007, el GDF
como destinatario final del Crédito y Unico beneficiario de los recursos del Credito,
realizd disposiciones bajo el Contrato de Apertura de Crédito por $7,000'000,000.00
(Siete mil millones de Pesos 00/100) al GDF (conjuntamente, las “Disposiciones’), las
cuales le fueron entregadas por el Fideicomitente.

Con fecha 23 de agosto de 2007, el GDF, en su caracter de fideicomitente y
fideicomisario en dltimo lugar, celebré con Deutsche Bank México, S.A., Institucién de
Barica Multiple, Division Fiduciaria (el “Fiduciario AFP"), el Contrato de Fideicomiso
Maestro Irrevocable de Administracién y Fuente de Pago No. F/838 (el "Fideicomiso de
Administracién y Pago”), en virtud del cual el GDF asumié la obligacion de registrar ante
el Fiduciario AFP todos y cada uno de los Financiamientos (tal como se define en el
Fideicomiso de Administracion y Pago) a partir del inicio de vigencia de dicho
Fideicomiso de Administracién y Pago, y al cual afeci¢ el porcentaje de las
participaciones derivadas del Fondo General de Participaciones (incluyendo por
coordinacion de Derechos) y los derechos presentes y fuiuros que el GDF tiene sobre
las mismas, necesario para hacer frente a las obligaciones de pago a cargo de GDF
gue se deriven de los Financiamientos que ha obligado a registrar ante el Fiduciario
AFP, con el objeto de que las Participaciones Fideicomitidas (tal como se define en el
Fideicomiso de Administracién y Pago) sirvan como fuenie de pago de los
Financiamientos.



6.2

Nota 2. Constitucion y finalidad.
Constitucion.

Con fecha 25 de enero de 2008 se constituyd el fideicomiso irrevocable de emision de
cerificados bursatiles fiduciarios identificado con el nimero F/248525 celebrado entre
Dexia Crédito Local México, S.A. de C.V. Sociedad Financiera de Objeto Limitado Filial
(“Dexia”), en su caracter de fideicomitente y emisor en su caracter de fiduciario, con la
comparecencia de Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V. Monex Grupo Financiero (el
“Representante Comun”), en su caracter de representante comin de los tenedores de
los certificados Bursétiles (el “Fideicomiso” o el “Contrato de Fideicomiso™)

Se oforgaron todas las autorizaciones internas necesarias para la emision de los
Certificados Bursatiles y el cumplimiento de sus obligaciones con respecio de los
mismos; tanto el Contrato como los Certificados Bursétiles constituyen obligaciones
validas y exigibles en sus términos en contra del Emisor.

Se obtuvo autorizacion de la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (la “CNBV”) para
inscribir en el Registro Nacional de Valores (el “RNV") y ofrecer puablicamente los
Certificados Bursatiles que se emitan al amparo de un programa por un monto de hasta
$7,000'000,000.00 (Siete mil millones de Pesos 00/100 M.N.), o su equivalente en
unidades de inversién y con un plazo que serd determinado para cada oferta, en el
entendido de que no podra ser inferior a 1 (un) afio ni superior a 40 (cuarenta} afios
contados a partir de la fecha de la emisidén respectiva, segn consta en el oficio de la
CNBV numero 153/17031/2008 de fecha 29 de enero de 2008 (la autorizacién), misma
que no ha sido modificada.

Finalidad.

Dicho fideicomiso tiene como finalidad que el fiduciario adquiera los derechos de crédito
derivados de las Disposiciones y realizar la Emision de Certificados Bursatiles, asi como
realizar la cobranza del Contrato de Apertura de Crédito y el pago de los Certificados
Bursatiles.

A fin de cumplir con los Fines del Fideicomiso, el Fiduciario tendra las siguientes
obligaciones y facultades:

{a) Que el Fiduciario reciba oportuna y diligentemente los bienes y derechos que
conforman el Patrimonic del Fideicomiso,

(b) Que el Fiduciario adguiera, reciba, conserve y administre los derechos de crédito
derivados de las Disposiciones, de conformidad con lo dispuesto en el Contrato y
en los Documentos de Financiamiento, incluyendo la celebracion del Contrato de
Cesion y la realizacién del pago respectivo al Cedente.



{c)

(d)

(e)

(M

(9)

0]

6.3

Que el Fiduciario reciba del Fiduciario AFP o, en su caso, directamente del D.F. o
del Gobierno Federal, en los términos de fos Documentos de Financiamiento, los
pagos de capital, intereses y accesorios de los derechos de crédito derivados de
tas Disposiciones,

Que el Fiduciario, con base en los derechos de crédito derivados de las
Disposiciones, asi como en los derechos que, en su caso, le correspondan como
Beneficiario conforme al Fideicomiso de Administracion y Pago, realice la
Emision de Certificados Bursatiles por el monto y demas términos y condiciones
que le instruya el Fideicomitente mediante la Instruccién de Emision. Asimismo,
se requerira que los Certificados Bursatiles cuenten con fa méxima calificacion de
riesgo en la escala nacional otorgada por la o las Agencias Calificadoras. Los
Cerfificados Bursatiles podran ser colocados entre el gran publico inversionista
cumpliendo siempre con las autorizaciones de la CNBV, la BMV, Indeval y demas
autoridades competentes.

Que el Fiduciario suscriba el o los Titulos y demas documentos necesarios para
que se lleve a cabo la colocacion de los Certificados Bursétiles, a través de los
Intermediarios Colocadores, conforme a lo establecido en el inciso {d) anterior.

Que el Fiduciario suscriba los documentos que sean necesarios o convenientes a
fin que los Intermediarios Colocadores lleven a cabo los trémites vy
procedimientos necesarios o convenientes, para la colocacién de los Certificados
Bursatiles entre el publico inversionista a través de la BMV.

Que el Fiduciario, considerando lo establecido en el presente Contrato, pague a
los Tenedores, con cargo al Patrimonio del Fideicomiso los intereses que
devenguen los Certificados Bursatiles asi como el valor nominal de los mismos,
siempre y cuando reciba los pagos de capital e intereses derivados del Contrato
de Aperiura de Crédito a méas tardar una hora antes del horario maximo
establecido por Indeval para recibir dicho pago en la fecha de pago respectiva,
conforme a los términos y condiciones del o los Titulos, En caso gque los fondos
del Patrimonio del Fideicomiso sean insuficientes para la realizacion de los pagos
respectivos, los pagos se realizaran a prorrata entre los Tenedores.

Que el Fiduciario otorgue los poderes generales 0 especiales que se requieran
para la consecucién de los Fines del Fideicomiso o para la defensa del
Patrimonio del Fideicomisa.

Que el Fiduciario conserve, administre e invierta los bienes que formen parie del
Patrimonio del Fideicomiso de conformidad con el Régimen de Inversién o, en su
caso, el Regimen de Inversion Supletorio.

Que el Fiduciario entregue al Fiduciario AFP las Solicitudes de Pago y demas
avisos y notificaciones que correspondan respecto de los derechos de crédito
adquiridos, conforme a los términos de los Documentos de Financiamiento y del
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Fideicomiso de Administracién y Pago; en el enfendido que el Fiduciario debera
establecer en cada Solicitud de Pago la tasa de interés y el monto de intereses
que corresponda de acuerdo a la tasa y al monto que para cada periodo le
informe el Representante Comn, las cuales en todos los casos deberan coincidir
con las tasas y montos que sean pagaderas conforme a los Certificados
Bursatiles.

Que el Fiduciario, en términos del Contrato de Apertura de Crédito y previa
autorizacion del Representante Comlin, lleve a cabo las medidas judiciales y/o
extrajudiciales que sean convenientes o necesarias a efecto de: (/) obtener el
cumplimiento de los derechos de crédito derivados de las Disposiciones; (/) exigir
el cumplimiento forzoso de los derechos que, en su caso, le asistan como
acreedor del Contrato de Apertura de Crédito, vy, en su caso, Beneficiario del
Fideicomiso de Administracién y Pago, y (i) en general llevar a cabo todos
aquelios actos tendientes a obtener la satisfaccién total y oportuna de los
derechos de crédito que, en su caso, le correspondan en virtud del Contrato de
Apertura de Crédito.

Nota 3. Resumen de politicas contables significativas.

a) Bases de elaboracion de estados financieros.

Los estados financieros adjuntos cumplen con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (IFRS, por sus siglas en inglés, en adelante tFRS o NHF). Su
preparacion requiere que la administracion del Fideicomiso efectiie ciertas estimaciones
y utilice determinados supuestos para valuar algunas de las partidas de los estados
financieros y para efectuar las revelaciones que se requieren en los mismos. Sin
embargo, los resuliados reales pueden diferir de dichas estimaciones.

Estas normas contables en el Fideicomiso se llevan a cabo para dar cumplimiento al
articulo 78 de las Disposiciones Aplicables a las Emisoras de Valores que forman parte
de la Circutar Unica de Bancos.

b} Cambios contables.

A partir del 1 de enero de 2014, entraron en vigor 1as siguientes NiF:

NIF C-12 Instrumentos financieros con caracteristicas de pasivo y capital
NIF C-14 Transferencia y baja de activos financieros
NIF C-12 Compensacion de activos y pasivos financieros

A partir del 1 de enero de 2014 se emitieron mejoras a las siguientes NiF:

Boletin C-S Pasivos, provisiones, activos y pasivos contingentes y compromisos
NiIF C-3 Cuentas por cobrar
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NIF C-20 Instrumentos de financiamiento por cobrar
NIF B-6 Estado de situacién financiera

¢) Principales politicas contables.
Las principales politicas contables seguidas por el Fideicomiso son las siguientes:
a) Moneda funcional y de informe

Los estado financieros adjuntos se presentan en pesos mexicanos (“pesos” o "§Y),
moneda nacional de México, que es la moneda funcional del Fideicomise y la moneda
en la cual se presentan dichos estados financieros.

b) Inversiones en valores.

Las inversiones financieras clasificadas como disponibles para la venta se reportan a
valor razonable. Se valtan al costo de adquisicion, mas rendimientos devengados, el
cual es similar al valor de mercado. De acuerdo a las reglas establecidas para el
Fideicomiso, las inversiones en estos fondos deberan realizarse en instrumentos de
deuda a cargo del Gobierno Federal o de instituciones de crédito, o en operaciones de
reporto que tengan calificacion de riesgo igual o mejor que la de los Certificados
Bursatiles y/o en inversiones a traves de sociedades de inversion, si estas tienen una
calificacion de AA o mejor.

¢} Derechos de cobro.

Los términos y condiciones de los certificados bursatiles, incluyendo el monto a ser
emitido y colocado, la forma de calculo de los intereses que devengan los certificados
bursatiles, seran determinados por el fideicomitente en la instruccion del emisor y
deberan ser igual a los términos de [as disposiciones, a fin de procurar que los derechos
de crédito derivados de las mismas sean suficientes para cumplir con las obligaciones
ded fiduciario bajo los Certificados Bursatiles.

d} Patrimonio del fideicomiso.
El patrimonic del Fideicomiso se integrara de la siguiente manera:

1. Con la Aportacion Inicial.

2. Con todos agquellos derechos de crédito derivados del Contrato de Apertura de
Crédito, incluyendo sus intereses y accesorios, que sean cedidos al presente
Fideicomiso, medianie la celebracién del Contrato de Cesion.

3. Con los derechos del Fiduciario como Beneficiario bajo el Fideicomiso de
Administracion y Pago.

4. Con el producto de Ia colocacion de los Certificados Bursatiles, en tanto los fondos
correspondientes sean utilizados para la adquisicion de los derechos de crédito
correspondientes a las Disposiciones.
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Con la Reserva de Gastos.

Con las cantidades y/o derechos adicionales que en su caso aporte cualquier otra

persona en términos del presente Conirato.

7. Con los derechos y/o las cantidades que deriven del ejercicio de cualquier derecho,
que por cualguier causa valida corresponda al Fideicomiso.

8. Con cualesquier valores en los que sean invertidas las cantidades liquidas del
Fideicomiso, asi como los rendimientos derivados de la inversidon de dichas
cantidades, conforme al Régimen de Inversion o, en su caso, al Régimen de
inversidn Supletorio

9. Con las demas cantidades y derechos de que, actualmente o en el futuro, sea titular

el Fiduciario en relacion con el presente Fideicomiso por cualquier causa. En la nota

o &

e) Destino de los recursos derivados de Ja emision.

Contraprestacion por Cesion. Los recursos derivados de la colocacion de los
Certificados Bursatiles, seran destinados por el Fiduciario para la adguisicién de los
derechos de crédito derivados de las Disposiciones; en ef entendido que el previo al
pago de dicha contraprestacion, el Fiduciario deberd descontar de los recursos
derivados de la colocacion, el monto necesario para constituir la Reserva de Gastos.

Monto Derivados de la Colocacion. Los montos derivados de la colocacion de
Certificados Bursatiles deberan ser iguales o superiores a las Disposiciones, conforme a
los Documentos de Financiamiento y seran aplicados por el Fiduciario al fin antes
indicado, en la misma fecha en que reciba los recursos aludidos.

f) Emisién de los certificados bursatiles.

El Fiduciario debera realizar la Emision de los Certificados Bursatiles de conformidad
con las instrucciones por escrito que reciba del Fideicomitente, sustancialmente en
términos del Anexo D del Contrato (la “Instruccion de Emision’).

La Instruccidon de Emision debera ser eniregada al Fiduciario (con copia al
Representante Comtn) por el Fideicomitente a mas tardar 1 (un) Dia Habil antes de la
Fecha de Emision.,

Caracteristicas de los Certificados Bursatiles. Los términos y condiciones de los
Certificados Bursatiles, incluyendo el monto a ser emitido y colocado, la forma de
calculo de intereses y la tasa de interés que devengarén los Cerlificados Bursatiles,
seran determinados por el Fideicomitente en la Instruccion de Emision, y deberan ser
iguales a los términos de las Disposiciones, a fin de procurar que los derechos de
crédito derivados de las mismas sean suficientes para cumplir con las obligaciones del
Fiduciario bajo los Ceriificados Bursatiles.

Fechas de Pago de Intereses y de Principal. Las fechas de pago de principal e intereses
de los Certificados Bursatiles deberan ser iguales a los términos de las Disposiciones.
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Patrimonio del Fideicomiso. Los Cerlificados Bursatiles estaran respaldados por los
recursos con que cuente el Fiduciario en el Patrimonio del Fideicomiso. Asimismo, el
Fiduciario no asumird obligacion alguna si los flujos del Patrimonio del Fideicomiso
llegaren a ser insuficientes para cumplir con las obligaciones de pagoe derivadas de los
Certificados Bursatiles.

Remanentes de Intereses. En caso que los intereses que reciba el Fiduciario derivados
del Contrato de Apertura de Crédito en [a primera fecha de pago de intereses inmediata
posterior a la celebracion del presente Contrato, sean superiores a los intereses
pagaderos conforme a los Certificados Bursdtiles en dicha fecha, el Fiduciario debera
entregar las cantidades en exceso con que cuente en el Patrimonio del Fideicomiso
(excepto por la Reserva de Gastos) al Fideicomitente, una vez realizados todos los
gastos correspondientes a la fecha de pago respectiva conforme a los Certificados
Bursatiles, los ingresos por intereses se reconocen conforme se devengan con base en
los rendimientos de las inversiones en valores que se tienen.

g) Tenedores de los Certificados Bursatiles.

Disposiciones Aplicables a los Tenedores. Los Tenedores de Certificados Bursatiles,
por el solo hecho de la adquisicion de dichos valores quedaran sujetos a las
estipulaciones del Contrato y de Titulo respectivo, incluyendo expresamente el convenio
de sometimiento jurisdiccional contenido en la Clausula 18.6 del Contrato.

Caracteristicas de las Disposiciones. Por el solo hecho de la adquisicidn de los
Certificados Bursétiles, se entiende que los Tenedores han tomado en cuenta las
caracteristicas de las Disposiciones, asumiendo el riesgo de que si las cantidades
derivadas de la cobranza de las Disposiciones que se encuentren en el Patrimonio del
Fideicomiso no son suficientes para cubrir el valor nominal de los Certificados Bursatiles
y sus correspondientes intereses y accesorios, una vez que se realicen los pagos
correspondientes con los fondos del Fideicomise, los Certificados Bursatiles en
circulacién se pagaran a prorrata con los fondos que existan en el Patrimonio del
Fideicomiso.

h) Administracion de riesgos financieros.

El fideicomiso se encuentra expuesfo (a) a los siguientes riesgos por el uso de
instrumentos financieros:

e riesgo de crédito
riesgo de liquidez
s riesgo de mercado

. riesgo operativo
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Riesgo de crédito

El riesgo de crédito, es el riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero
cause una pérdida financiera a la otra parte por incumplir una obligacion. El Fideicomiso
esta sujeto al riesgo de crédito principalmente por los los derechos de cobro aportados
al fideicomiso camo fuente de repago principal de los certificados bursétiles emitidos y
por las inversiones en valores. El Fideicomiso Unicamente se involucra con partes
solventes y de reconocida reputacion y alta calidad crediticia. Adicionalmente obtiene
suficientes garantias, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la
pérdida financiera ocasionada por incumplimientos.

Riesgo de liquidez

Como se menciona en las Nota 2 anterior, el financiamiento que recibe el Fideicomiso,
es principalmente a través de la emisién de cerificados bursétiles. Con el fin de
administrar el riesgo de liquidez, e! Fideicomiso se asegura en la medida de lo posible
que contara con la liquidez suficiente para solventar sus pasives a la fecha de su
vencimiento, tanto en situaciones normales como en condiciones extraordinarias, sin
incurrir en pérdidas o poner en riesgo la reputacion del Fideicomiso irente a sus
acreedores (inversionistas).

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, tales
como tipos de cambio, tasas de interés y precios de instrumentos de capital puedan
afectar los ingresos del Fideicomiso ¢ el valor de sus instrumentos financieros.

De acuerdo a las reglas establecidas para el Fideicomiso, las inversiones en estos
fondos deberan realizarse en instrumentos de deuda a cargo del Gobierno Federal o de
instituciones de crédito, o en operaciones de reporto que tengan una calificacion de
riesgo igual o mejor que la de los Certificados Bursatiles y/o inversiones a traves de
sociedades de inversion, si estas tienen una calificacién de AA o mejor.

Riesgo operativo

El riesgo operativo es el riesgo de obtener una pérdida directa o indirecta derivada de
diferentes causas relacionadas con los procesos, el personal, la tecnologia e
infraestructura del fideicomiso, y de factores externos distintos a los riesgos de crédito,
mercado v liquidez, como son los derivados de requerimientios legales normativos y
normas generatmente aceptadas de gobierno corporativo. El riesgo operativo surge de
fodas las operaciones del fideicomiso.

La politica del fideicomiso es administrar el riesgo operativo a fin de equilibrar la
prevencion de pérdidas financieras y e! daiio a la reputacion del mismo, con efectividad
general en los costos y evitar procedimientos de control que impidan una administracion
eficiente.
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Nota 4. Intereses devengados.

A partir de este periodo y en los subsecuentes se realizara el calculo de los intereses
devengados al cierre del ejercicio, conforme a la NIF C-9, “Pasivo, provisiones, activos y
pasivos contingentes y compromisos” en donde se menciona:

» Se reconoceran como provisiones aquellas obligaciones presentes surgidas de
sucesos pasados, en donde se presenten salidas de recursos para liquidar esa
obligacion.

« El reconocimientc de una provision tendra que ser presentada en el rubro de
pasivos, ademas de que conlleva el reconocimiento de una contrapartida en el
estado de resuitados.

+ FEn el caso de que las tablas de amonizacion o en los documentos por pagar no
se muestre la separacién entre el importe prestado vy los intereses, se establece
esta distincion en los registros contables, “con el objeto de contabilizar el impoite
de los intereses como un gasto financiero conforme se devenguen”

El monto del calculo correspondiente al cierre del 31 de diciembre de 2014 corresponde
a$ 3,733,333 M.N.

Nota 5. Patrimonio

El patrimonio estd constituido por una aportacion histérica en especie de
$7.,000,000,000 M.N., asi como aportaciones al patrimonio fideicomitido en efectivo
como sigue:

2014 2013
Patrimonio fideicomitido al inicio del periodo $ 2,787,541,810 2,441,223 ,130
Aportaciones contractuales 289,063,089 346,318,680
Saldo al cierre del efercicio $ 3,076,605,799 2,787,541,810

Nota 6. Vigencia y terminacion.

El Contrato tendrd la duracion necesaria para el cumplimiento de los Fines del
Fideicomiso, pudiéndose extinguir por cualquier causa prevista en el articulo 392 de la
LGTOC, excepto la contenida en la fraccidon Vi del mismo artfculo 392 ya que el
Fideicomitente no se reserva el derecho de revocarlo,

Terminacion. El Fideicomiso se podra dar por terminado, previa notificacion por escrito
del Fideicomitente, en caso que suceda cualquiera de las condiciones resolutorias del
Contrato de Cesién, en cuyo caso el Fiduciario deberad revertir en favor del
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Fideicomitente todos los bienes que se encuentre en el Patrimonio del Fideicomiso.
Todos los gastos que se encuentren pendientes de pago a cargo del Fideicomiso
podran ser descontados del Patrimeonio del Fideicomiso antes de que sea entregado al
Fideicomitente.

Remanentes. Al término del presente Contrato, el Fiduciario entregard al
Fideicomitente, los remanentes patrimoniales que en su caso hubiere, después de
haber cubierto integramente el pago de todos y cada uno de los Certificados Bursatiles
colocados, asi como cualquier otra obligacion de pago a su cargo.

Estas notas forman parte integrante de los estados financieros adjuntos.

Aléfandra Olivia Sanchez Bastida
Delegade Fiduciario
Por cuenta del Fideicomiso Irrevocable
Numero 248525
constituide en HSBC México, S.A.,
Institucion de Banca Multiple,
Grupo Financiero HSBC, Division Fiduciaria



