PROSPECTO DEFINITIVO

PROSPECTO DEFINITIVO. Los valores mencionados en el Prospecto Definitivo han sido registrados en el
Registro Nacional de Valores que lleva la CNBV, los cuales no podran ser ofrecidos ni vendidos fuera de los
Estados Unidos Mexicanos, a menos que sea permitido por las leyes de otros paises.

DEFINITIVE PROSPECT. The securities described in this prospect have been registered with the National Registry
of Securities (Registro Nacional de Valores) maintained by the National Banking and Securities Commission
(Comision Nacional Bancaria y de Valores). Such securities cannot be offered or sold outside the United Mexican
States unless it is permitted by the laws of other countries.



PROSPECTO PRELIMINAR

La informacion contenida en este Prospecto Preliminar se encuentra sujeta a cambios, reformas, adiciones,
aclaraciones o sustituciones.

La versién actualizada de este Prospecto Preliminar que incluya los cambios, reformas, adiciones, aclaraciones o
sustituciones que se puedan realizar entre la fecha de este documento y la fecha en que se lleve a cabo la oferta,
podra consultarse en la pagina de Internet de la Comision Nacional Bancaria y de Valores en la siguiente direccién
www.cnbv.gob.mx/recursos/nemisiones/consulta.asp o en la pagina de internet de la Bolsa Mexicana de Valores,
S.AB. de C.V. en la siguiente direccion www.bmv.com.mx o en la pagina de Internet de BBVA Bancomer:
www.bancomer.com/asset, asi como en la pagina de Internet del Emisor en la siguiente direccion
www.nafin.com/portalnf/content/servicios-en-linea/fiduciario-en-linea/prospectos.html.

Asimismo, cualquier cambio que se realice al presente Prospecto Preliminar durante el periodo comprendido entre
dichas fechas, se hara del conocimiento del publico a través del EMISNET (Sistema Electronico de Comunicacion
con Emisoras de Valores) en su pagina de Internet:

emisnet.bmv.com.mx

Los valores de que se trata en este Prospecto Preliminar no pueden ser ofrecidos ni vendidos hasta que la
Comision Nacional Bancaria y de Valores autorice su oferta en los términos de la Ley del Mercado de Valores. El
presente Prospecto Preliminar no constituye una oferta de venta de los valores descritos.

“The information contained in this Preliminary Prospectus is subject to changes, amendments, additions,
clarifications or substitutions.

The securities referred to in this Preliminary Prospectus may not be offered or sold until the National Banking and
Securities Commission (Comision Nacional Bancaria y de Valores) authorizes their offering in the terms of the
Securities Market Law (Ley del Mercado de Valores). This Preliminary Prospectus does not constitute an offer to
sell the securities described herein.”



Las caracteristicas de cada Certificado y su valor nominal, entre otras caracteristicas, seran determinadas en el presente Prospecto, el Fideicomiso, en el Aviso de
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CASA DE BOLSA BBVA BANCOMER S.A. DE C.V. NACIONAL FINANCIERA S.N.C., INSTITUCION DE BANCA DE
GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER DESARROLLO, DIRECCION FIDUCIARIA
FIDEICOMITENTE FIDUCIARIO EMISOR

CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS

MONTO TOTAL AUTORIZADO
$49,999'999,980.00
(CUARENTA Y NUEVE MIL NOVECIENTOS NOVENTA Y NUEVE MILLONES
NOVECIENTOS NOVENTA Y NUEVE MIL NOVECIENTOS OCHENTA PESOS 00/100 M.N.)

Oferta Publica y en el Titulo. Los Certificados se denominaran en Pesos.

CARACTERISTICAS GENERALES DE LOS VALORES:

FIDUCIARIO EMISOR: Nacional Financiera, S.N.C., Institucién de Banca de Desarrollo, Direccién Fiduciaria.
FIDEICOMITENTE DEL FIDEICOMISO EMISOR: Casa de Bolsa BBVA Bancomer S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer.
FIDEICOMISARIOS EN PRIMER LUGAR: Los Tenedores de los Certificados Bursatiles.

FIDEICOMISARIO EN ULTIMO LUGAR: Casa de Bolsa BBVA Bancomer S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer.

PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO EMISOR:

FINES DEL FIDEICOMISO EMISOR:

por cualquier causa.

de Cartera entonces vigente).

TIPO DE VALOR: Certificados Bursatiles Fiduciarios.

NUMERO DE CERTIFICADOS A SER EMITIDOS

EN OFERTA PUBLICA: 200,000 (Doscientos mil)

CARACTERISTICAS DE LOS CERTIFICADOS:  Ver apartado “LA OFERTA” en este Prospecto.

CLAVE DE PIZARRA: “BRTRAC 10"

DENOMINACION: Los Certificados a ser emitidos al amparo del presente Prospecto estaran denominados en Pesos.
VALOR NOMINAL: $35.00 (Treinta y cinco Pesos 00/100 M.N.)

MONTO TOTAL AUTORIZADO:

NOVECIENTOS NOVENTA Y NUEVE MIL NOVECIENTOS OCHENTA PESOS 00/100 M.N.).

PRECIO DE COLOCACION: $34.05 (Treinta y cuatro Pesos 05/100 M.N.).
FECHA DE LA OFERTA: 03 de marzo de 2010.
FECHA DE CRUCE Y REGISTRO EN BMV: 04 de marzo de 2010.
FECHA DE LIQUIDACION: 04 de marzo de 2010.

RECURSOS NETOS QUE OBTENDRA EL

EMISOR:

Los recursos en efectivo que tenga derecho a recibir el Emisor derivado del pago de los Certificados que sean
colocados a través de Oferta Publica, seran utilizados por el Emisor para el pago de los Valores y demas
activos transmitidos al Patrimonio del Fideicomiso en relacion con la Oferta Publica de dichos Certificados. Con
posterioridad a la Oferta Publica, los Certificados Burséatiles que sean emitidos como consecuencia de las
Ordenes de Creacién presentadas por los Participantes Autorizados, por regla general, no seran liquidados en
efectivo, sino principalmente mediante la transmision de los Valores que compongan la Canasta

correspondiente (segln se establezca en el Archivo de Composicién de Cartera entonces vigente).

POSIBLES ADQUIRIENTES: Personas fisicas y morales cuando su régimen de inversion lo prevea expresamente.
PERIODICIDAD DE PAGO DE

DISTRIBUCIONES:

Instrucciones del Administrador de Inversiones y los Documentos de la Emision.

El patrimonio del Fideicomiso se integrara por: (a) la Aportacién Inicial; (b) los activos e Ingresos mantenidos en la
Cartera; (c) los recursos en efectivo que sean transmitidos de tiempo en tiempo a la Cuenta del Fideicomiso de
conformidad con Ordenes, en la forma de Ingresos o derivado de la venta de activos, con el objeto que el Fiduciario:
(i) liquide las operaciones que celebre el Administrador de Inversiones con base en las instrucciones por escrito de
dicho Administrador de Inversiones y (i) pague los Gastos Incluidos, la Comision del Fideicomitente y/o los Gastos
Excluidos; (d) todas las cantidades, bienes y derechos que eventualmente afecte el Fideicomitente o, de conformidad
con las Instrucciones del Administrador de inversiones, cualquier otra persona al Fideicomiso; y (e) las demas
cantidades y derechos de los que, actualmente o en el futuro, sea titular el Fiduciario en relacién con el Fideicomiso

Los principales fines del Fideicomiso son: (a) la emisién de Certificados, los cuales buscaran obtener resultados
de inversién que correspondan generalmente al rendimiento (antes de Gastos) del indice Subyacente; (b) el
registro de los Certificados en el RNV y su listado en la BMV y llevar a cabo la oferta publica de Certificados; (c)
que cada Participante Autorizado pueda presentar Ordenes de Creacién por una o méas Unidades, de
conformidad con las cuales transferira al Fiduciario la(s) Canasta(s) correspondiente(s) (segun se establezca en
el Archivo de Composicién de Cartera entonces vigente) a cambio del nimero de Certificados correspondientes
a dicha(s) Unidad(es); y (d) que cada Participante Autorizado pueda presentar Ordenes de Cancelacion por
una o mas Unidades, de conformidad con las cuales transferird al Fiduciario el nimero de Certificados
correspondientes a una Unidad a cambio de cada Canasta (segun se establezca en el Archivo de Composicion

Hasta $49,999'999,980.00 (CUARENTA Y NUEVE MIL NOVECIENTOS NOVENTA Y NUEVE MILLONES

Los Tenedores tendran derecho a recibir Distribuciones (en caso de haberlas), de conformidad con las



LUGAR Y FORMA DE PAGO DE

DISTRIBUCIONES: El pago de las Distribuciones que un su caso se realicen se hara a través del S.D. Indeval Institucién para el
Depésito de Valores, S.A. de C.V., ubicadas en Avenida Paseo de la Reforma No. 255, 3er. Piso, Col.
Cuauhtémoc, C.P. 06500 México, D.F., mediante transferencia de fondos.

GARANTIA: Los Certificados no cuentan con garantia especifica.

DEPOSITARIO: S.D. Indeval Institucién para el Deposito de Valores, S.A. de C.V.

REGIMEN FISCAL: Ver “Apartado 2.8 REGIMEN FISCAL".

DERECHOS QUE CONFIEREN

LOS VALORES: Ver apartado “3.1 Extracto del Contrato de Fideicomiso - Derechos a ser conferidos a los Tenedores de
Certificados.”

INDICE SUBYACENTE: indice BMV Brasil 15®

La marca registrada BMV Brasil15® a la que se hace referencia en este Prospecto, es una marca de servicio y
esta siendo utilizada con autorizaciéon de BMV, mediante contrato de licencia de uso. Los Instrumentos referidos
a dichos valores, emitidos por la Emisora no son patrocinados, avalados, vendidos o promovidos por la BMV.
La BMV no hace declaracién alguna sobre la recomendacion de invertir en sus productos. Asimismo, la licencia
de uso antes referida no implica que la BMV avale, sugiera la compra o venta, o esté involucrada en el proceso
de oferta publica de los Instrumentos. La BMV no garantiza la exactitud o la constancia en el calculo de sus
productos o de cualquier informacién relacionada con dichos valores. Tampoco garantiza los resultados a
obtener por la Emisora, por los inversionistas o por cualquier otra entidad o persona, derivados del uso de los
valores respectivos o de cualquier informacién relacionada con dichos valores. La BMV de ninguna forma
garantiza y expresamente se deslinda de cualquier recomendacién o garantia relativa a la negociaciéon o
bondad para un propdésito o uso particular con respecto a sus productos. Sin perjuicio de lo anterior, en ningin
caso la BMV asumira responsabilidad alguna por cualquier tipo de pérdida o dafos sufridos por cualquier
entidad o persona, ain y cuando se les haya planteado la posibilidad de sufrir dichas pérdidas o dafios como
consecuencia del uso de sus productos o de cualquier informacion relacionada con dichos valores. Por ultimo,
la BMV no quedara obligada a asumir compromisos, garantizar o indemnizar de manera alguna a cualquier
persona por el comportamiento de los precios de los Valores de Referencia, asi como por la comision
involuntaria de errores u omisiones, o por la suspension que se haga de la estimacion y difusion de dichos
Valores de Referencia.
REPRESENTANTE COMUN: Banco INVEX, S.A., Institucion de Banca Mdiltiple, INVEX Grupo Financiero, Fiduciario.

EL FIDUCIARIO NO TIENE RESPONSABILIDAD ALGUNA DE PAGO DE LAS CANTIDADES ADEUDADAS BAJO LOS CERTIFICADOS BURSATILES. EN
CASO DE QUE EL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO RESULTE INSUFICIENTE PARA PAGAR INTEGRAMENTE LAS CANTIDADES ADEUDADAS BAJO
LOS CERTIFICADOS BURSATILES, LOS TENEDORES DE LOS MISMOS NO TENDRAN DERECHO DE RECLAMAR AL FIDEICOMITENTE Y/O AL
FIDUCIARIO EL PAGO DE DICHAS CANTIDADES.

INTERMEDIARIO COLOCADOR:

Casa de Bolsa
sadh Bancomer

CASA DE BOLSA BBVA BANCOMER, S.A.DEC.V.,,
GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER

La emisién de Certificados Bursatiles que se describe en este Prospecto fue autorizada por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores y se encuentra inscrita con
el No. 0204-1.70-2010-003, en el Registro Nacional de Valores. Los Certificados Bursétiles a ser emitidos al amparo del presente Prospecto son aptos para ser
listados en el listado correspondiente de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

La inscripcién en el Registro Nacional de Valores no implica certificacién sobre la bondad de los valores, la solvencia del Emisor o sobre la exactitud o veracidad de
la informacién contenida en el presente Prospecto, ni convalida los actos que, en su caso, hubieren sido realizados en contravencion de las leyes.

El Prospecto se podra consultar en el portal de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.: www.bmv.com.mx, en el portal de la Comisién Nacional Bancaria y de
Valores: www.cnbv.gob.mx, en el portal que el Fiduciario ha establecido para tales efectos: www.nafin.com/portalnf/content/servicios-en-linea/fiduciario-en-
linea/prospectos.html, asi como en el portal de BBVA Bancomer: www.bancomer.com/asset.

Prospecto a disposicién con el Intermediario Colocador

México, D. F. a 04 de marzo de 2010 AUT. CNBV 153/3169/2010 de fecha 22 de febrero de 2010.
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NINGUN INTERMEDIARIO, APODERADO PARA CELEBRAR OPERACIONES CON EL PUBLICO, O
CUALQUIER OTRA PERSONA, HA SIDO AUTORIZADA PARA PROPORCIONAR INFORMACION O
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EL REGISTRO DE MARCA No. 1056486 “BMV BRASIL15®" DEL INDICE DE REFERENCIA ES

PROPIEDAD DE LA BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B.DEC.V., Y ESTA SIENDO UTILIZADO
CON SU AUTORIZACION MEDIANTE EL CONTRATO DE LICENCIA.
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1 INFORMACION GENERAL

1.1 GLOSARIO DE TERMINOS Y DEFINICIONES

Para los efectos del presente Prospecto, los términos utilizados con mayuscula inicial, tendran
el significado que se les atribuye a continuacién, mismos que seran aplicables tanto al singular
como al plural de los términos definidos.

Administrador de
Inversiones

Apoderados

Aportacién Inicial

Archivo de
Composicién de
Cartera

BMV

Canasta

Cartera
Certificados o

Certificados
Bursatiles

Comision del
Fideicomitente

Comision Global

CNBV

Contrato de

BBVA Bancomer Gestion S.A. de C.V. Sociedad Operadora de
Sociedades de Inversion, Grupo Financiero BBVA Bancomer.

Significa las personas designadas de conformidad con las
Instrucciones del Administrador de inversiones a quienes el
Fiduciario les otorgue los poderes especiales que sean necesarios,
a fin de que se hagan cargo de ejercitar las acciones u oponer las
excepciones que procedan para la defensa del Patrimonio del
Fideicomiso.

Significa la cantidad que el Fideicomitente transmita al Patrimonio
del Fideicomiso al momento de su constitucion.

Significa el archivo que seré publicado en la pagina de Internet de
la BMV www.bmv.com.mx cada Dia H&bil en términos del Contrato
de Fideicomiso que incluir4, entre otros aspectos, informacion
respecto de: (i) el tipo y monto de los activos y, en su caso, efectivo
gue integraran una Canasta,; (ii) el Valor Neto de los Activos; y (iii)
el nimero de Certificados que sean emitidos y se encuentren en
circulacion.

Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

Significa los activos correspondientes a cada Unidad, como sea
establecido en el Archivo de Composicion de Cartera mas reciente.

Significa los activos mantenidos en la Cuenta del Fideicomiso.

Significa los certificados bursatiles fiduciarios a ser emitidos por el
Fiduciario en términos de los Documentos de la Emision,
incluyendo el presente Prospecto, de conformidad con los articulos
61 a 64 de la LMV.

Significa la cantidad resultante de restar (i) los Gastos Incluidos
correspondientes a la Oferta, a (ii) la Comision Global; en el
entendido de que dicha comision estara sujeta a lo establecido en
la Clausula 12.1 del Contrato de Fideicomiso y sera devengada
diariamente y sera pagadera mensualmente por periodos vencidos
segun se establece en el Contrato de Fideicomiso.

Significa el monto resultante de multiplicar el Porcentaje de Gastos
de la Emision al Valor Neto de los Activos de la Oferta.

Comisién Nacional Bancaria y de Valores.

Significa el Contrato de Administracion de Inversiones que se

RM-116441v6 11/02/2010



Administraciéon de
Inversiones
Contrato de
Participante
Autorizado

Contrato de Licencia

Cuenta

Dia Habil

Distribuciones

Documentos de la
Emision

Efectivo

Emision

Fecha de Pago

Fideicomisarios en
primer lugar

Fideicomisario en
Gltimo lugar

Fideicomiso o
Contrato de
Fideicomiso

celebre.

Significa un contrato entre el Fiduciario y un Participante
Autorizado, en términos sustancialmente similares a los del Anexo
B del Contrato de Fideicomiso.

Significa el contrato de licencia celebrado entre la Bolsa Mexicana
de Valores, S.A.B. de C.V. y Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A.
de C.V.

Significa la cuenta abierta y mantenida por el Fiduciario en términos
del Contrato de Fideicomiso.

Significa cualquier dia en que la BMV se encuentre en operacion.

Significan, en su caso, los pagos que el Fiduciario efectie a los
Tenedores de Certificados en términos del Contrato de Fideicomiso
y los Documentos de la Emisién, de conformidad con las
Instrucciones del Administrador de Inversiones.

Significan el Titulo de la Emision, el Prospecto, el Aviso de Oferta,
el Aviso de Colocacion, el Contrato de Fideicomiso, el Contrato de
Administrador de Inversiones y el Formato de Contrato de
Participante Autorizado.

Seran los recursos liquidos que mantenga la Fiduciaria dentro del
Fondo Comun.

Significa la emision realizada por parte del Fiduciario y la
adquisicién por parte de un Participante Autorizado de Certificados,
en el entendido que todo Certificado emitido sera adquirido por un
Participante Autorizado. El Fiduciario notificara al RNV la colocacién
de nuevos Certificados Burséatiles Fiduciarios mediante una
comunicacion semanal enviada via correo electrénico dirigido a los
funcionarios que previamente la CNBV le indique al Emisor,
enviando un archivo con informacion similar a la que se informa
periédicamente al puablico inversionista a través del sistema
EMISNET de la BMV, para efectos de caracter registral de los
certificados en circulacion ante el RNV.

Significa cualquier fecha en la que el Fiduciario deba, en su caso,
realizar Distribuciones a los Tenedores con derecho a recibir
Distribuciones en términos de (i) los Documentos de la Emision
correspondiente a los Certificados y con base en (i) las
Instrucciones del Administrador de Inversiones.

Conjuntamente todos y cada uno de los Tenedores de los
Certificados Bursatiles.

Casa de Bolsa BBVA Bancomer S.A. de C.V., Grupo Financiero
BBVA Bancomer.

Contrato de Fideicomiso Irrevocable que se celebre entre el
Fiduciario y el Fideicomitente y que tiene como finalidad principal la
emision y colocacién de los Certificados Bursatiles con base a los
Valores y efectivo transmitidos al Fideicomiso.



Fideicomitente
Fiduciario, Fiduciaria
0 Emisor

Gastos Excluidos

Gastos Incluidos

Gastos

Indeval

indice o indice
Subyacente

Casa de Bolsa BBVA Bancomer S.A. de C.V., Grupo Financiero
BBVA Bancomer.

Nacional Financiera, S.N.C., Institucion de Banca de Desarrollo,
Direccién Fiduciaria.

Significan los siguientes gastos, devengados cada mes calendario,
que deberan de ser cubiertos, por el Fiduciario con cargo al
Patrimonio del Fideicomiso y de acuerdo con las instrucciones
previas y por escrito del Administrador de Inversiones: (i) gastos
relacionados con comisiones de intermediacién u otras similares
por las operaciones de compra y venta de activos, incluyendo
valores y monedas; (ii) cualesquiera contribuciones, gastos y
honorarios distintos a los gastos y honorarios relacionados con el
estudio, tramite y eventual registro y mantenimiento de los
Certificados en el RNV, su listado en la BMV y el depdsito del titulo
de los Certificados en el Indeval; (iii) cualesquiera erogaciones
derivadas de las obligaciones de indemnizacién al Fiduciario o al
Fideicomitente Administrador de Inversiones en términos de la
Clausula 12.3 del Fideicomiso o al Administrador de Inversiones de
conformidad con el Contrato de Administraciéon de Inversiones; y
(iv) cualesquiera gastos del Fideicomiso que no sean Gastos
Incluidos.

Significan los siguientes gastos, devengados cada mes de
calendario, que deberan ser pagados por el Fiduciario, en términos
de la Clausula 12.2 del Fideicomiso: (i) los gastos necesarios para
cumplir con todas las disposiciones legales aplicables, para obtener
y mantener el registro de los Certificados en el RNV, su listado en la
BMV y aquéllos relacionados con la publicacién de este Prospecto,
informes u otros documentos que deban publicarse a solicitud de la
CNBYV; (ii) los honorarios del Fiduciario; (iii) los honorarios del
Representante Comdun; (iv) los honorarios de todos los terceros
contratados por el Fiduciario o por el Administrador de inversiones
en términos de la Clausula 4.3 del Fideicomiso (siempre y cuando
dichos honorarios hayan sido previamente aprobados por el
Administrador de inversiones); (v) las contraprestaciones a ser
pagadas con el objeto de obtener las licencias necesarias para el
uso de cada indice; (vi) los honorarios pagados al auditor
independiente del Fideicomiso; (vii) los honorarios de los asesores
legales y fiscales relacionados con la preparacion de este Contrato
y los demés documentos relacionados con la oferta de los
Certificados; y (viii) los honorarios de asesores legales y asesores
fiscales en relacion con el mantenimiento del Fideicomiso.

Significan conjuntamente los Gastos Excluidos y la Comision
Global.

S.D. Indeval Institucion para el Depdésito de Valores, S.A. de C.V.

Significa el indice BMV Brasil 15 respecto del cual se ha otorgado
una licencia o autorizaciéon a Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A.
de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer conforme al Contrato
de Licencia.



Ingresos

Instruccion de
Emision

Instrucciones del
Administrador de
Inversiones

Intermediario
Colocador

Inversiones
Permitidas

ISR

IVA

LGTOC

LIC

LMV

Margen Permitido

Mercado Global SIC

Significa la suma de todos los ingresos obtenidos por concepto de
(i) dividendos pagados respecto de los valores de la Cartera, (ii) los
intereses que generen las cantidades en efectivo depositadas en la
Cuenta (iii) los ingresos derivados de Operaciones de Préstamo de
Valores pagados en relacion con la Cartera; y (iv) cualquier otro
ingreso pagado a la Cuenta.

Significa (i) una instrucciéon entregada por el Fideicomitente al
Fiduciario, en la cual instruird al Fiduciario a que realice la Emision
de Certificados, y (ii) los Documentos de la Emision.

Significan las Instrucciones giradas por el Administrador de
Inversiones al Fiduciario efectuadas en términos del Contrato de
Administracion de Inversiones.

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero
BBVA Bancomer.

Significa, hasta en tanto el Administrador de Inversiones no instruya
otra cosa, (a) por lo que se refiere a fondos en Pesos las
inversiones con plazo de hasta 8 dias que segun determine el
Fiduciario sean en: (i) valores gubernamentales denominados en
Pesos o UDIs, emitidos o garantizados por el Gobierno Federal de
México; (i) reportos sobre dichos valores gubernamentales; (iii)
instrumentos de deuda bancarios, incluyendo sin limitar
instrumentos a cargo de Nacional Financiera S.N.C., Institucion de
Banca de Desarrollo, Direccion Fiduciaria ; (iv) reportos sobre
dichos instrumentos; o (v) certificados de depdésito en Pesos con
instituciones de banca multiple; y (vi) por lo que se refiere a fondos
en Dolares de los Estados Unidos de América, inversiones en: (i)
obligaciones directas de, o completamente garantizadas por, el
Gobierno de los Estados Unidos de América o (ii) depésitos a la
vista y a plazos en, certificados de depédsito de, aceptaciones
bancarias emitidas por, o fondos de mercado de dinero, o cuentas
con cualquier banco comercial y otra institucién financiera
constituida de conformidad con las leyes de Estados Unidos de
América o cualquiera de sus subdivisiones politicas; en el entendido
qgue el Fiduciario en todo momento, conforme a las Instrucciones
del Administrador de Inversiones, para los efectos de cada uno de
los incisos (i), (i), (iii), (iv), (v) y (vi) anteriores, determinara los
valores o instrumentos en los cuales los Pesos o los Doélares de los
Estados Unidos de América deben ser invertidos.

Significa el Impuesto Sobre la Renta.

Significa el Impuesto al Valor Agregado

Significa la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito
Significa la Ley de Instituciones de Crédito.

Significa la Ley del Mercado de Valores.

Significa el 10%.

Es un mecanismo disefiado para listar y operar, en el ambito de la
BMV, bajo el esquema regulatorio y operativo del Sistema



México

Notificacién de
Terminacion

NIFs
Operaciones de

Préstamo de Valores

Orden de
Cancelacion

Orden de Creacién

Ordenes

Participante
Autorizado

Patrimonio del
Fideicomiso

Internacional de Cotizaciones (SIC), valores que no fueron objeto
de oferta publica en México, que no se encuentran inscritos en la
Seccion de Valores del RNV, y que se encuentran listados en
mercados de valores extranjeros que han sido reconocidos por la
CNBV (Mercados Extranjeros Reconocidos) 0 cuyos emisores
hayan recibido el reconocimiento correspondiente por parte de la
citada Comisién (Emisores Extranjeros Reconocidos).

Significa los Estados Unidos Mexicanos.

Significa la Instruccion del Fideicomitente en términos de la cual el
Contrato de Fideicomiso se dara por terminado, a la entera
discrecion del Fideicomitente, en cuyo caso los activos de la Oferta
seran distribuidos proporcionalmente entre los Tenedores, después
de pagar los Gastos aplicables.

Significa las Normas de Informacién Financiera.

Significa cualesquier operacion de préstamo de valores de una
Cartera que realice el Fiduciario de conformidad con las
Instrucciones del Administrador de Inversiones.

Significa para el Fideicomiso la orden presentada por un
Participante Autorizado en el formato adjunto al Contrato de
Participante Autorizado, para la cancelacion de una o mas
Unidades a cambio de un nimero correspondiente de Canastas.

Significa para el Fideicomiso la orden presentada por un
Participante Autorizado en el formato adjunto al Contrato de
Participante Autorizado, para la emision en favor de dicho
Participante Autorizado de certificados de una o mas Unidades a
cambio del nimero correspondiente de Canastas.

Significan, conjuntamente, las Ordenes de Cancelacion y las
Ordenes de Creacion.

Significa cualquier casa de bolsa autorizada para actuar como tal
en México que celebre con el Fiduciario un Contrato de Participante
Autorizado y cumpla con todas las obligaciones a su cargo
derivadas de dicho contrato.

Para la Oferta significa el patrimonio del Fideicomiso que se
integrara por: (a) la Aportacion Inicial; (b) los activos e Ingresos
mantenidos en la Cartera; (c) los recursos en efectivo que sean
transmitidos de tiempo en tiempo a la Cuenta del Fideicomiso de
conformidad con Ordenes, en la forma de Ingresos o derivado de la
venta de activos, con el objeto que el Fiduciario: (i) liquide las
operaciones que celebre el Administrador de Inversiones con base
en instrucciones por escrito de dicho Administrador de Inversiones,
y (ii) pague los Gastos Incluidos, la Comision del Fideicomitente y/o
los Gastos Excluidos; (d) todas las cantidades, bienes y derechos
gue eventualmente afecte el Fideicomitente o, de conformidad con
las Instrucciones del Administrador de inversiones, cualquier otra
persona al Fideicomiso; y (e) las demas cantidades y derechos de
gue, actualmente o en el futuro, sea titular el Fiduciario en relacion
con el Fideicomiso por cualquier causa.
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Valores

Significa el 0.50% del Valor Neto de los Activos.

Significa para el Fideicomiso cualquier cambio o cambios a la
composicion del Indice efectuada por la BMV.

Significa, para cualquier periodo, el resultado de restar a los
Ingresos de un periodo, los Gastos Generales de dicho periodo.

Significa, segun lo determine el Fiduciario, el monto de cualquier
faltante (en su caso) de efectivo en la Cuenta al Gltimo Dia Habil de
cada mes, para cubrir cualesquier Gastos.

Banco INVEX, S.A., Institucion de Banca Mdltiple, INVEX Grupo
Financiero, Fiduciario.

Significa el Registro Nacional de Valores a cargo de la CNBV.
Significa el Sistema Electrénico de Informacion de la BMV.

Significan los tenedores de los Certificados emitidos por el
Fiduciario.

Significa el titulo que representara los Certificados.

Significa 100,000 (Cien mil) Certificados, o el numero de
Certificados que determine el Administrador de Inversiones de
tiempo en tiempo.

Significa, (i) el valor de los activos depositados en la Cuenta
(incluyendo ingresos devengados pero no pagados) menos los
pasivos (incluyendo los Gastos devengados pero no pagados), y (ii)
dividido entre el numero total de Certificados emitidos y en
circulacion.

Significan las acciones que coticen en la BMV a traves del Mercado
Global SIC que integran el Indice.



1.2 RESUMEN EJECUTIVO

El siguiente resumen se complementa con la informacion méas detallada incluida en otras
secciones de este Prospecto. El publico inversionista debe prestar especial atencion a las
consideraciones expuestas en la seccion denominada “Factores de Riesgo”, misma que
conjuntamente con la demas informacion incluida en el presente Prospecto debe ser leida con
detenimiento.

Las cifras (incluidos porcentajes) que aparecen en el Prospecto pudieran no ser exactas
debido a redondeos realizados a fin de facilitar su presentacion.

1) Objetivo

El objetivo es ofrecer instrumentos de inversion tendientes a generar, antes de Gastos,
rendimientos similares al rendimiento del Indice Subyacente.

Los Certificados seran registrados en el RNV y listados en la BMV.

Con posterioridad a la oferta publica, cada Participante Autorizado podra presentar Ordenes de
Creacion por una o mas Unidades, de conformidad con las cuales dicho Participante
Autorizado transferira al Fiduciario una Canasta a cambio de la emision a su favor del nUmero
de Certificados que correspondan a dicha(s) Unidad(es).

Asimismo, cada Participante Autorizado podra presentar Ordenes de Cancelacion respecto de
una o mas Unidades, de conformidad con las cuales dicho Participante Autorizado transferira al
Fiduciario el nimero de Certificados correspondientes a dichas Unidades, a cambio de una
Canasta por cada Unidad.

Cada Orden de Cancelacion y/o Creacion podra requerir el pago de una comision que el
Participante Autorizado pagara al Fiduciario conforme a lo establecido en el Contrato de
Participante Autorizado.

El Fiduciario podrd utilizar los recursos liquidos de la Cuenta para liquidar las operaciones que
el Administrador de Inversiones haya celebrado y que conformen la Cartera, asi como para
realizar los demas gastos en la medida permitida por las disposiciones del Contrato de
Fideicomiso.

2) Partes del Fideicomiso

Fideicomitente: Casa de Bolsa BBVA Bancomer S.A. de C.V., Grupo
Financiero BBVA Bancomer.
Fiduciario: Nacional Financiera, S.N.C., Institucion de Banca de

Desarrollo, Direccién Fiduciaria.

Fideicomisarios en primer lugar: Los Tenedores de Certificados.

Fideicomisario en ultimo lugar:  Casa de Bolsa BBVA Bancomer S.A. de C.V., Grupo
Financiero BBVA Bancomer.

Administrador de inversiones: BBVA Bancomer Gestibn S.A. de C.V. Sociedad
Operadora de Sociedades de Inversién, Grupo
Financiero BBVA Bancomer

Representante Comun: Banco INVEX, S.A., Institucion de Banca Mudltiple,
INVEX Grupo Financiero, Fiduciario.



3) Caracteristicas Generales de los Certificados

Los Certificados seran emitidos por el Fiduciario Emisor, en los términos y condiciones que se
establezcan en los Documentos de la Emision.

Los Certificados se emitiran hasta por un monto autorizado de $49,999'999,980.00 (Cuarenta y
nueve mil novecientos noventa y nueve millones novecientos noventa y nueve mil novecientos
ochenta Pesos 00/100 M.N.)

Los Certificados conferiran a sus Tenedores el derecho a una parte del valor de los activos que
se encuentren depositados en la Cuenta, en términos de los Documentos de la Emision.

Los Tenedores tendran derecho a recibir Distribuciones (en caso de haberlas), de conformidad
con las Instrucciones del Administrador de Inversiones y los Documentos de la Emisién.

El Fiduciario no estara obligado a entregar los activos depositados en la Cuenta a Tenedores o
Participantes Autorizados salvo en la manera prevista en el Contrato de Fideicomiso y en los
Contratos de Participante Autorizado.

4) Cotizacion de los Certificados en la BMV

Los Certificados estaran inscritos en el RNV con el objeto de ser posteriormente listados en la
BMV. Asimismo, podran ser comprados o vendidos en el mercado secundario como cualquier
otro valor inscrito en el RNV, listado en la BMV y que forme parte del mercado de valores de
renta variable.

5) Cuenta

Los activos a ser depositados en la Cuenta seran principalmente Valores que formen parte del
indice.

Una parte de los activos podra ser invertida en valores, o en su defecto, en activos que no se
encuentren incluidos en el indice Subyacente, pero que estén listados en la BMV y que el
Administrador de Inversiones considere que serviran para que la Oferta replique los
rendimientos del indice Subyacente.. Una parte de los activos podra también ser invertida en
efectivo, equivalentes de efectivo y fondos de mercado de dinero, incluyendo fondos
administrados por el Administrador de Inversiones o por una filial del Administrador de
Inversiones.

No se utilizardn derivados en el manejo del fideicomiso.

Los Documentos de la Emision estableceran un Margen Permitido, esto es, el porcentaje
maximo de la Cartera que podra en cualquier momento estar compuesta por valores o, en su
defecto, activos que no formen parte del indice Subyacente. En consecuencia, el Fiduciario
podra liquidar, de conformidad con las Instrucciones del Administrador de Inversiones y hasta
el Margen Permitido, cualesquier activo o activos distintos a los Valores.

Todos los activos correspondientes a la Oferta seran depositados en la Cuenta, la cual el
Fiduciario mantendra abierta por el tiempo que existan Certificados en circulacion. El Fiduciario
administrara la Cuenta de conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso y las
Instrucciones del Administrador de Inversiones, segun corresponda.



6) Patrimonio del Fideicomiso

El Patrimonio del Fideicomiso se compone por:

0] La Aportacion Inicial,

(i)  Los activos e Ingresos mantenidos en la Cartera;

(i)  Los recursos en efectivo que sean transmitidos de tiempo en tiempo a la Cuenta del
Fideicomiso de conformidad con Ordenes, en la forma de Ingresos o derivado de la venta
de activos, con el objeto de que el Fiduciario: (i) liquide las operaciones que celebre el
Administrador de Inversiones con base en instrucciones por escrito de dicho
Administrador de Inversiones, y (i) pague los Gastos Incluidos, la Comision del
Fideicomitente y/o los Gastos Excluidos;

(iv) Todas las cantidades, bienes y derechos que eventualmente afecte el Fideicomitente o,
de conformidad con las Instrucciones del Administrador de inversiones, cualquier otra
persona al Fideicomiso; y

(v) Las demas cantidades y derechos de los que, actualmente o en el futuro, sea titular el
Fiduciario en relacién con el Fideicomiso por cualquier causa.

7) Administracién del Patrimonio del Fideicomiso

Los Certificados buscaran replicar, antes de Gastos, rendimientos similares al rendimiento del
indice Subyacente. El Fiduciario y el Administrador de inversiones utilizan un enfoque pasivo
de inversion a fin de lograr el objetivo de inversion de la Oferta. Los Certificados no buscan
obtener rendimientos mayores a los reflejados por el indice ni posiciones defensivas
temporales cuando los mercados decaen o aparentan estar sobrevaluados. La indizacion
elimina la posibilidad de que los Certificados puedan obtener mayores rendimientos que el
indice Subyacente, a la vez que evita algunos de los riesgos inherentes a una administracion
de tipo activo, tales como una seleccidn deficiente de valores.

El Fideicomiso no cuenta con un comité técnico. El Fiduciario debera apegarse a ciertos
criterios generales de administracion contenidos en el Contrato de Fideicomiso, a las
Instrucciones del Administrador de Inversiones y a las disposiciones de los demas Documentos
de la Emision. Asimismo, el Fiduciario no podra llevar a cabo ventas en corto con los Valores
de la Cartera.

8) Unidades

Los Certificados podrdn ser adquiridos o amortizados directamente del Fideicomiso
exclusivamente en Unidades o mdltiplos de las mismas.

Cada Participante Autorizado que desee crear una Unidad transmitird al Fiduciario una
Canasta que se aproxime a la composicion del indice Subyacente y un monto determinado de
efectivo, para cada Unidad a ser creada. En forma similar, los Certificados podran ser
amortizados exclusivamente en Unidades o multiplos de las mismas y Unicamente a través de
un Participante Autorizado. Cada Participante Autorizado que desee amortizar una Unidad
recibird del Fiduciario, por cada Unidad redimida, una parte proporcional del valor de los
activos que se encuentren depositados en la Cuenta.

Los Participantes Autorizados y los Tenedores no se convertiran en Fideicomitentes del
Fideicomiso por virtud de la transmision de una Canasta o cualesquiera otros activos al
Patrimonio del Fideicomiso.



9) Recomposicion del indice

La BMV tiene la libertad de llevar a cabo una Recomposicion del indice por las razones y con
la periodicidad que considere necesarias. En caso que exista una Recomposicion del indice, el
Administrador de Inversiones enviara al Fiduciario Instrucciones del para las compras y ventas
de los activos. Asimismo, el Administrador de Inversiones efectuar4 las adecuaciones
necesarias al Archivo de Composicion de Cartera que sea publicado después de la
Recomposicion del indice. Las operaciones necesarias para reflejar la Recomposicion del
indice podran ser llevadas a cabo 30 dias antes o 30 dias después de que se realice la
publicacion de dicha Recomposicion del indice, en el entendido, sin embargo, que en caso de
no poder realizar dichas operaciones, el Administrador de Inversiones instruird al Fiduciario lo
conducente.

10) Estructura Mediante la cual se Realizard la Oferta

Con posterioridad a la oferta pablica inicial de Certificados, si la hubiere, los Certificados seran
emitidos solamente una vez que el Fiduciario reciba (i) una Orden de Creacion emitida por un
Participante Autorizado que cumpla con todos los requisitos que respecto de las Ordenes de
Creacion se establecen en el Contrato de Fideicomiso y en el Contrato de Participante
Autorizado; y (i) una Canasta por cada Unidad a ser creada.

A continuacion se presenta un diagrama de flujo relativo a las Ordenes de Creacion.

Presenta Orden de Creacion

Entrega Valores y/o Efectivo

Participante Fiduciario
Autorizado

Entrega Certificados

Confirma Orden de Creacion

Para mayor informacioén ver la Seccién 3.2 “EXTRACTO DEL FORMATO DEL CONTRATO DE
PARTICIPANTE AUTORIZADOQO”.

Funciones del Administrador de Inversiones.

El Administrador de Inversiones actuara como administrador de inversiones del Fideicomiso y
debera administrar la inversion y reinversiébn de activos, valores y otros instrumentos
financieros que coticen en alguna bolsa de valores y sean o no de facil realizacion (cada uno
de dichos instrumentos un “Valor”), efectivo y otros bienes que constituyan los activos del
Fideicomiso.

Para mayor informacién ver la Seccién 3.3 “EXTRACTO DEL FORMATO DEL CONTRATO DE
ADMINISTRADOR DE INVERSIONES”.

11) Gastos de la Oferta
El Fideicomitente tendra derecho a cobrar, en términos del Contrato de Fideicomiso, la

Comisién del Fideicomitente que corresponda a la Emision de Certificados, de la cual el
Fideicomitente pagara las comisiones que en su caso correspondan al Administrador de
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Inversiones. La Comisién Global, de la cual se pagara la Comision del Fideicomitente, sera
devengada diariamente y pagadera mensualmente por periodos vencidos. La Comisiéon del
Fideicomitente se calculara de la siguiente manera:

0] El Porcentaje de Gastos serd multiplicado por el Valor Neto de los Activos a fin de
obtener la Comision Global; y

(i)  Los Gastos Incluidos seran restados a la Comisién Global a fin de obtener la Comisién
del Fideicomitente.

El Fiduciario sera responsable de pagar oportunamente todos los Gastos Incluidos, una vez
gue haya obtenido la documentaciéon comprobatoria requerida conforme a las disposiciones
fiscales aplicables. Si en cualquier momento, el monto de Gastos Incluidos es superior a la
Comisién Global (dicho monto una “Diferencia”), el Fideicomitente estara obligado a pagar al
Fideicomiso las cantidades de dinero adicionales necesarias para cubrir dichos Gastos
Incluidos. Lo anterior en el entendido de que el Fiduciario podra vender activos o utilizar los
montos en efectivo de la Cuenta como sea requerido para cubrir cualesquier Diferencia, en el
entendido de que el Fideicomitente no tendra derecho a recibir ninguna Comisién del Fiduciario
hasta que los montos de dicha Diferencia hayan sido saldados mediante el correspondiente
deposito en la Cuenta del Fideicomiso.

Los Gastos Excluidos que sean atribuibles a la Emisién de Certificados seran pagados
proporcionalmente (de acuerdo al Valor Neto de los Activos) con las cantidades en efectivo
depositadas en la Cuenta del Fideicomiso. Si en el dltimo Dia Habil de cualquier mes el
Administrador de Inversiones determina que en la Cuenta del Fideicomiso existen Recursos
Faltantes, el Administrador de Inversiones debera instruir al Fiduciario que proceda a la
liquidacion de activos resultantes de las operaciones celebradas por el Administrador de
Inversiones depositados en dicha Cuenta que sean necesarios para cubrir dichos Recursos
Faltantes; en el entendido, que en ningln caso la diferencia entre los activos depositados en
dicha Cuenta y los Valores correspondientes al indice Subyacente debera exceder del Margen
Permitido.

12) Antecedentes de los Trackers (ETFs)

Los “Exchange Traded Funds” (“ETFs”, conocidos también con el nombre de “Trackers”)
constituyen instrumentos financieros relativamente nuevos que cuentan con un creciente
volumen de inversiones alrededor del mundo. El atributo principal de los ETFs consiste en que
combinan algunos beneficios de la inversion directa en instrumentos de renta variable listados
en bolsas de valores y susceptibles de ser adquiridos intradia, con los beneficios similares a
los de una sociedad de inversion indizada, con frecuencia con menores costos que los que
implica la inversion en sociedades de inversion. Al 31 de Diciembre de 2008 en el mundo hay
mas de 700 Trackers relacionados a indices Accionarios, Monedas, deuda y Commodities.

El primer ETF listado en los Estados Unidos de America fue el SPDR (Standard & Poors
Depositary Receipt) en el American Stock Exchange (Amex), emitido por State Street Global
Advisors y que busca replicar el comportamiento del indice S&P500.

En México durante el primer trimestre del 2002 se instrumentd en la BMV la primera colocacion
y operacién de este tipo de instrumentos en México mediante el listado del Naftrac 02, el
primer Titulo Referenciado a Acciones (TRAC’s), que es un instrumento muy similar a los
ETF'’s cotizados en otros mercados. Estos instrumentos utilizan como vehiculo un Fideicomiso
de Inversién que emite Certificados de Participacion en funcién al monto y valores que
mantenga bajo su administracion, los cuales son negociados libremente en el mercado
accionario.
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Es importante comprender que los Certificados a ser emitidos en términos del presente
Prospecto podrian ser considerablemente distintos a los demas ETFs a que se refiere este
apartado. Los marcos fiscales, legales, estructurales y regulatorios aplicables a los ETFs antes
descritos pueden diferir sustancialmente respecto de los aplicables a los Certificados. Ademas,
los otros ETFs se encuentran basados en indices distintos, pueden estar basados en distintos
métodos de administracion y tener una estructura de gastos distinta a la de los Certificados.
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1.3 PRINCIPALES BENEFICIOS DEL INVERSIONISTA
1) Transparencia de un Portafolio de Valores que Componen el indice

Los Certificados otorgaran el derecho a una parte pro-rata del valor de los activos que formen
parte del Patrimonio del Fideicomiso. Al adquirir los Certificados, los inversionistas compran un
valor que busca reproducir el rendimiento, antes de Gastos, del indice Subyacente y que cotiza
en la BMV como cualquier otro valor de renta variable.

2) Plazo Flexible de Inversidn

Aunque el Certificado tiene como finalidad ser utilizado como una inversion de largo plazo, los
Tenedores podran vender los Certificados en cualquier momento en que la BMV se encuentre
abierta y operando de conformidad con lo establecido en el Reglamento de la BMV y demas
disposiciones aplicables.

3) Diversificacién

El objetivo de los Certificados consiste en la busqueda de resultados de inversién similares al
rendimiento de indice Subyacente, antes de Gastos. Generalmente se espera que conforme
pase el tiempo, la correlacion del desempefio de los Certificados y el indice Subyacente sea de
por lo menos del 95%. A pesar de que la inversién en los Certificados estd sujeta a la
volatilidad de los mercados, por regla general una cartera adecuadamente diversificada reduce
el riesgo de inversiébn en una emisora o de un sector en particular, mas no el riesgo del
mercado de valores en su conjunto.

4) Simplicidad

La inversiébn en un ndamero de valores de manera independiente que sea necesaria para
diversificar una cartera no es facil para inversionistas individuales debido a, entre otros
factores, los altos costos de las transacciones. Adicionalmente, es dificil comprar o vender, en
su conjunto, todos los valores que integren una cartera diversificada. Los Certificados ofrecen
la conveniencia de invertir o desinvertir facilmente en una cartera de valores que pretenden
reproducir el desempefio de un determinado indice.

5) Bajos Costos de Administracion

A comparacion de los costos de administracion de inversiones en sociedades de inversion u
otros fondos de inversién, se espera que los honorarios y gastos relacionados con una
inversion en los Certificados puedan ser significativamente menores a los que generalmente se
causan por inversiones en sociedades de inversion o fondos de inversion.

6) Adaptabilidad a Varias Condiciones de Mercado

Los Certificados pueden ser utilizados para el disefio de carteras de inversion basadas en las
expectativas del inversionista tanto para mercados a la alza como a la baja.

7) Los Certificados como Parte de Estrategias de Inversion
Los Certificados buscan resultados de inversién similares al rendimiento del indice

Subyacente, antes de Gastos. Por lo general el indice no representa el comportamiento total
del mercado.
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1.4 FACTORES DE RIESGO

Al evaluar la posible inversion en los Certificados, los inversionistas potenciales deben analizar
y evaluar toda la informacion contenida en este Prospecto y, en especial, los factores de riesgo
gue se mencionan a continuacion. Estos factores no son los Unicos riesgos inherentes a los
Certificados.

Aquéllos riesgos que a la fecha del presente Prospecto se desconocen, o aquéllos que no se
consideran actualmente como relevantes, de concretarse en el futuro podrian tener un efecto
adverso significativo sobre la liquidez o la situacién financiera del Fideicomiso y, por lo tanto,
sobre el valor de los Certificados. Asimismo, la inversion en los Certificados supone un
conocimiento del mercado de valores por parte del inversionista, asi como de los riesgos que
se corren al invertir en este tipo de instrumentos. Al ser el instrumento objeto del presente uno
que pretende replicar los rendimientos, antes de Gastos, del indice Subyacente, la inversion en
el mismo también supone que el inversionista comprenda la forma en que se compone y opera
el Indice.

En vista de estas condiciones, los inversionistas aceptan asumir el riesgo de su inversion en
los Certificados al invertir en Certificados.

1) Riesgos Relacionados con la Economia

() Las crisis econémicas se caracterizan por altas tasas de inflacion, altas tasas de interés,
movimientos bruscos en el tipo de cambio, contraccién en la actividad econdémica y
perdida de empleo. Una situacion de esta naturaleza podria afectar negativamente los
resultados financieros y operativos de las empresas que conforman indice.

(i)  Una devaluacion significativa del Real Brasilefio frente a otras monedas puede afectar
negativamente la situacién financiera de los Valores:

(i)  Acontecimientos en otros paises pueden afectar negativamente el precio de los
Certificados:

El precio de los Certificados podria verse afectado negativamente por inestabilidad y
fluctuaciones significativas en las condiciones econdmicas y de mercado de otros paises,
particularmente de los Estados Unidos y de otros paises de Centro y Sudamérica.
Cualquier debacle econdmica en dichos paises podria tener un efecto significativo
adverso en las condiciones econdmicas y de mercado en Brasil y, en consecuencia, en
el valor de los Certificados emitidos por el Fideicomiso.

(iv) Reforma Fiscal:

La legislacion tributaria en México sufre modificaciones constantemente; por ello, es
posible que el régimen fiscal aplicable descrito en el presente Prospecto sea modificado
en el futuro en forma tal que pudiese afectar el tratamiento fiscal de cualesquiera
rendimientos provenientes de la inversion en los Certificados. En tal caso, podrian
resultar aplicables tasas de retencion o tasas impositivas respecto de los pagos a ser
efectuados a los Tenedores de los Certificados, que fueran mayores a las sefialadas en
el presente Prospecto y, por lo tanto, los rendimientos esperados por los inversionistas
respecto de los Certificados podrian verse reducidos.

2) Riesgos Relacionados con los Certificados

® El Emisor de los Certificados es un Fideicomiso:
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(ii)

(iii)

(iv)

El Emisor de los Certificados es un Fideicomiso y su patrimonio constituye la Unica
fuente de pago del Fideicomiso. Los Tenedores de Certificados tendran derecho a una
parte proporcional del valor de los activos que se encuentren depositados en la Cuenta,
segun se determine en los Documentos de la Emision, sin embargo, es posible que en
caso de insolvencia, los Tenedores pudieren demandar y hacer reclamaciones en contra
de la totalidad de los activos del Fideicomiso, a pesar de no tener derecho a éstos.

Los inversionistas deben comprender que el Fideicomiso que emite los Certificados no
es una sociedad de inversién, ni goza de los mecanismos de proteccion legales y
regulatorios ofrecidos a los inversionistas en tales sociedades de inversién. La Oferta
esta sujeta a todos los riesgos inherentes a los Valores que correspondan a la misma,
por lo tanto una reduccion en el valor de los Valores pudiere resultar en una disminucion
igual o mayor en el valor de los Certificados de que se trate.

No existen supuestos especificos para que el Fideicomitente pueda dar por terminado de
manera anticipada el Fideicomiso.

En caso de Cancelacién de los Certificados Bursatiles, el Fiduciario, entregara activos
correspondientes a cada Unidad cancelada, conforme a lo establecido en el Archivo de
Composicion de Cartera mas reciente; debe considerarse la posibilidad de ausencia de
liquidez derivado de que la venta de dichos activos depende de que exista algin
inversionista interesado en adquirirlos y de las condiciones que pudiera tener el mercado
en la fecha en que se pretendiera vender.

En adicién, los inversionistas deberan tomar en cuenta que el pago oportuno de las
cantidades pagaderas a un Tenedor dependera del cumplimiento por parte del Fiduciario,
del Administrador de Inversiones y/o del Representante Comuan, asi como de sus
respectivas obligaciones bajo el Contrato de Fideicomiso, el Contrato de Administracién
de Inversiones y los Documentos de la Emision.

El indice:

El indice Subyacente fue disefiado, definido y es publicado por la Bolsa Mexicana de
Valores y expresa el rendimiento de un grupo de empresas brasilefias cuyos ADRs
cotizan en el mercado accionario nacional a través del Mercado Global SIC de la BMV.

No existe seguridad en torno al mantenimiento del indice o de que sustitutos
satisfactorios seran designados respecto del mismo, en caso que el mismo no sea
mantenido. En tal caso, el Fiduciario podria sustituir dicho indice con un nuevo indice en
términos de lo establecido en el Contrato de Fideicomiso.

Emisoras que componen el indice:

El indice constituye un indicador de las fluctuaciones de 15 ADRs brasilefios nivel Il o 1lI
listados en el NYSE ,asi como en la Bolsa Mexicana de Valores a través del Mercado
Global SIC

Los criterios que determinan la clasificacion de las emisoras en las muestras del indice
son fijados en forma exclusiva por la BMV. No existe seguridad en cuanto al
mantenimiento de dichos criterios 0 a la permanencia en o remocioén en la muestra de
determinado emisor o serie accionaria.

Distribuciones:

Los Tenedores tendran derecho a recibir Distribuciones (en caso de haberlas), de
conformidad con las Instrucciones del Administrador de Inversiones y los Documentos
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v)

(vi)

(Vi)

(viii)

(ix)

de la Emision. También es posible que las emisoras de los Valores decidan que no
pagaran dividendos a sus accionistas. Si en cualquier momento el Administrador de
Inversiones determina que se podran realizar Distribuciones a los Tenedores de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios, los tiempos y cantidad de dichas Distribuciones
dependeran de si los dividendos son pagados al Fiduciario por parte de las emisoras de
los Valores que comprendan el indice Subyacente, el monto de los dividendos pagados,
el monto del efectivo disponible en la Cuenta, y el monto de los Gastos.

Operacion de Mercado de los Certificados:

El Emisor no puede asegurar que se desarrollard o creara un mercado secundario activo
para los Certificados. Se ha solicitado el registro de los Certificados en el RNV y su
listado en la BMV. Sin embargo, si no se desarrolla un mercado de operacion activo para
los Certificados, los Tenedores no podran vender sus Certificados al precio, momento y
en la cantidad deseada. La operacion del mercado secundario podra ser detenida por la
BMV debido a condiciones de mercado u otras razones, que puedan adversamente
afectar el precio de los Certificados.

En adicion, los Certificados podran ser operados por encima o por debajo de su Valor
Neto de los Activos por Certificado correspondiente. El Valor Neto de los Activos por
Certificado fluctuara por los cambios en el valor de mercado de los activos del
Fideicomiso, asi como por la oferta y demanda del mercado.

Concentracion de Mercado, Industria o Sector:

Si el indice o Cartera subyacente se concentra en los valores de un mercado, industria,
grupo de industrias, sector o clase de activos, la Emision podria verse adversamente
afectada por el desempefio de aquellos valores y podra estar sujeta a una mayor
volatilidad de precio. En adicion, si la Emisién se concentra en una industria o sector en
particular puede ser mas susceptible a cualquier evento econémico, de mercado, politico
o regulatorio aislado que afecte la industria o sector en particular.

Suspensién de Cotizacion:

En el caso de que se suspenda la cotizacion de alguno de los Valores por cualquiera de
las razones que se establecen en el reglamento de la bolsa de valores en la que coticen,
podria traer como consecuencia una baja en el precio de cotizacion de los Certificados, o
bien la suspensién de la cotizaciéon de los Certificados. Asimismo, la cotizacion de los
Certificados podria estar sujeta a suspensiones temporales por variaciones importantes
en su precio durante una misma sesién de remate, de igual manera que cualquier otra
accion de las que cotizan en la bolsa de valores.

Desempefio de Clases de Activos:

Los Valores del indice Subyacente pueden tener un rendimiento menor que el de otros
valores o indices que replican otras industrias, grupos de industrias, mercados, clases de
activos o sectores. Por ejemplo, los Valores del indice Subyacente pudieren tener
rendimientos menores que inversiones de renta fija o inversiones de mercado de capital
que replican otros mercados.

Inversion Pasiva:
El patrimonio del Fideicomiso no es administrado activamente. El Fideicomiso podria

verse afectada por una disminucion general en el mercado de valores 0 en un segmento
del mercado relacionado con el Indice Subyacente. El Fideicomiso invierte en Valores
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)

(xi)

(xii)

(xiii)

incluidos, o en activos que representen el indice Subyacente no obstante su calidad
como instrumento de inversion, y el Administrador de Inversiones no intenta tomar
posiciones defensivas en mercados a la baja.

Derechos Corporativos Relacionados con los Valores:

Los Tenedores no podran ejercer derechos corporativos relacionados con los Valores u
demdas activos depositados en la Cuenta. De conformidad con el Contrato de
Fideicomiso, el Fiduciario podra ejercer, o abstenerse de ejercer, los derechos
corporativos o de cualquier otra naturaleza correspondientes a los activos que se
encuentren depositados en la Cuenta, de conformidad con las Instrucciones del
Administrador de Inversiones. El Administrador de Inversiones instruira al Fiduciario para
que éste actlue en la manera que el Administrador de Inversiones determine mejor para
los intereses econdmicos del Fideicomiso.

Amortizacién de los Certificados:

Los Certificados Unicamente podran ser amortizados por el Fideicomiso Emisor mediante
la cancelacion de Unidades enteras o sus multiplos. Los Tenedores de fracciones de
Unidades no podran ejercer el derecho de amortizacion por fracciones de una Unidad.
Adicionalmente, cualquier inversionista que amortice una Unidad podra recibir una
Canasta que no corresponda exactamente a la composicion del indice Subyacente.

Régimen Fiscal:

Los inversionistas tendran que considerar las consecuencias fiscales resultantes de su
inversion en los Certificados, incluyendo las relacionadas con las Distribuciones, la
transmision de los activos y/o de Certificados resultantes de Ordenes o la
Recomposicion del indice y la compra y venta de Certificados.

Al respecto, actualmente existen ciertas reglas contenidas en la Resolucidon Miscelanea
Fiscal vigente, que resultan aplicables a los participantes del Fideicomiso, cuyo
contenido se resume en términos generales en el apartado |, de la Seccién Il, de este
Prospecto (ver Apartado 2.8 “Régimen Fiscal”).

Debe considerarse que las reglas contenidas en la Resolucion Miscelanea Fiscal
vigente constituyen disposiciones de caracter administrativo de vigencia anual, por lo
que pueden ser adicionadas, modificadas o derogadas con posterioridad. En ausencia
de las reglas contenidas en la Resolucidon Miscelanea Fiscal, resultarian aplicables las
disposiciones generales de las leyes, reglamentos y otros ordenamientos fiscales
aplicables, las cuales contemplan un régimen particular aplicable a los participantes del
Fideicomiso.

Liguidacién del Fideicomiso:

Al término del Fideicomiso por vencimiento del plazo, a su terminacién anticipada de
conformidad con el Contrato de Fideicomiso o por la cancelacion del listado y registro de
los Certificados por cualquier causa, los activos del Fideicomiso o el producto de su
venta, se distribuiran entre los Tenedores, después de pagar los Gastos aplicables segun
se establece en el Contrato de Fideicomiso. A partir de la terminacion del Fideicomiso, el
Fiduciario realizara los actos que sean necesarios segun se determinen en la Notificacion
de Terminacion.

En caso de terminacion del Fideicomiso, los Tenedores de fracciones de Unidades
podrian verse adversamente afectados por la venta de sus Certificados en condiciones
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de mercado menos favorables, o por un periodo de tiempo incierto, segin el mismo sea
requerido por el Fiduciario para amortizar sus Certificados.

Consecuentemente, no existe fecha cierta para que los Tenedores de fracciones de
Unidades reciban el producto de la venta de las Unidades fraccionales o el que les
corresponda por su amortizacion.

(xiv) Licencias para los indices:

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer, ha
celebrado un contrato de licencia con la BMV. Si Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A.
de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer, perdiere, por cualquier razén, los derechos
de uso del indice, Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA
Bancomer y el Fiduciario buscarian adquirir los derechos de otros indices. No hay
garantia de que Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA
Bancomer y el Fiduciario Emisor logren adquirir dichos indices o los derechos para
dichos indices en términos favorables, y dicha pérdida de derechos del indice podria
tener un efecto sustancial adverso en el valor de los Certificados.

(xv) Los Certificados como Parte de Estrategias Globales de Inversion:

La Oferta busca resultados de inversion que generalmente corresponden al rendimiento
(antes de Gastos) del indice Subyacente, el cual no es representativo del mercado en su
totalidad. Los Certificados han sido disefiados para ser utilizados como parte de
estrategias globales de inversidn de un inversionista, por lo que pudiera ser no
conveniente la implementacion de una estrategia o cartera de inversion que se concentre
exclusivamente en inversiones en Certificados.

3) Riesgos Relacionados con las Operaciones de Préstamo de Valores

De conformidad con el Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario podra realizar, en términos de las
disposiciones legales aplicables, operaciones de préstamo de valores usando los activos que
formen parte de la Cuenta. Los acreditados deberan proporcionar garantias por una cantidad
gue por lo menos sea igual al valor de mercado de los valores prestados. Dichos préstamos
podran terminarse en cualquier momento, obteniendo de dicha manera la devolucion de los
valores otorgados en préstamo. Los intereses o contraprestaciones pagadas en relacion con
los valores otorgados en préstamo se depositan en la Cuenta que corresponda.

Las operaciones de préstamo de valores implican la exposicion a cierto tipo de riesgos,
incluyendo operacionales, crediticios, legales, de contrapartes y de mercado. En caso que un
reportador no restituya los valores segin lo pactado, la Cartera podria experimentar pérdidas si
los recursos provenientes de la liquidacion de la garantia recibida a cambio de dichos valores
no es al menos equivalente al valor de los valores prestados al momento de la liquidacion mas
costos de operacion. Por ello, los Tenedores asumiran los riesgos y consecuencias
econdmicas inherentes a dichas transacciones.

4) Riesgos Relacionados con los Certificados

Las ventas en corto Unicamente pueden realizarse sobre acciones y certificados de aportacion
patrimonial, asi como certificados de participacién ordinarios sobre acciones o titulos
representativos de dos o mas acciones de una o mas series accionarias de una misma
emisora, asi como los certificados que representen acciones de las citadas caracteristicas, que
correspondan a las categorias de alta y media bursatilidad, segun indicadores de la bolsa
correspondiente, asi como respecto de valores representativos de capital listados en el sistema
internacional de cotizaciones.
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Las operaciones de formacion de mercado quedan excluidas del requisito de alta y media
bursatilidad a que se refiere este parrafo.
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1.5 OTROS VALORES
El Fiduciario emiti6é Certificados Bursatiles Fiduciarios Trac’s con las siguientes caracteristicas:

FIDUCIARIO EMISOR
Nacional Financiera, S.N.C., Institucién de Banca de Desarrollo, Direcciéon Fiduciaria.

FIDEICOMITENTE DEL FIDEICOMISO EMISOR
Casa de Bolsa BBVA Bancomer S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer.

FIDEICOMISARIOS EN PRIMER LUGAR
Los Tenedores de los Certificados Bursatiles.

FIDEICOMISARIO EN ULTIMO LUGAR
Casa de Bolsa BBVA Bancomer S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer.

TIPO DE VALOR
Certificados Bursatiles Fiduciarios.

CLAVE DE PIZARRA
“MEXTRAC 09”.

VALOR NOMINAL
$50.00 (Cincuenta Pesos 00/100 M.N.).

MONTO TOTAL AUTORIZADO
Hasta $50,000°000,000.00 (CINCUENTA MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.).

PRECIO DE COLOCACION
$60.80 (Sesenta Pesos 80/100 M.N.).

FECHA DE CRUCE, REGISTRO Y LIQUIDACION EN BMV
27 de agosto de 2009.

PERIODICIDAD DE PAGO DE DISTRIBUCIONES

Los Tenedores tienen derecho a recibir Distribuciones (en caso de haberlas), de conformidad
con las Instrucciones del Administrador de Inversiones. Aqui también se acordé cambiar el
tema de las distribuciones

INDICE SUBYACENTE
La emisidn replicé inicialmente el indice Dow Jones México Titans 20.

El dia 09 de noviembre de 2009 se celebré una asamblea de tenedores y se acordd cambiar el
indice subyacente al indice BMV Rentable.

El dia 17 de diciembre se recibié por parte de la CNBV el oficio nUmero 153/79290/2009, en el
cual se notificé al Fideicomitente la actualizacién de la inscripcién en el Registro Nacional de
Valores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios identificados con clave de pizarra MEXTRAC
09, a los que se les sustituy6 el indice subyacente por el “indice BMV Rentable”.
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1.6 DOCUMENTOS DE CARACTER PUBLICO

Toda la informacién contenida en el presente Prospecto y/o cualquiera de sus anexos podra
ser consultada por los inversionistas a través de la BMV en sus oficinas ubicadas en Paseo de
la Reforma No. 255, Colonia Cuauhtémoc, C.P. 06500, México, D.F. o en su pagina electronica
de Internet: www.bmv.com.mx o en la pagina de BBVA Bancomer: www.bancomer.com/Asset y
en la pagina: www.nafin.com/portalnf/content/servicios-en-linea/fiduciario-en-
linea/prospectos.html.

A solicitud de cualquier inversionista, se proporcionara copia de dichos documentos mediante
escrito dirigido a Reynaldo Reyes Perez Diaz, a través de su correo electronico
rreyes@nafin.gob.mx al teléfono: (5255)-53256090 en las oficinas de Nacional Financiera
S.N.C., Institucion de Banca de Desarrollo, Direccién Fiduciaria, ubicadas en Insurgentes Sur
1971, Col. Guadalupe Inn C.P. 01020, México, D.F.

La informacion sobre el Emisor contenida en la pagina de Internet
www.nafin.com/portalnf/content/servicios-en-linealfiduciario-en-linea/prospectos.html no es
parte ni objeto de este Prospecto, ni de ningln otro documento utilizado por el Emisor en
relacién con cualquier oferta publica o privada de valores.

Los expertos 0 asesores que participaron en la Oferta no tienen un interés econémico directo o
indirecto en la misma.

Finalmente, la informacion oficial relativa a las politicas a ser seguidas por el Fiduciario en
relacion con operaciones de préstamo de valores, en particular en cuanto a limites de
préstamo de valores, el procedimiento para la realizacion de estas operaciones, garantias,
primas, contrapartes y provisiones para casos de incumplimiento, podran consultarse en la
direccion: www.nafin.com/portalnf/content/servicios-en-linea/fiduciario-en-linea/prospectos.html.
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LA OFERTA

2.1 CARACTERISTICAS DE LOS VALORES

Emisor:

Clave de Cotizacion de los
Certificados a ser emitidos:

indice:

Tipo de Certificados:

Monto Total Autorizado:

Plazo:

Monto Total de la Oferta Publica:

Numero de Certificados a ser

ofrecidos a través de Oferta Publica:

Tipo de Oferta:

Denominacion:

Vigencia del Fideicomiso:

Valor Nominal:
Precio de Colocacion:

Forma y Plazo de liquidacién de
Valores:

Nacional Financiera, S.N.C., Instituciéon de Banca de
Desarrollo, Direccion Fiduciaria como Fiduciario bajo
el Contrato de Fideicomiso No. 80606

“BRTRAC 10".

El indice conocido como indice BMV Brasil 15, cuyo
rendimiento se buscara replicar (antes de Gastos)
por los Certificados.

Certificados Burséatiles Fiduciarios.

$49,999'999,980.00 (Cuarenta y nueve mil
novecientos noventa y nueve millones novecientos
noventa y nueve mil novecientos ochenta Pesos
00/100 M.N.)

Los Certificados Bursétiles Fiduciarios no tendran
plazo ya que estaran en vigor hasta en tanto no sean
cancelados por medio de una Orden de Cancelacion
0 se de por terminado el Fideicomiso.

$6,810,000.00 (Seis millones ochocientos diez mil
Pesos 00/100 M.N.)

200,000 (doscientos mil) Certificados Bursétiles
Fiduciarios.

Oferta publica inicial.

Lo anterior en el entendido de que con posterioridad
a la Oferta Publica, se podran colocar Certificados
Bursétiles como consecuencia de las Ordenes de
Creacidbn presentadas por los Participantes
Autorizados, de conformidad con lo establecido en el
Contrato de Fideicomiso, en el Contrato de
Participante Autorizado y en los Documentos de la
Emision.

Pesos, moneda de curso legal en los Estados Unidos
Mexicanos.

50 afios a partir de la fecha de la constitucion del
Fideicomiso.

$35.00 (Treinta y cinco Pesos 00/100 M.N.)
$34.05 (Treinta y cuatro Pesos 05/100 M.N.).

Los inversionistas que participen en la oferta publica
deberan liquidar los Certificados que adquieran,
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Posibles Adquirentes:

Derechos corporativos que confieren
los Certificados:

Garantia:

Incremento en el nimero de

Certificados colocados y en
circulacion:

Fuente de Recursos para hacer frente
a las obligaciones de pago de los
Certificados:

Fundamento del Régimen Fiscal:
Margen Permitido

Porcentaje de Gastos:

Representante Comun:

Depositario:

Distribuciones:

pagando en efectivo el precio correspondiente. Los
recursos que se obtengan del pago de los
Certificados colocados en términos de la oferta
publica, seran utilizados por el Emisor para el pago
de los Valores y demds activos transmitidos al
Patrimonio del Fideicomiso en relacién con la oferta
publica.

Con posterioridad a la oferta puablica quienes
presenten una Orden de Creacién, transferiran,
directa o indirectamente, Valores, efectivo y/o, en
algunos casos, otros activos, a cambio de dichos
Certificados de conformidad con lo establecido en el
Contrato de Fideicomiso y en el Contrato de
Participante Autorizado.

Los adquirentes de Certificados en el mercado
secundario deberdn pagar dichos Certificados en
efectivo, como en el caso de cualquier otro valor.

Personas fisicas o morales, cuando su régimen de
inversién lo prevea expresamente.

Ninguno.

Los Certificados no cuentan con garantia especifica.
El nimero de Certificados emitidos por el Fideicomiso
y efectivamente colocados variara en la medida de
que el Fiduciario reciba Ordenes en términos de los
Contratos de Participante Autorizado, sin que se
requiera de consentimiento alguno de los Tenedores.
Exclusivamente los activos depositados en la Cuenta.
Ver Apartado 2.8 “Régimen Fiscal” del presente
Prospecto.

10%

Significa el 0.50% del Valor Neto de los Activos.

Banco INVEX, S.A., Institucion de Banca Mdiltiple,
INVEX Grupo Financiero, Fiduciario.

S.D. Indeval Institucién para el Depésito de Valores,
S.A.de C.V.

Los Tenedores tendran derecho a recibir
Distribuciones (en caso de haberlas), de conformidad
con las Instrucciones del Administrador de
Inversiones y los Documentos de la Emision.
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2.2 DESTINO DE LOS FONDOS

El Fiduciario recibirA una Canasta como pago por cada Unidad creada, o la cantidad
equivalente en efectivo.

Los recursos en efectivo que tenga derecho a recibir el Emisor derivado del pago de los
Certificados que sean colocados a través de la Oferta Plblica, seran utilizados por el Emisor
para el pago de los Valores y demas activos transmitidos al Patrimonio del Fideicomiso en
relacion con la misma Oferta Publica de dichos Certificados, es decir por los activos que
integren la Canasta de que correspondan los Certificados ofrecidos a través de la Oferta
Publica.

Con posterioridad a la Oferta Publica, los Certificados que sean emitidos como consecuencia
de las Ordenes de Creacion presentadas por los Participantes Autorizados, por regla general,
no seran liquidados en efectivo, sino principalmente mediante la transmisién a la Cuenta de los
Valores que compongan la Canasta (segun se establezca en el Archivo de Composicion de
Cartera entonces vigente).

Los activos recibidos conforme al parrafo anterior, asi como los activos que integren la Canasta
gue correspondan los Certificados a ser ofrecidos en la Oferta Publica, seran mantenidos en la
Cuenta y administrados de conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso en su
cldusula 9.1.
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2.3 PLAN DE DISTRIBUCION

La presente emision de Certificados Bursatiles Fiduciarios contempla la participacion de Casa
de Bolsa BBVA Bancomer S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer como Intermediario
Colocador. El Intermediario Colocador ofrecerd los Certificados Bursatiles de acuerdo a la
modalidad de mejores esfuerzos, para lo cual, el dia habil previo a la oferta publica de los
Certificados Bursatiles en la BMV, el Emisor celebrard un contrato de colocacién con el
Intermediario Colocador.

El plan de distribuciéon del Intermediario Colocador tiene como objetivo primordial acceder a
una base de inversionistas diversa y representativa del mercado institucional mexicano,
integrado principalmente por sociedades de inversién especializadas de fondos para el retiro,
sociedades de inversidn de renta variable, instituciones y sociedades mutualistas de seguros y
de fianzas, fondos de pensiones o jubilaciones de personal o de primas de antigliedad.

Asimismo, los Certificados Bursatiles Fiduciarios podran ser colocados entre personas fisicas y
morales de nacionalidad mexicana o extranjera que en términos de la legislacion aplicable y de
conformidad con lo establecido en el presente Prospecto y que estén facultados para
adquirirlos, atendiendo a las condiciones de mercado sefialadas en los parrafos siguientes.

Cualquier persona que desee invertir en los Certificados Bursétiles tendra la posibilidad de
participar en igualdad de condiciones que otros inversionistas, asi como de adquirir los valores
referidos, a menos que su perfil de inversion no lo permita.

El Intermediario Colocador y el Fideicomitente son la misma persona moral, cuya razén social
es Casa de Bolsa BBVA Bancomer S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer. El
Intermediario Colocador considera que no tiene conflicto de interés alguno en relacién con los
servicios que prestara con motivo de la oferta publica de los Certificados.

El Intermediario Colocador y sus filiales mantienen y continuaran manteniendo relaciones de
negocio con el Fideicomitente. El Intermediario Colocador considera que no tiene conflicto de
interés alguno en relacién con los servicios que prestara con motivo de la oferta publica de los
Certificados.

El Emisor y el Intermediario Colocador no tienen conocimiento de que alguna persona
relacionada, incluyendo sin limitar los principales accionistas, directivos o miembros del
Consejo de Administracion, pretenda adquirir parte de los Certificados Bursétiles objeto de la
oferta publica, o de que alguna otra persona pretenda adquirir, ya sea individualmente o en
conjunto con otras personas, uno o varios bloques que representen el 5% o mas del monto
total de la oferta publica. Sin embargo, el Intermediario Colocador no puede asegurar que una
o0 varias adquisiciones no tendran lugar.

El Intermediario Colocador recibira posturas de compra de los Certificados Bursatiles hasta las
11:00 horas (tiempo de la Ciudad de México), del dia habil anterior a la fecha de la oferta
publica en la BMV. La fecha de determinacion del precio de colocacion y demas caracteristicas
de los Certificados Bursétiles que no se encuentren establecidas en el Prospecto, sera el dia
habil anterior a la oferta publica en la BMV. El dia habil anterior a la oferta publica en la BMV y
una vez que se haya determinado la demanda y la asignacion de los Certificados Bursétiles, se
celebrara el contrato de colocacion sefialado al inicio de este capitulo. La asignacién de los
Certificados Bursétiles se realizard con base en Unidades o multiplos de éstas, conforme dicho
término se define en el presente Prospecto.

El dia habil anterior a la de la oferta publica en la BMV, el Intermediario Colocador asignara los

Certificados Bursatiles objeto de la oferta publica al precio de colocacion que se establece en
este Prospecto.
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2.4 GASTOS RELACIONADOS CON LA OFERTA

Los principales gastos relacionados con la Oferta son los siguientes:

Derechos por estudio y tramite ante la
CNBV:

Derechos por inscripcién en el Registro
Nacional de Valores, de lo referente a la
Oferta publica:

Honorarios por estructuracion de la Oferta:

Impuesto al Valor Agregado:

Aceptacion del cargo de Fiduciario Emisor:

Impuesto al Valor Agregado:

Honorarios de abogados*:

Impuesto al Valor Agregado:

Inscripcién de Valores en Bolsa

Impuesto al Valor Agregado:

Total:

* Estos honorarios son pagaderos en Doélares, y para reflejarlos en Pesos se considerd el tipo
de cambio FIX para el dia 04 de marzo de 2010, el cual es de 12.7259 (Doce punto setenta y

dos cincuenta y nueve Pesos).

$15,708.00 (Quince mil setecientos ocho

Pesos 00/100 M.N.)

$2,383.50 (Dos mil trescientos ochenta y tres
Pesos 50/100 M.N.)

$636,295.00 (Seiscientos treinta y seis mil
doscientos noventa y cinco Pesos 00/100
M.N.)

$101,807.20 (Ciento un mil ochocientos siete
Pesos 20/100 M.N.)

$60,000.00 (Sesenta mil Pesos 00/100 M.N.)

$9,600 (Nueve mil seiscientos Pesos 00/100
M.N.)

$190,888.50 (Ciento noventa mil ochocientos
ochenta y ocho Pesos 50/100 M.N.)

$30,542.16 (Treinta mil quinientos cuarenta y
dos Pesos 16/100 M.N.)

$45,000.00 (Cuarenta y cinco mil Pesos
00/100 M.N.)

$7,200.00 (Siete mil doscientos Pesos 00/100
M.N.)

$1'099,424.36 (Un millén noventa y nueve mil
cuatrocientos veinticuatro Pesos 36/100 M.N.)
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2.5 FUNCIONES DEL REPRESENTANTE COMUN

Banco INVEX, S.A., Institucion de Banca Mdltiple, INVEX Grupo Financiero, Fiduciario, sera el
representante comin de los Tenedores y, mediante su firma en el titulo que documenta la
presente Emision de Certificados Bursétiles ha aceptado dicho cargo.

El Representante Comun tendra las facultades y obligaciones que sefiala la Ley del Mercado
de Valores, de forma supletoria la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito y demas
disposiciones aplicables, asi como las que se le atribuiran enunciativa y no limitativamente en
el Titulo. Entre dichas funciones se sefialan las siguientes, mismas que podran ser modificadas
en los documentos mencionados:

(@)

(b)

(©)

(d)

(e)

(f)

(9)

(h)

(i)

()

(k)
o

Incluir su firma autégrafa en los Certificados Bursatiles habiendo verificado que cumplan
con todas las disposiciones legales aplicables.

Vigilar el cumplimiento del destino de los fondos captados mediante la emision de
Certificados Bursétiles.

Convocar y presidir las asambleas generales de los Certificados Bursétiles cuando la ley lo
requiera, cuando lo estime necesario 0 conveniente y cuando se requiera conforme al
Titulo.

Representar a los Tenedores de Certificados Bursétiles ante el Emisor o ante cualquier
autoridad.

Ejercer los actos que sean necesarios a efecto de salvaguardar los derechos de los
Tenedores.

Otorgar y celebrar, en nombre de los Tenedores y previa aprobacion de la Asamblea de
Tendedores, los documentos o contratos que deban subscribirse o celebrarse con el
Emisor.

Calcular y publicar a través del SEDI o de los medios que la BMV determine para tal
efecto, asimismo, notificar al Emisor, asi como los avisos de pago de Distribuciones, en su
caso, de los mismos.

Calcular y publicar a través del SEDI o de los medios que la BMV determine para tal
efecto, asimismo, natificar al Emisor, los avisos de pago, de la terminaciéon anticipada de
los Certificados Bursétiles.

Dar cumplimiento a todas las disposiciones que le son atribuidas en el Titulo, en el
Prospecto y en las disposiciones aplicables.

Previa instruccién por escrito del Emisor o de los Tenedores que representen cuando
menos el 10% (diez por ciento) de los Certificados Bursatiles en circulacién, convocar a
una Asamblea de Tenedores cuyo orden del dia incluya un punto relativo a la ratificacién
y/o designacién de un nuevo Representante Comin, en caso de que por cualquier
circunstancia no ejerza o pueda ejercer los actos que sean necesarios a efecto de
salvaguardar los derechos de los Tenedores de los Certificados Bursatiles.

Las demas establecidas en este Prospecto y en el Titulo.

En general llevar a cabo los actos necesarios a fin de salvaguardar los derechos de los
Tenedores.
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Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comun, en nombre o por
cuenta de los Tenedores, en los términos del Titulo que documente los Certificados Bursétiles
o de la legislacion aplicable, seran obligatorios para y se consideraran como aceptados por los
Tenedores.

El Representante Comun podra ser removido por acuerdo de la asamblea de Tenedores, en el
entendido que dicha remocion sélo tendra efectos a partir de la fecha en que un representante
comun sustituto haya sido designado, haya aceptado el cargo y haya tomado posesion del
mismo.

El Representante Comun concluira sus funciones en la fecha en que todos los Certificados
Bursatiles sean pagados en su totalidad

El Representante Comudn en ninglin momento estara obligado a erogar ningun tipo de gasto u
honorario o cantidad alguna a cargo de su patrimonio, para llevar a cabo todos los actos y
funciones que puede o debe llevar a cabo conforme al Titulo que documente los Certificados
Bursatiles o la legislacién aplicable.
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2.6 ASAMBLEAS DE TENEDORES

(@)

(b)

(©)

(d)

(e)

(f)

(9)

Las asambleas de los Tenedores representaran al conjunto de éstos y se regiran, en todo
caso, por las disposiciones del titulo que documenta la presente Emisién y de la Ley
General de Titulos y Operaciones de Crédito, siendo validas sus resoluciones respecto de
todos los Tenedores, aun respecto de los ausentes y disidentes.

La asamblea general de Tenedores se reunird siempre que sea convocada por el
Representante Comun.

Los Tenedores que representen un 10% (diez por ciento) de los Certificados Bursatiles en
circulacién, podran pedir al Representante Comun que convoque a la asamblea general de
Tenedores, especificando en su peticién los puntos que en la asamblea deberan tratarse,
asi como el lugar y hora en que deberd celebrarse dicha asamblea. El Representante
Comun debera expedir la convocatoria para que la asamblea se relina dentro del término
de 15 (quince) dias naturales contados a partir de la fecha en que reciba la solicitud. Si el
Representante Comun no cumpliere con esta obligacion, el juez de primera instancia del
domicilio del Emisor, a peticion de los Tenedores solicitantes, deberd expedir la
convocatoria para la reunion de la asamblea.

La convocatoria para las asambleas de Tenedores se publicara una vez, por lo menos, en
alguno de los periddicos de mayor circulacion a nivel nacional, con cuando menos 10 (diez)
dias naturales de anticipacién a la fecha en que la asamblea deba reunirse. En la
convocatoria se expresaran los puntos que en la asamblea deberan tratarse.

Para que una asamblea de Tenedores reunida para tratar asuntos distintos a los sefialados
en el inciso (f) siguiente se considere legalmente instalada en virtud de primera
convocatoria, deberdn estar representados, por lo menos, la mitad mas uno de los
Certificados Bursétiles en circulacion y sus decisiones seran validas cuando sean
aprobadas por la mayoria de los presentes.

Si la asamblea de Tenedores se relne en virtud de segunda o ulterior convocatoria para
tratar asuntos distintos a los sefialados en el inciso (f) siguiente, habra quérum con
cualesquiera que sea el numero de Certificados Bursatiles en ella representados y sus
decisiones seran validas si son tomadas por la mayoria de los Tenedores presentes.

Se requerira que esté representado en la asamblea de Tenedores, en virtud de primera
convocatoria, cuando menos el 75% (setenta y cinco por ciento) de los Certificados
Bursatiles en circulacion, y que las decisiones sean aprobadas por la mayoria de los
presentes, en los siguientes casos:

(1) cuando se trate de revocar la designacion del Representante Comin o nombrar a
cualquier otro representante comun;

(2) cuando se trate de consentir 0 autorizar que el Emisor o sus Subsidiarias dejaren de
cumplir con sus obligaciones contenidas en el titulo que documenta la presente
Emision; o

(3) cuando se trate de realizar cualquier modificacién a los términos o condiciones de los
Certificados Bursatiles u otorgar prérrogas o esperas al Emisor respecto de los pagos
conforme al titulo que documenta la presente Emision.

Si la asamblea de Tenedores se reune en virtud de segunda o ulterior convocatoria para
tratar cualesquiera de los asuntos sefialados en los incisos (f) (1) y (2) anteriores, se
requerira que estén presentes o representados la mitad mas uno de los Certificados
Bursatiles en circulacion y sus decisiones seran validas si son tomadas por la mayoria de
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(h)

0

(k)

o

los Certificados Burséatiles presentes, salvo que se tratare de cualesquiera de los asuntos
mencionados en el inciso (f) (3) anterior, en cuyo caso, se requerira que esté representado
en la asamblea de Tenedores, cuando menos el 75% (setenta y cinco por ciento) de los
Certificados Bursatiles en circulacion y que las decisiones sean aprobadas por lo menos
por la mayoria de los presentes.

Para concurrir a las asambleas de Tenedores, los Tenedores deberan depositar las
constancias de depésito que expida el Indeval y el listado que al efecto expida la casa de
bolsa correspondiente, de ser el caso, respecto de los Certificados Bursatiles de las cuales
son titulares, en el lugar que se designe en la convocatoria a la asamblea de Tenedores,
por lo menos el Dia Habil anterior a la fecha en que la asamblea de Tenedores deba
celebrarse. Los Tenedores podran hacerse representar en la asamblea por apoderado,
acreditado con carta poder.

En ningln caso podran ser representadas en la asamblea de Tenedores, los Certificados
Bursatiles que el Emisor o cualquier persona relacionada con el Emisor haya adquirido en
el mercado.

De cada asamblea se levantara acta suscrita por quienes hayan fungido como presidente y
secretario. Al acta se agregara la lista de asistencia, firmada por los concurrentes y por los
escrutadores. Las actas asi como los titulos, libros de contabilidad y demas datos y
documentos que se refieran a la actuacion de las asambleas de Tenedores o del
Representante Comun, seran conservados por éste y podran, en todo tiempo, ser
consultadas por los Tenedores, los cuales tendran derecho a que, a su costa, el
Representante Comun les expida copias certificadas de dichos documentos.

Para efectos de calcular el quérum de asistencia a las asambleas de Tenedores, se tomara
como base el nimero de Certificados Bursétiles en circulacion. La asamblea de Tenedores
sera presidida por el Representante Comun y en ella los Tenedores tendran derecho a
tantos votos como les correspondan en virtud de los Certificados Bursatiles que posean,
computandose un voto por cada Certificado Bursatil en circulacién.

No obstante lo estipulado en la presente clausula, las resoluciones tomadas fuera de
asamblea por unanimidad de los Tenedores que representen la totalidad de los
Certificados Bursatiles con derecho a voto tendran, para todos los efectos legales, la
misma validez que si hubieren sido adoptadas reunidos en asamblea, siempre que se
confirmen por escrito.

(m) Nada de lo contenido en el presente limitara o afectara los derechos que, en su caso,

tuvieren los Tenedores de conformidad con el Articulo 223 de la Ley General de Titulos y
Operaciones de Crédito.
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2.7 NOMBRE DE LAS PERSONAS CON PARTICIPACION RELEVANTE

Las personas que se sefialan a continuacion, con el caracter que se indica, participaron en la
asesoria y consultoria relacionada con la realizacion de la Oferta descrita en el presente
Prospecto:

INSTITUCION NOMBRE
Nacional Financiera S.N.C., Instituciéon de Banca de
Desarrollo, Direccion Fiduciaria Juan Manuel Altamirano Ledn
Casa de Bolsa BBVA Bancomer S.A. de C.V., Grupo | Luis Manuel Garibay Laurent
Financiero BBVA Bancomer, como Fideicomitente. Carlos Perez Flores

Blanca Guillermina Zepeda Reyes
Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo | Angel Espinosa Garcia
Financiero BBVA Bancomer, como Intermediario| Héctor Hernandez Cardona
Colocador.

Ritch Mueller, S.C. Pablo Perezalonso Eguia
Banco INVEX, S.A., Institucién de Banca Mudiltiple, | Luis Fernando Turcot Rios
INVEX Grupo Financiero, Fiduciario. Ricardo Calderén Arroyo

Relacién con Inversionistas BBVA Bancomer:

Luis Manuel Garibay Laurent es la persona encargada de las relaciones con los Tenedores y
podra ser localizado a través de su correo electrénico Im.garibay@bbva.bancomer.com o al
teléfono: (5255) 5201-2475 y/o con Arcelia Salgado Malacara a través de su correo electrénico
arcelia.salgado@bbva.bancomer.com o al teléfono: (5255) 5201-2809, del area de Asset
Managment, en las oficinas de BBVA Bancomer, ubicadas en Montes Urales 620 Piso 1, Col.
Lomas de Chapultepec, C.P. 11000.

Relacién con Inversionistas Emisor:

Reynaldo Reyes Perez Diaz es la persona encargada de las relaciones con los Tenedores y
podra ser localizado a través de su correo electrénico rreyes@nafin.gob.mx o al teléfono:
(5255) 53256090 del area de la Subdireccién de Administracién de Fideicomisos Privados en
las oficinas de Nacional Financiera S.N.C., Institucion de Banca de Desarrollo, Direccién
Fiduciaria, ubicadas en Insurgentes Sur 1971, Col. Guadalupe Inn, C.P.

La pagina de Internet del Emisor es:

www.nafin.com/portalnf/content/servicios-en-linea/fiduciario-en-linea/prospectos.html.

La informacién sobre el Emisor contenida en dicha pagina de Internet no es parte ni objeto de
este Prospecto, ni de ningun otro documento utilizado por el Emisor en relaciéon con cualquier
oferta publica o privada de valores.

Ninguna de las personas antes mencionadas tiene un interés econdmico directo o indirecto con
el Emisor.
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2.8 REGIMEN FISCAL

Los inversionistas tendran que considerar las consecuencias fiscales resultantes de su
inversion en los Certificados, incluyendo las relacionadas con las Distribuciones, la transmision
de los activos y/o de Certificados resultantes de Ordenes o la Recomposicion del indice y la
compra y venta de Certificados. Al respecto, la Resolucion Miscelanea Fiscal vigente contiene
reglas que resultan aplicables a los participantes del Fideicomiso conforme lo siguiente:

1) Las personas fisicas residentes en México y los residentes en el extranjero que perciban
ingresos por la enajenacién de los Certificados no pagaran el impuesto sobre la renta
correspondiente, considerando que el fin del Fideicomiso es la administracion, adquisicion o
enajenacién de acciones que se encuentran colocadas en la Bolsa Mexicana de Valores con el
objeto de replicar el rendimiento que se obtendria del indice, definido y publicado por la BMV, y
gue los Certificados otorgan derechos sobre el patrimonio del Fideicomiso, y siempre que el
valor del patrimonio del mismo esté compuesto al menos en un 97% por acciones que cumplan
con los requisitos de exencidn previstos en los articulos 109, fraccion XXVIy 190 de la Ley del
Impuesto sobre la Renta.

El impuesto sobre la renta que corresponda a los intereses percibidos a través del Fideicomiso
sera retenido por el Fiduciario a una tasa del 28%, dicha retencion tendra el caracter de pago
definitivo y seré enterado a las autoridades fiscales a mas tardar el dia 17 del mes inmediato
siguiente al mes en que se percibieron los intereses. Para determinar el monto del impuesto
sobre la renta que corresponda a cada Certificado se dividirA el monto de las retenciones que
correspondan al dia que se trate, entre el nUmero de Certificados emitidos por el Fideicomiso.

Los intermediarios financieros que funjan como custodios o administradores de los Certificados
informaran al SAT a mas tardar el 15 de febrero de cada afio, los datos de las enajenaciones
de Certificados realizadas y de los deméas ingresos pagados a los Tenedores de los
Certificados durante el afio de calendario inmediato anterior, asi como el monto de las
retenciones efectuadas por el Fiduciario por los intereses percibidos, respecto de todas las
personas que hubiesen sido Tenedores de los Certificados durante dicho afio de calendario.

Los intermediarios financieros también deberan proporcionar a mas tardar el 15 de febrero de
cada afo, constancia a los propietarios de los certificados en las que se sefialen los ingresos
derivados de la enajenacién de certificados, asi como el monto de los intereses nominales y
reales, percibidos a través del Fideicomiso y el monto de la retencidén con caracter de pago
definitivo que les corresponda, también deberan entregar constancia por los pagos de
dividendos fiduciarios que realicen a los Tenedores de los Certificados en el momento en que
se pague dicho dividendo.

2) En caso de que el patrimonio del Fideicomiso no cumpla con el porcentaje antes sefalado,
las personas fisicas residentes en México y los residentes en el extranjero que perciban
ingresos por la enajenacion de los Certificados causaran el impuesto sobre la renta segun les
corresponda, por los ingresos provenientes de la enajenacion de las acciones que conforman
el Patrimonio del Fideicomiso y por los intereses que obtengan a través de dicho Fideicomiso,
por lo cual, las personas fisicas deberdn acumular los ingresos por intereses reales
devengados a su favor a través del Fideicomiso.

Los intermediarios financieros deberan realizar y enterar a las autoridades fiscales
mensualmente, a mas tardar el dia 17 del mes siguiente al mes en el que se devengue el
interés gravado, la retencién por los ingresos devengados que obtengan las personas fisicas,
Tenedores de los Certificados emitidos por el Fideicomiso, conforme al articulo 58 de la Ley del
ISR. Los intermediarios financieros consideraran como capital que da lugar al pago de los
intereses, la parte alicuota de los activos del patrimonio del fideicomiso que generen intereses
gue le corresponda a los Certificados al momento en que éstos fueron adquiridos.
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Tratandose de residentes en el extranjero, los intermediarios financieros calcularan y enteraran
a las autoridades fiscales, la retencion del impuesto correspondiente de conformidad con el
articulo 195 de la Ley del ISR. En ese caso los intermediarios financieros deberan realizar la
retencion cuando el residente en el extranjero efectle la enajenacion de los Certificados,
aplicando la tasa impositiva respectiva a la parte alicuota de los activos que componen el
patrimonio del Fideicomiso que generen intereses que le corresponda a los Certificados
enajenados.

3) Por lo que se refiere a las personas morales residentes en México, éstas determinaran la
ganancia o pérdida obtenida en la enajenacion de los Certificados conforme a lo previsto en el
articulo 24 de la Ley del Impuesto sobre la Renta. Para tales efectos, las personas morales
deberan considerar los saldos de la cuenta fiduciaria de dividendos netos que tenga el
Fideicomiso en la fecha de la enajenacion y adquisicion de los Certificados, en lugar del saldo
de la cuenta de utilidad fiscal neta a que se refiere el articulo 24 de la Ley del Impuesto sobre
la Renta. Por otra parte, las personas morales residentes en México que determinen la citada
ganancia o pérdida no deberan considerar el monto de las pérdidas fiscales pendientes de
amortizar a que se refiere el inciso b) de la fraccién Il del citado articulo 24 de la Ley del
Impuesto sobre la Renta, ni las pérdidas fiscales a que se refiere la fraccion Il de dicho
articulo.

4) En relacién con los dividendos o utilidades que distribuyan las sociedades emisoras de las
acciones que conformen el patrimonio del Fideicomiso, los mismos no representaran ingreso
acumulable para los Tenedores de los Certificados sino hasta el momento en que
efectivamente los perciban, debiendo ser registrados en la cuenta de dividendos netos que
llevard la institucion fiduciaria.

Respecto de las cantidades que perciban los Tenedores residentes en México y en el
extranjero, que sean distribuidas por el Fideicomiso y que provengan de la cuenta de
dividendos netos antes referida, dichos perceptores estaran sujetos al régimen que para cada
caso prevé la citada ley para los ingresos por dividendos, debiendo atender a la residencia
fiscal y la naturaleza de los perceptores.

5) En aquellos casos en los que ocurra el canje de Certificados por las acciones que éstos
respaldan, se considerara como precio de enajenacion de los Certificados y de las acciones
gue amparan dichos certificados, el valor de cotizaciébn o de avalio que tengan las citadas
acciones al cierre del dia en el que ocurra el canje, este mismo valor se considerara como
costo comprobado de adquisicion de las acciones adquiridas con motivo del canje.

6) En relacién con las obligaciones fiscales derivadas de la Ley del Impuesto Empresarial a
Tasa Unica (LIETU), el Fideicomitente ejerce la opcién de cumplir por su cuenta con las
obligaciones fiscales derivadas del articulo 16 de la LIETU en caso de que tenga que cumplir
con tales obligaciones fiscales lo har4 a través del Fiduciario, puesto que se trata de
enajenaciones de titulos de crédito pero siempre y cuando tales titulos de crédito no
representen bienes o derechos a los que se refiere el inciso a) de la fraccion VI del articulo 4
de la LIETU. El Fiduciario cumplir4 con las obligaciones fiscales de pago del Fideicomitente en
caso de que se tenga que cumplir con dichas obligaciones. En caso de, que los titulos de
crédito representen bienes o derechos a los que se refiere el inciso a) de la fraccién VI del
articulo 4 de la LIETU los Fideicomisarios tendran que cumplir por su cuenta con las
obligaciones fiscales derivadas del articulo 16 de la LIETU, con lo cual el Fiduciario quedara
liberado de cumplir con dichas obligaciones en los términos establecidos por la clausula 12.5
del fideicomiso. Con base en lo anterior, el Fiduciario dara aviso al Servicio de Administracién
Tributaria en los términos de la Regla 11.4.2 de la Resolucion Misceldnea Fiscal vigente.
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2.9 DESCRIPCION DEL INDICE BMV BRASIL 15
1) Presentacién

El indice BMV Brasil 15 fue disefiado, definido y es publicado por la Bolsa Mexicana de Valores
y expresa el rendimiento de un grupo de empresas brasilefias que tienen programas de ADRs
y que cotizan en el mercado accionario nacional a través del Mercado Global SIC de la BMV.

La Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V., no sera responsable por cualquier perjuicio,
ganancia anticipada, pérdida por suspension de operaciones o incrementos en los gastos de
operacion, perjuicios de buena fe, perjuicios por la venta de o la compra de o por los titulos
opcionales, dafios consecuenciales, incidentales, indirectos, punitivos o0 especiales, adn
cuando la BMV haya sido avisada de la posibilidad de dichos dafios.

La marca registrada BMV Brasill5® a la que se hace referencia en este Prospecto, es una
marca de servicio y esta siendo utilizada con autorizacién de BMV, mediante contrato de
licencia de uso. Los Instrumentos referidos a dichos valores, emitidos por la Emisora no son
patrocinados, avalados, vendidos o promovidos por la BMV. La BMV no hace declaraciéon
alguna sobre la recomendacion de invertir en sus productos. Asimismo, la licencia de uso antes
referida no implica que la BMV avale, sugiera la compra o venta, o esté involucrada en el
proceso de oferta publica de los Instrumentos. La BMV no garantiza la exactitud o la
constancia en el calculo de sus productos o de cualquier informacion relacionada con dichos
valores. Tampoco garantiza los resultados a obtener por la Emisora, por los inversionistas o
por cualquier otra entidad o persona, derivados del uso de los valores respectivos o de
cualquier informacién relacionada con dichos valores. La BMV de ninguna forma garantiza y
expresamente se deslinda de cualquier recomendacién o garantia relativa a la negociacion o
bondad para un propésito o uso particular con respecto a sus productos. Sin perjuicio de lo
anterior, en ninglin caso la BMV asumira responsabilidad alguna por cualquier tipo de pérdida
0 dafios sufridos por cualquier entidad o persona, aun y cuando se les haya planteado la
posibilidad de sufrir dichas pérdidas o dafios como consecuencia del uso de sus productos o
de cualquier informacién relacionada con dichos valores. Por (ltimo, la BMV no quedara
obligada a asumir compromisos, garantizar o indemnizar de manera alguna a cualquier
persona por el comportamiento de los precios de los Valores de Referencia, asi como por la
comision involuntaria de errores u omisiones, o por la suspension que se haga de la estimacion
y difusién de dichos Valores de Referencia.

2) Objetivo

El indice BMV Brasil 15 tiene como objetivo reflejar el comportamiento de los 15 valores
brasilefios mas bursatiles disponibles el Mercado Mexicano a través del Mercado Global SIC y
ser utilizado para la generacién de productos indizados.

3) Metodologia del Célculo y reglas de mantenimiento

(i)_Metodologia del célculo

El célculo mide el cambio diario del valor de mercado de la muestra a través de un proceso de
encadenamiento y tiene como base igual a 100 al 31 de diciembre del 2004.

El indice pondera por valor de capitalizacion estableciendo un tope de participacion de los
valores integrantes y se calcula mediante la siguiente expresion:

IBz, = IBz ... (T L Pie= Qi )

L Pir—q = Qir—1* Fit

Donde:
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IBz; = Valor del indice en el tiempo t.

Pit = Precio del valori el dia t.
Qi = Acciones del valor i el dia t.
Fi = Factor de ajuste por ex-derechos del valor i el dia t.

El objetivo de topar la participacion de los integrantes de la muestra en cada rebalanceo es
evitar concentraciones en un solo valor y de esta manera mantener los niveles de
concentracion en los primeros valores por debajo de los criterios establecidos por la regulacion
en materia de concentracion.

El valor de capitalizacion para los 15 valores brasilefios es el registrado en el Mercado Global
SIC.

(il)_Consideraciones para el calculo

El precio utilizado para el célculo del indice, es el registrado en la BMV, siempre y cuando no
presente una variacién absoluta mayor al 5% respecto al Ultimo precio registrado en NYSE
(incluyendo el periodo de PPP *).

En caso de que un valor brasilefio no registre operaciones en el Mercado Global SIC por un
periodo de 05 minutos, se tomara como referencia para su calculo, el precio del valor del
mercado de origen (NYSE) y se convertira a Pesos mexicanos utilizando el tipo de cambio
peso/délar spot publicado por SIF ICAP, empresa de corretaje financiero subsidiaria de BMV, y
gue es desplegado en las pantallas de corretaje de la propia empresa y en las pantallas de
SiBolsa.

(*) PPP Precio promedio ponderado de los ultimos 20 minutos antes del cierre del mercado.

(iif) Ajuste por Ex - derechos

Se requiere ajustar el nivel de los valores que decreten algun derecho y afecten su valor de
capitalizacion.

En el caso de dividendos en efectivo decretados NO se realizara ajuste alguno para el indice.
Los siguientes derechos y eventos son considerados para ambos indicadores de acuerdo a sus
caracteristicas:

Evento de Tipo de movimiento Factor de ajuste Ajuste requerido
acuerdo al
Reglamento
interior de
BMV

Pago de Capitalizacion Ninguno
dividendo en
acciones
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Suscripcion Suscripcion Incremento de capital
Canje de Reestructuracion Cambio de Capital
Titulos Accionaria
Splity Split Split (reverse) Ninguno
Inverso
Reembolso Reembolso Decremento de Capital
Escision Escision Reduccion de Capital
Fusién Fusién Dependiendo tipo de fusién | Incremento de Capital
No esta Obligaciones Incremento de Capital
catalogado Convertibles
como derecho
corporativo

Donde:

F = Factor de ajuste por movimiento.

Fi = Factor de ajuste requerido en el valor i.
Aa = Numero de valores anteriores al ajuste.
Ac = Numero de valores producto de la conversion.

Ae = Numero de valores por escindir.

Ap = Numero de valores posteriores al ajuste.
Ar = Numero de valores por reestructuracion.

As = Numero de valores suscritas.

Pa = Precio anterior al ajuste.
Pp = Precio posterior al ajuste.
Ps = Precio de suscripcion.

4) Comportamiento Diario (a diciembre de 2009)
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A continuacion se presenta una gréafica en la que se ilustran el comportamiento del indice
Subyacente

Comportamiento diario indice BMV Brasil 15
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5) Emisoras que Conforman la Muestra del indice BMV Brasil 15
A diciembre de 2009:
Clave | Serie Emisora
1 |ABV |N COMPANHIA DE BEBIDAS DAS AMERICAS, (AMBEV)
2 |BBD |N BANCO BRADESCO, S.A.
3 |CBD |N COMPANHIA BRASILEIRA DE DISTRIBUICAO GRUPO PAO DE
ACUCAR
4 | ELP N COMPANHIA PARANAENSE DE ENERGIA-COPEL
5 | FBR N FIBRIA CELULOSE S.A
6 |GFA | N GAFISA S.A.
7 |GGB |N GERDAU, S.A.
8 |ITUB |N ITAU UNIBANCO BANCO HOLDING S.A
9 |PBR |N PETROLEO BRASILEIRO SA
10 | SID N COMPANHIA SIDERURGICA NACIONAL
11 | TAM | N TAM, S.A.
12 | TNE N TELE NORTE LESTE PARTICIPACOES SA
13 | TSU N TIM PARTICIPACOES SA
14 | VALE | N VALE S.A.
15 | VIV N VIVO PARTICIPACOES SA

Del 02 de febrero a 31 de julio de 2010:

Clave | Serie Emisora

1 | ABV N COMPANHIA DE BEBIDAS DAS AMERICAS, (AMBEV)
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2 | BBD N BANCO BRADESCO, S.A.

3 |CBD |N COMPANHIA BRASILEIRA DE DISTRIBUICAO GRUPO PAO
DEACUCAR

4 | CIG N COMPANHIA ENERGETICA DE MINAS GERAIS - CEMIG

5 | ERJ N EMBRAER - EMPRESA BRASILEIRA DE AERONAUTICA S.A.

6 | FBR N FIBRIA CELULOSE S.A

7 |GFA | N GAFISA S.A.

8 |GGB | N GERDAU, S.A.

9 |ITUB |N ITAU UNIBANCO BANCO HOLDING S.A

10 | PBR N PETROLEO BRASILEIRO SA

11 | SID N COMPANHIA SIDERURGICA NACIONAL

12 | TAM | N TAM, S.A.

13 | TNE N TELE NORTE LESTE PARTICIPACOES SA

14 | VALE | N VALE S.A.

15 | VIV N VIVO PARTICIPACOES SA

6) Caracteristicas
Muestra del indice BMV Brasil 15:

(i) Tamafio de Muestra

EL indice BMV Brasil 15 esta compuesto por 15 valores representados por ADR’s brasilefios
registrados en el Mercado Global SIC.

El nimero de valores podria variar en funcion de los eventos corporativos que las emisoras
reporten a la BMV como es el caso de una escision, en la cual ambos valores (empresa que
escinde y empresa escindida) formaran parte de la muestra del indice hasta la siguiente
revisién en la que nuevamente se ajustara a 15 integrantes.

La participacion que tendra cada valor en la muestra del indice esta dada por el valor de
capitalizacion registrado en el mercado de origen el cual tendrd como participacion maxima al
inicio de la muestra el 10% del valor total de dicha muestra.

(i) Seleccioén de la muestra

a) Primer filtro; para la seleccién de la muestra: Bursatilidad

Los 15 valores seran los que mayor operatividad hayan registrado en los Ultimos 6 meses,
utilizando para su medicion el indice de bursatilidad que BMV publica mensualmente.

Las empresas brasilefias que seran consideradas para integrarse a la muestra deberan de ser
a través de ADRs nivel Il o nivel Ill listados en el NYSE.

El indice BMV Brasil 15 no considera en ningin caso ADRs no listados o emitidos mediante
oferta privada y se cuidard especialmente que no sean ADRs que tengan algun tipo de
restriccion en cuanto a su adquisicion.

b) Segundo filtro; no se admiten de forma simultanea valores de empresas tenedoras y
subsidiarias
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No se permite que participen en la muestra simultdneamente valores de empresas tenedoras y
subsidiarias, por lo cual en caso de que ambas empresas se encuentren dentro de los 15
valores mas bursatiles en el mercado mexicano, se seleccionara al mas bursétil de los dos.

(iii) Revisién de la muestra

La muestra sera revisada dos veces al afio en los meses de enero y julio y pasara a ser
efectiva el primer dia habil del mes de febrero y agosto.

Dentro de la revision se tienen consideraciones especiales con el objeto de asegurar la
continuidad y replicabilidad del Indice.

Para el caso de aquellos valores que presenten algin movimiento corporativo durante su
permanencia en la muestra, se haran los ajustes necesarios para buscar que el indice no sea
afectado en su liquidez y garantizar su replicabilidad.

Al finalizar la vigencia de la muestra se normaliza la aplicacién de los criterios establecidos
para la seleccién de los valores en su revision para el nuevo periodo.

Si por alguna razén un valor esté sujeto a un proceso de Oferta Publica de adquisicion, fusién,
o algun otro evento extraordinario que conlleve a la intencion formal o implicacién de
cancelacion del registro en la BMV o en el mercado de origen de los ADRs, los valores objeto
de la oferta de adquisicion o retiro del registro seran retirados de la muestra el dia en que se
concrete la misma en la BMV, y su lugar sera ocupado por un nuevo valor utilizando los
mismos criterios de seleccion de la muestra descritos anteriormente. La Bolsa informara al
mercado con la mayor oportunidad posible sobre los cambios relativos a este apartado.

(iv)_Criterios para la exclusion de valores

No seran considerados para la muestra:

1. Valores de empresas cuya cotizacién se encuentre suspendida por alguna causa.
2. Exista la posibilidad concreta de ser suspendidas o retiradas del mercado

Si algun valor en estas condiciones, se encuentra ya seleccionado en la muestra vigente al
momento de la revisién, se mantendra hasta en tanto no se de el evento de suspension o retiro
del mercado, sucedido esto, debera ser sustituido.

7) Volatilidad Histérica del indice
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8) Informacion histérica de pago de derechos de las emisoras que conforman la muestra
actual del Indice

Derechos Emisoras incluidas en el indice BMV Brasil 15
en la muestra vigente al 31 de diciembre de 2009

FECHA EMISORA
EXCUPON FECHA DE | NUEVA A
DERECHO EMISORA DE BMV PROPORCION PAGO ENTREGAR

Dividendo en ABV 10-Dic-07 USD $0.24606 Por accion 28-Dic-07 ABV
efectivo

Dividendo en ABV 15-Abr-08 USD $0.8553 Por accion 08-May-08 ABV
efectivo

Dividendo en ABV 15-Abr-08 USD $0.21864 Por accién 15-May-08 ABV
efectivo

Dividendo en ABV 04-Jun-08 USD $0.01435 Por accion 16-Jun-08 ABV
efectivo

Dividendo en ABV 22-Jul-08 USD $0.22675 Por accion 11-Ago-08 ABV
efectivo

Dividendo en ABV 22-Jul-08 USD $0.81434 Por accion 13-Ago-08 ABV
efectivo

Dividendo en ABV 08-Sep-08 USD $0.08 Por accién 01-Oct-08 ABV
efectivo

Dividendo en ABV 30-Sep-08 USD $0.15953 Por accién 23-Oct-08 ABV
efectivo

Dividendo en ABV 30-Sep-08 USD $0.47682 Por accioén 24-Oct-08 ABV
efectivo

Dividendo en ABV 16-Ene-09 USD 0.154153 (importe Neto). 09-Feb-09 ABV
efectivo

Dividendo en ABV 23-Abr-09 USD 0.192184 (importe NE 08-Jun-09 ABV
efectivo
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Dividendo en ABV 09-Jun-09 USD 0.041223 (Neto estimado). |22-Jun-09 ABV
efectivo

Dividendo en BBD 04-Dic-07 USD $0.009351 Por accion 08-Ene-08 BBD
efectivo

Dividendo en BBD 02-Ene-08 USD $0.224407 Por accion Y 24-Mar-08 BBD
efectivo USD $0.278171 Por accion(Neto

estimado)

Dividendo en BBD 03-Ene-08 USD $0.009338 Por accion 07-Feb-08 BBD
efectivo

Dividendo en BBD 06-Feb-08 USD $0.009464 Por accion 07-Mar-08 BBD
efectivo

Dividendo en BBD 25-Feb-08 USD $0.02565 Por accion 28-Feb-08 BBD
efectivo

Dividendo en BBD 04-Mar-08 USD $0.019439 Por accion 25-Mar-08 BBD
efectivo

Dividendo en BBD 04-Mar-08 USD $0.09865 Por accion 07-Abr-08 BBD
efectivo

Dividendo en BBD 04-Mar-08 USD $0.009865 Por accion 07-Abr-08 BBD
efectivo

Dividendo en BBD 02-Abr-08 USD $0.011412 Por accion 08-May-08 BBD
efectivo

Split BBD 16-Abr-08 3X2 21-Abr-08 BBD
Dividendo en BBD 05-May-08 USD $0.007914 Por accion 06-Jun-08 BBD
efectivo

Dividendo en BBD 03-Jun-08 USD $0.007972 Por accion 08-Jul-08 BBD
efectivo

Dividendo en BBD 30-Jun-08 USD $0.080333 Por accion 25-Jul-08 BBD
efectivo

Dividendo en BBD 03-Jul-08 USD $0.00822 Por accion 07-Ago-08 BBD
efectivo

Dividendo en BBD 04-Ago-08 USD $0.008319 Por accion 05-Sep-08 BBD
efectivo

Dividendo en BBD 02-Sep-08 USD$0.008149 Por accion 07-Oct-08 BBD
efectivo

Dividendo en BBD 02-Oct-08 USD 0.007208 (Neto estimado). |07-Nov-08 BBD
efectivo

Dividendo en BBD 04-Nov-08 USD 0.005836 (Neto estimado). | 05-Dic-08 BBD
efectivo

Dividendo en BBD 02-Dic-08 USD 0.005385 (Neto estimado). | 08-Ene-09 BBD
efectivo

Dividendo en BBD 05-Ene-09 USD 0.005564 (Neto estimado). | 06-Feb-09 BBD
efectivo

Dividendo en BBD 03-Feb-09 USD 0.006199 (Neto estimado). | 06-Mar-09 BBD
efectivo

Dividendo en BBD 08-Dic-08 USD 0.206318 (importe Neto). 13-Mar-09 BBD
efectivo

Dividendo en BBD 09-Dic-08 USD 0.206318 (importe Neto). 13-Mar-09 BBD
efectivo

Dividendo en BBD 03-Mar-09 USD 0.006087 (importe Neto). 07-Abr-09 BBD
efectivo

Dividendo en BBD 02-Abr-09 USD 0.006459 (importe NE 08-May-09 BBD
efectivo

Dividendo en BBD 05-May-09 USD 0.006611 (importe Neto). 05-Jun-09 BBD
efectivo
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Dividendo en BBD 02-Jun-09 USD 0.007196 (importe Neto). 07-Jul-09 BBD
efectivo

Dividendo en BBD 06-Jul-09 USD 0.075696 (importe Neto). 24-Jul-09 BBD
efectivo

Dividendo en BBD 02-Dic-09 USD 0.008398 (importe neto). 11-Ene-10 BBD
efectivo

Dividendo en CBD 02-May-08 USD $0.27455 Por accion 03-Jul-08 CBD
efectivo

Dividendo en CBD 15-May-08 USD $0.04985 Por accion 30-May-08 CBD
efectivo

Dividendo en CBD 11-Jun-09 USD 0.022934 (Neto estimado). |25-Jun-09 CBD
efectivo

Dividendo en CBD 04-May-09 USD 0.246967 (importe Neto). 06-Jul-09 CBD
efectivo

Dividendo en CBD 19-Nov-09 USD 0.066787 (importe neto). 10-Dic-09 CBD
efectivo

Dividendo en ELP 24-Abr-09 USD 0.372688 (importe Neto) Y | 08-Jun-09 ELP
efectivo USD 0.065067 (importe Neto)

Dividendo en GFA 07-Abr-08 USD $0.223316 Por accion 06-May-08 GFA
efectivo

Dividendo en GFA 04-May-09 USD 0.2030982 (importe neto) | 31-Dic-09 GFA
efectivo

Dividendo en GGB 23-Nov-07 USD $0.16008 Por accion 10-Dic-07 GGB
efectivo

Dividendo en GGB 25-Feb-08 USD $0.17222 Por accion 17-Mar-08 GGB
efectivo

Dividendo en GGB 26-May-08 USD $0.21296 Por accion 13-Jun-08 GGB
efectivo

Dividendo en GGB 20-Jun-08 2X1 25-Jun-08 GGB
efectivo

Dividendo en GGB 18-Ago-08 USD $0.22133 Por accion 08-Sep-08 GGB
efectivo

Dividendo en GGB 14-Nov-08 USD 0.07736 (importe Neto). 08-Dic-08 GGB
efectivo

Dividendo en GGB 03-Mar-09 USD 0.017075 (importe Neto) 23-Mar-09 GGB
efectivo

Dividendo en GGB 18-Nov-09 USD 0.036231 (importe neto). 07-Dic-09 GGB
efectivo

Dividendo en ITU 03-Dic-07 USD $0.00667 Por accion 14-Ene-08 ITU
efectivo

Dividendo en ITU 02-Ene-08 USD $0.00662 Por accion 11-Feb-08 ITU
efectivo

Dividendo en ITU 31-Ene-08 USD $0.00667 Por accion 13-Mar-08 ITU
efectivo

Dividendo en ITU 25-Feb-08 USD $0.05707 Por accion 20-Mar-08 ITU
efectivo

Dividendo en ITU 25-Feb-08 USD $0.05707 Por accion 20-Mar-08 ITU
efectivo

Dividendo en ITU 25-Feb-08 USD $0.33935 Por accion 27-Mar-08 ITU
efectivo

Dividendo en ITU 04-Mar-08 USD $0.0071 Por accion 11-Abr-08 ITU
efectivo

Dividendo en ITU 01-Abr-08 USD $0.00709 Por accion 12-May-08 ITU
efectivo
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Dividendo en ITU 02-May-08 USD $0.00725 Por accion 12-Jun-08 ITU
efectivo

Dividendo en ITU 02-Jun-08 USD $0.00726 Por accion 11-Jul-08 ITU
efectivo

Split ITU 10-Jun-08 5X4 13-Jun-08 ITU
Dividendo en ITU 01-Jul-08 USD $0.00738 Por accion 11-Ago-08 ITU
efectivo

Dividendo en ITU 01-Ago-08 USD $0.00751 Por accion 11-Sep-08 ITU
efectivo

Dividendo en ITU 18-Ago-08 USD $0.09488 Por accion 04-Sep-08 ITU
efectivo

Dividendo en ITU 02-Sep-08 USD $ .00733 Por accion 14-Oct-08 ITU
efectivo

Dividendo en ITU 01-Oct-08 USD 0.00655 (Neto estimado). | 13-Nov-08 ITU
efectivo

Dividendo en ITU 03-Nov-08 USD 0.00554 (Neto estimado). | 11-Dic-08 ITU
efectivo

Dividendo en ITU 01-Dic-08 USD 0.00522 (importe Neto). 12-Ene-09 ITU
efectivo

Dividendo en ITU 24-Nov-08 USD 0.14408 (importe Neto). 09-Feb-09 ITU
efectivo

Dividendo en ITU 02-Ene-09 USD 0.005091 (Neto estimado). | 12-Feb-09 ITU
efectivo

Dividendo en ITU 30-Ene-09 USD 0.005179 (Neto estimado). | 12-Mar-09 ITU
efectivo

Dividendo en ITU 10-Mar-09 USD 0.077314 (importe Neto). 27-Mar-09 ITU
efectivo

Dividendo en ITU 02-Mar-09 USD 0.005198 (importe Neto). 13-Abr-09 ITU
efectivo

Dividendo en ITU 01-Abr-09 USD 0.005243 (importe Neto). 14-May-09 ITU
efectivo

Dividendo en ITU 04-May-09 USD 0.005464 (importe Neto). 11-Jun-09 ITU
efectivo

Dividendo en ITUB 04-May-09 USD 0.005464 (importe Neto). 11-Jun-09 ITUB
efectivo

Dividendo en ITUB 01-Jun-09 USD 0.00566 (importe Neto). 13-Jul-09 ITUB
efectivo

Dividendo en ITUB 03-Nov-09 USD 0.007006 (importe neto). 11-Dic-09 ITUB
efectivo

Dividendo en ITUB 01-Dic-09 USD 0.006844 (importe neto). 14-Ene-10 ITUB
efectivo

Dividendo en PBR 31-Oct-06 USD $1.583784 Por accion PENDIENTE | PBR
efectivo

Dividendo en PBR 02-Ene-07 USD $0.710047 Por accion PENDIENTE | PBR
efectivo

Dividendo en PBR 02-Abr-07 USD $0.740278 Por accion 24-May-07 PBR
efectivo

Split PBR 02-Jul-07 2 Nuevas X 1 Antigua 05-Jul-07 PBR
Dividendo en PBR 20-Ago-07 USD $0.448667 Por accion 07-Feb-08 PBR
efectivo

Dividendo en PBR 08-Oct-07 USD $0.451167 Por accion 07-Abr-08 PBR
efectivo

Dividendo en PBR 08-Oct-07 USD $0.451167 Por accion 07-Abr-08 PBR
efectivo
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Dividendo en PBR 14-Ene-08 USD $0.285239 Por accion 07-May-08 PBR
efectivo
Dividendo en PBR 07-Abr-08 USD $0.14389 Por accion Y 10-Jun-08 PBR
efectivo USD 0.14333 Por ACCION
Split PBR 08-May-08 2x1 13-May-08 PBR
Dividendo en PBR 29-Dic-08 USD 0.268607 (importe Neto) 01-May-09 PBR
efectivo FECHA DE PAGO 01 D
Dividendo en PBR 06-Jul-09 USD 0.290449 (importe neto). 07-Dic-09 PBR
efectivo
Dividendo en PBR 01-Oct-09 USD 0.187783 (importe neto). 29-Dic-09 PBR
efectivo
Dividendo en PBR 23-Dic-09 USD 0.19511 (importe neto). 07-Ene-10 PBR
efectivo
Dividendo en RIO 20-Oct-06 USD $0.201111 Por accion 07-Nov-06 RIO
efectivo (estimado)
Dividendo en RIO 17-Abr-07 USD $0.320153 Por accion 07-May-07 RIO
efectivo
Split RIO 13-Sep-07 2X1 18-Sep-07 RIO
Dividendo en RIO 19-Oct-07 USD $ 0.132072; USD 07-Nov-07 RIO
efectivo $0.034298 Y USD $0.00697 Por

accion
Dividendo en RIO 11-Abr-08 USD $0.110909 Por accion 07-May-08 RIO
efectivo
Dividendo en RIO 11-Abr-08 USD $0.109996 Por accion 07-May-08 RIO
efectivo
Dividendo en RIO 21-Oct-08 USD 0.061094 (Neto estimado) | 07-Nov-08 RIO
efectivo Y USD 0.191202 (Neto

estimado).
Dividendo en RIO 16-Abr-09 USD 0.224761 (importe Neto). 07-May-09 RIO
efectivo
Cambio de RIO 4-Mayo-09 VALE
Clave a VALE
Dividendo en SID 21-Ago-08 USD $ 0.089867 (importe Neto) | 05-Dic-08 SID
efectivo
Dividendo en SID 30-Mar-09 USD 0.466857 (importe Neto) Y | 09-Abr-09 SID
efectivo USD 0.410679 (IMP
Dividendo en SID 30-Mar-09 USD 0.540888 (importe Neto) Y | 09-Abr-09 SID
efectivo USD 0.410679 (importe Neto).
Dividendo en SID 04-May-09 USD 0.145014 (importe Neto). 18-May-09 SID
efectivo
Dividendo en SID 23-Dic-09 USD 0.163599 (importe neto). 06-Ene-10 SID
efectivo
Dividendo en TAM 03-Abr-08 USD $0.137915 Y USD 22-Abr-08 TAM
efectivo $0.124238 Por accion
Dividendo en TNE 02-Ene-07 USD $0.309062 Por accion 30-Abr-07 TNE
efectivo
Dividendo en TNE 12-Abr-07 USD $0.03861 Por accion 02-May-07 TNE
efectivo
Dividendo en TNE 08-Abr-08 USD $0.12495 Por accion 29-Abr-08 TNE
efectivo
Dividendo en TNE 11-Sep-08 Diividendo especial 1.70634 29-Sep-08 TNE
efectivo (importe Neto).
Dividendo en TNE 09-Feb-09 USD 1.306552 (importe Neto) 26-Feb-09 TNE
efectivo
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Dividendo en TSU 19-Oct-06 USD $0.00295 Por accion 30-Oct-06 TSU
efectivo

Dividendo en TSU 13-Abr-07 USD $0.969789 Por accion 02-Jul-07 TSU
efectivo

Dividendo en TSU 17-Dic-07 USD $0.000533 Por accion 21-Dic-07 TSU
efectivo

Dividendo en TSU 14-Abr-08 USD $0.790238 Por accion 01-Jul-08 TSU
efectivo

Dividendo en TSU 20-May-08 USD $0.003415 Por accion 29-May-08 TSU
efectivo

Dividendo en TSU 05-May-09 USD 0.001599 (importe Neto). 14-May-09 TSU
efectivo

Dividendo en TSU 03-Abr-09 USD 0.445798 (importe Neto). 23-Jun-09 TSU
efectivo

Dividendo en VALE 16-Abr-09 USD 0.224761 (importe Neto). 07-May-09 VALE
efectivo

Dividendo en VCP 21-Dic-07 USD $0.82839 Por Accion 09-Jun-08 VCP
efectivo

Cambio de VCP 18-Nov-09 FBR
Clave a FBR

Dividendo en VIV 15-Mar-07 USD $0.01017 Por accion 31-Dic-07 VIV
efectivo (estimado)

Dividendo en VIV 23-Mar-09 USD 0.018424 (importe Neto). 03-Abr-09 VIV
efectivo
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3 EXTRACTO DEL CONTRATO DE FIDEICOMISO Y DOCUMENTOS RELACIONADOS
3.1 EXTRACTO DEL CONTRATO DE FIDEICOMISO

A continuacion se presenta un extracto de las disposiciones mas relevantes del Contrato de
Fideicomiso. Dicho extracto no pretende ser exhaustivo ni suficiente, por lo que se hace
referencia expresa a los términos y disposiciones contenidos en el propio Contrato de
Fideicomiso en los demas Documentos de la Emisién, copias de los cuales se encuentran a
disposicion de los Tenedores en el domicilio designado en la Secciéon 1.6 anterior (Ver
“INFORMACION GENERAL - DOCUMENTOS DE CARACTER PUBLICO").

“Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Emisidon de Certificados Bursatiles Fiduciarios
No. 80606 (el “Contrato”) de fecha 25 de febrero de 2010 que celebran Casa de Bolsa BBVA
Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer en su caracter de fideicomitente
(el “Fideicomitente”), representada en este acto por Blanca G. Zepeda Reyes y por Carlos
Pérez Flores, BBVA Bancomer Gestién, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de Sociedades de
Inversion, Grupo Financiero BBVA Bancomer (el “Administrador de Inversiones”), representada
también en este acto por Jorge Humberto Pérez Samano y por Maria del Carmen Sanjurjo
Concheso; y Nacional Financiera S.N.C., Institucion de Banca de Desarrollo, Direccion
Fiduciaria en su caracter de fiduciario (en lo sucesivo el “Fiduciario”), representada en este acto
por Héctor David Flores Avalos; con la comparecencia de Banco INVEX, SA., Institucién de
Banca Multiple, INVEX Grupo Financiero, Fiduciario, en su caracter de representante comun (el
“Representante Comun”), representada en este acto por Ricardo Calderén Arroyo y por Luis
Fernando Turcott Rios...

...CLAUSULAS...
Clausula 1. Definiciones

1.1. Términos Definidos. Segun se utilizan en, y para los efectos de este Contrato, los términos
sefialados a continuacién tendran los significados siguientes:

“Administrador de Inversiones” significa BBVA Bancomer Gestion, S.A. de C.V., Sociedad
Operadora de Sociedades de Inversion, Grupo Financiero BBVA Bancomer 0 sus sucesores 0
cesionarios de conformidad con el Contrato de Administracion de Inversiones.

“Afiliada” de cualquier persona moral determinada, significa cualquier otra persona moral que
controle a, que sea controlada por o que esté bajo control comdn junto con dicha persona
moral determinada. Para efectos de esta definicion, “control” significa, al utilizarse respecto a
cualquier persona moral determinada, el poder para dirigir, directa o indirectamente, la
administracién y politicas de dicha persona moral, ya sea a través de la titularidad de valores
con derecho a voto, contractualmente o de cualquier otra manera; y los términos “controladora”
y “controlada” tendran significados correlativos a lo anterior.

“Apoderado” tendra el significado que se le atribuye en la Clausula 16.1.

“Aportacion inicial” tendra el significado que se le atribuye en la Clausula 2.1

“Archivo de Composicion de Cartera” significa el archivo que sera publicado cada Dia habil
en términos de la Clausula 14 del presente que incluird informacién respecto de: (i) el tipo y
monto de activos y, en su caso, efectivo que integraran una Canasta; (ii) el Valor Neto de los

Activos; y (iii) el numero de Certificados que sean emitidos y se encuentren en circulacion.

“BMV” significa la Bolsa Mexicana de Valores. S.A.B. de C.V.
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“Canasta” significa los activos correspondientes a cada Unidad, como sea establecido en el
Archivo de Composicién de Cartera mas reciente.

“Cartera” significa los activos mantenidos en la Cuenta.
“Certificado” significa un Certificado Bursétil fiduciario emitido por el Fiduciario.
“CNBV” significa la Comision Nacional Bancaria y de Valores.

“Comisiéon del Fideicomitente” significa la comisién pagadera al Fideicomitente, segun se
establezca en los Documentos de la Emisién y calculada en términos de la Clausula 12.1.

“Comisién Global” significa, el monto resultante de multiplicar el Porcentaje de Gastos por el
Valor Neto de los Activos.

“Contrato de Administracion de Inversiones” significa el Contrato de Administracion de
Inversiones celebrado en esta misma fecha entre el Fiduciario y el Administrador de
Inversiones.

“Contrato de Licencia” significa el contrato de licencia celebrado entre Bolsa Mexicana de
Valores, S.A.B. de C.V..y el Fideicomitente.

“Contrato de Participante Autorizado” significa un contrato entre el Fiduciario y un
Participante Autorizado, en términos sustancialmente similares a los del documento que se
adjunta como Anexo A.

“Cuenta” significa la cuenta abierta y mantenida por el Fiduciario en términos de la Clausula
9.1.

“Dia Habil” significa cualquier dia en que la BMV se encuentre en operacion.

“Diferencia” significa cualquier monto de Gastos Incluidos superior a la Comisién Global
segun se establece en la Clausula 12.2.

“Distribucion” significa el pago, si lo hubiese, realizado de conformidad con la Clausula 7.4(a)
del presente Contrato, en cualquier Fecha de Pago de dividendos u otra cantidad por el
Fiduciario a los Tenedores de conformidad con (i) los Documentos de la Emision
correspondiente; y con base en (ii) las Instrucciones del Administrador de Inversiones.

“Documentos de la Emisién” significan, el Titulo, el Prospecto y, en su caso, el Aviso de
Oferta Publica.

“Emision” significa la emision por parte del Fiduciario y la adquisicion por parte de un
Participante Autorizado de Certificados, en el entendido que ningun Certificado debera ser
considerado como emitido hasta que haya sido adquirido por un Participante Autorizado.

“Fecha de Cierre” significa la fecha inicial en la que cualquier Unidad deba ser ofrecida a
Participantes Autorizados.

“Fecha de Emision” significa la fecha en que los Certificados deban ser emitidos por el
Fiduciario y por lo tanto adquiridos por un Participante Autorizado.

“Fecha de Pago” significa cualquier fecha en la que el Fiduciario deba, en su caso, realizar
Distribuciones a los Tenedores con derecho a recibir Distribuciones en términos de (i) los
Documentos de la Emision correspondiente a los Certificados de dicho Tenedor y con base en
(ii) las Instrucciones del Administrador de Inversiones.
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“Fideicomisarios” significa los Tenedores de Certificados.

“Fideicomisario en Ultimo Lugar” Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo
Financiero BBVA Bancomer.

“Fideicomiso” significa el “Fideicomiso Num 80606, el fideicomiso irrevocable de emision de
Certificados de Bursatiles Fiduciarios creado en términos del presente Contrato.

“Fideicomitente” significa Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero
BBVA Bancomer.

“Fiduciario” significa Nacional Financiera S.N.C., Institucion de Banca de Desarrollo,
Direccion Fiduciaria, o la institucién que lo sustituya de conformidad con el presente Contrato.

“Gastos Excluidos” significan los siguientes gastos, devengados cada mes calendario, que
deberan de ser cubiertos, por el Fiduciario con cargo al Patrimonio del Fideicomiso y de
acuerdo con las instrucciones previas y por escrito del Administrador de Inversiones: (i) gastos
relacionados con comisiones de intermediacion u otras similares por las operaciones de
compra y venta de activos, incluyendo valores y monedas; (ii) cualesquiera contribuciones,
gastos y honorarios distintos a los gastos y honorarios relacionados con el estudio, tramite y
eventual registro y mantenimiento de los Certificados en el RNV, su listado en la BMV vy el
depdsito del Titulo de los Certificados en el Indeval; (iii) cualesquiera erogaciones derivadas de
las obligaciones de indemnizacién al Fiduciario o al Fideicomitente en términos de la Clausula
12.3; o al Administrador de Inversiones de conformidad con el Contrato de Administracién de
Inversiones y (iv) cualesquiera gastos del Fideicomiso que no sean Gastos Incluidos.

“Gastos Incluidos” significan los siguientes gastos, devengados cada mes de calendario, que
deberan ser pagados por el Fiduciario, en términos de la Clausula 12.2 (i) los gastos
necesarios para cumplir con todas las disposiciones legales aplicables, para obtener y
mantener el registro de los Certificados en el RNV, su listado en la BMV y aquéllos
relacionados con la publicacion de cualesquiera Prospecto, informes u otros documentos que
deban publicarse a solicitud de la CNBV; (ii) los honorarios del Fiduciario; (iii) los honorarios del
Representante Comun; (iv) los honorarios de todos los terceros contratados por el Fiduciario o
por el Administrador de inversiones en términos de la Clausula 4.3 (siempre y cuando dichos
honorarios hayan sido previamente aprobados por el Administrador de Inversiones; (v) las
contraprestaciones a ser pagadas con el objeto de obtener la licencia necesaria para el uso del
indice; (vi) los honorarios pagados al auditor independiente del Fideicomiso; (vii) los honorarios
de los asesores legales y fiscales relacionados con la preparacion de este Contrato y los
demdas documentos relacionados con la oferta de los Certificados; y (viii) los honorarios de
asesores legales y asesores fiscales en relacién con el mantenimiento del Fideicomiso y el
listado continuo de los Certificados.

“Gastos” significan conjuntamente los Gastos Excluidos y la Comisién Global.

“Indeval” significa la S.D. Indeval Institucion para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V.

“indice Subyacente” significa el indice BMV Brasil 15 respecto del cual se ha otorgado una
licencia o autorizacién a Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero
BBVA Bancomer conforme al Contrato de Licencia.

“Ingresos” significa, la suma de todos los ingresos obtenidos por concepto de (i) dividendos
pagados respecto de los valores de una Cartera, (ii) los intereses que generen las cantidades

en efectivo depositadas en la Cuenta, (iii) los ingresos derivados de Operaciones de Préstamo
de Valores pagados en relacion con la Cartera y (iv) cualquier otro ingreso pagado a la Cuenta.
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“Instruccién de Emisidon” Significa (i) una instruccion entregada por el Fideicomitente al
Fiduciario, en la cual instruird al Fiduciario sustancialmente en términos del Anexo B del
presente Contrato, a que realice la Emisién de Certificados, y (ii) los Documentos de la
Emision.

“Instrucciones del Administrador de Inversiones” significa las Instrucciones giradas por el
Administrador de Inversiones al Fiduciario de conformidad con la Clausula 13.

“Instrucciones” tiene el significado que se le atribuye en la Clausula 4.3.

“Inversiones Permitidas” significa, hasta en tanto el Administrador de Inversiones no instruya
otra cosa, (a) por lo que se refiere a fondos en Pesos las inversiones con plazo de hasta 8 dias
gue segun determine el Fiduciario sean en: (i) valores gubernamentales denominados en
Pesos o UDIs, emitidos o garantizados por el Gobierno Federal de México; (ii) reportos sobre
dichos valores gubernamentales; (iii) instrumentos de deuda bancarios, incluyendo sin limitar
instrumentos a cargo de Nacional Financiera S.N.C., Institucion de Banca de Desarrollo, (iv)
reportos sobre dichos instrumentos; o (v) certificados de depdsito en Pesos con instituciones
de banca multiple; y (vi) por lo que se refiere a fondos en Ddlares de los Estados Unidos de
América, inversiones en: (i) obligaciones directas de, o completamente garantizadas por, el
Gobierno de los Estados Unidos de América o (ii) depdsitos a la vista y a plazos en,
certificados de depdsito de, aceptaciones bancarias emitidas por, o fondos de mercado de
dinero, 0 cuentas con cualquier banco comercial y otra instituciéon financiera constituida de
conformidad con las leyes de Estados Unidos de América, o cualquiera de sus subdivisiones
politicas; en el entendido que el Fiduciario en todo momento, conforme a las Instrucciones del
Administrador de Inversiones, para los efectos de cada uno de los incisos (i), (i), (iii), (iv), (V) y
(vi) anteriores, determinara los valores o instrumentos en los cuales los Pesos o los Délares de
los Estados Unidos de América deben ser invertidos.

“LGTOC” significa la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.

“LIC” significa la Ley de Instituciones de Crédito.

“LMV” significa la Ley del Mercado de Valores.

“Margen Permitido” tendra el significado que se le atribuye en la Clausula 7.2

“México” significa los Estados Unidos Mexicanos.

“Mercado Global SIC” es un mecanismo disefiado para listar y operar, en el ambito de la
BMV, bajo el esquema regulatorio y operativo del Sistema Internacional de Cotizaciones (SIC),
valores que no fueron objeto de oferta publica en México, que no se encuentran inscritos en la
Seccion de Valores del RNV, y que se encuentran listados en mercados de valores extranjeros
gue han sido reconocidos por la CNBV (Mercados Extranjeros Reconocidos) o cuyos emisores
hayan recibido el reconocimiento correspondiente por parte de la citada Comisién (Emisores
Extranjeros Reconocidos).

“Notificacion de Terminacion” tendra el significado que se le atribuye en la Clausula 22.2.
“Operacion de Préstamo de Valores” significa cualesquier operacién de préstamo de valores
gue realice el Fiduciario de conformidad con las Instrucciones del Administrador de
Inversiones.

“Orden de Cancelacién” significa cada orden presentada por un Participante Autorizado en el

formato adjunto al Contrato de Participante Autorizado como Anexo 2, para la cancelacién de
una o mas Unidades a cambio de un numero correspondiente de Canastas.
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“Orden de Creacién” significa cada orden presentada por un Participante Autorizado en el
formato adjunto al Contrato de Participante Autorizado como Anexo 2 para la emision en favor
de dicho Participante Autorizado de certificados de una 0 més Unidades a cambio del nimero
correspondiente de Canastas.

“Ordenes” significan, conjuntamente, las Ordenes de Cancelacion y las Ordenes de Creacion.

“Partes” significan conjuntamente el Fideicomitente, el Administrador de Inversiones, el
Fiduciario y el Representante Comun.

“Participante Autorizado” significa una casa de bolsa autorizada para actuar como tal en
México que cumpla con los requisitos establecidos en la Clausula 8.1

“Patrimonio del Fideicomiso” tendra el significado que se le atribuye en la Clausula 5.1.
“Pesos” significa la moneda de curso legal de México.

“Porcentaje de Gastos” significa el porcentaje establecido del Valor Neto de los Activos,
como se establezca en los Documentos de la Emision, para ser utilizados para el célculo de la

Comisién del Fideicomitente, de conformidad con la Clausula 12.1(a).

“Prospecto” significa cualquier prospecto, folleto informativo o0 documento similar que tenga
como finalidad revelar informacion acerca de los valores a ser emitidos por el Fideicomiso.

“Recomposicion del indice Subyacente” significa cualquier cambio o cambios a la
composicion del Indice Subyacente efectuada por la entidad que administre o determine dicho
Indice Subyacente.

“Recursos Excedentes” significa, para cualquier periodo, el resultado de restar a los Ingresos
de un periodo, los Gastos Generales de dicho periodo.

“Recursos Faltantes” significa, segin lo determine el Fiduciario, el monto de cualquier
faltante (en su caso) de efectivo en la Cuenta al Gltimo Dia Habil de cada mes, para cubrir
cualesquier Gastos.

“Reglas del Banco de México” tendra el significado que se le atribuye en la Clausula 17.4.
“Representante Comun” significa Banco INVEX, S.A., Institucion de Banca Multiple, INVEX
Grupo Financiero, Fiduciario, o la persona o entidad que lo sustituya en su caso, de acuerdo a
lo dispuesto en el Titulo.

“RNV” significa el Registro Nacional de Valores.

“Tenedor” significa un titular de Certificados.

“Titulo” significa el titulo que representara la titularidad de un Certificado.

“UDI" significan las Unidades de Inversion, de conformidad con el decreto publicado en el
Diario Oficial de la Federacién el 1 de abril de 1995.

“Unidad” significa 100,000 (cien mil) Certificados o aquel nimero de Certificados que
determine el Administrador de Inversiones de tiempo en tiempo.

“Valor Neto de los Activos” significa, (i) el valor de los activos depositados en la Cuenta
(incluyendo ingresos devengados pero no pagados) menos los pasivos (incluyendo los Gastos
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devengados pero no pagados), y (ii) dividido entre el nimero total de Certificados emitidos y en
circulacion.

“Valores” significan las acciones que coticen en la BMV que integran el indice Subyacente.
1.2. Encabezados. Los encabezados de las Clausulas contenidas en el presente Contrato se
utilizan Gnicamente por conveniencia y no se tomaran en cuenta para la interpretacion del

mismo.

1.3. Otras Reglas de Interpretacidon. En este Contrato y en sus Anexos, salvo que el contexto
requiera lo contrario:

(a) los encabezados de las clausulas e Incisos son para referencia Unicamente y no afectaran,
la interpretacién de este Contrato;

(b) las referencias a cualquier documento, instrumento o contrato, incluyendo este Contrato o
cualesquiera otros documentos, incluiran: (i) todos los anexos y apéndices u otros documentos
adjuntos al presente Contrato o a dichos documentos; (ii) todos los documentos, instrumentos
o contratos emitidos o celebrados en sustitucion de este Contrato o de dichos documentos; y
(i) cualesquiera reformas, modificaciones, adiciones o compulsas a este Contrato o a dichos
documentos, segln sea el caso;

(c) las palabras “incluye” o “incluyendo” se entenderan como “incluyendo, sin limitar”.

(d) las referencias a cualquier persona incluiran a los causahabientes y cesionarios permitidos
de dicha persona (y en el caso de alguna autoridad gubernamental, cualquier persona que
suceda las funciones, facultades y competencia de dicha autoridad gubernamental);

(e) las palabras “del presente”, “en el presente” y “bajo el presente” y palabras o frases de
naturaleza similar, se referiran a este Contrato en general y no a alguna
disposicion en particular de este Contrato;

(f) las referencias a “dias” significaran dias naturales;

(9) el singular incluye el plural y el plural incluye el singular;

(h) las referencias a la legislacion aplicable, generalmente, significaran la legislacion aplicable
en vigor de tiempo en tiempo, y las referencias a cualquier legislacion especifica aplicable
significara dicha legislacion aplicable, segin sea modificada reformada o adicionada de tiempo

en tiempo, y cualquier legislacion aplicable que sustituya a la misma; y

() las referencias a una clausula, seccién o anexo son referencias a la clausula, seccion o
anexo relevante de este Contrato, salvo que se indique lo contrario.

1.4. Anexos. Los anexos del presente Contrato forman parte integrante del mismo y se tienen
aqui por reproducidos como si a la letra se insertasen.

Clausula 2. Constitucion
2.1. Aportacién Inicial. El Fideicomitente constituye en este acto un fideicomiso irrevocable de

emision de certificados bursatiles fiduciarios, transmitiendo al Fiduciario la cantidad de
$1,000.00 (Un mil Pesos 00/100 M.N.) (en lo sucesivo, la “Aportacion Inicial”).

2.2. Aceptacion del Fiduciario. En este acto el Fiduciario acepta el cargo de fiduciario de este
Fideicomiso y recibe la Aportacién Inicial. El Fiduciario otorga en este acto el recibo mas amplio
gue en derecho proceda sobre la Aportacion Inicial.
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Clausula 3. Partes
3.1. Partes. Las siguientes son las partes del presente Fideicomiso:

Fideicomitente: Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA
Bancomer.

Fiduciario: Nacional Financiera S.N.C., Institucion de Banca de Desarrollo, Direccion
Fiduciaria .

Fideicomisarios: Los Tenedores de Certificados.
Fide;icomisario
en Ultimo Lugar  Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA

Bancomer.

Representante Comun: Banco INVEX, S.A., Institucion de Banca Mdltiple, INVEX Grupo
Financiero, Fiduciario.

Administrador de Inversiones: BBVA Bancomer Gestion, S.A. de C.V., Sociedad
Operadora de Sociedades de Inversién, Grupo Financiero BBVA Bancomer.

Clausula 4. Fines del Fideicomiso; Obligaciones y Facultades del Fiduciario

4.1. Fines del Fideicomiso. Los fines principales del Fideicomiso son:

(a) La emision de Certificados, los cuales buscaran obtener resultados de inversion que
correspondan generalmente al rendimiento (antes de Gastos) del Indice Subyacente;

(b) El registro de los Certificados en el RNV y su listado en la BMV y llevar a cabo ofertas
publicas de Certificados;

(c) Que cada Participante Autorizado pueda presentar Ordenes de Creacidn por una o mas
Unidades, de conformidad con las cuales transferird al Fiduciario la(s) Canasta(s)
correspondiente(s) (segun se establezca en el Archivo de Composicién de Cartera entonces
vigente) a cambio del nimero de Certificados correspondientes a dicha(s) Unidad(es);

(d) Que cada Participante Autorizado pueda presentar Ordenes de Cancelacién por una o0 mas
Unidades, de conformidad con las cuales transferira al Fiduciario el numero de Certificados
correspondientes a una Unidad a cambio de cada Canasta (segln se establezca en el Archivo
de Composicién de Cartera entonces vigente).

4.2. Obligaciones del Fiduciario. Con el objeto de llevar a cabo los fines del fideicomiso
descritos en la Clausula 4.1 anterior, el Fiduciario tendra las siguientes obligaciones:

(a) Guardar, conservar, administrar y mantener la propiedad vy titularidad del Patrimonio del
Fideicomiso conforme a los términos y condiciones del presente Contrato, de las instrucciones
del Administrador de Inversiones y de las leyes y reglamentos aplicables (incluyendo sin limitar
leyes de valores, leyes fiscales, leyes anti-corrupcion y leyes anti-lavado de dinero) de México
que regulen operaciones con valores del tipo de aquellas contempladas por este Contrato;

(b) Emitir los Certificados de conformidad con la Instruccién de Emision que le entregue el

Fideicomitente en términos de la Clausula 6.1. Los Certificados tendran las caracteristicas que
se establezcan en los Documentos de la Emision;

52



(c) Celebrar, con cada Participante Autorizado aprobado por el Administrador de Inversiones,
un Contrato de Participante Autorizado sustancialmente en términos del formato adjunto al
presente como Anexo A. El Contrato de Participante Autorizado Unicamente podra ser
modificado con el consentimiento del Administrador de Inversiones.

(d) Recibir las Ordenes de Creacion y Ordenes de Cancelacion emitidas por los representantes
especificamente facultados de los Participantes Autorizados, y realizar las operaciones
necesarias para emitir o cancelar Certificados de conformidad con dichas Ordenes de Creacién
y Ordenes de Cancelacion;

(e) Recibir, administrar y liquidar las operaciones que celebre el Administrador de Inversiones
de conformidad con este Contrato y con las Instrucciones del Administrador de Inversiones;

(f) Pagar las Distribuciones de conformidad con las instrucciones del Administrador de
Inversiones de conformidad con la Clausula 7.4(a) de este Contrato;

(g) Celebrar con el Administrador de Inversiones el Contrato de Administracion de Inversiones;

(h) Suscribir todos aquellos escritos, solicitudes de autorizacion, documentos, instrumentos,
actas, declaraciones vy titulos que sean propuestos por el Administrador de Inversiones y que
sean necesarios a fin de realizar la Emision de los Certificados y mantener su registro,
incluyendo cualquier gestion o promocion ante la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, la
CNBYV, la BMV, el Indeval, el Servicio de Administracion Tributaria y o la Comisiéon Nacional del
Sistema de Ahorro para el Retiro;

(i) Llevar a cabo (i) la inscripcion en el Registro Nacional de Valores y el listado en la BMV de
los Certificados vy, (ii) la oferta publica inicial de los Certificados si es aplicable, para el caso de
nuevas emisiones el Fiduciario requerird instrucciones previas y por escrito del Administrador
de Inversiones para llevar a cabo dichas actividades.

() Publicar diariamente el Archivo de Composicion de Cartera a través de los medios
establecidos por la BMV para dichos efectos;

(k) Abrir, mantener y administrar de acuerdo con las instrucciones previas y por escrito del
Administrador de Inversiones la Cuenta correspondiente a los Certificados de conformidad con
lo establecido en la Clausula 9. El Fiduciario podra abrir aquellas subcuentas adicionales que
sean necesarias 0 convenientes para administrar los activos, de conformidad con instrucciones
previas y por escrito del Administrador de Inversiones;

() Aplicar las cantidades liquidas depositadas en la Cuenta al pago de los Gastos Incluidos y la
Comision del Fideicomitente, asi como para pagar, de acuerdo con instrucciones previas y por
escrito del Administrador de Inversiones, los Gastos Excluidos hasta donde alcance el
Patrimonio del Fideicomiso, en términos de la Clausula 12.3;

(m) Ejercer cualesquiera derechos relacionados con la Cartera, de conformidad con las
Instrucciones del Administrador de inversiones;

(n) Celebrar Operaciones de Préstamo de Valores, de conformidad con las Instrucciones del
Administrador de Inversiones;

(o) De conformidad con lo establecido en la fraccién Il de la Disposicion 4.005.00 del
Reglamento Interior de la BMV, el Fiduciario deber& proporcionar a la BMV la informacion a
gue se refiere la Disposicion 4033.00 de su Reglamento Interior, asi como aquella a que se
refiere la Seccion Segunda del Capitulo Quinto del Titulo Cuarto del mismo Reglamento en lo
gue se refiere al Patrimonio del Fideicomiso. El Fiduciario reconoce que en caso de
incumplimiento de dicha obligacion le podran ser aplicables las medidas disciplinarias y
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correctivas a través de los 6rganos y procedimientos disciplinarios establecidos en el Titulo
Décimo Primero del propio Reglamento. En términos del segundo péarrafo del inciso A),
numeral Il de la disposicion 4005.00 del Reglamento Interior de la BMV, el Fideicomitente
tendra la obligacion de vigilar y procurar que el Fiduciario cumpla con la obligacion establecida
en este inciso. Asimismo, el Fiduciario tendra la obligacién de designar oportunamente a los
funcionarios que den cumplimiento a lo dispuesto anteriormente;

(p) Preparar y presentar, ante cualquier autoridad o particular, todos los avisos, declaraciones,
informes u otras promociones (incluyendo gubernamentales, regulatorias, fiscales, contables y
otras) que sean necesarios en términos de las disposiciones legales aplicables o que sean
convenientes para lograr los fines del presente Fideicomiso, para lo anterior el Fiduciario por
instrucciones del Administrador de Inversiones celebrara contratos con terceros para llevar a
cabo dichas actividades.

(q) En caso de que sea necesario, firmar cualesquiera documentos que el Administrador de
Inversiones le solicite por escrito con el fin de proteger el Patrimonio del Fideicomiso y llevar a
cabo su administracion;

(r) Contratar, de conformidad con las Instrucciones del Administrador de Inversiones, al auditor
externo a fin de que lleve a cabo la revision y dictamen de los estados financieros del
Fideicomiso;

(s) Contratar y celebrar cualesquiera contratos con terceros (de manera enunciativa, mas no
limitativa, contratos de prestacion de servicios de hosting y de disefio), de conformidad con las
Instrucciones del Administrador de Inversiones, para la comercializacion y promocién de los
Certificados y para la creacion, operacion y administracion de la pagina de internet
www.nafin.com/portalnf/content/servicios-en-linea/fiduciario-en-linea/prospectos.html
gue sirva para dar a conocer informacion de los Certificados, en términos de la legislacién
aplicable;

(t) Proporcionar al Representante Comun y a las autoridades que se requiera, (i) dentro de los
120 (ciento veinte) dias siguientes al cierre de cada ejercicio social del Fideicomiso, en
términos de las disposiciones legales aplicables, un ejemplar de los estados financieros
auditados del Fideicomiso correspondientes a dicho ejercicio, y (ii) los demas documentos
requeridos por o que se considere conveniente proporcionar al Representante Comun, el
Fiduciario quedara liberado de cualquier responsabilidad derivada de la elaboracion de dicho
dictamen.

(u) Preparar, enviar a los Tenedores por conducto del Representante Comun y presentar ante
cualesquiera autoridad gubernamental la informacion relativa a la situacion patrimonial del
Fideicomiso , a fin de que el Representante Comun convoque cualesquier asamblea de
Tenedores que sea requerida; y llevar las minutas de cualquier asamblea celebrada, como sea
requerido por la legislacion vigente;

(v) Celebrar cualquier contrato o convenio, suscribir cualquier instrumento, titulo de crédito o
cualquier otro documento que sea necesario o conveniente para lograr los fines del presente
Fideicomiso siempre y cuando cualesquiera de los actos anteriores hayan sido previamente
instruidos por escrito por la parte que deba formular la instruccién en los términos del presente
Fideicomiso; en el entendido que cualesquiera de dichos convenios o0 contratos no deberan
modificar los términos del presente Contrato y deberan ser aprobados previamente por el
Administrador de Inversiones;

(w) Otorgar, por Instrucciones del Administrador de Inversiones, los poderes para pleitos y

cobranzas y/o actos de administracion y/o especiales que sean necesarios 0 convenientes
para lograr los fines del presente Fideicomiso; y
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(x) De conformidad a las Instrucciones del Administrador de Inversiones, llevar a cabo
cualesquiera otros actos que se consideren necesarios o recomendables con miras al
cumplimiento de los fines de este Fideicomiso.

4.3. Contratacion de Terceros. De conformidad exclusivamente con las Instrucciones del
Administrador de Inversiones (conjuntamente, las “Instrucciones”), el Fiduciario podra celebrar
contratos con terceros con el objeto de que éstos colaboren con el Fiduciario y le asistan en la
realizacién de sus funciones en cumplimiento a sus obligaciones y deberes establecidos en
términos del presente Contrato.

4.4. Para la administraciéon del presente Fideicomiso. El Fiduciario tendra todos los derechos y
facultades que se requieran para el cumplimiento del mismo, debiendo actuar siempre como
buen padre de familia.

Clausula 5. Patrimonio del Fideicomiso

5.1. Integracién del Patrimonio del Fideicomiso. El patrimonio del Fideicomiso (el “Patrimonio
del Fideicomiso”) se integrard por:

(a) La Aportacion Inicial,
(b) Los activos e Ingresos mantenidos en la Cartera;

(c) Los recursos en efectivo que sean transmitidos de tiempo en tiempo a la Cuenta del
Fideicomiso de conformidad con Ordenes, en la forma de Ingresos o derivado de la venta de
activos, con el objeto que el Fiduciario: (i) liquide las operaciones que celebre el Administrador
de Inversiones con base en instrucciones por escrito de dicho Administrador de Inversiones (i)
pague los Gastos Incluidos, la Comision del Fideicomitente y/o los Gastos Excluidos con base
en instrucciones por escrito del Administrador de Inversiones;

(d) Por todas las cantidades, bienes y derechos que eventualmente afecte el Fideicomitente o,
de conformidad con las Instrucciones del Administrador de Inversiones, cualquier otra persona
al Fideicomiso; y

(e) Con las demas cantidades y derechos de que, actualmente o en el futuro, sea titular el
Fiduciario en relacién con el presente Fideicomiso por cualquier causa.

Clausula 6. Derechos de los Certificados

6.1. Instrucciones de Emision. A més tardar 2 (dos) Dias Habiles antes de la Fecha de Cierre,
el Fideicomitente debera entregar al Fiduciario una Instruccion de Emisién, sustancialmente en
términos del Anexo B adjuntando los Documentos de la Emision en los cuales se estableceran
los términos y condiciones de dicha Emision y los términos y condiciones de los Certificados, e
instruird al Fiduciario a realizar dicha Emision y a suscribir los Documentos de la Emision y los
demé&s documentos y contratos necesarios, sujeto a la obtencion de todas las autorizaciones
necesarias para efectuar dicha Emisién. Con posterioridad a la Fecha de Cierre, el
Administrador de Inversiones podra instruir al Fiduciario a emitir Certificados adicionales, de
conformidad con las Ordenes de Creacion que sean debidamente presentadas por los
Participantes Autorizados de conformidad con los términos y condiciones del Contrato de
Participante Autorizado. No se requerira el consentimiento de los Tenedores para la emisién de
Certificados adicionales de conformidad con las Ordenes de Creacién ni para el caso de
cancelacion de los mismos de conformidad con Ordenes de Cancelacion.

6.2. Derechos a ser conferidos a los Tenedores de Certificados. Los Tenedores de Certificados
tendran derecho a:
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(&) Una parte proporcional del valor de los activos que se encuentren depositados en la
Cuenta, segun se determine en los Documentos de la Emisidon. La forma de ejercer este
derecho serd Unicamente a través de la presentacion de una Orden de Cancelacién por una o
mas Unidades emitidas y a través de un Participante Autorizado; en el entendido, que (i) el
Fiduciario no estara obligado a entregar activos a un Tenedor en forma distinta a la prevista en
este parrafo, y (ii) el Fiduciario podrd en todo momento entregar ya sea valores o una
combinacion de valores y efectivo, segln lo determine el Fiduciario de conformidad con el
Contrato de Participante Autorizado pero siempre con base en las Instrucciones del
Administrador de Inversiones, como la parte proporcional de los activos depositados en la
Cuenta correspondientes a dicho Tenedor; y

(b) En caso que asi se determine en los Documentos de la Emision, recibir las Distribuciones,
si las hubiese, que sean realizadas por el Fiduciario en términos de dichos Documentos de la
Emisién y las Instrucciones del Administrador de Inversiones.

Los Participantes Autorizados y los Tenedores de Certificados, mediante la firma del
Representante Comun de este Contrato, reconocen y acuerdan que soélo tendran los derechos
mencionados en la Clausula 6.2 respecto de los activos del Fideicomiso. En virtud de lo
anterior, los Participantes Autorizados no podran presentar Ordenes de Cancelacion en las que
pretendan recibir activos distintos a la Cartera, segin se establezca en el Archivo de
Composicion de Cartera entonces vigente y el Fiduciario no estara obligado en forma alguna a
entregar activos a cualquier Tenedor o Participante Autorizado en forma distinta a la
expresamente estipulada en este Contrato y en el Contrato de Participante Autorizado.

6.3. Caracter de los Tenedores y los Participantes Autorizados. Los Tenedores y los
Participantes Autorizados reconocen y acuerdan que la transmisién de una o mas Canastas
gue realicen al Patrimonio del Fideicomiso no les otorgard derecho alguno como
fideicomitentes y sus derechos seran exclusivamente aquellos que se establecen
expresamente en este Contrato y, en su caso, en los Certificados correspondientes.

Clausula 7. Administracién del Patrimonio del Fideicomiso

7.1. Administracion Pasiva. El Fideicomiso debera ser administrado pasivamente; por lo tanto,
los Certificados buscaran obtener resultados de inversién que correspondan al rendimiento
(antes de Gastos) del indice Subyacente. Los Certificados no buscaran obtener resultados de
desempefio mas favorables que los resultados del indice Subyacente y, de igual forma, los
Certificados no buscaran la toma de posiciones defensivas temporales en caso de caidas en o
sobre-valuaciones de los mercados de valores.

7.2. Valores de la Cartera. La Cartera estard compuesta principalmente por los Valores. De
conformidad con las expresas Instrucciones del Administrador de Inversiones, de acuerdo a los
procedimientos establecidos en el Contrato de Administracién de Inversiones y a la entera
discrecion del Administrador de Inversiones, el Fiduciario con base en instrucciones previas y
por escrito del Administrador de Inversiones (el “Margen Permitido”) en, efectivo, equivalentes
de efectivo, fondos de mercado de dinero, otros exchange traded funds en el porcentaje
indicado por el Administrador de Inversiones, incluyendo otros fondos y valores que no estén
incluidos en el indice Subyacente pero que se encuentren registrados en la Bolsa Mexicana de
Valores a través del Mercado Global SIC, con el prop6sito de replicar el rendimiento del indice
Subyacente. El Fiduciario se obliga a no llevar a cabo ventas en corto con los Valores de la
Cartera. El Margen permitido seré establecido en los Documentos de la Emision.

7.3. Recomposicion del indice Subyacente. En caso que exista una Recomposicién del indice,
el Administrador de Inversiones realizara y naotificara al Fiduciario la operacion (en el tiempo y
forma que el Administrador de Inversiones estime adecuados) de los valores que el
Administrador de Inversiones haya adquirido o haya vendido. En adicion, el Administrador de
Inversiones efectuara las adecuaciones necesarias al primer Archivo de Composicion de
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Cartera que sea publicado después de dicha Recomposicion del indice Subyacente. Las
operaciones necesarias para reflejar la Recomposicion del indice Subyacente seréan llevadas
acabo a partir del primer Dia Habil posterior a que se realice la publicacion de dicha
recomposicion o tan pronto como sea posible con posterioridad a ello.

La BMV tiene la libertad de llevar a cabo una Recomposicion del indice por las razones y con
la periodicidad que considere necesarias. En caso que exista una Recomposicion del indice, el
Administrador de Inversiones realizard y notificar4 al Fiduciario las compras y ventas de los
activos. Asimismo, el Agente Administrativo efectuara las adecuaciones necesarias al Archivo
de Composicién de Cartera que sea publicado después de la Recomposicion del indice. Las
operaciones necesarias para reflejar la Recomposicion del indice podran ser llevadas a cabo
30 dias antes o 30 dias después de que se realice la publicaciéon de dicha Recomposicion del
indice, en el entendido, sin embargo, que en caso de no poder realizar dichas operaciones, el
Administrador de Inversiones instruird al Fiduciario lo conducente.

7.4. Recursos Excedentes. Si existen Recursos Excedentes en la Cuenta, el Fiduciario debera
por instrucciones del Administrador de Inversiones y por conducto del Representante Comun;

(a) En caso que hubieren Distribuciones de conformidad con los Documentos de la Emision y
las Instrucciones del Administrador de Inversiones, distribuir dichos Recursos Excedentes
proporcionalmente entre los Tenedores de los Certificados, con la periodicidad y en los
términos establecidos en los Documentos de la Emision y en dichas Instrucciones del
Administrador de Inversiones

(b) Si no deben realizarse Distribuciones de conformidad con los Documentos de la Emision y
las Instrucciones del Administrador de Inversiones, invertir dichos Recursos Excedentes, en
cuanto sea posible, en Valores que integren la Cartera.

7.5. Recursos Faltantes. Si en el Ultimo Dia Habil de cualquier mes el Administrador de
Inversiones determina que existen Recursos Faltantes en la Cuenta, el Administrador de
Inversiones debera instruir al Fiduciario que proceda sin responsabilidad alguna para el
Fiduciario a la liquidaciéon de los activos resultantes de las operaciones celebradas por el
Administrador de Inversiones depositados en la Cuenta que sean necesarios para cubrir dichos
Recursos Faltantes; en el entendido, que en ningin caso la diferencia entre los activos
depositados en la Cuenta y los Valores correspondientes al indice Subyacente debera exceder
del Margen Permitido.

Clausula 8. Participantes Autorizados. Ordenes

8.1. Contrato de Participante Autorizado. Cada Casa de Bolsa que desee convertirse en un
Participante Autorizado deberd celebrar con el Fiduciario un Contrato de Participante
Autorizado, y cumplir con todas sus obligaciones derivadas de dicho contrato. El
incumplimiento en cualquier tiempo por parte de un Participante Autorizado de sus
obligaciones conforme al Contrato de Participante Autorizado sera considerado como causa
suficiente para la terminacion del Contrato de Participante Autorizado por el Fiduciario.

8.2 Ordenes. Las Ordenes seran presentadas ajustandose a las obligaciones y procedimientos
establecidos en el Contrato de Participante Autorizado y el Fiduciario y el Administrador de
Inversiones estaran obligados a dar cumplimiento a cualquier Orden que sea debidamente
presentada en los términos del Contrato de Participante Autorizado y sus anexos. En caso que
una Orden de Creacién pudiere tener como efecto que el nimero de Certificados emitidos
exceda el monto maximo autorizado por la CNBV, el Fiduciario y el Administrador de
Inversiones estaran obligados a cumplir con dicha Orden de Creacion exclusivamente en la
medida de dicho monto méximo autorizado.

Clausula 9. Cuenta del Fideicomiso
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9.1. Cuenta. En el Dia habil siguiente a la recepcién por parte del Fiduciario de una Instrucciéon
de Emision, éste abrird la Cuenta y mantendrd la Cuenta durante la vigencia del presente
Fideicomiso. Todos los activos que sean recibidos por el Fiduciario seran depositados en la
Cuenta. De igual forma la Aportacidon Inicial serd depositada en una cuenta separada e
invertida en Inversiones Permitidas de conformidad con el presente Contrato.

9.2. Operacién e Informacion de la Cuenta. El Fiduciario administrard la Cuenta de
conformidad con las Instrucciones. Asimismo, proporcionara la informacion requerida por el
Administrador de Inversiones respecto de las operaciones realizadas en la Cuenta en la forma
y términos establecidos en el Anexo C.

Clausula 10. Inversiones

10.1. Inversiones Permitidas. El efectivo mantenido en la Cuenta podra ser invertido en
cualquiera de las Inversiones Permitidas. De no ser posible realizar dichas inversiones en
forma inmediata, el efectivo debera ser depositado en una institucion de crédito a mas tardar el
Dia Habil siguiente al en que se reciba, en tanto se aplica a los fines del Fideicomiso. De
realizarse dicho depdsito en Nacional Financiera S.N.C., Instituciéon de Banca de Desarrollo,
Direccion Fiduciaria , éste debera devengar la tasa mas alta que dicha instituciéon pague por
operaciones al mismo plazo y monto similar, en las mismas fechas en que se mantenga el
deposito.

10.2. Responsabilidad. El Fiduciario y el Representante Comuin no seran responsables por los
menoscabos que sufran los valores en que se invierta el Patrimonio del Fideicomiso.

Clausula 11. Derechos de los Valores

11.1. Ejercicio de Derechos Societarios. El Fiduciario ejercera, o se abstendra de ejercer, los
derechos societarios y de cualquier otra naturaleza correspondientes a los activos que se
encuentren depositados en la Cuenta, de conformidad con las Instrucciones del Administrador
de Inversiones, pero en cualquier caso, el Fiduciario no asumira responsabilidad alguna por el
ejercicio de los derechos mencionados anteriormente.

11.2 Ausencia de Derechos de los Tenedores. Ni los Tenedores ni los Participantes
Autorizados tendran derecho alguno a: (i) instruir al Fiduciario o al Administrador de
Inversiones en relacién con el ejercicio de los derechos societarios correspondientes a
cualesquier activos depositados en la Cuenta; o (ii) presentar reclamacion alguna en contra del
Fiduciario o el Administrador de Inversiones en relacién con el ejercicio de los derechos
societarios correspondientes a cualesquier activos depositados en la Cuenta.

Clausula 12. Gastos y Comisiones

12.1. Comisién del Fideicomitente. Tendra derecho a cobrar la Comisién del Fideicomitente
gue corresponda a los Certificados, de la cual pagard las comisiones que en su caso
corresponda al Administrador de Inversiones. La Comision del Fideicomitente se calculara de
la siguiente manera:

(@) En los Documentos de la Emision se establecera un porcentaje del Valor Neto de los
Activos (el “Porcentaje de Gastos”).

(b) La Comisién del Fideicomitente pagadera al Fideicomitente sera, la cantidad resultante de
restar (i) los Gastos Incluidos (ii) la Comision Global.

(c) La Comisién Global sera devengada diariamente y pagadera mensualmente por periodos
vencidos.
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12.2. Gastos Incluidos. El Fiduciario con la informacién que le proporcione el Administrador de
Inversiones pagara los Gastos incluidos, una vez que haya recibido instrucciones y obtenido la
documentacion comprobatoria requerida conforme a las disposiciones fiscales aplicables. Si en
cualquier momento, el monto de Gastos Incluidos es superior a la Comision Global (dicho
monto una ‘“Diferencia”), el Fideicomitente estar4 obligado a aportar al patrimonio del
Fideicomiso las cantidades de dinero adicionales necesarias para cubrir dichos Gastos
Incluidos. Lo anterior en el entendido de que el Fiduciario, siempre que cuente con
instrucciones para esos efectos, podra vender activos o utilizar los montos en efectivo de la
Cuenta como sea requerido para cubrir cualesquier Diferencia, en el entendido ademas de que
el Fideicomitente no tendra derecho a recibir ninguna Comision del Fideicomitente hasta que
los montos de dicha Diferencia hayan sido saldados mediante el correspondiente depdsito en
la Cuenta.

12.3 Gastos Excluidos.

(a) Los Gastos Excluidos deberan ser pagados con las cantidades en efectivo depositadas en
la Cuenta. Si existieren Recursos Faltantes en la Cuenta, se procedera conforme a lo
dispuesto en la Clausula 7.5.

(b) Los Gastos Excluidos atribuibles al Fideicomiso en general deberan ser pagados
proporcionalmente (de acuerdo al Valor Neto de los Activos) con las cantidades en efectivo
depositadas en la Cuenta. Si existieren Recursos Faltantes en la Cuenta, se procedera
conforme a lo dispuesto en, la Clausula 7.5.

12.4. Responsabilidad del Fiduciario. El Fiduciario no realizara gasto alguno con cargo a su
propio patrimonio, o incurrira en responsabilidades pecuniarias distintas de las que asume en
su caracter de Fiduciario en el cumplimiento de los fines del presente Fideicomiso y tampoco
estara obligado a realizar gasto alguno si no ha sido provisto con los fondos suficientes para
ello y siempre y cuando reciba instrucciones previas y por escritos de la parte que
corresponda. Asimismo, el Fiduciario no podra llevar a cabo ventas en corto con los Valores de
la Cartera.

12.5. Obligaciones Fiscales. ElI cumplimiento de todas las obligaciones de orden fiscal que en
todo caso deriven conforme a este Contrato seran estricta responsabilidad del Fideicomitente
y/o de los Fideicomisarios, en consecuencia el Fiduciario queda libre de toda responsabilidad
por estos conceptos y el Fideicomitente y/o Fideicomisarios quedan obligados a acreditar al
Fiduciario dicho cumplimiento para los efectos legales conducentes. En el caso de que las
disposiciones de caracter fiscal sean reformadas y llegue a existir una carga fiscal con respecto
a este Contrato o las transacciones en él contempladas, estas también serdn de la estricta
responsabilidad del Fideicomitente y/o de los Fideicomisarios, en su caso.

Para los efectos de lo establecido en la Ley del Impuesto Empresarial a Tasa Unica (“LIETU”),
el Fideicomitente manifiesta en este acto ejercer la opcién de cumplir con todas y cada una de
las obligaciones fiscales a que se refiere la LIETU en caso de que resulten aplicables. Por su
parte, por la adquisicidn de los Certificados a que se refiere el Fideicomiso, los Fideicomisarios
tendran que cumplir con todas y cada una de las obligaciones de caracter fiscal a que se
refiere la LIETU en caso de que le resulten aplicables a este Fideicomiso puesto que se trata
de enajenaciones de titulo de crédito pero siempre y cuando tales titulos de crédito no
representen bienes o derechos a los que se refiere el inciso a), de la fraccién VI, del articulo 4
de la LIETU; en consecuencia, el Fiduciario queda en este acto liberado de cumplir con las
obligaciones a que se refiere el articulo 16 de la LIETU y queda facultado, en consecuencia,
para dar aviso a las autoridades fiscales en los términos de la LIETU y la regla 11.4.2 de la
Resolucién Miscelanea Fiscal vigente.
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En el caso de que por cualquier motivo las autoridades fiscales requieran el pago de cualquier
contribucién al Fiduciario éste lo informara al Fideicomitente dentro de los tres Dias Habiles
siguientes (con copia al Representante Comun) para que, en cumplimiento de esta
responsabilidad, lleve a cabo los tramites y pagos necesarios.

El Fideicomitente sacard en paz y a salvo e indemnizaran al Fiduciario en caso de alguna
contingencia en materia fiscal derivada de la operacion del presente Contrato, siempre y
cuando la misma no derive de la culpa o negligencia del Fiduciario (incluyendo gastos y
honorarios, razonables y debidamente documentados, de asesores fiscales y abogados).

Clausula 13. |Instrucciones del Administrador de Inversiones; Facultades del
Administrador de Inversiones

13.1. Instrucciones. Para efectos del presente Contrato, el Fiduciario por instrucciones del
Administrador de Inversiones y por conducto de estos tendra las facultades mas amplias en
relacién con la administracion del Fideicomiso y de las Cuentas, de conformidad con los
términos de este Contrato y del Contrato de Administracidon de Inversiones. Las Instrucciones
dirigidas al Fiduciario podran estar relacionadas, no asi limitadas, a los siguientes aspectos;

(a) La administracion del Patrimonio del Fideicomiso en general;

(b) La Emisidn de los Certificados;

(c) La administracion de la Cartera,;

(d) La contratacion de terceros en términos de la Clausula 4.3

(e) La forma en la que seréan ejercidos, en su caso, cualesquiera derechos relacionados con los
valores que integren en Patrimonio del Fideicomiso;

(f) En su caso, el pago de Distribuciones a los Tenedores de Certificados en Fechas de Pago;
(9) El pago de cualesquiera impuestos exigibles;

(h) La preparacion y presentacion de cualesquiera documentos que se requiera presentar ante
cualquier autoridad; y

(i) El otorgamiento de poderes por parte del Fideicomiso.

En relacién con lo anterior, el Administrador de Inversiones tendrd las siguientes facultades
conforme al Contrato de Administracion de Inversiones:

(a) prestar servicios de asesoria en relacion con la administracion de la inversion y reinversion
de los activos del Fideicomiso;

(b) prestar servicios de investigacion y analisis y dirigir la formulacion de las politicas y
estrategias de inversion del Fideicomiso;

(c) comprar y vender Valores para inversion y realizar declaraciones a los vendedores de tales
Valores y a otras personas que considere apropiado conforme a las circunstancias de cada
caso;

(d) mediante Instrucciones del Administrador de Inversiones, hacer que el Fiduciario celebre
contratos para o relacionados con inversiones en Valores;
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(e) mediante Instrucciones del Administrador de Inversiones, hacer que el Fiduciario otorgue en
préstamo, con o sin garantia, cualquier clase de valores, fondos u otros bienes el Fideicomiso
y, de tiempo en tiempo, sin limitacion en cuanto a su monto, tome en préstamo o capte
recursos y garantice el pago de las obligaciones del Fideicomiso mediante hipoteca o prenda
sobre la totalidad o parte de los bienes del Fideicomiso;

() mediante Instrucciones del Administrador de Inversiones, hacer que el Fiduciario emita toda
clase de instrucciones y autorizaciones a las casas de bolsa respecto de los Valores y/o el
efectivo en poder del Fideicomiso;

13.2. Medios. Las Instrucciones podran ser enviadas al Fiduciario por cualquier medio fisico u
electrénico que pacten por adelantado el Fiduciario y el Administrador de Inversiones. El
Administrador de Inversiones informara por escrito al Fiduciario el nombre de todas las
personas autorizadas para emitir dichas Instrucciones. Adicionalmente, el Administrador de
Inversiones y el Fiduciario podran establecer o acordar sistemas o medios de comunicacion
para la operacion del Fideicomiso y las drdenes enviadas al Fiduciario a través de dichos
sistemas o medios seran consideradas como Instrucciones para efectos de este Contrato.

13.3. Instrucciones de Terceros. El Administrador de Inversiones podra autorizar a los terceros
gue contrate el Fiduciario en términos de la Clausula 4.3 del presente Contrato y del Contrato
de Administracién de Inversiones para enviar instrucciones al Fiduciario respecto de aspectos
determinados. Las Instrucciones emitidas por dichos terceros en términos de esta Clausula
13.3 seran consideradas como emitidas por el Administrador de Inversiones para efectos de
este Contrato.

13.4 Inversiones. Toda inversion del Fideicomiso debera cumplir en todo momento con los
requerimientos impuestos por:

(i) cualesquiera disposiciones de legislacion aplicable; y

(i) cualesquiera disposiciones del Contrato de Fideicomiso; en el entendido que el
Administrador de Inversiones no estara obligado por virtud de cualquier modificacion, adicién o
revision de cualquiera de los documentos antes mencionados en tanto no haya sido
debidamente notificado de acuerdo con la Clausula 20 del presente Contrato o de cualquier
otra forma prevista por la ley.

13.5 Comisién. El Fideicomitente y el Administrador de Inversiones pactaran en un documento
por separado las comisiones que seran pagadas al Administrador de Inversiones.

13.6 Custodia. Los acuerdos de custodia e intermediacion de los activos del Fideicomiso
podran ser celebrados con bancos y casas de bolsa, incluyendo casas de bolsa filiales del
Administrador de Inversiones. ElI Administrador de Inversiones no sera responsable por los
actos u omisiones de cualquier custodio o casa de bolsa designado(a) por el Fideicomiso. El
pago de cualquier compensacion en favor del custodio o casa de bolsa por concepto de sus
servicios al Fideicomiso seré obligacion del Fideicomiso y no del Administrador de Inversiones.

Clausula 14. Archivo de Composicién de Cartera

14.1. Publicacién Diaria del Archivo de Composicidn de Cartera. El Fiduciario debera publicar
cada Dia Habil, a través de los medios que la BMV determine para dichos efectos, el Archivo
de Composicion de Cartera que le envie el Administrador de Inversiones.

14.2. Numero de Certificados. En el Archivo de Composicién de Cartera se establecera el
namero de Certificados emitidos y en circulacion al cierre de dicho Dia Habil. Para efectos del
RNV, asi como para todos los demas efectos legales aplicables, el nimero de Certificados
emitidos y en circulacion cada Dia Habil sera aquél publicado en el Archivo de Composicion de
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Cartera; en el entendido, que dicho nimero no debera exceder del monto maximo de emision
autorizado por la CNBV.

Clausula 15. Obligaciones vy Facultades del Representante Comun

15.1 Obligaciones y Facultades del Representante Comun. El Representante Comun tendra las
obligaciones y facultades previstas en el Titulo y en las disposiciones legales aplicables. El
Representante Comun tendra las obligaciones previstas explicitamente en el presente Contrato
y en particular las establecidas en la presente Clausula.

15.2. Entrega de Informacién al Representante Comun. Para que el Representante Comun
pueda cumplir con las obligaciones establecidas en los Certificados, en las disposiciones
legales aplicables y en el presente Contrato, el Administrador de Inversiones y el Fiduciario se
obligan a proporcionar al Representante Comun toda la informacién requerida por el mismo.

Clausula 16. Defensa del Patrimonio del Fideicomiso

16.1. Apoderados. ElI Administrador de Inversiones podra informar al Fiduciario de cualquier
situacién que en su opinién pueda afectar la integridad del Patrimonio del Fideicomiso. En tal
caso el Fiduciario otorgard los poderes especiales, sin su responsabilidad, que sean
necesarios a las personas que se designen en las Instrucciones del Administrador de
Inversiones (los “Apoderados”), a fin de que dichos Apoderados se hagan cargo de ejercitar las
acciones u oponer las excepciones que procedan para la defensa del Patrimonio del
Fideicomiso.

16.2. Responsabilidad del Fiduciario El Fiduciario no sera responsable de la actuacién de los
Apoderados, ni estara obligado a cubrir sus honorarios profesionales o cualquier otro gasto que
se genere para acreditar su actuacion. Dichos honorarios 0 gastos seran Gastos Excluidos que
seran, cubiertos con cargo al Patrimonio del Fideicomiso.

16.3. Actos Urgentes Cuando se requiera la realizaciéon de actos urgentes, o suceda cualquier
circunstancia no prevista en el presente Fideicomiso, cuya falta de atencién inmediata pueda
causar perjuicios notorios al Patrimonio del Fideicomiso, el Fiduciario debera dar aviso de
inmediato al Administrador de Inversiones a mas tardar el Dia Habil siguiente a la fecha en que
tenga noticia de haberse presentado dicha circunstancia, y podra actuar conforme a lo que
establece la legislacién aplicable, protegiendo el Patrimonio del Fideicomiso; en el entendido
gue si por cualquier causa no se designare un Apoderado dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles
siguientes a dicha urgencia, el Fiduciario podra designar al Apoderado sin su responsabilidad.
El Fiduciario podra recuperar del Patrimonio del Fideicomiso cualquier cantidad en que haya
incurrido por los actos llevados a cabo en atencién a lo que se sefiala en este parrafo.

Clausula 17. Responsabilidades e Indemnizaciones

17.1. Responsabilidad del Fiduciario por la Emisidn. El Fiduciario llevara a cabo la Emision de
Certificados exclusivamente en cumplimiento del presente Contrato de Fideicomiso con cargo
al Patrimonio del Fideicomiso y no asume obligacién alguna a titulo individual con respecto a
los derechos derivados de los Certificados. Queda expresamente convenido que cualesquiera
transferencias de activos, pago de Distribuciones o ejecucion de Ordenes de Cancelacion,
seran efectuados exclusivamente con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, liberandosele en
este acto de toda y cualquier responsabilidad al respecto. Las partes en este acto reconocen y
aceptan que la actuacién del Fiduciario en las Emisiones sera Unicamente en su caracter de
Fiduciario. El Fiduciario no tendra responsabilidad alguna con respecto a las declaraciones de
las otras partes del presente o de la informacion contenida en el Prospecto que se utilice para
cualquier oferta publica o inscripcién en el Registro Nacional de Valores y el listado de los
Certificados. Salvo por lo que se sefiala expresamente en este Contrato, el Fiduciario no otorga
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indemnizacion alguna a parte alguna del presente ni tiene responsabilidades adicionales bajo
el presente Contrato.

17.2. Indemnizacién al Fiduciario, al Fideicomitente, al Administrador de Inversiones, al Agente
Colocador y/o los Agentes. (1) Las partes acuerdan que en los términos de la legislacion
aplicable el Fiduciario podra utilizar parte del Patrimonio del Fideicomiso para: (i) indemnizar y
sacar en paz y a salvo al Fiduciario, al Fideicomitente, al Administrador de Inversiones y en su
caso al agente colocador, sus accionistas, consejeros, empleados, apoderados, asesores
legales, auditores, y demas asesores, en caso de cualquier reclamacion, procedimiento, juicio,
demanda, responsabilidad, pérdida, dafio, acciébn o sentencia que fueren presentadas,
entabladas o dictadas por cualquier persona o autoridad competente en contra ya sea del
Fiduciario, del Fideicomitente, del Administrador de Inversiones, y en su caso del agente
colocador, sus accionistas, consejeros, empleados, apoderados, asesores legales, auditores, y
demas asesores; y (i) rembolsar al Fiduciario, al Fideicomitente, al Administrador de
Inversiones y en su caso al agente colocador, sus accionistas, consejeros, empleados,
apoderados asesores legales, auditores, y demds asesores, cualquier costo, gasto o erogacion
de cualquier tipo (incluyendo gastos y honorarios de asesores legales, razonables y
debidamente documentados) en que incurran, o cualquier dafio o perjuicio que sufran en virtud
de alguna reclamacion, juicio, procedimiento, demanda, responsabilidad, pérdida, dafio, accién
0 sentencia entabladas o dictadas en contra ya sea del Fiduciario, del Fideicomitente, del
Administrador de inversiones y en su caso del agente colocador, sus accionistas, consejeros,
empleados, apoderados, asesores legales, auditores, y demas asesores, que determine en
forma inapelable una autoridad judicial o administrativa competente, en relacién con la validez
y legalidad del presente Fideicomiso, o cualesquiera actos realizados por el Fiduciario
conforme a las Instrucciones que reciba en los términos del presente Contrato, segun sea el
caso, salvo que se trate de actos realizados con negligencia, dolo o mala fe.

(2) El Fiduciario no estara obligado a realizar pagos con su propio patrimonio o a incurrir en
pasivos financieros distintos a aquellos asumidos en su caracter de Fiduciario en cumplimiento
de los fines del Fideicomiso. El Fiduciario llevard a cabo las emisiones de certificados
exclusivamente en cumplimiento del Contrato de Fideicomiso con cargo al patrimonio del
Fideicomiso y no asume obligacién alguna a titulo individual con respecto a los derechos
derivados de los certificados.

La antedicha indemnizacién no sera aplicable a cualesquiera acciones u omisiones del
Fiduciario o sus accionistas, directores, funcionarios, empleados, abogados, auditores o demas
asesores que sean resultado de falta, mala fe, negligencia o dolo.

17.3. Responsabilidad Civil del Fiduciario. De conformidad con el numeral 5.2 de la Circular
1/2005 publicada por el Banco de México en el Diario Oficial de la Federacion el 23 de junio de
2005 (las “Reglas del Banco de México”), el Fiduciario sera responsable por el incumplimiento
de las obligaciones a su cargo en términos del presente Contrato.

17.4. Politicas y Lineamientos. En sus operaciones financieras, el Fiduciario observara
lineamientos y politicas fundamentadas en sanas practicas financieras, en principios de
caracter prudencial de transparencia y de rendicién de cuentas.

17.5. Medidas Preventivas. El Fiduciario ha explicado claramente y en forma inequivoca a las
partes del presente Fideicomiso el contenido del numeral 5.4 de las Reglas del Banco de
México. En este acto el Fideicomitente aprueba y autoriza expresamente al Fiduciario para que
en cumplimiento del presente Fideicomiso y de las disposiciones aplicables celebre
operaciones con la propia Nacional Financiera S.N.C., Institucion de Banca de Desarrollo,
Direccion Fiduciaria , actuando por cuenta propia, entre las cuales de manera enunciativa mas
no limitativa se encuentra la inversion de recursos, apertura de cuentas para la recepcion de
fondos y compra venta de divisas, entendiéndose la presente clausula como autorizacion
permanente, sin perjuicio de las demas disposiciones de este Contrato.
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En la celebracién de las operaciones que realice Nacional Financiera S.N.C., Institucién de
Banca de Desarrollo, Direccidén Fiduciaria , actuando por cuenta propia y en su calidad de
Fiduciario, dichas operaciones no podran compensarse ni extinguirse por confusion. Asi
mismo, manifiesta el Fiduciario, que no existe una dependencia directa entre éste y el area de
Tesoreria de la propia institucién y que realizara las operaciones a que se refiere la presente
clausula sujetandose estrictamente a sus politicas internas y a las sanas practicas financiera.

Clausula 19. Honorarios

19.1. Honorarios. Por la prestacion de sus servicios bajo el presente Contrato, el Fiduciario
tendra derecho a recibir la contraprestacién que se establece en el Anexo D del presente.

19.2. Honorarios del Representante Comun. Por su desempefio como representante comun de
los Tenedores, el Representante Comun tendra derecho a recibir la contraprestacion que se
establece en el Anexo E del presente.

Clausula 21. Modificaciones

21.1. Modificaciones sin Autorizacion de los Tenedores. Este Contrato y sus anexos podran
exclusivamente ser modificados mediante acuerdo por escrito entre el Fiduciario, el
Fideicomitente y el Administrador de Inversiones, sin requerir del consentimiento de los
Tenedores, siempre que no se afecten los derechos conferidos a éstos por virtud de los
Certificados. En caso que el Fideicomitente, el Administrador de Inversiones o el Fiduciario
pretendan modificar este Contrato, deberan natificar dicha situaciéon al Representante Comun
con al menos 15 (Quince) Dias Habiles de Anticipacion.

21.2 Modificaciones con Autorizacién de los Tenedores. Cualquier otra modificacién a este
Contrato 0 sus anexos que pudiere afectar los derechos de los Tenedores deberd ser
aprobada por una asamblea de Tenedores debidamente convocada, con el voto favorable de
aquellos que detenten méas del 50% (cincuenta por ciento) de los Certificados, en el entendido
gue en los casos en los que sea requerido un quérum mayor de conformidad con la LGTOC, el
guoérum aplicable sera el establecido por la LGTOC.

21.3. Sustitucion Fiduciaria. En el evento de sustitucién del Fiduciario, se estara a lo siguiente:
(i) se debera suscribir previamente un convenio de sustitucion con el fiduciario substituto; (ii) el
nuevo fiduciario debera ser una institucion de crédito de acreditada solvencia, prestigio y con
experiencia en el manejo de este tipo de fideicomisos; (iii) el nuevo fiduciario tendra todos los
derechos y obligaciones del Fiduciario bajo los términos del presente Contrato; (iv) el Fiduciario
se obliga a darle aviso con 15 (quince) dias de anticipacion al Representante Comuin de su
sustitucion y de la designacién del nuevo fiduciario; (v) el Fiduciario se compromete a
proporcionar al nuevo fiduciario toda la informacion y documentacion relacionada al presente
Contrato que tenga en su poder, y a llevar a cabo cualquier acto necesario para transferir el
Patrimonio del Fideicomiso al nuevo fiduciario, y (vi) mientras el nuevo fiduciario no haya
entrado en funciones, el Fiduciario continuara en el desempefio de su encargo conforme a los
términos del presente. La substitucion fiduciaria podré ser realizada a peticion del Fiduciario o
del Administrador de Inversiones.

Clausula 22. Duracién, Renuncia o Remocién del Fiduciario

22.1. Duracioén. El presente Contrato tendra la duracidon necesaria para el cumplimiento de los
fines establecidos en el presentes El Fideicomiso podrd extinguirse por cualquier causa
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prevista en el articulo 392 de la LGTOC, excepto la contenida en la fraccion VI del mismo
articulo 392, ya que el Fideicomitente no se reserva el derecho de revocarlo, salvo por lo
establecido a continuacion. Asimismo, el presente Contrato no podra exceder del limite
previsto en el articulo 394 de la LGTOC.

22.2. Terminacién Anticipada. El Fideicomiso se podra dar por terminado, por instruccién del
Fideicomitente (dicha instruccién, una “Notificacién de Terminacién”), en cuyo caso, después
de pagar los Gastos aplicables, la Cartera correspondiente a cada una de las Unidades
entonces vigentes sera distribuida proporcionalmente entre los Tenedores. En el caso de existir
fondos en la cuenta en la cual se haya depositado la Aportacién Inicial, ésta se entregara al
Fideicomitente una vez hechos todos los pagos y Distribuciones referidos anteriormente. Para
efectos de la terminacion anterior, el Fiduciario realizara los actos que sean necesarios segun
se determinen en la Notificacion de Terminacion.

22.3. Renuncia 0 Remocién del Fiduciario.

(a) El Fiduciario podra renunciar a su encargo en los términos del articulo 391 de la LGTOC.
No obstante, dicha renuncia surtird efectos Unicamente hasta que el fiduciario sustituto
designado por el Administrador de Inversiones haya entrado en funciones.

(b) ElI Administrador de Inversiones podra remover al Fiduciario mediante notificacién por
escrito entregada con al menos 90 dias de anticipacion a la fecha de dicha remociéon. No
obstante lo anterior, si el Fiduciario ha incumplido cualquiera de sus obligaciones conforme al
presente Contrato y omite subsanar dicho incumplimiento dentro de los 15 dias siguientes a la
recepcion de una notificacion de dicho incumplimiento por parte del Administrador de
Inversiones, entonces el Administrador de Inversiones podra remover al Fiduciario. Sin
embargo, dicha remocion surtira efectos Unicamente hasta que el fiduciario sustituto designado
por el Administrador de Inversiones haya entrado en funciones.

(c) Todos los libros, registros, informacion y demas datos generados por el Fiduciario o
recibidos por él de parte del Administrador de Inversiones o cualquier tercero de conformidad
con cualesquiera Instrucciones, para su utilizaciéon en el cumplimiento de las obligaciones del
Fiduciario que se establecen en el presente, son propiedad exclusiva del Administrador de
Inversiones y, con posterioridad a la terminacion de este Contrato, deberan ser devueltos al
Administrador de Inversiones. En adicion, todas las invenciones, derechos de autor, software
de computacion, marcas y demdas propiedad intelectual proporcionados al Fiduciario por el
Administrador de Inversiones o un tercero para su utilizacién principalmente en el cumplimiento
de los deberes y obligaciones del Fiduciario de conformidad con este Contrato, deberan
permanecer como propiedad del Administrador de Inversiones, segln corresponda y, con
posterioridad a la renuncia o remocion del Fiduciario, y las mismas deberan ser devueltas al
Administrador de Inversiones, segun sea el caso.

Clausula 23. Miscelaneos

23.1. Terceros Beneficiarios. El presente Contrato redundara en beneficio de y obligara a las
partes del presente Contrato, asi como a sus respectivos sucesores, cesionarios y
causahabientes. Salvo por lo dispuesto en el presente Contrato, ninguna otra persona tendra
ningun derecho u obligacion bajo el presente Contrato.

23.2. Cesion. Ninguna de las partes del presente Contrato podr& transmitir total o parcialmente
sus derechos u obligaciones a un tercero, salvo en el caso de sustitucion del Fiduciario de
conformidad con las disposiciones del presente Contrato.

23.3. Renuncias. Ni la omisién, ni el ejercicio parcial, ni el retraso en el ejercicio por parte de
cualquier Fideicomisario o el Fiduciario, el Fideicomitente o el Representante Comun de
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cualquier derecho, recurso o facultad bajo el presente Contrato constituira una renuncia a dicho
derecho, recurso o facultad, o al ejercicio total de el mismo.

23.4. Leqislacion Aplicable. El presente Contrato se regira por las disposiciones aplicables de
las leyes federales de México.

23.5. Jurisdiccion. Para la interpretacion, cumplimiento o incumplimiento de este Contrato, las
Partes en este acto se someten a la jurisdiccion de los tribunales competentes en la Ciudad de
México, Distrito Federal, renunciando al fuero que en virtud de sus domicilios actuales o futuros
0 por cualquier otro motivo pudiera corresponderles...”
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3.2 EXTRACTO DEL FORMATO DEL CONTRATO DE PARTICIPANTE AUTORIZADO

A continuacion se presenta un extracto de las disposiciones mas relevantes del formato del
Contrato de Participante Autorizado. Dicho extracto no pretende ser exhaustivo ni suficiente,
por lo que se hace referencia expresa a los términos y disposiciones contenidos en el propio
formato del Contrato de Participante Autorizado en los demas Documentos de la Emision,
copias de los cuales se encuentran a disposicion de los Tenedores en el domicilio designado
en el apartado F de la Seccion Secci6on 1.6 anterior (Ver “INFORMACION GENERAL -
DOCUMENTOS DE CARACTER PUBLICO?”).

“Clausula 2. Ordenes de Creacién y Cancelacion

2.1 Unidades. Los Certificados podran ser creados o cancelados Unicamente como parte
de un conjunto compuesto por cierto nimero de Certificados denominado como una “Unidad”.
En términos del Contrato de Participante Autorizado se autoriza al Participante Autorizado
respectivo para crear y cancelar Unidades, salvo que el Fiduciario indique lo contrario.

2.2 Creacién y Cancelacion. De conformidad con los términos establecidos en el Contrato de
Fideicomiso, el Fiduciario (i) una vez que haya recibido una Orden de Creacién (segin se
define en la Clausula 3.1(a) del Contrato de Participante Autorizado) y que se hayan cumplido
los términos y condiciones establecidos en dicha Orden de Creacion, en el Contrato de
Participante Autorizado, en el Contrato de Fideicomiso, en el Prospecto y en el Titulo, emitira
Certificados correspondientes a una o mas Unidades, a cambio de la transmision del mismo
namero de Canastas por parte del Participante Autorizado; y (ii) una vez que haya recibido una
Orden de Cancelacion (segin se define en la Clausula 4.1(a) del Contrato de Participante
Autorizado) y que se hayan cumplido los términos y condiciones establecidos en dicha Orden
de Cancelacion, en el Contrato de Participante Autorizado, en el Contrato de Fideicomiso, en el
Prospecto y en el Titulo, entregard una Canasta al Participante Autorizado, a cambio de todos
los Certificados que correspondan a cada Unidad a ser cancelada.

2.3 Ordenes. El Participante Autorizado podra presentar Ordenes de Creacion u Ordenes de
Cancelacién al Fiduciario de conformidad con lo establecido en el Contrato de Participante
Autorizado, en el Contrato de Fideicomiso, en el Prospecto y en el Titulo, utilizando el Formato
de Contrato de Fideicomiso (segun dicho documento sea modificado de tiempo en tiempo).

Clausula 3. Procedimiento de Creacion

3.1 Presentacién de Ordenes de Creacion. La emisién de Certificados correspondientes a una
0 més Unidades se llevara a cabo solamente de la siguiente manera:

a) El Participante Autorizado que desee adquirir Certificados correspondientes a una o
mas Unidades deberd entregar una Orden de Creacion en el formato
correspondiente al Fiduciario, a mas tardar a las 3:09:59 PM (hora de la Ciudad de
México) o a la fecha de cierre de operaciones de la BMV, lo que ocurra primero (la
“Hora de Corte de Creacidn”) en cualquier Dia Habil, en el entendido que soélo las
Ordenes de Creacién recibidas por el Fiduciario antes de la Hora de Corte de
Creacion seran consideradas como presentadas en dicho Dia Habil, y las que sean
recibidas después de la Hora de Corte de Creacion en un Dia Habil se consideraran
como hechas al Dia Habil inmediato siguiente a aquel en que se recibié (la fecha en
que se considera recibida una Orden de Creacion, una “Fecha de la Orden de
Creacién”); y

b) Cada Orden de Creacion debera especificar el nimero de Unidades a ser creadas, vy,
de resultar aplicable conforme a las disposiciones de la Clausula 3.2(c) del Contrato
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<)

de Participante Autorizado, el efectivo que integra cada Canasta, de conformidad con
los términos del Ultimo Archivo de Composicién de Cartera publicado.

Cada Orden de Creacion sera considerada como ‘“recibida” por el Fiduciario hasta
que el Participante Autorizado haya recibido, via facsimile o por cualquier otro medio
previamente acordado por escrito con el Fiduciario, un acuse de recibo en términos
sustancialmente iguales a los del formato correspondiente (un “Acuse de Recibo”).

3.2 Aceptacion de Ordenes de Creacion:

a)

b)

Una vez que el Fiduciario haya certificado que la Orden de Creacion ha cumplido con
todos los requisitos que para la creacion de una Unidad se establecen en el Contrato
de Participante Autorizado, en el Contrato de Fideicomiso, en el Prospecto y en el
Titulo, el Fiduciario comunicara al Participante Autorizado su decision respecto de si
acepta o no dicha Orden de Creacién, enviandole una confirmacidon en términos
sustancialmente similares al formato correspondiente (la “Confirmacion de Creacion”)
por via facsimilar o por correo electrénico, por lo general, antes del cierre de
operaciones en la Fecha de la Orden de Creacion, conteniendo los detalles de dicha
Orden de Creacion incluyendo el nimero de Unidades y su correspondiente Codigo
ISIN; la fecha de cruce y la fecha de cierre; el Valor Neto de los Activos de cada
Unidad a ser creada; el total del efectivo que, en su caso, de conformidad con la
Seccion 3.2(c) del Contrato de Participante Autorizado, deba ser entregada por el
Participante Autorizado; las comisiones totales pagaderas por el Participante
Autorizado; y la(s) cuenta(s) en Indeval para la liquidacion de la Orden de Creacion.

Con anterioridad a la entrega de dicha Confirmacién de Creacién por parte del
Fiduciario, una Orden de Creacion sera considerada Unicamente como una
declaracion unilateral de la voluntad por parte del Participante Autorizado de entregar
el nimero de Carteras descrito en la misma a cambio del nimero correspondiente de
Unidades, y dicha Orden de Creacion no sera obligatoria para el Fiduciario ni para
terceras personas.

El Fiduciario no estara obligado a aceptar o cumplir con una Orden de Creacién que
no cumpla con todos los requisitos establecidos en el Contrato de Participante
Autorizado, el Contrato de Fideicomiso, el Prospecto y en el Titulo.

Con la previa aprobacion por escrito del Fiduciario, un Participante Autorizado podra
sustituir una cantidad en efectivo por una parte de los activos que componen la
Canasta de cualesquiera Unidades a ser creadas (dicha creacion, una “Creacién en
Efectivo”).

i) La cantidad en efectivo requerida para una Creacién en Efectivo (el
“Efectivo de Creacién”) debera ser especificada por el Fiduciario después
de haber consultado al Administrador de Inversiones.

i) Una Orden de Creacion para una Creacién en Efectivo (una “Orden de
Creacién en Efectivo”) debera ser recibida por el Fiduciario a mas tardar a
una hora antes del cierre de operaciones de la BMV (Tiempo de la Ciudad
de México) en la Fecha de la Orden de Creacién. Con posterioridad a la
recepcion de una Orden de Creacion en Efectivo por parte del Fiduciario,
este debera (A) informar al Administrador de Inversiones para que este, a
su vez, adquiera la cantidad de valores que resulte necesaria para
completar la Canasta de cada Unidad solicitada en dicha Orden de
Creaciéon en Efectivo, los cuales seran liquidados por el Fiduciario, y (B)
notificar al Participante Autorizado el costo total, incluyendo comisiones, de
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dichas adquisiciones (los “Costos de la Creacién en Efectivo”), los cuales
deberan ser pagados por el Participante Autorizado.

iii) En el tercer Dia Habil siguiente a la recepcion de una Confirmacion de
Creacién (dicha fecha, la “Fecha de Entrega”), el Participante Autorizado
debera depositar el Efectivo de Creacion y los Costos de la Creacién en
Efectivo en la Cuenta del Fiduciario en Indeval.

3.3 Entrega de la Cartera al Fiduciario:

a)

b)

<)

El Participante Autorizado debera entregar una Canasta por cada Unidad solicitada
(incluyendo el Efectivo de Creacién y los Costos de la Creacién en Efectivo, en su
caso, de conformidad con la Clausula 3.2(c) del Contrato de Participante Autorizado)
a la Cuenta del Fiduciario en Indeval a mas tardar a las 2:30 PM (Tiempo de la
Ciudad de México) en la Fecha de Entrega.

Si por cualquier razén dicha Canasta no es entregada al Fiduciario a las 2:30 PM
(Tiempo de la Ciudad de México) en la Fecha de Entrega, la Orden de Creacion
aceptada podra quedar sin efectos a la entera discrecién del Fiduciario y el
Participante Autorizado pagard todos los costos y gastos en los que el Fiduciario
haya incurrido en relacion con dicha Orden de Creacion.

Si por cualquier razén una Orden de Creacion en Efectivo es cancelada después de
que el Fiduciario haya emitido una Confirmacion de Creacién para la misma, el
Participante Autorizado deberd pagar todos los Costos de la Creacién en Efectivo y
demas costos, incluyendo pérdidas relacionadas con variaciones en los precios de
los activos adquiridos y en las cuales se incurra con motivo de la reversién de dichas
compras.

3.4 Entrega de los Certificados al Participante Autorizado

a)

b)

En caso que (i) el Fiduciario reciba en su Cuenta la totalidad de (1) los activos y (2) el
Efectivo de Creacion y los Costos de la Creacion en Efectivo, en su caso, de
conformidad con la Clausula 3.2(c) del presente, que integren cada Canasta por el
numero de Unidades especificadas en cualquier Orden de Creacién y Confirmacion
relacionada, y (ii) se hayan satisfecho en su totalidad los requisitos que para la
emision de cualquier Unidad se establecen en el Contrato de Participante
Autorizado, en el Contrato de Fideicomiso, en el Prospecto y en el Titulo, el
Fiduciario, en la Fecha de Entrega en la que dicha Canasta, el Efectivo de Creacion
y los Costos de la Creacién en Efectivo, en su caso, fueron recibidos en su Cuenta,
deberéa transmitir a la cuenta del Participante Autorizado en Indeval los Certificados
correspondientes al nimero de Unidades especificadas en dicha Orden de Creacion.

Si por cualquier razén el Participante Autorizado no pudiere entregar alguno de los
valores en la Fecha de Entrega, entonces el Participante Autorizado debera, en
dicha Fecha de Entrega, entregar una cantidad en efectivo (el “Efectivo en Garantia”)
que represente cuando menos 110% del valor, con base en los precios de cierre de
dichos activos en la Bolsa Mexicana de Valores, S.A. de C.V. en el Dia Habil anterior
a la Fecha de Entrega, de cada uno de los valores que el Participante Autorizado
haya dejado de entregar (dichos valores en conjunto, una “Entrega Fallida”). En
adicion, si en cualquier momento antes de la entrega por parte del Participante
Autorizado de la Entrega Fallida el valor del Efectivo en Garantia fuere igual o menor
gue el 100% del valor total de la Entrega Fallida, tomando en consideracion el precio
de cierre en la BMV el ultimo Dia Habil (el “Precio de Cierre”) el Participante
Autorizado deberd entregar, a méas tardar 24 horas después de la recepcién de una
notificacion de parte del Fiduciario, el efectivo necesario para que el Efectivo en
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Garantia depositado con el Fiduciario represente al menos el 110% del valor de la
Entrega Fallida basado en el Precio de Cierre.

i) El Participante Autorizado debera entregar al Fiduciario, a mas tardar 10
Dias Habiles después de la Fecha de Entrega, cada uno de los valores no
entregados en la Fecha de Entrega. Si el Participante Autorizado dejare de
entregar dichos valores dentro de los 10 Dias Habiles siguientes a la
Fecha de Entrega, el Fiduciario podra, a su entera discrecion, adquirir los
valores no entregados por el Participante Autorizado en la Fecha de
Entrega y dicho Participante Autorizado debera pagar todos los costos,
incluyendo (A) comisiones, y (B) todas aquellas cantidades adicionales
necesarias para adquirir dichos Valores, en que se haya incurrido con
motivo de dichas adquisiciones.

i) A la entrega, a mas tardar 10 Dias Habiles después de la Fecha de
Entrega, de los valores que el Participante Autorizado dejo de entregar en
la Fecha de Entrega, dicho Participante Autorizado debera recibir el total
de su Efectivo en Garantia, en el entendido que si dichos valores son
entregados al Fiduciario con posterioridad a las 2:30 PM (Tiempo de la
Ciudad de México) en cualquier Dia Habil, dicho Participante Autorizado
debera recibir su Efectivo en Garantia en el siguiente Dia Habil.

iii) El Participante Autorizado no tendra derecho a recibir intereses sobre el
Efectivo en Garantia.

Clausula 4. Procedimiento de Cancelacion

4.1 Presentacion de Ordenes de Cancelacion. La cancelacion de Certificados correspondientes

a una o mas Unidades se llevara a cabo solamente de conformidad con las siguientes
disposiciones:

a)

b)

c)

El Participante Autorizado que desee canjear Certificados correspondientes a una o
més Unidades debera entregar una orden de Cancelacion (una “Orden de
Cancelacién”) en el formato correspondiente al Fiduciario a mas tardar a las 3:09:59
PM (Tiempo de la Ciudad de México) o a la fecha de cierre de operaciones de la
BMV, lo que ocurra primero (la “Hora de Corte de Cancelacién”) en cualquier Dia
Habil, en el entendido que s6lo las Ordenes de Cancelaciéon recibidas por el
Fiduciario antes de la Hora de Corte de Cancelacién seran consideradas como
presentadas en dicho Dia Habil, y las que sean recibidas después de la Hora de
Corte de Cancelacion en un Dia Habil se considerardn como hechas al Dia Habil
inmediato siguiente al de su recepcion (la fecha en que se considera recibida
cualquier Orden de Cancelacion, la “Fecha de la Orden de Cancelacion™);

Cada Orden de Cancelacién debera especificar el nimero de Unidades a ser
canceladas y, en su caso, de conformidad con la Clausula 4.2(c) del Contrato de
Participante Autorizado, la cantidad de efectivo que integra la Canasta, de
conformidad con el ultimo Archivo de Composicién de Cartera publicado;

El Participante Autorizado debera certificar al momento de la entrega de una Orden
de Cancelacion, que mantiene o que mantendra en la Fecha de Entrega de los
Certificados (como dicho término se define en la Clausula 4.2 (c) (iii) del Contrato de
Participante Autorizado) en sus propias cuentas todos los Certificados a ser
cancelados de conformidad con dicha Orden de Cancelacion y que dichos
Certificados no han sido otorgados en préstamo a ninguna otra parte.
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d)

Cada Orden de Cancelacion se considerard como “recibida” por el Fiduciario s6lo
hasta que el Participante Autorizado haya recibido, via facsimile o por cualquier otro
medio previamente acordado por escrito con el Fiduciario, un Acuse de Recibo.

4.2 Aceptacion de Ordenes de Cancelacion

a)

b)

c)

Una vez que el Fiduciario haya certificado que la Orden de Cancelaciéon ha
cumplido con todos los requisitos que para la cancelacion de una Unidad se
establecen en el Contrato de Participante Autorizado, en el Contrato de
Fideicomiso, en el Prospecto y en el Titulo, el Fiduciario comunicara al Participante
Autorizado su decision respecto de si acepta o no la Orden de Cancelacion
correspondiente, enviandole una confirmacién en términos sustancialmente
similares al formato correspondiente (una “Confirmacion de Cancelacion”) via
facsimile o correo electrénico antes del cierre de operaciones en el Dia de la
Orden de Cancelacion conteniendo los detalles de dicha Orden de Cancelacion
incluyendo el nimero de Unidades y su correspondiente Codigo ISIN; la fecha de
cruce y la fecha de cierre; el Valor Neto de los Activos de cada Unidad a ser
cancelada; el total del efectivo que, en su caso, de conformidad con la Seccién
3.2(c) del Contrato de Participante Autorizado, deba ser entregada por el
Participante Autorizado; las comisiones totales pagaderas por el Participante
Autorizado; y la(s) cuenta(s) en Indeval para la liquidaciéon de la Orden de
Cancelacién. Con anterioridad a la entrega de dicha Confirmacién de Cancelacién
por parte del Fiduciario, una Orden de Cancelacién sera considerada Unicamente
como una declaracién unilateral de la voluntad por parte del Participante
Autorizado de entregar el numero de Unidades descrito en la misma a cambio del
nimero correspondiente de Canastas, y dicha Orden de Cancelacién no sera
obligatoria para el Fiduciario ni para terceras personas.

El Fiduciario no estara obligado a aceptar o cumplir con una Orden de Cancelacién
gue no cumpla con todos los requisitos establecidos en el Contrato de Participante
Autorizado, en el Contrato de Fideicomiso, en el Prospecto y en el Titulo.

Con la previa aprobacion por escrito del Fiduciario, un Participante Autorizado
podra solicitar la entrega de una cantidad en efectivo por una parte de los activos
gue componen la Canasta de cada Unidad a ser cancelada (dicha creacion, una
“Cancelacion en Efectivo”).

i) La cantidad en efectivo de una Cancelacion en Efectivo (el “Efectivo de
Cancelacién”) sera especificada por el Fiduciario después de consultar al
Administrador de Inversiones.

i) Una Orden de Cancelacién para una Cancelacién en Efectivo (una “Orden
de Cancelacion en Efectivo”) debera ser recibida por el Fiduciario a méas
tardar a una hora antes del cierre de operaciones de la BMV (Tiempo de la
Ciudad de México) en la Fecha de la Orden de Cancelacion. Con
posterioridad a la recepcion de una Orden de Cancelacion en Efectivo por
parte del Fiduciario, este debera (A) vender los activos de la Canasta de
cada Unidad cuya cancelacién ha sido solicitada y respecto de la cual el
Participante Autorizado ha optado por recibir efectivo, y (B) notificar al
Participante Autorizado el costo total, incluyendo comisiones, de dichas
adquisiciones (los “Costos de la Cancelacion en Efectivo”), los cuales
deberan ser pagados por el Participante Autorizado.

iii) En el tercer Dia Habil siguiente a la recepcién de una Confirmacién de
Cancelacion (dicha fecha, la “Fecha de Entrega”), el Fiduciario debera
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depositar el Efectivo de Cancelacion, menos los Costos de la Cancelacion
en Efectivo, en la Cuenta del Participante Autorizado en Indeval.

4.3 Entrega de los Certificados al Fiduciario

a) El Participante Autorizado debera entregar los Certificados al Fiduciario a través
del Indeval a mas tardar a las 2:30 PM (Tiempo de la Ciudad de México) en la
Fecha de Entrega de los Certificados.

b) Si por cualquier razon dichos Certificados no fueren entregados al Fiduciario a las
2:30 PM (Tiempo de la Ciudad de México) en la Fecha de Entrega de los
Certificados, la Orden de Cancelacién aceptada podra quedar sin efectos a la
entera discrecion del Fiduciario y el Participante Autorizado pagard todos los
costos y gastos en los que el Fiduciario haya incurrido en relacién con dicha Orden
de Cancelacion.

c) Si por cualquier razén una Orden de Cancelacién en Efectivo es cancelada
después de que el Fiduciario haya emitido una Confirmacién de Cancelacion para
dicha Orden de Cancelacion en Efectivo, el Participante Autorizado debera pagar
todos los Costos de la Cancelacién en Efectivo y cualesquiera otros costos,
incluyendo pérdidas relacionadas con variaciones en los precios de los activos
vendidos, incurridas con motivo de la reversion de dichas ventas.

4.4 Entrega de la Cartera al Participante Autorizado.

En caso que (i) el Fiduciario reciba en su Cuenta la totalidad de los Certificados que
compongan el numero de Unidades especificadas en una Orden de Cancelacién y la
Confirmacién de Cancelacion relacionada y (ii) se hayan satisfecho en su totalidad los
requisitos que para la cancelacién de cualquier Unidad se establecen en el Contrato de
Participante Autorizado, en el Contrato de Fideicomiso, en el Prospecto y en el Titulo,
el Fiduciario, en la Fecha de Entrega de los Certificados en la que dichos Certificados
fueron recibidos en su Cuenta, debera transmitir a la cuenta del Participante Autorizado
en Indeval (X) la cantidad de activos y (Y) el Efectivo de Cancelacion y los Costos de la
Cancelacién en Efectivo, en su caso de conformidad con la Clausula 4.2(c) del
Contrato de Participante Autorizado, correspondientes al numero de Unidades
especificadas en dicha Orden de Cancelacion.

Clausula 5. Condiciones Generales

5.1 Cumplimiento. Cada una de las partes del presente Contrato acuerdan cumplir con todos y
cada una de las disposiciones (i) del Contrato de Fideicomiso, (ii) de las leyes fiscales y las
leyes de México que regulen operaciones con valores del tipo de las contempladas en este
Contrato, el Contrato de Fideicomiso y el Prospecto.

5.2 Dividendos; Distribuciones. El Participante Autorizado acuerda que, a la entrega y
aceptacion de cualquier Orden de Cancelacidn, dicho Participante Autorizado debera devolver
al Fiduciario cualesquier dividendo o distribucién (ya sea en especie o en efectivo) a ser
pagada al mismo en relacion con cualquier Valor transferido al Participante Autorizado que,
basado en la valuacibn de dicho Valor al momento de la transferencia, se adeude al
Fideicomiso (dicho monto, el “Monto del Dividendo Futuro”). El Fiduciario tiene derecho a restar
el monto de dinero u otras prestaciones debidas al Participante Autorizado por un monto igual
al Monto del Dividendo Futuro. De la misma forma el Fiduciario acuerda regresar al
Participante Autorizado cualesquier dividendo o distribucion (ya sea en especie o en efectivo)
pagada al Fideicomiso en relacion con cualquier Valor transferido al Fideicomiso que, basado
en la valuacion de dicho Valor al momento de la transferencia, se adeude al Participante
Autorizado.
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5.3 Materiales Promocionales. El Participante Autorizado declara, garantiza y acuerda que no
hara declaraciones en relacion a los Certificados distintas de las contenidas en el Prospecto o
en cualesquier material promocional o literatura de ventas proporcionada al Participante
Autorizado por parte del Fiduciario. El Participante Autorizado acuerda no distribuir o causar la
distribucion a cualesquier persona o mostrar o publicar informaciéon alguna o materiales en
relacién con los Certificados (incluyendo, sin limitar, material promocional y literatura de ventas,
publicidad, boletines de prensa, anuncios, declaraciones, cartelones, letreros u otros materiales
similares), excepto (i) aquella informacién y materiales que sean proporcionados al Participante
Autorizado por el Fiduciario y (ii) aquella informaciéon y materiales que sean aprobados por
escrito por el Fiduciario. Adicionalmente el Participante Autorizado entiende que cualquier
material promocional que se refiera a la cancelaciéon o creaciéon de Unidades y la emisién de
Certificados, incluyendo el Prospecto, revelardn que los tenedores de los Certificados podran
solicitar su adquisicion o cancelacién Gnicamente en Unidades y solamente a través de un
Participante Autorizado.

5.4 Irrevocabilidad. El Participante Autorizado acuerda en su nombre y en el nombre de sus
clientes que la entrega al Fiduciario de una Orden serd irrevocable, en el entendido que el
Fiduciario se reserva el derecho de rechazar cualesquier Ordenes que no se presenten
correctamente o no se realicen de conformidad con lo establecido en el Contrato de
Fideicomiso y en el Contrato de Participante Autorizado.

5.5 Costos y Gastos. El Participante Autorizado debera pagar todos los gastos y costos
incurridos por el Fiduciario en relacién con cualesquier Orden.

5.6 Entrega de los Activos al Fiduciario. El Participante Autorizado acuerda que en caso de que
cualquiera de los activos a ser entregados al Fiduciario de conformidad con una Orden y su
correspondiente Confirmacién no sean entregados en tiempo, dicha Orden podra ser
cancelada por el Fiduciario y el Participante Autorizado serd el Unico responsable de
cualesquier costo en el que haya incurrido el Fiduciario en relacion con dicha Orden cancelada.

5.7 Propiedad de las Carteras y de los Certificados. El Participante Autorizado declara y
garantiza al Fiduciario que, a la fecha del Contrato de Participante Autorizado y a la fecha de
cualquier Orden:

a) en relacion con cada Orden de Creacién, el Participante Autorizado tiene la
capacidad y facultades necesarias para transferir al Fiduciario la propiedad de la
Canasta y, una vez que el Participante Autorizado haya entregado la Canasta al
Fiduciario de conformidad con lo establecido en el presente Contrato, el Fiduciario
sera el propietario de la Canasta, libre de cualesquier carga, gravamen o impuesto
que pueda ser establecido sobre cualquiera de los activos que forman parte de la
Canasta y dichos activos no estaran sujetos a reclamaciones o restricciones respecto
de su transferencia, ya sea por virtud de la legislacion aplicable o de otra forma; y

b) en relacion con cada Orden de Cancelacion, el Participante Autorizado tiene la
capacidad y facultades necesarias para transferir al Fiduciario la propiedad de los
Certificados que correspondan a cada Unidad cancelada y, una vez que el
Participante Autorizado haya entregado dichos Certificados al Fiduciario de
conformidad con lo establecido en el presente Contrato, el Fiduciario sera el
propietario de los Certificados correspondientes, libres de cualesquier carga,
gravamen o impuesto que pueda ser establecido sobre dichos Certificados y no
estaran sujetos a reclamaciones o restricciones respecto de su transferencia, ya sea
por virtud de la legislacion aplicable o de otra forma.

Clausula 6. Representantes Autorizados
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6.1 Certificado. Concomitante con la celebracién del presente Contrato, y como sea requerido
de tiempo en tiempo por el Fiduciario, el Participante Autorizado entregara al Fiduciario un
certificado en el formato adjunto al presente como Anexo 1 firmado por el secretario del
consejo de administracion del Participante Autorizado o por otro funcionario debidamente
facultado, estableciendo los nombres, direcciones de correo electronico y nimeros de teléfono
y facsimile de todas las personas autorizadas para dar instrucciones al Fiduciario relacionadas
con las actividades contempladas en el presente o cualesquier otra notificacién, solicitud o
instruccibn en nombre del Participante Autorizado (cada uno de dichas personas un
“Representante Autorizado”). Una vez que el Fiduciario haya recibido dicho certificado, los
datos contenidos en él se consideraran vigentes hasta (i) la recepcion por parte del Fiduciario,
o (ii) la terminacién del presente Contrato.

6.2 Terminacion de Facultades. Inmediatamente después de que se haya revocado o dado por
terminadas las facultades a cualquier Representante Autorizado del Participante Autorizado, el
Participante Autorizado debera notificar inmediatamente al Fiduciario de dicha revocaciéon o
terminacion, surtiendo efectos dicha notificacion Unicamente una vez que sea recibida por el
Fiduciario.

Clausula 7. Status de Participante Autorizado.

El Participante Autorizado declara y garantiza que, a la fecha del Contrato de Participante
Autorizado y a la fecha de cualquier Orden (i) es una casa de bolsa debidamente constituida
conforme a las leyes de México, y (ii) estd debidamente autorizado para (A) actuar con el
caracter de intermediario en el mercado de valores de México, (B) celebrar el Contrato de
Participante Autorizado y (C) cumplir con todas sus obligaciones conforme al mismo. El
Participante Autorizado declara y acuerda que mantendra el status y su calidad descrita
anteriormente durante la vigencia del Contrato de Participante Autorizado y que cumplira con la
legislacion aplicable en todo momento en relacion con cualquiera de los actos que lleve a cabo
de conformidad con el Contrato de Participante Autorizado. En caso de que el Participante
Autorizado deje de tener el caracter y/o las autorizaciones sefaladas en la clausula
correspondiente del Contrato de Participante Autorizado debera notificar inmediatamente al
Fiduciario.

Clausula 8. Poder Irrevocable

8.1 Designacion de Apoderado Irrevocable. El Participante Autorizado podra, de tiempo en
tiempo, ser titular de Certificados por cuenta propia o a nombre de terceros. En la medida en
gue sea titular a nombre propio de cualesquiera Certificados, el Participante Autorizado en este
acto designa al Fiduciario como su apoderado con todas las facultades para votar (o
abstenerse de votar) los Certificados de los que dicho Participante Autorizado sea titular por
cuenta propia y respecto de los cuales el Participante Autorizado esté o pueda estar facultado
para votar en cualquier asamblea de Tenedores celebrada con posterioridad a la celebracién
del Contrato de Participante Autorizado, sea ésta ordinaria (anual), extraordinaria o la
continuacion de una asamblea o, en su caso, para otorgar su consentimiento con respecto a
ello. El Fiduciario deberd votar (o abstenerse de votar) los Certificados de los que el
Participante Autorizado sea titular por cuenta propia en el mismo sentido y proporcién que los
votos (o abstenciones) de otros Tenedores en relacién con cualquier asunto, cuestion o
resolucion sometida a la votacion de los Tenedores y con total independencia de y sin importar
los puntos de vista, declaraciones o intereses del Participante Autorizado, sus filiales o
cualquier otra persona.

8.2 Poderes. El Fiduciario, en su caracter de apoderado del Participante Autorizado de
conformidad con las disposiciones de este parrafo: (i) es en este acto facultado para sustituir o
revocar poderes; (ii) podra actuar a través de los agentes o apoderados sustitutos que de
tiempo en tiempo designe al efecto; y (iii) podr& dar instrucciones de voto a dichos agentes o
apoderados sustitutos en cualquier forma que considere apropiada, incluyendo por escrito, via
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telefonica, facsimilar, electrénica (incluyendo a través del Internet) o de cualquier otra forma.
Los poderes del Fiduciario como apoderado conforme al presente parrafo incluiran (sin
limitacion de sus poderes generales conforme al presente) la facultad para recibir y renunciar a
la convocatoria a cualquier asamblea de Tenedores en nombre del Participante Autorizado.

8.3 Vigencia del Poder. El Fiduciario fungird como apoderado irrevocable del Participante
Autorizado de conformidad con los términos de esta cldusula mientras tanto el Contrato de
Participante Autorizado permanezca en vigor. Este poder irrevocable terminara
automaticamente en cuanto al Fideicomiso en general, si el Fiduciario deja de actuar como tal
respecto del Fideicomiso, segin sea aplicable. El Fiduciario podra dar por terminado este
poder irrevocable a través de una natificacion por escrito dada al Participante Autorizado con
por lo menos sesenta dias de anticipacion.

Clausula 9. Indemnizacion.

9.1 El Participante Autorizado se obliga a sacar en paz y a salvo al Fiduciario y a sus filiales,
subsidiarias, asi como a sus accionistas, administradores, funcionarios, empleados y personal
de dichas sociedades (cada uno, una “Persona Indemnizada”), en caso de que se presente
cualquier denuncia, procedimiento, litigio o demanda entablado en México o en cualquier otro
pais en contra de dicha Persona Indemnizada como resultado de (i) el incumplimiento por parte
del Participante Autorizado de cualquiera de sus obligaciones conforme al Contrato de
Participante Autorizado; (ii) el incumplimiento de parte del Participante Autorizado de sus
obligaciones conforme a la legislacién aplicable; o (iii) las acciones que dicha Persona
Indemnizada haya llevado a cabo en funcién de cualesquier instrucciones emitidas o
informacion proporcionada por el Participante Autorizado de conformidad con el presente
Contrato y que dicha Persona Indemnizada razonablemente considere legitima y emitida por el
Participante Autorizado.

9.2 El Participante Autorizado se obliga a sacar en paz y a salvo a cada una de las Personas
Indemnizadas en caso de que cualesquiera de ellas incurra en gastos legales razonables y
debidamente documentados, o sufran otros dafios o perjuicios en relaciéon con cualesquier
responsabilidad, denuncia, procedimiento judicial o administrativo o demanda entablado en
México o en el extranjero, en su contra, en relacion con el Contrato de Participante Autorizado
y las operaciones descritas en él, salvo cuando la denuncia, procedimiento, litigio o demanda
deriven del dolo o mala fe de dicha Persona Indemnizada. Lo establecido en la presente
clausula permanecera en pleno vigor después de la terminacién del Contrato de Participante
Autorizado.”
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3.3 EXTRACTO DEL FORMATO DEL CONTRATO DE ADMINISTRACION DE
INVERSIONES

A continuacién se presenta un extracto de las disposiciones mas relevantes del formato del
Contrato de Administracion de Inversiones. Dicho extracto no pretende ser exhaustivo ni
suficiente, por lo que se hace referencia expresa a los términos y disposiciones contenidos en
el propio formato del Contrato de Administracién de Inversiones en los demas Documentos de
la Emision, copias de los cuales se encuentran a disposicion de los Tenedores en el domicilio
designado en la Seccion 1.6 anterior (Ver “INFORMACION GENERAL - DOCUMENTOS DE
CARACTER PUBLICO”).

“1) Nombramiento del Administrador de Inversiones.

El Administrador de Inversiones actuard como administrador de inversiones del Fideicomiso y
debera administrar la inversiéon y reinversién de activos, valores y otros instrumentos
financieros que coticen en alguna bolsa de valores y sean o no de facil realizaciéon (cada uno
de dichos instrumentos un “Valor”), efectivo y otros bienes que constituyan los activos del
Fideicomiso. ElI Administrador de Inversiones asume la obligacion de otorgar al Fideicomiso el
beneficio de su mejor juicio, esfuerzos y facilidades en la prestacion de sus servicios.

2) Instrucciones del Administrador de Inversiones y Facultades del Administrador de
Inversiones.

2.1 Instrucciones. Para efectos del presente Contrato, el Fiduciario por instrucciones del
Administrador de Inversiones y por conducto de estos tendra las facultades mas amplias en
relacion con la administracién del Fideicomiso y de las Cuentas, de conformidad con los
términos de este Contrato y del Contrato de Administracién de Inversiones. Las Instrucciones
dirigidas al Fiduciario podran estar relacionadas, no asi limitadas, a los siguientes aspectos;

(a) La administracion del Patrimonio del Fideicomiso en general;

(b) La Emisién de los Certificados;

(c) La administracién de la Cartera;

(d) La contratacion de terceros en términos de la Clausula 4.3;

(e) La forma en la que seran ejercidos, en su caso, cualesquiera derechos relacionados con los
valores que integren en Patrimonio del Fideicomiso;

() En su caso, el pago de Distribuciones a los Tenedores de Certificados en Fechas de Pago;
(9) El pago de cualesquiera impuestos exigibles;

(h) La preparacién y presentacion de cualesquiera documentos que se requiera presentar ante
cualquier autoridad; y

(i) El otorgamiento de poderes por parte del Fideicomiso.
2.2 Facultades del Administrador de Inversiones. En relacién con sus obligaciones conforme al
Contrato de Administracion de Inversiones, el Administrador de Inversiones llevara a cabo las

siguientes actividades:

0] prestar servicios de asesoria en relacion con la administracion de la inversion y
reinversion de los activos del Fideicomiso;
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(ii)

(iii)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

prestar servicios de investigacion y analisis y dirigir la formulacién de las politicas y
estrategias de inversion del Fideicomiso;

comprar y vender Valores para inversion y realizar declaraciones a los vendedores de
tales Valores y a otras personas que considere apropiado conforme a las circunstancias
de cada caso;

mediante instrucciones al Fiduciario (“Instrucciones del Administrador de Inversiones”),
hacer que el Fiduciario celebre contratos para o relacionados con inversiones en Valores;

mediante Instrucciones del Administrador de Inversiones, hacer que el Fiduciario otorgue
en préstamo con garantia, cualquier clase de Valores, fondos u otros bienes el
Fideicomiso y, de tiempo en tiempo, sin limitacibn en cuanto a su monto, tome en
préstamo o capte recursos y garantice el pago de las obligaciones del Fideicomiso
mediante hipoteca o prenda sobre la totalidad o parte de los bienes del Fideicomiso;

mediante Instrucciones del Administrador de Inversiones, hacer que el Fiduciario emita
toda clase de instrucciones y autorizaciones a las casas de bolsa respecto de los Valores
ylo el efectivo en poder del Fideicomiso; y

mediante Instrucciones del Administrador de Inversiones, hacer que el Fiduciario celebre
comisiones, operaciones cruzadas y mandatos en calidad de mandataria con filiales en la
medida permitida por la legislacion sobre valores que resulte aplicable.

3) Inversiones.

Toda inversion del Fideicomiso debera cumplir en todo momento con los requerimientos
impuestos por:

(i)
(ii)

cualesquiera disposiciones de legislacion aplicable; y

cualesquiera disposiciones del Contrato de Fideicomiso; en el entendido que el
Administrador de Inversiones no estard obligado por virtud de cualquier modificacion,
adicion o revision de cualquiera de los documentos antes mencionados en tanto no haya
sido debidamente notificado de acuerdo con la Seccion 14 del Contrato de
Administracion de Inversiones o de cualquier otra forma prevista por la ley.

4) Comision de Administracion.

El Fideicomiso debera pagar una comision al Administrador de Inversiones de acuerdo con lo
estipulado en el documento que se adjunta al presente Contrato como Anexo “A”.

5) Excluyentes de Responsabilidad, Indemnizacién.

(i)

Excluyentes de Responsabilidad. ElI Administrador de Inversiones, sus filiales, sus
miembros, socios, directores, funcionarios y empleados (conjuntamente, “Filiales”) y los
representantes legales de cualquiera de ellos (cada uno, una “Parte Indemnizada” y
conjuntamente las “Partes Indemnizadas”) no seran responsables para con el
Fideicomiso o para con cualquier parte del Fideicomiso por (i) cualquier pérdida, costo o
gasto derivado de errores de criterio 0 cualquier accion u omisidon de tales Partes
Indemnizadas que no constituya negligencia grave, dolo o mala fe en el desempefio de
los deberes y obligaciones del Administrador de Inversiones conforme al Contrato de
Administracion de Inversiones o (ii) pérdidas que se deban a errores de criterio o
cualquier accién u omision de agentes o casas de bolsa (a menos que, tratandose de
cualquier agente o casa de bolsa, el Administrador de Inversiones hubiere actuado con
negligencia grave en su seleccién y contratacion en nombre del Fideicomiso). Las Partes
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Indemnizadas podran consultar abogados y contadores los asuntos del Fideicomiso y
estaran completamente protegidas y justificadas en cualquier accién u omisién que sea
tomada de acuerdo con el consejo u opinion de tales abogados o contadores, toda vez
gue fueron seleccionados de conformidad con el estandar de cuidado establecido con
anterioridad. Sin embargo, las disposiciones precedentes (asi como las disposiciones
relativas a indemnizacion que se establecen a continuacién) no deberan ser
interpretadas como excluyentes de responsabilidad de las Partes Indemnizadas en la
medida que tal responsabilidad no sea susceptible de ser renunciada, modificada o
limitada en términos de ley aplicable (incluyendo la responsabilidad conforme a las leyes
de valores aplicables que, bajo ciertas circunstancias, pudieren imputar responsabilidad
inclusive a personas que actien de buena fe).

(i)  Indemnizacion. (i) El Fideicomiso debera, en la mayor medida permitida por la legislaciéon
aplicable y con limitacién exclusivamente al Patrimonio del Fideicomiso, indemnizar y
sacar en paz y a salvo a cada Parte Indemnizada con respecto a (A) cualesquiera
pérdida, costo o gasto derivado de errores de juicio 0 cualesquiera acciéon u omision de
dicha Parte Indemnizada que no constituya negligencia grave, dolo o mala fe en el
cumplimiento de las obligaciones y deberes del Administrador de Inversiones, o (B)
cualesquiera pérdidas debidas a errores de juicio o cualquier acciéon u omisién de los
agentes o casas de bolsa del Fideicomiso (a menos que, en el caso de cualquier agente
0 casa de bolsa, el Administrador de Inversiones haya actuado con negligencia grave en
cuanto a la seleccién y contratacién de dicho agente o casa de bolsa). Adicionalmente, el
Fideicomiso debera, en la mayor medida permitida por la legislaciéon bursatil aplicable,
indemnizar y sacar en paz y salvo a cada Parte Indemnizada de y en contra de cualquier
pérdida o gasto provocado directa o indirectamente por circunstancias fuera del control
razonable del Administrador de Inversiones, incluyendo sin limitar, restricciones
gubernamentales, resoluciones de bolsas o mercados, acciones que afecten a bolsas de
valores incluyendo suspensiones de cotizacion o extensiones del horario de operaciones,
actos de la autoridad civil o militar, emergencias nacionales, dificultades laborales,
incendios, terremotos, inundaciones u otras catastrofes, casos fortuitos, guerras, actos
de terrorismo, rebeliones o fallas en la comunicacién o en el suministro de energia. El
Fideicomiso debera pagar por adelantado a cualquier Parte Indemnizada honorarios
razonables de abogados y otros costos y gastos incurridos en relacion con la defensa de
cualquier accién o procedimiento que derive de dicha conducta. En el evento que dicho
pago adelantado sea realizado por el Fideicomiso, la Parte Indemnizada debera acordar
rembolsar a dicho Fideicomiso en la medida en que se determine que no tenia derecho
alguno a ser indemnizada. El Administrador de Inversiones no estara obligado a realizar
pagos de su propio patrimonio o0 a incurrir en responsabilidades financieras distintas a
aguellas asumidas exclusivamente en su caracter de Fiduciario en el cumplimiento de los
fines del Fideicomiso.

(i)  El Administrador de Inversiones debera indemnizar y sacar en paz y salvo al Fiduciario,
sus accionistas, directores, empleados, agentes, abogados, auditores y demas asesores
por cualquier pérdida, costo o gasto de cualquier clase (incluyendo honorarios y gastos
razonables y documentados de abogados) derivados exclusivamente de cualquiera de
los actos u omisiones del Administrador de Inversiones que constituyan un
incumplimiento sustancial de sus obligaciones conforme al Contrato de Administracion de
Inversiones. Esta indemnizacién no sera aplicable a cualesquiera acciones u omisiones
por parte del Fiduciario o sus accionistas, directores, funcionarios, empleados, agentes,
abogados, auditores u otros asesores que sean resultado de su culpa, mala fe,
negligencia o dolo.

6) Actividades del Administrador de Inversiones y Otros.
El Administrador de Inversiones y sus Filiales, los cuales podran o no ser partes, empleados o

funcionarios del Fideicomiso, podran realizar otros negocios en forma simultanea a sus

78



actividades de administracion de inversiones a nombre del Fideicomiso, y podran prestar
servicios similares a aquellos descritos en el Contrato de Administracién de Inversiones a otros
clientes, individuos, sociedades, fideicomisos, otras entidades o personas, y no por dicha
realizacion de otros negocios o prestacion de servicios a terceros sera considerado que actlian
en conflicto con los intereses del Fideicomiso. En adicién, las partes, empleados, socios,
funcionarios o directores del Administrador de Inversiones o sus Filiales, actuando a nombre
propio, podran celebrar operaciones con valores que sean diferentes y contrarias a las
operaciones celebradas por el Administrador de Inversiones a nombre del Fideicomiso.

7) Custodia.

Los acuerdos de custodia e intermediacién de los activos del Fideicomiso podran ser
celebrados con bancos y casas de bolsa, incluyendo casas de bolsa filiales del Administrador
de Inversiones. El Administrador de Inversiones no sera responsable por los actos u omisiones
de cualquier custodio o casa de bolsa designado(a) por el Fideicomiso. El pago de cualquier
compensacion en favor del custodio o casa de bolsa por concepto de sus servicios al
Fideicomiso ser& obligacion del Fideicomiso y no del Administrador de Inversiones...”
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4 OPERACIONES CON PERSONAS RELACIONADAS Y CONFLICTOS DE
INTERES

BBVA Bancomer Gestién S.A. de C.V. Sociedad Operadora de Sociedades de Inversion,
Grupo Financiero BBVA Bancomer prestara al Fideicomiso servicios de administracion de
inversiones de conformidad con el Contrato de Administracion de Inversiones.

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer como
Intermediario Colocador, mantiene y podran mantener en el futuro relaciones de negocios con
el Fiduciario y con el Administrador de Inversiones, prestandole diversos servicios financieros
periédicamente, a cambio de contraprestaciones en términos de mercado (incluyendo las que
recibirdn por los servicios prestados como Intermediario Colocador, por la colocacion de los
Certificados Bursétiles).

En adicion, el Fideicomiso podra invertir en fondos, incluyendo otros ETFs, emitidos o

administrados por Casa de Bolsa BBVA Bancomer S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA
Bancomer, o sus filiales.
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5 ADMINISTRADOR DE INVERSIONES

BBVA Bancomer Gestion S.A. de C.V. Sociedad Operadora de Sociedades de Inversién, Grupo
Financiero BBVA Bancomer se constituyd en noviembre de 2001, e integr6 las 35 Sociedades
de Inversién que gestionaba Grupo Financiero BBVA Bancomer, considerando la experiencia
del Grupo, BBVA Bancomer Gestion, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de Sociedades de
Inversion, Grupo Financiero BBVA Bancomer, cuenta con méas de 25 afios de experiencia en el
mercado de Fondos en México.

Actualmente BBVA Bancomer Gestion, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de Sociedades de
Inversion, Grupo Financiero BBVA Bancomer, opera 46 Sociedades de Inversion de las cuales,
19 son Fondos de Renta Variable y 27 son Fondos en Instrumentos de deuda.

Al 29 de enero de 2010, BBVA Bancomer Gestion, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de
Sociedades de Inversién, Grupo Financiero BBVA Bancomer, tenia activos administrados por
$208,514 millones de Pesos, que representan el 21.75 de participacion, siendo el lider del
mercado de Fondos en México.
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6 REPORTES

El Fiduciario obtuvo de la BMV el alta al Sistema Electrénico de Comunicacion con Emisoras de
Valores (“EMISNET”) de la BMV, y a través de este sistema hara del conocimiento de la CNBV,
de la propia BMV y del publico en general los siguientes reportes, independientemente de los
gue sean solicitados de tiempo en tiempo por esa BMV en términos del Reglamento de la BMV:

1) ARCHIVO DE COMPOSICION DE LA CARTERA

En este reporte se publicard informacion respecto de: (i) el tipo y monto de los activos que
integraran la Canasta correspondiente a una Unidad; (ii) el Valor Neto de los Activos; y (iii) el
namero de Certificados emitidos y en circulacion. Su difusion sera todos los Dias Habiles con
posterioridad al cierre del mercado accionario.

La creacién y cancelacion de Certificados que dan como resultado el monto en circulacion,
seran notificados al RNV de la CNBV de manera semanal.

2) VALOR TEORICO DE LA UNIDAD

Este reporte mostrara el valor teérico por Unidad, el cual estard calculado por el precio de
mercado de los activos que correspondan al Fideicomiso entre el nimero de Unidades en
circulacién. Su difusiéon sera todos los Dias Habiles con posterioridad al cierre del mercado
accionario.

3) PRECIO TEORICO DE LOS CERTIFICADOS

Este reporte mostrara el valor teérico de los Certificados, el cual estara calculado por el precio
de mercado de los activos del Fideicomiso entre el nUmero de Certificados en circulacion. Su
difusion sera todos los Dias Habiles con posterioridad al cierre del mercado accionario.

4) VALOR TEORICO DEL FIDEICOMISO

Este reporte mostrara el valor tedrico de los activos que integran el Patrimonio del Fideicomiso.
Su difusién sera todos los Dias Habiles con posterioridad al cierre del mercado accionario.

5) NUMERO DE CERTIFICADOS EN CIRCULACION

Este reporte sefialara el nimero total de Certificados que se encuentren emitidos por el
Fiduciario al cierre del mercado accionario y en circulacion. Su difusién sera todos los Dias
Habiles con posterioridad al cierre del mercado accionario.

6) ESTADOS FINANCIEROS

De conformidad con lo establecido en el quinto parrafo inmediato siguiente al final de la fraccion
Il del articulo 33 de la Circular de Emisoras, se presentara la informacion a que hacen
referencia las fracciones |, inciso a), numeral 3 y Il de dicho articulo 33 de la Circular de
Emisoras, referente al patrimonio afecto al Fideicomiso, es decir (i) informacién anual, misma
qgue consistird en los estados financieros anuales respecto del Patrimonio del Fideicomiso,
acompanados del dictamen de auditoria externa; y (ii) informacién trimestral, misma que
consistirdA en los estados financieros correspondientes al Patrimonio del Fideicomiso,
comparando cuando menos las cifras del trimestre de que se trate con las del mismo periodo
del ejercicio anterior.
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7 PERSONAS RESPONSABLES

Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad que, en el ambito de nuestras
respectivas funciones, preparamos la informacion relativa a los bienes, derechos o valores
fideicomitidos contenida en el presente Prospecto, la cual, a nuestro leal saber y entender,
refleja razonablemente su situacion. Asimismo, manifestamos que no tenemos conocimiento de
informacién relevante que haya sido omitida o falseada en este Prospecto o que el mismo
contenga informacién que pudiera inducir a error a los inversicnistas.

Casade Bolsa B ancomer, S.A. de C.V,,

Jo?é B‘_n}ﬁw’ Ordas Porras
Director General

ri

Blanca G. Zepeda Reyes Giampieyd Jese-Belimcersanchez

Director de Administracién Director Juridico




Fiduciario Emisor

Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, gue nuestra representada en su caracter
de fiduciario, preparé la informacion relativa al contrato de fideicomiso contenida en el presente
Prospecto, la cual, a nuestro leal saber y entender, reflgja razonablemente los términos vy
condiciones pactades. Asimismo, manifestamos que, dentro del alcance de las actividades para las
que fue contratada su representada, ésta no tiene conocimiento de informacién relevante que haya
sido omitida o falseada en este Prospecto o que el mismo contenga informacién que pudiera
inducir a error a los inversionistas.

Nacional Financiera S.N.C., Institucion de Banca de Desarrollo, Direccion Fiduciaria
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Intermediario Colocador

Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que nuestra representada en su
caracter de Intermediario Colocador, ha realizado la investigacion, revision y analisis del negocio
de BBVA Bancomer, asi como participado en la definicién de los términos de la oferta publica y que
a nuestro leal saber y entender, dicha investigacion fue realizada con amplitud vy profundidad
suficientes para lograr un entendimiento adecuado del negocic. Asimismo, nuesira representada
no tiene conocimiento de informacién relevante que haya sido omitida o falseada en esie
Prospecto o que el mismo contenga informacion que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Igualmente, nuestra representada estd de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la
mejor distribucién de los Certificados Bursatiles Fiduciarios materia de la oferta pablica, con vistas
a lograr una adecuada formacion de precios en el mercado y que ha informado al Fiduciario Emisor
el sentido y alcance de las responsabilidades que debera asumir frente al pablico inversionista, las
autoridades competentes y demas parficipantes del mercado de valores, como una sociedad con
valores inscritos en el Registro Nacional de Valores y en Bolsa.

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V,,
Grupo Financiero BBVA Bancomer

Angel Eépinesa Garcia Maria Conc
Al rado




Abogado Independiente

El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que a su leal saber y entender, la emision y
colocacion de los valores cumple con las leyes y demas disposiciones legales aplicables.
Asimismo, manifiesta que no tiene conocimiento de informacion juridica relevante que haya sido
omitida o falseada en este Prospecto o que el mismo contenga informacidn que pudiera inducir a

error a los inversionistas.

Ritch Mueller, S.C.

Pablo P fonso Eguia
Sj)cio
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THOMAS MUELLER-GASTELL JEAN PAUL FARAH CHAJIN
R I T C H LUIS A NICOLAU RICARDO A GOMEZ-PALACIO

JAMES E. RITCH GRANDE AMPUDIA CARLOS F. OBREGON ROIQ
MUELLER OCTAVIO OLIVO VILLA JAVIER DOMINGUEZ TORRADO

PABLO PEREZALONSO EGUIA RICARDO CALDERON MENDOZA

GUILLERMO PEREZ SANTIAGC GABRIEL DELVALLE MENDIOLA

FEDERICO SANTACRUZ GONZALEZ

RODRIGC CONESA LABASTIDA JAMES E.RITCHJR. t

México, Distrito Federal, a 3 de marzo de 2010.

Comigidn Nacional Bancaria y de Valores
Insurgentes Sur No. 1971

Torre Norte, Planta Baja

Col. Guadalupe Inn, C.P. 01020

México, Distrito Federal

Seficres:

Hacemos referencia a la emisidn y colocacién entre el pilblico
inversionista de certificados bursdtiles fiduciarios hasta por
$50,000,000,000.00 (cincuenta mil wmilloneg de pesos 00/100) (los
“Certificados Bursétiles”) por parte de Nacicnal Financiera,
Sociedad Nacional de Crédito, Institucidén de Banca de Desarrollo,
Direccién Fiduciaria (el *“Fiduciario®), en su calidad de fiduciario,
con base en un Contratce de Fideicomisc Irrevocable de fecha 25 de
febrero de 2010 (el “Contrato de Fideicomiso”) celebrado entre el
Fiduciaric y Casa de Bolsa BBVA Bancomer S.A. de C.V., Grupo
Financiero BBVA Bancomer, como fideicomitente (“Casa de Bolsa
BBVA") |

Sobre el particular y en relacidn con la emisidén de los
Certificados Bursitiles, nos han solicitade en nuestra calidad de
asesores legales independientes, la opinidn legal que se contiene en
la presente, con el £in de dar cumplimiento a lo previsto por 1la
fraccién II del Articule 87 de la Ley del Mercade de Valores el
inciso h} de la TFraccidén I del Articulo 2 de las Disposiciones de
Cardcter General Aplicables a las Emisoras de Valores y a Otros
Participantes del Mercado de Valores emitidas por la CNBV vy
publicadas en el Diario Ofic¢ial de la Federacidén el 19 de marzo de
2003, seglin las mismas han sido wmodificadas por resoluciones
publicadas en el citado Diario Oficial de la Federacidn el 7 de
octubre de 2003, el 6 de septiembre de 2004, el 22 de septiembre de
2006, el 19 de septiembre de 2008, el 27 de enerc de 2009, el 22 de
julio de 2009 v el 29 de diciembre de 2009. (la “Circular Unica®).

Ritch Mueller, 5.C.
Torre del Bosque, Blvd. M. Avila Camacho No. 24, pisc 20, Lomas de Chapultepec, 11000 México, DF. / {52 55) 9178-7000 7 Fax: (52 55) 9178-7095 / wwwritch.com.mx
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En relacidén con la presente opinién hemeos revigado los
siguientes documentos:

(a) copia de la Ley Orginica de Nacional Financiera publicada
en el Diario Oficial de la Federacidn el 26 de diciembre de 1986 (la
“Ley QOrgénica de Nacional Financiera”);

(b) copia certificada de la escritura plblica nGmero 35,985,
de fecha 9 de junio de 2004, otorgada ante el Lic. Gabriel Benjamin
Diaz Soto notario plblico nimero 131 del Distrito Federal, en la gque
consta la protocolizacidén del poder general para actos de
administracidn, actos de dominio, asi como para suscribir titulos de
crédito, otorgado por el Fiduciario a favor de Juan Manuel
Altamirano ILedn, como delegado £fiduciario, mismas gue Gnicamente
podran ser ejercidas por lo gue toca a las coperacicnes a que se
refilere la fraccidn décima quinta del articulo 46 de la Ley de
Instituciones de Crédito;

(c) copia certificada de la escritura piblica nimero 41,415,
de fecha 20 de diciembre de 2007, otorgada ante el Lic. Gabriel
Benjamin Diaz Soto notario plblico nimero 131 del Distrito Federal,
en la que consta la protocelizacidn del poder general para actos de
administracidn, actos de dominio, asi como para suscribir titulos de
crédito, otorgado por el Fiduciario en favor de Héctor David Flores
Avalos, como delegade fiduciario, mismas que fGnicamente podran ser
ejercidas por lo gue toca a las operaciones a que se refiere la
fraccién décima quinta del articulo 46 de la Ley de Institucioneg de
Crédito;

(d) copla certificada de la escritura pliblica ntmero 74,629,
de fecha 21 de noviembre de 2002, otorgada ante el Lic. Carlos de
Pablo Serna, Notario Pablico No. 137 del Distrito Federal, México,
en la cual aparece un sello que indica que la misma fue inscrita en
el Registro Piblico de la Propiedad y del Comercio del Distrito
Federal, en el folio mercantil nimero 4,498, en la ¢gue consta la
reforma total a los estatutos sociales de Casa de Bolsa BBVA;

(e) copla certificada de 1la escritura pGbklica ntimero 80,401,
de fecha 6 de agosto de 2004, otorgada ante el Lic. Carlos de Pablo
Serna notaric piblico nimerc 137 del Distrito Federal, en la dque
conastan los poderes para actos de administracidén otorgados por Casa
de Bolsa BBVA en favor de Carlos. Pérez Flores;

{£) copia certificada de la escritura pablica nimero 79,388,
de fecha 23 de abril de 2004, otorgada ante el Lic. Carles de Pablo
Serna notaric plblico ntmero 137 del Distrito Federal, en la que
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constan los poderes para actes de adminigtracidn otorgados por Casa
de Bolsa BBVA en favor de Blanca Guillermina Zepeda Reyes;

(g) copia certificada de la escritura piblica nimero 16,517,
de fecha 21 de febrero de 2007, otorgada ante el Lic. José Antonio
Manzanero Escutia notario plblico nimero 138 del Distrite Federal,
en la cual aparece un sello que indica que la misma fue inscrita en
el Registro Pablico de la Propiedad y del Comercic del Distrito
Federal, en el folio mercantil ndmero 187,201, en la gue constan los
poderes para actos de administracién otorgados por Banco INVEX,
S.A., Institucién de Banca Miltiple, INVEX Grupo Financiero,
Fiduciaric, quien actuard como representante comin respecto de los
Certificades Bursatiles, en faveor de Luis Fernando Turcott Rios,
Mauricio Rangel Laisequilla y Ricardo Calderdén Arroyo;

{h) copia fotostética de la certificacién suscrita por la
Prosecretaria del Consejo Directivo del Fiduciario, de fecha 3 de
diciembre de 2009, mediante la cual se hace constar que los poderes
otorgados por el Fiduciarico en favor de Juan Manuel Altamirano Leén
se encuentran vigentes a la fecha de dicha certificacidn;

(i) copia fotostatica de 1la certificacién suscrita por la
Prosecretaria del Consejo Directivo del Fiduciario, de fecha 3 de
diciembre de 2009, mediante la cual se hace constar que los poderes
otorgados por el Fiduciario en favor de Héctor David Flores Avalos
se encuentran vigentes a la fecha de dicha certificacidn;

(3) copia fotostdtica de la certificacidén suscrita por el
Secretario del Consejo de Administracidén de Casa de Bolsa BBVA,
mediante la cual se hace constar que los poderes otorgados por BBVA
en favor del sefor Carlos Pérez Flores y de la sefiorita Blanca
Guillermina Zepeda Reyes se encuentran vigentes a la fecha de dicha
certificacidn;

{k) el Contrato de Fideiccmiso;

{1) el prospecto de colocacidn de los Certificados
Bursatiles;

{m) el titulo que documentard los Certificados Bursatiles.

(n) el contratc de administracidn de inversiones de fecha 25
de fecha 25 de febrero de 2010 (el “Contrato de Administracidn de
Inversiones”} celebrado entre el Fiduciario y BBVA Bancomer Gestidn

S.A. de C.V., Sociedad Operadora de Sociedades de Inversién, Grupo
Financiero BBVA Bancomer (“BBVA Bancomer Gestidn”) .
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(o) el formato de contrato de participante autorizado.

Para emitir la presente opinidn, hemos supuesto (i) gue las
copias de los documentos que revisamos son copias fieles de sus
respectivos originales, y gue dichos coriginales son auténticos y que

han sidec debidamente suscrites, (ii) que a la fecha de la presente,
los estatutos sociales de Casa de Bolsa BBVA que revisamos no han
sufrido modificaciones, y dichos estatutos {incluyendo a sus

modificacicnes) estdn debidamente inscritos en el Registro Plblico
de la Propiedad y del Comercio correspondiente, (1ii) gue a la fecha
de la presente, los respectivos poderes otorgados por el Fiduciario
Yy por Casa de Bolsa BBVA a los apoderadeos mencionados anteriormente,
mismos que revisamos, no han gido revocados, limitados o modificados
en forma alguna, (iv) que las partes gue suscribieron los documentos
gue hemos revisade estaban facultadas para hacerlo, y (v) que. el
Contrato de Fideicomiso, el prospecto y el titule gue documentara
los Certificados Bursatiles seran celebrados ¢ suscritos, segin sea
el casc, sustancialmente ern los términos de los proyectos gue
revisamos.

En virtud de lo anterior y sujeto a lags excepclones expresadas
més adelante, somos de la opinidn que:

1, El Fiduciario es una institucién de banca de desarrollo,
constituida como una sociedad nacional de crédito en los términos de
la legislacidn aplicable, y su ley orgénica la faculta para celebrar o
suscribir el Contrato de Fideicomiso y los titulos que documentaran
los Certificados Bursatiles.

2. Juan Manuel Altamirano Ledn come delegado fiduciario del
Fiduciario, cuenta con facultades suficientes para suscribir, de
manera individual, lcos titulos gque documentaran los Certificados
Bursatiles, en nombre v representacidn del Fiduciario.

3. Casa de Bolsa BBVA es una socledad andénima de capital
variable, constituida como una sociedad anénima en los términocs de la
legislacidn aplicable, y sus estatutos sociales la facultan para
celebrar el Contrato de Fideicomiso y afectar en fideicomiso 1a
aportacién inicial.

4. El Contratc de Fideicomiso celebrado por el Fiduciario y
Casa de Bolsa BBVA, a través de sus respectivos apoderados con
facultades suficientes, constituye un contrato valido, exigible en
contra del Fiduciario y Casa de Bolsa BBVA, respectivamente, de
conformidad con sus términos.
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5, El Contrato de Administracidén de Inversiones celebrado por
el Fiduciario y BBVA Bancomer Gestidn, a través de sus respectivos
apoderades con facultades suficientes, constituye un contrato valido
v exigible en contra del Fiduciario vy BBVA BRancomer Gestidn,
respectivamente, de conformidad con sus términos.

6. Una wvez celebrado por el Fiduciario y el participante
autorizado, a través de sus respectivos apoderados con facultades
suficientes, el Contratc de Participante Autorizado constituird un
contrato valide y exigible en contra del Fiduciario y participante
autorizado, respectivamente, de conformidad con sus términos.

7. Una vez obtenidas las autorizaciones correspondientes y
realizados los acteos legales y contractuales necesarios (incluyendo,
sin limitacidn, la autorizacidn de la Comisidn Nacional Bancaria vy
de Valcores para la inscripcidn de. los Certificados Bursatiles en el
Registro Nacional de Valores y para su oferta plblica, la aprobacidn
de la Bolsa Mexicana de Valores, S5.A.B. de C.V. para el listado de
los Certificades Bursatiles en la misma, la suscripcidn del titulo
que documentard los Certificados Bursétiles por parte de los
apoderados del Fiduciario con facultades suficientes, el depdsito
del titulo gqgue represente los Certificados Bursatiles en la S.D.
Indeval Institucidén para el Depdsito de Valores, S.A.B de C.V., el
registro de la operacidn correspondiente en la Bolga Mexicana de
Valores, S.A.B de C.V. vy el pago de los Certificados Bursdtiles por
los adguirentesg), los Certificados Bursaétiles constituirdn una
obligacién vé&lida del Fiduciario, exigible en su contra de
conformidad con sus términos.

La presente opinidn estd sujeta a las siguientes excepciones:

(a) la validez y exigibilidad del Contrato de Fideicomisc y los
Certificados Bursiatiles estd limitada por la legislacidn en materia de
concurse mercantil y quiebra, y por cualquier legislacién similar gue
afecte los derechos de los acreedores en forma general;

(b} para efectos de emitir la presente opinidn, no hemos
obtenido mni revisado certificado o documento alguno emitido por
registro plblico algunc (incluyendo, sin limitacién, el folio
mercantil correspondiente al Fiduciario o Casa de Bolsa BBVA); vy

(c) la presente opinidn esta limitada a cuestiones
relaciocnadas con la legislacidn mexicana vigente en la fecha de la
presente; nc asumimos obligacién alguna de actualizarla o

modificarla en el futuro.
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La presente opinidén se emite UGnicamente para dar cumplimiento a
lo dispuestoc por el articulc 87 de la Ley del Mercado de Valores y
el inciso h) de la Fraccidén I del Articulo 2 de las Disposiciones de
Carédcter General Aplicables a las Emisoras de Valores y a Otros
Participantes del Mercado de Valores emitidas por la CNEV y no
pretende sugerir o propiciar la compra o venta de los Certificados

RBursidtiles.

La presente opinidén sustituye y deja sin efectos la opinidn
emitida por el suscrito de fecha 11 de febrero de 2010.

Atentamente,

Ritch Mueller, S.C.

Pablo iiggz”onso Eguia
Sogio
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CONTRATO DE FIDEICOMISO IRREVOCABLE
DE EMISION DE CERTIFICADOS
BURSATILES FIDUCIARIOS NUMERO 80606

enire

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A.de C.V,,
Grupo Financiero BBVA Bancomer
como Fideicomitente,

BBVA Bancomer Gestion, S.A. de C.V,,
Sociedad Operadora de Sociedades de Inversion,
Grupo Financiero BBVA Bancomer
como Administrador de Inversiones,

Nacional Financiera S.N.C., Institucion de Banca de Desarrollo
Direccion Fiduciaria

Banco INVEX, S.A., Institucion de Banca Multiple,
INVEX Grupo Financiero, Fiduciario
como Representante Comun

25 de febrero de 2010
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Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Emisién de Certificados Bursatiles
Fiduciarios No. 80606 (el "Coniratc”) de fecha 25 de febrero de 2010 que
celebran Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S A de C.V., Grupo Financiero BBVA
Bancomer en su caracter de fideicomitente (el “Fideicomitente”), representada en
este acto por Blanca G. Zepeda Reyes y por Carlos Pérez Flores, BBVA
Bancomer Gestion, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de Sociedades de
inversion, Grupo Financiero BBVA Bancomer (el "Administrador de Inversiones”),
representada también en este acto por Jorge Humberto Pérez Samano y por
Maria del Carmen Sanjurjo Concheso; y Nacional Financiera S.N.C., Institucién de
Banca de Desarrollo, Direccion Fiduciaria en su caracter de fiduciario (en lo
sucesivo el “Fiduciario”), representada en este acto por Heéctor David Flores
Avalos; con la comparecencia de Banco INVEX, SA., Institucion de Banca Mdltiple,
INVEX Grupo Financiere, Fiduciario, en su caracter de representante comun (el
“Representante Comun”), representada en este acto por Ricardo Calderdon Arroyo
y por Luis Fernando Turcott Rios.

ANTECEDENTES

El indice BMV Brasil 15 es marca registrada propiedad de Bolsa Mexicana de
Valores, S.A.B. de C.V., y esta compuesio por 15 valores representados por
ADR’s brasilefios registrados en el Mercado Global SIC.

El nimero de valores podria variar en funcién de los eventos corporativos que las
emisoras reporten a la BMV como es el caso de una escision, en la cual ambos
valores (empresa que escinde y empresa escindida) formaran parte de la muestra
del indice hasta la siguiente revision en la que nuevamente se ajustara a 15
integrantes.

La participaciéon que tendra cada valor en la muestra del indice estd dada por el
valor de capitalizacién registrado en el mercado de origen el cual tendréd como
participacion maxima al inicio de la muestra el 10% del valor total de dicha
muestra.

DECLARACIONES

I. Declara el representante del Fideicomitente, que:

a) Es una casa de bolsa constituida conforme a las leyes de los Estados
Unidos Mexicanos, debidamente constituida para llevar a cabo operaciones
financieras, en los términos que se pacten en el presente contrato.

b) Cuenta con las faculiades para obligar a su representada en términos del
presente contrato, lo cual acredita mediante escritura publica numero 79,388 de
fecha 23 de abril de 2004 otorgada ante la fe del Lic. Carlos de Pablo Serna
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Notario Publico nimero 137 del Distrito Federal, y con la escritura plblica numero
80.401 de fecha 06 de agosto de 2004, otorgada ante la fe del licenciado Carlos
de Pablo Serna, titular de la notaria namero 137 del Distrito Federal, cuyas
facultades y poderes no le han sido revocadas o modificadas a la fecha.

c) El presente Contrato y los demas documentos a gue se refisre el mismo,
celebrados o a celebrarse por él, en su caracter de Fideicomitente, constituyen. o
tras su celebracién constituiran, seglin sea el caso, obligaciones legales, validas y
exigibles del Fideicomitente de conformidad con sus términos, y la celebracion del
presente Contrato y de los demas documentos a que el mismo se refiere
celebrados o por celebrarse por &l, asi como el cumplimiento de las obligaciones
derivadas del presente Contrato o de aquellos, no se opondran, ni daran como
resultado una violacién o incumplimiento relevante bajo ningin contrato ©
instrumento del cual sea parte o por el cual esté obligado, o bajo cualquier
acuerdo. decreto, o sentencia de cualguier tribunal, entidad u organo
gubernamental.

d) Sus representantes cuentan con las facultades y la capacidad legal
necesaria para la celebracion del presente Contrato y que dichas facultades no les
han sido revocadas o de cualquier forma limitadas a la fecha del presente
Contrato.

e) Cuenta con todas las autorizaciones societarias y de cualquier otra
naturaleza para la debida celebracion y cumplimiento del presente Contrato.

f) A la fecha del presente no existe y no tiene conocimiento de que exista
amenaza de que vaya a iniciarse alguna accion, demanda, reclamacion,
requerimienio o procedimiento ante cualguier oérgano jurisdiccional, agencia
gubernamental o arbitro que afecie © pudiere afectar la legalidad, validez o
exigibilidad del presente Contrato o de cualesquiera de sus obligaciones derivadas

de o relacionadas con el presente Contrato.
a) Es su voluntad obligarse de conformidad con los terminos y condiciones del

presente Contrato.

I. Declara el Administrador de Inversiones, por conducto de su
representante, que:

a) Es una persona moral constituida de conformidad con la legislacion de
México.
b) Se encuentra facultado para celebrar el presente Contrato y para

comparecer al mismo.

c) El presente Contrato y los demas documentos a que se refiere el mismo,
celebrados o a celebrarse por él, en su caracter de Administrador de Inversiones,

%
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constituyen, o tras su celebracion constituiran, segin sea el caso, obligaciones
legales, validas y exigibles del Administrador de Inversiones de conformidad con
sus términos, y la celebracion del presente Contrato y de los demas documentos a
gue el mismo se refiere celebrados o por celebrarse por el, asi como el
cumplimiento de las obligaciones derivadas del presente Contrato o de aquellos,
no se opondran, ni daran como resultado una violacion o incumplimiento relevante
bajo ningln contrato o instrumento del cual sea parte o por el cual esté obligado, o
bajo cualquier acuerdo, decreto, o sentencia de cualquier tribunal, entidad u
organo gubernamental.

d) Su representante cuenta con las facultades y la capacidad legal necesana
para la celebracién del presente Contrato y que dichas facultades no le han sido
revocadas o en forma alguna limitadas a la fecha del presente Contrato.

g) Cuenta con todas las autorizaciones societarias y de cualquier ofra
naturaleza para la debida celebracion y cumplimiento del presente Contrato.

f) Que a esta fecha no existe y no tiene conocimiento de que exista amenaza
de que vaya a iniciarse alguna accion, demanda, reclamacion, requerimiento ©
procedimiento ante cualquier organo jurisdiccional, agencia gubernamental o
arbitro que afecte o pudiere afectar la legalidad, validez o exigibilidad del presente
Contrato o de cualesquiera de sus obligaciones derivadas de o relacionadas con el
presente Contrato.

g) Es su voluntad obligarse de conformidad con los términos y condiciones del
presente Contrato.

Ill. Declara el Fiduciario, por conducto de sus delegados fiduciarios, que:

a) Es una sociedad nacional de crédito, institucion de banca de desarrollo,
legalmente constituida y esta plenamente facultada para actuar como fiduciario de
conformidad con las leyes de México y en particular con su Ley Organica, la cual
fue publicada el 26 de diciembre de 1986 en el Diario Oficial de la Federacion y su
Reglamento Organico, para celebrar el presente Contrato y cumplir con sus
obligaciones bajo el mismo;

b) El presente Contrato y los demas documentos a que se refiere el mismo,
celebrados o a celebrarse por el Fiduciario, constituyen, o tras su celebracion
constituiran, segin sea el caso, obligaciones legales, validas y exigibles del
Fiduciario, exigibles de conformidad con sus términos, y la celebracion del
presente Contrato y de los demas documenios a que el mismo se refiere
celebrados o por celebrarse por &l, asi como el cumplimiento de las obligaciones
derivadas del presente Contrato o de aquellos, no se opondran, ni daran como
resultado una violacién o incumplimiento relevante bajo ninglin contrato o
instrumento del cual sea parte o por el cual esté obligado, o bajo cualquier
acuerdo, decreto, o sentencia de cualquier tribunal, entidad u odrganc
gubemamental.



c) Su delegado fiduciario General cuentan con las facultades y la capacidad
legal necesaria para la celebracidn del presente Contrato, segun consta en la
escritura publica nimero 41,415 de fecha 20 de diciembre de 2007, otorgada ante
lz fe del licenciado Gabriel Benjamin Diaz Soto, Notario Publico nimero 131 del
Distrito Federal, inscrita en el Registro Publico de Comercio del Distrito Federal; y
que dichas facultades no les han sido revocadas o en forma alguna limitadas a la
fecha del presente Contrato.

d) Cuenta con todas las autorizaciones societarias y de cualquier otra
naturaleza para la debida celebracion y cumplimiento del presente Contrato.

e) A la fecha del presente no existe y no tiene conocimiento de que exista
amenaza de que vaya a iniciarse alguna accion, demanda, reclamacion,
requerimiento o procedimiento ante cualquier organo jurisdiccional, agencia
gubernamental o arbitro que afecte o pudiere afectar la legalidad, validez o
exigibilidad del presente Contrato o de cualesquiera de sus obligaciones derivadas
de o relacionadas con el presente Contrato.

f) Es su voluntad obligarse de conformidad con los términos y condiciones del
presente Contrato.

g) En la misma fecha de celebracion del presente Contrato, ha celebrado con
Administrador de Inversiones el Contrato de Administracion de Inversiones.

IV. Declara el Representante Comun, por conducto de sus representantes:

a) Es una institucion de crédito debidamente autorizada para actuar como
institucion de banca multiple, en las operaciones a que se refiere el articulo 46 de
la LIC, e inscrita en el Registro Publico de Comercio.

b) Es una institucién debidamente autorizada para actuar como representante
comun en las operaciones a que se refiere el presente Contrato.

c) Desempefara el cargo de representante comin de los Tenedores los
Certificados a ser emitidos por el Fiduciario.

d) Esta de acuerdo con los términos y condiciones de |la constitucidn del
Fideicomiso en representacion de los Tenedores de los Certificados.

e) Sus representantes acreditan su personalidad con la escritura publica
numero 68,187 de fecha 29 de junio de 2001, otorgada ante la fe del licenciado
Carlos de Pablo Serna, fitular de la notaria nimero 137 del Distrito Federal, y con
la escritura publica nimero 89,227, de fecha 14 de mayo de 2007, otorgada ante
la fe del licenciado Carlos de Pablo Serna, titular de la notaria nimero 137 del
Distrito Federal, cuyas facultades y poderes no les han sido revocadas o en forma
alguna limitadas a la fecha de firma de este Contrato.



Una vez hechas las declaraciones anteriores, las Partes acuerdan las siguientes:

CLAUSULAS

Clausula 1. Definiciones

1.1. Términos Definidos. Segun se utilizan en, y para los efectos de este Contrato,
los t&rminos sefialados a continuacién tendran los significados siguientes:

“Administrador de Inversiones” significa BBVA Bancomer Gestion, S.A. de
C.V.. Sociedad Operadora de Sociedades de Inversion, Grupo Financiero BBVA
Bancomer o sus sucesores o cesionarios de conformidad con el Contrato de
Administracion de Inversiones.

“Afiliada” de cualquier persona moral determinada, significa cualquier oftra
persona moral que controle a, que sea controlada por © gue esté bajo control
comun junto con dicha persona moral determinada. Para efecios de esia
definicién, “control’ significa, al utilizarse respecio & cualquier persona moral
determinada, el poder para dirigir, directa o indirectamente, la administracion y
politicas de dicha persona moral, ya sea a través de la titularidad de valores con
derecho a voto, contractualmente o de cualguier otra manera; y los términos
“controladora” y “controlada” tendran significados correlativos a lo anterior.

“Apoderado” tendra el significado que se le atribuye en la Clausula 16.1.
“Aportacion inicial” tendra el significado que se le atribuye en la Clausula 2.1
«Archivo de Composicion de Cartera” significa el archivo que sera publicado
cada Dia habil en términos de la Clausula 14 del presente gue incluira informacion
respecto de: (i) el tipo y monto de activos vy, en su caso, efectivo que integraran
una Canasta: (ii) el Valor Neto de los Activos; y (iii) el namero de Certificados que
sean emitidos y se encuentren en circulacion.

“BMV" significa la Bolsa Mexicana de Valores. S.AB.de C.V.

“Canasta” significa los activos correspondientes a cada Unidad, como sea
establecido en el Archivo de Composicion de Cartera mas reciente.

“Cartera” significa los activos mantenidos €n la Cuenta.
«Certificado” significa un Certificado Bursatil fiduciario emitido por el Fiduciario.

“CNBV” significa la Comision Nacional Bancaria y de Valores.



“Comisién del Fideicomitente” significa la comision pagadera al Fideicomitente,
segun se establezca en los Documentos de la Emision y calculada en términos de
la Clausula 12.1.

“Comisién Global” significa, el monto resultante de multiplicar el Porcentaje de
Gastos por el Valor Neto de los Activos.

“Contrato de Administracién de Inversiones” significa el Contrato de
Administracion de Inversiones celebrado en esta misma fecha entre el Fiduciario y
el Administrador de Inversiones.

“Contrato de Licencia” significa el conirato de licencia celebrado entre Bolsa
Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V..y el Fideicomitente.

“Contrato de Participante Autorizado” significa un contrato entre el Fiduciario y
un Participante Autorizado, en términos sustanciaimente similares a los del
documento que se adjunta como Anexo A.

“Cuenta” significa la cuenta abierta y mantenida por el Fiduciario en términos de
la Clausula 9.1.

“Dia Habil” significa cualquier dia en que la BMV se encuentre en operacion.

“Diferencia” significa cualquier monto de Gastos Incluidos superior a la Comision
Global segln se establece en la Clausula 12.2.

“Distribucion” significa el pago, si lo hubiese, realizado de conformidad con la
Clausula 7.4(a) del presente Contrato, en cualquier Fecha de Pago de dividendos
u otra cantidad por el Fiduciario a los Tenedores de conformidad con (i) los
Documentos de la Emisién correspondiente; y con base en (i) las Instrucciones
del Administrador de Inversiones.

“Documentos de la Emision” significan, el Titulo, el Prospecto y, en su caso. gl
Aviso de Oferta Publica.

“Emisién” significa la emision por parie del Fiduciario y la adquisicion por parte
de un Participante Autorizado de Certificados, en el entendido que ningun
Certificado debera ser considerado como emitido hasta que haya sido adquindo
por un Participante Autorizado.

“Fecha de Cierre” significa la fecha inicial en la que cualquier Unidad deba ser
ofrecida a Participantes Autorizados.

“Fecha de Emisién” significa la fecha en que los Certificados deban ser emitidos
por el Fiduciario y por lo tanto adquiridos por un Participante Autorizado.



“Fecha de Pago” significa cualquier fecha en la que el Fiduciario deba, en su
caso, realizar Distribuciones a los Tenedores con derecho a recibir Distribuciones
en términos de (i) los Documentos de la Emisién correspondiente a los
Certificados de dicho Tenedor y con base en (i) las Instrucciones del
Administrador de Inversiones.

“Fideicomisarios” significa los Tenedores de Certificados.

“Fideicomisario en Ultimo Lugar” Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de
C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer.

“Fideicomiso” significa el “Fideicomiso Num 80808, &l fideicomiso irrevocable de
emisién de Certificados de Bursatiles Fiduciarios creado en terminos del presente
Contrato.

“Fideicomitente” significa Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo
Financiero BBVA Bancomer.

“Fiduciario” significa Nacional Financiera S.N.C., Institucion de Banca de
Desarrollo. Direccion Fiduciaria, o la institucién que lo sustituya de conformidad
con el presente Contrato.

“Gastos Excluidos” significan los siguientes gasios, devengados cada mes
calendario, que deberan de ser cubiertos, por &l Fiduciario con cargo al Patrimonio
del Fideicomiso y de acuerdo con las instrucciones previas y por escrito del
Administrador de Inversiones: (i) gastos relacionados con comisiones de
intarmediacion u otras similares por las operaciones de compra y venta de activos,
incluyendo valores y monedas; (i) cualesquiera contribuciones, gastos ¥y
honorarios distintos a los gastos y honorarios relacionados con el estudio, tramite
y eventual registro y mantenimiento de los Certificados en el RNV, su listado en la
BMV v el depédsito del Titulo de los Certificados en el Indeval; (iii) cualesquiera
erogaciones derivadas de las obligaciones de indemnizacion al Fiduciario o al
Fideicomitente en términos de la Clausula 12.3; o al Administrador de Inversiones
de conformidad con el Contrato de Administracion de Inversiones vy (iv)
cualesquiera gastos del Fideicomiso que no sean Gastos Incluidos.

“Gastos Incluidos™ significan los siguientes gasfos, devengados cada mes de
calendario, que deberan ser pagados por el Fiduciario, en términos de la Clausula
12.2 (i) los gastos necesarios para cumplir con todas las disposiciones legales
aplicables, para obtener y mantener el registro de los Certificados en el RNV, su
listado en la BMV y aquéllos relacionados con la publicacion de cualesquiera
Prospecto, informes u otros documentos que deban publicarse a solicitud de la
CNBV: (i) los honorarios del Fiduciario; (iii) los honorarios del Representante
Comun; (iv) los honorarios de todos los terceros contratados por el Fiduciario o por
el Administrador de inversiones en términos de la Clausula 4.3 (siempre y cuando
dichos honorarios hayan sido previamente aprobados por el Administrador de
Inversiones: (v) las contraprestaciones a ser pagadas con el objeto de obtener la



licencia necesaria para el uso del indice: (vi) los honorarios pagados al auditor
independiente del Fideicomiso; (vii) los honorarios de los asesores legales y
fiscales relacionados con la preparacion de este Contrato y los demas documentos
relacionados con la oferta de los Certificados; y (viii) los honorarios de asesores
legales y asesores fiscales en relacion con el mantenimiento del Fideicomiso y el
listado continuo de los Certificados.

“Gastos” significan conjuntamente los Gastos Excluidos y la Comisién Global.

“Indeval” significa la 5.D. Indeval Institucién para el Depésito de Valores, S.A. de
C.V.

“indice Subyacente” significa el Indice BMV Brasil 15 respecto del cual se ha
otorgado una licencia © autorizacidn a Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de
C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer conforme al Contrato de Licencia.

“Ingresos” significa, la suma de todos los ingresos obtenidos por concepto de (i)
dividendos pagados respecto de los valores de una Cartera, (ii) los intereses que
generen las cantidades en efectivo depositadas en la Cuenta, (iii) los ingresos
derivados de Operaciones de Prestamo de Valores pagados en relacion con la
Cartera y (iv) cualquier otro ingreso pagado a la Cuenta.

“Instruccion de Emisién” Significa (i) una instruccién entregada por el
Fideicomitente al Fiduciario, en la cual instruira al Fiduciario sustancialmente en
terminos del Anexo A del presente Conirato, a que realice la Emisién de
Certificados, y (ii) los Documentos de la Emision.

“Instrucciones del Administrador de Inversiones” significa las Instrucciones
giradas por el Administrador de Inversiones al Fiduciario de conformidad con la
Clausula 13.

“Instrucciones” tiene el significado que s= le atribuye en la Clausula 4 3.

“Inversiones Permitidas” significa, hasta en tanto el Administrador de
Inversiones no instruya otra cosa, (a) por lo que se refiere a fondos en Pesos las
inversiones con plazo de hasta 8 dias gque segun determine el Fiduciario sean en:
(i) wvalores gubernamentales denominados =n Pesos o UDIs, emitidos o
garantizados por el Gobierno Federal de México; (ii) reportos sobre dichos valoras
gubernamentales; (iii) instrumentos de deuda bancarios, incluyendo sin limitar
instrumentos a cargo de Nacional Financiera S.N.C., Institucion de Banca de
Desarrollo; (iv) reportos sobre dichos instrumentos; o (v) certificados de depésito
en Pesos con instituciones de banca multiple; y (vi) por lo que se refiere a fondos
en Dolares de los Estados Unidos de America, inversiones en: (i) obligaciones
directas de, o completamente garantizadas por, el Gobierno de los Estados Unidos
de America o (ii) depodsitos a la vista y a plazos en, certificados de depdsito de,
aceptaciones bancarias emitidas por, o fondos de mercado de dinero, o cuentas
con cualquier banco comercial y otra institucion financiera constituida de



conformidad con las leyes de Estados Unidos de América, o cualquiera de sus
subdivisiones politicas; en el entendido que el Fiduciario en todo momento,
conforme a las Instrucciones del Administrador de Inversiones, para los efectos de
cada uno de los incisos (i), (i), (iii), (iv), (v) y (vi) anteriores, determinara los
valores o instrumentos en los cuales los Pesos o los Dolares de los Estados
Unidos de América deben ser invertidos.

“LGTOC” significa la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.

“LIC" significa la Ley de Instituciones de Credito.

“LMV™ significa la Ley del Mercado de Valores.

“Margen Permitido” tendra el significado que se le atribuye en la Clausula 7.2

“Mercado Global SIC” Es un mecanismo disefado para listar y operar, en el
ambito de la BMV, bajo el esquema regulatorio y operativo del Sistema
Internacional de Cotizaciones (SIC), valores que no fueron objeto de oferta publica
en México, que no se encueniran inscritos en la Seccion de Valores del RNV, y
que se encuentran listados en mercados de valores extranjeros que han sido
reconocidos por la CNBV (Mercados Extranjeros Reconocidos) o cuyos emisores
hayan recibido el reconocimiento correspondiente por parte de la citada Comisidén
(Emisores Extranjeros Reconocidos).

“México” significa los Estados Unidos Mexicanos.

“Notificacion de Terminacién™ tendrd el significado que se le atribuye en la
Clausula 22.2.

“Operacion de Préstamo de Valores” significa cualesguier operacion de
préstamo de valores que realice el Fiduciario de conformidad con las Instrucciones
del Administrador de Inversiones.

“Orden de Cancelacién” significa cada orden presentada por un Participante
Autorizado en el formato adjunto al Contrato de Participante Autorizado como
Anexo 2, para la cancelacién de una o mas Unidades a cambio de un ndmero
correspondiente de Canastas.

“Orden de Creacion” significa cada orden presentada por un Participante
Autorizado en el formato adjunto al Contrato de Participante Autorizado como
Anexo 2 para la emision en favor de dicho Participante Autorizado de certificados
de una o mas Unidades a cambio del nimero correspondiente de Canastas.

“Ordenes” significan, conjuntamente, las Ordenes de Cancelacion y las Ordenes
de Creacion,
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“Partes” significan conjuntamente el Fideicomitente, el Administrador de
Inversiones, el Fiduciario y el Representante Comun.

*Participante Autorizado” significa una casa de bolsa autorizada para actuar
como tal en Mexico que cumpla con los requisitos establecidos en la Clausula 8.1

“Patrimonio del Fideicomiso” tendra el significado que se le atribuye en la
Clausula 5.1.

“Pesos” significa la moneada de curso legal de México.

“Porcentaje de Gastos” significa el porcantaje establecido del Valor Neio de los
Activos, como se establezca en los Documentos de la Emision, para ser utilizados
para el calculo de la Comisién del Fideicomitente, de conformidad con la Clausula
12.1(a).

“Prospecto” significa cualquier prospecto, folleto informative o documento similar
gue tenga como finalidad revelar informacién acerca de los valores a ser emitidos
por el Fideicomiso.

“Recomposicion del indice Subyacente” significa cualquier cambio o cambios a
la composicion del Indice Subyacente efectuada por la entidad que administre o
determine dicho Indice Subyacente.

“Recursos Excedentes” significa, para cualquier periodo, el resultado de restar a
los Ingresos de un periodo, los Gastos Generales de dicho periodo.

“Recursos Faltantes” significa, segun lo determine el Fiduciario, el monto de
cualguier faltante (en su caso) de efectivo en la Cuenta al dltimo Dia Habil de cada
mes, para cubrir cualesquier Gastos.

“Reglas del Banco de México” tendra el significado que se le atribuye en la
Clausula 17.4.

“Representante Comun” significa Banco INVEX, S.A., Institucion de Banca
Muitiple, INVEX Grupo Financiero, Fiduciario, o la persona o entidad que lo
sustituya en su caso, de acuerdo a lo dispuesto en el Titulo.

*RNV" significa el Registro Nacional de Valores.

“Tenedor” significa un titular de Certificados.

“Titulo” significa el titulo que representara la titularidad de un Certificado.

“UDI" significan las Unidades de Inversion, de conformidad con el decreto
publicado en el Diario Oficial de la Federacion el 1 de abril de 1995.
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“Unidad” significa 100,000 (cien mil) Certificados o aquel numero de Certificados
que determine el Administrador de Inversiones de tiempo en tiempo.

“Valor Neto de los Activos” significa, (i) el valor de los activos depositados en la
Cuenta (incluyendo ingresos devengados pero no pagados) menos los pasivos
(incluyendo los Gastos devengados pero no pagados), y (if) dividido entre el
namero total de Certificados emitidos y en circulacion.

“Valores” significan las acciones que coticen en la BMV que integran el indice
Subyacente.

1.2. Encabezados. Los encabezados de las Clausulas contenidas en el presente
Contrato se utilizan (nicamente por conveniencia y no se tomaran en cuenta para
la interpretacion del mismo.

1.3. Otras Reglas de Interpretacién. En este Contrato y en sus Anexos, salvo que
el contexto requiera lo contrario:

(a) los encabezados de las cldusulas e Incisos son para referencia unicamente y
no afectaran, la interpretacion de este Contrato;

(b) las referencias a cualquier documento, instrumento o contrato, incluyendo este
Contrato o cualesquiera otros documentos, incluiran: (i) todos los anexos Yy
apéndices u otros documentos adjuntos al presente Contrato o a dichos
documentos; (i) todos los documentos, instrumentos o contralos emitidos o
celebrados en sustitucion de este Contratc o de dichos documentos: y (iii)
cualesquiera reformas, modificaciones, adiciones o compulsas a este Contrato 0 a
dichos documentos, segin sea el caso;

(c) las palabras “incluye” o “incluyendo” se entenderan como “incluyendo, sin
limitar”.

(d) las referencias a cualquier persona incluiran a los causahabientes vy
cesionarios permitidos de dicha persona (y en el caso de alguna autoridad
gubernamental, cualquier persona que suceda las funciones, facultades vy
competencia de dicha autoridad gubernamental);

(e) las palabras “del presente”, “en el presente” y “bajo el presente” y palabras o
frases de naturaleza similar, se referiran a este Contrato en general y no a alguna
disposicion en particular de este Contrato;

(f) las referencias a “dias” significaran dias naturales;

(g) el singular incluye el plural y el plural incluye el singular;

(h) las referencias a la legislacion aplicable, generalmente, significaran la
legislacion aplicable en vigor de tiempo en tiempo, Y las referencias a cualquier
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legislacién especifica aplicable significara dicha legislacion aplicable, segun sea
modificada reformada o adicionada de tiempo en tiempo, y cualquier legislacion
aplicable que sustituya a la misma; y

(i) las referencias a una clausula, seccion o anexo son referencias a la clausula,
seccion o anexo relevante de este Contrato, salvo que se indique lo contrario.

1.4. Anexos. Los anexos del presente Contrato forman parte integrante del mismo
y se tienen aqui por reproducidos como si a la letra se insertasen.

Clausula 2. Constitucion

2.1. Aportacion Inicial. El Fideicomitente constituye en este acto un fideicomiso
irrevocable de emision de certificados bursatiles fiduciarios, transmitiendo al
Fiduciario la cantidad de $1,000.00 (Un mil Pesos 00/100 M.N.) (en lo sucesivo, la
“Aportacion Inicial™).

2.2 Aceptacion del Fiduciario. En este acto el Fiduciario acepta el cargo de
fiduciario de este Fideicomiso y recibe la Aportacién Inicial. El Fiduciario otorga en
este acto el recibo mas amplio que en derecho proceda sobre la Aportacion Inicial.

Clausula 3. Partes
3.1. Partes. Las siguientes son las partes del presente Fideicomiso:

Fideicomitente: Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de CV., Grupo
Financiero BBWVA Bancomer.

Fiduciario: Nacional Financiera S.N.C., Institucion de Banca de
Desarrollo, Direccion Fiduciaria .

Fideicomisarios: Los Tenedores de Certificados.
Fidgicomisario
en Ultimo Lugar Casa de Bolsa BBVA Bancomer, 5.A. de C.V., Grupo

Financiero BBEVA Bancomer.

Representante Comun:  Banco INVEX, S.A., Institucion de Banca Multiple,
INVEX Grupo Financiero, Fiduciario.

Administrador de Inversiones: BBVA Bancomer Gestion, S.A. de C.V., Sociedad
Operadora de Sociedades de Inversion, Grupo
Financiero BBVA Bancomer.

Clausula 4. Fines del Fideicomiso: Obligaciones y Facultades del Fiduciario

4 1. Fines del Fideicomiso. Los fines principales del Fideicomiso son:
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(a) La emisién de Certificados, los cuales buscaran obtener resultados de
inversién que correspondan generalmente al rendimiento (antes de Gastos) del
Indice Subyacente;

(b) El registro de los Certificados en el RNV y su listado en la BMV vy llevar a cabo
ofertas publicas de Certificados;

(c) Que cada Participante Autorizado pueda presentar Ordenes de Creacién por
una o mas Unidades, de conformidad con las cuales transferira al Fiduciario la(s)
Canasta(s) correspondiente(s) (segun se establezca en el Archivo de Composicion
de Cartera entonces vigente) a cambio del numero de Certificados
correspondientes a dicha(s) Unidad(es);

(d) Que cada Participante Autorizado pueda presentar Ordenes de Cancelacion
por una o mas Unidades, de conformidad con las cuales transferira al Fiduciario &l
numero de Certificados correspondientes a una Unidad a cambio de cada Canasta
(seglin se establezca en el Archivo de Composicion de Cartera entonces vigente).

4.2. Obligaciones del Fiduciario. Con el objeto de llevar a cabo los fines del
fideicomiso descritos en la Clausula 4.1 anterior, el Fiduciario tendra las siguientes
obligaciones:

(a) Guardar, conservar, administrar y mantener la propiedad y titularidad del
Patrimonio del Fideicomiso conforme a los términos y condiciones del presente
Contrato, de las instrucciones del Administrador de Inversiones y de las leyes y
reglamentos aplicables (incluyendo sin limitar leyes de valores, leyes fiscales,
leyes anti-corrupcién y leyes anti-lavade de dinero) de Mexico que regulen
operaciones con valores del tipo de aquellas contempladas por este Contrato;

(b) Emitir los Certificados de conformidad con la Instruccion de Emision que le
entregue el Fideicomitente en términos de la Clausula 6.1. Los Certificados
tendran las caracteristicas que se establezcan en los Documentos de la Emision;

(c) Celebrar, con cada Participante Autorizado aprobado por el Administrador de
Inversiones, un Contrato de Participante Autorizado sustancialmente en terminos
del formato adjunto al presente como Anexo A. El Contrato de Pariicipante
Autorizado Unicamente podra ser modificado con el consentimiento del
Administrador de Inversiones.

(d) Recibir las Ordenes de Creacion y Ordenes de Cancelacion emitidas por los
representantes especificamente facultados de los Participantes Autorizados, vy
realizar las operaciones necesarias para emitir o cancelar Certificados de
conformidad con dichas Ordenes de Creacion y Ordenes de Cancelacion;



14

(e) Recibir, administrar y liquidar las operaciones gue celebre el Administrador de
Inversiones de conformidad con este Contrato y con las Instrucciones del
Administrador de Inversiones;

(f) Pagar las Distribuciones de conformidad con las instrucciones del Administrador
de Inversiones de conformidad con la Clausula 7.4(a) de este Contrato;

(g) Celebrar con el Administrador de Inversiones el Contrato de Administracion de
Inversiones;

(h) Suscribir todos aquellos escritos, solicitudes de autorizacion, documentos,
instrumentos, actas, declaraciones y ftitulos que sean propuesios por el
Administrador de Inversiones y que sean necesarios a fin de realizar la Emision de
los Certificados y mantener su registro, incluyendo cualquier gestion o promocion
ante la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, la CNBV, la BMV, el Indeval, el
Servicio de Administracion Tributaria v o la Comision Nacional del Sistema de
Ahorro para el Retiro;

(i) Llevar a cabo (i) la inscripcién en el Registro Nacional de Valores y el listado en
la BMV de los Certificados v, (ii) la oferta publica inicial de los Certificados si es
aplicable, para el caso de nuevas emisiones el Fiduciario requerira instrucciones
previas y por escrito del Administrador de Inversiones para llevar a cabo dichas
actividades.

(j) Publicar diariamente el Archivo de Composicion de Cartera a través de los
medios establecidos por la BMV para dichos efectos;

(k) Abrir, mantener y administrar de acuerdo con |as instrucciones previas y por
ascrito del Administrador de Inversiones la Cuenta correspondiente a los
Ceriificados de conformidad con lo establecido en la Clausula 9. El Fiduciario
podra abrir aquellas subcuentas adicionales gue sean necesarias o convenientes
para administrar los activos, de conformidad con instrucciones previas y por
escrito del Administrador de Inversiones;

(I) Aplicar las cantidades liquidas depositadas en la Cuenta al pago de los Gastos
Incluidos v la Comisién del Fideicomitente, asi como para pagar, de acuerdo con
instrucciones previas y por escrito del Administrador de Inversiones, los Gastos
Excluidos hasta donde alcance el Patrimonio del Fideicomiso, en terminos de Ia
Clausula 12.3;

(m) Ejercer cualesquiera derechos relacionados con la Cartera, de conformidad
con las Instrucciones del Administrador de inversiones;

(n) Celebrar Operaciones de Préstamo de Valores, de conformidad con las
Instrucciones del Administrador de Inversiones;
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(0) De conformidad con lo establecido en la fraccion Il de la Disposicion 4.005.00
del Reglamento Interior de la BMV, el Fiduciario debera proporcionar a la BMV Ia
informacién a que se refiere la Disposicion 4033.00 de su Reglamento Interior, asi
como aquella a que se refiere la Seccién Segunda del Capitulo Quinto del Titulo
Cuarto del mismo Reglamento en lo que se refiere al Patrimonio del Fideicomiso.
El Fiduciario reconoce que en caso de incumplimiento de dicha obligacion le
podran ser aplicables las medidas disciplinarias y correctivas a través de los
6rganos y procedimientos disciplinarios establecidos en el Titulo Decimo Primero
del propio Reglamento. En términos del segundo parrafo del inciso A), numeral Il
de la disposicion 4005.00 del Reglamento Interior de la BMV, el Fideicomitente
tendra la obligacion de vigilar y procurar que el Fiduciario cumpla con la obligacion
establecida en este inciso. Asimismo, el Fiduciario tendra la obligacion de designar
oportunamente a los funcionarios gque den cumplimiento a lo dispuesto
anteriormente;

(p) Preparar y presentar, ante cualquier autoridad o particular, todos los avisos,
declaraciones, informes u otras promociones (incluyendo gubernamentales,
regulatorias, fiscales, contables y otras) que sean necesarios en términos de las
disposiciones legales aplicables o que sean convenientes para lograr los fines del
presente Fideicomiso, para lo anterior el Fiduciario por instrucciones del
Administrador de Inversiones celebrara contratos con terceros para llevar a cabo
dichas actividades.

(q) En caso de que sea necesario, firmar cualesquiera documentos gque el
Administrador de Inversiones le solicite por escrito con el fin de proteger el
Patrimonio del Fideicomiso v llevar a cabo su administracion;

() Contratar, de conformidad con las Instrucciones del Administrador de
Inversiones. al auditor externo a fin de gue lleve a cabo la revision y dictamen de
los estados financieros del Fideicomiso;

(s) Contratar y celebrar cualesquiera contratos con terceros (de manera
enunciativa, mas no limitativa, contratos de prestacion de servicios de hosting y de
disefio), de conformidad con las Instrucciones del Administrador de Inversiones,
para la comercializacion y promocion de los Certificados y para la creacion,
operacion y administracion de Ia pagina de internet
www.naﬁn,comfportaInﬁcantenﬂsemicios—en-]ineaifiduciario-en-linearpmsgectns.html que
sirva para dar a conocer informacion de los Certificados, en términos de la
legislacion aplicable;

(t) Proporcionar al Representante Comun y a las autoridades que se requiera, (i)
dentro de los 120 (ciento veinte) dias siguientes al cierre de cada ejercicio social
del Eideicomiso. en términos de las disposiciones legales aplicables, un ejemplar
de los estados financieros auditados del Fideicomiso correspondientes a dicho
gjercicio, y (ii) los demas documentos requeridos por o que se considere
conveniente proporcionar al Representante Coman, el Fiduciario quedara liberado
de cualquier responsabilidad derivada de la elaboracion de dicho dictamen.
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(u) Preparar, enviar a los Tenedores por conducto del Representante Comun vy
presentar ante cualesquiera autoridad gubernamental la informacion relativa a la
situacion patrimonial del Fideicomiso ., a fin de gue el Representante Comdin
convoque cualesquier asamblea de Tenedores gue sea requerida; y llevar las
minutas de cualquier asamblea celebrada. como sea requerido por la legisiacion
vigente;

(v) Celebrar cualquier contrato o convenio, suscribir cualquier instrumento, titulo de
credito o cualquier otro documento gue sea necesario ¢ conveniente para lograr
los fines del presente Fideicomiso siempre y cuando cualesquiera de los actos
anteriores hayan sido previamente instruidos por escrito por la parte que deba
formular la instruccidn en los términos del presente Fideicomiso; en el entendido
gue cualesquiera de dichos convenios o confratos no deberan modificar los
teérminos del presente Contrato y deberan ser aprobados previameanie por el
Administrador de Inversiones;

(w) Otorgar, por Instrucciones del Administrador de Inversiones, los poderes para
pleiios y cobranzas y/o actos de administracion y/o especiales que sean
necesarios o convenientes para lograr los fines del presente Fideicomiso; y

(x) De conformidad a las Instrucciones del Administrador de Inversiones, llevar a
cabo cualesquiera otros actos que se consideren necesarios o recomendables con
miras al cumplimiento de los fines de este Fideicomiso.

4 3. Contratacion de Terceros. De conformidad exclusivamente con las
Instrucciones del Administrador de Inversiones (conjuntamente, Ilas
“Instrucciones”), el Fiduciario podra celebrar contratos con terceros con el objeto
de que éstos colaboren con el Fiduciario y le asistan en la realizacion de sus
funciones en cumplimiento a sus obligaciones y deberes establecidos en términos
del presente Contrato.

4 4 Para la administracion del presente Fideicomiso. El Fiduciario tendra todos los
derechos y facultades que se requieran para el cumplimiento del mismo, debiendo
actuar siempre como buen padre de familia.

Clausula 5. Patrimonio del Fideicomiso

5.1. Integracion del Patrimonio del Fideicomiso. El patrimonio del Fideicomiso (el
“Patrimonio del Fideicomiso”) se integrara por:

(a) La Aportacidn Inicial;
(b) Los activos e Ingresos mantenidos en la Cartera;

(c) Los recursos en efectivo que sean transmitidos de tiempo en tiempo a la
Cuenta del Fideicomiso de conformidad con Ordenes, en la forma de Ingresos o
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derivado de la venta de activos, con el objeto que el Fiduciario: (i) liquide las
operaciones que celebre el Administrador de Inversiones con base en
instrucciones por escrito de dicho Administrador de Inversiones (ii) pague los
Gastos Incluidos, la Comisién del Fideicomitente y/o los Gastos Excluidos con
base en instrucciones por escrito del Administrador de Inversiones;

(d) Por todas las cantidades, bienes y derechos que eventualmente afecte el
Fideicomitente o, de conformidad con las Instrucciones del Administrador de
Inversiones, cualquier otra persona al Fideicomiso; y

(e) Con las demas cantidades y derechos de que, actualmente ¢ en el futuro, sea
titular el Fiduciario en relacion con el presente Fideicomiso por cualguier causa.

Clausula 8. Derechos de los Certificados

6.1. Instrucciones de Emision. A mas tardar 2 (dos) Dias Habiles antes de la
Fecha de Cierre, el Fideicomitente debera entregar al Fiduciario una Instruccion de
Emisién. sustancialmente en términos del Anexo A adjuntando los Documentos
de la Emisién en los cuales se estableceran los términos y condiciones de dicha
Emision y los términos y condiciones de los Certificados, e instruira al Fiduciario a
realizar dicha Emisién y a suscribir los Documentos de la Emision y los demas
documentos y contratos necesarios, sujeto a la obtencion de todas las
autorizaciones necesarias para efectuar dicha Emision. Con posterioridad a la
Fecha de Cierre, el Administrador de Inversiones podra instruir al Fiduciario a
emitir Ceriificados adicionales, de conformidad con las Ordenes de Creacidn que
sean debidamente presentadas por los Participantes Autorizados de conformidad
con los términos y condiciones del Contrato de Participante Autorizado. No se
requerira el consentimiento de los Tenedores para la emision de Certificados
sdicionales de conformidad con las Ordenes de Creacion ni para el caso de
cancelacién de los mismos de conformidad con Ordenes de Cancelacion.

6.2. Derechos a ser conferidos a los Tenedores de Certificados. Los Tenedores de
Certificados tendran derecho a:

(a) Una parte proporcional del valor de los activos que se encuentren depositados
en la Cuenta, segun se determine en los Documentos de la Emision. La forma de
ejercer este derecho sera Unicamente a traves de la presentacion de una Orden
de Cancelacidn por una o mas Unidades emitidas y a través de un Participante
Autorizado: en el entendido, que (i) el Fiduciario no estara obligado a entregar
activos a un Tenedor en forma distinta a la prevista en este parrafo, y (ii) el
Fiduciario podra en todo momento entregar ya sea valores o una combinacion de
valores y efectivo, segun lo determine el Fiduciario de conformidad con el Contrato
de Participante Autorizado pero siempre con base én las Instrucciones del
Administrador de Inversiones, como la parte proporcional de los activos
depositados en la Cuenta correspondientes a dicho Tenedor; y
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(b) En caso que asi se determine en los Documentos de la Emisidn, recibir las
Distribuciones, si las hubiese, que sean realizadas por el Fiduciario en términos de

dichos Documentos de la Emision y las Instrucciones del Administrador de
Inversiones.

Los Participantes Autorizados y los Tenedores de Certificados, mediante la
firma del Representante Comun de este Contrato, reconocen y acuerdan que solo
tendran los derechos mencionados en la Clausula 6.2 respecto de los activos del
Fideicomiso. En virtud de lo anterior, los Participantes Autorizados no podran
presentar Ordenes de Cancelacion en las que pretendan recibir activos distintos a
la Cartera, segin se establezca en el Archivo de Composicién de Cartera
entonces vigente y el Fiduciario no estara obligado en forma alguna a entregar
activos a cualquier Tenedor o Participante Autorizado en forma distinta a la
expresamente estipulada en este Contraio vy en el Contrato de Participante
Autorizado.

6.3. Caracter de los Tenedores y los Pariicipanies Autorizados. Los Tenedores y
los Participantes Autorizados reconocen y acuerdan que la transmision de una o
mas Canastas que realicen al Patrimonio del Fideicomisc no les otorgara derecho
alguno como fideicomitentes y sus derechos seran exclusivamente aquellos que
se esiablecen expresamente en este Contrato v, en su caso, en los Certificados
correspondientes.

Clausula 7. Administracion del Patrimonio del Fideicomiso

7.1. Administracion Pasiva. El Fideicomiso debera ser administrado pasivamente;
por lo tanto, los Cerificados buscaran obtener resultados de inversion que
correspondan al rendimiento (antes de Gastos) del indice Subyacente. Los
Certificados no buscaran obtener resultados de desempeno mas favorables que
los resultados del indice Subyacente y, de igual forma, los Certificados no
buscaran la toma de posiciones defensivas temporales en caso de caidas en o
sobre-valuaciones de los mercados de valores.

7.2. Valores de |la Cartera. La Cariera estara compuesta principalmente por los
Valores. De conformidad con las expresas Instrucciones del Administrador de
Inversiones, de acuerdo a los procedimientos establecidos en el Contrato de
Administracion de Inversicnes y a la entera discrecion del Administrador de
Inversiones, el Fiduciario con base en instrucciones previas y por escrito del
Administrador de Inversiones (el “Margen Permitido”) en, efectivo, equivalentes de
efectivo, fondos de mercado de dinero, otros exchange traded funds en el
porcentaje indicado por el Administrador de Inversiones, incluyendo otros fondos y
valores gue no estén incluidos en el indice Subyacente pero gue se encuentren
registrados en la Bolsa Mexicana de Valores a traves del Mercado Global SIC, con
el proposito de replicar el rendimiento del indice Subyacente. El Fiduciario se
obliga a no llevar a cabo ventas en corto con los Valores de la Cartera. El Margen
permitido sera establecido en los Documentos de la Emision.
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7.3. Recomposicion del Indice Subvacente. En caso que exista una
Recomposicion del indice, el Administrador de Inversiones realizara y notificara al
Fiduciario la operacién (en el tiempo y forma que el Administrador de Inversiones
estime adecuados) de los valores que el Administrador de Inversiones haya
adquirido o haya vendido. En adicién, el Administrador de Inversiones efectuara
las adecuaciones necesarias al primer Archivo de Composicién de Cartera que
sea publicado después de dicha Recomposicion del Iindice Subyacente. Las
operaciones necesarias para reflejar la Recomposicion del indice Subyacente
seran llevadas acabo a partir del primer Dia Habil posterior a que se realice la
publicacion de dicha recomposicion o tan pronto como sea posible con
posterioridad a ello.

La BMV tiene la libertad de llevar a cabo una Recomposicién del Indice por las
razones y con la periodicidad que considere necesarias. En caso que exista una
Recomposicion del Indice, el Administrador de Inversiones realizara y notificara al
Fiduciario las compras y ventas de los activos. Asimismo, el Agente Administrativo
efectuara las adecuaciones necesarias al Archivo de Composicion de Cartera gue
sea publicado después de la Recomposicion del indice. Las operaciones
necesarias para reflejar la Recomposicion del Indice podran ser llevadas a cabo
30 dias antes o 30 dias después de gue se realice la publicacién de dicha
Recomposicion del indice, en el entendido, sin embargo, que en caso de no poder
realizar dichas operaciones, el Administrador de Inversiones instruira al Fiduciario
lo conducente.

7 4 Recursos Excedentes. Si existen Recursos Excedentes en la Cuenta, el
Fiduciario debera por instrucciones del Administrador de Inversiones y por
conducto del Representante Comun:

(a) En caso que hubieren Distribuciones de conformidad con los Documentos de la
Emision y las Instrucciones del Administrador de Inversiones, distribuir dichos
Recursos Excedentes proporcionalmente entre los Tenedores de los Certificados,
con la periodicidad y en los términos establecidos en los Documentos de la
Emision y en dichas Instrucciones del Administrador de Inversiones

(b) Si no deben realizarse Distribuciones de conformidad con los Documentos de
la Emision y las Instrucciones del Administrador de Inversiones, invertir dichos
Recursos Excedentes, en cuanto sea posible, en Valores que integren la Cartera.

75. Recursos Faltantes. Si en el dltimo Dia Habil de cualquier mes el
Administrador de Inversiones determina gque existen Recursos Faltantes en la
Cuenta. el Administrador de Inversiones debera instruir al Fiduciario que proceda
sin responsabilidad alguna para el Fiduciario a la liquidacion de los activos
resultantes de las operaciones celebradas por el Administrador de Inversiones
depositados en la Cuenta gue sean necesarios para cubrir dichos Recursos
Faltantes: en el entendido, que en ningun caso la diferencia entre los activos

depositados en la Cuenta y los Valores correspondientes al indice Subyacente

debera exceder del Margen Permitido.
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Clausula 8. Participantes Autorizados. Ordenes

8.1. Contrato de Participante Autorizado. Cada Casa de Bolsa que desee
convertirse en un Participante Autorizado debera celebrar con el Fiduciario un
Contrato de Participante Autorizado, y cumplir con todas sus obligaciones
derivadas de dicho contrato. El incumplimiento en cualquier tiempo por parte de un
Participante Autorizado de sus obligaciones conforme al Contrato de Participante
Autorizado sera considerado como causa suficiente para la terminacion del
Contrato de Participante Autorizado por el Fiduciario.

8.2 Ordenes. Las Ordenes seran presentadas ajustandose a las obligaciones y
procedimientos establecidos en el Contrato de Participante Autorizado y el
Fiduciario y el Administrador de Inversiones estaran obligados a dar cumplimiento
a cualquier Orden que sea debidamente presentada en los términos del Contrato
de Participante Autorizado y sus anexos. En caso gue una Orden de Creacidn
pudiere tener como efecto que el nimero de Certificados emitidos exceda el
monto maximo autorizado por la CNBV, el Fiduciario y el Administrador de
Inversiones estaran obligados a cumplir con dicha Orden de Creacion
exclusivamente en la medida de dicho monto maximo autorizado.

Clausula 9. Cuenta del Fideicomiso

9.1 Cuenta. En el Dia habil siguiente a la recepcion por parte del Fiduciario de
una Instruccion de Emision, éste abrira la Cuenta y mantendra la Cuenta durante
la vigencia del presente Fideicomiso. Todos los activos que sean recibidos por el
Fiduciario seran depositados en la Cuenta. De igual forma la Aportacion Inicial
sera depositada en una cuenta separada e invertida en Inversiones Permitidas de
conformidad con el presente Contrato.

9.2. Operacién e Informacion de la Cuenta. El Fiduciario administrara la Cuenta de
conformidad con las Instrucciones. Asimismo, proporcionara la informacion
requerida por el Administrador de Inversiones respecto de las operaciones
realizadas en la Cuenta en la forma y términos establecidos en el Anexo C.

Clausula 10. Inversiones

10.1. Inversiones Permitidas. El efective mantenido en la Cuenia podra ser
invertido en cualquiera de las Inversiones Permitidas. De no ser posible realizar
dichas inversiones en forma inmediata, el efectivo debera ser depositado en una
institucién de crédito a mas tardar el Dia Habil siguiente al en que se reciba, en
tanto se aplica a los fines del Fideicomiso. De realizarse dicho deposito en
Nacional Financiera S.N.C., Institucion de Banca de Desarrollo, Direccion
Fiduciaria , éste debera devengar la tasa mas alta gue dicha institucion pague por
operaciones al mismo plazo y monto similar, en las mismas fechas en que se
mantenga el deposito.
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10.2. Responsabilidad. El Fiduciario y el Representante Comin no seran
responsables por los menoscabos que sufran los valores en que se invierta el
Patrimonio del Fideicomiso.

Clausula 11. Derechos de los Valores

11.1. Ejercicio de Derechos Societarios. El Fiduciario ejercera, o se abstendra de
ejercer, los derechos societarios y de cualquier otra naturaleza correspondientes a
los activos que se encuentren depositados en la Cuenta, de conformidad con las
Instrucciones del Administrador de Inversiones, pero en cualquier caso, el
Fiduciario no asumira responsabilidad alguna por el ejercicio de los derechos
mencionados anteriormente.

112 Ausencia de Derechos de los Tenedores. Ni los Tenedores ni los
Participantes Autorizados tendran derecho alguno a: (i) instruir al Fiduciario o al
Administrador de Inversiones en relacién con el ejercicio de los derechos
societarios correspondientes a cualesquier activos depositados en la Cuenta; o (i)
presentar reclamacion alguna en contra del Fiduciario o el Administrador de
Inversiones en relacion con el ejercicio de los derechos societarios
correspondientes a cualesquier activos depositados en la Cuenta.

Clausula 12. Gastos y Comisiones

12 1. Comision del Fideicomitente. Tendré derecho a cobrar la Comision del
Fideicomitente que corresponda a los Certificados, de la cual pagara las
comisiones que en su caso corresponda al Administrador de Inversiones. La
Comisién del Fideicomitente se calculara de la siguiente manera:

(a) En los Documentos de la Emision se establecera un porcentaje del Valor Neto
de los Activos (el “Porcentaje de Gastos”).

(b) La Comision del Fideicomitente pagadera al Fideicomitente sera, la cantidad
resultante de restar (i) los Gastos Incluidos (i) la Comision Global.

(c) La Comision Global sera devengada diariamente y pagadera mensualmente
por periodos vencidos.

12 2. Gastos Incluidos. El Fiduciario con la informacién que le proporcione el
Administrador de Inversiones pagara los Gastos incluidos, una vez que haya
recibido instrucciones y obtenido la documentacién comprobatoria requerida
conforme a las disposiciones fiscales aplicables. Si en cualquier momento, el
monto de Gastos Incluidos es superior a la Comision Global (dicho monto una
“Diferencia”), el Fideicomitente estard obligado a aportar al patrimonio del
Fideicomiso las cantidades de dinero adicionales necesarias para cubrir dichos
Gastos Incluidos. Lo anterior en el entendido de que el Fiduciario, siempre que
cuente con instrucciones para esos efectos, podra vender activos o utilizar los
montos en efectivo de la Cuenta como sea reguerido para cubrir cualesquier
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Diferencia. en el entendido ademas de que el Fideicomitente no tendra derecho a
recibir ninguna Comisién del Fideicomitente hasta que los montos de dicha

Diferencia hayan sido saldados mediante el correspondiente depdsito en la
Cuenta.

12.3 Gastos Excluidos.

(a) Los Gastos Excluidos deberan ser pagados con las cantidades en efectivo
depositadas en la Cuenta. Si existieren Recursos Faltantes en la Cuenta, se
procedera conforme a lo dispuesto en la Clausula 7.5.

(b) Los Gastos Excluidos atribuibles al Fideicomiso en general deberan ser
pagados proporcionalmente (de acuerdo al Valor Neto de los Activos) con las
cantidades en efectivo depositadas en la Cuenta. Si existieren Recursos Faltantes
en la Cuenta, se procedera conforme a lo dispuesto en, la Clausula 7.5.

12 4. Responsabilidad del Fiduciario. El Fiduciario no realizara gasto alguno con
cargo a su propio patrimonio, o incurrira en responsabilidades pecuniarias distintas
de las que asume en su caracter de Fiduciario en el cumplimiento de los fines del
presente Fideicomiso y tampoco estara obligado a realizar gasto alguno si no ha
sido provisto con los fondos suficientes para ello y siempre y cuando reciba
instrucciones previas y por escritos de la parte que corresponda. Asimismo, el
Fiduciario no podré llevar a cabo ventas en corto con los Valores de la Cartera.

12.5. Obligaciones Fiscales. El cumplimiento de todas las obligaciones de orden
fiscal que en todo caso deriven conforme a este Contrato seran estricta
responsabilidad del Fideicomitente y/o de los Fideicomisarios, en consecuencia &l
Fiduciario queda libre de toda responsabilidad por estos conceptos y el
Fideicomitente y/o Fideicomisarios quedan obligados a acreditar al Fiduciario
dicho cumplimiento para los efectos legales conducentes. En el caso de gue las
disposiciones de caracter fiscal sean reformadas y llegue a existir una carga fiscal
con respecto a este Contrato o las transacciones en él contempladas, esias
también seran de la estricta responsabilidad del Fideicomitente y/o de los
Fideicomisarios, en su caso.

Para los efectos de lo establecido en la Ley del Impuesto Empresarial a Tasa
Unica (*LIETU"), el Fideicomitente manifiesta en este acto ejercer la opcién de
cumplir con todas y cada una de las obligaciones fiscales a que se refiere la LIETU
en caso de que resulten aplicables. Por su parte, por la adquisicion de los
Certificados a que se refiere el Fideicomiso, los Fideicomisarios tendran gue
cumplir con todas y cada una de las obligaciones de caracter fiscal a que se
refiere la LIETU en caso de que le resulien aplicables a este Fideicomiso puesto
que se trata de enajenaciones de titulo de crédito pero siempre y cuando tales
titulos de crédito no representen bienes o derechos a los gue se refiere el inciso
a), de la fraccion VI, del articulo 4 de la LIETU: en consecuencia, el Fiduciario
queda en este acto liberado de cumplir con las obligaciones a que se refiere el
articulo 16 de la LIETU y queda facultado, en consecuencia, para dar aviso a las
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autoridades fiscales en los términos de la LIETU vy la regla 11.4.2 de la Resolucion
Miscelanea Fiscal vigente.

En el caso de que por cualguier motivo las autoridades fiscales requieran el pago
de cualquier contribucién al Fiduciario éste lo informara al Fideicomitente dentro
de los tres Dias Habiles siguientes (con copia al Representante Comun) para que,
en cumplimiento de esta responsabilidad, lleve a cabo los tramites y pagos
necesarios.

Fl Fideicomitente sacara en paz y a salvo & indemnizaran al Fiduciario en caso de
alguna contingencia en materia fiscal derivada de la operacion del presente
Contrato, siempre y cuando la misma no derive de la culpa o negligencia del
Fiduciario (incluyendo gastos vy honorarios, razonables y debidamente
documentados, de asescres fiscales y abogados).

Clausula 13. Instrucciones del Administrador de Inversiones; Facultades del
Administrador de Inversiones

13.1. Instrucciones. Para efectos del presente Contrato, el Fiduciario por
instrucciones del Administrador de Inversiones y por conducto de estos tendra las
facultades mas amplias en relacion con la administracion del Fideicomiso y de las
Cuentas, de conformidad con los términos de este Contrato y del Contrato de
Administracién de Inversiones. Las Instrucciones dirigidas al Fiduciario podran
estar relacionadas, no asi limitadas, a los siguientes aspectos;

(a) La administracién del Patrimonio del Fideicomiso en general;

(b) La Emisién de los Certificados;

(c) La administracion de la Cartera;

(d) La contratacion de terceros en términos de la Clausula 4.3

(e) La forma en la que seran ejercidos, en su caso, cualesquiera derechos
relacionados con los valores que integren en Patrimonio del Fideicomiso;

() En su caso, el pago de Distribuciones a los Tenedores de Certificados en
Fechas de Pago;

(g) El pago de cualesquiera impuestos exigibles;

(h) La preparacion y presentacion de cualesquiera documentos gue se requiera
presentar ante cualquier autoridad; y

(i) El otorgamiento de poderes por parie del Fideicomiso.
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En relacién con lo anterior, el Administrador de Inversiones tendra las siguientes
facultades conforme al Contrato de Administracion de Inversiones:

(a) prestar servicios de asesoria en relacion con la administracion de la inversion y
reinversion de los activos del Fideicomiso;

(b) prestar servicios de investigacion y analisis y dirigir la formulacion de las
politicas y estrategias de inversion del Fideicomiso;

(c) comprar y vender Valores para inversion y realizar declaraciones a los
vendedores de tales Valores y a otras personas que considere apropiado
conforme a las circunstancias de cada caso:

(d) mediante Instrucciones del Administrador de Inversiones, hacer gque el
Fiduciario celebre contratos para o relacionados con inversiones en Valores;

(e) mediante Instrucciones del Administrador de Inversiones, hacer que el
Fiduciario otorgue en préstamo, con o sin garantia, cualquier clase de valores,
fondos u otros bienes el Fideicomiso y, de tiempo en tiempo, sin limitacion en
cuanto a su monto, tome en préstamo o capte recursos y garantice el pago de las
obligaciones del Fideicomiso mediante hipoteca o prenda sobre la totalidad o parte
de los bienes del Fideicomiso;

(f) mediante Instrucciones del Administrador de Inversiones, hacer que el
Fiduciario emita toda clase de instrucciones y autorizaciones a las casas de bolsa
respecto de los Valores y/o el efectivo en poder del Fideicomiso;

13.2. Medios. Las Instrucciones podran ser enviadas al Fiduciario por cualquier
medio fisico u electrénico que pacten por adelantado el Fiduciario y el
Administrador de Inversiones. El Administrador de Inversiones informara por
escrito al Fiduciario el nombre de todas las personas autorizadas para emitir
dichas Instrucciones. Adicionalmente, el Administrador de Inversiones y el
Fiduciario podran establecer o acordar sistemas o medios de comunicacion para la
operacién del Fideicomiso y las érdenes enviadas al Fiduciario a traves de dichos
sistemas o medios seran consideradas como Instrucciones para efectos de este
Contrato.

13.3. Instrucciones de Terceros. El Administrador de Inversiones podra autorizar a
los terceros que contrate el Fiduciario en términos de la Clausula 4.3 del presente
Contrato y del Contrato de Administracién de Inversiones para enviar instrucciones
al Fiduciario respecto de aspectos determinados. Las Instrucciones emitidas por
dichos terceros en términos de esta Clausula 13.3 seran consideradas como
emitidas por el Administrador de Inversiones para efectos de este Contrato.

13.4 Inversiones. Toda inversién del Fideicomiso debera cumplir en todo momento
con los requerimientos impuestos por:
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(i) cualesquiera disposiciones de legislacion aplicable; y

(ii) cualesquiera disposiciones del Contrato de Fideicomiso; en el entendido gue el
Administrador de Inversiones no estara obligado por virtud de cualquier
modificacion, adicion o revision de cualguiera de los documentos anies
mencionados en tanto no haya sido debidamente notificado de acuerdo con la
Clausula 20 del presente Contrato o de cualquier otra forma prevista por la ley.

13.5 Comisién. El Fideicomitente y el Administrador de Inversiones pactaran en un
documento por separado las comisiones que seran pagadas al Administrador de
Inversiones.

13.6 Custodia. Los acuerdos de custodia e intermediacién de los activos del
Fideicomiso podran ser celebrados con bancos y casas de bolsa, incluyendo
casas de bolsa filiales del Administrador de Inversiones. El Administrador de
Inversiones no sera responsable por los actos U omisiones de cualquier custodio o
casa de bolsa designado(a) por el Fideicomiso. El pago de cualquier
compensacion en favor del custodio o casa de bolsa por concepto de sus servicios
al Fideicomiso sera obligacién del Fideicomiso y no del Administrador de
Inversiones.

Clausula 14. Archivo de Composicion de Cartera

14.1. Publicacién Diaria del Archivo de Composicion de Cartera. El Fiduciario
debera publicar cada Dia Habil, a través de los medios gue la BMV determine para
dichos efectos, el Archivo de Composicion de Cartera que le envie el
Administrador de Inversiones.

14.2. Numero de Certificados. En el Archivo de Compeosicion de Cartera se
establecera el nimero de Cerificados emitidos y en circulacion al cierre de dicho
Dia Habil. Para efectos del RNV, asi como para todos los demas efectos legales
aplicables, el nimero de Certificados emitidos y en circulacién cada Dia Habil sera
aquél publicado en el Archivo de Composicion de Cartera; en el entendido, que
dicho nimero no debera exceder del monto maximo de emisidn autorizado por la
CNBV.

Clausula 15. Obligaciones y Facultades del Representante Comun

15.1 Obligaciones y Facultades del Representante Comun. El Representante
Comun tendra las obligaciones y facultades previstas en el Titulo y en las
disposiciones legales aplicables. El Representante Comun tendra las obligaciones
previstas explicitamente en el presente Contrato y en particular las establecidas en
la presente Clausula.

15.2. Entrega de Informacién al Representante Comun. Para que el Representante
Comun pueda cumplir con las obligaciones establecidas en los Certificados, en las
disposiciones legales aplicables y en el presente Contrato, el Administrador de
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Inversiones y el Fiduciario se obligan a proporcionar al Representante Comun toda
la informacion requerida por el mismo.

Clausula 16. Defensa del Patrimonio del Fideicomiso

16.1. Apoderados. El Administrador de Inversiones podra informar al Fiduciario de
cualquier situacion que en su opinidon pueda afectar la integridad del Patrimonio
del Fideicomiso. En tal caso el Fiduciario otorgara los poderes especiales, sin su
responsabilidad, que sean necesarios a las personas que se designen en las
Instrucciones del Administrador de Inversiones (los “Apoderados”), a fin de que
dichos Apoderados se hagan cargo de ejercitar las acciones u oponer las
excepciones que procedan para la defensa del Patrimonio del Fideicomiso.

16.2. Responsabilidad del Fiduciario El Fiduciario no sera responsable de la
actuacion de los Apoderados, ni estard obligado a cubrir sus honorarios
profesionales o cualquier otro gasto que se genere para acreditar su actuacion.
Dichos honorarios o gastos seran Gasfos Excluidos que seran, cubiertos con
cargo al Patrimonio del Fideicomiso.

16.3. Actos Urgentes Cuando se requiera la realizacion de actos urgentes, o
suceda cualquier circunstancia no prevista en el presente Fideicomiso, cuya falia
de atencion inmediata pueda causar perjuicios notorios al Patrimonio del
Fideicomiso, el Fiduciario debera dar aviso de inmediato al Administrador de
Inversiones a mas tardar el Dia Habil siguiente a la fecha en que tenga noticia de
haberse presentado dicha circunstancia, y podra actuar conforme a lo gue
establece la legislacion aplicable, protegiendo el Patrimonio del Fideicomiso; en el
entendido que si por cualquier causa no se designare un Apoderado dentro de los
3 (cinco) Dias Habiles siguientes a dicha urgencia, el Fiduciario podra designar al
Apoderado sin su responsabilidad. El Fiduciario podra recuperar del Patrimonio del
Fideicomiso cualquier cantidad en que haya incurrido por los actos llevados a cabo
en atencién a lo que se senala en este parrafo.

Clausula 17. Responsabilidades e Indemnizaciones

17.1. Responsabilidad del Fiduciario por la Emision. El Fiduciario llevara a cabo la
Emision de Certificados exclusivamente en cumplimiento del presente Contrato de
Fideicomiso con carge al Patrimonio del Fideicomiso y no asume obligacion
alguna a titulo individual con respecic a los derechos derivados de los
Certificados. Queda expresamenie convenido que cualesguiera transferencias de
activos, pago de Distribuciones o ejecucién de Ordenes de Cancelacion, seran
efectuados exclusivamente con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, liberandosele
en este acto de toda y cualquier responsabilidad al respecto. Las paries en este
acto reconocen y aceptan que la actuacion del Fiduciario en las Emisiones sera
Unicamente en su caracter de Fiduciario. El Fiduciario no tendra responsabilidad
alguna con respecto a las declaraciones de las ofras partes del presente o de la
informacion contenida en el Prospecto gue se utilice para cualquier oferta publica
o inscripcion en el Registro Nacional de Valores y el listado de los Certificados.




Salvo por lo que se senala expresamente en este Contrato, el Fiduciario no otorga
indemnizacion alguna a parte alguna del presente ni tiene responsabilidades
adicionales bajo el presente Contrato.

17.2. Indemnizaciéon al Fiduciario. al Fideicomitente, al Administrador de

Inversiones, al Agente Colocador y/o los Agentes. (1) Las partes acuerdan gue en
los términos de la legislacion aplicable el Fiduciario podra utilizar parte del
Patrimonio del Fideicomiso para: (i) indemnizar y sacar en paz y a salvo al
Fiduciario, al Fideicomitente, al Administrador de Inversiones y en su caso al
agente colocador, sus accionistas, consejeros, empleados, apoderados, asesores
legales, auditores, y demas asesores, en caso de cualquier reclamacion,
procedimiento, juicio, demanda, responsabilidad, pérdida, dafo. acciéon o
sentencia que fueren presentadas, entabladas o dictadas por cualguier persona o
autoridad competente en contra ya sea del Fiduciario, del Fideicomitente, del
Administrador de Inversiones, y en su caso del agente colocador, sus accionistas,
consejeros, empleados, apoderados, asesores legales, auditores, y demas
asesores; y (i) rembolsar al Fiduciario, al Fideicomitente, al Administrador de
Inversiones y en su caso al agenie colocador, sus accionistas, consejeros,
empleados, apoderados asesores legales, auditores, y demas asesores, cualquier
costo, gasto o erogacion de cualquier tipo (incluyendo gastos y honorarios de
asesores legales, razonables y debidamente documentados) en que incurran, o
cualguier dafio o perjuicio que sufran en virtud de alguna reclamacion, juicio,
procedimiento, demanda, responsabilidad, pérdida, dafo, accidn o sentencia
entabladas o dictadas en contra ya sea del Fiduciario, del Fideicomitente, del
Administrador de inversiones y en su caso del agente colocador, sus accionistas,
consejeros, empleados, apoderados, asesores legales, auditores, y demas
asesores, que determine en forma inapelable una autoridad judicial o©
administrativa competente, en relacién con la validez y legalidad del presente
Fideicomiso, o cualesquiera actos realizados por el Fiduciario conforme a las
Instrucciones que reciba en los términos del presente Contrato, segln sea el caso,
salvo que se trate de actos realizados con negligencia, dolo o mala fe.

(2) El Fiduciario no estara obligado a realizar pagos con su propio patrimonio o a
incurrir en pasivos financieros distintos a aguellos asumidos en su caracter de
Fiduciario en cumplimiento de los fines del Fideicomiso. El Fiduciario llevara a
cabo las emisiones de certificados exclusivamente en cumplimiento del Contrato
de Fideicomiso con cargo al patrimonio del Fideicomiso y no asume obligacion
alguna a titulo individual con respecto a los derechos derivados de los certificados.

La antedicha indemnizacidn no sera aplicable a cualesguiera accionss u
omisiones del Fiduciario o sus accionistas, directores, funcionarios, empleados,
abogados, auditores o demas asesores que sean resultado de falta, mala fe,
negligencia o dolo.

17.3. Responsabilidad Civil del Fiduciario. De conformidad con el numeral 5.2 de
la Circular 1/200% publicada por el Banco de México en el Diario Oficial de la
Federacion el 23 de junio de 2005 (las “Reglas del Banco de México™), el
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Fiduciario sera responsable por el incumplimiento de las obligaciones a su cargo
en términos del presente Contrato.

17.4. Politicas y Lineamientos. En sus operaciones financieras, el Fiduciario
observara lineamientos y politicas fundamentadas en sanas practicas financieras,
en principios de caracter prudencial de transparencia y de rendicion de cuenias.

17.5. Medidas Preventivas. El Fiduciario ha explicado claramente y en forma
inequivoca a las partes del presente Fideicomiso el contenido del numeral 5.4 de
las Reglas del Banco de México. En este acto el Fideicomitente aprueba y autoriza
expresamente al Fiduciario para que en cumplimiento del presente Fideicomiso y
de las disposiciones aplicables celebre operaciones con la propia Nacional
Financiera S.N.C., Institucién de Banca de Desarrollo, Direccion Fiduciaria |,
actuando por cuenta propia, entre las cuales de manera enunciativa mas no
limitativa se encuentra la inversion de recursos, apertura de cuentas para [a
recepcion de fondos y compra venta de divisas, entendiéndose la presente
clausula como autorizacion permanente, sin perjuicio de las demas disposiciones
de este Contrato.

En la celebracién de las operaciones que realice Nacional Financiera S.N.C,
Institucion de Banca de Desarrollo, Direccion Fiduciaria , actuando por cuenta
propia y en su calidad de Fiduciario, dichas operaciones no podran compensarse
ni extinguirse por confusion. Asi mismo, manifiesta el Fiduciario, gue no existe una
dependencia directa entre éste y el area de Tesoreria de la propia institucion y que
realizard las operaciones a que se refiere la presente clausula sujetédndose
estrictamente a sus politicas internas y a las sanas practicas financieras.

Clausula 18. Prohibiciones Leqgales

18 1. Prohibiciones de la LIC. En cumplimiento a lo dispuesto por la Fraccion XIX
del Articulo 106 de la LIC, y las Reglas del Banco de Mexico, el Fiduciario hace
constar que explicé en forma inequivoca a las partes, y en especial al
Fideicomitente, el valor y consecuencias legales de dicha Fraccion, vy demas
prohibiciones a las que esta sujeto el Fiduciario. Para dichos efectos se transcribe
a continuacién la fraccion XIX del articulo 106 de la LIC; "Articulo 106 a las
Instifuciones de crédifo les estara prohibido.” XIX En la realizacion de las
operaciones a. que se refiere la fraccion XV del articulo 45 de esta Ley;

a) Celebrar operaciones con la Propia institucion en el cumplimiento de
fideicomisos, mandatos a comisiones. El Banco de México podra autorizar,
mediante disposiciones de caracter general, la realizacion de determinadas
operaciones cuando no impliquen un conflicto de intereses;

b) Responder a los fideicomitentes, mandantes o comitentes, del incumplimiento
de los deudores, por los créditos que se otorguen, o de los emisores, por los
valores que se adquieran, salvo que sea por su culpa, segurn lo dispuesto en la
parte final del articulo 391 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Credito,
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o garantizar la percepcion de rendimientos por los fondos cuya inversion se les
encomiende.

Si al término del fideicomiso, mandato o comision constituidos para el
otorgamiento de créditos, éstos no hubieren sido liquidados por los deudores, la
institucion debera transferirlos al fideicomitente o fideicomisario, segun sea el
caso. o al mandante o comitente, absteniéndose de cubrir su importe.

En los contratos de fideicomiso, mandato o comision se insertaré en forma notoria
lo dispuesto en este inciso y una declaracion de la fiduciaria en el sentido de que
hizo saber inequivocamente su contenido a las personas de guienes haya recibido
bienes o derechos para su afectacion fiduciaria;

¢) Actuar como fiduciarias, mandatarias o comisionistas en fideicomisos, mandatos
o comisiones, respectivamente, a fravés de los cuales se capten, directa o
indirectamente, recursos del publico, mediante cualquier acto causante de pasivo
directo o contingente, excepto tratandose de fideicomisos constituidos por el
Gobiemo Federal a través de la Secretaria de Hacienda y Crédito Pdblico, y de
fdeicomisos a través de los cuales se emitan valores que se inscriban en el
Registro Nacional de Valores de conformidad con lo previsto en la Ley del
Mercado de Valores;

d) Desempeiiar l0os fideicomisos. mandatos o comisiones a que se refiere el
segundo pérrafo del articulo 88 de la Ley de Sociedades de Inversion,

e) Actuar en fideicomisos, mandatos o comisiones a través de los cuales se
evadan limitaciones o prohibiciones contenidas en las leyes financieras;

f) Utilizar fondos o valores de los fideicomisos, mandatos o comisiones destinados
al otorgamiento de créditos, en que la fiduciaria tenga la facultad discrecional, en
el otorgamiento de los mismos para realizar operaciones en virtud de las cuales
resulten o puedan resultar deudores sus delegados fiduciarios; los miembros del
consejo de administracion o consejo directivo, segun corresponda, tanio
propietarios como suplentes, estén o no en funciones; los empleados Yy
funcionarios de la institucion; los comisarios propietarios o suplentes, esten o no
en funciones: los audifores externos de la institucion; los miembros del comité
técnico del fideicomiso respectivo; los ascendientes O descendigentes en primer
grado o conyuges de las personas citadas. las sociedades en cuyas asambleas
tengan mayoria dichas personas o las mismas instituciones, asimismo agquellas
personas que el Banco de México determine mediante disposiciones de caracter
general;

g) Administrar fincas rusticas, a menos que hayan recibido la administracion para
distribuir el patrimonio entre herederos, legatarios, asociados O acreedores, 0 para
pagar una obligacion o para garantizar su cumplimiento con el valor de la misma
finca o de sus productos, y sin que en estos casos la administracion exceda del
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plazo de dos afios, salvo los casos de fideicomisos a la produccion o fideicomisos
de garantia, y

Cualquier pacto contrario a lo dispuesto en los incisos anteriores, sera nulo.”

18.2. Prohibiciones de las Reglas del Banco de México. Asimismo, en
cumplimiento a lo dispuesto en el Numeral 5.5 de las Reglas del Banco de Mexico,
el Fiduciario hace constar que explico en forma inequivoca a las partes. y en
especial al Fideicomitente, el valor y consecuencias legales del Numeral 6 de las
Reglas del Banco de México sobre las prohibiciones a las que esta sujeto el
Fiduciario. Para dichos efectos se transcribe a continuacion el Numeral 6 de las
Reglas del Banco de México:

“8.1 En la celebracion de fideicomisos. las Instituciones Fiduciarias tendran
prohibido lo siguiente:

a) Cargar al patrimonio fideicomitido precios distintos a los pactados al concertar la
operacion de que se frate;

b) Garantizar la percepcion de rendimientos O precios por los fondos cuya
inversién se les encomiende, y

¢) Realizar operaciones en condiciones y terminos contrarios a sus politicas
internas y a las sanas précticas financieras.

6.2 Las instituciones Fiduciarias no podrén celebrar operaciones con valores
titulos de crédito o cualquier otro instrumento financiero, que no cumplan con las
especificaciones que se hayan pactada en el contrato de fideicomiso
correspondiente.

6.3 Las Instituciones Fiduciarias no podrén llevar a cabo tipos de Fideicomiso que
no estén autorizadas a celebrar de conformidad con las leyes y disposiciones que
las regulan.

6.4 En ningin caso las Instituciones Fiduciarias podran cubrir con cargo al
patrimonio fideicomitido el pago de cualquier sancion gue les sea impuesia a
dichas instituciones Fiduciarias por alguna autoridad.

6.5 En los Fideicomiso de garantia, las Instituciones de Fianzas y las Sofoles no
podran recibir sino bienes o derechos que tengan por objeto garantizar las
obligaciones de que se trafe.

6.6 Las Instituciones Fiduciarias deberan observar lo dispuesto en los articulos
106 fraccion XIX de la Ley de Instituciones de Crédito, 105 fraccion IX de lo Ley
del Mercado de Valores 62 fraccion VI de la. Ley General de Instituciones y
Sociedades Mutualistas de Seguros 60 fraccién VI Bis de la Ley Federal de
Instituciones de Fianzas, segun corresponda a cada Institucion.”

| g
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18.3. Declaracion de las Partes. Las partes en este acto declaran que el Fiduciario
les ha hecho saber en forma inequivoca el contenido de esta disposicion y, por su
celebracion del presente Contrato, las partes confirman al Fiduciario gue conocen
el alcance de la misma.

Clausula 19. Honorarios

18.1. Honorarios. Por la prestacion de sus servicios bajo el presente Contrato, el
Fiduciario tendra derecho a recibir la contraprestacion que se establece en el
Anexo D del presente.

19.2. Honorarios del Representante Comun. Por su desempefio como
representante comun de los Tenedores, el Representante Comun tendra derecho
a recibir la contraprestacion que se establece en el Anexo E del presente.

Clausula 20. Notificaciones

20.1. Notificaciones a las Partes. Salvo por los casos expresamente estipulados
en este Contrato, todos los avisos y demas comunicaciones previstas por el
presente Contrato, deberan ser hechas por escrito (incluyendo comunicacion a
traves de fax) y enviadas al domicilio o numero de fax de cada una de las partes
que se indican a continuacion, o a cualquier otro domicilio que cualquiera de las
partes nofifique a las otras partes conforme a esta Clausula. Todos dichos avisos
y/o comunicaciones, surtiran sus efectos cuando sean efectivamente recibidos por
la parte a quien vayan dirigidos conforme a |a presente Clausula.

Fideicomitente:

Insurgentes Sur No. 1811
Colonia Guadalupe Inn
01020 Distrito Federal, México

Atencion: Blanca G. Zepeda Reyes
Email: b.zepeda@hbbva.bancomer.com
Tel.: 5621-9508

Fiduciario

Insurgentes Sur 1971, Torre IV
Col. Guadalupe Inn
01020, Distrito Federal, México

Atencion: Reynaldo Reyes Perez Diaz
Email: rreyes@nafin.gob.mx
Tel.:53256080

ylo



Atencion: Victor Manuel Tellez Landart
Email: vmtellez@nafin.gob.mx
Tel.;:53258402

Representante Comtin

Torre Esmeralda |

Blvd. M. Avila Camacho No. 40, Piso @
Col. Lomas de Chapultepec

C.P. 11000 México, D.F.

Atencion: Mauricio Rangel Laisequilla
Email: mrangel@invex.com
Tel.: 5350-2331

Administrador de Inversiones

Montes Urales 820 primer piso
Col. Lomas de Chapultepec
C.P. 11000 Mexico, D.F.

Atencién: Maria del Carmen Sanjurjo Concheso
Email: m.sanjurjo@bbva.bancomer.com

Tel.: 5201-2984

ylo

Atencion; Erick Rodriguez Jimarez

Email: e.rodriguez1@bbva.bancomer.com

Tel.: 5201-2980

Clausula 21. Modificaciones

21.1. Modificaciones sin Autorizacién de los Tenedores. Este Contrato y sus
anexos podran exclusivamente ser modificados mediante acuerdo por escrito
entre el Fiduciario, el Fideicomitente y el Administrador de Inversiones, sin requerir
del consentimiento de los Tenedores, siempre que no se afecten los derechos
conferidos a éstos por virtud de los Ceriificados. En caso gue el Fideicomitente, el
Administrador de Inversiones o el Fiduciario pretendan modificar este Contrato,
deberan notificar dicha situacion al Representante Comin con al menos 15
(Quince) Dias Habiles de Anticipacion.

21.2 Modificaciones con Autorizacion de los Tenedores. Cualguier otra
modificacion a este Contrato o sus anexos que pudiere afectar los derechos de los
Tenedores debera ser aprobada por una asamblea de Tenedores debidamente
convocada, con el voto favorable de aguellos que detenten mas del 50%
(cincuenta por ciento) de los Certificados, en el entendido que en los casos en los
que sea requerido un quérum mayor de conformidad con la LGTOC, el quorum
aplicable sera el establecido por la LGTOC.
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21.3. Sustitucion Fiduciaria. En el evento de sustitucién del Fiduciario, se estara a
lo siguiente: (i) se debera suscribir previamente un convenio de sustitucién con el
fiduciario substituto; (ii) el nuevo fiduciario debera ser una institucién de crédito de
acreditada solvencia, prestigio y con experiencia en el manejo de este tipo de
fideicomisos; (jii) el nuevo fiduciario tendra todos los derechos y obligaciones del
Fiduciario bajo los términos del presente Contrato; (iv) el Fiduciario se obliga a
darle aviso con 15 (quince) dias de anticipacién al Representante Comun de su
sustitucion y de la designacion del nuevo fiduciario; (v) el Fiduciario se
compromete a proporcionar al nuevo fiduciario toda la informacion vy
documentacion relacionada al presente Contrato que tenga en su poder, y a llevar
a cabo cualquier acto necesario para transferir el Patrimonio del Fideicomiso al
nuevo fiduciario, y (vi) mientras el nuevo fiduciario no haya entrado en funciones,
el Fiduciario continuara en el desempefio de su encargo conforme a los términos
del presente. La substitucion fiduciaria podra ser realizada a peticion del Fiduciario
o del Administrador de Inversiones,

Clausula 22. Duracion, Renuncia o Remocion del Fiduciario

22.1. Duracién. El presente Contrato tendra la duracion necesaria para el
cumplimiento de los fines establecidos en el presentes El Fideicomiso podra
extinguirse por cualquier causa prevista en el articulo 392 de la LGTOC, excepto
la contenida en la fraccion VI del mismo articulo 392, ya que el Fideicomitente no
se reserva el derechc de revocarlo, salvo por lo establecido a continuacion.
Asimismo, el presente Contrato no podra exceder del limite previsto en el articulo
394 de la LGTOC.

22.2. Terminacion Anticipada. El Fideicomiso se podra dar por terminado, por
instruccion del Fideicomitente (dicha instruccién, una “Notificacion de
Terminacién”), en cuyo caso, después de pagar los Gastos aplicables, la Cartera
correspondiente a cada una de las Unidades entonces vigentes sera distribuida
proporcionalmente entre los Tenedores. En el caso de existir fondos en la cuenta
en la cual se haya depositado la Aportacion Inicial, ésta se entregara al
Fideicomitente una vez hechos todos los pagos y Distribuciones referidos
anteriormente. Para efectos de la terminacion anterior, el Fiduciario realizara los
acios que sean necesarios segun se determinen en la Notificacién de
Terminacion.

22 3. Renuncia o Remocidn del Fiduciario.

(a) El Fiduciario podra renunciar a su encargo en los términos del articulo 391 de
la LGTOC. No obstante, dicha renuncia surtira efectos dnicamente hasta que el
fiduciario sustituto designado por el Administrador de Inversiones haya entrado en
funciones.

(b) El Administrador de Inversiones podra remover al Fiduciario mediante
notificacion por escrito entregada con al menos 80 dias de anticipacion a la fecha
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de dicha remocion. No obstante lo anterior, si el Fiduciario ha incumplido
cualquiera de sus obligaciones conforme al presente Contrato y omite subsanar
dicho incumplimiento dentro de los 15 dias siguientes a la recepcién de una
notificacion de dicho incumplimiento por parte del Administrador de Inversiones,
entonces el Administrador de Inversiones podra remover al Fiduciario. Sin
embargo, dicha remocidon surtira efectos Unicamente hasta que el fiduciario

sustituto designado por el Administrador de Inversiones haya entrado en
funciones.

(c) Todos los libros, registros, informacion y demas datos generados por el
Fiduciario o recibidos por él de parte del Administrador de Inversiones o cualquier
tercero de conformidad con cualesquiera Instrucciones, para su utilizacién en el
cumplimiento de las obligaciones del Fiduciario que se establecen en el presente,
son propiedad exclusiva del Administrador de Inversiones vy, con posterioridad a la
terminacidon de este Contrato, deberan ser devueltos al Administrador de
Inversiones. En adicion, todas las invenciones, derechos de autor, soffware de
computacion, marcas y demas propiedad intelectual proporcionados al Fiduciario
por el Administrador de Inversiones o un tercero para su utilizacién principalmente
en el cumplimiento de los deberes y obligaciones del Fiduciario de conformidad
con este Contrato, deberan permanecer como propiedad del Administrador de
Inversiones, segln corresponda y, con posterioridad a la renuncia o remocién del
Fiduciario, y las mismas deberan ser devueltas al Administrador de Inversicnes,
segun sea el caso.

Clausula 23. Miscelaneos

23.1. Terceros Beneficiarios. El presente Contrato redundara en beneficio de y
obligara a las partes del presente Contrato, asi como a sus respectivos
sucesores, cesionarios y causahabientes. Salvo por lo dispuesto en el presente
Contrato, ninguna ofra persona tendra ningun derecho u obligacién bajo &l
presente Contrato.

23.2. Cesion. Ninguna de las partes del presente Contrato podra transmitir total o
parcialmente sus derechos u obligaciones a un tercero, salvo en el caso de
sustitucion del Fiduciario de conformidad con las disposiciones del presente
Contrato.

23.3. Renuncias. Ni la omision, ni el gjercicio parcial, ni el retraso en el gjercicio
por parte de cualquier Fideicomisario o el Fiduciario, el Fideicomitente o el
Representante Comun de cualquier derecho, recurso o facultad bajo el presente
Contrato constituira una renuncia a dicho derecho, recurso o facultad, o al ejercicio
total de el mismo.

23.4. Leqislacién Aplicable. El presente Contrato se regira por las disposiciones
aplicables de las leyes federales de México.



23.5. Jurisdiccién. Para la interpretacion, cumplimiento o incumplimiento de este
Contrato, las Partes en este acto se someten 2 |a jurisdiccién de los tribunales
competentes en la Ciudad de México, Distrito Federal. renunciando al fuero que en
virtud de sus domicilios actuales o futuros o por cualquier otro motivo pudiera
corresponderles.

23.6. Cumplimiento. E| Fiduciario a peticion del Administrador de Inversiones.
pondra a su disposicion una copia de los estados financieros auditados que mas
recientemente haya publicado el Fiduciario con respecto al patrimonio del
Fideicomiso. .

23.7. Eiemplares. Este Contrato podra ser celebrado en cualquier cantidad de
ejemplares, cada uno de los cuales sera considerado como original y en conjunto
constituiran un Unico instrumento.

23.8. Independencia. En caso de que, durante su vigencia, cualquier disposicién
de este Contrato calificada por autoridad competente como prohibida o ineficaz en
cualquier jurisdiccion, dicha disposicion debera, por lo que hace a dicha
jurisdiccion, ser ineficaz en la medida de dicha prohibicion o ineficacia, sin que por
ello se invaliden las disposiciones restantes del presente. La prohibicidén o
ineficacia de dicha disposicidn en una jurisdiccion no la invalidara o convertira en
ineficaz en cualquier otra jurisdiccion. En tal caso. las partes deberan modificar o
sustituir de buena fe dicha disposicién en forma consistente con la intencién
original de las partes.

Una vez leido por las Paries éstas firman de conformidad el presente Contrato el
dia 25 de febrero de 20

w@elegado Fiduciario General
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BBVA Bancomer Gestién, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de Sociedades
de Inversién, Grupo Financiero BBVA Bancomer

Administrador de Inversiones
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Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A.de C.V.,
Grupo Financiero BBVA Bancomer,
Fideicomitente

Blanca G. Zepeda Reyes Carlos Perez Flores _
Representante Legal Representante Legal

Huga de firma del Conreato de Fidvicomisa 80606 de fecha 25 de hrero de 2000, cofebrado entre Casa de Bolsa BBVA Bancomer 5.4
B1A Bancomer Crestdn, SA. de CF. Sociedad Cperadora de

de O F
Sociedades de Inversidn, Grupo Finarciere BEVA Bancomer coma Admuenirador de Inversiones ¥ Mavional Financizra SN.C
fnstimiciin de Bunca de Desavrollo, Dircocidn Fiduciaria
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Banco INVEX, S.A.
Institucion de Banca Mdltiple
INVEX Grupo Financiero, Fiduciario

Representante Comun

oy

Ricardd/CAlderdn Arroyo Luis Fernando Turcott Rios.
Delegado Fiduciario Delegado Fiduciario

Hopa de firmn del Conirate de Fideicomizo 8060V de fecha 25 de febeern de 2010, eelefirade enire Coaga de Bolsr BBV Rancenr,
54 de CV. Grupo Financiern B84 Bancomer oo BEVA Buncomer. Gesticr, 34, de CF Sociedad
o de Sociedades de Inversisn. Grupo Finam vemer oo Adeinisivader de inversioney v Nocional

Firancicra SN C_ lnstitvcion o Sanea de Desarrollo. Pireeciin Fuducrs




Anexo A

CONTRATO DE PARTICIPANTE AUTORIZADO
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CONTRATO DE PARTICIPANTE AUTORIZADOD (¢l "Contrato”) que celebran, por un parte.
NACIONAL FINANCIERA, S.N.C., INSTITUCION DE BANCA DE DESARROLLO, DIRECCION
FIDUCIARIA en su caracter de Fiduciario de! Fideicomiso No. 80508 {el "Fiduciario”), representada
en este acio por [ ] v [INCLUIR NOMBRE DE PARTICIPANTE AUTORIZADO] (el “Participante
Autorizado”), representada en este acto por [ .

ANTECEDENTES

CONSIDERANDG que con fecha 25 de febrero de 2010 se celebrd el Contrato de Fideicomiso
Irrevocable de Emisién de Certificados Bursatiles Fiduciarios Nomero, entre CASA DE BOLSA
BBVA BANCOMER, S.A, DE CV. GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER, en su caracter de
fideicomitente y administrador, y NACIONAL FINANCIERA SIN.C. INSTITUCION DE BANCA DE
DESARROLLO, DIRECCION FIDUCIARIA, en su caracter de fiduciario, con la comparecencia de
Banco INVEX, S.A., Institucion de Banca Mdltiple, INVEX Grupo Financiero, Fiduciario. en su
caracter de Representante Comun (el “Contraio de Fideicomiso™) de conformidad con el cual fue
creado el Fideicomiso 80806 (el "Fideicomiso™).

CONSIDERANDO, gue el Fideicomiso actia comeo emisor de los Certificados Bursatiles Fiduciario
(los "Certificados™); v

CONSIDERANDO, que los Certificados Unicamente pusden ser adguiridos o amortizados por una
casa de bolsa que haya celebrado un Contraic de Participante Autorizado,

EN VIRTUD DE LO ANTERIOR, las partes acuerdan lo siguiente:

DECLARACIONES

I. Declara NACIONAL FINANCIERA, S.IN.C.. INSTITUCION DE BAMNCA DE DESARROLLO.
DIRECCION FIDUCIARIA por conducto de su representante:

a) Que es una sociedad nacional de crédito regida por su Ley Crganica publicada en =l Diario
Oficial de la Federacion el 26 de diciembre de 1986 y gue de acuerdo con la misma. su
Reglamento Organico, la Ley de Instituciones de Crédito y demas disposicionas aplicablas, esta
facultada para actuar como Fiduciario.

b) Que su representante cuenta con las faculiades y la capacidad legal necesaria para Iz
celebracion del presente Contrato, s2gun consta en la escritura plblica numero 35,985 de fecha 2
de Junic del afo 2004, otorgada ante la fe del licenciado Gabrie| Benjamin Diaz Soto, Notario
Publico nimero 131 del Distrito Federal, inscrita en el Registro Publico de Comercio del Distrito
Federal; y que dichas facultades no le han sido revocadas o en forma alguna limitadas a |z facha
del presente Contrato.

c) Que cuenta con todas las autorizaciones socistarias y de cualguier naturaleza para la debida
celebracion y cumplimiento del presente Contrato.

d) Que a esta fecha no existe y no tiene conocimiento de que sxista amenaza de que vaya =
iniciarse alguna accion, demanda, reclamacién, requerimiento o procedimiento ante cualquier
¢rgano jurisdiccional, agencia gubernamental o 2rbitro que afecte o pudiere afectar la legalidad,
validez o exigibilidad del presente Contrato o de cualguiera de sus obligaciones derivadas de o
relacionadas con el presente Contrato.

e} Que en forma voluntaria celebra este Coniraio con las partes del mismo. con la intencion de
obligarse de conformidad con los términos y candicionas del presente Contrato, exclusivaments en
su caracter de Fiduciario del Fideicomiso,



Il. Declara el Participante Autorizado, por conducto de su representante:

@) Que es una casa de bolsa constituida conforme z la leyes de los Estados Unidos Mexicanos,
segun consta en la escritura publica numero [ ] de facha []1de[]delanio[ ], otorgada ante Iz fe del
licenciado [ ] Notario Pablico nimero [ ] de [ ] cuyo primer testimonio fue inscrito en al Reqgistro
Publico de Comercio de [ ] bajo el folio mercaniil nimero [ J;

b) Que es depositante de S.D. Indeval Institucion para el Depesite de Valores, S.A. de CV.
("indeval’), y se encuentra debidaments sutorizada para llevar a cabo las operaciones
contempladas en el presents.

c) Que (i) el presente Contrate y los deméas documentos 2 que se refiere el mismo, celebrados o a
celebrarse por &l, constituyen, o tras su celebracidn constituiran, segln sea el caso, obligaciones
legales, validas y exigibles del Participante Autorizado. exigibles de conformidad con sus t&érminos,
y (il) la celebracidn del presente Contrato y de los demas documentos a que el mismo se refiere
celebrados o por celebrarse por &l asi como el cumplimiento de lag obligaciones derivadas dal
presente Contrato o de aquellos, no se opondran, ni dardn como resultado una violacion o
incumplimiento relevante bajo ningun contrato o instrumento del cual sea pare o por el cuzl esté
obligado, o bajo cualquier acuerdo, decreto. o sentencia de cualquier tribunal, entidad u organo
gubernamental.

d) Que su representante cusnta con las faculizdes vy la capacidad legal necesariz pars Iz
celebracion del presente Contrato, seqlin consta en Iz escritura publica nimero [ldefecha[]lde]]
del afio [ |, otorgada ante la fe del licenciado [ ], Notario Publico numero []del[]. inscrita en el
Registro Publico de Comercio de [ | y que dichas facultades no le han sido revocadas o en forma
algunz limitadas a la fecha del presente Contrato.

e) Que cuenta con todas las autorizaciones societarias y de cualquier otra naturaleza parz Iz
debida celebracion y cumplimiento del presente Contrato.

f) Que a esta fecha no existe y no tiene conocimisnto de gue exista amenaza de gque vaya 3
iniciarse alguna accion, demanda, reclamacién. reguerimients o procedimiento ante cualguier
organo jurisdiccional, agencia gubernamentsl o arbitro que afecte o pudiere afectar I3 legalidad,
validez o exigibilidad del presente Contrato o de cualesguiera de sus obligaciones derivadas de o
relacionadas con el presente Contrato.

g) Que en forma voluntaria celebra este Contrato con las partes del mismo, con la intencion de
obligarse de conformidad con los términos y condiciones del presente Contrato.

Una vez hechas las declaraciones anteriores, las partes convienen en las siguientes:
CLAUSULAS
Clausula 1. Términos Generales

1.1 Definiciones. Los términos utilizados con maydscula inicial y que no estén definidos en el
presente Contrato, tendrdn los significados atribuidos a dichos términos en &l Conirato de
Fideicomiso,

1.2 Subordinacion. En caso de existir conflicto alguno entre las disposiciones contenidas en =l
presente Contrato y aquellas contenidas en el Contrato de Fideicomiso, las contenidas en el
Coenfrato de Fideicomiso prevalaceran.

Clausula 2. Ordenes de Creacién v Cancelacidn
2.1 Unidades. Los Ceriificados podrén ser creados o cancelados Unicamente como parie de un
conjunto compuesto por cierto nlumero de Certificados denominado como una “Unidad®. En




terminos del Contrato de Participante Autorizado se autoriza al Participante Autorizado respectivo
para crear y cancelar Unidades, salvo que el Fiduciario indigue o contrario.

2.2 Creacion y Cancelacion. De conformidad con los términos establecidos en el Contrato de
Fideicomiso, el Fiduciario (/) una vez que haya recibido una Orden de Creacion (seguin se define en
la Clausula 3.1(a) del Contrato de Participante Autorizado) ¥ que se hayan cumplido los t&rminos y
condiciones establecidos en dicha Orden de Creacion, en el Contrato de Paricipante Autorizado,
en el Contrato de Fideicomiso, en el Prospecto y en el Titulo, emitira Certificados correspondienies
@ una o mas Unidades, a cambio de la transmision del mismo numerc de Canastas por parte del
Participante Autorizado; y (i) una vez que haya recibido una Orden de Cancelacion (segqln se
define en la Clausula 4.1(a) del Contrato de Participanie Autorizado) y que se hayan cumplido los
terminos y condiciones establecidos en dicha Orden de Cancelacian, en el Contrato de Participants
Autorizado, en el Contrato de Fideicomiso, en el Prospecto y en el Titulo, entregara una Canasta al
Participante Autorizado, a cambio de todos los Ceriificados gue correspondan & cada Unidad s ser
cancelada.

2.3 Ordenes. El Participante Autorizado podra presentar Ordenes de Creacion u Ordenes de
Cancelacion al Fiduciario de conformidad con lo establecido en el Contrato de Participants
Autorizado. en el Contrato de Fideicomiso, en el Prospacto y en el Titulo, utilizando el Formato de
Contrato de Fideicomiso (segun dicho documento sea modificado de tiempo en tiempao).

Clausula 3. Procedimiento de Creacion

3.1 Presentacion de Ordenes de Creacion. La emisién de Certificados correspondientes a una o
mas Unidades se llevara a cabo solamente de la siguisnte manera:

a) El Participante Autorizado que deses adguirir Certificados correspondientes a una o
mas Unidades deberd entregar unz Orden de Creacion en el formaio
correspondiente al Fiduciario, 2 mas tardar a las 3:09:59 PM (hora de la Ciudad de
México) o a la fecha de cierre de operaciones de la BMV, lo que ocurra primsro (la
“Hora de Corte de Creacion™) en cualquier Dia Habil, en ef entendido que sdlo las
Ordenes de Greacién recibidas por el Fiduciarioc antes de la Hora de Corte de
Creacién seran consideradas como presentadas en dicho Dia Habil, y las que sean
recibidas después de la Hora de Corte de Creacién en un Dia Habil s& consideraran
como hechas al Dia Habil inmediato siguiente a aquel en que se recibio (la fecha en
gue se considera recibida una Orden de Creacion, una “Fecha de la Orden de
Creacion"y, y

b} Cada Orden de Creacion debera especificar 2l nimera de Unidades = ser creadas. Y,
de resultar aplicable conforme 2 las disposiciones de la Clausula 3.2(c) del Contrato
de Parficipante Autorizado, ¢l efectivo que integra cada Canasta, de conformidad con
los términos del dltimo Archive de Composicion de Carera publicada.

c) Cada Orden de Creacion sera considerada como “recibida’ por el Fiduciario hasta
que el Participante Autorizade haya recibido, via facsimile o por cualguier otro medio
previamente acordade por escrito con el Fiduciario, un acuse de recibo en t2rminos
sustancialmente iguales a los del formato correspondiente (un “Acuse de Recibo™).

3.2 Aceptacion de Ordenes de Creacion:

a) Una vez que el Fiduciario haya ceriificado que la Orden de Creacion ha cumplido con
todeos los requisitos que para la creacidn de una Unidad se establecen en | Contrato
de Participante Autorizado, en el Contrato de Fideicomiso, en el Prospecto y en el
Titule. el Fiduciario comunicars al Participants Autorizado su decision respecto de si
acepta o no dicha Orden de Creacién, enviandole una confirmacion en términos
sustancialmente similares al formato correspondiente (la " Confirmacién de Creacion”)
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por via facsimilar o por correo elecirénico, por lo general, antes del cierrs de
operaciones en la Fecha de |2 Orden de Creacion, conteniendo los detalles de dicha
Orden de Creacion incluyendo el nimero de Unidades ¥ su correspondiente Codigo
ISIN; la fecha de cruce y la fecha de cierre; el Valor Neto de los Activos de cada
Unidad a ser creada; el total del efectivo que, en su caso, de conformidad con la
Seccién 3.2(c) del Contrato de Participants Autorizado, deba ser eniregada por al
Pariicipante Autorizado; las comisiones totales pagaderas por el Pariicipante
Autorizado; y la(s) cuanta(s) en Indeval para Iz liguidacion de la Orden de Creacion.

Con anterioridad a la entrega de dicha Confirmacién de Creacién por parie del
Fiduciario, una Orden de Creacion sera considerada Unicaments como una
declaracion unilateral de la voluntad por parie del Participante Autorizado de entregar
el numero de Carteras descrito &n la misma a cambio del nimero correspondienie de
Unidades, y dicha Orden de Creacién no sera obligatoria para el Fiduciario ni para
terceras personas.

El Fiduciario no estara obligado a aceptar o cumplir con una Orden de Creacion que
no cumpla con tedos los requisitos establecidos en el Contrato de Participante
Autorizado, el Contrato de Fideicomiso, el Prospecto y en el Titulo.

Con la previa aprobacion por escrito del Fiduciario, un Participante Autorizado podra
sustituir una cantidad en sfectivo por una parte de los activos que componen la
Canasta de cualesquiera Unidades a ser creadas (dicha creacion, una “Creacion en
Efectivo™.

i) La cantidad en efectivo requerida para una Creacién en Efectivo (el
“Efectivo de Creacion”) debera ser especificada por el Fiduciario después
de haber consultado al Administrador de Inversiones,

i) Una Orden de Creacidn para una Creacién en Efectivo (unza *Orden de
Creacion en Efectivo’) deberd ser recibida por el Fiduciario a mas tardar 2
una hora antes del cierre de operaciones de la BMV (Tiempo de |a Ciudad
de Mexico) en la Fecha de la Orden de Creacion. Con posterioridad a la
recepcién de una Orden d= Creacién en Efectivo por parte del Fiduciario,
este debera (A) informar al Administrador de Inversiones para que este, a
su vez, adquiera la cantidad de valores que resulte necesaria para
completar la Canasiz dz c¢ada Unidad solicitada en dicha Orden de
Creacién en Efectivo, los cuales serdn liguidados por el Fiduciario, y (B)
notificar al Participante Autorizado el costo total, incluyendo comisiones, de
dichas adquisicionss (los “Cosios de la Creacion en Efectiva’), los cuales
deberan ser pagados por 2l Pardicipante Autorizado,

iii} En el tercer Dia Habil siguiente a la recepeitn de una Confirmacién de
Creacion (dicha fecha, la “Fecha de Entrega"}, el Participante Autorizado
debera depositar el Efectivo de Creacion y los Costos de la Creacion en
Efective en la Cuenta del Fiduciario en Indeval.

3.3 Entrega de |z Cartera al Fiduciario:

a)

El Participante Autorizado debera entregar una Canasta por cada Unidad solicitada
(incluyendo el Efectivo de Creacidn y los Costos de la Creacién en Efectivo, en su
caso, de conformidad con la Clausula 3.2(¢) del Contrato de Participante Autorizado)
a la Cuenta del Fiducizrio en Indeval 2 mas tardar a las 2:30 PM (Tiempo de I
Ciudad de México) en |la Fecha de Entrega.



b) Si por cualquier razén dicha Canastz no es entregada al Fiduciario a las 2:30 PM

c)

(Tiempo de |la Ciudad de México) en la Fecha de Entrega, la Orden de Creacion
aceptada podra guedar sin efscios a |z entera discrecisn del Fiducizrio y el
Participante Autorizado pagara todos los costos y gastos en los que el Eiduciario
haya incurrido en relacion con dicha Orden de Creacion.

Si por cualquier razén una Orden de Creacidn =n Efectivo es cancelada despugs de
gue el Fiduciaric haya emitide una Confirmacion de Creacidn para la misma, el
Participante Autorizado debera pagar todos los Costos de la Creacion en Efectivo Yy
demas costos, incluyendo pérdidas relacionadas con variaciones en los precios de
los activos adquiridos y en las cuales s= incurra con motivo de la reversion de dichas
compras.

3.4 Entrega de los Certificados al Participante Autorizado

a)

b)

En caso que (i} el Fiduciarip reciba en su Cusnta la totalidad de {1) los activos y (2)
gl Efectivo de Creacion y los Costos de la Creacidn en Efectivo, en su caso. de
conformidad con la Clausula 3.2(c) del presente, que integren cada Canasta por =l
numere de Unidades especificadas 2n cualguier Orden de Creacion y Confirmacion
relacionada, y (ii) se hayan satisfecho en su totalidad los requisitos que parz Iz
emision de cualquier Unidad se establecen en el Contrato de Participante
Autorizado, en el Contrato de Fideicomiso, en el Prospecto y en el Titulo, el
Fiduciario, en la Fecha de Entrega en la que dicha Canasta, el Efectivo de Creacién
y los Costos de la Creacion en Efectivo, en su caso, fueron recibidos en su Cuenta,
debera transmitir a la cuenta del Pariicipante Autorizade en Indeval los Cerificados
correspondientes al nimero de Unidades especificadas en dicha Orden de Creacion,

Si por cualguier razon el Paricipante Autorizado no pudiere entregar alguno de los
valores en la Fecha de Entrega, entonces el Paricipante Autorizado debera, en
dicha Fecha de Entrega, entregar una cantidad en efectivo (el "Efectivo en Garantia”)
que represente cuando menos 110% del valor, con base en los precios de cierre de
dichos activos en la Bolsa Mexicana de Valores, S.A de C.V. en el Dia Habil anterior
a la Fecha de Entrega, de cada uno de los valores que ¢l Participante Autorizado
haya dejado de entregar (dichos valores en conjunto, una "Enirega Fallida™). En
adicion, si en cualguier momento antes de |z entrega por parte del Participante
Autorizado de la Entrega Fallida el valor del Efective en Garantia fuere igual o menor
que el 100% del valor total de la Entrega Fallida, tomando en consideracion el pracio
de cierre en la EMV el Gltimo Dia Habil (el "Precio de Cierre") el Participante
Autorizado debera entregar, & mas tardar 24 horas después de la recepcidn de una
notificacién de parte del Fiduciario, el efectivo necesario para gue &l Efeclivo en
Garantia depositade con el Fiduciario represente sl menos el 110% del valor da la
Entrega Fallida basado en &l Precic de Cierre

i) El Participante Autorizado debera entregar al Fiduciaro, a mas tardar 10
Dias Habiles después de la Fecha de Entrega, cads uno de los valores no
entregados en la Fecha de Entrega. Si el Participante Autorizado dejare de
entregar dichos valores dentro de los 10 Dias Habiles siguientes z la
Fecha de Entrega, el Fiduciario podra, a su entera discrecion, adguirir los
valores no entregados por el Participante Autorizado en la Fecha de
Entrega y dicho Participante Autorizado debera pagar todos los costos,
incluyendo (A) comigiones, y (B) todas aguellas cantidades adicionales
necesarias para adquirir dichos Valores, en gue se haya incurrido con
motive de dichas adquisicionas,

ii) A la entrega, 2 mas tardar 10 Dias Habiles después de la Fecha de
Entrega, de los valores que &l Participante Autorizado dejé de entregar en



la Fecha de Entrega, dicho Participante Autorizado debera recibir el toial
de su Efectivo en Garantia, en el entendide que si dichos valores son
entregados al Fiduciario con posterioridad a las 2:30 PM (Tiempo de la
Ciudad de Mexico) en cualquier Dia Habil, dicho Participante Autorizado
debera recibir su Efectivo en Garantia en el siguiente Dia Habil,

i} El Participante Autorizado no tendra derecho a recibir intereses sobre el
Efective en Garantia

Clausula 4. Procedimiento de Cancelacion

4.1 Presentacién de Ordenes de Cancelacién. La cancelacien de Certificados correspondientes a

una o mas Unidades se llevara a cabo solamente de conformidad con las siguientes disposicionss:

a)

c)

El Participante Autorizado gue desee canjear Certificados correspondientes 2 unz o
mas Unidades debera entregar una ordsn de Cancelacion (una “Crden de
Cancelacién”) en el formato correspondisnte al Fiduciario a mas tardar a las 30950
PM (Tiempo de la Ciudad de México) o 3 Ia fecha de cierre de operaciones de la
BMV, lo que ocurra primero (la2 "Hora de Corfe de Cancelacion™ en cualguisr Dia
Habil, en el entendido que sélo las Ordenes de Cancelacion recibidas por &l
Fiduciario antes de la Hora de Corte de Cancelacion seran consideradas como
presentadas en dicho Dia Habil y las que sean recibidas después de 1z Hora de
Corte de Cancelacion en un Dia Habil se consideraran como hechas al Diz Habil
inmediato siguiente al de su recepcion (la facha en gue se considers recibids
cuzlquier Orden de Cancelacicon, |la “Facha de la Orden de Cancelacidn’);
Cada Orden de Cancelacion deberz especificar el nimero de Unidades a ser
canceladas y, en su caso, de conformidad con la Clausula 4.2{c) del Contrato de
Participante Autorizade, la cantidad de efectivo que integra la Canasta, de
conformidad con el dltimo Archive de Composicidn de Cartera publicado;

El Participante Autorizado debera certificar al momento de la entrega de una Orden
de Cancelacién, gue mantiene o gue mantendrd en la Fecha de Enirega de los
Certificados {como dicho término s= dafine en la Clausula 4.2 i) (i) del Contrato de
Participante Autorizado) en sus propias cuentas todos los Cerificados & ser
cancelados de conformidad con dicha Orden de Cancelacion y gue dichos
Certificados no han sido otorgades en préstamo a ninguna ofra parte.

Cada Orden de Cancelacién se considerara como “recibida’ por el Fiduciario sélo
hasta que el Participante Autorizado haya recibido, via facsimile o por cualquiar otro
medio previamente acordado por escrito con el Fiduciario, un Acuse de Recibo.

4.2 Aceptacion de Ordenes de Cancelacion

a) Una vez que el Fiduciaric haya cerificade gue la Orden de Cancelacion ha

cumplido con todos los requisitos que para la cancelacién de una Unidad s=
establecen en el Contrato de Participante Autorizado, en el Conirafo de
Fideicomiso, en el Prospecto y en el Titulo, el Fiduciario comunicara al Participante
Autorizado su decisidn respecto de si acepta o no lz Orden de Cancelacion
correspondiente, enviandole unz confirmacién en términos sustancizsiments
similares al formato correspondiente (una “Confirmacion de Cancelacidn™) via
facsimile o correo electronico antes del cierre de operaciones en el Dia de I
Orden de Cancelacion conteniendo los detalles de dicha Orden de Cancelacion
incluyendo el ndmero de Unidades v su correspondiente Codigo ISIN; 1a fecha de
cruce y la fecha de cierre; el Valor Neto de los Activos de cada Unidad 2 ser
cancelada; el total del efectivo que, en su caso, de conformidad con la Seccion



c)

3.2(c) del Contrato de Pariicipants Autorizado, deba ser entregada por e
Participante Autorizado: las comisiones totzles pagaderas por el Participante
Autorizado; y la(s) cuenta(s) en Indeval para la liguidacion de la Orden de
Cancelacion. Con anterioridad a |a entrega de dicha Confirmacion de Cancelacién
por parte del Fiduciario, una Orden de Cancelacion sera considerada onicaments
como una declaracién unilatzral de a2 veluntad por parte del Paricipante
Autorizado de entregar el nimero de Unidades descrito en la misma & cambio del
numero correspondiente de Canastas, v dicha Orden de Cancelacién no sera
obligatoria para el Fiduciario ni para terceras personas,

El Fiduciario no estara obligado a aceptar o eumplir con una Orden de Cancelacion
que no cumpla con todos los requisitos establecidos en el Contrato de Participante
Autorizado, en el Contrato de Fideicomiso. en el Prospecto v en el Titula.

Con la previa aprobacion por escrito del Fiduciario, un Participante Autorizado
podra solicitar la entrega de una cantidad en efectivo por una parte de los activos
gue componen la Canasta de cada Unidad 2 ser cancelada (dicha creacion, unz
“Cancelacion en Efectiva”).

i) La cantidad en efectivo de una Cancelacidn en Efactivo (el "Efectiva de
Cancelacion”™) sers especificada por el Fiduciario después de consuliar al
Administrador de Inversiones.

i) Una Orden de Cancelacion para una Cancelacion en Efectivo (una “Orden
de Cancelacion en Efectivo”) debera ser recibida por el Fiduciario 2 mas
tardar a una hora antes del cierre de operaciones de la BMV (Tiempo de Ia
Ciudad de Meéxico) en la Fecha de la Orden de Cancelacién. Con
posterioridad a la recepcion de una Orden de Cancelacion en Efectivo por
parte del Fiduciario, este debers (A) vender los activos de |2 Canasta de
cada Unidad cuya cancelacion ha sido solicitada y respecto de Iz cual &l
Participante Autorizado ha optado por recibir efectivo, y (B} notificar al
Participante Autorizado el costo total, incluyendo comisiones. de dichas
adquisiciones (los “Costos de la Cancelacion en Efectivo’), los cuales
deberan ser pagados por el Participante Autorizado.

iiii} En el tercer Diz Habil siguiente a la recepcién de una Confirmacion de
Cancelacion (dicha fecha, lz “Fecha de Entrega"), el Fiducizrio debera
depositar el Efectivo de Cancelacién, menos los Costos de la Cancealacion
en Efective. en la Cuenta del Participante Autorizado en Indeval.

4.3 Entrega de los Certificados al Fiduciario

a)

c)

El Participante Autorizado deberz entregar los Certificados al Fiduciario 3 través
del Indeval a mas tardar 2 las 2:30 PM (Tiempo de la Ciudad de Mexico) en la
Fecha de Entrega de los Certificados

Si por cualquier razén dichos Certificados no fueren entregados al Fiduciario a las
2:30 PM (Tiempo de |z Ciudad de México) en la Fecha de Entrega de log
Certificados, la Orden de Cancelacion aceptada podra quedar sin efectos 2 Ia
entera discrecion del Fiduciario y el Participante Autorizado pagara todos los
costos y gastos en los que el Fiduciario haya incurrido en relacion con dicha Orden
de Cancelacion.

Si por cualquier razén una Orden de Cancelacion en Efective es cancelzds
después de gue el Fiduciario haya emitido una Confirmacién de Cancelacian pars
dicha Orden de Cancelacién en Efectivo, el Participante Autorizado debera pagar



todos los Costos de la Cancelacion en Efectivo y cualesguicra ofros costos,
incluyendo pérdidas relacionadas con variaciones en los precios de los activos
vendidos, incurridas con motive de la reversion de dichas ventas.

4.4 Entrega de la Cartera al Participante Autorizado.

En caso que (i} el Fiduciario reciba en su Cuenta |a totalidad de los Ceriificados que
compongan €| nimero de Unidades especificadas en una Orden de Cancelacidn y la
Confirmacion de Cancelacion relacionada vy (i) se hayan satisfecho en su totalidad los
requisitos que para la cancelacian de cualguier Unidad se establecen en el Contrato de
Participante Autorizado, en el Conirato de Fideicomise, en el Frospecto y en el Titlo,
el Fiduciario, en la Fecha de Entrega de los Certificados en |a que dichos Ceriificados
fueron recibidos en su Cuenta, debera transmitir a |z cuenta del Paricipante Autorizado
en Indeval (X) |a cantidad de activos v () el Efectivo de Cancelacion y los Costos de la
Cancelacion en Efectivo, en su caso de conformidad con Ia Clausula 4.2{(c) dsl
Contrato de Participante Autorizado, correspondientes al nomero de Unidades
especificadas en dicha Orden de Cancelacion,

Clausula 5. Condiciones Generales

5.1 Cumplimiento. Cada una de las partes del presente Contrato acuerdan cumplir con todos y
cada una de las disposiciones (i} del Conirato de Fideicomiso, (ii} de las leyes fiscales y Izs leyes
de México que regulen operaciones con valores dzl tipo de las contempladas en este Coniratg, &l
Contrato de Fideicomiso y el Prospecto.

5.2 Dividendos; Distribuciones. El Participante Autorizado acuerda que, a la entrega y aceptacion
de cuaiquier Orden de Cancelacion, dicho Participants Autorizado debers devolver al Fiduciario
cualesquier dividendo o distribucion (ya sea en especie o en efectivo) a ser pagada al mismo en
relacion con cualquier Valor transferido al Participante Autorizado que, basado en la valuacién de
dicho Valor al moments de la transferencia. se adeude al Fideicomiso (dicho monto, el *Monto dal
Dividendo Futurc"). El Fiduciario tiene derecho a restar el monto de dinero u otras prestaciones
debidas al Participante Autorizado por un monto igual al Monto del Dividendo Futuro. De la misma
forma el Fiduciario acuerda regresar al Participante Autorizado cualesguier dividendo o distribucion
(ya sea en especie o en efectivo) pagada al Fideicomiso en relacién con cualquier Valor transferido
al Fideicomiso que, basado en la valuacion de dicho Valor al momenio de la transferencia. se
adeuds al Participante Autorizado.

5.3 Materiales Promocionales. El Participants Autorizado declara, garantiza y acuerda gue no hara
declaracionss en relacién a los Ceriificados distintas de las contenidas en =l Frospecto o en
cualesquier material promocional o literatura de ventas proporcionada al Participante Autorizado
por parie del Fiduciario. El Participante Autorizado scuerda no distribuir 0 causar la distribucion 2
cualesguier persona o mostrar o publicar informacién alguna o materiales en relacion con los
Certificados (incluyendo, sin limitar, material promaocional y literatura de wventas, publicidad,
boletines de prensa, anuncios, declaraciones. cariclonzss, letreros U ofros materiales similares),
excepio (i) aguella informacién y materiales gue sean proporcicnados al FParticipante Autorizado
por el Fiduciario y (ii) aquella informacion y materiales que sean aprobados por escrto por el
Fiduciario. Adicionalmente el Participante Autorizado entiende qgue cualguier material promocional
gue se refiera a la cancelacion o creacion de Unidades y la emision de Cerificados, incluyendo el
Prospecto, revelaran que los tenedores dz los Certificados podran solicitar su adguisicion o
cancelacion Unicamente en Unidades y solamente 2 iravés de un Participante Autorizado

5.4 Imevocabilidad. El Participante Autorizado acuerda en sy nombre ¥ en &l nombre de sus
clientes que la entrega al Fiduciario de una Orden sera irevecable, en el entendide que el
Fiduciario se reserva el derechoe de rechazar cuzlesquier Ordenes que no se presenten
correctamente 0 no se realicen de conformidad con lo establecido en el Conirato de Fideicomiso ¥
en €l Contrato de Participante Autorizado.



3.5 Costos y Gastos. El Participante Autorizado debera pagar todos |os gastos y costos incurridos
por el Fiduciario en relacién con cualesquier Orden.

5.6 Enirega de los Activos al Fiduciario. EI Participante Autorizado acuerda que en caso de que
cualguiera de los activos a ser entregados al Fiduciaric de conformidad con una Orden y su
correspondiente Confirmacion no sean entregados en tiempo, disha Orden podra ser cancelada
por el Fiduciario y el Participante Autorizado sera el anico responzable de cualesquier cosio en el
que haya incurrido el Fiduciario en relacion con dicha Orden cancelada,

5.7 Propiedad de las Carteras y de los Certificados. El Participante Autorizado declara y garantiza

al Fiduciario que, a la fecha del Contrato de Participants Autorizado ¥ & la fecha de cualquier
Orden;

a) en relacion con cada Orden de Creacion, el Parlicipante Autorizado tiene la
capacidad y facultades nscesarias para transferir al Fiduciario la propiedad de la
Canasta y, una vez que el Participante Autorizado haya entregado la Canasta al
Fiduciario de conformidad con lo establecido en el presente Contrato, el Fiduciario
sera el propietario de Iz Canasta, libre de cualesquier carga. gravamen o impuesto
que pueda ser establecido sobre cuzlguiera de los activos que forman parie de la
Canasta y dichos activos no esiardn sujetos a reclamacionss o restriccionas
respecto de su transferencia, ya sea por virtud de |z legislacién aplicable o de ofra
forma; y

b) en relacidn con cada Orden de Cancelacion, el Participante Autorizado tiens la
capacidad y facultades necesarias pars transferr al Fiduciario la propiedad de los
Certificados que correspondan a cada Unidad cancelada y, una vez que el
Participante Autorizado haya entregado dichos Certificados al Fiduciario de
conformidad con lo establecido en el presentz Contrato, el Fiducizrio sera =l
propictario de los Cerificados correspondientes, libres de cualesquier carga,
gravamen o impuesto que pueda ser establecido sobre dichos Certificados y no
estaran sujetos a reclamaciones ¢ restriccionas respecto de su transferenciz, ya se=2
por virtud de |a legislacidn aplicable o de otra forma.

Clausula 6. Representantes Autorizados

6.1 Certificado. Concomitante con la celebracion del presente Contrato, ¥ COMO sea reguerdo de
tiempo en tiempo por el Fiduciario, el Participants Autorizado entregara al Fiduciario un cerificado
en el formato adjunto al presente como Anexo 1 firmado por el secretario del consejo de
adminisiracién del Paricipante Autorizado o por ofro funcionaric debidaments facultado,
estableciendo los nombres, direcciones de correo elecirénico y numeros de teléfono y facsimile de
fodas las personas autorizadas para dar instrucciones al Fiduciario relacionadas con las
actividades contempladas en el presents o cuzlesguier otra notificacién, solicitud o instruccion en
nombre del Participante Autorizado (cada uno de dichas personas un "Representante Autorizado”).
Una vez gque el Fiduciario haya recibido dicho ceriificado, los datos contenidos en & se
consideraran vigentes hasta (i) la recepcién por parte del Fiduciario, o (i} la terminacion del
presents Confrato.

6.2 Terminacion de Facultades. Inmediatamente después de que se haya revocado o dado por
terminadas las facultades a cualquier Representante Autorizado del Participante Autorizado, el
Participante Autorizado debera notificar inmediatamente al Fiduciario de dicha revocacién o
terminacion, surliendo efectos dicha notificacion unicamente una vez gue sea recibida por &l
Fiduciario.

Clausula 7. Status de Participante Autorizado.




El Participante Autorizado declara y garantiza que, 3 la fecha del Contrato de Participants
Autorizado y a la fecha de cualquier Orden (i) es una casa de bolsa debidamente constituida
conforme 2 las leyes de México, vy (i) esta debidamente autorizado para (A} actuar con el caracter
de intermediario en el mercado de valores de Méaxico, (B) celebrar el Contrato de Participante
Autorizado y (C) cumplir con todas sus obligacionaes conforme al mismo. El Participante Autorizado
declara y acuerda gue mantendra el status y su calidad descrita anteriormente durante la vigencia
del Contrato de Participante Autorizado y gue cumplira con la legisiacion aplicable en todo
momento en relacién con cualquiera de los actos que lleve a cabo de conformidad con el Contraio
de Participante Autorizade. En caso de que el Participanis Autorizado deje de tener el caracter ylo
las autorizaciones sefaladas en la clausula correspondients del Contrato de Participante
Autorizado debera notificar inmediatamente al Fiduciario.

Clausula 8. Poder Irrevocable

8.1 Designacién de Apoderado Irrevocables. El Paricipante Autorizado podra, de tiempo en tiempo,
ser fitular de Certificadoes por cuenta propia o & nombre de terceros. En la medida en gue sea titular
@ nombre propio de cualesquiera Certificados. el Participante Autorizado en este acto designa al
Fiduciario como su apoderado con todas las facultades para votar (o abstenerse de votar) los
Ceriificados de los que dicho Participante Autorizado sea titular por cuenta propia y respecto de los
cuales el Parlicipante Autorizado esté o pueda estar facultado para votar en cualguier azambles de
Tenedores celebrada con posterioridad 2 la celebracion del Contrato de Participante Autorizado,
sea ésiz ordinaria (anual), extraordinaria o la continuacion de una asamblea o, &n su caso. pars
otorgar su consentimiento con respecto a ello. El Fiduciario debera votar (o abstenerse de votar)
los Certificados de los que el Parficipante Autorizado sea titular por cuenta propia en el mismo
senfide y proporcion que los votos (o abstenciones) de otros Tenedores en relacion con cualguisr
asunto, cusstion ¢ resolucion sometida 2 Iz votacién de los Tenedores v con total independencia
de y sin importar los puntos de vista, declaraciones o intereses del Participante Autorizado, sus
filizles o cualguier otra parsona.

82 Poderes. El| Fiduciario, en su caracter de apoderado del Participante Autorizado ds
conformidad con las disposiciones de este parrafor (i) es en este acto facultado para sustituir o
revocar poderes; (ii) podra actuar a través de [os agentes o apoderados sustitutos que de tiempo
en tiempo designe al efecto; y (iii} podra dar instrucciongs de voto a dichos agentes o apoderados
sustifutos en cualquier forma que considere apropiada, incluyendo por escrito, via telefonica,
facsimilar, electronica (incluyendo a través del Internet) o de cualquier otra forma. Los poderes del
Fiduciario como apoderado conforme al presente parrafo incluiran (sin limitacién de sus poderes
generales conforme al presente) Iz facultad para recibir v renunciar a la convocatoria a cualguier
asamblea de Tenadores en nombre del Paricipante Autorizado.

8.3 Vigencia del Poder. El Fiduciario fungird como apoderado irrevocable del Participante
Autorizado de conformidad con los términos de esia cldusula mientras tanto &l Contrato de
Pariicipante Autorizado permanezca en vigor. Este poder irrevocable terminard automaticamente
en cuanto al Fideicomiso en general, si el Fiduciario deja de actuar como tal respacto del
Fideicomiso, segln sea aplicable. El Fiduciario podra dar por terminado este poder irrevocable a
fravés de una notificacion por escrito dada al Participante Autorizado con por lo menos sesenta
dias de anficipacion,

Clausula 9. Indemnizacidn.

9.1 El Participante Autorizado se obliga a sacar en paz y a salvo al Fiduciario y a sus filiales,
subsidiarias, asi como a sus accionistas, administradores, funcionarios, empleados y personal de
dichas sociedades (cada uno, una "Persona Indemnizads™), en caso de que se presenta cualguier
denuncia, procedimiento, litigio o demanda entablado en México o en cualquier otro pais en contra
de dicha Persona Indemnizada como resultade de (i) el incumplimiento por parte del Participants
Autorizade de cualquiera de sus obligeciones conforme al Contrato de Participante Autorizado: (i)
el incumplimiento de parte del Participanie Autorizado de sus obligaciones conforme 2 Ia



legislacion aplicable; o (iii) las acciones que dicha Persona Indemnizada haya llevado a cabeo en
funcion de cualesquier instrucciones emitidas o informacién proporcionada por el Participants
Autorizado de conformidad con el presenie Contrato v que dicha Persona Indemnizada
razonablemente considere legitima y emitida por el Participante Autorizads.

8.2 El Participante Autorizado se oblige 2 sacar en paz vy a salvo a cada una de las Personas
Indemnizadas en caso de que cualesquiera d= ellas incurra en gastos legales razonables y
debidamente documentados, o sufran otros dafos o perjuicios en relacion con cualesguier
responsabilidad, denuncia, procedimiento judicial o administrativo o demandsa entablado en México
0 en el exiranjero, en su contra, en relacién con el Contrafo de Participante Autorizado y I=s
operaciones descritas en &l, salve cuando la denuncia, procedimiento, litigio o demanda deriven de!
dolo o mala fe de dicha Persona Indemnizada. Lo establecido en la presente clausula permanscers
en pleno vigor despues de la terminacion del Contrato de Participante Autorizado,

Clausula 10. Independencia: Relaciones Laborales

10.1 Independencia. El Participante Autorizado reconoce y acuerda gque para todos los efsctos del
presente Contrato, el Participante Autorizade se considerara como una parte independiznte y no
tendra facultad alguna para actuar como representante, apoderado. comisionista o agente del
Fiduciario en ningun asunto o acto. El Participante Autorizado acuerda que durante horas habiles
sus funcionarios y empleados estaran disponibles para gue el Fiduciario los consulte respecto del
cumplimiento de las obligaciones del Participante Autorizado conforme este Contrato.

10.2 Relaciones Laborales. Cada una de las paries seran las (nicas responsables de cualguisr
obligacién derivada de las relaciones laborales con sus trabajadores, funcionarios o empleados.
Cada una de las partes de este Contrato declaran y reconocen gue no existe ni existird relacion
juridica alguna entre dichas personas y las demds partes de este Contrato, y que dichas personas
trabajan y trabajaran bajo la exclusiva direccién, dependencia y subordinacién de su respectivo
patron, por lo que las demds partes del presente no tendran ninguna responsabilidad laboral
respecto a dichas personas en términos de lo estsblecido en la Ley Federal del Trabajo.

Clausula 11. Avisos vy Notificaciones.

Salvo que se especifique lo contrario en el presente Contrato, todos los avisos v notificaciones
deberan presentarse o realizarse por escrito en los siguientes domicilios:

Fiduciario

Atencion:

Correo electronico;
Teléfono:

Fax:

Pariicipante Auforizado:
Alencidn:
Correo electronico;

Teléfono:
Fax:

Clausula 12. Vigencia. Terminacién y Modificaciones.




El presente Contrato surtira efectos 3 partir de su celebracion. El presente Contraio podra darse
por terminado por cualquiera de las partes madiants aviso previo por escrito con al menos 30 dias
habiles =z las demas pares del presente Confrato. El presente Contrato sobresee todos los
acuerdos y entendimientos previos, escritos o verbzles.

Clausula 13. Legislacién Aplicable y Tribunales Competentes.

El presenie Contrato se regird conforme = las lzyes de los Estados Unidos Mexicanos. El Fiduciario
y el Participante Autorizado se sujetan 3 Ia jurisdiccién y competencia de los tribunales
competentes de |la Ciudad de México, Distrito Federal. renunciando a cualesquier otro fuero que les
pudiera corresponder por razén de su domicilio presente o fuluro o por cualguier otra causa.

Clausula 14. Ejemplares.

Este Contraio podra ser celebrado en dos o mas ejzmplares, cada uno de los cuales constituiran
un original y conjuntamente constituiran un solo instrumenio.

En testimonio de lo anterior, |as partes han celebrado &l presente Contrato el [ ] de [ ] de 20[ ]

Nacional Financiera 5. N.C., Institucion de Bancs de Desarrollo, Direccitn Fiduciaris

[Juan Manuel Altamirano Lean]
Delegado Fiduciario General

[INCLUIR NOMBRE DEL PARTICIPANTE AUTORIZADO)]

[] []

Representante Hepresentants



ANEXO 1

PERSONAS AUTORIZADAS

Se solicits que las personas autorizadas para dar instrucciones al Fiduciario relacionadas con las
actividades contempladas en el presente conirato o cuslesquier ofra notificacion, solicitud o
instruccion en nombre del Participante Autorizado, son las gue se menciohan a continuacion:

Nombre:

Correo electronico:
Teléfono:

Fax:

Nombre:

Correg electronico:
Teléfono:

Fax:

Nombre;

Correo electronico:
Tel&Efono:

Fax:

Nombre:

Correo electrénico:
Teléfono:

Fax

[]
Secretario del consejo de administracion
yio
Representante Legal



ANEXO 2

FORMATO DE ORDEN DE CREACION Y CANCELACION



D

nacional inanciera

Orden de Creacién y Cancelacion

Fecha: [ ]

Nacional Financiera S.N.C,

Institucion de Banca de Desarrollo
Direccion Fiduciaria

Insurgentes Sur 1971, Torre IV Piso 6
Col. Guadalupe Inn

01020, Distrito Federal, México

Por medio de la presente y come Participants Autorizado, tal como se establece en el contrato de
fideicomiso al gue se hace referencia, solicito se atienda I3 siguiente instruccion:
[ ] Creacién de BRTRAC por [ ] unidades, con codigo ISIN [ ]
|| Cancelacién de BRTRAC por [ ] unidades con cédigo ISIN []
Favor de seleccionar una sola opcidén

Asimismo comunicamos que a la fecha, este Participante Autorizado se encuentra restringido para
celebrar operaciones con los siguientes titulos representativos:

En el caso de solicitar una Crden de Cancelacidn, el Participante Autorizado certifica gue mantiene
o mantendré en la Fecha de Entrega de Certificados en sus propias cuentas todos los Certificados a
ser cancelados de conformidad con dicha Orden de Canceala,

Nombre y Firma del Participante Autorizado

Nota: + Favor de enviar el presente formato al fax [ ] o direccién de correo [ ] electronico antes
de las 13:30 hrs de la Ciudad de México.
* La orden se considerarg en firme una vez que Nacional Financiera S.N.C., Institucion da
Banca de Desarrollo, Direccidn Fiduciaria haya confirmado la misma.
* Para cualquier duda o aclaracion favor de contactar a [ ] al teléfono [ .



ANEXO 3

FORMATO DE ACUSE DE RECIBO



ANEXO 4

FORMATO DE CONFIRMACION DE CREACION

\,_\_,_.o-’



m Bancomer @

nacional inanciera

Confirmacion de Creacién

Fecha: [ ] Hora: [ ]

Nombre del Participante Autorizado

Le confirmamos, gue su solicitud de
[ | Creacién de BRTRAC por [ ] unidades, con codigo ISIN [ ]
Misma gue hemos recibido el dia de hoy, fue aceptada. A continuacion se presentan los detalles:

Fecha de Concertacion:

Fecha de Liquidacién:

Monto de Comisiones:

Valor Neto de los Activos por Unidad:
Valor de Efectivo por Unidad:

Efectivo Total:

Entrega Titulos en cuenta Indeval No.:
Entrega Efectivo en cuenta [ JNo.:

Los titulos a entregar serdn los dados a conocer el dia de hoy en el documento Composicién de
Cartera enviado por Nacional Financiera S.M.C., Institucidn de Banca de Desarrollo, Direccidn
Fiduciaria al Sistema Electrénico de Comunicaciones con Emisoras de Valores (Emisnet) con fecha

[]-
Atentamente,

Nacional Finandera 5.N.C,

Institucion de Banca de Desarrollo
Direccion Fiduciaria

Insurgentes Sur 1971, Torre IV Piso 6
Col. Guadalupe Inn

01020, Distrito Federal, México



ANEXO 5

FORMATO DE CONFIRMACION DE CANCELACION



D

m Bancomer i s

Confirmacion de Cancelacién

Fecha: [ ] Hora: [ ]

Nombre del Participante Autorizado

Le confirmamos, que su solicitud de
[ ] Cancelacién de BRTRAC por [ ] unidades, con codigo ISIN [ ]
Misma que hemos recibido el dia de hoy, fue aceptada. A continuacion se presentan los detalles:

Fecha de Concertacion:

Fecha de Liguidacion:

Monto de Comisiones:

Walor Neto de los Activos por Unidad:

Valor de Efectivo por Unidad:

Efectivo Tofal:

Entrega Certificados en cuenta Indeval No.:

Los titulos a entregar seran los dados a conocer el dia de hoy en el documento Composicion de
Cartera enviado por Nacional Financiera S.N.C., Institucion de banca de Desarrollo, Direccion
Fiduciaria al Sisterna Electronico de Comunicaciones con Emisoras de Valores (Emisnet) con fecha

(]

Atentamente,

MNacional Financiera 5.M.C,

Institucion de Banca de Desarrollo
Direccion Fiduciaria

Insurgentes Sur 1971, Torre IV Piso 6
Col. Guadalupe Inn

01020, Distrito Federal, México



Anexo B

INSTRUCCION DE EMISION

Se instruye a Nacional Financiera S.N.C. Banca de desarrollo, (en adelante “NAFIN”) para llevar a
cabo la emision de Certificados Bursatiles Fiduciarios conforme a las caracteristicas que se
sefalan en el prospecto de colocacion, titulo y avisos correspondientes, mismas que entre otras

son las siguientes:

FIDUCIARIO EMISOR:

FIDEICOMITENTE DEL
FIDEICOMISO EMISOR:

FIDEICOMISARIOS EN
PRIMER LUGAR:

FIDEICOMISARIO EN
ULTIMO LUGAR:
TIPO DE VALOR:
CLAVE DE PIZARRA:
DENOMINACION:
VALOR NOMINAL:

MONTO TOTAL AUTORIZADO:

FECHA DE LA OFERTA:
FECHA DE CRUCE:
FECHA DE REGISTRO EN BMV:

FECHA DE LIQUIDACION:

Nacional Financiera, S.N.C., Institucion de Banca de
Desarrollo, Direccion Fiduciaria.

Casa de Bolsa BBVA Bancomer S.A. de C.V., Grupo
Financiero BBVA Bancomer.

Los Tenedores de los Certificados Bursatiles.

Casa de Bolsa BBVA Bancomer S.A. de C.V., Grupo
Financiero BBVA Bancomer.

Certificados Bursatiles Fiduciarios.

BRTRAC 10

Pesos.

$35.00 (Treinta y cinco Pesos 00/100 M.N.).

Hasta $50,000'000,000.00 (CINCUENTA MIL MILLONES DE
PESOS 00/100 M.N.).

03 de marzo de 2010.
04 de marzo de 2010.
04 de marzo de 2010.

09 de marzo de 2010.

Por lo anterior se solicita a NAFIN suscribir los Documentos referentes a la emisién y cualquier otro
documento y contratos necesarios para obtener las autorizaciones necesarias y efectuar dicha
Emision.

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A.de C.V,,
Grupo Financiero BBVA Bancomer,
Fideicomitente

S N A
( \

Blanca G. Zepeda Reyes
Representante Legal

Carlos Perez Flores p
Representante Legal



Anexo C

OPERACIONES REALIZADAS EN LA CUENTA

Operaciones BRTRAC 10

D110
O9-far-10

Dperacitn (M) Mo, Tilwlos - Preclo Brote  Comisién Prscio Heto Monto & Hguidar

Ta#sa d= interes

El formato del anexo, podra cambiar en el transcurso del tiempo, conservando como minimo la
informacién gue en este anexo se menciona.



AnexoD

HONORARIOS DEL FIDUCIARIO

a) Por aceptacion del cargo y por una sola vez, la cantidad de $50,000.00 (Sesenta MIL pesos
00/100 M.N.), pagadera a |a firma de cadza uno de ios contratos de fideicomiso.

b) Por manejo del Fideicomiso, una comision anual pagadera por trimestres vencidos, resultante
de aplicar la siguiente tabla al saldo promedio de la Cartera en el periode de que se trate:

0.01 9,000,000.000.00 4.00
9,000,000,000.01 10,000.000,000.00 3.50
10,000,000,000.01 20,000,000,000.00 325
20,000.000,000.01 30,000,000,000.00 3.00
30,000,000,000.01 40,000,000,000.00 275
40,000,000,000.01 ©0,000,000,000.00 2.50

La tabla anterior sera aplicable siempre y cuando Ia tarifa resultante no sea inferior a $350,000.00
(Trescientos Cincuenta Mil pesos 00/100 M.N.), caso en el cual se cobrara ésta (ltima.

Las cantidades anteriores causaran el impuesto al valor agregado.



Anexo E

HONORARIOS DEL REPRESENTANTE COMUN

El Emisor se obliga a pagarle al Banco como coniraprestacion por sus servicios de Representants
Comiin, las siguientes cantidades:

a)

b)

gl

h)

Honorarios por aceptacion del cargo de Representante Comun (por emision): La cantidad de
350,000.00 (Cincuenta mil pesos 00/100 M.N.). mas el comrespondiente Impuesto al Valor
Agregado (IVA), pagaderos en una sola exhibicion a la firma del correspondiente titulo,

Honorarios por desempefio del cargo de Represeniante Comun {por emisidn): La cantidad de
$50.000.00 (Cincuenta mil pescs 00/100 M.M.}, mas el correspondiente Impuesto al Valor
Agregado (IVA), anuales o su parcialidad, pagadsros por anualidades anticipadas.

Honorarios por Asamblea de Tenedores: La cantidad de 3,000 UDI'S (Tres mil Unidades de
Inversion), mas el correspondiente Impuesio al Valor Agregado (IVA), pagaderos a2 la
celebracion de la Asamblea correspondiente.

Honorarios por instrumento pablico o privado en el que intervenga el Representante Comin: La
cantidad de $2,500.00 (dos mil quinienfos pesos 00/100 M.MN.), mas el comespondienie
Impuesto al Valor Agregado (IVA).

Honorarios por Modificacion a los Documentos Base de la Emisidn de que se trafe, a fravés de
una Asamblea General de Tenedores: la cantidad de $100,000.00 (cien mil pesos 00/100
M.N.) mas el correspondiente Impuesto al Valor Agregado (IVA).

Honorarios por la celebracion de actos diferentes a los consignados en la presente propuests,
se fijarén por el Representante Comdn atendiendo las condiciones y términos de cada caso en
particular, estableciéndose como cuata minima la cantidad de $2,000.00 (Dos mil pesos 00/100
M.N.).

Todos los gastos de las publicaciones en los diarios de circulacion nacional que el
Representante Comn realice en su caso con mefivo de los Cerificados Bursatiles Fiduciarios
emitidos al amparo del Programa, asi como cualguier otro que pudiera generarse con motivo
de lz operacion antes mencionada, seran cubiertos por el Emisor,

Todos los gasios de wvigje, hospedaje y viaticos gue en su caso se genersn por el
desplazamiento del personal del Representante Comun, correrén por cuenta del Emisor.

Los honeorarics referidos en los incisos a) b), c) d). ), v f) anteriores se ajustaran anualmente,
tomando como base las variaciones en la Unidad de Inversion (UDI) que al efecto publica &l
Banco de México, en el Diario Oficial de la Federacion.



8.3 FORMATO DE CONTRATO DE PARTICIPANTE AUTORIZADO
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8.4 CONTRATO DE ADMINISTRACION DE INVERSIONES
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8.5 TITULO QUE AMPARA LOS CERTIFICADOS
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8.6 CONSULTA FISCAL EXTERNA



PROSPECTO PRELIMINAR

La informacién contenida en este Prospecto Preliminar se encuentra sujeta a cambios, reformas,
adiciones, aclaraciones o sustituciones.

La version actualizada de este Prospecto Preliminar que incluya los cambios, reformas, adiciones,
aclaraciones o sustituciones que se puedan realizar entre la fecha de este documento y la fecha en
gue se lleve a cabo la oferta, podra consultarse en la pagina de Internet de la Comisién Nacional
Bancaria y de Valores en la siguiente direccioén
www.cnbv.gob.mx/recursos/nemisiones/consulta.asp 0 en la pagina de internet de la Bolsa
Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. en la siguiente direccién www.bmv.com.mx o en la pagina de
Internet de BBVA Bancomer: www.bancomer.com/asset, asi como en la pagina de Internet del
Emisor en la siguiente direccion www.nafin.com/portalnf/content/servicios-en-linea/fiduciario-en-
linea/prospectos.html

Asimismo, cualquier cambio que se realice al presente Prospecto Preliminar durante el periodo
comprendido entre dichas fechas, se hard del conocimiento del publico a través del EMISNET
(Sistema Electrénico de Comunicacién con Emisoras de Valores) en su pagina de Internet:

emisnet.bmv.com.mx

Los valores de que se trata en este Prospecto Preliminar no pueden ser ofrecidos ni vendidos
hasta que la Comision Nacional Bancaria y de Valores autorice su oferta en los términos de la Ley
del Mercado de Valores. El presente Prospecto Preliminar no constituye una oferta de venta de los
valores descritos.

“The information contained in this Preliminary Prospectus is subject to changes, amendments,
additions, clarifications or substitutions.

The securities referred to in this Preliminary Prospectus may not be offered or sold until the National
Banking and Securities Commission (Comision Nacional Bancaria y de Valores) authorizes their
offering in the terms of the Securities Market Law (Ley del Mercado de Valores). This Preliminary
Prospectus does not constitute an offer to sell the securities described herein.”
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