PROSPECTO DEFINITIVO. Los valores mencionados en el Prospecto Definitivo han sido registrados en el
Registro Nacional de Valores que lleva la CNBV, los cuales no podran ser ofrecidos ni vendidos fuera de los
Estados Unidos Mexicanos, a menos que sea permitido por las Leyes de otros paises.

DEFINITIVE PROSPECTUS. The securities described in the Definitive Prospectus have been registered in the

National Securities Registry maintained by the National Banking and Securities Commission and may not be
offered or sold outside the United Mexican States unless permitted by the laws of other countries.
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CORPORACION ACTINVER, S.A.B. DE C.V.
EMISOR

PROGRAMA DUAL DE CERTIFICADOS BURSATILES DE CORTO Y LARGO PLAZO CON CARACTER
REVOLVENTE

MONTO TOTAL AUTORIZADO DEL PROGRAMA

$3,000,000,000.00 M.N. (TRES MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.), O SU EQUIVALENTE EN
DOLARES MONEDA DE CURSO LEGAL DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA O UNIDADES DE
INVERSION CON CARACTER REVOLVENTE

(Los términos con mayuscula inicial no definidos en la presente seccién tendran el significado que se les
atribuye en el capitulo de Definiciones)

Cada emisién de Certificados Bursatiles hecha al amparo del presente Programa contara con sus propias
caracteristicas. EI monto total de la emision, el valor nominal, la fecha de emisién y liquidacion, el plazo, la fecha
de vencimiento, la tasa de interés aplicable (asi como la forma de calcularla) y la periodicidad de pago de
intereses, entre otras caracteristicas de los Certificados Bursatiles de cada Emisién, serdn acordadas por
Corporacion Actinver, S.A.B. de C.V., con el Intermediario Colocador respectivo al momento de dicha emisién y
se daran a conocer al momento de cada emision, observandose, en su caso, los limites establecidos en el
presente Prospecto. Los Certificados Bursatiles podran denominarse en Pesos, en Délares, o en UDI’s. Podran
realizarse una o varias Emisiones de Certificados Bursatiles al amparo del Programa siempre y cuando el saldo
insoluto de principal de los Certificados Bursatiles en circulacién no exceda el Monto Total Autorizado del
Programa. Las Emisiones de Certificados Bursatiles que se realicen al amparo del Programa podran ser
Emisiones de Corto Plazo o Emisiones de Largo Plazo de conformidad con las restricciones que se establecen
en este Prospecto.

Tipo de Oferta: Oferta publica primaria nacional.
Corporacién Actinver, S.A.B. de C.V.
Clave de Pizarra: ACTINVR

NUmero y
caracteristicas de
los titulos que se
ofrecen:

Sera determinada en el momento de efectuar cada emision al amparo del Programa y
Denominacién: conforme al Titulo correspondiente, en el entendido que las emisiones bajo el Programa
podrian estar denominadas tanto en (i) Pesos; (ii) D6lares Americanos o (i) UDIS.
El precio de la colocacién sera determinado para cada emisién y se establecera en los
Colocacion: titulos, en los Avisos y/o en los Suplementos correspondientes, segun sea el caso.
$3,000,000,000.00 M.N. (Tres Mil Millones de Pesos 00/100 M.N.) de pesos 00/100
M.N.), o su equivalente Ddlares Americanos o en UDIS con caracter revolvente. Durante
la vigencia del Programa, podran realizarse tantas emisiones de Certificados Bursétiles
como sean determinadas por la Emisora, siempre y cuando el saldo insoluto de principal
de los Certificados Bursatiles de Largo Plazo o Corto Plazo en circulacion no exceda del
Monto Total Autorizado del Programa. Tratandose de emisiones denominadas en UDIS
0 en Dolares Americanos, el saldo de principal de dichas emisiones se determinara
considerando la equivalencia en Pesos de la UDI o el Délar Americanos en la fecha de

emisién correspondiente conforme al tipo de cambio o el valor de la UDI publicado por el
Banco de México en dicha fecha. Tratandose del tipo de cambio, se utilizara para dichos

Hasta 30,000,000 (treinta millones) de Certificados Bursatiles. Segin se describe en este
Prospecto, la Emisora podra realizar indistintamente Emisiones de Corto Plazo y
Emisiones de Largo Plazo.

Monto Total
Autorizado del
Programa:
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Vigencia del
Programa:

Valor Nominal de
los Certificados
Bursatiles:

Plazo de las
Emisiones:

Monto de las
Emisiones:

Fecha de la Oferta:

Fecha de Cierre de
Libro:

Fecha de
Liquidacion:

Fecha de Registro
en la Bolsa:

Recursos Netos:

Tasa de Interés o
de Descuento:

Tasa de Intereses
Moratorios:

Lugar y Forma de
Pago de Principal e
Intereses:

efectos el tipo de cambio para solventar obligaciones denominadas en moneda
extranjera pagaderas en México.

5 afios contados a partir de la inscripcion preventiva de los Certificados Burséatiles en el
Registro Nacional de Valores al amparo del Programa por la Comision Nacional Bancaria
y de Valores.

El valor nominal de los Certificados Bursatiles sera determinado en cada emision de
Certificados Bursatiles realizada al amparo del Programa, en el entendido de que el valor
nominal de cada Certificado Bursatil sera de $100.00 (Cien Pesos 00/100, Moneda
Nacional), EUA$100.00 (Cien Doélares Americanos 00/100 Moneda del Curso Legal de
los Estados Unidos de América) o 100 (cien) UDIS.

El plazo de los Certificados Bursétiles sera determinado para cada emision realizada al
amparo del Programa, pudiendo ser de Corto Plazo o de Largo Plazo. Se consideraran
Certificados Bursétiles de Corto Plazo aquellos que tengan una duracion de 1 (un) dia
hasta 364 (trescientos sesenta y cuatro) dias y de Largo Plazo aquellos que tengan una
duracién igual o mayor a 365 (trescientos sesenta y cinco) dias y hasta 10 (diez) afios.

El monto de cada emision sera determinado individualmente sin exceder el Monto Total
Autorizado del Programa, menos el monto correspondiente de previas emisiones de
Certificados Bursétiles. En el entendido, que el saldo insoluto de principal de los
Certificados Bursatiles de Largo Plazo y Corto Plazo en circulacién no excedera del
Monto Total Autorizado del Programa.

La Fecha de la Oferta de los Certificados Bursatiles sera determinada para cada emision
de Certificados Bursatiles realizada al amparo del Programa en los Documentos de la
Emision correspondientes.

La Fecha de Cierre de Libro de los Certificados Bursétiles sera determinada para cada
emision de Certificados Bursatiles realizada al amparo del Programa en los Documentos
de la Emisién correspondientes.

La Fecha de Liquidacion de los Certificados Bursatiles sera determinada para cada
emision de Certificados Bursatiles realizada al amparo del Programa en los Documentos
de la Emisién correspondientes.

La Fecha de Registro en la Bolsa de los Certificados Bursatiles sera determinada para
cada emision de Certificados Bursatiles realizada al amparo del Programa en los
Documentos de la Emision correspondientes.

Los Recursos Netos seran determinados para cada emision de Certificados Bursatiles
realizada al amparo del Programa, en los Documentos de la Emision correspondientes.

Los Certificados Bursétiles podran devengar intereses desde la fecha de su emisiéon y en
tanto no sean amortizados en su totalidad. La tasa a la que devenguen intereses los
Certificados Bursétiles podra ser fija o variable y el mecanismo para su determinacion y
calculo (incluyendo el primer pago de intereses) se fijaran para cada emision y se indicara
en el titulo, en el Aviso y/o en el Suplemento correspondiente, segln sea el caso.

Asimismo, los Certificados Bursatiles de Corto Plazo podran emitirse con una tasa de
descuento, es decir a un precio inferior a su valor nominal. La tasa de descuento que en
su caso sea aplicable se indicara en los Documentos de la Emisién correspondientes.

Los Certificados Bursatiles podran devengar intereses moratorios. La tasa de intereses
moratorios que en su caso sea aplicable se establecerd para cada Emisién en los
Documentos de la Emisién correspondientes.

El principal y los intereses de los Certificados Bursatiles se pagaran el dia de su
vencimiento y en cada una de las fechas de pago de interés, respectivamente, mediante
transferencia electrénica de fondos a través de los sistemas de INDEVAL en el domicilio
de este, ubicado en Avenida Paseo de la Reforma No. 255 3er. Piso, Col. Cuauhtémoc,
C.P. 06500, Ciudad de México, o en otro domicilio distinto segun se prevea en cada
emision. La suma que se adeude por concepto de intereses moratorios debera ser
cubierta en el domicilio del Representante Comun.
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Fuente de Pago:

Calificacién
otorgada por Fitch
México, S.A. de
C.V.

Calificacion
otorgada por
Verum Calificadora
de Valores, S.A.P.l.
de C.V.:

Régimen Fiscal
Aplicable:

Posibles
Adquirentes:

Amortizacién del

Principal:

Amortizacion
Anticipada:

Los recursos necesarios para que la Emisora cumpla con sus obligaciones de pago al
amparo de los Certificados Bursatiles, provendran del curso ordinario de sus operaciones
o de financiamientos contratados para tales efectos, segin se especifique en los
Documentos de la Emision.

Los Certificados Bursatiles que se emitan al amparo del Programa son quirografarios,
por lo que no cuentan ni contaran con garantia especifica alguna.

Corto Plazo:

“F1+ (mex)”: Indica la capacidad mas fuerte de pago puntual de los compromisos
financieros en relaciéon con otros emisores u obligaciones en el mismo pais. Bajo la
escala de calificaciones nacionales de Fitch, esta calificacion se asigna al riesgo de
incumplimiento mas bajo en relacidon con otros en el mismo pais o la misma union
monetaria. Cuando el perfil de liquidez es particularmente fuerte, se agrega un (+) a la
calificacion asignada.

La calificacién otorgada no constituye una recomendacion de inversion y la misma
puede estar sujeta a actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con las
metodologias de dicha institucién calificadora de valores.

Largo Plazo:

La calificacion de Largo Plazo se dara a conocer en el Suplemento respectivo y en los
Avisos correspondientes a cada emision.

Corto Plazo:

“1+/M”: Nivel Alto. Emisiones con la mas alta certeza de pago oportuno. La liquidez a
corto plazo, factores en operacion y acceso a fuentes alternas de recursos son
excelentes.

La calificacién otorgada no constituye una recomendaciéon de inversion y la misma
puede estar sujeta a actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con las
metodologias de dicha institucién calificadora de valores.

Largo Plazo:

La calificacion de Largo Plazo se dard a conocer en el Suplemento respectivo y en los
Avisos correspondientes a cada emision.

La tasa de retencién aplicable respecto a los intereses pagados conforme a los
Certificados Bursatiles se encuentra sujeta (i) para las personas fisicas y morales
residentes en México para efectos fiscales, a lo previsto en los articulos 54, 55, 134 y
135 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente, y (ii) para las personas fisicas y
morales residentes en el extranjero para efectos fiscales, a lo previsto en los articulos
153y 166 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente. El régimen fiscal vigente podra
modificarse a lo largo de la vigencia de cada una de las emisiones.

Recomendamos a todos nuestros inversionistas consultar en forma
independiente a sus asesores fiscales respecto a las disposiciones fiscales
vigentes aplicables por la adquisicion, propiedad y enajenacidn de instrumentos
de deuda antes de realizar cualquier inversion en Certificados Bursatiles.

Personas fisicas y morales cuando, en su caso, su régimen de inversion lo prevea
expresamente.

La amortizacion de los Certificados Bursatiles se llevara a cabo de la manera que se
indique en el titulo, en el Aviso y, en su caso el Suplemento correspondiente para cada
emision de Certificados Bursatiles que se realice al amparo del Programa pudiendo
amortizarse mediante un solo pago al vencimiento o mediante amortizaciones sucesivas.

Los Certificados Bursatiles podran contener disposiciones relativas a su amortizacion
anticipada en los Documentos de la Emisién correspondientes.
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correspondientes.
El proceso de asignacion de los Certificados Bursatiles sera determinado para cada
Asignacién: emision de Certificados Bursatiles realizada al amparo del Programa en los Documentos
de la Emisién correspondientes.
Intermediario Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Actinver y/o aquellos que se
Colocador: indiquen en el Suplemento o Aviso de la Emision correspondiente.
S.D. Indeval, Institucién para el depdsito de Valores, S.A. de C.V.

CIBanco, S.A., Institucion de Banca Mdiltiple, en el entendido que, para cualquier emision
de Certificados Burséatiles al amparo del Programa se podrd designar a otro
representante comun.

: . Respecto de todos los Certificados Bursatiles, la Emisora asumird aquellas obligaciones
Obligaciones de la . -
Emisora: gue se describen en el Prospecto del Programa y en los Documentos de la Emision

Representante
Comun:

LA EMISORA Y EL INTERMEDIARIO COLOCADOR FORMAN PARTE DEL MISMO CONSORCIO, POR LO
QUE PUEDE EXISTIR UN INTERES ADICIONAL EN LOS CERTIFICADOS BURSATILES.

LOS DICTAMENES DE CALIDAD CREDITICIA CORRESPONDIENTES A LOS CERTIFICADOS
BURSATILES, EMITIDOS POR FITCH MEXICO, S.A. DE C.V. Y VERUM CALIFICADORA DE VALORES,
S.A.P.I. DEC.V, INCLUYEN INFORMACION FINANCIERA DE LA EMISORA AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2023,
SIN CONSIDERAR LA INFORMACION FINANCIERA AL TRIMESTRE CONCLUIDO AL 31 DE DICIEMBRE DE
2023, LA CUAL SE ENCUENTRA DISPONIBLE PARA CONSULTA DEL PUBLICO INVERSIONISTA A LA
FECHA DEL PRESENTE PROPSECTO. SI BIEN LOS DICTAMENES DE CALIDAD CREDITICIA
CORRESPONDIENTES A LOS CERTIFICADOS BURSATILES CON LOS TERMINOS, CONDICIONES Y
PLAZOS DE LA EMISION PREVISTOS EN LA LEGISLACION APLICABLE, NO ES POSIBLE ASEGURAR
QUE, DE CONSIDERARSE LA ULTIMA INFORMACION FINANCIERA DE LA EMISORA DISPONIBLE PARA
LOS INVERSIONISTAS, DICHAS CALIFICACIONES NO HUBIERAN TENIDO VARIACIONES.

INTERMEDIARIO COLOCADOR

Actinver

Actinver Casa de Bolsa, S.A.de C.V.,
Grupo Financiero Actinver

La emisidon de Certificados Bursatiles que se describe en este Prospecto fue autorizada por la Comision Nacional
Bancaria y de Valores mediante oficio niUmero 153/3204/2024 de fecha 13 de marzo de 2024 y se encuentra
inscrita preventivamente con el nimero 3088-4.19-2024-001, en el Registro Nacional de Valores. Los Certificados
Burséatiles son objeto de cotizacion o inscripcién en el listado correspondiente de la Bolsa Mexicana de Valores,
S.A.B. de C.V./ Bolsa Institucional de Valores, S.A. de C.V.

La inscripcién preventiva en el Registro Nacional de Valores no implica certificacién sobre la bondad de los
valores, la solvencia de la Emisora o sobre la exactitud o veracidad de la informacién contenida en el presente
Prospecto, por lo que, el contenido, exactitud, veracidad y oportunidad de la informacién y documentacion
presentada corresponden a la exclusiva responsabilidad de las personas que la suscriben, ni convalida los actos
gue, en su caso, hubieren sido realizados en contravencion de las leyes.

El Prospecto se podra consultar en el portal de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. / Bolsa Institucional
de Valores, S.A. de C.V.: www.bmv.com.mx / www.biva.mx , en el portal de la Comisién Nacional Bancaria y de
Valores: http:// https://www.gob.mx/cnbv, en el portal que la Emisora ha establecido para tales efectos:
http://www.actinver.com

Prospecto a disposicion con el Intermediario Colocador
Ciudad de México, a 19 de marzo de 2024 Autorizacion para su publicacion:

CNBYV 153/3204/2024 de fecha 13 de marzo de 2024
ACTINVR


http://www.bmv.com.mx/
http://www.biva.mx/
http://www.actinver.com/

INDICE

1. INFORMACION GENERAL ......cooviiiiitititetetetete ettt eaes ettt sttt bbbt b bbb b et s s s e 14
1.1. GLOSARIO DE TERMINOS Y DEFINICIONES. ....ccotiiiiiiiiieieieiesisiee et 14
1.2. RESUMEN EJECUTIVO. ..ottt ettt a et e e e s e s r e e e e e e s s s eerrnnee s 18

La informacién correspondiente a esta seccién se incorpora por referencia al reporte anual de la Emisora por
el ejercicio concluido el 31 de diciembre de 2022, el cual fue presentado a la CNBV y a la BMV el 25 de mayo
de 2023 y en la BIVA el 29 de mayo de 2023 y que puede ser consultado en la pagina de internet de la CNBV
en la direccion www.gob.mx/cnbv, de la BMV en la direccién www.bmv.com.mx, de la BIVA en la direccién
www.biva.mx, y de la Emisora en la direccion WWw.aCtinVer.COM.MX........uuuereeeeeiiiiiniirereeeeesinrnnneeeeeessssnnnnneees 18

1.38. FACTORES DE RIESGO.......ciiiiiiiiiiii e 19

La informacién correspondiente a esta seccién se incorpora por referencia al reporte anual de la Emisora por
el ejercicio concluido el 31 de diciembre de 2022, el cual fue presentado a la CNBV y a la BMV el 25 de mayo
de 2023 y en la BIVA el 29 de mayo de 2023 y que puede ser consultado en la pagina de internet de la CNBV
en la direccion www.gob.mx/cnbv, de la BMV en la direccién www.bmv.com.mx / BIVA en la direccion

www.biva.mx, y de la Emisora en la direccion WWw.aCtinVer.COM.MX........uuuereeeeeiiiiiniieereeeesiiirnrneeeeeesssnnnsnneees 19
1.3.1. Factores de riesgo relacionados con los Certificados Bursatiles. ......cccccccevvviiiiieeeeeeninnnnns 19
1.3.2. Factores de riesgo relacionados Con [@ EMISOTa. ......ocueiiiiiiieiiiiiiiei et 24

La informacién correspondiente a esta seccidn se incorpora por referencia al reporte anual de la Emisora por
el ejercicio concluido el 31 de diciembre de 2022, el cual fue presentado a la CNBV y a la BMV el 25 de mayo
de 2023 y en la BIVA el 29 de mayo de 2023 y que puede ser consultado en la pagina de internet de la CNBV
en la direccion www.gob.mx/cnbv, de la BMV en la direccién www.bmv.com.mx / BIVA en la direccion
www.biva.mx, y de la Emisora en la direccion WwWw.aCtinVer.COM.MX........uuuereeeeeiiiiiiiireeeeeeesiiinrneeeeeesessnssnnees 24

1.3.3. Factores de riesgo relacionados con el giro que la Emisora desarrolla sus actividades. 24

La informacién correspondiente a esta seccidn se incorpora por referencia al reporte anual de la Emisora por
el ejercicio concluido el 31 de diciembre de 2022, el cual fue presentado a la CNBV y a la BMV el 25 de mayo
de 2023 y en la BIVA el 29 de mayo de 2023 y que puede ser consultado en la pagina de internet de la CNBV
en la direccion www.gob.mx/cnbv, de la BMV en la direccién www.bmv.com.mx / BIVA en la direccion
www.biva.mx, y de la Emisora en la direccion WwWw.aCtinVer.COM.MX........uuueieeeeeiiiiiniireeeeeeesiiinrneeeeeesssssnssnneess 24

1.3.4. Factores de riesgo econOmiCOS Y POITICOS.....cooiiiiiiiiii i 24

La informacién correspondiente a esta seccidn se incorpora por referencia al reporte anual de la Emisora por
el ejercicio concluido el 31 de diciembre de 2022, el cual fue presentado a la CNBV y a la BMV el 25 de mayo
de 2023 y en la BIVA el 29 de mayo de 2023 y que puede ser consultado en la pagina de internet de la CNBV
en la direccion www.gob.mx/cnbv, de la BMV en la direccién www.bmv.com.mx / BIVA en la direccion
www.biva.mx, y de la Emisora en la direcCion WWw.acCtinVer.COM.MX .........uuurireeeiiiiiiiirereeeessnennneeeeeeseenneennees 24

1.3.5. Factores de Riesgo de las Emisiones de certificados bursatiles. ..........ccccccoviinnnn, 24

La informacién correspondiente a esta seccidn se incorpora por referencia al reporte anual de la Emisora por
el ejercicio concluido el 31 de diciembre de 2022, el cual fue presentado a la CNBV y a la BMV el 25 de mayo
de 2023 y en la BIVA el 29 de mayo de 2023 y que puede ser consultado en la pagina de internet de la CNBV
en la direccion www.gob.mx/cnbv, de la BMV en la direccién www.bmv.com.mx / BIVA en la direccion
www.biva.mx, y de la Emisora en la direcCion WWw.aCtinVer.COM.MX .........uuurireeriiiieieeereeeeesnennneeeeeessasneennees 24

1.4. OTROS VALORES ... i r e st e e e e e s s e e e e e e sanens 25

La informacién correspondiente a esta seccién se incorpora por referencia al reporte anual de la Emisora por
el ejercicio concluido el 31 de diciembre de 2022, el cual fue presentado a la CNBV y a la BMV el 25 de mayo
de 2023 y en la BIVA el 29 de mayo de 2023 y que puede ser consultado en la pagina de internet de la CNBV
en la direccion www.gob.mx/cnbv, de la BMV en la direccién www.bmv.com.mx / BIVA en la direccion

www.biva.mx, y de la Emisora en la direccion WWw.aCtinVer.COM.MX ........uuurrereesiiiirieerreeeeesnnrnnneereeesssnsnnenneees 25
1.5. DOCUMENTOS DE CARACTER PUBLICO. ..ot oot 26

N I = = L O 1€ 12 7 A Y1 N 27
ACTINVR

8



2.1. CARACTERISTICAS DEL PROGRAMA. .....cooviitetieeieteeetete ettt 27

2.2. DESTINO DE LOS FONDOS. ..ottt ettt emne e e s n e e s s nne e e s nnne e e e nnnneeeenan 31
2.3. PLAN DE DISTRIBUCION.......ciiiiiiieieieie ettt ettt nens 32
2.4. GASTOS RELACIONADOS CON EL PROGRAMA. ....oiiiiii i 33
2.5. ESTRUCTURA DE CAPITAL. ettt ettt e s e e e e e e s e e een e 34
2.6. REGIMEN FISCAL ...t 35
2.7. FUNCIONES DEL REPRESENTANTE COMUN. .....ooiiiiieiiiieietete ettt 36
2.8. ASAMBLEA DE TENEDORES. ...t e e 39
2.9. NOMBRE DE LAS PERSONAS CON PARTICIPACION RELEVANTE. ....cccooovevivieeeiceeeeee e 42

LA EMISORA . .o e e e e 44
3.1. HISTORIA Y DESARROLLO DE LA EMISORA. ... 44

La informacién correspondiente a esta seccién se incorpora por referencia al reporte anual de la Emisora por
el ejercicio concluido el 31 de diciembre de 2022, el cual fue presentado a la CNBV y a la BMV el 25 de mayo
de 2023y en la BIVA el 29 de mayo de 2023 y que puede ser consultado en la pagina de internet de la CNBV
en la direccion www.gob.mx/cnbv, de la BMV en la direccién www.bmv.com.mx / BIVA en la direccion

www.biva.mx, y de la Emisora en la direcCion WWw.aCtinVer.COM.MX ........uuuuiireeeiiiiiiirireeeeeenneerneeeeeessenneeneees 44
3.2. DESCRIPCION DEL NEGOCIO. ...oeeeee it oottt e e e et ee et e eeereeeee et e e eeaee e e seeeeeereseeeeenees 45
3.2.1. Actividad PrinCipal.......ccooooiiii i 45

La informacién correspondiente a esta seccidn se incorpora por referencia al reporte anual de la Emisora por
el ejercicio concluido el 31 de diciembre de 2022, el cual fue presentado a la CNBV y a la BMV el 25 de mayo
de 2023 y en la BIVA el 29 de mayo de 2023 y que puede ser consultado en la pagina de internet de la CNBV
en la direccion www.gob.mx/cnbv, de la BMV en la direccién www.bmv.com.mx / BIVA en la direccion
www.biva.mx, y de la Emisora en la direccion WwWw.aCtinVer.COM.MX........uuuereeeeeiiiiniireeeeeesssiinrneeeeeesesssnsnnneees 45

3.2.2. Proceso de EMPeno. ..o 45

La informacién correspondiente a esta seccidn se incorpora por referencia al reporte anual de la Emisora por
el ejercicio concluido el 31 de diciembre de 2022, el cual fue presentado a la CNBV y a BMV el 25 de mayo
de 2023 y en la BIVA el 29 de mayo de 2023 y que puede ser consultado en la pagina de internet de la CNBV
en la direccion www.gob.mx/cnbv, de la BMV en la direccién www.bmv.com.mx / BIVA en la direccion
www.biva.mx, y de la Emisora en la direcCion WWw.aCtinVer.COM.MX .........uuurireeriiiieieeereeeeesnennneeeeeessasneennees 45

3.2.3. (O o E- [Tl o [N B ES {1 o TV T o] Lo o FR TN 45

La informacién correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia al reporte anual de la Emisora por
el ejercicio concluido el 31 de diciembre de 2022, el cual fue presentado a la CNBV y a la BMV el 25 de mayo
de 2023 y en la BIVA el 29 de mayo de 2023 y que puede ser consultado en la pagina de internet de la CNBV
en la direccion www.gob.mx/cnbv, de la BMV en la direccién www.bmv.com.mx / BIVA en la direccién
www.biva.mx, y de la Emisora en la direcCion WWw.acCtinVer.COM.MX .........uuerereeeiiiieiiiereeeesssennneeeeeessenneennees 45

3.24. Patentes, licencias, marcas Y OtroS CONTIAtOS. ....cuuuiiiiiiiie ittt e 45

La informacién correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia al reporte anual de la Emisora por
el ejercicio concluido el 31 de diciembre de 2022, el cual fue presentado a la CNBV y a la BMV el 25 de mayo
de 2023 y en la BIVA el 29 de mayo de 2023 y que puede ser consultado en la pagina de internet de la CNBV
en la direccion www.gob.mx/cnbv, de la BMV en la direccién www.bmv.com.mx / BIVA en la direccion
www.biva.mx, y de la Emisora en la direccion WWw.aCtinVer.COM.MX ........uuurrereeeiiiirierereeeeesnnennneereeesssnsnnenneees 45

3.2.5. Principales Clientes ¥ ACCIONISTAS. ..ocoiiiiiiiiiiiie ittt et e e 45

La informacién correspondiente a esta seccién se incorpora por referencia al reporte anual de la Emisora por
el ejercicio concluido el 31 de diciembre de 2022, el cual fue presentado a la CNBV y a la BMV el 25 de mayo
de 2023y en la BIVA el 29 de mayo de 2023 y que puede ser consultado en la pagina de internet de la CNBV
en la direccién www.gob.mx/cnbv, de la BMV en la direccion www.bmv.com.mx / BIVA en la direccién

www.biva.mx, y de la Emisora en la direccion Www.aCtinVer.COMLMX .......uuureiiurereiiireeeinreeeesssneeesssseeessseeeens 45
3.2.6. Legislacion aplicable y Situacion tributaria. ... 45
ACTINVR

9



La informacién correspondiente a esta seccién se incorpora por referencia al reporte anual de la Emisora por
el ejercicio concluido el 31 de diciembre de 2022, el cual fue presentado a la CNBV y a la BMV el 25 de mayo
de 2023 y en la BIVA el 29 de mayo de 2023 y que puede ser consultado en la pagina de internet de la CNBV
en la direccion www.gob.mx/cnbv, de la BMV en la direccién www.bmv.com.mx / BIVA en la direccion
www.biva.mx, y de la Emisora en la direccion WWw.aCtinVer.COM.MX ........uuuereeeeeiiiiiriieereeeesisirnrneeeeeessssnnsnneees 45

3.2.7. RECUISOS HUMAINOS. ittt ettt e et e e et e e e e e st e e st e s st e st e ean e s st e eanessnsastnsesnessnnns 45

La informacién correspondiente a esta seccién se incorpora por referencia al reporte anual de la Emisora por
el ejercicio concluido el 31 de diciembre de 2022, el cual fue presentado a la CNBV y a la BMV el 25 de mayo
de 2023 y en la BIVA el 29 de mayo de 2023 y que puede ser consultado en la pagina de internet de la CNBV
en la direccién www.gob.mx/cnbv, de la BMV en la direcciéon www.bmv.com.mx / BIVA en la direccién
www.biva.mx, y de la Emisora en la direcCion WWWw.aCtinVer.COMLIMX .......uuiaiueerieeiiiieesieeesireesreesseeeesneesseeeas 46

3.2.8. DTy c T T o L=t To T AN a1 o 1= L = | PSRRI 46

La informacién correspondiente a esta seccién se incorpora por referencia al reporte anual de la Emisora por
el ejercicio concluido el 31 de diciembre de 2022, el cual fue presentado a la CNBV y a la BMV el 25 de mayo
de 2023 y en la BIVA el 29 de mayo de 2023 y que puede ser consultado en la pagina de internet de la CNBV
en la direccién www.gob.mx/cnbv, de la BMV en la direccion www.bmv.com.mx / BIVA en la direccién
www.biva.mx, y de la Emisora en la direcCion WWWw.aCtinVer.COMLIMX .......uuiaiueerueeaiieesieeesireesreesseeesseeeesaeeas 46

3.2.9. [N o] aF=ToA oY o e LYo g T=T gtV Lo FA T 46

La informacién correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia al reporte anual de la Emisora por
el ejercicio concluido el 31 de diciembre de 2022, el cual fue presentado a la CNBV y a la BMV el 25 de mayo
de 2023 y en la BIVA el 29 de mayo de 2023 y que puede ser consultado en la pagina de internet de la CNBV
en la direccion www.gob.mx/cnbv, de la BMV en la direccién www.bmv.com.mx / BIVA en la direccion
www.biva.mx, y de la Emisora en la direcCion WWw.aCtinVer.COM.MX ........uuuuiireeeiiiiiiirireeeeeenneerneeeeeessenneeneees 46

3.2.10. ESTIUCTUIa COMPOTALIVA. ..vveiiiiiiiiiiitiiee ettt ettt ettt e ettt e e et b e e e s bb e e e e sbbeeeesbneeeeane 46

La informacién correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia al reporte anual de la Emisora por
el ejercicio concluido el 31 de diciembre de 2022, el cual fue presentado a la CNBV y a la BMV el 25 de mayo
de 2023 y en la BIVA el 29 de mayo de 2023 y que puede ser consultado en la pagina de internet de la CNBV
en la direccion www.gob.mx/cnbv, de la BMV en la direccién www.bmv.com.mx / BIVA en la direccion
www.biva.mx, y de la Emisora en la direcCion WWw.acCtinVer.COM.MX ........uuurieeeeeiiiiiiiirereeeeesneriieeeeeessanneennees 46

3.2.11. Descripcion de 10S prinCipales ACliVOS. ...c.oiiiiiiiiiiiii it 46

La informacién correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia al reporte anual de la Emisora por
el ejercicio concluido el 31 de diciembre de 2022, el cual fue presentado a la CNBV y a la BMV el 25 de mayo
de 2023 y en la BIVA el 29 de mayo de 2023 y que puede ser consultado en la pagina de internet de la CNBV
en la direccion www.gob.mx/cnbv, de la BMV en la direccién www.bmv.com.mx / BIVA en la direccion
www.biva.mx, y de la Emisora en la direccion WwWw.aCtinVer.COM.MX.........ueeieeeeeiiiiiiireeeeeeeeiirirneeeeeeeessnssnneess 46

3.2.12. Procesos judiciales, administrativos 0 arbitrales. ........cccooccuviiiiiiiii i 46

La informacién correspondiente a esta seccidn se incorpora por referencia al reporte anual de la Emisora por
el ejercicio concluido el 31 de diciembre de 2022, el cual fue presentado a la CNBV y a la BMV el 25 de mayo
de 2023 y en la BIVA el 29 de mayo de 2023 y que puede ser consultado en la pagina de internet de la CNBV
en la direccion www.gob.mx/cnbv, de la BMV en la direccién www.bmv.com.mx / BIVA en la direcciéon

www.biva.mx, y de la Emisora en la direccion WwWw.aCtinVer.COM.MX.........uueieeeeeiiiiiiiieeeeeeeesiirirneeeeeeeeesnssnneess 46
3.3. ACONTECIMIENTO RECIENTES ... ..ot e e e e e e e e e e e e e e e e eata e e eeeeees 47

INFORMACION FINANCIERA ..ottt ettt ettt e e eeeen e 48
4.1. INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA. ....cooooeiteeeeceeteeeeeeeee e 48

La informacién correspondiente a esta seccién se incorpora por referencia al reporte anual de la Emisora por
el ejercicio concluido el 31 de diciembre de 2022, el cual fue presentado a la CNBV y a la BMV el 25 de mayo
de 2023 y en la BIVA el 29 de mayo de 2023 ; asi como al Reporte Trimestral con informacién financiera no
auditada del Emisor correspondiente al cuarto trimestre terminado el 31 de diciembre de 2023, el cual fue
presentado a la CNBV, BMV y BIVA el 27 de febrero de 2024 y que puede ser consultado en la pagina de
internet de la CNBV en la direccién www.gob.mx/cnbv, de la BMV en la direccién www.bmv.com.mx / BIVA
en la direccion www.biva.mx, y de la Emisora en la direccion www.actinVer.COmM.MX .......cccceeveeeeeiincenrneeneennnns 48

ACTINVR

10



4.2 INFORMACION FINANCIERA POR LINEA DE NEGOCIO, ZONA GEOGRAFICA Y VENTAS DE
EXPORTACION. ..ottt ettt ettt ettt ettt et ettt s et e b e b e s et et e b e se st et e s st et et e et et et en e st et se s s et enens 48

La informacién correspondiente a esta seccidn se incorpora por referencia al reporte anual de la Emisora por
el ejercicio concluido el 31 de diciembre de 2022, el cual fue presentado a la CNBV y a la BMV el 25 de mayo
de 2023 y en la BIVA el 29 de mayo de 2023; asi como al Reporte Trimestral con informacién financiera no
auditada del Emisor correspondiente al cuarto trimestre terminado el 31 de diciembre de 2023, el cual fue
presentado a la CNBV, BMV y BIVA el 27 de febrero de 2024 y que puede ser consultado en la pagina de
internet de la CNBV en la direccion www.gob.mx/cnbv, de la BMV en la direccion www.bmv.com.mx / BIVA
en la direccién www.biva.mx, y de la Emisora en la direccion www.actinVer.Com.MX .........ccceevvvvreeeriiveeesnnnnns 48

4.3. INFORME DE CREDITOS RELEVANTES. ....oiiiitiiiietcteeee ettt 48

La informacién correspondiente a esta seccidn se incorpora por referencia al reporte anual de la Emisora por
el ejercicio concluido el 31 de diciembre de 2022, el cual fue presentado a la CNBV y a la BMV el 25 de mayo
de 2023 y en la BIVA el 29 de mayo de 2023; asi como al Reporte Trimestral con informacién financiera no
auditada del Emisor correspondiente al cuarto trimestre terminado el 31 de diciembre de 2023, el cual fue
presentado a la CNBV, BMV y BIVA el 27 de febrero de 2024 y que puede ser consultado en la pagina de
internet de la CNBV en la direccion www.gob.mx/cnbv, de la BMV en la direccion www.bmv.com.mx / BIVA

en la direccién www.biva.mx, y de la Emisora en la direccion www.actinVer.CoOm.MX .........ccceevvvvreeerirveeesnnnnns 48
4.4, COMENTARIOS Y ANALISIS DE LA ADMINISTRACION SOBRE LOS RESULTADOS DE
OPERACION Y SITUACION FINANCIERA DE LA EMISORA. ..ottt 48

La informacién correspondiente a esta seccidn se incorpora por referencia al reporte anual de la Emisora por
el ejercicio concluido el 31 de diciembre de 2022, el cual fue presentado a la CNBV y a la BMV el 25 de mayo
de 2023 y en la BIVA el 29 de mayo de 2023; asi como al Reporte Trimestral con informacién financiera no
auditada del Emisor correspondiente al cuarto trimestre terminado el 31 de diciembre de 2023, el cual fue
presentado a la CNBV, BMV y BIVA el 27 de febrero de 2024 y que puede ser consultado en la pagina de
internet de la CNBV en la direccién www.gob.mx/cnbv, de la BMV en la direccion www.bmv.com.mx / BIVA
en la direccion www.biva.mx, y de la Emisora en la direccion www.actinVer.COmM.MX ........cccccveeeeevrncvnveeeneeennns 48

4.4.1. ResUltados de 12 OPEraCiON........uuiiiiiee ittt e e e e e e e e e e s e st e e e e e e s s e nanraaaeeeaeesaannnes 48

La informacién correspondiente a esta seccidn se incorpora por referencia al reporte anual de la Emisora por
el ejercicio concluido el 31 de diciembre de 2022, el cual fue presentado a la CNBV y a la BMV el 25 de mayo
de 2023 y en la BIVA el 29 de mayo de 2023; asi como al Reporte Trimestral con informacién financiera no
auditada del Emisor correspondiente al cuarto trimestre terminado el 31 de diciembre de 2023, el cual fue
presentado a la CNBV, BMV y BIVA el 27 de febrero de 2024 y que puede ser consultado en la pagina de
internet de la CNBV en la direccién www.gob.mx/cnbv, de la BMV en la direccion www.bmv.com.mx / BIVA
en la direccion www.biva.mx, y de la Emisora en la direccion www.actinVer.COm.MxX ........cccccvveeeeeeecevvneeneeennns 48

4.4.2. Situacion financiera, liquidez y recursos de capital. .....cccceeeeiiiiiiiiiiece e 49

La informacién correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia al reporte anual de la Emisora por
el ejercicio concluido el 31 de diciembre de 2022, el cual fue presentado a la CNBV y a la BMV el 25 de mayo
de 2023 y en la BIVA el 29 de mayo de 2023; asi como al Reporte Trimestral con informacion financiera no
auditada del Emisor correspondiente al cuarto trimestre terminado el 31 de diciembre de 2023, el cual fue
presentado a la CNBV, BMV y BIVA el 27 de febrero de 2024 y que puede ser consultado en la pagina de
internet de la CNBV en la direccién www.gob.mx/cnbv, de la BMV en la direcciéon www.bmv.com.mx / BIVA
en la direccion www.biva.mx, y de la Emisora en la direccion www.actinVer.COm.MxX ........ccccceveeeevencenvneeneeennn 49

4.4.3. (©do Y o) A oY I L1 0=1 o o J T 49

La informacién correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia al reporte anual de la Emisora por
el ejercicio concluido el 31 de diciembre de 2022, el cual fue presentado a la CNBV y a la BMV el 25 de mayo
de 2023 y en la BIVA el 29 de mayo de 2023; asi como al Reporte Trimestral con informacién financiera no
auditada del Emisor correspondiente al cuarto trimestre terminado el 31 de diciembre de 2023, el cual fue
presentado a la CNBV, BMV y BIVA el 27 de febrero de 2024 y que puede ser consultado en la pagina de
internet de la CNBV en la direccién www.gob.mx/cnbv, de la BMV en la direccién www.bmv.com.mx / BIVA

en la direccion www.biva.mx, y de la Emisora en la direccion www.actinVer.COmM.MX .......ccccceveeeeeiinceernneneeennns 49
4.5, ESTIMACIONES, PROVISIONES O RESERVAS CONTABLES CRITICAS. .....ccovoeeveeeieeeeeevee 49
ACTINVR

11



La informacién correspondiente a esta seccién se incorpora por referencia al reporte anual de la Emisora por
el ejercicio concluido el 31 de diciembre de 2022, el cual fue presentado a la CNBV y a la BMV el 25 de mayo
de 2023 y en la BIVA el 29 de mayo de 2023; asi como al Reporte Trimestral con informacién financiera no
auditada del Emisor correspondiente al cuarto trimestre terminado el 31 de diciembre de 2023, el cual fue
presentado a la CNBV, BMV y BIVA el 27 de febrero de 2024 y que puede ser consultado en la pagina de
internet de la CNBV en la direccién www.gob.mx/cnbv, de la BMV en la direccién www.bmv.com.mx / BIVA

en la direccion www.biva.mx, y de la Emisora en la direccion www.actinVer.COm.mMxX ........cccccveeeeeviicvnvneneenennn 49
ADMINISTRACION. ...ttt ettt te ettt ee et ae et e e et et et e e et e et ate et et e et ene et essetensstensstennateneaseaes 50
5.1. AUDITORES EXTERNOS ......otiiiiiiiiiie sttt s bt e e e st e e e st e e e s st e e e e anta e e e e snta e e e e sntaeaeesnsaeaeennraes 50

La informacién correspondiente a esta seccidn se incorpora por referencia al reporte anual de la Emisora por
el ejercicio concluido el 31 de diciembre de 2022, el cual fue presentado a la CNBV y a la BMV el 25 de mayo
de 2023 y en la BIVA el 29 de mayo de 2023 y que puede ser consultado en la pagina de internet de la CNBV
en la direccion www.gob.mx/cnbv, de la BMV en la direccién www.bmv.com.mx / BIVA en la direccion
www.biva.mx, y de la Emisora en la direccion WWw.aCtinVer.COM.MX. .......uuurreeereiiiiirirrereeeeessirnrneeeeeesssnnssnneees 50

5.2. OPERACIONES CON PERSONAS RELACIONADAS Y CONFLICTOS DE INTERES. .................. 50

La informacién correspondiente a esta seccién se incorpora por referencia al reporte anual de la Emisora por
el ejercicio concluido el 31 de diciembre de 2022, el cual fue presentado a la CNBV y a la BMV el 25 de mayo
de 2023 y en la BIVA el 29 de mayo de 2023; asi como al Reporte Trimestral con informacioén financiera no
auditada del Emisor correspondiente al cuarto trimestre terminado el 31 de diciembre de 2023, el cual fue
presentado a la CNBV, BMV y BIVA el 27 de febrero de 2024 y que puede ser consultado en la pagina de
internet de la CNBV en la direccién www.gob.mx/cnbv, de la BMV en la direccion www.bmv.com.mx / BIVA
en la direccion www.biva.mx, y de la Emisora en la direccion www.actinVer.CoOm.mMxX ........ccccceeeeeeviiivnrneeneeeenn. 50

5.3. ADMINISTRADORES Y ACCIONISTAS ..ottt ettt rrre e e 50

La informacién correspondiente a esta seccidn se incorpora por referencia al reporte anual de la Emisora por
el ejercicio concluido el 31 de diciembre de 2022, el cual fue presentado a la CNBV y a la BMV el 25 de mayo
de 2023 y en la BIVA el 29 de mayo de 2023; asi como al Reporte Trimestral con informacioén financiera no
auditada del Emisor correspondiente al cuarto trimestre terminado el 31 de diciembre de 2023, el cual fue
presentado a la CNBV, BMV y BIVA el 27 de febrero de 2024 y que puede ser consultado en la pagina de
internet de la CNBV en la direccién www.gob.mx/cnbv, de la BMV en la direccion www.bmv.com.mx / BIVA
en la direccion www.biva.mx, y de la Emisora en la direccion www.actinVer.CoOm.mxX ........ccccceeeeeeeiiivnnneeeeeeenn. 50

5.4. ESTATUTOS SOCIALES Y OTROS CONVENIOS ......ooiiiiieiiiiit ettt 50

La informacién correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia al reporte anual de la Emisora por
el ejercicio concluido el 31 de diciembre de 2022, el cual fue presentado a la CNBV y a la BMV el 25 de mayo
de 2023 y en la BIVA el 29 de mayo de 2023; asi como al Reporte Trimestral con informacion financiera no
auditada del Emisor correspondiente al cuarto trimestre terminado el 31 de diciembre de 2023, el cual fue
presentado a la CNBV, BMV y BIVA el 27 de febrero de 2024 y que puede ser consultado en la pagina de
internet de la CNBV en la direccién www.gob.mx/cnbv, de la BMV en la direccion www.bmv.com.mx / BIVA

en la direccion www.biva.mx, y de la Emisora en la direccion www.actinVer.COm.mMxX .........cccceeeeeeviiiuvvneeeeeennn. 50
PERSONAS RESPONSABLES. ... et e e e ettt e e e e e e e e ettt e e e e e e e anatnaaaeeaeaes 51
AN N L0 T 55
7.1. ESTADOS FINANCIEROS. ...ttt ettt ettt et e et et ae e st e st e e et e e stb e e e ntaeessaeesnteeentaeesnseeannes 55

Se incorpora por referencia al presente Prospecto: (i) los Estados Financieros del emisor por los ejercicios
concluidos al 31 de diciembre de 2022, el cual fue presentado a la CNBV y a la BMV el 25 de mayo de 2023
y en la BIVA el 29 de mayo de 2023; (ii) los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2021 y 2020 y por los
afios terminados en esas fechas, contenidos en el Reporte Anual que fue presentado a la CNBV, la BMV el
03 de mayo de 2022 y 27 de abril de 2021, respectivamente y la BIVA el 04 de mayo de 2022 y 12 de mayo
de 2021, respectivamente; y (iii) el Reporte Trimestral con informacion financiera no auditada del Emisor
correspondiente al cuarto trimestre terminado el 31 de diciembre de 2023, el cual fue presentado a la CNBV,
la BMV y BIVA el 27 de febrero de 2024. La informacion antes mencionada puede ser consultada en la
pagina de internet de la CNBV en la direccion www.gob.mx/cnbv, de la BMV en la direccion
www.bmv.com.mx / BIVA en la direccion www.biva.mx, y de la Emisora en la direccion www.actinver.com.mx
........................................................................................................................................................................... 55

ACTINVR

12



7.2.
7.3.

7.4.
7.5.
7.6.

CALIFICACION CP - OTORGADA POR FITCH MEXICO, S.A. DE C.V. .cooooviiiievceeeceeee 56

CALIFICACION CP - OTORGADA POR VERUM CALIFICADORA DE VALORES, S.A.P.I. DE C.V.
57

FORMATO DE TiTULO PARA LAS EMISIONES DE CORTO PLAZO. .....cccoeivriiieeiieeeieeeesieiee e 58
OPINION LEGAL. ..ottt e ettt et sttt e s s st se st senens 59
CARTA INDEPENDENC IA. ..ottt ettt e et e e e s s e e e e e e s sannes 60

NINGUN INTERMEDIARIO, APODERADO PARA CELEBRAR OPERACIONES CON EL PUBLICO, O
CUALQUIER OTRA PERSONA, HA SIDO AUTORIZADA PARA PROPORCIONAR INFORMACION O HACER
CUALQUIER DECLARACION QUE NO ESTE CONTENIDA EN ESTE DOCUMENTO. COMO CONSECUENCIA
DE LO ANTERIOR, CUALQUIER INFORMACION O DECLARACION QUE NO ESTE CONTENIDA EN ESTE
DOCUMENTO DEBERA ENTENDERSE COMO NO AUTORIZADA POR LA EMISORA Y ACTINVER CASA DE
BOLSA, S.A. DE C.V.,, GRUPO FINANCIERO ACTINVER Y/O AQUELLOS QUE SE INDIQUEN EN EL
SUPLEMENTO O AVISO DE LA EMISION CORRESPONDIENTE.

ACTINVR

13



Asimismo, manifestamos que a la fecha de presentacién de este Prospecto y con base en la
informacion que tenemos a nuestra disposicion, a nuestro leal saber y entender, la Emisora retine
los supuestos contenidos en el articulo 13 Bis de las “Disposiciones de caracter general aplicables a
las emisoras de valores y a otros participantes del mercado de valores” publicadas en el Diario Oficial
de la Federacion el 19 de marzo de 2003 y sus respectivas modificaciones.

EMISORA

Corporacién Actinver, $.A.B. de C.V.

F}‘JP/H;}‘ctdr Madero Rivero Por: Luis Hernandez Rangel’
Director General Director Ejecutivo de Finanzas

A
- / L
"\ ]
Par: Pabel Estudillo Herrera
Director Juridico

Hoja de firma de la portada del Prospecto de Colocacién con clave de pizarra ACTINVR.

1 El Director Ejecutivo de Finanzas de Corporacién Actinver, S.A.B. de C.V. es el encargado de las
funciones de la Direccion de Finanzas y realiza las funciones equivalentes al Director de Finanzas.
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1. INFORMACION GENERAL

1.1. GLOSARIO DE TERMINOS Y DEFINICIONES.

Encabezados. Los encabezados de las Secciones contenidas en el presente Prospecto se utilizaran
Unicamente como referencia y no deberan tomarse en cuenta para la interpretacion del mismo.

Referencias. Salvo disposicion en contrario, todas las referencias a Secciones y Anexos, se entenderan
respecto a Secciones y Anexos del presente Prospecto. Las referencias a “dias” significaran dias naturales.
Las referencias a cualquier documento, instrumento o contrato, incluyendo el presente Prospecto, incluiran:
(i) todos los anexos y apéndices u otros documentos adjuntos a los mismos; (ii) todos los documentos,
instrumentos o contratos emitidos o celebrados en sustitucién de los mismos; y (iii) cualesquiera reformas,
modificaciones, adiciones o compulsas a dichos documentos.

Definiciones. La palabra “incluye”, “incluyendo” o cualquiera de sus derivaciones debe entenderse como
incluyendo sin limitacion. El singular incluye el plural y el plural incluye el singular. Los términos con mayuscula
inicial que se utilizan en el presente Prospecto y que no hayan sido definidos, tendran los significados que se
sefialan a continuacion:

“Agencia Calificadora”: Significa, en forma individual o conjunta, las sociedades denominadas: Standard &
Poor’s, S.A. de C.V., Fitch México, S.A. de C.V., Verum Calificadora de Valores, S.A.P.l. de C.V., HR Ratings
de México, S.A. de C.V., Moody’s de México, S.A. de C.V., y/o cualquier sucesor de las mismas, y/o aquellas
autorizadas por la CNBV que en una fecha determinada otorguen, mantengan o modifiquen la calificacién de
una Emision.

“Corporaciéon Actinver” o la “Emisora” o la “Compaiiia” o la “Sociedad” o la “Empresa”: Significa,
Corporacion Actinver, S.A.B. de C.V.

“Asamblea de Tenedores”: Significa, la asamblea general de Tenedores que representara al conjunto de
los Tenedores de los Certificados Bursatiles de cada emisién.

“Autoridad Gubernamental”: Significa, cualquier entidad que ejerza funciones ejecutivas, legislativas,
judiciales, regulatorias, administrativas o correspondientes al gobierno ya sea federal, estatal o municipal,
incluyendo cualquier entidad multilateral o supranacional.

“Aviso”: Significa el aviso de colocacidn o el aviso de oferta publica que se publique en la pagina de Internet
de la BMV/BIVA, en el que se detallaran los resultados y/o principales caracteristicas de cada Emisién de
Certificados Bursatiles realizada al amparo del Programa.

“Banco de México”: Significa, el banco central del pais que provee la moneda nacional, opera la colocacién
de los valores del gobierno mexicano, conduce la politica monetaria en los mercados financieros, participa en
la regulacion y supervision de los intermediarios financieros y tiene como objetivo prioritario, el establecido
en la constitucién politica de México.

“BMV”: Significa, la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.
“BIVA”: Significa, la Bolsa Institucional de Valores S.A. de C.V.
“Bolsa”: Significa, BMV / BIVA.

“Causal de Vencimiento Anticipado”: Tendra el significado que a dicho término se le atribuya en los
Documentos de la Emision respectiva.

“Certificados Bursatiles” o “CB’s”: Significan, los certificados bursatiles emitidos al portador por la Emisora
al amparo de cada una de las Emisiones.
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“Circular Unica de Emisoras”: Las Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Emisoras de Valores
y otros participantes del Mercado de Valores, emitidas por la CNBV.

“CNBV”: Significa, la Comision Nacional Bancaria y de Valores.

“Dia_Habil”: Significa, un “dia habil’, segun se define en la circular anual publicada por la CNBV de
conformidad con el Articulo 4, fracciones XXII y XXXVI, y el Articulo 16, fraccion | de la Ley de la Comisidn
Nacional Bancaria y de Valores para el caso de México; en el entendido de que, en caso de que la Emisién
sea en dolares, se entendera que tanto para México y los Estados Unidos de América que los “dias habiles”
seran aquellos que no sea sabado, domingo o un dia en el que las instituciones de crédito estén autorizadas
a permanecer cerradas en México y en los Estados Unidos de América.

“DIV”: Significa, el sistema electrénico de comunicacion con Emisoras de Valores que mantiene la BIVAy a
la cual se puede acceder mediante la siguiente direccién http://div.biva.mx/.

“DIs.” o “Délar”: Significa, délares, la moneda de curso legal de los Estados Unidos de América.

“Documentos de la Emisién”: Significa, para cada Emision: (i) el Suplemento, en su caso; (ii) los Avisos de
oferta publica y colocacion; (iii) el contrato de colocacién; y (iv) cualquier otro documento, instrumento o
documentacién y cualquier apéndice, suplemento, anexo u otro documento adjunto al mismo, que haga
constar o de cualquier otra forma se emita en relacion a dicha Emision.

“Documentos de la Operacion”: Significa, de manera conjunta: (i) el presente Prospecto; (ii) los
Suplementos, en su caso; (iii) los Avisos de oferta publica y colocacién; (iv) el contrato de colocacion; y (v)
cualquier otro documento, instrumento o documentacién y cualquier apéndice, suplemento, anexo u otro
documento adjunto al mismo, que haga constar o de cualquier otra forma se emita en relaciéon con el
Programa.

“Emisién”: Significa, cada una de las emisiones de Certificados Bursatiles al amparo del Programa.

“Emision de Corto Plazo” o “Corto Plazo”: Significa una Emision, cuya duracién sea de 1 (un) dia y de
hasta 364 (trescientos sesenta y cuatro) dias.

“‘Emision de Largo Plazo” o “Largo Plazo”: Significa una Emisién, cuya duracién sea de 365 (trescientos
sesenta y cinco) dias y de hasta 10 (diez) afios.

“Emisnet”: Significa, el sistema electronico de comunicacion con Emisoras de Valores que mantiene la BMV
y al cual se puede acceder mediante la siguiente direccion https://emisnet.omv.com.mx.

“Fecha de Emisién”: Significa, el dia en el que se llevara a cabo cada una de las colocaciones de los
Certificados Bursatiles al amparo del Programa en la Bolsa.

“Fecha de Pago”: Significa, para cada Emisién la fecha que establezca en los Documentos de la Emisién.

“Fecha de Vencimiento”: Significa, con respecto a cualquier Certificado Bursétil, la fecha que establezca en
los Documentos de la Emisién correspondientes.

“Indeval”: Significa, S.D. Indeval Institucién para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V.

“Intereses”: Significa, los intereses ordinarios pagaderos a los Tenedores, calculados de conformidad con
lo establecido en los Documentos de la Emision respectiva.

“Intereses Moratorios”: Significa, los intereses moratorios pagaderos a los Tenedores, calculados de
conformidad con lo establecido en los Documentos de la Emision respectiva.

“Intermediario Colocador”: Significa, Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Actinver y/o
aquellos que se indiquen en el Suplemento o aviso de la Emisién correspondiente.
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“Ley Aplicable”: Significa, con respecto a cualquier Persona: (i) el acta constitutiva, permisos, estatutos,
escritura constitutiva u otros documentos constitutivos o documentos que rijan a dicha Persona; y (ii) cualquier
ley, oficio, decreto, tratado, regla, reglamento, o laudo de un arbitro, tribunal u otra Autoridad Gubernamental,
aplicable a, u obligatoria para dicha Persona, y/o aplicable a cualquiera de sus propiedades, o a la que dicha
Persona y/o cualquiera de sus propiedades esté sujeta.

“LGTOC”: Significa, la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, tal como la misma haya sido o sea
modificada de tiempo en tiempo.

“LIC”: Significa, la Ley de Instituciones de Crédito, tal como la misma haya sido o sea modificada de tiempo
en tiempo.

“LMV”: Significa, la Ley del Mercado de Valores, tal como la misma haya sido o sea modificada de tiempo
en tiempo.

“Titulo”: Significa, el Titulo, el cual ampararéa los CB’s de cada Emision.
“México”: Significa, los Estados Unidos Mexicanos.

“Monto Total Autorizado del Programa”: $3,000,000,000.00 M.N. (Tres Mil Millones de Pesos 00/100
M.N.).

“Periodo de Intereses”: Tendrd el significado que se le atribuya en los Documentos de cada Emisién.

“Persona”: Significa, cualquier persona fisica o moral, corporacién, asociacién general, asociacion limitada,
sociedad de responsabilidad limitada o asociacion, asociacién en participacion, co-inversién (joint venture),
sociedad en comandita, sociedad andnima, institucién de crédito, fideicomiso, estado, sociedad irregular,
gobierno federal, estatal o municipal (o cualquier dependencia o subdivisién politica de los mismos), fondo de
inversién o cualquier otra forma de entidad.

“Programa”: Significa, la inscripcién preventiva en el RNV, bajo la modalidad de programa dual de
colocacién, de certificados bursatiles de largo y corto plazo hasta por la cantidad de $3,000,000,000.00 M.N.
(Tres Mil Millones de Pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en Ddélares Americanos o UDIS, con caracter
revolvente, autorizada por la CNBV mediante oficio No. 153/3204/2024 de fecha 13 de marzo de 2024.

“Ps.” 0 “Peso”: Significa, pesos, la moneda de curso legal de México.

“Recursos Derivados de la Emisién”: Significa, los recursos que se obtengan por cada una de las
colocaciones de los Certificados Bursatiles.

“Representante_Comun”: Significa, CIBanco, S.A., Institucion de Banca Mdultiple, quien realizara las
funciones de representante comdn de los Tenedores, en el entendido que, para cualquier emisiéon de
Certificados Bursétiles al amparo del Programa se podra designar a otro representante comun.

“RNV”: Significa, el Registro Nacional de Valores que mantiene la CNBV.
“SHCP”: Significa, la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

“Sistema de Divulgacién”: Significa DIV / EMISNET.

“STIV-2”: Significa, el sistema de transferencia de informacién sobre valores, instrumentado por la CNBV.

“Suplemento”: Cualquier suplemento al presente Prospecto que se prepare con relacion a, y que contenga
las caracteristicas correspondientes a una Emision de Largo Plazo al amparo del Programa.

“Tasa de Interés Bruto Anual”: Tendra el significado que a dicho término se atribuye en los Documentos de
la Emision respectivos.
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“Tenedores”: Significa, los legitimos tenedores de los Certificados Bursatiles, quienes en todo momento
estaran representados cuando actien en su conjunto por el Representante Comun.

“UDIS”: Significa, las unidades de cuenta llamadas “Unidades de Inversion” cuyo valor en pesos publica
periédicamente el Banco de México en el Diario Oficial de la Federacion, establecidas en el “Decreto por el
gue se establecen las obligaciones que podran denominarse en Unidades de Inversion y reforma y adiciona
diversas disposiciones del Codigo Fiscal de la Federacion y de la Ley del Impuesto sobre la Renta publicado
en el Diario Oficial de la Federacion el 1 de abril de 1995.

ACTINVR

17



1.2.

RESUMEN EJECUTIVO.

La informacién correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia al reporte anual de la
Emisora por el ejercicio concluido el 31 de diciembre de 2022, el cual fue presentado a la CNBV y
ala BMV el 25 de mayo de 2023 y en la BIVA el 29 de mayo de 2023 y que puede ser consultado
en la pagina de internet de la CNBV en la direccion www.gob.mx/cnbv, de la BMV en la direcciéon

www.bmv.com.mx, de la BIVA en la direccion www.biva.mx, y de la Emisora en la direccion
www.actinver.com.mx
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1.3.

1.3.1.

FACTORES DE RIESGO.

La informacién correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia al reporte anual de la
Emisora por el ejercicio concluido el 31 de diciembre de 2022, el cual fue presentado a la CNBV y
ala BMV el 25 de mayo de 2023 y en la BIVA el 29 de mayo de 2023 y que puede ser consultado
en la pagina de internet de la CNBV en la direccion www.gob.mx/cnbv, de la BMV en la direccién
www.bmv.com.mx / BIVA en la direccion www.biva.mx, y de la Emisora en la direccion
www.actinver.com.mx

Factores de riesgo relacionados con los Certificados Bursatiles.

Las caracteristicas particulares de cada emision de Certificados Bursatiles se describiran en el Aviso,
Suplemento y Titulos correspondientes.

La Emisora, conjuntamente con el Intermediario Colocador, determinara para cada Emisién, las
caracteristicas de los Certificados Bursétiles correspondientes, incluyendo el precio de emision, el
valor nominal, las fechas de oferta, emisién y liquidacion, el plazo, la fecha de vencimiento, la tasa
de interés aplicable (y la forma de determinarla), y la periodicidad en el pago de intereses. Los
posibles inversionistas deberan leer cuidadosamente los Avisos, el Suplemento y Titulo
correspondiente a cada Emision, conjuntamente con el presente Prospecto.

Los Certificados Bursétiles son quirografarios.

Los Certificados Bursétiles que se emitirAn conforme al Programa seran quirografarios, y por lo tanto,
no contaran con garantia especifica alguna.

Los Certificados Bursatiles podrian ser amortizados de forma anticipada.

El Aviso, Suplemento y Titulo de cada Emisiéon podran prever la posibilidad de que la Emisora
amortice los Certificados Bursatiles correspondientes de forma anticipada. En este supuesto, los
Tenedores podrian tener o no el derecho a recibir una prima por amortizaciéon anticipada.
Independientemente de que se prevea una prima por amortizacion anticipada o no, los Tenedores
deberan estar preparados para incurrir en costos de rompimiento de fondeo en caso de que alguna
Emision de Certificados Bursatiles sea susceptible de amortizacién anticipada.

Es posible que no se desarrolle un mercado secundario activo para los Certificados Bursétiles.

Si bien los Certificados Bursatiles estan inscritos en el RNV vy listados en el listado de valores
autorizados para cotizar de la Bolsa, no es posible asegurar que se desarrollara un mercado de
negociacion activo para los Certificados Bursatiles, ni que los mismos se negociaran a un precio igual
o superior al de colocacién. El precio al cual se lleguen a negociar los Certificados Bursatiles que se
emitan al amparo del Programa esta sujeto a diversos factores, tales como el nivel de las tasas de
interés, las condiciones del mercado, la situacién macroeconémica en México y a nivel mundial, y la
situacién financiera de la Emisora. En caso de que no se desarrolle un mercado secundario para los
Certificados Bursétiles, los Tenedores podrian no tener la posibilidad de enajenar sus Certificados
Bursétiles en el mercado a un precio atractivo.

Los Tenedores podrian ser considerados, en cuanto a la prelacion de pago de los Certificados
Bursatiles, en igualdad de circunstancias con todos los demas acreedores comunes de la Compaiiia,
respecto del pago de cantidades conforme a los Certificados Bursétiles.

En virtud de que los Certificados Bursatiles son quirografarios, la amortizacion de principal y el pago
de intereses ordinarios y moratorios conforme a los mismos constituirdn obligaciones incondicionales
y no subordinadas de la Compaifiia, y tienen o tendran, en todo momento, cuando menos la misma
prelacion de pago (pari passu) que los demas pasivos no garantizados a cargo de la Compaiiia,
presentes o futuros (con excepcion de aquellas obligaciones de pago que tengan preferencia
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conforme a la legislacion concursal aplicable). De conformidad con la Ley de Concursos Mercantiles,
en caso de declaracion de concurso mercantil de la Compaiiia, ciertos créditos en contra de la masa,
incluyendo los créditos en favor de los trabajadores (considerando los salarios de los dos afios
anteriores a la declaracién de concurso mercantil), los créditos de acreedores singularmente
privilegiados, los créditos con garantias reales (hasta por el monto de dichas garantias reales), los
créditos fiscales y los créditos de acreedores con privilegio especial, tendran preferencia sobre los
créditos de los acreedores comunes de la Compainiia (incluyendo los Tenedores). Asimismo, en
términos del ordenamiento legal mencionado, para determinar el monto pagadero respecto de cada
una de las obligaciones de la Compafiia a partir de que se dicte la sentencia de declaracion de
concurso mercantil, deberan convertirse a UDIS (tomando en consideracidn el valor de la UDI en la
fecha de declaracion del concurso mercantil). Asimismo, las obligaciones de pago de la Compafiia
(incluyendo aquéllas que deriven de Certificados Bursatiles quirografarios), sin garantia real,
denominadas en Pesos o UDIS, dejaran de devengar intereses a partir de la fecha de declaracion
del concurso mercantil.

Cambio en las calificaciones crediticias.

Las calificaciones crediticias emitidas por las calificadoras de valores podrian variar en el futuro ya
gue dependen de la evaluacion que realicen dichas agencias de las condiciones financieras de la
Compaiiia.

Modificaciones al régimen fiscal para los Tenedores.

No existe garantia de que el régimen fiscal que actualmente es aplicable a los Certificados Bursétiles
no sufra modificaciones en el futuro que pudiesen afectar adversamente la tasa impositiva y, en
general, el tratamiento fiscal de los intereses que devenguen los Certificados Bursatiles afectando a
los Tenedores de los mismos.

Existen vinculos patrimoniales entre la Emisora y el Intermediario Colocador.

La Emisoray el Intermediario Colocador forman parte del mismo Consorcio, por lo que puede existir
un interés adicional en los Certificados Bursétiles.

Emisiones en Délares

El pago de intereses y principal en algunas emisiones podra ser en Ddlares, por los que los
inversionistas interesados en invertir en los Certificados Bursétiles que se emitan en délares deberan
contar con los medios para pagar con la adquisicion de los Certificados Bursatiles; asi como tener
en consideracion las variaciones de valor en los mismos.

Liguidacién en Moneda Nacional

Los inversionistas que adquieran Certificados Bursatiles emitidos en Délares, podran recibir el
pago de principal e intereses en Moneda Nacional, siempre y cuando consulten con su respectivo
custodio, la posibilidad de recibir dichos pagos en Moneda Nacional.

Los inversionistas que adquieran Certificados Bursatiles emitidos en Ddlares y los mismos sean
liguidados en Moneda Nacional, su respectivo custodio podria no utilizar el tipo de cambio mas
competitivo y dichos inversionistas podrian recibir una cantidad distinta en Moneda Nacional en
relacién con otras inversiones.

Posible incumplimiento de los requisitos de mantenimiento de listado en la Bolsa y/o de la
inscripcion en el RNV.

La Emisora, durante la vigencia del Programa, podria incumplir con cualquier requisito de
mantenimiento y/o de inscripcion de los Certificados Bursatiles conforme a lo establecido en el
reglamento interno de la Bolsa o conforme a Circular Unica de Emisoras emitida por la CNBV; en
el entendido de que, en los Documentos de la Operacidon de cada Emisién deberd establecerse
como una Obligacién de Hacer por parte de la Emisora, el mantener la inscripcién de los
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Certificados Bursatiles en el RNV y el listado para cotizacién en la Bolsa, por lo que el
incumplimiento de dicha obligacion se contemplara como una Causal de Vencimiento Anticipado
sujeto a lo que se establezca en los Documentos de la Operacion de cada una de las Emisiones.

Facultades del Representante Comun

Los inversionistas deberan considerar que las disposiciones aplicables no obligan al Representante
Comun a realizar visitas o revisiones de verificacion a la Emisora y personas que le presten
servicios relacionados con alguna periodicidad especifica, por lo que éstas son Unicamente una
facultad que, en su caso, podra ejercer el Representante Comun.

La verificacion que, en su caso, realice el Representante Comun, serd con la informacion
proporcionada para tales fines.

El Representante Comun tendra el derecho de solicitar a la Emisora, asi como a las personas que
les presten servicios relacionados con los Certificados Bursatiles, la informacion para verificar el
cumplimiento en tiempo y en forma de las obligaciones establecidas a cargo de las partes
respectivas en el Titulo, incluyendo sin limitar, la informacién y documentacién que considere
necesaria. Lo anterior; en el entendido de que, la verificacion que el Representante Comun realice,
sera con la informacion proporcionada para tales fines.

El Representante Comun solamente actuard o dejard de actuar con base en la informacién
recibida, sin estar obligado a verificar su autenticidad, integridad o veracidad. El Representante
Comun no sera responsable en los casos de actos dolosos, negligentes, de la mala fe o ilegales
(incluyendo actos fraudulentos) por parte del Emisor o las personas que suscriban los Documentos
de Emision. El Representante Comun no sera responsable si ha actuado de buena fe, conforme a
la legislacion aplicable, con base a la informacion disponible en el momento que corresponda o
buscando proteger los intereses de los Tenedores.

Existencia de créditos que obliguen a la Emisora a conservar determinadas proporciones a su
estructura financiera.

La Emisora debera utilizar los recursos derivado de las Emisiones exclusivamente para los fines
que se sefialan. De igual forma, la Emisora debera cumplir con las obligaciones contraidas con el
Representante Comun, asi como cumplir con todos los requerimientos de present,acic')n o)
divulgacién de informacién a que esté obligada en términos de la LMV, la Circular Unica de
Emisoras.

La Emisora hace del conocimiento del publico inversionistas que, a la fecha del presente Prospecto,
no cuenta con créditos que la obliguen a mantener determinadas proporciones en su estructura

financiera.

Modificaciones o cambios a las Normas Internacionales de Informacion Financiera, aplicables a la
Emisoras.

Los estados financieros de la Emisora estan preparados con fundamento en la “Resolucién que
modifica las disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de valores y a otros
participantes del mercado de valores” emitida por la CNBV, la cual establece que aquellas emisoras
de valores que a través de sus subsidiarias realicen preponderantemente actividades financieras
sujetas a la supervisién de las autoridades mexicanas, estan obligadas a elaborar y dictaminar
sus estados financieros bajo las mismas bases que las referidas subsidiarias, con el fin de que la
informacién financiera de ambas sea comparable, los estados financieros consolidados estan
elaborados conforme a los Criterios de Contabilidad para las Sociedades Controladoras de Grupos
Financieros en México establecidos por la CNBV.

Los Criterios de Contabilidad establecen que la contabilidad de las sociedades controladoras de
grupos financieros debe ajustarse a la estructura béasica de las Normas de Informacién Financiera
definida por el Consejo Mexicano de Normas de Informacién Financiera, A.C. ("CINIF"), en la NIF
A-1 “Estructura de las normas de informacién financiera”, considerando en primera instancia las
NIF contenidas en la Serie NIF A “Marco conceptual”, asi como lo establecido en el criterio de
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contabilidad A-4 “Aplicacién supletoria a los criterios de contabilidad”. Asimismo, establecen que
las sociedades controladoras deben observar los lineamientos contables de las Normas de
Informacion Financiera (“NIIF”) excepto cuando sea necesario, a juicio de la CNBV, aplicar
normatividad o Criterios de Contabilidad especificos sobre el reconocimiento, valuacion,
presentacion y revelacion aplicables a rubros especificos de los estados financieros y los aplicables
a su elaboracion.

Los Criterios de Contabilidad sefalan que a falta de criterio contable especifico de la CNBV para
las sociedades controladoras de grupos financieros y en segundo término para las instituciones de
crédito, o en un contexto mas amplio de las NIIF, se aplicaran las bases de supletoriedad previstas
en la NIF A-8 “Supletoriedad”, y solo en caso de que las NIIF a que se refiere la NIF A-8, no den
solucion al reconocimiento contable, se podra optar por aplicar una norma supletoria que
pertenezca a cualquier otro esquema normativo, siempre que cumpla con todos los requisitos
sefalados en la mencionada NIF, debiéndose aplicar la supletoriedad en el siguiente orden: los
principios de contabilidad generalmente aceptados en los Estados Unidos de América y cualquier
norma de contabilidad que forme parte de un conjunto de normas formal y reconocido, siempre y
cuando cumpla con los requisitos del criterio A-4 “Aplicacion supletoria a los criterios de
contabilidad” de la Comisién Bancaria, por lo que cambios o modificaciones a las NIIF no le aplican
a la Emisora.

El CINIF ha emitido las NIIF y Mejoras que se mencionan a continuacion:

NIF-B-14 Utilidad por accidn- Entrd en vigor para los ejercicios que inicien a partir del 10. de enero
de 2023 permitiendo su aplicacién anticipada. La Administracion estima que la adopcién de esta
nueva NIF no generara efectos importantes.

Mejoras a las NIIF 2023.

En diciembre de 2022 el CINIF emitié el documento llamado “Mejoras a las NIF 2023”, que contiene
modificaciones puntuales a algunas NIF ya existentes. Las principales mejoras que no generaran
cambios contables para la Emisora son las siguientes:

NIF B-11 Disposicion de activos de larga duracion y operaciones discontinuadas/ NIF C-11 Capital
Contable- Entra en vigor para los ejercicios que inicien a partir del 1°. de enero de 2023, permitiendo
su aplicacion anticipada. Cualquier cambio que genere debe reconocerse conforme a la NIF B-1
Cambios contables y correccién de errores. Esta mejora establece que cualquier diferencia entre el
valor en libros de los activos de larga duracién entregados para liquidar dividendos o reembolsos de
capital, debe reconocerse en las utilidades acumuladas.

NIF B-15 Conversién de monedas extranjeras- Entra en vigor para los ejercicios que inicien a partir
del 1°. de enero de 2023, permitiendo su aplicacién anticipada. Cualquier cambio que genere debe
reconocerse conforme a la NIF B-1 Cambios contables y correcciébn de errores. Realiza
modificaciones a la solucién préactica de la NIF que permite la preparacion de estados financieros sin
los efectos de conversidon a moneda funcional. Esta mejora precisa qué entidades y en qué casos se
puede ejercer esta opcion, estableciendo que una entidad que no tiene subsidiarias ni controladora
0 gque es subsidiaria, asociada 0 negocio conjunto, puede preparar sus estados financieros sin
realizar la conversion a moneda funcional, siempre que se trate de estados financieros
exclusivamente para fines fiscales y legales y no tengan usuarios que requieran la preparaciéon de
estados financieros considerando los efectos de la conversion a moneda funcional.

Aquellos relacionados con los compromisos y contingencias, divulgados en la Nota (29) de los
Estados Financieros Consolidados.

Algunas de las subsidiarias de la Emisora estan sujetas a ciertos requerimientos minimos de
capitalizacion y de reservas conforme a la legislacién aplicable. En caso de incumplimiento de los
requisitos minimos de capitalizacion sefialados, la CNBV podria intervenir en la administracion de
dichas subsidiarias. La CNBV también podria imponer multas a las subsidiarias de la Emisora en
caso de que incumplan con la normatividad que les es aplicable, lo que podria afectar de forma
adversa la situacion financiera de la Emisora.
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La Emisora suele celebrar operaciones con partes relacionadas en el curso ordinario de sus
negocios. Hemos adoptado medidas para que todas las operaciones que celebra con partes
relacionadas se celebren en términos de mercado y solicita, cada ejercicio, un estudio en materia de
precios de transferencia en relacion con dichas operaciones; asimismo, aquellas operaciones con
partes relacionadas que por su monto o naturaleza lo requieran, son previamente aprobadas por los
drganos corporativos competentes de la Emisora. No obstante, lo anterior, la Compafiia no puede
garantizar que las operaciones que ha celebrado o llegue a celebrar con partes relacionadas no
derivaran en conflictos de interés.

El Grupo Financiero, subsidiaria de la Emisora, tiene un convenio de responsabilidades mediante el
cual se establece que respondera ilimitadamente ante el cumplimiento de las obligaciones a cargo
de sus subsidiarias, asi como pérdidas que, en su caso, llegaran a tener de acuerdo con los
requerimientos de la Ley para Regular las Agrupaciones Financieras.

Conforme a este convenio El Grupo Financiero responde subsidiaria e ilimitadamente del
cumplimiento de las obligaciones a cargo del Banco, la Casa de Bolsa y Operadora,
correspondientes a las actividades que, conforme a las disposiciones aplicables, le sean propias a
cada una de ellas, aun respecto de aquellas contraidas por dichas entidades con anterioridad a su
integracion del Grupo

El Grupo Financiero responde ilimitadamente por las pérdidas de todas y cada una de dichas
entidades. En el evento de que el patrimonio del Grupo Financiero no fuere suficiente para hacer
efectivas las responsabilidades que, respecto de las entidades financieras integrantes del Grupo
Financiero se presenten de manera simultanea, dichas responsabilidades se cubren, en primer
término, respecto de la Casa de Bolsa y, posteriormente, a prorrata respecto de las demas entidades
integrantes del Grupo Financiero hasta agotar el patrimonio de Grupo Financiero.

Las referidas responsabilidades estan previstas expresamente en los estatutos del Grupo Financiero.
Beneficios a empleados

La Emisora tiene un plan de indemnizacion legal y otro de prima de antigliedad que cubre a todo su
personal de tiempo completo. Los beneficios se basan en los afios de servicio y en el Ultimo sueldo
percibido por el participante al momento de su separacion de La Emisora.

Juicios y litigios.

La Emisora se encuentra involucrada en varios juicios y reclamaciones, derivados del curso normal
de sus operaciones, que se espera no tengan un efecto importante en su situacion financiera ni en
sus resultados futuros de operacion.

Los Certificados Bursétiles podran estar denominados en su equivalente a UDIS, considerar las
variaciones en el valor de los mismas,

Los Certificados Bursétiles que se emitirdn conforme al Programa y de acuerdo a cada una de sus
Emisiones, podran estar denominados en su equivalente a UDIS y podrian llegar a sufrir estos,
aumentos o disminuciones, dejando como resultado una variacién en su valor de cada uno de ellos.

Riesgos derivados de cualquier posible concurso mercantil.

Conforme a la Ley de Concursos Mercantiles, para el efecto de determinar la cuantia de las
obligaciones de la Emisora a partir la sentencia que la llegare a declarar en concurso mercantil, las
obligaciones que se contienen en los instrumentos de deuda emitidos por la Emisora denominadas
en pesos deberan ser convertidas a UDIS, al valor que las UDIS tengan la fecha de declaracion de
concurso mercantil. En caso de que dichos instrumentos de deuda estuvieran denominados en UDIS,
deberdn mantenerse denominados en dichas unidades. Asimismo, las obligaciones de la Emisora
(incluyendo sus obligaciones al amparo de los instrumentos de deuda por ella emitidos) denominadas
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1.3.2.

1.3.3.

1.3.4.

1.3.5.

en Pesos o0 UDIS que no tengan garantia real cesaran de devengar intereses a partir de la fecha de
la declaracion de concurso mercantil. La declaracién de concurso mercantil o quiebra puede tener
su origen en diversos motivos, incluyendo problemas de liquidez.

Factores de riesgo relacionados con la Emisora.

La informacién correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia al reporte anual de la
Emisora por el ejercicio concluido el 31 de diciembre de 2022, el cual fue presentado a la CNBV y
ala BMV el 25 de mayo de 2023 y en la BIVA el 29 de mayo de 2023 y que puede ser consultado
en la pagina de internet de la CNBV en la direccion www.gob.mx/cnbv, de la BMV en la direccion
www.bmv.com.mx / BIVA en la direccion www.biva.mx, y de la Emisora en la direccion
www.actinver.com.mx

Factores de riesgo _relacionados con el giro que la Emisora desarrolla sus actividades.

La informacidn correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia al reporte anual de la
Emisora por el ejercicio concluido el 31 de diciembre de 2022, el cual fue presentado a la CNBV y
ala BMV el 25 de mayo de 2023 y en la BIVA el 29 de mayo de 2023 y que puede ser consultado
en la pagina de internet de la CNBV en la direccion www.gob.mx/cnbv, de la BMV en la direccién
www.bmv.com.mx / BIVA en la direccion www.biva.mx, y de la Emisora en la direccion
www.actinver.com.mx

Factores de riesgo econdmicos y politicos.

La informacién correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia al reporte anual de la
Emisora por el ejercicio concluido el 31 de diciembre de 2022, el cual fue presentado a la CNBV y
ala BMV el 25 de mayo de 2023 y en la BIVA el 29 de mayo de 2023 y que puede ser consultado
en la pagina de internet de la CNBV en la direccion www.gob.mx/cnbv, de la BMV en la direccién
www.bmv.com.mx / BIVA en la direccion www.biva.mx, y de la Emisora en la direccion
www.actinver.com.mx

Factores de Riesgo de las Emisiones de certificados bursatiles.

La informacién correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia al reporte anual de la
Emisora por el ejercicio concluido el 31 de diciembre de 2022, el cual fue presentado a la CNBV y
ala BMV el 25 de mayo de 2023 y en la BIVA el 29 de mayo de 2023 y que puede ser consultado
en la pagina de internet de la CNBV en la direccion www.gob.mx/cnbv, de la BMV en la direccién
www.bmv.com.mx / BIVA en la direccion www.biva.mx, y de la Emisora en la direccién
www.actinver.com.mx
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1.4. OTROS VALORES

La informacidn correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia al reporte anual de la
Emisora por el ejercicio concluido el 31 de diciembre de 2022, el cual fue presentado a la CNBV y
ala BMV el 25 de mayo de 2023 y en la BIVA el 29 de mayo de 2023 y que puede ser consultado
en la pagina de internet de la CNBV en la direccion www.gob.mx/cnbv, de la BMV en la direccién
www.bmv.com.mx / BIVA en la direccion www.biva.mx, y de la Emisora en la direccion
www.actinver.com.mx
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1.5.

DOCUMENTOS DE CARACTER PUBLICO.

El presente Prospecto, la solicitud de inscripcidn preventiva de los Certificados Bursatiles en el RNV
y de autorizacién de oferta, y sus respectivos anexos se encuentran a disposicion de los
inversionistas en el sitio de Internet de la Emisora: http://www.actinver.com.

La Emisora, en su caracter de emisora de valores, ha presentado puntualmente la informacion y
documentacion requerida conforme a la LMV y a la Circular Unica de Emisoras, incluyendo
documentacion corporativa, estados financieros, opinion legal independiente y demas
documentacion relativa, la cual podra ser consultada en el sitio de Internet de la CNBV:
https://www.gob.mx/cnbv, o en el Centro de Informacién de la BMV / BIVA, ubicado en Paseo de la
Reforma No. 255 3er. Piso, Col. Cuauhtémoc, C.P. 06500, Ciudad de México, o en su sitio de
Internet: www.bmv.com.mx / www.biva.mx.

A solicitud de cualquier inversionista, se proporcionara copia de los documentos sefialados en los
dos parrafos anteriores mediante escrito dirigido a la Lic. Ana Elena Yafiez Ibafiez, encargada de
relaciones con inversionistas de la Emisora, en sus oficinas ubicadas en Montes Urales 620, Col.
Lomas de Chapultepec IV Secc., Alcaldia Miguel Hidalgo, Ciudad de México, México, C.P. 11000, al
Tel. +52 55 1103 6600 ext. 1753, o a la direccion electronica ayanezi@actinver.com.mx.

La informacién sobre la Emisora contenida en la pagina de Internet http://www.actinver.com no es
parte ni objeto de este Prospecto, ni de ningin otro documento utilizado por la Emisora en relacion
con cualquier oferta publica o privada de valores.
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2. EL PROGRAMA

2.1. CARACTERISTICAS DEL PROGRAMA.

Descripcién
Programa:

Tipo de Valor:

Tipo de Oferta:

Monto Total Autorizado

del Programa:

Precio de Colocacion:

El Programa de Certificados Bursatiles a que se refiere este Prospecto ha sido
disefiado bajo un esquema en el que podran coexistir una o varias Emisiones con
caracteristicas de colocacién distintas para cada una de ellas. El precio de la
colocacién, monto total de cada Emision, la denominacion, el valor nominal, la
fecha de emisién y liquidacion, el plazo, la fecha de vencimiento, la tasa de interés
aplicable (y la forma de calcularla) y la periodicidad de pago de intereses, entre
otras caracteristicas de los Certificados Bursatiles de cada emision, seran
acordadas por la Emisora con el Intermediario Colocador respectivo al momento
de dicha emision y se daran a conocer al momento de cada Emision,
observandose, en su caso, los limites establecidos en el presente Prospecto. Las
Emisiones de Certificados Bursétiles que se realicen al amparo del Programa
podran ser Emisiones de Corto Plazo o Emisiones de Largo Plazo de conformidad
con lo que se establece en este Prospecto. Los Certificados Bursatiles que se
emitan al amparo del Programa se denominaran en (i) Pesos; (ii) Dolares
Americanos o (iii) UDIS a realizarse en una o varias Emisiones de Certificados
Bursatiles al amparo del Programa, siempre y cuando el saldo insoluto de
principal de los Certificados Bursatiles de Largo Plazo y Corto Plazo en
circulacién no exceda del Monto Total Autorizado del Programa.

Certificados Bursatiles de Corto Plazo y Largo Plazo.

Oferta Publica Primaria Nacional.

La CNBYV autorizo la inscripcion preventiva de Certificados Bursétiles que emita
la Emisora conforme al Programa por un monto total con caracter de revolvente
de hasta $3,000,000,000.00 M.N. (Tres Mil Millones de Pesos 00/100 M.N.) o su
equivalente en Doélares Americanos o UDIS con caracter revolvente.

La inscripcion preventiva en el Registro Nacional de Valores de los Certificados
Bursatiles fue autorizada por la CNBV mediante oficio nimero 153/3204/2024 de
fecha 13 de marzo de 2024.

Mientras el Programa continde vigente, podran realizarse tantas Emisiones como
sean determinadas por la Emisora, siempre y cuando el saldo insoluto de
principal de los Certificados Bursétiles de Largo Plazo y Corto Plazo en
circulacién no exceda del Monto Total Autorizado del Programa. Tratandose de
Emisiones denominadas en UDIS o en Délares Americanos, el saldo de principal
de dichas Emisiones se determinara considerando la equivalencia en Pesos, de
la UDI o el Délar Americano en la fecha de Emisién correspondiente conforme al
tipo de cambio o el valor de la UDI publicado por el Banco de México en dicha
fecha. Tratandose del tipo de cambio, se utilizara para dichos efectos el tipo de
cambio para solventar obligaciones denominadas en moneda extranjera
pagaderas en México.

El precio de la colocacién serd determinado para cada Emisién realizada al
amparo del Programa y se establecera en los Titulos, en los Avisos o en los
Suplementos correspondientes, segin sea el caso.
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Vigencia del Programa:

Valor Nominal de los
Certificados Bursatiles:

Plazo de las Emisiones:

Monto de las Emisiones:

Fecha de la Oferta:
Fecha de Cierre de Libro:
Fecha de Liquidacion:
Fecha de Registro en la
Bolsa:

Tasa de Interés:

Tasa de Intereses

Moratorios:

Lugar y Forma de Pago

de Principal e Intereses:

Fuente de Pago:

Garantia:

5 afios contados a partir de la inscripcion preventiva de los Certificados Bursatiles
en el Registro Nacional de Valores al amparodel Programa por la Comisién
Nacional Bancaria y de Valores.

El valor nominal de los Certificados Bursétiles sera determinado en cada emision
de Certificados Bursatiles realizada al amparo del Programa, en el entendido de
gue el valor nominal de cada Certificado Burséatil sera de $100.00 (Cien Pesos
00/100, Moneda Nacional), EUA$100.00 (Cien Dolares Americanos 00/100
Moneda del Curso Legal de los Estados Unidos de América) o 100 (cien) UDIS.

El plazo de los Certificados Bursatiles sera determinado para cada emisién realizada
al amparo del Programa, pudiendo ser de Corto Plazo o de Largo Plazo. Se
consideraran Certificados Bursatiles de Corto Plazo aquellos que tengan una
duracion de 1 (un) dia hasta 364 (trescientos sesenta y cuatro) dias y de Largo Plazo
aquellos que tengan una duracion igual o mayor a 365 (trescientos sesenta y cinco)
dias y hasta 10 (diez) afios.

El monto de cada emision serd determinado individualmente sin exceder el Monto
Total Autorizado del Programa, menos el monto correspondiente de previas
emisiones de Certificados Bursatiles. En el entendido, que el saldo insoluto de
principal de los Certificados Bursatiles de Largo Plazo y Corto Plazo en circulacion
no excedera del Monto Total Autorizado del Programa.

La Fecha de la Oferta de los Certificados Bursatiles sera determinada para cada
Emision en los Documentos de la Emisién correspondientes.

La Fecha de Cierre de Libro de los Certificados Bursétiles serd determinada para
cada Emisién en los Documentos de la Emision correspondientes.

La Fecha de Liquidacion de los Certificados Bursétiles serd determinada para cada
Emisién de en los Documentos de la Emisién correspondientes.

La Fecha de Registro en la Bolsa de los Certificados Bursatiles sera determinada
para cada Emision en los Documentos de la Emision correspondientes.

Los Certificados Bursétiles podran devengar intereses desde la fecha de su emision
y en tanto no sean amortizados en su totalidad. La tasa a la que devenguen
intereses los Certificados Bursatiles podra ser fija o variable y el mecanismo para su
determinacién y calculo (incluyendo el primer pago de intereses) se fijaran para cada
emisioén y se indicard en los Documentos de la Emisién correspondientes.

Los Certificados Bursétiles podrdn devengar intereses moratorios. La tasa de
intereses moratorios que en su caso sea aplicable se establecera para cada Emision
en los Documentos de la Emisién correspondientes.

El principal y los intereses de los Certificados Bursatiles se pagaran el dia de su
vencimiento y en cada una de las fechas de pago de interés, respectivamente,
mediante transferencia electrénica de fondos a través de los sistemas de INDEVAL
en el domicilio de este, ubicado en Avenida Paseo de la Reforma No. 255 3er. Piso,
Col. Cuauhtémoc, C.P. 06500, Ciudad de México, o en otro domicilio distinto segun
se prevea en cada emisién. La suma que se adeude por concepto de intereses
moratorios debera ser cubierta en el domicilio del Representante Comun.

Los recursos necesarios para que la Emisora cumpla con sus obligaciones de pago
al amparo de los Certificados Bursétiles, provendran del curso ordinario de sus
operaciones o de financiamientos contratados para tales efectos, segin se
especifigue en los en los Documentos de la Emisién correspondientes.

Los Certificados Burséatiles que se emitan al amparo del Programa son
quirografarios, por lo que no cuentan con garantia especifica alguna.
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Calificacion otorgada por
Fitch México, S.A. de
C.V.:

Calificacion otorgada por
Verum Calificadora de
Valores, S.A.P.l. de C.V.:

Régimen Fiscal

Aplicable:

Suplemento:

Avisos de Colocacion:

Corto Plazo:

“F1+ (mex)”: Indica la capacidad mas fuerte de pago puntual de los compromisos

financieros en relacion con otros emisores u obligaciones en el mismo pais. Bajo la
escala de calificaciones nacionales de Fitch, esta calificacion se asigna al riesgo de
incumplimiento mas bajo en relacién con otros en el mismo pais o la misma unién
monetaria. Cuando el perfil de liquidez es particularmente fuerte, se agrega un (+) a
la calificacién asignada.

La calificacién otorgada no constituye una recomendacion de inversién y la misma

puede estar sujeta a actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con
las metodologias de dicha institucién calificadora de valores.

Largo Plazo:

La calificacion de Largo Plazo se dara a conocer en el Suplemento respectivo y en
los Avisos correspondientes a cada emision.

Corto Plazo:

“1+/M”: Nivel Alto. Emisiones con la mas alta certeza de pago oportuno. La liquidez
a corto plazo, factores en operacién y acceso a fuentes alternas de recursos son
excelentes.

La calificacién otorgada no constituye una recomendacion de inversiéon y la misma

puede estar sujeta a actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con
las metodologias de dicha institucién calificadora de valores.

Largo Plazo:

La calificacion de Largo Plazo se dara a conocer en el Suplemento respectivo y en
los Avisos correspondientes a cada emisién.

La tasa de retencion aplicable respecto a los intereses pagados conforme a los
Certificados Bursatiles se encuentra sujeta (i) para las personas fisicas y morales
residentes en México para efectos fiscales, a lo previsto en los articulos 54, 55, 134
y 135 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente; y (ii) para las personas fisicas
y morales residentes en el extranjero para efectos fiscales, a lo previsto en los
articulos 153 y 166 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente. El régimen fiscal
vigente podra modificarse a lo largo de la vigencia de cada una de las emisiones.

Recomendamos a todos nuestros inversionistas consultar en forma
independiente a sus asesores fiscales respecto a las disposiciones fiscales
vigentes aplicables por la adquisicién, propiedad y enajenacion de
instrumentos de deuda antes de realizar cualquier inversién en Certificados
Bursétiles.

Para los casos de Emisiones a Largo Plazo, el precio de Emision, el monto total de
la Emision, el valor nominal, la fecha de emisién y liquidacion, el plazo, la fecha de
vencimiento, la tasa de interés aplicable (y la forma de calcularla) y la periodicidad
del pago de intereses, entre otras caracteristicas de los Certificados Bursatiles de
cada Emision, seran acordados por la Emisora con el Intermediario Colocador y
seran dados a conocer al momento de dicha Emisién mediante el Suplemento
respectivo.

Tratdndose de Emisiones de Corto Plazo, el precio de emision, el monto total de la
emision, la denominacién, el valor nominal, la fecha de emision y liquidacion, el
plazo, la fecha de vencimiento, la tasa de interés aplicable y la forma de calcularla
(en su caso), y la periodicidad de pago de rendimientos, o la tasa de descuento
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Inscripcion, Listado y
Clave de Pizarra de los

Valores:

Posibles Adquirentes:

Amortizacién del
Principal:

Amortizacién
Anticipada:

Obligaciones de la
Emisora:

Asignacién:

Intermediario Colocador:

Autorizacion
Corporativa:

Autorizacion de la
CNBV:

aplicable, los recursos netos que obtendra la Emisora con la colocacion, el desglose
de los gastos relacionados con la Emision (incluyendo la comision por
intermediacion correspondiente), entre otras caracteristicas de los Certificados
Bursatiles de Corto Plazo de cada Emision, seran acordados por la Emisora con el
colocador respectivo y seran dados a conocer al momento de dicha Emisién de
Corto Plazo mediante el Aviso respectivo.

Los valores que se emitan al amparo del Programa se encontraran inscritos en el
RNV vy tendran aptitud para ser listados en el listado de la Bolsa. La clave de
identificacion de cada Emision realizada al amparo del Programa estara integrada
por la clave de pizarra en la Bolsa de la Emisora y los digitos que identifiquen el
Programa, el afio y el niUmero de la Emision. Cada Emision establecera la clave de
identificacion respectiva.

Personas fisicas y morales cuando, en su caso, su régimen de inversion lo prevea
expresamente.

La amortizacién de los Certificados Burséatiles se llevara a cabo de la manera que
se indique en el Titulo, en el Aviso y, en su caso el Suplemento correspondiente
para cada emision de Certificados Burséatiles que se realice al amparo del Programa
pudiendo amortizarse mediante un solo pago al vencimiento o mediante
amortizaciones sucesivas.

Los Certificados Bursatiles podran contener disposiciones relativas a su
amortizaciéon anticipada en el Titulo, en el Aviso y, en su caso el Suplemento
correspondiente.

Respecto de todos los Certificados Bursatiles, la Emisora asumird aquellas
obligaciones que se describen en el Prospecto del Programa y en el Titulo, en el
Aviso y, en su caso el Suplemento correspondiente.

El proceso de asignacion de los Certificados Bursétiles sera determinado para cada
emision de Certificados Bursatiles realizada al amparo del Programa en los
Documentos de la Emisién correspondientes.

Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Actinver y/o aquellos que
se indiguen en el Suplemento o Aviso de la Emisién correspondiente.

| S.D. Indeval, Institucién para el depdésito de Valores, S.A. de C.V.

Certificacion del Secretario del Consejo de Administracion de la Emisora, de fecha
13 de marzo de 2024, mediante la cual se hace constar que 12 (doce) de los 18
(dieciocho) miembros propietarios del consejo de administracion de la Emisora, es
decir la mayoria de los miembros, la totalidad de los asistentes autorizaron a la
Emisora para que, entre otras cosas: “Lleve a cabo todos los actos juridicos y
materiales necesarios para solicitar la inscripcion preventiva en el RNV de
Certificados Bursatiles hasta por la cantidad total de $3,000,000,000.00 (Tres
Mil Millones de Pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en Délares moneda de
curso legal de los Estados Unidos de América o Unidades de Inversion,
conforme alamodalidad de Programa Dual como emisor recurrente, asi como
su listado en el listado de valores autorizados para cotizar de la Bolsa,
conforme alalegislacion y reglamentacién aplicable, y para que realice una o
varias emisiones al amparo del Programa Dual”.

La CNBV, mediante oficio nimero 153/3204/2024 de fecha 13 de marzo de 2024,
autoriz6 el Programa y la inscripcion preventiva en el RNV bajo el nimero 3088-
4.19-2024-001 de los Certificados Bursétiles que se emitan conforme al mismo. La
inscripcion en el RNV no implica certificacion sobre la bondad del valor o la solvencia
de la Emisora, o sobre la exactitud o veracidad de la informacién contenida en el
Prospecto, ni convalida los actos que, en su caso, hubieren sido realizados en
contravencion de las leyes.
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2.2. DESTINO DE LOS FONDOS.

Los recursos netos que obtenga la Compafiia de cada una de las emisiones de Certificados
Bursétiles al amparo del Programa seran destinados conforme se sefiale en los Documentos de
Emision correspondientes.
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2.3.

PLAN DE DISTRIBUCION.

El Programa contempla la participacion de Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero
Actinver como Intermediario Colocador para cada una de las Emisiones realizadas al amparo del
Programa. El Intermediario Colocador ofrecera los Certificados Bursatiles emitidos al amparo del
mismo bajo las modalidades de toma en firme o mejores esfuerzos, segin se indique en el
Suplemento que corresponda a cada Emision. Los Certificados Bursatiles se ofreceran al publico a
través del método que se determine en el plan de distribucion de cada Suplemento.

En caso de ser necesario, el Intermediario Colocador celebrara contratos de subcolocacién con otras
casas de bolsa para formar un sindicato colocador de los Certificados Bursatiles que se emitan en
cada una de las posibles Emisiones; de ser este el caso, el criterio para seleccionar a las casas de
bolsa que participen como miembros del sindicato colocador sera el de designar a aquellas que
tengan una amplia capacidad para distribuir los Certificados Bursatiles.

Cada Suplemento contara con un plan de distribucién, el cual tendra como objetivo primordial que
los Certificados Bursatiles tengan acceso a una base de inversionistas diversa y representativa del
mercado institucional mexicano, integrado principalmente por diversas areas de especializacion de
compaiiias de seguros, sociedades de inversion especializadas de fondos para el retiro, sociedades
de inversién y fondos de pensiones y jubilaciones de personal o de primas de antigliiedad. Asimismo,
y en funcién de las condiciones del mercado, los Certificados Bursatiles que se emitan al amparo del
Programa, también podran colocarse entre otros inversionistas, tales como sectores de banca
patrimonial e inversionistas extranjeros participantes en el mercado mexicano.

Para efectuar las emisiones, la Emisora espera, junto con el Intermediario Colocador, realizar uno o
varios encuentros bursatiles con inversionistas potenciales, contactar por via telefénica a dichos
inversionistas y, en algunos casos, sostener reuniones separadas con esos inversionistas u otros
inversionistas potenciales.

La Emisora y el Intermediario Colocador podrian llegar a tener en el futuro relaciones de negocios,
en cuyo caso el Intermediario Colocador y/o sus afiliadas prestarian diversos servicios financieros a
la Emisora y sus subsidiarias, a cambio de contraprestaciones en términos de mercado. El
Intermediario Colocador no tiene conflicto de interés alguno con la Emisora respecto de los servicios
que ha convenido en prestar para la colocacion de los Certificados Bursatiles al amparo del
Programa.

La Emisora y el Intermediario Colocador forman parte del mismo Consorcio, por lo que puede existir
un interés adicional en los Certificados Bursétiles.

En virtud de que los Certificados Bursatiles se colocaran a través de oferta, cualquier persona que
desee invertir en los Certificados Bursatiles de conformidad con lo previsto en este Prospecto tendra

la posibilidad de participar en igualdad de condiciones en el proceso de oferta, asi como de adquirir
dichos Certificados Bursatiles, a menos que su perfil de inversién no lo permita.
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2.4.

GASTOS RELACIONADOS CON EL PROGRAMA.

Los principales gastos relacionados con el Programa son los siguientes:

CONCEPTO

Derechos por estudio vy
trdmite ante la CNBV:

MONTO

$28,738.00

IVA

TOTAL

$28,738.00

Honorarios y gastos de la
Calificadora Fitch Meéxico,
S.A.de C.V.delaEmision de

Corto Plazo:

$450,000.00

$72,000.00

$522,000.00

Honorarios y gastos de la
Calificadora Verum
Calificadora de Valores,
SAAP.l. de C.\V. de la

Emisién de Corto Plazo:

$115,000.00

$18,400.00

$133,400.00

Honorarios de los asesores

legales externos:

$675,000.00

$108,000.00

$783,000.00

Honorarios y gastos del

auditor externo:

Total Gastos:

$139,968.00

$22,394.88

$1,408,706.00 $220,794.88

$162,362.88

$1,629,500.88

Los gastos relacionados con el Programa seran pagados con recursos propios de la Emisora.

El Suplemento de cada Emision incluird un desglose de los gastos incurridos en relacién con dicha
Emision, incluyendo, sin limitacion, los honorarios de las agencias calificadoras y del Representante
Comun, y las comisiones por colocacion.
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2.5. ESTRUCTURA DE CAPITAL.
Por tratarse de un Programa con duracion de 5 afios, y en virtud de no poder prever la frecuencia o
los montos de las Emisiones que seran realizadas al amparo del Programa, no se presentan los
ajustes al balance de la Emisora que resultarian de cualquier Emision de Certificados Burséatiles
conforme al Programa.

La estructura del capital de la Emisora después de cada Oferta se describira en el Suplemento
correspondiente a la Emision de que se trate.
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2.6.

REGIMEN FISCAL

La tasa de retencion aplicable respecto a los intereses pagados conforme a los Certificados
Bursétiles se encuentra sujeta (i) personas fisicas y morales residentes en México para efectos
fiscales, a las disposiciones previstas en los articulos 54, 55, 134 y 135 de la Ley del Impuesto Sobre
la Renta vigente y en otras disposiciones complementarias; y (ii) personas fisicas y morales
residentes fuera de México para efectos fiscales, a lo previsto en los articulos 153 y 166 de la Ley
del Impuesto Sobre la Renta vigente. El régimen fiscal vigente podra modificarse a lo largo de cada
una de las emisiones. Asimismo, el régimen fiscal puede variar dependiendo de las caracteristicas
particulares de la emision de Certificados Bursatiles. No se asume la obligacién de informar acerca
de los cambios en las disposiciones fiscales aplicables a lo largo de la vigencia de los Certificados
Bursatiles, ni de efectuar pagos brutos o pagos adicionales para cubrir eventuales nuevos impuestos.
Los posibles adquirentes de los Certificados Bursatiles deberan consultar con sus asesores, las
consecuencias fiscales resultantes de la compra, el mantenimiento o la venta de los Certificados
Bursatiles, incluyendo la aplicacion de las reglas especificas respecto de su situacion particular.
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2.7. FUNCIONES DEL REPRESENTANTE COMUN.

ClBanco, S.A., Institucién de Banca Mdltiple, sera el representante comun de los Tenedores v,
mediante su firma en el Titulo que en su momento documente la Emisién correspondiente, aceptara
dicho cargo, asi como sus derechos y obligaciones, de conformidad con lo establecido en los
articulos 64, fraccion XllI, 69 de la LMV vy el articulo 68 de la Circular Unica de Emisoras.

Sujeto a lo dispuesto en el articulo 68 de la LMV, el Representante Comun tendré las facultades y
obligaciones que se contemplan en la LGTOC, en el entendido que, para todo aquello que no se
encuentre expresamente previsto en la LGTOC o el Titulo, el Representante Comun actuara de
conformidad con las instrucciones de la Asamblea de Tenedores (para efectos de claridad, el
Representante Comun no representa a los Tenedores en forma individual, sino de manera conjunta).
En tal virtud, el Representante Comun tendra las siguientes facultades:

a.
b.
c
d

Suscribir el Macraotitulo;
Derecho a vigilar el cumplimiento del destino de los recursos derivados de la Emision;
Convocar y presidir las Asambleas de Tenedores y ejecutar sus decisiones;

Otorgar, en nombre de los Tenedores y previa aprobacion de la Asamblea de Tenedores, los
documentos o contratos que deban subscribirse o celebrarse con el Emisor;

Ejercer los actos que sean necesarios a efecto de salvaguardar los derechos de los
Tenedores;

Calcular y dar a conocer por escrito a Indeval (o a través de los medios que esta determine),
a la CNBV através de STIV-2, asi como a la Bolsa a través del Sistema de Divulgacién (o los
medios que ésta Ultima determine), en la Fecha de Determinacién, el monto de pago de
Principal e Intereses, segun corresponda, que deberdn pagarse en la Fecha de Pago
correspondiente, el Valor Nominal o el Valor Nominal Ajustado de cada Certificado Bursatil,
asi como la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable al siguiente Periodo de Intereses;

Actuar frente al Emisor como intermediario respecto de los Tenedores, para el pago a estos
Ultimos de los Intereses y del Principal correspondientes y, en su caso, de los Intereses
Moratorios;

Verificar, a través de la informacién que le hubiere proporcionado para tales fines el Emisor,
el cumplimiento en tiempo y forma de las obligaciones del Emisor establecidas en el
Macrotitulo (excepto de las obligaciones de indole contable, fiscal, laboral y administrativa del
Emisor derivadas de la Emisién);

La obligacién del Emisor y de las demas partes de los Documentos de la Operacion, de
entregar al Representante Comun la informacion y documentacién que sea necesaria para
verificar el cumplimiento de las obligaciones a que se refiere el inciso h) anterior;

Representar a los Tenedores ante el Emisor o ante cualquier autoridad competente;

Publicar, a través de los medios que determine para tal efecto, cualquier informacion al gran
publico inversionista respecto del estado que guarda la Emisién, en el entendido que cualquier
informacion que sea de caracter confidencial debera siempre identificarse como tal, ya que el
Representante Comun podré revelar al pablico inversionista cualquier informacion que se haya
hecho de su conocimiento y que no se haya identificado como confidencial,

El derecho de solicitar al Emisor y a las demas partes de los Documentos de la Operacion o a
aquellas personas que les presten servicios relacionados con los Certificados Bursatiles, la
informacion y documentaciébn que sea necesaria para verificar el cumplimiento de las
obligaciones del Emisor establecidas en el Macrotitulo;

Podré realizar visitas o revisiones al Emisor una vez al afio y cuando lo considere necesario a
efecto de allegarse de la informacidn antes sefialada a las personas referidas en el articulo 68
de las Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Emisoras y otros Participantes del
Mercado de Valores;
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n. Solicitar a las partes toda la informacién necesaria en el ejercicio de sus facultades y para el
cumplimiento de sus obligaciones;

(o} Solicitar al Emisor que se haga del conocimiento del publico, a través de un evento relevante,
cualquier incumplimiento de las obligaciones del Emisor establecidas en el Macrotitulo. Lo
anterior, de manera inmediata a que tenga conocimiento de dicho incumplimiento; En caso de
que el Emisor omita divulgar el evento relevante de que se trate, dentro de los 2 (dos) dias
habiles siguientes a la notificacién realizada por el Representante Comun, este tendra la
obligacién de publicar dicho evento relevante en forma inmediata

p. En general, ejercer todas las funciones, facultades y obligaciones que le competen conforme
al Macrotitulo, a la LMV, la LGTOC, a las disposiciones aplicables emitidas por la CNBV y a
los sanos usos y practicas bursatiles.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comudn en nombre o por cuenta de los
tenedores, en términos del Macrotitulo o de la legislacion aplicable, seran obligatorios y se consideraran
aceptados por los Tenedores.

Para los efectos anteriores, el Representante Comun tendra el derecho de solicitar al Emisor, a sus
auditores externos, asesores legales o cualquier persona que preste servicios al Emisor en relacién con
los Certificados Bursatiles, la informacién y documentacion que sea necesaria para verificar el
cumplimiento de las obligaciones del Emisor establecidas en este Macrotitulo y en los Documentos de la
Emision. Al respecto, el Emisor estara obligado a entregar dicha informacion y documentacién y de
requerir a sus auditores externos, asesores legales o terceros que proporcionen al Representante Comun
la informacion y documentacién y en los plazos que este razonablemente solicite para el cumplimiento
de sus funciones, en el entendido de que el Representante Comin podra hacer dicha informacion del
conocimiento de los Tenedores sin que tal revelacion se considere que infringe obligacion de
confidencialidad algunay en el entendido, ademas, de que los Tenedores estaran obligados a tratar dicha
informacion de manera confidencial y a guardar la debida reserva respecto de la misma. El Representante
Comun podré realizar visitas o revisiones a las personas referidas en este inciso una vez al afio y en
cualquier otro momento que lo considere necesario, previa notificacion entregada por escrito realizada
con por lo menos 10 (diez) Dias Habiles de anticipacion a la fecha en que se desee llevar a cabo la visita
0 revisién respectiva, en el entendido de que si se trata de un asunto urgente, segun lo estime de esa
manera el Representante Comun, la notificacion debera realizarse con por lo menos 1 (un) Dia Habil de
anticipacion a la fecha en que se desee llevar a cabo la visita o revision correspondiente.

En caso de que el Representante Comun no reciba la informacion solicitada y en los tiempos sefialados
en el parrafo inmediato anterior, o que tenga conocimiento de cualquier incumplimiento de las
obligaciones establecidas en el Titulo, debera solicitar inmediatamente al Emisor que publique o haga del
conocimiento del publico a través de un evento relevante dicho incumplimiento. En caso de que el Emisor
omita divulgar el evento relevante de que se trate, dentro de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes a la
notificacion realizada por el Representante Comun, este tendré la obligacion de publicar dicho evento
relevante en forma inmediata.

El Representante Comun en ninglin momento estara obligado a erogar ningun tipo de gasto u honorario
o cantidad alguna con cargo de su propio patrimonio para llevar a cabo todos los actos y funciones que
le corresponden por virtud del encargo que en el Macrotitulo y los demas Documentos de la Operacién
adquiere.

El Representante Comun solamente actuara o dejara de actuar con base en la informacién recibida, sin
estar obligado a verificar su autenticidad, integridad o veracidad. El Representante Comin no sera
responsable en los casos de actos que sefiale un tribunal competente mediante sentencia definitiva e
inapelable, como derivados de la culpa grave, negligencia, mala fe, dolo o ilegales (incluyendo actos
fraudulentos) por parte de la Emisora o de las personas que suscriban los Documentos de la Emision. El
Representante Comun no sera responsable si ha actuado de buena fe, conforme a la legislacion aplicable,
con base en la informacion disponible en el momento que corresponda o buscando proteger los intereses
de los Tenedores.

El Representante Comun no sera responsable por la autenticidad ni la veracidad de la documentacion o
la informacion que en su caso, llegue a proporcionarle la Emisora o cualesquiera de sus empleados o
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asesores, tales como avallos, estados financieros, relaciones patrimoniales, informacién sobre la
situacion financiera de la Emisora, poderes o cualquier otro documento relacionado con la emision de los
Certificados Bursatiles que requiera el Representante Comun, y que no sea formulado directamente por
este Ultimo.

El Representante Comun concluird sus funciones en la fecha en que todos los Certificados Bursatiles que
se emitan al amparo de la Emisién sean pagados en su totalidad (incluyendo, para estos efectos y los
Intereses devengados y no pagados y las demas cantidades pagaderas).

El Representante Comun debera rendir cuentas del desempefio de sus funciones, cuando le sean
solicitadas por la Asamblea de Tenedores o al momento de concluir su encargo, si asi se lo solicitaren.

El Representante Com(in podra ser removido o sustituido por acuerdo de la asamblea de Tenedores, en
términos del articulo 216 y 220 de la LGTOC; en el entendido que, dicha remocién o sustitucion sélo
tendra efectos a partir de la fecha en que un representante comun sustituto haya sido designado, haya
aceptado el cargo y haya tomado posesion del mismo.

El Representante Comun podré solicitar a la Asamblea de Tenedores o, en su caso, esta Ultima ordenar
gue se subcontrate a terceros especializados para que le auxilien en el cumplimiento de sus obligaciones
de revisién establecidas en el Macrotitulo y en la legislacion aplicable, sujeto a las responsabilidades que
establezca la propia Asamblea de Tenedores. En caso de que la Asamblea de Tenedores no apruebe la
subcontratacién, el Representante Comun solamente respondera de las actividades que le son
directamente imputables en términos de las disposiciones legales aplicables.

Lo anterior, en el entendido que de no existir los recursos suficientes para tales efectos, se estara a lo
dispuesto por el articulo 281 del Codigo de Comercio asi como a lo establecido en el articulo 2577 del
Cddigo Civil para el Distrito Federal y sus correlativos con relacion a su caracter de mandatario en
términos del articulo 217 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, en el entendido que el
Representante Comun no estara obligado a anticipar las cantidades necesarias para la contratacion de
dichos terceros especializados y no serd responsable bajo ninguna circunstancia en el retraso de su
contratacion y/o por falta de recursos para llevar a cabo dicha contrataciéon y/o porque no le sean
proporcionados.
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2.8.

ASAMBLEA DE TENEDORES.

Las Asambleas de Tenedores representaran al conjunto de éstos y se regiran, en todo caso, por las
disposiciones del Titulo, la LMV, la LGTOC y en |lo no previsto por estas se regiran por la Ley General
de Sociedades Mercantiles y cualquier otra aplicable de manera supletoria, siendo validas sus
resoluciones respecto de todos los Tenedores, aun respecto de los ausentes y disidentes. En
consecuencia, cualquier acto de la Emisora que, en términos del Titulo, se encuentre sujeto a la
aprobacion de los Tenedores debera someterse a la Asamblea de Tenedores correspondiente.

La Asamblea de Tenedores se reunira siempre que sea convocada por el Representante Comun.

Los Tenedores que conjunta o individualmente representen un 10% (diez por ciento) o mas de los
Certificados Burséatiles en circulacion, podran pedir al Representante ComUn que convoque a la
Asamblea de Tenedores, especificando en su peticidn los puntos que deberan tratarse en el orden
del dia de dicha Asamblea de Tenedores. El Representante Comun debera expedir la convocatoria
para que la Asamblea de Tenedores se reldna dentro del término de 1 (un) mes contado a partir de
la fecha en que reciba la solicitud por escrito. Si el Representante Comdn no cumpliere con esta
obligacion, el juez de primera instancia del domicilio de la Emisora, a peticién de los Tenedores
solicitantes, debera expedir la convocatoria para la reunion de la Asamblea de Tenedores.

La convocatoria para las Asambleas de Tenedores se publicara una vez, por lo menos, en cualquier
periddico de amplia circulacion a nivel nacional, con cuando menos 10 (diez) dias naturales de
anticipacion a la fecha en que la Asamblea de Tenedores deba reunirse.

En la convocatoria se expresaran los puntos que en la Asamblea de Tenedores deberan tratarse;
asi como el domicilio en el cual se llevara a cabo la Asamblea de Tenedores respectiva.

Las Asambleas de Tenedores se celebraran en el domicilio del Representante Comun y a falta o
imposibilidad de ello, en el lugar que se exprese en la convocatoria respectiva dentro del domicilio
social de la Emisora.

Salvo que otra cosa se establezca en el Titulo, para que la Asamblea de Tenedores se considere
legalmente instalada, en virtud de primera convocatoria, deberan estar representados en ella, por lo
menos, la mitad mas uno de los Certificados Bursétiles en circulacién y sus decisiones seran vélidas,
salvo en los casos previstos en el parrafo sefialado més adelante, cuando sean aprobadas por
mayoria de votos de los presentes.

Si la Asamblea de Tenedores se relne en virtud de segunda o ulterior convocatoria, se considerara
legalmente instalada con cualquiera que sea el nimero de Certificados Bursatiles en circulacién en
ella representados y sus decisiones seran validas cuando sean aprobadas por mayoria de votos de
los presentes, salvo en los supuestos a que hace referencia el parrafo siguiente.

Se requerird que esté representado en la Asamblea de Tenedores cuando menos el 75% (setenta 'y
cinco por ciento) de los Certificados Bursétiles en circulacion en la primera convocatoria, y que las
decisiones sean aprobadas por lo menos por la mitad mas uno de los votos computables en
Asamblea de Tenedores, en los siguientes casos:

a. Cuando se trate de revocar la designacion del Representante Comdn o nombrar a
cualquier otro representante comun;

b. Cuando se trate de declarar el vencimiento anticipado de la Emision, como resultado de la
actualizacion de una Causal de Vencimiento Anticipado;

c. Cuando se trate de consentir o autorizar dispensas a las obligaciones de la Emisora
contenidas en el Titulo u otorgar prérrogas o esperas al Emisor;
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d. Cuando se trate de realizar cualquier modificacion a los términos de los Certificados
Bursatiles salvo que la modificacion en cuestion sea para: (i) salvar cualquier defecto en la
redaccion del Titulo; (ii) corregir cualquier disposicion del Titulo que resulte incongruente
con el resto del mismo; y/o (iii) para satisfacer cualquier requerimiento, condiciéon o
lineamiento contenido en una orden, sentencia o disposicién legal aplicable, casos en los
cuales no se requerira el consentimiento de los Tenedores, en el entendido de que, en
dichos casos, la Emisora debera informar a Indeval por escrito, con por lo menos 5 (cinco)
Dias Habiles de anticipacién a que se pretenda llevar a cabo el respectivo canje del Titulo,
precisando la fecha del canje y las modificaciones realizadas al Titulo, y el Representante
Comaun confirmara por escrito a Indeval que dichas modificaciones no afectan, transgreden
o limitan de manera alguna los derechos de los Tenedores. En virtud de la adquisicion de
los Certificados Bursatiles, se entendera que los Tenedores han consentido que la Emisora
lleve a cabo las modificaciones a que se refieren los subincisos (i), (i) y (iii) de este inciso
(d), sin la celebracion de una Asamblea de Tenedores; y.

e. Para resolver acerca de la aceptacion (y consecuente suscripcion) o rechazo a la
propuesta de convenio concursal o el veto del convenio ya suscrito, a que se refiere el
articulo 161 Bis de la Ley de Concursos Mercantiles; en el entendido de que solo en este
supuesto la Asamblea de Tenedores podra conocer y autorizar quitas que se contemplen
en el convenio concursal respectivo (fuera de este supuesto, el otorgamiento de quitas se
ejerce como derecho individual y no en asamblea de Tenedores).

Si la Asamblea de Tenedores se relne en virtud de segunda o ulterior convocatoria, para tratar
cualquiera de los asuntos previstos en los incisos a, b, c y d anteriores, se considerara instalada por
cualquier numero de Certificados Bursétiles en circulacién y sus decisiones seran validas por la
mayoria de los Certificados Bursatiles en ella representados de conformidad con el penultimo parrafo
del Articulo 220 de la LGTOC.

Una vez que se declare instalada la Asamblea de Tenedores, los Tenedores no podran evitar su
celebracion retirandose de la misma. Los Tenedores que se retiren o que no concurran a la
reanudacién de una Asamblea de Tenedores que haya sido aplazada en los términos que establece
la Ley Aplicable, se considerara que se abstienen de emitir su voto respecto del(los) asunto(s) que
se trate(n).

Nada de lo contenido en el Titulo, limitar4 o afectara los derechos que, en su caso, tuvieren los
Tenedores de conformidad con el Articulo 223 de la LGTOC.

Para concurrir a las Asambleas de Tenedores, los Tenedores deberan entregar al Representante
Comun las constancias de depdsito que expida el Indeval y el listado de titulares que al efecto expida
la entidad financiera o casa de bolsa correspondiente, respecto de los Certificados Bursatiles de los
cuales son titulares los Tenedores de que se trate, en el lugar que se designe en la convocatoria a
la Asamblea de Tenedores, por lo menos el Dia Habil anterior a la fecha en que esta deba celebrarse.
Los Tenedores podran hacerse representar en la Asamblea de Tenedores por apoderado,
acreditado con carta poder firmada ante 2 (dos) testigos, o cualquier otro medio autorizado por la
legislacion aplicable.

En ningln caso podran ser representados en la Asamblea de Tenedores, los Certificados Bursatiles
gue la Emisora o cualquier persona relacionada con la Emisora hayan adquirido en el mercado.
Dichos Certificados Bursatiles no se consideraran para integrar el quérum de instalacién y votacion
en las Asambleas de Tenedores previsto en el Titulo.

De cada Asamblea de Tenedores se levantara acta suscrita por quienes hayan fungido como
presidente y secretario. Al acta se agregara la lista de asistencia, firmada por los concurrentes y por
los escrutadores. Las actas, asi como los demas datos y documentos que se refieran a la actuacion
de las Asambleas de Tenedores o del Representante Comun, seran conservados por éste y podréan,
en todo tiempo, ser consultadas por los Tenedores, los cuales tendran derecho a que, a su costa, el
Representante Comun les expida copias certificadas de dichos documentos.
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La Asamblea de Tenedores sera presidida por el Representante Comun y en ella los Tenedores
tendran derecho a tantos votos como les correspondan en virtud de los Certificados Burséatiles que
posean, computandose un voto por cada Certificado Bursatil en circulacion.

No obstante, lo estipulado anteriormente, las resoluciones tomadas fuera de asamblea por
unanimidad de los Tenedores que representen la totalidad de los Certificados Bursatiles con derecho

a voto tendran, para todos los efectos legales, la misma validez que si hubieren sido adoptadas
reunidos en asamblea, siempre que se confirmen por escrito.
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2.9. NOMBRE DE LAS PERSONAS CON PARTICIPACION RELEVANTE.

Las personas que se sefialan a continuacién, con el caracter que se indica, participaron en la
asesoria y consultoria relacionada con la realizacién de la Oferta descrita en el presente Prospecto:

Nombre del Participante

Nombre de las Personas con

Emisora

Corporacion Actinver, S.A.B. de
C.V.

Actinver

Participacién Relevante

Héctor Madero Rivero

Director General

Luis Hernandez Rangel

Director de Finanzas

Joaquin Gallastegui Armella

Director Juridico

Intermediario Colocador:
Actinver Casa de Bolsa, S.A. de

C.V., Grupo Financiero Actinver.

Actinver

Francisco De Asis Vicente
Romano Smith

Head de Banca de Inversién

Laura Gabriela Guerrero Pérez

VP de Banca de Inversién

Daniel Barjau Olivas

Asociado de Banca de Inversion

Héctor Reyes Retana Romero

Analista de Banca de Inversion

Diego Salcedo Contreras

Analista de Banca de Inversién

Representante Comun:

ClIBanco, S.A., Institucién de

Banca Multiple

Directora de representacion

Patricia Flores Milchorena comun
! I ClBanco
Asesor Legal:
Chavez Vargas Minutti Abogados José Antonio Chavez Vargas Socio
S.C.
7 Brian J. Minutti Aguirre Socio
CHAVEZ VARGAS
MINUTTI
ABOGADOS
Vicente Octavio Anaya Gémez Asociado
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José Luis Leobardo Arias Lépez

Asociado

Samara Mosqueda Gutiérrez Asociada
Auditor Externo: Carlos Fernandez Galguera Socio
KPMG Cardenas Dosal, S.C. Victor Manuel Espinosa Ortiz Socio

Relacion del Representante Comun con Tenedores:

Patricia Flores Milchorena y Alfredo Basurto Dorantes son las personas encargadas de las relaciones con los
Tenedores y podran ser localizadas a través de sus correos electronicos pflores@cibanco.com y
abasurto@cibanco.com, respectivamente, o al Teléfono 55 5063-3912 y/o 55 5063-3944, en las oficinas de
ClIBanco, S.A., Institucién de Banca Multiple, ubicadas en Plaza Campos Eliseos No.1, Mariano Escobedo No.

595, Piso 8, Col. Rincén del Bosque, Alcaldia Miguel Hidalgo, Ciudad de México.

Relacién de la Emisora con Inversionistas:

El funcionario de la Emisora encargado de las relaciones con inversionistas es Ana Elena Yafiez Ibafez, y puede
ser contactado en sus oficinas ubicadas en Montes Urales 620, Colonia Lomas de Chapultepec IV seccion, codigo
postal 11000, Ciudad de México, al teléfono +52 55 1103 6600 ext. 1753, o a la direccion electronica

ayanezi@actinver.com.mx.

La pagina de Internet de la Emisora es: www.actinver.com.mx

La informacion sobre la Emisora contenida en dicha pagina de Internet no es parte ni objeto de este Prospecto,
ni de ningln otro documento utilizado por la Emisora en relacion con cualquier oferta publica o privada de valores.

Ninguna de las personas antes mencionadas tiene un interés econdmico directo o indirecto con la Emisora.
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3. LA EMISORA.

3.1. HISTORIA Y DESARROLLO DE LA EMISORA.

La informacidn correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia al reporte anual de la
Emisora por el ejercicio concluido el 31 de diciembre de 2022, el cual fue presentado a la CNBV y
ala BMV el 25 de mayo de 2023 y en la BIVA el 29 de mayo de 2023 y que puede ser consultado
en la pagina de internet de la CNBV en la direccion www.gob.mx/cnbv, de la BMV en la direccion

www.bmv.com.mx / BIVA en la direccion www.biva.mx, y de la Emisora en la direccion
www.actinver.com.mx
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3.2.

3.2.1.

3.2.2.

3.2.3.

3.2.4.

3.25.

3.2.6.

3.2.7.

DESCRIPCION DEL NEGOCIO.
Actividad Principal.

La informacidn correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia al reporte anual de la
Emisora por el ejercicio concluido el 31 de diciembre de 2022, el cual fue presentado a la CNBV y
ala BMV el 25 de mayo de 2023 y en la BIVA el 29 de mayo de 2023 y que puede ser consultado
en la pagina de internet de la CNBV en la direccion www.gob.mx/cnbv, de la BMV en la direccién
www.bmv.com.mx / BIVA en la direccion www.biva.mx, y de la Emisora en la direccion
www.actinver.com.mx

Proceso de Empeiio.

La informacidn correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia al reporte anual de la
Emisora por el ejercicio concluido el 31 de diciembre de 2022, el cual fue presentado a la CNBV y
a BMV el 25 de mayo de 2023 y en la BIVA el 29 de mayo de 2023 y que puede ser consultado en
la pagina de internet de la CNBV en la direccién www.gob.mx/cnbv, de la BMV en la direccion
www.bmv.com.mx / BIVA en la direccion www.biva.mx, y de la Emisora en la direccion
www.actinver.com.mx

Canales de Distribucion.

La informacién correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia al reporte anual de la
Emisora por el ejercicio concluido el 31 de diciembre de 2022, el cual fue presentado a la CNBV y
ala BMV el 25 de mayo de 2023 y en la BIVA el 29 de mayo de 2023 y que puede ser consultado
en la pagina de internet de la CNBV en la direccién www.gob.mx/cnbv, de la BMV en la direccién
www.bmv.com.mx / BIVA en la direccion www.biva.mx, y de la Emisora en la direccion
www.actinver.com.mx

Patentes, licencias, marcas y otros contratos.

La informacién correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia al reporte anual de la
Emisora por el ejercicio concluido el 31 de diciembre de 2022, el cual fue presentado a la CNBV y
ala BMV el 25 de mayo de 2023 y en la BIVA el 29 de mayo de 2023 y que puede ser consultado
en la pagina de internet de la CNBV en la direccion www.gob.mx/cnbv, de la BMV en la direccién
www.bmv.com.mx / BIVA en la direccion www.biva.mx, y de la Emisora en la direccién
www.actinver.com.mx

Principales Clientes y Accionistas.

La informacién correspondiente a esta seccién se incorpora por referencia al reporte anual de la
Emisora por el ejercicio concluido el 31 de diciembre de 2022, el cual fue presentado a la CNBV y
ala BMV el 25 de mayo de 2023 y en la BIVA el 29 de mayo de 2023 y que puede ser consultado
en la pagina de internet de la CNBV en la direccién www.gob.mx/cnbv, de la BMV en la direccién
www.bmv.com.mx / BIVA en la direccion www.biva.mx, y de la Emisora en la direccion
www.actinver.com.mx

Legislacién aplicable y situacion tributaria.

La informacién correspondiente a esta seccién se incorpora por referencia al reporte anual de la
Emisora por el ejercicio concluido el 31 de diciembre de 2022, el cual fue presentado a la CNBV y
ala BMV el 25 de mayo de 2023 y en la BIVA el 29 de mayo de 2023 y que puede ser consultado
en la pagina de internet de la CNBV en la direccion www.gob.mx/cnbv, de la BMV en la direccién
www.bmv.com.mx / BIVA en la direccion www.biva.mx, y de la Emisora en la direccién
www.actinver.com.mx

Recursos Humanos.
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3.2.8.

3.2.9.

3.2.10.

3.2.11.

3.2.12.

La informacidn correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia al reporte anual de la
Emisora por el ejercicio concluido el 31 de diciembre de 2022, el cual fue presentado a la CNBV y
ala BMV el 25 de mayo de 2023 y en la BIVA el 29 de mayo de 2023 y que puede ser consultado
en la pagina de internet de la CNBV en la direccion www.gob.mx/cnbv, de la BMV en la direccién
www.bmv.com.mx / BIVA en la direccion www.biva.mx, y de la Emisora en la direccion
www.actinver.com.mx

Desempefio Ambiental.

La informacidn correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia al reporte anual de la
Emisora por el ejercicio concluido el 31 de diciembre de 2022, el cual fue presentado a la CNBV y
ala BMV el 25 de mayo de 2023 y en la BIVA el 29 de mayo de 2023 y que puede ser consultado
en la pagina de internet de la CNBV en la direccion www.gob.mx/cnbv, de la BMV en la direccion
www.bmv.com.mx / BIVA en la direccion www.biva.mx, y de la Emisora en la direccion
www.actinver.com.mx

Informacién del mercado.

La informacién correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia al reporte anual de la
Emisora por el ejercicio concluido el 31 de diciembre de 2022, el cual fue presentado a la CNBV y
ala BMV el 25 de mayo de 2023 y en la BIVA el 29 de mayo de 2023 y que puede ser consultado
en la pagina de internet de la CNBV en la direccion www.gob.mx/cnbv, de la BMV en la direccién
www.bmv.com.mx / BIVA en la direccion www.biva.mx, y de la Emisora en la direccion
www.actinver.com.mx

Estructura Corporativa.

La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia al reporte anual de la
Emisora por el ejercicio concluido el 31 de diciembre de 2022, el cual fue presentado a la CNBV y
ala BMV el 25 de mayo de 2023 y en la BIVA el 29 de mayo de 2023 y que puede ser consultado
en la pagina de internet de la CNBV en la direccion www.gob.mx/cnbv, de la BMV en la direccién
www.bmv.com.mx / BIVA en la direccion www.biva.mx, y de la Emisora en la direccion
www.actinver.com.mx

Descripcioén de los principales activos.

La informacién correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia al reporte anual de la
Emisora por el ejercicio concluido el 31 de diciembre de 2022, el cual fue presentado a la CNBV y
ala BMV el 25 de mayo de 2023 y en la BIVA el 29 de mayo de 2023 y que puede ser consultado
en la pagina de internet de la CNBV en la direccién www.gob.mx/cnbv, de la BMV en la direccién
www.bmv.com.mx / BIVA en la direccion www.biva.mx, y de la Emisora en la direccién
www.actinver.com.mx

Procesos judiciales, administrativos o arbitrales.

La informacién correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia al reporte anual de la
Emisora por el ejercicio concluido el 31 de diciembre de 2022, el cual fue presentado a la CNBV y
ala BMV el 25 de mayo de 2023 y en la BIVA el 29 de mayo de 2023 y que puede ser consultado
en la pagina de internet de la CNBV en la direccién www.gob.mx/cnbv, de la BMV en la direccion
www.bmv.com.mx / BIVA en la direccion www.biva.mx, y de la Emisora en la direccién
www.actinver.com.mx
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3.3. ACONTECIMIENTO RECIENTES

A la fecha del presente Prospecto, no existe informacion relevante que no se encuentre revelada en
el reporte anual de la Emisora por el ejercicio concluido el 31 de diciembre de 2022, el cual fue
presentado a la CNBV y a la BMV el 25 de mayo de 2023 y en la BIVA el 29 de mayo de 2023 y que
puede ser consultado en la pagina de internet de la CNBV en la direccién www.gob.mx/cnbv, de la
BMV en la direccion www.bmv.com.mx / BIVA en la direccion www.biva.mx, y de la Emisora en la
direccion www.actinver.com.mx.

Para efectos de lo anterior, cualquier informacién relevante que no se encuentre revelada en el
presente Prospecto, la Emisora dara a conocer dicha informacién en los Suplementos de las
Emisiones correspondientes.
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4. INFORMACION FINANCIERA

4.1. INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA.

La informacién correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia al reporte anual de la
Emisora por el ejercicio concluido el 31 de diciembre de 2022, el cual fue presentado a la CNBV y
a la BMV el 25 de mayo de 2023 y en la BIVA el 29 de mayo de 2023 ; asi como al Reporte
Trimestral con informacion financiera no auditada del Emisor correspondiente al cuarto trimestre
terminado el 31 de diciembre de 2023, el cual fue presentado a la CNBV, BMV y BIVA el 27 de
febrero de 2024 y que puede ser consultado en la pagina de internet de la CNBV en la direccion
www.gob.mx/cnbv, de la BMV en la direccion www.bmv.com.mx / BIVA en la direccion
www.biva.mx, y de la Emisora en la direccion www.actinver.com.mx

4.2. INFORMACION FINANCIERA POR LINEA DE NEGOCIO, ZONA GEOGRAFICA Y VENTAS DE
EXPORTACION.

La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia al reporte anual de la
Emisora por el ejercicio concluido el 31 de diciembre de 2022, el cual fue presentado a la CNBV y
ala BMV el 25 de mayo de 2023 y en la BIVA el 29 de mayo de 2023, asi como al Reporte Trimestral
con informacidn financiera no auditada del Emisor correspondiente al cuarto trimestre terminado
el 31 de diciembre de 2023, el cual fue presentado a la CNBV, BMV y BIVA el 27 de febrero de
2024 y que puede ser consultado en la pagina de internet de la CNBV en la direccion
www.gob.mx/cnbv, de la BMV en la direccion www.bmv.com.mx / BIVA en la direccion
www.biva.mx, y de la Emisora en la direccion www.actinver.com.mx

4.3. INFORME DE CREDITOS RELEVANTES.

La informacién correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia al reporte anual de la
Emisora por el ejercicio concluido el 31 de diciembre de 2022, el cual fue presentado a la CNBV y
alaBMV el 25 de mayo de 2023 y en la BIVA el 29 de mayo de 2023, asi como al Reporte Trimestral
con informacion financiera no auditada del Emisor correspondiente al cuarto trimestre terminado
el 31 de diciembre de 2023, el cual fue presentado a la CNBV, BMV y BIVA el 27 de febrero de
2024 y que puede ser consultado en la pagina de internet de la CNBV en la direccion
www.gob.mx/cnbv, de la BMV en la direccion www.bmv.com.mx / BIVA en la direccion
www.biva.mx, y de la Emisora en la direccion www.actinver.com.mx

4.4. COMENTARIOS Y ANALISIS DE LA ADMINISTRACION SOBRE LOS RESULTADOS DE
OPERACION Y SITUACION FINANCIERA DE LA EMISORA.

La informacién correspondiente a esta seccién se incorpora por referencia al reporte anual de la
Emisora por el ejercicio concluido el 31 de diciembre de 2022, el cual fue presentado a la CNBV y
ala BMV el 25 de mayo de 2023 y en la BIVA el 29 de mayo de 2023; asi como al Reporte Trimestral
con informacidn financiera no auditada del Emisor correspondiente al cuarto trimestre terminado
el 31 de diciembre de 2023, el cual fue presentado a la CNBV, BMV y BIVA el 27 de febrero de
2024 y que puede ser consultado en la pagina de internet de la CNBV en la direccion
www.gob.mx/cnbv, de la BMV en la direccion www.bmv.com.mx / BIVA en la direccion
www.biva.mx, y de la Emisora en la direccion www.actinver.com.mx

4.4.1. Resultados de la Operacion.

La informacién correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia al reporte anual de la
Emisora por el ejercicio concluido el 31 de diciembre de 2022, el cual fue presentado a la CNBV y
ala BMV el 25 de mayo de 2023 y en la BIVA el 29 de mayo de 2023; asi como al Reporte
Trimestral con informacién financiera no auditada del Emisor correspondiente al cuarto trimestre
terminado el 31 de diciembre de 2023, el cual fue presentado a la CNBV, BMV y BIVA el 27 de
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4.4.2.

4.4.3.

4.5.

febrero de 2024 y que puede ser consultado en la pagina de internet de la CNBV en la direccién
www.gob.mx/cnbv, de la BMV en la direccién www.bmv.com.mx / BIVA en la direccidn
www.biva.mx, y de la Emisora en la direccion www.actinver.com.mx

Situacion financiera, liquidez y recursos de capital.

La informacién correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia al reporte anual de la
Emisora por el ejercicio concluido el 31 de diciembre de 2022, el cual fue presentado a la CNBV y
alaBMV el 25 de mayo de 2023 y en la BIVA el 29 de mayo de 2023, asi como al Reporte Trimestral
con informacidn financiera no auditada del Emisor correspondiente al cuarto trimestre terminado
el 31 de diciembre de 2023, el cual fue presentado a la CNBV, BMV y BIVA el 27 de febrero de
2024 y que puede ser consultado en la pagina de internet de la CNBV en la direccion
www.gob.mx/cnbv, de la BMV en la direccion www.bmv.com.mx / BIVA en la direccion
www.biva.mx, y de la Emisora en la direccion www.actinver.com.mx

Control Interno.

La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia al reporte anual de la
Emisora por el ejercicio concluido el 31 de diciembre de 2022, el cual fue presentado a la CNBV y
alaBMV el 25 de mayo de 2023 y en la BIVA el 29 de mayo de 2023, asi como al Reporte Trimestral
con informacidn financiera no auditada del Emisor correspondiente al cuarto trimestre terminado
el 31 de diciembre de 2023, el cual fue presentado a la CNBV, BMV y BIVA el 27 de febrero de
2024 y que puede ser consultado en la pagina de internet de la CNBV en la direccion
www.gob.mx/cnbv, de la BMV en la direccion www.bmv.com.mx / BIVA en la direccion
www.biva.mx, y de la Emisora en la direccion www.actinver.com.mx

ESTIMACIONES, PROVISIONES O RESERVAS CONTABLES CRITICAS.

La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia al reporte anual de la
Emisora por el ejercicio concluido el 31 de diciembre de 2022, el cual fue presentado a la CNBV y
ala BMV el 25 de mayo de 2023 y en la BIVA el 29 de mayo de 2023; asi como al Reporte
Trimestral con informacion financiera no auditada del Emisor correspondiente al cuarto trimestre
terminado el 31 de diciembre de 2023, el cual fue presentado a la CNBV, BMV y BIVA el 27 de
febrero de 2024 y que puede ser consultado en la pagina de internet de la CNBV en la direccién
www.gob.mx/cnbv, de la BMV en la direccion www.bmv.com.mx / BIVA en la direccion
www.biva.mx, y de la Emisora en la direccion www.actinver.com.mx
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5. ADMINISTRACION.

5.1. AUDITORES EXTERNOS

La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia al reporte anual de la
Emisora por el ejercicio concluido el 31 de diciembre de 2022, el cual fue presentado a la CNBV y
ala BMV el 25 de mayo de 2023 y en la BIVA el 29 de mayo de 2023 y que puede ser consultado
en la pagina de internet de la CNBV en la direccion www.gob.mx/cnbv, de la BMV en la direccién
www.bmv.com.mx / BIVA en la direccibn www.biva.mx, y de la Emisora en la direccion
www.actinver.com.mx.

5.2. OPERACIONES CON PERSONAS RELACIONADAS Y CONFLICTOS DE INTERES.

La informacién correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia al reporte anual de la
Emisora por el ejercicio concluido el 31 de diciembre de 2022, el cual fue presentado a la CNBV y
ala BMV el 25 de mayo de 2023 y en la BIVA el 29 de mayo de 2023, asi como al Reporte Trimestral
con informacion financiera no auditada del Emisor correspondiente al cuarto trimestre terminado
el 31 de diciembre de 2023, el cual fue presentado a la CNBV, BMV y BIVA el 27 de febrero de
2024 y que puede ser consultado en la pagina de internet de la CNBV en la direccién
www.gob.mx/cnbv, de la BMV en la direccion www.bmv.com.mx / BIVA en la direccion
www.biva.mx, y de la Emisora en la direccion www.actinver.com.mx

5.3. ADMINISTRADORES Y ACCIONISTAS

La informacién correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia al reporte anual de la
Emisora por el ejercicio concluido el 31 de diciembre de 2022, el cual fue presentado a la CNBV y
ala BMV el 25 de mayo de 2023 y en la BIVA el 29 de mayo de 2023, asi como al Reporte Trimestral
con informacidn financiera no auditada del Emisor correspondiente al cuarto trimestre terminado
el 31 de diciembre de 2023, el cual fue presentado a la CNBV, BMV y BIVA el 27 de febrero de
2024 y que puede ser consultado en la pagina de internet de la CNBV en la direccion
www.gob.mx/cnbv, de la BMV en la direccion www.bmv.com.mx / BIVA en la direccion
www.biva.mx, y de la Emisora en la direccion www.actinver.com.mx

5.4. ESTATUTOS SOCIALES Y OTROS CONVENIOS

La informacién correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia al reporte anual de la
Emisora por el ejercicio concluido el 31 de diciembre de 2022, el cual fue presentado a la CNBV y
ala BMV el 25 de mayo de 2023 y en la BIVA el 29 de mayo de 2023, asi como al Reporte Trimestral
con informacidn financiera no auditada del Emisor correspondiente al cuarto trimestre terminado
el 31 de diciembre de 2023, el cual fue presentado a la CNBV, BMV y BIVA el 27 de febrero de
2024 y que puede ser consultado en la pagina de internet de la CNBV en la direccion
www.gob.mx/cnbv, de la BMV en la direccion www.bmv.com.mx / BIVA en la direccion
www.biva.mx, y de la Emisora en la direccion www.actinver.com.mx
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6. PERSONAS RESPONSABLES.

EMISORA
CORPORACION ACTINVER, S.A.B. DE C.V.

Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad que, en el ambito de nuestras respectivas funciones,
preparamos la informacion relativa a la Emisora contenida en el presente Prospecto, la cual, a nuestro leal saber
y entender, refleja razonablemente su situacion. Asimismo, manifestamos que no tenemos conocimiento de
informacion relevante que haya sido omitida o falseada en este Prospecto o que el mismo contenga informacién

que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Poy/ Héctof Ifadero Rivero

Cargo: Director General

X

v

/"'/,/’

Por: Luis Hernandez Rangel

Cargo: Director Ejecutivo de Finanzas

o

b =5

Por: Pabel Estudillo Herrera

Cargo: Director Juridico

" El Director Ejecutivo de Finanzas de Corporacién Actinver, S.A.B. de C.V. es el encargado de las funciones de
la Direccion de Finanzas y realiza las funciones equivalentes al Director de Finanzas.




INTERMEDIARIO COLOCADOR

ACTINVER CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V., GRUPO FINANCIERO ACTINVER

Ei suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que mi representada en su caracter de Intermediario
Colocador, ha realizado la investigacion, revision y andiisis de la estructura del Programa, asi como participado
en ia definicion de log términos de la oferta piblica y que a mi leal saber y entender, dicha investigacion fue
realizada con ampiitud y profundidad suficientes para lograr un entendimiento adecuado del negocio. Asimisme,
mi representada no tiene conocimiento de informacién relevante que haya sido omitida o falseada en este
Prospecto o que el mismoe contenga informacién que pudiera inducir a error a los inversionistas.

lgualmente, mi representada esta de acuerdo en concenfrar sus esfuerzos en alcanzar [a mejor distribucion de
los Certificados Bursatiles materia de Ia oferta ptblica, con vistas a lograr una adecuada formacién de precios en
el mercado y gue ha informado a la Emisora €l sentido v aicance de las responsabilidades que debera asumir
frente al publico inversionista, las autoridades competentes y demds participantes del mercado de valores, como
una sociedad con valores inscritos en el Registro Nacional de Valores y en Bolsa.
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Por: Francisco De Asis Vicente Romano Smith

Cargo: Representante Legal




IDECLARACION DEL AUDITOR EXTERNO

En estricto cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 2, fraccion I, inciso m), numeral 5 de las
Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Emisoras de Valores y a Otros Participantes del
Mercado de Valores, y exclusivamente para efectos de los estados financieros consolidados
dictaminados de Corporacion Actinver, S. A. B. de C. V. y Subsidiarias (la “Compania”) al 31 de
diciembre de 2022 y por el afio terminado en esa fecha; asi como los estados financieros consolidados
dictaminados al 31 de diciembre de 2021 y 2020 y por los afios terminados en esas fechas, que se
incorporan por referencia en el prospecto dual de certificados bursatiles de corto y largo plazo con
caracter revolvente con clave de pizarra ACTINVR establecidos por la Compaiiia (el “Prospecto”),
asi como cualquier otra informacion financiera que se incluya en el presente Prospecto, cuya fuente
provenga de los estados financieros consolidados dictaminados antes mencionados, se emite la
siguiente leyenda:

“El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que los estados financieros consolidados de la
Compania al 31 de diciembre de 2022 por el afio terminado en esa fecha fueron dictaminados con
fecha 17 de abril de 2023 de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria y aquellos
relativos al 31 de diciembre de 2021 y 2020 y por los afios terminados en esas fechas fueron
dictaminados con fecha 13 de abril de 2022, de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria.

Asimismo, manifiesta que ha leido el presente Prospecto y basado en su lectura y dentro del alcance
del trabajo de auditoria realizado, no tiene conocimiento de errores relevantes o inconsistencias en la
informacion que se incluye y cuya fuente provenga de los estados financieros consolidados
dictaminados sefialados en el parrafo anterior, ni de informacidon que haya sido omitida o falseada en
este Prospecto o que el mismo contenga informacion que pudiera inducir a error a los inversionistas.

No obstante, el suscrito no fue contratado, y no realizé procedimientos adicionales con el objeto de

expresar una opinion respecto de la informaciéon contenida en el Prospecto que no provenga de los
estados financieros consolidados por él dictaminados.”

KPMG Cardenas Dosal, S.C.

C.P.C. Victor Manuel Espinosa Ortiz
Socio

C.P.C. Hermggy/Castainon Guzman



ABOGADO INDEPENDIENTE

El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que a su leal saber y entender, la emisién y colocacién de
los valores cumple con las leyes y demas disposiciones legales aplicables. Asimismo, manifiesta que no tiene
conocimiento de informacidn juridica relevante que haya sido omitida o falseada en este Prospecto o que el mismo
contenga informacion que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Chéavez Vargas Minutti Abogados, S.C.



7. ANEXOS.

7.1. ESTADOS FINANCIEROS.

Se incorpora por referencia al presente Prospecto: (i) los Estados Financieros del emisor por los
ejercicios concluidos al 31 de diciembre de 2022, el cual fue presentado a la CNBV y a la BMV el
25 de mayo de 2023 y en la BIVA el 29 de mayo de 2023, (ii) los Estados Financieros al 31 de
diciembre de 2021 y 2020 y por los afos terminados en esas fechas, contenidos en el Reporte
Anual que fue presentado a la CNBV, la BMV el 03 de mayo de 2022 y 27 de abril de 2021,
respectivamente y la BIVA el 04 de mayo de 2022 y 12 de mayo de 2021, respectivamente; y (iii)
el Reporte Trimestral con informacion financiera no auditada del Emisor correspondiente al cuarto
trimestre terminado el 31 de diciembre de 2023, el cual fue presentado a la CNBV, la BMV y BIVA
el 27 de febrero de 2024. La informacion antes mencionada puede ser consultada en la pagina de
internet de la CNBV en la direccion www.gob.mx/cnbyv, de la BMV en la direccién www.bmv.com.mx
/ BIVA en la direccion www.biva.mx, y de la Emisora en la direccion www.actinver.com.mx

ACTINVR
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7.2. CALIFICACION CP - OTORGADA POR FITCH MEXICO, S.A. DE C.V.
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Prol. Alfonso Reyes No. 2612, Edif. Connexity P.8 Blvd. Manuel Avila Camacho No. 88 Piso 10
Col. Del Paseo Residencial, Monterrey, N.L. 64920 Col. Lomas de Chapultepec, Del. Miguel Hidalgo
México T 81 4161 7000 México, D.F. 11950, T 55 5955 1600

Héctor Madero Rivero

Director General

Corporacioén Actinver, S. A.B.de C. V.

Montes Urales 620, Piso 3, Lomas de Chapultepec,
Miguel Hidalgo, Ciudad de México, 11000.

11 de diciembre de 2023

Estimado Héctor,

Re: Carta de Calificacion en Escala Nacional para la Porcion de Corto Plazo del nuevo
Programa Dual de Certificados Burséatiles (CB) con caracter de revolvente bajo la Modalidad
de Emisor Recurrente de Corporacion Actinver, S. A. B.de C. V.

Fitch (ver definicibn abajo) asigno la siguiente calificacion en escala nacional a la porcion de corto
plazo del nuevo programa dual de certificados bursatiles de Corporacion Actinver:

- Calificacion en escala nacional de corto plazo en ‘F1+(mex)

El programa sera por un monto total de hasta $3,000°'000,000.00 M.N. (Tres Mil Millones de Pesos
00/100 M.N.) o su equivalente en dolares americanos o unidades de inversion (Udis). Mientras el
programa continle vigente, podran realizarse tantas emisiones de CB de corto o largo plazo como
sean determinadas por la emisora, siempre y cuando el saldo insoluto de principal de los CB en
circulacion no exceda el monto total autorizado del programa.

El plazo del programa sera por 5 (cinco) afios a partir de la fecha de autorizaciéon de la Comision
Nacional Bancaria y de Valores (CNBV). Cada emision de corto plazo tendra sus propias
caracteristicas en cuanto a monto, tasa de interés y plazo, este Ultimo seria de minimo un dia y
maximo de hasta 364 dias.

El fundamento de esta calificacion se describe en el anexo que constituye parte integral de la presente
carta.

Al asignar y dar seguimiento a sus calificaciones, Fitch se basa en informacion factual que recibe de
los emisores y colocadores, asi como de otras fuentes que Fitch considera fidedignas. Fitch lleva a
cabo una investigacién razonable de la informacién factual sobre la cual se basa, de acuerdo con su
metodologia de calificacion, y obtiene una verificacion razonable de dicha informacion por parte de
fuentes independientes, en la medida en que dichas fuentes se encuentren disponibles para un
determinado titulo valor o en una jurisdiccion determinada.

La forma en que Fitch lleve a cabo la investigacion factual y el alcance que obtenga de la verificacion
de un tercero variara dependiendo de la naturaleza del titulo valor calificado y su emisor, los requisitos
y practicas en la jurisdiccion en la cual el titulo valor calificado es ofertado y vendido y/o la ubicacion
del emisor, la disponibilidad y naturaleza de informacion publica relevante, el acceso a la
administracién del emisor y sus asesores, la disponibilidad de verificaciones preexistentes de
terceros, tales como los informes de auditoria, cartas de procedimientos acordados, valuaciones,
informes actuariales, informes técnicos, opiniones legales y otros informes proporcionados por
terceros, la disponibilidad de fuentes de verificacién independiente y competente por parte de terceros



FitchRatings

con respecto al titulo valor especifico o en la jurisdiccion en particular del emisor, y una variedad de
otros factores.

Los usuarios de las calificaciones de Fitch deben entender que ni una investigacion factual exhaustiva,
ni la verificacion por parte de terceros, pueden asegurar que toda la informacién en la que Fitch se
basa en relacién con una calificacion sea exacta y completa. En dltima instancia, el emisor y sus
asesores son responsables de la veracidad de la informacidn que proporcionan a Fitch y al mercado
a través de los documentos de oferta y otros informes. Al emitir sus calificaciones, Fitch debe confiar
en la labor de los expertos, incluyendo los auditores independientes con respecto a los estados
financieros, y abogados con respecto a las cuestiones legales y fiscales. Asimismo, las calificaciones
son inherentemente prospectivas y consideran supuestos y predicciones sobre acontecimientos
futuros que, por su naturaleza, no se pueden comprobar como hechos. Por consiguiente, a pesar de
la verificacion de los hechos actuales, las calificaciones pueden verse afectadas por eventos futuros
0 condiciones que no fueron previstas en el momento en que se emitié o afirmd una calificacion.

Fitch busca mejorar continuamente sus criterios y metodologias de calificacién y, de manera
periodica, actualiza las descripciones de estos aspectos en su sitio web para los titulos valores de un
tipo especifico. Los criterios y metodologias utilizados para determinar una accién de calificacion son
aquellos en vigor en el momento en que se tomd la accion de calificacién; para las calificaciones
publicas, es la fecha en que se emitié el comentario de accién de calificacion. Cada comentario de
accion de calificacion incluye informacion acerca de los criterios y la metodologia utilizados para
establecer la calificacién indicada, lo cual puede variar respecto a los criterios y metodologias
generales para el tipo de titulos valores publicados en el sitio web en un momento determinado. Por
esta razén, siempre se debe consultar cual es el comentario de accién de calificacién aplicable para
reflejar la informacién de la manera mas precisa con base en la calificacion publica que corresponda.

Las calificaciones no son una recomendacion o sugerencia directa o indirecta, para usted o cualquier
otra persona, para comprar, vender, realizar o mantener cualquier inversion, préstamo o titulo valor,
o para llevar a cabo cualquier estrategia de inversion respecto de cualquier inversion, préstamo, titulo
valor o cualquier emisor. Las calificaciones no hacen ningin comentario sobre la adecuacién del
precio de mercado, la conveniencia de cualquier inversion, préstamo o titulo valor para un
inversionista en particular (incluyendo sin limitar, cualquier tratamiento normativo y/o contable), o la
naturaleza de la exencioén fiscal o impositiva de los pagos efectuados con respecto a cualquier
inversion, préstamo o titulo valor. Fitch no es su asesor ni tampoco le esta proveyendo a usted, ni a
ninguna otra persona, asesoria financiera o legal, servicios de auditoria, contables, de estimacion, de
valuacién o actuariales. Una calificacién no debe ser vista como una sustitucién de dicho tipo de
asesoria o servicios.

Las calificaciones se basan en los criterios y metodologias que Fitch evalla y actualiza de forma
continua. Por lo tanto, las calificaciones son el producto del trabajo colectivo de Fitch y ningun
individuo o grupo de individuos es el Unico responsable por la calificacion. Todos los informes de Fitch
son de autoria compartida. Los individuos identificados en un informe de Fitch estuvieron involucrados
en, pero no son individualmente responsables por, las opiniones ahi expresadas. Los individuos son
nombrados para fines de contacto solamente.

La asignacion de una calificacion por parte de Fitch no constituye su autorizacion para usar su nombre
como experto en relacién con cualquier declaracion de registro u otros tramites bajo las leyes de
valores de Estados Unidos u Reino Unido, u otras leyes importantes. Fitch no autoriza la inclusiéon de
sus calificaciones en ningln documento de oferta en ninguna instancia en donde las leyes de valores
de Estados Unidos o Gran Bretafia, u otras leyes importantes requieran dicha autorizacién. Fitch no
autoriza la inclusién de cualquier carta escrita comunicando su accion de calificacion en ningun
documento de oferta salvo que dicha inclusién venga requerida por una ley o reglamento aplicable en
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la jurisdiccion donde fue adoptada la accidn de calificacion. Usted entiende gue Fiich no ha dado su
autorizacion para, y no autorizara a, ser nombrado como un "experto” en relacion con cualguier
declaracion de registro u otros tramites bajo [as leyes de mercado de Estados Unidos, GGran Bretana,
u otras leyes importantes, incluyendo, pero no limitado a, |a Seccion 7 de la Ley del Mercado de
Valores de 1933 de los Estados Unidos. Filch no es un "suscriptor” o "vendedor” conforme a estos
términos definidos bajo las leyes del mercado u ofras directrices nommativas, reglas o
recomendaciones, incluyendo sin limitacion las Secciones 11 y 12(a)(2) de la Ley del Mercado de
Valores de 1933 de los Estados Unidos, ni ha llevado a cabo las funciones o tareas asociadas con un
"suscriptor” o "vendedor” bajo este acuerdo.

Fitch continuara monitoreando la calidad crediticia de y manteniendo calificaciones sobre el (los)
emisorftitulos valores. Es importante que usted nos proporcione puntualments toda la informacidn
que pueda ser fundamental para lag calificaciones para que nuestras calificaciones continden siendo
apropiadas. Las calificaciones pueden ser incrementadas, disminuidas, retiradas o colocadas en
Obzervacidon debido a cambioz en, o adiciones en relacidn con, la precision o inadecuacion de
informacion o por cualguier ofro motivo que Fitch considere suficiente.

MNinguna parte de esta carta tiene como intencion o debe ser interpretada como la creacion de una
relacion fiduciaria entre Fitch y usted o entre nosotros y cualguier usuario de las calificaciones.

En esta carta, "Fitch™ significa Fitch México, 5_A. de C.V. y cualguier sucesor en interés de dicha
entidad.

Las calificaciones publicas seran validas y efectivas solo con la publicacion de las calificaciones en el
sitio web de Fiich.

La calificacion otorgada no constituye una recomendacion de inversion, y puede estar sujeta a
actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con las metodologias de Fitch.

Mos complace haber tenido la oportunidad de poder servirle. Si podemos ayudarlo en otra forma, por
favor, comuniguese con erman Valle, Director al + 52 81 4161 TO16.

Aftentamente,
Fitch México, S.A. de C.V.

Digitally signed
BE‘ rt h a by Bertha Perez

Date:

20231211
Perez 16:05:21 -06'00°

Bertha Parez
Directora Sénior
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Anexo |

FACTORES CLAVE DE LA CALIFICACION

Misma Probabilidad de Incumplimiento: La calificacion ‘F1+(mex)’ de la porcion de corto plazo del
programa dual de CB est& en el mismo nivel que la calificacion nacional de riesgo contraparte de
corto plazo de Corporacion Actinver, ya que la probabilidad de incumplimiento de la emisién de deuda
es la misma que la de la entidad.

Calificaciones Comunes: Corporacion Actinver y sus subsidiarias, Actinver Casa de Bolsa, S.A. de
C.V., Grupo Financiero Actinver (Actinver CB) y Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Mdltiple,
Grupo Financiero Actinver (Banco Actinver), estan evaluadas bajo el enfoque de calificaciones
comunes de la “Metodologia de Calificacion de Instituciones Financieras No Bancarias” de Fitch. Esto
dada la integraciéon alta de las subsidiarias y su tamafio relevante respecto a su matriz.
Individualmente, la casa de bolsa y el banco representan mas de 25% de los activos, capital, ingresos
y utilidades de la corporacion. Bajo un enfoque comun, la evaluacién de las calificaciones aborda el
perfil crediticio consolidado de Corporacion Actinver.

Perfil de Negocio Fuerte: El perfil de negocio de Corporacion Actinver se beneficia de un
posicionamiento de mercado lider en el sector bursatil. Su modelo de negocio es diversificado y la
gama de productos y servicios ofrecidos por sus subsidiarias, ha generado que los ingresos sean
estables y recurrentes a lo largo del ciclo. La evaluacion también contempla el perfil de riesgo
conservador de Corporacion Actinver, ya que aproximadamente 50% de sus ingresos provienen de
fuentes de bajo riesgo, como comisiones y tarifas que requieren un consumo de capital bajo.

Calidad de Activos Deteriorada: La calidad de activos de la corporacion esta influenciada por el
portafolio de inversiones en valores del banco y la casa de bolsa, asi como por el portafolio de créditos
del banco y la arrendadora. Al tercer trimestre de 2023 (3T23), el indicador de créditos en etapa 3 a
cartera total fue 3.4%, (promedio 2019-2022: 2.9%).

La calidad del portafolio crediticio muestra deterioro dese 2021 impulsado por la arrendadora y de
manera reciente por el banco, como resultado de un acreditado relevante que migrd a cartera en
etapa 3 durante el 3T23. No obstante, Fitch considera que los buenos niveles de capital y reservas
de la Corporacion son suficientes para absorber estos impactos en la calidad de activos.

Fitch en su evaluacion de la calidad de activos considera el portafolio de inversiones en valores de la
casa de bolsa, compuesto en su mayoria por valores gubernamentales y cuasi gubernamentales.
Fitch prevé que la mezcla general de activos prevalecera similar dentro del futuro previsible, con una
calidad de activos razonable a nivel tenedora.

Rentabilidad Recurrente y Estable: La rentabilidad de la corporacion se beneficia de lineas de
negocio cuya generacion es estable y recurrente a lo largo del ciclo; dentro de estas se encuentran
comisiones, tarifas por administracién y distribucion de fondos, servicios de intermediacion por cuenta
de terceros, servicios fiduciarios y gestion de activos. Fitch cree que la entidad continuara siendo
consistentemente rentable. Al 3T23, el indicador de utilidad operativa a capital promedio fue de 18.2%,
alineado con el promedio de 2019 a 2022.

Apalancamiento Adecuado: El apalancamiento (activos tangibles menos reportos inversos y
préstamos de valores entre capital tangible) de la corporacion se presiona principalmente por el
portafolio de créditos del banco. Sin embargo, en opinién de Fitch, la generacién y retencion de
utilidades recurrente contribuye a que el indicador se mantenga en niveles adecuados a su modelo
de negocios consolidado. La agencia cree que el apalancamiento se podria presionar al alza conforme
el banco crezca su cartera de créditos, pero considera que continuara en niveles que conmensuren
con sus calificaciones. Al 3T23, el apalancamiento fue de 9.2 veces (x), similar al promedio de 2019
a 2022 de 10.0x.

Liquidez Buena, Acceso Amplio a Recursos: Corporacion Actinver tiene una liquidez buena y
acceso a financiamiento consistente. Su fuente de fondeo principal son los reportos, los cuales se
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emplean para financiar activos de liquidez alta. Fitch también considera en su evaluacion el acceso
consistente del banco y la tenedora al mercado de deuda local y, en menor medida, la base de
depésitos de clientes. Al 3T23, el indicador de activos liquidos mas lineas de crédito comprometidas
disponibles a fondeo de corto plazo fue de 96.3%, mejor que su promedio de 2019 a 2022 de 80.9%.
Fitch considera que las fuentes de fondeo de la entidad seguirdn amplias y probadas a lo largo del
ciclo.

SENSIBILIDAD DE LA CALIFICACION

Factores que podrian, individual o colectivamente, conducir a una accién de calificacion
positiva/alza:

--ante un alza en la calificacion de riesgo contraparte de corto plazo de Corporacion Actinver dado
gue tienen la misma probabilidad de incumplimiento.

Factores que podrian, individual o colectivamente, conducir a una accién de calificacion
negativa/baja:

--ante una baja en la calificacién de riesgo contraparte de corto plazo de Corporacion Actinver dado
gue tienen la misma probabilidad de incumplimiento

Para mayor informacién sobre los fundamentos y sensibilidades de calificacion de Corporacion
Actinver por favor consulte "Fitch Afirma Calificaciones de Actinver CB y Banco Actinver en 'AA(mex)'";
Perspectiva Estable" publicado el 28 de agosto de 2023.

La informacion financiera utilizada abarca el periodo: 31/diciembre/2019 a 30/septiembre/2023.

DEFINICION DE LA CALIFICACION ‘F1(mex)’:

F1+(mex). Indican la capacidad mas fuerte de pago puntual de los compromisos financieros en
relacion con otros emisores u obligaciones en el mismo pais. Bajo la escala de calificaciones
nacionales de Fitch, esta calificacién se asigna al riesgo de incumplimiento més bajo en relaciéon con
otros en el mismo pais o la misma unién monetaria. Cuando el perfil de liquidez es particularmente
fuerte, se agrega un (+) a la calificacion asignada.


https://www.fitchratings.com/site/pr/10244713
https://www.fitchratings.com/site/pr/10244713

7.3. CALIFICACION CP - OTORGADA POR VERUM CALIFICADORA DE VALORES, S.A.P.Il. DE C.V.
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PACIFIC CREDIT RATING

Diciembre 8, 2023

Corporacion Actinver, S.A.B. de C.V.
Montes Urales #620

Lomas de Chapultepec, Miguel Hidalgo
Ciudad de México, C.P. 11000

Atencion: Héctor Madero Rivero
Director General

En relacién con su solicitud y con fundamento en lo dispuesto por el articulo 334 de la Ley del Mercado de
Valores, hemos procedido a asignar la siguiente calificacion en el nivel sefialado a continuacion:

Emisora: Corporacion Actinver, S.A.B. de C.V.
Programa: Porcién de Corto Plazo de un Programa Dual
de CBs de Corto y Largo Plazo con caracter

revolvente.

Monto de la Porcion Hasta $3,000°000,000.00 (Tres mil millones

de Corto Plazo: de pesos 00/100 M.N.), o su equivalente en
dolares moneda de curso legal de los
Estados Unidos de América o Unidades de
Inversién (UDIs)

Plazo del Programa: 5 afios contados a partir de la fecha del oficio
de inscripcién preventiva del Programa
emitido por la Comision Nacional Bancaria y
de Valores (CNBV).

Calificacion: “1+/M°

Significado de la Calificacion: Nivel Alto. Emisiones con la mas alta certeza de pago oportuno. La
liquidez a corto plazo, factores en operacion y acceso a fuentes alternas
de recursos son excelentes.

Metodologias de Calificacion: Metodologia de Bancos y Otras Instituciones Financieras (Abril 2020,
aprobada en Octubre 2020).

Aspectos relevantes en que se a. La fortaleza crediticia de Grupo Financiero Actinver (integrado por

basa la Calificacion: Actinver Casa de Bolsa, Banco Actinver y Operadora Actinver),
principal subsidiaria de Corporacidon Actinver en términos de activos,
generacion de ingresos y rentabilidad.

b. Subordinacién existente en sus pasivos financieros.

c. Indicador de apalancamiento no-consolidado (Pasivo Financiero a
cargo de la controladora / Capital Contable no-consolidado) de 0.31x
al 3T23, el cual, en caso de omitir las obligaciones convertibles se
reduciria a 0.2x, nivel considerado como bajo respecto a lo
observado al inicio del periodo de analisis (~0.3x).

d. Buena rentabilidad presentada por Actinver en los ultimos periodos,
basada en el fortalecimiento de su generacion de ingresos.

e. Si bien, su portafolio crediticio exhibe un importante crecimiento, la
entidad ha conservado una razonable calidad de activo.

Detalles del analisis: Los Fundamentos del analisis realizado para la determinacion de las
calificaciones se encuentran en el Anexo “A” de la presente.

OFICINAS CDMX OFICINAS MONTERREY
0 Amores 707 Ph. 1 Arg. Pedro Ramirez Vazquez 200-12
Pag.1de 4 — Col. del Valle Piso 5 Col. Valle Oriente

C.P. 03100 CDMX San Pedro Garza Garcla, N.L.
+52 (55) 6276 2026 CP. 66278

+52 (81) 1936 6692
WWW.pCrverum.mx
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Notas relativas a las a. De conformidad con la metodologia de calificacién antes indicada y en
Calificaciones y la términos del articulo 7, fraccion lll, de las Disposiciones de caracter
Metodologia: general aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes del

mercado de valores, se hace de su conocimiento que las calificaciones
en cuestion pueden estar sujetas a actualizacién en cualquier momento.

b. Informacién detallada en relacién con la metodologia en cuestién puede
ser consultada en: http://www.pcrverum.mx.

c. Las calificaciones otorgadas son una opinién con respecto a la calidad
crediticia o a la capacidad de administraciéon de activos, o relativas al
desempenio de las labores encaminadas al cumplimiento del objeto social
de la Emisora, y por tanto no constituye recomendacién alguna para
comprar, vender o mantener algun instrumento, ni para llevar al cabo
algun negocio, operacién o inversion.

d. Las calificaciones antes indicadas estan basadas en informacién obtenida
de fuentes que se asumen precisas y confiables, inclusive informacién
proporcionada por la propia Emisora; sin embargo, dichas calificaciones
no validan, garantizan ni certifican la precisién, exactitud o totalidad de la
informacion, por lo que Verum, Calificadora de Valores, S.A.P.l. de C.V.
no asume responsabilidad alguna por cualquier error u omisién o por los
resultados obtenidos por el uso y analisis de esa informacion.

e. Estas son calificaciones iniciales por lo que Verum Calificadora de
Valores, S.A.P.l. de C.V. no ha realizado ninguna actualizacién previa, ni
ha utilizado modelos o criterios diferentes a los sefialados en el presente
comunicado. La informacién financiera utilizada para el analisis y
determinacion de estas calificaciones comprende un periodo que abarca
desde el 1 de enero de 2018 hasta el 30 de septiembre de 2023.

f. La bondad del instrumento o solvencia de la Emisora y la opinién sobre
la capacidad de la Emisora con respecto a la administracion de activos y
desempefio de su objeto social podran verse modificadas, lo cual
afectara, en su caso, a la alza o a la baja las calificaciones, sin que ello
implique responsabilidad alguna a cargo de Verum, Calificadora de
Valores, S.A.P.l. de C.V.

g. Verum, Calificadora de Valores, S.A.P.I. de C.V. emite las calificaciones
de que se trata con apego estricto a las sanas practicas de mercado, a la
normatividad aplicable y a su Cédigo de Conducta, el cual se puede
consultar en http://www.pcrverum.mx.

h. Las calificaciones objeto de la presente consideran un andlisis de la
calidad crediticia relativa a la Emisora, pero no necesariamente refleja
una probabilidad estadistica de incumplimiento de pago.

i. Con el propésito de dar seguimiento a estas calificaciones la empresa
debera proporcionar a Verum, Calificadora de Valores, S.A.P.l. de C.V.
periodicamente la informacién financiera, operativa y/o corporativa que
por su importancia pudiera influir en la marcha de la institucion, asi como
cualquier otra informacion que ésta considere importante para su andlisis.

Atentamente
V
- axy
1D
<
Daniel Martinez Flores JesUs Hernandez de la Fuente
Director General Adjunto de Analisis Director
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Anexo A. Fundamentos de las calificaciones

PCR Verum asigno la calificacién de ‘“1+/M’ a la Porcién de Corto Plazo del nuevo Programa Dual de CBs de
Corto y Largo Plazo con caracter revolvente por un monto total de hasta Ps$3,000 millones (Tres mil millones
de pesos 00/100 M.N.), o su equivalente en dolares moneda de curso legal de los Estados Unidos de América
o Unidades de Inversion (UDIs) a cargo de Corporacion Actinver, S.A.B. de C.V. (‘Corporacion Actinver o
‘Actinver). La duracion de este programa sera de 5 afios contados a partir de la fecha del oficio de inscripcion
preventiva del Programa emitido por la Comision Nacional Bancaria y de Valores (CNBV).

La calificacion se fundamenta en la fortaleza crediticia de Grupo Financiero Actinver (integrado por Actinver
Casa de Bolsa, Banco Actinver y Operadora Actinver), principal subsidiaria de Corporacion Actinver en
términos de activos, generacion de ingresos y rentabilidad. Asimismo, se incorpora la subordinacién existente
en sus pasivos financieros; en este sentido, presenté un indicador de apalancamiento no-consolidado (Pasivo
Financiero a cargo de la controladora / Capital Contable no-consolidado) de 0.31x al 3T23, el cual, en caso de
omitir las obligaciones convertibles se reduciria a 0.2x, nivel considerado como bajo respecto a lo observado
al inicio del periodo de analisis (~0.3x). Por su parte, se destaca la buena rentabilidad presentada por Actinver
en los ultimos periodos, basada en el fortalecimiento de su generacién de ingresos. Si bien, su portafolio
crediticio exhibe un importante crecimiento, la entidad ha conservado una razonable calidad de activos.

Fortaleza Crediticia de Grupo Financiero Actinver. Actinver Casa de Bolsa y Banco Actinver mantienen
cada una con calificaciones de ‘AA/M’y ‘“1+/M’ con perspectiva ‘Estable’.

Subordinacién Existente en sus Pasivos Financieros. Su generacion de ingresos propios y recurrentes es
limitada, dado que practicamente la totalidad de éstos proviene de dividendos y las participaciones en
subsidiarias. Por tal motivo, el emisor debe ser considerado exclusivamente como una sociedad tenedora de
acciones.

Baja en el Apalancamiento No-Consolidado. Al cierre del 3T23, la deuda a cargo especificamente de la
Corporacioén se ubicéd en Ps$2,641 millones, observando una importante reduccién del 26.9% en los UDM;
destacando que tras la emision de obligaciones convertibles el pasado mes de septiembre de 2022 por
Ps$1,153 millones (Ps$953 millones reconocidos como pasivo), ésta pudo amortizar en la fecha de
vencimiento Ps$500 millones de ‘ACTINVR 18, y Ps$350 millones de ‘ACTINVR 22’, ademas, de manera
anticipada otros Ps$300 millones de ‘ACTINVR 19’ (vencimiento en noviembre de 2023). Favorablemente, el
indicador de Apalancamiento No-Consolidado mantuvo la prevista tendencia a la baja, al situarse en de 0.31x,
asi como en 0.2x en caso de omitir las obligaciones convertibles. PCR Verum considera que en la medida que
la entidad sostenga dichos niveles por debajo de ~0.2x de forma consistente sus calificaciones podrian
equipararse al de sus subsidiarias mas relevantes.

Buena Rentabilidad. En los 9M23, la Corporacion mantuvo el fortalecimiento en su utilidad neta consolidada,
con un monto acumulado de Ps$780 millones, +41.3% respecto al mismo periodo del ejercicio anterior, a la
vez con buenos rendimientos sobre activos y capital promedio (ROAA y ROAE) del 0.8% y 12.5%,
respectivamente. Ademas de las estrategias para mantener su eficiencia operativa en niveles razonable, un
aspecto positivo ha sido la estabilidad alcanzada en el margen financiero de la entidad, sustentado en alzas
en las tasas de referencia y el buen manejo de su tesoreria. En afiadido, se incorpora un relativamente bajo
costo por estimaciones preventivas para riesgos crediticios.

Fortalecimiento de su Generacion de Ingresos. Los Ingresos netos de la Operacion de Corporacion Actinver
ascendieron a Ps$4,854 millones en los 9M23, +15.2% respecto al mismo periodo del ejercicio anterior,
manteniendo la dinamica positiva durante el ejercicio, con la expectativa que pueda ser sostenida para el cierre
ante la buena evolucién en la Casa de Bolsa. En la medida que se presenten condiciones adecuadas en el
entorno econoémico, la entidad podria acelerar el crecimiento en sus operaciones, basada en su principal
actividad: la administracion y distribucién de Fondos.

OFICINAS CDMX OFICINAS MONTERREY
o
\\" Amores 707 Ph. 1 Arg. Pedro Ramirez Vazquez 200-12
Pag. 3 de 4 Col. del Valle Pisa 5 Col. Valle Oriente

C.P. 03100 CDMX San Pedro Garza Garcia, N.L.
+52 (55) 6276 2026 CP. 66278

+52 (81) 1936 6692
WWW.pcrverum.mx




PCR [VERUM

PACIFIC CREDIT RATING

Portafolio Crediticio Exhibe un Importante Crecimiento. La Cartera Bruta Consolidada se ubicé en
Ps$29,031 millones al 3T23, equivalente al 20.8% de los Activos Totales de la Corporacién, con un moderado
crecimiento del 1.6% en los UDM, por ahora desacelerandose considerablemente la colocacion de cartera del
Banco. Por otra parte, las Inversiones en Valores persisten como el principal activo en el balance consolidado
(43.0% de su Activo Total), observando en su monto un crecimiento del 18.7% en los UDM, esto como reflejo
de la direccidn de los recursos obtenidos a través de captacion y reportos.

Razonable Calidad de Activos. El indicador de cartera vencida de Corporacion Actinver se ha mantenido en
niveles moderados, persistiendo en 3.4% al 3T23, aunque, alzandose a 4.2% en caso de incorporar de forma
anualizada el monto de Ps$179 millones reconocidos como castigos en el periodo. PCR Verum espera que
cuando menos en el corto plazo persistan considerables dificultades para sostener una buena calidad de
activos, aunque a la vez no se vislumbran impactos a gran escala. Por su parte, los bienes adjudicados
aumentaron considerablemente a Ps$169 millones, a partir de Ps$62 millones al 3T22, todos por operaciones
del banco.

Contingencia Existente. La Corporacion, a través de Banco Actinver, se encuentra sujeta a una posible
contingencia ocasionada por una demanda interpuesta por un cliente. No obstante que dicho impacto podria
erosionar el patrimonio consolidado de la Institucion, consideramos que existira el soporte de GF Actinver y
del buen desempefio financiero en fechas recientes tanto de Actinver Casa de Bolsa, como del mismo Banco
Actinver, lo que les permitiria a todas las unidades de negocio mantener adecuadas posiciones financieras y
en linea con los niveles actuales de calificacion.

PCR Verum dara seguimiento a resolucion y posible impacto de la contingencia a cargo de la Division
Fiduciaria de Banco Actinver. En caso de materializarse una posible afectaciéon, se evaluara la posicion
financiera resultante del banco en particular y su posible impacto para el resto de las subsidiarias del Grupo
Financiero y consecuentemente a la Corporacion, asi como de las acciones a implementar para seguir
cumpliendo de forma holgada con los distintos requerimientos minimos de capital y solvencia. El proceso
podria prolongarse aun mas, ya que el Banco implementé acciones mitigantes.

Factores Clave

La calificacion podria incrementarse ante una mejora en las calificaciones de las principales subsidiarias de
Grupo Financiero Actinver (Actinver Casa de Bolsa y Banco Actinver), o bien, por una reduccion sostenida en
su indicador de apalancamiento no-consolidado. La calificacion se veria presionada a la baja ante una accion
similar en las correspondientes a dichas unidades de negocio, o bien, en caso de un incremento significativo
en su indicador de apalancamiento no-consolidado.

Corporacién Actinver es tenedora del 99.99% de las acciones de Grupo Financiero Actinver, S.A. de C.V, el
cual le aporta el ~93% de sus Ingresos Totales y constituye el ~90% de sus Activos Consolidados.
Adicionalmente, consolida las operaciones de Arrendadora Actinver y Actinver Consultoria. Actinver cuenta
con un alto grado de especializacion, por lo que se le facilita brindar una atencién personalizada para asesoria
financiera y en inversiones. Sus principales productos son la administracion y gestion de activos, créditos
bancarios, arrendamientos, e intermediacién bursatil.

Criterios ESG

Corporacion Actinver cuenta con factores Ambientales, Sociales y de Gobernanza en un nivel Promedio. La
compafiia opera de acuerdo con las mejores practicas de Gobierno Corporativo y destaca la importancia que
le brinda al desarrollo y cuidado de su capital humano, ofreciendo en todo momento una carrera amplia dentro
de la companfia para todos sus colaboradores. En el factor social, existen distintos programas que esta
realizando la entidad, en donde busca brindar soluciones financieras que promuevan un cambio positivo en el
desarrollo de las personas.
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MACROTITULO
DE
CERTIFICADOS BURSATILES AL PORTADOR
[ [ * ] »

EMITIDOS POR:
CORPORACION ACTINVER, S.A.B. DE C.V.

POR UN MONTO TOTAL DE:
[ [*] IDOLARES/UDIS] EQUIVALENTE A] [$[*] ([*] DE PESOS 00/100 M.N.)]

Corporacion Actinver, S.A.B. de C.V. (“Corporacién Actinver” o el “Emisor”), se obliga a
pagar incondicionalmente al amparo de este Macrotitulo, en los términos que a continuacion
se indican y con fundamento en los articulos 61, 62 y 64 de la Ley del Mercado de Valores (la
“LMV?), [[*] [dolares/UDIS] equivalente a] [$[*] ([*] de Pesos 00/100 M.N.)], (el “Principal”),
mas los intereses correspondientes a través de S.D. Indeval Institucion para el Depésito de
Valores, S.A. de C.V. (“Indeval”), con domicilio ubicado en Paseo de la Reforma No. 255,
Piso 3, Colonia Cuauhtémoc, Alcaldia Cuauhtémoc, C.P. 06500, Ciudad de México o en

cualquier otro domicilio que en el futuro establezca.

Los Certificados Bursatiles de la presente Emision son del tipo que refiere la fraccion 1 del
articulo 62 de la Ley del Mercado de Valores.

El presente Macrotitulo ampara [*] ([*]) Certificados Bursatiles al portador.

La inscripcion preventiva en el Registro Nacional de Valores de Certificados Bursatiles fue
autorizada por la CNBV mediante el oficio nimero [*]/[*]/[*], de fecha [*] de [*] de [*] y se
encuentra inscrito en el RNV bajo el niimero [*]. Dichos Certificados Bursatiles pertenecen a
un programa dual de colocacion, de certificados bursitiles de corto y largo plazo hasta por la
cantidad de $3,000,000,000.00 M.N. (Tres Mil Millones de Pesos 00/100 M.N.), o su
equivalente en Dolares Americanos o UDIS, con caracter revolvente.

[Aplicable para Tasa de Descuentol]

[E]l presente Macrotitulo se emite a una tasa de descuento del [*]9% ([*] por ciento) sobre su
valor nominal antes indicado, con una tasa de rendimiento de [*] % ([*] por ciento) (la “Tasa
de Rendimiento”).]

La presente Emision fue autorizada por la CNBV mediante oficio nimero [*], de fecha [*] de
[*] de [*], e inscrita en el RNV bajo el nimero [*].

Los Certificados Bursatiles fueron calificados por: (1) [*], con la calificacion [*]| [insertar
significadol; y (1) [*], con la calificacion [*] [insertar significado]. Las calificaciones otorgadas
no constituyen una recomendacion de mversion, y pueden estar sujetas a actualizaciones en
cualquier momento, de conformidad con las metodologias de [*].

Los términos y condiciones del presente Macrotitulo, seran los siguientes:



CLAUSULA PRIMERA. Definiciones y Reglas de Interpretacion.

I1.1.

1.3.

Encabezados. Los encabezados de las Clausulas contenidas en el presente Macrotitulo
se utilizaran unicamente como referencia y no deberan tomarse en cuenta para la
mterpretacion del mismo.

Referencias. Salvo disposicion en contrario, todas las referencias a Clausulas, Secciones
y Anexos, se entenderan respecto a Clausulas y Secciones del presente Macrotitulo. Las
referencias a “dias” significaran dias naturales. Las referencias a cualquier documento,
mstrumento o contrato, incluyendo el presente Macrotitulo, incluiran: () todos los
anexos y apéndices u otros documentos adjuntos a los mismos; (1) todos los
documentos, instrumentos o contratos emitidos o celebrados en sustitucion de los
mismos; y (i1) cualesquiera reformas, modificaciones, adiciones o compulsas a dichos
documentos.

Definiciones. La palabra “incluye”, “incluyendo” o cualquiera de sus derivaciones debe
entenderse como incluyendo sin limitacion. El singular incluye el plural y el plural
incluye el singular. Los términos con maytscula inicial y que se relacionan a
continuacion, tendran los siguientes significados y obligaran al Emisor de conformidad
con dicho significado:

[“Amortizacién Anticipada Voluntaria”: Significa, una amortizacién anticipada voluntaria
de Principal en términos de la Seccién 8.3.]

“Asamblea de Tenedores”: Significa, la asamblea general de Tenedores que representara
al conjunto de los Tenedores de los Certificados Bursatiles de la presente Emision.

“Autoridad Gubernamental”: Significa, cualquier entidad que ejerza funciones ejecutivas,
legislativas, judiciales, regulatorias, administrativas o correspondientes al gobierno ya sea
federal, estatal o municipal, incluyendo cualquier entidad multilateral o supranacional.

“BMV”: Significa, la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.
“BIVA”: Significa, la Bolsa Institucional de Valores, S.A. de C.V.

“Bolsa”: Significa la [BMV/BIVA] o cualquier bolsa de valores autorizada para operar
como tal en términos de la LMV. En los Documentos de la Operacion de cada Emision
se especificara la Bolsa en la que se enlistaran los CB’s correspondientes.

“Calendario de Pagos”: Tiene el significado que a dicho término se atribuye en la Seccion

7.1.

“Causal de Vencimiento Anticipado”: Tiene el significado que a dicho término se atribuye
en la Seccion 9.2.

“Circular Unica de Emisoras”: las Disposiciones de Caricter General Aplicables a las
Emisoras de Valores y otros participantes del Mercado de Valores, emitidas por la CNBV.

“Certificados Bursitiles” o “CB’s”: Significa, los [*] ([*]) de certificados bursatiles de corto
plazo de la presente Emision denominados en Pesos, o su equivalente en Dolares
Americanos o UDIS emitidos al portador por Corporacion Actinver al amparo de la
presente Emision.

: Significa, la Comision Nacional Bancaria v de Valores.
“CNBV”: Significa, la C N a B y de Val
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“Contrato de Colocacién”: Significa, el contrato de colocacion de Certificados Bursatiles
de Corto Plazo, de fecha [*] de [*] de [*], celebrado entre el Emisor y el Intermediario
Colocador, segun el mismo sea modificado o reexpresado de tiempo en tiempo.

“Corporacién Actinver” o el “Emisor”: Significa, Corporacion Actinver, S.A.B. de C.V.

“Dia Habil”: Significa, un “dia habil”, segin se define en la circular anual publicada por la
CNBYV de conformidad con el Articulo 4, fracciones XXII y XXXVI, y el Articulo 16,
fraccion I de la Ley de la Comision Nacional Bancaria y de Valores para el caso de México;
en el entendido de que, en caso de que la Emision sea en doélares, se entendera que tanto
para México y los Estados Unidos de América que los “dias habiles” seran aquellos que
no sea sabado, domingo o un dia en el que las instituciones de crédito estén autorizadas a
permanecer cerradas en México y en los Estados Unidos de América.

“Délar”: Significa, dolares, la moneda de curso legal de los Estados Unidos de América.

[“DIV?”: Significa, el sistema de divulgacion de informacion de valores para la divulgacion
de informacion al publico a cargo de la Bolsa de Valores conforme a la LMV.]

“Documentos de la Operacién”: Significa, de manera conjunta: (i) el presente Macrotitulo;
(i) los avisos de oferta publica y colocacion; (1) el Contrato de Colocacion; (iv) el
prospecto de colocacion; y (iv) cualquier otro documento, instrumento o documentacion
y cualquier apéndice, anexo u otro documento adjunto al mismo, que haga constar o de
cualquier otra forma se emita en relacion con la Emision.

“Emisién”: Significa, la emision de [*] ([*]) de Certificados Bursatiles que ampara el
presente Macrotitulo, a la cual le fue asignada la clave de pizarra “[*]”.

“Emisnet”: Significa, el sistema electronico de comunicacion con Emisoras de Valores que
mantiene la BMV y al cual se puede acceder mediante la siguiente direccion
https://emisnet.bmv.com.mx.

“Fecha de Determinacién”: Significa, el [*] Dia Hébil previo a la Fecha de Pago de
Intereses.

“Fecha de Emisiéon”: Significa, el [*] de [*] de [*], dia en el que se llevard a cabo la
colocacion de los Certificados Bursatiles en la Bolsa.

“Fecha de Pago”: Significa, cada una de las fechas previstas en el Calendario de Pagos
previsto en la Seccion 7.1, en las cuales se realizaran los pagos de Principal e Intereses,
segun corresponda, contra la entrega de la constancia correspondiente que para tales
efectos expida Indeval; en el entendido que si ese dia no es un Dia Habil, la Fecha de Pago
serd el Dia Habil inmediato siguiente.

“Fecha de Vencimiento”: Significa, con respecto a cualquier Certificado Bursatil, la fecha
que se indica en la Seccion 4.2.

“Indeval”: Significa, S.D. Indeval Institucion para el Deposito de Valores, S.A. de C.V.

“Intereses”: Significa, los intereses ordinarios pagaderos a los Tenedores, calculados de
conformidad con lo establecido en la Clausula Sexta.

“Intereses Moratorios”: Significa, los mntereses moratorios pagaderos a los Tenedores,
calculados de conformidad con lo establecido en la Seccion 6.3.
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“Intermediario Colocador”: [Significa, Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo
Financiero Actinver]/[nombre del intermediario colocador.

“Ley Aplicable”: Significa, con respecto a cualquier Persona: (1) el acta constitutiva,
permisos, estatutos, escritura constitutiva u otros documentos constitutivos o documentos
que rjan a dicha Persona; y (1) cualquier ley, oficio, decreto, tratado, regla, reglamento o
laudo de un arbitro, tribunal u otra Autoridad Gubernamental, aplicable a, u obligatoria
para dicha Persona, y/o aplicable a cualquiera de sus propiedades, o a la que dicha Persona
y/o cualquiera de sus propiedades esté sujeta.

“LGTOC”: Significa, la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, tal como la

misma haya sido o sea modificada de ttempo en tiempo.

“LIC”: Significa, la Ley de Instituciones de Crédito, tal como la misma haya sido o sea
modificada de tiempo en tiempo.

“LMV?”: Significa, la Ley del Mercado de Valores, tal como la misma haya sido o sea
modificada de tiempo en tiempo.
“Macrotitulo”: Significa, el presente titulo, el cual ampara los Certificados Bursatiles.
g
“México”: Significa, los Estados Unidos Mexicanos.

“Periodo de Intereses”: Significa, el periodo que inicia e incluye a la Fecha de Emision y
termina (v excluye) en la primera Fecha de Pago de intereses, y cada periodo siguiente que
) Y 8 A 8U
micia (e incluye) en una Fecha de Pago de intereses y termina (v excluye) en la siguiente

Fecha de Pago de intereses, en el entendido que el altimo Periodo de Intereses finalizara
en la Fecha de Vencimiento.

“Persona”: Significa, cualquier persona fisica o moral, corporacion, asociacion general,
asociacion Iimitada, sociedad de responsabilidad limitada o asociacion, asociacion en
participacion, co-inversion (joint venture), sociedad en comandita, sociedad anénima,
mstitucion de crédito, fideicomiso, estado, sociedad irregular, gobierno federal, estatal o
municipal (o cualquier dependencia o subdivision politica de los mismos), fondo de
mversion o cualquier otra forma de entidad.

“Principal”: Significa, el monto de principal pagadero a los Tenedores, de conformidad
con el presente Macrotitulo.

“Programa”: Significa, la inscripcion preventiva en el RNV, bajo la modalidad de programa
dual de colocacion, de certificados bursatiles de corto y largo plazo hasta por la cantidad
de $3,000,000,000.00 M.N. (Tres Mil Millones de Pesos 00/100 M.N.), o su equivalente
en Dolares Americanos o UDIS, con caracter revolvente, autorizada por la CNBV
mediante oficio No. [*]/[*]/]*], de fecha [*] de [*] de [*].

“Ps.” o “Peso”: Significa, pesos, la moneda de curso legal de México.

“Recursos Derivados de la Emisién”: Significa, los recursos que se obtengan por la
colocacion de los Certificados Bursatiles.

“Representante Comdn”: Significa, [CIBanco, S.A., Institucion de Banca Multiple/[*]],
quien realizard las funciones de representante comun de los Tenedores, de conformidad
con lo establecido en la Clausula Décima Segunda.

“RINV”: Significa, el Registro Nacional de Valores que mantiene la CNBV.
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“Saldo Insoluto de Principal”: Significa el saldo insoluto de Principal, el cual es el
equivalente a la suma del Valor Nominal de los Certificados Bursatiles.

“Sistema de Divulgacién”: Significa el sistema electronico de comunicacion que cada una
de las Bolsas implemente con las emisoras de valores para la presentacion de informacion
periddica, juridica y de cualquier otra naturaleza.

“SHCP”: Significa, la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

“STIV-2”: Significa, el sistema de transferencia de informacién sobre valores,
mstrumentado por la CNBV.

“Subsidiaria”: significa cualquier sociedad, asociacion, coinversion, o cualquier otra
entidad en la cual el Emisor tenga al menos el 50% (cincuenta por ciento) de las acciones
representativas del capital social con derecho a voto y que el Emisor tenga el control
operativo.

“Tasa de Interés Bruto Anual”: Tiene el significado que a dicho término se atribuye en la
Seccién 6.

“Tasa de Referencia”: Tiene el significado que a dicho término se atribuye en la Seccion
0.

“Tenedores”: Significa, los legitimos tenedores de los Certificados Bursatiles, quienes en
todo momento estaran representados cuando actien en su conjunto por el Representante
Comun.

“UDIS”: Significa, las unidades de cuenta llamadas “Unidades de Inversion” cuyo valor en
pesos publica periddicamente el Banco de México en el Diario Oficial de la Federacion,
establecidas en el “Decreto por el que se establecen las obligaciones que podran
denominarse en Unidades de Inversion y reforma y adiciona diversas disposiciones del
Codigo Fiscal de la Federacion y de la Ley del Impuesto sobre la Renta publicado en el
Diario Oficial de la Federacion el 1 de abril de 1995.

“Valor Nominal”: Tendra el significado que se le atribuye en la Clausula Segunda.
CLAUSULA SEGUNDA. Monto de la Emisién y Valor Nominal.

2.1 Monto de la Emisién. [[*] [dolares/UDIS] equivalente a] [$[*] ([*] de Pesos 00/100
M.NJ)I.

2.2 Valor Nominal. El valor de cada uno de los Certificados Bursatiles es de [$100.00] (|Cien
Pesos/Dolares/UDIS] 00/100 M.N.), cada uno (el “Valor Nominal”).

CLAUSULA TERCERA.- Lugar, Fecha y Numero de Emision.

3.1 Fecha de Emisiéon. La Fecha de Emision es el [*] de [*] de [*].

3.2 Lugar de Emision. El lugar en donde se lleva a cabo la Emisién es la Ciudad de México.

3.3 Nuamero de Emisién. La presente emision constituye la [*] Emision de Certificados
Bursatiles de corto plazo nimero [*] al amparo del Programa.

CLAUSULA CUARTA. Vigencia de la Emisi6n y Fecha de Vencimiento.

4.1  Vigencia de la Emision. Hasta [*] dias equivalente a [*] (*) periodos regulares de [*] ([*])
dias [y [*] (*) periodo[s] irregularfes| de [*] ([*]) dias].
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4.2  Fecha de Vencimiento. Los Certificados Bursitiles vencen para todos los efectos legales
el [*] de [*] de [*] (a “Fecha de Vencimiento”) o si dicho dia es mhabil, el Dia Habil
mmediato siguiente. El Principal junto con todos los Intereses devengados y no pagados
bajo los mismos, deberan ser integramente pagados en la Fecha de Vencimiento.

CLAUSULA QUINTA. Destino de los Recursos.

5.1 Destino de los Recursos. El Emisor utilizard los recursos que obtenga con motivo de la
Emision para [*].

CLAUSULA SEXTA. Intereses.

6.1 Tasa de Interés y Forma de Célculo de Intereses.

[Seccién no aplicable para Tasa de Descuento/
[Aplicable para Tasa Variable]
[1asa TIIE:s]

[De conformidad con el calendario de pagos que aparece en la seccion denominada
“Calendario de Pagos” del presente Macrotitulo, los Certificados Bursatiles devengaran
un interés bruto anual sobre su valor nominal [0 Valor Nominal Ajustado, en su caso],
desde la Fecha de Emision y hasta que sean amortizados en su totalidad, que el
Representante Comun calculara [2] Dias Habiles previos al micio de cada Periodo de
Intereses (la “Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual”) y que regira
durante dicho periodo. Para el primer Periodo de Intereses, los Certificados Bursatiles
devengaran un interés bruto anual sobre su valor nominal [o Valor Nominal Ajustadol]
considerando la tasa de mterés bruto anual aplicable al primer Periodo de Intereses]
(dicha tasa de interés bruto anual mas la Sobretasa (segiin dicho término se define mas
adelante), la “Tasa de Interés Bruto Anual” y la “Fecha de Determinacion”,
respectivamente)].

[La tasa de interés bruto anual (la “Tasa de Interés Bruto Anual”) se calculara mediante
la adicion de [*] puntos base (la “Sobretasa”) a la tasa de rendimiento anual de la Tasa
de Interés Interbancaria de Equilibrio a 4 semanas (generalmente conocido como Tasa
de Interés Interbancaria de Equilibrio de 28 dias; “TIIE” o “Tasa de Interés de
Referencia”) que sea dada a conocer por el Banco de México, por el medio masivo de
comunicacion que éste determine, o a través de cualquier otro medio electronico, de
computo o telecomunicacion, incluso Internet, autorizado al efecto por el Banco de
México, en la Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual o en su defecto
debera tomarse como base la tasa comunicada el Dia Habil mds proximo a dicha fecha.]

[En caso de que la TIIE deje de existir, el Representante Comun utilizard como tasa
sustituta para determinar la Tasa de Interés Bruto Anual de los Certificados Bursatiles,
aquella tasa que el Banco de México determine como tasa sustituta de la TIIE.]

[Para determinar la Tasa de Interés Bruto Anual capitalizada o, en su caso, equivalente
al nimero de dias naturales efectivamente transcurridos en cada Periodo de Intereses
hasta la Fecha de Pago correspondiente, el Representante Comun utilizara la siguiente
formula:
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NDE

TC = (1 + r5 X PL)T 1| x [36000
B 36000 NDE
En donde:

TC = Tasa de Interés Bruto Anual capitalizada o equivalente al
numero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la
Fecha de Pago de Intereses respectiva.

TB = Tasa de Interés Bruto Anual.

PL = Plazo de la Tasa de Interés de Referencia en dias.

NDE = Numero de dias efectivamente transcurridos hasta la Fecha de

Pago de Intereses respectiva.|

La Tasa de Interés Bruto Anual capitalizada correspondiente al primer periodo de
Intereses sera de [*]9% (*)

[El interés que devenguen los Certificados Bursatiles se computara a partir de la Fecha
de Emision o al micio de cada Periodo de Intereses y los calculos para determinar las
tasas y el monto de los intereses a pagar deberan comprender los dias naturales

efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de Intereses correspondiente. Los
calculos se efectuaran cerrindose a centésimas.]

[Para determinar el monto de intereses pagaderos en cada Periodo de Intereses respecto
de los Certificados Bursatiles, el Representante Comun utilizara la siguiente formula:

I =VN [TBX NDE)

36,000
Donde:

I = Intereses a pagar en la fecha de pago de intereses
correspondiente.

VN = Valor nominal [o saldo insoluto, segiin corresponda,] de los
Certificados Bursatiles en circulacion.

B = Tasa de Interés Bruto Anual.

NDE = Numero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la

Fecha de Pago de Intereses correspondiente.]

[1asa TIIE de Fondeol

[A partir de la Fecha de Emision, y en tanto no sean amortizados en su totalidad, los
Certificados Bursatiles, devengaran un interés bruto anual sobre su valor nominal que el
Representante Comun calculard y dara aviso el Dia Habil previo a la Fecha de Pago de
Intereses de cada Periodo de Intereses de conformidad con lo establecido en la Seccion
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“Calendario de Pagos”(la “Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual”),
computado a partir del inicio de cada Periodo de Intereses y que regird precisamente
durante ese Periodo de Intereses.]

[La tasa de mterés bruto anual (la “Tasa de Interés Bruto Anual”) se calculara mediante
la adicion de [*] ([*]) puntos porcentuales al resultado de sumar (1) 1 (uno) mas (1) la
Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio a un Dia Habil (“TIIE de Fondeo”),
correspondiente a cada dia transcurrido entre: (A) (1) el Dia Habil previo a la Fecha de
Emision (incluyéndola) o (1) el segundo Dia Habil previo a la Fecha de Pago de Intereses
del Periodo de Intereses inmediato anterior (excluyéndola), segun corresponda; y (B) el
segundo Dia Habil previo a la Fecha de Pago de Intereses del Periodo de Intereses
correspondiente (incluyéndola), de conformidad con la férmula expresada en el
sigutente parrafo (la “Tasa de Interés de Referencia” o “TIIE de Fondeo Promedio”).
El calculo de la TIIE de Fondeo Promedio utilizara la TIIE de Fondeo del Dia Héabil
mmediato anterior para aquellos dias inhabiles dentro del periodo correspondiente. La
TIIE de Fondeo serd la calculada y dada a conocer por el Banco de México por el medio
masivo de comunicaciéon que éste determine o a través de cualquier otro medio
electronico, de computo o de telecomunicacion, -incluso internet- autorizado al efecto
precisamente por Banco de México. Si se llegara a presentar un dia que no fuese un Dia
Habil dentro del periodo de célculo de la composicion de la TIIE Fondeo, para dicho
dia que no fuese un Dia Habil se utilizara la TIIE Fondeo del Dia Habil inmediato
anterior.]

[En caso de que la TIIE de Fondeo deje de existir o publicarse, el Representante Comin
utilizard como tasa sustituta para determinar la Tasa de Interés de Referencia y la Tasa
de Interés Bruto Anual de los Certificados Bursatiles, aquella que dé a conocer el Banco
de México oficialmente como la tasa sustituta de la TIIE de Fondeo.

[El interés que devenguen los Certificados Bursatiles se computard en la Fecha de
Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual y deberd comprender los dias
naturales hasta la Fecha de Pago del Periodo de Intereses correspondiente.]

Para determinar la TIIE de Fondeo Promedio, el Representante Comun utilizara la

sigutente formula:
TR = l_[ (1 + 36,000
36, 000

Donde:
TR = TIIE de Fondeo Promedio o Tasa de Interés de Referencia.
TE = THE de Fondeo aplicable al 1-ésimo dia del periodo
correspondiente.
N; = Numero de dias efectivamente transcurridos entre (A) (1) el Dia

Habil previo a la Fecha de Emision (incluyéndola) o (1) el
segundo Dia Habil previo a la Fecha de Pago de Intereses del
Periodo de Intereses inmediato anterior (excluyéndola), segun
corresponda, vy (B) el segundo Dia Hébil previo a la Fecha de
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Pago de Intereses del Pertodo de Intereses correspondiente
(incluyéndola).]

[Al resultado de la Tasa de Interés de Referencia (TR) se le debera adicionar la
sobretasa, determinada en la fecha de cierre de libro, para obtener la Tasa de Interés
Bruto Anual (I'B). Los intereses que devenguen los Certificados Bursatiles se
computaran al inicio de cada Periodo de Intereses y los cdlculos para determinar las tasas
y el monto de los intereses a pagar, deberan comprender los dias naturales efectivamente
transcurridos en cada Periodo de Intereses correspondiente.

Los célculos para determinar las tasas y el monto de los intereses a pagar se efectuaran
cerrandose a centésimas. |

[Para determinar el monto de intereses pagaderos en cada periodo de intereses, mientras
los Certificados Bursatiles no sean amortizados, el Representante Comun utilizara la
sigutente formula:

I=VN (36,000 X NDE)
Donde:
I = Interés Bruto del Periodo a pagar en la fecha de pago.
B = Tasa de Interés Bruto Anual.
VN = Valor Nominal de los Certificados Bursatiles en circulacion.
NDE = Numero de dias naturales efectivamente transcurridos del

periodo de mterés hasta la fecha de pago correspondiente.

Los intereses que devenguen los Certificados Bursitiles se pagaran cada [28 (veintiocho)
dias], en las fechas de pago senaladas en el calendario de pagos de intereses que se
mcluye en la Seccion “Calendario de Pagos” o, si cualquiera de dichas fechas no fuere
un Dia Habil, en el Dia Habil inmediato siguiente.|

[Aplicable para Tasa Fyja en Pesos]

[A partir de la Fecha de Emision, y en tanto no sean amortizados en su totalidad, los
Certificados Bursatiles devengaran un interés bruto anual sobre el valor nominal [o Valor
Nominal Ajustado, segiin corresponda,] a una tasa del [*]%. ([*] por ciento) (la “Tasa de
Interés Bruto Anual”), la cual se mantendra fija durante la vigencia de la Emision].

[La Tasa de Interés Bruto Anual tomé como referencia la [Tasa de M Bono
[Interpoladal[*]: [*]9 ([*] por ciento), mas una sobretasa de [*] ([*]) puntos porcentuales
en la Fecha de Cierre de Libro de los Certificados Bursatles.]]

[E]l interés que devengaran los Certificados Bursatiles se computara a partir de su Fecha
de Emision o al micio de cada Periodo de Intereses, segtn sea el caso, y los calculos para
determinar la tasa y el monto de los intereses a pagar deberan comprender el nimero
de dias naturales efectivamente transcurridos durante el Periodo de Intereses
correspondiente hasta la Fecha de Pago de Intereses respectiva, o, en caso de que dicha
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fecha no sea un Dia Habil, el Dia Habil inmediato siguiente, sin que lo anterior sea
considerado como un mcumplimiento. Los calculos se efectuaran cerrandose a
centésimas.Para determinar el monto de intereses pagaderos en cada Periodo de
Intereses respecto de los Certificados Bursatiles, el Representante Comun utilizard la

sigutente féormula:
I =VN l x NDE
36,000

Donde:
1 = Intereses a pagar en la fecha de pago de intereses
correspondiente.
VN = Valor nominal o saldo insoluto, segiin corresponda, de los
Certificados Bursatiles en circulacion.
B = Tasa de Interés Bruto Anual.
NDE = Numero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la

Fecha de Pago de Intereses correspondiente.]

[Aplicable para Tasa Fya (UDIS)]

[A partir de la Fecha de Emision, y en tanto no sean amortizados en su totalidad, los
Certificados Bursatiles devengaran un interés bruto anual sobre el valor nominal [o Valor
Nominal Ajustado, segun corresponda,]| a una tasa del [*]%. ([*] por ciento) (la “Tasa de
Interés Bruto Anual”), la cual se mantendra fija durante la vigencia de la Emision.]

[La Tasa de Interés Bruto Anual tomé como referencia la [Tasa del UDI Bono
[Interpoladal] [*]: [*]9 ([*] por ciento) mas [*] ([*]) puntos porcentuales en la Fecha de
Cierre de Libro de los Certificados Bursatiles.]

El interés que devengaran los Certificados Bursatiles se computara a partir de su Fecha
de Emision o al micio de cada Periodo de Intereses, segtn sea el caso, y los calculos para
determinar la tasa y el monto de los intereses a pagar deberan comprender el niimero
de dias naturales efectivamente transcurridos durante el Periodo de Intereses
correspondiente hasta la Fecha de Pago de Intereses respectiva, o, en caso de que dicha
fecha no sea un Dia Habil, el Dia Habil inmediato siguiente, sin que lo anterior sea
considerado como un incumplimiento. Los cilculos se efectuaran cerrindose a
centésimas.

El Representante Comun utilizard la siguiente férmula para calcular el monto de
mtereses pagaderos bajo los Certificados Bursatiles:

I=UxVN ( B NDE )
= — X

X V36000
En donde:
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| = Interés bruto del periodo.

U = Valor en pesos de la UDI vigente en la Fecha de Pago de
Intereses correspondiente.

VN = Valor nominal [o Valor Nominal Ajustado] total de los
Certificados Bursatiles en circulacion.

TB = Tasa de Interés Bruto Anual.

NDE = Numero de dias naturales efectivamente transcurridos en el

Periodo de Intereses hasta la Fecha de Pago de Intereses
correspondiente.|

[E] valor de la UDI que el Representante Comun debera considerar sera aquel que el
Banco de México dé a conocer en la Fecha de Pago de intereses correspondiente. En
caso de que el valor de la UDI deje de publicarse, el Representante Comun deberd
utilizar aquel método sustitutivo que el Banco de México aplique en su lugar para indicar
las variaciones en el Indice Nacional de Precios al Consumidor.]

[Aplicable para Emision en Tasa Variable en Délares/

[A partir de la Fecha de Emisién, y en tanto no sean amortizados en su totalidad, los
Certificados Bursatiles, devengaran un interés bruto anual sobre su valor nominal que el
Representante Comun calculard y dara aviso el [*] Dia Habil previo a la Fecha de Pago
de Intereses de cada Periodo de Intereses de conformidad con lo establecido en la
Seccion “Calendario de Pagos”(la “Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto
Anual”), computado a partir del micio de cada Periodo de Intereses y que regira
precisamente durante ese Periodo de Intereses.|

[En caso de que haya ocurrido alguna amortizacion anticipada parcial, el interés bruto
anual sera devengado sobre el Valor Nominal Ajustado] (dicha tasa de interés bruto
anual mas la Sobretasa (segin dicho término se define mas adelante), la “Tasa de Interés
Bruto Anual” y la “Fecha de Determinaciéon”, respectivamente).|

[La Tasa de Interés Bruto Anual se calcularda mediante la [adicion]/[sustraccion] de [*]
([*]) puntos porcentuales al resultado de sumar (1) 1 (uno) mas (1) la Secured Overnight
Financing Rate (“SOFR”) correspondiente a cada dia transcurrido entre (A) (1) el Dia
Habil previo a la Fecha de Emision (incluyéndola) o (1) el [*] Dia Habil previo a la Fecha
de Pago de Intereses del Periodo de Intereses inmediato anterior (excluyéndola), segin
corresponda, y (B) el [*] Dia Habil previo a la Fecha de Pago de Intereses del Periodo
de Intereses correspondiente (incluyéndola), de conformidad con la formula expresada
en el siguiente parrafo (la “Tasa de Interés de Referencia” o “SOFR Promedio”) o la que
sustituya a ésta, de 1 (un) mes para depositos en Dolares a plazo de [hasta 30 (treinta)
dias], garantizada a un dia administrada por el Banco de la Reserva Federal de Nueva
York (o cualquier administrador sustituto) y publicada en su sitio web
https://www.newyorkfed.org/markets/reference-rates/sofr aproximadamente a las 8:00
a.m., horario de la Ciudad de Nueva York (o cualquier horario de publicacién que lo
sustituya segun sea especificado por el administrador de la tasa SOFR conforme a la
metodologia de la tasa de referencia SOFR), en la Fecha de Determinacién o, en su
defecto, dentro de los 30 (treinta) Dias Habiles anteriores a la misma, en cuyo caso
debera tomarse como Tasa de Interés de Referencia la tasa comunicada en el Dia Habil
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antertor mas proximo a la Fecha de Determinacion. Una vez hecha la adicion de la
Sobretasa se deberd capitalizar o hacer equivalente al nimero de dias efectivamente
transcurridos hasta la Fecha de Pago de intereses correspondiente.|

[En caso de que la Tasa de Interés de Referencia dejare de existir o publicarse, el
Representante Comun utilizara como tasa sustituta para determinar la Tasa de Interés
Bruto Anual, aquella que dé a conocer el Banco de la Reserva Federal de Nueva York
oficialmente como la tasa sustituta de la Tasa de Interés de Referencia.]

[Para determinar la Tasa de Interés Bruto Anual capitalizada o, en su caso, equivalente
al nimero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de
mtereses correspondiente, el Representante Comun utilizara la siguiente férmula:

dp
= n(anni) ! X[N]
S N de
L=

En donde:

TR = SOFR Promedio o Tasa de Interés de Referencia

ds = Numero de Dias Habiles [en E.U.A.] en el periodo de intereses.

d. = Numero de dias en el periodo de intereses.

I = Tasa SOFR aplicable al i-ésimo dia habil del periodo
correspondiente.

n; = Numero de dias para los cuales la tasa riaplica (para la mayoria
de los dias ni sera 1, pero generalmente sera 3 en viernes, y
siempre serd mas de 1 en los dias habiles antes de periodos
vacacionales). También puede ser expresado como el nimero
de dias desde, e incluyendo, el dia habil 7 hasta, excluyendo, el
siguiente dia habil.

N = Convencion del nimero de dias en el ano

El interés que devenguen los Certificados Bursatiles se computard a partir de la Fecha
de Emision o al micio de cada Periodo de Intereses y los calculos para determinar las
tasas v el monto de los intereses a pagar deberan comprender los dias naturales
efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de Intereses correspondiente. Los
calculos se efectuaran cerrindose a centésimas.

Los intereses ordinarios que devenguen los Certificados Bursatiles seran pagados por la
Emisora en Dolares al tipo de cambio vigente a la fecha de pago correspondiente,
publicado por Banco de México a mas tardar 2 (dos) Dias Hébiles antes de la fecha de
pago de mtereses, o a falta de ese valor, al tipo de cambio publicado por Banco de
México correspondiente al Dia Habil mas cercano a la fecha de pago correspondiente.

Se pagaran por medio de S.D. Indeval Institucion para el Deposito de Valores, S.A. de
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C.V., en la ciudad de Concord California, Estados Unidos de América, en las oficinas
centrales de Bank of America, ubicadas en 555 California Street, San Francisco, Estados
Unidos de América, en la cuenta nimero 62904-25160 ABA numero 026009593, a
nombre de S.D. Indeval, S.A. de C.V. o en la cuenta que en su momento dé a conocer
Indeval de manera escrita al Representante Comun, en las fechas senaladas en el
calendario de pagos que se incluye en la seccion denominada “Calendario de Pagos” o
s1 cualquiera de dichas fechas fuere un dia mnhabil, en el Dia Habil inmediato siguiente.

Para determinar el monto de intereses pagaderos en cada Periodo de Intereses respecto
de los Certificados Bursatiles, el Representante Comun utilizara la siguiente férmula:

TB
I =VN (—x NDE) TC

36000
Donde:

I = Intereses a pagar en la fecha de pago de intereses
correspondiente.

VN = Valor nominal [o saldo insoluto, segiin corresponda,| de los
Certificados Bursatiles en circulacion.

TB = Tasa de Interés Bruto Anual (Tasa de Interés de Referencia
mas la sobretasa).

NDE = Numero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la
Fecha de Pago de Intereses correspondiente.

TC = Tipo de cambio correspondiente, conforme a lo senalado

anteriormente. |
[Aplicable para Emisién en Tasa Fija en Délares]

[A partir de la Fecha de Emision, y en tanto no sean amortizados en su totalidad, los
Certificados Bursitiles en circulacion devengaran un interés bruto anual sobre su Valor
Nominal o, en su caso, Valor Nominal Ajustado, computado a partir de la Fecha de
Emision o a partir de cada Periodo de Intereses, segiin corresponda, a una tasa de interés
bruto anual de [*]% ([*] por ciento), la cual se mantendra fija durante la vigencia de la
Emision (la “Tasa de Interés Bruto Anual”).

La Tasa de Interés Bruto Anual tomé como referencia la [Tasa US Treasury
[Interpoladal] de [*] anos: [*]% ([*] por ciento) mas [*] ([*]) puntos porcentuales en la
Fecha de Cierre de Libro de los Certificados Bursatiles.

Los intereses ordinarios que devengaran los Certificados Bursatiles deberan comprender
los dias naturales efectivamente transcurridos a partir de la Fecha de Emision
(incluyéndola) hasta la primer Fecha de Pago de Intereses (excluyéndola), cada Periodo
de Intereses subsecuente iniciard en cada Fecha de Pago de Intereses inmediata anterior
(incluyéndola) y terminara en la siguiente Fecha de Pago de Intereses (excluyéndola)
(cada uno un “Periodo de Intereses”). Los calculos se efectuarian cerrandose a
centésimas.
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Para determinar el monto de intereses pagaderos en cada Periodo de Intereses respecto
de los Certificados Bursatiles, el Representante Comun utilizara la siguiente férmula:

TB
I =VN (—x NDE) TC

36000
Donde:

| = Intereses a pagar en la fecha de pago de intereses
correspondiente.

VN = Valor nominal [o saldo mnsoluto, segiin corresponda,] de los
Certificados Bursatiles en circulacion.

TB = Tasa de Interés Bruto Anual (Tasa de Interés de Referencia
mas la sobretasa).

NDE = Numero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la
Fecha de Pago de Intereses correspondiente.

TC = Tipo de cambio correspondiente, conforme a lo senalado

anteriormente.]
[Aplicable para todas las modalidades de Emisiones]

[Los mtereses que devenguen los Certificados Bursdtiles se pagaran cada [*] ([*]) dias,
en las fechas de pago senaladas en el calendario de pagos de intereses que se incluye en
la Seccion “Calendario de Pagos” o, si cualquiera de dichas fechas no fuere un Dia Hébil,
en el Dia Habil inmediato siguiente. |

[En caso de que los itereses pagaderos respecto de algin Periodo de Intereses no sean
cubtertos en su totalidad, Indeval no estara obligado a entregar la constancia
correspondiente a dicho pago, sino hasta que dichos intereses sean integramente
cubiertos; en cualquier caso, Indeval no sera responsable si no entregare la constancia
correspondiente a dicho pago, en caso de que el pago no sea integramente cubierto.]

[El Representante Comun, a méas tardar 1 (Un) Dia Habil antes de la Fecha de Pago de
Intereses que corresponda, dard a conocer por escrito al Emisor; al Indeval por escrito
o por los medios que este determine, a la CNBV a través del STIV-2, asi como a la
[BMV/BIVA] a través de [EMISNET/DIV], o por los medios masivos de comunicacion
que estas mstituciones determinen, o a través de cualquier otro medio electronico de
computo o telecomunicacion, incluso internet, autorizado al efecto por dichas
mstituciones, la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable al [siguiente] Periodo de Interés,
el importe de los intereses a pagar, en su caso, de principal a pagar] [y el valor nominal
ajustado por Certificado Bursatil en circulacion. |

[Los Certificados Bursatiles dejaran de devengar intereses a partir de la fecha de su pago
o como resultado de su amortizacion al vencimiento, siempre que el Emisor, hubiere
constituido el deposito del importe total de la amortizacion y, en su caso, de los intereses
correspondientes, en el domicilio de Indeval, mediante transferencia electronica de
fondos a mas tardar a las 11:00 am (hora de la Ciudad de México) de la fecha de que se
trate.|
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6.2

[En términos del articulo 282 de la LMV, este Macrotitulo no lleva cupones adheridos,
haciendo las veces de estos, para todos los efectos legales, las constancias que expida

Indeval.]
Intereses Moratorlos.

[Aplicable para Tasa Variable en Pesos / Variable en Ddélares]

[En caso de mcumplimiento en el pago de Principal y/o Intereses, se causaran Intereses
Moratorios en sustitucion de los intereses ordinarios sobre el Saldo Insoluto de Principal
a la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable durante el periodo en que ocurra el
mcumplimiento, mas 2 (dos) puntos porcentuales sobre una base de 360 (trescientos
sesenta) dias y por los dias efectivamente transcurridos. Los Intereses Moratorios seran
pagaderos a la vista desde la fecha en que tenga lugar el incumplimiento y hasta que la
suma de Principal y/o Intereses haya quedado totalmente cubierta. En su caso, los
Intereses Moratorios seran pagados por el Emisor en las oficinas del Representante
Comun ubicadas en [Plaza Campos Eliseos No. 1, Calzada Mariano Escobedo 595, Piso
8, Colonia Polanco V Secciéon, Alcaldia Miguel Hidalgo, CP. 11560, Ciudad de

México/[*]], en la misma moneda que la suma de Principal.|

[Aplicable para Tasa Fija en Pesos / UDIS / Fjja en Ddlares/

[En caso de incumplimiento en el pago de Principal y/o Intereses, se causaran Intereses
Moratorios en sustitucion de los intereses ordinarios sobre el Saldo Insoluto de Principal
a la Tasa de Interés Bruto Anual, mas [2] ([dos]) puntos porcentuales sobre una base de
360 (trescientos sesenta) dias y por los dias efectivamente transcurridos. Los Intereses
Moratorios seran pagaderos a la vista desde la fecha en que tenga lugar el incumplimiento
y hasta que la suma de Principal y/o Intereses haya quedado totalmente cubierta. En su
caso, los Intereses Moratorios seran pagados por el Emisor en las oficinas del
Representante Comun ubicadas en [Plaza Campos Eliseos No. 1, Calzada Mariano
Escobedo 595, Piso 8, Colonia Polanco V Seccion, Alcaldia Miguel Hidalgo, CP.
11560]/[*], Ciudad de México, en la misma moneda que la suma de Principal.|

[Aplicable para Tasa de Descuento]

[En caso de incumplimiento en el pago de Principal, se causaran Intereses Moratorios
en sustitucion de los intereses ordinarios sobre el Saldo Insoluto de Principal a la Tasa
de Rendimiento aplicable durante el periodo en que ocurra el incumplimiento, mas 2
(dos) puntos porcentuales sobre una base de 360 (trescientos sesenta) dias y por los dias
efectivamente transcurridos. Los Intereses Moratorios seran pagaderos a la vista desde la
fecha en que tenga lugar el mcumplimiento y hasta que la suma de Principal haya
quedado totalmente cubierta. En su caso, los Intereses Moratorios seran pagados por el
Emisor en las oficinas del Representante Comuin ubicadas en [Plaza Campos Eliseos No.
1, Calzada Mariano Escobedo 595, Piso 8, Colonia Polanco V Seccion, Alcaldia Miguel
Hidalgo, CP. 11560, Ciudad de México/[*]], en la misma moneda que la suma de
Principal].

CLAUSULA SEPTIMA. Calendario de Pagos.

7.1

alendario de Pagos. Los Intereses que devenguen los Certificados Bursitiles se pagaran,
Calend le P Los Int d los Certificados Bursatil
durante la vigencia de la Emision, conforme al siguiente calendario (el “Calendario de
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Pagos”). [El primer pago de Intereses se efectuara precisamente el [*] de [*] de [*], a una
Tasa de Interés Bruto Anual de [*]% ([*]) por ciento/En el entendido que el
primer/ultimo periodo rregular de [*] dias].

Periodo de Fecha de Inicio Fecha de Fecha de Pago
Intereses Termiacién
1 [*] [*] [*]
2 [*] [*] [*]
3 [*] [*] [*]
4 [*] [*] [*]

En el caso de que cualquiera de las fechas antes mencionadas sea un dia mhdbil, los
mtereses se liquidaran el Dia Habil inmediato siguiente, calculiandose en todo caso los
mtereses respectivos por el nimero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta
la Fecha de Pago correspondiente.

CLAUSULA OCTAVA. Amortizacién

8.1

Amortizacion.
[Aplicable para Amortizacién en la Fecha de Vencimiento]

[Los Certificados Bursatiles serdan amortizados en su totalidad en la Fecha de
Vencimiento a su valor nominal [0, en su caso, a su Valor Nominal Ajustado], a través
de transferencia electronica, en un solo pago contra la entrega del Macrotitulo. [Lo
anterior, en el entendido que, la Emisora podra amortizar anticipadamente la totalidad
o parte de los Certificados Bursitiles en cualquier momento durante la vigencia de la
Emision, de acuerdo con lo que se describe en el apartado “Amortizacion Anticipada
Voluntaria”]. En caso de que la Fecha de Vencimiento no sea un Dia Habil, la
amortizacion de Principal se realizara el Dia Habil inmediato siguiente, sin que dicha
situacion sea considerada como un incumplimiento. El Representante Comun debera
dar aviso a Indeval, por escrito o por los medios que éste determine, con por lo menos
6 (seis) Dias Habiles de anticipacion a la Fecha de Vencimiento, en donde indicara la
fecha de dicha amortizacion y la cantidad a ser pagada por el Emisor.]

[Aplicable para Dolares]

[Los Certificados Bursatiles seran amortizados en Dolares y en su totalidad en la Fecha
de Vencimiento a su valor nominal [0, en su caso, a su Valor Nominal Ajustado], a través
de transferencia electréonica. [Lo anterior, en el entendido que la Emisora podra
amortizar anticipadamente la totalidad o parte de los Certificados Bursatiles en cualquier
momento durante la vigencia de la Emision, de acuerdo con lo que se describe en el
apartado “Amortizacion Anticipada Voluntaria”]. En caso de que la Fecha de
Vencimiento no sea un Dia Habil, la amortizacion de Principal se realizara el Dia Habil
mmediato siguiente, sin que dicha situacion sea considerada como un mcumplimiento.
Fl Representante Comuin debera dar aviso a Indeval, por escrito o por los medios que
éste determine, con por lo menos 6 (seis) Dias Habiles de anticipacion a la Fecha de
Vencimiento, en donde indicara la fecha de dicha amortizacion y la cantidad a ser pagada
por el Emisor.]
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[El principal de los Certificados Bursatiles, asi como, en su caso, los intereses que puedan
devengar, se pagaran en Dolares por el Emisor por medio de S.D. Indeval Institucién
para el Deposito de Valores, S.A. de C.V., en la ciudad de Concord California, Estados
Unidos de América, en las oficinas centrales de Bank of America, ubicadas en 555
California Street, San Francisco, Estados Unidos de América, en la cuenta numero
62904-25160 ABA namero 026009593, a nombre de S.D. Indeval, S.A. de C.V.oenla
cuenta que en su momento dé a conocer Indeval de manera escrita al Representante
Comun.]

[En caso de que por alguna razon Indeval durante la vigencia de la Emision ya no cuente
con la cuenta senalada en el parrafo anterior, o no pueda prestar el servicio, o recibir los
recursos en esta cuenta por cualquier causa, Indeval informara por escrito al Emisor y al
Representante Comun, el (los) nimero(s) de cuenta(s) en las que podra recibir los
recursos.|

[Indeval tinicamente efectuard pagos y liquidaciones en el lugar de pago senalado y de
conformidad con la mecanica establecida en el presente Macrotitulo, asimismo,
trasladara los recursos en Doélares a la cuenta que cada custodio le mstruya. En caso, de
que el pago de principal y los intereses que, en su caso, puedan generar los Certificados
Bursatiles no sea depositado en la cuenta correspondiente por el Emisor, Indeval no
estara obligado, ni sera responsable de entregar el Macrotitulo, o las constancias
correspondientes, a dichos pagos.|

[Aplicable para UDIS]

[Los Certificados Bursatiles seran amortizados en su totalidad en la Fecha de
Vencimiento a su valor nominal [0, en su caso, a su Valor Nominal Ajustado] a través
de transferencia electréonica, considerando para tal efecto el valor en Pesos de la UDI en
la Fecha de Vencimiento. [Lo anterior, en el entendido que la Emisora podra amortizar
anticipadamente la totalidad o parte de los Certificados Bursatiles en cualquier momento
durante la vigencia de la Emision, de acuerdo con lo que se describe en el apartado
“Amortizaciéon Anticipada Voluntaria”]. En caso de que la Fecha de Vencimiento no sea
un Dia Hébil, la amortizacion de Principal se realizara el Dia Habil inmediato siguiente,
sin que dicha situacion sea considerada como un mcumplimiento. El Representante
Comun debera dar aviso a Indeval, por escrito o por los medios que éste determine, con
por lo menos 6 (seis) Dias Habiles de anticipacion a la Fecha de Vencimiento, en donde
indicara la fecha de dicha amortizacion y la cantidad a ser pagada por el Emisor.]

[Amortizaciones Programadas]
[El Emisor pagara el saldo insoluto de principal mediante [*] ([*]) Amortizaciones

Programadas sucesivas, que se iran realizando en cada Fecha de Pago conforme al
siguiente Calendario de Amortizaciones Programadas (cada una, una “Fecha de Pago”).]

Periodo

de Interés Fecha de Inicio Fecha de Terminaci6n Fecha de Pago
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("I, "] de [*] de [*]

"], "] de [*] de [7]

["], [*] de ["] de [*]

[\

("I, "] de [*] de [*]

("], "] de [*] de [7]

["], [*] de ["] de [*]

[*, "] de [*] de [*]

1, [T de [*] de [*]

1, [*T de [*] de [*]

=] w

[*, "1 de [*] de []

1, [T de [*] de [*]

1, [*T de [*] de [*]

Cr

("I, "] de [*] de [*]

("], "] de [*] de [7]

["], [*] de ["] de [*]

[*, "] de [*] de [*]

1, [T de [*] de [*]

1, [*T de [*] de [*]

[*, "] de [*] de [*]

1, [T de [*] de [*]

1, [*T de [*] de [*]

ol g o

("I, "] de [*] de [*]

("], "] de [*] de [7]

["], [*] de ["] de [*]

9

("I, "] de [*] de [*]

("], "] de [*] de [7]

["], [*] de ["] de [*]

10

[*, "] de [*] de [*]

1, [T de [*] de [*]

1, [*T de [*] de [*]

[Si una Fecha de Pago coincide con un dia inhabil, el pago se realizard el Dia Habil
mmediato siguiente. Lo anterior en el entendido que cualquier pago de principal que

esté vigente a la Fecha de Vencimiento vencerd precisamente en dicha fecha.

[El Representante Comun debera dar aviso a Indeval, por escrito o por los medios que
éste determine, con por lo menos 2 (dos) Dias Hébiles de anticipacién a la fecha de
amortizacion, o en su caso, a la Fecha de Vencimiento, el importe del principal a pagar.]

[Amortizaciones Objetivo]

[Siempre y cuando cuente con recursos, el Emisor tendrd el derecho, pero no la
obligacion de realizar las Amortizaciones Objetivo en apego al siguiente Calendario de

Amortizaciones Objetivo:]

Periodo
de Interés

Fecha de Inicio

Fecha de Terminacién

Fecha de Pago

("I, "] de [*] de [*]

("], "] de [*] de [*]

["], "] de [*] de [*]

[*], [*] de [*] de [*]

(1, [*] de [*] de [*]

1, [*] de [*] de [*]

[*], [*] de [*] de [*]

(1, [*] de [*] de [*]

1, [*] de [*] de [*]

("I, "] de [*] de [*]

("], "] de [*] de [*]

["], "] de [*] de [*]

("I, "] de [*] de [*]

("], "] de [*] de [*]

["], "] de [*] de [*]

[*], [*] de [*] de [*]

(1, [*] de [*] de [*]

1, [*] de [*] de [*]

[*, ["] de [*] de [*]

1, [T de [*] de [*]

1, [*T de [*] de [*]

[*, ["] de [*] de [*]

1, [T de [*] de [*]

1, [*T de [*] de [*]

[*], ["] de [*] de [*]

"1, I*] de [*] de [*]

[*1, I*] de [*] de [*]

[*, ["] de [*] de [*]

1, [T de [*] de [*]

1, [*T de [*] de [*]
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8.2

[El Representante Comun debera dar aviso a Indeval, por escrito o por los medios que
éste determine, con por lo menos 2 (dos) Dias Hébiles de anticipacion a la fecha de
amortizacion, o en su caso, a la Fecha de Vencimiento, el importe del principal a pagar.]

Amortizacion Anticipada Voluntaria.

[Aplicable para Todas las Emisiones]

[A partir de la Fecha de Emision y en tanto los Certificados Bursdtiles no sean
amortizados en su totalidad, el Emisor podra amortizar [parcial o] totalmente el Principal
[en cualquier fecha/en cualquier Fecha de Pago de Intereses].

[Aplicable para Emisiones en Formato Variable [Sin] [Con] Prima]

[El precio de amortizacién anticipada voluntaria (el “Precio de Amortizacion
Anticipada”) que deberd pagar el Emisor serd igual al monto que resulte mayor entre:
(@) el [100]9% ([cien] por ciento) del valor nominal [o, en su caso, del Valor Nominal
Ajustado] de los Certificados Bursdtiles que sean objeto de amortizacion a la fecha de la
amortizacion anticipada, y (b) el promedio aritmético del precio de mercado de los
Certificados Bursatiles (precio limpio) calculado para los [30] ([treinta]) dias naturales
previos a la fecha en la que el Emisor entregue al Representante Comun la notificacion
a la que hace referencia en el siguiente parrafo, de acuerdo con el precio limpio obtenido
de 2 (dos) proveedores de precios autorizados para tal efecto, pudiendo ser, de forma
enunciativa, pero no limitativa, [Proveedor Integral de Precios, S.A. de C.V.] y
[Valuacion Operativa y Referencias de Mercado, S.A. de C.V.]; en caso de existir algiin
costo derivado de la obtencion de esta informacion, este correra a cuenta del Emisor.
En cualquier caso, ademas del Precio de Amortizacion Anticipada, el Emisor pagard a
los Tenedores los mtereses ordinarios devengados y no pagados de los Certificados
Bursatiles hasta la fecha de amortizacion anticipada, de conformidad con la seccion
“Tlasa de Interés y Forma de cilculo de intereses” del presente Macrotitulo, asi como
cualquier otra cantidad insoluta en términos del Macrotitulo] [y una prima que se
calculard conforme a lo dispuesto en el apartado denominado “Prima por Amortizacién
Anticipada Voluntaria” que representa los Certificados Bursitiles.|

[Aplicable para Emisiones en Formato Fijo/UDIS/Fijjo en Délares]

[Si la amortizacion anticipada se realiza antes del [*] de [*] de [*], la misma se efectuara
a un precio igual al “Precio de Amortizacion Anticipada” (segin se define mas
adelante)/En caso de amortizacion anticipada voluntaria el Emisor deberd pagar el precio
de amortizacion anticipada voluntaria (el “Precio de Amortizacién Anticipada”)] mas los
mtereses devengados y no pagados sobre el principal de los Certificados Bursdtiles objeto
de la amortizacion total, segun sea el caso, a la fecha de la amortizacion anticipada. El
Precio de Amortizacion Anticipada en ningtn caso sera menor al 1009% (cien por ciento)
del valor nominal [o Valor Nominal Ajustado, segtn sea el caso,] de los Certificados
Bursatiles objeto de la amortizacion a la fecha de amortizacion anticipada.] [En caso de
que el Emisor ejerza su derecho de amortizar anticipadamente los Certificados
Bursatiles, el Emisor pagara a los Tenedores una cantidad 1gual al monto que resulte

mayor entre (a) el 100% (cien por ciento) de la suma principal insoluta de los Certificados
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Bursatiles y (b) la suma del valor presente de cada uno de los pagos pendientes de
principal e intereses de conformidad con el calendario de pagos que aparece en la
seccién denominada “Calendario de Pagos”, al amparo de los Certificados Bursatiles
(excluyendo los intereses devengados y no pagados sobre el principal de los Certificados
Bursatiles a la fecha de amortizacion anticipada), descontados a la Tasa [M/UDI Bono
[*]/ US Treasury de [*] aitos mas [*] puntos base, (1) en el caso del principal, con base
en el nimero de dias comprendidos entre la Fecha de Vencimiento y la fecha de
amortizacion anticipada (sobre una base de periodos de [*] ([*]) dias y un ano de 360
(trescientos sesenta dias), y (1) en el caso de intereses, con base en el nimero de dias
comprendidos entre cada Fecha de Pago de Intereses posterior y la fecha de
amortizacion anticipada, respectivamente, (sobre una base de periodos de [*] [*] dias y
un ano de 360 (trescientos sesenta) dias, (dicho monto, el “Precio de Amortizacién
Anticipada”). En cualquier caso, ademas del Precio de Amortizaciéon Anticipada, el
Emisor pagard a los Tenedores los intereses devengados y no pagados sobre el principal
de los Certificados Bursatiles a la fecha de amortizacién anticipada.]

[Si la amortizacion anticipada se realiza a partir del Periodo de Intereses [*] ([*])
(incluyéndolo)/[*] de [*] de [*], la misma se efectuard a un precio igual al valor nominal
[0, en su caso, al Valor Nominal Ajustado] de los Certificados Bursatiles, mas los
mtereses ordinarios devengados y no pagados de los Certificados Bursatiles hasta la fecha
de amortizacion anticipada.]

[Aplicable para Emisiones en Formato Fijo/UDIS]
[Para efectos de lo anterior:

“Tasa [M/UDI] Bono” significa, en relacion a cualquier fecha de amortizacion
anticipada, la tasa anual equivalente al rendimiento semestral (considerando periodos de
[*] dias y un ano de 360 (trescientos sesenta) dias) al vencimiento o vencimiento
mterpolado (con base en numero de dias) de la “Emision del [M/UDI] Bono
Comparable”, asumiendo un precio para la “Emision del [M / UDI] Bono Comparable”
(expresado como un porcentaje sobre el principal) igual al “Precio del [M / UDI| Bono
Comparable”.

“Emision del [M / UDI] Bono Comparable” significa la emision de Bonos de Desarrollo
del Gobierno Federal con Tasa de Interés Fiya seleccionada por los “Bancos
Independientes”, que tenga un vencimiento comparable o interpolado a un plazo
comparable al periodo comprendido entre la fecha de amortizacién anticipada y la Fecha
de Vencimiento de los Certificados Bursatiles, la cual serd seleccionada con base en
practicas financieras reconocidas para la valoracion de nuevas emisiones de deuda
corporativa.

“Banco Independiente” significa cualquier Institucion de Crédito mexicana que opere
Bonos de Desarrollo del Gobierno Federal con Tasa de Interés Fya en el mercado
primario mexicano y que sea seleccionada por el Emisor.
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“Precio del [M/UDI|] Bono Comparable” significa, en relacion con la fecha de
amortizacion anticipada, la “Cotizacion del Banco Independiente”. ]

“Cotizacion del Banco Independiente” significa, en relacion con le fecha de
amortizacion anticipada, el promedio, calculado por el Emisor, de los precios de compra
y venta de la Emision del [M/UDI] Bono Comparable (expresado en cada caso como
un porcentaje sobre su monto principal) cotizado por escrito por el Banco
Independiente antes de las 2:30 p.m. hora de la Ciudad de México, el [*] dia habil
anterior a la fecha de amortizacién anticipada.]

[Aplicable para Emisiones en Formato Fijo en Délares]

[“Tasa US Treasury de [*] anos” significa, en relacion a cualquier fecha de amortizacion
anticipada, la tasa anual equivalente al rendimiento semestral (considerando periodos de
[*] dias y un ano de [*] dias) al vencimiento o vencimiento interpolado (en base al
numero de dias) de la Emision del US Treasury Comparable.

“Emision del US Treasury Comparable” significa la emision o emisiones del Tesoro de
los Estados Unidos de América, seleccionadas por un Banco Independiente, que tenga
un vencimiento comparable o interpolado a un plazo comparable al periodo
comprendido entre la fecha de amortizacion anticipada y la Fecha de Vencimiento de
los Certificados Bursatiles, la cual sera seleccionada con base en practicas financieras
reconocidas para la valoracion de nuevas emisiones de deuda corporativa, cotizada por
escrito por el Banco Independiente, a las 14:30 horas de la Ciudad de México, el tercer
Dia Hébil anterior a la fecha de amortizacion determinada por el Emisor respecto de los
Certificados Bursatiles.

“Banco Independiente” significa cualquier mstitucion de crédito mexicana que opere
bonos del Tesoro de los Estados Unidos de América con tasa de interés f1ja, denominada
en Dolares, y en el mercado mexicano y que sea seleccionado por el Emisor.

“Tesoro de los Estados Unidos de América” significa el organismo ejecutivo responsable
de promover la prosperidad econémica y de garantizar la seguridad financiera de los
Estados Unidos de América.]

[Aplicable para todas las Emisiones]

[El Emisor debera entregar una notificacion de amortizacion anticipada voluntaria
[parcial o] total por escrito al Representante Comun indicando el monto de la
amortizacion y la Fecha de Pago, con mas de 7 (siete) Dias Habiles antes de la fecha en
que pretenda llevar a cabo dicha amortizacion, ya sea total o parcial; (la “Notificacion de
Amortizacion Anticipada Voluntaria”). Lo anterior, a efecto de que, [tratindose de una
amortizacion parcial con por lo menos 2 (dos) Dias Habiles y tratindose de una
amortizacion total,] con cuando menos 6 (seis) Dias Habiles antes de la Fecha de Pago,
el Representante Comun a su vez informe a Indeval, la [BMV/BIVA] y CNBV por
escrito o a través de los medios que estas determinen, el monto de la amortizacion y la
Fecha de Pago en la que se realizard la Amortizacion Anticipada Voluntaria. El
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Representante Comun serda el responsable de calcular y determinar el Precio de
Amortizacion Anticipada y debera hacerla del conocimiento del Emisor dentro de los
tres Dias Hdbiles siguientes a la fecha en que recibié la notificacion de amortizacién
anticipada por parte del Emisor.]

[Una vez determinado y notificado el Precio de Amortizacion Anticipada conforme al
parrafo inmediato anterior, el Emisor debera, ademas, publicar con cuando menos [6]
([seis]) Dias Habiles de anticipacion a la fecha en que pretenda amortizar
anticipadamente [total] [0 parcialmente| los Certificados Bursatiles, un aviso a la CNBV
a través de STIV-2 y a la [BMV/BIVA] a través del [EMISNET/DIV] (o cualesquiera
otros medios que éstas determinen) en la seccion “Eventos Relevantes”, asi como por
escrito a Indeval. Dicho aviso contendrd la fecha en que se hara el pago, [el importe de
la amortizacion anticipada correspondiente/el Precio de Amortizacion Anticipadal [el
monto de los intereses ordinarios devengados y no pagados por los Certificados
Bursatiles hasta la fecha de la amortizacion anticipada respectiva,] [en su caso, el Valor
Nominal Ajustado por Certificado Bursatil que resulte de la amortizacion anticipada
respectiva,] [el importe de la prima por pago anticipado a pagar] y los demas datos
necesarios para el cobro de las cantidades respectivas de los Certificados Bursatiles por
parte de los Tenedores.]

[En caso de existir una Amortizaciéon Anticipada Voluntaria, se pagard a prorrata por
cada Certificado Bursatil en circulacion, la cantidad que resulte de dividir el monto total
de la amortizacion voluntaria entre el nimero de Certificados Bursatiles.]

[En caso de que, una vez publicado el aviso a que se refiere el parrafo inmediato anterior,
el Emisor decida no ejercer su derecho respecto de la amortizacion anticipada respectiva,
el Emisor debera notificar dicha situacion por escrito al Representante Comun, con por
lo menos [2] ([dos]) Dias Hébiles de anticipacion a la fecha de pago en que se pretendia
llevar a cabo la amortizacion anticipada, a efecto de que el Representante Comun
informe lo conducente a la CNBV, a la [BMV/BIVA] y a Indeval, por escrito o a través
de los medios que estos determinen, sin que lo anterior se considere un incumplimiento
conforme al presente Macrotitulo en el entendido ademas que el Emisor debera publicar
un evento relevante a través de la CNBV, la [BMV/BIVA] y dar aviso al Indeval
informando que dicha amortizacion anticipada no se llevard a cabo. En caso de que el
Emisor no notifique al Representante Comun conforme a lo anterior, los gastos en los
que llegue a incurrir el Representante Comun respecto a dicho cambio seran con cargo
al Emisor. Asimismo, en caso de que el Emisor y/o el Representante Comuin no
notifiquen a la CNBV, a la [BMV/BIVA] y a Indeval en los términos de este parrafo, el
Emisor estard obligado a efectuar la amortizacion anticipada que hubiere notificado
conforme al parrafo inmediato anterior.]

[Prima por Amortizacién Anticipada Voluntaria]

[El Emisor tendra el derecho de pagar anticipadamente la totalidad del valor nominal
[0, en caso de que haya ocurrido una amortizacion parcial de principal, el Valor Nominal
Ajustado] de los Certificados Bursatiles, en cualquier Fecha de Pago de Intereses [o fuera
de Fecha de Pago de Intereses] [de acuerdo con el Calendario de Amortizaciones
Objetivo], en cuyo caso el Emisor pagard a los Tenedores un precio igual al valor
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nominal [0 el Valor Nominal Ajustado] de los Certificados Bursatiles, mas los intereses
devengados y no pagados sobre el principal de los Certificados Bursatiles a la [fecha de
amortizacion anticipada respectival [Fecha de Pago], mas una prima de amortizacion
anticipada (Ia “Prima de Amortizacién Anticipada”), en su caso, sobre el valor nominal
[0 el Valor Nominal Ajustado] de los Certificados Bursatiles, dependiendo de la fecha
en que se realice la amortizacién segin se senala a continuacion:

Periodo Prima de Amortizacién Anticipada
[*] [*]
[*] [*]
[*] [Sin Prima de Amortizacion Anticipadal

[En caso de que el Emisor ejerza su derecho de amortizar anticipadamente, parcial o
totalmente, los Certificados Bursdtiles, adicionalmente a: (a) el pago de principal
correspondiente y (b) en caso de una amortizaciéon anticipada total, los intereses
devengados y no pagados a la fecha de amortizacion anticipada, el Emisor estara obligado
a pagar a los Tenedores una prima por amortizacioén anticipada voluntaria equivalente a
un porcentaje sobre el valor nominal [0, en caso de que haya ocurrido una amortizacion
anticipada parcial, del Valor Nominal Ajustado,] la cual dependera de la fecha de pago
en la que se realice la amortizacion anticipada voluntaria de conformidad con la siguiente
tabla:

[Periodo amortizacién
anticipada voluntaria)
Entre la Fecha de Emision
] y el [*] de [*] de [*]
(incluyendo) [*ario de la

Ermusion/

Entre el [*] de [*] de [*] [*19%
] (excluyendo) y el [*] de [*]
de [*] (ncluyendo) [*ano
de la Emision/

Entre el [*] de [*] de [¥] [*]9%
] (excluyendo) y el [*] de [*]
de [*] (ncluyendo) [*ano
de la Emision|

Periodo Porcentaje Aplicable

[*]9%

Para efectos de claridad, a partir del [*] de [*] de [*] y hasta la Fecha de Vencimiento, el
Emisor no tendra la obligacion de pagar una prima por amortizacion anticipada
voluntaria.|

[En caso de que el Emisor lleve a cabo el pago anticipado del valor nominal [o, en su
caso, del Valor Nominal Ajustado] de los Certificados Bursatiles, dicho pago anticipado
[no dara lugar a [penalizacion ni] pago de prima algunal [dard lugar al pago de [*] por
concepto de pago de primal.
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8.4

[La prima de pago anticipado se dard a conocer, en su caso, en el aviso que para tales
efectos publique el Emisor informando sobre la amortizacion anticipada que pretende
realizar.]

[Valor Nominal Ajustado].

[En caso de que, el Emisor realice una o varlas amortizaciones parciales, el
Representante Comun utilizara la siguiente formula para ajustar el saldo msoluto de
principal de todos los Certificados Bursatiles en circulacion:

VNAt = VNAt1 - AMPAt

En donde:
VNALt Saldo insoluto de principal de todos los Certificados Bursatiles en
circulacion.
VNAt-1 Saldo insoluto de principal de todos los Certificados Bursatiles, en
la fecha de pago de intereses inmediata anterior.
AMPAt Monto de la amortizacion parcial atribuible a principal.

Para determinar el valor nominal ajustado de cada Certificado Bursatil en circulacion (el
“Valor Nominal Ajustado”), el Representante Comun utilizara la siguiente formula (el
Valor Nominal Ajustado se expresard en 6 decimales):

VNAT = VNAt/NT

En donde:
VNAT Valor Nominal Ajustado de cada Certificado
Bursatil en circulacion.
VNAt Saldo 1insoluto de principal de todos los
Certificados Bursatiles en circulacion.
Nt Numero de Certificados Bursatiles en

circulacion. |

[En todo caso, cualquier amortizacién anticipada se llevard a cabo a través de Indeval,
cuyas oficinas se encuentran ubicadas en Paseo de la Reforma No. 255, 3er. Piso,
Colonia Cuauhtémoc, Ciudad de México, México. / [En todo caso, cualquier
amortizacion anticipada conforme a los Certificados Bursatiles se pagaran en Dolares
mediante transferencia electronica de fondos realizada a través de Indeval, en la ciudad
de Concord California, Estados Unidos de América, en las oficinas centrales de Bank of
America, ubicadas en 555 California Street, San Francisco, Estados Unidos de América,
en la cuenta nimero 62904-25160 ABA ntimero 026009593, a nombre de Indeval o en
la cuenta que en su momento dé a conocer Indeval de manera escrita al Representante
Comun.]
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CLAUSULA NOVENA. Derechos de los Tenedores y Obligaciones de Dar, Hacer o No
Hacer frente a los Tenedores por parte del Emisor y Causales de Vencimiento Anticipado.

9.1

Derechos de los Tenedores v Obligaciones de dar, hacer o no hacer del Emisor frente a

los T'enedores. En términos del presente Macrotitulo, los Tenedores tendran derecho al
pago de Principal, Intereses y, en su caso, del pago de Intereses Moratorios. Esto, en el
entendido que el Emisor no asume obligacion adicional al pago de Principal, Intereses
y, en su caso, de Intereses Moratorios, en términos del presente Macrotitulo. Sin
perjuicio de lo anterior, durante el plazo de vigencia de la Emision y hasta que los
Certificados Bursatiles sean totalmente amortizados, el Emisor tendra las siguientes
obligaciones de dar, hacer o no hacer y por lo tanto se compromete en beneficio y frente
a los Tenedores a:

9.1.1 Obligaciones de Hacer:

Mantener la mscripcion de los Certificados Bursatiles en el RNV y el
listado para cotizacion en la Bolsa;

Cumplir con todos los requerimientos de informacion a que esté obligado
en términos de la Ley Aplicable;

Entregar al Representante Comun, en las fechas que senale la Ley
Aplicable, cualquier informacion que el Emisor deba entregar en términos
de la Ley Aplicable;

Entregar al Representante Comun cualquier informaciéon que éste le
solicite, actuando en forma razonable, respecto de la situacion financiera o
de negocios del Emisor, asi como de eventos que afecten o pudieran
afectar al Emisor;

Proporcionar al Representante Comun la informacién necesaria para que
éste ultimo pueda verificar en tiempo y forma las obligaciones establecidas
en el presente Macrotitulo;

Utilizar los Recursos Derivados de la Emision para los fines estipulados en
el presente Macrotitulo; y

Mantener el registro y cumplir con todos los requerimientos de
presentacion y/o entrega de informacion y demds obligaciones que le
deriven en términos de la Ley del Mercado de Valores, el Reglamento de
la Bolsa Institucional de Valores, S.A. de C.V y de la Circular Unica de
Emisoras.

Entregar al Representante Comun la imnformacion y documentacion que
sea necesarla para que el Representante Comun verifique el cumplimiento
en tiempo y forma de las obligaciones establecidas en el titulo
correspondiente (salvo las obligaciones de indole contable, fiscal, laboral y
administrativa que no esté directamente relacionadas con el pago de los
Certificados Bursatiles ) y un certificado trimestral firmado por por un
representante legal del Emisor dentro de los 10 (diez) Dias Hdbiles
sigutentes al termino del trimestre correspondiente, ndicando el
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)

cumplimiento del Emisor de las “obligaciones de Hacer” y “Obligaciones
de No Hacer” contenidas en el titulo;

Asegurar la prelaciéon de pago de los Certificados Bursatiles conforme a
sus obligaciones bajo el presente Macrotitulo, en virtud de que los
Certificados Bursatiles son quirografarios, la amortizacion de principal y el
pago de intereses ordinarios y moratorios conforme a los mismos
constituiran obligaciones incondicionales y no subordinadas de la Emisora,
y tendran, en todo momento, cuando menos la misma prelacion de pago
(pari passu) que los demds pasivos no garantizados a cargo de la Emisora,
presentes o futuros (con excepcion de aquellas obligaciones de pago que
tengan preferencia conforme a la legislacion concursal aplicable);

Divulgar al publico inversionista los estados financieros iternos, a través
de los medios establecidos, en forma y fechas que senale la Ley del
Mercado de Valores, el Reglamento de la Bolsa Institucional de Valores,
S.A. de C.V., la Circular Unica de Emisoras y/o cualquier otra ley que
resulte aplicable, un ejemplar completo de los estados financieros
consolidados internos del Emisor al fin de cada trimestre y cualquier otra
mformacion que el Emisor deba divulgar al puablico trimestralmente
conforme a la legislacion aplicable, incluyendo, sin limitacién, un
documento en el que se informe sobre la exposicion del Emisor frente a
mstrumentos financieros derivados al cierre del trimestre anterior;

Divulgar al piblico inversionista los estados financieros auditados, a través
de los medios establecidos en forma y fechas que senale la Ley del
Mercado de Valores, el Reglamento de la Bolsa Institucional de Valores,
S.A. de C.V, la Circular Unica de Emisoras y/o cualquier otra ley que
resulte aplicable, un ejemplar completo de los estados financieros
consolidados auditados anuales del Emisor y cualquier otra informacion
que el Emisor deba divulgar al publico anualmente conforme a la
legislacion aplicable;

Divulgar al pablico inversionista, a través de los medios establecidos, en
forma y fechas que senalen la Ley del Mercado de Valores, el Reglamento
de la Bolsa Institucional de Valores, S.A. de C.V, la Circular Unica de
Emisoras y/o cualquier otra ley que resulte aplicable, aquellos reportes
(incluyendo eventos relevantes) que el Emisor deba divulgar al publico
conforme a la legislacion aplicable;

(1) Conservar su existencia legal y mantenerse como negocio en marcha;
(11) mantener su contabilidad, de conformidad con las disposiciones legales
aplicables y las Normas Internacionales de Informacion Financiera o
cualquier otra disposicion contable que exiyja la CNBV; y (1) mantener
vigentes todas las autorizaciones, permisos, licencias o concesiones
necesarias para el buen funcionamiento y explotacion de sus actividades,
salvo por aquellas autorizaciones, permisos, licencias o concesiones que,
de perderse o revocarse, no afecten de manera adversa y significativamente
las operaciones o la situacion fianciera del Emisor de manera
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consolidada; de tal suerte que se afecte la capacidad de pago y la solvencia
del Emisor;

Mantener mediante el desarrollo habitual de negocios, su giro
preponderante de negocios y el de sus Subsidiarias consideradas en
conjunto; y

Presentar todas las declaraciones de mmpuestos que esté obligada a
presentar en cualquier jurisdicciéon de conformidad con la legislacion
aplicable y pagar todos los impuestos que legalmente deban enterarse
conforme a dichas declaraciones, y los demas impuestos, contribuciones,
cargos o derechos que les sean 1mpuestos al Emisor o a sus propiedades,
activos o Ingresos, en o antes, de la fecha en que dichos mmpuestos,
contribuciones, cargos o derechos sean pagaderos de conformidad con la
legislacion aplicable, salvo en el caso de que el Emisor impugne legalmente
de buena fe cualesquiera de dichos impuestos o contribuciones o cuyo
mcumplimiento no afecte de manera adversa y significativamente la
capacidad de pago y solvencia del Emisor.

9.1.2 Obligaciones de Dar:

(a)

(b)

(c)

(d)

Pagar el principal e intereses de los Certificados Bursatiles, conforme a lo
establecido en el presente Macrotitulo;

Constituir en depodsito el importe de la amortizacion del principal y del
pago de los intereses correspondientes, en las cuentas del Indeval a mas

tardar en los horarios estipulados para operacion por parte de CNBV,
[BMV/BIVA] e INDEVAL; y

Pagar de mmediato y sin necesidad de requerimiento alguno el saldo
msoluto de la Emision en el supuesto que se dieran por vencidos
anticipadamente los Certificados Bursatiles.

Pagar oportunamente cualquier obligaciéon a su cargo en términos del
presente Macrotitulo.

9.1.3 Obligaciones de No Hacer:

(@)

Fusiones v Escisiones. No fusionarse o escindirse (o consolidarse de
cualquier otra forma con cualquier tercero), salvo que (1) la sociedad o
entidad que resulte de la fusibn o escision asuma o mantenga las
obligaciones del Emisor conforme a los Certificados Bursatiles ; (i1) con
motivo de dicha fusién o escision no tuviere lugar una Causal de
Vencimiento Anticipado; y (i1) se entregue al Representante Comun una
opmiodn legal, emitida por una firma de abogados de reconocido prestigio,
en el sentido que la operaciéon cumple con lo previsto en el inciso (1)
anterior y un certificado firmado por un funcionario responsable
senalando que dicha operacion cumple con lo previsto en el inciso (i1)
anterior. El Emisor no tendrda que cumplir dichas condiciones si celebra
fusiones o escisiones con o entre sus sociedades subsidiarias consolidadas
o con otras sociedades pertenecientes a Grupo Financiero Actinver, S.A.

de C.V.

Pigina 27 de 42
[*]



(b) Limitacién a la Venta de Activos. Kl Emisor no podrid llevar a cabo
cualquier venta, o cualquier otra enajenacién de sus activos a cualquier
tercero, fuera del curso ordinario de sus negocios, salvo que (1) con motivo
de dicha venta o enajenacion no tuviere lugar una Causal de Vencimiento
Anticipado o cualquier otro evento que, con el transcurso del tiempo o
mediante notificacién, o ambos, se convirtiera en una Causal de
Vencimiento Anticipado, como resultado de dicha enajenacion, (1) dicha
enajenacion se lleve a cabo para dar cumplimiento a compromisos
contractuales contraidos con anterioridad a la Emision de los Certificados
Bursatiles , o (1) dicha enajenacion, en conjunto con el resto de las
enajenaciones de activos efectuadas fuera del curso ordinario de sus
negocios segin el objeto social del Emisor, en un mismo ejercicio, no
mmpliquen un efecto material adverso que afecte la solvencia del Emisor.

(0 Limitaciones al pago de dividendos. El Emisor se abstendra de pagar
dividendos en efectivo o en especie si hubiere ocurrido y contindia una
Causal de Vencimiento Anticipado o si como consecuencia de dicho pago,
ocurre una Causal de Vencimiento Anticipado.

9.2 Causales de Vencimiento Anticipado. En el supuesto que tenga lugar cualquiera de los
sigulentes eventos (cada uno, una “Causal de Vencimiento Anticipado”), se podran dar
por vencidos anticipadamente los Certificados Bursdtiles en los términos y condiciones
establecidos mas adelante:

1.

3.

[Falta de Pago. Si el Emisor dejare de realizar el pago oportuno de intereses en la
Fecha de Pago correspondiente, y dicho pago no se realizare dentro de los 10 Dias
Hibiles siguientes a la fecha en que debio realizarse, salvo tratindose del dltimo
pago de intereses que deberd efectuarse precisamente en la Fecha de Vencimiento.

Incumplimiento de Obligaciones Conforme al Macrotitulo. Si el Emisor deja de
cumplir con cualquiera de sus obligaciones de hacer y de no hacer contenidas en las
secciones “Obligaciones de Hacer y Obligaciones de No Hacer” del presente
Macrotitulo, contara con un plazo de 90 dias naturales para subsanar el mismo, a
partir de: a) la fecha en que el Emisor hubiere recibido una notificacion del
Representante Comun via correo electronico, a cualquier apoderado que senale
para teles efectos como encargado de relaciones con mversionistas del Emisor, y en
el que se especifique el mcumplimiento de la obligacion de que se trate; o b) la fecha
en que se realice la publicacion de un evento relevante respecto de dicho
mcumplimiento, conforme a lo establecido en la seccion del Representante Comuin
del Macrotitulo.

Concurso Mercantil o Quiebra. Si el Emisor fuere declarado en quiebra,
msolvencia, concurso mercantil o procedimiento similar o si admitiere por escrito
su incapacidad para pagar sus deudas a su vencimiento.

Validez del Macrotitulo. Si el Emisor rechazare, reclamare o impugnare la validez
o exigibilidad de los Certificados Bursatiles.

Informacion Falsa o Incorrecta. Si el Emisor proporciona al Representante Comun
o a los Tenedores informacion falsa o incorrecta en cualquier aspecto importante,
con motivo de la emision de los Certificados Bursitiles o el cuamplimiento de sus
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9.3

obligaciones, en el entendido que, si el Emisor rectifica cualquier informacion que
hubiere divulgado por error y en el plazo senialado mas adelante, dicha rectificacion
no podra tener como consecuencia la declaracién de vencimiento anticipado de los
Certificados Bursatiles de conformidad con lo senialado mas adelante.]

Vencimiento Anticipado. En caso de que ocurra el evento mencionado en [el numeral
3] de la Seccion 9.2. anterior, los Certificados Bursatiles se daran por vencidos
automaticamente, sin necesidad de aviso previo de mncumplimiento, presentacion,
requerimiento de pago, protesto o notificacion de cualquier naturaleza, judicial o
extrajudicial, haciéndose exigible de nmediato la suma principal insoluta de los
Certificados Bursatiles todas las demas cantidades que se adeuden con respecto de los
mismos.

En caso de que ocurra el evento mencionado en los numerales [1, 2 y 4] de la Seccion
9.2. anterior (y haya transcurrido el plazo de gracia, en caso de ser aplicable), todas las
cantidades pagaderas por el Emisor conforme al Macrotitulo correspondiente se podran
declarar vencidas anticipadamente, siempre y cuando, al menos un (1) Tenedor entregue
una notificacion por escrito al Representante Comun indicando su intencién de declarar
vencidos anticipadamente los Certificados Bursatiles, en cuyo caso se hardan exigibles de
mmediato la suma principal msoluta de los Certificados Bursatiles y los intereses
devengados y no pagados con respecto de los mismos.

Sin perjuicio de lo anterior, en caso de que no se ejerza el derecho a que se refiere el
parrafo anterior dentro de los 3 (tres) Dias Habiles siguientes a la actualizacion de la
causa de vencimiento anticipado (y haya transcurrido el plazo de gracia, en caso de ser
aplicable), el Representante Comun convocara una asamblea general de Tenedores para
que resuelva lo conducente. En tal supuesto, si la asamblea general de Tenedores
resuelve el vencimiento anticipado, dicha declaratoria de vencimiento anticipado surtira
efectos desde el momento en que se publiquen a través del [EMISNET/DIV] los
acuerdos de la asamblea general de Tenedores, haciéndose exigible de inmediato la
suma principal mnsoluta de los Certificados Bursatiles, y los intereses devengados y no
pagados con respecto de los mismos. Lo anterior, sin perjuicio de lo establecido en la
secci6on “Intereses Moratorios” siguiente, respecto de la fecha en la cual se causan dichos
Intereses moratorios.

Para efectos de resolver sobre la declaracion de vencimiento anticipado en caso de que
ocurra alguno de los eventos mencionados en [el numeral 5] de la Seccion 9.2 anterior,
y dicho caso no haya sido subsanado, el Representante Comun procederd a convocar a
una asamblea general de Tenedores para que esta resuelva en lo conducente, la cual
debera convocarse en un plazo maximo de 15 (quince) dias naturales, considerado como
primer dia el Dia Habil inmediato siguiente a la fecha en que el Representante Comun
haya tenido conocimiento de dicha causa de vencimiento anticipado, en el entendido
que, s1 dicho evento es subsanado previo a la celebracion de la asamblea general de
Tenedores que sea convocada por el Representante Comun parar determinar el
vencimiento anticipado de los Certificados Bursatiles con motivo de la actualizacion de
la causa de vencimiento en el presente parrafo, dicho supuesto no podra tener como
consecuencia la declaracion de vencimiento anticipado de los Certificados Bursatiles y el
punto del orden del dia de la convocatoria de la asamblea debera quedar sin objeto. En
caso que el evento mencionado en el nimero 5 de la Seccion 9.2 anterior se mantenga
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al momento de celebracion de la asamblea general de Tenedores, dicha asamblea general
de Tenedores podra ordenar al Emisor que subsane la situacién correspondiente en
cierto plazo y, en caso de resolver el vencimiento anticipado, la declaratoria de dicho
vencimiento anticipado surtird efectos desde el momento en que se publiquen a través
del [EMISNET/DIV] los acuerdos de la asamblea general de Tenedores, haciéndose
exigible de inmediato la suma principal insoluta de los Certificados Bursatiles, y los
mtereses devengados y no pagados con respecto de los mismos. Los quérums de
asistencia y votacion en la asamblea general de Tenedores, en virtud de primera o ulterior
convocatoria, seran los que se indican en el presente Macrotitulo.

El Representante Comun dard a conocer a la CNBV a través de STIV-2 y a la Bolsa a
través del [EMISNET/DIV] (o a través de los medios que ésta determine) y por escrito
al Indeval en cuanto tenga conocimiento, de alguna Causa de Vencimiento Anticipado.
Asimismo, una vez que los Certificados Bursdtiles sean declarados vencidos
anticipadamente, el Representante Comun deberd mformar por escrito y de manera
mmediata a Indeval, por escrito, ala CNBV -2 y a la Bolsa a través del [EMISNET/DIV]
(0 a través de los medios que éstas determinen), que los Certificados Bursatiles han sido
declarados vencidos anticipadamente, adjuntando copia del acta en que se haya
aprobado dicha resolucion.]

CLAUSULA DECIMA. Lugar y Forma de Pago

10.1

10.2

10.3

Lugar de Pago. Todos los pagos de Intereses y Principal que deban hacerse conforme a
los Certificados Bursatiles, se pagaran mediante transferencia electronica precisamente
en Pesos, a través de Indeval, con domicilio ubicado en Paseo de la Reforma No. 255
3er. Piso, Col. Cuauhtémoc, C.P. 06500, Ciudad de México, contra la entrega del
Macrotitulo, o contra las constancias que para tales efectos expida Indeval. [El principal
y los intereses devengados conforme a los Certificados Bursitiles se pagaran en Dolares
en las fechas de pago correspondientes mediante transferencia electronica de fondos
realizada a través de Indeval, en la ciudad de Concord California, Estados Unidos de
América, en las oficinas centrales de Bank of America, ubicadas en 555 California Street,
San Francisco, Estados Unidos de América, en la cuenta nimero 62904-25160 ABA
numero 026009593, a nombre de Indeval o en la cuenta que en su momento dé a
conocer Indeval de manera escrita al Representante Comun.]

Indeval no estd obligado a efectuar distribuciones de recursos entre sus depositantes, si
no recibe los recursos para tal efecto por parte del Emisor.

Forma de Pago. Los Intereses se liquidaran al vencimiento de cada Periodo de Intereses,
en las Fechas de Pago de intereses senaladas en el Calendario de Pagos; en el entendido
que si ese dia no es un Dia Habil, 1a Fecha de Pago sera el Dia Habil inmediato siguiente.

Pago de Intereses Moratorios. En su caso, los Intereses Moratorios seran pagados por el
Emisor en las oficinas del Representante Comun ubicadas en [Plaza Campos Eliseos No.
1, Calzada Mariano Escobedo 595, Piso 8, Colonia Polanco V Seccion, Alcaldia Miguel
Hidalgo, CP. 11560, Ciudad de México/[*]], en la misma moneda que la suma de
Principal.

CLAUSULA DECIMA PRIMERA. Garantias.
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11.1 Garantias. Los Certificados Bursatiles son quirografarios, por lo que no cuentan con

garantia especifica alguna. Por lo anterior, el Emisor no afectard ninguno de sus activos
como garantia y/o fuente de pago de los Certificados Bursatiles.

CLAUSULA DECIMA SEGUNDA. Aceptacién, Facultades y Obligaciones del
Representante Comun.

12.1.

12.2.

Comparecencia. El Representante Comun suscribe el presente Macrotitulo, como
evidencia de su aceptacion al cargo de Representante Comun de los Tenedores.
Asimismo, el Representante Comun manifiesta que tiene conocimiento pleno de las
obligaciones y facultades que por medio del presente Macrotitulo adquiere, asi como en
los Documentos de la Operacion y en la Ley Aplicable.

Deberes del Representante Comun. Sujeto a lo dispuesto por el articulo 68 de la Circular
Unica de Emisora y aquellas establecidas en la LMV, el Representante Comun tendra
las facultades y obligaciones que se contemplan en la LGTOC, en el entendido que, para
todo aquello que no se encuentre expresamente previsto en la LGTOC, el presente
Macrotitulo o en cualquiera de los demds Documentos de la Operacion, el
Representante Comun actuard de conformidad con las instrucciones de la mayoria de
los Tenedores (para efectos de claridad, el Representante Comun no representa a los
Tenedores en forma individual, sino de manera conjunta). En tal virtud, el
Representante Comun tendra las siguientes facultades y obligaciones:

a. Suscribir este Macrotitulo;

b. Derecho a vigilar el cumplimiento del destino de los recursos derivados de la
Emision;

C. Convocar y presidir las Asambleas de Tenedores y ejecutar sus decisiones;

d. Otorgar, en nombre de los Tenedores y previa aprobacion de la Asamblea de

Tenedores, los documentos o contratos que deban subscribirse o celebrarse
con la Emisora;

e. Fjercer los actos que sean necesarios a efecto de salvaguardar los derechos de
los Tenedores;

f. Calcular y dar a conocer por escrito a Indeval (o a través de los medios que esta
determine), en su caso, a la CNBV a través de STIV-2, asi como a la Bolsa a
través del Sistema de Divulgacion (o los medios que ésta tltima determine), en
la Fecha de Determinacion, el monto de pago de Principal e Intereses, segiin
corresponda, que deberan pagarse en la Fecha de Pago correspondiente, el
Valor Nominal o el Valor Nominal Ajustado de cada Certificado Bursatil, asi
como la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable al siguiente Periodo de
Intereses;

g. Actuar frente al Emisor como intermediario respecto de los Tenedores, para
el pago a estos ultimos de los Intereses y del Principal correspondientes y, en
su caso, de los Intereses Moratorios;
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m.

Verificar, a través de la informacién que le hubiere proporcionado para tales
fines el Emisor, el cumplimiento en tiempo y forma de las obligaciones del
Emisor establecidas en el presente Macrotitulo (excepto de las obligaciones de
indole contable, fiscal, laboral y administrativa del Emisor derivadas de la
presente Emision);

La obligacion del Emisor y de las demads partes de los Documentos de la
Operacion, de entregar al Representante Comian la informacion vy
documentacion que sea necesaria para verificar el cumplimiento de las
obligaciones a que se refiere el inciso h) anterior;

Representar a los Tenedores ante el Emisor o ante cualquier autoridad
competente;

Publicar, a través de los medios que determine para tal efecto, cualquier
mformacion al gran publico inversionista respecto del estado que guarda la
Emision, en el entendido que cualquier informacion que sea de cardcter
confidencial debera siempre 1dentificarse como tal, ya que el Representante
Comun podra revelar al publico inversionista cualquier informacién que se
haya hecho de su conocimiento y que no se haya identificado como
confidencial;

El derecho de solicitar al Emisor y a las demas partes de los Documentos de la
Operacion o a aquellas personas que les presten servicios relacionados con los
Certificados Bursatiles, la informacion y documentacion que sea necesaria para
verificar el cumplimiento de las obligaciones del Emisor establecidas en el
presente Macrotitulo;

Podra realizar visitas o revisiones al Emisor una vez al aiio y cuando lo
considere necesario a efecto de allegarse de la informacion antes senalada a las
personas referidas en el articulo 68 de la Circular Unica de Emisoras;

Solicitar a las partes toda la informacion necesaria en el ejercicio de sus
facultades y para el cuamplimiento de sus obligaciones;

Solicitar a la Emisora que se haga del conocimiento del publico, a través de un
evento relevante, cualquier incumplhmiento de las obligaciones de la Emisora
establecidas en el Macrotitulo, de manera inmediata a que tenga conocimiento
de dicho incumplimiento.

En caso de que la Emisora omita divulgar el evento relevante de que se trate,
dentro de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes a la notificacion realizada por el
Representante Comun, este tendra la obligacion de publicar dicho evento
relevante en forma inmediata. Lo anterior, conforme a la obligacion establecida
para el Representante Comun en términos del articulo 68, fraccion V de la
Circular Unica de Emisoras; v

En general, ejercer todas las funciones, facultades y obligaciones que le
competen conforme al presente Macrotitulo, a la LMV, la LGTOC, a las
disposiciones aplicables emitidas por la CNBV y a los sanos usos y practicas
bursatiles.
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Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comun en nombre o
por cuenta de los tenedores, en términos del presente Macrotitulo o de la legislacién
aplicable, seran obligatorios y se consideraran aceptados por los Tenedores.

Para los efectos anteriores, el Representante Comun tendrd el derecho de solicitar al
Emisor, a sus auditores externos, asesores legales o cualquier persona que preste
servicios al Emisor en relacion con los Certificados Bursatiles, la informacion y
documentacion que sea necesaria para verificar el cumplimiento de las obligaciones
del Emisor establecidas en este Macrotitulo y en los Documentos de la Operacién. Al
respecto, el Emisor estara obligado a entregar dicha informacion y documentacion y
de requerir a sus auditores externos, asesores legales o terceros que proporcionen al
Representante Comun la informacién y documentacion y en los plazos que este
razonablemente solicite para el camplimiento de sus funciones, en el entendido de que
el Representante Comun podra hacer dicha informacion del conocimiento de los
Tenedores sin que tal revelacion se considere que infringe obligacion de
confidencialidad alguna y en el entendido, ademas, de que los Tenedores estaran
obligados a tratar dicha informaciéon de manera confidencial y a guardar la debida
reserva respecto de la misma. El Representante Comun podra realizar visitas o
revisiones a las personas referidas en este inciso una vez al ano y en cualquier otro
momento que lo considere necesario, previa notificacion entregada por escrito
realizada con por lo menos 10 (diez) Dias Habiles de anticipacion a la fecha en que se
desee llevar a cabo la visita o revision respectiva, en el entendido de que si se trata de
un asunto urgente, segun lo estime de esa manera el Representante Comun, la
notificaciéon debera realizarse con por lo menos 1 (un) Dia Hédbil de anticipacion a la
fecha en que se desee llevar a cabo la visita o revision correspondiente.

En caso de que el Representante Comun no reciba la informacion solicitada y en los
tiempos sefialados en el parrafo inmediato anterior, o que tenga conocimiento de
cualquier mcumplimiento de las obligaciones establecidas en el Macrotitulo, debera
solicitar inmediatamente al Emisor que publique o haga del conocimiento del publico
a través de un evento relevante dicho incumplimiento. En caso de que el Emisor omita
divulgar el evento relevante de que se trate, dentro de los 2 (dos) Dias Haébiles
siguientes a la notificacion realizada por el Representante Comun, este tendra la
obligacion de publicar dicho evento relevante en forma inmediata.

Fl Representante Comuin en ningin momento estara obligado a erogar ningtn tipo de
gasto u honorario o cantidad alguna con cargo de su propio patrimonio para llevar a
cabo todos los actos y funciones que le corresponden por virtud del encargo que en el
presente Macrotitulo adquiere.

El Representante Comun solamente actuard o dejard de actuar con base en la
informacion recibida, sin estar obligado a verificar su autenticidad, integridad o
veracidad. El Representante Comun no sera responsable en los casos de actos que
senale un tribunal competente mediante sentencia definitiva e inapelable, como
dervados de la culpa grave, negligencia, mala fe, dolo o ilegales (incluyendo actos
fraudulentos) por parte de la Emisora o de las personas que suscriban los Documentos
de la Emision. El Representante Comin no sera responsable s1 ha actuado de buena
fe, conforme a la legislacion aplicable, con base en la informacion disponible en el
momento que corresponda o buscando proteger los intereses de los Tenedores.
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Kl Representante Comuin no serd responsable por la autenticidad ni la veracidad de la
documentacion o la informacion que en su caso, llegue a proporcionarle la Emisora o
cualesquiera de sus empleados o asesores, tales como avaltos, estados financieros,
relaciones patrimoniales, informacion sobre la situacion financiera de la Emisora,
poderes o cualquier otro documento relacionado con la emision de los Certificados
Bursatiles que requiera el Representante Comun, y que no sea formulado directamente
por este dltimo.

El Representante Comun concluird sus funciones en la fecha en que todos los
Certificados Bursitiles que se emitan al amparo de la Emision sean pagados en su
totalidad (incluyendo, para estos efectos y los Intereses devengados y no pagados y las
demais cantidades pagaderas).

El Representante Comun debera rendir cuentas del desempeiio de sus funciones,
cuando le sean solicitadas por la Asamblea de Tenedores o al momento de concluir su
encargo, sl asi se lo solicitaren.

El Representante Comun podra ser removido o sustituido por acuerdo de la asamblea
de Tenedores, en términos del articulo 216 y 220 de la LGTOC; en el entendido que,
dicha remocion o sustitucion sélo tendra efectos a partir de la fecha en que un
representante comun sustituto haya sido designado, haya aceptado el cargo y haya
tomado posesion del mismo.

El Representante Comun podra solicitar a la Asamblea de Tenedores o, en su caso,
esta iltima ordenar que se subcontrate a terceros especializados para que le auxilien
en el cumplimiento de sus obligaciones de revision establecidas en el Macrotitulo y en
la legislacion aplicable, sujeto a las responsabilidades que establezca la propia
Asamblea de Tenedores. En caso de que la Asamblea de Tenedores no apruebe la
subcontratacion, el Representante Comun solamente respondera de las actividades que
le son directamente imputables en términos de las disposiciones legales aplicables.

Lo anterior, en el entendido que de no existir los recursos suficientes para tales efectos,
se estard a lo dispuesto por el articulo 281 del Codigo de Comercio asi como a lo
establecido en el articulo 2577 del Coédigo Civil para el Distrito Federal y sus
correlativos con relacion a su caracter de mandatario en términos del articulo 217 de
la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, en el entendido que el
Representante Comun no estard obligado a anticipar las cantidades necesarias para la
contratacion de dichos terceros especializados y no sera responsable bajo ninguna
circunstancia en el retraso de su contratacion y/o por falta de recursos para llevar a
cabo dicha contratacién y/o porque no le sean proporcionados.

12.3. Limites a la Responsabilidad del Representante Comun. El Representante Comun en
ningan momento estara obligado a erogar ningan tipo de gasto u honorario o cantidad
alguna con cargo de su propio patrimonio para llevar a cabo todos los actos y funciones
que le corresponden por virtud del encargo que en este Macrotitulo y los demads
Documentos de la Operacion adquiere.

El Representante Comun concluird sus funciones en la fecha en que todos los

Certificados Bursatiles que se emitan al amparo de esta Emision sean pagados en su

totalidad (incluyendo, para estos efectos y los Intereses devengados y no pagados y las
demas cantidades pagaderas).
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El Representante Comun solamente actuara o dejarda de actuar con base en la
mformacion recibida, sin estar obligado a verificar su autenticidad, integridad o
veracidad. El Representante Comuin no serd responsable en los casos de actos que seniale
un tribunal competente mediante sentencia definitiva e inapelable, como derivados de la
culpa grave, negligencia, mala fe, dolo o ilegales (incluyendo actos fraudulentos) por parte
del Emisor o de las personas que suscriban los Documentos de la Operacion. El
Representante Comun no sera responsable si ha actuado de buena fe, conforme a la
legislacion aplicable, con base en la informacion disponible en el momento que
corresponda o buscando proteger los intereses de los Tenedores.

El Representante Comun no sera responsable por la autenticidad ni la veracidad de la
documentacion o la informacion que en su caso, llegue a proporcionarle el Emisor o
cualesquiera de sus empleados o asesores, tales como avalios, estados financieros,
relaciones patrimoniales, informacién sobre la situacion financiera del Emisor, poderes
o cualquier otro documento relacionado con la emision de los Certificados Bursatiles
que requiera el Representante Comun, y que no sea formulado directamente por este
ultimo.

12.4. Rendicion de Cuentas. El Representante Comuan debera rendir cuentas del desempeno
de sus funciones cuando le sean solicitadas por la Asamblea de Tenedores o al momento
de concluir su encargo, si asi se lo solicitaren. Lo anterior, conforme a la obligacion
establecida para el Representante Comun en términos del articulo 68, fraccion VI de la
Circular Unica de Emisoras.

12.5. Sustituciéon del Representante Comun. El Representante Comun podra ser removido o
sustituido por acuerdo de la asamblea de Tenedores, en términos del articulo 216 y 220
de la LGTOC; en el entendido que, dicha remociéon o sustitucion solo tendra efectos a
partir de la fecha en que un representante comun sustituto haya sido designado, haya
aceptado el cargo y haya tomado posesion del mismo.

12.6. Subcontratacién. Fl Representante Comun podra solicitar a la Asamblea de Tenedores
0, en su caso, esta ultima ordenar que se subcontrate a terceros especializados para que
le auxilien en el cumplimiento de sus obligaciones de revision establecidas en el presente
Macrotitulo y en la legislacion aplicable, sujeto a las responsabilidades que establezca la
propia Asamblea de Tenedores. I'n caso de que la Asamblea de Tenedores no apruebe
la subcontrataciéon, el Representante Comun solamente respondera de las actividades
que le son directamente imputables en términos de las disposiciones legales aplicables.

Lo anterior, en el entendido que de no existir los recursos suficientes para tales efectos,
se estara a lo dispuesto por el articulo 281 del Codigo de Comercio, asi como a lo
establecido en el articulo 2577 del Codigo Civil para el Distrito Federal y sus correlativos
con relacion a su caracter de mandatario en términos del articulo 217 de la Ley General
de Titulos y Operaciones de Crédito, en el entendido que el Representante Comuan no
estard obligado a anticipar las cantidades necesarias para la contratacion de dichos
terceros especializados y no sera responsable bajo ninguna circunstancia en el retraso de
su contratacion y/o por falta de recursos para llevar a cabo dicha contratacion y/o porque
no le sean proporcionados.

CLAUSULA DECIMA TERCERA. Asambleas de Tenedores.
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13.1.

13.2.

13.3.

Asambleas de Tenedores. Las Asambleas de Tenedores representaran al conjunto de
éstos v se regiran, en todo caso, por las disposiciones de este Macrotitulo, la LMV, la
LGTOC vy en lo no previsto por estas se regiran por la Ley General de Sociedades
Mercantiles y cualquier otra aplicable de manera supletoria, siendo validas sus
resoluciones respecto de todos los Tenedores, atin respecto de los ausentes y disidentes.
En consecuencia, cualquier acto del Emisor que, en términos del presente Macrotitulo,
se encuentre sujeto a la aprobacion de los Tenedores deberd someterse a la Asamblea
de Tenedores correspondiente.

Convocatoria. La Asamblea de Tenedores se reunira siempre que sea convocada por el
Representante Comun.

Los Tenedores que conjunta o individualmente representen un 109% (diez por ciento) de
los Certificados Bursatiles en circulacion, podran pedir al Representante Comun que
convoque a la Asamblea de Tenedores, especificando en su peticion los puntos que
deberan tratarse en el orden del dia de dicha asamblea, asi como el lugar, dia y hora en
que se celebrard dicha asamblea. El Representante Comun deberda expedir la
convocatoria para que la asamblea se retina dentro del término de 1 (un) mes contado a
partir de la fecha en que reciba la solicitud. Si el Representante Comtn no cumpliere
con esta obligacion, el juez de primera instancia del domicilio del Emisor, a peticion de
los Tenedores solicitantes, debera expedir la convocatoria para la reunion de la
Asamblea de Tenedores.

La convocatoria para las Asambleas de Tenedores se publicard una vez, por lo menos,
en 1 (uno) de los peridédicos de mayor circulacion a nivel nacional, con cuando menos
10 (diez) dias naturales de anticipacion a la fecha en que la Asamblea de Tenedores deba
reunirse. En la convocatoria se expresaran los puntos que en la Asamblea de Tenedores
deberan tratarse; asi como el domicilio en el cual se llevard a cabo la Asamblea de
Tenedores respectiva.

Las Asambleas de Tenedores se celebraran en el domicilio del Representante Comun y
a falta o imposibilidad de ello, en el lugar que se exprese en la convocatoria respectiva
dentro del domicilio social de la Emisora.

Facultades de la Asamblea, Quérum v Votacién. Para que la Asamblea de Tenedores
se considere legalmente instalada, en virtud de primera convocatoria, deberian estar
representados en ella, por lo menos, la mitad mas uno de los Certificados Bursatiles en
circulacion y sus decisiones seran vialidas, salvo en los casos previstos en el parrafo
senalado mas adelante, cuando sean aprobadas por mayoria de votos de los presentes.

Si la Asamblea de Tenedores se retine en virtud de segunda o ulterior convocatoria, se
considerara legalmente instalada con cualquiera que sea el namero de CB’s en
circulacion en ella representados y sus decisiones seran validas cuando sean aprobadas
por mayoria de votos de los presentes, siempre que hubiere sido debidamente
convocada, salvo en los supuestos a que hace referencia el parrafo siguiente.

Se requerira que esté representado en la Asamblea de Tenedores cuando menos el 75%
(setenta y cinco por ciento) de los Certificados Bursitiles en circulacion en la primera
convocatoria, y que las decisiones sean aprobadas por lo menos por la mitad mas uno
de los votos computables en Asamblea de Tenedores, en los siguientes casos:
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a. Cuando se trate de revocar la designacion del Representante Comun o
nombrar a cualquier otro representante comun;

b. Cuando se trate de declarar el vencimiento anticipado de la Emision, como
resultado de la actualizacion de una Causal de Vencimiento Anticipado;

C. Cuando se trate de consentir o autorizar que el Emisor deje de cumplir con sus
obligaciones contenidas en el presente Macrotitulo u otorgar prorrogas o
esperas al Emisor;

d. Cuando se trate de realizar cualquier modificacion a los términos o condiciones
de los Certificados Bursatiles; salvo que la modificacion en cuestion sea para (1)
salvar cualquier error evidente en la redaccion del Macrotitulo; (1) corregir o
adicionar cualquier disposicion al Macrotitulo que resulte incongruente con el
resto de las disposiciones del mismo, o (1) satisfacer cualquier requerimiento,
condicion o lineamiento contenido en una orden, sentencia o disposicion legal
aplicable; casos en los cuales no se requerird el consentimiento de los
Tenedores, en el entendido de que, en dichos casos, la Emisora debera
mformar a Indeval por escrito, con por lo menos 6 (seis) Dias Habiles de
anticipacion a que se pretenda llevar a cabo el respectivo canje del Macrotitulo,
precisando la fecha del canje y las modificaciones realizadas al Macrotitulo, y
el Representante Comun confirmard por escrito a Indeval que dichas
modificaciones no afectan, transgreden o limitan de manera alguna los
derechos de los Tenedores. En virtud de la adquisicion de los Certificados
Bursatiles, se entenderd que los Tenedores han consentido que la Emisora
lleve a cabo las modificaciones a que se refieren los subincisos (1), (1) y (1) de
este inciso (d), sin la celebracion de una asamblea de Tenedores; y

e. Para resolver acerca de la aceptacion (y consecuente suscripcion) o rechazo a
la propuesta de convenio concursal o el veto del convenio ya suscrito, a que se
refiere el articulo 161 Bis de la Ley de Concursos Mercantiles; en el entendido
de que solo en este supuesto la asamblea de Tenedores podrda conocer y
autorizar quitas que se contemplen en el convenio concursal respectivo (fuera
de este supuesto, el otorgamiento de quitas se ejerce como derecho individual
y no en asamblea de Tenedores).

Una vez que se declare instalada la Asamblea de Tenedores, los Tenedores no podran
evitar su celebracion retirindose de la misma. Los Tenedores que se retiren o que no
concurran a la reanudacion de una Asamblea de Tenedores que haya sido aplazada en
los términos que establece la legislacion aplicable, se considerara que se abstienen de
emitir su voto respecto del(los) asunto(s) que se trate(n). Lo anterior serd sin perjuicio
de lo previsto en los articulos 220, ultimo parrafo y 223, fraccion I de la LGTOC.

Si la Asamblea de Tenedores se retine en virtud de segunda o ulterior convocatoria,
para tratar cualquiera de los asuntos previstos en los incisos a, b, ¢ y d anteriores, se
considerara instalada por cualquier niimero de Certificados Bursatiles en circulacion y
sus decisiones seran vdlidas por la mayoria de los Certificados Bursitiles en ella
representados de conformidad con el peniltimo parrafo del Articulo 220 de la

LGTOC.
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13.4.

13.5.

13.6.

Nada de lo contenido en el presente Macrotitulo, limitard o afectara los derechos que,
en su caso, tuvieren los Tenedores de conformidad con el Articulo 223 de la LGTOC.

Asistencia a las Asambleas de Tenedores. Para concurrir a las Asambleas de Tenedores,
los Tenedores deberan depositar las constancias de depésito que expida el Indeval y el
listado que al efecto expida la casa de bolsa correspondiente, respecto de los Certificados
Bursatiles de los cuales son titulares, en el lugar que se designe en la convocatoria a la
Asamblea de Tenedores, por lo menos el Dia Habil anterior a la fecha en que deba
celebrarse. Los Tenedores podran hacerse representar en la asamblea por apoderado,
acreditado con carta poder simple firmada ante 2 (dos) testigos.

En ningan caso podran ser representados en la Asamblea de Tenedores, los Certificados
Bursatiles que la Emisora o cualquier persona relacionada con la Emisora hayan
adquirido en el mercado. Dichos Certificados Bursatiles no se consideraran para integrar
el quorum de mstalacion y votacion en las Asambleas de Tenedores previsto en el
presente Titulo.

De cada Asamblea de Tenedores se levantara acta suscrita por quienes hayan fungido
como presidente y secretario. Al acta se agregard la lista de asistencia, firmada por los
concurrentes y por los escrutadores. Las actas, asi como los demads datos y documentos
que se refieran a la actuacion de las Asambleas de Tenedores o del Representante
Comun, seran conservados por éste y podran, en todo tiempo, ser consultadas por los
Tenedores, los cuales tendran derecho a que, a su costa, el Representante Comun les
expida copias certificadas de dichos documentos.

La Asamblea de Tenedores serd presidida por el Representante Comun y en ella los
Tenedores tendran derecho a tantos votos como les correspondan en virtud de los
Certificados Bursatiles que posean, computindose un voto por cada Certificado Bursatil
en circulacion.

No obstante, lo estipulado anteriormente, las resoluciones tomadas fuera de asamblea
por unanimidad de los Tenedores que representen la totalidad de los Certificados
Bursatiles con derecho a voto tendran, para todos los efectos legales, la misma validez
que st hubieren sido adoptadas reunidos en asamblea, siempre que se confirmen por
escrito.

Actas de Asamblea. De cada Asamblea de Tenedores se levantard acta suscrita por
quienes hayan fungido como presidente y secretario. Al acta se agregara la lista de
asistencia, firmada por los concurrentes y por los escrutadores. Las actas, asi como los
demas datos y documentos que se refieran, a la actuacion de las Asambleas de
Tenedores o del Representante Comun, seran conservados por éste y podran, en todo
tiempo, ser consultadas por los Tenedores, los cuales tendran derecho a que, a su costa,
el Representante Comun les expida copias certificadas de dichos documentos.

La Asamblea de Tenedores serd presidida por el Representante Comun y en ella los
Tenedores tendran derecho a tantos votos como les correspondan en virtud de los
Certificados Bursatiles que posean, computindose un voto por cada Certificado Bursatil
en circulacion.

Resoluciones Fuera de Asamblea. No obstante lo estipulado en la presente Clausula, las
resoluciones tomadas fuera de asamblea por unanimidad de los Tenedores que
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representen la totalidad de los Certificados Bursatiles con derecho a voto tendran, para
todos los efectos legales, la misma validez que si hubieren sido adoptadas reunidos en
asamblea, siempre que se confirmen por escrito.

CLAUSULA DECIMA CUARTA. Misceldneo

14.1.

14.2.

14.3.

14.4.

14.7.

Deposito en Indeval. El presente Macrotitulo sera depositado en administracion en
Indeval, justificando asi la tenencia de los CB’s por dicha mstitucion y la realizacion de
todas las actividades que le han sido asignadas a las instituciones para el deposito de
valores, y que de conformidad con la LMV deberan ser ejercidas por las instituciones
para el deposito de valores, sin mayor responsabilidad para Indeval, que la establecida a
dichas instituciones en la LMV.

Obligaciones Fiscales. FlI Emisor y los T'enedores seran responsables de cumplir con las
obligaciones que la Ley Aplicable en materia fiscal les imponga respectivamente.

Posibles Adquirentes. Personas fisicas y morales cuando su régimen de mversion lo
prevea expresamente.

Renuncia de Derechos. La demora u omision por los Tenedores en el ejercicio de los
derechos y recursos previstos en este Macrotitulo o en la Ley Aplicable, en ningun caso
se Interpretard como una renuncia a los mismos. Igualmente, el ejercicio singular o
parcial por los Tenedores de cualquier derecho o recurso derivado de este Macrotitulo
no se interpretard como una renuncia al ejercicio simultineo o futuro de cualquier otro
derecho o recurso.

. Modificaciones. Fl Emisor tinicamente podra modificar los términos y condiciones del

presente Macrotitulo, con la autorizacion previa y por escrito del Representante Comun,
la cual se debera someter a aprobacion de la Asamblea de Tenedores.

. Lev Aplicable v Jurisdiccion. Para todo lo relacionado con la interpretacion y

cumplimiento del presente Macrotitulo y/o de las Asambleas de Tenedores, el Emisor,
el Representante Comun y los Tenedores se someten a las leyes aplicables en la Ciudad
de México.

El Emisor, el Representante Comun y los Tenedores igualmente de manera expresa e
irrevocable, acuerdan someter cualquier controversia que derive de la interpretacion o
cumplimiento del presente Macrotitulo y/o de las Asambleas de Tenedores, a los
Tribunales Federales competentes en la Ciudad de México, por lo que se refiere a los
asuntos que surjan de, o se refieran al presente y convienen que todas las reclamaciones
referentes a cualquier accion o procedimiento podran oirse y determinarse en los
mencionados tribunales. EI Emisor, el Representante Comun, y los Tenedores
renuncian a cualquier jurisdiccion o fuero que les pudiera corresponder por virtud de su
lugar de residencia o domicilio, presente o futuro.

Objeto social del Emisor. Kl objeto social del Emisor en términos de sus estatutos
soclales vigentes consiste en: (a) adquirir interés o participacion en otras sociedades
mercantiles o cviles, en México o en el Extranjero, formando parte en su
constitucion o adquiriendo acciones o participaciones en las ya constituidas,
incluyendo derechos fideicomisarios sobre las mismas, asi como enajenar o traspasar
tales acciones, participaciones o derechos, y la realizacion de todos los actos
procedentes que le correspondan como sociedad controladora de aquellas
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sociedades de las que llegare a ser titular de la mayoria de sus acciones o partes
sociales, incluyendo participar en la administracion y lhquidacion de dichas
sociedades; (b) comprar, vender, en corto, al contado, a futuro o a plazo, acciones,
obligaciones, papel comercial, certificados bursatiles, aceptaciones bancarias,
certificados de la Tesoreria de la Federacion (CETES) y en general, cualquier titulo
de crédito o titulo de valor; dar o recibir en garantia y, dar o recibir en préstamo
titulos de crédito o titulos de valor, asi como obtener y otorgar créditos para la
compraventa de titulos de crédito y titulos de valor; (¢) suscribir titulos de crédito,
aceptarlos, asi como endosarlos, avalarlos y gravarlos de cualquier forma en términos
del articulo 9 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, y avalar o
garantizar en cualquier forma el cumplimiento de las obligaciones a cargo de las
sociedades en las que participe o de terceros; (d) obtener u otorgar préstamos, con o
sin garantias especificas, emitir obligaciones, certificados bursatiles y cualesquiera
otros valores de deuda en México o en el extranjero, y otorgar fianzas o garantias de
cualquier clase respecto de obligaciones contraidas por terceros relacionados con la
Sociedad, o constituirse como obligado subsidiario o solidario respecto de
obligaciones contraidas por terceros relacionados con la Sociedad; (e) participar,
mdividualmente, en consorcio o como contratista independiente, en todo tipo de
licitaciones o concursos, pablicos o privados, en México o en el extranjero, relativos
a la adjudicacion de contratos, concesiones, permisos o autorizaciones relativos a las
actividades que la Sociedad puede llevar a cabo en ejecucion de su objeto social; (f)
contratar activa o pasivamente toda clase de servicios, celebrar toda clase de contratos
y convenios, asi como adquirir por cualquier titulo, y enajenar, ceder y licenciar
bienes, derechos, patentes, marcas, nombres o secretos comerciales, derechos de
propiedad literaria, industrial o artistica, o concesiones, permisos y licencias de
alguna autonidad, y cualesquiera otros derechos de propiedad industrial o de diversa
naturaleza para la realizacién de su objeto social y de sus subsidiarias; (g) comprar,
vender, dar o tomar en arrendamiento, en comodato o por cualquier otro medio,
cualesquiera bienes o muebles e inmuebles, asi como la realizacion, supervision o
contratacion, por cuenta propia o de terceros, de toda clase de construcciones,
edificaciones o nstalaciones que sean necesarios para desarrollar su objeto social; (h)
prestar o recibir servicios técnicos, consultivos, administrativos y de asesoria; (1)
aceptar o conferir toda clase de comisiones mercantiles y mandatos, a titulo oneroso
o gratuito, obrando en su propio nombre o en nombre del comitente o del mandante,
para su ejecucion en México o en el extranjero; () la realizacion de operaciones de
naturaleza civil o mercantil relacionadas con el objeto de la Sociedad; (k) la
contratacion de seguros, flanzas, o cauciones, y la asuncion de obligaciones de
mdemnizacion en favor de los miembros del Consejo de Administracion, el
Secretario miembro del mismo, en su caso, y de los miembros de los Comités de
Practicas Societarias y de Auditoria, asi como de los funcionarios de la Sociedad y de
sus subsidiarias con sujecion a lo previsto en la Ley del Mercado de Valores; y (1) en
general, realizar y celebrar todos los actos, contratos y operaciones conexos,
accesorios o accidentales que sean necesarios o convenientes para la realizacion de
objetos anteriores.

[SIGUE HOJA DE FIRMAS]
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El presente Macrotitulo consta de [*] ([*]) pdginas y se suscribe por el Emisor y el
Representante Comun en la Ciudad de México, el [*] de [*] de [*].

EL EMISOR

Corporacion Actinver, S.A.B. de C.V.

Por: [Héctor Madero Rivero]
Cargo: Representante Legal

Por: [Joaquin Gallastegu1 Armella]
Cargo: Representante Legal

LA PRESENTE HOJA DE FIRMAS CORRESPONDE AL MACROTITULO QUE
AMPARA LOS CERTIFICADOS BURSATILES DE FECHA [*] DE [*] DE [*],
EMITIDOS POR CORPORACION ACTINVER, S.A.B. DE C.V. CON CLAVE DE
PIZARRA [*].
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Por virtud de la presente firma, se hace constar la aceptaciéon del cargo de Representante
Comun, asi como de las facultades y obligaciones que en el presente Macrotitulo se le
confieren.

EL REPRESENTANTE COMUN

CIBanco, S.A., Instituciéon de Banca Multiple

Por: [Patricia Flores Milchorena |
Cargo: Delegada Fiduciario

Por: [Alfredo Basurto Dorantes |
Cargo: Delegado Fiduciario

LA PRESENTE HOJA DE FIRMAS CORRESPONDE AL MACROTITULO QUE
AMPARA LOS CERTIFICADOS BURSATILES DE FECHA [*] DE [*] DE [*],
EMITIDOS POR CORPORACION ACTINVER, S.A.B. DE C.V. CON CLAVE DE
PIZARRA ACTINVR [*].
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7.5. OPINION LEGAL.
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CHAVEZ VARGAS
MINUTTI

Ciudad de México, a 19 de marzo de 2024.

COMISION NACIONAL BANCARIA Y DE VALORES
Direccion General de Emisoras

Av. Insurgentes Sur 1971, Torre Norte, Piso 7;

Col. Guadalupe Inn 01020, Ciudad de México.

Atencion: Mtro. Leonardo Molina Vizquez
Director General de Emisoras

Hago referencia a la solicitud de autorizacién para: (a) la inscripciéon preventiva en el Registro
Nacional de Valores de los certificados bursatiles a emitirse al amparo de un programa dual de
certificados bursatiles de corto y largo plazo con caracter revolvente (los “Certificados Bursatiles”
y el “Programa”, respectivamente) por un monto total de hasta $3,000,000,000.00 (Tres Mil
Millones de Pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en Délares moneda de curso legal de los Estados
Unidos de América o Unidades de Inversiéon a ser implementado por Corporacién Actinver,
S.A.B. de C.V. como emisor recurrente (“Corporacion Actinver” o la “Emisora”, indistintamente);
(b) la oferta publica la totalidad de dichos Certificados Bursatiles; (c) la difusion y publicacion del
prospecto de colocacién, los formatos del suplemento informativo, del documento con
informacion clave para la inversion a que hace referencia el articulo 85, fraccién 11, dlimo parrafo
de la Ley del Mercado de Valores, el aviso de oferta ptblica, el aviso de colacion y los documentos
relativos con el Programa; y (d) la difusion y publicacion del suplemento informativo, del
documento con informacién clave para la inversion a que hace referencia el articulo 85, fraccién
II, ulamo parrafo de la Ley del Mercado de Valores y del aviso de oferta publica y aviso de
colocaciéon que ampararan la primera emision de Certificados Bursatiles de Largo Plazo (la
“Primera Emision”).

La presente opinién se expide para dar cumplimiento a lo previsto en el articulo 87 fraccion
II de la Ley del Mercado de Valores y a lo dispuesto en el articulo 2 fracciéon I, inciso h) y en el
articulo 87 de las Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Emisoras de Valores y a otros
Participantes del Mercado de Valores expedidas por la Comision.

Para efectos de la presente opinién, he revisado la documentaciéon e informacion legal que
se senala mas delante de la Emisora y del Representante Comun (segtin dicho término se define
mas adelante), he sostenido reuniones con funcionarios de los mismos, y me he apoyado, para las
cuestiones de hecho, en dicha informacién y/o en las declaraciones de funcionarios de cada una
de las partes mencionadas.

1. Documentacién Revisada.

En este sentido, he revisado:

a. Con respecto a la Emisora:

Direccion: Bosque de Radiatas No. 44, Oficina 303, Col. Bosques de las
LLomas, (.!Ll\im.\lp.x‘ C.P. 05120, Ciudad de México.
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Copia certificada de la escritura publica nimero 71,165 de fecha 27 de julio
de 2004, otorgada ante la fe del Lic. Heriberto Roman Talavera, en ese
entonces Notario Publico No. 62 del Distrito Federal (hoy Ciudad de
México), e inscrita en el Registro Publico de la Propiedad del Distrito Federal
(hoy Ciudad de México), la cual qued6 mscrita en el Registro Publico del
Distrito Federal (hoy Ciudad de México), bajo el Folio Mercantil niimero
352585, el dia 31 de julio de 2006, mediante la cual se constituy6 la Emisora.

Copia certificada de la escritura publica nimero 59,813 de fecha 28 de mayo
de 2018, otorgada ante la fe del Lic. Héctor Manuel Cirdenas Villareal,
Notario Publico No. 201 de la Ciudad de México, la cual quedd inscrita en el
Registro Publico de la Propiedad y del Comercio de la Ciudad de México,
bajo el folio mercantil nimero 352585, en la que hace constar la dltima
compulsa de los estatutos sociales vigentes de la Emisora.

Copia certificada de la escritura pablica nimero 6,239, de fecha 15 de febrero
de 2022, otorgada ante la fe del licenciado Joaquin Talavera Autrique, Notario
Publico nimero 1 del Distrito Notarial de Guerrero, e inscrita en el Registro
Publico de la Propiedad y del Comercio de la Ciudad de México el 01 de
Junio de 2022, bajo el folio mercantil 352585-1, en la que consta el
otorgamiento de poderes en favor de: (i) el sefior Héctor Madero Rivero como
Apoderado “A”, facultades para suscribir titulos de crédito, para ser ejercido
individualmente cuando el valor de la operaciéon no exceda del equivalente en
Moneda Nacional a 50,000,000 (Cincuenta Millones) de Unidades de
Inversion (UDIS), en una operaciéon o serie de operaciones relacionadas, y
deberd ejercerlo conjuntamente con cualquier otro Apoderado “A” o “B” en
caso de operaciones que excedan el monto de referencia; y (i) los seriores
Luis Hernandez Rangel, Joaquin Gallastegui Armella, Lorenza Martinez
Trigueros y Julio Ignacio Cirdenas Sarre como Apoderados “B”, facultades
para suscribir titulos de crédito, mismo que debera ser ejercido de forma
conjunta con un Apoderado “A” o para ser ejercido conjuntamente por 3
(tres) Apoderados “B”.

b. Con respecto a CIBanco, S.A., Instituciéon de Banca Multiple (el “Representante
Comun”):

)

Copia certificada de la escritura piblica nimero 19,255 de fecha 30 de
noviembre de 1983, otorgada ante la fe del licenciado Roberto Nurez y
Bandera, Notario Publico nimero 1 de la Ciudad de México, e inscrita bajo
el folio mercantil 66,277 en el Registro Piblico de Comercio de la Ciudad de
México, el 16 de febrero de 1984, mediante la cual se hace constar la debida
constitucion y existencia del Representante Comun.

Direccion: Bosque de Radiatas No. 44, Oficina 303, Col. Bosques de las
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(1) Copia certificada de la escritura pablica nimero 111,339 de fecha 23 de abril
de 2014, otorgada ante la fe del licenciado Amando Mastachi Aguario,
Notario Pablico nimero 121 de la Ciudad de México, e inscrita bajo el folio
mercantll 384,235 en el Registro Pablico de Comercio de la Ciudad de
México, el 23 de abril de 2014, en la que se hace constar: (a) la aprobacion de
la fusién del Representante Comin como fusionada con The Bank of New
York Mellon, S.A., Institucién de Banca Multiple como fusionante; y (b) la
modificacién de la denominacion del Representante Comun a CIBanco, S.A.,
Instituci6n de Banca Multiple.

(1) Copia certificada de la escritura pablica niumero 190,443 de fecha 31 de mayo
de 2023, otorgada ante la fe del licenciado Amando Mastachi Aguario,
Notario Pablico nimero 121 de la Ciudad de México e inscrita bajo el folio
mercantil 384235-1 en el Registro Pablico de Comercio de la Ciudad de
México, el 12 de julio de 2023, en la cual se hace constar el otorgamiento de
poderes para pleitos y cobranzas, actos de administracién, actos de
administracién en materia laboral, actos de dominio, para suscribir titulos de
crédito y facultades de otorgamiento y revocacion de poderes a favor de
Salvador Arroyo Rodriguez; Mario Alberto Maciel Castro; Roberto Pérez
Estrada; Femando José Royo Diaz Rivera; Gustavo Adolfo Flores Revilla;
Fernando Rafael Garcia Cuellar; Daniel Martin Tapia Alonso; Carlos
Mauricio Ramirez Rodriguez; Radl Morelos Meza; Oscar Manuel Herrejon
Caballero; Jesus Hevello Villegas Velderrain; Esteban Sadurni Fernandez;
Ana Maria Castro Veldzquez; Fernando Uriel Lopez de Jesus; Luis Felipe
Mendoza Cardenas; Ricardo Antonio Rangel Fernindez Macgregor; Juan
Pablo Baigts Lastir;; Norma Serrano Ruiz; Cristina Reus Medina; Patricia
Flores Milchorena; Ménica Jiménez Labora Sarabia; Rosa Adriana Pérez
Quesnel; Gerardo Andrés Sainz Gonzilez; Alonso Rojas Dingler, Carlos
Flores Salinas; y Luis Alberto Pérez Gonzilez como Delegado Fiduciario y
Apoderado Firma “A” e Alberto Méndez Davidson, Gerardo Ibarrola
Samaniego; Javier Cortés Hernandez; ; Rodolfo Isafas Osuna Escobedo; Itzel
Criséstomo Guzmian; Andrea Escajadillo del Castillo; Inés Rebeca Ruiz
Ramirez; Jaime Gerardo Rios Garcia; Alfredo Basurto Dorantes; Maria
Monserrat Uriarte Carlin; Marco Ariel Alvarez Reyes; Raul Francisco Barrera
Sotelo; Adan Alejandro Salazar Sanchez; Sergio Guevara Sandoval; José
Ignacio Valle Goenaga; Pablo Herrera Lasso Jiménez; Joanna Alitzel Jinich
Tovar; Josu Moreras Santisteban; y Alejandra Gutiérrez Medal como
Delegados Fiduciarios y Apoderados Firma “B”, para que actien
conjuntamente en cualquier caso pudiendo comparecer y suscribir 2 (dos)
Delegados Fiduciarios y Apoderado Firma “A”, o 1 (un) Delegado Fiduciario
y Apoderado Firma “A” con 1 (un) Delegado Fiduciario y Apoderado Firma
“B”; en ningun caso podran actuar 2 (dos) Delegados Fiduciarios y Apoderado
Firma “B” sin algiin Delegado Fiduciario y Apoderado Firma “A”.

Direccion: Bosque de Radiatas No. 44, Oficina 303, Col. Bosques de las
Lomas, Cuajimalpa, C.P. 05120, Ciudad de México.
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C. En relaciéon con los documentos relacionados con el Programa:
@ Certificacion del Secretario del Consejo de Administracion de la Emisora, de

fecha 13 de marzo de 2024, mediante la cual se hace constar que 12 (doce) de
los 18 (dieciocho) miembros propietarios del consejo de administracion de la
Emisora, es decir la mayoria de los miembros, la totalidad de los asistentes
autorizaron a la Emisora para que, entre otras cosas, solicite a la Comision: (1)
la inscripcion preventiva en el Registro Nacional de Valores, conforme a la
modalidad de programa dual de colocacién de certificados bursatiles de corto
y largo plazo con vigencia de 5 (cinco) anos, contados a partir de la en que la
Comisién Nacional Bancaria y de Valores otorgue la inscripeién preventiva
de la totalidad de los Certificados Bursatiles en el Registro Nacional a emitirse
al amparo de un programa dual de certificados bursdtiles de corto y largo
plazo con caricter revolvente por la Comisién con cardcter revolvente de
Certificados Bursdtiles, hasta por un monto de $3,000°000.000.00 (Tres Mil
Millones de Pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en Unidades de Inversion
o en délares de los Estados Unidos de América, con las caracteristicas
especificas que para cada emision se determinen. Lo anterior; en el entendido
que, el plazo de los Certificados Bursitiles serd determinado en la
documentaciéon que ampare cada emision realizada al amparo del Programa,
pudiendo ser de corto o de largo plazo. Se considerarin Certificados
Bursatiles de corto plazo aquellos que tengan una duracion de 1 (un) dia hasta
364 (trescientos sesenta y cuatro) dias y de largo aquellos que tengan una
duracién igual o mayor a 365 (trescientos sesenta y cinco) dias y menor a 10
(diez) anos; (i) de conformidad con el tercer parrafo del articulo 13 Bis de la
Circular Unica, la adopcion de la modalidad de emisor recurrente y la
consecuente solicitud de autorizacion para la publicacion y difusion de los
formatos de suplemento, avisos de oferta, avisos de colocacion y documento
de informacion clave para la inversion, a efecto de que dichos formatos sean
utilizados por la Sociedad para futuras emisiones de Certificados Bursatiles al
amparo del Programa; (1) solicite a la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de
C.V,, o la Bolsa Institucional de Valores, S.A. de C.V., o cualquier otra bolsa
de valores que al efecto convenga a los intereses de la Sociedad (la “Bolsa”),
el listado de los Certificados Bursatiles en el listado de valores autorizado para
cotizar en dicho mercado; vy (iv) durante la vigencia del Programa, por medio
de sus representantes legales, realice la colocaciéon entre el publico
mversionista, mediante oferta pablica, a través de la Bolsa Mexicana de
Valores, S.AB. de C.V., o la Bolsa Institucional de Valores, S.A. de C.V., o
cualquier otra bolsa de valores que al efecto convenga a los intereses de la
Sociedad (la “Bolsa de Valores”, respectivamente), de una o varias emisiones
de Certificados Bursitiles de corto o largo plazo al amparo del mismo, bajo el
esquema o modalidad que sea conveniente, segun las caracteristicas que
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determinen en cada una de ellas por conducto de sus representantes legales
(la “Certificacion del Secretario del Consejo de Administraciéon”).

(1) Prospecto que ampara el Programa y cada una de las emisiones de

J

Certificados Bursatiles al amparo del Programa.

(1) Avisos de Oferta Publica y Avisos de Colocacion que ampararan cada una de
las emisiones de Certificados Bursatiles de corto y largo plazo al amparo del
Programa.

(v) Suplemento informativo con base en el cual se implementara cada una de las

emisiones de Certificados Bursitiles de largo plazo al amparo del Programa.

(v) Macrotitulos que ampararan cada una de las emisiones de Certificados
Bursatiles de corto y largo plazo al amparo del Programa (cada uno, un
“Macrotitulo”).

d. En relacion con los documentos mediante los cuales se implementé la Primera

Emision al amparo del Programa:

(1) Suplemento informativo definitivo, con base en el cual se mmplementé la
Primera Emision.

(1) Macrotitulo, que ampara la Primera Emision (el “Macrotitulo de la Primera
Emision”).
() Aviso de Oferta Pablica y Aviso de Colocacion que ampara la Primera Emision.

2. Asunciones.

He revisado, sin haber realizado una gestion adicional a efecto de verificar la veracidad o
autenticidad:

()  La debida emisién y promulgacion de la legislacion aplicable.

()  Quelos documentos citados son y seran validos y han sido y seran, seguin corresponda,
debidamente autorizados y firmados por las partes que los suscriben, con excepcion
de aquellos documentos sobre los que se emita la opinion.

()  Que con excepcion de la Emisora y el Representante Comun, cada una de las partes
de los documentos que he revisado para la presente opinion: (a) cuenta y contaba con
todas las autorizaciones (gubernamentales, legislativas y de cualquier otra naturaleza)
y facultades para celebrar y cumplir con sus obligaciones al amparo de los mismos; (b)
contrajo obligaciones juridicamente exigibles en su contra en virtud de la suscripcion

Direccion: Bosque de Radiatas No. 44, Oficina 303, Col. Bosques de las
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de dichos documentos; y (c) suscribié dichos documentos mediante representante
debidamente autorizado y facultado.

(v)  La legiimidad de todas las firmas y la autenticidad de los documentos y papeles que
he examinado.

v)  Que las declaraciones y manifestaciones contenidas en los documentos examinados
seran ciertas y correctas en la fecha de la firma de los documentos que he examinado,
segun corresponda.

1)  Que los estatutos de la Emisora y del Representante Comun, no seran modificados
respecto de los documentos que he revisado y se refieren en los incisos a. y b. de la
seccién 1 anterior de la presente opinion.

(vi)  Que, a la fecha de la suscripcion de los contratos, constancias y otros documentos
revisados, las facultades y atribuciones de las personas que firmaron cada uno de
dichos contratos, constancias y documentacion no se encontraban revocadas,
limitadas o de cualquier otra forma, modificadas.

Esta opinion no cubre cuestion alguna surgida en términos de, o relacionada con: (i) las leyes
de cualquier jurisdiccion distinta a los Estados Unidos Mexicanos (“México”); y/o (i) las leyes de
México distintas a las que se encuentran en vigor en la fecha de la presente opinion.

3. Opinién Legal.

Considerando lo anterior y sujeto a las excepciones expresadas mas adelante, manifiesto que
a mi leal saber y entender:

()  La Emisora se encuentra debidamente constituida y existe legalmente de conformidad
con las leyes de México y sus representantes legales, los senores Héctor Madero
Rivero, Luis Hernandez Rangel, Joaquin Gallistegui Armella, Lorenza Martinez
Trigueros y Julio Ignacio Cardenas Sarre, cuentan con la capacidad legal para obligar
a su representada en términos del Programa y en términos de la Primera Emision, y
por lo tanto estin facultados, entre otras cosas, para suscribir los Macrotitulos de cada
una de las emisiones de Certificados Bursatiles al amparo del Programa; incluyendo
sin limitar, aquél que corresponda a la Primera Emision.

()  Que los poderes y/o facultades otorgadas al Emisor y al Representante Comun
referidos en los incisos a. y b. de la seccion 1 anterior, no seran revocados, modificados
o limitados en forma alguna, y no lo habrin sido a la fecha de la implementacion del
Programa y de la Primera Emision.

(1)  El Acuerdo del Consejo constituye obligaciones juridicamente validas y exigibles
conforme a sus términos.
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(tv)  En términos del Acuerdo del Consejo, el Programa, la Primera Emision y la oferta
publica de la misma ha sido validamente aprobado por el consejo de administracion
de la Emisora. Lo anterior, en términos de las facultades otorgadas al consejo de
administracion por los estatutos sociales vigentes de la Emisora.

(v)  Una vez que el Macrotitulo ha sido depositado en el S.D. Indeval, Institucién para el
Deposito de Valores S.A. de C.V., los Certificados Bursdtiles Bancarios de la Primera
Emision emitidos al amparo del mismo, han sido emitidos vilidamente de
conformidad con los requisitos que establece la legislacion vigente en la materia y en
consecuencia son juridicamente exigibles al Emisor y se encuentran registrados en el
Registro Nacional de Valores a cargo de la Comisién Nacional Bancaria y de Valores.

Limitaciones.

Mi opinién estd sujeta a las siguientes limitaciones y salvedades:

) El contenido de esta opinién se limita a cuestiones de derecho aplicables en México,
en vigor a la fecha de la misma y respecto a las cuales he recibido instrucciones
expresas de actuar. Por lo mismo, esta opmién no incluye ni expresa ninguna
consideraciéon, comentario o criterio regido por leyes distintas a las aplicables en
México en la fecha de la presente.

(1) En ningin momento he dado asesoria a la Emisora, por lo cual no acepto
responsabilidades genéricas de divulgacion sobre materias distintas a las expresamente
contenidas en esta opinion.

(u1) La exigibilidad de las obligaciones de que tratan los contratos y los documentos legales
antes examinados, asi como las de la Emisora pueden verse limitadas o afectadas por
prioridades legales o por disposiciones federales, estatales o municipales.

(iv)  No expreso opinién alguna en relacién con la ejecucion de recursos de cualquier
naturaleza en contra de la Emisora.

(v)  Lasdisposiciones relativas al Programa y a la Primera Emision que otorguen facultades
discrecionales a los tenedores o al Representante Comun, no pueden ser ejercidas de
manera inconsistente con los hechos relevantes, ni obviar cualquier requerimiento
para proporcionar evidencia satisfactoria en relacion con las bases de cualquier
determinacion asi realizada.

(vi)  No expreso opinion alguna respecto del tratamiento fiscal o contable de la inversion
en los Certificados Bursdtiles al amparo del Programa ni de la Primera Emision.

(vi) La presente opinion se basa en las declaraciones, informacion, documentacion y
entrevistas proporcionadas por funcionarios de la Emisora, y el Representante
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Comun, por lo que el contenido y la veracidad de la misma se encuentra sujeta a la
veracidad de las declaraciones, informaciéon, documentacion vy entrevistas
proporcionadas por funcionarios de la Emisora y el Representante Comun en las
circunstancias existentes a la fecha y de las que tengo conocimiento.

(vii1) M1 opinién podria diferir sustancialmente del criterio de cualquiera de las autoridades
jurisdiccionales competentes para conocer cualesquiera de los hechos, actos,
convenios y contratos a que se refiere la presente.

Esta opinion es emitida en mi calidad de abogado externo de la Emisora, para efectos de
cumplir con lo dispuesto en los articulos 87 fracciéon II de la Ley del Mercado de Valores y a lo
dispuesto en los articulos 2 y 13 de las Disposiciones de Caricter General Aplicables a las Emisoras
de Valores y a Otros Participantes del Mercado de Valores.

Esta opinion estara vigente unicamente a la fecha en que se expide y estd sujeta a cambios
y calificaciones por cambios en las leyes aplicables y/o circunstancias, por el simple transcurso del
tiempo o por otras cuestiones similares. No me comprometo a informar a Ustedes o a cualquier
otra persona respecto de cualesquiera cambios en la opinién expresada en la presente que resulten
de cuestiones que pudieran surgir en el futuro o que pudieran ser traidos a mi atencion.

Ninguna persona podra basarse en la presente opinién para cualquier proposito distinto al
de verificar el cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 87 fraccion II de la Ley del Mercado de

Valores.

Atentamente,

Chivez Vargas Minutti Abogades; S:C>

N . - y
JoséAntoni® Chivez Vargas
Socio

Licenciado en Derecho Responsable de la presente Opinion Legal
con numero de Cédula Profesional 7603443
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Crudad de México, a 19 de marzo de 2024

Corporacién Actinver, S.A.B. de C.V.
Montes Urales 620, Colonia Lomas de Chapultepec IV Seccién,
C.P. 11000, Ciudad de México.

Ref’: “Programa Dual de Certificados Bursatiles de
Corto y Largo Plazo con caricter revolvente”.

A quien corresponda:

Con base en lo establecido en el articulo 87 de las Disposiciones de Cariacter General
Aplicables a las Emisoras de Valores y a Otros Participantes del Mercado de Valores (las
“Disposiciones”), y en relacion con los servicios legales prestados a Corporacion Actinver, S.A.B.
de C.V. como emisor recurrente (“Corporacién Actinver” o la “Emisora”, indistintamente), en la
mmplementacion de la solicitud de autorizacion para: (a) la inscripcion preventiva en el Registro
Nacional de Valores de los certificados bursatiles a emitirse al amparo de un programa dual de
certificados bursdtiles de corto y largo plazo con caracter revolvente (los “Certificados Bursatiles”
y el “Programa”, respectivamente) por un monto total de hasta $3,000,000,000.00 (Tres Mil
Millones de Pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en Dolares moneda de curso legal de los Estados
Unidos de América o Unidades de Inversion a ser implementado por Corporaciéon Actinver,
S.A.B. de C.V. como emisor recurrente (“Corporacion Actinver” o la “Emisora”, indistintamente);
(b) la oferta publica la totalidad de dichos Certificados Bursatiles; (c) la difusion y publicacion del
prospecto de colocacion, los formatos del suplemento informativo, del documento con
informacion clave para la inversion a que hace referencia el articulo 85, fraccién 11, dlimo parrafo
de la Ley del Mercado de Valores, el aviso de oferta publica, el aviso de colacion y los documentos
relativos con el Programa; y (d) la difusiéon y publicacion del suplemento informativo, del
documento con informacion clave para la inversion a que hace referencia el articulo 85, fraccion
II, ulamo parrafo de la Ley del Mercado de Valores y del aviso de oferta publica y aviso de
colocacion que ampararan la primera emision de Certificados Bursatiles de Largo Plazo (la
“Primera Emision”), el suscrito en mi caracter de socio de Chavez Vargas Minutti Abogados, S.C.,
manifiesto bajo protesta de decir verdad lo siguiente:

(1) Otorgo mi consentimiento para proporcionar a la Comisiéon Nacional Bancaria y de Valores
(la “CNBV?”), cualquier informaciéon que la misma me requiera a fin de verificar mi
independencia respecto del Emisor.

() A la fecha de emision de la presente, no me ubico dentro de ninguno de los supuestos
previstos en el Articulo 6, fracciones I a VI y VIII de las Disposiciones de cardcter general
aplicables a las entidades y emisoras supervisadas por la CNBV que contraten servicios de
auditoria externa de estados financieros basicos (la “CUALE”), ya que Chavez Vargas Minutti
Abogados, S.C. no presta servicios de auditoria externa.
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() A la fecha de emision de la presente, ninguno de los socios ni empleados que laboran en
Chavez Vargas Minutti Abogados S.C., se ubica dentro de ninguno de los supuestos previstos
en Articulo 6, fracciones I a VI 'y VIII de la CUAE. Asimismo, ninguna de las personas antes
referidas presta servicios adicionales que mmpliquen o puedan implicar la existencia de
conflictos de interés y no mantienen convenios o relaciones de reciprocidad con el auditor
externo del Emisor para la prestacion de sus servicios.

(v)  Me obligo a conservar fisicamente o a través de medios electromagnéticos y por un periodo
no inferior a 5 (cinco) anos, en mis oficinas, toda la documentacion, informacion y demas

elementos de juicio utilizados para emitir la opinién legal correspondiente y a proporcionarla
ala CNBV.

(v)  Otorgo mi consentimiento para que se incluya en: (1) el prospecto de colocacion; (i1) los
formatos del suplemento de emisor recurrente, y los demdis documentos relativos al
Programa, segiin resulte aplicable; y (i11) el suplemento que amparé la Primera Emision, la
opinién legal que rinda, asi como cualquier informacion legal cuya fuente provenga de dicha
opinion legal.

Lo anterior, en el entendido de que, previamente a la inclusién de dicha informacion la
verificaré.

Sin otro particular por el momento, quedo a sus 6rdenes para cualquier aclaracion o
comentario.

Atentamente,

Chévez Vargas Minutti Abogades; S:C>

B . N v - y
JoséAntoni® Chivez Vargas
Socio

Licenciado en Derecho Responsable de la presente Carta Independencia
con numero de Cédula Profesional 7603443
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