PROSPECTO DEFINITIVO. Los valores descritos en este prospecto han sido registrados en
el Registro Nacional de Valores que lleva la Comisién Nacional Bancaria y de Valores.
Dichos valores no podrén ser ofrecidos ni vendidos fuera de los Estados Unidos Mexicanos,
a menos que sea permitido por las leyes de otros paises.

DEFINITIVE PROSPECTUS. The securities described in this prospectus have been registered
with the National Registry of Securities (Registro Nacional de Valores) maintained by the
National Banking and Securities Commission {Comisiéon Nacional Bancaria y de Valores).
Such securities cannot be offered or sold outside the United Mexican States unless it is
permitted by the laws of other countries.



MINERA
AUTLAN

PROGRAMA DUAL DE CERTIFICADOS BURSATILES DE CORTO Y LARGO PLAZO
CON CARACTER REVOLVENTE POR UN MONTO TOTAL AUTORIZADO DE HASTA
$1,500°000,000.00 (MIL QUINIENTOS MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.) O SU
EQUIVALENTE EN DOLARES MONEDA DEL CURSO LEGAL DE LOS ESTADOS
UNIDOS DE AMERICA O UNIDADES DE INVERSION

Cada emisién de Certificados Bursétiles hecha al amparo del presente Programa contard con sus
propias caracteristicas. El monto total de la emisién, el valor nominal, la fecha de emisién y
liquidacién, €l plazo, la fecha de vencimiento, la tasa de interés aplicable (y la forma de calcularla) y
la periodicidad de pago de interés, entre otras caracteristicas de los Certificados Bursétiles de cada
Emisién, serdn acordadas por Compafiia Minera Autlan, S.A.B. de C.V. (la “Emisora”, la
“Compafifa” o “Autlan”, indistintamente) con el intermediario colocador respectivo al momento de
dicha emisién y se dardn a conocer al momento de cada emisién, observandose, en su caso, los
términos y condiciones establecidos en el presente Prospecto. Los Certificados Bursatiles podrén
denominarse en Pesos, Délares o en UDIs. Podr4 realizarse una o varias emisiones de Certificados
Bursitiles al amparo del Programa siempre y cuando el saldo insoluto de principal de los Certificados
Bursétiles en circulacién no exceda el Monto Total Autorizado del Programa. Las Emisiones de
Certificados Bursétiles que se realicen al amparo del Programa podrén ser emisiones de corto plazo
0 emisiones de largo plazo de conformidad con los términos y condiciones que se establecen en este
Prospecto.

Denominacién de la Emisora Compafiia Minera Autlén S.A B. de C.V.

Tipo de Oferta Oferta publica primaria nacional
Clave de Pizarra AUTLAN [#]
Tipo de Valor Certificados Bursétiles. Segtin se describe en este Prospecto,

la Emisora podr4 realizar indistintamente emisiones de corto
plazo y emisiones de largo plazo.
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Monto Total Autorizado del
Programa

con caricter de Revolvente

Precio de la Colocacién

Fuente de Pago

Vigencia del Programa

Valor Nominal de los
Certificados

Bursitiles

Hasta $1,500°000,000.00 (Mil Quinientos Millones de pesos
00/100 M.N.). o su equivalente en Délares o en UDIs. Durante
la vigencia del Programa, podréan realizarse tantas emisiones
de Certificados Bursatiles como sean determinadas por la
Emisora, siempre y cuando el saldo insoluto de principal de
los Certificados Bursatiles en circulacién no exceda del Monto
Total Autorizado del Programa. El saldo de principal de dichas
emisiones se determinard considerando la equivalencia en
Pesos de la UDI o el Délar en la fecha de emisién
correspondiente conforme al tipo de cambio o el valor de la
UDI publicado por el Banco de México en dicha fecha,
Tratdndose del tipo de cambio, el utilizado para dichos efectos
serda el tipo de cambio para solventar obligaciones
denominadas en moneda extranjera pagaderas en México.

El precio de 1a colocacion serd determinado para cada emisién
y se establecerd en los titulos, en los Avisos o en los
Suplementos correspondientes, segiin sea el caso.

Los recursos necesarios para que la Emisora cumpla con sus
obligaciones de pago al amparo de los Certificados Bursitiles,
provendrén del curso ordinario de sus operaciones o de
financiamientos contratados para tales efectos, seglin se
especifique en los Suplementos correspondientes a cada
Emision.

5 afios contados a partir de la autorizacién del Programa por la
Comisién Nacional Bancaria y de Valores (“CNBV™),

El valor nominal de los Certificados Bursitiles sers
determinado en cada emisién realizada al amparo del
Programa, en el entendido de que el valor nominal de cada
Certificado Bursatil serd de $100.00 (Cien Pesos 00/100,
M.N.), US$100.00 (cien Délares 00/100) 0 100 (cien) UDIs, o
sus miltiplos.



Denominacién

Plazo de 1a Emision

Monto por Emisién

Fecha de Emision y
Liquidacién

Tasa de Interés o de Descuento

Sera determinada en el momento de efectuar cada emisién al
amparo del Programa y conforme al titulo correspondiente, en
el entendido que las emisiones bajo el Programa podrian estar
denominadas en Pesos, en Délares y/o en UDIs.

El plazo de los Certificados Bursétiles sera determinado para
cada emisién realizada al amparo del Programa, pudiendo ser
de corto o de largo plazo. Se considerardn Certificados
Bursétiles de corto plazo aquellos que tengan una duracién de
1 (un) dia hasta 364 (trescientos sesenta y cuatro) dias y de
largo plazo aquellos que tengan una duracién entre 1 (uno) vy
30 (treinta) afios.

El monto de cada emisién sera determinado individualmente
sin exceder el Monto Total Autorizado del Programa, menos
el monto correspondiente al saldo insoluto de principal de
previas emisiones de Certificados Bursitiles.

La fecha de emisién y liquidacién de los Certificados
Bursitiles serdn determinadas para cada emisién de
Certificados Bursétiles realizada al amparo del Programa.

Los Certificados Bursétiles podréan devengar intereses desde la
fecha de su emisién y en tanto no sean amortizados en su
totalidad. La tasa a la que devenguen intereses los Certificados
Bursitiles podré ser fija o variable y el mecanismo para su
determinacién y célculo (incluyendo el primer pago de
intereses) se fijardn para cada emisién y se indicaré en el titulo,
en el Aviso o en el Suplemento correspondiente, segin sea el
caso. Asimismo los Certificados Bursatiles podran emitirse
con una tasa de descuento, es decir a un precio inferior a su
valor nominal. La tasa de descuento al igual que la tasa de
rendimiento, que en su caso sea aplicable se indicars en el
titulo, en el Aviso o en el Suplemento correspondiente, segiin
sea el caso.




Tasa de Intereses Moratorios

Periodicidad en el Pago de
Intereses

Lugar y Forma de Pago de
Principal e Intereses

Aumento en el Ndimero de
Certificados Bursdtiles
emitidos al amparo de la
Emision

Los Certificados Bursitiles podrén devengar intereses
moratorios. La tasa de intereses moratorios que en su caso sea
aplicable se establecer4 en cada emisi6n.

La periodicidad en el pago de intereses, en su caso, se
determinard en el titulo, en el Aviso y, en su caso, el
Suplemento correspondiente para cada emisién de
Certificados Bursitiles que se realice el amparo del Programa.

El pago de principal, los intereses ordinarios que deban
hacerse respecto de los Certificados Bursétiles se pagarén, el
dia de su vencimiento y en cada una de las Fechas de Pago de
Intereses respectivamente, mediante transferencia electrénica
de fondos, a través de Indeval, cuyo domicilio se ubica en
Paseo de la Reforma No. 255, Piso 3, Col. Cuauhtémoc, C.P.
06500, México D.F. o en cualquier otro domicilio que el
Indeval informe en caso de que cambie la direccién de sus
oficinas.

La suma que se adeude por concepto de intereses moratorios
serd pagada por la Emisora en las oficinas del Representante
Comuin ubicadas en Av. Paseo de la Reforma No. 284, Col.
Juérez, C.P. 06600, México D.F., o en la direccién que el
Representante Comnin notifique en el caso de que cambie el
domicilio de sus oficinas, a mas tardar a las 11:00 hrs del dia
en que se efectiic el pago y en caso de ser efectuado después
de dicha hora, se entendera pagado el Dia H4bil siguiente.

La Emisora podrd emitir y ofrecer pblicamente certificados
bursitiles adicionales (los “Certificados Bursétiles
Adicionales™) a los Certificados Bursétiles originalmente
emitidos al amparo de esta Emisién (los “Certificados
Bursatiles  Originales™). Los Certificados Bursatiles
Adicionales (i) se consideraran que forman parte de la Emisién
de los Certificados Bursatiles Originales {por lo cual, entre
otros asuntos, tendrén la misma clave de pizarra asignada por
la BMV y sesionardn en su conjunto en las Asambleas de
Tenedores); y (ii) tendran los mismos términos y condiciones
que los Certificados Burséatiles Originales (incluyendo, sin
limitacién, fecha de vencimiento, tasa de interés, valor
nominal de cada Certificado Bursitil, obligaciones y Causas
de Vencimiento Anticipado, en su caso) excepto por su fecha



Garantia

Calificacién de Fitch México,
S.A.de C.V.

(a) De Corto Plazo

(b) De Largo Plazo

Calificacion de HR Ratings de
Meéxico, S.A. de C.V.

de emisién, el primer Periodo de Intereses y el plazo de su
vigencia, que en todos los casos concluird a méas tardar en la
Fecha de Vencimiento. Los Certificados Bursétiles
Adicionales tendrin derecho a recibir los Intereses
correspondientes a todo el Periodo de Intereses en curso
respectivo a partir de su Fecha de Emisién, los cuales serdn
calculados a la tasa de intereses aplicable a los Certificados
Bursétiles Originales.

En virtud de la adquisicién de Certificados Bursatiles
Originales, s entender4 que los Tenedores han consentido que
la Emisora emita Certificados Bursatiles Adicionales, por lo
que la Emisién y oferta piblica de los Certificados Bursatiles
Adicionales no requerir4 la autorizacién de los Tenedores de
los Certificados Bursétiles Originales.

Los Certificados Bursatiles que se emitan al amparo del
Programa podrén o no estar garantizados total o parcialmente
Y cuyas caracteristicas, funcionamiento y obligado garante se
indicar4 en €l Titulo, en el Aviso de Oferta, en la Convocatoria
(ver el apartado II. El Programa, 3. Plan de Distribucion, ), en
el Aviso de Colocacién y en el Suplemento cotrespondiente.

F3(mex), la cual significa una adecuada capacidad de pago
oportuno de los compromisos financieros en relacién con otros
emisores u obligaciones en el mismo pais. Sin embargo, dicha
capacidad es mas susceptible a cambios negativos a corto
plazo, que para los compromisos financieros con
calificaciones superiores.

La calificacién de largo plazo se dard a conocer en el
Suplemento respectivo y en los avisos correspondientes a cada
emision.



(a) De Corto Plazo

{b) De Largo Plazo

Depositario

Posibles Adquirentes

Recursos Netos

Régimen Fiscal

HR3, la cual significa que la Emisora o emisién con esta
calificacién ofrece moderada capacidad para el pago oportuno
de obligaciones de deuda de corto plazo y mantiene mayor
riesgo crediticio comparado con instrumentos de mayor
calificacién crediticia.

La calificacién de largo plazo se dard a conocer en el
Suplemento respectivo y en los avisos correspondientes a cada
emisién,

Las presentes calificaciones no constituyen una
recomendacién de inversién, y pueden estar sujetas a
actualizaciones o modificaciones en cualquier momento, de
conformidad con la metodologia de la institucién calificadora
respectiva.

S.D. Indeval, Institucién para el Depésito de Valores, S.A. de
C.V.

Personas fisicas y morales cuando su régimen de inversién lo
prevea expresamente.

Los recursos netos de cada emision se estableceran en el
Suplemento y/o en el aviso de oferta publica correspondiente.

La presente seccidén es una breve descripcién del régimen
fiscal aplicable en México para la adquisicién, propiedad y
enajenacion de instrumentos de deuda, como los Certificados
Bursétiles, por parte de personas fisicas y morales residentes y
no residentes en México que se indicaré en el titulo, Aviso o
Suplemento correspondiente. El régimen fiscal vigente podra
ser modificado en el transcurso de la vigencia de los
Certificados Bursatiles.



Representante Comuin de los
Tenedores de Certificados
Bursitiles de Largo Plazo

(i) Personas fisicas y personas morales residentes en
México: La retencién aplicable respecto a los
intereses pagados sobre los Certificados
Bursétiles, se fundamenta en los articulos 54 y
135 y demés aplicables de la Ley del Impuesto
Sobre la Renta vigente y la tasa de retencién
vigente que se establezca en la Ley de Ingresos de
la Federacion o cualquier otro ordenamiento legal
sobre el monto del capital que dé lugar al pago de
intereses;

(ii) Personas exentas residentes en México: Dentro de
las disposiciones fiscales se establecen, algunas
exenciones para la retencién del Impuesto Sobre
la Renta, por ejemplo: (a) Personas morales
autorizadas para recibir donativos deducibles
reguladas por el titulo IIT de la Ley del Impuesto
Sobre la Renta vigente, (b) La Federacién, los
Estados, el Distrito Federal o a los Municipios,
entre otras.

(iii)  Para personas fisicas y morales residentes en el
extranjero: Se estard a lo establecido en los
articulos 153, 166 y demads aplicables de la Ley
del Impuesto Sobre la Renta vigentes y dependerd
del beneficiario efectivo de los intereses; y

(iv)  Fondos de pensiones y jubilaciones constituidos
en el extranjero para efectos fiscales: Se estard a
lo establecido en el articulo 153 de la Ley del
Impuesto Sobre la Renta vigente y dependera del
beneficiario efectivo de los intereses.

Recomendamos a todos nuestros inversionistas consultar
en forma independiente a sus asesores fiscales respecto a
las disposiciones fiscales vigentes aplicables por Ia
adquisicion, propiedad y enajenacién de instrumentos de
deuda antes de realizar cualquier inversién en Certificados
Bursitiles.

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero,
0 sus sucesores o causahabientes, en el entendido que, para
cualquier emisién de Certificados Bursétiles al amparo del
Programa se podré designar a otro representante commin.



Amortizacion del Principal

Amortizacién Anticipada

Obligaciones de la Emisora

Distribucién

Intermediario Colocador

La amortizacién de los Certificados Bursétiles se Hevara a
cabo de la manera que se indique en el titulo, en el Aviso y, en
su caso, el Suplemento correspondiente para cada emisién de
Certificados Bursétiles que se realice al amparo del Programa
pudiendo amortizarse mediante un solo pago al vencimiento o
mediante amortizaciones sucesivas.

Los Certificados Bursitiles podrén contener disposiciones
relativas a su amortizacion anticipada en el titulo, en el Aviso
Y, en su caso, el Suplemento correspondiente.

Respecto de todos los Certificados Bursatiles, la Emisora
asumir4 aquellas obligaciones que se describen en el Prospecto
del Programa y en el titulo, en el Aviso Y, €n su caso, el
Suplemento correspondiente.

La distribucién de los Certificados Bursétiles serd a través de
oferta publica utilizando el método de asignacién directa o
mediante un proceso de subasta publica, segiin se determine
para cada Emision.

Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V. Grupo Financiero
Actinver

g Actinver

Casa de Bolsa



El Prospecto estd a disposicién con el intermediario colocador y podri consultarse en internet
en las siguientes direcciones: www.bmyv.com.mx, www.cnbv.gob.mx y www.autlan.com.mx. La
inscripcién en el RNV no implica certificacién sobre la bondad de los Certificados Bursatiles,
solvencia de la Emisora, o sobre la exactitud o veracidad de la informacién contenida en el
Prospecto, ni convalida los actos que, en su caso, hubieren sido realizados en contravencién de
las leyes.

Los Certificados Bursitiles que se emitan al amparo del Programa que se describen en el
Prospecto, se encuentran inscritos preventivamente con el ndmero 0037-4.19-2014-001 en el
RNYV y son aptos para ser listados en el listado correspondiente de 1a BMV.

México, Distrito Federal a 16 de diciembre de 2014.

Autorizacién de la CNBV para su publicacién: Oficio niimero 153/107688/2014 de fecha 11 de
diciembre de 2014.

Y
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I INFORMACION GENERAL
1. Glosario de Términos y Definiciones

En el cuerpo de este Prospecto se incorporan algunos términos definidos para facilitar la lectura del
mismo. Estos términos definidos se utilizan con mayiscula inicial en el cuerpo del Prospecto
uniformemente, debiéndose interpretar conforme al significado que se les atribuye.

A continuacién y para su pronta referencia, sefialamos algunos de los términos definidos que se
utilizan en este Prospecto y que consideramos de mayor relevancia, los cuales se utilizan
indistintamente en forma singular o plural, segin lo requiera el contexto:

“Actinver” Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V. Grupo Financiero
Actinver.
“Aviso” Significa el aviso de colocacion, el aviso de oferta piiblica

o el aviso de convocatoria a subasta que se publique en la
pagina de Internet de la BMV, en el que se detallaran los
resultados y/o principales caracteristicas de cada Emisién
de Certificados Bursitiles realizada al amparo del

Programa.
“BMV> Significa Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.
“Certificados Bursdtiles o Significan los certificados bursatiles que la Emisora
Certificados” colocara entre el gran piblico inversionista emitidos al
amparo del Programa.
“Certificados Bursdtiles Tendra el significado que a dicho término se le atribuye
Adicionales” en la seccion “/I. EL PROGRAMA. 1. Caracteristicas de

los valores. 1.17 Aumento en el Numero de Certificados
emitidos al amparo de la Emision” siguiente,

“Certificados Bursdtiles Originales” Tendr4 el significado que a dicho término se le atribuye
en la seccién “/I. EL PROGRAMA. 1. Caracteristicas de
los valores. 1.17 Aumento en el Numero de Certificados
emitidos al amparo de la Emision” siguiente.



“Certificados de Corto Plazo”

“Certificados de Largo Plazo”

“Circular Unica”

“CNBV”

“Convocatoria”

“Dia Habil”

“Délares o0 US$”

“Emision o Emisiones”

“Emision de Corto Plazo”

Significan los Certificados Bursétiles que se emitan con
un plazo minimo de 1 dia y un plazo miximo de 364 dias.

Significan los Certificados Bursitiles que se emitan con
un plazo de entre 1 {uno) y 30 (treinta) afios.

Significan las Disposiciones de Caracter General
Aplicables a las Emisoras de Valores y a Otros
Participantes del Mercado de Valores inicialmente
publicadas en el Diario Oficial de la Federacién el 19 de
marzo de 2003, segiin las mismas hayan sido modificadas
de tiempo en tiempo.

Significa la Comisién Nacional Bancaria y de Valores.

Significa el aviso conforme al cual se ofrece a Tenedores
potenciales participar en el proceso de subasta de
Certificados Bursétiles y en el que se detallan las
caracteristicas generales respecto a la Emision respectiva.

Significa cualquier dia del afio distinto de sdbados,
domingos y los dias en que las instituciones de crédito en
la Cindad de México estén autorizadas u obligadas a
cerrar de conformidad con las disposiciones legales
aplicables.

Significa délares, moneda del curso legal de los Estados
Unidos de América.

Significa cada Emisién de Certificados Bursétiles llevada
a cabo por la Compaiiia al amparo del Programa.

Significa las Emisiones de Certificados de Corto Plazo
que se lleven a cabo al amparo del Programa,



“Emisién de Largo Plazo”

“Emisora, Compaifiia o Autldn”

“EMISNET”

“Fecha de Pago de Intereses”

“Indeval”

“Intermediario Colocador”

“LGroc”

“LMV”

“México”

“Monto Total Autorizado”

Significa las Emisiones de Certificados de Largo Plazo
que se lleven a cabo al amparo del Programa.

Significa Compafiia Minera Autlén S.A.B. de C.V.

Significa, el Sistema Electronico de Envio y Difusién al
cual se puede acceder mediante la siguiente direccion
https://emisnet.bmv.com.mx

Significa cada una de las fechas de pago de intereses de
los Certificados Bursétiles emitidos al amparo del
Programa. En caso de que la fecha en que deba efectuarse
un pago de Intereses no sea un Dia Habil, el pago se
efectuara al siguiente Dia Habil, considerandose este
ultimo como la Fecha de Pago de Intereses.

Significa S.D. Indeval, Institucién para el Depésito de
Valores, S.A.de C.V.,

Significa Actinver Casa de Bolsa, 8.A. de C.V. Grupo
Financiero Actinver, en el entendido que, para cualquier
Emision al amparo del Programa se podra designar otro
intermediario colocador; previa designacion a cargo de la
Emisora, en cada una de las Emisiones.

Significa la Ley General de Titulos y Operaciones de
Crédito, segiin la misma llegue a ser modificada de
tiempo en tiempo.

Significa la Ley del Mercado de Valores, segiin la misma
llegue a ser modificada de tiempo en tiempo.

Significa los Estados Unidos Mexicanos.

Significa hasta $1,500°000,000.00 o su equivalente en
Délares ¢ UDIs.



“Pesos 0 §”

“Programa”

“Prospecto”

“Representante Comiin”

“SEDI”

“STIV-2”

“Suplemento”

“Tenedores”

“UDI o UDIs”

Significa la moneda de curso legal en México.

Significa el programa de colocacién dual de certificados
bursatiles con carécter revolvente que se describe en el
Prospecto.

Significa el presente prospecto de informacién al ptblico
inversionista.

Significa Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex
Grupo Financiero, o sus sucesores o causahabientes, en el
entendido que, para cualquier Emisién de Certificados
Bursétiles al amparo del Programa se podra designar a
otro representante comun.

Significa el sistema electrénico de envio y difusién de
informacidn.

Significa el sistema de transferencia de informacién sobre
valores instrumentado por la CNBV.

Significa cualquier suplemento al Prospecto que contenga
las caracteristicas correspondientes a una Emisién de
Largo Plazo llevada a cabo al amparo del Programa.

Significan las personas fisicas o morales que en cualquier
momento sean legitimas propietarias o titulares de uno o
més Certificados,

Significa la unidad de inversién cuyo valor se publique
peridédicamente por el Banco de México en el Diario
Oficial de la Federacién establecida en el “Decreto por el
que se establecen las obligaciones que podrin
denominarse en Unidades de Inversién y reforma y
adiciona diversas disposiciones del Cédigo Fiscal de la
Federacién y de la Ley del Impuesto sobre la Renta”
publicado en el Diario Oficial de la Federacion el 1 de
abril de 1995, o cualquier indice que la sustituya.



Salvo por los términos definidos anteriormente, la informacién correspondiente a esta seccién se incorpora por
referencia al reporte anual 2013 de la Emisora presentado el 30 de abril de 2014 a la CNBV y la BMV. Dicha
informacién, se encuentra a disposicion del ptiblico en general en la pagina de Internet de la BMV en la siguiente
direccién: www.bmv.com.mx.




2. Resumen Ejecutivo

La informacién correspondiente a esta seccién se incorpora por referencia a (i) el reporte anual 2013
de la Emisora presentado el 30 de abril de 2014 a la CNBV y la BMV, (ii) al reporte anual 2012 de
la Emisora presentado el 30 de abril de 2013 a la CNBV y la BMV, y (iii} la informacién financiera
de la Emisora correspondiente al tercer trimestre al 30 de septiembre de 2014, presentada el 27 de
octubre de 2014 a la CNBV y la BMV. Dicha informacién, se encuentra a disposicion del piiblico en
general en la pagina de Internet de la BMV en la siguiente direccién: www . bmv.com.mx.




3. Factores de Riesgo

La informacién correspondiente a esta seccién se incorpora por referencia a (i) el reporte anual 2013
de la Emisora presentado el 30 de abril de 2014 a la CNBV y la BMV, (ii) al reporte anual 2012 de
la Emisora presentado el 30 de abril de 2013 ala CNBV y la BMV, v (iii) la informacién financiera
de la Emisora correspondiente al tercer trimestre al 30 de septiembre de 2014, presentada el 27 de
octubre de 2014 a la CNBV y la BMV. Dicha informacién, se encuentra a disposicién del ptblico en
general en la pagina de Internet de la BMV en la siguiente direccién: www.bmv.com.mx.

Riesgos relacionados con los Certificados Bursatiles
Mercado Limitado de los Certificados Bursdtiles.

Actualmente no existe un mercado secundario para los Certificados Bursétiles. Asimismo, no es
posible asegurar que surgird un mercado de negociacién activa para los Certificados Bursatiles o que
los mismos serén negociados a un precio igual o superior al de su oferta inicial. Lo anterior, podria
limitar la capacidad de los Tenedores para vender los Certificados Bursatiles al precio deseado, en el
momento y en la cantidad que desearan hacerlo. Por lo sefialado anteriormente, los posibles
inversionistas deben estar preparados para asumir el riesgo de su inversién en los Certificados
Bursitiles hasta el vencimiento de los mismos.

Amortizacién Anticipada.

Los Certificados Bursétiles podrian ser amortizados anticipadamente, en razén de lo cual, existe el
riesgo para los Tenedores de reinvertir las cantidades recibidas de las amortizaciones anticipadas a
las tasas de interés vigentes para dicho momento, las cuales podran ser menores que la tasa que
pagaban los Certificados Bursétiles.

Ausencia de Intereses Moratorios.

En términos de lo establecido en el Prospecto, los Certificados Bursatiles pudieran no pagar intereses
moratorios por falta de pago de los intereses ordinarios y, en su caso, del principal. En dicho supuesto,
los Tenedores corren el riesgo de sufrir retrasos en la recepcién de los recursos esperados sobre los
Certificados Bursétiles, sin que tengan derecho a recibir compensacién alguna.

Prelacion en caso de concurso mercantil y quiebra.

En caso de que se declare el concurso mercantil de la Emisora, los Tenedores seran considerados, en
cuanto a su preferencia, en igualdad de circunstancias con todos los demas acreedores comunes de la
Compaiifa. Conforme a la Ley de Concursos Mercantiles y demés disposiciones aplicables, en caso
de declaracién de concurso mercantil o quiebra de la Emisora, ciertos créditos en contra de la masa,
incluyendo los créditos en favor de acreedores singularmente privilegiados, los créditos con garantias
reales, los créditos fiscales y los créditos en favor de acreedores con privilegio especial, tendrin
preferencia sobre los créditos en favor de los acreedores bursétiles. Asimismo, en caso de declaracién
de concurso mercantil o quiebra de la Emisora, de existir créditos con garantia real, éstos tendrén
preferencia (incluso con respecto a los Tenedores) hasta por el producto derivado de la ejecucion de
los bienes otorgados en garantia.
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Conforme a la Ley de Concursos Mercantiles, para determinar la cuantia de las obligaciones de la
Emisora a partir de que se dicte la sentencia de declaracién de concurso mercantil: (i) si las
obligaciones de la Emisora se encuentran denominadas en divisas extranjeras deber4n convertirse a
pesos al tipo de cambio determinado por Banco de México para solventar obligaciones denominadas
en moneda extranjera pagaderas en México y, posteriormente deberan convertirse a UDIs utilizando
al efecto la equivalencia de dichas unidades que dé a conocer Banco de México {tomando en
consideracién el tipo de cambio de la divisa extranjera correspondiente frente al Peso y
posteriormente el valor de la UDI en la fecha de declaracién del concurso mercantil); (ii) si las
obligaciones de la Compafifa se encuentran denominadas en Pesos deberan convertirse a UDIs
utilizando al efecto la equivalencia de dichas unidades que dé a conocer Banco de México (tomando
en consideracion el valor de la UDI en la fecha de declaracién del concurso mercantil); y (iii) si las
obligaciones contenidas en los Certificados Bursitiles se encuentra denominadas en UDIs, dichas
obligaciones se mantendrén denominadas en dichas unidades. Asimismo, las obligaciones de la
Compaiifa (incluyendo sus obligaciones respecto de los Certificados Burstiles), sin garantia real,
denominadas en divisas extranjeras, Pesos o UDIs, dejardn de causar intereses a partir de la fecha de
declaracion del concurso mercantil.

Modificaciones al Régimen Fiscal de los Certificados Bursdtiles.

No existe garantia de que el régimen fiscal que actualmente es aplicable a los Certificados Bursatiles
no sufra modificaciones en el futuro que pudiesen afectar adversamente la tasa impositiva y, en
general, el tratamiento fiscal de los intereses que devenguen los Certificados Bursatiles afectando a
los Tenedores de los titulos.

La calificacion crediticia de los Certificados Bursdtiles puede estar sujeta a revision.

Las calificaciones crediticias otorgadas con relacién a los Certificados Bursatiles podrén estar sujetas
a revisién por distintas circunstancias relacionadas con la Emisora, México u otros temas que en la
opini6n de las agencias calificadoras respectivas pueda tener incidencia sobre la posibilidad de pago
de los mismos. Los Tenedores deberdn evaluar cuidadosamente cualquier consideracién que se sefiale
en las calificaciones correspondientes.

Riesgo de que los Certificados Bursdtiles pueden estar denominados en moneda extranjera.

La Emisora podria estar expuesta a varias clases de riesgos de mercado en el curso ordinario de sus
negocios, incluyendo variaciones importantes y directas en los tipos de cambio comparados con el
Peso, asi como el impacto de las tasas de interés que afecten sus operaciones, Respecto a las
emisiones de Certificados Bursétiles denominadas en Délares, €l pago de principal e intereses se
realizara en Délares por lo cual los inversionistas deberan contar con cuentas de dep6sitos bancarios
denominados y pagaderos en moneda extranjera o cualquier ofro medio suficiente para adquirir
dichos Certificados Bursétiles denominados en D6lares. Asimismo, en caso de que los Tenedores
deseen recibir el pago de principal e intereses de los Certificados Bursatiles denominados en Délares
en Pesos, deberén consultar dicha posibilidad con su custodio, y considerar que el tipo de cambio
aplicable podré no ser el més favorable. La Emisora, Indeval, los custodios y los colocadores no
tendrén ningtin tipo de responsabilidad por el tipo de cambio aplicable ni por cualquier deficiencia
resultante para los inversionistas.

La Emisora podria aplicar estrategias para la administracién de riesgos a fin de mitigar la exposicién
a estos factores, incluyendo celebrar operaciones financieras derivadas con fines de cobertura y
proteccién. Sin embargo, estas estrategias podrian no ofrecer los resultados esperados, o podrian
presentarse circunstancias, o controversias con las contrapartes en dichas operaciones financieras
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derivadas, por lo que la situacién financiera de la Emisora podria verse afectada. Por lo que los
Tenedores antes de adquirir los valores deberén cumplir con ciertos requisitos a fin de adquirir los
valores denominados en moneda extranjera.



4, Otros Valores

Las acciones representativas del capital social de la Emisora se encuentran inscritas en el RNV y en
el listado de valores autorizados para cotizar de la BMV bajo la clave de pizarra “AUTLAN,

En razén de lo anterior, la Emisora se encuentra obligada a proporcionar a la CNBV, a la BMV y al
publico inversionista la informacién financiera, econémica, contable, juridica y administrativa a que
se refiere la Circular Unica, con la periodicidad establecida en dichas disposiciones. En cumplimiento
a sus obligaciones antes mencionadas, y por lo que respecta a los ultimos 3 ejercicios sociales, la
Emisora ha entregado de forma completa y oportuna los reportes sobre eventos relevantes e
informacién periédica antes referida.
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5. Documentos de Caricter Piiblico

La documentaci6n presentada por Autlén a la CNBV a efecto de obtener la inscripcién preventiva de
los Certificados Bursitiles en el RNV puede ser consultada en el Centro de Informacién de la BMV,
en sus oficinas ubicadas en avenida Paseo de la Reforma niimero 255, colonia Cuauhtémoc, C.P.
06500, México, Distrito Federal, o en su pigina de Internet: www.bmv.com.mx, asi como en la pagina
de la CNBYV en la siguiente direccion: www.cnbv.gob.mx y en la pagina de Internet de la Emisora
en www.autlan.com.mx.

Copias de la documentacién anterior, incluyendo del Prospecto y de los Suplementos
correspondientes, podrén obtenerse a peticién de cualquier posible Tenedor mediante solicitud
dirigida a:

Lic. Mariela Herrera

Argq. Pedro Ramirez Vazquez # 200-10 Valle Oriente
San Pedro Garza Garcia, N.L., 66269 México

Tel: +52 (81) 8152-1509

Fax: +52 (81) 8152-1586

e-mail; ir@autlan.com.mx

www.autlan.com.imx

11
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I EL PROGRAMA

1. Caracteristicas de los Valores.

1.1  Descripcién del Programa.

El Programa de Certificados Bursatiles a que se refiere el prospecto ha sido disefiado bajo un esquema
en el que podrén coexistir una o varias Emisiones con caracteristicas distintas para cada una de ellas.
El precio de la colocacién, monto total de la Emision, la denominacién, el valor nominal, la fecha de
emisién y liquidacién, el plazo, la fecha de vencimiento, la tasa de interés aplicable (y la forma de
calcularla) y la periodicidad de pago de interés, entre otras caracteristicas de los Certificados
Bursétiles de cada emisién, serdn acordadas por la Emisora con el Intermediario Colocador respectivo
al momento de dicha emisién y se daran a conocer al momento de cada Emisién, observandose, en
su caso, los términos y condiciones establecidos en el Prospecto. Las Emisiones de Certificados
Bursétiles que se realicen al amparo del Programa podrén ser Emisiones de Corto Plazo o Emisiones
de Largo Plazo de conformidad con lo que se establece en el Prospecto. Los Certificados Bursétiles
que se emitan al amparo del Programa se denominarin en Pesos, Délares y/o en UDISs, siempre y
cuando el saldo insoluto de principal de los Certificados Bursétiles en circulacién no exceda del
Monto Total Autorizado del Programa.

1.2  Tipo de Valor.

Certificados Bursatiles.

1.3  Tipo de Oferta.
Oferta piblica primaria nacional.
1.4  Monto Total Autorizado del Programa.

La CNBYV ha autorizado la emision de Certificados Bursétiles al amparo del Programa por un monto
total con caracter de revolvente de hasta $1,500°000,000.00 (Mil Quinientos Millones de pesos
00/100 M.N.). o su equivalente en Délares y/o UDIs. Durante la vigencia del Programa, podrin
realizarse tantas Emisiones de Certificados Bursitiles como sean determinadas por la Emisora,
siempre y cuando el saldo insoluto de principal de los Certificados Bursétiles en circulacién no exceda
del Monto Total Autorizado del Programa. El saldo de principal de dichas Emisiones se determinara
considerando la equivalencia en Pesos del Délar o de la UDI en la fecha de Emisién correspondiente
conforme al tipo de cambio o el valor de la UDI publicado por el Banco de México en dicha fecha.
TratAndose del tipo de cambio, el utilizado para dichos efectos ser4 el tipo de cambio para solventar
obligaciones en moneda extranjera pagaderas en México.
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1.5 Precio de 1a Colocacion.

El precio de la colocacion serd determinado para cada Emisién realizada al amparo del Programa y
se establecerd en los titulos, en los Avisos o en los Suplementos correspondientes, seglin sea el caso.

1.6 Fuente de Pago.

Los recursos necesarios para que la Emisora cumpla con sus obligaciones de pago al amparo de los
Certificados Bursétiles, provendran del curso ordinario de sus operaciones o de financiamientos
contratados para tales efectos, segiin se especifique en los Suplementos correspondientes a cada
Emisién.

1.7  Vigencia del Programa.

El Programa tendré una vigencia de 5 afios contados a partir de la autorizacién del Programa por la
CNBV.

1.8 Valor Nominal de los Certificados Bursatiles.

El valor nominal de los Certificados Bursétiles serd determinado en cada Emisi6n realizada al amparo
del Programa, en el entendido de que el valor nominal de cada Certificado Bursatil serd de $100.00
(Cien Pesos 00/100, M.N.), US$100.00 (cien Délares 00/100) o 100 (cien) UDIs, o sus mltiplos.

1.9 Denominacion.

La denominacién serd determinada en el momento de efectuar cada Emision al amparo del Programa
y conforme al titulo correspondiente, en ¢l entendido que las Emisiones bajo el Programa podrian
estar denominadas en Pesos, Délares y/o en UDIs.

1.10 Plazo de la Emisién.

El plazo de los Certificados Bursatiles serd determinado para cada Emisién realizada al amparo del
Programa y se establecera en los titulos, en los Avisos o en los Suplementos correspondientes, segiin
sea el caso. Dependiendo del plazo de las Emisiones, podran ser: (i) Certificados de Corto Plazo, es
decir, aquellos que se emitan con un plazo minimo de 1 dia y un plazo méximo de 364 dias; o (ii)
Certificados de Largo Plazo, es decir, aquellos que se emitan con un plazo minimo de entre 1 (uno)
y 30 (ireinta) afios.

1.11 Monto por Emision.

El monto de cada Emisién sera determinado individualmente sin exceder el Monto Total Autorizado
del Programa, menos €l monto correspondiente al saldo insoluto de principal de previas Emisiones
de Certificados Bursatiles.

1.12 Fecha de Emision y Liquidacién.

La fecha de emisién y liquidacién de los Certificados Bursétiles serdn determinadas para cada

Emisién de Certificados Bursétiles realizada al amparo del Programa y se establecera en los titulos,
en los Avisos o en los Suplementos correspondientes, segiin sea el caso.
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1.13 Tasa de Interés o de Descuento.

Los Certificados Burséatiles podran devengar intereses desde la fecha de su Emisién y en tanto no sean
amortizados en su totalidad. La tasa a la que devenguen intereses los Certificados Bursatiles podra
ser fija o variable y el mecanismo para su determinacién y calculo (incluyendo el primer pago de
intereses) se fijarin para cada Emisién y se indicard en el titulo, en €l Aviso o en el Suplemento
correspondiente, segin sea el caso. Asimismo los Certificados Bursatiles podran emitirse con una
tasa de descuento, es decir a un precio inferior a su valor nominal. La tasa de descuento al igual que
la tasa de rendimiento, que en su caso sea aplicable se indicara en el titulo, en el Aviso o en el
Suplemento correspondiente, segtin sea el caso.

1.14 Tasa de Intereses Moratorios.

Los Certificados Bursétiles podran devengar intereses moratorios. La tasa de intereses moratorios que
en su caso sea aplicable se establecera en cada Emisi6n.

1.15 Periodicidad en el Pago de Intereses.

La periodicidad de pago de intereses ordinarios, en su caso, se determinaré en el tftulo, en el Aviso y
en su caso ¢l Suplemento correspondiente para cada Emisién de Certificados Bursétiles que se realice
el amparo del Programa.

1.16 Lugar y Forma de Pago de Intereses y Principal.

El pago de principal, los intereses ordinarios devengados que deban hacerse respecto de los
Certificados Bursitiles se pagarén, el dia de su vencimiento y en cada una de las Fechas de Pago de
Intereses respectivamente, mediante transferencia electrénica de fondos, a través de Indeval, cuyo
domicilio se ubica en Paseo de la Reforma No. 255, Piso 3, Col. Cuauhtémoc, C.P. 06500, México
D.F. o en cualquier otro domicitio que el Indeval informe en caso de que cambie la direccién de sus
oficinas.

La suma que se adeude por concepto de intereses moratorios serd pagada por la Emisora en las
oficinas del Representante Comiin ubicadas en Av. Paseo de la Reforma No. 284, Col. Juarez, C.P.
06600, México D.F., o en la direccién que el Representante Comiin notifique en el caso de que cambie
¢l domicilio de sus oficinas, a més tardar a las 11:00 hrs del dia en que se efectie el Pago y en caso
de ser efectuado después de dicha hora, se entendera pagado el Dia H4bil siguiente,

1.17 Aumento en el Niimero de Certificados emitidos al amparo de la Emisién.

La Emisora podré emitir y ofrecer publicamente certificados bursatiles adicionales (los “Certificados
Bursdtiles Adicionales™) a los Certificados Bursétiles originalmente emitidos al amparo de esta
Emisién (los “Certificados Bursétiles Originales”). Los Certificados Bursatiles Adicionales (@) se
considerarén que forman parte de la Emisién de los Certificados Bursatiles Originales (por lo cual,
entre otros asuntos, tendrén la misma clave de pizarra asignada por la BMV y sesionarin en su
conjunto en las Asambleas de Tenedores); v (ii) tendran los mismos términos y condiciones que los
Certificados Bursatiles Originales (incluyendo, sin limitacién, fecha de vencimiento, tasa de interés,
valor nominal de cada Certificado Bursétil, obligaciones y Causas de Vencimiento Anticipado, en su
caso) excepto por su fecha de emisién, el primer Periodo de Intereses y €l plazo de su vigencia, que
en todos los casos concluird a mas tardar en la Fecha de Vencimiento. Los Certificados Bursatiles
Adicionales tendrén derecho a recibir los Intereses correspondientes a todo el Periodo de Intereses en
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curso respectivo a partir de su Fecha de Emision, los cuales seran calculados a la tasa de intereses
aplicable a los Certificados Bursétiles Originales.

En virtud de la adquisicion de Certificados Bursatiles Originales, se entendera que los Tenedores han
consentido que la Emisora emita Certificados Bursétiles Adicionales, por lo que la Emisién y oferta
publica de los Certificados Bursatiles Adicionales no requeriré la autorizacion de los Tenedores de

los Certificados Bursitiles Originales. La Emisién de Certificados Bursatiles Adicionales se sujetar4
a lo signiente:

a)

b)

c)

d)

g)

La Emisora podr4 emitir y ofrecer ptiblicamente Certificados Bursatiles Adicionales, siempre
y cuando se encuentre al corriente en el cumplimiento de sus obligaciones conforme a los
Certificados Bursitiles Originales.

El monto méximo de Certificados Bursétiles Adicionales que la Emisora podra emitir y
ofrecer plblicamente, sumado al monto de las emisiones en circulacién (inchiyendo la
emisién de los Certificados Bursitiles Originales), no podri exceder el Monto Total
Autorizado del Programa.

Los Certificados Bursétiles Adicionales tendrin una prelacién de pago equivalente (pari
passu) en todos sus aspectos a los Certificados Bursitiles Originales salvo por las
modificaciones que contengan los Certificados Bursétiles Adicionales conforme a lo
establecido en el inciso d) siguiente.

En la fecha de Emision de los Certificados Bursatiles Adicionales, la Emisora debera canjear
el Titulo que represente los Certificados Bursétiles Originales (depositado en Indeval) por un
nuevo Titulo que ampare los Certificados Bursétiles Originales mds los Certificados
Bursitiles Adicionales, y depositar dicho Titulo en Indeval. Dicho Titulo hard constar
Unicamente las modificaciones que sean necesarias para reflejar la Emisién de los
Certificados Bursitiles Adicionales, es decir: (i) el monto total de la Emisién (representado
por la suma del monto emitido respecto de los Certificados Bursétiles Originales mas el
monto emitido respecto de los Certificados Burstiles Adicionales); (ii) el nimero total de
Certificados Bursétiles amparados por el Titulo (que ser4 igual al mimero de Certificados
Bursatiles Originales més el nimero de Certificados Bursétiles Adicionales); (iii) la fecha de
Emisi6n de los Certificados Bursatiles Originales y la fecha de Emisién de los Certificados
Bursétiles Adicionales; (iv) el plazo de vigencia de los Certificados Bursétiles Originales y
de los Certificados Bursatiles Adicionales serd igual, en virtud de que la fecha de vencimiento
de dicho Titulo sera la misma fecha de vencimiento que la de los Certificados Bursétiles
Originales; y (V) recursos netos de los Certificados Bursétiles Originales y de los Certificados
Bursatiles Adicionales

La fecha de Emision de los Certificados Bursétiles Adicionales podra o no coincidir con la
fecha en que inicie cualquiera de los Periodos de Intereses conforme al presente Prospecto,
en el entendido que si dicha fecha no coincide con la fecha en que inicie cualquiera de los
Periodos de Intereses aqui establecidos, los Certificados Bursatiles Adicionales tendrén
derecho a recibir los Intereses correspondientes a todo el Periodo de Intereses en curso en su
fecha de Emisién y el precio de los Certificados Bursétiles Adicionales podré reflejar los
Intereses devengados desde el inicio del Periodo de Intereses vigente. En este caso, los
Certificados Bursatiles Originales continuardn devengando intereses desde el inicio del
Periodo de Intereses que se encuentre entonces vigente.

Ni la Emisién de los Certificados Bursatiles Adicionales ni el aumento en el monto en
circulacién de los Certificados Bursétiles Originales derivado de la misma constituirin
novacion.

La Emisora podr4 realizar diversas Emisiones de Certificados Bursatiles Adicionales sobre
la Emision de Certificados Bursétiles Originales respectiva,
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h)

1.18

Los Certificados Bursétiles Adicionales podrén colocarse a un precio distinto a su valor
nominal, dependiendo de las condiciones de mercado.

Garantias,

Los Certificados Bursitiles que se emitan al amparo del Programa podran o no estar garantizados
total o parcialmente y cuyas caracteristicas, funcionamiento y obligado garante se indicaré en el
Titulo, en el Aviso de Oferta, en la Convocatoria (ver el apartado II. El Programa, 3. Plan de
Distribucion.), en el Aviso de Colocacion y en el Suplemento correspondiente.

1.19

Calificaciones Otorgadas a los Certificados Bursitiles.

Las calificaciones asignadas por Fitch México, S.A. de C.V. a este Programa son:

Emisiones de Corto Plazo:

F3(mex), la cual significa una adecuada capacidad de pago oportuno de los compromisos
financieros en relacion con otros emisores u obligaciones en el mismo pais. Sin embargo,
dicha capacidad es mdas susceptible a cambios negativos a corto plazo, que para los
compromisos financieros con calificaciones superiores.

El documento emitido por Fitch México S.A. de C.V. que ampara dicha calificacién se
presenta en el apartado VIII “Anexo D. Calificaciones sobre el riesgo crediticio del
Programa” del Prospecto.

Emisiones de Largo Plazo:
La calificacién de Emisiones de Largo Plazo se dar4 a conocer en el Suplemento respectivo
y en los Avisos correspondientes de cada Emision.

Las calificaciones asignadas por HR Ratings de México S.A. de C.V., a este Programa son:

Emisiones de Corto Plazo:

HR3, la cual significa que la Emisora 0 emisién con esta calificacién ofrece moderada
capacidad para el pago oportuno de obligaciones de deuda de corto plazo y mantiene mayor
riesgo crediticio comparado con instrumentos de mayor calificacién crediticia.

El documento emitido por HR Ratings de México S.A. de C.V. que ampara dicha calificacién
se presenta en el apartado VIII “dnexo D. Calificaciones sobre el riesgo crediticio del
Programa’ del Prospecto.

Emisiones de Largo Plazo:
La calificacién de Emisiones de Largo Plazo se dard a conocer en el Suplemento respectivo
y en los Avisos correspondientes de cada Emision.

Las presentes calificaciones no constituyen una recomendacién de inversién, y pueden estar sujetas
a actualizaciones o modificaciones en cualquier momento, de conformidad con la metodologia de la
institucién calificadora respectiva.
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1.20 Depositario.

Los titulos representativos de los Certificados Bursétiles que documenten cada una de las Emisiones
que se lleven a cabo conforme al Programa, se mantendrén en depésito en Indeval. En los términos
del articulo 282 de la LMV, la Emisora determina que el titulo de Emisién no lleve cupones adheridos,
y las constancias que Indeval expida para tal efecto, hardn las veces de dichos titulos accesorios.

1.21 Posibles Adquirentes.
Personas fisicas y morales cuando su régimen de inversién lo prevea expresamente.
1.22 Recursos Netos.

Los recursos netos de cada Emision se estableceran en el Suplemento y/o en el aviso de oferta puiblica
correspondiente.

1.23 Régimen Fiscal.

La presente seccién es una breve descripcién del régimen fiscal aplicable en México para la
adquisicion, propiedad y enajenacién de instrumentos de deuda, como los Certificados Bursétiles, por
parte de Personas Fisicas y Morales residentes y no residentes en México, que se indicard en el titulo,
Aviso o Suplemento correspondiente. El régimen fiscal vigente podré ser modificado en el transcurso
de la vigencia de los Certificados Bursatiles.

a) Personas fisicas y personas morales residentes en México: La retencién aplicable
respecto a los intereses pagados sobre los Certificados Bursitiles, se fundamenta en
los articulos 54, 135 y demés aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta
vigente y la tasa de retencion vigente que se establezca en la Ley de Ingresos de la
Federacion o cualquier otro ordenamiento legal sobre el monto del capital que dé
lugar al pago de intereses;

b) Personas exentas residentes en México: Dentro de las disposiciones fiscales se
establecen, algunas exenciones para la retencién del Impuesto Sobre la Renta, por
ejemplo: (a) Personas morales autorizadas para recibir donativos deducibles,
reguladas por el titulo III de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente, (b) La
Federacién, los Estados, el Distrito Federal o a los Municipios, entre otras.

c) Para personas fisicas y morales residentes en el extranjero: Se estard a lo establecido
en los articulos 153, 166 y demas aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta
vigente y dependera del beneficiario efectivo de los intereses; y

d) Fondos de pensiones y jubilaciones constituidos en el extranjero para efectos fiscales:
Se estar4 a lo establecido en el articulo 153 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta
vigente y dependera del beneficiario efectivo de los intereses.

Recomendamos a todos nuestros inversionistas consultar en forma independiente a sus asesores
fiscales respecto a las disposiciones fiscales vigentes aplicables por la adquisicién, propiedad y
enajenacién de instrumentos de deuda antes de realizar cualquier inversion en Certificados
Bursitiles.

1.24 Representante Comun,

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, o sus sucesores o causahabientes, en
¢l entendido que, para cualquier emisién de Certificados Bursitiles al amparo del Programa se podré
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designar a otro representante comuin, Las funciones del Representante Comiin se encuentran en el
apartado “II El Programa 6. Funciones del Representante Comim” del Prospecto.

1.25 Amortizacién del Principal.

La amortizacion de los Certificados Burstiles se llevar4 a cabo de la manera que se indique en el
titulo, en el Aviso y, en su caso, el Suplemento correspondiente para cada Emisién de Certificados
Bursétiles que se realice al amparo del Programa pudiendo amortizarse mediante un solo pago al
vencimiento o mediante amortizaciones sucesivas.

1.26 Amortizacién Anticipada.

Los Certificados Bursitiles podrin contener disposiciones relativas a su amortizacién anticipada en
el titulo, en el Aviso y, en su caso, el Suplemento correspondiente.

1.27 Obligaciones de Hacer, No Hacer y casos de Vencimiento Anticipado.

Los Certificados Bursétiles podran contener obligaciones de hacer, obligaciones de no hacer Y casos
de vencimiento anticipado conforme se indique en el titulo y en su caso, el Suplemento que
documente cada Emisién al amparo del Programa.

1.28 Intermediario Colocador.

Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V. Grupo Financiero Actinver, en el entendido que, para cualquier
Emisi6n al amparo del Programa se podr4 designar otro intermediario colocador; previa designacién
a cargo de la Emisora, en cada una de las Emisiones. Se recomienda revisar el apartado “II. El
Programa — 3. Plan de Distribucidn” del Prospecto.

1.29 Aautorizacién de la CNBY,

La CNBV, mediante oficio nimero 153/107688/2014 de fecha 11 de diciembre de 2014 autorizd el
Programa y la inscripcién en el RNV de los Certificados Bursatiles que se emitan conforme al mismo,
as{ como su oferta publica.

La inscripcién en €l RNV no implica certificacién sobre la bondad del valor o la solvencia de la
Emisora, o sobre la exactitud o veracidad de la informacién contenida en el Prospecto, ni convalida
los actos que, en su caso, hubieren sido realizados en contravencién de las leyes.

1.30 Legislacion.

Los Certificados Bursétiles que se emitan al amparo del Programa seran regidos e interpretados
conforme a la legislacién mexicana aplicable.

1.31 Suplemento.

Para los casos de Emisiones a Largo Plazo, el precio de Emisién, el monto total de la Emisién, el
valor nominal, la fecha de Emisién y liquidacién, el plazo, la fecha de vencimiento, la tasa de interés
aplicable (y la forma de calcularla) y la periodicidad del pago de intereses, entre otras caracteristicas
de los Certificados Bursétiles de cada Emisién, serdn acordados por la Emisora con el Intermediario
Colocador y serdn dados a conocer al momento de dicha Emisién mediante el Suplemento respectivo.
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1.32  Avisos de Colocacién

Tratdndose de Emisiones de Corto Plazo, el precio de emisién, el monto total de la Emision, la
denominacién, el valor nominal, la fecha de Emisién y liquidacion, el plazo, la fecha de vencimiento,
la tasa de interés aplicable y la forma de calcularla (en su caso), y la periodicidad de pago de
rendimientos, o la tasa de descuento aplicable, los recursos netos que obtendra la Emisora con la
colocacién, el desglose de los gastos relacionados con la Emisién (incluyendo la comisién por
intermediacién correspondiente), entre otras caracteristicas de los Certificados Bursatiles de Corto
Plazo de cada Emisi6n, serén acordados por la Emisora con el Intermediario Colocador respectivo y
seran dados a conocer al momento de dicha Emisi6én de Corto Plazo mediante el Aviso respectivo.

1.33 Inscripcién, Listado y Clave de Pizarra de los Valores.

Los valores que se emitan al amparo del Programa se encontrarén inscritos en el RNV y tendran
aptitud para ser listados en el listado de la BMV. La clave de identificacién de cada Emisién realizada
al amparo del Programa estaré integrada por la clave de pizarra en la BMV de la Emisora (AUTLAN)
y los digitos que identifiquen el Programa, el afio y el mimero de la Emisién. Cada Fmisién
establecer4 la clave de identificacién respectiva.

1.34  Acuerdo del Consejo.

Con fecha 30 de julio de 2014 el Consejo de Administracién de Autlan resolvid, entre otros asuntos,
el establecimiento del Programa y llevar a cabo Emisiones al amparo del mismo.
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2. Destino de los Recursos

Los recursos netos que reciba Autlén como resultado de cada una de las Emisiones de Certificados
Bursétiles bajo el Programa, seran aplicados por la Emisora conforme a sus requerimientos de
tesoreria, lo cual serd comunicado en el Suplemento y/o en el aviso de oferta publica correspondiente.
Los recursos respectivos podréan ser, entre otros, para prop6sitos corporativos en general, incluyendo
el pago de pasivos, requerimientos de capital de trabajo y/o proyectos de inversién.

20

K



3. Plan de Distribucién

El Programa contempla la participacién de Actinver como intermediario colocador respecto a las
Emisiones de Certificados Bursétiles. Actinver y, de ser el caso, otras casas de bolsa podran actuar
como Intermediarios Colocadores respecto de las Emisiones realizadas conforme al presente
Prospecto. Dichas casas de bolsa actuardn como Intermediarios Colocadores y ofreceran los
Certificados Bursétiles bajo la modalidad de mejores esfuerzos o toma en firme, segiin se contemple
en el contrato de colocacion respectivo. En caso de ser necesatio, el o los Intermediarios Colocadores
respectivos celebrardn contratos de subcolocacion con otras casas de bolsa para formar un sindicato
colocador de los Certificados Bursatiles que se emitan en cada una de las Emisiones. Para cada
Emision de Largo Plazo el o los Intermediarios Colocadores respectivos celebrardn un contrato de
colocacién con la Emisora. Para Emisiones de Corto Plazo, la Emisora y el o los Intermediarios
Colocadores respectivos celebrardn un contrato marco de colocacién que establecera los términos
aplicables a todas las Emisiones de Corto Plazo.

Los Certificados Bursétiles serdn colocados por el o los Intermediarios Colocadores respectivos
conforme a un plan de distribucién que tendrd como objetivo primordial, tener acceso a una base
diversa de inversionistas y representativa del mercado institucional mexicano, integrado
principalmente por compafiias de seguros, sociedades de inversioén especializadas en fondos de ahorro
para el retiro, sociedades de inversién y fondos de pensiones y jubilaciones de personal o de primas
de antigiiedad. Asimismo, y dependiendo de las condiciones del mercado, los Certificados Bursatiles,
también podrén colocarse con otros inversionistas. Para efectuar colocaciones de Certificados
Bursatiles, la Emisora podr4, junto con el o los Intermediarios Colocadores respectivos, realizar uno
0 varios encuentros bursdtiles con Tenedores potenciales, contactar por via telefénica a dichos
Tenedores y, en algunos casos, sostener reuniones separadas con esos Tenedores.

Los Certificados de Corto Plazo en todo caso serén colocados mediante un proceso de construccién
de libro. Asimismo, respecto de las Emisiones de Corto Plazo, cualquier persona que pueda invertir
en los Certificados de Corto Plazo, tendré la oportunidad de participar en la colocacién de los mismos
conforme a lo descrito en este Prospecto y en el Aviso de Oferta respectiva. Todos los posibles
Tenedores que participen en dicha construccién de libro participaran en igualdad de condiciones y la
asignacion de los Certificados de Corto Plazo se realizard en cumplimiento con los lineamientos
establecidos previamente, los cuales deberén de haber sido aprobadas por la CNBV y dadas a conocer
a través del Aviso de Oferta respectivo.

Adicionalmente, respecto de los Certificados de Corto Plazo, los Intermediarios Colocadores no
enfocardn sus esfuerzos en colocar los Certificados de Corto Plazo entre personas integrantes del
mismo Grupo Empresarial (segin dicho término se define en la LMV) al que pertenece dicho
Intermediario Colocador. En caso de que alguna persona integrante del Grupo Empresarial al que
pertenece el Intermediario Colocador respectivo pretenda adquirir Certificados de Corto Plazo, dicha
persona participaré en el proceso de colocacién en igualdad de condiciones con los demés Tenedores
potenciales y la asignacién de los Certificados de Corto Plazo se realizar4 en cumplimiento de los
lineamientos establecidos en las bases de construccién de libro respectivas. Actinver mantiene
relaciones de negocios con la Emisora y le presta diversos servicios financieros periédicamente, a
cambio de contraprestaciones en términos de mercado (incluyendo las que recibira por los servicios
prestados como intermediario colocador, por la colocacién de los Certificados Bursatiles). Actinver
considera que su actuacién como Intermediario Colocador en las Emisiones no representa ni resulta
en contflicto de interés alguno.
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Tratandose de Emisiones de Corto Plazo, la Emisora y el Intermediario Colocador no tiene
conocimiento de si los principales accionistas, directivos o miembros del consejo de administracion
de la Emisora pretenden suscribir parte de los Certificados de Corto Plazo objeto del presente
Programa. Adicionalmente, la Emisora y el Intermediario Colocador no tienen conocimiento de si
alguna persona intentara suscribir mas del 5% de los Certificados de Corto Plazo, en lo individual o
en conjunto con otras personas relacionadas.

En las Emisiones de Largo Plazo, los términos y la forma de colocar los Certificados de Largo Plazo
respectivos se dardn a conocer a través del Suplemento respectivo va sea utilizando el método de
asignacién directa o mediante un proceso de subasta. Respecto de las Emisiones de Largo Plazo, en
el Suplemento respectivo se informara si la Emisora y/o el Intermediario Colocador tienen
conocimiento de si los principales accionistas, directivos 0 miembros del consejo de administracion
de la Emisora pretenden suscribir parte de los Certificados de Largo Plazo objeto del presente
Programa. Adicionalmente, en el Suplemento respectivo se informard si la Emisora y/o el
Intermediario Colocador tienen conocimiento de si alguna persona intentard suscribir mas del 5% de
los Certificados de Largo Plazo, en lo individual o en conjunto con otras personas relacionadas,
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4, Gastos Relacionados con el Programa

Los recursos netos obtenidos de, y los gastos relacionados con, cada una de las Emisiones de
Certificados Bursétiles al amparo del Programa serdn incluidos en el Suplemento y/o en el aviso de

oferta priblica correspondiente.

Los principales gastos relacionados con el establecimiento del Programa es de un total de
$1°224,201.57 (UN MILLON DOSCIENTOS VEINTICUATRO MIL DOSCIENTOS UN PESOS 57/100 M.N.),
mismos que serdn pagados por la Emisora y se desglosan de la siguiente manera:

MONTO

$18,246.00
Arancel de Estudio y Tramite de 1a BMV ** $19,285.57
Fitch México, S.A. de C.V. ** $250,000.00
HR Ratings de México, S.A. de C.V. ** $ 230,000.00
Representante Comun ** $120,000.00
Asesores Legales ** $424,270.00
PricewaterhouseCoopers, S.C. ** $162,400.00
Total $1°224.201.57

* No causa el Impuesto al Valor Agregado (IVA).
ok Incluye el Impuesto al Valor Agregado (IVA).
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5. Estructura de Capital después de cada Emisién de Certificados Bursitiles.

La estructura de pasivos y capital de la Emisora y el efecto generado en relacién con cada Emisién
de Certificados Bursatiles serdn descritos en el Suplemento correspondiente.
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6.

Funciones del Representante Comiin

El Representante Comtn tendra las facultades y obligaciones que sefiala la LMV, y en lo conducente
en la LGTOC y demas disposiciones aplicables, asi como las que se incluyen a continuacién, de forma
enunciativa y no limitativamente:

a.

b.

Incluir su firma autégrafa en el presente Prospecto, habiendo verificado que cumpla con todas
las disposiciones legales aplicables.

Facultad de vigilar el cumplimiento del destino de los fondos captados mediante la Emisién
de Certificados Bursatiles, segiin fue autorizada por la CNBV.

Convocar y presidir las Asambleas de Tenedores y ejecutar sus decisiones, en la medida que
le corresponda.

Representar a los Tenedores ante la Emisora o ante cualquier autoridad.

Ejercer los actos que sean necesarios a efecto de salvaguardar los derechos de los Tenedores.
Otorgar y celebrar, en nombre del conjunto de los Tenedores y previa aprobacién de la
Asamblea de Tenedores, cuando asi se requiera, los documentos o contratos que deban
subscribirse o celebrarse con la Emisora.

Efectuar los célculos y publicaciones establecidos a su cargo en el presente Prospecto.

Dar cumplimiento a todas las disposiciones que le son atribuidas en el presente Prospecto y
en las disposiciones aplicables.

Facultad de verificar que la Emisora cumpla con todas sus obligaciones conforme a los
términos del presente Prospecto.

Solicitar a la Emisora toda la informaci6n necesaria en el ejercicio de sus facultades y para el
cumplimiento de sus obligaciones.

Publicar, a través de los medios que determine para tal efecto, cualquier informacién al gran
publico inversionista respecto del estado que guarda la Emisién, en el entendido que cualquier
informacién que sea de carédcter confidencial deberd siempre identificarse como tal, ya que el
Representante Comun podré revelar al piblico inversionista cualquier informaci6n que se
haya hecho de su conocimiento y que no se haya identificado como confidencial.

En caso de la amortizacion total anticipada, la Emisora deberi notificar por escrito al
Representante Comin, a la CNBV, a la BMV y al Indeval por escrito, al menos 5 (cinco)
Dias Habiles anteriores a la fecha en que pretenda llevar a cabo la amortizacién anticipada de
los Certificados Bursétiles, y el Representante Comiin calculard y determinaré el Precio de
Amortizacién Anticipada. Una vez determinado dicho precio, el Representante Comuin 2
(dos) Dias Hébiles antes de la fecha de amortizacién anticipada respectiva, debera dar el aviso
correspondiente a la Emisora, a la CNBV, a través del STIV-2, al Indeval por escrito o por
los medios que este determine, a la BMV y a los Tenedores a través del EMISNET.

Ejercer todas las funciones, facultades y obligaciones que le competen conforme a la LMV,
laLGTOC, a las disposiciones aplicables emitidas por la CNBV y a los sanos usos y précticas
bursétiles

En general, llevar a cabo los actos necesarios a fin de salvaguardar los derechos de los
Tenedores de Certificados Bursétiles.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo €l Representante Comfin, en nombre o por cuenta de
los Tenedores, en los términos del presente Prospecto y de la legislacién aplicable, seran obligatorios
para, y se consideraran como aceptados por los Tenedores.

El Representante Comiin podré ser removido o sustituido por acuerdo de la Asamblea de Tenedores;
en el entendido que dicha remoci6n o sustitucién sélo tendré efectos a partir de la fecha en que un
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representante comin sustituto haya sido designado, haya aceptado el cargo y haya tomado posesién
del mismo.

El Representante Comun concluira sus funciones en la fecha en que todos los Certificados Bursatiles
sean pagados en su totalidad (incluyendo, para estos efectos, los Intereses o rendimientos generados
¥y no pagados y las demés cantidades pagaderas conforme a los mismos si hubiera alguna).

El Representante Comiin en ninglin momento estard obligado a erogar ningiin tipo de gasto u

honorario o cantidad alguna a cargo de su patrimonio, para llevar a cabo todos los actos y funciones
que pueden o deben llevar a cabo conforme al presente Prospecto y la legislacion aplicable.
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7

Asamblea de Tenedores de Certificados Bursatiles.

La Asamblea de Tenedores de los Certificados Bursatiles sera competente para conocer de todos los
asuntos que deban ser sometidos a consideracion de los Tenedores y les resultarg aplicable lo
siguiente:

a.

Las Asambleas de Tenedores de los Certificados Bursétiles representardn al conjunto de
estos, y se regiran en todo caso, por las disposiciones de la LMV, y en lo no previsto, por lo
conducente en la LGTOC, siendo validas sus resoluciones respecto de todos los Tenedores,
alin respecto de los ausentes y disidentes.

Cada Asamblea de Tenedores se reunird siempre que sea convocada por €l Representante
Comtin y se celebrard en el domicilio del Representante Comiin o, a falta o imposibilidad de
ello, en el Iugar que se exprese en la convocatoria respectiva., en el entendido que debera
encontrarse dentro del domicilio social de la Emisora.

Cualquier Tenedor o grupo de Tenedores que representen, individual o conjuntamente, al
menos un 10% (diez por ciento) de los Certificados Bursatiles en circulacién, podran pedir al
Representante Comtin que convoque a la Asamblea de Tenedores, especificando en su
peticion los puntos que en la asamblea deberén tratarse. El Representante Comiin deberd
expedir la convocatoria para que la asamblea se retina dentro del término de un mes a partir
de la fecha en que reciba la solicitud por escrito. Si el Representante Comiin no cumpliere
con esta obligacion, el juez de primera instancia del domicilio de la Emisora, a peticién de
los tenedores solicitantes, deberé expedir la convocatoria para la reunién de Ja asamblea.

La convocatoria para las Asambleas de Tenedores se publicard una vez, en cualquier
periédico de amplia circulacién nacional, con cuando menos 10 (diez) dias naturales de
anticipacion a la fecha en que la Asamblea de Tenedores deba reunirse. En la convocatoria
se expresaran los puntos que en la asamblea deberan tratarse.

Para tratar cualquier supuesto distinto a los previstos en el inciso f) siguiente la Asamblea de
Tenedores se considerar4 legalmente instalada, en virtud de primera convocatoria cuando se
encuentren representados en ella, por lo menos la mitad mas uno de los Certificados
Bursdtiles en circulacién y sus decisiones serdn vilidas, salvo los casos previstos en el
siguiente inciso, cuando sean aprobadas por mayoria de votos. En caso de que una Asamblea
de Tenedores se retna en virtud de segunda convocatotia para tratar cualquier supuesto
distinto a los previstos en el inciso f) siguiente, se considerard instalada legalmente,
cualquiera que sea el nimero de Certificados Bursétiles en circulacién que estén en ella
representados y sus decisiones serén vélidas cuando sean aprobadas por mayorfa de votos.

Se requerird que esté representado en la Asamblea de Tenedores, en virtud de primera
convocatoria, cuando menos el 75% (setenta y cinco por ciento), de los Certificados
Bursitiles en circulacion y que las decisiones sean aprobadas por la mitad mas uno, por lo
menos, de los votos computables en la asamblea, en los siguientes casos: (i)Cuando se trate
de revocar la designacién del Representante Comin o designar 2 uno nuevo; en el entendido
de que los Tenedores de los Certificados Bursétiles, solo podran nombrar como tal a
instituciones de crédito o a casas de bolsa; (ii) Cuando se trate de consentir o autorizar
prérrogas o esperas a la Emisora ; (iii) Cuando se trate de consentir o autorizar que la Emisora
deje de cumplir con sus obligaciones contenidas en el Titulo (que no impliquen una quita) o
realizar cualquier modificacién a los términos o condiciones de los Certificados Bursatiles
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salvo que la modificacion en cuestién sea para (a) salvar cualquier defecto en la redaccion de
los Certificados Bursatiles, (b) corregir cualquier disposicién de los Certificados Bursétiles
que resulte incongruente con el resto de los mismos, y/o (c) para satisfacer cualquier
requerimiento, condicién o lineamiento contenido en una orden, sentencia o disposicién legal
aplicable, en cuyo caso no se requerird el consentimiento de los Tenedores; o (iv) Para
resolver acerca del vencimiento anticipado de los Certificados Bursétiles, cuando asi se
requiera. Si la asamblea se retine en virtud de segunda o ulterior convocatoria para tratar
cualquiera de los asuntos sefialados en el inciso (f) anterior, sus decisiones seran vélidas
cualquiera que sea el nimero de Certificados que en ella estén representados.

Para concurrir a las Asambleas de Tenedores, los Tenedores deberin entregar al
Representante Comun las constancias de depdsito que para tal efecto expida Indeval y el
listado interno de posiciones que al efecto expida la entidad financiera o casa de bolsa
correspondiente, de ser el caso, respecto de los Certificados Bursatiles de la Emisién de los
cuales son titulares, en el lugar que se designe en la convocatoria a la Asamblea de Tenedores,
por lo menos el Dia Hébil anterior a la fecha en que la Asamblea de Tenedores deba
celebrarse. Los Tenedores podrén hacerse representar en la asamblea por apoderado
acreditado con simple carta poder firmada ante 2 (dos) testigos.

En ningln caso podran ser representados en la asamblea los Certificados que la Emisora o
cualquier persona relacionada (segin dicho término se define en la LMV) con ésta hayan
adquirido en el mercado. Dichos Certificados Bursatiles no se considerardn para integrar el
quérum de instalacién y votacién en las Asambleas de Tenedores previsto en el presente
Prospecto.

Una vez que se declare instalada la Asamblea de Tenedores, los Tenedores no podrén evitar
su celebracién retirdndose de la misma. Se considerard que los Tenedores que se retiren, o
que no concurran a la reanudacién de una Asamblea de Tenedores que haya sido aplazada en
los términos de la ley aplicable, se abstienen de emitir su voto respecto del(los) asunto(s) que
se trate(n).

De cada asamblea se levantara un acta suscrita por quienes hayan fungido en la sesién como
presidente y secretario. Al acta se agregard la lista de asistencia, firmada por los concurrentes
y por los escrutadores. Las actas y demas datos y documentos que se refieran a la Fmisién y
a la actuacion de las asambleas o del Representante Comun, serdn conservadas por éste y
podrén, en todo tiempo, ser consultadas por los Tenedores, los cuales tendran derecho a que,
a expensas de éstos, el Representante Coniin les expida copias certificadas de los documentos
mencionados,

Para efectos de calcular €l quérum de asistencia a las Asambleas de Tenedores, se tomar4
como base el ntimero de Certificados Bursétiles en circulacién con derecho a voto. La
Asamblea de Tenedores serd presidida por el Representante Comtin y en ella los Tenedores
tendran derecho a tantos votos como les correspondan en virtud de los Certificados Bursatiles
que posean o acrediten, computandose un voto por cada Certificado Bursatil (salvo aquellos
referidos en el inciso h anterior).

Las resoluciones tomadas fuera de asamblea por unanimidad de los Tenedores que en lo
individual o conjuntamente representen la totalidad de los Certificados Bursatiles con derecho
a voto tendrén, para todos los efectos legales, la misma validez que si hubieren sido adoptadas
reunidos en asamblea, siempre que se confirmen por escrito.
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Ninguna de las disposiciones anteriores limitar4 o afectara los derechos que, en su caso, tuvieren los
Tenedores de conformidad con el articulo 223 de la LGTOC.
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8. Cumplimiento de las Disposiciones de la CNBV respecto de Emisiones de Corto Plazo y
de Emisiones de Largo Plazo.

La Emisora deberd presentar a la CNBV aquella documentacién relacionada con cada Emisi6én de
Corto Plazo realizada al amparo del presente Programa, segiin sea requerido en los términos de la
LMYV y la Circular Unica. Dicha documentacién consistira en (i) copias de los titulos depositados en
el Indeval; (ii) avisos de oferta piiblica o avisos de convocatoria a subasta y en su caso, aviso de
colocacién que sean divulgados en el EMISNET (Sistema Electrénico de Comunicacién con
Emisoras de Valores); y (iii) cartas de caracteristicas definitivas de la Emisién de Corto Plazo
correspondiente, suscrita por el representante legal o persona autorizada del Intermediario Colocador
respectivo.

La Emisora se compromete a enviar a la CNBV a través del STIV y por oficialfa de partes, tan pronto
¥y como se encuentren a su disposicion, los documentos que a continuacién se sefialan respecto de
cada una de las Emisiones de Corto Plazo que se realicen al amparo del Programa:

a) Los titulos depositados en el Indeval.

b) Los Avisos y Convocatoria que sean publicados a través del SEDI.

c) Las hojas de caracteristicas definitivas de cada Emisién, suscritas por el representante legal
0 persona autorizada por el Intermediario Colocador,

d) En su caso, cualquier convenio modificatorio al contrato de colocacién que suscriba la
Emisora con ¢l Intermediario Colocador.

€) Nueva opinién legal en términos de lo dispuesto en el articulo 87, fraccién II de la LMV
transcurrido un afio de la fecha de expedicion de la anterior, acompafiada del documento
suscrito por el licenciado en derecho que la emita en términos del articulo 87 de la Circular
Unica y de conformidad con el articulo 13 de esta tltima, siempre y cuando se hayan
modificado los términos de dicha opinion.

f) Presentar la informacién que, en su caso, se pretenda divulgar a través de conferencias
telefénicas, encuentros bursatiles o presentaciones, inclusive aquella que se transmita a través
de la red mundial (Internet), a que se refiere el articulo 19 de la Circular Unica, con la
revelacién a la oferta publica de los Certificados.

Asimismo, la Emisora deberé presentar a la CNBV y poner a disposicién del piiblico inversionista,
aquella documentacién relacionada con cada Emisién de Largo Plazo realizada al amparo del
Programa, seglin sea requerido en los términos de la LMV vy la Circular Unica, particularmente el
articulo 13 de la misma. Dicha documentacién consistiri en (i) el Aviso y Suplemento
correspondiente y (ii) el dictamen que contenga la calificacién crediticia respectiva y declaratorias o
cartas relacionadas.

En el evento en que se modifiquen los términos bajo los cuales se otorgé la opinién legal del
Programa, la Emisora presentars a la CNBV una nueva opinién legal independiente, previo a la
realizacién de colocaciones adicionales al amparo del Programa, y se suscribiré la leyenda del
licenciado en derecho que emita dicha opinién de conformidad con las Circular Unica.
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9, Nombres de las Personas con Participacion Relevante en el Programa.

NOMBRE

CARGO INSTITUCION
Oscar Maldonado Charles Director General Autlan
Gustavo Adrian Cardenas
Aguirre Director de Finanzas Autlan
Karina Castafieda Torres Director Juridico Autlan
Nathan Moussan Farca Director de Banca de Inversidn Actinver
Roberto Cayetano Jimenez Subdirector de Banca de
Celorio Inversion Actinver
Maria Fernanda Espino Rueda Analista de Banca de Inversién Actinver
DRB Consultores Legales,
Almaquio Basurto Rosas Socio S.C.
DRB Consultores Legales,
Maria Fernanda Gay6n Suinaga Asociada S.C.
Alejandro Garcia Garcia Director Senior Fitch México, S.A. de C.V.
HR Ratings de México, S.A.
Félix Boni Brandani Director General de Anélisis de C.V.
Varios N/A PricewaterhouseCoopers, S.C.

Las personas que participen en cada Emision de Certificados Bursétiles que se realice al amparo del
Programa descrito en el presente Prospecto, se sefialardn en el Suplemento respectivo.

Relacién con Inversionistas

La informacién relacionada con el Programa, podra ser consultada o ampliada a través del area de
Relacion con Inversionistas de Autlan cuyos datos se encuentran en el apartado “I Informacion
General 5. Documentos de cardcter piiblico” de este Prospecto.
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II. LA EMISORA.

1. Historia y Desarrollo de Autlan.

La informacién correspondiente a esta secci6n se incorpora por referencia a (i) el reporte anual 2013
de la Emisora presentado el 30 de abril de 2014 a la CNBV y la BMV, (ii) al reporte anual 2012 de
la Emisora presentado el 30 de abril de 2013 ala CNBV y la BMV, y (iii) la informacién financiera
de la Emisora correspondiente al tercer trimestre al 30 de septiembre de 2014, presentada el 27 de
octubre de 2014 a la CNBV y la BMV. Dicha informacién, se encuentra a disposicién del publico en
general en la pagina de Internet de la BMV en la siguiente direccién: www.bmv.com.mx.

2. Descripcién General del Negocio.
2.1 Actividad Principal.

La informacién correspondiente a esta seccién se incorpora por referencia a (i) el reporte anual 2013
de la Emisora presentado el 30 de abril de 2014 a la CNBV y la BMV, (i) al reporte anual 2012 de
la Emisora presentado el 30 de abril de 2013 a la CNBV y la BMV, y (iii) la informacién financiera
de la Emisora correspondiente al tercer trimestre al 30 de septiembre de 2014, presentada el 27 de
octubre de 2014 a la CNBV y la BMV. Dicha informaci6n, se encuentra a disposicién del pliblico en
general en la p4gina de Internet de la BMV en la siguiente direccién: www.bmv.com.mx.

2.2 Canales de Distribucién.

La informaci6n correspondiente a esta seccién se incorpora por referencia a (i) el reporte anual 2013
de la Emisora presentado el 30 de abril de 2014 a la CNBV y la BMV, (i) al reporte anual 2012 de
la Emisora presentado el 30 de abril de 2013 a la CNBV y la BMV,  (iii) la informacién financiera
de la Emisora correspondiente al tercer trimestre al 30 de septiembre de 2014, presentada el 27 de
octubre de 2014 a 1a CNBV y la BMV. Dicha informaci6n, se encuentra a disposicién del ptblico en
general en la pAgina de Internet de la BMV en la siguiente direccién: www.bmv.com.mzx.

2.3 Patentes, licencias, marcas y otros contratos,

La informaci6n correspondiente a esta seccién se incorpora por referencia a (i) el reporte anual 2013
de la Emisora presentado ¢l 30 de abril de 2014 a la CNBV y la BMV, (ii) al reporte anual 2012 de
la Emisora presentado el 30 de abril de 2013 ala CNBV y la BMV, y (iii) la informacién financiera
de la Emisora correspondiente al tercer trimestre al 30 de septiembre de 2014, presentada el 27 de
octubre de 2014 a la CNBV y la BMV. Dicha informacién, se encuentra a disposicién del piiblico en
general en la pagina de Internet de la BMV en la siguiente direccién: www.bmv.com.mx.

2.4 Principales clientes.

La informaci6n correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia a (i) el reporte anual 2013
de la Emisora presentado el 30 de abril de 2014 a la CNBV y la BMV, (ii) al reporte anual 2012 de
la Emisora presentado el 30 de abril de 2013 ala CNBV y la BMV, y (iii) la informacién financiera
de la Emisora correspondiente al tercer trimestre al 30 de septiembre de 2014, presentada el 27 de
octubre de 2014 a la CNBV y la BMV. Dicha informacién, se encuentra a disposicién del piblico en
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general en la pagina de Internet de la BMV en ia siguiente direccion: www.bmv.com.mx.

2.5 Legislacién aplicable y situacién tributaria.

La informacién correspondiente a esta seccién se incorpora por referencia a (i) el reporte anual 2013
de la Emisora presentado el 30 de abril de 2014 a la CNBV y la BMV, (ii) al reporte anual 2012 de
la Emisora presentado el 30 de abril de 2013 a la CNBV y la BMV, y (iii) la informaci6n financiera
de la Emisora correspondiente al tercer trimestre al 30 de septiembre de 2014, presentada el 27 de
octubre de 2014 a la CNBV y la BMV. Dicha informacién, se encuentra a disposicién del publico en
general en la pagina de Internet de la BMV en la siguiente direccién: www.bmv.com.mx.

2.6 Recursos humanos.

La informacién correspondiente a esta seccibn se incorpora por referencia a (i) el reporte anual 2013
de la Emisora presentado el 30 de abril de 2014 a la CNBV y la BMV, (ii) al reporte anual 2012 de
la Emisora presentado el 30 de abril de 2013 a la CNBV y la BMV, y (iii) la informacién financiera
de la Emisora correspondiente al tercer trimestre al 30 de septiembre de 2014, presentada el 27 de
octubre de 2014 a la CNBV y la BMV. Dicha informacidn, se encuentra a disposicién del piiblico en
general en la pagina de Internet de la BMV en la siguiente direccién: www.bmy.com.mx.

2.7 Desempefio ambiental.

La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia a (i) el reporte anual 2013
de la Emisora presentado €l 30 de abril de 2014 a la CNBV y 1a BMV, (ii) al reporte anual 2012 de
la Emisora presentado el 30 de abril de 2013 ala CNBV y la BMV, y (iii) la informacién financiera
de 1a Emisora correspondiente al tercer trimestre al 30 de septiembre de 2014, presentada el 27 de
octubre de 2014 a la CNBV y la BMV. Dicha informacién, se encuentra a disposicién del piblico en
general en la pagina de Internet de la BMV en la siguiente direcciéon: www.bmv.com.mx.

2.8 Informacion del mercado.

La informacién correspondiente a esta seccién se incorpora por referencia a (i) el reporte anual 2013
de la Emisora presentado el 30 de abril de 2014 a la CNBV y la BMV, (ii) al reporte anual 2012 de
la Emisora presentado el 30 de abril de 2013 a la CNBV y la BMV, y (jii) la informacién financiera
de la Emisora correspondiente al tercer trimestre al 30 de septiembre de 2014, presentada el 27 de
octubre de 2014 a la CNBV y la BMV. Dicha informacién, se encuentra a disposicién del publico en
general en la pagina de Internet de la BMV en 1a siguiente direccion: www.bmv.com.mx.

2.9 Estructura corporativa.

La informacién comrespondiente a esta seccidn se incorpora por referencia a (i) el reporte anmal 2013
de la Emisora presentado el 30 de abril de 2014 a la CNBV y la BMV, (ii) al reporte anual 2012 de
1a Emisora presentado el 30 de abril de 2013 a la CNBV y la BMV, v (iii) la informacién financiera
de la Emisora correspondiente al tercer trimestre al 30 de septiembre de 2014, presentada el 27 de
octubre de 2014 a la CNBV y la BMV. Dicha informacién, se encuentra a disposicién del publico en
general en la pagina de Internet de la BMV en la siguiente direccién: www . bmv.com.mx.

2.10Descripcion de los principales activos.

La informacién correspondiente a esta seccién se incorpora por referencia a (i) el reporte anual 2013
de la Emisora presentado el 30 de abril de 2014 a la CNBV y la BMV, (ii) al reporte anual 2012 de
la Emisora presentado el 30 de abril de 2013 a la CNBV y la BMV, y (iii) la informacién financiera
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de la Emisora correspondiente al tercer trimestre al 30 de septiembre de 2014, presentada el 27 de
octubre de 2014 a la CNBV y la BMV. Dicha informacidn, se encuentra a disposicién del publico en
general en la pagina de Internet de la BMV en la siguiente direccién: www.bmv.com.mx.

2.11Procesos judiciales, administrativos o arbitrales.

La informaci6én correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia a (i) el reporte anual 2013
de la Emisora presentado el 30 de abril de 2014 a la CNBV y la BMYV, (ii) al reporte anual 2012 de
la Emisora presentado el 30 de abril de 2013 a la CNBV y la BMV, y (iii) la informacién financiera
de la Emisora correspondiente al tercer trimestre al 30 de septiembre de 2014, presentada el 27 de
octubre de 2014 a Ia CNBV y la BMV. Dicha informacién, se encuentra a disposicién del piblico en
general en la pagina de Internet de la BMV en la siguiente direccién: www.bmv.com.mx.

34



IV. INFORMACION FINANCIERA.
1. Informacién financiera seleccionada,

La informacién correspondiente a esta seccién se incorpora por referencia a (i) el reporte anual 2013
de la Emisora presentado el 30 de abril de 2014 a la CNBV y la BMV, (ii) al reporte anual 2012 de
la Emisora presentado ¢l 30 de abril de 2013 a la CNBV y la BMV, y (iii) la informacién financiera
de la Emisora correspondiente al tercer trimestre al 30 de septiembre de 2014, presentada el 27 de
octubre de 2014 a la CNBV y la BMV. Dicha informacién, se encuentra a disposicién del piiblico en
general en la pagina de Internet de la BMV en la siguiente direccién: www.bmv.com.mx.

2. Informacién financiera por linea de negocio, zona geogrifica y ventas de exportacién.

La informaci6n correspondiente a esta secci6n se incorpora por referencia a (i) el reporte anual 2013
de la Emisora presentado el 30 de abril de 2014 a la CNBV y la BMV, (ii) al reporte anual 2012 de
la Emisora presentado el 30 de abril de 2013 ala CNBV y la BMV, y (iii) la informaci6n financiera
de la Emisora correspondiente al tercer trimestre al 30 de septiembre de 2014, presentada el 27 de
octubre de 2014 a la CNBV y la BMV. Dicha informacién, se encuentra a disposicién del piiblico en
general en la pAgina de Internet de 1a BMV en la siguiente direccién: www.bmv.com.mx.

3. Informe de créditos relevantes.

La informacién correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia a (i) el reporte anual 2013
de la Emisora presentado el 30 de abril de 2014 a 1a CNBV y la BMYV, (ii) al reporte anual 2012 de
la Emisora presentado el 30 de abril de 2013 a la CNBV y la BMV, y (iii) la informacién financiera
de la Emisora correspondiente al tercer trimestre al 30 de septiembre de 2014, presentada el 27 de
octubre de 2014 a la CNBV y la BMV. Dicha informacién, se encuentra a disposicion del piblico en
general en la pagina de Internet de 1a BMV en la siguiente direccién: www.bmv.com.mx.

4, Comentarios y anilisis de la administracién sobre los resultados de operacién y
situacién financiera de la Emisora.

La informacitn correspondiente a esta seccién se incorpora por referencia a (i) el reporte anual 2013
de la Emisora presentado el 30 de abril de 2014 a la CNBV y la BMYV, (ii) al reporte anual 2012 de
la Emisora presentado el 30 de abril de 2013 a la CNBV y la BMV, y (iii) 1a informacién financiera
de la Emisora correspondiente al tercer trimestre al 30 de septiembre de 2014, presentada el 27 de
octubre de 2014 a ]a CNBV y la BMV. Dicha informacion, se encuentra a disposicion del piblico en
general en la pAgina de Internet de la BMV en la siguiente direccién: www.bmv.com.mx.

4.1 Resultados de la Operacién.

La informacién correspondiente a esta seccién se incorpora por referencia a (i) el reporte anual 2013
de la Emisora presentado el 30 de abril de 2014 a 1a CNBV y la BMV, (ii) al reporte anual 2012 de
la Emisora presentado el 30 de abril de 2013 a la CNBV y la BMV, y (iii) la informacién financiera
de la Emisora correspondiente al tercer trimestre al 30 de septiembre de 2014, presentada el 27 de
octubre de 2014 a la CNBV y la BMV. Dicha informacion, se encuentra a disposicion del publico en
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general en la pagina de Internet de la BMV en la siguiente direccién: www.bmv.com.mx.
4.2 Situacién financiera, liguidez y recursos de capital.

La informacién correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia a (i) el reporte anual 2013
de la Emisora presentado el 30 de abril de 2014 a ]a CNBV y la BMV, (ii) al reporte anual 2012 de
la Emisora presentado el 30 de abril de 2013 a la CNBV y la BMV, y (iii) la informacién financiera
de la Emisora correspondiente al tercer trimestre al 30 de septiembre de 2014, presentada el 27 de
octubre de 2014 a la CNBV y la BMV. Dicha informacion, se encuentra a disposicién del piiblico en
general en la pagina de Internet de 1a BMV en la siguiente direccién: www.bmv.com.mx.

4.3 Control Interno.

La informacién correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia a (i) el reporte anual 2013
de la Emisora presentado el 30 de abril de 2014 a la CNBV y la BMV, (ii) al reporte anual 2012 de
la Emisora presentado el 30 de abril de 2013 a la CNBV y la BMV, y (iii) la informacién financiera
de la Emisora correspondiente al tercer trimestre al 30 de septiembre de 2014, presentada el 27 de
octubre de 2014 a la CNBV y la BMV. Dicha informacién, se encuentra a disposicién del piblico en
general en la pagina de Internet de la BMV en la siguiente direccién: www.bmv.com.mx.

5. Estimaciones, provisiones o reservas contables criticas.

La informacién correspondiente a esta secci6n se incorpora por referencia a (i) el reporte anual 2013
de la Emisora presentado el 30 de abril de 2014 a la CNBV y la BMV, (ii) al reporte anual 2012 de
la Emisora presentado el 30 de abril de 2013 a la CNBV y la BMV, y (iii) la informacién financiera
de la Emisora correspondiente al tercer trimestre al 30 de septiembre de 2014, presentada el 27 de
octubre de 2014 a la CNBV y la BMV. Dicha informacién, se encuentra a disposicién del piblico en
general en la pagina de Internet de la BMV en la siguiente direccién: www.bmv.com.mx.
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V. ADMINISTRACION.

1. Auditores Externos.

La informacién cotrespondiente a esta seccion se incorpora por referencia a (i) el reporte anual 2013
de la Emisora presentado el 30 de abril de 2014 a la CNBV y la BMV, y (ii) al reporte anual 2012 de
la Emisora presentado el 30 de abril de 2013 a la CNBV y la BMV. Dicha informacién, se encuentra
a disposicién del publico en general en la pigina de Internet de la BMV en la siguiente direccion:
www.bmv.com.mx.

2. Operaciones con personas relacionadas y conflictos de interés.

La informacién correspondiente a esta seccién se incorpora por referencia a (i) el reporte anual 2013
de la Emisora presentado €l 30 de abril de 2014 a la CNBV y la BMV, (ii) al reporte anual 2012 de
la Emisora presentado el 30 de abril de 2013 a la CNBV y la BMV, y (iii) la informacién financiera
de la Emisora correspondiente al tercer trimestre al 30 de septiembre de 2014, presentada el 27 de
octubre de 2014 a la CNBV y la BMV. Dicha informacién, se encuentra a disposicién del publico en
general en la pagina de Internet de la BMV en la siguiente direccién: www.bmv.com.mx.

3. Administradores y Accionistas.

La informaci6n correspondiente a esta seccién se incorpora por referencia a (i) el reporte anual 2013
de la Emisora presentado el 30 de abril de 2014 a la CNBV y la BMV, (i) al reporte anual 2012 de
la Emisora presentado el 30 de abril de 2013 a la CNBV y la BMV, y (iii) la informacién financiera
de la Emisora correspondiente al tercer trimestre al 30 de septiembre de 2014, presentada el 27 de
octubre de 2014 a la CNBV y la BMV. Dicha informacién, se encuentra a disposicién del piblico en
general en la pigina de Internet de la BMV en la siguiente direccién: www.bmv.com.mx.

4. Estatutos Sociales y otros convenios.

La informacion correspondiente a esta seccién se incorpora por referencia a (i) el reporte anual 2013
de la Emisora presentado el 30 de abril de 2014 a la CNBV y la BMV, (ii) al reporte anual 2012 de
la Emisora presentado el 30 de abril de 2013 a la CNBV y la BMV, y (iii) la informacién financiera
de la Emisora correspondiente al tercer trimestre al 30 de septiembre de 2014, presentada el 27 de
octubre de 2014 a la CNBV y la BMV. Dicha informacién, se encuentra a disposicién del piblico en
general en la pAgina de Internet de la BMV en la siguiente direccién: www.bmv.com.mx.
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5. Acontecimientos Recientes.

Auditores Externos.

Los auditores externos son nombrados por el Consejo de Administracién previa recomendacién del
Comité€ de Auditoria. Con fecha 22 de julio de 2014, el Comité de Auditoria de la Emisora recomendd
al Consejo de Administracién el nombramiento de Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C. (Deloitte)
como auditores externos por el ejercicio de 2014, lo cual fue autorizado por ¢l Consejo de
Administracién de Autlan con fecha 30 de julio de 2014. El nombramiento de Galaz, Yamazaki, Ruiz
Urquiza, S.C. (Deloitte) en sustitucién de PricewaterhouseCoopers, S.C., obedecié a la politica de
rotacion de auditores externos de la Emisora.

En los gjercicios de 2013, 2012 y 2011, los estados financieros consolidados de 1a Compaiifa fueron
auditados por PricewaterhouseCoopers, S.C. y los correspondientes a 2014 serén, en su oportunidad,
auditados por Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C. (Deloitte). En los ejercicios de 2013, 2012 y
2011, los auditores externos no emitieron opiniones con salvedades ni adversas ni con abstencién de
opinién, acerca de los estados financieros consolidados de la Emisora correspondientes a dichos
periodos.

Adicionalmente PricewaterhouseCoopers, S.C. presté sus servicios en un proyecto relacionado con
la administracién de riesgos de la Emisora en 2013, por el que percibié un pago equivalente a la
cantidad de US$75,000 délares.

Informacién a los inversionistas.
Ventajas Competitivas.

» Unico productor de nédulos de manganeso en el mundo.!

* El més grande productor de ferroaleaciones de manganeso de América del Norte y América
Central.!

* El productor con mayor capacidad de produccién de ferroaleaciones de manganeso de América del
Norte y América Central.!

* El inico productor de minerales de manganeso a escala industrial en América del Norte y América
Central. !

» Con reservas probadas de 28.6 millones de toneladas métricas y reservas probables de 250 millones
de toneladas métricas.?

* Costos de produccién competitivos: proyectos estratégicos para reducir més los costos y generacién
de energia sustentable.?

Fuentes:
international Manganese institute (IMni).
21a Emisora,
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La empresa .

Manganeso (Mn)

No tiens Sustituto,

Cuarto metal mas itilizado en términos de tonelaje.
00% del manganeso o1 utiitrado on o acoro.
Utilizado en diverses aplicaciones

Mejora las propiedades de las sleaciones
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Cemtrad Hidroslectrica de 34 MW Estado de Pusbla
Factot de plants del B8%
Reduccion impoitante de costos
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Compaiiia de Energla Mexicana

Produccion de Acero
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Estrategias logradas B %
* Sistema de minado de Barrenacidn Larga
Tt * Generacion de Energia (Planta Atexcaco)
Rentabilidad + Tojo Naopa
i Exploracién por manganeso y otros minerales ™
T + Generacidn de Energia (Planta Atexcaco y otros)
Crecimiento » Investigacién y Desarrolio
+ Crecimiento a través de FRA
N /4
Estructura Financlera 8
(& dudinile pavs bvobrulin ¢ — e -
Pasivos y Capital Contable
Dovda 45
~Sorto Plare
S A%
+ Liguidez (veces) 2.0x

+ Deuda / Activos Totales 27.9%
» Deuda / EBITDA* (veces) 2.7x
+ Pasivos fActivos 53.5%
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Fundamentos de Inversion
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VL PERSONAS RESPONSABLES.

Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que en el ambito de nuestras respectivas
funciones, preparamos la informacion relativa a la Emisora contenida en el Prospecto, la cual a
nuestro leal saber y entender, refleja razonablemente su situacion. Asimismo, manifestamos que no
tenemos conocimiento de informacién relevante que haya sido omitida o falseada en este Prospecto
o que el mismo contenga informacion que pudiere inducir a error a los inversionistas.

Compafiia Minera Autlén, S.A.B. de C.V.
2

l ‘
Oscar Maldonado Charles Gustavo ‘?{dflén Cardenas Aguirre
Director General . “Director de Finanzas

Karina dgl Rosario Castafieda Torres
irector de Juridico




El Suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que su representada en su caricter de
Intermediario Colocador, ha realizado la investigacion, revision y analisis del negocio de la
Emisora, asi como participado en la definicion de los términos de la oferta publica y que a su leal
saber y entender, dicha investigacion fue realizada con amplitud y profundidad suficientes para
lograr un entendimiento adecuado del negocio. Asimismo, su representada no tiene conocimiento
de informacion relevante que haya sido omitida o falseada en este prospecto o que el mismo
contenga informacion que pudiera inducir a error a los inversionistas.

[gualmente, su representada estd de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor
distribucién de los Certificados Bursatiles materia de la oferta piblica, con vistas a lograr una
adecuada formacion de precios en el mercado y que ha informado a la Emisora el sentido y alcance
de las responsabilidades que debera asumir frente al gran publico inversionista, las autoridades
competentes y demds participantes del mercado de valores, como una sociedad con valores
inscritos en el Registro Nacional de Valores y en la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

Actinver Casg\ d&__‘Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Actinver
Por: Luis Armando Alvarez Ruiz

Cargo: Representa“ritc Legal
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“Los suscritos manifiestan bajo protesta de decir verdad, que los estados financieros consolidados de
Compafiia Minera Autldn, S. A. B. de C. V. y subsidiarias al 31 de diciembre de 2012 y 2011
incorporados por referencia al presente Prospecto fueron dictaminados con fechas 26 de marzo de 2013,
de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria.

Asimismo, manifiestan que han lefdo el presente Prospecto y basado en dicha lectura y dentro del alcance
del trabajo de auditorfa realizado, no tienen conocimiento de errores relevantes o inconsistencias en la
informacién que se incluye y cuya fuente provenga de los estados financieros dictaminados sefialados en
el parrafo anterior, ni de informacién que haya sido omitida o falseada en este Prospecto, o que el mismo
contenga informacién que pudiera inducir a error a los inversionistas.

No obstante, los suscritos no fueron contratados, y no realizaron procedimientos adicionales con el objeto
de expresar su opinién respecto de la demds informacién contenida en el Prospecto que no provenga de
los estados financieros consolidados de Compaiifa Minera Autlan, S. A. B. de C. V. y subsidiarias por
ellos dictaminados”

Pricewaterhouse€oopers, S.C.

._“-

e

Socio de Auditoria




“Los suscritos manifiestan bajo protesta de decir verdad, que los estados financieros consolidados de
Compafifa Minera Autldn, S. A. B. de C. V. y subsidiarias al 31 de diciembre de 2013 incorporados por
referencia al presente Prospecto fueron dictaminados con fechas 30 de abril de 2014, de conformidad con
las Normas Internacionales de Auditoria.

Asimismo, manifiestan que han leido el presente Prospecto y basado en dicha lectura y dentro del alcance
del trabajo de auditorfa realizado, no tienen conocimiento de errores relevantes o inconsistencias en la
informacién que se incluye y cuya fuente provenga de los estados financieros dictaminados sefialados en
el parrafo anterior, ni de informacién que haya sido omitida o falseada en este Prospecto, o que el mismo
contenga informacidén que pudiera inducir a error a los inversionistas.

No obstante, los suscritos no fueron contratados, y no realizaron procedimientos adicionales con el objeto
de expresar su opini6n respecto de la demds informacién contenida en ¢l Prospecto que no provenga de
los estados financieros consolidados de Compafifa Minera Autlén, S. A. B. de C. V. y subsidiarias por
ellos dictaminados™

PricewaterhouseCoopers, S.C.

C.P.C. José s del Chstillo Diaz
Socio'ge Auditorja




El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que a su leal saber y entender, la Emisién y
colocacién de los Certificados Bursatiles cumple con las leyes y demés disposiciones legales
aplicables a la emision y colocacién de certificados bursatiles en México. Asimismo, manifiesta que
no tiene conocimiento de informacién juridica relevante que haya sido omitida o falsecada en este
Prospecto o que el mismo contenga informacién que pudiera inducir a error a los inversionistas.

DRB Consultores Legales, S.C.

or: Almaquic Basurto Rosas
Cargo: Representante Legal
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VII. ANEXOS.

1. Estados financieros auditados consolidados de 1a Emisora por los ejercicios terminados
al 31 de diciembre de 2013 y 2012,

La informacién correspondiente a esta seccién se incorpora por referencia a los estados financieros
dictaminados consolidados de la Emisora al 31 de diciembre de 2013 y 2012 presentados el 30 de
abril de 2014 ala CNBV y a la BMV. Dicha informacién, se encuentra a disposicién del publico en
general en la pégina de Internet de la BMV en la siguiente direccién: www.bmyv.com.mx.

2, Estados financieros auditados consolidados de la Emisora por los ejercicios terminados
al 31 de diciembre de 2012 y 2011,

La informacién correspondiente a esta secci6n se incorpora por referencia a los estados financieros
dictaminados consolidados de la Emisora al 31 de diciembre de 2012 y 2011 presentados el 30 de
abril de 2013 ala CNBV y a la BMV. Dicha informacién, se encuentra a disposicion del piblico en
general en la pagina de Internet de la BMV en la siguiente direccién: www.bmv.com.mx.

3. Estados financieros internos no auditados de 1a Emisora al 30 de septiembre de 2014.

La informaci6n correspondiente a esta seccién se incorpora por referencia a los estados financieros
no auditados de la Emisora al 30 de septiembre de 2014 presentados el 27 de octubre de 2014 a la
CNBV y ala BMV. Dicha informaci6n, se encuentra a disposicién del ptiblico en general en la pégina
de Internet de la BMV en la siguiente direccion: www.bmv.com.mx.

4, Opinién legal de DRB Consultores Legales, S.C.

s Calificaciones sobre el riesgo crediticio de las emisiones de Certificados de Corto Plazo
al amparo del Programa.

6. Formato de los Titulos que representarin los Certificados de Corto Plazo al amparo del
Programa.

7. Reportes de la Emisora sobre las posiciones en instrumentos financieros derivados, por
los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2013, 2012 y 2011, asi como por el primer,
segundo y tercer trimestre del 2014.

La informacién cotrespondiente a esta seccidn se incorpora por referencia a los reportes trimestrales
de la Emisora presentados al primer, segundo, tercer y cuarto trimestres de 2013, 2012 y 2011, asi
como por el primer, segundo y tercer trimestre del 2014, presentados a la CNBV y a la BMV. Dicha
informacién, se encuentra a disposicién del ptiblico en general en la pagina de Internet de la BMV en
la siguiente direccién: www.bmv.com.mx.
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Meéxico, Distrito Federal, a 9 de diciembre de 2014

COMPAN{A MINERA AUTLAN, S.A.B. DE C.V.
Arg. Pedro Ramirez Vizquez # 200-10 Valle Oriente
San Pedro Garza Gareia, N.L., 66269 México

Estimados sefiores:

Hacemos referencia a la solicitud de autorizacion inicialmente presentada con fecha
28 de octubre de 2014 (la "Solicitud") por Compaiiia Minera Autlan, S.A.B. de C.V.
("Autlan" o la "Emisora" o la “Sociedad”, indistintamente) a la Comisién Nacional
Bancaria y de Valores (la “Comisién” o la “CNBV™, indistintamente), para llevar a
cabo la inscripcién preventiva en el Registro Nacional de Valores (el "RNV") a
cargo de la CNBYV de certificados bursétiles (“Certificados Burstiles™) a emitirse al
amparo de un programa dual de certificados bursatiles de corto y largo plazo con
carécter revolvente de la Emisora hasta por un monto de $1,500°000,000.00 (un mil
quinientos millones de pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en délares de los Estados
Unidos de América o en Unidades de Inversién (UDIs) (el “Programa”), asi como su
oferta piblica a través de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. (Ia “BMV”).

En relacién con lo anterior, la Emisora nos ha solicitado una opinién como
abogados independientes y, en tal cardcter, hemos revisado la documentacién e
informacién legal que se sefiala més adelante a efecto de rendir una opinién de
conformidad con los Articulos 85, fraccion IV y 87, fraccién II de la Ley del
Mercado de Valores (la "LMV"), asi como con el Articulo 2, fraccién I, inciso h)
de las Disposiciones de Carécter General Aplicables a las Emisoras de Valores y a
otros Participantes del Mercado de Valores, publicadas en el Diario Oficial de la
Federacién el dia 19 de marzo de 2003, segiin las mismas han sido modificadas de
tiempo en tiempo (la "Circular Unica™).

Documentos Revisados

Para efectos de la presente opinién, hemos revisado la documentacién e
informacién legal que se sefiala mis adelante y sostenido conversaciones con
funcionarios de la Emisora, y nos hemos apoyado, para las cuestiones de hecho,
en dicha informaci6n y/o en las declaraciones de funcionarios de la Sociedad:

a. Escritura Constitutiva. Copia certificada de la escritura puiblica nimero 2,938,
de fecha 5 de octubre de 1953, otorgada ante la fe del Licenciado Javier Correa Field,
Notario Publico nimero 95 del Distrito Federal, ¢ inscrita en el Registro Péblico de la
Propiedad y del Comercio de la Ciudad de México Distrito Federal, seccién
comercio, bajo el nimero 8, a fojas 6 del volumen 316 libro tercero con fecha seis de
noviembre de 1953, mediante 1a cual se hizo constar la constitucién de Autlan.

b. Estatutos Sociales Vigentes. Copia certificada de la escritura piiblica niimero
36,261, de fecha 29 de febrero de 2012, otorgada ante la fe del Licenciado Fernando
Mendez Zorrilla, Notario Piblico mimero 12 del Estado de Nuevo Leén, € inscrita en
el Registro Piiblico de Comercio de la Primera Cabecera Distrital del Estado de
Nuevo Leon, con sede en la Ciudad de Monterrey, Nuevo Ledn, en el folio mercantil
nimero 57921*9 el 16 de mayo de 2008, en la cual consta la compulsa de los
estatutos sociales vigentes de Autl



D B

c. Poderes de Autlin. Copia certiticada de la escritura plblica nimero 31,261, de
fecha 22 de mayo de 2008, otorgada ante la fe del Licenciado Fernando Mendez
Zorrilla, Notario Piblico nimero 12 del Estado de Nuevo Leén, e inscrita en el
Registro Publico de Comercio de la Primera Cabecera Distrital del Estado de Nuevo
Leén, con sede en la Ciudad de Monterrey, Nuevo Leén, en el folio mercantil nimero
57921*9 el 07 de marzo de 2012, en la cual constan los poderes otorgados por la
Sociedad a favor del sefior José Antonio Rivero Larrea.

d. Acuerdos Corporatives. Acta de la Sesion del Consejo de Administracién de la
Sociedad celebrada el 30 de julio de 2014 (el “Consejo de Administracién™), en la
que entre ofros asuntos, se resolvid lo siguiente: (i) el establecimiento por parte de
Autlan del Programa; (ii) la realizacién por parte de la Sociedad de emisiones al
amparo del Programa; y (iii) el otorgamiento de poderes especiales a favor de los
sefiores Jose Antonio Rivero Larrea, Oscar Maldonado Charles y Gustavo Adrisn
Céardenas Apguirre para que indistintamente lleven a cabo todos los actos relacionados
con los puntos (i) y (ii) anteriores.

e. Titulos. Formato de los Titulos que representaran los Certificados Burséatiles de
Corto Plazo que se emitan al amparo del Programa, en sus distintas modalidades
(descuento, dolares, tasa fija, tasa variable y en Udis) que serdn depositado en la S.D.
Indeval Institucién para el Depésito de Valores, S.A. de C.V., segin corresponda (los
"Tftulos").

f. Solicitud v Prospecto. La Solicitud y dem4s documentacion adjunta a la misma
incluyendo el prospecto de colocacién preliminar correspondiente al Programa.

g. Representante Comiin, Copia certificada de la escritura piiblica niimero 35,712
de fecha 10 de junio de 2013, otorgada ante la fe del Licenciado Alberto T. S4nchez
Colin, Notario Piblico nimero 83 del Distrito Federal, ¢ inscrita en el Registro
Pablico de Comercio del Distrito Federal bajo el folio mercantil 686* el 26 de junio
de 2013, en la cual constan las facultades otorgadas por Monex Casa de Bolsa S.A. de
C.V., Monex Grupo Financiero (el “Representante Comin™) a favor de los sefiores
Don Fernando Jos¢ Vizcaya Ramos, Dofia Claudia Beatriz Zermefio Incldn, Don
Jacobo Guadalupe Martinez Flores, Don César Luis Ochoa Armendariz, Don Héctor
Eduardo Vazquez Aben, Dofia Elena Rodriguez Moreno, Dofia Alejandra Tapia
Jiménez, Don José Luis Rosifiol Morando y Dofia Patricia Vinales Osanaya,
indistintamente.

A efecto de emitir la presente opinién, hemos partido del supuesto, sin haber
realizado investigacion independiente alguna o verificacién de cualquier indole:

i. Que los documentos que revisamos son auténticos y han sido debidamente
suscritos;
ii. La legitimidad de las firmas y la autenticidad de los documentos que nos

fueron proporcionados por la Emisora para efecto de llevar a cabo nuestra revisién y
rendir la presente opinion legal; y

iii. Que los Titulos que ampararan los Certificados Bursatiles seran suscritbs



por cualquiera de las personas a que se refiere el péarrafo d. anterior por cuenta de la
Emisora, y el parrafo g. anterior por cuenta del Representante Comin, y que dichos
Titulos se suscribirdn en términos sustancialmente idénticos a los términos en que
fueron revisados, segiin corresponda.

Opinion Legal

Sujeto a las consideraciones, limitaciones y salvedades contenidas en la
presente, manifestamos que a esta fecha y a nuestro leal saber y entender:

A. La Emisora se encuentra debidamente constituida y es legalmente
existente, de conformidad con las leyes de los Estados Unidos Mexicanos, y sus
estatutos sociales vigentes le permiten: (i) tomar los acuerdos relacionados
con el establecimiento del Programa; y (ii) llevar a cabo la emision de
Certificados Bursétiles al amparo del mismo.

B. Los Estatutos Sociales de la Emisora se encuentran apegados a la
normatividad aplicable en relacidn con el establecimiento del Programa y las
emisiones de Certificados Bursétiles al amparo del mismo.

C. Los acuerdos del Consejo de Administracién, fueron validamente
adoptados, y se apegan a los estatutos sociales y a la legislacién vigente aplicable,
por lo que los mismos tienen plena validez y fuerza juridica.

D. El sefior Jose Antonio Rivero Larrea cuenta con facultades suficientes
y necesarias para suscribir en nombre y representacién de la Emisora los
Titulos que, en términos de la LMV amparardn los Certificados Bursétiles de
Corto Plazo que se emitan al amparo del Programa. Asimismo, los sefiores Don
Fermando José Vizcaya Ramos, Dofia Claudia Beatriz Zermefio Inclan, Don
Jacobo Guadalupe Martinez Flores, Don César Luis Ochoa Armendariz, Don
Héctor Eduardo Vazquez Aben, Dofia Elena Rodriguez Moreno, Dofia Alejandra
Tapia Jiménez, Don José Luis Rosifiol Morando y Dofia Patricia Vinales
Osanaya, cuentan indistintamente con facultades suficientes y necesarias para
suscribir en nombre y representacion del Representante Comin los Titulos que,
en términos de la LMV ampararan los Certificados Bursatiles de Corto Plazo que
se emitan al amparo del Programa.

E. Una vez (i) obtenidas las autorizaciones correspondientes
(incluyendo, sin limitacion, la autorizacion de la Comisién para el
establecimiento del Programa); y (ii) suscritos los Titulos que amparen los
Certificados Bursatiles de Corto Plazo; entonces dichos Certificados Bursétiles
habréan sido validamente emitidos y los derechos inherentes a los mismos seran
exigibles en contra de la Emisora.

Salvedades y Limitacione



D

La presente opinion legal esta sujeta a las siguientes limitaciones y salvedades:

i Esta opinion se limita unicamente al cumplimiento de legislacién
mexicana aplicable y, particularmente, se limita a las cuestiones a las que hace
referencia la fraccién IV del articulo 85 y la fraccion II del articulo 87 de la
IMV, respecto de las cuales hemos recibido instrucciones expresas para
actuar y sobre las cuales hemos puesto la debida atencién, y no expresamos
opinién alguna respecto del tratamiento fiscal o contable de los Certificados
Bursitiles o cualquier aspecte de los mismos.

ii. Esta opinién se basa en la documentacién e informacién que hemos
recibido de parte de la Emisora, asumiendo, sin haberlo verificado, la
autenticidad de la misma y de las firmas que la calzan, asi como la fidelidad de
las copias suministradas, y en los hechos de los que tenemos conocimiento
hasta la fecha, por lo que la suficiencia y veracidad de la misma est4 sujeta a
la suficiencia y veracidad de dicha documentacién e informacion.

iii. El cumplimiento de las obligaciones de la Emisora bajo los
Certificados Bursétiles pudiera estar limitado o afectado por prelaciones legales
o disposiciones establecidas por (i) leyes que impongan obligaciones
fiscales susceptibles de ser cobradas por una autoridad gubernamental con las
facultades suficientes; (ii) leyes federales de cardcter laboral, relativas a
contraprestaciones de cualquier naturaleza adeudadas por la Emisora; y (iii) el
concurso, insolvencia, quiebra o moratoria de pago que afecten los derechos
de los acreedores de la Emisora en forma general.

iv. Las opiniones aqui contenidas se emiten a la fecha de la presente y
estdn sujetas a posibles modificaciones por eventnales cambios en las leyes y
demés normatividad aplicable, asi como por las condiciones o circunstancias de
los actos o hechos a que se refiere la presente.

Las opiniones antes expresadas se emiten en la fecha de la presente vy, por lo
tanto, se extienden exclusivamente con motivo de las operaciones aqui referidas,
por lo que no podré ser utilizada de alguna otra forma, sin nuestra autorizacién
expresa y por escrito. Sin embargo, la presente opinién podrd ser consultada
por el publico inversionista interesado, Unicamente para efectos de las
operaciones que pretende llevar a cabo la Emisora.

No expresamos opinién alguna respecto de cualesquiera cuestiones surgidas con
posterioridad a la fecha de la presente, y no asumimos responsabilidad u
obligacion alguna de informar a ustedes o a cualquier otra persona respecto de
cualesquiera cambios en las opiniones antes expresadas que resulten de
cuestiones, circunstancias o eventos que pudieran surgir en el futuro o que
pudieran ser traidos a nuestra atencién con fecha posterior a la de la presente.
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Gustavo Céardenas Aguirre

Director de Finanzas

Compaifa Minera Autlan, S.AB. de C.V.,
Ave. Pedro Ramirez Vazquez 200-10
Colonia Valie Oriente

C.P. 66269, Garza Garcia, N.L.

16 de diciembre de 2014

La presente Carta Calificacion sustituve a la otorgada el pasado 02 de diciembre de 2014,

Estimado Gustavo Cérdenas,

Re:  Calificacton de Fitch para Programa Dual de Certificados Bursitiles de Corto y Largo
Plazo con cardcter revelvente.

Fitch (ver definicidon abajo) asigna la siguiente calificacion:

- Calificacién en Escala Nacional de Corto Plazo de *F3(mex)’ al Programa Dual de Certificados
Bursdtiles de Corto y Largo Plazo con caricter revolvente por un monto acumulado de hasta
£1,500,000,000.00 (Un Mil Quinientos Millones de Pesos 00/100 MN.) o su equivalente en
délares americanos o Unidades de Inversion (UDIs), v plazo de 5 afios, de Compaifa Minera
Autlan, 5.A.B, de C.V., los cuales pretenden colocar entre el Piblico Inversionista previa
inscripcion en ¢l Registro Nacional de Valores. Durante la vigencia del Trograma, podrin
realizarse tantas emisiones de Certificados Bursatifes como sean determinadas por la Emisora,
siempre v cuando ¢l saldo insoluto de principal de Jos Certificados Bursdtiles en circulacion no
exceda del Monto Total Autorizado del Programa. A partir de la fecha de autorizacion, que on su
caso otorgue Ia Comision Nacional Bancaria y de Valores (CNBV), se podrin efectuar una o
varias emisiones, hasta el monto total del programa, ratificdndose o modificandose la Calificacion
en ¢l caso de las emisiones de largo plazo. Cada emision tendrd sus propias caracteristicas en
cuanto a monto, tasa de interés o plazo, pudiendo ser este (ltimo para el caso de emisiones de
corto plazo igual o menor a 364 dias contados a partir de la fecha de emision; y de minimo de |
aiio y maxime de 30 afios para emisiones de largo plazo.

La definicidn de la calificacidn es 1a siguiente:

‘F3(mex)": las calificaciones nacionales 'F3" indican una adecuada capacidad de pago oportuno de los
compromisos financieros en relacion con otros emisores u obligaciones en el mismo pais. Sin embargo,
dicha mpactdad es mds susu.,ptlble a cambios negativos a cotto plazo, que para los compromisos
financieros con calificaciones superiores.

Los fundamentos de esta accion se describen en el anexo que constituye parte integral de esta Carta
Calificacion.

Las metodologias aplicadas para la determinacién de esta caltficacion son:

-~ ‘Metodologia de Calificaciones de Corto Plazo para Empresas No Financieras’, publicada en
septiembrg 02, 2013,




Todas las metodologias y criterios de calificacion pueden ser encontrados cn las siguientes paginas:
www.fitchratings.com y www fitchratings.mx.

Al asignar y dar seguimicnto a sus calificaciones, Fiteh se basa en informacion factual que recibe de los
emisores y colocadores y de otras fuentes que Fitch considera fidedignas, Fiteh lieva a cabo una
investigacion razonable de la informacion factual sobre la que se basa de acuerdo con su metodologia de
calificacion, y obtiene una verificacion razonable de dicha informacion de fuentes independientes, en la
medida en que dichas fuentes se encueniren disponibles para un determinado titulo valor 0 en una
jurisdiceidn determinada,

La forma en que Fiteh Heve a cabo la investigacion factual y el aleance que obtenga de la verificacion de
un tercero variard dependiendo de la naturaleza det titulo valor calificado y su emisor, los requisitos y
pricticas en la jurisdiceion en la cual el titulo valor calificado es ofertado y vendido y/o la ubicacion del
einisor, la disponibilidad y naturaleza de informacién piblica relevante, ¢l acceso a la administracion del
emisor y sus asesores, la disponibilidad de verificaciones preexistentes de terceros, tales como los
informes de auditoria, cartas de procedimientos acordados, valuaciones, informes actuariales, informes
técnicos, opiniones legales y otros informes proporcionados por terceros, la disponibilidad de [uentes de
verificacion independiente y competentes de tercoros con respecto al titulo valor especifico o en la
jurisdiceion en particular def emisor, y una variedad de otros factores,

Los usuarios de las calificaciones de Fitch deben entender que ni una investigacion factual exhaustiva, ni
ta verificacion por terceros, pueden asegurar que toda ki informacion en la que Fitch se basa en relacion
con una calificacion sea exacta y completa. En Gltima instancia, el emisor y sus asesores son responsables
de la veracidad de la informacion que proporcionan a Filch y al mercado a través de los documentos de
oferta v otros informes. Al emitir sus calificaciones, Fitch debe confiar en la labor de los expertos,
incluyendo los auditores independientes con respecto a los estados financieros, y abogados com respecto a
las cuestiones legales y fiscales. Asimismo, las calificaciones son inherentemente prospectivas y
consideran supuestos y predicciones sobre acontecimienios futuros que por su naturaleza no se pueden
comprobar como hechos. Por consiguiente, a pesar de la verificacién de los hechos actuales, las
calificaciones pueden verse afectadas por eventos futuros o condiciones que no fueron previstas en el
momento e que s¢ emitio o afirmo una calificacion,

l.as calificaciones no son una recomendacion o sugerencia, directa o indirectamente, para comprar,
vender, realizar o mantener cualquier inversion, préstamo o titulo valor, 0 para Hevar a cabo cualquier
estrategia de inversién respecto de cualquier inversion, préstamo, titulo valor o cualquier emisor. Las
calificaciones no hacen ningin comentario sobre la adecuacion del precio de mercado, la conveniencia de
cualquier inversién, préstamo o titulo valor para un inversionista en particular (incluyendo sin fimitar,
cualquicr tratamiento normativo y/o contable), o 1a naturaleza de la exencion fiscal o impositiva de los
pagos efectuados con respecto a cualquier inversion, préstamo o titulo valor. Fiteh no es su asesor, ni
tampoco le estd proveyendo a usied ni 2 ninguna otra persona asesotia financiera o legal, servicios de
auditoria, contables, de estimacion, de valuacion o actuariales. Una calificacion no debe ser vista como
una substitucién a dicho tipo de asesoria o servicios.

Las calificaciones otorgadas no constituyen una recomendacion de inversion y pueden estar sujetas a
sctualizaciones en cualquier momento de conformidad con las metodologias de esta institucion
caliticadora.
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Las calificaciones s¢ basan en los criterios y metodologias que Fitch evalita y actualiza en forma continua,
Por lo tanto, las calificaciones son ¢l producto del irabajo colectivo de Fitch ¥ pingln individuo, o grupo
de individuos, es ¢l Gnico responsable por la calificacion. Todos los informes de Fitch son de antoria
compatrtida. Los individuos identificados en un informe de Fitch estuvieron involucrados en, pero no son
individualmente responsables por, las opiniones ahi expresadas. Los individuos son nombrados para fines
de contacto solamente.

La asignacion de una calificacién o Hevar a cabo una accion de cafificacidn por parte de Fitch, no
constituye su consentimiento para usar su nombre como experto en relacidn con cualquier declaracion de
registro u otros tramites bajo las leyes de mercado de Estados Unidos, Gran Bretafia, u ofras leyes
importanles. Fitch no autoriza la inclusidn de sus calificaciones en ningiin documento de oferta en
ninguna instancia en donde las leyes de mercado de Estados Unidos, Gran Bretafia, u otras leyes
importantes requicran dicha autorizacion. Fitch no autoriza la mclusion de esta carta comunicando nuestra
accion de calificacion en ningin documento de oferta. Usted entiende que Fitch no ha dado su
autorizacion para, y no autorizard a, ser nombrade como un “experto” en relacion con cualquier
declaracion de repistro u otros trdmites bajo las leyes de mercado de Estados Unidos, Gran Bretafia, u
otras leyes importantes, incluyendo pero no limitado a la Seccidn 7 de ka Ley del Mercado de Valores de
1933 de los Estados Unidos. Fitch no es un "suscriptor” o “vendedor” conforme estos términos son
definidos bajo las leyes del mereado u otras directrices normativas, reglas o recomendaciones, incluyendo
sin limitacion las Secciones 11 y 12(2)(2) de la Ley del Mercado de Valores de 1933 de los Estados
Unidos, ni ha llevado a cabo las funciones o tareas asociadas con un "suscriptor” o "vendedor” bajo este
acuerdo.

Las calificactones pueden ser incrementadas, bajadas, retiradas o colocadas en Rating Watch debido a
cambios en, adiciones a, exactitud de o inadecuacion de informacion o por cualguier otro motivo gue
Fitch congidere suficiente.

Ninguna parte de esta carta tiene coma intencion o debe ser interpretada como la creacidn de una relacion
fiduciaria entre Fitch y usted o entre nosotros y cualguier usvario de las ealificaciones.

En esta carta “Fiteh” significa Fitch México, 8.A. de C.V. y cualguier sucesor en interés de dicha entidad.

Nos complace haber tenido la oportunidad de poderle servir a usted. Si podemos ayudarlo en otra forma,
por favor comuniquese con nosotros al +52-81-8399-9100.

Atentamentse,

Fitch

= 'V r
Alejandro Garcia Garcia
Birector Senior Birecioy Asociado
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Anexo T — Fundamentos de ta Calificacion

L.a calificacion asignada al Programa Dual de Certificados Bursétiles de Corto y Largo Plazo con caraeter
revolvente corresponde a MXN200 millones de pesos para las emisiones de Certificados Bursdtiles de
corto plazo. La calificacidn se fundamenta en lo siguiente:

La calificacién de Minera Autlan refleja la posicion lider de la compafifa como productor integrado de
mineral de manganeso y ferroaleaciones utilizados principalmente en la industria acerera y es considerado
como un componente esencial para diversas aleaciones de acero. Sus principales mercados son Norte y
Centro América, pero también exporta hacia Sudamérica y Europa. Asi mismo, la calificacidn considera
la integracion vertical de sus operaciones, un costo bajo de produccion, autosuficiencia en el consuma de
aproximadamente 30% de sus necesidades de electricidad, amplia vida de reservas probadas de minerat
de manganeso y buena posicion de liquidez.

La exposicién de Autlin a un solo mineral hace que los resultados operativos y financieros dependan del
comportamiento de precios del mineral de manganeso, el cual tiene una alta correlacion con los precios
del acero. Adicionalmente, concentracion geogriafica de minas y un solo sindicato incrementa el riesgo de
paro de produccién. Sin embargo, b compaiiia pudiera importar mineral de alta ley con el fin de evitar el
paro de operaciones en sus plantas de ferrpaleaciones pero a un mayor costo, La calificacion toma en
cuenta la concentracién de clientes y el registro historico promedio de neuwtro a positivo de su flujo de
fondos libre (FFL).

Mayor productor de aleaciones de mangancso,

La compafifa s el productor mas grande de aleaciones de manganeso en Norte ¥ Centro América. Minera
Autlan tiene aproximadamente 30 millones de toneladas de reservas probadas de mineral de manganeso.
Con la tasa de produccion ab cierre de septiembre de 2014, (615 mil toneladas métricas anuales) la
emipresa cuenta con el equivalente de reservas probadas de manganeso de 39 aflos de produccidn y
reservas probables por mas de 200 afios. Una ventaja competitiva en comparacion a sus competidores, es
la integracion vertical de su modelo de negocio que le permile tener un bajo costo de produccion.

Exposicion a la industria ciclica del acero.

£1 manganeso es un componente esencial de la industria de! acero, el cual, comprende alrededor del 2%
del costo del acero. La industria del acero ¢s altamente ciclica dependiente de niveles de produccion,
consumo, inventarios, huelgas, cte. Debido a que es una mercancia (commodity), ¢l precio del manganeso
no puede cstar por encima de fos precios internacionales, sin embargo, Minera Autlan implementa
reducciones de costos a través de la integracion vertical de operaciones y reducciones en costos de
electricidad (mediante su planta hidroeléctrica, la cual representa aproximadamente 30% del total de la
electricidad consumida por parte de la compaiifa) enfocéndose a la mejora de mirgenes operativos,

Concentracion de clientes.

Fitch considera que la compaiiia cuenta con concentracion de clientes, Sus 4 principales clientes externos,
Altos Hornos de México, Ternium, DeAcero y ArcelorMittal representaron aproximadamente el 60% del
total de las ventas de la empresa por los Gltimos doce meses (UDM) terminados en septiembre de 2014,
[.os clientes nactonales de Minera Autlan corresponden en su mayoria a productores de acero, y en menor
medida, a las industrias ceramicas v de bateria. Substancialmente, todas las exportaciones hacia Estados
Unidos de América (20% del total de ventas a septiembre de 2014 UDM) son realizadas a través del
(//distribu idor exclusive de Minera Autlan, CCMA, LLC.
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Mayor volumen v eficiencias operativas favorceen Ia posicién linanciera,

Al cierre de septiembre de 2014 UDM, las ventas totales de la compaiiia fueron MXN4.4 miles de
millones de pesos y el EBITDA de MXN796 millones de pesos, correspondiente a un margen EBITDA
de 18,1%. Comparando con el mismeo periodo del aio anterior, la empresa incrementé 26% sus ventas y
192% su EBITDA gracias al inicio de las operaciones de su unidad wminera Naopa, que penmilid
incrementar las ventas de exportacion, asi como reducciones de costos debido a eficiencias operativas
alcanzadas con Compaiiia de Energia Mexicana (CEM), planta hidroeléctrica de Minera Autln,

Buena liquidez y niveles de apalancamiento saludables.

iLa empresa tiene una buena posicion financiera con una liquidez sana a través del ciclo completo de
precios det manganeso y del acero. Los niveles de apalancamiento han permanecido saludables durante
tos althmos 7 afios; sin embargo, se encuentran expuestos a la industria ciclica del acero y sus precios.
Minera Autlan registrdé MXN265 millones de efectivo e inversiones lemporales (considerando la
apreciacion de Fitch con relacion al efectivo restringido), un FFL de MXN117 millones y una deuda de
corto plazo de MXN309 millones al cierre de septiembre de 2014 UDM. Adicionalmente, fa compaitia
cuenta con lineas de crédito no comprometidas disponibles de USD18.9 millones. Los niveles de
apalancamiento de la compafita, medidos como denda total sobre EBITDA y deuda neta sobre EBITDA
fueron 2.6 veces(x) v 2.3x al cierre de septiembre de 2014 UDM, comparado con 3.9x y 3.3x registrados
at cierre de 2013,

Generacidn histérica de Flujo de Fondos Libre de neutro a positivo en promedio.

Mineta Autlin ha venido generando un FFL de neutro a positivo en promedio durante los Oltimos 5 afos.
Durante esos afios, la compafiia reporto un FFL negativo durante 2011 y 2012 debido a las inversiones
asociadas a la unidad minera Naopa. Al cierre de 2013, el FFL fue positivo debido a menores niveles de
inversiones en activos (capex) como resuliado de la terminacion del programa de inversiones en Naopa.
Fitch estima que ¢l FFL de la compafiia continuard positivo debido a lo anterior y a que el capex de
mantenimiento le da flexibilidad. Inversiones similares a las de 2011 y 2012 pudieran afectar la
generacion de Tujo de fa empresa,

SENSIBILIDAD DE LAS CALIFICACIONES

Acciones negativas sobre la calificacion pudieran resultar de precios bajos del manganeso, que aunado a
afectaciones de operaciones por huelgas y condiciones meteoroldgicas adversas, no le permitan generar
un EBITDA minimo de MXN450 millones y un nivel de apalancamiento bruto menor de 4.5x a través del
ciclo. Bl generar constantemente un FFL negativo, registrar una ajustada liquidez y realizar fuerles
inversiones a través de solamente deuda también pudieran representar una accidn negativa en la
calificacion.

Una accién positiva pudiera derivar por una combinacion de los siguientes factores: mejoras en ¢ostos a
través de diferentes iniciativas como una mayor autosuficiencia en la cogeneracidn de energia;
diversificacién de productos que permitan mitigar la volatilidad de la industria acerera, registrar mayores
y estables méargenes EBITDA, generar un FFL positivo consistentemente, y registrar menores niveles de
apalancamiento a través del ciclo,
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credit ~Compahia Minera Autlan, S.A.B. de C.V.

Rating Porcién de Corto Plazo del Programa Dual
Agency

Meéxico D.F. a 02 de diciembre de 2014

Ing. Gustavo Cardenas
Director de Finanzas

Pedro Ramirez Vazquez 200-10
Colonia Valle Oriente

C.P. 66269

San Pedro Garza Garcia, N.L.

En atencidn a su solicitud, me permito informarle que con fundamento en el articulo 334 de la Ley del Mercado de Valores,
HR Ratings de México, S.A. de C.V. (HR Ratings) ha procedido a determinar la calificacién de HR3 para la porcién de Corto
Plazo del Programa Dual de Certificados Bursétiles de Compaiifa Minera Autlan, S.A.B. de C.V. (Autldn y/o la Empresa) por
un monto de hasta P$1,500.0 millones (m) o su equivalente en délares o en Unidades de Inversidn (UDI’s), con una
vigencia de 5 afios a partir de su fecha de autorizacién por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores.

La calificacion asignada de HR3 significa que el emisor o emisién con esta calificacién ofrece moderada capacidad para el

pago oportuno de obligaciones de deuda de corto plazo y mantiene mayor riesgo crediticio comparado con instrumentos de
mayor calificacion crediticia.

No omito manifestarle que la calificacién otorgada no constituye una recomendacién para comprar, vender o0 mantener algin
instrumento, ni para llevar a cabo algtin tipo de negocio, inversién u operacién y puede estar sujeta a actualizaciones en
cualquier momento, de conformidad con las metodologias de calificacién de HR Ratings y en términos de lo dispuesto en el
articulo 7, fraccion Il y/o lll, segin corresponda, de las “Disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de
valores y a otros participantes del mercado de valores”.

La asignacién de la calificacién se fundamenta en que la Empresa es lider en el mercado mexicano en la produccién de
Manganeso y ferroaleaciones, por lo que existe una sensibilidad del mercado ante el precio de dichos productos. Asimismo
existe cierta mejora en los resultados operativos como resultado de las eficiencias en los costos debido a la incorporacion
de la planta hidroeléctrica, lo cual se refleja en un aumento del EBITDA en los UDM al 3T14 de 67.1% (P$623.7m al 3T14
vs. P$373.3m al 3T13). Asimismo se considerd el incumplimiento del covenant en las notas de crédito, derivado del
incremento de la deuda como resultado de la incorporacién de la divisién de energia, mismo que mas tarde fue modificado
mediante acuerdos con los acreedores, motivo por el cual se refinancié la deuda, por lo tanto la porcién a corto plazo
disminuy6 a 14.7% al 3T14 (vs. 36.0% al 3T13) mejorando su estructura de deuda.

Las caracteristicas del Programa Dual de Certificados Bursétiles (CEBURS) que busca ser autorizado se detallan a
continuacion:

Caracteristicas del Programa Dual
Tipo de Valor Certificades Bursatiles de Corto y Largo Plazo

Monto Autorizado del Programa  Hasta $1.500 0 millones {m) o su equivalente en ddlares o en UDI's
§ afios contados a partir de la fecha de autorizacion por la Comisidn Nacional Bancania

Vigencia de! Programa

y de Valores
El monto de cada emision serd determinado indvdualmente sin exceder el monto total
Monto de las emisiones del Programa, menos el monto comrespondiente al saldo insoluto de principal de previas
emisiones de CEBURS
Los cetificados Bursdtiles que se emitan al amparo del Programa podran o no estar
Garantia garantizados total o parcialmente y cuyas caractenisticas, funcionamiento y obligado
garante se indicaran en el titulo
Destino de los Recursos Los recursos seran utilizados para capital de trabajo de la Emgresa
Representante Comdn Monex Casa de Bolsa. S A de C.V.. Monex Grupo Financiero
Depasitario S D Indeval Institucion para el Depdsito de Valores, S A de CV

Fuente: HR Ratings con base en nformaciin del prespecto presiminar.
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Rating Porcién de Corto Plazo del Programa Dual
Agency

Entre los supuestos que se consideran en nuestra calificacion estan los siguientes:

* Mejora de los resultados operativos: La Empresa muestra una mejora en sus resultados debido a que en los UDM
se ha mostrado una mayor caida de los costos unitarios del -6.1% vs. la caida de los ingresos unitarios del -4.2%, esto
ante un incremento del volumen vendido del 33.7% al 3T14. Lo anterior derivado al incremento en la industria del acero
del 16.8%, de la cual el manganeso y sus derivados tienen una alta dependencia, aunado a la eficiencia en los costos
operativos por las estrategias ejercidas por la Empresa.

* Incumplimiento de Covenant: Como resultado de la incorporacién de la divisién de energia en sus operaciones
mediante la adquisicién de la mayoria accionaria de la Compaiia de Energia Mexicana, S.A. de C.V. (CEM), la
Empresa al 1T14 incumplié con el covenant de deuda total relacionado con las notas colocadas por Credit Suisse en
2011, derivado de dicha adquisicién y la consecuente consolidacién de su deuda, incrementando la porcién de deuda a
corto plazo en 340.8% en relacién al mismo periodo del afio anterior. Actualmente ya se reemplazaron dichas notas por
lo que porcién de deuda a corto plazo disminuy6 a 14.7% al 3T14 (vs. 36.0% al 3T13) mejorando su estructura de
deuda.

* Nula Competencia en el proceso de nodulizacién: Autlan es la (nica Empresa que realiza el proceso de
nodulizacién a nivel mundial, el cual hace que el producto de manganeso sea mas eficiente en la fabricacion de
ferroaleaciones, dandole una ventaja en su produccién de Ferroaleaciones.

* Mejora en costos operativos: Aun cuando la mayoria son costos variables, al incrementar el volumen de produccion,
los costos han mostrado eficiencias como consecuencia del desempeiio de la Central Hidroeléctrica de CEM. Con ello,
la Empresa reporté un costo total de P$3,366.7m en los UDM al 3T14 (vs. P$2,714.2.5m al 3T13), del cual alrededor
del 90.0% corresponde a costos variables. El Margen EBITDA alcanza niveles de 14.1% en los UDM al 3T14 (vs.
10.7% al 3T13).

e Inversiones en proyectos de ahorro de costos de energia: La Empresa cuenta con la participacién del 79.0% de
CEM lo cual ha representado ha representado una reduccién en los costos de energia los cuales representan el 29.4%
de sus costos totales.

* Intensivo uso de Capital de Trabajo: La Empresa requiere de insumos que se adquieren en grandes volimenes para
poder reducir su costo, en los UDM al 3T13 el capital de trabajo se ve presionado, por un incremento en las cuentas
por cobrar. Como resultado de mayores ingresos por venta asi como la apreciacion del délar frente al peso y del efecto
extraordinario de un embarque de nédulos de manganeso.

* Fortaleza en sinergias operativas: Autldn cuanta con un adecuado soporte operativo a través del vinculo que tiene
con GrupoFerrominero.

Compaiiia Minera Autldn, S.A.B. de C.V. (Autlén y/o la Empresa) es una empresa mexicana, la cual forma parte de
GrupoFerrominero (GFM). La Empresa esté dedicada a la exploracion, extraccion, produccion y venta de manganeso, asi
como a la produccién y comercializacién de ferroaleaciones derivadas de la fusién del manganeso con otros minerales.
Recientemente se integraron hacia la generacién de energia eléctrica que es uno de los principales insumos que tiene
Autlan, en 2013 adquirieron una central hidroeléctrica para seguir disminuyendo sus costos operativos y desarrollar la
Division Energia. La Empresa es tnica en la produccién de nédulos de manganeso en el mundo.

Asimismo es la principal productora de ferroaleaciones de manganeso en México y cuenta con el dnico yacimiento de
mineral de manganeso en Norte y Centroamérica. Los principales productos originados por la Empresa son los nédulos y
carbonatos de manganeso, ferromanganeso alto carbén, ferromanganeso refinado, silicomanganeso, biéxido de manganeso
grado bateria, biéxido de manganeso grado ceramico y oxido manganoso.

Ingresos y Margenes de Operacién

Minera Autlan divide sus operaciones en tres principales segmentos o tipos de productos: Ferroaleaciones, Mineria y
Nonoalco. Al 3T14 el volumen total de la Empresa incrementé 33.7% alcanzando niveles de produccién de 383.1 miles de
toneladas métricas (mtm) (vs. 286.6 mtm al 3T13) en los UDM. Conforme a ello destaca un aumento en la produccidén de
Ferroaleaciones de 8.2% como consecuencia de una mayor demanda en el mercado nacional, representando el 51.6% di/
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total del volumen producido. Por su parte el volumen de produccién de nédulos, el cual se destina principalmente al
Mercado internacional, incrementd en el tltimo afio 196.7%. Asimismo el volumen minero de Carbonatos de Manganeso
incrementé un 42.6%. El rubro de mineria también integra ventas de una subsidiaria que comercializé mineral australiano, el
cual cuenta con caracteristicas més puras que el extraido a nivel nacional.

Los ingresos de la Empresa tuvieron un incremento del 26.1% alcanzando niveles de P$4,413.4 millones (m) (vs.
P$3,499.1m al 3T13). Lo anterior, aunado al incremento en el volumen de produccién, llevé a una mejora en los precios en
las ferroaleaciones alcanzando un precio promedio de USD$1,435.6.0 por TM al 3T14 (vs.USD$1,417.4 al 3T13). Se estima
una el precio de las ferroaleaciones se mantenga en niveles similares para los siguientes periodos.

Por su parte el costo de ventas acumulado al 3T14 (del cual alrededor del 90% es costo variable o que es impactado por el
volumen) presenté un incremento del 22.8% en relacion a los UDM del mismo periodo del afo anterior, atn ante un
incremento del volumen del 33.7%. Esto derivado principalmente por las eficiencias realizadas por la Empresa y los ahorros
obtenidos por la central Hidroeléctrica de Atexcaco, en donde Autlan cuenta con el 79.0% de participacién accionaria, y los
cuales representaron P$63.6m de ahorros en el afio, compensando en parte los incrementos en precios de los insumos
necesarios para la produccién.

La utilidad Bruta en los UDM al 3T14 alcanzé niveles de P$1,046.7m (vs. P$757.9m al 3T13) con un incremento del 38.7%.
Al mismo tiempo el margen bruto muestra un incremento llegando a 23.7% para los UDM al 3T14 (vs. 21.7% al 3T13). Esto
se debe principalmente al incremento en los ingresos aunado a la reduccién que han presentado los costos como
consecuencia del desempefio de la Central Hidroeléctrica de CEM, subsidiaria de la Empresa. Asimismo se logré obtener
ciertas eficiencias operativas en las operaciones.

Autlan reporté un EBITDA en los UDM al 3T14 de P$623.7m (vs. P$373.3m al 3T13), incrementando 67.1%. Por su parte el
Margen EBITDA (EBITDA 12m / Ventas Netas 12 m) tuvo un incremento de 350 puntos base alcanzando niveles de 14.1%
al 3T14 (vs. 10.7% al 3T13). En los UDM al 3T14 el capital de trabajo de la Empresa alcanzé niveles de -P$134.5m (vs.
P$351.6m al 3T13). Este decremento se debe principalmente al incremento de cuentas por cobrar como resultado de
mayores ingresos por venta asi como la apreciacion del ddlar frente al peso y el efecto extraordinario de un embarque de
exportacion de nédulos de manganeso realizado en septiembre, cuya cobranza se realizé hasta el mes de octubre.

Flujo Libre de Efectivo y Deuda Neta

Lo anterior derivé en un Flujo Libre de Efectivo (FLE) de P$256.7m al 3T14 (vs. P$317.8m al 3T13), decreciendo -19.2%.
Esto debido al efecto del incremento en las cuentas por cobrar de la Empresa afectando el capital de trabajo a pesar de la
disminucién en inventario por mayor volumen vendido. Si lo relacionamos con los afios de pago de la deuda (Deuda
neta/FLE), estos alcanzan niveles de 32.6 afios al 3T14 (vs. 3.9 afios al 3T13).

Minera Autlan cerré al 3T14 con una deuda total de P$2,102.5m (vs. P$1,257.5m al 3T13) incrementando 67.2%. La deuda
de la Empresa a corto plazo representé el 14.7% (vs. 36.0% al 3T13), y la de largo plazo un 85.3% (vs. 64.0% al 3T13). Si
incorporamos el Efectivo e Inversiones Temporales la deuda neta de la Empresa muestra niveles de P$1,780.0m (vs.

P$886.3m al 3T13). Los afios de pago de la deuda (Deuda Neta / EBITDA 12m) alcanzan niveles de 2.6 afios al 3T14 (vs.
2.4 aios al 3T13).

Este incremento de la deuda, se debe principalmente a la adquisicion del crédito con Credit Suisse por un monto de
US$87.6m. Lo anterior derivado al incumplimiento de uno de los covenants de las notas de crédito que tenian contratadas,
durante el 4T13 y el 1T14, por lo que se tuvo que reemplazar la deuda con dicho crédito, el cual tiene una fecha de
vencimiento a 5 afios y una tasa de interés de LIBOR + 7.25%.

Actualmente la Empresa cuenta con un monto autorizado en lineas de crédito de US$150.1m aproximadamente, contando
con el 100.0% de dichas lineas de crédito en délares. Con ello se estima pudiera presionar los requerimientos de flujo para
inversiones y capital de trabajo al encontrarse limitado el acceso a fuentes de financiamiento alternativo.
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El Programa busca ser autorizado por un monto de hasta P$1,500.0m o su equivalente en délares o en UDI’s, con una

vigencia de 5 afios a partir de la fecha de autorizacién por parte de la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (CNBV).
Esto de acuerdo a la informacién entregada por la Empresa.

Sin otro en particular, quedo a sus érdenes para cualquier duda o comentario al respecto.

Atentamente,

José Lis Cano
Director / Corporativos ABS
Ratings
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Minera Autlan (Base}: Balance en Pesos Nominales (millones]
Fil Mz 013 2014P 2015P 2016P 3713 T

ACTIVOS TOTALES 5,850 6,049 7139 7,131 7,268 .18 5,045 7209
Activo Circulante 2,159 1,909 1.506 1,567 1,736 1,730 1,791 1,663
Efectivo y Equivalentes de Efectno 871 454 291 305 340 304 371 323
Efectivo Restringido 10 9 0 0 0 0 1] 1]
Cuentas por cobrar a Clientes 542 488 420 476 546 563 499 645
Otras Cuentas por Cobrar Neto 215 157 L] 56 59 61 53 69

Inventarios 509 762 670 657 718 729 To7 593
Pagos Anticipados 1 39 27 73 73 73 120 M
Activos no-Circulantes 3,691 4,140 5,633 5,565 5,533 5,489 4,254 5545
Imersiones en Asociadas 4 403 0 0 0 0 411 0
Planta. Propiedad y Equipo (Neto) 3212 3445 4347 4270 4237 4134 3808 4202
Activos Intangibles 182 289 1,283 1.292 1292 1292 32 1340
Crédito Mercantil 0 1] 143 143 143 143 0 143
Propiedades Mineras (1] 289 478 487 487 487 32 535
Concesiones y licencias de Energia 0 0 662 662 662 662 0
Otros 3 3 3 3 3 3 3 3

PASIVOS TOTALES 2,604 2,711 3,807 3,796 3,835 3.627 28585 3,857

Pasivo Circulante 633 844 1,855 682 1,002 1,012 1,184 811
Pasivo con Costo 183 216 1.213 110 374 384 453 309
Proveedores 240 280 361 335 392 391 409 354
Impuestos por Pagar 0 37 58 74 74 74 20 B4
Otros sin Costo 270 N prk] 163 163 163 302 95

Pasivos no-Circulantes 1912 1,868 1,952 3,114 2,832 2,615 1,641 3,017
Pastvo con Costo 1115 1,023 801 1,961 1,667 1433 BOS 1,794
Impuestas Diferidos 797 745 1.037 1,039 1,052 1.069 1z 1,100
Otros Pasivos no circulantes 0 99 114 113 113 113 109 122

CAPITAL CONTABLE 3,246 3337 3,332 3,336 3434 3,591 3220 3352
Minoritario 2 1 185 199 220 249 0 195

Capital Contribuido, Util. Acum. & Otro 3 2 182 188 199 220 2 183
___Utilidad del Ejercicio -1 -1 2 10 22 29 -1 12
Mayoritario 3,244 3,336 3,147 3,138 3,214 3,342 3220 3,157
Capital Contribuido 1,017 1,071 1,07 1.071 1.071 1,071 1,071 1,071
Utilidades Acumuladas 2011 2062 2191 1,992 1,979 2 051 2,196 2,057
Ltilidad del Ejercicio 216 203 -114 75 164 220 47 28
Deuda Total 1,297 1,240 2,014 2,01 2,041 1,817 1,257 2,102
Deuda Neta 426 786 1,724 1,766 1,701 1,513 886 1,780
Dias Cuenta por Cobrar Clientes 49 55 47 45 46 45 54 43
Dias Inventario 59 69 84 84 85 83 88 70
Dias por Pagar Proveedores 29 36 40 45 46 45 41 42

Fuente: HR Ratings proyecciones con base en informacion trimestral interna de Ia Empresa y cierres anuales dictaminados.
* Informacion Dictaminada en formato FRS. (Pricewaterhouse Coopers)
* Proyecciones a partir dei 2714

Y
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Minera Autlan (Base): Estado de Resultados en Pesos Mominales (millones}

: - ) M1 amz am3 2014P P 2016P 9m13 Sm14
Ventas Netas 3,786 3,85 3,616 4214 4,381 4,557 2,890 3487
Costo de ventas {efectivo) 2,726 2822 2,970 3114 3,141 3.1 2,109 2,505
Utilidad Operativa bruta (antes de depreciar) 1,060 1,034 645 1,100 1,240 1,328 581 982
Gastos de Generales 318 376 301 47 487 511 Zmn 393
UOPADA (EBITDA) 742 658 345 653 753 815 31 589
Depreciacién y Amortizacion 249 244 259 312 267 285 184 217
Utilidad de Oper. antes de otros ingresos {gastos) 493 414 86 341 485 550 126 312
Otros Ingresos y (gastos) netos -104 -76 106 -38 42 42 64 17
Utilidad de Cper. después de ofros ingresos {gastns) 350 138 192 303 443 508 62 255
Ingresos por Intereses 2 45 24 14 16 17 20 5
Otros Productos Financieros 0 48 49 53 55 57 35 0
Intereses Pagados 76 121 152 206 205 188 105 133
Otros Gastos Financieros 47 i) 50 42 56 55 50 2
_Ingreso Financiero Neto -101 -50 -130 -181 -190 -169 -100 -130
Resultado Cambiano 58 -25 17 -8 -3 -3 -12 41
Resultado Integral de Financiamiento 43 76 -147 -188 -193 172 -112 172
Utilidad después del RIF 347 253 45 115 250 336 50 123
Participacion en Subsid no Consalidadas 0 38 8 0 0 o 8 0
Utilidad antes de Impuestos 47 301 52 115 250 136 42 123
Impuestos sobre la Utilidad 132 98 164 30 65 87 6 83
Impuestos Causados 140 79 37 27 52 70 40 18
Impuestos Diferidos -8 19 1227 2 13 17 -34 65
Utilidad Neta Consolidada 215 203 112 85 185 249 48 40
Participacion minoritaria en la utilidad -1 -1 2 10 22 29 -1 12
Participacion mayoritaria en la utilidad 26 203 -114 75 164 220 47 23
Cambio en Ventas -124% 18% 6.2% 16.5% 4.0% 40% -117% 297%
Margen Bruto 280% 26 8% 17.9% 26.1% 283% 29 1% 216% 282%
Margen EBITDA 19.6% 17.1% 95% 15.5% 17.2% 17 9% 11.6% 16.9%
Tasa de Impuestos 38 0% 325% 314.2% 26 9% 25 9% 25 9% -14 3% 67.4%
Ventas Netas a Planta, Prop. & Equipo 118 112 083 099 103 109 092 105
Tasa Pasiva 10.2% 96% 93% 10.0% 9.9% 9 9% 10 6% 8.6%
Tasa Activa 4.4% 7.6% 6.3% 6.3% 6.5% 6.8% 71% 2.6%

Fuente: HR Ratmgs proyecciones con base en informacitn frimestral mtema de la Empresa y cierres anuales dictaminadas.
* informacidn Dictaminada en formato FRS (Pricewstarhouse Coopers)

** Proyecciones a partir del 2714,

Mota: Los gastos generales incoirporan costo de amortizacion, el cual no se esta deduciendo pars el calculo de EBITDA.

b
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Minera Autlan {Base} Flujo de Efectivo en Pesos Nominales (millones)
AN T we 2013 20149 2015 2016P Sm13 Sm14
ACTIVIDADE S DE OPERACION
litilidad o Pérdida neto o antes de impuestos 347 301 52 115 250 3136 -42 123
PTU, Beneficios a Emgpleados y Estimaciones del Periodo [ 0 -48 19 (1] 0 -13 -50
Partidas sin Impacto en el Efectivo 0 O 48 @ 19 0 ] -13 50
Depreciacidn y Amartizaciin 249 244 259 312 %7 265 184 Pif
Participacién en Asociades y Negocios Conuntos 0 -38 -102 0 (i} 0 -8 0
Intereses a Favor -22 -45 24 -14 -16 A7 -20 4
Fluctuacion Cambiana 0 0 0 1 0 0 0 0
Otras Partidas 0 0 0 1 0 [ 0 (1}
Partidas Relacionadas con Actividades de Inversion o7 161 133 27 251 248 156 w3
Intereses Devengadas 79 17 152 206 205 188 103 125
Fluctuacidn Cambiaria 18 -58 0 1] 0 0 0 0
Otras Partidas 9 13 1] 0 0 0 0 (1]
Partidas Relac. con Adtiv. de Financ. 107 12 152 206 05 188 103 125
Flujo Deri. a Resul. antes de Impuestos a la Util. 680 534 250 599 707 i 205 412
Decremento (Incremento) en Clientes 47 118 68 56 -1 -17 -11 -225
Decremento (Incremento) en Imentarios -16 -253 140 14 62 -1 55 Iy
Decr (Incr) en Otras Cuentas par Cobrar y Otros Actias -290 -16 -50 13 2 1 -13 27
Incremento (Decremento) en Proveedores 2 39 82 -26 56 -1 129 -8
Incremento (Decremento) en Otsos Pasihos -3 -36 (1 0 0 o -21 -107
Capital de trabajo o 270 148 241 055 18 -28 140 -236
Impuestos a la Utilidad Pagados o Devuellos -134 -58 -16 59 -52 -70 0 0
Flujos Generados o Utilizados en la Operacién 404 00 206 2072 -114 429 98 140 236
Flujos Hetos de Efectivo de Actividades de Oper. pi(} 328 514 485 517 675 34 7
ACTIVIDADES DE INVERSION
Inversion en Prop , Planta y Equipo -376 454 -192 -243 -234 221 -290 -191
Adquisicién de Negocios 0 0 -102 0 0 0 0 0
Intereses Cobrados 2 45 24 14 16 17 20 4
Decr (Inc) anticiposiprest. a terceros -89 -131 -83 -89 0 1} -38 0
Prestamo cobrado a Partes Relacicnadas (1] 0 -51 10 0 [} 0 -109
Flujos Netos de Efectivo de Actividades de Inversion 443 539 405 308 218 -205 308 -286
Efectivo Exced.(Req.) para aplicar en Activid.de Financ. -166 211 110 177 359 470 37 49
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Financiamientos Bancarios. Bursatiles y Otros 1,291 325 92 469 80 150 28 1573
Amartizacion de Financiamientos Bancarios. Bursdtiles y Otros -504 -267 147 332 -110 -374 -11 -1,441
Intereses Pagados -79 117 -152 -206 -205 -188 103 -125
Financiamiento “Ajeno™ 708 59 207 10 235 412 81 7
Recompra de Acciones 40 14 -13 -1 0 1] -13 -18
Otras Partidas 4 1 -5 -1 0 0 28 92
Dnidendos Pagados -123 -84 -56 -84 -88 -91 -56 0
Financiamiento “Propio™ -168 -96 -15 96 88 91 A2 74
Flujos Netos de Efectivo de Activ. de Finan. 540 -155 282 165 323 -503 128 81
Incre.(Dismin.) neto de Efectivo y Equiv. 374 366 172 11 36 33 92 32
Difer. en Cambios en el Efectivo y Equiv 0 51 9 3 -1 -3 9 0
Efectivo y equiv. al principio del Pericdo 497 87 454 291 305 340 454 291
Efectivo y equiv. al final del Periodo 871 454 291 305 340 34 371 322
Capex de Mantenimiento™ 150 150 150 150 150 150 150 150
Ajustes especiales a Capex de Mantenimiento 0 0 0 0 0 0 0 0
Flujo Libre de Efectivo 127 127 373 339 426 522 318 251
Amortizacion de Deuda 504 267 147 ~ 332 0 374 8 1507
Revolvencia automatica 0 0 0 0 0 0 159 1,124
Amortizacién de Deuda Final T 504 267 147 332 110 374 2 453
Intereses Netos Pagados 57 72 128 192 189 172 102 172
Servicio de la Deuda 561 339 276 524 299 546 k7] 625
DSCR 0.2 04 1.4 0.6 14 1.0 1.0 04
Caja Inicial Disponible 497 871 454 291 305 340 464 371
DSCR con Caja Inlcial 1.4 29 3.0 1.2 24 1.6 24 1.0
Deuda Neta a FLE 34 62 46 52 40 29 28 [X]
Deuda Neta a EBITDA 0.6 1.2 5.0 2.7 2.3 1.9 29 3.0
Fuente: HR Ratings proyecciones con base en informacion trimestral interna de Ia Empresa y cierres anuales dictaminados.
* Informacidn Dictaminada en formato IFRS. (Pricewaterhouse Coopers)
** Proyecciones a partir del 2T14.
= A partir del Capex de liantenimiento ss montes correspenden a los Glimos doce meses al 3T13 y 3T14.
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Minera Autlan (Estrés): Balance en Pesos Nominales (millones)

1 2012 n3y 2014P 2015 2016P, 3713 314

ACTIVOS TOTALES 5,850 6,049 7,139 7,153 7307 7309 6,045 7209
Activo Circulante 215 1,909 1,506 1,587 1,770 1,813 1,791 1,683
Efectivo y Equivalentes de Efectio 871 454 291 309 293 295 37 323
Efectivo Restringido 10 9 0 0 0 0 0 (1]
Cuentas por cobrar a Clientes 542 488 420 494 579 591 499 645
Otras Cuentas por Cobrar Neto 215 157 99 60 67 76 93 69

Inventarios 509 762 670 651 759 779 T07 593

_ Pagos Anticipados 11 39 2 73 73 73 120 34
Activos no-Circulantes 3,691 4,140 5,633 5,566 5,536 5496 4,254 5,545
Imversiones en Asociadas 294 403 0 0 (] 0 411 0
Planta, Propiedad y Equipo (Neto) 3212 3445 4347 4270 4241 4200 3,808 4 202
Acthos Intangibles 182 289 1.283 1292 1.292 1,292 32 1.340
Crédito Mercantil 0 0 143 143 143 143 0 143
Propiedades Mineras 0 289 478 487 487 487 32 536
Concesiones y licencias de Energia 0 0 662 662 662 662 0 662
Otros 3 3 3 4 4 4 3 3

PASIVOS TOTALES 2,604 2,71 3,807 3.9 4,142 4,184 2,825 3,851

Pasivo Circulante 693 844 1,855 708 1,067 1,233 1,184 841
Pasio con Costo 1683 216 1213 163 458 607 453 309
Proveedores 240 280 361 308 372 390 409 354
Impuestos por Pagar 0 37 58 74 74 74 20 7
Otros sin Costo 270 311 223 163 163 163 302 95

Pasivos no-Circulantes 1,912 1,868 1,952 3,213 3,075 2,950 1,641 3,017
Pasivo can Costo 1115 1,023 801 2,069 1.930 1.803 805 1,794
Impuestos Diferidos 797 745 1.037 1.031 1.032 1,034 21 1,100
Otros Pasivos no circulantes 0 99 114 113 113 113 109 122

CAPITAL CONTABLE 3,246 3337 3332 3,232 3,164 3,126 3,220 3352

Minoritario 2 1 185 185 186 190 0 195
Capital Contribuido, Util. Acum_ & Otro 3 2 182 188 185 186 2 183

Utilidad del Ejercicio -1 -1 2 -3 1 4 -1 12
Mayoritario 3,244 3,336 3,147 3.04 2,978 2,935 3,220 3,157
Capital Caontribuido 1,017 1071 1.071 1.071 1.071 1,071 1,071 1,071

Utilidades Acumuladas 2011 2 062 2191 2,001 1,902 1.832 2.196 2,057

Utilidad del Ejercicio 2186 203 -114 -25 6 33 47 28
Deuda Total 1,297 1,240 2,014 2,232 2,389 2,410 1,257 2,102
Deuda Neta 426 786 1,724 1,922 2,096 2,115 886 1,780
Dias Cuenta por Cobrar Clientes 49 55 47 53 58 58 54 43
Dias Inventario 59 69 84 96 98 99 88 70
Dias por Pagar Proveedores 29 36 40 49 48 49 41 42
Fuente: HR Ratings proyecciones con base en informacion trimestral interna de la Empresa y cierres anuales dictaminados.
* Proyecciones a partir det 2T14.
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Minera Autlan (Estres): Estado de Resultados en Pesos Nominales (millones)

2001 mz m3 2014P ose 2016P.  9m13 Sm14
Ventas Hetas 3,786 31,856 3,616 3,751 3 3,191 2,690 3487
Costo de ventas {efectivo) 2,126 2802 2,970 297 2,865 2,900 2,109 2,505
Utilidad Operativa bruta {antes de depreciar) 1,060 1,034 645 4 846 891 581 82
Gastos de Generales 318 376 301 425 a7 M 270 393
UCPADA {EBITDA) 742 658 345 409 49 470 31 589
Depreciacién y Amartizacidn 249 244 259 312 264 262 184 2
Utilidad de Oper. antes de otros ingresos [gastos) 493 414 8 98 165 208 126 312
Otros Ingresos y (gastos) netos -104 76 106 84 m 7 B4 A7
Utilidad de Oper. después de oftros ingresos 390 318 192 162 28 219 62 25
Ingresos por Intereses 2 45 24 " 17 19 20 5
Otros Productos Financieros 4 48 49 53 55 57 35 ]
Intereses Pagados 76 121 152 N7 243 250 105 133
Otros Gastos Financieros 47 23 50 42 56 55 50 2
_Ingreso Financiero Neto -101 -50 -130 -196 -227 -229 -100 -130
Resultado Cambiario 58 -25 -17 4 1] 0 -12 41
Resuitado Integral de Financiamiento 43 -76 -147 -200 221 229 -112 172
Utilidad después del RIF _ 347 63 45 38 9 50 50 123
Participacion en Subsid no Consclidadas 0 38 8 0 (] 0 8 0
Utilidad antes de Impuestos M7 n 52 38 9 50 A2 13
Impuestos sobre I3 Utilidad 132 98 164 -10 2 13 6 83
Impuestos Causados 140 7 37 -4 2 10 40 18
Impuestos Diferidos -8 19 127 -5 0 3 -34 65
Utilidad Heta Consolidada 215 3 112 28 7 37 48 40
Participacidn mtnoritaria en |a utilidad -1 -1 2 -3 1 4 -1 12
Participacion mayositaria en la utilidad 216 203 -114 -25 6 33 A7 .
Cambio en Ventas 124% 18% 62% 37% 11% 21% A17% 27T%
Margen Bruto 28.0% 26.8% 17.9% 22 2% 28% 235% 21.6% 282%
Margen EBITDA 19.6% 171% 95% 10.9% 116% 12.4% 11.6% 16.9%
Tasa de Impuestos o 38.0% 325%  3142% 25 9% 29%  259% -14.3% 67.4%
Ventas Netas a Planta, Prop & Equipo 118 112 083 0.88 088 090 052 105
Tasa Pasiva 10 2% 96% 93% 10 1% 102% 10.3% 10.6% 86%
Tasa Activa 4.4% 7.6% 6.3% 57% 6 3% 6.8% 7.1% 26%

Fuente: HR Ratings proyecciones con base en informacidn trimestral intarna de la Empress y cierres anuales dictaminados.
* nformaciin Dictammada en formato FRS.
= Proyecciones a partir del 2714,
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Minera Autlan (Estres): Flujo de Efectivo en Pesos Mominales (miliones}

. 011" mr _m3y 2014P 2016P Sm14
ACTIVIDADES DE OPERACIOH
Utilidad o Pérdida neto o antes de impuestos 7 301 52 38 9 50 42 13
PTU. Beneficios a Empleados y Estimaciones del Periodo 0 o 48 -19 1} 0 -13 -50
Partidas sin Impacto en el Efectivo 0 0 48 19 0 0 13 50
Degreciacion y Amortizaciin 249 244 259 312 284 262 184 n
Participaién en Asociados y Negocios Conjuntos [ -38 -102 0 4] 0 -8 (1]
Intereses a Favor -22 -45 -24 -11 -17 -19 -20 4
Fluctsacién Camiiana 0 [ [ 0 0 0 (4] 0
Otras Pattidas o 0 0 [} 0 0 (] o
Partidas Relacionadas con Actividades de Inversion 27 161 133 m 247 243 156 m
Intereses Devengadas i) 117 152 217 243 250 103 125
Fluctuacién Cambzaria 18 -58 0 ] 0 0 0 ]
Otras Partidas 9 13 (4] 0 0 0 0 0
Partidas Relac. con Activ. de Financ. e = 107 7 1% 7 23 250 103 125
Flujo Deri. a Resul. antes de Impuestos a la Util. 680 534 290 451 499 543 y. -] 4n
Decremento (Incremento) en Clientes 47 118 68 -75 -84 -12 =11 -225
Decremento (Incrementa) en Inventarios -16 -253 140 19 -108 -20 55 n
Decr_ (Incr ) en Otras Cuentas por Cabrar y Otros Activos -290 -16 50 12 -8 -9 -13 27
Incremento (Decremento) en Proveedores 20 39 82 -53 64 17 129 -8
incremento (Decremento) en Otros Pasivos -3 -36 4 0 ] 0 21 -107
Capital de trabajo 270 -148 241 97 -136 -23 140 236
_ Impuestos a Ia Utilidad Pagados o Devueltos = 134 58 -16 27 2 o [ ]
Flujos Generados o Utilizados en [a Operacion 404 206 225 124 137 -34 140 -236
Flujos Netos de Eectivo de Actividades de Oper. 77 378 514 338 362 509 244 n7
ACTIVIDADES DE INVERSION
Imversién en Prop . Planta y Equipe -376 454 -192 -243 -234 -221 -290 191
Adgquisicidn de Negocios 0 0 -102 0 0 0 0 (<]
Intereses Cobrados 2 45 24 1 17 19 20 4
Decr (inc) anticipos/prest a terceros -89 31 -83 -89 0 0 -38 0
Prestamo cobwado a Partes Relacionadas 0 0 -51 10 0 0 ] -109
Flujos Hetos de Efectivo de Actividades de Inversion - 443 539 405 312 217 -203 308 -286
Efectivo Exced {Req.) para aplicar en Activid.de Financ. -166 211 110 2% 144 307 31 49
ACTMIDADES DE FINANCIAMIENTO
Financiamientos Bancarios, Bursétiles y Otros 1.291 325 92 639 320 480 28 1573
Amostizacién de Financiamientos Bancarios, Bursitiles y Otros 504 -267 -147 -342 -163 458 -1 -1.441
Intereses Pagados 79 -117 -152 217 -243 -250 -103 -125
Financiamiento “Ajeno™ s 708 -59 200 80 86 -228 -87 7
Recompra de Accienes -40 14 13 A 0 0 -13 -18
Otras Pattidas 4 1 -5 -11 0 0 28 52
Dnidendos Pagados -123 -84 -56 -75 -74 76 -56 0
_Financiamiento "Propio™ ] ] 168 96 15 87 14 6 42 74
[Flujos Hetos de Efectivo de Activ. de Finan. 540 155 -282 -7 -161 -304 128 8
Incre {Dismin.) neto de Efectivo y Equiv. 314 -366 72 19 16 3 92 2
Difer. en Cambios en e Efectivo y Equiv 0 -51 9 -0 -0 0 9 0
Efectivo y equiv. al principio del Periodo 497 87 454 291 309 293 454 291
Efectivo y equiv. al final del Periodo 871 454 o] 309 _233 295 3n in
Capex de Mantenimiento** 150 150 150 150 150 150 150 150
Ajusles especiales a Capex de Mantenimiento 0 0 0 0 0 0 0 0
Flujo Libre de Efectivo 127 127 373 188 211 359 318 257
Amartizacion de Deuda 504 267 47 32 163 458 2 1517
Revolvencia automdatica 0 0 0 0 0 0 159 1124
Amartizacién de Deuda Final 504 267 147 342 163 458 21 453
Intereses Netos Pagados 57 72 128 207 226 3 102 172
Servicio de la Deuda 561 339 i 548 389 689 a3 625
DSCR 0.2 04 14 03 0.5 0.5 1.0 04
Caga Inicial Disponible 497 871 454 291 309 293 464 3n
DSCR con Caja Inicial 1.1 29 3.0 0.9 13 0.9 24 10
Deuda Neta a FLE 34 62 45 102 99 59 23 (X
Deuda Heta a EBITDA 0.6 1.2 5.0 4.7 4.9 4.5 29 30

Fuente: HR Ratings proyecciones con base en informacion trimestral intema de la Empresa y derres anuales dictaminades.
* Informacién Dictaminada en formato IFRS.
** Proyecciones a pattir del 2T14.

*=* A partir dei Capex de Mantenimientn Ios montos corresponden s los (timos doce meses al 3T13 y 3T14
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La calificacién otorgada por HR Ratings de México, S.A. de C.V. a esa entidad, emisora y/o emisién esta sustentada en el analisis

practicado en escenarios base y de estrés, de conformidad con la(s) siguiente(s) metodologia(s) establecida(s) por la propia
institucién calificadora:

Metodologia de Evaluacion de Riego Crediticio de Deuda Corporativa, Mayo 2014.

Para mayor informacién con respecto a esta(s) metodologia(s), favor de consultar www.hrratings.com/es/metodologia.aspx

Informacion complementaria en cumplimiento con la fraccidn V, inciso A
instituciones calificadoras de valores.

). del Anexo 1 de las Disposiciones de caracter general aplicables a las

Calificacion anterior N/A
Fecha de dltima accién de calificacion N/A
Periodo que abarca la informacion financiera utilizada por HR Ratings para el
otorgamiento de la presente calificacion. Del 1T10 a1 3T14
Relacién de fuentes de informacién utilizadas, incluyendo las proporcionadas por Informacién Financiera anual dictaminada (KPMG) e informacién financiera
terceras personas trimestral intema
Calificaciones otorgadas por otras instituciones calificadoras que fueron utilizadas por
) N/A
HR Ratings (en su caso).
HR Ratings considerd al otorgar la calificacion o dare seguimiento, la existencia de
mecanismos para alinear los incentivos entre el originador, administrador y garante y N/A

los Eosibles adguirentes de dichos Valores. (en su caso)

HR Ratings de México, S.A. de C.V. (HR Ratings), es una institucion calificadora de valores autorizada por la Comision Nacional Bancaria y de Valores

La calificacién antes sefialada fue solicitada por la entidad o emisor, o en su nombre, y por lo tanto, HR Ratings ha recibido los honorarios
correspondientes por la prestacién de sus servicios de calificacién. En nuestra pagina de internet www.hrratings.com se puede consultar la
siguiente informacion: (i) El procedimiento interno para el seguimiento a nuestras calificaciones y la periodicidad de las revisiones; (i) los

criterios de esta institucién calificadora para el retiro o suspensién del mantenimiento de una calificacién, y (iii) la estructura y proceso de
votacion de nuestro Comité de Anilisis.

Las calificaciones y/u opiniones de HR Ratings de México S.A. de C.V. (HR Ratings) son opiniones con respecto a la calidad crediticia y/o a la capacidad de administracion de
activos, o relativas al desempefio de las labores encaminadas al cumplimiento del objeto social, por parte de sociedades emisoras y demas entidades o sectores, y se basan
exclusivamente en las caracteristicas de la entidad, emision y/u operacion, con independencia de cualquier actividad de negocio entre HR Ratings y la entidad o emisora. Las
calificaciones y/u opiniones otorgadas o emitidas no constituyen recomendaciones para comprar, vender o mantener algun instrumento, ni para llevar a cabo algun tipo de
negocio, inversidn u operacion, y pueden estar sujetas a actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con las metodologias de calificacion de HR Ratings, en términos

de lo dispuesto en el articulo 7, fraccion Il y/o Ill, segun corresponda, de las “Disposiciones de carécter general aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes del
mercado de valores”

HR Ratings basa sus calificaciones y/u opiniones en informacién obtenida de fuentes que son consideradas como precisas y confiables, sin embargo, no valida, garantiza, ni
certifica la precisidn, exactitud o totalidad de cualquier informacién y no es responsable de cualquier error u omisién o por los resultados obtenidos por el uso de esa informacion.
La mayoria de las emisoras de instrumentos de deuda calificadas por HR Ratings han pagado una cuota de calificacion crediticia basada en el monto y tipo de emisidn. La bondad
del instrumento o solvencia de la emisora y, en su caso, la opini6n scbre la capacidad de una entidad con respecta a la administracién de activos y desempeiio de su objeto social
podran verse modificadas, lo cual afectara, en su caso, ala alzaoa la baja la calificacion, sin que ello implique responsabilidad alguna a cargo de HR Ratings. HR Ratings emite
sus calificaciones y/u opiniones de manera ética y con apego a las sanas practicas de mercado y a la normativa aplicable que se encuentra contenida en la pagina de la propia
calificadora www.hrratings.com, donde se pueden consultar documentos como el Cddigo de Conducta, las metodalogias o criterios de calificacion y las calificaciones vigentes.

Las calificaciones y/u opiniones que emite HR Ratings consideran un andlisis de la calidad crediticia relativa de una entidad, emisora y/o emisién, por lo que no necesariamente
reflejan una probabilidad estadistica de incumplimiento de pago, entendiéndose como tal, la imposibilidad o falta de voluntad de una entidad o emisora para cumplir con sus
obligaciones contractuales de pago, con lo cual los acreedores y/o tenedores se ven forzados a tomar medidas para recuperar su inversion, incluso, a reestructurar la deuda
debido a una situacién de estrés enfrentada por el deudor. No obstante lo anterior, para darle mayor validez a nuestras opiniones de calidad crediticia, nuestra metodologia
considera escenarios de estrés como complemento del analisis elaborado sobre un escenario base. (/

Hojaf 1




MACROTITULO

CERTIFICADOS BURSATILES
AUTLAN [e]

EMITIDOS POR:
COMPANIA MINERA AUTLAN, S.A.B. DE C.V.

POR UN MONTO TOTAL DE
$[*] ([*] DE PESOS 00/100 M.N.)

México, Distrito Federal, a [*] de [*] de 2014.
TIPO:

CERTIFICADOS BURSATILES A QUE SE REFIERE LA FRACCION I DEL ARTICULO 62 DE LA LEY DEL
MERCADO DE VALORES

COMPANIA MINERA AUTLAN, S.A.B. de C.V., se obliga incondicionalmente a pagar, en los términos que a
continuacion se indican la cantidad de $[*] ([*] de Pesos 00/100 M.N.), por la emision de [*] ([*]) de certificados
bursatiles de [*] plazo al amparo de este macrotitulo (los “Certificados Bursatiles” y el “Titulo” respectivamente), en los
términos y condiciones que se indican a continuacién y de conformidad con los articulos 61, 62 fraccion I, 64 y 68 de la
Ley del Mercado de Valores (la “LMV”).

El presente Titulo ampara [*] ([*]) de Certificados Bursétiles al portador, numerados sucesivamente del No. 1 al
[*] con un valor nominal de $[*] ([*] de Pesos 00/100 M.N.) cada uno emitidos al amparo del Programa (segln se define
mas adelante).

El Programa y la presente Emision fueron autorizados por la CNBV mediante oficio nimero [*], de fecha [*] y se
encuentra inscrito en el RNV bajo el nimero [*].

La presente Emision constituye la [*] Emision de Certificados Bursatiles al amparo de Programa.
Estos Certificados Bursatiles tendran una vigencia de [*] ([*]) dias, contados a partir de la Fecha de Emision.

Estos Certificados Bursatiles fueron calificados por: (i) Fitch Mexico, S.A. de C.V., con la calificacion de [*]; y
(if) HR Ratings México, S.A. de C.V., con la calificacion [*].

Los términos y condiciones del presente Titulo seran los siguientes:

1. | Definiciones

(@) | “Agencia Calificadora” Significa Fitch México, S.A. de C.V. y HR Ratings de México S.A. de
C.V. o cualquier otra agencia calificadora autorizada por la CNBV y
contratada por la Emisora.

(b) | “Asamblea de Tenedores” Significa la asamblea general de Tenedores que representara al conjunto
de los Tenedores de los Certificados Bursatiles de la presente Emision.

() | “BMV” Significa, la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

(d) | Causas de Vencimiento | Tiene el significado que a dicho término se atribuye en la seccion 11

Anticipado siguiente.
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(€)

“Certificados Bursatiles o
Certificados”

Tiene el significado que a dicho término se le atribuye en el primer
parrafo del presente Titulo y abarca tanto a los Certificados Bursatiles
Originales como a los Certificados Bursatiles Adicionales.

(f) | “Certificados Bursatiles Tendré el significado que a dicho término se le atribuye en la seccion 18
Adicionales” siguiente.

(9) | “Certificados Bursatiles Tendré el significado que a dicho término se le atribuye en la seccion 18
Originales” siguiente.
(h) | “CNBV” Significa la Comision Nacional Bancaria y de Valores.
(i) | “Dia Habil” Significa cualquier dia del afio distinto de sabados, domingos y los dias
en que las instituciones de crédito en la Ciudad de México estén
autorizadas u obligadas a cerrar de conformidad con las disposiciones
legales aplicables.
() | “Dédlares o US$” Significa dolares, moneda del curso legal de los Estados Unidos de
América.
(k) | “Emision” Significa la presente emision de Certificados Bursatiles llevada a cabo
por la Compafiia al amparo del Programa.
(I) | “Emisora, Compafiia o Autlan” | Significa Compafiia Minera Autlan S.A.B. de C.V.
(m) | “EMISNET” Significa, el Sistema Electronico de Envio y Difusion de informacion al
cual se puede acceder mediante la siguiente  direccion
https://emisnet.bmv.com.mx
(n) | “Indeval” Significa S.D. Indeval Institucion para el Depdsito de Valores, S.A. de
C.V.
(o) | “LGTOC” Significa la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, segun la
misma llegue a ser modificada de tiempo en tiempo.
(p) | “LMV” Significa la Ley del Mercado de Valores, segun la misma llegue a ser
modificada de tiempo en tiempo.
(@) | “México” Significa los Estados Unidos Mexicanos.
() | “Monto Total Autorizado del Significa hasta $1,500°000,000.00 (mil quinientos millones de pesos
Programa” 00/100 M.N.) o su equivalente en Dolares o UDIs.

(s) | “Pesos o $” Significa la moneda de curso legal en México.

(t) | “Precio de Amortizacion Tendré el significado que a dicho término se le atribuye en la seccion 9
Anticipada” siguiente.

(u) | “Programa” Significa el programa de colocacion dual de Certificados Bursatiles con

carécter revolvente establecido por la Emisora Inscrito en el RNV bajo
el numero [e®], autorizado por la CNBV mediante el oficio [e], de fecha
[e] de [®] de [®], al amparo del cual se realiza la presente Emision de los
Certificados.
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https://emisnet.bmv.com.mx/

(V)

“Representante Comun”

Significa Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero,
0 Sus sucesores o causahabientes.

(W) | “RNV” Significa el Registro Nacional de Valores que mantiene la CNBV.

(x) | “SEDI” Significa el Sistema Electronico de Envio y Difusion de Informacion.

(y) | “STIV-2” Significa el Sistema de Transferencia de Informacion Sobre Valores
instrumentado por la CNBV.

(z) | “Tasa de Descuento” Significa [#]% ([®] por ciento).

(aa) | “Tasa de Rendimiento” Significa [@]% ([®] por ciento).

(bb)| “Tenedores” Significan las personas fisicas o0 morales que en cualquier momento sean
legitimas propietarias o titulares de uno o mas Certificados.

(cc) | “Titulo” Tiene el significado que se atribuye a dicho término en el primer parrafo
del presente documento.

(dd)| “UDI o UDIs” Significa la unidad de inversion cuyo valor se publique periddicamente

por el Banco de México en el Diario Oficial de la Federacion establecidas
en el “Decreto por el que se establecen las obligaciones que podrén
denominarse en Unidades de Inversion y reforma y adiciona diversas
disposiciones del Coddigo Fiscal de la Federacién y de la Ley del
Impuesto sobre la Renta” publicado en el Diario Oficial de la Federacion
el 1 de abril de 1995, o cualquier indice que la sustituya.

Monto de la Emision:

[*] ([*] Pesos 00/100 M.N.)

Valor Nominal:

$100.00 (Cien Pesos 00/100 M.N.) por Certificado Bursatil.

Denominacion:

Pesos, moneda nacional.

Fecha de Emision:

[*] de [*] de 201[*].

Lugar de Emision:

Meéxico, Distrito Federal.

Plazo de Vigencia de los Certificados
Burséatiles

[e] [(e)] dias.

Fecha de Vencimiento:

[*] de [*] de 201[*] o, si dicho dia es inh&bil, el Dia Habil inmediato
siguiente.

Amortizacion de Principal:

La amortizacion de los Certificados Bursatiles se realizara a su valor
nominal en un solo pago a méas tardar en la Fecha de Vencimiento, contra
la entrega del presente Titulo o las constancias que al efecto expida el
Indeval.

En caso de que la fecha sefialada para llevar a cabo la amortizacion de los
Certificados Burséatiles no sea un Dia Habil entonces la amortizacion se
llevard a cabo el Dia Habil inmediato siguiente, sin que dicha situacion
sea considerada como un incumplimiento.
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10.

Amortizacion Total Anticipada:

La Emisora tendra derecho a amortizar de manera anticipada y total los
Certificados Bursatiles, en cualquier fecha que tenga lugar en o después
del [*] de [*] de [*].

En caso que la Emisora ejerza el derecho de realizar la amortizacion total
anticipada de los Certificados, pagard el Precio de Amortizacion
Anticipada que determine el Representante Comun de acuerdo con lo
establecido en el siguiente parrafo. Asimismo, la Emisora cubrira a los
Tenedores los Intereses devengados y no pagados por los Certificados
Bursatiles hasta la fecha de la amortizacidn total anticipada.

El precio de amortizacion total anticipada que debera pagar la Emisora
sera la cantidad que resulte del valor nominal de los Certificados
Bursatiles mas una prima de amortizacion anticipada sobre el valor
nominal de los Certificados Bursatiles equivalente al [*]% ([*] por
ciento) (el "Precio de Amortizacion Anticipada™). El Representante
Comun serd responsable de calcular y determinar el Precio de
Amortizacion Anticipada.

Para tales efectos, la Emisora debera notificar por escrito al Representante
Comun, a la CNBV, a la BMV Yy al Indeval por escrito, al menos 6 (seis)
Dias Habiles anteriores a la fecha en que pretenda llevar a cabo la
amortizacion anticipada de los Certificados Bursétiles, y el Representante
Comun calculard y determinaré el Precio de Amortizacién Anticipada.
Una vez determinado dicho precio, el Representante Comuin 2 (dos) Dias
Hébiles antes de la fecha de amortizacion anticipada respectiva, debera
dar el aviso correspondiente a la Emisora, a la CNBV, a través del STIV-
2, al Indeval por escrito o por los medios que este determine, ala BMV'y
a los Tenedores a través del EMISNET.

11.

Causas de Vencimiento Anticipado:

Los Certificados Bursatiles se dardn por vencidos anticipadamente en
caso de que la Emisora incumpla con cualquiera de sus obligaciones de
dar, hacer y no hacer contenidas en la seccién 14 del presente Titulo y
que dichos incumplimientos: (i) en el caso de los incisos H e | de dicha
seccién 14 continten durante un periodo consecutivo de 30 (treinta) dias
naturales; (ii) en el caso de los incisos A (con excepcion del pago de
principal, en donde no existira periodo de cura) y B de dicha seccion 14
continGien durante un periodo consecutivo de 90 (noventa) dias naturales;
y (iii) en el caso de resto de los incisos de dicha seccién 14 continlen
durante un periodo consecutivo de 120 (ciento veinte) dias naturales
(cada una, una “Causa de Vencimiento Anticipado”).

El Representante Comun dara a conocer a Indeval por escrito a la CNBV
a través del STIV-2 (o a través de los medios que cada una determine) y a
la BMV a través del SEDI (o de los medios que ésta determine) a méas
tardar al siguiente Dia Habil a que tenga conocimiento de alguna Causa
de Vencimiento Anticipado y cuando sean declarados vencidos
anticipadamente los Certificados.

En el caso de que ocurra cualquiera de las Causas de Vencimiento
Anticipado y transcurridos los plazos de gracias que, en su caso, se hayan
estipulado, todas las cantidades pagaderas por la Emisora conforme a los
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Certificados Bursatiles se podran declarar vencidas anticipadamente, sin
necesidad de aviso previo de incumplimiento, presentacion,
requerimiento de pago, protesto o notificacion de cualquier naturaleza,
judicial o extrajudicial, siempre y cuando la Asamblea de Tenedores
resuelva hacer exigible de inmediato la suma principal insoluta de los
Certificados Bursétiles, los intereses devengados y no pagados con
respecto a la misma y todas las demés cantidades que se adeuden
conforme a los mismos, si hubiere alguna. Para tales efectos, una vez
ocurrida cualquier Causa de Vencimiento Anticipado y trascurridos los
plazos de gracia que, en su caso, se hayan estipulado, el Representante
Comun procedera a convocar a una Asamblea de Tenedores para que
resuelva respecto del vencimiento anticipado.

12.

Intereses Moratorios:

En caso de incumplimiento en el pago oportuno de Principal de los
Certificados Bursatiles (ya sea en la Fecha de Vencimiento o en la fecha
que se notifique por la Emisora para llevar a cabo la Amortizacién Total
Anticipada o la fecha en que se declaren vencidos anticipadamente los
Certificados Bursétiles, en su caso), se causardn intereses moratorios
sobre el principal insoluto de los Certificados Bursatiles exigible y no
pagado a la Tasa de Rendimiento mas [*]% ([*] punto porcentuales).

Los intereses moratorios serdn pagaderos a la vista y se devengaran
diariamente desde la fecha en que tenga lugar el incumplimiento y hasta
que la suma Principal debida y no pagada haya quedado integramente
cubierta.

En el entendido que cualquier importe pagado por la Emisora se aplicarg,
en primer término, a cubrir cualquier prima aplicable, intereses
moratorios y, posteriormente, a principal.

13.

Lugar y Forma de Pago de Principal:

El pago de principal y el Precio de Amortizacion Anticipada (en su caso)
que deban hacerse respecto de los Certificados Bursétiles se pagaran el
dia de su vencimiento mediante transferencia electronica de fondos, a
través de Indeval, cuyo domicilio se ubica en Paseo de la Reforma No.
255, Piso 3, Col. Cuauhtémoc, C.P. 06500, México D.F. o en cualquier
otro domicilio que el Indeval informe en caso de que cambie la direccidn
de sus oficinas.

La suma que se adeude por concepto de intereses moratorios sera pagada
por la Emisora en las oficinas del Representante Comun ubicadas en Av.
Paseo de la Reforma No. 284, Col. Juarez, C.P. 06600, México D.F., o en
la direccion que el Representante Comun notifique en el caso de que
cambie el domicilio de sus oficinas, a mas tardar a las 11:00 hrs del dia en
que se efectle el pago y en caso de ser efectuado después de dicha hora,
se entenderd pagado el Dia Habil siguiente.

14.

Obligaciones de Dar, Hacer y No Hacer
de la Emisora:

Salvo que la Asamblea de Tenedores autorice por escrito lo contrario, a
partir de la fecha del presente Titulo y hasta que los Certificados
Bursétiles sean pagados en su totalidad, la Emisora se obliga a lo
siguiente:

A) Pagar los Intereses, principal y/o cualquier otra cantidad
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B)

C)

D)

E)

F)

G)

H)

J)

K)

pagadera conforme a los Certificados Bursatiles. incluyendo el
pago de amortizacion total anticipada que haya sido notificada
por la Emisora en la fecha correspondiente.

No ser declarada en quiebra, concurso mercantil o procedimiento
similar, o no admitir por escrito su incapacidad para pagar sus
deudas a su vencimiento.

Destinar los recursos derivados de la Emision exclusivamente
para los fines que se sefialan en la seccion 25 del presente Titulo.

Presentar y/o divulgar toda aquella informacion a la que la
Emisora se encuentre obligada en términos de la LMV vy de las
disposiciones de caracter general que de ella emanen.

Mantener la inscripcién de los Certificados Bursatiles en el RNV
y su listado en el listado de la BMV.

Que las obligaciones de la Emisora al amparo de los Certificados
Bursétiles constituyan obligaciones directas y quirografarias a su
cargo y que tengan la misma prelacién de pago, en caso de
concurso mercantil, que sus demé&s obligaciones directas y
quirografarias de la Emisora y sus Subsidiarias, salvo por las
preferencias establecidas por ministerio de ley.

Entregar, en su caso, previa solicitud por escrito del
Representante Comun, una certificacion del cumplimiento de las
obligaciones contenidas en la presente seccion.

Mantener al cierre de cada trimestre calendario un indice de
endeudamiento consolidado (deuda neta / UAFIDA consolidada
de los Gltimos 12 meses) no mayor de 3.5 (tres punto cinco)
veces.

Mantener para cualquier periodo de 4 trimestres consecutivos un
indice de cobertura de intereses (UAFIDA / Gasto Financiero
(Intereses Pagados- Intereses Ganados) consolidados de los
altimos 12 meses) no menor a 3 (tres) veces.

No modificar de manera relevante el giro preponderante de los
negocios de la Emisora y de sus Subsidiarias, consideradas en su
conjunto, salvo que se cuente con la previa autorizacion del
Consejo de Administracion de la Emisora.

La Emisora no podré vender, enajenar o de cualquier otra manera
transmitir a terceros, ni permitird que sus Subsidiarias vendan,
enajenen o de cualquier otra manera trasmitan a terceros, en una
operacion o serie de operaciones relacionadas, activos de su
propiedad fuera del curso ordinario de sus negocios, salvo por: (i)
ventas, enajenaciones o transmisiones de activos que representen
menos del 20% (veinte por ciento) de los activos totales
consolidados de la Emisora; (ii) ventas, enajenaciones o
transmisiones de activos que no resulten en una Causa de
Vencimiento  Anticipado; (iii) wventas, enajenaciones 0
transmisiones de activos que se lleven a cabo para dar
cumplimiento a compromisos contractuales contraidos con
anterioridad a la fecha de la Emision; (iv) ventas, enajenaciones o
transmisiones de activos cuyo producto sea reinvertido por la
Emisora en otros activos dentro de los 360 (trescientos sesenta)
dias siguientes a la recepcion de dicho producto; (v) ventas,
enajenaciones o transmisiones de activos que, junto con otras
ventas, enajenaciones o transmisiones de activos realizadas fuera
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del curso ordinario de sus negocios, en un mismo ejercicio, no
tengan un efecto adverso significativo sobre la solvencia de la
Emisora; (vi) ventas, enajenaciones o transmisiones de activos
como parte de reorganizaciones corporativas de la Emisora y sus
Subsidiarias; y (vii) ventas, enajenaciones o transmisiones de
activos que formen parte de asociaciones estratégicas
previamente aprobadas por el Consejo de Administracion de la
Emisora.

Para efectos de los incisos H e | anteriores (las “Obligaciones
Financieras”), se deberd considerar en los indices de endeudamiento
consolidado y de cobertura de intereses, el UAFIDA consolidado de los
Gltimos 12 meses correspondiente a la Emisora, sus subsidiarias y
cualquier negociacién adquirida por cualesquiera de estas. Asimismo, por
(1) “deuda neta” debera entenderse la Deuda menos caja, bancos y
valores de fécil realizacion; (2) “UAFIDA” (EBITDA, por su acrénimo
en inglés) la utilidad de operacion, mas depreciacion y amortizacion; y
(3) “Deuda” significa, en relacién con cualquier persona: (a) las deudas a
cargo de la Emisora por préstamos obtenidos, (b) las obligaciones de
pago originadas en pagarés, bonos, papeles comerciales o instrumentos
similares, (c) cualquier Deuda indicada en los incisos (a) a (b) anteriores
asegurada con (o para la cual el tenedor de la Deuda tenga un derecho
existente o similar para tener garantia sobre), cualquier gravamen sobre
bienes propiedad de la Emisora o sus Subsidiarias (incluyendo, sin
limitacion, cuentas y derechos contractuales).

15.

Derechos que Confieren a los
Tenedores:

Los Certificados Bursétiles confieren a los Tenedores el derecho al cobro
de principal e intereses moratorios adeudados por la Emisora al amparo
de dichos Certificados Bursatiles, asi como de las demas cantidades
pagaderas conforme a los mismos si hubiera alguna con sujecion a los
términos y condiciones que se establecen en el presente Titulo.

16.

Depdsito del Titulo:

El presente Titulo se emite para su dep6sito en administracion en Indeval,
justificando asi la tenencia de los Certificados Bursatiles por dicha
institucion y la realizacion de todas las actividades que le han sido
asignadas a las instituciones para el depdsito de valores, y que de
conformidad con la legislacion aplicable deberdn ser ejercidas por las
instituciones para el depdsito de valores, sin mayor responsabilidad para
Indeval que la establecida para las instituciones para el deposito de
valores en la LMV.

17.

Posibles Adquirentes:

Personas fisicas y morales cuando su régimen de inversién lo prevea
expresamente.

18.

Aumento en el NUmero de Certificados
Bursatiles:

La Emisora podra emitir y ofrecer publicamente certificados bursatiles
adicionales (los “Certificados Bursétiles Adicionales”) a los Certificados
Bursatiles originalmente emitidos al amparo de esta Emisién (los
“Certificados Bursatiles Originales”). Los Certificados Bursatiles
Adicionales (i) se consideraran que forman parte de la Emision de los
Certificados Burséatiles Originales (por lo cual, entre otros asuntos,
tendran la misma clave de pizarra asignada por la BMV y sesionaran en
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su conjunto en las Asambleas de Tenedores); y (ii) tendrdn los mismos
términos y condiciones que los Certificados Bursatiles Originales
(incluyendo, sin limitacién, fecha de vencimiento, tasa de interés, valor
nominal de cada Certificado Bursatil, obligaciones y Causas de
Vencimiento Anticipado, en su caso) excepto por su fecha de emision, y
el plazo de su vigencia, que en todos los casos concluird a mas tardar en
la Fecha de Vencimiento.

En virtud de la adquisicion de Certificados Bursétiles Originales, se
entendera que los Tenedores han consentido que la Emisora emita
Certificados Bursatiles Adicionales, por lo que la Emision y oferta
publica de los Certificados Bursatiles Adicionales no requerird la
autorizacion de los Tenedores de los Certificados Bursétiles Originales.
La Emision de Certificados Bursatiles Adicionales se sujetara a lo
siguiente:

a) La Emisora podra emitir y ofrecer publicamente Certificados
Bursétiles Adicionales, siempre y cuando se encuentre al
corriente en el cumplimiento de sus obligaciones conforme a los
Certificados Bursétiles Originales.

b) El monto maximo de Certificados Burséatiles Adicionales que la
Emisora podra emitir y ofrecer publicamente, sumado al monto
de las emisiones en circulacion (incluyendo la emisién de los
Certificados Bursétiles Originales), no podré exceder el Monto
Total Autorizado del Programa.

c) Los Certificados Bursétiles Adicionales tendran una prelacion de
pago equivalente (pari passu) en todos sus aspectos a los
Certificados Bursatiles Originales salvo por las modificaciones
gue contengan los Certificados Bursatiles Adicionales conforme a
lo establecido en el inciso d) siguiente.

d) En la fecha de Emisién de los Certificados Bursatiles
Adicionales, la Emisora debera canjear el Titulo que represente
los Certificados Burséatiles Originales (depositado en Indeval) por
un nuevo Titulo que ampare los Certificados Bursétiles
Originales mas los Certificados Bursatiles Adicionales, vy
depositar dicho Titulo en Indeval. Dicho Titulo hard constar
Unicamente las modificaciones que sean necesarias para reflejar
la Emision de los Certificados Bursatiles Adicionales, es decir: (i)
el monto total de la Emision (representado por la suma del monto
emitido respecto de los Certificados Bursatiles Originales mas el
monto emitido respecto de los Certificados Bursatiles
Adicionales); (ii) el namero total de Certificados Bursatiles
amparados por el Titulo (que serd igual al nimero de Certificados
Bursétiles Originales méas el nimero de Certificados Bursatiles
Adicionales); (iii) la fecha de Emision de los Certificados
Bursétiles Originales y la fecha de Emisién de los Certificados
Bursétiles Adicionales;  (iv) el plazo de vigencia de los
Certificados Bursatiles Originales y de los Certificados Bursatiles
Adicionales seré igual, en virtud de que la fecha de vencimiento
de dicho Titulo sera la misma fecha de vencimiento que la de los
Certificados Bursétiles Originales; y (V) recursos netos de los
Certificados Bursatiles Originales y de los Certificados Bursatiles
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Adicionales

e) Ni la Emision de los Certificados Bursatiles Adicionales ni el
aumento en el monto en circulacion de los Certificados Bursétiles
Originales derivado de la misma constituiran novacion.

f) La Emisora podra realizar diversas Emisiones de Certificados
Bursétiles Adicionales sobre la Emision de Certificados
Bursatiles Originales respectiva.

19.

Disposiciones de la LGTOC aplicables
a los Certificados Bursatiles:

En términos del articulo 68 de la LMV, en lo conducente, son aplicables a
los Certificados Bursatiles los articulos 81, 109 a 116, 130, 151 a 162,
164, 166 a 169, 174, segundo parrafo, 216, 217, fracciones VIII y X a
XIl, 218 a 221y 223 a 227 de la LGTOC.

20. | Garantias Los Certificados Bursatiles son quirografarios, por lo que no cuentan con
garantia especifica alguna.
21. | Representante Comun: Para representar al conjunto de Tenedores se ha designado a Monex Casa

de Bolsa S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, quien acepta la referida
designacion y se obliga al fiel desempefio de ese cargo, como consta
mediante la firma del presente Titulo.

22.

Funciones del Representante Comun:

El Representante Comun tendra las facultades y obligaciones que sefiala
la LMV, y en lo conducente en la LGTOC y demas disposiciones
aplicables, asi como las que se incluyen a continuacién, de forma
enunciativa y no limitativamente:

a. Incluir su firma autografa en el presente Titulo, habiendo
verificado que cumpla con todas las disposiciones legales
aplicables.

b. Facultad de vigilar el cumplimiento del destino de los fondos
captados mediante la Emision de Certificados Bursatiles, segln
fue autorizada por la CNBV.

c. Convocar y presidir las Asambleas de Tenedores, en la medida
que le corresponda.

d. Representar a los Tenedores ante la Emisora o ante cualquier
autoridad.

e. Ejercer los actos que sean necesarios a efecto de salvaguardar los
derechos de los Tenedores.

f. Otorgar y celebrar, en nombre del conjunto de los Tenedores y
previa aprobacion de la Asamblea de Tenedores, cuando asi se
requiera, los documentos o contratos que deban subscribirse o
celebrarse con la Emisora.

g. Efectuar los célculos y publicaciones establecidos a su cargo en
el presente Titulo.

h. Dar cumplimiento a todas las disposiciones que le son atribuidas
en el presente Titulo y en las disposiciones aplicables.

i. Facultad de verificar que la Emisora cumpla con todas sus
obligaciones conforme a los términos del presente Titulo.

J- Solicitar a la Emisora toda la informacion necesaria en el
gjercicio de sus facultades y para el cumplimiento de sus
obligaciones.

K. Publicar, a través de los medios que determine para tal efecto,
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cualquier informacion al gran puablico inversionista respecto del
estado que guarda la Emisién, en el entendido que cualquier
informacién que sea de caracter confidencial deberd siempre
identificarse como tal, ya que el Representante Comun podra
revelar al publico inversionista cualquier informacién que se haya
hecho de su conocimiento y que no se haya identificado como
confidencial.

I. Ejercer todas las funciones, facultades y obligaciones que le
competen conforme a la LMV, la LGTOC, a las disposiciones
aplicables emitidas por la CNBV y a los sanos usos y practicas
bursétiles.

m. En general, llevar a cabo los actos necesarios a fin de
salvaguardar los derechos de los Tenedores de Certificados
Bursatiles.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comun,
en nombre o por cuenta de los Tenedores, en los términos del presente
Titulo y de la legislacion aplicable, seran obligatorios para, y se
considerardn como aceptados por los Tenedores.

El Representante Comun podra ser removido o sustituido por acuerdo de
la Asamblea de Tenedores; en el entendido que dicha remocion o
sustitucion solo tendra efectos a partir de la fecha en que un representante
comun sustituto haya sido designado, haya aceptado el cargo y haya
tomado posesion del mismo.

El Representante Comun concluird sus funciones en la fecha en que todos
los Certificados Bursétiles sean pagados en su totalidad (incluyendo, para
estos efectos, los intereses moratorios y las demas cantidades pagaderas
conforme a los mismos si hubiera alguna).

El Representante Comun en ningin momento estara obligado a erogar
ningun tipo de gasto u honorario o cantidad alguna a cargo de su
patrimonio, para llevar a cabo todos los actos y funciones que pueden o
deben llevar a cabo conforme al presente Titulo y la legislacion aplicable.

23.

Asamblea de Tenedores:

La Asamblea de Tenedores de los Certificados Burséatiles sera competente
para conocer de todos los asuntos que deban ser sometidos a
consideracion de los Tenedores y les resultara aplicable lo siguiente:

a. Las Asambleas de Tenedores de los Certificados Bursatiles
representaran al conjunto de estos, y se regiran en todo caso, por
las disposiciones de la LMV, y en lo no previsto, por lo
conducente en la LGTOC, siendo vélidas sus resoluciones
respecto de todos los Tenedores, aun respecto de los ausentes y
disidentes.

b. Cada Asamblea de Tenedores se reunird siempre que sea
convocada por el Representante Comun y se celebrard en el
domicilio del Representante Comun o, a falta o imposibilidad de
ello, en el lugar que se exprese en la convocatoria respectiva., en
el entendido que deber& encontrarse dentro del domicilio social
de la Emisora..

c. Cualquier Tenedor o grupo de Tenedores que representen,
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individual o conjuntamente, al menos un 10% (diez por ciento) de
los Certificados Bursatiles en circulacion, podran pedir al
Representante  Comun que convoque a la Asamblea de
Tenedores, especificando en su peticion los puntos que en la
asamblea deberan tratarse. El Representante Comun deberé
expedir la convocatoria para que la asamblea se reina dentro del
término de un mes a partir de la fecha en que reciba la solicitud
por escrito. Si el Representante Comun no cumpliere con esta
obligacion, el juez de primera instancia del domicilio de la
Emisora, a peticion de los tenedores solicitantes, debera expedir
la convocatoria para la reunion de la asamblea.
La convocatoria para las Asambleas de Tenedores se publicara
una vez, en cualquier periédico de amplia circulacion nacional,
con cuando menos 10 (diez) dias naturales de anticipacion a la
fecha en que la Asamblea de Tenedores deba reunirse. En la
convocatoria se expresaran los puntos que en la asamblea deberan
tratarse.

Para tratar cualquier supuesto distinto a los previstos en el inciso

f) siguiente la Asamblea de Tenedores se considerara legalmente

instalada, en virtud de primera convocatoria cuando se

encuentren representados en ella, por lo menos la mitad mas uno
de los Certificados Bursatiles en circulacion y sus decisiones
seran validas, salvo los casos previstos en el siguiente inciso,
cuando sean aprobadas por mayoria de votos. En caso de que una

Asamblea de Tenedores se reGna en virtud de segunda

convocatoria para tratar cualquier supuesto distinto a los

previstos en el inciso f) siguiente, se considerard instalada
legalmente, cualquiera que sea el numero de Certificados

Bursétiles en circulacion que estén en ella representados y sus

decisiones seran validas cuando sean aprobadas por mayoria de

votos.

Se requerird que esté representado en la Asamblea de Tenedores,

en virtud de primera convocatoria, cuando menos el 75% (setenta

y cinco por ciento), de los Certificados Bursétiles en circulacion y

que las decisiones sean aprobadas por la mitad mas uno, por lo

menos, de los votos computables en la asamblea, en los
siguientes casos:

Q) Cuando se trate de revocar la designacién del
Representante Comun o designar a uno nuevo; en el
entendido de que los Tenedores de los Certificados
Bursétiles, solo podran nombrar como tal a instituciones
de crédito o a casas de bolsa;

(i) Cuando se trate de consentir o autorizar prorrogas o
esperas a la Emisora; o

(iii)  Cuando se trate de consentir o autorizar que la Emisora
deje de cumplir con sus obligaciones contenidas en el
presente Titulo (que no impliquen una quita) o realizar
cualquier modificacion a los términos o condiciones de
los Certificados Bursatiles salvo que la modificacion en
cuestion sea para (a) salvar cualquier defecto en la
redaccion de los Certificados Bursétiles, (b) corregir
cualquier disposicion de los Certificados Bursatiles que
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resulte incongruente con el resto de los mismos, y/o (c)
para satisfacer cualquier requerimiento, condicion o
lineamiento contenido en wuna orden, sentencia o
disposicion legal aplicable, en cuyo caso no se requerira
el consentimiento de los Tenedores; o

(iv) Para resolver acerca del vencimiento anticipado de los
Certificados Bursétiles, cuando asi se requiera.

Si la asamblea se redne en virtud de segunda o ulterior convocatoria para
tratar cualesquiera de los asuntos sefialados en el inciso (f) anterior, sus
decisiones seran validas cualquiera que sea el nimero de Certificados que
en ella estén representados.

g. Para concurrir a las Asambleas de Tenedores, los Tenedores
deberdn entregar al Representante Comudn las constancias de
depdsito que para tal efecto expida Indeval y el listado interno de
posiciones que al efecto expida la entidad financiera o casa de
bolsa correspondiente, de ser el caso, respecto de los Certificados
Bursétiles de la Emision de los cuales son titulares, en el lugar
gue se designe en la convocatoria a la Asamblea de Tenedores,
por lo menos el Dia Habil anterior a la fecha en que la Asamblea
de Tenedores deba celebrarse. Los Tenedores podran hacerse
representar en la asamblea por apoderado acreditado con simple
carta poder firmada ante 2 (dos) testigos.

h. En ningln caso podran ser representados en la asamblea los
Certificados que la Emisora o cualquier persona relacionada
(segun dicho término se define en la LMV) con ésta hayan
adquirido en el mercado. Dichos Certificados Bursatiles no se
consideraran para integrar el quérum de instalacion y votacion en
las Asambleas de Tenedores previsto en el presente Titulo.

i. Una vez que se declare instalada la Asamblea de Tenedores, los
Tenedores no podran evitar su celebracion retirandose de la
misma. Se considerara que los Tenedores que se retiren, o que no
concurran a la reanudacion de una Asamblea de Tenedores que
haya sido aplazada en los términos de la ley aplicable, se
abstienen de emitir su voto respecto del(los) asunto(s) que se
trate(n).

j. De cada asamblea se levantara un acta suscrita por quienes hayan
fungido en la sesion como presidente y secretario. Al acta se
agregara la lista de asistencia, firmada por los concurrentes y por
los escrutadores. Las actas y deméas datos y documentos que se
refieran a la Emisién y a la actuacion de las asambleas o del
Representante Comun, serdn conservadas por éste y podran, en
todo tiempo, ser consultadas por los Tenedores, los cuales
tendrdn derecho a que, a expensas de éstos, el Representante
Comuln les expida copias certificadas de los documentos
mencionados.

k. Para efectos de calcular el quérum de asistencia a las Asambleas
de Tenedores, se tomara como base el nimero de Certificados
Bursatiles en circulacion con derecho a voto. La Asamblea de
Tenedores sera presidida por el Representante Comun y en ella
los Tenedores tendrdn derecho a tantos votos como les
correspondan en virtud de los Certificados Bursatiles que posean
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0 acrediten, computandose un voto por cada Certificado Bursatil
(salvo aquellos referidos en el inciso h anterior).

Las resoluciones tomadas fuera de asamblea por unanimidad de
los Tenedores que en lo individual o conjuntamente representen
la totalidad de los Certificados Bursatiles con derecho a voto
tendrén, para todos los efectos legales, la misma validez que si
hubieren sido adoptadas reunidos en asamblea, siempre que se
confirmen por escrito.

Ninguna de las disposiciones anteriores limitara o afectard los derechos
gue, en su caso, tuvieren los Tenedores de conformidad con el articulo
223 de la LGTOC.

24.

Objeto de la Emisora:

A)

B)

C)

D)

E)

F)

G)

Comprar, vender, arrendar, traspasar, ceder, explorar, denunciar,
operar, explotar, administrar, beneficiar y, en general, negociar en
cualquier otra forma, con propiedades o negocios mineros de
cualquier indole y con minas de toda clase de metales, metaloides
y minerales metalicos y no metélicos, incluyendo la explotacion
de presas de jales y terrenos.

Adaquirir, poseer, arrendar, ceder o traspasar, administrar y vender
toda clase de concesiones y solicitudes de concesiones mineras,
incluyendo concesiones y solicitudes de concesiones mineras en
Reservas Mineras Nacionales, licencias, autorizaciones,
franquicias, servidumbres, arrendamientos, derechos e intereses
de toda clase.

Comprar, vender, importar, explotar y, en general, negociar con
toda clase de metales, metaloides y minerales metalicos y no
metalicos.

Establecer, adquirir, poseer, operar y administrar molinos, plantas
de beneficio, plantas de refinacién y plantas industriales para el
tratamiento, procesamiento o industrializacion de todo tipo de
minerales y para la produccién de aleaciones de todas clases, asi
como para la elaboracion de productos quimicos y eléctricos.
Establecer, adquirir, poseer, operar y administrar plantas en
general, fundiciones, plantas de produccion de energia y
alumbrado, depositos, almacenes, bodegas y, en general, los
bienes raices, edificios, establecimientos, instalaciones y equipo
que fueren necesarios, propios o convenientes para la realizacion
del objeto de la Emisora.

Promover, constituir, organizar, explotar y tomar participacion
en el capital y patrimonio de todo género de sociedades
mercantiles, civiles, asociaciones 0 empresas industriales,
comerciales, de servicios o de cualquier otra indole, tanto
nacionales como extranjeras, asi como participar en su
administracion o liquidacion.

Adaquirir por cualquier titulo legal, entre ellos el de concesion o
contrato otorgados por el Gobierno Federal, el uso u
aprovechamiento de caidas de agua y corrientes externas y
subterraneas para usos minerales e industriales y para la
generacién y fuerza eléctrica para los servicios de exploracion y
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H)

J)

K)

L)

M)

N)

0)

P)

explotacién de las minas, plantas de beneficio, plantas de
refinacién y plantas industriales asi como dedicarse al uso y al
manejo del gas para la Emisora.

Dar o tomar dinero en préstamo con 0 sin garantia, emitir
pagarés, bonos, obligaciones, cédulas hipotecarias, acciones y
cualquier clase de valores y otros titulos de crédito en el mercado
nacional e internacionales, asi como adquirir legalmente y
negociar con pagarés, bonos, obligaciones, cédulas hipotecarias,
acciones y cualquier clase de valores y otros titulos de crédito
emitidos por terceros en el mercado nacional e internacionales vy,
en general, adquirir y negociar con toda clase de efectos de
comercio y otorgar las garantias que fuere necesario para realizar
el objeto de la Emisora.

Otorgar toda clase de garantias y avales respecto de sus
obligaciones y de obligaciones a cargo de terceros mediante
fianza, hipoteca, prenda, depdsito, aval o de cualquier otra forma;
asi como suscribir, endosar y avalar toda clase de titulos de
crédito.

Proporcionar toda clase de servicios técnicos, administrativos o
de supervisién a empresas mineras, minerometallrgicas y, en
general, a empresas industriales o comerciales, ya sea en los
Estados Unidos Mexicanos o en el extranjero y recibir dichos
Servicios.

Adquirir o poseer bajo cualquier titulo, usar, dar o tomar en
arrendamiento, administrar, vender o disponer en cualquier otra
forma, de todos los bienes muebles e inmuebles que fueren
necesarios 0 convenientes para la realizacion del objeto de la
Emisora.

Celebrar todo tipo de convenios con el Gobierno Federal o los
gobiernos locales o con entidades publicas o privadas, personas
fisicas 0 morales, nacionales o extranjeras.

Registrar, comprar, arrendar, ceder, renovar, comprobar el uso y
disponer de marcas, patentes, certificados de invencion,
nombres comerciales, dibujos industriales, avisos comerciales,
registros de modelos, derechos de autor, invenciones y procesos,
seguin sea requerido o convenientes para el logro del objeto de la
Emisora.

Actuar como agente, comisionista representante o apoderado o de
cualquier otra forma representar a toda clase de personas fisicas y
morales dentro o fuera de los Estados Unidos Mexicanos.
Establecer todo tipo de sociedades y asociaciones, de caracter
civil o mercantil y ser propietario de las acciones o partes sociales
de las mismas, en forma mayoritaria 0 no, pudiendo tales
sociedades o0 asociaciones ser mexicanas o0 extranjeras quedando
la Emisora facultada para administrarlas.

Adquirir temporalmente sus acciones en los términos de estos
estatutos sociales y de conformidad con lo sefialado en la Ley del
Mercado de Valores y en las disposiciones que periddicamente
emita la Comision Nacional Bancaria y de Valores.

En general, llevar a cabo cualesquiera actos juridicos y
operaciones derivadas de o relacionados con el objeto social aqui
contenido y realizar toda clase de contratos o convenios ya sean
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civiles o mercantiles, que fueren permitidos por la Ley.

25.

Destino de Fondos:

Los recursos netos derivados de la emision de los Certificados Bursatiles
ascenderan a $[*] ([*] Pesos 00/100 M.N.), los cuales seran destinados
por la Emisora para [e]

26.

Renuncia de Derechos

La demora u omisién por los Tenedores en el ejercicio de los derechos y
recursos previstos en este Titulo o en la ley aplicable, en ningin caso se
interpretara como una renuncia a los mismos.

Igualmente, el ejercicio singular o parcial por los Tenedores de cualquier
derecho o recuso derivado de este Titulo no se interpretard como renuncia
al ejercicio simultaneo o futuro de cualquier otro derecho.

27.

Modificaciones

La Emisora Unicamente podra modificar los términos y condiciones del
presente Titulo, con la autorizacion previa y por escrito del Representante
Comun, previa aprobacion de la Asamblea de Tenedores, excepto por
aquellas modificaciones que en términos de lo establecido en el numeral
(iii) del inciso (f) de la seccién 23 anterior no requieran de dicha
aprobacion de la Asamblea de Tenedores.

28.

Legislacion Aplicable y Jurisdiccién:

El presente Titulo se regird e interpretard de conformidad con la
legislacion mexicana aplicable. La Emisora, el Representante Comun vy,
por virtud de la adquisicion de Certificados Bursétiles, los Tenedores, se
someten a la jurisdiccion de los tribunales federales con sede en la Ciudad
de México, Distrito Federal, para cualquier controversia relacionada con
los Certificados Bursétiles, renunciando a cualquier otro fuero que
pudiera corresponderles por razon de domicilio, presente o futuro, o por
cualquier causa.

[siguen hojas de firma]

[el resto de la pagina se ha dejado en blanco de manera intencional]
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Emisora:

Compaifiia Minera Autlan, S.A.B. de C.V.

Apoderado Apoderado

La presente hoja de firma corresponde al Macrotitulo de Certificados Bursatiles de Corto Plazo, identificados con clave de pizarra
AUTLAN [*], emitidos por Compafiia Minera Autlan, S.A.B. de C.V. al amparo del Programa Dual de Certificados Bursatiles de Corto y
Largo Plazo con Caracter Revolvente previamente autorizado por la Comisiéon Nacional Bancaria y de Valores.

[siguen hojas de firma]

[el resto de la pagina se ha dejado en blanco de manera intencional]
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Representante Comun de los Tenedores de los Certificados Bursatiles:

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V,,
Monex Grupo Financiero

[*]
Apoderado
POR VIRTUD DE LA PRESENTE FIRMA SE HACE CONSTAR LA ACEPTACION DEL
NOMBRAMIENTO DE REPRESENTANTE COMUN DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES

EMITIDOS POR LA EMISORA, TiTULOS DE CREDITO AL PORTADOR, ASi COMO DE LAS
FACULTADES, DERECHOS Y OBLIGACIONES QUE AQUI SE LE CONFIEREN.

La presente hoja de firma corresponde al Macrotitulo de Certificados Bursatiles de Corto Plazo, identificados con clave de pizarra
AUTLAN [*], emitidos por Compafiia Minera Autlan, S.A.B. de C.V. al amparo del Programa Dual de Certificados Bursatiles de Corto y
Largo Plazo con Caracter Revolvente previamente autorizado por la Comisidon Nacional Bancaria y de Valores.

[el resto de la pagina se ha dejado en blanco de manera intencional]
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MACROTITULO

CERTIFICADOS BURSATILES
AUTLAN [e]

EMITIDOS POR:
COMPANIA MINERA AUTLAN, S.A.B. DE C.V.

POR UN MONTO TOTAL DE
SUSD [*] ([*] Délares 00/100 Moneda de Curso Legal en los Estados Unidos de América)

México, Distrito Federal, a [*] de [*] de 2014.
TIPO:

CERTIFICADOS BURSATILES A QUE SE REFIERE LA FRACCION I DEL ARTICULO 62 DE LA LEY DEL
MERCADO DE VALORES

COMPANIA MINERA AUTLAN, S.A.B. de C.V., se obliga incondicionalmente a pagar, en los términos que a
continuacion se indican la cantidad de $[*] ([*] de Dolares 00/100 Moneda de curso legal de los Estados Unidos de
América), mas los Intereses (segiun se define mas adelante) respectivos hasta su amortizacion total, por la emision de [*]
([*] de certificados bursatiles de [*] plazo al amparo de este macrotitulo (los “Certificados Bursatiles” y el “Titulo”,
respectivamente), en los términos y condiciones que se indican a continuacion y de conformidad con los articulos 61, 62
fraccion [, 64 y 68 de la Ley del Mercado de Valores (la “LMV?”).

El presente Titulo ampara [*] ([*]) de Certificados Bursatiles al portador, numerados sucesivamente del No. 1 al
[*] con un valor nominal de $[*] ([*] de Doélares 00/100 Moneda de curso legal de los Estados Unidos de América) cada

uno, emitidos al amparo del Programa (segun se define mas adelante).

El Programa y la presente Emision fueron autorizados por la CNBV mediante oficio ntimero [*], de fecha [*] y se
encuentra inscrito en el RNV (segun dicho término se define mas adelante) bajo el nimero [*].

La presente Emision constituye la [*] Emision de Certificados Bursatiles al amparo de Programa.
Estos Certificados Bursatiles tendran una vigencia de [*] ([*]) dias, contados a partir de la Fecha de Emision, y
causaran intereses ordinarios a la Tasa de Interés Bruto Anual segin se describe en la seccion 12 (segun dichos términos

se definen mas adelante).

[Estos Certificados Bursatiles fueron calificados por: (i) Fitch Mexico, S.A. de C.V., con la calificacion de [*]; y
(i) HR Ratings México, S.A. de C.V., con la calificacion [*]].

Los términos y condiciones del presente Titulo seran los siguientes:

1. | Definiciones

(a) | “Agencia Calificadora” Significa Fitch México, S.A. de C.V. y HR Ratings de México S.A. de
C.V. o cualquier otra agencia calificadora autorizada por la CNBV y
contratada por la Emisora.

(b) | “Asamblea de Tenedores” Significa la asamblea general de Tenedores que representara al conjunto
de los Tenedores de los Certificados Bursatiles de la presente Emision.
(c) | “BMV” Significa, la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.
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(d) | Causas de Vencimiento | Tiene el significado que a dicho término se atribuye en la seccion 11
Anticipado siguiente.
(e) | “Certificados Bursatiles o Tiene el significado que a dicho término se atribuye en el primer parrafo
Certificados” del presente Titulo y abarca tanto a los Certificados Bursatiles Originales
como a los Certificados Bursatiles Adicionales.
(f) | “Certificados Bursatiles Tendré el significado que a dicho término se le atribuye en la seccion 20
Adicionales” siguiente.
(g) | “Certificados Bursatiles Tendra el significado que a dicho término se le atribuye en la seccion 20
Originales” siguiente.

(h) | “CNBV” Significa la Comision Nacional Bancaria y de Valores.

(i) | “Dia Habil” Significa cualquier dia del afio distinto de sabados, domingos y los dias
en que las instituciones de crédito en la Ciudad de México estén
autorizadas u obligadas a cerrar de conformidad con las disposiciones
legales aplicables.

(G) | “Délares o US$” Significa dolares, moneda del curso legal de los Estados Unidos de
América.

(k) | “Emisién” Significa la presente emision de Certificados Bursatiles llevada a cabo
por la Compaiiia al amparo del Programa.

(1) | “Emisora, Compafiia o Autlan” | Significa Compafiia Minera Autlan S.A.B. de C.V.

(m) | “EMISNET” Significa, el Sistema Electronico de Envio y Difusion al cual se puede
acceder mediante la siguiente direccion https://emisnet.bmv.com.mx

(n) | “Fecha de Determinacion de la | Tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la seccion 12

Tasa de Interés Bruto Anual” siguiente.

(o) | “Fecha de Pago de Intereses” Significa cada una de las fechas de pago de intereses de la presente
Emision. En caso de que la fecha en que deba efectuarse un pago de
Intereses no sea un Dia Habil, el pago se efectuara al siguiente Dia Habil,
de conformidad con lo establecido en la seccion 13, considerandose este
ultimo como la Fecha de Pago.

(p) | “Indeval” Significa S.D. Indeval Institucion para el Depdsito de Valores, S.A. de
C.V.

(@) | “Intereses” Significa los intereses ordinarios pagaderos a los Tenedores, calculados
de conformidad con lo establecido en la seccion 12 siguiente.

(r) | “LGTOC” Significa la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, segun la
misma llegue a ser modificada de tiempo en tiempo.

(s) | “LMV” Significa la Ley del Mercado de Valores, segun la misma llegue a ser
modificada de tiempo en tiempo.

(t)y | “México” Significa los Estados Unidos Mexicanos.

(u) | “Monto Total Autorizado del Significa hasta $1,500°000,000.00 (mil quinientos millones de pesos

Programa”

00/100 M.N.) o su equivalente en Dolares o UDIs.
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)

“Periodo de Intereses”

Tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la seccion 13
siguiente.

(w) | “Pesos 0 $” Significa la moneda de curso legal en México.
(x) | “Precio de Amortizacion Tendra el significado que a dicho término se le atribuye en la seccion 10
Anticipada” siguiente.

(y) | “Programa” Significa el programa de colocacion dual de certificados bursatiles con
caracter revolvente establecido por la Emisora Inscrito en el RNV bajo el
numero [®], autorizado por la CNBV mediante el oficio [e], de fecha [e]
de [e] de [®], al amparo del cual se realiza la presente Emision de los
Certificados.

(z) | “Representante Comun” Significa Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero,
0 sus sucesores 0 causahabientes.

(aa) | “RNV” Significa el Registro Nacional de Valores que mantiene la CNBV.

(bb) | “SEDI” Significa el sistema electronico de envio y difusion de informacion.

(cc) | “STIV-2” Significa el sistema de transferencia de informacion sobre valores
instrumentado por la CNBV.

(dd) | “Tasa de Interés Bruto Anual” Tendra el significado que a dicho término se le atribuye en la seccion 12
siguiente.

(ee) | “Tenedores” Significan las personas fisicas o morales que en cualquier momento sean
legitimas propietarias o titulares de uno o mas Certificados.

(fH) | “Titulo” Tiene el significado que se le atribuye a dicho término en el primer
parrafo del presente documento.

(gg)| “UDI o0 UDIs” Significa la unidad de inversion cuyo valor se publique periddicamente

por el Banco de México en el Diario Oficial de la Federacion establecida
en el “Decreto por el que se establecen las obligaciones que podran
denominarse en Unidades de Inversion y reforma y adiciona diversas
disposiciones del Codigo Fiscal de la Federacion y de la Ley del
Impuesto sobre la Renta” publicado en el Diario Oficial de la Federacion
el 1 de abril de 1995, o cualquier indice que la sustituya.

Monto de la Emision:

[*] ([*]Dolares 00/100 Moneda del Curso Legal de los Estados Unidos de
América)

Valor Nominal: $100.00 (Cien Dolares 00/100 Moneda del Curso Legal de los Estados
Unidos de América ) por Certificado Bursatil.
Denominacion: Dolares

Fecha de Emision:

[*] de [*] de 201[*].

Lugar de Emision:

México, Distrito Federal.
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Plazo de Vigencia de los Certificados
Bursétiles

[e](e) dias.

Fecha de Vencimiento:

[*] de [*] de 201[*] o, si dicho dia es inhabil, el Dia Habil inmediato
siguiente.

Amortizacion de Principal:

La amortizacion de los Certificados Bursatiles se realizara a su valor
nominal en un solo pago a mas tardar en la Fecha de Vencimiento, contra
la entrega del presente Titulo o las constancias que al efecto expida
Indeval.

En caso de que la fecha sefialada para llevar a cabo la amortizacion de los
Certificados Bursatiles no sea un Dia Habil entonces, la amortizacion se
llevara a cabo el Dia Habil inmediato siguiente, sin que dicha situacion
sea considerada como un incumplimiento.

10.

Amortizacion Total Anticipada:

La Emisora tendra derecho a amortizar de manera anticipada y total los
Certificados Bursatiles, en cualquier fecha que tenga lugar en o después
del [*] de [*] de [*].

En caso que la Emisora ejerza el derecho de realizar la amortizacion total
anticipada de los Certificados, pagara el Precio de Amortizacion
Anticipada que determine el Representante Comiin de acuerdo con lo
establecido en el siguiente parrafo. Asimismo, la Emisora cubrira a los
Tenedores los Intereses devengados y no pagados por los Certificados
Bursatiles hasta la fecha de la amortizacion total anticipada.

El precio de amortizacion total anticipada que debera pagar la Emisora
serd la cantidad que resulte del valor nominal de los Certificados
Bursatiles mas una prima de amortizacion anticipada sobre el valor
nominal de los Certificados Bursatiles equivalente al [*]% ([*] por
ciento) (el "Precio de Amortizacion Anticipada"). El Representante
Comun serd responsable de calcular y determinar el Precio de
Amortizacién Anticipada.

Para tales efectos, la Emisora debera notificar por escrito al Representante
Comun, a la CNBYV, a la BMV vy al Indeval por escrito, al menos 6 (seis)
Dias Habiles anteriores a la fecha en que pretenda llevar a cabo la
amortizacion anticipada de los Certificados Bursatiles, y el Representante
Comun calculard y determinard el Precio de Amortizacion Anticipada.
Una vez determinado dicho precio, el Representante Comun 2 (dos) Dias
Habiles antes de la fecha de amortizacion anticipada respectiva, debera
dar el aviso correspondiente a la Emisora, a la CNBYV, a través del STIV-
2, al Indeval por escrito o por los medios que este determine, a la BMV y
a los Tenedores a través del EMISNET.

11.

Causas de Vencimiento Anticipado:

Los Certificados Bursatiles se daran por vencidos anticipadamente en
caso de que la Emisora incumpla con cualquiera de sus obligaciones de
dar, hacer y no hacer contenidas en la seccion 16 del presente Titulo y
que dichos incumplimientos: (i) en el caso de los incisos H e I de dicha
seccion 16 continten durante un periodo consecutivo de 30 (treinta) dias
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naturales; (ii) en el caso de los incisos A (con excepcion del pago de
principal, en donde no existird periodo de cura) y B de dicha seccion 16
continien durante un periodo consecutivo de 90 (noventa) dias naturales;
y (iii) en el caso de resto de los incisos de dicha seccién 16 continien
durante un periodo consecutivo de 120 (ciento veinte) dias naturales
(cada una, una “Causa de Vencimiento Anticipado”).

El Representante Comun dara a conocer a Indeval por escrito a la CNBV
a través del STIV-2 (o a través de los medios que cada una determine) y a
la BMV a través del SEDI (o de los medios que ésta determine) a mas
tardar al siguiente Dia Habil a que tenga conocimiento de alguna Causa
de Vencimiento Anticipado y cuando sean declarados vencidos
anticipadamente los Certificados.

En el caso de que ocurra cualquiera de las Causas de Vencimiento
Anticipado y transcurridos los plazos de gracias que, en su caso, se hayan
estipulado, todas las cantidades pagaderas por la Emisora conforme a los
Certificados Bursatiles se podran declarar vencidas anticipadamente, sin
necesidad de aviso previo de incumplimiento, presentacion,
requerimiento de pago, protesto o notificacion de cualquier naturaleza,
judicial o extrajudicial, siempre y cuando la Asamblea de Tenedores
resuelva hacer exigible de inmediato la suma principal insoluta de los
Certificados Bursatiles, los intereses devengados y no pagados con
respecto a la misma y todas las demas cantidades que se adeuden
conforme a los mismos, si hubiere alguna. Para tales efectos, una vez
ocurrida cualquier Causa de Vencimiento Anticipado y trascurridos los
plazos de gracia que, en su caso, se hayan estipulado, el Representante
Comun procedera a convocar a una Asamblea de Tenedores para que
resuelva respecto del vencimiento anticipado.

12.

Tasa de Interés y Procedimiento de
Calculo:

De conformidad con el Calendario de Pagos incluido en la seccion 13
siguiente, a partir de la Fecha de Emision o al inicio de cada Periodo de
Intereses, segun corresponda y en tanto no sean amortizados totalmente,
los Certificados Bursatiles generaran un interés bruto anual sobre su valor
nominal, (“la Tasa de Interés Bruto Anual”) que el Representante Comiin
calculara el segundo Dia Habil previo al inicio de cada Periodo de
Intereses la “Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual”)
y que regira para cada Periodo de Intereses de conformidad con el
procedimiento de célculo que a continuacién se describe, salvo por lo que
se refiere al primer Periodo de Intereses al cual le resultara aplicable la
Tasa de Interés Bruto Anual establecida en la seccion 13 siguiente.

La Tasa de Interés Bruto Anual se calculara mediante la [adicion]/[resta]
de [*] ([*]) puntos porcentuales a la London Interbank Offered Rate (la
“Tasa de Referencia” o “LIBOR”), una vez hecha la adicion de la
sobretasa se debera capitalizar o, en su caso, hacer equivalente al nimero
de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de
Intereses correspondiente, de 1 (un) mes capitalizada para depositos en
Dolares a plazo de [hasta 30 (treinta) dias] realizados en el Mercado
Interbancario de la Ciudad de Londres, Inglaterra, publicada a las 05:00
horas tiempo de la Ciudad de México o, el equivalente al numero de dias
efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de intereses
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medio electronico, de computo o de telecomunicacion, incluso Internet,
autorizado al efecto precisamente por la ICE, en la Fecha de
Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual o, en su defecto, dentro
de los 30 (treinta) Dias Habiles anteriores a la misma, en cuyo caso
debera tomarse como Tasa de Referencia la tasa comunicada en el Dia
Habil anterior mas proximo a la Fecha de Determinacion de la Tasa de
Interés Bruto Anual.

La Tasa de Referencia puede ser consultada a través de la pagina
“US0001M Index” del servicio de informacion de la Agencia
Internacional BLOOMBERG.

En caso de que la Tasa de Referencia dejare de existir o publicarse, el
Representante Comun utilizard como tasa sustituta para determinar la
Tasa de Interés Bruto Anual, aquella que dé a conocer la ICE,
oficialmente como la tasa sustituta de la Tasa de Referencia.

Los Intereses que devenguen los Certificados Bursatiles se computaran a
partir de la Fecha de Emision o al inicio de cada Periodo de Intereses
segun corresponda. Los calculos se efectuaran cerrandose a centésimas.

Para determinar la Tasa de Interés Bruto Anual capitalizada o, en su caso,
equivalente al numero de dias efectivamente transcurridos en cada
Periodo de Intereses hasta la Fecha de Pago correspondiente, el
Representante Comun utilizard la siguiente férmula:

i C I

En donde:
TC = Tasa de Interés Bruto Anual capitalizada.
TR = Tasa de Interés Bruto Anual
PL = Plazo de la Tasa de Interés de Referencia en dias.
NDE = Numero de dias naturales efectivamente transcurridos

hasta la Fecha de Pago de Intereses correspondiente.

Para determinar el monto de Intereses pagaderos Dolares o US$ en cada
Periodo de Intereses, el Representante Comun utilizara la siguiente
formula:

15w

En donde:
I = Intereses Brutos del Periodo de Intereses a pagar en la
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Fecha de Pago de Intereses.

VN = Valor Nominal de los Certificados Bursatiles en
circulacion.

TC = Tasa de Interés Bruto Anual capitalizada.

NDE = Nuamero de dias naturales transcurridos hasta la Fecha de

Pago de Intereses correspondiente.

Iniciado un Periodo de Intereses, la Tasa de Interés Bruto Anual
determinada para dicho Periodo de Intereses no sufrira cambios durante el
mismo.

El Representante Comun a mas tardar el segundo Dia Habil anterior a la
Fecha de Pago de Intereses que corresponda, dara a conocer a la CNBV,
al Indeval y a la BMV a través de los medios que éstas determinen, el
importe de los Intereses a pagarse y en su caso de principal. Asimismo,
dara a conocer a la BMV a través del EMISNET (o cualesquiera otro
medio que la BMV determine) y a la CNBV a través de los medios que
¢ésta determine con la misma anticipacion la Tasa de Interés Bruto Anual
aplicable al siguiente Periodo de Intereses.

Los Certificados Bursatiles dejaran de devengar Intereses a partir de la
fecha sefialada para su pago, siempre y cuando la Emisora haya realizado
el deposito del importe total de la amortizacion (incluyendo cualquier
prima aplicable) y, en su caso, de los Intereses correspondientes, en las
oficinas del Indeval, a mas tardar a las 11:00 a.m. de la Fecha de Pago
correspondiente.

En términos del articulo 282 de la LMV, la Emisora determina que el
presente Titulo que ampara los Certificados Bursatiles no lleva cupones
adheridos, haciendo las veces de éstos, para todos los efectos legales, las
constancias que expida Indeval.

La Emisora no estd obligada a pagar cantidades adicionales respecto de
impuestos de retencion o de cualquier impuesto equivalente, aplicables en
relacion con los pagos que realice al amparo de los Certificados
Bursatiles.

El presente Titulo que ampara los Certificados Bursatiles permanecera en
depdsito en el Indeval, en cuyas oficinas se hara el pago del importe de
cada Periodo de Intereses e igualmente, contra entrega del presente Titulo
o de las constancias que al efecto expida Indeval, se amortizara el
Principal de los Certificados Bursatiles a mas tardar en su Fecha de
Vencimiento.

En caso que en algiin pago de Intereses en la Fecha de Pago de Intereses
correspondiente no sea cubierto en su totalidad, Indeval no estara
obligado ni serd responsable de entregar la constancia correspondiente a
dicho pago, hasta que el mismo sea integramente cubierto.

13.

Periodicidad en el Pago de Intereses:

Los Intereses que devenguen los Certificados Bursatiles se liquidaran
aproximadamente cada [*] ([*]) dias, (cada uno de estos periodos, un
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“Periodo de Intereses”) conforme al siguiente calendario y en las
siguientes fechas (cada una, una “Fecha de Pago de Intereses”).

El primer Periodo de Intereses comenzara en la Fecha de Emision y
terminara en la primera Fecha de Pago de los Intereses; cada Periodo de
Intereses subsecuente iniciara en cada Fecha de Pago de Intereses y
terminara en la Fecha de Pago de Intereses siguiente

La Tasa de Interés Bruto Anual correspondiente al primer Periodo de
Intereses sera de [*]% ([*] por ciento).

DiAS DE
PERIODO | FECHA DE INICIO | FECHA DE PAGO CUPON
1 [*] [*] [*]
2 [*] [*] [*]
3 [*] [*] [*]
4 [*] [*] [*]

En el caso de que cualquiera de las fechas antes mencionadas no sea un
Dia Habil, los Intereses se liquidaran el Dia Habil inmediato siguiente,
considerandose tal dia como la Fecha de Pago de Intereses y calculandose
en todo caso los intereses respectivos por el nimero de dias calendario
efectivamente transcurridos en el Periodo de Intereses hasta la Fecha de
Pago de Intereses correspondiente y, en consecuencia, el siguiente
Periodo de Intereses se disminuird en el nimero de dias en el que se haya
aumentado el Periodo de Intereses inmediato anterior.

14.

Intereses Moratorios:

En caso de incumplimiento en el pago oportuno de principal de los
Certificados Bursatiles (ya sea en la Fecha de Vencimiento, en la
fecha que se notifique por la Emisora para llevar a cabo la
Amortizacion Total Anticipada o la fecha en que se declaren
vencidos anticipadamente los Certificados Bursatiles, en su caso),
se causaran intereses moratorios en sustitucion de los intereses ordinarios
sobre el principal insoluto de los Certificados Bursatiles exigible y no
pagado, a una tasa anual igual al resultado de sumar [*]% ([*] por
ciento) a la Tasa de Interés Bruto Anual de los Certificados Bursatiles
aplicable en el Periodo de Intereses en que haya ocurrido el
incumplimiento.

Los Intereses Moratorios seran pagaderos a la vista desde la fecha en que
tenga lugar el incumplimiento y hasta que la suma de Principal haya
quedado totalmente cubierta y se calcularan sobre la base de 360
(trescientos sesenta) dias.

La suma que se adeude por concepto de intereses moratorios debera ser
cubierta en el domicilio del Representante Comun, en la misma moneda
que la suma principal.

En el entendido que cualquier importe pagado por la Emisora se aplicara,
en primer término, a cubrir cualquier prima aplicable, después a Intereses

Pagina 8 de 22




devengados y no pagados (moratorios y ordinarios, en ese orden) y,
posteriormente, a principal.

15.

Lugar y Forma de Pago de Principal e
Intereses:

El pago de principal, los Intereses ordinarios devengados y el Precio de
Amortizacién Anticipada (en su caso) que deban hacerse respecto de los
Certificados Bursatiles se pagaran al dia de su vencimiento y en cada una
de las Fechas de Pago de Intereses respectivamente, en Dolares mediante
transferencia electronica de fondos, a través de Indeval, en la ciudad de
Concord California, Estados Unidos de América, en las oficinas centrales
de Bank of América, ubicadas en 1655 Grant Street BLDG A-10 94520,
en la cuenta numero 62904-25160 ABA numero 026009593, a nombre de
Indeval o en la cuenta que en su momento dé a conocer Indeval de
manera escrita al Representante Comin.

En caso de que por alguna razon Indeval durante la vigencia de la
Emision ya no cuente con la cuenta sefialada en el parrafo anterior, o no
pueda prestar el servicio, o recibir los recursos en esta cuenta por
cualquier causa, Indeval informara por escrito la Emisora y al
Representante Comun, el (los) numero(s) de cuenta (s) en las que podra
recibir los recursos.

El pago de los Certificados Bursatiles denominados en Dolares, podra
realizarse, a eleccion del Tenedor, conforme lo acuerde con su custodio
bajo su propio riesgo y responsabilidad, sin responsabilidad u obligacion
para la Emisora o para Indeval, mediante: (i) entrega de fondos en cuentas
de depdsitos bancarios denominados y pagaderos en moneda extranjera;
(i) la entrega de documentos a la vista denominados en moneda
extranjera y pagadera en el extranjero; o (iii) mediante transferencia
electronica. En este sentido, cada uno de Tenedores debera manifestar al
custodio su eleccion respecto a la forma de recibir los pagos de principal
e intereses que devenguen los Certificados Bursatiles.

Por lo anterior, cualquier inversionista interesado en invertir en los
Certificados Bursatiles debera contar con los medios suficientes para
poder adquirir los Certificados Bursatiles. Los Certificados Bursatiles
dejaran de devengar Intereses a partir de la fecha sefialada para su pago,
siempre que la Emisora hubiere constituido el depdsito del importe de la
Amortizacidn y, en su caso, de los Intereses correspondientes en Dolares,
de conformidad con lo sefialado en este apartado, a mas tardar a las 11:00
horas de México de la Fecha de Vencimiento y/o de cada una de las
Fechas de Pago de Intereses.

Indeval Unicamente efectuara pagos y liquidaciones en el lugar de pago
sefialado y de conformidad con la mecanica establecida en el presente
Titulo, asimismo, trasladara los recursos en Dolares a la cuenta que cada
custodio le instruya. En caso de que el pago de principal y los intereses
que, en su caso, puedan generar los Certificados Bursatiles no sea
depositado en la cuenta correspondiente por la Emisora, Indeval no estara
obligado, ni sera responsable de entregar el Titulo, o las constancias
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correspondientes, a dichos pagos.

En caso de que algun Tenedor deba recibir Pesos, debera consultar a su
propio custodio, sobre la posibilidad de hacerlo y, en su caso, el tipo de
cambio que le resultaria aplicable. Lo anterior en el entendido que la
Emisora e Indeval se liberan de cualquier responsabilidad trasladando los
recursos en Dolares a la cuenta de Ddlares que cada custodio le instruya.

La suma que se adeude por concepto de intereses moratorios sera pagada
por la Emisora en las oficinas del Representante Comun ubicadas en Av.
Paseo de la Reforma No. 284, Col. Juarez, C.P. 06600, México D.F., o en
la direccién que el Representante Comun notifique en el caso de que
cambie el domicilio de sus oficinas, a mas tardar a las 11:00 hrs del dia en
que se efectie el pago y en caso de ser efectuado después de dicha hora,
se entendera pagado el Dia Habil siguiente.

16.

Obligaciones de Dar, Hacer y No Hacer
de la Emisora:

Salvo que la Asamblea de Tenedores autorice por escrito lo contrario, a
partir de la fecha del presente Titulo y hasta que los Certificados
Bursatiles sean pagados en su totalidad, la Emisora se obliga a lo
siguiente:

A) Pagar los Intereses, principal y/o cualquier otra cantidad
pagadera conforme a los Certificados Bursatiles. incluyendo el
pago de amortizacion total anticipada que haya sido notificada
por la Emisora en la fecha correspondiente.

B) No ser declarada en quiebra, concurso mercantil o procedimiento
similar, o no admitir por escrito su incapacidad para pagar sus
deudas a su vencimiento.

C) Destinar los recursos derivados de la Emision exclusivamente
para los fines que se sefialan en la seccion 25 del presente Titulo.

D) Presentar y/o divulgar toda aquella informaciéon a la que la
Emisora se encuentre obligada en términos de la LMV y de las
disposiciones de caracter general que de ella emanen.

E) Mantener la inscripcion de los Certificados Bursatiles en el RNV
y su listado en el listado de la BMV.

F) Que las obligaciones de la Emisora al amparo de los Certificados
Bursatiles constituyan obligaciones directas y quirografarias a su
cargo y que tengan la misma prelacion de pago, en caso de
concurso mercantil, que sus demas obligaciones directas y
quirografarias de la Emisora y sus Subsidiarias, salvo por las
preferencias establecidas por ministerio de ley.

G) Entregar, en su caso, previa solicitud por escrito del
Representante Comun, una certificacion del cumplimiento de las
obligaciones contenidas en la presente seccion.

H) Mantener al cierre de cada trimestre calendario un indice de
endeudamiento consolidado (deuda neta / UAFIDA consolidada
de los ultimos 12 meses) no mayor de 3.5 (tres punto cinco)
veces.

I) Mantener para cualquier periodo de 4 trimestres consecutivos un
indice de cobertura de intereses (UAFIDA / gasto financiero
consolidados de los ultimos 12 meses) no menor a 3 (tres) veces.

J) No modificar de manera relevante el giro preponderante de los
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negocios de la Emisora y de sus Subsidiarias, consideradas en su
conjunto, salvo que se cuente con la previa autorizacion del
Consejo de Administracion de la Emisora.

K) La Emisora no podré vender, enajenar o de cualquier otra manera
transmitir a terceros, ni permitira que sus Subsidiarias vendan,
enajenen o de cualquier otra manera trasmitan a terceros, en una
operacion o serie de operaciones relacionadas, activos de su
propiedad fuera del curso ordinario de sus negocios, salvo por: (i)
ventas, enajenaciones o transmisiones de activos que representen
menos del 20% (veinte por ciento) de los activos totales
consolidados de la Emisora; (ii) ventas, enajenaciones o
transmisiones de activos que no resulten en una Causa de
Vencimiento  Anticipado; (iii) ventas, enajenaciones o0
transmisiones de activos que se lleven a cabo para dar
cumplimiento a compromisos contractuales contraidos con
anterioridad a la fecha de la Emision; (iv) ventas, enajenaciones o
transmisiones de activos cuyo producto sea reinvertido por la
Emisora en otros activos dentro de los 360 (trescientos sesenta)
dias siguientes a la recepcion de dicho producto; (v) ventas,
enajenaciones o transmisiones de activos que, junto con otras
ventas, enajenaciones o transmisiones de activos realizadas fuera
del curso ordinario de sus negocios, en un mismo ejercicio, no
tengan un efecto adverso significativo sobre la solvencia de la
Emisora; (vi) ventas, enajenaciones o transmisiones de activos
como parte de reorganizaciones corporativas de la Emisora y sus
Subsidiarias; y (vii) ventas, enajenaciones o transmisiones de
activos que formen parte de asociaciones estratégicas
previamente aprobadas por el Consejo de Administracion de la
Emisora.

Para efectos de los incisos H e 1 anteriores (las “Obligaciones
Financieras™), se debera considerar en los indices de endeudamiento
consolidado y de cobertura de intereses, el UAFIDA consolidado de los
ultimos 12 meses correspondiente a la Emisora, sus subsidiarias y
cualquier negociacion adquirida por cualesquiera de estas. Asimismo, por
(1) “deuda neta” debera entenderse la Deuda menos caja, bancos y
valores de facil realizacion; (2) “UAFIDA” (EBITDA, por su acrénimo
en inglés) la utilidad de operacion, mas depreciacion y amortizacion; y
(3) “Deuda” significa, en relacion con cualquier persona: (a) las deudas a
cargo de la Emisora por préstamos obtenidos, (b) las obligaciones de
pago originadas en pagarés, bonos, papeles comerciales o instrumentos
similares, (¢) cualquier Deuda indicada en los incisos (a) a (b) anteriores
asegurada con (o para la cual el tenedor de la Deuda tenga un derecho
existente o similar para tener garantia sobre), cualquier gravamen sobre
bienes propiedad de la Emisora o sus Subsidiarias (incluyendo, sin
limitacion, cuentas y derechos contractuales).

17.

Derechos que Confieren a los
Tenedores:

Los Certificados Bursatiles confieren a los Tenedores el derecho al cobro
de principal e intereses (ordinarios y/o moratorios, en su caso) adeudados
por la Emisora al amparo de dichos Certificados Bursatiles, asi como de
las demas cantidades pagaderas conforme a los mismos si hubiera alguna,
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con sujecion a los términos y condiciones que se establecen en el presente
Titulo.

18.

Deposito del Titulo:

El presente Titulo se emite para su depdsito en administracion en Indeval,
justificando asi la tenencia de los Certificados Bursatiles por dicha
institucion y la realizacion de todas las actividades que le han sido
asignadas a las instituciones para el depdsito de valores, y que de
conformidad con la legislacion aplicable deberan ser ejercidas por las
Instituciones para el deposito de valores, sin mayor responsabilidad para
Indeval que la establecida para las instituciones para el depdsito de
valores en la LMV.

19.

Posibles Adquirentes:

Personas fisicas y morales cuando su régimen de inversion lo prevea
expresamente.

20.

Aumento en el Numero de Certificados
Bursatiles:

La Emisora podra emitir y ofrecer publicamente certificados bursatiles
adicionales (los “Certificados Bursatiles Adicionales”) a los Certificados
Bursatiles originalmente emitidos al amparo de esta Emision (los
“Certificados Bursatiles Originales”). Los Certificados Bursatiles
Adicionales (i) se consideraran que forman parte de la Emision de los
Certificados Bursatiles Originales (por lo cual, entre otros asuntos,
tendran la misma clave de pizarra asignada por la BMV y sesionaran en
su conjunto en las Asambleas de Tenedores); y (ii) tendran los mismos
términos y condiciones que los Certificados Bursatiles Originales
(incluyendo, sin limitacion, fecha de vencimiento, tasa de interés, valor
nominal de cada Certificado Bursatil, obligaciones y Causas de
Vencimiento Anticipado, en su caso) excepto por su fecha de emision, el
primer Periodo de Intereses y el plazo de su vigencia, que en todos los
casos concluirda a mas tardar en la Fecha de Vencimiento. Los
Certificados Bursatiles Adicionales tendran derecho a recibir los Intereses
correspondientes a todo el Periodo de Intereses en curso respectivo a
partir de su Fecha de Emision, los cuales seran calculados a la tasa de
intereses aplicable a los Certificados Bursatiles Originales.

En virtud de la adquisiciéon de Certificados Bursatiles Originales, se
entendera que los Tenedores han consentido que la Emisora emita
Certificados Bursatiles Adicionales, por lo que la Emision y oferta
publica de los Certificados Bursatiles Adicionales no requerira la
autorizacion de los Tenedores de los Certificados Bursatiles Originales.
La Emision de Certificados Bursatiles Adicionales se sujetard a lo
siguiente:

a) La Emisora podra emitir y ofrecer publicamente Certificados
Bursatiles Adicionales, siempre y cuando se encuentre al
corriente en el cumplimiento de sus obligaciones conforme a los
Certificados Bursatiles Originales.

b) EIl monto maximo de Certificados Bursatiles Adicionales que la
Emisora podra emitir y ofrecer publicamente, sumado al monto
de las emisiones en circulacion (incluyendo la emision de los
Certificados Bursatiles Originales), no podra exceder el Monto
Total Autorizado del Programa.

c) Los Certificados Bursatiles Adicionales tendran una prelacion de
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d)

g)

pago equivalente (pari passu) en todos sus aspectos a los
Certificados Bursatiles Originales salvo por las modificaciones
que contengan los Certificados Bursatiles Adicionales conforme a
lo establecido en el inciso d) siguiente.

En la fecha de Emision de los Certificados Bursatiles
Adicionales, la Emisora debera canjear el Titulo que represente
los Certificados Bursatiles Originales (depositado en Indeval) por
un nuevo Titulo que ampare los Certificados Bursatiles
Originales mas los Certificados Bursatiles Adicionales, y
depositar dicho Titulo en Indeval. Dicho Titulo hara constar
unicamente las modificaciones que sean necesarias para reflejar
la Emision de los Certificados Bursatiles Adicionales, es decir: (i)
el monto total de la Emision (representado por la suma del monto
emitido respecto de los Certificados Bursatiles Originales mas el
monto emitido respecto de los Certificados Bursatiles
Adicionales); (ii) el numero total de Certificados Bursatiles
amparados por el Titulo (que sera igual al numero de Certificados
Bursatiles Originales mas el numero de Certificados Bursatiles
Adicionales); (iii)) la fecha de Emision de los Certificados
Bursatiles Originales y la fecha de Emision de los Certificados
Bursatiles Adicionales;  (iv) el plazo de vigencia de los
Certificados Bursatiles Originales y de los Certificados Bursatiles
Adicionales sera igual, en virtud de que la fecha de vencimiento
de dicho Titulo sera la misma fecha de vencimiento que la de los
Certificados Bursatiles Originales; y (V) recursos netos de los
Certificados Bursatiles Originales y de los Certificados Bursatiles
Adicionales

La fecha de Emision de los Certificados Bursatiles Adicionales
podra o no coincidir con la fecha en que inicie cualquiera de los
Periodos de Intereses conforme al presente Titulo, en el
entendido que si dicha fecha no coincide con la fecha en que
inicie cualquiera de los Periodos de Intereses aqui establecidos,
los Certificados Bursatiles Adicionales tendran derecho a recibir
los intereses correspondientes a todo el Periodo de Intereses en
curso en su fecha de Emision y el precio de los Certificados
Bursatiles Adicionales podra reflejar los Intereses devengados
desde el inicio del periodo de intereses vigente. En este caso, los
Certificados Bursatiles Originales continuaran devengando
intereses desde el inicio del Periodo de Intereses que se encuentre
entonces vigente.

Ni la Emision de los Certificados Bursatiles Adicionales ni el
aumento en el monto en circulacion de los Certificados Bursatiles
Originales derivado de la misma constituiran novacion.

La Emisora podrd realizar diversas Emisiones de Certificados
Bursatiles Adicionales sobre la Emision de Certificados
Bursatiles Originales respectiva.

h) Los Certificados Bursatiles Adicionales podran colocarse a un

precio distinto a su valor nominal, dependiendo de las
condiciones de mercado.

21.

Disposiciones de la LGTOC aplicables

En términos del articulo 68 de la LMV, en lo conducente, son aplicables a
los Certificados Bursatiles los articulos 81, 109 a 116, 130, 151 a 162,
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a los Certificados Bursatiles:

164, 166 a 169, 174, segundo parrafo, 216, 217, fracciones VIII y X a
XII, 218 a 221 y 223 a 227 de la LGTOC.

22.

Garantias

Los Certificados Bursatiles son quirografarios, por lo que no cuentan con
garantia especifica alguna.

23.

Representante Comun:

Para representar al conjunto de Tenedores se ha designado a Monex Casa
de Bolsa S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, quien acepta la referida
designacion y se obliga al fiel desempefio de ese cargo, como consta
mediante la firma del presente Titulo.

24.

Funciones del Representante Comun:

El Representante Comun tendra las facultades y obligaciones que sefiala
la LMV, y en lo conducente en la LGTOC y demas disposiciones
aplicables, asi como las que se incluyen a continuaciéon, de forma
enunciativa y no limitativamente:

a. Incluir su firma autégrafa en el presente Titulo, habiendo
verificado que cumpla con todas las disposiciones legales
aplicables.

b. Facultad de vigilar el cumplimiento del destino de los fondos
captados mediante la Emision de Certificados Bursatiles, segiin
fue autorizada por la CNBV.

c. Convocar y presidir las Asambleas de Tenedores y ejecutar sus
decisiones, en la medida que le corresponda.

d. Representar a los Tenedores ante la Emisora o ante cualquier
autoridad.

e. Ejercer los actos que sean necesarios a efecto de salvaguardar los
derechos de los Tenedores.

f. Otorgar y celebrar, en nombre del conjunto de los Tenedores y
previa aprobacion de la Asamblea de Tenedores, cuando asi se
requiera, los documentos o contratos que deban subscribirse o
celebrarse con la Emisora.

g. Efectuar los calculos y publicaciones establecidos a su cargo en
el presente Titulo.

h. Dar cumplimiento a todas las disposiciones que le son atribuidas
en el presente Titulo y en las disposiciones aplicables.

i. Facultad de verificar que la Emisora cumpla con todas sus
obligaciones conforme a los términos del presente Titulo.

j- Solicitar a la Emisora toda la informaciéon necesaria en el
ejercicio de sus facultades y para el cumplimiento de sus
obligaciones.

k. Publicar, a través de los medios que determine para tal efecto,
cualquier informacion al gran publico inversionista respecto del
estado que guarda la Emision, en el entendido que cualquier
informacion que sea de caracter confidencial deberd siempre
identificarse como tal, ya que el Representante Comun podra
revelar al publico inversionista cualquier informacion que se haya
hecho de su conocimiento y que no se haya identificado como
confidencial.

1. Ejercer todas las funciones, facultades y obligaciones que le
competen conforme a la LMV, la LGTOC, a las disposiciones
aplicables emitidas por la CNBV y a los sanos usos y practicas
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bursatiles

m. En general, llevar a cabo los actos necesarios a fin de
salvaguardar los derechos de los Tenedores de Certificados
Bursatiles.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comun,
en nombre o por cuenta de los Tenedores, en los términos del presente
Titulo y de la legislacion aplicable, serdn obligatorios para, y se
consideraran como aceptados por los Tenedores.

El Representante Comun podra ser removido o sustituido por acuerdo de
la Asamblea de Tenedores; en el entendido que dicha remocién o
sustitucion solo tendra efectos a partir de la fecha en que un representante
comun sustituto haya sido designado, haya aceptado el cargo y haya
tomado posesion del mismo.

El Representante Comun concluira sus funciones en la fecha en que todos
los Certificados Bursatiles sean pagados en su totalidad (incluyendo, para
estos efectos, los Intereses o rendimientos generados y no pagados y las
demas cantidades pagaderas conforme a los mismos si hubiera alguna).

El Representante Comiin en ningiin momento estara obligado a erogar
ningun tipo de gasto u honorario o cantidad alguna a cargo de su
patrimonio, para llevar a cabo todos los actos y funciones que pueden o
deben llevar a cabo conforme al presente Titulo y la legislacion aplicable.

25.

Asamblea de Tenedores:

La Asamblea de Tenedores de los Certificados Bursatiles sera competente
para conocer de todos los asuntos que deban ser sometidos a
consideracion de los Tenedores y les resultara aplicable lo siguiente:

a. Las Asambleas de Tenedores de los Certificados Bursatiles
representaran al conjunto de estos, y se regiran en todo caso, por
las disposiciones de la LMV, y en lo no previsto, por lo
conducente en la LGTOC, siendo validas sus resoluciones
respecto de todos los Tenedores, aun respecto de los ausentes y
disidentes.

b. Cada Asamblea de Tenedores se reunird siempre que sea
convocada por el Representante Comutn y se celebrard en el
domicilio del Representante Comun o, a falta o imposibilidad de
ello, en el lugar que se exprese en la convocatoria respectiva., en
el entendido que debera encontrarse dentro del domicilio
social de la Emisora.

c. Cualquier Tenedor o grupo de Tenedores que representen,
individual o conjuntamente, al menos un 10% (diez por ciento) de
los Certificados Bursatiles en circulacion, podran pedir al
Representante Comun que convoque a la Asamblea de
Tenedores, especificando en su peticion los puntos que en la
asamblea deberan tratarse. El Representante Comun debera
expedir la convocatoria para que la asamblea se retina dentro del
término de un mes a partir de la fecha en que reciba la solicitud
por escrito. Si el Representante Comun no cumpliere con esta
obligacion, el juez de primera instancia del domicilio de la
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Emisora, a peticion de los tenedores solicitantes, debera expedir
la convocatoria para la reunion de la asamblea.
La convocatoria para las Asambleas de Tenedores se publicara
una vez, en cualquier periodico de amplia circulacion nacional,
con cuando menos 10 (diez) dias naturales de anticipacion a la
fecha en que la Asamblea de Tenedores deba reunirse. En la
convocatoria se expresaran los puntos que en la asamblea deberan
tratarse.
Para tratar cualquier supuesto distinto a los previstos en el inciso
f) siguiente la Asamblea de Tenedores se considerara legalmente
instalada, en virtud de primera convocatoria cuando se
encuentren representados en ella, por lo menos la mitad mas uno
de los Certificados Bursatiles en circulacion y sus decisiones
seran validas, salvo los casos previstos en el siguiente inciso,
cuando sean aprobadas por mayoria de votos. En caso de que una
Asamblea de Tenedores se reuna en virtud de segunda
convocatoria para tratar cualquier supuesto distinto a los
previstos en el inciso f) siguiente, se considerard instalada
legalmente, cualquiera que sea el numero de Certificados
Bursatiles en circulacion que estén en ella representados y sus
decisiones seran validas cuando sean aprobadas por mayoria de
votos.
Se requerira que esté representado en la Asamblea de Tenedores,
en virtud de primera convocatoria, cuando menos el 75% (setenta
y cinco por ciento), de los Certificados Bursatiles en circulacion y
que las decisiones sean aprobadas por la mitad mas uno, por lo
menos, de los votos computables en la asamblea, en los
siguientes casos:
(i)Cuando se trate de revocar la designacion del
Representante Comtn o designar a uno nuevo; en el
entendido de que los Tenedores de los Certificados
Bursatiles, solo podran nombrar como tal a instituciones
de crédito o a casas de bolsa;
(i) Cuando se trate de consentir o autorizar prorrogas o
esperas a la Emisora; o
(iii) Cuando se trate de consentir o autorizar que la Emisora deje
de cumplir con sus obligaciones contenidas en el presente Titulo
(que no impliquen una quita) o realizar cualquier modificacion a
los términos o condiciones de los Certificados Bursatiles salvo
que la modificacion en cuestion sea para (a) salvar cualquier
defecto en la redaccion de los Certificados Bursétiles, (b) corregir
cualquier disposicion de los Certificados Bursétiles que resulte
incongruente con el resto de los mismos, y/o (c) para satisfacer
cualquier requerimiento, condiciéon o lineamiento contenido en
una orden, sentencia o disposicion legal aplicable, en cuyo caso
no se requerira el consentimiento de los Tenedores; o
(iv) Para resolver acerca del vencimiento anticipado de los
Certificados Bursatiles, cuando asi se requiera.

Si la asamblea se reune en virtud de segunda o ulterior
convocatoria para tratar cualquiera de los asuntos sefialados en el
inciso (f) anterior, sus decisiones seran validas cualquiera que sea
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el numero de Certificados que en ella estén representados.

g. Para concurrir a las Asambleas de Tenedores, los Tenedores
deberan entregar al Representante Comun las constancias de
depdsito que para tal efecto expida Indeval y el listado interno de
posiciones que al efecto expida la entidad financiera o casa de
bolsa correspondiente, de ser el caso, respecto de los Certificados
Bursatiles de la Emision de los cuales son titulares, en el lugar
que se designe en la convocatoria a la Asamblea de Tenedores,
por lo menos el Dia Habil anterior a la fecha en que la Asamblea
de Tenedores deba celebrarse. Los Tenedores podran hacerse
representar en la asamblea por apoderado acreditado con simple
carta poder firmada ante 2 (dos) testigos.

h. En ningin caso podran ser representados en la asamblea los
Certificados que la Emisora o cualquier persona relacionada
(segun dicho término se define en la LMV) con ésta hayan
adquirido en el mercado. Dichos Certificados Bursatiles no se
consideraran para integrar el quérum de instalacion y votacion en
las Asambleas de Tenedores previsto en el presente Titulo.

i. Una vez que se declare instalada la Asamblea de Tenedores, los
Tenedores no podran evitar su celebracion retirandose de la
misma. Se considerara que los Tenedores que se retiren, o que no
concurran a la reanudacion de una Asamblea de Tenedores que
haya sido aplazada en los términos de la ley aplicable, se
abstienen de emitir su voto respecto del(los) asunto(s) que se
trate(n).

j-  De cada asamblea se levantara un acta suscrita por quienes hayan
fungido en la sesidon como presidente y secretario. Al acta se
agregara la lista de asistencia, firmada por los concurrentes y por
los escrutadores. Las actas y demas datos y documentos que se
refieran a la Emision y a la actuacion de las asambleas o del
Representante Comun, seran conservadas por €ste y podran, en
todo tiempo, ser consultadas por los Tenedores, los cuales
tendran derecho a que, a expensas de éstos, el Representante
Comun les expida copias certificadas de los documentos
mencionados.

k. Para efectos de calcular el quérum de asistencia a las Asambleas
de Tenedores, se tomara como base el nimero de Certificados
Bursétiles en circulacion con derecho a voto. La Asamblea de
Tenedores sera presidida por el Representante Comun y en ella
los Tenedores tendran derecho a tantos votos como les
correspondan en virtud de los Certificados Bursatiles que posean
o acrediten, computdndose un voto por cada Certificado Bursatil
(salvo aquellos referidos en el inciso h anterior).

1. Las resoluciones tomadas fuera de asamblea por unanimidad de
los Tenedores que en lo individual o conjuntamente representen
la totalidad de los Certificados Bursatiles con derecho a voto
tendran, para todos los efectos legales, la misma validez que si
hubieren sido adoptadas reunidos en asamblea, siempre que se
confirmen por escrito.

Ninguna de las disposiciones anteriores limitard o afectara los derechos
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que, en su caso, tuvieren los Tenedores de conformidad con el articulo
223 de la LGTOC.

26.

Objeto de la Emisora:

A)

B)

®)

D)

E)

F)

G)

H)

Comprar, vender, arrendar, traspasar, ceder, explorar, denunciar,
operar, explotar, administrar, beneficiar y, en general, negociar en
cualquier otra forma, con propiedades o negocios mineros de
cualquier indole y con minas de toda clase de metales, metaloides
y minerales metalicos y no metalicos, incluyendo la explotacion
de presas de jales y terrenos.

Adquirir, poseer, arrendar, ceder o traspasar, administrar y vender
toda clase de concesiones y solicitudes de concesiones mineras,
incluyendo concesiones y solicitudes de concesiones mineras en
Reservas Mineras Nacionales, licencias, autorizaciones,
franquicias, servidumbres, arrendamientos, derechos e intereses
de toda clase.

Comprar, vender, importar, explotar y, en general, negociar con
toda clase de metales, metaloides y minerales metalicos y no
metalicos.

Establecer, adquirir, poseer, operar y administrar molinos, plantas
de beneficio, plantas de refinacion y plantas industriales para el
tratamiento, procesamiento o industrializacion de todo tipo de
minerales y para la produccioén de aleaciones de todas clases, asi
como para la elaboracién de productos quimicos y eléctricos.
Establecer, adquirir, poseer, operar y administrar plantas en
general, fundiciones, plantas de produccion de energia y
alumbrado, depositos, almacenes, bodegas y, en general, los
bienes raices, edificios, establecimientos, instalaciones y equipo
que fueren necesarios, propios o convenientes para la realizacion
del objeto de la Emisora.

Promover, constituir, organizar, explotar y tomar participacion
en el capital y patrimonio de todo género de sociedades
mercantiles, civiles, asociaciones o empresas industriales,
comerciales, de servicios o de cualquier otra indole, tanto
nacionales como extranjeras, asi como participar en su
administracion o liquidacion.

Adquirir por cualquier titulo legal, entre ellos el de concesion o
contrato otorgados por el Gobierno Federal, el uso u
aprovechamiento de caidas de agua y corrientes externas y
subterraneas para usos minerales e industriales y para la
generacion y fuerza eléctrica para los servicios de exploracion y
explotacion de las minas, plantas de beneficio, plantas de
refinacion y plantas industriales asi como dedicarse al uso y al
manejo del gas para la Emisora.

Dar o tomar dinero en préstamo con o sin garantia, emitir
pagarés, bonos, obligaciones, cédulas hipotecarias, acciones y
cualquier clase de valores y otros titulos de crédito en el mercado
nacional e internacionales, asi como adquirir legalmente y
negociar con pagarés, bonos, obligaciones, cédulas hipotecarias,
acciones y cualquier clase de valores y otros titulos de crédito
emitidos por terceros en el mercado nacional e internacionales y,
en general, adquirir y negociar con toda clase de efectos de
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)

J)

K)

L)

M)

N)

0)

P)

comercio y otorgar las garantias que fuere necesario para realizar
el objeto de la Emisora.

Otorgar toda clase de garantias y avales respecto de sus
obligaciones y de obligaciones a cargo de terceros mediante
fianza, hipoteca, prenda, deposito, aval o de cualquier otra forma;
asi como suscribir, endosar y avalar toda clase de titulos de
crédito.

Proporcionar toda clase de servicios técnicos, administrativos o
de supervisidbn a empresas mineras, minerometalurgicas y, en
general, a empresas industriales o comerciales, ya sea en los
Estados Unidos Mexicanos o en el extranjero y recibir dichos
servicios.

Adquirir o poseer bajo cualquier titulo, usar, dar o tomar en
arrendamiento, administrar, vender o disponer en cualquier otra
forma, de todos los bienes muebles e inmuebles que fueren
necesarios o convenientes para la realizacion del objeto de la
Emisora.

Celebrar todo tipo de convenios con el Gobierno Federal o los
gobiernos locales o con entidades publicas o privadas, personas
fisicas o0 morales, nacionales o extranjeras.

Registrar, comprar, arrendar, ceder, renovar, comprobar el uso y
disponer de marcas, patentes, certificados de invencion,
nombres comerciales, dibujos industriales, avisos comerciales,
registros de modelos, derechos de autor, invenciones y procesos,
segun sea requerido o convenientes para el logro del objeto de la
Emisora.

Actuar como agente, comisionista representante o apoderado o de
cualquier otra forma representar a toda clase de personas fisicas y
morales dentro o fuera de los Estados Unidos Mexicanos.
Establecer todo tipo de sociedades y asociaciones, de caracter
civil o mercantil y ser propietario de las acciones o partes sociales
de las mismas, en forma mayoritaria o no, pudiendo tales
sociedades o asociaciones ser mexicanas o extranjeras quedando
la Emisora facultada para administrarlas.

Adquirir temporalmente sus acciones en los términos de estos
estatutos sociales y de conformidad con lo sefialado en la Ley del
Mercado de Valores y en las disposiciones que periodicamente
emita la Comision Nacional Bancaria y de Valores.

En general, llevar a cabo cualesquiera actos juridicos y
operaciones derivadas de o relacionados con el objeto social aqui
contenido y realizar toda clase de contratos o convenios ya sean
civiles o mercantiles, que fueren permitidos por la Ley.

27. | Destino de Fondos: Los recursos netos derivados de la emision de los Certificados Bursatiles
ascenderan a $[*] ([*] Doélares 00/100 moneda de curso legal de los
Estados Unidos de America), los cuales seran destinados por la Emisora
para [®]

28. | Renuncia de Derechos La demora u omision por los Tenedores en el ejercicio de los derechos y

recursos previstos en este Titulo o en la ley aplicable, en ninglin caso se
interpretara como una renuncia a los mismos.
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Igualmente, el ejercicio singular o parcial por los Tenedores de cualquier
derecho o recuso derivado de este Titulo no se interpretard como renuncia
al ejercicio simultaneo o futuro de cualquier otro derecho.

29.

Modificaciones

La Emisora unicamente podra modificar los términos y condiciones del
presente Titulo, con la autorizacion previa y por escrito del Representante
Comtin, a previa aprobacion de la Asamblea de Tenedores excepto por
aquellas modificaciones que en términos de lo establecido en el numeral
(ii1) del inciso (f) de la seccion 23 anterior no requieran de dicha
aprobacion de la Asamblea de Tenedores.

30.

Legislacion Aplicable y Jurisdiccion:

El presente Titulo se regird e interpretardn de conformidad con Ia
legislacion mexicana aplicable. La Emisora, el Representante Comun vy,
por virtud de la adquisicion de Certificados Bursatiles, los Tenedores, se
someten a la jurisdiccion de los tribunales federales con sede en la Ciudad
de México, Distrito Federal, para cualquier controversia relacionada con
los Certificados Bursatiles, renunciando a cualquier otro fuero que
pudiera corresponderles por razon de domicilio, presente o futuro, o por
cualquier causa.

31.

Monto de la Emision de Certificados
Bursatiles en Pesos

Para fines exclusivamente informativos el monto equivalente de la
emision es de $[e] segun el tipo de cambio publicado por el Banco de
México en el Diario Oficial de la Federacion el dia [e] de [e] de [e], el
cual es aplicable en la Fecha de emision de los Certificados Bursatiles
($[®] por EUASI).

[siguen hojas de firma]

[el resto de la pagina se ha dejado en blanco de manera intencional]
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Emisora:

Compainia Minera Autlan, S.A.B. de C.V.

Apoderado Apoderado

La presente hoja de firma corresponde al Macrotitulo de Certificados Bursatiles de Corto Plazo, identificados con clave de pizarra
AUTLAN [*], emitidos por Compania Minera Autlan, S.A.B. de C.V. al amparo del Programa Dual de Certificados Bursatiles de Corto y
Largo Plazo con Caracter Revolvente previamente autorizado por la Comisiéon Nacional Bancaria y de Valores.

[siguen hojas de firma]

[el resto de la pagina se ha dejado en blanco de manera intencional]
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Representante Comun de los Tenedores de los Certificados Bursatiles:

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V.,
Monex Grupo Financiero

[*]
Apoderado
POR VIRTUD DE LA PRESENTE FIRMA SE HACE CONSTAR LA ACEPTACION DEL
NOMBRAMIENTO DE REPRESENTANTE COMUN DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES

EMITIDOS POR LA EMISORA, TITULOS DE CREDITO AL PORTADOR, ASi COMO DE LAS
FACULTADES, DERECHOS Y OBLIGACIONES QUE AQUI SE LE CONFIEREN.

La presente hoja de firma corresponde al Macrotitulo de Certificados Bursatiles de Corto Plazo, identificados con clave de pizarra
AUTLAN [*], emitidos por Compafiia Minera Autlan, S.A.B. de C.V. al amparo del Programa Dual de Certificados Bursatiles de Corto y
Largo Plazo con Caracter Revolvente previamente autorizado por la Comisidon Nacional Bancaria y de Valores.

[el resto de la pagina se ha dejado en blanco de manera intencional]
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MACROTITULO

CERTIFICADOS BURSATILES
AUTLAN [e]

EMITIDOS POR:
COMPANIA MINERA AUTLAN, S.A.B. DE C.V.

POR UN MONTO TOTAL DE
$[*] ([*] DE PESOS 00/100 M.N.)

México, Distrito Federal, a [*] de [*] de 2014.
TIPO:

CERTIFICADOS BURSATILES A QUE SE REFIERE LA FRACCION I DEL ARTICULO 62 DE LA LEY DEL
MERCADO DE VALORES

COMPANIA MINERA AUTLAN, S.A.B. de C.V., se obliga incondicionalmente a pagar, en los términos que a
continuacion se indican la cantidad de $[*] ([*] de Pesos 00/100 M.N.), més los Intereses (segun se define mas adelante)
respectivos hasta su amortizacion total, por la emision de [*] ([*]) de certificados bursétiles de [*] plazo al amparo de este
macrotitulo (los “Certificados Bursétiles” y el “Titulo”, respectivamente), en los términos y condiciones que se indican a
continuacion y de conformidad con los articulos 61, 62 fraccion I, 64 y 68 de la Ley del Mercado de Valores (la “LMV™).

El presente Titulo ampara [*] ([*]) de Certificados Bursétiles al portador, numerados sucesivamente del No. 1 al
[*] con un valor nominal de $[*] ([*] de Pesos 00/100 M.N.) cada uno, emitidos al amparo del Programa (segun se define
mas adelante).

El Programay la presente Emision fueron autorizados por la CNBV mediante oficio nimero [*], de fecha [*], y se
encuentra inscrito en el RNV (segun dicho término se define mas adelante) bajo el nimero [*].

La presente Emision constituye la [*] Emision de Certificados Burséatiles al amparo de Programa.
Estos Certificados Bursétiles tendran una vigencia de [*] ([*]) dias, contados a partir de la Fecha de Emision, y
causaran Intereses ordinarios a la Tasa de Interés Bruto Anual segun se describe en la seccion 12 (segun dichos términos

se definen mas adelante)

Estos Certificados Bursatiles fueron calificados por: (i) Fitch Mexico, S.A. de C.V., con la calificacién de [*]; y
(ii) HR Ratings México, S.A. de C.V., con la calificacion [*].

Los términos y condiciones del presente Titulo seran los siguientes:

1. | Definiciones

(@) | “Agencia Calificadora” Significa Fitch México, S.A. de C.V.y HR Ratings de México S.A. de
C.V. o cualquier otra agencia calificadora autorizada por la CNBV y
contratada por la Emisora.

(b) | “Asamblea de Tenedores” Significa la asamblea general de Tenedores que representaré al conjunto
de los Tenedores de los Certificados Bursatiles de la presente Emision.
() | “BMV” Significa, la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.
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(d) | Causas de Vencimiento | Tiene el significado que a dicho término se atribuye en la seccion 11
Anticipado siguiente.

(e) | “Certificados Bursatiles o Tiene el significado que a dicho término se le atribuye en el primer
Certificados” parrafo del presente Titulo y abarca tanto a los Certificados Bursétiles

Originales como a los Certificados Bursétiles Adicionales.

(f) | “Certificados Bursatiles Tendra el significado que a dicho término se le atribuye en la seccion 20
Adicionales” siguiente.

(9) | “Certificados Bursatiles Tendra el significado que a dicho término se le atribuye en la seccion 20
Originales” siguiente.

(h) | “CNBV” Significa, la Comision Nacional Bancaria y de Valores.

(i) | “Dia Habil” Significa cualquier dia del afio distinto de s&bados, domingos y los dias
en que las instituciones de crédito en la Ciudad de México estén
autorizadas u obligadas a cerrar de conformidad con las disposiciones
legales aplicables.

() | “Délares o US$” Significa dolares, moneda del curso legal de los Estados Unidos de
América.

(k) | “Emision” Significa la presente emision de Certificados Bursatiles llevada a cabo
por la Compafiia al amparo del Programa.

() | “Emisora, Compafiia o Autlan” | Significa Compafiia Minera Autlan S.A.B. de C.V.

(m) | “EMISNET” Significa, el Sistema Electronico de Envio y Difusion al cual se puede
acceder mediante la siguiente direccidn http://emisnet.bmv.com.mx

(n) | “Fechade Determinaciéndela | Tiene el significado que se atribuye a dicho término en la seccion 12

Tasa de Interés Bruto Anual” siguiente.

(0) | “Fecha de Pago de Intereses” Significa cada una de las fechas de pago de Intereses de la presente
Emisidn. En caso de que la fecha en que deba efectuarse un pago de
Intereses no sea un Dia Habil, el pago se efectuara al siguiente Dia Habil,
de conformidad con lo establecido en la seccién 13, considerandose este
Gltimo como la Fecha de Pago.

(p) | “Indeval” Significa S.D. Indeval Institucion para el Depdsito de Valores, S.A. de
C.V.

(@) | “Intereses” Significa los intereses ordinarios pagaderos a los Tenedores, calculados
de conformidad con lo establecido en la seccion 12 siguiente.

(n | “LGTOC” Significa la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, segun la
misma llegue a modificarse de tiempo en tiempo.

(s) | “LMV” Significa la Ley del Mercado de Valores, segun la misma llegue a
modificarse de tiempo en tiempo.

(t) | “México” Significa los Estados Unidos Mexicanos.

(u) | “Monto Total Autorizado del Significa hasta $1,500°000,000.00 (mil quinientos millones de pesos

Programa”

00/100 M.N.) o su equivalente en Dolares o UDlIs.
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http://emisnet.bmv.com.mx/

(v)

“Periodo de Intereses”

Tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la seccion 13
siguiente.

(w) | “Pesos 0 $” Significa la moneda de curso legal en México.
(X) | “Precio de Amortizacion Tendra el significado que a dicho término se le atribuye en la seccion 10
Anticipada” siguiente.

(y) | “Programa” Significa el programa de colocacion dual de certificados bursatiles con
caracter revolvente establecido por la Emisora e inscrito en el RNV bajo
el numero [e®], autorizado por la CNBV mediante el oficio [e], de fecha
[@] de [®] de [®], al amparo del cual se realiza la presente Emision de los
Certificados.

(z) | “Representante Comun” Significa Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero,
0 Sus sucesores 0 causahabientes.

(aa) | “RNV” Significa el Registro Nacional de Valores que mantiene la CNBV.

(bb)| “SEDI” Significa el sistema electronico de envio y difusion de informacion.

(cc) | “STIV-2” Significa el sistema de transferencia de informacion sobre valores
instrumentado por la CNBV.

(dd) | “Tasa de Interés Bruto Anual” Tendrd el significado que a dicho término se le atribuye en la seccion 12
siguiente.

(ee) | “Tenedores” Significan las personas fisicas o0 morales que en cualquier momento sean
legitimas propietarias o titulares de uno o mas Certificados.

(ff) | “Titulo” Tiene el significado que se le atribuye a dicho término en el primer
parrafo del presente documento.

(99) | “UDI 0 UDIs” Significa la unidad de inversion cuyo valor se publique periddicamente

por el Banco de México en el Diario Oficial de la Federacion establecida
en el “Decreto por el que se establecen las obligaciones que podran
denominarse en Unidades de Inversion y reforma y adiciona diversas
disposiciones del Coddigo Fiscal de la Federacién y de la Ley del
Impuesto sobre la Renta” publicado en el Diario Oficial de la Federacion
el 1 de abril de 1995, o cualquier indice que la sustituya.

Monto de la Emision:

[*] ([*] Pesos 00/100 M.N.)

Valor Nominal:

$100.00 (Cien Pesos 00/100 M.N.) por Certificado Bursatil.

Denominacion:

Pesos, moneda nacional.

Fecha de Emision:

[*] de [*] de 201[*].

Lugar de Emision:

Meéxico, Distrito Federal.

Plazo de Vigencia de los Certificados
Bursatiles

[e](e) dias.

Fecha de Vencimiento:

[*] de [*] de 201[*] o, si dicho dia es un dia inhabil, el Dia Habil
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inmediato siguiente.

Amortizacién de Principal:

[La amortizacion de los Certificados Bursatiles se realizara a su valor
nominal en un solo pago a més tardar en la Fecha de Vencimiento, contra
la entrega del presente Titulo o las constancias que al efecto expida
Indeval.

En caso de que la fecha sefialada para llevar a cabo la amortizacion de los
Certificados Burséatiles no sea un Dia Habil entonces la amortizacion se
llevard a cabo el Dia Habil inmediato siguiente, sin que dicha situacion
sea considerada como un incumplimiento.

10.

Amortizacion Total Anticipada:

La Emisora tendrd derecho a amortizar de manera anticipada y total los
Certificados Bursatiles, en cualquier fecha que tenga lugar en o después
del [*] de [*] de [*].

En caso que la Emisora ejerza el derecho de realizar la amortizacion total
anticipada de los Certificados, pagara el Precio de Amortizacion
Anticipada que determine el Representante Comun de acuerdo con lo
establecido en el siguiente parrafo. Asimismo, la Emisora cubrira a los
Tenedores los Intereses devengados y no pagados por los Certificados
Bursatiles hasta la fecha de la amortizacidn total anticipada.

El precio de amortizacion total anticipada que debera pagar la Emisora
sera la cantidad que resulte del valor nominal de los Certificados
Bursatiles mads una prima de amortizacion anticipada sobre el valor
nominal de los Certificados Bursatiles equivalente al [*]% ([*] por
ciento) (el "Precio de Amortizacion Anticipada™). El Representante
Comun serd responsable de calcular y determinar el Precio de
Amortizacion Anticipada.

Para tales efectos, la Emisora deberd notificar por escrito al Representante
Comun, a la CNBV, a la BMV vy al Indeval por escrito, al menos 6 (seis)
Dias Habiles anteriores a la fecha en que pretenda llevar a cabo la
amortizacién anticipada de los Certificados Bursatiles, y el Representante
Comun calculard y determinaré el Precio de Amortizacién Anticipada.
Una vez determinado dicho precio, el Representante Comuin 2 (dos) Dias
Haébiles antes de la fecha de amortizacion anticipada respectiva, debera
dar el aviso correspondiente a la Emisora, a la CNBV, a través del STIV-
2, al Indeval por escrito o por los medios que este determine, alaBMV y
a los Tenedores a través del EMISNET.

11.

Causas de Vencimiento Anticipado:

Los Certificados Bursatiles se dardn por vencidos anticipadamente en
caso de que la Emisora incumpla con cualquiera de sus obligaciones de
dar, hacer y no hacer contenidas en la seccién 16 del presente Titulo y
que dichos incumplimientos: (i) en el caso de los incisos H e | de dicha
seccién 16 continten durante un periodo consecutivo de 30 (treinta) dias
naturales; (ii) en el caso de los incisos A (con excepcion del pago de
principal, en donde no existira periodo de cura) y B de dicha seccion 16
continGien durante un periodo consecutivo de 90 (noventa) dias naturales;
y (iii) en el caso de resto de los incisos de dicha seccién 16 continlen
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durante un periodo consecutivo de 120 (ciento veinte) dias naturales
(cada una, una “Causa de Vencimiento Anticipado”).

El Representante Comun daré a conocer a Indeval por escrito a la CNBV
a través del STIV-2 (o0 a través de los medios que cada una determine) y a
la BMV a través del SEDI (o de los medios que ésta determine) a mas
tardar al siguiente Dia Habil a que tenga conocimiento de alguna Causa
de Vencimiento Anticipado y cuando sean declarados vencidos
anticipadamente los Certificados.

En el caso de que ocurra cualquiera de las Causas de Vencimiento
Anticipado y transcurridos los plazos de gracias que, en su caso, se hayan
estipulado, todas las cantidades pagaderas por la Emisora conforme a los
Certificados Bursétiles se podran declarar vencidas anticipadamente, sin
necesidad de aviso previo de incumplimiento, presentacion,
requerimiento de pago, protesto o notificacion de cualquier naturaleza,
judicial o extrajudicial, siempre y cuando la Asamblea de Tenedores
resuelva hacer exigible de inmediato la suma principal insoluta de los
Certificados Bursatiles, los intereses devengados y no pagados con
respecto a la misma y todas las demas cantidades que se adeuden
conforme a los mismos, si hubiere alguna. Para tales efectos, una vez
ocurrida cualquier Causa de Vencimiento Anticipado y trascurridos los
plazos de gracia que, en su caso, se hayan estipulado, el Representante
Comun procedera a convocar a una Asamblea de Tenedores para que
resuelva respecto del vencimiento anticipado.

12.

Tasa de Interés y Procedimiento de
Calculo:

De conformidad con el Calendario de Pagos incluido en la seccion 13
siguiente a partir de la Fecha de Emisién o al inicio de cada Periodo de
Intereses, seglin corresponda, y en tanto no sean amortizados totalmente,
los Certificados Bursétiles generaran un interés bruto anual sobre su valor
nominal a una tasa de interés del [*]% ([*] por ciento) (la "Tasa de Interés
Bruto Anual™) la cual se mantendra fija durante la vigencia de la Emision.

El interés que devenguen los Certificados Bursatiles se computara a partir
de la Fecha de Emision o al inicio de cada Periodo de Intereses segin
corresponda y los célculos para determinar el monto de intereses a pagar
deberdn comprender los dias naturales efectivamente transcurridos en
cada Periodo de Intereses hasta la Fecha de Pago correspondiente. Los
calculos se efectuaran cerrdndose a centésimas.

Para determinar el monto de Intereses pagaderos en cada Periodo de
Intereses respecto de los Certificados Bursétiles, el Representante Comun
utilizard la siguiente formula:

I= VN ( TC/36,000 X NDE)

Donde:

| = Intereses Bruto del Periodo de Intereses a pagar en la Fecha de Pago
de Intereses correspondiente.

VN = Valor nominal de los Certificados Bursatiles en circulacion.

TC = Tasa de Interés Bruto Anual fija

NDE = Numero de dias efectivamente transcurridos en el Periodo de
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Intereses correspondiente hasta la Fecha de Pago de Intereses.

El Representante Comun, a mas tardar el segundo Dia Habil anterior a la
Fecha de Pago de intereses que corresponda, dard a conocer a la CNBV,
Indeval y a la BMV a través de los medios que éstas determinen, el
importe de los Intereses a pagar en moneda nacional y en su caso de
principal.. Asimismo, daré a conocer a la BMV a través del EMISNET (o
cualesquiera otro medio que la BMV determine) y a la CNBYV a través del
STIV-2 (0 a través de los medios que ésta determine) con la misma
anticipacion la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable al siguiente Periodo
de Intereses.

Los Certificados Bursatiles dejardn de devengar Intereses a partir de la
fecha sefialada para su pago, siempre y cuando la Emisora haya realizado
el depdsito del importe total de la amortizacién (incluyendo cualquier
prima aplicable) y, en su caso, de los Intereses correspondientes, en las
oficinas de Indeval, a més tardar a las 11:00 a.m. (hora de la Ciudad de
México) de la Fecha de Pago de Intereses correspondiente.

En los términos del articulo 282 de la LMV, la Emisora determina que el
presente Titulo que ampara los Certificados Burséatiles no lleva cupones
adheridos, haciendo las veces de estos, para todos los efectos legales, las
constancias que expida Indeval.

La Emisora no esta obligada a pagar cantidades adicionales respecto de
impuestos de retencion o de cualquier impuesto equivalente, aplicables en
relacién con los pagos que realice respecto de los Certificados Bursatiles.

El presente Titulo que ampara los Certificados Bursatiles permanecera en
deposito en el Indeval, en cuyas oficinas se hara el pago del importe de
cada Periodo de Intereses e igualmente, contra entrega del presente Titulo
o de las constancias que al efecto expida Indeval, se amortizard el
Principal de los Certificados Bursatiles a méas tardar en su Fecha de su
Vencimiento.

En el caso que respecto de algun pago de Intereses en la Fecha de Pago de
Intereses correspondiente no sea cubierto en su totalidad, Indeval no
estara obligado ni serd responsable de entregar la constancia
correspondiente a dicho pago, hasta que el mismo sea integramente
cubierto.

13.

Periodicidad en el Pago de Intereses:

Los Intereses que devenguen los Certificados Bursatiles se liquidaran
aproximadamente cada [*] ([*]) dias (cada uno de estos periodos, un
“Periodo de Intereses”, conforme al siguiente calendario y en las
siguientes fechas (cada una, una “Fecha de Pago de Intereses”).

El primer Periodo de Intereses comenzara en la Fecha de Emision y
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terminara en la primera Fecha de Pago de los Intereses; cada Periodo de
Intereses subsecuente iniciard en cada Fecha de Pago de Intereses y
terminard en la Fecha de Pago de Intereses siguiente.

La Tasa de Interés Bruto Anual aplicable al primer Periodo de Intereses
es de []% [(e)].

DIiAS DE
PERIODO | FECHA DE INICIO | FECHA DE PAGO CUPON
1 [*] [*] [*]
2 [*] [*] [*]
3 [*] [*] [*]
4 [*] [*] [*]

En el caso de que cualquiera de las fechas antes mencionadas no sea un
Dia Habil, los Intereses se liquidaran el Dia Habil inmediato siguiente,
considerandose tal dia como la Fecha de Pago de Intereses, y
calculandose en todo caso los Intereses respectivos por el nimero de dias
calendario efectivamente transcurridos en el Periodo de Intereses hasta la
Fecha de Pago de Intereses correspondiente y, en consecuencia, el
siguiente Periodo de Intereses se disminuira en el nimero de dias en el
gue se haya aumentado el Periodo de Intereses inmediato anterior.

14.

Intereses Moratorios:

En caso de incumplimiento en el pago oportuno de principal de los
Certificados Burséatiles (ya sea en la Fecha de Vencimiento, en la
fecha que se notifique por la Emisora para llevar a cabo la
Amortizacion Total Anticipada o la fecha en que se declaren
vencidos anticipadamente los Certificados Bursatiles, en su caso),
se causaran intereses moratorios, en sustitucién de los intereses
ordinarios, sobre el principal insoluto de los Certificados Bursatiles
exigible y no pagado, a una tasa anual igual al resultado de sumar
[*1% ([*] por ciento) a la Tasa de Interés Bruto Anual de los
Certificados Bursatiles aplicable en el Periodo de Intereses en que haya
ocurrido el incumplimiento.

Los intereses moratorios seran pagaderos a la vista desde la fecha en que
tenga lugar el incumplimiento y hasta que la suma principal haya quedado
integramente cubierta y se calcularan sobre la base de 360 (trescientos
sesenta) dias.

La suma que se adeude por concepto de intereses moratorios debera ser
cubierta en el domicilio del Representante Comun, en la misma moneda
que la suma principal.

En el entendido que cualquier importe pagado por la Emisora se aplicara,
en primer término, a cubrir cualquier prima aplicable, después a Intereses
devengados y no pagados (moratorios y ordinarios, en ese orden) v,
posteriormente, a principal.
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15.

Lugar y Forma de Pago de Principal e
Intereses:

El pago de principal, , los intereses ordinarios devengados y el Precio de
Amortizacion Anticipada (en su caso) que deban hacerse respecto de los
Certificados Bursétiles se pagarén, el dia de su vencimiento y en cada una
de las Fechas de Pago de Intereses respectivamente, mediante
transferencia electronica de fondos, a través de Indeval, cuyo domicilio se
ubica en Paseo de la Reforma No. 255, Piso 3, Col. Cuauhtémoc, C.P.
06500, México D.F. o en cualquier otro domicilio que el Indeval
informe en caso de que cambie la direccidn de sus oficinas.

La suma que se adeude por concepto de intereses moratorios serd pagada
por la Emisora en las oficinas del Representante Comun ubicadas en Av.
Paseo de la Reforma No. 284, Col. Juarez, C.P. 06600, México D.F., o en
la direccién que el Representante Comun notifique en el caso de que
cambie el domicilio de sus oficinas, a mas tardar a las 11:00 hrs del dia en
que se efectle el pago y en caso de ser efectuado después de dicha hora,
se entenderd pagado el Dia Habil siguiente.

16.

Obligaciones de Dar, Hacer y No Hacer
de la Emisora:

Salvo que la Asamblea de Tenedores autorice por escrito lo contrario, a
partir de la fecha del presente Titulo y hasta que los Certificados
Bursétiles sean pagados en su totalidad, la Emisora se obliga a lo
siguiente:

A) Pagar los Intereses, principal y/o cualquier otra cantidad
pagadera conforme a los Certificados Bursétiles. incluyendo el
pago de amortizacion total anticipada que haya sido notificada
por la Emisora en la fecha correspondiente.

B) No ser declarada en quiebra, concurso mercantil o procedimiento
similar, o no admitir por escrito su incapacidad para pagar sus
deudas a su vencimiento.

C) Destinar los recursos derivados de la Emision exclusivamente
para los fines que se sefialan en la seccion 25 del presente Titulo.

D) Presentar y/o divulgar toda aquella informacion a la que la
Emisora se encuentre obligada en términos de la LMV vy de las
disposiciones de carécter general que de ella emanen.

E) Mantener la inscripcion de los Certificados Bursétiles en el RNV
y su listado en el listado de la BMV.

F) Que las obligaciones de la Emisora al amparo de los Certificados
Bursétiles constituyan obligaciones directas y quirografarias a su
cargo y que tengan la misma prelacion de pago, en caso de
concurso mercantil, que sus deméas obligaciones directas y
quirografarias de la Emisora y sus Subsidiarias, salvo por las
preferencias establecidas por ministerio de ley.

G) Entregar, en su caso, previa solicitud por escrito del
Representante Comun, una certificacion del cumplimiento de las
obligaciones contenidas en la presente seccion.

H) Mantener al cierre de cada trimestre calendario un indice de
endeudamiento consolidado (deuda neta / UAFIDA consolidada
de los Gltimos 12 meses) no mayor de 3.5 (tres punto cinco)
Veces.

I) Mantener para cualquier periodo de 4 trimestres consecutivos un
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indice de cobertura de intereses (UAFIDA / gasto financiero
consolidados de los ultimos 12 meses) no menor a 3 (tres) veces.

J) No modificar de manera relevante el giro preponderante de los
negocios de la Emisora y de sus Subsidiarias, consideradas en su
conjunto, salvo que se cuente con la previa autorizacion del
Consejo de Administracion de la Emisora.

K) La Emisora no podra vender, enajenar o de cualquier otra manera
transmitir a terceros, ni permitird que sus Subsidiarias vendan,
enajenen o de cualquier otra manera trasmitan a terceros, en una
operacion o serie de operaciones relacionadas, activos de su
propiedad fuera del curso ordinario de sus negocios, salvo por: (i)
ventas, enajenaciones o transmisiones de activos que representen
menos del 20% (veinte por ciento) de los activos totales
consolidados de la Emisora; (ii) ventas, enajenaciones o0
transmisiones de activos que no resulten en una Causa de
Vencimiento  Anticipado; (iii) wventas, enajenaciones 0
transmisiones de activos que se lleven a cabo para dar
cumplimiento a compromisos contractuales contraidos con
anterioridad a la fecha de la Emision; (iv) ventas, enajenaciones o
transmisiones de activos cuyo producto sea reinvertido por la
Emisora en otros activos dentro de los 360 (trescientos sesenta)
dias siguientes a la recepcion de dicho producto; (v) ventas,
enajenaciones o transmisiones de activos que, junto con otras
ventas, enajenaciones o transmisiones de activos realizadas fuera
del curso ordinario de sus negocios, en un mismo ejercicio, no
tengan un efecto adverso significativo sobre la solvencia de la
Emisora; (vi) ventas, enajenaciones o transmisiones de activos
como parte de reorganizaciones corporativas de la Emisora y sus
Subsidiarias; y (vii) ventas, enajenaciones o transmisiones de
activos que formen parte de asociaciones estratégicas
previamente aprobadas por el Consejo de Administracion de la
Emisora.

Para efectos de los incisos H e | anteriores (las “Obligaciones
Financieras”), se deberd considerar en los indices de endeudamiento
consolidado y de cobertura de intereses, el UAFIDA consolidado de los
Gltimos 12 meses correspondiente a la Emisora, sus subsidiarias y
cualquier negociacién adquirida por cualesquiera de estas. Asimismo, por
(1) “deuda neta” debera entenderse la Deuda menos caja, bancos y
valores de facil realizacion; (2) “UAFIDA” (EBITDA, por su acrénimo
en inglés) la utilidad de operacion, mas depreciacion y amortizacion; y
(3) “Deuda” significa, en relacion con cualquier persona: (a) las deudas a
cargo de la Emisora por préstamos obtenidos, (b) las obligaciones de
pago originadas en pagarés, bonos, papeles comerciales o instrumentos
similares, (c) cualquier Deuda indicada en los incisos (a) a (b) anteriores
asegurada con (o para la cual el tenedor de la Deuda tenga un derecho
existente o similar para tener garantia sobre), cualquier gravamen sobre
bienes propiedad de la Emisora o sus Subsidiarias (incluyendo, sin
limitacion, cuentas y derechos contractuales).
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17.

Derechos que Confieren a los
Tenedores:

Los Certificados Bursétiles confieren a los Tenedores el derecho al cobro
de principal e intereses (ordinarios y/o moratorios en su caso) adeudados
por la Emisora al amparo de dichos Certificados Bursétiles, asi como de
las demaés cantidades pagaderas conforme a los mismos si hubiera alguna,
con sujecién a los términos y condiciones que se establecen en el presente
Titulo.

18.

Deposito del Titulo:

El presente Titulo se emite para su depdsito en administracion en Indeval,
justificando asi la tenencia de los Certificados Burséatiles por dicha
institucion y la realizacion de todas las actividades que le han sido
asignadas a las instituciones para el depoésito de valores, y que de
conformidad con la legislacion aplicable deberan ser ejercidas por las
Instituciones para el depoésito de valores, sin mayor responsabilidad para
Indeval que la establecida para las instituciones para el depdésito de
valores en la LMV.

19.

Posibles Adquirentes:

Personas fisicas y morales cuando su régimen de inversion lo prevea
expresamente.

20.

Aumento en el NUmero de Certificados
Bursatiles:

La Emisora podré emitir y ofrecer publicamente certificados bursatiles
adicionales (los “Certificados Bursétiles Adicionales”) a los Certificados
Bursétiles originalmente emitidos al amparo de esta Emision (los
“Certificados Bursatiles Originales”). Los Certificados Bursatiles
Adicionales (i) se consideraran que forman parte de la Emision de los
Certificados Bursatiles Originales (por lo cual, entre otros asuntos,
tendran la misma clave de pizarra asignada por la BMV y sesionaran en
su conjunto en las Asambleas de Tenedores); y (ii) tendrén los mismos
términos y condiciones que los Certificados Bursatiles Originales
(incluyendo, sin limitacion, fecha de vencimiento, tasa de interés, valor
nominal de cada Certificado Bursétil, obligaciones y Causas de
Vencimiento Anticipado, en su caso) excepto por su fecha de emision, el
primer Periodo de Intereses y el plazo de su vigencia, que en todos los
casos concluira a més tardar en la Fecha de Vencimiento. Los
Certificados Burséatiles Adicionales tendran derecho a recibir los Intereses
correspondientes a todo el Periodo de Intereses en curso respectivo a
partir de su Fecha de Emision, los cuales seran calculados a la tasa de
intereses aplicable a los Certificados Bursatiles Originales.

En virtud de la adquisicion de Certificados Burséatiles Originales, se
entendera que los Tenedores han consentido que la Emisora emita
Certificados Bursatiles Adicionales, por lo que la Emisién y oferta
publica de los Certificados Bursatiles Adicionales no requerird la
autorizacién de los Tenedores de los Certificados Bursatiles Originales.
La Emisién de Certificados Bursétiles Adicionales se sujetard a lo
siguiente:

a) La Emisora podra emitir y ofrecer publicamente Certificados
Bursatiles Adicionales, siempre y cuando se encuentre al
corriente en el cumplimiento de sus obligaciones conforme a los
Certificados Bursétiles Originales.

b) EI monto méximo de Certificados Bursatiles Adicionales que la
Emisora podra emitir y ofrecer publicamente, sumado al monto
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d)

f)

9)

h)

de las emisiones en circulacion (incluyendo la emision de los
Certificados Bursatiles Originales), no podra exceder el Monto
Total Autorizado del Programa.

Los Certificados Bursatiles Adicionales tendran una prelacion de
pago equivalente (pari passu) en todos sus aspectos a los
Certificados Bursétiles Originales salvo por las modificaciones
que contengan los Certificados Bursatiles Adicionales conforme a
lo establecido en el inciso d) siguiente.

En la fecha de Emision de los Certificados Bursatiles
Adicionales, la Emisora deber& canjear el titulo que represente
los Certificados Bursétiles Originales (depositado en Indeval) por
un nuevo titulo que ampare los Certificados Bursatiles Originales
més los Certificados Bursatiles Adicionales, y depositar dicho
Titulo en Indeval. Dicho Titulo hard constar Unicamente las
modificaciones gque sean necesarias para reflejar la Emision de
los Certificados Bursatiles Adicionales, es decir: (i) el monto
total de la Emision (representado por la suma del monto emitido
respecto de los Certificados Bursatiles Originales mas el monto
emitido respecto de los Certificados Bursatiles Adicionales); (ii)
el nimero total de Certificados Bursatiles amparados por el
Titulo (que serd igual al numero de Certificados Bursatiles
Originales méas el numero de Certificados Bursétiles
Adicionales); (iii) la fecha de Emision de los Certificados
Bursatiles Originales y la fecha de Emision de los Certificados
Bursétiles Adicionales; (iv) el plazo de vigencia de los
Certificados Bursétiles Originales y de los Certificados Bursatiles
Adicionales serd igual, en virtud de que la fecha de vencimiento
de dicho Titulo sera la misma fecha de vencimiento que la de los
Certificados Bursétiles Originales; y (V) recursos netos de los
Certificados Bursétiles Originales y de los Certificados Bursétiles
Adicionales.

La fecha de Emision de los Certificados Bursatiles Adicionales
podré o no coincidir con la fecha en que inicie cualquiera de los
Periodos de Intereses conforme al presente Titulo, en el
entendido que si dicha fecha no coincide con la fecha en que
inicie cualquiera de los Periodos de Intereses aqui establecidos,
los Certificados Bursétiles Adicionales tendran derecho a recibir
los Intereses correspondientes a todo el Periodo de Intereses en
curso en su fecha de Emisién y el precio de los Certificados
Bursétiles Adicionales podra reflejar los Intereses devengados
desde el inicio del Periodo de Intereses vigente. En este caso, los
Certificados Bursatiles Originales continuaran devengando
Intereses desde el inicio del Periodo de Intereses que se encuentre
entonces vigente.

Ni la Emision de los Certificados Bursatiles Adicionales ni el
aumento en el monto en circulacion de los Certificados Bursatiles
Originales derivado de la misma constituirdn novacion.

La Emisora podra realizar diversas Emisiones de Certificados
Bursatiles Adicionales sobre la Emision de Certificados
Bursatiles Originales respectiva.

Los Certificados Bursétiles Adicionales podran colocarse a un
precio distinto a su valor nominal, dependiendo de las
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condiciones de mercado.

21.

Disposiciones de la LGTOC aplicables
a los Certificados Bursatiles:

En términos del articulo 68 de la LMV, en lo conducente, son aplicables a
los Certificados Bursatiles los articulos 81, 109 a 116, 130, 151 a 162,
164, 166 a 169, 174, segundo parrafo, 216, 217, fracciones VIIl y X a
XIl, 218 a 221y 223 a 227 de la LGTOC.

22. | Garantias Los certificados Bursatiles son quirografarios, por lo que no cuentan con
garantia especifica alguna.
23. | Representante Comun: Para representar al conjunto de Tenedores se ha designado a Monex Casa

de Bolsa S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, quien acepta la referida
designacion y se obliga al fiel desempefio de ese cargo, como consta
mediante la firma del presente Titulo.

24,

Funciones del Representante Comun:

El Representante Comun tendra las facultades y obligaciones que sefiala
la LMV, y en lo conducente en la LGTOC y demas disposiciones
aplicables, asi como las que se incluyen a continuacion, de forma
enunciativa y no limitativamente:

a. Incluir su firma autografa en el presente Titulo, habiendo
verificado que cumpla con todas las disposiciones legales
aplicables.

b. Facultad de vigilar el cumplimiento del destino de los fondos
captados mediante la Emision de Certificados Bursétiles, segun
fue autorizada por la CNBV.

c. Convocar y presidir las Asambleas de Tenedores y ejecutar sus
decisiones, en la medida que le corresponda.

d. Representar a los Tenedores ante la Emisora o ante cualquier
autoridad.

e. Ejercer los actos que sean necesarios a efecto de salvaguardar los
derechos de los Tenedores.

f. Otorgar y celebrar, en nombre del conjunto de los Tenedores y
previa aprobacion de la Asamblea de Tenedores, cuando asi se
requiera, los documentos o contratos que deban subscribirse o
celebrarse con la Emisora.

g. Efectuar los céalculos y publicaciones establecidos a su cargo en
el presente Titulo.

h. Dar cumplimiento a todas las disposiciones que le son atribuidas
en el presente Titulo y en las disposiciones aplicables.

i. Facultad de verificar que la Emisora cumpla con todas sus
obligaciones conforme a los términos del presente Titulo.

J- Solicitar a la Emisora toda la informacion necesaria en el
ejercicio de sus facultades y para el cumplimiento de sus
obligaciones.

k. Publicar, a través de los medios que determine para tal efecto,
cualquier informacidn al gran puablico inversionista respecto del
estado que guarda la Emisién, en el entendido que cualquier
informacién que sea de caracter confidencial debera siempre
identificarse como tal, ya que el Representante Comdn podra
revelar al publico inversionista cualquier informacién que se haya
hecho de su conocimiento y que no se haya identificado como
confidencial.
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I. En general, llevar a cabo los actos necesarios a fin de
salvaguardar los derechos de los Tenedores de Certificados
Bursatiles.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comun,
en nombre o por cuenta de los Tenedores, en los términos del presente
Titulo y de la legislacion aplicable, seran obligatorios para, y se
considerardn como aceptados por los Tenedores.

El Representante Comun podré ser removido o sustituido por acuerdo de
la Asamblea de Tenedores; en el entendido que dicha remocion o
sustitucion solo tendra efectos a partir de la fecha en que un representante
comun sustituto haya sido designado, haya aceptado el cargo y haya
tomado posesion del mismo.

El Representante Comun concluird sus funciones en la fecha en que todos
los Certificados Bursétiles sean pagados en su totalidad (incluyendo, para
estos efectos, los Intereses o rendimientos generados y no pagados y las
demas cantidades pagaderas conforme a los mismos si hubiera alguna).

El Representante Comun en ningin momento estara obligado a erogar
ningln tipo de gasto u honorario o cantidad alguna a cargo de su
patrimonio, para llevar a cabo todos los actos y funciones que pueden o
deben llevar a cabo conforme al presente Titulo y la legislacion aplicable.

25.

Asamblea de Tenedores:

La Asamblea de Tenedores de los Certificados Burséatiles serd competente
para conocer de todos los asuntos que deban ser sometidos a
consideracion de los Tenedores y les resultara aplicable lo siguiente

a. Las Asambleas de Tenedores de los Certificados Bursatiles
representaran al conjunto de estos, y se regiran en todo caso, por
las disposiciones de la LMV, y en lo no previsto, por lo
conducente en la LGTOC, siendo validas sus resoluciones
respecto de todos los Tenedores, alun respecto de los ausentes y
disidentes.

b. Cada Asamblea de Tenedores se reunird siempre que sea
convocada por el Representante Comun y se celebrard en el
domicilio del Representante Comun o, a falta o imposibilidad de
ello, en el lugar que se exprese en la convocatoria respectiva., en
el entendido que debera encontrarse dentro del domicilio
social de la Emisora.

c. Cualquier Tenedor o grupo de Tenedores que representen,
individual o conjuntamente, al menos un 10% (diez por ciento) de
los Certificados Bursatiles en circulacion, podran pedir al
Representante  Comun que convoque a la Asamblea de
Tenedores, especificando en su peticion los puntos que en la
asamblea deberan tratarse El Representante Comun deberé
expedir la convocatoria para que la asamblea se retna dentro del
término de un mes a partir de la fecha en que reciba la solicitud
por escrito. Si el Representante Comin no cumpliere con esta
obligacion, el juez de primera instancia del domicilio de la
Emisora, a peticion de los tenedores solicitantes, debera expedir
la convocatoria para la reunion de la asamblea.
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d. La convocatoria para las Asambleas de Tenedores se publicard
una vez, en cualquier periodico de amplia circulaciéon nacional,
con cuando menos 10 (diez) dias naturales de anticipacion a la
fecha en que la Asamblea de Tenedores deba reunirse. En la
convocatoria se expresaran los puntos que en la asamblea deberan
tratarse.

e. Para tratar cualquier supuesto distinto a los previstos en el inciso
f) siguiente la Asamblea de Tenedores se considerara legalmente
instalada, en virtud de primera convocatoria cuando se
encuentren representados en ella, por 1o menos la mitad mas uno
de los Certificados Bursatiles en circulacién y sus decisiones
seran validas, salvo los casos previstos en el siguiente inciso,
cuando sean aprobadas por mayoria de votos. En caso de que una
Asamblea de Tenedores se reGna en virtud de segunda
convocatoria para tratar cualquier supuesto distinto a los
previstos en el inciso f) siguiente, se considerard instalada
legalmente, cualquiera que sea el numero de Certificados
Bursétiles en circulacion que estén en ella representados y sus
decisiones seran validas cuando sean aprobadas por mayoria de
Votos.

f.  Se requerird que esté representado en la Asamblea de Tenedores,
en virtud de primera convocatoria, cuando menos el 75% (setenta
y cinco por ciento), de los Certificados Bursétiles en circulacion y
que las decisiones sean aprobadas por la mitad méas uno, por lo
menos, de los votos computables en la asamblea, en los
siguientes casos:

()Cuando se trate de revocar la designacion del
Representante Comdn o designar a uno nuevo; en el
entendido de que los Tenedores de los Certificados
Bursatiles,. solo podran nombrar como tal a instituciones
de crédito o a casas de bolsa;
(if)Cuando se trate de consentir o autorizar prorrogas o
esperas a la Emisora; o
(iii) Cuando se trate de consentir o autorizar que la Emisora deje
de cumplir con sus obligaciones contenidas en el presente Titulo
(que no impliguen una quita) o realizar cualquier modificacion a
los términos o condiciones de los Certificados Bursatiles, salvo
gue la modificacién en cuestion sea para (i) salvar cualquier
defecto en la redaccion de los Certificados Bursatiles, (ii) corregir
cualquier disposicion de los Certificados Bursatiles que resulte
incongruente con el resto de los mismos, y/o (iii) para satisfacer
cualquier requerimiento, condicion o lineamiento contenido en
una orden, sentencia o disposicion legal aplicable, en cuyo caso
no se requerird el consentimiento de los Tenedores; 0
(iv) Para resolver acerca del vencimiento anticipado de los
Certificados Bursatiles, cuando asi se requiera

Si la asamblea se reGne en virtud de segunda o ulterior
convocatoria para tratar cualesquiera de los asuntos sefialados en
el inciso (f) anterior, sus decisiones serdn validas cualquiera que
sea el nimero de Certificados que en ella estén representados.
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g. Para concurrir a las Asambleas de Tenedores, los Tenedores
deberdn entregar al Representante Comdn las constancias de
deposito que para tal efecto expida Indeval y el listado interno de
posiciones que al efecto expida la entidad financiera o casa de
bolsa correspondiente, de ser el caso, respecto de los Certificados
Bursatiles de la Emision de los cuales son titulares, en el lugar
que se designe en la convocatoria a la Asamblea de Tenedores,
por lo menos el Dia Habil anterior a la fecha en que la Asamblea
de Tenedores deba celebrarse Los Tenedores podran hacerse
representar en la asamblea por apoderado acreditado con simple
carta poder firmada ante 2 (dos) testigos.

h. En ningun caso podran ser representados en la asamblea los
Certificados que la Emisora o cualquier persona relacionada
(segin dicho término se define en la LMV) con ésta hayan
adquirido en el mercado. Dichos Certificados Bursatiles no se
consideraran para integrar el quérum de instalacion y votacion en
las Asambleas de Tenedores previsto en el presente Titulo.

i. Una vez que se declare instalada la Asamblea de Tenedores, los
Tenedores no podran evitar su celebracion retirandose de la
misma. Se considerara que los Tenedores que se retiren, o0 que no
concurran a la reanudacion de una Asamblea de Tenedores que
haya sido aplazada en los términos de la ley aplicable, se
abstienen de emitir su voto respecto del(los) asunto(s) que se
trate(n)

j. De cada asamblea se levantara un acta suscrita por quienes hayan
fungido en la sesiébn como presidente y secretario. Al acta se
agregara la lista de asistencia, firmada por los concurrentes y por
los escrutadores. Las actas y demas datos y documentos que se
refieran a la Emisién y a la actuacion de las asambleas o del
Representante Comun, serdn conservadas por éste y podrén, en
todo tiempo, ser consultadas por los Tenedores, los cuales
tendran derecho a que, a expensas de éstos, el Representante
Comun les expida copias certificadas de los documentos
mencionados.

k. Para efectos de calcular el quérum de asistencia a las Asambleas
de Tenedores, se tomarda como base el nimero de Certificados
Bursétiles en circulacion con derecho a voto. La Asamblea de
Tenedores serd presidida por el Representante Comun y en ella
los Tenedores tendrdn derecho a tantos votos como les
correspondan en virtud de los Certificados Bursatiles que posean
0 acrediten, computandose un voto por cada Certificado Bursatil
(salvo aquellos referidos en el inciso h anterior).

I. Las resoluciones tomadas fuera de asamblea por unanimidad de
los Tenedores que en lo individual o conjuntamente representen
la totalidad de los Certificados Bursatiles con derecho a voto
tendran, para todos los efectos legales, la misma validez que si
hubieren sido adoptadas reunidos en asamblea, siempre que se
confirmen por escrito.

Ninguna de las disposiciones anteriores limitara o afectard los derechos
que, en su caso, tuvieren los Tenedores de conformidad con el articulo
223 de la LGTOC.
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26.

Objeto de la Emisora:

A)

B)

C)

D)

E)

F)

G)

H)

Comprar, vender, arrendar, traspasar, ceder, explorar, denunciar,
operar, explotar, administrar, beneficiar y, en general, negociar en
cualquier otra forma, con propiedades o negocios mineros de
cualquier indole y con minas de toda clase de metales, metaloides
y minerales metalicos y no metélicos, incluyendo la explotacion
de presas de jales y terrenos.

Adaquirir, poseer, arrendar, ceder o traspasar, administrar y vender
toda clase de concesiones y solicitudes de concesiones mineras,
incluyendo concesiones y solicitudes de concesiones mineras en
Reservas Mineras Nacionales, licencias, autorizaciones,
franquicias, servidumbres, arrendamientos, derechos e intereses
de toda clase.

Comprar, vender, importar, explotar y, en general, negociar con
toda clase de metales, metaloides y minerales metélicos y no
metalicos.

Establecer, adquirir, poseer, operar y administrar molinos, plantas
de beneficio, plantas de refinacién y plantas industriales para el
tratamiento, procesamiento o industrializacion de todo tipo de
minerales y para la produccion de aleaciones de todas clases, asi
como para la elaboracion de productos quimicos y eléctricos.
Establecer, adquirir, poseer, operar y administrar plantas en
general, fundiciones, plantas de produccion de energia y
alumbrado, depositos, almacenes, bodegas y, en general, los
bienes raices, edificios, establecimientos, instalaciones y equipo
que fueren necesarios, propios o convenientes para la realizacion
del objeto de la Emisora.

Promover, constituir, organizar, explotar y tomar participacion
en el capital y patrimonio de todo género de sociedades
mercantiles, civiles, asociaciones 0 empresas industriales,
comerciales, de servicios o de cualquier otra indole, tanto
nacionales como extranjeras, asi como participar en su
administracion o liquidacion.

Adaquirir por cualquier titulo legal, entre ellos el de concesion o
contrato otorgados por el Gobierno Federal, el uso u
aprovechamiento de caidas de agua y corrientes externas y
subterrdneas para usos minerales e industriales y para la
generacién y fuerza eléctrica para los servicios de exploracion y
explotacion de las minas, plantas de beneficio, plantas de
refinacion y plantas industriales asi como dedicarse al uso y al
manejo del gas para la Emisora.

Dar o tomar dinero en préstamo con o sin garantia, emitir
pagarés, bonos, obligaciones, cédulas hipotecarias, acciones y
cualquier clase de valores y otros titulos de crédito en el mercado
nacional e internacionales, asi como adquirir legalmente y
negociar con pagarés, bonos, obligaciones, cédulas hipotecarias,
acciones y cualquier clase de valores y otros titulos de crédito
emitidos por terceros en el mercado nacional e internacionales vy,
en general, adquirir y negociar con toda clase de efectos de
comercio y otorgar las garantias que fuere necesario para realizar
el objeto de la Emisora.
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J)

K)

L)

M)

N)

0)

P)

Otorgar toda clase de garantias y avales respecto de sus
obligaciones y de obligaciones a cargo de terceros mediante
fianza, hipoteca, prenda, dep6sito, aval o de cualquier otra forma;
asi como suscribir, endosar y avalar toda clase de titulos de
crédito.

Proporcionar toda clase de servicios técnicos, administrativos o
de supervisién a empresas mineras, minerometallrgicas y, en
general, a empresas industriales o comerciales, ya sea en los
Estados Unidos Mexicanos o en el extranjero y recibir dichos
Servicios.

Adaquirir o poseer bajo cualquier titulo, usar, dar o tomar en
arrendamiento, administrar, vender o disponer en cualquier otra
forma, de todos los bienes muebles e inmuebles que fueren
necesarios 0 convenientes para la realizacion del objeto de la
Emisora.

Celebrar todo tipo de convenios con el Gobierno Federal o los
gobiernos locales o con entidades publicas o privadas, personas
fisicas 0 morales, nacionales o extranjeras.

Registrar, comprar, arrendar, ceder, renovar, comprobar el uso y
disponer de marcas, patentes, certificados de invencion,
nombres comerciales, dibujos industriales, avisos comerciales,
registros de modelos, derechos de autor, invencionesy procesos,
segun sea requerido o convenientes para el logro del objeto de la
Emisora.

Actuar como agente, comisionista representante o apoderado o de
cualquier otra forma representar a toda clase de personas fisicas y
morales dentro o fuera de los Estados Unidos Mexicanos.
Establecer todo tipo de sociedades y asociaciones, de caracter
civil o mercantil y ser propietario de las acciones o partes sociales
de las mismas, en forma mayoritaria 0 no, pudiendo tales
sociedades o0 asociaciones ser mexicanas 0 extranjeras quedando
la Emisora facultada para administrarlas.

Adquirir temporalmente sus acciones en los términos de estos
estatutos sociales y de conformidad con lo sefialado en la Ley del
Mercado de Valores y en las disposiciones que periddicamente
emita la Comision Nacional Bancaria y de Valores.

En general, llevar a cabo cualesquiera actos juridicos y
operaciones derivadas de o relacionados con el objeto social aqui
contenido y realizar toda clase de contratos o convenios ya sean
civiles o mercantiles, que fueren permitidos por la Ley.

27. | Destino de Fondos: Los recursos netos derivados de la emision de los Certificados Bursétiles
ascenderan a $[*] ([*] Pesos 00/100 M.N.), los cuales seran destinados
por la Emisora para [e]

28. | Renuncia de Derechos La demora u omisién por los Tenedores en el ejercicio de los derechos y

recursos previstos en este Titulo o en la ley aplicable, en ningun caso se
interpretara como una renuncia a los mismos.

Igualmente, el ejercicio singular o parcial por los Tenedores de cualquier
derecho o recuso derivado de este Titulo no se interpretard como renuncia
al ejercicio simultaneo o futuro de cualquier otro derecho.
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29.

Modificaciones

La Emisora Unicamente podra modificar los términos y condiciones del
presente Titulo, con la autorizacion previa y por escrito del Representante
Comun, previa aprobacion de la Asamblea de Tenedores, excepto por
aquellas modificaciones que en términos de lo establecido en el numeral
(iii) del inciso (f) de la seccién 23 anterior no requieran de dicha
aprobacion de la Asamblea de Tenedores.

30.

Legislacion Aplicable y Jurisdiccion:

El presente Titulo se regird e interpretard de conformidad con la
legislacién mexicana aplicable. La Emisora, el Representante Comun v,
por virtud de la adquisicion de Certificados Bursétiles, los Tenedores, se
someten a la jurisdiccion de los tribunales federales con sede en la Ciudad
de Meéxico, Distrito Federal, para cualquier controversia relacionada con
los Certificados Bursétiles, renunciando a cualquier otro fuero que
pudiera corresponderles por razén de domicilio, presente o futuro, o por
cualquier causa.

[siguen hojas de firma]

[el resto de la pagina se ha dejado en blanco de manera intencional]
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Emisora:

Compaifiia Minera Autlan, S.A.B. de C.V.

Apoderado Apoderado

La presente hoja de firma corresponde al Titulo de Certificados Bursatiles de Corto Plazo, identificados con clave de pizarra AUTLAN
[*], emitidos por Compariia Minera Autlan, S.A.B. de C.V. al amparo del Programa Dual de Certificados Bursatiles de Corto y Largo
Plazo con Caracter Revolvente previamente autorizado por la Comision Nacional Bancaria y de Valores.

[siguen hojas de firma]

[el resto de la pagina se ha dejado en blanco de manera intencional]
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Representante Comun de los Tenedores de los Certificados Bursatiles:

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V,,
Monex Grupo Financiero

[*]
Apoderado
POR VIRTUD DE LA PRESENTE FIRMA SE HACE CONSTAR LA ACEPTACION DEL
NOMBRAMIENTO DE REPRESENTANTE COMUN DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES

EMITIDOS POR LA EMISORA, TiTULOS DE CREDITO AL PORTADOR, ASi COMO DE LAS
FACULTADES, DERECHOS Y OBLIGACIONES QUE AQUI SE LE CONFIEREN.

La presente hoja de firma corresponde al Titulo de Certificados Bursatiles de Corto Plazo, identificados con clave de pizarra AUTLAN
[*], emitidos por Compafiia Minera Autlan, S.A.B. de C.V. al amparo del Programa Dual de Certificados Bursatiles de Corto y Largo
Plazo con Caracter Revolvente previamente autorizado por la Comision Nacional Bancaria y de Valores.

[el resto de la pagina se ha dejado en blanco de manera intencional]
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MACROTITULO

CERTIFICADOS BURSATILES
AUTLAN |e]

EMITIDOS POR:
COMPANIA MINERA AUTLAN, S.A.B. DE C.V.

POR UN MONTO TOTAL DE
$1*] ([*] DE PESOS 00/100 M.N.)

México, Distrito Federal, a [*] de [*] de 2014.
TIPO:

CERTIFICADOS BURSATILES A QUE SE REFIERE LA FRACCION I DEL ARTiCULO 62 DE LA LEY DEL
MERCADO DE VALORES

COMPANIA MINERA AUTLAN, S.A.B. de C.V., se obliga incondicionalmente a pagar, en los términos que a
continuacion se indican la cantidad de $[*] ([*] de Pesos 00/100 M.N.), mas los Intereses (seglin se define mas adelante)
respectivos hasta su amortizacion total, por la emision de [*] ([*]) de certificados bursatiles de [*] plazo al amparo de este
macrotitulo (los “Certificados Bursatiles” y el “Titulo”, respectivamente), en los términos y condiciones que se indican a
continuacion y de conformidad con los articulos 61, 62 fraccion I, 64 y 68 de la Ley del Mercado de Valores (la “LMV™).

El presente Titulo ampara [*] ([*]) de Certificados Bursatiles al portador, numerados sucesivamente del No. 1 al
[*] con un valor nominal de $[*] ([*] de Pesos 00/100 M.N.) cada uno, emitidos al amparo del Programa (segtin se define
mas adelante).

El Programa y la presente Emision fueron autorizados por la CNBV mediante oficio nimero [*], de fecha [*] y se
encuentra inscrito en el RNV (segun dicho término se define mas adelante) bajo el nimero [*].

La presente Emision constituye la [*] Emision de Certificados Bursatiles al amparo de Programa.
Estos Certificados Bursatiles tendran una vigencia de [*] ([*]) dias, contados a partir de la Fecha de Emision, y
causaran Intereses ordinarios a la Tasa de Interés Bruto Anual segun se describe en la seccion 12 (segin dichos términos

se definen mas adelante).

Estos Certificados Bursatiles fueron calificados por: (i) Fitch Mexico, S.A. de C.V., con la calificacion de [*]; y
(i1) HR Ratings México, S.A. de C.V., con la calificacion [*].

Los términos y condiciones del presente Titulo seran los siguientes:

1. | Definiciones

(a) | “Agencia Calificadora” Significa Fitch México, S.A. de C.V. y HR Ratings de México S.A. de
C.V. o cualquier otra agencia calificadora autorizada por la CNBV y
contratada por la Emisora.

(b) | “Asamblea de Tenedores” Significa la asamblea general de Tenedores que representara al conjunto
de los Tenedores de los Certificados Bursatiles de la presente Emision.
() | “BMV” Significa la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.
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(d) | Causas de Vencimiento | Tiene el significado que a dicho término se atribuye en la seccion 11
Anticipado siguiente.

(e) | “Certificados Bursétiles o Tiene el significado que a dicho término se le atribuye en el primer
Certificados” parrafo del presente Titulo y abarca tanto a los Certificados Bursatiles

Originales como a los Certificados Bursatiles Adicionales.

(f) | “Certificados Bursatiles Tendra el significado que a dicho término se le atribuye en la seccion 20
Adicionales” siguiente.

(g) | “Certificados Bursatiles Tendra el significado que a dicho término se le atribuye en la seccion 20
Originales” siguiente.

(h) | “CNBV” Significa la Comision Nacional Bancaria y de Valores.

(i) | “Dia Habil” Significa cualquier dia del afio distinto de sdbados, domingos y los dias
en que las instituciones de crédito en la Ciudad de México estén
autorizadas u obligadas a cerrar de conformidad con las disposiciones
legales aplicables.

(G) | “Délares o US$” Significa dolares, moneda del curso legal de los Estados Unidos de
América.

(k) | “Emision” Significa la presente emision de Certificados Bursatiles llevada a cabo
por la Compaiiia al amparo del Programa.

() | “Emisora, Compafiia o Autlan” | Significa Compaiia Minera Autlan S.A.B. de C.V.

(m) | “EMISNET” Significa, el Sistema Electronico de Envio y Difusion al cual se puede
acceder mediante la siguiente direccion https://emisnet.bmv.com.mx

(n) | “Fecha de Determinacion de la | Tiene el significado que se atribuye a dicho término en la seccion 12

Tasa de Interés Bruto Anual” siguiente.

(o) | “Fecha de Pago de Intereses” Significa cada una de las fechas de pago de Intereses de la presente
Emision. En caso de que la fecha en que deba efectuarse un pago de
Intereses no sea un Dia Habil, el pago se efectuara al siguiente Dia Habil,
de conformidad con lo establecido en la seccién 13, considerdndose este
ultimo como la Fecha de Pago.

(p) | “Indeval” Significa S.D. Indeval Institucion para el Depdsito de Valores, S.A. de
C.V.

(q) | “Intereses” Significa los intereses ordinarios pagaderos a los Tenedores, calculados
de conformidad con lo establecido en la seccion 12 siguiente.

(r) | “LGTOC” Significa la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, segiun la
misma llegue a ser modificada de tiempo en tiempo.

(s) | “LMV” Significa la Ley del Mercado de Valores, segiin la misma llegue a ser
modificada de tiempo en tiempo.

(t) | “México” Significa los Estados Unidos Mexicanos.
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(u) | “Monto Total Autorizado del Significa hasta $1,500°000,000.00 (mil quinientos millones de pesos
Programa” 00/100 M.N.) o su equivalente en Dolares o UDIs.

(v) | “Periodo de Intereses” Tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la seccion 13
siguiente.

(w) | “Pesos 0 $” Significa la moneda de curso legal en México.

(x) | “Precio de Amortizacién Tendra el significado que a dicho término se le atribuye en la secciéon 10

Anticipada” siguiente.

(y) | “Programa” Significa el programa de colocacién dual de certificados bursatiles con
caracter revolvente establecido por la Emisora e inscrito en el RNV bajo
el numero [e], autorizado por la CNBV mediante el oficio [e], de fecha
[®] de [®] de [®], al amparo del cual se realiza la presente Emision de los
Certificados.

(z) | “Representante Comun” Significa Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero,
0 sus sucesores o causahabientes.

(aa) | “RNV” Significa el Registro Nacional de Valores que mantiene la CNBV.

(bb)| “SEDI” Significa el sistema electronico de envio y difusion de informacion.

(cc) | “STIV-2” Significa el sistema de transferencia de informacion sobre valores
instrumentado por la CNBV.

(dd)| “Tasa de Interés Bruto Anual” Tendra el significado que a dicho término se le atribuye en la seccionl2
siguiente.

(ee) | “Tenedores” Significan las personas fisicas o morales que en cualquier momento sean
legitimas propietarias o titulares de uno o mas Certificados.

(ff) | “Titulo” Tiene el significado que se le atribuye a dicho término en el primer
parrafo del presente documento.

(gg)| “UDI o UDIs” Significa la unidad de inversion cuyo valor se publique periddicamente

por el Banco de México en el Diario Oficial de la Federacion establecida
en el “Decreto por el que se establecen las obligaciones que podran
denominarse en Unidades de Inversion y reforma y adiciona diversas
disposiciones del Codigo Fiscal de la Federacion y de la Ley del
Impuesto sobre la Renta” publicado en el Diario Oficial de la Federacion
el 1 de abril de 1995, o cualquier indice que la sustituya.

Monto de la Emision:

[*] ([*] Pesos 00/100 M.N.)

Valor Nominal:

$100.00 (Cien Pesos 00/100 M.N.) por Certificado Bursatil.

Denominacion:

Pesos, moneda nacional.

Fecha de Emision:

[*] de [*] de 201[*].
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Lugar de Emision:

México, Distrito Federal.

Plazo de Vigencia de los Certificados
Bursatiles

[e](e) dias.

Fecha de Vencimiento:

[*] de [*] de 201[*] o, si dicho dia es un dia inhdbil, el Dia Habil
inmediato siguiente.

Amortizacion de Principal:

[La amortizacion de los Certificados Bursatiles se realizara a su valor
nominal en un solo pago a mas tardar en la Fecha de Vencimiento, contra
la entrega del presente Titulo o las constancias que al efecto expida
Indeval.

En caso de que la fecha sefalada para llevar a cabo la amortizaciéon de los
Certificados Bursatiles no sea un Dia Habil entonces la amortizacion se
llevara a cabo el Dia Habil inmediato siguiente, sin que dicha situacion
sea considerada como un incumplimiento.

10.

Amortizacion Total Anticipada:

La Emisora tendra derecho a amortizar de manera anticipada y total los
Certificados Bursatiles, en cualquier fecha que tenga lugar en o después
del [*] de [*] de [*].

En caso que la Emisora ejerza el derecho de realizar la amortizacion total
anticipada de los Certificados, pagara el Precio de Amortizacion
Anticipada que determine el Representante Comun de acuerdo con lo
establecido en el siguiente parrafo. Asimismo, la Emisora cubrira a los
Tenedores los Intereses devengados y no pagados por los Certificados
Bursatiles hasta la fecha de la amortizacion total anticipada.

El precio de amortizacion total anticipada que debera pagar la Emisora
sera la cantidad que resulte del valor nominal de los Certificados
Bursatiles mas una prima de amortizacion anticipada sobre el valor
nominal de los Certificados Bursatiles equivalente al [*]% ([*] por
ciento) (el "Precio de Amortizacion Anticipada"). El Representante
Comun sera responsable de calcular y determinar el Precio de
Amortizacion Anticipada.

Para tales efectos, la Emisora debera notificar por escrito al Representante
Comun, a la CNBYV, a la BMV y al Indeval por escrito, al menos 6 (seis)
Dias Habiles anteriores a la fecha en que pretenda llevar a cabo la
amortizacion anticipada de los Certificados Bursatiles, y el Representante
Comun calculara y determinara el Precio de Amortizacion Anticipada.
Una vez determinado dicho precio, el Representante Comun 2 (dos) Dias
Hébiles antes de la fecha de amortizacion anticipada respectiva, debera
dar el aviso correspondiente a la Emisora, a la CNBYV, a través del STIV-
2, al Indeval por escrito o por los medios que este determine, ala BMV y
a los Tenedores a través del EMISNET.

11.

Causas de Vencimiento Anticipado:

Los Certificados Bursatiles se daran por vencidos anticipadamente en
caso de que la Emisora incumpla con cualquiera de sus obligaciones de
dar, hacer y no hacer contenidas en la seccion 16 del presente Titulo y
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que dichos incumplimientos: (i) en el caso de los incisos H e I de dicha
seccion 16 continuen durante un periodo consecutivo de 30 (treinta) dias
naturales; (ii) en el caso de los incisos A (con excepcion del pago de
principal, en donde no existird periodo de cura) y B de dicha seccion 16
continten durante un periodo consecutivo de 90 (noventa) dias naturales;
y (iii) en el caso de resto de los incisos de dicha seccidén 16 contintien
durante un periodo consecutivo de 120 (ciento veinte) dias naturales
(cada una, una “Causa de Vencimiento Anticipado™).

El Representante Comtin dard a conocer a Indeval por escrito a la CNBV
a través del STIV-2 (o a través de los medios que cada una determine) y a
la BMV a través del SEDI (o de los medios que ésta determine) a mas
tardar al siguiente Dia Habil a que tenga conocimiento de alguna Causa
de Vencimiento Anticipado y cuando sean declarados vencidos
anticipadamente los Certificados.

En el caso de que ocurra cualquiera de las Causas de Vencimiento
Anticipado y transcurridos los plazos de gracias que, en su caso, se hayan
estipulado, todas las cantidades pagaderas por la Emisora conforme a los
Certificados Bursatiles se podran declarar vencidas anticipadamente, sin
necesidad de aviso previo de incumplimiento, presentacion,
requerimiento de pago, protesto o notificacion de cualquier naturaleza,
judicial o extrajudicial, siempre y cuando la Asamblea de Tenedores
resuelva hacer exigible de inmediato la suma principal insoluta de los
Certificados Bursatiles, los intereses devengados y no pagados con
respecto a la misma y todas las demas cantidades que se adeuden
conforme a los mismos, si hubiere alguna. Para tales efectos, una vez
ocurrida cualquier Causa de Vencimiento Anticipado y trascurridos los
plazos de gracia que, en su caso, se hayan estipulado, el Representante
Comun procedera a convocar a una Asamblea de Tenedores para que
resuelva respecto del vencimiento anticipado.

12.

Tasa de Interés y Procedimiento de
Calculo:

De conformidad con el calendario de pagos incluido en la seccién 13
siguiente, a partir de la Fecha de Emision o al inicio de cada Periodo de
Intereses, seglin corresponda, y en tanto no sean amortizados totalmente,
los Certificados Bursatiles generaran un interés bruto anual sobre su valor
nominal (la "Tasa de Interés Bruto Anual") que el Representante Comun
calculara el segundo Dia Habil previo al inicio de cada Periodo de
Intereses (la “Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto
Anual”) y que regira para cada Periodo de Intereses de conformidad con
el procedimiento de calculo que a continuacion se describe, salvo por lo
que se refiere al primer Periodo de Intereses al cual le resultara aplicable
la Tasa de Interés Bruto Anual establecida en la seccion 13 siguiente.

La Tasa de Interés Bruto Anual para los Certificados Bursatiles se
calculara mediante la adicién de [®] [(®)] puntos porcentuales a la Tasa
de Interés Interbancaria de Equilibrio a un plazo de hasta 29 (veintinueve)
dias (la “THE” o la que la sustituya en lo sucesivo la “TIIE” o la tasa que
la sustituya designada la “Tasa de Interés de Referencia”). Una vez hecha
la adicion de la sobretasa se debera capitalizar o, en su caso, hacer
equivalente al nimero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta
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la Fecha de Pago de Intereses correspondiente, que sea dada a conocer por
el Banco de México, por el medio masivo de comunicacion que éste
determine, o a través de cualquier otro medio electronico, de codmputo o
telecomunicacion, incluso Internet, autorizado al efecto por el Banco de
México, en la Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual
que corresponda o, en su defecto, dentro de los 30 (treinta) Dias Habiles
anteriores a la misma, en cuyo caso debera tomarse como base la Tasa de
Interés de Referencia comunicada en el Dia Habil mas proximo a la Fecha
de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual.

En caso que la TIIE deje de existir o publicarse, el Representante Comun
utilizara como tasa sustituta para determinar la Tasa de Interés Bruto
Anual de los Certificados Bursatiles, aquella que dé a conocer el Banco
de México oficialmente como la tasa sustituta de la TIIE a plazo de hasta
29 (veintinueve) dias.

Para determinar la Tasa de Interés Bruto Anual capitalizada o, en su caso,
equivalente al nimero de dias naturales efectivamente transcurridos en
cada Periodo de Intereses hasta la Fecha de Pago correspondiente, el
Representante Comun utilizara la siguiente formula:

NDE

TC=|[1+-TR pL|™ _1 x| 36000
36000 NDE

Donde:

TC = Tasa de Interés Bruto Anual capitalizada o equivalente al
niumero de dias naturales efectivamente transcurridos en el Periodo de
Intereses hasta la Fecha de Pago de Intereses correspondiente.

TR = Tasa de Interés Bruto Anual
PL = Plazo de la TIIE (o la tasa que la sustituya) en dias.
NDE = Numero de dias naturales efectivamente transcurridos

hasta la fecha de pago de Intereses correspondiente.

El interés que devenguen los Certificados Bursatiles se computara a partir
de la Fecha de Emision o al inicio de cada Periodo de Intereses segin
corresponda y los calculos para determinar las tasas y el monto de los
Intereses a pagar deberan comprender los dias naturales efectivamente
transcurridos en cada Periodo de Intereses hasta la Fecha de Pago de
Intereses correspondiente. Los calculos se efectuaran cerrandose a
centésimas.

Para determinar el monto de intereses pagaderos en cada Periodo de
Intereses respecto de los Certificados Bursatiles, el Representante Comiin
utilizara la siguiente formula:
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Donde:

I = Interés Bruto del Periodo de Intereses a pagar en la Fecha
de Pago de Intereses correspondiente.

VN = Valor nominal de los Certificados Bursatiles en
circulacion.

TC = Tasa de Interés Bruto Anual capitalizada.

NDE = Numero de dias naturales efectivamente transcurridos

hasta la Fecha de Pago Intereses correspondiente.

Iniciado cada Periodo de Intereses, la Tasa de Interés Bruto Anual
determinada para dicho Periodo de Intereses no sufrira cambios durante el
mismo.

El Representante Comun a mas tardar el segundo Dia Habil anterior a la
Fecha de Pago de Intereses que corresponda, dara a conocer a la CNBV, a
Indeval y a la BMV a través de los medios que éstas determinen, el
importe de los Intereses a pagar en moneda nacional y en su caso de
principal Asimismo, dard a conocer a la BMV a través de EMISNET (o
cualesquiera otro medio que la BMV determine) y a la CNBV a través de
los medios que ésta determine con la misma anticipacién la Tasa de
Interés Bruto Anual aplicable al siguiente Periodo de Intereses.

Los Certificados Bursatiles dejaran de devengar Intereses a partir de la
fecha sefialada para su pago, siempre y cuando la Emisora haya realizado
el deposito del importe total de la amortizacion (incluyendo cualquier
prima aplicable) y, en su caso, de los Intereses correspondientes, en las
oficinas de Indeval, a mas tardar a las 11:00 a.m. (hora de la Ciudad de
Meéxico) de la Fecha de Pago de Intereses correspondiente.

En los términos del articulo 282 de la LMV, la Emisora determina que el
presente Titulo que ampara los Certificados Bursatiles no lleva cupones
adheridos, haciendo las veces de estos, para todos los efectos legales, las
constancias que expida Indeval.

La Emisora no esta obligada a pagar cantidades adicionales respecto de
impuestos de retencion o de cualquier impuesto equivalente, aplicables en
relacion con los pagos que realice respecto de los Certificados Bursatiles.

El presente Titulo que ampara los Certificados Bursatiles permanecera en
deposito en el Indeval, en cuyas oficinas se hara el pago del importe de
cada Periodo de Intereses e igualmente, contra entrega del presente Titulo
o de las constancias que al efecto expida Indeval, se amortizard el
Principal de los Certificados Bursatiles a mas tardar en su Fecha de su
Vencimiento.

En el caso que respecto de algin pago de Intereses en la Fecha de Pago
de Intereses correspondiente no sea cubierto en su totalidad, Indeval no
estara obligado ni serd responsable de entregar la constancia
correspondiente a dicho pago, hasta que el mismo sea integramente
cubierto.
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13.

Periodicidad en el Pago de Intereses:

Los Intereses que devenguen los Certificados Bursatiles se liquidaran
aproximadamente cada [*] ([*]) dias (cada uno de estos periodos, un
“Periodo de Intereses”), conforme al siguiente calendario y en las
siguientes fechas (cada una, una “Fecha de Pago de Intereses”).:

El primer Periodo de Intereses comenzara en la Fecha de Emision y
terminara en la primera Fecha de Pago de los Intereses; cada Periodo de
Intereses subsecuente iniciara en cada Fecha de Pago de Intereses y
terminara en la Fecha de Pago de Intereses siguiente.

La Tasa de Interés Bruto Anual aplicable al primer Periodo de Intereses
es de [o]% [(®)].

DiAS DE
PERIODO | FECHA DE INICIO | FECHA DE PAGO CUPON

[*] [*] [*]
[*] [*] [*]
[*] [*] [*]
[*] [*] [*]

AW~

En el caso de que cualquiera de las fechas antes mencionadas no sea un
Dia Habil, los Intereses se liquidaran el Dia Habil inmediato siguiente,
considerdndose tal dia como la Fecha de Pago de Intereses, y
calculandose en todo caso los Intereses respectivos por el numero de dias
calendario efectivamente transcurridos en el Periodo de Intereses hasta la
Fecha de Pago de Intereses correspondiente y, en consecuencia, el
siguiente Periodo de Intereses se disminuira en el numero de dias en el
que se haya aumentado el Periodo de Intereses inmediato anterior.

14.

Intereses Moratorios:

En caso de incumplimiento en el pago oportuno de principal de los
Certificados Bursatiles (ya sea en la Fecha de Vencimiento, en la
fecha que se notifique por la Emisora para llevar a cabo la
Amortizacion Total Anticipada o la fecha en que se declaren
vencidos anticipadamente los Certificados Bursatiles, en su caso),
se causaran intereses moratorios, en sustitucidon de los intereses
ordinarios, sobre el principal insoluto de los Certificados Bursatiles
exigible y no pagado, a una tasa anual igual al resultado de sumar
[*1% ([*] por ciento) a la Tasa de Interés Bruto Anual de los Certificados
Bursatiles aplicable en el Periodo de Intereses en que haya ocurrido el
incumplimiento.

Los intereses moratorios seran pagaderos a la vista desde la fecha en que
tenga lugar el incumplimiento y hasta que la suma principal haya quedado
integramente cubierta y se calcularan sobre la base de 360 (trescientos
sesenta) dias.

La suma que se adeude por concepto de intereses moratorios debera ser
cubierta en el domicilio del Representante Comtn, en la misma moneda
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que la suma principal.

En el entendido que cualquier importe pagado por la Emisora se aplicara,
en primer término, a cubrir cualquier prima aplicable, después a Intereses
devengados y no pagados (moratorios y ordinarios, en ese orden) y,
posteriormente, a principal.

15.

Lugar y Forma de Pago de Principal e
Intereses:

El pago de principal , los intereses ordinarios devengados y el Precio de
Amortizacién Anticipada (en su caso) que deban hacerse respecto de los
Certificados Bursatiles se pagaran, el dia de su vencimiento y en cada una
de las Fechas de Pago de Intereses respectivamente, mediante
transferencia electronica de fondos, a través de Indeval, cuyo domicilio se
ubica en Paseo de la Reforma No. 255, Piso 3, Col. Cuauhtémoc, C.P.
06500, México D.F. o en cualquier otro domicilio que el Indeval
informe en caso de que cambie la direccion de sus oficinas.

La suma que se adeude por concepto de intereses moratorios sera pagada
por la Emisora en las oficinas del Representante Comuin ubicadas en Av.
Paseo de la Reforma No. 284, Col. Juarez, C.P. 06600, México D.F., o en
la direccion que el Representante Comuin notifique en el caso de que
cambie el domicilio de sus oficinas, a mas tardar a las 11:00 hrs del dia en
que se efectue el pago y en caso de ser efectuado después de dicha hora,
se entendera pagado el Dia Habil siguiente.

16.

Obligaciones de Dar, Hacer y No Hacer
de la Emisora:

Salvo que la Asamblea de Tenedores autorice por escrito lo contrario, a
partir de la fecha del presente Titulo y hasta que los Certificados
Bursatiles sean pagados en su totalidad, la Emisora se obliga a lo
siguiente:

A) Pagar los Intereses, principal y/o cualquier otra cantidad
pagadera conforme a los Certificados Bursatiles. incluyendo el
pago de amortizacion total anticipada que haya sido notificada
por la Emisora en la fecha correspondiente.

B) No ser declarada en quiebra, concurso mercantil o procedimiento
similar, o no admitir por escrito su incapacidad para pagar sus
deudas a su vencimiento.

C) Destinar los recursos derivados de la Emision exclusivamente
para los fines que se sefialan en la seccion 25 del presente Titulo.

D) Presentar y/o divulgar toda aquella informacion a la que la
Emisora se encuentre obligada en términos de la LMV y de las
disposiciones de caracter general que de ella emanen.

E) Mantener la inscripcion de los Certificados Bursatiles en el RNV
y su listado en el listado de la BMV.

F) Que las obligaciones de la Emisora al amparo de los Certificados
Bursatiles constituyan obligaciones directas y quirografarias a su
cargo y que tengan la misma prelacion de pago, en caso de
concurso mercantil, que sus demds obligaciones directas y
quirografarias de la Emisora y sus Subsidiarias, salvo por las
preferencias establecidas por ministerio de ley.

G) Entregar, en su caso, previa solicitud por escrito del
Representante Comun, una certificacion del cumplimiento de las
obligaciones contenidas en la presente seccion.
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H) Mantener al cierre de cada trimestre calendario un indice de
endeudamiento consolidado (deuda neta / UAFIDA consolidada
de los ultimos 12 meses) no mayor de 3.5 (tres punto cinco)
veces.

I) Mantener para cualquier periodo de 4 trimestres consecutivos un
indice de cobertura de intereses (UAFIDA / gasto financiero
consolidados de los tltimos 12 meses) no menor a 3 (tres) veces.

J) No modificar de manera relevante el giro preponderante de los
negocios de la Emisora y de sus Subsidiarias, consideradas en su
conjunto, salvo que se cuente con la previa autorizacion del
Consejo de Administracion de la Emisora.

K) La Emisora no podra vender, enajenar o de cualquier otra manera
transmitir a terceros, ni permitira que sus Subsidiarias vendan,
enajenen o de cualquier otra manera trasmitan a terceros, en una
operacion o serie de operaciones relacionadas, activos de su
propiedad fuera del curso ordinario de sus negocios, salvo por: (i)
ventas, enajenaciones o transmisiones de activos que representen
menos del 20% (veinte por ciento) de los activos totales
consolidados de la Emisora; (ii) ventas, enajenaciones o
transmisiones de activos que no resulten en una Causa de
Vencimiento  Anticipado; (iii) ventas, enajenaciones o
transmisiones de activos que se lleven a cabo para dar
cumplimiento a compromisos contractuales contraidos con
anterioridad a la fecha de la Emision; (iv) ventas, enajenaciones o
transmisiones de activos cuyo producto sea reinvertido por la
Emisora en otros activos dentro de los 360 (trescientos sesenta)
dias siguientes a la recepcion de dicho producto; (v) ventas,
enajenaciones o transmisiones de activos que, junto con otras
ventas, enajenaciones o transmisiones de activos realizadas fuera
del curso ordinario de sus negocios, en un mismo ejercicio, no
tengan un efecto adverso significativo sobre la solvencia de la
Emisora; (vi) ventas, enajenaciones o transmisiones de activos
como parte de reorganizaciones corporativas de la Emisora y sus
Subsidiarias; y (vii) ventas, enajenaciones o transmisiones de
activos que formen parte de asociaciones estratégicas
previamente aprobadas por el Consejo de Administracion de la
Emisora.

Para efectos de los incisos H e I anteriores (las “Obligaciones
Financieras™), se debera considerar en los indices de endeudamiento
consolidado y de cobertura de intereses, el UAFIDA consolidado de los
ultimos 12 meses correspondiente a la Emisora, sus subsidiarias y
cualquier negociacion adquirida por cualesquiera de estas. Asimismo, por
(1) “deuda neta” debera entenderse la Deuda menos caja, bancos y
valores de facil realizacion; (2) “UAFIDA” (EBITDA, por su acrénimo
en inglés) la utilidad de operacion, mas depreciacion y amortizacion; y
(3) “Deuda” significa, en relacion con cualquier persona: (a) las deudas a
cargo de la Emisora por préstamos obtenidos, (b) las obligaciones de
pago originadas en pagarés, bonos, papeles comerciales o instrumentos
similares, (c) cualquier Deuda indicada en los incisos (a) a (b) anteriores
asegurada con (o para la cual el tenedor de la Deuda tenga un derecho
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existente o similar para tener garantia sobre), cualquier gravamen sobre
bienes propiedad de la Emisora o sus Subsidiarias (incluyendo, sin
limitacion, cuentas y derechos contractuales).

17.

Derechos que Confieren a los
Tenedores:

Los Certificados Bursatiles confieren a los Tenedores el derecho al cobro
de principal e intereses (ordinarios y/o moratorios, en su caso) adeudados
por la Emisora al amparo de dichos Certificados Bursatiles, asi como de
las demas cantidades pagaderas conforme a los mismos si hubiera alguna,
con sujecion a los términos y condiciones que se establecen en el presente
Titulo.

18.

Deposito del Titulo:

El presente Titulo se emite para su deposito en administracion en Indeval,
justificando asi la tenencia de los Certificados Bursatiles por dicha
institucion y la realizacion de todas las actividades que le han sido
asignadas a las instituciones para el depdsito de valores, y que de
conformidad con la legislacion aplicable deberan ser ejercidas por las
Instituciones para el depodsito de valores, sin mayor responsabilidad para
Indeval que la establecida para las instituciones para el depdsito de
valores en la LMV.

19.

Posibles Adquirentes:

Personas fisicas y morales cuando su régimen de inversion lo prevea
expresamente.

20.

Aumento en el Numero de Certificados
Bursatiles:

La Emisora podra emitir y ofrecer publicamente certificados bursatiles
adicionales (los “Certificados Bursatiles Adicionales™) a los Certificados
Bursatiles originalmente emitidos al amparo de esta Emision (los
“Certificados Bursatiles Originales”). Los Certificados Bursatiles
Adicionales (i) se consideraran que forman parte de la Emision de los
Certificados Bursatiles Originales (por lo cual, entre otros asuntos,
tendran la misma clave de pizarra asignada por la BMV y sesionaran en
su conjunto en las Asambleas de Tenedores); y (ii) tendran los mismos
términos y condiciones que los Certificados Bursatiles Originales
(incluyendo, sin limitacion, fecha de vencimiento, tasa de interés, valor
nominal de cada Certificado Bursatil, obligaciones y Causas de
Vencimiento Anticipado, en su caso) excepto por su fecha de emision, el
primer Periodo de Intereses y el plazo de su vigencia, que en todos los
casos concluird a mdas tardar en la Fecha de Vencimiento. Los
Certificados Bursatiles Adicionales tendran derecho a recibir los Intereses
correspondientes a todo el Periodo de Intereses en curso respectivo a
partir de su Fecha de Emision, los cuales seran calculados a la tasa de
intereses aplicable a los Certificados Bursatiles Originales.

En virtud de la adquisicion de Certificados Bursatiles Originales, se
entendera que los Tenedores han consentido que la Emisora emita
Certificados Bursatiles Adicionales, por lo que la Emision y oferta
publica de los Certificados Bursatiles Adicionales no requerira la
autorizacion de los Tenedores de los Certificados Bursatiles Originales.
La Emision de Certificados Bursatiles Adicionales se sujetara a lo
siguiente:

a) La Emisora podrd emitir y ofrecer publicamente Certificados
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b)

d)

f)

Bursatiles Adicionales, siempre y cuando se encuentre al
corriente en el cumplimiento de sus obligaciones conforme a los
Certificados Bursatiles Originales.

El monto maximo de Certificados Bursatiles Adicionales que la
Emisora podra emitir y ofrecer publicamente, sumado al monto
de las emisiones en circulacion (incluyendo la emision de los
Certificados Bursatiles Originales), no podra exceder el Monto
Total Autorizado del Programa.

Los Certificados Bursatiles Adicionales tendran una prelacion de
pago equivalente (pari passu) en todos sus aspectos a los
Certificados Bursatiles Originales salvo por las modificaciones
que contengan los Certificados Bursatiles Adicionales conforme a
lo establecido en el inciso d) siguiente.

En la fecha de FEmision de los Certificados Bursatiles
Adicionales, la Emisora debera canjear el Titulo que represente
los Certificados Bursatiles Originales (depositado en Indeval) por
un nuevo Titulo que ampare los Certificados Bursatiles
Originales mas los Certificados Bursatiles Adicionales, y
depositar dicho Titulo en Indeval. Dicho Titulo hard constar
unicamente las modificaciones que sean necesarias para reflejar
la Emision de los Certificados Bursatiles Adicionales, es decir: (i)
el monto total de la Emision (representado por la suma del monto
emitido respecto de los Certificados Bursatiles Originales mas el
monto emitido respecto de los Certificados Bursatiles
Adicionales); (ii) el numero total de Certificados Bursatiles
amparados por el Titulo (que sera igual al nimero de Certificados
Bursatiles Originales mas el numero de Certificados Bursatiles
Adicionales); (iii) la fecha de Emision de los Certificados
Bursatiles Originales y la fecha de Emision de los Certificados
Bursatiles Adicionales; (iv) el plazo de vigencia de los
Certificados Bursatiles Originales y de los Certificados Bursatiles
Adicionales sera igual, en virtud de que la fecha de vencimiento
de dicho Titulo serd la misma fecha de vencimiento que la de los
Certificados Bursatiles Originales; y (V) recursos netos de los
Certificados Bursatiles Originales y de los Certificados Bursatiles
Adicionales

La fecha de Emision de los Certificados Bursatiles Adicionales
podra o no coincidir con la fecha en que inicie cualquiera de los
Periodos de Intereses conforme al presente Titulo, en el
entendido que si dicha fecha no coincide con la fecha en que
inicie cualquiera de los Periodos de Intereses aqui establecidos,
los Certificados Bursatiles Adicionales tendran derecho a recibir
los Intereses correspondientes a todo el Periodo de Intereses en
curso en su fecha de Emision y el precio de los Certificados
Bursatiles Adicionales podra reflejar los Intereses devengados
desde el inicio del Periodo de Intereses vigente. En este caso, los
Certificados Bursatiles Originales continuaran devengando
intereses desde el inicio del Periodo de Intereses que se encuentre
entonces vigente.

Ni la Emision de los Certificados Bursatiles Adicionales ni el
aumento en el monto en circulacion de los Certificados Bursatiles
Originales derivado de la misma constituiran novacion.
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g) La Emisora podra realizar diversas Emisiones de Certificados
Bursatiles Adicionales sobre la Emision de Certificados
Bursatiles Originales respectiva.

h) Los Certificados Bursatiles Adicionales podran colocarse a un
precio distinto a su valor nominal, dependiendo de las
condiciones de mercado.

21.

Disposiciones de la LGTOC aplicables
a los Certificados Bursatiles:

En términos del articulo 68 de la LMV, en lo conducente, son aplicables a
los Certificados Bursatiles los articulos 81, 109 a 116, 130, 151 a 162,
164, 166 a 169, 174, segundo parrafo, 216, 217, fracciones VIII y X a
XII, 218 a221 y 223 a 227 de la LGTOC.

22. | Garantias Los Certificados Bursatiles son quirografarios, por lo que no cuentan con
garantia especifica alguna.
23. | Representante Comun: Para representar al conjunto de Tenedores se ha designado a Monex Casa

de Bolsa S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, quien acepta la referida
designacion y se obliga al fiel desempefio de ese cargo, como consta
mediante la firma del presente Titulo.

24.

Funciones del Representante Comun:

El Representante Comtn tendra las facultades y obligaciones que sefiala
la LMV, y en lo conducente en la LGTOC y demas disposiciones
aplicables, asi como las que se incluyen a continuaciéon, de forma
enunciativa y no limitativamente:

a. Incluir su firma autéografa en el presente Titulo, habiendo
verificado que cumpla con todas las disposiciones legales
aplicables.

b. Facultad de vigilar el cumplimiento del destino de los fondos
captados mediante la Emision de Certificados Bursatiles, segun
fue autorizada por la CNBV.

c. Convocar y presidir las Asambleas de Tenedores y ejecutar sus
decisiones, en la medida que le corresponda.

d. Representar a los Tenedores ante la Emisora o ante cualquier
autoridad.

e. Ejercer los actos que sean necesarios a efecto de salvaguardar los
derechos de los Tenedores.

f. Otorgar y celebrar, en nombre del conjunto de los Tenedores y
previa aprobacion de la Asamblea de Tenedores, cuando asi se
requiera, los documentos o contratos que deban subscribirse o
celebrarse con la Emisora.

g. Efectuar los célculos y publicaciones establecidos a su cargo en
el presente Titulo.

h. Dar cumplimiento a todas las disposiciones que le son atribuidas
en el presente Titulo y en las disposiciones aplicables.

i. Facultad de verificar que la Emisora cumpla con todas sus
obligaciones conforme a los términos del presente Titulo.

j- Solicitar a la Emisora toda la informacion necesaria en el
ejercicio de sus facultades y para el cumplimiento de sus
obligaciones.

k. Publicar, a través de los medios que determine para tal efecto,
cualquier informacion al gran publico inversionista respecto del
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estado que guarda la Emision, en el entendido que cualquier
informacion que sea de caracter confidencial debera siempre
identificarse como tal, ya que el Representante Comiin podra
revelar al ptblico inversionista cualquier informacion que se haya
hecho de su conocimiento y que no se haya identificado como
confidencial.

l. Ejercer todas las funciones, facultades y obligaciones que le
competen conforme a la LMV, la LGTOC, a las disposiciones
aplicables emitidas por la CNBV y a los sanos usos y practicas
bursatiles

m. En general, llevar a cabo los actos necesarios a fin de
salvaguardar los derechos de los Tenedores de Certificados
Bursatiles.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comn,
en nombre o por cuenta de los Tenedores, en los términos del presente
Titulo y de la legislacion aplicable, serdn obligatorios para, y se
consideraran como aceptados por los Tenedores.

El Representante Comun podra ser removido o sustituido por acuerdo de
la Asamblea de Tenedores; en el entendido que dicha remocién o
sustitucion solo tendra efectos a partir de la fecha en que un representante
comun sustituto haya sido designado, haya aceptado el cargo y haya
tomado posesion del mismo.

El Representante Comun concluird sus funciones en la fecha en que todos
los Certificados Bursatiles sean pagados en su totalidad (incluyendo, para
estos efectos, los Intereses o rendimientos generados y no pagados y las
demas cantidades pagaderas conforme a los mismos si hubiera alguna).

El Representante Comtin en ningin momento estard obligado a erogar
ningun tipo de gasto u honorario o cantidad alguna a cargo de su
patrimonio, para llevar a cabo todos los actos y funciones que pueden o
deben llevar a cabo conforme al presente Titulo y la legislacion aplicable.

25.

Asamblea de Tenedores:

La Asamblea de Tenedores de los Certificados Bursatiles sera competente
para conocer de todos los asuntos que deban ser sometidos a
consideracion de los Tenedores y les resultara aplicable lo siguiente:

a. Las Asambleas de Tenedores de los Certificados Bursatiles
representaran al conjunto de estos, y se regiran en todo caso, por
las disposiciones de la LMV, y en lo no previsto, por lo
conducente en la LGTOC, siendo validas sus resoluciones
respecto de todos los Tenedores, aun respecto de los ausentes y
disidentes.

b. Cada Asamblea de Tenedores se reunira siempre que sea
convocada por el Representante Comiin y se celebrard en el
domicilio del Representante Comtn o, a falta o imposibilidad de
ello, en el lugar que se exprese en la convocatoria respectiva., en
el entendido que debera encontrarse dentro del domicilio
social de la Emisora.

c. Cualquier Tenedor o grupo de Tenedores que representen,
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individual o conjuntamente, al menos un 10% (diez por ciento) de
los Certificados Bursatiles en circulacion, podran pedir al
Representante Comiin que convoque a la Asamblea de
Tenedores, especificando en su peticion los puntos que en la
asamblea deberan tratarse. El Representante Comun debera
expedir la convocatoria para que la asamblea se reuna dentro del
término de un mes a partir de la fecha en que reciba la solicitud
por escrito. Si el Representante Comiin no cumpliere con esta
obligacion, el juez de primera instancia del domicilio de la
Emisora, a peticion de los tenedores solicitantes, debera expedir
la convocatoria para la reunion de la asamblea.
La convocatoria para las Asambleas de Tenedores se publicara
una vez, en cualquier periddico de amplia circulacién nacional,
con cuando menos 10 (diez) dias naturales de anticipacion a la
fecha en que la Asamblea de Tenedores deba reunirse. En la
convocatoria se expresaran los puntos que en la asamblea deberan
tratarse.
Para tratar cualquier supuesto distinto a los previstos en el inciso
f) siguiente la Asamblea de Tenedores se considerara legalmente
instalada, en virtud de primera convocatoria cuando se
encuentren representados en ella, por lo menos la mitad mas uno
de los Certificados Bursatiles en circulacion y sus decisiones
seran validas, salvo los casos previstos en el siguiente inciso,
cuando sean aprobadas por mayoria de votos. En caso de que una
Asamblea de Tenedores se retna en virtud de segunda
convocatoria para tratar cualquier supuesto distinto a los
previstos en el inciso f) siguiente, se considerara instalada
legalmente, cualquiera que sea el numero de Certificados
Bursatiles en circulacion que estén en ella representados y sus
decisiones seran validas cuando sean aprobadas por mayoria de
votos.
Se requerira que esté representado en la Asamblea de Tenedores,
en virtud de primera convocatoria, cuando menos el 75% (setenta
y cinco por ciento), de los Certificados Bursatiles en circulacion y
que las decisiones sean aprobadas por la mitad mas uno, por lo
menos, de los votos computables en la asamblea, en los
siguientes casos:
(i))Cuando se trate de revocar la designacion del
Representante Comiin o designar a uno nuevo; en el
entendido de que los Tenedores de los Certificados
Bursatiles, solo podrdn nombrar como tal a instituciones
de crédito o a casas de bolsa;
(il)Cuando se trate de consentir o autorizar prorrogas o
esperas a la Emisora ;
(iii)Cuando se trate de consentir o autorizar que la Emisora deje
de cumplir con sus obligaciones contenidas en el presente Titulo
(que no impliquen una quita) o realizar cualquier modificacion a
los términos o condiciones de los Certificados Bursatiles salvo
que la modificacion en cuestion sea para (i) salvar cualquier
defecto en la redaccion de los Certificados Bursatiles, (ii) corregir
cualquier disposicién de los Certificados Bursatiles que resulte
incongruente con el resto de los mismos, y/o (iii) para satisfacer
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cualquier requerimiento, condicion o lineamiento contenido en
una orden, sentencia o disposicion legal aplicable, en cuyo caso
no se requerira el consentimiento de los Tenedores; o

(iv) Para resolver acerca del vencimiento anticipado de los
Certificados Bursatiles, cuando asi se requiera.

Si la asamblea se retne en virtud de segunda o ulterior
convocatoria para tratar cualquiera de los asuntos
senalados en el inciso (f) anterior, sus decisiones seran
validas cualquiera que sea el nimero de Certificados que
en ella estén representados.

Para concurrir a las Asambleas de Tenedores, los Tenedores
deberan entregar al Representante Comun las constancias de
deposito que para tal efecto expida Indeval y el listado interno de
posiciones que al efecto expida la entidad financiera o casa de
bolsa correspondiente, de ser el caso, respecto de los Certificados
Bursatiles de la Emision de los cuales son titulares, en el lugar
que se designe en la convocatoria a la Asamblea de Tenedores,
por lo menos el Dia Habil anterior a la fecha en que la Asamblea
de Tenedores deba celebrarse. Los Tenedores podran hacerse
representar en la asamblea por apoderado acreditado con simple
carta poder firmada ante 2 (dos) testigos.

En ningin caso podran ser representados en la asamblea los
Certificados que la Emisora o cualquier persona relacionada
(segun dicho término se define en la LMV) con ésta hayan
adquirido en el mercado. Dichos Certificados Bursatiles no se
consideraran para integrar el quorum de instalacion y votacion en
las Asambleas de Tenedores previsto en el presente Titulo.

Una vez que se declare instalada la Asamblea de Tenedores, los
Tenedores no podran evitar su celebracidon retirandose de la
misma. Se considerara que los Tenedores que se retiren, o que no
concurran a la reanudacion de una Asamblea de Tenedores que
haya sido aplazada en los términos de la ley aplicable, se
abstienen de emitir su voto respecto del(los) asunto(s) que se
trate(n).

De cada asamblea se levantara un acta suscrita por quienes hayan
fungido en la sesidon como presidente y secretario. Al acta se
agregara la lista de asistencia, firmada por los concurrentes y por
los escrutadores. Las actas y demas datos y documentos que se
refieran a la Emisién y a la actuacidon de las asambleas o del
Representante Comun, seran conservadas por éste y podran, en
todo tiempo, ser consultadas por los Tenedores, los cuales
tendran derecho a que, a expensas de éstos, el Representante
Comiin les expida copias certificadas de los documentos
mencionados.

Para efectos de calcular el quérum de asistencia a las Asambleas
de Tenedores, se tomara como base el numero de Certificados
Bursatiles en circulacion con derecho a voto. La Asamblea de
Tenedores sera presidida por el Representante Comtin y en ella
los Tenedores tendran derecho a tantos votos como les
correspondan en virtud de los Certificados Bursatiles que posean
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o acrediten, computandose un voto por cada Certificado Bursatil
(salvo aquellos referidos en el inciso h anterior).

Las resoluciones tomadas fuera de asamblea por unanimidad de
los Tenedores que en lo individual o conjuntamente representen
la totalidad de los Certificados Bursatiles con derecho a voto
tendran, para todos los efectos legales, la misma validez que si
hubieren sido adoptadas reunidos en asamblea, siempre que se
confirmen por escrito.

Ninguna de las disposiciones anteriores limitara o afectara los derechos
que, en su caso, tuvieren los Tenedores de conformidad con el articulo
223 de la LGTOC.

26.

Objeto de la Emisora:

A)

B)

0

D)

E)

F)

G)

Comprar, vender, arrendar, traspasar, ceder, explorar, denunciar,
operar, explotar, administrar, beneficiar y, en general, negociar en
cualquier otra forma, con propiedades o negocios mineros de
cualquier indole y con minas de toda clase de metales, metaloides
y minerales metalicos y no metalicos, incluyendo la explotacion
de presas de jales y terrenos.

Adquirir, poseer, arrendar, ceder o traspasar, administrar y vender
toda clase de concesiones y solicitudes de concesiones mineras,
incluyendo concesiones y solicitudes de concesiones mineras en
Reservas Mineras Nacionales, licencias, autorizaciones,
franquicias, servidumbres, arrendamientos, derechos e intereses
de toda clase.

Comprar, vender, importar, explotar y, en general, negociar con
toda clase de metales, metaloides y minerales metalicos y no
metalicos.

Establecer, adquirir, poseer, operar y administrar molinos, plantas
de beneficio, plantas de refinacion y plantas industriales para el
tratamiento, procesamiento o industrializaciéon de todo tipo de
minerales y para la produccién de aleaciones de todas clases, asi
como para la elaboracion de productos quimicos y eléctricos.
Establecer, adquirir, poseer, operar y administrar plantas en
general, fundiciones, plantas de produccion de energia y
alumbrado, depositos, almacenes, bodegas y, en general, los
bienes raices, edificios, establecimientos, instalaciones y equipo
que fueren necesarios, propios o convenientes para la realizacion
del objeto de la Emisora.

Promover, constituir, organizar, explotar y tomar participacion
en el capital y patrimonio de todo género de sociedades
mercantiles, civiles, asociaciones o empresas industriales,
comerciales, de servicios o de cualquier otra indole, tanto
nacionales como extranjeras, asi como participar en su
administracion o liquidacion.

Adquirir por cualquier titulo legal, entre ellos el de concesion o
contrato otorgados por el Gobierno Federal, el uso u
aprovechamiento de caidas de agua y corrientes externas y
subterraneas para usos minerales e industriales y para la
generacion y fuerza eléctrica para los servicios de exploracion y
explotacion de las minas, plantas de beneficio, plantas de
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H)

)

J)

K)

L)

M)

N)

0)

P)

refinacion y plantas industriales asi como dedicarse al uso y al
manejo del gas para la Emisora.

Dar o tomar dinero en préstamo con o sin garantia, emitir
pagarés, bonos, obligaciones, cédulas hipotecarias, acciones y
cualquier clase de valores y otros titulos de crédito en el mercado
nacional e internacionales, asi como adquirir legalmente y
negociar con pagarés, bonos, obligaciones, cédulas hipotecarias,
acciones y cualquier clase de valores y otros titulos de crédito
emitidos por terceros en el mercado nacional e internacionales y,
en general, adquirir y negociar con toda clase de efectos de
comercio y otorgar las garantias que fuere necesario para realizar
el objeto de la Emisora.

Otorgar toda clase de garantias y avales respecto de sus
obligaciones y de obligaciones a cargo de terceros mediante
fianza, hipoteca, prenda, deposito, aval o de cualquier otra forma;
asi como suscribir, endosar y avalar toda clase de titulos de
crédito.

Proporcionar toda clase de servicios técnicos, administrativos o
de supervision a empresas mineras, minerometalirgicas y, en
general, a empresas industriales o comerciales, ya sea en los
Estados Unidos Mexicanos o en el extranjero y recibir dichos
servicios.

Adquirir o poseer bajo cualquier titulo, usar, dar o tomar en
arrendamiento, administrar, vender o disponer en cualquier otra
forma, de todos los bienes muebles e inmuebles que fueren
necesarios o convenientes para la realizacion del objeto de la
Emisora.

Celebrar todo tipo de convenios con el Gobierno Federal o los
gobiernos locales o con entidades publicas o privadas, personas
fisicas o morales, nacionales o extranjeras.

Registrar, comprar, arrendar, ceder, renovar, comprobar el uso y
disponer de marcas, patentes, certificados de invencion,
nombres comerciales, dibujos industriales, avisos comerciales,
registros de modelos, derechos de autor, invenciones y procesos,
segin sea requerido o convenientes para el logro del objeto de la
Emisora.

Actuar como agente, comisionista representante o apoderado o de
cualquier otra forma representar a toda clase de personas fisicas y
morales dentro o fuera de los Estados Unidos Mexicanos.
Establecer todo tipo de sociedades y asociaciones, de caracter
civil o mercantil y ser propietario de las acciones o partes sociales
de las mismas, en forma mayoritaria o no, pudiendo tales
sociedades o asociaciones ser mexicanas o extranjeras quedando
la Emisora facultada para administrarlas.

Adquirir temporalmente sus acciones en los términos de estos
estatutos sociales y de conformidad con lo sefialado en la Ley del
Mercado de Valores y en las disposiciones que periddicamente
emita la Comision Nacional Bancaria y de Valores.

En general, llevar a cabo cualesquiera actos juridicos y
operaciones derivadas de o relacionados con el objeto social aqui
contenido y realizar toda clase de contratos o convenios ya sean
civiles o mercantiles, que fueren permitidos por la Ley.

Pagina 18 de 21




27.

Destino de Fondos:

Los recursos netos derivados de la emision de los Certificados Bursatiles
ascenderan a $[*] ([*] Pesos 00/100 M.N.), los cuales seran destinados
por la Emisora para [e]

28.

Renuncia de Derechos

La demora u omision por los Tenedores en el ejercicio de los derechos y
recursos previstos en este Titulo o en la ley aplicable, en ninglin caso se
interpretara como una renuncia a los mismos.

Igualmente, el ejercicio singular o parcial por los Tenedores de cualquier
derecho o recuso derivado de este Titulo no se interpretara como renuncia
al ejercicio simultaneo o futuro de cualquier otro derecho.

29.

Modificaciones

La Emisora tnicamente podra modificar los términos y condiciones del
presente Titulo, con la autorizacion previa y por escrito del Representante
Comtn, previa aprobacion de la Asamblea de Tenedores excepto por
aquellas modificaciones que en términos de lo establecido en el numeral
(iii) del inciso (f) de la seccién 25 anterior no requieran de dicha
aprobacion de la Asamblea de Tenedores.

30.

Legislacion Aplicable y Jurisdiccion:

El presente Titulo se regirda e interpretara de conformidad con la
legislacion mexicana aplicable. La Emisora, el Representante Comun vy,
por virtud de la adquisicidon de Certificados Bursatiles, los Tenedores, se
someten a la jurisdiccion de los tribunales federales con sede en la Ciudad
de México, Distrito Federal, para cualquier controversia relacionada con
los Certificados Bursatiles, renunciando a cualquier otro fuero que
pudiera corresponderles por razén de domicilio, presente o futuro, o por
cualquier causa.

[siguen hojas de firma]

[el resto de la pagina se ha dejado en blanco de manera intencional]
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Emisora:

Compainia Minera Autlan, S.A.B. de C.V.

Apoderado Apoderado

La presente hoja de firma corresponde al Titulo de Certificados Bursatiles de Corto Plazo, identificados con clave de pizarra AUTLAN
[*], emitidos por Compaiiia Minera Autlan, S.A.B. de C.V. al amparo del Programa Dual de Certificados Bursatiles de Corto y Largo
Plazo con Caracter Revolvente previamente autorizado por la Comision Nacional Bancaria y de Valores.

[siguen hojas de firma]

[el resto de la pagina se ha dejado en blanco de manera intencional]
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Representante Comun de los Tenedores de los Certificados Bursatiles:

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V.,
Monex Grupo Financiero

[*]
Apoderado
POR VIRTUD DE LA PRESENTE FIRMA SE HACE CONSTAR LA ACEPTACION DEL
NOMBRAMIENTO DE REPRESENTANTE COMUN DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES

EMITIDOS POR LA EMISORA, TiTULOS DE CREDITO AL PORTADOR, ASi COMO DE LAS
FACULTADES, DERECHOS Y OBLIGACIONES QUE AQUI SE LE CONFIEREN.

La presente hoja de firma corresponde al Titulo de Certificados Bursatiles de Corto Plazo, identificados con clave de pizarra AUTLAN
[*], emitidos por Compaiiia Minera Autlédn, S.A.B. de C.V. al amparo del Programa Dual de Certificados Bursatiles de Corto y Largo
Plazo con Caréacter Revolvente previamente autorizado por la Comision Nacional Bancaria y de Valores.

[el resto de la pagina se ha dejado en blanco de manera intencional]
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MACROTITULO

CERTIFICADOS BURSATILES
AUTLAN |e]

EMITIDOS POR:
COMPANIA MINERA AUTLAN, S.A.B. DE C.V.

POR UN MONTO TOTAL DE
[*1 (I*]) Unidades de Inversion

México, Distrito Federal, a [*] de [*] de 2014.
TIPO:

CERTIFICADOS BURSATILES A QUE SE REFIERE LA FRACCION I DEL ARTiCULO 62 DE LA LEY DEL
MERCADO DE VALORES

COMPANIA MINERA AUTLAN, S.A.B. de C.V., se obliga incondicionalmente a pagar, en los términos que a
continuacion se indican la cantidad de [*] ([*]) UDIs, mas los Intereses (seglin se define mas adelante) respectivos hasta
su amortizacion total, por la emision de [*] ([*]) de certificados bursatiles de [*] plazo al amparo de este macrotitulo (los
“Certificados Bursatiles y el “Titulo”, respectivamente), en los términos y condiciones que se indican a continuacion y de
conformidad con los articulos 61, 62 fraccion I, 64 y 68 de la Ley del Mercado de Valores (la “LMV”).

El presente Titulo ampara [*] ([*]) de Certificados Bursatiles al portador, numerados sucesivamente del No. 1 al
[*] con un valor nominal de [*] ([*]) UDIs cada uno emitidos al amparo del Programa (seglin se define mas adelante).

El Programa y la presente Emision fue autorizado por la CNBV mediante oficio ntimero [*], de fecha [*] y se
encuentra inscrito en el RNV (segun dicho términos se definen mas adelante) bajo el niumero [*].

La presente Emision constituye la [*] Emision de Certificados Bursatiles al amparo de Programa.
Estos Certificados Bursatiles tendran una vigencia de [*] ([*]) dias, contados a partir de la Fecha de Emision, y
causaran Intereses ordinarios a la Tasa de Interés Bruto Anual seglin se describe en la seccion 12 (segun dichos términos

se definen mas adelante).

Estos Certificados Bursatiles fueron calificados por: (i) Fitch Mexico, S.A. de C.V., con la calificacion de [*]; y
(i) HR Ratings México, S.A. de C.V., con la calificacion [*].

Los términos y condiciones del presente Titulo seran los siguientes:

1. | Definiciones

(a) | “Agencia Calificadora” Significa Fitch México, S.A. de C.V. y HR Ratings de México S.A. de
C.V. o cualquier otra agencia calificadora autorizada por la CNBV y
contratada por la Emisora.

(b) | “Asamblea de Tenedores” Significa la asamblea general de Tenedores que representara al conjunto
de los Tenedores de los Certificados Bursatiles de la presente Emision.

(©) | “BMV” Significa la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

(d) | Causas de Vencimiento | Tiene el significado que a dicho término se atribuye en la seccion 11

Anticipado siguiente.
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(e) | “Certificados Bursatiles o Tiene el significado que a dicho término se le atribuye en el primer
Certificados” parrafo del presente Titulo y abarca tanto a los Certificados Bursatiles
Originales como a los Certificados Bursatiles Adicionales.
(f) | “Certificados Bursatiles Tendra el significado que a dicho término se le atribuye en la secciéon 20
Adicionales” siguiente.
(g) | “Certificados Bursatiles Tendra el significado que a dicho término se le atribuye en la seccion 20
Originales” siguiente.

(h) | “CNBV” Significa la Comision Nacional Bancaria y de Valores.

(1) | “Dia Habil” Significa cualquier dia del afio distinto de sdbados, domingos y los dias
en que las instituciones de crédito en la Ciudad de México estén
autorizadas u obligadas a cerrar de conformidad con las disposiciones
legales aplicables.

(G) | “Délares o US$” Significa dolares, moneda del curso legal de los Estados Unidos de
América.

(k) | “Emision” Significa la presente emision de Certificados Bursatiles llevada a cabo
por la Compaiiia al amparo del Programa.

(1) | “Emisora, Compafiia o Autlan” | Significa Compaifiia Minera Autlan S.A.B. de C.V.

(m) | “EMISNET” Significa, el Sistema Electronico de Envio y Difusion al cual se puede
acceder mediante la siguiente direccion https://emisnet.bmv.com.mx

(n) | “Fecha de Determinacién de la | Tiene el significado que se atribuye a dicho término en la seccion 12

Tasa de Interés Bruto Anual” siguiente.

(o) | “Fecha de Pago de Intereses” Significa cada una de las fechas de pago de Intereses de la presente
Emision. En caso de que la fecha en que deba efectuarse un pago de
Intereses no sea un Dia Habil, el pago se efectuara al siguiente Dia Habil,
de conformidad con lo establecido en la seccion 13, considerandose este
ultimo como la Fecha de Pago.

(p) | “Indeval” Significa S.D. Indeval Institucion para el Deposito de Valores, S.A. de
C.V.

(@) | “Intereses” Significa los intereses ordinarios pagaderos a los Tenedores, calculados
de conformidad con lo establecido en la seccion 12 siguiente.

(r) | “LGTOC” Significa la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, segun la
misma llegue a ser modificada de tiempo en tiempo.

(s) | “LMV” Significa la Ley del Mercado de Valores, segiin la misma llegue a ser
modificada de tiempo en tiempo.

(t) | “México” Significa los Estados Unidos Mexicanos.

(u) | “Monto Total Autorizado del Significa hasta $1,500°000,000.00 (mil quinientos millones de pesos

Programa”

00/100 M.N.) o su equivalente en Délares o UDIs.
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(v) | “Periodo de Intereses” Tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la seccién 13
siguiente.

(w) | “Pesos 0 $” Significa, pesos, la moneda de curso legal en México.

(x) | “Precio de Amortizacién Tendra el significado que a dicho término se le atribuye en la secciéon 10

Anticipada” siguiente.

(y) | “Programa” Significa el programa de colocacién dual de certificados bursatiles con
caracter revolvente establecido por la Emisora Inscrito en el RNV bajo el
numero [e®], autorizado por la CNBV mediante el oficio [®], de fecha [e]
de [e] de [®], al amparo del cual se realiza la presente Emision de los
Certificados Bursatiles.

(z) | “Representante Comin” Significa Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero,
0 sus sucesores o causahabientes.

(aa) | “RNV” Significa el Registro Nacional de Valores que mantiene la CNBV.

(bb)| “SEDI” Significa el sistema electronico de envio y difusion de informacion.

(cc) | “STIV-2” Significa el sistema de transferencia de informacion sobre valores
instrumentado por la CNBV.

(dd)| “Tasa de Interés Bruto Anual” Tendra el significado que a dicho término se le atribuye en la seccion 12
siguiente.

(ee) | “Tenedores” Significan las personas fisicas o morales que en cualquier momento sean
legitimas propietarias o titulares de uno o mas Certificados.

(ff) | “Titulo” Tiene el significado que se le atribuye a dicho término en el primer
parrafo del presente documento.

(gg)| “UDI o UDIs” Significa la unidad de inversion cuyo valor se publique periodicamente

por el Banco de México en el Diario Oficial de la Federacion establecida
en el “Decreto por el que se establecen las obligaciones que podran
denominarse en Unidades de Inversion y reforma y adiciona diversas
disposiciones del Codigo Fiscal de la Federacion y de la Ley del
Impuesto sobre la Renta” publicado en el Diario Oficial de la Federacion
el 1 de abril de 1995, o cualquier indice que la sustituya.

Monto de la Emision:

[*] ([*]) UDIs

Valor Nominal:

100 (Cien) UDIs por Certificado Bursatil.

Denominacion:

UDIs.

Fecha de Emision:

[*] de [*] de 201[*].

Lugar de Emision:

México, Distrito Federal.

Plazo de Vigencia de los Certificados

[®](®) dias.
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Bursatiles

Fecha de Vencimiento:

[*] de [*] de 201[*] o, si dicho dia es un dia inhabil, el Dia Habil
inmediato siguiente.

Amortizaciéon de Principal:

[La amortizacion de los Certificados Bursatiles se realizara a su valor
nominal en un solo pago a mas tardar en la Fecha de Vencimiento contra
la entrega del presente Titulo o las constancias que al efecto expida
Indeval.

En caso de que la fecha sefialada para llevar a cabo la amortizacion de los
Certificados Bursatiles no sea un Dia Habil entonces la amortizacion se
llevara a cabo el Dia Habil inmediato siguiente, sin que dicha situacion
sea considerada como un incumplimiento.

Todos los pagos al amparo de los Certificados Bursatiles se realizaran en
Pesos. En virtud de lo anterior, el Representante Comun utilizara la
siguiente formula para realizar la conversion de dichas cantidades de
UDIS a Pesos:

A=VNx VU

A = Monto de la amortizacion de los Certificados Bursatiles, a su
equivalente en pesos, Moneda Nacional.

VN = Valor nominal de los Certificados Bursatiles en circulacion.

VU = Valor en pesos, moneda nacional de la UDI en la fecha de
amortizacion o en caso de que no se cuente con el valor de la UDI
correspondiente, se utilizard el valor de la UDI conocida el dia habil
inmediato anterior.

10.

Amortizacion Total Anticipada:

La Emisora tendra derecho a amortizar de manera anticipada y total los
Certificados Bursatiles, en cualquier fecha que tenga lugar en o después
del [*] de [*] de [*].

En caso que la Emisora ejerza el derecho de realizar la amortizacion total
anticipada de los Certificados, pagard el Precio de Amortizacion
Anticipada que determine el Representante Comtn de acuerdo con lo
establecido en el siguiente parrafo. Asimismo, la Emisora cubrird a los
Tenedores los Intereses devengados y no pagados por los Certificados
Bursatiles hasta la fecha de la amortizacion total anticipada.

El precio de amortizacion total anticipada que debera pagar la Emisora
sera la cantidad que resulte del valor nominal de los Certificados
Bursatiles mas una prima de amortizacion anticipada sobre el valor
nominal de los Certificados Bursatiles equivalente al [*]% ([*] por
ciento) (el "Precio de Amortizacion Anticipada"). El Representante
Comiin serd responsable de calcular y determinar el Precio de
Amortizacion Anticipada.

Para tales efectos, la Emisora debera notificar por escrito al Representante
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Comun, a la CNBYV, a la BMV y al Indeval por escrito, al menos 6 (seis)
Dias Habiles anteriores a la fecha en que pretenda llevar a cabo la
amortizacion anticipada de los Certificados Bursatiles, y el Representante
Comun calculara y determinara el Precio de Amortizacion Anticipada.
Una vez determinado dicho precio, el Representante Comun 2 (dos) Dias
Hébiles antes de la fecha de amortizacion anticipada respectiva, debera
dar el aviso correspondiente a la Emisora, a la CNBYV, a través del STIV-
2, al Indeval por escrito o por los medios que este determine, ala BMV y
a los Tenedores a través del EMISNET.

11.

Causas de Vencimiento Anticipado:

Los Certificados Bursatiles se dardn por vencidos anticipadamente en
caso de que la Emisora incumpla con cualquiera de sus obligaciones de
dar, hacer y no hacer contenidas en la seccion 16 del presente Titulo y
que dichos incumplimientos: (i) en el caso de los incisos H e I de dicha
seccion 16 continuen durante un periodo consecutivo de 30 (treinta) dias
naturales; (ii) en el caso de los incisos A (con excepcion del pago de
principal, en donde no existird periodo de cura) y B de dicha seccion 16
continuen durante un periodo consecutivo de 90 (noventa) dias naturales;
y (iii) en el caso de resto de los incisos de dicha seccidon 16 contintien
durante un periodo consecutivo de 120 (ciento veinte) dias naturales
(cada una, una “Causa de Vencimiento Anticipado”™).

El Representante Comun dara a conocer a Indeval por escrito a la CNBV
a través del STIV-2 (o a través de los medios que cada una determine) y a
la BMV a través del SEDI (o de los medios que ésta determine) a mas
tardar al siguiente Dia Habil a que tenga conocimiento de alguna Causa
de Vencimiento Anticipado y cuando sean declarados vencidos
anticipadamente los Certificados.

En el caso de que ocurra cualquiera de las Causas de Vencimiento
Anticipado y transcurridos los plazos de gracias que, en su caso, se hayan
estipulado, todas las cantidades pagaderas por la Emisora conforme a los
Certificados Bursatiles se podran declarar vencidas anticipadamente, sin
necesidad de aviso previo de incumplimiento, presentacion,
requerimiento de pago, protesto o notificacion de cualquier naturaleza,
judicial o extrajudicial, siempre y cuando la Asamblea de Tenedores
resuelva hacer exigible de inmediato la suma principal insoluta de los
Certificados Bursatiles, los intereses devengados y no pagados con
respecto a la misma y todas las demas cantidades que se adeuden
conforme a los mismos, si hubiere alguna. Para tales efectos, una vez
ocurrida cualquier Causa de Vencimiento Anticipado y trascurridos los
plazos de gracia que, en su caso, se hayan estipulado, el Representante
Comun procedera a convocar a una Asamblea de Tenedores para que
resuelva respecto del vencimiento anticipado.

12.

Tasa de Interés y Procedimiento de
Célculo:

De conformidad con el Calendario de Pagos incluido en la Seccion 13
siguiente, a partir de la Fecha de Emision o al inicio de cada Periodo de
Intereses, segin corresponda y en tanto no sean amortizados totalmente,
los Certificados Bursatiles generaran un interés bruto anual sobre su valor
nominal a una tasa de interés del [®]% ([®] por ciento) (la "Tasa de
Interés Bruto Anual") la cual se mantendra fija durante la vigencia de la
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Emision.

El interés que devenguen los Certificados Bursatiles se computara a partir
de la Fecha de Emision o al inicio de cada Periodo de Intereses segun
corresponda y los calculos para determinar el monto de intereses a pagar
deberan comprender los dias naturales efectivamente transcurridos en
cada Periodo de Intereses hasta la Fecha de Pago de Intereses
correspondientes. Los calculos se efectuaran cerrandose a centésimas.

Para determinar el monto de Intereses a pagar en Pesos en cada Periodo
de Intereses, el Representante Comun aplicara el valor de la UDI vigente
en la Fecha de Pago correspondiente utilizando la siguiente féormula:

It :Ut X SIH X[(T/3 6,000)XN1]

En donde:
Ii= Intereses Bruto del Periodo de Intereses a pagar en la Fecha de Pago
de Intereses correspondiente t

+= Valor en Pesos de las UDIS en la Fecha de Pago t o en caso de que
no se cuente con el valor de la UDI correspondiente, se utilizara el valor
de la UDI conocida el Dia Habil inmediato anterior.
SIi.1 = Valor nominal de los CB's en la Fecha de Pago inmediata anterior,
expresado en UDIS.
T = Tasa de Interés Bruto Anual fija expresada en por ciento.

= Numero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha
de Pago de Intereses correspondiente t.

El valor de la UDI que el Representante Comiin debera considerar sera
aquel que el Banco de México dé a conocer mediante publicacion en el
Diario Oficial de la Federacion en la Fecha de Pago respectiva. En caso
que el valor de la UDI deje de publicarse, el Representante Comun debera
utilizar aquel método sustitutivo que el Banco de México aplique en su
lugar para indicar las variaciones en el Indice Nacional de Precios al
Consumidor.

El Representante Comtin, a mas tardar el segundo Dia Habil anterior a la
Fecha de Pago de Intereses que corresponda, dara a conocer a la CNBV
Indeval y a la BMV a través de los medios que éstas determinen, el
importe de los Intereses a pagar en moneda nacional y en su caso de
principal. Asimismo, dard a conocer a la BMV a través deEMISNET (o
cualesquiera otro medio que la BMV determine) y a la CNBV a través de
los medios que ésta determine con la misma anticipacion la Tasa de
Interés Bruto Anual aplicable al siguiente Periodo de Intereses, la cual se
mantendra fija durante la vigencia de la Emision.

Los Certificados Bursatiles dejaran de devengar Intereses a partir de la
fecha sefialada para su pago, siempre y cuando la Emisora haya realizado
el depdsito del importe total de la amortizaciéon (incluyendo cualquier
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prima aplicable) y, en su caso, de los intereses correspondientes, en las
oficinas de Indeval, a mas tardar a las 11:00 a.m. (hora de la Ciudad de
Meéxico) de la Fecha de Pago de Intereses correspondiente.

En los términos del articulo 282 de la LMV, la Emisora determina que el
presente Titulo que ampara los Certificados Bursatiles no lleva cupones
adheridos, haciendo las veces de estos, para todos los efectos legales, las
constancias que expida Indeval.

La Emisora no esta obligada a pagar cantidades adicionales respecto de
impuestos de retencion o de cualquier impuesto equivalente, aplicables en
relacion con los pagos que realice respecto de los Certificados Bursatiles.

El presente Titulo que ampara los Certificados Bursatiles permanecera en
deposito en el Indeval, en cuyas oficinas se hara el pago del importe de
cada Periodo de Intereses e igualmente, contra entrega del presente Titulo
o de las constancias que al efecto expida Indeval, se amortizard el
Principal de los Certificados Bursatiles a mas tardar en su Fecha de su
Vencimiento.

En el caso que respecto de algin pago de Intereses en la Fecha de Pago de
Intereses correspondiente no sea cubierto en su totalidad, Indeval no
estara obligado ni serd responsable de entregar la constancia
correspondiente a dicho pago, hasta que el mismo sea integramente
cubierto.

13.

Periodicidad en el Pago de Intereses:

Los Intereses que devenguen los Certificados Bursatiles se liquidaran
aproximadamente cada [*] ([*]) dias (cada uno de estos periodos, un
“Periodo de Intereses”), conforme al siguiente calendario y en las
siguientes fechas (cada una, una “Fecha de Pago de Intereses”).

El primer Periodo de Intereses comenzara en la Fecha de Emision y
terminara en la primera Fecha de Pago de los Intereses; cada Periodo de
Intereses subsecuente iniciard en cada Fecha de Pago de Intereses y
terminara en la Fecha de Pago de Intereses siguiente.

La Tasa de Interés Bruto Anual aplicable al primer Periodo de Intereses
es de [0]% [(e)].

DiAS DE
PERIODO | FECHA DE INICIO | FECHA DE PAGO CUPON
1 [*] [*] [*]
2 [*] [*] [*]
3 [*] [*] [*]
4 [*] [*] [*]

En el caso de que cualquiera de las fechas antes mencionadas no sea un
Dia Habil, los Intereses se liquidaran el Dia Habil inmediato siguiente,
considerandose tal dia como la Fecha de Pago de Intereses, y
calculandose en todo caso los Intereses respectivos por el numero de dias
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calendario efectivamente transcurridos en el Periodo de Intereses hasta la
Fecha de Pago de Intereses correspondiente y, en consecuencia, el
siguiente Periodo de Intereses se disminuird en el nimero de dias en el
que se haya aumentado el Periodo de Intereses inmediato anterior.

14.

Intereses Moratorios:

En caso de incumplimiento en el pago oportuno de principal de los
Certificados Bursatiles (ya sea en la Fecha de Vencimiento o en la
fecha que se notifique por la Emisora para llevar a cabo la
Amortizacion Total Anticipada o la fecha en que se declaren
vencidos anticipadamente los Certificados Bursatiles, en su caso),
se causaran intereses moratorios, en sustituciéon de los intereses
ordinarios, sobre el principal insoluto de los Certificados Bursatiles
exigible y no pagado, a una tasa anual igual al resultado de sumar
[*%] ([*] por ciento) a la Tasa de Interés Bruto Anual de los Certificados
Bursatiles aplicable en el Periodo de Intereses en que haya ocurrido el
incumplimiento

Los intereses moratorios seran pagaderos a la vista desde la fecha en que
tenga lugar el incumplimiento y hasta que la suma principal haya quedado
integramente cubierta y se calcularan sobre la base de un afio de 360
(trescientos sesenta) dias.

La suma que se adeude por concepto de intereses moratorios debera ser
cubierta en el domicilio del Representante Comun, en la misma moneda
que la suma principal.

En el entendido que cualquier importe pagado por la Emisora se aplicara,
en primer término, a cubrir cualquier prima aplicable, después a Intereses
devengados y no pagados (moratorios y ordinarios, en ese orden) vy,
posteriormente, a principal.

15.

Lugar y Forma de Pago de Principal e
Intereses:

El pago de principal y los intereses ordinarios devengados y el Precio de
Amortizacion Anticipada (en su caso) que deban hacerse respecto de los
Certificados Bursatiles se pagaran, el dia de su vencimiento y en cada una
de las Fechas de Pago de Intereses respectivamente, mediante
transferencia electronica de fondos, a través de Indeval, cuyo domicilio se
ubica en Paseo de la Reforma No. 255, Piso 3, Col. Cuauhtémoc, C.P.
06500, México D.F. o cualquier otro domicilio que Indeval informe
en caso de que cambie la direccion de sus oficinas.

La suma que se adeude por concepto de intereses moratorios sera pagada

por la Emisora en las oficinas del Representante Comun ubicadas en Av.
Paseo de la Reforma No. 284, Col. Juarez , C.P. 06600, México D.F., o
en la direccion que el Representante Comun notifique en el caso de que
cambie el domicilio de sus oficinas, a mas tardar a las 11:00 hrs del dia en
que se efectue el pago y en caso de ser efectuado después de dicha hora,
se entendera pagado el Dia Habil siguiente.

16.

Obligaciones de Dar, Hacer y No Hacer
de la Emisora:

Salvo que la Asamblea de Tenedores autorice por escrito lo contrario, a
partir de la fecha del presente Titulo y hasta que los Certificados
Bursatiles sean pagados en su totalidad, la Emisora se obliga a lo
siguiente:
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A)

B)

&)

D)

E)

F)

G)

H)

)

J)

K)

Pagar los Intereses, principal y/o cualquier otra cantidad
pagadera conforme a los Certificados Bursatiles. incluyendo el
pago de amortizacion total anticipada que haya sido notificada
por la Emisora en la fecha correspondiente.

No ser declarada en quiebra, concurso mercantil o procedimiento
similar, o no admitir por escrito su incapacidad para pagar sus
deudas a su vencimiento.

Destinar los recursos derivados de la Emision exclusivamente
para los fines que se sefialan en la seccion 25 del presente Titulo.
Presentar y/o divulgar toda aquella informacion a la que la
Emisora se encuentre obligada en términos de la LMV y de las
disposiciones de caracter general que de ella emanen.

Mantener la inscripcion de los Certificados Bursatiles en el RNV
y su listado en el listado de la BMV.

Que las obligaciones de la Emisora al amparo de los Certificados
Bursatiles constituyan obligaciones directas y quirografarias a su
cargo y que tengan la misma prelacion de pago, en caso de
concurso mercantil, que sus demas obligaciones directas y
quirografarias de la Emisora y sus Subsidiarias, salvo por las
preferencias establecidas por ministerio de ley.

Entregar, en su caso, previa solicitud por escrito del
Representante Comun, una certificacion del cumplimiento de las
obligaciones contenidas en la presente seccion.

Mantener al cierre de cada trimestre calendario un indice de
endeudamiento consolidado (deuda neta / UAFIDA consolidada
de los ultimos 12 meses) no mayor de 3.5 (tres punto cinco)
veces.

Mantener para cualquier periodo de 4 trimestres consecutivos un
indice de cobertura de intereses (UAFIDA / gasto financiero
consolidados de los tltimos 12 meses) no menor a 3 (tres) veces.
No modificar de manera relevante el giro preponderante de los
negocios de la Emisora y de sus Subsidiarias, consideradas en su
conjunto, salvo que se cuente con la previa autorizacion del
Consejo de Administracion de la Emisora.

La Emisora no podra vender, enajenar o de cualquier otra manera
transmitir a terceros, ni permitira que sus Subsidiarias vendan,
enajenen o de cualquier otra manera trasmitan a terceros, en una
operacion o serie de operaciones relacionadas, activos de su
propiedad fuera del curso ordinario de sus negocios, salvo por: (i)
ventas, enajenaciones o transmisiones de activos que representen
menos del 20% (veinte por ciento) de los activos totales
consolidados de la Emisora; (ii) ventas, enajenaciones o
transmisiones de activos que no resulten en una Causa de
Vencimiento Anticipado; (iii) ventas, enajenaciones o
transmisiones de activos que se lleven a cabo para dar
cumplimiento a compromisos contractuales contraidos con
anterioridad a la fecha de la Emision; (iv) ventas, enajenaciones o
transmisiones de activos cuyo producto sea reinvertido por la
Emisora en otros activos dentro de los 360 (trescientos sesenta)
dias siguientes a la recepcion de dicho producto; (v) ventas,
enajenaciones o transmisiones de activos que, junto con otras
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ventas, enajenaciones o transmisiones de activos realizadas fuera
del curso ordinario de sus negocios, en un mismo ejercicio, no
tengan un efecto adverso significativo sobre la solvencia de la
Emisora; (vi) ventas, enajenaciones o transmisiones de activos
como parte de reorganizaciones corporativas de la Emisora y sus
Subsidiarias; y (vii) ventas, enajenaciones o transmisiones de
activos que formen parte de asociaciones estratégicas
previamente aprobadas por el Consejo de Administracion de la
Emisora.

Para efectos de los incisos H e I anteriores (las “Obligaciones
Financieras™), se debera considerar en los indices de endeudamiento
consolidado y de cobertura de intereses, el UAFIDA consolidado de los
ultimos 12 meses correspondiente a la Emisora, sus subsidiarias y
cualquier negociacion adquirida por cualesquiera de estas. Asimismo, por
(1) “deuda neta” debera entenderse la Deuda menos caja, bancos y
valores de facil realizacion; (2) “UAFIDA” (EBITDA, por su acrénimo
en inglés) la utilidad de operacion, mas depreciacion y amortizacion; y
(3) “Deuda” significa, en relacion con cualquier persona: (a) las deudas a
cargo de la Emisora por préstamos obtenidos, (b) las obligaciones de
pago originadas en pagarés, bonos, papeles comerciales o instrumentos
similares, (c) cualquier Deuda indicada en los incisos (a) a (b) anteriores
asegurada con (o para la cual el tenedor de la Deuda tenga un derecho
existente o similar para tener garantia sobre), cualquier gravamen sobre
bienes propiedad de la Emisora o sus Subsidiarias (incluyendo, sin
limitacion, cuentas y derechos contractuales).

17.

Derechos que Confieren a los
Tenedores:

Los Certificados Bursatiles confieren a los Tenedores el derecho al cobro
de principal e intereses (ordinarios y/o moratorios, en su caso) adeudados
por la Emisora al amparo de dichos Certificados Bursatiles, asi como de
las demas cantidades pagaderas conforme a los mismos si hubiera alguna
con sujecion a los términos y condiciones que se establecen en el presente
Titulo.

18.

Deposito del Titulo:

El presente Titulo se emite para su depdsito en administracion en Indeval,
justificando asi la tenencia de los Certificados Bursatiles por dicha
institucion y la realizacion de todas las actividades que le han sido
asignadas a las instituciones para el depodsito de valores, y que de
conformidad con la legislacion aplicable deberan ser ejercidas por las
Instituciones para el depdsito de valores, sin mayor responsabilidad para
Indeval que la establecida para las instituciones para el deposito de
valores en la LMV.

19.

Posibles Adquirentes:

Personas fisicas y morales cuando su régimen de inversion lo prevea
expresamente.

20.

Aumento en el Numero de Certificados
Bursatiles:

La Emisora podra emitir y ofrecer publicamente certificados bursatiles
adicionales (los “Certificados Bursatiles Adicionales™) a los Certificados
Bursatiles originalmente emitidos al amparo de esta Emision (los
“Certificados Bursatiles Originales”). Los Certificados Bursatiles
Adicionales (i) se consideraran que forman parte de la Emision de los
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Certificados Bursatiles Originales (por lo cual, entre otros asuntos,
tendran la misma clave de pizarra asignada por la BMV y sesionaran en
su conjunto en las Asambleas de Tenedores); y (ii) tendran los mismos
términos y condiciones que los Certificados Bursatiles Originales
(incluyendo, sin limitacion, fecha de vencimiento, tasa de interés, valor
nominal de cada Certificado Bursatil, obligaciones y Causas de
Vencimiento Anticipado, en su caso) excepto por su fecha de emision, el
primer Periodo de Intereses y el plazo de su vigencia, que en todos los
casos concluird a mas tardar en la Fecha de Vencimiento. Los
Certificados Bursatiles Adicionales tendran derecho a recibir los Intereses
correspondientes a todo el Periodo de Intereses en curso respectivo a
partir de su Fecha de Emision, los cuales seran calculados a la tasa de
intereses aplicable a los Certificados Bursatiles Originales.

En virtud de la adquisicion de Certificados Bursatiles Originales, se
entendera que los Tenedores han consentido que la Emisora emita
Certificados Bursatiles Adicionales, por lo que la Emision y oferta
publica de los Certificados Bursatiles Adicionales no requerira la
autorizacion de los Tenedores de los Certificados Bursatiles Originales.
La Emision de Certificados Bursatiles Adicionales se sujetard a lo
siguiente:

a) La Emisora podra emitir y ofrecer publicamente Certificados
Bursatiles Adicionales, siempre y cuando se encuentre al
corriente en el cumplimiento de sus obligaciones conforme a los
Certificados Bursatiles Originales.

b) El monto maximo de Certificados Bursatiles Adicionales que la
Emisora podra emitir y ofrecer publicamente, sumado al monto
de las emisiones en circulacion (incluyendo la emision de los
Certificados Bursatiles Originales), no podra exceder el Monto
Total Autorizado del Programa.

c) Los Certificados Bursatiles Adicionales tendran una prelacion de
pago equivalente (pari passu) en todos sus aspectos a los
Certificados Burséatiles Originales salvo por las modificaciones
que contengan los Certificados Bursatiles Adicionales conforme a
lo establecido en el inciso d) siguiente.

d) En la fecha de Emision de los Certificados Bursatiles
Adicionales, la Emisora deberd canjear el Titulo que represente
los Certificados Burséatiles Originales (depositado en Indeval) por
un nuevo Titulo que ampare los Certificados Bursatiles
Originales mas los Certificados Bursatiles Adicionales, y
depositar dicho Titulo en Indeval. Dicho Titulo harda constar
unicamente las modificaciones que sean necesarias para reflejar
la Emision de los Certificados Bursatiles Adicionales, es decir: (i)
el monto total de la Emision (representado por la suma del monto
emitido respecto de los Certificados Bursatiles Originales mas el
monto emitido respecto de los Certificados Bursatiles
Adicionales); (ii) el numero total de Certificados Bursatiles
amparados por el Titulo (que sera igual al nimero de Certificados
Bursatiles Originales mas el numero de Certificados Bursatiles
Adicionales); (iii) la fecha de Emision de los Certificados
Bursatiles Originales y la fecha de Emision de los Certificados
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Bursatiles Adicionales;  (iv) el plazo de vigencia de los
Certificados Bursatiles Originales y de los Certificados Bursatiles
Adicionales sera igual, en virtud de que la fecha de vencimiento
de dicho Titulo sera la misma fecha de vencimiento que la de los
Certificados Bursatiles Originales; y (V) recursos netos de los
Certificados Bursatiles Originales y de los Certificados Bursatiles
Adicionales

e) La fecha de Emision de los Certificados Bursatiles Adicionales
podra o no coincidir con la fecha en que inicie cualquiera de los
Periodos de Intereses conforme al presente Titulo, en el
entendido que si dicha fecha no coincide con la fecha en que
inicie cualquiera de los Periodos de Intereses aqui establecidos,
los Certificados Bursatiles Adicionales tendran derecho a recibir
los intereses correspondientes a todo el Periodo de Intereses en
curso en su fecha de Emision y el precio de los Certificados
Bursatiles Adicionales podra reflejar los intereses devengados
desde el inicio del Periodo de intereses vigente. En este caso, los
Certificados Bursatiles Originales continuaran devengando
Intereses desde el inicio del Periodo de intereses que se encuentre
entonces vigente.

f) Ni la Emision de los Certificados Bursatiles Adicionales ni el
aumento en el monto en circulacion de los Certificados Bursatiles
Originales derivado de la misma constituiran novacion.

g) La Emisora podra realizar diversas Emisiones de Certificados
Bursatiles Adicionales sobre la Emision de Certificados
Bursatiles Originales respectiva.

h) Los Certificados Bursatiles Adicionales podran colocarse a un
precio distinto a su valor nominal, dependiendo de las
condiciones de mercado.

21.

Disposiciones de la LGTOC aplicables
a los Certificados Bursatiles:

En términos del articulo 68 de la LMV, en lo conducente, son aplicables a
los Certificados Bursatiles los articulos 81, 109 a 116, 130, 151 a 162,
164, 166 a 169, 174, segundo parrafo, 216, 217, fracciones VIII y X a
XII, 218 a 221 y 223 a 227 de la LGTOC.

22. | Garantias Los Certificados Bursatiles son quirografarios, por lo que no cuentan con
garantia especifica alguna.
23. | Representante Comun: Para representar al conjunto de Tenedores se ha designado a Monex Casa

de Bolsa S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, quien acepta la referida
designacion y se obliga al fiel desempefio de ese cargo, como consta
mediante la firma del presente Titulo.

24.

Funciones del Representante Comun:

El Representante Comuin tendrd las facultades y obligaciones que sefala
la LMV, y en lo conducente en la LGTOC y demaés disposiciones
aplicables, asi como las que se incluyen a continuaciéon, de forma
enunciativa y no limitativamente:

a. Incluir su firma autdgrafa en el presente Titulo, habiendo
verificado que cumpla con todas las disposiciones legales
aplicables.

b. Facultad de vigilar el cumplimiento del destino de los fondos
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captados mediante la Emision de Certificados Bursatiles segin
fue autorizada por la CNBV.

c. Convocar y presidir las Asambleas de Tenedores y ejecutar sus
decisiones, en la medida que le corresponda.

d. Representar a los Tenedores ante la Emisora o ante cualquier
autoridad.

e. Ejercer los actos que sean necesarios a efecto de salvaguardar los
derechos de los Tenedores.

f. Otorgar y celebrar, en nombre del conjunto de los Tenedores y
previa aprobacion de la Asamblea de Tenedores, cuando asi se
requiera, los documentos o contratos que deban subscribirse o
celebrarse con la Emisora.

g. Efectuar los calculos y publicaciones establecidos a su cargo en
el presente Titulo

h. Dar cumplimiento a todas las disposiciones que le son atribuidas
en el presente Titulo y en las disposiciones aplicables.

i. Facultad de verificar que la Emisora cumpla con todas sus
obligaciones conforme a los términos del presente Titulo.

j- Solicitar a la Emisora toda la informacion necesaria en el
ejercicio de sus facultades y para el cumplimiento de sus
obligaciones.

k. Publicar, a través de los medios que determine para tal efecto,
cualquier informacion al gran publico inversionista respecto del
estado que guarda la Emision, en el entendido que cualquier
informacion que sea de caracter confidencial debera siempre
identificarse como tal, ya que el Representante Comun podra
revelar al publico inversionista cualquier informacion que se haya
hecho de su conocimiento y que no se haya identificado como
confidencial.

l. Ejercer todas las funciones, facultades y obligaciones que le
competen conforme a la LMV, la LGTOC, a las disposiciones
aplicables emitidas por la CNBV y a los sanos usos y practicas
bursatiles

m. En general, llevar a cabo los actos necesarios a fin de
salvaguardar los derechos de los Tenedores de Certificados
Bursatiles.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comun,
en nombre o por cuenta de los Tenedores, en los términos del presente
Titulo y de la legislacion aplicable, seran obligatorios para, y se
consideraran como aceptados por los Tenedores.

El Representante Comun podra ser removido o sustituido por acuerdo de
la Asamblea de Tenedores; en el entendido que dicha remocién o
sustitucion solo tendra efectos a partir de la fecha en que un representante
comun sustituto haya sido designado, haya aceptado el cargo y haya
tomado posesion del mismo.

El Representante Comun concluird sus funciones en la fecha en que todos
los Certificados Bursatiles sean pagados en su totalidad (incluyendo, para
estos efectos, los Intereses o rendimientos generados y no pagados y las
demas cantidades pagaderas conforme a los mismos si hubiera alguna).
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El Representante Comun en ningin momento estara obligado a erogar
ningin tipo de gasto u honorario o cantidad alguna a cargo de su
patrimonio, para llevar a cabo todos los actos y funciones que pueden o
deben llevar a cabo conforme al presente Titulo y la legislacion aplicable.

25.

Asamblea de Tenedores:

La Asamblea de Tenedores de los Certificados Bursatiles sera competente
para conocer de todos los asuntos que deban ser sometidos a
consideracion de los Tenedores y les resultara aplicable lo siguiente:

a.

Las Asambleas de Tenedores de los Certificados Bursatiles
representaran al conjunto de estos, y se regiran en todo caso, por
las disposiciones de la LMV, y en lo no previsto, por lo
conducente en la LGTOC, siendo validas sus resoluciones
respecto de todos los Tenedores, aun respecto de los ausentes y
disidentes.

Cada Asamblea de Tenedores se reunira siempre que sea
convocada por el Representante Comun y se celebrarda en el
domicilio del Representante Comun o, a falta o imposibilidad de
ello, en el lugar que se exprese en la convocatoria respectiva., €n
el entendido que deberd encontrarse dentro del domicilio
social de la Emisora.

Cualquier Tenedor o grupo de Tenedores que representen,
individual o conjuntamente, al menos un 10% (diez por ciento) de
los Certificados Bursatiles en circulacion, podran pedir al
Representante Comutin que convoque a la Asamblea de
Tenedores, especificando en su peticion los puntos que en la
asamblea deberan tratarse. El Representante Comun debera
expedir la convocatoria para que la asamblea se retina dentro del
término de un mes a partir de la fecha en que reciba la solicitud
por escrito. Si el Representante Comun no cumpliere con esta
obligacion, el juez de primera instancia del domicilio de la
Emisora, a peticion de los tenedores solicitantes, debera expedir
la convocatoria para la reunion de la asamblea.

La convocatoria para las Asambleas de Tenedores se publicara
una vez, en cualquier periddico de amplia circulaciéon nacional,
con cuando menos 10 (diez) dias naturales de anticipacion a la
fecha en que la Asamblea de Tenedores deba reunirse. En la
convocatoria se expresaran los puntos que en la asamblea deberan
tratarse.

Para tratar cualquier supuesto distinto a los previstos en el inciso
f) siguiente la Asamblea de Tenedores se considerard legalmente
instalada, en virtud de primera convocatoria cuando se
encuentren representados en ella, por lo menos la mitad mas uno
de los Certificados Bursatiles en circulacion y sus decisiones
seran validas, salvo los casos previstos en el siguiente inciso,
cuando sean aprobadas por mayoria de votos. En caso de que una
Asamblea de Tenedores se retna en virtud de segunda
convocatoria para tratar cualquier supuesto distinto a los
previstos en el inciso f) siguiente, se considerara instalada
legalmente, cualquiera que sea el numero de Certificados
Bursatiles en circulacion que estén en ella representados y sus
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decisiones seran validas cuando sean aprobadas por mayoria de

votos.

Se requerira que esté representado en la Asamblea de Tenedores,

en virtud de primera convocatoria, cuando menos el 75% (setenta

y cinco por ciento), de los Certificados Bursatiles en circulacion y

que las decisiones sean aprobadas por la mitad mas uno, por lo

menos, de los votos computables en la asamblea, en los
siguientes casos:

o (i)Cuando se trate de revocar la designacion del
Representante Comtin o designar a uno nuevo; en el
entendido de que los Tenedores de los Certificados
Bursatiles, solo podran nombrar como tal a instituciones
de crédito o a casas de bolsa;

(ii)Cuando se trate de consentir o autorizar prorrogas o
esperas a la Emisora; o

(iii)Cuando se trate de consentir o autorizar que la Emisora deje

de cumplir con sus obligaciones contenidas en el presente Titulo

(que no impliquen una quita) o realizar cualquier modificacion a

los términos o condiciones de los Certificados Bursatil, salvo que

la modificacién en cuestion sea para (i) salvar cualquier defecto
en la redaccion de los Certificados Bursatiles, (ii) corregir
cualquier disposicion de los Certificados Bursatiles que resulte
incongruente con el resto de los mismos, y/o (iii) para satisfacer
cualquier requerimiento, condicion o lineamiento contenido en
una orden, sentencia o disposicion legal aplicable, en cuyo caso

no se requerira el consentimiento de los Tenedores; o

(iv) Para resolver acerca del vencimiento anticipado de los

Certificados Bursatiles, cuando asi se requiera.

Si la asamblea se retine en virtud de segunda o ulterior
convocatoria para tratar cualesquiera de los asuntos sefialados en
el inciso (f) anterior, sus decisiones seran validas cualquiera que
sea el nimero de Certificados que en ella estén representados.
Para concurrir a las Asambleas de Tenedores, los Tenedores
deberan entregar al Representante Comun las constancias de
depdsito que para tal efecto expida Indeval y el listado interno de
posiciones que al efecto expida la entidad financiera o casa de
bolsa correspondiente, de ser el caso, respecto de los Certificados
Bursatiles de la Emision de los cuales son titulares, en el lugar
que se designe en la convocatoria a la Asamblea de Tenedores,
por lo menos el Dia Habil anterior a la fecha en que la Asamblea
de Tenedores deba celebrarse Los Tenedores podran hacerse
representar en la asamblea por apoderado acreditado con simple
carta poder firmada ante 2 (dos) testigos.

En ningin caso podran ser representados en la asamblea los
Certificados que la Emisora o cualquier persona relacionada
(segun dicho término se define en la LMV) con ésta hayan
adquirido en el mercado. Dichos Certificados Bursatiles no se
consideraran para integrar el quérum de instalacion y votacion en
las Asambleas de Tenedores previsto en el presente Titulo.

Una vez que se declare instalada la Asamblea de Tenedores, los
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Tenedores no podran evitar su celebracion retirandose de la
misma. Se considerara que los Tenedores que se retiren, o que no
concurran a la reanudaciéon de una Asamblea de Tenedores que
haya sido aplazada en los términos de la ley aplicable, se
abstienen de emitir su voto respecto del(los) asunto(s) que se
trate(n).

De cada asamblea se levantara un acta suscrita por quienes hayan
fungido en la sesién como presidente y secretario. Al acta se
agregara la lista de asistencia, firmada por los concurrentes y por
los escrutadores. Las actas y demas datos y documentos que se
refieran a la Emision y a la actuacion de las asambleas o del
Representante Comun, seran conservadas por éste y podran, en
todo tiempo, ser consultadas por los Tenedores, los cuales
tendran derecho a que, a expensas de éstos, el Representante
Comin les expida copias certificadas de los documentos
mencionados.

Para efectos de calcular el quorum de asistencia a las Asambleas
de Tenedores, se tomara como base el nimero de Certificados
Bursatiles en circulacion con derecho a voto. La Asamblea de
Tenedores sera presidida por el Representante Comutn y en ella
los Tenedores tendran derecho a tantos votos como les
correspondan en virtud de los Certificados Bursatiles que posean
o acrediten, computandose un voto por cada Certificado Bursatil
(salvo aquellos referidos en el inciso h anterior).

Las resoluciones tomadas fuera de asamblea por unanimidad de
los Tenedores que en lo individual o conjuntamente representen
la totalidad de los Certificados Bursatiles con derecho a voto
tendran, para todos los efectos legales, la misma validez que si
hubieren sido adoptadas reunidos en asamblea, siempre que se
confirmen por escrito.

Ninguna de las disposiciones anteriores limitara o afectara los derechos
que, en su caso, tuvieren los Tenedores de conformidad con el articulo
223 de la LGTOC.

26.

Objeto de la Emisora:

A)

B)

&)

Comprar, vender, arrendar, traspasar, ceder, explorar, denunciar,
operar, explotar, administrar, beneficiar y, en general, negociar en
cualquier otra forma, con propiedades o negocios mineros de
cualquier indole y con minas de toda clase de metales, metaloides
y minerales metalicos y no metalicos, incluyendo la explotacion
de presas de jales y terrenos.

Adquirir, poseer, arrendar, ceder o traspasar, administrar y vender
toda clase de concesiones y solicitudes de concesiones mineras,
incluyendo concesiones y solicitudes de concesiones mineras en
Reservas Mineras Nacionales, licencias, autorizaciones,
franquicias, servidumbres, arrendamientos, derechos e intereses
de toda clase.

Comprar, vender, importar, explotar y, en general, negociar con
toda clase de metales, metaloides y minerales metalicos y no
metalicos.

Pagina 16 de 21




D)

E)

F)

G)

H)

)

9)

K)

L)

Establecer, adquirir, poseer, operar y administrar molinos, plantas
de beneficio, plantas de refinacion y plantas industriales para el
tratamiento, procesamiento o industrializaciéon de todo tipo de
minerales y para la produccion de aleaciones de todas clases, asi
como para la elaboracion de productos quimicos y eléctricos.
Establecer, adquirir, poseer, operar y administrar plantas en
general, fundiciones, plantas de produccion de energia y
alumbrado, depositos, almacenes, bodegas y, en general, los
bienes raices, edificios, establecimientos, instalaciones y equipo
que fueren necesarios, propios o convenientes para la realizacion
del objeto de la Emisora.

Promover, constituir, organizar, explotar y tomar participacion
en el capital y patrimonio de todo género de sociedades
mercantiles, civiles, asociaciones o empresas industriales,
comerciales, de servicios o de cualquier otra indole, tanto
nacionales como extranjeras, asi como participar en su
administracion o liquidacion.

Adquirir por cualquier titulo legal, entre ellos el de concesion o
contrato otorgados por el Gobierno Federal, el uso u
aprovechamiento de caidas de agua y corrientes externas y
subterraneas para usos minerales e industriales y para la
generacion y fuerza eléctrica para los servicios de exploracion y
explotacion de las minas, plantas de beneficio, plantas de
refinacién y plantas industriales asi como dedicarse al uso y al
manejo del gas para la Emisora.

Dar o tomar dinero en préstamo con o sin garantia, emitir
pagarés, bonos, obligaciones, cédulas hipotecarias, acciones y
cualquier clase de valores y otros titulos de crédito en el mercado
nacional e internacionales, asi como adquirir legalmente y
negociar con pagarés, bonos, obligaciones, cédulas hipotecarias,
acciones y cualquier clase de valores y otros titulos de crédito
emitidos por terceros en el mercado nacional e internacionales y,
en general, adquirir y negociar con toda clase de efectos de
comercio y otorgar las garantias que fuere necesario para realizar
el objeto de la Emisora.

Otorgar toda clase de garantias y avales respecto de sus
obligaciones y de obligaciones a cargo de terceros mediante
fianza, hipoteca, prenda, depodsito, aval o de cualquier otra forma;
asi como suscribir, endosar y avalar toda clase de titulos de
crédito.

Proporcionar toda clase de servicios técnicos, administrativos o
de supervision a empresas mineras, minerometalirgicas y, en
general, a empresas industriales o comerciales, ya sea en los
Estados Unidos Mexicanos o en el extranjero y recibir dichos
servicios.

Adquirir o poseer bajo cualquier titulo, usar, dar o tomar en
arrendamiento, administrar, vender o disponer en cualquier otra
forma, de todos los bienes muebles e inmuebles que fueren
necesarios o convenientes para la realizacion del objeto de la
Emisora.

Celebrar todo tipo de convenios con el Gobierno Federal o los
gobiernos locales o con entidades publicas o privadas, personas
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fisicas o morales, nacionales o extranjeras.

M) Registrar, comprar, arrendar, ceder, renovar, comprobar el uso y
disponer de marcas, patentes, certificados de invencion,
nombres comerciales, dibujos industriales, avisos comerciales,
registros de modelos, derechos de autor, invenciones y procesos,
segun sea requerido o convenientes para el logro del objeto de la
Emisora.

N) Actuar como agente, comisionista representante o apoderado o de
cualquier otra forma representar a toda clase de personas fisicas y
morales dentro o fuera de los Estados Unidos Mexicanos.

N) Establecer todo tipo de sociedades y asociaciones, de caracter
civil o mercantil y ser propietario de las acciones o partes sociales
de las mismas, en forma mayoritaria o no, pudiendo tales
sociedades o asociaciones ser mexicanas o extranjeras quedando
la Emisora facultada para administrarlas.

0) Adquirir temporalmente sus acciones en los términos de estos
estatutos sociales y de conformidad con lo sefalado en la Ley del
Mercado de Valores y en las disposiciones que periddicamente
emita la Comision Nacional Bancaria y de Valores.

P) En general, llevar a cabo cualesquiera actos juridicos y
operaciones derivadas de o relacionados con el objeto social aqui
contenido y realizar toda clase de contratos o convenios ya sean
civiles o mercantiles, que fueren permitidos por la Ley.

27.

Destino de Fondos:

Los recursos netos derivados de la emision de los Certificados Bursatiles
ascenderan a $[*] ([*] Pesos 00/100 M.N.) los cuales seran destinados
por la Emisora para [e]

28.

Renuncia de Derechos

La demora u omisién por los Tenedores en el ejercicio de los derechos y
recursos previstos en este Titulo o en la ley aplicable, en ninglin caso se
interpretara como una renuncia a los mismos.

Igualmente, el ejercicio singular o parcial por los Tenedores de cualquier
derecho o recuso derivado de este Titulo no se interpretara como renuncia
al ejercicio simultaneo o futuro de cualquier otro derecho.

29.

Modificaciones

La Emisora tnicamente podra modificar los términos y condiciones del
presente Titulo, con la autorizacion previa y por escrito del Representante
Comun, previa aprobacion de la Asamblea de Tenedores excepto por
aquellas modificaciones que en términos de lo establecido en el numeral
(iii) del inciso (f) de la seccién 25 anterior no requieran de dicha
aprobacion de la Asamblea de Tenedores.

30.

Legislacion Aplicable y Jurisdiccion:

El presente Titulo se regirda e interpretarda de conformidad con la
legislacion mexicana aplicable. La Emisora, el Representante Comun vy,
por virtud de la adquisicion de Certificados Bursatiles, los Tenedores, se
someten a la jurisdiccion de los tribunales federales con sede en la Ciudad
de México, Distrito Federal, para cualquier controversia relacionada con
los Certificados Bursatiles, renunciando a cualquier otro fuero que
pudiera corresponderles por razéon de domicilio, presente o futuro, o por
cualquier causa.

31.

Monto de la Emision de Certificados
Bursatiles en Pesos

Para fines exclusivamente informativos el monto equivalente de la
emision es de $[®] segun el valor de la UDI publicado por el Banco de
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México en el Diario Oficial de la Federacion el dia [e] de [e] de [e], el
cual es aplicable en la Fecha de emision de los Certificados Bursatiles
($[e] por 1UDI).

[siguen hojas de firma]

[el resto de la pagina se ha dejado en blanco de manera intencional]
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Emisora:

Compainia Minera Autlan, S.A.B. de C.V.

Apoderado Apoderado

La presente hoja de firma corresponde al Titulo de Certificados Bursatiles de Corto Plazo, identificados con clave de pizarra AUTLAN
[*], emitidos por Compaiiia Minera Autlan, S.A.B. de C.V. al amparo del Programa Dual de Certificados Bursatiles de Corto y Largo
Plazo con Caracter Revolvente previamente autorizado por la Comision Nacional Bancaria y de Valores.

[siguen hojas de firma]

[el resto de la pagina se ha dejado en blanco de manera intencional]
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Representante Comun de los Tenedores de los Certificados Bursatiles:

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V.,
Monex Grupo Financiero

[*]
Apoderado
POR VIRTUD DE LA PRESENTE FIRMA SE HACE CONSTAR LA ACEPTACION DEL
NOMBRAMIENTO DE REPRESENTANTE COMUN DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES

EMITIDOS POR LA EMISORA, TiTULOS DE CREDITO AL PORTADOR, ASi COMO DE LAS
FACULTADES, DERECHOS Y OBLIGACIONES QUE AQUI SE LE CONFIEREN.

La presente hoja de firma corresponde al Titulo de Certificados Bursatiles de Corto Plazo, identificados con clave de pizarra AUTLAN
[*], emitidos por Compaiiia Minera Autlédn, S.A.B. de C.V. al amparo del Programa Dual de Certificados Bursatiles de Corto y Largo
Plazo con Caréacter Revolvente previamente autorizado por la Comision Nacional Bancaria y de Valores.
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