PROSPECTO DEFINITIVO. Los valores mencionados en el presente Prospecto definitivo han sido registrados en
el Registro Nacional de Valores que lleva la Comision Nacional Bancaria y de Valores, los cuales no podrin ser
ofrecidos ni vendidos fuera de los Estados Unidos Mexicanos, a menos que sea permitido por las leyes de otros
paises,



PROSPECTOQ DE COLOCACION

AUTLAN

COMPANIA MINERA AUTLAN, S.A.B. DE C.V.

PROGRAMA DE CERTIFICADOS BURSATILES DE CORTO Y LARGO PLAZO CON CARACTER
REVOLVENTE, BAJO LA MODALIDAD DE EMISOR RECURRENTE

MONTO TOTAL AUTORIZADO
HASTA $3,000,000,000.00 (TRES MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.) O SU EQUIVALENTE EN
DOLARES, MONEDA DE CURSO LEGAL EN LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA, O UNIDADES DE
INVERSION

CADA EMISION DE CERTIFICADOS BURSATILES REALIZADA AL AMPARO DEL PRESENTE PROGRAMA CONTARA
CON SUS PROPIAS CARACTERISTICAS. EL MONTO TOTAL DE LA EMISION, EL VALOR NOMINAL, LA FECHA DE
EMISION Y LIQUIDACION, EL PLAZO, LA FECHA DE VENCIMIENTO, LA TASA DE INTERES APLICABLE (Y, EN SU
CASO, LA FORMA DE CALCULARLA) Y LA PERIODICIDAD DE PAGO DE INTERESES, ENTRE OTRAS
CARACTERiSTl@AS DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES DE CADA EMISION, SERAN ACORDADAS POR COMPARIA
MINERA AUTLAN, S.A.B. DE C.V. (“AUTLAN", LA “COMPANIA” O LA “EMISORA”, INDISTINTAMENTE) CON LOS
INTERMEDIARIOS COLOCADORES RESPECTIVOS EN EL MOMENTO DE DICHA EMISION Y SE DARAN A CONOCER AL
MOMENTO DE CADA EMISION, OBSERVANDOSE, EN SU CASO, LOS LIMITES ESTABLECIDOS EN EL PRESENTE
PROSPECTO. LOS CERTIFICADOS BURSATILES PODRAN DENOMINARSE EN PESOS, DOLARES O UDIS. LA EMISORA
PODRA REALIZAR UNA O VARIAS EMISIONES DE CERTIFICADOS BURSATILES AL AMPARO DEL PROGRAMA,
SIEMPRE Y CUANDO EL SALDO INSOLUTO DE PRINCIPAL DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES EN ClRpULACION NO
EXCEDA EL MONTO TOTAL AUTORIZADO DEL PROGRAMA. LAS EMISIONES DE CERTIFICADOS BURSATILES QUE SE
REALICEN AL AMPARO DEL PROGRAMA PODRAN SER EMISIONES DE CORTO PLAZO O EMISIONES DE LARGO
PLAZO, DE CONFORMIDAD CON LO QUE SE ESTABLECE EN ESTE PROSPECTO.

Denominacion de la Emisora:
Tipo de Oferta:
Clave de Pizarra:

Tipo de Instrumento:

Monto Total Autorizade del
Programa con Caricter
Revolvente:

Vigencia del Programa:

Valor Nominal de los Certificados
Bursitiles:

Compahia Minera Autlan, S.A.B. de C.V.
Publica primaria nacional.
“AUTLAN".

Certificados bursatiles. Segin se describc en este Prospecto, €l Emisor podrd realizar
indistintamente Emisiones de Corto Plazo y Emisiones de Largo Plazo.

Hasta $3,000,000,000.00 (tres mil millones de Pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en Dolares
o UDIs. Durante la vigencia del Programa podran realizarse tantas Emisiones segin lo
determine la Emisora, siempre y cuando el saldo insoluto de principal de los Certificados
Bursatiles en circulacién no exceda del Monto Total Autorizade del Programa. En el caso de
las emisiones denominadas en Dolares o UDIs, el saldo de principal de dichas emisiones se
determinara considerando la equivalencia en Pesos del Dolar, al tipo de cambio para solventar
obligaciones denominadas en moneda extranjera pagaderas en la Repiblica Mexicana
publicado por Banco de México en el Diario Oficial de la Federacion en la fecha de emision, o
de la UDI conforme a su valor publicado por el Banco de México en dicha fecha. El saldo
insoluto de principal de los Certificados Bursétiles de Corto Plazo en circulacién no podra
exceder de $600,000,000.00 (seiscientos millones de Pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en
Dolares o UDIs, mientras que el saldo insoluto de principal de los Certificados Bursitiles de
Largo Plazo podra representar hasta el Monto Total Autorizado del Programa.

5 {cinco) afios contados a partir de la fecha de autorizacién del Programa por la CNBV.

Sera determinado para cada Emisidn y se establecerd en el Titulo, en el Aviso de Oferta
Piblica, en el Aviso de Colocacidén y en ¢l Suplemento correspondiente, segun sea el caso, en



Precio de Colocacion de los
Certificados Bursitiles:

Denominacidn:

Monto de las Emisiones:

Plazo de Vigencia de las Emisiones:

Mecanismo de Colocacion:

Fecha de
Liquidacién:

Emisién y de

Certificados
Confieren a los

Derechos que los
Burs4tiles
Tenedores:

Recursos Netos que obtendra la
Emisora por las Emisiones al
amparo del Programa:

Calificacion otorgada por HR
Ratings de México, S.A. de C.V. a
las Emisiones de Corto Plazo que
se vrealicen al Ampare del
Programa:

Calificacién otorgada por Fitch
México, S.A. de C.V. a las
Emisiones de Corto Plazo que se
realicen al Amparo del Programa:

Calificaciones de las Emisiones de
Largo Plazo que se realicen al
Amparo del Programa:

Garantia:

Lugar y Forma de Pago de

el entendido de que el valor nominal de cada Certificado Bursatil sera de $100.00 (cien Pesos
00/100 M.N.), EUA$100.00 (cien Dolares) o 100 (cien) UDIs, o sus miiltiplos, segun sea el
caso.

Serad determinado para cada Emisidn y se establecera en el Titulo, en el Aviso de Oferta
Pablica, en el Aviso de Colocacion y en el Suplemento correspondiente, segin sea ¢l caso.

Los Certificados Bursétiles podran denominarse en Pesos, Délares o UDIs, segun se sefiale en
el Titulo, en el Aviso de Oferta Piblica, en el Aviso de Colocacion y en el Suplemento
cotrespondiente, segln sea el caso.

Sera determinado en cada Emisidn y se establecera en el Titulo, en el Aviso de Oferta Publica,
en el Aviso de Colocacion y en el Suplemento correspondiente, segin sea el caso, y dependera
de las condiciones del mercado prevalecientes al momento de colocacion de cada Emision.

Sera determinado para cada Emision realizada al amparo del Programa, pudiendo ser de corto
o de largo plazo, y se establecera en el Titulo, en ¢l Aviso de Oferta Publica, en el Aviso de
Colocacion y en ¢l Suplemento correspondiente, segun sea el caso. Seran de corto plazo los
Certificados Bursatiles que s¢ emitan con un plazo minimo de | (un) dia y un plazo maximo de
364 (trescientos sesenta y cuatro) dias (dichos Certificados Bursitiles, los “Certificados
Bursatiles de Corto Plazo” y la Emisidn respectiva, una “Emision de Corto Plazo™), y serédn de
largo plazo los Certificados Bursétiles que se emitan con un plazo minime de | (un) afio y un
plazo maximo de 15 {quince) afios (dichos Certificados Bursatiles, los “Certificados Bursatiles
de Largo Plazo” y la Emision respectiva, una “Emision de Largo Plazo™).

Los Certificados Bursatiles seran colocados a través del mecanismo de construccion de libro.

Seran determinadas para cada Emisidn y se estableceran en el Titulo, en el Aviso de Oferta
Piblica, en el Aviso de Colocaciton y en el Suplemento correspondiente, segin sea el caso,

Cada Certificado Bursétil representara para su titular el derecho al cobro del principal e
intereses ordinarios y, en su ¢aso, intereses moratorios, segun corresponda, adeudados por el
Emisor, en los términos descritos en el presente Prospecto, y en el Titulo, en el Aviso de Oferta
Publica, en el Aviso de Colocacion y en el Suplemento correspondiente, segun sea el caso,
desde la fecha de emision hasta la fecha del reembolso total de su valor nominal.

Los recursos netos que el Emisor obtendra por las Emisiones que realice al amparo del

Programa se sefialaran en el Aviso de Colocacion y en ¢l Suplemento correspondiente, segin

corresponda. Los gastos relacionados con el establecimiento del Programa serin cubiertos

directamente por el Emisor, conforme a lo que se establece en la seccidn “11. EL PROGRAMA
4. GASTOS RELACIONADOS CON EL PROGRAMA” del presentc Prospecto.

“HR2”, la cual significa que el emisor o emision con esta calificacion ofrece una capacidad
aceptable para el pago oportuno de obligaciones de deuda de corto plazo y mantienen un
mayor riesgo crediticio comparado con instrumentos de mayor calificacion crediticia. La
calificacion antes mencionada no constituye una recomendacion de inversion por parte de la
agencia calificadora y puede estar sujeta a actualizaciones en cualquicr momento de
conformidad con lo sefialado en el dictamen que se acompaiia al presente Prospecto.

“F2(mex)”. Las calificaciones nacionales “F2” indican una buena capacidad de pago oportuno
de los compromisos financieros en relacion con otros emisores u obligaciones en el mismo
pais. Sin embargo, el margen de seguridad no es tan grande como el caso de las calificaciones
superiores. La calificacién antes mencionada no constituye una recomendacion de inversion
por parte de la agencia calificadora y puede estar sujeta a actualizaciones en cualquier
momento de conformidad con lo sefialado en el dictamen que se acompafia al presente
Prospecto.

Cada Emision de Largo Plazo serd calificada por Agencias Calificadoras debidamente
autorizadas para operar en México. El nombre de las Agencias Calificadoras y las
calificaciones asignadas a los Certificados Bursdtiles de Largo Plazo se especificaran en el
Titulo, en el Aviso de Oferta Piblica, en el Aviso de Colocacion y en el Suplemento
cotrespondiente.

Los Certificados Bursatiles que se emitan al amparo del Programa seran quirografarios y, por
lo tanto, no contardn con garantia especifica alguna.

En el caso de las Emisiones denominadas en Pesos o UDIS, el pnincipal y los intereses
ordinarios devengados por los Certificados Bursatiles se pagaran de conformidad con lo que se



Principal y de Intereses:

Tasa de interés:

Periodicidad en el
Intereses:

Pago de

Amortizacién de Principal:

Amortizaciéon
Voluntaria:

Anticipada

Incumplimiento en el
Principal y de Intereses:

Pago de

Intereses Moratorios:

Obligaciones de Dar, de Hacer y de
No Hacer de la Emisora:

Aumento en el nidmero de
Certificados Bursitiles emitidos al
amparo de cada Emisién de Largo
Plazo:

establezca en el Titulo correspondiente, mediante transferencia electrénica de fondos, a través
de S.D. Indeval Institucidon para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V. (“Indeval™), cuyas
oficinas se ubican en Avenida Paseo de la Reforma No. 255, 3er piso, Col. Cuauhtémoc, C.P.
06500, Ciudad de México, o en cualquier otro domicilio en el que en el futuro Indeval se
establezca, contra la entrega del Titulo respectivo o las constancias que para tales efectos
expida Indeval, segin corresponda. Indeval distribuird estos fondos de conformidad con los
avisos que reciba en términos del Titulo respectivo, a través de transferencia electrénica de
fondos. En caso de que tengan que pagarse intereses moratorios, estos se pagaran en el
domicilio del Representante Comun. Asimismo, cualquier pago de principal e intereses
ordinarios de los Certificados Bursétiles que, en su caso, la Emisora realice después de la fecha
de vencimiento conforme a lo que se sefiale en el Titulo correspondiente, serd efectuado a
través del Representante Comiin, mediante transferencia electrénica de fondos.

En el caso de las Emisiones denominadas en Ddlares, el pago del principal y los intereses
ordinarios de los Certificados Bursatiles se realizard en Délares por 1a Emisora de conformidad
con lo que se establezca en el Titulo correspondiente. En caso de que algin Tenedor deba
recibir el pago en Pesos, debera consultar a su propio custodio sobre la posibilidad de hacerlo
y, en su <aso, el tipo de cambio que le resultaria aplicable por la operacion, el cual podria no
ser ¢l mas favorable para los Tenedores. En caso de que tengan que pagarse intereses
moratorios, estos se pagaran en el domicilio del Representante Comiin. Asimismo, cualquier
pago de principal e intereses ordinarios de los Certificados Bursétiles que, en su caso, la
Emisora realice después de la fecha de vencimiento conforme a lo que se sefiale en el Titulo
correspondiente, serd efectuado a través del Representante Comin, mediante transferencia
clectronica de fondos.

Los Certificados Bursétiles podran devengar intereses desde la fecha de emision y en tanto no
sean amortizados en su totalidad. La tasa a la que devenguen intereses los Certificados
Bursatiles podra ser fija o variable y el mecanismo para su determinacion y cilculo
(incluyendo, en su caso, el primer pago de intereses) sc fijara para cada Emisién y se indicara
en el Titulo, en el Aviso de Oferta Pablica, en el Aviso de Colocacion y en €l Suplemento
correspondiente, segiln sea el caso.

Los intereses ordinarios que, en su caso, devenguen los Certificados Bursatiles serdn pagados
con la periodicidad que se determine para cada Emision, segin se establezca en el Titulo, en el
Aviso de Oferta Piblica, en el Aviso de Colocacion y en el Suplemento correspondiente, segin
sea el caso.

Las Emisiones de Corto Plazo serdn amortizadas mediante un solo page en la fecha de
vencimiento. Las Emisiones de Largo Plazo podran contener una o mds amortizaciones de
principal, segin se establezca en el Titulo, en ¢l Aviso de Oferta Publica, en el Aviso de
Colocacion y en ¢l Suplemento correspondiente.

Los Certificados Bursatiles de Corto Plazo y Largo Plazo podrin contener disposiciones
relativas a su amortizacion anticipada, ya sea a eleccion del Emisor o por causas de
vencimiento anticipado, segiin se establezca en el Titulo, en el Aviso de Oferta Piblica, en el
Aviso de Colocacidn y, en su caso, en el Suplemento correspondientes.

Los Certificados Bursatiles podran prever que el incumplimiento en el pago de principal y de
intereses ordinarios sea una causa de vencimiento anticipado o tenga otras consecuencias,
seglin se sefiale en el Titulo, en el Aviso de Oferta Pablica, en ¢l Aviso de Colocacidn y en el
Suplemento correspondiente, segin sea el caso.

Los Certificados Bursatiles podrin devengar intereses moratorios en el caso de incumplimiento
en el pago de principal, segiin se sefiale en el Titulo, en el Aviso de Oferta Publica, en el Aviso
de Colocacion y en €l Suplemento correspondiente, segin sea el caso,

Los Certificados Bursatiles contendran ciertas obligaciones de dar, de hacer y de no hacer
aplicables al Emisor, mismas que se estableceran en el Titulo correspondiente. El
incumplimiento por parte del Emisor podria generar causas de vencimiento anticipado,
conforme a lo que se establezca en el Titulo correspondiente.

El Emisor tendra derecho a emitir y ofrecer publicamente Certificados Bursatiles de Largo
Plazo adicionales a los emitidos en cada Emision de Largo Plazo, conforme a lo que se
establezca en el Titulo correspondiente. En virtud de la adquisicion de los Certificados
Bursatiles de Largo Plazo, se entendera que los Tenedores han consentido que el Emisor emita
Certificados Bursatiles de Largo Plazo adicionales, por lo que la emision y oferta piblica de



los Certificados Bursatiles de Largo Plazo adicionales no requerird la autorizacion de los
Tenedores de los Certificados Bursatiles de Largo Plazo originales.

Depositario: S.D. Indeval Institucion para el Depésito de Valores, S.A. de C.V.
Posibles Adquirentes: Personas fisicas y morales cuando su régimen de inversion lo prevea expresamente.
Fuente de Pago: Los recursos necesarios para hacer frente a las obligaciones de pago de la Emisora derivadas

de los Certificados Bursitiles provendrin del flujo normal de sus operaciones o de nuevas
Emisiones que se realicen al amparo del Programa.

Régimen Fiscal: Los intereses a ser pagados conforme a los Certificados Bursétiles se encuentran sujetos (i)
para las personas fisicas y morales residentes en México para efectos fiscales, a lo previsto en
los articulos 54 y 135 de la LISR vigente y 21 de la Ley de Ingresos de la Federacion para el
gjercicio fiscal aplicable, y demas disposiciones fiscales aplicables, y (ii) para las personas
fisicas y morales residentes en el extranjero para efectos fiscales, a lo previsto en los articulos
153 y 166 de la LISR vigente, en los tratados para evitar la doble tributacion que México tiene
en vigor, segin resulte aplicable, y demas disposiciones fiscales aplicables, segun las mismas
sean modificadas en cualquier momento y siempre que se cumplan con los requisitos previstas
por dichas disposiciones. El régimen fiscal vigente podri modificarse a lo largo de la
vigencia del Programa y de las Emisiones. Los posibles adquirentes de los Certificados
Bursitiles deberan consultar con sus asesores las consecuencias fiscales resultantes de la
compra, ¢l mantenimiento o la venta de los Certificados Bursitiles, incluyendo la aplicacion de
reglas especificas respecto de su situacion particular, El régimen fiscal de las Emisiones o de la
inversion en los Certificados Bursatiles no ha sido validado o verificado por las autoridades
fiscales correspondientes ni fue revisado por el Representante Comiin.

Legislacién y tribunales Los Certificados Bursatiles que se emitan al amparo del Programa seran regidos e

competentes: interpretados conforme a la legistacion mexicana correspondiente. Los Tenedores, por la mera
adquisicién de Certificados Bursitiles, se someten a la jurisdiccion de los tribunales federales
con sede en la Ciudad de México para cualquier controversia relacionada con los Certificados
Bursitiles.

Domicilio de la Emisora: Las oficinas de la Emisora se encuentran ubicadas en Arq. Pedro Ramirez Vazquez 200-10
Colonia Valle Oriente, C.P. 66260, San Pedro Garza Garcia Nuevo Leén, México.

Representante Comiin: Monex Casa de Bolsa, $.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, o cualquier otra institucion que
ia Emisora designe en el futuro para actuar como representante comin en cualquiera de las
Emisiones realizadas al amparo dcl Programa, segiin lo determine el Emisor y se sefiale en el
Aviso de Oferta Piblica, en el Aviso de Colocacién y en el Suplemento correspondiente, segtin
sea el caso.

Intermediarios Colocadores de los  Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V,, Grupo Financiero Actinver e Intercam Casa de Bolsa,

Certificados Bursatiles: S.A. de C.V., Intercam Grupo Financiero o cualquier otra casa de bolsa que la Emisora designe
en el futuro para actuar como intermediario colocador en cualquiera de las Emisiones
realizadas al amparo del Programa, segin se establezca en el Aviso de Oferta Pablica, en el
Aviso de Colocacidn y en el Suplemento correspondientes.

INTERMEDIARIOS COLOCADORES LIDERES CONJUNTOS DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES

Actinver & INTERCAM.

Casa de Bolsa

Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V,, Intercam Casa de Bolsa, S.A. deC.V.,
Grupo Financiero Actinver Intercam Grupo Financiero

La Emisora manifiesta que, en caso de que durante el ejercicio inmediato anterior o durante los periodos intermedios subsecuentes a
dicho ejercicio y previos a la fecha de colocacion, hubiere realizado alguna reestructuracion societaria o bien pretenda concluir una
reestructura societaria con los recursos que obtenga de la Emision respectiva, suspendera el uso de los formatos de suplementos
informativos y avisos a que se refiere el articulo |3 Bis de las Disposiciones de Cardcter General Aplicables a las Emisoras de Valores y



a otros Participantes en el Mercado de Valores, hasta en tanto no divulgue al pablico en general la informacion a que alude el penaltimo
parrafo del inciso f) de la fraccion I del articulo 2 de dichas disposiciones.

El Programa que se describe en este Prospecto fue autorizado por la Comision Nacional Bancaria y de Valores, y los Certificados
Bursatiles objeto del mismo se encuentran inscritos preventivamente con el nimero 0037-4.19-2020-002 en el Registro Nacional de
Valores y son aptos para ser listados en el listado correspondiente de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

La inscripcion en el Registro Nacional de Valores no implica certificacion sobre la bondad de los valores, la solvencia de la Emisora o
sobre la exactitud o veracidad de la informacion contenida en el presente Prospecto, ni convalida los actos que, en su caso, hubieren sido
realizados en contravencién de las leyes.

El presente Prospecto se encuentra a disposicion con los Intermediarios Colocadores y también podréd ser consultado en la pagina de
Internet de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. en la direccidon www.bmv.com.mx, en la pagina de Internet de la Comision
Nacional Bancaria y de Valores en la direccion www.gob.mx/cnbv y en la pigina de Intemet de la Emisora en la direccion
www.autlan.com.mzx, en €l entendido de que ninguna de las paginas de Internet anteriores forma parte del presente Prospecto.

Ciudad de México, a 28 de enero de 2020. Autorizacion de CNBV para difusion 153/12055/2020,
de fecha 22 de enero de 2020.



“Asimismo, manifestamos que a la fecha de presentacién de este Prospecto y con base en la informacién que tenemos
a nuestra disposicién, a nuestro leal saber y entender, la Emisora retne los supuestos contenidos en el articulo 13 Bis
de las “Disposiciones de caricter general aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes del mercado de
valores”, publicadas en e! Diario Oficial de la Federacién el 19 de marzo de 2003 y sus respectivas modificaciones.”

Emisora

COMPANIA TLAN, S.A.B. DE C.V.

v

Nombirg: Karina Castafieda Torres
Cargo: Director Juridico

Esta hoja de firmas forma parte integrante de la portada del Prospecto del Programa de colocacion de Certificados
Bursdtiles de Compatiia Minera Autldn, S.A.B. de C.V.



*Asimismo, manifestamos que a la fecha de presentacion de este Prospecto y con base en la informacion que tenemos
a nuestra disposicion, a nuestro leal saber y entender, la Emisora reine los supuestos contenidos en el articulo 13 Bis
de las “Disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes del mercado de
valores™, publicadas en e! Diario Oficial de la Federacion el 19 de marzo de 2003 y sus respectivas modificaciones.”

Intermediario Colocador de los Certificados Bursatiles

ACTINVER CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V., GRUPO FINANCIERO ACTINVER

Esta hoja de firmas forma parte integrante de la portada del Prospecto del Programa de colocacion de Certificados
Bursatiles de Compariia Minera Autldn, S.A.B. de C.V,



“Asimismo, manifestamos que a la fecha de presentacién de este Prospecto y con base en la informacién que tenemos
a nuestra disposicién, a nuestro leal saber y entender, la Emisora refine los supuestos contenidos en el articulo 13 Bis
de las “Disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes del mercado de
valores”, publicadas en el Diario Oficial de la Federacién el 19 de marzo de 2003 y sus respectivas modificaciones.”

Intermediario Colocador de los Certificados Bursitiles

INTERCAM CASA DE BOLSA, S.A. DE £.V., INTERCAM GRUPO FINANCIERO

Nombre: Carlos Enrique Valenzuela Dosal
Cargo: Apoderado

Esta hoja de firmas forma parte integrante de la portada del Prospecto del Programa de colocacicn de Certificados
Bursatiles de Compa#iia Minera Autlan, S.AB. de C.V.
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3. PLANDE DISTRIBUCION .......cco..coomvvrurmmramssssreeseneemeeees 30 No aplicable
4. GASTOS RELACIONADOS CON EL PROGRAMA ......... 32 No aplicable
5. ESTRUCTURA DE CAPITAL CONSIDERANDO EL
PROGRAMA.........comoemeeeceemeieteretsasissesensasesesssssenemssssssanass 33 No aplicable
6. FUNCIONES DEL REPRESENTANTE COMUN................ 34 No aplicable
7. ASAMBLEAS DE TENEDORES............ooiiiinininnvernenee 37 No aplicable

(i)
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NOMBRES DE PERSONAS CON PARTICIPACION
RELEVANTE EN EL PROGRAMA.......c.ooveoieiieicnimiceeneae.

LA EMISORA

HISTORIAY DESARROLLO DE LAEMISORA................

Informacion incorporada por referencia al reporte anual
para el efercicio terminado el 31 de diciembre de 2018,
presentado por la Emisora el 30 de abril de 2019 ante la
CNBYV y la BMVY, respectivamente, en términos de la
Circular Unica de Emisoras. Dicho reporte anual se
encuentra disponible en las paginas de Internet de la CNBV
(www.gob.mx/cnbv), de la BMV (www.bmv.com.mx) y de la
Emisora (www.qutlan.com.mx).

DESCRIPCION DEL NEGOCIO ..o evveieeereesvereesirivcserenes

2.1.  Actividad principal...........c.coooiiiiiininine e

Informacién incorporada por referencia al reporte anual
para el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2018,
presentado por la Emisora el 30 de abril de 2019 ante lu
CNBV y la BMY, respectivamente, en términos de la
Circular Unica de Emisoras. Dicho reporte anual se
encuentra disponible en las paginas de Internet de ln CNBV

(www.gob.mx/cnbv), de la BMV (www.bmv.com.mx) y de la
Emisora (www.autlan.com.mxj,

2.2. Canales de distribUCiOn ......coovieeviiiieieiniiisiinnrrareeresnnes

Informacion incorporada por referencia al reporte anual
para el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2018,
presentado por la Emisora el 30 de abril de 2019 ante la
CNBV y 19 BMY, respectivamente, en términos de la
Circular Unica de Emisoras. Dicho reporte anual se
encuentra disponible en las pdginas de Internet de la CNBV
fwww.gob.mx/cnbv), de la BMV (www.bmv.com.mx) y de la
Emisora (www.autlan.com.mx).

2.3. Patentes, licencias, marcas y otros contratos...............

Informacion incorporada por referencia al reporte anual
para el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2018,
presentado por la Emisora el 30 de abril de 2019 ante la
CNBY y la BMV, respectivamente, en términos de la
Circular Unica de Emisoras. Dicho reporte anual se
encuentra disponible en las paginas de Internet de la CNBV
(www.gob.mx/cnbv), de la BMV (www.bmv.com.mx) v de la
Emisora (www.autlan.com.mx).

(i)

41

41

41

41

No aplicable
La Emisora
La Emisora — Historia y desarrollo de

Compaiiia Minera Autlan, S.A.B. de
C.V.

La Emisora -
Negocio

Descripcion  del

La Emisora Descripcion  del
Negocio — Actividad Principal

La Emisora — Descripcion del
Negocio — Canales de distribucion

La Emisora Descripcion  del
Negocio — Patentes, licencias, marcas
¥ otros contratos



INDICE DEL PROSPECTO

2.4. Principales clientes.........ccoovrrininrinncnincreenirneenens

Informacion incorporada por referencia al reporte anual
para el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2018,
presentado por la Emisora el 30 de abril de 2019 ante la
CNBV y la BMV, respectivamente, en términos de la
Circular Unica de Emisoras. Dicho reporte anual se
encuentra disponibie en las paginas de Internet de la CNBV
(www.gob.mx/cnbv), de la BMV (www.bmv.com mx) y de la
Emisora (www.autlan.com.mx}.

2.5. Legislacion aplicable y situacidn tributaria...............

Informacion incorporada por referencia al reporte anual
para el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2018,
presentado por la Emisora el 30 de abril de 2019 ante la
CNBV y la BMV, respectivamente, en términos de la
Circular Unica de Emisoras. Dicho reporte anual se
encuentra disponible en las paginas de Internet de la CNBV
(www.gob.mx/cnbv), de la BMV (www.bmv.com mx) y de la
Emisora (www.autlan.com.mx).

2.6. Recursos hUmMAanos ...........cvereevecimeeenrsieeerceeeeeeeeeeecsnes

Informacién incorporada por referencia al reporte anual
para el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2018,
presentado por la Emisora el 30 de abril de 2019 ante la
CNBV y la BMY, respectivamente, en términos de la
Circular Unica de Emisoras. Dicho reporte anual se
encuentra disponible en las paginas de Internet de la CNBV
fwww. gob.mx/cnbv), de la BMV (www.bnv.com.mx) y de la
Emisora (www.autlan.com.mx).

2.7. Desempefio ambiental .............ccocoovmvinnninnninninnen,

Informacion incorporada por referencia al reporte anual
para el gjercicio terminado el 31 de diciembre de 2018,
presentado por la Emisora el 30 de abril de 2019 ante la
CNBV y la BMV, respectivamente, en términos de la
Circular Unica de Emisoras. Dicho reporte anual se
encuentra disponible en las paginas de Internet de la CNBV
(www.gob.mx/cnbvj, de la BMV (www.bmv.com.mx) y de la
Emisora (www.autlan.com.mx).

2.8. Informacidén del mercado ........cccooooemiiiiciiiniieccinnenees

Informacion incorporada por referencia al reporte anual
para el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2018,
presentado por la Emisora el 30 de abril de 2019 ante la
CNBV y la BMV, respectivamente, en términos de la
Circular Unica de Emisoras. Dicho reporte anual se
encuentra disponible en las paginas de Internet de la CNBV
(www.gob.mx/cnbv), de la BMV (www.bmv.com.mx) y de la
Emisora (www.autian.com.mx).
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2.9,  Estructura cOrporatiVa.........ccccuevverrernrarninniessnessnssnns

Informacion incorporada por referencia al reporte anual
para el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2018,
presentado por la Emisora el 30 de abril de 2019 ante la
CNBV y la BMV, respectivamente, en términos de la
Circular Unica de Emisoras. Dicho reporte anual se
encuentra disponible en las paginas de Internet de la CNBV
(www.gob.mx/cnbv), de la BMV (www bmv.commx) y de la

Emisora (www.autlan.com.mx).

2.10. Descripcion de los principales activos .............ccooevueen

Informacion incorporada por referencia al reporte anual
para el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2018,
presentado por la Emisora el 30 de abril de 2019 ante la
CNBV y la BMV, respectivamente, en términos de la
Circular Unica de Emisoras. Dicho reporte anual se
encuentra disponible en las paginas de Internet de la CNBV
(www.gob.mx/cnbv), de la BMV (www.bmv.com.mx) y de la
Emisora (www.autlan.com.mx).

2.11. Procesos judiciales, administrativos o arbitrales...........

Informacién incorporada por referencia al reporte anual
para el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2018,
presentado por la Emisora el 30 de abril de 2019 ante la
CNBV y la BMY, respectivamente, en términos de la
Circular Unica de Emisoras. Dicho reporte anual se
encuentra disponible en las paginas de Internet de la CNBV
fwww.gob.mx/cnbv), de la BMV (www bmv.com.mx) y de la
Emisora (www.autlan.com.mx),

IV. INFORMACION FINANCIERA

1.

INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA............

Informacion incorporada por referencia al reporte anual
para el gjercicio terminado el 31 de diciembre de 2018 y al
reporte trimestral correspondiente al tercer trimestre de
2019, presentados por la Emisora el 30 de abril de 2019 y
el 28 de octubre de 2019, respectivamente, ante la CNBV y
la BMV, respectivamente, en términos de la Circular Unica
de Emisoras. Dichos reportes se encuentran disponibles en
las paginas de Internet de la CNBY (www.gob.mx/cnbv), de
la BMV (wwwbmvcommx) y de la Emisora
{www.autlan.com.mx).

INFORMACION FINANCIERA POR LINEA DE
NEGOCIO, ZONA GEOGRAFICA Y VENTAS DE
EXPORTACION....cccvrcerermrermresseresrersimerssoers e sseee s

Informacion incorporada por referencia al reporie anual
para el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2018 y al
reporte trimestral correspondiente al tercer trimesire de
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2019, presentados por la Emisora el 30 de abril de 2019 y
el 28 de octubre de 2019, respectivamente, ante la CNBV y
la BMYV, respectivamente, en términos de la Circular Unica
de Emisoras. Dichos reportes se encuentran disponibles en
las paginas de Internet de la CNBV (www.gob.mx/cnby), de
la BMV (wwwbmvcommx) y de la Emisora
(www.gutlan com.mx).

INFORME DE CREDITOS RELEVANTES..........cc.coovvvcnner

Informacion incorporada por referencia al reporte anual
para el efercicio terminado el 31 de diciembre de 2018 y al
reporte trimestral correspondiente al tercer trimesire de
2019, presentados por la Emisora el 30 de abril de 2019 y
el 28 de octubre de 2019, respectivamente, ante la CNBV y
la BMV, respectivamente, en términos de la Circular Unica
de Emisoras. Dichos reportes se encuentran disponibles en
las paginas de Internet de la CNBV (www.gob.mx/cnbv), de
la BMV (wwwbmv.commx) y de la Emisora
(www.autlan.com.mx).

COMENTARIOS Y ANALISIS DE LA
ADMINISTRACION SOBRE LOS RESULTADOS DE
OPERACION Y SITUACION FINANCIERA DE LA
EMISORA ..ot aressnssarasnnes

Informacion incorporada por referencia al reporte anual
para el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2018 y al
reporte trimestral correspondiente al tercer trimestre de
2019, presentados por la Emisora el 30 de abril de 2019 y
el 28 de octubre de 2019, respectivamente, ante la CNBV y
la BMV, respectivamente, en lérminos de la Circular Unica
de Emisoras. Dichos reportes se encuentran disponibles en
las pdginas de Internet de la CNBV (www.gob.mx/cnbv), de
la BMV (wwwbmvcommx) y de la Emisora
(www.autlan.com.mx).

4.1. Resultados de las operaciones en 2018, 2017 y 2016.

Informacion incorporada por referencia al reporte anual
para el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2018 y al
reporte trimestral correspondiente al tercer trimestre de
2019, presentados por la Emisora el 30 de abril de 2019 y
el 28 de octubre de 2019, respectivamente, ante la CMBV y
la BMV, respectivamente, en términos de la Circular Unica
de Emisoras. Dichos reportes se encuentran disponibles en
las pdginas de Internet de la CNBV (www.gob.mx/cnbv), de
la BMV (wwwbmvcommx) y de la Emisora
(www.autlan.com.mx).

4.2. Situacidn financiera, liquidez y recursos de capital ....

Informacion incorporada por referencia al reporte anual
para el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2018 y al
reporte wrimestral correspondiente al tercer trimestre de
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2019, presentados por la Emisora el 30 de abril de 2019 y
el 28 de octubre de 2019, respectivamente, ante la CNBV y
la BMV, respectivamente, en términos de la Circular Unica
de Emisoras. Dichos reportes se encuentran disponibles en
las pdginas de Internet de la CNBV (www.gob.mx/cnbv), de
la BMV (wwwbmvcommx) y de la Emisora
(www.autlan.com. mx}.

4.3, COoNtrol INEIMO ....ccoveivvererreeesnrresseeaaeeessesasneeenreessssasnies

Informacion incorporada por referencia al reporte anual
para el gjercicio terminado el 31 de diciembre de 2018 y al
reporte trimestral correspondiente al tercer trimestre de
2019, presentados por la Emisora el 30 de abril de 2019 y
el 28 de octubre de 2019, respectivamente, ante la CNﬂV y
la BMV, respectivamente, en términos de la Circular Unica
de Emisoras. Dichos reportes se encuentran disponibles en
las pdginas de Internet de la CNBV (www.gob.mx/cnbv), de
la BMV (wwwbmvcommx) vy de la Emisora
(www.autlan.com.mx).

ESTIMACIONES, PROVISIONES O RESERVAS
CONTABLES CRITICAS ...

Informacion incorporada por referencia al reporte anual
para el gjercicio terminado el 31 de diciembre de 2018 y al
reporte trimestral correspondiente al tercer trimestre de
2019 vy el 28 de octubre de 2019, respectivamente,
presentados por la Emisora el 30 de abril de 2019 ante la
CNBV y la BMV, respectivamente, en términos de la
Circular Unica de Emisoras. Dichos reportes se encuentran
disponibles en las pdginas de Internet de la CNBV
(www.gob.mx/cnbv), de la BMV (www bmv.com.mx) y de la
Emisora (www.autlan.com.mx).

V. ADMINISTRACION

1.

AUDITORES EXTERNOS ..o

Informacion incorporada por referencia al reporte anual
para el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2018,
presentado por la Emisora el 30 de abril de 2019 ante la
CNBV y la BMV, respectivamente, en términos de la
Circular Unica de Emisoras. Dicho reporte anual se
encuentra disponible en las paginas de Internet de la CNBV
(www.gob.mx/cnbv), de la BMV (www.bmv.com.mx) y de la
Emisora (www.autlan.com.mx}.

OPERACIONES CON PERSONAS RELACIONADAS Y
CONFLICTOS DE INTERES .........cocoiiiiiiirieeecece

Informacion incorporada por referencia al reporte anual
para el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2018,
presentado por la Emisora el 30 de abril de 2019 ante la
CNBV y la BMYV, respectivamente, en (términos de la
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Circular Unica de Emisoras. Dicho reporte anual se
encuentra disponible en las pdginas de Internet de la CNBV
(www.gob.mx/cnbv), de la BMV (www.bmv.com.mx) y de la
Emisora (www.autlan.com.mx).

ADMINISTRADORES Y ACCIONISTAS ..o

Informacion incorporada por referencia al reporte anual
para el efercicio terminado el 31 de diciembre de 2018,
presentado por la Emisora el 30 de abril de 2019 ante Ia
CNBV y la BMYV, respectivamente, en términos de la
Circular Unica de Emisoras. Dicho reporte anual se
encuentra disponible en las pdginas de Internet de la CNBV
(www.gob.mx/cnbv), de la BMV (www.bmv.com.mx) y de la
Entisora {www.autlan.com mx).

ESTATUTOS SOCIALES Y OTROS CONVENIOS............

Informacién incorporada por referencia al reporte anual
para el efercicio terminado el 31 de diciembre de 2018,
presentado por la Emisora el 30 de abril de 2019 ante la
CNBV y la BMV, respectivamente, en términos de la
Circular Unica de Emisoras. Dicho reporte anual se
encuentra disponible en las paginas de Internet de la CNBV
(www.gob.mx/cnbv), de la BMV (www.bmv.com.mx) y de la
Emisora (www.autlan.com.mx).

VL ACONTECIMIENTOS RECIENTES ...........cccoooiiiinen

VII. PERSONAS RESPONSABLES

VIII. ANEXOS

1.

Estados financieros consolidados auditados de la Emisora
por los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2018,
2017 y 2016.

Informacién incorporada por referencia al reporte anual
para el efercicio terminado el 31 de diciembre de 2018,
presentado por la Emisora el 30 de abril de 2019 ante la
CNBV y la BMV, respectivamente, en términos de la
Circular Unica de Emisoras. Dicho reporte anual se
encuentra disponible en las paginas de Internet de la
CNBV twww.gob.mx/cnbv), de la BMV (www.bmyv.com.mx)
y de la Emisora (www.autlan.com.mx).
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2. Informacién financiera interna de la Emisora al 30 de No aplicable
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4

septiembre de 2019 v 2018.

Informacion incorporada por referencia al reporte
trimestral correspondiente al tercer trimestre de 2019,
presentado por la Emisora 28 de octubre de 2019,
respectivamente, ante la CNBV y la BMV, respectivamente,
en términos de la Circular Unica de Emisoras. Dicho
reporte trimestral se encuenira disponible en las paginas
de Internet de la CNBV (www.gob.mx/cnbv), de la BMV
(www.bmv.com.mx) y de la Emisora (www.autlan.com.mx).

Opinién legal.

Dictimenes sobre la calidad crediticia emitidos por las

Agencias Calificadoras para el Programa y los Certificados
Bursatiles de Corto Plazo.

No aplicable

No aplicable

LOS ANEXOS INCLUIDOS EN ESTE PROSPECTO FORMAN PARTE INTEGRAL DEL
MISMO. NINGUN INTERMEDIARIO, APODERADO PARA CELEBRAR OPERACIONES CON
EL PUBLICO, O CUALQUIER OTRA PERSONA, HA SIDO AUTORIZADA PARA
PROPORCIONAR INFORMACION O HACER CUALQUIER DECLARACION QUE NO ESTE
CONTENIDA EN ESTE PROSPECTO. COMO CONSECUENCIA DE LO ANTERIOR,
CUALQUIER INFORMACION O DECLARACION QUE NO ESTE CONTENIDA EN ESTE
PROSPECTO DEBERA ENTENDERSE COMO NO AUTORIZADA POR LA EMISORA, NI POR
ACTINVER CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V.,, GRUPO FINANCIERO ACTINVER NI POR

INTERCAM CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V,

{vim}

INTERCAM GRUPO FINANCIERO.



INFORMACION GENERAL

1. GLOSARIO DE TERMINOS Y DEFINICIONES

Para efectos del presente Prospecto, los términos y definiciones descritos a continuactén podran ser
utilizados indistintamente en singular, en plural ¢ en cualquier otra derivacion o conjugacién de los mismos.

“Actinver”

“Agencia Calificadora”

“Auditores Externos”

“Autlan”, “Emisora” o “Compaiiia™

“Aviso de Colocacion”

“Aviso de Oferta Publica”

G‘BMV!‘
“CEM”

“Central Hidroeléctrica Atexcaco”

“Certificados Bursatiles™

“Certificados Bursatiles de Corto
Plazo™

“Certificados Bursatiles de Largo
Plazo”

G‘CFEH

“Circular Unica de Emisoras”

“CNBV”

“Control”

Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Actinver.

Cualguier agencia calificadora autorizada por la CNBV y que otorgue una
calificacion crediticia a cada Emision.

Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C., miembro de Deloitte Touche
Tohmatsu Limited o cualquier otro despacho de contadores publicos de
reconocido prestigio con oficinas en México que sea designado por Autlan.

Compaiiia Minera Autlan, S.A.B. de C.V.

E! aviso en el que se detallardn los resultados y principales caracteristicas
de cada Emision de Certificados Bursdtiles realizada al amparo del
Programa.

El aviso conforme al cual se invita a inversionistas potenciales a participar
en el proceso de cierre de libro de Certificados Bursdtiles y en el que se
detallaran las caracteristicas generales sobre las que se emitirdn los
ntismos.

Bolsa Mexicana de Valores, SA.B. de C.V.
Compariia de Energia Mexicana, S.A. de C.V.

Central hidroeléctrica propiedad de Autlin ubicada en el Estado de
Puebla.

Los titulos de crédito que serdn emitidos por la Emisora en cada una de
las Emisiones que se realicen al amparo del Programa, de conformidad
con los articulos 61, 62 y 64 de la LMV y demds disposiciones legales
aplicables, para su colocacion entre el gran publico inversionista, en los
términos, condiciones y con las caracteristicas que determine la Emisora
con los Intermediarios Colocadores para cada Emisién.

Los Certificados Bursdtiles que se emitan con un plazo minimo de [ (un)
dia y un plazo mdximo de 364 (trescientos sesenta y cuatro) dias.

Los Certificados Bursdtiles que se emitan con un plaze minimo de 1 (un)
afio y un plazo maximo de 135 (quince) arios.

Comision Federal de Electricidad.

Circular expedida por la CNBV que contiene las Disposiciones de
Cardcter General Aplicables a las Emisoras de Valores y a otros
Participantes del Mercado de Valores, de fecha 19 de marzo de 2003,
segun la misma haya sido y sea modificada.

Comision Nacional Bancaria y de Valores.

La capacidad de una Persona o grupo de Personas, de llevar a cabo

1



“Dia Habil”

“Délar” o el signo “EUAS$” o el
signo “USD"”

“EMISNET”

“Emision”

“Emisiones de Corto Plazo”
“Emisiones de Largo Plazo”

“Estados Financieros de Autlan”

“ICE BA”
“Indeval”
“INPC”
“ISR”
“Intercam”

“Intermediarios Colocadores”

“LGTOC”

“LISR”

cualquiera de los actos siguientes: a} imponer, directa o indirectamente,
decisiones en las asambleas generales de accionistas, de socios u organos
equivalentes, 0 nombrar o destituir a la mayoria de los consejeros,
administradores o sus equivalentes, de una persona moral; b) mantener la
titularidad de derechos que permitan, directa o indirectamente, ejercer el
voto respecto de mds del 50% (cincuenta por ciento) del capital social de
una persona moral, y ¢} dirigir directa o indirectamente, la
administracion, la estrategia o las principales politicas de una persona
moral, ya sea a través de la propiedad de valores, por conirato o de
cualguier otra forma.

Significa cualquier dia del afio, excepto sabados y domingos o en el cual
las instituciones bancarias de México estén obligadas a cerrar por ley,
reglamento u orden ejecutiva, de acuerdo con el calendario que al efecto
publica la CNBY, en el entendido que, el término “Dia Habil", cuando se
utilice en relacion con las fechas de los pagos de principal, intereses
ordinarios, intereses moratorios, primas ylo cualquier otra cantidad
pagadera a los Tenedores de los Certificados Bursatiles cuyas obligaciones
sean exigibles en Délares, también excluye cualquier dia en que las
instituciones bancarias en Estados Unidos de América no estén abiertas
para operaciones.

La moneda de curso legal en los Estados Unidos de América.

Sistema Electronico de Comunicacion con Emisoras de Valores de la BMV.

Cualquier emision o emisiones de Certificados Bursatiles que la Emisora
lleve a cabo de conformidad con el Programa.

Las Emisiones de Certificados Bursdatiles de Corto Flazo.

Las Emisiones de Certificados Bursatiles de Largo Plazo.

Tiene el significado que se atribuye a dicho término en la seccion “IV.
INFORMACION FINANCIERA - 1. INFORMACION FINANCIERA
SELECCIONADA" del presente Prospecto.

Significa, la Intercontinental Exchange Benchmark Administration Lid.
S.D. Indeval Institucion para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V.

Indice Nacional de Precios al Consumidor.

Impuesto Sobre la Renta.

Intercam Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Intercam Grupo Financiero.
Actinver Casa de Bolsa, S.A. de CV, Grupo Financiero Actinver e
Intercam Casa de Bolsa, S.A. de C.V, Intercam Grupo Financiero o
cualquier otra casa de bolsa que la Emisora designe en el futuro para
actuar como intermediario colocador en cualquiera de las Emisiones
realizadas al amparo del Programa.

Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.

Ley del Impuesto Sobre la Renta.
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Ley del Mercado de Valores.
Los Estados Unidos Mexicanos.

Hasta $3,000,000,000.00 (tres mil millones de Pesos 00/100 M.N.) o su
equivalente en Dolares o en UDIs.

Respecto de cualguier Persona, cualquier otra Persona que, direcia o
indirectamente, a traves de uno o mas inlermediarios, conirole o sea
controlada por, o esté bajo el control comun, de dicha Persona.

Cualquier persona fisica o moral, sociedad civil 0 mercantil, asociacion,
asociacion en participacion, fideicomiso, gobierno o agencia
gubernamental, o cualquier otra entidad.

La moneda de curso legal en Meéxico.

El programa de Certificados Bursdtiles con cardcter revolvente, bajo la
modalidad de emisor recurrente, que se describe en el presente Prospecto,
autorizado por la CNBV mediante oficio No. 153/12055/2020, de fecha 22
de enero de 2020.

El presente prospecto de colocacion, junto con sus anexos

Monex Casa de Bolsa, S.A. de CV., Monex Grupo Financiero, o sus
sucesores, causahabientes o sustitutos, o cualquier otra institucion que la
Emisora designe en el futuro para actuar como representante comun en
cualquiera de las Emisiones realizadas al amparo del Programa.

Registro Nacional de Valores que mantiene la CNBV.
Sistema de Transferencia de Informacion sobre Valores 2 de lIa CNBV.

Cualguier suplemento informativo al presente Prospecto que se prepare en
relacion con, v que contenga las caracteristicas correspondientes a, una
Emision de Certificados Bursatiles al amparo del Programa.

Cualquier Persona que en cualquier momento sea legitima titular de uno o
mds Certificados Bursdatiles.

La tasa denominada Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio.

El documento que, en términos de los articulos 62 y 64 de la LMV, ampare
uno o mas Certificados Bursatiles.

Unidades de inversion, cuyo valor en Pesos publica periddicamente Banco
de Meéxico en el Diario Oficial de la Federacion, establecidas en el
Decreto por el que se establecen las obligaciones que podran denominarse
en Unidades de Inversion y reforma y adiciona diversas disposiciones del
Cédigo Fiscal de la Federacién y de la Ley del Impuesto sobre la Renta,
publicado en el Diario Oficial de la Federacion el 1 de abril de 1995,
segiin el mismo haya sido y sea modificado.

[ BT

A menos que el presente Prospecto indique lo contrario, las palabras “aqui”, “en el presente” u otras frases similares
se refieren a este Prospecto en su totalidad y no a una seccion o inciso en particular.



2. RESUMEN EJECUTIVO

La informacién correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al reporte anual
para el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2018 y al reporte trimestral correspondiente al tercer trimestre de
2019, presentados por la Emisora el 30 de abril de 2019 y ¢l 28 de octubre de 2019, respectivamente, ante la CNBV
y la BMV, respectivamente, en términos de la Circular Unica de Emisoras. Dichos reportes se encuentran disponibles
en las paginas de Intemnet de la CNBV (www.gob.mx/cnbv), de la BMV (www.bmv.com.mx) y de la Emisora
(www.autlan.com.mx).



3. FACTORES DE RIESGO

Los riesgos ¢ informaci6én contenida en el presente Prospecto deberan ser cuidadosamente considerados con
anterioridad a la toma de una decisién de inversién en relacion con los Certificados Bursétiles. Los siguientes riesgos
son los principales riesgos a los que se considera que Autlin y sus operaciones estin sujetos; sin embargo, estos no
son los tnicos riesgos a los que Autlin esta sujeto en la actualidad y, en el futuro, Autlan y sus operaciones podrian
estar sujetos a nuevos riesgos o la importancia de los riesgos actuales descritos a continuacion podria cambiar o ser
evaluada en forma distinta. Ademas, cabe la posibilidad de que los negocios, resultados operativos, situacion
financiera y perspectivas de la Emisora se vean afectadas por otros riesgos que se desconocen o que actualmente no
se consideran significativos.

3.1 Riesgos relacionados con la Emisora y su negocio.
(a) Volatilidad en Precios de los Minerales y Metales.

El desempefio financiero de la Compafiia puede verse afectado por las tendencias que siguen los precios de
referencia o “spof” en el mercado del mineral de manganeso y metales preciosos. Historicamente, estos precios han
estado sujetos a amplias fluctuaciones y son afectados por numerosos factores ajenos al control de la Compaiiia,
incluyendo condiciones econdmicas y politicas internacionales, niveles de oferta y demanda, niveles de inventario
mantenide por productores, produccion mundial de acero y por otros, costos de acarreo de inventarios y tipos de
cambio de las monedas. Es importante mencionar que los precios de contrato varian de los precios spot de referencia
en el mercado internacional y que la empresa busca reducir el impacto de esta volatilidad diferencidndose de su
competencia mediante servicios que dan valor agregado a sus productos y que puede prestar a sus clientes en el
mercado nacional.

b) Regulaciones y Concesiones

Bajo las leyes mexicanas, los recursos minerales pertenecen a la Nacién, y se requiere de una concesion del
Gobiemo Federal Mexicano para explorar o explotar tales recursos minerales. Los derechos de Autlin derivan de
concesiones otorgadas por la Secretaria de Economia de acuerdo a la Ley Minera y sus regulaciones. El
concesionario de una concesién minera esta obligado, entre otras cosas, a explorar y explotar sus concesiones, pagar
los derechos, cumplir con todos los estindares ecoldgicos y de seguridad, permitir inspecciones y entregar
informacién a la Secretaria de Economia. Asimismo, para la central hidroeléctrica de la Compaiiia ubicada en €l
Estado de Puebla, la Compaiiia cuenta con una concesién de agua y permisos para la generacion de energia y del uso
del agua en la central hidroeléctrica. Las concesiones pueden terminar si las obligaciones del concesionario no se
cumplen. Al 31 de diciembre de 2018, 2017 y 2016 Autldn se encuentra en orden con todas las obligaciones como
concesionario. Al igual que las concesiones, la Compatiia necesita de diversos permisos administrativos para actuar
dentro del marco legal. Permiso de uso de explosivos, manifestaciones de impacto ambiental, entre otros son algunas
de las autorizaciones que Autlan debe de gestionar con las autoridades correspondientes. De Ia misma manera que las
concesiones, la Compaiiia debe de cumplir con las obligaciones sefialadas en cada permiso en aras de mantener su
vigencia. Al 31 de diciembre de 2018, 2017 y 2016, Autlan se encuentra en orden con las obligaciones de estos
permisos.

(c) Regulaciones Ambientales

Las empresas mineras y las industriales en México estan sujetas a leyes y regulaciones estatales y federales que
protegen al medio ambiente, las operaciones mineras, salubridad y seguridad y otras materias. De acuerdo con lo
anterior, aunque la Compaiiia cumple con todas las leyes y regulaciones aplicables, y ha recibido las licencias de
operacién requeridas para operar en todas sus instalaciones, asi como realizado las manifestaciones de impacto
ambiental pertinentes, y cumple con todas las condicionantes en cuestion, no puede asegurar que la aplicacién mas
estricta de actuales o adicionales leyes y regulaciones no tendran efecto en los negocios, operaciones, propiedades,
resultados financieros u otras condiciones. A la fecha, la Compaiiia no cuenta con incumplimiento de estas
regulaciones,

(d) Datos de Reservas Probadas y Probables



La informacién proporcionada sobre las reservas de mineral probadas y probables son estimaciones basadas en
métodos de evaluacion estindares generalmente usadas en la industria minera internacional y supuestos de costos de
produccion y precios de mercado. No se puede asegurar que las reservas actuales conformarin las expectativas
geolégicas, metaldrgicas y otras o que los volumenes y grado del mineral estimados seran los recuperados. Los datos
de las reservas no son un indicativo de los resultados futuros de operacion.

{e) Costos de Extraccion

Mientras la extraccién de los minerales progresa, las distancias hacia el equipo primario como por ejemplo la
quebradora, el homo, el patio, ademds de otros, se hace mas largo. Como resultado, con el tiempo se podria enfrentar
con costos de extraccidn cada vez mayores en los diferentes puntos de extraccion.

{)] Riesgos de la Industria Energética

La Central Hidroeléctrica Atexcaco estd estratégicamente ubicada en el Estado de Puebla debido a las buenas
condiciones topograficas y abundantes lluvias, mismas que permiten transformar la fuerza natural del agua,
potencializando su efecto a través de la ingenierfa, para asi obtener 34 mega watts (MW} de energia eléctrica que s
enviada hasta nuestra subestacion eléctrica, donde se transforma la electricidad en energia util que es entrega a la red
de la CFE. No obstante, la captacién de agua para la generacién de energia eléctrica puede ser afectada por el
periodo de aguas bajas (estiaje) la cual depende a su vez de factores climatolégicos no controlados por la Compaiiia.

(g Riesgos de la Industria Minera

La industria del minado, beneficio y fundicién de manganeso y de otros metales y minerales esta generalmente sujeta
a un niimero de riesgos y obsticulos, incluyendo accidentes industriales, disputas laborales, condiciones geologicas
inesperadas o inusuales, cambios en las regulaciones ambientales, cambios ambientales y climaticos y otros
fenémenos naturales como terremotos. Estas condiciones pueden resultar en dajio o destruccion de los fundos
mineros o instalaciones productivas, accidentes al personal y la muerte, dafios ambientales, retrasos en el minado,
pérdidas monetarias y posibles problemas legales. La Compaiiia estd asegurada contra los dafios tipicos de la
industria minera en México y en cantidades que la Compafia cree adecuadas, pero pudieran no proveer cobertura
adecuada en ciertas circunstancias.

h) Dependencia de Ciertos Clientes

Todas las exportaciones de ferroaleaciones de manganeso de Autlén a los Estados Unidos de América se realizan
mediante CCMA, LLC. Si la Compafiia y CCMA, LLC terminan su relacién comercial, las exportaciones a los
Estados Unidos de América podrian verse temporalmente afectadas. Los instrumentos financieros principales que la
Compaiiia mantiene bajo una concentracién de riesgo de crédito corresponden a efectivo en bancos y sus
equivalentes de efectivo, asi como las cuentas por cobrar a clientes. El efectivo ¢ inversiones de inmediata
realizacion se mantienen en instituciones financieras reconocidas. Los valores corresponden a inversiones en renta
fija y mercado de dinero. La concentracidn de riesgo respecto de las cuentas por cobrar es importante, ya que, al 31
de diciembre de 2018, el 77% del total de la cartera de cuentas por cobrar, estd concentrada en seis clientes (77% en
2017 y 74% en 2016). En adicion, la Compaiiia mantiene reservas para cuentas incobrables con base en la
recuperacion esperada de las cuentas por cobrar.

() Dependencia de Ciertos Insumaos

La Compaiiia requiere realizar compras de mineral de manganeso de alta ley, reductores, cianuro y otros materiales
de importacién para poder producir algunos de sus productos, por lo que la volatilidad que pueda tener el precio de
estos insumos podria causar reducciones en los méargenes de la Compaiiia.

)] Costos de Energia

Los costos de energia, incluyendo el costo de electricidad y gas natural, influyen de manera importante en las
operaciones de la Compafia. Autldn est sujeta a los efectos negativos de los aumentos en los precios de la energia.

Tras la inauguracién de la Central Hidroeléctrica Atexcaco en octubre 2011, Autlin se autoabastece entre un 25% y
un 30% de sus requerimientos de energia eléctrica de una manera sustentable adquiriendo la energia generada por
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CEM, subsidiaria de Autlin, con un descuento del precio de CFE. De esta manera, logramos mitigar los incrementos
en el precio de este insumo permitiéndonos ser ain mas competitivos. En adicién al abastecimiento de CEM, Autldn
compra energia a terceros a descuento sobre la tarifa de CFE para mitigar los incrementos en precio de energia
eléctrica. En el afio 2017 firmd un contrato de suministro de energia eléctrica con Iberdrola México por 170
GWh/afio por un plazo de 3 afios, con opcidn a renovacion anual.

A principios del 2014 Autlan anuncia que toma control de CEM durante el Gltimo trimestre del 2013 y a finales del
2017, la adquiere al 100%. La Compafiia continta trabajando en desarrollar proyectos de autogeneracion de energia
eléctrica con el objetivo de tograr a mediano plazo satisfacer al menos el 75% de sus requerimientos, ademds de
buscar combustibles sustitutos del gas natural para minimizar el riesgo de aumentos en los precios de éstos
energéticos.

%) Operaciones financieras derivadas

Autlan utiliza instrumentos financieros derivados (*IFD") con el propésito de cubrir su riesgo ante una apreciacién
del peso, una caida en los precios del oro y un incremento en las tasas de interés, para lo cual utiliza IFD de tipo
opciones de tipo de cambio, Forwards y Swaps de Tasa de Interés. La Compaiiia ha designado de cobertura para
propositos contables las operaciones de instrumentos financieros derivados. Sin embargo, la intencién econdmica de
todos los instrumentos es cubrir su exposicion a los riesgos mencionados. La politica establecida para cubrir el riesgo
cambiario es celebrar contratos de instrumentos derivados para cubrir hasta el 60% de los ingresos presupuestados en
moneda extranjera equivalentes aproximadamente al importe de los costos y gastos denominados en pesos. El plazo
méximo de cobertura es de hasta doce meses y pueden utilizarse instrumentos como collares, forwards, swaps y
opciones. Mediante el uso de IFD, la empresa busca cubrir sus riesgos financieros; sin embargo, a su vez, se expone
a un riesgo crediticio conocido como ‘riesgo de contraparte’. Este riesgo de crédito se origina cuando Ia contraparte
de la Compaiiia no cumple con las obligaciones determinadas dentro del contrato establecido para la operacién de
IFD. Por lo anterior, la Compafiia minimiza el riesgo de crédito en sus posiciones con IFD, llevando a cabo estas
transacciones con intermediarios financieros reconocidos que gocen de excelente calidad moral y crediticia; la
mayoria de estas operaciones son realizadas en mercados privados o extra bursatiles y con instituciones financieras
internacionales, aunque también trabaja con instituciones nacionales.

0 Reformas fiscales

La Reforma Fiscal 2014 que entr6 en vigor el 1 de enero del 2014 puede tener diversos impactos en la Compaiiia
entre las que destacan:

1. Limita las deducciones en aportaciones a fondos de pensiones y salarios exentos, arrendamiento de
automoviles, consumo en restaurantes y en las cutas de seguridad social; asimismo, elimina la deduccién
inmediata en activos fijos y de gastos de exploracion en el sector minero.

2. Modifica la mecénica para acumular los ingresos derivados de enajenacion a plazo y generaliza el
procedimiento para determinar la ganancia en enajenacidn de acciones.

3, Establece una tasa del ISR aplicable para 2014 y los siguientes ejercicios del 30%; a diferencia de la
anterior LISR que establecia una tasa del 30%, 29%, y 28% para 2013, 2014 y 2015, respectivamente.

4. Se elimina el régimen de consolidacién fiscal.
En el 2015, se decreta un impuesto minero cuya tasa es del 7.5% a la utilidad entre ciertos ingresos por enajenacion o
venta derivados de la actividad extractiva y ciertos gastos considerados como deducibles en términos de lo
establecido en la LISR.
(m) Riesgos de las estrategias de la Compadiia
Las estrategias de la Compaiiia pueden en determinado momento no cumplirse debido a factores externos como lo

son la ciclicidad y volatilidad de las industrias en las cuales participa. A la fecha no se tiene identificados factores,
los cuales pudieran poner en riesgo el cumplimiento de las estrategias determinadas por la administracion.



n) Riesgo Financiero (financiamiento) y de Posicidn Financiera

La volatilidad de la industria sidenirgica, del manganeso y del oro puede ocasionar periodos de una alta generacion
de flujo, asi como afectar este mismo renglon de la manera opuesta. Por este motivo, un alto apalancamiento
representa un riesgo, a menos que se tenga una posicién sélida en caja para enfrentar compromisos. La posicidn
financiera de Autlan ha sido muy sana y ha mejorado en los ultimos afios.

(o} Riesgos por Incumplimiento de pago de pasivos bancarios, bursitiles o reestructuras de los mismos

Si la Compaiiia incumpliera en el pago de pasivos bancarios, bursatiles o reestructuras de los mismos, corre el riesgo
de que la cotizacién de sus valores sea suspendida en la BMV por lo que el accionista podria tener la liquidez de su
inversion detenida mientras dure la suspensién, al 31 de diciembre de 2018 no existe incumplimiento en el pago de
pasivos bancarios, bursatiles o de reestructuras.

(/2] Riesgo de competitividad

Aunque la posicién de mercado de la Compaiiia en México es muy importante, existe el riesgo de entrada de
competidores extranjeros; algunos de los cuales entran a nuestro pais en condiciones desleales; sin embargo, la
Compaiiia toma oportunamente las medidas necesarias para tratar de contra restar este tipo de importaciones y
practicas desleales de comercio.

(@) Dependencia en personal clave

El éxito de una empresa estid en buena medida sustentado en su personal. Las iniciativas estratégicas que se ha
planteado Autlin, demandan colaboradores comprometidos y capaces de contribuir de manera significativa en las
acciones clave de la Compaiiia. En este sentido, dentro del marco de una preocupacion constante por el desarrollo y
crecimiento de nuestro personal, hemos avanzado considerablemente con el programa de “Equipos de Alto
Desempefio”, mediante el cual los trabajadores se organizan en equipos, manejan sus indicadores y operan en lo que
llamamos su “Unidad Gerencial Basica”. Bajo esta dindmica, los trabajadores de Autlan cuentan con una mayor
participacién en el manejo de sus procesos, generando un cambio cultural muy importante, que se refleja
principalmente en la actitud del personal hacia el trabajo.

r) Riesgos de créditos que obliguen a conservar determinadas proporciones en su estructura financiera

La Compaiiia tiene que conservar algunas proporciones en su estructura financiera como parte de obligaciones
asumidas con sus acreedores. En caso de incumplir con alguna de estas obligaciones, los acreedores podrian exigir el
pago del crédito; aunque por contrato se tienen tiempos para remediar dicho incumplimiento. Es importante
mencionar que la empresa se encuentra al corriente en el pago de todas sus obligaciones financieras al cierre del
2018.

(s) Situacion Econdmica

Nuestras operaciones las llevamos a cabo en México y una parte importante de nuestras ventas son nacionales. Por lo
anterior, nuestras operaciones se podrian ver afectadas por las condiciones generales de la economia de México. En
el pasado, México ha experimentado periodos de crecimiento lento o negativo, déficits fiscales, alta inflacion y
fluctuaciones cambiarias importantes, lo cual afecta directamente los resultados de la operacion, nuesira capacidad
financiera y liquidez,

(7] Fluctuaciones Cambiarias

El valor del peso ha estado sujeto a fluctuaciones significativas con respecto al délar y esta volatilidad puede
continuar hacia adelante. El tipo de cambio juega un papel primordial en los resultados de la Compaiiia ya que el
100% de las ventas son denominadas en délares y aproximadamente el 60% de los costos y gastos son en pesos. De
tal forma que una apreciacion en el valor del peso con respecto al délar produce un incremento en el equivalente en
délares de los costos y gastos que la Compaiiia eroga en pesos. Sin embargo, el efecto contrario favoreceria a los
resultados de la Compaiiia.



La siguiente tabla muestra, para los periodos indicados, el tipo de cambio para solventar obligaciones determinadas
en moneda extranjera (FIX) en la fecha de liquidacion al fin del periodo y promedio, expresado en pesos nominales
por délar.

Paridad Pes/Dolar 2016-2018 1
Afofermmado | Pandad Pandad
al M dediclembre | FindePerioda  Promedio®
2016 20 6640 18 6567
2017 197354 18.9291
2018 19,6829 19.2328
1719 19.3793 19.2211

1] Fuvenk Banco de Méxxo ! Tipo de cambio para solventar obligaciones delerminadas & manada axtrangsm
{2} Promedio de lasas diaro

La Compaiiia busca cubrir el riesgo y exposicién al tipo de cambio mediante el uso de IFD de los denominados de
cobertura. E] uso de estos derivados puede representar un riesgo si el tipo de cambio muestra alta volatilidad lo que
se puede traducir en pérdidas o ganancias adicionales para la Compaiiia dependiendo de la cobertura utilizada y el
movimiento del tipo de cambio.

(u) Inflacion

La tasa anual de inflacién de acuerdo a los cambios del INPC ha sido 4.83% en 2018, 6.77% en 2017 y 3.36% en
2016. El nivel de inflacién actual de México permanece relativamente estable los tltimos afios, no cbstante el
incremento en las tasas de inflacién podrian afectar de forma negativa nuestra empresa, las condiciones financieras y
los resultados de la operacién afectando el poder adquisitivo del consumidor, reflejandose en la demanda de nuestros
productos y servicios, y si la inflacién excede nuestra alza en precios, nuestros precios e ingresos se afectaran en
términos “reales”. A continuacién se presentan los porcentajes de la inflacion, segin se indica:

Inflacion afio terminado al 31 diciembre

Al terminado Anuzl imos 3 afics
2016 3.36% 957%
2017 677% 12.26%
2018 483% 14 96%
1719 [ 044% 1545%

v Eventos Politicos

El Gobierno de México tiene una gran influencia en muchos aspectos de la economia mexicana. Las acciones que el
Gobierno tome en torno a la economia v regulacion de ciertas industrias, incluyendo la mineria, energia, moneda,
tasas de interés e impuestos, podrian afectar significativamente a empresas del sector privado, incluyendo la nuestra.
Ademas, estas acciones podrian afectar las condiciones de mercado, los precios y el rendimiento de las inversiones
en México. Aunado a los factores de politica interna, la politica global tiene una gran injerencia en la operacién de
Autldn. Cambios frecuentes en las tendencias y relaciones de poder, politicas publicas y normatividad afectan de
manera directa los precios globales de los metales, los impuestos desprendidos de la operacidn, entre otros factores.

w) El mantenimiento y mejora de nuestra capacidad productiva requiere inversiones significativas, sin poder
asegurar que se alcance el retorno esperado sobre estas inversiones

En el curso ordinario de los negocios se contempla implementar planes de expansion y de mejora en instalaciones
existentes. Existe la posibilidad de que no se obtenga el rendimiento esperado sobre las inversiones, particularmente
si se presentan ciertos eventos adversos, incluyendo cambios en los mercados de los productos, proyecciones
inexactas, incluyendo proyecciones en relacion con las futuras demandas del mercado, las proyecciones con base en
las cuales se hubiesen adoptado las decisiones relacionadas con la oportunidad o la forma de dichas inversiones
resultasen inexactas, o bien que no se puedan obtener recursos suficientes para hacer cualesquiera gastos de
inversién necesarios. Lo anterior podria tener un efecto material adverso sobre los resultados de operacion,
incluyendo costos por el deterioro de activos de la Compaiiia. Asimismo, existe ia posibilidad de que los actuales
proyectos no sean concluidos de manera oportuna o en su totalidad, debido a factores tales como la incapacidad de
obtener financiamiento, cambios regulatorios, falta de cumplimiento o disponibilidad de los contratistas y
subcontratistas y problemas de logistica lo cual podria impedir o dificultar la implementacion de la estrategia de
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negocios, lo que a su vez podria afectar adversamente el negocio, resultados de operacion y condicion financiera de
Autlan.

x) Los conflictos laborales podrian afectar nuestros resultados de operacion

Se tienen celebrados diversos contratos colectivos de trabajo con distintos sindicatos. Se renegocian los contratos
colectivos de trabajo cada afio respecto a los salarios y cada dos afios respecto a los demds términos.
Aproximadamente el 66% de los empleados en total estdn representados por los sindicatos. La imposibilidad de
negociar exitosamente las renovaciones podria tener un efecto adverso en la Compaiiia y sus resultados de operacion.
Asimismo, en caso de que se enfrenten situaciones financieras adversas, se podrian presentar dificultades para
cumplir con las condiciones establecidas en dichos contratos, lo cual podria tener un impacto negativo en el negocio
y resultados de operacidn de Autlan.

Ocasionalmente experimentamos presiones por parte de los sindicatos para incrementar los beneficios de los
empleados, lo cual podria repercutir en los resultados. De igual forma, no podemos garantizar que las relaciones con
los trabajadores sindicalizados estarin exentas de disputas individuales o colectivas. Una disputa colectiva
acompaiiada de una interrupcién temporal o huelga prolongada de los trabajadores podria tener un impacto negativo
en el negocio y resultados de operacién y podrian expandirse a las diferentes plantas en las que se tienen
operaciones.

o} La Emisora esti expuesta a pricticas de competencia desleal de sus competidores

Competidores extranjeros de la Emisora podrian realizar pricticas de comercio desleal, incluyendo dumping, que
podrian tener como resultado que los clientes de la Emisora opten por adquirir los productos de dichos competidores
en lugar de los productos de Autldn. Lo anterior, podria a su vez tener como resultado una disminucién en los
ingresos de la Compaiiia y, por ende, un efecto negativo en sus resultados de operacion.

) Las ventas de la Compaiiia podrian disminuir en caso de que disminuya la demanda global de acero y
otras aleaciones metilicas

Las ferroaleaciones son un insumo muy importante para la produccién de acero y otras aleaciones metalicas; de
hecho, los productores de acero y productos de acero son los principales consumidores de ferroaleaciones. En caso
de que disminuya la demanda de acero a nivel global o en los principales mercados en los que se comercializan los
productos de la Compaiiia, se verificaria también una disminucion en la demanda de dichos productos, lo cual podria
a su vez tener como resultado una disminuci6n en los ingresos de la Compaiiia y, por ende, un efecto negativo en sus
resultados de operacion,

(aa)  Las ventas de la Compasiia podrian disminuir en caso de que disminuya la demanda global de oro

En caso de que disminuya la demanda de oro a nivel global o en los principales mercados en los que la Compaiiia
comercializa dicho metal, los ingresos de la Compaiiia podrian disminuir y tener un efecto negativo en sus resultados
de operacién.

(bb) Las concesiones mineras de la Compa¥iia podrian ser revocadas en determinadas circunstancias

Conforme a las leyes aplicables, los recursos minerales pertenecen a la Nacién y se requieren concesiones del
Gobierno Federal para explorar y explotar potencial mineral. Las concesiones de las que son titulares la Emisora y
sus subsidiarias en relacién con sus operaciones, proyectos en desarrollo y prospectos de exploracidn podrian ser
revocadas por el Gobierno Federal en determinadas circunstancias, incluyendo aquéllas en las que la Emisora no
alcance los niveles minimos de gasto (o la penalizacion correspondiente no se pague a las autoridades competentes),
si ciertas cuotas no son pagadas al Gobierno Federal, o si las normas ambientales o de seguridad no se cumplen. La
revocacion de una o mds concesiones de extraccidn, exploracién u otras concesiones de la Emisora y sus subsidiarias
podria tener un efecto adverso importante sobre sus resultados de operacion y situacién financiera, y podria impedir
el desarrollo o la continua operacion de una mina o proyecto,

fcc) Las actividades de la Compaiiia estin sujetas a riesgos ambientales como resultado de los procesos de
extraccion y produccion
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Los procesos de extraccion y produccion, asi como el uso de sustancias quimicas y explosivos dentro de las unidades
mineras y plantas de ferroaleaciones de la Compaiiia, implican ciertos riesgos ambientales que podrian generar
impactos al ambiente. Dichos riesgos podrian sujetar a la Compaiiia a la imposicion de sancicnes, sin embargo, se
cuenta con un sistema de gestion ambiental para identificar todos los aspectos ambientales y generar acciones de
mitigacion para aquellos aspectos significativos que podrian llegar a generar un impacto negativo sobre el ambiente
en materia de agua, aire, o suelo. La Compaiiia ha establecido medidas de prevencion para eliminar los riesgos
ambientales inherentes a sus procesos productivos, y cuenta con procedimientos de atencién ante emergencias en
caso de alguna contingencia ambiental.

(dd)  La producciéon de la Emisora depende de gque los proveedores y contratistas externos provean el equipo,
la materia prima y los servicios

La Compaifiia depende de proveedores y contratistas externos para el abastecimiento de equipo y materia prima que
se utilizan en, v la prestacién de servicios necesarios para, el desarrollo, la construccion y operacion continua de sus
minas de manganeso y oro, y el procesamiento de los minerales. Cualquier demora o falta de cumplimiento de sus
proveedores o contratistas externos, o la incapacidad de la Compaiiia de obtener el equipo, materia prima o servicios
necesarios (incluyendo como resultado de huelgas o paros laborales), podria afectar la capacidad de produccion de Ia
Emisora, lo que a su vez podria tener un efecto adverso importante en sus resultados de operacién y situacién
financiera.

{ee) Riesgos Sociales

Las operaciones de las unidades mineras de manganeso y oro, plantas de ferroaleaciones, y central hidroeléctrica de
la Compaiiia se llevan a cabo alrededor de una serie de comunidades que se ven altamente influenciadas por la
existencia de la Compaiiia. En biisqueda de cumplir su compromiso social, y en linea con sus valores, Autlan busca
contar con una comunicacion efectiva, dialogo abierto y deteccién temprana de conflictos sociales a través de un
Sistema de Comunicacion y Atencién a la Comunidad que permite la formalizacién de todas las inquietudes y
solicitudes de los grupos de interés externos asociados directamente con la operacidn, con el proposito de disminuir
riesgos latentes de inconformidades que pudieran manifestarse en conflictos por parte de las comunidades o un grupo
de personas en apoyo a las mismas. A través de este sistema, se formaliza la relacién de las comunidades con la
Compaiiia, y juntos se retroalimentan para llegar a soluciones comunes y evitar conflictos sociales y responder de
manera eficaz y eficiente cualquier inconformidad que pudiere surgir.

(Fij] Ataques cibernéticos u otras afectaciones a la red de seguridad o sistemas de informacion de la Emisora
podrian causar un efecto adverso a su negocio.

Los ataques cibernéticos y las afectaciones a redes v sistemas, incluyendo la introduccién de virus informaticos,
codigos maliciosos, denegaciones de servicio, software defectuosos y otras perturbaciones o accesos no autorizados a
los sistemas de las compaiiias han incrementado en frecuencia, rango y potencia en los ultimos afios. Las acciones
preventivas que la Emisora toma para reducir el riesgo de sufrir incidentes cibernéticos y proteger la red ¢
informacién de la Emisora podrian ser insuficientes para detener un ataque cibernético en el futuro. Los costos
asociados con un posible ataque cibernético en los sistemas de la Emisora incluyen el incremento en los gastos
asociados con el reforzamiento de medidas de seguridad cibemnética, asi como pérdidas relacionadas con litigios y
dafios a la reputacion de la Emisora.

Ataques cibemnéticos u otras afectaciones a la red de seguridad o sistemas de informacién de la Emisora podrian
causar fallas en los equipos o interrumpir las operaciones, Dichas fallas, aun y cuando se presenten durante un
periodo de tiempo breve, podrian causar efectos adversos en la actividad de la Emisora.

Adicionalmente, los ataques cibeméticos podrian causar la distribucion, sin consentimiento de la propia Emisora, de
informacién financiera valiosa y datos confidenciales de los clientes v negocios de la Emisora, provocando fallas en
la proteccion de la privacidad de dichos clientes y negocios.

(zg) En el caso de las Emisiones denominadas en Délares, la Emisora solventard sus obligaciones de pago

mediante el pago en Dolares y no habrd ajustes en el valor de los Certificados Bursdtiles al momento de pago
debido a, en su caso, el tipo de cambio utilizado por el o los custodios de los Tenedores.
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En el caso de las Emisiones denominadas en Dolares, la Emisora solventara sus obligaciones de pago mediante el
pago en Délares. No habra ajustes en el valor de los Certificados Bursatiles al momento de pago debido a, en su
caso, el tipo de cambio utilizado por el o los custodios de los Tenedores. Por consiguiente, el valor de los
Certificados Bursétiles que los Tenedores reciban después de aplicado el tipo de cambio por sus custodios
respectivos, si optaron por recibir una divisa distinta a Ddlares, podra verse afectado. Asimismo, en el caso de que
los Tenedores reciban en Pesos el pago correspondiente de principal e intereses, éstos deberan consultar con su
propio custodio sobre la posibilidad de hacerlo, y en su caso, el tipo de cambio que resultaria aplicable, el cual podria
no ser el mas favorable para los Tenedores.

3.2, Riesgos relacionados con los Certificados Bursitiles.
(a) Cambios en el régimen fiscal.

La legislacion fiscal en México es objeto de continuas reformas, por lo que no hay garantia de que en el futuro el
régimen legal vigente, incluyendo, de manera enunciativa, pero no limitativa, en materia fiscal, no sufrira
modificaciones que puedan afectar a los Certificados Bursatiles, perjudicando a los Tenedores o a la Emisora, o
generandoles consecuencias adversas significativas, por lo que los Tenedores deberan estar conscientes que el
régimen fiscal vigente podria ser modificado en el transcurso de la vigencia de los Certificados Bursatiles y que no
existe garantia de que el régimen legal aplicable para los tenedores nacionales y extranjeros de los Certificados
Bursatiles no sufrira modificaciones que puedan tener efectos adversos.

()] Podemos estar sujetos a reformas legislativas o regulatorias adversas en materia fiscal que pueden
afectarnos o pueden afectar el valor de los Certificados Bursitiles.

En cualquier momento, la regulacién federal o local de México, incluyendo disposiciones fiscales, interpretaciones
judiciales o administrativas de dichas leyes o reglamentos, pueden ser modificados. No podemos predecir si o
cuando seran adoptadas, promulgadas o podrian surtir efectos, y si cualquiera de dichas leyes, reglamentos o
interpretaciones puedan afectar adversamente a los Tenedores.

{c) Prelacion en caso de concurso mercantil y quiebra.

Las obligaciones al amparo de los Certificados Bursétiles a emitirse al amparo del Programa seran quirografarias. En
dicho supuesto, en cuanto a su preferencia de pago, los Certificados Bursatiles serdn considerados en igualdad de
circunstancias con todas las demés obligaciones quirografarias a cargo de la Emisora. Conforme a la legislacion
mexicana, en caso de declaracion de concurso mercantil, los créditos a favor de los trabajadores, algunos créditos
fiscales y las obligaciones con garantia especifica tendran preferencia sobre cualquier otra obligacién de la Emisora,
incluyendo las obligaciones de pago respecto de los Certificados Bursatiles.

(d) Los Tenedores de los Certificados Bursdtiles no tendrin prelacion alguna en caso de quiebra de la
Emisora.

En caso de la declaracion de insolvencia de la Emisora en términos de la Ley de Concursos Mercantiles, el
procedimiento iniciaria directamente en la etapa de quiebra. En caso de declaracién de quiebra de la Emisora, los
Tenedores serdn considerados, en cuanto a su preferencia, en igualdad de circunstancias con todos los demas
acreedores comunes de la Emisora. Ciertos créditos en contra de la masa, incluyendo los créditos en favor de los
trabajadores, los créditos en favor de acreedores singularmente privilegiados, los créditos con garantias reales, los
créditos fiscales y los créditos a favor de acreedores con privilegio especial, tendran preferencia sobre los créditos a
favor de los acreedores comunes de la Emisora, incluyendo los créditos resultantes de los Certificados Bursatiles.
Asimismo, en caso de declaracién de quicbra de la Emisora, los créditos con garantia real tendran preferencia
(incluso con respecto a los Tenedores) hasta por el producto derivado de la gjecucién de los bienes otorgados en
garantia.

Conforme a la Ley de Concursos Mercantiles, para determinar la cuantia de las obligaciones de la Emisora a partir de
que se dicte la sentencia de declaracion de quiebra, si las obligaciones de Ia Emisora se encuentran denominadas en
Pesos deberan convertirse a UDIs (tomando en consideracion el valor de la UDI en la fecha de declaracion de
quiebra); si las obligaciones se encuentran denominadas en UDIs, dichas obligaciones se mantendran denominadas
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en dichas unidades, y si las obligaciones se encuentran denominadas en moneda extranjera, se convertiran a moneda
nacional al tipo de cambio determinado por el Banco de México para solventar obligaciones denominadas en moneda
extranjera pagaderas en la Repuiblica Mexicana y dicho importe se convertird, a su vez, a UDIs. Asimismo, las
obligaciones de la Emisora denominadas en Pesos, Ddlares o UDIs cesaran de devengar intereses a partir de la fecha
de declaracién de quicbra.

(e Riesgo de prepago o amortizacion anticipada.

El Programa contempla que cada Emision que se realice al amparo del mismo tendra sus propias caracteristicas.
Conforme a lo que se sefiale en el Aviso de Oferta Piblica, en el Aviso de Colocacién o en el Suplemento
correspondiente, segin sea el caso, y en el Titulo que ampare dicha Emision, esta podra contemplar la posibilidad de
ser amortizada anticipadamente y podra también contemplar causas de vencimiento anticipado. En el supuesto en
que una Emisién efectivamente sea amortizada anticipadamente, voluntariamente o como resultado de una causa de
vencimiento anticipado, los Tenedores que reciban el pago de sus Certificados Bursatiles podrian no encontrar
alternativas de inversion con las mismas caracteristicas que los Certificados Bursatiles (incluyendo tasas de interés y
plazo). Adicionalmente, para el caso de amortizaciones anticipadas voluntarias podria aplicar el pago una prima por
amortizacion anticipada, la cual podria disminuir dependiendo del tiempo en que se lleve a cabo la misma, por lo
que conforme transcurra el plazo de la Emision de que se trate, €l Emisor podria tener un mayor incentivo de
amortizarla anticipadamente.

)] Mercado limitado para los Certificados Bursitiles.

Actualmente, el mercado secundario es muy limitado respecto de valores como los Certificados Bursétiles y es
posible que dicho mercado no se desarrolle una vez concluida la oferta y colocacion de los mismos. El precio al cual
se negocien los Certificados Bursatiles puede estar sujeto a diversos factores, tales como el nivel de las tasas de
interés en general, las condiciones del mercado de instrumentos similares, las condiciones macroeconomicas en
México y la situacién financiera de la Emisora. En caso de que dicho mercado secundario no se desarrolle, la
liquidez de los Certificados Bursatiles puede verse afectada negativamente y los Tenedores podran no estar en
posibilidad de enajenar los Certificados Bursatiles en el mercado.

(g Riesgos de Reinversion.

Es posible que alguna Emisién al amparo del Programa establezca el derecho de la Emisora de llevar a cabo
amortizaciones de principal antes de la fecha de vencimiento de los Certificados Bursatiles respectivos, en cuyo caso
podria establecerse o no, el pago de una prima o premio por prepago. En caso de que la Emisora tenga este derecho y
decida ejercerlo, no es posible asegurar que los Tenedores de los Certificados Bursatiles podran utilizar los montos
que reciban para adquirir un instrumento que contenga caracteristicas similares a los de dichos titulos. Los Tenedores
tendrén el riesgo de reinvertir las cantidades recibidas en dichas amortizaciones anticipadas a las tasas de interés
vigentes en el momento del pago, las cuales podrian ser menores que la tasa de los Certificados Bursatiles.

) Calificacion otorgada por las Agencias Calificadoras puede estar sujeta a revision.

Las calificaciones crediticias otorgadas por las Agencias Calificadoras en relacién con los Certificados Bursatiles
respecto de cada Emision podran estar sujetas a revision por diferentes circunstancias relacionadas con la Emision de
que se trate, o cualquier otro asunto que, en la opini6n de las Agencias Calificadoras, pueda tener incidencias sobre la
posibilidad de pago de los mismos. En caso de que alguna calificacién otorgada por las Agencias Calificadoras sea
modificada en forma negativa, dicha modificacién podria tener un efecto importante adverso sobre el valor de
mercado de los Certificados Bursatiles. Los inversionistas deberan evaluar cualquier consideracién que se sefiale en
las calificaciones respectivas.

@) Riesgo relacionado con los Certificados Bursédtiles que sean colocados entre inversionistas que
mantengan su residencia en el extranjero.

Los intereses que deriven de las ganancias que, en su caso, obtengan los Tenedores residentes en el extranjero sin
establecimiento permanente en México, con motivo de la enajenacion de los Certificados Burstiles, se encontraran
exentos del pago de impuesto sobre la renta en México de conformidad con el articulo 166, ultimo parrafo de la
LISR vigente vy la regla 3.18.22. de la Resolucién Miscelanea Fiscal para 2018, seglin la misma sea modificada en
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cualquier momento, siempre que se cumpla con los requisitos previstos en la regla citada y las demas disposiciones
fiscales aplicables. En la medida en la que no se cumplan con dichos requisitos, pudiera existir la obligacion de
retener impuestos conforme a la legislacion aplicable.

)] Cumplimiento de los requisitos de mantenimiento del listado en la BMV 0 en el RNV,

De conformidad con la Circular Unica de Emisoras y el Reglamento Interior de la BMV, Autlan, como emisor con
valores inscritos en el RNV y listados en el listado correspondiente de la BMV, esta obligada a dar cumplimiento a
ciertas obligaciones de presentacién de informacién periddica. En caso de incumplimiento a dichas obligaciones, y
que Autldn no presente un grado de avance significativo en la correccion de dicho incumplimiento en los términos de
las disposiciones legales aplicables, la CNBV y la BMV podrian decretar la suspensién de la cotizacion de los
Certificados Bursatiles o imponer una sancién econdmica a la Emisora, segin corresponda, lo cual podria afectar su
capacidad para hacer frente a las obligaciones de pago de los Certificados Bursitiles.

(k) Las inspecciones del Representante Comiin son una facultad y no una obligacién en términos de las
disposiciones legales aplicables.

De conformidad con lo establecido en Ia Circular Unica de Emisoras, el Representante Comiin esta facultado y tiene
el derecho de solicitar a la Emisora, o a cualquier persona que preste servicios a la Emisora en relacién con los
Certificados Bursatiles, la informacién y documentacién que sea necesaria para verificar el cumplimiento de las
obligaciones a su cargo. Para estos efectos, la Circular Unica de Emisoras establece que el Representante Comiin
puede, pero no tienen la obligacion de, realizar visitas o revisiones a las personas antes referidas para verificar el
cumplimiento de sus obligaciones conforme al Titulo. Al ser una facultad, mas no una obligacion, del Representante
Comun el solicitar la informacién y documentacion, asi como realizar las visitas o revisiones antes referidas, es
posible que el Representante Comin no solicite dicha informacién o documentacién, ni realice dichas visitas o
revisiones.

@ Las obligaciones de verificacion del Representante Comiin serdn cumplidas a través de la informacion
que le sea proporcionada.

Conforme a la Circular Unica de Emisoras y el Titulo, el Representante Comin debera verificar, a través de la
informaci6n que se le hubiera proporcionado para tales fines, €l cumplimiento en tiempo y forma por parte de la
Emisora de las obligaciones a su cargo en el Titulo (excepto de las obligaciones de indole contable, fiscal, laboral y
administrativa de la Emisora derivadas de la Emision, que no estén directamente relacionadas con el pago de los
Certificados Bursatiles). Para ello, el Representante Comiin, conforme a las facultades previstas en el Titulo, tendra
el derecho de solicitar a la Emisora, a sus auditores externos, asesores legales o cualquier persona que preste
servicios a la Emisora en relacion con los Certificados Bursétiles, la informacién y documentacién que sea necesaria
para verificar el cumplimiento de las obligaciones de la Emisora sefialadas anteriormente.

Por lo anterior, en la medida en que la Emisora, sus auditores externos, asesores legales o cualquier persona que
preste servicios a la Emisora en relacién con los Certificados Bursétiles, no proporcionen informacién veraz,
completa, suficiente y oportuna, la verificacion del Representante Comin podria ser incorrecta, incompleta, no
exhaustiva o no oportuna.
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4, OTROS VALORES

La informacion correspondiente a esta seccién del Prospecto se incorpora por referencia al reporte anual
para ¢l ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2018 y al reporte trimestral correspondiente al tercer trimestre de
2019, presentados por la Emisora el 30 de abril de 2019 y el 28 de octubre de 2019, respectivamente, ante la CNBV
y la BMV, respectivamente, en términos de la Circular Unica de Emisoras. Dichos reportes se encuentran
disponibles en las paginas de Intemet de la CNBV (www.gob.mx/cnbv}, de la BMV (www.bmv.com.mx) y de la
Emisora { www.autlan.com.mx).
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5. DOCUMENTOS DE CARACTER PUBLICO

La documentacion presentada por la Emisora a la CNBV y a la BMYV a efecto de obtener la inscripcion de
los Certificados Bursatiles en el RNV, asi como la autorizacion de oferta pablica de los mismos y su listado en la
BMYV, puede ser consultada en la BMV, en sus oficinas o en su pagina de internet www.bmv.com.mx y en la pagina
de internet de la CNBV en la siguiente direccion www.gob.mx/cnbyv.

Copias de dicha documentacion podrin obtenerse a peticién de cualquier inversionista mediante una
solicitud dirigida a Anateresa Troncoso Sanchez en las oficinas de Autlan ubicadas en Arq. Pedro Ramirez Vazquez
200-10, Colonia Valle Oriente, C.P. 66260, San Pedro Garza Garcia Nuevo Ledn, México, Tel. +52 (81) 8152-1507,
correo electronico anateresa.troncosoiit autlan.com.mx.

Para mayor informacion acerca de Autian, se puede consultar su pagina de Internet en www.autlan.com.mx,
en el entendido de que dicha pagina no es parte del presente Prospecto.
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II. EL PROGRAMA
1. CARACTERISTICAS DEL PROGRAMA
1.1. Descripcion del Programa.

El Programa a que se refiere ¢l presente Prospecto permitira la existencia de varias Emisiones, conforme a
caracteristicas de colocacién independientes. El precio de colocacion, el monto total de la Emisién, el valor nominal,
la fecha de emisidn y liquidacion, el plazo, la fecha de vencimiento, la tasa de interés aplicable (y, en su caso, la
forma de calcularla) y la periodicidad de pago de intereses, entre otras caracteristicas de los Certificados Bursatiles
de cada Emision, seran acordados por el Emisor con los Intermediarios Colocadores respectivos y se dardn a conocer
al momento de cada Emision y seran establecidos en el Titulo, en el Aviso de Oferta Piblica, en el Aviso de
Colocacién y en el Suplemento correspondiente, segiin sea el caso. Los Certificados Bursatiles emitidos conforme al
Programa podran denominarse en Pesos, Dolares o UDIs. Podran realizarse una o varias emisiones de Certificados
Bursatiles al amparo del Programa, siempre y cuando el saldo insoluto de principal de los Certificados Bursitiles en
circulacién no exceda el Monto Total Autorizado del Programa. Las Emisiones de Certificados Bursatiles que se
realicen al amparo del Programa podran ser Emisiones de Corto Plazo o Emisiones de Largo Plazo, de conformidad
con lo que se establece en este Prospecto. El saldo insoluto de principal de los Certificados Bursatiles de Corto Plazo
en circulacién no podra exceder de $600,000,000.00 (seiscientos millones de Pesos 00/100 M.N.), mientras que el
saldo insoluto de principal de los Certificados Bursétiles de Largo Plazo podra representar hasta el Monto Total
Autorizado del Programa. En los Avisos de Colocacién y, en su caso, en el Suplemento, relativos a las Emisiones al
amparo del Programa, se incluird el rubro “Recursos Netos de la Emision”, asi como el desglose de los gastos
relacionados con la oferta, incluyendo la comisién por intermediacion, sefialando, en su caso, los conceptos pagados
con recursos propios del Emisor.

1.2. Tipo de oferta.

Publica primaria nacional.

1.3. Clave de pizarra.
“AUTLAN".
14. Tipo de instrumento.

Certificados bursatiles.
1.5. Monto Total Autorizade del Programa con caricter revolvente.

Hasta $3,000,000,000.00 (tres mil millones de Pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en Délares o UDIs.
Durante la vigencia del Programa podran realizarse tantas Emisiones segiin lo determine la Emisora, siempre y
cuando el saldo insoluto de principal de los Certificados Bursatiles en circulacién no exceda del Monto Total
Autorizado del Programa. En el caso de las emisiones denominadas en Délares o UDISs, el saldo de principal de
dichas emisiones se determinar considerando la equivalencia en Pesos del Dolar, al tipo de cambio para solventar
obligaciones denominadas en moneda extranjera pagaderas en la Repiblica Mexicana publicado por Banco de
Meéxico en el Diario Oficial de la Federacién en la fecha de emision, o de la UDI conforme a su valor publicado por
el Banco de México en dicha fecha. El saldo insoluto de principal de los Certificados Bursatiles de Corto Plazo en
circulacién no podra exceder de $600,000,000.00 (seiscientos miliones de Pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en
Délares o UDIs, mientras que el saldo insoluto de principal de los Certificados Bursitiles de Largo Plazo podrd
representar hasta el Monto Total Autorizado del Programa.

1.6. Vigencia del Programa.

La vigencia del Programa sera de 5 (cinco) afios contados a partir de la fecha de autorizacién del Programa
por laCNBV.

1.7. Valor nominal de los Certificados Bursitiles.
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El valor nominal de los Certificados Bursatiles serid determinado para cada Emision y se establecera en el
Titulo, en el Aviso de Oferta Piiblica, en el Aviso de Colocacion y en el Suplemento correspondiente, segun sea el
caso, en el entendido de que el valor nominal de cada Certificado Bursatil sera de $100.00 (cien Pesos 00/100 M.N.},
EUA$100.00 (cien Délares) o 100 (cien) UDIs, o sus multiplos, segun sea el caso.

1.8. Precio de colocacién de los Certificados Bursatiles.

El precio de colocacién de los Certificados Bursatiles sera determinado para cada Emisién y se establecera
en el Titulo, en el Aviso de Oferta Publica, en el Aviso de Colocacidn y en el Suplemento correspondiente, segin sea
el caso.

1.9. Denominacion.

Los Certificados Bursatiles podrin denominarse en Pesos, Dolares o UDIs, segin se seiiale en ¢l Titulo, en
el Aviso de Oferta Publica, en el Aviso de Colocacion y en el Suplemento correspondiente, segiin sea el caso.

1.10. Monto de las Emisiones.

El monto de cada Emision de Certificados Bursitiles sera determinado en cada Emision y se establecera en
el Titulo, en el Aviso de Oferta Piiblica, en el Aviso de Colocacién y en el Suplemento correspondiente, segin sea el
caso, y dependera de las condiciones del mercado prevalecientes al momento de colocacién de cada Emisién.

1.11.  Plazo de Vigencia de la Emisiones.

El plazo de los Certificados Bursatiles serda determinado para cada Emisién realizada al amparo del
Programa, pudiendo ser de corto o de largo plazo, y se establecera en el Titulo, en el Aviso de Oferta Piblica, en el
Aviso de Colocacién y en el Suplemento correspondiente, segin sea el caso. Seran de corto plazo los Certificados
Bursitiles que se emitan con un plazo minimo de 1 (un) dia y un plazo maximo de 364 (trescientos sesenta y cuatro)
dias, y seran de largo plazo los Certificados Bursatiles que se emitan con un plazo minimo de 1 (un) afio y un plazo
mdaximo de 15 (quince) afios.

1.12, Mecanismo de colocacion.

Los Certificados Bursatiles seran colocados a través del mecanismo de construccién de libro.
1.13.  Derechos que los Certificados Bursitiles confieren a los Tenedores.

Cada Certificado Bursatil representara para su titular el derecho al cobro del principal e intereses ordinarios
y, €n su caso, intereses moratorios, segin corresponda, adeudados por el Emisor, en los términos descritos en el
presente Prospecto, y en el Titulo, en el Aviso de Oferta Piblica, en el Aviso de Colocacién y en el Suplemento
correspondiente, seglin sea el caso, desde la fecha de emisidn hasta la fecha del reembolso total de su valor nominal.
1.14. Recursos netos que obtendra la Emisora por las Emisiones al amparo del Programa.

Los recursos netos que el Emisor obtendra por las Emisiones que realice al amparo del Programa se
sefialaran en el Aviso de Colocacién y en el Suplemento correspondiente, segin corresponda. Los gastos
relacionados con el establecimiento del Programa serdn cubiertos directamente por el Emisor, conforme a lo que se
establece en la seccion “II. EL PROGRAMA - 4. GASTOS RELACIONADOS CON EL PROGRAMA” del
presente Prospecto.

1.15.  Fecha de emisién y de liguidacién.
Las fechas de emisién y de liquidacién de los Certificados Bursatiles seran determinadas para cada Emisién

y se estableceran en el Aviso de Oferta Piblica, en el Aviso de Colocacién, en el Titulo y en el Suplemento
correspondientes.
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1.16. Calificaciones.

Las Emisiones de Certificados Bursétiles de Corto Plazo al amparo del Programa cuentan con las siguientes
calificaciones:

o Calificacion otorgada por HR Ratings de México, $.A. de C.V.:

“HR2”, la cual significa que el emisor 0 emision con esta calificacién ofrece una capacidad aceptable para
el pago oportuno de obligaciones de deuda de corto plazo y mantienen un mayor riesgo crediticio
comparado con instrumentos de mayor calificacién crediticia. La calificacion antes mencionada no
constituye una recomendacion de inversién por parte de la agencia calificadora y puede estar sujeta a
actualizaciones en cualquier momento de conformidad con lo sefialado en el dictamen que se acompaiia al
presente Prospecto.

s Calificacién otorgada por Fitch México, S.A. de C.V:

“F2(mex)”. Las calificaciones nacionales “F2” indican una buena capacidad de pago oportuno de los
compromisos financieros en relacién con otros emisores u obligaciones en el mismo pais. Sin embargo, el
margen de seguridad no es tan grande como el caso de las calificaciones superiores. La calificacion antes
mencionada no constituye una recomendacion de inversién por parte de la agencia calificadora y puede
estar sujeta a actualizaciones en cualquier momento de conformidad con lo sefialado en el dictamen que se
acompaila al presente Prospecto.

Cada Emision de Largo Plazo sera calificada por Agencias Calificadoras debidamente autorizadas para operar en
México. El nombre de las Agencias Calificadoras y las calificaciones asignadas a los Certificados Bursatiles de
Largo Plazo se especificaran en el Titulo, en el Aviso de Oferta Piblica, en el Aviso de Colocacion y en el
Suplemento correspondiente.

1.17. Garantia.

Los Certificados Bursatiles que se emitan al amparo del Programa serdn quirografarios y, por lo tanto, no
contaran con garantia especifica alguna.

1.18.  Lugar y forma de pago de principal y de intereses.

En el caso de las Emisiones denominadas en Pesos o UDIS, el principal y los intereses ordinarios
devengados por los Certificados Bursitiles se pagaran de conformidad con lo que se establezca en el Titulo
correspondiente, mediante transferencia electronica de fondos, a través de S.D. Indeval Institucidn para el Deposito
de Valores, S.A. de C.V. (“Indeval™), cuyas oficinas se ubican en Avenida Paseo de la Reforma No. 255, 3er piso,
Col. Cuauhtémoc, C.P. 06500, Ciudad de México, o en cualquier otro domicilio en el que en el futuro Indeval se
establezca, contra la entrega del Titulo respectivo o las constancias que para tales efectos expida Indeval, segun
corresponda. Indeval distribuiri estos fondos de conformidad con los avisos que reciba en términos del Titulo
respectivo, a través de transferencia electrénica de fondos. En caso de que tengan que pagarse intereses moratorios,
estos se pagaran en el domicilio del Representante Comin. Asimismo, cualquier pago de principal e intereses
ordinarios de los Certificados Bursatiles que, en su caso, la Emisora realice después de la fecha de vencimiento
conforme a lo que se sefiale en el Titulo correspondiente, seré efectuado a través del Representante Comin, mediante
transferencia electrénica de fondos.

En el caso de las Emisiones denominadas en Délares, el pago del principal y los intereses ordinarios de los
Certificados Bursatiles se realizara en Délares por la Emisora de conformidad con lo que se establezca en el Titulo
correspondiente. En caso de que algiin Tenedor deba recibir el pago en Pesos, debera consultar a su propio custodio
sobre la posibilidad de hacerlo y, en su caso, el tipo de cambio que le resultaria aplicable por la operacién, el cual
podria no ser el més favorable para los Tenedores. En caso de que tengan que pagarse intereses moratorios, estos se
pagaran en ¢l domicilio del Representante Comun. Asimismo, cualquier pago de principal e intereses ordinarios de
los Certificados Bursatiles que, en su caso, la Emisora realice después de la fecha de vencimiento conforme a lo que
se sefiale en el Titulo correspondiente, serd efectuado a través del Representante Comiin, mediante transferencia
electrénica de fondos.
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1.19.  Tasa de interés y forma de calculo.

Los Certificados Bursatiles podran devengar intereses desde la fecha de emision y en tanto no sean
amortizados en su totalidad. La tasa a la que devenguen intereses los Certificados Bursatiles podra ser fija o variable
y ¢l mecanismo para su determinacién y clculo (incluyendo, en su caso, el primer pago de intereses) se fijara para
cada Emisién y se indicara en el Titulo, en el Aviso de Oferta Piblica, en ¢l Aviso de Colocacién y en el Suplemento
correspondiente, segin sea el caso.

Forma de cdlculo de los intereses para las Emisiones de Certificados Bursdtiles de Corto Plazo:
(a) Emisiones de Corto Plazo, denominadas en Pesos, a rendimiento que pagan un interés fijo.

A partir de 1a fecha de Emision y en tanto no sean amortizados en su totalidad, los Certificados Bursatiles
devengarin un interés bruto anual sobre su valor nominal o, en su caso, sobre su valor nominal ajustado, para lo cual
se debera considerar la tasa de interés bruto anual que se establezca en el Titulo correspondiente (la “Tasa de Interés
Bruto Anual™), la cual se mantendra fija durante la vigencia de la Emision.

El interés que causaran los Certificados Bursétiles se computara a partir de la fecha de Emision o al inicio
de cada periodo de intereses, segin corresponda, y los célculos para determinar el monto de los intereses a pagar
deberian comprender el nimero de dias naturales efectivamente transcurridos en cada Periodo de Intereses. Los
calculos se efectuaran cerrandose a centésimas.

Los intereses que devenguen los Certificados Bursatiles se liquidaran en las Fechas de Pago de Intereses
sefialadas en el calendario de pagos que se incluya en la seccion “Periodicidad en el Pago de Intereses” del Titlo
que corresponda.

Para determinar el monto de intereses ordinarios a pagar en cada Fecha de Pago de Intereses, el
Representante Comin utilizara la siguiente formula:

[=vNx| LB« NDE
36,000
En donde:
I = Interés bruto del periodo de intereses correspondiente.
VN - Valor nominal de los Certificados Bursitiles en circulacién.
T8 =  Tasa de Interés Bruto Anual o, en su caso, valor nominal ajustado.
NDE = Niimero de dias naturales efectivamente transcurridos en el Periodo de Intereses

correspondiente.

El Representante Comun daré a conocer a la Emisora por escrito (pudiendo ser via correo electrénico), a
Indeval por escrito (o a través de los medios que este determine), a la CNBV a través del STIV-2, y a la BMV a
través de EMISNET, a mas tardar el segundo Dia Hébil previo a la Fecha de Pago del Periodo de Intereses
correspondiente, el importe de los intereses ordinarios a pagar en Pesos, la Tasa de Interés Bruto Anual, €l monto de
principal a ser amortizado e importe de la prima a pagar que, en su caso se establezca en el Titulo respectivo, segin
resulte aplicable y el Valor Nominal Ajustado por Certificado Bursitil, en su caso. Asimismo, dara a conocer con la
misma periodicidad, a la BMV a través de EMISNET (o los medios que esta determine) y a la CNBV a través del
STIV-2 (o los medios que esta determine) la Tasa de Interés Bruto Anual de los Certificados Bursétiles aplicable al
siguiente Periodo de Intereses.

En caso de que en cualquier Periodo de Intereses se modifique el Valor Nominal Ajustado de los
Certificados Bursatiles con motivo de una o mas amortizaciones anticipadas de los Certificados Bursatiles, los
cilculos que el Representante Comiin efectie conforme a lo dispuesto en el Titulo deberan considerar (i) los distintos
Valores Nominales Ajustados de los Certificados Bursétiles que hayan tenido lugar durante dicho Periodo de
Intereses, y (ii) el niimero de dias aplicables a cada uno de dichos Valores Nominales Ajustados de los Certificados
Bursiatiles
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{b) Emisiones de Corto Plazo, denominadas en UDIs, a rendimiento que pagan un interés fijo.

A partir de la fecha de Emisién y en tanto no sean amortizados en su totalidad, los Certificados Bursatiles
devengaran un interés bruto anual sobre su valor nominal o, en su caso, sobre su valor nominal ajustado, para lo cual
se debera considerar la tasa de interés bruto anual que se establezca en el Titulo correspondiente (la “Tasa de Interés
Bruto Anual”), la cual se mantendra fija durante la vigencia de la Emisién.

El interés que causaran los Certificados Bursétiles s computara a partir de la fecha de Emisién o al inicio
de cada periodo de intereses, segin corresponda, y los calculos para determinar ¢l monto de los intereses a pagar
deberin comprender el nimero de dias naturales efectivamente transcurridos en cada Periodo de Intereses. Los
célculos se efectuaran cerrindose a centésimas.

Los intereses que devenguen los Certificados Bursatiles se liquidaran en las Fechas de Pago de Intereses
sefialadas en el calendario de pagos que se incluya en la seccidn “Periodicidad en el Pago de Intereses” del Titulo

que corresponda.

Para determinar el monto de intereses ordinarios a pagar en cada Fecha de Pago de Intereses a su
equivalente en Pesos, el Representante Comin utilizara la siguiente formula;

I=U><VN><(3 IB OxNDE)

?

En donde:

I = Interés bruto del Periodo de Intereses correspondiente.

U = Valor en Pesos de la UDI correspondiente a la Fecha de Pago.

VN = Valor nominal o, en su caso, Valor Nominal Ajustado de los
Certificados Bursatiles en circulacién.

T8 = Tasa de Interés Bruto Anual.

NDE = Numero de dias naturales efectivamente transcurridos en cada

Periodo de Intereses.

El valor de la UDI que el Representante Comin debera considerar sera aquel que el Banco de México dé a
conocer como el correspondiente en la Fecha de Pago de Intereses respectiva, a través de su pagina de internet
www.banxico.org.mx o, a falta de este valor, el valor correspondiente al Dia Habil anterior més cercano a dicha
fecha. En caso de que el valor de la UDI deje de publicarse, el Representante Comun deberé utilizar aquel método
sustitutivo que el Banco de México aplique en su lugar para indicar las variaciones en el fndice Nacional de Precios
al Consumidor o cualquier indice que lo sustituya.

E! Representante Comun daré a conocer a la Emisora por escrito (pudiendo ser via correo electrénico), a
Indeval por escrito (o a través de los medios que este determine), y a la CNBV a través del STIV-2, a la BMV a
través de EMISNET, a mas tardar el segundo Dia Habil previo a la Fecha de Pago de Intereses correspondiente, el
importe de los intereses ordinarios a pagar en Pesos, la Tasa de Interés Bruto Anual, el monto de principal a ser
amortizado e importe de la prima a pagar, segun resulte aplicable, y el Valor Nominal Ajustado por Certificado
Bursatil, en su caso. Asimismo, dara a conocer con la misma periodicidad, a l]a BMV a través de EMISNET (o los
medios que esta determine) y a la CNBV a través del STIV-2 (o los medios que esta determine) la Tasa de Interés
Bruto Anual de los Certificados Bursatiles aplicable al siguiente Periodo de Intereses.

En caso de que en cualquier Periodo de Intereses se modifique €l Valor Nominal Ajustado de los
Certificados Bursdtiles con motivo de una o mas amortizaciones anticipadas de los Certificados Bursatiles, los
calculos que el Representante Comiin efectiie conforme a lo dispuesto en el Titulo deberan considerar (i) los distintos
Valores Nominales Ajustados de los Certificados Bursétiles que hayan tenido lugar durante dicho Periodo de
Intereses, y (ii) el mimero de dias aplicables a cada uno de dichos Valores Nominales Ajustados de los Certificados
Bursitiles.
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() Emisiones de Corto Plazo, denominadas en Pesos, a rendimiento que pagan un interés con base en
una tasa variable.

A partir de la fecha de Emision y en tanto no sean amortizados en su totalidad, los Certificados Bursatiles
devengaran un interés bruto anual sobre su valor nominal, a una tasa de interés bruto anual que el Representante
Comiin calculari el segundo Dia Habil previo al inicio de cada Periodo de Intereses (la “Fecha de Determinacién de
la Tasa de Interés Bruto Anual™) y regird durante el periodo de intereses correspondiente, de conformidad con lo que
se detalla a continuacién, salvo por la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable al primer Periodo de Intereses, misma
que sera aquella que se mencione en el Titulo correspondiente.

La tasa de interés bruto anual (la “Tasa de Interés Bruto Anual”) se calculard mediante la adicidén de los
puntos porcentuales o puntos base, segiin corresponda, que se establezcan en el Titulo correspondiente, a la tasa
denominada Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio al plazo que se establezca en el Titulo correspondiente (la
“TIIE” o la “Tasa de Interés de Referencia™), capitalizada o, en su caso, equivalente al nimero de dias naturales
efectivamente transcurridos durante el periodo de intereses correspondiente, que sea dada a conocer por el Banco de
México por el medio masivo de comunicacién que este determine o a través de cualquier otro medio electronico, de
cémputo o telecomunicacion, incluso Internet, autorizado al efecto por dicho Banco de México, en la Fecha de
Determinacién de la Tasa de Interés Bruto Anual que corresponda o, en su defecto, dentro de los 22 (veintidés) Dias
Habiles anteriores a la misma, en cuyo caso deberd tomarse la tasa a plazo que sc establezca en el Titlo
correspondiente comunicada en el Dia Habil més préximo a dicha fecha por Banco de México.

En caso de que la Tasa de Interés de Referencia deje de existir o publicarse, el Representante Comiin
utilizard como tasa de referencia sustituta para determinar la Tasa de Interés Bruto Anual de los Certificados
Bursitiles, aquella que publique el Banco de México como tasa sustituta a la Tasa de Interés de Referencia.

Para determinar la Tasa de Interés de Referencia capitalizada o tasa sustituta capitalizada, o en su caso,
equivalente al nimero de dias naturales efectivamente transcurridos durante el periodo de intereses correspondiente,
el Representante Comiin utilizara la siguiente formula:

NDE
TR PL 36000
TC=||1+——xPL —1|x|—
36000 NDE
En donde:

c = Tasa de Interés de Referencia capitalizada o tasa sustituta capitalizada, o en su
caso, equivalente al nimero de dias naturales efectivamente transcurridos en
el periodo de intereses correspondiente.

TR = Tasa de Interés de Referencia o tasa sustituta.

PL = Plazo de la Tasa de Interés de Referencia o tasa sustituta en dias naturales.

NDE = Numero de dias naturales efectivamente transcurridas en el periodo de

intereses correspondiente.

Los intereses ordinarios que causaran los Certificados Bursatiles se computaran a partir de la fecha de
Emision o al inicio de cada periodo de intereses, segiin corresponda, y los célculos para determinar las tasas y el
monto de los intereses a pagar deberan comprender el niimero de dias naturales efectivamente transcurridos en cada
periodo de intereses. Los calculos se efectuaran cerrandose a centésimas.

Iniciado cada periodo de intereses, la Tasa de Interés Bruto Anual determinada no sufrira cambios durante el
mismo.

Los intereses que devenguen los Certificados Bursatiles se liquidaran en las Fechas de Pago de Intereses
sefialadas en el calendario de pagos que se incluya en la seccién “Periodicidad en el Pago de Intereses” del Titulo
que corresponda.

Para determinar el monto de intereses a pagar en cada Fecha de Pago de Intereses, el Representante Comiin
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utilizara la siguiente férmula:

I=VNx[ B xNDEJ

36,000
En donde:
I = Interés bruto del periodo de intereses correspondiente.
VN Valor nominal o, en su caso, Valor Nominal Ajustado de los
Certificados Bursatiles en circulacion.
1B =  Tasa de Interés Bruto Anual.
NDE = Nuamero de dias naturales efectivamente transcurridos en el

periodo de intereses correspondiente.

El Representante Comiin dard a conocer a la Emisora por escrito (pudiendo ser via correo electronico), a
Indeval por escrito (o a través de los medios que este determine), y a la CNBYV a través del STIV-2, a la BMV a
través de EMISNET, a més tardar el segundo Dia Habil previo a la Fecha de Pago de Intereses correspondiente, el
importe de los intereses ordinarios a pagar en Pesos, 1a Tasa de Interés Bruto Anual, asi como el monto de principal a
ser amortizado e importe de la prima a pagar, en caso de ser aplicable, y el Valor Nominal Ajustado por Certificado
Bursatil, en su caso, segin resulte aplicable. Asimismo, dara a conocer con la misma periodicidad, a la BMV a través
de EMISNET (o los medios que esta determine) y a la CNBV a través del STIV-2 (o los medios que esta determine)
la Tasa de Interés Bruto Anual de los Certificados Bursatiles aplicable al siguiente Periodo de Intereses.

En caso de que en cualquier Periodo de Intereses se modifique el valor nominal ajustado de los Certificados
Bursitiles con motivo de una o mas amortizaciones anticipadas de los Certificados Bursatiles, los calculos que el
Representante Comuin efectie conforme a lo dispuesto en el Titulo deberin considerar (i) los distintos valores
nominales ajustados de los Certificados Bursatiles que hayan tenido lugar durante dicho Periodo de Intereses, y (ii) el
mimero de dias aplicables a cada uno de dichos valores nominales ajustados de los Certificados Bursatiles.

(d) Emisiones de Corto Plazo, denominadas en Délares, a rendimiento que pagan un interés con base en
una tasa variable.

A partir de la fecha de Emision y en tanto no sean amortizados en su totalidad, los Certificados Bursatiles
devengaran un interés bruto anual sobre su valor nominal o, en su caso, sobre su Valor Nominal Ajustado, a una tasa
de interés bruto anual que el Representante Comun calcularé el segundo Dia Habil previo al inicio de cada Periodo
de Intereses (la “Fecha de Determinacién de la Tasa de Interés Bruto Anual”) y que regird durante el periodo de
intereses correspondiente de conformidad con lo que se detalla a continuacion, salvo por la Tasa de Interés Bruto
Anual aplicable al primer Periodo de Intereses, misma que sera aquella que se mencione en el Titulo
correspondiente.

La tasa de interés bruto anual (la “Tasa de Interés Bruto Anual”) se calculard mediante la adicién de los
puntos porcentuales o puntos base, segiin corresponda, que se establezcan en el Titulo correspondiente, a la tasa
denominada London Interbank Offered Rate (1a “LIBOR” o la “Tasa de Interés de Referencia”), capitalizada o, en su
caso, equivalente al nimero de dias naturales efectivamente transcurridos durante el periodo de intereses
correspondiente, o la que sustituya a esta, de 1 (un) mes para depdsitos en Doélares realizados en el Mercado
Interbancario de la Ciudad de Londres, Inglaterra, publicada a las 05:00 horas tiempo de la Ciudad de México, que
sea dada a conocer por la ICE BA, a través del medio masivo de comunicacién que éste determine o a través de
cualquier otro medio electrénico, de computo o de telecomunicacion, incluso Internet, autorizado al efecto
precisamente por la ICE BA, en la Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual o, en su defecto, dentro
de los 30 (treinta) Dias Habiles anteriores a la misma, en cuyo caso deberd tomarse como Tasa de Interés de
Referencia, la tasa comunicada en el Dia Habil anterior mas proximo a la Fecha de Determinacién de la Tasa de
Interés Bruto Anual.

La Tasa de Interés de Referencia puede ser consultada a través de la pagina del servicio de informacion de
BLOOMBERG.

En caso de que la Tasa de Interés de Referencia dejare de existir o publicarse, ¢l Representante Comiin
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utilizard como tasa sustituta para determinar la Tasa de Interés Bruto Anual, aquella que dé a conocer la ICE BA
oficialmente como la tasa sustituta de la Tasa de Interés de Referencia.

Para determinar la Tasa de Interés de Referencia capitalizada o tasa sustituta capitalizada, o en su caso,
equivalente al mimero de dias naturales efectivamente transcurridos durante el periodo de intereses correspondiente,
el Representante Comuin utilizara la siguiente formula:

NDE
TC = (1 IR PLJ - ><|:—36000:|
36000 NDE
En donde:

TC = Tasa de Interés de Referencia capitalizada o tasa sustituta capitalizada, o en su
caso, equivalente al nimero de dias naturales efectivamente transcurridos en el
periodo de intereses correspondiente,

TR = Tasa Interés de Referencia o tasa sustituta.

PL = Plazo de la Tasa de Interés de Referencia o tasa sustituta en dias naturales.

NDE = Nimero de dias naturales efectivamente transcurridos en cada periodo de

intereses correspondiente.

Los intereses ordinarios que causaran los Certificados Bursatiles se computaran a partir de la fecha de
Emisién o al inicio de cada periodo de intereses, segun corresponda, y los célculos para determinar las tasas y el
monto de los intereses a pagar deberan comprender el niimero de dias naturales efectivamente transcurridos en cada
periodo de intereses. Los calculos se efectuaran cerrandose a centésimas.

Iniciado cada periodo de intereses, la Tasa de Interés Bruto Anual determinada no sufriri cambios durante el
mismo.

Los intereses que devenguen los Certificados Bursétiles se liquidaran en las Fechas de Pago de Intereses
seiialadas en el calendario de pagos que se incluya en la seccién “Periodicidad en el Pago de Intereses” del Titulo
que corresponda.

Para determinar el monto de intereses a pagar en cada fecha de pago de intereses, el Representante Comin
utilizara la siguiente formula:

I=VN c x NDE
36,000
En donde:
I = Interés bruto del Periodo de Intereses correspondiente.
VN = Valor nominal o, en su caso, Valor Nominal Ajustado
de los Certificados Bursitiles en circulacién.
c = Tasa de Interés Bruto Anual.
NDE = Numero de dias naturales efectivamente transcurridos

en el Periodo de Intereses correspondiente.

El Representante Comun dara a conocer a la Emisora por escrito (pudiendo ser via correo electrénico), a
Indeval por escrito (o a través de los medios que este determine), a la CNBV a través del STIV-2, y a la BMV a
través de EMISNET, a mas tardar el segundo Dia Habil previo a la Fecha de Pago de Intereses correspondiente, el
importe de los intereses ordinarios a pagar en Délares y la Tasa de Interés Bruto Anual, y el monto de principal a ser
amortizado e importe de la prima a pagar, segin resulte aplicable y el Valor Nominal Ajustado por Certificado
Bursitil, en su caso. Asimismo, dara a conocer con la misma periodicidad a 1a BMV a través de EMISNET (o los
medios que esta determine) y a la CNBV a través del STIV-2 (o los medios que esta determine) la Tasa de Interés
Bruto Anual de los Certificados Bursatiles aplicable al siguiente Periodo de Intereses.
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En caso de que en cualquier Periodo de Intereses se modifique el Valor Nominal Ajustado de los
Certificados Bursatiles con motivo de una o mas amortizaciones anticipadas de los Certificados Bursatiles, los
calculos que el Representante Comin efectie conforme a lo dispuesto en el Titulo deberan considerar (i) los distintos
Valores Nominales Ajustados de los Certificados Bursatiles que hayan tenido lugar durante dicho Periodo de
Intereses, y (i) el mimero de dias aplicables a cada uno de dichos Valores Nominales Ajustados de los Certificados
Bursatiles.

1.20. Periodicidad en ¢l pago de intereses.

Los intereses ordinarios que, en su caso, devenguen los Certificados Bursatiles seran pagados con la periodicidad que
se determine para cada Emision, segun se establezca en el Titulo, en el Aviso de Oferta Publica, en el Aviso de
Colocacion y en el Suplemento correspondiente, seglin sea el caso.

1.21.  Amortizacién de principal.

Las Emisiones de Corto Plazo seran amortizadas mediante un solo pago en la fecha de vencimiento. Las
Emisiones de Largo Plazo pedrin contener una o mas amortizaciones de principal, segin se establezca en el Titulo,
en el Aviso de Oferta Piblica, en el Aviso de Colocacion y en el Suplemento correspondiente.

1.22. Amortizacién anticipada:

Los Certificados Bursatiles de Corto Plazo y Largo Plazo podrin contener disposiciones relativas a su
amortizacién anticipada, ya sea a eleccion del Emisor o por causas de vencimiento anticipado, incluyendo, en caso
de que asi se establezca el pago de una prima por amortizacién anticipada. Lo anterior, segiin se establezca en el
Titulo, en el Aviso de Oferta Piiblica, en el Aviso de Colocacién y, en su case, en el Suplemento correspondientes.

1.23.  Incumplimiento en el pago de principal y de intereses.

Los Certificados Bursitiles podran prever que el incumplimiento en el pago de principal y de intereses
ordinarios sea una causa de vencimiento anticipado o tenga otras consecuencias, segin se sefiale en el Titulo, en el
Aviso de Oferta Publica, en el Aviso de Colocacion y en ¢l Suplemento correspondiente, segiin sea el caso.

1.24. Intereses moratorios.

Los Certificados Bursatiles podrin devengar intereses moratorios en el caso de incumplimiento en el pago
de principal, segin se sefale en el Titulo, en el Aviso de Oferta Piblica, en ¢l Aviso de Colocacién y en el
Suplemento correspondiente, segun sea el caso.

1.25. Obligaciones de dar, de hacer y de no hacer de la Emisora.

Los Certificados Bursitiles contendran ciertas obligaciones de dar, de hacer y de no hacer aplicables al
Emisor, mismas que se estableceran en el Titulo correspondiente. El incumplimiento por parte del Emisor podria
generar causas de vencimiento anticipado, conforme a lo que se establezca en el Titulo correspondiente.

1.26. Aumento en el nimero de Certificados Bursitiles emitidos al amparo de cada Emisi6n.

El Emisor tendra derecho a emitir y ofrecer publicamente Certificados Bursétiles de Largo Plazo
adicionales a los emitidos en cada Emision de Largo Plazo, conforme a lo que se establezca en el Titulo
correspondiente. En virtud de la adquisicion de los Certificados Bursatiles de Largo Plazo, se entenderd que los
Tenedores han consentido que el Emisor emita Certificados Bursitiles de Largo Plazo adicionales, por lo que la
emisién y oferta piblica de los Certificados Bursatiles de Largo Plazo adicionales no requerira la autorizacion de los
Tenedores de los Certificados Bursatiles de Largo Plazo originales.

1.27.  Depositario.

Los Titulos representativos de los Certificados Bursatiles que documenten cada una de las Emisiones que se
lleven a cabo conforme al Programa se mantendran en depdsito en Indeval.
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1.28.  Posibles adquirentes.

Los Certificados Bursatiles podran ser adquiridos por personas fisicas y morales cuando su régimen de
inversion lo prevea expresamente.

1.29.  Fuente de Pago.

Los recursos necesarios para hacer frente a las obligaciones de pago de la Emisora derivadas de los
Certificados Bursatiles provendran del flujo normal de sus operaciones ¢ de nuevas Emisiones que se realicen al
amparo del Programa.

1.30. Régimen fiscal.

Los intereses a ser pagados conforme a los Certificados Bursatiles se encuentran sujetos (i) para las personas fisicas
y morales residentes en México para efectos fiscales, a lo previsto en los articulos 54 y 135 de la LISR vigente y 21
de la Ley de Ingresos de la Federacion para el ejercicio fiscal aplicable, y demés disposiciones fiscales aplicables, y
(ii) para las personas fisicas y morales residentes en el extranjero para efectos fiscales, a lo previsto en los articulos
153 y 166 de la LISR vigente, en los tratados para evitar la doble tributacién que México tiene en vigor, segin
resulte aplicable, y demas disposiciones fiscales aplicables, segin las mismas sean modificadas en cualquier
momento y siempre que se cumplan con los requisitos previstos por dichas disposiciones. El régimen fiscal vigente
podra modificarse a lo largo de la vigencia del Programa y de las Emisiones. Los posibles adquirentes de los
Certificados Bursatiles deberan consultar con sus asesores las consecuencias fiscales resultantes de la compra, el
mantenimiento o la venta de los Certificados Bursatiles, incluyendo la aplicacién de reglas especificas respecto de su
situacion particular. El régimen fiscal de las Emisiones o de la inversion en los Certificados Bursatiles no ha sido
validado o verificado por las autoridades fiscales correspondientes ni fue revisado por el Representante Comiin.

1.31. Intermediarios Colocadores de los Certificados Bursatiles.

Actinver Casa de Bolsa, 5.A. de C.V,, Grupo Financiero Actinver e Intercam Casa de Bolsa S.A. de C.V,,
Intercam Grupo Financiero o cualquier otra casa de bolsa que la Emisora designe en el futuro para actuar como
intermediario colocador en cualquiera de las Emisiones realizadas al amparo del Programa, segiin se establezca en el
Aviso de Oferta Publica, en el Aviso de Colocacidn y en el Suplemento correspondientes.

1.32.  Representante Comiin.

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, o cualquier otra institucién que la Emisora
designe en el futuro para actuar como representante comun en cualquiera de las Emisiones realizadas al amparo del
Programa, segiin lo determine el Emisor y se sefiale en el Aviso de Oferta Piblica, en el Aviso de Colocacién y en el
Suplemento correspondiente, seglin sea el caso.

1.33. Autorizacién de 1a CNBV.
La CNBV, mediante oficio No. 153/12055/2020, de fecha 22 de enero de 2020, autorizé la inscripcion

preventiva de los Certificados Bursatiles en el RNV, bajo la modalidad de emisor recurrente, al amparo de un
programa de colocacién.

La inscripcién de los Certificados Bursatiles en el RNV no implica certificacion sobre la bondad de los
valores, 1a solvencia de la Emisora o sobre la exactitud o veracidad de la informacion contenida en este Prospecto, ni
convalida los actos que, en su caso, hubieren sido realizados en contravencion de las leyes.

1.34.  Aprobacion de la Emisora.
Mediante resoluciones de fecha 30 de abril de 2019 adoptadas en la sesion del Consejo de Administracion

de Autlan, se aprobé el establecimiento del Programa y la realizacién de Emisiones y ofertas publicas al amparo del
mismo.

26



1.35. Legislacién y tribunales competentes.

Los Certificados Bursatiles que se emitan al amparo del Programa seran regidos ¢ interpretados conforme a
la legislacion mexicana correspondiente. Los Tenedores, por la mera adquisicién de Certificados Bursatiles, se
someten a la jurisdiccion de los tribunales federales con sede en la Ciudad de México para cualquier controversia
relacionada con los Certificados Bursatiles.

1.36.  Suplementos.

El precio de colocacién, el monto total de la Emisién, el valor nominal, la fecha de emision y liquidacin, el
plazo, la fecha de vencimiento, la tasa de interés aplicable (y, en su caso, la forma de calcularla) y la periodicidad de
pago de intereses, entre otras caracteristicas de los Certificados Bursétiles de cada Emisién de Largo Plazo, seran
acordados por el Emisor con los Intermediarios Colocadores respectivos y se daran a conocer al momento de cada
Emisién de Largo Plazo, y seran establecidos en el Titulo, en el Aviso de Oferta Publica, en el Aviso de Colocacidn
y en el Suplemento correspondiente.

1.37. Titules.

Una copia del Titulo que documente cada Emision de Largo Plazo serd incluida en el Suplemento
respectivo.

1.38.  Explicacién descriptiva y esquematica de la operacién.

Bolsa
Mexicana

Publico Inversionista

!

Certificados Bursatiles Actinver
(B INTERCAM.
____________________ casa de Bolsa
m Intermediarios Colocadores
N
Representante Comin
AUTLAN
Compaiija Minera Autlin,
S.AB.de C.V.
Emisora
a) La Emisora llevara a cabo las Emisiones de Certificados Bursatiles al amparo del Programa, para

ser ofrecidos y colocados entre el publico inversionista, a través de la BMV, con las caracteristicas
que sean descritas en el Titulo, en el Aviso de Oferta Piblica, en el Aviso de Colocacion y en el
Suplemento correspondientes.

b) Las Emisiones contemplaran la participacién de Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V.,, Grupo
Financiero Actinver e Intercam Casa de Bolsa S.A. de C.V,, Intercam Grupo Financiero como
Intermediarios Colocadores, o cualquier otra casa de bolsa que actile con tal cardcter respecto de
cualquier Emision, segin lo determine la Emisora, y de Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V,,
Monex Grupo Financiero como Representante Comin de los Tenedores de los Certificados
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Bursitiles, o cualquier otra institucién que actiie con tal caricter respecto de cualquier Emision,
segun lo determine la Emisora.
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2. DESTINO DE LOS FONDOS

Los recursos netos que reciba el Emisor como resultado de cada una de las Emisiones de Certificados Bursatiles bajo
el Programa, seran aplicados por €l Emisor conforme a sus requerimientos de tesoreria, lo cual sera comunicado en el
Titulo, en el Aviso de Oferta Publica, en el Aviso de Colocacién y en el Suplemento correspondiente, segin
corresponda. Los recursos respectivos podran ser utilizados, entre otros, para propdsitos corporativos en general,
incluyendo el pago de pasivos, requerimientos de capital de trabajo y proyectos de inversion, asi como para adquirir
activos distintos del giro normal de los negocios de 1a Emisora o para la adquisicién de otros negocios.
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3. PLAN DE DISTRIBUCION

El Programa contempla la participacién de Actinver ¢ Intercam o cualquier otra casa de bolsa que la
Emisora designe en el futuro para actuar como intermediario colocador. Actinver e Intercam y, de ser el caso, otras
casas de bolsa podran actuar como intermediarios colocadores respecto de las Emisiones realizadas conforme al
presente Prospecto.

Dichas casas de bolsa actuaran como Intermediarios Colocadores v ofreceran los Certificados Bursétiles
bajo la modalidad de mejores esfuerzos o toma en firme, segin se contemple en el contrato de colocacion respectivo.
En caso de ser necesario, el o los Intermediarios Colocadores respectivos celebraran contratos de subcolocacion con
otras casas de bolsa para formar un sindicato colocador de los Certificados Bursatiles que se emitan en cada una de
las Emisiones. Para cada Emisién de Largo Plazo el o los Intermediarios Colocadores respectivos celebraran un
contrato de colocacién con el Emisor. Para Emisiones de Corto Plazo, ¢l Emisor y el o los Intermediarios
Colocadores respectivos celebraran un contrato marco de colocacion que establecera los términos aplicables a todas
las Emisiones de Corto Plazo.

Los Certificados Bursatiles seran colocados por el o los Intermediarios Colocadores respectivos conforme a
un plan de distribucion que tendra como objetivo primordial, tener acceso a una base diversa de inversionistas y
representativa del mercado institucional mexicano, integrado principalmente por personas fisicas y morales
mexicanas y extranjeras si su régimen fiscal se los permite, incluyendo instituciones de crédito, casas de bolsa,
compaiias de seguro e instituciones de fianzas, sociedades de inversion especializadas en fondos de ahorro para el
retiro, sociedades de inversion y fondos de pensiones y jubilaciones de personal o de primas de antigiiedad y uniones
de crédito, conforme a la legislacién aplicable.. Asimismo, y dependiendo de las condiciones del mercado, los
Certificados Bursatiles también podran colocarse con otros inversionistas. Para efectuar colocaciones de Certificados
Bursatiles, el Emisor podra, junto con el o los Intermediarios Colocadores respectivos, realizar uno o varios
encuentros bursatiles con inversionistas potenciales, contactar por via telefnica a dichos inversionistas y, en algunos
casos, sostener reuniones separadas con esos inversionistas.

Los Certificados Bursatiles de Corto Plazo en todo caso seran colocados utilizando el método de asignacién
discrecional, mediante un proceso de construccién de libro. Asimismo, respecto de las Emisiones de Corto Plazo,
cualquier persona que pueda invertir en los Certificados Bursatiles de Corto Plazo tendré la oportunidad de participar
en la colocacién de los mismos conforme a lo descrito en este Prospecto y en el Aviso de Oferta Publica respectivo.
Todos los posibles Tenedores que participen en dicha construccion de libro participardn en igualdad de condiciones
que otros inversionistas, salvo que su régimen de inversion no lo permita, y la asignacion de los Certificados
Bursitiles de Corto Plazo se realizara en cumplimiento con los lineamientos establecidos previamente, los cuales
deberan de haber sido aprobadas por la CNBV y dados a conocer a través del Aviso de Oferta Piiblica respectivo.

Adicionalmente, respecto de los Certificados Bursatiles de Corto Plazo, los Intermediarios Colocadores no
enfocaran sus esfuerzos en colocar los Certificados Bursatiles de Corto Plazo entre personas integrantes del mismo
Grupo Empresarial (segiin dicho término se define en la LMV) al que pertenece dicho Intermediario Colocador. En
caso de que alguna persona integrante del Grupo Empresarial al que pertenece el Intermediario Colocador respectivo
pretenda adquirir Certificados Bursatiles de Corto Plazo, dicha persona participara en el proceso de colocacion en
igualdad de condiciones con los demas Tenedores potenciales y la asignacién de los Certificados Bursétiles de Corto
Plazo se realizara en cumplimiento de los lineamientos establecidos en las bases de construccidn de libro respectivas.
Actinver e Intercam mantienen relaciones de negocios con el Emisor y le prestan diversos servicios financieros
periédicamente, a cambio de contraprestaciones en términos de mercado (incluyendo las que recibiran por los
servicios prestados como intermediarios colocadores, por la colocacién de los Certificados Bursitiles). Actinver e
Intercam consideran que su actuacién como Intermediarios Colocadores en las Emisiones no representa ni resulta en
conflicto de interés alguno.

Tratindose de Emisiones de Corto Plazo, ¢l Emisor y los Intermediarios Colocadores no tienen
conocimiento de si los principales accionistas, directivos 0 miembros del consejo de administracion del Emisor
pretenden suscribir parte de los Certificados Bursitiles de Corto Plazo objeto del presente Programa.
Adicionalmente, el Emisor y los Intermediarios Colocadores no tienen conocimiento de si alguna persona intentara
suscribir mas del 5% de los Certificados Bursatiles de Corte Plazo, en lo individual o en conjunto con otras personas
relacionadas.
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En las Emisiones de Largo Plazo, los términos y la forma de colocar los Certificados Bursatiles de Largo
Plazo respectivos se darin a conocer a través del Suplemento correspondiente. A su vez, respecto de dichas
Emisiones de Largo Plazo, en el Suplemento respectivo se informara si el Emisor o el Intermediario Colocador
tienen conocimiento de si los principales accionistas, directivos o miembros del consejo de administracion del
Emisor pretenden suscribir parte de los Certificados Bursatiles de Largo Plazo objeto del presente Programa.
Adicionalmente, en el Suplemento respectivo se informard si el Emisor o el Intermediario Colocador tienen
conocimiento de si alguna persona intentara suscribir mas del 5% de los Centificados Bursatiles de Largo Plazo, en lo
individual o en conjunto con otras personas relacionadas.
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4. GASTOS RELACIONADOS CON EL PROGRAMA

Los gastos relacionados con el establecimiento del Programa son los que se seiialan a continuwacion, mismos
que seran cubiertos directamente por la Emisora:

CONCEPTO MONTO SIN IVA IVA TOTAL
Pago de derechos de estudio y tramite ,
ante la CNBV. $23,337.54 (A $23,337.54
Honorarios de aceptacion del cargo del $70,000.00 $11,200.00 $81,200.00

Representante Comiin por parte de
Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V,
Monex Grupo Financiero.

Gastos vy honorarios de Kuri Brefia, $690,000.00 $110,400.00 $800,400.00
Sanchez Ugarte y Aznar, S5.C. en caracter .
de asesores legales.

TOTAL $783,337.54 $121,600.00 $904,937.54

Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V,, Grupo Financiero Actinver ¢ Intercam Cada de Bolsa, S.A. de C.V,,
Intercam Grupo Financiero, en calidad de intermediarios colocadores, y Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C.,
miembro de Deloitte Touche Tohmatsu Limited, en calidad de auditor externo de la Emisora, no generaron ningun
costo adicional con motivo del establecimiento del Programa. Por su parte, Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V,,
Monex Grupo Financiero, en calidad de Representante Comiin, no generé ninglin costo adicional a los sefialados en
la tabla anterior con motivo del establecimiento del Programa.

Los gastos en los que se incurra por cada Emisién de Largo Plazo se describirin en el Suplemento

correspondiente, mientras que los gastos en los que se incurra por cada Emisién de Corto Plazo se describiran en el
Aviso de Colocacion respectivo.
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5. ESTRUCTURA DE CAPITAL CONSIDERANDO EL PROGRAMA

Por tratarse de un Programa con duracion de 5 (cinco) afios, y en virtud de no poder prever la frecuencia o
los mentos de las Emisiones que seran realizadas al amparo del Programa, no se presentan los ajustes al balance de la
Emisora que resultaran de cualquier Emisién de Certificados Bursatiles conforme al Programa.

La estructura de pasivos y capital de la Emisora y el efecto que con relacién a la misma produzca cada
Emisién de Certificados Bursatiles sera descrita en el Suplemento respectivo.
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6. FUNCIONES DEL REPRESENTANTE COMUN

El Representante Comin llevard a cabo los actos necesarios para salvaguardar los derechos de los
Tenedores, para lo cual podra ejercer las acciones y derechos que correspondan al conjunto de Tenedores de los
Certificados Bursétiles para el pago de capital e intereses vencidos y no pagados a estos por la Emisora, segin sea €l
caso, conforme a lo que se establece en el Titulo correspondientes, sin perjuicio de otras facultades que las leyes le

confieren.

Para todo aquello no expresamente previsto en el Titulo correspondiente, en la LMV o en la LGTOC, en lo
que resulte aplicable, el Representante Comin actuara de conformidad con las instrucciones de la asamblea de
Tenedores (para efectos de que no haya lugar a dudas, el Representante Comtn no representa a los Tenedores de
forma individual, sino de manera conjunta).

El Representante Comiin tendra los siguientes derechos, facultades y cbligaciones:

(a)
®

(©)

@

(e)

®

(2)

(h

®

Suscribir los Titulos que documenten cada una de las Emisiones;

La facultad de vigilar el cumplimiento del destino de los fondos captados mediante la Emisién de
los Certificados Bursatiles;

Convocar y presidir las asambleas de Tenedores de los Certificados Bursatiles, cuando la ley lo
requiera, cuando lo estime necesario o conveniente, a solicitud de Tenedores que, en lo individual o
conjuntamente, posean, tengan o acrediten por lo menos el 10% (diez por ciento) de los
Certificados Bursatiles en circulacidn, o a solicitud de la Emisora, asi como ejecutar sus decisiones;

Ejercer los actos que sean necesarios a efecto de salvaguardar los derechos de los Tenedores de
Certificados Bursatiles;

Otorgar, en nombre de los Tenedores de los Certificados Bursatiles y previa aprobacion de la
asamblea de Tenedores, cuande asi corresponda, los documentos o contratos que deban
subscribirse o celebrarse con la Emisora;

Actuar frente a la Emisora como intermediario respecto de los Tenedores de los Certificados
Bursatiles para el pago a estos ultimos de los intereses, las amortizaciones y, en su caso, las primas
correspondientes;

Informar a la CNBV a través del STIV-2 (o los medios que esta determine), a la BMV a través de
EMISNET (o los medios que esta determine) y a Indeval por escrito (0 a través de los medios que
este determine), el importe de cualquier amortizacidén parcial conforme a lo establecido en los
Titulos que documenten las Emisiones, y de manera oportuna en cuanto tenga conocimiento de
alguna causa de vencimiento anticipado, asi como también cuando se decrete el vencimiento
anticipado;

Representar a los Tenedores, cuando actien en su conjunto, ante la Emisora o ante cualquier
autoridad competente;

Efectuar los calculos y llevar a cabo los avisos de conformidad con lo establecido en los Titulos
que documenten las Emisiones;

Verificar, a través de la informacién que se le hubiera proporcionado para tales fines, el
cumplimiento en tiempo y forma por parte de la Emisora de las obligaciones a su cargo en los
Titulos (excepto de las obligaciones de indole contable, fiscal, laboral y administrativa de la
Emisora derivadas de la Emisién, que no estén directamente relacionadas con el pago de los
Certificados Bursitiles).

Para efectos de cumplir con lo anterior, el Representante Comiin tendra el derecho de solicitar a la
Emisora, a sus auditores externos, asesores legales o cualquier persona que preste servicios a la
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(k)

Emisora en relacién con los Certificados Bursatiles, la informaciéon y documentacién que sea
necesaria para verificar el cumplimiento de las obligaciones de la Emisora a que se refiere el
parrafo inmediato anterior. Al respecto, la Emisora estara obligada a entregar dicha informacién y
documentacioén y a requerir a sus auditores externos, asesores legales o terceros prestadores de
servicios que proporcionen al Representante Comun la informacion y documentacion y en los
plazos que este razonablemente solicite para el cumplimiento de sus funciones, en el entendido de
que ¢l Representante Comun podra hacer dicha informacion del conocimiento de los Tenedores sin
que tal revelacién se considere que infringe obligacién de confidencialidad alguna y en el
entendido, ademas, de que los Tenedores estaran obligados a tratar dicha informacion de manera
confidencial y a guardar la debida reserva respecto de la misma (siempre que no sea de caracter
piblico). El Representante Comin podra realizar visitas a la Emisora una vez al afio o en cualquier
otro momento que lo estime conveniente, previa notificacién entregada por escrito realizada con
por lo menos 10 (diez) Dias Habiles de anticipacién a la fecha en que se desee llevar a cabo la
visita o revision respectiva, en el entendido de que si se trata de un asunto urgente, segun lo estime
de esa manera el Representante Comun, la notificacion debera realizarse con por lo menos 1 (un})
Dia Hibil de anticipacion a la fecha en que se desee llevar a cabo la visita o revisidn
correspondiente.

En caso de que el Representante Comin no reciba la informacién solicitada y en los tiempos
sefialados en el parrafo inmediato anterior, o que tenga conocimiento de cualquier otro
incumplimiento de las obligaciones establecidas en el Titulo, debera solicitar inmediatamente a la
Emisora que haga del conocimiento del pablico a través de un evento relevante dicho
incumplimiento. En caso de que la Emisora omita divulgar el evento relevante de que se trate,
dentro de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes a la notificacién realizada por el Representante
Comun, este tendra la obligacion de publicar dicho evento relevante en forma inmediata.

El Representante Comuin debera rendir cuentas del desempefio de sus funciones, cuando le sean
solicitadas por la asamblea de Tenedores o al momento de concluir su encargo.

A efecto de estar en posibilidad de cumplir con lo anterior, la asamblea de Tenedores podra ordenar
al Representante Comun, o el propio Representante Comiin tendrd el derecho a solicitar a dicho
drgano, la contratacidn, con cargo a la Emisora o, en su defecto, con cargo a los Tenedores, de
cualquier tercero especialista en la materia de que se trate, que considere necesario o conveniente,
para que le auxilie en el cumplimiento de sus obligaciones de revision establecidas en los parrafos
que anteceden o en la legislacion aplicable, en cuyo caso, el Representante Comiin estara sujeto a
las responsabilidades que establezca la propia asamblea de Tenedores al respecto y, en
consecuencia, podra confiar, actuar o abstenerse de actuar con base en las determinaciones que
lleven a cabo tales especialistas, segiin lo determine la asamblea de Tenedores. En caso de que la
asamblea de Tenedores no apruebe la contratacion antes referida, el Representante Comin
solamente responderd por las actividades que le son directamente imputables en términos de los
Titulos o de las disposiciones legales aplicables. Si la asamblea de Tenedores autoriza la
contratacién de dichos terceros especialistas, pero no se proporcionan al Representante Comiin los
recursos suficientes para tales efectos, se estard a lo dispuesto por el articulo 281 del Codigo de
Comercio, asi como a lo establecido en el articulo 2577 del Cédigo Civil para el Distrito Federal
{ahora Ciudad de México) y sus correlativos articulos en los Cédigos Civiles de las demas
entidades federativas de México y en el Cddigo Civil Federal, en relacidn con su caracter de
mandatario en términos del articulo 217 de la LGTOC, en el entendido, ademds, de que el
Representante Comuin no estard obligado a anticipar las cantidades necesarias para la contratacion
de dichos terceros especialistas y no sera responsable bajo ninguna circunstancia en el retraso de su
contrataciéon o por falta de recursos para llevar a cabo dicha contratacién o porque no le sean
proporcionados, y

En general, ejercer todas las funciones, facultades y obligaciones que le competen conforme a los
Titulos, la LMV vy, en lo no previste o conducente, a la LGTOC, a las disposiciones aplicables
emitidas por la CNBV (en todos los casos conforme a los términos y condiciones establecidos en
los Titulos), y a los sanos usos y practicas bursatiles.
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Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comuin en tal caracter en los términos de
los Titulos o de la legislacién aplicable, seran obligatorios y se consideraran como aceptados por los Tenedores.

El Representante Comiin en ningiin momento estara obligado a erogar cualquier tipo de gasto u honorario o
cantidad alguna a cargo de su patrimonio para llevar a cabo cualquiera de los actos, funciones, derechos u
obligaciones que puede o debe llevar a cabo conforme a los Titulos o a la legislacién aplicable.

El Representante Comin concluird sus funciones en la fecha en que todas las cantidades pagaderas
conforme a los Certificados Bursatiles sean pagadas en su totalidad (incluyendo, en su caso, los intereses moratorios
pagaderos conforme a los mismos), o en su caso, en la fecha en que un representante comin sucesor haya sido
designado, aceptado el cargo y tomado posesion del mismo.

SUSTITUCION DEL REPRESENTANTE COMUN

El Representante Comiin solamente podra renunciar a su nombramiento en los casos que se especifican y de
conformidad a las disposiciones del articulo 216 de la LGTOC. El Representante Comun deberi entregar
notificacion por escrito a la Emisora de su intencion de renunciar al menos 60 (sesenta) dias naturales antes de dicha
renuncia, y en todo case dicha renuncia no serd efectiva hasta que un representante comiin sucesor haya sido
nombrado por los Tenedores y dicho representante comin sucesor haya aceptado su nombramiento y tomado
posesion del mismo.

El Representante Comiin podra ser removido o sustituido por resolucién de la asamblea de Tenedores
adoptada en los términos del inciso (f) de la seccidn “7. ASAMBLEAS DE TENEDORES" del presente Prospecto,
en ¢l entendido de que dicha remocion o sustitucién solo surtira efectos a partir de la fecha en que un representante
comun sustituto haya sido designado en una asamblea de Tenedores y el representante comun sustituto haya
aceptado y tomado posesion de su cargo. Si el Representante Comin renuncia o es removido, o queda imposibilitado
legalmente para ejercer el cargo de representante comiin por cualquier razon, y un sucesor del Representante Comin
no es nombrado dentro de un tiempo razonable después de dicha circunstancia, entonces la asamblea de Tenedores
debera nombrar al representante comin sucesor. El representante comin sucesor deberd entregar la aceptacion por
escrito a su nombramiento a la Emisora y, de ser necesario, al representante comin saliente. Inmediatamente
después, la renuncia o remocion del representante comin saliente debera surtir efectos, y el representante comun
sucesor tendra todos los derechos, poderes y deberes del representante comin conforme al Titulo correspondiente.

Si el Representante Comiin se consolida, se fusiona, o transmite todos o sustancialmente todos sus negocios
o bienes fiduciarios a cualquier institucion financiera distinta de la institucion a la que pertenece, la empresa que
resulte de dicha consolidacién o fusién o la empresa que se haga cargo de sus negocios o reciba sus bienes
fiduciarios sera causahabiente de los derechos y obligaciones del Representante Comun, siempre y cuando la misma
cubra los requisitos necesarios de conformidad con la legislacion aplicable, y en caso contrario, se deberan realizar
las gestiones correspondientes a efecto de dar cumplimiento a la legislacion aplicable.
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7. ASAMBLEAS DE TENEDORES

Los Tenedores de cada Emisidn realizada al amparo del Programa podran reunirse en asamblea conforme a
lo descrito a continuacién. Las reglas sefialadas en esta seccion aplican con respecto a cada Emision realizada y a los
Tenedores respectivos de dicha Emision.

(a)

(b
(©

(d)

(e)

®

La asamblea de Tenedores se regird por lo dispuesto en el articulo 68 y demas aplicables de la
LMV, en los articulos 218 a 221 y 223 a 227 de la LGTOC, en lo que resulte aplicable, y en lo no
previsto por esta, por la Ley General de Sociedades Mercantiles o cualquier otro ordenamiento
legal aplicable de manera supletoria, asi como por las disposiciones que se establezcan en el Tiwlo
respectivo. La asamblea de Tenedores representara al conjunto de estos y sus decisiones tomadas
en términos del Titulo respectivo y de la legislacion aplicable seran validas respecto de todos los
Tenedores, aiin de los ausentes y disidentes.

La asamblea de Tenedores se reuniré siempre que sea convocada por el Representante Comun.

La Emisora o los Tenedores que, en lo individual o conjuntamente, posean, tengan o acrediten por
lo menos el 10% (diez por ciento) de los Certificados Bursatiles en circulacién, podran pedir al
Representante Comiin que convoque a la asamblea de Tenedores, especificando en su peticion los
puntos que en la asamblea deberan tratarse. El Representante Comun deberid expedir la
convocatoria para que la asamblea se retina dentro del término de 1 (un) mes contado a partir de la
fecha en que reciba la solicitud. Si el Representante Comun no cumpliere con esta obligacion, un
juez de primera instancia del domicilio de la Emisora, a peticién de los Tenedores solicitantes,
debera expedir la convocatoria para la reunién de la asamblea.

La convocatoria para las asambleas de Tenedores se publicara una vez, por lo menos, en alguno de
los periddicos de amplia circulacién a nivel nacional, con cuando menos 10 (diez) dias naturales de
anticipacion a la fecha en que la asamblea deba reunirse. En la convocatoria se expresaran los
puntos que en la asamblea deberan tratarse, asi como el lugar y hora en que debera celebrarse dicha
asamblea.

Para que una asamblea de Tenedores reunida para tratar asuntos distintos a los sefialados en el
inciso (f) siguiente se considere legalmente instalada en virtud de primera convocatoria, deberan
estar representados, por fo menos, la mitad mas uno de los Certificados Bursatiles en circulacion, y
sus decisiones seran validas cuando sean aprobadas por la mayoria de votos computables en la
asamblea.

Si la asamblea de Tenedores se reiine en virtud de segunda o ulterior convocatoria para tratar
asuntos distintos a los sefialados en el incise (f) siguiente, la asamblea se considerara legalmente
instalada con cualquier mimero de Certificados Bursatiles en circulacion, y sus decisiones seran
validas si son tomadas por mayoria de votos computables en la asamblea.

Se requerirda que estén presentes en la asamblea los Tenedores que, en su conjunto o
individualmente, posean, tengan o acrediten por lo menos el 75% (setenta y cinco por ciento) de los
Certificados Bursatiles en circulacién, siempre que se trate de primera convocatoria, y las
decisiones seran validas cuando sean aprobadas por la mitad mas uno, por lo menos, de los votos
computables en la asamblea, en los siguientes casos:

(1) Cuando se trate de revocar la designaciéon del Representante Comun, o nombrar a
cualquier otro representante comin que lo sustituya en sus funciones;

) Cuando se trate de otorgar prorrogas o esperas a la Emisora;
3 Cuando se trate de realizar cualquier modificacion a los términos o condiciones de los
Certificados Bursitiles; salvo que la modificacién en cuestion sea para (i} salvar

cualquier error evidente en la redaccién del Titulo; (ii} corregir o adicionar cualquier
disposicién al Titulo que resulte incongruente con el resto de las disposiciones del
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(g)

(b

)

@

(k)

mismo, o (iii) satisfacer cualquier requerimiento, condiciéon o lineamiento contenido en
una orden debidamente fundamentada y emitida por autoridad competente, sentencia o
disposicién legal aplicable; casos en los cuales no se requerira el consentimiento de los
Tenedores, en el entendido de que, en dichos casos, la Emisora deberid informar a
Indeval por escrito, con por lo menos 5 (cinco) Dias Habiles de anticipacién a que se
pretenda llevar a cabo el respectivo canje del Titulo, precisando la fecha del canje y las
modificaciones realizadas al Titulo, v el Representante Comiin confirmara por escrito a
Indeval que dichas modificaciones se refieren a alguno de los supuestos establecidos en
este numeral (3) en los que no se requiere el consentimiento de una asamblea de
Tenedores. En virtud de la adquisicion de los Certificados Bursatiles, se entendera que
los Tenedores han consentido que la Emisora y el Representante Comin lleven a cabo
las modificaciones a que se refieren los subincisos (i), (ii) y (iii) de este numeral (3), sin
la celebracion de una asamblea de Tenedores, o

@ Para resolver acerca de la aceptacién (y consecuente suscripcion) o rechazo a la
propuesta de convenio de pago o el veto del convenio ya suscrito, a que se refiere el
articulo 161 de la Ley de Concursos Mercantiles; en el entendido de que solo en este
supuesto la asamblea de Tenedores podra conocer y autorizar quitas que se contemplen
en el convenio concursal respectivo (fuera de este supuesto, el otorgamiento de quitas se
ejerce como derecho individual y no en asamblea de Tenedores).

Si la asamblea de Tenedores se retne en virtud de segunda o ulterior convocatoria para tratar los
asuntos sefialados en el presente inciso (f), la asamblea se considerard legalmente instalada con
cualquier namero de Certificados Bursatiles en circulacién que se encuentren presentes en la
misma, y sus decisiones seran validas si son tomadas por la mitad mas uno, por lo menos, de los
votos computables en la asamblea.

Para concurrir a las asambleas de Tenedores, los Tenedores deberan entregar al Representante
Comiin las constancias de depdsito que para tal efecto expida Indeval y el listado de titulares que al
efecto expida el intermediario financiero correspondiente, respecto del nimero de Certificados
Bursatiles de los cuales son titulares, en el lugar que se designe en la convocatoria para que tenga
lugar la asamblea de Tenedores, por lo menos el Dia Habil anterior a la fecha en que la asamblea
de Tenedores deba celebrarse. Los Tenedores podran hacerse representar en la asamblea por
apoderado con facultades suficientes, acreditado con simple carta poder firmada ante dos testigos o
cualquier otro medio autorizado por la legislacion aplicable.

En ningin caso podran ser representados en una asamblea de Tenedores aquellos Certificados
Bursitiles que la Emisora, o cualquier Parte Relacionada con la Emisora, haya adquirido, por lo
que los mismos no se considerardn para integrar el quérum de instalacién y de votacidn en las
asambleas de Tenedores previstas en el Titulo respectivo. Los Tenedores que sean Partes
Relacionadas de la Emisora deber4 informarlo al Representante Comiin para los efectos previstos
en este inciso.

De cada asamblea se levantara acta suscrita por quienes hayan fungido como presidente y
secretario. Al acta se agregard la lista de asistencia firmada por los concurrentes y por los
escrutadores. Las actas, asi como los demas datos y documentos que se refieran a la actuacion de
las asambleas de Tenedores o del Representante Comuin, seran conservados por este y podran, en
todo tiempo, ser consultadas por los Tenedores, los cuales tendran derecho a que, a su costa, el
Representante Comiin les expida copias certificadas de dichos documentos,

La asamblea de Tenedores sera presidida por el Representante Comin y en ella los Tenedores
tendran derecho a tantos votos como les correspondan en virtud de los Certificados Bursatiles de
los que sean titulares, computindose un voto por cada Certificado Bursatil en circulacién con
derecho a voto, excepto en el caso previsto en el inciso (h) anterior.

En caso de que ¢l orden del dia contenga puntos para los que sea necesario un quérum especial de
instalacion de conformidad con esta seccidn y este no sea reunido, se podra considerar la asamblea
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de Tenedores validamente instalada y con quérum suficiente para tratar aquellos asuntos respecto
de los cuales el quérum si sea reunido y excluir los asuntos que no retnan el quérum suficiente.

)] No obstante lo estipulado en la presente seccidn, las resoluciones tomadas fuera de asamblea por
unanimidad de los Tenedores que en lo individual o conjuntamente, posean, tengan o acrediten la
totalidad de los Certificados Bursatiles en circulacién con derecho a voto tendrin, para todos los
efectos legales, la misma validez que si hubieren sido adoptadas reunidos en asamblea, siempre que
se confirmen por escrito.

(m) Las asambleas de Tenedores de los Certificados Bursatiles se celebrarin en el domicilio del
Representante Comiin, y a falta o imposibilidad de ello, en el lugar que se sefiale para tal efecto en
la convocatoria respectiva, en la Ciudad de México.

(n) Una vez que se declare instalada la asamblea de Tenedores, los Tenedores no podran desintegrarla.
Respecto de aquellos Tenedores que se retiren o que no concurran a la reanudacién de una
asamblea de Tenedores que haya sido aplazada en los términos que autoriza la legislacion
aplicable, el Representante Comun debera dejar constancia, y el secretario asentard en el acta
respectiva, el retiro o ausencia de dichos Tenedores, y los Certificados Bursitiles de dichos
Tenedores no seran consideradas para el quorum de instalacion y de votacién respecto de los
puntos pendientes a tratar en dicha asamblea de Tenedores; en €l entendido, que en todo momento
deberan cumplirse los quérums de instalacion o votacion previstos en el Titulo correspondiente
para el desahogo de los puntos de que se trate, y en la medida que no se cumplan los mismos, se
procedera, en su caso, a efectuar una ulterior convocatoria para adoptar cualquier resolucién
respecto de los puntos correspondientes. Lo anterior, sera inicamente para los efectos sefialados en
la presente seccion y no implica perjuicio alguno a los derechos de oposicién de los Tenedores que,
a ese momento y de conformidad con las disposiciones aplicables, ya no se encuentren presentes.

Nada de lo contenido en el Titulo limitara o afectara los derechos que, en su caso, tuvieren los Tenedores de
conformidad con €l articulo 223 de la LGTOC.
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8. NOMBRES DE PERSONAS CON PARTICIPACION RELEVANTE EN EL PROGRAMA

Las personas que se sefialan a continuacion, con el caracter que se indica, participaron en la asesoria y
consultoria relacionada con el establecimiento del Programa descrito en el presente Prospecto:

Emisora:
Compaiifa Minera Autlan, S.A.B. de C.V. Gustavo Adridn Cardenas Aguirre
Mariela Raquel Herrera Quiroga
Anateresa Troncoso Sanchez
Martin Murillo Varona
Intermediario Colocador: Nathan Moussan Farca
Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V, Gabriel Ramirez Vazquez
Grupo Financiero Actinver Gabriel David Hemandez War
Daniel Salazar Avalos
Intermediario Colocador: Alonso G Nieto Carbonell
Intercam Casa de Bolsa, S.A. de C.V, Andrés Morfin Fuentes
Intercam Grupo Financiero Karen Janinne Castro Morado

Representante Comin:
Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V, Claudia Alicia Garcia Ramirez
Monex Grupo Financiero

Auditor externo de la Emisora:

Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C., Agustin Martinez Tamez
miembro de Deloitte Touche Tohmatsu Fabian Hemandez
Limited

Asesor legal de la Emisora:
Kuri Brefia, Sanchez Ugarte y Aznar, S.C. Daniel Kuri Brefia Romero de Terreros — Socio
Alvaro Sarmiento Lapiedra- Socio

Ninguno de los expertos y asesores que participaron en la asesoria y consultoria relacionada con el
establecimiento del Programa descrito en el presente Prospecto es accionista de la Emisora o de sus subsidiarias, ni
tiene algun interés econdmico directo o indirecto en la misma.

Las personas que participen en la asesoria y consultoria relacionada con cada Emision que se realice al
amparo del Programa descrito en el presente Prospecto, se sefialaran en el Suplemento respectivo.

Anateresa Troncoso Sinchez es la persona encargada de relaciones con inversionistas y analistas y podra ser
localizada en Compaiiia Minera Autlan, S.A.B. de C.V,, en sus oficinas ubicadas en Arq. Pedro Ramirez Vazquez
200-10 Colonia Valle Oriente, C.P. 66260, San Pedro Garza Garcia Nuevo Leon, México, Tel. +52 (81) §152-1507,
correo electronico anateresa.troncoso(@autlan.com.mx.
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111 LA EMISORA
1. HISTORIA Y DESARROLLO DE LA EMISORA

La informacién correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al reporte anual
para el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2018, presentado por la Emisora el 30 de abril de 2019 ante la
CNBV y la BMV, respectivamente, en términos de la Circular Unica de Emisoras. Dicho reporte anual se encuentra
disponible en las paginas de Internet de la CNBV (www.gob.mx/cnbv}, de la BMV (www.bmv.com.mx} y de la
Emisora (www.autlan com.mx}.

2. DESCRIPCION DEL NEGOCIO
2.1, Actividad principal.

La informacion correspondiente a esta seccién del Prospecto se incorpora por referencia al reporte anual
para el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2018, presentado por la Emisora el 30 de abril de 2019 ante la
CNBV y la BMV, respectivamente, en términos de la Circular Unica de Emisoras. Dicho reporte anual se encuentra
disponible en las piginas de Internet de la CNBV (www.gob.mx/cnbv), de la BMV {www.bmv.com.mx} y de la
Emisora (www.autlan.com.mx}.

2.2, Canales de distribucion.

La informacién correspondiente a esta seccién del Prospecto se incorpora por referencia al reporte anual
para el gjercicio terminado el 31 de diciembre de 2018, presentado por la Emisora el 30 de abril de 2019 ante la
CNBYV vy la BMV, respectivamente, en términos de la Circular Unica de Emisoras. Dicho reporte anual se encuentra
disponible en las piginas de Internet de la CNBV (www.gob.mx/cnbv), de la BMV (www.bmv.com.mx) y de la
Emisora (www.autlan.com.mx).

2.3. Patentes, licencias, marcas y otros contratos.

La informacién correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al reporte anual
para el gjercicio terminado el 31 de diciembre de 2018, presentado por la Emisora el 30 de abril de 2019 ante la
CNBV y la BMV, respectivamente, en términos de la Circular Unica de Emisoras. Dicho reporte anual se encuentra
disponible en las paginas de Intemet de la CNBV (www.gob.mx/cnbv), de la BMV (www.bmv.com.mx) y de la
Emisora (www.autlan.com.mx ).

24. Principales clientes.

La informacién correspondiente a esta seccién del Prospecto se incorpora por referencia al reporte anual
para el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2018, presentado por la Emisora el 30 de abril de 2019 ante la
CNBYV y la BMV, respectivamente, en términos de la Circular Unica de Emisoras. Dicho reporte anual se encuentra
disponible en las paginas de Internet de la CNBV (www.gob.mx/cnbv), de la BMV {www.bmv.com.mx) y de la
Emisora (www.autlan.com.mx}.

2.5. Legislacion aplicable y situacién tributaria.

La informacién correspondiente a esta seccidn del Prospecto se incorpora por referencia al reporte anual
para el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2018, presentado por la Emisora el 30 de abril de 2019 ante la
CNBV y la BMV, respectivamente, en términos de la Circular Unica de Emisoras. Dicho reporte anual se encuentra
dlspomble en las paginas de Internet de la CNBV (www.gob.mx/cnbv), de la BMV (www.bmv.com.mx} y de la

2.6. Recursos humanos.
La informacién correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al reporte anual

para el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2018, presentado por la Emisora el 30 de abril de 2019 ante la
CNBYV y la BMV, respectivamente, en términos de la Circular Unica de Emisoras. Dicho reporte anual se encuentra
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Emisora (www.autlan.com mx}.

2.7. Desempeiio ambiental.

La informacién correspondiente a esta seccidn del Prospecto se incorpora por referencia al reporte anual
para el gjercicio terminado ¢l 31 de diciembre de 2018, presentado por la Emisora el 30 de abril de 2019 ante la
CNBV y la BMV, respectivamente, en términos de la Circular Unica de Emisoras. Dicho reporte anual se encuentra
disponible en las paginas de Internet de la CNBV (www.gob.mx/cnbv), de la BMV (www.bmv.com.mx} y de la
Emisora {www.autlan com.mx).

2.8. Informacién del mercado.

La informacién correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al reporte anual
para el gjercicio terminado el 31 de diciembre de 2018, presentado por la Emisora el 30 de abril de 2019 ante la
CNBYV y la BMV, respectivamente, en términos de la Circular Unica de Emisoras. Dicho reporte anual se encuentra
disponible en las paginas de Internet de la CNBV (www.gob.mx/cnbv), de la BMV (www.bmv.com.mx) y de la
Emisora (www.autlan.com,mx}.

2.9. Estructura corporativa.

La informacién correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al reporte anual
para el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2018, presentado por la Emisora el 30 de abril de 2019 ante la
CNBYV vy la BMV, respectivamente, en términos de la Circular Unica de Emisoras. Dicho reporte anual se encuentra
disponible en las paginas de Internet de la CNBV (www.gob.mx/cnbv), de 1a BMV (www.bmv.com.mx) y de la
Emisora (www.autlan.com.mx}.

2.10.  Descripcién de los principales actives.

La informacién correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al reporte anual
para el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2018, presentado por la Emisora el 30 de abril de 2019 ante la
CNBV y la BMV, respectwamente en términos de la Circular Unica de Emisoras. Dicho reporte anual se encuentra

Emisora (www.autlan.com.mx}.
2.11.  Procesos judiciales, administrativos o arbitrales.

La informacién correspondiente a esta seccidén del Prospecto se incorpora por referencia al reporte anual
para el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2018, presentado por la Emisora el 30 de abril de 2019 ante la
CNBYV y la BMV, respectivamente, en términos de la Circular Unica de Emisoras. Dicho reporte anual se encuentra
disponible en las paginas de Internet de la CNBV (www.gob.mx/cnbv), de la BMV (www.bmv.com.mx) y de la
Emisora (www.autlan.com.mx}.
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V. INFORMACION FINANCIERA
1. INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA

La informacién correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al reporte anual
para el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2018 y al reporte trimestral correspondiente al tercer trimestre de
2019, presentados por la Emisora el 30 de abril de 2019 y el 28 de octubre de 2019, respectivamente, ante la CNBV
y la BMV,, respectivamente, en términos de la Circular Unica de Emisoras. Dichos reportes se encuentran disponibles
en las paginas de Internet de la CNBV (www.gob.mx/cnbv}, de la BMV (www.bmv.com.mx} y de la Emisora
(www.autlan.com.mx}).

2. INFORMACION FINANCIERA POR LINEA DE NEGOCIO, ZONA GEOGRAFICA Y VENTAS
DE EXPORTACION

La informacién correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al reporte anual
para el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2018 y al reporte trimestral correspondiente a] tercero trimestre de
2019, presentados por la Emisora el 30 de abril de 2019 y el 28 de octubre de 2019, respectivamente, ante la CNBV
y la BMV, respectivamente, en términos de la Circular Unica de Emisoras. Dichos reportes se encuentran disponibles
en las paginas de Internet de la CNBV (www.gob.mx/cnbv), de la BMV (wwwbmv.commx} y de la Emisora
{(www.autlan.com.mx}.

3. INFORME DE CREDITOS RELEVANTES

La informacién correspondiente a esta seccidon del Prospecto se incorpora por referencia al reporte anual
para el ejercicio terminado ef 31 de diciembre de 2018 y al reporte trimestral correspondiente al tercer trimestre de
2019, presentados por la Emisora el 30 de abril de 2019 y el 28 de octubre de 2019, respectivamente, ante la CNBV
y la BMV, respectivamente, en términos de la Circular Unica de Emisoras. Dichos reportes se encuentran disponibles
en las paginas de Internet de la CNBV (www.gob.mx/cnbv), de la BMV (www.bmv.com.mx) y de la Emisora
{www.autlan.com,mx).

4, COMENTARIOS Y ANAI'JSIS DE LA ADMINISTRACION SOBRE LOS RESULTADOS DE
OPERACION Y SITUACION FINANCIERA DE LA EMISORA

La informacién correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al reporte anual
para el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2018 y al reporte trimestral correspondiente al tercer trimestre de
2019, presentados por la Emisora el 30 de abril de 2019 y el 28 de octubre de 2019, respectivamente, ante la CNBV
y la BMYV, respectivamente, en términos de la Circular Unica de Emisoras. Dichos reportes se encuentran disponibles
en las paginas de Internet de la CNBV (www.gob.mx/cnbv), de la BMV (www.bmv.com.mx} y de la Emisora
(www.autlan.com.mx}).

4.1. Resultados de la Operacién.

La informacién correspondiente a esta seccién del Prospecto se incorpora por referencia al reporte anual
para el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2018 y al reporte trimestral correspondiente al tercer trimestre de
2019, presentados por la Emisora el 30 de abril de 2019 y el 28 de octubre de 2019, respectivamente, ante la CNBV
y la BMV, respectivamente, en términos de la Circular Unica de Emisoras. Dichos reportes se encuentran disponibles
en las paginas de Internet de la CNBV (www.gob.mx/cnbv), de la BMV (www.bmv.com.mx} y de la Emisora
{(www.autlan.com.mx}.

4.2, Situacion financiera, liquidez y recursos de capital.

La informacién correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al reporte anual
para el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2018 y al reporte trimestral correspondiente al tercer trimestre de
2019, presentados por la Emisora el 30 de abril de 2019 v ] 28 de octubre de 2019, respectivamente, ante la CNBV
y la BMV, respectivamente, en términos de la Circular Unica de Emisoras. Dichos reportes se encuentran disponibles
en las paginas de Intemmet de la CNBV (www.gob.mx/cnbv), de la BMV (wwwbmv.com.mx) y de la Emisora
(www.autlan.com.mx).
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4.3. Control interno.

La informacion correspondiente a esta seccidn del Prospecto se incorpora por referencia al reporte anual
para ¢l ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2018 v al reporte trimestral correspondiente al tercer trimestre de
2019, presentados por la Emisora el 30 de abril de 2019 y el 28 de octubre de 2019, respectivamente, ante la CNBV
y la BMV, respectivamente, en términos de la Circular Unica de Emisoras. Dichos reportes se encuentran disponibles
en las paginas de Intemet de la CNBV (www.gob.mx/cnbv), de la BMV (www.bmv.com.mx} y de la Emisora
(www.autlan.com.mx}).

5. ESTIMACIONES, PROVISIONES O RESERVAS CONTABLES CRITICAS

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al reporte anual
para el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2018 y al reporte trimestral correspondiente al tercer trimestre de
2019, presentados por la Emisora el 30 de abril de 2019 y el 28 de octubre de 2019, respectivamente, ante la CNBV
y la BMV, respectwamente en términos de la Circular Unica de Emisoras. Dichos reportes se encuentran disponibles
en las paginas de Internet de la CNBV {www.gob.mx/cnbv), de la BMV {www.bmv.com.mx) y de la Emisora
{www.autlan.com.mx}).




V. ADMINISTRACION
1. AUDITORES EXTERNOS

La informacién correspondiente a esta seccidn del Prospecto se incorpora por referencia al reporte anual
para el gjercicio terminado el 31 de diciembre de 2018, presentado por la Emisora el 30 de abril de 2019 ante la
CNBYV y la BMV, respectivamente, en términos de la Circular Unica de Emisoras. Dicho reporte anual se encuentra
disponible en las paginas de Internet de la CNBV (www.gob.mx/cnbv), de la BMV (www.bmv.com.mx]} y de la
Emisora (www.autlan.com.mx).

2. OPERACIONES CON PERSONAS RELACIONADAS Y CONFLICTOS DE INTERES

La informacién correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al reporte anual
para el gjercicio terminado el 31 de diciembre de 2018, presentado por la Emisora el 30 de abril de 2019 ante la
CNBV y la BMV, respectivamente, en términos de la Circular Unica de Emisoras. Dicho reporte anual se encuentra
disponible en las paginas de Intemet de la CNBV {www.zob.mx/cnbv), de la BMV {www.bmv.com mx) y de la
Emisora (www.autlan.com.mx}.

3. ADMINISTRADORES Y ACCIONISTAS

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al reporte anual
para el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2018, presentado por la Emisora el 30 de abril de 2019 ante la
CNBV y la BMV, respectivamente, en términos de la Circular Unica de Emisoras. Dicho reporte anual se encuentra
disponible en las paginas de Internet de la CNBV (www.pob.mx/cnbv}, de la BMV {www.bmv.com.mx) y de la
Emisora {www.autlan.com.mx).

4. ESTATUTOS SOCIALES Y OTROS CONVENIOS

La informacién correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al reporte anual
para el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2018, presentado por la Emisora el 30 de abril de 2019 ante Ia
CNBYV y la BMV, respectivamente, en términos de la Circular Unica de Emisoras. Dicho reporte anual se encuentra
disponible en las paginas de Internet de la CNBV (www.gob.mx/cnbv), de la BMV (www.bmv.com.mx} y de la
Emisora (www.autlan.com.mx}.
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VI.  ACONTECIMIENTOS RECIENTES

A la fecha del presente Prospecto, no existe informacién relevante que no se encuentre revelada en el presente
Prospecto.
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VII. PERSONAS RESPONSABLES

EMISORA

Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que en el mbito de nuestras respectivas funciones,
preparamos la informacién relativa a la Emisora contenida en el presente Prospecto, la cual, a nuestro leal saber y
entender, refleja razonablemente su situacién. Asimismo, manifestamos que no tenemos conocimiento de informacién
relevante que haya sido omitida o falseada en este Prospecto o que el mismo contenga informaci6n que pudiera inducir
a error a los inversionistas,

COMPANIA ! STLAN, S.A.B. DE C.V.

Nombyre\Guslavé Adfian Cardenas Aguirre
CargoiDnect Finanzas

4000

. |

-

Nombre: Karina Castafieda Torres
Cargo: Difector Juridico



INTERMEDIARIO COLOCADOR

El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que su representada, en su caracter de intermediario
colocador, ha realizado la investigacion, revisién y analisis del negocio de la Emisora, asi como participado en la
definicion de los términos de la oferta piblica y que a su leal saber y entender, dicha investigacidn fue realizada con
amplitud y profundidad suficientes para lograr un entendimiento adecuado del negocio. Asimismo, su representada
no tiene conocimiento de informacion relevante que haya sido omitida o falseada en este Prospecto o que el mismo
contenga informacién que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Igualmente, su representada estd de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor distribucién de
los Certificados Bursatiles materia de la oferta publica, con vistas a lograr una adecuada formacién de precios en el
mercado y que ha informado a la Emisora el sentido y alcance de las responsabilidades que debera asumir frente al
gran publico inversionista, las autoridades competentes y demds participantes del mercado de valores, como una
sociedad con valores inscritos en el RNV y en la BMV.

ACTINVER CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V., GRUPO FINANCIERO ACTINVER

Nombre: Nathan Moussaff Farca

Cargo: Apoderado



INTERMEDIARIO COLOCADOR

El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que su representada, en su caracter de intermediario
colocador, ha realizado la investigacion, revisién y analisis del negocio de la Emisora, asi como participado en la
definicién de los términos de la oferta piblica y que a su leal saber y entender, dicha investigacidn fue realizada con
amplitud y profundidad suficientes para lograr un entendimiento adecuado del negocio. Asimismo, su representada
no tiene conocimiento de informacién relevante que haya sido omitida o falseada en este Prospecto o que el mismo
contenga informacién que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Igualmente, su representada esté de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor distribucion de
los Certificados Bursatiles materia de la oferta piiblica, con vistas a lograr una adecuada formacién de precios en el
mercado y que ha informado a la Emisora el sentido y alcance de las responsabilidades que debera asumir frente al
gran piblico inversionista, las autoridades competentes y demas participantes del mercado de valores, como una
sociedad con valores inscritos en el RNV y en la BMV.

INTERCAM CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V., INTERCAM GRUPO FINANCIERO

[

Nombre: Carlos Enrique Valenzuela Dosal
Cargo: Apoderado



AUDITOR EXTERNO

La informacién correspondiente a esta seccién del Prospecto se incorpora por referencia al reporte anual
para el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2018, presentado por la Emisora el 30 de abril de 2019 ante la
CNBV y la BMV, respectivamente, en términos de la Circular Unica de Emisoras. Dicho reporte anual se encuentra
disponible en las paginas de Internet de la CNBV (www.gob.mx/cnbv), de la BMV {www bmv.com.mx) y de la
Emisora (www.autlan.com.mx}.




Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que los estados financieros consolidados
de Compaiiia Minera Autlan, S. A. B. de C. V. y Subsidiarias (“la Emisora”), que comprenden los
estados consolidados de situacion financiera al 31 de diciembre de 2018, 2017 y 2016, los estados
consolidados de resultado integral, los estados consolidados de cambios en el capital contable y los
estados consolidados de flujos de efectivo correspondientes a los afios que terminaron en esas
fechas, que se incorporan por referencia al presente prospecto (“el prospecto”), fueron
dictaminados con fecha de 27 de febrero de 2019, 30 de marzo de 2018 y 24 de marzo de 2019,
respectivamente; de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA).

Asimismo, manifestamos que hemos leido el presente Prospecto y basado en su lectura y dentro
de! alcance del trabajo de auditoria realizado, no tenemos conocimiento de errores relevantes o
inconsistencias en la informacion que se incluye y cuya fuente provenga de los estados financieros
consolidados dictaminados, sefialados en el parrafo anterior, ni de informacién que haya sido
omitida o falseada en este Prospecto , o0 que el mismo contenga informacién que pudiera inducir a
error a los inversionistas.

No obstante, los suscrito no fuimos contratados para realizar, y no realizamos, procedimientos
adicionales con el objeto de expresar una opinién respecto de la otra informacién contenida en el
Prospecto, que no provenga de los estados financieros consolidados dictaminados.

Atentamente,

el 7 ) froii i

C.P.C. Gabriel Gonzalez Martinez C.P.C. Gricelda Garcia Ruiz
Representante legal Auditor Externo
Socio de Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S. C. Socio de Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S. C.

Miembro de Deloitte Touche Tohmatsu Limited Miembro de Deloitte Touche Tohmatsu Limited




LICENCIADO EN DERECHO

El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que a su leal saber y entender, la emisién y colocacion
de los valores cumple con las leyes y demas disposiciones legales aplicables. Asimismo, manifiesta que no tiene
conocimiento de informacion juridica relevante que haya sido omitida o falseada en este Prospecto o que el mismo
contenga informacién que pudiera inducir a error a los inversionistas.

KURI BRENA, SANCHEZ UGARTE Y AZNAR, S.C.

Cargo: Socio



VIII. ANEXOS

Estados financieros auditados de la Emisora por los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2018, 2017
y 2016.

Informacion incorporada por referencia al reporte anual para el ejercicio terminado el 31 de diciembre de
2018, presentado por la Emisora el 30 de abril de 2019 ante la CNBV y la BMV, respectivamente, en
términos de la Circular Unica de Emisoras. Dicho reporte anual se encuentra disponible en las paginas de
Internet de Ila CNBV (wwwgob.mx/cnbv), de la BMV (wwwbmvcommx) y de la Emisora
(www.autlan com mx).

Informacién financiera interna de la Emisora al 30 de septiembre de 2019 y 2018.

Informacicén incorporada por referencia al reporte trimestral correspondiente al tercer trimestre de 2019,
presentado por la Emisora el 30 de abril de 2019 y el 28 de octubre de 2019, respectivamente, ante la
CNBY y la RMY, respectivamente, en términos de la Circular Unica de Emisoras. Dicho reporte trimestral
se encuentra disponible en las pdginas de Internet de la CNBV (www.gob.mx/cnbv), de la BMV
(www.bmv.com.mx) y de la Emisora (www.autlan.com.mx).

Opinién legal.

Dictamenes sobre la calidad crediticia emitidos por las Agencias Calificadoras para el Programa y los
Certificados Bursatiles de Corto Plazo.



1. Estados financieros auditados de la Emisora por los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2018,
2017 y 2016.

La informacidn correspondiente a esta seccién del Prospecto se incorpora por referencia al reporte anual
para el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2018, presentado por la Emisora €] 30 de abril de 2019 ante la
CNBYV y la BMV, respectivamente, en términos de la Circular Unica de Emisoras. Dicho reporte anual se encuentra
disponible en las paginas de Intemet de la CNBV (www.gob.mx/cnbv}, de la BMV (www.bmv.com.mx) y de la
Emisora (www.autlan.com.mx).




2. Informacion financiera interna de la Emisora al 30 de septiembre de 2019 y 2018.

La informacién correspondiente a esta seccién del Prospecto se incorpora por referencia al reporte
trimestral correspondiente al tercer trimestre de 2019, presentado por la Emisora el 28 de octubre de 2019 ante la
CNBV y la BMV, respectivamente, en términos de la Circular Unica de Emisoras. Dicho reporte anual se encuentra
disponible en las paginas de Internet de la CNBV (www,gob.mx/cnbv), de la BMV (www.bmv.com.mx} y de la
Emisora (www.autlan.com.mx}).
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Opinién legal.



' KURI BRENA

| SANCHEZ UGARTE Y AZNAR

Ciudad de México, a 28 de enero de 2020.

COMISION NACIONAL BANCARIA Y DE VALORES
DIRECCION GENERAL DE EMISORAS
INSURGENTES SUR NO. 1971, TORRE NORTE, PISO 7
COLONIA GUADALUPE INN

01020 CIUDAD DE MEXICO

Atencién: C.P. Leonardo Molina Vazquez
Director General de Emisoras

Hacemos referencia a la inscripcién preventiva en el Registro Nacional de Valores (el
“RNV™) de certificados bursatiles (los “Certificados Bursatiles”), al amparo de un programa de
colocacion de corto y largo plazo, con cardcter revolvente y la modalidad de emisor recurrente,
por un monto total de hasta $3,000,000,000.00 (tres mil millones de Pesos 00/100 Moneda
Nacional) o su equivalente en dolares, moneda de curso legal en los Estados Unidos de América
(“Doélares”), o unidades de inversién (“UDIs") (el “Programa”), que le fue autorizado a
Compafiia Minera Autlan, S.A.B. de C.V. (la “Emisora™) por la Comisién Nacional Bancaria y
de Valores (la “Comisién”), mediante oficio No. 153/12055/2020 de fecha 22 de enero de 2020

(1a “Autorizacién del Programa™).

En relacion con lo anterior, hemos actuado como asesores legales externos de la Emisora
respecto del Programa. En tal caracter, hemos revisado la documentacién de la Emisora, del
Representante Comiin (segin dicho término se define mis adelante) y otra que se sefiala mas
adelante, a efecto de rendir una opini6én legal sobre dicha documentacion, en cumplimiento a lo
dispuesto en la fraccion IV del articulo 85 de la Ley del Mercado de Valores, asi como en los
articulos 2, fraccién I, inciso h) y 13 de las “Disposiciones de Cardcter General Aplicables a las
Emisoras de Valores y a Otros Participantes del Mercado de Valores” emitidas por esa
Comision y publicadas en el Diario Oficial de la Federacibn el 19 de marzo de 2003, segin las
mismas han sido modificadas a esta fecha.

Para emitir la presente opinién, hemos revisado los siguientes documentos:
L De la Emisora.

a) Copia certificada de la escritura piblica No. 2,938, de fecha 5 de octubre de 1953,
otorgada ante la fe del licenciado Javier Correa Field, Notario Piblico No. 95 de
la Ciudad de México, que contiene la constitucion de la Emisora. El primer
testimonio de dicha escritura piiblica quedé inscrito en el Registro Publico de la
Propiedad y de Comercio de la Ciudad de México, Seccion de Comercio, bajo ¢l
nomero 8, a fojas 6, del Volumen 316, Libro 3° con fecha 6 de noviembre de
1953. Posteriormente, por cambio de domicilio a la Ciudad de Monterrey, Nuevo
Leén, el primer testimonio de dicha escritura publica quedo inscrito en el Registro
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b)

d)
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b)
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Piblico de la Propiedad y el Comercio de la Primera Cabecera Distrital del Estado
de Nuevo Leoén, con sede en la Ciudad de Monterrey, Nuevo Ledn, bajo el nimero
2619, Volumen 428, Libro 3, Seccion Comercio, con fecha 20 de diciembre de
1996 (cuya inscripcion corresponde actualmente al Folio Mercantil numero
57921*9).

Copia certificada de la escritura piblica No. 2,458, de fecha 5 de mayo de 2016,
otorgada ante la fe del licenciado Mauricio Jorge Méndez Vargas, Notario Publico
No. 12 de la Ciudad de Monterrey, Nuevo Leodn, que contiene la reforma de los
articulos Noveno, Décimo y Vigésimo Segundo de los estatutos sociales de la
Emisora, asi como la compulsa de los estatutos sociales de la Emisora. El primer
testimonio de dicha escritura publica qued6 inscrito en el Registro Publico de la
Propiedad y el Comercio de la Primera Cabecera Distrital del Estado de Nuevo
Ledn, con sede en la Ciudad de Monterrey, Nuevo Ledn, en el Folio Mercantil
nimero 57921*9, con fecha 12 de mayo de 2016.

Copia certificada de la escritura publica nimero 36,261 de fecha 29 de febrero de
2012, otorgada ante la fe del licenciado Fernando Méndez Zorrilla, Notario
Piblico nimero 12 de la Ciudad de Monterrey, Nuevo Leén, que contiene el
otorgamiento de poderes por parte de la Emisora a favor del seiior José Antonio
Rivero Larrea (el “Apoderado de la Emisora™).

Constancia original emitida por el Secretario de la Emisora del acta de la sesion
del Consejo de Administracién de la Emisora de fecha 30 de abril de 2019,
mediante la cual se aprobd, entre otros puntos, €l establecimiento del Programa y
la inscripcién preventiva de los Certificados Bursétiles en el Registro Nacional de
Valores, sujeto a la obtencion de las autorizaciones respectivas por parte de la
Comision y demas autoridades y dependencias comespondientes las

“Resolucicnes del Consejo de Administracién de la Emisora™).

De Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V.,, Monex Grupo Financiero (el
“Representante Comtin”).

Copia certificada de la escritura pablica No. 5,940, de fecha 27 de noviembre de
1978, otorgada ante la fe del licenciado Jorge Alfredo Dominguez Martinez, Notario
Publico No. 140 de la Ciudad de México, que contiene la constitucion del
Representante Comin (anteriormente denominado Casa de Bolsa Interamericana,
S.A)). El primer testimonio de dicha escritura piiblica quedd inscrito en el Registro
Piblico de 1a Propiedad y de Comercio de 1a Ciudad de México en el folio mercantil
No. 686, y en el Registro Nacional de Valores e Intermediarios, segin oficio No.
1,983 de fecha 23 de octubre de 1978, expedido por la entonces Comisién Nacional
de Valores.

Copia certificada de la escritura piblica No. 37,716, de fecha 9 de diciembre de
2014, otorgada ante la fe del licenciado Alberto T. Sédnchez Colin, Notario Pablico
No. 83 de la Ciudad de México, que contiene la modificacion a los estatutos sociales
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del Representante Comin y una compulsa de los mismos. El primer testimonio de
dicha escritura publica quedo inscrito en el Registro Publico de la Propiedad y de
Comercio de la Ciudad de México en el folio mercantil No. 686, con fecha 16 de
enero de 2015.

Copia certificada de la escritura publica No. 42,858, de fecha 1 de agosto de 2018,
otorgada ante la fe del licenciado Eduardo J. Muiioz Pinchetti, Notario Pablico No.
71 de la Ciudad de México, actuando como suplente y en el protocolo a cargo del
licenciado Alberto T. Sanchez Colin, Notario Publico No. 83 de la Ciudad de
México, que contiene el otorgamiento de poderes por parte del Representante
Comin en favor de los sefiores Femando José Vizcaya Ramos, Claudia Beatriz
Zermeiio Inclan, Jacobo Guadalupe Martinez Flores, Elena Rodriguez Moreno,
Alejandra Tapia Jiménez, José Luis Urrea Sauceda, Juan Manuel Lara Escobar,
Jesiis Abraham Canti Orozco, Claudia Alicia Garcia Ramirez, Juan Carlos Montero
Lépez e Ivette Heméndez Nifiez, entre otros. El primer testimonio de dicha escritura
piblica quedd inscrito en el Registro Piblico de la Propiedad y de Comercio de la
Ciudad de México en el folio mercantil No. 686, con fecha 16 de agosto de 2018

Los sefiores Fenando José Vizcaya Ramos, Claudia Beatriz Zermefio Inclan,
Jacobo Guadalupe Martinez Flores, Elena Rodriguez Moreno, Alejandra Tapia
Jiménez, José Luis Urrea Sauceda, Juan Manuel Lara Escobar, Jesis Abraham
Canta Orozco, Claudia Alicia Garcia Ramirez, Juan Carlos Montero Lopez e Ivette
Hernandez Nufiez serdn identificados conjuntamente como los “Apoderados del

Representante Comun”.

Otros documentos.

Original de la Autorizacion del Programa mediante la cual se autorizaron, entre
otras cosas, el Programa y la oferta publica de los Certificados Bursatiles.

Escrito expedido por la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. (la “Bolsa”)
de fecha 28 de enero de 2020, mediante el cual se emite opini6én favorable sobre el
listado en la Bolsa de los Certificados Bursétiles (la “Opinién Favorable de la
Bolsa”).

Original del prospecto de colocacion definitivo del Programa (el “Prospecto de
Colocacidn™) de fecha 28 de enero de 2020.

Formatos de los titulos (los “Titulos”) que documentarin cada una de las
emisiones de Certificados Bursatiles que se realicen al amparo del Programa (las
“Emisiones™) autorizados mediante la Autorizacion del Programa.

Formato de suplemento informativo al Prospecto de Colocacidén autorizado
mediante la Autorizacion del Programa.



Nuestra opinién ha sido preparada con base en la documentacién que nos fue
proporcionada por la Emisora, por el Representante Comin y los documentos a los que hacemos
referencia. No hemos hecho investigacion independiente en los registros publicos
correspondientes ni en los registros corporativos de la Emisora ni del Representante Comiin, a
efecto de verificar la veracidad de la documentacion que nos fue proporcionada u otros aspectos
relacionados con la misma. Consecuentemente, para efectos de la presente opinion, hemos
asumido (i) que todas las firmas y documentos que hemos revisado son auténticos; (ii) que los
documentos que la Emisora y el Representante Comin nos han proporcionado no han sido
modificados a la fecha; (iii) que a esta fecha, la Emisora y el Representante Comun no han
revocado, limitado o modificado las facultades otorgadas a sus apoderados para representarlos en
los actos relacionados con el Programa y las Emisiones, segin corresponda, y (iv) que todas y
cada una de las declaraciones de las partes contenidas en los documentos referidos en la presente
son y seran ciertas.

En relacion con lo anterior, nos permitimos emitir la siguiente opinion:

1. La Emisora es una sociedad anénima bursitil de capital variable, debidamente
constituida y existente de conformidad con la Ley General de Sociedades
Mercantiles y sujeta a lo establecido en la Ley de! Mercado de Valores, y cuenta
con capacidad legal suficiente a esta fecha para llevar a cabo el Programa y las
Emisiones que se realicen al amparo del mismo.

2. Las Resoluciones del Consejo de Administracion de la Emisora fueron
vélidamente adoptadas de conformidad con los estatutos sociales de la Emisora y,
por lo tanto, constituyen un instrumento juridico valido y legal para aprobar el
establecimiento del Programa.

3. El Apoderado de la Emisora estd facultado para suscribir, de manera individual,
los Titulos, en nombre y representacion de la Emisora.

4, Los Apoderados del Representante Comun estan facultados para suscribir, de
manera individual, los Titulos, en nombre y representacion del Representante
Comun.

5. De acuerdo con la Autorizacién del Programa, la Opinién Favorable de la Bolsa,

las Resoluciones del Consejo de Administracion de la Emisora, una vez que (i) se
suscriban los Titulos que documenten cada una de la Emisiones, en términos
sustancialmente iguales a los de los proyectos presentados a la Comisién, por (a)
el Apoderado de la Emisora conforme a lo descrito en el parrafo 3 anterior, en
nombre y representacién de la Emisora, y (b) cualquiera de los Apoderados del
Representante Comin, en nombre y representacién del Representante Comun, y
(ii) cada uno de dichos Titulos se deposite en S.D. Indeval Institucion para el
Depésito de Valores, S.A. de C.V, entonces, los Certificados Bursitiles
correspondientes a cada una de las Emisiones habrén sido vilidamente emitidos
de conformidad con los requisitos que establece la legislacion aplicable y seran
exigibles en contra de la Emisora.
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La presente opinion estd sujeta a las siguientes limitaciones:

a)

b)

La exigibilidad de los Certificados Bursitiles esta sujeta a lo dispuesto por las
leyes mexicanas en materia de concursos mercantiles y quiebras, asi como a las
leyes laborales y fiscales de los Estados Unidos Mexicanos y a las demas
disposiciones de derecho mexicano que regulan o limitan de manera general los
derechos de los acreedores.

Las obligaciones de hacer y de no hacer de las partes de los documentos descritos
en la presente no son de ejecucion forzosa y su incumplimiento solo daria lugar al
pago de dafios y perjuicios.

No emitimos opinién respecto de los aspectos fiscales de los Certificados
Bursétiles que se emitan al amparo del Programa.

No emitimos opinion respecto de las garantias especificas con las que, en su caso,
cuenten los Certificados Bursétiles que se emitan al amparo del Programa.

Nuestra opinion se limita dnica y exclusivamente a los aspectos antes
mencionados y se emite con base en la revision de los documentos descritos en la
misma y la legislacion mexicana vigente a ]a fecha de la presente.

La presente opinion es emitida a solicitud expresa de la Emisora, Unica y exclusivamente
para obtener la autorizacion de esa Comisi6n para llevar a cabo la inscripcion preventiva de los
Certificados Bursitiles en el RNV, bajo la modalidad del Programa, y en el listado de la Bolsa,
asi como su oferta ptiblica.

No expresamos opinién alguna respecto de cualesquiera cuestiones surgidas con
posterioridad a la fecha de la presente, y no asumimos responsabilidad u obligacién alguna de
informar a ustedes o a cualquier otra persona respecto de cualesquiera cambios en las opiniones
antes expresadas que resulten de cuestiones, circunstancias o eventos que pudieran surgir en el
futuro o que pudieran ser traidos a nuestra atencién con fecha posterior a la de la presente.

#201638 v2

Atentamente,
Kuri Brefia, Sanchez Ugarte y Aznar, S.C.

Ul

Daniel Kuri Brefia Romero de Terreros
Socio



Dictimenes sobre la calidad crediticia emitidos por las Agencias Calificadoras para el Programa y los
Certificados Bursitiles de Corto Plazo.
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Ciudad de México a 13 de diciembre de 2019

Ing. Gustavo Cardenas
Director de Finanzas

Pedro Ramirez Vazquez 200-10
Colonia Valle Oriente

C.P. 66260

San Pedro Garza Garcia, N.L.

En atencitn a su solicitud, me permito informarie que con fundamento en el articulo 334 de la Ley del Mercado de Valores,
HR Ratings de México, S.A. de C.V. (HR Ratings) ha procedido a determinar ia calificacion de HR2 para la porcién de Corto
Plazo del Programa Dual de Certificados Bursétiles de Compaiiia Minera Autlan, S.A.B. de C.V. {Autian y/o la Empresa) por
un monto de hasta P$3,000.0 millones {(m) o su equivalente en délares o en Unidades de inversién (UDI’s), con una vigencia
de 5 aflos a partir de su fecha de autorizacion por la Comision Nacional Bancaria y de Valores.

La asignacion de la calificacién se fundamenta principalmente en los mayores niveles de ingresos mostrados por Compaiiia
Minera Autlan al cierre de 2018 y en los Ultimos doce meses (UDM) al tercer trimestre de 2019 (3719). Esto se tradujo en
ventas por US$414m a 2018 y US$436m al 3T19 UDM (vs. US$359m y US$400m en 2018 y UDM al 3T18, respectivamente).
Esto debido principalmente a un mayor volumen de ferroaleaciones, al igual que de manganeso. Es importante sefialar que,
la rentabilidad de la Empresa se vio afectada debido al alza en los costos de la materia prima, como el mineral de manganeso
de importacion y el coque, los cuales reflejaron un aumento del 12% y 32%, respectivamente, al cierre de 2018. En linea con
lo anterior, los costos de los energéticos también impactaron los margenes operativos; no obstante, un mitigante importante
es el suministro de energia eléclrica a través de su Central Hidroeléctrica Atexcaco. Por lo anterior, el margen EBITDA fue de
19.8% al 3T19 UDM (vs. 27.4% al 3T18 UDM). Esto, aunado a algunas presiones en el capital de trabajo en termino de
proveedores, llevd a que la Empresa cerr6 con un Flujo Libre de Efectivo (FLE) de US$29m al 3719 UDM (vs. US$56m al
3718 UDM).

A continuacion, se muestran las principales caracteristicas del Programa.

Carzgteristicas 2l Programa

Emisor Campafita Minsra Astidn, SAB.deCV.

Tipe de Valor Certihcados Bursiies de Corto y Largo Plazo

Fl plazo de w 12 de ins Cenibcados Bursitiles serd determinado para £3da emisién. Dovante la vigencia del
Plazo de la Esmisié Programa podrén realizarse tantas emisiones de bargo plazo segin ko determng of Emisor. siempre y cuando ot

saldo insoluto da principal de los Cerificados Bursdtiles en circulacion mo excada del monto total oulaiizado ded

P B, oot reeeeeres ot i vt e e enrm s et ek e

Los Cenificados Bursitiles serin amortizades conforme a lo que 3¢ establezce on of Thudo, los Avisos y ol
Amcrtizacion SuﬂeMocmMﬂn.mmwnuam.aﬁEdﬁnanwwd

vencimiento ¢ mediante amonizaciones subsecusntes y programadas

Garantia indique en o suplemento, 2¥sos y tRulo corespondiente
Fuents: HR Aatings 06 base en ikformacion del Prospecis Definkive.
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Principales Factores Considerados

De acuerdo con la _melodologia de HR Ratings, se realizaron proyecciones financieras de la Empresa en donde se evalian
sus métricas financieras y de efectivo disponible, bajo un escenario base y un escenario de estrés. Las proyecciones abarcan
desde el 3T19 hasta el 4T21, habiendo actualizado la informacion al 3T19. A continuacidn se muestran los resultados
proyectados:

fusrie’ IR Ratings Com Wiormacale oo B Empress hajp
® Finjo Libre &4 EMcivs = Pyl dglo 00 A 2
™ Cobariurs dal Servicic o n Dewds = FLE [ Servicie du 1 Dwwda (¥

Citras on milonan de Alires estadonaenies.
¥ 0y chicado e ESITOA 86 conmuiars of rubre de oirve (Eswe}) Bgresen

Algunos de los aspectos mas imporiantes sobre los que se basa la calificacion son:

» Incremento en Ingresos Totales. Los ingresos de la Empresa cerraron el 2018 en US$414m y US$436m UDM al 3T19
(vs. US$359m y US$400m en 2018 y UDM al 3T18, respectivaments)., lo que significd un crecimiento de 10.1% y 3.9%. Lo
anterior, impulsado principalmente por un mayor volumen en manganeso, al igual que en ferroaleaciones.

o Caida en Mérgenes Operativos. El alza de materias primas (manganeso y coque), asi como en la energia eléctrica han
representado una presién en los margenes operativos. Esto se reflejo en un EBITDA al 3T18 UDM de US$86m y un margen
EBITDA de 19.8% (vs. US$110m y 27.4%, respectivamente al 3T18 UDM).

« Presion en DSCR. En linea con el comportamiento mencionado, los niveles de FLE disminuyeron a US$29m al 3T19 UDM
(vs. US$56m al 3T18 UDM); adicionalmente, el costo financiero del programa de CEBURS de corto plazo, presiond las métricas
de DSCR terminando en 0.3x (vs. 2.1x al 2T18 UDM).

+ Estrategias para mejoras operativas. La Empresa ha realizado inversiones para mejorar sus margenes operativos, como
lo es su Central Hidroeléctrica Atexcaco, que al cierre de 2018 suministré el 23% del consumo total de energia eléctrica.

» Refinanciamiento de Deuda. Dentro del escenaric base se tiene contemplado que la Empresa realice un refinanciamiento
por aproximadamente US$125m, con el fin de disminuir las presiones de la deuda en el corto y mediano plazo. En este sentido,
se consideré un plazo de 7 aiios.

No omito manifestarie que la calificacion otorgada no constituye una recomendacién para comprar, vender o mantener algln
instrumento, ni para llevar a cabo algin tipo de negocio, ifversidn u operacion y puede estar sujeta a actualizaciones en
cualquier momento, de conformidad con las metodologias de calificacién de HR Ratings y en términos de io dispuesto en el
articulo 7, fraccién Il y/o lll, segiin corresponda, de las *Disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de valores
y a otros participantes del mercado de valores®.
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Sin otro en particular, quedo a sus érdenes para cualquier duda o comentario al respecto.

‘Hatsutaro Takahashi
Director Ejecutivo Senior de Deuda Corporativa / ABS
HR Ratings
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Anexo — Escenario Base

Nota: Proyecciones realizadas en la Gltima revision, habiendo actualizado los anexos al 3T19.

M Bas= 5. o oainres setdcovidensa2s (millones)

i 2015 2016 o0r 018" W015P  NAP  N0HP|
ACTIVOS TOTALES 531 519 606 85 862 866 e8|
Activo Circulente b 115 206 267 260 29 o ’
Efectivo y Equivalentes de Efectivo 30 17 66 50 38 7 1
Efsctivo Restringido 2 7 6 6 1 1" nf
Cuentas por Cobrar a Chentes 24 37 st 49 59 63 66|
hrventados 58 45 6 19 13 106 107
en Garantia y Pagos Anticipados 9 9 10 42 40 39 i
Activos no Circulantes 409 405 400 584 602 570 546 |
trwersiones en Subsid N.C. 1 ] 7 0 0 0 []
Propisdades Mineras 19 41 43 172 174 175 175
Planta, Propiedad y Equipo (Neto) 308 291 281 319 304 25 |1
Activos intangibles y Cargos Diferidos 62 62 62 72 o7 97
Crédito Mercantil 1" 11 1 2 46 451
Otros knengibles 51 51 51 51 51 519
os Diferidos 0 3 6 21 % B E
PASIVOS TOTALES n 258 307 466 83 [Ty S
Pasive Circulante 8¢ 2 125 o 158 155 |
Pasivo con Costo u N » 70 10 10§
Proveedores 32 50 I 11% k11l 109
__Impuestos por Pager . " 35 15 8 5
Pasivos no Circulantes 198 156 12 243 325 ML
Pasivo con Costo 97 70 83 110 190 170
tmpuestos Difesidos B4 84 % 17 115 15
Qtros Pastvos No Circulantes 17 1 1" 16 19 26
Beneficio Empleados 10 7 9 10 12 15
Otros Pasivos No Clrcutanies 7 4 2 5 _1 11
"CAPITAL CONTABLE : 22 261 2] 384 380 419
Minoritario 13 15 1 9 0 0
Capital Contribuido, Util. Acum. & Otros 13 13 1 1 0 0
Utilidad de! Ejsscicio o) 1 o} [} 0 0
Mayoritatio 240 07 258 384 I af
Capital Contribuido 73 13 76 88 87 a7
Uiilidades Acumwiadas 164 168 161 263 291 302 |
Utilidad de! Ejercicio 3 6 62 u 2 2|
Deuda Tatal 13 102 106 151 200 180 |
Efectivo Restringido @ N {5} % m L1
Dias Cuenta por Cobcar Cliontes 42 43 63 50 50
Dias nventario 101 Ri7Y 17 128 129
Dins por F Proveadores 51 84 99 124 126

Fuenis; HR Retings provecciones con base en informacion trimestral interna de & Empress y Cierres dnuaies dictamingdos: par Deloltte.
* nformacidn Dictarminada en formeto FRS,
= Proyecciones & partic del 3719,
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Lok E 15 iy catnidenses U"H Qones|
My W6 2017 2018 0139 200P _ 2041PT
Ventas Netas 268 01 L] au 453 44
Costos de Operacitn 1839 92 197 276 k*y) 36
Utiidad Opefativa bruts {antes de depreciarn 79 79 163 138 138 149
Gastos de Generales 3% 32 40 44 57 58
UOPADA (EBMTDA)' 42 a7 13 94 v )
Depreciacion y Amortizacion 28 28 2 3 54 1
Uﬁﬁdad!gu.mdomm inesos] 13 i) 93 50 ' 28 40
Otros ingresas generales y (gastos) netos {j 5) & ] 0 )
Utiidad de A 14 14 k1] 59 i 39
tngresos por intereses 1 1 1 1 ¥ 2
Otros Productos Financieros 0 1 ¢ 1 2 2
Interases Pagados 14 11 11 15 7 17
Otros Gastes Financieros 2 4 8 8 1 1
ingreso Fimanciero Neto o os____an B9
ResuRado Cambiania “ 3 3 5] 0 % m
Resultado integral de Financiamiento i [r] ]
Utilided antes de lmpusstos ? — ﬁ 7 3 H;, %‘l
Impuastos sobre la Utikdad 1 [ri) 10 5 ] 4
Impuesios Causados 2 2 10 12 § 4
tmpuestos Diteridos (4] ) 0 ] m 0
Utilidad Neta 2 7 62 M 2 15
Padticipacion minoiana en la ublidad o 1 ) 7] 0 0
8 62 34 2 15
{Cifras 12m}
Cambio en Vemtas (%) -20.8% -13.8% £5.8% 15.1% 11.0% 12%
Margen Basto 294% 3.1% 453% B4% 302% 20%
EBIDA 158% 204% 34.2% 2.7% 17.8% 195%
Tasa de impuestos {%) 32.5% -35.2% 13.5% 13.7% 2.5% 20.3%
Ventas Netas a Planta, Prop, & Equipo 09 08 13 13 15 17
Retomo sobre Capital Empleado (%) 4.1% 5.8% 23 0% 16.9% 76% 11.3%
Tasa Pasiva 71% 70% 10 2% 10.3% 90% 85%
Tasa Activa 25% 2% 1.3% 0.7% 1.8% 1.4%

Fuerts- HR Ratings proyecciones con hase ¢n nformeciin trimestral sterns de s Empresa y clerres snusles dictaminados por Delolte,
* mformacisn Dictatrinads en formaio FIRS,

 Proyeccionis § partr dei IT19,

" El cdlculo de EBITDA no considers ¢ rubro de otros (paston) f mgresos,
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2016* xmr 08 2019 2020 221PE
ACTIVIDADES DE OPERACION R
iilidad o Pérdida neto o antes de impuestos 4 5 £ 39 3 19 F. ]
Partides sin kmpacto en el Efective [ 0 K] 3 2 0 [
Depreciaciin y Amoitizacion 2 ] 24 M 54 81 [
Pérdicta (Reversidn) por Deteriona [} t 0 [} 0 a 0
Paricipacidn en Asociados y Megocios Conpntos 1] 0 )} [} 0 1} 0
intereses 2 Favor © h L)) Q) @ @ ]
Fluctuacién Cambiara 4 3 1] ] 0 0
Otras Partidas da inversido )] (i) 1 (2] 0 0
Pertkdas Relaclonodes con Actividades de Inversion 3 N 24 i 52 4
Interesas 10 B " 15 17 17
Otras Partides de Financiamiento 7 0 1 0 0 0
Partidas Retac. con Activ. de Financ. . 17 [] 12 15 17 17
thﬁﬁ.ammdohmmohWL 52 [T] 107 [ 5] F/
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% " 2 B i
_ Impuestos a la Uilidad Pagados o Develtos 771 ? U rﬁ
Flujos Generados o UdHzados en ks Opecacion 1 6 ot [13]] A5
Flujos Natos de Efectivo de Actividndes de Oper. 52 50 98 48 5
ACTIVIDADES DE
Irwer. de acciones con cardcter perm. 0 0 0 {15) {11) 0
Inversiin en Prop,, Plarta y Equipo (14 ') © G2 {40) {19
Venta de Propiodades, Planta y Equipo 3 1 0 2 (Y 0
Disposicidn de naveionas Temporales 0 0 o 0 (1] 0
Inversién en Activos intangibles @ {1} [t4) 0 0 M)
Adquisicién de Negocins ] M @1 {38) ) 0
Disposicién de Negocios 0 0 0 ] 0 ol
Intereses Cobrados * 0 1 ] 1 2 1|
xros Activos (W] 6) 1 Q) {4) oy
Fi Netos de Efectivo de Actividades de Inversldn {13 ] [ 3] i = L
Efectivo mﬁ% %r en Activid.de Financ. 40 k11 62 3] 4
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Financiamientos Bancarios, Bursitiles y Otros Financiamientos 1% 55 12 104 127
Financiagmientos Bursities 0 0 T8 26 0
Amorlizacisn de Financizmeentos Bancarios @n {83} (84) {60) [58)
Amontizacién da Financiamientos Bursitiles N (5} )] 0 {62)
Inteseses Pagados y otras partidas {10} {11} (11) (15) {in
Financiamleato * * . % a5 gy 55 {10}
Incrementos (Decremento) en el Capital Social 0 0 0 []
{Recompra) / Emisién de Acciones (3) [} 2 23} M
Dividendos Pagados 0 ] (D] {15) {6)
financlamiontn 2 M [ i L [T ]
Netos do du Actlv. de Finan. R 13 W Al en [
.} nato de Efectivo y Equiv. [] [57) 43 {16) [l k]
Difer. en Cambics en ¢l Efective y Equiv. 0 0 0 0 0
Efectio y equiv ol pincipio del Periodo 2 30 17 [ 50 k-]
Efuctivo y H.d final del Periodo 30 17 56 58 38 17
Cifras UDM
Capex de Mardenimiente 28} 28 (7o) B34 41 i3]
Libwe de Efectivo 25 22 73 5 2
ﬂmm: Beuds k7] B B 4] £ IR ']
Revobvencia automdtica 0
'%‘" ‘%‘ ’ﬂ’“- %l %l__‘w &
Interesas Netos Pagados (inchry. CapR.) 10 10 1 13 16 15
de la Deuda - 32 M 42 3% 86 *
(1] 0.5 1.f [¥] - 3
Caja Inicial Disponitle n 30 17 66 59 38
DSCR Iniclsl 1.4 2 21 22 0.6 2.8
%&m a 0 — i3 i ¥ ]
24 17 83 1 19 11 |

Fuerie' HR Relings. proyeccines con Bess &0 fformectin trimestrdl dema de b Empress ' Ceftes iasies Sctarminades por Defslte.
= wormacin Diciaminade on lormats FRS.
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Anexcs — Escenario de Estrés

3
Q
§ :
9

aor 208 ;9P 2020 2P
ACTIVOS TOTALES 531 519 606 851 847 B4 789 |
Activo Chrculante 122 115 206 2687 268 Fial 274 |
Efeciivo y Equivalentss de Efectivo 0 17 66 50 k'] 3 M
Efectivo Restringido 2 7 6 & 1 1" 1"
Cuentas por Cobrar a Ciientes 24 k1) 57 49 60 69 2
Imeatanios 58 45 &7 119 118 114 115
__Depésios an Garantia y Pagos Anticipados 9 9 0 42 & 5 4
Activos no Circulantss 409 405 400 584 519 543 516
Isversiones en Subsid, N.C. 1 8 7 0 )} 0 0
Propiedades Mineras 39 41 43 172 174 175 175
Planta, Propiedad y Equipo (Neto) 308 294 281 319 236 251 224
Activos intengibles y Cargos Diferidos 62 &2 62 72 97 97 97
Crédito Mercanttl 11 i1 1 2 46 46 46
Otros Intangibles 51 51 51 51 51 59 51
os Difeddos 0 18
PASIVOS TOTALES s A3 |
Pasivo Circulante &0 26
Paswo con Costo 34 44
Proveedores 32 36
_ Impuesios poc Pagar 15
Pasivos no Cisculantes 158 207
Paswvo con Costo 97 €6
Impuestos Diferidos 84 115
Otros Pasivos No Caculantes 17 26
Beneficic Empleados "0 15
Otros Pasivas No Ciculantes _1 1"
CAPTTAL CONTABLE 252 366
Minoritario 13 of
Capital Contribuido, Utll. Acum, & Otros 13 0
o Utfidad del Ejarcicio 8 ]
Mayortario 240 366
Capital Contribuido n ar{
(ilidades Acumuladas 164 278
Urificdad del EH; 3 1
Deuda Total 3 ;
Efectivo Restringldo @ " ) ] 1 tin j
Douda Neta 100 78 34 124 133 a5
Dias Cuentn por Cobrar Cliontos 42 43 3] 50 51 51
Dias Inventa 101 104 17 128 13 130
Dias piw Pagar Proveedores 51 94 93 124 130

Fuente: HR Rafings proyecciones con Base on Diformaciin trmesiral intema de s Empress y clmes aansles dictuminados por Delolte,
* Informecido Dictemingds on lommio FRS.
* Proyecciones a parti del IT1S.
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"HR Ratings de México, 5.A. de C.V. (HR Ratings) es una institucién calificadora de valores registrada ante la Securities and Exchange Commission (SEC) de los
Estados Unidos de Norteamérica como una NRSRQ para este tipo de calificacion. El reconocimiento de HR Ratings como una NRSRQ estd limitado a actives
gubernamentales, corporativos e instituciones financieras. descritos en la clausula (v) de la seccion 3{a){62{A) de la U.S, Securities Exchange Act of 1934
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sl
|

20
Ventas Netas 3 231 355 44 us 437 5]
Costos de Operacion 189 152 197 276 krql 36 130
Lhitidad Operstiva bruta {antes de depreciar} L] 7 163 138 128 ™ 115
Gastos da Generales k7. 40 4 £5 55 55
UOPADA (EBITDA)' v a7 ¥ 9 12 66 &1
Depreciacién y Amortzacidn 28 n 24 3 54 47 41
Uglidad do Oper. antes de otros Ingrsos (gestonl 15 13 ] 60 19 13 24
Otros ingresos generales y (gastos) netos {1 & ® ] ¢ i {l
Uilidad de Oper, despuds de otros MIgTeews u u n 5 L] 19 20
ingresos por Intereses 1 1 1 1 2 2 11
Otros Productes Financleros 0 1 0 1 2 2
Intereses Pagados 14 11 11 15 7 2|l
Otros Gastes Financieros 2 4 8 8 7 Tl
Fnanciero Neto [A1)] {15 {18) 20 {20)
esullade Cambuano a 3 ] ] 15}
Resultado intagral de Financiamlento i) 8 20) %_
Utiidad antes de impuestos 4 5 il 33
Impuestos scbre la Nitidad 1 [r/] 10 5 {1
Impuestos Causados 2 2 10 12 2
mpuestos Diferidos M ) 0 © )
Utilidad Neta Consolidada 2 7 Q 34 o]
Participacién minortana en la utdidad {0 1 m {0) 0
Proiciveciés mevoriteria gn o ytlidad 3 & 82 $____ O
{Citras 12m)
Cambio en Verdas (%) -20.8% -13.6% 55.8% 15.1% 8.5%
Margen Bnsto 294% 34.1% 453% B4% 28.5%
Margen EBITDA 15.8% 20.4% 3.2% 2.T% 16.2%
Tasa ds impuestas (%) 325%  -35.2% 13.5% 137% 175%
Ventas Netas a Planta, Prop. & Equipo 0s 08 t3 13 i6
Retorno sobre Capital Empleado (%) 41% 5.8% 23.0% 16.9% 52%
Tasa Paswa 7.1% 7.0% 10 2% 10 3% 11.1%
Tasa Activa 2.5% 2.7% 1.3% 0.7% 1.9%

A —— == .o SR L
FMHRMFMMmmhMMMQhwymmMWwDM

* hforeacion Dictaminads en formato TRS,
= Proyecciones » partr del 3719,
' €1 ciiculo da EBIDA no considers el rubro de otros (gastos |/ ingresca.

¥
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Estados Unidos de Norteamérica come una NRSRO para este tipo de calificacion. El reconocimiento de HR Ratings como una NRSRO estd {imitado a activos
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N s 015 2016 21 218" 2019 20200
ACTIVIDADES DE OPERACION |
Wilidad o Pérdida neto o antes de impuestos 4 - n ) [14] [+ 4} 2]
Partidss sin impacko an el Efectivo o 0 ] 3 2 [ 0]
Depreciacion y Amonizacion 28 2 2 "] 54 a7 al
Pérdida (Reversidn) por Deterioro [ t 0 &) 0 0 ] |
Patticipacién en Asociados y Nagocios Conjuntos 0 0 (1) 0 0 0 0
Intereses a Favor ] n 4] (5] ) -] |
Fluctuaciin Cambiaria 4 k] 0 0 0 L] 0
Otras Pattidas de kversién {0} ) 1 ) 0 0 of:
_Partidas Ralaclonodas con Actividades de taversion kY #n 2 | 52 % a0l
Intereses Cavengados 10 § i3 15 21 17 12
Otras Partidas de Financiamisnto 7 0 1 0 0 0 o
Partidas Relac. con Activ. de Financ. 17 8 ” 15 2 17 12 |
FhFDeﬂ.aRud.md.lmptmahm 52 20 107 [ =2 &0 L
Decremento (Incremento) #n Clientes 13 {5) {25} 9 {41} ()] 3]
Decroments ncrementa) en inventarios )] 12 i) {34) 1 4 "
Decr. (incr ) #n Otras Cuentas por Cobrar y Otros Activos 3) {s) 1 {18) {d ) 2
Incremento (Decremento) en Proweedores 1 18 15 0 6 [ 4
Incrementa (Dectesnento) en Otros Pasivos (8} 12} Fo3 {22) (1 3 4
de _ 2 8 4 7
ala Ubhdad o Dvweltos 771 &1 3 2 1
Flujoe Geaerados o Utiizados en ta 1 [; fioy Nl K] K s
Netcs de Actividades 0s 52 £ R ] 62 & 62
DADES DE
Inver, de acciones con carnicter penm, 0 0 0 {15 (11) 0 Q9
Iversién en Prop., Planta y Equipe (H) n 8 32 22) {13 i
Venta de Propisdades, Planta y Equipa 3 1 0 2 0 0 [}
Disposicidn de mversiones Temporales 0 0 0 L) (1] 0 [
lnversida en Activos Intangibles 2 t m 0 o o 0]
Adquisicién da Negocics T {1 i (21) (38) 1} 1] 0
Disposicidn de Negocios 0 0 ¢ 0 0 0 0
Intereses Cobrados 0 1 0 1 2 b4 1
Otros Activos () {6) 1 {0 @) ] 0
Netos de Elfectivo de Actividedes de Inversidn R (1] 35 . P& 19] L
%‘"m Financ. 40 3 62 ! 26 35
ACTVIDADES DE
Financiamientos Bancarics, Bursdties y Otros Financiameantos 16 55 12 104 a2 0
Financiamientos Bursdtiles L] 0 76 2% ] []
Amortizacidn de Financiamientos Bancarnics {20 (83) (84) &0y {75 (16)
Amcetiraciin de Fmanclamientos Bursitites {7 (5) 3 ] {22 (24)
intereses Pagados y otras partidas {10) (1) (1) {15) {21} an
Financiamiento “ijenc™ 2 [r.] e oy 55 ns. =
Incremendos remento) en el Capitat Social [ [] [1] [} 0 0
(Recompra)  Emision de Acciones 3 0 2 23 ) 0
Dividencos Pagados 0 0 {6) {15) (6} ¢
Financiamisnto “Propic” = 8 (‘E_ ¥ t [ ;
Netos de Efectivo de Activ. de Finan. ‘ﬂlﬂ %_ 13 7 F =L
Incre [Dismin.} neto de Efectivo y Equily. 3 { ] 73] {6 @
Difer. en Cambios en ¢l Efectivo y Equiv. 4] 0 0 0 1] 0
Efectvo y equiv. 2l principio del Periodo z 30 7 5 50 U
Efectivo y equiv. ol final def Periodo 30 v % 50 b n
Cifras UDM
Capex meﬁ'ﬂi{m 28) ﬂzgl (?;l I.'-’-:‘.I 54) (:'; }
e s :
Revolvencia automdtica 0 05
Amortizacion de Qeuda Fmal rg ? 'giﬂ g;l % &0 7y i
Interases Netos Pagados {incluy. Capd.) 10 10 " 13 19 15 12
Servicio de lo Dauds 32 [ 42 36 29 55 55|
BECH o . _bA [L] T (Y] 1 i3 .
Caja Incial Disponible 2 30 17 &6 50 k- | 3
DSCR con Inkcinl 14 1.2 2.1 22 0.7 1.0 0.9
W& a&! 1] X [ E] 1] x
Deuds Nota s EBITDA 24 1.7 0.3 1.3 1.8 14 1

Fuente: HR Reings proyeccones con bass en Riformaciin imesirel isherna de s Empress y ciemea anasies dictaminados por Delole.
* formaciio Dictammnads en formaty FRS.

« ™ Proyeccones a paclr del JT19.
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*HR Ratings de México, S.A. de C.V. (HR Ralings) &5 una institucién calificadora de valores registrada ante {a Securities and Ex
Estados Unidos de Norteamérica como una NRSRO para este tipo de calificacién. El reconocimiento de HR Ratings como
gubernamentales. corporativos a instituciones financieras, descritos en |a clausula (v} de 1a seccidén 3{aH62KA] de la U.S. Securitl
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Contactos
Francisco Medina Hatsutaro Takahashi
Analista de Deuda Comorativa Director Ejecutivo Senior de Deuda Corporativa / ABS
E-mall: francisco.medina@hrratings.com E-mail: hatsutaro.takahashi @hrratings.com
C+ (52-55) 1500 3130 José Luis Cano

Director Ejecutivo de Deuda Corporativa / ABS
E-mail: joseluis.cano@hrratings.com

México: Avanida Prolongecién Paseo de la Reforma #1015 torre A, pisc 3, Caol. Santa Fe, México, D.F., CP 01210, Tel 852 (55) 1500 3130.
Estados Unidos: One World Trade Center, Sulte 8500, New York, New Yark, 21P Code 10007, Tel +1 (212) 220 §735.

La calificacién otorgada por HR Ratings de México, S.A. de C.V. a esa entidad, emisora y/o emisién esﬁ sustentada en el
andlisis practicado en escenarios base y de estrés, de conformidad con la{s} sigulente(s) metodologia(s) establecida(s) por la
propia institucion callficadora:

Evaluacién de Riesgo Crediticio de Deuda Corporativa, mayo de 2014,
Para mayor informacién con respecto a esta(s) metodologia(s), favor de consultar hitps:/www.hrratings.com/es/methodology

Informacion complemantaria en cumplimiento can o fraceion V. incise A), dal Anexa 1 de las Disposiciores de caracter general aplicabies a
F E

las institeciones cahficadoras de valores,

Fecha de Oltima accién de calfficacién * Invcial

Periodo que abarca la informacién financiera utilizada per HR Ratings para e 2013 - 2T19

otorgamiento de la presente calificacion. )

Relacion de fuentes de informacién uifizadas, ncluyendo jas proporcionadas por " .
Informacion trimestral intema y anua! dictaminada por Deloitte

Calificaciones otorgadas por otras Instituciones calificadoras que fueron utiizadas por NA

HR Ratings (en su caso).

HR Ratings considerd al otorgar la calificacion o darde seguimiento, la existencia de

mecanismos para alinear los incentivos entre el originador, administrador y garante y NA

mmﬁwmumvm.;ensum)

HRMmdnﬂMﬁqSA*C.KMMp),um.WMM&MkaCM Naclonal Bancaria y de Valores {CNBV),
mgimdamuhmwmcmmm)mmamwymwmmmmmmmW)mmmam
pablicas, corporatives e Instituciones financleras, segiin lo descrito en la cliusula (v) de la Seccion 2(nH62(A) de iz U.S. Securities Exchange Act de 1934 y certificada
como una Credit Rating Agency (CRA) por s European Sscurities and Markets Authority (ESMA),

La calificacién antes sefialada fus solicitada por la entidad o emisor, 0 en su nombre, ¥ por io tanto, HR Ratings ha recibido los honorarios

emawlapmttadbndosusuwlcludocalmcscwn.Ennuesuapégimdelmmelm.hwating&mumwhﬂa
sigulente informacién: (1) El procedimiento interno para si seguimiento a nuestras calificaciones yla pariodickiad de las revisiones; (i) los criterios
de esta institucion calificadora para el ratiro o suspension del mantenimisnto de una calificacién, (iil} la estructura y proceso de votacién de nuestro
Comité de Andlisis y (iv) las oscalas de calificacidn y sus definiciones.

Las calificaciones y/u opinicnes de HR Ratings de Meéxico S.A_ de C.V. (HR Ralings) son opmiones con respecto a & caiidad crediticis yio a | capacidad de admimsiracion da
activos, o relativas o) desempedio de las Jabores ancaminadas al cumplimiento del objeto soclal. por parte de scciedades emisoras y demés entidades o seclores, y se basan
exclusivamente en las caracteristicas de |a enfidad, emisidn y/u operacién, con independencia de cualquier actividad de negocio entre HR Ratings y la enlidad o emisora. Las
calificaciones ylu opiniones otorgadas se emien en nombre de HR Ratings y no de su personal direclivo o técnica y no constituyen recomendaciones para comprar. vender o
mantener algon Instrumento, nl para llevar a cabo algdn 1ipo de negocio, lnversién u operacién, y pueden estar sujetas a actualizaciones en cualgquier momento, de conformidad
con las melodologias de calificacldn de HR Ratings. en téminos de lo dispuesto en & articulo 7, fraccion Il yio I, segin corresponda. de las "Disposiciones de caracter general
aplicables a las emisoras de valores y a otros particspantes del mercado de va ores”,

HR Ratings basa sus calificaciones yiu opiniones en informacion abtenida de fuentes que son consideradas como precisas y confiables. sin embargo, no valida, garanbiza, ni ceaifica
la precsidn, exactitud o totalidad de cualquier Informaciin y no es responsable de cualquier error u omisién o por [0s resultados obtenwdos por el de esa informacidn, La mayoria
oa las emisoras de nstumentos de deuda calificadas por HR Ratings han pagado una cuota de calicacidn credilicia basada en el monto Wipo de emusion. La bondad del
instrumento o solvencia de la emisora y, en su caso, ta opimdn sobre la capatidad de una enlidad con respecto a ‘a admirestracion de act ¥ o de su objeto social
podréin verse modificadas, lo cual afectard. én su caso. & la alza 0 a 1a baja la calificacion. sin que ello ‘mpfique responsabilidad alguna 3 cai de Ratings. HR Ratings armita
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e Commission {SEC) de los
RSRO estd imitado a activos
xchange Act of 1934,

*HR Ratings de México, 5.A. de C.V. (HR Ratings) ¢s una institucion calificadora de valores registrada ante la Securities and Exc
Estados Unidos de Norteamérica como una NRSRO para este tipo de calificacion, €1 reconocimiento de HR Ratings como u
gubernamentales, corporativos e instituciones financieras, descritos enla clausula (v} de la seccion H{a)62){A) de la U.S. Securiti
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sus calificacones y/u opiniones de manera ética y con apege 8 las sanas préclicas de mercado y 4 ta normativa aplicable que se encuentra contenida en la pagina de I3 propia
calificadora www hrratings.com, donde se pueden consuliar documentos como et Cadigo de Conducta, las metodologias o criterios de calificacidn y las calificaciones vigentes.

Las calificaciones y'u opinlones que emite HR Ratings consideran un andlisis de la calidad credilicia relativa de una entidad, emisora y/o emisidn, por io que no necesariamente
refieJan una probabilidad esladistica de incumplimiento de pago, entendiéndose como 13, la imposibifidad o faila de voluntad de una entidad o emisora para cumplir con sus
obligaciones contracluales de pago. con o cual los acreedores yfa tenedores se ven farzades a tomar medidas para recuperar su inversion, incluso, a reestructurar la deuda debido
2 una sitluacion de estrés enfrentada por el deudor. No obstante jo anterlor, para darle mayor validez a nuestras opimones de calidad crediticia, nuestra metodologia considera
escanarios de estrés como complemento del andlisis slaborado sobre un escenario base. Los honorarios que HR Ratings recibe por parte de los emisores generalmente varian
desde US$1,000 a US$1,000.000 (o el equivalente en otra moneda) por emisidn. En algunos casos, HR Ratings calificard lodas o algunas de las emisiones de un emisor en
particutar por una cuota anual. Se astima que las cuolas anuales varien entre US$S5,000 y US$2,000,000 (o el equivalente en otra moneda).
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Proi Alfonso Reyes No. 2612, Edif. Connexity P. 8 Blvd. Manuel Avila Camacho No. 88, Piso 10
Col. Del Pasea Residencial, Monterrey, N.L., 64920 Col. Lomas de Chapultepec, Del. Miguel Hidalgo
México T 81 8399 9100 Cd. de México 11000, T 55 5355 1600

Gustavo Cardenas Aguirre

Director de Finanzas

Compaiiia Minera Autlan, S.AB.de C.V,
Ave. Pedro Ramirez Vazquez 200-10
Colonia Valle Oriente

C.P.66269 Garza Garcia, N.L.

Diciembre 16, 2019

Estimado Ing. Cardenas,

Re: Calificacién de Fitch de corto plazo para el Programa de Certificados
Bursitiles de Corto y Largo Plazo con Caricter Revolvente de Autlan.

Fitch (ver la definicion mas adelante) asigna la siguiente calificacion:

- Calificacion de Corto Plazo en Escala Nacional de ‘F2(mex)’ al Programa de
Certificados Bursdtiles de Corto y Largo Plazo con Caracter Revolvente, bajo la
modalidad de emisor recurrente por un monto de hasta $3,000,000,000.00 (Tres Mil
Millones de Pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en ddlares, moneda de curso legal en
los Estados Unidos de América, o unidades de inversion (UDIs) de Compaiiia Minera
Autlan, S.A.B. de C.V. (Autldn), que en su caso sea autorizado por la Comisién Nacional
Bancaria y de Valores (CNBV), con una vigencia de 5 afios contados a partir de la fecha
de autorizacion de la CNBV.,

Una vez autorizado el Programa, podran realizarse tantas emisiones de Cerlificados
Bursétiles como sean determinadas por Autlan, siempre y cuando el saido inscluto de
principal de los Certificados Bursatiles en circulacion no exceda el Monto Total
Autorizado del Programa. En el caso de las emisiones denominadas en Délares o UDIs,
el saldo de principal de dichas emisiones se determinara considerando la equivalencia
en Pesos del Dolar, al tipo de cambio para solventar obligaciones denominadas en
moneda extranjera pagaderas en la Repiblica Mexicana publicado por Banco de
México en el Diario Oficial de la Federacion en la fecha de emisién, o de la UDI
conforme a su valor publicado por el Banco de México en dicha fecha. El saldo insoluto
de principal de los Certificados Bursatiles de Corto Plazo en circulacidn no podra
exceder de $600,000,000.00 (Seiscientos Millones de Pesos 00/100 M.N.)) o su
equivalente en Ddlares o UDIs, mientras que el saldo insoluto de principal de los
Certificados Bursdtiles de Largo Plazo podrd representar hasta el Monto Total
Autorizado de! Programa.

Autorizado del Programa, ratificindose o modificandose la Calificaciéon en el caso de

% De igual forma se podran efectuar una o varias emisiones, hasta el Monto Total
A .



FitchRatings

emisiones de largo plazo. Cada emisién de Certificados Bursatiles que se realice al
amparo del presente Programa contard con sus propias caracteristicas en cuanto a
monto, tasa de interés y plazo. El plazo de los Certificados Bursatiles sera determinado
para cada emision realizada al amparo del Programa, pudiendo ser de Corto o de Largo
Plazo. Se consideraran Certificados Bursétiles de Corto Plazo aquellos que tengan una
duracién de 1 {(un) dia y maximo hasta 364 (trescientos sesenta y cuatro) dias, y de
Largo Plazo aquelios que tengan una duracion igual o mayor a 1 afio y maximo de 15
{quince) afios.

La definicion de la Calificacion en Escala Nacional es la siguiente:

‘F2(mex)’: Las calificaciones nacionales 'F2' indican una buena capacidad de pago oportuno de
los compromisos financieros en relacion con otros emisores u obligaciones en el mismo pais.
Sin embargo, el margen de seguridad no es tan grande como en el caso de las calificaciones
superiores.

Los fundamentos de esta accién se describen en el anexo que constituye parte integral de esta
carta calificacion.

Las metodologias aplicadas para la determinacion de esta calificacion son:

- Metodologia de Calificacién de Finanzas Corporativas (Abil 16, 2019),
- Metodologia de Calificaciones en Escala Nacional (Agosto 2, 2018).

Todas las metodologias y criterios de calificacion pueden ser encontrados en las siguientes
paginas: www fitchratings.com y hitp:/iwww. fitchratings.mx.

Al asignar y dar seguimiento a sus calificaciones, Fitch se basa en informacion factual que
recibe de los emisores y colocadores, asi como de otras fuentes que Fitch considera
fidedignas. Fitch lleva a cabo una investigacion razonable de fa informacion factual sobre la
cual se basa, de acuerdo con su metodologia de calificacién, y obtiene una verificacién
razonable de dicha informacién por parte de fuentes independientes, en la medida en que
dichas fuentes se encuentren disponibles para un determinado titulo valor o en una jurisdiccion
determinada.

La forma en que Fitch lleve a cabo la investigacién factual y el alcance que obtenga de la
verificacion de un tercero variard dependiendo de la naturaleza del titulo valor calificado y su
emisor, los requisitos y practicas en la jurisdiccion en [a cual el titulo vaior calificado es ofertado
y vendido y/o la ubicacion del emisor, la disponibilidad y naturaleza de informacion piblica
relevante, el acceso a la administracion del emisor y sus asesores, la disponibilidad de
verificaciones preexistentes de terceros, tales como los informes de auditoria, cartas de
procedimientos acordados, valuaciones, informes actuariales, informes técnicos, opiniones
legales y otros informes proporcionados por terceros, la disponibilidad de fuentes de
verificacién independiente y competente por parte de terceros con respecto al titulo valor
especifico o en la jurisdiccion en particular del emisor, y una variedad de otros factores.
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Los usuarios de las calificaciones de Fitch deben entender que ni una investigacion factual
exhaustiva, ni la verificacién por parte de terceros, pueden asegurar que toda la informacién en
la que Fitch se basa en relacion con una calificacidon sea exacta y completa. En ultima
instancia, el emisor y sus asesores son responsables de la veracidad de la informacion que
proporcionan a Fitch y al mercado a través de los documentos de oferta y otros informes. Al
emitic sus calificaciones, Fitch debe confiar en la labor de los expertos, incluyendo los auditores
independientes con respecto a los estados financieros, y abogados con respecto a las
cuestiones legales y fiscales. Asimismo, las calificaciones son inherentemente prospectivas y
consideran supuestos y predicciones sobre acontecimientos futuros que, por su naturaleza, no
se pueden comprobar como hechos. Por consiguiente, a pesar de la verificacién de los hechos
actuales, las calificaciones pueden verse afectadas por eventos futuros o condiciones que no
fueron previstas en el momento en que se emiti6 o afirm6 una calificacion.

Fitch busca mejorar continuamente sus criterios y metodologias de calificacién y, de manera
periddica, actualiza las descripciones de estos aspectos en su sitio web para los titulos valores
de un tipo especifico. Los criterios y metodologias utilizados para determinar una accion de
calificacién son aquellos en vigor en el momento en que se tomé la accién de calificacion; para
las calificaciones publicas, es la fecha en que se emitid el comentario de accion de calificacion.
Cada comentario de accion de calificacion incluye informacién acerca de los criterios y la
metodologia utilizados para establecer la calificacién indicada, lo cual puede variar respecto a
los criterios y metodologias generales para el tipo de titulos valores publicados en el sitio web
en un momento determinado. Por esta razén, siempre se debe consultar cual es el comentario
de accidn de calificacién aplicable para refiejar la informacién de la manera mas precisa con
base en la calificacién publica que corresponda.

Las calificaciones no son una recomendacién o sugerencia directa o indirecta, para usted o
cualquier otra persona, para comprar, vender, realizar 0 mantener cualquier inversion,
préstamo o titulo valor, o para llevar a cabo cualquier estrategia de inversion respecto de
cualquier inversion, préstamo, titulo valor o cualquier emisor. Las calificaciones no hacen
ninglin comentario sobre la adecuacién del precio de mercado, la conveniencia de cualquier
inversion, préstamo o titulo valor para un inversionista en particular (incluyendo sin limitar,
cualquier tratamiento normativo y/o contable), o la naturaleza de la exencion fiscal o impositiva
de los pagos efectuados con respecto a cualquier inversién, préstamo o titulo valor. Fitch no es
su asesor ni tampoco le estd proveyendo a usted, ni a ninguna ofra persona, asesoria
financiera o legal, servicios de auditoria, contables, de estimacion, de valuacién o actuariales.
Una calificacion no debe ser vista como una sustitucién de dicho tipo de asesoria o servicios.

Las calificaciones se basan en los criterios y metodologias que Fitch evalua y actualiza de
forma continua. Por lo tanto, las calificaciones son el productc del trabajo colectivo de Fitch y
ningn individuo o grupo de individuos es el Gnico responsable por la calificacién. Todos los
informes de Fitch son de autoria compartida. Los individuos identificados en un informe de Fitch
estuvieron involucrados en, pero no son individualmente responsables por, las opiniones ahi
expresadas. Los individuos son nombrados para fines de contacto solamente.

La asignaciéon de una calificacién por parte de Fitch no constituye su autorizacién para usar su
nombre como experto en relacion con cualquier declaracion de registro u ofros tramites bajo las
leyes de valores de Estados Unidos u Reino Unido, u otras leyes importantes. Fitch no autoriza
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la inclusién de sus calificaciones en ningiin documento de oferta en ninguna instancia en donde
las leyes de valores de Estados Unidos o Gran Bretafia, u ofras leyes importantes requieran
dicha autorizacién. Fitch no autoriza la inclusion de cualquier carta escrita comunicando su
accion de calificacion en ningiin documento de oferta salvo que dicha inclusion venga requerida
por una ley o reglamento aplicable en la jurisdiccion donde fue adoptada la accién de
calificacion. Usted entiende que Fitch no ha dado su autorizacion para, y no autorizara a, ser
nombrado como un “experto” en relacién con cualquier declaracion de registro u otros framites
bajo las leyes de mercado de Estados Unidos, Gran Bretafia, u otras leyes importantes,
incluyendo, pero no limitado a, la Seccién 7 de la Ley del Mercado de Valores de 1933 de los
Estados Unidos. Fitch no es un "suscriptor” o "vendedor” conforme a estos términos definidos
bajo las leyes del mercado u oftras directrices normativas, reglas o recomendaciones,
incluyendo sin limitacién las Secciones 11y 12(a)(2) de la Ley del Mercado de Valores de 1933
de los Estados Unidos, ni ha llevado a cabo las funciones o tareas asociadas con un
*suscriptor” o "vendedor” bajo este acuerdo.

Las calificaciones pueden ser incrementadas, disminuidas, retiradas o colocadas en
Observacién debido a cambios en, o adiciones en relacién con, la precision o inadecuacién de
informacion o por cualquier otro motivo que Fitch considere suficiente.

Ninguna parte de esta carta tiene como intencién o debe ser interpretada como la creacidn de
una relacion fiduciaria entre Fitch y usted o entre nosotros y cualquier usuario de las
calificaciones.

En esta carta “Fitch” significa Fitch México, S.A. de C.V. y cualquier sucesor en interés de dicha
entidad.

Las calificaciones publicas seran véalidas y efectivas solo con la publicacion de las calificaciones
en el sitio web de Fitch.

La calificacién otorgada no constituye una recomendacion de inversion, y puede estar sujeta a
actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con las metodologias de la Institucion
Calificadora de Valores.

Nos complace haber tenido la oportunidad de poder servirle. Si podemos ayudarlo en otra
forma, por favor, comuniquese con nosotros al +52-81-8399-9100.

Atentamente,
Fitch
SergioRodriguez Garza Alberto De Log Santos Davila
Director Senior Directod Asociado
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Anexo | - Fundamentos de la Calificacion

La calificacién asignada al programa de CBs de corto y largo plazo con caracter revolvente
incorpora que solamente se podran emitir MXNE00 millones para las emisiones de CBs de
corto plazo siempre y cuando la razén de cobertura de servicio de la deuda del bono
estructurado se encuentre por encima de 2.0 veces(x) y la razén de cobertura de liquidez
potencial bruta sabre servicio de la deuda se ubique por encima de 1.5%.

La calificacion de Autlén refleja su posicién de liderazgo como productor integrado de mineral
de manganeso y ferroaleaciones utilizados primordialmente en la industria acerera. Sus
mercados principales son Norteamérica y Centroamérica; aunque tambien exporta hacia
Sudamérica y Europa. Asimismo, la calificacion considera la diversificacién de productos hacia
metales preciosos que Autldn ha materializado, pemmitiéndole compensar parcialmente el
comportamiento ciclico de la industria acerera. La calificacién también considera la integracién
vertical de sus operaciones, un costo bajo de produccion, autosuficiencia en el consumo de
aproximadamente 30% de sus necesidades de electricidad, vida amplia de reservas probadas
de manganeso, registro positivo de su flujo de fondos libre (FFL) durante los dltimos cuatro
afios y posicién buena de liquidez.

La calificacién toma en cuenta gue la concentracion geografica de minas y la existencia de un
solo sindicato incrementan el riesgo de paro de produccion. Aun asi, Autldn podria importar
mineral de alta ley con el fin de evitar que se detengan las operaciones en sus plantas de
ferroaleaciones, aunque a un costo mayor. Ademas, la calificacién considera la concentracion
de clientes.

FACTORES CLAVE DE LA CALIFICACION

Productor Mayor de Aleaciones de Manganeso:

Es el productor mas grande de aleaciones de manganeso en Norteamérica y Centroamérica en
términos de toneladas de reservas probadas. Autlan cuenta con el equivalente de reservas
probadas de manganeso mayor a 15 afios de produccidén. Una ventaja respecto a sus
competidores es la integracién vertical de su modelo de negocio, lo que le permite tener un
costo bajo de produccién.

Aumento en la Diversificaciéon de Productos:

La agencia considera positiva la diversificacién de productos hacia metales preciosos que
Autlan ha materializado. Bajo las estimaciones del escenario base de Fitch, se espera que las
operaciones de metales preciosos representen alrededor de 20% de las ventas totales en
promedio durante los siguientes afios, lo que le permitiia compensar parciaimente el
comportamiento ciclico de !a industria acerera. Sin embargo, la principal operacién de la
compania contintia concentrada en un solo mineral.

El manganesc es un componente esencial de la industria del acero, ya que representa
alrededor de 2% del costo del acero. Dicha industria tiene un comportamiento ciclico y
dependiente de la oferta y la demanda, niveles de inventario, relacion con sindicatos,
condiciones meteoroldgicas, entre otros aspectos. Debido a que es una materia prima
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(commodity), el precio del manganeso esta ligado a los precios intemacionales. Autlan
implementa reducciones de costos a través de la integracion vertical de operaciones y la
disminucion en costos de electricidad (mediante su planta hidroeléctrica), de modo que se
enfoca en la mejora de margenes operativos.

Concentracién de Operaciones:

La concentracién geografica de minas y la existencia de un solo sindicato incrementan el riesgo
de paro de produccidn ante condiciones meteorolégicas considerablemente adversas en sus
minas de tajo abierto y posibles situaciones de huelga. Asimismo, Fitch considera relevante la
concentracién de clientes de Autlan. En su mayoria, los clientes de la compaiia son
productores de acero y, en menor medida, industrias de ceramica, de bateria, fertilizantes y de
micronutrientes.

Generacién Histérica de FFL Positivo en Promedio:

Autian ha generado un FFL positivo en promedio durante los ultimos afios, que le ha permitido
cubrir sus requerimientos de capital de trabajo, inversiones en activos y pago de dividendos.
Sin embargo, durante 2018, y se estima gque también para 2019, registrard un FFL negativo
derivado de mayores inversiones en activos relacionados con su division de metales preciosos,
Auttan Metallorum y un reparto extraordinario de dividendos. Fitch estima que el FFL de la
compafiia regresara a niveles positivos durante 2020 y 2021, debido a una generacién mayor
de flujo de las operaciones, normalizacién en el nivel de inversiones y un menor reparto de
dividendos.

SENSIBILIDAD DE LA CALIFICACION

Factores futuros que podrian llevar, de forma individual o en conjunto, a una accién positiva de
calificacion:

- aumento en la diversificacién de productos que mitigue en mayor medida la volatilidad de la
industria acerera;

- mejoras en costos a través de iniciativas diversas como una autosuficiencia mayor en la
generacion de energia,

- mantener estructura de costos baja;

- generacion de FFL consistentemente positivo;

- niveles de apalancamiento constantes por debajo de 2.5x a través del ciclo;

- subordinacion menor en 1a estructura de deuda.

Factores futuros que podrian llevar, de forma individual o en conjunto, a una accion negativa de
calificacion:

- generacién constante de un FFL negativo, asi como el registro de una liquidez ajustada;

- nivel de apalancamiento bruto por amiba de 3.5x a través del ciclo como producto de un
endeudamiento mayor y de un deterioro en la generacidn de EBITDA como consecuencia de
un entomno de precios bajos del manganeso, aunado a afectaciones en ia operacion por
huelgas y condiciones meteorologicas sensiblemente adversas,

- deterioro operativo que lievara recibir menos fiujo de efectivo a la tenedora para hacer frente
ios CB de corto plazo podria resultar en una baja en la calificacién de estos;
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- evento de incumplimiento o amortizacion acelerada en la deuda estructurada AUTLNCB 17,
que pudiera ocasionar que Autlan recibiera menor fljo de efectivo influiria negativamente en ia
calificacién del programa de CB.

DERIVACION DE LA CALIFICACION

El perfil de negocios de Autian cuenta con una escala de operaciones y diversificacion
geografica de ingresos mayores que Grupo Vasconia, S.A.B. [F2(mex)]. Por otra parte, Autlan
presenta una rentabilidad mejor, posicion de liquidez, cobertura de intereses y nivel mas bajo
de apalancamiento. No obstante, su concentracion de operaciones y portafolio de productos
son mas débiles.

Con respecto a la comparacion con empresas mineras nacionales, Minera Frisco, S.A.B. de
C.V. (Minera Frisco) [F2(mex)] tiene una diversificacién mejor de operaciones en términos de
productos, minas, sindicatos y geografia que Autlan. De igual forma, la escala y rentabilidad de
Minera Frisco son superiores. Por su parte, Autlan tiene una vida promedio de las reservas y un
perfil financiero mas sélido que Minera Frisco, en términos de posicion de liquidez, cobertura de
intereses y apalancamiento.

SUPUESTOS CLAVE
Los supuestos clave utilizados por Fitch para las proyecciones de Autian son los siguientes:

- incremento en ingresos de aproximadamente 3.1% en promedio durante los préximos cuatro
afios, principalimente por mayor produccion y precio de metales.

- margenes de EBITDA promedio de alrededor de 19.2% durante los proximos cuatro afios;

- con un flujo fuerte de fondos proveniente de las operaciones que permita enfrentar los
requerimientos de capital de trabajo, inversiones de capital y pagos de dividendos, se espera
que la compaiiia reporte un margen de FFL de 3.5% en promedio durante los proximos cuatro
anos;

- nivel de apalancamiento medido como deuda ajustada por arendamientos a EBITDAR de
alrededor de 2.4x en promedio durante los proéximos cuatro afios.

LIQUIDEZ Y ESTRUCTURA DE LA DEUDA

Las fuentes de liquidez de la compafiia provienen principaimente de su saldo de efectivo y
equivalentes de efectivo, flujo de caja operativo (FCO) y lineas de crédito no comprometidas
disponibles. Al 30 de septiembre de 2019, Autlan registré un saldo de efectivo y equivalentes
de efectivo de USD50 millones el cual compara con una deuda de corto plazo de USD89
millones. La empresa fortalece su posicion de liquidez a través de sus lineas de crédito
disponibles no comprometidas por un importe de aproximadamente USD22 millones.

Al 30 de septiembre de 2019, la compafiia registré una deuda total de USD175 millones,
compuesta de la siguiente manera. El bono estructurado por USD46 millones es pagado a
través de recursos provenientes de las cuentas por cobrar de Autlan Manganeso, certificados
bursatiles de corto plazo por USD26 millones, USD72 millones en deuda bancaria a nivel del
holding y USD31 millones de un crédito que mantiene Autian Energia y que es pagado a través
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de los flujos de Compaiiia de Energia Mexicana. Tanto los certificados bursatiles de corto plazo
como la deuda bancaria a nivel del holding son pagades por los fondos del fideicomiso del bono
estructurado, después de pagar costos y gastos esenciales para la continua operacién de
Autlan, y también podrian ser pagados con recursos provenientes de Autlan Metallorum.

La informacion financiera de la compaiiia considerada en esta Carta Calificacién de fecha de
16 de diciembre de 2019 incluye hasta septiembre 30, 2019.

La informacion utilizada en el analisis de esta calificacion fue proporcionada por Autlan y/u
obtenida de fuentes de informacién publica, incluyendo los estados financieros, presentaciones
del emisor, entre otros. El proceso de calificacion también puede incorporar informacion de

tras fuentes de informacién extemas, tales como analisis sectoriales y regulatorios para el
emisor ¢ la industria.
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PROSPECTO DEFINITIVO. Los valores mencionados en el presente Prospecto definitivo han sido registrados en
¢l Registro Nacional de Valores que lleva la Comision Nacional Bancaria y de Valores, los cuales no podran ser
ofrecidos ni vendidos fuera de los Estados Unidos Mexicanos, a menos que sea permitido por las leyes de otros
paises.



