PROSPECTO DEFINITIVO

PROSPECTO DEFINITIVO. La informacion contenida en este Prospecto de Colocacién
Definitivo se encuentra sujeta a cambios, reformas, adiciones, aclaraciones o sustituciones.

La version actualizada de este Prospecto de Colocacion Definitivo que incluya los citados
cambios, reformas, adiciones, aclaraciones o sustituciones que se puedan realizar entre la
fecha de este documento y la fecha en que se lleve a cabo la oferta, podria consultarse en la
pagina electronica en la red mundial (Internet) de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de
C.V., y de la Comision Nacional Bancaria y de Valores en las siguientes direcciones:

www.bmv.com.mx www.cnbv.gob.mx

Asimismo, cualquier cambio que se realice al presente Prospecto Definitivo en los términos
anteriores, se haran del conocimiento del publico a través de EMISNET (Sistema Electronico
de comunicaciéon con Emisoras de Valores) en su pagina electrénica en la red mundial
(Internet):

http://bmv.com.mx/wb3/wb/BMV/BMV emisnet

Los valores de que se trata en este Prospecto Definitivo no pueden ser ofrecidos ni vendidos
hasta que la CNBV autorice su oferta en los términos de la LMV. El presente Prospecto de
Colocacién Definitivo no constituye una oferta de venta de los valores descritos.

El presente documento definitivo no constituye una oferta piblica de enajenacion de los

valores descritos.
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EMISOR
PROSPECTO DE COLOCACION DEFINITIVO

PROGRAMA REVOLVENTE DE COLOCACION DE CERTIFICADOS
BURSATILES DE CORTO Y LARGO PLAZO

MONTO TOTAL AUTORIZADO DEL PROGRAMA
Hasta $10,000,000,000.00
(Diez mil millones de pesos 00/100 M.N.)
o su equivalente en UDIS

Cada Emision al amparo del Programa descrito en el presente Prospecto de Colocacion
contard con sus propias caracteristicas. El monto total de cada Emisién, la Fecha de Emision,
la forma de asignacion, el valor nominal, las fechas de registro y liquidacién, la Fecha de
Vencimiento, la tasa aplicable de los Intereses y la forma de calcularla (en su caso), la
periodicidad en el pago de Intereses, entre otras caracteristicas de cada Emision de
Certificados Bursatiles, seran acordados por INFONACOT con los Intermediarios
Colocadores respectivos en el momento de dicha Emision y se daran a conocer en el Aviso de
Convocatoria o el Aviso de Oferta Publica, segin corresponda, y en el Macrotitulo y/o
Suplemento Informativo, segun corresponda, de cada Emision. Los Certificados Bursétiles se
denominaran en Pesos o en UDIS, segun se sefiale en el Aviso de Convocatoria o el Aviso de
Oferta Publica, segin corresponda, y en el Macrotitulo y/o el Suplemento Informativo, segiin
corresponda, de cada Emision. Se podran realizar una o varias Emisiones al amparo del
Programa, siempre y cuando el saldo insoluto de Principal de los Certificados Bursétiles en
circulacién no exceda el Monto Total Autorizado del Programa. Las Emisiones que se
realicen al amparo del Programa podran ser Emisiones de Corto Plazo o Emisiones de Largo
Plazo de conformidad con lo que se sefiala en este Prospecto de Colocacion.

CARACTERISTICAS DEL PROGRAMA

Emisor: Instituto del Fondo Nacional para el Consumo de los Trabajadorels
(“INFONACOT”).
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Intermediarios
Colocadores:
Colideres:
Coordinador de
Subasta:

Monto Total
Autorizado del
Programa:
Vigencia del
Programa:
Modalidades del
Programa:

Tipo de Valor y

Clave de Pizarra:

Tipo de Oferta
Publica:

Fecha de Emision:

Monto de Principal:

Valor Nominal vy
Series:

Precio de
Colocacion:

Plazo de los CB’s:

Mecanismo de

Colocacion:

Fuente de Pago:
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(1) Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Actinver;
y (i) cualquier otro que de tiempo en tiempo se incorpore en términos
del Contrato de Colocacidn correspondiente.

(i) CI Casa de Bolsa, , S.A. de C.V., (ii) Casa de Bolsa Finamex,
S.A.B. de C.V. y (iii) cualquier otro que de tiempo en tiempo firme un
contrato de subcolocacién con los Intermediarios Colocadores.

El Intermediario Colocador que se indique en el Aviso de
Convocatoria o el Aviso de Oferta Publica, segin corresponda, y el
Macrotitulo de cada Emision de Corto Plazo.

Hasta $10,000,000,000.00 (Diez mil millones de pesos 00/100 M.N.)
o su equivalente en UDIS, con caricter revolvente, asignando hasta
$5,000,000,000.00 (cinco mil millones de pesos 00/100 M.N.) o su
equivalente en UDIS, con caricter revolvente a emisiones de corto
plazo. (Ver Seccién II.1.5. Monto Total Autorizado del Programa”).

5 (cinco) afios (Ver Seccion “Il 1.6. Vigencia del Programa”).

Certificados Bursétiles denominados en Pesos o en UDIS y con
caracteristicas de colocaciéon independientes para cada Emision (Ver
Seccion “I1.1.7. Modalidades del Programa”).

Certificados Bursatiles de Corto Plazo y Largo Plazo.

La clave de pizarra de los Certificados Bursétiles sera “FNCOT”,
seguida de los digitos que identifiquen el afio de emision y el niimero
de Emision.

Primaria Nacional.

De acuerdo a los requerimientos de INFONACOT, siempre y cuando
no exceda de la vigencia de la autorizacion del Programa otorgada por
la CNBV.

El monto de Principal de los CB's sera determinado para cada Emision
(Ver Seccién “II.1.11. Monto de Principal”).

El valor nominal de los CB's, asi como las series de los mismos, en su
caso, serd determinado para cada Emisién (Ver Seccién “II.1.12.
Valor Nominal y Series”).

El precio de colocacién de los CB's sera determinado para cada /
Emision (Ver Seccion “I1.1.13. Precio de Colocacion”).

El plazo de los CB's serd determinado para cada Emision (Ver Seccidn
(Ver Seccion “I.1.14. Plazo de los CB's”).

El mecanismo de colocacion de los CB's sera determinado para cada
Emision (Ver Seccion “I1.1.15. Mecanismo de Colocacion”).

Los pagos realizados por los Trabajadores, (Ver Seccion “I[1.16.

e



Tasa de Interés o
Descuento:

Periodicidad en el
pago de Intereses:

Intereses
Moratorios:

Amortizacion:

Amortizaciéon
Anticipada:

Reaperturas:

Cupones
Segregables:

Derechos
confieren a
Tendedores:

que
los

Garantias:

Representante
Comiin:

Calificacion
Crediticia de las
Emisiones de Largo
Plazo:

Calificacion
Crediticia de las
Emisiones de Corto
Plazo:
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Fuente de Pago”).

La tasa de interés o descuento de los CB's sera determinada para cada
Emisién (Ver Seccion “I1.1.17. Tasa de Interés o Descuento”).

La periodicidad de pago de los rendimientos de los CB's sera
determinada para cada Emision (Ver Seccion “II.1.18. Periodicidad
en el Pago de Intereses”).

La existencia de Intereses Moratorios y la forma de calcularse sera
determinada para cada Emision (Ver Seccidn “I1.1.19. Intereses
Moratorios”).

La forma en que se amortizaran los CB's ser4 determinada para cada
Emisién (Ver Seccion “I1.1.20. Amortizacion”).

En su caso, la forma en que se amortizardn anticipadamente los CB's
serda determinada para cada Emision (Ver Seccion “IL1.21.
Amortizacion Anticipada’).

La facultad de INFONACOT para emitir y ofrecer puiblicamente CB’s
de Largo Plazo Adicionales sera determinada para cada Emision (Ver
Seccion “I1.1.22. Reaperturas”).

La facultad de INFONACOT para emitir CB’s de Largo Plazo cuyos
cupones puedan segregarse y negociarse por separado, asi como el
procedimiento de segregacién y reconstitucion de los mismos, serd
determinada para cada Emision (Ver Seccion “11.1.23. Cupones
Segregables”).

Cada CB representa para su titular el derecho al cobro del Principal e
Intereses en su caso (Ver Seccion “Il 1.24. Derechos que confieren a
los Tenedores”).

Los CB’s seran quirografarios y no contaran con garantia especifica
alguna (Ver Seccion “II. 1.25. Garantias”).

Aquella institucion designada por INFONACOT para actuar como
Representante Comun de los Tenedores (Ver Seccion “II1.26.
Representante Comun”).

Cada Emision de Largo Plazo sera calificada al menos por 1 (una)
Agencia Calificadora. La calificaciéon de cada Emision de Largo
Plazo se dara a conocer en el Aviso de Convocatoria o el Aviso de
Oferta Publica, segin corresponda, y el Macrotitulo y Suplemento
Informativo respectivo. (Ver Seccion I1.1.27 Calificacion crediticia de
Largo Plazo).

Las Emisiones de
calificaciones:

Corto Plazo cuentan con las siguientes

a. Fitch: “Fl+(mex)”. Indica la mas soélida capacidad de pago

oportuno de los compromisos financieros respecto de otros £

emisores o emisiones domésticas bajo la escala de calificaciones
domésticas de Fitch (Ver Seccion "I1.1.28 Calificacion Crediticia

v
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de las Emisiones de Corto Plazo").

b. HR Ratings. “HR+1”. Las emisiones con esta calificacion ofrecen
alta capacidad para el pago oportuno de obligaciones de deuda y
mantienen el mds bajo riesgo crediticio bajo la escala de
calificaciones domésticas de HR Ratings (Ver Seccion "Il.1.28
Calificacion Crediticia de las Emisiones de Corto Plazo").

Depositario: El Macrotitulo correspondiente a cada Emision sera depositado en
administracion en Indeval (Ver Seccién “II.1.29. Depositario”).

Lugar y forma de El Principal y, en su caso, los Intereses de los CB's se pagaran el dia

pago de Intereses y de su vencimiento y en cada una de las fechas programadas de pago,

Principal: respectivamente, en las oficinas de Indeval (Ver Seccion “II.1.30.
Lugar y forma de pago de Intereses 'y Principal”).

Asamblea de Las reglas para concurrir a una Asamblea de Tenedores y las demas
Tenedores: caracteristicas de éstas seran descritas en el Macrotitulo de cada una
de las Emisiones (Ver Seccién “II.1.31. Asambleas de Tenedores”).

Régimen Fiscal La tasa de retencion aplicable en la fecha de este Prospecto, respecto
aplicable: de los intereses pagados conforme a los CB's se encuentra sujeta (i)
para las personas fisicas o morales residentes en México para efectos
fiscales, a lo previsto en los articulos 54, 135 y demas aplicables de la
Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente; y (ii) para las personas
fisicas y morales residentes en el extranjero para efectos fiscales, a lo
previsto en los articulos 153, 166 y demas aplicables de la Ley del
Impuesto Sobre la Renta vigente (Ver Seccion “IL1.32. Régimen q p ”

Fiscal”). |’
Posibles Personas fisicas y morales cuando su régimen de inversion lo prevea
Adquirentes: expresamente (Ver Seccion “Il.1.33. Posibles Adquirentes”).

/
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INTERMEDIARIOS COLOCADORES

Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V,,
Grupo Financiero Actinver

COLIDERES

— ; l:“.
i 'ClCasadeBolsa mnmamex
Casa de Bolsa

CI Casa de Bolsa, S.A. Casa de Bolsa Finamex,
de C.V. S.A.B. de C.V.

LOS INVERSIONISTAS, PREVIO A LA INVERSION EN LOS CB'S, DEBERAN
CONSIDERAR EL REGIMEN FISCAL RELATIVO AL GRAVAMEN O EXENCION
APLICABLE A ESTOS INSTRUMENTOS TODA VEZ QUE EL MISMO NO HA SIDO
VERIFICADO O VALIDADO POR LA AUTORIDAD TRIBUTARIA COMPETENTE.
ASIMISMO, DEBERAN CONSIDERAR QUE LA OPERACION NO CONTEMPLA LA
OPINION DE UN ASESOR INDEPENDIENTE RESPECTO AL REGIMEN FISCAL
DE LOS CB'S.

La inscripcion preventiva de los Certificados Bursatiles que se describen en el presente
Prospecto de Colocacién fue autorizada por CNBV mediante oficio nimero 153/107245/2014
de fecha 1 de septiembre de 2014, se encuentran inscritos en el RNV bajo el nimero 2920-
4.19-2014-001, y son objeto de cotizacion en el listado correspondiente de la BMV.

La inscripcién de los valores en el RNV no implica certificacion sobre la bondad de los CB's,

la solvencia del Emisor o sobre la exactitud o veracidad de la informacidn contenida en este

Prospecto de Colocacion, ni convalida los actos que, en su caso, hubieren sido realizados en
contravencion de las Leyes Aplicables.

El presente Prospecto de Colocacion se encuentra a disposicion del publico inversionista con

los Intermediarios Colocadores y puede ser consultado en las siguientes paginas:

Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de Comision Nacional Bancaria y de

C.V. Valores

www.bmv.com.mx www.cnbv.gob.mx

Instituto del Fondo Nacional para el

Consumo de los Trabajadores
www.fonacot.gob.mx

Autorizacion para su publicacién CNBYV de fecha 1 de septiembre de 2014
México, D.F. a 3 de septiembre de 2014

Vi
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Asimismo, manifestamos que a la fecha de presentacién de este Prospecto de Colocacion y
con base en la informacion que tenemos a nuestra disposicion, a nuestro leal saber y entender,
el Emisor refine los supuestos contenidos en el artfculo 13 Bis de las “Disposiciones de
carcter general aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes del mercado de
valores” publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 19 de marzo de 2003 y sus
respectivas modificaciones.

Las ¢misoras que hayan realizado durante el cjercicio inmediato anterior o durante los
periodos intermedios subsecuentes a dicho ejercicio y previos a la fecha de colocacidn,
reestructuraciones societarias o bien, pretendan concluir una reestructura societaria con los
recursos que se oblengan de la emision, deberdn suspender el uso de los formatos de
suplementos informativos y avises a que se refiere el articulo 13 Bis de las “Disposiciones de
cardeter general aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes del mercado de
valores” publicadas en el Diario Oficial de la Federacién el 19 de marzo de 2003 y sus
respectivas modificaciones, hasta en tanto divulguen al publico en general la informacién a
que alude el articulo 35 o, en su caso, el pentiltimo pérrafo del inciso f), de la fraccién 1, del
artfeulo 20., o antepentltimo pdrrafo de la fraccion V, dc! articulo 40., de dichas

disposiciones, segiln comresponda.

(D:?ecfor General)
...—-"'"-_—_/
Por: Die ‘Acjon Maynez Por: Alejandro Tagle Robles
Cargo: Directdr Gemér pita de Crédi Qargo: Abogado General

(Direstor Juridico)
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I. INFORMACION GENERAL

I.1  Glosario de Términos y Definiciones

a. Encabezados. Los encabezados de las Secciones contenidas en el presente Prospecto de
Colocacidn se utilizaran unicamente como referencia y no deberan tomarse en cuenta para
la interpretacion del mismo.

b. Referencias. Salvo disposicion en contrario, todas las referencias a Secciones y Anexos,
se entenderan respecto a Secciones y Anexos del presente Prospecto de Colocacion. Las
referencias a “dias™ significaran dias naturales. Las referencias a cualquier documento,
instrumento o contrato, incluyendo el presente Prospecto de Colocacion, incluirdn: (i)
todos los Anexos y apéndices u otros documentos adjuntos a los mismos; (ii) todos los
documentos, instrumentos o contratos emitidos o celebrados en sustitucion de los mismos;
y (iii) cualesquiera reformas, modificaciones, adiciones o compulsas a dichos
documentos.

c. Definiciones. La palabra “incluye”, “incluyendo” o cualquiera de sus derivaciones debe
entenderse como incluyendo sin limitacién. El singular incluye el plural y el plural
incluye el singular: Los términos con mayuscula inicial que se utilizan en el presente
Prospecto de Colocacién y que no hayan sido definidos, tendran los significados que se
sefialan a continuacion:

“Afiliada”: Significa, con respecto a cualquier Persona especifica, cualquier otra Persona que
controle, sea controlada por, o se encuentre bajo control comtn con dicha Persona especifica.
Para efectos de esta definicion, cuando se utilice el término “control” en relacion a cualquier
Persona especifica significa la facultad de dirigir, directa o indirectamente, la administracion
y politicas de dicha Persona, ya sea en virtud de ser propietario de acciones con derecho a
voto, por contrato o de cualquier otra forma; y los términos “controladora” y “controlada”
tienen significados correlativos al anterior.

“Agencias _Calificadoras”: Significa, las instituciones debidamente autorizadas por la
CNBYV, dedicada al andlisis y asignacién de calificaciones de riesgo crediticio que califique
una Emision.

“Asamblea de Tenedores”: Significa, la asamblea general de Tenedores que representara al
conjunto de los Tenedores de los Certificados Bursétiles de la presente Emision. v

“Anexo”: Significa, cada uno de los Anexos de este Prospecto de Colocacion que se incluyen
al presente y que forman parte integral del mismo.

“Apoyos_Crediticios”: Significa, el soporte financiero que podra ser proporcionado por
instituciones financieras, compafiias de seguros, organismos multilaterales o entidades
gubernamentales, nacionales o extranjeras, al Emisor, por medio del contrato o contratos
respectivos con base en los cuales dichas instituciones se obligarian a otorgar financiamientos, -
garantias o avales por €l monto méaximo que sea determinado para cada Emisién de CB's, de™
conformidad con sus términos y los del Suplemento respectivo. //

“Autoridad Gubernamental”: Significa, cualquier entidad que ejerza funciones ejecutivas,
legislativas, judiciales, regulatorias, administrativas o correspondientes al gobierno ya sea
federal, estatal o municipal, incluyendo cualquier entidad multilateral o supranacional.

“Aviso_de Convocatoria”: Significa, el aviso publicado en Emisnet, conforme al cual se
invite a inversionistas a participar en el proceso de subasta de cada emision de Certificados
Bursatiles y en el que se detallen las principales caracteristicas de los mismos.
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“Aviso de Oferta Puablica”: Significa, el aviso publicado en Emisnet, conforme al cual se
invite a inversionistas a participar en la oferta publica de cada emisién de Certificados
Bursatiles y en el que se detallen las principales caracteristicas de los mismos.

“Aviso _de Colocaciéon”: Significa, el aviso publicado en Emisnet, conforme al cual se
detallaran las principales caracteristicas de cada emisién de Certificados Bursitiles.

“Bases de Subasta”: Significa, las Bases Generales del Proceso de Subasta Publica para la
Colocacién de Certificados Bursatiles de Corto Plazo del Instituto del Fondo Nacional para el
Consumo de los Trabajadores.

“Centro de Trabajo” o “Patrén”: Significa, cualquier Persona que tenga el caracter de
patron conforme a la LFT y que esté afiliado a INFONACOT.

“Certificados Bursatiles” o “CB’s”: Significa, los certificados bursétiles denominados en
Pesos o en UDIS, emitidos por INFONACOT al amparo del Programa.

“Certificados Bursitiles de Corto Plazo” o “CB’s de Corto Plazo”: Significa, Significa,
los Certificados Bursatiles que se emitan con un plazo minimo de 1 (un) dia y un plazo
maximo de 360 (trescientos sesenta) dias.

“Certificados Bursitiles_de Largo Plazo” o “CB’s de Largo Plazo”: Significa, los
Certificados Bursatiles que se emitan con un plazo minimo de 1 (un) afio y un plazo maximo
de 30 (treinta) afios.

“Circular Unica de Emisoras”: Significa, las Disposiciones de Caracter General Aplicables
a las Emisoras de Valores y a otros Participantes del Mercado de Valores, emitidas por la
CNBYV, publicadas en el DOF el 19 de marzo de 2003, segin éstas sean modificadas de
tiempo en tiempo.

“CNBV?”: Significa, la Comision Nacional Bancaria y de Valores.

“Comisién por Intermediacion”: Significa, las cantidades que debera pagar el Emisor a los
Intermediarios Colocadores por la colocacién de los Certificados Bursétiles, las cuéles seran
especificadas en los Documentos de Operacion correspondientes a cada Emision.

“Consejo Directivo”: Significa, el Consejo Directivo de INFONACOT.

“Contrato de Colocacioén”: Significa, segin corresponda, el Contrato de Colocacion de CB’s ||
de Corto Plazo o un Contrato de Colocacion de CB’s de Largo Plazo. [/

“Contrato de Colocacion de CB’s de Largo Plazo”: Significa, el Contrato de Colocacién
que serd celebrado entre INFONACOT vy los Intermediarios Colocadores, a fin de llevar a
cabo Emisiones de Largo Plazo conforme a lo establecido en los Documentos de la Operacion
respectivos.

“Contrato de Colocacion de CB's de Corto Plazo”: Significa, el Contrato de Colocacion de
Certificados Bursatiles de Corto Plazo celebrado entre INFONACOT vy los Intermediarios
Colocadores, a fin de llevar a cabo las Emisiones de Corto Plazo, segin el mismo sea
modificado o reexpresado de tiempo en tiempo.

“Dia Habil”: Significa, un “dia habil”, segin se define en la circular anual publicada por la
CNBV de conformidad con el Articulo 4, fracciones XXII y XXXVI, y el Articulo 16,
fraccion I de la Ley de la Comisiéon Nacional Bancaria y de Valores, que no sea sabado,
domingo o un dia en el que las instituciones de crédito estén autorizadas u obligadas por ley o
decreto a permanecer cerradas en México.
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“Documentos de la Operacién”: Significa, para cada Emisién de manera conjunta: (i) el
Macrotitulo; (ii) el presente Prospecto; (iii) en su caso, el Suplemento; (iv) el Contrato de
Colocacién; y (ix) cualquier otro documento, instrumento o documentacién y cualquier
apéndice, suplemento, anexo u otro documento adjunto al mismo, que haga constar o de
cualquier otra forma se emita con relacién a una Emision.

“DOF”: Significa, el Diario Oficial de la Federacion.

“Efecto Material Adverso”: Significa, respecto a cualquier Persona, cualquier evento o serie
de eventos adversos, cambio o situacidn, circunstancia o acontecimiento que, de manera
individual o conjunta, afecte de forma negativa o contingente los negocios, activos, pasivos,
capital contable, entorno o condicién (financiera, laboral, fiscal, ambiental o de cualquier otra
indole), incluyendo situaciones de caso fortuito o fuerza mayor, que le impida dar
cumplimiento a las obligaciones sustanciales a su cargo establecidas en los Documentos de la
Operacién y, en caso de no tratarse de obligaciones sustanciales, que le impidan cumplir con
dichas obligaciones no sustanciales por un periodo mayor a 3 (tres) meses.

“Emisiones”: Significa, conjuntamente, las Emisiones de Corto Plazo y las Emisiones de
Largo Plazo.

“Emisién de Corto Plazo”: Significa, la o las emisiones de CB’s de Corto Plazo al amparo
del Programa que realice el Emisor de conformidad con los Documentos de la Operacion
respectivos.

“Emisién de Largo Plazo”: Significa, la o las emisiones de CB's de Largo Plazo al amparo
del Programa que realice el Emisor de conformidad con los Documentos de la Operacion
respectivos.

“Emisnet”: Significa, el sistema electronico de comunicacién con Emisoras de Valores que
mantiene la BMV y al cual se puede acceder mediante la siguiente direccion
https://emisnet.bmv.com.mx.

“Estados Unidos”: Significa, los Estados Unidos de América.

“Estatuto Organico”: Significa, el estatuto organico de INFONACOT, publicado en el DOF
el 16 de julio de 2012, segiin el mismo sea modificado de tiempo en tiempo.

i\ /
“Fecha de Emisién”: Significa, la fecha en que se realice la operacion de registro (cruce y /i /
liquidacion) de las Emisiones en la BMV. W

“Fecha de Pago”: Significa, la fecha en que se paguen Intereses y/o Principal bajo los
Certificados Bursatiles, conforme a lo establecido en los Documentos de Operacion
correspondientes.

“Fecha de Vencimiento”: Significa, con respecto a cualquier Certificado Bursétil, la fecha
que se determine en el Macrotitulo respectivo.

“Fitch”: Significa, la Agencia Calificadora denominada Fitch México, S.A. de C.V.

“Gastos de Emision”: Tendra el significado que se le atribuye en los Documentos de la
Operacion correspondientes a cada Emision.

“HR Ratings”: Significa, la Agencia Calificadora denominada HR Ratings de México, S.A.
de C.V.

“Impuesto”: Significa, todos los impuestos, liquidaciones, cargas, derechos, tributos,
contribuciones o demas cargos gubernamentales, incluidos todos los impuestos federales,
estatales, municipales de México y del extranjero sobre la renta, de operacion, utilidades, O\
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ganancias de capital, capital social, transmisiéon, ventas, uso, ocupacion, prediales, al
consumo, al valor agregado, por despido, utilidades inesperadas, cargas, derechos, tributos,
contribuciones, o demas cargos gubernamentales de cualquier indole (que deban pagarse
directamente o por retencién y que exijan o no la presentacién de una declaracion de
impuestos), todos los impuestos estimados, liquidaciones de faltantes, recargos, multas e
intereses, e incluird cualquier pasivo por tales conceptos como consecuencia de ser miembro
de un grupo combinado consolidado, unitario o como afiliado o de una obligacién contractual
de indemnizar a alguna Persona.

“Indeval”: Significa, S.D. Indeval Institucion para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V.

“INFONACOT?” o el “Emisor”: Significa, el Instituto del Fondo Nacional para el Consumo
de los Trabajadores.

“Intereses”: Significa, en su caso, los intereses ordinarios pagaderos a los Tenedores
calculados de conformidad con lo establecido en los Documentos de la Operacidon respectivos.

“Intereses Moratorios”: Significa, en su caso, los intereses moratorios pagaderos a los
Tenedores calculados de conformidad con lo establecido en los Documentos de la Operacion
respectivos.

“Intermediarios Colocadores”: Significa, (i) Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo
Financiero Actinver; y (ii) cualquier otro que de tiempo en tiempo se incorpore en términos
del Contrato de Colocacién respectivo.

“Ley Aplicable”: Significa, con respecto a cualquier Persona: (i) el acta constitutiva,
permisos, estatutos, escritura constitutiva u otros documentos constitutivos o documentos que
rijan a dicha Persona; y (ii) cualquier ley, oficio, decreto, tratado, regla, reglamento o laudo de
un arbitro, tribunal u otra Autoridad Gubernamental, aplicable a, u obligatoria para dicha
Persona, y/o aplicable a cualquiera de sus propiedades, o a la que dicha Persona y/o
cualquiera de sus propiedades esté sujeta.

“Ley del INFONACOT”: Significa, la Ley del Instituto del Fondo Nacional para el
Consumo de los Trabajadores, segiin la misma sea modificada de tiempo en tiempo.

“LFT”: Significa, la Ley Federal del Trabajo, segun la misma sea modificada de tiempo en
tiempo.

“LGTOC”: Significa, la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, segiin la misma
sea modificada de tiempo en tiempo.

“LIC”: Significa, la Ley de Instituciones de Crédito, segun la misma sea modificada de
tiempo en tiempo.

“LMV?”: Significa, la Ley del Mercado de Valores, segiin la misma sea modificada de tiempo
en tiempo.

“Macrotitulo”: Significa, el titulo que ampara los CB's de una Emision.

“Manual de Operacién”: Significa, los Manuales de Operacion de INFONACOT, en el que
constan las politicas y procedimientos a los que debe apegarse en su operacién, segun el
mismo sea modificado de tiempo en tiempo.

“México”: Significa, los Estados Unidos Mexicanos.

“Pagaré” o “Pagaré del Trabajador”: Significa, cada pagaré suscrito por un Trabajador a la
orden de INFONACOT, para documentar el otorgamiento de un Crédito.
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“Persona”: Significa, cualquier persona fisica o moral, corporacion, asociacién general,
asociacién limitada, sociedad de responsabilidad limitada o. asociacién, asociacion .en
participacion, co-inversion (joint venture), sociedad en comandita, sociedad andénima,
institucion de crédito, fideicomiso, estado, sociedad irregular, gobierno federal, estatal o
municipal (o cualquier dependencia o subdivision politica de los mismos), fondo de inversion
o cualquier otra forma de entidad.

“Principal”: Significa, el monto de principal de los CB’s de cada Emision, pagadero a los
Tenedores de conformidad con el Macrotitulo correspondiente.

“Programa”: Significa, la inscripcién preventiva en el RNV, bajo la modalidad de programa,
de Certificados Bursatiles de corto y largo plazo hasta por la cantidad de $10,000,000,000.00
(diez mil millones de pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en UDIS, con caricter revolvente,
asignando hasta $5,000,000,000.00 (cinco mil millones de pesos 00/100 M.N.) o su
equivalente en UDIS, con caracter revolvente a emisiones de corto plazo; el cual fue
autorizado por la CNBV mediante el oficio nimero 153/107245/2014 de fecha 1 de
septiembre de 2014.

“Prospecto”: Significa, el prospecto de colocacion del Programa, el cual fue autorizado por la
CNBYV mediante el oficio nimero 153/107245/2014 de fecha 1 de septiembre de 2014.

“Recursos Derivados de la_Emision”: Significa, los recursos que se obtengan por la
colocacion de los Certificados Bursatiles de cada Emision.

“Representante_Comun”: Significa, aquella instituciéon designada para actuar como
representante comtn de los Tenedores para cada Emision que se efectie al amparo del
Programa.

“Reporte Anual”: Significa, el reporte de revelacion de informacioén anual que en términos
de la Circular Unica de Emisoras deben entregar los emisores de valores para mantener su
inscripcion en el RNV.

“Reporte Trimestral”: Significa, el reporte de revelacion de informacion trimestral que en
términos de la Circular Unica de Emisoras deben entregar los emisores de valores para
mantener su inscripcién en el RNV.

“RNV?”: Significa, el Registro Nacional de Valores que mantiene la CNBV.
“Seccidn”: Significa, cada una de las secciones del presente Prospecto.

“SHCP”: Significa, la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico. :

“STIV-2”: Significa, el sistema de transferencia de informacién sobre valores, instrumentado

por la CNBV.

“Tarjeta Fonacot”: Significa, la tarjeta que INFONACOT otorga a los Trabajadores como"
medio de disposicién de un Crédito.

“Tasa_de Referencia” o “TIHE”: Significa, la Tasa de Interés Interbancaria de Equlhbr}fﬂ
cuyo valor se publica diariamente por el Banco de México en el DOF.

“STPS”: Significa, la Secretaria de Trabajo y Prevision Social.

“Suplemento Informativo” o “Suplemento”: Significa, el suplemento informativo
correspondiente a cada Emision de Largo Plazo.

“Tenedores”: Significa, los legitimos tenedores de los CB's de cada Emision, quienes en todo
momento estaran representados por el Representante Comun.
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“Trabajador”: Significa, cualquier persona fisica que preste a un Centro de Trabajo un
trabajo personal subordinado y que haya solicitado y obtenido un Crédito.

.2 Resumen Ejecutivo

La informacién correspondiente a esta Seccion del Prospecto de Colocacion se incorpora por
referencia a: i) la “SECCION 1. INFORMACION GENERAL - B) RESUMEN
EJECUTIVO” del Reporte Anual; y ii) el Reporte Trimestral.

El Reporte Trimestral presentado por INFONACOT a la BMV y CNBV el 28 de julio de
2014, se encuentra disponible en las siguientes rutas:

http://www.bmv.com.mx/infinan/infinan 541146 2014-02 1.pdf

http://www.fonacot.gob.mx/RelacionInversionistas/Informacion%20Financiera/InformacionFi
nanciera 2doT2014.pdf

El Reporte Anual para el ejercicio 2013, presentado por INFONACOT a la BMV el 28 de
abril de 2014 y a la CNBV el 29 de abril de 2014, se encuentra disponible en las siguientes
rutas:

http://www.bmv.com.mx/infoanua/infoanua_ 522058 2013 1.pdf

http://www.fonacot.gob.mx/Relacionlnversionistas/Reportes%20Anuales/Reporte%20anual%
20final%202013.pdf

I.3 Factores de Riesgo

Al evaluar la adquisicién de los CB's, los posibles inversionistas deben evaluar y analizar
cuidadosamente toda la informacién contenida en el presente Prospecto de Colocacion 'y en
el Macrotitulo y/o Suplemento Informativo correspondiente a cada Emision, asi como
también deben tomar en consideracion, entre otras cosas, los factores descritos a
continuacion, los cuales podran afectar los resultados del Programa o de los CB's.

Los riesgos e incertidumbres que se describen a continuacion no son los unicos que pueden
afectar a los CB'’s, a INFONACOT a los Trabajadores. Existen otros riesgos e incertidumbres
que se desconocen o que actualmente se considera que no son significativos y que podrian
tener un efecto adverso sobre los CB's o sobre las personas anteriormente descritas.

En el supuesto de que llegue a materializarse cualquiera de los riesgos que se mencionan a
continuacion, el pago a los Tenedores de las cantidades adeudadas bajo los CB's podria
verse afectado en forma adversa.

a. Factores de Riesgo relacionados con INFONACOT

La informacién correspondiente a esa sub-seccion del Prospecto se incorpora por referencia a ||/

la “SECCION 1. INFORMACION GENERAL - C. FACTORES DE RIESGO” del Reporte
Anual.

El Reporte Anual para el ejercicio 2013, presentado por a la BMV el 28 de abril de 2014 y a L

la CNBYV el 29 de abril de 2014,, se encuentra disponible en las siguientes rutas:
http://www.bmv.com.mx/infoanua/infoanua 522058 2013 1.pdf

http://www.fonacot.gob.mx/Relacionlnversionistas/Reportes%20Anuales/Reporte%20anual %
20final%202013.pdf

b. Factores de Riesgo relacionados con los CB's
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Estimaciones Futuras

La informacion contenida en los Suplementos Informativos de cada Emision con respecto a la
amortizacion esperada de los Certificados Bursatiles estd basada en una estimaciéon del
comportamiento esperado de la amortizacién de todos los Créditos con base en el
comportamiento histérico de los pagos efectuados por los Trabajadores tomando en cuenta las
condiciones y/o variables macroecondmicas prevalecientes actualmente y no existe certeza
alguna de que dicha proyeccién se materialice. En consecuencia y por tratarse de
proyecciones, el comportamiento real puede diferir sustancialmente de los escenarios
presentados en cada uno de los Suplementos Informativos

Régimen Fiscal de los CB's

Los inversionistas, previo a la inversién en los CB's, deberan considerar el régimen fiscal
relativo al gravamen o exencidn aplicable a estos instrumentos toda vez que el mismo no ha
sido verificado o validado por la autoridad tributaria competente. Asimismo, deberan
considerar que la operacion no contempla la opinidn de un asesor independiente respecto al
régimen fiscal de los CB's.

Existencia de un mercado limitado para los Certificados Bursdtiles

A la fecha de este Prospecto de Colocacion el mercado secundario para los titulos emitidos en
el mercado de valores es limitado, por lo que se considera que los Certificados Bursatiles que
lleguen a emitirse al amparo del Programa también podrian tener un mercado secundario
limitado y es posible que dicho mercado no se desarrolle una vez concluida la oferta y
colocacion de los mismos. El precio al cual se negocien los Certificados Bursatiles puede
estar sujeto a diversos factores, tales como el nivel de las tasas de interés en general, las
condiciones del mercado de instrumentos similares y las condiciones macroeconémicas en
México. En caso de que dicho mercado secundario no se desarrolle, la liquidez de los
Certificados Bursatiles puede verse afectada negativamente y los Tenedores podran no estar
en posibilidad de enajenar los Certificados Bursatiles en el mercado, pudiendo limitarse la
recuperacion de la totalidad o una parte del precio pagado inicialmente por ellos.

Riesgos por reinversion

El Programa contempla que cada Emisién que se realice al amparo del mismo tendra sus
propias caracteristicas. En el caso que asi se sefiale en el Aviso de Convocatoria, el Aviso de
Oferta Publica, el Macrotitulo y/o en el Suplemento respectivos, segin sea el caso, una
Emision podra contemplar la posibilidad de ser amortizada anticipadamente. En el supuesto
de que una Emision efectivamente sea amortizada anticipadamente, los Tenedores que reciban
el pago de sus Certificados Bursatiles podrian no encontrar alternativas de inversion con las
mismas o mejores caracteristicas que los Certificados Bursitiles (incluyendo tasas de interés y
plazo).

c¢. Factores de Riesgo Econémicos y Politicos

Situaciones econdmicas adversas en México podrian afectar los resultados operativos y
situacion financiera de INFONACOT

La totalidad de las operaciones de INFONACOT se realizan en México. Igualmente,
INFONACOT realiza su captacion en México y presta sus servicios a personas o empresas del
pais.

En el pasado, México ha experimentado periodos prolongados de condiciones econdémicas
adversas. Considerando que la fuente de ingreso y la base de las operaciones de
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INFONACOT se ubican en México, el negocio de INFONACOT podria verse afectado
significativamente por las condiciones generales de la economia mexicana, las tasas de interés
y los tipos de cambio. Cualquier afectaciéon de la economia mexicana que resulte en una
disminucién en los niveles de empleo y en una reduccién en los niveles de consumo, podria
resultar en un incremento en los niveles de morosidad de los acreditados de INFONACOT, en
una menor demanda de financiamiento y en una reduccién de los niveles de captacion de
recursos, lo que podria tener un efecto adverso en la posicién financiera y en los resultados de
operacién de INFONACOT.

Los acontecimientos politicos en México podrian afectar los resultados operativos y situacion
financiera de INFONACOT

No puede asegurarse que la actual situacion politica o futuros acontecimientos politicos en
México no tengan un impacto desfavorable en la situacién financiera o los resultados de
operacién de INFONACOT. Igualmente, un cambio en la politica econémica podria generar
inestabilidad, lo cual resultaria en una situacion desfavorable a INFONACOT y podria afectar
los resultados operativos y financieros de INFONACOT.

Los acontecimientos en olros paises podrian afectar el precio de los Certificados Bursdtiles

Al igual que el precio de los valores emitidos por empresas de otros mercados emergentes, el
precio de mercado de los valores de emisoras mexicanas se ve afectado, en distintas medidas,
por las condiciones econdémicas y de mercado en otros paises. Aun cuando la situacién
econdmica de dichos paises puede ser distinta a la situacién econémica de México, las
reacciones de los inversionistas ante los acontecimientos ocurridos en otros paises pueden
tener un efecto adverso sobre el precio de mercado de los valores emitidos por empresas
mexicanas.

Ademas, la correlacién directa entre la economia nacional y la economia de los Estados
Unidos se ha incrementado en los ultimos afios como resultado de la celebracion del Tratado
de Libre Comercio de América del Norte y el aumento en la actividad comercial entre ambos
paises. En consecuencia, una mayor desaceleracion de la economia de los Estados Unidos
podria tener un efecto adverso significativo sobre la economia nacional. El valor de mercado
de los Certificados Bursatiles podria disminuir como resultado de los acontecimientos
ocurridos en otros mercados emergentes, en los Estados Unidos, o en otros paises.

Modificaciones a la Ley del Impuesto Sobre la Renta

Es posible que el reglmen fiscal actualmente aplicable a los Tenedores sufra modlhcacmnr;,s

durante la vigencia de los CB's, esos cambios, de ocurrir, podrian tener un efecto adversm

sobre el rendimiento que generen los CB's a sus Tenedores. lﬁ v

1.4 Otros Valores emitidos por INFONACOT

INFONACOT tiene a la fecha las siguientes emisiones de valores vigentes:

Emisiones Quirografarias
(Pesos)

Clave de
Pizarra Fecha de Emision Fecha de Vencimiento Monto en Circulacion

FNCOT13 12 de abril de 2013 8 de abril de 2016 $1,950,000,000.00
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Emisiones Estructuradas
(Pesos)

Clave de
Pizarra Fecha de Emision Fecha de Vencimiento Monto en Circulacion

IFCOTCBI13| 3 de octubre de 2013 22 de octubre de 2018 $4,000,000,000.00

De igual forma INFONACOT ha presentado a la CNBV y a la BMV, de manera oportuna y
en forma completa, la informacién de los reportes mensuales, trimestrales,
anuales comparando el periodo actual con el mismo periodo del afio anterior, asi como los
eventos relevantes conforme con la Ley Aplicable. A la fecha de este Prospecto de
Colocacion, INFONACOT no tiene conocimiento que se haya presentado algin
incumplimiento respecto a las obligaciones que, conforme con los valores emitidos, mantiene
en su caracter de emisor.

I.5 Documentos de Caracter Publico

Toda la informacién contenida en el presente Prospecto de Colocacion y/o cualquiera de sus
Anexos asi como la que se presenta como parte de la solicitud de inscripcion de los CB’s en el
RNV ha sido elaborada con base en informacién proporcionada por INFONACOT, y podra
ser consultada en las siguientes paginas:

Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. Comision Nacional Bancaria 'y de Valores

www.bmv.com.mx www.cnbv.gob.mx

Instituto del Fondo Nacional para el
Consumo de los Trabajadores

www.fonacot.gob.mx

Las personas encargadas de Relaciones con Inversionistas seran las siguientes:

Nombre Cargo Correo Electronico
Diego Antonio Ochoa Director General Adjunto de Diego.ochoa@fonacot.go
Maynez Crédito y Finanzas b.mx \/
Erwing Rommel De La Subdirector General de Finanzas  erwing.delacruz@fonacot
Cruz Gémez Yépez .gob.mx
Cristobal Samuel Gutierrez Contador General cristobal.gutierrez@fona
Ponce cot.gob.mx
Eduardo Guerra Pimentel Tesorero General eduardo.guerra@fonacot.g

ob.mx

con domicilio en Avenida Insurgentes Sur No. 452, Colonia Roma Sur, 06760, México,
Distrito Federal, teléfono +52 (55) 5265 7400.
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1.6 Acontecimientos Recientes

Con fecha 1 de Marzo de 2013, el Secretario del Trabajo y Prevision Social, Alfonso
Navarrete Prida, dio posesiéon a César Alberto Martinez Baranda como nuevo titular del
Instituto del Fondo Nacional para el Consumo de los Trabajadores (INFONACOT), en
atencion a la designacion realizada por el Presidente de la Republica, Enrique Pefia Nieto, el
Lic. César Alberto Martinez Baranda, tiene como principal reto atender las reformas a la Ley
Federal del Trabajo aprobadas por el Congreso en 2012, donde se extiende el beneficio del
Crédito FONACOT a todos los trabajadores, pues estipula la obligatoriedad de afiliacion para
todos los centros de trabajo registrados en el IMSS o el ISSSTE.

Con fecha 28 de Junio de 2013, INFONACOT llevo a cabo la reversion del patrimonio del
fideicomiso irrevocable de emision de certificados bursatiles nimero F/1157. En virtud de lo
anterior, con fecha 17 de Julio de 2013, se llevé a cabo la amortizacion total anticipada de los
certificados bursétiles fiduciarios con clave de pizarra IFCOTCB 11.

Con fecha 3 de octubre de 2013, con base en el programa de Colocacion de Certificados
Bursétiles Fiduciarios establecido por Banco INVEX, S.A., Institucién de Banca Multiple,
INVEX Grupo Financiero, INFONACOT llevé a cabo la Primera Emision de hasta
40°000,000 (Cuarenta Millones) Certificados Bursatiles Fiduciarios con valor nominal de
$100.00 (Cien Pesos 00/100 M.N.) cada uno.

El 10 de enero de 2014 se publico en el Diario Oficial de la Federacion la reforma al articulo
9 de la Ley del Instituto FONACOT, a través de la cual le permite generar endeudamiento
neto al cierre del ejercicio.

-

[REGRESAR AL INDICE]
[RESTO DE LA PAGINA INTENCIONALMENTE EN BLANCO]
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II. EL PROGRAMA

II.1 Caracteristicas de los CB's

El Programa de Certificados Bursdtiles que se describe en este Prospecto, ha sido disefiado
de conformidad con un esquema mediante el cual podrdn coexistir varias Emisiones de
Certificados Bursdtiles, con caracteristicas de colocacion independientes unas de otras.

1I.1.1 Descripcion de la operacion

El Programa con caracter revolvente de certificados bursatiles de corto y largo plazo a que se
refiere el presente Prospecto permitira la existencia de varias Emisiones, con caracteristicas de
colocacion independientes. El monto total de la emision, el valor nominal, la fecha de emision
y liquidacién, el plazo, la fecha de vencimiento, la tasa de interés aplicable (y la forma de
calcularla) y la periodicidad de pago de intereses, entre otras caracteristicas de los
Certificados Bursitiles de cada Emision, seran acordados por el Emisor con los Intermediarios
Colocadores al momento de dicha Emision y se daran a conocer al momento de cada Emision.
Los Certificados Bursatiles se denominaran en Pesos o en UDIs, segun se sefiale en el Aviso
de Convocatoria, Aviso de Oferta Publica, el Macrotitulo y/o en el Suplemento respectivo,
segun sea el caso. Podran realizarse una o varias Emisiones de Certificados Bursatiles al
amparo del Programa siempre y cuando el saldo insoluto de principal de los Certificados
Bursatiles en circulacién no exceda el Monto Total Autorizado del Programa. Las Emisiones
de Certificados Bursitiles que se realicen al amparo del Programa podran ser Emisiones de
Corto Plazo o Emisiones de Largo Plazo, de conformidad con lo que se sefiala en este
Prospecto. El mecanismo de colocacion, la fuente de pago y la amortizacién de los
Certificados Bursatiles asi como los demas términos y condiciones de la operacion se
realizaran conforme a lo que se describe en este apartado.

I11.1.2 Emisor
INFONACOT.
11.1.3 Intermediarios Colocadores

(i) Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Actinver; y/o (i1) cualquier otro
que de tiempo en tiempo se incorpore o celebre el Contrato de Colocacion correspondiente.

I11.1.4 Coordinador de Subasta

El Intermediario Colocador que se indique en el Aviso de Convocatoria o el Aviso de Oferta
Publica, segln corresponda, y el Macrotitulo de cada Emisién de Corto Plazo.

1I.1.5 Monto Total Autorizado del Programa

Hasta $10,000,000,000.00 (Diez mil millones de pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en
UDIS, con caracter revolvente, asignando hasta $5,000,000,000.00 (cinco mil millones de
pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en UDIS, con caracter revolvente a emisiones de corto
plazo; el cual fue aprobado por el Consejo Directivo de INFONACOT por medio del acuerdo ,
CD R 35-090614, emitido el 9 de junio de 2014, y autorizado por la CNBV mediante el oficio
nimero 153/107245/2014 de fecha 1 de septiembre de 2014.
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11.1.6 Vigencia del Programa

El Programa tendré una vigencia de 5 (cinco) afios a partir de su autorizacién por la CNBV,
plazo durante el cual el Emisor podra realizar una o varias Emisiones hasta por el Monto
Total Autorizado del Programa.

I1.1.7 Modalidades del Programa

Certificados Bursatiles denominados en Pesos o en UDIS y con caracteristicas de colocacion
independientes para cada Emisidn, las cuales se especificaran en el Aviso de Convocatoria o
el Aviso de Oferta Publica, segin corresponda, y el Macrotitulo y/o Suplemento Informativo,
segun corresponda, de cada Emision.

1I.1.8 Tipo de Valor y Clave de Pizarra
Certificados Bursatiles de Corto Plazo y Largo Plazo.

La clave de pizarra de los Certificados Bursatiles serd “FNCOT”, seguida de los digitos que
identifiquen el afio de emision y el nimero de Emision.

1I.1.9 Tipo de Oferta Publica
Primaria Nacional.
I1.1.10 Fecha de Emision

De acuerdo a los requerimientos de INFONACOT, siempre y cuando no exceda de la vigencia
de la autorizacion del Programa otorgada por la CNBV.

1I.1.11 Monto de Principal

El monto de Principal de los CB's sera determinado para cada Emisién, el cual dependera de
las condiciones del mercado prevalecientes al momento de colocacién de cada Emision.

I1.1.12 Valor Nominal y Series

El valor nominal de los CB's, asi como las series de los mismos, en su caso, sera determinado
para cada Emision y se especificara en el Aviso de Convocatoria o el Aviso de Oferta Publica,
segun corresponda, y el Macrotitulo y/o Suplemento Informativo, segin corresponda, de
dicha Emisidn; en el entendido que sera un multiplo de $100.00 (Cien Pesos 00/100 M.N.) o
100 (Cien) UDIS.

I1.1.13 Precio de Colocacion

El precio de colocacién de los CB's sera determinado para cada Emision y se especificard en
el Aviso de Convocatoria o el Aviso de Oferta Publica, segun corresponda, y el Macrotitulo

y/o Suplemento Informativo, segiin corresponda, de dicha Emision; en el entendido que sera |

un multiplo de $100.00 (Cien Pesos 00/100 M.N.) o 100 (Cien) UDIS, a excepcién de los que
se coloquen a descuento.

11.1.14 Plazo de los CB's

El plazo de los CB's serd determinado para cada Emision y se especificard en el Aviso de/

Convocatoria o el Aviso de Oferta Publica, segun corresponda, y el Macrotitulo y/o
Suplemento Informativo, segin corresponda, de dicha Emision, mismo que no podra exceder
el plazo maximo definido para las emisiones que se realicen al amparo del Programa.

Dependiendo de su plazo, los Certificados Bursatiles podran ser Certificados Bursatiles de
Corto Plazo o Certificados Bursatiles de Largo Plazo.
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I1.1.15 Mecanismo de Colocacion

El mecanismo de colocacién de los CB's serda determinado para cada Emision y se
especificard en el Aviso de Convocatoria o el Aviso de Oferta Publica, segiin corresponda, y
el Macrotitulo y/o Suplemento Informativo, segiin corresponda, de dicha Emisién.

Los CB's se podran colocar mediante oferta piblica utilizando el método de asignacion
directa o mediante proceso de subasta.

I1.1.16 Fuente de Pago

Los pagos realizados por los Trabajadores de créditos que no estén afectos a emisiones
estructuradas constituirdn la principal fuente de recursos del INFONACOT vy la fuente de
pago exclusiva de los Certificados Bursétiles emitidos al amparo del Programa, con excepcion
de cualquier garantia o apoyo crediticio que se pueda otorgar para una Emision en particular.

11.1.17 Tasa de Interés o Descuento

La tasa de interés o descuento de los CB's y la forma de calcularse serd determinada para cada
Emisién y se especificard en el Aviso de Convocatoria o el Aviso de Oferta Publica, segun
corresponda, y el Macrotitulo y/o Suplemento Informativo, segin corresponda, de dicha
Emision.

Los CB’s podran ser colocados a descuento o a valor nominal estableciéndose para estos
ultimos una tasa de interés la cual podra ser fija o variable.

I1.1.18 Periodicidad en el Pago de Intereses

La periodicidad de pago de los rendimientos de los CB's serd determinada para cada Emision
y se especificard en el Aviso de Convocatoria o el Aviso de Oferta Publica, seguin
corresponda, y el Macrotitulo y/o Suplemento Informativo, segin corresponda, de dicha
Emision.

I1.1.19 Intereses Moratorios

La existencia de Intereses Moratorios, en su caso, y la forma de calcularse sera determinada
para cada Emision y se especificara en el Aviso de Convocatoria o el Aviso de Oferta Publica,
segin corresponda, y el Macrotitulo y/o Suplemento Informativo, segin corresponda, de
dicha Emision.

En su caso, los CB’s podran devengar Intereses Moratorios en caso de incumplimiento en el
pago de Principal.
I1.1.20 Amortizacion

La forma en que se amortizaran los CB's sera determinada para cada Emisiéon y se
especificara en el Aviso de Convocatoria o el Aviso de Oferta Piblica, segiin corresponda, y
el Macrotitulo y/o Suplemento Informativo, segin corresponda, de dicha Emision.

Los CB’s podran contener una o mas amortizaciones de Principal.
I1.1.21 Amortizacion Anticipada I

En su caso, la forma en que se amortizaran anticipadamente los CB's serd determinada para
cada Emision y se especificara en el Aviso de Convocatoria o el Aviso de Oferta Publica,
segin corresponda, y el Macrotitulo y/o Suplemento Informativo, segun corresponda, de
dicha Emisién.

........
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Los Certificados Bursatiles podran contener disposiciones relativas a su amortizacion
anticipada, ya sea a eleccion del Emisor y/o por causas de vencimiento anticipado.

I1.1.22 Reaperturas

La facultad de INFONACOT emitir y ofrecer publicamente CB’s de Largo Plazo Adicionales
(una “Reapertura”) serid determinada para cada Emision y se especificard en el Aviso de
Convocatoria o el Aviso de Oferta Publica, segin corresponda, y el Macrotitulo y Suplemento
Informativo de dicha Emision.

En su caso, el Emisor tendra el derecho de emitir y ofrecer piblicamente CB’s de Largo Plazo
adicionales (los “CB’s _de Largo Plazo Adicionales”) a los CB’s de Largo Plazo
correspondientes a una Emisién (los “CB’s de Largo Plazo Originales”), en cuyo caso, se
considerara que los CB’s de Largo Plazo Adicionales forman parte de la Emision respectiva,
por lo que tendran los mismos términos y condiciones que los CB’s de Largo Plazo
Originales.

En virtud de la adquisicién de CB’s de Largo Plazo Originales, se entenderd que los
Tenedores han consentido que el Emisor emita Certificados Bursatiles Adicionales, por lo que
la emision y oferta publica de CB’s de Largo Plazo Adicionales no requerird la autorizacion
de los Tenedores.

La emision de CB’s de Largo Plazo Adicionales se sujetara a lo siguiente:

a) El Emisor podra emitir y ofrecer publicamente CB’s de Largo Plazo Adicionales, siempre
y cuando: (i) las calificaciones de los CB’s de Largo Plazo Adicionales sean las mismas
(o al menos no inferiores) que las calificaciones otorgadas a los CB’s de Largo Plazo
Originales y que éstas ultimas calificaciones no disminuyan (ya sea como consecuencia
del aumento en el nimero de CB’s de Largo Plazo de la Emision en circulacién o por
cualquier otra causa); y (ii) se encuentre al corriente en el cumplimiento de sus
obligaciones conforme a los CB’s de Largo Plazo Originales, o no exista o pueda existir,
en su caso, una causal de vencimiento anticipado, como resultado de la emisién de CB’s
de Largo Plazo Adicionales.

b) El monto maximo de CB’s de Largo Plazo Adicionales que el Emisor podrd emitir y
ofrecer publicamente, sumado al monto de las Emisiones de CB’s en circulacion
(incluyendo la emision de los CB’s de Largo Plazo Originales), no podra exceder el
Monto Total Autorizado del Programa.

¢) En la Fecha de Emision de los CB’s de Largo Plazo Adicionales, el Emisor debera
canjear el Macrotitulo que represente los CB’s de Largo Plazo Originales (depositado en
Indeval) por un nuevo Macrotitulo que ampare los CB’s de Largo Plazo Originales mas
los Certificados Bursatiles Adicionales, y depositar dicho Macrotitulo en Indeval. Dicho
macrotitulo hara constar inicamente las modificaciones que sean necesarias para reflejar
la Reapertura, es decir: (i) el monto total de la Emisién; (ii) el nimero total de
Certificados Bursatiles amparados por el Macrotitulo (que sera igual al nimero de CB’s
de Largo Plazo Originales mds el numero de CB’s de Largo Plazo Adicionales); (iii) la
fecha de emision (que sera la fecha de la Reapertura); y (iv) el plazo de vigencia de la
Emision, cuyo plazo sera igual al plazo que exista entre la Fecha de Emision de los CB’s
de Largo Plazo Adicionales y la Fecha de Vencimiento, en virtud de que la Fecha de
Vencimiento de los CB’s de Largo Plazo Adicionales sera la misma fecha que la Fecha de
Vencimiento).

d) La Fecha de Emision de los CB’s de Largo Plazo Adicionales podra o no coincidir con la
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fecha en que inicie cualquiera de los periodos de Intereses conforme al Macrotitulo que
documente los CB’s de Largo Plazo Originales y, por ello, los CB’s de Largo Plazo
Adicionales podran emitirse a descuento.

e) Ni la emision de los CB’s de Largo Plazo Adicionales ni el aumento en el monto en
circulacién de los CB’s de Largo Plazo Originales derivado de la misma constituirdn
novacion.

f) El Emisor podra realizar diversas Reaperturas sobre una Emision.

g) Los CB’s de Largo Plazo Adicionales podran colocarse a un precio distinto a su valor
nominal, dependiendo de las condiciones de mercado.

I11.1.23 Cupones Segregables

La facultad de INFONACOT para emitir CB’s de Largo Plazo cuyos cupones puedan
segregarse y negociarse por separado, asi como el procedimiento de segregacién y
reconstitucion de los mismos, serd determinada para cada Emisién y se especificard en el
Aviso de Convocatoria o el Aviso de Oferta Publica, segin corresponda, y el Macrotitulo y/o
Suplemento Informativo, seglin corresponda, de dicha Emision

Los CB’s de Largo Plazo podran o no tener cupones adheridos. En cada Emision de Largo
Plazo, el Emisor determinara, de conformidad con la Ley Aplicable, si los cupones de los
CB’s de Largo Plazo podran ser o no segregables y negociados independientemente del
Macrotitulo.

11.1.24 Derechos que confieren a los Tenedores

Cada CB representa para su titular el derecho al cobro del Principal e Intereses, segin
corresponda, adeudados por el Emisor en los términos descritos en cada Macrotitulo, desde la
fecha de su emision hasta la fecha de amortizacién total de su valor nominal.

11.1.25 Garantias

Los CB’s serdn quirografarios y no contaran con garantia especifica alguna. Sin perjuicio de
lo anterior, los CB’s podran contar con Apoyos Crediticios, los cuales, en su caso, se
especificara en el Aviso de Convocatoria o el Aviso de Oferta Publica, segiin corresponda, y
el Macrotitulo y/o Suplemento Informativo, segiin corresponda, de cada Emision

I1.1.26 Representante Comiin

Aquella institucion designada por INFONACOT para actuar como Representante Comun de
los Tenedores, la cual se especificara en el Aviso de Convocatoria o el Aviso de Oferta
Publica, segtin corresponda, y el Macrotitulo y/o Suplemento Informativo, segun corresponda,
de cada Emision.

Salvo que se indique otra cosa en los Documentos de la Operacién correspondiente a cada
Emision, Banco Invex, S.A., Institucion de Banca Multiple, Invex Grupo Financiero fungira
como Representante Comun para las Emisiones al amparo del Programa.

I1.1.27 Calificacion Crediticia de las Emisiones de Largo Plazo

Cada Emision de Largo Plazo sera calificada al menos por 1 (una) Agencia Calificadora. El
nombre de las Agencias Calificadoras y las calificaciones correspondientes se sefialaran en el
Suplemento Informativo respectivo.
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I11.1.28 Calificacion Crediticia de las Emisiones de Corto Plazo

a. Fitch. F1+(mex)”: Indica la mas so6lida capacidad de pago oportuno de los compromisos
financieros respecto de de otros emisores o emisiones domésticas bajo la escala de
calificaciones domésticas de Fitch, esta categoria se asigna a la mejor calidad crediticia
respecto de otras en el pais. Cuando las caracteristicas de la emision o del emisor son
particularmente solidas, se agrega un signo “+” a la categoria (Ver Anexo “VILS.
Calificacion otorgada por Fitch”)

b. HR Ratings. “HR+1”: El emisor o emisién con esta calificacion ofrece alta capacidad
para el pago oportuno de obligaciones de deuda de corto plazo y mantienen el mas bajo
riesgo crediticio. Dentro de esta categoria, a los instrumentos con relativa superioridad en
las caracteristicas crediticias se les asigna la calificacion HR+1 (Ver Anexo “VIL6.
Calificacion otorgada por HR Ratings”).

La calificacion otorgada por las Agencias Calificadoras no constituye una recomendacion de
inversion y puede estar sujeta a actualizaciones en cualquier momento de conformidad con las
metodologias de la Agencia Calificadora correspondiente.

En los ultimos dos meses, el Emisor no ha recibido calificacion alguna sobre los Certificados
Bursatiles de Corto Plazo, distinta a las otorgadas por Fitch y HR Ratings.

I1.1.29 Depositario

El Macrotitulo correspondiente a cada Emision sera depositado en administraciéon en Indeval,
justificando asi la tenencia de los CB's de la Emision respectiva por dicha institucién y la
realizacion de todas las actividades que le han sido asignadas a las instituciones para el
deposito de valores, y que de conformidad con las Leyes Aplicables deberan ser ejercidas por
las instituciones para el depdsito de valores, sin mayor responsabilidad para Indeval, que la
establecida a dichas instituciones en las Leyes Aplicables.

I11.1.30 Lugary forma de pago de Intereses y Principal

El Principal y, en su caso, los Intereses de los CB's se pagaran el dia de su vencimiento y en
cada una de las fechas programadas de pago, respectivamente, en las oficinas de Indeval,
ubicadas en Reforma No. 255 3er. Piso, Col. Cuauhtémoc, 06500 México, D.F., contra la
entrega del Macrotitulo correspondiente, o contra las constancias o certificaciones que para
tales efectos expida el Indeval mediante transferencia electronica.

Los Intereses que en su caso devenguen los CB's se liquidaran en forma individual al
vencimiento de cada periodo de Intereses, en la fecha sefialada en el Macrotitulo
correspondiente, asi como en el Suplemento Informativo respectivo.

El dia de vencimiento a mas tardar a las 11:00 horas del Dia Habil anterior a la fecha en que
deban efectuarse pagos de Principal y/o Intereses, el Emisor entregara al Representante
Comin el importe a pagar correspondiente a los CB's en circulaciéon de la Emision
correspondiente.

En su caso, la suma que se adeude por concepto de Intereses Moratorios debera ser cubierta
en las oficinas del Emisor o en las del Representante Comun correspondiente.

II.1.31 Asambleas de Tenedores vl

Las reglas para concurrir a una Asamblea de Tenedores y las demds caracteristicas de éstas
seran descritas en el Macrotitulo correspondiente a cada Emision.
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La Asamblea de Tenedores de cada Emisién representard el conjunto de éstos y sus
decisiones, tomadas en los términos del Macrotitulo que ampara la Emision correspondiente y
las disposiciones de la LGTOC, aplicables en lo conducente, conforme lo ordenado por el
articulo 68 de la LMV, seran validas respecto de todos los Tenedores, ain de los ausentes y
disidentes. En consecuencia, cualquier acto del Emisor que, en términos del Macrotitulo que
ampare cada Emision, se encuentre sujeto a la aprobacion de los Tenedores debera someterse
a la Asamblea de Tenedores correspondiente.

Asimismo, seran aplicables las demds reglas de convocatoria, instalacion de asambleas y
validez de las decisiones adoptadas en éstas, contenidas en los articulos 219 a 221 de la
LGTOC, aplicables en lo conducente en términos de lo ordenado por el articulo 68 de la
LMV.

11.1.32 Régimen Fiscal

La tasa de retencion aplicable en la fecha de este Prospecto de Colocacion, respecto de los
intereses pagados conforme a los Certificados Bursatiles se encuentra sujeta (i) para las
personas fisicas o morales residentes en México para efectos fiscales, a lo previsto en los
articulos 54, 135 y demads aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente; y (ii) para
las personas fisicas y morales residentes en el extranjero para efectos fiscales, a lo previsto en
los articulos 153, 166 y demas aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente.

Los posibles adquirentes de los Certificados Burséatiles deberan consultar con sus asesores las
consecuencias fiscales resultantes de su inversion en los Certificados Bursatiles, incluyendo la
aplicacion de reglas especificas respecto a su situacion particular.

El régimen fiscal vigente podra modificarse a lo largo de la duracién del Programa y a lo
largo de la vigencia de las Emisiones realizadas al amparo del mismo.

11.1.33 Posibles Adquirentes
Personas fisicas y morales cuando su régimen de inversion lo prevea expresamente.

Los posibles adquirentes deberan considerar cuidadosamente toda la informacién contenida
en este Prospecto y en especial, la incluida bajo la “Seccion 1.3. Factores de Riesgo”.

I1.2 Destino de los Recursos

Los recursos que obtenga INFONACOT con motivo de las Emisiones se utilizardn para el
cumplimiento de los objetivos establecidos en la Ley del Instituto del Fondo Nacional para el
Consumo de los Trabajadores, incluyendo la liquidacién de pasivos financieros.

I1.3 Plan de Distribucion

El Programa contempla la participacion de los Intermediarios Colocadores como
intermediarios para ofrecer los Certificados Bursatiles que se emitan al amparo del Programa
bajo la modalidad de toma en firme o mejores esfuerzos, segun se indique en la Convocatoria,
el Aviso, el Titulo y/o el Suplemento que corresponda. En caso de ser necesario, los
Intermediarios Colocadores celebraran contratos de subcolocacion con otras casas de bolsa
para formar un sindicato colocador de los Certificados Bursatiles que se emitan en cada una
de las posibles Emisiones conforme al Programa.

En cuanto a su distribucién, a través de los Intermediarios Colocadores, los Certificados
Bursatiles emitidos al amparo del Programa contardn con un plan de distribucion, el cual tiene .
como objetivo primordial tener acceso a una base de inversionistas diversa y representativa / /
del mercado institucional mexicano, integrado principalmente por diversas areas de * |

v
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especializacién de compaifiias de seguros, fondos de pensiones, sociedades de inversion y
sociedades de inversion especializadas en fondos para el retiro.

Asimismo, y dependiendo de las condiciones del mercado, los Certificados Bursatiles que se
emitan al amparo del Programa, también podrdn colocarse entre otros inversionistas, tales
como sectores de banca privada y patrimonial e inversionistas extranjeros participantes en el
mercado mexicano, entre otros.

Para efectuar las Colocaciones, el Emisor, junto con los Intermediarios Colocadores
respectivos, podran realizar uno o varios encuentros bursatiles con inversionistas potenciales,
via telefénica y, en algunos casos, sosteniendo reuniones separadas con dichos inversionistas
u otros inversionistas potenciales. El mecanismo de colocacién de los Certificados Bursatiles
serd explicado en los Suplementos correspondientes a cada Emision de Largo Plazo, los
cuales contendran disposiciones particulares respecto al plan de distribucion descrito en esta
seccion.

El mecanismo de colocacion de los Certificados Bursatiles de Corto Plazo al amparo del
Programa, ser4 exclusivamente mediante subasta, utilizando las Bases de Subasta que podran
consultarse en la siguiente direccion de internet: www.bmyv.com.mx.

Cualquier persona que pueda invertir en los Certificados Bursatiles de conformidad con lo
previsto en el presente Prospecto, tendra la oportunidad de participar en la colocaciéon de los
mismos conforme a lo descrito en este Prospecto y en el Aviso de Oferta o la Convocatoria
respectiva. Todos los posibles inversionistas que participen en dicho proceso participaran en
igualdad de condiciones y, en el caso de subasta, la asignacién de los Certificados Bursatiles
de Corto Plazo se realizara en cumplimiento con los lineamientos establecidos en las bases de
subasta a que se haga referencia en la Convocatoria respectiva.

Los Intermediarios Colocadores y algunas de sus afiliadas constituidas en México o en el
extranjero, o que desarrollen sus operaciones en el extranjero, tienen, pueden tener y es
posible que contintien teniendo, relaciones de negocios con el Emisor, y le prestan diversos
servicios financieros periédicamente, a cambio de contraprestaciones en términos de mercado
(incluyendo las que recibiran por los servicios prestados como Intermediarios Colocadores,
por la colocacion de los Certificados Bursatiles).

Los Intermediarios Colocadores pueden colocar parcial o totalmente los Certificados
Bursatiles con partes relacionadas a dichos Intermediarios Colocadores, en cuyo caso dichas
partes relacionadas participan en igualdad de condiciones que el resto de los inversionistas
que deseen participar en la oferta.

Los Intermediarios Colocadores estiman que no tienen conflicto de interés alguno con el
Emisor, respecto de los servicios que han convenido en prestar para la colocacion de los
Certificados Bursatiles.

Hasta donde el Emisor y los Intermediarios Colocadores tienen conocimiento los principales
directivos o miembros del consejo directivo del Emisor no pretenden suscribir parte de los
Certificados Bursatiles objeto del presente Programa. Adicionalmente, el Emisor y los
Intermediarios Colocadores desconocen si alguna persona intentara suscribir mas del 5% de

los Certificados Bursétiles, en lo individual o en grupo.

Los criterios de asignacion de los Certificados Bursatiles de Largo Plazo se especificaran en OK
cada Suplemento. La asignacion de los Certificados Bursatiles de Corto Plazo se podra
realizar en dos modalidades: (1) Tasa Unica y (2) Tasa Ponderada segliin se describe en las
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Bases de Subasta que como se indic6 mas arriba, podran consultarse en la direccion de
internet de la BMV.

II.4 Gastos relacionados con el Programa

Para el establecimiento del Programa y la elaboracién del presente Prospecto los costos en los
que se incurrid, son los siguientes:

Concepto Monto IVA TOTAL
Cuota de Estudio y Tramite de 18,246.00 0.00 18,246.00
CNBV
Cuota de Estudio y Tramite de 16,426.63 2,628.26 19,054.89
BMV

Honorarios de los asesores legales  800,000.00  128,000.00 928,000.00
Total: 834,672.63  130,628.26 965,300.89

Los gastos que se incurran en relaciéon con cada una de las Emisiones seran desglosados y
revelados en el Aviso de Colocacién y/o Suplemento Informativo, segin corresponda, de cada
Emision.

IL.5 Funciones del Representante Comin

Sujeto a lo dispuesto por el articulo 68 de la LMV, el Representante Comun tendra las
facultades y obligaciones que se contemplan en la LGTOC y en el Macrotitulo de la Emision
correspondiente.

Para todo aquello que no se encuentre expresamente previsto en la LGTOC, en el Macrotitulo
o en cualquiera de los demas Documentos de la Operacién de la Emision correspondiente, el
Representante Comun actuard de conformidad con las instrucciones de la mayoria de los
Tenedores. En tal virtud, el Representante Comun tendr4 las siguientes facultades:

a. Suscribir el Macrotitulo habiendo verificado que se cumpla con la Ley Aplicable;

Vigilar el cumplimiento del destino de los Recursos Derivados de la Emision conforme al
Macrotitulo correspondiente;

Convocar y presidir las Asambleas de Tenedores y ejecutar sus decisiones;

d. Otorgar, en nombre de los Tenedores y previa aprobacion de la Asamblea de Tenedores,
los documentos o contratos que deban subscribirse o celebrarse con el Emisor;

e. Ejercer los actos que sean necesarios a efecto de salvaguardar los derechos de los
Tenedores;

f.  Calcular y dar a conocer por escrito a Indeval (o a través de los medios que esta
determine), a la CNBV a través de STIV-2, asi como a la BMV a través de Emisnet, el
monto de pago de Intereses que en su caso deberan pagarse en la Fecha de Pago
correspondiente;

g. Actuar frente al Emisor como intermediario respecto de los Tenedores, para el pago a
éstos ultimos de los Intereses y del Principal correspondientes;

h. Dar seguimiento a las obligaciones por parte del Emisor en relacion con cada Emision; y
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i.  En general, ejercer todas las funciones, facultades y obligaciones que le competen
conforme al Macrotitulo, a la LMV, la LGTOC, a las disposiciones aplicables emitidas
por la CNBYV y a los sanos usos y practicas bursatiles.

El Representante Comun en ningin momento estara obligado a erogar ningun tipo de gasto u
honorario o cantidad alguna con cargo de su propio patrimonio para llevar a cabo todos los
actos y funciones que le corresponden por virtud del encargo que en el Macrotitulo y los
demas Documentos de la Operacién de cada Emision adquirira.

El Representante Comun concluira sus funciones en la fecha en que todos los Certificados
Bursétiles que se emitan al amparo de la Emisidon correspondiente sean pagados en su
totalidad (incluyendo, para estos efectos y los Intereses devengados y no pagados y las demas
cantidades pagaderas).

El Representante Comun podra ser removido o sustituido por acuerdo de la Asamblea de
Tenedores, en términos del articulo 216 y 220 de la LGTOC; en el entendido que, dicha
remocion solo tendra efectos a partir de la fecha en que un Representante Comun sustituto
haya sido designado, haya aceptado el cargo y haya tomado posesion del mismo.

I1.6  Nombre de Personas con Participacion Relevante

NOMBRE INSTITUCION
: @ _EMISOR
César Martinez Baranda Director General
Diego Antonio Ochoa Director General Adjunto de
Méynez Crédito y Finanzas
INFONACOT
Erwing Rommel de la Cruz Subdirector General de
Gomez Yépez Finanzas
Alejandro Tagle Robles Abogado General
REPRESENTANTE COMUN
Vite Asensio Freya Delegado Fiduciario
Invex
Mauricio Rangel Laisequilla Delegado Fiduciario

INTERMEDIARIOS COLOCADORES

Actinver Casa de Bolsa,
Nathan Moussan Farca Director — Banca de Inversion S.A. de C.V., Grupo
Financiero Actinver

AGENCIAS CALIFICADORAS

Alba Maria Zavala (Analista Lider) Analista Fitch México, S.A. de C.V.
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Alejandro Garcia Garcia

CFA (Analista Secundario)
Director Senior

Fernando Sandoval
Oseguera

Asociado de Instituciones
Financieras

Claudio Alberto Bustamante
Zardain

Analista de Instituciones
Financieras

HR Ratings de México,
S.A.de C.V.

o

G

Ejercicios 2011,2012 y 2013

C.P.C. Maria Eugenia
Sanchez Rangel

Socia

Prieto, Ruiz de Velasco y
Cia., S.C.

~ ASESOR LEGAL INDEPENDIENTE

Victor Alejandro Landa
Thierry

Christian Turégano Roldan

Socio

Asociado

Holland & Knight México,

S.C.

PERSONAS ENCARGADAS DE RELACIONES CON INVERSIONISTAS

NOMBRE

CARGO

Director General

DATOS DE CONTACTO

Diego.ochoa@fonacot.gob.mx
Insurgentes Sur No. 452, Colonia

Di Antoni Adjunto d )
051%)21 Mné;r;;(; erélc?itz ye Roma Sur, 06760, México, DF
Fi Tel. +52 (55) 5265 7400.
inanzas
B Gaimel Subdirector erwmu.deIacruz@.fonacm.gob.n}x
Insurgentes Sur No. 452, Colonia
de la Cruz General de ol
. . . Roma Sur, 06760, México, DF
Gomez Yépez Finanzas

Tel. +52 (55) 5265 7400.

José Bogar
Hoyos Quiroz

Lider Funcional en
Compensacion e
Inversiones

jose.bogar(@fonacot.gob.mx
Insurgentes Sur No. 452, Colonia
Roma Sur, 06760, México, DF

Tel. +52 (55) 5265 7400.

INSTITUCION

INFONACOT
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Las personas que participen en la asesoria y consultoria relacionada con cada Emisioén de
Largo Plazo que se realice al amparo del Programa descrito en el presente Prospecto de
Colocacion, se sefialardn en el Suplemento Informativo respectivo. Ninguna de las personas
mencionadas tiene interés econdmico alguno en la operacién descrita en el presente Prospecto
de Colocacion.

[REGRESAR AL INDICE]
[RESTO DE LA PAGINA INTENCIONALMENTE EN BLANCO]

St ue

fﬂ”aﬂ” ENCOT | PROSPECTO DE COLOCACION T



III. EL INFONACOT

Informacion correspondiente a esta Seccién del Prospecto se incorpora por referencia a la
“SECCION 2. LA EMISORA” del Reporte Anual.

El Reporte Anual para el ejercicio 2013, presentado por INFONACOT a la BMV el 28 de
abril de 2014 y a la CNBV el 29 de abril de 2014, se encuentra disponible en las siguientes
rutas:

http://www.bmv.com.mx/infoanua/infoanua 522058 2013 1.pdf

http://www.fonacot.gob.mx/RelacionInversionistas/Reportes%20Anuales/Reporte%20anual %
20final%202013.pdf

III.1 Historia y desarrollo de INFONACOT

La informacion correspondiente a esta Seccion del Prospecto se incorpora por referencia a la
“SECCION 2. LA EMISORA - A) Historia y desarrollo de la emisora” del Reporte Anual.

IIL.2 Descripcion del negocio
II1.2.1 Actividad Principal

La informacién correspondiente a esta Seccién del Prospecto se incorpora por referencia a la
“SECCION 2. LA EMISORA - B) Descripcion del negocio - i) Actividad principal” del
Reporte Anual.

II1.2.2 Canales de Distribucion

La informacién correspondiente a esta Seccion del Prospecto se incorpora por referencia a la
“SECCION 2. LA EMISORA - B) Descripcion del negocio - ii) Canales de distribucion”
del Reporte Anual.

II1.2.3 Patentes, Licencias, Marcas y Otros Contratos /

La informacién correspondiente a esta Seccidn del Prospecto se incorpora por referencia a la
“SECCION 2. LA EMISORA - B) Descripcion del negocio - iii) Patentes, licencias, marcas
y otros contratos” del Reporte Anual.

111.2.4 Principales Clientes

La informacion correspondiente a esta Seccion del Prospecto se incorpora por referencia a la r
“SECCION 2. LA EMISORA - B) Descripcion del negocio - iv) Principales clientes” del | L/

Reporte Anual.
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II1.2.5 Legislacion Aplicable y Situacion Tributaria

La informacién correspondiente a esta Seccion del Prospecto se incorpora por referencia a la
“SECCION 2. LA EMISORA - B) Descripcion del negocio - v) Legislacion aplicable y
situacion tributaria” del Reporte Anual.

II1.2.6 Recursos Humanos

La informacién correspondiente a esta Seccion del Prospecto se incorpora por referencia a la
“SECCION 2. LA EMISORA - B) Descripcion del negocio - vi) Recursos humanos” del
Reporte Anual.

111.2.7 Desempefio Ambiental

La informacién correspondiente a esta Seccion del Prospecto se incorpora por referencia a la
“SECCION 2. LA EMISORA - B) Descripcion del negocio - vii) Desempeiio ambiental” del
Reporte Anual.

II1.2.8 Informacion del Mercado

La informacion correspondiente a esta Seccion del Prospecto se incorpora por referencia a la
“SECCION 2. LA EMISORA - B) Descripcion del negocio - viii) Informacion de mercado”
del Reporte Anual.

111.2.9 Estructura Corporativa

La informacién correspondiente a esta Seccion del Prospecto se incorpora por referencia a la
“SECCION 2. LA EMISORA - B) Descripcion del negocio - ix) Estructura corporativa” del
Reporte Anual.

111.2.10 Descripcion de los Principales Activos

La informacién correspondiente a esta Seccion del Prospecto se incorpora por referencia a la
“SECCION 2. LA EMISORA - B) Descripcion del negocio - x) Descripcion de los
principales activos” del Reporte Anual.

II1.2.11 Procesos Judiciales, Administrativos o Arbitrales

La informacion correspondiente a esta Seccién del Prospecto se incorpora por referencia a la
“SECCION 2. LA EMISORA - B) Descripcion del negocio - xi) Procesos Judiciales,
Administrativos o Arbitrales” del Reporte Anual.

[REGRESAR AL INDICE]
[RESTO DE LA PAGINA INTENCIONALMENTE EN BLANCO]
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IV. INFORMACION FINANCIERA

Informaci6n correspondiente a esta Seccién del Prospecto se incorpora por referencia a: i) la
“SECCION 3. INFORMACION FINANCIERA” del Reporte Anual; y ii) el Reporte
Trimestral.

El Reporte Trimestral presentado por INFONACOT a la BMV y CNBYV el 28 de julio de
2014, se encuentra disponible en las siguientes rutas:

http://www.bmv.com.mx/infinan/infinan 541146 2014-02 1.pdf

http://www.fonacot.gob.mx/RelacionInversionistas/Informacion%20Financiera/InformacionFi
nanciera 2doT2014.pdf

El reporte anual para el ejercicio 2013, presentado por INFONACOT a la BMV el 28 de abril
de 2014 y ala CNBV el 29 de abril de 2014, se encuentra disponible en las siguientes rutas:

http://www.bmv.com.mx/infoanua/infoanua 522058 2013 1.pdf

http://www.fonacot.cob.mx/RelacionInversionistas/Reportes%20Anuales/Reporte%20anual %
20final%202013.pdf

El reporte del primer trimestre del ejercicio 2014, presentado por INFONACOT a la BMV el
30 de abril de 2014, se encuentra disponible en las siguientes rutas:

http://www.bmv.com.mx/infinan/infinan 523289 2014-01 1.pdf

http://www.fonacot.gob.mx/RelacionInversionistas/Informacion%?20Financiera/InformacionFi
nanciera 1lerT2014.pdf

I1V.1 Informacion financiera seleccionada

La informacién correspondiente a esta Seccion del Prospecto de Colocacion se incorpora por
referencia a la “SECCION 3. INFORMACION FINANCIERA - A) Informacion financiera
seleccionada” del Reporte Anual.

IV.2 Informacién financiera por linea de negocio, zona geografica y ventas de ¢
exportacion

La informaci6n correspondiente a esta Seccion del Prospecto de Colocacion se incorpora por
referencia a la “SECCION 3. INFORMACION FINANCIERA - B) Informacion financiera
por linea de negocio, zona geogrdfica y ventas de exportacion” del Reporte Anual.

IV.3 Informe de créditos relevantes

La informacion correspondiente a esta Seccion del Prospecto de Colocacion se incorpora por [ /
referencia a la “SECCION 3. INFORMACION FINANCIERA - C) Informacion de créditos / |/
relevantes” del Reporte Anual. IV
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IV.4 Comentarios y analisis de la administracién sobre los resultados de operacion y
situacion financiera de INFONACOT

La informacion correspondiente a esta Seccion del Prospecto de Colocacion se incorpora por
referencia a la “SECCION 3. INFORMACION FINANCIERA - D) Comentarios y andlisis
de la administracion sobre los resultados de operacion y situacion financiera de la
emisora” del Reporte Anual.

1V.4.1 Resultados de la operacion

La informacién correspondiente a esta Seccion del Prospecto de Colocacion se incorpora por
referencia a la “SECCION 3. INFORMACION FINANCIERA - D) Comentarios y andlisis
de la administracion sobre los resultados de operacion y situacion financiera de la emisora
- i) Resultados de operacion” del Reporte Anual.

1V.4.2 Situacion financiera, liqguidez y recursos de capital

La informacién correspondiente a esta Seccion del Prospecto de Colocacién se incorpora por
referencia a la “SECCION 3. INFORMACION FINANCIERA - D) Comentarios y andlisis
de la administracion sobre los resultados de operacion y situacion financiera de la emisora
- ii) Situacion financiera, liquidez y recursos de capital” del Reporte Anual.

1V.4.3 Control interno

La informacién correspondiente a esta Seccion del Prospecto de Colocacién se incorpora por
referencia a la “SECCION 3. INFORMACION FINANCIERA - D) Comentarios y andlisis
de la administracion sobre los resultados de operacion y situacion financiera de la emisora
- iii) Control interno” del Reporte Anual.

IV.S Estimaciones, provisiones o reservas contables criticas

La informacion correspondiente a esta Seccion del Prospecto de Colocacion se incorpora por
referencia a la “SECCION 3. INFORMACION FINANCIERA - E) Estimaciones,
provisiones o reservas contables criticas” del Reporte Anual.

[REGRESAR AL INDICE]

[RESTO DE LA PAGINA INTENCIONALMENTE EN BLANCO]
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V. ADMINISTRACION

Informacién correspondiente a esta Seccion del Prospecto de Colocacion se incorpora por
referencia a la “SECCION 4. ADMINISTRACION?” del Reporte Anual.

El reporte anual para el ejercicio 2013, presentado por INFONACOT a la BMV el 28 de abril
de 2014 y ala CNBYV el 29 de abril de 2014, se encuentra disponible en las siguientes rutas:

http://www.bmv.com.mx/infoanua/infoanua 522058 2013 1.pdf

http://www.fonacot.gob,mx/RelacionInversionistas/Reportes%%20Anuales/Reporte%20anual %
20final%202013.pdf

V.1 Auditores Externos

La informacion correspondiente a esta Seccion del Prospecto de Colocacion se incorpora por
referencia a la “SECCION 4. ADMINISTRACION - A) Auditores externos” del Reporte
Anual.

V.2 Operaciones con Personas Relacionadas y Conflictos de Interés
INFONACOT

INFONACOT es un Organismo Publico Descentralizado y por Ley se establece que los
recursos s6lo se destinan al cumplimiento de su objeto y a cubrir sus gastos de operacion y
administracion.

Su administracion esta encomendada a un Consejo Directivo y a un Director General, por lo
que de acuerdo con la Ley de Entidades Paraestatales para la Integracion del Consejo se
establece que en ninglin caso podran ser miembros el Director General, los cényuges y las
personas que tengan parentesco por consanguinidad o afinidad hasta el cuarto grado o civil
con cualquiera de los miembros de los consejeros o con el Director General las personas que
tengan litigios pendientes con el organismo de que se trate las personas sentenciadas por
delitos patrimoniales, las inhabilitadas para ejercer el comercio o para desempefiar un empleo,
cargo o comisién en el servicio piblico, los Diputados y Senadores al H. Congreso de la
union en los términos del articulo 62 constitucional.

Adicionalmente, los funcionarios de INFONACOT se encuentran sujetos a la Ley Federal de =~
Responsabilidades de los Servidores Publicos, la observacion de esta ley los obliga a evitar /)/
conflicto de intereses en cualquier operacion dentro de su servicio. /

Intermediarios Colocadores

Los Intermediarios Colocadores y sus afiliadas, mantienen relaciones de negocios con el
Emisor y le prestan diversos servicios financieros periddicamente, a cambio de
contraprestaciones en términos de mercado (incluyendo los que recibird por los servicios .
prestados como Intermediarios Colocadores, por la colocacion de los Certificados Bursétiles). /
Los Intermediarios Colocadores estiman que no tienen conflicto de interés alguno con el | /
Emisor respecto de los servicios que ha convenido en prestar, para la colocacién de los [
Certificados Bursatiles.
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V.3 Administradores

La informacion correspondiente a esta Seccion del Prospecto de Colocacion se incorpora por
referencia a la "[SECCION 4. ADMINISTRACION - C) Administradores]" del Reporte

Anual.
V.4 Estatutos Sociales y Otros Convenios

La LFEP, la LFRASP, la Ley del INFONACOT vy el Estatuto Organico del INFONACOT
establecen los requisitos y obligaciones que deben cumplir los miembros del Consejo
Directivo de INFONACOT, a fin de evitar que los mismos puedan tener con su participacién
algun interés personal que se traduzca en conflicto de intereses en perjuicio de INFONACOT.
Por cuanto a las compensaciones para los consejeros, las mismas se encuentran previstas en el
referido Estatuto Organico.

V.5 Otras practicas de gobierno corporativo

La informacion correspondiente a esta Seccion del Prospecto de Colocacion se incorpora por
referencia a la “SECCION 4. ADMINISTRACION - E) Otras précticas de gobierno
corporativo” del Reporte Anual.

[REGRESAR AL INDICE]

[RESTO DE LA PAGINA INTENCIONALMENTE EN BLANCO]
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VI PERSONAS RESPONSABLES

EMISOR

“Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que en el ambito de nuestras
respectivas funciones, preparamos la informacién relativa a la emisora contenida en el
presente Prospecto de Colocacién, la cual, a nuestro leal saber y entender, refleja
razonablemente su situacion. Asimismo, manifestamos que no tenemos conocimiento de
informacién relevante que haya sido omitida o falseada en este Prospecto de Colocacion o que
el mismo contenga informacion que pudiera inducir a error a los inversionistas.”

Instituto del Fondo Nacional para el Consumo de los Trabajadores

— Pz A =
Por: Cé,ﬂér Ma;éez Baranda
Cargo: Director General

(Director General)

Por: Diegd Antonfd@®choa Maynez Por: Alejandro Tagle Robles
Cargo: Director General Adjunto de Crédito y Cargo: Abogado General
Finanzas
(Director Juridico)

La presente hoja de firmas forma parte del Prospecto de Colocacién del programa de
colocacién dual de Certificados Bursétiles con clave de pizarra FNCOT.



INTERMEDIARIO. COLOCADOR

“El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que mi representada en su caracter de
intermediario colocador, ha realizado la investigacion, revision y andlisis del negocio del Emisor,
asi como participado en la definicién de los términos de la oferta piblica y que a su leal saber y
entender, dicha investigacion fue realizada con amplitud y profundidad suficientes para lograr un
entendimiento adecvado del negocio. Asimismo, nuestra representada no tiene conocimiento de
informacién relevante que haya sido omitida o falseada en este Prospecto de Colocacién o que el
mismo contenga informacion que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Igualmente, mi representada estd de acuerdo en concenfrar sus esfuerzos en alcanzar la
mejor distribucion de los Certificados Bursétiles materia de la oferta puiblica, con vistas a lograr
una adecuada formacion de precios en el mercado y que ha informado al Emisor el sentido y
alcance de las responsabilidades que deberd asumir frente al gran publico inversionista, las
autoridades competentes y demds participantes del mercado de valores, como una institucion con
valores inscritos en el RNV y listados en la BMV.”

Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V.,
Grupo Financiero Actinver

Por: :



AUDITOR EXTERNO

“De igual forma, los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que los estados
financieros de INFONACOT que contiene el presente Prospecto de Colocacion por el
gjercicio concluido el 31 de Diciembre de 2011, fueron dictaminados con fecha 28 de febrero
de 2012, de conformidad con las normas de auditoria generalmente aceptadas en México.

De igual forma, los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que los estados
financieros de INFONACOT que contiene el presente Prospecto de Colocacion por los
gjercicios concluidos el 31 de Diciembre de 2012 y 2013, fueron dictaminados con fecha(s)
26 de febrero de 2013 y 26 de febrero de 2014, respectivamente, de conformidad con las
normas internacionales de auditoria.

Asimismo, manifestamos que hemos leido el presente Prospecto de Colocacion y basado en
su lectura y dentro del alcance del trabajo de auditoria realizado, no tenemos conocimiento de
errores relevantes o inconsistencias en la informacion que se incluye y cuya fuente provenga
de los estados financieros dictaminados sefialados en el parrafo anterior, ni de informacion
que haya sido omitida o falseada en este Prospecto de Colocacion, o que el mismo contenga
informacion que pudiera inducir a error a los inversionistas.

No obstante, los suscritos no fuimos contratados, y no realizamos procedimientos adicionales
con el objeto de expresar nuestra opinion respecto de la demas informacion contenida en el

Prospecto de Colocacion que no provenga de los estados financieros dictaminados por
nosotros.”

Prieto, Ruiz de Velasco y Cia., S.C.

C i
Por: C.P£. Maria Eugm;l‘\rﬁfa{nchcz Rangel
Cargo: Socio de Auditoria

La presente hoja de firmas forma parte del Prospecto de Colocacion del programa de
colocacion dual de Certificados Bursatiles con clave de pizarra FNCOT.



ASESOR LEGAL INDEPENDIENTE

“El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que a su leal saber y entender, la
emision y colocacion de los Certificados Bursatiles cumple con las leyes y demaés
disposiciones legales aplicables. Asimismo, manifiesta que no tiene conocimiento de
informacién juridica relevante que haya sido omitida o falseada en este Prospecto de
Colocacién o que el mismo contenga informacion que pudiera inducir a error a los
inversionistas.”

Holland & Knight México, S.C.

R

Por: Victdr )Alcjanéi'd Landa Thierry
Cargo? Socio

La presente hoja de firmas forma parte del Prospecto de Colocacion del programa de
colocacién dual de Certificados Bursatiles con clave de pizarra FNCOT.



VII. ANEXOS

VII.1 Estados Financieros de INFONACOT.
a. Ejercicio 2011

(Ver “Seccién IV. INFORMACION FINANCIERA”)
b. Ejercicio 2012

(Ver “Seccion IV. INFORMACION FINANCIERA”)
c. Ejercicio 2013

(Ver “Seccion IV. INFORMACION FINANCIERA”)
d. Primer Trimestre 2014

(Ver “Seccién IV. INFORMACION FINANCIERA”)
VIIL.2 Opinion legal emitida por Holland & Knight México, S.C.

VIIL.3 Macrotitulos

a. Tasa Variable

b. Tasa Fija

c. UDIS

d. Tasa Variable a 1 Periodo

e. Descuento
VII.4 Bases de Subasta de Corto Plazo
VIL.S5 Calificacién otorgada por Fitch )
VI11.6 Calificacion otorgada por HR Ratings (-
VIL.7 Opinion del Comité de Auditoria Control y Vigilancia

Informacién correspondiente a este Anexo del Prospecto se incorpora por referencia a: i) la
“SECCION 6. ANEXOS” del Reporte Anual.

/
El reporte anual para el ejercicio 2013, presentado por INFONACOT a la BMV el 28 de abril / /
de 2014 y a la CNBYV el 29 de abril de 2014, se encuentra disponible en las siguientes rutas: / L,.

http://www.bmv.com.mx/infoanua/infoanua 522058 2013 1.pdf

http://www.fonacot.gob.mx/Relacionlnversionistas/Reportes%20Anuales/Reporte%20anual %

20final%202013.pdf %
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VIL.8 Informe del Comisario Publico Propietario

Informacion correspondiente a este Anexo del Prospecto se incorpora por referencia a: 1) la
“SECCION 6. ANEXOS” del Reporte Anual.

El reporte anual para el ejercicio 2013, presentado por INFONACOT a la BMV el 28 de abril
de 2014 y a la CNBV el 29 de abril de 2014, se encuentra disponible en las siguientes rutas:

http://www.bmv.com.mx/infoanua/infoanua 522058 2013 1.pdf

http://www.fonacot.gob.mx/RelacionInversionistas/Reportes%20Anuales/Reporte%20anual%
201inal%202013.pdf
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