DOCUMENTO DE INFORMACION DEFINITIVO. Los valores mencionados en este Documento de
Informacidn Definitivo han sido inscritos en el Registro Nacional de Valores que lleva la Comisién Nacional
Bancaria y de Valores, los cuales no podran ser ofrecidos ni vendidos fuera de los Estados Unidos Mexicanaos,

a menos que sea permitido por las leyes de otros paises.



OFERTA PUBLICA DE 70,000,000 (SETENTA MILLONES) DE CERTIFICADOS BURSATILES (LOS “CERTIFICADOS BURSATILES” O LOS “CERTIFICADOS”)
CON VALOR NOMINAL DE $100.00 (CIEN PESOS 00/100 M.N.) CADA UNO, QUE LLEVA A CABO EL BANCO DE EXPORTACIONES E IMPORTACIONES DE

COREA (THE EXPORT-IMPORT BANK OF KOREA).

BANCO DE EXPORTACIONES E IMPORTACIONES DE COREA

MONTO TOTAL DE LA OFERTA GLOBAL
$7,000,000,000.00
(SIETE MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.)

MONTO TOTAL DE LA OFERTA EN MEXICO
$6,000,000,000.00
(SEIS MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.)

Los términos con mayuscula inicial y no definidos tendran el significado que se les asigna en la seccion “1.1 Glosario de Términos y Definiciones”.

Emisor:
Tipo de Emision:
Tipo de Valor:

Clave de Pizarra:

Denominacion:

Valor Nominal:

Precio de Colocacion:

Monto de la Emisién Global:

Monto de la Emisién en México
NUmero de Certificados Bursatiles
correspondientes a la Emision Global:
NUimero de Certificados Bursatiles
correspondientes a la Emision en
México:

Fecha de Publicacion del

Aviso de Oferta Publica:

Fecha de Construccion del Libro:
Fecha de Cierre del Libro:

Fecha de la Emision:

Fecha de Registro en la Bolsa:

Fecha de Liquidacion:

Fecha de Vencimiento:

Plazo de Vigencia de la Emision:
Recursos netos que obtuvo el Emisor
con la colocacion:

Garantia:

Obligaciones del Gobierno Coreano:

Banco de Exportaciones e Importaciones de Corea (The Export-Import Bank of Korea).
Unica.

Certificados Bursatiles a ser emitidos de conformidad con los Articulos 61, 62, 64 y deméas disposiciones
aplicables de la LMV.

“KEXIM 19~

Los Certificados Bursatiles estaran denominados en Pesos.

$100.00 (cien Pesos 00/100 M.N.) por cada Certificado Bursétil.

$100.00 (cien Pesos 00/100 M.N.) por cada Certificado Bursatil.

$7,000,000,000.00 (siete mil millones de Pesos 00/100 M.N.).

$6,000,000,000.00 (seis mil millones de Pesos 00/100 M.N.)

70,000,000 (setenta millones) Certificados Bursatiles.

60,000,000 (sesenta millones) Certificados Bursatiles

31 de julio de 2019.
1 de agosto de 2019.
1 de agosto de 2019.
8 de agosto de 2019.
8 de agosto de 2019.
8 de agosto de 2019.
30 de julio de 2026.
2,548 (dos mil quinientos cuarenta y ocho) dias, equivalentes a 7 (siete) afios.

$6,971,018,652.23 (seis mil novecientos setenta y un millones dieciocho mil seiscientos cincuenta y dos
Pesos 23/100 M.N.).

Los Certificados Bursatiles son quirografarios, y no contaran con garantia real o personal alguna, incluyendo
cualquier garantia del Gobierno de la Republica de Corea.

El gobierno de la Republica de Corea apoya nuestras operaciones de conformidad con el Articulo 37 de la
Ley de Exportacion e Importacion de Corea de 1969 (1969 Export-Import Act of Korea; segin la misma sea
modificada periédicamente, la “Ley KExim”). El Articulo 37 de la Ley KExim prevé que “las pérdidas netas
anuales de KExim deberan ser compensadas de manera anual contra sus reservas, y en caso que dichas
reservas fueren insuficientes, el gobierno de la RepuUblica de Corea debera proporcionar los fondos suficientes
a KExim para cubrir dicho déficit”. Como consecuencia de la Ley KExim, el gobierno de la Republica de
Corea es generalmente responsable de las operaciones de KExim y estd legalmente obligado a reponer
cualquier déficit que surja si las reservas de KExim son insuficientes para cubrir cualquiera de sus pérdidas
netas anuales. A la luz de lo anterior, si KExim no contare con fondos suficientes para realizar el pago de
cualquiera de sus obligaciones, el gobierno de la Republica de Corea adoptard las medidas adecuadas,
consistentes en hacer una aportacion de capital, asignaciones de recursos o la toma de cualesquiera otras
medidas que permitan a KExim hacer dicho pago cuando sea exigible. Sin perjuicio de lo anterior, las
disposiciones del Articulo 37 no resultan en una garantia directa por parte del gobierno de la Republica de



Calificacion de los Certificados

Bursatiles:

Derechos que confieren los

Certificados Bursatiles:

Intereses:

Periodicidad en el Pago de Intereses:

Tasa de Interés Bruto Anual:
Amortizacion de Principal:
Amortizacién Anticipada:

Causas de Vencimiento Anticipado:

Lugar y Forma de Pago de Principal e
Intereses:

Depositario:
Posibles Adquirentes:

Intermediarios Colocadores de la
Oferta en México:

Régimen Fiscal:

Representante Comun:

Corea respecto de las obligaciones de KExim (incluyendo sus obligaciones al amparo de los Certificados
Bursétiles).

HR Ratings de México, S.A. de C.V. ha asignado la calificacion HR AAA a los Certificados Bursétiles, la
cual significa que: “se consideran de las més alta calidad crediticia, ofreciendo gran seguridad para el pago
oportuno de sus obligaciones de deuda. Mantiene minimo riesgo crediticio”.

Moody’s de México, S.A. de C.V. ha asignado la calificacion Aaa.mx a los Certificados Bursétiles, la cual
significa que: “se consideran de la mas alta calidad y estan sujetas al riesgo crediticio minimo.”.

Los Certificados Burséatiles confieren a los Tenedores el derecho al cobro de principal e intereses adeudados
por el Emisor al amparo de cada una de los Certificados Bursétiles, en los términos y condiciones que se
establezcan en el titulo correspondiente.

A partir de su fecha de emisién y en tanto no sean amortizados, los Certificados Bursatiles devengaran un
interés bruto anual sobre su valor nominal, a una tasa fija anual igual a 7.930% (siete punto novecientos
treinta por ciento), que sera calculado a partir de la fecha de emision y que se mantendra fija durante la
vigencia de la Emision. Véase la seccion “II. La Oferta — 2. Forma de Célculo de los Intereses” de este
Documento de Informacién Definitivo para un descripcion del procedimiento de calculo de Intereses.

Los intereses ordinarios que devenguen los Certificados Bursatiles se liquidaran cada 182 (ciento ochenta y
dos) dias, en las fechas sefialadas en el calendario contemplado en el titulo que documenta los Certificados
Bursétiles, y que se reproducen en este Documento de Informacion Definitivo o, si cualquiera de dichas
fechas es un dia inhabil, se liquidaran el Dia Habil inmediato siguiente.

7.930% (siete punto novecientos treinta por ciento).

El principal de los Certificados Bursatiles se amortizara mediante un solo pago en la Fecha de Vencimiento.
El Emisor tendra el derecho de amortizar anticipadamente los Certificados Bursétiles, en cualquier fecha de
pago de intereses y hasta antes de la Fecha de Vencimiento, a un precio por Certificado Bursétil igual a lo que
sea mayor entre (1) el valor nominal de los Certificados Bursétiles, o (2) el precio limpio calculado mediante
el promedio aritmético de los ultimos 30 (treinta) dias anteriores a la fecha programada para llevar a cabo la
amortizacion anticipada de los Certificados Burséatiles, que sea proporcionado por el Proveedor Integral de
Precios, S.A. de C.V. y Valuacién Operativa y Referencias de Mercado, S.A. de C.V.

El Emisor, a través del Representante Comun, notificara a la Comision, a la Bolsa y a S.D. Indeval Institucion
para el Deposito de Valores, S.A. de C.V. (“Indeval”), y a los Tenedores, que ejerce el derecho a amortizar
anticipadamente los Certificados Bursatiles, con por lo menos 6 (seis) Dias Habiles de anticipacién a la fecha
en que el Emisor tenga la intencion de amortizar anticipadamente los Certificados Bursétiles.

Los Certificados Bursatiles podran darse por vencidos anticipadamente en caso de que suceda cualquiera de
las causas de vencimiento anticipado previstas en el titulo y que se reproducen en el presente Documento de
Informacion.

El principal y los intereses devengados respecto de los Certificados Bursétiles se pagaran el dia de su
vencimiento o fecha de pago, mediante transferencia electronica, en el domicilio de Indeval ubicado en Paseo
de la Reforma No. 255, tercer piso, Colonia Cuauhtémoc, C.P. 06500, Ciudad de México. En caso de mora,
cualquier pago que deba realizar el Emisor se hara a través de Indeval, en el domicilio sefialado anteriormente
0, de no ser posible efectuar el pago correspondiente a través de Indeval, directamente en las oficinas del
Representante Comdn o, en su defecto en el domicilio del Emisor, ubicado en 38 Eunhaeng-ro,
Yoengdeungpo-gu, Sell 07242, Republica de Corea, precisamente en ese orden y en la misma moneda que la
suma principal.

Indeval.

Personas fisicas o morales, de nacionalidad mexicana o extranjera, cuando su régimen de inversion lo prevea
y permita expresamente.

Morgan Stanley México, Casa de Bolsa, S.A. de C.V. y HSBC Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo
Financiero HSBC.

A la fecha de este Documento de Informacion, la tasa de retencion del Impuesto Sobre la Renta aplicable
respecto de los intereses pagados conforme a los Certificados Bursatiles se encuentra sujeta: (i) para personas
fisicas 0 morales residentes en México para efectos fiscales conforme a lo previsto en el articulo 54, 135 y
demas aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente, y (ii) para personas fisicas y morales
residentes en el extranjero para efectos fiscales, conforme a lo previsto en el articulo 153, 166 y demas
aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente. EI régimen fiscal aplicable a los Certificados
Bursatiles podra modificarse a lo largo de la presente Emision. Los posibles adquirentes de los Certificados
Bursétiles deberan consultar con sus asesores las consecuencias fiscales resultantes de la compra, el
mantenimiento o la venta de los Certificados Bursatiles, incluyendo la aplicacion de reglas especificas
aplicables a su situacion particular. Somos residentes fiscales en la Republica de Corea y ain cuando en esta
fecha no hay retenciones respecto de pagos al amparo de los Certificados Bursétiles, éstas pudieren existir en
el futuro y ser deducidas de los pagos. No nos hemos obligado a pagar sumas adicionales respecto de
impuestos de retencién por lo que si éstas existieren en el futuro los pagos a los tenedores de los Certificados
Bursétiles podrian verse disminuidos.

ClBanco, S.A., Institucion de Banca Mdltiple.



Intermediarios Colocadores

Morgan Stanley 4 Hsee

Morgan Stanley México, Casa de Bolsa, HSBC Casa de Bolsa, S.A. de C.V.,
S.A.de C.V. Grupo Financiero HSBC

Los Certificados Bursétiles objeto de la presente oferta plblica se encuentran inscritos bajo el No. 3667-4.22-2019-001 en el Registro Nacional de Valores y son aptos para ser
listados en el listado correspondiente de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de .CV. (“BMV”). Los Certificados Bursatiles objeto de la presente Emision se liquidaran en
términos del contrato de colocacion celebrado por el Emisor con Morgan Stanley México, Casa de Bolsa, S.A. de C.V. y HSBC Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero
HSBC (los “Intermediarios Colocadores™). Los Certificados Bursatiles objeto de la presente Emision podran ser colocados en mercados distintos al de México conforme a la
Regla 144A (Rule 144A) y la Regulacion S (Regulation S) de la Ley de Valores de 1933 (Securities Act of 1933), asi como de conformidad con las disposiciones aplicables en
cada uno de los mercados respectivos y dichos Certificados Bursatiles se liquidaran en términos del contrato de colocacion celebrado por el Emisor con Morgan Stanley & Co.
LLC y HSBC Securities (USA) Inc. Los Certificados Bursatiles objeto de la presente Emision podran ser colocados fuera de México entre inversionistas extranjeros, a través de
y mediante esfuerzos de venta que al efecto efecten Morgan Stanley & Co. LLC y HSBC Securities (USA) Inc, mismas operaciones que podran ser identificadas en una cuenta
de Euroclear Bank, S.A./N.V., operador de Euroclear Clearance System Plc (“Euroclear”). Los derechos que deriven de los Certificados Bursétiles objeto de la presente Emision
que se encuentren en la cuenta de Euroclear podran ejercerse a través de Banco S3 México, S.A., Institucion de Banca Multiple, quien tendra el caracter de custodio de Euroclear
en Indeval.

La inscripcion en el RNV no implica certificacion sobre la bondad de los valores, la solvencia del Emisor o sobre la exactitud o veracidad de la informacion contenida
en este Documento de Informacién, ni convalida los actos que, en su caso, hubieren sido realizados en contravencion de las leyes.

El presente Documento de Informacién Definitivo se encuentra disponible con los Intermediarios Colocadores y en las péaginas de internet: www.bmv.com.mx y www.
gob.mx/cnbv.

Ciudad de México, México, a 8 de agosto de 2019. Autorizacion de publicacién de la CNBV nGimero 153/11912/2019 de fecha 29 de julio de 2019.


http://www.bmv.com.mx/
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. INFORMACION GENERAL

1. GLOSARIO DE TERMINOS Y DEFINICIONES

En el presente Documento de Informacion Definitivo se incorporan algunos términos definidos para facilitar la
lectura del mismo. Estos términos definidos se utilizan en el cuerpo del Documento de Informacién Definitivo con
letra(s) mayuscula(s) iniciales, debiéndose interpretar conforme al significado que se les haya atribuido, salvo que el
contexto requiera o establezca una interpretacion distinta.

Los términos que se definen a continuacion y que son utilizados en el presente Documento de Informacion
Definitivo tendran el mismo significado al utilizarse en singular y plural, segin lo requiera el contexto.

Término

Definicién

“Emisor” o “KExim”

“AMEC”

significa el Banco de Exportaciones e Importaciones de Corea (Export-Import

Bank of Korea o ot=Z 2| 2%), una entidad legal establecida por mandato

de ley constituida en 1976 de conformidad con la Ley KExim de 1969, segln
la misma ha sido modificada de tiempo en tiempo, cuyo objeto social es
promover el desarrollo sélido de la economia nacional de Corea mediante el
otorgamiento de ayuda financiera requerida para la cooperacién econémica
con paises extranjeros, incluyendo las transacciones de exportacion e
importacion, inversiones en el extranjero y el desarrollo de recursos naturales
en el extranjero, a fin de conseguir dicho objeto social, (1) proporcionar
fondos para (i) promocidn de la exportacion y mejora de la competitividad en
la exportacion, (ii) importaciones importantes para la economia nacional, (iii)
exportaciéon e importacién por parte de pequefias y medianas empresas de
conformidad con la Ley Marco Sobre las Pequefias y Medianas Empresas de
Corea y empresas de mediana posicion de conformidad la Ley Especial sobre
la Promocion del Crecimiento y el Fortalecimiento de la Competitividad de
Empresas de Mediana Posicién, y su expansién en el extranjero, (iv)
promocion de inversiones en el extranjero, proyectos en el extranjero y
desarrollo de recursos en el extranjero, (v) los deberes que se consideren
necesarios para ser confiados a un tercero por el Gobierno para (1) prestar o
descotar facturas o papel comercial, (b) invertir en valores (segun dicho
término se define en la Ley de Servicios de Inversién Financiera y Mercado de
Capitales y garantizar los mismos, (c) garantizar deudas, (d) otorgar préstamos
del gobierno de Corea, el Banco de Corea y otras instituciones financieras, (€)
prestar capital extranjero, (f) emitir bonos financieros de exportacion e
importacion y cualesquiera otros valores y certificados de deuda, (g) llevar a
cabo cambio de divisas, (h) cualesquier otros deberes encomendados al
gobierno de Corea o (i) cualesquiera otros deberes que se consideren
necesarios para proporcionar fondos a cualquiera de las &reas comprendidos en
los incisos (i) a (v) anteriores, que han sido aprobados por el Ministro de
Economia y Finanzas y (3) prestar los fondos necesarios para los proyectos
que contribuyan al desarrollo industrial de una regidn especifica en un pais
extranjero y proyectos que se consideren importantes para promover
intercambios econdmicos entre dicho pais y Corea (incluyendo las empresas
establecidas de conformidad con las leyes de Corea), gobiernos extranjeros y
extranjeros, y adquirir bonos emitidos por los gobiernos extranjeros o
extranjeros con la finalidad de financiar fondos de largo plazo necesarios para
dichos proyectos, mediante las resoluciones adoptadas por el comité operativo.

significa Acuerdo México, Estados Unidos y Canada, o USMCA por sus siglas
en inglés, de fecha 1 de octubre de 2018.



Término

Definicién

“BMV”

“Bolsa”

“Causa de Vencimiento
Anticipado”

“Certificados Bursatiles”

“CNBV”
“Corea”
“Decreto KEXIM”

“Dia Habil”

“Disposiciones Generales”

“Documento de Informacion”
“Délares” o “US$”

“Emision”

“Estatutos”
“Euroclear”

“IFRS”

“Indeval”

“Intermediarios Colocadores”

“ISR”

“Ley KExim”

significa la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

significa la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V., la Bolsa Institucional
de Valores, S.A. de C.V. o cualquier otra bolsa en la que se listen los
Certificados Bursétiles.

tiene el significado que se menciona en la seccion “Il. La Oferta — 1.
Caracteristicas de la Oferta - Causas de Vencimiento Anticipado” contenida en
el presente Documento de Informacion.

significa los certificados bursatiles al portador a ser emitidos por el Emisor, de
conformidad con los términos y condiciones previstos en el Titulo.

significa la Comision Nacional Bancaria y de Valores.

significa la Republica de Corea.

significa el Decreto de Aplicacién de la Ley KExim.

significa cualquier dia, que no sea sabado o domingo, o dia inhabil, en el que
las instituciones de banca maltiple deban mantener sus oficinas abiertas en la
Ciudad de México, México, Seul, Corea, Londres, Inglaterra y Nueva York,
Nueva York, Estados Unidos de Ameérica, para celebrar operaciones con el
publico, conforme al calendario que publique periédicamente la CNBV.
significa las Disposiciones de Carécter General Aplicables a las Emisoras de
Valores y a otros Participantes del Mercado de Valores, expedidas por la
CNBYV Yy publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el dia 19 de marzo
de 2003, segun las mismas han sido y sean modificadas periédicamente.
significa el presente documento de informacion.

significa la moneda de curso legal de los Estados Unidos de América.

significa la emisién de los Certificados Bursatiles que amparard el Titulo, a la
cual le fue asignada la clave de pizarra “KEXIM 19”.

significa los estatutos sociales del KExim.

Euroclear Bank, S.A./N.V., operador de Euroclear Clearance System Plc
significa las International Financial Reporting Standards o Normas
Internacionales de Informacién Financiera, emitidas por el International
Accounting Standards Board (IASB, por sus siglas en inglés).

significa S.D. Indeval Institucidn para el Deposito de Valores, S.A. de C.V.

significa Morgan Stanley México, Casa de Bolsa, S.A. de C.V. y HSBC Casa
de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero HSBC.

significa el Impuesto Sobre la Renta.

significa the 1969 Export-Import Act of Korea, segin la misma sea modificada
periddicamente.



Término

Definicién

“LMV”

“Mayoria de los Certificados
Bursatiles”

“México”

“Periodo de Intereses”

“Pesos” 0 “$”
“PIB”
“PIP”

“Representante Comun”

“RNV”

“SEDI”

“Tasa de Interés Bruto Anual”

“Tenedor”

“Titulo”
“TLCAN”
“VALMER”

“Won” ') “w”

significa la Ley del Mercado de Valores vigente.

tiene el significado que se menciona en la seccion “ll. La Oferta — 6.
Funciones del Representante Comiin” contenida en el presente Documento de
Informacion.

significa los Estados Unidos Mexicanos.

tiene el significado que se indica en la seccion “Il. La Oferta — 1.
Caracteristicas de la Oferta - Periodicidad en el Pago de Intereses” contenida
en el presente Documento de Informacion.

significa la moneda de curso legal en México.

significa Producto Interno Bruto.

significa Proveedor Integral de Precios, S.A. de C.V.

significa CIBanco, S.A, Institucién de Banca Mdltiple, o aquella persona que,
en su caso, lo sustituya en términos del Titulo.

significa el Registro Nacional de Valores que mantiene la CNBV.

significa cualquier sistema electronico de envio y difusion de informacién que
mantenga cualquier Bolsa.

tiene el significado que se menciona en la seccion “Tasa de Interés; Forma de
Calculo de los Intereses”, contenida en el Titulo.

significa cualquier persona, en cualquier tiempo, que sea propietaria de
Certificados Bursatiles.

significa el titulo Gnico que ampara los Certificados Bursatiles.
significa el Tratado de Libre Comercio de América del Norte.
significa Valuacion Operativa y Referencias de Mercado, S.A. de C.V.

significa won coreano, moda de curso legal y poder liberatorio de la Republica
de Corea.



2. PRESENTACION DE LA INFORMACION

Salvo indicacion contraria el presente Documento de Informacidn, los préstamos otorgados en Won y los préstamos
en moneda extranjera se denominan colectivamente “créditos” o “préstamos”; los titulos compradas, las divisas
compradas, los anticipos para clientes, los préstamos a la vista y los préstamos interbancarios en moneda extranjera
se denominan colectivamente “otros préstamos”; los préstamos y otros préstamos se denominan colectivamente
“créditos”; las garantias y aceptaciones confirmadas se denominan colectivamente “garantias”; y los créditos y
garantias de préstamos, colectivamente, “créditos y garantias”, se denominan colectivamente “exposiciones
crediticias”.

El presente Documento de Informacion Definitivo incluye nuestros Estados Financieros para los afios terminados el
31 de diciembre de 2018 y 2017, conjuntamente con las notas a los mismos.

Informacién Financiera

El presente Documento incluye nuestros Estados Financieros para los afios terminados el 31 de diciembre de 2018 y
2017, conjuntamente con las notas a los mismos.

La informacién financiera contenida en este Documento de Informacion Definitivo ha sido preparada de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera de Corea.

Nuestros Estados Financieros para los afios terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017 han sido auditados, por
KPMG Samjong Accounting Corp, nuestros auditores independientes.



3. RESUMEN EJECUTIVO

A continuacién se presenta un breve resumen de cierta informacion contenida en el presente Documento de
Informacion, el cual no incluye toda la informacion que pudiera ser relevante para los inversionistas y se encuentra
sujeto a la demas informacion y a los estados financieros contenidos en este Documento de Informacion. Los
inversionistas deben leer cuidadosamente la totalidad de este Documento de Informacion, incluyendo las secciones
tituladas “Factores de Riesgo”, “Banco de Exportaciones e Importaciones de Corea” y “La Republica de Corea”,
asi como nuestros Estados Financieros para los afios terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017, incluidos
como anexo a este Documento de Informacion.

Nos establecimos en 1976 como una institucion financiera gubernamental especial de conformidad con la Ley
KExim. Desde nuestro establecimiento, hemos estado promoviendo la exportacion y la competitividad de los bienes
y servicios coreanos en los mercados internacionales. Con este fin, hemos introducido mecanismos de
financiamiento y aplicado politicas de préstamo que responden a las necesidades de los exportadores coreanos.

Nuestro principal objetivo, tal como se establece en la Ley KExim, es promover el sano desarrollo de la economia
nacional de la Republica de Corea, a través del otorgamiento de los apoyos financieros necesarios para la
cooperacion econdmica con paises extranjeros, incluyendo operaciones de exportacién e importacién, inversién en
otros paises y el desarrollo de recursos naturales en el extranjero. A lo largo de los afios, hemos desarrollado
distintos esquemas de financiamiento y politicas de préstamo, consistentes con las politicas econémicas generales
del gobierno coreano. A finales de los afios ochenta, como resultado de los cambios en las condiciones comerciales
y de la internacionalizacién de la economia coreana, se promovieron los créditos para la inversién en el extranjero y
los créditos a la importacion, convirtiéndose asi en una parte importante de nuestro negocio. En los ultimos afios,
nos hemos enfocado en el desarrollo de nuevas lineas de financiamiento, incluyendo el financiamiento estructurado
de embarcaciones y el financiamiento de proyectos para la construccidn de plantas industriales y el desarrollo de
recursos naturales en el extranjero.

Al 31 de diciembre de 2018, teniamos 72,120 mil millones de préstamos vigentes, incluyendo ¥38,525 mil
millones de créditos de exportacion vigentes, ¥W26,442 mil millones de créditos para la inversion en el extranjero
vigentes y W4,653 mil millones de créditos de importacion vigentes, en comparacion con ¥71,884 mil millones de
créditos vigentes, incluyendo W41,369 mil millones de créditos de exportacion vigentes, 324,107 mil millones de
créditos para la inversion en el extranjero vigentes y ¥3,726 mil millones de créditos de importacion vigentes al 31
de diciembre de 2017. EI tipo de cambio del ¥ al ddlar de los Estados Unidos de América a esta fecha es de
1,195.39 ¥ por ddlar.

A pesar de que nuestro consejo de administracion tiene el control sobre nuestras operaciones diarias, estan sujetas a
la supervision del gobierno coreano. La decisién que toma anualmente el gobierno coreano, en cuanto a la cantidad
de apoyo financiero que se nos otorgara, por medio de contribuciones de capital o de transferencias de nuestros
ingresos a reservas, desempefia un papel importante en la determinacién de nuestra capacidad de otorgar préstamos.
El gobierno coreano tiene la facultad de nombrar o destituir a nuestro Presidente, Vicepresidente, Directores
Ejecutivos Superiores y Auditor del Emisor.

El gobierno coreano apoya nuestras operaciones de conformidad con el Articulo 37 de la Ley KExim. El Articulo 37
de la Ley KExim prevé que “las pérdidas netas anuales de KExim deberan ser compensadas de manera anual contra
sus reservas, y en caso que dichas reservas fueren insuficientes, el gobierno de la Republica de Corea debera
proporcionar los fondos suficientes a KExim para cubrir dicho déficit”. Como consecuencia de la Ley KExim, el
gobierno de la Republica de Corea es generalmente responsable de las operaciones de KExim y esta legalmente
obligado a reponer cualquier déficit que surja si las reservas de KExim son insuficientes para cubrir cualquiera de
sus pérdidas netas anuales. A la luz de lo anterior, si KExim no contare con fondos suficientes para realizar el pago
de cualquiera de sus obligaciones, el gobierno de la Republica de Corea adoptard las medidas adecuadas,
consistentes en hacer una aportacién de capital, asignaciones de recursos o la toma de cualesquiera otras medidas
que permitan a KExim hacer dicho pago cuando sea exigible. Sin perjuicio de lo anterior, las disposiciones del
Articulo 37 no resultan en una garantia directa por parte del gobierno de la Republica de Corea respecto de las
obligaciones de KExim (incluyendo sus obligaciones al amparo de los Certificados Bursatiles). No existe un
procedimiento claro, ni plazos, para que el gobierno coreano haga aportaciones de capital o asignaciones de fondos.



En enero de 2014, el gobierno coreano reformd la Ley KExim para:
e aumentar nuestro capital autorizado de 8,000 miles de millones a ¥15,000 miles de millones;

o ampliar el alcance de nuestras operaciones que nos permite, entre otras cosas, invertir en (i) fondos
destinados a apoyar las transacciones de exportacion e importacion de pequefias y medianas empresas, Yy
(if) empresas de proposito especifico que llevan a cabo proyectos de desarrollo de valor agregado en el
extranjero de manera flexible; y

e reducir las restricciones a nuestras actividades de financiamiento e inversién proporcionandonos
flexibilidad para hacer frente a los cambios en las condiciones de mercado.

En marzo de 2016, el gobierno coreano reformé la Ley KExim, reforma que entr6 en vigor a finales de junio de
2016, para reforzar las facultades de aplicacién de la ley permitiendo:

e al Ministro de Economia y Finanzas que imponga las sanciones necesarias contra los funcionarios del
Banco; y

e a la Comisién de Servicios Financieros que solicite al Ministro de Economia y Finanzas que aplique
sanciones contra los empleados del Banco.

Capitalizacion

Al 31 de diciembre de 2018, nuestro capital autorizado era ¥15,000 miles de millones y la capitalizacion fue la
siguiente:

Al 31 d ediciembre de
2018

(miles de
millones de Won)

Deuda a largo plazo @@®e)X®;

e T 0TI MY o SR W —
Préstamos €N MONEAa EXIrANJEIA .......c.oueiuiriieieieeeiere et e e s e ste e se s e seeeeseesaestesseaneeseeneeeeneenees 3,830
Obligaciones Financieras de EXportacion & IMportaCion ... 47,021
Total de la deuda @ 1argo PIAZO .........coviiiiiiic e W 50,851

Capital y Reservas:

LOF: 1011 =1 ST Tod T | SRR W 11,815

Capital AICIONAI PAGAOO ........cuviuiiiiiitiieii bbbttt bttt e ettt —
YA U et L=l o= o1 - | PSSRSO (129)
UtHHAA0ES REIENIAAS .......eveciiitiecieir ettt nr et r et r e nn e b nr e enenr e 1,117
RESEIVA LBGAI® ... ..ot et a et e b et e e e e e e s e e nheenteeteeaeaneenteenreens 346
RESEIVA VOIUNTAITA ©) ...ttt r e e —
Reserva para Créditos INCODIADIESY ...........cciii it sre 302
Utilidades retenidas N0 aSIGNAGAS ........cveiuiitiiiiieiieee ettt sttt b e e bbbt e e e e e 597
Ajustes en la aplicacion inicial de 1a NHF-K 1109 ........ccccooiiiiiiniienesesiese e (129)
Otros componentes de CAPILAIAY ...........ooiiiiieic e 680
Total de Capital Y RESEIVA ....c.couiiiiiiiiiriee bbbt W 13,483
CapitalizaCion tOtal ®..........cooiviicee et nre s W 64,334

(1) Excepto por lo descrito en este documento informativo, no ha habido ningiin cambio adverso significativo en
nuestra capitalizacion desde el 31 de diciembre de 2018.
(2) Consiste en préstamos y obligaciones con vencimientos superiores a un afio.



®3)

(4)

(5)

(6)
()

(8)
(9)

(10)

Hemos convertido los préstamos a moneda extranjera a partir del 31 de diciembre de 2018 a Won, al tipo de
cambio de W1,118.10 por US$1.00, que era el tipo de cambio promedio del mercado publicado por Seoul
Monetary Brokerage Services Ltd. al 31 de diciembre de 2018.

Al 31 de diciembre de 2018, teniamos pasivos contingentes por un total de ¥40,011 mil millones, que
consistian en ¥34,795 mil millones en garantias y aceptaciones vigentes y ¥5,216 mil millones en garantias
y aceptaciones contingentes emitidas en nombre de nuestros clientes. Para mayor informacién sobre nuestros
pasivos contingentes bajo nuestras garantias vigentes al 31 de diciembre de 2018, véase “—Estados
Financieros y Auditor—Notas a los Estados Financieros para los afios terminados el 31 de diciembre de 2018
y 2017—Nota36.”

Al 31 de diciembre de 2018, habiamos celebrado 462 contratos de derivados de tasas de interés por un monto
nominal de ¥40,969 mil millones y 619 contratos de derivados de divisas por un monto nominal de ¥34,494
mil millones, de conformidad con nuestra politica de cobertura de riesgos de tasas de interés y de divisas.
Véase “—Estados Financieros y Auditor—Notas a los Estados Financieros para los afios terminados el 31 de
diciembre de 2018 y 2017—Nota 20.”

Véase “—Descripcion de activos y pasivos—Fuentes de fondeo” para una explicacion de estas fuentes de
fondeo. Todos nuestros préstamos, ya sean nacionales o internacionales, no estan asegurados, ni garantizados.

Al 31 de diciembre de 2018, nuestro capital social ordinario autorizado era 15,000 mil millones y nuestro
capital social emitido totalmente pagado ascendia a W11,815 mil millones. Véase “—Negocio—Apoyo y
Supervision Gubernamental.”

Para una descripcion de la forma en que el ingreso neto anual se trasfiere a la reserva legal y puede transferirse
a la reserva voluntaria, véase “—Negocio—Apoyo y Supervision Gubernamental.”

Si la estimacion de la reserva para pérdidas crediticias determinada por la NIIF-K para efectos contables es
menor que la requerida para efectos regulatorios por el Reglamento de Supervision del Negocio Bancario,
reservamos dicha diferencia como la reserva regulatoria para créditos incobrables. Véase “—~Estados
Financieros y Auditor—Notas a los Estados Financieros para los afios terminados el 31 de diciembre de 2018
y 2017—Nota 23.”

Véase Estados Financieros y Auditor—Notas a los Estados Financieros para los afios terminados el 31
de diciembre de 2018 y 2017—Nota 22.”




4. FACTORES DE RIESGO

Al evaluar la posible adquisicion de los Certificados Bursétiles, los inversionistas potenciales deben tomar en
consideracion, analizar y evaluar toda la informacién contenida en este Documento de Informacion Definitivo y, en
especial, los factores de riesgo que se mencionan a continuacion. Estos factores no son los Gnicos inherentes a los
valores descritos en el presente Documento de Informacidn. Los factores de riesgo que a la fecha del presente
Documento de Informacion Definitivo se desconocen, o aquellos que no se consideran actualmente como relevantes,
de concretarse en el futuro podrian tener un efecto adverso significativo sobre la liquidez, las operaciones o
situacion financiera del Emisor, y por lo tanto, sobre la capacidad de pago de los Certificados Bursatiles. Es
importante mencionar que en caso de que se presente cualquiera de las situaciones descritas en los siguientes
factores de riesgo, la capacidad de pago del Emisor podria disminuir, ya que dichas situaciones podrian tener como
consecuencia una insuficiencia de fondos del Emisor para realizar los pagos debidos bajo los Certificados Bursatiles.

a) Factores de Riesgo Relacionados con México.

Las condiciones politicas en México podrian tener un impacto adverso sobre la economia mexicana, lo cual a su
vez podria resultar en un efecto adverso y significativo en nuestros valores y su precio y liquidez.

Los eventos politicos que tengan lugar en México, podrian afectar significativamente el precio y liquidez de los
Certificados Bursétiles, que cotizan en México y seran adquiridos principalmente por inversionistas mexicanos. El 1
de julio de 2018, se realizaron elecciones federales, estatales y municipales en México. A nivel federal, los
ciudadanos eligieron nuevo presidente, 500 miembros de la Camara de Diputados y 128 miembros del Senado, en
adicion a miles de puestos estatales y municipales. En total, mas de 3,400 cargos fueron objeto de las elecciones,
haciendo de la eleccién de 2018 un proceso politico sin precedentes tanto en su enfoque como en su impacto en el
ambito politico. Andrés Manuel Lopez Obrador de la coalicién del Partido Movimiento de Regeneracion Nacional
(“MORENA”), Partido Encuentro Social y el PT recibié mas de 53% de los votos en la eleccion presidencial, mas
del doble de su rival méas cercano y se convirti6 en el presidente nimero 58 de México por un periodo de casi seis
afios comenzando el 1° de diciembre de 2018 (debido a una reforma constitucional el periodo presidencial terminara
el 30 de octubre). El partido MORENA también obtuvo una mayoria absoluta en el Congreso y esté cerca de obtener
los escafios suficientes para realizar modificaciones constitucionales. Como resultado de esta victoria en la eleccion
presidencial y legislativa, el partido MORENA tiene un fuerte mandato tanto en el poder Ejecutivo como el poder
Legislativo, asi como en el &mbito a nivel federal y estatal.

El nuevo presidente de México podria implementar cambios significativos a las politicas publicas, lo que ha
anunciado durante su campafia, que podrian afectar la situacion politica y econémica de México, y por lo tanto el
precio de los valores que cotizan en México, como los Certificados Bursatiles, y su liquidez, considerando que los
principales compradores son inversionistas mexicanos, quienes en una situacion econémica adversa podrian reducir
o limitar inversiones en los mercados bursatiles. No podemos asegurar que el desempefio politico futuro en México,
sobre el cual no tenemos control, no tendrd un impacto desfavorable en el valor y liquidez de los Certificados
Bursatiles. Adicionalmente, el gobierno actual podria implementar cambios significativos a las leyes, politicas
publicas y demés normativa que pudieran afectar los mercados en México en general y el valor y liquidez de
nuestros valores en particular

Fluctuaciones en el tipo de cambio y la devaluacion o depreciacion del Peso frente a otras monedas, asi como
restricciones cambiarias el Peso frente a otras monedas, podrian tener un efecto adverso significativo sobre
nuestros valores.

Los Certificados Bursatiles estdn denominados en Pesos. Aln cuando a esta fecha no existen restricciones para
convertir otras monedas, como el won coreano, a Pesos, en el futuro podrian aprobarse disposiciones que limiten o
restrinjan dicha convertibilidad (lo que ha sucedido en el pasado), lo que podria afectar la capacidad del Emisor para
efectuar pagos en Pesos respecto de los Certificados Bursatiles y afectar adversa y significativamente tanto el precio
como la liquidez de los Certificados Bursatiles y la posibilidad de los Tenedores de los Certificados Bursétiles de
recibir el monto de su inversion. En el pasado, el Peso se ha depreciado significativamente frente a otras monedas;
en consecuencia, cualquier depreciacion del Peso frente a otras monedas podria resultar en una reduccion
significativa del valor de los Certificados Bursatiles, si dicho valor se midiere en otras monedas como el won



coreano o el ddlar americano
Sucesos en otros paises podrian afectar adversamente la economia mexicana.

La economia mexicana puede verse afectada, en diversos grados, por las condiciones econémicas y de mercado de
otros paises. Aun cuando las condiciones econdmicas en otros paises pueden diferir significativamente de las
condiciones econdémicas en México, las reacciones de los inversionistas a desarrollos adversos en otros paises
podrian tener un efecto adverso en el valor de mercado de nuestros Certificados Bursatiles. En afios recientes, por
ejemplo, los precios de los valores de deuda y de acciones mexicanos, o cotizados en México, han sufrido caidas
sustanciales como resultado de sucesos en otros paises.

Asi mismo, la relacion directa de las condiciones econémicas en México y los Estados Unidos se ha intensificado en
afios recientes, debido al TLCAN, y se ha aumentado la actividad econdmica entre los dos paises. La relacién directa
entre las condiciones econdmicas en México y los Estados Unidos podria continuar intensificandose como resultado
de la ratificacién e implementacion del AMEC por parte de los Estados Unidos, México y Canada, lo que se
encuentra en proceso. Como resultado, una baja en la economia de los Estados Unidos, la ratificacion e
implementacion del AMEC y otros eventos relacionados, podrian tener un efecto adverso significativo en la
economia mexicana. No podemos asegurar que los eventos que afecten otras economias emergentes, a los Estados
Unidos o a otros paises, no tendran un efecto adverso y significativo sobre nuestros valores, incluyendo su precio y
liquidez.

La administracion federal de los Estados Unidos ha generado volatilidad en los mercados de capitales globales y
ha creado incertidumbre en torno a la relacion entre los Estados Unidos y México, lo cual podria afectar
adversamente la economia mexicana y nuestros valores.

La administracion federal de los Estados Unidos ha generado volatilidad en los mercados de capitales globales y ha
creado incertidumbre en torno a la relacion entre los Estados Unidos y México. Esta volatilidad e incertidumbre, asi
como cambios en las politicas administrativas y gubernamentales de la administracién en funciones de los Estados
Unidos, podrian afectar a la economia mexicana y podrian tener un efecto adverso y significativo en los mercados
bursatiles mexicanos, y el precio y liquidez de nuestros Certificados Bursatiles. El 1 de octubre de 2018, los Estados
Unidos, México y Canada acordaron formalmente renegociar los términos y condiciones del TLCAN, bajo un nuevo
tratado conocido como el AMEC. A diferencia del TLCAN, el nuevo tratado de comercio propuesto incluye una
clausula de terminacidn (sunset clause) que requiere que el mismo sea expresamente renovado y renegociado cada
dieciséis afos, reglas para disuadir alteraciones artificiales a los tipos de cambio para obtener ventajas comerciales y
protecciones adicionales en materia de propiedad intelectual, entre otras disposiciones. La ratificacion del AMEC
no se puede asegurar toda vez que esta sujeta a su aprobacion por los congresos de los Estados Unidos, México y
Canada, respectivamente. Sujeto a su ratificacion e implementacion, el AMEC reemplazara al TLCAN.

Asi mismo, la actual administracion ha implementado cambios respecto de la politica de los Estados Unidos en
relacion con la inmigracién proveniente de México y otros paises de Latinoamérica.

Cualquiera de dichos cambios, incluyendo aquellos relacionados con la ratificacion e implementacion del AMEC, u
otros cambios en las politicas administrativas y gubernamentales de la administracién encabezada por el Presidente
Trump podrian tener un efecto adverso y significativo sobre la economia mexicana y sobre los mercados bursatiles
mexicanos, y el precio y liquidez de nuestros Certificados Bursatiles.

b) Factores de Riesgo Relacionados con el Emisor y la Republica de Corea
El gobierno coreano podria reformar la Ley KExim.

El Articulo 37 de la Ley KExim prevé que “las pérdidas netas anuales de KExim deberan ser compensadas de
manera anual contra sus reservas, y en caso que dichas reservas fueren insuficientes, el gobierno de la Republica de
Corea debera proporcionar los fondos suficientes a KExim para cubrir dicho déficit”. Como consecuencia de la Ley
KExim, el gobierno de la Repulblica de Corea es generalmente responsable de las operaciones de KExim y esta
legalmente obligado a reponer cualquier déficit que surja si las reservas de KExim son insuficientes para cubrir
cualquiera de sus pérdidas netas anuales. A la luz de lo anterior, si KExim no contare con fondos suficientes para



realizar el pago de cualquiera de sus obligaciones, el gobierno de la Republica de Corea adoptara las medidas
adecuadas, consistentes en hacer una aportacion de capital, asignaciones de recursos o la toma de cualesquiera otras
medidas que permitan a KExim hacer dicho pago cuando sea exigible. Sin perjuicio de lo anterior, las disposiciones
del Articulo 37 no resultan en una garantia directa por parte del gobierno de la Republica de Corea respecto de las
obligaciones de KExim (incluyendo sus obligaciones al amparo de los Certificados Bursatiles). Tomando en cuenta
esta disposicién, en caso que el Emisor cuenta con fondos insuficientes para realizar cualquier pago al amparo de
cualquiera de sus obligaciones, el gobierno coreano tomaria las medidas apropiadas al realizar una aportacion de
capital, asignar recursos o llevando a cabo otra accién que permita al Emisor realizar el pago en la fecha adeudada.
Sin embargo, las disposiciones del Articulo 37 no constituyen un garantia directa por parte del gobierno coreano de
las obligaciones del Emisor, y los tenedores de los Certificados Bursatiles no tienen ningln recurso en contra del
gobierno coreano en caso que el Emisor incumpla con sus obligaciones de pago en la fecha de adeudo al amparo de
los Certificados Bursétiles.

Adicionalmente, las disposiciones de la Ley KExim, incluyendo el Articulo 37, podrian modificarse en cualquier
momento por un acto de la Asamblea Nacional. EI Emisor no puede asegurar a sus inversionistas que el gobierno
coreano no dejard de soportar cualesquiera pérdidas en las que pueda incurrir el Emisor al promulgar cambios al
Articulo 37 de la Ley KExim o al adoptar otras modificaciones a la Ley KExim que pudieran afectar en forma
adversa la situacion financiera del Emisor.

No existe un procedimiento claro, ni plazos, para que el gobierno coreano haga aportaciones de capital o
asignaciones de fondos al Emisor, lo que podria tener un efecto respecto de las obligaciones del gobierno de Corea
respecto de los Certificados Bursatiles.

Las dificultades econémicas y financieras globales pudieran tener un efecto adverso en la economia y en los
mercados financieros coreanos.

En afios recientes, los mercados financieros globales han experimentado una volatilidad significativa, como
resultado, entre otros, de:

o las dificultades financieras y sociales que afectan a muchos paises a nivel mundial,

o la desaceleracion del crecimiento econémico en China y otras economias de mercados emergentes
mayores;

e las fluctuaciones en las tasas de interés, asi como la posibilidad de mayores aumentos en las tasas publicas
por parte de la Reserva Federal de los Estados Unidos (U.S. Federal Reserve) y otros bancos centrales; y

o lainestabilidad politica y social en diversos paises de Medio Oriente, incluyendo Irak, Siriay Yemen.

Considerando el alto nivel de interdependencia de la economia global, cualquiera de los eventos anteriores pudiera
tener un efecto significativo adverso en la economia y los mercados financieros coreanos y, en consecuencia, en el
Emisor y la posibilidad de cumplir con sus obligaciones al amparo de los Certificados Bursatiles.

Adicionalmente, factores que pudieran tener un efecto adverso en el desempefio futuro de la economia coreana
incluyen:

o dificultades en los sectores financieros en Europa y en otros lugares y mayores riesgos de incumplimiento
soberano en paises seleccionados y los efectos adversos resultantes en los mercados financieros
mundiales;

e condiciones adversas o incertidumbre en las economias de paises y regiones que sean mercados de
importacion importantes para la Republica de Corea, tales como los Estados Unidos, Europa, Japon y
China, o en las economias de mercados emergentes en Asia o0 en otros lugares, asi como la incertidumbre
en torno al momento y método en que se daré la salida del Reino Unido de la Unién Europea (el
“Brexit”);
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cambios adversos o volatilidad en los niveles de reserva de monedas extranjeras, los precios de materias
primas (incluyendo los precios del petrdleo), las tasas cambiarias (incluyendo fluctuaciones en el tipo de
cambio del délar estadounidense, el euro o el yen japonés o una revaluacion del renminbi chino y el
impacto general del Brexit en el valor del Won coreano), las tasas de interés, las tasas inflacionarias o los
mercados de capitales;

el crecimiento continuo de la economia china, en la medida en que sus beneficios (tales como un aumento
en las exportaciones a China) se vean superados por sus costos (tales como competencia en los mercados
de exportacion o por inversion extranjera y la reubicacion de la base manufacturera de la Republica de
Corea a China), asi como una desaceleracion en el crecimiento de la economia China, que representa el
mercado de exportacion mas importante de la Republica de Corea;

el impacto econémico de cualesquiera tratados de libre comercio pendientes o futuros;

la incertidumbre geopolitica y el riesgo de ataques adicionales de grupos terroristas alrededor del mundo;
el deterioro de las relaciones econdmicas y diplomaticas entre la Republica de Corea y sus socios 0
aliados comerciales, incluyendo un deterioro como resultado de disputas territoriales o comerciales o

desacuerdos en materia de politica extranjera;

desastres naturales u ocasionados por el hombre que tengan un efecto significativo adverso en la
economia de, u otro impacto en, la Republica de Corea o sus principales socios comerciales; y

hostilidades o tensiones politicas o sociales que involucren paises productores de petréleo en el Medio
Oriente o Africa del Norte y cualquier otra disrupcion significativa en el suministro de petréleo o un
incremento repentino en el precio del petréleo.

Acontecimientos financieros y econémicos desfavorables en la Republica de Corea pudieran tener un efecto
adverso en la economia de la Republica de Corea.

Los acontecimientos domésticos que pudieran llevar o contribuir a un efecto significativo adverso en la economia
coreana (Y, en consecuencia, en el Emisor y la posibilidad de cumplir con sus obligaciones al amparo de los
Certificados Bursatiles) incluyen, entre otros, los siguientes:

el aumento constante de la deuda de los hogares compuesto por préstamos para vivienda y crédito para
mercancias, mismos que incrementaron a aproximadamente \A/1,534.6 billones a 31 de diciembre de 2018
de W843.2 billones al 31 de diciembre de 2018, debido principalmente a los incrementos en los créditos
hipotecarios y en las adquisiciones con tarjetas de crédito;

una desaceleracién en el gasto al consumo y una depresion de la confianza del consumidor, debido en
parte a las tragedias nacionales, incluyendo el hundimiento del ferry de pasajeros de Sewol en abril de
2014, que provoco la muerte de cientos de pasajeros, y el brote de enfermedades infecciosas, tales como
el brote del Sindrome Respiratorio de Medio Oriente (Middle East Respiratory Syndrome) en mayo de
2015, lo cual provocé la muerte de mas de 30 personas y la cuarentena de miles;

un incremento sustancial en los gastos del gobierno coreano para pensiones y programas de asistencia
social, debido en parte al envejecimiento de la poblacién (definida como la poblacion de personas de 65 o
mas afios) que representa el 14.3% de la poblacion total de la Republica de Corea al 31 de diciembre de
2018, un incremento del 7.2% que representaba al 31 de diciembre de 2000, lo cual podria provocar un
déficit presupuestario del gobierno coreano;

aumentos en la morosidad e incumplimientos crediticios por parte de los consumidores y deudores de
pequefias y medianas empresas;
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disminuciones en los precios de mercado de los bienes inmuebles coreanos;

la aparicion de epidemias de salud graves, incluyendo epidemias que afecten a la industria ganadera;
malestar social y laboral;

una disminucion en los ingresos tributarios y un incremento sustancial en los gastos del gobierno coreano
para financiar medidas de estimulo fiscal, compensaciones por desempleo y otros programas econémicos

y sociales que, en conjunto, podrian dar lugar a un déficit presupuestario del gobierno coreano;

problemas financieros o falta de progreso en la reestructuracion de los conglomerados coreanos, otras
grandes empresas con problemas, sus proveedores o el sector financiero;

la pérdida de la confianza de los inversionistas derivada de irregularidades contables corporativas o
problemas de gobierno corporativo en ciertas compafiias coreanas;

aumentos en los gastos sociales para apoyar el envejecimiento de la poblacion en la Republica de Corea o
disminuciones en la productividad econdmica como resultado de un declive del tamafio de la poblacion de
la Republica de Corea;

la incertidumbre politica o la intensificacion de la lucha entre o dentro de varios partidos politicos en la
Republica de Corea, y

un aumento en el nivel de tensiones o un estallido de hostilidades entre Corea del Norte y la Republica de
Corea o los Estados Unidos.

La escalada en tensiones con Corea del Norte pudiera tener un efecto adverso en la economia coreana y el valor
de mercado de los Certificados Bursatiles.

Las relaciones entre la Republica de Corea y Corea del Norte han sido tensas durante la mayor parte de la historia
moderna de la Republica de Corea. El nivel de tensiones entre las dos Coreas ha fluctuado y podria incrementarse
abruptamente como resultado de eventos actuales o futuros. Particularmente, en los Gltimos afios ha aumentado la
preocupacion por la seguridad derivado de los programas de armas nucleares y de misiles balisticos emprendidos
por Corea del Norte, asi como de sus acciones militares hostiles y otras acciones en contra de la Republica de Corea.
Algunos de los incidentes significativos en afios recientes incluyen los siguientes:

Ocasionalmente, Corea del Norte ha conducido pruebas de misiles balisticos. En febrero de 2016, Corea
del Norte lanzé un misil de largo alcance en violacién de sus acuerdos con Estados Unidos, asi como con
las sanciones de Naciones Unidas que la restringian de llevar a cabo lanzamientos que usen tecnologia de
misiles balisticos. A pesar de la condena internacional, Corea del Norte emitié un comunicado en el que
manifestd su intencion de continuar con su programa de lanzamiento de misiles y condujo una serie de
pruebas de misiles balisticos en 2016 y 2017. Como respuesta, el Consejo de Seguridad de las Naciones
Unidas emiti6 declaraciones unanimes condenando a Corea del Norte y acordando continuar el monitoreo
cercano de la situacion y tomar acciones significativas adicionales, y en diciembre de 2017, de forma
unanime aprobo una resolucion extendiendo las sanciones existentes que fueron impuestas a Corea del
Norte.

Corea del Norte renunci6 a sus obligaciones bajo el Tratado de No Proliferacion Nuclear en enero de
2003 y condujo tres rondas de pruebas nucleares entre octubre de 2006 y febrero de 2013. En enero de
2016, Corea del Norte condujo una cuarta prueba nuclear, alegando que la prueba involucraba su primera
bomba de hidrégeno. En septiembre de 2016, Corea del Norte condujo una quinta prueba nuclear,
alegando que habia detonado exitosamente una cabeza nuclear que podria ser instalada en misiles
balisticos. En septiembre de 2017, Corea del Norte anuncidé que habia conducido exitosamente su sexta
prueba nuclear detonando una bomba de hidrégeno disefiada para ser instalada en un misil balistico
intercontinental, lo cual resulto en un incremento de tensiones en la region generando fuertes objeciones a
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nivel mundial. Como respuesta a dichas pruebas (asi como al programa de misiles balisticos de largo
alcance de Corea del Norte), el Consejo de Seguridad de Naciones Unidas aprob6 de forma unanime
varias rondas de resoluciones condenando las acciones de Corea del Norte y expandiendo
significativamente el alcance de las sanciones aplicables a Corea del Norte, mientras que Estados Unidos
y la Unién Europea también impusieron sanciones adicionales a Corea del Norte.

e En agosto de 2015, dos soldados coreanos fueron lesionados por la explosion de una mina terrestre cerca
de la zona desmilitarizada de la Republica de Corea. Alegando que las minas fueron fijadas por
Norcoreanos, el ejército de la Republica de Corea reinicio su propaganda hacia Corea del Norte utilizando
altavoces cerca de la zona desmilitarizada. En represalia a dicha medida, el ejército de Corea del Norte
dispar6 rondas de artilleria a los altavoces, resultando en el mas alto nivel de preparacion militar para
ambas Coreas.

e En marzo de 2010, un buque naval coreano fue destruido por una explosién acuatica, matando a varios de
los miembros de la tripulacién que se encontraban a bordo. El gobierno coreano acusé formalmente a
Corea del Norte de causar el hundimiento, mientras que Corea del Norte negé la responsabilidad. Asi
mismo, en noviembre de 2010, Corea del Norte dispar6 mas de cien proyectiles de artilleria que
impactaron en la Isla de Yeonpyeon cerca de la Linea Limite Norte, que representa la frontera maritima
de facto entre la Republica de Corea y Corea del Norte en la costa oeste de la peninsula de Corea,
causando victimas y dafios significativos a la propiedad. El gobierno coreano condend a Corea del Norte
por el ataque y prometio represalias severas en caso de que hubiera provocaciones adicionales.

La economia de Corea del Norte también enfrenta varios retos, los cuales pueden agravar la presion social y politica
dentro de Corea del Norte. Aunque cumbres bilaterales han tenido lugar entre la Republica de Corea y Corea del
Norte en abril y mayo de 2018 y entre Estados Unidos y Corea del Norte en junio de 2018 y febrero de 2019, no
existe certeza de que el nivel de tension en la peninsula de Corea no escalara en el futuro o de que dicha escalada no
tendrd un impacto adverso significativo en la economia de la Republica de Corea y en el Emisor. Cualquier
incremento adicional en tensiones, el cual podria ocurrir, por ejemplo, si Corea del Norte experimenta una crisis de
liderazgo, si los contactos de alto nivel entre la Republica de Corea y Corea del Norte se rompen o si hostilidades
militares adicionales ocurren, podria tener un efecto significativo adverso en la economia de la Republica de Corea y
en el valor de mercado y posibilidad de pago de los Certificados Bursatiles, incluyendo una disminucién en la
calificacién crediticia de la Republica de Corea o de los Certificados Bursatiles.

c) Factores de Riesgo Relacionados con los Certificados Bursatiles.
El mercado para los Certificados Bursatiles puede estar limitado o puede no desarrollarse.

Actualmente, el mercado secundario respecto de los Certificados Bursétiles no existe y es posible que dicho
mercado no se desarrolle una vez concluida la oferta y colocacion de los mismos. El precio al cual se negocien los
Certificados Bursatiles puede variar sujeto a diversos factores, tales como el nivel de las tasas de interés, las
condiciones del mercado para instrumentos similares y las condiciones macroecondémicas en México. No existe
obligacion de persona alguna de desarrollar un mercado secundario para los Certificados Bursatiles. En caso que
dicho mercado secundario no se desarrolle, la liquidez de los Certificados Bursatiles puede verse afectada
negativamente y los Tenedores de los Certificados Bursatiles podrian no estar en posibilidad de vender los
Certificados Bursatiles en el mercado para recuperar la totalidad o una parte del precio pagado inicialmente por los
Certificados Bursatiles. Si se desarrolla un mercado secundario, éste podria dejar de existir 0 podria no ser lo
suficientemente liquido como para permitir que los Tenedores de los Certificados Bursatiles vendan sus Certificados
Bursatiles.

Los Certificados Bursatiles podran ser amortizados anticipadamente, en cuyo caso, los Tenedores podran no
encontrar una inversion equivalente.

Los Certificados Bursétiles prevén diversos eventos de amortizacion anticipada voluntaria o forzosa. De ser
amortizados anticipadamente o de manera acelerada, los Tenedores que reciban el pago de sus Certificados
Bursétiles podrdn no encontrar alternativas de inversion con las mismas caracteristicas que los Certificados
Bursatiles (incluyendo tasas de interés y plazo).
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La reduccion en la calificacién crediticia de la Emision podria afectar el valor de los Certificados Bursatiles.

Cualquier reduccion en la calificacion crediticia de una Emision podria afectar la liquidez y valor de los
Certificados Bursatiles y, dependiendo del fundamento de la reduccién, podria ser un indicativo de elementos de la
Emisién que se hayan visto adversamente afectados. Cualquier reducciéon en dicha calificacion afectaria
adversamente a los Tenedores.

Los Certificados Bursatiles no estaran garantizados por el Gobierno de la Republica de Corea.

Los Certificados Bursatiles son quirografarios, por lo que no contaran con garantia alguna. ElI Gobierno de la
Republica de Corea no garantiza en forma alguna los Certificados Bursatiles, ni los Tenedores tienen accién directa
alguna en contra del gobierno de la Republica de Coreo, en el caso de incumplimiento de las obligaciones del
Emisor al amparo de los Certificados Bursatiles.

El Representante Comun realiza sus funciones a traves de la informacién generada por terceros y que le es
proporcionada para tales efectos.

El Representante Comun representa a los tenedores de los Certificados Bursatiles, y por lo tanto cuenta con los
derechos y obligaciones que se contemplan en la Ley del Mercado de Valores, en la Ley General de Titulos y
Operaciones de Crédito, en las demés disposiciones legales aplicables, y en los titulos que documentan los
Certificados Bursatiles. Entre las funciones del Representante Comun se encuentra el verificar, a través de la
informacién que se le hubiera proporcionado para tales fines, el cumplimiento en tiempo y forma por parte del
Emisor de las obligaciones establecidas a su cargo en los titulos que documenten los Certificados Bursatiles. En caso
que el Representante Comun reciba informacion por parte de terceros que no fuere correcta, los intereses de los
Tenedores podrian verse afectados.

Por lo anterior, en la medida en que el Emisor, sus auditores externos, asesores legales o cualquier persona que
preste servicios al Emisor en relacion con los Certificados Bursétiles, no proporcionen informacion veraz, completa,
suficiente y oportuna, la verificacion del Representante Comun podria ser incorrecta, incompleta, no exhaustiva o no
oportuna.

Las inspecciones del Representante Comun son una facultad y no una obligacion en términos de las
disposiciones legales aplicables.

De conformidad con lo establecido en la Circular Unica de Emisoras, el Representante Comun esta facultado y tiene
el derecho de solicitar al Emisor, o a cualquier persona que preste servicios al Emisor en relaciéon con los
Certificados Bursatiles, la informacién y documentacidn que sea necesaria para verificar el cumplimiento de las
obligaciones a su cargo. Para estos efectos, la Circular Unica de Emisoras establece que el Representante Comuin
puede, pero no tienen la obligacidn de, realizar visitas o revisiones a las personas antes referidas para verificar el
cumplimiento de sus obligaciones conforme al Titulo. Al ser una facultad, mas no una obligacién, del Representante
Comun el solicitar la informacioén y documentacion, asi como realizar las visitas o revisiones antes referidas, es
posible que el Representante Comuin no solicite dicha informacién o documentacion, ni realice dichas visitas o
revisiones.
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5. OTROS VALORES

A la fecha, KExim no cuenta con otros valores inscritos en el RNV.
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6. FUENTES DE INFORMACION EXTERNA Y DECLARACION DE EXPERTOS

Este Documento de Informacion Definitivo incluye cierta informacion preparada por expertos en los términos de la
legislacion aplicable.

El presente Documento de Informacion Definitivo incluye ciertas declaraciones acerca del futuro. Estas
declaraciones aparecen en diferentes partes del Documento de Informacion Definitivo y se refieren a la intencion, la
opinion o las expectativas actuales con respecto a los planes futuros y a las tendencias econémicas y de mercado que
afecten la situacion financiera y los resultados de las operaciones del Emisor. Estas declaraciones no deben ser
interpretadas como una garantia de rendimiento futuro e implican riesgos e incertidumbre, y los resultados reales
pueden diferir de aquellos expresados en éstas, como consecuencia de distintos factores. Se advierte a los
inversionistas que tomen estas declaraciones de expectativas con las reservas del caso, ya que sélo se fundamentan
en lo ocurrido hasta la fecha de este Documento de Informacion.

La informacion contenida en este Documento de Informacion Definitivo ha sido proporcionada y verificada por
distintos funcionarios del Banco, quienes la han recopilado de fuentes internas consideradas fidedignas, o es
informacién que es de su conocimiento por la experiencia de trabajo en el sector bancario en México.

KExim no esta obligado a divulgar publicamente el resultado de la revision de las declaraciones de expectativas para
reflejar sucesos o circunstancias posteriores a la fecha de este Documento de Informacidn, incluyendo los posibles
cambios en la estrategia de negocios o de la aplicacion de las inversiones de capital en los planes de expansion, para
reflejar eventos inesperados. No obstante lo anterior, el Emisor esta obligado a presentar reportes periddicos y a
divulgar eventos relevantes de conformidad con las disposiciones legales aplicables.
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7. DOCUMENTOS DE CARACTER PUBLICO

La informacion contenida en este Documento de Informacién Definitivo y en las solicitudes presentadas ante la
CNBV vy la Bolsa, podra ser consultada por los inversionistas a través de la Bolsa en sus oficinas ubicadas en Paseo
de la Reforma No. 255, Col. Cuauhtémoc, C.P. 06500, Ciudad de México, México, o en su pagina electronica de
Internet: www.bmv.com.mx, y/o en la pagina electronica de Internet de la CNBV www.gob.mx/cnbv..

A solicitud de cualquier inversionista, se proporcionara copia de dichos instrumentos mediante escrito dirigido a
Miguel Angel Pérez Zamarano, Marielena VVazquez Gutiérrez y Luz Maria Apaez, en las oficinas de Morgan Stanley
Meéxico, Casa de Bolsa, S.A. de C.V., ubicadas en Paseo de los Tamarindos No. 90 Torre 1, Piso 33, Colonia
Bosques de las Lomas, Ciudad de México, México, C.P. 05120 o al teléfono +52 55 5282 6748, +52 55 5282 6692 o
+52 55 5282 6702 y a Yamur Severino Mufioz Gomez, en las oficinas de HSCB México, Casa de Bolsa, S.A. de
C.V., ubicadas en Paseo de la Reforma 347, Piso 15, Colonia Cuauhtémoc, Ciudad de México, México, C.P. 06500
o al télefono +52 55 5721 6693.

La informacidén contenida en este Documento de Informacion Definitivo proviene de informacion generada por el
Banco de Corea, estudios realizados e informacion preparada e histdrica de KExim.
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LA OFERTA

CARACTERISTICAS DE LA EMISION

Nombre de la Emision.

“Certificados Bursatiles del Banco de Exportaciones e Importaciones de Corea”

Clave de Pizarra

“KEXIM 19”

Emisor

Banco de Exportaciones e Importaciones de Corea (The Export-Import Bank of Korea).

Tipo de Valor

Certificados Bursétiles.

Monto de la Emision Global

$7,000,000,000.00 (siete mil millones de Pesos 00/100 M.N.).

Monto de la Emision en México

$6,000,000,000.00 (seis mil millones de Pesos 00/100 M.N.).

Numero de Certificados Bursatiles correspondientes a la Emisién Global

70,000,000 (setenta millones) Certificados Bursatiles

Numero de Certificados Bursatiles correspondientes a la Emision en México

60,000,000 (sesenta millones) Certificados Bursatiles

Plazo de Vigencia de la Emisién

La vigencia de los Certificados Bursatiles serd de 2,548 (dos mil quinientos cuarenta y ocho) dias,
equivalentes a 7 (afios) afios, y empezara a correr y a contarse a partir de la Fecha de Emision, es decir, el
dia 8 de agosto de 2019, y concluira, en consecuencia, en la Fecha de Vencimiento, es decir, el dia 30 de
julio de 2026.

Valor Nominal de los Certificados Bursatiles

El VValor Nominal de los Certificados Bursatiles es de $100.00 (cien Pesos 00/100 M.N.).

Precio de Colocacién

$100.00 (cien Pesos 00/100 M.N.) cada Certificado Bursatil.

Fecha de Publicacién del Aviso de Oferta

31 de julio de 2019.
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Fecha de Construccion del Libro
1 de agosto de 2019.

Fecha de Cierre de Libro

1 de agosto de 2019.

Fecha de Oferta Publica

1 de agosto de 2019.

Fecha de Emision

8 de agosto de 2019.

Fecha de Registro en la Bolsa

8 de agosto de 2019.

Fecha de Liquidacién

8 de agosto de 2019.

Fecha de Vencimiento

30 de julio de 2026.

Recursos Netos que obtuvo el Emisor

$6,971,018,652.23 (seis mil novecientos setenta y un millones dieciocho mil seiscientos cincuenta y dos
Pesos 23/100 M.N.).

Calificacion Otorgada por HR Ratings de México, S.A. de C.V.

HR AAA a los Certificados Bursatiles, la cual significa que: “se consideran de la mas alta calidad
crediticia, ofreciendo gran seguridad para el pago oportuno de sus obligaciones de deuda. Mantiene minimo
riesgo crediticio.”.

Calificacion Otorgada por Moody’s de México, S.A. de C.V.

Aaa.mx a los Certificados Bursétiles, la cual significa que: “se consideran de la mas alta calidad y estan
sujetas al riesgo crediticio minimo.”.

Tasa de Interés y Procedimiento de Célculo

A partir de su fecha de emisién y en tanto no sean amortizados, los Certificados Bursatiles devengaran un
interés bruto anual sobre su valor nominal, a una tasa fija anual igual a 7.930% (siete punto novecientos
treinta por ciento), que sera calculado a partir de la fecha de emision y que se mantendra fija durante la
vigencia de la Emision. Véase la seccion “II. La Oferta — 2. Forma de Calculo de los Intereses” de este
Documento de Informacién Definitivo para un descripcion del procedimiento de célculo de Intereses.
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Periodicidad en el Pago de Intereses

Los intereses que devenguen las Certificados Bursatiles se liquidaran cada 182 (ciento ochenta y dos) dias,
conforme al siguiente calendario y en las siguientes fechas (cada uno de dichos periodos, un “Periodo de
Intereses™):

- DIAS DEL
CUPON PERIODO FECHA DE PAGO
1 182 6 de febrero de 2020
2 182 6 de agosto de 2020
3 182 4 de febrero de 2021
4 182 5 de agosto de 2021
5 182 3 de febrero de 2022
6 182 4 de agosto de 2022
7 182 2 de febrero de 2023
8 182 3 de agosto de 2023
9 182 1 de febrero de 2024
10 182 1 de agosto de 2024
11 182 30 de enero de 2025
12 182 31 de julio de 2025
13 182 29 de enero de 2026
14 182 30 de julio de 2026

En el caso que cualquier fecha de pago de intereses conforme al Titulo no sea un Dia Habil, las cantidades
respectivas se liquidaran el Dia Habil inmediato siguiente, calculandose en todo caso los intereses
ordinarios respectivos por el nimero de dias efectivamente transcurridos del Periodo de Intereses
correspondiente hasta la fecha de pago correspondiente, sin que lo anterior se considere un incumplimiento,
salvo por el Gltimo pago de intereses, que se pagara precisamente en la Fecha de Vencimiento, y si dicha
fecha no fuere un Dia Habil, se pagara en el Dia Habil inmediato anterior, contra la entrega de las
constancias respectivas que el Indeval expida.

Intereses Moratorios

En caso de incumplimiento en el pago de principal, se devengaran intereses moratorios, en sustitucion de
los ordinarios, sobre el principal insoluto de los Certificados Bursatiles a la Tasa de Interés Bruto Anual de
los Certificados Bursatiles aplicable durante el Periodo de Intereses inmediato anterior a que el
incumplimiento ocurra y continlie, mas 2 (dos) puntos porcentuales, que se devengaran mientras subsista el
incumplimiento. Los intereses moratorios serdn pagaderos a la vista, desde la fecha en que se declare el
incumplimiento hasta que la suma de principal que corresponda haya quedado integramente cubierta, y se
calcularan sobre la base de un afio de 360 (trescientos sesenta) dias y por los dias naturales efectivamente
transcurridos en el periodo de mora, mismo que significara el periodo contado a partir de, e incluyendo, la
fecha en que se declare el incumplimiento hasta, pero excluyendo, la fecha en que dicho monto adeudado
sea pagado . La suma que se adeude por concepto de intereses moratorios, debera ser cubierta en la misma
moneda que la suma principal.

Amortizacion de Principal
El principal de los Certificados Bursatiles se amortizard mediante un solo pago en la Fecha de
Vencimiento, contra la entrega del titulo correspondiente. En caso de que la Fecha de Vencimiento no sea

un Dia Habil, el principal de los Certificados Bursatiles deberd ser liquidado el Dia H&bil inmediato
anterior.
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El Representante Comun debera dar aviso a Indeval por escrito o a través de los medios que éste determine,
a la CNBV a través del STIV-2 u otros medios que la CNBV determine, a la Bolsa a través del SEDI, con
por lo menos 2 (dos) Dias Habiles de anticipacién a la fecha de pago de principal..

Amortizacion Anticipada

El Emisor tendra derecho de amortizar anticipadamente la totalidad de los Certificados Bursatiles, en
cualquier fecha de pago de intereses y hasta antes de la Fecha de Vencimiento, a un precio por Certificado
Bursatil igual a lo que sea mayor entre (1) el valor nominal de los Certificados Bursatiles, o (2) el precio
limpio calculado mediante el promedio aritmético de los Gltimos 30 (treinta) dias anteriores a la fecha
programada para llevar a cabo la amortizacion anticipada de los Certificados Bursatiles, que sea
proporcionado por el Proveedor Integral de Precios, S.A. de C.V. (“PIP”) y Valuacion Operativa y
Referencias de Mercado, S.A. de C.V. (“VALMER”). La fuente publica gratuita en la que los
inversionistas podran verificar los precios proporcionados por PIP y VALMER, son:
www.piplatam.com.mx y www.valmer.com.mx, respectivamente.

La amortizacion anticipada se llevara a cabo mediante el pago a los Tenedores del precio por Certificado
Bursatil que resulte del mecanismo previsto en el parrafo anterior (el “Precio de Amortizacién
Anticipada”), mas los intereses devengados y no pagados respecto de los Certificados Bursatiles a la fecha
de amortizacién anticipada y cualesquiera otras sumas adeudadas respecto de los Certificados Bursétiles, si
las hubiere.

El Emisor, a través del Representante Comun, notificara a la CNBV a través del STIV-2 u otros medios que
la CNBV determine, a la Bolsa a través del SEDI, al Indeval por escrito o a través de los medios que éste
determine, y a los Tenedores, a través del SEDI, que ejerce el derecho a amortizar anticipadamente los
Certificados Bursatiles, con por lo menos 6 (seis) Dias Habiles de anticipacion a la fecha en que el Emisor
tenga la intencidn de amortizar anticipadamente los Certificados Bursétiles.

El Representante Comun realizara el céalculo del Precio de Amortizacion Anticipada y lo hard del
conocimiento de la CNBV a través del STIV-2 u otros medios que la CNBV determine, la Bolsa a través
del SEDI, Indeval por escrito o a través de los medios que éste determine y a los Tenedores, junto con la
informacién y variables utilizadas para calcularlo, a través del Emisnet, 1 (un) Dia Habil anterior a la fecha
de amortizacion anticipada determinada por el Emisor respecto de los Certificados Bursatiles.

La amortizacion anticipada de los Certificados Bursatiles se llevara a cabo en las oficinas de Indeval
ubicadas en Paseo de la Reforma No. 255, Piso 3, Col. Cuauhtémoc, 06500, en la Ciudad de México,
México.

Derechos que confieren los Certificados Bursatiles

Los Certificados Bursatiles confieren a los Tenedores el derecho al cobro de principal e intereses
adeudados por el Emisor al amparo de cada una de los Certificados Bursétiles, en los términos y
condiciones que se establezcan en el titulo correspondiente.

Garantia

Los Certificados Bursatiles seran quirografarios por lo que no contaran con garantia real o personal alguna.
Obligaciones del Gobierno de la Republica de Corea

El Gobierno apoya nuestras operaciones de conformidad con el Articulo 37 de la Ley KExim. El Articulo
37 de la Ley KExim prevé que “las pérdidas netas anuales de KExim deberan ser compensadas de manera
anual contra sus reservas, Yy en caso que dichas reservas fueren insuficientes, el gobierno de la Republica de
Corea debera proporcionar los fondos suficientes a KExim para cubrir dicho déficit”. Como consecuencia

de la Ley KExim, el gobierno de la Republica de Corea es generalmente responsable de las operaciones de
KExim y estd legalmente obligado a reponer cualquier déficit que surja si las reservas de KExim son
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insuficientes para cubrir cualquiera de sus pérdidas netas anuales. A la luz de lo anterior, si KExim no
contare con fondos suficientes para realizar el pago de cualquiera de sus obligaciones, el gobierno de la
Republica de Corea adoptard las medidas adecuadas, consistentes en hacer una aportacién de capital,
asignaciones de recursos o la toma de cualesquiera otras medidas que permitan a KExim hacer dicho pago
cuando sea exigible. Sin perjuicio de lo anterior, las disposiciones del Articulo 37 no resultan en una
garantia directa por parte del gobierno de la Republica de Corea respecto de las obligaciones de KExim
(incluyendo sus obligaciones al amparo de los Certificados Bursétiles). No existe un procedimiento claro,
ni plazos, para que el gobierno coreano haga aportaciones de capital o asignaciones de fondos al Emisor, lo
que podria tener un efecto respecto de las obligaciones del gobierno de Corea respecto de los Certificados
Bursétiles.

Aumento en el Nimero de Certificados Bursatiles emitidos al amparo de la Emision

El Emisor tendra el derecho de emitir y ofrecer publicamente Certificados Bursatiles adicionales (los
“Certificados Bursatiles Adicionales™) a los Certificados Bursatiles documentados inicialmente en el Titulo
respectivo (los “Certificados Bursétiles Originales”). Los Certificados Bursatiles Adicionales (i) se
considerard que forman parte de la Emision de los Certificados Bursétiles Originales (por lo cual, entre
otras cosas, tendrén la misma clave de pizarra asignada por la Bolsa), y (ii) tendran los mismos términos y
condiciones que los Certificados Bursatiles Originales (incluyendo, sin limitacién, fecha de vencimiento,
tasa de interés, valor nominal, obligaciones y causas de vencimiento anticipado). Los Certificados
Bursatiles Adicionales tendran el derecho a recibir los intereses correspondientes al Periodo de Intereses
en curso, no obstante que la emisidn de dichos Certificados Bursatiles Adicionales, se haya efectuado en un
dia distinto al corte de cupdn (es decir, después del tltimo dia del Periodo de Intereses de que se trate).

En virtud de la adquisicion de los Certificados Bursatiles Originales, se entendera que los Tenedores han
consentido, y por la adquisicion de los Certificados Bursatiles Originales los Tenedores consienten, que el
Emisor emita Certificados Bursétiles Adicionales, por lo que la emision y oferta publica de los Certificados
Bursatiles Adicionales, no requerird la autorizacién de los Tenedores de los Certificados Bursatiles
Originales. La emision de Certificados Bursatiles Adicionales se sujetard a lo siguiente:

€)] El Emisor podrd emitir y ofrecer publicamente Certificados Bursatiles Adicionales,
siempre y cuando se encuentre al corriente en el cumplimiento de sus obligaciones conforme a los
Certificados Bursatiles Originales, y no exista o pueda existir como resultado de la emisién de Certificados
Bursatiles Adicionales una Causa de Vencimiento Anticipado, conforme a los Certificados Bursatiles
Originales.

(b) En la fecha de emision de los Certificados Bursatiles Adicionales, el Emisor debera
canjear el titulo correspondiente a la presente Emisién por un nuevo titulo que ampare los Certificados
Bursatiles Originales més los Certificados Bursatiles Adicionales, y depositar dicho nuevo titulo en
Indeval. Dicho titulo hara constar Unicamente las modificaciones que sean necesarias para reflejar la
emision de los Certificados Bursatiles Adicionales, es decir, (i) el monto total de la Emision, representado
por la suma del monto de los Certificados Bursatiles Originales, més el monto de los Certificados
Bursatiles Adicionales, (ii) el nimero total de Certificados Bursétiles amparados por el titulo (que seré
igual al nimero de Certificados Bursatiles Originales mas el numero de Certificados Bursatiles
Adicionales), (iii) la fecha de emisién (que serd la fecha de emision de los Certificados Bursatiles
Adicionales, sefialando adicionalmente la fecha de emisidn de los Certificados Bursatiles Originales), y (iv)
el plazo de vigencia de la Emisién, cuyo plazo sera igual al plazo que exista entre la fecha de emision de
los Certificados Bursatiles Adicionales y la fecha de vencimiento de los Certificados Bursatiles Originales,
en virtud de que la fecha de vencimiento de dicho titulo serd la misma fecha de vencimiento que la de los
Certificados Bursétiles Originales.

(© La emision de los Certificados Bursatiles Adicionales podra realizarse en cualquier Dia
Habil, en el entendido que si dicho Dia Habil no coincide con la fecha en que inicie cualquiera de los
Periodos de Intereses conforme al Titulo, el precio de los Certificados Bursatiles Adicionales podra reflejar
los intereses devengados desde la fecha en que dio inicio el Periodo de Intereses vigente de los Certificados
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Bursatiles Originales. En este caso, los Certificados Bursatiles Originales continuaran devengando intereses
desde el inicio del Periodo de Intereses que se encuentre entonces vigente.

(d) Ni la emision de los Certificados Bursatiles Adicionales, ni el aumento en el monto en
circulacién de los Certificados Bursatiles Originales derivado de la misma, constituiran novacion.

(e) El Emisor podra realizar diversas emisiones de Certificados Bursatiles Adicionales sobre
la Emisién de Certificados Bursatiles Originales a que se refiere el Titulo.

(j] Los Certificados Bursatiles Adicionales podran colocarse a un precio distinto a su valor
nominal, dependiendo de las condiciones de mercado.

Obligaciones de Dar, Hacer y No Hacer del Emisor

El Emisor no asume obligacién de dar frente a los Tenedores distinta al pago completo cuando éste sea
exigible, del principal de los Certificados Bursatiles y los intereses devengados respecto de los mismos.

Obligaciones de Hacer.

Cualesquier obligacién de pago de principal de los Certificados Bursétiles y los intereses devengados
respecto de los mismos, incluyendo pagos por amortizacién anticipada de los Certificados Bursétiles, seran
pagaderos en Pesos. En caso de que el Emisor no pueda adquirir Pesos debido a la imposicion de controles
cambiarios, eventos que afecten la convertibilidad de los Pesos o cualesquier otros eventos fuera del control
del Emisor, o si el Peso deja de ser la moneda de curso legal de México, el Emisor estara facultado, hasta
que el Peso vuelva a estar disponible o ser usado como moneda de curso legal de México, a cumplir con sus
obligaciones de pago al amparo de los Certificados Bursatiles en Dolares. Las cantidades pagaderas en
cualquier fecha en Pesos serdn convertidas a D6lares al tipo de cambio publicado en el Diario Oficial de la
Federacion por el Banco de México (o por cualesquiera otros medios seleccionados por el Banco de
Meéxico para divulgar dicho tipo de cambio) al tipo de cambio aplicable a la conversion de Pesos a Dolares
vigente en la fecha de pago aplicable o, en caso que el Banco de México no haya publicado el tipo de
cambio, con base en el tipo de cambio mas reciente publicado por “The Wall Street Journal” el Dia Habil
anterior a la fecha de pago aplicable. Cualquier pago con respecto a los Certificados Bursatiles realizado en
Ddlares no constituira una causa de vencimiento anticipado al amparo de los Certificados Bursatiles. El
Representante Comun no sera responsable de ningln calculo o conversion en relacion con lo anterior o de
asegurarse que los pagos sean efectivamente realizados a los Tenedores. En dichas circunstancias, los
Tenedores deberan asegurarse de contar con cuentas abiertas y disponibles para recibir pagos en Dolares.

Causas de Vencimiento Anticipado
En el supuesto que ocurra y continle sin subsanarse cualquiera de los siguientes eventos (cada uno, una

“Causa de Vencimiento Anticipado”), se podran dar por vencidos anticipadamente los Certificados
Bursatiles, en los siguientes términos:

@ Falta de Pago Oportuno de Principal e Intereses. Si el Emisor dejare de realizar el pago,
dentro de los 3 (tres) Dias Habiles siguientes a su vencimiento, del monto total de principal, o en el caso de
intereses, dicho pago de intereses no se realizare dentro de los 30 (treinta) Dias Habiles siguientes a la
fecha de su vencimiento.

2 Insolvencia. Si el Emisor fuere declarado en quiebra, liquidacion o concurso mercantil, o
en cualquier situacion equivalente conforme a la legislacion aplicable, o se iniciare por un tercero un
procedimiento similar en contra del Emisor, que no se levantare dentro de un plazo de 90 (noventa) dias
naturales, contados a partir de la notificacion al Emisor, del inicio del procedimiento respectivo, o si el
Emisor admitiere expresamente por escrito su incapacidad para pagar sus deudas de naturaleza financiera a
su vencimiento.
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3) Validez de los Certificados Bursatiles. Si el Emisor rechazare, reclamare o impugnare, la
validez o exigibilidad de los Certificados Bursatiles.

En el caso de que ocurra y continde sin subsanarse la Causa de Vencimiento Anticipado mencionada en el
inciso (1) anterior (y haya transcurrido el plazo de gracia aplicable), todas las cantidades pagaderas por el
Emisor conforme a los Certificados Bursatiles se podran declarar vencidas anticipadamente, siempre y
cuando cualquier Tenedor o grupo de Tenedores que represente cuando menos el 10% (diez por ciento) de
los Certificados entregue una notificacion por escrito al Representante ComuUn que solicite declarar
vencidos anticipadamente los Certificados Bursétiles, y el Representante ComuUn entregue al Emisor un
aviso por el que declare vencidos anticipadamente los Certificados Bursétiles, en cuyo caso el Emisor se
constituird en mora desde el momento en que el Emisor reciba el aviso del Representante Comun y se haran
exigibles de inmediato la suma principal insoluta de los Certificados Bursatiles y los intereses devengados
y no pagados con respecto de los mismos.

En el caso de que ocurra y continde sin subsanarse cualquiera de las Causas de Vencimiento Anticipado
mencionadas en los incisos (2) o (3) anteriores (y hayan transcurrido los respectivos plazos de gracia
aplicables), todas las cantidades pagaderas por el Emisor conforme a los Certificados Bursétiles se podran
declarar vencidas anticipadamente, siempre y cuando cualquier Tenedor o grupo de Tenedores que
represente cuando menos la Mayoria de los Certificados Bursétiles, entregue una notificacion por escrito al
Representante ComuUn que solicite declarar vencidos anticipadamente los Certificados Bursétiles, y el
Representante Comun entregue al Emisor un aviso por el que declare vencidos anticipadamente los
Certificados Bursatiles, en cuyo caso el Emisor se constituira en mora desde el momento en que el Emisor
reciba el aviso del Representante Comun y se haran exigibles de inmediato la suma principal insoluta de los
Certificados Bursatiles y los intereses devengados y no pagados con respecto de los mismos.

El Representante ComUn dara a conocer, de manera oportuna, a la Bolsa (a través del SEDI), a la CNBV y
al Indeval por escrito (por los medios que determine), cuando tenga conocimiento que alguna Causa de
Vencimiento Anticipado ha ocurrido y continla y en cualquier caso que se declaren vencidos
anticipadamente los Certificados Bursatiles, para lo cual proporcionara a Indeval, en su caso una copia del
documento, en el que se haya notificado el vencimiento anticipado de los Certificados Bursétiles o, en su
caso, se haya adoptado dicha resolucion.

Depositario
Los Certificados Bursatiles quedaran depositados en el Indeval.
Lugar y Forma de Pago de Principal e Intereses

El Emisor llevard a cabo el pago de los intereses y principal contra la entrega de las constancias o
certificaciones correspondientes que al efecto expida Indeval, de acuerdo con las disposiciones legales que
rigen a dicha institucion. El Emisor, a fin de realizar los pagos correspondientes, entregara a Indeval, a mas
tardar a las 11:00 horas, hora de la Ciudad de México, del dia en que deba de efectuarse el pago, mediante
transferencia electronica, del importe del principal o de los intereses correspondientes en el domicilio del
Indeval, ubicado en Paseo de la Reforma No. 255, Piso 3, Col. Cuauhtémoc, 06500 Ciudad de México,
Meéxico. En caso de mora, cualquier pago que deba realizar el Emisor se haré a través de Indeval, en el
domicilio sefialado anteriormente o, de no ser posible efectuar el pago correspondiente a través de Indeval,
directamente en las oficinas del Representante Comun o, en su defecto en el domicilio del Emisor, ubicado
en 38 Eunhaeng-ro, Yoengdeungpo-gu, Seul 07242, Republica de Corea, precisamente en ese orden y en la
misma moneda que la suma principal.

Posibles Adquirentes
Los Certificados Bursatiles podran ser adquiridos por personas fisicas 0 morales, mexicanas o extranjeras

conforme a las disposiciones legales aplicables, con la capacidad juridica correspondiente para tales
efectos.
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Régimen Fiscal

La presente seccion contiene una breve descripcién de ciertos impuestos aplicables en México a la
adquisicién, propiedad y disposicién de instrumentos de deuda como los Certificados Bursatiles por
inversionistas residentes y no residentes en México para efectos fiscales, sin embargo, no pretende ser una
descripcién exhaustiva de todas las consideraciones fiscales que pudieran ser relevantes a la decision de
adquirir o disponer de Certificados Bursatiles. El régimen fiscal vigente podra ser modificado a lo largo de
la vigencia de la presente Emision. Recomendamos a los inversionistas consultar en forma independiente a
sus asesores fiscales respecto a las disposiciones legales aplicables a la adquisicion, propiedad y
disposicién de instrumentos de deuda como los Certificados Bursatiles antes de realizar cualquier inversién
en los mismos.

La tasa de retencion del Impuesto Sobre la Renta aplicable respecto de los intereses pagados conforme a los
Certificados Bursatiles se encuentra sujeta: (i) para personas fisicas 0 morales residentes en México para
efectos fiscales conforme a lo previsto en el articulo 54, 135 y demas aplicables de la Ley del Impuesto
Sobre la Renta vigente, y (ii) para personas fisicas y morales residentes en el extranjero para efectos
fiscales, conforme a lo previsto en el articulo 153, 166 y demés aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la
Renta vigente. El régimen fiscal aplicable a los Certificados Bursatiles podra modificarse a lo largo de la
presente Emisién. Los posibles adquirentes de los Certificados Bursatiles deberan consultar con sus
asesores las consecuencias fiscales resultantes de la compra, el mantenimiento o la venta de los
Certificados Bursatiles, incluyendo la aplicacion de reglas especificas aplicables a su situacion particular.
Somos residentes fiscales en la Republica de Corea y aun cuando en esta fecha no hay retenciones respecto
de pagos al amparo de los Certificados Bursatiles, éstas pudieren existir en el futuro y ser deducidas de los
pagos. No nos hemos obligado a pagar sumas adicionales respecto de impuestos de retencién por lo que si
éstas existieren en el futuro los pagos a los tenedores de los Certificados Bursatiles podrian verse
disminuidos.

Representante Comun
ClBanco, S.A., Insticién de Banca Multiple.
Intermediarios Colocadores de la Oferta en México

Morgan Stanley México, Casa de Bolsa, S.A. de C.V y HSBC Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo
Financiero HSBC.

Autorizaciones

Mediante oficio nimero 153/11912/2019 de fecha 29 de julio de 2019, la CNBV autoriz6 la inscripcion y
oferta pablica de los Certificados Bursatiles.

Los Certificados Bursétiles se encuentran inscritos con el nimero 3667-4.22-2019-001 en el Registro
Nacional de Valores.

Legislacion

Los Certificados Bursatiles seran regidos e interpretados de conformidad con las leyes aplicables de
Meéxico. La jurisdiccion de los tribunales competentes sera la Ciudad de México, México.

Colocacion fuera de México
Los Certificados Bursétiles objeto de la presente Emision podran ser colocados fuera de México entre
inversionistas extranjeros, a través de y mediante esfuerzos de venta que al efecto efectien Morgan Stanley

& Co. LLC y HSBC Securities (USA) Inc, mismas operaciones que podran ser identificadas en una cuenta
de Euroclear. Los derechos que deriven de los Certificados Bursatiles objeto de la presente Emision que se
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encuentren en la cuenta de Euroclear podran ejercerse a través de Banco S3 México, S.A., Institucion de
Banca Multiple, quien tendra el caracter de custodio de Euroclear en Indeval.
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2. FORMA DE CALCULO DE LOS INTERESES

Tasa de Interés

A partir de su fecha de emisién y en tanto no sean amortizados, los Certificados Bursatiles devengaran un interés bruto
anual sobre su valor nominal, a una tasa fija anual igual a 7.930% (siete punto novecientos treinta por ciento), que sera
calculado a partir de la fecha de emision y que se mantendra fija durante la vigencia de la Emision.
El interés que devenguen los Certificados Bursatiles se computard a partir de su fecha de emisién o al inicio de cada
Periodo de Intereses, y el monto de los intereses a pagar, deberd comprender los dias naturales de los que efectivamente
conste cada Periodo de Intereses. Los calculos se efectuaran cerrandose a centésimas.

Los intereses que devenguen los Certificados Bursatiles se liquidaran en la forma indicada en la seccion “Periodicidad en
el Pago de Intereses”.

Para determinar el monto de intereses pagaderos en cada Periodo de Intereses respecto de los Certificados Bursétiles, el
Representante Comun utilizara la siguiente formula:

| =VN(TB>< NDE]
360

En donde:

I = Interés Bruto de la Emision.

VN = Valor Nominal total de los Certificados Bursatiles en circulacion.

TB = Tasa de Interés Bruto Anual (expresado como un porcentaje).

NDE = Numero de dias efectivamente transcurridos en el Periodo de Intereses de que se trate.

El Representante Comun dara a conocer por escrito, a través de los medios electrénicos aplicables, a la CNBV, a la Bolsa
y a Indeval, con por lo menos 2 (dos) Dias Habiles de anticipacion a la fecha de pago de intereses respectiva, el importe
de los intereses a pagar respecto de los Certificados Bursétiles, y la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable
independientemente de que sea fija. Asi mismo, dar& a conocer a la Bolsa, a través del SEDI, con por lo menos 2 (dos)
Dias Habiles de anticipacion a la fecha de pago de intereses, el monto de los intereses a pagar, asi como la Tasa de Interés
Bruto Anual aplicable al siguiente Periodo de Intereses, independientemente de que sea fija.

Los Certificados Bursatiles dejaran de devengar intereses a partir de la fecha sefialada para su pago, siempre que el
Emisor hubiere constituido el depdsito del importe de la amortizacion vy, en su caso, de los intereses correspondientes, en
las oficinas de Indeval, a mas tardar a las 11:00 a.m., hora de la Ciudad de México, del dia de pago que corresponda.

En los términos del Articulo 282 la Ley del Mercado de Valores, el Titulo no lleva cupones adheridos, haciendo las veces
de éstos, para todos los efectos legales, las constancias que expida Indeval. Si en algin Periodo de Intereses el monto de
intereses a pagar no es cubierto en su totalidad, Indeval no estard obligado a entregar la constancia correspondiente a
dicho pago, hasta que el mismo sea integramente cubierto; en cualquier caso Indeval no seré& responsable si entregare o no
la constancia correspondiente a dicho pago, en caso de que el pago no sea integramente cubierto.

El Emisor es residente fiscal en la RepUblica de Corea y ain cuando en esta fecha no hay retenciones respecto de pagos al
amparo de los Certificados Bursatiles, éstas pudieren existir en el futuro y ser deducidas de los pagos. No nos hemos
obligado a pagar sumas adicionales respecto de impuestos de retencion, por lo que si éstos existieren en el futuro, los
pagos a los tenedores de los Certificados Bursatiles podrian verse disminuidos.
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3. DESTINO DE LOS FONDOS

El Emisor obtuvo $6,971,018,652.23 (seis mil novecientos setenta y un millones dieciocho mil seiscientos cincuenta
y dos Pesos 23/100 M.N.) como recursos netos derivados de la Emision de Certificados Bursatiles a que hace
referencia este Documento Informativo. Dichos recursos seran destinados para mejorar su perfil de liquidez y
permitir el crecimiento de las operaciones que le estén permitidas al KExim.
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4. PLAN DE DISTRIBUCION

La Emision de Certificados Bursatiles contempl6 la participacion de Morgan Stanley México, Casa de Bolsa, S.A.
de C.V. y HSBC Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero HSBC, quienes actuaron como intermediarios
colocadores y ofrecieron los Certificados Bursatiles bajo la modalidad de mejores esfuerzos, segun se contempla en
el contrato de colocacion respectivo. 10,000,000 (diez millones) de Certificados Bursatiles, que corresponden al
14% (catorce por ciento) de la Emisidn, fueron asignados a sindicatos colocadores. Ademas, el Emisor ha celebrado
con Morgan Stanley & Co. LLC y HSBC Securities (USA) Inc un contrato de colocacién (placement facilitation
agreement) regido por la legislacion del Estado de Nueva York, Estados Unidos de América, en relacién con la
colocacion de Certificados Bursatiles fuera de México, conforme a las disposiciones aplicable en los diferentes
mercados y simultaneamente a la oferta pablica de los mismos en México.

Los Certificados Bursatiles han sido colocados por los Intermediarios Colocadores conforme a un plan de
distribucion, el cual tuvo como uno de sus objetivos principales tener acceso a una base de inversionistas diversa y
representativa del mercado institucional mexicano, integrado principalmente por compafiias de seguros, sociedades
de inversion especializadas en fondos de ahorro para el retiro, fondos de inversion y fondos de pensiones y
jubilaciones de personal o de primas de antigiedad. Asimismo, los Intermediarios Colocadores tuvieron la
posibilidad de colocar los Certificados Bursatiles con otros inversionistas, tales como inversionistas de banca
patrimonial.

Una parte de los Certificados Bursatiles fueron colocados fuera de México entre inversionistas extranjeros, a través
de y mediante esfuerzos de venta que al efecto efectuaron Morgan Stanley & Co. LLC y HSBC Securities (USA)
Inc, mismas operaciones que han sido identificadas en una cuenta de Euroclear Bank, S.A./N.V., operador de
Euroclear Clearance System Plc (“Euroclear”), o de otros sistemas de liquidacion similares fuera de México en
Indeval. Lo anterior en el entendido que los derechos que deriven de los Certificados Bursatiles que se encuentren en
la cuenta de Euroclear podran ejercerse a través de Banco S3 México, S.A., Institucion de Banca Mdltiple, quien
tendra el carécter de custodio de Euroclear en Indeval. La colocacion de los Certificados Bursatiles, efectuada en el
extranjero, se llevd a cabo de conformidad con la legislacion aplicable en México y en los paises en los que se llevd
a cabo la misma y simultdneamente a la oferta pablica de los Certificados Burséatiles en México.

Los Certificados Bursatiles han sido ser colocados en mercados distintos al de México, entre inversionistas
institucionales y calificados, conforme a la Regla 144A (Rule 144A) y la Regulacién S (Regulation S) de la Ley de
Valores de 1933 (Securities Act of 1933), asi como de conformidad con las disposiciones aplicables en cada uno de
los mercados respectivos en los que colocaron los Certificados Bursatiles y mediante esfuerzos de venta,
consistentes con los empleados por los intermediarios colocadores extranjeros respecto de la oferta publica en
México de los Certificados Bursatiles y a un precio de colocacion igual al sefialado en la portada del presente
Documento de Informacion.

Cualquier persona invirtio en los Certificados Bursatiles de conformidad con lo previsto en el presente Documento
de Informacion, tuvo la oportunidad de participar en la colocacién de los mismos conforme al proceso que se
describe en este Documento de Informacién. Todos los posibles inversionistas que participaron en dicho proceso
participaron en igualdad de condiciones en los términos descritos a continuacién y sujeto a los criterios de
asignacion previstos. Al tratarse de una oferta publica, cualquier persona que invirtié en los valores objeto de la
presente Emisidn, tuvo la posibilidad de participar en el proceso de oferta, asi como adquirir los Certificados
Bursatiles, salvo que su régimen de inversion no se lo permitiera.

El Emisor, junto con los Intermediarios Colocadores, realizo encuentros bursatiles con inversionistas potenciales.

Para la formacion de demanda y colocacion de los Certificados Bursétiles, los Intermediarios Colocadores utilizaron
los medios comunes para recepcidn de demanda, es decir, via telefénica a los teléfonos +52 55 5282 6748, +52 55
5282 6692 y +52 55 5282 6702 de Morgan Stanley México, Casa de Bolsa, S.A. de C.V. y al teléfono +52 55 5721
6693 de HSBC Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero HSBC a través de los cuales los inversionistas
potenciales presentaron drdenes irrevocables de compra a partir de las 9:00 horas en la fecha de cierre de libro que
fue el 1 de agosto de 2019.
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Morgan Stanley México, Casa de Bolsa, S.A. de C.V., tuvo a su cargo la concentracién de posturas. Cabe mencionar
que el contenido antes mencionado también result6 aplicable a las posturas globales, toda vez que dicho control
debia permitir la identificacion de los contratos que la integran asi como las posturas solicitadas por cada uno de
ellos.

Para la asignacién de los Certificados Bursatiles se tomaron en cuenta criterios de diversificacion, asi como la
bisqueda de inversionistas que ofrecieran mejor tasa y la adquisicién de mayor nimero de Certificados Bursatiles.
El proceso de colocacion y asignacién no incluyé montos minimos ni maximos por inversionista, ni tampoco se tuvo
la intencion de utilizar el concepto de primero en tiempo primero en derecho. Los Certificados Bursatiles se
colocaron a través del mecanismo de construccion de libro mediante asignacion discrecional a tasa Unica.

Para la presentacion de posturas por parte de los inversionistas para la adquisicién de los Certificados Bursatiles y la
asignacion de las mismas, los Intermediarios Colocadores, no definieron ni utilizaron una sobretasa o tasa sugerida a
ser tomada en consideracidon por los inversionistas en la presentacion de sus posturas, a fin de que fueran
consideradas para la asignacién final de los Certificados Bursatiles.

Los inversionistas al presentar sus 6rdenes de compra aceptaron las précticas de mercado respecto a la modalidad de
asignacion discrecional por parte del Emisor y de los Intermediarios Colocadores. Asimismo, el Emisor en todo
momento y por cualquier circunstancia tuvo la posibilidad de declarar desierta la oferta de los Certificados
Bursétiles y la consecuente construccion del libro, asi como no asignar dichos Certificados Bursatiles o reducir el
monto de la emisidn originalmente convocado, sin responsabilidad para el Emisor o los Intermediarios Colocadores.

El cierre del libro se llevé a cabo una vez que el libro correspondiente se llend y a mas tardar a las 23:59 del dia del
cierre del libro. El aviso de oferta publica se dio a conocer con al menos un dia de anticipacion a la fecha del cierre
de libro. EIl dia del cierre de libro se publicd, a través del SEDI de la Bolsa, el aviso de colocacion con fines
informativos que incluia las caracteristicas definitivas de los Certificados Bursatiles.

Los Intermediarios Colocadores y algunas de sus afiliadas constituidas en México o en el extranjero, o que
desarrollen sus operaciones en el extranjero tienen y pueden tener, relaciones de negocios con el Emisor y sus
afiliadas y les prestan diversos servicios financieros periodicamente, a cambio de contraprestaciones en términos de
mercado (incluyendo los que recibirdn por los servicios prestados como Intermediarios Colocadores, por la
colocacion de los Certificados Bursétiles).

Los Intermediarios Colocadores consideran que su actuacién como Intermediarios Colocadores en la Emisién de los
Certificados Bursatiles no representa ni resulta en conflicto de interés alguno.

Morgan Stanley México, Casa de Bolsa, S.A. de C.V., distribuyé 30,000,000 (treinta millones) de Certificados
Bursatiles, que representan el 43% (cuarenta y tres por ciento) del total de Certificados objeto de la presente Emisién
y HSBC Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero HSBC, distribuyé 30,000,000 (treinta millones) de
Certificados Bursatiles, que representan el 43% (cuarenta y tres por ciento) del total de Certificados Bursatiles
objeto de la presente Emision.

Morgan Stanley & Co. LLC, distribuy6 5,000,000 (cinco millones) de Certificados Bursétiles, que representan el 7%
(siete por ciento) del total de Certificados Bursatiles objeto de la presente Emisién colocados fuera de México y
HSBC Securities (USA) Inc, distribuy6 5,000,000 (cinco millones) de Certificados Bursatiles, que representan el 7%
(siete por ciento) del total de Certificados Bursatiles objeto de la presente Emision colocados fuera de México.

El 86% (ochenta y seis por ciento) de los Certificados Bursatiles objeto de la presente Emisién fue colocado en
México.

Los Certificados Bursatiles a que se refiere el parrafo anterior, se reportan en este Documento de Informacion
Definitivo bajo la modalidad “pot” o “conjunta”, es decir, que las érdenes fueron presentadas por los Intermediarios
Colocadores, independientemente del intermediario colocador a través del cual fueron recibidas, por lo que la
distribucion entre cada uno de los Intermediarios Colocadores de los Certificados Bursétiles colocados se llevé a
cabo en partes iguales. La comision correspondiente a cada Intermediario Colocador se pagard conforme a lo
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acordado en el contrato de colocacion respectivo y lo descrito en la Seccion “VI. GASTOS RELACIONADOS CON
LA OFERTA” de este Documento de Informacion.

El Emisor y los Intermediarios Colocadores no tienen conocimiento de que cualquier persona relacionada (segin
dicho término se define en la Ley del Mercado de Valores) de dicha institucion o del Emisor, o sus principales
accionistas, directivos o consejeros, haya adquirido parte de los Certificados Bursatiles o si alguna persona haya
adquirido mas del 5% de los mismos. Sin embargo, ni el Emisor ni los Intermediarios Colocadores pueden asegurar
que dichas adquisiciones no se hayan llevado a cabo.

Adicionalmente, los Intermediarios Colocadores no enfocaron sus esfuerzos en colocar los Certificados Bursétiles
entre partes relacionadas al grupo empresarial a que pertenecen dichos Intermediarios Colocadores (segun el término
“Grupo Empresarial” se define en la Ley del Mercado de Valores). En el caso que alguna parte relacionada al que
pertenece algun Intermediario Colocador haya adquirido Certificados Bursatiles, dicha persona particip6é en el
proceso de colocacién en igualdad de condiciones con los demas inversionistas potenciales y la asignacién de los
Certificados Bursatiles se realizd en cumplimiento con los lineamientos establecidos en el presente Documento de
Informacion.
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5. GASTOS RELACIONADOS CON LA OFERTA

El Emisor obtuvo como resultado de la emision de los Certificados Bursatiles $7,000,000,000.00 (siete mil millones de
Pesos 00/100 M.N.), monto del cual se deducirdan los gastos relacionados con la Emisién, que ascienden a
aproximadamente $28,981,347.77 (veintiocho millones novecientos ochenta y un mil trescientos cuarenta y siete Pesos
77/100 M.N.), lo que resulta en recursos netos por $6,971,018,652.23 (seis mil novecientos setenta y un millones
dieciocho mil seiscientos cincuenta y dos Pesos 23/100 M.N.).

Los principales gastos relacionados con la Emision de los Certificados Bursatiles se detallan a continuacién. Los
montos descritos a continuacién incluyen el impuesto al valor agregado correspondiente, segln sea aplicable:

Concepto Cantidades en Pesos
1. Estudioy tramite CNBV® $23,338.00
2. Pago de derechos de inscripcion en el RNV® $3,714,300.64
3. ListadoenlaBMV $544.801.97
4.  Honorarios de los asesores legales del Emisor
Shin & Kim® $121,065.38
5. Comision de Colocacion de los Intermediarios
Colocadores $24,360,000
6.  Honorarios del Representante Comun $174,000.00
7. Honorarios de las Agencias Calificadoras
HR Ratings de México, S.A. de C.V. $257,289.75
Moody’s de Mexico, S.A. de C.V. $331,354.00
Total $28,981,347.77 ®

No generan el Impuesto al Valor Agregado

Todos los gastos relacionados con la Emision antes mencionados serdn pagados por el Emisor con los recursos
provenientes de la Emision. Salvo por los puntos 1, 2 y 4 anteriores, los montos antes sefialados incluyen el IVA.
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6. FUNCIONES DEL REPRESENTANTE COMUN

El Representante Comun tendra los derechos y obligaciones que se contemplan en la Ley del Mercado de Valores y la
Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, en las disposiciones legales aplicables, incluyendo, de manera
enunciativa, mas no limitativa, en el Articulo 68 de la Circular Unica de Emisoras y en el Titulo. Para todo aquello no
expresamente previsto en el Titulo, el Representante Comuln actuard de conformidad con las instrucciones de la
mayoria de los Tenedores computada conforme a lo dispuesto en la seccion “Il. La Oferta — 7. Asamblea de
Tenedores™ del presente Documento de Informacion Definitivo (la “Mayoria de los Certificados Bursatiles™).

El Representante Comun debera velar por los intereses de los Tenedores y tendra, entre otros, los siguientes derechos y
obligaciones:

Q facultad de vigilar el cumplimiento del destino de los fondos de la emisidn, asi como el
cumplimiento de las obligaciones del Emisor conforme al Titulo que documenta la Emision;

2 suscribir el Titulo que documenta la Emisién;

3) ejercer todas las acciones o derechos que al conjunto de Tenedores corresponda, por el pago del
principal, intereses u otras cantidades;

4 convocar y presidir la asamblea de Tenedores cuando la ley o los términos del Titulo lo requieran y
cuando lo estime necesario o conveniente, asi como y ejecutar sus decisiones, segun sea aplicable;

5) otorgar en nombre del conjunto de los Tenedores, los documentos o contratos que con el Emisor
deban celebrarse, previa instruccion de la asamblea de Tenedores;

(6) calcular los intereses pagaderos respecto de los Certificados Bursétiles conforme a lo dispuesto en el
Titulo;
@) calcular y publicar los avisos de pago de los intereses y/o amortizacién de principal correspondientes

a los Certificados Bursétiles, incluyendo la amortizacion anticipada de los Certificados Bursétiles,
asi como la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable, asi como informar a la CNBV, la Bolsa e Indeval,
por escrito, sobre el pago de los intereses conforme a los términos del Titulo;

(8) representar a los Tenedores ante el Emisor o ante cualquier autoridad, asi como actuar como
intermediario frente al Emisor, respecto de los Tenedores, para el pago a estos Gltimos de principal,
intereses y cualesquiera otras sumas pagaderas respecto de los Certificados Bursatiles;

9 dar seguimiento a las certificaciones del Emisor relativas a las obligaciones del Emisor, al amparo
del Titulo;
(10) actuar con oportunidad ante eventos que pudieran perjudicar a los Tenedores, asi como rendir

cuentas de su administracién, cuando le sean solicitadas o al momento de concluir su encargo, de
conformidad con lo establecido en el segundo parrafo del articulo 68 de las Disposiciones Generales;

(11) ejercer todas las funciones, facultades y obligaciones que sefialen la Ley General de Titulos y
Operaciones de Crédito, la Ley del Mercado de Valores, las circulares aplicables emitidas por la
CNBV vy los sanos usos y practicas bursatiles, y

(12) en general, llevar a cabo los actos necesarios a fin de salvaguardar los derechos de los Tenedores.
Para llevar a cabo lo anterior, el Representante Comun debera verificar, a través de la informacién que se le hubiera
proporcionado para tales fines, el cumplimiento en tiempo y forma por parte del Emisor de las obligaciones

establecidas a su cargo en el Titulo (excepto de las obligaciones de indole contable, fiscal, laboral y administrativa del
Emisor previstas en el Titulo que no incidan directamente en el pago de los Certificados Bursatiles).

33



El Representante Comun solamente actuara o dejara de actuar con base en la informacion recibida, sin estar obligado a
verificar su autenticidad, integridad o veracidad. El Representante Comin no sera responsable en los casos de actos
dolosos, negligentes, de la mala fe o ilegales (incluyendo actos fraudulentos) por parte del Emisor, sus asesores, o
cualquier persona que les preste algin servicio.

El Representante Comun no sera responsable por la autenticidad ni la veracidad de la documentacion o la informacién
que en su caso, llegue a proporcionarle el Emisor, relacionado con la Emision que requiera el Representante Comun, y
que la misma, no sea formulada directamente por parte del propio Representante Comun.

Para los efectos anteriores, el Representante Comun tendra el derecho de solicitar al Emisor, a sus auditores externos,
asesores legales o cualquier persona que preste servicios al Emisor en relacion con los Certificados Bursatiles, la
informacién y documentacion que sea necesaria para verificar el cumplimiento de las obligaciones a que se refiere el
parrafo anterior. Al respecto, el Emisor estard obligado a entregar dicha informacién y de requerir a sus auditores
externos, asesores legales o terceros que proporcionen al Representante Comun la informacion dentro de los 10 (diez)
Dias Hébiles siguientes contados a partir de la fecha en que sea requerida o, en caso de que dicha documentacién e
informacién no se encuentre disponible inmediatamente y deba ser preparada por el Emisor, en un plazo acorde con el
tiempo necesario para preparar la informacion solicitad que en todo caso no podra ser menor a 20 (veinte) Dias
Hébiles contados a partir de la fecha en que sea requerida que este solicite para el cumplimiento de sus funciones.
Tratandose de documentacion e informacion que haya sido entregada al Representante Comun y que la parte que la
hubiera entregado considera como confidencial, ya sea porque estaba facultada para reservar conforme a, o no haya
estado obligada a entregar en los términos de, la LMV o porque se encuentre sujeta a obligaciones de confidencialidad
y siempre que tal caracter confidencial se haga del conocimiento del Representante Comun y que dicha informacién no
esté relacionada con el pago de los Certificados Bursatiles, el Representante Comun debera guardar confidencialidad
en los términos correspondientes. Lo anterior, sin perjuicio de que el Representante Comun, en cumplimiento de sus
obligaciones legales y/o contractuales, estara autorizado para informar a la asamblea de Tenedores de los Certificados
Bursatiles de la existencia de incumplimientos, retrasos o irregularidades que se desprendan de la informacion
confidencial a que tenga acceso, y a solicitar al proveedor de la documentacién o informacion confidencial rinda un
informe a la propia asamblea de Tenedores de los Certificados Bursétiles. Una vez por cada afio calendario, o antes si
lo considera conveniente, el Representante Comun podré realizar visitas o revisiones a las personas referidas en este
inciso, mediando notificacién entregada por escrito realizada con por lo menos 10 (diez) Dias Habiles de anticipacion
a la fecha en que se desee llevar a cabo la visita o revision respectiva.

En caso de que el Representante Comun no reciba la informacion solicitada y en los tiempos sefialados en el parrafo
inmediato anterior, 0o que tenga conocimiento de cualquier incumplimiento de las obligaciones establecidas en el
Titulo debera solicitar inmediatamente al Emisor que publique o haga del conocimiento del pablico a través de un
evento relevante dicho incumplimiento. En caso de que el Emisor omita divulgar el evento relevante de que se trate,
dentro de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes a la notificacion realizada por el Representante Comun, este tendra la
obligacion de publicar dicho evento relevante en forma inmediata.

El Representante Comun deberd rendir cuentas del desempefio de sus funciones, cuando le sean solicitadas por la
asamblea de Tenedores o al momento de concluir su encargo.

A efecto de estar en posibilidad de cumplir con lo establecido en la presente seccién, el Representante Comun podra
solicitar a la asamblea de Tenedores o, en su caso, esta Ultima ordenar que se subcontrate con cargo al Emisor, a
terceros especializados para que le auxilien en el cumplimiento de sus obligaciones de revision establecidas los
parrafos que antecedente o en la legislacion aplicable, en cuyo caso, el Representante Comun estara, sujeto a las
responsabilidades que establezca la propia asamblea al respecto y, en consecuencia, podra confiar, actuar y/o
abstenerse de actuar con base en las determinaciones que lleven a cabo dichos especialistas, segin lo determine la
asamblea de Tenedores de los Certificados Bursétiles; en el entendido que, si la asamblea de Tenedores no apruebe la
subcontratacién, el representante comin solamente respondera de las actividades que le son directamente imputables
en términos del Titulo y de la legislacién aplicable, en el entendido ademas que, si la Asamblea de Tenedores autoriza
la contratacion de dichos terceros pero no se proporcionan al Representante Comun los recursos suficientes para tales
efectos se estara a lo dispuesto por el articulo 281 del Cédigo de Comercio asi como los establecidos en el articulo
2577 del Cadigo Civil Federal y sus correlativos en las entidades federativas de los Estados Unidos Mexicanos, con
relacién a su caracter de mandatario en términos del articulo 217 de la LGTOC, en el entendido, ademas, que el
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Representante Comun no estard obligado a anticipar las cantidades necesarias para la contratacion de dichos terceros
especialistas y no sera responsable bajo ninguna circunstancia de la omisién o retraso de la subcontratacion y/o por
falta de recursos para su contratacién y/o porque no le sean proporcionados.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comin en nombre o por cuenta de los Tenedores, en
los términos del Titulo o de la legislacion aplicable, seran obligatorios y se consideraran como aceptados por los
Tenedores.

El Representante ComUn podra ser removido o sustituido por acuerdo de la asamblea de Tenedores, en el entendido
que dicha remocion solo tendrd efectos a partir de la fecha en que un representante comdn sucesor haya sido
designado, haya aceptado el cargo y haya tomado posesion del mismo. ElI Representante Comuln podrd también
renunciar a su cargo por causas graves, en el entendido que dicha renuncia sélo tendra efectos a partir de la fecha en
que un representante comun sucesor haya sido designado, haya aceptado el cargo y haya tomado posesidn del mismo.

El Representante Comun concluira sus funciones en la fecha en que todos los Certificados Bursatiles sean pagados en
su totalidad (incluyendo, para estos efectos, los intereses devengados y no pagados y las demas cantidades pagaderas).

El Representante Comun en ningin momento estara obligado a erogar ningln tipo de gasto u honorario o cantidad
alguna a cargo de su patrimonio para llevar a cabo cualquiera de los actos y funciones que puede o debe llevar a cabo.

El Representante Comun tendrd las facultades y obligaciones que se contemplan en el Titulo, la LMV y en los
articulos aplicables de la LGTOC. Para todo aquello no expresamente previsto en el Titulo, la LMV y la LGTOC, el
Representante Comun actuara de conformidad con las instrucciones de la Mayoria de los Certificados Bursatiles, para
que éste proceda a llevar a cabo cualquier acto en relacion con los Certificados Bursatiles a menos que se indique otra
cosa en el Titulo.
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7 ASAMBLEA DE TENEDORES

Las asambleas de Tenedores representaran al conjunto de éstos, tendrén las facultades y se regiran, en todo caso, por
las disposiciones del Titulo, la Ley del Mercado de Valores y la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito,
siendo validas sus resoluciones respecto de todos los Tenedores, aun respecto de los ausentes y disidentes.

La asamblea general de Tenedores se reunira siempre que sea convocada por el Representante Comin, motu proprio o
a peticion de los Tenedores, como se indica a continuacion, o a peticion del Emisor.

Los Tenedores que representen un 10% (diez por ciento) de los Certificados Bursatiles en circulacion, podran pedir al
Representante Comun que convoque a la asamblea general de Tenedores, especificando en su peticion los puntos que
en la asamblea deberan tratarse, asi como el lugar y hora en que debera celebrarse dicha asamblea. El Representante
Comun debera expedir la convocatoria para que la asamblea general de Tenedores se retina dentro de un término que
no excedera de 15 (quince) Dias Habiles contado a partir de la fecha en que reciba la solicitud. Si el Representante
Comun no cumpliere con esta obligacion, el juez de primera instancia del domicilio del Emisor, a peticion de los
Tenedores solicitantes, deberd expedir la convocatoria para la reunién de la asamblea.

La convocatoria para las asambleas de Tenedores se publicard una vez, por lo menos, en alguno de los periddicos de
mayor circulacion a nivel nacional y en el SEDI, con cuando menos 10 (diez) dias naturales de anticipacion a la fecha
en que la asamblea deba reunirse. En la convocatoria se expresaran los puntos que en la asamblea deban tratarse, sin
que puedan tratarse puntos que no estén previstos en el orden del dia, salvo que esté representado el 100% (cien por
ciento) de los Certificados Bursatiles en circulacion, tomando en consideracion que cada Tenedor tendra derecho a un
voto por cada Certificado Bursatil de que sea tenedor.

Para que una asamblea de Tenedores reunida para tratar asuntos distintos a los sefialados en el inciso (f) siguiente se
considere legalmente instalada en virtud de primera convocatoria, deberan estar representados, por o menos, la mitad
méas uno de los Certificados Bursétiles en circulacion y sus decisiones seran validas cuando sean aprobadas por
mayoria de votos de los Tenedores presentes, tomando como base el valor nominal de los Certificados Bursatiles. Si
la asamblea de Tenedores se reline en virtud de segunda o ulterior convocatoria para tratar asuntos distintos a los
seflalados en el inciso (f) siguiente, se considerard instalada legalmente cualquiera que sea el nimero de Certificados
Bursatiles en ella representados y sus decisiones seran validas si son tomadas por mayoria de votos de los Tenedores
presentes, tomando como base el valor nominal de los Certificados Bursatiles.

Se requerira que esté representado en la asamblea de Tenedores, en virtud de primera convocatoria, cuando menos el
75% (setenta y cinco por ciento) de los Certificados Bursatiles en circulacion, y que las decisiones sean aprobadas por
mayoria de votos de los Tenedores presentes, tomando como base el valor nominal de los Certificados Bursatiles, en
los siguientes casos:

1) cuando se trate de revocar la designaciéon del Representante Comin o nombrar a cualquier otro
representante comin; o

(2) cuando se trate de realizar cualquier modificacion a los términos o condiciones de los Certificados
Bursatiles u otorgar prorrogas o esperas al Emisor respecto de los pagos de principal e intereses
conforme al Titulo, salvo que la modificacion en cuestion sea para (i) salvar cualquier omision o
defecto en la redaccion, (ii) corregir o adicionar cualquier disposicion que resulte incongruente
con el resto de los documentos base de la Emision, (iii) para satisfacer cualquier requerimiento,
condicidn o lineamiento contenido en una orden, sentencia o disposicion legal aplicable, y/o (iv)
cuando dicha modificacidn no altere sustancialmente los términos de los Certificados Bursatiles, o
no cause perjuicio a los derechos de los Tenedores, a juicio del Representante Comun, casos en los
cuales no se requerira el consentimiento de los Tenedores.

Si la asamblea de Tenedores se reline en virtud de segunda o ulterior convocatoria para tratar cualesquiera de los

asuntos sefialados en el inciso inmediato anterior, se considerara instalada legalmente cualquiera que sea el nimero de
los Certificados Bursatiles representados en dicha asamblea, segun lo previsto en el Articulo 220 de la Ley General de
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Titulos y Operaciones de Crédito, y sus decisiones seran validas cuando sean aprobadas por mayoria de votos de los
Tenedores presentes, tomando como base el valor nominal de los Certificados Bursatiles.

Para concurrir a las asambleas de Tenedores, los Tenedores deberan depositar las constancias de depdsito que expida
el Indeval y el listado que al efecto expida la casa de bolsa correspondiente, de ser el caso, respecto de los Certificados
Bursatiles de los cuales son titulares, en el lugar que se designe en la convocatoria a la asamblea de Tenedores, por lo
menos el Dia Habil anterior a la fecha en que la asamblea de Tenedores deba celebrarse. Los Tenedores podran
hacerse representar en la asamblea por apoderado, acreditado con carta poder firmada por 2 (dos) testigos.

En ningun caso podran ser representados en la asamblea de Tenedores, los Certificados Bursatiles que el Emisor haya
adquirido en el mercado.

De cada asamblea se levantara acta suscrita por quienes hayan fungido como presidente y secretario. Al acta se
agregard la lista de asistencia, firmada por los concurrentes y por los escrutadores. Las actas, asi como copias de los
titulos, libros de contabilidad y demas datos y documentos que se refieran a la actuacion de las asambleas de
Tenedores o del Representante Comun, serdn conservados por éste y podran, en todo tiempo, ser consultadas por los
Tenedores, los cuales tendrdn derecho a que, a su costa, el Representante Comun les expida copias certificadas de
dichos documentos.

Para efectos de calcular el quérum de asistencia a las asambleas de Tenedores, se tomara como base el nimero de
Certificados Bursétiles en circulacion. La asamblea de Tenedores serd presidida por el Representante Comln y en ella
los Tenedores tendran derecho a tantos votos como les correspondan en virtud de los Certificados Bursatiles que
posean, computandose un voto por cada Certificado Bursatil en circulacion.

No obstante lo previsto anteriormente, las resoluciones tomadas fuera de asamblea por unanimidad de los Tenedores
que representen la totalidad de los Certificados Bursatiles con derecho a voto tendran, para todos los efectos legales, la
misma validez que si hubieren sido adoptadas reunidos en asamblea, siempre que se confirmen por escrito

Nada de lo contenido en el titulo que documente los Certificados Bursétiles limitard o afectara los derechos que, en su
caso, tuvieren los Tenedores de conformidad con el Articulo 223 de la Ley General de Titulos y Operaciones de
Credito relacionados con (i) la nulidad de la emisidn, (ii) exigir el pago de cupones vencidos, (iii) exigir el ejercicio de
actos conservatorios, o (iv) demandar la nulidad de un titulo.

Las asambleas generales de Tenedores de los Certificados Bursatiles se celebraran en la Ciudad de México, México,
en el domicilio que al efecto sefiale el Representante Comudn mediante la convocatoria respectiva.
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8. NOMBRES DE LAS PERSONAS CON PARTICIPACION RELEVANTE EN LA EMISION

Las personas que se sefialan a continuacion, con el caracter que se indica, participaron en la asesoria y consultoria
relacionada con la Emision descrita en el presente Documento de Informacién:

El Banco de Exportaciones e Importaciones de Corea (Export-Import Bank of Korea o $tm-& 1 2a),
como Emisor.

Morgan Stanley México, Casa de Bolsa, S.A. de C.V., como Intermediario Colocador Lider en México.

HSBC Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero HSBC, como Intermediario Colocador Lider en
México

ClBanco, S.A., Institucion de Banca Multiple, como representante comin de los Tenedores de Certificados
Bursétiles.

Ritch, Mueller, Heather y Nicolau, S.C., como asesores legales del Emisor.

Shin & Kim, como asesores legales coreanos del Emisor.

Cleary, Gottlieb, Steen & Hamilton LLP, como asesores legales estadounidenses del Emisor.

Creel, Garcia-Cuéllar, Aiza y Enriquez, S.C., como asesores legales de los Intermediarios Colocadores.

Davis Polk & Wardwell LLP, como asesores legales estadounidenses de los Intermediarios Colocadores.

KPMG Samjong Accounting Corp., como auditores externos del Emisor.
El sefior Hyejin CHO es la persona en KExim encargada de las relaciones con los Tenedores de Certificados
Bursatiles y podré ser localizada en Eunhaeng-ro Yeongdeungpo-gu 07242 Sell Republica de Corea , en el teléfono

+822-3779-6441 o mediante correo electrdnico a la direccion: hjcho@koreaexim.go.kr.

Ninguna de las personas antes mencionadas tiene un interés econdmico directo o indirecto en el Emisor.
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1. BANCO DE EXPORTACIONES E IMPORTACIONES DE COREA
Negocio
Objetivos y capacidad

Nos establecimos en 1976 como una institucion financiera gubernamental especial de conformidad con la Ley
KExim. La Ley KExim, el Decreto de Aplicacion de la Ley KExim (el “Decreto KEXIM”) y nuestros Estatutos
Sociales (los “Estatutos™) definen y regulan nuestros poderes y capacidad. Bajo la legislacién coreana, somos
considerados como una entidad juridica especial y no estamos sujetos a ciertas leyes que regulan las actividades de
los bancos comerciales.

Nos constituimos, como lo establece la Ley KExim, para promover el sano desarrollo de la economia nacional de la
Replblica de Corea y la cooperacion econémica con paises extranjeros, a través del otorgamiento de
financiamientos necesarios para las operaciones de exportacion e importacion, inversion extranjera y del desarrollo
de recursos naturales en el extranjero. Como instrumento al servicio de los objetivos de politica publica del gobierno
coreano, no buscamos maximizar nuestras ganancias. Sin embargo, nos esforzamos por mantener un nivel adecuado
de rentabilidad para fortalecer nuestra base de capital con el fin de apoyar el volumen de crecimiento de nuestro
negocio.

Nuestro principal objetivo ha sido el otorgamiento de préstamos y garantias para facilitar las exportaciones de las
empresas coreanas y las inversiones y proyectos en el extranjero. La mayoria de nuestras actividades se han llevado
a cabo de conformidad con esta autoridad.

Tenemos la capacidad para llevar a cabo una serie de actividades financieras, las cuales se dividen en cuatro
categorias principales:

o  créditos de exportacién;

e  créditos para la inversion en el extranjero;
e créditos a la importacion, y

e mecanismos de garantia.

Los créditos de exportacion incluyen préstamos para facilitar las exportaciones coreanas de bienes de capital y
bienes no capitales, asi como servicios técnicos y no técnicos. Los créditos para la inversion en el extranjero
consisten en préstamos para financiar inversiones y proyectos coreanos en el extranjero. Los créditos a la
importacion incluyen el otorgamiento de préstamos para financiar las importaciones coreanas de materiales
esenciales y recursos naturales. Las lineas de garantia sirven de apoyo para cubrir las obligaciones de los
exportadores e importadores coreanos.

Asimismo, contamos con la facultad para administrar, en nombre del gobierno coreano, el Fondo de Cooperacion
para el Desarrollo Econémico del gobierno coreano y el Fondo de Cooperacion entre las Coreas, anteriormente
conocido como Fondo de Cooperacion de Corea del Norte y Corea del Sur.

También podemos llevar a cabo otras actividades comerciales relacionadas con lo anterior, incluyendo transacciones
de swap de divisas y de tasas de interés. Hemos participado en dichas transacciones de swap con fines de cobertura
Unicamente.

Apoyo y Supervision Gubernamental

La decision que toma cada afio fiscal el gobierno coreano, respecto a la cantidad de apoyo financiero que se nos

otorgard, desempefia un papel importante en la determinacion de nuestra capacidad de préstamo. Dicho apoyo ha
incluido contribuciones de capital, préstamos y transferencias de nuestros ingresos a reservas.
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Nuestro capital autorizado era 30 mil millones cuando el gobierno coreano promulgé la Ley KExim en 1969. La
Asamblea Nacional reform6 La Ley KExim y aumentd nuestro capital autorizado a ¥150 mil millones en 1974,
W500 mil millones en 1977, ¥1,000 mil millones en 1986, ¥2,000 mil millones en enero de 1998, 4,000 mil
millones en septiembre de 1998 y ¥8,000 mil millones en enero de 2009. En enero de 2014, el gobierno coreano
aumenté nuestro capital autorizado a ¥15,000 mil millones.

Al 31 de diciembre de 1996, la aportacion de capital del gobierno coreano fue de aproximadamente W686 mil
millones en efectivo. Desde 1997, el gobierno coreano ha hecho aportaciones de capital no solo en efectivo sino
también en forma de acciones ordinarias de entidades afiliadas al gobierno coreano. Ejemplos recientes incluyen las
contribuciones del gobierno coreano a nuestro capital de (i) ¥130 mil millones, %40 mil millones, ¥75 mil
millones, 15 mil millones, %10 mil millones, %935 mil millones, %10 mil millones, y 65 mil millones en
efectivo en enero de 2014, enero de 2015, agosto de 2015, septiembre de 2015, julio de 2016, septiembre de 2016,
octubre de 2016 y noviembre de 2016, respectivamente, y (ii) 380 mil millones y ¥1,000 mil millones en forma
de acciones de la Corporacion de Vivienda y Terrenos de Corea en julio de 2014 y diciembre de 2015,
respectivamente, ¥500 mil millones en forma de acciones de Korea Aerospace Industries Ltd. en junio de 2016,
¥¢125 mil millones en forma de acciones de la Autoridad Portuaria de Yeosu Gwangyang en mayo de 2017, ¥125
mil millones en forma de acciones de la Autoridad Portuaria de Incheon en mayo de 2017 y ¥1,167 mil millones en
forma de acciones de la Korea Aerospace Industries Ltd. en junio de 2017, con el fin de mejorar nuestra capacidad
para financiar proyectos, incluidos proyectos de desarrollo a gran escala en el extranjero. Tomando en consideracion
estas contribuciones de capital, nuestro capital social total ascendia al 31 de diciembre de 2018 a ¥11,815 mil
millones.

De conformidad con la Ley KExim, sélo el gobierno coreano, el Banco de Desarrollo de Corea, el Banco de Corea,
ciertas instituciones bancarias nacionales designadas, asociaciones de exportadores y organizaciones financieras
internacionales pueden contribuir a nuestro capital social. Al 31 de diciembre de 2018, el gobierno coreano poseia
directamente el 66% de nuestro capital social e indirectamente, a través del Banco de Corea y el Banco de
Desarrollo de Corea, el 10% y el 24%, respectivamente, de nuestro capital social. Véase “—Estados Financieros y
Auditor—Notas a los Estados Financieros para los afios terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017—Nota 1.”

Adicionalmente a las contribuciones a nuestro capital, el gobierno coreano proporciona fondos para nuestras
actividades de financiamiento. El gobierno coreano ha puesto a nuestra disposicién préstamos para nuestras
operaciones crediticias. Véase “—Descripcion de activos y pasivos—Fuentes de Fondeo.”

El gobierno coreano también apoya nuestra operacion de conformidad con los articulos 36 y 37 de la Ley KExim. El
Articulo 36 de la Ley KExim y nuestros Estatutos establecen que aplicaremos nuestros ingresos netos obtenidos
durante cada afio fiscal, después de deducir los gastos de depreciacién de dicho afio fiscal, de la siguiente manera y
en orden de prioridad:

e En primer lugar, al menos el 10% de dicha utilidad neta se transfiere a nuestra reserva legal hasta que el
monto total de nuestra reserva legal sea igual al monto total de nuestro capital social;

e segundo, en caso de que el Ministro de Economia y Finanzas apruebe dicha distribucién, el saldo de
cualquier ingreso neto, después de dicha transferencia a la reserva legal, se distribuye a las instituciones,
distintas del gobierno coreano, que han contribuido a nuestro capital (hasta una tasa de dividendo anual
maxima del 15%); y

e tercero, el saldo restante de cualquiera de estos ingresos netos se distribuye de la manera que determine
nuestro Comité de Operaciones y que apruebe el Ministro de Economia y Finanzas, tales como adiciones a
nuestra reserva voluntaria.

El Articulo 37 de la Ley KExim prevé que “las pérdidas netas anuales de KExim deberan ser compensadas de
manera anual contra sus reservas, y en caso que dichas reservas fueren insuficientes, el gobierno de la Republica de
Corea debera proporcionar los fondos suficientes a KExim para cubrir dicho déficit”. Como consecuencia de la Ley
KExim, el gobierno de la Repulblica de Corea es generalmente responsable de las operaciones de KExim y esta
legalmente obligado a reponer cualquier déficit que surja si las reservas de KExim son insuficientes para cubrir
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cualquiera de sus pérdidas netas anuales. A la luz de lo anterior, si KExim no contare con fondos suficientes para
realizar el pago de cualquiera de sus obligaciones, el gobierno de la Republica de Corea adoptara las medidas
adecuadas, consistentes en hacer una aportacion de capital, asignaciones de recursos o la toma de cualesquiera otras
medidas que permitan a KExim hacer dicho pago cuando sea exigible. Sin perjuicio de lo anterior, las disposiciones
del Articulo 37 no resultan en una garantia directa por parte del gobierno de la Republica de Corea respecto de las
obligaciones de KExim (incluyendo sus obligaciones al amparo de los Certificados Bursatiles

No existe un procedimiento claro, ni plazos, para que el gobierno coreano haga aportaciones de capital o
asignaciones de fondos al Emisor, lo que podria tener un efecto respecto de las obligaciones del gobierno de Corea
respecto de los Certificados Bursatiles.

El gobierno coreano supervisa atentamente nuestras operaciones, incluyendo las siguientes:

e el Presidente de la Republica nombra a nuestro Presidente por recomendacion del Ministro de Economia y
Finanzas;

e el Ministro de Economia y Finanzas nombra a nuestro Vicepresidente y Directores Ejecutivos Senior por
recomendacion de nuestro Presidente;

e el Ministro de Economia y Finanzas nombra a nuestro Auditor;

e un mes antes del comienzo de cada afio fiscal, debemos presentar nuestra propuesta de programa de
operaciones y presupuesto para el afio fiscal al Ministro de Economia y Finanzas para su aprobacién e
inmediatamente después de la aprobacién del Ministro de Economia y Finanzas, debemos informar sobre
dicho programa a la Asamblea Nacional;

e el Ministro de Economia y Finanzas debe aprobar nuestro manual operativo, que establece las directrices
para todas las cuestiones principales operativas, incluida la gama de financiaciones permitidas;

e la Junta de Auditoria e Inspeccién, un departamento del gobierno coreano, examina anualmente nuestra
liquidacién de cuentas;

e cada uno de los Ministros de Estrategia y Finanzas y de la Comisién de Servicios Financieros tiene la
facultad para exigirnos informes sobre cualquier asunto y para examinar nuestros libros, registros y otros
documentos. Sobre la base de los informes y exdmenes, el Ministro de Economia y Finanzas puede emitir
las 6rdenes que considere necesarias para hacer cumplir la Ley KExim o delegar los examenes a la
Comision de Servicios Financieros;

e la Comisién de Servicios Financieros puede supervisar nuestras operaciones para asegurar la solidez de la
gestion sobre la base del Decreto KEXIM y las Regulaciones de Supervision del Negocio Bancario
legisladas por la Comision de Servicios Financieros y puede emitir érdenes que se consideren necesarias
para dicha supervision;

e debemos presentar nuestro informe anual al Ministerio de Economia y Finanzas (anteriormente, el
Ministerio de Finanzas y Economia) dentro de los dos meses posteriores al cierre de cada ejercicio fiscal y
a la Asamblea Nacional dentro de los nueve meses posteriores al cierre de cada ejercicio fiscal,
describiendo nuestras operaciones y analizando nuestras actividades durante el ejercicio fiscal
correspondiente; y

e requerimos de la aprobacion del Ministro de Economia y Finanzas para ratificar nuestros Estatutos y el
manual de operaciones.

Informacioén financiera seleccionada
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Nuestra informacién financiera separada para el afio terminado el 31 de diciembre de 2018 refleja la aplicacion de la
nueva norma contable NIIF-K 1109. Segun lo permitido por las reglas de transicion de la NIIF-K 1109, nuestra
informacién financiera comparativa separada al 31 de diciembre de 2017 y para el afio terminado el 31 de diciembre
de 2017 no ha sido re expresada para aplicar retroactivamente la NIIF-K 1109 y no es directamente comparable con
nuestra informacion financiera separada al 31 de diciembre de 2018 y para el afio terminado el 31 de diciembre de
2018. Para informacion sobre el impacto de la aplicacion de la NIIF-K 1109, véase “—Estados Financieros y
Auditor—Notas a los Estados Financieros para los afios terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017—Nota 39.”

Los siguientes datos de los estados financieros seleccionados deberan leerse en forma conjunta con nuestros estados
financieros y las notas incluidas en este documento de informacidn.

Al 31 de diciembre,

2016 2017 2018W

(miles de millones de Won)
Estado de Resultados

INQIESOS POF INEEIESES. .. eiuviieeiitieiteeieetieseeseesteesteeste et e eseesreesteebeesbeaseessaesreesreeeeaneeaneenneenes W 2231 W 2,684 W 2,951
O Y (0L 10 G 1] 5] ==t TSR 1,417 1,604 1,968
MAFGEN A8 INEEIESES ...vcvvieiveiieesee et e et e st e st et et e e e e e st estaesteesteeeeensesnsesteesteenteeneenneens 815 1,080 983
Utilidad Operacional (PErdida) ...........cccceiviieiieieieii st (1,958) 229 742
Utilidad (Pérdida) antes del ISR ..........ccceiiiieiieiie et (1,958) 229 753
Gasto (BeNEFICio) POI ISR .....c.ociiiiiiie e (471) 56 156
Utilidad Neta (PEFAIAA) .. ...cveviieieriese ettt ens (1,487) 173 597

Al 31 de diciembre,

2016 2017 2018W

(miles de millones de Won)
Estado de Balance

L0 0= 110151 OO W 76,724 ¥ 71,884 W 72,120
PrEStAMOS TOAIES ©) ..ot ettt et ee ettt et ee et e ee s 71,880 66,699 70,836
Yo (Ao T o) - | 89,775 83,946 89,799
o A0 I I ] = 78,555 71,433 76.317
(OF: 1o 1 1 I 0] 1171 o] [ ST 11,220 12,513 13,483

(1) Reflejalaaplicacién de la NIIF-K 1109. Para informacion sobre el impacto de la aplicacion de la NIIF K-
1109, véase “—Estados Financieros y Auditor—Notas a los Estados Financieros para los afios terminados el
31 de diciembre de 2018 y 2017—Nota 39.”

(2) Importe bruto, incluyendo facturas compradas, divisas compradas, préstamos a la vista, préstamos
interbancarios en moneda extranjera, anticipos a clientes y otros y antes de deducir el ajuste de valuacion de
créditos en moneda extranjera, reserva para pérdida crediticia y comisiones por originacién de crédito
diferido. Véase “—Estados Financieros y Auditor—Notas a los Estados Financieros para los afios terminados
el 31 de diciembre de 2018 y 2017—Nota 10.”

(3) Incluye obligaciones.

2018

Tuvimos un ingreso neto de ¥597 mil millones en 2018 comparado con el ingreso neto de ¥173 mil millones en
2017. El factor principal para el aumento de la utilidad neta a 597 mil millones en 2018 de ¥173 mil millones en
2017 fue una disminucion en la pérdida por deterioro de créditos a ¥327 mil millones en 2018 de 1,724 mil
millones en 2017, principalmente debido a una mejora en la calidad de los préstamos. Este factor fue parcialmente
compensado por la pérdida por deterioro de las garantias de 57 mil millones en 2018 en comparacién con la
reversion de la pérdida por deterioro de las garantias de ¥879 mil millones en 2017, debido principalmente a un
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aumento de las garantias a las empresas de construccién naval en 2018 en comparacion con una disminucion
significativa de las garantias a las empresas de construccion naval en 2017.

Al 31 de diciembre de 2018, nuestros activos totales aumentaron en un 7% a 89,799 mil millones de ¥83,946 mil
millones al 31 de diciembre de 2017, debido principalmente a un aumento del 30% en las inversiones financieras a
8,845 mil millones al 31 de diciembre de 2018 de ¥¢6,782 mil millones al 31 de diciembre de 2017 y a un
aumento del 76% en efectivo y adeudado por instituciones financieras a 3,683 mil millones al 31 de diciembre de
2018 de ¥2,092 mil millones al 31 de diciembre de 2017.

Al 31 de diciembre de 2018, nuestro pasivo total se increment6 en un 7% a 76,317 mil millones de 71,433 mil
millones al 31 de diciembre de 2017, principalmente debido a un aumento del 9% en las obligaciones a ¥65,943 mil
millones al 31 de diciembre de 2018 de 60,685 miles de millones al 31 de diciembre de 2017.

Los incrementos en activos y pasivos se debieron principalmente a los incrementos en el volumen de préstamos y
deuda, respectivamente. La depreciacion del won frente al délar al 31 de diciembre de 2018 en comparacién con el
31 de diciembre de 2017 magnificé el efecto del aumento en el volumen de préstamos y deuda, ya que la mayoria de
nuestros activos y pasivos consistian en préstamos y deuda en moneda extranjera (incluyendo porcentajes
significativos en ddlares).

Al 31 de diciembre de 2018, nuestro patrimonio total aument6 en un 8% a W13,483 mil millones de ¥12,513 mil
millones al 31 de diciembre de 2017, debido a aumentos en otros componentes del patrimonio y las utilidades
retenidas.

2017

Tuvimos un ingreso neto de ¥173 mil millones en 2017 comparado con una pérdida neta de 1,487 mil millones
en 2016. Los factores principales para el ingreso neto de ¥173 mil millones en 2017 comparado con la pérdida neta
de ¥1,487 mil millones en 2016 incluyeron:

e reversion de la pérdida de valor de las garantias de %879 mil millones en 2017 en comparacion con la
pérdida de valor de las garantias de ¥1,165 mil millones en 2016, debido principalmente a una
disminucién de las garantias de reembolso a las empresas de construccion naval, lo que resulté en una
mejora de la calidad de las garantias; y

e unaumento en el ingreso neto por intereses a ¥1,080 mil millones en 2017 de %815 mil millones en 2016,
debido a un aumento en los ingresos por intereses de préstamos que compensan con Creces un aumento en
los gastos por intereses de las obligaciones.

Los factores anteriores fueron parcialmente compensados por el gasto en impuestos sobre la renta de ¥56 miles de
mil millones en 2017 comparado con el beneficio de impuestos sobre la renta de ¥471 miles de millones en 2016,
principalmente debido a la utilidad antes de impuestos sobre la renta de %229 miles de millones en 2017 comparado
con la pérdida antes de impuestos sobre la renta de 1,958 mil millones en 2016.

Al 31 de diciembre de 2017, nuestros activos totales disminuyeron en un 6% a ¥83,946 mil millones de 89,775
mil millones al 31 de diciembre de 2016, principalmente debido a una disminucién del 6% en los Créditos a
W71,884 miles de millones al 31 de diciembre de 2017 de 76,724 mil millones al 31 de diciembre de 2016.

Al 31 de diciembre de 2017, nuestro pasivo total disminuy6 en un 9% a ¥71,433 mil millones de ¥78,555 mil
millones al 31 de diciembre de 2016, debido principalmente a una disminucion del 38% en los préstamos a 6,013
mil millones al 31 de diciembre de 2017 de 9,761 mil millones al 31 de diciembre de 2016 y una disminucién del
2% en las obligaciones a 60,685 mil millones al 31 de diciembre de 2017 de ¥62,119 mil millones al 31 de
diciembre de 2016.

Las disminuciones en activos y pasivos se debieron principalmente a la apreciacion del won frente al délar

estadounidense al 31 de diciembre de 2017 en comparacion con el 31 de diciembre de 2016, ya que la mayoria de
nuestros activos y pasivos consistian en préstamos y deuda en moneda extranjera (incluyendo porcentajes
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significativos en dolares estadounidenses). Las disminuciones en el volumen de préstamos y deuda ampliaron el
efecto de la apreciacion del won frente al délar estadounidense.

Al 31 de diciembre de 2017, nuestro capital total aumenté en un 12% a ¥12,513 mil millones, de 11,220 mil
millones al 31 de diciembre de 2016, debido principalmente a un aumento en el capital social.

Operaciones
Operaciones crediticias

Desde nuestra fundacion, nuestro objetivo principal ha sido promover la exportacién y la competitividad de los
bienes y servicios coreanos en los mercados internacionales. Con este fin, hemos introducido diversos mecanismos
de financiamiento y aplicado politicas de préstamo que atienden las necesidades de los exportadores coreanos y de
los importadores extranjeros. A lo largo de los afios, hemos desarrollado servicios de financiamiento y politicas de
préstamo consistentes con las politicas econémicas generales del gobierno coreano. A finales de los afios ochenta,
como resultado de los cambios en las condiciones comerciales y de la internacionalizacién de la economia coreana,
se promovieron los créditos para la inversion en el extranjero y los créditos a la importacién y ahora constituyen una
parte importante de nuestro negocio. Nuestros programas de préstamos incluyen (1) créditos de exportacion a
exportadores coreanos o compradores extranjeros de bienes y servicios coreanos, (2) créditos para la inversion en el
extranjero a empresas coreanas y (3) créditos de importacion a importadores coreanos.

Antes de aprobar un crédito, consideramos lo siguiente:

e beneficios econdmicos para la Republica de Corea;

e el orden de prioridades de la industria establecida por la politica de exportacion e importacion del gobierno
coreano;

o el riesgo crediticio asociado a los préstamos que se pretenden conceder; y
o el objetivo de diversificar nuestras operaciones crediticias.

La Ley KExim y nuestros Estatutos establecen que sélo podemos otorgar créditos cuando el pago se considere
probable. En consecuencia, investigamos cuidadosamente la posicion financiera de cada uno de los posibles
deudores y los aspectos técnicos y financieros del proyecto que se pretende financiar, y sélo se otorga un préstamo si
creemos que existe certeza razonable de pago. Véase “—Politicas de crédito, aprobacién de crédito y gestion de
riesgos—aprobacion de crédito.”

En 2018, otorgamos préstamos de ¥48,745 mil millones, una disminucién de 5% con respecto al afio anterior vy,
nuestros compromisos de créditos ascendieron a ¥48,423 mil millones, una disminucion de 4% con respecto al afio
anterior. La disminuciéon de los desembolsos y compromisos de los créditos se debié principalmente a una
disminucién en la demanda en la construccién de embarcaciones y en la industria de la construccion en el extranjero.
La siguiente tabla muestra los montos totales nuestros Créditos, clasificados por tipo de crédito:

Al 31 de diciembre,

Como % de
2016 2017 2018 2018 Total

(miles de millones de Won)
Créditos de Exportacién

Plantas INAUSEIIAIES ..........oooeeiriiicee et W 17,105 W 15,082 W 15416 21%
BaAICOS. .. ccteiite ittt ettt ettt ettt sra e e 14,328 14,855 10,036 14
Productos de Metal ...........ocveieiiiiiieciie e 1,971 1,738 1,683 2
Productos PetroqUIMICOS .......cccuvviiriiiiirieisisee e, 1,462 1,577 1,562 2
AULOMOVIIES ...ttt ebe e, 1,732 1,945 1,797 2



Al 31 de diciembre,

Como % de
2016 2017 2018 2018 Total

(miles de millones de Won)

Maquinaria eleCtrONICA ........cvevvereire e 1,682 2,048 2,280 3
OUrOS Do 4,348 4,124 5,750 8
SUD-LOLAL ... 42,628 41,369 38,525 53
Créditos para la inversion en el eXtranjero.........ccooeerrrieneneenisieienesse e, 27,527 24,107 26,442 37
Créditos de IMPOrtaCioN..........cccoceririreiiniiensees e 3,741 3,726 4,653 6
Préstamos SUJELOS @ PlazZ0 .........ccooviuieiiiiiiiinisiesees e 2,765 2,056 2,496 3
OU0S @ ..o 541 1,925 4 0
Prima de Valor ACtual/DeSCUBNTO. .......c.cecvieiereeeieie e sese s e e seesrens (478) (1,297)
Total de Cré&ditoS.....vviiveeiiii e, W 76,724 W 71,884 72,120 100%

(1) Incluye maquinaria en general, sector de servicios, etc.
(2) Incluye préstamos para préstamos interbancarios en moneda extranjera, anticipos para clientes, etc.
Fuente: Registros internos de contabilidad

La siguiente tabla muestra nuestros nuevos compromisos de préstamo, clasificados por tipo de crédito:

Compromisos de crédito de nuevos préstamos por tipo de crédito
Al 31 de diciembre,

Como % de
2016 2017 2018 2018 Total

(miles de millones de Won)
Créditos de Exportacién

Plantas INAUSEIIAIES..........covieiieecie e W 3227 W 5051 W 4,378 9%
BaICOS. . e 7,703 7,352 4,615 10
Productos de Metal ..........coovviiiiiiiiicie e 1,327 1,352 1,292 3
Productos PetroqUimICOS........cocviiririiiieeie e 3,822 4,206 3,455 7
AULOMOVIIES ...t 3,494 3,635 2,418 5
Maquinaria EIECIrONICA .......c.coevveviieiiiice e 1,843 2,108 2,152 4
OLrOS M) ettt sttt st 8,901 7,446 8,849 18
SUD-TOTAL......cviiie e 30,317 31,050 27,159 56
Créditos para la inversion en el eXtranjero........c.cccocevvvivrieiiveieerenesesesnaeens 13,369 12,361 13,666 28
Créditos de IMPOrtaCion..........ccccveieierirere e 6,221 6,905 7,598 16

L0 ] -1 SR W 49,907 W 50,316 W 48,423 100%

(1) Incluye maquinaria en general, sector de servicios, etc.
Fuente: Registros internos de contabilidad

Créditos de exportacion
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Otorgamos créditos de exportacion tanto a proveedores nacionales como a compradores extranjeros para financiar
transacciones de exportacion.

Los créditos a la exportacion a proveedores nacionales incluyen:

e créditos de exportacion a exportadores coreanos que exportan bienes de capital, tales como barcos, plantas
industriales y maquinaria;
crédito pre-envio a los exportadores o fabricantes coreanos que producen productos de exportacion;
créditos de servicio técnico a empresas coreanas que exportan servicios técnicos al extranjero, incluidos
proyectos de construccion en el extranjero;

e financiamiento comercial de corto plazo a los exportadores coreanos que fabrican bienes de exportacion
bajo contratos de exportacidn a corto plazo;

e créditos de exportacién para pequefias y medianas empresas que fabrican bienes de exportacion o
suministran materiales que necesitan sus exportadores primarios;

e redescuento de letras de cambio a bancos comerciales nacionales para exportadores;

o descontar a los exportadores coreanos mediante el descuento de letras de cambio bajo el uso de la linea de
crédito de transacciones de exportacion en transacciones sin recurso; y

o factoraje de exportacion a exportadores coreanos, mediante el descuento de las cuentas por cobrar
comerciales que se originan a partir de una cuenta abierta en las transacciones de exportacion a crédito sin
recurso.

Los créditos a la exportacion a compradores extranjeros incluyen:

e créditos directos a compradores extranjeros que adquieren bienes y servicios coreanos;

o financiamiento de proyectos a empresas extranjeras que pretendan importar plantas industriales,
instalaciones y servicios técnicos de Corea para proyectos gran escala, de los cuales el flujo de caja de
dichos proyectos sean la principal fuente de pago;

o financiamiento estructurado a compafiias navieras extranjeras que compran buques a astilleros coreanos,
cuyo pago suele depender de los flujos de caja generados por la operacion de los buques; y

e préstamos interbancarios de exportacion a bancos solventes de paises extranjeros para ayudar a los
compradores extranjeros a obtener crédito para la compra de bienes y servicios de origen coreano.

Al 31 de diciembre de 2018, los créditos de exportacion por un monto de ¥38,525 mil millones representaban 53%
del total de nuestros créditos vigentes. Nuestros desembolsos de créditos de exportacion en 2018 ascendieron a
28,396 mil millones, una disminucién de 14% con respecto al afio anterior, debido principalmente a una
disminucién de la actividad de construccién naval. Nuestros compromisos de créditos a la exportacién en 2018
ascendian a W27,159 mil millones una disminucién de 13% con respecto al afio anterior.

Ofrecemos créditos de exportacion a empresas coreanas con el fin de proporcionarles los fondos necesarios para la
fabricacion o construccion de bienes de capital y no de capital y la preparacion de los servicios técnicos designados
en nuestro manual de operaciones para la exportacion. Los bienes de capital elegibles para el financiamiento de
créditos de exportacion actualmente incluyen barcos, plantas industriales, maquinaria industrial y proyectos de
construccidn en el extranjero. Con respecto a los activos respaldados por nuestros créditos de exportacion, los barcos
tradicionalmente han contabilizado como la mayor parte de nuestras operaciones de crédito a la exportacion.

Otorgamos créditos de exportacion y créditos de servicio técnico a proveedores nacionales a una tasa de interés fijo
(no inferior a la tasa de interés comercial de referencia establecido en el Acuerdo de la OCDE (segln se define mas
adelante)) o a una tasa de interés variable con vencimientos de hasta 12 afios para los barcos y con vencimientos de
plazos variables, de 2 a 18 afios, para el financiamiento de otros activos elegibles. Por lo general, requerimos un
pago inicial minimo del 20% del monto del contrato para el financiamiento de la exportacion de barcos y un pago
inicial minimo del 15% para el financiamiento de otros activos elegibles. Cuando la calificacion crediticia de un
posible deudor no cumple con nuestros criterios internos de calificacion, estos créditos de exportacion estan
garantizados con pagarés emitidos en relacién con la transaccion relevante, o cartas de garantia o cartas de crédito
emitidas o confirmadas por un banco internacional solvente o por el gobierno coreano del importador o el banco
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central. Los demas términos y condiciones de estos esquemas de crédito a la exportacion deben ajustarse al Acuerdo
sobre Directrices en materia de Créditos a la Exportacion con apoyo oficial de la Organizacion de Cooperacion y
Desarrollo Economicos (el “Acuerdo de la OCDE”). Ofrecemos préstamos directos a compradores extranjeros,
financiamiento de proyectos a compafiias de proyectos y financiamiento estructurado de barcos a compaifiias
navieras extranjeras bajo términos y condiciones similares a los del financiamiento de créditos a la exportacion a
proveedores nacionales. Ofrecemos préstamos interbancarios de exportacion a bancos extranjeros para facilitar las
importaciones de productos manufacturados coreanos por parte de importadores extranjeros. Los préstamos
interbancarios a la exportacion se ofrecen a tipos de interés fijos o variables con vencimientos de hasta diez afios.

Créditos para la inversion en el extranjero

Otorgamos créditos para la inversion en el extranjero a compafiias coreanas o a compafiias extranjeras en las que una
compafiia coreana tiene una participacion accionaria, para financiar inversiones en negocios y proyectos elegibles en
el extranjero. Dichos programas de financiamiento incluyen:

o créditos para la inversidn en el extranjero a empresas coreanas que invierten en el extranjero a través de
suscripcion de capital, adquisicion de acciones y créditos a largo plazo;

e créditos para proyectos en el extranjero a empresas coreanas o a sus filiales en el extranjero que realicen
actividades fuera de Corea;

e créditos importantes para el desarrollo de recursos a empresas coreanas para el desarrollo de recursos
naturales y la adquisicién de derechos mineros en el extranjero; y

e créditos comerciales en el extranjero a empresas extranjeras en las que las empresas coreanas tienen una
participacion en el capital, en forma de fondos para la compra de equipo o capital de trabajo.

Al 31 de diciembre de 2018, los créditos para la inversion en el extranjero ascendieron a 26,442 mil millones, lo
que representa el 37% del total de nuestros créditos vigentes. Nuestros compromisos de créditos a la inversién
extranjera en 2018 ascendieron a 13,666 mil millones, un aumento de 11% con respecto al afio anterior. Nuestros
desembolsos de créditos para la inversion en el extranjero en 2018 ascendieron a 12,974 mil millones, un aumento
de 13% con respecto al afio anterior. Los aumentos de los nuevos compromisos y desembolsos para créditos para la
inversion en el extranjero se debieron principalmente a aumento de la demanda de inversiones en el extranjero y de
créditos para proyectos.

Se da prioridad a las propuestas de créditos para la inversion en el extranjero para financiar la adquisicion de
materiales importantes o el desarrollo de recursos naturales para la economia coreana, segin lo determine el
gobierno coreano, junto con proyectos que promuevan la exportacion de bienes y servicios coreanos. Como
resultado, los proyectos financiados por nuestro programa de crédito a la inversion en el extranjero han sido
principalmente en los campos de manufactura o desarrollo de recursos naturales.

Ofrecemos créditos para la inversion en el extranjero a tasas de interés fijas o variables con vencimientos de hasta 30
afios. Estos créditos pueden exigir una garantia bancaria, prenda o hipoteca sobre los activos locales del deudor.
Dependiendo del tamafio del deudor, proporcionamos hasta el 100% del financiamiento requerido para el proyecto
de inversion en el extranjero.

Créditos de importacion

Ofrecemos créditos de importacion a empresas coreanas que importan de manera directa materiales esenciales,
recursos naturales y materiales de alta tecnologia cuyo suministro es necesario para la economia nacional, asi como
a empresas coreanas que importan dichos articulos después de desarrollarlos en el extranjero. Los créditos de
importacion se otorgan para la importacion de activos elegibles, incluyendo combustibles nucleares, aeronaves,
minerales, petréleo crudo, madera, pulpa de madera, granos, algoddn, azlcar, y equipo y maquinaria para
investigacion y desarrollo, y para su uso en industrias de tecnologia avanzada.

Al 31 de diciembre de 2018, los créditos de importacion representaban el 6% del total de nuestros créditos vigentes

por un monto de 4,653 mil millones. Los desembolsos y nuevos compromisos de créditos de importacion
ascendieron a ¥7,376 mil millones y 7,598 mil millones, respectivamente, en 2018, un aumento de 7% y 10%,
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respectivamente, con respecto al afio anterior, debido principalmente a un aumento de la demanda de financiamiento
de las materias primas utilizadas para la exportacién y el consumo interno.

Ofrecemos créditos de importacion a tasas de interés fijas o variables con vencimientos de hasta diez afios para
equipos y maquinaria y vencimientos mas cortos de hasta dos afios para otros articulos, que pueden requerir una
bancaria, prenda o hipoteca sobre los activos locales del deudor. Por lo general, proporcionamos hasta el 80% del
monto del contrato de importacion, pero en el caso de las pequefias y medias empresas proporcionamos hasta el 90%
del monto del contrato de importacién y hasta el 100% para las transacciones con una carta de crédito abierta por un
banco.

Operaciones de Garantia

Proporcionamos garantias a favor de los bancos comerciales coreanos y de los bancos extranjeros o de los
importadores extranjeros con respecto a las obligaciones de los exportadores coreanos para facilitar el
financiamiento de las exportaciones y las importaciones. Dichos programas de garantias para exportadores e
importadores coreanos incluyen (1) garantias financieras para cofinanciar a los bancos que otorgan préstamos para
transacciones que cumplen con nuestros requisitos de elegibilidad y (2) garantias relacionadas con proyectos a
importadores extranjeros para el cumplimiento de exportadores coreanos en proyectos elegibles a través de garantias
de oferta, garantias de pago anticipado, garantias de desempefio y garantias de retencion. Los compromisos de
garantia al 31 de diciembre de 2018 disminuyeron a 40,011 mil millones de ¥42,809 mil millones al 31 de
diciembre de 2017. Los compromisos de garantias al 31 de diciembre de 2018 disminuyeron a 34,795 mil
millones de 38,961 mil millones al 31 de diciembre de 2017.

Expedimos principalmente garantias relacionadas con proyectos, las cuales incluyen:

e garantias de pago anticipado que se emiten a los importadores extranjeros de bienes y servicios coreanos
para apoyar las obligaciones de reembolso de los pagos iniciales efectuados a los exportadores coreanos en
caso de que no se entreguen los bienes que se van a exportar; y

e garantias de cumplimiento que se otorgan a los importadores extranjeros para apoyar el cumplimiento de
sus obligaciones contractuales por parte de los exportadores coreanos.

En 2018, emitimos garantias confirmadas relacionadas con proyectos por un importe de 6,172 mil millones, un
aumento de 2% con respecto al afio anterior.

También emitimos cartas de crédito a exportadores extranjeros para ayudar en el financiamiento de proyectos
aprobados en relacién con préstamos de crédito a la importacion, y a exportadores coreanos para ayudar en el
financiamiento de proyectos aprobados en relacién con préstamos de crédito a la exportacion.

Para mayor informacién sobre nuestras operaciones de garantias y cartas de crédito, véase “—Estados Financieros y
Auditor—Notas a los Estados Financieros para los afios terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017—Nota36.”

Operaciones de Cuentas Gubernamentales
Fondo de Cooperacién para el Desarrollo Econémico

En 1987, el gobierno coreano constituyd el Fondo de Cooperacion para el Desarrollo Econdémico (el “EDCFE”) para
otorgar préstamos, a tasas de interés favorables, a gobiernos u organismos de paises en desarrollo para proyectos que
contribuyan al desarrollo industrial o a la estabilizacion economica de dichos paises. Administramos el EDCF en
nombre del gobierno coreano y somos responsables de la evaluacion del proyecto, del trabajo administrativo y de la
documentacion relacionada con los préstamos del EDCF. Las cuentas de negocios del EDCF se mantienen separadas
de nuestra propia cuenta en nombre del gobierno coreano, y no obtenemos ingresos o gastos separados de nuestra
operacion del negocio del EDCF. Las contribuciones que hace el gobierno son la principal fuente de fondeo del
EDCF. Los desembolsos de préstamos del EDCF en 2018 ascendieron a %858 mil millones para 106 proyectos en
32 paises, un aumento del 15% con respecto al afio anterior. Al 31 de diciembre de 2018, el total de préstamos
vigentes otorgados por el EDCF era de ¥7,055 mil millones, lo que representa un aumento del 12% con respecto al
afio anterior.
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Fondo de Cooperacién Intercoreana

En 1991, el gobierno coreano constituyd el Fondo de Cooperacion Intercoreana (el “IKCF”) para promover los
intercambios y la cooperacion entre la Republica y Corea del Norte mediante el fondeo y el otorgamiento de
financiamiento de actividades para apoyar los eventos familiares, culturales, los seminarios académicos y la
cooperacion comercial y econdmica entre los dos paises. Administramos la IKCF bajo la iniciativa y coordinacion
de politicas del Ministerio de Unificacion. Las cuentas de IKCF se mantienen separadas de nuestra propia cuenta en
nombre del gobierno coreano. Las contribuciones que hacen los gobiernos son la principal fuente de financiacion de
la IKCF. Los desembolsos de IKCF durante 2018 ascendieron a %212 mil millones para 679 proyectos, y los
desembolsos totales acumulados al 31 de diciembre de 2018 fueron ¥6,957 mil millones, un aumento de 3% de
6,745 mil millones al 31 de diciembre de 2017.

Otras operaciones
Nos dedicamos a otras actividades relacionadas con nuestras actividades de financiacion.
Las actividades en las que actualmente participamos incluyen:

e servicios de informacion de paises realizados por el Instituto de Investigaciones Econdmicas en el
Extranjero, que se dedica a la investigacion y evaluaciones de riesgo de paises para asesorarnos en el uso
eficiente de nuestros recursos financieros;

e servicios de asesoramiento en materia de crédito a la exportacion, que tienen por objeto lograr una mayor
participacion en las licitaciones en el extranjero, proporcionando a los exportadores coreanos una amplia
gama de conocimientos sobre el pais, la industria, el mercado vy la situacion financiera del pais importador
en las primeras etapas del proceso de licitacion o de las negociaciones contractuales;

e servicios de consultoria prestados por profesionales internos, incluyendo abogados, contadores y expertos
locales que se dedican a la consultoria de transacciones internacionales; y

e gestion de la base de datos de inversion extranjera directa de Corea.

Descripcion de Activos y Pasivos
Exposicién Crediticia

Ofrecemos créditos para apoyar transacciones de exportacion e importacion, proyectos de inversion en el extranjero
y otros productos relevantes a través de distintas formas tales como préstamos y garantias.

La siguiente tabla muestra nuestra Exposicién Crediticia al 31 de diciembre de 2016, 2017 y 2018, categorizada por
el tipo de exposicion extendida:

Al 31 de diciembre de,

2016 2017 2018
(miles de millones de Won, excepto porcentajes)

Préstamos €N WON ........cccooeviiinienensene e, W 16,178 13% W 18,956 18% W 16,837 16 %
Préstamos en Moneda extranjera...........ccoceeevevrvennns, 55,523 44 47,873 45 51,861 49
Préstamos (A+B) ......cccevrerrireeesee e, 71,701 56 66,829 62 68,698 65
OLroS PréStamOsS.........ccoveeeveriireeiiressereeeres e et eree e, 5,023 4 5,056 5 3,422 3
Créditos (CH+D)..c.ccveieiiiiiiieeie e 76,724 60 71,884 67 72,120 68
Provisiones para pérdidas en préstamos ..............c...... (2,926) 2 (3,287) 3) (1,554) (1)
Créditos, incluido el descuento al valor actual (E-
) e 73,798 58 68,597 64 70,566 67
GaAraNtias. ....coviveeiieeere e 53,615 42 38,961 36 34,795 33
Riesgo crediticio (G+H)......cccccooiiiiiiiiiiicce 127,413 100 107,558 100 105,361 100
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Créditos por area geografica

La siguiente tabla muestra el monto total de nuestros Créditos vigentes al 31 de diciembre, 2016, 2017 y 2018,
categorizados por area geogréfica (1):
Al 31 de diciembre,

Como % de
2016 2017 2018 2018 Total
(miles de millones de Won)

........................................................................................................ W 56,012 ¥ 55040 W 56,209 78%

....................................................................................................... 5,463 3,509 5,630 8

YN 1 <1 o o SO OSR T SSSPRRPR 11,190 9,229 7,757 11

N o7 OO 4,059 4,102 2,524 3
TOtAl ..o W 76,724 W 71,884 W 72,120 100%

(1) Paraefectos del presente cuadro, los créditos de exportacion se han asignado a las zonas geograficas en las
que se encuentran los compradores extranjeros de las exportaciones coreanas; los créditos para la inversion en
el extranjero se han asignado a las zonas geogréficas en las que se encuentran las inversiones en el extranjero
financiadas; y los créditos de importacién se han asignado a las zonas geogréaficas en las que se encuentran los
vendedores de las mercancias importadas.

(2) Incluye Australia.

Fuente: Registros internos de contabilidad.

Nos dedicamos a negocios relacionados con Iran, incluyendo transacciones que involucran como contrapartes a
bancos iranies que pueden ser propiedad o estar controlados por el gobierno irani. ElI Departamento de Estado de
Estados Unidos declaré a Irdn como un estado patrocinador del terrorismo, y la legislacion de Estados Unidos
generalmente prohibe a los estadounidenses hacer negocios en Irdn. Somos un banco coreano y nuestras actividades
con Ir&n no involucran a ninguna persona de los EE.UU. y estan sujetas a politicas y procedimientos disefiados para
asegurar el cumplimiento de las leyes y regulaciones coreanas. Creemos que nuestras actividades relacionadas con
Irdn no estan sujetas a las sanciones obligatorias administradas o ejecutadas por el gobierno coreano de los Estados
Unidos (incluyendo, sin limitacién, la Seccion 104 de la Ley de Sanciones, Rendicion de Cuentas y Desinversion
Integral de Iran de los Estados Unidos de 2010 (“CISADA”) y el Reglamento de Sanciones Financieras de Iran
emitido por el Secretario del Tesoro de los Estados Unidos en virtud de la misma (el “IFSR”)).

Nuestro negocio relacionado con Iran consiste Unicamente en la concesion de créditos y financiacion en relacion con
las exportaciones de bienes y servicios coreanos a Iran, y los desembolsos de créditos relacionados con Iran se
realizan directamente a proveedores o exportadores coreanos. Las actividades consisten en créditos relacionados con
la exportacién para financiar los contratos de exportacion de exportadores coreanos que suministran bienes y
servicios a empresas iranies, la concesion de créditos mediante el descuento sin recurso de las facturas comerciales
de exportacién y la compra de pagarés que garantizan las transacciones de exportacion. Nuestros créditos a Irén
representaron el 0.3%, 0.5% y 0.0% de nuestros activos totales al 31 de diciembre de 2016, 2017 y 2018,
respectivamente, y el 0.3%, 0.7% y 0.0% de nuestros Créditos para Préstamos. Nuestros ingresos operativos totales
provenientes de transacciones con Iran en 2016, 2017 y 2018 representaron 0.3%, 0.3% y 0.1% de nuestros ingresos
operativos totales.

Estamos al tanto de las iniciativas de entidades gubernamentales en los Estados Unidos y de instituciones
estadounidenses tales como universidades y fondos de pensiones, para adoptar leyes, reglamentos o politicas que
prohiban las transacciones con, o la inversion en, o que requieran la desinversion de, entidades que hacen negocios
con Irén, incluyendo, sin limitacion, CISADA e IFSR. Es posible que dichas iniciativas puedan tener como resultado
que no podamos obtener o retener entidades sujetas a tales prohibiciones como clientes 0 como inversores en
nuestros valores de deuda. Nuestra asociacion con Iran podria llegar a afectar nuestra reputacion. Dicho resultado
podria tener efectos adversos significativos en nuestro negocio o en el precio de nuestros titulos de deuda.
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Exposicién individual

El Decreto KEXIM impone limites a nuestros créditos agregados otorgados a una sola persona 0 a un grupo
empresarial. A partir de la fecha de este documento estamos en cumplimiento con dichos requisitos.

Al 31 de diciembre de 2018, nuestra mayor exposicion crediticia fue a Daewoo Shipbuilding & Marine Engineering,
0 DSME, por un importe de ¥4,157 mil millones. Al 31 de diciembre de 2018, nuestra segunda y tercera mayor
exposicion crediticia fue a Samsung Heavy Industries Co., Ltd. por un monto de 2,840 mil millones y a Hyundai
Heavy Industries Co., Ltd. por un monto de ¥2,077 mil millones. La siguiente tabla muestra nuestras cinco mayores
exposiciones crediticias al 31 de diciembre de 2018 (1):

Rango Deudor Créditos Garantias Total
(miles de millones de Won)
1 Daewoo Shipbuilding & Marine Engineering Co., Ltd................... W 636 W 3,521 W 4,157
2 Samsung Heavy Industries Co., Ltd. ......ccccccoviveviv i, 1,247 1,593 2,840
3 Hyundai Heavy Industries Co., Ltd........ccccooviviiieviieneeie e, 706 1,371 2,077
4 Doosan Heavy Industries Co., Ltd. ....cccccevevereiienineiieiene e, 853 1,187 2,040
5 Hanwha Engineering & Construction Heavy Industries Co., Ltd.].. - 1,813 1,813

(1) Excluye préstamos y garantias otorgadas a sus respectivas afiliadas.
Fuente: Registros internos de contabilidad.

En los ultimos afios, DSME, una de las mayores empresas de construccion naval y offshore de Corea, ha sufrido
dificultades financieras debidas principalmente a las pérdidas sufridas en relacion con la construccién de plantas
offshore como consecuencia de una prolongada ralentizacion de la industria naval mundial. En octubre de 2015,
anunciamos que, junto con el Banco de Desarrollo de Corea, planeamos proporcionar apoyo financiero a la DSME,
incluyendo la provision de apoyo de liquidez de hasta ¥4.2 billones. En diciembre de 2016, en un intento de
mejorar la estructura de capital de DSME, intercambiamos un préstamo a plazo por un importe de ¥1 trillon
proporcionado por nosotros a DSME por bonos perpetuos recientemente emitidos por DSME, mientras que el KDB
realizé swaps de deuda por acciones por un importe de ¥ 1.8 billones. En marzo de 2017, conjuntamente con el
Banco de Desarrollo de Corea anunciamos un segundo plan para proporcionar un apoyo financiero adicional de
¥2.9 billones a la DSME, que fue aprobado por los demas acreedores en abril de 2017. Sobre la base de dicho plan,
intercambiamos un préstamo a plazo por un importe de ¥1.28 billones proporcionado por nosotros a DSME por
bonos perpetuos emitidos por DSME y el Banco de Desarrollo de Corea proporcion6 swaps adicionales de deuda
por capital de ¥O0.3 billones en junio de 2017. Otros acreedores también proporcionaron canjes de deuda por
acciones de hasta el 80% de su deuda con DSME y reprogramaron los vencimientos del resto. En marzo de 2019, el
KDB y Hyundai Heavy Industries Co. (“HHI”) celebro un acuerdo condicional en virtud del cual HHI comprara al
KDB una participacion de control en DSME. Segun el acuerdo, HHI creard una sociedad controladora para controlar
sus actividades de construccién naval a la que el KDB transferir todas sus acciones ordinarias de DSME a cambio
de una participacién en el capital de la sociedad controladora. Esta transaccidn estd sujeta a varias condiciones,
incluyendo la debida diligencia y la aprobacién de las autoridades antimonopolio de la Unién Europea y de los
paises aplicables. Esperamos que nuestra exposicion a DSME no cambie como resultado de dicha transaccion entre
el KDB y HHI.

Adicionalmente, hemos otorgado créditos a una serie de empresas coreanas con problemas financieros, incluyendo
STX Offshore & Shipbuilding y Sungdong Shipbuilding & Marine Engineering Co. STX Offshore & Shipbuilding,
que habia solicitado la suspension de pagos en junio de 2016 y ejecutado canjes de deuda por capital con sus
acreedores (incluidos nosotros), promovié para recepcion judicial en julio de 2017. Sungdong Shipbuilding &
Marine Engineering, que se encontraban en proceso de reestructuracién extrajudicial voluntaria desde 2010,
solicitaron la suspensién de pagos en marzo de 2018. Al 31 de diciembre de 2018, nuestra exposicion crediticia a
STX Offshore & Shipbuilding y Sungdong Shipbuilding & Marine Engineering ascendié a ¥64 mil millones y
637 mil millones, respectivamente.
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Calidad de los activos

El Reglamento de Supervision del Negocio Bancario (“Reglamento de Supervision”) promulgado por la Comision
de Servicios Financieros requiere que los bancos, incluyéndonos, analicen y clasifiquen sus créditos en una de las
cinco categorias de créditos, las cudles se dividen en normales, precautorios, deficientes, dudosos o estimados,
tomando en cuenta la capacidad de pago de los deudores, asi como una serie de otros factores, incluyendo la
posicién financiera, la rentabilidad, el historial de transacciones del deudor en cuestion y el valor de cualquier
colateral o garantia que se haya tomado como garantia para la extension del crédito. Las clasificaciones se aplican a
todos los préstamos, excepto los préstamos a la vista y los préstamos interbancarios, que se clasifican como

normales. Las categorias de crédito son las siguientes:

Normales.............

Precautorios........

Deficientes...........

Dudosos...............

Pérdida estimada

Créditos otorgados a clientes que, en consideracién a su negocio y operaciones, condiciones financieras y
flujos de efectivo futuros, no suscitan preocupacion en cuanto a su capacidad para pagar los créditos.

Créditos concedidos a clientes (1) que, teniendo en cuenta su actividad y operaciones, sus condiciones
financieras y sus flujos de caja futuros, se considere que tienen riesgos potenciales con respecto a su
capacidad para pagar los créditos en el futuro, aunque no se hayan producido riesgos inmediatos de impago; o
(2) que estén en mora durante un mes 0 mas pero menos de tres meses.

(1) Créditos concedidos a clientes que, teniendo en cuenta su actividad y operaciones, condiciones financieras
y flujos de caja futuros, se considera que han incurrido en riesgos considerables de impago al deteriorarse la
capacidad de pago de los clientes; o (2) la parte que se espera cobrar de los créditos totales (a) extendidos a
clientes que han estado en mora durante tres meses 0 mas, (b) extendidos a clientes que se considera que han
incurrido en riesgos graves debido a la ocurrencia de la negativa final a pagar sus pagarés, liquidacion o
procedimientos de quiebra, o cierre de sus negocios o (c¢) de “Clientes dudosos” o “Clientes con pérdidas
estimadas” (cada uno de los cuales se define a continuacion).

La parte de los créditos que exceda el monto que se espera cobrar del total de los créditos otorgados a (1)
clientes (“Clientes dudosos”) que, en consideracion a su negocio y operaciones, condiciones financieras y
flujos de efectivo futuros, se considere que han incurrido en graves riesgos de incumplimiento en el pago
debido a un deterioro notable en su capacidad de pago; o (2) clientes que han estado en mora durante tres
meses 0 mas, pero menos de doce meses.

La porcidn de créditos que excede el monto que se espera cobrar del total de créditos otorgados a (1) clientes
(“Clientes con pérdidas estimadas™), los cuales, en consideracion a su negocio y operaciones, condiciones
financieras y flujos de efectivo futuros, se considera que tienen que ser contabilizados como una pérdida, ya
que la incapacidad de pago se hizo cierta debido a un serio deterioro en su capacidad de pago; (2) clientes que
han estado en mora durante doce meses 0 mas; o (3) clientes que se considera que han incurrido en graves
riesgos de incumplimiento de pago debido a la existencia de una negativa definitiva a pagar sus pagarés, a un

procedimiento de liquidacién o quiebra, o al cierre de sus negocios.

De conformidad con las NIIF-K, establecemos medidas para pérdidas de créditos con respecto a los préstamos a
través de un enfoque individual o colectivo. VValoramos individualmente los créditos relevantes de forma individual
y de forma colectiva el resto de los créditos. Adicionalmente, si determinamos que no existe evidencia objetiva de
deterioro de un crédito, se incluye dicho crédito en un grupo de créditos con caracteristicas de riesgo crediticio
similar y su deterioro se evalla colectivamente a pesar de que dicho crédito sea un crédito relevante. En el caso de
que exista evidencia objetiva de que se ha incurrido en una pérdida por deterioro para préstamos individualmente
significativos, el importe de la pérdida se mide como la diferencia entre el importe en libros del activo financiero y
el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a la tasa de interés efectivo original de dicho
activo. Los flujos de efectivo futuros se estiman mediante un andlisis caso por caso de los activos evaluados
individualmente, que tiene en cuenta el beneficio de cualquier garantia que se posea. El valor y el calendario de los
flujos de efectivo futuros se basan en estimaciones disponibles junto con los datos disponibles en el momento de la
revision y se reevallan periédicamente a medida en que se dispone de nueva informacién. Para los préstamos
evaluados colectivamente, basamos el nivel de provisiones para pérdidas crediticias sobre la base de la cartera a la
luz de la naturaleza de los activos incluidos en cada cartera. Las provisiones se determinan sobre la base de un
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examen cuantitativo de la cartera correspondiente, tomando en cuenta factores tales como el nivel de atrasos, el
valor de cualquier garantia y las tendencias histéricas y proyectadas de recuperacion de efectivo durante el periodo
de recuperacién. Para informacién mas detallada sobre nuestra politica de provisiones para insolvencias, véase “—
Estados Financieros y Auditor—Notas a los Estados Financieros para los afios terminados el 31 de diciembre de

2018 y 2017—Nota 3(6).”

Clasificacion de Activos

La siguiente tabla proporciona informacion sobre nuestras reservas para pérdidas en préstamos:

Al 31 de diciembre de 2016 Al 31 de diciembre de 2017

Al 31 de diciembre de 2018

Reserva Reserva Reserva
para para para
pérdidas en pérdidas en pérdidas en
Monto del préstamos Monto del préstamos Monto del préstamos
préstamo®®@ @ préstamo®®@ @ préstamo®®@ @
(miles de millones de Won)
NOIMAIES .....cvveieeie e, W 132,096 W 391 W 114,923 W 290 W 117,870 W 844
Precautorios .......covevveieneneeseniece e, 15,312 1,421 12,387 880 7,622 900
DefiCientes ...ocovveeveieesece e, 2,743 763 605 167 529 48
DUAOSOS ...ttt 1,838 1,117 2,395 1,732 845 523
Pérdida Estimada ............cocceevvvieveeinneinnn, 1,621 1,092 1,436 1,291 383 321
Total oo, W 153610 W 4,785 W 131,748 W 4359 W 127248 W 2,636
(1) Estas cifras incluyen los préstamos (excluidos los préstamos interbancarios y los préstamos a la vista), las
letras de uso doméstico, las letras compradas, los pagarés comprados, los anticipos a clientes, las aceptaciones
confirmadas y las garantias.
(2) Consiste en (i) reserva para pérdidas crediticias; (ii) provisiones para aceptaciones y garantias confirmadas y
no confirmadas; y (iii) ciertos pasivos por contratos de garantia financiera por un monto de ¥215 mil
millones al 31 de diciembre de 2016, 396 mil millones al 31 de diciembre de 2017 y %330 mil millones al
31 de diciembre de 2018.
Reservas para pérdidas crediticias
Los activos en incumplimiento se definen como aquellos que se clasifican como deficientes o inferiores.
La siguiente tabla muestra nuestros 10 principales activos en incumplimiento al 31 de diciembre de 2018:
Deudor Crédito Garantias  Total
(miles de millones de Won)
Daesun Shipbuilding & Engineering Co., Ltd. ........cccooeriiiiiiiiiiiieieee e W 486 W 121 W% 607
Sungdong Shipbuilding & Marine Engineering Co., Ltd. ........cccooiiiiininiiieniecceee 240 - 240
DoNGDU SEEI C0., LEA. ...ueieieiie e e bbb e 46 56 102
DB Metal €., L. c.eiviiiiiiiiciiiiiscesc ettt sttt st 99 - 99
Hanjin Heavy Industries & Construction Co., Ltd.........cccooiiiiiiiiiiiiie e - 81 81
RECAUO BOGOTA S.A.S. ..ottt ettt 56 22 78
STX Offshore & Shipbuilding Co., L. ......ccoviiiiiiiieiee s 57 8 65
RSTeT0 T T o (=T o] T O o T I (o 20 - 20
Daechang HRSG COrPOTatiON. ......c..oiiuiriiiiiirieieiisiesie et 12 6 18
ST Lo A\ N 1Y/ LA o TR I o R 14 - 14
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Deudor Crédito Garantias  Total

(miles de millones de Won)

TOAL ..o W 1,030 W 295 W

1,325

A principios de los afios 90’s, por indicaciones del gobierno coreano, otorgamos un préstamo basico por un monto
total de 466 millones de dolares a Vnesheconombank, el Banco de Asuntos Econémicos Exteriores de la ex Unién
Soviética, que estaba garantizado por el gobierno coreano de la ex Unidn Soviética, como parte de la politica del
gobierno coreano para mejorar la cooperacion econdmica entre los dos paises. Desde la disolucién de la Unién
Soviética, el gobierno coreano ha estado negociando las condiciones de pago con el gobierno de la Federacion de
Rusia, la cual aceptd asumir la garantia de la antigua Unién Soviética con respecto a las obligaciones de
Vnesheconombank en virtud de dicho préstamo. En 1995, los dos gobiernos llegaron a un acuerdo sobre un
calendario de amortizacién de aproximadamente la mitad del préstamo. Desde que se firmé el acuerdo, se pagaron
US$229 millones del principal.

En junio de 2003, los dos gobiernos llegaron a un acuerdo sobre la reprogramacion de la parte restante del préstamo
y el cambio del deudor de VVnhesheconombank al gobierno de la Federacién de Rusia. Como resultado de lo anterior,
en septiembre de 2003, mejoramos la clasificacion de los ¥258 mil millones pendientes de pago (incluyendo los
intereses devengados y no pagados) de nuestra exposicion al gobierno de la Federacién Rusa de pérdida estimada a
dudosa en términos de calidad de los activos y establecimos un nivel de provision del 70% para dicha exposicion
crediticia. En junio de 2004, mejoramos aun mas la clasificacion de nuestra exposicion al gobierno de la Federacion
de Rusia de dudosa a cautelar en términos de calidad de los activos, tras el continuo pago del préstamo por parte del
gobierno de la Federacidn de Rusia de conformidad con el calendario de pagos acordado. Al 31 de diciembre de
2018, nuestra exposicidn al gobierno de la Federacion Rusa ascendia a ¥83 mil millones y establecimos un nivel de
provision del 0.2% para esa exposicidn crediticia.

No podemos asegurar que nuestro nivel actual de exposicion a activos en incumplimiento continGe en el futuro o
que ninguno de sus deudores (incluidos los mas grandes, como se ha descrito anteriormente) se enfrente actualmente
o en el futuro a dificultades financieras relevantes.

Al 31 de diciembre de 2018, el monto de nuestros activos en incumplimiento era ¥1,562 mil millones, una
disminucién de 60% de 3,934 mil millones al 31 de diciembre de 2017. Al 31 de diciembre de 2018, nuestra tasa
de activos en incumplimiento era de 1.5%, en comparacién con el 3.6% al 31 de diciembre de 2017.

La siguiente tabla muestra nuestras reservas para posibles pérdidas crediticias al 31 de diciembre de 2016, 2017 y
2018:

Al 31 de diciembre,

2,636
1,757
13,483
150%

2016 2017 2018
(miles de millones de Won, excepto por porcentajes)
Reserva para pérdidas crediticias (A) @ .......coveeeeeeieeee e W 4,785 W 4,359 W
Activos en incumplimiento (B) @..........ccocieeiiiiicicceee e, 6,202 4,437
Capital Contable (C) ...ooveeeeeeie i 11,220 12,513
Reserva de Activos en incumplimiento (A/B) .......ccccooeiieiriene s, 77% 98%
Capital en rieSg0 (B-A)/C ..ot 13% 0%

(1) Consiste en una reserva para pérdidas crediticias y provisiones para aceptaciones y garantias confirmadas,
excluyendo la reserva regulatoria para créditos y garantias.

(2) Créditos vencidos, que se definen como activos clasificados como deficientes o inferiores.  Fuente:
Registros internos de contabilidad

La siguiente tabla muestra nuestras reservas de pérdida crediticia reales al 31 de diciembre de 2016, 2017 y 2018:
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Cobertura de reserva Cobertura de reserva Cobertura de reserva
real (al 31 de diciembre  real (al 31 de diciembre  real (al 31 de diciembre
Clasificacion de los Préstamos de 2016) de 2017) de 2018)

NOIMAIES .....c.veeiiicee e 0.4% 0.3%

Precauto

FIOS 1o 17.7% 12.2%

DEfICIENIES ...veeieveecee e 31.2% 28.0%

Dudosos

............................................................... 69.1% 80.0%

Pérdida Estimada ...........ccoevevvevcieiiece e 75.0% 97.8%

Inversiones

De conformidad con el Decreto KEXIM, no se nos permite mantener acciones o valores de mas de tres afios de
vencimiento que superen el 60% de nuestro capital social. Sin embargo, la inversion en los siguientes valores no esta
sujeta a esta restriccion:

e Bonos del Estado;

e Bonos de estabilizacion monetaria BOK;

o los valores adquiridos mediante contribuciones del gobierno coreano; y

e valores adquiridos a través de inversiones aprobadas por el Ministro de Economia y Finanzas, para
investigacion relacionada con nuestras operaciones, para nuestro financiamiento o de conformidad con la
legislacion coreana.

Al 31 de diciembre de 2018, nuestra inversion total en valores ascendia a 11,356 mil millones, lo que representa
13% de nuestros activos totales. Nuestra cartera de titulos se compone principalmente de activos financieros a valor
razonable mediante otro ingreso integral (“FVOCI”). Los FVOCI consisten principalmente en valores negociables
(incluidos los valores de renta variable del Banco Industrial de Corea que fueron recapitalizados por el Gobierno a
través de nosotros) y valores no negociables (incluidos los valores de renta variable de Korea Expressway
Corporation y la Corporacion de Vivienda y Terrenos de Corea). En 2014, vendimos 976,625 acciones comunes,
que representaban la totalidad de nuestra tenencia de acciones comunes en Kumho Tire, por %11 mil millones. En
2015, vendimos 3,459,279,279 acciones comunes, que representaban la totalidad de nuestra tenencia de acciones
comunes en SAMT Co. En 2016, vendimos 639,505 acciones comunes, que representaban el 5% de nuestras
acciones comunes en Taihan Electric Wire Co. En 2017, vendimos 2,199,936 acciones comunes de STX Heavy
Industries, que representaban todas nuestras acciones comunes en la compaiiia, por un valor de %19 mil millones.
La siguiente tabla muestra la composicion de nuestros valores al 31 de diciembre de 2016, 2017 y 2018:

Al 31 de Al 31 de Al 31 de

0.9%
21.4%
9.6%
76.6%
91.4%

diciembre de 2016 diciembre de2017 diciembre de 2018

Tipos de valores de inversion Cantidad % Cantidad % Cantidad

%

(miles de millones de Won, excepto porcentajes)

Valores disponibles para la venta................cc..o...... W 7,027 89% W 6,693 71% W 8,629?
Valores conservados a Vencimiento......................... 111 1 89 1 216®)
Inversiones en Asociadas y Subsidiarias ................. 766 10 2,599 28 2,511

76%
2
22

TOMAL .o W 7,904 100% W 9,381 100% W 11,356

100%

(1) Refleja la aplicacion de la NIIF-K 1109. Para informacion sobre el impacto de la aplicacion de la NIIF-K
1109, véase “—Estados Financieros y Auditor—Notas a los Estados Financieros para los afios terminados el
31 de diciembre de 2018 y 2017—Nota 39.”

(2) Esta clasificado como activo financiero en FVOCI de acuerdo a la NIIF -K 1109, vigente para los ejercicios
anuales que comiencen el 1 de enero de 2018.
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(3) Se clasifica como activos financieros a costo amortizado de acuerdo a la NIIF-K 1109, vigente para los
ejercicios anuales que comiencen el 1 de enero de 2018.

Garantias y Aceptaciones y Pasivos Contingentes

Tenemos factores de riesgo de crédito que no se reflejan en el balance general, entre los que se incluyen los riesgos
asociados a las garantias y aceptaciones. Las garantias y aceptaciones no aparecen en el balance, sino que se
registran como una partida fuera de balance en las notas a los estados financieros. Las garantias y aceptaciones
incluyen garantias financieras, garantias relacionadas con los proyectos, como la garantia de oferta, la garantia de
pago por adelantado, la garantia de cumplimiento o la garantia de retencidn, y las aceptaciones y los anticipos
relacionados con la financiacion del comercio, como las cartas de crédito o los cargas de importacion. Los pasivos
contingentes, cuyos importes garantizados no han sido finalizados, aparecen como garantias no confirmadas y como
partidas de aceptacién en las notas a los estados financieros como partidas fuera de balance.

Al 31 de diciembre de 2018, habiamos emitido un importe total de 34,795 mil millones en garantias y
aceptaciones confirmadas, de los cuales ¥30,775 mil millones, que representan 88% del importe total, se clasificd
como normal, 3,687 mil millones, que representan 11% del importe total, se clasifico como cautelar, y ¥332 mil
millones, que representan 1% del importe total, se clasificd como deficiente o inferior.

Derivados

El objetivo de nuestra estrategia y politicas sobre derivados es gestionar y minimizar activamente nuestros riesgos
cambiarios y de tasas de interés. Nuestra politica consiste en cubrir todos los riesgos de tipo de cambio y de tasa de
interés siempre que sea posible (teniendo en cuenta el costo de la cobertura). Utilizamos varios instrumentos de
cobertura, incluyendo contratos a plazo de divisas y opciones de tipo de cambio, swaps de tasas de interés y swaps
de divisas cruzadas.

De conformidad con nuestras normas internas de negociacién que han sido presentadas al Servicio de Supervision
Financiera, nuestra politica consiste en realizar operaciones de derivados principalmente para cubrir nuestra propia
posicion. Como parte de nuestro sistema de gestion de riesgos, monitoreamos los riesgos de los derivados y en el
caso, hacemos consultas en tiempo real, lo que le permite a nuestro Departamento de Administracién de Riesgos
verificar el riesgo de manera regular. Bajo los lineamientos establecidos por el Servicio de Supervisién Financiera,
estamos obligados a presentar informes trimestrales sobre los riesgos derivados al Servicio de Supervisién
Financiera. Como medida para reducir el riesgo de manipulacién intencional o el error, hemos separado la
responsabilidad de diferentes funciones como la iniciacion, autorizacion, aprobacion, registro, seguimiento y
presentacién de informes al Servicio de Supervision Financiera. EI Departamento de Administracion de Riesgos
lleva a cabo revisiones periédicas de las transacciones de instrumentos derivados para monitorear cualquier
incumplimiento de los requisitos reglamentarios relevantes.

Al 31 de diciembre de 2018, nuestros préstamos vigentes a tasas de interés variables ascendian a un total
aproximado de W51,677 mil millones mientras que nuestros préstamos vigentes a tasas de interés variables
ascendian a un total aproximado de 51,399 mil millones, incluyendo los obtenidos en Dolar australiano, Euro,
Libra Esterlina, Real brasilefio que fueron objeto de un derivado de divisa para expresarlos en ddlares a una tasa de
interés variable. Como resultado, estamos expuestos a posibles riesgos de tasas de interés en la medida en que el
monto de nuestros préstamos a tasas de interés variables exceda el monto de nuestros préstamos a tasas de interés
variables. El riesgo de tipo de cambio surge porque la mayoria de nuestros activos y pasivos estdn denominados en
monedas que no son Won. Con el fin de igualar a nuestra estructura de divisas y tasas de interés, generalmente
realizamos operaciones de swap.

La siguiente tabla muestra los montos no liquidados y los valores estimados de los derivados que manteniamos a las
fechas indicadas.
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Al 31 de diciembre de

2016 2017 2018
Monto  Valor de Monto  Valor de Monto  Valor de
Nocional los Valor de Nocional los Valor de Nocional los Valor de

Vigente activos Deudas  Vigente activos Deudas  Vigente  activos Deudas

(miles de millones de Won)

Forwards de divisa ¥ 5581 W 145 W 157 W 6451 W 113 W 152 W 5349 W 49 W
Swaps de Divisas ........... 23,132 273 2,501 24,519 547 1,136 29,145 392
Derivado de Tasa de

INErés ..ooovevevereeeenee, 34,407 395 530 38,781 419 681 40,969 471

56
1,597

881

............................... W 63,120 % 813 W 3,188 W 69,751 W 1079 W 1969 W 75463 W 912 W 2534

Al 31 de diciembre de 2018, habiamos celebrado 619 contratos de derivados relacionados con divisas con un monto
nominal de ¥34,494 mil millones y 462 contratos de derivados relacionados con tasas de interés con un monto
nominal de ¥40,969 mil millones. En relacién con nuestros forwards de divisas y swaps de divisas, obtuvimos una
pérdida neta de valuacion de 1,211 mil millones en 2018, y pérdida neta de valuacion de ¥628 miles de millones
en 2017, principalmente debido a la apreciacion del dolar de EE.UU. frente a otras monedas, lo que resultd en un
aumento en el valor de nuestras obligaciones en ddlares estadunidenses. En relacién con nuestros swaps de tasas de
interés, registramos una valuacion neta pérdidas de ¥411 mil millones en 2018 y de ¥262 mil millones en 2017,
principalmente debido a un aumento en las tasas de referencia de los swaps de tasas de interés, como el swap de
tasas de interés en dolares en 2018, que resulté en una disminucién en el valor de nuestros swaps de tasas de interés
flotantes por fijas. Véase “—Estados Financieros y Auditor—Notas a los Estados Financieros para los afios
terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017—Nota 20.”

Fuentes de Fondeo

Obtenemos fondos principalmente a través de préstamos de la emisién de bonos en los mercados de capitales
nacionales e internacionales, préstamos de instituciones financieras nacionales y extranjeras, contribuciones de
capital y fondos generados internamente. Los fondos generados internamente son el resultado de diversas
actividades que llevamos a cabo e incluyen pagos de capital e intereses sobre nuestros préstamos, comisiones de
operaciones de garantia y otros servicios, e ingresos de valores negociables que mantenemos.

Obtuvimos un total neto de ¥54,005 mil millones (nuevos préstamos mas pagos de préstamos por parte de nuestros
clientes menos pagos de nuestra deuda existente) durante 2018, un 1% de aumento en comparacién con los
53,486 mil millones del afio anterior. El total de pagos de préstamos, incluidos los pagos anticipados de nuestros
clientes, durante 2018 ascendi6é a ¥50,616 mil millones, un aumento de 7% con respecto a W47,448 mil millones
durante 2017.

Desde nuestro establecimiento, el Gobierno nos ha concedido de vez en cuando préstamos para pagar nuestros
préstamos a los exportadores coreanos y proporcionarnos liquidez. Al 31 de diciembre de 2018, no teniamos ningun
préstamo pendiente del Gobierno. También emitimos bonos domésticos denominados en Won por un total de
W12,270 mil millones, ¥13,670 mil millones y ¥12,865 mil millones durante 2016, 2017 y 2018, respectivamente.

Hemos diversificado nuestras fuentes de financiamiento tomando préstamos de varias fuentes extranjeras y
emitiendo pagarés de tasa variable a largo plazo y obligaciones de tasa fija en los mercados internacionales de
capital. Estas emisiones se realizaron en moneda extranjera, incluyendo délar de los Estados Unidos, baht tailandés,
ringgit malayo, yen japonés, dolar australiano, euro, délar de Hong Kong, délar de Singapur, franco suizo, real
brasilefio, lira turca, peso mexicano, sol peruano, rupia india, rupia indonesia, yuan chino, délar neozelandés, real
saudi, ddlar taiwanés, peso filipino, rublo ruso, rand sudafricano, marco aleman, corona danesa, corona sueca,
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corona checa, corona noruega, libra esterlina y délar canadiense y tienen vencimientos originales que van de uno a
treinta afios.

Durante 2018, emitimos Eurobonos por un monto principal total de US$5,395 millones en varios tipos de monedas
bajo nuestro programa de notas de mediano plazo, lo que representa un aumento del 11% con respecto a los
US$4,857 millones en 2017. Estas emisiones de bonos consistieron en ofertas de US$1,291 millones, HKD 1,300
millones, BRL 2,606 millones, EUR 850 millones, CNY 4,920 millones, INR 21,100 millones, AUD 91,8 millones,
IDR 5,683,000 millones, CHF 800 millones y MXN 150 millones. Ademas, emitimos bonos globales durante 2018
por un monto total de US$2,500 millones bajo nuestra inscripcion del tipo shelf registration statement de los
Estados Unidos (el “U.S. Shelf Program™), en comparacion con US$3,500 millones en 2017. Al 31 de diciembre de
2018, los montos vigentes de nuestras notas y obligaciones ascendian a US$34,888 millones, JPY 143,820 millones,
HKD 6,011 millones, BRL 3,534 millones, EUR 3,537 millones, THB 10,300 millones, CHF 1,200 millones y AUD
3,726 millones, INR 32,042 millones, CNY 10,693 millones, IDR 9,328.400 millones, PEN 266 millones, NZD
1,097 millones, ZAR 654 millones, NOK 2,250 millones, GBP 60 millones, CAD 690 millones, SEK 250 millones,
MXN 150 millones y SGD 200 millones.

También tomamos préstamos de instituciones financieras extranjeras en forma de préstamos que son principalmente
otorgados por sindicatos de bancos comerciales a tasas de interés fijas o variables y en moneda extranjera, con
vencimientos originales que oscilan entre dos y cinco afios. Al 31 de diciembre de 2018, el monto pendiente de
dichos préstamos de instituciones financieras extranjeras era de $1,500 millones de délares.

Nuestro capital social ha aumentado desde nuestra constitucion. Desde enero de 1998 hasta diciembre de 2018, el
Gobierno contribuy6 con ¥10,435 mil millones de dolares a nuestro capital. Al 31 de diciembre de 2018, nuestro
capital social total ascendia a ¥11,815 mil millones, y el Gobierno, el Banco de Corea y el Banco de Desarrollo de
Corea poseian el 66%, 10% y 24%, de nuestro capital social.

En relacion con nuestras actividades de recaudacion de fondos, hemos vendido de vez en cuando pagarés de
terceros, incluyendo garantias relacionadas, adquiridos como garantia en relacion con el financiamiento de créditos a
la exportacion.

La Ley KExim establece que el monto total del principal pendiente de todos nuestros préstamos, incluyendo el total
de las obligaciones de financiamiento de exportaciones e importaciones que emitimos de conformidad con el
Decreto KEXIM, no puede exceder un monto equivalente a treinta veces la suma de nuestro capital social mas
nuestras reservas. Al 31 de diciembre de 2018, el monto total pendiente de pago del principal de nuestros préstamos
(incluyendo las obligaciones de financiamiento de exportaciones e importaciones), que era de ¥¢70,945 mil
millones, era igual al 19% del monto autorizado de ¥370,020 mil millones.

No se nos permite aceptar dep6sitos a la vista o a plazo fijo.
Cada afio debemos presentar al Gobierno para su aprobacion un plan operativo que incluya nuestros niveles

objetivos para los diferentes tipos de financiamiento. El siguiente cuadro es la parte del plan operativo de la
recaudacion de fondos para 2019:

(miles de
millones de
Fuentes de Fondeo \Won)
APOIACIONES U8 CAPITAL......eiieiieee ettt bttt h et b e bt bt bt e bt e Rt e m b e b e sbeeb e s beebe e b e eneentenbe st e —
=) o110 F O RRPP 24,000
CODraNZa NETA 8 PIrESLAMOS ........civiiiieiiteiie ittt ettt et e e e et e st e e st e e ste e ete et e sateebteebeebeesbeesbesssesbaesbeesbeebesnbeasseeatearaesreens 25,000
(000 o1 =T = Wo (Sl = €21 4 [0 TR 45,676
REPAYGO U8 DBUAAS ...ttt ettt et b e bbbt bt e st e st e b e bt bt e b e e bt e ae e s e e e e bt s bt eb e ebeebe e e e be st sbeneas (20,676)
(@1 (01T OO TPPRROPPPRIN —
LK) -1 W 49,000
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(miles de
millones de
Fuentes de Fondeo Won)
Deuda
Calendario de pago de la deuda
La siguiente tabla muestra el calendario de pago del principal de nuestra deuda pendiente (que consiste en préstamos
y obligaciones) al 31 de diciembre de 2018:
Calendario de pago de la deuda
Vencimientos antes o después del 31 de diciembre,
Divisa ™ 2019 2020 2021 2022 Después
(miles de millones de Won)
LT o USRS W10570 W 890 W 595 W 210 W 2400
Moneda EXIranjera @...........ccccccevvveeevevivieeeeeeees s 10,024 10,165 9,944 7,103 19,543
Equivalente en WOon ..o W 20,594 W 11055 ¥ 10,539 W 7,313 W 21943

(1) Los préstamos y obligaciones en moneda extranjera han sido convertidos a Won a los tipos de cambio
promedio del mercado al 31 de diciembre de 2018, segun lo publicado por Seoul Money Brokerage Services
Ltd.

(2) Esta cifra incluye obligaciones, préstamos bancarios, efectos comerciales y cesiones temporales.

Normalmente determinamos el nivel de nuestras reservas de divisas en base a una estimacién de los desembolsos
totales de préstamos que se realizaran en los préximos dos o tres meses. Nuestras reservas promedio de divisas en
2017 y 2018 fueron de aproximadamente US$3,671 millones y US$ 3,246 millones.

Aunque actualmente creemos que dichas reservas, junto con los préstamos adicionales disponibles bajo nuestras
lineas de crédito de respaldo a corto plazo no comprometidas y nuestros programas de papel comercial, seran
suficientes para pagar nuestra deuda pendiente a medida que venza, no podemos asegurar que continuaremos
prestando bajo dichas lineas de crédito, o que la devaluacion del Won no afectard nuestra capacidad de acceder a
fondos para pagar nuestra deuda en moneda extranjera en el futuro. Ademas de mantener suficientes reservas en
moneda extranjera, vigilamos el perfil de vencimiento de nuestros activos y pasivos en moneda extranjera para
asegurarnos de que existan suficientes activos con vencimiento para cumplir con nuestros pasivos a su vencimiento.

Al 31 de diciembre de 2018, nuestros activos en moneda extranjera con vencimiento dentro de tres meses, seis
meses y un afio excedian nuestros pasivos en moneda extranjera que vencian dentro de dichos periodos en US$4,374
millones, US$5,778 millones y US$6,049 millones, respectivamente. Al 31 de diciembre de 2018, el total de
nuestros activos en moneda extranjera excedia el total de nuestros pasivos en US$303 millones.

Deuda Interna y Externa del Banco

La siguiente tabla resume, al 31 de diciembre de los afios indicados, la deuda interna pendiente del Banco:

Deuda Interna del Banco
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(miles de millones

de Won)
0 8,670
0 Y 9,700
0 1 J R 12,080
0 AR 14,120
0 ST 14,665

La siguiente tabla muestra, por moneda nacional y su equivalente en délares estadounidenses, la deuda externa del
Banco al 31 de diciembre de 2018:

Deuda externa del Banco

Monto
equivalente en
Dolares
Importe en estadunidenses
Moneda Original @

(miles de millones)

U S ettt bR R R R R R AR R Rt R bRt n bt Uss 34.9 us$ 34.9
BUFO (EURY) ..ottt bbbt EUR 35 4.0
YN JAPONES (JPY) ettt ettt b ettt b et b e bbbt b et b e JPY 143.8 01.3
Real BraSilefio (BRL) ......ooiiiiiiiiiiiecrie st bbb BRL 3.5 0.9
Dolares AUSEFalian0S (AUD) .......cviiriiiiirieiiinie ettt AUD 3.7 2.6
Libras BritAniCas (GBP)........ccuiiiiiiiieiitiri ettt bbbttt GBP 0.1 0.1
Baht Tailandés (THB).......c.oiiiiiiiiie bbb THB 10.3 0.3
Dolar de HONG KONG (HKD) ....c.viuiiiiiiiiiniiienees ettt HKD 6.0 0.8
FranCos SUIZOS (CHE) .....ooii ittt ettt te e s te e steenteeneeeneennee CHF 1.2 1.2
(00 o] 4T R Tt W (5] = 1 OSSR SEK 0.3 0.0
RuUpia INAONESIA (IDR) ........oiiiiieci ettt e st e e e steenteenteeneeansennee IDR 9,328.4 0.6
YURN CHINO (CINY) 1ttt anns CNY 10.7 1.6
Corona NOTUEGA (NOK) .....uicieiie ettt ettt te e sbe e nte et e ensesneesneesraentaeseennns NOK 2.3 0.3
Pes0S MEXICAN0S (IMXIN) ....cuiiieiiiteeie ettt et e st et e et e e e e s e s raesteesreenteeaeaneeaneennee, MXN 0.2 0.0
Dolar de NUeva Zelanda (NZD).......coooviiriiiiineieisieesie et NzD 1.1 0.7
RUPIA INTA (INR) ..ttt bbbttt INR 32.0 0.5
Rand SUdAfriCan0 (ZAR) ....cooiiiiiiieie bbbt ZAR 0.7 0.0
Pertl NUEBVO SOI (PEN) ...ttt PEN 0.3 0.1
DOlar CanadienSe (CAD) ....c.uiuiriiiiirieiieiestes ettt bbbttt b ene CAD 0.7 0.5
Dolar de SiNgapUr (SGD)] ....voveiveiiirieiiiriee sttt et bbbt SGD 0.2 0.1

uUs$ 50.6

(1) Las cantidades expresadas en monedas distintas al do6lar estadounidense se convierten a ddlares
estadounidenses al tipo de cambio publicado por Seoul Money Brokerage Services, Ltd. en vigor el 31 de
diciembre de 2018 o al tipo de cambio de mercado vigente el 31 de diciembre de 2018.

La siguiente tabla refleja la deuda externa pendiente del Emisor, al 31 de diciembre de los afios indicados
Deuda externa del Banco
(miles de millones

de Won)
2004 bbbt bR £ R R £ bR £ SRR e £ R R £ £ bR e R R oA £ £ R R e £ R Rt eE bR R bRt b e bbb r e, 48,411
2005 bbb £ bR £ R R £ b oA £ SRR £ R R £ £ bR e £ R R £ £ bR e R R R e e R R e e bRt b b e bt nn b re ) 54,631



(miles de millones
de Won)

Para mas informacion sobre el endeudamiento pendiente del Emisor, véase “—Tablas e informacién adicional.”
Registro de deudas

No estamos en incumplimiento de pago del principal ni de los intereses de ninguna de nuestras obligaciones.
Politicas de crédito, aprobacién de crédito y gestion de riesgos

Polizas de crédito

El Departamento de Politica de Crédito funciona como nuestra area principal de formulacion de politicas y
planificacidn con respecto a nuestras actividades de préstamo. EI Departamento de Politica de Crédito formula y
revisa nuestro reglamento interno sobre programas de préstamos, establece las pautas bésicas de préstamos en cada
pais y recopila datos de nuestros diversos grupos operativos y produce informes internos y externos.

Aprobacion de crédito

Tenemos multiples niveles de autoridad de aprobacion de préstamos, dependiendo de la cantidad del préstamo y
otros factores tales como la naturaleza del crédito, las condiciones de la transaccion y si el préstamo esta
garantizado. Nuestro Consejo de Directores puede aprobar préstamos de cualquier monto. EI Comité de Crédito del
Ejecutivo Principal, el Comité de Crédito, el Comité de Oficiales de Préstamos, los Directores Generales y los
Directores tienen la facultad para aprobar préstamos hasta un monto especifico. El importe cambia seguin la clase de
préstamo y otros factores, por ejemplo, si un préstamo esta garantizado o no.

En cada nivel de autoridad, las solicitudes de préstamo se analizan con relacion a la viabilidad del proyecto desde un
punto de vista técnico, financiero y econdmico, ademas de evaluar la probabilidad de recuperacion. Al realizar dicha
revision, se toman en cuenta los siguientes factores:

elegibilidad de la transaccion bajo nuestros criterios de financiamiento;

riesgo pais del pais del deudor y del pais en el que se encuentra el proyecto en cuestion;
riesgo de crédito del deudor;

la capacidad de un proveedor para cumplir el contrato de suministro correspondiente;
disputas legales sobre el proyecto relacionado y el contrato de suministro; y
disponibilidad de garantias.

Cuando la calificacion crediticia de un posible deudor no cumple con nuestros criterios internos de calificacion,
nuestra politica es asegurarnos de que los préstamos estén garantizados o se hayan otorgado con una garantia parcial
o total. Al 31 de diciembre de 2018, aproximadamente el 13% del total de nuestros préstamos vigentes estaban
garantizados o se habian otorgado con garantia parcial o total.

Gestion de riesgos
Nuestra politica general de gestién de riesgos la establece el Comité de Gestion de Riesgos, que se reline
trimestralmente para establecer los limites de tolerancia para varias exposiciones, mientras que la gestion general de

riesgos la supervisa el Departamento de Gestion de Riesgos, que es responsable del seguimiento de la exposicion al
riesgo.
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El Departamento de Administracion de Riesgos reporta trimestralmente nuestra cartera de préstamos al Servicio de
Supervision Financiera. EI Departamento de Gestion de Riesgos también supervisa el cumplimiento por parte de
nuestros grupos operativos de las directrices y procedimientos internos. Para gestionar el riesgo de liquidez,
revisamos la estrategia para las fuentes y los usos de los fondos, y cada division presenta las fuentes y los usos
proyectados al Grupo de Tesoreria. EI Departamento de Gestion de Riesgos y el Grupo de Tesoreria supervisan
continuamente nuestra liquidez general y el Grupo de Tesoreria prepara previsiones de flujo de cajas semanales y
mensuales. Nuestra politica consiste en mantener un nivel de liquidez que pueda cubrir los desembolsos de
préstamos por un periodo de dos a tres meses en el futuro. Nos protegemos de posibles restricciones de liquidez
manteniendo una cantidad suficiente de activos liquidos con el respaldo adicional de lineas de crédito a corto plazo.

Nuestras principales actividades crediticias nos exponen a riesgos de mercado, principalmente en forma de riesgos
de tasas de interés y de divisas. ElI Departamento de Gestion de Riesgos informa trimestralmente al Comité de
Gestion de Riesgos sobre las posiciones en tasas de interés y en divisas. También monitoreamos los cambios en los
activos y pasivos en moneda extranjera, asi como su correspondencia, con el fin de reducir la exposicién a las
fluctuaciones cambiarias.

Uno de los componentes clave de nuestra politica de gestion de riesgos, que también afecta a nuestros esfuerzos de
recaudacion de fondos, es el seguimiento de los vencimientos de los activos y los vencimientos de los pasivos. El
vencimiento promedio al 31 de diciembre de 2018 para nuestros préstamos en Won y en moneda extranjera fue de
16 meses y 42 meses, respectivamente, y para los pasivos en Won y en moneda extranjera fue de 25 meses y 49
meses, respectivamente.

Seguimos un proceso general de gestion de riesgos en el que:

e determinar los objetivos de la gestidn de riesgos;
e identificar las exposiciones clave;

o medir los riesgos clave; y

e supervisar los resultados de la gestion de riesgos.

Nuestro sistema de gestién de riesgos es un sistema continuo que se evalla frecuentemente y se actualiza
constantemente.

Adecuacion del capital

De conformidad con las directrices del Servicio de Supervision Financiera sobre el capital ajustado al riesgo que se
implementaron teniendo en cuenta las normas establecidas por el Banco de Pagos Internacionales, todos los bancos
de Corea, incluyéndonos, estan obligados a mantener un coeficiente de solvencia (Tier I 'y Tier Il) de al menos el 8%
sobre una base consolidada. En la medida en que no logremos mantener esta proporcion, las autoridades reguladoras
coreanas pueden exigir medidas correctivas que van desde recomendaciones para mejorar la gestion hasta medidas
de emergencia como la enajenacion de activos.

Los requisitos actuales de adecuacion del capital de la Comisidn de Servicios Financieros se derivan de un nuevo
conjunto de medidas de capital bancario, denominadas Basilea IIl, que el Comité de Supervision Bancaria de
Basilea introdujo inicialmente en 2009 y que comenzé a aplicarse gradualmente a partir de 2013. A partir de julio de
2013, la Comision de Servicios Financieros promulgd una serie de reglamentos enmendados que implementan
Basilea 111, segin los cuales los bancos coreanos, incluyéndonos a nosotros, debian mantener una proporcion
minima de capital social de Nivel I (que incluye principalmente capital social, superavit de capital y utilidades
retenidas menos reserva para pérdidas crediticias) en relacion con activos ponderados por riesgo de 3.5% y Tier | a
los activos ponderados por riesgo de 4.5% a partir del 1 de diciembre de 2013, cuyos ratios minimos se
incrementaron a 4.0% y 5.5%, respectivamente, a partir del 1 de enero de 2014 y se incrementaron nuevamente a
4.5% vy 6.0%, respectivamente, a partir del 1 de enero de 2015. Estos requisitos se suman al requisito preexistente de
que el ratio minimo de capital de Tier | y Tier 1l (menos las deducciones de capital) con respecto a los activos
ponderados por riesgo sea del 8,0%, que se mantiene inalterado. Las regulaciones reformadas también requieren un
colchén adicional de conservacion de capital de 0.625% el 1 de enero de 2016, el cual aumentard a 1.25% el 1 de
enero de 2017, a 1.875% el 1 de enero de 2018 y a 2.5% el 1 de enero de 2019, asi como un colchon potencial de
capital anticiclico de hasta 2.5% a partir de 2016, el cual serd determinado trimestralmente por la Comisién de
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Servicios Financieros. En la actualidad, la Comision de Servicios Financieros ha fijado el colchdn anticiclico de
capital en el 0%. Al 31 de diciembre de 2018, nuestro coeficiente de solvencia, sobre una base consolidada, era
13.8%, un aumento del 12.9% al 31 de diciembre de 2017, lo cual se debid principalmente a los aumentos en las
utilidades retenidas y otros ingresos integrales acumulados y a una disminucion en los activos totales ponderados
por riesgo.

La siguiente tabla muestra nuestra base de capital y nuestros coeficientes de suficiencia de capital (sobre una base
consolidada) reportados al 31 de diciembre de 2016, 2017 y 2018:

Al 31 de diciembre,

2016 2017 2018

(miles de millones de Won, excepto porcentajes)

THEE | ot W 11,239 W 12,447 W 13,203
Capital SOCIAl .....ocvveeiieie e 10,405 11,686 11,686
Ganancias retenidast™ ............cccoovvereeeree e, 606 623 828
Otros ingresos acumulados..........ccccvvevvereerieeie e 286 185 724
OIOS ...t 3 2 3
Deducciones de Tier I Capital ...........ccceveveveiiiniiiiiece e (61) (49) (38)

Ajustes de Capital ........c.ccceevverieiicie e — — —
Otros ingresos acumulados ..........cccvevveeevieviennienseesie e — — —
ORI0S .t (61) (49) (38)

Tier Il (Reservas generales para pérdidas en préstamos) ............. 1,975 1,678 1,742

Capital Total........ccooiiiiee e 13,214 14,126 14,945

ACtiVoS ajustados @l FIESPO ......coveviiriiieirieere e 122,663 109,501 108,447

Coeficientes de Adecuacion de Capital
Tier | capital COMUN ..ot 9.2% 11.4% 12.2%
THET | 9.2% 11.4% 12.2%
TIEr LY THEN T 10.8% 12.9% 13.8%

(1) Importe neto después de deducir la reserva regulatoria para préstamos incobrables
Fuente: Registros internos

Operaciones en el extranjero

Estamos representados a nivel internacional a través de 24 sucursales en el extranjero, ubicadas en Nueva York,
Tokio, Beijing, S&o Paulo, Paris, Washington D.C., Shanghai, Nueva Delhi, Dubdi, Moscu, Ciudad de México,
Tashkent, Handi, Manila, Yakarta, Rangun, Bogota, Estambul, Dar es Salaam, Maputo, Accra, Phnom Penh, Addis
Abeba y Colombo.

También tenemos tres subsidiarias de nuestra propiedad: KEXIM Bank (UK) Ltd. en Londres, KEXIM (Asia) Ltd.
en Hong Kong y KEXIM Vietnam Leasing Co. en Ho Chi Minh City. Estas subsidiarias se dedican a los negocios
de banca comercial y financiamiento de arrendamientos y nos ayudan a obtener financiamiento en el extranjero.
También somos propietarios del 85% de P.T. Koexim Mandiri Finance, una subsidiaria en Yakarta, que se dedica
principalmente al negocio de la financiacién mediante arrendamiento financiero.

La siguiente tabla muestra una breve descripcién de nuestras subsidiarias al 31 de diciembre de 2018:
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Lugar principal Participacion  del
de Negocio Tipo de Negocio Valor Contable Banco

(miles de millones

de Won) (%)

Kexim Bank (UK) Ltd. ......c..ccoeveveiveinennnn, Gran Bretafia Banca Comercial W 48 100%
KEXIM (Asia) Ltd........ccooeriieniiiinenn, Hong Kong Banca Comercial 49 100
P.T. Koexim Mandiri Finance................... Arrendamiento y

Indonesia Factoraje 25 85
Kexim Vietnam Leasing Co., Ltd........... Arrendamiento y

Vietnam Factoraje 10 100

Propiedad

Nuestra oficina central se encuentra en 38 Eunhaeng-ro, Yeongdeungpo-gu, Seul 07242, Corea, un edificio de
45.715 metros cuadrados en un terreno de 9.110 metros cuadrados y es propiedad nuestra. Ademas de la oficina
central, poseemos un centro de formacion de personal situado cerca de Seul en un terreno de 47.881 metros
cuadrados y un centro financiero marino, un edificio de 4.423 metros cuadrados, situado en Busan en un terreno de
556 metros cuadrados. También mantenemos 13 sucursales en Busan, Gwangju, Daegu, Changwon, Daejeon,
Suwon, Incheon, Ulsan, Cheongju, Jeonju, Gumi, Yeosu y Wonju. Nuestras sucursales nacionales y oficinas de
representacion en el extranjero estan ubicadas en instalaciones arrendadas a largo plazo.

Direccion y Empleados
Gestién

El buen funcionamiento de nuestro gobierno y gestion es responsabilidad del Consejo de Administracién y tienen la
facultad para decidir asuntos importantes relacionados con nuestro negocio. El Consejo de Administracién esta
presidido por nuestro Presidente y estd compuesto por seis miembros: el Presidente, el Vicepresidente, dos
Directores Ejecutivos y dos Consejeros Externos. EI Auditor podra asistir y expresar su opinién en las reuniones del
Consejo de Administracion. El Presidente de Corea nombra a nuestro Presidente por recomendacion del Ministro de
Economia y Finanzas. El Ministro de Economia y Finanzas nombra al Vicepresidente y a todos los Directores
Ejecutivos Principales por recomendacion de nuestro Presidente. EI Ministro de Economia y Finanzas nombra al
Auditor. Todos los miembros de la Junta y el Auditor tienen un mandato de tres afios y pueden ser reelegidos por
periodos sucesivos.

Los miembros del Consejo de Administracién son actualmente los siguientes:

Miembros del
Nombre Edad Consejo desde Puesto
SUNQG-S00 EUN ..o 57  Septiembre 11, 2017 Director y Presidente
Seung-joong Kang .......ccoceeiereineneiene e Vicepresidente
59 Enero 18, 2018
De0g-YoNng ShiN ...coociieree e 58 Enero 18, 2018 Director Ejecutivo
SUNG-bae KiM ..o 64 diciembre 30, 2016 Director Ejecutivo
GONG-Pil ChOi c.ccveeiiciii e 61 diciembre 30, 2016 Consejero Externo
Meong-heon Na ..o Consejero Externo
63 Junio 1, 2018

Nuestras politicas son establecidas por el Comité de Operaciones. De conformidad con nuestros Estatutos, el Comité
de Operaciones esta compuesto por funcionarios nombrados de la siguiente manera;
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Presidente de KEXIM;

Industria y Energia;

funcionario del Ministerio de Economia y Finanzas, nombrado por el Ministro de Economia y Finanzas;
funcionario del Ministerio de Relaciones Exteriores, nombrado por el Ministro de Relaciones Exteriores;
funcionario del Ministerio de Comercio, Industria y Energia, nombrado por el Ministro de Comercio,

o funcionario del Ministerio de Territorio, Infraestructuras y Transportes, nombrado por el Ministro de

Territorio, Infraestructuras y Transportes;

funcionario del Ministerio de Océanos y Pesca, nombrado por el Ministro de Océanos y Pesca;
funcionario de la Comisidn de Servicios Financieros, nombrado por el Presidente de la Comision de

Servicios Financieros;

e Director Ejecutivo del Banco de Corea, nombrado por el Gobernador del Banco de Corea;
e Director Ejecutivo de la Federacion Coreana de Bancos, nombrado por el Presidente de la Federacion

Coreana de Bancos;

e representante de una asociacion de exportadores (Asociacidon Coreana de Comercio Internacional),
nombrado por el Ministro de Economia y Finanzas tras consultar con el Ministro de Comercio, Industria 'y

Energia;

o funcionario de la Comision Coreana de Seguros de Comercio establecida en virtud de la Ley de Seguros
Comerciales, designado por el Presidente de la Corporacién de Seguros Comerciales de Corea; y

e hasta dos personas con conocimientos y experiencia en el trabajo de cooperacion econdmica internacional,
recomendadas por nuestro Presidente y nombradas por el Ministro de Economia y Finanzas.

Los miembros del Comité de Operaciones son los siguientes:

Nombre Edad Miembro Desde Puesto

SUNG-S00 EUN ..o 57 Septiembre 11, 2017 Director y Presidente de KEXIM

Hoe Jeong Kim .....cocovvvviveieecc e 52 Enero 11, 2019 Funcionario del Ministerio de Asuntos Econdémicos,
Ministro de Economia y Finanzas.

Kang-hyeon Yun.......ccccoceevvvievinnineveecie e, 55 Septiembre 22, 2017 Funcionario del Ministerio de Asuntos Econémicos y
de Relaciones Internacionales

Tae SuNg Park.......cocoovviveveieneie e 55 Enero 28, 2019 Ministro de Comercio Exterior e Inversiones, Ministro
del Comercio, Industria y Energia

Seong Hai Lee.....ccoovveeveiirecceecese e 52 Enero 31, 2019 Funcionario del Ministerio de Construccion, Ministro
de Territorio, Infraestructura y Transportes.

Ki-d00 EOM...ccviiiiiiiiie e 52 Enero 25, 2017 Director de la oficina de Envios y Logisticas, Ministro
de Océanos y Pesca.

Byeong D00 SOhN........ccevviveiieiiccc, 54 Septiembre 12, 2017 Secretario General, Comision de Servicios Financieros

HO Soon Shin ... 56 Septiembre 26, 2017 Gobernador suplente del Banco de Corea.

Jae Moon HONG .....coovveieieiicccrccce 58 Marzo 7, 2018 Director Ejecutivo, Federacion Coreana de Bancos

JinHyun Han ... 59 Febrero 27, 2018 Vicepresidente ejecutivo, Asociacion Coreana de
Comercio Internacional.

Empleados

Al 31 de diciembre de 2018, teniamos 1,195 empleados, entre los cuales 779 empleados eran miembros de nuestro
sindicato. Nunca hemos experimentado un paro laboral grave. Cada dos afios, la gerencia y el sindicato negocian y
celebran un convenio colectivo. El convenio colectivo més reciente se firmé en septiembre de 2018.
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V. LA REPUBLICA DE COREA

Territorio e Historia

Territorio y Poblacién

Situada al sur del paralelo 38 de la peninsula de Corea, la RepUblica de Corea abarca 38,000 millas cuadradas, de las
cuales aproximadamente una cuarta parte es tierra cultivable. La RepuUblica de Corea tiene una poblacion de
aproximadamente 51 millones de habitantes. Sedl, la ciudad mas grande del pais y su capital, tiene una poblacién de

unos 10 millones de habitantes.

Mapa de la Republica de Corea
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Historia Politica

El Dr. Rhee Seungman, electo Presidente durante los afios 1948, 1952, 1956 y 1960, domino los afios siguientes a la
fundacion de la Republica de Corea en 1948. Poco después de la renuncia del presidente Thee en 1960, como
respuesta a las manifestaciones estudiantiles, un grupo de lideres militares encabezado por Park Chung Hee
asumieron el poder mediante un golpe de estado. Los lideres militares establecieron un gobierno civil y el pais eligio
al Sr. Park como presidente en octubre de 1963. El Presidente Park fungié como Presidente hasta el dia de su
asesinato en el afio 1979, luego de un periodo de conflicto creciente entre el gobierno y sus criticos. EI gobierno
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declar6 ley marcial y cred un gobierno interino presidio por el Primer Ministro Choi Kyu Hah, quién mas tarde se
convirtié en presidente. Después de disputas entre el gobierno y sus criticos, el presidente Choi renuncio, y el
general Chun Doo Hwan, quién tomé el mando del ejército coreano, se convirti6 en presidente en 1980.

A finales de 1980, el pais aprobd, mediante referéndum nacional, una nueva Constitucion, que preveia la eleccion
indirecta del Presidente por un colegio electoral y ciertas reformas democraticas, y poco después, a principios de
1981, Presidente Chun fue reelecto.

Como respuesta a las manifestaciones en 1987, la legislatura modific6 la Constitucién para implementar la eleccion
directa del Presidente. En diciembre de 1987, Roh Tae Woo gané la presidencia con una diferencia minima, después
de los intentos fallidos de los partidos de oposicién liderados por Kim Young Sam y Kim Dae Jung para unirse con
un solo candidato. En febrero de 1990, dos partidos politicos de oposicién, incluyendo uno dirigido por Kim Young
Sam, se fusionaron con el partido en gobierno, el Partido Liberal Democrético del Presidente Roh.

En diciembre de 1992, el pais eligié a Kim Young Sam como presidente. La eleccidn de un dirigente civil y de un ex
dirigente de partido de la oposicion redujo considerablemente la controversia sobre la legitimidad del régimen
politico. La administracion del presidente Kim reformé el sector politico y desregulé e internacionalizé la economia
coreana.

En diciembre de 1997, el pais eligié a Kim Dae Jung como presidente. El partido del presidente Kim, el Partido
Democrata del Milenio (otrora el Congreso Nacional para Nuevas Politicas), formd una coalicion con los
Demodcratas Liberales Unidos liderados por Kim Jong Pil, convirtiéndose Kim Jong Pil en el Primer Ministro bajo la
administracién del presidente Kim. La coalicidn, que se suspendié temporalmente antes de las elecciones de abril
del 2000, continué con el nombramiento de Lee Han Dong como Primer Ministro en junio del 2000. La coalicién se
suspendi6é nuevamente en septiembre de 2001.

En diciembre del 2002, el pais eligi6 a Roh Moon Hyun como Presidente. El Presidente Roh y sus seguidores
abandonaron el Partido Demdcrata del Milenio en 2003 y crearon un nuevo partido, el Partido Uri, en noviembre de
2003. El 15 de agosto de 2007, 85 miembros de la Asamblea Nacional, quienes pertenecian al Partido Uri o el
Partido Democrata, crearon el Nuevo Partido Unido Democrata (el “UNDP”). El partido Uri se fusion6 en el UNDP
el 20 de agosto de 2007. En febrero de 2008, el UNDP se fusion6 de nueva cuenta con el Partido Demdcrata. En
diciembre de 2011, el Partido Demdcrata se fusiond con el Partido de la Unidad Ciudadana para formar el Partido
Demodcrata Unido, el cual cambio su denominacion por el Partido Demdcrata en mayo del 2013.

En diciembre de 2007, el pais eligié a Lee Myung-Bak como presidente. Comenzé su mandato el 25 de febrero de
2008. El 9 de abril de 2018, la fiscalia coreana acuso al ex presidente Lee de 16 cargos de corrupcion, incluyendo
soborno, abuso de poder, malversacion de fondos y otras irregularidades.

En diciembre de 2012, el pais eligié a Park Geun-hye como presidenta. Comenz6 su mandato el 25 de febrero de
2013. El 9 de diciembre de 2016, la Asamblea Nacional vot6 a favor de remover a la presidenta Park por una serie
de presuntas violaciones constitucionales y criminales, incluyendo la violacion de la Constitucién y abuso de poder
al permitirle a su confidente ejercer influencia en los asuntos del estado y permitir que los ayudantes presidenciales
de alto rango ayuden en su extorsién a las empresas. La Presidenta Park fue suspendida del poder inmediatamente, y
el primer ministro asumi6 simultaneamente el cargo de presidente en funciones. El 10 de marzo de 2017, la Corte
Constitucional confirmd unanimemente el voto parlamentario para destituir a la Presidenta Park, causando su
despido inmediato. EI 17 de abril de 2017, la fiscalia acuso a la expresidenta Park de delitos de soborno, abuso de
poder y coercidn, entre otros. El 24 de agosto de 2018, el Tribunal Superior de Seul declaro a la expresidenta Park
culpable de varios de los cargos imputados, incluyendo soborno, abuso de poder y coercion, y la condend a 25 afios
de prision y le impuso una multa de 20 mil millones de wones.

El 9 de mayo de 2017 se celebr6 una eleccion especial para elegir un nuevo presidente y el pais eligié a Moon Jae-in
como presidente. Comenzd su mandato el 10 de mayo de 2017. Las politicas clave prioritarias de la administracion
del Presidente Moon incluyen:

e investigar la corrupcion que involucre altos funcionarios del gobierno coreano, la lucha contra la
corrupcion y la reforma de chaebol (conglomerados coreanos);
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e la desnuclearizacion y el establecimiento de la paz en la peninsula de Corea y el aumento de la fuerza
militar basica de Corea en respuesta a la capacidad nuclear de Corea del Norte;

e reducir las emisiones de particular finas, cerrar viejas centrales nucleares y reexaminar la construccion de
nuevas centrales nucleares;

e crear nuevos puestos de trabajo, resolver el desempleo juvenil y promulgar leyes que prohiban la
discriminacion contra los trabajadores no regulares;

e la creacién de empleos para personas mayores, el aumento de las pensiones basicas y la concesion de
subsidios para el tratamiento de la enfermedad de Alzheimer; y

e proteger a los propietarios de pequefias empresas y restringir el establecimiento de tiendas de gran formato
y centros comerciales multi-complejo.

Gobierno y Politica
Gobierno y Estructura Administrativa

La autoridad gubernamental de la Republica de Corea esta centralizada y concentrada en una Presidencia fuerte. El
presidente es elegido por voto popular y solo puede servir por un periodo de cinco afios. El Presidente encabeza el
Consejo de Estado, el cual consiste en el primer ministro, los vice primer ministros, los titulares de los respectivos
ministerios del gobierno coreano y los Ministros de Estado. El presidente podra elegir a los miembros del Consejo
de Estado, designar y remover a cualquier otro funcionario del gobierno coreano, excepto a los funcionarios locales
elegidos.

El Presidente podra vetar legislacion nueva y tomar medidas de emergencia en caso de desastres naturales, crisis
serias ya sean fiscales o econdmicas, estado de guerra o cualquier otra situacion similar. El presidente deberd
solicitar de inmediato el consentimiento de la Asamblea Nacional para cualquier medida de emergencia adoptada vy,
de no hacerlo, invalidara autométicamente las medidas de emergencia. En caso de ley marcial, el presidente podra
declarar ley marcial sin el consentimiento de la Asamblea Nacional, en el entendido, sin embargo, que la Asamblea
Nacional puede solicitar al presidente que rescinda dicha ley marcial.

La Asamblea Nacional ejerce el poder legislativo del pais. La Constitucion y la Ley de Elecciones para Cargo
Publicos estipulan la eleccién directa de aproximadamente el 84% de los miembros de la Asamblea Nacional y la
distribucion de los asientos restantes proporcionalmente entre los partidos que ganen mas de 5 asientos en la
eleccion directa o que reciban mas del 3% del voto popular. Los miembros de la Asamblea Nacional ejercen su
cargo por plazos de cuatro afios. La Asamblea Nacional promulga leyes, ratifica tratados y aprueba el presupuesto de
la nacion. El poder ejecutivo redacta la mayoria de la legislacion y lo somete a la aprobacion de la Asamblea
Nacional.

El poder judicial del pais esta compuesto por la Suprema Corte, la Corte Constitucional y las cortes inferiores de
distintos niveles. El presidente designa al presidente de la Suprema Corte y designa a los demas Jueces de la
Suprema Corte con base en la recomendacion del Presidente de la Corte. Todas las designaciones a la Suprema
Corte requieren del consentimiento de la Asamblea Nacional. El Presidente de la Corte preside su cargo por un
periodo de seis afios y los demas Jueces por un periodo de diez afios. Excepto por el presidente de la Corte, los
jueces y los magistrados podran ser reelegidos para periodos sucesivos.

El Presidente nombra formalmente a los nueve jueves de la Corte Constitucional, sin embargo, tres jueces deberan
ser designados por la Asamblea Nacional y tres restantes por el presidente de la Suprema Corte. Los jueces de la
Corte Constitucional tienen un cargo por un periodo de seis afios y podran ser reelegidos para periodos sucesivos.

Administrativamente, la Republica de Corea comprende ocho provincias, una provincia autonoma especial (Jeju),

una ciudad especial (Sedl), seis ciudades metropolitanas (Busan, Daegu, Incheon, Gwangju, Daejon y Ulsan) y una
ciudad autonoma especial (Sejong). De 1961 a 1995, el gobierno nacional control6 las provincias y el Presidente
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designaba a los funcionarios provinciales. La autonomia local, incluida la eleccion de los funcionarios provinciales,
se restableci6 en junio de 1995.

Partidos Politicos

La 20% eleccion general legislativa se llevd a cabo el 13 de abril de 2016 y el mandato de los miembros de la
Asamblea Nacional elegidos en la 20? eleccion general legislativa comenzo el 30 de mayo de 2016. Actualmente,
hay cuatro partidos politicos principales: El Partido Minjoo de Corea, 0 MPK, el Partido Libertad Corea, o LKP, el
Partido Bareun Futuro, o BFP, y el Partido para la Democracia y la Paz, o PDP.

Al 30 de junio del 2019, los partidos controlan los siguientes nimeros de asientos en la Asamblea Nacional:

MPK LKP BFP PDP Otros Total

NUMEro de aSIENTOS ......cveeeceeee et 128 111 28 14 17 298

Relaciones con Corea del Norte

Las relaciones entre la Republica de Corea y Corea de Norte han sido tensas durante la mayor parte de la historia de
la Republica de Corea. La Guerra de Corea comenz6 con la invasién de la Republica de Corea por las fuerzas
comunistas del norte en 1950, la cual fue rechazada por la Republica de Corea y las Naciones Unidas bajo el
liderazgo de los Estados Unidos. Tras un estancamiento militar, se llegd a un armisticio que establecia una zona
desmilitarizada monitoreada por las Naciones Unidas en las proximidades del paralelo 38 en 1953.

Corea del Norte mantiene una fuerza militar que se estima tener mas de un millén de soldados regulares,
mayormente concentrada a lo largo del lado norte de la zona desmilitarizada, y 7 millones de soldados en reserva.
Las fuerzas militares de la Republica de Corea, compuestas por aproximadamente 630,000 soldados y tres millones
de reservas, se mantienen en un estado de preparacion militar a lo largo del lado sur de la zona desmilitarizada.
Adicionalmente, Estados Unidos ha mantenido su presencia militar en la Republica de Corea desde la firma del
acuerdo y actualmente tiene aproximadamente 28.500 soldados estacionados en la Republica de Corea. La
Republica de Corea y Estados Unidos comparten una estructura de mando conjunto sobre sus fuerzas militares en
Corea. En octubre de 2014, los Estados Unidos y la Republica de Corea acordaron aplicar un enfoque condicionado
para la disolucién de su estructura de mando conjunta en una fecha futura apropiada, lo que permitiria a la Republica
de Corea asumir el mando de sus propias fuerzas armadas en caso de guerra en la peninsula de Corea.

El nivel de tensiones entre las dos Coreas ha fluctuado y podria incrementarse abruptamente como resultado de
eventos actuales o futuros. Particularmente, desde la muerte de Kim Jong-il en diciembre de 2011, ha habido una
mayor incertidumbre respecto del futuro del liderazgo politico de Corea del Norte y preocupacion respecto de sus
implicaciones para la estabilidad politica y econémica en la regién. El tercer hijo de Kim-Jong-il, Kim Jong-eun, ha
asumido el poder como sucesor designado de su padre.

Adicionalmente, en los ultimos afios ha aumentado la preocupacién por la seguridad derivado de los programas de
armas nucleares y de misiles balisticos asi como de sus acciones militares hostiles y otras acciones contra Corea.
Algunos de los incidentes significativos en afios recientes incluyen los siguientes:

e  Ocasionalmente, Corea del Norte ha conducido pruebas de misiles balisticos. En febrero de 2016, Corea del
Norte lanz6 un misil de largo alcance en violacion de sus acuerdos con Estados Unidos asi como con las
sanciones de Naciones Unidas que la restringian de llevar a cabo lanzamientos que usen tecnologia de
misiles balisticos. A pesar de la condena internacional, Corea del Norte emitié un comunicado en el que
manifiesta que pretende continuar su programa de lanzamiento de misiles y condujo una serie de pruebas
de misiles balisticos en 2016 y 2017. Como respuesta, el Consejo de Seguridad de las Naciones Unidas
emitié declaraciones undnimes condenando a Corea del Norte y acordando continuar el monitoreo cercano
de la situacion y tomar acciones significativas adicionales, y en diciembre de 2017, de forma unanime
aprobd una resolucion extendiendo las sanciones existentes que fueron impuestas a Corea del Norte.
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e Corea del Norte renunci6 a sus obligaciones bajo el Tratado de No Proliferacién Nuclear en enero de 2003
y condujo tres rondas de pruebas nucleares entre octubre de 2006 y febrero de 2013. En enero de 2016,
Corea del Norte condujo una cuarta prueba nuclear, alegando que la prueba involucraba su primera bomba
de hidrogeno. En septiembre de 2016, Corea del Norte condujo una quinta prueba nuclear, alegando que
habia detonado exitosamente una cabeza nuclear que podria ser instalada en misiles balisticos. En
septiembre de 2017, Corea del Norte anuncié que habia conducido exitosamente su sexta prueba nuclear
detonando una bomba de hidrogeno disefiada para ser instalada en un misil balistico intercontinental, lo
cual resulté en un incremento de tensiones en la regién generando fuertes objeciones a nivel mundial.
Como respuesta a dichas pruebas (asi como al programa de misiles balisticos de largo alcance de Corea del
Norte), el Consejo de Seguridad de Naciones Unidas aprob6 de forma undnime varias rondas de
resoluciones condenando las acciones de Corea del Norte y expandiendo significativamente el alcance de
las sanciones aplicables a Corea del Norte, mientras que Estados Unidos y la Unién Europea también
impusieron sanciones adicionales a Corea del Norte.

e Enagosto de 2018, dos soldados coreanos fueron lesionados por la explosion de una mina terrestre cerca de
la zona desmilitarizada de Corea. Alegando que las minas fueron fijadas por Norcoreanos, el ejército de
Corea reinici6 su propaganda hacia Corea del Norte utilizando altavoces cerca de la zona desmilitarizada.
En represalia a dicha medida, el ejercito de Corea del Norte dispar6 rondas de artilleria a los altavoces,
resultando en el mas alto nivel de preparacion militar para ambas Coreas.

e En marzo de 2010, un buque naval coreano fue destruido por una explosién acuatica, matando a varios de
los miembros de la tripulacidon que se encontraban a bordo. El gobierno de la Republica de Corea acusé
formalmente a Corea del Norte de causar el hundimiento, mientras que Corea del Norte neg6 la
responsabilidad. Asi mismo, en noviembre de 2010, Corea del Norte dispard6 mas de cien proyectiles de
artilleria que impactaron en la Isla de Yeonpyeon cerca de la Linea Limite Norte, que representa la frontera
maritima de facto entre Corea y Corea del Norte en la costa oeste de la peninsula de Corea, causando
victimas y dafios significativos a la propiedad. El gobierno de la Republica de Corea condend a Corea del
Norte por el ataque y jurd represalias severas en caso de que hubiera provocaciones adicionales.

La economia de Corea del Norte también enfrenta varios retos, los cuales pueden agravar la presion social y politica
dentro de Corea del Norte Aunque cumbres bilaterales han tenido lugar entre Corea y Corea del Norte en abril y
mayo de 2018 y entre Estados Unidos y Corea del Norte en junio de 2018 y febrero de 2019, no existe certeza de
que el nivel de tension en la peninsula de Corea no escalara en el futuro o de que dicha escalada no tendra un
impacto adverso significativo en la economia de la Republica de Corea y en nosotros. Cualquier incremento
adicional en tensiones, el cual podria ocurrir, por ejemplo, si Corea del Norte experimenta una crisis de liderazgo, si
los contactos de alto nivel entre Corea y Corea del Norte se rompen o si hostilidades militares adicionales ocurren,
podria tener un efecto material adverso en la economia de la Republica de Corea y en nosotros. A largo plazo, la
reunificacion de las dos Coreas podria ocurrir. La reunificacion puede implicar un compromiso econémico
significativo para la Republica de Corea.

Relaciones Internacionales y Organizaciones Internacionales

La Republica de Corea mantiene relaciones diplométicas con la mayoria de los paises del mundo, siendo Estados
Unidos la mas importante ya que ha establecido un tratado de defensa mutua y han celebrado varios tratados en
materia economica. La Republica de Corea tiene de igual manera una relacién importante con Japén y China,
quienes junto con Estados Unidos, son sus principales socios comerciantes.

La Republica de Corea pertenece a distintas organizaciones supranacionales, las cuales incluyen:

Las Naciones Unidas

El Fondo Monetario Internacional, o el IMF

El Banco Mundial

El Banco de Desarrollo de Asia, 0o ADB

el Organismo Multilateral de Garantia de Inversiones;
la Corporacion Financiera Internacional;
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e la Asociacion Internacional de Desarrollo;
e el Banco Africano de Desarrollo;

e el Banco Europeo de Reconstruccion y Desarrollo;

e el Banco de Pagos Internacionales;

e la Organizacion Mundial del Comercio, u OMC;

o el Banco Interamericano de Desarrollo, o BID; y

¢ la Organizacion para la Cooperacion y el Desarrollo Econémico, u OCDE.

La Economia

En la siguiente tabla se presenta informacién relativa a algunos de los principales indicadores econdmicos de la
Republica de Corea para los periodos indicados.

Al o por el afio terminado al 31 de diciembre

2014 2015 2016 2017 2018©
(miles de millones y billones de Won, excepto porcentajes)

Crecimiento del PIB (a precios actuales) ............ccoccoeevenene 4.0% 5.3% 5.0% 5.4%® 3.0%®
Crecimiento del PIB (a precios encadenados de 2010)......... 3.3% 2.8% 2.9% 3.1%® 2.7%©
INFIACION ..o 1.3% 0.7% 1.0% 1.9% 1.5%
DeSEMPIEOM ... 3.5% 3.6% 3.7% 3.7% 3.8%
Superavit Comercial@ ...........ccccceveveeveeeieeiceeeeeee e $ 472 % 903 $ 89.2 $ 95.2 $ 69.7
Reservas en Moneda EXtranjera............ocoeeveeevvveveeevereenennns $ 3636 $ 3680 $ 3711 $ 389.3 $ 403.7
Pasivos EXIEINOS®).......covivieieieeieeie e $ 4243 $ 3961 $ 3822 $ 4120 $ 440.6©
Balance FisCal .........ccooiiiiiiiiiiiiee e W 85 ¥ (020 ¥ 169 ¥ 2400 ¥ 3120
Deuda Interna Directa del Gobierno @
(como % del PIB®) .....cooveiiiiiiciisicecie e 34.6% 37.3% 38.5% 39.8%® 40.3%®
Deuda Externa Directa del Gobierno @
(como % del PIBIO) ..ot 0.5% 0.5% 0.4% 0.5%©® 0.5%®

@ Promedio anual.

2 Derivado de las estadisticas de despacho de aduanas sobre la base de C.I.F., lo que significa que el precio

de las mercancias incluye el coste del seguro y del flete.
3) Calculado segln los criterios basados en la sexta edicién del Manual de Balanza de Pagos, o MBP6,
publicado por el Fondo Monetario Internacional en diciembre de 2010.
4) No incluye garantias del gobierno coreano. Véase “—Deuda—Deuda Externa e Interna del Gobierno

Coreano—Garantias del Gobierno Coreano” para informacion sobre las garantias vigentes emitidas por el
gobierno coreano.

(5) A precios encadenados de 2010.

(6) Preliminar.

Fuente: El Banco de Corea

Dificultades Econémicas y Financieras a Nivel Mundial

En afios recientes, los mercados financieros globales han experimentado volatilidad significativa como resultado de,
entre otras:

o las dificultades financieras que afectan a muchos gobiernos de todo el mundo, en particular en el sur de
Europa y América Latina;

o laralentizacion del crecimiento econémico en China y otras grandes economias de mercados emergentes;

e las fluctuaciones de los tipos de interés, asi como la posibilidad de que la Reserva Federal de los Estados
Unidos y otros bancos centrales aumenten los tipos de interés oficiales;
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e la inestabilidad politica y social en varios paises del Medio Oriente y el Norte de Africa, incluidos Iraq,
Siria 'y Yemen, asi como en Ucrania y Rusia, y

o las fluctuaciones de los precios del petréleo y de los productos basicos.

A la luz del alto nivel de interdependencia de la economia mundial, cualquiera de los acontecimientos anteriores
podria llegar a tener un efecto adverso en la economia de Corea y sus mercados financieros.

Como resultado de las condiciones globales financieras y econémicas, ha habido volatilidad significativa en el
Indicie Compuesto de Acciones de Corea en los ultimos afios. Véase “—EIl Sistema Financiero—Mercado de
Valores”. No existe garantia alguna, sobre si los precios de las acciones de compaiiias coreanas no disminuirdn
nuevamente en el futuro. Las futuras disminuciones del indice y grandes cantidades de ventas de valores coreanos
por parte de inversionistas extranjeros y la subsecuente repatriacion de capitales producto de esas ventas podrian
seguir afectando negativamente el valor del Won, las reservas de divisas extranjeras de las instituciones financieras
de Corea y la capacidad de las empresas y los bancos coreanos para conseguir capital. Adicionalmente, el valor del
Won en relacion con las principales monedas extranjeras en general y con el délar estadounidense en particular ha
fluctuado ampliamente en los Gltimos afios. La depreciacion del Won generalmente aumenta el costo de los bienes y
servicios importados y la cantidad requerida de ingresos en Won para que las empresas coreanas puedan pagar la
deuda en moneda extranjera.

En caso de que continten las dificiles condiciones de los mercados crediticios mundiales o de que la economia
mundial se deteriore en el futuro, la economia coreana podria verse afectada negativamente y los bancos coreanos
podrian verse obligados a fondear sus operaciones a un costo mas elevado o podrian verse imposibilitados de
obtener los fondos que necesiten para soportar sus préstamos y otras actividades.

Ademas de los acontecimientos mundiales, los acontecimientos internos que podrian llegar a tener o que podrian
contribuir a un efecto adverso significativo en la economia coreana incluyen, entre otras cosas, los siguientes:

e el aumento constante de la deuda de los hogares, consistente en préstamos para la vivienda y crédito de
mercancias, que al 31 de diciembre de 2018 ascendia a aproximadamente ¥¢1,534.6 billones, en
comparacion con ¥843.2 billones al 31 de diciembre de 2010, debido principalmente al aumento de los
préstamos hipotecarios y las compras con tarjetas de crédito;

e una ralentizacion del gasto de los consumidores y un sentimiento de depresién de los consumidores, debido
en parte a las tragedias nacionales, como el hundimiento del transbordador de pasajeros Sewol en abril de
2014, que provoco la muerte de cientos de pasajeros, y el brote de enfermedades infecciosas, como el brote
del Sindrome Respiratorio del Oriente Medio ("MERS") en mayo de 2015, que provocé la muerte de mas
de 30 personas y la cuarentena de miles de personas;

e un aumento sustancial de los gastos del gobierno coreano en programas de pensiones y bienestar social,
debido en parte al envejecimiento de la poblacién (definida como la poblacién de personas de 65 afios o
mas) que representa el 14.3% de la poblacion total de la Republica de Corea al 31 de diciembre de 2018, un
aumento del 7.2% desde el 31 de diciembre de 2000, y se espera que supere el 15.6% en 2020 y el 21.1%
en 2026, lo que podria llevar a un déficit presupuestario del gobierno coreano;

e el aumento de la morosidad y falta de pago por parte de los consumidores y de las pequefias y medianas
empresas;

e disminuciones en los precios de mercado de los bienes raices coreanos;
o laaparicion de graves epidemias sanitarias, incluyendo aquellas que afectan a la industria ganadera; y
e ¢l deterioro resultante de disputas territoriales o comerciales o de desacuerdos en materia de politica

exterior (como la controversia en curso entre Corea y China en relacién con la decision de permitir a los
Estados Unidos desplegar el sistema antimisiles THAAD en Corea).
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Producto Interno Bruto

El PIB mide el valor de mercado de todos los bienes y servicios finales producidos en un pais durante un periodo
determinado y revela si la produccion productiva de un pais aumenta o disminuye con el tiempo. Los economistas
presentan el PIB tanto a precios actuales de mercado como en términos “reales” o “ajustados a la inflacion”. En
marzo de 2009, la Republica de Corea adoptdé un método conocido como la medida “encadenada” del PIB, que
sustituye a la anterior medida de base fija, o “constante” del PIB, para mostrar el “crecimiento real de la actividad
econémica agregada, tal como fue recomendado por el Sistema de Cuentas Nacionales de 1993. El PIB a precios
actuales de mercado valora la produccion de un pais utilizando los precios actuales de cada afio, mientras que la
medida “encadenada” del PIB se calcula utilizando “indices encadenados” que vinculan el crecimiento del volumen
entre periodos de tiempo consecutivos. En marzo de 2014, la Republica de Corea publicé un método revisado de
calculo del PIB mediante la aplicacion del Sistema de Cuentas Nacionales de 2008 y actualizando la referencia del
afio 2005 a 2010 para alinear las estadisticas de las cuentas nacionales coreanas a las recomendaciones de los nuevos
estandares internacionales para la compilacién de cuentas econémicas nacionales y para mantener la comparabilidad
con las cuentas de otras naciones. Los principales componentes de estas actualizaciones incluyen, entre otras cosas,
(i) reconocer como inversion fija los gastos en investigacion y desarrollo y la actividad creativa para los productos
de entretenimiento, originales literarios y artisticos, (ii) incorporar una amplia gama de datos de fuentes nuevas y
revisadas, tales como el censo econdémico, el censo de poblacion y vivienda y las tablas de insumos y productos de
referencia de 2010, que proporcionan informacién completa y detallada sobre la estructura de la economia coreana,
(iii) la elaboracion de cuadros de uso de la oferta, que proporcionan un instrumento estadistico para garantizar la
coherencia entre los métodos de produccion, gasto e ingresos para medir el PIB, y (iv) el registro de las
transacciones comerciales de mercancias con base en los cambios de propiedad y no en los movimientos de
mercancias a través de la frontera nacional.

En el siguiente cuadro se presenta la composicion del PIB de la Republica de Corea a precios actuales de mercado y
encadenados para el afio 2010 y el aumento promedio anual del PIB de la Republica de Corea.

Como % del
PIB
2014 2015 2016 2017® 2018W 2018W
(miles de millones de Won)
Producto Interno Bruto a Precios
Actuales de Mercado:
Privado ......coooiceiiieiceicce e 748,200.8 771,239.2 798,728.9 832,234.7 867,042.9 48.6
GODIEIMNO. .. 224,724.2 234,766.4 249,166.9 265,347.0 286,730.4 16.1
Formacion de Capital Bruto ............ccc........ 435,078.1 452,315.1 480,261.6 537,732.6 537,935.9 30.2
Exportacion de Bienes y Servicios............. 747,134.3 709,122.0 694,216.1 745,645.6 784,379.3 44.0
Menos Importacion de Bienes y Servicios . (669,058.0) (600,239.3) (581,662.3) (652,156.8) (694,973.9) (39.0)
Discrepancia estadistica ..........cc.cocvrevrienene — (3,079.4) 1,074.9 1,595.5 1,154.4 0.1
Gastos en el Producto Interno
T (1o TR 1,486,079.3 1,564,123.9 1,641,786.0 1,730,398.5 1,782,268.9 100.0
Ingreso Neto de Factores del Resto del
1Y [T To (o T 4,684.5 4,259.2 4,422.8 62.9 (1,177.9) 0.1)
Ingreso Bruto Nacional®..............ccccoeeneene. 1,490,763.9 1,568,383.1 1,646,208.9 1,730,461.4 1,781,091.0 99.9
Producto Interno Bruto a Precios
Encadenados de 2010:
A VZ: o [0 IR 692,236.0 707,492.7 725,362.3 744,284.4 765,417.4 479
GODIEIMNO. ..ttt 205,869.2 212,021.6 221,514.2 229,100.7 241,919.4 15.1
Formacion de Capital Bruto ...........ccccveuee 430,685.5 462,114.3 488,039.9 537,370.0 527,195.5 33.0
Exportacion de Bienes y Servicios.... 804,797.1 803,746.1 824,330.0 840,019.9 875,264.8 54.8
Menos Importacién de Bienes y Servicios . (706,938.4) (721,740.4) (755,861.0) (808,985.5) (822,891.8) (51.5)
Discrepancia Estadistica.............ccocovverennne 1,019.1 2,481.2 3,261.9 3,366.9 1,444.6 0.1
Gastos en el Producto Interno
BrUtO® .. 1,426,972.4 1,466,788.3 1,509,755.0 1,555,995.3 1,597,514.1 100.0
Ingreso Neto de Factores del Resto del
Mundo en Términos de Comercio.............. 4,706.4 4,249.8 4,293.6 261.0 (1,049.0) (0.1)
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Como % del

PIB
2014 2015 2016 2017® 20180 20180
(miles de millones de Won)
Pérdidas y Ganancias Comerciales de
Cambios en Términos de
ComercializaCion..........cccooveevveeveeeeeeen. (14,000.4) 38,787.9 59,905.0 65,729.0 42,198.1 2.6
Ingreso Nacional Bruto?...........cccoeeinenae 1,417,814.2  1)510,005.6  1,574,137.3  1,622,212.6  1,638,879.4 102.6
Ingreso (Disminucion) Porcentual del PIB t
A precios actuales...........cccoeveeeeerererennan, 4.0 5.3 5.0 5.4 3.0
A precios encadenados de 2010 ................. 3.3 2.8 29 3.1 2.7
(1) Preliminar.
(2) PIB maés ingreso neto de factores del resto del mundo es igual al ingreso nacional bruto de la Republica de
Corea.
3) De conformidad con la medida “encadenada” del PIB, los componentes del PIB no necesariamente se
sumaran al PIB total.
4) De conformidad con la medida “encadenada” del Ingreso Nacional Bruto, los componentes del Ingreso

Nacional Bruto no se sumaran necesariamente al Ingreso Nacional Bruto.

Fuente: El Banco de Corea.
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En el cuadro siguiente se presenta el PIB de la Republica de Corea por sectores econémicos a precios actuales de

mercado:

Como %
del PIB
2014 2015 2016 20170 2018 2018
(miles de millones de Won)
Sectores iNdUStriales: .........ccoeoiireiineicee 547,231.2 578,352.0 608,403.1 654,616.6 661,339.9 37.1
Agricultura, Silvicultura and Pesca.............ccce..... 31,560.3 32,612.2 31,647.0 33,9354 35,348.0 2.0
Mineria and Manufactura ...........ccocoveevnencieniennn, 411,030.4 426,228.8 442,502.4 479,927.3 488,053.3 27.4
MiNAS Y CANLEIAS .....evveverieieienieriee e 2,520.2 2,577.1 2,802.1 2,815.2 2,772.1 0.2
ManUTACtUra........cocorveieieicee e 408,510.2 423,651.7 439,700.3 477,112.1 485,281.2 27.2
Electricidad, Gas y Suministro de Agua............... 37,373.8 44,988.9 49,879.4 47,531.0 43,780.6 25
CONSLIUCCION ...t s 67,266.7 74,522.1 84,374.3 93,222.9 94,158.0 5.3
SEIVICIOS: 1t 807,624.1 845,294.8 882,458.9 914,424.9 954,651.7 53.6
Comercio al Mayoreo, Minoristas, Restaurantes
Y HOtElES ... 152,205.2 156,363.1 164,350.4 168,423.0 173,940.3 9.8
Transporte y Almacenamiento..........cc.cceeveveivenenne 50,306.8 56,154.6 59,230.7 56,987.2 54,721.1 3.1
FiNanzas y SEguIoS.........ccooevererene i 75,859.8 78,699.7 81,075.7 85,784.4 94,582.7 5.3
Bienes Raices y Arrendamientos..........c.cccceeervenene 109,549.0 114,618.7 118,359.9 122,262.5 125,357.3 7.0
Informacion y Comunicacion ...........c.ceceevenennn 52,510.8 54,257.2 56,710.7 57,581.0 58,265.4 3.3
Actividades de NegoCio........c.cevevereririeneninenene 100,936.7 106,944.2 110,894.2 115,417.2 120,751.9 6.8
Administracion Publica y Defensa ...........c.ccoeue. 98,333.5 102,848.3 107,601.0 114,832.9 121,821.4 6.8
EdUCACION ... 74,007.8 76,237.2 77,664.4 79,432.7 82,936.4 4.7
Salud y Obras Sociales ..........cccccvvviiiniiiinennn 57,129.7 61,980.4 68,100.9 74,356.4 81,116.2 4.6
Cultura y Otros Servicios ..........ccoeeverereserennnns 36,784.7 37,1914 38,471.0 39,347.6 41,159.0 2.3
Impuestos Menos Subsidios a Productos.............. 131,224.0 140,477.2 150,924.2 161,356.9 166,277.4 9.3
Producto Interno Bruto a Precios Actuales de
MErCadO.....coviveiieriiie et e 1,486,079.3 1,564,123.9 1,641,786.0 1,730,398.5 1,782,268.9 100.0
Ingreso Neto de Factores del Resto del
MUNGO 1ot 4,684.5 4,259.2 4,422.8 62.9 (1,177.9) (0.1)
Ingreso Nacional Bruto a Precios Actuales de
MEICAdO.....coecveierecie et 1,490,763.9 1,568,383.1 1,646,208.9 1,730,461.4 1,781,091.0 99.9
(1) Preliminar.
Fuente: El Banco de Corea.
La siguiente tabla contiene el PIB per capita de la Republica de Corea:
Producto Interno Bruto per capita
(a precios actuales de mercado)
2014 2015 2016 20170 2018®
PIB per capita (miles de WON) ..o 29,284 30,660 32,038 33,635 34,517
PIB per cépita (Délares de 10S E.U.AL) oo, 27,805 27,097 27,607 29,744 31,370
Tipo de Cambio Promedio (en Won por Dolar de los E.U.A) ........... 1,053.2 1,1315 1,160.5 1,130.8 1,100.3

1) Preliminar.
Fuente: El Banco de Corea.
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La siguiente tabla establece el Ingreso Nacional Bruto de la Republica de Corea o GNI, per cépita:

Ingreso Nacional Bruto per capita
(a precios actuales de mercado)

2014 2015 2016 20170 2018®
GNI per capita (miles de WON) .......coveeriiiiiieesne e 29,377 30,744 32,124 33,636 34,494
GNI per capita (Dolares de 10s E.U.A.) c.cooviiiiiriinieeeesees 27,892 27,171 27,681 29,745 31,349
Tipo de Cambio Promedio (en Won por Délar de los E.U.A)) ........... 1,053.2 1,1315 1,160.5 1,130.8 1,100.3

(1) Preliminar.
Fuente: El Banco de Corea.

La siguiente tabla contiene el PIB de la Republica de Corea por sector econémico a precios encadenados de 2010:

Producto Interno Bruto por Sector Econdmico
(a precios encadenados de 2010)

Como % de
PIB
2014 2015 2016 20170 20180 20180
(miles de millones de Won)

Sectores industriales: ........coccovvvevveeviee e, 527,016.1 538,722.4 554,601.8 578,753.1 592,775.4 37.1
Agricultura, Silvicultura and Pesca................. 29,378.2 29,2514 28,441.6 28,530.8 28,946.2 1.8
Mineria and Manufactura...........c.ccceovrvernnnns 413,839.1 421,057.7 430,968.9 449,483.8 465,349.0 29.1
Minas y Canteras .........cccevvvevvevvesieeseesee e 2,344.40 2,3145 2,357.1 2,221.1 2,081.8 0.1
ManUFaCIUFA......ccooviveiririeisee e 411,494.7 418,743.2 428,611.8 447,262.7 463,267.2 29.0
Electricidad, Gas y Suministro de Agua.......... 27,327.9 28,722.1 29,495.0 30,399.3 31,076.0 1.9
CONSLIUCCION ...t 56,470.9 59,691.2 65,696.3 70,339.2 67,404.2 4.2
SEIVICIOS: v 764,283.7 786,394.3 806,312.4 823,800.7 847,416.9 53.0
Comercio al Mayoreo, Minoristas,

Restaurantes y Hoteles..........ccccoeviiiiicnnenn 149,150.5 152,013.0 156,323.0 157,472.7 159,604.0 10.0
Transporte y Almacenamiento...........ccccoe..... 48,646.9 49,486.3 50,616.8 51,765.3 52,761.1 3.3
Finanzas y Seguros .........ccocevvvreeiirenencnienns 83,020.5 88,568.7 90,844.7 94,249.9 98,811.1 6.2
Bienes Raices y Arrendamientos .................... 97,112.9 98,773.8 99,559.1 100,496.5 102,651.8 6.4
Informacion y Comunicacion............c.ccccoeue.. 55,164.8 56,532.2 58,282.1 59,743.4 61,362.3 3.8
Actividades de NegoCio.........ccceereviereienienns 91,424.0 95,713.9 97,986.2 99,948.1 101,890.5 6.4
Administracion Publica y Defensa.................. 87,052.8 88,495.2 90,625.4 93,008.8 96,277.5 6.0
EAUCACION ...t 64,865.2 65,158.4 65,234.3 65,574.5 66,970.3 4.2
Salud y Obras Sociales.........cccceoeveiiiincninnn 54,740.1 58,653.1 63,157.9 67,738.3 72,806.4 4.6
Cultura y Otros ServicCios.........c.cceeererenieneenn 33,106.0 32,999.7 33,682.9 33,803.2 34,281.9 2.1
Impuestos Menos Subsidios a Productos........ 136,454.6 142,688.3 149,817.1 154,793.8 160,329.5 10.0
Producto Interno Bruto a Precios

Encadenados de 2010@..........ccccccoveurvererernne 1,426,972.4 1,466,788.3 1,509,755.0 1,555,995.3 1,597,514.1 100.0

1) Preliminar.
(2) De conformidad con la medida “vinculo-encadenamiento” del PIB, los componentes del PIB no

necesariamente suman la totalidad del PIB.
Fuente: El Banco de Corea.

El crecimiento del PIB en 2014 fue de 3.3% en precios encadenados de 2010, en conjunto los gastos en consumo
gubernamentales generales y privados aumentaron en 2.0%, la exportacion de bienes y servicios aumentaron un
2.0% y la formacién bruta de capital fijo aumentd en 3.4%, lo cual compensé de sobra un aumento en importacion
de bienes y servicios de 1.5%, en comparacion con 2013.
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El crecimiento del PIB en 2015 fue de 2.8% en precios encadenados de 2010, en conjunto los gastos en consumo
gubernamentales generales y privados aumentaron en 2.4% y la formacidn bruta de capital fijo aument6 en 5.1%, lo
cual compensé de sobra una disminucién en la exportacion de bienes y servicios de 0.1% y un aumento en
importacion de bienes y servicios de 2.1%, en comparacion con 2014,

El crecimiento del PIB en 2016 fue de 2.9% en precios encadenados de 2010, en conjunto los gastos en consumo
gubernamentales generales y privados aumentaron en 3.0% y la formacion bruta de capital fijo aument6 en 5.6% y
la exportacion de bienes y servicios aument6 un 2.6%, lo cual compens6 de sobra un aumento en importacion de
bienes y servicios de 4.7%, en comparacion con 2015.

Con base en informacidn preliminar, el crecimiento del PIB en 2017 fue de 3.1% en precios encadenados de 2010,
en conjunto los gastos en consumo gubernamentales generales y privados aumentaron un 2.8% y la formacion bruta
de capital fijo aument6 en 8.6% Yy la exportacién de bienes y servicios aument6 un 1.9%, lo cual compenso de sobra
un aumento en importacion de bienes y servicios de 7.0% en comparacién con 2016.

Con base en informacion preliminar, el crecimiento del PIB en 2018 fue de 2.7% en precios encadenados de 2010,
en conjunto los gastos en consumo gubernamentales generales y privados aumentaron un 3.5% y la exportacién de
bienes y servicios aumentd un 4.2%, lo cual compenso de sobra un aumento en importacién de bienes y servicios de
1.7% en comparacion con 2017.

Con base en informacion preliminar, el crecimiento del PIB en el primer trimestre en el 2019 fue de 1.7% en precios
encadenados de 2010, en conjunto los gastos en consumo gubernamentales generales y privados aumentaron un
2.8% y las importaciones de bienes y servicios disminuyeron un 5.1%, lo cual compensé de sobra una disminucion
en la formacidn bruta de capital fijo del 8.6% y una disminucidn en exportaciones de bienes y servicios por el 0.2%,
cada uno comparado con el periodo correspondiente en 2018.

Principales Sectores de la Economia

Sectores Industriales

La siguiente tabla contiene los indices de produccion para los principales productos industriales de la Republica de
Corea y su contribucion relativa al total de la produccion industrial.

Produccién Industrial

(2015 = 100)
indice
Ponderado
W 2014 2015 2016 2017 2018®

T0das 18S INAUSEIIAS .....c.covviririiiiiii e 10,000.0 100.3 100.0 102.2 104.7 106.1
Mineria y Manufactura 9,611.6 100.2 100.0 102.3 1046 105.8
IVIINETTA ..ttt 33.9 985 100.0 1034 100.2 89.4
Petrdleo, Petroleo Crudo y Gas Natural ...........ccccovvirieiiniiicieiscneecc s 8.7 1204 100.0 96.8 86.5 73.4
Minerales MEtAliCOS ........cooiveiiiice e 09 126.6 100.0 95.0 84.0 104.8
Minerales N0 MELAlICOS .........oviiriiiii e 243 93.6 1000 105.2 103.8 93.1
Y P L RTU =T0 (0 [ 9,577.7 100.3 100.0 102.3 104.6 105.9
ATIMENTOS ...ttt 434.4 98.2 1000 1029 1032 104.1
BEDITAS ... 82.4 97.2 1000 103.6 105.7 105.2
TADACO. ...ttt 432 1079 1000 113.0 1224 101.0
TEXEIES ..o 160.6 106.6 100.0 98.1 95.1 88.7
Ropa de vestir, accesorios de ropa y articulos de piel........ccccocvvevinieieiiiieiinnnns 1452 104.0 100.0 96.3 95.5 93.0
Preparacion, curtido y acabado de cuero, equipajes y zapatos...........cccueeruennns 42.1 105.9 100.0 93.3 82.5 84.6
Madera y productos de madera y corcho (excepto

TIUEDIES) oo oo 317 964 1000 1015 1062 959
Pulpa, papel y productos de papel...........ccoceoviereiiiiieiiiiieese e 126.8 101.1 100.0 99.4 97.2 97.2
Impresion y de soportes de grabacion ... 50.2 102.7 100.0 1009 101.3 1015



indice

Ponderado
W 2014 2015 2016 2017 2018®

Coque, carbon duro y lignito y briquetas de combustible y productos

refinados de PELrOIBO..........ccei it 471.0 94.3 100.0 1069 1130 1137
QUIMICOS Y ProduCtos QUIMICOS. ......cveueueririeerieieiesisie sttt 847.5 97.8 100.0 105.7 1094 111.9
Productos farmacéuticos, quimicos medicinales y botanicos .............cccoceueee.e. 1441 98.1 1000 1099 1186 1281
Productos de hule Y PIASTICO ........ccccueririniiieniciieiee s 4211 100.1 100.0 100.5 99.9 94.9
Minerales N0 MELATICOS ........veviveieeieicese e 271.7 93.8 1000 109.2 1114 107.0
MEtalES DASICOS .....cveiveiciiiie e 827.6 101.7 100.0 1017 102.6 99.4
Productos met&licos manufaCturados ...........coceveviereiineneiese e 557.8 1046 1000 1024 96.7 89.0
Componentes electrénicos, computadoras, radios, televisiones y equipo de

COMUNICACIONES Y APAIALOS ...e.vevevrereereesieseesiestestesseaeeseesseseestessessessseseessesseseens 1,794.3 98.7 1000 105.1 1126 1253
Instrumentos médicos, de precision y Opticos Y relojes.......ccovvvveveiververiennennn, 148.1 104.2 100.0 99.9 119.0 136.8
EQUIPO EIECIIICO ...ttt s 479.5 1034 100.0 102.8 1055 105.2
Otra Magquinaria y EQUIPO0.......covevitreeirireeieetesteeeie st 803.6 103.2 1000 1014 1151 1118
Vehiculos de motor, remolques y SemirremMolqUES .........ccceevvereirenerisenieeae 1,076.4 98.7 100.0 97.6 95.0 93.7
OLro equIpP0 e traNSPOITE. ... ..cveueivireeieetire ettt 506.5 109.9 100.0 88.8 68.2 63.3
IVIUBDIES. ...ttt 69.5 947 1000 1070 1103 1023
OLr0OS PrOUUCTOS ...ttt bbb 424 1038 100.0 1045 108.2 103.1
EIECLrICIAAU, GaS....cviveviiiiieieiie ettt et st be e 388.4 100.7 1000 100.8 106.3 110.2
INAICE TOTAl «...voeceeecec ettt 10,000.0 100.3 100.0 102.2 1047 106.1

(11) indice ponderado establecido sobre la base de un censo industrial en 2015 y refleja el valor medio anual
agregado por produccién en cada una de las clasificaciones presentadas, expresadas como porcentaje de valor
agregado total en las industrias de mineria, manufactura, electricidad y gas en dicho afio.

(12) Preliminar.

Fuente: El Banco de Corea, Oficina Nacional de Estadistica de Corea.

La produccion industrial aument6 un 0.2% en 2014, principalmente debido a un aumento en las exportaciones. La
produccion disminuyé un 0.3% en 2015, principalmente debido a una reduccion en las exportaciones. La produccion
industrial aumentd un 2.2% en 2016 principalmente debido a un alza en el consumo doméstico. La produccion
industrial aumentdé un 2.4% en 2017, principalmente debido a un alza en el consumo doméstico y en las
exportaciones. Con base en datos preliminares, la produccién industrial aumenté un 1.3% en 2018, principalmente
debido a un alza en el consumo doméstico y en las exportaciones.

Manufactura

El sector manufacturero aumenté su produccion un 0.3% en el 2014, principalmente debido al aumento de la
demanda de metales bésicos, maquinaria y equipo, asi como de vehiculos de motor, remolques y semirremolques. El
sector manufacturero redujo la produccién en un 0.3% en 2015, debido principalmente a la disminucion de la
demanda de otros equipos de transporte, productos metélicos manufacturados, otra maquinaria y equipo, y metales
béasicos. El sector manufacturero aumentd la produccién en un 2.3% en 2016 y en un 2.2% en 2017, debido
principalmente al aumento de la demanda de productos electronicos de consumo, componentes electronicos
(incluyendo semiconductores), equipos de comunicacién y productos quimicos, que compensd con creces la
disminucion de la demanda de vehiculos de motor, remolques y semirremolques. Segun datos preliminares, el sector
manufacturero aumento la produccion en un 1.2% en 2018, principalmente debido a un aumento en la demanda de
productos electrénicos de consumo y componentes electronicos (incluidos semiconductores).

Automoviles. En 2014, la produccion de automdviles aumenté un 0.1% y el volumen de ventas doméstico registr6 un
aumento del 4.6%, en comparacion con 2013, principalmente debido al aumento de la demanda interna de vehiculos
recreativos, y el volumen de ventas de exportacidn registré una disminucién del 0.8%, en comparacion con 2013,
debido principalmente a la disminucion de la demanda de automdviles en Europa del Este y América del Sur. En
2015, la produccion de automoviles aumenté un 0.7% y el volumen de ventas nacionales registr6 un aumento del
7.7%, en comparacion con 2014, principalmente debido al continuo aumento de la demanda interna de vehiculos
recreativos, y el volumen de ventas de exportacion registrd una disminucion del 2.9%, en comparacion con 2014,
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debido principalmente a la disminucion de la demanda de automéviles en China, Rusia, Europa del Este y América
del Sur. En 2016, la produccién de automéviles disminuyé un 7.2% y el volumen de ventas de exportacion registré
una disminucién del 11.8%, en comparacion con 2015, debido principalmente a la desaceleracién de la economia
mundial, y el volumen de ventas nacionales registr6 un aumento del 1.0%, en comparacion con 2015, debido
principalmente a la reduccién del impuesto al consumo individual sobre los automdviles. Con base en datos
preliminares, en 2017, la produccion de automéviles disminuy6 en 2.7%, el volumen de ventas nacionales registro
una disminucién de 2.5% y el volumen de ventas de exportaciones registr6 una disminuciéon de 3.5%, en
comparacion con 2016, principalmente debido a la disminucion de la produccion nacional de automéviles como
resultado principalmente de las huelgas parciales de los trabajadores sindicalizados de los fabricantes de
automdviles, el aumento de la produccidn en el extranjero y la disminucion de las exportaciones a los Estados
Unidos y China. Con base en datos preliminares, en 2018, la produccion de automdviles disminuyd un 2.1%, el
volumen de ventas nacionales registrd una disminucion del 0.5% y el volumen de ventas de exportacion una
disminucién del 3.2%, en comparacién con 2017, principalmente debido a la disminucidn de la produccion nacional
de automdviles como resultado principalmente de las huelgas parciales de los trabajadores sindicalizados de los
fabricantes de automdviles y la reestructuracion de las unidades de produccion de GM Corea, asi como a la
disminucién de las exportaciones a los paises de Sudamérica y el Medio Oriente.

Electronica. En 2014, la produccion electrénica ascendidé a ¥329,389 miles de millones, un aumento del 1.2% con
respecto al afio anterior, y las exportaciones ascendieron a US$176.2 mil millones, un aumento del 2.0% con
respecto al afio anterior, debido principalmente al aumento de la demanda de teléfonos méviles y semiconductores.
En 2014, las ventas de exportacion de chips de memoria de semiconductores constituyeron aproximadamente el
10.9% de las exportaciones totales de la Republica de Corea. En 2015, la produccién electronica ascendio a
¥¢316,600 miles de millones, una disminucion del 3.9% con respecto al afio anterior, y las exportaciones
ascendieron a US$172.9 mil millones, una disminucidn del 0.6% con respecto al afio anterior, debido principalmente
a las adversas condiciones econdmicas globales y a la expansion de la produccion en el extranjero. En 2015, las
ventas de exportacion de chips de memoria de semiconductores constituyeron aproximadamente el 11.9% de las
exportaciones totales de la Republica de Corea. En 2016, la produccion electronica ascendié a 309,016 miles de
millones, una disminucion del 2.4% con respecto al afio anterior, y las exportaciones ascendieron a US$162.5 mil
millones, una disminucion del 6.0% con respecto al afio anterior, debido principalmente a las continuas condiciones
econdmicas adversas a nivel global y a la expansion de la produccién en el extranjero. En 2016, las ventas de
exportacién de chips de memoria de semiconductores constituyeron aproximadamente el 12.6% de las exportaciones
totales de la Republica de Corea. En 2017, la produccion de electrénicos ascendié a ¥341,274 miles de millones, un
aumento del 10.4% con respecto al afio anterior, y las exportaciones ascendieron a US$197.6 mil millones, un
aumento del 21.6% con respecto al afio anterior, debido principalmente al aumento de la demanda de
semiconductores, diodos organicos emisores de luz, u OLED, paneles de visualizacion y computadoras. En 2017, las
ventas de exportacion de chips de memoria de semiconductores constituyeron aproximadamente el 17.4% de las
exportaciones totales de la Republica de Corea. Segun datos preliminares, en los primeros once meses de 2018, la
produccion de electrénicos ascendid a ¥310,698 mil millones, un aumento de 0.2% con respecto al periodo
correspondiente a 2017, y en 2018, las exportaciones ascendieron a US$220.3 mil millones, un aumento de 11.5%
con respecto al afio anterior, debido principalmente al aumento de la demanda de semiconductores y baterias de
iones de litio. En 2018, las ventas de exportacion de chips de memoria de semiconductores constituyeron
aproximadamente el 21.2% de las exportaciones totales de la Republica de Corea.

Hierro y Acero. En 2014, la produccion de acero bruto ascendi6 a 71.5 millones de toneladas, lo que representa un
aumento del 8.3% con respecto a 2013, y el volumen de ventas nacionales y el volumen de ventas de exportacion de
productos siderdrgicos aumentaron en un 7.3% y un 10.5%, respectivamente, principalmente debido a la
recuperacion de la demanda nacional y mundial de productos de acero bruto. En 2015, la produccion de acero bruto
ascendio a 69.7 millones de toneladas, una disminucion del 2.6% con respecto a 2014, y el volumen de ventas
nacionales de productos sidertrgicos aumentd un 0.6%, pero el volumen de ventas de exportacion de productos
siderurgicos disminuy6 un 2.2%, debido principalmente al exceso de oferta de China y a las condiciones adversas en
las industrias mundiales de la construccion naval y de la construcciéon. En 2016, la produccion de acero bruto
ascendi6 a 68.6 millones de toneladas, una disminucion del 1.6% con respecto a 2015, y el volumen de ventas de
exportacién de productos siderdrgicos disminuyé un 1.8%, debido principalmente a la intensificacion de la
competencia de las exportaciones y a las condiciones adversas en las industrias mundiales de la construccién naval y
de la construccién, pero el volumen de ventas nacionales de productos siderurgicos aumentd un 2.2%,
principalmente debido a la recuperacion de la industria nacional de la construccion. En 2017, la produccion de acero
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bruto ascendi6 a 71.1 millones de toneladas, lo que representa un aumento del 3.7% con respecto a 2016, y el
volumen de ventas de exportacidon de productos siderdrgicos aumentd en un 2.3%, debido principalmente a un
aumento de la demanda mundial de productos de acero bruto, pero el volumen de ventas nacionales de productos
siderdrgicos disminuy6 en un 1.2%, debido principalmente a las condiciones adversas de la industria nacional de la
construccion naval y la industria del automaévil. Segin datos preliminares, en 2018, la produccién de acero bruto
ascendid a 72.5 millones de toneladas, lo que representa un aumento del 1.9% con respecto a 2017, principalmente
debido a la recuperacion de la deuda doméstica industria de la construccion naval pero el volumen de ventas de
exportacion de productos siderdrgicos disminuy6 en un 3.9%, debido principalmente a las restricciones a las
importaciones de productos siderurgicos impuestas por los Estados Unidos, Canada y la Unién Europea.

Construcciéon naval. En 2014, los pedidos de construccion naval de la Republica de Corea ascendieron a
aproximadamente 13 millones de toneladas brutas compensadas, lo que supone un descenso del 31.6% en
comparacion con 2013, debido principalmente al declive de la industria de la construccién naval nacional e
internacional. En 2015, los pedidos de construccién naval de la Republica de Corea ascendieron a aproximadamente
11 millones de toneladas brutas compensadas, lo que supone un descenso del 15.4% en comparacion con 2014,
debido principalmente a la continua recesion de la industria de la construccion naval nacional e internacional. En
2016, los pedidos de construccion naval de la Republica de Corea ascendieron a aproximadamente 2 millones de
toneladas brutas compensadas, una disminucion del81.8% en comparacion con 2015, debido principalmente a las
continuas condiciones adversas en la industria de la construccién naval nacional e internacional. En 2017, los
pedidos de construccion naval de la Republica de Corea ascendieron a aproximadamente 8 millones de toneladas
brutas compensadas, un aumento del 300% en comparacion con 2016, debido principalmente al aumento de la
demanda de buques de GNL, graneleros y portacontenedores. Segln datos preliminares, en 2018, los pedidos de
construccidon naval de la Repulblica de Corea ascendieron a aproximadamente 13 millones de toneladas brutas
compensadas, un aumento del 62.5% en comparacion con 2017, debido principalmente al aumento de la demanda de
buques de GNL, petroleros y portacontenedores.

Agricultura, Silvicultura y Pesca
La politica agricola del gobierno coreano se ha centrado tradicionalmente en:

e produccion de granos;

e desarrollo de sistemas de riego;

e consolidacién y recuperacion de tierras;

e mejora de semillas;

¢ medidas de mecanizacion para combatir los dafios causados por la sequia y las inundaciones; y

o el aumento del ingreso agrario.
Sin embargo, recientemente, el gobierno de corea se ha enfocado en el cultivo de granos rentables y en el
fortalecimiento de la competitividad internacional como resultado de la continua apertura del mercado agricola
nacional.
En 2013, la produccion de arroz aumento un 5.0% con respecto a 2012 a 4.2 millones de toneladas. En 2014, la
produccion de arroz se mantuvo en 4.2 millones de toneladas. En 2015, la produccidn de arroz aumentd un 2.4% con
respecto a 2014 a 4.3 millones de toneladas. En 2016, la produccion de arroz disminuy6 un 2.3% con respecto a
2015 a 4.2 millones de toneladas. En 2017, la produccion de arroz disminuy6 un 5.3% con respecto 2016 a 4.0

millones de toneladas. Debido a los limitados rendimientos de los cultivos, resultado de las limitaciones geograficas
y fisicas, la Republica de Corea depende de las importaciones de determinados productos alimenticios basicos.
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El gobierno coreano esté tratando de desarrollar la industria pesquera mediante el fomento de la construccién de
grandes buques pesqueros y modernizando el equipo de pesca, las técnicas de comercializacion y los puntos de
distribucion.

En 2014, la industria agricola, forestal y pesquera aumentd un 3.6% en comparacion con 2013, debido
principalmente a los aumentos en el precio de ciertos productos pecuarios, lo que condujo a aumentos en la
produccion y al establecimiento de nuevas empresas agricolas y pesqueras. En 2015, la industria agricola, forestal y
pesquera disminuyd un 0.4% en comparacion con 2014, debido principalmente a las condiciones climaticas
desfavorables. En 2016, la industria agricola, forestal y pesquera disminuyd un 2.8% en comparacion con 2015,
debido principalmente a las condiciones climaticas desfavorables y a una disminucidn de las capturas de pesca.
Sobre la base de datos preliminares, en 2017, la industria agricola, forestal y pesquera aument6 un 0.3% en
comparacion con 2016, debido principalmente a un aumento de la produccion acuicola. Segin datos preliminares, en
2018, la industria agricola, forestal y pesquera aumentd un 1.5% en comparacion con 2017, debido principalmente a
un aumento de la produccién ganadera.

Construccion

En 2014, la industria de la construccién aumentd un 0.8% en comparacién con 2013, debido principalmente a un
aumento en la construccion de edificios residenciales privados. En 2015, la industria de la construccion aumenté un
5.7% en comparacion con 2014, debido principalmente a un aumento en la construccion de edificios residenciales y
comerciales privados. En 2016, la industria de la construccion aument6 un 10.1% en comparacion con 2015, debido
principalmente a un aumento en la construccion de edificios residenciales y comerciales privados. Con base en
datos preliminares, en 2017, la industria de la construccion aument6é un 7.1% en comparacion con 2016, debido
principalmente a un aumento en la construccion de edificios residenciales y comerciales. Con base en datos
preliminares, en 2018, la industria de la construccion disminuyé un 4.2% en comparacion con 2017, debido
principalmente a una disminucién en la construccion de edificios residenciales y comerciales.

Gasy Electricidad
La siguiente tabla detalla la dependencia de importaciones para el consumo de energia de la Republica de Corea:

Dependencia de importaciones para el Consumo de Energia

Suministro de Dependencia de

Energia Primaria Importaciones
Total Importaciones indice

(millones de toneladas de equivalentes a petréleo(l), excepto

indices)

................................................................................................................. 282.5 268.9 95.2
................................................................................................................. 286.9 272.0 94.8
................................................................................................................. 293.8 277.9 94.6
................................................................................................................. 302.1 284.0 94.0
ettt ee et en 307.3 287.3 935

(1) Laconversion a toneladas de equivalentes de petroleo fue calculada con base en los factores de conversion de
energia de conformidad con el Decreto de Aplicacion de la Ley de Energia, reformado en julio de 2017.

(2) Preliminar.

Fuente: Instituto de Economia Energética de Corea; Oficina Nacional de Estadistica de Corea.

Préacticamente, Corea no produce petréleo o gas y depende del petrdleo y el gas importados para satisfacer sus
necesidades energéticas. Por lo tanto, los precios internacionales del petréleo y el gas afectan significativamente a la
economia coreana. Cualquier aumento significativo a largo plazo de los precios del petr6leo y del gas aumentard las
presiones inflacionarias en Corea y afectara negativamente a la balanza comercial de la Republica de Corea.

Para reducir su dependencia de las importaciones de petrleo y gas, el gobierno coreano ha fomentado la
conservacion de energia y la diversificacion de las fuentes de energia, enfocandose en la energia nuclear. En el
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siguiente cuadro se indican las principales fuentes primarias de energia suministradas en la Republica de Corea,
expresadas en equivalentes de petréleo y como porcentaje del consumo total de energia.

Suministro Primario de Energia por Fuente

Carboén Petréleo Nuclear Otras® Total
Cantidad % Cantidad % Cantidad % Cantidad % Cantidad %
(millones de toneladas de equivalentes a petréleo @, excepto porcentajes)
2014 84,399 29.9 104,702 37.1 33,002 11.7 60,379 21.4 282,481 100.0
2015 . 85,401 29.8 109,094 38.0 34,765 121 57,675 20.1 286,936 100.0
2016 oo 81,499 21.7 117,605 40.0 34,181 11.6 60,493 20.6 293,778 100.0
2017 oo 86,177 28.5 119,400 39.5 31,615 10.5 64,873 21.5 302,065 100.0
2018®) ..o 88,210 28.7 118,143 38.4 28,437 9.3 72,501 23.6 307,291 100.0

(1) Incluye gas natural, energia hidroeléctrica y energia renovable.

(2) La conversion a toneladas de equivalentes de petroleo fue calculada con base en los factores de conversion de
energia de conformidad con el Decreto de Aplicacion de la Ley de Energia, reformado en julio de 2017.

(3) Preliminar.

Fuente: Instituto de Economia Energética de Corea; El Banco de Corea.

La primera planta nuclear de la Republica de Corea entré en operaciones en 1978 con una capacidad nominal de
generacion de 587 megavatios. Al 31 de diciembre de 2018, la Republica de Corea tenia 24 centrales nucleares con
una capacidad total estimada de generacion de energia nuclear instalada de 21,850 megavatios y seis centrales
nucleares en construccion. En diciembre de 2017, el gobierno coreano publicé el "Octavo Plan Basico relativo a la
Oferta y Demanda de Electricidad a Largo Plazo" que sirve de guia para el suministro estable de energia eléctrica a
medio y largo plazo. Los objetivos del Octavo Plan Bésico incluyen, entre otras cosas, (i) aumentar los esfuerzos
para abordar los problemas ambientales y de seguridad, incluida la reduccion de las emisiones de gases de efecto
invernadero y de polvo amarillo, (ii) reducir la parte de la electricidad suministrada utilizando fuentes de energia
nuclear y de carbon, incluso mediante la suspensién de la construccion de nuevas centrales nucleares, el cierre
permanente de las antiguas unidades de generacion de carbén y la conversion de las unidades de generacion de
carbon en unidades de generacién de GNL, (iii) el aumento de la parte de la electricidad suministrada a partir de
energias renovables, en particular energia solar y edlica, y (iv) el fomento de la sustitucion del carb6n por el GNL
como fuente de energia mediante la reduccion de la diferencia en los gastos incurridos en la utilizacion de los
respectivos tipos de combustible, por ejemplo, ajustando los tipos de impuestos sobre el consumo aplicables a los
respectivos tipos de combustible. El gobierno coreano tiene previsto ampliar la infraestructura para suministrar gas
natural a los hogares, aplicar una estrategia a largo plazo de proyectos de desarrollo energético en el extranjero para
garantizar la estabilidad del suministro, aumentar la energia limpia y renovable y prestar apoyo a la investigacion y
el desarrollo en relacién con las tecnologias ecoldgicas. Desde la publicacion del Octavo Plan Basico, el gobierno
coreano ha reiterado su politica de eliminar gradualmente la generacién de electricidad a partir de fuentes de energia
nuclear y del carbén e incrementar el uso de fuentes de energia renovables. El gobierno coreano tiene previsto
establecer directrices mas detalladas y fijar objetivos especificos para reducir la dependencia de la generacion de
energia nuclear y de carbdn durante los proximos 15 afios. Con ese fin, el gobierno coreano comenz6 a preparar el
Noveno Plan Basico en marzo de 2019 y se propone publicar el plan definitivo para finales de 2019.

Sector de Servicios

En 2014, la industria de servicios aumento un 3.3% comparado con 2013 debido a que el sector salud y de servicios
sociales aumentd un 6.8%, el sector financiero y de seguros aumenté un 5.6% y el sector de actividades de negocios
aumenté un 4.8%, cada uno comparado con 2013. En 2015, la industria de servicios aumento en 2.8% comparado
con 2014 debido a que el sector financiero y de seguros aumenté un 6.7%, el sector de actividades de negocio
aumentd en 4.7% vy el sector salud y de servicios sociales aumentd en 7.1%, cada uno comparado con 2014. En
2016, la industria de servicios aument6 en 2.5% comparado con 2015 debido a que el sector salud y de servicios
sociales aument6 un 7.7%, el sector de venta al mayoreo y minoristas, restaurantes y hoteles aumenté un 2.8% y el
sector financiero y de seguros aumenté un 2.6%, cada uno comparado con 2015. Con base en informacién
preliminar, en 2017, la industria de servicios aument6 en 2.1% comparado con 2016 debido a que el sector salud y
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de servicios sociales aumentd un 7.3%, el sector financiero y de seguros aumentd un 3.7% y el sector de
administracién publica y defensa aument6 un 2.6%, cada uno comparado con 2016. Con base en informacion
preliminar, en 2018, la industria de servicios aument6 en 2.8% comparado con 2017 debido a que el sector salud y
de servicios sociales aumento un 7.5%, el sector financiero y de seguros aumento un 4.8% y el sector administracion
pUblica y de defensa aument6 un 3.5%, cada uno comparado con 2017.

Precios, Sueldos y Empleo

La siguiente tabla contiene indices de precio, empleo y tasas de desempleo:

Aumento Aumento Aumento
(Reduccién) (Reduccién) (Reduccién)
indice de Respecto del indice de Respecto del Respecto del
precios al Afio precios al Afio indice Afio Tasa de
productor Anterior consumidor @ Anterior de empleo®® Anterior Desempleo® ®
(2010=100) (%) (2015=100) (%) (2015=100) (%) (%)
.................................. 105.2 (0.5 99.3 1.3 97.1 4.1 35
.................................. 101.0 (4.0 100.0 0.7 100.0 2.9 3.6
.................................. 99.1 (1.8) 101.0 1.0 104.2 4.2 3.7
.................................. 102.5 35 102.9 1.9 106.4 2.1 3.7
.................................. 104.6 2.0 104.5 15 N/A® N/A® 3.8

(1) Promedio anual.

(2) indice de salario nominal de ganancias promedio en la industria de la manufactura.
(3) Expresado como porcentaje de la poblacion econdmicamente activa.

(4) No disponible.

Fuente: El Banco de Corea, Oficina Nacional de Estadistica de Corea.

En 2014, la tasa de inflacién se mantuvo en el 1.3%, debido principalmente a aumentos en los precios de la
electricidad, el gas, el suministro de agua, los productos alimenticios y la educacién, que fueron compensados por
los precios menores del petroleo. En 2015, la tasa de inflacién disminuy6 a 0.7%, debido principalmente a los
precios menores del petréleo. En 2016, la tasa de inflaciéon aumenté a 1.0%, debido principalmente al aumento de
los precios de productos agricolas y pecuarios y de servicios privados, que compensaron con creces la disminucion
de los precios del petréleo. En 2017, la tasa de inflacion aument6 al 1.9%, debido principalmente al aumento de los
precios de productos agricolas y pecuarios y del petréleo. En 2018, la tasa de inflacion disminuy6 al 1.5%, debido
principalmente a la desaceleracién de la tasa de crecimiento de los precios de los bienes agricolas y del petréleo. En
el primer trimestre de 2019, la tasa de inflacion fue de 0.5%.

En 2014, la tasa de desempleo aument6 de 3.1% en 2013 a 3.5%, debido principalmente a la lentitud de la economia
nacional. En 2015, la tasa de desempleo aument6 al 3.6%, debido principalmente a la continua ralentizacion de la
economia nacional. En 2016, la tasa de desempleo aumenté hasta el 3.7%, debido principalmente a la continua
ralentizacion de la economia nacional. En 2017, la tasa de desempleo se mantuvo sin cambios en el 3.7%. En 2018,
la tasa de desempleo aument6 al 3.8%, debido principalmente a la continua ralentizacién de la economia nacional.
En el primer trimestre de 2019, la tasa de desempleo fue de 4.5%.

De 1992 a 2009, la poblacion econémicamente activa de la Republica de Corea se incrementd en aproximadamente
24.8% a 24.3 millones, mientras que el nimero de empleados se incrementd en aproximadamente 23.7% a 23.5
millones. La poblacién econdémicamente activa mayor de 15 afios como porcentaje de la poblacién total mayor de 15
afios se ha mantenido entre el 61% y el 64% en la Gltima década. La alfabetizacion de los trabajadores menores de
50 afios es casi universal. Al 31 de diciembre de 2018, la poblacién econdmicamente activa de la Republica de
Corea era de 27.9 millones y el nimero de empleados de 26.8 millones.

La siguiente tabla contiene informacion seleccionada sobre el empleo por industria y por género:

83



2014 2015 2016 2017 2018

(todas las cifras en porcentajes, excepto segun se indique)

Fuerza laboral (Miles de Personas).......cc.coevrereienerieieseseiese e 25,897 26,178 26,409 26,725 26,822
Empleabilidad por Industria:

Agricultura, SHVICUIUIa Y PESCA ....cceveieiieiee e 5.6 5.1 4.9 4.8 5.0
MiINas Y ManUFaCIUIa .....cceoveeierieesie e e 17.3 17.6 17.2 17.2 16.9
S.0.C & SEIVICIOS. ....cuiiitiiiieeteiesiete ettt bbb 77.1 77.2 77.9 78.0 78.1
Electricidad, Transporte, Comunicacion y Finanzas............ccccocuevvnneienninnenn 11.8 11.8 11.8 114 11.8
Negocios, Servicios Publicos y Privados y Otros Servicios ............c.cceeevueenn. 35.3 35.4 36.3 36.4 36.5
CONSEIUCCION ...ttt ettt sbe e se b ens 7.1 7.0 7.0 7.4 7.6
Venta al Mayoreo y Minoristas, Hoteles and Restaurantes.............c.cccceeenenen. 23.0 23.0 22.9 22.8 22.2
Total EMPIEAUO. ..ot 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0
Empleo por Género:

IMIBSCUIINO ..ttt bbbttt b 58.0 57.7 57.6 57.5 57.3
FEIMENIND ...t bbbt 42.0 42.3 42.4 42.5 42.7
Total EMPIEAUOD.......civieiieieiicicie et 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0

Fuente: El Banco de Corea

De acuerdo con las reformas hechas a la Ley de Normas Laborales que entr6 en vigor el 1 de julio del 2018, la
jornada laboral méaxima de los empleados se reducird de 68 horas a 52 horas semanales, y el nimero de industrias
especiales que estan exentas de restricciones sobre la jornada laboral maxima se reducira significativamente. Esta
nueva restriccion de horas maximas de trabajo bajo la Ley de Normas Laborales reformada se encuentra vigente
para los lugares de trabajo con 300 0 més trabajadores a partir del 1 de julio de 2018, y se extendera a los lugares de
trabajo con 50 o més trabajadores a partir del 1 de enero de 2020 y se extendera atin mas a los lugares de trabajo con
mas de 5 trabajadores pero menos de 50 a partir del 1 de julio de 2021.

Al 31 de diciembre de 2017, aproximadamente el 10.7% de los trabajadores de la Republica de Corea estaban
sindicalizados. De forma ocasional los trabajadores realizan huelgas laborales en relacion con demandas para la
mejora de sus salarios y condiciones de trabajo y una mayor seguridad laboral. Algunos de los incidentes
significativos de los Gltimos afios incluyen los siguientes:

En noviembre de 2014, los trabajadores sindicalizados de Hyundai Heavy Industries realizaron una serie de huelgas
parciales exigiendo mayores salarios.

e Enabril de 2015, decenas de miles de miembros de la Confederacion Coreana de Sindicatos, que incluye a
grupos sindicales de maestros y funcionarios publicos, se declararon en huelga general exigiendo que el
gobierno coreano acabara con sus planes de reformar el mercado laboral y el programa de pensiones para
los trabajadores publicos.

e En septiembre de 2016, los trabajadores del metro y del ferrocarril sindicalizados iniciaron una huelga
nacional conjunta, la primera en 22 afios, exigiendo que el gobierno coreano retirara su propuesta de
sistema de pago por méritos para los trabajadores del metro y del ferrocarril.

e En octubre de 2016, los trabajadores sindicalizados de Hyundai Motor iniciaron una huelga general, la
primera en 12 afios, exigiendo salarios mas altos, mientras que los trabajadores sindicalizados de Kia
Motors Corporation (“Kia Motors”) se declararon en huelga parcial en protesta por la diferencia salarial
entre los trabajadores de Kia Motors y los de Hyundai Motor.

e En septiembre de 2017, miles de trabajadores sindicalizados de KBS y MBC, las dos emisoras de radio y

television mas grandes de Corea, se declararon en huelga durante varios meses, para protestar contra la
supuesta interferencia en la cobertura de las noticias y las practicas laborales injustas.
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e En 2017, los trabajadores sindicalizados de Hyundai Motor iniciaron una serie de huelgas parciales
exigiendo mayores salarios y bonos.

e En julio de 2018, los trabajadores sindicalizados de Hyundai Heavy Industries iniciaron una huelga total
exigiendo salarios mas altos.

Dichas huelgas realizadas por parte de los sindicatos pueden obstaculizar la aplicacidn de las medidas de reforma
laboral y los planes del gobierno coreano de crear un mercado laboral mas flexible. Si bien, se esta haciendo un gran
esfuerzo para resolver las disputas laborales de manera pacifica, no se puede asegurar que no habra mas disturbios
laborales en el futuro. Los disturbios laborales en industrias importantes de la Republica de Corea pueden tener un
efecto adverso en la economia.

En 1997, la Confederacion Coreana de Sindicatos organizé una alianza politica que condujo a la creacidn del Partido
Democréatico del Trabajo en enero de 2000. El Partido Democratico del Trabajo se fusiond con el Nuevo Partido de
Participacion Popular y cambié su nombre a Partido Progresista Unificado (“UPP”) en diciembre de 2011. En
octubre de 2012, el UPP se separ¢ y siete miembros del UPP de la Asamblea Nacional y sus partidarios formaron un
nuevo partido, el Partido Progresista de Justicia, que cambi6 su nombre por el de Partido de la Justicia en julio de
2013. En diciembre de 2014, el Tribunal Constitucional ordend la disolucion del UPP y la expulsion de los cinco
legisladores del partido de la Asamblea Nacional por violar la Constitucion de la Republica de Corea, después de
que algunos de sus miembros fueran condenados por intentar instigar una rebelion armada y apoyar a Corea del
Norte. En las elecciones legislativas celebradas el 13 de abril de 2016, el Partido de la Justicia obtuvo seis asientos
en la Asamblea Nacional, y los miembros electos comenzaron su mandato de cuatro afios el 30 de mayo de 2016. Al
31 de diciembre de 2018, el Partido de la Justicia ocupa cinco asientos en la Asamblea Nacional.

El Sistema Financiero
Estructura del Sector Financiero
El Sector Financiero de la Republica de Corea incluye las siguientes categorias de instituciones financieras:
e El Banco de Corea;
e instituciones bancarias;
e instituciones financieras no bancarias; y
e otras entidades financieras, incluyendo:
compaiiias financieras de inversion;
instituciones de garantia de crédito;

empresas de capital de riesgo; y
otros.

O O O O

Con el fin de mejorar la transparencia en transacciones financieras e implementar la eficiencia e integridad de los
mercados financieros, la legislacion coreana requiere que las instituciones financieras confirmen que sus clientes
usen sus nombres reales cuando se involucran en una transaccion. Para alivianar la crisis de liquidez, el gobierno
coreano altero el sistema de las transacciones financieras de nombres reales durante el afio 1998, para permitir la
venta o el deposito de divisas extranjeras a través de instituciones financieras nacionales y la compra de ciertos
bonos, incluyendo bonos del gobierno coreano, sin la debida identificacion. El gobierno coreano de igual forma
reforzd la proteccion de confidencialidad para las transacciones financieras privadas.

En Julio del 2007, la Asamblea Nacional de Corea aprobd la Ley de Servicios de Inversiones Financieras y de
Mercados de Valores, o la FSCMA, en virtud de la cual varios sistemas de regulacion de los mercados de capitales
basados en la industria se consolidaron en un Unico sistema de regulacion. La FSCMA, la cual entro en vigencia en
febrero del 2009, amplia el alcance de los productos y actividades financieras permitidas relacionadas con la
inversion mediante definiciones amplias de instrumentos financieros y reglamentos basados en funciones que
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permiten a las sociedades de inversién financiera ofrecer una gama mas amplia de servicios financieros, asi como
reforzar la proteccién de los inversionistas y los requisitos de revelacion de informacion.

Antes de la fecha de entrada en vigor de la FSCMA, una serie de leyes independientes regulaban varios tipos de
instituciones financieras dependiendo del tipo de instituciéon financiera (por ejemplo, sociedades de valores,
sociedades de futuros, sociedades de fideicomisos y sociedades de administracidn de activos) y sometieron a las
instituciones financieras a diferentes requisitos de otorgamiento de licencias y de regulacion continua (por ejemplo,
en virtud de la Ley de Titulos Valores y Bolsas, la Ley de Negocios de Futuros y la Ley de Negocios de
Administracién de Activos de Inversiéon Indirecta). Al aplicar un conjunto uniforme de normas a los negocios
financieros que tienen la misma funcién econémica, la FSCMA intenta mejorar y abordar los problemas causadas
por el sistema de regulacién anterior, bajo el cual la misma funcién econémica relativa a los negocios relacionados
con los mercados de capitales estaba regida por mdltiples regulaciones. Con este fin, la FSCMA clasifica los
negocios relacionados con los mercados de capital en seis funciones diferentes, de las siguientes maneras:

e operaciones de inversion (negociacién e intermediacion de productos de inversion financiera);

e corretaje de inversiones (corretaje de productos financieros de inversiéon);

e inversion colectiva (establecimiento de esquemas de inversién colectiva y administracion de los mismos);
e asesoramiento de inversiones;

e administracidn discrecional de inversiones; y

e fideicomisos (junto con los cinco negocios antes mencionados, “Negocios de inversion financiera™).

Por lo tanto, todos los negocios financieros relacionados con productos de inversion financiera se reclasifican como
uno o mas de los Negocios de Inversién Financiera descritos anteriormente, y las instituciones financieras estan
sujetas a las regulaciones aplicables a sus Negocios de Inversion Financiera relevantes, independientemente del tipo
de institucion financiera que sea. Por ejemplo, bajo la FSCMA, los negocios de derivados realizados por compafiias
de valores y compafiias futuras estan sujetos, en un principio, a las mismas regulaciones.

El negocio bancario y el negocio de seguros no estan sujetos a la FSCMA y continuaran siendo regulados bajo leyes
separadas; en el entendido, sin embargo que estan sujetos a la FSCMA si es que sus actividades involucran Negocios
de Inversion Financiera que requieran una licencia de acuerdo con la FSCMA.

Industria Bancaria

La industria bancaria abarca bancos comerciales y bancos especializados. Los bancos comerciales atienden las
necesidades de los sectores del puablico en general y los corporativos. Incluyen bancos nacionales, regionales y
sucursales de bancos extranjeros. Los bancos regionales ofrecen servicios similares a los bancos nacionales, pero
operan en areas geogréaficas restringidas. Las sucursales de bancos extranjeros han operado en la Republica de Corea
desde 1967, pero ofrecen una parte relativamente pequefia de los servicios bancarios del pais. Al 31 de diciembre de
2018, habian seis bancos nacionales, seis bancos regionales, dos bancos por internet y 38 bancos extranjeros con
sucursales operando en la Republica de Corea.

Los bancos especializados cubren las necesidades de determinados sectores de la economia de acuerdo con politicas
del gobierno coreano; estan constituidos de conformidad con leyes especiales. Los bancos especializados incluyen
(i) El banco de Desarrollo de Corea, (ii) ElI Banco de Exportaciones e Importaciones de Corea, (iii) El Banco
Industrial de Corea, (iv) el Banco SuHyup y (v) el Banco NongHyup. El gobierno coreano ha hecho contribuciones
de capital a tres de estos bancos especializados de la siguiente manera:

e El Banco de Desarrollo de Corea: el gobierno coreano es propietario directo de la totalidad de su capital

pagado y ha realizado aportaciones de capital desde su creacién en 1954. Ejemplos recientes incluyen las
aportaciones del gobierno coreano a su capital de ¥2,055 miles de millones en 2015, ¥308 mil millones
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en 2016, ¥395 mil millones en 2017 y ¥170 mil millones en 2018. Tomando en cuenta estas aportaciones
de capital, el total de su capital pagado era de ¥18,108 miles de millones al 31 de diciembre de 2018.

e El Banco de Exportaciones e Importaciones de Corea: el gobierno coreano posee, directa e indirectamente,
todo su capital pagado y ha hecho aportaciones de capital desde su creacion en 1976. Algunos ejemplos
recientes son las aportaciones del gobierno coreano a su capital de ¥1,130 mil millones en 2015, ¥1,620
mil millones en 2016 y 1,417 mil millones en 2017. Tomando en cuenta estas aportaciones de capital, su
capital total pagado ascendia a ¥11,815 millones al 31 de diciembre de 2018.

e Banco Industrial de Corea: el gobierno coreano poseia, directa e indirectamente, el 55.2% de sus acciones
ordinarias y todas sus acciones preferentes al 31 de diciembre de 2017. El gobierno coreano habia sido
propietario de la totalidad del capital social emitido del Banco Industrial de Corea hasta 1994, pero el
requisito minimo de propiedad de acciones del gobierno coreano fue derogado en 1997, y desde entonces el
gobierno coreano ha ajustado periédicamente su porcentaje de propiedad en el Banco Industrial de Corea
mediante transacciones que implican la compraventa de sus acciones ordinarias. En 2014, el Banco
Industrial de Corea emiti6 un total de 3,022,240 nuevas acciones ordinarias al gobierno coreano por ¥¢36
mil millones en efectivo y el gobierno coreano vendié 49,009,880 acciones ordinarias del Banco Industrial
de Corea por ¥675 mil millones en efectivo. Adicionalmente, en abril de 2014, el Banco Industrial de
Corea vendi6 26,200,882 de sus acciones ordinarias que mantenia como acciones de tesoreria mediante una
oferta internacional por 294 mil millones. En 2015, el Banco Industrial de Corea emitié un total de
3,184,713 nuevas acciones ordinarias al gobierno coreano por ¥40 mil millones en efectivo. En marzo de
2016, el Banco Industrial de Corea emiti6 un total de 3,576,857 nuevas acciones ordinarias al gobierno
coreano por ¥ 40 mil millones en efectivo. Teniendo en cuenta estas transacciones, el total de capital
pagado del gobierno coreano era de 31,674 mil millones al 31 de diciembre de 2018.

Las dificultades econdmicas de 1997 y 1998 provocaron un aumento de los activos en incumplimiento de los bancos
coreanos y una disminucion de los coeficientes de adecuacion del capital de los bancos coreanos. Entre 1998 y 2002,
la Comisién de Servicios Financieros modifico varias veces los reglamentos bancarios para adoptar criterios mas
estrictos para los activos en incumplimiento que se ajustaran mas a las normas internacionales.

En el cuadro siguiente se reflejan los préstamos totales (incluidos los préstamos en Won y los préstamos en divisas)
y los activos en incumplimiento de los bancos coreanos en las fechas indicadas.

Préstamos Activos en Porcentaje del
Totales Incumplimiento® Total

(billones de Won) (porcentaje)

31de diciembre A8 2014 .......cceee et 1,557.9 24.2 1.6
31 de diciembre d8 2015 ... ...t 1,664.3 30.0 1.8
31 de diciembre d8 2016 .......ccveeiveieeeecee et 1,732.9 24.6 1.4
31 de diciembBre 08 2017 .......cveeevee ettt bbb 1,775.9 21.1 1.2
31 de diciembre de 2018@ ........ccveiiieeiee et bbb 1,872.6 18.2 1.0

(1) Activos clasificados como dudosos o inferiores.
(2) Preliminar.
Fuente: Servicio de Supervisién Financiera.

En 2014, estos bancos registraron una ganancia neta agregada de ¥6.8 billones, en comparacién con una ganancia
neta agregada de ¥4.5 billones en 2013, debido principalmente a la disminucidon de las provisiones para pérdidas en
préstamos. En 2015, estos bancos registraron una ganancia neta agregada de ¥4.4 billones de Won, en comparacién
con una ganancia neta agregada de ¥6.8 billones en 2014, debido principalmente al aumento de las provisiones para
pérdidas en préstamos. En 2016, estos bancos registraron una ganancia neta agregada de ¥3.0 billones, en
comparacion con una ganancia neta agregada de ¥4.4 billones de Won en 2015, debido principalmente al aumento
de las provisiones para pérdidas en préstamos. En 2017, estos bancos obtuvieron una ganancia neta agregada de
11.2 billones, en comparacion con una ganancia neta agregada de ¥3.0 billones en 2016, debido principalmente a
la disminucion de las provisiones para pérdidas en préstamos y al aumento de los ingresos netos por intereses. Con
base en datos preliminares, en 2018, estos bancos registraron una ganancia neta agregada de ¥¢13.8 billones, en
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comparacion con una ganancia neta agregada de ¥¢11.2 billones en 2017, debido principalmente al aumento de los
ingresos netos por intereses y a la disminucion de las provisiones para pérdidas en préstamos, que compensaron con
creces una disminucion de los ingresos netos no vinculados a intereses.

Instituciones financieras no bancarias
Las instituciones financieras no bancarias incluyen:

e instituciones de ahorro, incluidas las cuentas fiduciarias de bancos, bancos de ahorro, uniones de crédito,
lineas de crédito, cooperativas de crédito comunitarias y cajas de ahorro postal;

e instituciones de seguros de vida; y
e compafiias de tarjetas de crédito.

Al 30 de septiembre de 2018, operaban en la Republica de Corea 79 bancos de ahorro, 26 instituciones de seguros
de vida, que incluyen instituciones de seguros de vida de empresas conjuntas y subsidiarias de compafiias de seguros
de vida extranjeras, y 8 compafiias de tarjetas de crédito.

Mercados de dinero

En la Republica de Corea, los mercados de dinero consisten en mercado de corto plazo (call market) y mercados
para una amplia gama de otros instrumentos financieros de corto plazo, incluyendo bonos del tesoro, bonos de
estabilizacion monetaria, certificados de depdsito negociables, acuerdos de recompra y pagarés sin garantia.

Mercados de valores

El 27 de enero de 2005, la Bolsa de Corea se estableci6é de conformidad con la Ley derogada de la Bolsa de Valores
y Futuros de Corea mediante la consolidacion de la Bolsa de Valores de Corea, la Bolsa de Futuros de Corea, la
Bolsa de Valores de KOSDAQ, Inc. o el KOSDAQ, y el Comité KOSDAQ de la Asociacion de Comerciantes de
Valores de Corea, que anteriormente habia administrado el KOSDAQ. La Bolsa de Corea opera tres mercados
principales: el Mercado KRX KOSPI, el Mercado KRX KOSDAQ y el Mercado de Derivados KRX. La Bolsa de
Corea tiene dos salas de negociacion situadas en Sedul, una para el Mercado KRX KOSPI y otra para el Mercado
KRX KOSDAQ, y otra en Busan para el Mercado de Derivados KRX. La Bolsa de Corea es una sociedad de
acciones de responsabilidad limitada, cuyas acciones son propiedad de (i) compafiias de inversion financiera que
anteriormente eran miembros de la Bolsa de Futuros de Corea o de la Bolsa de Valores de Corea y (ii) los
accionistas del KOSDAQ. Actualmente, la Bolsa de Corea es la Unica bolsa de valores de Corea y es operada por
sus miembros, teniendo como miembros a compafiias de inversion financiera coreanas y algunas sucursales coreanas
de compaiiias de inversion financiera extranjeras.

La Bolsa de Corea actualiza el indice Compuesto de Precios de Acciones de Corea cada diez segundos, es un indice
de todos los valores de renta variable que cotizan en la Bolsa de Corea. El indice compuesto de precios de las
acciones de Corea se calcula utilizando el método del valor agregado, por el que se agregan las capitalizaciones de
mercado de todas las empresas que cotizan en bolsa, con sujecion a ciertos ajustes, y este agregado se expresa como
un porcentaje de la capitalizacién de mercado agregada de todas las empresas que cotizan en bolsa desde la fecha de
base, el 4 de enero de 1980.

La siguiente tabla muestra el valor del indice Compuesto de Precios de las Acciones de Corea en las fechas

indicadas:
3 o oo [ToT Ty a o (o (oA R 1,915.6
RO =T o LTI [N 0 TR 1,949.3
A Ao T (oL (o N [N 0 T 1,985.8
3 [ 0L I (Y02 0 SR 2,041.0
RO oo o 1 o L= L R 2,127.2
29 08 MAYOD A8 2015 ...ttt et b ettt h et et e Rt b e R e R £ R £ e e oAb R e eE e ARt R £ e R e oA £ e bRt Rt e Rt eRe e R e e Rt et e ete et nbeabeares 2,114.8



KT LI T T To o 2 S 2,074.2

R LI T F oI L= 0 RSP 2,030.2
pAe I (I T o1 (o 0 [ TS 1,941.5
30 de SEPLIEMDIE U8 2015 ...ttt ettt bbb bbb h bbb b R R bR bR bbb bbb bt 1,962.8
{0l [ 0T (0] o] (=T (2 0 O SPRORR 2,029.5
30 dE NOVIEMDIE U8 2015 ... . tii ittt ettt e e st e e et e e s be e s tbe e sabe e s s beesabeesabeesabeesabeeaabeesabeeanbeeaabeeaabeeasbeeanbeeebeeenbeeesreas 1,992.0
L0l (oo T ot (= gl o] (=N S O OO PROTO 1,960.3
A I e 1o o o [T U T OO PRRORRO 1,912.1
A I [ (o] T (oI [N 0 TSP 1,916.7
31 0B MAIZO A8 2016 ... cvieviiieiiieeee ettt ettt et ettt e bt e ebe e e b e e beebeerbesteesbeesbeesbeeabeeabeeabeabseebseabeebeesbeesbeereesheeabeeabeebeenbeenteenreeree e 1,995.8
29 0 GBI B 2016......ui vttt ettt e bt et b e et e et e et b e s te e s be e s be e sbe e be e beeRbeahbeeh e e b e e be e be et beehbeaheeaheeareeabeenbeeabeerreeree e 1,994.2
R LI g Yo T (-0 R 1,983.4
(O LI T Lo o [0 RSP 1,970.4
BAe I LI O F 0T L= P 2,016.2
K LT T o1 (o 0 [ TSP 2,034.7
30 e SEPLIEMIIE U 2016 ......eveieieieiei ettt sttt e et et e bt eese e s e e e besbesbesbeeseesee e e besaeeEeebeemees e e e e beseeebeabeanee e e nenbeseeereeneens 2,043.6
R o oo ot 0 o (o [T R 2,008.2
30 dE NOVIEMDIE A8 2006 ......cceeeiiii ittt cetee et ee ettt e et e e st e e ebe e e sbee e be e e sbeeeebeeesbeeeabeeesbaeeebeeesbbeeabeeesabeeabeeessbeesnbessrtessnresanns 1,983.5
P I (oo T ot (< g gl o] (=T S O OO 2,026.5
3 o =T o LT (o I [0 0 AR 2,067.6
Bl [ (o] e (oI (Y02 0 SRR 2,091.6
N [N = Vo o L= 3 O A OO PP 2,160.2
Ao LI o LI [N O PR PROTOT 2,205.4
KNI (o 4= Yo TN (< 0 OSSPSR 2,347.4
(O LI T T To o (Y02 SRS 2,391.8
I LI 0 [ To T o[-0 RSP 2,402.7
RN o T o To 1Sy (o I [ 0 ST 2,363.2
A (T oL LTl o1 (T (-0 TP 2,394.5
B3 o oo ot 0 o (o (= AR 2,523.4
RO ol [NV Tt oL o (=T O AR 2,476.4
Pl (oo T ot (= g g o] (=T SO SR 2,467.5
3 o =T LT oI [N 0 TR 2,566.5
Pl [ (o] T (oI [N O S PRSP PP 2,427.4
30 dE MAIZO A8 2018 ... ettt e e et e e et e e s tbe e s abe e st beeeateesabeeaabeessbeeaabeeeabeeeabeeeabeeeabeeaabeeabeeaabeeabeeebeeebaeareas 2,445.9
(O LI o LI [N O TR 2,515.4
KNI Lol 4NV o I [ 0 ST 2,423.0
29 08 JUNIO 08 20L8......c.eiiiiecie ettt sttt e st e et e s beebeese e s et e sbe et e beehe e ke e s s e be s b e ebeeReeRe e R e e Rt e be b e ebeeReeReeReent e benteatenteareares 2,326.1
K H I LI 0 F o T SRS 2,326.1
RN A0 T o To TSy (o I [ 0 S 2,295.3
28 de SEPLIEMIIE 8 2018 .....oeicieieieieiee ettt e e e e st b e be e Rt r e et e e e e e R e eR e Rt Rt et e te R e R e eRe Rt ere e teneentenreeneereenen 2,322.9
R o o ot 0 o (o [ R 2,343.1
RO el [NV e oL [T R 2,029.7
R o oo [ToT T aa o (o (oA O R 2,096.9
N (=T o TeT o o [T U e PRSP PRSPPI 2,041.0
Pl [ (o] T (O N [T O I USRS PSRRI 2,204.9
A N [ o o LI O USROS PRROTRRO 2,140.7
K O LI o LI [N 0 L TP 2,203.6
31 dE MAYO A8 2019 ...ttt bbbt h et h bR R £ R £ oA e e bt eh e R e Ee R e e R £ oAb e R ke Rt e Rt eRe e R e en e e b e ete et nbeabeenes 2,041.7

Dado que los problemas de liquidez y crédito y la inestabilidad de los mercados financieros mundiales han
aumentado significativamente desde septiembre de 2008, se produjo un descenso general significativo de las
cotizaciones bursétiles de las empresas coreanas durante el cuarto trimestre de 2008 y el primer semestre de 2009, y
el indice ha cambiado desde entonces.
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Sistema de supervisién

La Oficina de Supervisién Bancaria, la Junta de Supervision de Valores, la Junta de Supervision de Seguros y todos
los demas organismos reguladores del sector financiero se fusionaron en enero de 1999 para formar la Comision de
Servicios Financieros. La Comision de Servicios Financieros actla como o6rgano ejecutivo del Servicio de
Supervision Financiera. La Comision de Servicios Financieros le reporta a la oficina del Primer Ministro, pero opera
de forma independiente.

El Ministerio de Economia y Finanzas se encarga de la politica financiera y las regulaciones de divisas. El Banco de
Corea gestiona la politica monetaria enfocada en la estabilizacion de los precios.

Sistema de Seguro de Depositos

El sistema de seguro de depoésitos de la Repulblica de Corea asegura las cantidades depositadas en bancos,
instituciones financieras no bancarias, sociedades de valores y compafiias de seguros de vida.

Desde enero de 2001, los depdsitos en una sola institucion financiera estan asegurados solo hasta por 50 millones
por persona, independientemente de la cantidad depositada.

El gobierno coreano excluyé del plan de seguros ciertos depositos, como los contratos de recompra, del esquema de
seguros, amplié la definicién de instituciones financieras a las que se aplicaria el plan de seguros e incrementd
gradualmente las primas de seguro pagaderas por las instituciones financieras aseguradas.

Politica Monetaria
El Banco de Corea

El Banco de Corea se establecio en 1950 como el banco central de Corea y el Gnico banco emisor de divisas del pais.
Un Comité de Politica Monetaria operado por siete miembros, presidido por el Gobernador del Banco de Corea, crea
y controla las politicas monetarias y crediticias.

La orientacién de la inflacion es el sistema bésico de funcionamiento de la politica monetaria coreana. El indice de
precios al consumidor se utiliza como indicador objetivo del Banco de Corea. Para alcanzar el objetivo de inflacion
establecido, el Comité de Politica Monetaria del Banco de Corea determina y anuncia la “Tasa de Interés Basica del
Banco de Corea”, la tasa de referencia que se aplica en transacciones tales como los acuerdos de recompra entre el
Banco de Corea y sus contrapartes de instituciones financieras. EI Banco de Corea utiliza las operaciones de
mercado abierto como su principal instrumento para mantener el tipo de interés de referencia en linea con la tasa
objetivo del Comité de Politica Monetaria. Ademas, el Banco de Corea puede establecer politicas relativas a sus
préstamos a bancos en Corea y a sus requisitos de reservas.

Tasas de interés

El 9 de octubre de 2008, el Banco de Corea redujo su tasa base de 5.25% al 5.0%, y continud reduciéndola al 4,.5%
el 27 de octubre de 2008, al 4.0% el 7 de noviembre de 2008, al 3.0% el 11 de diciembre de 2008, al 2.5% el 9 de
enero de 2009 y al 2.0% el 12 de febrero de 2009, con el fin de hacer frente a la inestabilidad de los mercados
financieros y ayudar a combatir la desaceleracion de la economia nacional. El 9 de julio de 2010, el Banco de Corea
elevo la tasa base del 2.0% al 2.25%, que se elevd nuevamente al 2.5% el 16 de noviembre de 2010, en respuesta a
las sefiales de presiones inflacionarias y al continuo crecimiento de la economia nacional. El 13 de enero de 2011, el
Banco de Corea elevo la tasa base al 2.75%, que aumentd al 3.0% el 10 de marzo de 2011 y al 3.25% el 10 de junio
de 2011, en respuesta a las presiones inflacionarias impulsadas principalmente por los aumentos de los precios de
los productos petroliferos y agricolas. EI Banco de Corea redujo su tasa base al 3.0%, de 3.25% el 12 de julio de
2012 a 2.75% el 11 de octubre de 2012, 2.5% el 9 de mayo de 2013, 2.25% el 14 de agosto de 2014, 2.0% el 15 de
octubre de 2014, 1.75% el 12 de marzo de 2015, 1.5% el 11 de junio de 2015 y 1.25% el 9 de junio de 2016, con el
fin de hacer frente a la lentitud de la economia mundial y nacional. El 30 de noviembre de 2017, el Banco de Corea
elevo su tasa base del 1.25% al 1.5%, que se elevé al 1.75% el 30 de noviembre de 2018, en respuesta a las sefiales
de presiones inflacionarias y al continuo crecimiento de la economia mundial y nacional.
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Con la desregulacion de las tasas de interés de los depositos a la vista de los bancos el 2 de febrero de 2004, el
Banco de Corea completd la desregulacion de las tasas de interés con base en el “Plan de liberalizacion de las tasas
de interés en cuatro etapas” anunciado en 1991. No obstante, se mantuvo la prohibicion del pago de intereses sobre
las cuentas corrientes.

Oferta Monetaria

La siguiente tabla muestra el volumen de la oferta monetaria de la Republica de Corea:

31 de diciembre de

2014 2015 2016 2017 2018

(miles de millones de Won)
Oferta Monetaria (M1) @ .......cccovenreiiennns 585,822.6 708,452.9 795,531.1 849,862.4 865,851.8
Cuasi dinero @..........ccovvverreeineeneeens 1,491,411.4 1,538,922.1 1,611,928.0 1,680,491.2 1,834,510.6
Oferta Monetaria (M2) @ .......ccoovenvennnae 2,077,234.0 2,247,375.0 2,407,459.1 2,530,353.6 2,700,362.4
Incremento porcentual sobre el afio anterior 8.1% 8.2% 7.1% 5.1% 6.7%

(1) Consiste de efectivo en circulacion y demanda y depo6sitos de ahorro de acceso instantdneo en instituciones
financieras.

(2) Incluye depdsitos de ahorro a plazo, instrumentos negociables, instrumentos de dividendos basados en el
rendimiento y obligaciones financieras, excluyendo los instrumentos financieros con vencimiento superior a
dos afios.

(3) La Oferta Monetaria (M2) es la suma de la Oferta Monetaria (M1) y del cuasi dinero.

Fuente: El Banco de Corea.

Controles cambiarios

Los bancos de divisas autorizados, registrados en el Ministerio de Economia y Finanzas, administran las
transacciones de divisas. EI ministerio ha designado a otros tipos de instituciones financieras para administrar las
transacciones de divisas de manera limitada.

Le legislacion coreana y reglamentos coreanos exigen generalmente que se presente un informe al Ministerio de
Economia y Finanzas, al Banco de Corea o a los bancos de divisas autorizados, segln corresponda, para la emision
de bonos internacionales y otros instrumentos, inversiones en el extranjero y otras transacciones que impliquen
pagos en divisas.

En 1994 y 1995, el gobierno coreano flexibilizd las regulaciones sobre los limites méximos de las posiciones en
divisas y la documentacion de las transacciones en divisas y cred cuentas gratuitas en Won que pueden ser abiertas
por extranjeros en los bancos de divisas coreanos. Los fondos Won depositados en las cuentas gratuitas en Won
pueden ser convertidos a monedas extranjeras y remitidos fuera de Corea sin ninguna aprobacion gubernamental. En
diciembre de 1996, tras su ingreso en la OCDE, la Republica de Corea liberd la repatriacion de fondos de inversion,
dividendos y ganancias, asi como el pago de préstamos e intereses. El gobierno coreano sigue reduciendo los
controles cambiarios en respuesta a los cambios en la economia mundial, incluido el nuevo régimen comercial de la
OMC, previendo que esa reforma mejorara la competitividad de la Republica de Corea y fomentara las alianzas
estratégicas entre entidades nacionales y extranjeras.

En septiembre de 1998, la Asamblea Nacional aprobd la Ley de operaciones de cambio de divisas, que entro en
vigor en abril de 1999 y que ha sido modificada. En principio, la mayoria de las transacciones de divisas y capital,
incluidas, entre otras, las siguientes transacciones, han sido liberadas:

e lainversion en bienes inmuebles situados en el extranjero de empresas e instituciones financieras coreanas;

o el establecimiento de sucursales y filiales en el extranjero de empresas e instituciones financieras coreanas;

91



e lainversion de extranjeros en dep6sitos y productos fiduciarios con vencimientos superiores a un afio; y
e laemision de obligaciones por extranjeros en el mercado coreano.

Para minimizar los efectos negativos de una mayor apertura de los mercados de capital coreanos, el Ministerio de
Economia y Finanzas esta autorizado para introducir un sistema de requisitos de depdsito variables para restringir el
flujo de fondos especulativos a corto plazo.

El gobierno coreano también ha emprendido una segunda serie de iniciativas de liberalizacion a partir de enero de
2001, en virtud de las cuales se han eliminado los limites de los pagos internacionales a los residentes coreanos,
incluidos los gastos de viaje al extranjero, los envios por herencia al extranjero y los gastos de emigracién. También
se han liberado los depdsitos en el extranjero, los fideicomisos, las adquisiciones de valores extranjeros y otras
transacciones de capital extranjero realizadas por residentes y los depositos hechos por personas que no son
residentes de la Republica de Corea en moneda coreana. De acuerdo con la liberalizacion anterior, también se
adoptaran medidas para frenar las transacciones ilegales de divisas y estabilizar el mercado de divisas.

A partir del 1 de enero de 2006, el gobierno liberalizo las regulaciones que rigen las “transacciones de capital”. Las
regulaciones estipulan que no se requieren aprobaciones regulatorias para ninguna transaccion de capital. Las
transacciones de capital que estaban sujetas a requisitos de aprobacidn ahora s6lo estan sujetas a requisitos de
informacién.

En enero de 2010, los Servicios de Supervision Financiera publicaron la Guia de Administracion de Riesgo de
Operaciones con Derivados de Divisas para evitar la sobre exposicion del riesgo cambiario por parte de los
inversionistas corporativos. Segun la guia reformada en julio de 2010, si un inversionista corporativo, que no sea
una institucién financiera o una empresa publica, desea celebrar un contrato a plazo, de opcién o de permuta
cambiaria con un banco, el banco esta obligado a verificar si los activos, pasivos o0 contratos del inversionista
corporativo enfrentan riesgos cambiarios que podrian ser mitigados por un contrato a plazo, de opcién o de permuta
cambiaria. Ademas, el banco esti obligado a asegurar que la relacion de cobertura de riesgo del inversionista
corporativo, que es la relacién entre el monto nocional agregado y el monto agregado de riesgo, no exceda el 100%.

Tipo de Cambio

La siguiente tabla muestra el tipo de cambio entre el Won y el délar estadounidense (en Won por dolar
estadounidense) segun lo publicado por Seoul Money Brokerage Services, Ltd. a partir de las fechas indicadas:

Won/délar
Tipo de cambio
N (o [ Tol 1= o1 o] (TR O OO P PR SURRRPPR 1,099.2
O = LT (oI [T 0 YRS 1,090.8
WA Ao [ (oL (O I [N 0 Y 1,099.2
3 o 0 I (Y02 0 TR 1,105.0
O o o 1 o L= 0 L TR 1,068.1
29 00 MAYO A8 2015 ...ttt ettt re et r et e e nee e Ee R Rt Rt e Rt e n e et e ReeReeReeReene et e teneneennenreeneas 1,108.0
RO 0T T T o =0 0 L TP 1,124.1
310 JUIIO 08 2005.......cee ettt bbbt bt b e R bR R £ R £ e R e e e e eh e bt Rt bt e bt e Rt et e en e benbeebenreaneas 1,166.3
NI LI To o1 (o o I I TSROSO TP 1,176.3
30 de SEPLIEMIIE 8 2015 .....c.eiieiieiiieie ettt b e et b e bbb et h e nh bRt eb e b e Rt et et et b ebeeneeneas 1,194.5
L0l [ 0T (1] o] £ T 20 SO P RO PRSURRRTP 1,142.3
30 dE NOVIEMDIE U8 2005 ... ettt ettt e e et e e e st e e e abe e st be e eabe e shbeesbeeestbeeeabeestbeesabeesabeesabeesrbaeaateesrbeesnreeanns 1,150.4
3L dE ICIEMBIE 2015, .. uii ittt ettt e e e e st e e et e e st b e e eaee e stbeeebee e sbbeeabeeestbeeeabeestbeesabeesabeesabeestbeesateesrbeesareearns 1,172.0
B I [T 1o o o [T 1,208.4
B I [ (oL (o I [N 0T 1,235.4
B3 e 0 L I (Y022 0 T 1,153.5
B I [N Lo T L0 L0 1,143.9



Won/délar
Tipo de cambio

31 MAYO A8 2016 .....cueeeeeeeiesie et eiee ettt st e st s e e et et et et e re e Re et e et et et et e Re e Re e R e eR e et et e beaReeReaReeReentetetenrenrenreeneas
(N LI T Lo (Y0 SRR
3L A JUIIO T8 2016..... vttt ettt et bbbt h b bbb b h b h R bR £ R Rkt h et eb et er e nr e b nnas
31 dE AQOSIO T8 2016......c ettt ettt ettt et b e bbb bt bt e bt b e b b e h b bR e bR R £ Rt R bbbt bt r et en e nr et b nnas
30 dE SEPLIEMDIE U8 2016 ......eeeviieeieteite ettt ettt b e bt b e bt bbbt b e e b e b e bt b e s bbbt s b e eb e r et eb b e enennes
KN [N 0T (1] o] (=T 2 0 PR URR
30 dE NOVIEMDIE U8 2016 ......uiieciiiiitie ettt ettt stte e ettt e st e e et e e s tb e e e bt e e stbeeebte e sbbeesbeeesbbeeebeeessbeesateesabeesatesstbeeaatessrbeesnresanns
30 dE AICIEMBIE A8 2016 ......ccuveeceieiitie ettt ettt e e e sttt e ett e e st e e et e e s ta e e eaee e stbeesbeeestbeeabaeestbeesabeesabeesabesstbeesabessrbeesnbesaens
KN o Lol T o o L2 O ARSI
28 08 TEIIFEIO U8 2017 ..ouviciiieieiie ettt ettt ettt et e et e st e e s be e s be e ebesabesab e ebs e ebe e be e baesbeesbesaeesbeesbeeebeenbeenbeenbeereenns
KN o [l o= T o T (2 O APPSR
A LI o LI [N O PSP
KNI Lc 4= Yo TN (= 0 SR
KT LT [0 T To e =020 SR
3L AR JUITO 8 2017 ...ttt bbb bbb b bR bR R R R R R bbb bbbt b et b
31 8 AQOSEO U8 2017 .. ...ecieieeeeieete ettt b bbb bbb bR h b bR R R bR R bR e bt bbb et
29 dE SEPLIEMDIE U8 2017 ...oeiieiiiteieie ettt bbbt b et b bbbt b e e b e b b st e bt s b et bt b st b e e st b nb e b nnes
3 oo ot 0] o] (o (= 0 SRR
30 de noviembre de 2017
29 de diciembre de 2017
3 = LT O N [N 0 TSRO
el [ (o] e (oI [T O PSP S P USRR
L0l [ = o o [T O OO S TP SUSRRP
L0l [T Lol o L2 0 T PSP SRR
RN I Lc 1Yo TN (= 0 SRR
A o Lo Tl a oo =0 SR
KN o Lo U] FTo T (=T O SR
31 dE AQOSEO 08 20L8..... ettt bbb bbb b E b E b b e bbb bbb bbbt e et
28 de SEPLIEMDIE 08 2018 ..ottt bbbt b e bbb bbbt bbb b st bt h e bbb et nb et naes
3 e ot 0 o (o [T T
30 dE NOVIEMDIE A8 2018 ...ttt ettt et e et e et e et e e eteeeabesaebeesbesebeeasbeseaseeebesessesssesessesebessaseeessreens
31 de diciembre de 2018
3 =T LT I [T 0 IR
28 dE TEOIEIO B 2009 ...ttt e s e st e e et e e st b e e ehbe e sbb e e eabe e e hbeeaate e st beeaabeearbeeaareearreeaareeares
29 0B MAIZO A8 2009 ... ettt ettt e e e e st e e st e e st b e e saae e stbeeebte e shbeeeheeesbbeeaabeeatbeeaabeeahbeeaabeearbeeaabeearreeaareeares
IOl (I Lol ] o L K T PP PRSP PURRRTPR
KN Lol 1Yo I 2 0 SR

Durante el periodo comprendido entre el 2 de enero de 2008 y el 16 de abril de 2009, el valor del Won en relacion
con el valor del dolares de los E.U.A. cay6 aproximadamente un 29.9%, debido principalmente a las condiciones
econémicas adversas resultantes de la preocupacion respecto de la liquidez y la volatilidad del crédito en los
mercados crediticios y financieros mundiales y las repatriaciones por parte de los inversores extranjeros de sus
inversiones en el mercado de valores coreano. El tipo de cambio entre el Won y el délar de los E.U.A. ha fluctuado
desde entonces.

Balanza de Pagos y Comercio Extranjero
Balanza de Pagos

Las cifras de la balanza de pagos miden el flujo de mercancias, servicios y capital relativo que entra y sale del pais,
segin el mismo es representado en el saldo actual y en el saldo de capital. El saldo actual da seguimiento al
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comercio de un pais de bienes y servicios y transferencias de pagos y mide si un pais se encuentra viviendo dentro
de los ingresos de comercio e inversiones. El saldo de capital cubre todas las transacciones que involucran la
transferencia de capital que entran y salen del pais, incluyendo préstamos e inversiones. El balance en general
representa la suma de saldos actuales y de capital. Un superavit del balance general indica una entrada neta de
divisas, incrementando con ello la demanda por moneda local, fortaleciendo la misma. Un déficit en el balance
general indica una salida neta de divisas, reduciendo con ello la demanda por menda local, debilitando la misma. La
cuenta financiera replica el balance general. Si el balance general es positivo, el superavit, que representa los ahorros
de una nacioén, financia el déficit global de los socios comerciales del pais. En consecuencia, la cuenta financiera
indicara que los flujos de efectivo son igual al superavit general. Si, la balanza general es negativa, la nacién tiene
un déficit internacional, el cual debera ser financiado. En consecuencia, la cuenta financiera indicara que las entras

de capital son iguales al déficit general.

La siguiente tabla contiene cierta informacion con respecto a la balanza de pago de la Republica de Corea:

Balanza de Pagos®

Clasificacion 2014 2015 2016 2017 2018
(millones de délares)

Cuenta actual..........cooeeviviiiiee e 83,029.6 105,118.6 97,923.7 75,230.9 76,408.5
BIENES .. 86,145.0 120,275.0 116,461.7 113,592.9 111,866.6
EXPOrtaCiones® ........cccueieeieeieiie e se et 613,396.5 543,082.5 511,926.1 580,310.2 625,437.4
IMPOrtACIONES® ....vieeieieiieee e 527,251.5 422,807.5 395,464.4 466,717.3 513,570.8
SEIVICIOS ..vviiieieiieie ettt e b (3,290.1) (14,625.8) (17,338.4) (36,734.1) (29,737.1)
INGIESOS .. vieeeie ettt sttt 5,159.4 4,454.6 4,567.1 5,336.9 2,777.7
Transferencias ACtUAIES .........cccovvvviieeiine e (4,984.7) (4,985.2) (5,766.7) (6,964.8) (8,498.7)
Cuenta de Capital y FinanCiera.........ccccoocvvevvivvivnieienenennns 86,340.5 102,724.3 99,765.1 84,398.5 70,678.2
Cuenta de Capital..........ccoeoeiiriiiniieee e (8.9) (60.2) (46.2) (26.8) 188.9
Cuenta FinanCiera®..........ccccvvveiieeie et 86,349.4 102,784.5 99,811.3 84,425.3 70,489.3
Errores y Omisiones NEetos ........ccccvvvvvvvevveneeie e, 3,328.7 (2,273.9) 1,933.8 9.221.2 (6,108.1)

(1) Cifras preparadas con base en la sexta edicion del Manual de Balanza de Pagos, o BPM6, publicado por el
Fondo Monetario Internacional en diciembre de 2010 e implementado por el gobierno en diciembre de 2013.
En diciembre de 2018, el Banco de Corea ajustd la informacion de la balanza de pagos de la Republica de
Corea para incluir nuevas actividades econémicas y reflejar los cambios en los datos crudos.

(2) Estos registros son derivados de estadisticas de comercio y son valuadas con base en el método libre a bordo,
es decir que los costos del seguro y el flete no se encuentran incluidos.

(3) Incluye préstamos del FMI, créditos bancarios sindicados y créditos de corto plazo.

(4) Preliminar.

Fuente: El Banco de Corea.

El superdvit de la cuenta actual en 2017 disminuy¢ a US$75.2 mil millones del superéavit de US$97.9 mil millones
de 2016, principalmente debido a un aumento en el déficit de la cuenta de servicio. Con base en informacion
preliminar, la Republica de Corea registro un superavit en la cuenta actual de aproximadamente US$76.4 mil
millones en 2018. El superdvit de la cuenta actual en 2018 aumenté con respecto al superavit de la cuenta actual de
US$75.2 mil millones en 2017, principalmente debido a una reduccién en el déficit de la cuenta de servicio lo cual
compenso con creces la reduccidn de superavit de la cuenta de transferencias actuales y de la cuenta de bienes.

Con base en informacién preliminar, la Republica de Corea registr0 un superavit de la cuenta corriente
aproximadamente de US$11.3 mil millones en el primer trimestre de 2019. El superdvit de la cuenta corriente del
primer trimestre de 2019 disminuy0 del superavit de la cuenta corriente de US$11.7 mil millones correspondiente al
periodo de 2018, principalmente debido a una disminucion en el superavit de la cuenta de bienes el cual compensd
con creces una reduccion en el déficit de la cuenta de servicios.
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Inversion Extranjera Directa

Desde 1960, el gobierno coreano ha adoptado una amplia gama de leyes, normas y reglamentos administrativos
conexos, que proporcionan un marco para la realizacion y regulacién de las actividades de inversion extranjera. En
septiembre de 1998, el gobierno coreano promulg6 la Ley de promocion de la inversion extranjera, o FIPA, que
sustituy6 a las leyes, normas y reglamentos anteriores relacionados con la inversion extranjera directa, a fin de
promover las inversiones extranjeras entrantes ofreciendo incentivos y facilitando las actividades de inversion en la
Republica de Corea de los nacionales extranjeros. EI FIPA prescribe, entre otras cosas, requisitos de procedimiento
para las inversiones extranjeras entrantes, incentivos para las inversiones extranjeras, tales como reducciones de
impuestos, y requisitos relacionados con la designacién y el desarrollo de las regiones objetivo de la inversion
extranjera. El gobierno coreano considera que la creacion de un entorno estable y receptivo para la inversion
extranjera directa acelerara la entrada de capital extranjero, tecnologia y técnicas de gestién.

En el siguiente cuadro se presenta informacién sobre la inversidn extranjera directa anual en la Republica de Corea
en los periodos indicados.

Inversion Extranjera Directa

2014 2015 2016 2017 2018
(miles de millones de délares)
Inversidn contratada y reportada
Inversion en nuevas instalaciones (greenfield)® ... 11.0 141 15.0 15.7 20.0
FUSIONES & AUQUISICIONES ......oviiiieiiiiiiitere e 8.0 6.8 6.3 7.2 6.9
10 - | OO STPSOUSTPPOPRPRPRN 19.0 20.9 21.3 22.9 26.9
INVEISION ACLUAL.......eeieiiiiieiceee ettt se et e seeene e 12.2 16.6 10.8 13.6 17.0@
(1) Incluye la construccion de nuevas fabricas e instalaciones operativas.
(2) Preliminar.
Fuente: Ministerio de Comercio, Industria y Energia
En 2017, la cantidad de inversién extranjera directa contratada y reportada en la Republica de Corea se incrementé a
US$22.9 mil millones, de US$21.3 mil millones en 2016, principalmente debido a un aumento de la inversién
extranjera en el sector manufacturero a US$7.2 mil millones en 2017, de US$5.0 mil millones en 2016, lo que
compensé con creces una disminucion de la inversion extranjera en el sector de electricidad, gas y construccion a
US$0.30 mil millones en 2017, de US$0.7 mil millones en 2016.
En 2018, la cantidad de inversidn extranjera directa contratada y reportada en la Republica de Corea aument6 a
26.900 millones de ddlares, de 22.900 millones de délares en 2017, debido principalmente a un aumento de la
inversion extranjera en el sector manufacturero a 10.000 millones de dolares en 2018, de 7.200 millones de ddlares
en 2017.
En el cuadro siguiente se presenta informacion sobre la fuente de inversion extranjera directa por region y pais para
los periodos indicados:
Inversién extranjera directa por region y pais
2014 2015 2016 2017 2018
(miles de millones de délares)
América del Norte
B A bR bRt Rttt ettt n bt enen 3.6 55 3.9 4.7 5.9
L 01O 14 2.9 14 1.6 1.9
5.0 8.4 5.3 6.3 7.8
Asia
1o Lo) o OSSR 2.5 1.7 1.2 1.8 1.3



2014 2015 2016 2017 2018
(miles de millones de délares)

HONG KON .ot r e 1.1 15 21 1.8 1.5
SINGAPU 1.ttt bbbt bbb Rt bbbt E bbbt b e 1.7 25 2.3 1.8 1.5
(O 311 BSOS 1.2 2.0 2.0 0.8 2.7
(@1 101 PP PPRTR 0.3 0.7 0.5 2.0 24

6.8 8.4 8.1 8.2 9.4

Y - PR STSEPRPRPSRIN 0.4 0.7 4.1 1.1 2.6
[ (0] 1o o - H OSSOSO 24 0.5 15 1.7 1.4
Tl LT - DSOS USSR 0.4 0.3 0.4 2.2 1.2
AUBIMEANIA ...ttt et et e sttt r et st et e b et nrer e b nrereas 0.2 0.5 0.3 0.7 0.5
FRANCIA .ttt ettt bbbttt b ettt 0.2 0.1 0.2 0.3 0.7
LLUXEIMDUIGO .ttt bbbt bbbt b et e bbbt e et e e b b e 1.9 0.2 0.2 0.2 0.2
L@ 01 ST UP PR PSP PPO 1.2 0.4 0.8 11 24

6.7 2.7 75 7.3 9.0
OLras rEQIONES Y PAISES. ....vevvrveeireitiriesiatisiesiesesiesbesesteseesestesbesestesbe st stesbestatesbeseatesbessasesbensane 0.5 14 0.4 11 0.6
10 - | S SSS 19.0 20.9 21.3 22.9 26.9

Fuente: Ministerio de Comercio, Industria y Energia
Balanza Comercial

Las cifras del balance de la Industria miden la diferencia entre las exportaciones e importaciones de un pais. Si las
exportaciones superan a las importaciones, el pais tiene un superavit en el balance, mientras que si las importaciones
superan a las exportaciones, el pais tiene un déficit. Un déficit indica que los ingresos de un pais desde el extranjero
son inferiores a sus pagos a los extranjeros, debe ser financiado, lo que convierte al pais en un pais en deudor. Un
superavit, que indica que los ingresos de un pais superan sus pagos a los extranjeros, permite al pais financiar el
déficit neto de sus socios comerciales en la medida del superavit, haciendo del pais una nacién acreedora.

La siguiente tabla resume el balance de la Industria de la Republica de Corea para los periodos indicados:

Balanza comercial

Como % Como % Exportaciones
Exportacione del Importacione del Balance de como %
sW PIB® s® PIB® Comercio de Importaciones
(miles de millones de dolares, excepto porcentajes)
2014 .o 572.7 40.6 % 525.5 37.2% 47.2 109.0
2015 o 526.8 38.1% 436.5 31.6% 90.3 120.7
2016 ..o 4954 35.0% 406.2 28.7% 89.2 122.0
2007 oo 573.7 37.5% 478.5 31.3% 95.2 119.9
2018 ...t 604.9 37.3% 535.2 33.0% 69.7 113.0

(1) Estos registros derivan de las estadisticas de despacho de aduanas sobre una base C.I.F., lo que significa que el
precio de las mercancias incluye el coste del seguro y del flete.

(2) A precios actuales de mercado.

(3) Estos registros derivan de las estadisticas de despacho de aduanas sobre una base C.I.F., lo que significa que el
precio de las mercancias incluye el seguro y el coste de flete.

(4) Preliminar.

Fuente: Banco de Corea; Servicio de Aduanas de Corea.
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La Republica de Corea, debido a su falta de recursos naturales, depende de la actividad comercial extensiva para su
crecimiento. El pais satisface practicamente todas las necesidades nacionales de petréleo, madera y caucho con
importaciones, asi como gran parte de sus necesidades de carbon y hierro. Las exportaciones representan
constantemente un alto porcentaje del PIB y, en consecuencia, el entorno econémico internacional es de crucial
importancia para la economia de la Republica de Corea.

En las tablas siguientes se presenta informacion sobre las exportaciones e importaciones de la Republica de Corea
por principales grupos de productos basicos:

Exportaciones por principales grupos de productos basicos (C.1.F.)®

Como % Como % Como % Como % Como
de de de de % de
2014 2015 2016 2017 2018
2014 Total 2015 Total 2016 Total 2017 Total 2018 Total
(miles de millones, excepto porcentajes)
Alimentos y Bienes de Consumo...... 7.0 1.2 6.8 1.3 74 15 7.8 14 7.9 1.3
Materias Primas y Combustibles...... 59.2 10.3 39.5 7.5 33.0 6.7 43.1 75 55.1 9.1
Petrdleo & Derivados...........ccoceevennns 51.2 8.9 324 6.1 26.8 5.4 354 6.2 47.0 7.8
(01 (0 O RSPSS 8.0 1.4 7.1 1.3 6.2 13 7.7 1.3 8.1 13
Productos de la Industria Ligera....... 38.6 6.7 354 6.7 354 7.1 36.0 6.3 35.8 5.9
Productos Industriales Pesados y
QUIMICOS ...veveveevirieiece e, 467.9 81.7 445.1 845 4197 84.7 486.8 84.9 506.1 83.7
Productos Electronicos y
Electronicos........cccovivieveiviencinnienns 174.4 305 170.5 324 1594 322 1920 335 2148 35.5
Quimicos y Productos Quimicos...... 65.6 115 55.9 10.6 55.3 11.2 65.7 115 74.0 12.2
Bienes de Metal ...........ccccoeveninennnn, 47.5 8.3 41.4 7.9 39.9 8.1 46.9 8.2 48.1 8.0
Magquinaria & Equipo de Precision..  57.9 10.1 57.3 10.9 55.2 111 63.3 11.0 69.4 115
Equipo de Transporte ..........c.cceeeeee. 116.5 20.3 1128 214 101.0 20.4 108.8 19.0 87.4 14.4
AULOS para Pasajeros...........cceevervnnnn, 44.8 7.8 41.7 7.9 375 7.6 38.8 6.8 38.2 6.3
Barco & Nave........cccovvveivieiciinienns 38.7 6.8 38.8 7.4 335 6.8 41.4 7.2 20.7 34
(@] {01 ST 33.0 5.8 32.3 6.1 30.0 6.1 28.6 5.0 28.4 4.7
Otr0S o, 6.0 1.0 7.2 1.4 8.9 1.8 10.1 1.8 12.5 21
Total o, 572.7 100.0 526.8 100.0 4954 100.0 573.7 100.0 604.9 100.0
(1) Estos registros se derivan de las estadisticas de despacho de aduanas. C.I.F. significa que el precio de los
bienes incluye los costos de seguro y flete.
(2)  Preliminar.
Fuente: Banco de Corea; Servicio de Aduanas de Corea.
Importaciones de los principales grupos de productos basicos (C.I1.F.)®
Como % Como % Como % Como % Como %
de de de de de
2014 2015 2016 2017 2018
2014 Total 2015 Total 2016 Total 2017 Total 2018 Total
(Miles de millones de dolares, excepto porcentajes)
Materiales Industriales y
Combustibles .......cccovevvevvreviiririene, 311.2 59.2 219.0 50.2 191.0 47.0 2331 48.7 279.0 52.1
Petroleo Crudo .......oevveeeverevesniennnns 94.9 18.1 55.1 12.6 44.3 10.9 59.6 12.5 80.4 15.0
MINErales .......coevvvvvivreeiee e e 24.6 4.7 17.6 4.0 155 3.8 20.3 4.2 22.0 4.1
QUIMICOS....cvviveieiecie e 43.9 8.4 39.6 9.1 39.1 9.6 44.0 9.2 50.0 9.3
Productos de Hierro y Acero............... 27.0 51 21.2 4.9 18.9 4.7 20.3 4.2 19.7 3.7
Metal .....cviiiiiiie e 12.8 2.4 11.6 2.7 10.7 2.6 12.1 2.5 12.8 2.4
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Como % Como % Como % Como % Como %
de de de de de
2014 2015 2016 2017 2018
2014 Total 2015 Total 2016 Total 2017 Total 2018 Total
(Miles de millones de ddlares, excepto porcentajes)
@1 (01 108.0 20.5 74.0 16.9 62.5 154 76.8 16.1 94.1 17.6
Bienes de Capital .........cccccceeeveininnnne 149.0 28.3 150.8 345 1478 36.4 1718 359 1746 32.6
Magquinaria y Equipos de Precision ... 50.8 9.7 49.1 11.2 47.8 11.8 63.1 13.2 60.5 11.3
Eléctricos & Electronicos

MaQUINGS.....coveeiieieiireieeie e 84.5 16.1 87.5 20.0 84.9 20.9 95.8 20.0 100.4 18.8
Equipo de Transporte.........ccccocevvevennen. 11.6 2.2 124 2.8 13.0 3.2 10.8 2.3 115 21
OLr0S ..o 2.1 0.4 1.9 0.4 2.1 0.5 2.1 0.4 2.2 0.4
Bienes de Consumo ..........cccccveevveneene 65.3 12.4 66.7 15.3 67.4 16.6 73.6 154 81.6 15.2
Cereales......cooviiveecieciiecce e 7.9 15 6.9 1.6 6.2 15 6.0 1.3 6.8 1.3
Bienes de Consumo Directo................ 16.7 3.2 17.1 3.9 17.8 4.4 19.7 4.1 22.3 4.2
Bienes de Consumo Duraderos........... 24.7 4.7 26.6 6.1 27.0 6.6 30.0 6.3 32.2 6.0
Bienes de Consumo no Duraderos...... 16.0 3.0 16.0 3.7 16.4 4.0 17.9 3.7 20.3 3.8
B 0] -1 F ORI 525.5 100.0 436.5 100.0 406.2 100.0 4785 100.0 535.2 100.0

(1) Estos registros derivan de las estadisticas de despacho de aduanas. C.l1.F. significa que el precio de los bienes
incluye los costos de seguro y flete.

(2) Preliminar.

Fuente: Banco de Corea; Servicio de Aduanas de Corea.

En 2014, la Republica de Corea registr6 un superdvit comercial de US$47.2 mil millones. Las exportaciones
aumentaron en un 2.3% a US$572.7 mil millones en 2014, frente a los US$559.6 mil millones de délares en 2013,
debido principalmente al aumento de la demanda de semiconductores, dispositivos de comunicacion inalambrica,
hierro y acero de Estados Unidos, la UE y los paises del sudeste asiatico. Las importaciones aumentaron un 1.9% a
US$525.5 mil millones en 2014, frente a los US$515.6 mil millones ddlares en 2013, debido principalmente al
aumento de las importaciones de automoviles, componentes para dispositivos de comunicacion inalambrica y carne
de vacuno.

En 2015, la Repulblica de Corea registrd6 un superavit comercial de US$90.3 mil millones en 2015. Las
exportaciones disminuyeron en un 8.0% a US$526.8 mil millones de délares en 2015, de US$572.7 mil millones en
2014, debido principalmente a las adversas condiciones econdmicas mundiales. Las importaciones disminuyeron en
un 16.9% a US$436.5 mil millones en 2015, de US$525.5 mil millones en 2014, debido principalmente a una
disminucién en los precios del petrdleo, que también redujo los precios unitarios de las principales materias primas.

En 2016, la Republica de Corea registrd un superdvit comercial de US$89.2 mil millones en 2016. Las
exportaciones disminuyeron un 6.0% a US$495.4 mil millones en 2016, de US$526.8 mil millones de délares en
2015, debido principalmente a la continua desaceleracion de la economia mundial. Las importaciones disminuyeron
en un 6.9% a US$406.2 millones de dolares en 2016, de US$436.5 mil millones de ddlares en 2015, debido
principalmente a una disminucién continua de los precios del petréleo, que también condujo a una disminucién de
los precios unitarios de otras materias primas importantes.

En 2017, la Republica de Corea registr6 un superdvit comercial de US$95.2 mil millones de ddlares. Las
exportaciones aumentaron un 15.8% a US$573.7 mil millones en 2017, frente a los US$495.4 mil millones en 2016,
debido principalmente al aumento de la demanda de semiconductores y productos de acero. Las importaciones
aumentaron en un 17.8% a US$478.5 mil millones en 2017 de US$406.2 mil millones en 2016, debido
principalmente a un aumento en los precios del petréleo, que también condujo a un aumento en los precios unitarios
de otras materias primas importantes, y a un aumento en las importaciones de maquinaria, equipos de precision y
magquinas electronicas.

Con base en datos preliminares, la Republica de Corea registrd un superavit comercial de US$69.7 mil millones en
2018. Las exportaciones aumentaron en un 5.4% a US$604.9 mil millones en 2018, de US$573.7 mil millones en
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2017, debido principalmente al aumento de la demanda de semiconductores y productos petroliferos. Las
importaciones aumentaron en un 11.8% a US$535.2 mil millones en 2018, frente a los US$478.5 mil millones en
2017, debido principalmente a un aumento de los precios del petréleo, que también condujo a un aumento de los
precios unitarios de otras materias primas importantes.

Con base en datos preliminares, la Republica de Corea registré un superavit comercial de US$9.3 mil millones en el
primer trimestre de 2019. Las exportaciones disminuyeron en un 8.5% a US$132.7 mil millones y las importaciones
disminuyeron en un 6.8% a US$123.4 mil millones de los US$145.1 mil millones de las exportaciones y US$132.4
mil millones de las importaciones, respecto del periodo de 2018.

La siguiente tabla indica los socios comerciales de la Republica de Corea en materia de exportaciones:

Exportaciones

Como % Como % Como % Como % Como %
de de de de de
2014 2015 2016 2017 2018
2014 Total 2015 Total 2016 Total 2017 Total 2018 Total
(millones de délares, excepto porcentajes)

China.......ccoovee.e. 145,287.7 254 137,123.9 26.0 124,432.9 251 142,120.0 248 162,125.1 26.8
Estados Unidos 70,284.9 12.3 69,832.1 13.3 66,462.3 13.4 68,609.7 12.0 72,719.9 12.0
Japon.......ccceeves 32,183.8 5.6 25,576.5 4.9 24,355.0 4.9 26,816.1 4.7 30,528.6 5.0
Hong Kong.......... 27,256.4 4.8 30,418.2 5.8 32,782.4 6.6 39,112.3 6.8 45,996.4 7.6
Singapur-.............. 23,749.9 4.1 15,011.2 2.8 12,458.9 25 11,651.9 2.0 11,782.2 19
Vietnam............... 22,351.7 3.9 27,770.8 5.3 32,630.5 6.6 47,753.8 8.3 48,622.1 8.0
Tailwan ........cce.ee.e 15,077.4 2.6 12,004.3 2.3 12,220.5 25 14,898.4 2.6 20,783.5 34
India........c.co..... 12,782.5 2.2 12,029.6 2.3 11,596.3 2.3 15,055.5 2.6 15,606.2 2.6
Indonesia............. 11,360.7 2.0 7,872.4 15 6,608.5 1.3 8,403.7 15 8,833.2 15
MEXICO .........ce.u.. 10,846.0 1.9 10,891.9 21 9,720.8 2.0 10,932.6 1.9 11,458.2 19
Australia.............. 10,282.5 1.8 10,830.6 2.1 7,500.7 15 19,861.6 35 9,610.4 1.6
Rusia.......ccccevuenee. 10,129.2 1.8 4,685.7 0.9 4,768.8 1.0 6,906.6 1.2 7,320.9 12
Alemania............. 7,570.9 1.3 6,220.2 1.2 6,443.0 1.3 8,483.8 15 9,372.7 15
Otros®......cccue.ee. 173,501.0 30.3 156,489.1 29.7 143,445.3 29.0 153,088.4 26.7 150,100.2 24.8
Total.....ccoccvvn. 572,664.6 100.0 526,756.5 100.0 495,425.9 100.0 573,694.4 100.0 604,859.7 100.0

(1)  Preliminar

(2) Incluye més de 200 paises y regiones.

Fuente: El Banco de Corea; Servicio de Aduanas de Corea.

En la siguiente tabla se indican los socios comerciales de la Republica de Corea en materia de importaciones:

Importaciones

Como % Como % Como % Como % Como

de de de de % de

2014 2015 2016 2017 2018

2014 Total 2015 Total 2016 Total 2017 Total 2018 Total

(millones de doélares, excepto porcentajes)

China.......ccov.e.. 90,082.2 17.1 90,250.3 20.7 86,980.1 19.9 97,860.1 20.5 106,488.6 19.9
Japon.......ccceeeine 53,768.3 10.2 45,853.8 10.5 47,466.6 10.9 55,124.7 11.5 54,603.7 10.2
Estados Unidos ... 45,283.3 8.6 44,024.4 10.1 43,215.9 9.9 50,749.4 10.6 58,868.3 11.0
Saudi Arabia ....... 36,694.5 7.0 19,561.5 4.5 15,741.7 3.6 19,590.5 4.1 26,335.8 4.9
Qatar ........cceeveens 25,723.1 4.9 16,474.8 3.8 10,081.3 2.3 11,267.1 2.4 16,293.6 3.0
Australia.............. 20,413.0 3.9 16,437.8 3.8 15,175.9 35 19,159.7 4.0 20,718.6 3.9
Alemania............. 21,298.8 4.0 20,956.5 4.8 18,917.0 4.3 19,748.7 4.1 20,854.0 3.9
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Como % Como % Como % Como % Como

de de de de % de

2014 2015 2016 2017 2018

2014 Total 2015 Total 2016 Total 2017 Total 2018 Total

(millones de délares, excepto porcentajes)

Kuwait................. 16,892.0 3.2 8,973.4 2.1 7,262.3 1.7 9,594.0 2.0 12,794.3 2.4
TalWan ......ccceevee 15,689.8 3.0 16,653.9 3.8 16,403.1 3.8 18,073.0 3.8 16,738.4 3.1
Emiratos Arabes.. 16,194.3 3.1 8,614.7 2.0 6,941.1 1.6 9,557.1 2.0 9,287.4 1.7
Indonesia............. 12,266.3 2.3 8,850.4 2.0 8,285.3 1.9 9,571.0 2.0 11,161.2 2.1
Malasia................ 11,097.9 2.1 8,609.4 2.0 7,507.8 1.7 8,714.7 1.8 10,205.7 1.9
Otros®......cceeeveenns 160,111.0 30.5 131,238.1 30.1 122,214.8 34.9 149,468.3 31.2 170,852.9 31.9
Total...ooooveeerennns 525,514.5 100.0 436,499.0 100.0 406,192.9 100.0 478,478.3 100.0 535,202.4 100.0

(1) Preliminar.

(2) Incluye més de 200 paises y regiones.
Fuente: El Banco de Corea; Servicio de Aduanas de Corea.

En el pasado, el brote de graves epidemias de salud en Corea y en diversas partes del mundo aumentd la
incertidumbre sobre las perspectivas del comercio internacional y el crecimiento econdmico de los paises afectados,
asi como sobre las perspectivas econémicas mundiales en general. En respuesta a estos brotes, el gobierno coreano
emitié avisos sobre la prevencion de enfermedades y llevé a cabo un seguimiento especial. En mayo de 2015, un
brote de Sindrome Respiratorio del Medio Oriente, 0 MERS, caus6 la muerte de méas de 30 personas y la cuarentena
de miles. EI gobierno coreano sigue cooperando con los esfuerzos regionales e internacionales para elaborar y
aplicar medidas adicionales para contener y prevenir el sindrome de estrés postraumatico y otras enfermedades. Sin
embargo, otro brote de MERS o incidentes similares en el futuro podria tener un efecto adverso en las economias
coreana y mundial y en el comercio internacional.

En los Gltimos afios, el valor del Won en relacion con el délar estadounidense y el yen japonés ha fluctuado. Una
apreciacion del Won frente al délar estadounidense y al yen japonés aumenta el valor del Won de las ventas de
exportacién de la Republica de Corea y disminuye la competitividad de los precios de los bienes de exportacién en
los mercados extranjeros en términos de dolares estadounidenses y yenes japoneses, respectivamente. Sin embargo,
también disminuye el costo de las materias primas importadas en Won y el costo en Won del servicio de la deuda de
la Republica de Corea denominada en ddlares estadounidenses y yenes japoneses. En general, cuando el Won se
aprecia, los sectores dependientes de la exportacién de la economia coreana, incluidos los automdviles, la
electrénica y la construccion naval, sufren la presién resultante sobre la competitividad de los precios de los bienes
de exportacion, lo que puede dar lugar a una reduccion de los margenes de beneficio y a una pérdida de cuota de
mercado, compensando con creces la disminucion del coste de las materias primas importadas. Si los sectores de la
economia coreana que dependen de las exportaciones sufren margenes de beneficio reducidos o una pérdida neta,
podria producirse un efecto adverso importante en la economia coreana.

Desde que el gobierno coreano anuncio sus planes de celebrar acuerdos de libre comercio en 2003, la Republica de
Corea ha concertado acuerdos de ese tipo con importantes socios comerciales. La Republica de Corea tiene tratados
de libre comercio bilaterales vigentes con Chile desde 2004, Singapur desde 2006, India desde 2010, Perl desde
2011, Estados Unidos desde 2012, Turquia desde 2013, Australia desde 2014, Canada, China, Nueva Zelanda y
Vietnam desde 2015 y Colombia desde julio de 2016. En marzo de 2017, la Republica de Corea firmo un TLC
regional con Panama, Costa Rica, Guatemala, Honduras, El Salvador y Nicaragua. La Republica de Corea esta
negociando actualmente con varios otros socios comerciales clave. Ademas, la Republica de Corea ha celebrado
acuerdos de libre comercio regionales con la Asociacion Europea de Libre Comercio desde 2006, la Asociacion de
Naciones del Asia Sudoriental desde 2009 y la Unién Europea desde 2011, y actualmente estd negociando otros
acuerdos de libre comercio regional, incluido uno con China y el Japon. La Republica de Corea y Estados Unidos
han completado recientemente la revision de su TLC bilateral, que entr6 en vigor en enero de 2019.

Balanza comercial de productos no basicos
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La Republica de Corea tuvo un déficit comercial de no materias primas deUS$4.5 mil millones en 2014, US$16.3
mil millones en 2015, US$19.7 mil millones en 2016 y US$38.4 mil millones en 2017. Con base en datos
preliminares, la Republica de Corea tenia un déficit comercial no relacionado con materias primas de US$35.5 mil
millones en 2018.

Reservas en moneda extranjera
Las reservas de divisas son activos exteriores de facil acceso y controlados por las autoridades monetarias para

satisfacer las necesidades de financiacion de la balanza de pagos y para otros fines conexos. El cuadro siguiente
muestra el total de las reservas oficiales de divisas de la Republica de Corea:

Total de Reservas Oficiales
Diciembre 31,

2014 2015 2016 2017 2018

(millones de délares)

...................................................................... $ 47947 $ 47948 $ 47948 % 47948 % 4,794.8

DiVISASM .....ue i 353,600.5 358,513.8 361,701.4 379,476.6 393,332.5
Total Oro y DiVisas........ccccvvvvevviinverieineriensienns 358,395.2 363,308.6 366,496.2 384,271.3 398,127.2
Reservasen el FMI .......ccccooovveiiiiiiiciiccc, 1,917.1 1,411.8 1,727.5 1,621.1 2,140.4
Derechos Especiales de Retiro...........c.ccoceeveeennen. 3,280.5 3,241.4 2,878.0 3,374.3 3,426.6
Total de Reservas Oficiales .............ccoeveveeennane $ 3635927 $ 3679619 $ 371,101.6 $ 389,266.7 $ 403,694.3

(1) Mas del 95% de las reservas en divisa de la Republica de Corea se componen de monedas convertibles.
Fuente: El Banco de Corea; Fondo Monetario Internacional

Las reservas de divisas del gobierno coreano aumentaron a US$262.2 mil millones al 31 de diciembre de 2007, de
US$8.9 mil millones al 31 de diciembre de 1997, debido principalmente a la continuidad de los superavits de la
balanza comercial y las entradas de capital. En 2008, las reservas de divisas del gobierno coreano disminuyeron a
201.200 millones de délares al 31 de diciembre de 2008, en parte como resultado de la utilizacién por el gobierno
coreano de la reserva de divisas para proporcionar liquidez en moneda extranjera a las instituciones financieras
coreanas. Las reservas de divisas del gobierno coreano aumentaron a US $363,600 millones al 31 de diciembre de
2014, US $368,000 millones al 31 de diciembre de 2015, US $371,100 millones al 31 de diciembre de 2016, US
$389,300 millones al 31 de diciembre de 2017 y US $403,700 millones al 31 de diciembre de 2018, principalmente
debido a los continuos superavit comerciales y a las entradas de capital. EI monto de la reserva de divisas del
gobierno coreano era de US$402.0 mil millones al 31 de mayo de 2019.

Finanzas del Estado
El Ministerio de Economia y Finanzas prepara el presupuesto del gobierno coreano y administra sus finanzas.

El afio fiscal del gobierno coreano comienza el 1 de enero. El gobierno coreano debe presentar el presupuesto,
elaborado por el Ministro de Economia y Finanzas y aprobado por el Presidente de la RepUblica de Corea, a la
Asamblea Nacional a mas tardar 90 dias antes del inicio del ejercicio econdmico y puede presentar presupuestos
suplementarios que revisen el presupuesto original en cualquier momento durante el ejercicio econémico.

Los ingresos presupuestados para 2017 aumentaron en un 5.8% a ¥¢391.2 billones de ¥¢369.9 billones en 2016,
impulsado por un aumento en los ingresos fiscales presupuestados (incluyendo ingresos de contribuciones de
seguridad social, impuestos en servicios y bienes e impuestos sobre la renta, ganancias de capital e ingreso). Los
gastos presupuestados y los préstamos netos aumentaron en 2017 en un 2.9%, a ¥378.2 billones de ¥¢367.4 billones
en 2016, impulsado por el aumento de los gastos presupuestados en servicios de bienestar para personas mayores,
nifios, desempleados y trabajadores temporales, servicios militares, infraestructura y desarrollo comunitario. El
presupuesto de 2017 preveia un superavit presupuestario de ¥13.0 mil millones.
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Los ingresos presupuestados para 2018 aumentaron en un 6.4% a ¥416.1 billones de ¥391.2 billones, impulsado
por un aumento en los ingresos fiscales presupuestados (incluyendo ingresos de contribuciones de seguridad social,
impuestos en servicios y bienes e impuestos sobre la renta, ganancias de capital e ingreso). Los gastos
presupuestados los préstamos netos aumentaron en 2018 en un 5.2% a WW397.7 billones de ¥ 378.2 billones en
2017, impulsado por el aumento de los gastos presupuestados en la industria de la agricultura, silvicultura y pesca,
servicios de bienestar para personas mayores, nifios, desempleados y trabajadores temporales, servicios de salud y
médicos, servicios de educacidn y servicios militares. El presupuesto de 2018 preveia un superavit presupuestario de
¥¢18.4 mil millones

Los ingresos presupuestados para 2019 aumentaron en 7.3% ascendiendo a ¥446.4 billones de ¥416.1 billones en
2018, impulsados por un aumento en los ingresos fiscales presupuestados (incluyendo los impuestos sobre la renta,
ganancias de capital e ingreso). Los gastos presupuestados y los préstamos netos aumentaron en 2019 en un 10.6% a
¥439.9 billones de ¥397.7 billones impulsado por los aumentos de los gastos presupuestados en crecimiento
econémico (incluyendo la creacion de empleo y la investigacion y el desarrollo), cuidado y educacion infantil,
servicios de bienestar para personas mayores, nifios, personas discapacitadas, desempleados, y trabajadores
temporales y servicios militares. El presupuesto de 2019 preveia un superavit presupuestario de ¥6.5 mil millones.

La siguiente tabla muestra los ingresos y gastos consolidados del gobierno coreano:

Ingresos y gastos consolidados del gobierno coreano:

Actual Presupuesto
2014 2015 2016 2017 20180 2017 2018 2019
(billones de Won)
INgresos Totales .........cocoveveineiiescsce 320,895 339,186 371,264 403,839 438,362 391,175 416,085 446,398
INgresos ACtUales .........cccooeveireincinicinicnne 318,185 335911 367,888 400,659 435,558 387,376 413,304 443,271
Total de Ingresos Fiscales ........cccoocvvvervrnnnenn 255,313 270,974 299,451 325,845 358,424 313,086 337,402 364,539
Impuesto sobre la renta, ingreso y ganancias
de capital ......oooevriieic e 95,976 105,751 120,612 134,242 155,399 126,847 135,942 159,618
Contribuciones de seguridad social ................. 49,793 53,089 56,889 60,460 64,854 62,010 69,273 69,747
Impuesto a la propiedad ..........cccccoveeiriieniennn 9,054 11,113 11,112 12,945 15,473 11,459 11,931 14,611
Impuestos en bienes y Servicios .............c........ 79,055 79,442 89,221 95,535 99,056 90,282 97,390 97,263
Impuestos al comercio internacional y
traNSACCIONES ...t 8,721 8,495 8,045 8,529 8,815 8,991 9,418 9,056
OtroS IMPUESEOS.......veveveeeeeeeee e 12,715 13,084 13,571 14,133 14,828 13,498 13,450 14,244
Ingresos distintos a impuestos.........cc.ccvevveeene 62,872 64,936 68,437 74,814 77,134 74,290 75,902 78,732
Superavit operativo de ventas de empresas no
gubernamentales e ingreso de propiedad......... 23,112 22,129 24,489 27,692 28,616 26,981 27,154 28,692
Comisiones y cargos de administracion y
ventas no industriales ...........cccoeevieiviiinnnn 7,997 8,664 8,469 9,067 9,004 8,978 9,460 9,940
Multas Y SANCIONES ......ccvevvrieerieirierieieriee e 19,556 20,777 22,266 23,769 24,455 22,879 23,140 23,726
Contribuciones al fondo de pensiones de
empleados de gobierno..........ccocceveeeveverieresnnne. 9,915 10,929 11,289 12,311 13,206 12,370 13,200 6,476
Ingreso actual de empresas publicas no
FINANCIEAS ..o 2,292 2,437 1,924 1,974 1,853 3,082 2,947 2,929
Ingresos de capital..........ccoocevereneieneniienine 2,710 3,276 3,376 3,180 2,703 3,800 2,781 3,127
Gastos y préstamos netos totales..................... 312,394 339,351 354,354 379,809 407,099 378,196 397,739 439,868
Gastos tOtales ........ccevrerererrireeeee 311,507 330,537 342,612 363,671 389,610 367,705 388,134 425,270
Gastos aCtualeS........ccvverveereeree e 280,466 296,216 309,981 332,719 360,176 336,209 358,912 394,567
Gastos en bienes y Servicios..........ccocvvevenenne. 59,616 63,160 65,145 67,536 71,459 71,542 75,281 80,219
Pago de iNtEreSeS......ccovvererierieriereriesie e sieees 14,057 14,056 13,964 13,976 14,287 14,486 14,334 14,362
Subsidios y otras transferencias actuales......... 203,649 216,189 228,349 248,513 272,080 246,987 265,631 295,970
Gasto actual de empresas publicas no
FINANCIEAS ..o 3,143 2,810 2,524 2,694 2,350 3,193 3,666 4,016
Gastos de Capital.........ccoeeveiereiviersereerenn, 31,041 34,322 32,631 30,952 29,434 31,496 29,222 30,704
Préstamos NELOS.........cvveiveeeeeeeeeeeeeeeeseereee s 888 8,814 11,741 16,138 17,489 10,490 9,605 14,597
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(1) Preliminar.
Fuente: Ministerio de Economia y Finanzas; el Banco de Corea; Oficina Nacional de Estadistica de Corea

La cuenta consolidada del Estado consta de una Cuenta General, Cuentas Especiales (incluida una cuenta especial
para empresas pUblicas no financieras) y Fondos Publicos. El gobierno segrega las cuentas de ciertas funciones del
gobierno en Cuentas Especiales y Fondos Publicos para lograr una administracion y un control fiscal mas efectivos.
Las Cuentas Especiales y los Fondos Publicos se relacionan con actividades de tipo comercial, tales como el
desarrollo econémico, la construccion y mantenimiento de carreteras y ferrocarriles, los monopolios, el desarrollo de
las comunicaciones y la administracion de los préstamos recibidos de organizaciones financieras internacionales
oficiales y de gobiernos extranjeros.

Los ingresos proceden principalmente de los impuestos nacionales y de los ingresos no tributarios. Los impuestos en
Corea se pueden clasificar aproximadamente en los siguientes tipos:

el impuesto sobre la renta y el impuesto sobre las ganancias de capital,
impuesto a la propiedad o impuesto predial,

impuesto sobre el valor agregado,

impuesto de derechos de aduana, y

otros impuestos.

El impuesto sobre la renta y el impuesto a las ganancias de capital se aplican a los ingresos derivados del trabajo, la
operacion comercial y la propiedad de activos y ganancias derivadas de la revalorizacién del capital. EI impuesto
sobre la renta y el impuesto sobre las ganancias de capital, dependiendo del tipo de contribuyente, se pueden
clasificar a su vez en impuesto sobre la renta de sociedades e impuesto sobre la renta de las personas fisicas. El
impuesto a la propiedad se aplica al intercambio o a la propiedad de bienes inmuebles e incluye el impuesto de
sucesion y el impuesto sobre donaciones. El impuesto sobre el valor agregado se aplica al valor agregado de los
bienes y servicios. El impuesto de derechos de aduana se aplica a las mercancias importadas. Otros impuestos
incluyen el impuesto sobre ciertas transacciones de valores y un impuesto de timbre para ciertos documentos.

Los gastos incluyen la administracion general, la defensa nacional, el servicio comunitario, la educacion, la salud, la
seguridad social, ciertas anualidades y pensiones y las finanzas locales, lo que implica la transferencia de ingresos
fiscales a los gobiernos locales.

Para 2014, la Republica de Corea registro ingresos totales de ¥320.9 billones y gastos totales y préstamos netos de
¥¢312.4 billones. La RepUblica de Corea tuvo un superéavit fiscal de ¥8.5 billones en 2014.

Para 2015, la Republica de Corea registro ingresos totales de ¥339.2 billones y gastos totales y préstamos netos de
¥¢339.4 billones. La Republica de Corea tuvo un déficit fiscal de 0.2 billones.

Para 2016, la Republica de Corea registro ingresos totales de ¥371.3 billones y gastos totales y préstamos netos de
¥¢354.4 billones. La Republica de Corea tuvo un superavit fiscal de ¥16.9 billones en 2016.

En 2017, la Republica de Corea registré ingresos totales de ¥403.8 billones y gastos totales y préstamos netos de
379.8 billones. La Republica de Corea tuvo un superavit fiscal de ¥24.0 billones en 2017.

Con base en datos preliminares, la Republica de Corea registré unos ingresos totales de ¥¢438.3 billones y gastos
totales y préstamos netos de ¥407.1 billones en 2018. La Republica de Corea tuvo un superavit fiscal de ¥31.2
billones en 2018.

Deuda

El gobierno coreano estima que el total de la deuda pendiente del gobierno coreano (incluidas las garantias del

gobierno coreano) al 31 de diciembre de 2017 ascendia aproximadamente a ¥648.5 billones, lo que representa un
aumento del 5.3% con respecto al afio anterior. El gobierno coreano estima que el total de la deuda vigente del
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gobierno coreano (incluidas las garantias del gobierno coreano) al 31 de diciembre de 2018 ascendia
aproximadamente a ¥¢680.7 billones, lo que representa un aumento del 5.0% con respecto al afio anterior. El
Ministerio de Economia y Finanzas administra la deuda publica de la Republica de Corea.

Deuda externa e interna del gobierno coreano

La siguiente tabla muestra, por moneda y su equivalente en dolares, la deuda externa directa estimada del gobierno
coreano al 31 de diciembre de 2018:

Deuda externa directa del gobierno coreano

Monto en
Moneda Equivalente en
Original Doélares®
(millones)
USS o uss$ 5,900.00 uss$ 4,900.0
N TEe (S0 Y EUR 1,125.0 1,287.1
TOLAL ettt ettt US$ 7,187.1

(1) Las cantidades expresadas en monedas distintas de US$ se convierten a US$ al tipo de cambio anunciado por
Seoul Money Brokerage Services, Ltd. en vigor el 31 de diciembre de 2018.

La siguiente tabla resume, al 31 de diciembre de los afios indicados, la deuda interna directa pendiente de la
Republica de Corea:

Deuda interna directa del gobierno coreano

(miles de
millones de Won)
2004 . 493,584.9
2005 i —————————— 547,625.6
2006 ..ot 584,785.0
20007 e 619,971.9
2008 i 643,550.9

En el cuadro siguiente figuran todas las garantias del gobierno coreano sobre el endeudamiento de terceros:
Garantias del gobierno coreano

31 de diciembre de

2014 2015 2016 2017 2018
(miles de millones de Won)
[ 0] 415 o LSS 29,158.4 26,393.8 24,241.6 21,130.5 17,016.3
L= = T S — — — — —
TOMAL e 29,158.4 26,393.8 24,241.6 21,130.5 17,016.3

(1) Convertida a Won al tipo de cambio bancario a la tarifa de transferencias ofrecida a clientes o al tipo de
cambio promedio en vigor el 31 de diciembre de cada afio.

Para mayor informacion respecto de la deuda vigente, incluyendo garantias de la Republica de Corea, ver “—
Cuadros e Informacion Adicional.”
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Pasivos Externos

En los siguientes cuadros se presenta cierta informacién sobre los pasivos externos de la Republica de Corea
calculados bajo los criterios de la sexta edicion del Manual de Balanza de Pagos, o MBP6, publicado por el Fondo
Monetario Internacional en diciembre de 2010 e implementado por el gobierno coreano en diciembre de 2013. De
conformidad con el MBP6, los pagos anticipados recibidos en relacion con la construccion de barcos se excluyen de

los pasivos externos.

31 de diciembre de

2014 2015 2016 2017 2018®
(miles de millones de délares)

Pasivos de Largo PIazo ..ot s 307.9 291.7 277.4 296.1 314.0
Gobhierno Coreano GENEIAl..........c.coveiviiiiiiiecie et 65.2 62.8 64.5 78.0 83.5
AULOrAAdeS IMONELATIAS ....veeveieeiie ittt ettt sbreereeere e 25.9 20.1 10.8 145 15.2
T 13T TSP 104.0 103.1 93.8 91.7 100.3
OLFOS SECIOTES .. .uvveieiiteee ettt ettt e e bt e et e e e br e e e e bae e e enreas 112.9 105.7 108.2 111.8 115.1

S A O 0 [ @0 ¢ (ol o Vo SRR 116.4 104.3 104.8 116.0 126.6
Gobierno Coreano GENEIAL..........ccviiivieeiii it sre e 1.8 2.3 2.5 2.0 1.0
AULOridades MONEBLATIAS .......cveiiviiecieeirie et sree b 12.2 12.0 6.9 8.1 12.8
BaANCOS .. a e e s as 79.9 74.8 78.4 85.5 90.3
(O (OIS T=Tex (0] (- RS PRTR 22.5 15.2 17.0 20.4 22.5

Pasivos EXErn0S TOLAIES .......ccuvecviiiieceiiciie et 424.3 396.1 382.2 412.0 440.6

(1) Preliminar.

Registro de deudas

El gobierno coreano siempre ha pagado a su debido tiempo el importe total del principal, los intereses y la

amortizacion de las necesidades del fondo de amortizacion de toda su deuda.
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Cuadros e Informacién Adicional

A. Deuda Externa del Gobierno Coreano

(1) Bonos Externos del Gobierno Coreano

Monto de Monto de Principal
Tasa de Principal Pendiente de pago al 31 de

Serie Fecha de Emisién Fecha de vencimiento Interés (%) Divisa Original diciembre de 2018
2005-001............ 2 de noviembre de 3 de noviembre de

2005 2025 5.625 usD 400,000,000 400,000,000
2006-002............ 7 de diciembre de 7 de diciembre de

2006 2021 4.250 EUR 375,000,000 375,000,000
2009-001............ 16 de abril de 2009 16 de abril de 2019* 7.125 usD 1,500,000,000 1,500,000,000
2013-001............ 11 de septiembre de 11 de septiembre de

2013 2023 3.875 usD 1,000,000,000 1,000,000,000
2014-001............ 10 de junio de 2014 10 de junio de 2044 4.125 usD 1,000,000,000 1,000,000,000
2014-002............ 10 de junio de 2014 10 de junio de 2024 2.125 EUR 750,000,000 750,000,000
2017-001............ 19 de enero de 2017 19 de enero de 2027 2.750 usD 1,000,000,000 1,000,000,000
2018-001............ 20 de septiembre de 20 de septiembre de

2018 2028 3.500 usD 500,000,000 500,000,000
2018-002......... 20 de septiembre de 20 de septiembre de

2018 2028 3.875 usD 500,000,000 500,000,000
Total de bonos externos en MoNedas OFIGINGL ...........civeririieiirie et see e sreeneas USD 5,900,000,000

Total de bonos externos en su equivalente en Won @

* A pagarse en la fecha de vencimiento.

(1) Las cantidades en dolares de los E.U.A. son convertidas en cantidades a Won al tipo de cambio de US$1.00 a
¥¢1,118.1 el tipo de cambio promedio en el mercado en vigor al 31 de diciembre de 2018, segln fue publicado
por Seoul Money Brokerage Services, Ltd. Las cantidades en Euros son convertidas a Won al tipo de cambio
de EUR1.00 a %1,279.16 el tipo de cambio promedio en el mercado en vigor al 31 de diciembre de 2018,

segun fue publicado por Seoul Money Brokerage Services, Ltd.

(2) Préstamos externos del Gobierno Coreano

Ninguno.

B. Deuda Externa Garantizada del Gobierno Coreano

Ninguna.
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C. Deuda interna del Gobierno Coreano

Rango de Afios

Monto de Principal
Pendiente de Pago

Rango de Rango de de Vencimiento al 31 de diciembre
Titulo Tasas de Interés  Afos de Emision Original de 2018
(miles de millones
(%) de Won)
1. Bonos
Bono del Tesoro con Interés para el Fondo de Administracion
de BoN0S del TESOI0.....cc.ciiiieiiieeeeee et 1.00-5.75 2006-2018 2018-2068 567,044.0
Bono del Tesoro con Interés para Vivienda Nacional I .............. 1.25-3.00 2007-2018 2014-2023 72,545.6
Bono del Tesoro con Interés para Vivienda
NACIONAL ] ..o 0.0-3.0 1994-2017 2014-2030 718.9
Bono del Tesoro con Interés para Vivienda
NACIONAL T ....oveiiciece e 0 2005 2015 1.6
Bono del Tesoro con Interés para Contribuciones a
Organizaciones Internacionales®...........c..cccceveeveevieeereveieevenennn, 0 1968-1985 — 9.4
BONO0S TOLAIES .....ooveeciei e 640,319.6
2. Préstamos
Préstamos del Banco de COrea........ccooovverieienenieenienieesereee e, 1.362-1.652 2017-2018 2019 716.2
Préstamos del Fondo de Promocion a los Deportes..................... 1.205-2.275 2016-2018 2019-2020 450.0
Préstamos del Fondo de Fundacion Corea...........ccocovvevererierenen. 1.73-2.34 2017-2018 2019-2020 70.0
Préstamos del Fondo de Promocion del Bienestar Laboral ........ 2.13 2018 2019 50.0
Préstamos de la Corporacién de Financiamiento Tecnolégico
(0Ll 0] (- F OO SRRSO PRPSPRN 1.98-2.34 2018 2020-2022 195.0
Préstamos del Fondo de Garantia Crediticia para Proveedores
de la Agricultura, Silvicultura 'y Pesca............ccceeeveveervereeevenenn, 1.875-3.215 2014-2018 2019-2020 1,100.0
Préstamos del Fondo de Pensiones de los Empleados de
GODIBINO ..t 1.51 2018 2021 10.0
Préstamos del Fondo de Desarrollo de la Industria del Cine ...... 1.385-2.235 2016-2018 2019-2020 114.0
Préstamos del Fondo de Garantia Crediticia de Financiamiento
AlaAVIVIENAA ..o 1.385-1.67 2016 2019 526.1
Total de PréStamOS........coevviiiiiiicece e 3,231.3
Total de Deuda Interna Fondeada..........c..coovvveeeriveeeiee e 643,550.9
(1) Tasas de Interés y Afios de Vencimiento Original no resultan aplicables.
D. Deuda Interna Garantizada del Gobierno Coreano
Monto de Principal
Afos Pendiente de Pago
de Vencimiento al 31 de diciembre
Titulo Tasas de Interés  Afos de Emision Original de 2018
(miles de
(%) millones de Won)
1. Bonos de Empresas Afiliadas del Gobierno
Corporacidon de Seguro de Depdsitos de Corea..........cc.ceveueneen. 1.34-2.52 2015-2018 2019-2021 5,850.0
Fundacion de Ayuda Estudiantil de COrea.........cccocevvrevrvrnnnns 0.00-5.07 2010-2018 2019-2037 11,160.0
TOtal A8 BONOS.....eeeievieieeieceie ettt et 17,010.0
2. Préstamos de Empresas Afiliadas del Gobierno
Corporacion de Desarrollo Rural y Federacion de Tierras de
CURIVO oot 55 1989 2023 6.3
Total de PréStamos.........cccoueeueiieiiieeeice e 6.3
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Titulo

Tasas de Interés

Afios
de Vencimiento

Afios de Emision Original

Monto de Principal

Pendiente de Pago

al 31 de diciembre
de 2018

Total de Deuda Interna Garantizada
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(%)

(miles de
millones de Won)

17,016.3
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Anexo A

Estados Financieros para los afios terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017.
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Informe de los Auditores Independientes

El Consejo de Administracion y Accionista

The Export-Import Bank of Korea:

Opinidn

Hemos auditado los estados financieros separados adjuntos de Export-Import Bank of Korea (el “Banco”), que
comprenden el estado separado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los estados separados de
resultado integral, de cambios en el capital y flujos de efectivo para el afio terminado el 31 de diciembre de 2018 y
2017, y sus notas, que incluyen politicas contables significativas y otra informacion explicativa.

En nuestra opinidn, los estados financieros separados adjuntos presentan de manera razonable, en todos los aspectos
relevantes, la posicion financiera separada del Banco al 31 de diciembre de 2018 y 2017, y su desempefio financiero
separado y sus flujos de efectivo separados para los afios terminados en esas fechas de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera de Corea (“K-NIIF”).

Base para la Opinién

Llevamos a cabo nuestras auditorias de acuerdo con las Normas de Auditoria de Corea (Korean Standards on Auditing,
KSA). Nuestras responsabilidades conforme a esas normas se describen con mas detalle en la seccion
Responsabilidades de los Auditores para la Auditoria de los Estados Financieros Separados de nuestro informe.
Somos independientes del Banco de acuerdo con los requerimientos éticos que son relevantes para nuestra auditoria
de los estados financieros separados en la Republica de Corea, y hemos cumplido con nuestras otras responsabilidades
éticas de acuerdo con estos requerimientos. Creemos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente
y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion.

Otro Asunto

Los procedimientos y practicas usados en la Republica de Corea para auditar dichos estados financieros pueden diferir
de los generalmente aceptados que se aplican en otros paises.

Responsabilidades de la Administracion y de los encargados del Gobierno Corporativo de los Estados Financieros
Separados

La administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros separados de
acuerdo con las K-NIIF, y del control interno que la administracion determine como necesario para permitir la
preparacion de estados financieros separados libres de errores significativos, ya sea por fraude o error.

Al preparar los estados financieros separados, la administracién es responsable de evaluar la capacidad del Banco para
continuar como una empresa en marcha, divulgar, segun corresponda, los asuntos relacionados con la empresa en
marcha y utilizar la base contable de la empresa en marcha, a menos que la administracion tenga la intencién de
liquidar al Banco o terminar sus operaciones, o no tiene alternativa realista salvo hacerlo.

Los encargados de gobierno corporativo son responsables de supervisar el proceso de informacién financiera del
Banco.

Responsabilidades de los Auditores para la Auditoria de los Estados Financieros Separados

Nuestros objetivos son obtener una garantia razonable acerca de si los estados financieros separados en su conjunto
estan libres de errores significativos, ya sea por fraude o error, y emitir un informe de los auditores que incluya nuestra
opinioén. La garantia razonable es un alto nivel de seguridad, pero no es una garantia de que una auditoria realizada de
acuerdo con las KSA siempre detectara un error importante cuando exista. Errores pueden surgir de fraude o error y
se consideran significativas si, individualmente o en conjunto, podria esperarse razonablemente que influyan en las
decisiones econdmicas de los usuarios tomadas con base en estos estados financieros separados.



Como parte de una auditoria de acuerdo con las KSA, ejercemos juicio profesional y mantenemos escepticismo
profesional a lo largo de la auditoria. Nosotros también:

Identificar y evaluar los riesgos de errores significativos en los estados financieros separados, ya sea por fraude
o error, disefiar y realizar procedimientos de auditoria que respondan a esos riesgos, y obtener evidencia de
auditoria que sea suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar
errores significativos derivado de fraude es mayor que derivado de error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones intencionales, declaraciones falsas o la anulacion de control interno.

Obtener un entendimiento del control interno relevante para la auditoria para disefiar procedimientos de auditoria
gue sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propdésito de expresar una opinién sobre la efectividad
del control interno del Banco.

Evaluar la idoneidad de las politicas contables usadas en la preparacion de los estados financieros separados y la
razonabilidad de las estimaciones contables y las revelaciones relacionadas realizadas por la administracion.

Concluir sobre la conveniencia de que la administracion use la base contable de la empresa en marcha y, con base
en la evidencia de auditoria obtenida, si existe incertidumbre importante relacionada con eventos o condiciones
que puedan generar dudas significativas sobre la capacidad del Banco para continuar como una empresa en
marcha. Si concluimos que existe incertidumbre importante, debemos llamar la atencidon en el informe de nuestros
auditores sobre las revelaciones relacionadas en los estados financieros separados o, si dichas revelaciones son
inadecuadas, modificar nuestra opinién. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida
hasta la fecha del informe de nuestros auditores. Sin embargo, los eventos o condiciones futuras pueden hacer
que el Banco deje de continuar como una empresa en marcha.

Evaluar la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros separados, incluyendo las
revelaciones, y si los estados financieros separados representan las operaciones y eventos subyacentes de manera
gue se logre una presentacion razonable.

Nos comunicamos con los encargados de gobierno corporativo en relacién con, entre otros asuntos, el alcance
planeado y los tiempos de la auditoria y los hallazgos significativos de la auditoria, incluyendo las deficiencias
importantes en el control interno que identificamos durante nuestra auditoria.

También entregados a los encargados de gobierno corporativo una declaracién de que hemos cumplido con los
requerimientos éticos relevantes relacionados con la independencia, y les comunicamos todas las relaciones y otros
asuntos que razonablemente se pueda pensar que afectan a nuestra independencia y, cuando corresponda, a las
garantias relevantes.

KPMG Samjong Accounting Corp.

Sell, Corea

29 de marzo de 2019

Este informe surte efectos a partir del 29 de marzo de 2019, la fecha del informe de auditoria. Algunso eventos o
circunstancias posteriores, que pueden ocurrir entre la fecha del informe de auditoria y el momento de la lectura de este
informe, podrian tener un impacto significativo en los estados financieros separados adjuntos y en las notas
correspondientes. En consecuencia, los lectores del informe de auditoria deben entender que este informe de auditoria no
se ha actualizado para reflejar el impacto de tales eventos o circunstancias posteriores, en su caso.




THE EXPORT-IMPORT BANK OF KOREA

ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

A 'Y PARA LOS ANOS TERMINADOS EL
31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

Los estados financieros separados adjuntos, que incluyen todas las divulgaciones de pie de pagina,
fueron preparados por, y son responsabilidad de, la administracion del Banco.

Eun Sung-soo
Presidente del Consejo y Presidente



THE EXPORT-IMPORT BANK OF KOREA
ESTADOS SEPARADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

Won coreanos

31 de diciembre de 31 de diciembre de
2018¢D 2017

(En millones)
ACTIVOS:
Efectivo y debido de instituciones financieras (Notas 4, 5y 7) W 3,682,863 W 2,091,920
Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

(“FVTPL”) (K-NIIF 1039) (Notas 4, 5, 8 y 20) - 1,616,973
Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados
(“FVTPL”) (Notas 4, 5, 8 y 20) 2,298,223 -
Activos derivados de cobertura (Notas 4, 5y 20) 75,743 228,121
Créditos a costo amortizado (Notas 4, 5, 10 y 37) 70,199,721 68,223,320
Inversiones financieras (Notas 4, 5y 9) 8,844,756 6,781,955
Inversiones en asociadas y subsidiarias (Nota 11) 2,511,497 2,598,607
Activos tangibles, neto (Nota 12) 266,102 268,465
Activos intangibles, neto (Nota 13) 38,454 47,622
Activos fiscales diferidos (Nota 34) 902,252 1,126,199
Activos de beneficios para el retiro, neto (Nota 18) - 12,227
Otros activos (Notas 4, 5, 14 y 37) 979,628 950,531

W 89,799,239 W 83,945,940

PASIVOS Y CAPITAL CONTABLE

PASIVOS:
Pasivos financieros a FVTPL (Notas 4, 5y 20) W 905,901 W 911,778
Pasivos derivados de cobertura (Notas 4, 5y 20) 1,628,303 1,058,196
Préstamos tomados (Notas 4, 5y 15) 4,893,478 6,013,457
Debentures (Notas 4, 5 y 16) 65,942,970 60,685,098
Provisiones (Nota 17) 751,882 675,118
Pasivos de beneficios para el retiro, neto (Nota 18) 6,350 -
Otros pasivos (Notas 4, 5, 19y 37) 2,187,742 2,088,950
76,316,626 71,432,597
CAPITAL CONTABLE:
Capital social (Nota 21) 11,814,963 11,814,963
Primas pagadas - -
Ajustes de capital (129,339) (129,339)
Otros componentes de capital (Notas 20 y 22) 680,329 119,739
Utilidades retenidas (Nota 23)
(Reserva regulatoria para pérdidas crediticias al 31 de diciembre
de 2018 y 2017: =3Af 302,248 millones y =+ 206,330
millones) 1,116,660 707,980
13,482,613 12,513,343

W 89,799,239 AL 83,945,940

(*1) Elestado separado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2018 fue preparado de acuerdo con la K-NIIF No. 1109. Sin embargo,
el estado separado de situacion financiera comparativo al 31 de diciembre de 2017 no se reexpreso retrospectivamente.

Consulte las notas adjuntas a los estados financieros separados.



THE EXPORT-IMPORT BANK OF KOREA
ESTADOS SEPARADOS DE RESULTADO INTEGRAL
PARA LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

INGRESOS DE OPERACION:
Ingresos netos por intereses (Notas 24 y 37):
Ingresos por intereses
Gastos por intereses

Ingresos netos por comisiones (Notas 25y 37):
Ingresos por comisiones
Gastos por comisiones

Ingresos por dividendos (Nota 26)

Pérdida (ganancia) en activos financieros a FVTPL (K-NIIF 1039) (Nota
27)

Pérdida (ganancia) en activos financieros a FVTPL (Nota 27)

Pérdida (ganancia) en activos derivados de cobertura (Notas 20 y 28)

Pérdida (ganancia) en inversiones financieras (Nota 29)

Ganancia (pérdida) en operaciones cambiarias

Otros ingresos (pérdida) de operacion, neto (Nota 30)

Pérdida por deterioro en crédito (Nota 31)

Gastos generales y administrativos (Nota 32)

INGRESOS (GASTOS) NO OPERACIONALES (Nota 33):
Ganancia neta en inversiones en asociadas y subsidiarias
Otros ingresos (gastos) netos no operacionales

UTILIDAD ANTES DEL IMPUESTO SOBRE LA RENTA
GASTOS DEL IMPUESTO SOBRE LA RENTA (Nota 34)
UTILIDAD NETA
(Utilidad ajustada después de la reserva para créditos incobrables para los
afios terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017: ¥A£ 725,015 millones
y 3£ 595,796 millones) (Nota 23)
OTRO UTILIDAD (PERDIDA) INTEGRAL PARA EL PERIODO (Nota 22)
Partidas no reclasificadas subsecuentemente a resultados:
Pérdida en enajenacion de activos financieros a FVOCI
Nuevas mediciones de pasivos de beneficios definidos netos
Efecto del impuesto sobre la renta
Partidas que son o pueden ser reclasificadas subsecuentemente a
resultados:
Pérdida en valuacion de valores disponibles para la venta (available-
for-sale, “AFS”)
Ganancia en valuacidn de activos financieros a FVOCI
Ganancias o pérdidas de coberturas de flujos de efectivo
Efecto del impuesto sobre la renta

TOTAL RESULTADO INTEGRAL

Won coreanos

20181 2017
(En millones)

W 2,951,416 W 2,683,728
(1,968,269) (1,603,753)
983,147 1,079,975
323,614 401,102
(8,348) (9,373)
315,266 391,729
36,710 35,352
- 263,982
(7,626) -
(755,066) 1,208,274
(5,043) 16,143
599,891 (1,528,844)
204,813 54,270
(422,737) (1,080,828)
(207,827) (210,715)
741,528 229,338
1,526 9,670
10,040 (10,156)
11,566 (486)
753,094 228,852
156,055 56,058
597,039 172,794
(9,606) -
(9,566) (3,207)
4,640 776
- (179,477)
1,062,901 -
(954) (467)
(256,991) 22,097
790,424 (160,278)
W 1,387,463 W 12,516

(*1) El estado separado de resultado integral para el afio terminado el 31 de diciembre de 2018 fue preparado de acuerdo con la K-NIIF No.1109.
Sin embargo, el estado separado resultado integral comparativo para el afio terminado el 31 de diciembre de 2017 no se reexpresé

retrospectivamente.

Consulte las notas adjuntas a los estados financieros separados.



THE EXPORT-IMPORT BANK OF KOREA
ESTADO SEPARADO DE CAMBIOS EN EL CAPITAL CONTABLE
PARA LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017



Otros componentes de capital

Ganancia 0
Valuacién en Valuacion de Remedicion, neto pérdida en
Capital Primas instrumentos bertura d de activos de enajenacion de Utilidades Total
social pagadas financieros a fl co Zr urfa t? beneficios instrumentos retenidas ota
FVOCI ujos de efectivo definidos financieros a
FVOCI
(En millones de won coreanos)
1 de enero de 2017 W 10,398,055 . 6,723 W 259,564 W 854 W 19,599 W - W 535,186 MW 11,219,981
Aumento de prima de capital 1,416,908 (136,062) - - - - - 1,280,846
Total resultado integral 12,516
Utilidad neta - - - - - - 172,794 172,794
Otro resultado integral: (160,278)
Pérdida en valuacion de
valores AFS, neto de
impuestos - - (157,579) - - - - (157,579)
Pérdida en valuacién de
cobertura de flujos de
efectivo, neto de impuestos - - - (268) - - - (268)
Elementos de remedicion de
planes de beneficios
definidos, neto de
impuestos - - - - (2,431) - - (2,431)
31 de diciembre 2017 W 11,814,963 W (129,339) W 101,985 W 586 W 17,168 W - W 707,980 W 12,513,343
1 de enero de 2018 W 11,814,963 W (129,339) W 101,985 W 586 W 17,168 W - W 707,980 W 12,513,343
Ajustes en aplicacion inicial de
K-NIIF No. 1109 (Nota 39) - - (216,017) - - (13,817) (128,763) (358,597)
1 de enero de 2018
(reexpresado) 11,814,963 (129,339) (114,032) 586 17,168 (13,817) 579,216 12,154,746
Pago de dividendos - - - - - - (59,596) (59,596)
Total resultado integral 1,387,463
Utilidad neta 597,039 597,039
Otro resultado integral : 790,424
Ganancia en valuacion de
instrumentos financieros a
FVOCI, neto de impuestos - - 805,679 - - - - 805,679
Pérdida en valuacion de
cobertura de flujos de
efectivo , neto de impuestos - - - (723) - - - (723)
Elementos de remedicion de
planes de beneficios
definidos, neto de
impuestos - - - - (7,251) - - (7,251)
Pérdida en enajenacion de
instrumentos financieros a
FVOCI, neto de impuestos - - - - - (7,281) - (7,281)
31 de diciembre de 2018 ¢V W 11814963 W  (129,339) W 691,647 W (137) W 9917 W  (21,098) W 1,116,660 W 13,482,613

(*1) El estado separado de cambios en el capital contable para el afio terminado el 31 de diciembre de 2018 fue preparado de acuerdo con la K-NIIF
No. 1109. Sin embargo, el estado separado de cambios en el capital contable comparativo para el afio terminado el 31 de diciembre de 2017 no

se reexpreso retrospectivamente.

Consulte las notas adjuntas a los estados financieros separados.



THE EXPORT-IMPORT BANK OF KOREA
ESTADOS SEPARADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

PARA LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 31, 2018 Y 2017
Won coreanos

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad neta

Ajustes para reconciliar la utilidad neta con el efectivo neto usado en

actividades de operacion:

Gastos del impuesto sobre la renta

Ingresos por intereses

Gastos por intereses

Ingresos por dividendos

Dividendos recibidos de subsidiarias y asociadas

Pérdida en activos financieros a FVTPL

Pérdida en activos financieros a FVOCI

Pérdida en activos financieros mantenidos para negociacion
Pérdida en activos financieros AFS

Transmision de provision de riesgo crediticio de derivados
Pérdida en amortizacién de debentures

Pérdida en operaciones cambiarias

Pérdida por deterioro en crédito

Pérdida por deterioro de inversiones en subsidiarias y asociadas

Pérdida en inversiones en subsidiarias y asociadas
Pérdida en partidas cubiertas de valor razonable
Depreciacion y amortizacion

Pérdida en enajenaciones de activos tangibles, intangibles y otros

Pérdida por deterioro en activos tangibles, intangibles y otros
Pérdida en valuacion de activos derivados

Beneficios para el retiro

Provision para otros

Ganancia en activos financieros a FVTPL

Ganancia en activos financieros a FVOCI

Ganancia en activos financieros mantenidos para negociacion
Ganancia en activos financieros AFS

Reversion de provision de riesgo crediticio de derivados
Ganancia en operaciones cambiarias

Ganancia en partidas cubiertas de valor razonable

Ganancia en valuacién de activos derivados

Ganancia en enajenaciones de activos tangibles, intangibles y otros
Reversion de pérdida por deterioro en activos tangibles, intangibles

y otros

Cambios en activos y pasivos de operacion:
Debido de instituciones financieras
Activos y pasivos financieros a FVTPL (K-NIIF 1039)
Activos y pasivos financieros a FVTPL
Activos netos de derivados de cobertura
Créditos a costo amortizado
Otros activos
Provisiones
Pago de beneficios para el retiro
Otros pasivos
Otras provisiones

(ContinGa)

20180 2017
(En millones)
597,039 172,794
156,055 56,058
(2,951,416) (2,683,728)
1,968,269 1,603,753
(36,710) (35,352)
(4,883) (9,905)
4,807 -
5,364 -
- 808
- 4,722
61,404 41,204
- 2,455
796,800 1,986,736
422,737 1,080,828
- 236
3,356 -
200,634 184,212
20,058 18,159
5 24
- 217
1,483,283 1,054,473
9,047 9,098
- 1,344
(13,130) -
(321) -
- (5,046)
- (20,865)
(42,217) (9,525)
(1,395,173) (492,192)
(430,152) (277,508)
(542,259) (1,802,086)
(142) (60)
- (50)
(1,304,270) 1,032,475
- 481,539
(592,657) -
(154,432) (733,261)
(1,086,911) (1,854,328)
(8,019) (27,447)
(16,741) (910,287)
(35) (26,624)
(283,530) 93,906
- (1,724)



THE EXPORT-IMPORT BANK OF KOREA )
ESTADOS SEPARADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO (CONTINUA)
PARA LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

Won coreanos

20180 2017
(En millones)
Pago (Reembolso) del impuesto sobre la renta W (18,272) W (4,660)
Intereses recibidos 2,703,902 2,304,960
Intereses pagados (1,718,725) (1,395,738)
Dividendos recibidos 41,593 45,257
Efectivo neto usado en actividades de operacion (2,125,641) (115,128)
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION:
Enajenacion de instrumentos de inversion 829,035 -
Enajenacion de activos financieros AFS y HTM - 912,204
Enajenaciones de instrumentos de inversion en subsidiarias y
asociadas 1,025 44
Enajenaciones de activos tangibles 42 101
Enajenaciones de activos intangibles 380 536
Adaquisiciones de instrumentos de inversion (902,061) -
Adquisiciones de activos financieros AFS y HTM - (973,564)
Adquisiciones de instrumentos de inversion en subsidiarias y
asociadas (48,365) (365,283)
Adquisiciones de activos tangibles (5,897) (4,314)
Adgquisiciones de activos intangibles (2,916) (14,965)
Efectivo neto usado en actividades de inversion (128,757) (445,241)
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:
Aumento en dinero a la vista (call money) 68 316
Recursos de préstamos tomados 4,568,261 4,915,469
Recursos de debentures 23,295,958 24,094,658
Amortizacion de préstamos tomados (5,990,207) (7,655,267)
Amortizacion de debentures (19,146,697) (20,809,262)
Gasto relacionado con emision de capital - (6,810)
Pago de dividendos (59,596) -
Disminucién en depositos (2) -
Efectivo neto provisto por actividades de financiamiento 2,667,785 539,104
AUMENTO (DISMINUCION) NETO EN EFECTIVO Y
EQUIVALENTES DE EFECTIVO 413,387 (21,265)
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO, INICIO DEL
PERIODO 815,994 1,354,694
EFECTOS DE VARIACIONES DE TIPO DE CAMBIO EN EL
BALANCE DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
EN MONEDAS EXTRANJERAS (209,314) (517,435)
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO, FINAL DEL
PERIODO (Notas 7, 35) W 1,020,067 W 815,994

(*1) El estado separado de flujos de efectivo para el afio terminado el 31 de diciembre de 2018 fue preparado de acuerdo con la K-NIIF No. 1109. Sin
embargo, el estado separado de flujos de efectivo comparativo para el afio terminado el 31 de diciembre de 2017 no se reexpreso retrospectivamente.

Consulte las notas adjuntas a los estados financieros separados.
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THE EXPORT-IMPORT BANK OF KOREA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AY PARA LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

GENERAL:
Resumen de The Export-Import Bank of Korea

The Export-Import Bank of Korea (el “Banco” o la “Compafiia”) se establecié en 1976 como una institucion
financiera especial de conformidad con la Ley de The Export-Import Bank of Korea (la “Ley del Banco EXIM”)
para otorgar lineas de crédito para el comercio exterior (es decir, exportacién e importacién), inversiones y
actividades de desarrollo de recursos. Al 31 de diciembre de 2018, el Banco opera diez sucursales nacionales,
tres oficinas nacionales, cuatro subsidiarias en el extranjero y 24 oficinas en el extranjero.

El capital autorizado del Banco es de ¥ 15,000,000 millones, y a través de varios aumentos de capital desde su
constitucion, su capital pagado es de ¥ 11,814,963 millones al 31 de diciembre de 2018. El Gobierno de la
Republica de Corea (el “Gobierno”), el Banco de Corea (“BOK”), y el Banco de Desarrollo de Corea detentan
66.27%, 9.86% Yy 23.87%, respectivamente, del Banco al 31 de diciembre de 2018.

El Banco, como fiduciario del Gobierno, ha administrado el Fondo de Cooperacion para el Desarrollo Econdmico
(Economic Development Cooperation Fund, “EDCF”) desde junio de 1987 y el Fondo de Cooperacion
Intercoreano (Inter-Korean Cooperation Fund, “IKCF”) desde marzo de 1991. Estos fondos se contabilizan por
separado y no se han incluido en los estados financieros separados del Banco. EI Banco recibe honorarios del
Gobierno por los servicios fiduciarios.

Resumen de subsidiarias y asociadas

(*1) Esta entidad no emite titulos de acciones.

Las subsidiarias del Banco al 31 de diciembre de 2018 y 2017 son las siguientes (en millones de won coreanos):
(31 de diciembre de 2018)
NUmero de
Negocio acciones % de Estados
Subsidiarias Ubicacion Capital social Principal propias titularidad financieros al
KEXIM Bank UK Limited Reino Unido GBP 20 mill.  Finanzas 20,000,000 100.00 31 dic 2018
KEXIM Vietnam Leasing Co.(*1)  Vietnam  USD 13 mill.  Finanzas - 100.00 31 dic 2018
PT.KOEXIM Mandiri Finance Indonesia  IDR 52,000 mill. Finanzas 442 85.00 31 dic 2018
KEXIM Asia Limited Hong Kong USD 30 mill.  Finanzas 30,000,000 100.00 31 dic 2018
(*1) Esta entidad no emite titulos de acciones.
(31 de diciembre de 2017)
Ndmero de
Negocio acciones % de Estados
Subsidiarias Ubicacion Capital social Principal propias titularidad ~ financieros al
KEXIM Bank UK Limited Reino Unido GBP 20 mill. ~ Finanzas 20,000,000 100.00 31 dic 2017
KEXIM Vietnam Leasing Co.(*1)  Vietnam  USD 13 mill.  Finanzas - 100.00 31 dic 2017
PT.KOEXIM Mandiri Finance Indonesia  IDR 52,000 mill.  Finanzas 442 85.00 31 dic 2017
KEXIM Asia Limited Hong Kong USD 30 mill.  Finanzas 30,000,000 100.00 31 dic 2017



2) Las asociadas del Banco al 31 de diciembre de 2018 y 2017 son las siguientes:

(31 de diciembre de 2018)

Industries. Ltd.

NUmero de
Negocio acciones % de Estados
Asociadas Ubicacion Capital social Principal propias titularidad financieros al
Korea Asset Management . o, KRW 860,000 mill, o Vicios 44,482,306 2586 31 dic 2018
Corporation financieros
Credit Guarantee and  einee Usp gsomill. ooV 00000000  11.64 30 sept 2018
Investment Fund financieros
SUNGDONG Construccion
Shipbuilding & Marine  Corea KRW 1,391,693 mill. 113,075,200 81.25 31 dic 2018
. . naval
Engineering Co., Ltd.
DAESUN Shipbuilding & - . . KRW 6262 mill, Construccion 1,040,000  83.03 31 dic 2018
Engineering Co., Ltd. naval
KTB Newlake Global 0 ) KRW  35180mill. ooV gr0500000  25.00 31 dic 2018
Healthcare PEF financieros
KBS-KDB Private Equity o KRW 20713 mill.  SoVICI0 o0 875000 2030 31 dic 2018
Fund financieros
Korea Shipping and . Servicios .
- . Corea KRW 25,000 mill. . . 2,000,000 40.00 31 dic 2018
Maritime Transportation financieros
Korea Aerospace Corea KRW 487,376 mill. Manufactura 25,745,964  26.41 31 dic 2018
Industries. Ltd.
(31 de diciembre de 2017)
Namero de
Negocio acciones % de Estados
Asociadas Ubicacion Capital social Principal propias titularidad financieros al
Korea Asset Management . o, KRW 860,000 mill, o Vicios 44,482,396  25.86 31 dic 2017
Corporation financieros
Credit Guarantee and Filipinas ~ USD 700mill,  SeMVII%S 00 000,000 14.20 30 sept 2017
Investment Fund financieros
Korea Marine Guarantee . KRW 322,357 mill, o vicios 26,999,999 4188 31 dic 2017
Incorporated Company financieros
SUNGDONG Construccion
Shipbuilding & Marine  Corea KRW 1,319,693 mill. 113,075,200 81.25 30 sept 2017
. . naval
Engineering Co., Ltd.
DAESUN Shipbuildi . i6
SUN Shipbuilding & = KRW 7,730 mij,  comstruceion 1,040,000  67.30 30 sept 2017
Engineering Co., Ltd. naval
KTB Newlake Global 0 ) KRW  10280mill. VI 557000000 25.00 31 dic 2017
Healthcare PEF financieros
KBS-KDB Private Equity oo KRW 11361 mill. ooV ) ae6875000  20.83 31 dic 2017
Fund financieros
Korea Shipping and . Servicios .
.\ . Corea KRW 22,625 mill. . . 1,810,000 40.00 31 dic 2017
Maritime Transportation financieros
Korea Aerospace Corea KRW 487376 mill. Manufactura 25745964  26.41 31 dic 2017



@

O]

®)

(4)

BASE DE PRESENTACION Y POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS:

Base de Presentacion de Estados Financieros
Los estados financieros separados del Banco se preparan de conformidad con las K-NIIF.
Base de medicion

Los estados financieros separados se han preparado con base en el costo histdrico, excepto por las siguientes
partidas significativas en el estado de situacién financiera:

- Instrumentos financieros derivados medidos a valor razonable

- Activos financieros medidos a valor razonable con cambios en resultados

- Activos financieros medidos a valor razonable con cambios en resultados (K-NIIF 1039)
- Activos financieros medidos a valor razonable con cambios en el resultado integral

- Pasivos financieros designados como partidas cubiertas en una contabilidad de coberturas de valor razonable
en las cuales los cambios en el valor razonable atribuibles al riesgo cubierto se reconocen en resultados

- Pasivos por planes de beneficios definidos, que se reconocen como netos del valor presente total de las
obligaciones de beneficios definidos menos el valor razonable de los activos del plan

Moneda funcional y de presentacién

Estos estados financieros separados se presentan en won coreanos, que es la moneda del entorno econémico
principal en el que el Banco opera.

Estimaciones y juicios significativos.

La preparacion de estados financieros separados requiere la aplicacion de politicas contables algunas ciertas
estimaciones y supuestos contables criticos pueden tener un impacto significativo en los activos (pasivos) y los
ingresos (gastos). La estimacion de la administracion puede diferir del resultado real si la estimacion y supuestos
de la administracion basados en su mejor juicio en la fecha de reporte son diferentes de un entorno real.

Las estimaciones y los supuestos se evallan continuamente y el cambio en una estimacién contable se reconoce
prospectivamente al incluirlo en el resultado en el periodo del cambio, si el cambio afecta solo ese periodo, o el
periodo del cambio y los periodos futuros, si el cambio afecta a ambos.

La incertidumbre en las estimaciones y supuestos con riesgo significativo que resultara en un ajuste significativo
es la siguiente:

1) Valor razonable de instrumentos financieros

El valor razonable de instrumentos financieros donde no existe un mercado activo o donde los precios cotizados
no estan disponibles de otra manera se determina usando técnicas de valuacion. Los instrumentos financieros
que no se negocian activamente en el mercado y con un precio de mercado menos transparente, tendran un valor
razonable menos objetivo y requerirén juicio sobre liquidez, concentracion, incertidumbre en factores de mercado
y supuestos en la determinacion de precios y otros riesgos.

Como se describe en las politicas contables significativas “Reconocimiento y Medicidn de Instrumentos
Financieros™, se usan diversas técnicas de valuacién para determinar el valor razonable de los instrumentos
financieros, desde el modelo de valuacién aceptado en el mercado general hasta el modelo de valuacion
desarrollado internamente que incorpora varios tipos de supuestos y variables.

2) Provisién de pérdidas crediticias (reserva de cuentas malas o incobrables, provisiones para aceptaciones y
garantias, contratos de garantia financiera y compromisos de crédito no usados)

El Banco reconoce la reserva para pérdidas crediticias por las pérdidas crediticias esperadas en instrumentos de
deuda, créditos y cuentas por cobrar que se miden a costo amortizado, compromisos de crédito y contratos de
garantia financiera de acuerdo con la K-NIIF No. 1109 “Instrumentos Financieros”. La reserva se determina por



®)

técnicas, supuestos y variables que usa el Banco para medir los flujos de efectivo futuros esperados de los
instrumentos financieros individuales y para medir las pérdidas crediticias esperadas de manera colectiva.

3) Obligacion de beneficios definidos

El valor presente de las obligaciones de beneficios definidos se mide por los actuarios independientes utilizando
el método de crédito unitario proyectado. Esta determinada por supuestos actuariales y variables tales como
aumentos futuros en los salarios, la tasa de retiro, la tasa de descuento y otros.

4) Impuesto sobre la renta

El Banco ha reconocido los impuestos corrientes y diferidos que reflejan las consecuencias fiscales con base en
las mejores estimaciones en las que el Banco espera, al final del periodo de reporta, recuperar o liquidar el valor
en libros de sus activos y pasivos. Sin embargo, el impuesto sobre la renta reales en el futuro puede no ser idéntico
a los activos y pasivos fiscales diferidos reconocidos, y esta diferencia puede afectar los impuestos corrientes y
diferidos en el periodo en que se determina el efecto fiscal final.

5) Relacién de cobertura

El Grupo espera una alta efectividad de cobertura a lo largo del periodo de cobertura al designar la relacion de
cobertura y es probable que la operacién cubierta sea altamente probable en la cobertura de flujo de efectivo.

Cambios en las Politicas Contables

El Banco ha adoptado las mismas politicas contables para el afio terminado el 31 de diciembre de 2018, a
excepcion de la aplicacién de la primera norma de modificacion, vigente a partir del 1 de enero de 2018, como
se explica a continuacién.

1) K-NIF No. 1115, “Ingresos Procedentes de Contratos con Clientes”

Con efectos a partir del 1 de enero de 2018, el Banco ha aplicado la K-NIIF No. 1115, “Ingresos Procedentes de
Contratos con Clientes”, que sustituye la guia de reconocimiento de ingresos existente, incluyendo la K-NIIF
No. 1018, “Ingresos”, la K-NIIF No. 1011, “Contratos de Construccion”, la K-NIIF No. 2031, “Ingresos-
Operaciones de Canje que Implican Servicios de Publicidad”, la K-NIIF No. 2113, “Programas de Lealtad de
Clientes”, la K-NIIF No. 2115, “Contrato para la Construccién de Inmuebles”, y la K-NIIF No. 2118,
“Transmisiones de Activos de Clientes”.

La K-NIIF No. 1018 y otras normas delinearon el reconocimiento de ingresos para diferentes tipos de
operaciones tales como ventas de bienes y servicios, ingresos por intereses, programas de lealtad, ingresos por
dividendos y contratos de construccion; sin embargo, de acuerdo con la K-NIIF No.1115, todos los tipos de
contratos reconocen los ingresos a través del modelo de reconocimiento de ingresos de cinco pasos ((i)
Identificacidn del contrato, (ii) Identificacién de las obligaciones de cumplimiento, (iii) Determinacion del precio
de la operacion, (iv) Asignacion el precio de la operacion a las obligaciones de cumplimiento y (v)
Reconocimiento de los ingresos por el cumplimiento de las obligaciones).

El efecto de aplicar la K-NIIF 1115 en los estados financieros no es significativo.
2) K-NIIF No.1109, “Instrumentos Financieros”

El Banco ha aplicado la K-NIIF No. 1109 “Instrumentos Financieros”, que se publicé el 25 de septiembre de
2015, a partir del afio que comenzo el 1 de enero de 2018. La K-NIIF No. 1109 sustituyd la K-NIIF No. 1039,
“Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicién”.

Las principales caracteristicas de la K-NIIF No. 1109 son: clasificacion y medicidn de instrumentos financieros
basados en las caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales y el modelo de negocio, modelo de deterioro
basado en las pérdidas crediticias esperadas, la expansion de los tipos de instrumentos de cobertura calificados
y partidas cubiertos, y cambios en las pruebas de efectividad de cobertura, etc.

En principio, la K-NIIF No. 1109 debe aplicarse retrospectivamente. Sin embargo, hay exenciones para actualizar
la informacién comparativa con respecto a la clasificacion, medicién de instrumentos financieros y deterioro.
Ademaés, para la contabilidad de cobertura, la nueva norma se aplicara de manera prospectiva, excepto en ciertos
casos, como la contabilidad del valor temporal de las opciones.
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Segun lo permitido por los requerimientos de transicion de la K-NIIF 1109, los periodos comparativos no se han
reexpresado.

Los efectos de la primera aplicacion de la K-NIIF No. 1109 en partidas de capital, la conciliacion del valor en
libros de los activos financieros y pasivos financieros, y el ajuste de las provisiones para pérdidas conforme a la
K-NIIF No. 1039 se incluyen en la nota 39.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS:

General

Las politicas contables significativas aplicadas en la preparacion de estos estados financieros separados después
de la transicion a las K-NIIF se detallan a continuacion.

Moneda extranjera

1) Operaciones en moneda extranjera

En la preparacion de los estados financieros separados del Banco, las operaciones en monedas distintas a la
moneda funcional del Banco (monedas extranjeras) se registran aplicando los tipos de cambio en las fechas de
las operaciones.

Al final de cada periodo de reporte, las partidas monetarias en moneda extranjera se convierten usando el tipo de
cierre, que es el tipo de cambio spot al final del periodo de reporte. Las partidas no monetarias que se miden a
valor razonable en una moneda extranjera se convierten usando los tipos de cambio spot en la fecha en que se
determind el valor razonable y las partidas no monetarias que se miden en términos de costo histérico en una
moneda extranjera se convierten usando el tipo de cambio spot a la fecha de la operacidn. Las diferencias
cambiarias que surgen en la liquidacion de partidas monetarias o en la conversion de partidas monetarias a tipos
diferentes de aquellos a los que se convirtieron en el reconocimiento inicial durante el periodo o en estados
financieros anteriores se reconocen en resultados en el periodo en que surgen. Cuando las ganancias o pérdidas
en una partida no monetaria se reconocen en otro resultado integral, cualquier componente cambiario de esas
ganancias o pérdidas se reconoce en otro resultado integral. De lo contrario, cuando las ganancias o pérdidas en
una partida no monetaria se reconocen en resultados, cualquier componente cambiario de esas ganancias o
pérdidas se reconoce en resultados.

2) Operaciones extranjeras

Los resultados y la posicion financiera de todas las operaciones en el extranjero, cuya moneda funcional difiere
de la moneda de presentacion del Banco, se convierten a la moneda de presentacion del Banco usando los
siguientes procedimientos:

Los activos y pasivos para cada estado de situacion financiera presentado se convierten al tipo de cierre a la fecha
de ese estado de posicion financiera. Los ingresos y gastos por el estado del resultado integral presentado se
convierten a los tipos de cambio promedio del periodo.

Los ajustes de valor razonable a los valores en libros de los activos y pasivos que surgen de la adquisicion de esa
operacion en el extranjero se tratan como activos y pasivos de la operacion extranjera. Por lo tanto, se expresan
en la moneda funcional de la operacion extranjera y se convierten a la moneda de presentacion al tipo de cierre.

Al enajenar una operacion en el extranjero, el monto acumulado de las diferencias cambiarias relacionadas con
esa operacion en el extranjero, reconocidas en otro resultado integral y acumuladas en el componente separado
de capital, se reclasifica del capital a resultados (como un ajuste de reclasificacion) cuando se reconocen las
ganancias o pérdidas de la enajenacion. En la enajenacion parcial de una subsidiaria que incluye una operacion
en el extranjero, el Banco vuelve a atribuir la parte proporcional del monto acumulado de las diferencias
cambiarias reconocidas en otro resultado integral a las participaciones sin control en esa operacion extranjera.
En cualquier otra enajenacién parcial de una operacion extranjera, el Banco reclasifica a resultados Unicamente
la parte proporcional del monto acumulado de las diferencias cambiarias reconocidas en otro resultado integral.
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Efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo incluye efectivo disponible, moneda extranjera e inversiones de corto plazo
altamente liquidas que se pueden convertir facilmente a montos conocidos de efectivo, que estan sujetos a un
riesgo no significativo de cambios en el valor.

Activos financieros no derivados

Los activos financieros se reconocen cuando el Banco se convierte en parte de las disposiciones contractuales
del instrumento. Ademas, una compra o venta regular (una compra o venta de un activo financiero en virtud de
un contrato cuyos términos requieren la entrega del activo dentro del plazo establecido generalmente por la
regulacion o convencidn en el mercado en cuestion) se reconoce en la fecha de negociacion.

Un activo financiero se mide inicialmente a su valor razonable mas, para una partida que no es a valor razonable
con cambios en resultados (Fair Value Through Profit or Loss, “FVTPL”), costos de operacion que son
directamente atribuibles a su adquisicion del activo financiero. Los costos de operacidn en los activos financieros
a FVTPL que son directamente atribuibles a la adquisicidn se reconocen en resultados a medida que se incurren.

1) Activos financieros designados a FVTPL

Los activos financieros pueden ser designados irrevocablemente como medidos a FVTPL a pesar de las hormas
de clasificacién que se detallan a continuacion, si al hacerlo elimina o reduce significativamente el desajuste
contable que de otra manera surgiria al medir activos o pasivos o al reconocer las ganancias o pérdidas sobre
ellos en diferentes bases.

2) Instrumentos de renta variable

Para los instrumentos de renta variable que no se mantienen para negociacion, al momento del reconocimiento
inicial, el Banco puede realizar una eleccion irrevocable para presentar los cambios posteriores en el valor
razonable en otro resultado integral. Los instrumentos de renta variable que no se clasifican como activos
financieros a valor razonable con cambios en el resultado integral (Fair Value through Other Comprehensive
Income, “FVOCI”) se clasifican como activos financieros en FVTPL.

Posteriormente, el Banco mide todas las inversiones de capital a valor razonable. Las ganancias o pérdidas de
valuacion de los instrumentos de renta variable que se clasifican como activos financieros en FVOCI previamente
reconocidos como otro resultado integral no se reclasifican como utilidad o pérdida cuando se dan de baja. El
Banco reconoce los dividendos en resultados cuando se establece el derecho del Banco a recibir pagos del
dividendo.

Las ganancias o pérdidas por valuacion debido a cambios en el valor razonable de los activos financieros a
FVTPL se reconocen como ganancias o pérdidas en activos financieros a FVTPL. La pérdida por deterioro
(reversion) de los instrumentos de renta variable a FVOCI no se reconoce por separado.

3) Instrumentos de deuda

La medicion posterior de los instrumentos de deuda depende del modelo de negocios del Banco en el que se
gestiona el activo y las caracteristicas de flujo de efectivo contractuales del activo. Los instrumentos de deuda
se clasifican como activos financieros a costo amortizado, a FVOCI o0 a FVTPL. Los instrumentos de deuda se
reclasifican Unicamente cuando cambia el modelo de negocios del Banco.

(1)  Activos financieros a costo amortizado

Los activos que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener activos para
cobrar flujos de efectivo contractuales donde esos flujos de efectivo representan Unicamente pagos de
capital e intereses, se miden a costo amortizado. Las pérdidas por deterioro, y las ganancias o pérdidas en
la baja de los activos financieros a costo amortizado, se reconocen en resultados. Los ingresos por intereses
sobre el método de interés efectivo se incluyen en ‘Ingresos por intereses’ en el estado separado de resultado
integral.
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(2) Activos financieros a FVOCI

Los activos que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo se logra tanto mediante el
cobro de flujos de efectivo contractuales como la venta de activos financieros, donde los flujos de efectivo
de los activos representan Unicamente pagos de principal e intereses, se miden a FVOCI. Con excepcion
de las pérdidas por deterioro, los ingresos por intereses amortizados usando el método de interés efectivo
y las diferencias cambiarias, las ganancias o pérdidas de los activos financieros a FVOCI se reconocen
como otro resultado integral en el capital. Al momento en que se dan de baja, las ganancias o pérdidas
acumuladas en otro resultado integral se reclasifican a resultados. El ingreso por intereses en el método
de interés efectivo se incluye en ‘Ingresos por intereses’ en el estado separado de resultado integral. Las
diferencias cambiarias y las pérdidas por deterioro se incluyen en la “Ganancia neta por operaciones en
moneda extranjera” y en “Pérdida por deterioro en activos financieros” en el estado separado de resultado
integral, respectivamente.

(3)  Activos financieros a FVTPL

Los valores de deuda distintos de los activos financieros a costos amortizados 0 a FVOCI se clasifican a
FVTPL. A menos que se aplique la contabilidad de coberturas, las ganancias o pérdidas de los activos
financieros a FVTPL se reconocen como utilidad o pérdida y se incluyen en “Ganancia neta en activos
financieros a valor razonable con cambios en resultados” el estado separado de resultado integral.

4) Derivados implicitos

Los activos financieros con derivados implicitos se clasifican segun el todo contrato hibrido, y los derivados
implicitos no se reconocen por separado. El contrato hibrido completo se considera cuando se determina si los
flujos de efectivo contractuales representan Unicamente pagos de principal e intereses.

5) Baja de activos financieros

El Banco da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo
vencen, o transmite los derechos para recibir los flujos de efectivo contractuales sobre el activo financiero en
una operacion en la que sustancialmente todos los riesgos y beneficios de titularidad de los activos financieros
se transmiten. Cualquier participacion en los activos financieros transmitidos que sea creada o retenida por el
Banco se reconoce como un activo o pasivo separado.

Si el Banco retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios de titularidad de los activos financieros
transmitidos, el Banco continGa reconociendo los activos financieros transmitidos y reconoce los pasivos
financieros por la contraprestacion recibida.

6) Compensacion

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan y el monto neto se presenta en el estado separado
de situacion financiera Unicamente cuando el Banco tiene actualmente un derecho legalmente exigible para
compensar los montos reconocidos, y tiene la intencion ya sea de liquidar sobre una base neta o realizar el activo
y liquidar el pasivo simultaneamente.

Instrumentos Financieros Derivados

Los derivados se reconocen inicialmente a valor razonable. Posteriormente al reconocimiento inicial, los
derivados se miden a valor razonable y los cambios en ellos se contabilizan segun se describe a continuacion.

1) Contabilidad de cobertura

El Banco mantiene contratos cambiarios forward, swaps de tasas de interés, swaps de divisas y otros contratos
de derivados para administrar el riesgo de tasa de interés y el riesgo de tipo de cambio. El Banco designo
derivados como instrumentos de cobertura para cubrir el riesgo de cambios en el valor razonable de los activos,
pasivos o compromisos firmes (una cobertura de valor razonable) y riesgo de moneda extranjera de operaciones
pronosticadas altamente probables o compromisos firmes (una cobertura de flujo de efectivo).

En la designacion inicial de la cobertura, el Banco documenta formalmente la relacion entre el o los instrumentos
de cobertura y la o las partidas cubiertos, incluyendo los objetivos y la estrategia de administracion de riesgo
para llevar a cabo la operacion de cobertura, junto con los métodos que se usaran para evaluar la efectividad de
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la relacién de cobertura.
(1) Cobertura de valor razonable

Los cambios en el valor razonable de un instrumento de cobertura derivado designado como cobertura de
valor razonable se reconocen en resultados. La ganancia o pérdida por volver a medir el instrumento de
cobertura a valor razonable para un instrumento de cobertura derivado y la ganancia o pérdida en la partida
cubierta atribuible al riesgo cubierto se reconocen en resultados en la misma partida en el estado separado
de resultado integral.

El Banco descontinda la contabilidad de coberturas de valor razonable si el instrumento de cobertura vence,
es vendido, termina o se ejerce, o si la cobertura ya no cumple con los criterios. Cualquier ajuste que surja
de G/L en la partida cubierta atribuible al riesgo cubierto se amortiza a resultados a partir de la fecha en
que se suspende la contabilidad de cobertura.

(2) Cobertura de flujos de efectivo

Cuando se designa un derivado para cubrir la variabilidad en los flujos de efectivo atribuibles a un riesgo
particular asociado con un activo o pasivo reconocido o una operaciones pronosticada altamente probable
que podria afectar la utilidad o pérdida, la parte efectiva de los cambios en el valor razonable del derivado
se reconoce en otro resultado integral, neto de impuestos, y presentado en la reserva de cobertura en capital.
Cualquier parte ineficaz de los cambios en el valor razonable del derivado se reconoce inmediatamente en
resultados.

Si el instrumento de cobertura ya no cumple con los criterios para la contabilidad de cobertura, vence o se
vende, se termina, se ejerce o se revoca la designacién, la contabilidad de cobertura se suspende de forma
prospectiva. La ganancia o pérdida acumulada en el instrumento de cobertura que se ha reconocido en otro
resultado integral se reclasifica a resultados en los periodos durante los cuales se lleva a cabo la operacién
pronosticada. Si ya no se espera que ocurra la operacion pronosticada, entonces el saldo en otro resultado
integral se reconoce inmediatamente en resultados.

(3) Cobertura de inversion neta

La porcion del cambio en el valor razonable de un instrumento financiero designado como un instrumento
de cobertura que cumple con los requisitos para la contabilidad de cobertura para una inversion neta en una
operacion extranjera se reconoce en otro resultado integral y la porcién ineficaz de la cobertura se reconoce
en resultados. La parte reconocida como otro ingreso integral que es efectiva como cobertura se reconoce
en el estado de resultado integral como consecuencia de los ajustes de reclasificacion de acuerdo con la K-
NIIF No. 1021, “Efecto de Cambios en Tipos de Cambio” al momento de enajenar sus operaciones en el
extranjero o enajenar una parte de sus operaciones extranjeras a resultados.

2) Otros instrumentos financieros derivados

Los cambios en el valor razonable de otros instrumentos financieros derivados no designados como instrumentos
de cobertura se reconocen inmediatamente en resultados.

3) Diferencias de valuacion no observables en el reconocimiento inicial

Cualquier diferencia entre el valor razonable de los derivados extrabursétiles en el reconocimiento inicial y el
monto que se determinaria en esa fecha usando una técnica de valuacion en una situacion en la que la valuacion
depende de parametros no observables no se reconoce en resultados sino que se reconoce en linea recta a lo largo
de la vida del instrumento o inmediatamente cuando el valor razonable sea observable.

Deterioro: activos financieros y activos contractuales

El Banco mide la pérdida crediticia esperada y reconoce la reserva para pérdidas al final del periodo de reporte
para los activos financieros medidos a costo amortizado y a valor razonable en otro resultado integral, con la
excepcion de los activos financieros medidos a valor razonable con cambios en resultados.

Las pérdidas crediticias esperadas son una estimacion ponderada de la probabilidad de pérdidas crediticias (es
decir, el valor presente de todos los déficit de efectivo) durante la vida esperada del instrumento financiero. El



Grupo mide las pérdidas crediticias esperadas al reflejar informacioén razonable y sustentable que esté
razonablemente disponible en la fecha de reporte sin costo o esfuerzo indebido, incluyendo informacién sobre
eventos pasados, condiciones actuales y prondésticos de condiciones econémicas futuras.

El Banco usa las siguientes tres técnicas de medicion de acuerdo con las NIIF de Corea:

- Enfoque general: para activos financieros y lineas de crédito fuera de balance no usadas que no se aplican por
debajo de dos enfoques

- Enfoque de deterioro crediticio: para activos financieros comprados u originados con deterioro crediticio

Diferentes enfoques de medicidn se aplican dependiendo del aumento significativo en el riesgo crediticio. Las
pérdidas crediticias esperadas de 12 meses se reconocen cuando el riesgo crediticio no ha aumentado
significativamente desde el reconocimiento inicial. Se reconoce una reserva para pérdidas por un monto igual a
las pérdidas crediticias esperadas de por vida cuando el riesgo crediticio ha aumentado significativamente desde
el reconocimiento inicial. Se presume que la vida Gtil es un periodo hasta la fecha de vencimiento contractual de
un activo financiero (la vida esperada del activo financiero).

Uno o més de las siguientes partidas se considera un aumento significativo en el riesgo crediticio. La presuncion
de vencimiento por 30 dias es aplicable para todas las subsidiarias consolidadas, y otras normas se aplican de
forma selectiva considerando la aplicabilidad de cada subsidiaria con sus indicadores especificos. Cuando los
flujos de efectivo contractuales de un activo financiero se renegocian o modifican de otra manera, el Grupo
determina si el riesgo crediticio ha aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial usando la
siguiente informacion.

- mas de 30 dias de vencido;

- disminucidn de la calificacion crediticia al final del periodo en més de ciertos notches en comparacion con
los del reconocimiento inicial;

- la solidez de los activos se encuentra bajo precaucién en la tabla de calificaciones del Servicio de
Supervision Financiera de Corea.

El Banco generalmente considera uno o mas de las siguientes partidas con deterioro crediticio:

- no menos de 90 dias de vencido;

- procedimientos judiciales relacionados con su cobranza;

- undeudor que ha recibido una advertencia de crédito del Servicio de Informacion Crediticia de Corea
- deudores corporativos que se consideran deteriorados (calificacién interna S, D o F);

- undeudor con la opinidén del auditor externo que sea calificado o exencion de responsabilidad;

- refinanciamiento, y

- restructura de la deuda.

1) Informacion a tiempo futuro

El Banco usa informacién a tiempo futuro, cuando mide las pérdidas crediticias esperadas.

El Banco asume que el componente de riesgo tiene una cierta correlacion con el ciclo econémico, y calcula la
pérdida crediticia esperada al reflejar la informacion a tiempo futuro con variables macroecondmicas en la
informacion de medicién.

2) Medicion de pérdidas crediticias esperadas en activos financieros a costo amortizado

El monto de la pérdida en activos financieros a costo amortizado se mide como la diferencia entre el valor en
libros del activo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados descontados a la tasa de interés
efectiva original del activo financiero.

El Grupo estima los flujos de efectivo futuros esperados para activos financieros individualmente significativos
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(evaluacion individual de deterioro).

Para los activos financieros que no son individualmente significativos, el Grupo estima conjuntamente la pérdida
crediticia esperada agrupando los créditos con un perfil de riesgo crediticio homogéneo (evaluacion colectiva de
deterioro).

(1) Evaluacion individual de deterioro

La evaluacion individual de las pérdidas por deterioro se calcula usando la mejor estimacion de la
administracion sobre el valor presente de los flujos de efectivo futuros esperados. ElI Grupo usa toda la
informacion disponible, incluido el flujo de efectivo operativo del deudor y el valor neto de realizacion de
cualquier garantia mantenida.

(2) Evaluacion colectiva de deterioro

La evaluacién colectiva de la reserva para pérdidas implica la experiencia de pérdida histdrica junto con la
incorporacion de informacion a tiempo futuro. Dicho proceso incorpora factores como el tipo de garantia,
el producto y los deudores, la calificacion crediticia, el tamafio de la cartera y el periodo de recuperacion,
y aplica la “probabilidad de incumplimiento” (PD) a un grupo de activos y la “pérdida en incumplimiento”
(LGD) por tipo de método de recuperacion. Ademas, el modelo de pérdida crediticia esperada implica
ciertos supuestos para determinar informacion con base en la experiencia de pérdida e informacién a tiempo
futuro. Estos modelos y supuestos se revisan periédicamente para reducir la brecha entre la estimacién de
pérdida y la experiencia de pérdida real.

La pérdida crediticia esperada al final del periodo de reporte se calcula por producto con base en el valor
en libros neto del reembolso esperado, la probabilidad de incumplimiento para cada periodo y la pérdida
en incumplimiento ajustada por cambio en el valor en libros.

3) Medicién de las pérdidas crediticias esperadas en activos financieros a valor razonable con cambios en el
resultado integral

El método de medicidn de las pérdidas crediticias esperadas en activos financieros a valor razonable con cambios
en el resultado integral es igual al método de activos financieros a costo amortizado, excepto por las reservas
para pérdidas que se reconocen como otro resultado integral. Los montos reconocidos en otro resultado integral
por venta o reembolso de activos financieros a valor razonable con cambios en el resultado integral se reclasifican
a resultados.

Activos tangibles

1) Reconocimiento y medicion

Todos los bienes y equipos que califican para el reconocimiento como un activo se miden a su costo v,
posteriormente, se registran a su costo menos cualquier depreciacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro
acumulada.

El costo de bienes y equipo incluye cualquier costo directamente atribuible a llevar el activo a la ubicacién y
condicion necesarias para que pueda operar de la manera prevista por la administracion y la estimacion inicial
de los costos de desmantelamiento y eliminacion del articulo y la restauracién del sitio en el que se encuentra.

Los gastos posteriores se capitalizan Unicamente cuando prolongan la vida Util o mejoran los valores de los
activos, pero los costos del servicio diario de los activos, como los costos de reparacion y mantenimiento, se
reconocen en resultados cuando se incurren. Si parte de un elemento de un activo tiene una vida Util diferente a
la de todo el activo, se reconoce como un activo separado.

2) Depreciacion

Los terrenos no se deprecian, mientras que otros bienes y equipos se deprecian usando el método que refleja el
patron en el que se espera que el Banco consuma los beneficios econémicos futuros del activo. EI monto
depreciable de un activo se determina después de deducir su valor residual.
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El método de depreciacion es lineal y las vidas Utiles estimadas de los activos son las siguientes.

Bienes y equipo Vidas Utiles estimadas
Edificios y estructuras 10-60 afios
\ehiculos 4 afios
Herramientas, muebles y 4-20 afios
accesorios

El valor residual, la vida atil y el método de depreciacion aplicado a un activo se revisan al menos en cada cierre
del ejercicio fiscal y, si las expectativas difieren de las estimaciones anteriores o si ha habido un cambio
significativo en el patron de consumo esperado de los beneficios econémicos futuros incorporados en el activo,
los cambios se contabilizan como una variacién en una estimacion contable.

Activos intangibles

Los activos intangibles se miden inicialmente a costo y posteriormente se contabilizan a su costo menos cualquier
amortizacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumulada.

Los activos intangibles se amortizan usando el método de linea recta sin valor residual sobre su vida econémica
atil estimada, ya que los activos estan disponibles para su uso.

Activos intangibles Vidas Utiles estimadas
Software 5 afios
Costos de desarrollo de sistemas 5 afios

El periodo de amortizacion y el método de amortizacion para activos intangibles con una vida atil definida se
revisan al menos al cierre de cada ejercicio fiscal. La vida Gtil de un activo intangible que no se esta amortizando
se revisa cada periodo para determinar si los eventos y circunstancias continan respaldando una evaluacién de
vida (til indefinida para ese activo. Si hay algin cambio, se contabiliza como una variacion en una estimacién
contable.

Deterioro de activos no financieros

El Banco evalla al final de cada periodo de reporte si existe alguna indicacion de que un activo no financiero,
salvo por los activos fiscales diferidos, los activos que surgen de los beneficios de los empleados y los activos
no corrientes (o el grupo de activos a vender) clasificados como mantenidos para la venta, puede estar deteriorado.
Si existe tal indicacion, el Banco estima el monto recuperable del activo. Sin embargo, independientemente de
si existe alguna indicacién de deterioro, el Banco prueba el crédito mercantil adquirido en una combinacién de
negocios, un activo intangible con una vida util indefinida y un activo intangible que aln no esta disponible para
su deterioro anualmente comparando su valor en libros con su valor recuperable.

El monto recuperable se estima para el activo individual. Si no es posible estimar el monto recuperable del activo
individual, el Banco determina el monto recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el
activo (la unidad generadora de efectivo del activo).

El monto recuperable de un activo es lo que resulte mayor entre su valor razonable menos los costos de venta y
su valor en uso. Si se estima que el monto recuperable de un activo es menor que su valor en libros, el valor en
libros del activo se reduce a su valor recuperable y dicha pérdida por deterioro del valor se reconoce
inmediatamente en el resultado.

Pasivos financieros a FVTPL

Pasivos financieros a FVTPL incluye una contraprestacion contingente que puede ser pagada por un adquirente
como parte de una combinacion de negocios a la que se aplica la K-NIIF No. 1103, pasivos financieros a corto
plazo y pasivos financieros reconocidos inicialmente como pasivos financieros a FVTPL. Los pasivos
financieros a FVTPL se expresan a valor razonable, y cualquier ganancia o pérdida que surja en una nueva
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medicion se reconoce en resultados. De lo contrario, el costo de la operacion se reconoce en la utilidad o pérdida
corriente.

Provisiones

Se reconoce una provision si el Banco tiene una obligacion presente (legal o implicita) como resultado del evento
pasado y es probable que se requiera una salida de recursos que incorporan beneficios econémicos para liquidar
la obligacién y se pueda hacer una estimacion confiable del monto de la obligacién. Los riesgos e incertidumbres
que inevitablemente rodean a muchos eventos y circunstancias se toman en cuenta para alcanzar la mejor
estimacion de una provision, y cuando el efecto del valor temporal del dinero es significativo, el monto de una
provision es el valor presente de los gastos que se espera requerir para liquidar la obligacion.

Las provisiones sobre aceptaciones y garantias confirmadas y no confirmadas, los compromisos no financiados
de tarjetas de crédito y las lineas de crédito no utilizadas de créditos de consumo y corporativos se reconocen
usando el modelo de valuacion que aplica el factor de conversidn de crédito, tasas de incumplimiento y la pérdida
en incumplimiento. Las provisiones se revisan al final de cada periodo de reporte y se ajustan para reflejar la
mejor estimacién actual. Si ya no es probable que se requiera una salida de recursos que incorporan beneficios
econdmicos para liquidar la obligacidn, las provisiones se revierten.

Contratos de garantia financiera

Un contrato de garantia financiera es un contrato que requiere que el emisor (el Banco) realice pagos especificos
para reembolsar al titular por una pérdida en la que incurre debido a que un deudor especifico no realiza los
pagos cuando vencen de acuerdo con los términos originales o modificados de un instrumento de deuda.

Los contratos de garantia financiera se reconocen inicialmente a valor razonable y se amortizan durante la
vigencia del contrato. Después del reconocimiento inicial, los contratos de garantia financiera se miden a lo que
resulte mayor entre:

- El monto determinado de acuerdo con la K-NIIF No. 1109, “Instrumentos Financieros” y

- El monto inicial reconocida, menos, cuando sea apropiado, la amortizacién acumulada reconocida de
acuerdo con la K-NIIF No. 1115, “Ingresos Procedentes de Contratos con Clientes”.

Capital y Reserva

Capital y Reserva son cualquier contrato o acuerdo que evidencia una participacion residual en los activos de
una entidad despues de deducir todos sus pasivos.

Ingresos y gastos por intereses

Los ingresos y gastos por intereses se reconocen usando el método de interés efectivo. EI método de interés
efectivo es un método para calcular el costo amortizado de un activo financiero o un pasivo financiero (o grupos
de activos financieros o pasivos financieros) y de asignar los ingresos por intereses o los gastos por intereses
durante el periodo relevante.

Latasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los ingresos o pagos futuros en efectivo estimados
a lo largo de la vida dtil esperada del instrumento financiero o, en su caso, un periodo mas corto, al valor neto en
libros del activo financiero o pasivo financiero. Al calcular la tasa de interés efectiva, el Banco estima los flujos
de efectivo considerando todos los términos contractuales del instrumento financiero, pero no considera pérdidas
crediticias futuras. El calculo incluye todos los honorarios y puntos pagados o recibidos entre las partes del
contrato que son parte integral de la tasa de interés efectiva, los costos de operacion y todas las demas primas o
descuentos. En casos excepcionales en los que no es posible estimar de manera confiable los flujos de efectivo
o la vida Util esperada de un instrumento financiero (o grupo de instrumentos financieros), el Banco usa los flujos
de efectivo contractuales durante el plazo contractual completo del instrumento financiero (o grupo de
instrumentos financieros).

Los intereses sobre activos financieros deteriorados se reconocen usando la tasa de interés utilizada para
descontar los flujos de efectivo futuros con el fin de medir la pérdida por deterioro.
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Ingresos por honorarios y comisiones

El Banco reconoce los honorarios por servicios financieros de acuerdo con la norma contable del instrumento
financiero relacionado con los honorarios obtenidos.

1) Honorarios que forman parte integral del interés efectivo de un instrumento financiero

Dichos honorarios generalmente se tratan como ajustes de interés efectivo. Dichos honorarios pueden incluir
compensaciones por actividades tales como evaluar la condicion financiera del deudor, evaluar y registrar
garantias, y otros acuerdos de garantias, negociar los términos del instrumento, preparar y procesar documentos
y cerrar la operacion y los honorarios de originacion recibidos en la emisién de pasivos financieros medidos a
costo amortizado.

Sin embargo, los honorarios relacionados con la creacion o adquisicién de un activo financiero a FVTPL se
reconocen como ingresos inmediatamente.

2) Honorarios ganados conforme se prestan los servicios
Dichos honorarios se reconocen como ingresos conforme se prestan los servicios.
3) Honorarios que se ganan en la ejecucion de un acto significativo

Dichos honorarios se reconocen como ingresos cuando el acto significativo ha sido completado.
Ingresos por dividendos

Los ingresos por dividendos se reconocen en resultados cuando se establece el derecho a recibir el pago. Los
ingresos por dividendos de activos financieros a FVTPL y la inversion financiera se reconocen en resultados
como parte de los ingresos por dividendos en los estados separados del resultado integral.

Compensacion y beneficios para empleados

1) Planes de aportacién definida

Cuando los empleados prestan servicios relacionados con los planes de aportacién definida, las aportaciones
relacionadas con los servicios de los empleados se reconocen en resultados, sin incluir las aportaciones en el
costo de los activos. Las aportaciones que se supone que se pagaran se reconocen en los gastos acumulados
después de deducir cualquier monto ya pagado. Ademas, si las aportaciones ya pagadas superan las aportaciones
gue se pagarian al final del periodo, el monto en exceso se reconoce en los gastos prepagos.

2) Planes de beneficios definidos

La obligacion neta del Banco con respecto a los planes de beneficios se calcula por separado para cada plan al
estimar el monto del beneficio futuro que los empleados han ganado en el periodo actual y anterior, descontando
ese monto y deduciendo el valor razonable de los activos del plan.

El célculo de las obligaciones de beneficios se realiza anualmente por un actuario calificado usando el método
de crédito unitario proyectado. Cuando el célculo da como resultado un activo potencial para el Banco, el activo
reconocido se limita al valor presente de los beneficios econémicos disponibles en forma de reembolsos futuros
del plan o reducciones en aportaciones futuras al plan. Para calcular el valor presente de los beneficios
econémicos, se toman en cuenta los requerimientos de financiamiento minimo aplicables.

Las nuevas mediciones del pasivo neto por beneficios definidos, que comprende ganancias y pérdidas actuariales,
el rendimiento de los activos del plan (excluyendo intereses) y el efecto del techo del activo (en su caso,
excluyendo intereses), se reconocen de inmediato en OCI. El Banco determina el gasto (utilidad) neto por
intereses en el pasivo (activo) neto por beneficios definidos del periodo aplicando la tasa de descuento usada
para medir la obligacion de beneficios al inicio del periodo anual al pasivo (activo) neto por beneficios definidos
en ese momento, tomando en cuenta cualquier cambio en el pasivo (activo) neto por beneficios definidos durante
el periodo como resultado de las aportaciones y los pagos de beneficios. Los gastos por intereses netos y otros
gastos relacionados con los planes de beneficios se reconocen en resultados.
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Cuando se cambian los beneficios de un plan o cuando se recorta un plan, el cambio resultante en el beneficio
que se relaciona con el servicio pasado o la ganancia o pérdida en el recorte, se reconoce inmediatamente en
resultados. El Banco reconoce las ganancias y pérdidas en la liquidacidn de un plan de beneficios definidos
cuando se lleva a cabo la liquidacion.

3) Beneficios para empleados a corto plazo

Los beneficios para empleados a corto plazo son los beneficios para empleados que deben liquidarse dentro de
los 12 meses posteriores al final del periodo en el que los empleados prestan el servicio relacionado.

Los beneficios para empleados a corto plazo se reconocen en utilidad y pérdida corrientes cuando los empleados
prestan el servicio relacionado. No se descuentan los beneficios para empleados a corto plazo.

Impuesto sobre la renta

Los gastos del impuesto sobre la renta representan la suma del impuesto actualmente por pagar y el impuesto
diferido.

1) Impuesto corriente

El impuesto sobre la renta corriente es el monto de los impuestos sobre la renta por pagar (recuperables) con
respecto a la utilidad imponible (pérdida fiscal) durante un periodo. La diferencia entre la ganancia imponible y
la utilidad contable puede surgir cuando los ingresos o gastos se incluyen en la utilidad contable en un periodo,
pero se incluyen en la utilidad imponible en un periodo diferente, y si hay ingresos que estdn exentos de
impuestos, los gastos no son deducibles en la determinacion de la utilidad imponible (pérdida fiscal). Los pasivos
(activos) corrientes por el impuesto sobre la renta de los periodos actual y anterior se miden al monto que se
espera pagar a (recuperar de) las autoridades fiscales, utilizando las tasas impositivas (y leyes fiscales) que se
han promulgado o se han promulgado de manera sustancial al final del periodo de reporte.

El Banco compensa los activos corrientes por el impuesto sobre la renta y los pasivos corrientes por el impuesto
sobre larenta si, y solo si, el Banco tiene un derecho legalmente exigible para compensar los montos reconocidos
y tiene la intencién de liquidar sobre una base neta, o realizar el activo y liquidar el pasivo simultaneamente.

2) Impuesto diferido

El impuesto diferido se reconoce, usando el método de activo-pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen
entre el monto de base imponible de los activos y pasivos y su valor en libros en los estados financieros. Los
pasivos fiscales diferidos se reconocen para todas las diferencias temporales imponibles y los activos fiscales
diferidos se reconocen para todas las diferencias temporales deducibles en la medida en que sea probable que
haya utilidad fiscal disponible contra las cuales se pueda usar la diferencia temporal deducible. Sin embargo, los
pasivos fiscales diferidos no se reconocen si surgen del reconocimiento inicial del crédito mercantil; el impuesto
diferido no se contabiliza si surge del reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una operacién que no sea
una combinacién de negocios que al momento de la operacion no afecta ni a la utilidad ni a la pérdida contable
ni imponible.

El impuesto diferido se proporciona sobre las diferencias temporales que surgen de las inversiones en subsidiarias,
asociadas y coinversiones, a excepcion de los pasivos fiscales diferidos en los que el Banco controla los tiempos
de la reversion de la diferencia temporal y es probable que la diferencia temporal no se revierta en el futuro
previsible.

El valor en libros de un activo fiscal diferido se revisa al final de cada periodo de reporte. El Banco reduce el
valor en libros de un activo fiscal diferido en la medida en que ya no es probable que se disponga de suficiente
ganancia fiscal para permitir el beneficio de parte o la totalidad del activo fiscal diferido que se usara.

Los activos y pasivos fiscales diferidos se miden a las tasas impositivas que se espera que se apliquen al periodo
en que el activo se realiza o el pasivo se liquida, en funcién de las tasas impositivas (y leyes fiscales) que se han
promulgado o se han promulgado sustancialmente al final del periodo de reporte. La medicion de los pasivos
fiscales diferidos y los activos fiscales diferidos refleja las consecuencias fiscales que se derivarian de la manera
en que el Banco espera, al final del periodo de reporte, recuperar o liquidar el valor en libros de sus activos y
pasivos.
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El Banco compensa los activos fiscales diferidos y los pasivos fiscales diferidos cuando el Banco tiene el derecho
legalmente exigible de compensar los activos fiscales corrientes contra los pasivos fiscales corrientes; y los
activos fiscales diferidos y los pasivos fiscales diferidos se relacionan con los impuestos sobre la renta cobrados
por la misma autoridad fiscal en la misma entidad imponible; o una entidad imponible diferente que tenga la
intencidn de liquidar pasivos y activos fiscales corrientes sobre una base neta o realizar los activos y liquidar los
pasivos simultdneamente, en cada periodo futuro en el que se espera liquidar o recuperar montos significativos
de pasivos o activos fiscales diferidos.

Nuevas normas e interpretaciones ain no adoptadas

Las siguientes nuevas normas y modificaciones a las normas existentes se han publicado y es obligatorio que el
Banco las adopte para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2018, y el Banco no ha
hecho una adopcién anticipada.

1) Modificaciones a la K-NIIF No.1116 — Arrendamientos

La K-NIIF No. 1116, “Arrendamientos”, que fue promulgada el 22 de mayo de 2017, surte efectos para los
periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero de 2019, pero puede aplicarse anticipadamente.

La Norma se basa en las actuales normas surcoreanas NIIF 1017, “Arrendamientos”, K-NIIF 2104,
“Determinacion de si un acuerdo contiene un arrendamiento”, K-NIIF No. 2015 “Arrendamiento operativo:
Incentivo” que sustituird a la Interpretacion No. 2027, “Evaluacion las sustancias de las operaciones que
impliquen la forma juridica de un arrendamiento”.

En la fecha del compromiso, el Banco determina si el contrato es un arrendamiento o si el contrato incluye un
arrendamiento, e identifica si el contrato incluye un arrendamiento o un arrendamiento de acuerdo con esta norma.
El arrendatario y el arrendador deben contabilizar cada elemento de arrendamiento del arrendamiento como un
arrendamiento, separado del elemento de no arrendamiento en un acuerdo que incluye un arrendamiento o
arrendamiento.

El arrendatario debe reconocer un activo que representa el derecho a usar el activo subyacente y un pasivo que
representa la obligacion de hacer los pagos del arrendamiento. Sin embargo, en el caso de arrendamiento a corto
plazo y un arrendamiento de pequefios activos, el arrendatario no estd obligado a separar el componente de no
arrendamiento del componente de arrendamiento de acuerdo con el método simplificado, y puede aplicar el
método de contabilidad para cada componente de arrendamiento y componente de no arrendamiento relacionado
como un componente de arrendamiento.

El tratamiento contable del arrendador no es significativamente diferente del tratamiento contable de la K-NIIF
1017 actual.

(1) Tratamiento contable como arrendatario
- Método de la aplicacion de la K-NIIF 1116 “Arrendamiento”

El arrendatario reconoce el efecto acumulativo de aplicar la aplicacién retrospectiva (método retroactivo
completo) a cada periodo de reporte pasado presentado de acuerdo con la K-NIIF No. 1008, “Politicas
contables, Cambios en las Estimaciones Contables y Errores” (Accion de conciliacion de lotes con efecto
acumulativo).

El Banco planea aplicar el Estado CAS No. 1116 por primera vez al aplicar el efecto acumulativo y las
medidas de ajuste temporal acumulativas a partir del 1 de enero de 2019. En consecuencia, el efecto
acumulativo de la aplicacion de la K-NIIF No. 1116 se ajusta en las utilidades retenidas (o, cuando
corresponda, Otros componentes de capital) en la fecha de la aplicacion inicial y los estados financieros
comparativos no se reexpresaran.

- Efecto financiera de la K-NIIF No. 1116 “Arrendamiento”

El Banco esté en el proceso de estimar el impacto aplicando la K-NIIF 1116 a los estados financieros, y no
estd practicamente disponible para proporcionar una estimacion razonable de su efecto antes de la
finalizacién. Para estimar, el Banco ha reunido los pagos de arrendamiento, y otra informacion, y los analiza.



(2) Tratamiento contable como arrendador

- Método de aplicacion e impacto financiero de la K-NIIF 1116 “Arrendamiento”

Como arrendador, el Banco ha evaluado especificamente el efecto de la contabilidad para la identificacion
de los contratos de arrendamiento, la separacion de los componentes del arrendamiento en los estados
financieros de acuerdo con la K-NIIF No. 1116. No hay impacto en el pago de arrendamientos financieros
a cobrar a partir del 1 de enero de 2019.

2) Madificacién de la K-NIIF No. 1109 “Instrumentos Financieros”

Los activos financieros que son amortizables con activos financieros reembolsables se vuelven a medir para
medirlos a costo amortizado. Cuando los pasivos financieros medidos al a costo amortizado se cambian pero no
se eliminan, el efecto del cambio debe reconocerse en resultados. Estas modificaciones entraran en vigor a partir
del ejercicio fiscal que comienza en o después del 1 de enero de 2019 y estan sujetas a una adopcion anticipada.

3) Modificacién de la K-NIIF No. 1019 “Beneficios para Empleados”

Si el cambio en el plan de beneficios definidos tiene como resultado la revision, reduccion o liquidacion del plan,
los supuestos usados en la nueva medicién de la obligacion (activo) neta de beneficios netos para estimar el costo
del servicio actual y los intereses netos para el periodo restante del periodo después de los ajustes en el plan.
Ademaés, la disminucién en exceso del monto de la ganancia o pérdida actuarial no reconocida se refleja en
resultados como parte del costo del servicio pasado o la utilidad o pérdida de la liquidacion. Las modificaciones
se aplican de manera prospectiva a la modificacidn, reduccion y liquidacién de sistemas que se han producido
desde el ejercicio fiscal que comenzo en o después del 1 de enero de 2019.

4) Establecimiento de la K-NIIF No. 2123 “Incertidumbre sobre los tratamientos del impuesto a la renta”

La interpretacién se aplica al reconocimiento y medicién del impuesto diferido y del impuesto sobre la renta
diferido si existe incertidumbre acerca de si el tratamiento fiscal aplicado por la entidad sera o no reconocido por
la autoridad fiscal. Incluye orientacion sobre las unidades contables de incertidumbre en tributacion y
circunstancias que requieren reevaluacion. La interpretacion es efectiva a partir del 1 de enero de 2019 y puede
elegir entre reclasificar retroactivamente estados financieros comparativos o reflejar el efecto del cambio sobre
la base del primer afio de adopcion.

5) K-NIIF No. 1012 “Impuesto Sobre la Renta”

Si se completaron la mayoria de las actividades necesarias para permitirnos usar (0 vender) nuestros activos
calificados, incluira los fondos tomados en préstamo para fines especificos en préstamos ordinarios para adquirir
esos activos. Esta modificacion se aplica a los costos por préstamos incurridos después del primer afio de la
aplicacion de la modificacion y se puede aplicar a principios del ejercicio fiscal que comienza después del 1 de
enero de 2019.
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ADMINISTRACION DE RIESGO:

4-1. Resumen
Descripcion general de la Politica de Administracion de Riesgo

Los riesgos financieros a los que esta expuesto el Banco son riesgo crediticio, riesgo de mercado, riesgo de
liquidez, riesgo operacional, riesgo de interés, riesgo de concentracion de crédito, riesgo de estrategia/reputacion,
riesgo de tercerizacion, riesgo de liquidacion y otros. El riesgo de crédito, el riesgo de mercado, el riesgo de
liquidez y el riesgo operacional han sido reconocidos como riesgos clave del Banco.

El sistema de administracion de riesgos del Banco se enfoca en aumentar la transparencia, desarrollar un entorno
de administracién de riesgos y una respuesta preventiva a los riesgos debido a los rapidos cambios en el entorno
financiero para respaldar la estrategia de largo plazo y la decisién comercial del Banco de manera eficiente.

La nota sobre la administracion del riesgo financiero proporciona informacién sobre los riesgos a los que esta
expuesto el Banco, el objetivo, las politicas y el proceso para administrar el riesgo, los métodos usados para
medir el riesgo y la suficiencia de capital. La informacion cuantitativa adicional se divulga a lo largo de los
estados financieros separados.

Grupo de Administracion de Riesgo
1) Comité de Administracion de Riesgo

El Comité de Administracidn de Riesgo establece estrategias de administracién de riesgos de acuerdo con las
directivas del consejo de administracién y determina el riesgo objetivo del Banco, aprueba asuntos de riesgo
importantes y revisa el nivel de riesgos al que esta expuesto el Banco y la idoneidad de las operaciones de
administracion de riesgo del Banco como méxima autoridad en la toma de decisiones.

2) Consejo de Administracion de Riesgo

El Consejo de Administracion de Riesgo es un grupo consultivo que revisa y toma decisiones sobre asuntos
delegados por el Comité de Administracién de Riesgo y discute los temas detallados relacionados con la
administracién de riesgos del Banco.

3) Comité de Practicas de Administracion de Riesgo

El Comité de Practicas de Administracién de Riesgo asiste al Comité de Administracién de Riesgo y al Consejo
de Administracion de Riesgo. Realiza un proceso de trabajo préactico relacionado con el plan de administracién
de riesgos, incluyendo la razén objetivo del Banco para Liquidaciones Internacionales (Bank for International
Settlements, BIS), la estrategia de administracién de riesgos, la medicién de riesgos, el andlisis de riesgos, el
limite de capital econémico y otros.

4-2. Riesgo crediticio
Descripcion general del Riesgo Crediticio

El riesgo crediticio es el riesgo de posibles pérdidas en una cartera de activos en caso de incumplimiento de la
contraparte, incumplimiento de contrato y deterioro de la calidad crediticia de la contraparte. Para los fines de
reportes de administracién de riesgo, el riesgo de incumplimiento del deudor individual, el riesgo pais, los riesgos
especificos y otros componentes de la exposicién al riesgo crediticio se consideran en su conjunto.

Administracién de Riesgo Crediticio

El Banco controla la exposicion al riesgo de concentracion de crédito aplicando y administrando limites de
exposicién totales para evitar la concentracion excesiva del riesgo para industrias especificas y deudores
especificos. EI Banco mantiene reservas de cuentas malas o incobrables asociadas con el riesgo crediticio en
créditos y cuentas por cobrar para administrar su riesgo crediticio.



(3) Exposicion maxima al riesgo crediticio

La exposicion maxima del Banco de instrumentos financieros al riesgo crediticio al 31 de diciembre de 2018 y

2017 es la siguiente (en millones de won coreanos):

31 de diciembre de

31 de diciembre de

2018 2017
Efectivo y debido de instituciones
financieras W 3,682,863 W 2,091,920
Activos financieros a FVTPL (K-NIIF
1039) - 891,360
Activos financieros a FVTPL (*1) 904,273 -
Activos derivados de cobertura 75,743 228,121
Créditos a costo amortizado (*2) 71,741,225 71,486,133
Inversiones financieras (*3) 1,059,067 1,000,995
Otros activos financieros 1,135,012 1,102,062
Aceptaciones y contratos de garantia 40,010,549 42,808,774
Compromisos (*4) 17,619,116 19,737,788
W 136,227,848 W 139,347,153

(*1) Los activos financieros a FVTPL excluyen instrumentos de deuda relacionados con valores negociables y capital pagado.
(*2) Los créditos a costo amortizado excluyen el ajuste de valuacion de créditos relacionado con la cobertura de valor

razonable, reserva de cuentas malas o incobrables.

(*3) Se excluye la reserva de cuentas malas o incobrables para instrumentos de deuda a costo amortizado.
(*4) Compromisos excluye compromisos en la compra de certificados beneficiarios que se incluyen en otros compromisos

en la Nota 36.

(4) Riesgo crediticio de créditos

El Banco mantiene reservas de cuentas malas o incobrables asociadas con el riesgo crediticio sobre créditos para
administrar su riesgo de crédito. EI Banco cancela créditos no rentables, créditos no recuperables, créditos
clasificados como pérdida estimada por categoria de activos, créditos solicitados por el Servicio de Supervisién
Financiera (Financial Supervisory Service, “FSS”) y otros con la aprobacion del Comité de Administracion de

Crédito.

Los créditos son clasificados de la siguiente manera (en millones de won coreanos):

(31 de diciembre de 2018)

Pérdidas
Pérdidas crediticias Activos
crediticias esperadas financieros
esperadas en durante vida deteriorados
12 meses atil por crédito Total
Evaluacion colectiva:
Mejor W 18,155,827 W 9,489 W 5506 W 18,170,912
Sobresaliente 24,374,636 - 40,000 24,414,636
Bueno 25,155,018 1,458,851 49,921 26,663,790
Debajo de normal 3,200 434,356 60,554 498,110
Subtotal 67,688,681 1,902,696 156,071 69,747,448
Evaluacién individual:
Mejor - - 513,941 513,941
Sobresaliente - - - -
Bueno - - 29,370 29,370
Debajo de normal - 720,631 1,108,766 1,829,397
Subtotal - 720,631 1,652,077 2,372,708
67,688,681 2,623,327 1,808,148 72,120,156
Comisiones y costos netos diferidos de (378,931)

originacién
Total

W 71,741,225



(31 de diciembre de 2017)

Evaluacion Evaluacién Razon
individual colectiva Total (%)
Créditos:
Normal
No vencidos W 2123302 W 66,023,655 W 68,146,957 94.79
Vencidos - 30 30 0.01
Deteriorados 3,610,399 126,860 3,737,259 5.20
Subtotal 5,733,701 66,150,545 71,884,246 100.00
Cqmisio_nps y costos netos diferidos de
originacion:
Normal
No vencidos (37) (396,944) (396,981) 99.72
Vencidos - - - -
Deteriorados (1,138) 6 (1,132) 0.28
Subtotal (1,175) (396,938) (398,113) 100.00
Valor en libros antes de deducir reservas:
Normal
No vencidos 2,123,265 65,626,711 67,749,976 94.77
Vencidos - 30 30 0.01
Deteriorados 3,609,261 126,866 3,736,127 5.22
Subtotal 5,732,526 65,753,607 71,486,133 100.00
Reservas:
Normal
No vencidos (368,644) (254,029) (622,673) 18.94
Porcentaje (%) 17.36 0.39 0.92
Vencidos - (22) (22) 0.01
Porcentaje (%) - 73.33 73.33
Deteriorados (2,601,057) (63,243) (2,664,300) 81.05
Porcentaje (%) 72.07 49.85 71.31
Subtotal (2,969,701) (317,294) (3,286,995) 100.00
Porcentaje (%) 51.80 0.48 4.60
Valor en libros:
Normal
No vencidos 1,754,621 65,372,682 67,127,303 98.43
Vencidos - 8 8 0.01
Deteriorados 1,008,204 63,623 1,071,827 1.56
Total W 2762825 W 65436,313 W 68,199,138 100.00

Los valores en libros anteriores excluyen el ajuste de la valuacién del crédito relacionado con la cobertura de
valor razonable por un monto de ¥ 12.801 millones y ¥ 24.182 millones al 31 de diciembre de 2018 y 2017,
respectivamente.

1) Calidad crediticia de los créditos que no estan vencidos ni deteriorados

La calidad crediticia de los créditos que no estan vencidos ni deteriorados al 31 de diciembre de 2017 son los
siguientes (en millones de won coreanos):



(31 de diciembre de 2017)

Créditos Comisiones y
costos
Criterios Créditos en diferidos de
Créditos en monedas Raz6n  originacion Valor en
moneda local extrajeras Otros Total (%) de créditos Reservas libros
Mejor W 2802,177 M 9,769,413 M 2,121,958 W 14,693,548 2156 W  (62,402) W (9,752) ¥ 14,621,394
Sobresalie
nte 4,451,381 29,153,655 1,696,223 35,301,259  51.80 (318,151) (72,261) 34,910,847
Bueno 6,485,730 7,888,486 1,226,780 15,600,996  22.90 (13,665) (144,840) 15,442,491
Debajo de
normal 1,763,682 787,472 - 2,551,154 3.74 (2,763) (395,820) 2,152,571
W 15502,970 M 47,599,026 MW 5,044,961 W 68,146,957 100.00 W (396,981) W (622,673) 67,127,303

2) Andlisis de antigtiedad de créditos vencidos pero no deteriorados

Los andlisis de antigliedad de créditos vencidos pero no deteriorados al 31 de diciembre de 2017 son los

siguientes (en millones de won coreanos):

(31 de diciembre de 2017)

Creditos Comisiones y
costos
Créditosen  Créditos en diferidos de
moneda monedas Razo6n originacion de Valor en
local extrajeras Otros Total (%) créditos Reservas libros
1 meso
menos W 30 W - W - W 30 100.00 W - W (22) W 8
Dentro de
dos meses - - - - - - - -
Dentro de
tres meses - - - - - - - -
Més de tres
meses - - - - - - - -
W 30 W - W - W 30 100.00 W - W (22) W 8

3) Créditos evaluados por deterioro individualmente

Los créditos evaluados por deterioro individualmente por pais e industria de las contrapartes del Banco, al 31 de

diciembre de 2017 son los siguientes (en millones de won coreanos):

(31 de diciembre de 2017)

Créditos Reserva Razén de reserva (%)

Nacional Extranjero Total Nacional Extranjero Total Nacional ~ Extranjero  Total

Manufactura W 3,449,650 MW 35365 M/ 3485015 M4(2,484,785) W (35,365) W/ (2,520,150) 72.03 100.00 72.31

Transporte - 17,218 17,218 - - - - - -

Construccion 1,187 - 1,187 (1,187) - (1,187) 100.00 - 100.00
Sector Publico

y Otros - 105,841 105,841 (79,720) (79,720) - 7532  75.32

W  3450,837 M 158424 M 3,609,261 M42,485,972) W (115,085) W (2,601,057) 72.04 72.64  72.07




(5) Calidad crediticia de valores (instrumentos de deuda)

1) Los valores (instrumentos de deuda) expuestos al riesgo crediticio al 31 de diciembre de 2018 son los
siguientes (en millones de won coreanos):

(31 de diciembre de 2018)

Pérdidas
Pérdidas crediticias Activos
crediticias esperadas financieros
esperadas en durante vida deteriorados
12 meses atil por crédito Total
Grado 1 W 1,059,067 W - W - W 1,059,067
Grado 2 - - - -
Grado 3 - - - -
Grado 4 - - - -
Grado 5 - - - -
Total W 1,059,067 W - W - 1,059,067

Los valores (instrumentos de deuda) expuestos al riesgo crediticio al 31 de diciembre de 2017 son los siguientes
(en millones de won coreanos):

(31 de diciembre de 2017)

Instrumentos que no estan vencidos ni deteriorados. W 1,039,660

1) La calidad crediticia de valores (instrumentos de deuda) que no estan vencidos ni deteriorados al 31 de
diciembre de 2017 son los siguiente (en millones de won coreanos):

(31 de diciembre de 2017)
Calidad crediticia (*1)

Grado 1 Grado 2 Grado 3 Grado 4 Grado 5 Total
Activos financieros
aFVTPL W 38,665 W - W - W - W - W 38,665
Activos financieros
AFS 911,518 - - - - 911,518
Activos financieros
HTM 89,477 - - - - 89,477
W 1,039,660 W - W - W - W - W 1,039,660

(*1) La calidad crediticia segun el grado interno de calidad crediticia como se indica a continuacién:

Calificacion de crédito

Grado 1 AAA ~ BBB
Grado 2 BBB- ~ BB
Grado 3 BB-~B
Grado 4 B-~C
Grado 5 D

(6) Concentracién de riesgo crediticio

Los montos revelados a continuacion excluyen el ajuste de la valuacion de crédito relacionado con la cobertura
del valor razonable por un monto de ¥ 12.801 millones y A4 24.182 millones al 31 de diciembre de 2018 y 2017,



respectivamente.

1) Los créditos por pais al que pertenece el riesgo crediticio al 31 de diciembre de 2018 y 2017 son los
siguientes (en millones de won coreanos):

(31 de diciembre de 2018)

Asia:
Corea
China
Arabia Saudita
India
Indonesia
Uzbekistan
Vietnam
Australia
Filipinas
Qatar
Singapur
Oman
Hong Kong

Los Emiratos
Arabes Unidos

Otros
Subtotal
Europa:
Rusia
Reino Unido
Francia
Paises Bajos
Malta
Grecia
Turquia
Alemania
Ucrania
Chipre
Hungria
Otros
Subtotal
América:
Panama
Estados Unidos
Las Islas Virgenes
Britanicas
México
Bermuda
Brasil
Otros
Subtotal
Africa:
Islas Marshall
Liberia
Madagascar
Otros
Subtotal

Comisiones
Créditos en diferidas por
Créditos en monedas Razén  originacion
moneda local extrajeras Otros Total (%) de créditos Reservas
WA/ 16,809,808 W 7,440,799 W 912802 W 25,163,409 3489 W (9,220) W (864,719)
- 2,242,295 293,791 2,536,086 3.52 (3,243) (26,273)
- 3,673,671 38,316 3,711,987  5.15 (45,036) (7,300)
- 2,746,143 47,920 2,794,063  3.87 (16,061) (3,218)
17,000 3,222,120 9,893 3,249,013 451 (61,170) (12,972)
- 671,116 73,789 744905  1.03 (5,758) (20,125)
- 4,054,789 32,980 4,087,769 5.67 (30,540) (21,282)
- 2,075,514 6,777 2,082,291  2.89 (17,989) (2,652)
- 194,474 - 194,474 027 (150) (937)
- 776,784 253 777037  1.08 (2,766) (3,834)
- 574,537 69,753 644,290  0.89 (2,410) (1,442)
- 847,722 3,169 850,891  1.18 (10,259) (3,917)
- 733,779 420,672 1,154,451 160 (318) (10,895)
- 3,574,767 8,527 3,583,294  4.97 (24,914) (1,274)
9,800 3,331,782 1,293,738 4635320  6.43 (61,722) (47,791)
16,836,608 36,160,292 3,212,380 56,209,280 77.95 (291,556) (1,028,631)
- 331,567 - 331,567 0.46 ?3) (994)
- 1,335,664 - 1,335664  1.85 (7,272) (123,812)
- 175,039 50,046 225,085 0.31 (1,661) (274)
- 48,608 14,992 63,600 0.09 - (779)
- 1,186 - 1,186 0.01 - -
- 846,343 - 846,343  1.17 (4,485) (686)
- 851,069 330 851,399  1.18 (15,254) (27,158)
- 274,923 6,819 281,742 0.39 (387) (883)
- 82,862 - 82,862 0.11 (1,290) -
- 16,948 934 17,882 0.02 @ (372)
- 1,496,521 95,770 1,592,291 2.20 (10,422) (6,206)
- 5,460,730 168,891 5629621  7.79 (40,781) (161,164)
- 786,755 - 786,755  1.09 (2,286) (3,441)
- 2,680,095 23,938 2,704,033 3.75 (6,185) (30,348)
- 25,509 - 25509  0.04 (172) (19)
- 755,131 - 755131  1.05 (5,292) (2,140)
- 242,300 - 242300  0.34 (1,358) (225)
- 1,927,500 - 1,927,500  2.67 (4,973) (7,514)
- 1,307,331 8,779 1,316,110 1.82 (5,267) (57,208)
- 7,724,621 32,717 7,757,338 10.76 (25,533) (100,895)
- 757,849 - 757,849  1.05 (4,496) (2,216)
- 11,461 - 11,461  0.02 (139) (15)
- 387,885 - 387,885  0.54 (1,550) (128,883)
- 1,358,414 8,308 1,366,722 1.90 (14,876) (132,500)
- 2,515,609 8,308 2523917 350 (21,061) (263,614)




Comisiones

o Créditos en ] diferidas por
Créditos en monedas Razén  originacion
moneda local extrajeras Otros Total (%) de créditos Reservas

Total 3A£16,836,608 MW 51,861,252 3,422,296 W 72,120,156 100.00 3A£(378,931) MW (1,554,304)




(31 de diciembre de 2017)

Asia:
Corea
China
Arabia Saudita
India
Indonesia
Uzbekistan
Vietnam
Australia
Filipinas
Qatar
Singapur
Oman
Hong Kong

Los Emiratos
Arabes Unidos

Otros
Subtotal
Europa:
Rusia
Reino Unido
Francia
Paises Bajos
Malta
Grecia
Turquia
Alemania
Ucrania
Chipre
Hungria
Otros
Subtotal
América:
Panama
Estados Unidos
Las Islas Virgenes
Britanicas
México
Bermuda
Brasil
Otros
Subtotal
Africa:
Islas Marshall
Liberia
Madagascar
Otros
Subtotal
Total

Comisiones
Créditos en diferidas por
Créditos en monedas Razon  originacion
moneda local extrajeras Otros Total (%) de créditos Reservas
W 18,939,007 W 5,315,232 W 604,003 MW 24,858,242 3458 W (6,410) W/ (2,995,149)
- 1,833,920 311,601 2,145,521 2.98 (366) (37,646)
- 3,795,685 24,637 3,820,322 5.31 (52,670) (8,303)
- 2,743,764 26,628 2,770,392 3.85 (22,580) (4,003)
17,000 3,234,658 8,326 3,259,984 4.54 (70,546) (10,627)
- 669,111 155,895 825,006 1.15 (6,263) (4,770)
- 3,250,478 16,027 3,266,505 4.54 (22,466) (20,972)
- 2,170,414 836 2,171,250 3.02 (19,996) (4,234)
- 245572 - 245572 0.34 (50) (10,126)
- 678,507 - 678,507 0.94 (2,832) (2,302)
- 163,068 75,507 238,575 0.33 (851) (318)
- 975,651 10,707 986,358 1.37 (11,643) (3,121)
- 999,457 387,148 1,386,605 1.93 (2,383) (2,491)
- 2,921,077 4,863 2,925,940 4.08 (27,197) (6,928)
- 2,296,222 3,168,744 5,464,966 7.61 (53,012) (16,618)
18,956,007 31,292,816 4,794,922 55,043,745  76.57 (299,265) (3,127,608)
- 362,699 - 362,699 0.50 (15) (1,208)
- 444,050 66,542 510,592 0.71 (1,469) (433)
- 144,968 3,062 148,030 0.21 (2,188) (83)
- 2,642 12,918 15,560 0.02 - (44)
- 125,602 - 125,602 0.17 (1,211) -
- 237,504 - 237,504 0.33 (1,327) (114)
- 659,824 2,802 662,626 0.92 (9,059) (1,999)
- 281,095 402 281,497 0.39 (478) (709)
- 119,102 - 119,102 0.17 (3,000) (91)
- 232,689 - 232,689 0.32 (2,354) -
- 145,347 - 145,347 0.20 (1,095) (5,433)
- 568,424 99,041 667,465 0.94 (3,692) (2,097)
- 3,323,946 184,767 3,508,713 4.88 (25,888) (12,211)
- 1,215,278 - 1,215,278 1.69 (3,273) (6,440)
- 2,540,975 72,629 2,613,604  3.64 (7,733) (80,463)
- 219,215 - 219,215 0.30 (2,363) (47)
- 834,136 - 834,136 1.16 (6,167) (2,194)
- 819,398 - 819,398 1.14 (7,173) (16,533)
- 2,097,645 - 2,097,645 2.92 (5,589) (4,117)
- 1,426,809 3,299 1,430,108 1.99 (5,843) (23,511)
- 9,153,456 75,928 9,229,384 12.84 (38,141) (133,305)
- 1,903,658 - 1,903,658 2.65 (11,349) (8,025)
- 444,802 - 444,802 0.62 (3,344) (666)
- 371,684 - 371,684 0.52 (1,832) (1,200)
- 1,382,260 - 1,382,260 1.92 (18,294) (3,980)
- 4,102,404 - 4,102,404 5.71 (34,819) (13,871)
W 18,956,007 MW 47,872,622 MW 5055617 MW 71,884,246 100.00 W (398,113) W (3,286,995)




2) Los créditos por industria al 31 de diciembre de 2018 y 2017 son los siguientes (en millones de won coreanos):

(31 de diciembre de 2018)

Créditos Comisiones
diferidas
Créditos en Créditos en por
moneda monedas Razon  originacion
local extrajeras Otros Total (%) de créditos Reservas
Manufactura W 11,044,184 W 23492659 W 212289 W 34,749,132 4818 MW (161,406) W (1,252,691)
Transporte 501,180 6,694,646 - 7,195,826  9.98 (36,927) (64,916)
Instituciones 4,139,230 6,802,713 3154565 14,096,508 19.55 (4,827) (21,520)
financieras
Mayoreo y 562,053 1,214,089 46,664 1,822,806 253 (3,088) (20,891)
menudeo
Inmobiliario - 115,179 - 115,179 0.16 (1,771) (783)
Construccion 317,442 499,756 - 817,198  1.13 (8,461) (6,912)
}S,%itr%rsp”b"co 272,519 13,042,210 8,778 13323507  18.47 (162,451) (186,591)
Total W 16,836,608 W 51,861,252 3,422,296 W 72,120,156 100.00 M (378,931) MW (1,554,304)
(31 de diciembre de 2017)
Créditos Comisiones
Créditos en Créditos en diferidas por
moneda monedas Razon  originacion
local extrajeras Otros Total (%) de créditos Reservas
Manufactura W 14,316,259 W 21,739,146 WA 264,633 W 36,320,038 5053 W (163,359) W (3,090,742)
Transporte 273,905 6,663,808 - 6,937,713 9.65 (39,566) (27,784)
'"Sft.”uc"?”es 2,477,740 4929310 4,762,571 12,169,621  16.93 (5,451) (17,960)
Inancieras
Mayoreo y
menudeo 691,117 1,212,952 25,590 1,929,659 2.68 (3,447) (8,444)
retail
Inmobiliario 9,000 318,201 - 327,201 0.46 (1,917) (801)
Construccion 752,442 599,986 447 1,352,875  1.88 (588) (9,790)
Seitg:rg:b"co 435545 12,409,218 2,376 12,847,139  17.87 (183,785) (131,474)
Total W 18,956,008 MW 47,872,621 M£5,055,617 M4 71,884,246 100.00 A (398,113) W (3,286,995)

3) Laconcentracion de riesgo crediticio de activos financieros a FVTPL y valores (instrumentos de deuda) por
industria al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es la siguiente (en millones de won coreanos):

(31 de diciembre de 2018)
Monto Razon (%)

Activos financieros a FVTPL
Instituciones gubernamentales y patrocinadas por

el gobierno W - -
Banca y seguros 45,272 67.83
Otros 21,469 32.17
Subtotal 66,741 100.00

Activos financieros a FVOCI
Instituciones gubernamentales y patrocinadas por

- 102,096 12.11

el gobierno
Banca y seguros 709,109 84.10
Otros 32,013 3.79

Subtotal 843,218 100.00




Activos financieros a costo amortizado
Instituciones gubernamentales y patrocinadas por

el gobierno
Banca y seguros
Otros
Subtotal
Total

(31 de diciembre de 2017)

Activos financieros a FVTPL

Instituciones gubernamentales y patrocinadas por
el gobierno

Banca y seguros
Otros
Subtotal
Activos financieros AFS

Instituciones gubernamentales y patrocinadas por
el gobierno

Banca y seguros
Otros
Subtotal
Activos financieros HTM
Instituciones gubernamentales y patrocinadas por

el gobierno
Banca y seguros
Otros
Subtotal
Total

4) La concentracidn de riesgo crediticio de activos financieros a FVTPL y valores (instrumentos de deuda) por pais

Monto Razon (%)
4,476 2.07
187,419 86.83
23,954 11.10
215,849 100.00
41,125,808
Monto Razon (%)
AL - -
12,729 32.92
25,936 67.08
38,665 100.00
165,117 18.11
370,859 40.69
375,542 41.20
911,518 100.00
5,356 5.98
61,076 68.26
23,045 25.76
89,477 100.00
W41,039,660

al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es la siguiente (en millones de won coreanos):

(31 de diciembre de 2018)

Activos financieros a FVTPL

Corea
Otros
Subtotal
Activos financieros a FVOCI
Corea
Otros
Subtotal
Activos financieros a costo amortizado
Corea
Otros
Subtotal
Total

31 de diciembre de 2018

Monto Razoén (%)

W 16,960 25.41
49,781 74.59
66,741 100.00
224,580 26.63
618,638 73.37
843,218 100.00
84,613 39.20
131,236 60.80
215,849 100.00

WA/ 1,125,808



(31 de diciembre de 2017)
31 de diciembre de 2017
Monto Razon (%)

Activos financieros a FVTPL

Estados Unidos W 24,895 64.39
Otros 13,770 35.61
Subtotal 38,665 100.00
Activos financieros AFS
Corea 323,725 35.51
Estados Unidos 427,449 46.89
Otros 160,344 17.60
Subtotal 911,518 100.00
Activos financieros HTM
Corea 28,616 31.98
China 27,912 31.19
Otros 32,949 36.83
Subtotal 89,477 100.00
Total /1,039,660

5) Las mejoras de crédito y sus efectos financieros al 31 de diciembre de 2018 y 2017 son los siguientes (en millones
de won coreanos):

(31 de diciembre de 2018)
Compromisos

Aceptacionesy  de crédito no Razén
Créditos(*1) garantias usados Total (%)
Maxima exposicion al riesgo
crediticio W 71741224 W 40,010,549 W 17,619,116 W 129,370,889  100.00
Mejora de crédito:
Depositos y ahorros 91,577 40,833 7,003 139,413 0.11
Seguro de garantia de
exportacion - 717,364 7,223 724,587 0.56
Garantia 4,666,963 1,935,334 1,565,600 8,167,897 6.31
Valores 145,978 378,069 12,400 536,447 0.41
Inmobiliario 1,886,139 1,200,486 23,193 3,109,818 2.40
Embarcaciones 869,933 244,822 - 1,114,755 0.86
Otros 1,297,273 - 12,099 1,309,372 1.02
Subtotal 8,957,863 4,516,908 1,627,518 15,102,289 11.67
Exposicion al riesgo crediticio
después de deducir la mejora de
crédito W 62,783,361 W 35493,641 M 15991598 W 114,268,600 88.33

(*1) Créditos excluye el ajuste de valuacion de créditos relacionado con la cobertura de valor razonable.

(31 de diciembre de 2017)
Compromisos

Aceptacionesy  de crédito no Razén
Créditos (*1) garantias usados Total (%)
Maxima exposicion al riesgo
crediticio W 71,486,133 MW 42,808,774 M 19,737,788 M 134,032,695  100.00
Mejora de crédito:

Depositos y ahorros 93,112 93,168 7,840 194,120 0.15

Seguro de garantia de
exportacion - 884,694 1,806 886,500 0.66
Garantia 3,851,033 1,902,263 1,381,731 7,135,027 5.32
Valores 149,004 410,282 17,450 576,736 0.43

Inmobiliario 1,720,631 1,146,484 432,126 3,299,241 2.46



Compromisos

Aceptacionesy  de crédito no Razén
Creéditos (*1) garantias usados Total (%)
Embarcaciones 859,813 205,874 9,643 1,075,330 0.80
Otros 1,515,638 23,402 9,838 1,548,878 1.16
Subtotal 8,189,231 4,666,167 1,860,434 14,715,832 10.98
Exposicion al riesgo crediticio

después de deducir la mejora de

crédito W 63,296,902 W 38,142,607 MW 17,877,354 M/ 119,316,863 89.02

(*1) Creditos excluye el ajuste de valuacion de créditos relacionado con la cobertura de valor razonable.

4-3. Riesgo de liquidez

o))

)

®)

(4)

®)

Descripcion general del riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que el Banco no pueda cumplir con sus obligaciones de pago que surgen de
los pasivos financieros a su vencimiento. EI Banco divulga todos los activos financieros, pasivos financieros y
partidas fuera de balance, como compromisos de crédito y analisis del vencimiento contractual, que estan
relacionados con el riesgo de liquidez, en siete categorias. Los flujos de efectivo divulgados en el analisis de
vencimiento son montos contractuales no descontados, incluyendo el principal y los intereses futuros, que
resultaron en desacuerdo con los flujos de efectivo descontados incluidos en los estados separados de situacion
financiera. Sin embargo, para los derivados, se presenta cada flujo de efectivo descontado que consiste en el
valor razonable actual.

Principios de la administracion del riesgo de liquidez

1) Elriesgo de liquidez se administra con integracion. EI Banco mide, reporta y controla el riesgo de liquidez
por cuantificacion con un método razonable.

2) Elriesgo de liquidez refleja los planes de financiamiento y los planes de uso de fondos, y el Banco reporta
el riesgo de liquidez con precision, puntualidad y consistencia.

3) El Banco establece una estrategia de administracion del riesgo de liquidez mediante el analisis del
vencimiento de la liquidez, la estructura de la brecha de liquidez y el entorno del mercado.

Administracién de riesgo de liquidez

El departamento de administracion de riesgo supervisa los cambios por fuentes de riesgo de liquidez y el
cumplimiento de los limites de riesgo. Notifica a los departamentos relacionados para preparar contramedidas
en caso de que el riesgo de liquidez medido esté cerca de los limites de riesgo. Ademas, analiza las situaciones
de crisis y los efectos de las situaciones de crisis e informa periddicamente al Comité de Administracion de
Riesgo. Cada departamento relacionado supervisa los cambios en las fuentes de riesgo de liquidez y el
cumplimiento de los limites de riesgo por si mismo vy, si se espera una exposicion a un nuevo riesgo, discute el
asunto con el jefe del departamento de administracion de riesgos.

Medicion del riesgo de liquidez

El Banco mide el indice de liquidez, el indice de brecha de liquidez y otros para la moneda local y las monedas
extranjeras y simula un analisis que refleja el entorno del mercado, las caracteristicas del producto y las
estrategias del Banco.

Analisis del vencimiento contractual restante de los pasivos financieros y las partidas fuera de balance

Los vencimientos contractuales restantes y el monto de los pasivos financieros y las partidas fuera de balance al
31 de diciembre de 2018 y 2017 son los siguientes (en millones de won coreanos):



(31 de diciembre de 2018)

Un mes o la3 3ab6 6al2 lafoa Mas de
Alavista menos meses meses meses 5 afios 5 afos Total
Pasivos financieros:
Pasivos financieros a
FVTPL W 905,901 W - W - W - W - W - W - W 905,901
Pasivos de derivados - 11,405 17,721 140,390 229,816 691,997 536974 1,628,303
de cobertura
Préstamos tomados - 68,965 45,916 448,363 632,663 3,864,588 173,063 5,233,558
Debentures - 1,051,114 3,281,750 5,681,679 10,742,556 35,635,971 17,715,427 74,108,497
f Otros pasivos - 719,647 - 329 2,332 167,861 947,509 1,837,678
Inancieros
W 905901 W 1851131 W 3345387 W 6,270,761 MW11,607,367 W 40,360,417 W 19,372,973 W 83,713,937
Partidas fuera de
balance (*1):
Compromisos W 17,619,116 W - W - W - W - W - W - W 17,619,116
_ Contratos de garantia 14 509 50g : : - : - - 14,500,508
financiera
W 32,119,624 W - W - W - W - W - W - W 32,119,624
(*1) Las garantias y los compromisos de crédito y otras lineas de crédito proporcionadas por el Banco tienen vencimientos. Sin
embargo, si la contraparte solicita el pago inmediatamente, el pago ser cumplido.
(31 de diciembre de 2017)
Un mes o la3 3ab 6al2 lafioa Mas de
Alavista menos meses meses meses 5 afios 5 afios Total
Pasivos financieros:
Pasivos financieros a
FVTPL W 911,778 W - W - W - W - W - W - W 911,778
_Pasivos de - 206 57,322 91,587 45,610 449,538 413,933 1,058,196
derivados de cobertura
Préstamos tomados - 216,013 15,770 1,139,708 424,604 3,936,528 575,566 6,308,189
Debentures - 912,759 3,000,853 5,332,189 9,803,980 31,884,629 17,443,603 68,378,013
Otros pasivos
financieros - 985,367 - - 65,689 34,810 708,632 1,794,498
W 911,778 W 2114345 W 3,073,945 W 6,563,484 W10,339,883 W 36,305,505 W 19,141,734 W 78,450,674
Partidas fuera de
balance (*1):
Compromisos W/ 19,737,788 W - W - W - W - W - W - W 19,737,788
Contratos de
garantia financiera 14,493,065 - - - - - - 14,493,065
W 34,230,853 W - W - W - W - W - W - MW 34,230,853
(*1) Las garantias y los compromisos de credito y otras lineas de crédito proporcionadas por el Banco tienen vencimientos. Sin

embargo, si la contraparte solicita el pago inmediatamente, el pago ser cumplido.

4-4. Riesgo de mercado

(1) Descripcion general del riesgo de mercado

1) Definicion de riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de posibles pérdidas que surgen de los cambios en los factores del mercado,
como la tasa de interés, el precio de las acciones, el tipo de cambio, el valor de commodities y otros factores del
mercado relacionados con el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de los instrumentos financieros. El
Banco clasifica las exposiciones al riesgo de mercado en riesgo cambiario o riesgo de tasa de interés. El riesgo
cambiario significa que las posibles pérdidas en activos y pasivos denominados en monedas extranjeras debido
a cambios en el tipo de cambio. El riesgo de tasa de interés significa que posibles pérdidas en activos y pasivos

debido a cambios en la tasa de interés.

2) Grupo de administracion de riesgo de mercado

El Banco opera el Comité de Administracion de Riesgo y el Consejo de Administracion de Riesgo para
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administrar los riesgos y los limites de riesgo. EI Comité de Practicas de Administracion de Riesgo asiste al
Comité de Administracion de Riesgo y al Consejo de Administracion de Riesgo en cuestiones practicas, como
la administracién de activos y pasivos adecuados mediante el analisis del riesgo cambiario, el riesgo de tasa de
interés, el riesgo de liquidez, el plan de balance monetario y efectos al inicial nuevos productos. El riesgo de
mercado se administra por producto y moneda para minimizar los segmentos expuestos a cambios en el tipo de
cambio, tasa de interés y precio de los valores. El riesgo de tipo de cambio se mide por un método definido y el
método probabilistico y el método definido se usa para la administracién de limites. El valor en riesgo (value at
risk, “VaR”) de la tasa de interés y la ganancia en riesgo (earning at risk, “EaR™) de la tasa de interés se miden
segln las normas BIS, el método definido y el método probabilistico y el método definido se usa para la
administracion de limites. Mientras tanto, el Banco realiza un andlisis de la crisis financiera que supone eventos
excepcionales, pero posibles, para evaluar la debilidad latente. El analisis se usa para la toma de decisiones
importantes, como la mitigacion de riesgos, el desarrollo del plan de emergencia y la configuracion de limites.
Los resultados del andlisis se reportan trimestralmente al consejo de administracion y la administracion.

Riesgo cambiario
1) Administracién del riesgo cambiario

El limite de administracion del riesgo cambiario se establece e incluye en el limite interno de administracion de
capital. Un jefe de la divisién de administracion de riesgos supervisa los cambios de riesgo cambiario por fuente
y el cumplimiento de los limites de riesgo regularmente. Un jefe de la division de finanzas también supervisa los
cambios de riesgo cambiario por fuente y el cumplimiento de los limites de riesgo. El jefe de la division de
finanzas debe cooperar con el jefe de la division de administracion de riesgos en caso de que se espere que el
Banco esté expuesto a un nuevo riesgo. El jefe de la division de administracion de riesgos ordena a las divisiones
relacionadas que preparen contramedidas en caso de que se comprenda que el riesgo cambiario excede el limite
de riesgo. Si el riesgo cambiario excede el limite de riesgo, la division de administracién de riesgos ordena a las
divisiones relacionadas que preparen contramedidas e informes al Comité de Administracién de Riesgo después
de resolver el problema del limite excedido.

2) Medicidn del riesgo cambiario

El riesgo cambiario es administrado por el VaR cambiario y la posicion cambiaria. El VaR cambiario se mide
mensualmente y la posicion cambiaria se mide diariamente. Se mide por separado por moneda para los activos
y pasivos denominados en monedas extranjeras que exceden el 5% del total de los activos y pasivos denominados
en monedas extranjeras.

3) Método de medicion

® VaR

El Banco usa un VaR anual para medir el riesgo de mercado. El VaR anual es una cantidad méxima de
pérdida estadisticamente estimada que podria ocurrir en un afio bajo la distribucion normal de variables
financieras. El Banco calcula el VaR usando el método de promedio ponderado equivalente basado en los
cambios historicos en las tasas de mercado, los precios y las volatilidades de los datos de los cinco afios
anteriores y mide el VaR a un nivel de confianza Unica del 99%. El VaR es una técnica de administracién
de riesgo de mercado cominmente usada. Sin embargo, el método tiene algunas deficiencias.

El VaR estima las posibles pérdidas durante un cierto periodo a un nivel de confianza particular usando los
datos de movimientos pasados del mercado. Sin embargo, el movimiento del mercado pasado no es
necesariamente un buen indicador de eventos futuros, ya que puede haber condiciones y circunstancias en
el futuro que el modelo no anticipa. Como resultado, el tiempo y la magnitud de las pérdidas reales pueden
ser diferentes, dependiendo de las suposiciones hechas al momento del calculo. Ademas, se supone que los
periodos de tiempo usados para el modelo, generalmente un dia o 10 dias, son un periodo de espera
suficiente antes de liquidar las posiciones subyacentes relevantes. Si estos periodos de tenencia no son
suficientes o demasiado largos, los resultados del VaR pueden subestimar o exagerar la pérdida potencial.

@ Pruebas de estrés (Stress testing)

Las pruebas de estrés se realizan para analizar la situacion anormal del mercado que refleja la volatilidad
intrinseca de las divisas que tiene una influencia significativa en el valor de la cartera. EI Banco usa
principalmente la herramienta de escenarios histéricos y también usa la herramienta de escenarios



hipotéticos para el analisis de una situacion anormal del mercado. Las pruebas de estrés se realizan al menos
una vez en cada trimestre.

® Resultados de mediciones

Los resultados del VaR en moneda extranjera al 31 de diciembre de 2018 y 2017 son los siguientes (en
millones de won coreanos):

31 de diciembre de 2018 31 de diciembre de 2017

Promedio Minimo Méaximo Final Promedio Minimo Méaximo Final

Riesgo cambiario W 27714 W 4635 W 68602 MW 26,897 W 55558 W 6,117 W 111,035 W 37,718
(3) Riesgo de tasa de interés
1) Administracion del riesgo de tasa de interés

El limite de administracién del riesgo de tasa de interés se establece e incluye en el limite de administracién de
capital interno. El jefe de una division de administracién de riesgos monitorea los cambios en el riesgo de tasa
de interés por fuente y el cumplimiento de los limites de riesgo regularmente. El jefe de una divisién de finanzas
también controla los cambios en el riesgo de tasa de interés por fuente y el cumplimiento de los limites de riesgo.
El jefe de la division de finanzas debe cooperar con el jefe de la divisién de administracion de riesgos en caso
de que se espere que el Banco esté expuesto a un nuevo riesgo. El jefe de la divisién de administracién de riesgos
ordena a las divisiones relacionadas que preparen contramedidas en caso de que se comprenda que el riesgo de
tasa de interés excede el limite de riesgo. Si el riesgo de tasa de interés excede el limite de riesgo, la division de
administracion de riesgos ordena a las divisiones relacionadas que preparen contramedidas e informes al Comité
de Administracién de Riesgo después de resolver el problema del limite excedido.

2) Medicion del riesgo de tasa de interés

El riesgo de tasa de interés se maneja midiendo la EaR de tasa de interés y el VaR de tasa de interés y utiliza la
brecha de sensibilidad de tasa de interés y la brecha de duracion como indice complementario. La EaR de tasa
de interés y el VVaR de tasa de interés se miden mensualmente, y la brecha de sensibilidad de la tasa de interés y
la brecha de duracion se miden diariamente. El Banco simula un analisis que refleja el entorno del mercado, las
caracteristicas del producto y las estrategias del Banco.

3) Método de medicion

® VaR

El Banco utiliza un VaR anual para medir el riesgo de mercado. El VaR anual es una cantidad maxima de
pérdida estadisticamente estimada que podria ocurrir en un afio bajo la distribucion normal de variables
financieras. El Banco calcula el VaR usando el método de promedio ponderado equivalente basado en los
cambios historicos en las tasas de mercado, los precios y las volatilidades de los datos de los cinco afios
anteriores y mide el VaR a un nivel de confianza Unica del 99%. Esto significa que el monto real de la
pérdida puede exceder el VaR, en promedio, una vez por cada 100 dias habiles. El VaR es una técnica de
administracion de riesgo de mercado cominmente usada. Sin embargo, el método tiene algunas limitaciones.

El VaR estima las posibles pérdidas durante un cierto periodo a un nivel de confianza particular usando los
datos de movimientos pasados del mercado. Sin embargo, el movimiento del mercado pasado no es
necesariamente un buen indicador de eventos futuros, ya que puede haber condiciones y circunstancias en
el futuro que el modelo no anticipa. Como resultado, el tiempo y la magnitud de las pérdidas reales pueden
ser diferentes dependiendo de las suposiciones hechas al momento del célculo. Ademas, se supone que los
periodos de tiempo usando para el modelo, generalmente un dia o 10 dias, son un periodo de espera
suficiente antes de liquidar las posiciones subyacentes relevantes. Si estos periodos de tenencia no son
suficientes o demasiado largos, los resultados del VaR pueden subestimar o exagerar la pérdida potencial.

@ Pruebas de estrés (Stress testing)

La prueba de estrés se realiza para analizar la situacién anormal del mercado que refleja la volatilidad
intrinseca de la tasa de interés que tiene una influencia significativa en el valor de la cartera. EI Banco usa



principalmente la herramienta de escenarios histdricos y también usa la herramienta de escenarios
hipotéticos para el analisis de una situacion anormal del mercado. Las pruebas de estrés se realizan al menos
una vez en cada trimestre.

® Resultados de medicion

Los resultados del VaR de tasa de interés al 31 de diciembre de 2018 y 2017 son los siguientes (en millones
de won coreanos):

31 de diciembre de 2018 31 de diciembre de 2017
Promedio Minimo Méximo Final Promedio Minimo Méaximo Final

Riesgo de tasa de

interés 79,086 A 37,129 W 112,921 Af 37,129 MA£ 112,024 AL 58,413 MAE 179,886 3A£96,423

4-5. Riesgo de capital

El Banco sigue la norma de suficiencia de capital establecido por la Comision de Servicios Financieros. La norma
se basa en Basilea Il1, que fue establecida por el Comité de Supervisién Bancaria de Basilea en BIS. En Corea,
esta norma se ha seguido desde diciembre de 2013. De acuerdo con la norma, los bancos nacionales deben
mantener al menos el 8% o mas del coeficiente de capital BIS para activos ponderados por riesgo, y el indice
trimestral de capital BIS al FSS.

De acuerdo con las reglas de operaciones de Supervision Bancaria de Corea, las capitales del Banco se dividen
principalmente en dos categorias:

1) Capital de nivel 1 (capital basico): El capital basico est4d compuesto por capital social comun y otro capital
basico. Las acciones comunes de capital incluyen acciones comunes satisfechas con calificaciones, prima sobre
acciones, utilidades retenidas, otro resultado integral acumulado, otras reservas y participaciones sin control entre
las acciones comunes de las subsidiarias consolidadas. Otro capital basico incluye valores y primas satisfechos
con las calificaciones.

2) Capital de nivel 2 (capital complementario): El capital complementario est4d compuesto por los valores y
primas sobre acciones satisfechos con las calificaciones, las participaciones sin control entre los valores de las
subsidiarias consolidadas y los montos inferiores al 1.25% del activo ponderado por riesgo de crédito como
reserva para pérdidas crediticias respecto de créditos clasificados como normales o cautelares.

El activo ponderado por riesgo incluye riesgos intrinsecos en activos totales, errores de procesos de operacién
internos y riesgo de pérdida por eventos externos. Indica un tamafio de activos que refleja el nivel de riesgos que
el Banco soporta. ElI Banco calcula el activo ponderado por riesgo por riesgos (riesgo crediticio, riesgo de
mercado Y riesgo operacional) y lo usa para el célculo de la relacion de capital BIS.



5. ACTIVOS FINANCIEROS Y PASIVOS FINANCIEROS:

5-1. Clasificacion y valor razonable

(1) El valor en libros y valor razonable de los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2018 y 2017 son los
siguientes (en millones de won coreanos):

(31 de diciembre de 2018)

Valor en Valor
Clasificacion libros razonable
Activos financieros:
Efectivo y debido de
instituciones financieras No recurrente W 3,682,863 W 3,682,864
Activos financieros a FVTPL Recurrente 2,298,223 2,298,223
Activos derivados de cobertura Recurrente 75,743 75,743
Créditos a costo amortizado No recurrente 70,199,721 70,374,963
Activos financieros a FVOCI Recurrente 8,628,968 8,628,968
Activos financieros a costo
amortizado No recurrente 215,788 217,237
Otros activos financieros No recurrente 964,721 964,721
W 86,066,027 W 86,242,719
Pasivos financieros:
Pasivos financieros a FVTPL Recurrente W 905,901 W 905,901
Pasivos derivados de cobertura Recurrente 1,628,303 1,628,303
Préstamos tomados No recurrente 4,893,478 4,833,791
Debentures No recurrente 65,942,970 66,493,992
Otros pasivos financieros No recurrente 1,837,678 1,837,678
W 75,208,330 W 75,699,665
(31 de diciembre de 2017)
Valor en
Clasificacion libros Valor razonable
Activos financieros:
Efectivo y debido de
instituciones financieras No recurrente W 2,091,920 W 2,092,008
Activos financieros a FVTPL Recurrente 1,616,973 1,616,973
Activos derivados de cobertura Recurrente 228,121 228,121
Créditos No recurrente 68,223,320 69,459,210
Activos financieros AFS Recurrente 6,692,478 6,692,478
Activos financieros HTM No recurrente 89,477 89,119
Otros activos financieros No recurrente 933,510 933,510
W 79,875,799 W 81,111,419
Pasivos financieros:
Pasivos financieros a FVTPL Recurrente \AL 911,778 W 911,778
Pasivos derivados de cobertura Recurrente 1,058,196 1,058,196
Préstamos tomados No recurrente 6,013,457 5,985,700
Debentures No recurrente 60,685,098 61,193,068
Otros pasivos financieros No recurrente 1,794,498 1,794,498

W 70,463,027 A 70,943,240

El valor razonable es el precio que se recibiria para vender un activo o se pagaria para transmitir un pasivo en
una operacion ordenada entre participantes del mercado en la fecha de medicion. Para cada clase de activos
financieros y pasivos financieros, el Banco revela el valor razonable de esa clase de activos y pasivos de una
manera que les permite ser comparados con su valor en libros al final de cada periodo de reporte. La mejor
evidencia del valor razonable de los instrumentos financieros es el precio de cotizacion en un mercado activo.
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Los métodos para medir el valor razonable de los instrumentos financieros son los siguientes:

Instrumentos
financieros

Método para medir valor razonable

Créditos y cuentas
por cobrar

Como los depositos a la vista y los depositos transferibles no tienen vencimiento y
son facilmente convertibles en efectivo, los valores en libros de estos depositos se
aproximan a sus valores razonables. Los valores razonables de los depdsitos con
vencimiento de mas de un afio se determinan mediante el modelo de flujo de
efectivo descontado (“modelo DCF”).

El modelo DCF también se utiliza para determinar el valor razonable de los créditos.

El valor razonable se determina descontando los flujos de efectivo esperados de
cada periodo contractual aplicando las tasas de descuento para cada periodo.

Valores de inversion

Los activos y pasivos financieros de negociacion y activos financieros AFS se
miden a valor razonable usando un precio de mercado cotizado en un mercado
activo. Si un precio de mercado cotizado no est4 disponible, se mide usando un
precio cotizado por un tercero, como un servicio de precios o un intermediario, o
usando el modelo de DCF.

Derivados

Para el derivado bursétil, el precio cotizado en el mercado activo se usa para
determinar el valor razonable y para el derivado extrabursétil, el valor razonable se
determina principalmente usando el modelo DCF. El Banco usa modelos de
valuacion desarrollados internamente que son ampliamente usados por los
participantes del mercado para determinar el valor razonable de los derivados
extrabursatiles simples, incluyendo la opcidn, el swap de tasas de interés y el swap
de divisas basados en parametros observables del mercado. Sin embargo, algunos
instrumentos financieros complejos se valoran usando los resultados de los
servicios de fijacion de precios independientes, donde una parte o toda la
informacién no es observable en el mercado.

Préstamos tomados

El valor razonable se determina usando el modelo DCF descontando los flujos de
efectivo futuros contractuales por la tasa de descuento apropiada.

Debentures

El valor razonable de debentures denominadas en moneda local se determina
usando la valuacion de los servicios de precios de terceros independientes de
acuerdo con los precios de mercado que se cotizan en mercados activos.

El valor razonable de las obligaciones denominadas en monedas extranjeras esta
determinado por el modelo de DCF.

Los valores razonables de los activos financieros y pasivos financieros clasificados como valor razonable Nivel
3 de la jerarquia de valor razonable se determina usando la valuacion de los servicios de precios de terceros
independientes. Mientras tanto, los valores en libros de otros activos financieros y pasivos financieros se
consideran una aproximacion de los valores razonables.

Jerarquia de valor razonable

La jerarquia de valor razonable de los activos y pasivos financieros, que no se miden a valor razonable al 31 de
diciembre de 2018 y 2017, es la siguiente (en millones de won coreanos):

(31 de diciembre de 2018)

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Activos financieros:

Efectivo y debido de

instituciones financieras (*) W 950,067 W - W 2732,797 W 3,682,864
Créditos a costo amortizado - - 70,374,963 70,374,963
Activos financieros a costo

amortizado - 217,237 - 217,237
Otros activos financieros - - 964,721 964,721

Total

W 050,067 MW 217,237 M 74,072,481 MWAE 75,239,785




Pasivos financieros:
Préstamos tomados
Debentures
Otros pasivos financieros

Total
(31 de diciembre de 2017)

Activos financieros:

Efectivo y debido de instituciones
financieras (*)

Créditos
Activos financieros HTM
Otros activos financieros

Pasivos financieros:
Préstamos tomados
Debentures
Otros pasivos financieros

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
A/ - W 4833791 W - W 4,833,791
- 66,493,992 - 66,493,992
- - 1,837,678 1,837,678
\A - W 71327,783 W 1,837,678 MW 73,165,461
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
W 647,521 W - M 1444487 W 2,092,008
- - 69,459,210 69,459,210
- 89,119 - 89,119
- - 933,510 933,510
W 647,521 W 89,119 W 71,837,207 AL 72,573,847
\A - W 5085700 W - MW 5,985,700
- 61,193,068 - 61,193,068
- - 1,794,498 1,794,498
AL - M 67,178,768 M 1,794,498 ML 68,973,266

(*) Efectivo y debido de instituciones financieras como Nivel 3 es consistente con los dep6sitos para derivados extrabursatiles a la
Contraparte Central y otras instituciones financieras.

La jerarquia del valor razonable de los activos y pasivos financieros medidos a valor razonable al 31 de diciembre
de 2018 y al 31 de diciembre de 2017 es la siguiente (en millones de won coreanos):

(31 de diciembre de 2018)

Activos financieros:
Activos financieros a FVTPL

Activos derivados de
cobertura

Activos financieros a FVOCI

Pasivos financieros:
Pasivos financieros a FVTPL

Pasivos derivados de
cobertura

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total

A - ML 2032246 MW 265,977 MWL 2,298,223
- 75,743 - 75,743

283,102 743,304 7,602,562 8,628,968

W 283,102 W 2,851,293 W 7,868,539 MW 11,002,934
A - W 905901 W - W 905,901
- 1,628,303 - 1,628,303

W - W 2534204 W - MW 2534204




(31 de diciembre de 2017)

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Activos financieros:
Activos financieros a FVTPL W 725,613 W 891,360 W - W 1616,973
Activos derivados de
cobertura - 228,121 - 228,121
Activos financieros AFS 319,416 812,471 3,906,416 5,038,303

W 1,045,029 W 1,931,952 MW 3,906,416 W 6,883,397

Pasivos financieros:

Pasivos financieros a FVTPL W - W 011,778 W - W 911,778

Pasivos derivados de

cobertura - 1,058,196 - 1,058,196
W - MW 1969974 W - W 1,969,974

El Banco clasifica los instrumentos financieros en tres niveles de jerarquia de valor razonable segin se muestra
a continuacion:

Nivel 1: Activos financieros medidos a precios cotizados de mercados activos se clasifican como valor razonable
Nivel 1. Este nivel incluye valores de renta variable, derivados y bonos gubernamentales cotizados en
un mercado cambiario activo.

Nivel 2: Activos financieros medidos que usan técnicas de valuacién en las que todos los datos de entrada
significativos son datos observables del mercado se clasifican como Nivel 2. Este nivel incluye la
mayoria de las deudas y los derivados extrabursatiles generales, tales como swaps, futuros y opciones

Nivel 3: Activos financieros medidos que usan técnicas de valuacion en las que uno o mas datos de entrada
significativos no se basa en datos observables del mercado se clasifican como Nivel 3. Este nivel incluye
valores de renta variable no cotizados, bonos estructurados y derivados extrabursatiles.

Las técnicas de valuacién y las variables de datos de entrada de los instrumentos financieros de Nivel 2 que
posteriormente no se miden a valor razonable al 31 de diciembre de 2018 y al 31 de diciembre de 2017 son las
siguientes (en millones de won coreanos):

(31 de diciembre de 2018)

Técnicas de Variables de
Valor razonable valuacién entrada
Activos financieros
Activos financieros a costo
amortizado
Instrumentos de deuda W 217,237 Modelo DCF Tasa de descuento
Pasivos financieros
Préstamos tomados 4,833,791 Modelo DCF Tasa de descuento
Debentures 66,493,992 Modelo DCF Tasa de descuento
(31 de diciembre de 2017)
Técnicas de
Valor razonable valuacién Variables de entrada
Activos financieros
Activos financieros HTM
Instrumentos de deuda W 89,119 Modelo DCF Tasa de descuento
Pasivos financieros
Préstamos tomados 5,985,700 Modelo DCF Tasa de descuento

Debentures 61,193,068 Modelo DCF Tasa de descuento



Las técnicas de valuacion y las variables de datos de entrada de los instrumentos financieros de Nivel 3 que
posteriormente no se miden a valor razonable al 31 de diciembre de 2018 y al 31 de diciembre de 2017 son las

siguientes (en millones de won coreanos):

(31 de diciembre de 2018)

Valor razonable

Técnicas de
valuacién

Variables de entrada

Activos financieros

Créditos a costo amortizado W 70,374,963

Otros activos financieros 964,721
Pasivos financieros

Otros pasivos financieros 1,837,678

(31 de diciembre de 2017)

Valor razonable

Modelo DCF
Modelo DCF

Modelo DCF

Técnicas de
valuacion

Tasa de descuento
Tasa de descuento

Tasa de descuento

Variables de entrada

Activos financieros

Créditos WAL 69,459,210

Otros activos financieros 933,510
Pasivos financieros

Otros pasivos financieros 1,794,498

Las técnicas de valuacién y las variables de datos de entrada de los instrumentos financieros de Nivel 2, medidos
a valor razonable después del reconocimiento inicial, al 31 de diciembre de 2018 y al 31 de diciembre de 2017

son las siguientes (en millones de won coreanos):

(31 de diciembre de 2018)

Modelo DCF
Modelo DCF

Modelo DCF

Tasa de descuento
Tasa de descuento

Tasa de descuento

Técnicas de
Valor razonable valuacién Variables de entrada
Activos financieros
Activos financieros a FVTPL:
Instrumentos de deuda W 1,194,714 Modelo DCF Tasa de descuento
Ac;tiv_qs derivados para 837 532
negociacion ' Modelo DCF Tasa de descuento
Activos derivados de cobertura 75,743 Modelo DCF Tasa de descuento
Activos financieros a FVOCI:
Instrumentos de deuda 743,304 Modelo DCF Tasa de descuento
Pasivos financieros
Pasivos financieros a FVTPL:
Pasivos derivados para
negociacion 905,901 Modelo DCF Tasa de descuento
Pasivos derivados de cobertura 1,628,303 Modelo DCF Tasa de descuento



(31 de diciembre de 2017)

Activos financieros

Activos financieros a FVTPL

Instrumentos de deuda

Activos derivados para
negociacion

Activos derivados de cobertura

Activos financieros AFS
Instrumentos de deuda
Pasivos financieros

Pasivos financieros a FVTPL

Pasivos derivados para
negociacion

Pasivos derivados de cobertura

Técnicas de

Valor razonable valuacién Variables de entrada
W 38,665 Modelo DCF Tasa de descuento
852,695 Modelo DCF Tasa de descuento
228,121 Modelo DCF Tasa de descuento
812,471 Modelo DCF Tasa de descuento
911,778
Modelo DCF Tasa de descuento
1,058,196 Modelo DCF Tasa de descuento

La siguiente tabla incluye informacién cuantitativa del valor razonable usando el factor de entrada, que es
importante pero no observable, y la relacién entre el factor de entrada no observable y la estimacion del valor

razonable.

(31 de diciembre de 2018)

Valor
razonable (en
millones de Factores de Relacion entre factores de datos de
won Técnicas de datos de entrada entrada no observables y estimados
coreanos) valuacién no observables Rango de valor razonable
Activos financieros
aFVTPL:
Acciones no
listadas W 17,223 Si la tasa de descuento disminuye
Valores Modelo DCF  Tasa de descuentc 7.85% (aumenta) / si la tasa de
negociables 159,765 Métodos NAV crecimiento aumenta (disminuye),
. Métodos CCA el valor razonable aumenta
Capital pagado 72,029 Tasa de (disminu
- ye).
Créditos 16,960 crecimiento
Activos financieros
a FVOCI:
Acciones no 3.87~ Si la tasa de descuento disminuye
listadas W 7,585,686 Tasa de descuentc 16.21% (aumenta) / si la tasa de
Modelo DCF crecimiento aumenta (disminuye),
Capital pagado Métodos NAV Ta_sa_de - el valor razonable aumenta
16,876  Métodos CCA crecimiento (disminuye).
(31 de diciembre de 2017)
Valor
razonable (en
millones de Factores de Relacion entre factores de datos de
won Técnicas de datos de entrada entrada no observables y estimados
coreanos) valuacion no observables Rango de valor razonable
Activos financieros AFS:
) Modelo DCF  Tasa de descuentc  5.49%~19.3105 i la tasa de descuento disminuye
Acciones no W 3.906.416 Métodos CCA (aumenta) / si la tasa de crecimiento
listadas U Métodos NAV Tasa de ) aumenta (disminuye), el valor
Métodos FTE crecimiento razonable aumenta (disminuye).



1) Los cambios en los activos financieros de Nivel 3 que se miden a valor razonable para los afios terminados
el 31 de diciembre de 2018 y 2017 son los siguientes (en millones de won coreanos):

(2018)
Transferencias al
Otro Nivel 3/
Saldo Utilidad resultado Compras Ventas/ Transferencias
inicial (*1) (pérdida) integral /emisiones  Liquidaciones fuera del Nivel 3 Saldo final
Activos financieros
Val
aores W 134325 W 3750 W - WI114491 W (3549) W -oWo 249017
FVTPL
Créditos a
FVTPL 13,577 (117) - 3,500 - - 16,960
Activos
financieros a 6,292,539 - 1,115,904 194,134 (15) - 7,602,562
FVOCI
Total W 6,440,441 W 3633 W 1115904 W312,125 W  (3,564) W - W 7,868,539

(*1) El saldo inicial fue reexpresado de conformidad con la K-NIIF No. 1109.

(2017)
Transferencias al
Otro Nivel 3/

Saldo Utilidad resultado Compras Ventas/ Transferencias

inicial (pérdida) integral /emisiones Liquidaciones fuera del Nivel 3 Saldo final
Activos financieros
Activos
financieros AFS W 3,931,733 W (80) W (87,259) W 64,366 W (2,344) W - W 3,906,416

2) Enrelacion con los cambios en el Nivel 3 de la jerarquia del valor razonable, las ganancias o pérdidas totales
reconocidas en resultados para el periodo y las ganancias o pérdidas totales para instrumentos financieros
mantenidos al final del periodo de reporte en el estado separado del resultado integral para los afios terminados
el 31 de diciembre de 2018 y 2017 son los siguientes (en millones de won coreanos):

Utilidad (pérdida) neta de
inversiones financieras

2018 2017
Total ganancias (pérdidas) en instrumentos financieros
mantenidos al final del periodo de reporte W 3,633 W (80)
Total ganancias (pérdidas) incluidas en resultados para el
periodo 3,633 (80)

3) La sensibilidad del analisis del valor razonable para los instrumentos financieros de Nivel 3.

El Banco realizo el andlisis de sensibilidad para los instrumentos financieros de Nivel 3 para los cuales el valor
razonable se mediria de manera diferente en base a supuestos alternativos razonablemente posibles. EI Banco
clasifico el efecto de los cambios sobre los supuestos alternativos al efecto favorable y efecto desfavorable y
presentd el efecto méas favorable o el efecto mas desfavorable en la tabla siguiente. Las acciones son los
instrumentos financieros sujetos al analisis de sensibilidad, que se clasifican como Nivel 3 y cuyos cambios en
el valor razonable se reconocen como otro resultado integral. Mientras tanto, los instrumentos de renta variable,



que se reconocen como costo entre los instrumentos financieros y se clasifican como Nivel 3 se excluyen del
analisis de sensibilidad.

Los detalles del analisis de sensibilidad por variable de riesgo de mercado de cada instrumento financiero de
Nivel 3 mantenido y medido a valor razonable al 31 de diciembre de 2018 y 2017, son los siguientes (en millones

de won coreanos):

(31 de diciembre de 2018)

Utilidad (pérdida) neta

Otra utilidad (pérdida) integral

Favorable No Favorable Favorable No Favorable
Activos financieros:
Activos financieros a FVTPL
(*1) W 1,356 M (507) M - W -
A\(cfl\)/os financieros a FVOCI i 5.923.204 (1,222,886)

(31 de diciembre de 2017)

Utilidad (pérdida) neta

Otra utilidad (pérdida) integral

Favorable

No Favorable

Favorable

No Favorable

Activos financieros:
Activos financieros AFS (*1) W

- W

- W

3,175,806 WA

(936,590)

(*1) Los cambios en el valor razonable de las acciones se calculan junto con los aumentos o disminuciones en la tasa de
crecimiento del cero al 1% y la tasa de descuento, que son datos de entrada no observables.

5-2. Valores en libros de instrumentos financieros

Los valores en libros de los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2018 y 2017 son los siguientes (en

millones de won coreanos):

(31 de diciembre de 2018)

Activos
Activos Activos financieros a
financieros a financieros a costo Activos derivados
FVTPL FVOCI amortizado de cobertura Total
Activos financieros:
Efectivo y debido de
instituciones financieras AL - W 3,682,863 At - W 3,682,863
Activos financieros a
FVTPL 2,298,223 - - 2,298,223
Activos derivados de
cobertura - - - 75,743 75,743
Créditos a costo amortizado - 70,199,721 - 70,199,721
Inversiones financieras - 215,788 8,628,968 8,844,756
Otros activos financieros - 964,721 - 964,721
Total W 2298,223 W 75,063,093 W 8,628,968 W 75,743 W 86,066,027
Pasivos Pasivos
financieros a financieros a Pasivos derivados
FVTPL costo amortizado de cobertura Total
Pasivos financieros:
Pasivos financieros a FVTPL W 905,901 W - W - 905,901
Pasivos derivados de cobertura - - 1,628,303 1,628,303
Préstamos tomados - 4,893,478 - 4,893,478
Debentures - 65,942,970 - 65,942,970
Otros pasivos financieros - 1,837,678 - 1,837,678
Total W 905,901 W 72,674,126 W 1,628,303 75,208,330




(31 de diciembre de 2017)

Activos Activos Activos Activos
financieros a financieros financieros  derivados de
FVTPL Créditos AFS HTM cobertura Total
Activos financieros:
Efectivo y debido de
instituciones financieras W - YW 2,091,920 W - W - W - W 2091,920
Activos financieros a
FVTPL 1,616,973 - - - - 1,616,973
Activos derivados de
cobertura - - - - 228,121 228,121
Créditos - 68,223,320 - - - 68,223,320
Inversiones financieras - - 6,692,478 89,477 - 6,781,955
Otros activos financieros - 933,510 - - - 933,510
Total 1,616,973 W 71,248,750 W 6,692,478 W 89,477 W 228,121 W 79,875,799
Pasivos Pasivos

financieros a

financieros a

Pasivos derivados

FVTPL costo amortizado de cobertura Total
Pasivos financieros:

Pasivos financieros a FVTPL W 911,778 W - W - W 911,778
Pasivos derivados de cobertura - - 1,058,196 1,058,196
Préstamos tomados - 6,013,457 - 6,013,457
Debentures - 60,685,098 - 60,685,098
Otros pasivos financieros - 1,794,498 - 1,794,498

Total W 911,778 W 68,493,053 W 1,058,196 W 70,463,027

5-3. Compensacion de instrumentos financieros

El Banco tiene derechos condicionales de compensacién que son exigibles y se pueden ejercer Gnicamente en
los eventos mencionados en los contratos, independientemente de que cumplan algunos o todos los criterios de
compensacion en la K-NIIF 1032 para instrumentos financieros. Las garantias en efectivo no cumplen con los
criterios de compensacién en la K-NIIF 1032, pero pueden compensarse con el monto neto de los instrumentos

financieros.

Los efectos de los contratos de compensacion al 31 de diciembre de 2018 y 2017 son los siguientes (en millones

de won coreanos):

(31 de diciembre de 2018)

Montos netos

de activos
(pasivos)
financieros

presentados en

el estado
separado de

situacion

financiera

Monto que no es
compensado en los estados

financieros
Instrumentos ~ Garantia en Monto
financieros efectivo neto

Montos
brutos de
pasivos
Montos brutos (activos)
de activos financieros
(pasivos) reconocidos
financieros por
reconocidos compensar
Activos financieros:
Derivados W 913,275 W -

Pasivos financieros:
Derivados 2,534,204

W 013275 W (292,132) W

2,534,204

(292,132)

(3,488) W 617,655

(1,380,905) 861,167



(31 de diciembre de 2017)
Montos netos

Montos de activos
brutos de (pasivos) Monto que no es
pasivos financieros compensado en los estados
Montos brutos (activos) presentados en financieros
de activos financieros el estado
(pasivos) reconocidos separado de
financieros por situacion Instrumentos  Garantia en Monto
reconocidos compensar financiera financieros efectivo neto
Activos financieros:
Derivados W 1,080,816 W - M 1080816 MW (535,438) ML (38,009) ¥ 507,369
Pasivos financieros:
Derivados 1,969,974 - 1,969,974 (535,438) (667,220) 767,316

5-4. Transmision de activos financieros

El Banco tiene valores vendidos de conformidad con contratos de recompra (repurchase agreements, “RP”), y
se refiere a los activos financieros que se han transferido, pero que se presentan en los estados financieros
separados, ya que los activos no cumplen con las condiciones de baja. En caso de valores vendidos bajo contratos
PR, los valores se enajenan, pero el Banco se compromete a recomprar por un monto fijo, de modo que el Banco
retenga sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la titularidad de los valores. No hay montos en libros
de los activos transferidos y pasivos relevantes al 31 de diciembre de 2018 y al 31 de diciembre de 2017.

6. SEGMENTO DE OPERACION:

Aunque el Banco realiza actividades comerciales relacionadas con los servicios financieros, de conformidad con
las leyes correspondientes, como la Ley del Export-Import Bank of Korea, no reporta la informacion de
segmentos separados, ya que la administracidn considera que el Banco esta operando bajo una actividad principal.
El Banco determina la informacién geogréafica de sus ingresos y activos no corrientes segin la ubicacion de
origen. Como la ubicacion de origen del Banco para todas las operaciones se encuentra en Corea, se omite la
informacion geografica de ingresos y activos no corrientes.

7. EFECTIVO Y DEBIDO DE INSTITUCIONES FINANCIERAS:

(1) El efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre de 2018 y 31 de diciembre de 2017 son los siguiente
(en millones de won coreanos):

31 de diciembre 31 de diciembre

Detalle de 2018 de 2017

Debido de instituciones financieras en moneda local W 604,286 W 439,119

Debido de instituciones financieras en monedas extrajeras 3,078,577 1,652,801

Subtotal 3,682,863 2,091,920

Debido de instituciones financieras restringido (2,132,796) (985,926)
Debido de instituciones financieras con vencimientos originales

de mas de tres meses en la fecha de adquisicién (530,000) (290,000)

Subtotal (2,682,796) (1,275,926)

Total(*1) W 1,020,067 W 815,994

(*1) Igual al efectivo y debido de instituciones financieras segin se presenta en los estados separados de flujos de efectivo.



(2) Los detalles de debido de instituciones financieras al 31 de diciembre de 2018 y 2017 son los siguientes (en
millones de won coreanos):

31 de diciembre de 2018 31 de diciembre 2017
Detalle Intereses Intereses
Monto (%) Monto (%)
Debido de instituciones financieras
en moneda local:
Dep6sitos a la vista W 2,026 - W 1,439 -
Depositos a plazo 600,000 1.83~2.27 430,000 1,60~2.15
Otros 600 1.10 4,900 1.10
Margen para derivados 1,660 - 2,780 -
Subtotal 604,286 439,119
Debido de instituciones financieras
en monedas extranjeras:
Depositos a la vista 43,379 - 44,057 -
Dep6sitos a plazo - - 28,473 -
Ala vista 865,382 - 572,133 -
Dep6sitos a la vista extranjeros 38,680 - 24,993 -
Otros 1,836,348  0.00 ~0.45 784,438 0.00 ~0.45
Margen para derivados 294,788 - 198,707 -
Subtotal 3,078,577 1,652,801
Total W 3,682,863 W 2,091,920

(3) Debido de instituciones financieras restringido al 31 de diciembre de 2018 y 31 de diciembre de 2017 es el
siguiente (en millones de won coreanos):

31 de diciembre 31 de diciembre

Detalle Institucién Financiera de 2018 de 2017 Razon de la restriccion
DEUTSCHE BANK Anexo de soporte crediticio
Otros TRUST COMPANY para operaciones con

AMERICAS y otros W 2,132,796 W 985,926 derivados.



8. ACTIVOS FINANCIEROS AEVTPL.:

Los detalles de activos financieros a FVTPL al 31 de diciembre de 2018 y 2017 son los siguientes (en millones
de won coreanos):

(31 de diciembre de 2018)

Monto
Instrumentos de deuda en moneda local
Capital pagado W 67,614
Certificados beneficiarios 1,212,517
Subtotal 1,280,131
Instrumentos de deuda en moneda extranjera
Instrumentos de deuda 49,781
Capital pagado 4,415
Certificados beneficiarios 92,181
Valores de renta variable en acciones en moneda extranjera 17,223
Subtotal 163,600
Créditos a FVPL
Bonos corporativos colocados de forma privada 16,960
Activos derivados
Acciones 583
Producto de intereses 445,329
Producto de divisas 391,596
Otros 24
Subtotal 837,532
Total W 2,298,223
(31 de diciembre de 2017)
Monto
Valores de renta variable
Certificados beneficiarios W 725,613
Instrumentos de deuda
Instrumentos de deuda en moneda extranjera 38,665
Activos derivados
Acciones 1,444
Producto de intereses 329,246
Producto de divisas 521,982
Otros 23
852,695

Total W 1,616,973




INVERSIONES FINANCIERAS:

Los detalles de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2018 y 2017 son los siguientes (en millones de won

coreanos):

(31 de diciembre de 2018)

Activos financieros a FVOCI
Instrumentos de deuda en moneda local
Bono nacional
Valores vinculados con derivados
Valores de renta variable
Acciones
Capital pagado
Subtotal
Instrumentos de deuda en monedas extranjeras
Bonos corporativos y etc. (*1)
Activos financieros a costo amortizado
Instrumentos de deuda en monedas extranjeras
Bonos corporativos y etc. (*1)
Total

(31 de diciembre de 2017)

Valores AFS en moneda local
Valores de renta variable
Valores negociables
Valore no negociables
Inversiones de renta variable en entidades no constituidas
Otros
Instrumentos de deuda
Instrumentos de deuda
Subtotal
Valores AFS en monedas extranjeras
Valores de renta variable
Acciones
Capital pagado
Instrumentos de deuda
Instrumentos de deuda (*1)
Subtotal
Valores HTM en monedas extranjeras
Instrumentos de deuda
Instrumentos de deuda (*1)
Total

(*1) Incluye valores, que son otorgados en prenda como garantia por un monto de ¥4 60,229 millones y ¥ 31,220 millones

al 31 de diciembre de 2018 y 2017, respectivamente.

Monto

99,914
50,000

7,768,874
16,876

7,935,664

693,304

215,788

8,844,756

Monto

220,370
5,410,644
62,117
65,642

149,085

5,907,858

17,764
4,423

762,433

784,620

89,477

W

6,781,955




10. CREDITOS A COSTO AMORTIZADO:

Los créditos que se presentan a continuacion excluyen el ajuste de la valuacién de créditos relacionado con la
cobertura de valor razonable por un monto de ¥ 12.801 millones y A 24.182 millones al 31 de diciembre de
2018 y 2017, respectivamente.

(1) Los detalles de los créditos al 31 de diciembre de 2018 y 31 de diciembre de 2017 son los siguientes (en millones

de won coreanos):

31 de diciembre

31 de diciembre

Detalle de 2018 de 2017
Créditos en moneda
local
Créditos para exportacion W 11,509,858 12,027,416
Créditos para inversiones extranjeras 1,290,776 797,992
Créditos para importacion 2,550,627 1,959,237
Restructuracion de Deuda 951,800 2,161,537
Emproblemada
Otros 533,547 2,009,825
Subtotal 16,836,608 18,956,007
Créditos en monedas extrajeras
Créditos para exportacion 26,938,880 25,985,848
Créditos para inversiones extranjeras 21,167,724 19,518,443
Créditos para notas redescontadas 1,017,471 -
Créditos para importacion 1,921,810 1,594,141
Credltps de financiamiento en el 585,160 546,938
extranjero
Bills de uso doméstico 180,301 172,830
Otros 49,906 54,422
Subtotal 51,861,252 47,872,622
Otros
Bills en moneda extranjera compradas 876,098 1,063,717
Anticipos en aceptaciones y garantias 30,473 10,656
Crédito a la vista 2,515,725 2,056,086
Credltps interbancarios en monedas i 1,925.158
extrajeras
Subtotal 3,422,296 5,055,617
Total 72,120,156 71,884,246
Comisiones y costos netos diferidos de originacion (378,931) (398,113)
Reserva para pérdidas crediticias (1,554,304) (3,286,995)
Total W 70,186,920 W 68,199,138

(2) Los créditos clasificados por tipo de cliente al 31 de diciembre de 2018 y 2017 son los siguientes (en millones de

won coreanos):

(31 de diciembre de 2018)

Créditos en
Créditos en monedas Razo6n
Detalle moneda local extranjeras Otros Total (%)
Cliente Grandes empresas W 6,838,493 W 30,626,080 At 102,321 WAL 37,566,894 60.73
Pequefias y medianas 6,298,185 5,637,751 165,411 12,101,347 1956
empresas

Sector publico y otros 1,969,233 10,218,766 - 12,187,999 19.71
Subtotal 15,105,911 46,482,597 267,732 61,856,240  100.00

Comisiones y costos (5,637) (371,438) - (377,075)



Créditos en

Créditos en monedas Razén
Detalle moneda local extranjeras Otros Total (%)
netos diferidos de
originacion
Reserva para pérdidas
crediticias (706,023) (797,970) (31,573) (1,535,566)
Subtotal 14,394,251 45,313,189 236,159 59,943,599
][T‘S“t“.‘"o” 1,730,697 2,941,252 3,024,925 7,696,874  74.99
inanciera Bancos
Otros - 2,437,402 129,640 2,567,042 25.01
Subtotal 1,730,697 5,378,654 3,154,565 10,263,916  100.00
Comisiones y costos
netos diferidos de - (1,856) - (1,856)
originacion
Reserva para pérdidas
crediticias (948) (14,682) (3,109) (18,739)
Subtotal 1,729,749 5,362,116 3,151,456 10,243,321
Total W 16,124,000 W 50,675,305 W 3,387,615 W 70,186,920
(31 de diciembre de 2017)
Créditos en
Créditos en monedas Razén
Detalle moneda local extranjeras Otros Total (%)
Cliente Grandes empresas W 8,000,990 MW 29,003,791 MW 160,194 M 37,164,975 60.29
Pequefias y medianas
empresas 8,511,777 6,207,018 132,851 14,851,646 24.09
Sector publico y otros 1,083,874 8,545,395 - 9,629,269 15.62
Subtotal 17,596,641 43,756,204 293,045 61,645,800 100.00
Comisiones y costos
netos diferidos de
originacién (3,886) (392,432) - (396,318)
Reserva de cuentas malas
o incobrables (2,891,976) (368,530) (9,700) (3,270,206)
Subtotal 14,700,779 42,995,242 283,345 57,979,366
Institucién
financiera Bank 1,359,366 2,368,339 4,494,987 8,222,692 80.31
Otros - 1,748,079 267,585 2,015,664 19.69
Subtotal 1,359,366 4,116,418 4,762,572 10,238,356  100.00
Comisiones y costos
netos diferidos de
originacion - (1,795) - (1,795)
Reserva de cuentas malas
o0 incobrables (800) (8,450) (7,539) (16,789)
Subtotal 1,358,566 4,106,173 4,755,033 10,219,772
Total W 16,059,345 W 47,101,415 W 5,038,378 MW 68,199,138




(3) Los cambios en la reserva de cuentas malas o incobrables para los afios terminados el 31 de diciembre de 2018
y 2017 son los siguientes (en millones de won coreanos):

(2018)
Pérdidas Pérdidas Activos
crediticias crediticias financieros
esperadas en 12 esperadas deteriorados por
meses durante vida util crédito Total

Saldo inicial (*1) W 240,653 W 415963 W 2,661,044 W 3,317,660
- Transferencia a pérdidas crediticias 6.436 (6.384) (52) i

esperadas en 12 meses
- Transferencia a perqma? (_:red|t|0|as (4,482) 4,494 (12) i

esperadas durante vida atil
- Trans_ferenua a act|,V(_)s financieros (994) (28,527) 29,521 i

deteriorados por crédito
Eliminados (1,091) - (2,018,447) (2,019,538)
Cobro de créditos vencidos 8,742 - 2,056 10,798
Swap loan-for-equity - - (31,364) (31,364)
Otros (38,592) - - (38,592)
Efecto de cancelacion (unwinding) - (299) (34,048) (34,347)
Conversion de moneda extranjera 3,418 13,987 4,896 22,301
Prows_lones adicionales, neto de 43,067 159,506 124,813 327.386
reversiones
Saldo final W 257,157 W 558,740 W 738407 W 1,554,304

(*1) El saldo inicial fue reexpresado de conformidad con la K-NIIF No. 1109.
(2017)
Evaluacion
Individual Evaluacion Colectiva Total

Saldo inicial W 2,228,715 W 697,020 W 2,925,735
Eliminados (205,540) (79,080) (284,620)
Cobro de créditos castigados 445 18,094 18,539
Swap loan-for-equity (48,404) (4,093) (52,497)
Otros - (938,437) (938,437)
Efecto de cancelacion (unwinding) (74,103) (5,745) (79,848)
Conversion de moneda extranjera (10,137) (15,932) (26,069)
Provisiones adicionales, neto de reversiones 706,250 1,017,942 1,724,192
Transferencia a (desde) 372,475 (372,475) -
Saldo final W 2,969,701 W 317,294 W 3,286,995




11.

INVERSIONES EN ASOCIADAS Y SUBSIDIARIAS:

(1) Los detalles de inversiones en asociadas y subsidiarias al 31 de diciembre de 2018 y 31 de diciembre de 2017
son los siguientes (en millones de won coreanos):

(31 de diciembre de 2018)

Titularidad Activo neto Valor en
Sociedad Detalle Ubicacion Negocio Fin de afio (%) (*1) libros
KEXIM Bank UK Limited Subsidiaria Reino Unido Servicios Diciembre
) . 100.00 W 45874 W 48,460
financieros
KEXIM Vietnam Leasing Co. Subsidiaria Vietnam Servicios Diciembre
) . 100.00 17,316 10,275
financieros
PT.KOEXIM Mandiri Finance Subsidiaria  Indonesia Servicios Diciembre
. . 85.00 26,754 25,270
financieros
KEXIM Asia Limited Subsidiaria Hong Kong Servicios Diciembre
. . 100.00 64,034 49,139
financieros
Korea Asset Asociada Corea Servicios Diciembre
. ) . 25.86 483,324 380,520
Management Corporation financieros
Credit Guarantee and Asociada Filipinas Servicios Diciembre
. i 11.64 116,502 115,486
Investment Fund(*2,4) financieros
SUNGDONG Shipbuilding & Marine Asociada Corea Construccién  Diciembre
o 81.25 (1,216,974) -
Engineering Co., Ltd.(*5) naval
DAESUN Shipbuilding & Asociada Corea Construcciéon  Diciembre
L 83.03 (270,822) -
Engineering Co., Ltd.(*6) naval
KTB Newlake Global Healthcare PEF Asociada Corea Servicios Diciembre
) . 25.00 8,017 8,795
financieros
KBS-KDB Private Equity Fund Asociada Corea Servicios Diciembre
) . 20.30 5,892 6,032
financieros
Korea Shipping and Maritime Asociada Corea Servicios Diciembre
. ) . 40.00 421,440 400,000
Transportation financieros
Korea Aerospace Industries. Ltd. Asociada Corea Manufactura  Diciembre 26.41 273,978 1,467,520

Total

W 2,511,497



(31 de diciembre de 2017)

Titularidad Activo neto Valor en
Sociedad Detalle Ubicacion Negocio Fin de afio (%) (*1) libros

KEXIM Bank UK Limited Subsidiaria Reino Unido Servicios Diciembre 100.00 W 45,079 W 48,460
financieros

KEXIM Vietnam Leasing Co. Subsidiaria Vietnam Servicios Diciembre 100.00 15,568 10,275
financieros

PT.KOEXIM Mandiri Finance Subsidiaria  Indonesia Servicios Diciembre 85.00 27,359 25,270
financieros

KEXIM Asia Limited Subsidiaria Hong Kong Servicios Diciembre 100.00 60,176 49,139
financieros

Korea Asset Asociada Corea Servicios Diciembre 25.86 450,571 380,520
Management Corporation financieros

Credit Guarantee and Asociada Filipinas Servicios Diciembre 14.29 113,046 115,486
Investment Fund(*2,4) financieros

Korea Marine Guarantee Inc. Asociada Corea Servicios Diciembre 41.88 130,788 135,000
financieros

SUNGDONG Shipbuilding & Marine Asociada Corea Construcciéon  Diciembre 81.25 (972,550) -

Engineering Co., Ltd.(*3,4) naval
DAESUN Shipbuilding & Asociada Corea Construcciéon  Diciembre 67.30 (264,588) -
Engineering Co., Ltd.(*4,6) naval

KTB Newlake Global Healthcare PEF Asociada Corea Servicios Diciembre 25.00 2,010 2,570
financieros

KBS-KDB Private Equity Fund Asociada Corea Servicios Diciembre 20.83 2,096 2,367
financieros

Korea Shipping and Maritime Asociada Corea Servicios Diciembre 40.00 304,812 362,000
Transportation financieros

Korea Aerospace Industries. Ltd. Asociada Corea Manufactura  Diciembre 26.41 301,181 1,467,520

Total W 2,598,607

(*1) En los casos de asociados, los montos representan el activo neto después de tomar en cuenta el porcentaje de titularidad.

(*2) Al 31 de diciembre de 2018 y al 31 de diciembre de 2017, esta entidad se clasifica en una asociada debido a que el Banco
tiene una influencia significativa en la forma de representacién en el consejo de administracion u 6rgano de gobierno
equivalente de la entidad participada.

(*3) Al 31 de diciembre de 2017, esta entidad estaba bajo los programas de conocidos como creditor-led work out. El Banco
necesitaria tener al menos el 75% del total de los créditos del acreedor para tener un control sustantivo basado en el
convenio del acreedor. Como el Banco tenia solo el 69.01% del total de los créditos del acreedor, este se clasificé en
asociadas.

(*4) Se usaron los estados financieros mas recientes (debido a la falta de disponibilidad de los mismos al 31 de diciembre de
2018) en los cuales las operaciones o eventos importantes, que ocurrieron entre el final del periodo de reporte de una
asociada y la del Banco, fueron reflejados.

(*5) Dado que el proceso de reestructuracién corporativa se inicidé durante el afio en curso y que los tribunales tomaron
decisiones importantes, el Banco clasific a la entidad como una asociada que no considera que tenga un control sustancial
sobre la entidad.

(*6) Esta entidad estaba bajo los programas conocidos como creditor-led work out. EI Banco debe tener al menos el 75% del
total de los créditos del acreedor para tener un control sustantivo basado en el convenio del acreedor. Como el Banco
tenia solo el 70,60% del total de los créditos del acreedor, este se clasificd en asociadas.



(2) Los cambios en inversiones en asociadas y subsidiarias para los afios terminados el 31 de diciembre de 2018 y
2017 son los siguientes (en millones de won coreanos):

(2018)
Pérdida por Saldo
Sociedad Detalle Saldo inicial ~ Adquisicion  Enajenaciones  deterioro final
KEXIM Bank UK Limited Subsidiaria W 48,460 W - W - W - W 48,460
KEXIM Vietnam Leasing Co. Subsidiaria 10,275 - - - 10,275
PT.KOEXIM Mandiri Finance Subsidiaria 25,270 - - - 25,270
KEXIM Asia Limited Subsidiaria 49,139 - - - 49,139
Korea Asset Management Corporation Asociada 380,520 - - - 380,520
Credit Guarantee and Investment Fund Asociada 115,486 - - - 115,486
Korea Marine Guarantee Inc. Asociada 135,000 - (135,000) - -
SUNGDONG Shipbuilding & Marine
Engineering Co., Ltd. Asociada . B . B B
DAESUN Shipbuilding & Engineering
Co., Ltd. Asociada . B ) B .
KTB Newlake Global Healthcare PEF Asociada 2,570 6,225 - - 8,795
KBS-KDB Private Equity Fund Asociada 2,367 4,140 (475) - 6,032
Korea Shipping and Maritime
Transportation Asociada 362,000 38,000 ) B 400,000
Korea Aerospace Industries. Ltd. Asociada 1,467,520 - - - 1,467,520
Total W 2,598,607 W 48,365 W (135,475) W - W 2,511,497
(2017)
Saldo Pérdida por
Company Detalle inicial Adquisicion  Enajenaciones  deterioro Saldo final
KEXIM Bank UK Limited Subsidiaria W 48,460 W - W - W - W 48,460
KEXIM Vietnam Leasing Co. Subsidiaria 10,275 - - - 10,275
PT.KOEXIM Mandiri Finance Subsidiaria 25,270 - - - 25,270
KEXIM Asia Limited Subsidiaria 49,139 - - - 49,139
Korea Asset Management Corporation Asociada 380,520 - - - 380,520
Credit Guarantee and Investment Fund Asociada 115,486 - - - 115,486
Korea Marine Guarantee Inc. Asociada 135,000 - - - 135,000
SUNGDONG Shipbuilding & Marine Asociada - 236 - (236) -
Engineering Co., Ltd.
DAESUN Shipbuilding & Engineering Asociada - i - - -
Co., Ltd.
EQP Global Energy Infrastructure PEF Asociada 280 - (280) - -
KTB Newlake Global Healthcare PEF Asociada 1.153 1417 - - 2570
KBS-KDB Private Equity Fund Asociada 501 1,866 R - 2,367
Korea Shipping and Maritime Asociada - 362.000 - - 362,000
Transportation ' '
Korea Aerospace Industries. Ltd. Asociada - 1,467,520 - - 1,467,520

Total W 766,084 M. 1,833,039 W (280) W (236) W 2,598,607




(3) Lainformacion financiera resumida de asociadas y subsidiarias a y para los afios terminados el 31 de diciembre

de 2018 y 2017 es la siguiente (en millones de won coreanos):

(31 de diciembre de 2018)

Utilidad Utilidad
(pérdida) (pérdida) Utilidad (pérdida)
Company Activos Pasivos operacional neta neta integral
KEXIM Bank UK Limited W 420,787 W 374,913 W 2,165 W 2283 W 794
KEXIM Vietnam Leasing Co. 164,600 147,284 1,285 1,053 1,749
PT.KOEXIM Mandiri Finance 179,376 152,623 1,424 682 (87)
KEXIM Asia Limited 464,899 400,865 2,991 3,377 4,163
Korea Asset Management Corporation 4,059,409 2,190,405 85,974 72,143 (24,757)
Credit Guarantee and Investment Fund 1,042,772 41,893 17,007 16,275 (18,694)
SUNGDONG Shipbuilding & Marine
Engineering Cof Ltd. g 939,911 2,703,386 (33,332) (111,591) (63)
D@Ef%’t\élsmpb“"d'”g & Engineering 408,591 792,192 4,164 (2,568) 14,001
KTB Newlake Global Healthcare PEF 32,380 311 (870) (870) (870)
KBS-KDB Private Equity Fund 29,249 227 608 608 608
Korea Shipping and Maritime
Transpo?t%tign 1,062,659 9,060 8,036 199,781 (3,347)
Korea Aerospace Industries. Ltd. 3,932,938 2,887,097 144,468 50,262 42,379
(31 de diciembre de 2017)
Utilidad Utilidad
(pérdida) (pérdida) Utilidad (pérdida)
Sociedad Activos Pasivos operacional neta neta integral
KEXIM Bank UK Limited W 453479 W 408,400 W 3,470 W 2831 W (1,129)
KEXIM Vietnam Leasing Co. 144,783 129,216 1,786 1,599 (2,166)
PT.KOEXIM Mandiri Finance 176,436 149,077 2,769 2,397 (5,003)
KEXIM Asia Limited 423,166 362,989 3,452 3,094 (13,969)
Korea Asset Management Corporation 3,567,608 1,825,259 60,350 45,137 33,104
Credit Guarantee and Investment Fund 837,193 46,106 12,234 12,310 15,269
Korea Marine Guarantee Inc. 331,270 18,978 (849) (1,863) (1,785)
SUNGDONG Shipbuilding & Marine 1,294,318 2,703,607 43,967 7,976 15,412
Engineering Co., Ltd.
DAESUN Shipbuilding & Engineering 420,575 795,346 (10,398) (143) (143)
Co., Ltd.
KTB Newlake Global Healthcare PEF 8,279 239 (671) (671) (671)
KBS-KDB Private Equity Fund 10,516 454 (915) (915) (915)
Korea Shipping and Maritime 764,796 2,767 27,646 (153,589) (142,856)
Transportation
Korea Aerospace Industries. Ltd. 3,166,223 2,025,818 (208,873) (235,186) (239,776)



12. ACTIVOS TANGIBLES:

(1) Los detalles de activos tangibles para los afios terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017 son los siguientes

(en millones de won coreanos):

(31 de diciembre de 2018)

Costo de Depreciacion Subvencion del Valor en
Detalle adquisicion acumulada Gobierno libros
Terrenos W 190,807 W - W - W 190,807
Edificios 100,778 (36,237) a7 64,524
Vehiculos 4,011 (3,411) - 600
Mobiliario y accesorios 37,026 (26,855) - 10,171
Total W 332,622 W (66,503) W 17 w 266,102
(31 de diciembre de 2017)
Costo de Depreciacion Subvencion del Valor en
Detalle adquisicion acumulada Gobierno libros
Terrenos W 190,807 W - W - W 190,807
Edificios 97,539 (33,834) a7 63,687
Vehiculos 3,961 (3,088) - 874
Mobiliario y accesorios 35,014 (21,917) - 13,097
Total W 327,321 W (58,839) W 17) W 268,465

(2) Cambios en activos tangibles para los afios terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017 son los siguientes (en

millones de won coreanos):

(2018)
Detalle Saldo inicial Adquisiciones  Enajenaciones  Depreciacion Saldo final
Terrenos W 190,807 W - W - W - MW 190,807
Edificios 63,687 3,239 - (2,402) 64,524
Vehiculos 874 200 - (474) 600
Mobiliario y accesorios 13,097 2,458 (6) (5,378) 10,171
Total W 268,465 A/ 5897 W (6) W (8,254) W 266,102
(2017)
Detalle Saldo inicial Adquisiciones  Enajenaciones  Depreciacion Saldo final
Terrenos W 190,807 W - W - W - W 190,807
Edificios 66,383 - - (2,696) 63,687
Vehiculos 1,278 230 (41) (593) 874
Mobiliario y accesorios 14,669 4,084 (5) (5,651) 13,097
Total W 273,137 W 4314 W (46) W (8,940) W 268,465




13. ACTIVOS INTANGIBLES:

(1) Los detalles de activos intangibles para los afios terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017 son los siguientes

(en millones de won coreanos):

(31 de diciembre de 2018)

Depreciacion

Pérdidas por deterioro

Detalle Costo de adquisicion acumulada acumuladas Valor en libros
Software de computadora W 23,795 W (12,792) W - W 11,003
Honorarios por desarrollo

de sistemas 47,821 (23,836) - 23,985
Membresias 3,683 - (217) 3,466
Total W 75,299 W (36,628) W (217) W 38,454

(31 de diciembre de 2017)

Depreciacion

Pérdidas por deterioro

Detalle Costo de adquisicion acumulada acumuladas Valor en libros
Software de computadora W 22,206 A/ (9,169) A - W 13,037
Honorarios por desarrollo

de sistemas 46,405 (15,566) - 30,839
Membresias 4,501 - (755) 3,746
Total W 73112 W (24,735) W (755) W 47,622

(2) Cambios en activos intangibles para los afios terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017 son los siguientes
(en millones de won coreanos):
(2018)
Detalle Saldo inicial Adquisiciones Enajenaciones Amortizacion Deterioro Saldo final
Software de
computadora W 13,037 W 1,500 W - W (3,534) W - W 11003
Honorarios por
desarrollo de sistemas 30,839 1,416 - (8,270) - 23,985
Membresias 3,746 - (280) - - 3,466
Total W 47622 W 2,916 W (280) W (11,804) W - W 38,454
(2017)
Detalle Saldo inicial Adquisiciones Enajenaciones Amortizacion Deterioro Saldo final
Software de
computadora W 12400 W 3,939 W - W (3,302) W - W 13,037
Honorarios por
desarrollo de sistemas 26,066 10,690 - (5,917) - 30,839
Membresias 4,133 336 (506) - (217) 3,746
Total W 42599 W 14965 W (506) W (9,219) W (217) W 47,622




14. OTROS ACTIVOS:

(1) Los detalles de otros activos al 31 de diciembre de 2018 y 2017 son los siguientes (en millones de won coreanos):

31 de diciembre de 31 de diciembre de

2018 2017

Otros activos financieros:
Dep6sitos de garantia W 37,638 W 38,153
Cuentas por cobrar 203,866 238,046
Ingresos devengados 893,465 825,800
Conversion spot por cobrar 43 63
Reserva de cuentas malas o incobrables en otros activos (170,291) (168,552)
Subtotal 964,721 933,510

Otros activos:

Anticipos - 1
Gastos prepagados 1,693 2,048
Activo del impuesto sobre la renta corriente 852 4,703
Activos diversos 12,362 10,269
Subtotal 14,907 17,021
Total W 979,628 W 950,531

(2) Los cambios en reserva de cuentas malas o incobrables en otros activos para los afios terminados el 31 de
diciembre de 2018 y 2017 son los siguientes (en millones de won coreanos):

2018 2017
Saldo inicial (*1) W 168,156 W 50,938
Cobro de créditos castigados 42 15
Conversion de moneda extranjera - (8)
Provisiones adicionales 2,136 117,622
Otros (43) (15)
Saldo final W 170,291 W 168,552

(*1) El saldo inicial fue reexpresado de conformidad con la K-NIIF No. 1109.



15. PRESTAMOS TOMADOS:

(1) Los detalles de los préstamos tomados al 31 de diciembre de 2018 y 2017 son los siguientes (en millones de won
coreanos):

(31 de diciembre de 2018)

Detalle Acreditante Tasa de interés (%) Monto
Préstamos tomados en monedas
extranjeras:
Préstamos tomados del gobierno MINISTRY OF STRATEGY AND LIBOR 3M+0.55 ~ W 2938456
FINANCE LIBOR 3M+0.78 T
Préstamos tomados a largo plazode ~ CREDIT AGRICOLE CIB y otros LIBOR 3M+0.52 ~ 1677150
instituciones financieras extranjeras LIBOR 3M+0.85 B
Descuento en préstamos tomados (1,159)
Pe;pel co_merual extranjero _ SOCIETE GENERALE, HONG KONG (0.37 ~ 2.32 92,660
enominado en moneda extranjera BR. y otros
Otros (bancos extranjeros) DBS BANK LTD, y otros 0.00 ~0.03 180,302
Otros (CSA) ING BANK N.V. AMSTERDAM y i 6.060
otros '
Total W 4,893,478

(31 de diciembre de 2017)

Detalle Acreditante Tasa de interés (%) Monto
Préstamos tomados en monedas
extranjeras:
Préstamos tomados del gobierno MINISTRY OF STRATEGY AND LIBOR 3M+0.50 ~ W 2,976,435
FINANCE LIBOR 3M+0.78
Préstamos tomados a largo plazode ~ BANK OF AMERICA N.A y otros LIBOR 3M+0.40 ~ 2,678,500
instituciones financieras extranjeras LIBOR 3M+0.85
Descuento en préstamos tomados (2,224)
Papel comercial BRED BANQUE POPULAIRE (-)0.40 42,727
Papel comercial extranjero BARCLAYS BANK PLC LONDON y (-)0.39 ~ 1.69 72,999
denominado en moneda extranjera otros
Otros (bancos extranjeros) DBS BANK LTD, SINGAPORE 0.00 ~ 0.06 172,830
BRANCH y otros
Otros (CSA) CITIBANK N.A., - 72,190

HONG KONG y otros
Total W 6,013,457



(2) Los detalles de los prestamos tomados de otras instituciones financieras al 31 de diciembre de 2018 y 2017 son
los siguientes (en millones de won coreanos):

(31 de diciembre de 2018)

. . Préstamos tomados
Dinero a la vista (call

Tipo money) en monedas Total
y extranjeras
Bancos comerciales W - W 1,955,022 W 1,955,022

(31 de diciembre de 2017)

. . Préstamos tomados
Dinero a la vista (call

Tipo money) en monedas Total
y extranjeras
Bancos comerciales W - W 3,037,022 W 3,037,022

Los préstamos anteriores excluyen el efecto de descuento de valor presente.

16. OBLIGACIONES CONOCIDAS COMO DEBENTURES:

Los detalles de debentures al 31 de diciembre de 2018 y 2017 son los siguientes (en millones de won coreanos):

31 de diciembre de 2018 31 de diciembre de 2017
Detalle Tasa de interés (%) Monto Tasa de interés (%) Monto
Moneda local:
Tasa variable 1.98 ~2.01 W 480,000 1.67 ~1.83 W 1,100,000
Tasa fija 1.67~4.70 14,185,000 1.35~4.70 13,020,000
Subtotal 14,665,000 14,120,000
Ajuste de cobertura de valor razonable (51,844) (80,211)
Descuento en debentures: (81,024) (78,861)
Subtotal 14,532,132 13,960,928
Monedas extranjeras:
Tasa variable LIBOR+0.26 LIBOR+0.30
~LIBOR+1.00 9,442,431 ~ LIBOR +1.00 7,685,330
Tasa fija 0.16 ~ 8.52 42,442,911 0.17 ~9.32 39,253,997
Subtotal 51,885,342 46,939,327
Ajuste de cobertura de valor razonable (360,624) (98,744)
Descuento en debentures (113,880) (116,413)
Subtotal 51,410,838 46,724,170

Total AL 65,942,970 W 60,685,098



17. PROVISIONES:

(1) Los detalles de provisiones al 31 de diciembre de 2018 y 2017 fueron los siguientes (en millones de won

coreanos):

Provisiones para aceptaciones y garantias
Provisiones para compromisos de crédito no usados

Total

31 de diciembre

31 de diciembre

de 2018 de 2017
W 602,435 W 509,038
149,447 166,080
W 751,882 W 675,118

(2) Los cambios en provisiones para los afios terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017 son los siguientes (en

(1)

millones de won coreanos):

(2018)

Saldo inicial (*1)

- Transferencia a pérdidas crediticias
esperadas en 12 meses

- Transferencia a pérdidas crediticias
esperadas durante vida util

- Transferencia a activos financieros
deteriorados por crédito

Conversion de moneda extranjera

Provisiones adicionales (Reversion de
provision)

Saldo final

Saldo inicial (*1)

- Transferencia a pérdidas crediticias
esperadas en 12 meses

- Transferencia a pérdidas crediticias
esperadas durante vida til

- Transferencia a activos financieros
deteriorados por crédito

Conversion de moneda extranjera

Provisiones adicionales (Reversion de
provision)

Saldo final

Aceptaciones y garantias

Pérdidas Pérdidas Activos
crediticias crediticias financieros
esperadas en 12 esperadas deteriorados por
meses durante vida atil crédito Total
W 45,086 W 440,860 W 52,335 W 538,281
12,226 (12,226) - -
(6) 6 - -
(48) (424) 472 -
1,355 6,104 172) 7,287
(12,126) 70,343 (1,350) 56,867
W 46,487 W 504,663 W 51,285 W 602,435
Compromisos de crédito no usados
Pérdidas Pérdidas Activos
crediticias crediticias financieros
esperadas en 12 esperadas deteriorados por
meses durante vida Gtil crédito Total
W 16,961 W 89,674 W 84,441 W 191,076
92 (90) 2 -
- 165 (165) -
112 258 4 374
9,924 29,887 (81,814) (42,003)
W 27,089 W 119,894 W 2,464 W 149,447

El saldo inicial fue reexpresado de conformidad con la K-NIIF No. 1109.



18.

1)

()

(2017)

Aceptaciones y garantias Compromisos
Evaluacion  Evaluacion de crédito no Provision
Detalle individual Colectiva Subtotal usados para otros Total

Saldo inicial W 403,504 1,004,406 W1,407,910 W 228,839 W 15198 W 1,651,947
Conversion de moneda

extranjera (5,572) (14,047) (19,619) (104) - (19,723)
Provisiones adicionales

(Reversion de

provision) (314,764)  (564,489) (879,253) (62,655) 1,344 (940,564)
Transferencias en (desde) 370,270 (370,270) - - (14,818) (14,818)
Pago - - - - (1,724) (1,724)
Saldo final W 453438 W 55600 WA509,038 MW 166,080 W - W 675,118

PLAN DE BENEFICIOS PARA EL RETIRO:

El Banco opera tanto el plan de beneficios definidos como el plan de aportacion definida.

Plan de beneficios definidos

El Banco opera planes de beneficios definidos con las siguientes caracteristicas:

- La entidad tiene la obligacién de pagar los beneficios acordados para todos sus empleados actuales y pasados.

- La entidad es responsable del riesgo actuarial (exceso del pago real contra el monto esperado) y del riesgo de
inversion.

El valor presente de la obligacion de beneficios definidos reconocidos en los estados separados de situacion
financiera se calcula anualmente por actuarios independientes de acuerdo con el método de valuacién actuarial.
El valor presente de la obligacion de beneficios definidos se calcula usando el método de crédito unitario
proyectado (projected unit credit, “PUC”). Los datos utilizados en el PUC, como las tasas de interés, la tasa de
aumento salarial futuro, la tasa de mortalidad, el indice de precios al consumidor y el rendimiento esperado del
activo del plan, se basan en datos observables del mercado y datos historicos, que se actualizan anualmente.

Los supuestos actuariales pueden diferir de los resultados reales debido al cambio en el mercado, la tendencia
econdmica y la tendencia de mortalidad, que pueden afectar los pasivos de la obligacion de beneficios definidos
y los pagos futuros. Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los cambios en los supuestos actuariales
se reconocen en el periodo en que se incurren a través de otra utilidad o pérdida integral.

Los detalles de obligacion de beneficios definidos al 31 de diciembre de 2018 y 2017 son los siguientes (en
millones de won coreanos):

31 de diciembre de 31 de diciembre de
2018 2017

Valor presente de obligaciones de beneficios definidos W 97,160 W 79,956
Valor razonable de activos del plan (90,810) (92,183)

Pasivos (activos) de beneficios definidos, neto W 6,350 W (12,227)




y 2017 son los siguientes (en millones de won coreanos):

(2018)

Saldo inicial

Aportaciones del patrén

Costo corriente de servicio

Gastos (ingresos) por intereses

Rendimiento en los activos del plan,
excluyendo los gastos (ingresos) por

intereses

Ganancias y pérdidas actuariales derivadas
de cambios en supuestos financieros

Ganancias y pérdidas actuariales derivadas
de ajustes de experiencia

Honorarios de administracion de activos de

planes

Beneficios pagados

Saldo final

(2017)

Saldo inicial

Aportaciones del patron

Costo corriente de servicio

Gastos (ingresos) por intereses

Rendimiento en los activos del plan,
excluyendo los gastos (ingresos) por

intereses

Ganancias y pérdidas actuariales derivadas
de cambios en supuestos financieros

Ganancias y pérdidas actuariales derivadas
de ajustes de experiencia

Honorarios de administracion de activos de

planes

Beneficios pagados

Saldo final

coreanos):

Efectivo y equivalentes de efectivo
Instrumentos de deuda
Otros

Total

(3) Los cambios en obligaciones netas de beneficios definidos para los afios terminados el 31 de diciembre de 2018

Valor presente de la Obligacion de
obligacién de beneficios beneficios definidos,
definidos Activos del plan neto
W 79,956 W (92,183) W (12,227)

9,314 - 9,314

3,103 (3,586) (483)

- 1,768 1,768

3,303 - 3,303

4,494 - 4,494

- 215 215

(3,010) 2,976 (34)

W 97,160 W (90,810) W 6,350
Valor presente de la Obligacion de

obligacion de beneficios beneficios definidos,

definidos Activos del plan neto

W 72,105 W (70,013) W 2,092

- (27,100) (27,100)

8,912 - 8,912

2,612 (2,548) 64

- 1,258 1,258

(3,081) - (3,081)

5,029 - 5,029

- 122 122

(5,621) 6,098 477

W 79,956 W (92,183) W (12,227)

31 de diciembre de

(4) Los detalles de los activos de planes al 31 de diciembre de 2018 y 2017 son los siguientes (en millones de won

31 de diciembre de

2018 2017
W 35,943 W 3
5,551 15,073
49,316 77,107
W 90,810 W 92,183




(5) Los supuestos actuariales usados en la evaluacion de la obligacién por beneficios de retiro al 31 de diciembre de
2018 y 2017 son los siguientes:

31 de diciembre 31 de diciembre

de 2018 de 2017
Tasa de descuento 3.38% 3.89%
Tasa esperada de 2.03% 2 43%

crecimiento salarial

(6) Suponiendo que todos los demas supuestos permanecen sin cambios, el efecto de los cambios en los supuestos
actuariales significativos que se realizaron dentro del limite razonable de las obligaciones para beneficios de
retiro al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es el siguiente (en millones de won coreanos) :

(31 de diciembre de 2018)

Detalle 1%p Aumento 1%p Disminucion
Cambio en tasa de descuento W (10,651) W 12,674
Cambio de tasa futura de crecimiento
salarial 12,725 (10,887)

(31 de diciembre de 2017)

Detalle 1%p Aumento 1%p Disminucion
Cambio en tasa de descuento W (9,081) W 10,819
Cambio de tasa futura de crecimiento
salarial 10,883 (9,290)

El anélisis de sensibilidad anterior no presenta ningiin cambio real en las obligaciones de beneficios para el retiro
ya que no hay cambios en los supuestos actuariales que se realizan de forma independiente debido a la correlacion
entre los supuestos. Ademas, el valor presente actuarial de los beneficios para el retiro prometidos en el analisis
de sensibilidad se determina usando el método de crédito unitario proyectado, que se usa para calcular las
obligaciones de beneficios para el retiro en los estados financieros separados.

(7) El costo incurrido de los beneficios para el retiro del plan de aportacion definida para los afios terminados el 31
de diciembre de 2018 y 2017 es el siguiente (en millones de won coreanos):

2018 2017
Beneficios para el retiro W 797 W 677




19. OTROS PASIVOS:

20.

@

O]

Los detalles de otros pasivos al 31 de diciembre de 2018 y 2017 son los siguientes (en millones de won coreanos):

31 de diciembre de 31 de diciembre de

2018 2017

Otros pasivos financieros:
Pasivos de contratos de garantia financiera. W 1,119,984 W 1,123,773
Conversién cambiaria por pagar 157 213
Cuentas por pagar 14,130 57,022
Gastos devengados 703,247 613,328
Dep6sitos de garantia recibidos 161 162
Subtotal 1,837,679 1,794,498

Otros pasivos:

Reserva para pérdidas crediticias en derivados 89,097 69,910
Ingresos no devengados 210,728 220,441
Impuestos corrientes por pagar 42,917 -
Pasivos varios 7,321 4,101
Subtotal 350,063 294,452
Total W 2,187,742 W 2,088,950

DERIVADOS:

El Banco opera derivados tanto con fines de negociacion como de cobertura. Los derivados mantenidos con fines
de negociacion se incluyen en activos y pasivos financieros en FVTPL.

Cobertura de valor razonable

La cobertura de valor razonable es una cobertura de la exposicién a cambios en el valor razonable de un activo
0 pasivo reconocido o un compromiso en firme no reconocido, 0 una porcion identificada de tal activo, pasivo o
compromiso en firme, que es atribuible a un riesgo en particular y podria afectar los resultados. Al aplicar la
cobertura de valor razonable, la ganancia o pérdida en la partida cubierta atribuible al riesgo cubierto ajustara el
valor en libros de la partida cubierta y se reconocera en el resultado.

El Banco descontinuara prospectivamente la cobertura de valor razonable si el instrumento de cobertura vence,
se vende, se termina o se ejerce, la cobertura ya no cumple con los criterios para la contabilidad de coberturas o
el Banco revoca la designacion. Cualquier ajuste que surja de la ganancia o pérdida en la partida cubierta
atribuible al riesgo cubierto al monto en libros de un instrumento financiero cubierto para el cual se usa el método
de interés efectivo se amortizard a resultado.

El Banco utiliza swaps de tasas de interés para cubrir los cambios en los valores razonables de las partidas
cubiertas que surgen de los cambios en las tasas de interés. EI Banco también usa swaps de divisa para cubrir los
cambios en los valores razonables de las partidas cubiertas que surgen de los cambios en los tipos de cambio.

Cobertura de flujos de efectivo

La cobertura de flujos de efectivo es una cobertura de la exposicion a la variabilidad en los flujos de efectivo que
es atribuible a un riesgo en particular asociado con un activo o pasivo reconocido (como todos o algunos futuros
pagos de intereses sobre deuda de tasa variable) o una operacion proyectada altamente probable y podria afectar
los resultados. Al aplicar la cobertura de flujos de efectivo, la parte de la ganancia o pérdida en el instrumento
de cobertura que se determina que es una cobertura efectiva se reconocerd en otro resultado integral; y la porcion
inefectiva de la ganancia o pérdida en el instrumento de cobertura se reconoce en resultados. Si una cobertura de
una operacion proyectada posteriormente da como resultado el reconocimiento de un activo financiero o un
pasivo financiero, las ganancias o pérdidas asociadas que se reconocieron en otro resultado integral se
reclasifican de capital a resultados como un ajuste de reclasificacion en el mismo periodo o periodos durante los



®)

cuales los flujos de efectivo previstos de cobertura afectan los resultados.

El Banco descontinuara prospectivamente la cobertura de flujo de efectivo si el instrumento de cobertura vence,
se vende, se termina o se ejerce, la cobertura ya no cumple con los criterios para la contabilidad de coberturas o
el Banco revoca la designacidn. Ya no se espera que ocurra la operacion proyectada, cualquier ganancia o pérdida
acumulada relacionada con el instrumento de cobertura que se haya reconocido en otro resultado integral del
periodo en que la cobertura fue efectiva se reclasifica de capital a resultados como un ajuste de reclasificacion.

El Banco usa swaps de tasas de interés para cubrir cambios de flujos de efectivo en partidas cubiertas que surgen
de cambios en las tasas de interés. EI Banco también usa swaps de divisas para cubrir los cambios de los flujos
de efectivo en las partidas cubiertas que surgen de los cambios en las divisas.

Los detalles de los activos y pasivos derivados al 31 de diciembre de 2018 y 2017 son los siguientes (en millones
de won coreanos):

(31 de diciembre de 2018)
Activos derivados
Coberturade  Cobertura de

valor flujo de
Detalle Nocional razonable efectivo Negociacién Total
Intereses:
Swaps de tasa de interés /40,968,896 W 25,760 W - W 445329 W 471,089
Moneda:
Fowards de divisas 5,349,279 - - 49,230 49,230
Swaps de divisas 29,145,216 49,983 - 342,366 392,349
Subtotal 34,494,495 49,983 - 391,596 441,579
Acciones:
Opciones sobre acciones 46,952 - - 583 583
Otros:
Otros derivados - - - 24 24
Total W 75510,343 W 75743 W - W 837532 W 913,275
Pasivos derivados
Coberturade  Cobertura de
valor flujo de
Detalle Nocional razonable efectivo Negociacién Total
Intereses:
Swaps de tasa de interés /40,968,896 W 504,584 W - W 376,328 W 880,912
Moneda:
Fowards de divisas 5,349,279 - - 56,123 56,123
Swaps de divisas 29,145,216 1,123,719 - 473,222 1,596,941
Subtotal 34,494,495 1,123,719 - 529,345 1,653,064
Acciones:
Opciones sobre 46,952 : : 210 210
acciones
Otros:
Otros derivados - - - 18 18

Total W 75510,343 W 1,628,303 W - W 005901 W 2,534,204




(31 de diciembre de 2017)

Activos derivados

Cobertura de

Cobertura de

valor flujo de
Detalle Nocional razonable efectivo Negociacién Total
Intereses:
Swaps de tasa de interés  ¥A£38,780,733 MW 89,305 W - W 329,246 W 418,551
Moneda:
Fowards de divisas 6,451,057 - - 113,466 113,466
Swaps de divisas 24,518,828 138,816 - 408,516 547,332
Subtotal 30,969,885 138,816 - 521,982 660,798
Acciones:
Opciones sobre
acciones 2,298,275 - - 1,444 1,444
Otros:
Otros derivados - - - 23 23
Total W72,048,893 W 228,121 W - W 852695 M 1,080,816
Pasivos derivados
Coberturade  Cobertura de
valor flujo de
Detalle Nocional razonable efectivo Negociacién Total
Intereses:
Swaps de tasa de interés 38,780,733 W 369,290 W - W 311,850 W 681,140
Moneda:
Fowards de divisas 6,451,057 - - 152,478 152,478
Swaps de divisas 24,518,828 688,906 - 447,433 1,136,339
Subtotal 30,969,885 688,906 - 599,911 1,288,817
Acciones:
Opciones sobre
acciones 2,298,275 - - - -
Otros:
Otros derivados - - - 17 17
Total W72,048,893 W 1,058,196 W - W 911778 W 1,969,974

(4) Las ganancias y pérdidas de los instrumentos de cobertura de valor razonable y partidas cubiertas atribuible al
riesgo cubierto para los afios terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017 son los siguientes (en millones de

®)

(6)

won coreanos):

2018 2017
Cobertura de valor razonable — partidas cubiertas W 229,518 W 93,296
Cobertura de valor razonable — instrumentos de cobertura (755,066) 1,208,424

Al aplicar la cobertura de flujos de efectivo, el Banco reconocio ¥ (954) millones y ¥ (467) millones como otro
utilidad (pérdida) integral (antes del efecto fiscal) para los afios terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017 y
no se reconoce ineficacia para los afios terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017.

Contabilidad de cobertura

1) Propésito y estrategia de contabilidad de cobertura

El Banco realiza operaciones con instrumentos financieros derivados para cubrir su riesgo de tasa de interés y
riesgo de divisa que surgen de los activos y pasivos del Banco. El Banco aplica la contabilidad de cobertura de
valor razonable para los cambios en las tasas de interés de mercado de las debentures financieras en won coreanos
y en moneda extranjera y los créditos en moneda extranjera; y la contabilidad de cobertura de flujos de efectivo
por swaps de tasa de interés para cubrir el riesgo de flujo de efectivo debido a las tasas de interés de las debentures



en won coreanos.

2) Los valores nominales y la razén de cobertura promedio para derivados al 31 de diciembre de 2018 son los
siguientes (en millones de won coreanos):

Un afio o

1 a2 afios 2 a 3 aflos 3 a4 afos 4 a5 afios Mas de 5 afios Total
menos

Coberturas de valor
razonable
Valores nominales
de partidas
cubiertas W 5796,262 W 4,385,764  \A£6,015,128 W 4,309,897 WA/ 3,268,636 W 10,362,632 WA£34,138,319
Valores nominales
de derivados de
cobertura 5,784,202 4,053,183 5,781,111 3,495,015 3,269,305 9,538,497 31,921,313
Razén de cobertura
promedio 99.79% 92.42% 96.11% 81.09% 100.02% 92.05% 93.51%

Coberturas de flujos de
efectivo
Valores nominales
de partidas
cubiertas 480,000 - - - - - 480,000
Valores nominales
de derivados de
cobertura 480,000 - - - - - 480,000
Razon de cobertura
promedio 100.00% - - - - - 100.00%

3) Efecto de la contabilidad de cobertura en el estado financiero, estado del resultado integral, estado de cambios
en el capital.

® Efecto de los derivados en el estado financiero de situacion financiera, estado del resultado
integral, el estado de cambios en el capital.

(en millones de won coreanos)
Cambios si el valor

Monto Valor en libros de Valor en libros de razonable en el
nominal activos pasivos periodo
Coberturas de
valor
razonable
Swaps de
interés W 19,460,944 W 25,760 W 504,584 W (198,853)
Swap de
divisa 12,460,369 49,983 1,123,719 (523,646)
Subtotal 31,921,313 75,743 1,628,303 (722,499)
Coberturas de
flujos de
efectivo 480,000 - - (954)

Total W 32,401,313 W 75,743 W 1,628,303 W (723,453)




@ Efecto de partidas cubiertas en el estado financiero de situacidn financiera, estado del resultado
integral, el estado de cambios en el capital.
(en millones de won coreanos)

Monto Valor en libros de Valor en libros de Cambios si el valor
nominal activos pasivos razonable en el periodo
Coberturas de valor
razonable
Créditos en monedas
extrajeras W 108,470 W - W 3,183 W (3,370)
Debentures en
moneda local 1,000,000 - 60,723 (28,368)
Debentures en
monedas
extranjeras 33,029,849 75,743 1,564,397 187,629
Subtotal 34,138,319 75,743 1,628,303 155,891
Coberturas de flujos
de efectivo 480,000 - - -
Total W 34,618,319 W 75,743 W 1,628,303 W 155,891

4) Las ganancias (pérdidas) en partidas cubiertas e instrumentos de cobertura atribuibles a la ineficacia cubierta
para el afio terminado el 31 de diciembre de 2018 fueron las siguientes (en millones de won coreanos):

Ganancias en partidas  Ganancias en instrumentos Ineficacia de cobertura
cubiertas de cobertura reconocida en resultados
Coberturas de valor
razonable W 221,226 W (250,605) W (29,379)
Coberturas de flujos de
efectivo 954 (954) -
Total W 222,180 W (251,559) W (29,379)

21. CAPITAL SOCIAL:

Al 31 de diciembre de 2018, el capital autorizado y el capital pagado del Banco son ¥ 15,000,000 millones y A
11,814,963 millones, respectivamente. EI Banco no emite titulos de acciones.

Los cambios en el capital social para los afios terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017 son los siguientes
(en millones de won coreanos):

2018 2017
Saldo inicial W 11,814,963 W 10,398,055
Aumento de prima de capital e inversiones en especie - 1,416,908

Saldo final W 11,814,963 W 11,814,963




22. OTROS COMPONENTES DE CAPITAL:

(1) Los detalles de otros componentes de capital al 31 de diciembre de 2018 y 2017 son los siguientes (en millones
de won coreanos):

31 de diciembre 31 de diciembre de

de 2018 2017
Ganancia en valuacion de valores AFS W - W 101,985
Pérdida en valuacion de activos financieros a FVOCI 691,648 -
Ganancia en enajenacion of de activos financieros a FVOCI (21,098) -
Ganancia en valuacion de cobertura de flujos de efectivo (137) 586
Nueva medicién de la obligacion neta de beneficios definidos 9,916 17,168
Total W 680,329 W 119,739

(2) Loscambios en otros componentes para los afios terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017 son los siguientes
(en millones de won coreanos):

(2018)
Saldo inicial Aumento
(*1) (disminucidn) Efecto fiscal Saldo final

Ganancia (pérdida) en valuacién de Activos

financieros a FVOCI W (114,032) W 1,062,901 W (257,221) W 691,648
Pérdida en enajenacion de activos financieros a

FVOCI (13,817) (9,606) 2,325 (21,098)
Ganancia (pérdida) en valuacion de cobertura

de flujos de efectivo 586 (954) 231 (137)
Nueva medicion del pasivo neto de beneficios

definidos 17,168 (9,566) 2,314 9,916

Total W (110,095) W 1,042,775 W (252,351) W 680,329

(*1) El saldo inicial fue reexpresado de conformidad con la K-NIIF No. 1109.

(2017)
Saldo inicial Aumento
(*1) (disminucidn) Efecto fiscal Saldo final
Ganancia en valuacion de valores AFS AL 259,564 W (179,477) W 21,898 W 101,985
Ganancia (pérdida) en valuacion de cobertura
de flujos de efectivo 854 (467) 199 586
Nueva medicién del pasivo neto de beneficios
definidos 19,599 (3,207) 776 17,168

Total W 280,017 W (183,151) W 22,873 W 119,739




23. UTILIDADES RETENIDAS:

(1) Los detalles de utilidades retenidas al 31 de diciembre de 2018 y 2017 son los siguientes (en millones de won

coreanos):
31 de diciembre de 31 de diciembre de
2018 2017

Reserva legal(*1) W 346,136 W 328,856
Reserva para créditos incobrables 302,248 206,330
Ajustes en aplicacidn inicial de la K-NIIF No. 1109 (128,763) -
Utilidades retenidas no asignadas 597,039 172,794
Total W 1,116,660 W 707,980

(*1) De conformidad con la Ley del Banco EXIM, el Banco asigna el 10% de la utilidad neta separada para cada periodo
contable como reserva legal, hasta que la reserva acumulada sea igual a su capital pagado.

(2) Loscambios en utilidades retenidas para los afios terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017 son los siguientes
(en millones de won coreanos):

2018 2017
Saldo inicial (*1) W 579,217 W 535,186
Utilidad neta para el periodo 597,039 172,794
Dividendos (59,596) -
Saldo final W 1,116,660 W 707,980

(*1) El saldo inicial fue reexpresado de conformidad con la K-NIIF No. 1109.

(3) Los detalles de dividendos para los afios terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017 son los siguientes (en
millones de won coreanos):

2018 2017
El Gobierno W 39,493 W -
BOK 5,876 -
Korea Development Bank 14,227 -
Total W 59,596 W -

(4) Estados de asignacion de utilidades retenidas para los afios terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017 son
los siguientes (en millones de won coreanos):

2018
(Fecha esperada de 2017
asignacion: 29 de marzo de (Fecha de asignacion:
2019) 30 de marzo de 2018)
I. Utilidades retenidas antes de asignacion: W 597,039 W 172,794
1. Utilidades retenidas no asignadas trasladadas
desde afios anteriores W - W -
2. Utilidad neta 597,039 172,794
I1. Otra reserva transferida 195,598 -
I11. Asignaciones: 792,637 172,794
1. Reserva legal 59,704 17,280
2. Dividendos 62,656 59,596
3. Otras reservas 670,277 -
4. Reservas para créditos incobrables - 95,918



®)

1)

2)

IV.Utilidades retenidas no asignadas al final del
periodo W - W

Reservas para créditos incobrables

Las reservas para créditos incobrables se calculan y divulgan de acuerdo con el articulo 29 (1) y (2), Reglamento
de Supervisién de Negocios Bancarios. De conformidad con el Reglamento de Supervision de Negocios
Bancarios, etc., si la reserva estimada de la pérdida crediticia determinada por la K-NIIF para fines contables es
inferior a la del objetivo regulatorio requerido por el Reglamento de Supervision de Negocios Bancarios, el
Banco debe reservar dicha diferencia como las reservas regulatorias para créditos incobrables. Debido al hecho
de que las reservas regulatorias para créditos incobrables son una reserva voluntaria, los montos que superan las
reservas actuales para créditos incobrables sobre las reservas para créditos incobrables obligatorias en la fecha
del final del periodo se revierten a utilidad. En caso de déficit acumulado, el Banco debe reiniciar el proceso de
separacion de reservas para créditos incobrables al momento en que el déficit acumulado se reduce a cero.

Reservas para créditos incobrables

Los detalles de la reserva para créditos incobrables al 31 de diciembre de 2018 y 2017 son los siguientes (en
millones de won coreanos):

31 de diciembre 31 de diciembre de

de 2018 2017
Reserva acumulada para créditos incobrables W 302,248 W 206,330
Reserva esperada para (reversion esperada de) créditos
incobrables (195,598) 95,918
Reserva para créditos incobrables W 106,650 W 302,248

Reserva regulatoria para créditos incobrables y la utilidad neta después de ajustar la reserva para créditos
incobrables.

Los detalles de la reserva regulatoria para créditos incobrables y la utilidad neta después de ajustar la reserva
para los afios terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017 son los siguientes (en millones de won coreanos):

2018 2017
Utilidad neta para el periodo W 597,039 W 172,794
Reserva regulatoria para créditos incobrables 127,976 423,002
Utilidad neta después de ajustar la reserva de cuentas malas o
incobrables (*1) w 725,015 W 595,796

(*1) La utilidad ajustada considerando las reservas para créditos incobrables como se indica anteriormente se calcula
asumiendo que la provision en reservas para créditos incobrables antes del impuesto a la renta se refleja en la utilidad
neta.



24. INGRESOS NETOS POR INTERESES:

Los ingresos netos por intereses es el monto después de la deduccidn de los gastos por intereses de los ingresos
por intereses, y los detalles son los siguientes:

(1) Los detalles de ingresos por intereses para los afios terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017 son los
siguientes (en millones de won coreanos):

2018 2017
Intereses de debido de instituciones financieras:
Debido de instituciones financieras en moneda local W 12,159 W 3,318
Debido de instituciones financieras en monedas extranjeras 51,488 15,195
Subtotal 63,647 18,513
Intereses de activos financieros a FVTPL.:
Intereses de valores negociables - 1,554
Intereses de valores negociables a FVTPL 1,393 -
Intereses de créditos a FVTPL 186 -
Subtotal 1,579 1,554
Intereses de inversiones:
Intereses de valores AFS - 17,760
Intereses de valores a FVOCI 27,074 -
Intereses de valores HTM - 2,045
Intereses de valores a costo amortizado 2,557 -
Subtotal 29,631 19,805
Intereses de créditos:
Intereses de créditos en moneda local 617,409 713,638
Intereses de créditos en monedas extrajeras 2,165,524 1,856,733
Intereses de anticipos para clientes 23,440 25,373
Intereses de bills comprados 304 151
Intereses de intereses de crédito a la vista 41,234 30,817
Intereses de créditos interbancarios 7,420 12,511
Subtotal 2,855,331 2,639,223
Otros ingresos por intereses 1,228 4,633
Total W 2,951,416 W 2,683,728

(2) Losdetalles de gastos por intereses para los afios terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017 son los siguientes
(en millones de won coreanos):

2018 2017
Intereses de préstamos tomados:
Préstamos tomados en monedas locales W - W 2
Préstamos tomados en monedas extranjeras 155,254 142,225
Intereses de dinero a la vista (call money) 1,468 4,462
Intereses de debentures:
Intereses de debentures en moneda local 270,436 205,939
Intereses de debentures en monedas extranjeras 1,532,844 1,233,202
Subtotal 1,803,280 1,439,141
Otros gastos por intereses 8,267 17,923

Total W 1,968,269 W 1,603,753




25. INGRESOS NETOS POR COMISIONES:

Ingresos netos por comisiones es el montos después de deducir los gastos por comisiones de ingresos por
comisiones, y los detalles son los siguientes.

(1) Los detalles de los ingresos por comisiones para los afios terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017 son los
siguientes (en millones de won coreanos):

2018 2017
Ingresos por comisiones en moneda local:
Ingresos por comisiones en administracién de EDCF W 16,176 W 15,383
Ingresos por comisiones en administracion de IKCF 2,270 2,279
Otros ingresos por comisiones en moneda local 6 -
Subtotal 18,452 17,662
Ingresos por comisiones en monedas extranjeras:
Ingresos por comisiones en cartas de credito 1,821 2,239
Ingresos por comisiones en confirmacion en carta de crédito de 713
exportacién 275
Ingresos por comisiones en compromisos de crédito 34,853 38,027
Comisiones de estructura 4,641 7,223
Comisiones de asesoria 1,815 2,002
Comisiones de cancelacion - 22
Comisiones de prepago 5,831 5,299
Ingresos varios por comisiones en divisas 115 139
Comisiones de estructuracion 1,233 9,914
Comisiones de intermediacidn para fondos de divisas 1,827 2,681
Otros ingresos por comisiones en monedas extranjeras 1,339 2,477
Subtotal 53,750 70,736
Otros:
Otros ingresos por comisiones 11,136 5,984
Comisiones de garantia en moneda local:
Comisiones de garantia en moneda local - 21,795
Comisiones de garantia en monedas extranjeras:
Comisiones de garantia en monedas extranjeras 166,882 224,281
Prima de garantia 73,394 60,644
Subtotal 240,276 284,925
Total W 323,614 W 401,102

(2) Los detalles de gastos por comisiones para los afios terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017 son los
siguientes (en millones de won coreanos):

2018 2017

Gastos por comisiones en moneda local:

Gastos por comisiones en operaciones nacionales W 387 W 447
Gastos por comisiones en monedas extranjeras:

Comisiones de servicio pagadas a calificadoras 2,394 3,458

Gastos varios por comisiones en divisas 2,144 1,267

Gastos varios por comisiones en operaciones extranjeras - 1

Subtotal 4,538 4,726

Otros:

Otros gastos por comisiones 3,423 4,200

Total W 8,348 W 9,373




26. INGRESOS POR DIVIDENDOQOS:

Los detalles de ingresos por dividendos para los afios terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017 son los
siguientes (en millones de won coreanos):

2018 2017
Activos financieros a FVTPL W 2,938 W -
Valores AFS - 35,352
Activos financieros a FVOCI 33,772 -
Total W 36,710 W 35,352

27. GANANCIA (PERDIDA) EN ACTIVOS FINANCIEROSAFVTPL:

Los detalles de ganancia (pérdida) en activos financieros a FVTPL para los afios terminados el 31 de diciembre
de 2018 y 2017 son los siguientes (en millones de won coreanos):

2018
Valores a FVTPL:
Ganancia en valuacion 13,130
Pérdida en valuacion (4,807)
Ganancia en enajenacion 12,290
Pérdida en enajenacién (805)
Otros 2,990
Subtotal 22,798
Derivados negociables:
Ganancia en valuacion 468,312
Pérdida en valuacion (533,372)
Ganancia en operacion 695,385
Pérdida en operacién (660,749)
Subtotal (30,424)
Total (7,626)
2017
Valores negociables:
Ganancia en valuacion 5,046
Pérdida en valuacion (808)
Ganancia en enajenacion 13,742
Pérdida en enajenacion (322)
Subtotal 17,658
Derivados negociables:
Ganancia en valuacion 988,657
Pérdida en valuacion (845,063)
Ganancia en operacién 635,756
Pérdida en operacion (533,026)
Subtotal 246,324
Total 263,982




28. GANANCIA (PERDIDA) EN DERIVADOS DE COBERTURA:

Los detalles de ganancia (pérdida) en derivados de cobertura para los afios terminados el 31 de diciembre de
2018 y 2017 son los siguientes (en millones de won coreanos):

2018 2017
Ganancia en derivados de cobertura W 278,348 W 1,456,521
Pérdida en derivados de cobertura (1,033,413) (248,247)
Total W (755,065) W 1,208,274

29. GANANCIA (PERDIDA) EN INVERSIONES FINANCIERAS:

Los detalles de ganancia (pérdida) en inversiones financieras para los afios terminados el 31 de diciembre de
2018 y 2017 son los siguientes (en millones de won coreanos):

2018
Activos financieros a FVOCI:
Ganancia en enajenacion W 321
Pérdida en enajenacién (5,364)
Total W (5,043)
2017
Valores AFS:
Ganancia en enajenacion W 20,865
Pérdida en enajenacién (1,128)
Pérdida por deterioro (3,594)
Total W 16,143

30. OTROS INGRESOS (GASTOS) DE OPERACION:

Los detalles de otros ingresos (gastos) de operacion para los afios terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017
son los siguientes (en millones de won coreanos):

2018 2017
Otros ingresos de operacion:
Ganancias en ventas de créditos W - W 1,655
Ganancia en partidas cubiertas de valor razonable 430,152 277,508
Otros 485 1,064
Subtotal 430,637 280,227
Otros gastos de operacion:
Pérdida en partidas cubiertas de valor razonable 200,634 184,212
Aportacién a fondos miscelaneos 4,861 5,177
Pérdida en amortizacion - 2,455
Transferencia de otras provisiones 162 1,344
Otros 20,167 32,769
Subtotal 225,824 225,957

Total W 204,813 W/ 54,270




31. PERDIDA (REVERSION) POR DETERIORO EN CREDITO:

Los detalles de pérdida (reversion) por deterioro en crédito para los afios terminados el 31 de diciembre de 2018
y 2017 son los siguientes (en millones de won coreanos):

2018 2017

Créditos a costo amortizado W 327,386 W 1,724,192
Otros activos financieros 2,136 117,622
Garantias 56,867 (879,253)
Compromisos de crédito no usados (42,003) (62,655)
Contrato de garantia financiera 80,069 180,922
Activos financieros a FVOCI (1,739) -
Activos financieros a costo amortizado 21 -

Total W 422,737 W 1,080,828

32. GASTOS GENERALES Y ADMINISTRATIVOS:

Los detalles de gastos generales y administrativos para los afios terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017
son los siguientes (en millones de won coreanos):

Detalle 2018 2017
Generales y
administrativos Salarios a corto plazo W 103,839 W 99,072
Otros gastos en
departamento de
financiamiento Gastos de oficina 58,256 56,026
Subtotal 162,095 155,098
Gastos de oficina de 1,731
EDCF 1,737
Generales y Beneficios post-empleo
administrativos - Otros (aportaciones definidas) 797 677
Beneficios post-empleo
(beneficios definidos) 9,047 9,098
Depreciacion de activos tangibles 8,254 8,940
Amortizacion de activos 9,219
intangibles 11,804
Impuestos y debidos 12,093 25,952
Donaciones y aportaciones 2,000 -
Subtotal 43,995 53,886

Total W 207,827 W 210,715




33. INGRESOS (GASTOS) NO OPERACIONALES:

Los detalles de ingresos (gastos) no operacionales para los afios terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017
son los siguientes (en millones de won coreanos):

Detalle 2018 2017
Ganancia (pérdida) en
inversiones en asociadas y
subsidiarias Ingresos por dividendos W 4,883 W 9,905
Pérdida por deterioro - (235)
Pérdida en enajenacion (3,357) -
Subtotal 1,526 9,670
Otros ingresos Ganancia en Enajenaciones de
activos tangibles 41 60
Reversion de Pérdida por deterioro
en activos intangibles - 50
Ganancia en enajenacion de activos
intangibles 100 -
Ingresos por rentas 166 156
Dafios pagados por incumplimiento
de contratos 2 5
Intereses en otros créditos 123 85
Ingresos en proyecto de investigacion 19,090 2,912
Otros ingresos miscelaneos 7,015 1,790
Subtotal 26,537 5,058
Otros gastos Pérdida en enajenacién de activos
tangibles 5 5
Pérdida en enajenacién de activos
intangibles - 20
Pérdida por deterioro en activos
intangibles - 217
Donaciones y aportaciones 4,748 3,117
Costas judiciales 5,505 3,571
Gastos en proyectos de investigacion 6,171 7,202
Otros gastos miscelaneos 68 1,082
Subtotal 16,497 15,214

Total W 10,040 W (10,156)




34. GASTOS (BENEFICIOS) DEL IMPUESTO SOBRE LA RENTA:

(1) Los detalles de gastos (beneficios) del impuesto sobre la renta para los afios terminados el 31 de diciembre de
2018 y 2017 son los siguientes (en millones de won coreanos):

2018 2017
Impuesto sobre la renta corriente por pagar W 66,212 W 8
Cambios en el impuesto sobre la renta diferido por diferencias 338,433 33177
temporales
Camb|0§ enel |mpL_1esto sobre la renta diferido directamente (248,590) 22873
reconocidos en capital
Gastos del impuesto sobre la renta W 156,055 W 56,058

(2) Los cambios en diferencias temporales y activos (pasivos) del impuesto sobre la renta diferido para los afios
terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017 son los siguientes (en millones de won coreanos):

(2018)
Diferencias temporales Activos (pasivos)
Saldo inicial Aumento fiscales diferidos —
Detalle (*1) (Disminucion) Saldo final saldo final
Depreciacion W 82 W 36 W 118 W 29
Utilidad (pérdida) de cobertura de (203.138) (222.130) (425.268) (102,915)
valor razonable
Pa_swos_de contratos de garantia 943,516 4,300 947,825 229,374
financiera
Créditos (377,724) 237,123 (140,601) (34,025)
Reserva de cuentas malas o 671,854 (654,823) 17,031 4,121
incobrables
Provisiones de compromiso no 166,080 (16,633) 149 447 36,166
usado
Comls_lo_nes }/’costos netos diferidos 308,113 (19,182) 378,031 91,701
de originacion
Ingresos de largo plazo anticipados (5,907) 1,518 (4,389) (1,062)
Provisiones para aceptaciones y 509,037 93,308 602,435 145,789
garantias
Swap loan-for-equity 1,719,839 308,339 2,028,178 490,819
Pérdida en valuacion de derivados (932,587) (391,213) (1,323,800) (320,360)
Ganancia en valuacion de 881,283 719,663 1,600,946 387,429
derivados
Pasivos de beneficios definidos (16,040) 18,782 2,742 664
Intereses devengados e intereses
por cobrar relacionados con (219,183) (65,621) (284,804) (68,922)
operaciones de swap
Activos tangibles (175,158) (167) (175,325) (42,429)
Otros 412,903 984,641 1,397,544 338,205
Perdld_a trasladada a periodos 1,341,870 (1,341,870) i i
posteriores
Subtotal 5,114,840 (343,830) 4,771,010 1,154,584
Activos (pasivos) del impuesto
sobre la renta diferido
directamente ajustado en capital (252,332)
Total W 902,252

(*1) El saldo inicial fue reexpresado de conformidad con la K-NIIF No. 1109.



(2017)

Diferencias temporales

Activos (pasivos)

Aumento fiscales diferidos -
Detalle Saldo inicial (Disminucion) Saldo final saldo final
Depreciacion W 82 W - W 82 W 20
Utilidad (pérdida) de cobertura de
valor razonable (123,217) (79,921) (203,138) (49,159)
Pasivos de Contratos de garantia
financiera 805,555 137,961 943,516 228,331
Créditos (196,157) (181,567) (377,724) (91,409)
Reserva de cuentas malas o
incobrables 208,405 463,449 671,854 162,589
Provisiones de compromiso no
usado 228,839 (62,759) 166,080 40,191
Comisiones y costos netos diferidos
de originacion 426,935 (28,822) 398,113 96,343
Ingresos de largo plazo anticipados (6,216) 309 (5,907) (1,430)
Provisiones para aceptaciones y
garantfas 1,407,910 (898,873) 509,037 123,187
wap loan-for-equity ,723, , ,719, ,
S loan-f i 1,723,573 3,734 1,719,839 416,201
Pérdida en valuacion de derivados (2,286,929) 1,354,342 (932,587) (225,686)
Ganancia en valuacion de
derivados 2,375,073 (1,493,790) 881,283 213,271
Pasivos de beneficios definidos (1,061) (14,979) (16,040) (3,882)
Intereses devengados e intereses
por cobrar relacionados con 74,517 (219,183) (53,042)
operaciones de swap (293,700)
Activos tangibles (176,588) 1,430 (175,158) (42,388)
Otros 215,931 11,215 227,146 54,968
Pérdida trasladada a periodos
posteriores 851.792 490,078 1,341,870 324,733
Subtotal 5,160,227 (231,144) 4,929,083 1,192,838
Activos (pasivos) del impuesto
sobre la renta diferido
irectamente ajustado en capita ,
di justad ital 66,639
Total W 1,126,199

(3) Los detalles de la conciliacion entre utilidad neta antes del impuesto sobre la renta y los gastos (beneficios) del
impuesto sobre la renta para los afios terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017 son los siguientes (en
millones de won coreanos):



2018 2017

Utilidad (pérdida) neta antes del impuesto sobre la renta W 753,094 W 228,852
Impuesto sobre la renta (beneficio) calculado a la tasa fiscal legal
(11% hasta A 200 millones, 22% sobre A 200 millones a ¥Af 20

mil millones, 24.2% sobre ¥ 20 mil millones a ¥ 300 mil 196,739 54,920
millones, y 27.5% sobre Y 300 mil millones)
Ajustes:
Efecto en la utilidad no imponible (9,466) (1,215)
Efecto en el gasto no deducible 3,830 362
Efecto en la deduccion de impuestos (12,265) -
diferencias temporales no reconocidas - 57
Otros (22,783) 6,302
Subtotal (40,685) 5,506
Ajuste reconocido en el periodo del impuesto corriente para periodos
anteriores i (4,368)
Gastos del impuesto sobre la renta W 156,055 W 56,058
Tasa fiscal efectiva de operaciones 20.72% 24.50%

(4) Los detalles del impuesto diferido en relacion con las partidas que son reconocidas directamente en capital al 31
de diciembre de 2018 y 2017 son los siguientes (en millones de won coreanos):

31 de diciembre de 31 de diciembre de
Detalle

2018 2017

Pérdida en valuacion de valores AFS W - W (60,971)
P_erdld.a en valuacion of inversiones (249.210)
financieras -
Pérdida en valuacion de cobertura de flujos de m
efectivo (187)
Nueva medicion del pasivo neto de beneficios (3,166)
definidos ' (5,481)

Total W (252,332) W (66,639)

(5) Activos y pasivos fiscales diferidos no reconocidos

El Banco no reconoce pasivos fiscales diferidos por una diferencia temporal imponible de ¥ 48,818 millones en
relacion con inversiones en asociadas y subsidiarias al 31 de diciembre de 2018 dado que el Banco puede
controlar el momento de la reversion de la diferencia temporal y es probable que la diferencia temporal no se
revierta en el futuro previsible.

El Banco tampoco reconoce activos fiscales diferidos por diferencias temporales deducibles de ¥ 4,469 millones
en relacion con la pérdida por deterioro de valores AFS al 31 de diciembre de 2018 debido a que el periodo de
realizacion ya ha pasado.



35. ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO:

(1) Los detalles de las operaciones que no son de flujos de efectivo para los afios terminados el 31 de diciembre de
2018 y 2017 son los siguientes (en millones de won coreanos):

Detalle 2018 2017
Eliminados W 2,019,538 W 342,836
Transferencia a inversiones financieras de la inversion en
asociadas 131,094 -
Inversion en especie - 1,416,908
Ganancia (pérdida) en valuacion de valores AFS - (179,477)
Nueva medicion del pasivo neto de beneficios definidos 9,566 3,207

(2) Los cambios en pasivos que surgen de actividades de financiamiento para los afios terminados el 31 de diciembre
de 2018 y 2017 son los siguientes (en millones de won coreanos):

(2018)
Detalle Préstamos tomados Debentures Total
W
Saldo inicial W 6,013,457 W 60,685,098 66,698,555
Cambio en flujos de efectivo (1,421,877) 4,149,261 2,727,384
Amortizacion 1,697 181,849 183,546
Operaciones cambiarias 300,201 1,159,493 1,459,694
Cambio en partidas cubiertas de valor
razonable - (232,731) (232,731)
W
Saldo final W 4,893,478 W 65,942,970 70,836,448
(2017)
Detalle Préstamos tomados Debentures Total
Saldo inicial W 9,761,389 W 62,119,016 M 71,880,405
Cambio en flujos de efectivo (2,739,482) 3,285,396 545,914
Amortizacion 3,137 161,295 164,432
Operaciones cambiarias (1,011,587) (4,781,714) (5,793,301)
Cambio en partidas cubiertas de valor
razonable - (98,895) (98,895)
Saldo final W 6,013,457 W 60,685,098 M 66,698,555




36.

o))

)

PASIVOS CONTINGENTES Y COMPROMISOS:

Los detalles de pasivos contingentes y compromisos al 31 de diciembre de 2018 y 2017 son los siguientes (en
millones de won coreanos):

31 de diciembre de 31 de diciembre de

Detalle 2018 2017
Garantias Confirmadas W 34,794,577 W 38,960,799
No confirmadas 5,215,972 3,847,975
Subtotal 40,010,549 42,808,774

Compromisos de  Compromisos en moneda local y moneda

crédito extranjera 16,884,935 17,996,772
Otros 944,320 1,825,727

Subtotal 17,829,254 19,822,499

Total W 57,839,803 W 62,631,273

Los detalles de garantias que han sido otorgadas para otros al 31 de diciembre de 2018 y 2017 son los siguientes
(en millones de won coreanos):

31 de diciembre de 31 de diciembre de
Detalle 2018 2017
Garantias Moneda local:
confirmadas Cumplimiento de contratos A/ 59,467 WAL 50,709
Amortizacion de anticipos 283,203 227,091
Otros 290,108 602,187
Subtotal 632,778 879,987
Moneda extranjera:

Cumplimiento de contratos 9,232,888 10,096,151
Amortizacion de anticipos 7,990,136 11,091,318
Aceptaciones de bienes importados 3,864 3,277

Aceptaciones de cartas de crédito de
importacion vigentes 68,786 89,480
Pasivos extranjeros 11,912,436 10,964,999
Otros 4,953,689 5,835,587
Subtotal 34,161,799 38,080,812
Garantias Pasivos extranjeros 1,424,174 1,569,782
no confirmadas Amortizacion de anticipos 3,661,665 2,243,202
Cumplimiento de contratos 130,099 33,793
Suscripcion de crédito de importacion - 1,163
Otros 34 35
Subtotal 5,215,972 3,847,975

Total W 40,010,549 W 42,808,774




(3) Los detalles de garantias clasificadas por pais al 31 de diciembre de 2018 y 2017 son los siguientes (en millones
de won coreanos):

(31 de diciembre de 2018)

Garantias confirmadas Garantias no confirmadas Total
Razon Razén Razén
Detalle Monto (%) Monto (%) Monto (%)
Asia Corea W 21,218,012 60.98 3,791,583 72.69 W 25,009,595 62.51
China 257,780 0.74 - - 257,780 0.64
Arab!a 1,840,720 5.29 i - 1840720 4.60
Saudita
India 445,637 1.28 45,644 0.88 491,281 1.23
Indonesia 969,133 2.78 123,191 2.36 1,092,324 2.73
Uzbekistan 272,000 0.79 - - 272,000 0.68
Vietnam 1,227,908 3.53 281,117 5.39 1,509,025 3.77
Australia 645,927 1.86 52,874 1.01 698,801 1.75
Filipinas 12,073 0.03 70 0.01 12,143 0.03
Qatar 280,822 0.81 - - 280,822 0.70
Oman 376,700 1.08 26,687 0.51 403,387 1.01
Otros 1,459,282 4.19 431,327 8.27 1,890,609 4.73
Subtotal 29,005,994 83.36 4,752,493 91.12 33,758,487 84.38
Europa Reino Unido 753,530 2.17 - - 753,530 1.88
Bélgica 86,348 0.25 - - 86,348 0.22
Francia 415,262 1.19 - - 415,262 1.04
Otros 774,439 2.22 312,612 5.99 1,087,051 2.71
Subtotal 2,029,579 5.83 312,612 5.99 2,342,191 5.85
America Estadf)s 2,254,907 6.48 12,299 0.24 2,267,206 5.67
Unidos
Brasil 406,027 117 - - 406,027 1.01
México 246,816 0.71 2,027 0.04 248,843 0.62
Bermuda 213,076 0.61 - - 213,076 0.53
Otros 189,915 0.55 124,386 2.38 314,301 0.79
Subtotal 3,310,741 9.52 138,712 2.66 3,449,453 8.62
Africa Madagascar 166,237 0.48 - - 166,237 0.42
Otros 282,026 0.81 12,155 0.23 294,181 0.73
Subtotal 448,263 1.29 12,155 0.23 460,418 1.15

Total W 34,794,577 100.00 W 5215912 100.00 W 40,010,549  100.00




(31 de diciembre de 2017)

Garantias confirmadas Garantias no confirmadas Total
Razon Razén Razén
Detalle Monto (%) Monto (%) Monto (%)
Asia Corea W 26,140,921 67.10 W 2,197,447 57.11 W 28,338,368 66.20
Arabia 1,914,178 491 - - 1,914,178 4.47
Saudita
India 441,562 1.13 78,704 2.05 520,266 1.22
Indonesia 970,827 2.49 122,053 3.17 1,092,880 2.55
Uzbekistan 280,884 0.72 1,163 0.03 282,047 0.66
Vietnam 960,748 2.47 301,267 7.83 1,262,015 2.95
Australia 697,324 1.79 50,666 1.32 747,990 1.75
Filipinas 126,536 0.32 8,614 0.22 135,150 0.32
Qatar 290,789 0.75 - - 290,789 0.68
Oman 326,291 0.84 75,970 1.97 402,261 0.94
Otros 983,640 2.52 117,139 3.04 1,100,779 2.56
Subtotal 33,133,700 85.04 2,953,023 76.74 36,086,723 84.30
Europa Reino Unido 329,506 0.85 - - 329,506 0.77
Francia 394,781 1.01 52,095 1.35 446,876 1.04
Otros 449,278 1.15 184,849 4.80 634,127 1.48
Subtotal 1,173,565 3.01 236,944 6.15 1,410,509 3.29
América  Estados 2,348,208 6.03 194,670 5.06 2,542,878 5.94
Unidos
Brasil 471,757 1.21 - - 471,757 1.10
México 265,381 0.68 1,942 0.05 267,323 0.62
Bermuda 191,686 0.49 - - 191,686 0.45
Otros 281,531 0.72 33,958 0.88 315,489 0.74
Subtotal 3,558,563 9.13 230,570 5.99 3,789,133 8.85
Africa Madagascar 159,293 0.41 - - 159,293 0.37
Islas Marshall 568,553 1.46 - - 568,553 1.33
Otros 367,125 0.95 427,438 11.12 794,563 1.86
Subtotal 1,094,971 2.82 427,438 11.12 1,522,409 3.56
Total M 38,960,799  100.00 W 3,847,975 100.00 W 42,808,774 100.00




millones de won coreanos):

(31 de diciembre de 2018)

(4) Los detalles de garantias clasificadas por industria al 31 de diciembre de 2018 y 2017 son los siguientes (en

Garantias confirmadas Garantias no confirmadas Total
Detalle Razon Razon Razon
Monto (%) Monto (%) Monto (%)
Manufactura W 16,163,602 46.45 W 4,542,436 87.09 W 20,706,038 51.75
Transporte 1,665,252 4,79 2,498 0.05 1,667,750 417
Finanzas 2,290,564 6.58 146 0.01 2,290,710 5.73
Mayoreo y menudeo 798,662 2.30 53,725 1.03 852,387 2.13
Negocio relacionado 379,908 1.09 48,220 0.92 428,128 1.07
con bienes
Construccion 7,898,229 22.70 265,256 5.09 8,163,485 20.40
Publico y otros 5,598,360 16.09 303,691 5.81 5,902,051 14.75
Total W 34,794,577 100.00 W 5,215,972 100.00 W 40,010,549 100.00
(31 de diciembre de 2017)
Garantias confirmadas Garantias no confirmadas Total
Detalle Razén Razén Razén
Monto (%) Monto (%) Monto (%)
Manufactura W 18,577,567 47.68 W 3,087,986 80.25 W 21,665,553 50.61
Transporte 1,850,655 4,75 56,203 1.46 1,906,858 4.45
Finanzas 2,051,157 5.26 1,163 0.03 2,052,320 4.79
Mayoreo y menudeo 863,844 2.22 217,253 5.65 1,081,097 2.53
Negocio relacionado

con bienes 353,741 0.91 59,345 1.54 413,086 0.96
Construccién 9,251,902 23.75 22,135 0.58 9,274,037 21.67
Publico y otros 6,011,933 15.43 403,890 10.49 6,415,823 14.99
Total W 38,960,799 100.00 W 3,847,975 100.00 W 42,808,774 100.00

(5) Programa Global de Notas a Mediano Plazo y programas CP

El Banco ha establecido los siguientes programas en relacién con la emisién de bonos y CP en moneda extranjera:

1)

2)

3)

4)
5)
6)

7)

Establecido el 1 de agosto de 1991, inicialmente, y renovado anualmente, Registro (U.S. Shelf Registration)
para emitir bonos extranjeros de conformidad con la regla de la Comision de Valores e Intercambio de
Estados Unidos con un limite de emisién de USD 50 mil millones.

Establecido el 14 de mayo de 1997, y el 16 de mayo de 1997, inicialmente, y renovado anualmente, programa
CP para emitir CP con limites de emision de USD 6 mil millones y USD 2 mil millones, respectivamente.
Establecido el 6 de noviembre de 1997, inicialmente, y renovado anualmente, Programa Global de Notas a
Mediano Plazo para emitir bonos de divisas de mediano a largo plazo con un limite de emision de USD 25
mil millones.

Establecido el 2 de febrero de 2012, inicialmente, y renovado anualmente, programa MYR MTN para emitir
bonos denominados en ringgit malayo con limites de emision de MYR 1 mil millones.

Establecido en 1995, inicialmente, y renovado cada dos afios, Registro (Shelf Registration) en yenes para
emitir bonos Samurai con un limite de emisién de JPY 500 mil millones.

Establecido el 31 de mayo de 2010, Programa de Emision de Deuda Nacional Australiana para emitir bonos
Canguro con un limite de AUD 4 mil millones.

Establecido el 17 de enero de 2011, y renovado cada dos afios, Registro (Shelf Registration) para emitir
bonos Uridashi con un limite de emision de JPY 500 mil millones.



(6) Litigios

Al 31 de diciembre de 2018, se presentaron 10 demandas (monto total reclamado: ¥ 163,701 millones) como
demandante y se presentaron 8 litigios pendientes como demandado (monto total reclamado: W 127,108
millones). La administracion del Banco espera que no haya un impacto significativo en los estados financieros
debido a estas demandas, pero es posible hacer una pérdida adicional al Banco debido a los resultados de litigios
futuros.

(7) Créditos castigados

El Banco administra créditos castigados que tienen reclamaciones a los deudores debido a los plazos de
prescripcion, no cobrados después de la eliminacion, etc. respectivamente. Los créditos castigados al 31 de
diciembre de 2018 y de 2017, ascendian a ¥A43,413,713 millones y a ¥ 1,385,885 millones, respectivamente.

37. OPERACIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS:

Las partes relacionadas consisten en entidades relacionadas con el Banco, beneficios posteriores al empleo, un
personal de administracion clave y un miembro cercano de la familia de esa persona, una entidad controlada o
controlada de forma conjunta y una entidad con una influencia significativa.

(1) Los detalles de partes relacionadas al 31 de diciembre de 2018 son los siguientes:

Porcentaje de

Detalle Relacién titularidad
(%)
Controladora:
Gobierno coreano Controladora 66.27
Subsidiarias y Asociadas:
KEXIM Bank UK Limited Subsidiaria 100.00
PT.KOEXIM Mandiri Finance Subsidiaria 85.00
KEXIM Vietnam Leasing Co. Subsidiaria 100.00
KEXIM Asia Limited Subsidiaria 100.00
Korea Asset Management Corporation Asociada 25.86
Credit Guarantee and Investment Fund Asociada 11.64
SUNGDONG Shipbuilding & Marine Engineering Co., Ltd. Asociada 81.25
DAESUN Shipbuilding & Engineering Co., Ltd. Asociada 83.03
KTB Newlake Global Healthcare PEF Asociada 25.00
KBS-KDB Private Equity Fund Asociada 20.30
Korea Shipping and Maritime Transportation Asociada 40.00
Korea Aerospace Industries. Ltd. Asociada 26.41

(2) Saldos significativos de cuentas por cobrar, cuentas por pagar y garantias con partes relacionadas.

1) Los saldos significativos de cuentas por cobrar y cuentas por pagar con partes relacionadas al 31 de diciembre
de 2018 y 2017 son los siguientes (en millones de won coreanos):

(31 de diciembre de 2018)

Detalle Cuentas por cobrar Resgr_v as/ Cuentas por Pagar
Provisiones
Subsidiarias:
KEXIM Bank UK Limited W 149,849 W - W 122
PT.KOEXIM Mandiri Finance 151,717 262 -
KEXIM Vietnam Leasing Co. 125,074 302 -

KEXIM Asia Limited 143,624 69 -




Subtotal 570,264 633 122

Asociadas:
SUNGDONG Shipbuilding &

Marine Engineering Co., Ltd. 610,291 182,037 i
DAESUN Shipbuildin
Eng?r:ierisn ] pcb: ﬁt d? & 487,111 424,705 139
Korea Shipping and Maritim
'I(')rzﬁsior?;io%a A Martime 42,783 i i
Subtotal 1,140,185 606,742 139
Total W 1,710,449 W 607,375 W 261
(31 de diciembre de 2017)
Detalle Cuentas por cobrar Resgr_v as/ Cuentas por Pagar
Provisiones
Subsidiarias:
KEXIM Bank UK Limited W 136,805 W - W 93
PT.KOEXIM Mandiri Finance 145,109 227 -
KEXIM Vietnam Leasing Co. 122,994 195 -
KEXIM Asia Limited 121,267 58 59
Subtotal 526,175 480 152
Asociadas:
SUNGDONG Shipbuilding &
Marine Engineering Co., Ltd. 1,931,974 1,590,951 -
DAESUN Shipbuilding &
Engineering Co., Ltd. 459,156 284,443 41,743
Subtotal 2,391,130 1,875,394 41,743
Total W 2,917,305 W 1,875,874 W 41,895

2) Las garantias otorgadas a las partes relacionadas al 31 de diciembre de 2018 y 2017 son las siguientes (en
millones de won coreanos):

(31 de diciembre de 2018)

Garantias Garantias no Compromisos de Otros
Detalle confirmadas confirmadas crédito compromisos
Subsidiarias:
KEXIM Bank UK Limited W - W - W 199,855 W 12,299
PT.KOEXIM Mandiri Finance - - 16,772 -
KEXIM Vietnam Leasing Co. - 146 126,200 -
KEXIM Asia Limited - - 105,110 -
Subtotal - 146 447,937 12,299
Asociadas:
DAESUN Shipbuilding & 120,789 124,044 i )

Engineering Co., Ltd.

Subtotal 120,789 124,044 - -

Total W 120,789 MW 124,190 MW 447,937 W 12,299




(31 de diciembre de 2017)

Garantias Garantias no Compromisos de Otros
Detalle confirmadas confirmadas crédito compromisos
Subsidiarias:
KEXIM Bank UK Limited W - W - W 202,495 W 15,000
PT.KOEXIM Mandiri Finance - - 16,071 -
KEXIM Vietnam Leasing Co. - - 16,071 -
KEXIM Asia Limited - - 88,766 20,892
Subtotal - - 323,403 35,892
Asociadas:
SUNGDONG Shipbuilding &
Marine Engineering Co., Ltd. 25,997 98,061 210,000 -
DAESUN Shipbuilding &
Engineering Co., Ltd. 92,812 77,425 - -
Subtotal 118,809 175,486 210,000 -
Total W 118,809 W 175,486 W/ 533,403 W 35,892

(3) Operaciones de utilidad y pérdida con partes relacionadas

Las operaciones de utilidad y pérdida con partes relacionadas para los afios terminados el 31 de diciembre de
2018 y 2017 son los siguientes (en millones de won coreanos):

2018 2017
Gastos de Gastos de
Detalle Parte relacionada Ingresos  malas deudas Gastos Ingresos  malas deudas Gastos
Subsidiarias KEXIM Bank UK Limited W 3,634 W - W 371 W 2,149 W - W 535
P;‘:;Cn)fex”v' Mandir 3,889 23 - 2,293 @) -
KCE(?.(IM Vietnam Leasing 3.326 97 i 2101 22) 1
KEXIM Asia Limited 3,396 11 13 2,385 58 116
Asociada SUNGDONG Shipbuilding
& Marine Engineering
Co., Ltd. 29,241 24,565 6 82,413 887,790 -
DAESUN Shipbuilding &
Engineering Co., Ltd 34,759 143,754 - 49,297 49,047 59
Korea Shipping and
Maritime Transportation 619 - - - - -
Total W 78864 M 168,450 W 390 A£140,728 MW 936,869 W 711




(4) Dinero con partes relacionadas

El dinero con partes relacionadas para los afios terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017 es el siguiente (en
millones de won coreanos):

2018 2017
Operacién de Operacion de
financiamiento financiamiento
Detalle Crédito Cobranza Crédito Cobranza
Subsidiarias:
KEXIM Bank UK Limited W 236,787 W 228,162 W 240,458 W 231,744
PT.KOEXIM Mandiri Finance 304,758 305,054 297,385 275,019
KEXIM Vietnam Leasing Co. 244,567 247,818 209,031 214,802
KEXIM Asia Limited 309,166 297,815 320,952 315,549
Asociadas:
SUNGDONG Shipbuilding & Marine
Engineering Co., Ltd. 24,345 25,048 34,000 216,503
DAESUN Shipbuilding & Engineering
Co., Ltd. - - 99,450 -
Total W 1,119,623 W 1,103,897 W 1,201,276 M 1,253,617

(5) Los detalles de compensacién para ejecutivos clave para los afios terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017
son los siguientes (en millones de won coreanos):

Detalle 2018 2017
Salarios W 2,944 W 2,418
Liquidaciones y beneficios para el retiro 201 162
Total W 3,145 W 2,580

38. APROBACION DE ESTADOS FINANCIEROS:

Los estados financieros del Banco fueron aprobados por el Consejo de Administracion el 26 de marzo de 2019, y
fueron finalmente aprobados por el Comité de Operaciones el 29 de marzo de 2019.



39. LAADOPCION DE LA K-NIIF No. 1109 ‘INSTRUMENTOS FINANCIEROS:

El Banco ha adoptado la K-NIIF No. 1109 “Instrumentos Financieros” que se publicé el 25 de septiembre de 2015 a
partir del afio que comenz6 el 1 de enero de 2018. El efecto de la adopcién de esta nueva norma en los estados
financieros del Banco es el siguiente:

(1) Clasificacion y medicion de activos financieros

Los impactos en la clasificacion y medidas de los instrumentos financieros no derivados al 1 de enero de 2018
por la aplicacion de esta nueva norma fueron los siguientes (en millones de won coreanos):

Debido de bancos:

Créditos:

Otros activos
financieros

Activos de negociacion

(instrumentos de
deuda)

Activos de negociacion

(valores de renta
variable)

Activos financieros
AFS
(instrumentos de
deuda)

Activos financieros
AFS
(valores de renta
variable)

Activos financieros
HTM
(instrumentos de
deuda)

Clasificacion bajo

Montos bajo
K-NIIF

Montos bajo

Clasificacion bajo K-NIIF

K-NIIF No.1039 K-NIIF No.1109 N0.1039(*1) N0.1109(*1)

Creditos y cuentas

por cobrar Costo amortizado A 2,091,920 W 2,091,920
Créditos y cuentas

por cobrar FVPL 18,216 13,577
Créditos y cuentas

por cobrar FVOCI 1,095,968 866,318
Créditos y cuentas

por cobrar Costo amortizado 70,371,948 70,371,948
Créditos y cuentas

por cobrar Costo amortizado 1,102,062 1,090,380

FVTPL FVPL 38,665 38,665

FVTPL FVPL 725,613 725,613

Activos financieros

AFS FVOCI 911,518 911,518

Activos financieros

AFS FVPL 134,324 134,324

Activos financieros

AFS FVOCI 5,646,636 5,646,636

Activos financieros

HTM Costo amortizado 89,477 89,477

Total de instrumentos financieros no derivados W 82,226,347 W 81,980,376

(*1) Estos son montos antes de la deduccion de la reserva para cuentas malas o incobrables, y excluyen el ajuste de la
valuacion de crédito relacionado con la cobertura de valor razonable que asciende a /24,182 millones.



(2) Impacto de reservas de pérdidas

El impacto de reservas de pérdidas al 1 de enero de 2018 por la aplicacion de esta nueva norma es el siguiente
(en millones de won coreanos):

Reserva de pérdidas Reserva de
bajo K-NIIF pérdidas bajo K-

Detalle Etapas Créditos N0.1039 NIIF No.1109
Etapa 1 W 64,646,271 W 209,161 W 241,555
Créditos y Etapa 2 3,185,189 96,182 417,303
cuentas por Etapa 3 4,099,725 2,840,651 2,826,958
cobrar Reclasificacion 2,315,657 309,554 -
Subtotal 74,246,842 3,455,548 3,485,816
Aceptaciones y Etapa 1 48,995,311 744,674 758,590
contratos de Etapa 2 12,335,103 541,790 722,789
garantia / Etapa 3 1,216,148 512,427 512,870
Compromisos Subtotal 62,546,562 1,798,891 1,994,249
Instrt:jmentos de Etapa 1 1,000,995 - 1815

euda

Total W 137,794,399 W 5,254,439 W 5,481,880

(3) Cambios en capital

Los cambios en utilidades retenidas al 1 de enero de 2018 debidos de la fecha de aplicacidn inicial de la K-NIIF
No0.1109 fueron los siguientes (en millones de won coreanos):

Montos

Utilidades retenidas al 1 de enero de 2018 antes de cambios W 707,980

Ajustes de utilidades retenidas debido a la aplicacion de la K-NIIF No.1109:
Reclasificacion de activos financieros a costo amortizado a activos financieros 120,064

a FvOCI

Reclasificacion de activos financieros AFS a activos financieros a FVOCI (61,926)
Aumento en reserva de pérdidas para activos financieros a costo amortizado (30,705)
Aumento en provisiones para aceptaciones y garantias (29,244)
Aumento en provisiones para compromisos de crédito no usados (166,116)
Aumento en reserva de pérdidas para instrumentos de deuda a FVOCI (2,342)
Otros (*1) 397
Subtotal (169,872)
Efecto fiscal 41,109
Utilidades retenidas al 1 de enero de 2018 después de cambios 579,217

(*1) Otros representa la diferencia de conversion de monedas extranjeras, y otros.



Los cambios en otros componentes de capital al 1 de enero de 2018 debido a la fecha de aplicacién inicial de la
K-NIIF No.1109 fueron los siguientes (en millones de won coreanos):

Montos
Otros componentes de capital al 1 de enero de 2018 antes de cambios W 119,739
Ajustes de otros componentes de capital debido a la aplicacion de la K-NIIF No.1109:
Reclasificacion de Activos financieros a costo amortizado to Activos financieros a (305,553)
FVOCI
Reclasificacion de activos financieros AFS a activos financieros a FVOCI 2,342
Subtotal (303,211)
Efecto fiscal 73,377

Otros componentes de capital al 1 de enero de 2018 después de cambios (110,095)




Anexo B

Opinion Legal
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MUELLER

Ciudad de México, México, a 25 de julio de 2019.

Banco de Exportaciones e Importaciones de Corea
38 Eunhaeng-ro

Yeongdeungpo-gu
07242 Senl, Corea

Sefiores:

Hacemos referencia a la oferta plUblica de certificados bursitiles (los
“Certificados Bursétiles”), a ser inscritosg en el Registro Nacional de Valores
que mantiene la Comisidn Nacional Bancaria y de Valores, en forma preventiva y
bajo la modalidad genérica, hasta por un monto de emisidén que en su momento
serd determinadeo, a realizarse por parte del Banco de Exportaciones e
Importaciones de Corea (Export-Import Bank of Korea; en lo sucesivo, el
“Emisor”), a través de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V., en
relacidén con lo cual el Emisor nos ha solicitado la preparacién y emisidn de
esta opinidn, con el fin de dar cumplimiento a lo previsto por el Articulo 87,
fraccidén II, de la Ley del Mercado de Valores.

En relacidn con la presente opinién, hemos revisado los siguientes
documentos:

(&) copia certificada de la escritura piblica No. 220,226 de fecha 24
de mayo de 2019, otorgada ante el Lic. Cecilioc Gonzdlez Marquez, notario
piblico ntmeroc 151 de la Ciudad de México, en la cual se hace constar el
otorgamiento de poderes por el Emisor a favor de Luis Alfonsc Nicolau
Gutiérrez, Luls Miguel Posadas Yafiez, Gabriel Robles Beistegui y Juan Carlos
Rodriguez Hernéndez para, conjunta o separadamente, llevar a c¢abo todos los
actos necesarios o convenientes en relacidn con la emisidédn de los Certificados
Bursdtiles que serdn ofrecidos mediante oferta piiblica, entre los que se
incluyen de manera enunciativa méds no limitativa, presentar solicitudes y
escritos complementarics ante la Comisién Nacional Bancaria y de Valores, en
nombre y representacidén del Emisor;

(b) opinidén legal de fecha 25 de julioc de 2019, emitida por el sefior
Yong Jin Park, socioc del despacho Shin & Kim, despacho asesor legal
independiente del Emisor, en los términos de la legislacidn de la Replblica de
Corea, en la cual se hace referencia, entre otros, a (i) la debida existencia
del Emisor, {ii) las facultades del Emisor para obtener la inscripcidn de, vy
emitir, los Certificados Bursatiles, asi como colocar piblicamente los mismos
en México, (iii) las facultades del Director General del Grupo de Tesoreria
(Director General of the Treasury Group) para actuar en representacidn del
Emisor, y (iv) la autorizacidén de los Srganos societarios del Emisor, respecto
de la emisién y colocacidn de los Certificados Bursatiles;

{c) proyecto del titulo gue documentard los Certificados Bursdtiles, y

(d) certificacicnes relativas a los actog a gue hace referencia la
opinién legal referida en el inciso (b) anterior, que nos han sido
Ritch, Mueller, Heather y Nicolau, S.C.
Torre Virreyes, Av. Pedregal No. 24, piso 10
Malino del Rey, 11040 México, D.F.
www.ritch.com.mx
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proporcionadas por el Emisor. Para emitir la presente opinidén, hemos supuesto
gue (i) las copias certificadas, en los casos en los que revisamos copias
certificadas y que han sido referidas en los parrafos anteriores, o las
copias, en los casos de copias referidas en, o que forman parte de, lags copias
certificadas que revigamos, son copias fieles de sus respectivos originales, vy
gue dichos originales son auténticos y han sido debidamente suscritos, (ii) a
la fecha de esta opinidn, el Emisor no ha revecado, limitado o modificado las
facultades otorgadas a los apoderados referidos en los parrafos anteriores,
{iii) los dérganos sociales relevantes del Emisor fueron debidamente convocados
e instalados, y tomaron decisiones por las mayorias requeridas por sus
respectivos estatutos sociales y por la legislacién aplicable, para la emisgién
y colocacidn de los Certificados Bursédtiles, para 1o cual nos basamos en la
opinién del despacho Shin & Kim, despacho asesor legal independiente del
Emisor, en los términos de la legislacidén de la Reptblica de Corea, (iv) gque
las partes gque suscribieron los documentos gue revisamos, estaban o estaréan
facultadas para hacerlo, (v) gue no existe hecho alguno gue no se nos haya
revelado, gue sea relevante en relacidén con la emisién de la presente opinidén
o los actos materia de la misma, y (vi) que el titulo que documente los
Certificados Bursatiles, serd suscrito sustancialmente en los términos del
proyecto gue revisamos para efectos de la presente opinidn.

En virtud de lo anterior y sujeto a las excepciones expresadas mas
adelante, somos de la opinidén que:

(1) una vez obtenidas las autorizacicnes correspondientes y realizados
los actos societarios, legales y contractuales necesarios, incluyendo, sin
limitacién, la autorizacidén de la Comisidn Nacional Bancaria vy de Valores para
la inscripeidn preventiva, conforme a la modalidad genérica, de los
Certificados Bursétiles en el Registro Nacional de Valores y su oferta
piblica, la aprobacién de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. para el
listado para cotizacién de los Certificados Bursatiles, el depdsito del titulo
gque represente los Certificados Bursatiles en S.D. Indeval Institucidn para el
Depésito de Valores, S.A. de C.V., la suscripcidén de los Certificados
Bursdtiles por parte de los apcderados del Emisor y los delegados fiduciarios
del Representante Comiin, con facultades suficientes, y el registrec de la
operacidn correspondiente en la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V., los
Certificados Bursdtiles constituiran una obligacidén vadlida del Emisor,
exigible de conformidad con sus términos, vy

(2) el Emisor es parte del gobierno de la Repiiblica de Corea, vy cae en
el supuesto previsto en la filtima parte del primer parrafo del Articulo 94 de
la Ley del Mercado de Valores, entre otras razonesg, por ser propledad del
mismo, porgue dichc gobiernc tiene dereche a nombrar sus principales
funcionarios y consejeros, porque dicho gobierno aprueba su presupuesto anual
¥y plan de negocios, porgque sus operaclones y resultados son auditados por la
Asamblea Nacional y el Consejo de Inspeccidn y Auditoria de la Repiiblica de
Corea, porque las pérdidas netas anuales del Emisor deben ser compensadas de
manera anual contra sus reservas, y en caso que dichas reservas sean
insuficientes, el gobierno de la Repiblica de Corea debe proporcionar al
Emisor los fondos suficientes para cubrir dicho déficit, y porgue el Emisoxr
estd obligado a reportar la emisidn y la conclusidn de la emisidn de los
Certificados Bursdtiles al Ministerio de Economia y Finanzas de la Repiiblica
de Corea.
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La presente opinidn estd sujeta a las siguientes excepciones:

{a) la validez vy exigibilidad de los Certificados Bursiatiles, estia
limitada por la legislacidén en materia de insolvencia y quiebra, y por cualquier
legislacidén similar en la Repiblica de Corea que afecte los derechos de los
acreedores en forma general, y

(b} para efectos de emitir esta opinidn, no hemos cbtenido ni revisado
certificado o documento alguno emitido por registro plblico alguno, ni hemos
participado directamente en los eventos corporativos citados en esta opinidn.

Esta opinién estd limitada a cuestiones relaciocnadas con la legislacién
mexicana vigente en la fecha de la presente opinién, por lo gue no asumimos
obligacidn alguna para actualizarla o modificarla en el futuro.

La presente opinidén se emite Unicamente para dar cumplimiento a lo
previsto por el Articulo 87, fraccidn II, de la Ley del Mercado de Valores, vy
no pretende sugerir o propiciar la compra o venta de los Certificados
Burséatiles.

Atentamente,

Ritch, Mueller, Heather y Nicolau, $.C.

.

Lauis A. Idu
Socio
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b
OODY S Ave, Paseo de Tas Palmas

No. 405 - 502
I N V E STO R S S E RVl C E Col. Lomas de Chapulrepee
Clitelad de México 11000
Mexico
+32.55.1253.5700 el
www.moodys.com.mx
29 de julio de 2019
MDYSMX/CE/1546

The Export-Import Bank of Korea
7th Floor, HSBC Bldg., 37
Chilpae-ro, Jung-Gu

Seul 104511, Corea

Para la Atencidn de: Shinyung Kang, Director Mercado de Deuda Corea

Re: Certificados Bursitiles con Clave de Pizarra KEXIM 19, a ser emitidos hasta por un monto
equivalente en pesos mexicanos de hasta USD400,000,000.00 (cuatrocientos millones de ddlares
estadounidenses).

Estimado Sr. Kang,

Conforme a su solicitud y con base en el borrador de memorandum de venta que nos fue enviado el 22 de
julio de 2019, el cual entendemos estd en forma substancialmente final, Moody’s ha asignado las
calificaciones de largo plazo de Aaa.mx y Aa2, con perspectiva estable a las obligaciones mencionadas
arriba.

Las calificaciones otorgadas no constituyen una recomendacion de inversion y dichas calificaciones
pueden estar sujetas a actualizaciones en cualquier momento de conformidad con las metodologias de
Moody’s.

Las calificaciones de Moody’s en la Escala Nacional (.mx) son opiniones sobre la calidad crediticia
relativa de los emisores y las emisiones dentro de México. La calificacion Aaa.mx a largo plazo de la
Escala Nacional de México indica emisores o emisiones con la capacidad crediticia mas fuerte con
respecto a otros emisores locales.

Las calificaciones de Moody’s en la Escala Global son opiniones sobre la calidad crediticia relativa de los
emisores y las emisiones a nivel global. La calificacidon Aa2 a largo plazo de la Escala Global indica
emisores 0 emisiones que son de grado muy alto y estin sujetas a un riesgo crediticio muy bajo con
respecto a otros emisores globales.

El fundamento de dicha calificacion puede ser consultado en el Anexo de la presente carta de calificacion,
mismo que forma parte fundamental de 1a misma.

Por favor consulte el documento denominado Simbolos y Definiciones de Calificaciones de Moody’s, el
cual se encuentra disponible en www.moodys.com.mx, para conocer informacion adicional sobre el

significado de las calificaciones de Moody’s.

El monitoreo por parte de Moody’s de la calificacidn esta sujeta a que el emisor ¢ sus representantes



proporcionen a Moody’s toda la informacién relevante, de caracter financiero o de cualquier otro tipo que
se requiera para dicho monitoreo. Si dicha informacién no es proporcionada de manera puntual, Moody’s
puede retirar la calificacion.

De conformidad con nuestras politicas habituales, las calificaciones asignadas estan sujetas a revision o
retiro por parte de Moody’s en cualquier momento, sin notificacién (excepto cuando lo requiera la ley), a
la entera discrecion de Moody’s. Para conocer la calificacion mas reciente, por favor visite el sitio
www.moodys.com.mx.

Las calificaciones crediticias emitidas por Moody’s son las opiniones actuales de Moody’s con respecto
al riesgo crediticio futuro de una entidad, compromisos crediticios, o de valores de deuda o valores
similares a deuda y no son declaraciones de hechos actuales o histéricos. Las calificaciones crediticias de
Moody’s unicamente se refieren al riesgo crediticio y no se refieren a ningun otro riesgo, incluyendo sin
limitacion: riesgo de liquidez, riesgo de valor de mercado, o volatilidad de precios.

Las calificaciones crediticias de Moody’s no son y no proporcionan recomendaciones de comprar, vender
o mantener determinados valores. Moody’s emite sus calificaciones crediticias con la expectativa y bajo
el entendido de que cada inversionista llevara a cabo su propia evaluacion de cada valor que esta
considerando para comprar, mantener o vender.

Moody’s adopta todas las medidas necesarias para que la informacion utilizada en la asignacién de una
calificacion crediticia tenga la calidad suficiente y provenga de fuentes que Moody’s considere confiables
incluyendo, segin sea procedente, terceros independientes. Sin embargo, Moody’s no es un auditor y no
puede en ningun caso verificar o validar de manera independiente la informacion recibida durante el
proceso de calificacién. Bajo ninguna circunstancia Moody’s sera responsable frente a ninguna persona o
entidad por (a) cualquier perjuicio o daiio causado en todo o en parte por, resultante de, o relacionado con,
cualquier error {por negligencia o por otra causa) u otra circunstancia o contingencia dentro o fuera del
control de Moody’s o cualquiera de sus directivos, funcionarios, empleados o representantes en relacion
con la obtencion, recopilacion, compilacion, anélisis, interpretacion, comunicacién, publicacidn o entrega
de dicha informacion, o (b) cualquier daifio directo, indirecto, especial, consecuencial, compensatorio o
incidental (incluyendo sin limitar, los perjuicios causados), ain en el caso de que Moody’s sea avisado
previamente sobre la posibilidad de dichos dafios, resultantes del uso o imposibilidad de usar, dicha
informacion.

La asignacion de una calificacién no crea una relacion fiduciaria entre Moody’s y usted o entre Moody’s
y otros destinatarios de la calificacion. Moody’s no ha consentido y no consentira ser nombrado como
“experto” conforme a las leyes aplicables a valores, incluyendo, sin limitar, la Secciéon 7 de la Ley de
Valores de 1933.

Atentamente,

——————
— ~

Felipe Caliv-a'llo
Moody’s de México, S.A. de C.V., Institucion Calificadora de Valores

C.c.p. Act. ltzel Moreno Macias Garcia, Director General Adjunto de! Mercado de Capitales de la CNBV.- Para su conocimiento
Lic. Alberto S. Jones Tamayo.- Director General, Moody's de México.- Mismo fin



Anexo
Fundamento de las Calificaciones

La calificacion de deuda sénior de Aa2 de Moody’s asignada a los cebures de KEXIM se encuentra al
nivel de la calificacion Aa2 del gobierno de Corea, € incorpora las siguientes consideraciones: (1) Articulo
37 de los estatutos de KEXIM, que establece que el gobierno es responsable de la solvencia del banco; (2)
la participacién accionaria del gobierno de 100% del banco; (3) 1a inexistencia de impedimentos legales
para un apoyo inmediato; y (4) la afiliacion cercana de KEXIM con el gobierno, dado su estatus como
banco de politica controlado por el gobierno.

Moody's también tomo en consideracién la evaluacion que (1) el mandato de politica publica de KEXIM
para apoyar a los sectores de importacion-exportacion de Corea alinea los intereses de KEXIM con los
del gobiemo; (2) el gobierno ejerce influencia directa en las operaciones de KEXIM mediante el
nombramiento de los miembros del consejo y administracién del banco; y (3) las finanzas de KEXIM se
encuentran entrelazadas con las del gobierno, el cual aporta inyecciones de capital frecuentes a KEXIM.

Todo el principal y los intereses de los cebures se pagaran en pesos mexicanos. En caso de que el peso
mexicano no esté disponible, KEXIM tiene el compromiso de proporcionar ddlares estadounidenses para
el pago. Esto justifica que la calificacion de los cebures esté en linea con la de otras obligaciones sénior
de KEXIM.
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México D.F. a 26 de julio de 2019

Shinyung Kang |

Director Debt Capital Markets Korea :

Global Banking The Hongkong and Shanghai Banking Corporation Limited, Seoul Securities Branch
7th Floor, HSBC Bldg., 37 Chilpae-ro, Jung-Gu, Seoul 04511, Korea

En atencioén a su solicitud, me permito informarle que con fundamento en el articulo 334 de la Ley del Mercado de Valores,
HR Ratings de México, S.A. de C.V. (HR Ratings) ha procedido a determinar la calificacion de La emision de Titulos de
Deuda' de Korea Eximbank2,

La calificacién asignada, en escala local, de HR AAA con Perspectiva Estable para la Emision de Titulos de Deuda se
consideran de la mas alta calidad crediticia, ofreciendo gran seguridad para el pago oportuno de sus obligaciones de deuda.
Mantiene minimo riesgo crediticio.

No cmito manifestarle que la calificacion oforgada no constituye una recomendacion para comprar, vender o mantener algan
instrumento, ni para llevar a cabo algdn tipo de negocio, inversién u operacion y puede estar sujeta a actualizaciones en
cualquier momento, de conformidad con las metodologias de calificacion de HR Ratings y en iérminos de lo dispuesto en el
articulo 7, fraccion |l y/o |l!, segin corresponda, de las “Disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de
valores y a otros participantes del mercado de valores”.

La asignacion de la calificacion de la Emision de Titulos de Deuda® se basa en la calificacion de Korea Eximbank?, la cual
de asigndé en HR AAA con Perspecliva Estable, el pasado 26 de julio de 2019, la cual puede ser consultada con mayor
detalle en www.hrratings.com. La asignacién de la calificacién para Korea Eximbank se en el apayo financiero explicito que
tiene el Banco por parte del Gobierno de Corea del Sur, a través de la Ley de Kexim5; por su parte, Corea del Sur mantiene
una calificacion soberana equivalente de HR AA (G) con Perspectiva Estable en escala global, lo cual se traduce en HR
AAA en escala local. Este apoyo se puede ver reflejado en las constantes inyecciones de capital realizadas al Banco por
W1,130mm, ¥1,620mm y ¥1,417mm durante los afios 2015, 2016 y 2017, manteniendo asi los indices de solvencia en
niveles adecuados.

Por su parte, a pesar de una baja en la calidad del portafolic mostrada durante 2016, la cual provoco una pérdida neta, al
cierre del 2018 KEXIM mantiene sanas métricas de morosidad como consecuencia de un menor apetito de riesgo y un
saneamiento de sus activos productivos. Lo anterior permitio al Banco maostrar un crecimiento de sus utilidades en los dos
ultimos afios.

A continuacion, se detallan las caracleristicas de la Emision de los Titulos de Deuda de KEXIM, ia cual se pretende realizar
por un monto objetivo de USD$300m, en su equivalente en pesos, y por un maximo de hasta USD$400m, en su equivalente
en pesos. Las caracleristicas de la Emision consideran un periodo de 2,520 dias, aproximadamente 7.0 afos, la cual
pretende pagar intereses cada 182 dias a una tasa fija que sera determinada el dia de la Emisién.

! Emisién de Tilulos de Deuda de Organismos Financieros Multilalerates con clave de pizara KEXIM 19 (Titulos de Deuda yio la Emisién).
2 The Export-lmport Bank of Korea (KEXIM yfo Korea Exim Bank y/o el Banca).

7 Emisién de Titulos de Deuda de Organismos Financieros Multilaterales (Titulos de Deuda yfo la Emislén).

* The Export-Import Bank of Korea (KEXIM y/o Koraa Exim Bank yo el Banco).

5 Ley de Expori-Import Bank of Korea (The Export-import Bank of Korea Act, "Ley de Kexim®).

Hoja 1 de 1
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* Diversificacion de fondeo. Al cuarto trimestre de 2018, KEXIM mantiene pasivos con costo por un monto de
W71,742mm, de los cuales el 91.9% se concentra diferentes mercados de deuda, en wones coreanos y diferentes

monedas extranjeras, con ello creando una cobertura natural de sus portafolios, contando con exposiciones a cuatro
monedas de reserva.

* Buen nivel de independencia dentro del Consejo de Administracion al contar con un 25.0% mostrando sanas
practicas. Adicionalmente, se cuenta con una adecuada estructura organizacional, manteniendo directores con
adecuados niveles de experiencia, ademas de controles operativos a través de la implementacién de comités de trabajo,
los cuales ayudan a disminuir el riesgo.

Factores que Podrian Bajar la Calificacion

* Disminucion de la calificacion soberana de Corea del Sur. El debilitamiento de |a calificacién crediticia por debajo de
la calificacion soberana de México, se traducirla en una disminucion del apoyo otorgado al Banco, lo que afectaria la
situacidn financiera en escenario de estrés econémico.

+ Eliminacién de un apoyo explicito por parte de Corea del Sur. Esto llevaria a KEXIM a perder el respaldo de!
Gobierno de Corea, no obstante, consideramos este escenario poco probable derivado de la importancia estratégica del
Banco.,

Calificacion del Emiso

Analisis del Portafolio

Analizando la cartera de crédito, observamos que el Banco mostré un crecimiento promedio del 12.7% en su cartera de
crédito (cartera de crédito neta) desde el afic 2013 hasta 2016, pasando de un monto de W51,376mm durante 2013 a
¥W73,419mm durante el 2016. Es importante mencionar que esle crecimiento fue mayor al observado en el crecimiento del
volumen de exportaciones en Corea, el cual fue dei 2.95% promedio durante el mismo periodo, segin el ECOSE®. £l mayor
crecimiento observado por parte del Banco se debe al apoyo mosirado por parte del Gobierno de Corea y el resto de los
accionistas en las constantes aportaciones de capital realizadas durante dicho periodo, llevando a mostrar aporlaciones por
W100mm, ¥510mm, ¥1,130mm y ¥1,520mm durante 2013, 2014, 2015 y 2016 respectivamente. Lo anterior permitié al
Banco realizar mayores colocaciones en industrias crecientes, principalmente tecnoldgicas, nuevos fondos especializados
para agricultura, ademas de un mayor apoyo mostrado a pequenas y medianas empresas, especialmente las que se
encuentran ubicadas fuera de Corea.

Por su parte, durante el afio 2017, observamos que hubo una caida del 7.1%, pasando de W73,419mm al cierre de 2016 a
W68,223mm al cierre de 2017 y mostrando una ligera recuperacion durante el afio 2018, llegando a un saldo de
¥W70,200mm. El decremento en el portafolio general del Banco se debid a problemas en el sector industrial de construccion
e ingeniera naval durante el aio 2016, lo que incrementd la cartera vencida del Banco. No obstante, mostrando una
recuperacion durante el afo 2018. En opinién de HR Ratings, el portafolio del Banco ha mostrado un rapido crecimiento
durante los Ultimos afios, lo que llevd a mostrar una creciente morosidad e incremento en el riesgo del portafolio.

En linea con el crecimiento descrito anteriormente, los programas de garantias han mostrado un consiante incremento,
pasando de un portafolio de garantias de ¥41,680mm al cierre de 2013 a un portafolio de ¥53,615mm al cierre de 2016.
Con lo anterior, se mostrd un crecimiento de 6.3% anual. El menor crecimiento en comparacion con la cartera de crédito
durante dichos afos se debe al mayor enfoque por parte del Banco en la colocacion de créditos, ademas del enfoque en
proyectos que mantienen las garantias. Es importante mencionar que al igual que la cartera de crédito total, los programas

¢ Banco de la Replblica de Corea “Economic Statistics System™ (ECOS).
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comisiones han mostrado una tendencia a la baja llegando a un monto neto de ¥315mm durante 2019. Lo anterior,
derivado de un menor apetito de riesgo por parte del Banco, llevando a una menor colocacion de garantias financieras,
especialmente en los sectores de construccion naval, no siendo compensado por la creciente colocaciones en ofras
industrias.

|

Finaimente, con respecto IIaI MIN Ajustado, al cuarto trimestre del 2016 el Banco muestra un nivel de -1.5% que se da como
consecuencia de la generacion de estimaciones por parte de KEXIM como consecuencia del crecimiento de su cartera
vencida observada durante este afio, lo que llevoé a una mayor generacion de estimaciones preventivas, presionando dicho
margen hasta un monto negativo de ¥W1,971mm. No cbstante, a partir de 2017 se muestra una recuperacion de la metrica
derivado del saneamiento de la cartera con morosidad, mostrando una liberacion por un monto de ¥79mm durante 2017,
llegando a un MIN Ajustado de 0.3% y 0.8% durante los trimestres 4T17 y 4T18. En opinién de HR Ratings, a pesar de
haber mantenido un MIN Ajustado negalivo durante tres periodos, se observa una tendencia alcista en este indicador,
brindando un crecimiento del resultado neto del Banco.

Asimismo, los otros ingresos provienen de la liberacién de estimaciones y ventas de cartera de créedito realizados por el
Banco, brindando asi volatilidad en este rubro al ser ingresos no recurrentes, los cuales mostraron su mayor nivel durante
2016 como resultado de la venta de cartera castigada. Con lo anterior, los ingresos totales de la operacion mostraron una
disminucion importante durante el 2016 llegande a una pérdida de -¥#1,755mm, principalmente por la mayor generacion de
estimaciones esperadas durante este afio y mostraron una recuperacion durante los dos ultimos afios llegando a ¥#%949mm

durante el ejercicio de 2018, impulsado por la menor generacion de estimaciones como consecuencia de una recuperacion
en la calidad de la cartera.

Eficiencia

Con respecto a los gastos generales y administrativos, el Banco ha mostrado un crecimiento organico durante los Gltimos
afos, pasando de gastos generales de %189mm durante el ejercicio de 2013 a un monto de ¥208mm durante el ejercicio
de 2019. El crecimiento en estos gastos deriva del mayor nivel de operaciones mantenido por el Banco. Asimismo, se
observé una ligera disminucion en estos gastos durante 2018 derivado de menores pagos de impuestos comparados con el
ano anterior. Con eslo, los indicadores de eficiencia han mostrado un comportamiento estable durante los afos analizados,
llegando a un indice de eficiencia y eficiencia operativa de 16.3% y 0.2% al cuarto trimestre de 2018. Es importante
mencionar que durante el afio 2016 se observd un indice de eficiencia del 116.8% derivado de los egresos totales
abservados este afno. En opinion de HR Ratings, KEXIiM mantiene un fuerte control en los gastos de administracion,
reflejado en el adecuado nivel de eficiencia en sus operaciones.

Rentabilidad

Analizando el resultado neto del Banco, podemos observar que este mantuvo una tendencia decreciente en sus resultados
hasta el afio 2016, derivado al incremento de la cartera vencida periodo a periodo, llevando a mostrar su Gnica pérdida por
¥#1,487mm. El resultado de la pérdida se debe al deterioro de la cartera de crédito, la cual mostré un incremento en sus
créditos vencidos, obligando al Banco a mostrar una pérdida por deterioro en la cartera crediticia. Posteriormente, la calidad
en la cartera de crédito mostrd una recuperacion, derivado de la recuperacion del sector de construccién naval y mejoras en
las politicas de riesgo del Banco. Con lo anterior se observd una menor pérdida por deterioro de la cartera llevando a
KEXIM a mastrar un resultado neto por W173mm y ¥597mm respectivamente para el 2017 y 2018.

Con esto, las métricas de rentabilidad han mostrado resultados mixtos, mostrando débiles niveles de los afios 2013 a 2015,
un nivel negativo durante 2016 y una tendencia al alza durante los dos ultimos afios, llegando a un ROA y ROE Promedio
de 0.7% y 4.6% al cuarto trimestre de 2018. En opinién de HR Ralings, la recuperacion del sector de construccién naval, asi
como la mejora en las politicas de riesgo tomadas por el Banco han mostrado una recuperacion de los niveles de
rentabilidad en el Banco, a niveles promedio observados en el sector financiero de Corea del Sur, el cual maniuvo un ROE
de 4.7% durante 2018, niveles en los cuales se esperaria seguir observando esta tendencia durante los siguientes afios.
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Anexo — Escenario Base
Balance KEXIN { Mites de Millones de Wones) Anual
Escenaric Base 2018 2018P* 2020P Z2021P

ACTIVO 31,89 I 96,245

Disponibilidades y Valores 12,277 12,901 10,491 14,826 15,554 16,391 17,314
Efectivo 4884 3,883 2,092 3.683 3715 3,788 3,839
mversiones en Valores 7,383 9,038 8,399 11,143 | 11,638 12,602 13,375

Aclivos Financieros a Valor RaZonable 1,447 1,899 1,817 2,208 2,442 2,589 2,759
Inversiones Financieras 5,045 7,139 8,782 8.845 9,397 10,003 10,817

Activos Derivados de Cobertura 283 188 228 74 178 216 282

Créditos a Costo Amortizado 66,634 73,419 68,223 70,200 75,847 81,138 86,236
Carlera de Crédito Total 69,039 76.345 71,510 71,754 77,510 83,082 88,488

Cartera de Crédito Vigente 88,401 75.025 71,273 70,842 16612 82,040 87,233
Créditos en Moneda Local 14,645 15,984 18,788 18,075 18,238 21,8982 22,792
Créditos en Moneda Extranjera 50,757 54,416 47,468 51,493 54 453 56,110 60,316
Criditos Especiaizados 2,889 4,644 5,021 3,375 aes 3937 4128

Cartera de Créditc Vencida 838 1,320 237 812 | 898 1,052 1,255

Estimacién Preventiva para Riesgos Crediticios -2,405 -2 926 -3,.287 -1.554 -1.662 -1,554 2,252

Otros Activos 2,696 3.287 5,004 4,698 4,666 4,568 4,481
ActivosTangibles, Neto n 273 268 266 268 270 273
Inversiones en Asociadas y Subsidiarias * 879 788 2,59 251 2,434 2,380 2,287
Activos Diferidos (a Favor) 744 1,159 1,138 802 B84 816 752

Aclives Fiscales Diferidas {a Favor) T44 1,158 1.126 802 B84 B8 752
Actives de Beneficios para el Retiro, Neto (a Favor) 0 0 12 o 0 0 0
Otras Inversiones 1,002 1,088 998 1,018 1,080 1.124 1,169
Activos intangibles, Nelo 29 43 48 38 40 42 43
Otros Activos’ _ 973 1,048 851 980 | 1,040 1.082 1126

PASIVO 70,864 78,555 71,433 76317 | 82,195 87,684 93,075

Captacién Tradicional 53,240 62,118 60,685 5,043 | 73,120 79,039 83,047
Titulos de Créditos Emitidos 53,240 62,119 80,685 65043 73,120 76,039 83,017

Bonos Bancarios en Moneda Local 43,540 50,038 46,565 51,278 56,850 61,462 84,555

Bonos Bancarios en Moneda Extranjera 8,700 12,080 14,120 14 665 16,261 17.577 18,462

Préstamos de Bancos y de Otros Organismos 12,745 10,614 6,925 5,789 4,297 3,401 4,598
Prestamos Tomadcs y Pasives Financieros 12,765 10614 6,925 5700 | 4,217 3401 4,508

Operaciones con Derivadas 2,615 2,338 1,058 1,628 1,763 1,008 2,085

Otras Cuentas por Pagar 2,197 3,485 2,764 2,040 3,088 3,238 3,386
Provisiones. 39 1,652 675 752 Bi2 B6D 21
Otros Pasives 1,804 1,833 2,089 2.188 | 2217 2,280 2,465

Otras Deudas 48 2 ] ] 7 8 9

_ Pasivos de Beneficios para el Retiro, Neto {en Contra) 48 r JOVURRN SV N SO, 9

CAPITAL CONTABLE 11,026 14,220 12,513 13,483 14,049 14,630 15,219
Capital Social 8,878 10,388 11,815 11,815 11,815 11,815 11,815
Capital Ganado 2,148 a22 698 1,668 2,234 2,815 3,404

Reservas de Capital 572 477 208 302 320 339 360

Ajusies de Capital 0 7 -128 -128 -128 129 -128

Ulifidades Retenidas 1433 1,548 329 217 | 722 1,244 1,778

Otros Componentes de Capital 120 280 120 680 680 680 680

Resultado Neto 22 -1,487 173 597 542 680 714

Deuda Neta 57,863 63,832 60,039 80,857 | 85,645 70,200 74,568

Fuente. HR Ratings con ind dn anual i por KPMG S Acoouneng Cop | propastionada por el Banco

“Proyecoones realizadas a pastr ded 4T18 enun escenailo base

Wversiones F en Acoones. en 12 soc dry

"Oteos ackvos: Ingresos devengedos, Otres cuentas por cobrar y F & partes relacionad;

Cuentas de Oeden KEXIK {Miles de Mlilones de Wones) 2018P*

Total Cuentas Orden 5,345 80,009 62,631 57,840 | 61,060 63,018 66,281
Pasivos Netos Confingentes de los Activos Contingentes 57,088 53,615 38,081 34785 36,885 38,585 40,089
Compromisos Crediticios 26,631 20,330 19,822 17.828 18,883 10,757 20,517
Compromisas de Operaciones de Garantia 11,518 8,084 3,848 5216 | 5202 5,575 5.705

Fuente: HR Ratings con informacidn anual o da por KPMG yong A 0 Comp , prop por el Banco

“Proyecoiones realzadas a partis del 4T18 &n un eseenatia base
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Flujo de Efectivo KEXIL (Miles de Killcnes de Wones) Anual
Escenario Base 2017 2018 2020P
ACTIVIDADES DE OPERACK
Resultado Neto Mayoritario del Periodo n -1,487 173 597 642 680 714
Partidas Aplicadas a Resultados que no Generaron o‘RequirIemn Efectivo &1 1,829 708 -285 d6a 671 718
Eslimaciones para Riesgos Crediticios 2 ar a2 19 bsa 454 492
Depreciacién y Amortizacién 1 13 18 20 22 24 25
Utilidad o Pérdida por Valuacidn 560 3,167 1,747 535 0 0 0
Gaslos de Impuestos Sobre la Renta 14 4T 56 156 183 204 215
Pérdidas por Deterioro Asociados a Actividades de Inversidn -686 -815 -1,080 -983 0 0 o
Provisiones 13 29 10 9 -2 -2 -2
Partic. en Empresas Asociadas no Consolid. | -24 -3 45 -42 -8 -10 -12
Flujo Generado por Resultado Neto -4 442 861 312 1,110 1,354 1,432
Cambio en Inversiones en Valores -683 -1.408 -857 -1,543 -§95 -784 -773
Cambio en Instrumentos Derivades {(Nelos) -641 -856 -733 -154 32 107 1
Cambio en Cartera de Crédito -3,072 -7.038 -1,854 -1,087 5,010 -5,744 -5.580
Cambic en Préstamos de Bancos 87 -2.367 -1,707 -2,726 -1,583 -725 1.107
Cambio en Efectivo Reestringido {Neto) 2,429 80 -1,233 1,387 0 0 0
Otros Activos Operativos 34 -10 -938 -25 -42 26 19
Otros Pasivos Operativos -599 €89 970 €83 -43 -54 -85
Aumento por Parlidas Relacionadas con la Operacidn -1,961 -10,898 6,352 -3,465 -8,241 -7,154 -5, 192
Recursos Generados en la Operacién -2,02% -10,456 -54M1 -3,153 7,431 5,803  -3,760
Cobros por Disposicion de (Aumentos en) Subsidianas y Asocladas 419 434 884 822 | =24 -26 -28
Cambio en Enajenacitn de Activas Tangibles e Intangibles 24 k1 45 42 85 85 84
Actividades de Inversidén 443 485 939 863 61 58 57
Emisidn de instrumentos de deuda y olres 3,899 7,225 1,882 4,148 | 77 5919 3,977
Aportaciones al Capital Social 1,130 1,620 1.417 0 o 0 1}
Pago de dividendos en efeciivo -15 -5 0 £0 75 =100 =125
Actividades de Financiamiento 5,114 8,839 3,279 4,080 7,102 5,819 3,852
Cambio en Efectivo 3,531 1,152 -1,254 1,800 | 32 74 149
Efecto por cambios en el valor del efectivo y equivalentes de efeclivo 18 131 517 -209 0 0 4]
Efectivo al Inicio del Periodo 4,336 4,884 3,863 2,092 3.683 3,715 3,789
Disponibilidades al Final del Pericdo 4,884 3863 2,002 3683 @ 3715 3,769 3,939
Flujo Libre de Efectivo 207 895 =21 1,019 687 869 1.016

Fuenle. HR Rabngs con informaciin anual deciaminada, por KIFMG Samyong Accoumng Com , proponc onads por e Banco
“Proyectkones realzadas A partr del 4T18 enun esceraso base
Fhga ibre de Electvo: Flujo Generada por Resultado Neto - Estmaoiones Preventvas - Deprecizadn + Otros Pasivas Operatves

Flujo Libre de Efectivo KEXII {Ililes de Millones de Wones) 2015 2016 2019P"

Flujo Generado por Resultado Neto' 22 -1.487 173 507 | 642 880 714
- Estimacion Preventiva para Riesgo Crediticio 26 7 32 19 283 454 492
- Depreciacién y Amorlizaciin 1 13 18 20 22 24 25
- Cambio Nelo en Reservas 0 146 276 276 155 162 170
+ Otros Activos Operativos 336 98 -9ar.7 -24.8 422 264 18.4
+ Otros Pasivos Operalivos z -898.2 688.5 970.1 6833 | -43.0 54 2 -£5 3
FLE <807 895 =21 1,018 | 686.8 868.8 1.015.8
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Edo. De Resultades KEXIM (Lliles de Hillones de Wones)

Escenario de Estres 2016 2017 2019pP*
Ingresos por Intefua[u 1,887 2,231 2,884 2,951 3,081 3,203 3,657
Gastos por Intereses 1,201 1417 l.1.604 1,968 2,239 2,508 2,825
Ingresos Netos por Comisiones 360 448 3g2 s 287 293 304
Ingresos por Comisiones 377 457 401 324 299 309 k)
Gastos por Comisiones 8 8 9 8 12 15 17
Margen de la Operacién 1,058 1,263 1472 1,298 1,129 1,078 1,136
Pérdida por Deterioro en Crédito a Costo Amortizado 836 1,92¢ 1,724 327 2,888 504 5§32
Ofras Pérdidas por Deterioro 229 1,305 -B43 95 172 190 151
Margen Financiero Ajustado por Pérdidas de Valuacién & -1,971 I 876 -1,834 4 454
Resultado por Intermediacién y Otros Ingresos 243 216 49 74 -186 -238 -150
Resultado por Intermediacién’ 27 174 -5 =131 -237 -346 -305
Otros Ingresos (Pérdida) de la Operacion, Neto? 18 390 54 205 51 108 155
Ingresos {Egresos) Totales de ta Operacion 24 -1,755 440 849 2,117 146 304
Gastos de Administracién y Promocién 202 203 211 208 227 247 264
Resultado de la operacion 32 -1,958 229 742 -2,344 =104 40
Ingresos (Gastos) no Operacionales’ 3 -0 L 12 -B g -8
Ganancia Neta en Inversiones en Asocladas y Subsidiarias 8 4 10 2 -0 1 2
Otros Ingresos (Gastos) Netos no Operacionales -5 -4 -0 10 -B -10 -10
Resultado Antes de ISRy PTU 35 -1,858 226 753 2,352 110 a2
Gaslo de ISR 14 471 568 156 [¢] 0 o
Incremento por actualizacion de operaciones discontinuadas 22 -1,487 173 587 -2,352 110 32
Resultado Neto 22 -1,487 173 587 2,352 110 32

Fuente. HR Ratings con informacidn amal dictaminada por KPMG Samgong Accounting Corp . propoecionada por el Banco
"Proyecoiones reafzadas a partir del 4718 en un escenano base.

'Resuttado pot intermediacidn: Pérdida (Ganandia) en Activos Financieros, Dernivadoes y Operaciones Cambianas.

2(%r0s Ingresos (Egresos): Liberacion de estimaciones y Venta de cartera de crédito.

Otros Productos Netos: Gananda (Pérdida) en subsidiarias, Ingresos en Proyedios de kvestigacién, Donaciones y Aporlaciones.

Anual
2016 2017 2018 2021P

Razones Financieras KEXIN

ndice de Morosidad [Cartera de Crédito)

Indice de Morosidad Ajustado {Cartera de Crédita)
Indice de Morosidad Total [Cartera de Crédito y Garantias)

Indice de Morosidad Total Ajustado (Cartera de Crédito y Garantias|  0.5% 1.1% 05%  1.0% |  40% 3.8% 3.6%
indice de Cobertura IS =Ry ; 38 2.2 M3 I e 1.0 1.0 10
MIN Ajustado -0.0% -1.5% 0.3% 08% | -1.6% 0.3% 0.4%
Indice de Eficiencia 18.8%  116.8% 9.7% 16.3% | 204% 37.0% 31.8%
indice de Eficiencia Operativa 0.2% 0.2% 0.2% 0.2% 0.2% 02%  02%
ROA Promedio T  0.0% -1.7% 0.2% 0% |  -27% 0.1% 0.0%
ROE Promedio : 0.2% -13.2% 1.4% 48% | -17.9% 09%  03%
indice de Capitalizacién I 10.0% 10.8% 12.9% 144% | 124% 11.4% 10.5%
Razdn de Apalancamiento " 8.7 8.8 6.1 5.8 5.8 6.4 6.8
Razén de Cartera Vigente a Deuda Neta : 1.2 1.2 2 il et ] 1.2 1.2 1.1
Coeficiente de Cobertura de Liquidez 08.0%  162.0%  288.0%  B06.0% | 2550%  1B0.0%  166.0%
Tasa Activa = 2.6% 2.8% 3.3% 3.6% 37% 3.9% 4.1%
Tasa Pasiva 1.9% 2.0% 2.3% 28% | 3.2% 3.5% 37%
Spread de Tasas 0.7% 0.7% 1.0% 0.8% 0.5% 0.4% 0.4%

* Métricas ajrstadas removiendo los fiijos provenientes de operaciones de (obertiza.
Fuente: HR Ratings con informacidn amal diccaminada por KPMG Samyong Accourting Corp., proporcionada por ¢l Banco
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Glosario para Bancos

Cartera Total. Carlera de Crédito Vigente + Cartera de Crédito Vencida.

Cartera Vigente a Deuda Neta. Cartera Vigente / (Pasivos con Costo — Inversiones en Valores — Disponibilidades)i
Coeficiente de Cobertura de Liquidez. Activos Liquidos Computables / Salidas Netas.

indice de Capitalizacién. Capital Mayoritario / Activos sujelos a Riesgo Totales.

indice de Cobertura. Estimaciones Preventivas para Riesgo Crediticios / Cartera Vencida.

indice de Eficiencia. Gastos de Administracion 12m / (Ingresos Totales de la Operacion 12m. + Estimaciones Preventivas
para Riesgos Crediticios 12m).

indice de Eficiencia Operativa. Gastos de Administracién 12m / Activos Totales Prom. 12m.
indice de Morosidad. (Cartera Vencida + Garantias Ejercidas) / Cartera Total.
indice de Morosidad Total. (Cartera Vencida + Garantias Ejercidas) / (Cartera Total + Pasivos Netos Contingentes).

indice de Morosidad Ajustado. (Cartera Vencida + Castigos 12m) / (Cartera Total + Castigos 12m + Pasivos Netos
Contingentes).

indice de Morosidad Total Ajustado. (Cartera Vencida + Castigos 12m) / (Cartera Total + Castigos 12m + Pasivos Netos
Contingentes).

MIN Ajustado. (Margen Financiero Ajustado por Riesgos Crediticios 12m / Activos Productivos Prom. 12m).
Pasivos con Costo. Préstamos Bancarios + Préstamos Bursatiles.

Portafolio Total. Cartera de Crédito Vigente + Cartera de Crédito Vencida.

Razon de Apalancamiento. Pasivo Total Prom. 12m / Capital Contable Prom. 12m.

ROA Promedio. Utilidad Neta Consolidada 12m / Activos Totales Prom. 12m.

ROE Promedio. Utilidad Neta Consolidada 12m / Capital Contable Prom. 12m.

Spread de Tasas. Tasa Activa — Tasa Pasiva.

Tasa Activa. Ingresos por Intereses 12m / Activas Productivos Totales Prom. 12m.

Tasa Pasiva. Gastos por Intereses 12m / Pasivos Con Costo Prom. 12m.

Hoja 13 da 16



Credit  KEXIM 19
2;2:&, The Export-import Bank of Korea

Export Credit Agency

Carlo Montoya
Analista Sr. HR Ratings
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Angel Garcia
Subdirector de Instituciones Finanj.-ieras Sr. / ABS, HR Ratings

E-maii: angel.garcia@hrratings.com
C+ (52-55) 1500 3130

México: Avenida Prolongacién Paseo de la Reforma #1015 torre A, piso 3, Col. Santa Fe, México, D.F, CP 01210, Tel 52 (55) 1500 3130.
Estados Unidos: One World Trade Center, Sufte 8500, New York, New York, ZIP Code 10007, Tel +1 (212} 220 5735.

Fernando Sandoval |

Director Ejecutivo de Instiluciones Financieras / ABS, HR
Ratings

E-mail: fernando.sandoval @hrratings.com

La calificacion otorgada por HR Ratings de México, S.A. de C.V. a esa entidad, emisora ylo emisién esta sustentada en el t
analisis practicado en escenarios base y de estrés, de conformidad con la(s) siguiente(s) metodologia(s) establecida(s) por E
la propia institucién calificadora: |

Criterios Generales Metodologicos (México), Noviembre 2017
Metodologia de Calificacion para Bancos (México), Mayo 2009

iPara mayor informacion con respecto a esta(s) metodologia(s), favor de consultar www.hrratings.coml/es/metodologia.aspx
1

Informacion complementaria en cumplimiento con la fraccion V, inciso A}, del Anexo 1 de las Disposiciones de caracter general aplicables a las

institucicnes calificadoras de valores.

Calificacion anterior

Inicial
Fecha de Oltima accidn de calificacion Inicial
Periodo que abarca la informacién financlera utilizada por HR Ratings para el 4T13 - 4T18

otorgamiento de la presente calificacion.

Calificacién Global de deuda soberana otorgada a Corea del Sur de “AaZ™ con
Perspectiva Estable otorgada par Moody's el 18 de junio de 2018.

Calificacion Global de deuda soberana olorgada a Corea del Sur de "AA" con
Perspectiva Estable otorgada por S&P Global € 11 de diciembre de 2017.
Calificacion Global de deuda soberana otorgada a Corea del Sur de “AA-" con

Perspectiva Estable olorgada por Fitch Ratings Global el 23 de enero de 2019.

Relacidon de fuentes de informacion utilizadas, incluyendo las proporcionadas por
terceras personas

Calificaciones olorgadas por ofras instituclones cafificadoras que fueron ulilizadas por

HR Ratings (en su caso). b
HR Ratings considerd al otorgar la calificacién o darle seguimiento, la existencia de
mecanismaos para alinear los incentivos entre el originador, administrador y garante y N/A

los posibles adguirentes de dichas Valores. {en su caso)

HR Ratings de México, 5.A. de C.V. (HR Ratings), es una lastitucién calificadora de valores autorizada por ia Comisién Nacional Bancarla y de Valores (CNBYVY),
regisirada ante la Securities and Exchange Commission (SEC) como una Nationally Recognized Statistical Rating Organization (NRSROQ) para los activos de finanzas
publicas, corporativos e Instituciones financleras, segin Jo descrito en la clidusuia {v) de la Seccién 3(a}{62){A) de la UI.S. Securities Exchange Act de 1934 y
certificada como una Credit Rating Agency (CRA} por la European Securities and Markets Authority (ESMA).

La calificacién antes sedfialada fue solicitada por la entidad o emisor, o en su nombre, y por lo tanto, HR Ratings ha recibido los honorarios
correspondientes por la prestacion de sus servicios de calificacién. En nuestra pagina de internet www.hrratings.com se puede consultar la
siguiente informacion: (i) El procedimiento interno para el seguimiento a nuestras calificaciones y la periodicidad de las revisiones; (ii) los
criterios de esta institucion calificadora para el retiro o suspensién del mantenimiento de una calificacion, y (iii} la estructura y procesc de
votacion de nuestro Comité de Andlisis.

Las calificaciones y/u opintones de HR Ratings de México S.A. de C.V. (HR Ralings} son opiniones con respeclo a la calidad crediticia y/o a la capacidad de administracidn de
activos, o relativas al desempeno de las labares encaminadas al cumplimienio del objelo social, por parte de sociedades emisoras y demas entidades o seclores, y se basan
exclusivamente en las caracteristicas de la entidad, emisién y/u operacion, con independencia de cualquier actividad de negocio enlre HR Ratings y la entidad o emisora. Las
calficaciones ylu opiniones otorgadas se emiten en nombre de HR Ratings y no de su personal directiva o técnico y no constiluyen recomendaciones para comprar, vendar o
mantener algun instrumento, ni para llevar a cabo algun tipo de negocio, inversién u operacion, y pueden estar sujetas a actualizaciones en cualquier momento. de conformidad
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DE VALORES

Banco de Exportaciones e Importaciones dé"é a N
T 07 460 2019

W "
KEXIM 19 [ Newn e
WRECIHRID ¢
Por este titulo, el Banco de Exportacicnes e Im rtacionds ﬁc%&(mm
“Emisor”) se obliga incondicionalmente a pagar la cantidad de =

$7,000,000,000.00 (siete mil millones de pesos 00/100 M.N.), en una sola
exhibicidn, precisamente el 30 de julio de 2026, en el lugar de pago que se
indica méAs adelante.

Este titulo ampara 70,000,000 (setenta millones) de Certificados
Bursdtiles, al portador, con valor nominal de $100.00 (cien pesos 00/100
M.N.) cada uno.

Este titulo se emite para su depdsito en administracién en S.D. Indeval
Institucidn para el Depésito de Valores, S.A. de C.V., para permitir la
tenencia de los Certificados Bursétiles por dicha institucién vy la
realizacidén de todas las actividades que le han sido asignadas a las
instituciones para el depdsito de valores vy que, de conformidad con la
legislacién aplicable, deben ser ejercidas por S.D. Indeval Institucién
para el Depésito de Valores, S.A. de C.V., sin otra responsabilidad que la
prevista en la Ley del Mercade de Valores para las instituciones para el
depbsito de valores.

Este titulo se emite al amparo de la inscripcién preventiva en la modalidad
genérica de los Certificados Bursitiles a cargo del Emisor, autorizada por
la Comisién Nacional Bancaria y de Valores, mediante oficio nimerc
153/11912/2019, de fecha 29 de julio de 2019; los Certificados Bursatiles
han quedadco inscritos en el Registro Nacional de Valores con el No. 3667-
4,22-2019-001.

Definiciones. Los siguientes términos tendrédn el significade que se indica
para cada uno de ellos, siendo éstos igualmente aplicables en la forma
singular v en plural:

“"Bolsa” significa la Bolsa Mexicana de Valores, 8.A.B. de C.V., la Bolsa
Institucional de Valores, S.A. de C.V. o cualguier otra bolsa en la que se
listen los Certificados Bursatiles.

“Causa de Vencimiento Anticipado” tiene el significado que se wmenciona en
la seccién “Causas de Vencimiento Anticipado” contenida en el presente
titulo.

“Certificados Bursétiles” significa los 70,000,000 (setenta millones) de
certificados bursétiles al portador que ampara el presente titulo.

“Certificados BursAtilesg Adicionales” tiene el significado que se
menciona en la seccidn “Aumento en el Namerc de Certificados Bursétiles
emitidos al amparc de la presente Emisién” contenida en el presente titulo.




“Certificados Bursdtiles Originales” tiene el significado que se menciona
en la secciédn “Aumento en el Nimero de Certificados Bursdtiles emitidos al
amparo de la presente Emisién” contenida en el presente titulo.

"CNBV” signifiea la Comisidn Nacional Bancaria y de Valores.

“Dia HAbil” significa cualquier dia, gque no sea sdbado o domingo, o dia
inhabil, em el que las instituciones de banca miltiple deban mantener sus
oficinas abiertas en la Ciudad de México, México, Sedl, Corea, Londres,
Inglaterra y Nueva York, Nueva York, Estados Unidor de América, para
celebrar operaciones con el ptblico, conforme al calendario gue publique
peridédicamente la CNBV.

“Digposicicnes Generales” significa las Disposiciones de Caricter General
Aplicables a las Emisoras de Valores y a otros Participantes del Mercado de
Valeores, expedidas por la CNBV y publicadas en el Diario Oficial de la
Federacifn el dia 19 de marzo de 2003, segin las mismas han sido y sean
modificadas periédicamente,

*Dolares” significa ddélares, moneda de curso legal de los Estados Unidos
de América.

“Emigidn” significa la emisidén de los Certificados Bursitiles que ampara
el presente titulo, a la cual le fue asignada la clave de pizarra “KEXIM
1g+#,

“Emisor” significa el Banco de Exportaciones e Importaciocnes de Corea,
una entidad legal establecida por mandatc de ley constituida en 1976 de
conformidad con la Ley KExim de 1969, segfin la misma ha sido modificada de
tiempo en tiempo, cuyo objeto social es promover el desarrollo sélido de la
economia nacicnal de Corea mediante el otorgamiento de ayuda financiera
requerida para la cooperacidn econémica con paises. extranjeros, incluyendo
las transacciones de exportacidn e importacidn, inversiones en el
extranjero y-el desarrollo de recurses naturales en el extranjero, a fin de
conseguir dicho objeto social, (1) proporcionar fondos para (i) promociédn
de la exportacidén y mejora de la competitividad en la exportacién, (ii)
importaciones importantes para la economia nacional, (iii) exportacién e
importacién por parte de pequefias y medianas empresas de conformidad con 1a
Ley Marco Sobre las Pequefias y Medianas Empresas de Corea y empresas de
mediana posicldén de conformidad la Ley Especial sobre la Promocidn del
Crecimiento y el Fortalecimiento de la Competitividad de Empresas de
Mediana Posicidn, y su expansidn en el extranjero, (iv) promocidén de
inversiones en el extranjero, proyectos en el extranjero y desarrcllo de
recursos en el extranjero, (v) los deberes que se consideren necesarios
para ser confiados a un tercero por el Goblerno para (1) prestar o descotar
facturas o papel comercial, (b) invertir en valores (segin dicho término se
define en la Ley de Servicios de Inversidn Financiera y Mercado de
Capitales y garantizar los mismos, (¢} garantizar deudas, (d) otorgar
préstamos del gobilerno de Corea, el Banco de Corea y otras imstituciones
financieras, (e) prestar capital extranjero, (£) emitir bonos financieros
de exportacidén e importacién y cualesquiera otros valores y certificados de
deuda, (g) llevar a cabo cambioc de divisas, (h) cualesquier otros deberes
encomendados al gobierno de Corea o (i) cualesquiera otros deberes que se
consideren necesarics para proporcicnar fondos a cualgquiera de las ireas
comprendidos en los incisos (i) a (v) anteriores, gue han sido aprobados
por el Ministro de Economia y Finanzas y (3) prestar los fondos necesarios



para los proyectos que contribuyan al desarrollec industrial de una regidn.
especifica en un pais extranjero y proyectos que se consideren importantes
para promover intercambios econdémicos entre diche pais y Corea (incluyendo
las empresas establecidas de conformidad con las leyes de Corea), gobilernos
extranjeros y extranjeros, y adguirir bonos emitidos por los gobiernos
extranjeros o extranjeros con la finalidad de financiar fondos de largo
plazo necesarios para dichos proyectos, mediante las resolucicnes adoptadas
por el comité operativo,

“IFR§” significa las International Financial Reporting Standards ¢ Normas
Internacionales de Informacidn Financiera, emitidas por el International
Accounting Standards Board (IASB, por sus siglas en inglés).

“Indeval” significa §.D. Indeval Institucién para el Depdsito de Valores,
S.A. de C.V.

“Ley Kexim” significa the 1969 Export-Import Bank of Korea Act.
"Mayoria de los Certificados Bursidtiles” tiene el significado que se

menciona en la seccidén “Representante Comiit” contenida en el presente
titulo.,

“México” significa los Estados Unidos Mexicanos.

*Periodo de Intereses” tiene el significado que se indica en la seccidn
“Periodicidad en el Pago de Intereses” contenida en el presente titulo.

"Pegos” significa pesos, moneda de curso legal de México.

"Precio de Amortizacifn Anticipada” tiene el significadoe gque se indica en
la seccién “Amortizacién Anticipada” contenida en el presente titulo.

“PIP” tiene el significado que se indica en la seccién “"Amortizacién
Anticipada” contenida en el presente titulo.

"Representante Comin” signifieca CIBanco, S.A., Institucién de Banca
Miltiple.

“Corea” significa la Reptiblica de Corea.

“SEDI” significa cualquier sistema electrdnico de envio v difusidn de
informacién gque mantenga cualgquier Bolsa.

“Taca de Interfs Bruto Anual” tiene el significado que se menciona en la
seccidén “Tasa de Interés; Forma de Cdlculo de los Intereses”, contenida en
el presente titulo.-

"Tenedores” significan los tenedores, en cualguier tiempo, de los
Certificados Bursdtiles en circulacién.

"VALMER" tiene el significado que se indica en la seccidén “Amortizacidn
Anticipada” contenida en el presente titulo,

Monto de la Emisidm. £7,000,000,000.00 {(siete mil millomes de pesos
00/100 M.N.}.




Nimero de Certificadeg., 70,000,000 (setenta millones).

Plazo de Vigencia. Los Certificados Bursitiles tienen un plazo de
vigencia de 2,548 (dos mil quinientos cuarente y ocho) dias.

Fecha de Emisién. 8 de agosto de 2019,

Fecha de Vencimiento. 30 de julio de 2026.

Destino de los Fondos. Log recursos netos de la presente Emisidn serin
destinados para mantener y mejorar el perfil de liquidez del Emisor asi
como también para satisfacer sus necesidades operativas, considerando las
proyeccicnes de crecimiento de la cartera de crédito.

Tasa de Interé@s; Forma de Cdlculo de los Intereses. A partir de su fecha
de emisidn y en tanto no sean amortizades, los Certificados Bursdtiles
devengarén un interés bruto anual sobre su valor nominal, a una tasa fija
anual igual a 7.930% (siete punto novecientos treinta por ciento), que sera
calenlado a partir de la fecha de emigidn y que se mantendrd fija durante
la vigencia de la Emisidn.

El interés que devenguen los Certificados Bursstiles se computarid a partir
de su fecha de emisién ¢ al inicio de cada Periodo de Intereses, y el monto
de los intereses a pagar, deberd comprender los dias naturales de los que
efectivamente conste cada Periodo de Intereses. Los cdlculos se efectuaran
cerrandose a centésimas,

Los intereses que devenguen los Certificadeos Burs&tiles se liquidarén en la
forma indicada en la seccidén “Pericdicidad en el Pago de Intereses” del
presente titulo. :

Para determinar el monto de intereses pagadercs en cada Periodo de

Intereses respecto de los Certificados Bursatiles, el Representante Comiin
utilizarid la siguiente £6rmula:

(_™ ]
I=yN X NDE

| 360 )

En donde:

I = Interés Bruto de la Emigidén.

VN = Valor Nominal total de log Certificados Bursitiles en
circulacidn.

TB = Tasa de Interés Bruto Anual (expresado como un
porcentaje) .

NDE = Nimero de dias efectivamente transcurridos en el

Periodo de Intereses de que se trate.

El Representante Comin dard a conocer por escrito, a través de los medios
electrdnicos aplicables, a la CNBV, a la Bolsa y a Indeval, con por lo
menos 2 (dos) Dias H&biles de anticipacién a la fecha de pago de intereses
respectiva, el importe de los intereses a pagar respecto de los
Certificados Bursatiles, y la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable
independientemente de que sea fija. As{ mismo, dard z conocer a la Bolsa,



a través del SEDI, con por lo menos 2 (dos) Dias Hibiles de anticipacién a
la fecha de pago de intereses, el monto de los intereses a pagar, asi como
la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable al siguiente Periodo de Intereses,
independientemente de que sea fija.

Los Certificados Bursdtiles dejardn de devengar intereses a partir de la
fecha seflalada para su pago, siempre que el Emisor hubiere constituido el
depésito del importe de la amortizacién y, en su caso, de los intereses
correspondientes, en las oficinas de Indeval, a mis tardar a las 11:00
a.m,, hora de la Ciudad de México, del dia de pago que corresponda.

En los términos del Articulo 282 la Ley del Mercado de Valores, el presente
titulo no lleva cupcnes adheridos, haciendo las veces de éstos, para todes
los efectos legales, las constancias que expida Indeval. Si en algiin
Pericdo de Intereses el monto de interesee a pagar no es cubierto en su
totalidad, Indeval no estard cbligadeo a entregar la constancia
correspondiente a dicho pago, hasta que el mismo sea Integramente cubierto;
en cualquier caso Indeval no serd respomsable si entregare o no la
constancia correspondiente a dicho pago, en caso de gue el pago no sea
integramente cubierto.

El Emisor no estd obligado a pagar cantidades adicionales respecto de
impuestos de retencién o de cualquier impuesto equivalente, aplicables en
relacidn con los pagos que realice respecto de los Certificados Bursétiles.,

Periodicidad en el Pago de Intereses. LOS intereses gque devenguen los
Certificados Bursatiles se liquidaran cada 182 (ciento ochenta y dos) dias,
conforme al siguiente calendario y en las siguientes fechas (cada uno de
dichos periodos, un “Periode de Intereses”):

1

2 182 6 de agosto de 2020
3 182 ¢ de febrero de 2021
4 i82 5 de agosto de 2021
5 182 3 de febrerc de 2022
] I 182 4 de agosto de 2022
7 182 2 de febrero de 2023
8 182 3 de agosto de 2023
] 182 1 de febrero de 2024
10 182 1 de agosto de 2024
11 182 30 de enero de 2025
12 182 31 de julio de 2025
13 182 29 de enero de 2026
14 182 30 de julio de 2026

En el caso que cualguier fecha de pago de intereses conforme al presente
titulo no sea un Dia H&bil, las cantidades respectivas se liquidarén el Dia
Habil inmediate siguiente, calculéndose en todo caso log intereses
ordinarios’ respectivos por el nimero de dfas efectivamente transcurridos
del Periodo de Intereses correspondiente hasta la fecha de pago
correspondiente, sin que lo anterior se considere un incumplimiento, salve



poxr el filtimo pago de intereses, que se pagard precisamente en la Fecha de
Vencimiento, y si dicha fecha no fuere un Dia Hibil, se pagard en el Dia
H&bil inmediato anterior, contra la entrega de las constancias respectivas
que el Indeval expida.

Interegeg Moratorios. En caso de incumplimiento en el pago de principal,
se devengarin intereses moratorios, en sustitucidn de los ordinarios, sobre
el principal insoluto de los Certificados Bursatiles a la Tasa de Interés
Bruto Anual de los Certificados Bursétiles aplicable durante el Periodo de
Intereses inmediato anterior a que el incumplimiento ocurra y contintie, més
2 (dos) puntos porcentuales, gque se devengarin mientras subsista el
incumplimiento.’ Los intereses moratorios serdn pagaderos a la vista, desde
la fecha en gque se declare 2l incumplimiento hasta gque la suma de principal
que corresponda haya quedado integramente cubierta, v se calcularin sobre
la base de un afio de 360 {trescientos sesenta) dias y por los dias
naturales efectivamente transcurridos en el periodo de mora. La suma que
se adeude por concepto de intereses moratorios, deberd ser cubierta en la
misma moneda que la suma principal.

Amortizacidn de Principal. El principal de los Certificados Bursitiles se
amertizard mediante un solo pago en la Fecha de Vencimiento, contra la
entrega del titulo correspondiente. En caso de que la Fecha de Vencimiente
no sea un Dia Hébil, el principal de los Certificados Bursatiles deberi ser
liquidado el Dia Habil inmediatoc anterior.

El Representante Comin deberd dar aviseo a Indeval por escrito o a través de
los mediocs que éste determine, a la CNBV a través del STIV-2 u otros medios
que la CNBV determine, a la Bolsa a través del SEDI, con por lo menes 2
{dos) Dias Habiles de anticipacidn a la fecha de pago de principal.

Amortizacidn Anticipada. El Emisor tendrd derecho de amortizar
anticipadamente la totalidad de los Certificados Bursdtiles, en cualguier
fecha de pago de interxeses y hasta antes de la Fecha de Vencimiento, a un
precio por Certificado Bursdtil iqual a lo que sea mayor entre (1) el valor
nominal de los Certificados Bursitiles, o (2) el precio limpiec calculado
mediante el promedic aritmético de los Gltimes 30 (treinta) dias anteriores
a la fecha programada para llevar a cabo la amortizacidn anticipada de los
Certificados Bursétiles, gque sea proporcionado por el Proveedor Integral de
Precios, 5.A, de C.V. (“PIP") y Valuacién Operativa y Referencias de
Mercadeo, S.A. de C.V, (“VALMER”). La fuente ptblica gratuvita en la que los
inversionistas podrén verificar los precios proporcicmados por PIP y
VALMER, son: www.precios.com.mx y www.valmer.com.mx, respectivamente.

La amortizacién anticipada se llevard a cabo mediante el pago a loas
Tenedores del precio por Certificado Bursitil que resulte del mecanismo
previsto en el pdrrafo anterior (el *“Precio de Amortizacifén Anticipada”),
mds los intereses devengados y no pagados respecto de los Certificados
Bursédtiles a la fecha de amortizacidn anticipada y cualesquiera otras sumas
adeudadas respecto de los Certificados Bursidtiles, si las hubiere.

El Emisor, a través del Representante Comin, notificard a la CNBV a travas
del STIV-2 u otros medios gque la CNBV determine, a la Bolsa a través del
SEDI, al Indeval por escrito o a través de los medios que éste determine, y
a los Tenedores, a través del SEDI, que ejerce el derecho a amortizar
anticipadamente los Certificados Bursatiles, con por lo menos 6 (seis) Diasg



Habiles de anticipacién a la fecha en que el Emisor tenga la intencién de
amortizar anticipadamente los Certificados Bursatiles.

El Representante Comin realizard el cdlculo del Precio de Amortizacidn
Anticipada y lo hard del conocimiento de la CNBV a través del STIV-2 u
otros medios que la CNBV determine, la Bolga a través del SEDI, Indeval por
escrito o a través de los medios que &ste determine y a los Tenedores,
junto con la informacién y variables utilizadas para calcularlo, a través
del Emisnet, 1 (un) Dia H&Abil anteriores a la fecha de amortizacidn
anticipada determinada por el Emizor respecto de los Certificados
Bursdtiles. :

La amortizacldn anticipada de los Certificados Bursétiles se llevard a cabo
en las oficinas de Indeval ubicadas en Paseo de la Reforma No. 255, Piso 3,
Col. Cuauhtémoc, 06500, en la Ciudad de México, México.

Lugar y Forma de Pago. El principal v los intereses ordinarxios devengados
respecto de los Certificados Bursdtiles se pagaridn mediante transferencila
electrdnica de fondos, en el domicilio de Indeval, ubicado en Paseoc de la
Reforma No. 255, Piso 3, Col. Cuauhtémoc, 06500, México, Ciudad de México,
contra la entrega del titule correspondiente o de las constancias que para
tal efecto expida Indeval, segiin corresponda a principal o intereses. La
suma que se adeude por concepto de intereses moratorios, de ser el caso,
deberd ser cubierta en la misma moneda que la suma principal e intereses
adeudados, a través de Indeval o, de no ser posible efectuar el pago
correspondiente a través de Indeval, directamente en las oficinas del
Representante Comiin o, en su defecto en el domicilio del Emisor, ubicado en
38 EBunhaeng-ro, Yoengdeungpo-gu, SelGl 07242, Repiiblica de Corea,
precigsamente en ese orden y en la misma moneda que la suma principal.

Garantia. Los Certificados Bursdtiles serin gquirografarios por lo gue no
contarén con garantia real o personal alguna.

Aumento en el Nimero de Certificados Bursatiles emitidos al amparo de la
presente Emigidén. EIL Emisor tendrd el derecho de emitir y ofrecer
plblicamente Certificados Bursdtiles adicionales {los “Certificados
Bursdtiles Adicionales”) a los Certificados Bursatiles documentados
inicialmente en el presente titulo {los “Certificados Bursatiles
Originales”). Los Certificados Bursdtiles Adicionales (i) se considerara
que forman parte de la Emisién de los Certificados Burs&tiles Originales
{por lo cual, entre otras cosas, tendrén la misma clave de pizarra asignada
por la Bolsa), y (ii) tendrfn los mismos términos y condiciones que los
Certificados Bursétiles Originales (incluyendo, sin limitacidn, fecha de
vencimlento, tasa de interéds, valor nominal, obligaciomes y causas de
vencimiento anticipado). Los Certificados Bursidtiles Adicionales tendran
el derecho a recibir los intereses correspondientes al Periode de Intereses
en curso, no obstante gue la emisidn de dichos Certificados Bursitiles
Adic¢ionales, se haya efectuado en un dia distinto al corte de cupdn (es
decir, después del Gltimo dia del Periodc de Intereses de que se trate).

En virtud de la adquisicidn de los Certificados Bursdtiles Originales, se
entenderd que los Tenedores han consentido, y por la adquisicidn de los
Certificados Burséatiles Originales los Tenedores consienten, que el Emisox
emita Certificados Bursdtiles Adicionales, por lo que la emisidn y oferta
pliblica de los Certificados Bursitiles Adicionales, no requerird la
autorizacién de los Tenedores de los Certificados Bursétiles Originmales.



La emisidn de Certificados Bursdtiles Adicionales se sujetard a lo
siguiente:

{a) El Emisor podrd emitir y ofrecer piblicamente Certificados
Bursétiles Adicionales, siempre vy cuande se encuentre al corriente en el
cumplimiento de sus obligaciones conforme a los Certificados Bursdtiles
Originales, y no exista o pueda existir como resultado de la emisidn de
Certificados Bursétiles Adicionales una Causa de Vencimiento Anticipado,
conforme a los Certificados Bursitiles Originales.

(b) En la fecha de emisidn de los Certificados Bursidtiles Adicionales,
el Emisor deberd canjear el titulo correspondiente a la presente Emiszidn
por un nuevo titulo que ampare los Certificados Bursitiles Originales més
los Certificados Bursétiles Adicionales, y depositar dicho nueve titulo en
Indeval. Dicho titulo hard constar tnicamente las modificaciones que sean
necesarias para reflejar la emisién de los Certificados Bursitiles
Adicionales, es decir, (i) el monto total de la Emisién, representado por
la suma del monto de los Certificados BursaAtiles Originales, mis el monto
de los Certificados Bursidtilee Adicionales, (iil) el niimerc total Qe
Certificados Bursdtiles amparados por el titulo {que sera igual al nfimero
de Certificados Bursdtiles Originales més el nfimero de Certificados
Bursdtiles Adicionales), (iiil) la fecha de emisién {(que seri la fecha de
emigidn de los Certificados Bursdtiles Adicionales, sefialando
adicionalmente la fecha de emisién de los Certificados Burgitiles
Originales), y (iv) el plazo de vigencia de la Emisién, cuyo plazo serd
igual al plazo que exista entre la fecha de emisidén de los Certificados
Bursdtiles Adicionales y la fecha de vencimiento de los Certificados
Bursdtiles Originales, en virtud de gue la fecha de vencimiente de dicho
titulo serd la misma fecha de vencimiento ¢que la de los Certificados
Bursdtiles Originales.

{c) La emisidén de los Certificados Bursitiles Adicionales podrd
realizarse en cualquier Dia Habil, en el entendido que si dicho Dia Habil
no coincide con la fecha en que inicie cualquiera de los Perfiodos de
Intereses conforme al presente titulo, el precio de los Certificados
Bursatiles Adicicnales podrd reflejar los intereses devengados desde la
fecha en que dio inicio el Pericdo de Intereses vigente de los Certificados
Bursatiles Originales. En este caso, los Certificados Bursédtiles Originales
continuardn devengando intereses desde el inicioc del Periode de Intereses
gue se encuentre entonces vigente.

(@) Ni la emigién de los Certificados Bursitiles Adicionales, ni el
aumento en el monto en circulacidn de los Ceriificados Bursatiles
Originales derivado de la misma, constituirsn novacién.

(e) El Emisor podréd realizar diversas emisiones de Certificados
Bursatiles Adicionales sobre la Emisidén de Certificades Bursatiles
Originales a gue se refiere el presente titule.

(£) Log Certificados Bursidtiles Adiciomales podrédn colocarse a un
precio distinte a su valor nominal, dependiendo de las condiciones de
mercado.

Obligaciones de Dax, Hacer y No Hacer del Emigor. El Emisor no asume
obligacitén de dar frente a los Tenedores distinta al pago completo cuando




éste sea exigible, del principal de los Certificados Bursitiles y los
intereses devengados respecto de los mismos.

Cbligaciones de Hacer.

Cualesquier obligacidn de pago de principal de los Certificados Bursitiles
vy los intereses devengados respecto de los mismos, incluyendo pagos por
amortizacifén anticipada de los Certificados Bursdtiles, sersn pagaderocs en
Pesos. En caso de gue el Emisor no pueda adquirir Pesos debido a la
imposicién de controles cambiarios, eventos que afecten la convertibilidad
de los Pesos o cualesguier otros eventos fuera del control del Emisor, o si
el Peso deja de ser la moneda de ¢urso legal de México, el Emisor estarad
facultado, hasta que el Peso vuelva a estar disponible o ser usado como
moneda de curso legal de México, a cumplir con sus obligaciones de pago al
amparo de los Certificados Bursétiles en D&lares. Las cantidades pagaderas
en cualgquier fecha en Pesos serén convertidas a D&lares al tipo de cambio
publicado en el Diarioc Oficial de la Federacién por el Banco de México {o
por cualesqulera otros medios seleccionados por el Banco de México para
divulgar dicho tipo de cambio) al tipo de cambio aplicable a la conversidn
de Pesos a Ddlares vigente en la fecha de pago aplicable o, en caso que el
Banco de México no haya publicado el tipo de cambio, con base en el tipo de
cambio mas reciente publicado por “The Wall Street Journal® el Dia H&bil
anterior a la fecha de pageo aplicable. Cualgquier page ¢on respecto a los
Certificades Bursidtiles realizado en Délares no constituird una causa de
vencimiento anticipado al amparo de los Certificades Bursitiles. E1
Representante Comiin no serd responsable de ningiin cidlculo o conversidn en
relacidn con lo anterior o de asegurarse gue los pagos sean efectivamente
realizados a los Tenedores. En dichas circunstancias, los Tenedores deberan
asegurarse de contar con cuentas abilertas y disponibles para recibir pagos
en Délares. .

Caupas de Vencimiento Antig¢ipade. En el supuesto que ocurra y continde sin
subsanarse cualquiera de los siguientes eventos {cada uno, una *“Causa de
Vencimiento Anticipade”), se podran dar por vencidos anticipadamente los
Certificados Burszétiles, en los siguientes términos;:

{1) Falta de Pago Oportuno de Principal e Intereses. B8i el Emisor
dejare de realizar el pago, dentro de los 3 (tresg) Dias Hibiles sigulentes
& su vencimienteo, del monto total de principal, o en el casoc de intereses,
dicho pago de intereses no se realizare dentro de los 30 (treinta) Dias
Habiles siguientes a la fecha de su vencimiento.

(2) Insolvencia. Si el Emisor fuere declarado en quiebra, liguidacién
0 concurso mercantil, o en cualgquier gituwacidn equivalente conforme a la
legislacitén apliecable, o se inicilare por un tercero un procedimiento
gimilar en contra del Emisor, que no se levantare dentro de wun plazo de 950
(noventa) dias naturales, contados a partir de la notificacién al Emisor,
del inicio del procedimiento respectivo, o si el Emisor admitiere
expresamente por escrito su incapacidad para pagar sus deudas de naturaleza
financiera a su vencimiento.

{3) Validez de los Certificados Bursdtiles. B5i el Emisor rechazare,
reclamare o impugmare, la validez o exigibilidad de los Certificados
Bursatiles,



En el caso de que ocurra y continile sin subsanarse la Causa de Vencimiento
Anticipado mencionada en el incisc (1) anterior {y haya transcurrido el
plazc de gracia aplicable), todas las cantidades pagaderas por el Emisor
conforme a los Certificados Bursatiles se podrin declarar vencidas
anticipadamente, siempre y cuando cualquier Tenedor o grupo de Tenedores
que represente cuandc menos cualgquier Tenedor o grupo de Tenedores dque
represente por lo menos el 10% (diez por ciento) de.los Certificados
entregue una notificacién por escrito al Representante Comin que solicite
declarar vencidos anticipadamente los Certificados Bursétiles, y el
Representante Comin entregue al Emisor un aviso por el ¢que declare vencidos
anticipadamente los Certificados Bursdtiles, en cuye casoc el Emisor se
constituird en mora desde el momento en gue el Emisor reciba el aviso del
Representante Comin y se harén exigibles de inmediato la suma principal
ingoluta de los Certificados Bursatiles y los intereses devengados y no
pagados con respecto de los mismos,

En el casc de que ocurra y continde sin subsanarse cualguiera de las
Causas de Vencimiento Anticipado mencionadas en los incisos (2) o (3}
anteriores (y hayan transcurrido los respectiveos plazos de gracia
aplicables), todas las cantidades pagaderas por el Emisor conforme a los
Certificados Bursdtiles se podrén declarar vencidas anticipadamente,
siempre y cuando cualquier Tenedor o grupo de Tenedores gue represente
cuzndo menos la Mayoria de los Certificados Bursitiles, entregue una
notificacién por escrito al Representante Comin que solicite declarar
vencidos anticipadamente los Certificados Bursdtiles, y el Representante
Comin entregue al Emiscr un aviso por el que declare vencidos
anticipadamente los Cextificados Bursdtiles, en cuyo casc el Emisor se
constituird en mora desgde el momento en que el Emisor reciba el aviso del
Representante Comin y se harin exigibles de inmediato la suma principal
ingoluta de los Certificados Bursidtiles y los intereses devengados y no
pagados con respecto de los mismos,

El Representante Comin dard a conocer, de manera oportuna, a la Bolsa (a
través del SEDI), a la CNBV y al Indeval por escrito (por los medios que
determine}, cuando tenga conocimiento que alguna Causa de Vencimiento
Anticipado ha ocurride y continfia y en cualquier cage que se declaren
vencidos anticipadamente loa Certificados Bursédtiles, para lo cual
proporcionard a Indeval, en su casc una copia del documento, en el que se
haya notificado el vencimiento anticipado de los Certificades Bursitiles o,
en su caso, se haya adoptado dicha resolucidn.

Asambleas de Tenedores. (a) Las asambleas de Tenedores representarin al
conjunto de éstos, tendrédn las facultades y se regirén, en todo caso, por
las disposiciones del presente titulc, la Ley del Mercado de Valores y la
Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, siendo validas sus
resoluciones respecto de todos los Tenedores, ain respecto de los ausentes
v disidentes.

+

{b) La asamblea general de Tenedores se reunirid siempre que sea
convocada por el Representante Comiin, motu proprio o a peticién de los
Tenedores, como se indica a continuacién, o a peticidén del Emisor.

(c) Los Tenedores que representen un 10% (diez por ciento) de los
Certificados Bursétiles en circulacidn, podrin pedir al Representante Comdn
que convogue a la asamblea general de Tenedores, especificando en su
peticidn los puntos gue en la asamblea debersn tratarse, asi como el lugar



y hora en que deberd celebrarse dicha asamblea. ELl Representante Comdn
deberd expedir la convocatoria para gque la asamblea general de Tenedores ge
relina dentro de un término que no excederd de 15 {cquince) Dias Hibiles
contade a partir de la fecha en gue reciba la solicitud. 8i el
Representante Comfln no cumpliere con esta obligacidn, el juez de primera
instancia del domicilio del Emisor, a peticidn de los Tenedores
solicitantes, deberd expedir la convocatoria para la reunién de la
asamblea.

(d) La convocatoria para las asambleas de Tenedores se publicard una
vez, por lo menos, en alguno de los peribdicos de mayor circulacidén a nivel
nacicnal y en el SEDI, com cuande menos 10 (diez) dias naturales de
anticipacién a la fecha en que la asamblea deba reunirse. En la
convocatoria se expresarén los puntos gque en la asamblea deban tratarse,
sin gque puedan tratarse puntos que no estén previstos en el orden del gia,
salvo gue esté representado el 100% (cien por ciento) de los Certificados
Bursédtiles en circulacién, tomando en consideracién cque cada Tenedor tendré
derecho a un voto por cada Certificado Bursatil de gque sea tenedor.

(e) Para gue una asamblea de Tenedores reunida para tratar asuntos
distintos a los seiialados en el inciso (f) siguiente se considere
legalmente instalada en virtud de primera convocatoria, deberdn estar
representados, por lo mencs, la mitad més uno de los Certificados
Bursdtiles en circulacidn y sus decisiones seran vdlidas cuando sean
aprobadas por mayoria de votos de los Tenedores presentes, tomando como
base el valor nominal de loz Certificados Burs&tiles. 8i la asamblea de
Tenedores se refine en virtud de segunda o ulterior convocatoria para tratar
asuntog distintos a los sefialados en el inciso (f} siguiente, se
considerard instalada legalmente cualguiera gue sea el nimero de
Certificados Bursdtiles en ella representados y sus declsiones seréan
vdlidas si son tomadas por mayoria de votos de les Tenedores presentes,
tomando como base el valor nominal de los Certificados Bursdtiles.

(£) Se requerird que esté representado en la asamblea de Tenedores, en
virtud de primera convocatoria, cuando menos el 75% (setenta y cinco por
ciento) de los Certificados Bursidtiles en circulacién, v que las decisicnes
sean aprobadas por mayoria de votos de los Tenedores presentes, tomando
como base el valor nominal de los Certificados Bursédtiles, en los
giguientes casos:

{1) cuande se trate de revocar la designacidn del Representante
Comiin o nombrar a cual¢guier otro representante comin; o

(2) cuando se ‘trate de realizar cualquier modificacién a los
términos o condiciones de los Certificados Bursatiles u
otorgar prorrogas o esperas al Emisor respecto de los pagos
de principal e intereses conforme al presente titulc, salvo
gue la modificacién en cuestién sea para (i) salvar
cualquier omisién o defecto emn la redaccidn, (ii) corregir
© adicionar cualquier disposicidén que resulte incongruente
con el resto de los documentos baee de la Emisién, {iii)
para satisfacer cualquier requerimiento, condicién o
lineamiento contenido en una orden, sentencia o disposicisén
legal aplicable, y/o (iv) cuando dicha modificacidn no
altere sustancialmente los términos de los Certificados



Bursdtiles, o no cause perjuicio a los derechos de los
Tenedores, a juicio del Representante Comin, cascs en los
cuales no se requerird el consentimiento de los Tenedores.

(an) S5i la asamblea de Tenedores se reiine en virtud de segunda o
ulterior convocatoria para tratar cualesquiera de los asuntos gefialados en
el inciso (f) anterior, se considerard instalada legalmente cualqguiera que
sea el nimero de los Certificados Bursatiles representados en dicha
asamblea, segin lo previste en el Articulo 220 de la Ley General de Titulos
¥ Operaciones de Crédito, y sus decisiones serén validas cuando sean
aprobadas por mayoria de votos de los Tenedores presentes, tomando como
base el valor nominal de los Certificados Burséatiles.

{h) Para concurrir a las asambleas de Tenedores, los Tenedores deberén
depositar las constancias de depésito que expida el Indeval y el ligtado
que al efecto expida la casa de bolsa correspondiente, de ser sl caso,
respecto de los Certificados Bursitiles de los cuales.son titulares, en el
lugar que se designe en la convocatoria a la asamblea de Temedores, por lo
mencs el Dia HAbil anterior a la fecha en que la asamblea de Tenedores deba
celebrarse. Los Tenedores podrdn hacerse representar en la asamblea por
apoderado, acreditado con carta poder firmada por 2 (dos) testiges.

(i} En ningln caso podrdn ser representados em la asamblea de
Tenedores, los Certificados Bursitiles que el Emisor haya adgquiride em el
mercado. .

(9) De cada asamblea se levantard acta suscrita por quienes hayan
fungido como presidente y secretario. Al acta se agregar& la ligta de
asistencia, firmada por los concurrentes y por los escrutadores, Lag
actas, agi como copias de los titulos, libros de contabilidad y demas datos
y documentos ¢ue se refieran a la actuacidn de las asambleas de Tenedores o
del Representante Comin, serdn conservados por é&ste y podridn, en todo
tiempo, ser consultadas por los Tenedores, los cuales tendran derecho a
gue, & su costa, el Representante Comin les expida copias certificadas de
dichos documentos.

(k) Para efectos de calcular el qudrum de asistencia a las asambleas de
Tenedores, se tomari como base el nimero de Certificados Bursdtiles en
¢irculacidn. La asamblea de Tenedores serd presidida por el Representante
Comin vy en ella los Tenedores tendrdn derecho a tantos votosg como les
correspondan en virtud de los Certificades Bursitiles gue posean,
computéndose un voto por cada Certificado Bursatil en circulacién.

(1) No obstante lo previsto anteriocrmente, las resolucicnes tomadag
fuera de asamblea por unanimidad de los Tenedores que representen la
totalidad de los Certificados Bursdtiles con derecho a voto tendrén, para
todos los efectos legales, la misma validez que si hubieren sido adoptadas
reunidos en asamblea, siempre gque se confirmen por escrito

Nada de lo contenido en el presente titulo limitard o afectari los derechos
gue, en su caso, tuvieren los Tenedores de conformidad con el Articulo 223
de la Ley Generzl de Titulos y Operaciones de Crédito relacionados con (i)
la nulidad de la emisidn, (ii) exigir el pago de cupones vencidos, (iii)
exigir el ejercicio de actos conservatorios, o {iv) demandar la nulidad de
un titulo.



Las asambleas generales de Tenedores de los Certificados Bursatiles se
celebrardn en la Ciudad de México, México, en el domicilio que al efecto
gefiale el Representante Comin mediante la convocatoria regspectiva.

Representante Comin. (&) CIBanco, S.A., Institucidn de Banca Miiltiple ha
sido designado representante comiin de los Tenedores y, mediante su fixma en
el presente titulo, ha aceptado dicho cargo.

(b) El Representante Comin tendré los derechos y obligaciones que se
contemplan en la Ley del Mercade de Valores y la Ley General de Titulos y
Operaciones de Crédite, en las disposiciones legales aplicables,
incluyendo, de manera enunciativa, mis no limitativa, en el Articulo 68 de
la Circular Unica de Emisoras y en el presente titulo. Para todo aquello
no expresamente previsto en este titulo que documenta los Certificados
Bursitiles, el Representante Comin actuard de conformidad con las
instrucciones de la mayoria de los Tenedores computada conforme a lo
dispuesto en la seccidén “Asamblea de Tenedores” del preseante titulo (la
“Mayoria de los Certificados Bursdtiles”).

El Representante Comln deberd velar por los intereses de los Tenedores y
tendrd, entre otros, los siguientes derechos y obligaciones:

(1} facultad de vigilar el cumplimiento del destino de los fondos
de la emisién, asi como el cumplimiento de las obligaciones
del Emisor conforme a este Titulo;

(2) suscribir el presente tituleo representativo de los
Certificados Bursdtiles;

(3) ejercer todas las acciones o derechos que al conjunto de
Tenedores correspcnda, por el pago del principal, interesces u
otras cantidades;

(4) convocar y presidir la asamblea de Tenedores cuande la ley o
los términos del presente titulo lo regquieran y cuando lo
estime necesario o conveniente, asi como ejecutar sus
decisiones, segiin sea aplicable;

{5) otorgar en nombre del conjunto de los Tenedores, los
documentos o contratos que con el Emiseor deban celebrarse,
previa instruccién de la asamblea de Tenedores;

(6) calecular los intereses pagaderog respecto de los Certificados
Bursdtiles, conforme a lo dispuesto en este Titulo;

(7) caleular y publicar los avisos de pago de los intereses v/o
amortizacién de principal corxrespondiente a los Certificados
Bursdtiles, incluyendo amortizacién anticipada de los
Certificados Buxsdtiles, asi como la Tasa de Interés Bruto
Anual aplicable, asi como informar a la CNBV, la BMV y al
Indeval, pox escrito, sobre el pago de los intereses conforme
a2 lo dispuesto en este Titulo; ‘

(8) representar & los Tenedores ante el Emisor o ante cualquier
autoridad, asi como actuar como intermediario frente al
Emisor, respecto de los Tenedores, para el pago a estos



filtimos de principal, intereses y cualesqguiera otras aumas
pagaderas respecto de los Certificados Bursatiles;

(9} dar seguimiento a las certificaciones del Emisor relativas a
las obligaciones del Emisor, al amparo de este Titulo;

(10) actuar con oportunidad ante eventos que pudieran perjudicar a
los Tenedores, asi como rendir cuentaes de su administracién,
cuando le sean solicitadas o al momente de concluir su
encargo, de conformidad con lo establecide en el segundo
pérrafo del articulo 68 de las Disposiciones Generales:

(11) ejercer todas las funciocnes, facultades y obligaciones que
sefialen la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédite,
la 1MV, las circulares aplicables emitidag por la CNBV vy los
sanos usos y practicas burgétiles, y

(12} en general, llevar a cabo los actos necesarios a fin de
salvaguardar los derechos de los Tenedores.

{c) Para llevar a cabo lo anterior, el Representante Comin deberi
verificar, a través de la informacién gue se le hubiera proporcionado para
tales fines, el cumplimiente en tiempo vy foxma por parte del Emisor de las
obligaclones establecidas a su cargo en el presente Titulo {excepto de las
obligaciones de indole contable, fiscal, laboral v administrativa del
Emisor previstas en el presente Titulo que no incidan directamente en el
pago de los Certificados Bursatiles).

(d) El Representante Comin solamente actuard o dejari de actuar con base
en la informacifn recibida, sin estar obligade a verificar su autenticidad,
integridad o veracidad. Bl Representante Comiin no serd responsable en los
casos de actos 'dolosos, negligentes, de la mala fe o ilegales {incluyendo
actos fraudulentos) por parte del Emisor, sus asesores, .o cualquier persona
que les preste algin servicio.

(e} El Representante Comin no geri responsable por la autenticidad ni la
veracidad de la documentacidn o la informacidén que en su caso, llegue a
proporcicnarle el Emisor, relacionado con la Emisién que requiera el
Representante Comdn, y gue la misma, no sea formulada directamente por
parte del propio Representante Comin.

{£) Para los efectos anteriores, el Representante Comiin tendréd el
derecho de solicitar al Emisor, a sus auditores externos, asesores legales
© cualquier persona que preste servicics al Emisor en relacién con los
Certificados Bursidtiles, la inforxrmacidén y documentacién que sea necesaria
para verificar el cumplimiento de las obligaciones a que se refiere el
parrafo anterior. Al respecto, el Emisor estard obligade a entregar dicha
informacién y de requerir a sus auditores externos, asesores legales o
terceros gque proporcionen al Representante Comiin la informacién dentro de
los 10 (diez) Dias Habiles siguientes contados a partir de la fecha en que
sea requerida o, en caso de que dicha documentacién e informacién no se
encuentre disponible inmediatamente y deba ser preparada por el Emisor, en
un plaze acorde con el tiempo necesario para preparar la informacidn
golicitad que en tode caso no podréd ser menor a 20 {veinte) Dias Hibiles
contados a partir de la fecha en que sea requerida gue egte solicite para



el cumplimiento de sus funciones. Traténdose de documentacién e informacidn
gue haya =ido entregada al Representante Comin y que la parte que la
hubiera entregado considera como confidencial, ya sea porque estaba
facultada para reservar conforme a, o no haya estado obligada a entwxegar en
los términos de, la LMV o porgue se encuentre sujeta a obligaciones de
confidencialidad y siempre que tal carécter confidencial se haga del
conocimiento del Representante Comin y que dicha informacién no esté
relacionada con el pago de los Certificados Bursdtiles, el Representante
Comin debera guardar confidencialidad en los términos correspondientes. Lo
anterior, sin perjuicio de que el Representante Comin, en cumplimiento de
sus obligacicnes legales y/o contractuales, estari autorizado para

informar a la asamblea de Tenedores de log Certificados Bursdtiles de la
existencia de incumplimientos, retrasos o irregularidades que se desprendan
de la informacién confidencial a que tenga acceso, y a solicitar al
proveedor de la documentacidn o informacidén confidencial rinda un informe a
la propia asamblea de Tenedores de los Certificados Bursgatiles. Una vez por
cada afio calendario, o antes sl lo considera conveniente, el Representante
Comiin podr& realizar visitas o revisiones a las personas referidas en este
inciso, mediando notificacidn entregada por escrito realizada con por lo
menos 10 {diez) Dias Habiles de anticipacidn a la fecha en que se desee
llevar a cabo la visita o revisién respectiva.

En caso de que el Representante Comin no reciba la informacién solicitada
y en los tiempos sefialados en el pérrafo inmediato anterior, o que tenga
conocimiento de cualquier incumplimiento de las obligaciones establecidas
en el presente Titulo deberi solicitar inmediatamente al Emisor que
publique o haga del conocimiento del ptblico a través de un evento
relevante dicho incumplimiento. En caso de que el Emisor omita divulgar el
evento relevante de que se trate, dentro de los 2 {dos) Dias Hibiles
siguientes a la notificacién realizada por el Representante Comiin, este
tendrd la obligacién dé publicar dicho evento relevante en forma inmediata.

(g) El Representante Comfin deberd rendir cuentas del desempefic de susg
funciones, cuando le sean solicitadas por 1a asamblea de Tenedores o al
momento de concluir su encargo.

(h} A efecto de estar en posibilidad de cumplir con lo establecido en la
presente seccidn, el Representante Comin podré solicitar a la asamblea de
Tenedores o, en su ¢aso, esta Ultima ordenar gque se subcontrate con cargo
al Emisor, a terceros especializados para que le auxilien en el
cumplimiento de sus obligaciones de revisidn establecidas los parrafos que
antecedente o en la legislacidn aplicable, en cuyo caso, el Representante
Comén estard, sujeto a lae responsabilidades que establezca la propia
asamblea al respecto y, en consecuencia, podrd confiar, actuar y/o
abstenerse de actuar con base en las determinaciones cque lleven a cabo
dichos especialistas, seglin lo determine la asamblea de Tenedores de los
Certificados Burséitiles; en el entendido que, =i la asamblea de Tenedores
ne apruebe la subcontratacidn, el representante comin solamente responderi
de las actividades que le son directamente imputables en términos del
presente titulo y de la legislacién aplicable, en el entendido ademis que,
51 la Asamblea de Tenedores autoriza la contratacidén de dichos terceros
pero no se proporcionan al Representante Comin los recursos suficientes
para tales efectos ze estard a lo dispuesto por el articulo 281 del Cddige
de Comercio asi como los establecidos en el articule 2577 del Cédigo Civil
Federal y sus correlativos en las entidades federativas de los Estados
Unidos Mexicanos, con relacidén a su cardcter de mandataric en términos del



articulo 217 de la LGTIOC, enr el entendido, ademis, que el Representante
Comin no estard obligado a anticipar las cantidades necesarias para la
contratacién de dichos terceros especialistas y no serd responsable bajo
ninguna circunstancia de la omisidén o retraso de la subcontratacidén y/o por
falta de recursos para su contratacidn y/o porque no le sean
proporcionados.

(i) Todos y cada uno de los actos gue lleve a cabo el Representante
Comin en nombre o por cuenta de los Tenedores, en los términos de este
Titulo o de la legislacidn aplicable, serdn obligatorios y se considerarin
como aceptados por los Tenedores.

(j) El Representante Comin podrd ser removido o sustituido por acuerdo
de la asamblea de Tenedores, en el entendido que dicha remocidn s6lo tendra
efectos-a partir de la fecha en que un representante comiin sucesor haya
sido designado, haya aceptade el carge y haya tomado posesién del mismo. E1
Representante Comlin podr& también renunciar a su cargo por causas graves,
en el entendido que dicha renuncia séle tendxs efectos a partir de la fecha
en ¢ue un representante comiin sucesor haya side designado, haya aceptado el
cargo y haya tomado posesidn del mismo.

(k} El Representante Comin concluird sus funciones en la fecha en que
todes los Certificados Bursitiles sean pagados en su totalidad (incluyendo,
para estos efectos, los intereses devengados y no pagados y las demds
cantidades pagaderas). )

{1} El Representante Comin en ningin momento estard obligade a erogar
ningdn tipo de gasto u honorario o cantidad alguna a cargo de su patrimonio
para llevar a cabo cualquiera de los actos y funciones que puede o debe
llevar a cabo.

(m)} El Representante Comin tendrid las facultades y obligaciones que se
contemplan en el presente titulo, la LMV y en los articulos aplicables de
la LGTOC. Para todo aguello no expresamente previsto en el presente titulo,
la LMV v la LGTOC, el Representante Comin actuari de conformidad con las
instrucciones de la Mayoria de los Certificados -Bursitiles, para que &ste
proceda a llevar a cabo cualquier acto en relacidn con los Certificados
Bursdtiles a menos que se indigue otra cosa en el presente instrumento.

Ley Aplicable; Jurisdiceidn. E1 presente tftulo que documenta los
Certificados Bursftiles se regirf e interpretard de conformidad con las
leyes de México. Cada uno del Emisor, el Representante Comdn y, por virtud
de la adguisicién de Certificados Bursitiles, los Tenedores, se somete
expresamente a la jurisdiceién y competencia de los tribunales federales
con sede en la Ciudad de México, para cualgquier controversia relacionada
con los Certificados Burséitiles y las asambleas de Tenedores, renunciando a
cualquier otro fuero gque pudiera .corresponderle por razdén de domicilio,
presente o futuro, o por cualquier causa.

El presente titulo consta de 18 ({(dieciocho} péginas y se suscribe por el
Emisor en Sedl, Corea del Sur, v, para efectos de hacer constar la
aceptacién de su encarge y sus funciones, el Representante Comiin, en la
Ciudad de México, México, este 8 de agosto de 2019.

[EL RESTO DE LA PAGINA SE DEJO INTENCIONALMENTE EN BLANCO, SIGUEN HOJAS DE
FIRMA]
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25 de julio de 2019

Comisién Nacional Bancaria y de Valores
Avenida Insurgentes Sur No. 1971

Torre Norte

Planta Baja

Colonia Guadalupe Inn

01020 Cindad de México, México

Re: Emision y oferta de certificados bursatiles denominados en MXN en México por parte
del Banco de Exportaciones e Importaciones de Corea
(Ref. No.: KOOO11-1905)

Sefloras y Sefiores:

Hemos actuado como asesor legal especial en Corea del Banco de Exportaciones e
Importaciones de Corea (The Export Import Bank of Korea; “KExim™), en relacién con la
inscripcion ante el Registro Nacional de Valores que mantiene la Comisién Nacional Bancaria y
de Valores (“CNBV™), de certificados bursdtiles a ser emitidos por KExim (los “Certificados
Bursitiles”), de conformidad con las disposiciones de la Ley de Mercado de Valores (“LMV™), en
particular los articulos 93 y 94 de la LMV, y las Disposiciones de Carécter General aplicables a las
Emisoras de Valores y otros Participantes del Mercado de Valores.

Para efectos de la presente opinién, hemos revisado originales y copias, certificadas o
identificadas de otra manera a nuestra satisfaccién, y nos hemos basado en, los documentos
siguientes:

1. la Ley del Banco de Exportaciones e Importaciones de Corea (Export-Import Bank of
Korea Act) (Ley No. 2122 de 1969) y su Decreto de Aplicacién (Enforcement Decree),
respectivamente, segiin los mismos sean modificados de tiempo en tiempo (conjuntamente,

la “Ley KExim™);

2. una copia del acta constitutiva (articles of incorporation) de KExim, actualmente en vigor;

3. una copia del extracto del registro comercial de KExim de fecha 21 de mayo de 2019,
certificado por un funcionario de la Oficina de Registro Judicial de Corea (Court Registry
Office of Korea);

4. una copia del Reglamento de Delegaciéon de Facultades de KExim (Regulation on

Delegation of Approval Authority; el “Reglamento Interno de Delegacién™) actualmente
en vigor, delegando al Director General del Grupo de Tesoreria (Director General of the




Treasury Group) las facultades para, entre otros, (i) el establecimiento y registro de un
programa de financiamiento en moneda extranjera como la inscripcién genérica (shelf
registration) de un programa de bonos a mediano plazo y (ii) la emisiéon de bonos o
certificados de mediano o largo plazo denominados en moneda extranjera por un monto de
principal de EUA$500,000,000 o menos, por cuenta de KExim;

it una copia de la aprobacién interna del Director General del Grupo de Tesoreria (Director
General of the Treasury Group)de fecha 29 de abril de 2019, aprobando y autorizando la
inscripcién de la emision de los Certificados Bursdtiles ante las autoridades de supervisién
financiera mexicanas, tales como la CNBV.

Para emitir la presente opinién, hemos supuesto en relacién con los documentos revisados
para tales efectos que (i) todas las aprobaciones requeridas de conformidad con las leyes de México
para la validez y exigibilidad de los Certificados Bursatiles, han sido obtenidas y se encuentran en
pleno vigor y efecto, (ii) la validez, efecto vinculante y exigibilidad de los Certificados Bursatiles
de conformidad con las leyes de México, (iii) la legitimidad de todas las firmas y la autenticidad
de todas las opiniones, documentos e instrumentos que nos fueron sometidos, y (iv) las copias de
todas las opiniones, documentos e instrumentos que fueron nos fueron sometidos, estdn completos
y son copias fieles de sus respectivos originales.

Esta opinién se encuentra limitada por, y se entrega tnicamente con base en, leyes
Coreanas, vigentes a la fecha de la presente. No hemos realizado investigacién de leyes distintas
de las leyes de Corea como base para esta opinién y no expresamos o presuponemos cualquier
opinién con base en leyes de jurisdicciones distintas de Corea. Hemos asumido que no existe hecho
alguno respecto cualquier otra legislacién de cualquier otra jurisdiccién que afecte la presente
opinién.

Con base en y sujeto a lo anterior, y sujeto a las calificaciones adicionales que se detallan
a continuacién, somos de la opinién que:

(1 KExim es una entidad debidamente constituida de conformidad con la Ley
KExim y validamente existente de conformidad con la legislacién de Corea.

2) KExim cuenta con todas las facultades y autorizaciones corporativas para emitir
y ofrecer los Certificados Bursdtiles, incluyendo al amparo de una oferta piblica
de dichos Certificados Bursitiles en México.

(3) El Presidente y Director ( Chairman and President) de KExim tiene las facultades
suficientes y necesarias para celebrar los Certificados Bursitiles por cuenta de
KExim, y para vincular al KExim de conformidad con los términos de los
Certificados Bursatiles.

(4) La inscripcién de la emision de los Certificados Bursétiles, ante las autoridades
de supervisién financiera mexicanas, tales como la CNBV, ha sido debidamente——==,
autorizada por el Director General del Grupo de Tesorerfa (Director Gener &qug Rorey s,
the Treasury Group) de KExim, por cuenta de KExim, de confomndad cﬁn el /’5{9
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(&) Los Certificados Bursatiles, cuando se autoricen, celebren, emitan y sean
entregados de conformidad con sus términos, constituirdn obligaciones legales,
vélidas y vinculantes, exigibles en contra de KExim de conformidad con sus
términos.

(6) No se requieren consentimientos, autorizaciones, aprobaciones, licencias,
presentaciones u Ordenes de cualquier tribunal o agencia o autoridad
gubernamental de Corea, para la emision, oferta y colocacién de los Certificados
Bursitiles, o para el cumplimiento por parte de KExim de sus obligaciones al
amparo de los mismos, excepto por: (i) el reporte de emisién de valores de KExim
a ser presentado ante y aceptado por el Ministerio de Economia y Finanzas de
Corea (Ministry of Economy and Finance of Korea) (el “MOEFE") en o antes de
la fecha de emisién de los Certificados Bursatiles, de conformidad con la Ley de
Operaciones Extranjeras de Corea (Foreign Exchange Transaction Act of Korea),
el Decreto de Aplicacién del mismo, y las regulaciones promulgadas en virtud
del mismo (conjuntamente, el “EETR”), y (ii) el reporte que deberd someterse
ante el MOEF respecto de los resultados de la emisién de los Certificados
Bursitiles, que debe ser realizado inmediatamente después de su emisién de
conformidad con el FETR.

Nuestra opinién estd sujeta a las siguientes reservas y calificaciones respecto a que la
ejecucion puede estar limitada o generalmente afectada por: (i) la quiebra, insolvencia, liquidacién,
reorganizacién, rehabilitacién o la reestructura de KExim de conformidad con la legislacién de
Corea actualmente vigente o posteriormente promulgada, la cual generalmente afecta los derechos
de ejecucién de los acreedores y (ii) los principios generales de buena moral y orden piblico
establecidos en el Cédigo Civil de Corea.

Esta opinién se emite en la fecha de la presente y no se puede interpretar a partir de una
fecha posterior o para cualquier otro propdsito que no sea en relacién con la emisién y venta de los
Certificados Bursitiles. Esta opinion esta limitada a los asuntos sefialados en la presente y no debe
leerse como una opinién respecto de cualquier otro asunto.

Atentamente,

Shin & Kim
Representante; Yong Jin Park




Michele Pagano, Perito Traductor, debidamente autorizado por el Tribunal Superior de Justicia de
la Ciudad de México, con domicilio en Rio Elba 25-K, Col. Cuauhtémoc, Ciudad de México, Tel.
5286-81-89 y 5286-29-02, e-mail: mpagano @prodigy.net.mx, CERTIFICO: que la que antecede
es, ami leal saber y entender, traduccién fiel y correcta, del documento en inglés que tuve a la vista.

Ciudad de México, a 25 de julio de 2019.
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July 25, 2019

Comision Nacional Bancaria y de Valores
Avenida Insurgentes Sur No. 1971

Torre Norte

Planta Baja

Colonia Guadalupe Inn

01020 Ciudad de México, Mexico

Re: The Export Import Bank of Korea’s issuance and offering of the MXN
denominated notes in Mexico
(Our Ref. No.: KO0011-1905)

Ladies and Gentlemen:

We have acted as special Korean counsel to The Export Import Bank of Korea (the
“KExim”™), in connection with the registration with the National Securities Registry (Registro
Nacional de Valores), maintained by the Mexican National Banking and Securities
Commission (Comisién Nacional Bancaria y de Valores; the “CNBV™), of certificados
bursatiles to be issued by KExim (the “Certificados Bursatiles™), pursuant to the provisions of
the Mexican Securities Market Law (the “LMV™), in particular to Articles 93 and 94 of the
LMYV, and the General Rules Applicable to Issuers of Securities and other Participants of the
Securities Market (Disposiciones de Cardcter General aplicables a las Emisoras de Valores y
a Otros Participantes del Mercado de Valores).

For purposes of this opinion, we have examined originals or copies, certified or
otherwise identified to our satisfaction, and relied upon the following documents:

1. The Export-Import Bank of Korea Act (Law No. 2122 of 1969) and its Enforcement
Decree, respectively, as amended from time to time (collectively, the “Eximbank

Act”);
2. a copy of the KExim’s articles of incorporation currently in effect;
3. a copy of the commercial registry extracts of the KExim dated May 21, 2019 certified

by an official of the Court Registry Office of Korea;

4. a copy of the Regulation on Delegation of Approval Authority of the KExim (the
“Internal Regulation of Delegation™) currently in effect delegating to the Group Head
of the Treasury Group the authorities to approve, among other things, (i) the
establishment and registration of the foreign currency financing program such as shelf
registration, medium term note program and (ii) the issuance of the mid- or long-term
foreign currency denominated notes or bonds which principal amount is
USD500,000,000 or less on behalf for the KExim; and
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5. a copy of the internal approval by the Group Head of the Treasury Group dated April
29, 2019 approving and authorizing the registration of issuance of the Certificados
Bursatiles with the Mexican financial supervisory authorities such as CNBV.

In giving this opinion, we have assumed in relation to the documents reviewed for
such purposes, (i) that all approvals required under the laws of Mexico for the validity and
enforceability of the Certificados Bursatiles, have been obtained and are in full force and
effect, (ii) the validity, binding effect and enforceability of the Certificados Bursatiles under
the laws of Mexico, (iii) the genuineness of all signatures and the authenticity of all opinions,
documents and instruments submitted to us, and (iv) that copies of all opinions, documents
and instruments submitted to us, are complete and conform to the originals thereof.

This opinion is confined to, and is rendered based solely on, Korean law as in effect on
the date hereof. We have made no investigation of laws other than the laws of Korea as a
basis for this opinion, and do not express or imply any opinion on laws of jurisdictions
different from Korea. We have assumed that there is nothing in any such other laws of any
other jurisdiction which affects this opinion.

Based upon and subject to the foregoing, and subject to the further qualifications set
forth below, we are of the opinion that:

(1) The KExim is an entity duly established under the Eximbank Act and validly
existing under the laws of Korea.

(2) The KExim has full corporate power and authority to issue and offer the
Certificados Bursatiles, including pursuant to a public offering of such
Certificados Bursatiles in Mexico.

3) The Chairman and President of the KExim has sufficient and necessary
authority to execute the Certificados Bursatiles on behalf of the KExim, and
to bind the KExim pursuant to the terms of the Certificados Bursatiles.

4) The registration of issuance of the Certificados Bursatiles with the Mexican
financial supervisory authorities such as CNBV has been validly authorized
by the Group Head of the Treasury Group of the KExim on behalf of the
KExim pursuant the Internal Regulation of Delegation.

®)] The Certificados Bursatiles, when authorized, executed, issued and delivered
in accordance with their terms, will constitute legal, valid and binding
obligations of the KExim, enforceable against the KExim in accordance with
their terms.

(6) No consents, authorizations, approvals, licenses, filings or orders are required
from any court or governmental agency or authority in Korea, for the issuance,
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offering and placement of the Certificados Bursétiles, or for the performance
by the KExim of its obligations thereunder except for (i) the securities
issuance report of the KExim to be filed with and accepted by the Ministry of
Economy and Finance of Korea (the “MOEF™) on or prior to the date of
issuance of the Certificados Bursatiles pursuant to the Foreign Exchange
Transaction Act of Korea, the Enforcement Decree thereof and the regulations
promulgated thereunder (collectively, the “FETR™) and (ii) the report to be
submitted to the MOEF on the results of the issuance of the Certificados
Bursétiles that is required to be made immediately following the issuance
thereof pursuant to the FETR.

Our opinion is subject to the following reservations and qualifications that
enforcement may be limited or affected generally by (i) the bankruptcy, insolvency,
liquidation, reorganization, rehabilitation or the restructuring of the KExim pursuant to the
laws of Korea now in force or subsequently enacted which generally affect the enforcement of
creditors’ rights and (ii) the general principles of good morals and public order as provided in
the Civil Code of Korea.

This opinion is given on the date hereof and may not be interpreted as of any later date
or for any purpose other than in connection with the issue and sale of the Certificados
Bursatiles. This opinion is limited to the matters addressed herein and is not to be read as an
opinion with respect to any other matter.

Very truly yours,

Sl Ut

Shin & Kim
Attorney at Law (Partner)
Yongjin Park

fﬂnw Lag (Pactoer?)
)
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