PROSPECTO Y FOLLETO INFORMATIVO DEFINITIVO. La informacién contenida en este
Prospecto y Folleto Informativo Definitivo podra consultarse en la pagina electronica de la red mundial
(internet) de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V., en la siguiente direccion: www.bmv.com.mx, y
de la Comisidn Nacional Bancaria y de Valores, en la siguiente direccion: www.cnbv.gob.mx.

Los valores a que se refiere este Prospecto y Folleto Informativo Definitivo han sido registrados en el
Registro Nacional de Valores que lleva la Comision Nacional Bancaria y de Valores, los cuales no podran
ser ofrecidos ni vendidos fuera de los Estados Unidos Mexicanos, a menos que sea permitido por las leyes
de otros paises.

La informacion contenida en este Prospecto y Folleto Informativo Definitivo es vélida a la Fecha de Inicio
de la Oferta, excepto exclusivamente por la informacion contenida en este Prospecto y Folleto Informativo
que refleja los resultados de la Oferta de Intercambio a la Fecha de VVencimiento.

Después de la Fecha de Inicio de la Oferta, el 5 de mayo de 2021, el Oferente publicé en los Estados Unidos
de América (los “EE.UU.A.”) la version original en inglés de su reporte trimestral en la Forma 10-Q
correspondiente al trimestre terminado el 31 de marzo de 2021 (el “Reporte Trimestral del Oferente en
Inglés”). El 5 de mayo de 2021 el Reporte Trimestral del Oferente en Inglés se presentd ante la Comision
Nacional Bancaria y de Valores (“CNBV”) y la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. (“BMV”) a
través del EMISNET de la BMV, mediante un aviso con fines informativos el, y esta disponible en

https://www.bmv.com.mx/en/Grupo_BMV/Solicitudes _y tramites de_inscripcion/ rid/986/ mto/3/ mod/d
oDownloadDocumento?idDocumento=258599

El 13 de mayo de 2021, el Oferente presentd ante la CNBV y la BMV, a través del EMISNET de la BMV,
un aviso con fines informativos adjuntando una traduccion al espafiol del Reporte Trimestral del Oferente en
Inglés (el “Reporte Trimestral del Oferente en Espafiol” y, conjuntamente con el Reporte Trimestral del
Oferente en Inglés, el “Reporte Trimestral del Oferente”) disponible en

https://www.bmv.com.mx/es/Grupo_BMV/Solicitudes y tramites de inscripcion/ rid/986/ mto/3/ mod/d
oDownloadDocumento?idDocumento=258959

Solo los firmantes en representacién del Oferente son responsables, dentro del alcance de sus respectivas
manifestaciones y funciones, por la informacion contenida en el Reporte Trimestral del Oferente.

La informacién contenida en este Prospecto y Folleto Informativo deberd leerse conjuntamente con el
Reporte Trimestral del Oferente en todos los aspectos. Cualquier afirmacion contenida en el presente
Prospecto y Folleto Informativo debera ser considerada como modificada o reemplazada para propésitos del
presente Prospecto y Folleto Informativo en la medida en que la informacion contenida en el Reporte
Trimestral del Oferente modifique o reemplace dicha afirmacion. EI Oferente y los firmantes de este
Prospecto y Folleto Informativo, dentro del alcance de sus respectivas manifestaciones y funciones, no
asumen responsabilidad alguna de actualizar la informacién contenida en este Prospecto y Folleto
Informativo después de la Fecha de Inicio de la Oferta, excepto exclusivamente por la informacion
contenida en el mismo que refleja los resultados de la Oferta de Intercambio, cuya informacion es vélida a la
Fecha de Vencimiento.

Para efectos de la firma en la pagina 340 de este documento, el asesor legal que firma el presente Prospecto
y Folleto Informativo manifiesta bajo protesta de decir verdad que, a la fecha de este Prospecto y Folleto
Informativo definitivo fechado en la Fecha de Vencimiento, a su leal saber y entender, la emision y
colocacion de las Acciones de Intercambio de Sempra Energy cumple con las leyes y demas disposiciones
legales aplicables, y no tiene conocimiento de informacion relevante que haya sido omitida o falseada en la
Seccion 1.25 de este Prospecto y Folleto Informativo “Il. La Oferta — Caracteristicas de la Oferta —
“Mecanica para Participar en la Oferta” o en la Seccion 1.28 de este Prospecto y Folleto Informativo “II.
La Oferta — Caracteristicas de la Oferta — “Procedimiento de Liquidacién de la Oferta” o que dichas
secciones contengan informacion que pudiera inducir a error a los inversionistas, con motivo de la Oferta.


https://www.bmv.com.mx/en/Grupo_BMV/Solicitudes_y_tramites_de_inscripcion/_rid/986/_mto/3/_mod/doDownloadDocumento?idDocumento=258599
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GS’Q Sempra Energy

SEMPRA ENERGY

OFERTA PUBLICA DE ADQUISICION Y SUSCRIPCION RECIPROCA DE HASTA 433,242,720 (CUATROCIENTAS TREINTA Y TRES
MILLONES DOSCIENTAS CUARENTA Y DOS MIL SETECIENTAS VEINTE) ACCIONES ORDINARIAS, NOMINATIVAS, SERIE UNICA, SIN
EXPRESION DE VALOR NOMINAL (LAS “ACCIONES PUBLICAS DE LA EMISORA” O “ACCIONES PUBLICAS DE IENOVA”), QUE
REPRESENTAN 29.8% (VEINTINUEVE PUNTO OCHO POR CIENTO) DE LA TOTALIDAD DE LAS ACCIONES EN CIRCULACION DE
INFRAESTRUCTURA ENERGETICA NOVA, S.A.B. DE C.V. (“lENOVA” O LA “EMISORA”), QUE REPRESENTAN 100% (CIEN POR CIENTO)
DE LAS ACCIONES PUBLICAS DE LA EMISORA QUE NO SON PROPIEDAD, DIRECTA O INDIRECTAMENTE, DE SEMPRA ENERGY, POR
HASTA 13,993,739 (TRECE MILLONES NOVECIENTAS NOVENTA Y TRES MIL SETECIENTAS TREINTA Y NUEVE) ACCIONES COMUNES
DE SEMPRA ENERGY (LAS “ACCIONES DE INTERCAMBIO”), ASUMIENDO UNA ACEPTACION DEL 100% (CIEN POR CIENTO) DE LA
OFERTA, REPRESENTATIVAS DE APROXIMADAMENTE EL 4.4% (CUATRO PUNTO CUATRO POR CIENTO) DE LAS ACCIONES
COMUNES DE SEMPRA ENERGY EN CIRCULACION A LA FECHA DE INICIO DE LA OFERTA, CONSIDERANDO LA SUSCRIPCION Y
PAGO DEL 100% DE LAS ACCIONES DE INTERCAMBIO, Y LA INSCRIPCION EN EL RNV DE 750,000,000 (SETECIENTAS CINCUENTA
MILLONES) DE ACCIONES COMUNES DE SEMPRA ENERGY.

Sempra Energy, como Oferente, ofrece a los titulares de las Acciones Publicas de la Emisora adquirir a través de una oferta puablica de adquisicion y suscripcion
reciproca (la “Oferta” o la “Oferta de Intercambio™) en los Estados Unidos Mexicanos (“México™), sujeto a los términos y condiciones de este Prospecto y Folleto
Informativo (el “Prospecto y Folleto Informativo™) y de conformidad con las disposiciones de la Ley del Mercado de Valores (“LMV”), las Disposiciones de
carécter general aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes del mercado de valores, de hasta 433,242,720 (cuatrocientas treinta y tres millones
doscientas cuarenta y dos mil setecientas veinte) acciones ordinarias, nominativas, serie Unica, sin expresion de valor nominal, que representan el 29.8%
(veintinueve punto ocho por ciento) del total de las acciones en circulacion de la Emisor, que representan el 100% (cien por ciento) de las acciones de la Emisora
propiedad del publico inversionista a la Fecha de Inicio de la Oferta y, por lo tanto, que no son propiedad, directa o indirectamente, de Sempra Energy.

La Oferta considera un Factor de Intercambio de 0.0323 Acciones de Intercambio por cada 1 (una) cada Accion Publica de la Emisora (el “Factor de

Intercambio™) el cual se establecid en la Carta de Oferta Final que se presentd al Comité de Précticas Societarias.

Tipo de Oferta:
Emisora:

Oferente:

Clave de Pizarra de las Acciones
de la Emisora:

Clave de Pizarra de las Acciones
Comunes del Oferente:

Precio y Fecha de Inicio de
Cotizacion de las Acciones
Comunes de Sempra Energy en la
BMV:

Numero total de acciones del
capital social de la Emisora:

Numero de Acciones Publicas de
la Emisora sujetas a la Oferta de
Intercambio:

Nuamero de acciones del capital
social de la Emisora después de la
Oferta de Intercambio:

Porcentaje del capital social de la
Emisora objeto de la Oferta de
Intercambio:

Numero de Acciones Plblicas de
la Emisora adquiridas a través de
la Oferta de Intercambio:

Porcentaje del capital social de la
Emisora que representan las
acciones adquiridas a través de la
Oferta de Intercambio:

Factor de Intercambio:

Monto total de la Oferta de
Intercambio:

Numero de Acciones de
Intercambio del Oferente a ser

Oferta publica de adquisicion y suscripcion reciproca.
Infraestructura Energética Nova, S.A.B. de C.V. (“Emisora” o “IEnova”).

Sempra Energy (“Oferente” o “Sempra Energy”).
“IENOVA”

“QRE”

Esperamos que el precio de inicio de cotizacion de las acciones comunes de Sempra Energy en la BMV en el primer
dia de cotizacion de dichas acciones comunes en la BMV, que sera en la Fecha de Registro, sera el mismo que el
precio de cierre de las acciones comunes de Sempra Energy en el NYSE el Dia Habil en EE.UU.A. inmediatamente
anterior a la Fecha de Liquidacion, cuya cantidad sera convertida a Pesos utilizando el tipo de cambio reportado por
el Banco de México como Tipo de Cambio FIX en la fecha que sea inmediatamente anterior a la Fecha de Registro.

1,452,281,032 (un mil cuatrocientas cincuenta y dos millones doscientas ochenta y un mil treinta y dos) acciones
ordinarias, nominativas, serie Unica, sin valor nominal, a la Fecha de Inicio de la Oferta.

Hasta 433,242,720 (cuatrocientas treinta y tres millones doscientas cuarenta y dos mil setecientas veinte) acciones
ordinarias, nominativas, serie Unica, sin expresion de valor nominal que, a la Fecha de Inicio de la Oferta, no son
propiedad, directa o indirectamente, de Sempra Energy. Los tenedores registrados durante el Periodo de la Oferta y
hasta el 24 de mayo de 2021, que fue el ultimo dia del Periodo de la Oferta tuvieron el derecho de ofrecer sus
Acciones Publicas de IEnova como parte de la Oferta.

1,452,281,032 (un mil cuatrocientas cincuenta y dos millones doscientas ochenta y un mil treinta y dos) acciones
ordinarias, nominativas, serie Unica, sin expresion de valor nominal.

29.8% (veintinueve punto ocho por ciento) del total de las Acciones de la Emisora, lo que representa el 100% (cien
por ciento) de las acciones en circulacion de la Emisora que no son propiedad, directa o indirectamente, de Sempra
Energy a la Fecha de Inicio de la Oferta.

381,015,194 (trescientas ochenta y un millones quince mil ciento noventa y cuatro) acciones ordinarias,
nominativas, serie Unica, sin expresion de valor nominal.

26.2% (veintiséis punto dos por ciento) del total de las Acciones de la Emisora en circulacion, que representan
87.9% (ochenta y siete punto nueve por ciento) de las acciones en circulacion de la Emisora que son propiedad del
publico inversionista en la Fecha de Inicio de la Oferta.

0.0323 Acciones de Intercambio de Sempra Energy por cada 1 (una) Accién Pdblica de IEnova.

$32,261 millones de Pesos o, exclusivamente para efectos informativos, EUA$1,617 millones de Dolares, con base
en un tipo de cambio de $19.9510 Pesos por cada EUA$1.00 Dolar, al tipo de cambio publicado por el Banco de
México el 24 de mayo de 2021, cantidad equivalente a multiplicar el nimero total de Acciones Publicas de la
Emisora presentadas para intercambio en la Oferta, por el precio de cierre de dichas acciones en el Dia Habil
inmediatamente anterior a la Fecha de Inicio de la Oferta.

12,306,777 (doce millones trescientas seis mil setecientas setenta y siete) acciones comunes de Sempra Energy.



emitidas:

Numero de acciones comunes del
Oferente a ser inscritas en el
RNV:

Registro en los EE.UU.A.:

Fecha de Inicio de la Oferta:
Periodo de la Oferta:

Fechas de Publicacion del Aviso
de Oferta:

Fecha de Vencimiento:

Fecha de Publicacion de los
Resultados de la Oferta:

Fecha de Cruce de las Acciones
Publicas de la Emisora canjeadas
en la Oferta de Intercambio:

Fecha de Registro de las acciones
comunes de Sempra Energy en la
BMV:

Fecha de Liquidacion:

Mecanica para Participar en la
Oferta:

En la Fecha de Registro, Sempra Energy registrara en el RNV 750,000,000 (setecientas cincuenta millones) de
acciones comunes, que es el nimero total de acciones comunes que Sempra Energy tiene autorizado emitir bajo la
escritura constitutiva modificada y re-expresada (amended and restated articles of incorporation) vigente a la Fecha
de Vencimiento.

Para llevar a cabo esta Oferta, Sempra Energy ha registrado la oferta y venta de las Acciones de Intercambio ante la
SEC. Dicho registro se ha llevado a cabo mediante la presentacion de una declaracién de registro en la Forma S-4
ante la SEC, que fue declarada efectiva por la SEC el 26 de abril de 2021.

26 de abril de 2021.

La Oferta estuvo vigente por 20 (veinte) Dias Habiles completos contados desde la Fecha de Inicio de la Oferta, que
fue el 26 de abril de 2021, hasta el 24 de mayo de 2021.

El Aviso de Oferta se publico en el sistema “SEDI / EMISNET” en la Fecha de Inicio de la Oferta y de manera
diaria en cada Dfa Habil durante el Periodo de la Oferta.

24 de mayo de 2021 a las 2:00 p.m. (hora de la Ciudad de México).
24 de mayo de 2021.

26 de mayo de 2021, que es 2 (dos) Dias Habiles después de la Fecha de Vencimiento.

28 de mayo de 2021, que es 4 (cuatro) Dias Habiles después de la Fecha de Vencimiento.

28 de mayo de 2021, que es 4 (cuatro) Dias Habiles después de la Fecha de Vencimiento.

Los accionistas de la Emisora que deseen participar en la Oferta y que mantengan sus acciones a través de distintos
Custodios con cuentas en Indeval deberan, durante el Periodo de la Oferta, informar a su respectivo Custodio por
escrito la aceptacion de la Oferta, e instruir al Custodio que transmita al Intermediario sus Acciones Plblicas de la
Emisora y que entregue al Intermediario una Carta de Aceptacion que contemple dichas acciones. Los accionistas
de la Emisora mantendran los derechos econémicos y corporativos asociados a las Acciones Publicas de la Emisora
ofrecidas en la Oferta hasta la Fecha de Liquidacién. En dicho momento, el Oferente se convertira en el propietario
de las Acciones Publicas de la Emisora que hayan sido ofrecidas en la Oferta.

Para llevar a cabo el intercambio, los Custodios deberan: (i) concentrar las instrucciones de entrega que reciban; (ii)
mantener en custodia las Acciones Publicas de la Emisora respecto de las cuales hayan recibido instrucciones de
entrega (incluyendo instrucciones de clientes que mantengan sus Acciones Publicas de la Emisora fisicamente),
hasta que se transfieran al Intermediario; y (iii) completar, con base en la informacién presentada por sus clientes y
entregar las Cartas de Aceptacion al Intermediario, utilizando el formato de Carta de Aceptacion que le indique el
Intermediario, mismas que deberan estar debidamente requisitadas por el Custodio respectivo, para poder participar
en la Oferta, sefialando los datos de las Acciones Pablicas de la Emisora que se traspasen conforme a los siguientes
parrafos. Esto significa que todas las Acciones Publicas de la Emisora que se presenten para intercambio en la
Oferta no podran ser vendidas, negociadas o de otro modo dispuestas o transferidas después de que se entreguen, a
menos que se ejerzan los derechos de desistimiento respecto de dichas acciones conforme a lo previsto en la
Seccion 1.26 de este Prospecto y Folleto Informativo, “Il. La Oferta — Caracteristicas de la Oferta — Derecho a
Desistirse de la Oferta.” Las Cartas de Aceptacion deberan ser requisitadas, firmadas y entregadas en original por
correo con acuse de recibo en las oficinas del Intermediario, ubicadas en Paseo de la Reforma No. 510, Piso 18,
Col. Judrez, Alcaldia Cuauhtémoc, C.P. 06600, Ciudad de México, Mexico, a la atencién de Mary Carmen
Espinoza Osorio y/o Francisco Marquez Granillo (niumero de teléfono +52 (55) 5621-9662 y/o +52 (55) 5621-0870
y direccion de correo  electronico:  rfi_equity.group@bbva.com,  mary.espinosa@bbva.com vy
franciscojavier.marquez.grani@bbva.com). El horario de recepcion sera de las 8:00 a.m. a las 6:00 p.m. (hora de la
Ciudad de México), durante todos los Dias Habiles en México del Periodo de la Oferta, excepto en la Fecha de
Vencimiento, en el que la recepcion sera de las 8:00 a.m. a las 2:00 p.m. (hora de la Ciudad de México).

Los accionistas de la Emisora que mantengan sus acciones fisicamente y que deseen participar en la Oferta deberan
contactar al Custodio de su eleccién para recibir instrucciones especificas sobre el tiempo limite y otros requisitos
necesarios para presentar para intercambio sus acciones fisicas en la Oferta. En esos casos, los accionistas de la
Emisora que mantengan sus acciones fisicamente deberan entregar sus Acciones Pablicas de la Emisora al Custodio
para su depdsito en Indeval quien, una vez que apruebe y valide su depésito en Indeval, enviara al Custodio un
registro acreditando dichas acciones en favor de los accionistas de la Emisora correspondientes. A partir de
entonces, dichas acciones seran sujetas a intercambio en la Oferta en la misma manera que el resto de las acciones
que son mantenidas a través de Custodios, segiin se describe arriba.

Ni Sempra Energy ni el Intermediario cobrardn comisiones de intermediacion a los tenedores de las acciones de
IEnova en relacién con la Oferta de Intercambio. Sin embargo, los tenedores de las acciones de IEnova deberan de
consultar con los Custodios con quienes mantienen sus Acciones Pulblicas de la Emisora respecto de si dichos
Custodios cobraran comisiones relacionadas con el intercambio de sus acciones. Sempra Energy no pagara dichas
comisiones.

Para que la Oferta se considere aceptada por los accionistas de la Emisora, los Custodio, ademéas de entregar la
Carta de Aceptacion, deberan: (i) traspasar libres de pago las Acciones Publicas de la Emisora correspondientes a la
Cuenta Concentradora del Intermediario en Indeval, a méas tardar a las 2:00 p.m. (hora de la Ciudad de México), en
la Fecha de Vencimiento; y (ii) remitir al Intermediario, o confirmar que el Intermediario haya recibido
confirmacién por escrito en relacion con el traspaso de las Acciones Publicas de la Emisora a la Cuenta
Concentradora. Las Acciones Publicas de la Emisora transferidas a la Cuenta Concentradora después de las 2:00
p.m. (hora de la Ciudad de México) en la Fecha de Vencimiento no seran aceptadas y no participaran en la Oferta.
El Intermediario no recibira titulos de acciones en fisico de Acciones Publicas de la Emisora. El traspaso de las
Acciones Publicas de la Emisora a través de Indeval seré considerado efectuado precisamente en la Fecha de Cruce,
después de su correspondiente registro en la BMV, lo cual ocurrira el 2do (segundo) Dia Habil siguiente a la Fecha



Condiciones, Prérroga y
Modificaciones y Revocacion de la
Oferta:

de Vencimiento.

Si cualquier Carta de Aceptacion no estd debidamente llenada, o se recibe fuera de los dias y horas referidos
anteriormente, o el traspaso de las Acciones Publicas de la Emisora no se realiza de conformidad con las
disposiciones de este Prospecto y Folleto Informativo, dicha Carta de Aceptacién no sera vélida y, por lo tanto,
dichas Acciones Publicas de la Emisora no se consideraran aceptadas ni participaran en la Oferta. De conformidad
con lo anterior, el Oferente tiene el derecho de rechazar cualquier Carta de Aceptacion, instruccion o entrega que no
se realice en forma debida o que por cualquier razén sea invalida, o podrd rehusarse a aceptar, a través del
Intermediario, cualquier Carta de Aceptacion o la entrega de las Acciones Publicas de la Emisora que, en su opinion
o la de sus abogados, sea ilegal o incumpla con los requisitos sefialados por el Oferente, y a su sola discrecion, de
dispensar cualesquiera irregularidades o condiciones.

Considerando el cumplimiento de las Condiciones de la Oferta, en la Fecha de Liquidacién, el Oferente debera
entregar al Intermediario el total de las Acciones de Intercambio, mas cualquier cantidad en efectivo que
corresponda en sustitucion de fracciones de acciones, calculados segun se describe en la Seccién 1.28 de este
Prospecto y Folleto Informativo, “Il. La Oferta — Caracteristicas de la Oferta — Procedimiento de Liquidacion de la
Oferta”, conforme al Factor de Intercambio a cambio de todas las Acciones Piblicas de la Emisora que hayan sido
validamente entregadas al Intermediario de conformidad con el procedimiento aqui descrito, en la cuenta de Indeval
del Intermediario que le haya sido previamente instruida al Oferente. El Intermediario transferira en la Fecha de
Liquidacion a las distintas cuentas de los Custodios en Indeval (incluyendo los Custodios de los accionistas de la
Emisora que hayan mantenido sus Acciones Publicas de la Emisora fisicamente), el nimero de Acciones de
Intercambio que conforme a la Carta de Aceptacion respectiva correspondan a las Acciones Publicas de la Emisora
recibidas o transferidas de los distintos Custodios al Factor de Intercambio, redondeando cualquier fraccién
resultante hacia abajo hacia el siguiente nimero entero inferior, mas cualquier cantidad en efectivo que corresponda
en sustitucion de fracciones de acciones conforme a la Carta de Aceptacion correspondiente, y segun se establece en
este Prospecto y Folleto Informativo. VVéase Seccién 1.28 de este Prospecto y Folleto Informativo “Il. La Oferta —
Caracteristicas de la Oferta” — “Procedimiento de Liquidacion de la Oferta” para informacion adicional. Ni el
Oferente, ni el Intermediario, ni cualquiera de sus subsidiarias o Afiliadas ni cualquier persona relacionada con los
mismos, tendrd responsabilidad alguna por pagos o entregas subsecuentes (o falta de ellas) de Acciones de
Intercambio o efectivo en sustitucién de fracciones de acciones que los Custodios deban hacer a favor de los
accionistas de la Emisora, todo lo cual sera responsabilidad absoluta de cada Custodio.

La aceptacion de la Oferta por el accionista de la Emisora, por medio de la transmision de las Acciones Publicas de
la Emisora a la Cuenta Concentradora del Intermediario de conformidad con los términos referidos anteriormente, y
la transferencia al Intermediario de la Carta de Aceptacion debidamente llenada y firmada, se considerara
irrevocable al ocurrir el Plazo de Desistimiento (segin éste pueda ser prorrogado conforme a los términos de este
Prospecto y Folleto Informativo) para todos los efectos (excepto en caso de que, en la opinién de la CNBV, la
Oferta haya sido modificada de forma relevante o si se han presentado otras ofertas competitivas con mejores
condiciones, en cuyo caso el desistimiento de la Oferta podra realizarse sin penalidad hasta la Hora de
Vencimiento). Por lo tanto, una vez que la transferencia de las acciones se haya efectuado, no podran ser retiradas
de la correspondiente Cuenta Concentradora, a menos que los titulares de Acciones Publicas de IEnova se desistan
de su aceptacion a mas tardar en el Plazo de Desistimiento, segin se describe con mayor detalle en el presente
Prospecto y Folleto Informativo.

La Oferta y sus caracteristicas podran modificarse en cualquier momento antes de su conclusién, siempre y cuando
impliquen un trato mas favorable a los destinatarios de la misma, o si asi lo decide el Oferente de conformidad con
los términos del articulo 97 de la LMV, siempre que asi se comunique por los mismos medios por los que se realizd
la Oferta. Si, en la opinién de la CNBYV, esas modificaciones son relevantes, el Periodo de la Oferta debera
extenderse por un plazo no menor a 5 (cinco) Dias Habiles. Cualquier titular de Acciones Publicas de IEnova que
haya aceptado participar en la Oferta podra retirar su aceptacion en cualquier momento en o antes del Plazo de
Desistimiento.

Sempra Energy no aceptara para intercambio ni intercambiara Acciones Publicas de IEnova validamente ofrecidas,
y que no se hayan retirado de la Oferta, a menos que cada una de las Condiciones de la Oferta siguientes sean
satisfechas o renunciadas por Sempra Energy antes de la Hora de Vencimiento:

e  que ladeclaracion de registro para el Registro en los EE.UU.A. haya sido declarada efectiva por la SEC, y
la CNBV y la BMV hayan autorizado el registro y listado de las Acciones de Intercambio y autorizado la
Oferta y la divulgacion de los documentos relacionados que se hayan presentado ante la CNBV, que el
NYSE haya aprobado el listado adicional de las Acciones de Intercambio y que todas las autorizaciones
gubernamentales requeridas en relacion con la Oferta de Intercambio hayan sido obtenidas y no se hayan
revocado, modificado, o adicionado en cualquier forma que pudieran, a discrecion del Oferente,
razonablemente esperarse que impidan o interfieran de manera material con, retrasar, posponer o afectar
de manera adversa y relevante la conclusion de la Oferta de Intercambio;

e  durante el Periodo de la Oferta, no se haya emitido ninguna orden para suspender los efectos de la
declaracion de registro para el Registro en los EE.UU.A., y no se haya iniciado ni se haya amenazado el
inicio de cualquier procedimiento para dichos efectos por la SEC, y que la CNBV no haya emitido
cualquier orden que suspenda la Oferta de Intercambio;

e durante el Periodo de la Oferta, ninguna entidad gubernamental, tribunal o dependencia que tenga
jurisdiccion sobre cualquier parte de la Oferta de Intercambio haya decretado, emitido, promulgado,
ejecutado o publicado cualesquiera leyes, regulaciones u oOrdenes, ya sean temporales, preliminares o
permanentes, que vuelvan ilegal, o prohiban llevar a cabo, o, a discrecion del Oferente, impacten de forma
adversa la posibilidad de consumar la Oferta de Intercambio; y

e  durante el Periodo de la Oferta, no haya ocurrido Efecto Material Adverso alguno, ni ninguin evento,
condicion, cambio, situaciobn o acontecimiento que pudiera, individualmente o en conjunto,
razonablemente resultar en un Efecto Material Adverso.

Si el Oferente, a su entera discrecién, determina que cualquier de las Condiciones de la Oferta no ha sido satisfecha,
el Oferente, en cualquier momento, sin incurrir en responsabilidad alguna y hasta la Fecha de Vencimiento, podra:

1) retirar o terminar la Oferta y a la brevedad devolver a los accionistas de la Emisora sus Acciones Publicas
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de la Emisora ofrecidas, en cuyo caso el Oferente no estara obligado a entregarles contraprestacion alguna
por las mismas;

2) modificar los términos y condiciones de la Oferta, incluyendo la prorroga del Periodo de la Oferta, en el
entendido que, si en la opinién de la CNBV, dichas modificaciones son relevantes, el Periodo de la Oferta
se extendera por un periodo no menor a 5 (cinco) Dias Habiles; o

3) modificar o dispensar cualquiera de las Condiciones de la Oferta.

La decisién discrecional del Oferente en cualquier momento respecto a la dispensa o el cumplimiento o no de
cualesquiera de las Condiciones de la Oferta, sera unilateral, vinculante y final.

Las Condiciones de la Oferta son para el beneficio exclusivo del Oferente y pueden ser invocadas, utilizadas o
ejercidas, y determinadas por el Oferente con independencia de las circunstancias que les hayan dado origen.
Adicionalmente, las condiciones podran ser dispensadas por el Oferente en todo o en parte en cualquier tiempo y de
tiempo en tiempo, a su entera discrecion. La falta por parte del Oferente de ejercer cualquiera de estos derechos no
se considerard una dispensa de los mismos; la dispensa de cualquiera de estos derechos respecto a hechos y
circunstancias particulares y concretos no significa ni se considerard como una dispensa respecto a otros hechos y
circunstancias particulares y concretos; y cada uno de estos derechos se considerara un derecho continuo que puede
ser ejercido o invocado en cualquier tiempo. Cualquier determinacion por el Oferente que involucre los eventos
descritos en la Seccion 1.26 de este Prospecto y Folleto Informativo “Il. La Oferta — Caracteristicas de la Oferta” —
“Condiciones, Prérroga, Modificaciones y Revocacién de la Oferta” sera unilateral, definitiva y vinculante.

El Oferente se reserva el derecho de retirar o dar por terminada la Oferta si, a su entera discrecién, este determina
que cualquiera de las Condiciones de la Oferta no ha sido satisfecha, o el Oferente podrd dispensar dichas
condiciones, en cuyo caso, dara aviso pablico en este sentido, o bien dispensara cualquiera de dichas condiciones.
Ante el retiro o la terminacién de la Oferta, los tenedores de Acciones Publicas de la Emisora que hubieren ofrecido
sus acciones, no tendran derecho a reclamacién o interés alguno en contra del Oferente con motivo de dicho retiro o
terminacion. Este derecho podré ser ejercido por el Oferente en cualquier momento, a su entera discrecion, hasta la
Fecha de Vencimiento. En el supuesto en que el Oferente retire o de por terminada la Oferta de conformidad con lo
anterior, el Intermediario devolvera las Acciones Publicas de la Emisora que le hubieren sido entregadas a través de
los Custodios.

Una vez que se inicie el Periodo de la Oferta, la Oferta no estara sujeta a condicién alguna diferente de aquellas
descritas en la Seccion 1.26 de este Prospecto y Folleto Informativo “Il. La Oferta — Caracteristicas de la Oferta” —
“Condiciones, Prdrroga, Modificaciones y Revocacion de la Oferta.” La recepcion por el Intermediario de las
Acciones Publicas de la Emisora que hayan sido validamente ofrecidas no debe ser interpretada como una renuncia
del Oferente a cualquiera de estas Condiciones de la Oferta.

La renuncia por parte del Oferente, en un momento determinado, a su derecho a retirar o dar por terminada la Oferta
cuando cualquiera de las Condiciones de la Oferta no se cumplan, no implica en forma alguna ni deberd
interpretarse como la renuncia definitiva por parte del Oferente a la aplicacién de dicha condicién en un momento
posterior.

Cada uno, el Intermediario, por cuenta de Sempra Energy mediante la publicacion de un aviso a través del
EMISNET de la BMV, y la Emisora, mediante la publicacién de un evento relevante, respectivamente, anunciaran
publicamente en la Fecha de Vencimiento, o en la fecha en la que el Oferente determine que cualquiera de las
Condiciones de la Oferta no fue satisfecha, segun corresponda, si las Condiciones de la Oferta fueron cumplidas o
dispensadas. Dicho comunicado constituird, segin resulte aplicable, el reconocimiento por parte del Oferente y la
Emisora de que la Oferta ha quedado perfeccionada, ha sido retirada o ha sido terminada, de conformidad con los
términos aqui descritos.

La Oferta de Intercambio venci6 a las 2:00 p.m., hora de la Ciudad de México, el 24 de mayo de 2021. La Oferta de
Intercambio permaneci6 abierta durante 20 (veinte) Dias Habiles completos; en el entendido que expresamente nos
reservamos (pero no ejercimos) el derecho de, en cualquier momento o en diversos momentos, extender la Oferta de
Intercambio a nuestra entera discrecion por uno o mas periodos de no menos de 5 (cinco) Dias Habiles cada uno y
para extender el Periodo de la Oferta por cualquier periodo en el supuesto de que dicha extensién, a juicio de
Sempra Energy, hubiera sido requerida por la ley aplicable o por cualquier regla, regulacién, interpretacion o
posicién de la CNBV, la SEC o su respectivo personal, que sea aplicable a la Oferta de Intercambio. Si se hubieren
realizado cualesquiera modificaciones a las caracteristicas de la Oferta que, en la opinion de la CNBV, fueran
relevantes, el Periodo de la Oferta se prorrogaria por un periodo no menor a 5 (cinco) Dias Habiles. Durante
cualquier extension de la Oferta de Intercambio, todas las Acciones Publicas de la Emisora que se hubieran ofrecido
validamente anteriormente permanecerian validamente ofrecidas y sujetas a la Oferta de Intercambio, salvo que,
antes de la nueva Fecha de Vencimiento, los titulares de dichas Acciones Pablicas de la Emisora previamente
ofrecidas ejercieran su derecho de retiro segin se describe en la Seccion 1.27 del presente Prospecto y Folleto
Informativo “ll La Oferta — Caracteristicas de la Oferta” — “Derecho a Desistirse de la Oferta.” La Oferta de
Intercambio pudo haber sido extendida por notificacion del Oferente al Intermediario, en cualquier momento o de
tiempo en tiempo durante el Periodo de la Oferta, en o antes de las 8:00 a.m., hora de la Ciudad de México, en el
Dia Habil inmediatamente anterior a la fecha fijada para el vencimiento de la Oferta de Intercambio.

Para mayor informacién, véase la Seccion 1.26 de este Prospecto y Folleto Informativo “Il. La Oferta —
Caracteristicas de la Oferta” — “Condiciones, Prérroga, Modificaciones y Revocacion de la Oferta.”

Los titulares de Acciones Publicas de la Emisora que hayan aceptado la Oferta tendran derecho a desistirse de su
aceptacion de Oferta sin penalidad alguna, cuyo derecho debera ejercerse en o antes del Plazo de Desistimiento
(segiin éste pueda ser prorrogado conforme a los términos del presente Prospecto y Folleto Informativo).
Posteriormente, su aceptacion sera irrevocable, salvo en caso de que, a juicio de la CNBYV, se hayan realizado
cualesquier modificaciones relevantes a la Oferta o se presente otra u otras ofertas de adquisicién competitivas bajo
mejores condiciones, en cuyo caso, el derecho a desistirse de la Oferta podra ejercerse sin penalidad alguna hasta la
Hora de Vencimiento. Para informacién adicional ver la Seccidn 1.27 de este Prospecto y Folleto Informativo “Il.
La Oferta — Caracteristicas de la Oferta” — “Derecho a Desistirse de la Oferta.”

Sujeto al cumplimiento o dispensa de las Condiciones de la Oferta, en la Fecha de Liquidacion, el Oferente debera
entregar al Intermediario el total de las Acciones de Intercambio, mas cualquier cantidad en efectivo que
corresponda en sustitucion de fracciones de acciones, calculados segun se describe en la Seccion 1.28 de este
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Prospecto y Folleto Informativo, “Il. La Oferta — Caracteristicas de la Oferta — Procedimiento de Liquidacion de la
Oferta”, conforme al Factor de Intercambio a cambio de todas las Acciones Publicas de la Emisora que hayan sido
validamente entregadas al Intermediario de conformidad con el procedimiento aqui descrito, en la cuenta de Indeval
del Intermediario que le haya sido previamente instruida al Oferente. El Intermediario transferird en la Fecha de
Liquidacion a las distintas cuentas de los Custodios en Indeval (incluyendo los Custodios de los accionistas de la
Emisora que hayan mantenido sus Acciones PuUblicas de la Emisora fisicamente), el nimero de Acciones de
Intercambio que conforme a la Carta de Aceptacion respectiva correspondan a las Acciones Publicas de la Emisora
recibidas o transferidas de los distintos Custodios al Factor de Intercambio, redondeando cualquier fraccion
resultante hacia abajo hacia el siguiente nimero entero inferior, méas cualquier cantidad en efectivo que corresponda
en sustitucion de fracciones de acciones conforme a la Carta de Aceptacion correspondiente, y segun se establece en
este Prospecto y Folleto Informativo. VVéase Seccion 1.28 de este Prospecto y Folleto Informativo “Il. La Oferta —
Caracteristicas de la Oferta” — “Procedimiento de Liquidacion de la Oferta” para informacion adicional. Ni el
Oferente, ni el Intermediario, ni cualquiera de sus subsidiarias o Afiliadas ni cualquier persona relacionada con los
mismos, tendrd responsabilidad alguna por pagos o entregas subsecuentes (o falta de ellas) de Acciones de
Intercambio o efectivo en sustitucion de fracciones de acciones que los Custodios deban hacer a favor de los
accionistas de la Emisora, todo lo cual sera responsabilidad absoluta de cada Custodio.

El canje de las Acciones Plblicas de IEnova por Acciones de Intercambio se llevara a cabo con base en el Factor de
Intercambio, en la Fecha de Liquidacion de la Oferta, a los titulares de Acciones Pablicas de IEnova que las hayan
entregado validamente en la Oferta conforme a los términos previstos en este Prospecto y Folleto Informativo.

Cada uno, el Intermediario, por cuenta de Sempra Energy mediante la publicacion de un aviso a través del
EMISNET de la BMV, y la Emisora, mediante la publicacion de un evento relevante, respectivamente, anunciaran
pUblicamente en la Fecha de Vencimiento, o en la fecha en la que el Oferente determine que cualquiera de las
Condiciones de la Oferta no fue satisfecha, segtin corresponda, si las Condiciones de la Oferta fueron cumplidas o
dispensadas. Dicho comunicado constituira, segin resulte aplicable, el reconocimiento por parte del Oferente y la
Emisora de que la Oferta ha quedado perfeccionada, ha sido retirada o ha sido terminada, de conformidad con los
términos aqui descritos.

La liquidacion de la Oferta se realizara exclusivamente a través de la suscripcién de las Acciones de Intercambio, y
el pago de efectivo en sustitucion de las fracciones de acciones, segln se describe en este Prospecto y Folleto
Informativo. Sélo se entregaran ndmeros enteros de Acciones de Intercambio en la liquidacion de la Oferta,
incluyendo respecto de inversionistas que hayan participado en la Oferta y que les hubieren correspondido
fracciones de Acciones de Intercambio después de la aplicacion del Factor de Intercambio. Dado que cada Custodio
puede aplicar diferentes métodos por lo que respecta al tratamiento de fracciones de acciones que de otro modo
hubieren recibido los beneficiarios de las Acciones Publicas de la Emisora que mantienen con los Custodios, cada
beneficiario debera de contactar a su custodio para entender el mecanismo que se ejecutara en sustitucion de la
entrega de dichas fracciones de acciones.

A efecto de lo anterior, el Intermediario (segun las Acciones Plblicas de IEnova respecto de las que se hayan
recibido Cartas de Aceptacion) recibird de Sempra Energy el nimero entero de Acciones de Intercambio a ser
entregadas a cada Custodio calculado conforme al Factor de Intercambio y, en su caso, redondeadas al entero
préximo inmediato a la baja, asi como cualquier efectivo a ser pagado en sustitucion de fracciones de acciones,
mismas que distribuira a cada Custodio en los términos de la Oferta conforme a lo siguiente.

El Intermediario no tendrd responsabilidad alguna si no recibiere las Acciones de Intercambio o efectivo en
sustitucion de las fracciones de acciones o cualquier porcion de las mismas del Oferente. El nimero total de las
Acciones de Intercambio a ser distribuidas por el Intermediario a cada Custodio serd determinado de conformidad
con el nimero total de acciones de IEnova contenidas en las Cartas de Aceptacion presentadas por cada Custodio.
En caso de que el nimero de las Acciones de Intercambio a ser distribuidas a cada Custodio no corresponda a un
numero entero, el Intermediario debera adjudicar por cada Carta de Aceptacion y a cada Custodio el nimero entero
de las Acciones de Intercambio redondeado hacia abajo, y pagara por cada Carta de Aceptacion y a cada Custodio
en efectivo, en lugar de cualquier fraccion de acciones, por un monto igual al producto que se obtenga al multiplicar
(i) las fracciones de las acciones comunes de Sempra Energy que se hubieran distribuido a dicho Custodio, por (ii)
el promedio de los precios de cierre por accion de las acciones comunes de Sempra Energy en el NYSE (segln sea
reportado por Bloomberg L.P.) en cada uno de los 10 (diez) Dias de Cotizacion inmediatos anteriores a la fecha en
que Sempra Energy deposite los recursos con el Intermediario. Dicho pago en efectivo se realizara en Ddlares.

Ni el Intermediario, ni el Oferente responden de los beneficios o perjuicios que el citado redondeo cause a los
accionistas de la Emisora, y por el hecho de participar en Oferta, los tenedores de las Acciones Publicas de IEnova
reconocen y aceptan que podran ser beneficiados o sufrir pérdidas como resultado de dicho redondeo, y que por el
hecho de participar en la Oferta, renuncian a cualquier reclamacién a la que pudieran tener derecho, o a la que
pueda interpretarse que tienen derecho, en contra del Oferente, de la Emisora o del Intermediario. Bajo ninguna
circunstancia se pagaran intereses sobre el efectivo a recibir en sustitucion de fracciones de acciones de las acciones
comunes de Sempra Energy, no obstante de cualquier atraso en el pago.

Para mayor informacién, véase la Seccion 1.28 de este Prospecto y Folleto Informativo “Il. La Oferta —
Caracteristicas de la Oferta” — “Procedimiento de Liquidacion de la Oferta.”

El capital social de Sempra Energy esta representado por acciones comunes y preferentes. Las acciones que
componen las Acciones de Intercambio consisten exclusivamente de acciones comunes.

Al 31 de diciembre de 2020, el capital social totalmente pagado de Sempra Energy era de US$10,200 millones
(Diez mil doscientos millones de Dolares 00/100) los cuales, para efectos puramente informativos, equivalen a
aproximadamente MXN$203,339 millones (Doscientos tres mil trescientos treinta y nueve millones de Pesos
00/100 M.N.), considerando un tipo de cambio de MXN$19.9352 por U.S.$1.00, al tipo de cambio publicado por el
Banco de México el 31 de diciembre de 2020.

El namero total de acciones de todas las clases de capital que Sempra Energy esta autorizada a emitir es de
800,000,000, de las cuales 750,000,000 son acciones comunes y 50,000,000 acciones preferentes. Antes de la
Oferta de Intercambio, al 23 de abril de 2021, las acciones representativas del capital social de Sempra Energy
estaban compuestas por:

= 302,760,705 acciones comunes, sin expresion de valor nominal, listadas en el NYSE;
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= 5750,000 acciones preferentes, de conversion obligatoria de 6.75%, serie B, sin expresion de valor
nominal (a ser convertidas en acciones comunes el 15 de julio de 2021), listadas en el NYSE; y

® 900,000 acciones preferentes, perpetuas, amortizables, acumulativas, a tasa fija de 4.875%, serie C, sin
expresion de valor nominal.

El namero total de acciones de todas las clases de capital que Sempra Energy estd autorizada a emitir es de
800,000,000, de las cuales 750,000,000 son acciones comunes y 50,000,000 acciones preferentes. Las acciones
comunes en circulaciéon de Sempra Energy después de la Oferta de Intercambio, asumiendo que no se emitan
acciones comunes de Sempra Energy después de la Fecha de Vencimiento, distintas a las acciones comunes de
Sempra Energy a ser emitidas conforme a la Oferta de Intercambio, estaran compuestas por:

= 315,070,899 acciones comunes, sin expresion de valor nominal, listadas en el NYSE;

=  5750,000 acciones preferentes, de conversion obligatoria de 6.75%, serie B, sin expresion de valor
nominal (a ser convertidas en acciones comunes el 15 de julio de 2021), listadas en el NYSE; y

® 900,000 acciones preferentes, perpetuas, amortizables, acumulativas, a tasa fija de 4.875%, serie C, sin
expresion de valor nominal.

Asumiendo que todas las Acciones Publicas de IEnova, se hubieran entregado validamente y no hubieran sido
validamente retiradas de la Oferta de Intercambio, hasta 13,993,739 (trece millones novecientas noventa y tres mil
setecientas treinta y nueve) acciones comunes de Sempra Energy serian emitidas en favor de los tenedores de las
Acciones Publicas de IEnova en relacion con la Oferta de Intercambio.

Asumiendo que no se emitan acciones comunes de Sempra Energy después de la Fecha Vencimiento, distintas a las
acciones comunes de Sempra Energy a ser emitidas conforme a la Oferta de Intercambio, 315,070,899 acciones
comunes de Sempra Energy estarian en circulacion después de la Oferta de Intercambio.

Asumiendo que la Oferta de Intercambio hubiere concluido el 31 de diciembre de 2020 al Factor de Intercambio
contemplado en el presente, el capital social totalmente pagado de Sempra Energy después de la Oferta de
Intercambio serd de US$11,570 millones de Délares, los cuales para efectos puramente informativos, equivalen a
MXN$230,833 millones de Pesos, considerando un tipo de cambio de MXN$19.9510 por U.S.$1.00, al tipo de
cambio publicado por el Banco de México el 24 de mayo de 2021.

Las acciones comunes de Sempra Energy a ser emitidas a los titulares de Acciones Publicas de IEnova en relacion
con la Oferta de Intercambio representaran aproximadamente 3.9% de las acciones comunes en circulacion de
Sempra Energy inmediatamente después de la conclusion de la Oferta de Intercambio.

El listado de las acciones comunes de Sempra Energy en el SIC sera cancelado el Dia Habil inmediato anterior a la
Fecha de Liquidacion. A partir de la Fecha de Liquidacion, las acciones comunes de Sempra Energy sélo estaran
listadas en México en el mercado principal local. Los titulares de acciones comunes de Sempra Energy que
mantengan dicha titularidad a través del SIC el Dia Habil inmediato anterior a la Fecha de Liquidacion, seguiran
manteniendo dichas acciones a través del mercado principal local de la BMV, sin necesidad de tomar ninguna otra
accion.

Las Acciones de Intercambio seran utilizadas como contraprestacion por la adquisicién de las Acciones Publicas de
IEnova que sean validamente presentadas por su canje y no sean validamente retiradas de la Oferta segin se
describe en el presente Prospecto y Folleto Informativo. Por lo tanto, el Oferente no recibira recursos en efectivo
como resultado de la emision de las Acciones de Intercambio.

Después de la consumacion de la Oferta de Intercambio, siempre y cuando se cumplan los requisitos previstos en la
ley y regulacion aplicables, el Oferente tiene la intencién de presentar una solicitud a la CNBV para cancelar el
registro de las acciones de la Emisora en el RNV, y solicitar el desliste de las Acciones de la Emisora de la BMV,
en cuyo caso la Emisora ya no serd una sociedad anénima bursétil con acciones que coticen pdblicamente sujeta a la
LMV, no obstante de que permanecera sujeta a ciertas obligaciones de la LMV derivado de la emision pablica en
México de valores de deuda denominados en Pesos. Para dichos efectos, la Emisora deberé celebrar una asamblea
general extraordinaria de accionistas, la cual requerira del voto favorable de no menos del 95% de las Acciones de
la Emisora para aprobar dicha cancelacion y desliste.

El Oferente podra optar, y bajo ciertos supuestos, podra estar obligado a: (i) lanzar una oferta pablica de adquisicion
subsecuente, respecto de las Acciones Publicas de la Emisora que no hubieren sido adquiridas en la Oferta de
Intercambio, misma que se realizara, por lo menos al precio de adquisicion en Pesos que resulte mayor entre (a) el
Valor de Cotizacion de las Acciones de la Emisora; o (b) el Valor Contable de las Acciones de la Emisora; y (ii) a
constituir un Fideicomiso de Desliste conforme a la regulacion aplicable, mismo que tendra una vigencia no menor
a 6 (seis) meses y al que deberan aportarse las cantidades que se requieran para adquirir, en su caso, al mismo
precio ofrecido en dicha oferta plblica de adquisicién subsecuente, cualesquiera Acciones Publicas de la Emisora
que no se hayan adquirido durante la Oferta de Intercambio. Sempra Energy tendra la facultad de ofrecer un precio
distinto en cualesquiera de dichas ofertas adicionales, sujeto a la previa autorizacion de la CNBV, entre otros
factores, con base en la situacion financiera de IEnova y las proyecciones al momento, y después de que el Consejo
de Administracion de IEnova emita su opinién sobre dicho precio, teniendo en consideracion la opinion del Comité
de Practicas Societarias conforme a la ley mexicana. Cualquiera de dichas contraprestaciones podria ser distinta y
considerablemente menor de la ofrecida en la Oferta de Intercambio. En dicho escenario, la LMV establece que la
CNBYV podra permitir la cancelacion del registro y desliste de IEnova, si los intereses de los accionistas minoritarios
y el mercado en general han quedado debidamente protegidos. NO EXISTE CERTIDUMBRE ALGUNA DE
ESTE PROCESO NI DE SUS FECHAS.

En caso que la CNBV haya aprobado la cancelacion de la inscripcion en el RNV y la BMV el desliste de las
Acciones de la Emisora, el Oferente o alguna de sus Afiliadas, segun resulte aplicable, podra estar obligado a llevar
a cabo una oferta publica de desliste subsecuente, y con posterioridad constituir el Fideicomiso de Desliste, al cual
el Oferente aportard y mantendra durante un periodo minimo de seis (6) meses contados a partir de la fecha de
cancelacion de la inscripcion de las Acciones de la Emisora en el RNV, los recursos suficientes para adquirir el
resto de las Acciones Publicas de la Emisora, de conformidad con los términos del inciso (c), fraccién 1, del articulo
108 de la LMV. En el caso que algin accionista de la Emisora no participe y no entregue sus Acciones Publicas de
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la Emisora conforme a la Oferta, no participe en la oferta pblica de desliste subsecuente, o0 no entregue sus
Acciones Publicas de la Emisora posteriormente al Fideicomiso de Desliste antes mencionado, dicho accionista se
convertira en accionista de una empresa privada, perdiendo la liquidez de sus Acciones Publicas de la Emisora,
situacion que posiblemente afecte su precio de manera significativa. Para mas informacion ver Seccion 3.1 del
presente Prospecto y Folleto Informativo “I. Informacion General - Factores de Riesgo” — “Factores de Riesgo
Relacionados con la Oferta. ”

La Oferta est4 dirigida a todos los accionistas de la Emisora, distintos del Oferente y sus Afiliadas, que sean
propietarios de Acciones Publicas de la Emisora al 24 de mayo de 2021, que es el Ultimo dia del Periodo de la
Oferta.

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer.
S.D. Indeval, Institucion para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V.

El régimen fiscal aplicable al intercambio en la Oferta por personas fisicas y morales residentes en México y/o fuera
de territorio nacional (que no sean tenedores en los EE.UU.A., y que estaran sujetos a las leyes fiscales aplicables
de los EE.UU.A.) esta contemplado en los articulos 22, 56, 129, 161 y demés aplicables de la Ley del Impuesto
Sobre la Renta y su Reglamento, asi como en la Resolucién Miscelanea Fiscal. Se invita a todos los accionistas a
consultar con sus respectivos asesores fiscales sobre el régimen fiscal aplicable a su participacion en la Oferta.

Segln fue divulgado por la Emisora mediante evento relevante publicado en EMISNET el 14 de abril de 2021,
después de que el Consejo de Administracion de la Emisora recibi6 y reviso (i) la Carta de Oferta Final, y (ii) la
recomendacion del Comité de Practicas Societarias emitida el 14 de abril de 2021, cuya recomendacion se baso,
entre otros factores, en la opinién de razonabilidad (fairness opinion) de fecha 14 de abril de 2021 emitida por el
Experto Independiente, como asesor financiero independiente del Comité de Practicas Societarias, el Consejo de
Administracion de la Emisora emitié una opinion con fecha 14 de abril de 2021 conforme a la cual el Consejo de
Administracion de IEnova concluyd que la contraprestacion total a ser ofrecida a todos los tenedores de las
Acciones Publicas de IEnova en la forma de Acciones de Intercambio como resultado de la aplicacion del Factor de
Intercambio establecido en la Carta de Oferta Final es razonable desde un punto de vista financiero, considerando
los precios de mercado prevalecientes de las acciones comunes de Sempra Energy y el tipo de cambio Ps./EUAS$ al
cierre de los mercados el 13 de abril de 2021. El Consejo de Administracién de la Emisora evalud la
contraprestacion en acciones propuesta por Sempra Energy mediante la aplicacion del Factor de Intercambio,
considerando los precios de mercado prevalecientes de las acciones comunes de Sempra Energy y el tipo de cambio
Ps./EUAS al cierre de los mercados el 13 de abril de 2021. Algunos miembros del Consejo de Administracion de la
Emisora, incluyendo el Presidente del Consejo de Administracion, un miembro del Comité de Practicas Societarias
y su Director General, informaron al Consejo de Administracién de la Emisora de la existencia de conflictos de
interés, por lo que se abstuvieron de deliberar y votar en las sesiones del Comité de Practicas Societarias y del
Consejo de Administracion de IEnova en las que se emitieron la recomendacién del Comité de Practicas Societarias
y la opinién del Consejo de Administracion de IEnova, y los miembros independientes del Comité de Practicas
Societarias y del Consejo de Administracion de la Emisora que votaron sobre la emision de dicha recomendacion y
opinion no tienen un conflicto de interés.

Para mayor informacién, véase la Seccion 1.57 de este Prospecto y Folleto Informativo “Il. La Oferta —
Caracteristicas de la Oferta — Opinion del Consejo de Administracion de la Emisora” y la Secciéon 1.58 de este
Prospecto y Folleto Informativo — “ll. La Oferta — Caracteristicas de la Oferta — Opinién del Experto
Independiente.

Conforme a cierta carta de contratacion, IEnova contraté al Experto Independiente para fungir como asesor
financiero del Comité de Practicas Societarias y entregar una opinién de razonabilidad en relacion con la Oferta de
Intercambio. En la sesion del Comité de Practicas Societarias del 14 de abril de 2021, el Experto Independiente
rindié su opinién de manera verbal, y entreg6 su opinion por escrito al Consejo de Administracién de IEnova vy al
Comité de Practicas Societarias, la cual establece que, a dicha fecha y con base en, y sujeto a los factores y
asunciones establecidos en su opinion, la contraprestacion a ser pagada a los titulares de Acciones Publicas de
IEnova (distintos a Sempra Energy y sus afiliadas) en la Oferta de Intercambio, era razonable, desde un punto de
vista financiero para dichos accionistas. La opinién del Experto Independiente no constituye una recomendacion a
cualquier titular de Acciones Publicas de IEnova respecto a si dicho accionista deberia presentar para intercambio
sus Acciones Publicas de IEnova en la Oferta de Intercambio o respecto de cualquier otro asunto, y no confiere
derecho ni recurso alguno a cualquier accionista, acreedor o cualquier otra persona distinta del Consejo de
Administracion de IEnova y el Comité de Practicas Societarias.

Para mayor informacion, véase la Seccion 1.58 de este Prospecto y Folleto Informativo “Il. La Oferta —

Caracteristicas de la Oferta” — “Opinion del Experto Independiente.”

Después de la consumacion de la Oferta de Intercambio, siempre y cuando se cumplan los requisitos previstos en la
ley y regulacién aplicables, el Oferente tiene la intencién de presentar una solicitud a la CNBV para cancelar el
registro de las acciones de la Emisora en el RNV, y solicitar el desliste de las Acciones de la Emisora de la BMV,
en cuyo caso la Emisora ya no sera una sociedad anénima burséatil con acciones que coticen publicamente sujeta a la
LMV, no obstante de que permanecera sujeta a ciertas obligaciones de la LMV derivado de la emisién publica en
Meéxico de valores de deuda denominados en Pesos. Para dichos efectos, la Emisora debera celebrar una asamblea
general extraordinaria de accionistas, la cual requerira del voto favorable de no menos del 95% de las Acciones de
la Emisora para aprobar dicha cancelacion y desliste.

El Oferente podra optar, y bajo ciertos supuestos, podra estar obligado a: (i) lanzar una oferta publica de adquisicion
subsecuente, respecto de las Acciones Publicas de la Emisora que no hubieren sido adquiridas en la Oferta de
Intercambio, misma que se realizard, por lo menos al precio de adquisicion en Pesos que resulte mayor entre (a) el
Valor de Cotizacion de las Acciones de la Emisora; o (b) el Valor Contable de las Acciones de la Emisora; y (ii) a
constituir un Fideicomiso de Desliste conforme a la regulacién aplicable, mismo que tendra una vigencia no menor
a 6 (seis) meses y al que deberan aportarse las cantidades que se requieran para adquirir, en su caso, al mismo
precio ofrecido en dicha oferta publica de adquisicion subsecuente, cualesquiera Acciones Publicas de la Emisora
que no se hayan adquirido durante la Oferta de Intercambio. Sempra Energy tendra la facultad de ofrecer un precio
distinto en cualesquiera de dichas ofertas adicionales, sujeto a la previa autorizacion de la CNBV, entre otros
factores, con base en la situacion financiera de IEnova y las proyecciones al momento, y después de que el Consejo
de Administracién de IEnova emita su opinion sobre dicho precio, teniendo en consideracion la opinién del Comité



de Practicas Societarias conforme a la ley mexicana. Cualquiera de dichas contraprestaciones podria ser distinta y
considerablemente menor de la ofrecida en la Oferta de Intercambio. En dicho escenario, la LMV establece que la
CNBV podra permitir la cancelacion del registro y desliste de IEnova, si los intereses de los accionistas minoritarios
y el mercado en general han quedado debidamente protegidos. NO EXISTE CERTIDUMBRE ALGUNA DE
ESTE PROCESO NI DE SUS FECHAS.

Intermediario

BBVA

Casa de Bolsa
Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer

LAS ACCIONES COMUNES DE SEMPRA ENERGY ESTAN LISTADAS EN EL NYSE Y ESTARAN LISTADAS EN LA
BMV, Y LAS ACCIONES PUBLICAS DE IENOVA SE ENCUENTRAN LISTADAS EN LA BMV, Y SUS RESPECTIVOS
PRECIOS PODRAN VARIAR DEPENDIENDO DE FLUCTUACIONES PROPIAS DEL MERCADO, POR LO QUE AL
MOMENTO DE LA LIQUIDACION DE LA OFERTA, EL VALOR DE LAS ACCIONES DE INTERCAMBIO A SER
ENTREGADAS A CAMBIO DE LAS ACCIONES PUBLICAS DE IENOVA QUE SE ADQUIERAN CONFORME AL
FACTOR DE INTERCAMBIO, PUDIERA NO SER EQUIVALENTE AL VALOR DE COTIZACION DE LAS ACCIONES
COMUNES DE SEMPRA ENERGY. EL OFERENTE NO PUEDE ASEGURAR QUE EL VALOR DE MERCADO DE LAS
ACCIONES DE INTERCAMBIO A LA FECHA DE LIQUIDACION DE LA OFERTA SERA IGUAL O SUPERIOR AL
VALOR DE MERCADO DE LAS ACCIONES PUBLICAS DE IENOVA QUE SE ADQUIERAN EN LA OFERTA.

LOS TITULARES MEXICANOS QUIENES ADQUIERAN LAS ACCIONES COMUNES DE SEMPRA ENERGY EN LA
OFERTA UNICAMENTE PODRAN EJERCER SUS DERECHOS DE VOTO INDIRECTAMENTE A TRAVES DE
INDEVAL, QUE DEBERA ESTABLECER UN PROCEDIMIENTO PARA TALES EFECTOS EN MEXICO.

LOS PERIODOS DE LIQUIDACION DE OPERACIONES RESPECTO DE LAS ACCIONES COMUNES DE SEMPRA
ENERGY PODRIAN SER DISTINTOS EN EL MERCADO MEXICANO A OTROS MERCADOS DONDE COTICEN LAS
ACCIONES COMUNES DE SEMPRA ENERGY, PARTICULARMENTE CON RESPECTO A LA BOLSA DE VALORES
DE NUEVA YORK (NEW YORK STOCK EXCHANGE), QUE ES EL MERCADO EN EE.UU.A. EN DONDE COTIZAN LAS
ACCIONES COMUNES DE SEMPRA ENERGY.

DERIVADO DEL PROCEDIMIENTO DE REDONDEO Y DE LIQUIDACION AL QUE ESTARA SUJETA LA OFERTA
CONFORME A LO QUE SE ESTABLECE EN EL PRESENTE PROSPECTO Y FOLLETO INFORMATIVO, Y DEL
PROCEDIMIENTO DE REDONDEO Y LIQUIDACION QUE PODRA ESTABLECER CADA CUSTODIO, ES POSIBLE
QUE LAS PERSONAS QUE PARTICIPEN EN LA OFERTA UNICAMENTE RECIBAN ENTEROS DE ACCIONES
COMUNES DE SEMPRA ENERGY Y NO LLEGUEN A RECIBIR EN NINGUN MOMENTO FRACCIONES DE LAS
MISMAS, Y RECIBIRAN EFECTIVO EN LUGAR DE DICHAS FRACCIONES.

LOS PARTICIPANTES DE LA OFERTA PODRAN VERSE BENEFICIADOS O PERJUDICADOS COMO RESULTADO
DEL PROCEDIMIENTO DE REDONDEO DESCRITO EN EL PRESENTE PROSPECTO Y FOLLETO INFORMATIVO
EN DOS MOMENTOS DISTINTOS: (I) AL MOMENTO EN QUE EL INTERMEDIARIO REALICE LA DISTRIBUCION
DE LAS ACCIONES DE INTERCAMBIO A TODOS LOS CUSTODIOS DE LOS PARTICIPANTES EN LA OFERTAY, EN
SU CASO, (Il) AL MOMENTO EN QUE CADA CUSTODIO REALICE LAS ANOTACIONES QUE CORRESPONDAN A
CADA UNO DE SUS CLIENTES PARTICIPANTES DE LA OFERTA, EN LAS QUE PODRIA REALIZAR NUEVAMENTE
OPERACIONES DE REDONDEO EN LOS TERMINOS QUE CADA CUSTODIO CONSIDERE PROCEDENTE.

LOS PARTICIPANTES EN LA OFERTA, POR EL SOLO HECHO DE PARTICIPAR EN LA MISMA, DE CONFORMIDAD
CON LOS TERMINOS PREVISTOS EN EL PRESENTE PROSPECTO Y FOLLETO INFORMATIVO Y EN LAS CARTAS
DE ACEPTACION QUE DIRIJAN A SUS CUSTODIOS, ACEPTAN, DE MANERA INCONDICIONAL E IRREVOCABLE,
EL CITADO REDONDEO Y LOS BENEFICIOS O PERJUICIOS RELACIONADOS, LIBERANDO A SEMPRA ENERGY,
A IENOVA'Y AL INTERMEDIARIO DE CUALQUIER RESPONSABILIDAD POR ESTE CONCEPTO, RENUNCIANDO A
CUALQUIER ACCION QUE PUDIERE CORRESPONDERLES POR TAL RAZON EN CONTRA DEL PROPIO
OFERENTE, DE IENOVA O DEL INTERMEDIARIO Y POR LO TANTO, RECONOCEN Y CONVIENEN QUE (1)
DERIVADO DEL PROCEDIMIENTO DE REDONDEO Y DE LIQUIDACION AL QUE ESTARA SUJETA LA OFERTA
CONFORME A LO QUE SE PREVE EN EL PRESENTE PROSPECTO Y FOLLETO INFORMATIVO, Y DEL
PROCEDIMIENTO DE REDONDEO Y LIQUIDACION QUE PODRA DETERMINAR CADA CUSTODIO, NO
RECIBIRAN DEL OFERENTE NI DEL INTERMEDIARIO, Y PODRIAN NO RECIBIR TAMPOCO DE SU CUSTODIO,
FRACCIONES DE ACCIONES COMUNES DE SEMPRA ENERGY COMO CONSECUENCIA DE LA OFERTA; (I1)
RECIBIRAN DEL OFERENTE O DEL INTERMEDIARIO, A TRAVES DE SU CUSTODIO, EFECTIVO EN LUGAR DE
LA FRACCION DE UNA ACCION; Y (111) DE REDONDEARSE A LA BAJA LAS ACCIONES DE SEMPRA ENERGY QUE
RECIBAN COMO CONSECUENCIA DEL INTERCAMBIO DE LA OFERTA, SUS DERECHOS ECONOMICOS Y EL
VALOR RECIBIDO POR TALES ACCIONES COMUNES DE SEMPRA ENERGY Y SI EL PARTICIPANTE RECIBE
EFECTIVO EN LUGAR DE CUALQUIER FRACCION DE UNA ACCION, DICHA CANTIDAD EN EFECTIVO PODRIA
SER MENOR QUE EL VALOR QUE LES HUBIERA CORRESPONDIDO DE HABER RECIBIDO FRACCIONES DE



ACCIONES DE SEMPRA ENERGY.

EL PRESENTE PROSPECTO Y FOLLETO INFORMATIVO DESCRIBE LA OFERTA EN MEXICO Y SERA
DISTRIBUIDO A LOS ACCIONISTAS DE IENOVA CON RESIDENCIA O UBICACION EN MEXICO.

LAS ACCIONES COMUNES DE SEMPRA ENERGY, INCLUYENDO LAS ACCIONES DE INTERCAMBIO, QUE
SERAN INSCRITAS EN EL RNV Y LISTADAS EN LA BMV, NO SE EMITIRAN FISICAMENTE, NI ESTARAN
REPRESENTADAS POR UN TITULO DEPOSITADO EN INDEVAL. AL INSCRIBIR Y LISTAR DICHAS
ACCIONES COMUNES EN EL RNV Y LA BMV, RESPECTIVAMENTE, LOS TITULARES DE LAS ACCIONES
COMUNES DE SEMPRA ENERGY EN MEXICO TENDRAN LOS DERECHOS ECONOMICOS Y CORPORATIVOS
QUE SE OTORGAN A LOS TITULARES DE DICHOS VALORES DE SEMPRA ENERGY. MIENTRAS QUE
SEMPRA ENERGY, COMO EMISOR DE VALORES REGISTRADOS Y LISTADOS EN MEXICO, ESTARA
OBLIGADA A PRESENTAR INFORMACION PERIODICAMENTE EN MEXICO EN RELACION CON EL
EJERCICIO DE ESOS DERECHOS (INCLUYENDO, ENTRE OTROS, EL DERECHO A RECIBIR DIVIDENDOQOS, O
EL DERECHO A ASISTIR Y VOTAR EN LAS ASAMBLEAS DE ACCIONISTAS DE SEMPRA ENERGY), LOS
TITULARES DE LAS ACCIONES COMUNES DE SEMPRA ENERGY EN MEXICO PODRIAN TENER QUE
CUMPLIR CON REQUISITOS ADICIONALES PARA PODER EJERCER ESTOS DERECHOS EN RELACION CON
AQUELLOS APLICABLES A LOS ACCIONISTAS UBICADOS EN LOS EE.UU.A. LA CAPACIDAD DE LOS
TITULARES DE LAS ACCIONES COMUNES DE SEMPRA ENERGY EN MEXICO PARA EJERCER TALES
DERECHOS DEPENDERA DE UNA SERIE DE FACTORES, INCLUYENDO, ENTRE OTROS, LA EXISTENCIA Y
EL DEBIDO CUMPLIMIENTO DE LOS ACUERDOS DEL INDEVAL CON CUSTODIOS O INSTITUCIONES
DEPOSITO DE VALORES EN LOS EE.UU.A., Y COMUNICACION APROPIADA DE DICHOS ACCIONISTAS CON
SUS RESPECTIVOS CUSTODIOS QUE MANTIENEN SUS ACCIONES COMUNES PARA QUE VERIFIQUEN EL
CUMPLIMIENTO DE TODOS LOS REQUISITOS APLICABLES.

SEMPRA ENERGY HA ACORDADO NO REALIZAR DETERMINADAS OPERACIONES RELEVANTES NI
REALIZAR CIERTOS ACTOS RELEVANTES VY, SALVO LO QUE REQUIERA LA LEGISLACION APLICABLE,
NO MODIFICAR NI PROPONER LA MODIFICACION DE CIERTOS TERMINOS DE LA OFERTA DE
INTERCAMBIO DE MANERA QUE AFECTE NEGATIVAMENTE A KKR EN CUALQUIER ASPECTO
RELEVANTE, EN CADA CASO, SIN EL CONSENTIMIENTO DE KKR.

DURANTE EL PERIODO DE LA OFERTA, SEMPRA ENERGY PUBLICARA EN EE.UU.A. SU REPORTE
TRIMESTRAL EN LA FORMA 10-Q, EN INGLES, CORRESPONDIENTE AL TRIMESTRE TERMINADO AL 31
DE MARZO DE 2021, Y SU TRADUCCION AL ESPANOL ESTARA DISPONIBLE A MAS TARDAR 5 (CINCO)
DIAS HABILES PREVIOS A LA FECHA DE VENCIMIENTO.

LA INCAPACIDAD DEL INDEVAL PARA MANTENER SUS ACUERDOS EXISTENTES CON LOS CUSTODIOS O
INSTITUCIONES DE DEPOSITO DE VALORES EN LOS EE.UU.A, INTERRUPCIONES EN LAS OPERACIONES
ENTRE DICHAS ENTIDADES, O EL INCUMPLIMIENTO POR PARTE DE LOS ACCIONISTAS EN MEXICO
PARA CUMPLIR CON LOS REQUISITOS APLICABLES, PODRIA RESULTAR EN LA INCAPACIDAD DE
DICHOS ACCIONISTAS PARA EJERCER ADECUADAMENTE SUS DERECHOS ECONOMICOS Y
CORPORATIVOS COMO ACCIONISTAS DE SEMPRA ENERGY.

Las Acciones Puablicas de la Emisora se encuentran inscritas en el Registro Nacional de Valores con el nimero 3420.1.00-2013-001, segun ha sido actualizado
mediante actualizacion de inscripcién con los nimeros 1.00-2016-002 y 3420-1.00-2021-003, y 750,000,000 acciones comunes del Oferente estan inscritas en el
Registro Nacional de Valores con nimero de inscripcion 3772-1.00-2021-001 y estaran listadas en la Bolsa Mexicana de Valores a la conclusion de la Oferta de
Intercambio en la Fecha de Registro. La oferta e intercambio de las Acciones de Intercambio han quedado registradas con la SEC con fecha 26 de abril de 2021, y
las Acciones de Intercambio estaran listadas en el NYSE una vez que concluya la Oferta de Intercambio.

La inscripcion en el RNV no implica certificacion sobre la calidad del valor, la solvencia de IEnova o del Oferente, sobre la exactitud o veracidad de la
informacion contenida en este Prospecto y Folleto Informativo, ni convalida los actos que, en su caso, hubieren sido realizados en contravencion de las leyes.

La autorizacion emitida por la CNBV para llevar a cabo la presente Oferta, no prejuzga respecto a la idoneidad o suficiencia del Factor de Intercambio por las
Acciones Publicas de la Emisora, limitandose a autorizar su realizacion conforme a las facultades que le han sido conferidas a dicha CNBV por la legislacion
aplicable, ni debera considerarse como una recomendacion u opinion por parte de dicha autoridad sobre la conveniencia de participar o no en la Oferta a que hace
referencia el presente Prospecto y Folleto Informativo.

Ciudad de México, México, el 24 de mayo de 2021.
NUmero de autorizacién de la CNBV 153/10026434/2021, de fecha 23 de abril de 2021.

Este Prospecto y Folleto Informativo esta disponible en la pagina web de la BMV www.bmv.com.mx, y en la pagina web de la CNBV www.gob.mx/cnbv, asi
como en la pagina web del Oferente en www.sempra.com, y se encuentra disponible con el Intermediario. Esta referencia a la pagina web del Oferente no es un
hyperlink activo, y la informacion en, o a la que pueda accederse a través de la pagina web del Oferente, no es, y no debera ser considerada como parte del
presente Prospecto y Folleto Informativo.
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PRESENTACION DE CIERTA INFORMACION FINANCIERA, DE TIPO DE CAMBIO Y OTROS

EEINT3 EEINT3

En este Prospecto y Folleto Informativo, los términos “nosotros,” “nuestras,” “nuestra compaiiia”, la “compaifiia” y
“Sempra Energy Consolidado” se refieren, conjuntamente, a Sempra Energy y sus entidades consolidadas, salvo que
el contexto indique lo contrario. Nos referimos conjuntamente a SDG&E y a SoCalGas como Empresas de Servicios
Publicos de California, lo cual no incluye a las empresas de servicios publicos de nuestros segmentos de Sempra
Texas Utilities ni Sempra México, ni a las empresas de servicios publicos de nuestros anteriores negocios en
Sudamérica que registramos como operaciones descontinuadas. Todas las referencias en este Prospecto y Folleto
Informativo a nuestros segmentos de negocios no pretenden referirse a alguna entidad legal con un nombre igual o
similar.

Adicionalmente, el término “México” se refiere a los Estados Unidos Mexicanos, y la frase “gobierno mexicano” se
refiere al gobierno federal de México. Todas las referencias a “peso mexicano,” “pesos mexicanos,” “pesos,”
“Pesos,” “Ps.” 0 “MXNS$” se refieren al peso mexicano, la moneda de curso legal en México, y todas las referencias
a “Dolar” “Dolares de los EE.UU.A.”, “$” 0 “EUAS$” se refieren al délar de EE.UU.A., moneda de curso legal en
los EE.UU.A. A menos que se exprese de otro modo, todas las referencias a tipos de cambio Ps./U.S.$ se refieren al
tipo de cambio reportado por el Banco de México en el Diario Oficial de la Federacion en la fecha aplicable.

Estados Financieros

Este Prospecto y Folleto Informativo presenta cierta informacion financiara histérica consolidada de Sempra Energy
al y por los afios terminados al 31 de diciembre de 2020, 2019 y 2018. Usted debera de leer esta informacion en
relacion con, y serd calificada en su totalidad por la referencia a, nuestros Estados Financieros Consolidados
Auditados. La informacidn financiara histérica consolidada al y por los afios terminados al 31 de diciembre de 2020,
2019 y 2018 fue preparada de conformidad con U.S. GAAP, y ha sido obtenida de los Estados Financieros
Consolidados Auditados incluidos en el Reporte Anual de 2020 o en el Reporte Anual de 2019.

Moneda e Informaciéon Adicional

Los Estados Financieros Consolidados Auditados que se adjuntan al presente y otra informacién financiera que aqui
se presenta fueron preparados en Délares. Nuestra moneda funcional es el Délar.

No obstante de que los estados financieros de la mayoria de nuestras subsidiarias y JVs mexicanos tienen al Délar
como su moneda funcional, algunas operaciones pueden estar denominadas en la moneda local; dichas operaciones
vuelven a medirse o se convierten en Délares, segun sea apropiado. Véase la Seccidn 4.1 de este Prospecto y Folleto
Informativo “IV. Informacién Financiera — Comentarios y Anélisis de la Administracion sobre los Resultados de
Operacion y Situacion Financiera” — Resultado de la Operacién” para mayor informacion.

Cualquier informacion presentada en equivalentes al Doélar dentro de este Prospecto y Folleto Informativo se
presenta exclusivamente para facilidad de los inversionistas y no deberd de interpretarse como una insinuacién de
que los montos en Pesos representan dichos montos en Délares, o que podrian o podran ser convertidos en D6lares
en dichos tipos de cambio o a cualquier otro tipo de cambio. Los tipos de cambios se encuentran sujetos a cambios y
en algunos casos dichos cambios pueden ser materiales.

La siguiente tabla presenta, para los periodos que se indican, cierta informacion en relacién con los tipos de cambio
del Peso expresados en Pesos por Dolar:

Pesos por Dolar

Al final
del
Afio terminado el 31 de diciembre de, periodo Promedio Alto Bajo
2005 .. bbb 17.340 15.871 17.378 14.556
2006 ... 20.664 18.675 21.051 17.177
2007 o 19.735 18.910 21.908 17.494
2018 .. 19.657 19.237 20.716 17.979
2009 .. bbb 18.873 19.261 20.125 18.772
2020 ... bbb 19.935 21.493 25.119 18.571



Informacién de Mercado e Industria

Este Prospecto y Folleto Informativo, incluyendo los documentos que se adjuntan al presente, pueden incluir
informacién y proyecciones de mercado, demografica y de industria que estan basados o que se derivan de fuentes
tales como publicaciones de industria independientes, informacion publicamente disponible, informacion del
gobierno u otra informacion de terceros que ha sido compilada o preparada por nuestra administracion o empleados.
No garantizamos la exactitud o suficiencia de cualquiera de esta informaciéon, y no hemos verificado
independientemente ninguna de la informacion proporcionada por fuentes de terceros o en relacién con Oncor y sus
mercados. Ademas, la informacién y proyecciones de mercado, demogréfica y de industria involucran estimaciones,
asunciones y otras incertidumbres y estan sujetas a cambios derivados de varios factores, incluyendo aquellos que se
describen en la Seccién 3.1 de este Prospecto y Folleto Informativo ““l. Informacion General — Factores de Riesgo”
— “Factores de Riesgo Relacionados con la Oferta.” Estos y otros factores podrian hacer que los resultados difieran
sustancialmente de aquellos expresados en las estimaciones realizadas por terceros y por nosotros. En ese sentido,
cualquier declaracion al efecto de que Oncor opera el mayor sistema de distribucidn y transmision en Texas se basa
en el ndmero de clientes. Por lo tanto, se le advierte que no se base indebidamente en cualquiera de esta
informacion.

Redondeo

Ciertos montos y porcentajes incluidos en este Prospecto y Folleto Informativo han sido sujetos a ajustes por
redondeo y, consecuentemente, ciertos totales presentados en este Prospecto y Folleto Informativo pueden no
corresponder a la suma aritmética de los montos o porcentajes de que les preceden.

Descripcion de Contratos y Permisos

Este Prospecto y Folleto Informativo contiene descripciones resumidas de ciertas clausulas materiales de diversos
convenios comerciales, permisos y otros convenios. Dichas descripciones no pretenden ser completas o exhaustivas.
Asimismo, hacemos notar que, como con cualquier contrato o instrumento legal, dichos términos podran estar sujeto
a interpretacion.

Declaraciones a Futuro

Este Prospecto y Folleto Informativo contiene declaraciones a futuro. Las declaraciones a futuro se basan en
asunciones con relacion al futuro e involucran riesgos e incertidumbres y no son garantias. Los resultados futuros
pueden diferir materialmente de aquellos previstos en cualesquiera declaraciones a futuro. A menos que se
establezca expresamente de otro modo, estas declaraciones a futuro representan nuestras estimaciones y asunciones
a la fecha de presentacion de este Prospecto y Folleto Informativo. Salvo segin se requiera por cualesquiera
obligaciones continuas de divulgacion de informacion relevante conforme a las leyes de valores en los EE.UU.A. y
en México, no asumimos ninguna obligacién para actualizar o modificar ninguna declaracién a futuro como
resultado de nueva informacién, eventos futuros u otros factores.

Las declaraciones a futuro contenidas en este Prospecto y Folleto Informativo incluyen cualesquiera declaraciones
en relacién con la capacidad de completar operaciones propuestas descritas en el presente en la fecha anticipada o en
su totalidad, los beneficios anticipados de estas operaciones en caso de concluirse, el impacto proyectado de estas
operaciones en el desempefio u oportunidades de Sempra Energy, y cualesquiera otras declaraciones en relacion con
las expectativas, creencias, planes, objetivos, proyecciones, desempefio futuro o situacion financiera de Sempra
Energy como resultado de, o en relacion con estas operaciones. En este Prospecto y Folleto Informativo, las
declaraciones a futuro pueden ser identificadas por el uso de palabras tales como “considera,” “espera,” “anticipa,”
“planea,” “estima,” “proyecta,” “prevé,” “deberia,” “podra,” ‘“haria,” “hara,” “confianza,” “podria,” “puede,”
“potencialmente,” “posiblemente,” “propuesto,” “en proceso,” “en construccion,” “en desarrollo,” “meta,”
“perspectiva,” “mantiene,” “continfia,” 0 expresiones similares, o cuando discutimos nuestras orientaciones,
prioridades, estrategia, metas, vision, misién, oportunidades, proyecciones, intenciones o expectativas.

ER RT3 EEINNT3 9 EE RT3 EEINNT3

Los factores que, entre otros, podrian causar que los resultados y eventos efectivamente ocurridos difieran
materialmente de aquellos descritos en cualquier declaracion a futuro incluyen a los riesgos e incertidumbres
relacionadas con:
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el tiempo para llevar a cabo las operaciones propuestas en el presente; la capacidad de cumplir las condiciones
para concluir dichas operaciones; la capacidad para obtener las autorizaciones regulatorias necesarias para
concluir dichas operaciones; la capacidad para alcanzar los beneficios anticipados de estas operaciones; el
efecto de nuestro anuncio publico de estas operaciones propuestas en los precios de las acciones de Sempra
Energy o de IEnova; costos de transaccién; el desvio del tiempo de la administracién en asuntos relacionados
con esta operacidn; los efectos que en estas operaciones puedan tener la situacion de la industria, de mercado,
econdmica, politica o regulatoria que estén fuera del control de Sempra Energy; y los efectos en estas
operaciones que puedan tener disrupciones en los negocios de Sempra Energy o de IEnova, respectivamente

incendios forestales en California, incluyendo los riesgos de que nos encuentren responsables por dafios sin
importar la culpa y que no podamos recuperar costos a través de seguros, el Fondo de Incendios Forestales o en
las tarifas de los clientes

decisiones, investigaciones, regulaciones, emisién o revocacion de permisos u otras autorizaciones,
renovaciones y otras acciones por parte de (i) CFE, CPUC, DOE, PUCT, y otros drganos gubernamentales y
regulatorios y (ii) estados, condados, ciudades y otras jurisdicciones en los EE.UU.A., México y otros paises en
los que hacemos negocios

el éxito de nuestros esfuerzos de desarrollo de negocios, construccion de proyecto y de importantes
adquisiciones o desinversiones, incluyendo riesgos en (i) nuestra capacidad para realizar una decisién final de
inversion, (ii) completar la construccién de proyectos u otras operaciones dentro del tiempo y presupuesto
proyectado vy (iii) nuestra capacidad para realizar los beneficios anticipados por cualquier de estos esfuerzos en
caso de que se completen, y (iv) obtener el consentimiento de socios o de terceros

las resoluciones de litigios civiles y penales, investigaciones y procesos regulatorios, incluyendo entre otros,
aquellos relacionados con la Fuga

el impacto de la pandemia del COVID-19 en nuestros proyectos de capital, procesos de aprobacion regulatoria,
cadena de suministro, liquidez y ejecucion de operaciones

acciones por parte de las agencias de calificacién crediticia para disminuir nuestra calificacion crediticia o para
poner a dichas calificaciones en perspectiva negativa y nuestra capacidad para tomar créditos en términos
favorables y para cumplir con nuestras sustanciales obligaciones de servicio de deuda

acciones para reducir o eliminar la dependencia del gas natural y el impacto de volatilidad del precio del crudo
en nuestros negocios y proyectos en desarrollo

clima, desastres naturales, pandemias, accidentes, falla de equipos, explosiones, actos de terrorismo,
desconexion del equipo de computo y otros eventos de que afecten nuestras operaciones, dafien nuestras
instalaciones y sistemas, causen la liberacion de materiales dafiinos, causen incendio que nos sujeten a
responsabilidad por dafios en propiedad o en personas, multas y penalidades, algunos de los cuales no podran
ser cubiertos por seguros (incluyendo costos que excedan los limites de las pélizas), puedan ser disputadas por
las aseguradoras o por cualquier otra razon no sean recuperables a través de mecanismos regulatorios o que
puedan impactar nuestra capacidad de obtener niveles de seguros costeables

la disponibilidad de energia eléctrica y gas natural y capacidad para administrar gas natural, incluyendo
disrupciones en la red de transmision, limitaciones de retiro de gas natural de las instalaciones de
almacenamiento y fallas en el equipo

amenazas de ciberseguridad a la red energética, a la infraestructura de almacenamiento y ductos, la
informacidn y sistemas utilizados para operar nuestros negocios y la confidencialidad de nuestra informacion y
la informacion persona de nuestros clientes y empleados

expropiacion de activos, incumplimientos por parte de los gobiernos o empresas publicas a sus contratos y
disputas de propiedad

el impacto a SDG&E de tarifas competitivas a clientes y confiabilidad debido al incremento en la generacion y
distribucion local de energia, incluyendo de la liberacion de carga minorista como resultado de que los clientes
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se transfieran a DA 'y CCA, y el riesgo de no recuperar activos y obligaciones contractuales

»= la capacidad de Oncor para eliminar o reducir sus dividendos trimestrales debido a requerimientos y
compromisos regulatorios o de gobierno corporativo, incluyendo por acciones de los consejeros independientes
de Oncor o por los consejeros nombrados por la minoria

= volatilidad en los tipos de cambio y en las tasas de interés y de inflacion y en los precios de mercancias basicas
y nuestra capacidad de cubrir estos riesgos

= cambios en las politicas fiscales y comerciales, en la legislacion y regulacion, incluyendo aranceles y la
revisién de acuerdos comerciales internacionales, que puedan incrementar nuestros costos, reducir nuestra
competitividad, o deteriorar nuestra capacidad para resolver disputas comerciales

= otras incertidumbres, algunas de las cuales es dificil predecir y se encuentran fuera de nuestro control

Usted debera revisar y considerar con cuidado los riesgos, incertidumbres y demas factores que afectan a nuestro
negocio y nuestros valores, incluyendo nuestras acciones comunes, segun se describe bajo “I. Informacién General
— Factores de Riesgo” y en otras secciones del presente, asi como en las secciones “lll. Del Oferente — Descripcion
del Negocio” y “IV. Informacidn Financiera — Comentarios y Andlisis de la Administracion sobre los Resultados de
Operacién y Situacién Financiera” y demas secciones de nuestro Reporte Anual de 2020. Antes de tomar cualquier
decisién en relacién con participar o no en la Oferta de Intercambio con sus Acciones Publicas de IEnova, usted
debera considerar con cuidado estos factores y riesgos asi como la demés informacion contenida en este Prospecto y
Folleto Informativo. Los riesgos e incertidumbres que no conocemos actualmente o que en este momento
consideremos como no relevantes podria también impactar nuestras operaciones de negocio, resultados financieros y
la valuacion de nuestros valores.

Le sugerimos no depender en las declaraciones a futuro. Usted debera revisar y considerar cuidadosamente los
riesgos, incertidumbres y otros factores que afectan nuestro negocio segin se describe en el presente, en nuestro
Reporte Anual de 2020 y en otros reportes que presentamos ante la SEC.
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I. INFORMACION GENERAL
1. GLOSARIO DE TERMINOS Y DEFINICIONES

A menos que se definan de otro modo en el presente Prospecto y Folleto Informativo, y/o en los Estados Financieros
Consolidados Auditados que se acomparfian, y/o el contexto lo indique de otro modo, las referencias a los siguientes

términos tendran el significado que se les atribuye en este documento, tanto en singular como en plural.

Términos Definiciones
2016 GRC FD la decision final en el Caso de Tarifas Generales de 2016 de las Empresas de
Servicios Publicos de California
2019 GRC FD la decision final en el Caso de Tarifas Generales de 2019 de las Empresas de

Servicios Publicos de California

AB

por sus siglas en inglés, una Iniciativa de la Asamblea de California
(California Assembly Bill)

Acciones de Intercambio, Acciones
de Intercambio del Oferente o
Acciones de Intercambio de
Sempra

hasta 13,993,739 (trece millones novecientas noventa y tres mil setecientas
treinta y nueve) acciones comunes representativas del capital social de
Sempra Energy vy, considerando los resultados de la Oferta de Intercambio,
un ndmero final de 12,306,777 (doce millones trescientas seis mil
setecientas setenta y siete) acciones comunes de Sempra Energy

Acciones de la Emisora o Acciones
de IEnova

1,452,281,032 (un mil cuatrocientas cincuenta y dos millones doscientas
ochenta y un mil treinta y dos) acciones ordinarias, nominativas, de serie
Unica sin expresion de valor nominal, que representan el capital social de
IEnova, incluidas las Acciones Publicas de IEnova

Acciones Preferentes de la serie A

las acciones preferentes, de conversion obligatoria de 6%, serie A de
Sempra Energy

Acciones Preferentes de la serie B

las acciones preferentes, de conversion obligatoria de 6.75%, serie B de
Sempra Energy

Acciones Preferentes de la serie C

las acciones preferentes, perpetuas, amortizables, acumulativas, a tasa fija
de 4.875%, serie C de Sempra Energy

Acciones Plblicas de la Emisora o
Acciones Pablicas de IEnova

la totalidad o a cualquiera de las 433,242,720 (cuatrocientas treinta y tres
millones doscientas cuarenta y dos mil setecientas veinte) acciones
ordinarias, nominativas, de Serie Unica, sin expresién de valor nominal, que
no son propiedad directa o indirectamente del Oferente, que estan sujetas a
la Oferta y que, a la Fecha de Inicio de la Oferta, representan el 29.8%
(veintinueve punto ocho por ciento) del total de las acciones en circulacién
de IEnova, que representan el 100% (cien por ciento) de las acciones de
IEnova que son propiedad del publico inversionista

Acuerdo de CENACE el Acuerdo para garantizar la Eficiencia, Calidad, Confiabilidad,
Continuidad y Seguridad del Sistema Eléctrico Nacional, con motivo del
reconocimiento de la epidemia de enfermedad por el virus SARS-CoV3
(COVID-19) emitido por el CENACE

AEP por sus siglas en inglés, American Electric Power Company, Inc.

Afiliadas una parte que, directa o indirectamente, a través de uno 0 mas
intermediarios, controle, sea controlada por, o se encuentre bajo el control
comun con una persona moral

AFUDC por sus siglas en inglés, la provision para fondos utilizados durante la
construccion (allowance for funds used during construction)

AMP por sus siglas en inglés, el Plan de Administracién de Pagos Atrasados
(Arrearage Management Payment Plan)

AOQOCI por sus siglas en ingles, otra utilidad (pérdida) integral acumulada
(accumulated other comprehensive income)

ARO por sus siglas en inglés, obligaciones de retiro de activos (asset retirement
obligation)

ASC por sus siglas en inglés, Codificacion de Estdndares de Contabilidad

(Accounting Standards Codification)
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ASEA la Agencia de Seguridad, Energia y Ambiente

ASR por sus siglas en inglés, recompra de acciones acelerada (accelerated share
repurchase)

ASU por sus siglas en inglés, Actualizacion de Estandares de Contabilidad

(Accounting Standards Update)

Banco de México

el Banco de México

Bay Gas Bay Gas Storage Company, Ltd.

Bcf por sus siglas en inglés, miles de millones de pies cubicos (billion cufic feet)
Bechtel Bechtel Oil, Gas and Chemicals, Inc.

Blade Blade Energy Partners

Bolsa Mexicana de VValores o BMV

la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

Cal PA

por sus siglas en inglés, la Oficina de Advocacion Publica de California
(California Public Advocates Office)

CalGEM

por sus siglas en inglés, la Division de Administracion de Energia
Geoldgica de California (California Geologic Energy Management
Division, antes conocida como la Division de Petr6leo, Gas y Recursos
Geotérmicos, o por sus siglas en inglés, DOGGR)

Cameron LNG JV

Cameron LNG Holdings, LLC

CARB

por sus siglas en inglés, el Consejo de Recursos del Aire de California
(California Air Resources Board)

Carta de Aceptacion

el documento que deberd llenarse, firmarse y entregarse por un Custodio al
Intermediario, que constituye la intencion expresa de cada Custodio de
aceptar la Oferta, en nombre y por cuenta de sus clientes, sustancialmente
en el formato que se adjunta como Anexo a este Prospecto y Folleto
Informativo

Carta de Oferta Final

la carta de fecha 12 de abril de 2021 emitida por Sempra Energy al Comité
de Practicas Societarias, por medio de la cual el Oferente inform6, de forma
no vinculante, de su intencion para llevar a cabo la Oferta al Factor de
Intercambio

Carta de Oferta Original

la carta de fecha 1 de diciembre de 2020, suscrita por Sempra Energy,
dirigida al Consejo de Administracion de la Emisora, por virtud de la cual le
fue presentada una oferta no vinculante a dicho Consejo, por parte de
Sempra Energy, para llevar a cabo la Oferta a un precio menor al Factor de
Intercambio

CCA por sus siglas en inglés, Eleccion de Agregacion Comunitaria (Community
Choice Aggregation)

CCC por sus siglas en inglés, la Comision Costera de California (California
Coastal Commission)

CCM por sus siglas en inglés, mecanismo de ajuste de costo de capital (cost of
capital adjustment mechanism)

CEC por sus siglas en inglés, la Comisidn de Energia de California (California
Energy Commission)

CENACE el Centro Nacional de Control de Energia

CENEGAS el Centro Nacional de Control de Gas

CFE la Comisidn Federal de Electricidad

CFIN Cameron LNG FINCO, LLC, una afiliada totalmente propiedad pero no

consolidada de Cameron LNG JV

Chilquinta Energia

Chilquinta Energia S.A. y sus subsidiarias

CNBYV o0 Comisién

la Comisién Nacional Bancaria y de Valores

COFECE

la Comisién Federal de Competencia Econdémica

Comité de la Operacion

un comité del Consejo de Administracion de Sempra Energy, cuyos
miembros son J. Walker Martin, William D. Jones y Cynthia L. Walker

Comité de Précticas Societarias

el Comité de Préacticas Societarias del Consejo de Administracion de la
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Emisora

Con Ed

Consolidated Edison, Inc.

Condiciones de la Oferta

tiene el significado que se le atribuye en la Seccién 1.26 de este Prospecto y
Folleto Informativo “ll. La Oferta — Caracteristicas de la Oferta” —
“Condiciones, Prérroga, Modificaciones y Revocacién de la Oferta.”

Contraprestacion por la Fusion

conforme al Convenoi de Fusion, Sempra Energy pago una contraprestacion
de $9.45 mil millones de Dolares en efectivo

Contrato de Colaboracién

el contrato de colaboracién, de fecha 28 de julio de 2020, celebrado entre
Sempra Energy y Sumitomo Mitsui Banking Corporation

Contrato de Compra de Valores

el contrato de compra de valores celebrado entre Sharyland Utilities, LP, SU
Investment Partners, L.P., Sempra Texas Utilities Holdings I, LLC (una
subsidiaria totalmente propiedad de Sempra Energy) y Sempra Energy

Contrato de Intercambio de
Activos

el contrato y plan de fusién entre Oncor, SDTS y Sharyland Utilities

Control

la capacidad de una Persona de (i) imponer, directa o indirectamente,
decisiones en las asambleas generales de accionistas, de socios u 6rganos
equivalentes, o nombrar o destituir a la mayoria de los consejeros,
directores, administradores o sus equivalentes, de una Persona; (ii) mantener
la titularidad de derechos que permitan, directa o indirectamente, ejercer el
voto respecto de mas del 50% (cincuenta por ciento) del capital social de
una Persona; y/o (iii) dirigir, directa o indirectamente, la administracién, la
estrategia o las principales politicas de una Persona, ya sea a través de la
propiedad de valores, por contrato o de cualquier otra forma. Para los
propositos de esta definicion, los términos “Controle”, “Controlado por” y
“bajo el Control comun con” tendran significados correlativo

Convenio de Fusion

el convenio y plan de fusién (agreement and plan of merger) de fecha 21 de
Agosto de 2017, segun fue adicionado por un convenio de dispensa (waiver
agreement) de fecha 3 de octubre de 2017 y una modificacién de fecha 15
de febrero de 2018, entre Sempra Energy, EFH, EFIH y una subsidiaria
indirecta de Sempra Energy

Convenio de Fusion de InfraREIT

el convenio y plan de fusién (agreement and plan of merger) entre Oncor,
1912 Merger Sub LLC (una subsidiaria totalmente controlada por Oncor),
Oncor T&D Partners, LP (una subsidiaria indirecta totalmente controlada
por Oncor), InfraREIT e InfraREIT Partners, LP

Corte Suprema de L.A.

la Corte Suprema del Condado de Los Angeles

COVID-19 la enfermedad del coronavirus de 2019

CPUC por sus siglas en inglés, la Comision de Servicios Publicos de California
(California Public Utilities Commission)

CRE la Comisién Reguladora de Energia

CRR por sus siglas en inglés, un derecho de ingreso por congestion (congestion

revenue right)

Cuenta Concentradora

la cuenta nimero 01-024-2907 mantenida por el Intermediario con Indeval.

Custodio cada casa de bolsa, institucion de crédito u otra entidad financiera que sea
depositante directo en Indeval y que tenga encomendada la guarda y
custodia de valores, a nombre y por cuenta de los destinatarios de la Oferta

DA por sus siglas en inglés, Acceso Directo (Direct Access)

DEN Ductos y Energéticos del Norte, S. de R.L. de C.V.

Dia de Cotizacion

cualquier dia en el que las acciones comunes de Sempra Energy (i) no estén
suspendidas para cotizar, y en el que la cotizacién de las acciones comunes
no esté limitada en el NYSE (o, si las acciones comunes no estan entonces
listadas en el NYSE, en la bolsa de valores nacional o regional principal de
los EE.UU.A. en la que dichas acciones comunes se encuentren listadas o, si
las acciones comunes no estan entonces listadas en una bolsa de valores
nacional o regional, en cualquier otro mercado principal en el que coticen
las acciones comunes), durante cualquier periodo o periodos agregados de
una hora o mas, v (ii) hagan sido objeto de operaciones al menos una vez en
el NYSE o, de ser aplicable, en cualquier otra bolsa o mercado
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Dia Habil

cualquier dia que sea tanto un Dia Habil en México como un Dia Habil en
EE.UU.A.

Dia Habil en México

cualquier dia que no sea sabado o domingo, 0 en el cual las instituciones
bancarias en México deban permanecer cerradas conforme a la legislacion
aplicable

Dia Habil en EE.UU.A.

cualquier dia que no sea sadbado, domingo o un dia feriado federal en los
EE.UU.A.

Disposiciones de Emisoras

las Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Emisoras de Valores
y a otros Participantes del Mercado de Valores, segiin sean modificadas de
tiempo en tiempo

DOE por sus siglas en inglés, el Departamento de Energia de los EE.UU.A. (U.S.
Department of Energy)

DOT por sus siglas en inglés, el Departamento de Transporte de los EE.UU.A.
(U.S. Department of Transportation)

Dth decatermia

DWR por sus siglas en inglés, el Departamento de Recursos Hidraulicos de
California (California Department of Water Resources)

ECA LNG ECA LNG Fase 1y ECA LNG Fase 2, conjuntamente

ECA LNG Fase 1 0 ECA LNG JV

ECA LNG Holdings B.V.

ECA LNG Fase 2

ECA LNG Il Holdings B.V.

ECA LNG Regasificacién o
Terminal ECA Regasificacion

Energia Costa Azul, S. de R.L. de C.V. terminal de regasificacion de LNG

Ecogas

Ecogas México, S. de R.L. de C.V.

Edison

Southern California Edison Company, una subsidiaria de Edison
International

Efecto Material Adverso

(i) cualquier evento, cambio, acontecimiento, circunstancia o desarrollo que,
en lo individual o en conjunto, haya tenido o tenga o razonablemente pueda
esperarse que tenga, un efecto negativo e importante en la condicién
(financiera u otra), el negocio, las propiedades, activos, pasivos,
capitalizaciéon, capital contable, operaciones, licencias, franquicias,
permisos, solicitudes de permisos, resultados de operaciones, flujos de
efectivo o proyecciones del Oferente o de IEnova o de cualquiera de sus
Afiliadas, incluyendo sin limitar, eventos, cambios, acontecimientos,
circunstancias o desarrollos que surjan o resulten de, o sean atribuibles a,
cambios en las condiciones de la economia, en los mercados de capitales o
financieros en general (incluyendo disminuciones significativas en indices
accionarios internacionales o nacionales), cambios generales en las
condiciones legales, fiscales, regulatorias, politicas, econémicas o de
negocios, cambios en las normas contables o cualquier otro evento, cambio,
acontecimiento, circunstancia o desarrollo que, en cada caso, afecten al
Oferente 0 a IEnova o a sus Afiliadas, o de manera generalizada las
industrias en las que el Oferente o IEnova o sus Afiliadas llevan a cabo
negocios; (ii) una declaracion de suspension de pagos o moratoria bancaria
dictada por autoridades federales o locales en México, sea 0 no obligatoria,
que, a discrecion del Oferente, pudiera afectar el otorgamiento de crédito o
acceso a financiamiento por bancos o instituciones de crédito al Oferente 0 a
IEnova; (iii) el inicio o escalamiento de una guerra, hostilidades armadas,
evento terrorista u otra crisis nacional o internacional que, directa o
indirectamente, afecte a México; (iv) cualquier cambio significativo en el
tipo de cambio del Peso, o (v) que cualquier autoridad o dependencia
publica, gubernamental, judicial, legislativa o regulatoria competente, emita,
promulgue, decrete, ejecute, o promueva cualquier ley, regla, disposicién,
norma, decreto, resolucién u orden que (a) restrinja o prohiba la realizacion
y/o consumacion de la Oferta, (b) afecte de manera adversa los términos y/o
condiciones de la Oferta, (c) imponga limitantes importantes en la capacidad
del Oferente (0 en la de sus Subsidiarias o Afiliadas) de adquirir
efectivamente, mantener o ejercer plenamente los derechos de propiedad y
titulo de las Acciones Publicas de IEnova adquiridas a través de la Oferta,
incluyendo de manera enunciativa mas no limitativa, el derecho de voto de
las Acciones Publicas de IEnova, (d) prohiba, restrinja, convierta o intente
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convertir en ilegal el intercambio de, las Acciones Publicas de IEnova, en
los términos de la Oferta o imponga sanciones significativas con relacion a
lo anterior, € restrinja o limite las operaciones de negocio del Oferente o de
IEnova, (f) imponga o pretenda imponer cualquier condicién significativa a
la Oferta en adicion a las condiciones contenidas en el presente Prospecto o
que alguna accion, procedimiento, denuncia o queja haya ocurrido o se haya
iniciado que pretenda tener como efecto cualquiera de los actos antes
mencionados, 0 (g) imponga cualquier limitacion en la participacion de
cualquier titular de Acciones Publicas de la Emisora en la Oferta. Todas las
determinaciones respecto de si un evento, cambio, hecho, condicién,
situacién, circunstancia o eventualidad constituye un Efecto Material
Adverso conforme a esta definicidn sera hecha por el Oferente a su entera
discrecion, y podra ser dispensado a la entera discrecion del Oferente

EFH Energy Future Holdings Corp. (renombrada Sempra Texas Holdings Corp.)

EFIH Energy Future Intermediate Holding Company LLC (renombrada Sempra
Texas Intermediate Holding Company LLC?

Eletrans Eletrans S.A., Eletrans Il S.A. and Eletrans 111 S.A., conjuntamente

EMA por sus siglas en inglés, convenio de administracion de energia (22nergy
management agreement)

EMISNET el Sistema Electrdnico de Comunicacion con Emisoras de Valores

Enova Enova Corporation

Empresas de Servicios Publicos de
California

San Diego Gas & Electric Company y Southern California Gas Company,
conjuntamente

EPA por sus siglas en inglés, la Agencia de Proteccion Ambiental de los
EE.UU.A. (U.S. Environmental Protection Agency)

EPC por sus siglas en inglés, ingenieria, proveeduria y construccion
(engineering, procurement and construction)

EPS por sus siglas en inglés, utilidades por accién com(n (earnings per common
share)

ERCOT Electric Reliability Council of Texas, Inc., el operador de sistema
independiente y coordinador regional de varios sistemas de electricidad
dentro de Texas

ERR por sus siglas en inglés, recurso de energia renovable elegible (eligible
renewable energy resource)

ESG por sus siglas en inglés, ambiental, social y gobierno corporativo
(environmental, social and governance)

ESJ Energia Sierra Judrez, S. de R.L. de C.V.

Estados Financieros Consolidados
Auditados

los Estados Financieros Auditados Consolidados y las Notas a los Estados
Financieros Consolidados de Sempra Energy y sus entidades consolidadas al
(i) 31 de diciembre de 2020 y 2019 y por los tres afios en el periodo
terminado el 31 de diciembre de 2020, y (ii) 31 de diciembre de 2019 y
2018y por los tres afios en el periodo terminado el 31 de diciembre de 2019,
en caso auditados por Deloitte & Touche LLP, que se acompafan al
presente como Anexos B y C, respectivamente; todas las referencias a los
Estados Financieros Consolidados se entendera que incluye la referencia a
la informacidn contenida en ambos Anexos, salvo que el contexto indique o
requiera lo contrario (por ejemplo, toda referencia a los Estados Financieros
Consolidados Auditados respecto de informacion de 2020 se refiere a la
informacion contenida en el Anexo B y toda referencia a los Estados
Financieros Consolidados Auditados respecto de informaciéon de 2018 se
refiere a la informacion contenida en el Anexo C)

ETR por )sus siglas en inglés, tasa de impuestos efectiva (effective income tax
rate
EE.UU.A. los Estados Unidos de América

Experto Independiente

J.P. Morgan Securities LLC

Fecha de Cruce

la fecha en la que surta efectos el traspaso a través de Indeval de las
Acciones Publicas de la Emisora que hayan sido validamente presentadas, y
no hayan sido retiradas, de la Oferta de Intercambio, la cual ocurrira el 26
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de mayo de 2021, que es 2 (dos) Dias Habiles después de la Fecha de
Vencimiento

Fecha de Inicio de la Oferta

26 de abril de 2021, que es el primer dia del Periodo de la Oferta

Fecha de Liquidacidn

la fecha en que las Acciones Publicas de la Emisora que hayan sido
validamente presentadas, y que no sean validamente retiradas de la Oferta
de Intercambio, seran entregadas al Oferente, y las Acciones de Intercambio
serdn entregadas a cambio de las mismas, lo cual ocurrira el 28 de mayo de
2021, 4 (cuatro) Dias Habiles después de la Fecha de Vencimiento

Fecha de Registro

la fecha en la que las acciones comunes de Sempra Energy sean registradas
en el RNV y listadas en la BMV, lo cual ocurrira el 28 de mayo de 2021, 4
(cuatro) Dias Habiles después de la Fecha de Vencimiento

Fecha de Vencimiento

24 de mayo de 2021

FERC

por sus siglas en inglés, la Comisién Federal Reguladora de Energia de los
EE.UU.A. (Federal Energy Regulatory Commission)

Fideicomiso de Desliste

el contrato de fideicomiso irrevocable de administracion mencionado en la
Seccion 1.39 del Prospecto y Folleto Informativo (“Il. La Oferta —
Caracteristicas de la Oferta — Fideicomiso de Desliste™).

Fitch

Fitch Ratings, Inc.

Fondo de Incendios Forestales

por sus siglas en inglés, el fondo establecido conforme a la AB 1054
(Wildfire Fund)

Fuga la fuga en el pozo de inyeccion y retiro ubicado en la instalacion de gas
natural de SoCalGas Aliso Canyon, SS25, descubierta por SoCalGas el 23
de octubre de 2015

Fusion la fusion de EFH con una subsidiaria indirecta de Sempra Energy, siendo
EFH la sociedad fusionante y continuando como una subsidiaria
indirectamente controlada totalmente por Sempra Energy

Gazprom Gazprom Marketing & Trading México S. de R.L. de C.V.

GCIM por sus siglas en inglés, el Mecanismo de Incentivos a los Costos del Gas
(Gas Cost Incentive Mechanism)

GHG por sus siglas en inglés, los gases de efecto invernadero (greenhouse gas)

GRC por sus siglas en inglés, el Caso de Tarifas Generales (General Rate Case)

HLBV por sus siglas en inglés, una liquidacion hipotética a valor en libros
(hypothetical liquidation at book value)

HMRC por sus siglas en inglés, el Departamento de Ingresos y Tarifas del Reino

Unido (United Kingdom: ’s Revenue and Customs Department)

Hora de Vencimiento

las 2:00 p.m. (hora de la Ciudad de México) de la Fecha de Vencimiento

IEnova o Emisora

Infraestructura Energética Nova, S.A.B. de C.V.

IEnova Pipelines

IEnova Pipelines, S. de R.L. de C.V.

IMG JV Infraestructura Marina del Golfo
InfraREIT InfraREIT, Inc.
Indeval S.D. Indeval, Institucidn para el Depésito de Valores, S.A. de C.V.

Intermediario

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA
Bancomer

10U por sus siglas en inglés, una empresa de servicios publicos propiedad de
inversionistas (investor-owned utility)

IRC Eor sus siglas en inglés, el Cddigo Fiscal de los EE.UU.A. de 1986 (seguin

aya sido modificado) (U.S. Internal Revenue Code of 1986)

IRS por sus siglas en inglés, el Servicio Interno de Ingresos de los EE.UU.A.
(Internal Revenue Service)

ISFSI por sus siglas en inglés, instalacion de almacenamiento de combustible
gastado independiente (independent spent fuel storage installation)

1ISO por sus siglas en inglés, un Operador de Sistemas Independiente

(Independent System Operator)
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ITC por sus siglas en inglés, crédito fiscal por inversion (investment tax credit)

IVA Impuesto al Valor Agregado

JP Morgan J.P. Morgan Chase & Co.

JV por sus siglas en inglés, joint venture

KKR EKFIe_ I;innacle Aggregator L.P., una afiliada de Kohlberg Kravis Roberts &
o.L.P.

kv kilovolt

kWh kilowatt hora

LA Storage LA Storage, LLC

Legislacidn de Incendios Forestales

por sus siglas en inglés, la AB 1054 y AB 111 (Wildfire Legislation)

Ley del Impuesto Sobre la Renta

La Ley del Impuesto Sobre la Renta, segtn sea modificada de tiempo en
tiempo

Ley del Mercado de Valores de
EE.UU.A.

la Ley del Mercado de Valores de EE.UU.A. de 1934, segun sea modificada
(U.S. Securities Exchange Act of 1934)

LIBOR la Tasa Interbancaria de Londres (London Interbank Offered Rate)

LIFO por sus siglas en inglés, primeras entradas, Gltimas salidas (last in first out)

LMV la Ley del Mercado de Valores, segun sea modificada de tiempo en tiempo

LNG por sus siglas en inglés, gas natural licuado (liquefied natural gas)

LPG por sus siglas en inglés, gas de petroleo liquido (liquid petroleum gas)

LSM la Ley General de Sociedades Mercantiles, segun sea modificada de tiempo
en tiempo

LTIP por sus siglas en inglés, plan de incentivos a largo plazo (long-term
incentive plan)

LTM por sus siglas en inglés, Gltimos doce meses (last twelve months)

Luz del Sur Luz del Sur S.A.A. y sus subsidiarias

MD&A por sus siglas en inglés, la seccion de Comentarios y Analisis de la
Administracién sobre los Resultados de Operacion y Situacion Financiera
(Management'’s Discussion and Analysis of Financial Condition and Results
of Operation) en el Reporte Anual de 2020 o en la Seccién 3.4 de este
Prospecto y Folleto Informativo “IV. Informacién Financiera -
Comentarios y Analisis de la Administracion sobre los Resultados de
Operacion y Situacion Financiera”

Meéxico los Estados Unidos Mexicanos

MHI conjuntamente, Mitsubishi Heavy Industries, Ltd., Mitsubishi Nuclear

Energy Systems, Inc., y Mitsubishi Heavy Industries America, Inc.

Mississippi Hub

Mississippi Hub, LLC

MMBtu por sus siglas en inglés, millones de unidades térmicas Britanicas (de gas
natural) (million British termal units (of natural gas))

MMcf por sus siglas en inglés, millones de pies ctbicos (million cubic feet)

Moody’s Moody’s Investors Service

MOU por sus siglas en inglés, Memorandum de Entendimiento (Memorandum of
Understanding)

Mtpa por sus siglas en inglés, millones de toneladas por afio (million tonnes per
annum)

MW megawatt

MWh megawatts por hora

NAV por sus siglas en inglés, valor de activos neto (net asset value)

NCI por sus siglas en inglés, participacion no controladora (noncontrolling
interest(s))

NDT

por sus siglas en inglés, fideicomisos de decomiso nuclear (nuclear
decommissioning trusts
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NEIL Nuclear Electric Insurance Limited

NEM por sus siglas en inglés, metraje de energia neto (net 25nergy metering)

NOL por sus siglas en inglés, pérdida operativa neta (net operating loss)

NRC la Comision Reguladora Nuclear de los EE.UU.A. (Nuclear Regulatory
Commission)

NYSE la Bolsa de Nueva York

O&M por sus siglas en inglés, gastos por operacion y mantenimiento (operation
and maintenance expense)

OocClI por sus siglas en ingleés, otra utilidad (pérdida) integral (other
comprehensive income (loss))

Oferente Sempra Energy

Oferta u Oferta de Intercambio

la oferta publica de adquisicion y suscripcion reciproca de las Acciones
Pablicas de la Emisora a cambio de Acciones de Intercambio, segun se
describe en este Prospecto y Folleto Informativo

Oferta de Intercambio u Oferta

esta Oferta

Oll

por sus siglas en inglés, una Investigacion Establecida por una Orden
(Order Instituting Investigation)

OIR por sus siglas en inglés, una orden para el establecimiento de un proceso
normativo (Order Instituting a Rulemaking)

OMEC Otay Mesa Energy Center

OMECLLC Otay Mesa Energy Center LLC

oMlI Oncor Management Investment LLC

Oncor Oncor Electric Delivery Company LLC

Oncor Holdings Oncor Electric Delivery Holdings Company LLC

osC por sus siglas en inglés, orden para mostrar causa (Orden to Show Cause)

Otay Mesa VIE OMEC LLC VIE

PBOP por sus siglas en inglés, beneficios posteriores al retiro distintos a una
pension (postretirement benefits other 25ne pension)

pbs puntos base

PE Pacific Enterprises

PEMEX Petréleos Mexicanos (la empresa productiva del estado)

Periodo de la Oferta

el periodo durante el cual la Oferta estuvo vigente, el cual fue de 20 (veinte)
Dias Habiles completos contados a partir de la Fecha de Inicio de la Oferta

Persona

incluye, sin limitacion, una persona fisica, persona moral, asociacion,
asociacion de responsabilidad limitada, JV, sociedad de responsabilidad
limitada, fideicomiso, sociedad irregular, y cualquier entidad gubernamental
con personalidad juridica

Persona Relacionada

las personas que, respecto de una emisora, se ubiquen en alguno de los
supuestos siguientes: (a) las Personas que Controlen o tengan influencia
significativa en una persona moral que forme parte del grupo empresarial o
consorcio al que la emisora pertenezca, asi como los consejeros o
administradores y los directivos relevantes de las integrantes de dicho grupo
o0 consorcio; (b) las Personas que tengan poder de mando en una persona
moral que forme parte de un grupo empresarial o consorcio al que
pertenezca la Emisora; (c) el cényuge, la concubina o el concubinario y las
personas que tengan parentesco por consanguinidad o civil hasta el cuarto
grado o por afinidad hasta el tercer grado, con personas fisicas que se
ubiquen en alguno de los supuestos sefialados en los incisos (@) y (b)
anteriores, asi como los socios y copropietarios de las personas fisicas
mencionadas en dichos incisos con los que mantengan relaciones de
negocios; (d) las personas morales que sean parte del grupo empresarial o
consorcio al que pertenezca la emisora; y © las personas morales sobre las
cuales alguna de las Personas a que se refieren los incisos (a) a (c)
anteriores, ejerzan el Control o influencia significativa
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PG&E

Pacific Gas and Electric Company

PHMSA

la Administracion de Seguridad de Ductos y Materiales Peligrosos de los
EE.UU.A. (Pipeline and Hazardous Materials Safety Administration)

Plazo de Desistimiento

las 2:00 p.m. (hora de la Ciudad de México) del 20 de mayo de 2021, que es
dos Dias Habiles de México previos a la Fecha de Vencimiento y Hora de
Vencimiento de la Oferta de Intercambio

Politica de SENER

el Acuerdo por el que se emite la Politica de Confiabilidad, Seguridad,
Continuidad y Calidad en el Sistema Eléctrico Nacional emitido por SENER

PP&E por sus siglas en inglés, propiedades, plantas y equipos (property, plant and
equipment)
PPA por sus siglas en inglés, contrato de adquisicién de energia (power purchase

agreement)

Prospecto y Folleto Informativo

este Prospecto y Folleto Informativo utilizado para la Oferta descrita en el
presente

PRP por sus siglas en inglés, una persona potencialmente responsable
(potentially responsible party)

PSEP por sus siglas en inglés, el Plan de Mejora de Seguridad de Ductos (Pipeline
Safety Enhancement Plan)

PUCT la Comisién de Servicios Publicos de Texas (Public Utility Commission of
Texas)

PURA la Ley de Regulacion de Servicios Publicos de los EE.UU.A. (Public Utility
Regulatory Act)

RBS The Royal Bank of Scotland plc

RBS SEE RBS Sempra Energy Europe

RBS Sempra Commaodities

RBS Sempra Commodities LLP

REC

por sus siglas en inglés, certificado de energia renovable (renewable
26nergy certificate)

Registro en los EE.UU.A.

el registro de la oferta y venta de las Acciones de Intercambio ante la SEC,
mediante la presentacion de una declaracion de registro en la Forma S-4,
cuyo registro fue declarado efectivo por la SEC el 26 de abril de 2021.

Reporte Anual de 2019

el Reporte Anual en la Forma 10-K para el ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2019

Reporte Anual de 2020

el Reporte Anual en la Forma 10-K para el ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2020

Reporte Anual de la Emisora

el reporte anual de la Emisora para el ejercicio terminado el 31 de diciembre
de 2019, presentado a la CNBV y a la BMV, conforme a las Disposiciones
de Emisoras el 30 de abril de 2020

Resolucién Miscelanea Fiscal

la resolucién misceldnea fiscal aplicable en 2021 promulgada por el
gobierno de México y publicada en el Diario Oficial de la Federacion el 29
de diciembre de 2020, segun sea modificada

RNV o Registro

el Registro Nacional de Valores

ROE por sus siglas en inglés, retorno sobre capital (return on equity)

ROU Por sus siglas en inglés, derecho de uso (right-of-use)

RPS por sus siglas en inglés, el Estandar de Portafolio de Renovables
(Renewables Portfolio Standard)

RSU po_rt)sus siglas en inglés, unidad de acciones restringidas (restricted stock
uni

S&P S&P Global Ratings

Saavi Energia Saavi Energia S. de R.L. de C.V.

SB por sus siglas en inglés, la Iniciativa del Senado de California (California
Senate Bill)

SCAQMD el Distrito de Administracion de Calidad del Aire de la Costa Sur de los

EE.UU.A. (South Coast Air Quality Management District)
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SCT la Secretaria de Comunicaciones y Transportes

SDG&E San Diego Gas & Electric Company

SDTS Sharyland Distribution & Trransmission Services, L.L.C. (una subsidiaria
de InfraREIT)

SEC por sus siglas en inglés, la Comision de Valores de los EE.UU.A. (Securities
and Exchange Commission)

SED por sus siglas en inglés, la Division de Seguridad y Cumplimiento de la
CPUC (Safety and Enforcement Division)

SEDATU la Secretaria de Desarrollo Agrario, Territorial y Urbano

SEMAR la Secretaria de Marina

SEMARNAT la Secretaria de Medio Ambiente y Recursos Naturales

Sempra Energy Sempra Energy y sus entidades consolidadas, conjuntamente, a menos que

el contexto indique algo distinto

Sempra Global

la compania tenedora de acciones de la mayor parte de las subsidiarias de
Sempra Energy que no estan sujetas a la regulacion de servicios publicos de
California o de Texas

SENER

la Secretaria de Energia

Sharyland Holdings

Sharyland Holdings, L.P.

Shayland Utilities

Sharyland Utilities, L.L.C.

Shell o Shell Mexico

Shell México Gas Natural S. de R.L. de C.V.

SIC Sistema Internacional de Cotizaciones

SIP Sempra Infrastructure Partners

SoCalGas Southern California Gas Company

SONGS por sus siglas en inglés, la Estacién de Generacion de Energia Nuclear de
San Onofre (San Onofre Nuclear Generation Station)

SONGS OllI la Oll iniciada por la CPUC en relacion con el Apagon de SONGS

STIH Sempra Texas Intermediate Holding Company LLC

STIV el Sistema de Transferencia de Informacion de Valores

Subsidiaria con respecto a cualquier persona, cualquier entidad Controlada por
cualquier otra persona

T-MEC el Tratado entre México, EE.UU.A. y Canada

TAG JV TAG Norte Holding, S. de R.L. de C.V.

Tangguh PSC Tangguh PSC Contractors

TC Energy TC Energy Corporation (anteriormente conocida como TransCanada
Corporation)

TCJA por sus siglas en inglés, la Ley de Estimulos Fiscales y Empleo de 2017
(Tax Cuts and Jobs Act of 2017)

TdM Termoeléctrica de Mexicali

TechnipFMC TP Oil & Gas Mexico, S. de R.L. De C.V., una afiliada de TechnipFMC plc

Tecnored Tecnored S.A.

Tecsur Tecsur S.A.

Tipo de Cambio FIX

el tipo de cambio del Peso mexicano y el ddlar de los EE.UU.A. publicado
como tal por el Banco de México en su pagina de internet en
www.banxico.org.mx en cualquier fecha

TLC un Tratado de Libre Comercio

TLCAN el TLC celebrado entre los gobiernos de Canadd, los EE.UU.A. y México
antes del T-MEC

TO4 por sus siglas en inglés, la Tarifa de la Férmula de Propietario de

Transmision Eléctrica (Electric Transmission Owner Formula Rate) con
efectos hasta el 31 de diciembre de 2018
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TO5 por sus siglas en inglés, la Tarifa de la Formula de Propietario de
Transmisiéon Eléctrica (Electric Transmission Owner Formula Rate) de
nueva aplicacion

TTHC Texas Transmission Holdings Corporation

TTI Texas Transmission Investment LLC

TURN por sus siglas en inglés, la Red de Reforma de Servicios Publicos (The
Utility Reform Network)

U.S. GAAP por sus siglas en inglés, los principios de contabilidad generalmente
aceptados en los EE.UU.A. (accounting principles generally accepted in the
United States of America)

VaR por sus siglas en inglés, valor en riesgo (value at risk)

Ventika Ventika, S.A.P.l. de C.V.y Ventika Il, S.A:P.I. de C.V., conjuntamente

Valor Contable de las Acciones de
la Emisora

el valor contable de las Acciones de la Emisora, de acuerdo con el Gltimo
informe trimestral presentado ante la CNBV y la BMV antes del
lanzamiento de la Oferta

Valor de Cotizacion de las
Acciones de la Emisora

el valor de cotizacién de las Acciones de la Emisora (mismo que sera
determinado por el precio promedio ponderado por volumen de las
Acciones de la Emisora durante los ultimos 30 (treinta) dias en que se
hubieren negociado dichas acciones, previos al inicio de una oferta publica
de adquisicién y, durante un periodo que no podra ser superior a 6 (seis)
meses; en caso de que el nimero de dias en que se hayan negociado las
Acciones de la Emisora durante el periodo sefialado sea inferior a 30
(treinta) dias, entonces se tomaréan los dias en que efectivamente se hubieren
negociado las Acciones de la Emisora; cuando no hubiere habido
negociaciones en dicho periodo, se tomar el valor contable de las Acciones
de la Emisora)

VIE

por sus siglas en inglés, entidades de participacion variable (variable
interest entity)
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2. RESUMEN EJECUTIVO

A continuacién, se presenta un resumen de la informacion contenida en este Prospecto y Folleto Informativo. Dicho
resumen no incluye toda la informacién que ha de considerarse respecto a la Oferta. Se recomienda a los
inversionistas que lean cuidadosamente todo este Prospecto y Folleto Informativo, incluyendo las secciones
tituladas "Factores de Riesgo," “Caracteristicas de la Oferta," "Descripcion del Negocio" e "Informacion
Financiera," asi como los documentos que lo acompafian y la informacién que se incorpora por referencia al
mismo, antes de tomar una decision de inversion.

Sempra Energy

Sempra Energy es una sociedad tenedora de acciones con inversiones en infraestructura energética en Norteamérica.
Su negocio invierte, desarrolla y opera infraestructura energética, y proporciona servicios de electricidad y gas a
clientes a través de sus empresas de servicios publicos.

Sempra Energy se cre6 en 1998 a través de la combinacion de los negocios de Enova y PE, las sociedades
controladoras de las entidades reguladas de la prestacion de servicios publicos: SDG&E, que comenzo a operar en
1881, y SoCalGas, que comenz0 a operar en 1867. Desde entonces, Sempra Energy ha ampliado su presencia en la
prestacién de servicios publicos en Texas a través de su participacion del 80.25% en Oncor y del 50.00% en
Sharyland Utilities.

Sempra Energy ha tenido una fuerte y creciente presencia en México a través de IEnova. IEnova tiene una diversa
cartera de proyectos y activos de infraestructura energética que atienden las crecientes necesidades energéticas de
México. La huella de infraestructura energética de Sempra Energy incluye una participacion del 50.20% en
Cameron LNG JV, que es una terminal de exportacion de licuefaccién de gas natural que opera en Louisiana, y la
construccion y desarrollo de proyectos y activos de LNG en el la Costa del Golfo y la Costa del Pacifico de
Norteamérica.

En 2018, Sempra Energy anunci6 una iniciativa en varias fases de optimizacién de su cartera, disefiada para mejorar
su enfoque estratégico en Norteamérica. Desde entonces, Sempra Energy ha ejecutado esa iniciativa completando la
venta de sus negocios de energias renovables y sus activos de almacenamiento de gas natural en los EE.UU.AA. no
relacionados con servicios publicos y completando la venta de sus negocios en Sudamérica. Sempra Energy registra
sus negocios en Sudamérica como operaciones descontinuadas en sus Estados Financieros Consolidados Auditados.

La misién de Sempra Energy es ser la compafiia de infraestructura energética lider en Norteamérica. Sempra Energy
estd enfocada principalmente en inversiones de transmisién y distribucién que considera son capaces de producir
flujos de efectivo estables y una mejor visibilidad de utilidades, con el objetivo de entregar energia segura y
confiable a sus clientes y aumentar el valor para los accionistas.

Las actividades comerciales de Sempra Energy estan organizadas a través de los siguientes segmentos reportables:
*» SDG&E

= SoCalGas

= Sempra Texas Utilities

= Sempra México

= Sempra LNG

Sempra México / IEnova

Nuestro segmento de Sempra México incluye las compafiias operativas de nuestra subsidiaria, IEnova, asi como
ciertas compafiias tenedoras de acciones y actividades de administracion de riesgo. IEnova desarrolla, es propietaria
y opera, 0 mantiene participacion en, infraestructura energética en México en tres mercados energéticos clave: gas,
energia y almacenamiento. El negocio de gas de IEnova incluye servicios de gasoductos para gas natural y etano y
activos de compresion asociados o individuales, asi como su negocio de promocion de gas natural y de distribucion
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de gas natural. En su negocio de energia, IEnova opera una planta de energia de gas natural de ciclo combinado e
instalaciones de generacion de energia eblica y solar, y estd construyendo y desarrollando instalaciones de
generacion de energia eélica y solar adicionales. El negocio de almacenamiento de IEnova incluye almacenamiento
de productos refinados, sus sistemas de almacenamiento y ductos de LPG, y su Terminal ECA Regasificacion.

Sempra Energy era propietaria indirectamente de 70.2% de 1Enova al 31 de diciembre de 2020, mientras que el resto
de las acciones eran propiedad de NCI y cotizan en la Bolsa Mexicana de Valores bajo la clave de pizarra IENOVA.
Las Acciones de IEnova se encuentran inscritas en el RNV mantenido por la CNBV. EIl 2 de diciembre de 2020,
Sempra Energy anuncié una oferta no vinculante para adquirir la totalidad de las Acciones Publicas de IEnova a
cambio de acciones comunes de su capital social, a un factor de intercambio de 0.0313 acciones comunes de Sempra
Energy por cada 1 (una) Accion Publica de IEnova, cuyo factor de intercambio continuaba sujeto a aprobacion por
el Consejo de Administracién de Sempra Energy o un comité debidamente autorizado del mismo. EI 10 de abril de
2021, el Comité de la Operacién aprobd los términos especificos definitivos de la Oferta de Intercambio,
incluyendo, sin limitar, el Factor de Intercambio. El 12 de abril de 2021 Sempra Energy entregd la Carta de Oferta
Final al Comité de Practicas Societarias, misma que, entre otras cuestiones, incluyé una versién actualizada de la
oferta no vinculante para adquirir la totalidad de las Acciones Publicas de IEnova al Factor de Intercambio. Si la
Oferta es suscrita en su totalidad, nuestra adquisicion de las Acciones Publicas de IEnova aumentaria la
participacion de Sempra Energy en IEnova a 100%. El 1 de diciembre de 2020, presentamos una solicitud a la
CNBV vy el 12 de enero de 2021 presentamos una declaracion de registro (registration statement) ante la SEC, en
ambos casos relacionadas con la Oferta. El 23 de abril de 2021, obtuvimos la autorizacién de la CNBV para lanzar
la Oferta de Intercambio, y el Registro en los EE.UU.AA. ocurri6 el 26 de abril de 2021. Como parte de la Oferta,
Sempra Energy pretende listar sus acciones comunes en la BMV. Esperamos concluir la operacion en el segundo
trimestre de 2021, sujeto a la autorizacion de la SEC, la CNBV, la BMV vy otras condiciones de cierre segin se
describe en la Seccidn 1.26 de este Prospecto y Folleto Informativo “Il. La Oferta — Caracteristicas de la Oferta” —
“Condiciones, Prorroga, Modificaciones y Revocacion de la Oferta.” La Oferta propuesta estd sujeta a ciertos
riesgos que se describen en la Seccion 3.1 de este Prospecto y Folleto Informativo “I. Informacion General —
Factores de Riesgo” — “Factores de Riesgo Relacionados con la Oferta.”

Acontecimientos Recientes

Sempra Infrastructure Partners
Contrato de Compraventa y Aportacion

El 4 de abril de 2021, Sempra Energy y su subsidiaria totalmente controlada, Sempra Global, celebraron un contrato
de compraventa y aportacion (el “Contrato de Compraventa”) con KKR, en virtud del cual KKR adquirira por un
precio de compra agregado de $3.37 mil millones de dolares (el “Precio de Compra”), sujeto a los ajustes descritos a
continuacion, nuevas Unidades Clase A designadas que representan el 20% de la participacion en el capital social de
Sempra Global (la “Operacion de SIP”). Antes del cierre de la Operacion de SIP (el “Cierre”), Sempra Energy
realizara una reestructura corporativa interna (la “Reestructuracion”) para consolidar los activos de su negocio de
gas natural licuado y su participacion accionaria en IEnova bajo Sempra Global, que pasara a llamarse Sempra
Infrastructure Partners.

Segun los términos del Contrato de Compraventa, KKR adquirird su participaciéon indirecta en IEnova a $4.13
délares por cada 1 (una) Accién de IEnova. Este precio se calcula utilizando el factor de intercambio originalmente
propuesto para la Oferta de 0.0313 Acciones de Intercambio de Sempra por cada 1 (una) Accién Publica de IEnova,
segun fue anunciado por Sempra Energy el 2 de diciembre de 2020, y el precio de cierre de las acciones comunes de
Sempra Energy el 1 de abril de 2021, el ultimo Dia de Cotizacién inmediatamente anterior a la fecha del Contrato de
Compraventa. En la medida en que Sempra Energy no adquiera todas las acciones en circulacion de IEnova en la
Oferta de Intercambio antes del Cierre, el Contrato de Compraventa establece que el Precio de Compra se ajustara a
la baja al Cierre en un importe igual al 20% del nimero de Acciones de IEnova que no sean propiedad directa o
indirectamente de Sempra Energy, multiplicado por el importe de $4.13 ddlares por accion descrito anteriormente.
Si Sempra Energy adquiere posteriormente acciones adicionales de IEnova después del Cierre de la Operacién de
SIP, el Contrato de Compraventa establece un mecanismo por el cual KKR comprara el 20% de dichas acciones
adicionales a Sempra Energy, y Sempra Energy y KKR aportaran todas esas acciones adicionales a SIP.
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Al Cierre, se espera que SIP tenga aproximadamente $8.37 mil millones de délares de deuda neta directa e indirecta.
Al 31 de diciembre de 2020, la participacion proporcional de Sempra Energy en la deuda neta de Cameron LNG JV
era de aproximadamente $4.05 mil millones de délares. Habra un ajuste habitual al Precio de Compra en la medida
en que la deuda neta real de SIP al Cierre sea mayor o menor que la cantidad esperada.

De conformidad con el Contrato de Compraventa, las partes han realizado declaraciones habituales y han asumido
diversas obligaciones habituales que aplican entre la fecha en que se celebr6 el Contrato de Compraventa y el Cierre,
incluyendo, entre otros, obligaciones de hacer a cargo de Sempra Energy para llevar a cabo el negocio de Sempra
Global y sus subsidiarias en el curso ordinario, y tomar todas las medidas necesarias para que la Reestructuracién
ocurra tan pronto como sea razonablemente posible. Las declaraciones no sobreviviran al Cierre, sujeto a
excepciones por fraude. Ademas, antes del Cierre, Sempra Energy ha acordado no realizar determinadas operaciones
relevantes ni realizar ciertos actos relevantes y, salvo lo que requiera la legislacion aplicable, no modificar ni
proponer la modificacion de ciertos términos de la Oferta de Intercambio de manera que afecte negativamente a
KKR en cualquier aspecto relevante, en cada caso, sin el consentimiento de KKR. De conformidad con el Contrato
de Compraventa, Sempra Energy ha acordado indemnizar a SIP por, entre otras cosas, ciertas pérdidas derivadas de
pasivos de SIP y sus subsidiarias, en la medida en que no estén principalmente relacionadas con el negocio de SIP, y
Sempra Energy ha acordado indemnizar a KKR por pérdidas atribuibles a impuestos previos al Cierre. Las
obligaciones de indemnizacion son el Gnico y exclusivo recurso de las partes tras el Cierre, sujeto a excepciones por
fraude.

La consumacion de la Operacion de SIP esta sujeta a la recepcién de la aprobacion regulatoria en México por parte
de COFECE vy en los EE.UU.A. por parte de FERC; otras aprobaciones de terceros; la conclusion de la
Reestructuracion; la ausencia de un efecto material adverso en los activos, negocios, propiedades, pasivos, situacion
financiera o resultados de operaciones de los negocios y activos objeto de la Operacién de SIP en su conjunto, sujeto
a ciertas excepciones; y otras condiciones de cierre habituales. Si el Cierre no se ha producido en o antes del 5 de
octubre de 2021, cualquier parte puede por lo general dar por terminado el Contrato de Compraventa. Sempra
Energy tendra derecho a recibir un pago por terminacion de $134.8 millones de délares de KKR si KKR no recibe
sus recursos de financiamiento al Cierre, y las operaciones contempladas en el Contrato de Compraventa estan listas
para ser consumadas.

Sempra Energy también ha celebrado un contrato de ajuste y soporte bajo el cual KKR, durante el periodo que
comienza el 31°* dia después del Cierre hasta el 31 de diciembre de 2025, puede solicitar uno o mas desembolsos
hasta un monto total de $300 millones de dodlares. Los importes desembolsados se reembolsaran en su totalidad a
mas tardar en el octavo aniversario de la fecha de Cierre, y devengaran un interés compuesto del 5% anual.

Contrato de Sociedad Limitada

Al Cierre, Sempra Energy y KKR celebraran un contrato de sociedad limitada (el “Contrato de SL”), que regira sus
respectivos derechos y obligaciones con respecto a su participacion en SIP. Sempra Energy generalmente mantendré
el control de SIP como el titular del 80%, y KKR tendra ciertas protecciones habituales como socio minoritario.

SIP tendra inicialmente dos clases de unidades autorizadas, designadas como “Unidades Clase A” (que son unidades
comunes con derecho a voto) y “Participaciones de Riesgo Individual” (segiin se describe mas adelante, y que no
tendran derecho a voto, ni se consideraran en el célculo de la participacién de cada miembro, sujeto a ciertas
restricciones).

En virtud del Contrato de SL, el socio general de SIP serd administrado inicialmente por un consejo de
administracion compuesto por miembros designados por Sempra Energy y por KKR. Salvo lo descrito a
continuacion, los asuntos se decidirdn por mayoria de votos. Los administradores designados por Sempra Energy y
los administradores designados por KKR tendran cada uno, como grupo, un derecho de voto equivalente al
porcentaje de participacion del respectivo miembro que los haya designado. Sin embargo, SIP y sus subsidiarias
controladas tendrdn prohibido llevar a cabo ciertos actos sin la aprobacion previa por escrito de KKR (siempre y
cuando KKR mantenga ciertos umbrales de participacion en SIP), incluyendo, entre otras cosas y en cada caso
sujeto a ciertas excepciones y limitaciones, (i) amortizar unidades o realizar distribuciones a sus socios limitados que
no sean a pro rata y segun se permita expresamente en el Contrato de SL, (ii) transferir, disponer o emitir valores
representativos de capital en cualquier subsidiaria de SIP que esté emprendiendo o que sea propietaria de cualquier
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proyecto que haya recibido una decisién final de inversién si, después de dicha transmisién, disposicion o emision,
SIP deja de ser directa o indirectamente titular de al menos el 50% de los valores representativos de capital en
circulacién de dicha subsidiaria, o si resulta en una reduccion sustancial de los derechos de gobierno corporativo
directos o indirectos de SIP con respecto a dicha subsidiaria, (iii) aprobar ciertos gastos de capital, o celebrar,
modificar o dar por terminados ciertos contratos materiales (incluyendo contratos entre afiliadas con Sempra
Energy), (iv) incurrir generalmente en endeudamiento por encima de un cierto umbral, (v) tomar cualquier decision
final de inversidn para proyectos materiales, (vi) nombrar un reemplazo del Director General de SIP, de Sempra
LNG o de IEnova, (vii) hacer disposiciones materiales o celebrar, modificar o dar por terminado cualquier contrato
relacionado con adquisiciones significativas, y (viii) transigir en litigios materiales.

El Contrato de SL contendra ciertos recursos automaticos si cualquiera de Sempra Energy o KKR no financian
cualquier cantidad que requiera financiarse bajo el Contrato de SL. Si tanto Sempra Energy o KKR toman una
decision final de inversién sobre un proyecto, o aprueban una necesidad de capital, entonces el incumplimiento de
cualquiera de los socios para financiar una llamada de capital con respecto a ella daria lugar a la pérdida del derecho
de transmitir las unidades del socio incumplido, la pérdida de derechos a recibir distribuciones, la pérdida de ciertos
derechos en relacién con transmisiones por parte del socio no incumplido y la pérdida de derechos de aprobacion
sobre asuntos en el consejo de administracion hasta que se subsane dicho incumplimiento. Cualquier
incumplimiento de este tipo puede ser subsanado por el socio no incumplido, ya sea dispensando el incumplimiento,
haciendo un préstamo a nombre del socio incumplido, o aportando capital que daria lugar a una dilucion acelerada al
socio incumplido. El incumplimiento en financiar otras Ilamadas de capital resulta en una simple dilucién
proporcional del socio que no realizo la aportacién.

Si KKR aprueba la solicitud de Sempra Energy de que un proyecto no se lleve a cabo conjuntamente, o si KKR
decide no participar en algin proyecto propuesto respecto del cual Sempra Energy no obstante tenga la intencion de
Ilevar a cabo una decisién final positiva de inversién, Sempra Energy tendra derecho a continuar con dicho proyecto
independientemente a través de un vehiculo de inversion diferente, o como un “Proyecto de Riesgo Individual”
dentro de SIP, y recibird ‘“Participaciones de Riesgo Individual” respecto al mismo. Los Proyectos de Riesgo
Individual se separaran de otros proyectos de SIP y se llevaran a cabo a costa y gasto Unicamente de Sempra Energy,
y Sempra Energy recibird, mediante la adquisicion de Participaciones de Riesgo Individual, todos los beneficios
econdmicos y de otro tipo de cualquier proyecto propuesto. KKR no tendrad derecho a ningtn beneficio o derecho
con respecto a ningun Proyecto de Riesgo Individual. Sempra Energy conservaria su participacion en cualesquier
Proyectos de Riesgo Individual a través de Participaciones de Riesgo Individual, que no estan sujetas a las mismas
restricciones aplicables a las Unidades Clase A descritas anteriormente. Tras la formacion de SIP, el segmento
Guaymas-El Oro del gasoducto de Sonora en IEnova constituira un Proyecto de Riesgo Individual.

El Contrato de SL también requerira que SIP distribuya a Sempra Energy y KKR al menos el 85% de los flujos de
efectivo distribuibles de SIP y sus subsidiarias trimestralmente, sujeto a ciertas excepciones y reservas.
Generalmente, las distribuciones de SIP se hardn a Sempra Energy y KKR en forma proporcional, de acuerdo con su
respectiva participacion en SIP. Sin embargo, KKR tendra derecho a ciertas distribuciones prioritarias en caso de
desviaciones materiales entre determinados flujos de efectivo proyectados y los flujos de efectivos reales respecto
de, entre otros, (i) distribuciones de Ventika, subsidiarias de IEnova propietarias de dos instalaciones de generacion
de energia edlica adyacentes, (ii) determinadas reducciones de costos y ahorros de SIP y sus subsidiarias
relacionadas con servicios compartidos y financiamiento de las operaciones consolidadas de SIP, (iii) los ingresos
(menos costos de ventas) de Sempra Gas and Power Marketing, LLC y ciertas empresas causahabientes de la misma,
y (iv) ciertos ingresos asociados con acuerdos con Shell Mexico y Gazprom que les proporcionan capacidad en la
Terminal ECA Regasificacion, en cada caso sujeto a ciertas excepciones y limitaciones. Ademas, KKR tendra
derecho a ciertas distribuciones prioritarias en caso de que determinados proyectos propuestos no hayan recibido una
decisién de inversion final positiva 0 no hayan tenido tasas de rentabilidad internas proyectadas por encima de un
umbral especificado, entre otros elementos, y en el caso de que el segmento Guaymas-El Oro del gasoducto de
Sonora no regrese al servicio en una fecha especificada, o que haya regresado al servicio en dicha fecha especificada
y KKR haya decidido mantener tal segmento del gasoducto como un Proyecto de Riesgo Individual.

Ademas, en virtud del Contrato de SL, ambas partes tienen derechos de registro habituales en caso de una oferta
publica inicial de SIP, y estan sujetas a ciertas restricciones a la transmisidn de su participacion en SIP. Con respecto
a las transferencias, tanto Sempra Energy como KKR estan generalmente restringidos para transmitir su
participacion en SIP a terceros (excepto en virtud de ciertas transmisiones permitidas especificadas) durante los
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primeros 90 dias siguientes a la entrada en vigor del Contrato de SL. A partir de entonces, las transmisiones por
KKR estaran generalmente sujetas a un derecho de primera oferta de Sempra Energy, y las transmisiones de Sempra
Energy a inversionistas institucionales a cambio de efectivo estan generalmente sujetas a un derecho limitado de
consulta temprana en favor de KKR. Ademas, KKR recibird derechos de venta conjunta con respecto a las
transmisiones de Sempra Energy por mas del 50% de la participacion en el capital de SIP (excepto en virtud de
ciertas transmisiones permitidas especificas). En virtud del Contrato de SL, Sempra Energy tendrd derechos
habituales de venta conjunta de control (drag-along) en relacién con la venta de SIP, siempre que KKR obtenga
ciertos limites minimos de rendimiento en dicha venta.

Propésitos y Planes de la Oferta de Intercambio

El objetivo principal de la Oferta es que Sempra Energy adquiera el 100% de las Acciones Plblicas de la Emisora
que son propiedad del publico inversionista, consistentes actualmente de 29.8% del total de las acciones en
circulacién de la Emisora, a cambio de hasta 13,993,739 (trece millones novecientas noventa y tres mil setecientas
treinta y nueve) Acciones de Intercambio de Sempra, utilizando un Factor de Intercambio de 0.0323 Acciones de
Intercambio por cada 1 (una) Accién Publica de IEnova.

Después de la consumacién de la Oferta de Intercambio, siempre y cuando se cumplan los requisitos previstos en la
ley y regulacion aplicables, el Oferente tiene la intencion de presentar una solicitud a la CNBV para cancelar el
registro de las acciones de la Emisora en el RNV, y solicitar el desliste de las Acciones de IEnova de la BMV, en
cuyo caso la Emisora ya no serd una sociedad anénima bursatil con acciones que coticen publicamente sujeta a la
LMV, no obstante de que permanecerd sujeta a ciertas obligaciones de la LMV derivado de la emisién publica en
Meéxico de valores de deuda denominados en Pesos. Para dichos efectos, la Emisora debera celebrar una asamblea
general extraordinaria de accionistas, la cual requerira del voto favorable de no menos del 95% de las Acciones de la
Emisora para aprobar dicha cancelacion y desliste.

El Oferente podra optar, y bajo ciertos supuestos, podréa estar obligado a: (i) lanzar una oferta publica de adquisicién
subsecuente respecto de las Acciones Puablicas de la Emisora que no hubieren sido adquiridas en la Oferta de
Intercambio, misma que se realizara, por lo menos al precio de adquisicion en Pesos que resulte mayor entre (a) el
Valor de Cotizacion de las Acciones de la Emisora; o (b) el Valor Contable de las Acciones de la Emisora; y (ii) a
constituir un Fideicomiso de Desliste conforme a la regulacion aplicable, mismo que tendra una vigencia no menor a
6 (seis) meses y al que deberan aportarse las cantidades que se requieran para adquirir, en su caso, al mismo precio
ofrecido en dicha oferta publica de adquisicion subsecuente, cualesquiera Acciones Publicas de la Emisora que no se
hayan adquirido ya sea durante la Oferta de Intercambio o en una oferta piblica de adquisicion subsecuente. Sempra
Energy tendré la facultad de ofrecer un precio distinto en cualesquiera de dichas ofertas adicionales, sujeto a la
previa autorizacion de la CNBYV, entre otros factores, con base en la situacion financiera de IEnova y las
proyecciones al momento, y después de que el Consejo de Administracion de IEnova emita su opinién sobre dicho
precio, teniendo en consideracion la opinion del Comité de Practicas Societarias conforme a la ley mexicana.
Cualquiera de dichas contraprestaciones podria ser distinta, y podria ser sustancialmente menor, de la ofrecida en la
Oferta de Intercambio. En dicho escenario, la LMV establece que la CNBV podra permitir la cancelacion del
registro y desliste de IEnova, si los intereses de los accionistas minoritarios y el mercado en general han quedado
debidamente protegidos. NO EXISTE CERTIDUMBRE ALGUNA DE ESTE PROCESO NI DE SUS
FECHAS.

Sempra Energy cree en el potencial a largo plazo de IEnova y del mercado mexicano en su totalidad, y
consecuentemente, el Oferente considera que el actual precio de mercado de las Acciones de IEnova no representa
todo su potencial. Asimismo, el Oferente considera que la Oferta representa una oferta financieramente atractiva
para los titulares de Acciones Publicas de IEnova.
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Beneficios Clave de la Oferta de Intercambio

Consideramos que la Oferta de Intercambio deberia brindar valor atractivo a los titulares de Acciones Plblicas de la
Emisora en la forma de una prima inmediata, exposicion a posibles beneficios sustanciales a través del tiempo a
través de la plataforma de Sempra Energy, y la participacion en una compafiia con escala y liquidez que busque
posibles oportunidades de crecimiento con potencial aumento de valor. Se anticipa que los titulares de Acciones
Publicas de IEnova mantendran exposicion a las oportunidades de crecimiento actuales dentro de la plataforma de
IEnova. Creemos que los titulares de Acciones Publicas de IEnova deberian tener una proposicion de valor aln
mejor al sustituir estas oportunidades de crecimiento actuales por un portafolio mas diversificado con crecimiento
impulsado por infraestructura a través de mercados de alta calidad.

A. Valuacion Sélida

El Factor de Intercambio representa una prima atractiva respecto del precio de cierre de las Acciones de IEnova
antes de que Sempra Energy anunciara su intencion de llevar a cabo la Oferta de Intercambio. La Oferta de
Intercambio implica una prima de 18.7% sobre el precio promedio ponderado por volumen de los Gltimos 30 dias,
de 30.4% sobre el precio promedio ponderado por volumen de los Ultimos 90 dias, y de 61.0% sobre el precio
promedio ponderado por volumen respecto del precio minimo en las ultimas 52 semanas, a su precio de cotizacion
en la Bolsa Mexicana de Valores al 27 de noviembre de 2020, el Gltimo Dia de Cotizacion completo de la semana
previa al anuncio puablico de la Oferta de Intercambio, en cada caso calculado conforme al precio promedio
ponderado por volumen de las acciones comunes de Sempra Energy segun cotizaron en el NYSE durante el periodo
de 5 (cinco) dias que concluyd el 9 de abril de 2021, el dltimo Dia de Cotizacidn de la semana previa a la entrega de
la Carta de Oferta Final por Sempra Energy al Comité de Practicas Societarias, y a un tipo de cambio MEX$/USD$
promedio de $20.1676 por $1.00 Dolar segln fue reportado por el Banco de México como Tipo de Cambio FIX
durante el periodo de 5 (cinco) dias que concluyé en dicha fecha.

A continuacion se presenta una lista con una seleccion de operaciones pasadas (las “Operaciones Seleccionadas”)
todas las cuales, con base en informacidn publica, constituyen operaciones en Norteamérica en las que el adquirente
era propietario de al menos 50% de la sociedad objetivo previo a la operacién. Las Operaciones Seleccionadas
también fueron identificadas porque involucran sociedades que cotizan publicamente dentro de la industria de
recursos naturales con ciertas caracteristicas financieras, operativas o de negocios que las hacen suficientemente
comparables con IEnova y con la Oferta de Intercambio, o que de algin otro modo son relevantes para efectos
comparativos. Las Operaciones Seleccionadas no son directamente comparables con Sempra Energy, IEnova ni con
la Oferta de Intercambio en particular, debido a la naturaleza relativamente (nica de las operaciones y diferencias
entre los adquirentes y sociedades objetivo en las Operaciones Seleccionadas.

Fecha de Anuncio Adquirente Sociedad Objetivo
27 de febrero de 2020 Equitrans Midstream Corp. EQM Midstream Partners, LP
13 de enero de 2020 Brookfield Renewable Partners
Lp TerraForm Power Inc
18 de octubre de 2018 Valero Energy Corp Valero Energy Partners LP
9 de octubre de 2018 Antero Midstream GP LP Antero Midstream Partners LP
19 de septiembre de 2018 Dominion Energy, Inc. Dominion Energy Midstream Partners, LP
29 de junio de 2018 Loews Corporation Boardwalk Pipeline Partners
17 de mayo de 2018 Enbridge Inc. Spectra Energy Partners LP
17 de mayo de 2018 Cheniere Energy Inc. Cheniere Energy Partners LP
17 de mayo de 2018 The Williams Companies Inc. Williams Partners LP
8 de noviembre de 2017 Delek Us Holdings Inc. Alon USA Partners LP
31 de mayo de 2016 SemGroup Corp. Rose Rock Midstream LP
6 de abril de 2015 Tesoro Logistics LP QEP Midstream Partners LP
1 de octubre de 2014 Enterprise Products Partners LP Oiltanking Partners LP

Para cada una de las Operaciones Seleccionadas, se revisé informacion publicamente disponible para determinar la
prima pagada por las acciones de las sociedades objetivo, con base en el precio anunciado al que dichas acciones se
hubieran adquirido, en relacién con el precio promedio ponderado por volumen de dichas acciones durante los 30
dias y 90 dias previos al anuncio publico de la operacion, y del precio minimo en las Gltimas 52 semanas de dichas
acciones.
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Prima sobre Precio Prima sobre

Promedio Prima sobre Precio Precio
Ponderado por Promedio Ponderado Minimo en las
Volumen de los por Volumen de los Ultimas 52
Gltimos 30 dias Gltimos 90 dias Semanas
Prima Media en Operaciones Seleccionadas ........... 9.4% 10.2% 29.8%
Prima Sobre

Acciones de IEnova al 27 de noviembre de 2020 y en Comparacion con las Operaciones Seleccionadas (9

m Operaciones Seleccionadas

61.0%

0 298 %
0 9.49%
Precio Ponderado por Volumen Precio Ponderado por Volumen Minimo - Ultimas 52 Semanas
(30 Dias) (50 Dias)
(1) Con base en Dias de Cotizacion y precios promedio ponderados por volumen cotizados en la Bolsa Mexicana

de Valores. El precio minimo durante las ultimas 52 semanas de las Acciones de I[Enova, que ocurrio el 20 de
mayo de 2020, refiere al precio minimo intradia, y se basa en los Dias de Cotizacion y precios promedio
ponderados por volumen cotizados en la Bolsa Mexicana de Valores.

B. Plataforma de Infraestructura con Oportunidad de Crecimiento

La Oferta de Intercambio proporcionara a los titulares de Acciones Publicas de IEnova la oportunidad de invertir en
una compafiia con una plataforma de infraestructura con alto crecimiento histérico. Ademas de las perspectivas de
crecimiento que busca IEnova, los titulares de Acciones Publicas de IEnova se beneficiaran adicionalmente del
potencial de crecimiento a lo largo del resto del portafolio de inversién diversificado de Sempra Energy.

Se espera que el portafolio de inversion diversificado de Sempra Energy de servicios publicos regulados y su
infraestructura energética contratada a largo plazo proporcionen una atractiva combinacion de flujos de efectivo
estables, y oportunidad de crecimiento. Los titulares actuales de Acciones Publicas de IEnova se volveran duefios de
una compafiia que:

= tiene el objetivo de convertirse en la principal compafiia de infraestructura energética, dando servicio a mas de
35 millones de clientes por medio de servicios publicos en los EE.UU.A, exportacion de LNG y plataformas de
infraestructura en México

= anuncié en febrero de 2021 uno de los planes de capital mas grandes en la historia de la compafiia, que esta
compuesto por una inversion programada de $32 mil millones de délares en infraestructura en Norteamérica
durante el periodo 2021-2025

» estd proveyendo nuevas opciones para cumplir con la demanda de energia global con proyectos de
infraestructura en Norteamérica, que apoyan la diversificacion y acceso a la energia

*= mantiene una posicion lider en la que Sempra Energy considera que constituyen los mercados en Norteamérica
mas atractivos
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Plataforma de Infraestructura de Sempra Energy
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C. Participante en Mercado Estratégico Bien Diversificado

La Oferta de Intercambio otorgara a los titulares de Acciones Publicas de IEnova la oportunidad de convertirse en
accionistas de una compafiia con diversificacion de negocios y geogréfica.

Sempra Energy pretende conjuntar los negocios de IEnova y de LNG de Sempra Energy bajo una misma plataforma,
SIP, enfocada en ser propietaria, operar y crecer sus negocios de infraestructura energética. Creemos que esta
consolidacion ayudara a crear fortalezas que den valor, escala, eficiencias operativas y una mejor plataforma de
crecimiento de infraestructura, para ayudar a fortalecer las inversiones en infraestructura energética en México, y
facilitar la transicion global a energias limpias. Creemos firmemente que consolidar totalmente la participacion
accionaria en IEnova bajo Sempra Energy y combinarla con nuestro negocio de LNG, ayudard a crear escala y
flexibilidad financiera para apoyar la capacidad de IEnova para cumplir con estos importantes objetivos.

Ademas, estamos entusiasmados en profundizar nuestro compromiso histdrico para expandir la infraestructura
energética a través de México, un objetivo que IEnova ha impulsado por décadas, y creemos que la seguridad y
disponibilidad de energia en México son criticos para mejorar la calidad de vida a lo largo del pais. Mas aun,
continuamos dedicados a los mercados de capitales de México y creemos que listar las acciones comunes de Sempra
Energy en la Bolsa Mexicana de Valores es muestra de este compromiso.

Segun se describe en “Acontecimientos Recientes” mas arriba en este Resumen Ejecutivo, Sempra Energy ha
celebrado un acuerdo definitivo para vender una participacion accionaria del 20% en SIP, a un precio en efectivo de
$3.37 mil millones de ddlares, sujeto a ajustes. La conclusion de esta venta estd sujeta a condiciones de cierre
usuales, incluyendo, entre otros, la obtencidn de las autorizaciones gubernamentales y de terceros aplicables.
Sempra Energy cree que esta venta ayudara a financiar las oportunidades de crecimiento y a fortalecer el valor en
general de la plataforma combinada, en tanto que Sempra Energy mantendra la mayoria de la participacion
accionaria y control de gobierno corporativo.
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Las gréficas de Status Quo de IEnova reflejan las utilidades (pérdidas) atribuidas a acciones comunes del
segmento de Sempra México de Sempra Energy por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2020. Las
graficas de Utilidades de Sempra Energy conforme a U.S. GAAP reflejan las utilidades (pérdidas) como un
porcentaje de las utilidades (pérdidas) de Sempra Energy atribuibles a acciones comunes por el ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2020. Las graficas de Utilidades Ajustadas Pro Forma de Sempra Energy
reflejan las utilidades (pérdidas) como un porcentaje de las utilidades (pérdidas) de Sempra Energy
atribuibles a acciones comunes por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2020, excluyendo a
Controladora & Otros y Operaciones Descontinuadas y asumiendo titularidad del 100% de IEnova. Las
Utilidades Ajustadas Pro Forma no son una medida financiera conforme a U.S. GAAP. Ver el Anexo H de
este Prospecto y Folleto Informativo para mayor informacion.

Representa los segmentos de Gas, Energia y Almacenamiento de IEnova.

Representa los segmentos de SDG&E, SoCalGas y Sempra Texas Utilities de Sempra Energy.

Representa el segmento de Sempra México de Sempra Energy, que est4 principalmente compuesto por
IEnova, asi como por ciertas compafiias tenedoras de acciones y actividades de administracion de riesgos.
Representa el segmento de Sempra LNG de Sempra Energy.

Representa Operaciones Descontinuadas de Sempra Energy compuestas por los negocios anteriores de
Sempra Energy en Sudameérica y ciertas actividades asociadas con dichos negocios, asi como Controladora
& Otros.

Representa los segmentos de SDG&E, SoCalGas, Sempra Texas Utilities y Sempra LNG de Sempra
Energy, asi como Controladora & Otros.

Representa Operaciones Descontinuadas de Sempra Energy compuestas por los negocios anteriores de
Sempra Energy en Sudamérica y ciertas actividades asociadas con dichos negocios.

Representa los segmentos de SDG&E, SoCalGas, Sempra Texas Utilities y Sempra LNG de Sempra
Energy.

Perfil Favorable de Crecimiento

La Oferta de Intercambio otorgard a los tenedores de Acciones Publicas de IEnova la oportunidad de convertirse en
accionista de una compafiia con un perfil de crecimiento histérico favorable soportado en un compromiso de sélido

capital.

Se espera que los titulares de Acciones Publicas de IEnova se beneficien de las proyecciones de Sempra Energy de
un mayor crecimiento de dividendos. Sempra Energy tiene una larga historia de crecimiento en sus dividendos; en
cada uno de los Gltimos cuatro afios, su Consejo de Administracion ha aprobado aumentos en dividendos por accion,
sobre una base anualizada, de $3.29 Doélares en 2017 a $3.58 Délares en 2018 a $3.87 Dolares en 2019 a $4.18
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Dolares en 2020 a $4.40 Dolares en 2021, y Sempra Energy ha incrementado sus dividendos en aproximadamente
9% sobre una base anualizada compuesta durante la Gltima década.

Dividendos Anuales por Accion de IEnova y Sempra Energy (montos en Dolares)®

$4.40

$4.18

$0.13 $0.14 $0.14 $0.00 $0.00
2017A 2018A 2019A 2020A 2021E 2017A 2018A 2019A 2020A 2021E
= Sempra = |Enova

(1) Los dividendos de IEnova se reportan en Ddlares. Los dividendos por $200.00 millones de Délares pagados el 15 de Agosto de
2017 se convirtieron a Doélares utilizando el tipo de cambio de ese dia de $17.7755 Pesos por $1.00 Délar segun fue publicado por el
Banco de México; los dividendos por $210.00 millones de Doélares pagados el 21 de agosto de 2018 se convirtieron a Doélares
utilizando el tipo de cambio de ese dia de $19.0305 Pesos por $1.00 Délar segin fue publicado por el Banco de México; los
dividendos por $220.00 millones de Délares pagados el 14 de noviembre de 2019 se convirtieron a Doélares utilizando el tipo de

cambio de ese dia de $19.4543 Pesos por $1.00 Délar segun fue reportado por el Banco de México.
E. Oportunidad de Mayores Rendimientos

La Oferta de Intercambio otorgara a los tenedores de Acciones Publicas de IEnova la oportunidad de convertirse en
titulares de acciones comunes de Sempra Energy, las cuales histéricamente han tenido un rendimiento superior a las
Acciones de IEnova.

Durante el periodo de cinco afios terminado el 27 de noviembre de 2020, Sempra Energy ha otorgado un
rendimiento total a accionistas de 53.2%, excediendo por mucho el rendimiento de IEnova de 11.5% durante el
mismo periodo.

Rendimiento Total a Accionistas de Sempra Energy Relativo a IEnova @

80%

60%
53.2%
40%

20%

11.5%
0%

(20%)
Nov-15 Nov-16 Nov-17 Nov-18 Nov-19 Nov-20
—— |Enova (Peso) ——— Sempra (USD)

(1) El rendimiento total a accionistas se calcula como (i) la variacion en el precio de las acciones durante el periodo especificado, mas los
dividendos pagados durante dicho periodo, dividido entre (ii) el precio por accion al inicio del periodo especificado.
F. Mejor Escalay Liquidez

La Oferta de Intercambio proporcionara a los tenedores de Acciones Publicas de IEnova la oportunidad de transferir
su participacion hacia un titulo mas liquido de una compafiia con mayor escala.
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Sempra Energy tiene una base de accionistas diversificada incluyendo sélidos inversionistas institucionales globales
lideres, resultando en mayores volimenes de negociacion y liquidez relativos al mercado publico de IEnova. Las
acciones comunes de Sempra Energy se listarian en la Bolsa Mexicana de Valores, permitiendo a los inversionistas
locales de IEnova ser duefios de una accién listada en la BMV de una sélida compafiia de infraestructura energética
de Norteamérica, manteniendo la oportunidad de invertir en infraestructura en Meéxico. Mas aln, con
aproximadamente $66.6 mil millones de Délares en activos totales al 31 de diciembre de 2020 y una capitalizacion
de mercado de aproximadamente $37.6 mil millones al 27 de noviembre de 2020, se espera que los titulares de
Acciones Publicas de IEnova se beneficien de la significativamente mayor escala de Sempra Energy en comparacion
con IEnova.

Promedio de VVolumen de Negociacién Diario Capitalizacion de Mercado de Capital Colocado
(tres meses terminados el 27 de noviembre de 2020, $ entre el Publico
en millones de délares)(1) (al 27 de noviembre de 2020, $ en miles de millones

de dolares)(2)

$173.1 $37.6

$6.8 $1.6

Sempra IEnova Sempra |Enova

(1) Informacion de mercado de Bloomberg al 27 de noviembre de 2020, toda la cual fue proporcionada por Bloomberg en Dolares.
Calculado como la suma de todos los precios de cotizacién multiplicados por el nimero de acciones negociadas a cada precio
por accion por cada dia.

(2) Para Sempra Energy, representa el total de capitalizacién de mercado al 27 de noviembre de 2020. Para IEnova, representa la
capitalizacion de mercado de las acciones en circulacion que no eran propiedad indirecta de Sempra Energy al 27 de noviembre
de 2020. Asume un tipo de cambio MXN$/USD$ de MXN$20.0467 por $1.00 Délar segin fue reportado por el Banco de
Meéxico el 27 de noviembre de 2020.

G. Cultura de Alto Desempefio Enfocada en la Seguridad, Sustentabilidad y Diversidad

La Oferta de Intercambio proporcionara a los tenedores de Acciones Publicas de IEnova la oportunidad de
convertirse en accionistas de una compafiia con un modelo de negocios robusto impulsado por una alineacién sélida
con metas de ESG y un enfoque en una cultura de alto desempefio, diversidad y précticas de negocio sustentables.

Es importante hacer notar que tanto IEnova como Sempra LNG continuarian administrando sus respectivas
operaciones diarias, beneficiandose de ser parte de una mayor y mas robusta compafiia tenedora que histéricamente
ha tenido acceso a menores costos de capital. Tenemos en alta consideracidon al equipo de administracion de IEnova
y consideramos que son criticos en el éxito continuo de IEnova. Como tal, el negocio de IEnova continuaria siendo
administrado por su actual equipo de administracion después de concluir la Oferta de Intercambio, continuando
ofreciendo oportunidades de carrera atractivas para los empleados de IEnova a lo largo de la familia de empresas de
Sempra Energy.

Clases y Series de las Acciones Representativas del Capital Social de Sempra Energy

El nimero total de acciones de todas las clases de capital que Sempra Energy estd autorizada a emitir es de
800,000,000, de las cuales 750,000,000 son acciones comunes y 50,000,000 acciones preferentes. Antes de la Oferta
de Intercambio, al 23 de abril de 2021, las acciones representativas del capital social de Sempra Energy estaban
compuestas por:

= 302,760,705 acciones comunes, sin expresion de valor nominal, listadas en el NYSE;
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= 5,750,000 acciones preferentes, de conversion obligatoria de 6.75%, serie B, sin expresion de valor nominal (a
ser convertidas en acciones comunes el 15 de julio de 2021), listadas en el NYSE; y

= 900,000 acciones preferentes, perpetuas, amortizables, acumulativas, a tasa fija de 4.875%, serie C, sin
expresion de valor nominal.

Origen de los Recursos

Salvo por la cantidad de efectivo a ser pagada en sustitucion de fracciones de acciones en la Oferta de Intercambio,
la Oferta de Intercambio no requiere el uso de recursos por parte de Sempra Energy, toda vez que la Oferta de
Intercambio consisten de un intercambio de hasta 13,993,739 (trece millones novecientas noventa y tres mil
setecientas treinta y nueve) Acciones de Intercambio del Oferente a cambio de hasta 433,242,720 (cuatrocientas
treinta y tres millones doscientas cuarenta y dos mil setecientas veinte) Acciones de la Emisora, representativas de
29.8% (veintinueve punto ocho por ciento) del total en circulacién de las Acciones de la Emisora, que representan el
100% de las acciones en circulacién de la Emisora que son propiedad del gran publico inversionista a la Fecha de
Inicio de la Oferta.

El monto total requerido para el pago de efectivo en sustitucion de fracciones de acciones es de $1,887.34 Dolares.
Tenemos suficientes fondos para hacer los pagos requeridos de efectivo en sustitucion de fracciones de acciones con
nuestro efectivo disponible.

Informaciéon Financiera Seleccionada

La informacidn financiera de Sempra Energy se le proporciona al pablico inversionista con el propésito de apoyar su
analisis de los aspectos financieros de la Oferta de Intercambio y el negocio de Sempra Energy.

Para mas informacion relacionada con informacion financiera de Sempra Energy, favor de referirse a la Seccion “1V.
Informacion Financiera” del presente Prospecto y Folleto Informativo.

Condiciones, Prorroga, Modificaciones y Revocacion de la Oferta

La Oferta y sus caracteristicas podran modificarse en cualquier momento antes de su conclusion, siempre y cuando
impliquen un trato mas favorable a los destinatarios de la misma, o si asi lo decide el Oferente de conformidad con
los términos del articulo 97 de la LMV, siempre que asi se comunique por los mismos medios por los que se realizé
la Oferta. Si, en la opinién de la CNBV, esas modificaciones son relevantes, el Periodo de la Oferta deberd
extenderse por un plazo no menor a 5 (cinco) Dias Habiles. Cualquier titular de Acciones Publicas de IEnova que
haya aceptado participar en la Oferta podra retirar su aceptacion en cualquier momento en o antes del Plazo de
Desistimiento.

Sempra Energy no aceptara para intercambio ni intercambiara Acciones Publicas de IEnova validamente ofrecidas, y
que no se hayan retirado de la Oferta, a menos que cada una de las Condiciones de la Oferta siguientes sean
satisfechas o renunciadas por Sempra Energy antes de la Hora de Vencimiento:

= que la declaracion de registro para el Registro en los EE.UU.A. haya sido declarada efectiva por la SEC, y la
CNBYV y la BMV hayan autorizado el registro y listado de las acciones comunes de Sempra Energy y se haya
autorizado la Oferta, y la informacion contenida en los documentos relacionados presentados ante la CNBV, el
NYSE haya aprobado el listado adicional de las Acciones de Intercambio, y que todas las autorizaciones
gubernamentales requeridas en relacion con la Oferta de Intercambio hayan sido obtenidas y no se hayan
revocado, modificado, o adicionado en cualquier forma que, a juicio exclusivo del Oferente, pudieran
razonablemente esperarse que impidan o interfieran de manera material con, retrasar, posponer o afectar de
manera adversa y relevante la conclusion de la Oferta de Intercambio;

» durante el Periodo de la Oferta, no se haya emitido ninguna orden para suspender los efectos de la declaracién de
registro para el Registro en los EE.UU.A., y no se haya iniciado ni se haya amenazado el inicio de cualquier
procedimiento para dichos efectos por la SEC, y que la CNBV no haya emitido cualquier orden que suspenda la
Oferta;

= durante el Periodo de la Oferta, ninguna entidad gubernamental, tribunal o dependencia que tenga jurisdiccion
sobre cualquier parte de la Oferta de Intercambio haya decretado, emitido, promulgado, ejecutado o publicado
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cualesquiera leyes, regulaciones u ordenes, ya sean temporales, preliminares o permanentes, que vuelvan ilegal,
o prohiban llevar a cabo, o a juicio exclusivo del Oferente, impacten de forma adversa la posibilidad de
consumar la Oferta de Intercambio; y

= durante el Periodo de la Oferta, no haya ocurrido Efecto Material Adverso alguno, ni ningln evento, condicion,
cambio, situacién o acontecimiento que pudiera, individualmente o en conjunto, razonablemente resultar en un
Efecto Material Adverso.

Si el Oferente, a su entera discrecién, determina que cualquier de las Condiciones de la Oferta no ha sido satisfecha,
el Oferente, en cualquier momento, sin incurrir en responsabilidad alguna y hasta la Fecha de VVencimiento, podra:

1) retirar o terminar la Oferta y a la brevedad devolver a los accionistas de la Emisora sus Acciones
Plblicas de la Emisora ofrecidas, en cuyo caso el Oferente no estard obligado a entregarles
contraprestacién alguna por las mismas;

2) modificar los términos y condiciones de la Oferta, incluyendo la prérroga del Periodo de la Oferta
y/o las Condiciones de la Oferta, en el entendido que, si en la opinién de la CNBV, dichas
modificaciones son relevantes, el Periodo de la Oferta se extendera por un periodo no menor a 5
(cinco) Dias Hébiles; o

3) modificar o dispensar cualquiera de las Condiciones de la Oferta.

La decision discrecional del Oferente en cualquier momento respecto a la dispensa o el cumplimiento o no de
cualesquiera de las Condiciones de la Oferta, sera unilateral, vinculante y final.

Las Condiciones de la Oferta son para el beneficio exclusivo del Oferente y pueden ser invocadas, utilizadas o
ejercidas, y determinadas por el Oferente con independencia de las circunstancias que les hayan dado origen.
Adicionalmente, las condiciones podran ser dispensadas por el Oferente en todo o en parte en cualquier tiempo y de
tiempo en tiempo, a su entera discrecion. La falta por parte del Oferente de ejercer cualquiera de estos derechos no
se considerara una dispensa de los mismos; la dispensa de cualquiera de estos derechos respecto a hechos y
circunstancias particulares y concretos no significa ni se considerara como una dispensa respecto a otros hechos y
circunstancias particulares y concretos; y cada uno de estos derechos se considerara un derecho continuo que puede
ser ejercido o invocado en cualquier tiempo. Cualquier determinacion por el Oferente que involucre los eventos
descritos en la Seccion 1.26 de este Prospecto y Folleto Informativo “Il. La Oferta — Caracteristicas de la Oferta” —
“Condiciones, Prorroga, Modificaciones y Revocacidn de la Oferta” sera unilateral, definitiva y vinculante.

El Oferente se reserva el derecho de retirar o dar por terminada la Oferta si, a su entera discrecién, este determina
que cualquiera de las Condiciones de la Oferta no ha sido satisfecha, o el Oferente podra dispensar dichas
condiciones, en cuyo caso, dard aviso publico en este sentido, o bien dispensara cualquiera de dichas condiciones.
Ante el retiro o la terminacion de la Oferta, los tenedores de Acciones Publicas de la Emisora que hubieren ofrecido
sus acciones, no tendran derecho a reclamacidn o interés alguno en contra del Oferente con motivo de dicho retiro o
terminacion. Este derecho podré ser ejercido por el Oferente en cualquier momento a su sola discrecion hasta la
Fecha de Vencimiento. En el supuesto en que el Oferente retire o de por terminada la Oferta de conformidad con lo
anterior, el Intermediario devolvera las Acciones Publicas de la Emisora que le hubieren sido entregadas a través de
los Custodios.

Una vez que se inicie el Periodo de la Oferta, la Oferta no estara sujeta a condicién alguna diferente de aquellas
descritas en la Seccién 1.26 de este Prospecto y Folleto Informativo “II. La Oferta — Caracteristicas de la Oferta” —
“Condiciones, Prorroga, Modificaciones y Revocacion de la Oferta.” La recepcion por el Intermediario de las
Acciones Publicas de la Emisora que hayan sido validamente ofrecidas no debe ser interpretada como una renuncia
del Oferente a cualquiera de estas Condiciones de la Oferta.

La renuncia por parte del Oferente, en un momento determinado, a su derecho a retirar o dar por terminada la Oferta
cuando no se satisfagan cualesquiera de las Condiciones de la Oferta, no implica en forma alguna ni debera
interpretarse como la renuncia definitiva por parte del Oferente a la aplicacion de dicha condicion en un momento
posterior.
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Cada uno, el Intermediario, por cuenta de Sempra Energy mediante la publicacién de un aviso a través del
EMISNET de la BMV, y la Emisora, mediante la publicacion de un evento relevante, respectivamente, anunciaran
publicamente en la Fecha de Vencimiento, o en la fecha en la que el Oferente determine que cualquiera de las
Condiciones de la Oferta no fue satisfecha, segun corresponda, si las Condiciones de la Oferta fueron cumplidas o
dispensadas. Dicho comunicado constituira, segun resulte aplicable, el reconocimiento por parte del Oferente y la
Emisora de que la Oferta ha quedado perfeccionada, ha sido retirada o ha sido terminada, de conformidad con los
términos aqui descritos.

La Oferta de Intercambio venci6 a las 2:00 p.m., hora de la Ciudad de México, el 24 de mayo de 2021. La Oferta de
Intercambio permaneci6 abierta durante 20 (veinte) Dias Habiles completos; en el entendido que expresamente nos
reservamos (pero no ejercimos) el derecho de, en cualquier momento o en diversos momentos, extender la Oferta de
Intercambio a nuestra entera discrecion por uno 0 mas periodos de no menos de 5 (cinco) Dias Habiles cada uno y
para extender el Periodo de la Oferta por cualquier periodo en el supuesto de que dicha extension, a juicio de
Sempra Energy, hubiera sido requerida por la ley aplicable o por cualquier regla, regulacion, interpretacién o
posicion de la CNBV, la SEC o su respectivo personal, que sea aplicable a la Oferta de Intercambio. Si se hubieren
realizado cualesquiera modificaciones a las caracteristicas de la Oferta que, en la opinion de la CNBV, fueran
relevantes, el Periodo de la Oferta se prorrogaria por un periodo no menor a 5 (cinco) Dias Hébiles. Durante
cualquier extension de la Oferta de Intercambio, todas las Acciones Publicas de la Emisora que se hubieran ofrecido
validamente anteriormente permanecerian validamente ofrecidas y sujetas a la Oferta de Intercambio, salvo que,
antes de la nueva Fecha de Vencimiento, los titulares de dichas Acciones Publicas de la Emisora previamente
ofrecidas ejercieran su derecho de retiro segln se describe en la Seccién 1.27 del presente Prospecto y Folleto
Informativo “ll La Oferta — Caracteristicas de la Oferta” — “Derecho a Desistirse de la Oferta.” La Oferta de
Intercambio pudo haber sido extendida por notificacion del Oferente al Intermediario, en cualquier momento o de
tiempo en tiempo durante el Periodo de la Oferta, en o antes de las 8:00 a.m., hora de la Ciudad de México, en el Dia
Habil inmediatamente anterior a la fecha fijada para el vencimiento de la Oferta de Intercambio.

El Oferente, después de cualquier extension, terminacion, enmienda o retraso de la Oferta de Intercambio, realizard,
tan pronto como sea posible, un anuncio publico. En el caso de una ampliacion de la Oferta de Intercambio, el
anuncio correspondiente se emitird a mas tardar a las 8:00 a.m., hora de la Ciudad de México en el Dia Habil
inmediato anterior a la Fecha de Vencimiento aplicable en ese momento a la Oferta de Intercambio. Sujeto a la ley
aplicable (incluyendo las regulaciones de la oferta de intercambio en México y la Regla 14d-4(d)(1) bajo la Ley del
Mercado de Valores de EE.UU.A., que requiere que cualquier cambio material en la informacion publicada, sea
enviado o entregado a los tenedores en relacion con la oferta de intercambio se divulgue rapidamente a los tenedores
de valores de una manera razonablemente disefiada para informar a los tenedores de valores de dicho cambio) y sin
limitar la manera en que el Oferente puede elegir hacer cualquier anuncio publico, el Oferente no asume ninguna
obligacion de publicar, anunciar o comunicar cualquier anuncio publico de este tipo, como se explica a
continuacion, excepto mediante la publicacion de un comunicado de prensa a través de PR Newswire Association
LLC y a través del EMISNET de la BMV, a través del sitio web www.bmv.com.mx, asi como a través del STIV de
la CNBV, a través del sitio web www.gob.mx/cnbv. Adicionalmente, el Oferente publicard una notificacion de dicha
prérroga en el sitio web del Oferente en www.sempra.com. La referencia al sitio web del Oferente no es un
hipervinculo activo y la informacién sobre el sitio web del Oferente, 0 a la que se puede acceder a través de él, no
€s, y no se considerara, parte de este Prospecto y Folleto Informativo.
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3. FACTORES DE RIESGO

La Oferta de Intercambio involucra riesgos. Los inversionistas deberan considerar cuidadosamente los riesgos
descritos mas adelante antes de tomar una decisién sobre si participar o no en el intercambio de sus Acciones
Publicas de la Emisora en la Oferta de Intercambio.

3.1  Factores de Riesgo Relacionados con la Oferta

Nuestra capacidad para completar la Oferta de Intercambio esta sujeta a diversas condiciones y otros riesgos e
incertidumbres que podrian causar que la operacidn sea retirada, retrasada o reestructurada, lo que podria
afectarnos de manera significativa y adversa.

La consumacion de esta Oferta de Intercambio estd sujeta a consentimientos, aprobaciones y resoluciones
gubernamentales y regulatorias, incluyendo de la SEC, la CNBV vy la Bolsa Mexicana de Valores, asi como otras
condiciones de cierre. Es posible que éstas y otras autoridades gubernamentales y reguladoras no otorguen los
consentimientos, aprobaciones y resoluciones necesarias para completar esta operacion o podrian intentar bloquear o
impugnar la operacion. Adicionalmente, es posible que no se cumplan otras condiciones de cierre para consumar la
Oferta de Intercambio, las cuales analizamos a mas detalle en la seccién 1.26 del presente Prospecto y Folleto
Informativo “Il. La Oferta — Caracteristicas de la Oferta” — “Condiciones, Prorroga, Modificaciones y Revocacion
de la Oferta.” Si no se obtienen los consentimientos, aprobaciones y resoluciones requeridas, o si no se cumplen o
renuncian las otras Condiciones de la Oferta, o si alguno de los anteriores no se obtiene de manera oportuna o en
términos satisfactorios, entonces la Oferta de Intercambio puede ser retirada y nuestros resultados de operacion, los
flujos de efectivo, situacion financiera y/o proyecciones podrian verse afectados de manera significativamente
adversa.

Nuestra capacidad para consumar la Oferta de Intercambio propuesta estd sujeta a otros riesgos e incertidumbres,
muchos de los cuales no estan bajo nuestro control, incluido, entre otros, si otra parte ofreciera adquirir las Acciones
Publicas de IEnova en términos que sean mas favorables que los términos que ofrecemos, asi como las condiciones
de la industria y del mercado. Estos riesgos e incertidumbres podrian alterar la estructura propuesta de la Oferta de
Intercambio o afectar negativamente nuestra capacidad para completar la Oferta de Intercambio de manera oportuna
0 de manera total.

La actualizacion de cualquiera de los riesgos anteriores, ya sea de manera individual o conjunta, podria conducir al
retiro, retraso o reestructuracion de la Oferta de Intercambio, en cuyo caso no podriamos obtener los beneficios
potenciales de la Oferta de Intercambio, pero aun asi tendriamos que pagar importantes costos incurridos en relacion
con su realizacion, lo que podria afectar adversamente nuestros resultados de operacion, flujos de efectivo, situacion
financiera y/o proyecciones y el valor de mercado de nuestras acciones comunes.

Debido a que el Factor de Intercambio es fijo, el valor de las Acciones de Intercambio de Sempra que usted
reciba como resultado de la Oferta fluctuara.

Si usted ofrece para intercambio sus Acciones Publicas de IEnova de conformidad con la Oferta, recibird 0.0323
Acciones de Intercambio de Sempra Energy por cada 1 (una) Accion Publica de IEnova. El Factor de Intercambio es
fijo y no se ajustard para reflejar los cambios en los precios de mercado de los valores de cualquiera de las
compafiias, o en el tipo de cambio MXN$/USDS$. El valor de las Acciones de Intercambio de Sempra y las Acciones
Publicas de IEnova cambiara desde la Fecha de Inicio de la Oferta hasta la Fecha de Vencimiento. Dichos cambios
podrian resultar, entre otras cosas, en la revelacion por parte de Sempra Energy e IEnova de informacién periddica
financiera o de otra naturaleza relevante, de conformidad con la legislacién aplicable durante el Periodo de la Oferta
y de la actualizacion de cualquiera de los riesgos aqui descritos. Por lo tanto, usted recibira un nimero fijo de
acciones comunes de Sempra Energy en relacién con la Oferta, y los cambios en los precios de mercado de estos
valores afectaran el valor de lo que recibira.

Es probable que los precios de mercado de las acciones comunes de Sempra Energy y de las Acciones de IEnova
fluctuaran antes de la finalizacion de la Oferta y esto afectara el valor del Factor de Intercambio tanto en términos de
las Acciones Publicas de IEnova que usted haya ofrecido para intercambio, asi como de lo que recibira a cambio.
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Los precios de mercado de las acciones comunes de Sempra Energy y de las Acciones de IEnova estan sujetos a
fluctuaciones generales de precio en el mercado de valores bursatiles y han experimentado una volatilidad
significativa en el pasado. Las variaciones de los precios de mercado de estos valores podrian resultar de cambios en
los negocios, tanto reales como a percepcion de los inversionistas, de la situacidn financiera, de los resultados de las
operaciones o perspectivas de Sempra Energy o IEnova antes y/o después de la Oferta, consideraciones regulatorias,
procedimientos legales, tipos de cambio, actos de terceros, la industria energética en general, condiciones generales
tanto de mercado como econdémicas y otros factores que pueden no necesariamente reflejar los fundamentales
subyacentes o0 perspectivas de cualquiera de las compafiias, o que estén fuera del control de Sempra Energy o
IEnova.

La opinién del Consejo de Administracion de la Emisora en relacién con el Factor de Intercambio se emitié a
una fecha especifica.

Segun fue divulgado por la Emisora mediante evento relevante publicado el 14 de abril de 2021, después de que el
Consejo de Administracion de la Emisora recibié y reviso (i) la Carta de Oferta Final, y (ii) la recomendacion del
Comité de Practicas Societarias emitida el 14 de abril de 2021, cuya recomendacién se baso, entre otros factores, en
la opinién de razonabilidad (fairness opinion) fecha 14 de abril de 2021 emitida por el Experto Independiente, como
asesor financiero independiente del Comité de Practicas Societarias, el Consejo de Administracion de la Emisora
emitié una opinién con fecha 14 de abril de 2021, conforme a la cual el Consejo de Administracion de IEnova
concluy6 que la contraprestacién total a ser ofrecida a todos los tenedores de las Acciones Pulblicas de IEnova en la
forma de Acciones de Intercambio como resultado de la aplicacion del Factor de Intercambio establecido en la Carta
de Oferta Final es razonable desde un punto de vista financiero, considerando los precios de mercado prevalecientes
de las acciones comunes de Sempra Energy v el tipo de cambio Ps./EUAS$ al cierre de los mercados el 13 de abril de
2021.

Esta opinidn se basa en la informacion de mercado y sobre el tipo de cambio al cierre de los mercados el 13 de abril
de 2021, que estuvo disponible para el Consejo de Administracion de la Emisora en la fecha en que se emitio la
opinién, y no lo refleja, ni se ajustara para reflejar, los cambios en los precios de mercado de los valores de
cualquiera de las compafiias, o cualesquiera variaciones en el tipo de cambio MXN$/USD$. El valor de mercado de
las acciones comunes de Sempra Energy y de las Acciones Publicas de la Emisora ha fluctuado desde la fecha de
emisién de la opinion por el Consejo de Administracion de la Emisora, y continuaré fluctuando hasta la Fecha de
Vencimiento. Los accionistas de IEnova deberan tener en cuenta estas limitaciones al evaluar dicha opinion del
Consejo de Administracién de la Emisora y al decidir si participan en la Oferta de Intercambio.

Sempra Energy es el accionista Controlador de IEnova y puede tener conflictos de intereses reales o potenciales
con respecto a la Oferta.

Sempra Energy es el accionista Controlador de IEnova y puede tener conflictos de intereses reales y potenciales con
los inversionistas publicos de IEnova porque actualmente tiene el poder de elegir a la mayoria de los miembros del
Consejo de Administracién de IEnova.

Aunque los derechos de los titulares de las acciones comunes de Sempra Energy tienen equivalencias con los
derechos de los titulares de las Acciones de IEnova otorgados bajo la ley mexicana, también existen
diferencias entre estos derechos.

Los derechos de los titulares de Acciones de IEnova se rigen por la ley mexicana y los estatutos de IEnova. Si sus
Acciones Publicas de IEnova son adquiridas en la Oferta, usted recibird acciones comunes de Sempra Energy. Los
derechos de un titular de acciones comunes de Sempra Energy se regiran por las leyes federales de los EE.UU.A. y
las leyes estatales de California aplicables. Aunque los derechos de los titulares de las acciones comunes de Sempra
Energy tienen equivalencias con los derechos de los titulares de acciones de una Sociedad Anénima Bursétil bajo la
legislacion mexicana, de conformidad con la opinion legal emitida por White & case, S.C. como asesor legal de
Sempra Energy, que se adjunta al presente Prospecto y Folleto Informativo como Anexo “I1”, también existen ciertas
diferencias entre estos derechos. Para una descripcion de los derechos de los accionistas de IEnova bajo la ley
mexicana comparados con los derechos de los accionistas de Sempra bajo la ley de California, véase la Seccion 1.55
de este Prospecto y Folleto Informativo “Il. La Oferta — Caracteristicas de la Oferta” — “Comparacion de los
Derechos de los Accionistas de la Emisora contra los Derechos de los Accionistas del Oferente.”
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Tendra que considerar las consecuencias fiscales en México de la Oferta, asi como de la tenencia de acciones
comunes de Sempra Energy.

La recepcion de Acciones de Intercambio de Sempra a cambio de Acciones Publicas de IEnova conforme a la Oferta
sera tratada como una disposicion gravable para efectos fiscales mexicanos. En general, las personas fisicas
residentes en México para efectos fiscales, las personas morales residentes en México para efectos fiscales, asi como
personas que no sean residentes en México para efectos fiscales cuyas Acciones Publicas de IEnova sean
intercambiadas por Acciones de Intercambio de Sempra en la operacién reconoceran ganancias o pérdidas en el
intercambio y pueden estar sujetas al impuesto sobre la renta mexicano bajo cualquiera de los regimenes tributarios
particulares aplicables a tales tipos de inversionistas. Generalmente la ganancia o pérdida sera equivalente a la
diferencia entre (i) el valor de las Acciones de Intercambio recibidas, y (ii) la base ajustada del titular de Acciones
Puablicas de IEnova sujetas al intercambio. Las consecuencias fiscales de la operacion y de la tenencia de las
Acciones de Intercambio de Sempra se analizan con mas detalle en la seccion 1.59 de este Prospecto y Folleto
Informativo “Il. La Oferta — Caracteristicas de la Oferta” — “Consideraciones de Cardcter Fiscal.” Cada posible
tenedor debera consultar a un asesor de impuestos independiente respecto de las consecuencias fiscales bajo sus
circunstancias particulares.

Si se consuma la Oferta, Sempra Energy serd propietario directa e indirectamente de una participaciéon adn
mayor en las Acciones de IEnova.

Si se consuma la Oferta, Sempra Energy serd directa e indirectamente propietario de una amplia mayoria de las
Acciones de IEnova vy, por lo tanto, sujeto a los requisitos legales aplicables, aumentara su capacidad de tomar
decisiones que pudieran afectar sus derechos como titular de Acciones Pablicas de IEnova si usted no participa en la
Oferta.

Adicionalmente, después de consumar la Oferta, siempre y cuando se cumplan los requisitos conforme a la ley y
regulacion aplicable, Sempra Energy pretende presentar una solicitud a la CNBV para cancelar el registro de las
Acciones de IEnova en el RNV, vy solicitar su deslistado de la BMV, en cuyo caso la Emisora dejard de ser una
sociedad andnima bursétil sujeta a la LMV, aunque seguird estando sujeta a otros requerimientos de la LMV en
relacion con sus ofertas publicas anteriores de titulos de deuda denominadas en pesos mexicanos. Dicha cancelacién
y desliste requieren del voto favorable de no menos del 95% de las Acciones de la Emisora en una asamblea general
extraordinaria de accionistas.

Como una sociedad no listada en bolsa, la Emisora no estaria obligada conforme a la ley mexicana a otorgar los
mismos derechos de minorias que actualmente goza bajo la figura de una sociedad anénima bursatil, lo cual podria
limitar la posibilidad de los demas accionistas minoritarios de influenciar el resultado de cualesquiera asuntos
sujetos a aprobacion de la asamblea general de accionistas de la Emisora, incluyendo la designacion de miembros
del Consejo de Administracion, la adquisicion o transmision de activos relevantes, la emisién de acciones y otros
valores, y el pago de dividendos consistentes en acciones que representen el capital social de la Emisora, entre otros.
Bajo la ley mexicana, los accionistas minoritarios de sociedades que no cotizan en bolsa tienen derechos de minoria
limitados.

Si se consuma la Oferta, la liquidez y el valor de mercado de cualesquier Acciones Publicas de IEnova no
adquiridas por Sempra Energy podrian verse afectados negativamente de manera significativa.

La adquisicién de Acciones Publicas de IEnova por parte de Sempra Energy en términos de la Oferta reducira el
namero de titulares de Acciones Publicas de IEnova y el nimero de Acciones Pablicas de IEnova que de otro modo
podrian negociarse publicamente y, dependiendo del nimero de Acciones Publicas de IEnova adquiridas por Sempra
Energy en virtud de la Oferta, podria afectar negativamente la liquidez y el valor de mercado de cualesquier
Acciones Publicas de IEnova.

Después de la consumacion de la Oferta, siempre que se cumplan los requisitos conforme a la ley y regulacion
aplicable, incluyendo el voto favorable de por lo menos el 95% de las Acciones de la Emisora en una asamblea
general extraordinaria de accionistas, el Oferente pretende presentar una solicitud a la CNBV para cancelar el
registro de las Acciones de IEnova en el RNV, y solicitar su deslistado de la BMV, en cuyo caso la Emisora dejara
de ser una sociedad andnima bursétil sujeta a la LMV. Ademas, en caso de que los requisitos para presentar dicha
solicitud de cancelacién y desliste no se cumplan, dependiendo del ndmero de Acciones Pudblicas de IEnova
adquiridas de conformidad con la Oferta de Intercambio, las Acciones Publicas de IEnova restantes que no sean
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adquiridas podran dejar de cumplir las disposiciones para su registro continuo en el RNV o de listado en la BMV y
podria exigirse la anulacién del registro y listado de las Acciones Publicas de IEnova. En caso de dicha cancelacion
y desliste, (a) la CNBV podria determinar la cancelacion del registro de las Acciones de IEnova en el RNV, ademas
de su eliminacion de la lista de valores autorizados a cotizar en la BMV, y (b) Sempra Energy podria ser requerido
por la CNBV para hacer una oferta adicional por las Acciones Publicas de IEnova. La contraprestacion ofrecida por
Sempra Energy como parte de cualquier oferta adicional en virtud de la legislacién mexicana aplicable seria el
mayor entre el Valor de Cotizacién de las Acciones de la Emisora y el Valor Contable de las Acciones de la
Emisora. Sempra Energy podria ofrecer un precio diferente en cualquier oferta adicional, sujeto a la aprobacion
previa de la CNBV, sobre la base, entre otros factores, de la situacion financiera y las perspectivas de IEnova en el
momento y después de la opinién sobre dicho precio por el Consejo de Administracion de IEnova, tomando en
cuenta la recomendacion del Comité de Practicas Societarias en términos de la ley mexicana. Cualquier
contraprestacion de este tipo puede ser diferente, y podria ser sustancialmente menor, a la que se ofrece en la Oferta.
En tal escenario, la LMV establece que la CNBV puede permitir la cancelacion del registro y cancelacion del listado
de IEnova, si los intereses de los accionistas minoritarios y el mercado en general han sido adecuadamente
protegidos. Dicha cancelacion de registro y desliste podria afectar de manera adversa y significativa la liquidez de
las Acciones Publicas de IEnova.

Si se produce la cancelacion y el listado, la cantidad de informacion disponible al publico relativa a IEnova y sus
operaciones podré ser reducida y la liquidez y los mercados para las Acciones Publicas de IEnova restantes se verian
material y negativamente afectado. Si bien las Acciones Publicas de IEnova podrian comerciar en mercados
extrabursatiles, es posible que dichos mercados no se desarrollen e, incluso si lo hacen, el alcance del mercado
publico y la disponibilidad de cotizaciones de mercado para estos valores probablemente se reducirian
significativamente y dependerian del namero y/o el valor agregado de mercado de estas Acciones Publicas de
IEnova y del interés de las empresas de valores en mantener un mercado para dichas Acciones Publicas de IEnova.

Como resultado de lo anterior, no debe asumir que las Acciones Publicas de IEnova seguirén listadas en la BMV, o
que habra un mercado liquido y activo o una continuacion en los niveles de precios actuales para tales valores
después de la consumacién de la Oferta.

Si se consuma la Oferta de Intercambio, podria no tener los efectos positivos que anticipamos, lo que podria
afectar negativamente el precio de mercado de nuestras acciones comunes.

Anticipamos que la Oferta de Intercambio, en caso de que se lleve a cabo en los términos actualmente previstos,
tendrd, a largo plazo, un impacto positivo en nuestros flujos de efectivo, resultados de operacion y situacion
financiera. Esta expectativa se basa en las condiciones actuales del mercado y estd sujeta a una serie de
suposiciones, estimaciones, proyecciones y otras incertidumbres, incluyendo suposiciones sobre los resultados de
operacion de IEnova posteriores a la Oferta de Intercambio y los costos en que incurriremos para completar la
Oferta de Intercambio. Si se consuma la operacion, podria resultar que IEnova no se desempefie de acuerdo con
nuestras expectativas por una serie de razones, incluidas las que analizamos mas adelante en la seccion 3.6 de este
Prospecto y Folleto Informativo ““l. Informacion General — Factores de Riesgo”- “Factores de Riesgo Relacionados
con Negocios Distintos a las Empresas de Servicios Publicos de California y Nuestra Participacion en Oncor” y en
la seccion 3.7 de este Prospecto y Folleto Informativo “l. Informacion General — Factores de Riesgo”- “Factores de
Riesgo Relacionados con la Emisora. ” Adicionalmente, es posible que no obtengamos algunos o ninguno de los
beneficios que esperamos de la Oferta de Intercambio, que incurramos en considerables costos de transaccion
adicionales y que podamos estar sujetos a otros factores que causen que nuestras estimaciones preliminares sean
incorrectas. Como resultado, no hay garantia de que la Oferta de Intercambio tenga un impacto positivo en nuestros
flujos de efectivo, resultados de operacion, condicion financiera u otros aspectos de nuestro desempefio, y es posible
que la operacion pueda tener un efecto adverso, que podria ser significativo para nuestros resultados de operacion,
flujos de efectivo, condicién financiera y/o proyecciones, cualquiera de los cuales podria afectar de manera adversa
y significativa el precio de mercado de nuestras acciones comunes.

Esperamos emitir acciones comunes en la Oferta de Intercambio, lo que diluiria los derechos de voto y podria
diluir los derechos econémicos de nuestros accionistas actuales y podria afectar adversamente el valor de
mercado de nuestras acciones comunes.

En la Oferta de Intercambio, ofrecemos adquirir hasta el 100% de las Acciones Publicas de IEnova a cambio de
nuestras acciones comunes a un factor de intercambio de 0.0323 acciones comunes de Sempra Energy por cada 1
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(una) Accion Publica de IEnova. Aunque el nimero exacto de nuestras acciones comunes que podemos emitir es
incierto y estd sujeto a una serie de factores, muchos de los cuales estan fuera de nuestro control y, de hecho,
podemos emitir menos acciones de las anticipadas, la emisién de un nimero considerable de acciones adicionales de
nuestras acciones comunes en esta Oferta de Intercambio diluirian los derechos de voto de nuestros accionistas.
Ademas, la emisidn de acciones adicionales de nuestras acciones comunes sin un aumento proporcional en nuestras
ganancias consolidadas disminuiria nuestro utilidad por accién. Cualquiera de los anteriores puede tener un efecto
material adverso en el valor de mercado de nuestras acciones comunes.

Si se consuma la Oferta de Intercambio, implicara someternos a regulacion y responsabilidades adicionales en
Meéxico.

Si somos capaces de consumar la Oferta de Intercambio, tenemos la intencion de listar nuestras acciones comunes
para su operacion en la Bolsa Mexicana de Valores y registrar nuestras acciones comunes en el RNV administrado
por la CNBV. Dichos listado y registro nos someterian a presentaciones adicionales de documentos y otros
requerimientos en México que podrian involucrar costos significativos y distraer considerablemente a nuestro
personal de sus otras responsabilidades. Adicionalmente, si nos convertimos en un emisor con acciones registradas
en Meéxico, la CNBV, como regulador del mercado de valores mexicano, tendria facultades de supervision sobre
Sempra Energy. Esto significa que la CNBYV tendria la autoridad para realizar inspecciones del negocio de Sempra
Energy, principalmente en forma de solicitudes de informacién y documentos; imponer multas u otras penalidades o
sanciones por violaciones a las leyes y disposiciones de caracter general en materia de valores mexicanos, e imputar
responsabilidad penal por acciones realizadas o con efectos en México. Adicionalmente, los Consejeros y
funcionarios de Sempra Energy estarian sujetos a responsabilidades adicionales y restricciones de operacién con
respecto a sus acciones de las acciones comunes de Sempra Energy de conformidad con las leyes y disposiciones de
caracter general en materia de valores en México, lo que podria dificultar la atraccidn, contratacion y retencion de
personas calificadas para estos puestos. La actualizacion de cualquiera de estos riesgos, podria afectar de manera
material y adversa nuestro negocio, los resultados de operacion, los flujos de efectivo, la condicion financiera y/o las
proyecciones.

Asimismo, aunque tenemos la intencion de deslistar las Acciones de IEnova de la Bolsa Mexicana de Valores y
cancelar el registro de estas acciones en el RNV que administra la CNBV si se completa la Oferta de Intercambio,
dicho desliste y cancelacion del registro estan sujetas a una serie de requisitos segun las leyes y disposiciones de
caracter general mexicanas aplicables, incluyendo el voto favorable de no menos del 95% de las Acciones de la
Emisora en una asamblea de accionistas celebrada para tal efecto. Si no podemos adquirir suficientes Acciones de la
Emisora en la Oferta de Intercambio para cumplir con este umbral, es probable que no podamos obtener los votos
necesarios para efectuar dicho desliste y cancelacién del registro. En ese caso, tanto Sempra Energy como IEnova
estarian sujetos a la regulacion y responsabilidades como empresas listadas bajo las leyes de valores mexicanas
después de que se complete la Oferta de Intercambio, lo que implicaria cargas significativas para ambas empresas
que podrian afectar adversamente nuestros negocios, resultados de operacion, flujos de efectivo y/o condicion
financiera.

Las Acciones de Intercambio que serdn emitidas en relacion con la Oferta, y las acciones comunes de Sempra
Energy que seran inscritas en el RNV y listadas en la BMV, no se emitiran fisicamente ni seran depositadas en
Indeval.

Las acciones comunes de Sempra Energy, incluyendo las acciones a ser emitidas en la Oferta, que seran inscritas en
el RNV vy listadas en la BMV, no se emitiran fisicamente, ni estardn representadas por un titulo depositado en
Indeval. Al inscribir y listar dichas acciones comunes en el RNV y la BMV, respectivamente, los titulares de las
acciones comunes de Sempra Energy en México tendran los derechos econémicos y corporativos que se otorgan a
otros titulares de dichos valores. Mientras que Sempra Energy, como emisor de valores registrados y listados en
Meéxico, estara obligada a presentar informacion periddicamente en México en relacién con el ejercicio de esos
derechos (incluyendo, entre otros, el derecho a recibir dividendos, o el derecho a asistir y votar en las asambleas de
accionistas de Sempra Energy), los titulares de las acciones comunes de Sempra Energy en México podrian tener
que cumplir con requisitos adicionales para poder ejercer estos derechos en relacion con aquellos aplicables a los
accionistas ubicados en los EE.UU.A. La capacidad de los titulares de las acciones comunes de Sempra Energy en
México para ejercer tales derechos dependerd de una serie de factores, incluyendo, entre otros, la existencia y el
debido cumplimiento de los acuerdos del Indeval con custodios o instituciones deposito de valores en los EE.UU.A.,
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y comunicacion apropiada de dichos accionistas con sus respectivos custodios que mantienen sus acciones comunes
para que verifiquen el cumplimiento de todos los requisitos aplicables.

La incapacidad del Indeval para mantener sus acuerdos existentes con los custodios o instituciones de depésito de
valores en los EE.UU.A, interrupciones en las operaciones entre dichas entidades, o el incumplimiento por parte de
los accionistas en México para cumplir con los requisitos aplicables, podria resultar en la incapacidad de dichos
accionistas para ejercer adecuadamente sus derechos econémicos y corporativos como accionistas de Sempra
Energy.

Durante el Periodo de la Oferta, Sempra Energy publicara en EE.UU.A su reporte trimestral en la Forma 10-Q,
en inglés, correspondiente al trimestre terminado al 31 de marzo de 2021, y su traduccién al espafiol no estara
disponible de manera inmediata.

En o cerca del 5 de mayo de 2021, Sempra Energy publicara en EE.UU.A su reporte trimestral en la Forma 10-Q
correspondiente al trimestre terminado al 31 de marzo de 2021, fecha que ocurrira durante el Periodo de la Oferta.
Sempra Energy tiene la intencion de presentar ante la CNBV y la BMV la version original en inglés de dicho reporte
trimestral en formato 10-Q de manera simultanea a su divulgacién en los EE.UU.A.

Sempra Energy buscara obtener una traduccidn al espafiol de dicho reporte trimestral, certificada por un perito
traductor, a efecto de presentarla ante la CNBV y la BMV después de su publicacion en inglés y con al menos 5
(cinco) Dias Habiles de anticipacién a la Fecha de Vencimiento, mediante la presentacion ante la CNBV y la BMV
de un aviso con fines informativos,. Sin embargo, dicha traduccién no estara disponible para los accionistas de
manera simultanea a la publicacién de la version original en inglés, por lo que, para efecto de tomar una decision
informada respecto de su participacion en la Oferta, el pablico inversionista tendra que esperar un periodo de tiempo
hasta que la traduccién certificada al espafiol se encuentre disponible.

3.2  Factores de Riesgo relacionados con Sempra Energy

Si decide participar en la Oferta, se convertira en titular de Acciones de Intercambio del Oferente en lugar de titular
de las Acciones Publicas de IEnova, en cuyo caso se aplicaran a usted los siguientes riesgos y los descritos en las
secciones 3.3, 3.4, 3.5 y 3.6 de este Prospecto y Folleto Informativo “I. Informacion General — Factores de Riesgo”
relacionados con el Oferente y sus negocios. Estos factores de riesgo podrian afectar de manera adversa y
significativa nuestros resultados reales y hacer que dichos resultados difieran de manera significativa de aquellos
expresados en declaraciones a futuro realizadas por nosotros o en nuestro nombre. También podriamos vernos
significativamente afectados por riesgos e incertidumbres no conocidas por nosotros actualmente o que actualmente
consideramos no significativos. Si se actualiza cualquiera de dichos riesgos, nuestros negocios, flujos de efectivo,
resultados de operacion, situacion financiera y/o proyecciones podrian verse afectados significativamente, y los
precios de cotizacién de nuestros valores y de nuestras subsidiarias podrian disminuir significativamente. Estos
factores de riesgo deberan leerse en conjunto con la demés informacion en relacién con nuestra compafiia contenida
en, o adjunta como Anexo a, este Prospecto y Folleto Informativo, incluyendo entre otros, la informacién contenida
en los Estados Financieros Consolidados Auditados y en la Seccion 4 de este Prospecto y Folleto Informativo “IV.
Informacion Financiera — Comentarios y Analisis de la Administracién Sobre los Resultados de Operacion y
Situacion Financiera.”

Riesgos Operativos y Estructurales

Los flujos de efectivo de Sempra Energy, la capacidad de pagar dividendos y la capacidad de cumplir sus
obligaciones de deuda dependen en gran medida del rendimiento de sus Afiliadas y entidades que se contabilizan
como inversiones por método de participacién, como Oncor Holdings y Cameron LNG JV.

Somos una sociedad tenedora y, sustancialmente, todos nuestros activos son propiedad de nuestras subsidiarias o de
entidades que no controlamos, que incluyen inversiones bajo el método de participacién tales como Oncor Holdings
y Cameron LNG JV. Nuestra capacidad para pagar dividendos y para cumplir con nuestra deuda y otras
obligaciones depende en gran medida de los flujos de efectivo de nuestras subsidiarias e inversiones bajo el método
de participacion. Los flujos de efectivo de nuestras subsidiarias e inversiones bajo el método de participacion
dependen de su capacidad para ejecutar exitosamente sus estrategias de negocio y generar flujos de efectivo en
exceso de sus propios gastos, dividendos comunes y preferentes (en su caso) y sus obligaciones de deuda y otras.
Ademas, las entidades contabilizadas como inversiones en el método de participacion, que no controlamos, y
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nuestras subsidiarias, son todas ellas entidades legales separadas y distintas que no estan obligadas a pagar
dividendos o a hacer préstamos o distribuciones a nosotros y podrian ser imposibilitadas de pagar tales dividendos o
hacer tales préstamos o distribuciones bajo ciertas circunstancias, incluidas, sin limitacién, como resultado de la
legislacién, regulacion, 6rdenes judiciales, restricciones contractuales o en tiempos de dificultades financieras. La
incapacidad de acceder al capital de nuestras subsidiarias y entidades contabilizadas como inversiones en el método
de participacion, asi como de los mercados de capitales, podria tener un efecto adverso y significativo en nuestros
flujos de efectivo, condicidn financiera y/o proyecciones.

Los derechos de Sempra Energy sobre los activos de sus subsidiarias y las inversiones bajo el método de
participacién estan estructuralmente subordinados a los derechos de los acreedores de dichas entidades, incluyendo
acreedores comerciales. Ademas, en la medida en que Sempra Energy sea acreedor de cualquier entidad, sus
derechos como acreedor estarian efectivamente subordinados a cualquier garantia sobre los activos de dicha entidad
y a cualquier deuda de dicha entidad preferente a aquella mantenida por Sempra Energy.

Sempra Energy tiene importantes inversiones y obligaciones derivadas de empresas que no controla ni
administra o en las que comparte el control.

Tenemos y realizamos inversiones en entidades que no controlamos o administramos o en las que compartimos el
control, lo cual incluye la participacion indirecta de Sempra Energy en Oncor, Cameron LNG JV y RBS Sempra
Commodities; la participacion de SDG&E en SONGS; y la participacion directa o indirecta de 1IEnova en el ducto
marino de gas natural Sur de Texas-Tuxpan en Mexico, entre otros. En algunos casos, participamos en otros
acuerdos con o a nombre de estas entidades que podrian exponernos a riesgos en adicion a nuestra inversién. Por
ejemplo, Sempra Energy ha otorgado garantias en apoyo de contratos de financiamiento relacionados con Cameron
LNG JV. Sempra Energy esta sujeta a ciertas obligaciones de indemnizacion respecto a RBS Sempra Commaodities,
y Sempra México ha otorgado créditos a JVs en los que tiene inversiones. Discutimos nuestras garantias en la Nota
6, indemnizaciones en la Nota 16, y créditos a afiliadas en la Nota 1 de las Notas a nuestros Estados Financieros
Consolidados Auditados.

Ahi en donde compartimos el control con otros inversionistas de capital, cualesquier desacuerdo entre los
propietarios de estos negocios con respecto a asuntos materiales, incluyendo asuntos de estrategia, financieros,
operativos 0 transacciones, podrian tener un efecto significativamente adverso en la posibilidad de que dicho
negocio continGe con iniciativas claves o proyecciones o tome otras acciones, y también podria afectar
negativamente las relaciones de largo plazo entre los duefios de los negocios y la capacidad de la entidad para
funcionar eficaz y eficientemente. Cualquier circunstancia de esa naturaleza podria afectar de manera adversa y
significativa nuestro negocio, situacion financiera, flujos de efectivo, resultados de operacion y/o proyecciones.

Respecto a las inversiones de riesgo y otros negocios en los que no ejercemos el control, podriamos ser responsables
por obligaciones o pérdidas significativas relacionadas con estos negocios, tal como nuestra inversion en RBS
Sempra Commodities donde registramos $100 millones de dolares en pérdidas de capital, las que representan
nuestra estimacion de obligaciones para liquidar asuntos fiscales pendientes y costos legales relacionados, y donde
podriamos estar sujetos a pérdidas adicionales una vez que éstos se resuelvan de manera definitiva. Ademas de los
otros riesgos inherentes a estas empresas, si su administracion no se desempefiara adecuadamente o si los otros
inversionistas en las empresas no puedan o fracasan en cumplir de alguna manera sus obligaciones de proporcionar
capital y apoyo crediticio a estas empresas, toman decisiones de negocios con las que no estamos de acuerdo u otros
factores que resulten en obligaciones o pérdidas para estas entidades, podria tener un efecto adverso y significativo
en nuestros resultados de operaciones, situacion financiera, flujos de efectivo y/o proyecciones. Discutimos nuestras
inversiones con mayor detalle en las Notas 5, 6 y 16 de las Notas a nuestros Estados Financieros Consolidados
Auditados.

Nuestro negocio podria verse afectado negativamente como resultado de las acciones de los accionistas activistas.

Accionistas activistas pueden, de tiempo en tiempo, llevar a cabo solicitudes de representacion, presentar propuestas
de accionistas, o de otro modo buscar dar efecto a cambios y ejercer influencia sobre nuestro Consejo de
Administracion y directivos. Al tomar estas acciones, los accionistas activistas podrian buscar adquirir montos
significativos de nuestro capital social, lo cual podria poner en riesgo nuestra capacidad de usar parte o todas
nuestras NOL que mantenemos de ejercicios anteriores si cualquiera de dichos intentos resultara en que nuestra
compafiia sufriera un “cambio de propiedad” bajo las reglas fiscales aplicables. Responder a accionistas activistas
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podria requerir que incurramos en honorarios legales y de asesoria significativos, gastos de solicitacion de
apoderados (en el caso de una competencia de representacion) y costos administrativos y asociados, y requeriria
tiempo y atencion significativa por parte de nuestro Consejo de Administracion y de la administracion, desviando su
atencidn de la persecucion de nuestra estrategia de negocios.

Cualquier incertidumbre percibida en cuanto a nuestra futura direccién y control, nuestra capacidad de ejecutar
nuestra estrategia, o la composiciéon de nuestro Consejo de Administracion o alta direccion resultado de una
competencia de representacién o un aumento de participacion accionaria u otra participacion en nuestra compafiia
por parte de accionistas activistas, podrian conducir a la percepcién de un cambio en la direccion de nuestro negocio
o inestabilidad, lo cual podria ser explotado por nuestros competidores y/u otros accionistas activistas, resultar en la
pérdida de oportunidades de negocio potenciales, y hacer mas dificil continuar con nuestras iniciativas estratégicas o
atraer y retener personal calificado y socios comerciales, cualquiera de los cuales podria tener un efecto adverso y
significativo en nuestro negocio, resultados de operacidn y/o proyecciones. Ademas, cualesquiera de dichas acciones
podrian causar fluctuaciones significativas en los precios de negociacién de nuestras acciones comunes y nuestras
acciones preferentes y valores de deuda, basadas en percepciones temporales o especulativas del mercado u otros
factores que pudieran no reflejar los fundamentos y perspectivas subyacentes de nuestro negocio.

Riesgos Relacionados con Nuestra Situacion Financiera y de Capital Social

Cualquier deterioro de nuestros activos podria afectar negativamente nuestros resultados consolidados de
operacion y patrimonio neto.

Podriamos experimentar una reduccién en el valor justo de mercado de nuestros activos, incluidos nuestros activos
de larga duracidén, activos intangibles o crédito mercantil, ante la actualizacién de muchos de los riesgos sefialados
en estos factores de riesgo. Cualquier reduccion de este tipo en el valor justo de mercado de nuestros activos podria
resultar en una pérdida por deterioro que podria afectar de manera adversa y significativa nuestros resultados de
operacion en el periodo en el que se registre dicho cambio.

Discutimos nuestras pruebas de deterioro de activos de larga duracion y crédito mercantil y los factores
considerados en dichas pruebas en la Seccion 3.5 de este Prospecto y Folleto Informativo “IV. Informacion
Financiera — Estimaciones, Provisiones o Reservas Contables Criticas” y en la Nota 1 de las Notas a los Estados
Financieros Consolidados.

La participacion econémica, derechos de voto y valor de mercado de nuestras acciones comunes y preferentes en
circulacion podrian verse afectadas de manera adversa por cualesquiera valores de capital que emitamos y, con
respecto a nuestras acciones comunes, por nuestras acciones preferentes.

Al 1 de marzo de 2021, tenemos 6,650,000 acciones preferentes en circulacion, 5,750,000 de las cuales constituyen
nuestras acciones preferentes de la serie B, y que estd programado que se conviertan en acciones comunes el 15 de
julio de 2021, y las restantes 900,000 que constituyen nuestras acciones preferentes de la serie C y que no son
convertibles. También, el 15 de enero de 2021, emitimos 13,781,025 acciones de nuestras acciones comunes tras la
conversion obligatoria de nuestras entonces existentes acciones preferentes serie A de acuerdo con los términos de
dichos valores. Podemos buscar levantar capital mediante la emisién de acciones comunes o preferentes adicionales,
las cuales, en conjunto con los derechos de conversion de nuestras acciones preferentes serie B en acciones
comunes, podrian diluir significativamente los derechos de voto y participacién econémica de los tenedores de
nuestras acciones comunes y preferentes en circulacion, y podria afectar de manera adversa y significativa el precio
de cotizacién de nuestras acciones comunes y preferentes.

Los requisitos de dividendos asociados a nuestras acciones preferentes nos someten a ciertos riesgos.

Cualquier dividendo en efectivo que paguemos, de nuestras acciones preferentes de la serie B y de nuestras acciones
preferentes de la serie C, dependeran, entre otras cosas, de nuestra condicion financiera, requerimientos de capital y
resultados de operaciones, y la capacidad de nuestras subsidiarias e inversiones bajo el método de participacion para
que nos distribuyan efectivo, asi como otros factores que nuestro Consejo de Administracion pueda considerar
relevantes. Si no se pagaran dividendos programados sobre nuestras acciones preferentes cuando venzan, se tendria
un impacto negativo importante en el precio de mercado de nuestras acciones preferentes, nuestras acciones
comunes y nuestros valores de deuda, y, en términos de nuestras acciones preferentes, nos prohibiria a pagar
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dividendos en efectivo o recomprar nuestras acciones comunes (sujeto a excepciones limitadas) hasta el momento en
que hayamos pagado todos los dividendos acumulados y no pagados de nuestras acciones preferentes.

Los términos de las acciones preferentes de la serie B generalmente disponen que si los dividendos de las acciones
preferentes no han sido declarados y pagados por el equivalente a seis 0 mas periodos trimestrales de dividendos
para las acciones preferentes de la serie B, y tres o mas periodos de dividendos semestrales para las acciones
preferentes de la serie C, independientemente de si se han producido o no periodos de dividendos consecutivos, los
titulares de acciones preferentes, votando de forma conjunta como una sola clase, tendran derecho a elegir a un total
de dos miembros adicionales para nuestro Consejo de Administracion, con sujecion a determinados términos y
limitaciones.

3.3 Factores de Riesgo Relacionados con Todos los Negocios de Sempra Energy

Riesgos Operativos
Nuestros negocios se enfrentan a riesgos relacionados con la pandemia de COVID-109.

La pandemia de COVID-19 est4 afectando significativamente a las comunidades, cadenas de suministro y mercados
de todo el mundo. La economia estadounidense estd experimentando una desaceleracion significativa y las
solicitudes de apoyo por desempleo han aumentado sustancialmente. Hasta la fecha, la pandemia del COVID-19 no
ha tenido un impacto material en nuestros resultados de operaciones. Sin embargo, estamos realizando negocios con
modificaciones sustanciales en los viajes de los empleados, ubicaciones de trabajo de los empleados, y la
virtualizacion o cancelacion de ciertas actividades de negocios, entre otras modificaciones. Si estas u otras medidas
similares aumentaran o continuaran durante un periodo prolongado, podriamos experimentar ausentismo de los
empleados, disminucién de la eficiencia y la productividad por parte de nuestra fuerza de trabajo y otros impactos
similares que podrian poner en peligro nuestra capacidad para mantener las operaciones y satisfacer los requisitos de
cumplimiento y podrian resultar en mayores costos operativos. También hemos observado a otras empresas,
incluyendo nuestras contrapartes actuales y potenciales, clientes y socios, asi como a muchos gobiernos, incluyendo
nuestros reguladores y otros organismos de gobierno que afectan a nuestros negocios, tomando medidas
precautorias, preventivas y responsivas para abordar los efectos de la pandemia de COVID-19, y pueden tomar otras
acciones que alteren sus operaciones normales. Estas acciones por parte de terceros podrian afectar materialmente
nuestras operaciones, resultados, liquidez y capacidad para buscar proyectos de capital e iniciativas estratégicas. Por
ejemplo, la CPUC ha requerido que todas las compafiias de energia bajo su jurisdiccién tomen medidas para
implementar diversas medidas de emergencia para la proteccién al cliente para apoyar a los clientes de California.
Estas medidas se aplican actualmente a todos los clientes residenciales y de pequefias empresas afectados por la
pandemia de COVID-19 y podrian ser extendidas a clientes comerciales de mediano y gran tamafio y clientes
industriales (lo cual representaria a la poblacidn total de clientes de las Empresas de Servicios Publicos de California
excepto por los clientes no principales de SoCalGas). Las medidas actualmente incluyen la suspension de las
desconexiones por falta de pago, la renuncia a las tasas de pago atrasado y la oferta de planes de pago flexibles para
clientes que tengan dificultades para pagar sus facturas de electricidad o gas. Estas acciones han resultado en una
reduccion material en los pagos recibidos de nuestros clientes y un aumento en las cuentas incobrables que podrian
volverse sustanciales, y cualquier incapacidad o retraso en la recuperacién total o una parte sustancial de estos
costos podria tener un efecto adverso y significativo en los flujos de efectivo, la situacién financiera y los resultados
de las operaciones de Sempra Energy, SDG&E y SoCalGas. Como un ejemplo adicional, llegamos a una decisién
final de inversion con respecto a ECA LNG Fase 1 en noviembre de 2020, que fue pospuesta en parte por la
pandemia COVID-19. Si este u otros proyectos en desarrollo se retrasan ain mas debido a la persistencia o
empeoramiento de las condiciones causadas por la pandemia de COVID-19 u otros factores relacionados, el
rendimiento y las perspectivas de nuestro negocio de exportacion de LNG podrian verse afectados de manera
negativa.

Aungue Sempra Energy, SDG&E y SoCalGas no estan limitados en la actualidad en su capacidad de pedir prestado
dinero a tasas razonables, estas circunstancias podrian cambiar si la pandemia del COVID-19 empeora o continda
durante un periodo prolongado y afecta adversamente las condiciones de los mercados de capitales, lo que podria
tener un efecto negativo significativo en nuestra liquidez, resultados de operaciones, iniciativas estratégicas y
proyecciones. La pandemia de COVID-19 podria resultar en aumentar la desaceleracién de algunos de nuestros
gastos de capital, si las condiciones se deterioran 0 no mejoran en el corto plazo, lo que podria tener un efecto
adverso y significativo en los resultados de las operaciones y perspectivas de Sempra Energy, SDG&E y SoCalGas.
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Continuaremos monitoreando activamente los efectos de la pandemia de COVID-19 y podremos tomar medidas
adicionales que alteren nuestras operaciones comerciales segun lo requieran las autoridades federales, estatales o
locales, o que determinemos que estan en el mejor interés de nuestros empleados, clientes, socios y proveedores. Sin
embargo, en este momento no podemos predecir hasta qué punto la pandemia del COVID-19 tendra un mayor
impacto en nuestra liquidez, condicion financiera, resultados de operaciones y perspectivas.

Las condiciones meteorolégicas severas, los desastres naturales, las pandemias, los accidentes, los fallos de los
equipos, las explosiones o los actos de terrorismo podrian afectar negativamente a nuestros negocios, a la
situacion financiera, a los resultados de las operaciones, a los flujos de efectivo y/o a las proyecciones.

Al igual que otros negocios que requieren una inversion intensa de capital, nuestras instalaciones e infraestructura
pueden sufrir dafios debido a condiciones climaticas severas y desastres naturales tales como incendios, terremotos,
tornados, huracanes, otras tormentas, tsunamis, olas de calor, aumento en los niveles del mar, inundaciones,
deslaves, sequias, eventos solares y electromagnéticos; pandemias; accidentes; fallas de equipos; explosiones o actos
de terrorismo; vandalismo, guerra o criminalidad. Debido a que estamos en el negocio de usar, almacenar,
transportar y desechar materiales altamente inflamables y explosivos, asi como materiales radioactivos, y al operar
equipos altamente energizados, los riesgos que tales incidentes pueden representar para nuestras instalaciones e
infraestructura, asi como los riesgos para las comunidades circundantes de las cuales somos responsables, son
sustancialmente mayores que los riesgos que tales incidentes pueden representar para un negocio tipico. Las
instalaciones y la infraestructura en las que somos propietarios o en las que tenemos participacion que pudieran estar
sujetas a tales incidentes incluyen, pero no se limitan a:

o ductos de gas natural, propano y etano, instalaciones de almacenamiento y compresion
e equipo de transmision, distribucion eléctrica y de almacenamiento de baterias
e plantas de generacion de energia eléctrica, incluyendo energias renovables y la generacion a gas natural

o plantas, terminales y almacenamiento de etano y combustibles liquidos tanto marinos y continentales, LNG
y LPG

e instalaciones de energia nuclear e instalaciones de almacenamiento de combustible nuclear y residuos
nucleares (a través del 20% del interés minoritario de SDG&E en SONGS, que actualmente estd siendo
clausurada)

Tales incidentes podrian resultar en graves interrupciones del negocio, cortes de energia prolongados, dafios a la
propiedad, lesiones o pérdida de vida respecto de lo cual nuestros negocios podrian ser responsables, disminuciones
significativas en ingresos y ganancias, y/u otros costos adicionales significativos para nosotros, incluyendo como
resultado de mayores costos de mantenimiento o de reparacién, montos para compensar a terceros, multas
regulatorias, penalidades y otras pérdidas de derechos. Para nuestras compafiias de servicios publicos, estas
responsabilidades o costos incrementales podrian ser recuperables. Los incidentes que no afecten directamente
nuestras instalaciones pueden afectar a nuestros socios comerciales, cadenas de suministro y transporte, lo que
podria afectar negativamente los proyectos de construccién y nuestra capacidad para proporcionar gas natural y
electricidad a nuestros clientes. Mas adn, incidentes relacionados con el clima se han vuelto méas prevalentes,
impredecibles y severos como resultado del cambio climatico y otros factores, y estamos actualmente en medio de
una pandemia global severa, todo lo cual podria tener un mayor impacto en nuestros negocios del anticipado
actualmente y, para nuestras empresas de servicios publicos, las tarifas podrian no ser ajustadas de manera adecuada
u oportuna para reflejar cualquier impacto mayor. Cualquiera de dichos incidentes podria tener efectos similares en
nuestros negocios, condicion financiera, resultados de operaciones, flujos de efectivo y/o proyecciones.

Segun la naturaleza y la ubicacion de las instalaciones y la infraestructura afectadas, cualquier incidente de ese tipo
también podria causar incendios catastroficos; fugas de gas natural, olor a gas natural, propano o etano; emisiones de
otros gases de efecto invernadero; emisiones radiactivas; explosiones, derrames u otros dafios significativos a los
recursos naturales o bienes pertenecientes a terceros; o lesiones personales, impactos en la salud o fatalidades; o
podria presentar una molestia a las comunidades afectadas. Cualquiera de estas consecuencias podria dar lugar a
reclamaciones significativas contra nosotros. En algunos casos, podemos ser responsables de dafios, aunque no
tengamos la culpa, como en los casos en que se aplica la doctrina de la condena inversa. Discutimos cémo la
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aplicacion de esta doctrina en California impone responsabilidad objetiva a un servicio pablico de electricidad cuyo
equipo se determina como causa de un incendio (lo que significa que la empresa de servicio publico puede ser
responsable con independencia de si hubo culpa) mas abajo en la Seccion 3.4 de este Prospecto y Folleto
Informativo ““I. Informacidn General — Factores de Riesgo” — “Factores de Riesgo Relacionados con las Empresas
de Servicios Publicos de California. ” La cobertura de nuestro seguro podria aumentar significativamente en costo o
llegar a ser prohibitivamente costosa, puede ser disputada por las aseguradoras, o puede no estar disponible para
ciertos de estos riesgos o en niveles suficientes, y cualquier producto de seguro que recibamos puede ser insuficiente
para cubrir nuestras pérdidas o responsabilidades debido a la existencia de limitaciones, exclusiones, deducibles
altos, incumplimiento de los requisitos de procedimiento, y otros factores, lo que podria afectar negativamente a
nuestros negocios, la situacion financiera, los resultados de las operaciones, los flujos de efectivos y/o proyecciones,
asi como los precios de negociacién de nuestras acciones comunes, acciones preferentes y valores de deuda.

El funcionamiento de nuestras instalaciones depende de las buenas relaciones laborales con nuestros empleados.

Varios de nuestros negocios han celebrado y establecido convenios colectivos con diferentes sindicatos. Nuestros
contratos colectivos se negocian generalmente sobre una base de empresa por empresa. Cualquier fracaso en
alcanzar acuerdos respecto a nuevos contratos de trabajo o en la negociacion de estos contratos de trabajo podria dar
lugar a huelgas, boicots u otras perturbaciones laborales. Las interrupciones laborales, huelgas o aumentos
significativos de salarios y beneficios negociados, ya sea debido a actividades sindicales, rotacion de empleados o de
otro tipo, podrian tener un efecto adverso y significativo en nuestros negocios, resultados de operaciones y/o flujos
de efectivo.

Ademés de los riesgos sobre informacién en general y los riesgos cibernéticos a los que se enfrentan todas las
grandes empresas (por ejemplo, malware, ataques cibernéticos en general o phising por externos, intencion
maliciosa de internos y divulgacion involuntaria de informacién confidencial), nos enfrentamos a riesgos de
ciberseguridad en constante evolucion asociados con la proteccién de la informacidn confidencial de los clientes
y empleados, la infraestructura de red inteligente y la infraestructura de almacenamiento y ductos de gas natural.

En el curso ordinario de negocios, Sempra Energy y sus subsidiarias acumulan y conservan informacion sensible,
incluyendo informacién de identificacion personal sobre clientes y empleados, consumo de energia de clientes y otra
informacién, y nuestras operaciones dependen de redes complejas e interconectadas de generacion, transmision,
distribucion, almacenamiento, control y comunicacion de tecnologias y sistemas. Tecnologias de sistemas existentes
y el despliegue de nuevas tecnologias de negocios representan una oportunidad a gran escala para ataques en u otras
fallas para la proteccion de nuestros sistemas de informacion e informacion confidencial, asi como en la integridad
de la red energética y nuestra infraestructura de gas natural. En particular, varias entidades privadas y publicas han
notado que los ataques cibernéticos y de otro tipo dirigidos a sistemas de servicios publicos y otra infraestructura
energética estan aumentando en sofisticacién, magnitud y frecuencia. Adicionalmente, las Empresas de Servicios
Puablicos de California estan cada vez méas obligadas a divulgar grandes cantidades de datos (incluyendo uso de
energia de clientes e informacién personal en relacion con clientes) para apoyar los cambios en el mercado eléctrico
de California relacionado con la modernizacion de la red de ductos y la eleccién de clientes, aumentando los riesgos
de divulgacion inadvertida o de otros accesos no autorizados a informacion sensible. Ademas, la virtualizacion de
muchas actividades de negocios como resultado de la pandemia del COVID-19 aumenta el riesgo cibernético, y en
general ha habido un aumento asociado en ataques cibernéticos dirigidos. Mas aln, todos nuestros negocios que
operan en California estan sujetos a leyes de privacidad estatales mas severas que recientemente han entrado en
vigor, lo cual requiere que las compafiias que recaban informacion sobre residentes de California, entre otras cosas,
realicen nuevas divulgaciones a clientes sobre la recoleccion de sus datos, uso y practicas de comparticion de
informacién, permitir a los clientes que opten que se deje de compartir cierta informacién con terceros y dan nuevas
causas de accion con motivo de violaciones de ciertas categorias altamente sensibles de informacién personal
resultado de la imposibilidad de protegerlos de manera razonable, y otros estados en los que hacemos negocios
podrian adoptar leyes similares en el futuro.

Abordar riesgos cibernéticos es objeto de importantes actividades continuas en los negocios de Sempra Energy,
incluida la inversion en gestion de riesgos y medidas de seguridad de la informacion para la proteccion de nuestros
sistemas e informacién. El costo y las consecuencias operacionales de la aplicacion, el mantenimiento y la mejora de
nuevas medidas de proteccién de sistemas son significativos, y podrian aumentar significativamente para atender
riesgos cibernéticos cada vez més intensos, complejos y sofisticados. A pesar de nuestros esfuerzos, nuestros
negocios no estan del todo aislados de los ciberataques o de disrupciones de sistemas. Ademas, usualmente
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dependemos de terceros proveedores para desplegar nuestras tecnologias de informacion y mantener, modificar y
actualizar nuestros sistemas, incluyendo sistemas que administran informacién sensible, y estos terceros podrian
fallar en establecer adecuadas medidas de administracion de riesgos y seguridad en la informacidn respecto de estos
sistemas. Cualquier ataque a nuestros sistemas de informacién, la integridad de la red de energia, nuestros
gasoductos y la infraestructura de distribucién y almacenamiento o una de nuestras instalaciones, o el acceso no
autorizado, dafio o divulgacion indebida de la informacién confidencial u otros datos sensibles de los clientes o
empleados, podria dar lugar a fallas en el servicio de entrega de energia, pérdida financiera y de reputacion,
violaciones de las leyes de privacidad, multas o penalidades, insatisfaccion y litigio de los clientes, cualquiera de los
cuales podrian, a su vez, tener un efecto adverso y significativo en nuestros negocios, flujos de efectivo, condicion
financiera, resultados de operacion y/o proyecciones.

Aungue Sempra Energy actualmente mantiene seguro por riesgos cibernéticos, este seguro es limitado en cuanto a
su alcance y esta sujeto a excepciones, condiciones y limitaciones de cobertura, y podra no cubrir ninguno o incluso
una parte sustancial de los costos asociados con las consecuencias de cualquier riesgo a nuestros sistemas de
informacién e informacion confidencial, y no hay garantia que el seguro que actualmente tenemos contratado
continue estando disponible a los costos que consideramos son comercialmente razonables.

Ademas, como se ha visto en ciberataques recientes en todo el mundo, el objetivo de un ciberataque puede ser
principalmente infligir dafios a gran escala a una empresa y a los lugares donde opera. Cualquier ataque cibernético
de este tipo podria causar la destruccion o interrupcion generalizada en nuestros sistemas operativos, financieros y
administrativos, lo cual podria afectar negativamente a nuestras operaciones comerciales y la integridad de la red
eléctrica, nuestros ductos y nuestra infraestructura de distribuciéon y almacenamiento en una o mas de nuestras
instalaciones, repercutir negativamente en nuestra capacidad para producir estados financieros precisos y oportunos
o cumplir con las obligaciones de divulgacion en curso u otros requisitos normativos, y/o divulgar informacién
confidencial sobre nuestra empresa y nuestros clientes, empleados y otros integrantes, cualquiera de los cuales
podria conducir a sanciones o afectar negativamente la percepcién general de nuestro negocio en los mercados
financieros y que podria tener un efecto adverso y significativo en nuestros negocios, flujos de efectivo, condicion
financiera, resultados de operaciones y/o proyecciones.

Riesgos Financieros

Las considerables obligaciones para el servicio de la deuda de Sempra Energy, SDG&E y SoCalGas podrian
tener un efecto adverso y significativo en nuestros resultados de operacion, flujos de efectivo, situacion
financiera y/o proyecciones, y con respecto a Sempra Energy, podrian requerir la emision de valores de capital
adicionales.

Las considerables obligaciones para el servicio de la deuda de Sempra Energy, SDG&E y SoCalGas podrian tener
un efecto adverso y significativo en nuestros resultados de operacion, flujos de efectivo, situacion financiera y
proyecciones por, entre otras cosas:

= hacer mas dificil y/o costoso para cada una de estas compafiias el servicio, pagar o refinanciar sus deudas a
medida que se vencen, particularmente durante condiciones econémicas o industriales adversas

= limitar la flexibilidad para buscar otras oportunidades estratégicas o reaccionar a los cambios en sus negocios y
en los sectores industriales en los que operan

= requerir que una parte sustancial de su efectivo disponible se utilice para pagos del servicio de la deuda,
incluidos los intereses y posibles vencimientos, reduciendo asi la disponibilidad de su efectivo para financiar
capital de trabajo, gastos de capital, proyectos de desarrollo, adquisiciones, pagos de dividendos y otros fines
corporativos generales

» podria causar que los acreedores de instrumentos de deuda nueva requirieran términos, condiciones o
compromisos adicionales significativamente adversos, lo cual podria incluir restricciones en el uso de recursos
u otros activos o limitaciones en la capacidad para incurrir en deuda adicional, crear garantias, pagar
dividendos, amortizar o recomprar acciones, hacer inversiones o distribuir distribuciones de subsidiarias o de
inversiones bajo el método de participacion
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Sempra Energy estd comprometida con mantener o mejorar sus actuales calificaciones crediticias. Para mantener
estas calificaciones crediticias, podemos reducir el monto de nuestro endeudamiento pendiente con los ingresos de la
emision de acciones comunes o preferentes adicionales. Otras emisiones de capital pueden diluir los derechos de
voto y los intereses econémicos de los titulares de acciones comunes y preferentes de Sempra Energy. No puede
haber ninguna garantia de que, en caso de que asi lo decidamos, podamos emitir acciones comunes o preferentes
adicionales en condiciones que consideramos aceptables o en lo absoluto, o que podamos reducir la cantidad de
nuestro endeudamiento pendiente, si asi lo elegimos, a un nivel que nos permita mantener nuestras calificaciones de
crédito con grado de inversién, lo cual puede tener un efecto adverso y significativo en los flujos de efectivo, la
situacion financiera, los resultados de las operaciones y/o las perspectivas de Sempra Energy.

La disponibilidad y costo de la deuda o de financiamiento de capital podria verse afectada de manera adversa por
las condiciones en los mercados financieros y las condiciones econdmicas en general, asi como por otros
factores, y dichos efectos negativos podrian afectarnos de manera negativa.

Nuestros negocios son intensivos en capital y dependemos de la deuda a largo plazo para financiar una parte
significativa de nuestros gastos de capital y pagar la deuda pendiente, y de los préstamos a corto plazo para financiar
una parte significativa de las operaciones comerciales diarias. Sempra Energy también puede buscar levantar capital
mediante la emision de acciones adicionales.

Las limitaciones en la disponibilidad de crédito, los aumentos en las tasas de interés o los méargenes crediticios u
otros efectos negativos en los términos de cualquier financiamiento en forma de deuda o capital que busquemos,
pueden afectar negativamente a nuestros negocios, flujos de efectivo, resultados de operaciones, condiciones
financieras y/o proyecciones, asi como nuestra capacidad para cumplir con compromisos contractuales y de otro
tipo. En entornos de mercado dificiles, podemos encontrar necesario financiar nuestras operaciones y gastos de
capital a un costo mas alto o puede ser que no podamos recaudar tanto financiamiento como necesitamos para
apoyar actividades empresariales nuevas o en curso. Esto podria hacernos reducir los gastos de capital no
relacionados con la seguridad y podria aumentar nuestro costo de servicio de la deuda, y ambos podrian reducir
significativamente nuestra rentabilidad a corto y largo plazo.

Otros factores pueden afectar la disponibilidad y el costo de capital para nuestros negocios, en adicion a los términos
de financiamiento de deuda y capital, incluyendo, entre otros:

= cambios adversos en las condiciones econémicas y de los mercados financieros, asi como en las leyes y
reglamentos en los estados y paises en los que operamos 0 hacemos negocios

= lasalud en general de la industria energética
= volatilidad en los precios del gas natural o la electricidad
= las reducciones en las calificaciones crediticias

= para Sempra Energy y SDG&E, riesgos relacionados con los incendios en California y cualquier falla por parte
del Estado de California para atender adecuadamente los riesgos financieros y operativos relacionados con
incendios que enfrentan los 10Us eléctricos de California

= el deterioro o la incertidumbre en el ambiente politico o regulatorio para las compafiias locales de distribucién
de gas natural que operan en California

= disminuciones de calificaciones crediticias.

Estamos sujetos a riesgos adicionales debido a la incertidumbre relacionada con el célculo de LIBOR y su
discontinuacién programada.

Algunos de nuestros acuerdos financieros y comerciales, incluidos el endeudamiento a tasa variable y lineas de
crédito, asi como los derivados de tasa de interés, incorporan la LIBOR como punto de referencia para establecer
ciertas tasas. La Autoridad de Conducta Financiera (Financial Conduct Authority (por sus siglas en inglés, FCA))
del Reino Unido, que regula la LIBOR, ha destacado la necesidad de que los participantes del mercado transiten
fuera de la LIBOR. ICE Benchmark Administration, el administrador de la LIBOR, con el apoyo de la FCA, ha
indicado que dejara de publicar ciertos plazos de la LIBOR en dolares estadounidenses al cierre del 2021 y de
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ciertos plazo clave a mediados de 2023 para préstamos existentes y que no se permitiran contratos que contemplen
LIBOR en ddlares estadounidenses con posterioridad al cierre de 2021. Esto podria causar que la LIBOR se
desempefie de manera diferente a como se ha desempefiado histéricamente, pendiente a cualquier descontinuacién o
modificacion y después de cualquier modificacién. La adopcion de la Tasa de Financiamiento Garantizado a Un Dia
(Secured Overnight Financing Rate (por sus siglas en inglés, SOFR)), la cual ha sido identificada como la tasa de
referencia de remplazo de la LIBOR podria dar lugar a pagos de intereses mas altos de lo esperado o que en el
tiempo no se correlacionen con los pagos que se habrian hecho sobre tal endeudamiento si la tasa LIBOR aplicable
estuviera disponible en su forma actual. Los cambios o la descontinuacién de LIBOR, cualquier incertidumbre
adicional relacionada con la implementacion de tales cambios, o la discontinuacion y las incertidumbres
relacionadas con el desempefio y caracteristicas de las tasas de referencia alternativas, podrian tener un efecto
adverso y significativo en nuestra deuda a tasa variable y/o créditos, en nuestra futuras tasas de intereses de
coberturas y el costo de hacer negocios bajo nuestros acuerdos comerciales que incorporan LIBOR, y podria
requerirnos buscar modificar los términos de la deuda correspondiente o de los contratos, lo cual podria ser en
términos sustancialmente peores que los términos actuales. De ocurrir cualquiera de estos riesgos, ello podria tener
un efecto adverso y sustancial en nuestra situacion financiera, flujos de efectivo y/o resultados de operaciones.

Algunas agencias de calificacion crediticia pueden disminuir nuestras calificaciones crediticias o colocar esas
calificaciones en perspectiva negativa.

Las Agencias de Calificacion Crediticia evalGan rutinariamente a Sempra Energy y las Empresas de Servicios
Publicos de California, y sus calificaciones se basan en una serie de factores, incluyendo el aumento del riesgo de
incendios forestales en California, el apoyo percibido del entorno regulatorio que afecta a las operaciones de
servicios publicos, incluyendo retrasos y dificultades para obtener recuperacién, o la negacién de la recuperacion,
para los costos relacionados con los incendios forestales u otros costos, el deterioro o la incertidumbre en el
ambiento politico o regulatorio para las compafiias locales de distribucién de gas natural que operan en California, la
capacidad de generar flujos de efectivo, el nivel de endeudamiento, la fortaleza financiera general, incluidas las
métricas crediticias, operaciones o eventos especificos, tales como recompras de acciones; la diversificacion mas
alla del negocio de servicios publicos regulados (en el caso de Sempra Energy), y el estado de ciertos proyectos de
capital, asi como otros factores que escapan a nuestro control, como el estado de la economia y nuestra industria en
general. Las reducciones de calificacion y los factores que causan las reducciones de calificacién de una o ambas de
las Empresas de Servicios Publicos de California pueden tener un impacto material en las calificaciones crediticias
de Sempra Energy. Las disminuciones de calificacién, asi como los factores que causan tales disminuciones, en las
calificaciones crediticias de Sempra Energy también pueden tener un impacto significativo en las calificaciones
crediticias de las Empresas de Servicios Publicos de California.

Si bien las calificaciones crediticias actuales de Moody's, S&P y de Fitch (colectivamente, las “Agencias de
Calificacion Crediticia”) para emisor de Sempra Energy, SDG&E y SoCalGas son de grado de inversion, algunas de
estas calificaciones han sido disminuidas o han sido cambiadas a perspectiva negativa en 2020, y no hay garantia de
que estas calificaciones crediticias no sean disminuidas nuevamente. En ese sentido, S&P mantiene a Sempra
Energy, SDG&E y SoCalGas en perspectiva negativa, y estas perspectivas negativas podrian resultar en
disminuciones, o en otras acciones de calificacion crediticia negativa, lo cual podria ocurrir en cualquier momento.
Discutimos estas calificaciones crediticias con mayor detalle en la Secciéon 4.2 de este Prospecto y Folleto
Informativo “IV. Informacién Financiera —Comentarios y Analisis de la Administracion Sobre los Resultados de
Operacion y Situacion Financiera” — “Situacion financiera, liquidez y recursos de capital.”

Para Sempra Energy, las agencias de calificacion crediticia han observado que los siguientes eventos, entre otras
cosas, podrian conducir a acciones de calificacion negativas:

= el incumplimiento por parte de Sempra Energy en cumplir ciertas métricas de crédito financiero

» |a inversion desproporcionada en negocios no regulados o no contratados y el impacto en la mezcla de
negocios y las métricas de crédito financiero a lo largo del tiempo

» incendios catastréficos causados por SDG&E, o incendios catastroficos por cualquiera de los I0Us eléctricos
de California que participan en el Fondo para Incendios, lo cual podria extinguir el fondo considerablemente
antes de lo esperado
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» una reduccion de calificacion en SDG&E y/o SoCalGas
= continuar adquiriendo acciones bajo un programa de recompra de acciones

Para SDG&E, las agencias de calificacidn crediticia han observado que los siguientes eventos, entre otras cosas,
podrian conducir a acciones de calificacién negativas:

* laimposibilidad por parte de SDG&E de cumplir con ciertas métricas de crédito financiero

= Ja CPUC no implemente eficazmente el estdndar de prudencia mas favorable para determinar la
responsabilidad en incendios asociado con la Legislacion de Incendios

* incendios forestales catastréficos causados por SDG&E, o incendios catastréficos causados por cualesquiera de
las 10Us eléctricas de California que participan en el Fondo para Incendios, que podrian agotar el fondo
considerablemente antes de lo esperado

Para SoCalGas, las agencias de calificacion crediticia han observado que los siguientes eventos, entre otras cosas,
podrian conducir a acciones de calificacion negativas:

= laimposibilidad por parte de SoCalGas de cumplir con ciertas métricas de crédito financiero

= la conclusion de los procedimientos regulatorios pendientes de CPUC en donde elementos clave del perfil
crediticio de SoCalGas se ven impactados negativamente

= el deterioro o incertidumbre en el entorno politico o reglamentario de las empresas locales de distribucion de
gas natural que operan en California

= unarebaja de calificacién en Sempra Energy

Una rebaja de las calificaciones crediticias de Sempra Energy o de cualquiera de las Empresas de Servicios Publicos
de California puede afectar adversa y significativamente los precios de mercado de nuestros titulos de deuda y
capital, las tasas de interés a las que se toman créditos y se emiten titulos de deuda y papel comercial, y las diversas
comisiones de los créditos. Esto podria hacer mucho mas costoso para Sempra Energy, SDG&E, SoCalGas y las
demaés subsidiarias de Sempra Energy pedir dinero prestado, emitir titulos de deuda y capital y papel comercial, y
recaudar otras formas de capital y/o completar financiamientos adicionales, todo lo cual podria afectar de manera
adversa y significativa nuestra capacidad para pagar el principal y los intereses en nuestros titulos de deuda y
cumplir con nuestras demas obligaciones de deuda y compromisos contractuales, asi como nuestros flujos de
efectivo, resultados de operaciones y/o situacidn financiera.

No podemos ni intentamos cubrir completamente nuestros activos o posiciones contractuales contra cambios en
los precios de las materias primas, y para aquellas posiciones contractuales que estan cubiertas, nuestros
procedimientos de cobertura pueden no mitigar nuestro riesgo como se planeé.

Para reducir la exposicion financiera relacionada con las fluctuaciones de los precios de los productos bésicos,
podemos celebrar contratos de cobertura para nuestros compromisos de compra y venta conocidos o anticipados,
inventarios de gas natural y LNG, capacidad de almacenamiento y en los ductos de gas natural y capacidad de
generacion eléctrica. Como parte de esta estrategia, podemos usar contratos a plazo, contratos de compra fisica y de
ventas, futuros, swaps financieros y opciones. No cubrimos toda la exposicion a la volatilidad de los precios de
mercado de nuestros activos 0 nuestras posiciones contractuales, y el alcance de la cobertura de estas exposiciones
varia con el tiempo. En la medida en que tengamos posiciones no cubiertas, o si nuestras estrategias de cobertura no
funcionan como se planeo, la fluctuacion de los precios de las materias primas podria tener un efecto adverso y
significativo en nuestros resultados de operaciones, flujos de efectivo y/o condicién financiera. Algunos de los
contratos que podemos utilizar para fines de cobertura estan sujetos a contabilidad de valor razonable, lo cual puede
dar lugar a ganancias o pérdidas de ganancias para esos contratos. En algunos casos, estas ganancias o pérdidas
pueden no reflejar las pérdidas o ganancias asociadas de la posicion subyacente que se esta cubriendo.

Los procedimientos de administracion de riesgos podrian no prevenir o mitigar pérdidas
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Aungue mantenemos sistemas de administracion de riesgos y control para cuantificar y administrar el riesgo, estos
sistemas podrian no prevenir pérdidas materiales. Los procedimientos de administracion de riesgos no siempre
pueden ser cumplidos conforme a lo planeado, o podrian no funcionar conforme a lo planeado. Ademas, el valor en
riesgo diario y los limites de pérdida estan basados principalmente en movimientos de precios histéricos. Si los
precios se desvian significativamente o persistentemente de los precios historicos, los limites podrian no protegernos
de pérdidas significativas. Como resultado de estos y otros factores, no hay certeza que nuestros procedimientos y
sistemas de riesgos prevengan o mitiguen pérdidas que podrian afectar de manera adversa y significativa nuestros
resultados de operaciones, flujos de efectivo y/o situacién financiera.

El desempefio del mercado o los cambios en otros supuestos podrian requerir contribuciones significativas no
planeadas a planes de pensiones y otros planes de beneficios posteriores a la jubilacién.

Sempra Energy, SDG&E y SoCalGas proporcionan planes de pensiones de beneficios definidos y otros beneficios
posteriores a la jubilacion a empleados y jubilados elegibles. Una disminucion del valor de mercado de los activos
del plan puede aumentar las necesidades de financiamiento de estos planes. Ademas, el costo de la prestacion de
pensiones y otras prestaciones posteriores a la jubilacion también se ve afectado por otros factores, como la tasa de
rendimiento asumida sobre los activos del plan, tablas de mortalidad, los datos demograficos de los empleados, las
tasas de descuento utilizadas para determinar las obligaciones futuras en materia de prestaciones, las tasas de
aumento de los costos de la atencidon de la salud, niveles de tasas de interés asumidas y futura regulacién
gubernamental. Un cambio adverso en cualquiera de estos factores podria causar un aumento material en nuestras
obligaciones de financiamiento que podria tener un efecto adverso y significativo en nuestros resultados de
operaciones, condicidn financiera, flujos de efectivo y/o proyecciones.

Riesgos Legales y Regulatorios

Nuestros negocios estdn sujetos a regulaciones gubernamentales y a requisitos fiscales y contables y pueden
verse afectados de forma negativa por estas regulaciones o requisitos o cambios en ellas.

Las industrias de energia eléctrica y gas natural estan sujetas a regulaciones gubernamentales, y nuestros negocios
también estan sujetas a requisitos fiscales y contables complejos. Las regulaciones y requerimientos que nos afectan
pueden, de tiempo en tiempo, sufrir cambios significativos a nivel federal, estatal, local y en el extranjero,
incluyendo la respuesta a condiciones econdmicas o politicas. EI cumplimiento con estas regulaciones y
requerimientos, incluyendo en caso de cambios a estas regulaciones y requerimientos o como se implementen o
interpreten, podria afectar adversa y significativamente la manera en la que conducimos nuestro negocio e
incrementar nuestros costos de operacion. Nueva legislacion fiscal, regulacion u otras interpretaciones en los
EE.UU.A. y otros paises en los que operemos 0 hacemos negocios, podria afectar negativamente nuestros gastos
fiscales y/o resultados fiscales, y los cambios a las politicas fiscales podrian afectar negativamente nuestros
negocios. Cualquier incumplimiento con estas regulaciones y requerimientos, podria sujetarnos a multas y
penalidades significativas, incluyendo sanciones penales en ciertos casos, y resultar en un cierre temporal 0
permanente de ciertas instalaciones y operaciones. En caso de ocurrir cualquiera de estos riesgos pudiera tener un
efecto adverso y significativo en nuestros negocios, flujos de efectivo, condicién financiera, resultados de
operaciones y/o proyecciones.

Nuestras operaciones estan sujetas a reglas relacionadas con las operaciones entre Las Empresas de Servicios
Publicos de California y otros negocios de Sempra Energy. Estas reglas se denominan cominmente “reglas de
afiliadas”, que afectan principalmente las operaciones de insumos y relacionadas con insumos. Estos negocios
podrian ser afectados materialmente por cambios en estas reglas o en sus interpretaciones, o por reglas adicionales
de CPUC o FERC que restrinjan ain mas nuestra capacidad de vender gas natural o electricidad a, o para comerciar
con, las Empresas de Servicios Publicos de California y entre ellas. Las reglas de filiales también restringen a dichos
negocios el celebrar cualquier operacién con las Empresas de Servicios Publicos de California. Tales restricciones o
requisitos de aprobacién para las operaciones entre filiales podrian afectar negativamente las instalaciones de LNG,
a los ductos de gas natural, a las instalaciones de generacion eléctrica u otras operaciones de nuestras subsidiarias, lo
que podria tener un efecto adverso y significativo en nuestros negocios, flujos de efectivo, situacion financiera,
resultados de operaciones y/o proyecciones.

Nuestros negocios requieren numerosos permisos, licencias, franquicias y otras aprobaciones y acuerdos de
varias agencias gubernamentales federales, estatales, locales y extranjeras, y el fracaso en obtener o mantener
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cualquiera de ellos podria afectar negativa y significativamente a nuestros negocios, flujos de efectivo, condicion
financiera, resultados de operaciones y/o proyecciones.

Nuestros negocios y operaciones requieren numerosos permisos, licencias, derechos de paso, convenios de
franquicia, certificados y otras aprobaciones y acuerdos de agencias gubernamentales federales, estatales, locales y
extranjeras. Estas aprobaciones podrian no ser otorgadas de manera oportuna o no otorgarse en lo absoluto, o pueden
ser modificadas, revocadas o no ser extendidas por una o mas de las agencias gubernamentales y autoridades que
supervisan nuestros negocios 0 como resultado de litigios. Por ejemplo, los acuerdos de franquicia de SoCalGas con
la Ciudad de Los Angeles y el Condado de Los Angeles expiran en diciembre de 2021 y junio de 2023,
respectivamente; y el acuerdo de franquicia de SDG&E con la Ciudad de San Diego esta previsto que venza en
enero de 2021. SDG&E participd en el proceso competitivo de licitacion de la Ciudad para las franquicias, mismo
que fue posteriormente cancelado por la Ciudad. En diciembre de 2020, la Ciudad de San Diego y SDG&E
acordaron extender las franquicias de gas natural y electricidad al 1 de junio de 2021. La extensidn pretende
otorgarles a los funcionarios de la Ciudad recientemente elegidos tiempo para buscar comentarios del publico e
informacién adicional. En marzo de 2021, la Ciudad anuncid un nuevo proceso competitivo de licitacion publica, y
en abril de 2021, SDG&E particip6 en dicho proceso de licitacién publica. SDG&E fue el Unico participante e
iniciara negociaciones con la Ciudad para alcanzar un acuerdo que requerird del voto del Consejo de la Ciudad.
Obtener, mantener o renovar con éxito cualquiera o todas estas aprobaciones podria resultar en mayores costos o en
la imposicién de condiciones o restricciones en la manera en la que operamos nuestros negocios. Ademas, nuestros
permisos requieren nuestro cumplimiento y pueden requerir el cumplimiento por parte de nuestros clientes
subyacentes. El incumplimiento por parte nuestra o de nuestros clientes de los requisitos del permiso, licencia,
derecho de paso o franquicia podria resultar en que dichas aprobaciones y acuerdos sean modificados, suspendidos o
rescindidos, y podrian sujetarnos a multas y penalidades significativos. Si una 0 mas de estas aprobaciones o
acuerdos fuera suspendido, rescindido o de otro modo terminara, incluyendo con motivo de su expiracion, o su
modificacion de modo que haga nuestra continua operacién del negocio aplicable prohibitivamente cara o de otro
modo indeseable o imposible, es posible que tengamos que cesar temporal o permanentemente algunas de nuestras
operaciones, vender los activos asociados o removerlos de servicio, construir nuevos activos destinados a evitar el
rea afectada, o cualquier combinacién de los anteriores, en cuyo caso, podriamos perder una parte significativa de
nuestra base de tarifas u otros activos productivos, nuestras proyecciones podrian verse significativamente afectadas
y podriamos incurrir en cargos por deterioro u otros costos que podrian no ser recuperables. En caso de ocurrir
cualquiera de estos eventos podria afectar de manera adversa y significativa la condicidn financiera, resultados de
operaciones, flujos de efectivo y/o proyecciones de nuestros negocios.

Podemos invertir cantidades significativas de dinero en importantes proyectos de capital antes de recibir las
aprobaciones regulatorias. Si se produce un retraso en la obtencién de las aprobaciones reglamentarias necesarias, Si
cualquier aprobacion regulatoria esta condicionada a cambios importantes, u otros requerimientos que aumenten
costos 0 impongan restricciones sobre nuestras operaciones existentes o planeadas; si no obtenemos o mantenemos
las aprobaciones necesarias 0 no cumplimos con ellas o con las demas leyes o regulaciones aplicables; si nos vemos
involucrados en litigios que impacten adversamente cualesquier aprobaciones requeridas o sobre los bienes
aplicables; o si la administracion decide no continuar con un proyecto, es posible que no podamos recuperar ninguna
o0 todas las cantidades invertidas en ese proyecto. En caso de ocurrir cualquiera de los eventos anteriores podria
hacer que nuestras operaciones y proyecciones disminuyan significativamente y nuestros costos aumenten
significativamente, resultando en deterioros relevantes, lo cual podria afectar negativamente a nuestros negocios,
flujos de efectivo, condiciones financieras, resultados de operaciones y/o proyecciones.

Nuestros negocios tienen importantes costos de cumplimiento medioambiental, y los futuros costos de
cumplimiento medioambiental podrian tener un efecto adverso y significativo en nuestros flujos de efectivo y/o
resultados de las operaciones.

Nuestros negocios estan sujetos a amplias leyes federales, estatales, locales y extranjeras, reglas y regulaciones
relacionadas con la proteccion ambiental, incluyendo la calidad del aire, la calidad y uso del agua, descarga de aguas
residuales, manejo de residuos sélidos, eliminacién y remediacién de desechos peligrosos, conservacion de recursos
naturales, humedales y vida silvestre, recursos de energia renovable, cambio climatico y emisiones de GHG, entre
otros. Para cumplir con estos requisitos legales, debemos gastar cantidades significativas en monitoreo ambiental,
equipo de control de contaminacion, costos de mitigacion y tasas de emisiones, y estos montos podrian aumentar
como resultado de varios factores que no controlamos, incluyendo si estos requisitos legales cambian, los permisos
no se emiten, renuevan o modifican conforme a lo anticipado, aumenta la demanda de energia o nuestra mezcla de
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insumos energéticos cambia. Nuestros servicios publicos regulados pueden verse afectados negativamente si estos
costos adicionales no son recuperables en tarifas. Ademas, podemos ser responsables en Ultima instancia de todas las
responsabilidades in situ asociadas con la condicion ambiental de nuestros proyectos y propiedades; en cada caso,
independientemente del momento en que se hayan presentado las responsabilidades y de si son conocidas o
desconocidas, lo que nos expone a riesgos derivados de la contaminacién en nuestras instalaciones anteriores o
existentes o con respecto a los sitios de eliminacion de residuos fuera de nuestras instalaciones que hayan sido
utilizados en nuestras operaciones. En el caso de nuestros servicios publicos regulados, algunos de estos costos
pueden no ser recuperables en tarifas. Nuestras instalaciones, incluidas las de nuestros JVs, estan sujetas a leyes y
reglamentos que han sido objeto de una mayor actividad de aplicacion de la ley en relacion con las instalaciones de
generacion de energia. EI incumplimiento de las leyes, normativas y permisos ambientales aplicables puede someter
a nuestros negocios a sanciones y multas sustanciales, incluyendo sanciones penales en ciertos casos, y/o a
restricciones significativas de nuestras operaciones, lo que podria afectar negativamente nuestros flujos de efectivo
ylo resultados de las operaciones.

El aumento de las preocupaciones ambientales a nivel internacional, nacional, regional y estatal, asi como la
legislacién y la reglamentacion nueva o propuesta relacionada puede tener efectos negativos significativos en
nuestras operaciones, costos de operacion y el alcance y la economia de las expansiones propuestas u otros gastos de
capital, que podria tener un efecto adverso y significativo en nuestros resultados de operaciones, flujos de efectivo
y/o proyecciones. En particular, la legislacion y regulacion estatal, nacional e internacional existente y potencial
relacionada con el control y la reduccién de las emisiones de GHG, pueden limitar materialmente las operaciones, o
de otra manera afectarnos negativamente. Por ejemplo, SB 100 requiere que cada empresa de servicios publicos de
electricidad de California, incluyendo SDG&E, obtenga el 50% de sus necesidades anuales de energia eléctrica de
fuentes de energia renovables para el 2026, y el 60% para el 2030. SB 100 también crea la politica de cumplir con
todo el suministro de electricidad al por menor de California con una combinacion de recursos elegibles para un
programa RPS y carbono cero para el afio 2045. La ley también incluye estipulaciones de que esta politica no
aumenta las emisiones de carbono en otras partes de la red occidental y no permite el sorteo de recursos, y requiere
que la CPUC, la CCA, el CARB Yy otras agencias estatales incorporen esta politica en toda la planificacién
pertinente. Ademés de promulgar la SB 100 como legislacion, el entonces gobernador de California también firmé
una orden ejecutiva estableciendo un nuevo objetivo a nivel estatal para lograr la neutralidad de carbédn lo antes
posible, a méas tardar en 2045, y alcanzar y mantener emisiones negativas netas a partir de entonces. La orden
ejecutiva requiere del CARB que atienda este objetivo en futuros planes de disefio, lo cual afecta a varios sectores
importantes de la economia de California, incluyendo transporte, agricultura, desarrollo, industria y otros. California
recientemente emitié nuevas iniciativas climaticas en linea con este objetivo estatal, incluyendo dos 6rdenes
ejecutivas que la venta de todos los vehiculos de pasajeros sea de cero emisiones para el 2035. Nuestras Empresas
de Servicios Publicos de California y cualquiera de nuestros otros negocios impactados por leyes y regulaciones
futuras similares, pueden verse afectadas negativamente si estos costos adicionales no son recuperables en las
tarifas, o con respecto a nuestros negocios de servicios publicos no regulados, si dichos costos no pueden ser
trasladados a nuestros clientes. Incluso si dichos costos son recuperables, los efectos de las normas de reduccion de
emisiones de GHG existentes y propuestas pueden hacer que las tasas u otros costos a clientes aumenten hasta
niveles que reduzcan sustancialmente la demanda y el crecimiento de los clientes, lo cual podria tener un efecto
adverso y significativo en los flujos de efectivo, desempefio, negocios y/o proyecciones de las Empresas de
Servicios Publicos de California, y en cualquiera de nuestros negocios afectados. SDG&E, asi como cualesquiera de
nuestros otros negocios afectados por mandatos similares en el futuro, también pueden estar sujetos a sanciones y
multas significativas si no se cumplen ciertos objetivos obligatorios de energia renovable.

Adicionalmente, las leyes, drdenes y reglamentos existentes y futuros relativos al mercurio, el nitrdgeno y los 6xidos
de azufre, las particulas, el metano u otras emisiones, 0 interpretaciones o revisiones a estas leyes, 6rdenes o
regulaciones, podrian dar lugar a requisitos adicionales de vigilancia, equipo de vigilancia y control de la
contaminacion, précticas de seguridad, otros cambios operacionales para satisfacer nuevos mandatos o derechos de
emision, impuestos o sanciones, todos los cuales podrian afectar negativamente nuestros resultados de operaciones,
situacion financiera y/o flujos de efectivo.

Nuestros negocios, resultados de operaciones, condicién financiera y/o flujos de efectivo pueden ser afectados
materialmente por el resultado del litigio u otros procedimientos en los que nos veamos involucrados.

Sempra Energy y sus subsidiarias son demandados en diversas demandas, procedimientos de arbitraje vinculante y
procedimientos regulatorios, incluyendo en relacion con la fuga de gas natural de la instalacion de almacenamiento
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de gas natural de Aliso Canyon que discutimos con mayor detalle mas adelante en la Seccion 3.4 de este Prospecto y
Folleto Informativo “I. Informacion General — Factores de Riesgo” — “Factores de Riesgo Relacionados con las
Empresas de Servicios Publicos de California — Riesgos Legales y Regulatorios.” Discutimos los procedimientos
pendientes relevantes en la Nota 16 de las Notas a los Estados Financieros Consolidados Auditados. Hemos gastado
y seguimos gastando cantidades sustanciales de dinero, tiempo y enfoque de empleados y administracién en la
defensa de estos juicios y procedimientos, asi como en investigaciones y procedimientos regulatorios relacionados.
Las incertidumbres inherentes a las demandas, los arbitrajes y otros procedimientos legales hacen dificil estimar con
cualquier grado de certeza el tiempo, los costos y efectos de resolver estos asuntos. Ademas, los jurados han
demostrado su voluntad de otorgar grandes cantidades, incluyendo dafios punitivos, en demandas por lesiones
personales, responsabilidad objetiva, dafios a la propiedad y otras reclamaciones. En consecuencia, los costos reales
incurridos pueden diferir materialmente de los importes asegurados o reservados y no pueden ser recuperables, total
0 parcialmente, por el seguro o en las tarifas de nuestros clientes. Cualquiera de lo anterior podria causar dafio
significativo en nuestra reputacion, y podria afectar negativamente a nuestros negocios, resultados de operaciones,
condicion financiera y/o flujos de efectivo.

3.4  Factores de Riesgo relacionados con las Empresas de Servicios Publicos de California

Riesgos Operativos

Las Empresas de Servicios Publicos de California estdn sujetos a riesgos derivados de la operacién,
mantenimiento y actualizacion de su infraestructura de gas natural y electricidad y sistemas de tecnologia de la
informacién, que, de materializarse, podrian afectar negativamente los resultados financieros de Sempra Energy
y de las Empresas de Servicios Publicos de California.

Las Empresas de Servicios Publicos de California poseen y operan instalaciones de transmisién y distribucion
eléctrica y de transmision, distribucion y almacenamiento de gas natural, que en muchos casos estan interconectadas
y/o administradas por sistemas de tecnologias de la informacién. Aun cuando las Empresas de Servicios Publicos de
California asumen importantes proyectos de inversion de capital para construir, reemplazar, mantener, mejorar y
actualizar estas instalaciones y sistemas, pero mientras estos proyectos de inversion de capital estan en proceso e
incluso una vez completados, existe el riesgo de, entre otras cosas, posibles averias o fallas en equipos o procesos
debido al envejecimiento de la infraestructura y de los sistemas de tecnologia de la informacién, errores humanos en
operaciones 0 mantenimiento, escasez o demoras en la obtencién de equipos, materiales y mano de obra,
restricciones operativas resultantes de las necesidades ambientales e intervenciones gubernamentales, y rendimiento
por debajo de los niveles previstos, y estos riesgos podrian amplificarse mientras que los proyectos de inversion de
capital se encuentran en proceso. Debido a que nuestras instalaciones de transmisién estan interconectadas con las
de terceros, el funcionamiento de nuestras instalaciones también podria verse afectado negativamente por
acontecimientos inesperados o incontrolables que se producen en los sistemas de dichos terceros, algunos de los
cuales no podemos anticipar ni controlar.

Los riesgos adicionales asociados con la capacidad de las Empresas de Servicios Publicos de California para operar,
mantener, mejorar y actualizar sus instalaciones y sistemas de manera segura y fiable, muchos de los cuales estan
mas alla del control de las Empresas de Servicios Publicos de California, incluyen entre otros:

= imposibilidad de satisfacer la demanda de gas natural y/o electricidad por parte de los clientes, restricciones,
cortes de gas controlados 0 no controlados, subidas de gas de vuelta a los hogares que podrian causar lesiones
personales graves o pérdida de la vida

* un apagon eléctrico prolongado generalizado que resulte en dafios al equipo de las Empresas de Servicios
Publicos de California o dafios a la propiedad de clientes u otros terceros

= laliberacién de sustancias peligrosas o toxicas en el aire, el agua o el suelo, incluidas las fugas de gas

= eventos climéticos severos o desastres naturales, pandemias, o ataques por terceros tales como ciberataques,
actos de terrorismo, vandalismo o guerra, los efectos de los cuales discutimos arriba en la Seccion 3.3 de este
Prospecto y Folleto Informativo “I. Informacion General — Factores de Riesgo” — “Factores de Riesgo
Relacionados con Todos los Negocios de Sempra Energy — Riesgos Operativos.”
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= planes inadecuados para preparacion de emergencias y la imposibilidad de responder de manera efectiva a
eventos catastréficos que pudieran llevar a dafio al pablico o a empleados o a cortes extendidos

En caso de ocurrir cualquiera de estos eventos, podria afectar la demanda de gas natural o electricidad; causar
interrupciones no planificadas; dafiar los activos y/o operaciones de las Empresas de Servicios Publicos de
California; dafiar los activos y/u operaciones de terceros de los cuales dependen las Empresas de Servicios Publicos
de California; dafiar la propiedad de clientes u otros; y causar lesiones personales o la muerte. Cualquier evento de
este tipo podria afectar negativamente a la condicion financiera, los flujos de efectivo y los resultados de las
operaciones de Sempra Energy y a cada una o ambas de las Empresas de Servicios Publicos de California.

Los incendios forestales en California presentan un riesgo significativo a las Empresas de Servicios Publicos de
California (particularmente a SDG&E) y al negocio, condicién financiera, resultados de operacion y/o flujos de
efectivo de Sempra Energy

Posibilidad de Mas y Mas Severos Incendios Forestales

En 2020, California experimenté algunos de los incendios méas grandes (medidos conforme a acres quemados) en su
historia. Las condiciones de sequia frecuentes y méas severas, cambios inconsistentes y extremos en precipitaciones,
cambios en la vegetacion causados por estos cambios en las precipitaciones u otros factores, temperaturas calidas
fuera de estacién, muy baja humedad y vientos mas fuertes hay aumentado la duracion de la temporada de incendios
forestales y la intensidad y prevalencia de incendios forestales en California, incluyendo en los territorios en los que
SDG&E y SoCalGas dan servicio, y han hecho que estos incendios forestales sean mas dificiles de predecir y
contener. Cambios en los patrones climaticos, incluyendo como resultado del cambio climatico, podrian hacer que
estas condiciones se vuelvan aln mas extremas e impredecibles. Estos incendios forestales podrian colocar la
propiedad de terceros y la infraestructura eléctrica y de gas natural de las Empresas de Servicio Publico de
California en riesgo y reducir la disponibilidad de generadores hidroeléctricos, y estos incendios forestales y
condiciones climéticas asociadas podrian resultar en cortes de energia temporales en los servicios en donde SDG&E
y SoCalGas prestan servicios. Adicionalmente, ciertas politicas de uso de suelo local y précticas de administracion
forestal de California se han relajado para permitir la construccion y desarrollo de proyectos residenciales y
comerciales en areas de alto riesgo de incendio que no podrian tener la infraestructura o planes de contingencia
necesarios para atender los riesgos de incendios forestales, lo cual podria llevar a mayores reclamos de terceros y
mayores pérdidas por las cuales podrian resultar responsables SDG&E o SoCalGas. Discutimos los efectos que los
incendios forestales y otros desastres naturales podrian tener en nuestros negocios, incluyendo las formas en las que
podrian afectar adversa y significativamente al negocio, situacion financiera, resultados de operaciones y/o flujos de
efectivo de las Empresas de Servicios Publicos y de Sempra Energy, en el factor de riesgo mas adelante y arriba en
la Seccidn 3.3 de este Prospecto y Folleto Informativo “I. Informacion General — Factores de Riesgo” — “Factores
de Riesgo Relacionados con Todos los Negocios de Sempra Energy — Riesgos Operativos.”

Legislacién en materia de Incendios Forestales

En julio de 2019, el Gobernador de California firmé la Legislacion de Incendios Forestales, que aborda ciertos temas
importantes relacionados con los incendios forestales catastréficos en el Estado de California y su impacto en las
I0Us eléctricas (las empresas de distribucion de gas propiedad de inversionistas, como SoCalGas, no estan cubiertas
por esta legislacion). Los temas abordados incluyen mitigacion de incendios forestales, estandares y requisitos de
recuperacion de costos, un fondo de incendios forestales, un limite de responsabilidad, certificaciones de seguridad,
y el establecimiento de una junta de seguridad de incendios forestales. La Legislacion de Incendios Forestales no
cambio la doctrina de la condena inversa, que impone responsabilidad objetiva (o que significa que se puede
imponer responsabilidad independientemente de si hubo culpa) sobre cualquier empresa de servicio pablico cuyo
equipo, tales como lineas de distribucion y transmisién de electricidad, se determine que fue causa de un incendio.
En dicho caso, la empresa de servicio publico seria responsable por los costos o dafios, incluyendo posibles pérdidas
por interrupcion de negocio, asi como intereses y honorarios de abogados, aun si la empresa de servicio publico no
haya sido encontrada como negligente. La doctrina de la condena inversa tampoco es exclusiva de otras teorias de
responsabilidad, incluyendo si la empresa de servicio publico fuera encontrada negligente, en cuyo caso podria
imponerse responsabilidades adicionales, tales como supresién de fuego, limpieza y costos de evacuacion, gastos
médicos, y lesiones personales, dafios punitivos y otros. La Legislacion de Incendios Forestales establecié estandar
legal revisado para la recuperacién de costos de por incendios forestales (Estandar del Administrador Prudente
Revisado o “Revised Prudent Manager Standard”) y establecio el Fondo para Incendios Forestales disefiado para
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proporcionar liquidez a las IOU eléctricas de California que participen a fin de para pagar las reclamaciones
relacionadas con los incendios forestales de la IOU a I0Us participantes, en caso de que la agencia gubernamental
responsable de determinar la causalidad determine que el equipo de dicha IOU causé la ignicion de un incendio
forestal, la cobertura del seguro primario sea superada y se cumplan otras condiciones. Sin embargo, los estandares
prescritos por la Legislacion de Incendios Forestales podria no ser implementada efectivamente o aplicada
consistentemente por el Estado de California, o el Fondo de Incendios Forestales podria terminarse completamente
debido a incendios en otros territorios de servicio de IOUs de California, por incendios en territorios donde SDG&E
da servicio o por una combinacion de los anteriores, lo cual podria impactar nuestra capacidad para acceder de
manera oportuna al capital necesario para atender, en todo o en parte, una condena inversa u otras responsabilidades.
Aunque SDG&E no esta al tanto de alguna reclamacion contra el Fondo de Incendios Forestales por cualquier IOU
participante, no puede garantizarse que uno 0 mas IOUs participantes no presentes reclamaciones en contra del
Fondo de Incendios Forestales en relacion con cualquier incendio forestal pasado o futuro. Como resultado, no
podemos predecir si la Legislacion de Incendios Forestales se implementara de manera efectiva, o si sera aplicada de
manera consistente, ni su impacto en la capacidad de SDG&E para recuperar ciertos costos y gastos en caso de que
se determine que el equipo de SDG&E fue la causa de un incendio, y especificamente en el contexto de la aplicacion
de la condena inversa. Si un incendio importante se determina que fue causado por equipo de SDG&E, o si un
incendio importante se determina que fue causado por otra 10U eléctrica de California y el Fondo de Incendios
Forestales se consume totalmente como resultado de lo anterior, el negocio, condicion financiera, resultados de
operaciones y/o flujos de efectivo de Sempra Energy y de SDG&E podrian verse adversa y significativamente
afectados.

Recuperacion de Costos a través de Seguros o Tarifas

Hemos experimentado mayores costos y dificultades para obtener coberturas de seguro por incendios forestales que
podrian ser causados por las operaciones de las Empresas de Servicios Publicos de California, particularmente las
operaciones de SDG&E, y estas condiciones podrian continuar o empeorar. Como resultado de la norma de
responsabilidad objetiva aplicada a los incendios forestales causados por 10Us eléctricas en California, las pérdidas
sustanciales recientes registradas por las compafiias de seguros y el riesgo de un aumento en el nimero y tamafio de
los incendios forestales, el seguro de responsabilidad por incendios forestales puede no estar disponible o puede
estar disponible sélo a tarifas que son prohibitivamente caras. Adicionalmente, el seguro que se ha obtenido por
responsabilidad por incendios forestales y el seguro por estas responsabilidades que pueda estar disponible en el
futuro, en su caso, podria no ser suficiente para cubrir todas las pérdidas en que podrian incurrirse, o podria no estar
disponible en montos suficientes para cubrir el seguro primario por $1 mil millones de délares requerido por la
Legislacion de Incendios Forestales. Las pérdidas no aseguradas podrian no ser recuperables en las tarifas a los
clientes, y aumentos en el costo de seguro podrian ser peleados cuando tratemos de recuperar costos a través de
procesos regulatorios. No podemos predecir si se nos permitiria recuperar los costos de cualquier pérdida no
asegurada, a través de tarifas o del Fondo de Incendios Forestales. Una pérdida que no se encuentre totalmente
asegurada, suficientemente cubierta por el Fondo de Incendios Forestales, y/o que no pueda recuperarse mediante
tarifas a clientes, tales como la decisién de CPUC denegando a SDG&E la recuperacion de costos relacionados con
incendios forestales en el territorio donde presta servicio en 2007, podria afectar negativa y significativamente la
situacion financiera, flujos de efectivo y/o resultados de operacion de Sempra Energy y de una o las dos Empresas
de Servicios Publicos de California.

Esfuerzos para Mitigar los Incendios Forestales

Aunque gastamos recursos significativos en medidas disefiadas para mitigar los riesgos por incendios forestales, no
podemos garantizar que estas medidas serdn exitosas o efectivas en reducir nuestras pérdidas relacionadas con
incendios forestales 0 que sus costos seran totalmente recuperables via tarifas. Las Empresas de Servicios Publicos
de California estan obligadas por la ley aplicable en California a presentar planes de mitigacion de incendios
forestales anualmente para aprobaciéon de la Division de Seguridad por Incendios Forestales (Wildfire Safety
Division) de la CPUC, y podréan estar sujetas a riesgos incrementales si estos planes no fueran aprobados de manera
oportuna y si se aplicaran multas o penalidades por la imposibilidad de cumplir con los planes aprobados. Una de
nuestras herramientas para mitigar incendios forestales es de-energizar algunas de nuestras instalaciones cuando las
condiciones climaticas se vuelven extremas, y existe riesgo elevado de ignicion de incendios, en un esfuerzo por
ayudar a mitigar el riesgo de seguridad al publico. Dichos “cortes de energia de seguridad publica” han sido sujetos
a escrutinio significativo por varias partes interesadas, incluyendo clientes, reguladores y legisladores, lo cual podria
derivar en legislacion o regulacién que incremente el riesgo de penalidades y responsabilidad por dafios asociados
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con estos eventos. Dichos costos podrian no ser recuperables en tarifas. Costos no recuperables, legislacion o
regulacion adversa, escrutinio por partes interesadas u otros efectos negativos asociados con los esfuerzos para la
mitigacion de incendios forestales podria afectar de manera adversa y significativa la situacién financiera, flujos de
efectivo y/o resultados de operaciones de Sempra Energy y de SDG&E.

La industria de la electricidad esta experimentando cambios significativos, incluyendo un mayor despliegue de
recursos energéticos distribuidos, avances tecnolégicos y desarrollos politicos y regulatorios.

Las empresas de servicios eléctricos de California estan experimentando un despliegue creciente de recursos
energéticos, tales como la generacion de energia solar, el almacenamiento de energia, la eficiencia energética, las
tecnologias de respuesta a la demanda, y los objetivos de politica ambiental de California estan acelerando el paso y
alcance de estos cambios en la industria. Este crecimiento de recursos de energia distribuidos podria requerir
eventualmente requerir la modernizacion de la red de distribucion eléctrica para, entre otras cosas, acomode el
aumento de los flujos de electricidad de dos vias y aumente la capacidad de la red para interconectar los recursos
energéticos distribuidos. Mas aln, permitir a los objetivos de energia limpia de California requerird inversiones
sostenidas en la modernizacion de la red, proyectos de integracion renovables, programas de eficiencia energética,
opciones de almacenamiento de energia e infraestructura de vehiculos eléctricos. La CPUC esta llevando a cabo
procedimientos para: evaluar varios proyectos de demostracion y pilotos; implementar cambios en la planificacion y
operacion de la red de distribucidn eléctrica para prepararse para una mayor penetracion de los recursos energéticos
distribuidos; considerar futuras inversiones en modernizacién de la red y refuerzo de la red; evaluar si las
inversiones tradicionales de la red eléctrica pueden ser diferidas por los recursos energéticos distribuidos;
determinar, en su caso, qué compensacion puede ser factible y apropiada; y aclarar el papel del operador de la red de
distribucion eléctrica. Estos procedimientos y los cambios mas amplios en la industria eléctrica de California
podrian resultar en nuevas regulaciones, politicas y/o cambios operacionales que podrian afectar negativamente a los
negocios, flujos de efectivo, condiciones financieras, resultados de operaciones y/o proyecciones de SDG&E vy
Sempra Energy.

SDG&E proporciona paquetes de servicios de adquisicion de electricidad a través de diversos recursos que
normalmente se adquieren a largo plazo. Mientras que SDG&E proporciona actualmente este servicio de adquisicion
para la mayor parte de sus clientes de carga, los clientes tienen la capacidad de recibir el servicio de adquisicion de
una entidad que preste servicios de carga que no sea SDG&E, a través de programas como DA y CCA. DA esta
limitado actualmente por un limite basado en gigavatios hora y CCA s6lo est& disponible si una jurisdiccion local
(ciudad) del cliente ofrece dicho programa. Varias jurisdicciones politicas locales, incluyendo la Ciudad vy el
Condado de San Diego y otros municipios han implementado, se encuentran implementando, o estan considerando
implementar un CCA, lo que podria resultar en que SDG&E proporcione el servicio de adquisicion por menos de la
mitad de su carga actual de clientes tan pronto como al 31 de diciembre de 2021. Cuando los clientes son atendidos
por otra entidad de servicio de carga, SDG&E ya no adquiere electricidad para esta carga saliente y los costos
asociados de los recursos adquiridos de la compafiia de servicios publicos podrian ser soportados por los clientes
restantes de SDG&E. La ley estatal existente exige que los clientes que opten por tener CCA para adquirir su
electricidad deban absorber el costo de los compromisos de adquisicién de electricidad por encima del mercado ya
contraidos por SDG&E a su nombre, cuyos requisitos estan disefiados para compartir equitativamente los costos
entre los clientes atendidos por SDG&E y los clientes atendidos por DA y CCA. Si no se implementan los
mecanismos adecuados para ayudar a garantizar el cumplimiento de la ley estatal, o si la ley estatal cambia, los
clientes de paquete restantes de SDG&E podrian potencialmente experimentar grandes aumentos en las tarifas de los
costos de los productos basicos en virtud de los compromisos contraidos en nombre de los clientes de CCA antes de
su partida, o si todos dichos costos no son recuperables a través de tarifas, SDG&E podria experimentar aumentos
significativos en sus costos no recuperables de materias primas. Si se toman medidas legislativas, reglamentarias o
legales que tengan el efecto de prevenir o retrasar la recuperacion oportuna de estos costos de adquisicidn o si no se
han establecido mecanismos para ayudar a garantizar el cumplimiento de la legislacion estatal, los costos no
recuperados podrian tener un efecto adverso y significativo en los flujos de efectivo, situacion financiera y
resultados de operaciones de SDG&E y Sempra Energy.

El gas natural y el almacenamiento de gas natural han sido objeto de cada vez mas escrutinio politico y pablico,
incluido el deseo de algunos de reducir sustancialmente o eliminar ain més la dependencia del gas natural como
fuente de energia.

64



Algunos de los legisladores y grupos de interesados, defensores y activistas de California han expresado el deseo de
limitar o eliminar ain mas la dependencia del gas natural como fuente de energia al abogar por un mayor uso de
electricidad y electrificacion renovable en lugar del uso del gas natural. Ciertas dependencias estatales de California
han propuesto recientemente politicas publicas que prohibirian o restringirian el uso y consumo de gas natural, por
ejemplo, en nuevos edificios y aparatos, y ciertos gobiernos de ciudades locales han aprobado érdenes que
restringen el uso de conexiones de gas natural en edificios recientemente construidos. Estas propuestas y 6rdenes y
cualquier otra accion regulatoria similar podria tener el efecto de reducir el uso de gas natural a través del tiempo.
Ademas, CARB, el principal regulador de California para la los programas de reduccién de emisién de GHG, ha
publicado planes para reducir las emisiones de GHG en linea con los objetivos climaticos de California que incluyen
propuestas para reducir la demanda de gas natural, incluyendo programas de eficiencia energética mas agresivos
para reducir el uso de gas natural, mayor generacion renovable en el sector eléctrico, reduciendo la carga de gas no
esencial, y sustituyendo aparatos de gas natural por aparatos eléctricos. Los planes de CARB también proponen que
cierto gas natural convencional sea sustituido por gas natural renovable por arriba de mercado, lo cual podria
resultar en mayores costos que podrian no ser recuperables en tarifas, y CARB actualmente estd considerando
actualizaciones a sus planes de reduccion de GHG, los cuales se espera que finalicen en 2022, lo cual podria reducir
aln mas la demanda de gas natural. La CPUC inicié un OIR para actualizar los estandares de confiabilidad del gas,
determinar los cambios regulatorios necesarios para mejorar la coordinacion entre las empresas de servicios de gas
natural y los generadores eléctricos a gas natural, e implementar una estrategia de planificacion a largo plazo para
manejar la transicion del estado fuera de las tecnologias alimentadas por gas natural para cumplir con los objetivos
de descarbonizacién de California. La OIR se llevard a cabo en dos fases, la primera de las cuales aborda los
estadndares de fiabilidad y la coordinacion entre las empresas de servicios publicos de gas natural y los generadores
eléctricos a gas natural, y la segunda fase que aplicard una estrategia de planificacién a largo plazo. Una reduccion
sustancial o la eliminacién del gas natural como fuente de energia en California podria llevar a que ciertos activos de
gas de SoCalGas y de SDG&E y de dejen de cumplir con los estandares de CPUC para recuperar costos y generar
una tasa de rendimiento asociada, potencialmente causando que nuestra inversion sustancial en el valor de estos
activos de gas se deprecie en forma acelerada o se vuelva obsoleta, y por lo tanto podria un efecto adverso y
significativo en los flujos de efectivo, la condicién financiera y los resultados de las operaciones de SoCalGas,
SDG&E y Sempra Energy.

SDG&E puede incurrir en costos y responsabilidades sustanciales como resultado de su propiedad parcial de una
instalacién nuclear que esta siendo retirada de servicio.

SDG&E tiene una participacion del 20% en SONGS, anteriormente una instalacion de generacion nuclear de 2,150
MW cerca de San Clemente, California, que estd en proceso de ser c