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Informe sobre la Revisidon Limitada de los Auditores Independientes

Al Consejo de Administracion y a los Accionistas de
Bolsa Mexicana de Valores, S. A. de C. V. y Subsidiarias:

Hemos llevado a cabo una revision limitada del balance general consolidado intermedio no auditado de
la Bolsa Mexicana de Valores, S. A. de C. V. y Subsidiarias (la BMV) al 31 de marzo de 2008 y los
estados consolidados intermedios no auditados de resultados, de variaciones en el capital contable, el
estado de cambios en la situacién financiera intermedio no auditado y el estado consolidado de flujos de
efectivo intermedio no auditado, que les son relativos por los periodos de tres meses terminados el 31
de marzo de 2007 y 2008. EI balance general consolidado auditado al 31 de diciembre de 2007, se
presenta para fines comparativos Unicamente. Dichos estados financieros consolidados intermedios no
auditados son responsabilidad de la administracion de la BMV.

Previamente hemos examinado los estados financieros consolidados de la BMV al 31 de diciembre de
2007 y por el afio terminado en esa fecha, sobre los cuales emitimos nuestro dictamen sin salvedades
con fecha 21 de enero de 2008 excepto por lo explicado ahora en la nota 1b, que es de fecha de 31 de
enero de 2008, no habiendo realizado procedimiento alguno de auditoria desde esa fecha.

Como se explica en la nota 2(a) a los estados financieros consolidados intermedios no auditados, el 1°
de enero de 2008 entraron en vigor las Norma de Informacion Financiera (NIF) B-10 “Efectos de la
Inflacién”, que suspende el reconocimiento de la inflacion en la informacion financiera y el B-2
“Estado de flujos de efectivo”, obligatorio s6lo en forma prospectiva y que deja sin efecto al Boletin B-
12 (Estado de cambios en la situacion financiera). Consecuentemente los estados financieros
consolidados anteriores al 1o. de enero de 2008 incluyen el reconocimiento de los efectos de la
inflacion en la informacion financiera hasta el 31 de diciembre de 2007 y estan expresados en miles de
pesos de poder adquisitivo constante a esa fecha y a partir del 1 de enero de 2008 se presente un estado
de flujos de efectivo en lugar de un estado de cambios en la situacion financiera. Adicionalmente,
entraron en vigor las NIFs D-3 “Beneficios a los empleados” que reemplaza al Boletin D-3
(Obligaciones laborales), D-4 “Impuestos a la utilidad” que reemplaza al Boletin D-4 (Tratamiento
contable del impuesto sobre la renta, del impuesto al activo y de la participacion de los trabajadores en
la utilidad) y B-15 “Conversion en moneda extranjera” que reemplaza al Boletin B-15 “Transacciones
en moneda extranjera y conversion de estados financieros de operaciones extranjeras”, que no
generaron efectos importantes en los estados financieros consolidados de la BMV.

(Continda)
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Hemos conducido nuestra revision limitada de acuerdo con la norma sobre la revision limitada de
estados financieros intermedios emitida por el Instituto Mexicano de Contadores Publicos, A. C.
(IMCP). Una revisiéon de la informacion intermedia consiste principalmente en la aplicacion de
procedimientos de revision analitica a diferentes elementos de los estados financieros consolidados, en
entrevistas con funcionarios de la BMV que tienen responsabilidad sobre asuntos financieros y
contables, en la lectura de actas de asamblea y de juntas del consejo, y en comprender el sistema
establecido para la preparacion de los estados financieros consolidados intermedios, por lo que es
sustancialmente menor que una auditoria conducida de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas en México, cuyo objetivo es expresar una opinién en relacién a los estados
financieros tomados en su conjunto, por lo tanto, no expresamos una opinion sobre los estados
financieros consolidados intermedios.

Con base en nuestra revision no tuvimos conocimiento de modificaciones significativas que deban
hacerse a los estados financieros consolidados intermedios no auditados que se acompafian, a fin de que

estén presentados de conformidad con las normas de informacion financiera mexicanas, tal como lo
requiere la Comision Nacional Bancaria y de Valores.

KPMG CARDENAS DOSAL, S. C.

RUBRICA

C.P.C. Ricardo Delfin Quinzafios

18 de abril de 2008.



BOLSA MEXICANA DE VALORES, S. A.DEC. V.
Y SUBSIDIARIAS

Balance General Consolidado Intermedio No Auditado
31 de marzo 2008
(Miles de pesos)
(Con cifras comparativas al 31 de diciembre de 2007 a pesos de poder adquisitivo de esa fecha,

ya que a partir del 1° de enero de 2008 se dejan de reconocer los efectos de la inflacién en la informacién financiera,
mientras la inflacién acumulada de los tres Gltimos afios no exceda el 26%, ver nota 1c)

31 de marzo
31 de diciembre de 2008
Activo de 2007 (No auditado) Pasivo y Capital Contable
Activo circulante: Pasivo circulante:
Efectivo y equivalentes $ 32,179 38,931 Vencimiento circulante de la deuda a largo
plazo (nota 10)
Inversiones en valores (nota 4) 657,664 805,566 Proveedores
Cuentas por cobrar: Otras cuentas por pagar
Comisiones, cuotas y servicios, neto (nota 5) 59,971 95,820 Ingreso diferido
Deudores diversos (nota 5) 40,013 63,913 Partes relacionadas (nota 7)
Partes relacionadas (nota 7) 19,639 22,752
Total pasivo circulante
119,623 182,485
Deuda a largo plazo (nota 10)
Participacion de los trabajadores en la utilidad
Pagos anticipados 30,873 40,393 diferida
Total del activo circulante 840,339 1,067,375 Total del pasivo
Capital contable (nota 11):
Activo fijo: Capital contribuido:
Inmuebles 613,587 615,184 Capital social fijo
Equipo de computo 440,354 444,735 Prima en emision de acciones
Mobiliario y equipo 83,746 83,583
Equipo de transporte 11,652 13,027
1,149,339 1,156,529 Capital ganado:
Reserva legal
Menos depreciacién acumulada (571,688) (587,664) Insuficiencia en la actualizacion del
capital contable
Total activo fijo, neto 577,651 568,865 Resultados acumulados
Efecto de conversion
Inversiones en acciones (nota 6) 65,709 59,392
Activos intangibles (nota 8) 188,406 175,845
Capital contable mayoritario
Otros activos, neto 28,410 17,045
Interés minoritario
Impuesto sobre la renta diferido (nota 12) 5,179 5,814
Total del capital contable
Compromisos y pasivos contingentes (nota 13)
$ 1,705,694 1,894,336

Ver notas adjuntas a los estados financieros consolidados intermedios no auditados.

31 de marzo
31 de diciembre de 2008
de 2007 (No auditado)

112,357 65,176
92,551 84,747
146,373 175,838
- 194,210
46,340 6,808
397,621 526,779
41,632 43,070
- 99
439,253 569,948
200,437 200,437
25,711 25,711
226,148 226,148
115,648 115,648

(303,097) -
1,102,836 847,989
- (1,136)
915,387 962,501
1,141,535 1,188,649
124,906 135,739
1,266,441 1,324,388
1,705,694 1,894,336




BOLSA MEXICANA DE VALORES, S. A.DEC. V.
Y SUBSIDIARIAS

Estados Consolidados de Resultados Intermedios No Auditados
(Miles de pesos)
Periodos de tres meses terminados al 31 de marzo de 2008 y 2007
(Las cifras al 31 de marzo de 2007 se presentan a pesos de poder adquisitivo constante al 31 de diciembre de 2007, ya que a partir

del 1° de enero de 2008 se dejan de reconocer los efectos de la inflacion en la informacién financiera,
mientras la inflacion acumulada de los tres dltimos afios no exceda el 26%; ver nota 1c)

2007
Ingresos bursatiles:
Comisiones por operatividad 95,962 87,633
Cuotas de emisoras 62,609 69,319
Venta de informacion 27,953 56,670
Servicios de personal (nota 7) 23,885 25,179
Servicios de tecnologfa de informacién (nota 7) 12,771 13,618
Cuotas de miembros 2,398 225,578 2,624 255,043
Ingresos inmobiliarios 2,278 2,962
Total de ingresos 227,856 258,005
Gastos bursatiles:
Gastos de personal 108,689 117,572
Renta y mantenimiento del inmueble 10,146 10,647
Mantenimiento de equipo de computo 14,518 12,704
Depreciacion 6,742 7,324
Amortizacion 1,790 1,078
Honorarios profesionales 6,833 15,610
Teléfonos 3,741 4,333
Mejoras y adaptaciones de sistemas 9,225 1,733
Eventos y promocion 334 620
Gastos de viaje 2,237 899
Informacion 1,722 1,881
Cuotas a la Comision Nacional Bancaria y de Valores 1,569 2,624
Otros 7,236 174,782 13,575 190,600
Gastos inmobiliarios:
Depreciacion 6,488 6,324
(Ingresos) gastos de mantenimiento, neto (207) 6,281 321 6,645
Total de gastos 181,063 197,245
Utilidad de operacion 46,793 60,760
Otros (gastos) ingresos, neto (1,583) 1,400
Resultado integral de financiamiento:
Productos financieros, neto 8,662 9,932
Utilidad (pérdida) en cambios, neta 621 (875)
Efecto monetario desfavorable, neto (3,784) 5,499 - 9,057
Participacion en los resultados de compafiias afiliadas y asociadas
(nota 6) 4,475 5,683
Utilidad antes de impuestos a la utilidad
e interés minoritario 55,184 76,900
Impuesto sobre la renta (ISR) e impuesto empresarial a tasa
Unica, corrientes (nota 12) (11,873) (17,360)
Impuesto al activo (270) -
ISR diferido (nota 12) 3,869 (8,274) 635 (16,725)
Utilidad antes de interés minoritario 46,910 60,175
Interés minoritario (10,732) (11,925)
Utilidad neta 36,178 48,250
Utilidad neta por accién 1,447 1,930
Promedio ponderado de acciones 25 25

Ver notas adjuntas a los estados financieros consolidados intermedios no auditados.




BOLSA MEXICANA DE VALORES, S. A.DEC. V.
Y SUBSIDIARIAS

Estados Consolidados Intermedios de Variaciones en el Capital Contable No Auditados
Periodos de tres meses terminados el 31 de marzo de 2007 y 2008
(Miles de pesos)
(Con cifras comparativas al 31 de diciembre de 2007 a pesos de poder adquisitivo de esa fecha,

ya que a partir del 1° de enero de 2008 se dejan de reconocer los efectos de la inflacion en la informacion financiera,
mientras la inflacion acumulada de los tres Gltimos afios no exceda el 26%, ver nota 1c)

Capital ganado

Insuficiencia

Capital contribuido en la

Capital Primaen actualizacion Total del

social emision de  Reserva del capital Resultados Efecto por Interés capital

fijo acciones legal contable acumulados conversion minoritario contable
Saldos al 31 de diciembre de 2006 $ 200,437 25,711 115,648 (303,097) 949,281 - 131,332 1,119,312
Utilidad neta - - - - 36,178 - 10,732 46,910
Saldos al 31 de marzo de 2007 (no auditado) 200,437 25,711 115,648 (303,097) 985,459 - 142,064 1,166,222
Utilidad neta - - - - 117,377 - 23,257 140,634
Aportacion del interés minoritario - - - - - - 17,724 17,724
Dividendos pagados al interés minoritario - - - - - - (58,139) (58,139)
Saldos al 31 de diciembre de 2007 200,437 25,711 115,648 (303,097) 1,102,836 - 124,906 1,266,441
Traspaso de la insuficiencia en la actualizacion
del capital contable - - - 303,097 (303,097) - - -

Utilidad integral:
Utilidad neta - - - - 48,250 - 11,925 60,175
Efecto de conversion - - - - - (1,136) (1,092) (2,228)
Saldos al 31 de marzo de 2008 (no auditado) $ 200,437 25,711 115,648 - 847,989 (1,136) 135,739 1,324,388

Ver notas adjuntas a los estados financieros consolidados intermedios no auditados.



BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.DEC. V.
Y SUBSIDIARIAS

Estado Consolidado de Flujos de Efectivo Intermedio No Auditado
Periodo de tres meses terminado el 31 de marzo de 2008

(Miles de pesos)

Actividades de operacion:

Utilidad antes de impuestos a la utilidad e interés
minoritario

Partidas relacionadas con actividades de inversion:
Depreciacion
Amortizaciones
Participacion en compafiias subsidiarias

Interés minoritario

Incremento en cuentas por cobrar

Incremento en pagos anticipados

Disminucion de otros activos

Disminucion en proveedores

Incremento en cobros anticipados

Disminucion en partes relacionadas no consolidables
Incremento en participacion de los trabajadores en la utilidad
Incremento en otras cuentas por pagar

Flujos netos de efectivo en actividades de operacion
Actividades de inversion:

Dividendos cobrados
Adquisiciones de activo fijo

Flujos netos de efectivo de actividades de inversion
Efectivo excedente para aplicar en actividades de financiamiento

Actividades de financiamiento:
Decremento en préstamos bancarios

Flujos netos de efectivo utilizados en actividades de financiamiento

Incremento neto de efectivo y equivalentes e inversiones
en valores (con vencimientos menores a 90 dias)

Efectivo y equivalentes e inversiones en valores (con
vencimientos menores a 90 dias):

Al principio del afio

Al fin del afio

Ver notas adjuntas a los estados financieros consolidados intermedios no auditados.

2008

76,900

13,648
1,078
(5,683)

(11,925)

74,018

(59,749)
(9,520)
13,040
(7,804)

194,210

(42,645)

99

31,610

193,259

12,000

(4,862)

7,138

200,397

(45,743)

(45,743)

154,654

689,843

844,497



BOLSA MEXICANA DE VALORES, S. A.DEC. V.
Y SUBSIDIARIAS

Estado Consolidado de Cambios en la Situacién Financiera Intermedio No Auditado
Periodo de tres meses terminado al 31 de marzo de 2007

(Miles de pesos de poder adquisitivo constante al 31 de diciembre
de 2007, ver nota 1c.)

N
o
]

Actividades de operacion:;
Utilidad neta $ 36,178
Mas cargos (menos créditos) a resultados que no requieren
(generan) efectivo:

Depreciacién 13,230
Amortizacion 1,790
Reserva para cuentas incobrables 116
Participacion en los resultados de compafiias afiliadas (4,475)
Impuesto sobre la renta diferido (3,869)
Interés minoritario 10,732
53,702

Financiamiento neto de operacion 204,596
Recursos generados por la operacion 258,298

Actividades de financiamiento:
Pago del principal e intereses de préstamos (nota 10) (51,121)

Recursos utilizados en actividades de financiamiento (51,121)

Actividades de inversion:

Inmuebles, mobiliario y equipo (698)

Otros activos, neto 2,911
Recursos utlizados en actividades de inversion 2,213
Aumento en efectivo y equivalentes e inversiones en valores 209,390

Efectivo y equivalentes e inversiones en valores (con vencimientos
menores a 90 dias):
Al principio del afio 566,249

Al fin del afio $ 775,639

Ver notas adjuntas a los estados financieros consolidados intermedios no auditados.
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BOLSA MEXICANA DE VALORES, S. A.DEC. V.
Y SUBSIDIARIAS

Notas a los Estados Financieros Consolidados Intermedios No Auditados
31 de marzo de 2008

(Miles de pesos)

Actividad y operaciones sobresalientes-

(@)

Actividad-

La Bolsa Mexicana de Valores, S. A. de C. V. y Subsidiarias (la BMV) es la Unica entidad
en Meéxico que cuenta con la concesion de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico
(SHCP) para actuar como Bolsa de Valores y organismo autoregulatorio de conformidad
con la Ley del Mercado de Valores (LMV). Los accionistas de la BMV actualmente son
casas de bolsa e instituciones financieras, pudiendo también ser accionista cualquier persona
que no se ubique en las prohibiciones previstas en el articulo 237 de la LMV y en los
estatutos de la BMV.

Las actividades de la Bolsa de Valores, conforme a la LMV y disposiciones de caracter
general que emite la Comision Nacional Bancaria y de Valores (la Comision) comprenden,
entre otras, establecer, instalaciones y mecanismos automatizados que faciliten las
relaciones y operaciones entre la oferta y la demanda de valores. Asimismo, sus actividades
incluyen el proveer informacion sobre los valores listados en ella, establecer las medidas
necesarias para que las operaciones bursétiles cumplan con las disposiciones aplicables,
etc., promoviendo el desarrollo ordenado del mercado de valores en México.

Las Casas de Bolsa que asi lo soliciten pueden tener acceso a los sistemas de negociacion de
titulos con el caracter de miembros, sin tener que ser al mismo tiempo accionistas de la
BMV.

Los estados financieros consolidados intermedios no auditados de la BMV incluyen todos
los estados financieros no auditados de sus subsidiarias, en los cuales tiene la mayoria del
capital o ejerce control. Estas se listan a continuacion, indicando la participacion en el
capital social y una breve descripcion de las actividades que realizan:

MexDer, Mercado Mexicano de Derivados, S. A. de C. V. (MexDer) — 78.61%. Es la Unica
bolsa de contratos de futuros y opciones en México. Provee instalaciones y demas servicios
para facilitar tales transacciones.

Bursatec, S. A. de C. V. (Bursatec) — 99.00%. Desarrolla sistemas y presta servicios de
mantenimiento de sistemas, principalmente a afiliadas y a terceros.

(Continua)
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BOLSA MEXICANA DE VALORES, S. A.DEC. V.
Y SUBSIDIARIAS

Notas a los Estados Financieros Consolidados Intermedios No Auditados

Corporativo Mexicano del Mercado de Valores, S. A. de C. V. (Corporativo) — 74.00%.
Proporcionar servicios profesionales de administracion de personal a la BMV, a S. D.
Indeval, Institucion para el Depdsito de Valores, S. A. de C. V. (Indeval), MexDer,
Valuaciéon Operativa y Referencias de Mercados, S. A. de C. V. (Valmer) y a otras
compaiiias relacionadas.

Valmer — 51.00%. Proveer informacion de precios para bonos gubernamentales y
corporativos, acciones y warrants, que son vendidas a través de la BMV.

SIF ICAP, S. A. de C. V. (SIF-ICAP) — 50.00%. Servicios de corretaje financiero con titulos
de deuda inscritos en el Registro Nacional de Valores (RNV).

SIF ICAP Servicios, S. A. de C. V. (SIF-Servicios) — 50.00%. Proporcionar servicios
profesionales en la administracion de personal a SIF-ICAP.

Otras inversiones permanentes significativas — La BMV posee una participacion en el
capital social de Contraparte Central de Valores de México, S. A. de C. V. (CCV) que al 31
de marzo de 2008 y 31 de diciembre de 2007, representa el 25.96% de su capital social.
Asimismo, posee una accion de Indeval que al 31 de marzo de 2008 y 31 de diciembre de
2007, representa el 2.44% de su capital social.

Operaciones sobresalientes-
Acuerdo de la Asamblea de Accionistas durante 2008-

En la Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas celebrada al 31 de enero
de 2008, se acordo sujeto a: i) la obtencidn de las autorizaciones correspondientes por parte
de Secretaria de Hacienda y Crédito Publico y del Servicio de Administracion Tributaria,
ii) la no objecion de la Comision Federal de Competencia y iii) la oferta de acciones a la
que se refiere el inciso 5 de esta nota; se lleve a cabo lo siguiente:

1)  Reestructura corporativa de subsidiarias, asociadas y afiliadas.

2)  Pago de dividendos a los actuales accionistas.

3) Intercambio (split) de 12,538,100 acciones nuevas por cada accién en circulacion.

4)  Reforma integral de estatutos.

(Continua)
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BOLSA MEXICANA DE VALORES, S. A.DEC. V.
Y SUBSIDIARIAS

Notas a los Estados Financieros Consolidados Intermedios No Auditados

Aprobacion de una oferta publica de acciones ordinarias, sin valor nominal en México
y en forma privada en Estados Unidos de América o en otros mercados conforme a la
regla 144 Ay la regulacién de la ley de valores de 1933 (Securities Act of 1933) de
los Estados Unidos de América.

Otros acuerdos relacionados con la implementacion de los puntos arriba mencionados.

Cambios contables y reclasificaciones-

El Consejo Mexicano para la Investigacion y Desarrollo de Normas de Informacion
Financiera (CINIF) promulg6é las Normas de Informacion Financieras (NIF) que se
mencionan a continuacion, las cuales entraron en vigor para los ejercicios que se iniciaron a
partir del 1° de enero de 2008, sin establecer la posibilidad de aplicacion anticipada.

NIF B-10 “Efectos de la inflaciébn”- Esta norma remplaza al Boletin B-10
(Reconocimiento de los efectos de la inflacion de la informacién financiera). Los
principales cambios incluyen la definicion de dos entornos econdémicos, que
determinan cuando las entidades deben o no reconocer los efectos de la inflacion en la
informacién financiera, que son i) entorno inflacionario, cuando en los tres afios
anteriores la inflacion acumulada es igual o mayor a 26% (inflacion promedio anual
del 8%); ii) entorno no inflacionario, cuando la inflacién acumulada en los tres afios
anteriores es menor del 26%. También establece que una entidad debera reconocer
los efectos inflacionarios solamente cuando opere en un ambiente inflacionario y
requiere que la insuficiencia en la actualizacion del capital sea reclasificada a
utilidades retenidas.

La inflacion acumulada en los ultimos tres afios asciende a 11.19% (inferior al 26%),
por lo que la BMV suspendid el reconocimiento de la inflacién en la informacion
financiera a partir del 1° de enero de 2008 misma que se mantiene suspendida hasta en
tanto no se regrese a un entorno econdmico inflacionario (26% de inflacion
acumulada en tres afos), de acuerdo al parametro sefialado en el parrafo anterior. Los
rubros de los estados financieros afectados por dicho cambio se mencionan en la
siguiente pagina:

(Continda)
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BOLSA MEXICANA DE VALORES, S. A.DEC. V.
Y SUBSIDIARIAS

Notas a los Estados Financieros Consolidados Intermedios No Auditados

= Balance general consolidado — Las partidas no monetarias (activo fijo, capital
social, otras aportaciones y resultados acumulados) quedaron registrados con la
actualizacion acumulada hasta el 31 de diciembre de 2007. Estos se actualizaban
mediante factores derivados del indice Nacional de Precios al Consumidor
(INPC).

= Balance general consolidado al 31 de diciembre de 2007 y los estados
consolidados de resultados, de variaciones en el capital contable y de cambios en
la situacion financiera por el periodo de tres meses terminado el 31 de marzo de
2007, se presentan a miles de pesos de poder adquisitivo al 31 de diciembre de
2007

= Estado consolidado de resultados - El efecto monetario de ganancias o pérdidas
se reconocio hasta el 31 de diciembre de 2007, multiplicando la diferencia entre
los activos y pasivos monetarios, por la variacion mensual del INPC.

= Estado consolidado de variaciones en el capital contable - La insuficiencia en la
actualizacion del capital contable se aplico contra los resultados acumulados.

NIF D-3 “Beneficios a los empleados”- Reemplaza al Boletin D-3 (Obligaciones
Laborales). Los cambios mas importantes establecen: i) un plazo maximo de cinco
afios para amortizar las partidas pendientes de amortizar y da la opcién de reconocer
directamente en resultados las ganancias o pérdidas actuariales, conforme se
devenguen, ii) elimina el reconocimiento de un pasivo adicional y del activo
intangible relativo o de otra partida integral, como un elemento separado del capital
contable, iii) incorpora la PTU, incluyendo la diferida, requiriendo que se presente en
el estado de resultados dentro de operaciones ordinarias.

La adopcion de esta NIF no genero un efecto importante en los estados financieros
consolidados de la BMV.

NIF D-4 “Impuestos a la utilidad”- Reemplaza al Boletin D-4. Los principales
cambios establecen: i) el tratamiento de la PTU causada y diferida se traslada a la NIF
D-3, como se menciona en el siguiente punto; ii) el IMPAC se reconoce como un
crédito (beneficio) fiscal, y de manera consecuente, s6lo se considera activo diferido
si existe certidumbre de su realizacion.

La adopcion de esta NIF no genero un efecto importante en los estados financieros
consolidados de la BMV.

NIF B-2 “Estado de flujos de efectivo”- Deja sin efecto al Boletin B-12 (Estado de
Cambios en la situacion financiera). Esta NIF: i) establece dos métodos alternativos
para su preparacion (directo e indirecto), ii) no considera los efectos de inflacion vy iii)
requiere revelar los flujos relativos a actividades de operacién, inversion vy
financiamiento.

(Contintda)
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BOLSA MEXICANA DE VALORES, S. A.DEC. V.
Y SUBSIDIARIAS

Notas a los Estados Financieros Consolidados Intermedios No Auditados

La BMV adopt6 el “estado de flujos de efectivo” a partir del 1° de enero de 2008 y
conforme a la NIF B-2, se presenta el estado de cambios en la situacion financiera de
periodos anteriores terminados al 31 de diciembre de 2007, sélo para fines
comparativos.

v.  NIF B-15 “Conversion de monedas extranjeras”- Deja sin efecto al Boletin B-15
(Transacciones en moneda extranjera y conversion de estados financieros de
operaciones extranjeras). Los principales cambios son: i) sustituye los conceptos de
operacion extranjera integrada y de entidad extranjera, por moneda de registro,
moneda funcional y moneda de informe, ii) la conversion considera el entorno
econdmico en que opera la entidad.

La adopcion de esta NIF no gener6é un efecto importante en los estados financieros
consolidados de la BMV.

(2) Resumen de las principales politicas contables-

(@)

Bases de presentacion y revelacion-

Con fecha 18 de abril de 2008, los estados financieros consolidados intermedios no
auditados adjuntos y sus notas fueron autorizados para su emision por el Director General
Adjunto y el Director de Administracion y Finanzas.

De acuerdo con la Ley General de Sociedades Mercantiles (LGSM) vy los estatutos de la
Compaifiia, los accionistas tienen facultades para modificar los estados financieros después
de su emision.

Los estados financieros consolidados intermedios no auditados de la BMV estan preparados
de acuerdo con las Normas de Informacion Financiera mexicanas (NIF), en vigor a la fecha
del balance general tal como lo requiere la Comision, quien tiene a su cargo la inspeccion y
vigilancia de la BMV vy realiza la revision de su informacion financiera.

Hasta el 31 de diciembre de 2007 los estados financieros consolidados se reconocieron los
efectos de la inflacion en la informacion financiera (ver inciso i) de la nota 1c), y estan
expresados en miles de pesos de poder adquisitivo constante, con base en el INPC, emitido
por el Banco de México. El porcentaje de inflacion acumulado hasta el 31 de diciembre de
2007 se muestra a continuacion:

(Continua)
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Afio terminado el Inflacion durante

31 de diciembre de: el periodo Acumulada
2007 3.98% 11.19%
2006 4.00% 7.21%
2005 3.21% 3.21%

Para propdsitos de revelacion en las notas a los estados financieros consolidados
intermedios no auditados, cuando se hace referencia a pesos o “$”, se trata de miles de
pesos mexicanos, excepto cuando se indica diferente, y cuando se hace referencia a délares,
se trata de ddlares de los Estados Unidos de America.

Bases de consolidacion-

Los estados financieros consolidados intermedios no auditados incluyen los activos, pasivos
y resultados de la BMV y los de sus subsidiarias, en las que tiene mayoria o ejerce control
(nota 1la). Los saldos y operaciones importantes entre las compafiias del grupo se han
eliminado en la preparacion de los estados financieros consolidados intermedios. La
consolidacién al 31 de marzo de 2007 y 2008 se efectud con base en los estados financieros
intermedios no auditados de las compafiias subsidiarias, los que se prepararon de acuerdo
con las NIF.

Efectivo y equivalentes-

El rubro de efectivo y equivalentes incluye depdsitos en cuentas bancarias en moneda
nacional y extranjera de inmediata disponibilidad. Para propdsitos del estado consolidado
intermedio no auditado de flujos de efectivo y de cambios en la situacién financiera, el
rubro se presenta adicionado de las inversiones en valores cuyo vencimiento es menor a 90
dias.

Inversiones en valores-

Las inversiones en valores comprenden valores para negociar y valores recibidos bajo
contratos de reporto; que se registran como se muestra a continuacion:

Valores para negociar — Son aquellos instrumentos financieros que la BMV adquirid, con el
fin de invertir sus excedentes de liquidez. Se registran inicialmente a su costo de
adquisicion y en cada fecha de reporte se valuan a su valor razonable. EIl incremento o
decremento por valuacion se reconoce en resultados en el periodo que corresponda. En la
fecha de enajenacion se reconocera el resultado por compra-venta por el diferencial entre el
valor neto de realizacion y el valor en libros.

(Continda)



(€)

(f)

7

BOLSA MEXICANA DE VALORES, S. A.DEC. V.
Y SUBSIDIARIAS

Notas a los Estados Financieros Consolidados Intermedios No Auditados

Valores recibidos en reporto — Son valores adquiridos con el proposito de invertir
excedentes de liquidez, se registran en el balance general inicialmente al valor presente del
precio al vencimiento del reporto y en cada fecha de reporte son valuados de la misma
manera que los valores a negociar, utilizando la tasa de descuento de los titulos de la misma
especie de aquéllos objeto del reporto, cuyo término sea equivalente al plazo restante de la
operacion. Los premios se reconocen conforme se acrecienta el valor presente del precio al
vencimiento de la operacion y se incluyen en “ingresos por intereses, neto” en el estado
consolidado de resultados.

Fondo de tecnologia — Se integra por inversiones en valores y su disponibilidad esta
restringida por el compromiso de la administracion con la Comision cuando fue autorizado
el crédito para la adquisicion de una parte del inmueble (que incluye mobiliario y equipo)
ubicado en Paseo de la Reforma #265 de la Ciudad de México, conocido como “Centro
Bursatil”. El fondo debe ser destinado para la adquisicién de equipo de computo y sistemas
que sean necesarios para la realizacién de sus actividades (ver nota 4).

Activo fijo-

El activo fijo se compone de inmuebles, mobiliario y equipo, los que se registran al costo de
adquisicion y hasta el 31 de diciembre de 2007 se actualizaban mediante factores derivados
del INPC.

La depreciacion de los inmuebles, mobiliario y equipo se calcula por el método de linea
recta, con base en sus vidas utiles, estimadas por la administracién de la BMV, como se
detalla a continuacion:

Inmuebles 30 afos
Equipo de computo 3 afios
Mobiliario y equipo de oficina 10 afos
Equipo de transporte 2y 3 afnos

Los gastos de mantenimiento y reparaciones menores se registran en los resultados cuando
se incurren.

Inversiones en acciones-

Las inversiones que la BMV consolidada posee de Indeval y CCV, se valtan utilizando el
método de participacion sobre los estados financieros de estas sociedades a la misma fecha,
considerando la influencia indirecta que la BMV mantiene a través del Presidente de ambos
Consejos de Administracién y de la participacion comun de un grupo numeroso de
accionistas en ambas entidades.

(Continda)
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Crédito mercantil-

El crédito mercantil representa el excedente del precio de compra de los negocios
adquiridos sobre el valor razonable de los activos netos adquiridos, que no se puede asignar
a un activo intangible. Para determinar dicho excedente, se eliminan los activos intangibles
adquiridos que no posean un valor de recuperacion. El crédito mercantil puede ser ajustado
durante el primer afio posterior a la adquisicién. El valor del crédito mercantil esta sujeto a
una prueba de deterioro anualmente, si el valor excede la valuacion, se aplica a resultados el
exceso.

Pensiones, primas de antigliedad y otros costos por retiro-

La BMV inicialmente tenia un plan de beneficio definido. EIl 1° de enero de 2004, se
implemento el componente de contribucién definida y transfirié a la mayoria de empleados
que estaban bajo el plan de beneficio definido al plan de contribucion definida.

Los beneficios acumulados por pensiones y primas de antigiedad, a que tienen derecho los
trabajadores por ley, se reconocen en los resultados de cada ejercicio, con base en los
calculos actuariales del valor presente de esta obligacién. Se establece un plazo méximo de
cinco afios para amortizar las partidas pendientes de amortizar y se tiene la opcion de
reconocer directamente en resultados las ganancias o pérdidas actuariales, conforme se
devenguen.

En el plan de beneficios definidos s6lo participan aquellos empleados que al 31 de
diciembre de 2003, tenian mas de 45 afios de edad y mas de cinco de servicio y en el plan
de contribucion definida el resto de los empleados. Los costos derivados del plan de
contribucion definida se reconocen en resultados cuando se incurren. A la fecha de la
implementacion del plan de contribucion definida, la BMV reasigno los recursos del plan de
beneficio definido de aquellos empleados transferidos al plan de contribucién definida, que
no afecto los resultados de la BMV.

Adicionalmente, los empleados de la BMV tienen derecho a recibir una prima de
antigliedad de 12 dias por cada afio de servicios en los siguientes casos: a) Separacion
voluntaria cuando tengan al menos 15 afios de servicio, b) por despido a partir de su fecha
de ingreso, lo que resulte posterior y c¢) por fallecimiento o invalidez por afio de servicio.
En todos los casos, el salario base para determinar la prima de antigliedad esta topado al del
doble del salario minimo general de la zona econdémica en donde preste sus servicios el
empleado. La politica de la BMV para fondear el plan de pensiones y el plan de prima de
antigliedad es la de contribuir el monto maximo deducible para el ISR,

(Continua)
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La BMV tiene la obligacion de pagar una indemnizacion a empleados que dejan de prestar
sus servicios bajo ciertas circunstancias. La Administracion considera que el pasivo por
indemnizaciones estd cubierto por el monto de las obligaciones por beneficios actuales
(OBA) para empleados bajo el plan de beneficios definidos. Para los participantes del plan
de contribucion definida, estiman que a partir del quinto afio de servicios las aportaciones
exceden el pasivo por indemnizacion. En el caso de empleados con antigiiedad menor a
cinco afios, el monto anual de contribuciones que quedan a favor de la empresa ha sido
mayor al monto de las indemnizaciones pagadas. Consecuentemente al pagarse la
indemnizacién se liberan los recursos del plan, efecto que ha sido considerado por el
actuario independiente.

Impuesto sobre la renta (ISR) e impuesto al activo (IMPAC)-

El ISR e IMPAC causados en cada afio se determinan conforme a las disposiciones fiscales
vigentes. A partir de 2008 el impuesto empresarial a tasa unica (IETU) sustituyo al
IMPAC, que son impuestos que se causan en cada caso, si su importe es mayor al ISR.

El ISR diferido se registra de acuerdo con el método de activos y pasivos, que compara los
valores contables y fiscales de los mismos. Se reconocen impuestos diferidos (activos y
pasivos) por las consecuencias fiscales futuras atribuibles a las diferencias temporales entre
los valores reflejados en los estados financieros de los activos y pasivos existentes y sus
bases fiscales relativas, asi como por las pérdidas fiscales por amortizar y los créditos
fiscales no usados (IMPAC). Los activos y pasivos por impuestos diferidos se calculan
utilizando las tasas establecidas en la Ley del ISR, que se aplicaran a la utilidad gravable en
los afios en que se estima que se revertiran las diferencias temporales. El efecto de cambios
en las tasas fiscales sobre los impuestos diferidos se reconoce en los resultados del periodo
en que se aprueban dichos cambios.

Participacion de los trabajadores en las utilidades (PTU)-

La PTU causada en el afio se determina conforme a las disposiciones fiscales vigentes. La
PTU diferida, hasta el 31 de diciembre de 2007 se determinaba considerando las diferencias
temporales que surgen de la conciliacion entre la utilidad del ejercicio y la renta gravable
para PTU, sobre las cuales se podian presumir razonablemente que iban a provocar un
pasivo o un beneficio futuro, y no existia algin indicio de que los pasivos o los beneficios
no se puedan materializar. A partir del 1o. de enero de 2008 se reconoce utilizando el
método de activos y pasivos; la adopcion de esta nueva NIF no generd un efecto
significativo.

(Continda)
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Actualizacién de capital social, otras aportaciones y resultados acumulados (vigente
hasta el 31 de diciembre de 2007)-

Se determinaba multiplicando las aportaciones y los resultados acumulados por factores
derivados del INPC, que miden la inflacion acumulada desde las fechas en que se realizaron
las aportaciones y se generaron las utilidades hasta el cierre del ejercicio mas reciente. Los
importes asi obtenidos representaban los valores constantes de la inversién de los
accionistas.

Insuficiencia en la actualizacion del capital contable (vigente hasta el 31 de diciembre de
2007)-

Derivada del reconocimiento integral de la inflacion en la informacion financiera afecta dos
actualizaciones, la de los activos no monetarios y la del capital contable. Si la actualizacién
de activos es menor a la del capital contable, se tiene una “Insuficiencia en la actualizacién
del capital contable™, en caso contrario, se tiene un exceso. Dicho rubro formaba parte del
capital contable. Conforme a la nueva NIF B-10 el saldo acumulado al 31 de diciembre de
2007 se traspaso a los resultados acumulados.

Resultado integral de financiamiento (RIF)-

El RIF incluye los intereses y los efectos de valuacion de inversiones en valores, las
diferencias en cambios y hasta el 31 de diciembre de 2007 el efecto monetario.

Las operaciones en moneda extranjera se registran al tipo de cambio vigente en las fechas
de su celebracién o liquidacion. Los activos y pasivos en moneda extranjera se convierten
al tipo de cambio vigente a la fecha del balance general. Las diferencias en cambios
incurridas en relacion con activos o pasivos contratados en moneda extranjera se registran
en los resultados del ejercicio.

Efecto monetario (vigente hasta el 31 de diciembre de 2007)-

El efecto monetario se reconocié hasta el 31 de diciembre de 2007, y se determinaba
multiplicando la diferencia entre los activos y pasivos monetarios, por la variacion mensual
del valor del INPC. La suma de los resultados mensuales, que también se actualizaban al
valor del INPC al cierre del ejercicio, y que representa el efecto monetario favorable o
desfavorable provocado por la inflacidn, se registraba en los resultados del ejercicio.

(Continda)
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Reconocimiento de ingresos-

Cuotas de emisoras - Corresponden a aquellas por concepto de inscripcion y mantenimiento
de valores cotizados. Estas cuotas son anuales y se cobran por anticipado, registrandose un
ingreso diferido y amortizandose en el estado de resultados, conforme se devengan.

Comisiones por operatividad - Los ingresos por concepto de comisiones por operatividad
cobradas a casas de bolsa, se reconocen mensualmente en el estado de resultados conforme
se realizan.

Ingresos por venta de informacion de mercado y referencias de precios - Corresponden a
servicios de informacion proporcionados por la BMV sobre la actividad bursatil, boletines
bursatiles, bases de datos, acceso al Sistema Integral de Valores Automatizado (SIVA),
informacion de emisoras, suscripciones, etc. Se reconocen en el estado de resultados
conforme se realizan.

Servicios de personal - Los ingresos por servicios se reconocen conforme se prestan.

Servicios de tecnologia de informacion - Se reconocen en linea recta durante la vigencia de
los contratos respectivos. Los ingresos por otro tipo de servicios 0 proyectos especiales
tales como disefio y desarrollo de software, se reconocen en proporcién al grado de avance
del proyecto a la fecha de reporte. EIl grado de avance se determina mediante andlisis de
avance de obra. Los cobros anticipados se reconocen como ingresos por realizar.

Cuotas de miembros - Ingresos que se reciben de cada una de las casas de bolsa no
accionistas que participan en el mercado de valores. Se reconocen en el estado de
resultados conforme se realizan.

De acuerdo con la LMV, corresponde a la Comision autorizar el esquema tarifario en
cuanto a cuotas de mantenimiento, inscripcion, operacion y otros, aprobado por el Consejo
de Administracion.

Ingresos inmobiliarios — Se generan por el arrendamiento del edificio del Centro Bursatil a
terceros y las relativas cuotas de mantenimiento son reconocidas conforme se devengan.

Utilidad por accién-

La utilidad béasica por accién ordinaria se calcula dividiendo la utilidad neta mayoritaria de
operaciones continuas entre el promedio ponderado de acciones ordinarias en circulacion
durante el ejercicio.

(Continda)
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Contingencias-

Las obligaciones o pérdidas importantes relacionadas con contingencias se reconocen
cuando es probable que sus efectos se materialicen y existen elementos razonables para su
cuantificacién. Si no existen estos elementos razonables, se incluye su revelacion en forma
cualitativa en las notas a los estados financieros consolidados intermedios. Los ingresos,
utilidades o activos contingentes se reconocen hasta el momento en que existe certeza
practicamente absoluta de su realizacion.

Activos intangibles-

Los activos intangibles incluyen licencias para utilizar los programas de computo y crédito
mercantil. Hasta el 31 de diciembre de 2007 estos activos se presentaban a su valor
actualizado, con base en factores derivados del INPC.

Deterioro del valor de recuperacion del activo fijo y activos intangibles-

La BMV evalla periddicamente los valores actualizados del activo fijo y de los activos
intangibles, para determinar la existencia de indicios de que dichos valores exceden su valor
de recuperacion. EIl valor de recuperacion representa el monto de los ingresos netos
potenciales que se espera razonablemente obtener como consecuencia de la utilizacion de
dichos activos. Si se determina que los valores actualizados exceden del valor neto de
recuperacion, la BMV registra las estimaciones necesarias para reducirlos a su valor de
recuperacion.

Uso de estimaciones-

La preparacion de los estados financieros consolidados intermedios no auditados, requiere
que la administracion efectle estimaciones y suposiciones que afectan los importes
registrados de activos y pasivos y la revelacion de activos y pasivos contingentes a la fecha
de los estados financieros consolidados intermedios no auditados, asi como los importes
registrados de ingresos y gastos durante el ejercicio. Los resultados reales pueden diferir de
estas estimaciones y suposiciones.

Reclasificaciones-
Los estados financieros han sido reclasificados para conformarlos con los nuevos

requerimientos de presentacion.

(Continda)
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Posicion en moneda extranjera-
Al 31 de diciembre de 2007 y 31 de marzo de 2008, la BMV tiene activos y pasivos en miles de
dolares como sigue:
Miles de dolares
2007 2008
(No auditado)

Activos 4,131 4,763
Pasivos (5,106) (3.772)

Posicion (pasiva) activa, neta (975) 991
Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2007 y al 31 de marzo de 2008 la BMV tiene una posicion
activa de aproximadamente 9,000,000 de reales por la adquisicion de subsidiaria (ver nota 10). El
tipo de cambio del real por peso es de $6.15 y $6.08 a esas fechas, respectivamente.
El tipo de cambio en relacion con el délar publicado en el Diario Oficial de la Federacion (DOF)
al 31 de diciembre de 2007 y al 31 de marzo de 2008 o el dia habil inmediato anterior, fue de
$10.9043 y $10.6987, respectivamente. Al 18 de abril de 2008, el tipo de cambio es de $10.4828.
Inversiones en valores-
Al 31 de diciembre de 2007 y 31 de marzo de 2008, las inversiones en valores, clasificadas como
titulos para negociar, se integran por titulos recibidos en reporto como sigue:

Titulo 2007 2008
(No auditado)

Valores gubernamentales y papel bancario $ 657,664 805,566
Tasas anuales de interés 6 a7.65% 7.26 a 7.52%

Al 31 de diciembre de 2007 y 31 de marzo de 2008, la inversion en papel bancario esta restringida
hasta por $110,000 a valor nominal, que constituyen el fondo de tecnologia que esta destinado a
utilizarse para la compra de equipo y sistemas de computo (ver nota 2d). Al 31 de diciembre de
2006, existian reportos con vencimiento de 180 dias por $65,104, consecuentemente, estos
reportos han sido excluidos de efectivo y equivalentes e inversiones en valores en el estado
consolidado de cambios en la situacién financiera intermedio no auditado por el periodo de tres
meses terminado el 31 de marzo de 2007.

(Continda)
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Cuentas por cobrar-

Al 31 de diciembre de 2007 y 31 de marzo de 2008, las cuentas por cobrar se analizan como

sigue:

Comisiones, cuotas y servicios:

Comisiones y servicios
Cuotas de emisoras
Venta de informacion
Operacion inmobiliaria

Reserva para cuentas incobrables

Comisiones, cuotas y servicios, neto

Deudores diversos:

Impuesto al valor agregado por recuperar
Impuesto sobre la renta por recuperar
Otros deudores

2007

$ 60,050
9,550

2,688

955

73,243

13,272

2008
(No auditados)

78,443
15,968
13,901

882

109,194

(13,374)

2008

(Continda)
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Inversiones en acciones-

Al 31 de diciembre de 2007 y 31 de marzo de 2008, la inversion y la participacion en resultados
en acciones de compafiias asociadas y afiliadas se muestran a continuacion:

Inversién
Porcentaje de Diciembre 31, Marzo 31, 2008
participacion 2007 (No auditado)
Indeval 2.44 $ 13,348 10,470
ccv 25.96 45,322 40,539
Integrados 44,95 4,842 5,764
Datatec 50.00 2,197 2,619
$ 65,709 59,392

Participacion en resultados

(No auditado)

Porcentaje de Marzo 31, Marzo 31,
participacion 2007 2008
Indeval 2.44 $ 726 1,022
Cccv 25.96 2,647 3,317
Integrados 44.95 891 922
Datatec 50.00 211 422
$ 4,475 5,683

Operaciones y saldos con partes relacionadas-

En el curso normal de sus operaciones, la BMV lleva a cabo transacciones con compafiias
relacionadas, recibe y presta servicios administrativos (ver nota 1). Las principales transacciones
realizadas con compafiias relacionadas por los periodos de tres meses terminados el 31 de marzo
de 2007 y 2008, se muestran en la siguiente hoja:

(Continda)
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Transacciones:

Ingresos:

Indeval

Fideicomiso F/30430 Asigna Compensacion y
Liquidacion (Asigna)

Cccv

Asociacion  Mexicana de Intermediarios
Bursétiles, A. C. (AMIB)

SIF-ICAP New York (ICAP NY)

Datatec

Integrados

Gastos:
ICAP NY
Indeval
AMIB
Valmer
Asigna
Corporativo

Marzo 31, 2007 Marzo 31, 2008

(No auditados) (No auditados)

20,403 20,237
5,170 6,332
1,740 2,534
1,286 1,328
2,849 1,947

101 -
199 -
4,366 7,572

735 744
27 24

809 856
30 74
70 -

Los saldos con partes relacionadas al 31 de diciembre de 2007 y 31 de marzo de 2008, se integran

como sigue:

Cuentas por cobrar:

Indeval
Asigna
ccv
AMIB

2007 2008
(No auditado)

15,105 14,798

2,174 4,719

1,770 1,641

590 1,594

19,639 22,752

(Continua)
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2007 2008
(No auditado)
Cuentas por pagar:
ICAP Capital Markets, LLC $ 45,232 6,194
Indeval 1,108 589
Asigna - 25
$ 46,340 6,808

Las cuentas por cobrar y por pagar a partes relacionadas provienen de cuenta corriente sin
vencimiento especifico y no generan intereses.

Activos intangibles-

Los activos intangibles al 31 de diciembre de 2007 y 31 de marzo de 2008 se analizan a
continuacion:

2007 2008
(No auditados)
Licencias de software $ 66,486 54,155
Amortizacion (31,923) (22,345)
34,563 31,810
Credito mercantil por la adquisicion
de Risk Office 153,843 144,035
Total $ 188,406 175,845

El crédito mercantil por la adquisicion de Risk Office ha sido determinado con la mejor
informacidn disponible en el momento y puede ser ajustado durante el primer afio posterior a la
adquisicion (hasta el 2 de diciembre de 2008), con la informacion actualizada de los activos
adquiridos y pasivos asumidos.

Las licencias para uso del software se presentan a su valor actualizado hasta el 31 de diciembre de
2007, con base en el INPC. Los activos intangibles incluyen las siguientes licencias:

- La licencia para uso del software “HP NonStop Server” para soportar la operacion del
mercado de valores, bajo el contrato de licencia, uso y soporte de software celebrado con
Hewlett Packard México, S. de R. L. de C. V;

(Continua)
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— La licencia para la utilizacion del software SIMART para negociar contratos de opcién bajo
el contrato de transferencia de tecnologia celebrado con el Mercado Espafiol de Futuros
Financieros Services, S. A. (MEFF, entidad relacionada de MEFF AIAF);

— La licencia para la utilizacion del software SIPO para negociar en el mercado de dinero y
cambios, bajo el contrato de cesion de derechos celebrado con Promotora de Sistemas de
Informacion, S. A.de C. V.

Las licencias estan sujetas a una evaluacion periodica de deterioro (ver inciso (s) de nota 2).

La amortizacién se calcula por el método de linea recta, sobre la base del valor actualizado, en
periodos de 5 a 7 afios.

Pensiones, prima de antigiiedad y otros beneficios por retiro-

La BMV tiene un plan de pensiones que tiene dos componentes: (a) uno de beneficio definido que
cubre a sus empleados que al 31 de diciembre de 2003, tenian mas de 45 afios de edad con 5 afios
de servicio (plan de beneficio definido) y (b) otro que cubre al resto de los empleados (plan de
contribucion definida). Las obligaciones del plan de beneficio definido se basan en los afios de
servicio y en el monto de la compensacién de los empleados durante los ultimos tres afios. Los
empleados bajo el grupo de beneficio definido que cuenten con 60 afios de edad y 10 afios de
servicio o al menos 65 afios de edad, tendran derecho a jubilarse.

El costo, las obligaciones y otros elementos de los grupos que participan en los planes de
pensiones, asi como de la prima de antigliedad, mencionados en la nota 2(h), se determinaron con
base en célculos preparados por actuarios independientes al 31 de diciembre de 2007 y 31 de
marzo de 2008, respectivamente. El costo (ingreso) neto por los periodos de tres meses
terminados el 31 de marzo de 2007 y 2008, se muestra a continuacion:

Marzo 31 2007 Marzo 31 2008
(No auditados) (No auditados)

Costo neto del periodo $ 521 541

(Continua)
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A continuacion se detalla el valor presente de las obligaciones y los activos por los planes de
beneficio definido (pensiones y prima de antigiedad) al 31 de diciembre de 2007 y 31 de marzo
de 2008.

2007 2008
(No auditados)

Obligaciones por beneficios proyectados
(OBP) $ 36,530 37,003

Activos del plan 36,839 37,003

Los supuestos méas importantes utilizados en la determinacion del costo neto del periodo de los
planes en términos reales, son los que se muestran como sigue:

2007 2008
(No auditado)
Tasa real de descuento utilizada para reflejar el valor presente
de las obligaciones 3.50% 3.50%
Tasa real de incremento en los niveles de sueldos futuros 2.00% 2.00%
Tasa real esperada de rendimiento de los activos del plan 5.00% 5.00%

Los activos del plan de pensiones y prima de antigliedad consisten en instrumentos de renta
variable y fija.

Cuando los empleados bajo el grupo de contribucion definida cumplan 60 afios de edad y 10 afios
de servicio, adquiriran el derecho a jubilarse. El empleado que se separe de la compafiia con
menos de 5 afios de servicio, Gnicamente tendra derecho a retirar sus aportaciones voluntarias y
complementarias.

A partir del 1°. de enero de 2004, la BMV implementd un nuevo esquema de contribucién
definida, que genera la obligacion de aportar un porcentaje del salario del empleado. Este plan de
contribucion definida considera, que a la fecha de retiro del empleado participante, el saldo
acumulado garantizado sea equivalente al menos a dos tercios del sueldo bruto mensual del
empleado multiplicado por la suma de 4.5 mas los afios de servicio, de dicho empleado. Los
estimados de la BMV indican que el monto contribuido correspondiente a una porcién menor de
de empleados no sea suficiente para que reciban este monto minimo en la fecha de retiro. Sin
embargo, el valor presente de esta obligacion asciende a $40, que ha sido totalmente fondeada. A
partir del quinto afio de servicio, los empleados que participan en el plan de contribucion definida
tendran derecho a recibir cada afio el 5% de las aportaciones realizadas por BMV, hasta llegar a
25 afios de servicio, en donde tendrd derecho a recibir el 100% del saldo acumulado de las
aportaciones realizadas por la BMV.

(Continua)
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La BMV reconocié como una obligacion inicial del plan de contribucién definida, el monto
individualizado de la OBA del plan de beneficio definido que asciende a $7,824, que integran
parte del decremento mostrado en el OBA, OBP y en los activos del plan de beneficio definido.

Al 31 de diciembre de 2007 y 31 de marzo de 2008 los activos del grupo de contribucion definida
ascienden a $40,771 y $53,712, respectivamente.

(10) Deuda a largo plazo-

La deuda a largo plazo al 31 de diciembre de 2007 y 31 de marzo de 2008, por préstamos
bancarios y la obligacion contractual se integra como sigue:

Obligacion
Crédito Bancario Contractual
2007 2008 2007 2008

(No auditado) (No auditado)

Obligacion contractual, correspondiente al
40% de 15,000,000 de reales (precio de
compra de Risk Office), pagada
anualmente en tres exhibiciones de
2,000,000 de reales cada una a partir del
lo. de noviembre de 2008. Devenga
intereses al promedio de la tasa de los
certificados de depdsito interbancarios
(CDI) y la tasa obtenida del indice
general de precios de mercado durante el
plazo de pago de los intereses (IGP-M),
sin exceder la tasa que resulte de la suma
de IGP-M maés cuatrocientos puntos
base. $ - - 36,840 36,480

Crédito simple en pesos, contratado el 29 de
noviembre de 2007, que devenga
intereses a la tasa fija de 8.75%,
pagadero en cinco exhibiciones anuales,
a partir del 29 de noviembre de 2008. 21,340 21,340 - -

Total de la deuda, a la hoja siguiente  $ 21,340 21,340 36,840 36,480




21

BOLSA MEXICANA DE VALORES, S. A.DEC. V.
Y SUBSIDIARIAS

Notas a los Estados Financieros Consolidados Intermedios No Auditados

Obligacién
Crédito Bancario Contractual
2007 2008 2007 2008
(No auditado) (No auditado)
Total de la deuda, de la hoja anterior ~ $ 21,340 21,340 36,840 36,480
Crédito simple en pesos, contratado el 2 de
agosto de 2005, que devenga intereses a
la tasa fija de 9.89%, pagadero en seis
exhibiciones semestrales, a partir de
febrero de 2006, excepto la ultima que
tiene vencimiento en junio de 2008. 95,000 47,500 - -
Intereses devengados por pagar 809 405 - 2,521
Total de la deuda 117,149 69,245 36,840 39,001
Menos vencimiento circulante 100,077 52,173 12,280 13,003
Deuda a largo plazo $ 17,072 17,072 24,560 25,998

El gasto por intereses, durante el afio terminado el 31 de diciembre de 2007 y el trimestre
terminado al 31 de marzo de 2008, fue de $13,281 y $4,334, respectivamente.

Los vencimientos anuales de la deuda a largo plazo al 31 de diciembre de 2007 y 31 de marzo de
2008, son como sigue:

2008

Afo 2007 (No Auditado)
2009 $ 16,548 17,267
2010 16,548 17,267
2011 4,268 4,268
2012 4,268 4,268
$ 41,632 43,070

(Continda)
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El crédito bancario de 2005, utilizado por la compra de parte del Edificio conocido como “Centro
Bursatil”, establece ciertas obligaciones financieras y no financieras. Las mas significativas
incluyen mantener ciertas razones financieras, mantener vigentes seguros adecuados en relacion
con sus activos, no vender, gravar o disponer de sus activos fijos, asi como no contraer nuevas
deudas o limitaciones para el pago de dividendos, si el “Crédito del Edificio” presenta algin
incumplimiento. Todas estas obligaciones se han cumplido desde la contratacion del “Crédito del
Edificio”.

Capital contable-

El capital social autorizado asciende a $200,000 (a valor nominal) y esta representado por dos
series de acciones comunes “A” y “B”. EI capital social fijo sin derecho a retiro no podra ser
inferior al que fije la autoridad competente, la diferencia entre el capital fijo y el capital social
autorizado, las cuales a la fecha de los estados financieros la BMV no ha emitido. EIl capital
social autorizado no podra ser mayor del doble del pagado. Las principales caracteristicas de las
cuentas que integran el capital contable se describen a continuacion:

(a) Estructura del capital social-

Al 31 de diciembre de 2007 y 31 de marzo de 2008, el capital fijo sin derecho a retiro
asciende a $200,437 ($100,000 a valor nominal), mismo que esta integramente suscrito,
pagado y representado por 25 acciones de la Serie “A”.

Al 31 de diciembre de 2007 y 31 de marzo de 2008, el capital social de la BMV estaba
compuesto de 25 acciones comunes de la serie “A”. No existen acciones emitidas de la
Serie “B”.

(b) Restricciones al capital contable-

Las acciones son de libre suscripcién, de igual valor y confieren a sus titulares iguales
derechos y obligaciones dentro de su respectiva serie, las cuales en ningun caso se
encontraran limitadas o restringidas. La sola suscripcion y pago de acciones representativas
del capital social de la BMV, no da derecho a su titular para operar a través de la BMV.

En ningln momento podrén participar en el capital social, las personas morales extranjeras
que ejerzan funciones de autoridad, y las personas que sean propietarias directa o
indirectamente del diez por ciento 0 méas del capital de casas de bolsa, instituciones de
crédito, instituciones de seguros y fianzas, sociedades de inversion, sociedades operadoras
de sociedades de inversion y administradoras de fondos para el retiro.

(Continda)
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Ninguna persona fisica 0 grupo de personas podran adquirir directa o indirectamente
mediante una o varias operaciones simultaneas o sucesivas, el control de acciones
representativas del capital social de la BMV, por méas del diez por ciento del total de dichas
acciones, salvo que exista autorizacion expedida por la autoridad competente.

Las reducciones de capital causaran impuesto sobre el excedente del monto repartido contra
su valor fiscal, determinado de acuerdo a lo establecido por la Ley del Impuesto sobre la
Renta.

La utilidad neta del ejercicio esta sujeta a la separacion de un 5%, para constituir la reserva
legal, hasta que ésta alcance la quinta parte del capital social. Al 31 de diciembre de 2007 y
31 de marzo de 2008, la reserva legal asciende a $115,648, y ha alcanzado el importe
requerido.

(12) Impuesto sobre la renta (ISR) corriente y diferido e impuesto al activo (IMPAC)-

De acuerdo con la legislacion fiscal vigente al 31 de diciembre de 2007, las empresas deben pagar
el impuesto que resulte mayor entre el impuesto sobre la renta (ISR) y el impuesto al activo
(IMPAC). A partir del 1o. de enero de 2008 el Impuesto Empresarial a Tasa Unica (IETU)
reemplaza al IMPAC. Para determinar el ISR, la ley respectiva contiene disposiciones especificas
para la deducibilidad de gastos y el reconocimiento de los efectos de la inflacién.

El IMPAC se determind aplicando la tasa del 1.8% sobre el promedio de algunos activos menos
el promedio de algunos pasivos. El IMPAC causado en exceso del ISR del ejercicio se puede
recuperar en los diez ejercicios inmediatos siguientes, actualizado por inflacion, siempre y cuando
en algunos de tales ejercicios el ISR exceda al IMPAC. Durante el ejercicio terminado al 31 de
diciembre de 2007, el ISR corriente fue mayor al IMPAC.

El 1o. de octubre de 2007, se publico en el DOF la nueva Ley del IETU, misma que busca un
gravamen directo sobre enajenacion de bienes, prestacion de servicios independientes y
otorgamiento, uso o goce temporal de bienes, a tasa Unica y la cual es aplicable a todas las
personas fisicas y morales residentes en territorio nacional. Esta ley entrd en vigor a partir del 1o.
de enero de 2008, con lo que quedd abrogada la ley del impuesto al activo, y en la cual se
establece la tasa aplicable del 16.5% para 2008, del 17% para 2009 y 17.5% en adelante.
Conforme lo anterior, a partir de 2008 se pagara el impuesto que resulte mayor entre el IETU e
ISR. EI IETU que se cause, se considera pago definitivo y no sujeto a recuperacion, excepto con
algunas excepciones. Algunas subsidiarias de la BMV causaron IETU a partir del 1 de enero de
2008. La administracion ha estimado que este impuesto incrementaria aproximadamente en 20%
el gasto de impuestos consolidado del afio 2008.

(Continla)
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El gasto esperado por impuesto sobre la renta debe calcularse utilizando la “Utilidad antes de
impuestos a la utilidad e interés minoritario” disminuida de la “Participacion en los resultados de
compafiias afiliadas y asociadas”. Este monto es diferente del que resultaria de aplicar la tasa de
28% en 2007 y 2008 a la “Utilidad antes de impuestos a la utilidad e interés minoritario”, como
resultado de las partidas que se mencionan a continuacion:

Marzo 31, 2007 Marzo 31, 2008
(No auditado) (No auditado)

ISR ISR
Gasto “esperado” por ISR $ 14,198 19,940
Incremento (reduccion) resultante de:
Efecto de la inflacion, neto (947) (2,005)
Gastos no deducibles 232 178
Estimulo fiscal (1,710) (5,495)
Pagos anticipados - (618)
Otros, neto 100 2,916
Gasto corriente ISR 11,873 14,916
Gasto corriente IETU - 2,444
Gasto de impuestos IMPAC 270 -
Ingreso por ISR Diferido (3.869) 635
$ 8,274 16,725

Otras consideraciones:

De acuerdo con la legislacion fiscal vigente, las autoridades tienen la facultad de revisar hasta los
cinco ejercicios fiscales anteriores a la Gltima declaracion del ISR presentada.

De acuerdo con la Ley del ISR, las empresas que realicen operaciones con partes relacionadas,
residentes en el pais o en el extranjero, estan sujetas a limitaciones y obligaciones fiscales, en
cuanto a la determinacion de los precios pactados, ya que éstos deberan ser equiparables a los que
utilizarian con o entre partes independientes en operaciones comparables.

(Continua)
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Los saldos del activo (pasivo) por impuestos diferidos al 31 de diciembre de 2007 y 31 de marzo
de 2008, se originan de las partidas que se mencionan a continuacion:

2008
2007 (No auditado)

Diferencia entre el valor contable y el fiscal:
Inmuebles, mobiliario y equipo $ 243 5,895
Reservas no deducibles 32,798 25,679
Pagos anticipados (15,291) (11,771)
Otros 746 961
Activo neto 18,496 20,764
Tasa de ISR 28% 28%
Activo por ISR diferido $ 5,179 5,814

Compromisos y pasivos contingentes-
Juicios y litigios-

La BMV se encuentra involucrada en varios juicios y reclamaciones, derivados del curso normal
de sus operaciones. En opinién de la administracidn se espera no tengan un efecto importante en
su situacion financiera ni en los resultados futuros de sus operaciones.

Informacién por segmentos de negocios-

Los segmentos de negocios se definen como los componentes de una entidad, orientados a la
produccién y venta de bienes y servicios, los cuales estan asociados a riesgos y beneficios
diferentes a los asociados a otros segmentos de negocios. Los segmentos de la BMV que se
reportan son unidades de segmentos de negocios que ofrecen diferentes servicios. Los segmentos
son administrados por separado y cada uno requiere diferente tecnologia y estrategias. El analisis
de segmentos esta preparado con base en la informacion que la BMV utiliza para el proceso de
toma de decisiones, basandose en las actividades operacionales de la BMV.

(Continda)
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Las politicas contables utilizadas por los segmentos de la BMV, son las mismas descritas en la
nota 2. La BMV evalla el desempefio de sus segmentos con base en su utilidad de operacion.

Los tres segmentos de negocio mas importantes de la BMV son: Bursatil, Derivados Financieros
y Corretaje. Las actividades que realiza cada segmento se listan a continuacion:

Bursatil — Bolsa de Valores para entidades registradas, de conformidad con la Ley del Mercado de
Valores. El segmento de negocio es operado por la Bolsa Mexicana de Valores, S. A. de C. V.

Derivados Financieros — Bolsa de contratos de futuros y opciones, provee instalaciones y demas
servicios para facilitar tales transacciones. Este segmento de negocio es operado por MexDer.

Corretaje — Servicios de corretaje financiero con titulos de deuda inscritos en el RNV. Este
segmento de negocio es operado por SIF ICAP.

La informacidn por segmentos de negocios a la BMV, por los periodos de tres meses terminados
el 31 de marzo de 2007 y 2008, se analiza como sigue:

Marzo 31, 2007

(No auditado)
Derivados Inter-

Ingresos Bursatil financieros Corretaje = Otros Total segmentos Neto
Comisiones por operatividad $ 25,603 20,829 49,530 - 95,962 - 95,962
Cuotas de emisoras 62,609 - - - 62,609 - 62,609
Venta de informacion 17,764 1,282 101 8,922 28,069 (116) 27,953
Servicios de personal - - - 82,542 82,542 (58,657) 23,885
Servicios de tecnologia de

informacion - - - 40,682 40,682 (27,911) 12,771
Cuotas de miembros 2,398 - - - 2,398 - 2,398
Ingresos inmobiliarios - - - 5,112 5,112 (2,834) 2,278

$ 108,374 22,111 49,631 137,258 317,374 (89,518) 227,856

Ingresos por segmento, neto:
Locales $ 98558 21,326 41,798 47,556 209,238
Extranjeros 9,816 785 7,833 184 18,618

$ 108,374 22,111 49,631 47,740 227,856

Utilidad de operacién $ 26,087 6,992 19,068 (5,354) 46,793

(Continua)
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Marzo 31, 2008
(No auditado)

Ingresos

Comisiones por operatividad

Cuotas de emisoras

Venta de informacion

Servicios de personal

Servicios de tecnologia de
informacion

Cuotas de miembros

Ingresos inmobiliarios

Ingresos por segmento, neto:
Locales
Extranjeros

Utilidad de operacion

Derivados Inter-

Bursatil financieros Corretaje Otros Total segmentos Neto
27,487 20,403 39,743 - 87,633 - 87,633
69,319 - - - 69,319 - 69,319
21,132 1,490 90 34,043 56,755 (85) 56,670

- - - 87,819 87,819 (62,640) 25,179

- - - 44,394 44,394 (30,776) 13,618

2,624 - - - 2,624 - 2,624

- - - 5,018 5,018 (2,056) 2,962

120,562 21,893 39,833 171,274 353,562 (95,557) 258,005
111,016 20,873 31,526 53,504 216,919
9,546 1,020 8,307 22,213 41,086
120,562 21,893 39,833 75,717 258,005
35,370 4,602 17,529 3,259 60,760

La adquisicion de inmuebles, mobiliario y equipo y su gasto por depreciacion por los periodos de
tres meses terminados el 31 de marzo de 2007 y 2008, clasificada por segmento de negocio se

analiza a continuacion:

2007
(No auditado)

Equipo de computo
Mobiliario y equipo

Gasto por depreciacion

Derivados
Bursatil financieros Corretaje Otros Total
$ 75 - 366 27 468
230 - - - 230
$ 305 - 366 27 698
$ 10,818 330 1,644 438 13,230

(Continda)



28

BOLSA MEXICANA DE VALORES, S. A.DEC. V.
Y SUBSIDIARIAS

Notas a los Estados Financieros Consolidados Intermedios No Auditados

Marzo 31, 2008

Derivados

(No auditados) Bursatil financieros Corretaje Otros Total
Equipo de computo $ 31 124 50 324 529
Equipo de transporte 900 - - 705 1,605
Mobiliario y equipo 1,717 - - 1,011 2,728

$ 2,648 124 50 2,040 4,862
Gasto por depreciacion $ 11,164 394 1,345 745 13,648

La informacion relativa al total de activos, por segmento de negocio al 31 de diciembre de 2007 y
31 de marzo de 2008, se muestra a continuacion:

Derivados
Bursatil financieros Corretaje Otros Total
2007 $ 1,011,952 150,874 252,411 290,457 1,705,694
2008 (No auditado) $ 1,243,245 151,063 191,850 308,178 1,894,336

La informacion relativa a las inversiones permanentes en acciones y su participacion en
resultados por segmento de negocio, al 31 de diciembre de 2007 y 31 de marzo de 2008, se
muestran a continuacion:

Inversiones permanentes en acciones:

2007 2008
Afiliada Bursatil  Corretaje  Total Bursatil Corretaje  Total
Indeval $ 13,348 - 13,348 10,470 - 10,470
Ccv 45,322 - 45,322 40,539 - 40,539
Integrados - 4,842 4,842 - 5,764 5,764
Datatec - 2,197 2,197 - 2,619 2,619
Total $ 58,670 7,039 65,709 51,009 8,383 59,392

(Continua)
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Participacion en los resultados de compafias asociadas, por los trimestres terminados en
esas fechas:

Marzo 31, 2007 Marzo 31, 2008
Afiliada Bursatil Corretaje  Total Bursatili  Corretaje Total
Indeval $ 726 - 726 1,022 - 1,022
ccv 2,647 - 2,647 3,317 - 3,317
Integrados - 891 891 - 922 922
Datatec - 211 211 - 422 422

Total $ 3,373 1,102 4,475 4,339 1,344 5,683
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