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|. Presentacion

El indice Compuesto del Mercado Accionario de Rendimiento Total (IRT
CompMx) es la variacion de Rendimiento Total de su homdnimo de
Rendimiento Simple (IPC CompMx), esto es, que incorpora en su
rendimiento todos los eventos corporativos, incluyendo los Dividendos en
Efectivo.

Es un indicador que refleja en forma amplia el comportamiento del
mercado accionario mexicano al incluir en su muestra a las 60 empresas
mds grandes.

Con este indice, la Bolsa Mexicana de Valores (BMV) ofrece al inversionista
una alternativa mds para dar seguimiento al comportamiento del
mercado accionario al agrupar en su muestra a todos los sectores
econdmicos participantes en el mismo, y al crear a partir de la muestra de
60 series accionarias, fres indices adicionales que a su vez segmentan el
mercado por tamano.

Entre los atfributos con que cuentan estos cuatro indicadores destacan:

1. Integran en un solo indicador un numero amplio y representativo de
las empresas emisoras de acciones inscritas en la BMV.

2. Se frata de indicadores compuestos, en los que estdn representados
todos los sectores que participan en el mercado accionario.

3. Complementariamente a la publicacion de los cuatro indicadores,
se ofrece informacidn de valor agregado que facilita la
identificacion de valor y oportunidades de inversion en los distintos
segmentos del mercado representados por los fres indices IPC
LargeCap, IPC MidCap e IPC SmallCap.

4. Reconocen el desempeno operativo de las emisoras con 1os mejores
niveles de liquidez, de acuerdo al indice de elegibilidad.

5. Ofrecen un menU mas amplio de carteras o portafolios que fomenta
la innovacién y creacidon de instrumentos y vehiculos de inversion
referenciados a los indices.
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El IRT CompMx constituye un fiel indicador de las fluctuaciones del
mercado accionario, considerando dos conceptos fundamentales:

e La representatividad de la muestra en cuanto a la dindmica
operativa del mercado, la cual es asegurada mediante Ia seleccion
de las emisoras lideres en este rubro.

e La estructura de cdiculo incorpora el valor de mercado de las

emisoras ajustado por acciones flotantes!, el cual actia como
ponderador y determina la contribucidn que cada una de las series
accionarias tiene dentro de la muestra del IRT CompMx.

lI. Objetivo

El IRT CompMx (con base en diciembre de 2004), tiene como principal
objetivo, constituirse como un indicador representativo del Mercado
Mexicano y servir como subyacente de productos financieros.

! Acciones flotantes: son las acciones que resulten de restar al total de acciones listadas en
Bolsa aquellas acciones en manos firmes que una empresa reporta.

Las Acciones en manos firmes son aquellas acciones que se encuentran en manos de:
e Accionistas de control.

e Fideicomisos de control.

e Personas fisicas o morales que en lo individual mantengan directa o indirectamente, el
30% de las acciones listadas o titulos de crédito que representen a la compafiia.

o Directivos de primer nivel y consejeros.

e Elfondo de pensiones de empleados.

e Empresas tenedoras.

e Socios estratégicos.

e Gobiernos que fungen como accionistas y no como parte de un portafolio diversificado de
inversion que busca un rendimiento determinado.

e Personas fisicas o morales que mantengan vinculos patrimoniales y/o de parentesco de
manera directa o indirecta y que ostenten al menos el 1% de las acciones listadas o titulos
de crédito que representen a la compaiiia.

e Acciones destinadas a cubrir los programas de opciones de compra para empleados de la
emisora.
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[1l. Caracteristicas

Tamano de Muestra

60 series accionarias

El nUmero de series accionarias podria variar en funcidn de los eventos
corporativos que las emisoras reporten, como es el caso de una escision,
en la cual ambos valores (empresa que escinde y empresa escindida)
formardn parte de la muestra del indice hasta la siguiente revision en la
gue nuevamente se ajustard a 60 infegrantes.

La muestra deberd cumplir con los criterios de selecciéon senalados en este
documento.

Criterios de Seleccion

Primer filtro: Rotacion de las series accionarias.

Se considera a aquellas series accionarias que han tenido una rotacion
mayor a cero en los seis meses previos a la fecha de seleccion; este filtro
garantiza que las emisoras seleccionadas contardn con los mejores niveles
de liquidez del mercado. Se considera sélo la serie accionaria mas liquida
de cada emisora.

Segundo filtro. Valor de Mercado de la empresa.

La muestra del IPC CompMx estd compuesta por las 60 emisoras listadas en
la Bolsa Mexicana de mayor tamano en funcion de su valor de mercado
(sin ajuste por acciones flotantes).

Para determinar el valor de mercado de |la emisora se considera un
promedio del valor de mercado registrado en los Ultimos seis meses previos
ala fecha de seleccion.

El proceso de seleccion con la utilizacion de estos dos filtros se realiza de la
siguiente manera:
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Las 70 series accionarias de mayor rotacion se ordenardn de acuerdo a su
rotacion y valor de mercado, de mayor a menor, y se calificardn con base
en el lugar que ocupen en cada criterio, de acuerdo a la siguiente tabla:

Tabla 1. Calificaciones por rotacion y Valor de Mercado

Lugar Calificacién
<=60 1

61 2

62 3

69 10

70 11

Se sumardn las calificaciones, y se ordenardn las series accionarias de
menor a mayor con base en esta suma.

Formardn parte del indice las 60 series accionarias que ocupen los primeros
60 lugares de acuerdo a esta calificacion.

Si existieran dos o mds series que presenten la misma calificacion final, y no
hubiera suficientes lugares disponibles en la muestra, se seleccionan las
series con mayor valor de mercado ajustado por acciones flotantes.

No serdn consideradas para la muestra, aquellas series accionarias que
tengan menos de 3 meses de operacién continua (emisoras de reciente
inscripcion), asi como aquellas que por alguna causa exista la posibilidad
concreta de ser suspendidas o retiradas del mercado.

IV. Determinacion de Pesos Relativos y Valor de Mercado de cada
serie accionaria utilizados para el IRT CompMx

El indice Compuesto del Mercado Accionario de Rendimiento Total IRT
CompMx es un indice que determina la participacidon o peso relativo de
cada serie accionaria denfro de su muestra en funcidn del Valor de
Mercado Flotado o ajustado por Acciones Flotantes.
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Se utilizardn las siguientes bandas de redondeo para el porcentaje de

acciones flotantes que se aplicard:

Tabla 2. Bandas de Redondeo del Porcentaje de Acciones flotantes

% Acciones flotantes % Redondeado % Acciones flotantes % Redondeado

< 5% 0 <=60 % 60 %
<=15% % reportado <=65% 65 %
<=20% 20 % <=70% 70 %
<=25% 25 % <=75% 75 %
<=30% 30 % <=80 % 80 %
<=35% 35 % <=85% 85 %
<=40% 40 % <=90 % 90 %
<=45% 45 % <=95% 95 %
<=50 % 50 % <=100 % 100 %
<=55 % 55 %

Peso Relativo de las series accionarias

Formula para determinar el peso relativo de cada serie accionaria dentro

del IRT CompMXx:

_ VMAF,
Y= ymar
donde:
w; = Peso relativo de cada serie accionaria denfro de la

muestra del indice.

VMAF = Valor de Mercado ajustado por acciones flotantes del total
de series accionarias de la muestra del indice.

VMAF; = Valor de Mercado gjustado por acciones flotantes de la
serie accionaria i

donde:

VMAFl = (FAFl * Ql) * Pl'

FAF; =Factor de qgjuste por acciones flotantes de la serie accionaria i

Q; = NUmero de acciones inscritas en Bolsa de la serie accionaria i
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p; = Ultimo precio registrado en Bolsa de la serie accionaria i

Pesos relativos maximos

Para evitar concentraciones en los pesos relativos de los componentes del
IRT CompMx vy siguiendo las mejores prdcticas infernacionales, el peso
MAximo que una serie accionaria puede tener al inicio de la vigencia de la
muestra es de 25%.

Las 5 series accionarias mds importantes de la muestra, no podrdn tener un
peso relativo en conjunto de mads del 60%.

En caso de que los limites antes mencionados se rebasen, los pesos
relativos se ajustardn a estos limites redistriouyendo el o los excesos de peso
relativo proporcionalmente entre las series que integran la muestra.

Para el caso del limite del 60%, si durante la vigencia de la muestra ya
gjustada se volviera a rebasar el limite por 45 dias consecutivos de
negociacion, la BMV realizard nuevamente el gjuste correspondiente para
cumplir con los limites de concentracién estipulados para el indice IRT
CompMXx.

Formulas de ajuste a los limites de pesos relativos dentro del IRT CompMx:

Ajuste para topar al 25% una serie accionaria dentro de la muestra
del IRT CompMx

con
w; <025, (i=1,...,60)
donde

w; = VMAF; | VMAF de la muestra del indice
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Ajuste para topar al 60% el peso relativo acumulado de las 5 series
accionarias de mayor peso dentro del IRT CompMx.

con
w; <025, (i=1,...,60)
donde
w; = VMAF; | VMAF de la muestra del imdice

tal que

5
j=1

i=1,..5

w; = Pesorelativo de la j-ésima serie accionaria mas grande
dentro de la muestra

Revision y permanencia de la Muestra

La revision de entrada y salida de series accionarias al indice se hard dos
veces al ano, en abril y octubre, para entrar en vigor el primer dia hdbil de
mayo y noviembre respectivamente, siempre y cuando no se presente
alguna situacion especial, ya que de ser asi se harian las modificaciones
necesarias de acuerdo al evento corporativo o de mercado que lo
propicie.

De presentarse una escision en la muestra, la emisora escindida formard
parte de la muestra hasta la siguiente revision de la misma.

Si por alguna razén una emisora se encuentra sujeta a un proceso de
Oferta PUblica de adquisicion, fusidn, o algin otfro evento extraordinario
que conlleve a la intencion formal o implicacion de cancelacion de su
listado en la BMYV, las acciones objeto de la oferta de adquisicion serdn
retiradas de la muestra el dia en que se concrete la misma en la BMV, y su
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lugar serd ocupado por una nueva serie accionaria utilizando los mismos
criterios de seleccidn contenidos en este documento.

La Bolsa informard al mercado con la mayor oportunidad posible sobre los
cambios relativos a este apartado.

V. Metodologia diaria de calculo del indice

Base: 100 = 31 de diciembre de 2004.

Formula:
P < > Pt * (Qir * FAF;) )
t - X Pi_q* (Qit—1 * FAF)) * fir—4
donde:
It = ndice en el dia t
Pit = Precio de la serie accionaria i el dia t
Qit = Acciones inscritas de la serie accionaria i el dia t

FAF; = Factor de qgjuste por Acciones Flotantes de la serie
accionaria i

fi = Factor de qgjuste por ex-derechos de la serie accionaria i el
dia t

i =1,23..n
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VI. Ajuste por Ex-derechos

Considerando la férmula seleccionada para el cdlculo del indice IRT
CompMx, el cambio en el niUmero de acciones inscritas producto de un
evento corporativo incidird en los pesos relativos de las series accionarias
denfro de la muestra, ya sea al momento de su cambio de muestra o al
momento de su aplicacion, segun sea el caso. A continuacion se detallan
los eventos corporativos que ajustaran la muestra.

Evento de acuerdo
al Reglamento

Interior de BMV

Tipo de
Movimiento

Factor de Ajuste

Ajuste requerido

Pago de dividendo en Dividendo fe1- Fo— P, Decremento de
efectivo - P, Capital
A
Recompras Recompra f= £ Decrem(_anto de
A, capital
. "
Pago de dividendo en Capitalizacion f=-t Ninguno
acciones A,
o o (Py*xAg) + (Ps+ Ag) Incremento de
Suscripcion Suscripcion f= .
P, x A, capital
. . Reestructuracion BpxAg)+ (Pp+A . .
Canje de Titulos eeASchiIgnL;r?z:O f= (Fa ‘;) . A( a*Ar) Cambio de capital
a*dp
: . . Aq .
Split y Split Inverso Split (reverse) f= 1 Ninguno
P
P, — P,
Reembolso Reembolso f=1-—-L Decremento de
P, Capital
B,xA,;)— (B, *xA i
Escision Escision f= (o *4a) = (B = Ac) Reducc_|on de
P, *x A, capital
Fusion Fusion Dependiendo del tipo de Incremento de
fusion capital
N ta catal . .
0 esta catalogado Obligaciones (Pa*xAg)+ (PaxAl) Incremento de

como derecho
corporativo

Convertibles

f:

B, x Ay

capital
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donde:

f = Factor de qgjuste por movimiento.

fi = Factor de qgjuste requerido en la emisora .
Ao =NuUmero de acciones anteriores al ajuste.
Ac = NUmero de acciones producto de la conversion.
Ae = NUmero de acciones por escindir.

Ap = NUmero de acciones posteriores al ajuste.
Ar = NUmero de acciones por reestructuracion.
As = NUmero de acciones suscritas.

Pa = Precio anterior al ajuste.

Po = Precio posterior al ajuste.

Ps = Precio de suscripcion.
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