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BBVA bate récord de beneficios en 2025
con €10.511 millones y repartira un dividendo
de mas de €5.200 millones

En 2025, BBVA obtuvo un resultado de 10.511 millones de euros (+4,5% interanual), el
mayor de su historia, en gran parte gracias al crecimiento de los ingresos recurrentes. El
Grupo BBVA destacé por su combinacién Unica de crecimiento y rentabilidad, lider en
Europa: el crédito aumentoé un 16,2% (en euros constantes) y el ROTE alcanzé el 19,3%.
Ademas, mantuvo un sélido ratio de capital CET1del 12,7% e impulsd la creacién de valor
para sus accionistas, con un crecimiento del valor contable por accion mas dividendos del
15,2%'. Asimismo, distribuird 92 céntimos de euros por accién?, integramente en efectivo, el
mayor dividendo de la historia. Esto supone un total de 5.249 millones de euros?, un
dividendo en caja un 31% superior al de 2024. Unidos a los cerca de 4.000 millones de euros
del plan de recompra de acciones anunciado en diciembre, suponen mas de 9.200 millones
de euros.
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1. Inversién no dudosa en gestién excluyendo adquisiciones temporales de activos.

T Excluyendo recompras de acciones.

2 De esta cantidad, 32 céntimos de euro (brutos) por accién fueron abonados a cuenta de los resultados de 2025 el pasado 7 de noviembre;
el pago de los 60 céntimos de euro (brutos) por accién adicionales esta previsto para abril de 2026, sujeto a la aprobacién de los érganos
sociales correspondientes.

3 Importe maximo considerando 5.678 millones de acciones de BBVA con derecho a dividendo (5.709 millones de acciones representativas
del capital social de BBVA menos 31 millones de acciones que han sido recompradas hasta el 30 de enero de 2026 en el programa de
recompra en vigor).
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@ 2025 ha sido otro afio excelente para BBVA. Hemos logrado un beneficio récord y, de
nuevo, destacamos por nuestra capacidad de combinar crecimiento y rentabilidad. Este
magnifico desempefio se ha traducido en una excelente creacion de valor, que nos permite
acelerar la remuneracién a nuestros accionistas, con un dividendo histdérico y el mayor plan
de recompra de acciones hasta la fecha. Miramos a 2026 con perspectivas positivas en todos
nuestros mercados. Esperamos seguir creciendo por encima de nuestros competidores e

incrementar la rentabilidad hasta niveles en torno al 20%. BBVA esta en su mejor momento.
El nuevo Plan Estratégico marca una hoja de ruta muy clara y el banco esta bien posicionado
para cumplir los ambiciosos objetivos hasta 2028".

Carlos Torres Vila
Presidente de BBVA

Los resultados de BBVA en 2025 se vieron impulsados por el dinamismo de la actividad y el
crecimiento en clientes. Durante el pasado ejercicio, el crédito a la clientela crecié un 16,2% en euros
constantes, acompafiado de ganancias de cuota en la mayoria de los mercados en los que esta
presente el Grupo (+20 puntos basicos en Espafia, +29 en México y +36 en Turquia). Este
crecimiento tuvo un impacto positivo en la sociedad: en 2025, 160.000 familias pudieron comprar su
vivienda, un millén de pymes y auténomos impulsaron su negocio con nuevos créditos y 73.000
companiias de gran tamafio invirtieron en crecimiento. Ademas, BBVA movilizé 30.200 millones de
euros en iniciativas sociales, como la construccion de hospitales y escuelas.

Asimismo, en 2025 el banco capté la cifra récord de 11,5 millones de nuevos clientes, de los que el
66% se unio a través de canales digitales. Los nuevos clientes son fuente de crecimiento futuro para
BBVA. Asi, por ejemplo, en Espafia, los ingresos por cada nuevo cliente se multiplican por 3,7 en los
cinco primeros afios desde su alta y en México, el 75% de las nuevas tarjetas de crédito vendidas en
2025 corresponde a clientes captados en los uUltimos cinco afios.

Nuevos clientes!

(Grupo BBVA, Millones; % de captacion a través de canales digitales)
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1. Captacion bruta de clientes del segmento minorista a través de canales propios.
A efectos comparativos, los datos excluyen el negocio de EE.UU. vendido a PNC
2. Clientes activos totales a cierre de diciembre 2020 y diciembre 2025.
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La adopcidén de una perspectiva radicalmente centrada en el cliente constituye el pilar basico del
actual Plan Estratégico, y ha permitido a BBVA lograr posiciones de liderazgo en la valoracion de sus
clientes (medida a través del indice NPS o ‘Net Promoter Score’) en todos sus mercados.

La innovacion juega un papel crucial en la ambicion de BBVA de mejorar la vida de las personas.
Gracias a la inteligencia artificial (IA), BBVA busca brindar una experiencia mas personalizada para
sus clientes y prestarles un mejor servicio. Con este objetivo, el banco ha puesto en marcha ocho
iniciativas, entre ellas un asesor digital (Blue), el asistente para gestores y mejoras de productividad
en distintos procesos y areas, como el desarrollo de software. Ademas, el banco ha acelerado el

despliegue de esta tecnologia a través de una alianza estratégica con OpenAl.

Asimismo, cabe destacar el crecimiento diferencial que BBVA ha experimentado en segmentos
estratégicos como el negocio transfronterizo de las empresas (que se ha incrementado un 20% en el
afio en euros constantes, +12% en corrientes) o la sostenibilidad (con 134.000 millones de euros en
negocio sostenible canalizados en 2025, un 44% mas que en 2024, en euros corrientes).

Para una mejor comprension de la cuenta de resultados, las variaciones en porcentaje descritas a
continuacién, salvo que se indique lo contrario, se expresan a tipos de cambio constantes, es decir,
sin considerar la variacion de las divisas en el afio.

En la parte alta de la cuenta de resultados, el margen de intereses crecio un 13,9% en el gjercicio,
hasta 26.280 millones de euros, sobre todo en los principales mercados. Ademas, el margen de
intereses sobre activos totales medios ha mostrado una evolucién muy favorable en los Ultimos
trimestres (un 3,27% en el cuarto trimestre de 2025, frente al 3,17% un afio antes), reflejando la cada
vez mayor capacidad de la entidad para rentabilizar su activo, gracias a un mayor crecimiento en los
segmentos de mayor diferencial de la clientela. Las comisiones netas aumentaron un 14,6%, hasta
8.215 millones de euros, con crecimiento en todas las areas de negocio, especialmente medios de
pago y gestion de activos. Los ingresos recurrentes alcanzaron 34.496 millones de euros, un 14,1%
mas que en 2024.

El resultado de operaciones financieras (ROF) registrd 2.656 millones de euros en 2025, lo que
supone un descenso interanual del 23,7%, debido principalmente a los menores resultados de
Turquia y del Centro Corporativo.

La linea de otros ingresos y cargas de explotacién acumuld en el ejercicio un resultado que mejoré
notablemente frente al afio anterior, gracias a la buena evoluciéon del negocio de seguros y a un
menor impacto negativo de la hiperinflacion en Argentina y Turquia. Asimismo, la comparativa se ve
favorecida por el registro en esta linea, en el primer trimestre de 2024, del importe total anual del
gravamen extraordinario a la banca en Espafia, por 285 millones de euros®.

El margen bruto, que representa la suma de todos los ingresos, ascendié a 36.931 millones de euros
en 2025, un 16,3% mas en tasa interanual.

Los gastos de explotacion subieron un 10,5% en el ejercicio, hasta 14.332 millones de euros. La

4 En 2025, se han registrado 318 millones de euros del nuevo impuesto sobre margen de intereses y comisiones en la linea de impuesto
sobre beneficios, de los cuales 94 millones en el cuarto trimestre.


https://www.bbva.com/es/innovacion/bbva-y-openai-sellan-una-alianza-estrategica-para-redefinir-la-banca-con-inteligencia-artificial/
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fortaleza del margen bruto compenso el alza de los gastos permitiendo al Grupo BBVA mantener las
[ itivas, asi como una mejora del ratio de eficiencia de 206 puntos basicos, hasta el

38,8%.

Derivado de todo lo anterior, el margen neto alcanzo la cifra récord de 22.599 millones de euros, un
20,4% mas que en 2024.

El deterioro de activos financieros (6.073 millones de euros) en 2025 fue un 15,5% superior al de
2024. El incremento deriva principalmente del elevado crecimiento del crédito (16,2%),
especialmente de las carteras minoristas. Tanto el coste de riesgo acumulado en el ejercicio (1,39%)
como las tasas de moray cobertura (2,7% y 85%, respectivamente), mejoraron con respecto al afio
anterior.

El Grupo BBVA obtuvo un nuevo récord en el resultado atribuido anual: 10.511 millones de euros,
un 19,2% mas en tasa interanual (+4,5% en euros corrientes). Se consolida asi la senda creciente de
resultados de los Ultimos afios, también en términos de beneficio por accion (BPA), que crecié a un
ritmo aun mayor (+5,8% interanual en euros corrientes), gracias a la recompra de acciones realizada
durante el ejercicio®.

Resultado atribuido Grupo BBVA
Por geografias 12M 2025®

Resto de negocios
América del Sur 627 ME

7264 Ol

6,3%

Turquia Esparia
805M¢€ 4.175M¢€
6,9% 36,0%

México
5.264 M€

45,4%

(1) Las cifras no incluyen el centro corporativo

Esta fortaleza de los resultados se trasladé a las métricas de rentabilidad, de nuevo a la cabeza de
Europa, con un ROTE del 19,3%, asi como a la creacion de valor para el accionista: el valor contable
tangible por accién mas dividendos crecié un 12,8% en 2025, hasta 10,42 euros (+15,2% excluyendo
las recompras de acciones).

Con cargo a los resultados de 2025, BBVA repartira entre sus accionistas un dividendo por accion de
92 céntimos de euro brutos, integramente en efectivo, el mayor de su historia y un 31% superior al
dividendo en caja de 2024. De esta cifra, el banco aboné 32 céntimos de euro brutos por accién el
pasado 7 de noviembre. El dividendo complementario, de 60 céntimos de euro brutos por accién, se

5 Considera el ntimero de acciones en circulacion a 31 de diciembre de 2025 y 2024, respectivamente, excluyendo la autocartera promedio
en cada uno de los dos ejercicios.


https://www.bbva.com/es/mandibulas-positivas-que-son/
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someterd a la aprobacién de los 6rganos sociales correspondientes y se pagara previsiblemente en
abril de 2026. En total, BBVA destinara 5.249 millones de euros a la retribucién ordinaria de sus
accionistas correspondiente a 20253.

Ademas, el pasado mes de diciembre la entidad anuncié un plan extraordinario de recompra de
acciones por valor de 3.960 millones de euros®, del que ya estd en marcha un primer tramo de 1.500
millones (ejecutado al 42,8%, con datos a 30 de enero de 2026).

El mayor dividendo de nuestra historia

PAY-OUT ORDINARIO DIVIDENDO EN EFECTIVO 4 +31%
TOTAL 2025 (CTS€/ACCION)
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INTEGRAMENTE PORACCION 3
EN EFECTIVO 2020 2021 2022 2023 2024 2025

PROGRAMA EXTRAORDINARIO 4 OMM€ Actualmente en ejecucién el primer tramo de
DE RECOMPRA DE ACCIONES C. ° recompra de acciones por importe de 1,5 MM€

(1) Ratio calculado tomando en consideracién los resultados reportados de 2025 (10.511 M€). Las acciones adquiridas durante la ejecucién del programa de
recompra en curso no se consideran. (2) Importe maximo considerando 5.678 millones de acciones de BBVA con derecho a dividendo (5.709 millones de
acciones representativas del capital social de BBVA menos 31 millones de acciones que han sido recompradas hasta el 30 de enero de 2026 en el programa de
recompra en vigor). (3) El dividendo de 2025 incluye 32 cts.€ (brutos) pagado en noviembre 2025 y 60 cts.€ (brutos) a pagar en abril 2026, pendiente de
aprobacion por los érganos sociales correspondientes. (4) Importes brutos. (5) El importe restante del programa de recompra de acciones (2,5 MM€-
diferencia entre los 4,0 MM€ total menos los 1,5 MM€ en ejecucién) se encuentra sujeto a la aprobacién de los érganos sociales correspondientes.

Teniendo en cuenta tanto el dividendo ordinario como el programa de recompra de acciones
extraordinario, el ratio CET1 se situé en el 12,70% a cierre del ejercicio. BBVA mantiene su
compromiso de distribuir el exceso de capital por encima de la parte alta de su rango objetivo de
entreel 11,5% y el 12%".

6 El importe restante del programa de recompra de acciones (2,5 MME€ resultantes de la diferencia entre los 4,0 MME totales menos los 1,5
MM<£ en ejecucién) se encuentra sujeto a la aprobacién de los érganos sociales correspondientes.

7 Sujeto a las aprobaciones y autorizaciones pertinentes.
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Objetivos financieros 2025-2028

En definitiva, 2025 ha supuesto para BBVA avances muy significativos en la ejecuciéon de su nuevo
Plan Estratégico, asi como en los objetivos financieros establecidos para el periodo 2025-2028:

Evolucion de los objetivos financieros del Grupo

PATRIMONIO NETO
ROTE TANGIBLE + DIVIDENDOS RATIO DE EFICIENCIA RESULTADO ATRIBUIDO

9 . (%, € CORRIENTES) (MM€ CORRIENTES)
(S COIRRIENIES) POR ACCION (%, € CORRIENTES)
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@ Alineado con el plan

Areas de negocio

En Espaiia, la nueva produccion impulsd la inversiéon crediticia (+8% interanual), con especial
dinamismo en el crédito a empresas de mayor tamafio (+18,3%), el sector publico (+15,6%) y las
empresas medianas (+10,7%). BBVA Espafia registré un beneficio histérico de 4.175 millones de
euros, con un avance interanual superior al doble digito (+11,3%), gracias a la buena evolucién de los
ingresos recurrentes (el margen de intereses crecié un 3,2% y las comisiones netas, un 3,7%), la
contencion de costes (-0,7%) y los menores saneamientos (-5,1%). Todos los indicadores de riesgo
evolucionaron favorablemente a lo largo del afio: el coste de riesgo acumulado descendio al 0,34%, |a
tasa de mora al 3,1% y la tasa de cobertura aumenté hasta el 67%.

En México, la cartera crediticia crecié al 7,5% durante 2025 (+9,9% excluyendo el efecto de la
depreciacién del délar en la cartera mayorista), apoyada por la evolucion de los segmentos
minoristas. BBVA obtuvo en México un beneficio neto atribuido de 5.264 millones de euros, un 5,7%
mas que el ejercicio anterior, debido principalmente a la buena evolucién del margen de intereses
(+8,1%), como resultado de un mayor volumen de crédito minorista y un menor coste de los recursos
en un entorno de tipos de referencia en descenso. El crecimiento de los ingresos (el margen bruto
ascendio un 8,4% interanual) permitié que la eficiencia se mantuviera en el entorno del 30%,
destacando entre los competidores locales. Los indicadores de riesgo se comportaron en linea con lo
esperado, con latasade moraenel 2,7%, la de cobertura en el 124% y el coste de riesgo acumulado
en el 3,31%.
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En Turquia, destaco la evolucién de los préstamos en lira turca (+44,5%). El area de negocio alcanzé
un resultado atribuido de 805 millones de euros en 2025 (+31,8% en euros corrientes), como
resultado del buen comportamiento de los ingresos recurrentes y un impacto menos negativo del
ajuste por hiperinflacién. Los indicadores de riesgo experimentaron un proceso de normalizacién a lo
largo del afio, en linea con lo esperado: la tasa de mora se situé en el 3,9%, la de cobertura en el 76%
y el coste de riesgo en el 1,94%.

En América del Sur, |a actividad crediticia registré una variacion del 13,9% interanual, con un
ascenso mas dindamico de la cartera mayorista, y generé un resultado atribuido de 726 millones de
euros en 2025 (+14,3% interanual a tipos de cambio corrientes). Destaca la mejora del resultado
atribuido en Peru y Colombia y un ajuste menos negativo por hiperinflacion en Argentina. Peru
registré un beneficio atribuido de 295 millones de euros, Colombia, de 143 millones y Argentina, de
133 millones. Los indicadores de riesgo evolucionaron favorablemente y en linea con lo esperado: la
tasa de mora se situé en el 4,0%, la de cobertura en el 92% y el coste de riesgo acumulado en el
2,5%.

Por ultimo, en el area de Resto de Negocios, |a inversién crediticia crecié un 37,8% interanual. El
negocio de banca mayorista (CIB) esta impulsando este crecimiento especialmente en Europay
Estados Unidos con operaciones relevantes en financiacion de proyectos y préstamos corporativos,
asi como en Asia. El crecimiento de la actividad se tradujo en una subida interanual del margen de
intereses del 15,9% y del 56% en comisiones, también apoyadas por el negocio de emisiones en el
mercado primario de deuda. El resultado atribuido del drea ascendié a 627 millones de euros (+29,4%
interanual). Por Ultimo, los indicadores de riesgo evolucionaron positivamente, con la tasa de mora en
el 0,2%, la de cobertura en el 173%, y el coste de riesgo en el 0,16%.

BBVA Comunicacién Corporativa

Tel. +34 699 337 924
comunicacion.corporativa@bbva.com

Para informacidn financiera adicional sobre BBVA visitar:
https://accionistaseinversores.bbva.com/

Para mas informacién de BBVA ir a: https://www.bbva.com
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Variacion
12M25/12M24
GRUPO BBVA (M€) %
Margen de intereses 26.280 13,9 4,0
Comisiones 8.215 14,6 238
Resultados de operaciones financieras 2.656 -23,7 -32,1
Otros ingresos netos -221 -88,8 -86,9
Margen bruto 36.931 16,3 41
Gastos de explotacion -14.332 10,5 1,0
Margen neto 22599 204 6,2
Pérdidas por deterioro de activos financieros -6.073 155 57
Dotaciones a provisiones y otros resultados -299 109,7 118,8
Beneficio antes de impuestos 16.227 21,3 53
Impuesto sobre beneficios -5.100 20,5 56
Resultado atribuido a la minoria -615 88,6 18,1
Resultado Atribuido 10.511 19,2 4,5

Mota: 12M24 incluye el gravamen anual extraordinario a la banca en Espania por -285 M€ en el epigrafe de "Otros ingresos netos”. 12M25 incluye el

impuesto a |z banca en Espafia por -318 ME en el epigrafe de “Impuesto sobre beneficios®

Variacion Variacion

4T25/4T24  4T25/3T25
GRUPO BBVA (M€) l:o?:st. 4 c::st. %
Margen de intereses 7.034 18,1 9,8 54 59
Comisiones 2.145 102 -4,0 44 41
Resultados de operaciones financieras 694 -18,5 -294 286 308
Otros ingresos netos -78 -80,8 74,2 -39,8 -390
Margen bruto 9.795 16,9 51 71 76
Gastos de explotacion -3.971 2.8 -0,8 107 11,1
Margen neto 5.823 224 9,5 48 53
Pérdidas por deterioro de activos financieros -1.745 270 190 11,1 114
Dotaciones a provisiones y otros resultados -144 47,9 590 527 54,1
Beneficio antes de impuestos 3.934 19,7 47 1,2 17
Impuesto sobre beneficios -1.269 23,5 84 47 52
Resultado atribuido a la minoria -132 392 -14,9 03 02
Resultado Atribuido 2.533 17,0 4,1 05 01

Nota: 3T25 y 4T25 incluyen el devengo trimestral correspondiente al impuesto a la banca por importe de -75 M€ y -94 M€ respectivamente en el epigrafe de
Impuesto sobre beneficios.
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859,6€ 81,2 25  5.642 31.015 127.174

miles de millones millones de clientes paises oficinas cajeros empleados
de activo total activos

Clientes activos: personas fisicas o juridicas titulares de un contrato de producto activo.
Informacién a cierre de diciembre de 2025. EI mapa excluye aquellos pafses en los que BBVA no tiene sociedad o el nivel de actividad es reducido.

BBVA es un grupo financiero global con una visién centrada en el cliente y caracterizado por su
estrategia pionera en la digitalizacion, la innovacion y la sostenibilidad. BBVA ocupa una posicién de
liderazgo en Espanfia, es la primera institucion financiera en México y cuenta con franquicias lideres
en América del Sur y Turquia. En Europa, BBVA cuenta con una presencia en constante crecimiento,
impulsada por sus oficinas especializadas en clientes empresa y por su apuesta por los bancos
digitales, actualmente operativos en Italia y Alemania. Ademas, BBVA ofrece servicios especializados
a grandes corporaciones a través de sus oficinas en Estados Unidos y Asia. Esta sdlida diversificacién
geografica, junto con los altos niveles en captacion de clientes a través de canales digitales, nos
posiciona para reforzar nuestro liderazgo y afrontar los retos del futuro.

BBVA contribuye a través de su actividad al progreso y bienestar de todos sus grupos de interés:
accionistas, clientes, empleados, proveedores y la sociedad en general. En este sentido, BBVA apoya
a las familias, los emprendedores y las empresas en sus planes de futuro, y les ayuda a aprovechar
las oportunidades que proporcionan la innovacion y la sostenibilidad. Asimismo, BBVA ofrece a sus
clientes una propuesta de valor diferencial, apalancada en la tecnologia y en los datos, ayudandoles a
mejorar su salud financiera con una informacion personalizada en la toma de decisiones financieras.



