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Actualizacién de la Inscripciént
24 de septiembre de 2020

Banco Santander, S.A., (“Banco Santander”) (con clave de pizarra en la BMV: SAN) de
conformidad con lo establecido en la legislacién del mercado de valores, comunica lo
siguiente:

A. DESCRIPCION DEL ACTO O MOTIVO:

En términos del articulo 35 fraccion Il de las “Disposiciones de caracter general aplicables
a las emisoras de valores y otros participantes del mercado de valores” (la “Circular Unica
de Emisoras”), emitidas por la Comision Nacional Bancaria y de Valores (la "CNBV" o la
“Comision”), se hace del conocimiento de los accionistas de Banco Santander y el publico
en general que en la préxima Junta General Ordinaria de Accionistas de Banco Santander,
convocada para el dia [27 de octubre de 2020)], en segunda convocatoria, (la “Junta
General de Accionistas”) se sometera a consideracién de los accionistas, entre otros
asuntos, llevar a cabo un Aumento del capital social por el importe determinable segun los
términos del acuerdo mediante la emisidn de nuevas acciones ordinarias de medio (0.5)
euro de valor nominal cada una, sin prima de emisién, de la misma clase y serie que las
actualmente en circulacién, con cargo a reservas. Con la prevision expresa de posibilidad
de asignacion incompleta.

B. EFECTO SOBRE LOS ACCIONISTAS:

La finalidad de la propuesta de aumento de capital con cargo a reservas que se somete a
la Junta General de Accionistas (el “Aumento de Capital’) es permitir instrumentar la
remuneracion de 0,10 euros por accién en forma de acciones de nueva emision que se
anuncio el pasado 29 de julio. El contexto de esa remuneracion es el siguiente:

El 27 de marzo de 2020, el Banco Central Europeo (BCE) emitié una recomendacion en la
que instd a todas las entidades de crédito europeas bajo su supervision a abstenerse, al
menos hasta el 1 de octubre de 2020, de repartir dividendos con cargo a los resultados de
los ejercicios 2019 y 2020 o de contraer compromisos irrevocables de repartirlos, al objeto
de preservar capital (la “Recomendacion 17).

Tomando en consideracién la Recomendacion | y en linea con la misibn de Banco
Santander de ayudar a las personas y las empresas a progresar, el 2 de abril de 2020 el
consejo de administracion decidié cancelar el pago del dividendo complementario de 2019
y la politica de dividendo para 2020, acordando a tal fin, entre otras cuestiones, retirar del
orden del dia de la junta general ordinaria del dia siguiente la propuesta de aplicacion de
resultados y el acuerdo de aumento de capital con cargo a reservas que debia servir para
instrumentar la aplicacion del programa Santander Dividendo Eleccién a parte de la

! salvo que se indique otra cosa en el presente documento, los términos y expresiones que comienzan con letra mayuscula
y no sean nombre propio o comienzo de oracién tendran el significado que se les atribuye en las propuestas de acuerdo
completas que han sido publicadas en la pagina web de Banco Santander (https://www.santander.com/es/accionistas-e-
inversores/eventos-corporativos/junta-general-de-accionistas).
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retribucién con cargo a esos resultados. De este modo, se aplaz6 la decision sobre la
aplicacion de los resultados obtenidos por Banco Santander en el ejercicio 2019, que se
somete ahora a la Junta General de Accionistas bajo el punto Primero del orden del dia. El
Banco Santander informé de todo lo anterior mediante la correspondiente comunicacién de
informacion privilegiada dirigida a la CNMV el propio 2 de abril de 2020 y en la junta general
de accionistas celebrada el 3 de abril de 2020.

Posteriormente, el 27 de julio de 2020, el BCE emiti6 una segunda recomendacion dirigida
a todas las entidades de crédito europeas bajo su supervisién en la que prorrogé los efectos
de la Recomendacion | y les insté a abstenerse, hasta el 1 de enero de 2021, de repartir
dividendos con cargo a los resultados de los ejercicios 2019 y 2020 o de contraer
compromisos irrevocables de repartirlos.

En este contexto, el 29 de julio de 2020 el consejo de administracidbn manifesto su intencion
de remunerar a los accionistas mediante la entrega de acciones de nueva emision, en un
importe equivalente a 0,10 euros por accion. El Aumento de Capital que se somete a la
junta general ordinaria tiene por objeto la emision de las acciones necesarias para atender
a esa remuneracion.

En el momento en que el consejo de administracion o, por sustitucién, la comisiéon ejecutiva
o cualquier consejero con facultades delegadas decida ejecutar el Aumento de Capital, los
accionistas de Banco Santander recibiran un derecho de asignacién gratuita por cada
accion Santander que posean. Estos derechos seran negociables y, por tanto, podran ser
transmitidos en las Bolsas de Valores espafiolas durante un plazo de, al menos, 15 dias
naturales (salvo que la normativa aplicable prevea otro plazo minimo, en cuyo caso se
tomara éste), finalizado el cual los derechos se convertiran automaticamente en acciones
de nueva emision de Banco Santander que seran atribuidas a sus titulares.

El nimero concreto de acciones a emitir en el Aumento de Capital y, por tanto, el nimero
de derechos necesarios para la asignacion de una accion nueva dependera del precio de
cotizacion de la accién de Banco Santander tomado en el momento de la ejecucion del
Aumento de Capital (el “Precio de Cotizacidn”) y se determinara de forma tal que, en la
fecha en que se acuerde ejecutar el Aumento de Capital, el valor teérico de cada derecho
de asignacion gratuita sea de, aproximadamente, 0,10 euros (o el importe menor mas alto
posible teniendo en cuenta el limite al valor de mercado de las acciones a emitir que mas
adelante se sefiala).?

El nimero de acciones a emitir en el Aumento de Capital seré el resultado de dividir el Valor
de Mercado de las Acciones que en su momento se fije dentro del limite de 1800 millones
de euros entre el valor de la accién de Banco Santander tomado en el momento en que el
consejo de administracion o, por sustitucion, la comisidn ejecutiva o cualquier consejero
con facultades delegadas, decida llevar a efecto el Aumento de Capital (esto es, el Precio
de Cotizacion).

Una vez determinado el nUmero de acciones a emitir, el importe del Aumento de Capital
serd el resultado de multiplicar ese nimero de nuevas acciones por el valor nominal de las
acciones de Banco Santander (0,5 euros por accion). El Aumento se realizara, por tanto, a
la par, sin prima de emision.

2 para mas informacion, ver las propuestas de acuerdos completas que han sido publicadas en la pagina web
de Banco Santander (https://www.santander.com/es/accionistas-e-inversores/eventos-corporativos/junta-
general-de-accionistas).
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En concreto, de asi resolverse por la Junta General de Accionistas, en el momento en que
se decida llevar a efecto el Aumento de Capital, el consejo de administracion o, por
sustituciéon, la comisién ejecutiva o cualquier consejero con facultades delegadas,
determinara el nimero de acciones a emitir y, por tanto, el importe del Aumento de Capital
y el numero de derechos de asignacién gratuita necesario para la asignacion de una accién
nueva, aplicando la siguiente férmula (redondeando el resultado al ndimero entero
inmediatamente inferior):

NAN = NTAcc / Num. derechos

donde,
NAN = Numero de acciones nuevas a emitir;

NTAcc = Numero de acciones de Banco Santander en circulacion en la fecha en que el
consejo de administracion o, por delegacion, la comisién ejecutiva o cualquier consejero
con facultades delegadas acuerde llevar a efecto el Aumento de Capital; y

NUum. derechos = Numero de derechos de asignacion gratuita necesarios para la
asignaciéon de una accion nueva, que serd el que resulte de la aplicacion de la siguiente
férmula, redondeado al nimero entero superior:

Num. derechos = NTAcc / NUm. provisional accs.

donde,
Num. provisional accs. = Valor de Mercado de las Acciones / PreCot.

A estos efectos:

“Valor de Mercado de las Acciones” es el valor de mercado del Aumento del Capital,
que se fijara por el consejo de administraciébn o, por delegacién, por la comision
ejecutiva o cualquier consejero con facultades delegadas, con el limite maximo de 1800
millones de euros, en funcién del nimero de acciones en circulacién (esto es, NTAcc) y
el Precio de Cotizacién (PreCot) con objeto de que el valor teérico del derecho de
asignacion gratuita en el momento de la ejecucion del Aumento de Capital calculado a
partir del PreCot sea de, aproximadamente, 0,10 euros por accion (o el importe menor
mas alto posible teniendo en cuenta el limite indicado).

“PreCot” es el precio de cierre de la accion de Banco Santander en las Bolsas espafiolas
en la dltima sesién bursatil cerrada con anterioridad al acuerdo del consejo de
administracién o, por delegacion, de la comision ejecutiva o cualquier consejero con
facultades delegadas, de llevar a efecto el Aumento de Capital, redondeado a la
milésima de euro mas cercana y, en caso de la mitad de una milésima de euro, a la
milésima de euro inmediatamente superior (importe denominado como “Precio de
Caotizacion” en este informe).

C. NOTA COMPARATIVA RESPECTO A LAS DIFERENCIAS MAS
RELEVANTES:

No existirdn diferencias en el régimen legal aplicable a las acciones representativas del
capital social de Banco Santander derivadas del Aumento de Capital como
consecuencia de la actualizacion de la inscripcién en el Registro Nacional de Valores a
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cargo de la Comision Nacional Bancaria y de Valores, salvo por el nimero de acciones
que estaran inscritas en dicho registro.

Nota al accionista: Para mas informacion, ver las propuestas de acuerdos completas
que han sido publicadas en la pagina web de Banco Santander
(https://www.santander.com/es/accionistas-e-inversores/eventos-corporativos/junta-
general-de-accionistas)
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