BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V., comunica que la Comision
Nacional Bancaria y de Valores mediante oficio nimero 313-39582/2011 de fecha 1° de
diciembre de 2011, autoriz6 la reforma al Reglamento Interior de esta Institucion, en materia
de Andlisis Independiente, en los términos de la version que en este aviso se presenta.

Asimismo y conforme a lo establecido en la Primera disposicion Transitoria, se informa que
la presente reforma al Reglamento Interior de esta Bolsa de Valores, entrara en vigor el
dia 13 de febrero de 2012.

TEXTO DE LA REFORMA

Se reforman la fraccion V de la disposicion 1.002.00; el término EMISNET de la
disposicion 1.003.00; la disposiciéon 2.017.00; el noveno parrafo de la disposicion 4.033.00; el
cuarto parrafo de la disposicién 4.033.01; el primer parrafo de la disposicion 4.040.00; la
fraccion | de la disposicién 5.008.00; el primer parrafo de la disposicién 5.019.00; el primer y
ultimo parrafos de la disposicion 5.020.00; el dltimo péarrafo de la disposicién 5.024.00; el
ultimo parrafo de la disposicién 5.028.00; la fraccién | de la disposicion 5.074.00; el ultimo
parrafo de la disposicién 7.005.00 Bis; el ultimo parrafo de la disposicion 7.012.00 Bis; y las
disposiciones 10.031.00, 10.033.00 y 10.047.00; y adicionan los términos ANALISTA
INDEPENDIENTE y COBERTURA DE ANALISIS a la disposicién 1.003.00; un ultimo
parrafo a la disposicién 4.033.00; una fraccion VIII y un quinto parrafo a la disposicion
4.033.01, por lo que el actual quinto parrafo pasara a ser el sexto de la citada disposicion;
una disposicién 4.033.10; y una SECCION TERCERA al CAPITULO QUINTO del TITULO
CUARTO denominada “DEL ANALISTA INDEPENDIENTE?”, la cual consta de tres apartados,
denominados “REQUISITOS Y PROCEDIMIENTO DE APROBACION”, que comprende las
disposiciones 4.048.01 y 4.048.02; “DESIGNACION DEL ANALISTA INDEPENDIENTE Y
CRITERIOS DE INDEPENDENCIA”, que comprende las disposiciones 4.048.03 y 4.048.04;
y “DERECHOS, OBLIGACIONES, PROHIBICIONES Y MEDIDAS DISCIPLINARIAS Y
CORRECTIVAS”, que comprende las disposiciones 4.048.05 a 4.048.10, respectivamente,
del Reglamento Interior de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V., para quedar
como sigue:

“1.002.00
1. alVv....
V. Las Entidades Financieras Patrocinadoras, las Instituciones

Calificadoras, los Analistas Independientes y los demas participantes en el
mercado de valores a que se refiere este Reglamento, en relacion a sus
obligaciones con la Bolsa, por los actos que realicen sus consejeros, apoderados y
demés empleados, segun corresponda.



1.003.00

ACCESO DIRECTO AL MERCADO: ...

ANALISTA

INDEPENDIENTE: La persona moral, nacional o extranjera, distinta a una casa de bolsa

o institucion de crédito, aprobada por la Bolsa que preste habitual y
profesionalmente los servicios de Cobertura de Analisis a una o
mas Emisoras, en los términos de este Reglamento.

BOLSA a CERTIFICADOS DE CAPITAL DE DESARROLLO O CCD: ...

COBERTURA DE
ANALISIS:

El seguimiento habitual y profesional, que hace uno o varios analistas
capacitados, de los factores que afectan el desempefio financiero de
una Emisora, con un caracter eminentemente prospectivo. Esta
cobertura se adecuard a las fechas y contenido minimo en los
términos de este Reglamento.

CODIGO DE ETICA a DISPOSICIONES: ...

EMISNET:

El sistema electrénico de la Bolsa autorizado por la Comision que,
a través de una red de comunicacién, permite el envio de informacién
por parte de las Emisoras, los Analistas Independientes y otros
participantes en el mercado de valores conforme a lo establecido por
las Disposiciones aplicables y este Reglamento, asi como la
recepcion, difusion y transmision de la citada informacion al publico
en general, a la Bolsa y a la Comision, cuando asi lo requiera este
Reglamento.

EMISORA a VALOR NOMINAL AJUSTADO: ...

2.017.00

Los Formadores de Mercado Unicamente podran celebrar Operaciones sobre titulos
representativos del capital social de Emisoras y demas valores que se sefialan en el
Manual respecto de los cuales estén aprobados, que se negocien en el mercado de
capitales a través del esquema de operacion continua, subastas, Operaciones al Cierre y
en la Preapertura, conforme a lo previsto por el Titulo Quinto de este Reglamento.

4.033.00

I. a XXVI. ...



Para efectos de lo establecido en el sexto parrafo de esta disposicion, la Bolsa no aceptara
como valido el argumento de que el funcionario a que se refiere la fraccion | de la disposicion
4.005.00 de este Reglamento se encontraba ausente o que el referido funcionario perdio la
clave de identificacion electronica.

En el caso de que alguna Emisora presente uno o mas incumplimientos a las obligaciones
antes mencionadas, con independencia de las medidas disciplinarias previstas en el Titulo
Décimo Primero de este Reglamento, la Bolsa podra dar a conocer al mercado a través de
su pagina en Internet, una lista de las Emisoras que presenten incumplimientos a las
citadas obligaciones, con la mencién del incumplimiento de que se trate.

4.033.01

I. a VIIL. ...

VIII. Que cuente con Cobertura de Analisis de sus valores efectuada por al menos
una casa de bolsa o una institucion de crédito, o bien, por un Analista
Independiente, en los términos previstos en este Reglamento.

Para efectos de lo establecido en las fracciones IV, VI y VII de esta disposicion, la Bolsa
verificard durante el mes de mayo de cada afio el cumplimiento de los requisitos a que se
refiere la misma.

Tratandose del requisito a que se refiere la fraccion VIII de esta disposicion, las Emisoras
deberan presentar el mismo dia en que reporten su informacion financiera trimestral, a través
de Emisnet, la confirmacion de que cuentan con un Analista Independiente o una casa
de bolsa o institucion de crédito que da Cobertura de Analisis a tal informacion.
Asimismo, la Bolsa verificara su cumplimiento de manera trimestral.



4.033.10
La Emisora con titulos representativos de su capital social listados en las Secciones | o Il

del apartado de valores autorizados para cotizar en la Bolsa a que se refiere la disposicion
4.002.00, que incumpla con la obligacion establecida en el quinto parrafo de la disposicién
4.033.01 de este Reglamento, previo requerimiento de la Bolsa, contara con un plazo de
veinte dias habiles siguientes al requerimiento, para informar que alguna entidad financiera
efectuard Cobertura de Analisis 0 bien, que solicita la asignacion de un Analista
Independiente en los términos de este Reglamento.

4.040.00

A la Emisora con acciones o con certificados de participacién ordinarios sobre acciones
listados en las Secciones | o Il del apartado de valores autorizados para cotizar en la Bolsa
a gue se refiere la disposicion 4.002.00 que, derivado de la revisidbn anual que practique la
Bolsa conforme a las Disposiciones aplicables, incumpla con alguno de los requisitos de
mantenimiento del listado a que se refieren las fracciones 1V, VI y VII de la disposicion
4.033.01 de este Reglamento, la Bolsa dentro del plazo que sefialan las Disposiciones
aplicables le requerira un programa tendiente a subsanar el incumplimiento de que se trate,
el cual debera sujetarse a lo establecido en las referidas disposiciones y proporcionarse
dentro de los cuarenta dias habiles siguientes a aquél en que le haya sido requerido.

1. all. ...
SECCION TERCERA
DEL ANALISTA INDEPENDIENTE
APARTADO PRIMERO )
REQUISITOS Y PROCEDIMIENTO DE APROBACION
4.048.01

Para obtener la aprobacion como Analista Independiente y realizar actividades de
Cobertura de Analisis conforme a este Reglamento, el promovente debera reunir los
requisitos siguientes:

I. Presentar a la Bolsa la solicitud correspondiente firmada por su representante legal
o apoderado, quien debera contar con poder para ejercer actos de administracion,
acompafada de la documentacion que a continuacion se indica:



A) Copia simple del instrumento publico en que conste la constitutiva y los
estatutos sociales vigentes.

B) Copia simple del poder vigente del representante legal que suscriba la solicitud.

C) Lista de sus principales funcionarios y empleados, especificando aquéllos
encargados de dar Cobertura de Analisis.

D) Cualquier otro documento que le sea requerido por la Bolsa que ésta considere
relevante.

II. Presentar escrito firmado por su representante legal, previo acuerdo del consejo de
administracion, manifestando la intencion del promovente de adherirse y hacer
cumplir a todo su personal el Cédigo de Etica.

I11. Presentar escrito firmado por su representante legal, previo acuerdo del consejo de
administracién, manifestando su adhesién a este Reglamento, asi como la
conformidad expresa de su representada para que, en su caso, la Bolsa haga
publica la medida disciplinaria y correctiva impuesta como consecuencia de un
procedimiento disciplinario.

4.048.02

Después de haberse presentado la solicitud a que se refiere la disposicion anterior, la Bolsa
resolvera sobre la aprobacion para actuar como Analista Independiente, en un plazo
méaximo de diez dias habiles, contado a partir de la recepcién de la solicitud.

La Bolsa notificara por escrito al promovente que pretenda actuar como Analista
Independiente la resolucién respectiva, procediendo a su inscripcion en el padron que
lleve la Bolsa.

El citado padrén es publico y la Bolsa debera mantenerlo actualizado en todo momento.

En caso de que la Bolsa no dé respuesta a la solicitud de que se trate en el plazo a que se
refiere esta disposicion, se considerara que la resolucién de la Bolsa es en sentido negativo.

La aprobacion que otorgue la Bolsa a algin Analista Independiente en los términos de
este Reglamento, no implica que el citado analista esté autorizado y supervisado por la
Comision.

_ APARTADO SEGUNDO
DESIGNACION DEL ANALISTA INDEPENDIENTE Y
CRITERIOS DE INDEPENDENCIA

4.048.03

A solicitud de una Emisora o cuando se detecte que una Emisora no tenga Cobertura
de Analisis de sus valores, se le designard un Analista Independiente de entre el
padron a que se refiere la disposicion 4.048.02 de este Reglamento.

El procedimiento particular para la designacion de un Analista Independiente a una
Emisora, lo establecera la Bolsa y lo dara a conocer a través de los medios que esta ultima
determine.



El Analista Independiente tendrd dentro de sus responsabilidades dar Cobertura de
Analisis a la informacion de una o varias Emisoras que sea del dominio publico.
Asimismo, debera dar a conocer su reporte en los términos de este Reglamento.

Los Analistas Independientes deberan contar con empleados que rindan Cobertura de
Analisis con experiencia, capacidad técnica y prestigio profesional, considerando que por
sus caracteristicas puedan desempefiarse libres de conflictos de interés y sin estar
supeditados a intereses personales, patrimoniales o econémicos, respecto de las Emisoras
a las cuales les presten sus servicios.

4.048.04

Para determinar la calidad de independencia del Analista Independiente, la Bolsa
deber& tomar en cuenta, en lo conducente, los criterios de independencia aplicables a los
auditores externos que dictamen los estados financieros de las Emisoras a que se refieren
las Disposiciones aplicables emitidas por la Comision en esta materia.

APARTADO TERCERO
DERECHOS, OBLIGACIONES, PROHIBICIONES Y
MEDIDAS DISCIPLINARIAS Y CORRECTIVAS

4.048.05

A los Analistas Independientes les resultaran aplicables los esquemas de
remuneraciones, los términos y condiciones para la prestacion del servicio de Cobertura de
Analisis, que determine y dé a conocer la Bolsa.

4.048.06
Los Analistas Independientes tendran las siguientes obligaciones:

I. Mantener en todo momento el caracter de independencia y, en caso contrario,
deberd informar de manera inmediata a la Bolsa sobre la causa que originé el
conflicto de intereses.

II. Elaborar y presentar a la Bolsa, a través de Emisnet, la Cobertura de Analisis
sobre la informacién financiera que sea del dominio publico, correspondiente a las
Emisoras a las cuales les preste este servicio, en los términos y plazos
establecidos en este Reglamento.

I11. Sustentar su andlisis con base en informacién financiera, econémica, contable,
juridica, administrativa que sea del dominio publico o bien, con aquella que sin tener
el caracter de informacion privilegiada, haya sido proporcionada por la Emisora.

Iv. Vigilar y controlar que su personal, no participe en actividades, negocios u
Operaciones que impliquen conflictos de interés.
V. Revelar en el reporte a que se refiere la fraccion Il anterior, que no son autorizados

ni supervisados por la Comision.



4.048.07
El Analista Independiente debera presentar el reporte de Cobertura de Analisis a que
se refiere la fraccion Il de la disposicion 4.048.06 de este Reglamento, conforme a lo
siguiente:

I.

II.

Dentro de los noventa dias naturales posteriores al inicio de la prestacion de los
servicios de analisis independiente.

Dentro de los cinco dias habiles siguientes a que la Emisora entregue su
informacion financiera trimestral y anual dictaminada conforme a los plazos
previstos en este Reglamento.

El reporte a que se refiere esta disposicion deberd contener como minimo lo siguiente:

A. Informacion General.

1) Descripcion de la Emisora.

2) Sector al que pertenezca.

3) Principales Directivos.

4) Estrategia a Futuro.
B. Informacion Financiera.

1) Resumen de Estados Financieros.

2) Razones Financieras.

3) Modelo Financiero.
C. Informacion Bursatil.

1) Valor de capitalizacion.

2) Tendencia de Precios de los valores de la Emisora.
D. Conclusioén.

1) Precio objetivo.

2) Valuacién y célculo del precio objetivo.

3) Explicacion de los supuestos del Modelo de Proyecciones.
4.048.08

Los Analistas Independientes tendran prohibido:

I.

II.

II1.

Prestar a la Emisora de que se trate, cualquier otro servicio que no sea de los
relacionados con la Cobertura de Analisis.

Emitir cualquier reporte, comentario o pronunciamiento sobre la Emisora de que
se trate, cuando por cualquier razén se ubique en supuestos que originen conflictos
de interés.

Celebrar Operaciones, directa o indirectamente, con valores de la Emisora, asi
como operaciones con instrumentos financieros derivados que tengan como activo
subyacente valores de la Emisora.

Para efectos de lo establecido en el parrafo anterior, no quedaran comprendidas las
operaciones realizadas a través de sociedades de inversion, de fideicomisos
constituidos para ese unico fin en los que no intervengan en las decisiones de
inversion, asi como de titulos de crédito que representen acciones del capital social
de dos 0 més Emisoras al amparo de fideicomisos.

4.048.09



La Bolsa podra revocar la aprobacion otorgada al Analista Independiente para actuar en
una o mas Emisoras, en cualquiera de los siguientes casos:

L. A solicitud del Analista Independiente de que se trate.

II. Cuando el Analista Independiente incumpla reiteradamente con las

obligaciones a su cargo previstas en este Reglamento. En este caso, la Bolsa
para la imposicibn de esta medida disciplinaria y correctiva se sujetara a los
términos sefalados en el Titulo Décimo Primero de este Reglamento.
Para efectos de lo establecido en esta fraccion, se entendera por incumplimiento
reiterado cuando el Analista Independiente deje de observar en dos o mas
ocasiones las obligaciones a su cargo durante el periodo de seis meses a partir del
primer incumplimiento.

II1. Cuando a su juicio el Analista Independiente pierda su calidad de
independencia, con respecto a la Emisora a la cual le preste el servicio, tomando
en cuenta, entre otros, los criterios establecidos en la disposicién 4.048.04 de este
Reglamento.

4.048.10

La Bolsa, previo desahogo del procedimiento disciplinario a que se refiere el Titulo Décimo
Primero de este Reglamento, podra imponer a los Analistas Independientes las
medidas disciplinarias y correctivas que a continuacion se sefialan:

I. Amonestacion por infracciones a lo previsto en las fracciones | a IV de la
disposicién 4.048.06 y de la disposicion 4.048.07 de este Reglamento.
II. Suspension de las actividades como Analista Independiente por incumplir con

las prohibiciones sefaladas en la disposicion 4.048.08 de este Reglamento.
La Bolsa levantara la suspension de que se trate en el momento en que se
superen las causas que la hubieren motivado.

II1. Publicidad de las medidas disciplinarias y correctivas sefialadas en las fracciones
anteriores.

Con independencia de las medidas sefialadas anteriormente y en el evento de que algun
Analista Independiente reincida en los citados incumplimientos, la Bolsa podra revocar
su aprobacion, en términos de la disposicion 4.048.09 de este Reglamento.

Se entendera que el Analista Independiente reincide en algun incumplimiento, cuando le
sean impuestas dos o mas veces las medidas disciplinarias y correctivas a que se refiere
esta disposicion durante un periodo de seis meses a partir de la primera imposicion de
alguna de las referidas medidas.

Adicionalmente, la Bolsa estara facultada para hacer del conocimiento de los Analistas
Independientes que ha detectado algin incumplimiento a sus obligaciones previstas en
este Reglamento, por lo que procedera en términos de lo sefialado en el Titulo Décimo
Primero de este Reglamento.

5.008.00



I. Haber sido concertadas mediante el uso de la clave de acceso aprobada por la
Bolsa, tratdndose de las terminales del Sistema Electronico de Negociacion o
de los Mecanismos de Administracion de Ordenes.

II.

5.019.00
Las terminales del Sistema Electronico de Negociacion estaran ubicadas fisicamente en
las instalaciones de los Miembros. Los Miembros, previa aprobacion de la Bolsa,
determinaran la cantidad de terminales que utilizaran.

5.020.00

Los Miembros deberan informar a la Bolsa la ubicacién exacta, en sus instalaciones, de
las terminales del Sistema Electronico de Negociacion. En ningln caso se podra
cambiar o modificar su ubicacion sin la previa aprobacion de la Bolsa.

Los Miembros no deberan instalar programas de cOmputo en las terminales del Sistema
Electronico de Negociacion, ni vincular a otro sistema las referidas terminales por ningin
medio, aun dentro del territorio de los Estados Unidos Mexicanos, salvo que cuenten con la
aprobacién expresa de la Bolsa.

5.024.00

Sin perjuicio de lo establecido en el primer parrafo de esta disposicién, tendran acceso al
mencionado sistema los funcionarios de la Bolsa aprobados, o un tercero que ésta contrate
al efecto, aprobados para llevar a cabo funciones de auditoria, vigilancia, seguimiento y
control.

5.028.00

La Bolsa no aceptar4 como valido el argumento de que una clave de acceso hubiere sido
utiizada por persona no aprobada, por lo que las Posturas que se formulen y las
Operaciones que se concerten mediante el uso de las claves de acceso surtirdn todos sus
efectos y seran validas, siempre que satisfagan los elementos de validez y otros requisitos
previstos en el presente Titulo.

5.074.00



L. Negar el acceso al Sistema Electronico de Negociacion a personas no
aprobadas conforme a este Reglamento.
1I. aX....

~7.005.00 Bis

En caso de que los Miembros pretendan instalar programas de computo o vincular a otro
sistema los equipos destinados para accesar al Mercado Global BMV-Deuda, deberan
obtener la previa aprobacion de la Bolsa.

~7.012.00 Bis

La Bolsa no aceptard como valido el argumento de que una clave de acceso hubiere sido
utilizada por persona no aprobada, por lo que las operaciones que se concerten mediante el
uso de las claves de acceso surtirdn todos sus efectos y seran validas, siempre que
satisfagan los elementos de validez y otros requisitos previstos en el presente Titulo.

10.031.00
Las visitas se llevaran a cabo por las personas aprobadas expresamente por la Bolsa.

10.033.00

Las personas aprobadas por la Bolsa que hayan de practicar alguna visita deberan
identificarse previamente y entregar al representante legal de la Emisora o de la sociedad
anénima o del Miembro de que se trate, previo acuse de recibo, el original de la aprobacién
correspondiente expedida por la Bolsa.

10.047.00

Los Miembros Integrales auditados deberan facilitar el cumplimiento de los objetivos
durante el plazo previsto para cada auditoria. Una vez iniciada una auditoria, ésta no podra
suspenderse sin aprobacion expresa de la Bolsa.

TRANSITORIAS

PRIMERA.- La presente reforma entrara en vigor al dia habil siguiente al de su publicacion
en el Boletin Bursétil.

SEGUNDA.- Las Emisoras deberan cumplir con la obligacién a que se refiere el quinto
parrafo de la disposicion 4.033.01 del Reglamento Interior, a partir de que reporten su
informacion financiera del primer trimestre de 2012.”



* XK XX

10



