Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V., comunica que la Comisiéon
Nacional Bancaria y de Valores mediante oficio nimero 310-86685/2009 de
fecha 30 de julio de 2009, autorizé la reforma al Reglamento Interior de esta
Institucion, en materia de Certificados de Capital de Desarrollo (CCD) en los
términos de la version que en este Aviso se presenta.

Asimismo y conforme a lo establecido en la disposicion Transitoria, se informa que
la presente reforma al Reglamento Interior de esta Bolsa de Valores, entré en
vigor el dia 10 de agosto de 2009.

TEXTO DE LA REFORMA

Se reforma el Gltimo parrafo de la disposicion 4.010.00; la fracciéon V de la
disposicion 4.016.00 y el primer parrafo de la disposicion 5.002.00; y adiciona el
término CERTIFICADOS DE CAPITAL DE DESARROLLO O CCD a la
disposicion 1.003.00; una fraccién VI a la disposicion 4.002.00; la disposicion
4.007.03; un tercer parrafo a la disposicion 4.008.00, por lo que el actual tercer
parrafo pasaria a ser el cuarto parrafo de la citada disposicién; un tercer parrafo a
la disposicién 4.008.01, por lo que los actuales tercero, cuarto y quinto parrafos
pasarian a ser cuarto, quinto y sexto parrafos de la citada disposicion; las
disposiciones 4.033.03, 4.033.04 y 4.033.05 y un tercer parrafo a la disposicion
5.002.00, para quedar como sigue:

“1.003.00

BOLSA a CERO PUJA ARRIBA: ...

CERTIFICADOS DE CAPITAL

DE DESARROLLO O CCD: Los titulos fiduciarios a plazo determinado o
determinable emitidos por fideicomisos con
rendimientos variables e inciertos y, parcial o
totalmente vinculados a activos subyacentes
fideicomitidos, cuyo proposito sea la inversion que
permita el desarrollo de actividades o Ila
realizacion de proyectos de sociedades o bien, la
adquisicién de titulos representativos de capital
social de sociedades.

CODIGO DE ETICA a VALOR NOMINAL AJUSTADO: ...



4.002.00

I. avVv....
VI. Seccién VI. De Certificados de Capital de Desarrollo.
4.007.03

Las instituciones fiduciarias que pretendan listar titulos fiduciarios en la Seccién VI
del apartado de valores autorizados para cotizar en la Bolsa a que se refiere la
disposicion 4.002.00, ademas de satisfacer, en lo conducente, los requisitos
establecidos en la disposicion 4.005.00 de este Reglamento, deberan cumplir
como minimo con lo siguiente:

I.

II.

I1I.

V.

Presentar un plan de negocio en el cual se incluyan los términos y
condiciones en que se llevaran a cabo las inversiones en los proyectos o
bien, las adquisiciones de titulos representativos de capital social de
sociedades, asi como el manejo de los activos fideicomitidos, acompafiado
de un calendario anual que detalle las fechas en que se espera se realizaran
las inversiones, desinversiones y, en su caso, que sefale las consecuencias
en caso de incumplimiento.

Presentar un documento explicativo que contenga las caracteristicas y los
criterios de elegibilidad de las sociedades respecto de las cuales el
fideicomiso invertira o adquirird titulos representativos de su capital social.
Dar a conocer a la Bolsa el plazo maximo para que el fideicomiso lleve a
cabo las inversiones conforme al plan de negocios.

Que cuenten con los mecanismos de valuacion de los titulos fiduciarios
conforme a lo establecido por las Disposiciones aplicables.

Que se alcance un numero mayor a 20 inversionistas, una vez realizada la
Operacion de colocacion.

Para efectos de lo establecido en la presente fraccion, se consideraran
inversionistas a aquellas personas que sefialen las Disposiciones
aplicables.

Contar con reglas para la contratacion de cualquier crédito o préstamo con
cargo al patrimonio del fideicomiso, por el fideicomitente, administrador del
patrimonio fideicomitido o a quien se le encomienden dichas funciones, o por
el fiduciario, en términos de las Disposiciones aplicables.

Los CCD podran clasificarse segun el tipo de inversion en: (i) Certificados de
Capital de Desarrollo A dedicados a la inversion en titulos representativos de
capital o la adquisicién de bienes o derechos sobre flujos de varias sociedades; y
(i) Certificados de Capital de Desarrollo B dedicados a la inversion en titulos
representativos de capital o a la adquisicién de bienes o derechos sobre flujos de
una sola sociedad.



Para efectos de lo establecido en el parrafo anterior, se entendera por flujos a los
activos, ingresos, ventas, producto de la cobranza, resultados o ganancias de
alguna sociedad que otorgue algun beneficio econdmico a los tenedores de los
CCD conforme a los términos y condiciones de la emision de que se trate.

El Miembro que actie como colocador de los CCD deberé distribuir los valores
objeto de listado entre aquellos inversionistas que manifiesten por escrito y de
manera expresa su intencion de adquirir el tipo de CCD de que se trate y conocer
los potenciales riesgos que presentan las inversiones en estos valores conforme a
lo previsto por las Disposiciones aplicables, asi como que conocen y estan de
acuerdo con las comisiones a favor del administrador de los activos y de los
esquemas de compensaciones de los distintos participantes.

Los valores a que se refiere esta disposicion seran negociados en un apartado
especial del mercado de capitales, por lo que su operacién se sujetara a las
disposiciones contenidas en el Titulo Quinto de este Reglamento, en el
entendido de que Unicamente se podran celebrar Operaciones bajo el esquema
de negociacion por subasta, conforme a las disposiciones contenidas en el
Capitulo Cuarto del Titulo antes mencionado.

Tratandose de fideicomitentes de fideicomisos emisores de CCD tipo B, deberén
listar sin oferta publica los titulos representativos de su capital social en la Seccién
| del apartado de valores autorizados para cotizar en la Bolsa a que se refiere la
disposicion 4.002.00 de este Reglamento, en el entendido de que tales titulos no
seran susceptibles de negociarse en el mercado de capitales hasta en tanto se
lleve a cabo la Operacion de colocacion o alta correspondiente en los términos
previstos por este Reglamento.

4.008.00

1. aIX....

En el caso de los Certificados de Capital de Desarrollo, la Bolsa ademas
tomara en consideracion, de resultar procedente en cada caso, la informacion
financiera de las sociedades y entidades vinculadas a los proyectos, el historial y
proyecciones sobre los rendimientos que generen los activos a fideicomitirse, los
términos y condiciones bajo los cuales se transmitan los activos a fideicomitirse
tratandose de esquemas sobre proyectos, plan de negocios, calendario de
inversiones, riesgos, la experiencia y calidad del administrador de los activos, los
esquemas de compensacion y comisiones a favor del administrador de los activos,
los criterios generales de valuacién de los citados certificados, las caracteristicas



de los proyectos objeto de inversion o de las sociedades respecto de las cuales se
adquiriran los titulos representativos de su capital social y, en su caso, los criterios
de elegibilidad que se deberan cumplir para incorporar a las referidas sociedades
y proyectos.

4.008.01

I. alIX....

Tratandose del listado de acciones o certificados de participacion sobre acciones
gue emitan las sociedades que participen como fideicomitentes en fideicomisos
emisores de CCD tipo B a que se refiere el ultimo parrafo de la disposicion
4.007.03, sblo les resultaran aplicables los requisitos establecidos en las
fracciones VIII. y IX. anteriores.

4.010.00

En todo caso, la Bolsa para emitir la opinién favorable o la aprobacién a que se
refiere esta disposicion, tomara en consideracion los requisitos que por Tipo de
Valor se prevén en las disposiciones 4.005.00 a 4.007.01 y 4.007.03, asi como
4.008.00 a 4.008.02 de este Reglamento.

4.016.00



=

alv...

Presente en la Bolsa la constancia de depésito en el Indeval de los valores
objeto de inscripcion en el Registro y en el Listado. Este requisito no
resultara aplicable en el caso de listado sin oferta publica de los titulos
representativos del capital social de las sociedades que participen como
fideicomitentes en fideicomisos emisores de CCD tipo B a que se refiere el
altimo parrafo de la disposiciéon 4.007.03, hasta en tanto se lleve a cabo la
Operacion de colocacién o alta respectiva de los titulos representativos de
capital de las citadas fideicomitentes.

4.033.03
Las Emisoras de CCD ademas de cumplir con las obligaciones previstas en la
disposicion 4.033.00, segun corresponda, deberan cumplir como minimo con lo
siguiente:

I‘

II.

I11.

Proporcionar a la Bolsa, a través de los medios que esta Ultima determine,
la informacién financiera, econémica, contable, juridica y administrativa, asi
como aquella sobre la actualizacion de la inscripcion en el Registro que se
encuentren obligadas a presentar conforme a las Disposiciones aplicables,
en la forma y plazos correspondientes.

En el evento de que la informacion relativa a las sociedades respecto de las
cuales el fideicomiso invierta o adquiera titulos representativos de su capital
social, que representen individualmente el 10% o mas del patrimonio del
fideicomiso no se refleje de manera consolidada en la informacion financiera
presentada al efecto, ademas deberan presentarse los estados financieros
anuales dictaminados en relacion con cada una de las citadas sociedades en
términos de las Disposiciones aplicables.

Proporcionar a la Bolsa, el reporte anual que establecen las
Disposiciones aplicables, en el que se contengan las caracteristicas de la
sociedad o sociedades o proyectos financiados, incluyendo informacién
detallada sobre el cumplimiento al plan de negocios, sus avances, asi como
las consecuencias que se generaron por el incumplimiento al mismo.
Divulgar los Eventos Relevantes que se sefialen en las Disposiciones
aplicables respecto a la Emisora y en relacion con las sociedades respecto
de las cuales el fideicomiso invierta o adquiera titulos representativos de su
capital social.



4.033.04

Para mantener el listado en la Seccion VI del apartado de valores autorizados
para cotizar en la Bolsa a que se refiere la disposicion 4.002.00, las instituciones
fiduciarias emisoras de CCD deberan mantener mas de 20 inversionistas.

Para determinar el nimero de inversionistas, debera observarse lo establecido por
las Disposiciones aplicables.

El cumplimiento del requisito a que se refiere el primer parrafo de esta disposicion,
debera ser por certificado.

Para efectos de lo establecido por esta disposicion, la Bolsa verificara durante el
mes de mayo de cada afio el cumplimiento de los requisitos a que se refiere la
misma.

4.033.05

A las sociedades que participen como fideicomitentes en fideicomisos emisores de
CCD tipo B a que se refiere el dltimo péarrafo de la disposicion 4.007.03 y que
hayan listado los titulos representativos de su capital social en la Seccion | del
apartado de valores autorizados para cotizar en la Bolsa, les resultaran
aplicables, en lo conducente, las obligaciones previstas en la disposicién 4.033.00
de este Reglamento, en el entendido de que hasta en tanto los citados titulos
representativos de capital no hayan sido objeto de una Operacion de colocacion
o alta correspondiente en los términos de este Reglamento, no les resultaran
aplicables los requisitos de mantenimiento del listado que sefala la disposicion
4.033.01.

En caso de que las sociedades a que se refiere esta disposicion no presenten en
tiempo y forma la informacion que conforme a este Reglamento deben
proporcionar al mercado o bien, el dictamen a sus estados financieros anuales
dictaminados presenten salvedades, menciones, aclaraciones o parrafos de
énfasis o cuando proceda, la opinion del comisario determine que la informacion
presentada no se adecua a las politicas y criterios contables y de informacion
seguidos por las citadas sociedades o no se han aplicado consistentemente, la
Bolsa podra suspender la cotizacion de los CCD, sujetandose en lo conducente a
las disposiciones contenidas en las Secciones Cuarta y Quinta del Capitulo
Primero del Titulo Décimo de este Reglamento.

Adicionalmente y en caso de que las citadas sociedades no divulguen conforme a
lo establecido por las Disposiciones aplicables la informacién contenida en el
dictamen a sus estados financieros o bien, este Ultimo sea negativo o constituya
una abstencion de opinion por parte del auditor externo de la sociedad de que se



trate, la Bolsa suspendera la cotizacion de los CCD, resultando aplicable lo
previsto por las disposiciones 10.015.04 y 10.015.05 de este Reglamento.

5.002.00

El mercado de capitales se integra por los valores listados en las Secciones |,
excepto los titulos representativos de capital de las sociedades que participen
como fideicomitentes en fideicomisos emisores de CCD a que se refiere el dltimo
parrafo de la disposicion 4.007.03, Il, V y VI, por las acciones listadas en la
Seccion lll, asi como por las obligaciones y certificados listados en la Seccion IV
del apartado de valores autorizados para cotizar en la Bolsa a que se refiere la
disposicion 4.002.00, siempre que:

I. all. ...

Los titulos representativos del capital social de las sociedades que participen
como fideicomitentes en fideicomisos emisores de CCD a que se refiere el ultimo
parrafo de la disposicion 4.007.03 de este Reglamento, seran susceptibles de
negociarse en el mercado de capitales, cuando la sociedad de que se trate
acredite el cumplimiento de todos los requisitos establecidos en la disposiciéon
4.008.01 o bien, que satisface los requisitos de mantenimiento del listado previstos
en la disposicion 4.033.01 de este Reglamento.

TRANSITORIA

UNICA.- La presente reforma entrara en vigor al dia habil siguiente al de su
publicacion en el Boletin Bursatil de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de
C\Vv.”



