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VISTAOIL & GAS, S.A.B. DEC.V.

Estados de resultados y otros resultados integrales inte rmedios condensados consolidados por los

afnos y por los periodos de tres meses finalizados el 31 de diciembre de 2020 y 2019 (no auditados)
(Importes expresados en miles de dolares estadounidenses)

Afo Afo Periodo del Periodo del
finalizado el finalizadoel 1de octubre 1de octubre
Notas 31de 31de al 31de al 31de

diciembre diciembre  diciembre  diciembre
de 2020 de 2019 de 2020 de 2019

Ingreso por ventas a clientes 4 273,938 415,976 79,536 96,445
Costo de ventas:
Costosde operacién 5.1 (88,018) (114,431) (22,589) (25,716)
Fluctuaciéndel inventario de crudo 5.2 3,095 310 5,529 (698)
Depreciaciones, agotamientoy amortizaciones 12/13/14 (147,674) (153,001) (44,883) (38,361)
Regalias (38,908) (61,008) (12,009) (13,289)
Utilidad bruta 2,433 87,846 5,584 18,381
Gastos de ventas 6 (24,023) (27,138) (6,137) (6,745)
Gastos generalesy de administracion 7 (33,918) (42,400) (7,259) (13,248)
Gastos de exploracion 8 (646) (676) (106) (65)
Otros ingresos operativos 9.1 5,573 3,165 342 907
Otros gastos operativos 9.2 (4,989) (6,180) (761) (4,426)
Deterioro de activos de larga duracién 24.2 (14,438) - (9,484) -
(Pérdida) / Utilidad de operacion (70,008) 14,617 (17,821) (5,196)
Inversiones en asociadas - - - (84)
Ingresos por intereses 10.1 822 3,770 19 3,073
Gastos porintereses 10.2 (47,923) (34,163) (14,224) (13,854)
Otros resultados financieros 10.3 4,247 (715) 779 (10,391)
Resultados financieros netos (42,854) (31,108) (13,426) (21,172)
(Pérdida) antes de impuestos (112,862) (16,491) (31,247) (26,452)
(Gasto) /Beneficio Impuestosobre larenta 15
corriente (184) (1,886) 25 (3,473)
Beneficio / (Gasto) Impuesto sobre la renta diferido 15 10,297 (14,346) 17,410 (14,324)
Beneficio/ (Gasto) de impuesto 10,113 (16,232) 17,435 (17,797)
(Pérdida) neta del afio / periodo (102,749) (32,723) (13,812) (44,249)
Otros resultados integrales
Otros resultados integrales que no podranser
reclasificados a resultados en periodos posteriores
- Ganancia/ (Pérdida) por remedicion o5
relacionada con planes de beneficios definidos 460 (1,577) 15 (1,550)
- (Gasto)/ Beneficio de impuesto sobre larenta 15
diferido (114) 394 4 387
Otros resultados integrales que no podran ser
reclasificados aresultados en periodos
posteriores 346 (1,183) 11 (1,163)
Otros resultados integrales del afio / periodo,
netos de impuestos 346 (1,183) 11 (1,163)
Total (pérdida) integral del afio/ periodo (102,403) (33,906) (13,801) (45,412)
(Pérdida) por accién
Accion basicay diluida - (en d6lares poraccidn) 11 (1.175) (0.409) (0.157) (0.508)

Las Notas 1a 31 son parte integral de estos estados financieros intermedios condensados consolidados (no auditados).



VISTAOIL & GAS, S.A.B. DEC.V.

Estados de situacion financiera intermedios condensados consolidados al 31 de diciembre de 2020y

2019 (no auditados)
(Importes expresados en miles de délares estadounidenses)

Al 31 de diciembrede Al 31 de diciembre de

Notas 2020 2019
Activos
Activos no corrientes
Propiedad, planta y equipos 12 1,002,258 917,066
Crédito mercantil 13 28,484 28,484
Otros activos intangibles 13 21,081 34,029
Activos porderechode uso 14 22,578 16,624
Cuentas por cobrary otras cuentas por cobrar 16 29,810 15,883
Activos por impuestos diferidos 565 476
Total activos no corrientes 1,104,776 1,012,562
Activos corrientes
Inventarios 18 13,870 19,106
Cuentas porcobrary otras cuentas por cobrar 16 51,019 93,437
Caja, bancose inversiones corrientes 19 202,947 260,028
Total activos corrientes 267,836 372,571
Total activos 1,372,612 1,385,133
Capital contable y pasivos
Capital contable
Capitalsocial 20 659,400 659,399
Pagos basados en acciones 23,046 15,842
Otros resultados integrales acumulados (3,511) (3,857)
Pérdidas acumuladas (170,417) (67,668)
Total capital contable 508,518 603,716
Pasivos
Pasivos no corrientes
Pasivos porimpuestos diferidos 135,567 147,019
Pasivos porarrendamientos 14 17,498 9,372
Provisiones 21 23,909 21,146
Préstamos 17.1 349,559 389,096
Titulos opcionales 174 362 16,860
Beneficios aempleados 25 3,461 4,469
Cuentasporpagary otras cuentas por pagar 24 - 419
Total pasivos no corrientes 530,356 588,381
Pasivos corrientes
Provisiones 21 2,084 3,423
Pasivos porarrendamiento 14 6,183 7,395
Préstamos 17.1 190,227 62,317
Salarios y contribuciones sociales 22 11,508 12,553
Impuesto sobre la renta por pagar - 3,039
Otros impuestosy regalias por pagar 23 5,117 6,040
Cuentas por pagary otras cuentas por pagar 24 118,619 98,269
Total pasivos corrientes 333,738 193,036
Total pasivos 864,094 781,417
Total capital contable y pasivos 1,372,612 1,385,133

Las Notas 1a 31 son parte integral de estos estados financieros intermedios condensados consolidados (no auditados).



VISTAOIL & GAS, S.A.B. DEC.V.

Estado de variaciones en el capital contable intermedio condensado consolidado por los afios finalizado el 31 de diciembre de 2020 (no

auditados)
(Importes expresados en miles de délares estadounidenses)

Otros resultados

Pagos basados en Pérdidas Total capital

Capital Social acciones integrales acumuladas contable
acumulados
Saldos al 31 de diciembre de 2019 659,399 15,842 (3,857) (67,668) 603,716
Resultadodelafio - - - (102,749) (102,749)
Otros resultados integrales del afio - - 346 - 346
Total resultados integrales (pérdida) - - 346 (102,749) (102,403)
- Pagos basados en acciones @ 1 7,204 - - 7,205
Saldos al 31 de diciembre de 2020 659,400 23,046 (3,511) (170,417) 508,518

@ Incluye 10,494 de gastos por pagos basados en acciones, neto de cargo por impuestos (Nota 7).

Las Notas 1a 31 son parte integral de estos estados financieros intermedios condensados consolidados (no auditados).



VISTAOIL & GAS, S.A.B. DEC.V.
Estado de variaciones en el capital contable intermedio condensado consolidado por los afios finalizado el 31 de diciembre de 2019 (no
auditados)
(Importes expresados en miles de délares estadounidenses)

Otros resultados

. . Pagos basados en . Pérdidas Total capital
Capital Social p integrales
acciones acumulados acumuladas contable

Saldos al 31 de diciembre de 2018 513,255 4,021 (2,674) (34,945) 479,657
Resultadodelafio - - - (32,723) (32,723)
Otros resultados integrales del afio - - (1,183) - (1,183)
Total resultados integrales (pérdida) - - (1,183) (32,723) (33,906)
- Capitalizacidn de acciones Serie A, netode costo de

emision 146,144 - - - 146,144
- Pagos basados en acciones @ - 11,821 - - 11,821
Saldos al 31 de diciembre de 2019 659,399 15,842 (3,857) (67,668) 603,716

@ Incluye 10,655 de gastos por pagos basados en acciones, neto de cargo por impuestos (Nota 7).

Las Notas 1a 31 son parte integral de estos estados financieros intermedios condensados consolidados (no auditados).



VISTAOIL & GAS, S.A.B. DEC.V.

Estados de flujo de efectivo intermedios condensados consolidados por los afios y por los periodos de

tres mesesfinalizado el 31 de diciembre de 2020 y 2019 (no auditados)
(Importes expresados en miles de délares estadounidenses)

Afio Afio Periododel 1 Periodo del 1
finalizadoel finalizadoel de octubreal de octubre al
Notas 3lde 3lde 3lde 3lde
diciembre de diciembre de diciembre de diciembre de
2020 2019 2020 2019
Flujos de efectivo de las actividades de operacion
(Pérdida) netadelafio/ periodo (102,749) (32,723) (13,812) (44,249)
Ajustes para conciliar los flujos netos de efectivo
Partidas relacionadas conactividades de operacion:
(Reversidn)/Constitucion de reserva por pérdidas
crediticias esperadas 6 (22) (118) - 284
Fluctuaciéncambiaria de moneda extranjera, neta 10.3 (3,068) 2,991 (4,146) 1,600
Descuento de obligacién por taponamiento y abandono
de pozos 10.3 2,584 1,723 621 514
Incremento neto en provisiones 9.2 103 2,210 14 718
Gastos por intereses de arrendamiento 10.3 1,641 1,561 533 821
Descuento de activos y pasivos a valor presente 10.3 3,432 10 1,406 (849)
Pagos basados en acciones 7 10,494 10,655 2,751 3,123
Beneficios aempleados 25 250 220 46 (345)
(Beneficio) / Gastos porimpuestosobrelarenta 15 (10,113) 16,232 (17,435) 17,797
Ganancia porcombinacion de negocios 30 (1,383) - (1,383) -
Partidas relacionadas con actividades deinversion:
Depreciacionesy agotamientos 12/14 145,106 151,483 44,142 37,798
Amortizacion de activos intangibles 13 2,568 1,518 741 563
Deterioro de activos de larga duracion 2.4.2 14,438 - 9,484 -
Ingresos por intereses 10.1 (822) (3,770) (19) (3,073)
Cambios en el valorrazonable de activos financieros 10.3 645 (873) 475 (6,131)
Inversidnen asociadas - - - 84
Partidas relacionadas con actividades de financiamiento:
Gastos porintereses 10.2 47,923 34,163 14,224 13,854
Cambios en el valorrazonable de los titulos opcionales 10.3 (16,498) (6,840) 107 14,278
Costo amortizado 10.3 2,811 2,076 838 607
Deterioro de activos financieros 10.3 4,839 - - -
Cambios en activos y pasivos operativos:
Cuentas porcobrary otras cuentas por cobrar 3,915 (2,073) (13,328) 12,834
Inventarios (2,861) (609) (5,297) 277
Cuentas porpagary otras cuentas por pagar 2,397 (22,105) 6,326 (6,073)
Pagos de beneficiosaempleados 25 (798) (631) (206) (181)
Salarios y contribuciones sociales (2,570) 5,406 2,309 4,660
Otros impuestosy regalias por pagar (2.080) 2,377 (312) (703)
Provisiones (1,672) (2,298) (622) (429)
Pago de impuestosobre larenta (4,731) (26,327) (544) (1,235)
Flujos netos de efectivo generados por actividades
operativas 93,779 134,258 27,013 46,544
Flujos de efectivo de las actividades de inversion:
Pagos poradgquisiciones de propiedad, planta'y equipos (153,257) (240,315) (54,914) (49,968)
Pagos poradgquisiciones de otros activos intangibles 13 (3,664) (4,225) (957) (1,156)
Cobros procedentes de otros activos financieros - 5,761 - 1,073
Cobros procedentes de intereses 822 3,770 19 3,073
Flujos netos de efectivo (aplicados) en actividades de
inersion (156,099) (235,009) (55,852) (46,978)




VISTAOIL & GAS, S.A.B. DEC.V.

Estados de flujo de efectivo intermedios condensados consolidados por los afios y por los periodos de

tres mesesfinalizado el 31 de diciembre de 2020 y 2019 (no auditados)
(Importes expresados enmiles de d6lares estadounidenses)

Afio Afo Periododel 1 Periodo cel 1
finalizadoel finalizadoel de octubreal de octubre al
Notas 31de 31de 31de 31de
diciembre de diciembre de diciembre de diciembre de
2020 2019 2020 2019
Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Capitalizacion de acciones Serie A, neto de costos de
emision - 146,144 - (760)
Préstamos recibidos 17.2 201,728 234,728 27,763 59,729
Pago de costos de emision de préstamos 17.2 (2,259) (1,274) (187) -
Pago de capital de los préstamos 17.2 (98,761) (90,233) (8,389) (62,233)
Pago de intereses de los préstamos 17.2 (43,756) (32,438) (8,100) (8,319)
Pago de arrendamientos 14 (9,067) (7,619) (2,261) (7,619)
Pago de otros pasivos financieros, neto de efectivo y
equivalentes de efectivorestringido (16,993) 16,993 - 16,993
Flujos netos de efectivo generados por (aplicados en)
actividades de financiamiento 30,892 266,301 8,826 (2,209)
(Disminucion)/Aumento neto de efectivo y equivalente
de efectivo (31,428) 165,550 (20,013) (2,643)
Efectivoy equivalente deefectivoalinicio del afio /periodo 19 234,230 66,047 222,365 236,367
Efecto de la exposicion delefectivo y equivalente de
efectivo a cambios en lamoneda extranjera (1,488) 2,633 (1,038) 506
(Disminucion)/ Aumentonetode efectivoy equivalentede
efectivo (31,428) 165,550 (20,013) (2,643)
Efectivo y equivalente de efectivo al cierre del afio / 19
periodo 201,314 234,230 201,314 234,230
Transacciones significativas que no generaron flujo de
efectivo
Adquisicionde propiedad, plantay equipos atravésde un
incremento en cuentas por pagary otras cuentas por pagar 82,298 23,943 82,298 23,943
Cambios en la provision por obligacion de taponamiento y
abandono de pozos que impactanen propiedad, plantay
equipos (366) 4,141 2,724 7,585

Las Notas 1a 31 son parte integral de estos estados financieros intermedios condensados consolidados (no auditados).



VISTAOIL & GAS, S.A.B. DEC.V.

Notas a los estados financieros inte rmedios condensados consolidados al 31 de diciembre de 2020 y

2019 y por los periodos de tres meses finalizados el 31 de diciembre de 2020 y 2019 (no auditados)
(Importes expresados en miles de délares estadounidenses, exceptoquese indique lo contrario)

Nota 1. Informacion del Grupo
1.1 Informacion general, estructurayactividades de la Compafiia

Vista Oil & Gas, S.A.B. de C.V. (“VISTA”, la ““Compaiiia’’ o “el Grupo”) estaba organizada como una sociedad andénima
bursatilde capital variable constituida el 22 de marzo de 2017, de conformidad con la legislacion de México. El 28 de julio de
2017, la Compafiia adopté la forma de " Sociedad Andnima Bursatil" (“S.A.B.”).

Asimismo, desde el 26 de julio de 2019 la Compafiia cotizaen la Bolsa de Nueva York (“NYSE” porsus siglasen inglés) bajo
el simbolo “VIST”.

El domicilio de la oficina principal de la Compafiia se encuentra en la Ciudad de México (México). Volcan 150. Piso 5. Lomas
de Chapultepec. Alcaldia Miguel Hidalgo. C.P.11000.

La principalactividad de la Compafiia es, a través de sus subsidiarias, la exploracion y produccion de petréleoy gas (Upstream).

Estos estados financieros intermedios condensados consolidados no auditados han sido aprobados para su publicacion por el
Consejo de Administracionel 25 de febrero de 2021.

No hubo cambios en la estructuray actividades del Grupo desde la fecha de emision de los estados financieros anuales al 31 de
diciembre de 2019.

Nota 2. Bases de preparacion y politicas contables significativas.
2.1 Bases de preparacion y presentacion

Los estados financieros intermedios condensados consolidados no auditados al 31 de diciembre de 2020y 2019y por los periodos
de tres meses finalizados el 31 de diciembre de 2020 y 2019, han sido preparado de conformidad con la Norma Internacional de
Contabilidad ("NIC™) No. 34 - Informacion financiera intermedia. La Compafiia ha optado por presentar sus estados financieros
correspondientes a periodos intermedios en el formato condensado previsto en la NIC 34. Se incluyen notas explicativas
seleccionadas para explicar los eventos y transacciones que sonimportantes para lacomprension de los cambios en la posicion
financieraal 31 de diciembre de 2020 y los resultados de la Compafiia porel afio finalizado el 31 de diciembre de 2020. Por lo
tanto, los estados financieros intermedios condensados consolidados noincluyen toda la informacion y revelaciones requeridas
en los estados financieros anuales, y deben leerse junto con los estados financieros anuales de la Compafiaal 31 de diciembre
de 2019.

Estos estados financieros intermedios condensados consolidados no auditados, se han preparado utilizando las mismas politicas
contables que se utilizaron en la preparacion de nuestros estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2019, excepto
porla adopciénde nuevas normas e interpretaciones vigentes a partir del 1° de enero de 2020.

Los estados financieros intermedios condensados consolidados no auditados se han preparado sobre la base del costo histérico,
excepto por ciertos activos y pasivos financieros que se han medido al valor razonable. Los estados financieros intermedios
condensados consolidados se presentan en dolares estadounidenses (“US”) y todos los valores se redondean enmiles (US. 000),
excepto cuandose indiquelo contrario.

2.2 Nuevas normas contables, modificaciones e interpretaciones emitidas por el IASB adoptadas por la Compafia

La Compafiia no ha adoptado anticipadamente ninguna otra norma, interpretaciéon o enmienda que haya sido emitida pero que
aln no estévigente.

Modificaciones a la NIIF 3: Definicion de Negocio

Las modificaciones aclaran que, para ser considerado un negocio, un conjunto integrado de actividades y activos debe inclui,
como minimo, iNsumos y un proceso sustantivo que juntos contribuyan significativamente a la capacidad de crear productos.
Ademas, aclara queun negocio puede existir sin incluirtodos los insumos y procesos necesarios para crear productos.

Estas modificaciones no tuvieronimpacto en los estados financieros intermedios condensados consolidados al 31 de diciembre
de 2020 debido a que las politicas contables de la Compafiia ya consideraban las modificaciones incorporadas en la NIIF 3.
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VISTAOIL & GAS, S.A.B. DEC.V.

Notas a los estados financieros inte rmedios condensados consolidados al 31 de diciembre de 2020 y

2019 y por los periodos de tres meses finalizados el 31 de diciembre de 2020 y 2019 (no auditados)
(Importes expresados en miles de délares estadounidenses, exceptoquese indique lo contrario)

Modificaciones a las NIIF 7, NIIF 9 y NIC 39: Reforma del indice de referenciade tasas de interés.

La London Interbank Offered Rate (la tasa“LIBOR” por sus siglas eninglés) es la tasa dereferencia mas utilizada en el Mercado
financiero mundial. Sin embargo, las preocupaciones sobre la continuidad de la mismay otras " IBOR" (Interbank Offered Rates
por sus siglas en inglés) a nivel mundial ha llevado a un esfuerzo por identificar tasas de referencia alternativas. En 2017, la
Autoridad de ConductaFinanciera del Reino Unido anuncié queya no se obligaria a los bancos a utilizar LIBOR para fines de
2021. Esto se aplicaen todas las jurisdiccionesy en todas las monedas.

En septiembre de 2019, el IASB emiti6 modificacionesa la NIIF 9, la NIC 39 y la NIIF 7 — “Instrumentos financieros:
Informacion arevelar”, que concluye la primera fase de su trabajo para dar respuestasobre los efectos de la reforma de las tasas
IBOR, en los reportes financieros. Las enmiendas proporcionan respuestas temporales que permiten que la contabilidad de
cobertura continde duranteel periodo deincertidumbre antes del reemplazo deun indice dereferencia detasade interés exis tente
con unatasa de interés alternativa casilibre de riesgo.

Las modificaciones a las NIIF 9 y NIC 39 Instrumentos financieros: reconocimiento y medicion proporcionan un ndmero de
exenciones, que se aplican atodas las relaciones de cobertura directamente afectadas por la reforma del indice de referencia de
tasas de interés. Unarelacion de cobertura se ve afectada sila reforma genera incertidumbre sobre el momento y/o cantidad de
flujos de efectivobasados en puntos de referencia de la partidacubiertao delinstrumento de cobertura. Estas modificaciones no
tuvieron impacto en los estados financieros de la Compafiia debido a que no se tienen instrumentos de cobertura de tasa de
interés.

El 27 de agosto de 2020, el IASB publico la fase dos de su proyecto de reforma IBOR, centrada en cuestiones que afectan la
informacion financiera cuando una tasa de interés de referencia existente se reemplaza por una tasa de interés alternativa casi
libre de riesgo. Las modificaciones son efectivas para los periodos anuales que comiencen a partirdel 1° de enero de 2021. Se
permite su aplicacion anticipada. Dicho proyecto correspondiente a la fase dos finalmente fue aprobado por el IASB el 7 de
octubre de 2020.

Al 31 de diciembre de 2020, la Compafiia no ha iniciado negociaciones conlos bancos por los préstamos contasas LIBOR.
Modificaciones ala NIIF 9

Las enmiendas incluyen unaserie de exenciones, que se aplicanatodas las relaciones de cobertura directamente afectadas por
la reforma antes mencionada. Unarelacion de cobertura se ve afectadasi la reforma genera incertidumbres sobre el momento y/
o la cantidad de flujos deefectivo basados enelindice de referencia de la partida cubierta o del instrumento de cobertura.

Las modificaciones sonefectivas para los periodos anuales que comiencena partirdel 1° de enero de 2020y deben aplicarse de
forma retroactiva. Sin embargo, cualquier relacion de cobertura que haya sido previamente designada no se puede restablecer
con lasolicitud, nise puede designar ninguna relacién de cobertura conel beneficio de la retrospectiva. Se permite laaplicacion
anticipada.

Estas modificaciones no tuvieronimpacto en los estados financieros intermedios condensados consolidados al 31 de diciembre
de 2020 debido a que no setienen instrumentos decobertura de tasade interés.

Modificaciones alaNIC 1y NIC 8: Definicién de material

Las modificaciones proporcionan una nueva definicion de material que establece que “la informacion es o tiene importancia
material si su omision, expresion inadecuada u ocultamiento podria esperarse razonablemente que influyeraen las decisiones
gue los usuarios principales de los estados financieros con proposito general toman sobre la base de dichos estados financieros,
que proporcionaninformacidn financiera sobreuna entidad especifica”.

Estas modificaciones aclaran que la materialidad dependerd de la naturaleza o magnitud de la informacién, ya sea
individualmenteo en combinaciéncon otra informacidn, en el contexto de los estados financieros.

Un error en la informacion es material si se esperaque influya en la toma de decisiones de los principales usuarios de la
informacion.

Estas modificaciones no tuvieron impacto en los estados financieros intermedios condensados consolidados, y la Compariia
esperaqueno generen unimpacto enelfuturo.
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VISTAOIL & GAS, S.A.B. DEC.V.

Notas a los estados financieros inte rmedios condensados consolidados al 31 de diciembre de 2020 y

2019 y por los periodos de tres meses finalizados el 31 de diciembre de 2020 y 2019 (no auditados)
(Importes expresados en miles de délares estadounidenses, exceptoquese indique lo contrario)

Modificaciones a la NIIF 16: en relacion con las concesiones de alquiler relacionadas con Coronavirus (“COVID-19”)

El 28 de mayo de 2020, el IASB emiti6 las Modificaciones a la NIIF 16: en relacion con las concesiones de alquiler relacionadas
con Coronavirus (“COVID-19).

Las modificaciones brindan alivio a los arrendatarios en la aplicacion de la NIIF 16 en relacién con la contabilizacion de las
concesiones de alquiler, al tratarlas como modificaciones del arrendamiento si son consecuencia directa de la pandemia por
COVID-19.

Como excepcion practica, un arrendatario puede optar por no evaluar siuna concesion de alquiler relacionada con COVID-19
de un arrendador es una modificacion de arrendamiento. Un arrendatario que realiza esta eleccion explica cualquier cambio en
los pagos de arrendamiento que resulte de la concesion de alquiler relacionada con COVID-19 de la misma manera que
contabilizaria el cambio segunla NIIF 16, siel cambio no fuera una modificacion de arrendamiento.

Las modificaciones son efectivas para los periodos anuales que comiencen a partir del 1° de junio de 2020. Se permite su
aplicacion anticipada. Laenmienda también aplica para informes intermedios.

Estas modificaciones no tuvieron impacto en los estados financieros intermedios condensados consolidados debido a que
Compafiiano aplico la excepcion practicaantes mencionada en las modificaciones de arrendamiento durante elafio 2020.

2.3 Bases de consolidacion

Los estados financieros intermedios condensados consolidados no auditados incorporan los estados financieros de la Compariia
y sus subsidiarias. No se han producido cambios en las participaciones en las subsidiarias de la Compafiia durante el afio
finalizado el 31 de diciembre de 2020.

2.4 Resumen de las politicas contables significativas
2.4.1 Empresa en marcha

El brote del COVID-19 hatenido un impacto adverso en la economia mundial. El Grupo se enfrentaaun nuevo escenario del
mercado petrolero con una reduccion significativade la demanda y precios del petréleo debido a las extremas medidas de
contenciénde COVID-19.

El Grupo tomé inmediatamente medidas decisivas, como reducir el programa de trabajo 2020 (ajustar los planes de inversion de
capital, incluida la renegociacion de los compromisos de inversion, financiamiento y los contratos de arrendamiento) y
monitorear de forma continua los costos operativos y administrativos.

En el mes de mayo de 2020 y en el marco de la emergencia publicay la crisis internacional derivada del COVID-19, el Poder
Ejecutivo Nacional Argentino (“PEN”) public6 el Decreto No. 488/2020, mediante el cual establecié un precio de referencia
para las entregas de petrleo crudo en el mercado argentino equivalente a 45 US/ barril de petrdleo (“bbl”). Al31 de diciembre
de 2020 el Decreto No.488/2020 no se encuentra vigente, debido a que el precio de referencia excedio6 los 45 US/ bbldurante
10 dias consecutivos, durante el mes de agostode 2020. (Ver Nota 2.5.1.2)

Asimismo, en el presente escenario desafiante, se seguira monitoreando el cumplimiento de los compromisos. En caso de
incumplimiento, los acreedores podrian optar por declarar el endeudamiento, junto con los intereses y otros cargos devengados.

El Consejo de Administracion supervisaperiddicamente la posiciénde efectivodel Grupo y los riesgos de liquideza lo largo del
afio para garantizar que tenga fondos suficientes para cumplir con los requisitos de financiacion operativos y de inversion
previstos. Se ejecutan sensibilidades parareflejar las Gltimas expectativas de gastos, precios del petr6leoy el gas y otros factores
para permitirle al Grupo gestionar el riesgo de cualquier déficit de financiacion y/o posibles incumplimientos del pacto de deuda.

Teniendoen cuenta las condiciones del entorno macroeconémico, el desempefiode las operacionesy la posicién deefectivo del
Grupo, al 31 de diciembre de 2020, los Directores han emitido un juicio, al momento de aprobar los estados financieros, que
existe una expectativa razonable de que el Grupo pueda cumplir con todas sus obligaciones en el futuro previsible. Por esta
razon, estos estados financieros intermedios condensados consolidados han sido preparados sobre la base de negocio en marcha.
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2.4.2 Deteriorodel créditomercantil y activos no financieros distintos del crédito mercantil

Los activos no financieros, incluidos los activos intangibles identificables, se revisan para determinar su deterioro al nivel méas
bajo en el que existen flujos de efectivo identificables por separado que son en gran medida independientes de los flujos de
efectivo de otros grupos de activos 0 UGEs. A estos efectos, se hanagrupado todas las propiedades petréleo y gas en Argentina
en cuatro (4) UGEs (i) concesiones operadas convencionales de petréleoy gas; (ii) concesiones operadas no convencionales de
petroleo y gas; (ii) concesiones no operadas convencionales de petroleoy gas; y (iv) concesiones no operadas no convencionales
de petrdleo y gas. Asimismo la Compafiia ha identificado las siguientes dos (2) UGEs en México: (i) concesiones no operadas
convencionales de petrdleoy gas; (ii) concesiones operadas convencionales de petroleoy gas.

La Compafiia realiza su prueba de deterioro anual en diciembre de cadaafio o cuando las circunstancias indican que el valor en
libros pudieseverse afectado. La prueba de deterioro de la Compariia para el crédito mercantil y activos no financieros sebasa
en el célculo delvalorde uso;y serevisala relacion entre el valor recuperable y el valoren libro de sus activos.

Al 31 de diciembre de 2020, la Compafiia identificd indicios de deterioro en las UGEs ubicadas en Argentina, asicomo en la
UGE de concesiones operadas convencionales de petroleo y gas en México, principalmente dados por la inestabilidad
macroeconomicay la caidaen el precio internacional de crudo, por lo tanto realiz6 la prueba de deterioro; utilizando los flujos
de efectivo futuros estimados para determinar el monto recuperable de los activos de larga duracion.

Como resultado del andlisis realizado, la Compafiia registré por el afio finalizado el 31 de diciembre de 2020, un deterioro de
14,044 relacionado con la UGE en México concesiones operadas convencionales de petroleo y gas y 394 relacionado con ka
UGE en Argentina de concesiones no operadas convencionales de petréleo y gas.

Asimismo durante este trimestre, la Compafiia reconocid una reversion en el deterioro de 3,437 relacionado a la UGE de
concesiones operadas convencionales de petréleo y gas y 1,123 relacionada con la UGE de concesiones no operadas
convencionales de petrdleoy gasen Argentina.

Principales supuestos utilizados

El calculo delvalor de uso realizado por la Compafiia para las UGEs antes mencionadas es mas sensible a los siguientes
supuestos:

Al 31 de diciembre de 2020

Argentina México
Tasas de descuento (después de impuestos) 12.5% 6.3%
Tasas de descuento (antes de impuestos) 15.8% 8.4%
Precios del Petroleo Crudo, del Gas Licuado de Petrdleo (“GLP”)y del Gas
Natural
Petréleo crudo - Brent (US/bbl.)
2021 48.0 48.0
2022 535 535
2023 52.0 52.0
2024 52.9 52.9
2025 - En Adelante 51.9 51.9
Gas natural - Precios locales (US/MMBTU ©)
2021 2.3 2.3
2022 - En adelante 35 20
Gas licuado de petrdleo - Precios locales (US/Tn.)
En adelante 350 -

@ porsus siglas en ingles Million of British Themal Unit (“MMBTU”).
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Sensibilidada los cambios en los supuestos
Con respectoa la evaluacion del valor de uso al 31 de diciembre de 2020, la Compafiia considera que no hay cambios

razonablemente posibles enninguno de los supuestos principales anteriores que podrian causar queel valor en libros de cualquier
UGE exceda sustancialmente su valor recuperable, exceptopor lo siguiente:

Al 31 de diciembre de 2020

Argentina México
Tasade descuento +/- 100 puntos basicos
Valor en libros ® -/- (1,146) / -
Precios esperados del Petroleo Crudo, Gas naturaly GLP +/- 10%
Valor en libros ® - /(20,889) -1 (3,063)

@ Relacionados con las UGEs concesiones operadas y no operadas convencionales de petréleo y gas en Argentina y la UGE concesiones operadas
convencionales de petrdleo y gas en México, respectivamente.

El anélisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo del cambio real del valor en libros, ya que es
poco probable queelcambio en los supuestos se produzca de forma aislada, debidoa que algunos de los supuestos pueden estar
correlacionados.

Para mayor detalle sobre las politicas contables ver Nota 2.4y 3 de los estados financieros consolidados al 31 de diciembre de
2019.

2.5 Marco regulatorio
A- Argentina
2.5.1 General
2.5.1.1 DecretoNo.297/2020

De acuerdo conlas recomendaciones que la Organizacion Mundial de la Salud (“OMS”) publico paratodos los paises afectados
por la pandemia COVID-19, el PEN emiti6 el Decreto de Necesidad y Urgencia (“DNU”) No. 297/2020 que establecié el
“aislamiento social, preventivo y obligatorio” para proteger la salud ptblica. Dicha medida fue prorrogada por sucesivos
Decretos, siendo el Ultimo el DNU No. 67/2021. Este periodo puede seguir extendiéndose por el tiempo que se considere
necesario para paliar la situacion epidemioldgica.

Estas normas establecencomo parte de las medidas paramitigar la propagaciény transmisién del virus, la suspension inmediata
de actividades no esenciales en los sectores publico, privado y social; y establece ciertas excepciones, co mo guardias minimas
que aseguren laoperaciony mantenimiento de Yacimientos de Petrdleoy Gas, plantas de tratamiento y/orefinacion de petroleo
y gas, transporte y distribucion de energia eléctrica, combustibles liquidos, petroleo y gas, estaciones expendedoras de
combustibles y generadores de energia eléctrica.

2.5.1.2 DecretoNo.488/2020

Con fecha 19 de mayo, el PEN publicd el Decreto No. 488/2020, mediante el cual establecid, entre otras cosas, un precio de
referenciaparalas entregas de petroleo crudo en elmercado argentino equivalente a 45 US/bbl(“Precio de Referencia™); con
efectos apartirdel 19de mayo y hastael 31 de diciembre de 2020 (el “Plazo de Vigencia”).

Dicho Precio de Referencia establecido en el Articulo 1 del Decreto, estaria vigente siempre que la cotizacion del “Ice Brent
Primera Linea” no superara los 45 US/bbl durante diez (10) dias consecutivos. Al 31 de diciembre de 2020 no esta vigente el
mencionado Articulo, debido a que el precio del “Ice Brent Primera Linea” excedio los 45 US/bbl durante diez (10) dias
consecutivos, duranteel mes de Agostode 2020.
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Asimismo, durante el Plazo de Vigencia, la Compafiia debe: (i) mantener los niveles de actividad y/o produccion registrados
duranteelafio anterior; (ii) mantener los contratos con contratistas y proveedores; (iii) mantener la plantade trabajadores vigente
al 31 de diciembre de 2019.

2.5.2 Mercado del gas

Durante los Gltimos afios, el Gobierno Nacional ha creado diferentes programas para alentar e in crementar la inyeccion de gas
en el mercado interno.

2.5.2.1 Programa de Promocion de la Inyeccion de Excedentes de Gas Natural para empresas con inyeccion reducida
("ProgramalR™)

El Programa IR fue establecido por la Secretaria de Energia (“SE”) en Argentina de conformidad conla Resolucién No. 60/13
del afio 2013. Dicho programa establecio incentivos de precios a las Compafiias productoras que se adhirieran al mismo, para
aumentar la produccion de gas natural del pais, y multas de importaciénde GLP en caso de incumplimientos de volimenes. La
Resolucion mencionada, que fue enmendada por las Resoluciones No. 22/14y No. 139/14 establecié un precio de venta que
oscilabaentre 4US/MMBTUY 7.5US/MMBTU, de acuerdo con la curva de produccion.

El 1° julio de 2019, mediante Resolucion No. 358/19, la Compafiia fue notificada por la Secretaria de Energia sobre el plan de
cancelacion del crédito vinculado con el Programa IR. De acuerdo con dicha Resolucidn, el crédito que a esafecha posefa la
Compafiia seria cancelado conbonos emitidos por el Estado Nacional (“Bonos Programa Gas Natural”’) denominados en US, a
amortizar en un plazo maximo de treinta (30) cuotas.

Del total de bonos recibidos por la Compafiia, durante el afio finalizado el 31 de diciembre de 2020 se amortizaron 8,266
correspondiente adicho programa. Al31 de diciembre de 2020, el crédito registrado por la Compafiia vinculado con dicho plan
asciende a 4,012 a valor presente (4,140 de valor nominal). Ver Nota 16.

2.5.2.2 Plan de Promocion de la Produccién del Gas Natural Argentino - Esquema de Oferta y Demanda 2020 — 2024
(“Plan Gas IV”)

El 13 de noviembre de 2020 mediante Decreto No. 892/2020, el PEN aprobd el Plan Gas 1V, declarando de interés publico
nacionaly prioritario la promocién de la produccion del gas natural.

Mediante Resolucién No. 317/2020 de la SE convoco a las empresas productoras de gas naturala un concurso Publico Nacional
para la adjudicacion de un volumen de gas natural base totalde 70 MMm3/dia cada afio; y un volumen adicional por cada uno
de los periodos invernales.

El 15 de diciembre de 2020 mediante Resolucidn No. 391/2020 la SE adjudicé los volimenes y precios; para lo cual Vista
Argentina celebr6 contratos con Compariia Administradora del Mercado Mayorista Eléctrico SA y otras licenciatarias de
distribucion o subdistribuidores, para el suministro de gas natural para generacion de energia eléctrica y para consuno
residencial, respectivamente.

La Compaiiia a través de su subsidiaria en Argentina fue adjudicada con un volumen base de 0.86 MMm3/dia, a un precio
promedio anual de 3.29 US/MMBTU por un periodo de cuatro afios a partir del 1° de enero de 2021.

B- México
2.5.3 General
De acuerdo con las recomendaciones que la OMS publicé para todos los paises afectados por la pandemia COVID-19, el

Gobierno Mexicano, mediante decreto de fecha 30 de marzo 2020, declar6 la epidemia de la enfermedad generada porel virus
COVID-19 como una “Emergencia sanitaria porrazones de fuerza mayor”.
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La Secretaria de Salud de México, el 31 de marzo de 2020 emitié un Decreto que establece como parte de las medidas para
mitigar la propagaciony transmision del virus, la suspension inmediata de actividades no esenciales en los sectores publico,
privado y social del 30 de marzo al 30 de abril de 2020. Este Decreto, entre otras cosas, proporciona una lista de actividades
esenciales que pueden seguir funcionando, incluidas las actividades de gas y petrdleo, porque se consideran un sector
fundamental de la economia y un servicio indispensable. También considera la distribuciony venta de energia como una
actividad esencial.

Dicha medida fue extendida, y puede seguir prorrogandose por el tiempo que se considere necesario para la situacion
epidemiolégica conforme determinen las autoridades competentes en materia de salud del Gobierno Federaly de la Ciudad de
México.

Excepto porlo mencionadoanteriormente, no ha habido cambios significativos en el marco regulatorio de la Compafiia durante
el afio finalizado el 31 de diciembre de 2020.

Nota 3. Informacion por segmento

El Comité de Direccion Ejecutivo (“elcomité” o “CODM” por sus siglas eninglés) es el responsable de la asignacion de recurs 0S
y la evaluacion del desempefio del segmento operativo. El Comité supervisa los resultados operativos y el desempefio de los
indicadores de sus propiedades de petrdleoy gas enforma agregada, conel proposito detomar decisiones sobre la ubicacion de
los recursos, lanegociacionglobal con los proveedoresy la forma en que se gestionan los acuerdos conlos clientes.

El Comité considera como un segmento Unico el negocio de exploracion y produccion de gas natural, GLP y petréleo crudo
(incluye todas las actividades comerciales de exploracion y produccién), a través de sus propias actividades, subsidiarias y
participaciones en operaciones conjuntas, y en funciénde la naturaleza del negocio, carterade clientes y riesgos implicados. La
Compafiiano agreg6ningiinsegmento, ya quesolo tiene uno.

Para los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2020 y 2019, la Compariia generd el 99% y el 1% de sus ingresos
relacionados con los activos ubicados en Argentinay México, respectivamente.

Los criterios contables utilizados por las subsidiarias para medir los resultados, activos y pasivos de los segmentos son
consistentes con los utilizados en estos estados financieros intermedios condensados consolidados (no auditados).

La siguiente tabla resume los activos no corrientes por area geografica:

Al 31 de diciembre de Al 31 de diciembre de
2020 2019
Argentina 1,086,30¢ 982,397
México 18,468 30,165
Total activos no corrientes 1,104,77€ 1,012,562

Nota 4. Ingresos por ventas a clientes
Afofinalizado Afofinalizado Periododel 1  Periodo del 1

el 31 de el 31 de de octubre al de octubre al
diciembre de diciembre de 31 de diciembre 31 de diciembre
2020 2019 de 2020 de 2019
\entas de bienes 273,938 415,976 79,536 96,445
Ingresos por ventas a clientes 273,938 415,976 79,536 96,445
Reconocido en un momento determinado 273,938 415,976 79,536 96,445

4.1 Informacion desglosadade ingresos por ventas a clientes
Afo finalizado Afiofinalizado Periododel 1l  Periodo del 1

Tipo de productos _ QI 31de _ gl 31de de oct_upre al de oct_upre al
diciembre de diciembre de 31 de diciembre 31 de diciembre
2020 2019 de 2020 de 2019
Ingresos por ventas de petréleocrudo 236,596 338,272 72,461 82,833
Ingresos porventas de gas natural 33,575 71,524 6,213 13,078
Ingresos porventas de GLP 3,767 6,180 862 534
Ingresos por contratos con clientes 273,938 415,976 79,536 96,445
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Afofinalizado Afofinalizado Periododel1  Periodo del 1
o el 31de el 31de de octubre al de octubre al
Canales de distribucion diciembre de diciembre de 31 de diciembre 31 de diciembre
2020 2019 de 2020 de 2019
Refinerias 141,672 338,272 60,692 82,833
Exportaciones 94,924 - 11,769 -
Industrias 17,491 39,279 2,717 6,875
Distribuidores minoristas de gas natural 13,809 26,452 2,499 4,300
Comercializacion de GLP 3,767 6,180 862 534
Gas natural para generaciéneléctrica 2,275 5,793 997 1,903
Ingresos por contratos con clientes 273,938 415,976 79,536 96,445
Nota 5. Costos de ventas
Nota 5.1 Costos de operacién
Afofinalizado Afofinalizado Periododel1  Periodo del 1
el 31de el 31de ce octubre al  de octubre al 31
diciembre de diciembre de 31 de diciembre de diciembre de
2020 2019 de 2020 2019
Honorarios y compensaciénde servicios 44,912 67,209 11,061 13,451
Salarios y contribuciones sociales 12,592 10,943 3,493 3,654
Consumo de materiales y reparaciones 11,181 17,062 3,036 3,545
Servidumbre y cdnones 8,222 9,632 1,778 2,212
Beneficios aempleados 3,867 2,836 1,061 985
Transporte 2,351 2,914 848 890
Otros 4,892 3,835 1,312 979
Total costos de operacién 88,018 114,431 22,589 25,716
Nota 5.2 Fluctuacion del inventario de crudo
Afofinalizado Afofinalizado Periododel1  Periodo del 1
el31de el31de de octubre al  de octubre al 31
diciembre de diciembre de 31 de diciembre de diciembre de
2020 2019 de 2020 2019
Inventario de petroleoal inicio del afio / periodo
(Nota 18) 3,032 2,722 598 3,730
Menos: Inventario de petroleoal final del afio /
periodo (Nota 18) (6,127) (3,032 (6,127) (3,032
Total fluctuacion del inventario de crudo (3,095) (310) (5,529) 698
Nota 6. Gastos de ventas
Afiofinalizado Afofinalizado Periododell  Periododel 1
el31de el31de de octubre al  de octubre al 31
diciembre de diciembre de 31 de diciembre de diciembre de
2020 2019 de 2020 2019
Transporte 10,395 9,596 2,776 2,115
Impuestos, tasas y contribuciones 6,014 13,115 2,221 3,214
Honorariosy compensacion por servicios @ 4,603 50 261 11
Impuesto sobre transacciones bancarias 3,032 4,495 879 1,121
(Reversién)/ Constitucion de reserva por pérdidas
crediticias esperadas (22) (118) - 284
Total gastos de ventas 24,023 27,138 6,137 6,745

@ burante el afio y el periodo de tres meses finalizados el 31 de diciembre de 2020, incluyen 4,367 y 202 correspondiente al servicio de almacenamiento de

crudo, respectivamente.
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Nota 7. Gastos generalesy de administracion

Afiofinalizado Afofinalizado Periododell  Periododel 1
el 31de el 31de de octubre al de octubre al 31
diciembre de diciembre de 31 de diciembre de diciembre de
2020 2019 de 2020 2019

Pagos basados en acciones 10,494 10,655 2,751 3,123
Salarios y contribuciones sociales 8,882 10,958 1,440 3,820
Honorarios y compensacién por servicios 6,46€ 9,603 1,313 2,678
Beneficios aempleados 4,984 6,055 1,050 1,970
Publicidad y promoci6ninstitucional 1,21F 1,179 250 (146)
Impuestos, tasas y contribuciones 74C 1,718 230 801
Otros 1,137 2,232 225 1,002
Total gastos generalesy de administracion 33,918 42,400 7,259 13,248

Nota 8. Gastos de exploracion

Afofinalizado Afofinalizado Periododel1  Periododel 1
el 31 de el 31 de de octubre al  de octubre al 31
diciembre de diciembre de 31 de diciembre de diciembre de
2020 2019 de 2020 2019
Gastos geoldgicos y geofisicos 646 676 106 65
Total gastos de exploracion 646 676 106 65

Nota 9. Otros ingresos y gastos operativos

Nota 9.1 Otros ingresos operativos

Afiofinalizado Afofinalizado Periododel1  Periododel 1
el 31de el 31de de octubre al de octubre al
diciembre de diciembre de 31 de diciembre 31 de diciembre
2020 2019 de 2020 de 2019
Otros ingresos por servicios 3,924 3,165 886 907
Ganancia porcombinacion de negocios (Nota 30) 1,383 - 1,383 -
Otros 266 - (1,927) -
Total otros ingresos operativos 5,573 3,165 342 907
@ Corresponde a servicios que no se vinculan directamente con la actividad principal de la Compafiia.
9.2 Otros gastos operativos
Afofinalizado Afofinalizado Periododell  Periodo del 1
el31de el 31de de octubre al de octubre al 31
diciembre de diciembre de 31 de diciembre de diciembre de
2020 2019 de 2020 2019
Gastos de reestructuracion © (3,469) (3,244) (432) (2,542)
Gastos de reorganizacion (1,417) - (315) -
Provision por remediacion ambiental (463) (816) (185) (492)
Provision para contingencias (267) (422) (90) (104)
Reversion / (Constitucion) provisionde
obsolescencia de inventarios 627 972) 261 (122)
Otros - (726) - (1,166)
Total otros gastos operativos (4,989) (6,180) (761) (4,426)

M q Compafiia registro cargos por reestructuracion que incluyen pagos, honorarios, y costos de transaccion relacionados con la modificacion de laestructura

del Grupo.
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Nota 10. Resultados Financieros

10.1 Ingresos por intereses
Afofinalizado Afofinalizado Periodo del 1 Periodo del 1

el31de el 31de de octubre al  de octubre al 31
diciembre de diciembre de 31 de diciembre de diciembre de
2020 2019 de 2020 2019
Intereses financieros 822 1,328 19 668
Intereses sobre bonos del gobierno a costo
amortizado - 2,442 - 2,405
Total ingresos por intereses 822 3,770 19 3,073

10.2 Gastos por intereses
Afo finalizado Afofinalizado Periodo del 1 Periodo cel 1

el31de el 31de de octubre al de octubre al 31
diciembre de diciembre de 31 de diciembre de diciembre de

2020 2019 de 2020 2019
Intereses por préstamos (Nota 17.2) (47,923 (34,159) (14,224) (13,854)
Otros intereses - (4) - -
Total gastos por intereses (47,923) (34,163) (14,224) (13,854)

10.3 Otros resultados financieros
Afo finalizado Afofinalizado Periodo del 1 Periodo cel 1

el31de el31de de octubre al  de octubre al
diciembre de diciembre de 31 de diciembre 31 de diciembre
2020 2019 de 2020 de 2019

Costo amortizado (Nota17.2) (2,811) (2,076) (838) (607)
Cambios en el valorrazonable de los titulos
opcionales (Nota 17.4.1) 16,498 6,840 (107) (14,278)
Fluctuacidéncambiaria de moneda extranjera, neta 3,068 (2,991) 4,146 (1,600)
Descuentode activos y pasivos a valor presente (3,432) (10) (1,406) 849
Deterioro de activos financieros (4,839) - - -
Cambios en el valorrazonable de activos financieros (645) 873 (475) 6,131
Gastos porintereses de arrendamiento (Nota 14) (1,641) (1,561) (533) (821)
Descuentode obligacién por taponamiento y
abandono de pozos (2,584) (1,723) (621) (514)
Otros 633 (67) 613 449
Total otros resultados financieros 4,247 (715) 779 (10,391)

Nota 11. (Pérdidas)/ ganancias por accién
a) Basica

Las ganancias (pérdidas) basicas poraccionse calculandividiendo los resultados de la Compafiia por el promedio ponderado de
las acciones comunes en circulacion durante el afio / periodo.

b) Diluida

Las ganancias (pérdidas) diluidas por accion se calculan dividiendo los resultados de la Compafiia por el promedio ponderado
de las acciones comunes en circulacion durante el afio / periodo mas el promedio ponderado de las acciones comunes con
potencial de dilucidn.

Las acciones comunes potenciales se consideraran dilutivas solo cuando su conversion a acciones comunes pueda reducir las
ganancias poraccion oaumentar las pérdidas poraccion del negocio continuo. Las acciones comunes potenciales se consideraran
anti-dilutivas cuando su conversion a acciones comunes puedaresultar en un aumento en las ganancias por accién o una
disminucién en las pérdidas poraccion de las operaciones continuas.
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El calculo de las ganancias (pérdidas) diluidas poraccion noimplica una conversion, el ejercicio u otra emision de acciones que
puedantenerun efectoantidilutivosobre las pérdidas poraccion, o cuando el precio de ejercicio de la opcidn sea mayor que el
precio promedio de acciones comunes duranteel periodo, no seregistra ninglnefecto de dilucién, siendo la ganancia (pérdida)
diluida poraccidn igualalabasica.

Afo finalizado Afofinalizado Periododel 1  Periodo del 1

el31de el31de de octubre al 31  de octubre al
diciembre de  diciembre de de diciembrede 31 de diciembre
2020 2019 2020 de 2019
(Pérdida) netadelafio / periodo (102,749) (32,723) (13,812) (44,249)
NUmero promedio ponderado de acciones comunes 87,473,056 80,068,287 87,705,968 87,040,815
(Pérdida) basicay diluida por accion (en US
por accion) (1.175) (0.409) (0.157) (0.508)

Al 31 dediciembre de 2020, la Compafiia tiene las siguientes acciones comunes potenciales que son anti-dilutivas y, por lo tanto,
estan excluidas del nimero promedio ponderado de acciones comunes a los efectos de las (pérdidas)/ganancias por accion
diluidas:
i. 21,666,667 acciones Serie A relacionadas conlos 65,000,000 de titulos opcionales de suscripcién de acciones Serie A;
ii. 9,893,333 acciones Serie A relacionados con los 29,680,000 de titulos opcionales;
iii. 1,666,667 acciones Serie A relacionados con 5,000,000 de titulo de suscripcion de acciones (Forward Purchase
Agreement 0 “FPA”, porsussiglasen inglés)y;
iv. 7,714,286 deacciones Series A queseran usadas en el Plan de Incentivos a Largo Plazo (“LTIP”).

No hahabido otras transacciones que involucrenacciones comunes o acciones comunes potenciales entre lafecha de reporte y
la fecha de autorizacidnde estos estados financieros intermedios condensados consolidados no auditados.
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Nota 12. Propiedad, planta y equipos

Los cambios en propiedad, plantay equipopor elafio finalizado el 31 de diciembre 2020 son los siguientes:

Costo
Saldos al 31 de diciembre de 2019

Altas @

Transferencias

Bajas @

Deterioro de activosde larga duracion )
Saldos al 31 de diciembre de 2020

Depreciaciones acumuladas
Saldos al 31 de diciembre de 2019

Depreciaciones
Bajas
Saldos al 31 de diciembre de 2020

Valorneto

Saldos al 31 de diciembre de 2020
Saldos al 31 de diciembre de 2019

(€

G) Ver Nota 2.4.2.

Rodados, maquinarias,

instalaciones, : Pozose -
ng?‘;.f;?;sy equipamiento de PKZPr:(eﬂrj:d instalacionesde Obrasen curso I\/lzte réi{g:y Total
et computaciony mueblesy : produccién pu
Utiles
2,445 20,411 353,076 658,690 75,525 27,454 1,137,601
11 133 - 2,197 186,230 37,317 225,888
- 1,410 - 216,536 (182,199) (35,747) -
- (123) - (366) - (173) (662)
- - - (394) - - (394)
2,456 21,831 353,076 876,663 79,556 28,851 1,362,433
(89) (3,838) (19,489) (197,119) - - (220,535)
(187) (3,731) (13,884) (121,941) - - (139,743)
- 103 - - - - 103
(276) (7,466) (33,373) (319,060) - - (360,175)
2,180 14,365 319,703 557,603 79,556 28,851 1,002,258
2,356 16,573 333,587 461,571 75,525 27,454 917,066

Las altas incluyen 2,018 correspondiente a lacombinacion de negocios mencionada en la Nota 30.
@ | g5 bajas de pozos e instalaciones de produccion corresponden a la reestimacion de la obligacion por taponamiento y abandono de pozos.
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Nota 13. Crédito mercantil y otros activos intangibles.
Las variaciones en el crédito mercantil y otros activos intangibles por el afio finalizado el 31 de diciembre de 2020 son los

siguientes:
Otros activosintangibles

Crédito Licencias Derechosde Total
Mercantil Software  exploracion
Costo
Saldos al 31 de diciembre de 2019 28,484 6,941 29,403 36,344
Altas - 3,664 - 3,664
Deterioro de activos de larga duracién (9 - - (14,044) (14,044)
Saldos al 31 de diciembre de 2020 28,484 10,605 15,359 25,964
Amortizacién acumulada
Saldos al 31 de diciembre de 2019 - (2,315) - (2,315)
Amortizacion - (2,568) - (2,568)
Saldos al 31 de diciembre de 2020 - (4,883) - (4,883)
Valorneto
Saldos al 31 de diciembre de 2020 28,484 5,722 15,359 21,081
Saldos al 31 de diciembre de 2019 28,484 4,626 29,403 34,029

@ Ver Nota 2.4.2.
Nota 14. Activos por derecho de usoy pasivos por arrendamientos

La Compaiiia tiene contratos de arrendamiento en ciertos rubros como edificios y plantay maquinaria, que reconocid bajo NIIF
16.

La Compafiia reconoce los activos por derechode usoen la fecha de inicio del arrendamiento (es decir, la fecha en queelactivo
subyacente esta disponible para su uso). Los activos por derecho de uso se miden al costo, menos cualquier depreciacion
acumuladay pérdidas por deterioro, y se ajustan por cualquier nueva medicion de los pasivos por arrendamiento.

A menos que la Compafiia esté razonablemente segura de obtener la propiedad del activo arrendado al final del plazo del
arrendamiento, los activos reconocidos porelderechode usose deprecianen linea recta duranteel periodo mas cortode suvida
util estimaday el plazo delarrendamiento. Los activos porderecho de uso estansujetos a deterioro.

En la fecha de inicio del arrendamiento, la Compafiia reconoce los pasivos de arrendamiento medidos al valor prese nte de los
pagos de arrendamiento que se realizaran durante el plazo del mismo. Después de la fecha de inicio el monto del pasivo por
arrendamiento se incrementara para reflejar el devengamiento de intereses y se reducird por los pagos de arrendamiento
realizados. Asimismo, el valoren libros de los pasivos por arrendamiento se vuelvea medir sihay una modificacion, un cambio
en el plazo delarrendamiento, un cambio en los pagos del arrendamiento fijo en la sustancia o un cambio en la evaluacién para
comprarel activo subyacente.
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Los valores en libros de los activos por derecho de uso y los pasivos por arrendamientos de la Compafiia, asi como los
movimientos durante el afio, se detallan a continuacién:
Activos por derechos de uso

- Plantay Pasivos por

Edificios maquinaria Total arrendamiento
Saldos al 31 de diciembre de 2019 2,060 14,564 16,624 (16,767)
Altas 114 17,273 17,387 (17,470)
Modificaciones (257) (3,671) (3,928) 3,901
Gastos por depreciacion ® (598) (6,907) (7,505) -
Pagos - - - 9,067
Gastos porintereses - - - (2,412
Saldos al 31 de diciembre de 2020 1,319 21,259 22,578 (23,681)

OF incluye la depreciacion servicios de perforacion que se capitalizan como obras en curso por un monto de 2,142.
@ El monto incluye transferencias de arrendamientos por servicios de perforacion incurridos, que fueron capitalizados en obras en curso por 771.

La Compaiiiaaplica la exencidn de reconocimiento de arrendamiento a corto plazo de maquinariay equipo (es decir, aquellos
arrendamientos que tienen unplazo de 12 meses 0 menos desde la fecha de inicio y no contienen unaopcion de compra). También
aplicalaexencion de reconocimiento deactivos de bajovalora los equipos de oficinaque seconsideran individua Imente de bajo
valor. Los pagos de arrendamiento de activos de bajo valor se reconocen como gastos de forma lineal durante el plazo del
arrendamiento.

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2020y 2019, se reconocieronen el estado de resultados y otros resultados integrales
dentro de gastos generales y de administracion contratos de arrendamientos a corto plazo y de bajo valor por 131 y 201,
respectivamente.

Nota 15. Gastos por impuestosobre la renta

La Compafiia calcula el cargo porimpuestosobre larentadel afio / periodo utilizando la tasa impositiva que resultara aplicable
a los resultados anuales esperados. Los componentes mas significativos del cargo impositivo en elestado de resultados y otros
resultados integrales deestos estados intermedios condensados consolidados son:

Afo finalizado Afofinalizado Periodo del 1 Periodo del 1

el31de el31de de octubre al de octubre al
diciembre de diciembre de 31 de diciembre 31 de diciembre
2020 2019 de 2020 de 2019

Impuesto sobre larenta
Impuesto sobre la renta corriente (gasto) /
beneficio (184) (1,886) 25 (3,473
Impuesto sobre la renta diferido beneficio /
(gasto)relativoal origen y reversionde

diferencias temporarias 10,297 (14,346) 17,410 (14,324
Beneficio/(Gasto) por impuesto sobre la renta
expuesto en el estado de resultados 10,113 (16,232) 17,435 (17,797)
Impuesto sobre la renta diferido con cargo a otros
resultados integrales (114 394 4 387
Total beneficio/ (gasto) de impuesto sobre larenta 9,999 (15,838) 17,431 (17,410)

Para los afios finalizados el 31 de diciembre de 2020 y 2019, la tasaefectiva de la Compafiia fue 9% y 98%, respectivamente.
Las diferencias entre la tasa efectiva del impuesto y la estatutaria corresponden, principalmente a: (i) la devaluacién del ARS
respecto del US que impacta sobre las deducciones del impuestode los activos no monetarios de la Compafiia y en la generacion
de pérdidasfiscales, y (ii) la aplicacion delajuste por inflacidn impositivo en Argentina.
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Nota 16. Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar
Al 31 de diciembrede Al 31 de diciembre de

2020 2019
No Corrientes
Otras cuentas por cobrar:
Pagos anticipados, impuestos y otros:
Impuesto sobre larenta 11,995 -
Pagos anticipados y otras cuentas por cobrar 9,884 9,594
Impuesto al valoragregado (“IVA”™) 5,562 -
Impuesto sobre la renta minima presunta 1,034 1,462
Impuesto a los ingresos brutos 78¢ 455
29,264 11,511
Activos financieros:
Anticiposy préstamos a empleados 54¢ 772
Programa IR - 3,600
546 4,372
Total cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar no corrientes 29,81C 15,883
Al 31 de diciembrede Al 31 de diciembre de
2020 2019
Corrientes
Cuentas por cobrar:
Cuentas porcobrar de petroleoy gas (netode reservas) 23,260 52,676
Chequesa depositar - 3
23,260 52,679
Otras cuentas por cobrar:
Pagos anticipados, créditos impositivos y otros:
IVA 17,022 3,953
Gastos prepagados 3,228 1,861
Impuesto a los ingresos brutos 406 1,158
Impuesto sobre larenta 254 16,274
20,910 23,246
Activos financieros
Programa IR (Nota 2.5.2.1) 4,012 7,797
Cuentas porcobrarterceros 1,974 3,797
Anticiposadirectoresy préstamosa los empleados 499 284
Programa de estabilidad de precios de GLP 322 480
Saldos poroperaciones conjuntas 24 14
Partes relacionadas (Nota 26) - 3,169
Préstamos con terceros - 1,241
Otros 18 730
6,849 17,512
Otras cuentas por cobrar 27,759 40,758
Total cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar corrientes 51,019 93,437

Debido a la naturaleza a corto plazo de las cuentas por cobrary otras cuentas por cobrar corrientes, suvaloren libros se considera
similar asu valorrazonable. Para las cuentas por cobrary otras cuentas por cobrar no corrientes, los valores razonables tampoco
son significativamente diferentesa sus valores en libros.

Las cuentas porcobrarporlo general tienen un plazo de 30 dias para las ventas de petroleo y de 65 dias para las ventas de gas
naturaly GLP.

La Compafiia provisionauna cuentapor cobrar comercial cuando hay informacién que indica queel deudor seencuentra en una

dificultad financieragrave y noexiste una posibilidad realistade recuperacion, por ejemplo; cuando el deudor haya sido colocado
en liquidacion o hayaentrado enun procedimiento de quiebra. Ninguna de las cuentas por cobrar comerciales que se hayan dado
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de baja esta sujeta a actividades de cumplimiento. La Compafiia ha reconocido unaprovision para pérdidas crediticias esperadas
del 100% portodas las cuentas por cobrarcon mas de 90dias de vencimiento debidoa que la experiencia historica ha indicado
que estas cuentas por cobrar generalmente no sonrecuperables. Asimismo, debido a la naturaleza del negocio, la Compafiia no
ha identificado cambios significativos en la recuperabilidad de las cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar durante el periodo
de la pandemia COVID-19.

Al 31 dediciembre de 2020 y 2019, las cuentas por cobrary otras cuentas por cobrar vencidas a menos de 90 dias ascendiana
5,024 y 6,189 respectivamente, y nose constituyo una provision por pérdidas crediticias esperadas. Al 31 de diciembre de 2020,
y 2019 se reconocid unaprovision por pérdidas crediticias esperadas encuentas por cobrary otras cuentas por cobrar de 3y 100,
respectivamente.

A la fecha de estos estados financieros intermedios condensados consolidados, la exposicién maxima al riesgo de crédito
correspondealvaloren libros de cada clase de cuentas por cobrar.

Nota 17. Activos financieros y pasivos financieros

17.1 Préstamos
Al 31 de diciembrede Al 31 de diciembre de

2020 2019

No corriente

Préstamos 349,559 389,096
Total no corriente 349,559 389,096
Corriente

Préstamos 190,227 62,317
Total corriente 190,227 62,317
Total préstamos 539,786 451,413

Los vencimientos de los préstamos de la Compariia (excluyendo los pasivos porarrendamientos) y, su exposicion a las tasas de
interés sonlos siguientes:

Al 31 de diciembrede Al 31 de diciembre de

2020 2019

Interés fijo

Menosde un afio 113,174 43,370
De uno ados afios 105,652 200,172
De tres acinco afios 134,623 44,932
Total 353,449 288,474
Interés variable

Menosde un afio 77,053 18,947
De uno ados afios 64,352 99,060
De tres acinco afios 44,932 44,932
Total 186,337 162,939
Total préstamos 539,786 451,413

Ver Nota 17.4 para informacion sobre el valor razonable de los préstamos.
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A continuacion, se detalla el valoren libros de los préstamos vigentes al 31 de diciembre de 2020:

Subsidiaria® Banco Fech_a de Moneda Capital Interés Tasa Vencimiento Va_1|or en
suscripcion val libros
Vist 150000 Variable PR
o N uli02018  US ' Julio2023 277,353
Argentina  Banco Galicia, Banco 150,000 Fito 8%
Itat Unibanco, Banco ’ ) 0
Santander Rio
Vista CitibankNA~ 806,738  Variable 52c0"
Argentina Julio2020  ARS Enero 2022 10,977
161,348 Fijo 43%
Vista . . 0 .
Argentina Banco BBVA Julio 2019 us 15,000 Fijo 9.4% Julio 2022 11,853
Vista BancoBBVA  ADril2020 ARS 725000 Variable 20 April 2021 4,676
Argentina + 6%
Vista . . Badlar .
Argentina Banco Macro Julio2020 ARS 1,800,000 Variable + 9% Julio 2021 23,217
Vista . . Badlar
Argentina Banco BBVA Julio2020  ARS 120424 Variable 7/ 8% Enero 2022 1,509
Vista . Badlar .
Argentina Banco BBVA Octubre 2020 ARS 130,482 Variable 7/ 8% Abril 2022 1,659
Vista Bolsas y Mercados ~ Diciembre - 0 @
Argentina  Argentinos S.A. 2020 ARS 1965000  Fijo 31%  Enero2021 9,061

Adicionalmente, durante los afios finalizados el 31 de diciembre de 2020 y 2019, Vista Argentina ha emitido titulos de deuda
simples no convertibles, bajo el nombre “Programa de Notas”, aprobado por la Comisién Nacional de Valores ("CNV") de la
Republica de Argentina. En lasiguientetabla sedetallan los valores en libro de las obligaciones negociables (“ON”):

S Fecha de . . Tasa A Valor en
€
Subsidiaria Instrumento suscripcion Moneda Capital Interés anual Vencimiento libros
Vista ONI ulio2019  US 50000  Fij 889 lio 202 0,48
Argentina ulio . ijo 7.88% Julio 2021 50,485
Vista .
Argentina ONII Agosto2019  US 50,000 Fijo 85%  Agosto2022 50,267
Vista ON 1 Feb 2020 US 50,000 Fij 3.5% Feb 2024 50,168
Argentina ebrero : ijo 5% ebrero :
Argfgf‘ina ON IV Agosto2020 ARS 725650 Variable o0ll* Febrero2022 8,930
Agosto2020  US 20,000 Fijo 0% Agosto2023 19,787
Ar\g/:asr;[?ina ONV ici
D'Cz'gg(")bre US 10000  Fijo 0%  Agosto2023 9,910
Vista Diciembre - Diciembre
Argentina ONVI 2020 us 10,000 Fijo 3.24% 2024 9,934

@ vista Oil & Gas Argentina S.A.U.
@ Importe neto de 17,023 de inversiones a corto plazo otorgadas en garantias.

Bajo el mencionadoPrograma de Notas, la Compafiia puede ofrecer pdblicamentey emitir titulos de deuda en Argentina por un
monto total de capital de hasta 800,000 0 su equivalente en otras monedas en cualquier momento.

25



VISTAOIL & GAS, S.A.B. DEC.V.

Notas a los estados financieros inte rmedios condensados consolidados al 31 de diciembre de 2020y

2019 y por los periodos de tres meses finalizados el 31 de diciembre de 2020 y 2019 (no auditados)
(Importes expresados en miles de délares estadounidenses, exceptoquese indigue lo contrario)

17.2 Cambios en el pasivo por actividades de financiamiento

Los movimientos en los préstamos fueron los siguientes:
Al 31de diciembrede Al 31 de diciembre de

2020 2019
Saldos al iniciodel afio 451,413 304,767
Préstamos recibidos @ 198,618 234,728
Intereses por préstamos @ (Nota 10.2) 47,923 34,159
Pagos de costos de emisidn de préstamos (2,259) (1,274)
Pago de intereses de los préstamos (43,756) (32,438)
Pago de capital de los préstamos (98,761) (90,233)
Costo amortizado ® (Nota 10.3) 2,811 2,076
Fluctuacion cambiaria de moneda extranjera (16,203) (372)
Saldos al final del afio 539,786 451,413
&) Incluye 201,728 netos de 3,110 de bonos del gobierno otorgados en garantias, los cuales no originaron flujos de efectivo.
@ Transacciones que no originaron flujos de efectivo.
17.3 Instrumentos financieros por categoria
El siguientecuadro presentalos instrumentos financieros por categoria:
Activos/Pasivos Activos/Pasivos Total
financieros a financieros a Activos/Pasivos
Al 31 de diciembre de 2020 costoamortizado  valor razonable financieros
Activos
Bonos delgobiernoamericano (Nota 25) 8,004 - 8,004
Cuentas porcobrary otras cuentas por cobrar (Nota 16) 546 - 546
Total activos financieros nocorrientes 8,550 - 8,550
Caja, bancos e inversiones corrientes (Nota 19) 170,851 32,096 202,947
Cuentas porcobrary otras cuentas por cobrar (Nota 16) 30,109 - 30,109
Total activos financieros corrientes 200,960 32,096 233,056
Pasivos
Préstamos (Nota 17.1) 349,559 - 349,559
Titulos opcionales (Nota 17.4) - 362 362
Pasivos porarrendamiento (Nota 14) 17,498 - 17,498
Total pasivos financieros nocorrientes 367,057 362 367,419
Préstamos (Nota 17.1) 190,227 - 190,227
Cuentas porpagary otras cuentas por pagar (Nota 24) 118,619 - 118,619
Pasivos porarrendamiento (Nota 14) 6,183 - 6,183
Total pasivos financieros corrientes 315,029 - 315,029
Activos/Pasivos Activos/Pasivos Total
financieros a financieros a Activos/Pasivos
Al 31 de diciembre de 2019 costoamortizado  valor razonable financieros
Activos
Bonos delgobiernoamericano (Nota 25) 7,882 - 7,882
Cuentas porcobrary otras cuentas por cobrar (Nota 16) 4,372 - 4,372
Total activos financieros nocorrientes 12,254 - 12,254
Caja, bancos e inversiones corrientes (Nota 19) 251,245 8,783 260,028
Cuentas porcobrary otras cuentas por cobrar (Nota 16) 70,191 - 70,191
Total activos financieros corrientes 321,436 8,783 330,219
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Activos/Pasivos Activos/Pasivos Total

financieros a financieros a Activos/Pasivos
Al 31 de diciembre de 2019 costoamortizado  valor razonable financieros
Pasivos
Préstamos (Nota 17.1) 389,096 - 389,096
Titulos opcionales (Nota 17.4) - 16,860 16,860
Pasivos porarrendamiento 9,372 - 9,372
Cuentas porpagary otras cuentas por pagar (Nota 24) 419 - 419
Total pasivos financieros nocorrientes 398,887 16,860 415,747
Cuentas porpagary otras cuentas por pagar (Nota 24) 98,269 - 98,269
Préstamos (Nota 17.1) 62,317 - 62,317
Pasivos porarrendamiento 7,395 - 7,395
Total pasivos financieros corrientes 167,981 - 167,981

Los ingresos, gastos, ganancias y pérdidas derivadas decada una de las categorias de instrumentos financieros seindicana

continuacion:

Porel afio finalizado el 31 de diciembre de 2020:

Activos/Pasivos

Activos/Pasivos

financieros a financieros a Total

costoamortizado  valor razonable
Ingresos porintereses (Nota 10.1) 822 - 822
Gastos porintereses (Nota10.2) (47,923) - (47,923)
Costo amortizado (Nota10.3) (2,811) - (2,811)
Cambios en el valorrazonable de los titulos opcionales
(Nota 10.3) - 16,498 16,498
Fluctuaciéncambiaria de moneda extranjera, neta(Nota
10.3) 3,068 - 3,068
Descuentode activosy pasivosa valor presente (Nota
10.3) (3,432) - (3,432)
Deterioro de activos financieros (Nota 10.3) (4,839) - (4,839)
Cambios en el valor razonable de activos financieros
(Nota 10.3) - (645) (645)
Gastos porintereses de arrendamiento (Nota 10.3) (1,641) - (1,641)
Descuentode obligacién por taponamiento y abandono de
pozos (Nota 10.3) (2,584) - (2,584)
Otros (Nota 10.3) 633 - 633
Total (58,707) 15,853 (42,854)

Porel afio finalizado el 31 de diciembre de 2019:
Activos/Pasivos Activos/Pasivos
financieros a financieros a Total

costoamortizado  valor razonable
Ingresos porintereses (Nota 10.1) 3,770 - 3,770
Gastos porintereses (Nota10.2) (34,163) - (34,163)
Costo amortizado (Nota10.3) (2,076) - (2,076)
Cambios en el valorrazonable de los titulos opcionales
(Nota 10.3) - 6,840 6,840
Fluctuaciéncambiaria de moneda extranjera, neta (Nota
10.3) (2,991) - (2,991)
Descuentode activosy pasivosa valor presente (Nota
10.3) (10) - (10)
Cambios en el valor razonable de activos financieros
(Nota 10.3) - 873 873
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Activos/Pasivos Activos/Pasivos

financieros a financieros a Total
costoamortizado  valor razonable
Gastos por intereses de arrendamiento (Nota 10.3) (1,561) - (1,561)
Descuentode obligacién por taponamiento y abandono de
pozos (Nota 10.3) (1,723) - (1,723)
Otros (Nota 10.3) (67) - (67)
Total (38,821) 7,713 (31,108)

17.4 Valor razonable
Esta nota brindainformacién sobre como la Compafiia determina el valor razonable de los activos y pasivos financieros.

17.4.1 Valor razonable de los activos financieros y pasivos financieros de la Comparfiia que se miden a valor razonable de
forma recurrente

La Compaiiia clasifica las mediciones del valor razonable de los instrumentos financieros utilizando una jerarquia de valor
razonable, querefleja larelevancia de las variables utilizadas para realizar esas mediciones. La jerarquia de valor razonable tiene
los siguientes niveles:

- Nivel 1: precios cotizados (noajustados) para activos o pasivos idénticos en mercados activos.

- Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 observable para el activo o pasivo, ya sea
directamente (es decir, precios) o indirectamente (es decir, derivados de los precios).

- Nivel 3: Datos de activos o pasivos basados en informacion que no se puede observaren el mercado (es decir, datos no
observables).

La siguiente tabla muestra los activos y pasivos financieros de la Compafiia medidos a valor razonable al 31 de diciembre de
2020 y 2019:

Al 31 de diciembre de 2020 Niwel 1 Niwel 2 Niwel 3 Total
Activos

Activosfinancieros a valor razonablecon

cambiosen resultados

Inversiones corrientes 32,096 - - 32,096
Total activos 32,096 - - 32,096
Al 31 de diciembre de 2020 Nivel 1 Nivel 2 Niwel 3 Total
Pasivos

Pasivos financieros a valor razonablecon
cambiosen resultados

Titulos opcionales - - 362 362
Total pasivos - - 362 362
Al 31 de diciembre de 2019 Niwvel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Activos

Activosfinancieros a valor razonablecon
cambiosen resultados

Inversiones corrientes 8,783 - - 8,783
Total activos 8,783 - - 8,783
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Al 31 de diciembre de 2019 Niwel 1 Niwel 2 Niwel 3 Total
Pasivos
Pasivosfinancieros a valor razonablecon
cambiosen resultados

Titulos opcionales - - 16,860 16,860
Total pasivos - - 16,860 16,860

El valorde los instrumentos financieros negociados en mercados activos sebasaen los precios cotizados enel mercadoa la fecha
de estos estados financieros intermedios condensados consolidados (ho auditados). Un mercado se considera activo cuando los
precios cotizados estan disponibles regularmente a través de una bolsa de valores, un corredor, una institucién especifica del
sector o un organismo regulador, y esos precios reflejan transacciones de mercado regulares y actuales entre partes que acttan
en condiciones de independencia mutua. El precio de cotizacion de mercado utilizado para los activos financieros mantenidos
porla Compafiiaes el precio de oferta actual. Estos instrumentos estan incluidos en el Nivel 1.

El valorrazonable de los instrumentos financieros que no se negocian en mercados activos se determina utilizando técnicas de
valuacion. Estas técnicas de valuacion maximizan el uso de informacién observable en el mercado, cuandoesta disponible, y se
basan lo menos posible en estimaciones especificas de la Compafiia. Sise puedenobservar todas las variables significativas para
establecerelvalorrazonable de uninstrumento financiero, elinstrumentose incluyeen el Nivel 2.

Si una o més variables utilizadas para determinar el valor razonable no se pudieron observar en el mercado, el instrumento
financiero se incluyeen el Nivel 3.

No hubo transferencias entre el Nivel 1 y el Nivel 2 durante los afios finalizados del 31 de diciembre de 2019 al 2020 o del 31
de diciembre de 2018 al 2019.

El valorrazonable de los titulos opcionales se determina utilizando el modelo de precios de titulos de suscripcion deacciones de
Black & Scholes teniendo en cuenta la volatilidad esperada de las acciones ordinarias de la Compafiia al estimar la volatilidad
futura del precio de las acciones de la Compafiia. La tasa de interés libre de riesgo para la vida Util esperada de los titulos
opcionales del Patrocinador se basa en el rendimiento disponible de los bonos de referencia delgobierno con un plazo restante
equivalente aproximado en elmomento de lasubvencion. La vida esperada se basa en el término contractual.

Los siguientes supuestos se utilizaron para estimar el valor razonable del pasivo de los titulos opcionales el 31 de diciembre de

2020:
Al 31 de diciembre

de 2020
Volatibilidad anualizada 40.212%
Tasade interés libre de riesgo doméstico 4.344%
Tasade interés libre de riesgo extranjero 0.129%
Vida Gtil restanteen afios 2.29 afios

Esta es una medicidn de valor razonable recurrente de Nivel 3. Las entradas clave de Nivel 3 utilizadas por la administracion
para determinar el valorrazonable son el precio demercadoy la volatilidad esperada. Al 31 de diciembre de 2020: (i) siel precio
de mercado aumentaraen 0,10 esto aumentaria la obligacién en aproximadamente 76; (ii) si el precio de mercado disminuyera
0,10, esto disminuiria la obligacién en aproximadamente 66; (iii) si la volatilidad aumentara en 50 puntos basicos, esto
aumentaria la obligacion en aproximadamente 32;y (iv) si la volatilidad disminuyera en 50 puntos basicos, esto disminuiria la
obligacion en aproximadamente 31.

Al 31 de diciembre de Al 31 de diciembre de

Reconciliacion de las mediciones de valor razonable de Nivel 3: 2020 2019

Saldo del pasivo de tituloopcionales al comienzodel afio 16,860 23,700
(Ganancia) en el valorrazonable de los titulos opcionales

(Nota 10.3) (16,498) (6,840)
Saldo al cierre del afio 362 16,860
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17.4.2 Valor razonable de activos financieros y pasivos financieros que no se miden a valor razonable (pero se requieren
rewvelaciones de valor razonable)

Excepto porlo detallado enla siguientetabla, la Compafiia considera que los valores en libros de los activos financieros y pasivos
financieros reconocidos en los estados financieros intermedios condensados consolidados se aproximan a sus valores razonables,
tal como se explica en las notas correspondientes.

Valor

Al 31 de diciembre de 2020 Valor enlibros razonable Nivel
Pasivos

Préstamos 539,786 567,381 2
Total pasivos 539,786 567,381

17.5 Objetivos y politicas de gestidn de riesgos de instrumentos financieros.
17.5.1 Factores de riesgofinanciero

Las actividades de la Compariia estan sujetas a varios riesgos financieros: riesgo de mercado (incluido el riesgo detipo de cambio,
riesgo de tasade interés y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez.

La gestidn de riesgos financieros esta incluida dentro de las politicas globales de la Compafiia y, existe una metodologia de
gestion de riesgos integrada centrada en el seguimiento de los riesgos que afectan a toda la Compafiia. Dicha estrategia busca
lograrun equilibrio entre los objetivos de rentabilidad y los niveles de exposicion al riesgo. Los riesgos financieros sonaquellos
derivados de los instrumentos financieros a los que la Compafiia estdexpuestadurante o al cierre de cada periodo.

La gestiénde riesgos financieros estacontrolada por el Departamento Financiero de la Compafiia, que identifica, evalla y cubre
los riesgos financieros. Los sistemasy politicas de gestidnde riesgos se revisan periddicamente para reflejar los cambios en las
condiciones del mercadoy las actividades de la Compafiia. La Compafiia ha revisado suexposicion a factores de riesgo financiero
y no ha identificado ningin cambio significativo en el analisis de riesgo incluido en sus estados financieros anuales de 2019,
excepto por lo siguiente:

17.5.1.1 Riesgo de mercado

Riesgo de tipo de cambio

La situacion financiera de la Compafiiay los resultados de sus operaciones son sensibles a las variaciones en el tipo de cambio
entreelUSy el ARS y otras monedas. Al31de diciembre de 2020 y 2019, la Compariia realizd operaciones de cobertura de tipo
de cambio y el impacto en los resultados delafio seregistraron en " Otros resultados financieros".

La mayoria de las ventas de la Compafiia estan denominadas directamenteen US o la evolucion de las ventas siguen la evolucion
de la cotizacién de esta moneda.

Durante el periodo comprendidoentre el 1° de enerode 2020y el 31 de diciembre de 2020, el ARS se deprecié aproximadamente
41%.

La siguiente tabla demuestra la sensibilidad a un cambio razonablemente posible en los tipos de cambio ARS frente al US, con
todas las demés variables mantenidas constantes. El impacto en la utilidad antes de impuestos de la Compafiia se debe a los
cambios en el valor razonable de los activos monetarios y pasivos monetarios denominados en otras monedas distintas del US,
la moneda funcional de la Compafiia. La exposicion de la Compafiiaa los cambios de moneda extranjera paratodas las demés
monedas no resulta significativa.
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Al 31 de diciembre de

2020
Variacién en la tasa en pesos argentinos +/- 50%
Efecto en la utilidad o pérdida (22,170) /22,170
Efecto en el patrimonio (22,170) /22,170

Ambiente inflacionario en Argentina

Para los afios finalizado el 31 de diciembre de 2020 y 2019, el peso argentino se devalud aproximadamente un 41% y 59%,
respectivamente. Para el afio finalizado el 31 de diciembre de 2020, la tasa de interés disminuy6 26 puntos porcentuales
aproximadamente con respecto a unatasa de interés promedio del ejercicio 2019, la cualascendi6 al 65%. Al 31 de diciembre
de 2020 y 2019 la tasaacumulada deinflacion a 3afios alcanzd un nivel de alrededor del 200% y 180% respectivamente.

Riesgo de tasade interés en flujo de efectivo y valor razonable

La gestidn del riesgo de tasa de interés busca minimizar los costos financieros y limitar la exposicién de la Compafiia a los
aumentos de tasas de interés.

El endeudamientoatasas variables expone a la Compafiia al riesgo de tasa de interés ensus flujos d e efectivodebidoa la posible
volatilidad que pueden experimentar. El endeudamiento a tasas fijas expone a la Compaiiia al riesgo de tasa de interéssobreel
valorrazonable de sus pasivos, ya que podrian ser considerablemente mas elevadas que las tasas variables. A131 de diciembre
de 2020 y 2019, aproximadamente el 35% y 36% del endeudamiento estaba sujeto a tasas de interés variables. Para el afio
finalizado el 31 de diciembre de 2020 y 2019, la tasa de interés variable para los préstamos denominados en US eradel 5.69%y
6.67% respectivamente, y para los préstamos denominados en ARS de 38.81% Yy 51.90%, respectivamente.

La Compafiia buscamitigar suexposicionalriesgodetasade interés a través del andlisis y evaluacionde (i) las diferentes fuentes
de liquidez disponibles en el mercado financiero y de capital, tanto nacionales como internacionales (siestandisponibles); (ii)
alternativas detasas deinterés (fijas o variables), monedas y términos disponibles para compafiias en un sector, industria y riesgo
similar al de la Compafiia; (iii) la disponibilidad, elacceso y elcostode los contratos de cobertura de tasas de interés. A lhacer
esto, la Compafiia evalla el impacto en las ganancias o pérdidas resultantes de cada estrategia sobre las obligaciones que
representan las principales posiciones con intereses.

En el caso de las tasas fijas y en vista de las condiciones actuales del mercado, la Compafiia considera que el riesgo de una
disminucién significativaen las tasas deinteréses bajo y, por lo tanto, no prevé un riesgo sustancial en suendeudamiento a tasas
fijas.

Por los afios finalizados el 31 de diciembre de 2020 y 2019, la Compafiia no utilizé instrumentos financieros derivados para
mitigar los riesgosasociados con las fluctuaciones en las tasas deinterés.

Nota 18. Inventarios
Al 31 de diciembrede Al 31 de diciembre de

2020 2019
Materiales y repuestos 7,743 16,074
Inventario petréleo crudo (Nota 5.2) 6,127 3,032
Total 13,870 19,106

Nota 19. Caja, bancos e inversiones corrientes
Al 31de diciembrede Al 31 de diciembre de

2020 2019
Fondos monetarios de mercado 167,553 107,041
Fondoscomunes deinversién 30,886 7,756
Bancos 2,875 139,931
Bonos delgobierno 1,633 5,300
Total 202,947 260,028
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A los fines del estado de flujos deefectivo, el efectivo y los equivalentes deefectivoincluyen los recursos disponibles enefectivo
y en banco y aquellas inversiones conun vencimiento inferiora doce meses. A continuacién, se muestra una conciliacién entre
caja, bancose inversiones corrientes y el efectivo y equivalente de efectivo:

Al 31 de diciembrede Al 31 de diciembre de

2020 2019
Caja, bancos e inversiones corrientes 202,947 260,028
Menos
Bonos delgobierno (1,633) (5,300)
Efectivo y equivalentes de efectivo restringido - (20,498)
Efectivo y equivalentes de efectivo 201,314 234,230

@ Al31 de diciembre de 2019 correspondia al efectivo y equivalentes deefectivo de Aleph Midstream S.A. (“ Aleph™), el cual sélo podia ser utilizado para los
fines mencionados en la Nota 27 a los estados financieros consolidados anuales de la Compafiia al 31 de diciembre de 2019.

Nota 20. Capital social

Durante el afio finalizado el 31 de diciembre de 2020, se emitieron 717,782 acciones de la Serie A como parte del Plan de
Incentivos a Largo Plazo (“LTIP”) otorgado a los empleados de la Compaiiia, ver mas detalles en la Nota 33 de los estados
financieros consolidados anuales. Ademas de lo mencionado, no hay otras transacciones importantes que hayan tenido lugar
despuésdel 31 de diciembre de 2019.

Al 31 dediciembre de 2020 y 2019, el capital socialde la Compafiia es de 87,851,286 y 87,133,504 acciones Series A sin valor
nominal, respectivamente, cadauna de las cuales otorgaderechoa un voto, las mismas estan totalmente suscriptas y pagadas. Al
31 dediciembre 2020 y 2019, el capital comin autorizado de la Compafiia incluye 40,940,953 y 41,658,735 acciones conunes
Series A que se encuentranen tesoreria, y puedenser usadas con titulos opcionales, los contratos de compraaplazoy LTIP.

La porcidn variable del capital social es una cantidad ilimitada, de acuerdoconelestatutosaocial y las leyes aplicables, mientras

que laporcion fija de capital social esta dividida en 2acciones claseC.

Nota 21.Provisiones

Al 31 de diciembre de

Al 31 de diciembre de

2020 2019
No corriente
Obligacién de taponamiento y abandono de pozos 23,349 20,987
Remediacién ambiental 560 159
Total no corriente 23,909 21,146

Al 31 de diciembre

Al 31 de diciembre de

de 2020 2019
Corriente
Obligacion de taponamiento y abandono de pozos 584 761
Remediacién ambiental 1,141 2,340
Contingencias 359 322
Total corriente 2,084 3,423

Nota 22. Salarios y contribuciones sociales

Al 31 de diciembre de

Al 31 de diciembre de

2020 2019
Corriente
Provision por gratificaciones y bonos 7,02¢ 9,086
Salarios y contribuciones sociales 4,479 3,467
Total corriente 11,508 12,553
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Nota 23. Otros impuestos y regalias por pagar
Al 31 de diciembrede Al 31 de diciembre de

2020 2019
Corriente
Regalias 4,152 4,539
Retenciones de impuestos 843 866
IVA 46 597
Otros 76 38
Total corriente 5117 6,040

Nota 24. Cuentas por pagar Yy otras cuentas por pagar
Al 31 de diciembrede Al 31 de diciembre de

2020 2019
No Cotriente
Cuentas por pagar:
Canon extraordinario porel programa de promocién excedente de gas
natural - 419
Total no corriente - 419

Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre

de 2020 de 2019
Corriente
Cuentas por pagar:
Proveedores 117,409 59,264
Total cuentas por pagar corriente 117,409 59,264
Otras cuentas por pagar:
Saldos con socios de operaciones conjuntas 664 69
Canon extraordinario porel programa de promocion excedente de gas
natural 546 1,436
Partes relacionadas (Notas 26) - 24,839
Otros pasivos - 12,661
Total otras cuentas por pagar corriente 1,210 39,005
Total corriente 118,619 98,269

Debido a la naturaleza a corto plazo de las cuentas por pagary otras cuentas corrientes, suimporte en libros seconsidera quees
el mismo que su valorrazonable. Elimporte en libros de las cuentas por pagar no corrientes nodifiere significativamente de su
valorrazonable.

Nota 25. Beneficios a Empleados
El siguiente cuadro resume los componentes del gastonetoy la evolucion del pasivo por beneficios a largo plazoa los empleados

en los estados intermedios condensados consolidados:
Afo finalizado Afo finalizado Periodo del 1 Periodo del 1

el 31de el 31de de octubre al de octubre al
diciembre de diciembre de 31 de diciembre 31 de diciembre
2020 2019 de 2020 de 2019
Costo de servicios vigentes (60) (68) (6) (14)
Costo de intereses (190) (152) (40) 35¢
Total (250) (220) (46) 345
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Al 31 de diciembre de 2020

Valor actual de la - Pasivo neto al
obligacion Plande activos o el periodo
Saldos al iniciodel afio (12,351) 7,882 (4,469)
Conceptos clasificados como pérdidao ganancia
Costo de servicios vigentes (60) - (60)
Costo de intereses (587) 397 (190)
Conceptos clasificados en otros resultados integrales
Ganancias / (Pérdidas) actuariales 735 (275) 460
Pagos de beneficios 798 (798) -
Pago de contribuciones - 798 798
Saldos al cierre del afio (11,465) 8,004 (3,461)

El valorrazonable de los activos del plan al final de cada afio por categoria es el siguiente:
Al 31 de diciembre de Al 31 de diciembre de
2020 2019

Bonos delgobiernoamericano 8,004 7,882
Total 8,004 7,882

A continuacion, se muestran los pagos estimados delos beneficios esperados para los prdximos diezafios. Los montosen la
tablarepresentanlos flujos de efectivo no descontados y, por lo tanto, no concilian con las obligaciones registradas al final del
ejercicio:

Al 31 de diciembre de 2020

Menosde un afio 901
De uno ados afios 889
De dos atres afios 899
De tres a cuatro afios 884
De cuatro a cinco afos 885
De seis adiezafios 4,239

Las estimaciones actuariales significativas utilizadas fueron las siguientes:
Al 31 de diciembre de 2020

Tasade descuento 5%
Tasade retorno de activos 5%
Aumento de salario 1%

El siguiente analisis de sensibilidad muestra el efecto de una variacién en la tasa de descuento y del aumento de salarios en el
monto de la obligacion.

Si la tasa de descuento fuera 100 puntos base mas alta (mas baja), la obligacion por beneficios definidos disminuiria en 943
(aumento en 1,199) al 31 de diciembre de 2020.

Si el crecimiento salarial esperado aumenta (disminuye) en un 1%, la obligacion por beneficios definidos aumentaria en 70
(disminucién en 62) al 31 de diciembre de 2020.

El analisis de sensibilidad detallado se ha determinado en funcién de los cambios razonablemente posibles de los supuestos
respectivos quese producenal final de cada afio de reporte, en funcion de un cambio en un supuesto manteniendo constantes los
restantes. En la préactica, es poco probable que esto ocurra, y los cambios en algunos de los supuestos pueden estar
correlacionados. Por lo tanto, el andlisis presentado puede no ser representativo del cambio real en la obligacidn de beneficio
definido. Los métodos y tipos desupuestos utilizados en la preparacidn del analisis de sensibilidad no cambiaron en comparacion
con elafio anterior.

34



VISTAOIL & GAS, S.A.B. DEC.V.

Notas a los estados financieros inte rmedios condensados consolidados al 31 de diciembre de 2020y

2019 y por los periodos de tres meses finalizados el 31 de diciembre de 2020 y 2019 (no auditados)
(Importes expresados en miles de délares estadounidenses, exceptoquese indigue lo contrario)

Ademas, al presentar el anélisis de sensibilidad anterior, el valor presente de la obligacion por beneficios definidos se ha
calculado utilizando el método decrédito unitario proyectado al final de cada afio, que es el mismo que elaplicado en el calculo
delpasivo porobligaciones por beneficios definidos reconocido en el estado de situacion financiera.

No hubo cambios en los métodos y supuestos utilizados en la preparaciondelanélisis de sensibilidad de afios anteriores.

La Nota 22 a los estados financieros anuales de la Compafiia al 31 de diciembre de 2019 proporciona mas detalles sobre los
planes de beneficios a los empleados.

Nota 26. Transaccionesysaldos con partes relacionadas

La Nota 2.3 a los estados financieros anuales de la Compafiia al 31 de diciembre de 2019 proporciona informacion sobre la
estructuradel Grupo, incluidos los detalles de las subsidiarias de la Compafiia.

La siguiente tabla proporcionael monto total de saldos con partes relacionadas:

Al 31 de diciembrede Al 31 de diciembre de

2020 2019
Cotrientes
Otras cuentas por cobrar
REL Amsterdam® - 2,355
Aleph MidstreamHolding L.P. ) ; 814
Total corriente - 3,169

@ Corresponde a préstamos otorgados a inversores de Aleph, detallados en laNota 27 de los estados financieros anuales de la Compafiia al 31 de diciembre de
2019.

Al 31 de diciembrede Al 31 de diciembre de

2020 2019
Corrientes
Otras cuentas por pagar
REL Amsterdam® . 24,032
Aleph MidstreamHolding L.P. . 807
Total corriente - 24,839

@) Al31 de diciembre de 2019, incluye otras cuentas por pagar originadas con el acuerdo de inversion de Aleph. Ver Nota 27 de los estados financieros
anuales de la Compafiia al 31 de diciembre de 2019.

Los saldos pendientes alfinal de cada afio no estangarantizados y la liquidacién se realiza en efectivo. No ha habido garantias
proporcionadas o recibidas por ninguna parte relacionadacon las cuentas por cobrar o por pagar para los afios que finalizaron el
31 de diciembre de 2020 y 2019.
Nota 27. Compromisos y contingencias
No hubo cambios significativos conrespectoa los compromisos y contingencias durante el afio finalizado el 31 de diciembre de
2020. Paraunadescripcién de los compromisos de contingencia e inversion de la Compafiia con respecto a sus propiedades de
petroleoy gas, consulte la Nota 28y 29 de los estados financieros consolidados anuales de 2019.
Nota 28. Operaciones en consorcios de hidrocarburos

A- Argentina

Como se mencionaen laNota 30, el 7 de julio de 2020 Compafiia adquirié un 29.62% adicional en la concesion de explotacion
de Coirén Amargo Norte (“CAN”), quedandoal 31 de diciembre de 2020 con una participacion del84.62% (como operador).
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B- Meéxico

El 3 deagosto de 20201a Comision Nacional de Hidrocarburos (“CNH”) aprobd la transferencia del control de la operacionen
el bloque CS-01, porlo que la Compafiia a través de susubsidiaria mexicana Vista Oil & Gas, Holding Il S.A. de C.V. (“Vista
Holding I1) fue designado como operador.

Adicionalmente, el 1° de diciembre de 2020, Vista Holding Il llegé a un acuerdo con Jaguar Exploracion y Produccion 2.3,
S.AP.IL de C.V. (“Jaguar”) y Pantera Exploracién y Produccion2.2., S.A.P.I. de C.V. (“Pantera”), todas ellas sociedades
constituidas conforme a la legislacion de los Estados Unidos Mexicanos, respecto de la cesion del total del interés de partic ipacion
que Vista Holding Il mantiene en los contratos de licencia de exploracion y extraccion de hidrocarburos en los bloques A-10y
TM-01, en favorde Panteray Jaguar, respectivamente; asi como respectode la cesion deltotal delinterés de participacion que
detentaJaguaren elbloque CS-01en favorde Vista Holding Il.

Consecuentemente, el 17 de diciembre de 2020, se presentd ante la CNH el aviso correspondiente, conforme a la legislacion
aplicable, para que, unavezagotado el procedimiento regulatorio respectivo, en su caso, la CNH otorgue la Resolucion que dé
lugara la formalizacion de la cesion de los intereses de participacion antes mencionados. Sujeto a la dicha aprobaciony cono
consecuenciade lamisma, Vista Holding Il asumira el 100% de los intereses de participacion del bloque CS-01, y transmitirg,
en su totalidad, suparticipacion en los bloques A-10y TM-01en favor de Panteray Jaguar, respectivamente.

Excepto por lo mencionado anteriormente, no hubo cambios significativos en las operaciones en consorcios de hidrocarburos
durante el afio finalizado el 31 de diciembre de 2020. Ver Nota 29 a los estados financieros consolidados anuales al 31 de
diciembre de 2019 para obtener mas detalles sobre las operaciones en consorcios de hidrocarburos.
Nota 29. Reforma Fiscal
A- Argentina
Regalias y Derechos de Exportacion
El Decreto No. 488/2020 (mencionadoen la Nota 2.5.1.2) establece:
1) Durante lavigencia del Decreto las regalias se deben calcular utilizando el Precio de Referencia.
2) Los derechosde exportacionseran: (i) 0% siel precio internacional del Ice Brent primera linea es 45 US o inferior, o (ii) 8%
si el precio internacional del Ice Brent primera linea es 60 US o superior. En el caso que el precio internacional supere los 45

US y seainferiora 60 US, se aplicard una férmula contenidaen el Decreto.

En el caso de las regalias al 31 de diciembre de 2020 no esta vigente el mencionado Articulo, debido a que el precio del “Ice
Brent Primera Linea” excedid los 45 US/bbldurantediez(10) dias consecutivos.

B- Meéxico
Impuesto sobre la renta

La Reforma Fiscal incluye la obligacién de revelar "esquemas reportables” por parte de los asesores fiscales o bien los
contribuyentes. Dichos esquemas se definen como aquellos que generen o puedangenerar la obtencion de unbeneficio fiscal; e
incluyen, entre otros: (i) reestructuraciones; (ii) transmision de pérdidas fiscales; (iii) transferencia de activos depreciados que
también puedenser depreciados poreladquirente; (iv) el uso de pérdidas fiscales que estdna puntode prescribir; (v) abuso en
la aplicacion de tratados fiscales conresidentes extranjeros; entre otros.

La mencionada reforma propone, ademas, considerar la evasion fiscal como crimen organizado con las sanciones penales
correspondientes.

Excepto porlo mencionado, no hubo cambios significativos con respecto a las reformas fiscales durante elafio finalizado el 31

de diciembre de 2020. Ver Nota 32 a los estados financieros consolidados anuales al 31 de diciembre de 2019 para obtener més
detalles.
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Nota 30. Combinacion de negocios

El 7 de julio de 2020, como consecuencia del incumplimiento en los pagos por parte del socio Madalena Energy Argentina S.R.L
(“Madalena”) y de conformidad con el Acuerdo de Operacion Conjunta Coiron Amargo Norte (“Acuerdo de OC”), Vista
Argentinaen conjunto consu socio Gas y Petroleo del Neuquén (“GyP”) procedio a excluir a Madalena del Acuerdo de OC, a
través de la suscripcion de la Adenda VIl al Contrato de UTE que tiene por objeto la exploracion y explotacion de Coirdn
Amargo Norte.

En consecuencia, la Compaiiia, a través de su subsidiaria Vista Argentina, incremento su participacion en el Acuerdo de OC
mencionado de 55% a 84.62% sin contraprestacionde por medio, la cual origino un resultadode 1,383 (Ver Nota 9.1).

De acuerdo con las NIIF, esta operacion ha sido contabilizada como una combinacidn de negocios utilizando el método de
contabilidad de adquisicionesy se incluye en los estados financieros consolidados desde la fecha en que la Compafiia obtuvo el
controlde la participacionadicional.

Segun ladisposicidndel Acuerdode OC, Vista tiene derecho a reclamar los pagos efectuados a cuenta de Madalena duranteel
periodo de incumplimiento.

Mediante Resolucién No. 71/20del Ministerio de Energiay Recursos Naturales se aprob6 la Adenda VIl al Contrato de UTEy
mediante Decreto No. 1,292/2020 de fecha 6 de noviembre de 2020 se ratifico dicha aprobacién de forma retroactiva.

Nota 31.Eventos posteriores

La Compaiiia ha evaluado los eventos posteriores al 31 de diciembre de 2020 para evaluar la necesidad de un posible
reconocimiento o revelacion en estos estados financieros intermedios condensados consolidados. La Compariia evalu6 dichos
eventos hasta el 25 de febrero de 2021, fecha en que estos estados financieros estuvieron disponibles para suemision.

- El 11y 19 de enero de 2021, Vista Argentinacelebré contratos de préstamo con el Banco de la Provincia de Buenos Aires SA.
por un monto en pesos argentinos equivalente a 5,271 y 3,480, a una tasa de interés fija anual de 40% y 41% con fecha de
vencimiento 8de julio de 2021 y 16 de julio de 2021, respectivamente. Asimismo, confechally 19 de febrero de 2021, Vista
Argentinarealizé el pago de los intereses correspondientea los mismos por un montoen pesos argentinos equivalente a 262.

- El 13 de enero de 2021, Vista Argentina realizo el pago de intereses correspondientes al préstamo del Banco Macro por un
monto en pesos argentinos equivalente a 2,168.

- El 15de enero de2021y el 10de febrero de 2021, Vista Argentinacelebro nuevos contratos de préstamo con Bolsas y Mercados
Argentinos S.A. por un monto en pesos equivalente a 9,355 y 5,665, a una tasa de interés fija anual de 33.09% y 32.36%,
respectivamente. Como parte de esta operacion, se entregaron bonos en garantia prendaria.

- El 19 de enero de 2021, Vista Argentina celebr6 un contrato de préstamo con el Banco Santander International por un monto
de 11,700 a unatasade interés fija anual de 1.8% con fecha de vencimiento 20 de enero de 2026.

- El 20 de enero de 2021, Vista Argentina, VISTA, Vista Oil & Gas Holding I, S.A.de C.V. (“Vista Holding I”’) y Vista Holding
11, celebraron una cuarta enmienda al contrato de Préstamo Sindicado incorporando modificaciones a ciertas definiciones.
Asimismo, Vista Argentina realizé el pago de capital e intereses correspondientes al mismo contrato por un monto total de
50,893.

En la misma fecha, Vista Argentina celebrd la primera enmienda al contrato de préstamo celebrado en julio 2020 con un
sindicato de bancos (“Préstamo Sindicado Pesos”) incorporando un nuevo tramo que esta previsto sea desembolsadoel 20 de
julio de 2021 porun monto en pesos argentinos equivalentea 38,250.

Condicho nuevo tramo, VISTA refinanciara el 85% de la cuota del Préstamo Sindicado cuyo vencimiento es julio 2021.
Adicionalmente, seprodujo el desembolso del segundo tramo del Préstamo Sindicado Pesos, por unmonto en pesos argentinos

equivalente a 27,000, a unatasade interés variable anual Badlar Privada mas un margen adicional, y fecha de vencimiento 20
dejulio de 2022.
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Asimismo, con fecha20de enero de 2021y 22 de febrerode 2021, Vista Argentinarealizo el pago de intereses correspondientes
al primer y segundo tramo del mismo contrato de préstamo por un monto total en pesos argentinos equivalente a 2,176.

- El 29 de enero de 2021, Vista Argentina recibi6 el desembolso del tercer tramo del contrato de préstamo celebrado con el
Banco BBVA Argentina S.A. enjulio 2020, por un montoen pesos argentinos equivalente a 1,664 a una tasa de interés variable
anual Badlar Privada méas un margenadicional de 8%, confechade vencimiento 31 de julio de 2022. En la misma fecha, Vista
Argentinarealiz6 el pagode capital e intereses correspondientes a los préstamos celebrados con la misma entidad en julio 2019
y abril 2020 por un monto de 1,940 y 2,522, respectivamente;y canceld los intereses correspondientes a los préstanos
celebrados enjulio y octubre 2020, por un monto en pesos argentinos equivalente a 295.

- El 1° y 8 de febrero de 2021, Vista Argentinarealizd el pago de intereses correspondientes a las ON Clase I, Il y IV por un
monto de 993, 1,071 y 647, respectivamente. Asimismo, el 22 de febrero de 2021, Vista Argentina realiz6 el pago de los
intereses correspondientes a la ON Clase Il porun monto de 882.

La Compafiia prestara especial atenciona la evolucidn de lasituaciondel COVID-19 vy la fluctuacién futura de los precios del
petroleo, y de sernecesario tomard medidas para proteger la posicion financiera y los resultados operativos.

No hay otros eventos u operaciones que hayanocurrido entre lafecha de cierre y la fecha de emision de los estados financieros

intermedios condensados consolidados (no auditados) que podrian afectar significativamente la situacion del patrimonio o los
resultados de la Compaifiia.
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