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Opinion

Hemos auditado los estados financieros conselidados adjuntos de Grupe Gigante, 5. A. B. de C. V., ¥
Subsidiarias (la "Entidad”™), que comprenden los estados consolidados de posicién financiera al 31 de
diciembre de 2020, 2019 y 2018, los estados conscolidados de resultados y otros resultados integrales, los
estados de cambios en el capital contable ¥ los estados de flujos de efective correspondientes a los afios que
terminaron en esas fechas, asi como las notas explicativas de los estados financieres que incluyen un
resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra cpinidn, los estades financieros consolidados adjuntos presentan razonablements, en todos los
aspectos importantes, la posicion financiera consclidada de Grupo Gigante, 5. A, B. de C. V., y Subsidiarias
al 31 de diciembre de 2020, 2019 y 2018, asi como sus desempefio financiers consolidado v sus flujos de
efectivo conselidades por los afios que terminaron en esas fechas, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera ["IFRS" por sus siglas en inglés), emitidas por el Consejo de
Mormas Internacionzles de Contabilidad.

Fundamentos de la opinion

Hemos llevade a cabo nuestras auditenas de conformidad con las Normas Internacionales de Auditona
(MIA). Muestras responsabilidades bajo esas normas se explican mas ampliamente en la seccen de
Responsabilidades de los auditores independientes en relacion con |z auditora de los estados financiercs
consolidades de nuestro informe. Somes independientes de |2 Entidad de acuerde con las disposiciones del
Cédige de Etica para contadores pdblicos emitides por el Consejo Internacional de Normas de Etica (IESBA)
v con el emitide por el Instituto Mexicano de Contadores Publicos [Codigo de Etica del IMCP), v hemaos
cumplide las demas respensabilidades de ética de conformidad con el Cadigo de Etica del IESBA v con el
Cadigo de Etica del IMCP, Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una
base suficients v adecuada para nuestra opinién.

Parrafo de énfasis

Sin gue esto tenga un impacto en nuestra opinién, llamamoes la atencion sobre la Nota 3b a los estados
financieros censolidados adjuntos, Empresa en Funcionamiento, donde la administracion describe los
impactos ocasionados a la fecha de estos estados finanderos consolidados por la pandemia por COVID-19,
particularmente en la operacién y desempenio financiero, especificamente en ciertos indicadores como
deuda, liquidez vy capital de trabajo del segmento de restaurantes. Asimisme, se incluyen las acciones que
esta llevando a cabe la administracion para buscar revertir dichos efectos y los relacienades con la
determinacien del valer recuperable de los activos y otros activos intangibles y el cumplimiento de razenes
financieras incdluidas en los contratos de préstamo a largo plaze, debide a la incertidumbre derivada de esta
situacion extracrdinaria de emergencia sanitaria. De igual forma, el apoyo financiero gue Grupo Gigante,

S. A, B. de C. V., continuara brindandole 3 este segmenta,
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Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de auditona son aguellas cuestiones que, segln nuestro juicio profesional, han sido de
la mayor impeortancia en nuestra auditora de los estados financieres consclidados del afio actual, Estas
cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros consolidados en

su conjunta ¥ en la formacion de nuestra opinion sobre estos y no expresamaos una opinion por separado
sobre esas cuestiones. Hemos determinado que las cuestiones que se describen a continuacian son las
cuestiones clave de la auditonia que se deben comunicar en nuestro informe.

Valuacian de Propiedades de inversion

Las propiedades de inversion son propiedades mantenidas para cbtener rentas y/o para plusvala de |as
mismas [incluyendo las propiedades en proceso de construccion) yw se valian a su valor razonable y las
ganancias y pérdidas derivadas de cambios en el valor razonable s incluyen en &l resultads del afio en que
se generan. La Entidad determina el valor razonable de sus propiedades de inversion de manerza interna, lo
cual requiere utilizar dertos juicios y estimaciones significativas por parte de la administracién de |a Entidad
para determinar el valor razonakble de las propiedades de inversion en el afia.

La pandemia por COVID-19 ha afectado considerablemente las condiciones econdmicas generales y por ende
las mediciones de valor razonable de este tipo de actives. Asi mismo, el pare parcial en la actividad
econamica del pais generado por las medidas del gobierno para evitar la propagacion del wvirus provecs una
reduccién en la operacidn de la mayora de las industrias, lo cual afectd directamente la estimacién de
ingresos ¥ egresos para la determinacion de flujos futuros que generan las propiedades de inversion,

Muestros procedimientos de auditoria para cubrir este asunto dave de auditoria, incluyeron:

Pruebas sobre el disefic, implementacion y eficacia operativa del control interno relevante, principalmente en
cuanto a que el cilcule v determinacion del valor razonable es revisado y aprobade por el nivel apropiado de
|z administracidn de la Entidad,

Pruebas sustantivas sobre los supuestos utilizados por la administracion de la Entidad tales como los flujos
futuros que generaran las propiedades de inversion y la determinacion de la tasa de descuento que incluye
supuestos como: inflacidn a largo plazo, el nivel de endeudamiente, tasa de riesgo pais y prima de tamano
entra otros.

Involucrames a nuestros espedalistas de Asesona Financiera para realizar ejercicies financieros estresando
las diversas variables, realizamos pruebas de razonabilidad de les ingresos v gastos utilizades en la
proyeccion de flujos futuros realizando escenarios a partir de comparables de industria, asi como su
estabilizacion. Para este periodo 2020 en conjunto con nuestros especialistas, evaluamos |a razonabilidad de
los impactos por COVID-19 en los principales juicios y estimaciones incluidos en el modelo de valuacien para
que &l valor razonable refleje las opiniones por los participantes del mercado vy los datos economicos a la
fecha de medicion bajo las condiciones de mercado actuales de manera razonable.

Muestros procedimientos también incluyeron la revision de la razonabilidad de las revelaciones de la Entidad
con respecto a los supuestos y politicas contables utilizadas para el reconodmiento de propiedades de
inversion y los principales efectos economicos por COVID-19 que impactaron los insumes al meodelo de
valuacion que se incluyen en la Nota 12 de los estados financieros consolidados.
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Valuacion de Deterioro de activos de larga duracion

La Entidad cuenta con activos de larga duracién, activos fijos y activos intangibles que wtiliza en sus
negocios. Se ha identificado que el nivel mas bajo al que se generan flujos identificables (Unidades
Generadoras de Efective o "UGEs") son las tiendas y restaurantes de la Entidad, por lo tanto, cada afio se
realiza una evaluacion buscando indicadores de deterioro de acuerdo con la Merma Internadonal de
Contabilidad 36 Deterioro del Valor de los Actives ("IAS 38", por sus siglas en inglés), en las que se revisa si
existen indicadores de posibles pérdidas por deterioro como pérdidas operativas o flujos de efectivo
negativos recurrentes, Para las UGEs que muestran indicadores de deterioro, la Entidad calcula el valar en
uso de las UGEs, a través de calculos de flujos futuros descontados, v los compara contra el valor en libros
de los actives de larga duracion de las UGEs para identificar pérdidas por deterioro. Para los activos de larga
duracion que no son atribuibles a una sola UGE, actives corporativos, éstos son asignades al grupo de UGEs
con los cuales estdn relacionados para posteriormente hacer una comparacion entre el valor en uso del grupo
de UGEs y el valor en libros de los actives de larga duracion de las UGEs incluyendo bos activos corporativos
asignados. Como resultado de la pandemia por COVID-19%, el monto recuperable de activos se vio afectado
negativamente. Lo anterior debido a la estimacion de incertidumbre asociada a COVID-19 lo cual
desencadeno indicadores de deterioro en diversas UGEs. Adicionalmente, dada las restricciones de operacién
impuestas por el gobierno para evitar el contagio de COVID-19, los flujos de efectivo de los negodios de la
Entidad disminuyeron principalmente en el segmento de restaurantes de la Entidad.

Muestros procedimientos de auditoria para cubrir este asunto dave de auditoria, incluyeron:

Pruebas al cierre del ejercicio: i) la identificacion de UGEs con indicadores de deterioro, i) la evaluacien de la
razonabilidad de los cilculos de valor en uso de las UGEs, iii) involucramiento de especialistas de valuacion
para la evaluacién de los juicios y estimacicnes afectados por la expectativa de mercado ¥ condiciones
econdmicas que impactan los insumoes en el calculo del valor en use de las UGEs, particularmente comao
resultado de la incertidumbre por COVID-19 y el tiempo en que tomara a la economia en general
recuperarse, iv) cdlculo de las pérdidas por detericro determinadas por la Administracion y v) el regstro v,
de ser aplicable, |la reversion de cualguier perdida por deterioro. Muestras pruebas incluyeron la
comprobaden de la correcta determinadén de, entre otros, los siguientes supuestos: el detalle de los
ingresos futuros proyectados, la tasa de descuento utilizada vy, de acuerdo con nuestro conocimiento del
negocio de la Entidad, que los incrementes considerados en los presupuestos utilizades en los calcules para
los siguientes afos fueran razonables y tomaran en cuenta los impactos por COVID-19 v la estimacion de la
incertidumbre economica desencadenanta,

En la Mota 3p v 3u se incluyen las revelaciones sobre la politica contable de la Entidad respecto al deterioro
de actives de larga duracion.

Impactos por COVID-19 en los estados financieros y operacion del negocio

Durante los primeros meses de 2020, aparecio la enfermedad infeccosa COVID-19 causada por el
coronavirus que fue declarado por la Organizacion Mundial de la Salud [OMS) como Pandemia Global el 11 de
marzo de 2020, su expansion global ha motivado una serie de medidas de contencign en los diferentes
sectores economicos donde opera la Entidad y se han tomade ciertas medidas sanitarias por el gobierna
federal para detener la propagacién de este virus.

Derivado de |a incertidumbre vy duracien de esta pandemia, la Entidad ha tenido diversos impactos
financieros y operacionales en sus negodos, v particularmente en el segmento de restaurantes, Este
ambiente econdmico dificl ha generado reducciones importantes en los flujos de efective v por consecuencia
dificultades para mantener resultados financieros positivos en algunos de sus negocios. Se firmaron
convenios modificatorios de deuda, venta de actives y el cierre pardal y en algunos casos permanentes, de
tiendas y restaurantes en algunas localidades de pais.

Muestros procedimientos de auditoria para evaluar la razonabilidad de los juicios y estimaciones, asi como la

integridad y exactitud de los impactos financieros registrados y revelados en estos estados financieros para
cubrir este asunto clave de auditoria, incluyeron:

& 3



Deloitte.

Obtuvimos y probamos los planes financiercs y de operacion presentados por la administracién de |a Entidad
para continuar como empresa en funcionamiento desde |a perspectiva de la Norma Internacionzl de Auditora
1 que requiere que la entidad revele las incertidumbres materiales en los estados financieras. Revisamos los
argumentos y pilares principales que soportan las conclusiones de la administracién v evaluamos su
razonabilidad considerando los hechos ¥ circunstancias actuales, asi como las expectativas de la industria en
la que opera.

Evaluames la razenabilidad de los planes operativos y financieres en curso v su impacto en la proyeccion de
utilidades gravables futuras que serén utilizadas para la recuperacion de los activos por impuestos a la
utilidad diferidos. Asi mismo, evaluamos si dichas proyecciones sen suficientes para consumir las pérdidas
fiscales existentes antes de su vencmiento. Involucrameos a nuestros especialistas de impuestos para la
revisien de los supuestos clave en los aspectos fiscales ¥ analizames los resultados histéricos para concluir
sobre su razonabilidad.

Reevaluamos nuestros procedimientos de auditoria de |a siguiente manera: i) revisamos nuestra evaluacion
de riesgos para considerar los impactos por COVID-19 en el plan de auditora i} asi mismo, evaluamos las
implicaciones del trabajo remoto tanto en nuestro equipa de trabajo como en les controles internos de la
Entidad, iii} se realizaron procesos internos de consultas para asegurar la integridad de las revelaciones e
impactos por COVID-19, iv) se combinaron enfoques de pruebas de detalle y pruebas analiticas sustantivas
para cubrir los riesgos, v} se trabajé estrechamente con la administracidn y se realizé un invelucramienta
mas temprano de nuestros especialistas en temas de valuacion de propiedades de inversicn, deterioro,
instrumentos financieros derivados y valuacidn de terrenes, vi) invelucramos a espedialistas de tecnologias
de la infarmacion (TI) para evaluar el ambiente de ciberseguridad v vigilar que no existan brechas de
seguridad debide al incremento de usuarios trabajando de manera remota en la crganizacion.

&si también, derivado del riesgo en este afio por COVID1S de que la Entidad incumplan sus obligaciones
financieras definidas en los contratos de deuwda que podna afectar la clasificacion de un pasive como
corriente o no comiente, hemos revisado los contratos de deuda, convenios medificatorios ¥ cumplimiento de
obligaciones de hacer y no hacer verificanda la razonabilidad en la determinacion de las sbligaciones
financieras requeridas; asi como las respectivas revelaciones de estos efectos en los estados financieros.,

Otra informacion distinta de los estados financieros consolidados y del informe dal auditor

La administracion de la Entidad es responsable por la otra informacion. La otra informacion cemprende dos
documentos, el Informe Anual ¥ |a informacién que sera incorporada en el Reporte Anual gue la Entidad esta
obligada a preparar conforme al Articule 33 Fraccion I, inciso b) del Tituls Cuarto, Capitula Primero de las
Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Emisoras de Valores v a otros Participantes del Mercado
de Valores en México y al Instructive que acompana esas disposiciones (las Dispeosiciones). El Informe Anual
y el Reporte Anual se espera gue estén disponibles para nuestra lectura después de |a fecha de este informe
de auditoria.

Nuestra opinidn sobre los estados financieros consolidades no cubre la otra infermacidn y no expresaremaos
ninguna forma de seguridad sobre ella.

En relacién con nuestra auditona de los estados financieros consclidados, nuestra responsabilidad es leer la
otra informacién cuando esté disponible ¥ cuando lo hagamos, considerar si la otra informacién es
inconsistente en forma material con los estados financieros consolidados o nuestro conocimisnto obtenido
durante la auditena, o que parezca contener un emror material. Cuando leamos el Reporte Anual emitiremos
la leyenda sobre la lectura del mismo, requerida en el Articuls 33 Fraccidn I, incisa b) numeral 1.2, de las
Disposiciones o si concluimos que existe un error material en la otra informacion tendnames que informar
este hecho.
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Responsabilidades de la administracion y los responsables de gobiermo de la Entidad en relacion
can los estados financieros consolidados

La administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estades financieros
consolidadeos adjuntos de conformidad con las IFRS, y del control intermo que la administracion considere
necesario para permitir la preparacion de estados financieros consclidades libres de error material debido a
fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros consolidados, la administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Entidad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun corresponda, las
cuestiones relacicnadas con la Entidad como empresa en funcionamiento y utilizando el postulado basico de
empresa en funcionamiente, excepto si la administracion tiene la intencion de liguidar la Entidad o cesar sus
operaciones, o bien, no exista otra alternativa realista.

Los responsables del gobierno de la Entidad sen responsables de la supervisién del proceso de informacion
financiera de |z Entidad.

Responsabilidades de los auditores independientes en relacion con la auditoria de los estados
financieras consolidados

Muestros objetives son obtener una seguridad razonable de gque los estados financieros consolidades en su
conjunto estan libres de errores materiales, ya sea por fraude o por error, ¥ emitir un informe de auditona
que contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alte grade de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con las NIA siempre detecte un error material cuando existe. Los errores
puaden deberse a fraude o error v se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, pusde
preverse razonablemente gue influyen en las decisiones econémicas gque los usuarios toman basandose en
los estados financierss consolidados.

Como parte de una auditoria ejecutada de conformidad con las NIA, ejercemos nuestro juicio profesional v
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditona. Nosotros también:

- Identificamos y evaluamos los riesgos de error material de los estados financieros consclidadeos,
debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos, ¥ obtenemos evidencia de auditoria que es suficiente y apropiada para proporcionar las baszes
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar un ermror material debido a fraude es mas elevado que
en el caso de un emor material debido a un error, ya que el fraude puede implicar colusian,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionalmente errdneas, o la elusian dal
contrel interno.

- Obtenemeos conocimiento del control interno relevante para la auditernia con el fin de disenar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias ¥ no con el fin de
expresar una opinion sobre la efectividad del control interne de la Entidad.

- Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas vy la razonabilidad de las estimaciones
contables v la correspondiente informacién revelada por la Administracién.

- Concluimes sobre lo adecuade de |a wtilizacion por la Administracien, de la norma contable de
empresa en funcionamiento vy, basandose en la evidencia de auditona obtenida, concluimes sobre si
existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar
dudas significativas sobre la capacidad de la Entidad para continuar como empresa en funciecnamiente.
Si concluimos gue existe una incertidumbre material, se requiere que llamemes la atencion en nuestro
informe de auditona scbre la correspondiente informacion revelada en los estados financiercs
consolidados o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada.
MNuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditora obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que |a Entidad
deje de ser una empresa en funcionamiento.
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BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.AB.DEC.V.
Subdireccion de Administracion de Valores y Emisoras

Paseo de la Reforma 255, Col. Cuauhtémac,
C.P. 08500, Ciudad de México

PRESENTE

Federico Bemaldo de Quirds Gonzalez Pacheco. Rodngo Sandovd Navaro, Anuo Cabrera
Valladares y José Manue! Feméandez Femandez, en nusstro caradterde Dimclor General, Director Corporativo
de Administracion v Finanzas, Director de Finanzas Corporativas y Direclor Legal Comoralivo de Grupo
Gigante, S.AB. de C.V,, respectivaments, de conformidad con lo dispuesto por el articulo 33, fraccidn |, de las
W@memdMamEmanuyaoﬁmMMesdde&
Valores, expedidas por ta Comision Nacional Bancaria y de Valores, hecemos constar que:

Los suscritos manifestamos bajo prolesla de decir verdac que, en @ ambilo de nuestias respeclivas
funciones, preparamos 13 informacion relativa a la emisora contenida en los estados financieros anuales, k2
cual, 3 nuestro leal saber y entender, refleja razonablemente su situacion. Asimismo, manifestamos que no
tenemos conocimiento de informacidn relevante que haya sido omitida o falseada en estos estados fnanclercs
o que los mismos contengan Informacian que pudiera inducir a error a los inversonistas

.__Ezc:]q» Q.,:E Q_}A\A___, C],}%/'

Federico Bemaldo de Quires Gonzalez Pacheco, Rodrigo Sandoval Navarro
Grupo Gigante, S.AB. de C.V. Grupo Gigante, S.A.B. de C.V.

Director General Director Corporativo de Administracion y

Grupo Gigante SAB.deC.V.
Av. Eprito Nacional No. 769, Torre “B°, Piso 12, Col. Granada

Acaldia Miguel Hidalgo, Ciudad de Méaco C.P. 11520
Tel.; (55} 5269 8000
Www grupagigante com.mx



