REPORTE DE BONOS AZULES

UTILIZACION DE LOS FONDOS DE LA EMISION “DHIC 22B”
POR $1°400, 000,000 CON FECHA DEL 18 DE NOVIEMBRE
DE 2022

DESARROLLOS HIDRAULICOS DE CANCUN, S.A. DE C.V.| Av. Sayil, Manzana 01, Lote 4C-07, Piso 1,
Supermanzana 4A, Cancun, Quintana Roo, México, C.P. 77500




INDICE

1. lntroducciénl [ AR R R R R RN R RN RRRRERRERERIRRRERIRRIENRRRRRIRRRRRRERERIURERIRRRRRIERRERERERNRERERIRREN1 2
2. ANtECEAENEES. ..iiiiiiiiinemerrerrrrsssssssnsssss s e res s sssnsnsssssssesasssnnnnnnsnsnns 4
3. Destino de los Fondos de 1a EMiSion ......cccccevvverrmssessssssassnnns 5
4. Resumen del Marco de Referencia.......cccccvvvsmsemssmmmssmssssssnness O
4.1 USO A8 RECUISOS .. ettt bbb s s asssasasssssesesesssssassassssessanssseesssessnnnnes 9
4.2 GESEION A& RECUISOS .vvvvvviviviiiiiieeieieeeteieeeereeeeeeereeeeeeeteeeseeeteresteeteresereetteseteeseeterteeeereeseeeeees 14
4.3 24010 §Tet=Tes (o) s Mo (=T 600 0] 4 0 411 TR PRI 16
5. Informe de Utilizacion de Recursos de Bonos Azules.....17
5.1  Proyectos financiados o refinanciados..........cccceeveriiiiiiiiiniin e 17
5.2  Monto de los recursos netos asignados a cada proyecto elegible.........c..cc.ccccenrnenncn. 18
5.3  Monto del saldo de los recursos Netos N0 asigNAOS .......ceeveeveceeecierierereeeieraeree e ere e 16
54  Indicadores de desempeno (KPIS). ....cccccciiriiiiiiriiieiieiiie e ceeie e seee e 20
54.1 Refinanciamiento DHIC-15 .....vuiviiiiiiiiiiiiieeeeeeeeeteee ettt e e e e e saaae e e e e s s s e ernaaees 20
5.4.2 INUEVAS INVEISIONES...ccivviiiiieiiiiiieiiiiee e eeeeeete e e e e e e eabbe e e e e e s eeresbb i eeeeeeseeessbannnes 22



1. Introduccion.

De conformidad con el Marco de Referencia de Bonos Azules, Desarrollos
Hidraulicos de Cancun, S.A. de C.V, en lo subsecuente (“DHC” o la
“Emisora” indistintamente) al amparo de la emision de Certificados
Bursatiles DHIC 22B, (la “Emisidn”) comprometié proporcionar a los
inversionistas un informe con los proyectos financiados o refinanciados al
amparo de los recursos provenientes de la Emision, (“Reporte de Bonos
Azules”), asi como los indicadores de desempefio que apliquen en el
desarrollo de los proyectos.

A través del presente Reporte de Bonos Azules, la Emisora da
cumplimiento a lo siguiente:

- Cumplimiento a sus obligaciones como Emisora, vinculando el presente
Reporte de Bonos Azules complemento al Reporte Anual que sefialan las
Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Emisoras de Valoresy a
Otros Participantes del Mercado de Valores (Circular Unica de Emisoras).

- Cumplimiento al Suplemento Definitivo de la Emisién, apartados: “1.36
Obligaciones de Dar, Hacer y No Hacer del Emisor frente a los Tenedores y
Limitantes de la Emisora”; “IIl. Destino de Fondos”.

- Cumplimiento al apartado “25. Destino de los Fondos” y del apartado “22.
Obligaciones de Dar, Hacer y No Hacer del Emisor frente a los Tenedores”
del Titulo de Certificados Bursatiles de Largo Plazo al Portador Clave de
Pizarra DHIC 22B.



- Cumplimiento al Marco de Referencia de Bonos Azules apartado “IV.
Garantia de Publicaciones”.

- Cumplimiento al punto “Presentacion de Informes” del Second Party
Opinion publicado por HR Ratings.



2. Antecedentes.

El 18 de noviembre de 2022 Desarrollos Hidraulicos de Cancun, S.A. de C.V.
(DHC) emiti6 14°000,000 (catorce millones) certificados bursatiles de
largo plazo al portador con valor nominal de $100 cada uno, que equivalen
a $1°400,000,000.00 (mil cuatrocientos millones de pesos) en una Unica
emision con clave de pizarra “DHIC 22B” a una tasa de interés TIIE+3.75%
con fecha de vencimiento al 29 de mayo de 2026.

En acuerdos de Asamblea de Tenedores celebrada el 30 de abril de 2026 se
acordd: i) extender el Plazo de Vigencia de la Emision por un plazo de 24
(veinticuatro) meses adicionales, es decir, al 26 de mayo de 2028, ii)
modificar la Tasa de Interés Bruto Anual de TIIE de 28 dias + 3.75a TIIE de
fondeo + 7.75%, iii) incluir, dentro de las Obligaciones de Dar, Hacer y no
Hacer del Emisor la obligacidon del Emisor de realizar pagos de principal de
acuerdo al calendario de amortizaciones programado.

La emision original cont6 por parte de HR Ratings con una calificacion de
HR AA+ con perspectiva estable con fecha del 25 de agosto de 2022 y por
parte de Fitch México con una calificacion de largo plazo en escala nacional
de AA+(mex) con fecha del 25 de agosto de 2022.

HR Ratings ratific6 la calificacion de HR AA+ con perspectiva estable con
fecha del 03 de octubre de 2023. El 29 de diciembre de 2023 HR Ratings
modificé la Perspectiva Estable a Observacién Negativa. La Observaciéon
Negativa fue resultado de la incertidumbre suscitada respecto a la
continuidad de la concesidon después de la aprobacidn, el pasado 22 de
diciembre de 2023, del Decreto No. 195 por parte de la XVII Legislatura del
Estado de Quintana Roo. El 20 de noviembre de 2024 HR Ratings ratifico la
calificacion de HR AA+ con Observacion Negativa. El 23 de abril de 2025,
HR Ratings modifico la calificacion de “HR AA+” a “HR A+”, manteniendo la
observacidn negativa, a Desarrollos Hidraulicos de Canctn, asi como para
su emision DHIC 22B, con motivo de la sentencia dictada en el juicio de
amparo indirecto 1323/2023. El 04 de febrero de 2026, HR Ratings
modifico la calificacion de “HR A+” a “HR BBB+” a Desarrollos Hidraulicos
de Cancun, asi como para su emisién DHIC 22B, con motivo de a que se



mantiene la incertidumbre legal respecto a la continuacion de la concesidn,
lo que puede dificultar el acceso a nuevas fuentes de financiamiento. Esta
situacién incrementa el riesgo sobre el pago o refinanciamiento de la
emision DHIC 22B, cuyo vencimiento es el 29 de mayo de 2026. E1 17 de
marzo de 2026, HR Ratings modificd la calificacion de “HR BBB+” a “HR BB”
a Desarrollos Hidraulicos de Cancun, asi como para su emision DHIC 22B,
esto obedece a la consideracion de que el emisor ofrece insuficiente
seguridad para el pago oportuno de sus obligaciones de deuda y cuenta con
un alto riesgo crediticio ante el refinanciamiento de la deuda, cuyo
vencimiento es el 29 de mayo de 2026. La razon principal de este riesgo es
la incertidumbre legal respecto a la continuacion de la concesiodn, la falta
de liquidez para amortizar la emisiéon en su vencimiento, asi como el
reducido margen de tiempo disponible y la dependencia de dicho proceso
a la disposicion y condiciones del mercado. El 29 de abril de 2026, HR
Ratings modificd la calificacion de “HR BB” a “HR C” a Desarrollos
Hidraulicos de Cancun, asi como para su emision DHIC 22B, esto obedece
al inminente default técnico (HR DT) en el que incurriria la emisora al no
poder cumplir con las obligaciones de pago originalmente pactadas para la
emision DHIC 22B, lo que se considera como una reestructura forzada al
requerirse que las condiciones de la emision sean modificadas para el pago
del servicio de deuda. El 8 de mayo de 2026, HR Ratings modificé la
calificacion de “HR C” a “HR DT” a Desarrollos Hidraulicos de Cancun, asi
como para su emision DHIC 22B y modificé la Observaciéon Negativa a
Revision en Proceso tras la celebraciéon de la Asamblea de Tenedores, en la
que se aprobo la reestructura de la emision. La revisién a la baja de la
calificacion a default técnico (DT) se debe a la modificacion de las
obligaciones de pago originalmente pactadas para la emision DHIC 22B, lo
que HR Ratings considera como una reestructura forzada al requerirse que
las condiciones de la emision fueran cambiadas para poder cumplir con el
pago del servicio de deuda. El 29 de junio de 2026, HR Ratings modificé la
calificacion de “HR DT” a “HR C” a Desarrollos Hidraulicos de Cancun, asi
como para su emision DHIC 22B tras el canje de los Certificados Bursatiles,
modificando la Revision en Proceso a Observacion Negativa. La revision al
alza de la calificacion de default técnico (DT) a HR C se debe al canje de los
Certificados Bursatiles DHIC 22B el 23 de junio de 2026. Posteriormente,



retir6 ambas calificaciones a la solicitud expresa de DHC de dar por
terminado el proceso de calificacion.

Fitch México ratifico la calificacion de largo plazo en escala nacional de
AA+(mex) con fecha del 18 de agosto de 2023. El 29 de diciembre de 2023
colocd en Observacion Negativa la calificacion nacional de largo plazo
AA+(mex) ya que refleja la incertidumbre con respecto a las operaciones y
resultados de la Compafiia que deriva de las medidas politicas que aprob6
la Legislatura del Estado de Quintana Roo el pasado 22 de diciembre de
2023; el Decreto No. 195 abroga el 250 emitido por la propia Legislatura el
15 de diciembre de 2014. El 21 de junio de 2024 Fitch México mantuvo la
Observacién Negativa a la calificacion nacional de largo plazo AA+(mex). El
18 de junio de 2025 Fitch México modificé la calificaciéon de AA+(mex) a
A+(mex), manteniendo la observacién negativa, a Desarrollos Hidraulicos
de Cancun, asi como para su emisién DHIC 22B. La modificaciéon obedece al
riesgo de intervencién politica asociada con el vencimiento de la emisién
de Certificados Bursatiles programada para mayo 2026. El 18 de diciembre
de 2025, Fitch México modificé la calificacién de “A+(mex)” a “BBB+(mex)”,
manteniendo la observacion negativa, a Desarrollos Hidraulicos de Cancun,
asi como para su emisién DHIC 22B. La modificacién obedece a la
proximidad (menor de seis meses) del vencimiento de la emisién de
Certificados Bursatiles programada para mayo 2026. El 25 de febrero de
2026, Fitch México modifico la calificacion de “BBB+(mex)” a “B-(mex)”,
manteniendo la observacion negativa, a Desarrollos Hidraulicos de Cancun,
asi como para su emision DHIC 22B. La modificacién obedece a: riesgo de
refinanciamiento de DHIC 22B con vencimiento el 29 de mayo de 2026 por
contingencia legal; elevada exposicion a riesgos de intervencién politica;
posible fallo desfavorable en resolucion legal sobre concesion. E1 8 de mayo
de 2026, Fitch México modificé la calificacién de “B-(mex)” a “C(mex)”,
manteniendo la observacion negativa, a Desarrollos Hidraulicos de Cancun,
asi como para su emision DHIC 22B. La baja de calificacion refleja la
opinion de Fitch de que el acuerdo alcanzado en la Asamblea de Tenedores
para modificar las condiciones de los Certificados Bursatiles constituye un
canje forzoso de deuda (DDE; Distressed Debt Exchange). El 2 de junio de
2026, Fitch México modificé la calificacion de “C(mex)” a “RD(mex)”,
removiendo la observacion negativa, a Desarrollos Hidraulicos de Cancun,
asi como para su emision DHIC 22B, lo cual indica un incumplimiento
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restringido. Fitch considera que los cambios propuestos a las condiciones
de pago de los Certificados Bursatiles de la emisién DHIC 22B representa
un deterioro material de los términos originales, y que la restructura fue
necesaria para evitar un incumplimiento, por lo que constituye un canje
forzoso de deuda (DDE; Distressed Debt Exchange). El 24 de junio de 2026,
Fitch México modifico la calificaciéon de “RD(mex)” a “B-(mex)”, colocando
la observacién negativa, a Desarrollos Hidraulicos de Canctn, asi como
para su emision DHIC 22B. El alza de las calificaciones refleja la finalizacién
del canje de los Certificados Bursatiles DHIC 22B, concretado el 23 de junio
de 2026 y el cierre del proceso de modificaciéon de sus términos y
condiciones.

El 25 de junio de 2026, Moody’s Local México asignd una calificacion de
deuda senior quirografaria de largo plazo en moneda local de B.mx a los
certificados bursatiles DHIC 22B de Desarrollos Hidraulicos de Canctn. La
calificacion incorpora como principal consideracion crediticia la
incertidumbre juridica asociada con la continuidad de la concesion que
actualmente posee DHC y que le permite prestar servicios publicos de agua
potable, alcantarillado sanitario, saneamiento y tratamiento de aguas
residuales en cuatro municipios del estado de Quintana Roo.



3. Destino de los Fondos de 1a Emision.

Los recursos netos obtenidos de la colocacion de los Certificados Bursatiles
ascienden a la cantidad de $1,378,034,742.91 (mil trescientos setenta y
ocho millones treinta y cuatro mil setecientos cuarenta y dos pesos

91/100). (**)

Los gastos de emisién se muestran a continuacion (**):

CONCEPTO MONTO EN
PESOS CON IVA

1. Derechos de Inscripcion en el RNV*: 980,000.00

2. Listado en BMV: 115,139.66

3. Honorarios de Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V,, 621,157.43

Monex Grupo Financiero, como Representante Comun:

4. Honorarios de Fitch Mexico, S.A. de C.V., 946,560.00

como Agencia Calificadora:

5. Honorarios de HR Ratings de México, 1,160,000.00

S.A. de C.V.,, como Agencia Calificadora:

6. Comision por estructuracion a Grupo Bursatil 4,872,000.00

Mexicano S.A. de C.V,, Casa de Bolsa:

7. Comisidén por colocacion a Grupo Bursatil 11,183,270.00

Mexicano S.A. de C.V,, Casa de Bolsa:

8. Comision por colocacién a Casa de Bolsa BBVA 184,730.00

México, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA México:

9. Honorarios de Graham Abogados, S.C., 928,000.00

como Asesor Legal:

10. Honorarios de PricewaterhouseCoopers, S.C., 290,000.00

como Auditor Externo:

11. Honorarios de Consultoria URW, S.C., 243,600.00

como Asesor Sustentable:

12. Honorarios de HR Ratings de México, S.A. de C.V., 290,000.00

como Second Party Opinion:

13. Plataforma para construccion del libro de la Emisidn: 92,300.00

14. Honorarios de Avendafio Abogados, S.C,, 58,000.00

como Asesor Legal Independiente:

Total: 21,965,257.09

* No causa impuesto al valor agregado.




(**) Datos definitivos reportados a Monex (Representante Comun) el 11
de enero de 2023.

La diferencia entre los recursos netos y el monto de la Emisién representan
los gastos y comisiones pagados, incluyendo IVA, por la Emisora.

E1 100% (cien por ciento) de los recursos netos obtenidos de la colocacion
de los Certificados Bursatiles fueron destinados para la amortizacion total
de los Certificados Bursatiles emitidos por DHC con la clave de pizarra
“DHIC15” por un monto de $1°650,000,000.00 (mil seis cientos cincuenta
millones de pesos) a una tasa de interés TIIE+1.55% con fecha de

vencimiento al 25 de noviembre de 2022.

Es decir, de acuerdo con el Marco de Referencia de Bonos Azules de DHC,
los recursos provenientes del Programa se utilizardn para financiar o
refinanciar proyectos futuros o existentes que estén alineados con el
Objetivo de Desarrollo Sustentable 6 “Agua Limpia y Saneamiento” (ODS 6)
de la ONU. Por lo que el uso del 100% (cien por ciento) de los recursos

netos de la Emision califica como un refinanciamiento de proyectos azules.

De la misma forma, no hubo recursos adicionales de la Emisién para

proyectos azules futuros.

Los proyectos azules en donde DHC estara invirtiendo sus recursos se
apegaran a los objetivos mencionados en el Marco de Referencia adjunto
en el Suplemento Definitivo. Para la asignacion de estos recursos se

requerira aprobacion del Comité de Inversiones.



Los proyectos elegibles deberan contribuir en todo momento con el ODS 6
para ser considerados proyectos azules; pero, ademas, se considerara
deseable que los proyectos contribuyan al ODS 9 ya que la operacion de la
Emisora involucra en cierta medida trabajos en infraestructura. Una vez
que se haya asegurado que el proyecto contribuye al ODS 6, el siguiente
filtro obligatorio es que el proyecto que vaya a financiarse o refinanciarse
cumpla con alguna de las condiciones del segundo filtro del proceso de
evaluaciony de seleccion de proyectos. El destino de los recursos hacia una
u otra categoria se definira por el Comité de Inversiones conforme se vaya

revisando la elegibilidad de los proyectos.

El Emisor notificara por escrito al Representante Comun, la aplicacion de
los recursos, adjuntando el (los) soporte(s) correspondiente(s). En el
supuesto de no cumplir con esta obligacion, se estara a lo dispuesto a lo

establecido en la seccion “Causas de Vencimiento Anticipado”.
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4. Resumen del Marco de Referencia.

DHC ha construido un Programa de Bonos Azules con el objetivo central de
proveer de agua potable a las personas que viven en y visitan las zonas en
las que opera. Dentro de las razones se incluyen: (a) el elevado
compromiso que tiene la Compaiia frente al cuidado de los recursos
naturales; (b) la reciente renovacion de la concesion del agua hasta el afio
2053 - lo cual genera la necesidad inmediata de fortalecer y ampliar la
infraestructura para atender las necesidades de acceso al agua y; (c) la
estrategia de anticipar acciones y operaciones con cognicion del mejor
aprovechamiento hidrico, para ofrecer de manera eficiente el servicio a la

creciente demanda en la region frente al uso de agua.

Cualquier empresa receptora de recursos a través de un instrumento
etiquetado como azul debe de cumplir con cuatro elementos clave: (i)
contar con un Programa que sea consistente con las categorias de los
Principios de Bonos Verdes (GBP) del International Capital Market
Association (ICMA); (ii) contribuir con una o mas metas de los Objetivos de
Desarrollo Sostenible (ODS) de Agua limpia y Saneamiento (ODS 6) y/o de
Vida Submarina (ODS 14); (iii) asegurar que, con el Programa, no se
introducen riesgos materiales que pudieran afectar otros ODS; e (iv)
incorporar estandares de sustentabilidad -ya sean internacionales o
especificos de la industria- que superen los requerimientos nacionales en

la materia.

El Marco de Referencia de Bonos Azules de DHC es consistente con los

Principios de Bonos Verdes de ICMA:
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4.1 Uso de Recursos.

Los recursos provenientes del Programa de Bonos Azules de DHC se
utilizaran para financiar o refinanciar proyectos futuros o existentes que
estén en consonancia con el Proceso de Evaluacidon y de Seleccién de

Proyectos establecidos en el Marco de Referencia.

Los proyectos elegibles deberan contribuir en todo momento con el ODS 6
para ser considerados proyectos azules; pero, ademas, se considerara
deseable que los proyectos contribuyan al ODS 9 ya que la operacion de la

Compaiiia involucra en cierta medida trabajos en infraestructura.

ODS 6: Agua limpia y saneamiento. Metas: 6.1 De aqui a 2030, lograr el
acceso universal y equitativo al agua potable; 6.2 De aqui a 2030, lograr el
acceso a servicios de saneamiento e higiene adecuados y equitativos para
todos; 6.3 De aqui a 2030, mejorar la calidad del agua reduciendo la
contaminacion, eliminando el vertimiento y minimizando la emisién de
productos quimicos y materiales peligrosos, reduciendo a la mitad el
porcentaje de aguas residuales sin tratar y aumentando
considerablemente el reciclado y la reutilizacion; 6.4 De aqui a 2030,
aumentar considerablemente el uso eficiente de los recursos hidricos en
todos los sectores y asegurar la sostenibilidad de la extraccion y el
abastecimiento de agua dulce para hacer frente a la escasez de agua y
reducir considerablemente el nimero de personas que sufren falta de
agua; 6.6 Proteger y restablecer los ecosistemas relacionados con el agua,
incluidos los bosques, las montafias, los humedales, los rios, los acuiferos y

los lagos.
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ODS 9: Industria, innovacion e infraestructura. Metas: 9.1 Desarrollar
infraestructuras fiables, sostenibles, resilientes y de calidad; 9.2 Promover
una industrializacion inclusiva y sostenible y, de aqui a 2030, aumentar
significativamente la contribucién de la industria al empleo y al producto
interno bruto, de acuerdo con las circunstancias nacionales; 9.4 De aqui a
2030, modernizar la infraestructura y reconvertir las industrias para que
sean sostenibles, utilizando los recursos con mayor eficacia y promoviendo
la adopcion de tecnologias y procesos industriales limpios y

ambientalmente racionales.

Proceso de Evaluacion y de Seleccion de Proyectos:

Un proyecto podra ser elegible para la aplicacion de recursos del Bono Azul
si se apega al proceso descrito a continuacién. En donde sera obligatorio
superar los primeros dos filtros; y en donde sera deseable (mas no

condicional) superar el tercero.
(1) Primer filtro: Obligatorio (ODS 6).

Todos los proyectos deben de contribuir directamente con, al menos, una

meta del ODS 6: Agua limpia y saneamiento.

(2) Segundo filtro: Obligatorio al menos un criterio.

Una vez que se haya asegurado que el proyecto contribuye al ODS 6, el
siguiente filtro obligatorio es que el proyecto que vaya a financiarse o

refinanciarse cumpla con alguna de las siguientes condiciones:
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e Impacte directamente en un mayor acceso al agua potable y de calidad.

e Busque la modernizacién y expansion de la infraestructura para
satisfacer las necesidades de agua potable, y minimice la merma de agua.

e Mejore la calidad de las aguas residuales recolectadas.
 Incremente la eficiencia en el uso y distribucion de agua potable.

 Cuide y proteja los mantos acuiferos en la extraccion y restablecimiento
del agua.

 Garantice el capital de trabajo para incrementar la atencion de reclamos
relacionados con agua en un tiempo determinado.

(3) Tercer filtro: Deseable (ODS 9).

El tercer filtro no es obligatorio, pero si deseable ya que supondria que los
proyectos a ser financiados o refinanciados puedan contribuir con las
metas 9.1, 9.2 y/0 9.4 del ODS 9: Industria, innovacidn e infraestructura.

4.2 Gestion de Recursos.

Parala correcta gestion de los recursos del Programa de Bonos Azules, DHC
ha asignado responsabilidades especiales a su Comité de Inversiones y ha
abierto una cuenta bancaria que se utilizara exclusivamente para
concentrar los recursos provenientes de las emisiones de este Programa.

DHC tiene un Comité de Inversiones que absorbera las tareas de revisar y
evaluar los proyectos del Programa de Bonos Azules, de autorizar y
administrar los recursos del mismo, y de asegurar que su uso se apegue de
manera estricta a lo definido en este Marco de Referencia.

El Comité de Inversiones esta conformado por 7 miembros profesionales:

- Director General de DHC

- 2 Directores Adjuntos de DHC
- 2 Representantes de GBM

- 2 Representantes de GMD
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Para cuestiones ambientales y aspectos técnicos relacionados a los
proyectos de inversion, el Comité de Inversiones podra apoyarse
principalmente con la Oficina de Proyectos, ademas de las distintas
subgerencias técnicas disponibles para atender cuestiones relacionadas

con las obligaciones adquiridas por el Marco de referencia.

DHC recibira los recursos del Programa de Bonos Azules en una sola cuenta
bancaria que concentrara los mismos de manera exclusiva para facilitar asi

su identificacion, administracion, control y reporteo.

DHC usara el 100% de los recursos obtenidos mediante este Programa de
Bonos Azules en un plazo maximo de 42 meses posteriores a haberlos
recibido. Esto lo hara para el financiamiento de nuevos proyectos o para el
refinanciamiento de proyectos, siempre y cuando estos sean elegibles
conforme a este Marco de Referencia. El destino de los recursos hacia una
u otra categoria se definira por el Comité de Inversiones conforme se vaya

revisando la elegibilidad de los Proyectos.
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4.3 Publicacion de Informes.

DHC publicara anualmente, hasta que terminen las obligaciones
contraidas por la emision de cada Bono Azul, un Reporte de Bonos
Azules, como complemento del Informe Anual que hace la Compaiia.

El Reporte de Bonos Azules se publicara en el sitio web de la Compainiia
e incluira, por lo menos, la siguiente informacion:

1- Una lista de los proyectos financiados o refinanciados.

2- El monto de los recursos netos asignados a cada proyecto elegible.
3- El monto del saldo de los recursos netos no asignados.

4- Los indicadores de desempefio (KPIs) que aplique.

A este reporte se puede acceder mediante el siguiente enlace:

Relacién con Inversionistas (aguakan.com)
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5. Informe de Utilizacion de Recursos de Bonos Azules.

5.1 Proyectos financiados o refinanciados.

Como se sefala en el “Punto 2. Destino de los Fondos de la Emision”
de este reporte, el 100% (cien por ciento) de los recursos netos
obtenidos de la colacion de los Certificados Bursatiles fueron destinados
para la amortizacion total de los Certificados Bursatiles emitidos por
DHC con la clave de pizarra “‘DHIC15” por un monto de
$1,650,000,000.00 (mil seis cientos cincuenta millones de pesos).

Es decir, de acuerdo con el Marco de Referencia de Bonos Azules de
DHC, los recursos provenientes del Programa se utilizaran para
financiar o refinanciar proyectos futuros o existentes que estén
alineados con el Objetivo de Desarrollo Sustentable 6 “Agua Limpia y
Saneamiento” (ODS 6) de la ONU. Por lo que el uso del 100% (cien por
ciento) de los recursos netos de la Emision califica como un
refinanciamiento de proyectos azules.

De la misma forma, no hubo recursos adicionales de la Emisién para
proyectos azules futuros.

Por lo que respecta al uso de recursos de DHIC-15 por $1,650,000,000
(mil seis cientos cincuenta millones de pesos) a una tasa de interés
TIIE+1.55% con fecha de emision el 3 de diciembre de 2015 y con fecha
de vencimiento al 25 de noviembre de 2022, a continuacién, se integra
el monto de Inversiones realizadas, asi como el monto de las
inversiones obligatorias de acuerdo con el Titulo de Concesidn:

Cuadro 4.1

| 015 PALL) 0 018 PALE] 00 0 0 0 04 2025 Total

|IngreosEfectivamenleCobrados 1450779612 | 1,985,618,734 | 1.831,776,599 | 2026,060,836 | 2,390,783,698 | 1,988,376,34 | 2.326769461 | 2807690984 | 3127,904.942 | 3235761049 | 3,302,360,364 | 26,073,862,628
|Inversiones Obligatorias (114%) | 165,308676| 180760536 20882532 | 230070935| 272549342 | 26674903 | 265251719 | 30076772 356581163 36876760 | 76460081 | 2972422619
Inversiones Realizadas 131909 | 204454267 J0TIB6| 00747655 | GG 202333060| 423810980 | 679355353 | 7TSO7G7TA4| AT6Ad2108| 424960457 | 4568847362
% Sobre Ingresos 184 16.7% 186 149% 145% 147 182% U2H 0% 7% 129% 17.5%
Excedente Inversiones 101931020 83693751| 131896784 | 70776720 TA07265| 65650047 | 198559271 | 360.278581| 304186500 107565348 | 488176 | 1996424743

En el cuadro anterior, se puede observar que durante el periodo 2015-
2025 se han invertido $4,568.8 millones de pesos. Es decir, se destind
un excedente de $1,596.4 millones durante este periodo, con respecto
de las inversiones obligatorias de acuerdo con el Titulo de Concesién.
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5.2 Monto de los recursos netos asignados a cada proyecto
elegible.

A continuacion, se integra el monto de las inversiones por cada tipo de
programa:

Cuadro 4.2

Tipo de Programa 015 2016 017 2018 2019 200 201 02 023 2004 2025 Total
Agua Potable (*) 11188724 | 155008446 | 170678806 | 108382343 | 150551612 129.282747| 149604520 | 24072158 | 188939641| 202705405 206673850 | 1,8147373%3
Alcantarillado (‘) 9590354 | 30186743 45926640 | 73011659 61516822 70850,171| 103989731| 168660203 | 124998104| 85686523 | 128258830| 902475780
Saneamignto (') T2900841|  78450007| 111508250 | 105579766| 118549733 | 92401082 | 127769553 | 262.087770| 424999374| 184437025| 87.967,745| 1,666,822,186
Otros 13557917 - 12500541\ ATI3687| 16328440 - QU714 7806222 11830626 3613155  1.850,032| 184,812,063
Total 267319896 | 264.454287| 340718316 | 301,747,655 346946606 | 202,333,950 | 423810989 | 679,355,353 | 750767744 | 476442108 | 424,950,457 | 456884736
() Inversiones calificables para 193,761,919 | 264454267 | 328,193,776 | 286973768 | 330618167 | 292,333,950 381,363,805 | 671,469,131| 73893719 | 472828953 | 423100425 4384035299
el Bono Azul

En el cuadro anterior, se puede observar que durante el periodo 2015-
2025 se han destinado $4,384.0 millones pesos en inversiones
calificables para el Bono Azul. Es decir, se han destinado recursos por
aproximadamente 2.65 veces, con respecto de los $1,650 millones que
se emitieron en DHIC-15 en diciembre de 2015.

Las inversiones calificables para el Bono Azul cumplieron con los
siguientes criterios:

Agua Potable.
Criterio de Elegibilidad: Cobertura de Agua Potable

Meta ODS 6: 6.1 De aqui a 2030, lograr el acceso universal y equitativo
al agua potable (primer filtro obligatorio).

Condicionante: Impacta directamente en un mayor acceso al agua
potable y de calidad (segundo filtro obligatorio).

Busca la expansion de la infraestructura para satisfacer las necesidades
de agua potable (segundo filtro obligatorio).

Racional: Proyectos que permitan mantener el porcentaje de predios
regulares con acceso a una tuberia de agua potable.

18



Alcantarillado.
Criterio de Elegibilidad: indice de Saneamiento

Meta ODS 6: 6.2 De aqui a 2030, lograr el acceso a servicios de
saneamiento e higiene adecuados y equitativos para todos (primer filtro
obligatorio).

Condicionante: Mejora la calidad de las aguas residuales recolectadas
(segundo filtro obligatorio).

Racional: Proyectos que permitan mantener el porcentaje de agua
tratada frente al agua neta captada por las plantas de tratamiento.

Saneamiento.
Criterio de Elegibilidad: indice de Saneamiento

Meta ODS 6: 6.2 De aqui a 2030, lograr el acceso a servicios de
saneamiento e higiene adecuados y equitativos para todos (primer filtro
obligatorio).

Condicionante: Mejora la calidad de las aguas residuales recolectadas
(segundo filtro obligatorio).

Racional: Proyectos que permitan mantener el porcentaje de agua
tratada frente al agua neta captada por las plantas de tratamiento.
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5.3 Monto del saldo de los recursos netos no asignados.

Como se sefala en el “Punto 2. Destino de los Fondos de la Emision”
de este reporte, el 100% (cien por ciento) de los recursos netos
obtenidos de la colacién de los Certificados Bursatiles fueron destinados
para la amortizacion total de los Certificados Bursatiles emitidos por
DHC con la clave de pizarra “‘DHIC15” por un monto de
$1,650,000,000.00 (mil seis cientos cincuenta millones de pesos).

Por lo que el saldo de los proyectos no asignados es cero.

5.4 Indicadores de desempeiio (KPIs).
5.4.1 Refinanciamiento DHIC-15.

A continuacién, se muestran los principales indicadores relacionados
con las inversiones calificables para el Bono Azul relacionadas con el
refinanciamiento de la emisién de DHIC-15:

Cuadro 4.4

kPls 05 06 o e m 0 0 0 0 0 5 % horem. Al
Cllentes Domésticos IR R 4%
Cllntes Toales W& W] Weds| W] 462B| sG] M005|  alB|  dsede| 4| 416 3%
Poblacion tendida ] tme] o] rmeee|  tasos|  tweew| | reoxe|  rasse| tasew| i 4%
Clentes conServicioAguaPotable | 3608 GGndi|  W6A00] 7|  4Bs0|  UBMG|  M0M0| M| dosd| M| 403 3%
Cobertura Agua otale 5 R R R R R . 00%
Clentes conSemvicio Alcantarilado| 310316] 35| gl omaw| w040 dbess|  des0| 4| 0| man|  dse %
Cobertura Acatarlado ol o] wm] ewl wo  wel  wsd we]  sm] em am 03
Produccion Agua (m3) 100878469 10485022 [ 108117765| 110%9166| 1213888 12223 | f0nmeT| 181165%] 190102] 145118005 1ega4E 40%
Trtamiento AquaResidual (n3) | 298753 08203 30214500 0000 bh2fs| iame| Reb8| %H0edn|  s9mMT|  sTieas|  sizia 06

(1) Poblacidn Atendida = Clientes Domésticos * 34, Donde 3.4 s el indice Hacinamiento
(2) Cobertura Agua Potable = Clientes con Servicio Agua Potable / Cientes Totales
(3) Cobertura Alcantarillado = Clientes con Servicio Alcantarillado / Clientes Totales
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Agua Potable. La meta 6.1 de los ODS sefiala: “De aqui a 2030, lograr
el acceso universal y equitativo al agua potable”.

Se puede apreciar en el cuadro anterior que la poblacion atendida en el
periodo 2016-2025 ha crecido en casi 524 mil habitantes en la zona
concesionada (crecimiento anual del 4.1%).

Ademas, que se ha mantenido el 100% de cobertura de agua potable.

Incrementando la produccion de Agua Potable en un 4.0% anual.

Alcantarillado. La meta 6.2 de los ODS sefiala: “De aqui a 2030, lograr
el acceso a servicios de saneamiento e higiene adecuados y equitativos
para todos”.

Se puede apreciar en el cuadro 4.4 que la cobertura de alcantarillado
en el periodo 2016-2025 paso del 92.9% al 95.3%.

Saneamiento. La meta 6.2 de los ODS senala: “De aqui a 2030, lograr
el acceso a servicios de saneamiento e higiene adecuados y equitativos
para todos”.

Se puede apreciar en el cuadro 4.4 que el tratamiento de aguas
residuales en m3 en el periodo 2016-2025 ha tenido un crecimiento
anual de 0.4%.
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5.4.2 Nuevas Inversiones.

Como se senala en el “Punto 2. Destino de los Fondos de la Emisiéon”
de este reporte, no hubo recursos adicionales de la Emisién DHIC 22B
para proyectos azules futuros.

Pero DHC, con recursos propios esta invirtiendo en Proyectos que
califican para el bono azul. Estos proyectos son en los que se hubieran
utilizado los recursos excedentes al refinanciamiento de DHIC-15.

Dichos proyectos se muestran a continuacion:
Criterio de Elegibilidad: Calidad del Agua Residual
Indicadores de Desempeno (KPIs): NOM 001 SEMARNART 2021

Objetivo de DHC: Construcciéon de nuevas plantas de tratamiento,
mismas que estaran en cumplimiento con la NOM 001 SEMARNART
2021.

Meta ODS 6: 6.2 De aqui a 2030, lograr el acceso a servicios de
saneamiento e higiene adecuados y equitativos para todos (primer filtro
obligatorio).

Condicionante 1: Mejora la calidad de las aguas residuales
recolectadas (segundo filtro obligatorio).

Meta ODS 9: 9.1 De aqui a 2030, Desarrollar infraestructuras fiables,
sostenibles, resilientes y de calidad (tercer filtro deseable).

Impacto Social: Como se sefala en los considerandos de la NOM 001
SEMARNART 2021 de fecha de publicacion del 11 de marzo de 2022,
esta norma busca dar cumplimiento a lo siguiente:

- “La Constitucion Politica de los Estados Unidos Mexicanos en el
parrafo quinto de su articulo 40. establece que toda persona tiene
derecho a un medio ambiente sano para su desarrollo y bienestar.
Asimismo, en el parrafo sexto del mismo articulo, establece que toda
persona tiene derecho al acceso, disposicion y saneamiento de agua
para consumo personal y doméstico en forma suficiente, salubre,
aceptable y asequible. ElI Estado garantizara este derecho y la ley
definira las bases, apoyos y modalidades para el acceso y uso equitativo
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y sustentable de los recursos hidricos, estableciendo la participacion de
la Federacion, las entidades federativas y los municipios, asi como la
participaciéon de la ciudadania para la consecucion de dichos fines”.

- “La Ley General del Equilibrio Ecoldgico y la Proteccion al Ambiente
en su articulo 117 establece como criterios: que la prevencion y control
de la contaminacion del agua es fundamental para evitar que se reduzca
su disponibilidad y para proteger los ecosistemas del pais, que las
aguas residuales de origen urbano deben recibir tratamiento previo a su
descarga en rios, cuencas, vasos, aguas marinas y demas depositos o
corrientes de agua, incluyendo las aguas del subsuelo y que la
participaciéon y corresponsabilidad de la sociedad es condicidon
indispensable para evitar la contaminacién del agua. Asimismo, en su
articulo 118 fracciones | y Il se establece que los criterios referidos seran
considerados en la expedicion de normas oficiales mexicanas para el
uso, tratamiento y disposicion de aguas residuales, para evitar riesgos
y danos a la salud publica”.

Resultado:
a) Planta de Tratamiento de Agua Residual Norponiente I

El 5 de mayo de 2022, la empresa celebré con Mitsui, el contrato
especializado de obra financiada a precio alzado y tiempo determinado,
para la construccidn, equipamiento y puesta en marcha y operacion y
mantenimiento transitorios de la planta de tratamiento de aguas
residuales Norponiente Il en el Municipio de Benito Juarez, Quintana
Roo, Cancun.

El plazo para la construccion fue de 18 meses contados a partir de su
firma y contara con un periodo de 12 meses de operacion transitoria.

El costo total del contrato que se reconocié en el activo intangible
asciende a $342,884. El monto sin financiamiento es por $295,396 y el
costo de financiamiento para la etapa de construccién del proyecto es
por $47,488.
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El monto total del contrato sera pagado en 64 amortizaciones fijas de
$7,043, con una tasa de interés anual fija de 11.17%. La primera
amortizacién es a partir del mes 19 de iniciado el contrato.

El costo del financiamiento sera reconocido en resultados conforme se
vayan erogando cada una de las amortizaciones.

En marzo de 2024 se finaliz6 la obra.

Este monto fue reconocido dentro del activo intangible y de igual forma
dentro del pasivo circulante y no circulante de acuerdo con el
vencimiento de los pagos.

b) Planta de Tratamiento de Agua Residual Paraiso

El 10 de octubre de 2022, la empresa celebré con Mitsui, el contrato
especializado de obra a precio alzado y tiempo determinado, para la
construccion, equipamiento y puesta en marcha y operacion y
mantenimiento transitorios de la planta de tratamiento de aguas
residuales Paraiso, en el Municipio de Benito Juarez, Quintana Roo,
Cancun.

El plazo para la construccion es de 20 meses contados a partir de su
firma y contara con un periodo de 12 meses de operacion transitoria.

El costo total del contrato que se reconocera en el activo intangible
asciende a $290,353. Este monto se reconocera en el activo intangible
de acuerdo con el avance de obra.

Al 31 de diciembre de 2025 el avance de este proyecto asciende a
$286,014 (ya finalizo la obra).
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c) Planta de Tratamiento de Agua Residual Caribe 2000

El 10 de julio de 2024, la empresa celebré6 con Aguas Tratadas de
Cancun, el contrato especializado de obra financiada a precio alzado y
tiempo determinado, para la construccion, equipamiento, puesta en
marcha estabilizacion y operacién transitoria de la planta de tratamiento
de aguas residuales Caribe 2000 en el Municipio de Benito Juarez,
Quintana Roo, Cancun.

El plazo para la construccion es de 16 meses contados a partir de su
firma y contara con un periodo de 12 meses de operacion transitoria.

El costo total del contrato que se reconocera en el activo intangible
asciende a $336,049. El costo de financiamiento para la etapa de
construccion del proyecto es por $0.

El monto total del contrato sera pagado en 60 amortizaciones fijas de
$7,638, con una tasa de interés anual fija de 13.75%. La primera
amortizacién es a partir del mes 17 de iniciado el contrato.

El costo del financiamiento sera reconocido en resultados conforme se
vayan erogando cada una de las amortizaciones.

Al 31 de diciembre de 2025, el avance de este proyecto ascendia a $0.

Por mutuo acuerdo y de comun consentimiento, las Partes decidieron
dar por terminada de manera anticipada la relacién contractual el 10 de
octubre de 2025, establecida en el Contrato especializado de obra
financiada a precio alzado y tiempo determinado para la construccién,
equipamiento y puesta en marcha y operacion y mantenimiento
transitorios de la Planta de Tratamiento de Aguas Residuales Caribe
2000 en el Municipio de Benito Juarez.
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Este Reporte fue autorizado para su publicacion por el Ingenio Paul
Rangel Merkley, Director General de Desarrollos Hidraulicos de
Cancun, S.A.de C.V.

Firma de autorizacion

Cancun, Quintana Roo a 15 de julio de 2026

26



MOODY’S
LOCAL

INFORME DE EVALUACION

20 de julio de 2026
EVALUACION PUBLICA

Nuevo

EVALUACIONES ACTUALES (*)

Evaluacidn

Evaluacion Alineado

(*) Evaluaciones de Riesgo asignadas por Moody's Local
MX, S.A. de CV.

Para mayor detalle sobre las evaluaciones asignadas ver la
seccion de informaciéon complementaria, al final de este
reporte.

CONTACTOS

Alan Deytha

Credit Analyst
+52.55.15655.5316
Alan.DeythaMon@moodys.com

Andrea Gutiérrez
Associate Analyst
+52.55.15655.5305
Andrea.Gutierrez@moodys.com

Vicente Gémez

Ratings Manager
+52.55.15655.5304
Vicente.Gomez@moodys.com

SERVICIO AL CLIENTE
México
+52.55.12535700

20 de julio de 2026

México

Desarrollos Hidraulicos de Cancun, S.A.
de C.V.

Segunda Opinion - Marco de Referencia de Bonos Azules

RESUMEN

La opinion de alineacién sobre el Marco de Referencia de Bonos Azules de
Desarrollos Hidraulicos de Cancln, S.A. de C.V. (DHC) deriva de nuestro analisis
del Marco de Referencia de Bonos Azules presentado por la compaiia y su
alineacién con los cuatro componentes aplicables a instrumentos de uso de
fondos: uso de fondos, proceso de evaluacién y seleccidn de proyectos, gestion
de fondos y presentacién de reportes. Nuestra evaluacion concluye que el marco
se encuentra alineado con los Principios de Bonos Verdes de ICMA, la Guia de
Financiamiento Azul de IFC y la Metodologia de Segunda Opinién de Moody’s
Local México para instrumentos financieros de uso de fondos.

Nuestra evaluacién se basa en el Marco de Referencia de Bonos Azules de DHC,
el Reporte de Bonos Azules 2026, informacién proporcionada por el emisor y el
analisis elaborado para el comité interno. Esta opinién refleja un analisis puntual
del marco y de la informacidn recibida; no constituye una calificacion crediticia
ni una evaluacién de la calidad crediticia del emisor o de la emisién.

Perfil del Emisor

DHC es una empresa mexicana con mas de 30 afos de experiencia en el
desarrollo y operacion de infraestructura relacionada con el ciclo integral del
agua. Sus actividades incluyen la extraccidon, desinfeccion, almacenamiento y
distribucién de agua potable, asi como el tratamiento posterior de las aguas
residuales. La compaiiia opera una concesiéon en los municipios de Benito
Juarez, Puerto Morelos, Isla Mujeres y Solidaridad, en Quintana Roo, y atiende a
una poblacidn relevante en la zona norte del estado.

La infraestructura operada por DHC incluye pozos de captacion, estaciones de
rebombeo, sistemas de cloracidn, redes de distribucidn de agua potable, drenaje
sanitario, plantas de tratamiento de aguas residuales y laboratorios de calidad.
La operacidon de esta infraestructura contribuye directamente al acceso a agua
potable y saneamiento en una regidén con crecimiento demografico y turistico
relevante.

El 50.1% de las acciones de la compaiiia son propiedad de Grupo Mexicano de
Desarrollo (GMD) y el 49.9% restante pertenecen, de manera indirecta al
Certificado Bursatil de Capital de Desarrollo (CKD) denominado GBMICK 12,
cuyos principales inversionistas son Afores.

Marco de Referencia de Bonos Azules

El Programa de Bonos Azules de DHC busca canalizar recursos hacia proyectos
relacionados con acceso al agua potable, saneamiento, tratamiento de aguas
residuales, modernizaciéon y rehabilitaciéon de infraestructura hidraulica,
eficiencia hidrica, proteccion de acuiferos y atencién de reclamos relacionados
con agua. El marco privilegia la contribucion directa al Objetivo de Desarrollo
Sostenible de las Naciones Unidas (ODS) 6 —Agua limpia y saneamiento— y
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considera deseable la contribucién al Objetivo de Desarrollo Sostenible de las Naciones Unidas (ODS) 9 —Industria,
innovacion e infraestructura— cuando aplique.

Fortalezas

e El marco define un uso de recursos claramente vinculado con infraestructura hidrica y con categorias elegibles
relacionadas con agua potable, alcantarillado y saneamiento, lo que permite asociar los proyectos con beneficios
ambientales y sociales identificables.

e El proceso de evaluacion y seleccion de proyectos contiene filtros obligatorios vinculados al ODS 6 y criterios de
elegibilidad especificos, lo que fortalece la trazabilidad entre el destino de los recursos y los objetivos de
sostenibilidad del marco.

e La gestion de recursos contempla una cuenta bancaria exclusiva, supervisién del Comité de Inversiones y un
plazo maximo de asignacién de 42 meses, elementos que favorecen la identificacion, administracién y
seguimiento de los fondos.

o El Reporte de Bonos Azules 2026 incluye divulgacion sobre la aplicacion de recursos, los proyectos financiados
o refinanciados, el saldo no asignado y los indicadores de desempefio, lo que respalda la continuidad del
compromiso de reporteo durante la vigencia de las obligaciones asociadas al bono.

e Losrecursos netos de la emisidon de certificados bursatiles DHIC 22B se utilizaron en su totalidad para refinanciar
proyectos azules existentes asociados a los certificados burséatiles DHIC-15, y el emisor reporta inversiones
calificables para Bono Azul superiores al monto refinanciado.

Debilidades/Consideraciones

e La emisién DHIC 22B no aportd recursos adicionales para nuevos proyectos azules futuros, por lo que la
evaluacion del uso de fondos descansa principalmente en el refinanciamiento de proyectos existentes y en la
suficiencia de la evidencia sobre inversiones calificables.

e Algunos beneficios de sostenibilidad dependen de la continuidad del monitoreo y de la calidad de la informacion
reportada por el emisor, especialmente cuando los resultados no son observables de forma inmediata o cuando
los impactos se materializan gradualmente.

e La calificacion de los certificados bursatiles DHIC 22B ha disminuido de forma relevante en meses recientes; sin
embargo, la SPO evalla exclusivamente la alineacién del marco con principios de sostenibilidad y no la capacidad
de pago, el riesgo de refinanciamiento ni la calidad crediticia del emisor.

Uso de Fondos

El marco establece que los recursos provenientes del Programa de Bonos Azules se utilizaran para financiar o refinanciar
proyectos futuros o existentes que estén en consonancia con el proceso de evaluacion y seleccion de proyectos. Para
ser considerados proyectos azules, los proyectos elegibles deben contribuir en todo momento al ODS 6; de manera
adicional, se considera deseable que contribuyan al ODS 9 cuando la naturaleza de los proyectos lo permita.

Las categorias elegibles estan relacionadas con calidad del agua residual, modernizacion y rehabilitacion de redes, tomas
con servicio continuo, indice de saneamiento, cobertura de agua potable y atencién a reclamos relacionados con agua.
Estas categorias se vinculan con inversiones orientadas a asegurar el acceso al agua, mejorar la calidad del agua,
mantener o ampliar cobertura de saneamiento y alcantarillado, modernizar infraestructura y mejorar la eficiencia
operativa e hidrica.

El Reporte de Bonos Azules 2026 indica que el 100% de los recursos netos obtenidos de la emisién DHIC 22B se destiné
a la amortizacidn total de los certificados bursatiles DHIC-15 por MXN 1,650 millones, por lo que el uso de los recursos
califica como refinanciamiento de proyectos azules. En consecuencia, no hubo recursos adicionales de la emisién para
proyectos azules futuros.

El emisor reporta que, durante 2015-2025, realizé inversiones totales por MXN 4,568.8 millones, de las cuales MXN
4,384.0 millones correspondieron a inversiones calificables para Bono Azul, equivalentes a aproximadamente 2.65 veces
el monto emitido en DHIC-15. Esta evidencia fortalece la trazabilidad del refinanciamiento hacia inversiones elegibles en
agua potable, alcantarillado y saneamiento.
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FIGURA 1: Distribucion de recursos asignados a categorias elegibles: agua potable, alcantarillado y saneamiento,
2015-2025.
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Nuestra evaluacién concluye que el factor Uso de Fondos estd alineado, ya que las categorias elegibles son claras, se
vinculan con objetivos de sostenibilidad identificados y el emisor presenta evidencia cuantitativa de inversiones
calificables para Bono Azul. La alineaciéon se sostiene en que los recursos se destinaron al refinanciamiento de
inversiones existentes congruentes con el ODS 6 y con los criterios definidos en el marco.

Proceso de Evaluacion y Seleccion de Proyectos

El marco prevé un proceso de seleccidon con tres filtros: el primero exige que todos los proyectos contribuyan
directamente al ODS 6; el segundo requiere que el proyecto cumpla al menos uno de los criterios obligatorios de
elegibilidad definidos por DHC; y el tercero, de caracter deseable, considera la contribucién al ODS 9. Adicionalmente,
los proyectos que no contribuyan a ninguna meta directa del ODS 6 quedan excluidos de ser financiados con recursos
del bono azul.

Los criterios de elegibilidad cubren calidad de agua residual, modernizacién y rehabilitacién de redes, tomas con servicio
continuo, indice de saneamiento, cobertura de agua potable y atencién de reclamos relacionados con agua. Cada criterio
cuenta con un racional operacional y con una vinculacién explicita a metas del ODS 6y, en algunos casos, al ODS 9.

La evaluacidn y aprobacidn de proyectos corresponde al Comité de Inversiones, integrado por representantes de DHC,
Grupo Bursatil Mexicano (GBM) y GMD. Este comité es responsable de evaluar proyectos, autorizar aquellos que seran
financiados o refinanciados, supervisar la aplicacidn de recursos y asegurar que el programa contribuya y se mida frente
al ODS 6, y de forma deseable frente al ODS 9. Para aspectos técnicos y ambientales, el Comité puede apoyarse en la
Oficina de Proyectos de DHC y en las areas técnicas responsables del monitoreo de indicadores, medicién de impactos
y elaboracién de reportes.

Nuestra evaluacidn concluye que el factor Proceso de Evaluacion y Selecciéon de Proyectos esta alineado. El marco
proporciona criterios de elegibilidad definidos, filtros obligatorios y una estructura de gobierno corporativo con
responsabilidades asignadas, lo que permite una separacién razonable entre definicién de proyectos, autorizacion,
seguimiento y reporteo.
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Gestion de Fondos

DHC establece que los recursos del Programa de Bonos Azules serdn concentrados en una cuenta bancaria exclusiva,
para facilitar su identificacion, administracidn, control y reporteo. El destino de los recursos hacia una u otra categoria
se define por el Comité de Inversiones conforme se revisa la elegibilidad de los proyectos.

El marco establece que DHC utilizara el 100% de los recursos obtenidos mediante el Programa de Bonos Azules en un
plazo maximo de 42 meses posteriores a su recepcion. La emisién DHIC 22B fue destinada en su totalidad al
refinanciamiento de DHIC-15, por lo que el Reporte de Bonos Azules 2026 indica que el saldo de recursos netos no
asignados es cero.

Nuestra evaluacién concluye que el factor Gestidn de Fondos estéa alineado. El marco incorpora mecanismos razonables
de trazabilidad, asignacién y supervisién, incluyendo cuenta exclusiva, revisién de elegibilidad a cargo del Comité de
Inversiones y divulgacién del saldo no asignado.

Presentacion de Reportes

DHC se compromete a publicar anualmente un Reporte de Bonos Azules hasta que terminen las obligaciones contraidas
por la emisién de cada Bono Azul. El reporte debe incluir, al menos, los proyectos financiados o refinanciados, el monto
de recursos netos asignado a cada proyecto elegible, el saldo de recursos netos no asignados y los indicadores de
desempeiio aplicables.

El Reporte de Bonos Azules 2026 incluye informacion sobre la utilizacion de recursos, inversiones por tipo de programa,
saldo no asignado e indicadores de desempefio asociados al refinanciamiento de DHIC-15. Entre los indicadores
reportados se encuentran poblacién atendida, cobertura de agua potable, cobertura de alcantarillado, produccién de
agua y tratamiento de agua residual.

FIGURA 2: Evolucién de poblacion atendida y crecimiento anual, 2015-2025.
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FIGURA 3: Cobertura de alcantarillado y variacion interanual, 2015-2025.
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FIGURA 4: Tratamiento de agua residual y crecimiento anual, 2015-2025.
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Nuestra evaluacidon concluye que el factor Presentacion de Reportes esta alineado, ya que el emisor cuenta con un
compromiso de divulgacidon anual y el reporte mas reciente presenta informacidon de asignacién e indicadores de
desempeio que permiten a inversionistas dar seguimiento al uso de recursos y a los beneficios relacionados.

Conclusion de la Evaluacién

Con base en el anélisis de los cuatro factores aplicables a instrumentos financieros de uso de fondos —uso de fondos,
proceso de evaluaciéon y seleccidn de proyectos, gestion de fondos y presentacion de reportes—, Moody’s Local México
considera que el Marco de Referencia de Bonos Azules de DHC se encuentra Alineado con los Principios de Bonos Verdes
de ICMA, la Guia de Financiamiento Azul de IFC y la Metodologia de Segunda Opinién de Moody’s Local México para
instrumentos financieros de uso de fondos.
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Informacion considerada para la evaluacion.
Marco de Referencia de Bonos Azules de DHC, septiembre de 2022.
Reporte de Bonos Azules 2026 de DHC.

La metodologia utilizada en estas evaluaciones fue la de Metodologia de segunda opinidn - (09/Sep/2022), favor de
entrar a la pagina https://www.moodyslocal.com/country/mx para obtener una copia.

Este Informe de Evaluacion no comunica una accidon de Calificaciéon de Crédito. Para o cualquier Calificacién de Crédito
que se haga referencia en este Informe de Evaluacion, consulte https://www.moodyslocal.com/country/mx para obtener
el Informe de Calificacion de Crédito mas reciente.

[Segundas opiniones (SPO, por sus siglas en inglés) y sus puntuaciones subyacentes reflejan anélisis puntuales a una
fecha determinada y no monitoreados, que pueden actualizarse a solicitud del cliente. Las SPO no son calificaciones
crediticias y tienen como fin proporcionarles a los inversores una herramienta adicional a su propio andlisis de
inversiones.]

El presente informe no debe considerarse una publicidad, propaganda, difusién o recomendacidn para adquirir,
vender o negociar los instrumentos objeto de evaluacidn.
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