/\

ﬁ

Discovery

Fondos de capital privado

Fideicomiso F/2271

Informacion Financiera al Primer Trimestre de 2020




ADMINISTRADOR

INVeXBanco

Banco Invex, S.A. Institucion de Banca Multiple, Invex Grupo Financiero

FIDUCIARIO EMISOR

Informacién Financiera al Primer Trimestre de 2020

3 de julio 2020



Clave y Serie

DATPCK 14

Monto Total de la Emision

41'130,000.00 (Cuarenta y un millones ciento treinta mil
Pesos 00/100 M.N.)

Fecha de Cruce y Liquidacion

9 de diciembre de 2014

Fecha de Vencimiento

9 de diciembre de 2024

Fideicomiso

Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados
Bursatiles Fiduciarios identificado como “DATP” y con el
nimero F/2271

Fiduciario Emisor

Banco Invex, S.A. Institucién de Banca Mdltiple, Invex Grupo
Financiero

Fideicomitente

Atlas Discovery México, S. de R.L.de C.V.

Administrador

Atlas Discovery México, S. de R.L.de C.V.

Representante Comun

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero




Fideicomiso F/2271 Banco Invex, S.A. Institucion de Banca Multiple,

Invex Grupo Financiero

Estados de posicion financiera

Al 31 de marzo de 2020 y diciembre de 2019
(En miles de pesos)

31 marzo 2020

31 diciembre 2019

Activo

Equivalentes de Efectivo $ 420 $ 203

Pagos Anticipados 126 234
Total 546 437

Portafolio de inversiones 19,152 24,383
Total de Activo $ 19,698 $ 24,819

Pasivo

Cuentas por Pagar 480 234
Total 480 234

Activos netos atribuibles a los fideicomisarios 19,218 24,585
Total de Pasivo $ 19,698 $ 24,819

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.



Fideicomiso F/2271 Banco Invex, S.A. Institucion de Banca Multiple,

Invex Grupo Financiero

Estados de resultados y otros resultados integrales

Por los periodos de tres meses terminados el 31 de marzo de 2020y el 31 de marzo de 2019

(En miles de pesos)

31 marzo 2020

31 marzo 2019

Ingresos:
Plusvalia (minusvalia) por valuacion de Inversiones $ (5,231) 2,360
Ingresos por Intereses 6 17
Total de Ingresos (5,225) 2,377
Gastos de Operacion:
Gastos de mantenimiento (109) (171)
IVA no acreditable (34) 9
Totales de Gastos de Operacion: (144) (180)
Incremento (decremento) en activos netos del periodo $ (5,368) 2,197

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.



Fideicomiso F/2271 Banco Invex, S.A. Institucion de Banca Mdltiple,

Invex Grupo Financiero

Estados de cambios en los activos netos atribuibles a los

fideicomisarios

Por los periodos terminados el 31 de marzo de 2020y el 31 de diciembre de 2019

(En miles de pesos)

31 marzo 2020

31 diciembre 2019

Saldos al inicio del periodo $ 24,586 $ 20,349
Otros gastos de administracion

Incremento (decremento) en activos netos del periodo (5,368) 4,237
Saldos al final del periodo $ 19,218 $ 24,585

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.



Fideicomiso F/2271 Banco Invex, S.A. Institucion de Banca Mdltiple,

Invex Grupo Financiero

Estados de flujos de efectivo

Por los periodos de tres meses terminados el 31 de marzo de 2020 y 31 de marzo de 2019

(En miles de pesos)

31 marzo 2020

31 marzo 2019

Incremento (decremento) en activos netos del periodo $ (5,368) 2,197
Ajustes por:
Plusvalia (minusvalia) por valuacion de inversiones 5,231 (2,360)
(138) (163)
Actividades de operacion:
Disminucién (incremento) en pagos anticipados 108 90
Incremento (disminucién) en cuentas por pagar 246 (223)
Flujos netos de efectivo de actividades de operacion 217 (296)
Incremento (disminucién) de efectivo y equivalentes de efectivo 217 (296)
Equivalentes de efectivo al inicio del periodo 203 968
Equivalentes de efectivo al final del periodo $ 420 672

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.



Fideicomiso F/2271 Banco Invex, S.A. Institucion de Banca Multiple,
Invex Grupo Financiero

Notas a los estados financieros

Por los periodos de tres meses terminados el 31 de marzo de 2020 y 2019
(En miles de pesos)

1. Naturalezay actividad del Fideicomiso

El 5 de diciembre de 2014, Atlas Discovery México, S. de R.L. de C.V. (el “Fideicomitente” y
“Administrador”) constituye el Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados Bursétiles
Fiduciarios de Capital de Desarrollo nimero F/2271, denominado “DATP” (el “Fideicomiso”), con una
duracion de 10 afios, y designa a Banco Invex, S.A., Institucion de Banca Mdltiple, Invex Grupo
Financiero como Fiduciario (el “Fiduciario”), quien a su vez acepta expresamente su cargo en los
términos y condiciones establecidos en el Contrato del Fideicomiso, y se obliga a dar cabal
cumplimiento a los fines para los cuales es creado el Fideicomiso.

El domicilio del Fiduciario es Blvd. Manuel Avila Camacho 40 Piso 9, Col. Lomas de Chapultepec
Seccion |, Del. Miguel Hidalgo, C.P. 11000, Ciudad de México. A continuacién, se mencionan los
aspectos mas relevantes del Fideicomiso y sus actividades:

a) Conforme a la clausula cuarta del Contrato de Fideicomiso, los Fideicomisarios en Primer
Lugar son los Tenedores de los Certificados Bursatiles y el Fideicomitente (o cualquiera de sus
afiliadas que cumpla con el Compromiso Discovery), respecto de las cantidades que tengan
derecho a recibir de conformidad con los Certificados Bursatiles y el Contrato de Fideicomiso.

b) El representante Comun de los Tenedores es Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex
Grupo Financiero.

c) El Fideicomitente entreg6 al Fiduciario como aportacion inicial la cantidad de $1.00 (un peso
00/100 M.N.), para dar cumplimiento a los fines que le son encomendados. El Fiduciario otorgd
por la aportacién inicial al Fideicomitente el recibo mas amplio que en derecho proceda.

d) El Fideicomitente se obliga a aportar al patrimonio del Fideicomiso, directamente o a través
de cualquiera de sus afiliadas, al menos el 2% (dos por ciento) del monto depositado en la
cuenta de inversiones y administracion, en la fecha en que se realice la transferencia de la
cuenta general a la cuenta mencionada, proporcionalmente y a pro-rata, en el entendido que
dicho porcentaje incluira su parte proporcional de los gastos de inversion, los gastos de
colocacion y emisién y los gastos de mantenimiento (el “Compromiso de Discovery”); en el
entendido ademas que el Fideicomitente (o cualquiera de sus afiliadas que cumpla con el
Compromiso de Discovery) sera considerado, respecto de las cantidades que aporte al
Fideicomiso en cumplimiento del Compromiso de Discovery, como Fideicomisario en Primer
Lugar con la misma prelacion que el resto de los Tenedores exclusivamente respecto al
porcentaje que le corresponda conforme al Compromiso de Discovery.

A partir del 1° de julio de 2016, y hasta que comunique lo contrario, el Administrador renuncié
al derecho de recibir el pago de la comisién por administracion de conformidad con lo
establecido en la Clausula Novena apartado 9.7 del Contrato de Fideicomiso.

e) El Fideicomiso es irrevocable y por lo tanto sélo podra ser terminado de conformidad con lo
expresamente pactado, una vez que se hayan cumplido sus fines, o cuando se presente una
amortizacion total anticipada.



f)

El Fideicomiso tendra prohibido contratar o incurrir en deuda financiera.

Entre los principales fines del Fideicomiso, se encuentra lo siguiente:

a)

b)

d)

e)

f)

a)

Que el Fiduciario invierta en el capital de sociedades mexicanas residentes en México no
listadas en bolsa al momento de la inversién y participar en su consejo de Administracion a
través de la persona que para tal efecto le instruya el Administrador, para promover su
desarrollo, asi como otorgarles financiamiento.

Que el Fiduciario invierta al menos el 80% del patrimonio del Fideicomiso en acciones que
integren la inversién en el capital o en financiamiento otorgados a empresas promovidas, y el
remanente en las inversiones permitidas en valores a cargo del Gobierno Federal conforme a
lo establecido en la Clausula Décima Tercera del Contrato del Fideicomiso, para cumplir, en la
medida de lo posible, con los requisitos de transparencia fiscal del Fideicomiso, en términos del
Articulo 192 de la Ley del Impuesto sobre la Renta (“LISR”), o de aquellas disposiciones
fiscales aplicables que lo sustituyan.

Que dentro de los primeros 5 afios de vigencia del Fideicomiso, el Fiduciario lleve a cabo las
inversiones de conformidad y hasta donde sea posible con el calendario de inversiones.

Que el Fiduciario reciba, conserve, mantenga y en su oportunidad enajene la propiedad de
los bienes que conforman el patrimonio del Fideicomiso y distribuya y administre los recursos
gue ingresen al mismo, derivado de la colocacion o por cualquier otra causa, en cada una de
las cuentas de conformidad con lo establecido en el Contrato del Fideicomiso.

Que el Fiduciario realice la Emision de los Certificados Bursétiles conforme a los términos y
condiciones que al efecto le instruya el Comité Técnico.

Que en términos de la Ley de Mercado de Valores (“LMV”) y demas disposiciones
aplicables, el Fiduciario suscriba los documentos y realice los actos necesarios a fin de llevar a
cabo la Emision y colocacion de los Certificados Bursatiles y solicite y obtenga de la Comision
Nacional Bancaria y de Valores (la “CNBV"), la Bolsa Mexicana de Valores (la “BMV”), el S.D.
Indeval, Institucion para el Deposito de Valores, S,A, de C.V. (“Indeval”) y cualquier otra
autoridad, las autorizaciones necesarias para llevarlas a cabo.

Que una vez concluida la vigencia del Contrato del Fideicomiso, el Fiduciario distribuya los
bienes, derechos y cualquier otro activo que forme parte del patrimonio del Fideicomiso en ese
momento, de conformidad con lo establecido en la Clausula Décimo Segunda del Contrato y dé
por extinguido el Fideicomiso.

2. Adopcion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y revisadas
aplicables al Fideicomiso

a.

Aplicacién de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y revisadas
("IFRS" o0 "IAS") que son obligatorias para el afio en curso

Impacto de la aplicacidon de otras modificaciones a las Normas e Interpretaciones IFRS
gue son efectivas por los periodos que comiencen en o después del 1 de enero de 2019

En el afio en curso, el Fideicomiso ha adoptado por primera vez una serie de modificaciones a
las Normas e Interpretaciones IFRS emitidas por el IASB. Su adopcién no ha tenido ningun
impacto material en las revelaciones o en los montos informados en estos estados financieros.
Modificaciones a IFRS 9 - Caracteristicas de prepago con compensaciéon negativa



3.

Las modificaciones a la IFRS 9 aclaran que, con el propésito de evaluar si un prepago cumple
con la condicién de “Gnicamente pagos de capital e intereses” (SPPI, por sus siglas en inglés),
la parte que ejerce la opcion puede pagar o recibir una compensacion razonable por el
prepago independientemente de la razén de pago por adelantado. En otras palabras, los
activos financieros con caracteristicas de prepago con compensacion negativa no
necesariamente fallan la prueba de SPPI.

Normas IFRS nuevas y revisadas que aun no son efectivas

En la fecha de autorizacion de estos estados financieros, el Fideicomiso no ha aplicado las
siguientes Normas IFRS nuevas y revisadas que se han emitido pero que ain no estan
vigentes:

Modificaciones a IAS 1 e IAS Definicién de materialidad
8
Marco Conceptual Marco Conceptual de las Normas IFRS

La Administracion no espera que la adopcion de los estandares antes mencionados tenga un
impacto importante en los estados financieros del Fideicomiso en periodos futuros, excepto
como se indica a continuacion:

Modificaciones a IAS 1 e IAS 8 Definicion de materialidad

Las modificaciones tienen el objetivo de simplificar la definicion de materialidad contenida en la IAS
1, haciéndola mas facil de entender y no tienen por objetivo alterar el concepto subyacente de
materialidad en las Normas IFRS. El concepto de oscurecer informaciéon material con informacion
inmaterial se ha incluido en la nueva definicién.

El limite para la materialidad influyente para los usuarios se ha cambiado de “podrian influir” a
“podria esperarse razonablemente que influyan”.

La definicion de materialidad en la IAS 8 ha sido reemplazada por una referencia a la definicién de
materialidad en la IAS 1. Ademas, el IASB modificé otras normas y el Marco Conceptual que
contenian una definicion de materialidad o referencia al término materialidad para garantizar la
consistencia.

La modificacién se aplicara prospectivamente para periodos de reporte que comiencen en o
después del 1 de enero de 2020, con aplicacion anticipada permitida.

Marco Conceptual de las Normas IFRS

Junto con el Marco Conceptual revisado, que entrd en vigor en su publicacién el 29 de marzo de
2018, el IASB también emitid las Modificaciones a las Referencias al Marco Conceptual de las
Normas IFRS. El documento contiene modificaciones para las IFRS 2, 3, 6, 14, IAS 1, 8, 34, 37, 38,
IFRIC 12, 19, 20, 22 y SIC 32.

Sin embargo, no todas las modificaciones actualizan a los pronunciamientos respecto a las
referencias al marco conceptual de manera que se refieran al Marco Conceptual revisado. Algunos
pronunciamientos solo se actualizan para indicar a cual version se refieren (al Marco IASC
adoptado por el IASB en 2001, el Marco IASB de 2010 o el Marco revisado del 2018) o para indicar
que las definiciones en la Norma no se han actualizado con nuevas definiciones desarrolladas en el
Marco Conceptual revisado.

Las modificaciones, que en realidad son actualizaciones, son efectivas para periodos anuales que
comiencen en o después del 1 de enero de 2020, con adopcién anticipada permitida.

Principales politicas contables

a. Declaracién de cumplimiento

Los estados financieros del Fideicomiso han sido preparados de acuerdo con las IFRSs
emitidas por el IASB.
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b. Bases de preparacion

Los estados financieros del Fideicomiso han sido preparados sobre la base de costo
historico, excepto por ciertos instrumentos financieros que se valGan a su valor razonable al
cierre de cada periodo, como se explica en las politicas contables incluidas mas adelante.

i. Costo historico

El costo histérico generalmente se basa en el valor razonable de la contraprestacion
entregada a cambio de bienes y servicios.

ii. Valor razonable

El valor razonable se define como el precio que se recibiria por vender un activo o que se
pagaria por transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes en el
mercado a la fecha de valuacion independientemente de si ese precio es observable o
estimado utilizando directamente otra técnica de valuacién. Al estimar el valor razonable de
un activo o un pasivo, el Fideicomiso tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo,
si los participantes del mercado tomarian esas caracteristicas al momento de fijar el precio
del activo o pasivo en la fecha de medicién.

Ademas, para efectos de informacion financiera, las mediciones de valor razonable se
clasifican en el Nivel 1, 2 0 3 con base en el grado en que son observables los datos de
entrada en las mediciones y su importancia en la determinacion del valor razonable en su
totalidad, las cuales se describen de la siguiente manera:

¢ Nivel 1 Se consideran precios de cotizacién en un mercado activo para activos o
pasivos idénticos que el Fideicomiso puede obtener a la fecha de la valuacion;

¢ Nivel 2 Datos de entrada observables distintos de los precios de cotizacién del Nivel
1, sea directa o indirectamente;

¢ Nivel 3 Considera datos de entrada no observables.
c. Efectivoy equivalentes de efectivo

Consisten principalmente en depdsitos bancarios en cuentas de cheques e inversiones en
valores a corto plazo, de gran liquidez, facilmente convertibles en efectivo, con vencimiento
hasta de tres meses a partir de la fecha de su adquisicion y sujetos a riesgos poco
importantes de cambios en valor. El efectivo se presenta a valor nominal y los equivalentes
se vallan a su valor razonable. Los intereses ganados y las utilidades o pérdidas en
valuacion se incluyen en los resultados, como parte de los ingresos por intereses.

Acorde a lo establecido en el Contrato del Fideicomiso, el Fiduciario esta obligado a abrir y
mantener abierta una Subcuenta de Distribucion dentro de la Cuenta de Inversiones, en la
que se depositaran todos los flujos al momento en que ingresen al patrimonio del
Fideicomiso. Todos los impuestos que el Fiduciario deba enterar de conformidad con la
legislacion aplicable a partir de la primera desinversion, deberdn pagarse con cargo a la
Subcuenta de Distribucidn.

d. Pagos anticipados

Los pagos anticipados representan los pagos realizados por conceptos de cuotas,
membresias y suscripciones pagadas a la CNBV y a la BMV.

e. Portafolio de inversiones
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Representan las inversiones en acciones realizadas en diferentes entidades. Las inversiones
se presentan a su valor razonable con cambios a través de resultados acorde a la valuacion
realizada a la fecha de emision de los estados financieros.

A partir del 1 de enero de 2019, el Fideicomiso reconoce los gastos de inversibn no
relacionados a los costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisicién de activos
0 pasivos financieros a su valor razonable con cambios en resultados, como otros gastos y
se reconocen inmediatamente en resultados. Este cambio en politica contable, no tiene un
impacto significativo en los estados financieros de afios anteriores.

Instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando el Fideicomiso se convierte en una
parte de las disposiciones contractuales de los instrumentos.

Los activos y pasivos financieros se vallan inicialmente a su valor razonable. Los costos de
transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicién o emision de activos y pasivos
financieros (distintos de los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados)
se suman o reducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros, en su caso, en
el reconocimiento inicial. Los costos de transaccién directamente atribuibles a la adquisicién
de activos o pasivos financieros a su valor razonable con cambios en resultados se
reconocen inmediatamente en resultados.

Activos financieros - Los activos financieros se clasifican en las siguientes categorias:
activos financieros a costo amortizado (cuentas por cobrar, efectivo y equivalentes de
efectivo, otros préstamos y cuentas por cobrar, inversiones al vencimiento); activos
financieros a valor razonable con cambios a través de resultados (“FVTPL”, por sus siglas en
inglés); activos financieros disponibles para su venta (“AFS”, por sus siglas en inglés); otros
activos financieros a valor razonable con cambios en otros resultados integrales e
instrumentos financieros derivados. La clasificacién depende de la naturaleza y propdsito de
los activos financieros y se determina al momento del reconocimiento inicial. Todas las
compras o ventas de activos financieros realizadas de forma habitual se reconocen y
eliminan con base en la fecha de negociacion. Las compras o ventas realizadas de forma
habitual son aquellas compras o ventas de activos financieros que requieren la entrega de
los activos dentro del marco de tiempo establecido por norma o costumbre en dicho
mercado.

1. Activos financieros a FVTPL

Los activos financieros se clasifican como FVTPL cuando se conservan para ser
negociados o se desighan como FVTPL.

Un activo financiero se clasifica como mantenido con fines de negociacion si:

Se compra principalmente con el objetivo de venderlo en un periodo corto; o
En su reconocimiento inicial, es parte de una cartera de instrumentos financieros
identificados que el Fideicomiso administra conjuntamente, y para la cual existe
un patrdn real reciente de toma de utilidades a corto plazo; o

e Es un derivado que no estd designado y es efectivo, como instrumento de
cobertura.

Un activo financiero que no sea un activo financiero mantenido con fines de negociacién
podria ser designado como un activo financiero a valor razonable con cambios a través
de resultados al momento del reconocimiento inicial si con dicha designacién se elimina o
reduce significativamente una inconsistencia de valuacién o reconocimiento que de otra
manera surgiria (denominado disparidad contable).

Bajas de activos financieros
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El Fideicomiso deja de reconocer un activo financiero Unicamente cuando expiran los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero o cuando se
transfieren de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del
activo financiero. Si el Fideicomiso no transfiere ni retiene substancialmente todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y contintia reteniendo el control del activo
transferido, el Fideicomiso reconocera su participacion en el activo y la obligacion
asociada por los montos que tendria que pagar. Si el Fideicomiso retiene
substancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de un activo
financiero transferido, el Fideicomiso contintia reconociendo el activo financiero y también
reconoce un préstamo colateral por los recursos recibidos.

Préstamos y cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar a las entidades promovidas, préstamos y otras cuentas por cobrar
con pagos fijos o determinables, son activos financieros no derivados que no se negocian
en un mercado activo, se clasifican como préstamos y cuentas por cobrar. Los préstamos
y cuentas por cobrar, incluyendo las cuentas por cobrar a entidades promovidas, se
valian al costo amortizado usando el método de interés efectivo, menos cualquier
deterioro.

Los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés efectiva, excepto
por las cuentas por cobrar a corto plazo en caso de que el reconocimiento de intereses
sea inmaterial.

Pasivos financieros e instrumentos de capital -

1.

Clasificacién como activos netos o patrimonio

Los instrumentos de deuda y/o capital se clasifican como pasivos financieros o como
patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual y las definiciones
de un pasivo financiero y un instrumento de capital.

Pasivos financieros

El Fideicomiso clasific6é sus pasivos financieros en: pasivos a costo amortizado
(cuentas por pagar) y activos netos atribuibles a los Fideicomisarios.

Bajas de pasivos financiero

Los pasivos financieros a valor razonable se dan de baja cuando la obligacién
especificada en el contrato se cumple, cancela o expira.

Las ganancias y pérdidas realizadas en las bajas de pasivos se incluyen en los
resultados cuando se originan.

Reconocimiento de ingresos

Se consideran ingresos, los intereses generados por la operacion fiduciaria, se
reconocen durante el periodo en que se presta el servicio por inversiones en titulos valor
y de dinero, asi como la plusvalia (minusvalia) por la valuacion de inversiones en valores
gubernamentales y en acciones de sociedades de inversion.

Clasificacion de costos y gastos

Se presentan atendiendo a su funcién y naturaleza debido a que esa es la practica de la
industria a la que pertenece el Fideicomiso y se reconocen en el estado de resultados
conforme se devenguen.

Provisiones
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Se reconocen cuando el Fideicomiso tiene una obligaciéon presente como resultado de
un suceso pasado, es probable que el Fideicomiso tenga que liquidar la obligacion, y
pueda hacerse una estimacion.

El importe que se reconoce como provisién es la mejor estimacién del desembolso
necesario para liquidar la obligacion presente, al final del periodo sobre el que se
informa, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres que rodean a la obligacion.

j- Aspectos fiscales

El Fideicomiso esta relevado de obligaciones de caracter fiscal que sean aplicables a un
Fideicomiso empresarial, dado que no es considerado como tal, ya que durante los
primeros 5 afios de inversidn no se realizaran actividades empresariales, y por lo tanto
califica como una figura transparente para efectos fiscales en México.

k. Estado de flujos de efectivo

El Fideicomiso presenta los estados de flujos de efectivo de conformidad con el método
indirecto. Los intereses cobrados se presentan en las actividades de operacién mientras
gue los intereses pagados se presentan en las actividades de financiamiento.

4. Juicios contables criticos y fuentes clave para la estimacién de incertidumbres

En la aplicacién de las politicas contables del Fideicomiso, las cuales se describen en la Nota 3,
la Administracion debe hacer juicios, estimaciones y supuestos sobre los valores en libros de los
activos y pasivos de los estados financieros. Las estimaciones y supuestos relativos se basan en
la experiencia y otros factores que se consideran pertinentes. Los resultados reales podrian diferir
de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos se revisan sobre una base regular. Las modificaciones a las
estimaciones contables se reconocen en el periodo en que se realiza la modificacion y periodos
futuros si la modificacion afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

a. Juicios criticos al aplicar las politicas contables

A continuacién, se presentan juicios criticos, aparte de aquellos que involucran las
estimaciones realizados por la Administracion del Fideicomiso durante el proceso de
aplicacién de las politicas contables del Fideicomiso y que tienen un efecto significativo
en los estados financieros.

Clasificacién activos netos

Los instrumentos de deuda y patrimonio se clasifican como instrumentos de pasivo
financiero o como patrimonio, de conformidad con los acuerdos contractuales y las
definiciones previstas en las IFRS. El vencimiento de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios (“CBF”) impone una obligacién de pago. Las IFRS proporcionan una
excepcion a la clasificacion como pasivo (o activos netos) sobre una obligacién si se
cumplen con algunos criterios. La Administracion del Fideicomiso ha evaluado dichos
criterios y ha determinado que la clasificacion como pasivo de los CBF (activos netos
atribuibles a los Fideicomisarios), representa la realidad econémica de la emision de
los CBF, los cuales se muestran en el estado de posicion financiera.

b. Fuentes clave de incertidumbre en las estimaciones

A continuacion, se discuten los supuestos basicos respecto al futuro y otras fuentes clave
de incertidumbre en las estimaciones al final del periodo sobre el cual se informa, que
tienen un riesgo significativo de resultar en ajustes importantes en los valores en libros de
los activos y pasivos durante el préximo afio:
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- Valores razonables - Algunas IFRS requieren y permiten a las entidades medir y
revelar el valor razonable de los activos, pasivos y sus instrumentos de capital. El
valor razonable se define como el precio que se recibiria por vender un activo o
gue se pagaria por transferir un pasivo en una transaccién ordenada entre
participantes en el mercado a la fecha de valuacion. Cuando el precio por un
elemento no sea observable en el mercado, el Fideicomiso estima un valor
razonable mediante algunas técnicas de valuacion.

c. Incertidumbres

El Fideicomiso estéa sujeto a transacciones o eventos contingentes sobre los cuales utiliza
juicio profesional en el desarrollo de estimaciones de probabilidad de ocurrencia, los
factores que se consideran en estas estimaciones son la situacion legal actual a la fecha
de la estimacion y la opinién de los asesores legales.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Para propésitos de los estados de flujos de efectivo, el efectivo y los equivalentes de efectivo
incluyen efectivo, bancos e inversiones, netos de sobregiros bancarios.

El efectivo y los equivalentes de efectivo al final del periodo como se muestra en el estado de flujos
de efectivo, puede ser conciliando con las partidas relacionadas en el estado de posicion financiera

como sigue:

31 marzo 2020

Concepto Plazo Tasa Valor Razonable

Efectivo $ -
Inversion a plazo (deuda) ldia 6.33% 420
$ 420

31 diciembre 2019

Concepto Plazo Tasa Valor Razonable

Efectivo $ -
Inversion a plazo (deuda) 3dias 7.18% 203

$ 203

Las inversiones que mantiene el Fideicomiso, son principalmente en deuda gubernamental y
reportos.

El contrato del Fideicomiso establece que el Fiduciario debera constituir dentro de la cuenta de

inversiones que tiene abierta para el cumplimiento de los fines del Fideicomiso, una reserva para
Gastos de Asesoria Independiente por la cantidad $200.

6. Portafolio de inversiones

Se integran como sigue:
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Costo de
Compaiiias del portafolio Adquisicion 31 marzo 2020 31 de marzo 2019
Transporte de Carga
Grupo Traxion, SAB de CV 35,672 19,152 21,512

Total Portafolio de Inversiones $ 35672 $ 19,152 $ 21,512

Grupo Traxion, S.A.B. de C.V. (“Traxion”)

Grupo Traxion, S.A.B. de C.V. es una empresa lider en la industria del autotransporte y logistica en
México que ofrece una solucidn Unica e integral de autotransporte de carga y logistica, servicios de
transporte escolar y de personal. A través de estos dos segmentos operativos complementarios,
presta servicios de autotransporte terrestre doméstico e internacional en un mercado altamente
fragmentado. Incluye ocho marcas claves reconocidas por su liderazgo, mismas que son: LIPU,
Grupo MyM, Transportadora Egoba, Grupo SID, AFN, PALEX, Autotransportes El Bisonte, y
Redpack.

El Fideicomiso efectud aportaciones a Fondo de Transporte México S.A. de C.V (“FTM") para
futuros aumentos al Capital el 14 de julio de 2015 y el 22 de octubre de 2015 por $693 y $27,022,
respectivamente. Asi mismo invirtié $19 en gastos relacionados con dicha inversién en FTM.

El 23 de diciembre de 2015 se realizé la capitalizacién de una porcién de las aportaciones para
futuros aumentos de capital que tenia el Fideicomiso, por la cantidad de $11,714 equivalente a
5,523,313 acciones de la parte variable Clase Il Serie “N”. El remanente por $16,001 permanece
como aportaciones para futuros aumentos de capital, y fue efectivamente capitalizado con fecha 18
de octubre de 2016.

Durante 2015, el Fideicomiso invirtié $19 de gastos relacionados con la inversion del Fideicomiso.

El 16 de mayo de 2016 el Fideicomiso invirti6 $7,919 en aportaciones para futuros aumentos de
capital.

Al 24 de octubre de 2016 la totalidad de aportaciones para futuros aumentos de capital restantes
fueron efectivamente capitalizadas a cambio de acciones

El 1 de diciembre de 2016 el Fideicomiso invirtio $10 en aportaciones para futuros aumentos de
capital.

Durante 2016, el Fideicomiso invirti6 $12 de gastos relacionados con la inversion del Fideicomiso,
de los cuales, $10 fueron cubiertos por FTM mediante la capitalizacion y emisiéon de acciones a
favor del Fideicomiso el 25 de octubre de 2016.

En el mes de septiembre de 2017 se llevd a cabo la consolidacion de las acciones, la modificacion
de los estatutos sociales, la adopcién del régimen de sociedad anénima bursatil de capital variable
y el cambio de denominacién social de FTM a Grupo Traxion, S.A.B. de C.V.

El 29 de Septiembre de 2017, Grupo Traxion, S.A.B. de C.V. completé su Oferta Publica Inicial
(IPO por sus siglas en inglés) colocando 267,236,481 acciones (excluyendo la opcion de
sobreasignacién) en la Bolsa Mexicana de Valores con la clave de cotizacion “TRAXION". El
precio de colocacion por cada accion fue de $17 Pesos, con lo cual el monto de la Oferta Global
ascendid a $4,543 millones de Pesos (excluyendo la opcion de sobreasignacion).

Durante 2018, Traxion realiz6 3 adquisiciones: dos empresas, Redpack y Autotransportes El
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Bisonte; y la compra de activos a Roncalli-Lolek.
Durante 2018, el Fideicomiso invirtid $7 de gastos relacionados con la Inversiéon del Fideicomiso.
Activos netos atribuibles a los Fideicomisarios

Al 31 de marzo de 2020, los activos netos atribuibles a los fideicomisarios estan constituidos por la
aportacion inicial derivada de la colocacion, el decremento en los activos netos del periodo y los
gastos de emision del periodo.

i. Fideicomisarios en Primer Lugar

En diciembre de 2014, el Fideicomiso llevé a cabo una oferta publica de 4,113 (cuatro mil cientos
trece) Certificados Bursatiles por un importe de $41,130 ($10 por Certificado Bursétil). Los gastos
totales de la oferta fueron $1,141 los cuales, son reconocidos como una reduccion a los activos
netos.

ii. Fideicomisarios en Segundo Lugar

Los activos netos del Fideicomiso estan constituidos por las aportaciones del Fideicomisario B de
la siguiente manera:

a. Al 31 de diciembre de 2014, el Fideicomitente, constituyé el Fideicomiso con una
Aportacion Inicial de $1.00 (un peso 00/100M.N.).

b. Al 31 de diciembre de 2014, el Fideicomisario en Segundo Lugar aport6 al Patrimonio
$23 para cumplir con los compromisos de Discovery.

C. Al 31 de marzo de 2015, el Fideicomisario en Segundo Lugar aport6 al Fideicomiso $35
para cumplir con el Compromiso de Discovery.

d. Al 31 de marzo de 2017, el Fideicomisario en Segundo Lugar aporté al Fideicomiso $732
para cumplir con el Compromiso de Discovery.

De acuerdo con la clausula 12 del Contrato de Fideicomiso el efectivo distribuible, sera pagado por
el Fiduciario de conformidad con las instrucciones del Administrador en el siguiente orden de
prelacion:

a. Reembolso del monto depositado en la cuenta de inversiones y administracion. Primero,
la totalidad de los flujos brutos deberan ser pagados a Fideicomisarios en Primer Lugar, hasta que
la suma de la totalidad de los flujos brutos que sean distribuidos en términos del presente parrafo,
sea igual al 100% (cien por ciento) del valor en délares del monto depositado en la cuenta de
inversiones y administracion.

b. Distribucién preferente a los fideicomisarios en Primer Lugar. Segundo, los flujos brutos
sobrantes después de pagadas las cantidades establecidas en el inciso a. anterior, deberan ser
pagados proporcionalmente a los Fideicomisarios en Primer Lugar hasta que la suma de los flujos
brutos que sean distribuidos bajo este inciso b., equivalgan a un rendimiento del 8% (ocho por
ciento) anual compuesto en ddlares sobre el monto depositado en la cuenta de inversiones y
administracion.

C. Distribucion no preferente. Tercero, una vez pagadas las cantidades descritas en los
incisos a. y b. anteriores, la totalidad de los flujos brutos deberan ser distribuidos al Fideicomisario
en Segundo Lugar, o a la afiliada que éste designe, hasta que la suma de los flujos brutos
distribuidos conforme al presente inciso c. equivalgan al 20% (veinte por ciento) de (i) la totalidad
de los flujos brutos distribuidos conforme el inciso b. anterior, mas (ii) la totalidad de los flujos
brutos que corresponderian al Fideicomisario en Segundo Lugar conforme el presente inciso c.
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d. Distribuciéon excedente. Cuarto, cualquier otro flujo neto remanentes después de pagadas
las cantidades establecidas en los incisos a., b. y c. anteriores, deberan ser distribuidos a los
Fideicomisarios en los porcentajes que se sefialan a continuacion:

i. Un monto equivalente al 80% (ochenta por ciento) de los flujos brutos remanentes sera pagado a
los Fideicomisarios en Primer Lugar, y

ii.Un monto equivalente al 20% (veinte por ciento) de los flujos brutos remanentes sera pagado al
Fideicomisario en Segundo Lugar, o a la afiliada que éste designe.

Los pagos a ser realizados al amparo de la clausula décimo segunda, apartado 12.2 del Contrato
de Fideicomiso, se realizaran en pesos. Sin embargo, para efecto de los calculos descritos en cada
uno de los incisos a, b y ¢ anteriores, se utilizara el valor en dolares de los montos ahi sefialados.

La Administracién del Fideicomiso considera que al 31 de marzo de 2020, no existen aun
elementos para reconocer una provision de la Distribucién no preferente y la Distribucion
excedente al Fideicomisario en Segundo Lugar, descritas en los incisos d) y e) anteriores. Durante
la vigencia del Contrato del Fideicomiso, el céalculo de dicha Distribucion en cada fecha de reporte
pudiera ser significativamente diferente a la que se reporta en esta fecha, y en su momento cuando
se cumplan las condiciones estipuladas en las normas IFRS se procedera a registrar la provisién
respectiva.

Gastos de operacion

Al 31 de marzo, se integran como sigue:

Concepto 2020 2019

Gastos de mantenimiento $ 109 $ 171

Otros gastos - -

IVA no acreditable 34 9
Total $ 144 $ 180

A partir del 1 de enero de 2019, el Fideicomiso reconoce los gastos de inversion no relacionados a
los costos de transaccién directamente atribuibles a la adquisicion de activos o pasivos financieros
a su valor razonable con cambios en resultados, como “Otros Gastos” y se reconocen
inmediatamente en resultados. Este cambio en politica contable no tiene un impacto significativo
en los estados financieros de afios anteriores.

Transacciones con partes relacionadas
Honorarios de administracion

Se refiere a la comisién pagada al Administrador del Fideicomiso conforme al Contrato del mismo.
Se calcula de la siguiente manera:

El Administrador recibir4 una comisién anual del 2% sobre el resultado de restar al monto total de
la emision, el monto invertido en las inversiones que tengan un valor de $0 M.N. (cero Pesos
Moneda Nacional) segun sea determinado por el valuador independiente, durante el periodo de
inversion, y una vez concluido el periodo de inversion, la cantidad que resulte de restar al resultado
de multiplicar una tasa del 2.0% (dos por ciento) anual sobre lo que resulte de restar al monto
invertido, el monto invertido en las inversiones en relacién con las cuales se hubiere llevado a cabo
una desinversion total, o que tengan una valor de $0 M.N. (cero Pesos Moneda Nacional) segun
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10.

11.

sea determinado por el valuador independiente, (y) lo que resulte de multiplicar 0.25% (cero punto
veinticinco por ciento) sobre el monto invertido en aquellas inversiones en relacién con las cuales
se hubiera llevado a cabo la colocacién de sus acciones en una bolsa de valores.

A partir del 1° de julio de 2016 y hasta que comunique lo contrario, el Administrador renuncié al
derecho de recibir el pago de la Comision por administracion de conformidad con lo establecido en
la Clausula Novena, numeral 9.7 del Contrato de Fideicomiso.

Aspectos fiscales

Durante el periodo de inversion, el Fideicomiso no ha sido considerado como un Fideicomiso
empresarial debido a que no se realizaran actividades empresariales y, por lo tanto, el Fideicomiso
calificara como una figura transparente para efectos fiscales en México, estando exento de
obligaciones de caracter fiscal que sean aplicables a un Fideicomiso empresarial. Asimismo,
durante el periodo de desinversion, se espera que el Fideicomiso cumpla con los requisitos
establecidos en el articulo 192 de la LISR, para de esta manera poder aplicar el régimen fiscal
establecido en el articulo 193 de dicha Ley.

De acuerdo con la LISR, el Fiduciario deberd determinar la utilidad que le corresponde al
Fideicomisario por la adquisicion de los Certificados Bursatiles; por lo tanto, el Fideicomisario
tendrd la obligacion de informarle y acreditarle al Fiduciario en un término de 15 dias habiles a
partir de la fecha de adquisicién de los certificados, si esta exento del pago del ISR y acreditar la
tenencia de los certificados mediante una constancia debidamente emitida por el Indeval, o en su
caso, con el estado de cuenta respectivo.

El Fiduciario debera llevar una cuenta por cada una de las personas que participen como
Fideicomitentes y Fideicomisarios en el Fideicomiso, en las que registre las aportaciones
efectuadas por cada una de ellas en lo individual al Fideicomiso. Asimismo, deberan cumplir con la
obligacién de retener el ISR correspondiente en términos del Titulo IV o V de la LISR, dependiendo
del tipo de ingreso que entreguen, cuando los fideicomisarios sean personas fisicas residentes en
el pais o personas residentes en el extranjero, debiendo proporcionar la constancia del ingreso
entregado y del impuesto retenido, asi como del reembolso de aportaciones.

Instrumentos financieros
Las actividades del Fideicomiso estdn expuestas a una variedad de riesgos financieros:

riesgo de mercado (incluyendo el flujo de efectivo de tasa de interés), riesgo de crédito y de
liquidez.

a. Categorias de los instrumentos financieros
Marzo 2020 Marzo 2019
Activos financieros
Efectivo y equivalentes de efectivo $ 420 $ 672
A FVTPL
Portafolio de inversiones $ 19,152 $ 21,512
Pasivos financieros
Costo amortizado
Cuentas por pagar $ 480 $ 3
A FVTPL
Activos Netos atribuibles a los fideicomisarios $ 19218 & 22,516
b. Objetivos de la Administracion de riesgo financiero

Las politicas del Fideicomiso son aprobadas por el Comité Técnico y la Asamblea de
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Tenedores que garantizan por escrito principios sobre el uso y administracion de las
inversiones y la inversién del exceso de liquidez. Estos riesgos incluyen el de mercado (tipo
de cambio y tasa de interés), riesgo de crédito y de liquidez.

El Fideicomiso administra los riesgos financieros a través de diferentes estrategias, como se
describe a continuacion:

- Riesgo de mercado
Flujo de efectivo y riesgo del valor razonable de tasa de interés.

Los activos que devengan intereses comprenden principalmente depdsitos a
corto plazo. Los ingresos por intereses derivados de estos activos estan sujetos
a cambios en las tasas de interés del mercado.

- Riesgo de crédito

El Fideicomiso no tiene concentraciones significativas de riesgo de crédito. Las
transacciones en efectivo se limitan a las instituciones de alta calidad crediticia
y financiera. El Fideicomiso pretende limitar la exposicién de riesgo crediticio a
cualquier institucion financiera.

- Riesgo de liquidez

Una administracion adecuada del riesgo de liquidez implica mantener
suficiente efectivo y equivalentes, la disponibilidad de financiamiento a través
de una adecuada cantidad de lineas de crédito y la capacidad de cerrar
posiciones de mercado.

Los activos netos atribuibles a los Fideicomisarios generan una obligacion de
pago al vencimiento de los CBF. Adicionalmente, sujeto a ciertas condiciones
establecidas en el Contrato de Fideicomiso, el Administrador instruird al
Fiduciario a distribuir el efectivo disponible en ciertas cuentas del Fideicomiso
y conforme a la cascada de pagos.

El valor de los activos netos atribuibles a los Tenedores de los certificados
esté en funcion del valor en libros a la fecha del estado de posicion financiera.

Las cuentas por pagar presentadas en los estados de posicién financiera son
mantenidas a menos de un afio. Los activos netos atribuibles a los
fideicomisarios, tienen vencimiento hasta la terminacion del Fideicomiso y el
monto a distribuir es variable con base en el valor de los activos netos al
momento de la liquidacién; sin embargo, permiten amortizaciones
anticipadas.
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Valuacion del Portafolio de Inversiones

De acuerdo a las politicas de portafolio de inversiones, las inversiones en entidades
promovidas se contabilizaron a valor razonable sobre una base recurrente y se clasificaron
como Nivel 1, en la jerarquia del valor razonable.

31 de marzo de

2020 2019
Activos financieros a valor razonable a través de
resultados:
Portafolio de inversiones $ 19,152 $ 21,512

El valor razonable se obtuvo con base en la metodologia como se menciona en la siguiente
tabla:

Activos Jerarquia del
financieros Valor razonable valor razonable
2020 2019
Inversiones en acciones Inversiones en acciones
representativas del capital social representativas del capital social
cotizadas en México, la cual es una cotizadas en México, la cual es una
Grupo Traxion, empresa lider en la industria del empresa lider en la industria del
S.A.B.de C.V. autotransporte y logistica en Méxicoy  autotransporte y logistica en México y
(“Traxion”) cuyo valor asciende a $19,152 cuyo valor asciende a $21,512 Nivel 1
1. Conciliacién de las valuaciones a valor razonable del portafolio de inversiones del Nivel 1:
2020
$ 24,383
Saldo inicial
Plusvalia (minusvalia) por valuacion en los
resultados (5,231)
Compras -
Saldo final $ 19,152

Técnicas de
valuacién y datos de
entrada principales

Precios de cotizacion
de oferta en un
mercado activo.

Datos de entrada
no observables
significativos

N/A

Relaciéon de los datos de
entrada no observables a

el valor razonable

N/A
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12. Compromisos contraidos

El Contrato del Fideicomiso establece que cada vez que los flujos brutos de la Cuenta de
Inversion alcancen la cantidad de $5,000, y siempre y cuando los impuestos a los que sea sujeto
el Fideicomiso hayan sido pagados, para ello el representante comin deberd calcular las
distribuciones que correspondan a los tenedores y al Fideicomisario en Segundo Lugar conforme
a la clausula décima segunda del Contrato. Una vez realizado el calculo, los flujos netos que
correspondan a los tenedores conforme a la seccidén 12.2 del Contrato deberan ser transferidos a
la cuenta general a fin de que el Fiduciario distribuya la cantidad correspondiente a los tenedores.

13. Eventos Posteriores

Durante el primer trimestre de 2020, surgié a nivel mundial un brote de una nueva cepa de
coronavirus (“COVID-19"). A la fecha de emision de los estados financieros se han establecido
medidas de caracter global por parte de las autoridades federales, estatales y locales, incluyendo
México, que exigen el cierre forzoso de ciertas actividades consideradas como no esenciales
(ciertas industrias, comercios, agencias gubernamentales, sector educativo, entre otros) lo que
podria afectar negativamente el portafolio de inversiones del Fideicomiso. Aunque no es posible
estimar de forma fiable la duracién o gravedad del brote y, por lo tanto, su impacto financiero en
el Fideicomiso, hemos llevado a cabo un andlisis de los posibles efectos del COVID 19 en el
portafolio de inversiones del Fideicomiso, como se explica a continuacion.

La magnitud del impacto varia de industria a industria y dependera de la nueva informacion que
puede surgir sobre la gravedad de COVID-19, las acciones y recomendaciones de la
Organizacion Mundial de Salud y gobiernos para contener su impacto, el periodo de tiempo del
confinamiento y disrupciones en la economia de México y de otros paises. El portafolio de
inversiones estd compuesto por empresas en industrias en su mayor parte esenciales. El
Administrador ha estado en contacto frecuente con todas las empresas del portafolio, para
apoyarlos en sus retos financieros y operacionales y desarrollar estrategias defensivas que
permitan proteger su posicionamiento en el ambiente econémico actual.

14. Aprobacién de los estados financieros
Los estados financieros adjuntos fueron autorizados para su emisién el 3 de julio de 2020, por Enrique
Huerta Atriano y Talina Ximena Mora Rojas, delegados fiduciarios por parte de Banco Invex S.A.,

Institucion de Banca Mdltiple, Invex Grupo Financiero, en su caracter de fiduciario del Fideicomiso,
consecuentemente estos no reflejan los hechos ocurridos después de esa fecha
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Discovery

Fideicomiso F/2271 Banco Invex, S.A. Institucion de Banca Mdltiple,
Invex Grupo Financiero

Actualizacion de la Fraccién Il, Inciso ¢) Numeral 2 del Reporte Trimestral (Anexo N- Bis 2), por el
Primer Trimestre de 2020

2) ESTRUCTURA DE LA OPERACION

a) Patrimonio del Fideicomiso

El patrimonio del Fideicomiso estara integrado de la siguiente manera (el “Patrimonio del Fideicomiso”),

sin duplicar:

A. Por la Aportacién Inicial y cualquier aportacién adicional que realice el Fideicomitente.

B. Por los recursos que obtendra el Fiduciario como producto de la Emisién y Colocacién de los
Certificados Bursatiles.

C. Por el derecho a recibir el saldo insoluto del Compromiso de Discovery.

D. Por los titulos representativos del capital social de las Empresas Promovidas que el Fideicomiso
adquiera (directamente o a través de una Sociedad Controladora) con motivo de las Inversiones.

E. Otros titulos emitidos por las Empresas Promovidas cuando se otorguen a las mismas créditos, y
otros titulos convertibles en acciones representativas del capital social de las Empresas
Promovidas, asi como por los derechos que a su favor se establezcan en los Contratos de
Inversién y en los Contratos de Desinversion.

F. Cualesquiera recursos y demas activos, bienes o derechos que reciba el Fiduciario como
resultado de las Inversiones que realice en términos del presente Contrato, 0 como consecuencia
de una Desinversion de las mismas.

G. Por los Flujos, los Flujos de Financiamientos, y todas y cada una de las cantidades que de tiempo
en tiempo sean depositadas en las Cuentas del Fideicomiso.

H. Por las Inversiones Permitidas en que se invierta el Efectivo Fideicomitido y sus rendimientos.

Por las demas cantidades, bienes, obligaciones y/o derechos de que, actualmente o en el futuro,
sea titular el Fiduciario por cualquier concepto de conformidad con el Fideicomiso, documentos
relacionados y los accesorios, frutos productos y/o rendimientos derivados de los mismos.

i) Evolucion de los bienes, derechos o activos fideicomitidos, incluyendo sus ingresos

Clave y Serie DATPCK 14

Monto Total de la Emisién 41'130,000.00 (Cuarenta y un millones ciento treinta mil

Pesos 00/100 M.N.)

Fecha de Cruce y Liquidacion 9 de diciembre de 2014
Fecha de Vencimiento 9 de diciembre de 2024
Fideicomiso Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados

Bursatiles Fiduciarios identificado como “DATP” y con el
nimero F/2271

Fiduciario Emisor Banco Invex, S.A. Institucion de Banca Mdltiple, Invex Grupo
Financiero

Fideicomitente Atlas Discovery México, S. de R.L. de C.V.

Administrador Atlas Discovery México, S. de R.L. de C.V.
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Discovery

Representante Comuan Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero

i.i) Desempefio de los activos.

Los ingresos del Fideicomiso se constituyen por los intereses generados por inversiones a plazo asi
como por la plusvalia (minusvalia) por la valuacién de las Inversiones.

Plusvalia (minusvalia) por valuacién de Inversione -5,231
Ingresos por Intereses 6

i.iil) Composicion de la totalidad de los activos al cierre del periodo.

La composicién de los activos se integra al 31 de marzo de 2020 de:

Activo Circulante 546

Portafolio de Inversiones 19,152

i.iii) Variaciéon en saldo y en nimero de activos.

El principal activo del Fideicomiso es el portafolio de inversion, el cual se integra como sigue:

L . Costode 4 12702020 31 de marzo 2019
Compafiias del portafolio Adquisicion
Transporte de Carga
Grupo Traxion, SAB de CV 35,672 19,152 21,512
Total Portafolio de Inversiones $ 35672 $ 19,152 % 21,512

Grupo Traxion, S.A.B.de C.V. (“Traxion”)

Grupo Traxion, S.A.B. de C.V. es una empresa lider en la industria del autotransporte y logistica en
México que ofrece una solucidn Unica e integral de autotransporte de carga y logistica, servicios de
transporte escolar y de personal. A través de estos dos segmentos operativos complementarios, presta
servicios de autotransporte terrestre doméstico e internacional en un mercado altamente fragmentado.
Incluye ocho marcas claves reconocidas por su liderazgo, mismas que son: LIPU, Grupo MyM,
Transportadora Egoba, Grupo SID, AFN, PALEX, Autotransportes El Bisonte, y Redpack.

El Fideicomiso efectué aportaciones a Fondo de Transporte México S.A. de C.V (“FTM") para futuros
aumentos al Capital el 14 de julio de 2015 y el 22 de octubre de 2015 por $693 y $27,022,
respectivamente. Asi mismo invirtié6 $19 en gastos relacionados con dicha inversién en FTM.

El 23 de diciembre de 2015 se realizé la capitalizacién de una porcién de las aportaciones para futuros

aumentos de capital que tenia el Fideicomiso, por la cantidad de $11,714 equivalente a 5,523,313
acciones de la parte variable Clase Il Serie “N”. El remanente por $16,001 permanece como aportaciones
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para futuros aumentos de capital, y fue efectivamente capitalizado con fecha 18 de octubre de 2016.
Durante 2015, el Fideicomiso invirtid $19 de gastos relacionados con la inversion del Fideicomiso.

El 16 de mayo de 2016 el Fideicomiso invirtié $7,919 en aportaciones para futuros aumentos de capital.

Al 24 de octubre de 2016 la totalidad de aportaciones para futuros aumentos de capital restantes fueron
efectivamente capitalizadas a cambio de acciones

El 1 de diciembre de 2016 el Fideicomiso invirtié6 $10 en aportaciones para futuros aumentos de capital.

Durante 2016, el Fideicomiso invirtid $12 de gastos relacionados con la inversion del Fideicomiso, de los
cuales, $10 fueron cubiertos por FTM mediante la capitalizacion y emision de acciones a favor del
Fideicomiso el 25 de octubre de 2016.

En el mes de septiembre de 2017 se llevo a cabo la consolidacion de las acciones, la modificacion de los
estatutos sociales, la adopcién del régimen de sociedad anénima burséatil de capital variable y el cambio
de denominacién social de FTM a Grupo Traxién, S.A.B. de C.V.

El 29 de Septiembre de 2017, Grupo Traxion, S.A.B. de C.V. completd su Oferta Publica Inicial (IPO por
sus siglas en inglés) colocando 267,236,481 acciones (excluyendo la opcién de sobreasignacion) en la
Bolsa Mexicana de Valores con la clave de cotizacién “TRAXION". EIl precio de colocaciéon por cada
accion fue de $17 Pesos, con lo cual el monto de la Oferta Global ascendié a $4,543 millones de Pesos
(excluyendo la opcion de sobreasignacion).

Durante 2018, Traxion realizo 3 adquisiciones: dos empresas, Redpack y Autotransportes El Bisonte; y la
compra de activos a Roncalli-Lolek.

Durante 2018, el Fideicomiso invirtié $7 de gastos relacionados con la Inversion del Fideicomiso.

A partir del 1 de enero de 2019, el Fideicomiso reconoce los gastos de inversién no relacionados a los
costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisicion de activos o pasivos financieros a su valor
razonable con cambios en resultados, como otros gastos y se reconocen inmediatamente en resultados.
Este cambio en politica contable, no tiene un impacto significativo en los estados financieros de afios
anteriores.

i.iv) Estado de los activos por grado o nivel de cumplimiento.

A la fecha de presente Reporte, ninguno de los activos del Fideicomiso cae en estos supuestos:
e activos vigentes o en proceso de cobranza regular sin atraso en sus pagos;
e activos que muestran de 1 a 30 dias, entre 31 y 60 dias, entre 61 o0 90 dias, 0 mas de 90 dias de
retraso o incumplimiento pero que adn se encuentran en proceso de cobranza regular;
e activos que se encuentren en proceso judicial, administrativo o arbitral.

i.v) Garantias sobre los activos.

El Fideicomiso no tiene garantia alguna sobre las inversiones en bienes, derechos o activos
fideicomitidos, o cualquier obligacion de pago que estos tengan.

i.vi) Cargas y limitaciones.

Ninguno de los activos, bienes o derechos fideicomitidos del Fideicomiso se encuentran sujetos a algun
gravamen, limitacién o carga.
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i.vii) Nivel de Endeudamiento o apalancamiento e indice de cobertura al servicio de la deuda.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 35 Bis 1 fraccion | de las Disposiciones de Caracter
General Aplicables a las Emisoras de Valores y a otros Participantes del Mercado de Valores, el
Fideicomiso no presenta el Anexo AA debido a que los recursos de la Emision no se pretenden destinar
de manera preponderante a otorgar créditos, préstamos o financiamientos a sociedades mexicanas ni a
la adquisicién de valores de deuda emitidos por estas, con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, y
adicionalmente no se pretenden contratar créditos o préstamos.

ii) Desempefio de los valores emitidos.

Monto de la Emisién en M.N. $41'130,000
Precio de Colocacion en M.N. 10,000
NUmero de Certificados Bursatiles en circulacién 4,113

Durante el periodo que se reporta, no se realizaron pagos a Tenedores por Distribuciones o algun otro
concepto.

iii) Contratos y acuerdos.

Contrato de Fideicomiso.

Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Emisién de Certificados Bursétiles Fiduciarios de Desarrollo
identificado como “DATP” y con el numero F/2271 de fecha 5 de diciembre de 2014, celebrado entre Atlas
Discovery México, S. de R.L. de C.V., como fideicomitente y administrador; Banco Invex, S.A., Institucién
de Banca Mdltiple, Invex Grupo Financiero, como fiduciario; y Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex
Grupo Financiero, como representante comun de los tenedores de los Certificados Bursatiles.

Resumen del Contrato de Fideicomiso.

Por virtud del Contrato de Fideicomiso, el Fideicomitente constituye un fideicomiso irrevocable de emision
de Certificados Bursétiles, y designa a Banco Invex, S.A., Institucion de Banca Mdiltiple, Invex Grupo
Financiero, como fiduciario, quien a su vez acepta expresamente su cargo en los términos y condiciones
establecidos en el Contrato de Fideicomiso y se obliga a dar cabal cumplimiento a los Fines del
Fideicomiso y las disposiciones del Contrato de Fideicomiso.

El Fideicomitente entregd al Fiduciario como Aportacion Inicial la cantidad de $1.00 M.N. (un Peso 00/100
Moneda Nacional), para que dé cumplimiento a los fines que le son encomendados. Las Partes
reconocen que la Aportacion Inicial del Fideicomitente no se encontrara sujeta a los términos de
Inversiones Permitidas previstos en el Contrato de Fideicomiso, y que el Fiduciario revertira a favor del
Fideicomitente dicha Aportacion Inicial al momento de extinguirse totalmente el Fideicomiso. El Fiduciario
acus6 de recibo al Fideicomitente de la Aportacién Inicial mediante la suscripcion del Contrato de
Fideicomiso, junto con la entrega de su respectivo ejemplar, constituyendo el acuse de recibo mas amplio
gue en derecho proceda por parte del Fiduciario, de la Aportacion Inicial al Patrimonio del Fideicomiso.

El Fideicomiso constituido en términos del Contrato de Fideicomiso es irrevocable y por lo tanto sélo
podra ser terminado de conformidad con lo expresamente pactado, una vez que se hayan cumplido los
Fines del Fideicomiso y demas disposiciones del Contrato de Fideicomiso.

Compromiso de Discovery.

Por virtud del Contrato de Fideicomiso, el Fideicomitente se obliga a aportar al Patrimonio del

Fideicomiso, directamente o a través de cualquiera de sus Afiliadas, al menos el 2% (dos por ciento) del
Monto Depositado en la Cuenta de Inversiones y Administracion, en la fecha en que se realice la
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transferencia de la Cuenta General a la cuenta mencionada, proporcionalmente y a pro-rata, en el
entendido que dicho porcentaje incluird su parte proporcional de los Gastos de Inversion, los Gastos de
Colocacion y Emision y los Gastos de Mantenimiento; en el entendido ademas que el Fideicomitente (o
cualquiera de sus Afiliadas que cumpla con el Compromiso de Discovery), sera considerado respecto de
las cantidades que aporte al Fideicomiso en cumplimiento del Compromiso de Discovery como
Fideicomisario en Primer Lugar con la misma prelacion que el resto de los Tenedores exclusivamente
respecto al porcentaje que le corresponda conforme al Compromiso de Discovery.

Conforme a lo establecido en el Fideicomiso, no se permitird la adhesion de terceros o el incremento en
su numero una vez constituido y efectuada la Emision Inicial de los Certificados Bursétiles Originales.

Son Partes del Fideicomiso las siguientes:

Fideicomitente Atlas Discovery México, S. de RL. de CV. o sus causahabientes o

Administrador Atlas Discovery México, S. de R L. de C.V_, o quien lo sustituya en sus

Fideicomisarios Conjuntamente, los Fideicomisarios en Primer Lugar v el Fideicomisario

Fideicomisarios en Primer Los Tenedores, respecto de las cantidades que tengan derecho a recibir y
Lugar

Fideicomisario en Segundo Cualesquiera entidades o vehiculos a ser constituidos por Discovery, o
Lugar

Fiduciario Banco Invex, S.A., Institucion de Banca Multiple, Invex Grupo

Representante Comiin Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, ( [

Ces10narios.

funciones.

en Segundo Lugar.

demas derechos a su favor establecidos de conformidad con el Titulo y el
Contrato de Fideicomiso.

cualquiera de sus Afiliadas, con la mtencién de recibir las Distribuciones
provenientes del Fideicomiso, que le correspondan al Fideicomisario en
Segundo Lugar ., en los porcentajes que dichos Fideicomisarios en
Segundo Lugar instruyan al Fiduciario mediante instruccion irrevocable.
respecto a las cantidades que tenga derecho a recibir conforme a lo
establecido en el Confrato de Fideicomiso. o sus causahabientes o
Ces10narios.

Financiero, Fiduciario, o quien lo sustituya en sus funciones.

sustituya en sus funciones.

Fines del Fideicomiso.

Los Fines del Fideicomiso son los siguientes:

a)

b)

c)

Que el Fiduciario reciba, conserve, mantenga y, en su oportunidad, enajene la propiedad de los
bienes y derechos que conforman el Patrimonio del Fideicomiso y distribuya y administre los
recursos que ingresen al mismo, derivado de la Emision y Colocacion o por cualquier otra causa,
en cada una de las Cuentas de conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso;
Que el Fiduciario constituya (y, de ser aplicable, incremente o reconstituya) la Reserva para
Gastos, la Reserva para Gastos Adicionales y la Reserva para Gastos de Asesoria
Independiente, y abra, administre y mantenga abiertas, a su nombre, las Cuentas en las
instituciones de crédito que el Comité Técnico le instruya por escrito, de conformidad con lo
previsto en dichas instrucciones y en el Contrato de Fideicomiso;

Que el Fiduciario realice la Emision y Colocacion de los Certificados Bursétiles, su inscripcion en
el RNV, su listado en la BMV y el depésito del Titulo que los represente en Indeval, conforme a
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d)

e)

g)

h)

los términos y condiciones que al efecto le instruya por escrito el Comité Técnico, y efectle los
pagos que se establecen en el Titulo que ampare los mismos, y, en su caso, que previa
aprobacion de la Asamblea de Tenedores, el Fiduciario realice la Emision de los Certificados
Bursatiles Adicionales por instruccion del Comité Técnico. Asimismo, que en términos de la LMV
y demas disposiciones aplicables, el Fiduciario suscriba los documentos y realice los actos
necesarios a fin de llevar a cabo la Emisién y Colocacion de los Certificados Bursatiles,
incluyendo, sin limitar, el Titulo que ampare los Certificados Bursétiles, el Contrato de Colocacion,
y solicite y obtenga de la CNBV, la BMV y cualquier otra Autoridad, las autorizaciones necesarias
para llevarlas a cabo, asi como el registro de los Certificados Bursétiles en el RNV, su listado en
la BMV y el depésito del Titulo ante el Indeval. De igual manera, que el Fiduciario presente toda
la informacion y lleve a cabo todos los actos, gestiones, celebracién y firma de aquellos
documentos necesarios 0 convenientes para mantener el registro de los Certificados Bursatiles
en el RNV, su listado en la BMV, y, cuando sea procedente, el canje del Titulo respectivo;

Que el Fiduciario, previa instruccion por escrito del Comité Técnico, celebre con el Intermediario
Colocador el Contrato de Colocacion correspondiente conforme a los términos y condiciones que
al efecto le instruya, y cumpla con las obligaciones previstas en el mismo, siempre que este no
contravenga en ningun sentido los términos dispuestos en el Contrato de Fideicomiso ni los fines
convenidos en el mismo;

Que el Fiduciario, previa aprobacion del Comité Técnico y/o de la Asamblea de Tenedores,
cuando asi se requiera, realice las Inversiones e Inversiones Adicionales con cargo a la Cuenta
de Inversiones y Administracién, de conformidad con la Clausula Octava del Contrato de
Fideicomiso;

Conforme a los Contratos de Inversion, llevar cabo Inversiones en el capital de las Empresas
Promovidas y participar en su consejo de administracion para promover su desarrollo, asi como
otorgarles financiamiento;

Que el Fiduciario otorgue al Administrador, 0 a las personas fisicas o morales que el
Administrador designe bajo su responsabilidad, un poder general para que éste realice las
Inversiones y Desinversiones en las Empresas Promovidas, y celebre los Contratos de Inversion
y los Contratos de Desinversién en nombre y por cuenta del Fideicomiso; en el entendido que, el
Administrador y, en su caso, las personas fisicas 0 morales que designe, estaran sujetos a que,
previo a la realizacion de operaciones en nombre y por cuenta del Fideicomiso, se obtenga la
aprobacion del Comité Técnico para las Inversiones que representen menos del 20% (veinte por
ciento) del Patrimonio del Fideicomiso, para aquellas que representen el 20% (veinte por ciento)
0 mas del Patrimonio del Fideicomiso se debera contar con la aprobacion de la Asamblea de
Tenedores, no siendo necesario en este supuesto contar con la autorizacion adicional del Comité
Técnico; en el caso de las Desinversiones el Administrador y, en su caso, las personas fisicas o
morales que designe, deberdn contar con la aprobacion de la Asamblea de Tenedores cuando
estas representen el 20% (veinte por ciento) o mas del Patrimonio del Fideicomiso o del Comité
Técnico cuando estas representen menos del 20% (veinte por ciento) del Patrimonio del
Fideicomiso, en todos los casos, con base en cifras correspondientes al cierre del trimestre
inmediato anterior, considerando, en su caso, el Monto Maximo de la Emisidn, con independencia
de que dichas Inversiones o Desinversiones se ejecuten de manera simultanea o sucesiva en un
periodo de 12 (doce) meses 0 mas contados a partir de que se concrete la primera operacion,
pero que pudieran considerarse como una sola; en el entendido, ademas, que cuando se trate de
Inversiones, dichos porcentajes deberan ser calculados con base en el Monto de Inversion que
se establezca en el Memorandum de Inversion que sea presentado al Comité Técnico y/o a la
Asamblea de Tenedores, segun corresponda;

Que el Fiduciario invierta el Efectivo Fideicomitido depositado en las Cuentas en Inversiones
Permitidas de conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso;

Que mediante subcontratacibn o de cualquier otra manera, preste a cualquier Empresa
Promovida aquellos servicios necesarios para la operacion y funcionamiento de éstas (incluyendo
servicios de asesoria) y facturar o emitir los comprobantes respectivos, trasladando en forma
expresa y por separado, en su caso, el impuesto al valor agregado respectivo. Cualesquiera
recursos que el Fiduciario reciba en concepto de dichos servicios y/o por la repercusion que el
Fiduciario realice a cualquier Empresa Promovida de gastos incurridos para su beneficio
(excluyendo impuestos, en particular el impuesto al valor agregado) se consideraran parte del
Patrimonio del Fideicomiso para todos los propésitos del Contrato de Fideicomiso;
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)

k)

m)

P)

a)

)

Que el Fiduciario contrate al Auditor Externo y, en su caso, lo sustituya de conformidad con las
instrucciones que al efecto emita el Comité Técnico, otorgadas en una sesion en la que los
miembros designados por el Administrador que no sean Miembros Independientes, se
abstendran de votar respecto de dicho punto;

Que el Fiduciario contrate al Valuador Independiente autorizado para efectos de lo dispuesto en
la Clausula Vigésimo Segunda del Contrato de Fideicomiso y, en su caso, lo sustituya en
cualquier momento y de acuerdo con los términos establecidos en el Contrato de Fideicomiso, y
de conformidad con las instrucciones que al efecto emita el Comité Técnico otorgadas en una
sesion en la que los miembros designados por el Administrador que no sean Miembros
Independientes, se abstendran de votar respecto de dicho punto. Para efectos de la contratacion
inicial del Valuador Independiente, tan pronto como sea posible después de la Fecha de Emision
Inicial, el Administrador debera presentar al Comité Técnico al menos 3 (tres) candidatos para
ocupar dicho cargo;

Que el Fiduciario pague, con cargo al Patrimonio del Fideicomiso y hasta donde éste baste y
alcance, todas las obligaciones a su cargo de conformidad con lo establecido en el Contrato de
Fideicomiso, incluyendo, de forma enunciativa, mas no limitativa, el pago de las cantidades
adeudadas a los Tenedores de conformidad con el Titulo que ampare Certificados Bursatiles, los
Gastos de Emision y Colocacién, los Gastos de Mantenimiento y los Gastos de Inversién;

Que el Fiduciario prepare y proporcione toda aquella informacion relevante relacionada con el
Fideicomiso, que de conformidad con el Contrato de Fideicomiso, la LMV, la Circular Unica de
Emisoras, el Reglamento Interior de la BMV y las demas disposiciones aplicables, deba entregar
a las Autoridades, a la BMV, al Comité Técnico, al Representante Comun, a los Tenedores, a los
Proveedores de Precios y al Valuador Independiente, a través de los medios establecidos para tal
efecto y dentro de los plazos previstos en las mismas disposiciones, asi como toda informacion
gue le sea solicitada o deba entregar de conformidad con el Contrato de Fideicomiso; asi como
que el Fiduciario prepare y presente las declaraciones fiscales aplicables con base en la
informacion que el Administrador esta obligado a proporcionarle al Fiduciario en términos del
Contrato de Fideicomiso y de conformidad con la legislacion aplicable, asi como que lleve a cabo
todos los actos tales como cualesquiera retenciones aplicables y la emisién de constancias y
registros, que sean necesarios para cumplir con las leyes fiscales aplicables durante la vigencia
del Fideicomiso;

Que el Fiduciario, previas instrucciones del Comité Técnico, de la Asamblea de Tenedores o del
Administrador, segun corresponda en términos del Contrato de Fideicomiso, tome las demas
acciones o lleve a cabo los actos necesarios para el adecuado cumplimiento de los Fines del
Fideicomiso, incluyendo, sin limitar, la celebracién de cualquier otro contrato o convenio, y el
retiro y deposito de cualquier cantidad en las Cuentas, de conformidad con lo establecido en el
Contrato de Fideicomiso;

Que el Fiduciario, previa autorizacién por parte del Comité Técnico, solicite y obtenga préstamos,
exclusivamente con la finalidad de financiar el pago de Gastos del Fideicomiso y Gastos de
Inversion, en caso que no exista y el Administrador estime que no existiran recursos suficiente
para hacer frente al pago de los Gastos del Fideicomiso y Gastos de Inversion exigibles dentro de
los siguientes 360 (trescientos sesenta) dias naturales, en el entendido que, en caso que el
monto de dichos préstamos sea superior a una cantidad equivalente al 5% (cinco por ciento) del
Monto Maximo de la Emisién, en una sola operacion o en una serie de operaciones relacionadas,
se requerira de autorizacion por parte de la Asamblea de Tenedores;

Que el Fiduciario realice las operaciones cambiarias necesarias a fin de que las cantidades que
sean recibidas dentro del Patrimonio del Fideicomiso como consecuencia de una Desinversion en
cualquier moneda distinta a Pesos, sean convertidas a Pesos a fin de llevar a cabo las
Distribuciones a los Fideicomisarios en Primer Lugar y las Distribuciones al Fideicomisario en
Segundo Lugar en términos del Contrato de Fideicomiso, segun le sea instruido por escrito por el
Administrador;

Que en lo no previsto en el Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario lleve a cabo o suscriba todos
los actos que sean necesarios para el debido cumplimiento de los Fines del Fideicomiso, de
conformidad con las instrucciones del Comité Técnico;

Que el Fiduciario otorgue los poderes generales o especiales que se requieran para la
consecucioén de los Fines del Fideicomiso o para la defensa del Patrimonio del Fideicomiso, de
conformidad con lo dispuesto en el Contrato de Fideicomiso y con las instrucciones escritas que
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reciba del Comité Técnico y/o del Representante Comun; asi como revocar los poderes
otorgados cuando sea instruido para tales efectos;

s) Que una vez concluida la vigencia del Fideicomiso y que se hayan cubierto todas las cantidades
pagaderas bajo los Certificados y dado cumplimiento con cualquier otra obligacion pendiente
frente a terceros, el Fiduciario distribuya los bienes, derechos y cualquier otro activo que forme
parte del Patrimonio del Fideicomiso en ese momento, de conformidad con lo establecido en el
Contrato de Fideicomiso y dé por extinguido el Fideicomiso, otorgando al Fideicomitente el
finiquito mas amplio que en derecho corresponda;

t) Que el Fiduciario, conforme a las instrucciones que reciba de la Asamblea de Tenedores, pague
la remuneracion de los Miembros Independiente del Comité Técnico del Fideicomiso con cargo a
la Reserva para Gastos de Mantenimiento;

u) Que el Fiduciario realice cualquier otro tipo de actividades licitas consistentes con lo anterior.

Asamblea de Tenedores.

La Asamblea General de Tenedores de los Certificados Bursatiles representara al conjunto de éstos y se
regira, en todos los casos, por lo previsto en el presente apartado y por los articulos aplicables de la LMV
y de la LGTOC, siendo validas sus resoluciones respecto de todos los Tenedores, aun respecto de los
ausentes y disidentes. Los Tenedores podran reunirse en Asamblea de Tenedores conforme a lo descrito
a continuacién. Los Tenedores tendran derecho a emitir un voto por cada Certificado del que sean
propietarios.

Convocatorias.

a) Los Tenedores se reuniran cada vez que sean convocados por el Fiduciario, o por el
Representante Comun, en el caso establecido en el inciso (b) siguiente. En el entendido que
tanto el Administrador como el Representante Comun podran solicitar en cualquier momento al
Fiduciario que convoque a la Asamblea de Tenedores para tratar cualquier tema que competa a
la misma. El Fiduciario debera llevar a cabo la convocatoria dentro de los 10 (diez) dias naturales
siguientes a la recepcién de la solicitud correspondiente y, en caso de incumplimiento de esta
obligacion, el Representante Comun estara facultado para expedir la convocatoria mencionada
para la reunion de la Asamblea de Tenedores.

b) Los Tenedores que en lo individual o conjuntamente representen un 10% (diez por ciento) o mas
de los Certificados Bursatiles en circulacion, tendran el derecho de solicitar al Representante
Comun que convoque a la Asamblea de Tenedores, especificando en su peticién los puntos del
orden del dia en que en la asamblea deberan tratarse, en el entendido de que se celebraran en el
domicilio del Representante Comun, salvo por falta o imposibilidad de ello, caso en el que se
celebrara, en el lugar que se exprese en la convocatoria respectiva. El Representante Comun
debera emitir la convocatoria correspondiente, con una anticipacion de por lo menos 10 (diez)
dias naturales a la celebracion de la Asamblea de Tenedores de que se trate. Si el
Representante Comun no cumpliere con esta obligacion, el juez de primera instancia del domicilio
del Fiduciario, a peticion de los Tenedores, debera emitir la convocatoria.

c) La convocatoria para las Asambleas de Tenedores ya sea que la misma se lleve a cabo por parte
del Fiduciario o el Representante Comun, segln corresponda, se publicara una vez en alguno de
los periédicos de amplia circulacion nacional, y a través de EMISNET, y seran entregadas al
Fiduciario o al Representante Comun segun corresponda, por correo electrénico, con por lo
menos 10 (diez) dias naturales de anticipacién a la fecha en que la Asamblea de Tenedores deba
reunirse. En la convocatoria respectiva se incluirdn los puntos que deberan tratarse en la
Asamblea de Tenedores.

La asistencia por parte de cualquier Tenedor a cualquier Asamblea de Tenedores constituira la renuncia a
la notificacion respectiva por parte de dicho Tenedor. El Administrador podra asistir a las Asambleas de
Tenedores como observador (con voz pero sin voto).

Ademas de otras facultades que se le otorgan en otras Clausulas del Contrato de Fideicomiso, la
Asamblea de Tenedores tendra las siguientes:
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2)

b)
c)

d)
e)

f)

g)

h)

k)

Revocar la designacion del Representante Comun de los Tenedores y designar a quien deba
sustituirlo en cargo;

Instruir la sustitucion del Fiduciario;

Consentir u otorgar prérrogas o esperas al Fiduciario o introducir cualesquiera modificaciones al
Contrato de Fideicomiso y/o al Titulo, para lo cual se requerira del voto favorable de los
Tenedores que representen al menos 75% (setenta y cinco por ciento) de los Certificados
Bursétiles en circulacion en dicho momento, ya sea en primera o ulterior convocatoria salvo que
se trate de los supuestos que en términos de la Clausula Vigésimo Cuarta, no requieran de la
aprobacion de la Asamblea;

Declarar vencidos anticipadamente los Certificados Bursatiles cuando se presente un Evento de
Sustitucién del Administrador; y por consiguiente presentar a la CNBV la correspondiente
solicitud de cancelacion de los Certificados en el RNV, con el voto favorable de los Tenedores
gue sean titulares de al menos el 95% (noventa y cinco por ciento) de los Certificados Bursatiles
en circulacidn en dicho momento, ya sea en primera o ulterior convocatoria;

Resolver sobre la terminacion anticipada del Periodo de Inversion, para lo cual se requerira del
voto favorable de los Tenedores que conjunta o individualmente representen al menos el 75%
(setenta y cinco por ciento) de los Certificados Burséatiles en circulaciéon en dicho momento, ya
sea en primera o ulteriores convocatorias, y en general aprobar cualquier modificacién
(incluyendo prérrogas) al Periodo de Inversion;

Aprobar cualquier operacién (incluyendo sin limitar, enajenaciones, contratacion de pasivos,
otorgamiento de garantias, celebracion de operaciones financieras derivadas, Desinversiones,
Inversiones, adquisiciones directa o indirectamente), que represente 20% (veinte por ciento) o
mas del Patrimonio del Fideicomiso considerando el Monto Maximo de la Emisiéon; en ambos
casos con base en la informacién financiera del Fideicomiso revelada el trimestre anterior, con
independencia de que dichas operaciones se ejecuten de manera simultdnea o sucesiva en un
periodo de 12 (doce) meses 0 mas contados a partir de que se concrete la primera operacion,
pero que pudieran considerarse como una sola;

Moadificar la forma, términos y plazos en que la informacion y documentos relacionados con los
puntos del orden del dia de las Asambleas de Tenedores estara disponible en las oficinas del
Representante Comun, para ser revisada, en su caso, por los Tenedores, con el voto favorable
de los Tenedores que representen por lo menos el 75% (setenta y cinco por ciento) de los
Certificados Bursatiles en circulacion en dicho momento, ya sea en primera o ulterior
convocatoria; en el entendido que, cualquier decisién respecto al presente numeral estara sujeta
a lo previsto en el Fideicomiso, la LMV y la Circular Unica de Emisoras;

Modificar las reglas para la contratacién de cualquier crédito o préstamo con cargo al Patrimonio
del Fideicomiso por parte del Fiduciario, asi como aprobar la constitucion de gravdmenes sobre el
Patrimonio del Fideicomiso, en ambos casos cuyo monto sea superior a una cantidad equivalente
al 5% (cinco por ciento) del Monto Total de la Emision, en una sola operacion o en una serie de
operaciones relacionadas; en el entendido que, la obtencién de créditos o préstamos por parte
del Fideicomiso serd exclusivamente con la finalidad de financiar el pago de Gastos del
Fideicomiso, en caso que no exista y el Administrador estime que no existirdn recursos
suficientes para hacer frente al pago de los Gastos del Fideicomiso exigibles dentro de los
siguientes 360 (trescientos sesenta) dias naturales.

Resolver, junto con el Comité Técnico, cualesquier conflictos de interés que se presenten en
relacion con el Fideicomiso, para lo cual se requerird el acuerdo de los Tenedores que
representen al menos el 75% (setenta y cinco por ciento) de los Certificados Bursétiles en
circulacién en dicho momento, ya sea en primera o ulterior convocatoria;

Aprobar, junto con el Comité Técnico, las operaciones con Partes Relacionadas respecto de las
Empresas Promovidas sobre las cuales el Fideicomiso realice Inversiones, del Fideicomitente asi
como del Administrador del Patrimonio del Fideicomiso, o bien, que representen un conflicto de
interés, para lo cual se requerird el acuerdo de los Tenedores que representen al menos el 75%
(setenta y cinco por ciento) de los Certificados Bursétiles en circulacion en dicho momento, ya
sea en primera o ulterior convocatoria;

Aprobar cualquier dispensa y/o modificacién a los Criterios de Elegibilidad establecidos en los
incisos Ay C de la Seccion 8.2 del Contrato de Fideicomiso y en general cualquier cambio en el
régimen de inversion del Patrimonio del Fideicomiso, para lo cual se requerird el acuerdo de los
Tenedores que representen al menos el 75% (setenta y cinco por ciento) de los Certificados
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Bursatiles en circulacion en dicho momento, ya sea en primera o ulterior convocatoria. Asimismo,
autorizar, junto con el Comité Técnico, las Inversiones a que se refieren los Criterios de
Elegibilidad establecidos en los incisos F, G y H de la Seccién 8.2 del Fideicomiso, para lo cual
se requerird el acuerdo de los Tenedores que representen al menos el 75% (setenta y cinco por
ciento) de los Certificados Bursétiles en circulacién en dicho momento, en primera o ulterior
convocatoria.

I)  Aprobar cualquier modificacion en los esquemas de compensacion y Comision de Administracion
0 cualquier otro concepto a favor del Administrador, miembros del Comité Técnico o cualquier
tercero, para lo cual se requerira el acuerdo de los Tenedores que representen al menos el 75%
(setenta y cinco por ciento) de los Certificados Bursétiles en circulacion en dicho momento, ya
sea en primera o ulterior convocatoria,

m) Aprobar ampliaciones al Monto Total de la Emisiébn mediante la emisién de Certificados Bursétiles
adicionales; para lo cual se requerira el acuerdo de los Tenedores que representen al menos el
75% (setenta y cinco por ciento) de los Certificados Bursatiles en circulacién en dicho momento,
ya sea en primera o ulterior convocatoria; y

n) Aprobar cualquier modificacion al Contrato de Fideicomiso, al Titulo o cualquier otro documento
de la Emisién, que en términos de la Clausula Vigésimo Cuarta del Contrato de Fideicomiso asi lo
requiera, para lo cual se requerira del voto favorable de los Tenedores que representen al menos
75% (setenta y cinco por ciento) de los Certificados Bursatiles en circulacion en dicho momento,
ya sea en primera o ulterior convocatoria.

0) Determinar la remocién y sustitucion del Administrador, de conformidad con lo previsto en el
Contrato de Fideicomiso.

p) Aprobar el Plan de Continuidad y, en su caso, la sustitucién de los Funcionarios Clave, de
conformidad con lo establecido en la Clausula Novena del Contrato de Fideicomiso.

q) Calificar la independencia, con base en lo establecido en el Contrato de Fideicomiso, de los
Miembros Independientes del Comité Técnico.

r) Instruir al Fiduciario para que pague las remuneraciones que, en su caso, pudieran recibir los
Miembros Independientes del Comité Técnico del Fideicomiso, con cargo a la Reserva para
Gastos de Mantenimiento.

s) Aprobar las Inversiones o adquisiciones que pretendan realizarse cuando representen el 10%
(diez por ciento) o mas del Patrimonio del Fideicomiso, con base en cifras correspondientes al
cierre del trimestre inmediato anterior, con independencia de que dichas Inversiones o
adquisiciones se ejecuten de manera simultanea o sucesiva en un periodo de 12 (doce) meses
contados a partir de que se concrete la primera operacion, pero que pudieran considerarse como
una sola, y dichas operaciones se pretendan realizar con personas que se ubiquen en al menos
uno de los dos supuestos siguientes: (i) aquellas relacionadas respecto de las sociedades sobre
las cuales el Fideicomiso realice inversiones, del Fideicomitente y/o del Administrador del
Patrimonio del Fideicomiso o a quien se encomienden dichas funciones; o bien (i) que
representen un conflicto de interés.

t) Aprobar las prérrogas al Periodo de Inversion y la terminacion anticipada al Periodo de Inversion
de conformidad con lo establecido en las secciones 8.6 y 8.7 de la Clausula Octava del Contrato
de Fideicomiso, respectivamente; asi como las prorrogas a la vigencia del Fideicomiso.

En adicion a lo anterior, se requerira que estén representados en la Asamblea de Tenedores, en primera
convocatoria, cuando menos, aquellos Tenedores que en lo individual o conjuntamente posean al menos
el 75% (setenta y cinco por ciento) del total de Certificados Bursétiles, y que las decisiones sean
aprobadas por lo menos por la mitad mas uno de los votos computables en la Asamblea de Tenedores en
los siguientes supuestos: (i) cuando se trate de designar Representante Comun de los Tenedores; (ii)
cuando se trate de revocar la designacion del Representante Comun de los Tenedores; y (iii) cuando se
trate de revocar y sustituir la designacion del Fiduciario. Ahora bien, si la asamblea se retne en virtud de
segunda convocatoria, sus decisiones seran vdlidas cualquiera que sea el niumero de Certificados
representados.

Comité Técnico.

Constitucion del Comité Técnico. De conformidad con lo establecido en el Articulo 80 de la LIC, en este
acto se constituye un Comité Técnico que permanecera en funciones durante la vigencia del Fideicomiso.
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El Comité Técnico estara integrado por un maximo de 21 (veintin) miembros, de los cuales, cuando
menos el 25% (veinticinco por ciento) deberan ser Miembros Independientes. Por “Miembro
Independiente” se entendera aquella persona que se ajuste a lo previsto en los articulos 24, segundo
parrafo y 26 de la LMV. La independencia se calificara respecto de las Empresas Promovidas sobre las
cuales el Fideicomiso realice Inversiones, del Fideicomitente asi como del Administrador. La
independencia de los miembros del Comité Técnico sera calificada por la Asamblea de Tenedores en la
que se ratifiguen los nombramientos o donde se informe sobre dichas designaciones. Cualquier miembro
que cumpla los requisitos establecidos en la LMV para ser considerado como un Miembro Independiente
deberé ser confirmado por la Asamblea de Tenedores con dicho caracter.

Los miembros del Comité Técnico seran designados de la siguiente forma:

a) EI Administrador designara 3 (tres) miembros propietarios y uno o mas suplentes;

b) Cualquier Tenedor o grupo de Tenedores que en su conjunto sean titulares del 10% (diez por
ciento) o mas del ndmero total en circulacién de los Certificados Bursatiles que sean emitidos,
tendran derecho a designar y, en su caso, revocar, la designacion por ellos efectuada de un solo
miembro propietario por cada 10% (diez por ciento) del nimero en circulacion de Certificados
Bursétiles de los que sea titular, y uno o mas suplentes, ante el Comité Técnico,

c) La Asamblea General de Tenedores tendra el derecho de calificar la independencia de a los
Miembros Independientes del Comité Técnico.

d) El Administrador podra designar, posteriormente a las designaciones que hagan los Tenedores (0
en su caso, renuncia al derecho a designar miembros), a los demas miembros propietarios y sus
respectivos suplentes que formen parte del Comité Técnico conforme a lo establecido en esta
Seccién, sin exceder el numero maximo de miembros estipulados en el primer parrafo de esta
Seccién y respetando el porcentaje de Miembros Independientes que deben integrar el Comité
Técnico conforme al Contrato de Fideicomiso.

El plazo minimo para la duracion de las funciones de los miembros del Comité Técnico sera de 30
(treinta) dias naturales.

Debera asistir a todas las sesiones al menos un representante del Fiduciario, y podran asistir a todas las
sesiones representantes del Representante Comun, en ambos casos con voz pero sin voto, por lo que no
tendran responsabilidad alguna por las decisiones adoptadas por el Comité Técnico, y podran hacerlo
aquellas personas que el propio Comité Técnico, conforme a la propuesta de alguno de sus miembros,
designe como invitados especiales en virtud de sus conocimientos y experiencia en la materia sobre la
que verse la sesién de que se trate. En caso de que el Fiduciario o el Representante Comudn no asistan a
las reuniones del Comité Técnico, las resoluciones adoptadas en dicha sesién continuaran siendo
vélidas.

El Administrador debera notificar por escrito al Fiduciario con copia al Representante Comun los
nombramientos que haya hecho conforme a la presente Seccién, con documento que contenga la firma
del miembro designado y adjuntando copia de su identificacion oficial donde aparezca la misma firma. La
Asamblea de Tenedores en la que se informe de las designaciones mencionadas, calificara la
independencia de los Miembros Independientes designados por el Administrador. Por otro lado, los
Tenedores podran realizar el nombramiento de los miembros del Comité Técnico a que tengan derecho
conforme al apartado B anterior, mediante una Asamblea de Tenedores. El Representante Comun
proporcionara al Fiduciario de la copia del acta de la Asamblea de Tenedores, en la que conste dicha
designacion, en el entendido que, en caso de tratarse de la designacién de un Miembro Independiente se
requerird también la calificacion de independencia por parte de la Asamblea de Tenedores en términos
del Contrato de Fideicomiso. Dichos nombramientos surtirdn efectos al momento en que el Fiduciario
reciba el acta de la Asamblea de Tenedores donde conste el nombramiento correspondiente y/o la
notificacion por parte del Administrador y podran realizarse a partir de la Fecha de Emision Inicial de los
Certificados Bursétiles y en todo caso antes de presentarse para aprobacion del Comité Técnico
cualquiera de los asuntos indelegables establecidos en la Seccion 17.7.1 del Fideicomiso, lo anterior sin
perjuicio de que los miembros del Comité Técnico podran ser designados y removidos en cualquier
momento durante la vigencia del Fideicomiso.
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El Fiduciario debera de convocar a una Asamblea de Tenedores a mas tardar dentro de los 45 (cuarenta
y cinco) dias naturales siguientes a la Fecha de Emision Inicial, a efecto de que en dicha Asamblea de
Tenedores (i) los Tenedores que tengan derecho a ello lleven a cabo el nombramiento de miembros
propietarios y sus respectivos suplentes del Comité Técnico y (ii) se califique la independencia de los
miembros del Comité Técnico designados por los Tenedores y por el Administrador. Asimismo, durante la
vigencia del Fideicomiso, el Fiduciario y/o el Representante Comun, segun corresponda a cada uno de
ellos, deberd convocar a Asamblea de Tenedores segun se requiera para realizar el hombramiento,
calificacién y/o la ratificacién de Miembros Independientes del Comité Técnico.

El Administrador y los Tenedores podran en cualquier momento remover o sustituir a los miembros que
respectivamente hayan nombrado, mediante notificacion al Fiduciario con copia al Representante Comun
gue reuna los mismos requisitos sefialados en el parrafo anterior, excepto que no sera necesario que el
documento en que se notifique la remocion o sustitucién contenga la firma del miembro designado, al no
ser necesario su consentimiento en el entendido que en el caso de las revocaciones y sustituciones
efectuadas por los Tenedores la Asamblea de Tenedores inmediata siguiente conocera dicha
circunstancia y a partir de dicha fecha, el miembro del Comité Técnico de que se trate (y su suplente)
dejara de formar parte del Comité Técnico y el miembro sustituto entrara en funciones. La revocacion
surtira efectos a partir de la entrega de la notificacién correspondiente al Fiduciario y en el caso de los
miembros designados por los Tenedores, en la Asamblea correspondiente; en el entendido que, en el
caso que cualquier Tenedor o grupo de Tenedores hayan dejado de poseer los Certificados suficientes
para mantener el nombramiento de uno o mas miembros del Comité Técnico que previamente hayan
nombrado, dicho Tenedor o Tenedores deberadn entregar una notificacion por escrito de la situacion
mencionada al Fiduciario y al Representante Comun, y en la Asamblea de Tenedores inmediata siguiente
el Representante Comun declarara dicha circunstancia y a partir de esa fecha, el miembro del Comité
Técnico de que se trate (y su suplente) dejaran de formar parte del Comité Técnico; en el entendido, que
después de la fecha en que dicho Tenedor o Tenedores hayan dejado de ser propietarios del 10% (diez
por ciento) requerido de los Certificados en circulacion (y que dicha circunstancia sea del conocimiento
del Fiduciario y/o del Representante Comun a través de la notificacion correspondiente o por cualquier
otro medio), dicho miembro designado (y su suplente), no tendrd derecho de voto en las sesiones del
Comité Técnico, y no se considerard para efectos de calcular los requisitos de quérum para la instalacién
y votacidn en las sesiones del Comité Técnico. Una vez removidos los miembros mencionados, se
podran realizar nuevos nombramientos de miembros del Comité Técnico por medio de la Asamblea de
Tenedores.

Cualquier miembro del Comité Técnico que sea nombrado por el Administrador y los Tenedores sélo
podra ser revocado por los demas Tenedores cuando a su vez se revoque el nombramiento de todos los
integrantes del Comité Técnico, en cuyo caso las personas sustituidas no podran ser nombradas durante
los 12 (doce) meses siguientes a la revocacion. Este derecho podra ser renunciado por los Tenedores
dentro de la Asamblea de Tenedores respectiva.

Las designaciones, revocaciones y sustituciones de los miembros del Comité Técnico designados por los
Tenedores, se haran Unicamente a través de la Asamblea General de Tenedores, no bastando simple
notificacién por escrito al Fiduciario.

En el supuesto de que las opiniones que emitan la mayoria de los Miembros Independientes, no esté de
acuerdo con la determinacién del Comité Técnico, se revelara la informacion al pablico inversionista a
través de la BMV por el Fiduciario.

El Fiduciario, el Representante Comun y el Administrador sélo daran cumplimiento con las instrucciones
recibidas por el Comité Técnico que se encuentre constituido conforme a lo anteriormente descrito. Los
miembros propietarios sélo podran ser sustituidos en su ausencia por los miembros suplentes que les
corresponda. Asimismo, el Comité Técnico podra nombrar delegados especiales, que podran o no ser
miembros de dicho comité, para el seguimiento y ejecucion de sus resoluciones.

Los miembros del Comité Técnico podran percibir los emolumentos que la Asamblea de Tenedores
determine, en su caso.
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Los miembros del Comité Técnico estaran sujetos a las obligaciones de confidencialidad establecidas en

la Clausula Vigésima del Fideicomiso, y se consideraran adheridos a dicha Clausula por la mera
aceptacion expresa o tacita de su encargo como miembros del Comité Técnico.

Distribucion de Flujos.

El monto del Efectivo Distribuible en cada Fecha de Pago seréa determinado por el Administrador en las
Fechas de Calculo e instruido al Fiduciario en tal fecha y, en los casos en que se realice pago alguno a
los Tenedores, el Fiduciario publicara el aviso correspondiente con al menos 10 (diez) Dias Habiles de
anticipacion a la Fecha de Pago a través de EMISNET, especificando la Fecha de Pago la Fecha Ex-
Derecho y la Fecha de Registro, el importe total a ser pagado a los Tenedores y el importe a ser pagado
por cada Certificado Bursatil, debiendo el Fiduciario entregar, con la misma anticipacion, dicha
informacion al Representante Comun, a la BMV a través de EMISNET, al Indeval de manera impresa y a
la CNBV a través del STIV-2, dentro del plazo sefialado. Asimismo, el Representante Comin debera dar
aviso a Indeval por escrito o a través de los medios que determine, con la misma anticipacion y en los
mismos términos en los que conste la publicacién del aviso realizado por el Fiduciario en EMISNET, de la
distribucién que se realizara a los Tenedores, de igual manera se entendera que en la fecha en la que se
lleve a cabo la distribucién final (ya sea que coincida con la Fecha de Vencimiento o que se lleve a cabo
en la fecha en que se den por vencidos anticipadamente los Certificados), dicha distribucién debera
instruirse contra titulos, lo anterior, a efecto de que se entregue el Titulo cancelado al Fiduciario.

El Efectivo Distribuible, sera pagado por el Fiduciario de conformidad con las instrucciones del
Administrador en el siguiente orden de prelacion:

A. Reembolso del Monto Depositado en la Cuenta de Inversiones y Administracion. La totalidad de
los Flujos Brutos deberan ser pagados a los Fideicomisarios en Primer Lugar, hasta que la suma de la
totalidad de los Flujos Brutos que sean distribuidos en términos del presente parrafo, sea igual al 100%
(cien por ciento) del Monto Depositado en la Cuenta de Inversiones y Administracion.

B. Distribucién Preferente a los Fideicomisarios en Primer Lugar. Los Flujos Brutos sobrantes
después de pagadas las cantidades establecidas en el inciso A anterior, deberdn ser pagados
proporcionalmente a los Fideicomisarios en Primer Lugar hasta que la suma de los Flujos Brutos que
sean distribuidos bajo este inciso B, equivalgan a un rendimiento del 8% (ocho por ciento) anual
compuesto en Délares sobre el Monto Depositado en la Cuenta de Inversiones y Administracion.

C. Distribucién no Preferente. Una vez pagadas las cantidades descritas en los incisos A y B
anteriores, la totalidad de los Flujos Brutos deberan ser distribuidos al Fideicomisario en Segundo Lugar,
0 a la Afiliada que éste designe, hasta que la suma de los Flujos Brutos distribuidos conforme al presente
inciso C equivalgan al 20% (veinte por ciento) de (i) la totalidad de los Flujos Brutos distribuidos conforme
el inciso B anterior, mas (ii) la totalidad de los Flujos Brutos que corresponderian al Fideicomisario en
Segundo Lugar conforme el presente inciso C.

D. Distribucion Excedente. Cualesquier otros Flujos Brutos remanentes después de pagadas las
cantidades establecidas en los incisos A, B y C anteriores, deberan ser distribuidos a los Fideicomisarios
en los porcentajes que se sefialan a continuacion:

i. Un monto equivalente al 80% (ochenta por ciento) de los Flujos Brutos remanentes sera pagado a los
Fideicomisarios en Primer Lugar, y

ii. Un monto equivalente al 20% (veinte por ciento) de los Flujos Bruto remanentes sera pagado al
Fideicomisario en Segundo Lugar, o a la Afiliada que éste designe.

Los pagos a ser realizados al amparo de la Clausula Décimo Segunda del Contrato de Fideicomiso,
apartado 12.2 del Contrato de Fideicomiso se realizardn en Pesos. Sin embargo, para efecto de los
calculos descritos en cada uno de los incisos A, B y C anteriores, se utilizara el valor en Ddlares de los
montos ahi sefialados conforme a lo siguiente:
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a) el valor en Ddlares de los Flujos Brutos y cualquier pago realizado en los términos de dichos incisos A,
B y C se calculara utilizando el Tipo de Cambio para la fecha de publicacién del aviso de distribucion
respectivo, en el entendido que, sin embargo, el pago respectivo se considerara realizado en la Fecha de
Pago correspondiente; y

b) el valor en Ddélares del Monto Depositado en la Cuenta de Inversiones y Administracién se calculara
utilizando, respecto de cada cantidad que integre el Monto Depositado en la Cuenta de Inversiones y
Administracién, el Tipo de Cambio para la fecha en que la cantidad respectiva se haya transferido a la
Cuenta de Inversiones y Administracion, en el entendido que de haberse depositado en Délares, la
conversion para céalculo no serd necesaria, utilizandose, para dichos efectos, el monto en Dolares
efectivamente depositado.

En caso que se genere el derecho a recibir las Distribuciones al Fideicomisario en Segundo Lugar con
anterioridad a la terminacién del Periodo de Inversion, el 100% (cien por ciento) de las cantidades que
correspondan al Fideicomisario en Segundo Lugar (salvo por lo que hace a la Distribucion por Cambio de
Administrador, misma que debera ser pagada en términos de lo establecido en la Clausula Novena del
Contrato de Fideicomiso), seran depositadas en la Cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar. EI 100%
(cien por ciento) que se mantenga en la Cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar, sera entregado a
dicho Fideicomisario en Segundo Lugar dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles siguientes a la conclusién del
Periodo de Inversion una vez que se confirme por el Administrador el monto de las Distribuciones al
Fideicomisario en Segundo Lugar considerando la totalidad del Monto Depositado en la Cuenta de
Inversiones y Administracién al Dia Habil siguiente a la terminacion del Periodo de Inversién, junto con los
rendimientos que los recursos correspondientes produzcan desde el surgimiento de la obligacién de
pago, hasta la fecha de su pago al Fideicomisario en Segundo Lugar. Las Distribuciones al Fideicomisario
en Segundo Lugar que se generen con posterioridad a la terminacion del Periodo de Inversion seran
pagadas al Fideicomisario en Segundo Lugar, sujeto a lo establecido en la presente seccion, en la Fecha
de Pago inmediata siguiente a la fecha en que las mismas se generen.

Si ocurre una Destitucién del Administrador, ya sea con o sin causa, el 100% (cien por ciento) de las
cantidades que el Fideicomisario en Segundo Lugar hubiere tenido derecho a recibir conforme a la
Seccion 12.2 del Contrato de Fideicomiso, seran transferidas a la Cuenta de Distribuciones para ser
tratadas como Efectivo Distribuible Gnicamente a favor de los Fideicomisarios en Primer Lugar,
proporcionalmente en los montos que les corresponda.

Contrato de Administracion.

El Fiduciario, en su caracter de fiduciario en el Fideicomiso, designé mediante la celebraciéon de Contrato
de Administracién con fecha 5 de diciembre de 2014, a Atlas Discovery México, S. de R.L. de C.V. como
Administrador de las Inversiones correspondientes al Componente de Inversiones de conformidad con las
reglas establecidas en dicho contrato, el Contrato de Fideicomiso y conforme al calendario de
Inversiones, quien a su vez convino en prestar sus servicios con la finalidad de analizar oportunidades de
inversion para el Fideicomiso, seleccionar las que a su discrecidon sean mas adecuadas para llevar a cabo
las Inversiones, someter al Comité Asesor de Inversiones para su opinién las oportunidades de inversion
gue a su juicio estime convenientes, instruir al Fiduciario a fin de que adquiera las Inversiones y lleve a
cabo las Desinversiones, negociar los Contratos de Inversion y los Contratos de Desinversion, mantener
y administrar las Inversiones del Componente de Inversiones.

Facultades y obligaciones del Administrador.

El Administrador debera realizar lo siguiente:

A. Para la participacion del Fiduciario (0, en su caso, de la Sociedad Controladora) en las asambleas de
accionistas u 6rganos equivalentes de las Empresas Promovidas, el Administrador debera instruir al
Fiduciario para que, en su calidad de inversionista directo emita, 0 como inversionista indirecto cause que

la Sociedad Controladora emita los instrumentos juridicos necesarios para designar a alguno de los
Funcionarios Clave, 0 a las personas que éstos designen, a actuar en nombre y representacion del
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Fideicomiso o la Sociedad Controladora en dichos érganos, salvo que el Comité Técnico determine que
es necesaria la participacion de un representante distinto. En caso que ocurra un Evento de Sustitucion
del Administrador, el Comité Técnico podra resolver sobre la revocacién de los poderes que el Fiduciario
por instruccion del Administrador, hayan otorgado, y designar a nuevos apoderados del Fideicomiso, en
una sesién en la que los miembros designados por el Administrador que no sean Miembros
Independientes se abstendran de votar respecto de dicho punto.
B. Supervisar la gestion de las Empresas Promovidas, e informar al respecto al Comité Técnico y al
Representante Comun.
C. Dar seguimiento a los reportes que se presenten en cada uno de los consejos de administracion (u
drganos equivalentes) de las Empresas Promovidas.
D. Utilizar para el cumplimiento de sus obligaciones los servicios de abogados, contadores, bancos de
inversion, intermediarios y valuadores, entre otros, incluyendo, sin limitacion, empresas Afiliadas del
Administrador (sujetandose a las autorizaciones necesarias para operaciones con Partes Relacionadas);
en el entendido que, los pagos que deban hacerse con motivo de dichos servicios serdn considerados
como Gastos de Inversion.
E. Nombrar a los miembros que le correspondan dentro del Comité Técnico y participar de dicha forma en
la toma de decisiones de dicho 6rgano. Asimismo, debera removerlos y sustituirlos de conformidad con lo
establecido en el Fideicomiso cuando sea procedente.
F. Elaborar y entregar el Reporte de Inversiones y el Reporte de Rendimientos conforme a lo establecido
en la Seccion 20.1 del Fideicomiso.
G. Elaborar de manera anual un estimado de los recursos que sean necesarios para cubrir los Gastos de
Mantenimiento durante el resto de la vigencia del Fideicomiso y presentarlo al Comité Técnico, con copia
al Representante Comun, dentro de los 15 (quince) primeros Dias Habiles del afio en curso.
H. Guardar confidencialidad sobre la informacién de las Empresas Promovidas, asi como no utilizar esta
informacion bajo ninguna circunstancia ni en forma alguna que represente competencia desleal o conflicto
de interés para el Administrador, salvo por cualquier disposicion legal en contrario o por requerimiento de
una autoridad competente. EI Administrador se obliga a garantizar que sus socios, funcionarios,
empleados, representantes y demés personal por él contratado, incluyendo sin limitar, los Funcionarios
Clave, no haran un uso inadecuado ni dardn a conocer a terceros la informacién de las Empresas
Promovidas que sea de su conocimiento.
I. Entregar al Fiduciario para su inclusion en el informe anual del Fideicomiso, los comentarios y andlisis
de la administracion sobre los resultados de operacion y situacion financiera, en especial respecto al
resultado de las Inversiones y, en su caso, desviaciones, asi como del cumplimiento con los Fines del
Fideicomiso.
J. Entregar al Fiduciario y al Representante Comun cualquier informacion o documentacién que éstos
razonablemente le requieran por escrito.
K. Durante el Periodo de Inversién, el Administrador podré coinvertir en las Empresas Promovidas en las
gue hubiera invertido el Fideicomiso (o sus Sociedades Controladoras), de manera directa o a través de
cualquier otro vehiculo que podra ser una Afiliada de Discovery u otro vehiculo administrado por
Discovery; en el entendido que, solo lo podra hacer en caso de que se haya presentado la oportunidad de
Inversidn o de Inversion Adicional a la Asamblea de Tenedores o, en su caso, al Comité Técnico y que no
se haya aprobado dicha Inversion o Inversidon Adicional. Asimismo las coinversiones que realice el
Administrador 0, en su caso el vehiculo mencionado al amparo de este inciso K deberan hacerse
simultaneamente con el Fideicomiso (o la Sociedad Controladora correspondiente), siendo consideradas
como simultaneas aquellas inversiones que se lleven a cabo en un plazo que no exceda de 90 (noventa)
dias naturales una respecto de la otra, en las cuales el Fideicomiso (0 la Sociedad Controladora
correspondiente) debera tener: (i) exactamente los mismos derechos econdmicos; y (ii) por lo menos los
derechos corporativos, que se le otorguen al Administrador en la Empresa Promovida de que se trate. En
caso de que el Administrador ejerza su derecho de coinvertir con el Fideicomiso en cualquier Empresa
Promovida, ya sea directamente o a través de un vehiculo (i) no se considerard que el Administrador
violenta ninguna prohibicion a las que hace referencia el Contrato de Fideicomiso; y (ii) los Gastos de
Inversion se pagaran de manera proporcional entre el Fideicomiso y el Administrador o, en su caso, el
vehiculo de coinversion de que se trate.
L. Solicitar al Fiduciario, que convoque a una Asamblea de Tenedores, a fin de resolver sobre la
terminacion anticipada del Periodo de Inversion, conforme a la seccion 8.7 de la Clausula Octava del
Contrato de Fideicomiso.
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Asimismo, se hace constar que no existe ningun acuerdo verbal o escrito celebrado en términos de lo
previsto en el articulo 70., fracciébn VI, inciso a), numeral 3., segundo y tercer parrafos, de las

Disposiciones de Caracter General aplicables a las Emisoras de Valores y a otros Participantes del
Mercado de Valores.

b) Cumplimiento al plan de negocios y calendario de inversiones v, en su caso, desinversiones

El Fideicomiso busca llevar a cabo inversiones de capital en compafiias privadas de transporte y logistica
localizadas en México. Discovery espera que la combinacion de oportunidades de inversion que
actualmente tiene detectadas en México, la experiencia en inversiones de capital privado de su equipo de
inversién, asi como la experiencia particular de su equipo de inversién en el sector de transporte en
México, permita al Fideicomiso lograr atractivos retornos (ajustados por riesgo) en un horizonte de
inversion de mediano plazo. El Fideicomiso se concentra principalmente en llevar a cabo inversiones en
compafiias en etapa de expansion que desarrollen negocios relacionados con el transporte y logistica en
México que, a juicio del Administrador, estén valuadas atractivamente y que puedan incrementar su
rentabilidad significativamente mediante la implementacion de iniciativas comerciales y modelos de
operacion y control efectivos.

Periodo de Inversiéon

Las Inversiones del Componente de Inversiones que realice el Administrador deberan ajustarse en todo
momento al Calendario de Inversiones. De acuerdo con el mismo, las Inversiones deberan realizarse de
la siguiente forma:

[0 Dentro de los primeros cinco afios de vigencia del Contrato de Fideicomiso, el Administrador
deberd invertir en las Empresas Promovidas mediante la adquisicion de acciones representativas
de su capital social o bien mediante la adquisicion de titulos de crédito que otorguen al
Fideicomiso la opcién de conversidon en acciones o cuyo valor al vencimiento esté relacionado
con el valor del capital social de la Empresa Promovida. EI monto objetivo de inversién en cada
Empresa Promovida sera de entre $500 millones de Pesos y $800 millones de Pesos, con una
inversion esperada en 2 (dos) a 3 (tres) empresas durante de los primeros cinco afios de vigencia
del Contrato de Fideicomiso.

[0 EI Administrador debera realizar las Desinversiones en las Empresas Promovidas mediante la
venta de sus participaciones a través de los Contratos de Desinversién que al efecto celebre.
Todas las Desinversiones deberan realizarse dentro de los diez afios de vigencia del Contrato de
Fideicomiso.

Las posibles Inversiones se derivaran de oportunidades que surjan con posterioridad a la Fecha de
Emision. En todo caso, las Inversiones se realizaran en la medida en que se materialicen oportunidades
atractivas de inversion dentro de los Criterios de Elegibilidad y lineamientos de inversion del Fideicomiso,
y durante el plazo definido como el Periodo de Inversién, salvo en casos autorizados por el Comité
Técnico, como pudieran serlo en referencia a Inversiones Adicionales. Dichas Inversiones Adicionales se
realizaran, durante el Periodo de Inversién, cuando el Administrador considere que las mismas son
necesarias 0 convenientes para preservar, incrementar o evitar el deterioro de la(s) inversién(es)
realizada(s) por el Fideicomiso relacionada(s) con dicha(s) Inversiones Adicionales, sin que tal situacién
sea considerada como un incumplimiento a las obligaciones del Administrador o de lo establecido en el
Contrato de Fideicomiso.

En la medida que los recursos disponibles para llevar a cabo inversiones no se inviertan dentro del

Periodo de Inversién o posteriormente en los casos permitidos en el Contrato de Fideicomiso, no se
generara un evento de incumplimiento o aceleracién alguno.
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En consecuencia de lo anterior, las fechas de las Desinversiones no se pueden establecer en un
calendario detallado, en virtud de que a la fecha no se cuentan con elementos para establecer dichas
fechas, al no estar las mismas en el control del Administrador.

De tal manera, a la fecha de este reporte trimestral no se conocen las fechas en las que los Tenedores de
los Certificados Bursétiles recibiran distribuciones segun los términos de dichos Certificados. El
Administrador realizar4 sus mejores esfuerzos a fin de realizar las Desinversiones de la totalidad de las
Empresas Promovidas dentro de la vigencia del Fideicomiso y de los tiempos establecidos en el Contrato
de Fideicomiso. Las disposiciones relativas a las Distribuciones derivadas de Desinversiones se
establecen en la Clausula Décimo Segunda del Contrato de Fideicomiso.

¢) Valuacion

El precio del titulo se empezd a calcular a partir del mes de diciembre de 2014. Y publicado a partir del 8
de enero de 2015.

KPMG 2020 PIP 2020 KPMG 2019 PIP 2019

Enero 5,587.030000 6,181.540000
Febrero 5,587.030000 6,181.540000
Marzo 4,672.440000 5,977.390000 5,481.530000 4,947.500000
Abril 4,947.500000
Mayo 5,481.530000
Junio 5,802.720000 5,481.530000
Julio 5,481.530000
Agosto 5,802.720000
Septiembre 5,587.030000 5,802.720000
Octubre 5,802.720000
Noviembre 5,587.030000
Diciembre 5,977.390000 5,587.030000

Los Certificados Bursatiles estan valuados por KPMG Cardenas Doésal, S.C. designado como valuador
independiente.

La Valuacion realizada por experto independiente ha sido incluida en el Reporte Trimestral con su
consentimiento.

d) Comisiones, costos y gastos del administrador u operador

A partir del 1° de julio de 2015 y hasta que comunique lo contrario, el Administrador renuncié al derecho
de recibir el pago de la Comisién por Administracion de conformidad con lo establecido en la Clausula
Novena, numeral 9.7 del Contrato de Fideicomiso.

Por lo anterior, al 31 de marzo de 2020 no se ha realizado ningln pago de comisiones, costos y gastos al
Administrador por concepto de comision de administracion u algun otro concepto.

e) Informacién relevante del periodo

Durante el primer trimestre de 2020 y a la fecha de presentacidén de este reporte de conformidad con el
articulo 50, fracciones VIl a X, y antepenultimo parrafo de las Disposiciones de Caracter General

aplicables a las Emisoras de Valores y a otros Participantes del Mercado de Valores, se transmitieron a la
bolsa, para su difusién al publico inversionista los siguientes eventos relevantes.
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EVENTOS RELEVANTES

FECHA: 04/03/2020 i
ASUNTO: ESTIMACION DEL VALOR DE MERCADO DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES
DEL FIDEICOMISO F/2271 AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

BANCO INVEX, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO FINANCIERO, EN
SU CARACTER DE FIDUCIARIO DEL FIDEICOMISO IRREVOCABLE IDENTIFICADO COMO
"DATP" Y CON EL NUMERO F/2271, (EL "FIDEICOMISO"), BAJO EL CUAL SE EMITIERON
LOS CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS IDENTIFICADOS CON CLAVE DE PIZARRA
DATPCK 14, A PETICION DE ATLAS DISCOVERY MEXICO, S. DE R.L. DE C.V,,
FIDEICOMITENTE Y ADMINISTRADOR DEL FIDEICOMISO, HACE DEL CONOCIMIENTO DEL
PUBLICO INVERSIONISTA LA ESTIMACION DEL VALOR DE MERCADO DE LOS
CERTIFICADOS BURSATILES DEL FIDEICOMISO F/2271 AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019,
EMITIDA POR KPMG CARDENAS DOSAL

FECHA: 04/03/2020
ASUNTO: INFORMACION FINANCIERA AL CUARTO TRIMESTRE DE 2019

BANCO INVEX, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO FINANCIERO, EN
SU CARACTER DE FIDUCIARIO DEL FIDEICOMISO IRREVOCABLE IDENTIFICADO COMO
"DATP" Y CON EL NUMERO F/2271, (EL "FIDEICOMISO"), BAJO EL CUAL SE EMITIERON
LOS CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS IDENTIFICADOS CON CLAVE DE PIZARRA
DATPCK 14, A PETICION DE ATLAS DISCOVERY MEXICO, S. DE R.L. DE C.V,,
FIDEICOMITENTE Y ADMINISTRADOR DEL FIDEICOMISO, HACE DEL CONOCIMIENTO DEL
PUBLICO INVERSIONISTA LA INFORMACION FINANCIERA AL CUARTO TRIMESTRE DE
2019 MEDIANTE LA PLATAFORMA EMISNET Y STIV EN FORMATO XBRL.

Asimismo, se hace constar que durante el periodo reportado, no existieron cambios relevantes en
informacion reportada con anterioridad relacionada con (i) factores que pueden afectar significativamente
el desempefio de los bienes, derechos o activos; (ii) términos y condiciones del contrato de fideicomiso o
cualquier otro contrato relevante para la operacidn; (iii) incumplimiento alguno con el contrato de
fideicomiso o cualquier otro contrato relevante para la operacion; (iv) procedimientos legales pendientes
en contra del Administrador, Fiduciario, o cualquier otro tercero relevante para los Tenedores, o
procedimientos que puedan ser ejecutados por autoridades gubernamentales; (v) procesos legales que
hubieren terminado durante el periodo cubierto por el presente reporte; (vi) deudores relevantes; (vii)
informacion del Administrador; y (viii) términos y condiciones de las obligaciones de otros terceros
obligados con el Fideicomiso o los Tenedores tales como avales, garantes, contrapartes en operaciones
financieras derivadas o de cobertura, apoyos crediticios, entre otros.

f) Otros terceros obligados con el fideicomiso o los tenedores de los valores, en su caso

No existen otros terceros obligados, tales como avales, garantes, contrapartes en operaciones financieras
derivadas o de cobertura, apoyos crediticios, respecto con el Fideicomiso o con los Tenedores de los
Certificados Bursétiles, distintos del Administrador

g) Asambleas generales de tenedores

Durante el periodo del Reporte Trimestral, no se celebré ninguna Asamblea General de Tenedores.
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h) Auditores externos

A la fecha de presentacion de este reporte el auditor externo del Fideicomiso es Galaz, Yamazaki, Ruiz
Urquiza, S.C., mismo que no ha sido removido desde su designacion por el Comité Técnico mediante
resoluciones unanimes de fecha 25 de enero de 2016, adoptadas fuera de sesion de Comité Técnico. A
su vez fue ratificado en cumplimiento de la Circular Unica de Auditores Externos (CUAE) mediante sesion
del Comité Técnico de fecha 30 de octubre de 2019.

Los Certificados Bursatiles estan valuados por KPMG Cardenas Désal, S.C. designado como valuador
independiente mismo que no ha sido removido desde su designacion por el Comité Técnico mediante
sesion celebrada con fecha 24 de mayo de 2016.

Asimismo, se hace constar que durante el periodo reportado no existe otra opinibn de un experto
independiente que haya sido emitida para cumplir con los requisitos y caracteristicas de la operacion.

Para nombrar a los auditores externos, el Administrador presento tres planes de trabajo y cotizaciones a
los miembros de Comité Técnico, quienes aprobaron ratificar a Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C.
como despacho auditor.

i) Operaciones con personas relacionadas y conflictos de interés

Actualmente no existe ninguna relacion de negocios, acuerdos o convenios relevantes entre el Fiduciario
y el Administrador, o cualquier otro tercero, ni se ha realizado ninguna transaccion o crédito relevante,
entre el Fiduciario, el Fideicomitente o cualquier otro tercero que sea relevante para los Tenedores.

Asimismo, no existe transaccion que, en términos de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera “International Financial Reporting Standards” que emite el Consejo de Normas Internacionales
de Contabilidad “International Accounting Standards Board”, sea considerada como operaciones con
partes relacionadas.
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