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Reporte anual que se presenta de acuerdo con las disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras
de valores y a otros participantes del mercado de valores por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2019.
Plazo y fecha de vencimiento.
10 (diez) afios, equivalente a 3,653 dias aproximadamente, en el entendido que dicha fecha podra ser prorrogada
por la Asamblea de Tenedores por dos periodos de 1 (un) afio, de conformidad con lo establecido en el Contrato
de Fideicomiso.
La Fecha de Emision de los Certificados Bursatiles es el 9 de diciembre de 2014.
La Fecha de Vencimiento de los Certificados Bursétiles es el 9 de diciembre de 2024.
Numero de series en que se divide la emision.
Una sola serie DATPCK 14

Numero de emisidn correspondiente.

Los Certificados Burséatiles Fiduciarios objeto del presente reporte se encuentran inscritos en el Registro Nacional
de Valores bajo el nimero 2362-1.80-2014-001.

Numero de fideicomiso y datos relativos al contrato de fideicomiso.

Fideicomiso Irrevocable de emision de certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo identificado como “DATP”
y con el numero F/2271 de fecha 5 de diciembre de 2014, celebrado entre Atlas Discovery México, S. de R.L. de
C.V., como fideicomitente y administrador; Banco Invex, S.A., Institucion de Banca Mudltiple, Invex Grupo
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Financiero, como fiduciario; y Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, como representante
comun de los Tenedores de los Certificados Bursatiles.

Nombre del Fiduciario.

Banco Invex, S.A., Institucién de Banca Mudltiple, Invex Grupo Financiero

Fideicomitente.

Atlas Discovery México, S. de R.L. de C.V.

Fideicomisarios.

Fideicomisarios en Primer Lugar: Los Tenedores y el Fideicomitente (0 cualquiera de sus Afiliadas que

cumpla con el Compromiso de Discovery) respecto de las cantidades que
tengan derecho a recibir y demas derechos a su favor establecidos de
conformidad con el Contrato de Fideicomiso.

Fideicomisario en Segundo Lugar: Cualesquiera entidades o vehiculos a ser constituidos por Discovery, o

cualquiera de sus Afiliadas, con la intencién de recibir las Distribuciones
provenientes del Fideicomiso, que le correspondan al Fideicomisario en
Segundo Lugar; en los porcentajes que dichos Fideicomisarios en
Segundo Lugar instruyan al Fiduciario mediante instruccién irrevocable,
respecto a las cantidades que tenga derecho a recibir, o sus
causahabientes o cesionarios.

Resumen de las caracteristicas mas relevantes de los activos, derechos o bienes a fideicomitir.

El Patrimonio del Fideicomiso estara integrado por:

a)

b)

c)

d)

f)

Por la Aportacion Inicial y cualquier aportacién adicional que realice el Fideicomitente;

Por los recursos que obtendra el Fiduciario como producto de la Emision Inicial de los Certificados Bursétiles.

Por el derecho a recibir el saldo insoluto del Compromiso de Discovery.

Por los titulos representativos del capital social de las Empresas Promovidas que el Fideicomiso adquiera
(directamente o a través de una Sociedad Controladora) con motivo de las Inversiones.

Otros titulos emitidos por las Empresas Promovidas cuando se otorguen a las mismas créditos, y otros titulos
convertibles en acciones representativas del capital social de las Empresas Promovidas, asi como por los
derechos que a su favor se establezcan en los Contratos de Inversion y en los Contratos de Desinversion.

Cualesquiera recursos y demas activos, bienes o derechos que reciba el Fiduciario como resultado de las
Inversiones que realice en términos del Contrato de Fideicomiso, cantidades que se reciban de las Llamadas
de Capital, o como consecuencia de una Desinversion de las mismas.
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g) Porlos Flujos, los Flujos de Financiamientos, y todas y cada una de las cantidades que de tiempo en tiempo
sean depositadas en las Cuentas del Fideicomiso.

h) Por las Inversiones Permitidas en que se invierta el Efectivo Fideicomitido y sus rendimientos.

i) Por las demas cantidades, bienes, obligaciones y/o derechos de que, actualmente o en el futuro, sea titular
el Fiduciario por cualquier concepto de conformidad con el Fideicomiso, documentos relacionados y los
accesorios, frutos productos y/o rendimientos derivados de los mismos.

j) Por las aportaciones que el Fideicomitente o cualquiera de sus Afiliadas realicen al Fideicomiso para cumplir
con el Compromiso de Discovery, mismo que tendr4 que ser al menos 2% (dos por ciento) del Monto
Depositado en la Cuenta de Inversiones y Administracion.

NO EXISTE OBLIGACION DE PAGO DE PRINCIPAL NI DE INTERESES EN TERMINOS DE LOS CERTIFICADOS
BURSATILES. LOS CERTIFICADOS PODRIAN NO TENER RENDIMIENTO ALGUNO E INCLUSIVE SER ESTE
NEGATIVO. LOS CERTIFICADOS BURSATILES (I) OTORGAN EL DERECHO A RECIBIR PARTE DE LOS FRUTOS,
RENDIMIENTOS Y, EN SU CASO, EL VALOR RESIDUAL DE LOS BIENES AFECTOS AL FIDEICOMISO, LOS
CUALES SERAN VARIABLES E INCIERTOS, (Il) OTORGAN EL DERECHO A UNA PARTE DEL PRODUCTO QUE
RESULTE DE LA VENTA DE LOS BIENES O DERECHOS QUE INTEGRAN EL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO,
CUYOS TERMINOS SERAN VARIABLES E INCIERTOS, Y (lll) PODRIAN NO TENER LIQUIDEZ EN EL MERCADO.
LOS CERTIFICADOS UNICAMENTE RECIBIRAN DISTRIBUCIONES DERIVADAS DE LOS RENDIMIENTOS
GENERADOS POR LAS INVERSIONES. UNICAMENTE SE PAGARAN DISTRIBUCIONES EN LA MEDIDA QUE
EXISTAN RECURSOS QUE INTEGREN EL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO PARA DICHOS EFECTOS.

Derechos que confieren los titulos fiduciarios y demas valores emitidos al amparo de un fideicomiso.

Los Certificados Bursatiles otorgaran a los Tenedores el derecho a recibir Distribuciones a los Fideicomisarios
en Primer Lugar, dentro de las que se incluyen los derechos a los que se refiere el inciso ¢), fraccién ll, articulo
7 de la Circular Unica de Emisoras. Cada Tenedor considerara atribuibles las Distribuciones de que se trate a
capital o rendimientos, conforme a sus respectivas politicas contables y de inversion. Los Tenedores tendran
también el derecho a participar en las decisiones adoptadas en la Asamblea de Tenedoresy, salvo que renuncien
a dicho derecho, a designar, en ciertos casos, a representantes en el Comité Técnico, asi como los demas
derechos que se les otorgan conforme al Fideicomiso y los demés documentos de la operacién. Los Tenedores
tendran los demas derechos que se establecen en los documentos de la operacion o derechos que forman parte
del Patrimonio del Fideicomiso, hasta el valor residual de los mismos.

Lugar y forma de pago de rendimientos.

Los montos pagaderos bajo los Certificados se pagaran el dia de la Fecha de Pago respectiva, en el domicilio de
la S.D. Indeval Institucién para el Depésito de Valores, S.A. de C.V., ubicado en Paseo de la Reforma No. 255
3er. piso, Col. Cuauhtémoc, Ciudad de México contra la entrega del Titulo mismo, o contra las constancias o
certificaciones que para tales efectos expida el Indeval o mediante transferencia electrénica.
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Denominacioén del representante comuin de los tenedores de los titulos.
Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.

Depositario.
S.D. Indeval Institucién para el Depoésito de Valores, S.A. de C.V.
Régimen fiscal.

Durante el Periodo de Inversion, el Fideicomiso no ha sido considerado como un fideicomiso empresarial debido
a que no realiza actividades empresariales, y a que ha venido cumpliendo con los requisitos establecidos en el
articulo 192 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta y por lo tanto, el Fideicomiso califica como una figura
transparente para efectos fiscales en México, estando exento de obligaciones de caracter fiscal que son
aplicables a un fideicomiso empresarial.

Asimismo, durante el periodo de Desinversién, se espera que el Fideicomiso cumpla con los requisitos
establecidos en el articulo 192 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta, para de esta manera obtener la
transparencia fiscal establecida en el articulo 193 del mismo ordenamiento. No obstante, no se puede asegurar
que ello efectivamente ocurrirh 0 que no cambien las disposiciones fiscales, o bien, que el Servicio de
Administracién Tributaria (“SAT”) pueda tener una interpretacion distinta de su aplicacion.

Dictamen valuatorio.

Los Certificados Bursatiles deberan estar valuados por un Valuador Independiente que cuente con la experiencia
y recursos necesarios para realizar la valuacion correspondiente incluyendo a las Empresas Promovidas respecto
de las cuales el Fideicomiso invertird o adquirira titulos representativos de su capital social.

La determinacion del precio actualizado de valuacion debera llevarse a cabo dentro de los 20 (veinte) Dias
Habiles siguientes a la terminacién de cada uno de los primeros tres trimestres del ejercicio social y dentro de
los 40 (cuarenta) Dias Habiles siguientes a la conclusion del cuarto trimestre, o bien, cuando se produzcan actos,
hechos o acontecimientos que hagan variar significativamente la valuacion de sus activos objeto de inversion,
supuesto en el cual el Administrador debera informar oportunamente al Representante Comudn para que éste a
su vez informe a los Tenedores a través de EMISNET de tal circunstancia. y al mercado en términos de la Ley
del Mercado de Valores y de la Circular Unica de Emisoras dentro de los 20 (veinte) Dias Habiles siguientes a la
terminacion de cada uno de los primeros trimestres del ejercicio social y dentro de los 40 (cuarenta) Dias Habiles
siguientes a la conclusion del cuarto trimestre. En todo caso, la determinacion del precio actualizado de la
valuacion de los Certificados correspondiente al cuarto trimestre de cada ejercicio social, debera entregarse por
el Administrador a todos los miembros del Comité Técnico y al Representante Comdun.

Cuando se presenten hechos o acontecimientos que hagan variar significativamente la valuacién de las
Inversiones el Administrador debera dar el aviso al que se refiere la Clausula Décima del Contrato de Fideicomiso.

El Valuador Independiente debera basar su metodologia en lineamientos internacionales para la valuacion de
capital privado y de riesgo, pudiendo utilizar al efecto, los Lineamientos Internacionales de Valuacion de Capital
Privado y de Riesgo, incluyendo los reconocidos por la International Accounting Standards Board (Comité
Internacional de Normas de Contabilidad), o la European Venture Capital Association (Asociacion Europea de
Capital de Riesgo 6 EVCA), que incluyen, de manera enunciativa, mas no limitativa, los siguientes métodos: (i)
valor contable, (ii) multiplos de mercado, y (iii) flujos de efectivo descontados.

El Fiduciario debera, de manera trimestral o cuando se presenten hechos o acontecimientos que hagan variar
significativamente la valuacién de las Inversiones o cuando exista alguna modificacion en la estructura del
Patrimonio del Fideicomiso, poner a disposiciéon de los Proveedores de Precios y del Valuador Independiente,
aquella informacién que el Fiduciario tenga en su poder y que los Proveedores de Precios y/o el Valuador
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requieran para efectuar la valuacion de los Certificados Bursétiles, previo convenio de confidencialidad.
Asimismo, los Proveedores de Precios tendran acceso a la informacién financiera de la Empresa Promovida
referida en la Seccién 20.3 del Contrato de Fideicomiso, para comprobar el valor de las Inversiones determinado
por el Valuador Independiente.

La Seccion 20.3 del Contrato de Fideicomiso que se refiere a Informacion de las Empresas Promovidas,
establece que los Contratos de Inversion deberan prever el derecho del Fiduciario, del Representante Comun o,
en su caso, de la Sociedad Controladora, de contar cuando menos, con la informacion relativa a sus Empresas
Promovidas que se indica a continuacion:

A. Informacién financiera: Estado de contabilidad o balance general dictaminado por contador publico
independiente, acompafiado de sus correlativos estado de resultados, estado de variaciones en el capital
contable y estado de cambios en la situacién financiera, con las notas complementarias y aclaratorias
correspondientes, a mas tardar dentro de los 90 (noventa) dias naturales siguientes al cierre de cada
ejercicio anual.

B. Informacion juridica:

(i) Testimonio notarial, primer original de la péliza o copia certificada del instrumento en que conste la
participacion del Fiduciario o, en su caso, de la Sociedad Controladora, en el capital social de la
Empresa Promovida, a mas tardar dentro de los 45 (cuarenta y cinco) dias naturales siguientes a la
fecha de celebracion del Contrato de Inversion respectivo.

(i) Ensu caso, documentacion en que consten las modificaciones a los estatutos sociales de la Empresa
Promovida, a mas tardar dentro de los 45 (cuarenta y cinco) dias naturales siguientes a la fecha en
gue se formalicen los actos que las originen.

El Administrador estard4 obligado a proporcionar informacion sobre las Empresas Promovidas que pueda
considerarse como eventos relevantes conforme a la legislacion aplicable a efecto de que el Fiduciario la haga
del conocimiento del mercado en términos de la LMV y la Circular Unica de Emisoras, de los Proveedores de
Precios, del Representante Comun y del Valuador Independiente para que, en caso de ser procedente, sea
reflejada en la valuacién de las Inversiones cualquier afectacion favorable o desfavorable a la brevedad.

Caracteristicas de los titulos en circulacion.

Los certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo al portador fueron emitidos por el Fiduciario denominados en
Pesos, inscritos en el RNV vy listados en la BMV. Los Certificados Bursatiles fueron emitidos con valor nominal
de $10,000 M.N cada uno.

Los Certificados Bursatiles son quirografarios, por lo que no cuentan con garantia especifica. El Fideicomitente,
el Administrador, el Fiduciario, el Representante Comun y el Intermediario Colocador, no tienen responsabilidad
alguna de las cantidades adeudadas bajo los Certificados Bursétiles emitidos. En caso de que el Patrimonio del
Fideicomiso resulte insuficiente para pagar integramente las cantidades adeudadas bajo los Certificados
Bursétiles, los Tenedores de los mismos no tendran derecho alguno que reclamar a dichos participantes en la
Emision.
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Los Certificados Bursatiles objeto del presente reporte se encuentran inscritos bajo el nimero 2362-1.80-2014-001 en
el Registro Nacional de Valores.

La referida inscripcion no implica certificacion sobre la bondad de los valores, solvencia de la emisora o sobre la
exactitud o veracidad de la informacion contenida en el presente reporte anual, ni convalida los actos que, en su caso,
hubieren sido realizados en contravencién de las leyes.

[RESTO DE LA PAGINA INTENCIONALMENTE EN BLANCO]

6 de 102



/)

Discovery
indice
Ty {oTq g aF=ToaTo] 1o [T 0 T= T - | TS RTR SRR 10
Glosario de tErmiN0S Y AefiNICIONES:.........oiiieieieie ettt b b e e e seetestesse s e e enens 10
RESUIMEN EJECULIVO: ...ttt sttt bbb e et et e st e bt e bt e b e nb et et e st e st e bt nb e b e b et eneeneeseebenee 34
FACTOIES T MESHO: ..ttt h st b ettt h bbb s b et e st e bt e bt e bt s b e sb et et e st ebe e bt sb e b et e s eneeneeneebeee 46
Otros valores emitidos POr €l fIdEICOMISO: ........ccuiiririreieeeee ettt 49
Cambios significativos a los derechos de valores inscritos en el registro:.........coeceeeverenereneeneseneseseeene 50
[DIEISYu] g o Yo (S To TSN (0] 410 [0 ST =Y g IR-T U I o7= 1] o LTS 50
Documentos de CArdCter PUDIICO: ........coueiiiieie bbbttt ettt 52
ESIrUCLUIA dE 18 OPEIACION ..ottt b et b et h et bbbt bbb e bt eb et e b et e b et e bt e b nene 54
Patrimonio del fIAEICOMISO: ......cc.iiiiieicee ettt b e st b et be bt b s e s e s s ee 54
Evolucion de los activos fideicomitidos, inCluyendo SUS INGrES0S: .......cccoeuireirieirieerieenieiesiee et 55
CONFALOS Y BCUBTUOS: ...ttt ettt ettt sttt et et h b st b et e e st e bt s bt b et e s e e e bt eb e eb e e b et e e e st ebesbe e b e st e s et eneeneebeee 58
Plan de negocios, analisis y calendario de inversiones y, en su caso, deSinVersiones:.........cc.cvceverveveeenenns 70
VBIUBCION: ...ttt b et b bt b st b bt b e st et e st e b st e b e st s e e h e e b e st st e st st e st et e st st et enentene s 70

Comisiones, costos y gastos del administrador del patrimonio del fideicomiso 0 a quien se le encomienden

(o[ Tod =T 11 ] e Tod o] 1= TSSOSO STRP TSR 71
Otros terceros obligados con el fideicomiso o los tenedores de 10S valores: ..o, 75
Operaciones con personas relacionadas y conflictos de iNtErés:.........ccoveeevicieeeieie e 76
= B {0 L= [oTa] 011 1= 1 U= OSSP TU 77
Historia y desarrollo de la fIdeiCOMUIENTE: ........c.ec e e et te e e reesrnesraeas 77
o 11/ = Vo I 1 Tl o T 1SS 78
(O T T= 1[I0 SN0 1153 ] o]0 Tox o o RSP RS 78
Patentes, licencias, Marcas Yy Otr0S CONTIALOS: .......cceccveevieeiieeieeieeseeseeseeseesresaesaeeteeteebeebeesseesseessaessnessassnsenns 78
e ] o] 0Tz 1 L= ol 1= ] (=PRI 78
Legislacion aplicable y SitUacCion triDULATIA: .........ccoeieiiiieece ettt st ae s be e be et 79
RECUISOS NUIMANOS: ...ttt ettt et st e e et esbeeat e eeeaeea e e eeeaeemeeasesseeneesbeeatenseaseeaeensesaeensensesaeensans 79

7 de 102



/)

Discovery
Desempeno amMBDIENTAL...........oo ettt sttt sttt et et e te s ne et e seeneetenreeneennen 79
Ty {oTq g gF=ToaTo] o <3N o g =T o= To [ 1SS 79
ESITUCTUIA COMPOTATIVA.....c.eiteuiieeiitetiiteiesteteste et e st et e et e e sae e s e sesae s e e aese st esesaesessesessesassesessesessesessesesaesesesessesesseneasass 79
Descripcion de 10S PriNCIPAlES ACHIVOS: .......ooiiuiiriiiitiieieete ettt b ettt eb et b et b et ns 80
Procesos judiciales, administrativos 0 arbitrales: ..........ocviieierr it 80
Acciones representativas del Capital SOCIAL.........coiiiieieiiire e s 80
I T [T T [0 1RSSR 81
ReeStructuraciones SOCIEIAINAS, BN SU CASO.. ...cccuuieiiirieeiiirieeiiirteessiteeesistrtessssteesssstesssssssesssssssesssssssessssassesssssees 81
Administradores y tenedores de 10S CErtifiCATOS: ......c..oiiiriririieereree e 81
EStatutos SOCIAIES Y OFOS CONVENIOS: ....cceevuiiiieeiiiieeieeesestestestesttestestesseesse st esaessesseessessesssensessesssensesseensessesseesansens 87
Auditores externos de la fIdEICOMILENTE: .........ocieieeieee ettt sre et e sre e s e besreensese e 90
Operaciones con personas relacionadas y conflictos de interés de la fideicomitente: ..........ccccovvvvvevienvenene. 90
Informacion financiera del fFIdEICOMISO .......c.eiiiiiririieee ettt sttt sb ettt e e eneas 91
Informacion financiera seleccionada del fIdEICOMISO:........ccevieiiiririrereee e 91

Informacion financiera seleccionada de las sociedades respecto de las cuales el fideicomiso invierta o
adquiera titulos representativos de su capital social, que no se consoliden en la informacion financiera del

FIABICOMISO: ...ttt b ettt h s bbb e b et e st e st e bt st e e b et et e st eaeebeebeebe st et et eseebeebenaeean 98
Informe de créditos relevantes del fId ICOMISO: ..ottt 98
Comentarios y andlisis de la administracién sobre los resultados de operacion (fideicomiso): ..................... 99
Resultados de la operacion del fIdEICOMISO: ........cucciiiieieciiieeeseees et e st aesreesaebesaeas 99
Situacidn financiera, liquidez y recursos de capital del fideiCoOmMISO: .........cceevvvieeeviiiecee e 99
Control INtErnNO del fIdBICOMISO: ......c.ciiiireeieeere ettt st b e st et e et eb e besbesbe e e e eneenes 100
Informacion financiera de 1a fIdEICOMIENTE ...........coviriiiiiee et 101
Informacion financiera seleccionada de la fideiCOMITENTE: ..o 101

Comentarios y andlisis de la administracién sobre los resultados de operacién y situacién financiera del

L0 L= oT0] 4 aT1 1= o1 L= OSSR 101
Resultados de la operacion de la fiIdeiCOMITENTE: ..........coeiiiiriineee s 101
Situacion financiera, liquidez y recursos de capital de la fideicomitente: .........cccvevevrievirevecieceeeeee e 101

8 de 102



/)

S ——

Discovery

CONLrol INTEINO A | fIRICOMIENTE .ceeiie ettt ettt ettt e e e e e e e ettt esesesasseaeeeeessesasseteeeessesasaereeeeessenanns 102

9 de 102



/)

,:‘—_'__"‘\-\

Discovery
Informacién general

Glosario de términos y definiciones:

“Administrador” Significa Atlas Discovery México, S. de R.L. de C.V. o cualquier otra
persona que lo sustituya en términos del Contrato de Fideicomiso.

“Afiliada” Significa con respecto a cualquier Persona, cualquier otra Persona que
directa o indirectamente, la controle, sea controlada por ella o se
encuentre bajo el Control comin de un tercero.

“Agente Estructurador” ING Consulting, S.A. de C.V.

“Aportacion Inicial” Significa la cantidad que aporta el Fideicomitente al Patrimonio del
Fideicomiso en este acto, consistente en la cantidad de $1.00 M.N. (un
Peso 00/100 Moneda Nacional).

“Asamblea de Tenedores” o “Asamblea Significa una asamblea de Tenedores celebrada en términos del
General de Tenedores” Titulo, el Contrato de Fideicomiso, la LMV y la LGTOC.

“Auditor Externo” Significa el tercero independiente que sea contratado para dictaminar
los estados financieros anuales del Fideicomiso por los ejercicios
terminados cada 31 de diciembre, o cualquier otra Persona que lo
sustituya en términos del Contrato de Fideicomiso.

“Autoridades” Significa cualquier nacion, gobierno, dependencia, estado, municipio o
cualquier subdivision politica de los mismos, o cualquier otra entidad o
dependencia que ejerza funciones administrativas, ejecutivas,
legislativas, judiciales, monetarias o regulatorias del gobierno o que
pertenezcan al mismo.

“BMV” Significa la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.
“Certificados Bursatiles” o Significa, de manera conjunta, la totalidad de los certificados bursatiles
“Certificados” fiduciarios de desarrollo (incluyendo los Certificados Bursatiles

Originales y los Certificados Bursétiles Subsecuentes), a los que se
refiere el Articulo 63 Bis 1 Fraccion | de la LMV, el Articulo 7, fraccion
I1, inciso c) de la Circular Unica de Emisoras y la disposicion 4.007.03
del Reglamento Interior de la BMV, a ser emitidos por el Fiduciario
emitidos bajo el mecanismo de Llamadas de Capital hasta por el Monto
Maximo de la Emision conforme a lo establecido en la Clausula
Séptima del Fideicomiso, el Acta de Emision, la LMV, la Circular Unica
de Emisoras y demas disposiciones aplicables, a ser inscritos en el
RNV vy listados en la BMV.
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“Certificados Bursatiles Adicionales” Significa los Certificados Bursatiles que, en su caso, sean emitidos con
posterioridad a la primera Fecha de Emision de los Certificados
Bursétiles por el Fiduciario conforme a lo establecido en la Clausula
Sexta del Contrato de Fideicomiso, la LMV y demas disposiciones
aplicables, que sean inscritos (mediante la correspondiente
actualizacion de la inscripcidn de los Certificados Bursatiles) en el RNV
y listados en la BMV. Los Certificados Bursatiles son titulos emitidos
al portador.

“Circular 1/2005” Significa las “Reglas a las que deberan sujetarse las instituciones de
crédito; casas de bolsa; instituciones de seguros; instituciones de
fianzas, sociedades financieras de objeto limitado y la Financiera
Rural, en las operaciones de fideicomiso”, emitidas por el Banco de
México de fecha 17 de junio de 2005, segun las mismas hayan sido y
sean modificadas.

“Circular Unica de Significa las Disposiciones de Caracter General aplicables a las

Emisoras” Emisoras de Valores y a otros Participantes del Mercado de Valores,
publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 19 de marzo de
2003, segun las mismas han sido y sean modificadas.

“CNBV” Significa la Comisién Nacional Bancaria y de Valores.

“Colocacion” Significa la colocacion de los Certificados Bursatiles por medio de
oferta publica dirigida a través de la BMV, con intervencion del
Intermediario Colocador.

“Comision de Administracion” Contraprestacion por los servicios de administracion prestados
conforme al presente reporte anual, el Fiduciario deberd pagar al
Administrador, previa instruccion de este Ultimo, la Comision de
Administracion de manera mensual, por adelantado, durante los
primeros 10 (diez) dias de cada mes calendario (siendo el primer pago
en la Fecha de Emisién) con cargo a la Cuenta de Inversiones y
Administracién (la “Comisiéon de Administracion”), consistente en una
cantidad equivalente a: (i) la cantidad que resulte de multiplicar una
tasa del 2.0% (dos por ciento) anual sobre el resultado de restar (a) al
Monto Total de la Emision, (b) el Monto Invertido en las Inversiones
que tengan un valor de $0 M.N. (cero Pesos Moneda Nacional) segun
sea determinado por el Valuador Independiente, durante el Periodo de
Inversion, y (ii) una vez concluido el Periodo de Inversion, la cantidad
que resulte de restar (x) al resultado de multiplicar una tasa del 2.0%
(dos por ciento) anual sobre lo que resulte de restar (a) al Monto
Invertido, (b) el Monto Invertido en las Inversiones en relacién con las
cuales se hubiere llevado a cabo una Desinversion total, o que tengan
una valor de $0 M.N. (cero Pesos Moneda Nacional) segin sea
determinado por el Valuador Independiente, (y) lo que resulte de
multiplicar 0.25% (cero punto veinticinco por ciento) sobre el Monto
Invertido en aquellas Inversiones en relacidn con las cuales se hubiera
llevado a cabo la colocacion de sus acciones en una bolsa de valores.
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“Comisiones por Servicios Adicionales” Significan las comisiones que reciba el Administrador de las Empresas
Promovidas por la prestacién a estas Ultimas de servicios adicionales
a los establecidos en el Contrato de Fideicomiso, entre los cuales se
encuentran, de manera enunciativa, mas no limitativa, Servicios de
Asesoria de Inversion, cierre de operaciones, asesoria, consultoria y
monitoreo; en el entendido que, las retribuciones y/o reembolso de
gastos que, en su caso, reciban los miembros del Administrador por
su participacion en los consejos de administracion y como funcionarios
de las Empresas Promovidas, asi como cualquier otro gasto en que
hubieren incurrido por cuenta de las Empresas Promovidas, no seran
consideradas como Comisiones por Servicios Adicionales.

“Comité Técnico” Significa el érgano creado en términos del Articulo 80 de la LIC, de la
LMV y la Circular Unica de Emisoras y de conformidad con la Clausula
Décimo Séptima del Contrato de Fideicomiso.

“Compromiso de Significa que el Fideicomitente se obliga a aportar al Patrimonio del

Discovery” Fideicomiso, directamente o a través de cualquiera de sus Afiliadas, al
menos el 2% (dos por ciento) del Monto Depositado en la Cuenta de
Inversiones y Administracion, en la fecha en que se realice la
transferencia de la Cuenta General a la cuenta mencionada,
proporcionalmente y a pro-rata, en el entendido que dicho porcentaje
incluird su parte proporcional de los Gastos de Inversion, los Gastos
de Colocacién y Emisién y los Gastos de Mantenimiento; en el
entendido ademas que el Fideicomitente (o cualquiera de sus Afiliadas
que cumpla con el Compromiso de Discovery), sera considerado
respecto de las cantidades que aporte al Fideicomiso en cumplimiento
del Compromiso de Discovery como Fideicomisario en Primer Lugar
con la misma prelacion que el resto de los Tenedores exclusivamente
respecto al porcentaje que le corresponda conforme al Compromiso
de Discovery.

“Compromisos de Significa el Monto de Inversiébn en cada uno de los vehiculos del

Capital” portafolio, que sea aprobado por el Comité Técnico o la Asamblea de
Tenedores, segun sea el caso (de requerirse la aprobacién de
dichos 6rganos segun el porcentaje que represente el Monto de
Inversion), el cual debera estar pactado en los Contratos de Inversion;
en el entendido que, dicho Monto de Inversion podra ser aportado por
el Fideicomiso a los vehiculos del portafolio en varias exhibiciones
conforme a las llamadas de capital que realicen estos, directa o
indirectamente a través del vehiculo intermedio.

“Consorcio” Significa el conjunto de personas morales vinculadas entre si por una
0 mas personas fisicas que integrando un grupo de personas, tengan

el Control de las primeras.

“Contrato de Colocacion” Significa el contrato de colocacion celebrado entre el Fiduciario, el
Fideicomitente y el Intermediario Colocador.
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“Contratos de Desinversion” Significa todos y cada uno de los contratos, convenios, resoluciones,
actas o documentos, y demas actos juridicos, cualquiera que sea el
nombre con el cual se les denomine, que evidencien el acuerdo de
voluntades entre el Fiduciario y las demas partes de los mismos, y en
los cuales se establezcan los términos y condiciones bajo los cuales
aquel se obligara a llevar a cabo una Desinversion, incluyendo, sin
limitacion, contratos de compraventa de acciones (o derechos
similares) y contratos relacionados con la venta de las mismas a través
de la BMV.

“Contrato de Fideicomiso” Significa el Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Emisién de

“Fideicomiso” o “Contrato” Certificados Bursatiles Fiduciarios de Desarrollo identificado como
“DATP” y con el nimero F/2271 de fecha 5 de diciembre de 2014,
celebrado entre Atlas Discovery México, S. de R.L. de C.V., como
fideicomitente y administrador; Banco Invex, S.A., Instituciéon de Banca
Multiple, Invex Grupo Financiero, como fiduciario; y Monex Casa de
Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, como representante
comun de los Tenedores de los Certificados Bursatiles; y sus
respectivos anexos, tal y como unos y otros sean modificados,
adicionados, renovados y/o prorrogados de tiempo en tiempo.

“Contratos de Inversién” Significa todos y cada uno de los contratos, convenios, resoluciones,
actas o documentos y demas actos juridicos, cualquiera que sea el
nombre con el cual se les denomine, que evidencie el acuerdo de
voluntades entre el Fiduciario y las demas partes de los mismos, y en
los cuales se establezcan los términos y condiciones bajo los cuales
aquel se obligara a llevar a cabo una Inversion o Inversion Adicional,
incluyendo, sin limitacién, contratos de compraventa de acciones (0
derechos similares), contratos de sociedad, estatutos sociales,
convenios entre accionistas, contratos de crédito y pagarés.

“Control” Significa la capacidad de una Persona o grupo de Personas de llevar
a cabo cualquiera de los actos siguientes: (i) imponer, directa o
indirectamente, decisiones en las asambleas generales de
accionistas, de socios u 6rganos equivalentes, o0 nombrar o destituir a
la mayoria de los consejeros, administradores o sus equivalentes, de
una persona moral; (i) mantener la titularidad de derechos que
permitan, directa o indirectamente, ejercer el voto respecto de mas del
50% (cincuenta por ciento) del capital social de una persona moral; 0
(iii) dirigir, directa o indirectamente, la administracion, la estrategia o
las principales politicas de una persona moral, ya sea a través de la
propiedad de valores, por contrato o de cualquier otra forma.

“Criterios de Elegibilidad” Significa las caracteristicas y requisitos que deberan cumplir las
Empresas Promovidas en las cuales el Fideicomiso realice las
Inversiones y/o Inversiones Adicionales, de conformidad con la
Clausula Octava del Contrato de Fideicomiso.

“Cuenta de Distribuciones” Significa la Cuenta que deberd abrir y mantener abierta el Fiduciario
en cumplimiento de los Fines del Fideicomiso, en la cual se
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depositaran, en cualquier Dia Habil, los Flujos que deban distribuirse
a los Fideicomisarios en Primer Lugar, asi como todos los demas
Flujos que ingresen al Patrimonio del Fideicomiso por cualquier
concepto de conformidad con el Contrato de Fideicomiso, y una vez
concluido el Periodo de Inversion, los Flujos de Financiamientos.

“Cuenta del Fideicomisario en Segundo Significa la Cuenta a ser identificada y que el Fiduciario debera abrir,

Lugar” previa instruccién del Fideicomisario en Segundo Lugar, y mantener
abierta en cumplimiento de los Fines del Fideicomiso, en la que se
depositaran la totalidad de las cantidades que correspondan al
Fideicomisario en Segundo Lugar.

“Cuenta de Inversiones y Significa la cuenta que deberéa abrir y mantener abierta el Fiduciario en

Administraciéon”” cumplimiento de los Fines del Fideicomiso, en la que se depositaran
(i) durante el Periodo Inicial, (a) los recursos que sean necesarios para
cubrir los Gastos de Emision y Colocacioén, (b) una vez que se haya
constituido la Reserva para Gastos y la Reserva para Gastos de
Asesoria Independiente, los recursos remanentes del Monto Total que
sean requeridos de tiempo en tiempo en las Fechas de Deposito para
la realizacién de las Inversiones y pago de Gastos de Inversion, y (c)
los recursos provenientes de la Reserva para Gastos que sean
requeridos para cubrir Gastos de Mantenimiento; y (i) una vez
concluido el Periodo Inicial, (a) los recursos que sean necesarios para
cubrir los Gastos de Emision y Colocacioén, (b) una vez que se haya
reconstituido la Reserva para Gastos, los recursos remanentes del
Monto Total que se reciban en las Fechas de Emisién Subsecuentes
con motivo de las Llamadas de Capital, y (c) los recursos provenientes
de la Reserva para Gastos que sean necesarios para cubrir Gastos de
Mantenimiento.

Con cargo a esta cuenta, el Fideicomiso llevara a cabo las Inversiones
e Inversiones Adicionales y se cubriran los Gastos de Inversion.

Asimismo, con cargo a esta cuenta el Fiduciario deber&a cubrir los
correspondientes Gastos de Inversibn que deban pagarse al
Administrador, conforme a las instrucciones que este Ultimo le
proporcione, siempre y cuando dichos gastos sean razonables y
comprobables.

“Cuenta de Reembolso” Es la cuenta que deberd abrir y mantener abierta el Fiduciario en
cumplimiento de los Fines del Fideicomiso, en la cual se depositaran,
una vez concluido el Periodo de Inversién, y de conformidad con las
instrucciones del Administrador, los recursos que se encuentren en la
Cuenta General y en la Cuenta de Montos No Dispuestos en dicha
Fecha, menos los montos comprometidos o reservados, y aprobados
por el Comité Técnico y/o la Asamblea de Tenedores para pagar
Gastos de Mantenimiento y Gastos de Inversion y otras obligaciones
relacionadas con cualquier Inversion, incluyendo la Comision de
Administracion.
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“Cuenta General” Es la cuenta concentradora que debera abrir y mantener abierta el
Fiduciario en cumplimiento de los Fines del Fideicomiso, en la que el
Fiduciario deber& recibir o depositar, en su caso, las siguientes
cantidades:

A. En la Fecha de Emision Inicial, el Monto Total derivado de la
Emision Inicial; y

B. En las Fechas de Contribuciéon Adicional, el Monto Adicional
Requerido a cada uno de los Tenedores.

“Cuentas” Significa de forma conjunta, la Cuenta General, la Cuenta de
Inversiones y Administracion, la Cuenta de Distribuciones, la Cuenta
del Fideicomisario en Segundo Lugar, la Cuenta de Montos No
Dispuestos, la Cuenta de Reembolso, la Reserva para Gastos, la
Reserva para Gastos Adicionales y la Reserva para Gastos de
Asesoria Independiente.

“DAI" Significa Discovery Americas |, L.P., una sociedad constituida
conforme a las leyes de Ontario, Canada.

“DAII” Significa Discovery Americas Il, L.P., una sociedad constituida
conforme a las leyes de Ontario, Canada.

“DAIl MX” Significa el Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados
Bursétiles niamero F/2917 (antes F/262374) denominado DAIl MX,
celebrado el 22 de diciembre de 2009 entre Atlas Discovery México,
S. de R.L. de C.V., como fideicomitente y administrador; Banco Invex,
S.A., Institucién de Banca Mdltiple, Invex Grupo Financiero, como
fiduciario; y Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo
Financiero, como representante comun, segun el mismo haya sido y
llegue a ser modificado de tiempo en tiempo.

“DAIR” Significa Discovery Air Investments, L.P., una sociedad constituida
conforme a las leyes de Ontario, Canada.

“Desinversiones” Significa, ya sea directamente el Fiduciario o a través de una Sociedad
Controladora, (i) la venta o enajenacion de las acciones (o derechos
similares) emitidas por las Empresas Promovidas de las que el
Fiduciario (o la Sociedad Controladora) sea titular, (ii) la amortizacién
de las acciones (o derechos similares) representativas del capital de
las Empresas Promovidas de las que el Fiduciario (o la Sociedad
Controladora) sea titular, (iii) las disminuciones de capital de las
Empresas Promovidas sobre la participacion del Fiduciario (o la
Sociedad Controladora), o (iv) cualquier recuperacion de las
Inversiones realizadas por el Fideicomiso, incluyendo, de manera
enunciativa, mas no limitativa, el pago de dividendos en efectivo y el
pago de financiamientos (tanto principal, intereses y comisiones)
otorgados por el Fideicomiso, la Sociedad Controladora o las
Empresas Promovidas; en el entendido que, el concepto

15 de 102



/)

,:‘—_'__"‘\-\

Discovery

“Desinversion” comprenderd, sin estar limitado a, la enajenacion de
activos, bienes o derechos.

“Destitucién del Administrador con Significa la destitucion del Administrador como administrador del

Causa”’ Fideicomiso cuando los Tenedores determinen, mediante resolucién
al respecto adoptada en una Asamblea de Tenedores aprobada por el
voto de los Tenedores que representen al menos el 75% (setenta y
cinco por ciento) de los Certificados Bursétiles en circulacion en dicho
momento, en primera convocatoria o al menos el 51% (cincuenta y uno
por ciento) de los Certificados Bursatiles en circulacion en dicho
momento, en ulterior convocatoria, proceder a la remocion y
sustitucion del Administrador.

“Destituciéon del Administrador Sin Significa la destitucién del Administrador como administrador del

Causa”’ Fideicomiso cuando los Tenedores determinen, mediante resoluciéon
al respecto adoptada en una Asamblea de Tenedores aprobada por el
voto de los Tenedores que representen al menos el 85% (ochenta y
cinco por ciento) de los Certificados Bursétiles en circulacion en dicho
momento, ya sea en primera o ulterior convocatoria, que es en el mejor
interés del Fideicomiso que Atlas Discovery México, S. de R.L.de C.V.,
sea sustituido por un administrador independiente de Discovery y sus
Afiliadas.

“DGIE” Significa la Direccion General de Inversidn Extranjera de la Secretaria
de Economia.

“Dia Habil” Significa cualquier dia que no sea sabado o domingo y en el cual las
instituciones de crédito del pais abran sus puertas al publico, de
acuerdo con el calendario que al efecto publica la CNBV.

“Discovery” Significa el conjunto de personas morales o fideicomisos (entre los que
se incluye al Fideicomitente, al Fideicomisario en Segundo Lugar, a
DAI, a DAIl, a DAIl MX, a DAIR y el Fideicomiso, entre otros),
vinculados entre si por uno o mas Funcionarios Clave que integrando
un grupo de Personas, tienen el Control de las/los primeras(os), y que
se especializan en el desarrollo, colocacion y gestion de vehiculos de
capital privado.

“Distribuciones” Significa, conjuntamente, las Distribuciones a los Fideicomisarios en
Primer Lugar y las Distribuciones al Fideicomisario en Segundo Lugar.

“Distribuciones a los Fideicomisarios en  Significa, para cualquier Fecha de Pago, el pago a los Fideicomisarios

Primer Lugar” en Primer Lugar de Flujos Brutos o Flujos Netos, segun corresponda,
en términos del Contrato de Fideicomiso, asi como una vez concluido
el Periodo de Inversién, los Flujos de Financiamientos.

“Distribuciones al Fideicomisario en Significa los montos que el Fideicomisario en Segundo Lugar tiene

Segundo Lugar” derecho a recibir como Distribucion no Preferente y Distribucion
Excedente, de conformidad con lo establecido en la Clausula Décimo
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Segunda del Contrato de Fideicomiso, y en su caso, la Distribucién por
Cambio de Administrador.

“Distribucién Excedente” Significa el porcentaje de los Flujos que corresponden a los
Fideicomisarios en Primer Lugar y al Fideicomisario en Segundo Lugar
de conformidad con lo establecido en el apartado 1 inciso B seccion
“Estructura de la transaccion” numeral 4 subinciso D del presente
reporte anual.

“Distribucién no Preferente” Significa el porcentaje de Flujos que corresponde al Fideicomisario en
Segundo Lugar, o la Afiliada que este designe, de conformidad con lo
establecido en el apartado 1 inciso B seccidon “Estructura de la
transaccion” numeral 4 subinciso C del presente reporte anual.

“Distribucién por Cambio de Significa la distribucién que el Fideicomisario en Segundo Lugar tendra

Administrador” derecho a recibir del Fiduciario en caso de Destitucion del
Administrador Sin Causa, siempre y cuando el Administrador
destituido sea Atlas Discovery México, S. de R.L. de C.V., la cual sera
calculada de la misma manera que la Distribucién Excedente,
considerando como si (i) todas las Inversiones hubieren sido
Desinvertidas al Valor de las Inversiones, segun el mismo sea
determinado por el Valuador Independiente, y (ii) los recursos
obtenidos de dichas Desinversiones hubieren sido distribuidos en
términos del apartado 1 inciso B seccién “Estructura de la transaccion”
numeral 4 del presente reporte anual.

“Distribucién Preferente a los Significa el rendimiento que, conforme a lo establecido en el apartado

Fideicomisarios en 1 inciso B seccion “Estructura de la transaccion” numeral 4 subinciso

Primer Lugar” B del presente reporte anual, debera ser pagado, proporcionalmente,
a los Fideicomisarios en Primer Lugar, con prelacion a las
distribuciones que corresponden al Fideicomisario en Segundo Lugar,
consistente en un 8% (ocho por ciento) anual compuesto en Délares,
sobre el Monto Depositado en la Cuenta de Inversiones y
Administracién, sin incluir para efectos de su célculo, los recursos
depositados en la Cuenta de Montos No Dispuestos.

“Dolares” Significa la moneda de curso legal en los Estados Unidos de América.

“Efectivo Distribuible” Significa el monto de Flujos determinados por el Administrador en cada
Fecha de Calculo que seran pagados a los Fideicomisarios en Primer
Lugar de conformidad con lo establecido en el apartado 1 inciso B
seccion “Estructura de la transaccion” numeral 4 subinciso A del
presente reporte anual,, con cargo a la Cuenta de Distribuciones, asi
como los flujos que seran pagados al Fideicomisario en Segundo
Lugar, de conformidad con los subincisos C y D del apartado 1 inciso
B seccién “Estructura de la transaccion” numeral 4 del presente reporte
anual, con cargo a la Cuenta de Distribuciones, una vez que se haya
pagado a los Tenedores el Reembolso del Monto Depositado en la
Cuenta de Inversiones y Administracion y la Distribucion Preferente a
los Fideicomisarios en Primer Lugar.
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“Efectivo Fideicomitido” Significa las cantidades en efectivo depositadas en las Cuentas en
tanto no sean retiradas de dichas Cuentas para realizar los depdésitos,
pagos, Inversiones Permitidas, Inversiones o Inversiones Adicionales
previstas en el Contrato de Fideicomiso.

“Emision” Significa la emisién de los Certificados Bursatiles que el Fiduciario
lleve a cabo de conformidad con las estipulaciones del Fideicomiso y
el Acta de Emision en términos de la LMV y demas disposiciones
aplicables.

“EMISNET” Significa el Sistema Electronico de Comunicacidon con Emisoras de
Valores a cargo de la BMV.

“Empresas Promovidas” Significan las sociedades que cumplan con las caracteristicas
establecidas en la Clausula Octava del Contrato de Fideicomiso
(incluyendo las subsidiarias en las que invierta la Sociedad
Controladora conforme al Fideicomiso), y en las que el Fideicomiso
realice las Inversiones o Inversiones Adicionales; en el entendido que,
cuando se pretenda adquirir acciones o titulos de crédito que las
representen, inscritos en el RNV o emitidos por sociedades que hayan
sido objeto de oferta publica en el extranjero, las Inversiones o
adquisiciones que realice el Fideicomiso deberan representar cuando
menos el 20% (veinte por ciento) del capital social de la sociedad de
que se trate; y en el entendido, ademas, que el Fideicomiso se
abstendra de invertir en valores inscritos en el RNV o que hayan sido
objeto de oferta publica en el extranjero que sean distintos de acciones
o titulos de crédito que las representen, salvo por lo que se indica en
el siguiente parrafo.

Tratandose de inversiones en instrumentos distintos de los sefialados
en el péarrafo anterior inscritos en el RNV o valores emitidos por
sociedades que hayan sido objeto de oferta publica en el extranjero, el
Fideicomiso solo podra invertir en ellos siempre que se trate de valores
de corto plazo y sean inversiones temporales efectuadas en tanto se
realicen las Inversiones a las que se encuentren destinados los
recursos de la Emision de conformidad con lo previsto en la Clausula
Décimo Tercera del Contrato de Fideicomiso.

“Evento de Sustitucion del Significa cualquiera de los siguientes eventos:

Administrador”
A. Que en cualquier momento durante la vigencia del Fideicomiso al
menos 2 (dos) de los Funcionarios Clave no se encuentren dedicando
sustancialmente su atencién a los asuntos del Fideicomiso y del Fondo
Paralelo, y el Administrador no haya presentado el Plan de
Continuidad para la aprobacién de la Asamblea de Tenedores durante
el plazo de 30 (treinta) dias naturales, o que, en su caso, la Asamblea
de Tenedores no haya aprobado el Plan de Continuidad con causas
justificadas;
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B. Que el Administrador, a través de sus representantes autorizados
0, en su caso, 1 (uno) de los Funcionarios Clave, cuente con sentencia
emitida en segunda instancia (o sentencia firme) por (i) delitos que
merezcan pena privativa de libertad por 1 (uno) o mas afios, que
tengan como resultado un menoscabo en el Patrimonio del
Fideicomiso igual o mayor a un monto equivalente al 5% (cinco por
ciento) del Monto Maximo de la Emision, o (ii) la comision de los delitos
de fraude (incluyendo fraudes con valores) o administracion
fraudulenta del Patrimonio del Fideicomiso y/o de las Empresas
Promovidas, y el Administrador no haya presentado el Plan de
Continuidad que contemple la sustitucién del Funcionario Clave o
representante en cuestiébn para la aprobacién de la Asamblea de
Tenedores durante el plazo de 30 (treinta) dias naturales, o que en su
caso, la Asamblea de Tenedores no haya aprobado el Plan de
Continuidad con causas justificadas; no obstante lo anterior, en todo
caso, dicha Persona debera dejar de formar parte del Administrador, y
éste Ultimo debera sacar en paz y a salvo al Fideicomiso de cualquier
pérdida financien que en su caso se presente;

C. Que exista una sentencia emitida en segunda instancia (o sentencia
firme) por un Organo jurisdiccional competente, que prohiba al
Administrador o, en su caso, al menos a 2 (dos) de los Funcionarios
Clave, continuar ejerciendo sus cargos o que impida el cumplimiento
de sus obligaciones bajo el Contrato, y el Administrador no haya
presentado el Plan de Continuidad para la aprobacion de la Asamblea
de Tenedores durante el plazo de 30 (treinta) dias naturales, o que, en
su caso, la Asamblea de Tenedores no haya aprobado el Plan de
Continuidad con causas justificadas; no obstante lo anterior, en todo
caso, dicha Persona debera dejar de ser un Funcionario Clave y/o
formar parte del Administrador, y éste Ultimo debera sacar en paz y a
salvo al Fideicomiso de cualquier pérdida financiera que en su caso se
presente;

D. Que cualquiera de los Funcionarios Clave incumpla con los deberes
de diligencia y de lealtad contenidos en los articulos 29 a 37 de la LMV,
aplicados a la administracion y el manejo del Patrimonio del
Fideicomiso, y dicho evento continde sin ser subsanado por mas de
90 (noventa) dias naturales;

E. Que el Administrador incumpla con cualquier obligacién derivada
del Fideicomiso distinta a las indicadas en los demas incisos de la
presente definiciéon, y dicho incumplimiento (i) no ocurra como
consecuencia directa de un caso fortuito o fuerza mayor, (ii) no sea
subsanado dentro de los 90 (noventa) dias calendario siguientes a la
fecha en la que ocurra dicho incumplimiento, en caso de que por su
naturaleza permita ser subsanado y (iii) resulte o pueda resultar de no
ser subsanado, directa o indirectamente, ya sea como consecuencia
de un solo acto o de una serie de actos, en un menoscabo en el
Patrimonio del Fideicomiso igual o mayor a un monto equivalente al
5% (cinco por ciento) del Monto Maximo de la Emision;
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F. Cualquier declaracion por el Administrador que se demuestre que
fue incorrecta en cualquier aspecto sustancial al momento de hacerse
0 entregarse, y continle siendo incorrecta en cualquier aspecto
sustancial por un periodo de 90 (noventa) dias naturales contados a
partir de la fecha en que el Representante Comun o el Fiduciario
notifiquen por escrito al Administrador de dicho incumplimiento y le
requieran subsanar el mismo;

G. Que el Administrador solicite ser declarado o por cualquier razén
sea declarado en concurso mercantil o quiebra de conformidad con la
Ley de Concursos Mercantiles;

H. Que el Fideicomitente incumpla con el Compromiso de Discovery,
y dicho evento continlie sin ser subsanado por mas de 60 (sesenta)
dias naturales (incluyendo cualquier consecuencia que se derive para
el Fideicomiso de dicho cumplimiento);

I. Que se lleve a cabo una modificacién en la estructura del capital
social del Administrador que derive en un cambio en el Control de la
sociedad; en el entendido que, dicha modificaciéon accionaria podra
realizarse previo visto bueno de la Asamblea de Tenedores;y

J. Que el Administrador (directamente o a través de cualquier Afiliada
o entidad del Consorcio) y /o cualquiera de los Funcionarios Clave
preste servicios a otros clientes, individuos, sociedades, fideicomisos,
otras entidades o personas, que compitan directamente con el
Fideicomiso.

K. Que exista una sentencia emitida en segunda instancia (o sentencia
firme) por un o6rgano jurisdiccional competente que imponga
responsabilidad civil, contractual o extracontractual, al Administrador
en términos del inciso b) de la fraccién Il del articulo 64 Bis 1 de la
LMV.
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“Fecha de Calculo” Significa cada Dia Habil en el que los Flujos Netos asociados a los
Flujos Brutos que deban depositarse en la Cuenta de Distribuciones
conforme al Fideicomiso, alcancen una cantidad igual o superior a
$5,000,000.00 (cinco millones de Pesos 00/100 M.N.), o una cantidad
menor determinada por el Administrador en la Fecha de Vencimiento,
que sera transferida a los Fideicomisarios en Primer Lugar de manera
proporcional por cada Certificado Bursatil en circulacion de los cuales
sean titulares o, en su caso, por el monto que hubieran aportado a la
Cuenta de Inversiones y Administracion. Cualquier cantidad que se
mantenga en la Cuenta General en la Fecha de Vencimiento
(incluyendo la Reserva para Gastos y la Reserva para Gastos de
Asesoria Independiente) sera transferida a los Tenedores de manera
proporcional por cada Certificado Bursatil en circulacion de los cuales
sean titulares.

“Fecha de Depdsito” Significa, segun el contexto lo requiera, la fecha en la que el Fiduciario
debera realizar, con cargo a las Cuentas, el depésito de las cantidades
que el Administrador le instruya por escrito a efecto de pagar Gastos
del Fideicomiso, constituir Reservas, llevar a cabo Inversiones
Permitidas, Inversiones e Inversiones Adicionales, realizar
Distribuciones a los Fideicomisarios en Primer Lugar, realizar las
Distribuciones al Fideicomisario en Segundo Lugar y realizar los
demas pagos exigibles y transferencias de conformidad con el
Contrato de Fideicomiso o que sean necesarias a fin de cumplir con
los Fines del Fideicomiso.

“Fecha de Emisién” Significa la fecha de emision, colocacion, liquidacién y cruce de los
Certificados Bursatiles, misma que sera sefialada en el Titulo.

“Fecha de Pago” Significa cualquiera de las siguientes fechas en las que el Fiduciario
deba pagar el Efectivo Distribuible a los Fideicomisarios en Primer
Lugar conforme al Contrato de Fideicomiso: (i) el décimo Dia Habil
siguiente a cualquier Fecha de Calculo, (ii) el Dia Habil que el
Fiduciario, por instrucciones del Administrador sefiale como tal de
conformidad con el apartado 1 inciso B seccidn “Estructura de la
transaccion” numeral 4 del presente reporte anual, y/o (iii) la Fecha de
Vencimiento, en el entendido que si cualquiera de dichos dias no es
un Dia Habil, entonces la “Fecha de Pago” sera el Dia Habil inmediato
siguiente. Las distribuciones que el Fiduciario realice en las Fechas de
Pago a los Tenedores de conformidad con lo previsto en el Titulo, en
el Acta de Emision y en el Fideicomiso, se realizaran por conducto de
Indeval, mediante trasferencia de fondos a los intermediarios
correspondientes.

“Fecha de Vencimiento” Significa el 9 de diciembre de 2024, en el entendido que si dicho dia

no es un Dia Habil, entonces la “Fecha de Vencimiento” sera el Dia
Habil inmediato siguiente.
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La Fecha de Vencimiento podra ser prorrogada por hasta 2 (dos)
periodos adicionales de 1 (un) afio cada uno, de conformidad con la
Clausula Vigésimo Quinta del Contrato de Fideicomiso, en cuyo caso
sera necesario realizar el canje del Titulo para que se prevea la
modificacién de la Fecha de Vencimiento.

“Fideicomisarios” Significa, conjuntamente, los Fideicomisarios en Primer Lugar y el
Fideicomisario en Segundo Lugar.

“Fideicomisarios en Primer Lugar” Significa los Tenedores y el Fideicomitente (o0 cualquiera de sus
Afiliadas que cumpla con el Compromiso de Discovery 0 sus
causahabientes o cesionarios), en la parte proporcional que
corresponda a este Ultimo conforme a los recursos del Compromiso de
Discovery que haya aportado, respecto de las cantidades que tengan
derecho a recibir y demas derechos a su favor establecidos de
conformidad con el Contrato de Fideicomiso y, en su caso, con el titulo
gue ampare los Certificados Bursatiles.

“Fideicomisario en Segundo Lugar” Significa cualesquiera entidades o vehiculos a ser constituidos por
Discovery, o cualquiera de sus Afiliadas, con la intencion de recibir las
Distribuciones provenientes del Fideicomiso, que le correspondan al
Fideicomisario en Segundo Lugar; en los porcentajes que dichos
Fideicomisarios en Segundo Lugar instruyan al Fiduciario mediante
instruccion irrevocable, respecto a las cantidades que tenga derecho
a recibir conforme a lo establecido en el Contrato de Fideicomiso, o
sus causahabientes o cesionarios.

“Fideicomitente” Significa Atlas Discovery México, S. de R.L. de C.V., 0 sus
causahabientes o cesionarios.

“Fiduciario” Significa Banco Invex, S.A., Institucion de Banca Mdiltiple, Invex Grupo
Financiero, o sus sucesores, cesionarios o quien sea posteriormente
designado como fiduciario en términos del Contrato de Fideicomiso.

“Flujo Bruto” Significa, sin duplicar, la suma de (i) los Flujos que originalmente sean
pagaderos al Fiduciario o, en su caso, a la Sociedad Controladora, sin
tomar en cuenta las retenciones, enteros o pagos de impuestos que el
Fiduciario, la Sociedad Controladora o la persona que pague dichos
Flujos deba hacer conforme a la legislacion aplicable; mas (ii) los
montos que se encuentren en la Cuenta de Inversiones y
Administracion que no sean utilizados a la conclusién del Periodo de
Inversion; y (iii) los recursos remanentes que se encuentren en la
Reserva para Gastos Adicionales, a partir de la fecha en que el
Administrador determine que no seran requeridos para pagar Gastos
de Mantenimiento.

“Flujo Neto” Significa los Flujos que sean depositados en la Cuenta de
Distribuciones una vez que todas las retenciones, enteros o pagos de
impuestos que deban hacerse respecto de los mismos de conformidad
con la legislacién aplicable hayan sido efectuados.
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“Flujos” Significa, sin duplicar, los recursos que de tiempo en tiempo reciba el
Fideicomiso (i) en su calidad de tenedor de las acciones o titulos
representativos del capital social de las Empresas Promovidas o de la
Sociedad Controladora, en su caso, (i) en cumplimiento de los
Contratos de Inversién o en ejercicio de sus derechos bajo los mismos
(distintos a los Flujos de Financiamientos), (iii) con motivo de las
Desinversiones que de tiempo en tiempo se efectlen (distintos a los
Flujos de Financiamientos), (iv) en cumplimiento de los Contratos de
Desinversién o en ejercicio de sus derechos bajo los mismos, (v) una
vez concluido el Periodo de Inversiébn, como Flujos de
Financiamientos,(vi) una vez concluido el Periodo Inicial, como
Intereses de las Inversiones Permitidas generados con los recursos
que se encuentren depositados en la Cuenta de Distribuciones que
hayan sido generados con los montos de la Cuenta de Inversiones y
Administracién y/o (vii) por cualquier razén distinta a las contribuciones
de capital aportadas al Fideicomiso por los Tenedores, el
Fideicomitente, o la entidad que cumpla con el Compromiso de
Discovery. En el entendido que el concepto Flujos incluye, segun el
contexto lo requiera, a los Flujos Brutos y/o a los Flujos Netos.

“Flujos de Financiamientos” Significa los recursos que de tiempo en tiempo reciba el Fideicomiso
en su calidad de acreedor en los Contratos de Inversion por concepto
de pagos de principal, comisiones e intereses de cualesquiera
financiamientos otorgados a Empresas Promovidas (directamente o a
través de la Sociedad Controladora), los cuales, una vez que ingresen
al Patrimonio del Fideicomiso, deberan ser depositados en la Cuenta
de Inversiones y Administracion para ser utilizados durante el Periodo
de Inversion para la realizacion de Inversiones, Inversiones
Adicionales y pagar Gastos de Inversion.

“Fondo Paralelo” Significa cualquier vehiculo de inversion que, en su caso, constituya
Discovery o cualquiera de sus Afiliadas con la intencién de coinvertir
con el Fideicomiso.

“Funcionarios Clave” Significa los sefiores Harry F. Krensky y Carlos Miguel Mendoza
Valencia, y en su caso, las Personas que los sustituyan en términos
del Contrato de Fideicomiso.

“Gastos de Emisién y Colocacion” Significa las comisiones, gastos, cuotas, derechos y demas
erogaciones que se generen con motivo de la Emision y Colocacion
de los Certificados Bursatiles (incluyendo la Emisién Inicial y las
Emisiones Subsecuentes), incluyendo, sin limitacién, (i) el pago de los
derechos que deban ser cubiertos por el registro y listado de los
Certificados Burséatiles en el RNV y a la BMV, (ii) los pagos que deban
hacerse al Indeval por el depdsito del Titulo, (iii) los pagos iniciales al
Representante Comudn y al Fiduciario por la aceptacion de sus
respectivos cargos, (iv) los honorarios del Auditor Externo, (v) otros
auditores, consultores externos, asesores fiscales y abogados,
incluyendo cualquier asesor contratado para beneficio de los posibles
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Tenedores, (vi) los honorarios y gastos pagaderos al Intermediario
Colocador de conformidad con el Contrato de Colocacion (incluyendo
gastos legales), y (vii) los honorarios y gastos pagaderos al Agente
Estructurador; mismos que deberan ser cubiertos por el Fiduciario con
cargo a los recursos que se obtengan con dicha Emisiéon y Colocacion;
a los cuales se les agregara, en su caso, cualquier monto de Impuesto
al Valor Agregado.

“Gastos de Inversién” Significa todos los gastos que, por instruccién del Administrador, el
Fiduciario deba erogar para que el Fideicomiso pueda llevar a cabo las
Inversiones y las Inversiones Adicionales, y para mantener y
monitorear las Inversiones y Desinversiones, incluyendo, sin limitar, (i)
la Comision de Administracion, (ii) los honorarios y gastos legales y/o
de asesores financieros, fiscales y contables, (iii) los gastos por la
celebracion de los Contratos de Inversion y la celebracién de los
Contratos de Desinversién, (iv) gastos de viaje y otros gastos
relacionados con la ejecucién, el monitoreo y el mantenimiento de las
Inversiones, y (v) los pagos que deban hacerse a la DGIE para obtener
las autorizaciones que correspondan, entre otros; los cuales
adicionardn, en su caso, cualquier monto de Impuesto al Valor
Agregado que el Fiduciario hubiere pagado en relacién con lo anterior.

“Gastos de Mantenimiento” Significa las comisiones, honorarios, gastos, derechos y demas
erogaciones que se generen 0 sean necesarias para el mantenimiento
de la Emisién, los cuales adicionaran, en su caso, cualquier monto de
Impuesto al Valor Agregado que el Fiduciario hubiere pagado en
relacion con lo anterior, e incluyendo, sin limitar, (i) los Seguros de
Responsabilidad Profesional y el pago de indemnizaciones a las
Partes Indemnizadas, (i) los gastos necesarios para mantener el
registro de los Certificados Bursatiles en el RNV, y el listado de los
mismos en la BMV, asi como aquellos que sean directos,
indispensables y necesarios para cumplir con las disposiciones legales
aplicables, (iii) los honorarios del Fiduciario, (iv) los honorarios del
Representante Comun, (v) los honorarios del Auditor Externo, (vi) los
honorarios del Valuador Independiente, (vii) los gastos derivados del
otorgamiento de poderes conforme al Contrato de Fideicomiso, (viii)
cualesquiera gastos y costos derivados de la realizaciéon de Llamadas
de Capital, (ix) en su caso, el pago de las remuneraciones a los
miembros del Comité Técnico del Fideicomiso; y (x) cualesquiera otros
gastos incurridos por el Representante Comun de conformidad con el
Contrato de Fideicomiso; asi como cualesquier otros honorarios y
pagos que el Fiduciario deba hacer de conformidad con el Contrato de
Fideicomiso con cargo al Patrimonio del Fideicomiso; en el entendido
que, el término “Gastos de Mantenimiento” no incluye los Gastos de
Inversion.

“Gastos del Fideicomiso” Significa conjuntamente los Gastos de Emision y Colocacion y los
Gastos de Mantenimiento.
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“Indeval” Significa la S.D. Indeval Institucién para el Depésito de Valores, S.A.
de C.V.

“Intereses de las Inversiones Permitidas  Significa los intereses que se generen por la inversién del Efectivo
Fideicomitido depositado en las Cuentas del Fideicomiso en donde los
Intereses de las Inversiones Permitidas que se generen con recursos
de la Cuenta General formaran parte de la Cuenta General, (ii) los
Intereses de las Inversiones Permitidas que se generen con recursos
de la Reserva para Gastos formaran parte de la Reserva para Gastos,
(iii) los Intereses de las Inversiones Permitidas que se generen con
recursos de la Reserva para Gastos de Asesoria Independiente
formaran parte de la Reserva para Gastos de Asesoria Independiente,
(iv) durante el Periodo Inicial, los Intereses de las Inversiones
Permitidas que se generen con recursos de la Cuenta de Inversiones
y Administraciéon formaran parte de la Cuenta de Inversiones y
Administracién, y (v) una vez concluido el Periodo Inicial, los Intereses
de las Inversiones Permitidas que se generen con recursos de la
Cuenta de Inversiones y Administracion seran transferidos a la Cuenta
de Distribuciones.

“Intermediario Colocador” Significa Casa de Bolsa Banorte Ixe, S.A. de C.V., Grupo Financiero
Banorte.
“Inversion” Significa cada una de las inversiones que realice el Fideicomiso con

cargo a la Cuenta de Inversiones y Administracién, directamente o a
través de una Sociedad Controladora, en las Empresas Promovidas
en términos del Contrato de Fideicomiso, ya sea (i) inversiones en
acciones (o derechos similares o titulos que los representen), (i) el
otorgamiento de financiamiento a las Empresas Promovidas, mediante
la celebracion de contratos de crédito u otros instrumentos (incluyendo
deuda preferente o subordinada, deuda capitalizable y deuda
convertible en acciones), sujeto a cualquier restriccion o limitacién
legal o regulatoria, incluyendo, de manera enunciativa, mas no
limitativa, las contenidas en las disposiciones de caracter general
emitidas por Banco de México, y (iii) mediante la inversion en titulos
convertibles forzosamente en acciones representativas del capital
social de las Empresas Promovidas; en el entendido que, el concepto
de “Inversién”, comprendera cualquier adquisiciéon de activos, bienes
o derechos, Unicamente de los descritos en los incisos anteriores.

“Inversiones Adicionales” Significa el incremento en el Monto de Inversion de alguna de las
Empresas Promovidas en las cuales se haya realizado una Inversién
previamente.

“Inversiones Permitidas” Significa el Efectivo Fideicomitido que se encuentre depositado en las
Cuentas que debera ser invertido, en la medida de lo permitido por la
legislacion, reglas y reglamentos aplicables, de conformidad con las
instrucciones por escrito del Comité Técnico y, en su caso, de la
Asamblea de Tenedores; en el entendido que, debera ser en valores
de alta liquidez y de corto plazo que le permitan al Fideicomiso contar
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con recursos disponibles para enfrentar obligaciones, es decir, en
cualquiera de las siguientes inversiones permitidas con instituciones
financieras autorizadas para actuar como tal por la CNBV como
contraparte de las inversiones:

A. Instrumentos de deuda con vencimiento menor o igual a un afio,
denominados en Pesos, UDIs o Ddlares, (i) emitidos por el gobierno
federal de México, (ii) emitidos por el gobierno federal de los Estados
Unidos de Ameérica, (iii) cuyas obligaciones sean total e
incondicionalmente garantizadas en cuanto al pago puntual de
principal e intereses por parte del gobierno federal de México, o (iv)
cuyas obligaciones sean total e incondicionalmente garantizadas en
cuanto al pago puntual de principal e intereses por parte de cualquier
agencia o autoridad del gobierno federal de México siempre y cuando
dichas obligaciones sean respaldadas por la garantia crediticia total
del gobierno federal de México; e

B. Inversiones a través de reportos con respecto a cualesquier
instrumentos de deuda o valores de los descritos en el inciso A
anterior.

Asimismo, tratdndose de inversiones en valores, titulos de crédito u
otros instrumentos financieros, éstos deberan contar con una
calificacién crediticia de corto plazo igual 0 mayor a “mxA-1" (en escala
local) emitida por Standard & Poor’s, S.A. de C.V., o “F1” (en escala
local) emitida por Fitch México, S.A. de C.V., 0 “MX-1" (en escala local)
emitida por Moody's de México, S.A. de C.V. o de cualquier otra
agencia calificadora.

“LGTOC” Significa la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.

“LIC” Significa la Ley de Instituciones de Crédito.

“LISR” Significa Ley del Impuesto Sobre la Renta.

“LIVA” Significa la Ley del Impuesto al Valor Agregado.

“LMV” Significa la Ley del Mercado de Valores.

“Memorandum de Inversion” Significa el documento que debera ser presentado al Comité Técnico

y/lo a la Asamblea de Tenedores, segin el monto de la Inversion,
previo a que sean celebradas las sesiones respectivas, con copia al
Fiduciario y al Representante Comun, respetando los siguientes
plazos: (i) en caso de posible existencia de conflictos de interés, con
al menos 5 (cinco) Dias Habiles previos a la celebracion de la sesion
del Comité Técnico y con al menos 10 (diez) dias naturales de
anticipacion a la Asamblea de Tenedores de que se trate y en todo
caso, se debera presentar una valuacién independiente respecto de la
oportunidad de Inversion; y (ii) tratdndose de oportunidades de
Inversién en las que no haya conflictos de interés, se debera presentar
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“México”

“Miembro Independiente”

“Monto de Inversién”

“Monto Destinado a Inversiones”
“Monto Depositado en la Cuenta de

Inversiones y Administracion”

“Monto Invertido”

“Notificacion de Disposicién”

el Memorandum de Inversién con al menos 3 (tres) dias naturales de
anticipacién a la sesion del Comité Técnico, o con al menos 10 (diez)
dias naturales de anticipacion a la Asamblea de Tenedores de que se
trate.

Significa los Estados Unidos Mexicanos.

Significa aquella Persona, miembro del Comité Técnico del
Fideicomiso, que se ajuste a lo previsto en los articulos 24, segundo
parrafo y 26 de la LMV; en el entendido que, la independencia la
calificara la Asamblea de Tenedores respecto del Fideicomitente, del
Administrador y de las Empresas Promovidas conforme a lo
establecido en la Circular Unica de Emisoras.

Significa, respecto de cada Inversion, el Monto Depositado en la
Cuenta de Inversiones y Administracion para realizar dicha Inversion
(incluyendo Inversiones Adicionales) y el pago de Gastos de Inversion.

Significa la cantidad que sera depositada en la Cuenta de Inversiones
y Administracion en la Fecha de Emision Inicial y en cada Fecha de
Emision Subsecuente incluyendo, en su caso, los intereses o
rendimientos que se generen en dicha Cuenta, cuyo destino sera la
realizacion de Inversiones.

Significa para cualquier fecha en que sean -calculadas las
Distribuciones conforme al apartado 1 inciso (B) seccién “Estructura de
la transaccion” numeral 4 del presente reporte anual, la suma de (i) los
montos que se hubieran depositado en la Cuenta de Inversiones y
Administracidon en dicha Fecha de Calculo o con anterioridad a la
misma, menos (ii) los montos transferidos a la Cuenta de Montos No
Dispuestos a dicha Fecha de Caélculo.

Significa, en cualquier fecha, la porcién del Monto Destinado a
Inversiones que haya sido efectivamente pagada como
contraprestacion de las Inversiones (sin actualizaciones de ningan tipo)
que, en dicha fecha, aln no hayan sido objeto de Desinversion
(incluyendo los Gastos de Inversion relativos a dichas Inversiones), asi
como los montos comprometidos o reservados, y aprobados por el
Comité Técnico para ser destinados a llevar a cabo Inversiones
Adicionales en las Empresas Promovidas.

Significa la notificacion por escrito sefialando el monto requerido, la
cuenta de destino de los recursos y el destino de los recursos que, con
al menos un Dia Habil de anticipacién a la Fecha de Depdsito que
corresponda, el Administrador debera enviar al Fiduciario a efecto de
llevar a cabo cualquier disposicion de las Cuentas a fin de cumplir con
los Fines del Fideicomiso, incluyendo, de manera enunciativa, mas no
limitativa, para constituir Reservas, pagar Gastos del Fideicomiso,
Gastos de Inversion, transferir recursos a las Cuentas, llevar a cabo
Inversiones Permitidas, Inversiones e Inversiones Adicionales, realizar
Distribuciones a los Fideicomisarios en Primer Lugar, realizar
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“Parte Indemnizada”

“Parte Relacionada”

Distribuciones al Fideicomisario en Segundo Lugar y realizar los demas
pagos exigibles de conformidad con el Contrato de Fideicomiso.

Significan el Administrador, el Representante Comun y el
Fideicomitente, sus Afiliadas, miembros, socios, directores,
funcionarios y empleados, asi como los representantes legales de
cualquiera de ellos y las personas mencionas en la presente definicion,
guienes, no seran responsables para con el Fideicomiso o para con
cualquier parte del mismo por: (i) cualquier pérdida, costo o gasto
derivado de errores de criterio o cualquier acciéon u omisién que no
constituya negligencia, dolo o mala fe en el desempefio de los deberes
y obligaciones del Administrador y/o del Representante Comun y/o del
Fideicomitente conforme al Contrato de Fideicomiso; (ii) pérdidas que
se deban a errores de juicio o cualquier accién u omisién de agentes o
casas de bolsa, a menos que, tratdndose de cualquier agente o casa
de bolsa, el Administrador y/o del Representante Comuan y/o del
Fideicomitente hubieren actuado con negligencia en su seleccién y
contratacion en nombre del Fideicomiso; o (iii) cuando al presentarse
un conflicto de interés, el Administrador, el Representante Comun, el
Fideicomitente y los Funcionarios Clave actlien conforme a la opinion
y procedimientos recomendados por el Comité Técnico en una sesion
en la que los miembros designados por el Administrador que no sean
Miembros Independientes se abstendran de votar respecto a dicho
punto y/o por una Asamblea de Tenedores. El Fiduciario, no en lo
personal sino Unicamente en su caracter de Fiduciario del Fideicomiso,
deberd, en la mayor medida permitida por la legislacion aplicable y con
cargo al Patrimonio del Fideicomiso, indemnizar y sacar en paz y a
salvo a las personas mencionadas.

Significan, conforme a lo establecido en la fraccion XIX del Articulo 2
de la LMV, respecto de cualquier Persona, segun sea aplicable: (i) Las
personas que Controlen o tengan “influencia significativa” (segun
dichos términos se definen en la LMV) en dicha Persona o en una
Persona moral que forme parte del “grupo empresarial” (segin dicho
término se define en la LMV) o Consorcio al que la Persona pertenezca,
asi como los consejeros o administradores y los directivos relevantes
de dicha Persona o de las Personas integrantes del “grupo empresarial”
0 Consorcio; (ii) Las Personas que tengan “poder de mando” (segun
dicho término se define en la LMV) en dicha Persona o en una Persona
moral que forme parte de un “grupo empresarial” 0 consorcio al que
pertenezca dicha Persona; (iii) El conyuge, la concubina o el
concubinario, y las Personas con parentesco por consanguinidad o civil
hasta el cuarto grado o por afinidad hasta el tercer grado, con Personas
fisicas que se ubiquen en alguno de los supuestos sefialados en los
incisos (i) y (ii) anteriores, asi como socios y copropietarios de dichas
Personas fisicas mencionadas en dichos incisos con los que
mantengan relaciones de negocios; (iv) Las Personas morales que
sean parte del “grupo empresarial” (segin dicho término se define en
la LMV) o Consorcio al que pertenezca la Persona; y (v) Las Personas
morales sobre las cuales alguna de las personas a que se refieren los
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“Partes”

“Patrimonio del Fideicomiso”

“Periodo de Inversién”

“Persona”

“Pesos”

“Plan de Continuidad”

incisos (i) a (i) anteriores, ejerzan el Control o “influencia significativa”
(segun dicho término se define en la LMV); en el entendido que, el
término “Parte Relacionada” incluird a cualquier empresa en la que
haya invertido o invierta “DAIl MX”.

Significa el Fideicomitente, el Administrador, el Fiduciario, los
Fideicomisarios y el Representante Comun.

Significa el patrimonio del Fideicomiso que se integrara de la siguiente
manera: (a) Por la Aportacion Inicial y cualquier aportacion adicional
gue realice el Fideicomitente; (b) Por los recursos que obtendra el
Fiduciario como producto de la Emisiébn y Colocacion de los
Certificados Bursatiles; (c) Por el derecho a recibir el saldo insoluto del
Compromiso de Discovery; (d) Por los titulos representativos del capital
social de las Empresas Promovidas que el Fideicomiso adquiera
(directamente o a través de una Sociedad Controladora) con motivo de
las Inversiones; (e) Otros titulos emitidos por las Empresas Promovidas
cuando se otorguen a las mismas créditos, y otros titulos convertibles
en acciones representativas del capital social de las Empresas
Promovidas, asi como por los derechos que a su favor se establezcan
en los Contratos de Inversion y en los Contratos de Desinversion; (f)
Cualesquiera recursos y demas activos, bienes o derechos que reciba
el Fiduciario como resultado de las Inversiones que realice en términos
del presente reporte anual, 0 como consecuencia de una Desinversion
de las mismas; (g) Por los Flujos, los Flujos de Financiamientos, y todas
y cada una de las cantidades que de tiempo en tiempo sean
depositadas en las Cuentas del Fideicomiso; (h) Por las Inversiones
Permitidas en que se invierta el Efectivo Fideicomitido y sus
rendimientos; y (i) Por las demas cantidades, bienes, obligaciones y/o
derechos de que, actualmente o en el futuro, sea titular el Fiduciario por
cualquier concepto de conformidad con el Fideicomiso, documentos
relacionados y los accesorios, frutos productos y/o rendimientos
derivados de los mismos.

Significa el periodo comprendido por los primeros 5 (cinco) afios
transcurridos de vigencia del Fideicomiso e incluira cualquier prérroga
gue se acuerde al mismo en términos del Contrato de Fideicomiso.

Significa una persona fisica, sociedad, asociacion, persona moral,
fideicomiso o cualquier otra entidad u organizacion.

Significa la moneda de curso legal en Mexico.

Significa el documento que debera presentar el Administrador a la
Asamblea de Tenedores en caso que al menos 2 (dos) de los
Funcionarios Clave no se encuentren dedicando sustancialmente su
atencion a los asuntos del Fideicomiso y del Fondo Paralelo; o 1 (uno)
de los Funcionarios Clave cometa delito de fraude u otro delito que
merezca pena privativa de la libertad por 1 (un) afio o mas; en el cual
se detallar4 la forma en que se continuard con la realizacion y
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“Precio Total” o “Monto Total de la
Emisién”

“Proveedor de Precios”

“Recursos Netos”

“Reembolso del Monto Depositado en la

Cuenta
de Inversiones y Administracion”

“Reglamento Interior de la BMV”

“Reporte de Distribuciones”

“Reporte de Gastos de Mantenimiento”

“Reporte de Inversiones”

administracion de las Inversiones, y la realizacion de las
Desinversiones, incluyendo, sin limitar, la sustitucion de los
Funcionarios Clave que resulten procedentes.

Significa los fondos obtenidos de la Emisién y Colocaciéon de los
Certificados Bursatiles.

Significa el proveedor de precios autorizado por la CNBV para que lleve
a cabo la valuacién de los Certificados Bursatiles.

Significa el Precio Total menos los Gastos de Emision y Colocacion.

Significa que la totalidad de los Flujos Brutos que deberan ser pagados
alos Fideicomisarios en Primer Lugar, hasta que la suma de la totalidad
de los Flujos Brutos que sean distribuidos sea igual al 100% (cien por
ciento) del Monto Depositado en la Cuenta de Inversiones y
Administracion.

Significa el Reglamento Interior de la Bolsa Mexicana de Valores,
publicado en el Boletin Bursatil de la BMV el 24 de octubre de 1999,
segun el mismo ha sido modificado.

Significa el reporte que el Fiduciario debera elaborar y entregar por
escrito al Fideicomitente, al Auditor Externo y al Representante Comun,
el onceavo Dia Habil anterior a cada Fecha de Pago, en el que
establezca el monto y calculo del Efectivo Distribuible, las
Distribuciones a los Fideicomisarios en Primer Lugar y las cantidades
que en su caso correspondan al Fideicomisario en Segundo Lugar. El
Reporte de Distribuciones, una vez aprobado por el Fideicomitente, el
Representante Comun y el Administrador, en el entendido que el
Representante Comun aprobara dicho Reporte de Distribucién con
base en la informacién que le sea proporcionada por el Administrador
y el Fiduciario, a mas tardar 2 (dos) Dias Habiles previos a la Fecha de
Pago, constituira instrucciones por escrito para el Fiduciario de llevar a
cabo los pagos correspondientes a dicha Fecha de Pago. En caso que
pasado el plazo mencionado el Fideicomitente, el Administrador y/o el
Representante Comdn no emitan opinion respecto del Reporte de
Distribuciones, éste se considerara como aprobado.

Significa el reporte trimestral que el Fiduciario debera entregar al
Fideicomitente y al Administrador, con copia al Representante Comdun,
dentro de los primeros 5 (cinco) Dias Habiles después de concluido
cada periodo, en el que sefale los Gastos de Mantenimiento que hayan
sido erogados durante el trimestre correspondiente.

Significa el reporte que el Administrador debera entregar por escrito al
Fiduciario, con copia al Representante Comun y al Auditor Externo,
dentro de los 20 (veinte) Dias Habiles siguientes a aquel en el que el
Fideicomiso realice una Inversién o Inversién Adicional, en el que
indique la Empresa Promovida en que se haya realizado la Inversion,
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“Reporte de Rendimientos”

“Reporte de Saldos en las Cuentas”
“Reportes”

“Representante Comun”
“Reservas”

“Reserva para Gastos”

“Reserva para Gastos Adicionales”

el Monto de Inversion y el porcentaje de participacion en el capital social
de la Empresa Promovida al que dicha Inversion corresponda.
Asimismo, deberdn sefalarse, por lo menos, las siguientes
caracteristicas generales de cada Empresa Promovida: (i) domicilio; (ii)
duracién; (iii) objeto social; (iv) capital social; (v) nacionalidad; (vi)
historia y desarrollo, y (vii) descripcion general de las principales lineas
de negocio. A dicho reporte deberan acompafiarse los estados
financieros anuales y trimestrales de la Empresa Promovida al dltimo
trimestre disponible. Salvo por los estados financieros anuales y
trimestrales referidos, el resto de la informacién genérica, a discrecion
del Administrador, podra integrarse a los reportes periddicos que el
Fideicomiso deba presentar a la CNBV y a la BMV.

Significa el reporte que el Administrador debera entregar por escrito al
Fiduciario, con copia al Representante Comun y al Auditor Externo,
dentro de los 10 (diez) Dias Habiles siguientes a aquel en el que se
genere Flujo, en el que sefiale el monto que haya ingresado al
Patrimonio del Fideicomiso por tal motivo y que por lo tanto debera ser
depositado en la Cuenta de Distribuciones a fin de que se realice la
distribucién correspondiente.

Significa el reporte que el Fiduciario debera entregar, por escrito, al
Fideicomitente, al Administrador y al Representante Comun, dentro de
los primeros 10 (diez) Dias Habiles de cada mes, en el que se sefialen
las cantidades que integren cada una de las Cuentas.

Significa conjuntamente, el Reporte de Distribuciones, el Reporte de
Gastos de Mantenimiento, el Reporte de Gestion, el Reporte de
Inversiones, el Reporte de Rendimientos y el Reporte de Saldos en las
Cuentas.

Significa Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero,
0 SUS sucesores, cesionarios 0 quien sea posteriormente designado
como representante comdn de los Tenedores de los Certificados
Bursatiles, quien tendra la obligacion general de ejercer los actos
necesarios a fin de salvaguardar los derechos de los Tenedores.

Significa conjuntamente la Reserva para Gastos, la Reserva para
Gastos Adicionales y la Reserva para Gastos de Asesoria
Independiente.

Significa la reserva para el pago de los Gastos de Mantenimiento que
el Fiduciario debera constituir o reconstituir dentro de la Cuenta
General en la Fecha de Emision Inicial, o tan pronto como sea posible
después de la misma.

Significa la reserva en la cual se deberan depositar los recursos que se
obtengan de las Desinversiones que sean necesarios para pagar
Gastos de Mantenimiento, que el Fiduciario debera constituir dentro de
la Cuenta General en la fecha en que el Fideicomiso reciba los recursos
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“Reserva para Gastos de Asesoria
Independiente”

“RMF”
" RNV”

“Seguro de Responsabilidad
Profesional”

“Servicios de Asesoria de Inversién

“Sociedad Controladora”

de la primera Desinversioén, o tan pronto como sea posible después de
la misma

Significa la reserva con una cantidad equivalente a $10'000,000.00
M.N. (diez millones de Pesos 00/100 Moneda Nacional).que el
Fiduciario debera constituir dentro de la Cuenta General en la Fecha
de Emision Inicial, o tan pronto como sea posible después de la misma.

Con cargo a la Reserva para Gastos de Asesoria Independiente, los
Tenedores y/o los Miembros Independientes del Comité Técnico
tendran derecho a solicitar al Fiduciario la contratacién de los asesores
técnicos independientes que requieran para mayor entendimiento del
sector o negocio al que pertenezca alguna de las Empresas
Promovidas en la que se vaya a realizar o se haya realizado una
Inversion, en el entendido que, la opiniobn de dicho asesor
independiente no sera vinculante para el Fiduciario, el Administrador
y/o el Comité Técnico. Asimismo, las remuneraciones que, en su caso,
pudieran recibir los Miembros Independientes del Comité Técnico del
Fideicomiso se pagaran con cargo a la Reserva para Gastos de
Asesoria Independiente. El Fiduciario liberara los recursos depositados
en la Reserva para Gastos de Asesoria Independiente, previo
consentimiento de la Asamblea de Tenedores.

Significa la Resolucién Miscelanea Fiscal vigente a la fecha de firma
del Contrato de Fideicomiso.

Significa el Registro Nacional de Valores.

Significa el seguro de responsabilidad profesional que cubra las
actividades realizadas por los integrantes del Comité Técnico que el
Fiduciario debera contratar, por instruccion del Comité Técnico (en
donde se indicaran los términos y contrapartes del Fiduciario) y con
cargo a la Reserva para Gastos

Significa aquellos servicios adicionales que el Administrador prestaria
a las Empresas Promovidas en materia de asesoria para el
financiamiento e inversion, de conformidad con la experiencia y
trayectoria del Administrador.

Significa cualquier vehiculo o entidad creada con el propdsito
especifico de que el Fideicomiso realice una Inversién, incluyendo, sin
limitar, una o mas Empresas Promovidas, y que la misma sea a su vez
tenedora de acciones de otra u otras sociedades, fideicomisos y/u otras
formas de organizacion, en el entendido que, sélo estas Ultimas, pero
no la Sociedad Controladora, deberan cumplir con las caracteristicas
previstas para las Empresas Promovidas en la Clausula Octava del
Contrato de Fideicomiso, en virtud de que el flujo proveniente de la
Inversién del Fideicomiso no se quedara en la Sociedad Controladora,
sino que a su vez, esta debera invertir dichos recursos en la Empresa
Promovida.
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“Tenedores”

“Términos mas favorables”

“Tipo de Cambio”

uTIRn

“Titulo”

“UDlIs”

“Valor de las Inversiones”

“Valuador Independiente”

Significa las personas fisicas 0 morales propietarios de uno o0 mas
Certificados Bursatiles.

Significa términos relacionados con (i) el porcentaje utilizado para el
célculo de la Comisién de Administracion, y (ii) el porcentaje para
calcular las Distribuciones al Fideicomisario en Segundo Lugar o pagos
similares, y que se ofrezcan antes, en o después de la fecha del
Contrato de Fideicomiso, a cualquier inversionista en el Fondo
Paralelo, siempre y cuando puedan ser comparados con los términos
correlativos contenidos en el Contrato de Fideicomiso y que sean mas
favorables en cualquier aspecto de importancia que los términos
ofrecidos a los Tenedores conforme al Contrato de Fideicomiso
(excluyendo, ademas, aquellos términos que sean necesarios
exclusivamente por razones de las particularidades del Fondo Paralelo,
del Contrato de Fideicomiso, disposiciones legales aplicables o de la
moneda en base a la que se realicen los calculos en el Fondo Paralelo);
en el entendido que, el concepto de “Términos Mas Favorables” no sera
aplicable respecto a vehiculos de coinversion.

Significa el tipo de cambio para solventar obligaciones denominadas en
divisas pagaderas en la Republica Mexicana que sea publicado por el
Banco de México en el Diario Oficial de la Federacion, en el dia habil
bancario inmediato siguiente a aquel en el que lo determine, de
conformidad con lo establecido en la Circular 3/2012 expedida por el
propio Banco de México.

Significa la tasa interna de retorno.

Significa el titulo Unico que ampare los Certificados Bursatiles el cual
cumplira con los requisitos establecidos en los articulos 63, 63 Bis |,
64, 64 Bis 1, 64 Bis 2 y demas aplicables de la LMV y sera suscrito y
emitido en los términos del Articulo 282 de la LMV.

Significa la unidad de cuenta llamada “Unidades de Inversion” que se
establecen en el “Decreto por el que se establecen las obligaciones que
podran denominarse en Unidades de Inversion y reforma y adiciona
diversas disposiciones del Codigo Fiscal de la Federacion y de la Ley
del Impuesto sobre la Renta” publicado en el Diario Oficial de la
Federacion el 1° de abril de 1995.

Significa el mas reciente valor de mercado de las Inversiones
determinado por el Valuador Independiente de conformidad con lo
establecido en el Contrato de Fideicomiso.

Significa la sociedad valuadora autorizada por la CNBV para otorgar el
servicio de valuacién, o bien, el tercero independiente que sea
contratado por el Fiduciario para realizar la valuacion de las
Inversiones.
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“Vehiculos de Inversion” Significa las asociaciones limitadas (Limited Partnership), sociedades,
fideicomisos y otros tipos de vehiculos de administracion de activos de
empresas promovidas (capital privado).

Resumen ejecutivo:

Constitucién del Fideicomiso

Mediante la celebracion del Contrato de Fideicomiso, Atlas Discovery México, S. de R.L. de C.V. constituyé un
Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados Bursatiles, y designé a Banco Invex, S.A., Institucion de Banca
Muiltiple, Invex Grupo Financiero, como fiduciario, quien a su vez aceptd expresamente su cargo en los términos y
condiciones establecidos en dicho contrato y se obliga a dar cabal cumplimiento a los fines para los cuales es creado el
Fideicomiso.

El Fideicomiso es un Vehiculo de Inversién de capital privado que ha sido constituido y sera administrado como un
fideicomiso irrevocable de emisién de certificados bursétiles que invertird en Empresas Promovidas que cumplan con los
Criterios de Elegibilidad. El Fideicomiso tiene un Monto Total de Emision de $41'130,000.00, los cuales se obtendran a
través de la Emisién y Colocacién de los Certificados Bursatiles y seran invertidos en México, buscando generar alto
rendimiento mediante una seleccién rigurosa de Empresas Promovidas y una diversificacién adecuada del portafolio.

El Fideicomiso es un fideicomiso irrevocable emisor de certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo. Su rendimiento,
se vincula a activos fideicomitidos que otorgan derechos sobre sus frutos o productos. Los Certificados podran no tener
rendimiento alguno e inclusive ser éste negativo. El objetivo de las Inversiones es incrementar el valor a largo plazo del
Patrimonio del Fideicomiso, principalmente por la via de participaciones en el capital de Empresas Promovidas. El
Fideicomiso adquirira participaciones de tenencia mayoritaria 0 minoritaria en Empresas Promovidas en operacion,
generalmente en conjunto con sus socios preestablecidos, que busquen el crecimiento en los ingresos y margenes de
SuUs negocios.

Para alcanzar dicho objetivo, el Fiduciario ha contratado a Atlas Discovery México, S. de R.L. de C.V. como administrador,
aprovechando la amplia experiencia de su equipo en analizar, seleccionar y monitorear inversiones en empresas en
México. Dicha experiencia local ha permitido al Administrador aprender lecciones, asi como conocer y evaluar a los
administradores de empresas que operan en México.

El Fideicomiso emitié Certificados Burséatiles en la Fecha de Emisién por un monto equivalente al 100% del Monto Total
de la Emision.

A continuacion, se presentan las principales cuentas del Fideicomiso:

Estado de Posici6n Financiera

2019 2018
Activo Circulante 437 1,423
Portafolio de inversiones 24,383 19,152
Pasivos 234 226
Activos Netos Atribuibles a los Fideicomisarios 24,586 20,349
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Estado de Resultados 2019 2018

Plusvalia (minusvalia) por valuacién de inversiones 5,279 (5,552)
Gastos de Operacion (1,042) (1,015)
Incremento (Decremento) en los Activos Netos Atribuibles a los Fideicomisarios 4,237 (6,607)

Compromiso de Discovery.

Por virtud del Contrato de Fideicomiso, el Fideicomitente se obliga a aportar al Patrimonio del Fideicomiso, directamente
0 a través de cualquiera de sus Afiliadas, al menos el 2% (dos por ciento) del Monto Depositado en la Cuenta de
Inversiones y Administracion, en la fecha en que se realice la transferencia de la Cuenta General a la cuenta mencionada,
proporcionalmente y a pro-rata, en el entendido que dicho porcentaje incluird su parte proporcional de los Gastos de
Inversion, los Gastos de Colocacion y Emisiéon y los Gastos de Mantenimiento; en el entendido ademas que el
Fideicomitente (o cualquiera de sus Afiliadas que cumpla con el Compromiso de Discovery), sera considerado respecto
de las cantidades que aporte al Fideicomiso en cumplimiento del Compromiso de Discovery como Fideicomisario en
Primer Lugar con la misma prelacion que el resto de los Tenedores exclusivamente respecto al porcentaje que le
corresponda conforme al Compromiso de Discovery.

Conforme a lo establecido en el Fideicomiso, no se permitira la adhesién de terceros o el incremento en su nimero una
vez constituido y efectuada la Emision Inicial de los Certificados Burséatiles Originales.

Son Partes del Fideicomiso las siguientes:

Fideicomitente Atlas Dascovery México, S de RL de CV. o sus camsahabientes o
CESIOTATIOS

Administrador Atlas Dascovery Meéxico, 5. de R.L. de CV., o quen lo sustituya en sus
funciones

Fideicomisarios Comjuntamente, los Fudsconusanos en Pnmer Lugar v &l Fidewconmsano
én Segundo Lugar

Fideicomisarios en Primer Los Tenadores, respecto de las cantidades que tengan derecho a recibir v
Lugar demas derechos a su favor establecidos de conformudad con el Titulo v el
Contrato de Fideiconuso

Fideicomisario en Segundo Cualesquiera entidades o vehiculos a ser constihmdos por Discovery, o
Lugar cualquera de sus Afiladas, con la intencion de recibur las Dastnbuciones
provementes del Fideicomuso, que le comrespondan al Fideiconusano en
Sepundo Lugar ., en los porcentajes que dichos Fideicomusanos en
Segundo Lugar instruyan al Fiduciano mediante mstruccién wrevocable
respecto a las canbdades que tenga derecho a recibwr conforme a lo
establecido en el Contrato de Fideicomuso, o sus causahabientes o
CELIONATION

Fiduciario Banco Invex, S A, Instiucion de Banea Miluple, Invex Grupo
Fuanciero, Fiduciano, o quen lo sustituya en sus funciones

Representante Comin Monex Casa de Bolsa, 5 A de C V., Monex Grupo F ), 0 quen lo
sustituya en sus funciones
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Plan de Negocios y Calendario de Inversiones y, en su caso, Desinversiones

El Fideicomiso busca llevar a cabo inversiones de capital en compafiias privadas de transporte y logistica localizadas en
México. Discovery espera que la combinacion de oportunidades de inversion que actualmente tiene detectadas en
México, la experiencia en inversiones de capital privado de su equipo de inversion, asi como la experiencia particular de
su equipo de inversion en el sector de transporte en México, permita al Fideicomiso lograr atractivos retornos (ajustados
por riesgo) en un horizonte de inversion de mediano plazo. El Fideicomiso se concentra principalmente en llevar a cabo
inversiones en compafiias en etapa de expansion que desarrollen negocios relacionados con el transporte y logistica en
México que, a juicio del Administrador, estén valuadas atractivamente y que puedan incrementar su rentabilidad
significativamente mediante la implementacion de iniciativas comerciales y modelos de operacion y control efectivos.

Periodo de Inversién

Las Inversiones del Componente de Inversiones que realice el Administrador deberan ajustarse en todo momento al
Calendario de Inversiones. De acuerdo con el mismo, las Inversiones deberan realizarse de la siguiente forma:

e Dentro de los primeros cinco afios de vigencia del Contrato de Fideicomiso, el Administrador debera invertir en
las Empresas Promovidas mediante la adquisicién de acciones representativas de su capital social o bien
mediante la adquisicion de titulos de crédito que otorguen al Fideicomiso la opcion de conversion en acciones o
cuyo valor al vencimiento esté relacionado con el valor del capital social de la Empresa Promovida. El monto
objetivo de inversion en cada Empresa Promovida sera de entre $500 millones de Pesos y $800 millones de
Pesos, con una inversion esperada en 2 (dos) a 3 (tres) empresas durante de los primeros cinco afios de vigencia
del Contrato de Fideicomiso.

e El Administrador debera realizar las Desinversiones en las Empresas Promovidas mediante la venta de sus
participaciones a través de los Contratos de Desinversion que al efecto celebre. Todas las Desinversiones
deberan realizarse dentro de los diez afios de vigencia del Contrato de Fideicomiso.

Las posibles Inversiones se derivaran de oportunidades que surjan con posterioridad a la Fecha de Emision. En todo
caso, las Inversiones se realizardn en la medida en que se materialicen oportunidades atractivas de inversiéon dentro de
los Criterios de Elegibilidad y lineamientos de inversion del Fideicomiso, y durante el plazo definido como el Periodo de
Inversidn, salvo en casos autorizados por el Comité Técnico, como pudieran serlo en referencia a Inversiones Adicionales.
Dichas Inversiones Adicionales se realizaran, durante el Periodo de Inversion, cuando el Administrador considere que
las mismas son necesarias 0 convenientes para preservar, incrementar o evitar el deterioro de la(s) inversién(es)
realizada(s) por el Fideicomiso relacionada(s) con dicha(s) Inversiones Adicionales, sin que tal situacion sea considerada
como un incumplimiento a las obligaciones del Administrador o de lo establecido en el Contrato de Fideicomiso.

En la medida que los recursos disponibles para llevar a cabo inversiones no se inviertan dentro del Periodo de Inversion
0 posteriormente en los casos permitidos en el Contrato de Fideicomiso, no se generara un evento de incumplimiento o
aceleracion alguno.

En consecuencia de lo anterior, las fechas de las Desinversiones no se pueden establecer en un calendario detallado,

en virtud de que a la fecha no se cuentan con elementos para establecer dichas fechas, al no estar las mismas en el
control del Administrador.
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De tal manera, a la fecha de este reporte trimestral no se conocen las fechas en las que los Tenedores de los Certificados
Bursétiles recibiran distribuciones segun los términos de dichos Certificados. EI Administrador realizara sus mejores
esfuerzos a fin de realizar las Desinversiones de la totalidad de las Empresas Promovidas dentro de la vigencia del
Fideicomiso y de los tiempos establecidos en el Contrato de Fideicomiso. Las disposiciones relativas a las Distribuciones
derivadas de Desinversiones se establecen en la Clausula Décimo Segunda del Contrato de Fideicomiso.

El Proceso de Inversién del Administrador

Sujeto al procedimiento establecido en el Contrato de Fideicomiso, el Administrador podra instruir al Fiduciario para que
lleve a cabo Inversiones solo si las Empresas Promovidas respectivas cumple con los siguientes Criterios de Elegibilidad:
(i) ser empresas mexicanas enfocadas principalmente en los sectores de transporte y logistica, o bien que pertenezcan
a un nicho de mercado o industria relacionado con los anteriores; (ii) desarrollar su actividad productiva principal en
México; (iii) ser residentes para efectos fiscales en México; (iv) que cumplan con el régimen de inversion vigente de los
Tenedores; (v) deberan declarar en los Contratos de Inversion correspondientes no mantener algin vinculo o nexo con
organizaciones criminales, narcotrafico o lavado de dinero; (vi) cumplir con las prohibiciones, restricciones, hormas de
desempefio ambiental, principios, convenciones, protocolos y en general con los lineamientos establecidos en el Anexo
“F" del Contrato de Fideicomiso, o en su caso, que la Empresa Promovida se comprometa en el Contrato de Inversién
respectivo a realizar sus esfuerzos razonables para cumplir con dichos requisitos en un plazo de 1 (un) afio contado a
partir de la fecha de la Inversion de que se trate; (vii) que sus politicas y procedimientos prevean el cumplimiento de sus
obligaciones fiscales y laborales (incluyendo las de seguridad social), o en su caso, que la Empresa Promovida se
comprometa en el Contrato de Inversién respectivo a realizar sus esfuerzos razonables para implementar dichas politicas
y procedimientos en un plazo de 1 (un) afio contado a partir de la fecha de la Inversién de que se trate; (viii) que realicen
actividades licitas; (ix) en caso de que el Monto de Inversion en una sola Empresa Promovida sea igual o mayor del 20%
(veinte por ciento) del Patrimonio del Fideicomiso, se deber& contar con la aprobacién de la Asamblea de Tenedores; (x)
tratindose de Empresas Promovidas en las cuales Discovery o cualquier Parte Relacionada de Discovery o el
Administrador o de los Funcionarios Clave haya invertido previamente, sera necesario contar con la opinién favorable del
Comité Técnico (en sesidn en la cual los miembros designados por el Administrador que no sea Miembros
Independientes, deberan abstenerse de votar respecto de dicho asunto); y (xi) que de conformidad con la opinion del
Comité Técnico y de la Asamblea de Tenedores, no exista un conflicto de interés para la realizacion de la Inversion de
gue se trate o, que aun existiendo dicho conflicto, el Comité Técnico (en sesion en la cual los miembros designados por
el Administrador que no sean Miembros Independientes, deberan abstenerse de votar respecto de dicho asunto), y la
Asamblea de Tenedores hayan aprobado dicha Inversion.

Cuando se pretenda adquirir acciones o titulos de crédito que las representen inscritos en el RNV o emitidos por
sociedades que hayan sido objeto de oferta publica en el extranjero, las inversiones o adquisiciones que realice el
Fideicomiso deberan representar cuando menos el 20% (veinte por ciento) del capital social de la sociedad de que se
trate; en el entendido que, el Fideicomiso se abstendra de invertir en valores inscritos en el RNV que sean distintos de
acciones o titulos de crédito que las representen.

Tratandose de inversiones en instrumentos distintos de los sefialados en el parrafo anterior inscritos en el RNV o valores
emitidos por sociedades que hayan sido objeto de oferta publica en el extranjero, el Fideicomiso solo podra invertir en
ellos siempre que se trate de valores de corto plazo y sean inversiones temporales efectuadas en términos de lo previsto
en la Clausula Décimo Tercera del Contrato de Fideicomiso y en el Prospecto de Colocacion en tanto se realicen las
Inversiones a las que se encuentren destinados los recursos de la Emision.

Tanto los Criterios de Elegibilidad como los pardmetros de diversificacidén previstos en esta Seccion, seran aplicables a
todas las Inversiones que realice el Fideicomiso en las Empresas Promovidas.

37 de 102



/)

,:‘—_'__"‘\-\

Discovery

No obstante lo anteriormente mencionado, (i) el criterio enumerado en el inciso A de la presente seccion, podra
dispensarse o modificarse, a propuesta del Administrador, por el Comité Técnico, mediante el voto favorable de més del
50% (cincuenta por ciento) de los miembros designados por los Tenedores y/o Miembros Independientes del Comité
Técnico, (ii) los criterios enumerados en los incisos B y C podran dispensarse o modificarse mediante la aprobacién de
la Asamblea de Tenedores por acuerdo de los Tenedores que representen al menos el 75% (setenta y cinco por ciento)
(en primera convocatoria) de los Certificados Bursatiles en circulacion en dicho momento, y (iii) los criterios mencionados
en los incisos G y H podran dispensarse o modificarse (a) por el Comité Técnico, mediante el voto favorable de mas del
50% (cincuenta por ciento) de los miembros designados por los Tenedores y/o Miembros Independientes del Comité
Técnico, y (b) mediante la aprobacion de la Asamblea de Tenedores por acuerdo de los Tenedores que representen al
menos 75% (setenta y cinco por ciento) (en primera convocatoria) de los Certificados Bursatiles en circulacion en dicho
momento.

Discovery busca que las empresas en las que planea invertir, aparte de cumplir con los Criterios de Elegibilidad antes
mencionados, presenten también ciertas caracteristicas y comportamientos internos que empaten con la filosofia de
Discovery para crear un ambiente propicio para la creacién de valor y la alineacién de intereses de las partes.

El Administrador ha desarrollado un sélido conocimiento de las dinAmicas de negocios en el sector de transporte y
logistica. Los Fondos DAl y DAl invirtié en cuatro empresas de transporte y logistica en México: (i) Volaris, una aerolinea
de bajo costo y la segunda aerolinea mas grande en México en términos de pasajeros de acuerdo con la informacion
mas reciente de la Direccion General de Aeronautica Civil de la Secretaria de Comunicaciones y Transportes (“SCT"),
misma que realizé una Oferta Publica Inicial de las acciones representativas del su capital social en la Bolsa Mexicana
de Valores y en la Bolsa de Nueva York (New York Stock Exchange) en septiembre de 2013; (ii) 1ké, un proveedor de
servicios de asistencia vial, legal, médica, en el hogar y otros servicios relacionados, de la cual Discovery vendio el 100%
de su tenencia accionaria en diciembre de 2013; (iii) Lipu, la empresa mas grande de transporte escolar y de personal
en México con una flota de méas de 2,800 unidades; y (iv) FTM, una empresa controladora de empresas de transporte y
logistica que es uno de los grupos de transporte mas grandes de México con una flota de mas de 1,500 unidades.

La industria de carga ha crecido modestamente en términos de toneladas transportadas. Entre 1995-2012, el total de
toneladas transportadas registré una tasa de crecimiento promedio anual (TCPA) del 2.3%.

El autotransporte es el principal modo de transporte de carga en México. En 2012, el autotransporte de carga representd
el 56% del total de las toneladas transportadas, lo que es ligeramente inferior a la participacion de 60% que tenia en
1994.

La industria del autotransporte de carga esta altamente relacionada con la actividad econémica nacional. La correlacién
entre el PIB de México y el PIB de autotransporte de carga es del 99.4%: entre 1993 y 2012, el PIB del transporte de
carga, registro una Tasa de Crecimiento Promedio Anual (“TCPA") de 3.6%, mientras que en el mismo periodo el PIB de
México crecié a una TCPA de 2.4%. Con base en este periodo, el transporte de carga tiene una elasticidad al crecimiento
del PIB de aproximadamente 1.5X.

A excepcién del afio 2009, la actividad del autotransporte de carga ha incrementado de manera constante todos los afios
en términos de toneladas y toneladas-kilémetro. Entre 1994 y 2010, la carga transportada por camiones en términos de
toneladas registré una TCPA de 1.9%.

El precio real del transporte de carga ha crecido de forma constante en las Ultimas décadas, registrando una TCPA de
2.0% entre 1995 al 2012. Esto demuestra que las empresas han sido capaces de traspasar el aumento de costos a los
clientes. El precio real del transporte maritimo, por lo contrario, se ha reducido significativamente en el mismo periodo,
mientras que el precio real del transporte ferroviario no ha mostrado una tendencia definida en relacién con su precio
histérico en términos reales.
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La industria del autotransporte de carga se conforma de segmentos compuestos en su minoria por los grandes
competidores, varias empresas pequefas y propietarios-operadores. Al cierre de 2012, de acuerdo a la Estadistica
Béasica de la Federal, de la SCT habia 715,683 unidades registradas y 132,995 empresas. De este total, sélo el 0.5% de
todas las empresas dedicadas al autotransporte publico de carga tienen una flota de mas de 100 unidades.

Por su parte, las empresas de autotransporte de carga con flotas de mas de 100 unidades, son el segmento de
crecimiento mas rapido en la industria. Entre 2005 y 2012, estas empresas aumentaron su flota conjunta en mas de 63%,
en comparacion con el resto de la industria que lo hizo un 48%.

Estructura de la Rango de Unidades Numero de Ndmero de Unidades
Industria Empresas
(2012)
Hombre-camion 1-5 110,385 203,219
Empresas Pequefias 6-30 19,544 220,676
Empresas Medianas 31-100 2,373 121,583
Empresas Grandes + 100 693 170,205
Total 132,995 715,683

Como resultado de la fragmentacion de la industria, la flota de camiones de México se ha desgastado notoriamente en
la Gltima década. A partir de 2012, sélo el 22.8% de la flota nacional fue menor de 6 afios de antigliedad tomando en
cuenta que la edad promedio fue de 16.9 afios. Esta falta de modernizacion tiene consecuencias importantes para el
medio ambiente (los camiones y autobuses utilizan 79% de gasolina en México) y la seguridad vial (50% de los accidentes
involucran a camiones con mas de 10 afios de antigiiedad).

Rendimiento global esperado

Se revela que el Fideicomiso se establece con la intencion que las Inversiones tengan una tasa de rendimientos de entre
el 25% (veinticinco por ciento) y el 30% (treinta por ciento). Aln y cuando el Administrador ha establecido un estimado
de rendimientos esperados basado en el estado actual de la economia mexicana, no se puede garantizar que los
rendimientos estaran dentro de lo esperado, dado que el Administrador ha basado sus estimaciones en supuestos que
no necesariamente se cumpliran.

Adicionalmente, las Inversiones se efectuaran con base en la informacién disponible al momento de realizar las
inversiones, misma que puede cambiar y por lo tanto, el comportamiento real podria diferir, en mayor o menor medida,
de los rendimientos esperados. Este rendimiento esperado es Unicamente para efectos informativos. No hay certeza de
que las Inversiones del Fideicomiso alcanzaran dicho rendimiento. Asimismo, no hay garantia alguna de que los
Tenedores recibiran dicho rendimiento ni que recibiran distribuciones al amparo de los Certificados Bursatiles. En la
medida permitida por la legislacién aplicable, el Administrador y sus afiliadas se liberan de cualquier responsabilidad
asociada con la informacion relativa a los rendimientos esperados del Fideicomiso mencionada en este parrafo.

Politicas generales de la Emisidn

Por virtud del Contrato de Fideicomiso, el Fideicomitente constituye un fideicomiso irrevocable de emision de Certificados
Bursétiles, y designa a Banco Invex, S.A., Institucion de Banca Mdltiple, Invex Grupo Financiero, Fiduciario como
Fiduciario, quien a su vez acepta expresamente su cargo en los términos y condiciones establecidos en el Contrato de
Fideicomiso y se obliga a dar cabal cumplimiento a los fines para los cuales fue creado.

Los Certificados Burséatiles cumpliran con las disposiciones aplicables establecidas en la LMV, la Circular Unica de
Emisoras, en el Reglamento Interior de la BMV y en las demas disposiciones aplicables. En términos del Articulo 7,
fraccion |1, inciso c¢) de la Circular Unica de Emisoras:
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A. La Asamblea de Tenedores debera reunirse para, en su caso, aprobar (i) las operaciones que pretendan realizarse
cuando representen el 20% o mas del Patrimonio del Fideicomiso, con base en cifras correspondientes al cierre del
trimestre inmediato anterior, con independencia de que dichas inversiones o adquisiciones se ejecuten de manera
simultanea o sucesiva en un periodo de 12 meses contados a partir de que se concrete la primera operacion, pero que
pudieran considerarse como una sola; (ii) cualquier modificacién en los esquemas de compensacién y Comision de
Administracion o cualquier otro concepto a favor del Administrador, miembros del Comité Técnico o cualquier tercero; y
(i) aprobar ampliaciones al Monto Total de la Emision mediante la emisién de Certificados Bursatiles adicionales.

B. El Comité Técnico estara integrado con un maximo de 21 miembros de los cuales, por lo menos el 25%, deberan ser
independientes. Conforme a lo establecido en el Contrato de Fideicomiso, el Administrador podra designar, inicialmente
3 (tres) miembros, y posteriormente a las designaciones que hagan los Tenedores (0 en su caso, renuncia al derecho a
designar miembros), a los demas miembros que formen parte del Comité Técnico, sin exceder el nimero maximo de
miembros estipulados en el parrafo anterior.

Debera asistir a todas las sesiones al menos un representante del Fiduciario, y podra asistir a todas las sesiones un
representante del Representante Comun, en ambos casos con voz, pero sin voto, y podran hacerlo aquellas personas
que el propio Comité Técnico, conforme a la propuesta de alguno de sus miembros, designe como invitados especiales
en virtud de sus conocimientos y experiencia en la materia sobre la que verse la sesidn de que se trate. En caso de que
el Fiduciario o el Representante Comun no asistan a las reuniones del Comité Técnico, las resoluciones adoptadas en
dicha sesién continuaran siendo validas.

C. El Comité Técnico tendré las facultades indelegables siguientes: (i) fijar las politicas conforme a las cuales se invertira
el Patrimonio del Fideicomiso; (ii) aprobar las Inversiones, Desinversiones y cualquier adquisicion o enajenacion de
activos, bienes o derechos, asi como la obtencién de financiamiento (bajo las reglas aprobadas por la Asamblea de
Tenedores), y celebracion de operaciones derivadas, con valor menor al 20% (veinte por ciento) del Patrimonio del
Fideicomiso, ya sea que se ejecuten de manera simultanea o sucesiva, en un periodo de doce meses contado a partir
de que se concrete la primera operacidn, y que por sus caracteristicas puedan considerarse como una sola; (iii)
establecer los términos y condiciones a los que se ajustara el Administrador (0 a quien se encomienden dichas funciones)
en el ejercicio de sus facultades de actos de dominio y, en su caso, de administracion; (iv) aprobar las operaciones con
Partes Relacionadas respecto de las Empresas Promovidas sobre las cuales el Fideicomiso realice Inversiones, del
Fideicomitente, asi como del Administrador del Patrimonio del Fideicomiso (o0 a quien se encomienden dichas funciones),
0 bien, que representen un conflicto de interés. En el caso de operaciones con Partes Relacionadas, los miembros
designados por el Administrador que no sean Miembros Independientes, asi como cualquier otro miembro del Comité
Técnico que pueda tener conflicto de interés en la operacion de que se trate, deberan abstenerse de votar respecto de
dicho asunto; y (v) resolver cualesquier conflictos de interés que se presenten en relacion con el Fideicomiso. Tratandose
de asuntos que impliquen un potencial conflicto de interés, los miembros designados por el Administrador que no sean
Miembros Independientes, asi como cualquier otro miembro del Comité Técnico que pueda tener conflicto de interés en
la operacion de que se trate, deberan abstenerse de votar respecto de dicho asunto.

D. En el supuesto de que las opiniones que emitan la mayoria de los Miembros Independientes, no esté de acuerdo con
la determinacion del Comité Técnico (u 6érgano equivalente), se revelara la informacion al publico inversionista a través
de la BMV.

E. En caso de que los miembros del Comité Técnico celebren convenios para el ejercicio del voto en las sesiones de
dicho 6rgano, deberan notificar al Representante Comun sobre dicha celebracion y las caracteristicas de dichos
convenios, para lo cual contardn con 5 (cinco) Dias Habiles a partir de su concertacién a fin de que el Representante
Comun pueda revelarlo al publico inversionista a través de la BMV, asi como para que se difunda su existencia en el
informe anual del Fideicomiso. En dichos convenios se podra estipular, entre otros, ejercer el voto en el mismo sentido
del voto emitido por los miembros designados por el Administrador (o0 a quien se encomienden dichas funciones).
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F. En caso de que los Tenedores celebren convenios para el ejercicio del voto de las Asambleas de Tenedores, deberan
notificar al Fiduciario y al Representante Comun sobre dicha celebracion y las caracteristicas de dichos convenios, para
lo cual contaran con 5 (cinco) Dias Habiles a partir de su concertacion a fin de que el Fiduciario pueda revelarlo al pablico
inversionista a través de la BMV, asi como para que se difunda su existencia en el informe anual del Fideicomiso. Cuando
en dichos convenios se estipule la renuncia por parte de los Tenedores a no ejercer su derecho de nombrar a un miembro
del Comité Técnico en los términos sefialados en la Seccién 17.1 del Contrato de Fideicomiso, debera estarse a lo que
para estos supuestos se contempla en dicho Contrato y en la Circular Unica de Emisoras.

G. Los Tenedores que en lo individual o en su conjunto tengan el 10% (diez por ciento) o mas del numero de los
Certificados Bursétiles en circulacion, tendran el derecho a solicitar al Representante Comdn que convoque a una
Asamblea de Tenedores, asi como que se aplace por una sola vez, por 3 (tres) Dias Habiles y sin necesidad de nueva
convocatoria, la votacién de cualquier asunto respecto del cual no se consideren suficientemente informados.

H. Los Tenedores que en lo individual o en su conjunto tengan el 20% (veinte por ciento 0 mas) del nimero de los
Certificados Bursétiles en circulacion, tendran el derecho de oponerse judicialmente a las resoluciones de las Asambleas
de Tenedores.

I. Los Tenedores por la tenencia en lo individual o en su conjunto de cada 10% (diez por ciento) del nimero de Certificados
Bursatiles en circulacioén, tendran derecho a designar y, en su caso, revocar el nombramiento de un miembro del Comité
Técnico (u 6rgano equivalente). Cualquier miembro del Comité Técnico que sea nombrado por los Tenedores sdélo podra
ser revocado por los demas Tenedores cuando a su vez se revoque el nombramiento de todos los integrantes del Comité
Técnico (u érgano equivalente), en cuyo caso las personas sustituidas no podran ser nombradas durante los 12 (doce)
meses siguientes a la revocacion. Este derecho podra ser renunciado por los dentro de la Asamblea de Tenedores
respectiva.

J. La informaciéon y documentos relacionados con el orden del dia de la Asamblea de Tenedores deberan estar
disponibles y de forma gratuita en las oficinas del Representante Comun para su revisién por parte de los Tenedores y
el Administrador con por lo menos 10 (diez) dias naturales de anticipacion a dicha asamblea.

K. La Asamblea de Tenedores tendra la facultad para determinar las reglas para la contratacion de cualquier crédito o
préstamo con cargo al Patrimonio del Fideicomiso por parte del Fiduciario; en el entendido que, los montos de cualquier
crédito o préstamo que sea contratado, no podran exceder en su conjunto del 5% del Patrimonio del Fideicomiso;
asimismo, cualquier crédito, préstamo o financiamiento serd autorizado por la Asamblea General de Tenedores, cuando
éstos representen el 20% o mas del Patrimonio del Fideicomiso, con base en cifras correspondientes al cierre del
trimestre inmediato anterior, con independencia de que dichas operaciones se ejecuten de manera simultanea o sucesiva
en un periodo de 12 (doce) meses contados a partir de que se concrete la primera operacién, pero que pudieran
considerarse como una sola.

Sistemas de administracion de efectivo para el manejo de los recursos de la Emision

Los montos que reciba el Fiduciario respecto de la Emision de los Certificados Bursétiles seran recibidos en la Cuenta
General y estaran sujetas a los procedimientos que se establecen en las Clausulas Décimo Primera, Décimo Segunda y
Décimo Tercero del Contrato de Fideicomiso, los cuales se describen en el Apartado “Contratos y Acuerdos”, de la
Seccién “Patrimonio del Fideicomiso”, del presente Capitulo del Prospecto de Colocacion.

Proteccion de los intereses de los Tenedores

En términos generales, los Tenedores contaran con las protecciones previstas en el inciso c) de la fraccion Il del Articulo
7 de la Circular Unica de Emisoras, asi como con acceso a la informacion que en términos de la misma Circular Unica
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de Emisoras debe publicarse. A continuacién se presenta un resumen de las protecciones de los intereses de los
Tenedores a cargo de distintas personas y 6rganos relacionados con el Patrimonio del Fideicomiso.

Fiduciario

El Fiduciario llevara a cabo la emisiéon de Certificados Bursatiles exclusivamente en cumplimiento de los Fines del
Fideicomiso con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, y no asume ninguna obligacion a titulo individual con respecto al
pago de los mismos. Las Partes reconocen y aceptan que la actuacion del Fiduciario en la Emision y Colocacion sera
Unicamente en su caracter de institucion fiduciaria.

El Fiduciario actuara en todo momento conforme a lo establecido en el Fideicomiso y la legislacion aplicable, dando
cumplimiento con las obligaciones y ejerciendo las facultades que en el mismo se le otorgan a fin de dar cumplimiento
con los Fines del Fideicomiso previstos en la Clausula Sexta del Contrato de Fideicomiso. Asimismo, debera actuar
conforme a los demas documentos que de acuerdo con el Fideicomiso deba suscribir y conforme a las instrucciones que
reciba por escrito del Fideicomitente, del Administrador, del Comité Técnico o del Representante comun, de acuerdo con
lo establecido en el Contrato de Fideicomiso.

Representante Comun

El Representante Comun tendra las obligaciones y facultades previstas en el Titulo que ampare los Certificados
Bursatiles, en las disposiciones legales y las contenidas en el Contrato de Fideicomiso, a fin de salvaguardar los intereses
y derechos de los Tenedores.

Administrador

El Fiduciario, en su caréacter de fiduciario en el Fideicomiso, designo a Atlas Discovery México, S. de R.L. de C.V. como
Administrador de las Inversiones, de conformidad con las reglas establecidas en el Contrato de Fideicomiso, quien a su
vez conviene en prestar sus servicios con la finalidad de analizar oportunidades de inversién para el Fideicomiso,
seleccionar las que a su discrecidon sean mas adecuadas para llevar a cabo las Inversiones, someter al Comité Técnico
y/o a la Asamblea de Tenedores para su aprobacion las oportunidades de inversidén que a su juicio estime convenientes,
instruir al Fiduciario para llevar a cabo las Inversiones y las Desinversiones, negociar los Contratos de Inversion y los
Contratos de Desinversion en nombre y por cuenta del Fideicomiso y a mantener y administrar las Inversiones.

Asamblea de Tenedores

Ademas de otras facultades que se le otorgan en el Contrato de Fideicomiso, la Asamblea de Tenedores tendra las
siguientes:

A. Revocar la designacién del Representante Comun de los Tenedores;
B. Instruir la sustitucién del Fiduciario;

C. Consentir u otorgar prérrogas o esperas al Fiduciario o introducir cualesquiera modificaciones al Contrato de
Fideicomiso y/o al Titulo para lo cual se requerira del voto favorable de los Tenedores que representen al menos 75%
(setenta y cinco por ciento) de los Certificados Bursatiles en circulacién en dicho momento, ya sea en primera o ulterior
convocatoria, salvo que se trate de los supuestos que en términos de la Clausula Vigésimo Cuarta, no requieran de la
aprobacion de la Asamblea;

D. Declarar vencidos anticipadamente los Certificados Bursétiles cuando se presente un Evento de Sustitucion del
Administrador y por consiguiente presentar a la CNBV la correspondiente solicitud de cancelacién de los Certificados en
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el RNV, con el voto favorable de los Tenedores que sean titulares de al menos el 95% (noventa y cinco por ciento) de los
Certificados Bursatiles en circulacion en dicho momento, ya sea en primera o ulterior convocatoria;

E. Resolver sobre la terminacién anticipada del Periodo de Inversion, para lo cual se requerira del voto favorable de los
Tenedores que conjunta o individualmente representen el 75% de los Certificados Bursatiles en circulacion en dicho
momento ya sea en primera o ulteriores convocatorias ya sea en primera o ulteriores convocatorias, y en general aprobar
cualquier modificacion (incluyendo prérrogas) al Periodo de Inversion.;

F. Aprobar cualquier operacion (incluyendo sin limitar, enajenaciones, contratacién de pasivos, otorgamiento de
garantias, celebracion de operaciones financieras derivadas, Desinversiones, Inversiones, adquisiciones, directa o
indirectamente) que represente 20% (veinte por ciento) o mas del Patrimonio del Fideicomiso; en todos los casos con
base en la informacion financiera del Fideicomiso revelada el trimestre inmediato anterior, con independencia de que
dichas operaciones se ejecuten de manera simultanea o sucesiva en un periodo de 12 (doce) meses o0 mas contados a
partir de que se concrete la primera operacion, pero que pudieran considerarse como una sola;

G. Madificar la forma, términos y plazos en que la informaciéon y documentos relacionados con los puntos del orden del
dia de las Asambleas de Tenedores estara disponible en las oficinas del Representante Comun, para ser revisada, en
su caso, por los Tenedores, con el voto favorable de los Tenedores que representen por lo menos el 75% (setenta y cinco
por ciento) de los Certificados Bursatiles en circulacion en dicho momento, ya sea en primera o ulterior convocatoria; en
el entendido que, cualquier decisién respecto al presente numeral estara sujeta a lo previsto en el presente Fideicomiso,
la LMV y la Circular Unica de Emisoras;

H. Modificar las reglas para la contratacién de cualquier crédito o préstamo con cargo al Patrimonio del Fideicomiso por
parte del Fiduciario, asi como aprobar la contratacion del Fideicomiso de créditos o préstamos cuyo monto sea superior
a una cantidad equivalente al 5% (cinco por ciento) del Monto Total de la Emision, en una sola operacién o en una serie
de operaciones relacionadas; en el entendido que, la obtencién de créditos o préstamos por parte del Fideicomiso sera
exclusivamente con la finalidad de financiar el pago de Gastos del Fideicomiso, en caso que no exista y el Administrador
estime que no existiran recursos suficientes para hacer frente al pago de los Gastos del Fideicomiso exigibles dentro de
los siguientes 360 (trescientos sesenta) dias naturales;

I. Resolver junto con el Comité Técnico cualesquier conflictos de interés que se presenten en relacién con el Fideicomiso,
para lo cual se requerira el acuerdo de los Tenedores que representen el 75% de los Certificados Bursatiles en circulacion
en dicho momento, ya sea en primera o ulterior convocatoria;

J. Aprobar junto con el Comité Técnico las operaciones con Partes Relacionadas respecto de las Empresas Promovidas
sobre las cuales el Fideicomiso realice Inversiones, del Fideicomitente asi como del Administrador del Patrimonio del
Fideicomiso, o bien, que representen un conflicto de interés, para lo cual se requerird el acuerdo de los Tenedores que
representen el 75% de los Certificados Bursétiles en circulacion en dicho momento, ya sea en primera o ulterior
convocatoria;

K. Aprobar cualquier dispensa y/o modificacién a los Criterios de Elegibilidad establecidos en los incisos Ay C de la
Seccién 8.2 del Fideicomiso para lo cual se requerira el acuerdo de los Tenedores que representen el 75% de los
Certificados Bursétiles en circulaciéon en dicho momento. Asimismo, aprobar, junto con el Comité Técnico, las Inversiones
a que se refieren los Criterios de Elegibilidad establecidos en los incisos F, G y H de la Seccién 8.2 del Fideicomiso, para
lo cual se requerira el acuerdo de los Tenedores que representen al menos el 75% (setenta y cinco por ciento) de los
Certificados Bursatiles en circulacion en dicho momento, en primera o ulterior convocatoria;

L. Aprobar cualquier modificacion en los esquemas de compensacion y Comision de Administracion o cualquier otro
concepto a favor del Administrador, miembros del Comité Técnico o cualquier tercero, para lo cual se requerira el acuerdo
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de los Tenedores que representen al menos el 75% (setenta y cinco por ciento) de los Certificados Bursatiles en
circulacion en dicho momento, ya sea en primera o ulterior convocatoria;

M. Aprobar cualquier ampliacién al Monto Total de la Emision, mediante la emision de Certificados Bursatiles Adicionales,
para lo cual se requerira del voto favorable de los Tenedores que representen al menos el 75% (setenta y cinco por
ciento) de los Certificados Bursétiles en circulacién en dicho momento, ya sea en primera o ulterior convocatoria;

N. Aprobar cualquier modificacién al Contrato de Fideicomiso, al Titulo o cualquier otro documento de la Emision que en
términos de la Clausula Vigésimo Cuarta del Contrato de Fideicomiso asi lo requiera, para lo cual se requerira del voto
favorable de los Tenedores que representen al menos 75% (setenta y cinco por ciento) de los Certificados Bursatiles en
circulacion en dicho momento, ya sea en primera o ulterior convocatoria;

O. Determinar la remocion y sustitucién del Administrador de conformidad con lo previsto en el Contrato de Fideicomiso;

P. Aprobar el Plan de Continuidad y, en su caso, la sustitucién de los Funcionarios Clave, de conformidad con lo
establecido en la Clausula Novena del Contrato de Fideicomiso.

Q. Calificar la independencia, con base en lo establecido en el Contrato de Fideicomiso, de los Miembros Independientes
del Comité Técnico.

R. Instruir al Fiduciario para que pague las remuneraciones que, en su caso, pudieran recibir los Miembros
Independientes del Comité Técnico del Fideicomiso, con cargo a la Reserva para Gastos de Mantenimiento; y

S. Aprobar las Inversiones o adquisiciones que pretendan realizarse cuando representen el 10% (diez por ciento) o mas
del Patrimonio del Fideicomiso, con base en cifras correspondientes al cierre del trimestre inmediato anterior, con
independencia de que dichas Inversiones o adquisiciones se ejecuten de manera simultdnea o sucesiva en un periodo
de 12 (doce) meses contados a partir de que se concrete la primera operacion, pero que pudieran considerarse como
una sola, y dichas operaciones se pretendan realizar con personas que se ubiquen en al menos uno de los dos supuestos
siguientes: (i) aquellas relacionadas respecto de las sociedades sobre las cuales el Fideicomiso realice inversiones, del
Fideicomitente y/o del Administrador del Patrimonio del Fideicomiso o a quien se encomienden dichas funciones; o bien
(i) que representen un conflicto de interés.

T. Aprobar las prorrogas al Periodo de Inversion y la terminacion anticipada al Periodo de Inversion de conformidad con
lo establecido en las secciones 8.6 y 8.7 de la Clausula Octava del Contrato de Fideicomiso, respectivamente; asi como
las prorrogas a la vigencia del Fideicomiso, de conformidad con lo establecido en la seccion 25.1 de la Clausula Vigésimo
Quinta del Contrato de Fideicomiso.

En adicion a lo anterior, se requerird que estén representados en la Asamblea de Tenedores, en primera convocatoria,
cuando menos, aquellos Tenedores que en lo individual o conjuntamente posean el 75% del total de Certificados
Bursétiles, y que las decisiones sean aprobadas por lo menos por la mitad mas uno de los votos computables en la
Asamblea de Tenedores en los siguientes supuestos: (i) cuando se trate de designar Representante Comun de los
Tenedores; (ii) cuando se trate de revocar la designacion del Representante Comun de los Tenedores; y (iii) cuando se
trate de revocar la designacion del Fiduciario. Ahora bien, si la asamblea se redne en virtud de segunda convocatoria,
sus decisiones seran vélidas cualquiera que sea el nimero de Certificados representados.

Comité Técnico
Facultades Indelegables

El Comité Técnico contara con las siguientes facultades indelegables:
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A. Fijar las politicas conforme a las cuales se invertira el Patrimonio del Fideicomiso.

B. Aprobar las Inversiones, Desinversiones y cualquier adquisicion o enajenacion de activos, bienes o derechos, asi
como la obtencién de financiamiento (bajo las reglas aprobadas por la Asamblea de Tenedores),, y celebracion de
operaciones derivadas, con valor menor al 20% (veinte por ciento) del Patrimonio del Fideicomiso, ya sea que se ejecuten
de manera simultanea o sucesiva, en un periodo de doce meses contado a partir de que se concrete la primera operacion,
y que por sus caracteristicas puedan considerarse como una sola.

C. Establecer los términos y condiciones a los que se ajustara el Administrador en el ejercicio de sus facultades de actos
de dominio y, en su caso, de administracion.

D. Aprobar las operaciones con Partes Relacionadas respecto de las Empresas Promovidas sobre las cuales el
Fideicomiso realice Inversiones, del Fideicomitente, asi como del Administrador del Patrimonio del Fideicomiso, o bien,
que representen un conflicto de interés. En el caso de operaciones con Partes Relacionadas, los miembros designados
por el Administrador que no sean Miembros Independientes, asi como cualquier otro miembro del Comité Técnico que
pueda tener conflicto de interés en la operacién de que se trate, deberan abstenerse de votar respecto de dicho asunto.

E. Resolver cualesquier conflictos de interés que se presenten en relacion con el Fideicomiso. Tratdndose de asuntos
gue impliquen un potencial conflicto de interés, los miembros designados por el Administrador que no sean Miembros
Independientes, asi como cualquier otro miembro del Comité Técnico que pueda tener conflicto de interés en la operacion
de que se trate, deberan abstenerse de votar respecto de dicho asunto.

Facultades Generales

El Comité Técnico contara con las siguientes facultades y atribuciones, en adicién a las demas establecidas en otras
clausulas del Contrato de Fideicomiso, incluyendo las facultades indelegables enumeradas en la anterior:

A. Determinar con base en el Reporte de Inversiones, si el Periodo de Inversién ha sido debidamente cumplido.

B. Revisar el dictamen que el Auditor Externo deba entregar anualmente y, de ser necesario, ampliar sus funciones
dentro del Fideicomiso e instruir al Fiduciario para que lleve a cabo las acciones a que haya lugar.

C. Instruir al Fiduciario en relacién con las Inversiones Permitidas y, en su caso, determinar un régimen de Inversiones
Permitidas diferente, tomando en cuenta las inversiones que el Fiduciario esta facultado a efectuar en términos de la
legislacion aplicable, las caracteristicas de las Cuentas y sus politicas internas.

D. Aprobar junto con la Asamblea de Tenedores las Inversiones a que se refieren los Criterios de Elegibilidad establecido
en elinciso F, G y H de la Seccién 8.2 del Fideicomiso, mediante el voto favorable de méas del 50% (cincuenta por ciento)
de los miembros designados por los Tenedores (de haberlos) y de los Miembros Independientes del Comité Técnico.

E. Determinar, con base en el Reporte de Gastos de Mantenimiento, la cantidad de recursos que deberan mantenerse
en la Reserva para Gastos y, en su caso, los Intereses de las Inversiones Permitidas que sean necesarios para
reconstituir la Reserva para Gastos o para pagar Gastos de Mantenimiento conforme a lo establecido en la Seccién
11.1.1 del Fideicomiso.

F. Al finalizar el Periodo de Inversién, determinar el monto que deberd permanecer en las Cuentas para que puedan

cubrirse en su totalidad los Gastos de Inversion y los Gastos de Mantenimiento que razonablemente se estime podrian
generarse hasta la Fecha de Vencimiento.
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G. Instruir al Fiduciario para que contrate los servicios de cualesquier asesores que sean necesarios para el debido
cumplimiento de los Fines del Fideicomiso. Los honorarios que deban cubrirse a dichos asesores por la prestacion de
sus servicios seran considerados Gastos de Mantenimiento y deberdn pagarse con cargo a la Reserva para Gastos.

H. Contratar los servicios de cualquier asesor legal en caso de que lo requiera para el adecuado cumplimiento de sus
obligaciones y facultades conforme al Contrato de Fideicomiso, cuyos honorarios seran considerados Gastos de
Mantenimiento y deberan pagarse con cargo a la Reserva para Gastos.

I Instruir al Fiduciario para que celebre cualquier contrato o convenio, instrumento o cualquier otro documento (distintos
a los Contratos de Inversion y a los Contratos de Desinversion), que sea necesario o conveniente para cumplir con los
Fines del Fideicomiso.

J. Instruir al Fiduciario para que otorgue poderes generales y especiales en los términos del Contrato de Fideicomiso.

K. Girar instrucciones para llevar a cabo las Inversiones Permitidas con el Efectivo Fideicomitido conforme al Contrato
de Fideicomiso.

L. Designar a los delegados especiales que necesite para la ejecucidn de las resoluciones del Comité Técnico.
M. Instruir al Fiduciario respecto de las medidas que deba tomar en defensa del Patrimonio del Fideicomiso.

N. Instruir al Fiduciario para actuar en asuntos que no estén especificamente previstos en el Contrato de Fideicomiso o
en el Titulo, que impliqguen una modificacion sustancial al Contrato de Fideicomiso, segun sea resuelto por la Asamblea
de Tenedores.

O. Instruir al Fiduciario la sustitucion del Auditor Externo y del Valuador Independiente de considerarlo conveniente.

P. En caso de que ocurra un Evento de Sustitucion del Administrador, proponer un candidato para que ocupe el cargo
de nuevo administrador a la Asamblea de Tenedores, en los términos previstos en la Clausula Novena del Contrato de
Fideicomiso.

R. Proponer a la Asamblea de Tenedores cualquier modificacion al Fideicomiso que considere pertinente y para lo cual
Se requiera su consentimiento.

En general, llevar a cabo cualquier acto necesario a fin de resolver cualquier situacién o conflicto, y en general
cualquier asunto no previsto en el Contrato de Fideicomiso que pudiera presentarse con respecto a los Fines del
Fideicomiso y cuyo conocimiento no competa a la Asamblea de Tenedores.

Factores de riesgo:

Al evaluar la posible adquisicion de los Certificados, los inversionistas deben tomar en consideracién, asi como analizar
y evaluar los factores de riesgo que se mencionan a continuacion. Estos factores no son los Unicos inherentes a los
Certificados. Aquellos que a la fecha del presente reporte anual se desconocen, o aquellos que no se consideran
actualmente como relevantes, de concretarse en el futuro podrian tener un efecto adverso significativo sobre la liquidez,
las operaciones o situacion financiera del Fideicomiso, del Administrador, las Empresas Promovidas y por lo tanto, sobre
la capacidad de pago del Fiduciario de los Certificados.
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Las inversiones de capital privado tienen un horizonte de largo plazo y no garantizan un rendimiento.

Tanto por su nivel de riesgo como por su horizonte de inversién, el capital privado es una actividad para
inversionistas institucionales y calificados de largo plazo que no requieran de una liquidez continua. Asimismo, la
rentabilidad de las inversiones de capital privado depende de la materializacién de ciertos supuestos y planes de
negocios que pudieran no ocurrir, por lo que estos Certificados solo deben ser adquiridos por inversionistas que
puedan soportar la pérdida total de su inversion sin un menoscabo catastréfico a su patrimonio.

El inversionista debe estar consciente de que las inversiones en capital privado no tienen un rendimiento
preestablecido e inclusive las mismas pudieran perderse en su totalidad, puesto que generalmente representan

derechos subordinados a los pasivos y contingencias de una sociedad.

La industria de capital privado en México esta en desarrollo.

El capital privado es una actividad en etapa de desarrollo en México y aunque hay necesidades de capital en
muchas empresas, no existe certeza que dichas empresas consideren inversiones de capital privado como su
fuente de financiamiento. Asimismo, por la naturaleza privada de las Empresas Promovidas, normalmente no existe
informacion publica comparable por lo que es dificil su valuacion.

No obstante que los acontecimientos recientes en el mercado financiero internacional han generado una escasez
de crédito y capital para muchas empresas, no hay certeza de que ello aumente las oportunidades de inversion de

capital privado para el Fideicomiso.

La competencia en el mercado de capital privado mexicano es creciente.

La actividad de fondos de capital privado en México se ha incrementado en los uUltimos afios, por lo que la
competencia en esta actividad ha crecido, lo cual podria afectar la ejecucion de la estrategia de inversién del
Administrador, retrasando el Calendario de Inversién o encareciendo las posibilidades de inversion por
competencia con otros fondos, limitando asi el rendimiento de las inversiones.

Puede haber incumplimiento del Calendario de Inversiones.

Si bien el Administrador realizara todos los esfuerzos necesarios para cumplir con los objetivos fijados en el
Calendario de Inversiones, y que éstos podran ser razonablemente alcanzados, no existe certeza que el
Administrador pueda alcanzarlos plenamente, que las circunstancias no resulten adversas o que existan suficientes
oportunidades disponibles que le permitan alcanzar dichos objetivos.

La inversion en el Componente de Inversiones es incierta; no garantiza rendimientos ni que su valor sera
reembolsado alos Tenedores.

La existencia y monto del Flujo que sera, en su caso, distribuido a los Tenedores, depende de la habilidad del
Administrador para identificar, negociar, implementar y concluir oportunidades tanto de Inversibn como de
Desinversién, y que las Empresas Promovidas en las cuales se invierta arrojen resultados positivos para sus
accionistas. No hay garantia de que el equipo administrador podra ubicar dichas oportunidades, de que podra
implementarlas y concluirlas con éxito ni, en su caso, que las inversiones en dichas Empresas Promovidas
generaran Flujos a los Tenedores. Conforme a lo anterior, los potenciales Tenedores deben tomar en cuenta que
la inversion del Monto Destinado a Inversiones podria no generar Flujo o no generarlo en el nivel esperado, e
incluso, perderse en su totalidad.
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La inversion del Componente de Inversiones en las Empresas Promovidas no garantiza rendimiento alguno ni la
recuperacién del mismo. Dichas inversiones podrian no generar utilidad e incluso podrian llegar a tener pérdidas
parciales o totales del capital invertido en Empresas Promovidas.

Ni el Fiduciario, ni el Fideicomitente, ni el Representante Comun seran responsables por cualquier detrimento a
las cantidades depositadas en las Cuentas del Fideicomiso que sean invertidas salvo por negligencia o mala fe del
Fiduciario.

Son instrumentos estructurados no adecuados para cualquier inversionista.

No se tiene conocimiento previo de todas las Empresas en las cuales el Fideicomiso invertira.

Si bien es cierto que el Fideicomiso tiene establecidos criterios de elegibilidad para llevar a cabo Inversiones en
Empresas Promovidas, al momento de la Emision y que permanentemente el Administrador estd analizando
oportunidades de inversion en distintas empresas, ni el Administrador ni el Fiduciario tienen conocimiento de las
Empresas Promovidas en las que se llevaran a cabo las Inversiones, por lo cual los Tenedores deberan tomar en
consideracion que no se dispone de informacion que les permita hacer una evaluacién de las mismas.

Relacionados con el perfil del Inversionista.

Los instrumentos estructurados estan disefiados y dirigidos a satisfacer necesidades de inversionistas
diversificados que entienden la estructura y los riesgos inherentes a las inversiones de capital privado, por lo que
no son recomendables para inversionistas que no estén familiarizados con este tipo de instrumentos o con
inversiones de capital en general.

El mercado para los Certificados Bursatiles es limitado.

Los Tenedores deberan tomar en consideracioén que los Certificados estan dirigidos principalmente a Inversionistas
Institucionales y que no existe actualmente un mercado secundario para los Certificados, no es posible asegurar
gue existird un mercado secundario para los Certificados Bursatiles y, en caso de que exista, que el mismo se
desarrollara con amplitud y profundidad. Se ha realizado la inscripcion de los Certificados en el RNV y su listado
en la BMV. No obstante, no es posible asegurar que surgird un mercado de negociacién activa para los Certificados
0 que los mismos seran negociados a un precio igual o superior al de su oferta inicial. Lo anterior podria limitar la
capacidad de los Tenedores de los Certificados para venderlos al precio, en el momento y en la cantidad que
desearan hacerlo y limitar su habilidad de volverlos liquidos. Por lo sefialado anteriormente, los posibles
inversionistas deben estar preparados para asumir el riesgo de su inversion en los Certificados Bursétiles hasta el
vencimiento de los mismos.

Las Empresas Promovidas estan expuestas ariesgos econdémicos y sectoriales.

La inversién del Monto Destinado a Inversiones en las Empresas Promovidas puede llegar a sufrir pérdidas
parciales o totales en virtud de que las mencionadas empresas estan expuestas a factores de riesgo relacionados
con México.

Asimismo, las Empresas Promovidas estan expuestas a diversos factores de riesgo relacionados con la industria
0 sector particular al que pertenezcan y por lo tanto pueden llegar a sufrir pérdidas importantes en caso de
dificultades materiales en el sector o rama de la industria, en cuyo caso podria sufrirse algin impacto negativo
importante en el valor de su capital accionario.
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Puede resultar dificil identificar Inversiones atractivas.

Aunque el equipo del Administrador tiene experiencia en identificar oportunidades de inversion del tipo establecido
en el Fideicomiso, no puede haber certeza de que al Administrador se le presentara, o tendra la oportunidad de
anticipar o identificar un niamero suficiente de Inversiones apropiadas para invertir la totalidad del Monto Destinado
a Inversiones dentro de los plazos establecidos. En caso de que dicha identificacién no se realice en los tiempos
previstos dentro del Calendario de Inversion, el monto esperado de Distribuciones a los Tenedores podria verse
afectado de forma negativa. Por ejemplo, hay empresas que no tienen la escala necesaria o simplemente no
guieren admitir nuevos socios en condiciones adecuadas para el nivel de riesgo, o prefieran admitir como socio
algun otro fondo de capital de riesgo.

Impacto COVID-19

Durante el primer trimestre de 2020, surgi6 a nivel mundial un brote de una nueva cepa de coronavirus (“COVID-
19"). A la fecha de emisidén de los estados financieros se han establecido medidas de caracter global por parte de
las autoridades federales, estatales y locales, incluyendo México, que exigen el cierre forzoso de ciertas
actividades consideradas como no esenciales (ciertas industrias, comercios, agencias gubernamentales, sector
educativo, entre otros) lo que podria afectar negativamente el portafolio de inversiones del Fideicomiso. Aunque
no es posible estimar de forma fiable la duracién o gravedad del brote y, por lo tanto, su impacto financiero en el
Fideicomiso, hemos llevado a cabo un analisis de los posibles efectos del COVID 19 en el portafolio de inversiones
del Fideicomiso. La magnitud del impacto varia de industria a industria y dependera de la nueva informacién que
puede surgir sobre la gravedad de COVID-19, las acciones y recomendaciones de la Organizacion Mundial de
Salud y gobiernos para contener su impacto, el periodo de tiempo del confinamiento y disrupciones en la economia
de México y de otros paises. El portafolio de inversiones esta compuesto por empresas en industrias en su mayor
parte esenciales. El Administrador ha estado en contacto frecuente con todas las empresas del portafolio, para
apoyarlos en sus retos financieros y operacionales y desarrollar estrategias defensivas que permitan proteger su
posicionamiento en el ambiente econdémico actual.

Nivel de Endeudamiento o Apalancamiento e indice de Cobertura al Servicio de la Deuda.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 35 Bis 1 fraccion | de las disposiciones de caracter general aplicables a
las emisoras de valores y a otros participantes del mercado de valores, el Fideicomiso no presenta el Anexo AA debido
a que los recursos de la emisién no se pretenden destinar de manera preponderante a otorgar créditos, préstamos o
financiamientos a sociedades mexicanas ni a la adquisicion de valores de deuda emitidos por estas, con cargo al
patrimonio del Fideicomiso, y adicionalmente no se pretenden contratar créditos o préstamos.

Otros valores emitidos por el fideicomiso:

A la fecha del presente Reporte Anual, el Fideicomiso no ha emitido otros valores, que se encuentren inscritos en el RNV
o listados en otro mercado, distintos a los Certificados Bursatiles.
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Asimismo, se informa que el Fideicomiso ha entregado en forma completa y oportuna en los Gltimos tres ejercicios y
desde su constitucién, los reportes que la legislacién mexicana le requiere sobre eventos relevantes e informacién
periddica.

Cambios significativos a los derechos de valores inscritos en el registro:

A la fecha del presente Reporte Anual, los derechos de los valores inscritos en el registro no han sufrido modificacion
alguna.

Destino de los fondos, en su caso:

Destino de los fondos.

El Fiduciario debera depositar, administrar y distribuir los recursos obtenidos de la Emisién y Colocacion de los
Certificados Bursatiles de conformidad con las siguientes reglas:

e Gastos de Emision y Colocacion: En cada Fecha de Emision o tan pronto como sea posible después de la
misma, el Fiduciario debera pagar los Gastos de Emision y Colocacion con cargo al Precio Total, y debera fondear
las Cuentas con los Recursos Netos con las cantidades que por escrito le instruya el Administrador; en el entendido
gue los recursos que sean necesarios para cubrir dichos Gastos de Emision y Colocacién deberdn depositarse en
la Cuenta de Inversiones y Administracion antes de ser erogados, con la finalidad de que se consideren para el
calculo de la Distribucion Preferente a los Fideicomisarios en Primer Lugar.

e Reserva para Gastos: En cada Fecha de Emisién o tan pronto como sea posible después de la misma, el
Fiduciario debera fondear y constituir o reconstituir dentro de la Cuenta General, la Reserva para Gastos conforme
a la cantidad que al efecto le instruya el Administrador; en el entendido que el Administrador, con base en su
experiencia y tomando en cuenta los Gastos de Mantenimiento y cualesquiera otros que considere necesario,
instruira al Fiduciario para que constituya la Reserva para Gastos con las cantidades que considere razonables.
En cualquier momento en que los recursos depositados en la Reserva para Gastos resulten inferiores a la cantidad
sefialada en el Ultimo Reporte de Gastos de Mantenimiento, el Comité Técnico podra determinar la cantidad de
Intereses de las Inversiones Permitidas depositados en las Cuentas que deberan ser transferidos a fin de restituir
la Reserva para Gastos. Asimismo, en cualquier momento en que los recursos depositados en la Reserva para
Gastos sean insuficientes para pagar Gastos de Mantenimiento, el Fiduciario podra utilizar, en su caso, los recursos
depositados en la Reserva para Gastos Adicionales, y en su defecto los Intereses de las Inversiones Permitidas
depositados en las Cuentas, que sean necesarios para hacer frente al pago, con prelacién a la realizacion de
cualquier Inversién, Distribucion y/o reembolso, conforme a las instrucciones del Administrador.

e Reserva de Gastos Adicionales. En la fecha en que el Fideicomiso reciba los recursos provenientes de
Desinversién, o tan pronto como sea posible después de la misma, el Fiduciario debera constituir dentro de la
Cuenta General una reserva en la cual se deberan depositar los recursos que se obtengan de las Desinversiones,
gue sean necesarios para pagar Gastos de Mantenimiento; en el entendido que las cantidades que se encuentren
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depositadas en la Reserva para Gastos Adicionales, se podran erogar directamente sin pasar por la Cuenta de
Inversiones y Administracién, y por lo tanto no se tomaran en cuenta para el célculo de la Distribucién Preferente
a los Fideicomisarios en Primer Lugar conforme a las instrucciones del Administrador; en el entendido que el
Administrador, con base en su experiencia 'y tomando en cuenta los Gastos de Mantenimiento y cualesquiera otros
gue considere necesario, instruira al Fiduciario para que constituya la Reserva para Gastos Adicionales con las
cantidades que considere razonables.

En cualquier momento en que los recursos depositados en la Reserva para Gastos sean insuficientes para pagar
Gastos de Mantenimiento, el Fiduciario podra utilizar los recursos depositados en la Reserva para Gastos
Adicionales que sean necesarios para hacer frente al pago correspondiente, con prelacién a la realizacion de
cualquier Distribucion, y de conformidad con las instrucciones del Administrador.

e Reserva para Gastos de Asesoria Independiente: En la Fecha de Emisién, o tan pronto como sea posible
después de la misma, el Fiduciario debera fondear y constituir dentro de la Cuenta General, la Reserva para Gastos
de Asesoria Independiente, para lo cual debera depositar la cantidad de $5'000,000.00 M.N. (cinco millones de
Pesos 00/100 Moneda Nacional). Con cargo a esta Reserva para Gastos de Asesoria Independiente, los
Tenedores tendran derecho a contratar (ya sea directamente o a través del Representante Comun), a los asesores
técnicos independientes que requieran para mayor entendimiento del sector o negocio al que pertenezca alguna
de las Empresas Promovidas en la que se vaya a realizar o se haya realizado una Inversion, en el entendido que,
la opinion de dicho asesor independiente no sera vinculante para el Fiduciario, el Administrador y/o el Comité
Técnico, y que la contratacion o trabajo del mismo no modificar& los plazos previstos en el Contrato de Fideicomiso
para la deliberacion de asuntos o toma de decisiones. Asimismo, las remuneraciones que, en su caso, pudieran
recibir los Miembros Independientes del Comité Técnico del Fideicomiso se pagaran con cargo a la Reserva para
Gastos de Asesoria Independiente. El Fiduciario liberara los recursos depositados en la Reserva para Gastos de
Asesoria Independiente, previo consentimiento de la Asamblea de Tenedores.

La Reserva de Gastos de Asesoria Independiente podra reconstituirse, por una sola vez, en cualquier momento
durante la vigencia del Fideicomiso, con cargo a la Cuenta General y previa aprobacién de la Asamblea de
Tenedores.

e Cuenta de Inversiones y Administracion: Es la Cuenta que debera abrir y mantener abierta el Fiduciario en
cumplimiento de los Fines del Fideicomiso, en la que se depositaran (i) los recursos que sean necesarios para
cubrir los Gastos de Emisién y Colocacion, (ii) una vez que se haya constituido la Reserva para Gastos y la Reserva
para Gastos de Asesoria Independiente, los recursos remanentes del Monto Total que sean requeridos de tiempo
en tiempo en las Fechas de Depdésito para la realizacién de las Inversiones y pago de Gastos de Inversion, y (iii)
los recursos provenientes de la Reserva para Gastos que sean requeridos para cubrir Gastos de Mantenimiento.
Con cargo a esta cuenta, el Fideicomiso llevara a cabo las Inversiones e Inversiones Adicionales y se cubriran los
Gastos de Inversioén. A efecto de llevar a cabo cada Inversion y cumplir con los Contratos de Inversion respectivos,
el Fiduciario estara obligado a depositar las cantidades que el Administrador le instruya por escrito. Para tales
efectos, el Administrador debera enviar al Fiduciario, con copia al Representante Comun, una notificacién con 3
(tres) Dias Hébiles de anticipacion a la Fecha de Depdésito, sefialando el monto requerido, y un aviso dentro de 1
(un) Dia Habil previo a la Fecha de Deposito en el que sefiale el monto definitivo, en su caso, y las especificaciones
de la cuenta bancaria en la que deba depositarse la cantidad solicitada. Asimismo, con cargo a esta cuenta el
Fiduciario debera cubrir los correspondientes Gastos de Inversion que deban pagarse al Administrador, conforme
a las instrucciones que este ultimo le proporcione. Una vez concluido el Periodo de Inversion, a los recursos que
se encuentren en la Cuenta de Inversiones y Administracion se le dara tratamiento de Flujo Bruto, aplicando lo
establecido en el apartado 1 inciso B seccion “Estructura de la transaccion” numeral 4 del presente reporte anual.
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e Gastos de Inversiéon: Con cargo a la Cuenta de Inversiones y Administracion, el Fiduciario debera cubrir los
Gastos de Inversion, de conformidad con las instrucciones que al efecto le proporcione el Administrador, incluyendo
la Comision de Administracion.

e Gastos de Mantenimiento: Con los recursos depositados en la Reserva para Gastos, y una vez agotados, con
los recursos de la Reserva para Gastos Adicionales, el Fiduciario debera cubrir los Gastos de Mantenimiento en
los términos y con la periodicidad que hubiere convenido con los participantes en la operacion tratandose de
honorarios y comisiones, con lo dispuesto en los contratos correspondientes tratandose del pago de los Seguros
de Responsabilidad Profesional y con lo dispuesto en las disposiciones aplicables tratandose de impuestos y
cuotas a la CNBV, BMV e Indeval. En el entendido que los Gastos de Mantenimiento que provengan de la Reserva
para Gastos se deberan depositar en la Cuenta de Inversiones y Administracion antes de ser erogados, con la
finalidad de que los montos mencionados se tomen en cuenta para el célculo de la Distribucion Preferente a los
Fideicomisarios en Primer Lugar.

A continuacion, se presenta un desglose de las cantidades derivadas de la Emision inicial de los Certificados Bursatiles
utilizadas para constituir la Reserva para Gastos, la Reserva para Gastos de Asesoria Independiente, pagar los Gastos
de Emision y Colocacion y para llevar a cabo Inversiones:

CONCEPTO MONTO INCLUYENDO IVA  PORCENTAJE
(DE SER APLICABLE) DE LA EMISION
Precio Total $41°130.000.00 100.00%
Gastos de Emision y Colocacion £2°353 401.62 572%
Reserva para Gastos 52942 727 38 7.15%
Reserva para Gastos de Asesoria Independiente $200,000.00 0.49%
Monto Destinado a Inversiones $35'633,871.00 86.64%
Monto Invertido F35'633,871.00 B6.64%

Documentos de caracter publico:

Los documentos presentados como parte de la solicitud de inscripcion de los Certificados Bursatiles a la CNBV y para su
listado ante la BMV podran ser consultados por los inversionistas interesados en sus paginas de Internet siguientes: (i)
www.bmv.com.mx; (ii) www.gob.mx/cnbv; y (iii) www.invexfiduciario.com

En caso de requerir copias de dicha informacion favor de comunicarse, por parte del Representante Comun con las
personas encargadas de las relaciones con los inversionistas a los siguientes datos de contacto:

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V,,
Monex Grupo Financiero

Av. Paseo de la Reforma No. 284, piso 9,
Col. Juarez, C.P. 06600, Ciudad de México
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Act. Lic. Alejandra Tapia Jiménez
(altapia@monex.com.mx)
5230-0161

Lic. Ubaldo Chavez Lopez
(uchavezl@monex.com.mx)
5230-0239

Por parte del Fiduciario con las siguientes personas:

Banco Invex, S.A., Institucién de Banca Mdltiple,

Invex Grupo Financiero

Torre Esmeralda I.

Blvd. Manuel Avila Camacho No. 40, Piso 7,

Col. Lomas de Chapultepec, C.P. 11000, Ciudad de México.

Ricardo Calderdn Arroyo y/o Talina Ximena Mora Rojas
(rcalderona@invex.com) / (fcapitales@invex.com)
55 5350 3333 Ext. 2230y 2733, respectivamente

Por parte del Fideicomitente con la siguiente persona:

Atlas Discovery México, S. de R.L. de C.V.
Av. Paseo de la Reforma 115 Piso 16, Col. Lomas de Chapultepec, C.P. 11000, Ciudad de México.

Carlos Miguel Mendoza Valencia
55 5284 2490
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Estructura de la operacion

Patrimonio del fideicomiso:

Al 31 de diciembre de 2019, el patrimonio del Fideicomiso se encuentra compuesto por la Aportacion Inicial, la Aportacion
Minima Inicial (menos Gastos de Emisién y Colocacion, Gastos de Mantenimiento y Gastos de Inversion) y por los
rendimientos obtenidos de acuerdo con las Inversiones Permitidas establecidas en el Contrato de Fideicomiso.

Clave y Serie DATPCK 14

Monto Total de la Emision

41’130,000.00 (cuarenta y un millones ciento treinta mil Pesos 00/100

M.N.)
Fecha de Crucey Liquidaciéon 9 de diciembre de 2014
Fecha de Vencimiento 9 de diciembre de 2024

Fideicomiso

Fideicomiso Irrevocable de Emisién de Certificados Burséatiles
Fiduciarios numero identificado como “DATP” y con el nimero F/2271.

Fiduciario Emisor

Banco Invex, S.A. Institucién de Banca Mdltiple, Invex Grupo

Financiero.
Fideicomitente Atlas Discovery México, S. de R.L. de C.V.
Administrador Atlas Discovery México, S. de R.L. de C.V.
Representante Comun Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero

El Patrimonio del Fideicomiso estara integrado por:

a)

b)

c)

d)

e)

f)

9)

h)

Por la Aportacion Inicial y cualquier aportacién adicional que realice el Fideicomitente;

Por los recursos que obtendra el Fiduciario como producto de la Emisién Inicial de los Certificados
Bursétiles.

Por el derecho a recibir el saldo insoluto del Compromiso de Discovery.

Por los titulos representativos del capital social de las Empresas Promovidas que el Fideicomiso
adquiera (directamente o a través de una Sociedad Controladora) con motivo de las Inversiones.

Otros titulos emitidos por las Empresas Promovidas cuando se otorguen a las mismas créditos, y otros
titulos convertibles en acciones representativas del capital social de las Empresas Promovidas, asi como por
los derechos que a su favor se establezcan en los Contratos de Inversion y en los Contratos de Desinversion.

Cualesquiera recursos y demas activos, bienes o derechos que reciba el Fiduciario como resultado de las
Inversiones que realice en términos del Contrato de Fideicomiso, cantidades que se reciban de las Llamadas

de Capital, o como consecuencia de una Desinversion de las mismas.

Por los Flujos, los Flujos de Financiamientos, y todas y cada una de las cantidades que de tiempo en tiempo
sean depositadas en las Cuentas del Fideicomiso.

Por las Inversiones Permitidas en que se invierta el Efectivo Fideicomitido y sus rendimientos.
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i) Por las demas cantidades, bienes, obligaciones y/o derechos de que, actualmente o en el futuro, sea titular
el Fiduciario por cualquier concepto de conformidad con el Fideicomiso, documentos relacionados y los
accesorios, frutos productos y/o rendimientos derivados de los mismos.

)] Por las aportaciones que el Fideicomitente o cualquiera de sus Afiliadas realicen al Fideicomiso para
cumplir con el Compromiso de Discovery, mismo que tendra que ser al menos 2% (dos por ciento) del Monto
Depositado en la Cuenta de Inversiones y Administracion.

Evolucién de los activos fideicomitidos, incluyendo sus ingresos:

Los ingresos del Fideicomiso se constituyen por los intereses generados por inversiones a plazo, asi como por la
plusvalia (minusvalia) por la valuacién de las Inversiones.

2019 2018
Plusvalia (minusvalia) por valuacién de inversiones 5,231 (5,668)
Ingresos por intereses 48 116

La composicién de los activos se integra al 31 de diciembre de:

2019 2018

Activo Circulante 437 1,423
Portafolio de inversiones 24,383 19,152

Desempefio de los activos

(Cifras en miles de Pesos)

Los ingresos del Fideicomiso se constituyen por los intereses generados por inversiones a plazo asi como por la plusvalia
(minusvalia) por la valuacién de las Inversiones.

Plusvalia (minusvalia) por valuacion de inversiones 5,231 (5,668)
Ingresos por intereses 48 116

Composicion de la totalidad de los activos al cierre del periodo
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La composicién de los activos se integra al 31 de diciembre de 2019:

Activo Circulante 437 1,423

Portafolio de inversiones 24,383 19,152

Variacion en saldo y en nimero de activos

El principal activo del Fideicomiso es el portafolio de inversidn, el cual se integra como sigue:

Combpafias del Portafolio Costo de 31 de diciembre de 31 de diciembre de
P Adquisicion 2019 2018

Trasporte de Carga

Grupo Traxién, S.A.B. de C.V. (“Traxién") 35,632 24,383 24,813

Total Portafolio de Inversiones $ 35,632 $ 24,383 $ 24,813

Grupo Traxién, S.A.B. de C.V. (“Traxion")

Grupo Traxién, S.A.B. de C.V. es una empresa lider en la industria del autotransporte y logistica en México que ofrece
una solucion Unica e integral de autotransporte de carga y logistica, servicios de transporte escolar y de personal. A
través de estos dos segmentos operativos complementarios, presta servicios de autotransporte terrestre doméstico e
internacional en un mercado altamente fragmentado. Incluye ocho marcas claves reconocidas por su liderazgo, mismas
que son: LIPU, Grupo MyM, Transportadora Egoba, Grupo SID, AFN, PALEX, Autotransportes El Bisonte, y Redpack.

El Fideicomiso efectu6 aportaciones a Fondo de Transporte México S.A. de C.V (“FTM") para futuros aumentos al Capital
el 14 de julio de 2015 y el 22 de octubre de 2015 por $693 y $27,022, respectivamente. Asi mismo invirtié $19 en gastos
relacionados con dicha inversién en FTM.

El 23 de diciembre de 2015 se realizé la capitalizacion de una porcidn de las aportaciones para futuros aumentos de
capital que tenia el Fideicomiso, por la cantidad de $11,714 equivalente a 5'523,313 acciones de la parte variable Clase
Il Serie “N”. El remanente por $16,001 permanecié como aportaciones para futuros aumentos de capital, y fue
efectivamente capitalizado con fecha 24 de octubre de 2016.

Durante 2015, el Fideicomiso invirti6 $19 de gastos relacionados con la inversion del Fideicomiso.
El 16 de mayo de 2016 el Fideicomiso invirtié $7,919 en aportaciones para futuros aumentos de capital.

Al 24 de octubre de 2016 la totalidad de aportaciones para futuros aumentos de capital fueron efectivamente capitalizadas
a cambio de acciones.
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Durante 2016, el Fideicomiso invirtio $12 de gastos relacionados con la inversion del Fideicomiso, de los cuales, $10
fueron cubiertos por FTM mediante la capitalizacién y emision de acciones a favor del Fideicomiso el 25 de octubre de
2016.

En el mes de septiembre de 2017 se llevd a cabo la consolidacion de las acciones, la modificacién de los estatutos
sociales, la adopcidn del régimen de sociedad an6énima bursatil de capital variable y el cambio de denominacion social
de FTM a Grupo Traxion, S.A.B. de C.V.

El 29 de Septiembre de 2017, Grupo Traxién, S.A.B. de C.V. completé su Oferta Publica Inicial (IPO por sus siglas en
inglés) colocando 267,236,481 acciones (excluyendo la opcidn de sobreasignacion) en la Bolsa Mexicana de Valores con
la clave de cotizacion “TRAXION”. El precio de colocacion por cada accion fue de $17 Pesos, con lo cual el monto de la
Oferta Global ascendi6 a $4,543 millones de Pesos (excluyendo la opcién de sobreasignacion).

Durante 2018, Traxion realiz6 3 adquisiciones: dos empresas, Redpack y Autotransportes El Bisonte; y la compra de
activos a Roncalli-Lolek.

Al cierre del 31 de diciembre de 2018, el Fideicomiso ha invertido $7 de gastos relacionados con la inversién del
Fideicomiso.

A partir del 1 de enero de 2019, el Fideicomiso reconoce los gastos de inversidon no relacionados a los costos de
transaccion directamente atribuibles a la adquisicion de activos o pasivos financieros a su valor razonable con cambios
en resultados, como otros gastos y se reconocen inmediatamente en resultados. Este cambio en politica contable, no
tiene un impacto significativo en los estados financieros de afios anteriores.

Estado de los activos por grado o nivel de cumplimiento

A la fecha de presente Reporte Anual, ninguno de los activos del Fideicomiso cae en estos supuestos:

. activos vigentes o en proceso de cobranza regular sin atraso en sus pagos;

. activos que muestran de 1 a 30 dias, entre 31 y 60 dias, entre 61 0 90 dias, o0 mas de 90 dias de retraso o
incumplimiento pero que aln se encuentran en proceso de cobranza regular;

. activos que se encuentren en proceso judicial, administrativo o arbitral.

Garantias sobre los activos

Al 31 de diciembre de 2019, el Fideicomiso no tiene garantia alguna sobre las inversiones en bienes, derechos o activos
fideicomitidos, o cualquier obligacién de pago que estos tengan.

Cargas y limitaciones
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Al 31 de diciembre de 2019, ninguno de los activos, bienes o derechos fideicomitidos del Fideicomiso se encuentran
sujetos a algun gravamen, limitacidon o carga y ningun tercero tiene derechos sobre ninguno de los activos, bienes o
derechos.

Desempefio de los valores emitidos

Para la serie DATPCK 17, se tiene la siguiente informacion:

Monto de la Emisién en M.N. $41'130,000
Precio de Colocacién en M.N. 10,000
Numero de Certificados Burséatiles en circulacion 4,113

Durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2019, el Fideicomiso no realizé Distribuciones a los Tenedores por
ningln concepto.

Contratos y acuerdos:

Contrato de Fideicomiso.

Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados Bursatiles Fiduciarios de Desarrollo identificado como
“DATP” de fecha 5 de diciembre de 2014, celebrado entre Atlas Discovery México, S. de R.L. de C.V., como fideicomitente
y administrador; Banco Invex, S.A., Institucién de Banca Mdltiple, Invex Grupo Financiero, como fiduciario; y Monex Casa
de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, como representante comun de los tenedores de los Certificados
Bursétiles.

Resumen del Contrato de Fideicomiso.

Por virtud del Contrato de Fideicomiso, el Fideicomitente constituye un fideicomiso irrevocable de emision de Certificados
Bursétiles, y designa a Banco Invex, S.A., Institucion de Banca Mdiltiple, Invex Grupo Financiero, como fiduciario, quien
a su vez acepta expresamente su cargo en los términos y condiciones establecidos en el Contrato de Fideicomiso y se
obliga a dar cabal cumplimiento a los Fines del Fideicomiso y las disposiciones del Contrato de Fideicomiso.

El Fideicomitente entregd al Fiduciario como Aportacion Inicial la cantidad de $1.00 M.N. (un Peso 00/100 Moneda
Nacional), para que dé cumplimiento a los fines que le son encomendados. Las Partes reconocen que la Aportacion
Inicial del Fideicomitente no se encontrara sujeta a los términos de Inversiones Permitidas previstos en el Contrato de
Fideicomiso, y que el Fiduciario revertira a favor del Fideicomitente dicha Aportacion Inicial al momento de extinguirse
totalmente el Fideicomiso. El Fiduciario acusé de recibo al Fideicomitente de la Aportacién Inicial mediante la suscripciéon
del Contrato de Fideicomiso, junto con la entrega de su respectivo ejemplar, constituyendo el acuse de recibo mas amplio
que en derecho proceda por parte del Fiduciario, de la Aportacién Inicial al Patrimonio del Fideicomiso.

El Fideicomiso constituido en términos del Contrato de Fideicomiso es irrevocable y por lo tanto sélo podra ser terminado
de conformidad con lo expresamente pactado, una vez que se hayan cumplido los Fines del Fideicomiso y demas
disposiciones del Contrato de Fideicomiso.

Son las partes del fideicomiso las siguientes:
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Fideicomitente Atlas Dnscovery Meéxaco, S de RL. de CV. o sus causahalnentes o

CEI0NANOS

Administrador Atlas Duscovery México, S. de RL. de C. V., o quen lo sustituya en sus
funciones

Fideicomisarios Conjuntamente, los Fudawconusanos en Pnmer Lugar v ¢l Fudeiconusano
[t hul_p*un.ﬂ.n |,1|.p.11'

Fideicomisarios en Primer Los Tenadores respecto de las canhdades que tengan derecho a recibar v
Lugar demas derechos a su favor sstablacidos de conformudad con el Titalo v el
Contrato de Fideiconuso

Fideicomisario en Segundo Cualesquiera entidades o vehiculos a ser constitmdos por Discovery, o
Lugar cualquera de sus Ahhadas, con la intencion de recibar las Drstnbuciones
provenientes de] Fiderconuso que e rnrrﬁ.imndnn al Fideycomusano en
Segundo Lugar en los porcentajes que dichos Fidewcomusanos en
Segundo Lugar instruyvan al Fiduciano meadiante mstruccion urevocable
respecto a las canthdades que tenga derecho a recibur conforme a lo
establecado en &l Contrato de Fidewcomuso, o sus causahaleentes o
CESIONANos

Fiduciario Banco Invex, S A, Instituciém de Banca Miltple, Invex Grupo
Financiero, Fiduciano, o quen lo sustituya en sus funciones

Representanie Comin Monex Casa de Bolsa, S. A de C. V., Monex Grupo Financiero, o quen lo
sustituyva en sus funciones

Compromiso de Discovery.

Por virtud del Contrato de Fideicomiso, el Fideicomitente se obliga a aportar al Patrimonio del Fideicomiso, directamente
0 a través de cualquiera de sus Afiliadas, al menos el 2% (dos por ciento) del Monto Depositado en la Cuenta de
Inversiones y Administracion, en la fecha en que se realice la transferencia de la Cuenta General a la cuenta mencionada,
proporcionalmente y a pro-rata, en el entendido que dicho porcentaje incluird su parte proporcional de los Gastos de
Inversién, los Gastos de Colocacion y Emisién y los Gastos de Mantenimiento; en el entendido ademas que el
Fideicomitente (o cualquiera de sus Afiliadas que cumpla con el Compromiso de Discovery), sera considerado respecto
de las cantidades que aporte al Fideicomiso en cumplimiento del Compromiso de Discovery como Fideicomisario en
Primer Lugar con la misma prelacion que el resto de los Tenedores exclusivamente respecto al porcentaje que le
corresponda conforme al Compromiso de Discovery.

Conforme a lo establecido en el Fideicomiso, no se permitira la adhesién de terceros o el incremento en su nimero una
vez constituido y efectuada la Emision Inicial de los Certificados Bursatiles Originales.

Patrimonio del Fideicomiso.

Se detalla en el apartado 2 inciso A numeral (i) “Evolucidn de los bienes, derechos o activos fideicomitidos” del presente
reporte anual.

Fines del Fideicomiso.

Los Fines del Fideicomiso son los siguientes:
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a)Que el Fiduciario reciba, conserve, mantengay, en su oportunidad, enajene la propiedad de los bienes y derechos
gue conforman el Patrimonio del Fideicomiso y distribuya y administre los recursos que ingresen al mismo, derivado
de la Emision y Colocacién o por cualquier otra causa, en cada una de las Cuentas de conformidad con lo
establecido en el Contrato de Fideicomiso;

b)Que el Fiduciario constituya (y, de ser aplicable, incremente o reconstituya) la Reserva para Gastos, la Reserva
para Gastos Adicionales y la Reserva para Gastos de Asesoria Independiente, y abra, administre y mantenga
abiertas, a su nombre, las Cuentas en las instituciones de crédito que el Comité Técnico le instruya por escrito, de
conformidad con lo previsto en dichas instrucciones y en el Contrato de Fideicomiso;

¢)Que el Fiduciario realice la Emision y Colocacion de los Certificados Bursatiles, su inscripcion en el RNV, su listado
en la BMV y el depdsito del Titulo que los represente en Indeval, conforme a los términos y condiciones que al
efecto le instruya por escrito el Comité Técnico, y efectle los pagos que se establecen en el Titulo que ampare los
mismos, y, en su caso, que previa aprobacion de la Asamblea de Tenedores, el Fiduciario realice la Emision de
los Certificados Bursatiles Adicionales por instruccién del Comité Técnico. Asimismo, que en términos de la LMV
y deméas disposiciones aplicables, el Fiduciario suscriba los documentos y realice los actos necesarios a fin de
llevar a cabo la Emisién y Colocacion de los Certificados Bursatiles, incluyendo, sin limitar, el Titulo que ampare
los Certificados Bursatiles, el Contrato de Colocacion, y solicite y obtenga de la CNBV, la BMV y cualquier otra
Autoridad, las autorizaciones necesarias para llevarlas a cabo, asi como el registro de los Certificados Bursatiles
en el RNV, sulistado enlaBMV y el depdsito del Titulo ante el Indeval. De igual manera, que el Fiduciario presente
toda la informacién y lleve a cabo todos los actos, gestiones, celebraciéon y firma de aquellos documentos
necesarios o convenientes para mantener el registro de los Certificados Bursatiles en el RNV, su listado en la BMV,
y, cuando sea procedente, el canje del Titulo respectivo;

d)Que el Fiduciario, previa instruccion por escrito del Comité Técnico, celebre con el Intermediario Colocador el
Contrato de Colocacion correspondiente conforme a los términos y condiciones que al efecto le instruya, y cumpla
con las obligaciones previstas en el mismo, siempre que este no contravenga en ningun sentido los términos
dispuestos en el Contrato de Fideicomiso ni los fines convenidos en el mismo;

€)Que el Fiduciario, previa aprobacién del Comité Técnico y/o de la Asamblea de Tenedores, cuando asi se requiera,
realice las Inversiones e Inversiones Adicionales con cargo a la Cuenta de Inversiones y Administracion, de
conformidad con la Clausula Octava del Contrato de Fideicomiso;

f)Conforme a los Contratos de Inversion, llevar cabo Inversiones en el capital de las Empresas Promovidas y
participar en su consejo de administracion para promover su desarrollo, asi como otorgarles financiamiento;

g)Que el Fiduciario otorgue al Administrador, o a las personas fisicas o morales que el Administrador designe bajo
su responsabilidad, un poder general para que éste realice las Inversiones y Desinversiones en las Empresas
Promovidas, y celebre los Contratos de Inversién y los Contratos de Desinversion en nombre y por cuenta del
Fideicomiso; en el entendido que, el Administrador y, en su caso, las personas fisicas o morales que designe,
estaran sujetos a que, previo a la realizacion de operaciones en nombre y por cuenta del Fideicomiso, se obtenga
la aprobacion del Comité Técnico para las Inversiones que representen menos del 20% (veinte por ciento) del
Patrimonio del Fideicomiso, para aquellas que representen el 20% (veinte por ciento) o mas del Patrimonio del
Fideicomiso se debera contar con la aprobacion de la Asamblea de Tenedores, no siendo necesario en este
supuesto contar con la autorizacion adicional del Comité Técnico; en el caso de las Desinversiones el Administrador
Y, €n su caso, las personas fisicas o0 morales que designe, deberan contar con la aprobacion de la Asamblea de
Tenedores cuando estas representen el 20% (veinte por ciento) o mas del Patrimonio del Fideicomiso o del Comité
Técnico cuando estas representen menos del 20% (veinte por ciento) del Patrimonio del Fideicomiso, en todos los
casos, con base en cifras correspondientes al cierre del trimestre inmediato anterior, considerando, en su caso, el
Monto Maximo de la Emisién, con independencia de que dichas Inversiones o Desinversiones se ejecuten de
manera simultdnea o sucesiva en un periodo de 12 (doce) meses 0 mas contados a partir de que se concrete la
primera operacion, pero que pudieran considerarse como una sola; en el entendido, ademas, que cuando se trate
de Inversiones, dichos porcentajes deberan ser calculados con base en el Monto de Inversién que se establezca
en el Memorandum de Inversién que sea presentado al Comité Técnico y/o a la Asamblea de Tenedores, segun
corresponda;
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h)Que el Fiduciario invierta el Efectivo Fideicomitido depositado en las Cuentas en Inversiones Permitidas de
conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso;

i)Que mediante subcontratacién o de cualquier otra manera, preste a cualquier Empresa Promovida aquellos
servicios necesarios para la operacion y funcionamiento de éstas (incluyendo servicios de asesoria) y facturar o
emitir los comprobantes respectivos, trasladando en forma expresa y por separado, en su caso, el impuesto al
valor agregado respectivo. Cualesquiera recursos que el Fiduciario reciba en concepto de dichos servicios y/o por
la repercusion que el Fiduciario realice a cualquier Empresa Promovida de gastos incurridos para su beneficio
(excluyendo impuestos, en particular el impuesto al valor agregado) se consideraran parte del Patrimonio del
Fideicomiso para todos los propésitos del Contrato de Fideicomiso;

j)Que el Fiduciario contrate al Auditor Externo y, en su caso, lo sustituya de conformidad con las instrucciones que
al efecto emita el Comité Técnico, otorgadas en una sesion en la que los miembros designados por el Administrador
gue no sean Miembros Independientes, se abstendran de votar respecto de dicho punto;

k)Que el Fiduciario contrate al Valuador Independiente autorizado para efectos de lo dispuesto en la Clausula
Vigésimo Segunda del Contrato de Fideicomiso y, en su caso, lo sustituya en cualquier momento y de acuerdo con
los términos establecidos en el Contrato de Fideicomiso, y de conformidad con las instrucciones que al efecto emita
el Comité Técnico otorgadas en una sesién en la que los miembros designados por el Administrador que no sean
Miembros Independientes, se abstendran de votar respecto de dicho punto. Para efectos de la contratacion inicial
del Valuador Independiente, tan pronto como sea posible después de la Fecha de Emision Inicial, el Administrador
debera presentar al Comité Técnico al menos 3 (tres) candidatos para ocupar dicho cargo;

I)Que el Fiduciario pague, con cargo al Patrimonio del Fideicomiso y hasta donde éste baste y alcance, todas las
obligaciones a su cargo de conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso, incluyendo, de forma
enunciativa, mas no limitativa, el pago de las cantidades adeudadas a los Tenedores de conformidad con el Titulo
gue ampare Certificados Bursatiles, los Gastos de Emisién y Colocacion, los Gastos de Mantenimiento y los Gastos
de Inversion;

m)Que el Fiduciario prepare y proporcione toda aquella informacién relevante relacionada con el Fideicomiso, que
de conformidad con el Contrato de Fideicomiso, la LMV, la Circular Unica de Emisoras, el Reglamento Interior de
la BMV y las demas disposiciones aplicables, deba entregar a las Autoridades, a la BMV, al Comité Técnico, al
Representante Comun, a los Tenedores, a los Proveedores de Precios y al Valuador Independiente, a través de
los medios establecidos para tal efecto y dentro de los plazos previstos en las mismas disposiciones, asi como
toda informacion que le sea solicitada o deba entregar de conformidad con el Contrato de Fideicomiso; asi como
qgue el Fiduciario prepare y presente las declaraciones fiscales aplicables con base en la informaciéon que el
Administrador esta obligado a proporcionarle al Fiduciario en términos del Contrato de Fideicomiso y de
conformidad con la legislacion aplicable, asi como que lleve a cabo todos los actos tales como cualesquiera
retenciones aplicables y la emision de constancias y registros, que sean necesarios para cumplir con las leyes
fiscales aplicables durante la vigencia del Fideicomiso;

n)Que el Fiduciario, previas instrucciones del Comité Técnico, de la Asamblea de Tenedores o del Administrador,
segun corresponda en términos del Contrato de Fideicomiso, tome las demas acciones o lleve a cabo los actos
necesarios para el adecuado cumplimiento de los Fines del Fideicomiso, incluyendo, sin limitar, la celebracion de
cualquier otro contrato o convenio, y el retiro y depésito de cualquier cantidad en las Cuentas, de conformidad con
lo establecido en el Contrato de Fideicomiso;

0)Que el Fiduciario, previa autorizacion por parte del Comité Técnico, solicite y obtenga préstamos, exclusivamente
con la finalidad de financiar el pago de Gastos del Fideicomiso y Gastos de Inversion, en caso que no exista y el
Administrador estime que no existiran recursos suficiente para hacer frente al pago de los Gastos del Fideicomiso
y Gastos de Inversidn exigibles dentro de los siguientes 360 (trescientos sesenta) dias naturales, en el entendido
que, en caso que el monto de dichos préstamos sea superior a una cantidad equivalente al 5% (cinco por ciento)
del Monto Maximo de la Emision, en una sola operacion o en una serie de operaciones relacionadas, se requerira
de autorizacién por parte de la Asamblea de Tenedores;

p)Que el Fiduciario realice las operaciones cambiarias necesarias a fin de que las cantidades que sean recibidas
dentro del Patrimonio del Fideicomiso como consecuencia de una Desinversion en cualquier moneda distinta a
Pesos, sean convertidas a Pesos a fin de llevar a cabo las Distribuciones a los Fideicomisarios en Primer Lugar y
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las Distribuciones al Fideicomisario en Segundo Lugar en términos del Contrato de Fideicomiso, segun le sea
instruido por escrito por el Administrador;

g)Que en lo no previsto en el Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario lleve a cabo o suscriba todos los actos que sean
necesarios para el debido cumplimiento de los Fines del Fideicomiso, de conformidad con las instrucciones del
Comité Técnico;

r)Que el Fiduciario otorgue los poderes generales o especiales que se requieran para la consecucion de los Fines
del Fideicomiso o para la defensa del Patrimonio del Fideicomiso, de conformidad con lo dispuesto en el Contrato
de Fideicomiso y con las instrucciones escritas que reciba del Comité Técnico y/o del Representante Comn; asi
como revocar los poderes otorgados cuando sea instruido para tales efectos;

s)Que una vez concluida la vigencia del Fideicomiso y que se hayan cubierto todas las cantidades pagaderas bajo
los Certificados y dado cumplimiento con cualquier otra obligacion pendiente frente a terceros, el Fiduciario
distribuya los bienes, derechos y cualquier otro activo que forme parte del Patrimonio del Fideicomiso en ese
momento, de conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso y dé por extinguido el Fideicomiso,
otorgando al Fideicomitente el finiquito mas amplio que en derecho corresponda;

t)Que el Fiduciario, conforme a las instrucciones que reciba de la Asamblea de Tenedores, pague la remuneracion
de los Miembros Independiente del Comité Técnico del Fideicomiso con cargo a la Reserva para Gastos de
Mantenimiento;

u)Que el Fiduciario realice cualquier otro tipo de actividades licitas consistentes con lo anterior.

Asamblea de Tenedores.

La Asamblea General de Tenedores de los Certificados Bursatiles representara al conjunto de éstos y se regira, en todos
los casos, por lo previsto en el presente apartado y por los articulos aplicables de la LMV y de la LGTOC, siendo validas
sus resoluciones respecto de todos los Tenedores, aun respecto de los ausentes y disidentes. Los Tenedores podran
reunirse en Asamblea de Tenedores conforme a lo descrito a continuacion. Los Tenedores tendran derecho a emitir un
voto por cada Certificado del que sean propietarios.

Convocatorias.

a)Los Tenedores se reunirdn cada vez que sean convocados por el Fiduciario, o por el Representante Comun, en el
caso establecido en el inciso (b) siguiente. En el entendido que tanto el Administrador como el Representante
Comun podran solicitar en cualquier momento al Fiduciario que convoque a la Asamblea de Tenedores para tratar
cualquier tema que competa a la misma. El Fiduciario deberd llevar a cabo la convocatoria dentro de los 10 (diez)
dias naturales siguientes a la recepcion de la solicitud correspondiente y, en caso de incumplimiento de esta
obligacién, el Representante Comun estara facultado para expedir la convocatoria mencionada para la reunion de
la Asamblea de Tenedores.

b)Los Tenedores que en lo individual o conjuntamente representen un 10% (diez por ciento) o mas de los Certificados
Bursétiles en circulacién, tendran el derecho de solicitar al Representante Comun que convoque a la Asamblea de
Tenedores, especificando en su peticidn los puntos del orden del dia en que en la asamblea deberan tratarse, en
el entendido de que se celebraran en el domicilio del Representante Comun, salvo por falta o imposibilidad de ello,
caso en el que se celebrara, en el lugar que se exprese en la convocatoria respectiva. El Representante Comun
deber& emitir la convocatoria correspondiente, con una anticipacion de por lo menos 10 (diez) dias naturales a la
celebracion de la Asamblea de Tenedores de que se trate. Si el Representante Comun no cumpliere con esta
obligacion, el juez de primera instancia del domicilio del Fiduciario, a peticion de los Tenedores, debera emitir la
convocatoria.

c)La convocatoria para las Asambleas de Tenedores ya sea que la misma se lleve a cabo por parte del Fiduciario o
el Representante Comun, segun corresponda, se publicard una vez en alguno de los periédicos de amplia
circulacion nacional, y a través de EMISNET, y seran entregadas al Fiduciario o al Representante Comun segun
corresponda, por correo electrénico, con por lo menos 10 (diez) dias naturales de anticipacién a la fecha en que la
Asamblea de Tenedores deba reunirse. En la convocatoria respectiva se incluiran los puntos que deberan tratarse
en la Asamblea de Tenedores.

62 de 102



/)

,:‘—_'__"‘\-\

Discovery

La asistencia por parte de cualquier Tenedor a cualquier Asamblea de Tenedores constituira la renuncia a la notificacion
respectiva por parte de dicho Tenedor. EI Administrador podra asistir a las Asambleas de Tenedores como observador
(con voz pero sin voto).

Ademas de otras facultades que se le otorgan en otras Clausulas del Contrato de Fideicomiso, la Asamblea de Tenedores
tendra las siguientes:

a)Revocar la designacion del Representante Comun de los Tenedores y designar a quien deba sustituirlo en cargo;

b)Instruir la sustitucion del Fiduciario;

c)Consentir u otorgar prorrogas o esperas al Fiduciario o introducir cualesquiera modificaciones al Contrato de
Fideicomiso y/o al Titulo, para lo cual se requerira del voto favorable de los Tenedores que representen al menos
75% (setenta y cinco por ciento) de los Certificados Bursatiles en circulacion en dicho momento, ya sea en primera
o ulterior convocatoria salvo que se trate de los supuestos que en términos de la Clausula Vigésimo Cuarta, no
requieran de la aprobacién de la Asamblea;

d)Declarar vencidos anticipadamente los Certificados Bursatiles cuando se presente un Evento de Sustitucion del
Administrador; y por consiguiente presentar a la CNBV la correspondiente solicitud de cancelacién de los
Certificados en el RNV, con el voto favorable de los Tenedores que sean titulares de al menos el 95% (noventa y
cinco por ciento) de los Certificados Bursatiles en circulaciéon en dicho momento, ya sea en primera o ulterior
convocatoria;

e)Resolver sobre la terminacion anticipada del Periodo de Inversion, para lo cual se requerird del voto favorable de
los Tenedores que conjunta o individualmente representen al menos el 75% (setenta y cinco por ciento) de los
Certificados Bursatiles en circulacion en dicho momento, ya sea en primera o ulteriores convocatorias, y en general
aprobar cualquier modificacién (incluyendo prérrogas) al Periodo de Inversion;

f)Aprobar cualquier operacion (incluyendo sin limitar, enajenaciones, contratacion de pasivos, otorgamiento de
garantias, celebracion de operaciones financieras derivadas, Desinversiones, Inversiones, adquisiciones directa o
indirectamente), que represente 20% (veinte por ciento) o mas del Patrimonio del Fideicomiso considerando el
Monto Mé&ximo de la Emision; en ambos casos con base en la informacién financiera del Fideicomiso revelada el
trimestre anterior, con independencia de que dichas operaciones se ejecuten de manera simultanea o sucesiva en
un periodo de 12 (doce) meses o mas contados a partir de que se concrete la primera operacion, pero que pudieran
considerarse como una sola;

g)Modificar la forma, términos y plazos en que la informacién y documentos relacionados con los puntos del orden
del dia de las Asambleas de Tenedores estara disponible en las oficinas del Representante Comun, para ser
revisada, en su caso, por los Tenedores, con el voto favorable de los Tenedores que representen por lo menos el
75% (setenta y cinco por ciento) de los Certificados Bursatiles en circulacion en dicho momento, ya sea en primera
o ulterior convocatoria; en el entendido que, cualquier decision respecto al presente numeral estara sujeta a lo
previsto en el Fideicomiso, la LMV y la Circular Unica de Emisoras;

h)Modificar las reglas para la contratacién de cualquier crédito o préstamo con cargo al Patrimonio del Fideicomiso
por parte del Fiduciario, asi como aprobar la constitucion de gravdmenes sobre el Patrimonio del Fideicomiso, en
ambos casos cuyo monto sea superior a una cantidad equivalente al 5% (cinco por ciento) del Monto Total de la
Emision, en una sola operacion o en una serie de operaciones relacionadas; en el entendido que, la obtencion de
créditos o préstamos por parte del Fideicomiso sera exclusivamente con la finalidad de financiar el pago de Gastos
del Fideicomiso, en caso que no exista y el Administrador estime que no existiran recursos suficientes para hacer
frente al pago de los Gastos del Fideicomiso exigibles dentro de los siguientes 360 (trescientos sesenta) dias
naturales.

i)Resolver, junto con el Comité Técnico, cualesquier conflictos de interés que se presenten en relacion con el
Fideicomiso, para lo cual se requerira el acuerdo de los Tenedores que representen al menos el 75% (setenta y
cinco por ciento) de los Certificados Bursétiles en circulacién en dicho momento, ya sea en primera o ulterior
convocatoria;

DAprobar, junto con el Comité Técnico, las operaciones con Partes Relacionadas respecto de las Empresas
Promovidas sobre las cuales el Fideicomiso realice Inversiones, del Fideicomitente asi como del Administrador del
Patrimonio del Fideicomiso, o bien, que representen un conflicto de interés, para lo cual se requerira el acuerdo de
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los Tenedores que representen al menos el 75% (setenta y cinco por ciento) de los Certificados Bursatiles en
circulacién en dicho momento, ya sea en primera o ulterior convocatoria;

k)Aprobar cualquier dispensa y/o modificacion a los Criterios de Elegibilidad establecidos en los incisos Ay C de la
Seccién 8.2 del Contrato de Fideicomiso y en general cualquier cambio en el régimen de inversion del Patrimonio
del Fideicomiso, para lo cual se requerira el acuerdo de los Tenedores que representen al menos el 75% (setenta
y cinco por ciento) de los Certificados Bursatiles en circulacion en dicho momento, ya sea en primera o ulterior
convocatoria. Asimismo, autorizar, junto con el Comité Técnico, las Inversiones a que se refieren los Criterios de
Elegibilidad establecidos en los incisos F, G y H de la Seccion 8.2 del Fideicomiso, para lo cual se requerira el
acuerdo de los Tenedores que representen al menos el 75% (setenta y cinco por ciento) de los Certificados
Bursatiles en circulacion en dicho momento, en primera o ulterior convocatoria.

l)Aprobar cualquier modificacion en los esquemas de compensacion y Comision de Administracion o cualquier otro
concepto a favor del Administrador, miembros del Comité Técnico o cualquier tercero, para lo cual se requerira el
acuerdo de los Tenedores que representen al menos el 75% (setenta y cinco por ciento)de los Certificados
Bursétiles en circulacion en dicho momento, ya sea en primera o ulterior convocatoria;

m)Aprobar ampliaciones al Monto Total de la Emisidon mediante la emisién de Certificados Bursatiles adicionales;
para lo cual se requerira el acuerdo de los Tenedores que representen al menos el 75% (setenta y cinco por ciento)
de los Certificados Bursétiles en circulacién en dicho momento, ya sea en primera o ulterior convocatoria; y

n)Aprobar cualquier modificacién al Contrato de Fideicomiso, al Titulo o cualquier otro documento de la Emisién,
gue en términos de la Clausula Vigésimo Cuarta del Contrato de Fideicomiso asi lo requiera, para lo cual se
requerira del voto favorable de los Tenedores que representen al menos 75% (setenta y cinco por ciento) de los
Certificados Bursatiles en circulacion en dicho momento, ya sea en primera o ulterior convocatoria.

o)Determinar la remocion y sustitucion del Administrador, de conformidad con lo previsto en el Contrato de
Fideicomiso.

p)Aprobar el Plan de Continuidad y, en su caso, la sustitucion de los Funcionarios Clave, de conformidad con lo
establecido en la Clausula Novena del Contrato de Fideicomiso.

g)Calificar la independencia, con base en lo establecido en el Contrato de Fideicomiso, de los Miembros
Independientes del Comité Técnico.

Ninstruir al Fiduciario para que pague las remuneraciones que, en su caso, pudieran recibir los Miembros
Independientes del Comité Técnico del Fideicomiso, con cargo a la Reserva para Gastos de Mantenimiento.

s)Aprobar las Inversiones o adquisiciones que pretendan realizarse cuando representen el 10% (diez por ciento) o
mas del Patrimonio del Fideicomiso, con base en cifras correspondientes al cierre del trimestre inmediato anterior,
con independencia de que dichas Inversiones o adquisiciones se ejecuten de manera simultanea o sucesiva en un
periodo de 12 (doce) meses contados a partir de que se concrete la primera operacion, pero que pudieran
considerarse como una sola, y dichas operaciones se pretendan realizar con personas que se ubiquen en al menos
uno de los dos supuestos siguientes: (i) aquellas relacionadas respecto de las sociedades sobre las cuales el
Fideicomiso realice inversiones, del Fideicomitente y/o del Administrador del Patrimonio del Fideicomiso o a quien
se encomienden dichas funciones; o bien (ii) que representen un conflicto de interés.

t)Aprobar las prérrogas al Periodo de Inversion y la terminacién anticipada al Periodo de Inversion de conformidad
con lo establecido en las secciones 8.6 y 8.7 de la Clausula Octava del Contrato de Fideicomiso, respectivamente;
asi como las prérrogas a la vigencia del Fideicomiso.

En adicién a lo anterior, se requerira que estén representados en la Asamblea de Tenedores, en primera convocatoria,
cuando menos, aquellos Tenedores que en lo individual o conjuntamente posean al menos el 75% (setenta y cinco por
ciento) del total de Certificados Bursatiles, y que las decisiones sean aprobadas por lo menos por la mitad mas uno de
los votos computables en la Asamblea de Tenedores en los siguientes supuestos: (i) cuando se trate de designar
Representante Comun de los Tenedores; (ii) cuando se trate de revocar la designacion del Representante Comun de los
Tenedores; y (iii) cuando se trate de revocar y sustituir la designacion del Fiduciario. Ahora bien, si la asamblea se retne
en virtud de segunda convocatoria, sus decisiones seran validas cualquiera que sea el ndmero de Certificados
representados.

Comité Técnico.
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Constitucion del Comité Técnico. De conformidad con lo establecido en el Articulo 80 de la LIC, en este acto se constituye
un Comité Técnico que permanecera en funciones durante la vigencia del Fideicomiso. EI Comité Técnico estara
integrado por un maximo de 21 (veintiin) miembros, de los cuales, cuando menos el 25% (veinticinco por ciento) deberan
ser Miembros Independientes. Por “Miembro Independiente” se entendera aquella persona que se ajuste a lo previsto en
los articulos 24, segundo parrafo y 26 de la LMV. La independencia se calificara respecto de las Empresas Promovidas
sobre las cuales el Fideicomiso realice Inversiones, del Fideicomitente asi como del Administrador. La independencia de
los miembros del Comité Técnico sera calificada por la Asamblea de Tenedores en la que se ratifiquen los nombramientos
o donde se informe sobre dichas designaciones. Cualquier miembro que cumpla los requisitos establecidos en la LMV
para ser considerado como un Miembro Independiente debera ser confirmado por la Asamblea de Tenedores con dicho
caracter.

Los miembros del Comité Técnico seran designados de la siguiente forma:

a)El Administrador designara 3 (tres) miembros propietarios y uno o mas suplentes;

b)Cualquier Tenedor o grupo de Tenedores que en su conjunto sean titulares del 10% (diez por ciento) o mas del
namero total en circulacion de los Certificados Bursétiles que sean emitidos, tendran derecho a designar y, en su
caso, revocar, la designacién por ellos efectuada de un solo miembro propietario por cada 10% (diez por ciento)
del nimero en circulacion de Certificados Bursatiles de los que sea titular, y uno o méas suplentes, ante el Comité
Técnico,

c)La Asamblea General de Tenedores tendra el derecho de calificar la independencia de a los Miembros
Independientes del Comité Técnico.

d)El Administrador podra designar, posteriormente a las designaciones que hagan los Tenedores (0 en su caso,
renuncia al derecho a designar miembros), a los demas miembros propietarios y sus respectivos suplentes que
formen parte del Comité Técnico conforme a lo establecido en esta Seccion, sin exceder el nUmero maximo de
miembros estipulados en el primer parrafo de esta Seccidn y respetando el porcentaje de Miembros Independientes
gue deben integrar el Comité Técnico conforme al Contrato de Fideicomiso.

El plazo minimo para la duracién de las funciones de los miembros del Comité Técnico sera de 30 (treinta) dias naturales.

Debera asistir a todas las sesiones al menos un representante del Fiduciario, y podran asistir a todas las sesiones
representantes del Representante Comuan, en ambos casos con voz pero sin voto, por lo que no tendran responsabilidad
alguna por las decisiones adoptadas por el Comité Técnico, y podran hacerlo aquellas personas que el propio Comité
Técnico, conforme a la propuesta de alguno de sus miembros, designe como invitados especiales en virtud de sus
conocimientos y experiencia en la materia sobre la que verse la sesion de que se trate. En caso que el Fiduciario o el
Representante Comudn no asistan a las reuniones del Comité Técnico, las resoluciones adoptadas en dicha sesion
continuaran siendo validas.

El Administrador debera notificar por escrito al Fiduciario con copia al Representante Comun los hombramientos que
haya hecho conforme a la presente Seccién, con documento que contenga la firma del miembro designado y adjuntando
copia de su identificacion oficial donde aparezca la misma firma. La Asamblea de Tenedores en la que se informe de las
designaciones mencionadas, calificard la independencia de los Miembros Independientes designados por el
Administrador. Por otro lado, los Tenedores podran realizar el nombramiento de los miembros del Comité Técnico a que
tengan derecho conforme al apartado B anterior, mediante una Asamblea de Tenedores. El Representante Comun
proporcionara al Fiduciario de la copia del acta de la Asamblea de Tenedores, en la que conste dicha designacion, en el
entendido que, en caso de tratarse de la designacion de un Miembro Independiente se requerira también la calificacion
de independencia por parte de la Asamblea de Tenedores en términos del Contrato de Fideicomiso. Dichos
nombramientos surtiran efectos al momento en que el Fiduciario reciba el acta de la Asamblea de Tenedores donde
conste el nombramiento correspondiente y/o la notificacion por parte del Administrador y podran realizarse a partir de la
Fecha de Emision Inicial de los Certificados Bursatiles y en todo caso antes de presentarse para aprobacion del Comité
Técnico cualquiera de los asuntos indelegables establecidos en la Seccién 17.7.1 del Fideicomiso, lo anterior sin perjuicio
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de que los miembros del Comité Técnico podran ser designados y removidos en cualquier momento durante la vigencia
del Fideicomiso.

El Fiduciario debera de convocar a una Asamblea de Tenedores a mas tardar dentro de los 45 (cuarenta y cinco) dias
naturales siguientes a la Fecha de Emisién Inicial, a efecto de que en dicha Asamblea de Tenedores (i) los Tenedores
que tengan derecho a ello lleven a cabo el nombramiento de miembros propietarios y sus respectivos suplentes del
Comité Técnico y (ii) se califique la independencia de los miembros del Comité Técnico designados por los Tenedores y
por el Administrador. Asimismo, durante la vigencia del Fideicomiso, el Fiduciario y/o el Representante Comun, segin
corresponda a cada uno de ellos, deberd convocar a Asamblea de Tenedores segln se requiera para realizar el
nombramiento, calificacion y/o la ratificacion de Miembros Independientes del Comité Técnico.

El Administrador y los Tenedores podran en cualquier momento remover o sustituir a los miembros que respectivamente
hayan nombrado, mediante notificacién al Fiduciario con copia al Representante Comun que retina los mismos requisitos
sefialados en el parrafo anterior, excepto que no sera necesario que el documento en que se notifique la remocién o
sustitucion contenga la firma del miembro designado, al no ser necesario su consentimiento en el entendido que en el
caso de las revocaciones y sustituciones efectuadas por los Tenedores la Asamblea de Tenedores inmediata siguiente
conocera dicha circunstancia y a partir de dicha fecha, el miembro del Comité Técnico de que se trate (y su suplente)
dejara de formar parte del Comité Técnico y el miembro sustituto entrard en funciones. La revocacion surtira efectos a
partir de la entrega de la notificacidon correspondiente al Fiduciario y en el caso de los miembros designados por los
Tenedores, en la Asamblea correspondiente; en el entendido que, en el caso que cualquier Tenedor o grupo de
Tenedores hayan dejado de poseer los Certificados suficientes para mantener el nombramiento de uno o mas miembros
del Comité Técnico que previamente hayan nombrado, dicho Tenedor o Tenedores deberan entregar una notificacion
por escrito de la situacion mencionada al Fiduciario y al Representante Comun, y en la Asamblea de Tenedores inmediata
siguiente el Representante Comun declarara dicha circunstancia y a partir de esa fecha, el miembro del Comité Técnico
de que se trate (y su suplente) dejaran de formar parte del Comité Técnico; en el entendido, que después de la fecha en
que dicho Tenedor o Tenedores hayan dejado de ser propietarios del 10% (diez por ciento) requerido de los Certificados
en circulacion (y que dicha circunstancia sea del conocimiento del Fiduciario y/o del Representante Comudn a través de
la notificacién correspondiente o por cualquier otro medio), dicho miembro designado (y su suplente), no tendra derecho
de voto en las sesiones del Comité Técnico, y no se considerard para efectos de calcular los requisitos de quérum para
la instalacién y votacion en las sesiones del Comité Técnico. Una vez removidos los miembros mencionados, se podran
realizar nuevos nombramientos de miembros del Comité Técnico por medio de la Asamblea de Tenedores.

Cualquier miembro del Comité Técnico que sea nombrado por el Administrador y los Tenedores sélo podra ser revocado
por los demas Tenedores cuando a su vez se revoque el nombramiento de todos los integrantes del Comité Técnico, en
cuyo caso las personas sustituidas no podran ser nombradas durante los 12 (doce) meses siguientes a la revocacion.
Este derecho podra ser renunciado por los Tenedores dentro de la Asamblea de Tenedores respectiva.

Las designaciones, revocaciones y sustituciones de los miembros del Comité Técnico designados por los Tenedores, se
haran Gnicamente a través de la Asamblea General de Tenedores, no bastando simple notificacién por escrito al
Fiduciario.

En el supuesto de que las opiniones que emitan la mayoria de los Miembros Independientes, no esté de acuerdo con la
determinacion del Comité Técnico, se revelara la informacion al pablico inversionista a través de la BMV por el Fiduciario.

El Fiduciario, el Representante Comun y el Administrador sélo dardn cumplimiento con las instrucciones recibidas por el
Comité Técnico que se encuentre constituido conforme a lo anteriormente descrito. Los miembros propietarios sélo
podran ser sustituidos en su ausencia por los miembros suplentes que les corresponda. Asimismo, el Comité Técnico
podra nombrar delegados especiales, que podran o no ser miembros de dicho comité, para el seguimiento y ejecucion
de sus resoluciones.
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Los miembros del Comité Técnico podran percibir los emolumentos que la Asamblea de Tenedores determine, en su
caso.

Los miembros del Comité Técnico estaran sujetos a las obligaciones de confidencialidad establecidas en la Clausula
Vigésima del Fideicomiso, y se consideraran adheridos a dicha Clausula por la mera aceptacion expresa o tacita de su
encargo como miembros del Comité Técnico.

Distribucion de Flujos.

El monto del Efectivo Distribuible en cada Fecha de Pago sera determinado por el Administrador en las Fechas de Calculo
e instruido al Fiduciario en tal fechay, en los casos en que se realice pago alguno a los Tenedores, el Fiduciario publicara
el aviso correspondiente con al menos 10 (diez) Dias Habiles de anticipacion a la Fecha de Pago a través de EMISNET,
especificando la Fecha de Pago la Fecha Ex-Derecho y la Fecha de Registro, el importe total a ser pagado a los
Tenedores y el importe a ser pagado por cada Certificado Bursatil, debiendo el Fiduciario entregar, con la misma
anticipacion, dicha informacién al Representante Comun, a la BMV a través de EMISNET, al Indeval de manera impresa
y a la CNBV a través del STIV-2, dentro del plazo sefialado. Asimismo, el Representante Comuln debera dar aviso a
Indeval por escrito 0 a través de los medios que determine, con la misma anticipacion y en los mismos términos en los
que conste la publicacién del aviso realizado por el Fiduciario en EMISNET, de la distribucién que se realizara a los
Tenedores, de igual manera se entenderd que en la fecha en la que se lleve a cabo la distribucion final (ya sea que
coincida con la Fecha de Vencimiento o que se lleve a cabo en la fecha en que se den por vencidos anticipadamente los
Certificados), dicha distribucion debera instruirse contra titulos, lo anterior, a efecto de que se entregue el Titulo cancelado
al Fiduciario.

El Efectivo Distribuible, serd pagado por el Fiduciario de conformidad con las instrucciones del Administrador en el
siguiente orden de prelacion:

A. Reembolso del Monto Depositado en la Cuenta de Inversiones y Administracién. La totalidad de los Flujos Brutos
deberan ser pagados a los Fideicomisarios en Primer Lugar, hasta que la suma de la totalidad de los Flujos Brutos que
sean distribuidos en términos del presente péarrafo, sea igual al 100% (cien por ciento) del Monto Depositado en la Cuenta
de Inversiones y Administracion.

B. Distribucion Preferente a los Fideicomisarios en Primer Lugar. Los Flujos Brutos sobrantes después de pagadas
las cantidades establecidas en el inciso A anterior, deberan ser pagados proporcionalmente a los Fideicomisarios en
Primer Lugar hasta que la suma de los Flujos Brutos que sean distribuidos bajo este inciso B, equivalgan a un rendimiento
del 8% (ocho por ciento) anual compuesto en Doélares sobre el Monto Depositado en la Cuenta de Inversiones y
Administracion.

C. Distribucién no Preferente. Una vez pagadas las cantidades descritas en los incisos A y B anteriores, la totalidad de
los Flujos Brutos deberan ser distribuidos al Fideicomisario en Segundo Lugar, o a la Afiliada que éste designe, hasta
gue la suma de los Flujos Brutos distribuidos conforme al presente inciso C equivalgan al 20% (veinte por ciento) de (i)
la totalidad de los Flujos Brutos distribuidos conforme el inciso B anterior, mas (ii) la totalidad de los Flujos Brutos que
corresponderian al Fideicomisario en Segundo Lugar conforme el presente inciso C.

D. Distribucion Excedente. Cualesquier otros Flujos Brutos remanentes después de pagadas las cantidades
establecidas en los incisos A, B y C anteriores, deberan ser distribuidos a los Fideicomisarios en los porcentajes que se
sefialan a continuacion:

i. Un monto equivalente al 80% (ochenta por ciento) de los Flujos Brutos remanentes sera pagado a los Fideicomisarios
en Primer Lugar, y
ii. Un monto equivalente al 20% (veinte por ciento) de los Flujos Bruto remanentes sera pagado al Fideicomisario en
Segundo Lugar, o a la Afiliada que éste designe.
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Los pagos a ser realizados al amparo de la Clausula Décimo Segunda del Contrato de Fideicomiso, apartado 12.2 se
realizardn en Pesos. Sin embargo, para efecto de los calculos descritos en cada uno de los incisos A, B y C anteriores,
se utilizara el valor en Doélares de los montos ahi sefialados conforme a lo siguiente:

a) el valor en Délares de los Flujos Brutos y cualquier pago realizado en los términos de dichos incisos A, By C se
calculara utilizando el Tipo de Cambio para la fecha de publicacion del aviso de distribucidn respectivo, en el entendido
gue, sin embargo, el pago respectivo se considerard realizado en la Fecha de Pago correspondiente; y

b) el valor en Dolares del Monto Depositado en la Cuenta de Inversiones y Administracién se calculara utilizando, respecto
de cada cantidad que integre el Monto Depositado en la Cuenta de Inversiones y Administracion, el Tipo de Cambio para
la fecha en que la cantidad respectiva se haya transferido a la Cuenta de Inversiones y Administracion, en el entendido
gue de haberse depositado en Délares, la conversidn para calculo no sera necesaria, utilizdndose, para dichos efectos,
el monto en Délares efectivamente depositado.

En caso que se genere el derecho a recibir las Distribuciones al Fideicomisario en Segundo Lugar con anterioridad a la
terminacion del Periodo de Inversion, el 100% (cien por ciento) de las cantidades que correspondan al Fideicomisario en
Segundo Lugar (salvo por lo que hace a la Distribucién por Cambio de Administrador, misma que debera ser pagada en
términos de lo establecido en la Clausula Novena del Contrato de Fideicomiso), seran depositadas en la Cuenta del
Fideicomisario en Segundo Lugar. El 100% (cien por ciento) que se mantenga en la Cuenta del Fideicomisario en
Segundo Lugar, sera entregado a dicho Fideicomisario en Segundo Lugar dentro de los 5 (cinco) Dias Héabiles siguientes
a la conclusion del Periodo de Inversion una vez que se confirme por el Administrador el monto de las Distribuciones al
Fideicomisario en Segundo Lugar considerando la totalidad del Monto Depositado en la Cuenta de Inversiones y
Administracion al Dia Habil siguiente a la terminacion del Periodo de Inversion, junto con los rendimientos que los
recursos correspondientes produzcan desde el surgimiento de la obligacion de pago, hasta la fecha de su pago al
Fideicomisario en Segundo Lugar. Las Distribuciones al Fideicomisario en Segundo Lugar que se generen con
posterioridad a la terminacion del Periodo de Inversion serdn pagadas al Fideicomisario en Segundo Lugar, sujeto a lo
establecido en la presente seccién, en la Fecha de Pago inmediata siguiente a la fecha en que las mismas se generen.

Si ocurre una Destitucion del Administrador, ya sea con o sin causa, el 100% (cien por ciento) de las cantidades que el
Fideicomisario en Segundo Lugar hubiere tenido derecho a recibir conforme a la Seccion 12.2 del Contrato de
Fideicomiso, serén transferidas a la Cuenta de Distribuciones para ser tratadas como Efectivo Distribuible Unicamente a
favor de los Fideicomisarios en Primer Lugar, proporcionalmente en los montos que les corresponda.

Contrato de Administracion.

El Fiduciario, en su caracter de fiduciario en el Fideicomiso, designé mediante la celebracion de Contrato de
Administracion con fecha 5 de diciembre de 2014, a Atlas Discovery México, S. de R.L. de C.V. como Administrador de
las Inversiones correspondientes al Componente de Inversiones de conformidad con las reglas establecidas en dicho
contrato, el Contrato de Fideicomiso y conforme al calendario de Inversiones, quien a su vez convino en prestar sus
servicios con la finalidad de analizar oportunidades de inversion para el Fideicomiso, seleccionar las que a su discrecion
sean mas adecuadas para llevar a cabo las Inversiones, someter al Comité Asesor de Inversiones para su opinion las
oportunidades de inversién que a su juicio estime convenientes, instruir al Fiduciario a fin de que adquiera las Inversiones
y lleve a cabo las Desinversiones, negociar los Contratos de Inversion y los Contratos de Desinversién, mantener y
administrar las Inversiones del Componente de Inversiones.

Facultades y obligaciones del Administrador.

El Administrador debera realizar lo siguiente:
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A. Para la participacion del Fiduciario (0, en su caso, de la Sociedad Controladora) en las asambleas de accionistas u
6rganos equivalentes de las Empresas Promovidas, el Administrador deberd instruir al Fiduciario para que, en su calidad
de inversionista directo emita, 0 como inversionista indirecto cause que la Sociedad Controladora emita los instrumentos
juridicos necesarios para designar a alguno de los Funcionarios Clave, o a las personas que éstos designen, a actuar en
nombre y representacion del Fideicomiso o la Sociedad Controladora en dichos érganos, salvo que el Comité Técnico
determine que es necesaria la participaciéon de un representante distinto. En caso que ocurra un Evento de Sustitucién
del Administrador, el Comité Técnico podra resolver sobre la revocacion de los poderes que el Fiduciario por instruccion
del Administrador, hayan otorgado, y designar a nuevos apoderados del Fideicomiso, en una sesion en la que los
miembros designados por el Administrador que no sean Miembros Independientes se abstendran de votar respecto de
dicho punto.

B. Supervisar la gestion de las Empresas Promovidas, e informar al respecto al Comité Técnico y al Representante
Comun.

C. Dar seguimiento a los reportes que se presenten en cada uno de los consejos de administracion (u érganos
equivalentes) de las Empresas Promovidas.

D. Utilizar para el cumplimiento de sus obligaciones los servicios de abogados, contadores, bancos de inversion,
intermediarios y valuadores, entre otros, incluyendo, sin limitacion, empresas Afiliadas del Administrador (sujetdndose a
las autorizaciones necesarias para operaciones con Partes Relacionadas); en el entendido que, los pagos que deban
hacerse con motivo de dichos servicios seran considerados como Gastos de Inversion.

E. Nombrar a los miembros que le correspondan dentro del Comité Técnico y participar de dicha forma en la toma de
decisiones de dicho 6rgano. Asimismo, debera removerlos y sustituirlos de conformidad con lo establecido en el
Fideicomiso cuando sea procedente.

F. Elaborar y entregar el Reporte de Inversiones y el Reporte de Rendimientos conforme a lo establecido en la Seccién
20.1 del Fideicomiso.

G. Elaborar de manera anual un estimado de los recursos que sean necesarios para cubrir los Gastos de Mantenimiento
durante el resto de la vigencia del Fideicomiso y presentarlo al Comité Técnico, con copia al Representante Comun,
dentro de los 15 (quince) primeros Dias Habiles del afio en curso.

H. Guardar confidencialidad sobre la informacion de las Empresas Promovidas, asi como no utilizar esta informacién bajo
ninguna circunstancia ni en forma alguna que represente competencia desleal o conflicto de interés para el Administrador,
salvo por cualquier disposicion legal en contrario o por requerimiento de una autoridad competente. EI Administrador se
obliga a garantizar que sus socios, funcionarios, empleados, representantes y demas personal por él contratado,
incluyendo sin limitar, los Funcionarios Clave, no haran un uso inadecuado ni daran a conocer a terceros la informacion
de las Empresas Promovidas que sea de su conocimiento.

I. Entregar al Fiduciario para su inclusion en el informe anual del Fideicomiso, los comentarios y andlisis de la
administracion sobre los resultados de operacion y situacién financiera, en especial respecto al resultado de las
Inversiones y, en su caso, desviaciones, asi como del cumplimiento con los Fines del Fideicomiso.

J. Entregar al Fiduciario y al Representante Comun cualquier informacion o documentacion que éstos razonablemente le
requieran por escrito.

K. Durante el Periodo de Inversién, el Administrador podré coinvertir en las Empresas Promovidas en las que hubiera
invertido el Fideicomiso (o sus Sociedades Controladoras), de manera directa o a través de cualquier otro vehiculo que
podra ser una Afiliada de Discovery u otro vehiculo administrado por Discovery; en el entendido que, solo lo podra hacer
en caso de que se haya presentado la oportunidad de Inversién o de Inversion Adicional a la Asamblea de Tenedores o,
en su caso, al Comité Técnico y que no se haya aprobado dicha Inversion o Inversion Adicional. Asimismo las
coinversiones que realice el Administrador o, en su caso el vehiculo mencionado al amparo de este inciso K deberan
hacerse simultaneamente con el Fideicomiso (o la Sociedad Controladora correspondiente), siendo consideradas como
simultaneas aquellas inversiones que se lleven a cabo en un plazo que no exceda de 90 (noventa) dias naturales una
respecto de la otra, en las cuales el Fideicomiso (o la Sociedad Controladora correspondiente) debera tener: (i)
exactamente los mismos derechos econdémicos; y (ii) por lo menos los derechos corporativos, que se le otorguen al
Administrador en la Empresa Promovida de que se trate. En caso de que el Administrador ejerza su derecho de coinvertir
con el Fideicomiso en cualquier Empresa Promovida, ya sea directamente o a través de un vehiculo (i) no se considerara
que el Administrador violenta ninguna prohibicién a las que hace referencia el Contrato de Fideicomiso; y (ii) los Gastos
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de Inversion se pagaran de manera proporcional entre el Fideicomiso y el Administrador o, en su caso, el vehiculo de
coinversién de que se trate.

L. Solicitar al Fiduciario, que convoque a una Asamblea de Tenedores, a fin de resolver sobre la terminacién anticipada
del Periodo de Inversion, conforme a la seccion 8.7 de la Clausula Octava del Contrato de Fideicomiso.

Asimismo, se hace constar que no existe ningun acuerdo verbal o escrito celebrado en términos de lo previsto en el
articulo 7o., fraccién VI, inciso a), numeral 3., segundo y tercer parrafos, de las Disposiciones de Caracter General
aplicables a las Emisoras de Valores y a otros Participantes del Mercado de Valores.

Plan de negocios, analisis y calendario de inversiones y, en su caso, desinversiones:

El Fideicomiso buscara llevar a cabo Inversiones de capital en compafiias privadas de transporte y logistica localizadas
en México. Discovery espera que la combinacién de oportunidades de inversion que actualmente tiene detectadas en
México, la experiencia en Inversiones de capital privado de su equipo de inversidn, asi como la experiencia particular de
su equipo de inversion en el sector de transporte en México, permita al Fideicomiso lograr atractivos retornos (ajustados
por riesgo) en un horizonte de inversion de mediano plazo. El Fideicomiso se concentrara principalmente en llevar a cabo
Inversiones en compafiias en etapa de expansion que desarrollen negocios relacionados con el transporte y logistica en
México que, a juicio del Administrador, estén valuadas atractivamente y que puedan incrementar su rentabilidad
significativamente mediante la implementacion de iniciativas comerciales y modelos de operacién y control efectivos.

Valuacion:

El precio de los Certificados Bursatiles se empez6 a calcular a partir del mes de diciembre de 2014 y publicado a partir
del 8 de enero de 2015.

KPMG 2019 PIP 2019 KPMG 2018 PIP 2018

Enero 6,181.240000 126.110000
Febrero §,181.540000 126.110000
Marzo 5.481.530000 4 847 500000 5 029300000 122150000
ALl 4.847.500000 122150000
Ml Ey0 5.481.530000 118.500000
Junio 5,802.720000 5481.530000 5895180000 118.500000
JUlio 5.481.530000 118.500000
A00sto 5,802.200000 1159.200000
Septiembre 5,587.030000 5802200000 §,181.540000  119.200000
octubre 5,802.720000 1159.200000
M oviembre 5,887.030000 125.840000
Diciemtbre B 277.390000 5 587.030000 4,947 500000 125.840000
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Los Certificados Bursatiles estan valuados por KPMG Céardenas Désal, S.C. designado como valuador independiente.

La Valuacion realizada por el experto independiente ha sido incluida en el presente Reporte Anual con su consentimiento.

Comisiones, costos y gastos del administrador del patrimonio del fideicomiso 0 a quien se le encomienden
dichas funciones:

A partir del 1° de julio de 2015 y hasta que comunique lo contrario, el Administrador renuncié al derecho de recibir el pago
de la Comision por Administracion de conformidad con lo establecido en la Clausula Novena, numeral 9.7 del Contrato
de Fideicomiso.

Por lo anterior, al 31 de diciembre de 2019 no se ha realizado ningliin pago de comisiones, costos y gastos al
Administrador por concepto de comision de administracion u algin otro concepto.

Informacién relevante del periodo

Durante el ejercicio de 2019 y a la fecha de presentacion de este reporte de conformidad con el articulo 50, fracciones
VIl a X, y antepenultimo parrafo de las Disposiciones de Caracter General aplicables a las Emisoras de Valores y a otros
Participantes del Mercado de Valores, se transmitieron a la bolsa, para su difusién al pablico inversionista los siguientes
eventos relevantes.

EVENTOS RELEVANTES.

FECHA: 04/03/2020

ASUNTO: ESTIMACION DEL VALOR DE MERCADO DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES DEL
FIDEICOMISO F/2271 AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

BANCO INVEX, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO FINANCIERO, EN SU CARACTER
DE FIDUCIARIO DEL FIDEICOMISO IRREVOCABLE IDENTIFICADO COMO "DATP" Y CON EL NUMERO
F/2271, (EL "FIDEICOMISO"), BAJO EL CUAL SE EMITIERON LOS CERTIFICADOS BURSATILES
FIDUCIARIOS IDENTIFICADOS CON CLAVE DE PIZARRA DATPCK 14, A PETICION DE ATLAS DISCOVERY
MEXICO, S. DE R.L. DE C.V., FIDEICOMITENTE Y ADMINISTRADOR DEL FIDEICOMISO, HACE DEL
CONOCIMIENTO DEL PUBLICO INVERSIONISTA LA ESTIMACION DEL VALOR DE MERCADO DE LOS
CERTIFICADOS BURSATILES DEL FIDEICOMISO F/2271 AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019, EMITIDA POR
KPMG CARDENAS DOSAL

FECHA: 04/03/2020
ASUNTO: INFORMACION FINANCIERA AL CUARTO TRIMESTRE DE 2019
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BANCO INVEX, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO FINANCIERO, EN SU CARACTER
DE FIDUCIARIO DEL FIDEICOMISO IRREVOCABLE IDENTIFICADO COMO "DATP" Y CON EL NUMERO
F/2271, (EL "FIDEICOMISO"), BAJO EL CUAL SE EMITIERON LOS CERTIFICADOS BURSATILES
FIDUCIARIOS IDENTIFICADOS CON CLAVE DE PIZARRA DATPCK 14, A PETICION DE ATLAS DISCOVERY
MEXICO, S. DE R.L. DE C.V., FIDEICOMITENTE Y ADMINISTRADOR DEL FIDEICOMISO, HACE DEL
CONOCIMIENTO DEL PUBLICO INVERSIONISTA LA INFORMACION FINANCIERA AL CUARTO TRIMESTRE
DE 2019 MEDIANTE LA PLATAFORMA EMISNET Y STIV EN FORMATO XBRL.

FECHA: 16/12/2019
ASUNTO: RATIFICACION DEL AUDITOR EXTERNO GALAZ, YAMAZAKI, RUIZ URQUIZA, S.C. PARA EL
EJERCICIO DE 2019 DE DATPCK

BANCO INVEX, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO FINANCIERO, EN SU CARACTER
DE FIDUCIARIO DEL FIDEICOMISO IRREVOCABLE F/2271 (“EL FIDEICOMISO”) BAJO EL CUAL SE
EMITIERON LOS CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS DE DESARROLLO IDENTIFICADOS CON
CLAVE DE PIZARRA DATPCK 14, HACE DEL CONOCIMIENTO DEL PUBLICO INVERSIONISTA QUE EN
FECHA 30 DE OCTUBRE DE 2019 SE RATIFICO LA CONTRATACION DE LOS SERVICIOS DEL AUDITOR
EXTERNO GALAZ, YAMAZAKI, RUIZ URQUIZA, S.C., PARA LLEVAR A CABO LA AUDITORIA DE LOS
ESTADOS FINANCIEROS DEL FIDEICOMISO 2271 CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO 2019.

FECHA: 29/10/2019
ASUNTO: ESTIMACION DEL VALOR DE MERCADO DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES DEL
FIDEICOMISO F/2271 AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2019

BANCO INVEX, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO FINANCIERO, EN SU CARACTER
DE FIDUCIARIO DEL FIDEICOMISO IRREVOCABLE IDENTIFICADO COMO "DATP" Y CON EL NUMERO
F/2271, (EL "FIDEICOMISO"), BAJO EL CUAL SE EMITIERON LOS CERTIFICADOS BURSATILES
FIDUCIARIOS IDENTIFICADOS CON CLAVE DE PIZARRA DATPCK 14, A PETICION DE ATLAS DISCOVERY
MEXICO, S. DE R.L. DE C.V., FIDEICOMITENTE Y ADMINISTRADOR DEL FIDEICOMISO, HACE DEL
CONOCIMIENTO DEL PUBLICO INVERSIONISTA, LA ESTIMACION DEL VALOR DE MERCADO DE LOS
CERTIFICADOS BURSATILES DEL FIDEICOMISO F/2271 AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2019, EMITIDA POR
KPMG CARDENAL DOSAL, S.C.

FECHA: 29/10/2019
ASUNTO: INFORMACION FINANCIERA AL TERCER TRIMESTRE DE 2019

BANCO INVEX, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO FINANCIERO, EN SU CARACTER
DE FIDUCIARIO DEL FIDEICOMISO IRREVOCABLE IDENTIFICADO COMO "DATP" Y CON EL NUMERO
F/2271, (EL "FIDEICOMISO"), BAJO EL CUAL SE EMITIERON LOS CERTIFICADOS BURSATILES
FIDUCIARIOS IDENTIFICADOS CON CLAVE DE PIZARRA DATPCK 14, A PETICION DE ATLAS DISCOVERY
MEXICO, S. DE R.L. DE C.V., FIDEICOMITENTE Y ADMINISTRADOR DEL FIDEICOMISO, HACE DEL
CONOCIMIENTO DEL PUBLICO INVERSIONISTA, LA INFORMACION FINANCIERA AL TERCER TRIMESTRE
DE 2019 MEDIANTE PLATAFORMA EMISNET Y STIV EN FORMATO XBRL.

FECHA: 29/07/2019
ASUNTO: ESTIMACION DEL VALOR DE MERCADO DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES DEL
FIDEICOMISO F/2271 AL 30 DE JUNIO DE 2019
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BANCO INVEX, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO FINANCIERO, EN SU CARACTER
DE FIDUCIARIO DEL FIDEICOMISO IRREVOCABLE IDENTIFICADO COMO "DATP" Y CON EL NUMERO
F/2271, (EL "FIDEICOMISO"), BAJO EL CUAL SE EMITIERON LOS CERTIFICADOS BURSATILES
FIDUCIARIOS IDENTIFICADOS CON CLAVE DE PIZARRA DATPCK 14, A PETICION DE ATLAS DISCOVERY
MEXICO, S. DE R.L. DE C.V., FIDEICOMITENTE Y ADMINISTRADOR DEL FIDEICOMISO, HACE DEL
CONOCIMIENTO DEL PUBLICO INVERSIONISTA, LA ESTIMACION DEL VALOR DE MERCADO DE LOS
CERTIFICADOS BURSATILES DEL FIDEICOMISO F/2271 AL 30 DE JUNIO DE 2019, EMITIDA POR KPMG
CARDENAS DOSAL, S.C.

FECHA: 29/07/2019
ASUNTO: INFORMACION FINANCIERA AL SEGUNDO TRIMESTRE DE 2019

BANCO INVEX, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO FINANCIERO, EN SU CARACTER
DE FIDUCIARIO DEL FIDEICOMISO IRREVOCABLE IDENTIFICADO COMO "DATP" Y CON EL NUMERO
F/2271, (EL "FIDEICOMISO"), BAJO EL CUAL SE EMITIERON LOS CERTIFICADOS BURSATILES
FIDUCIARIOS IDENTIFICADOS CON CLAVE DE PIZARRA DATPCK 14, A PETICION DE ATLAS DISCOVERY
MEXICO, S. DE R.L. DE C.V., FIDEICOMITENTE Y ADMINISTRADOR DEL FIDEICOMISO, HACE DEL
CONOCIMIENTO DEL PUBLICO INVERSIONISTA, LA INFORMACION FINANCIERA AL SEGUNDO
TRIMESTRE DE 2019 MEDIANTE LA PLATAFORMA EMISNET Y STIV EN FORMATO XBRL.

FECHA: 02/05/2019
ASUNTO: REPORTE ANUAL 2018

BANCO INVEX, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO FINANCIERO, EN SU CARACTER
DE FIDUCIARIO DEL FIDEICOMISO IRREVOCABLE IDENTIFICADO COMO "DATP" Y CON EL NUMERO
F/2271, (EL "FIDEICOMISO"), BAJO EL CUAL SE EMITIERON LOS CERTIFICADOS BURSATILES
FIDUCIARIOS IDENTIFICADOS CON CLAVE DE PIZARRA DATPCK 14, A PETICION DE ATLAS DISCOVERY
MEXICO, S. DE R.L. DE C.V., FIDEICOMITENTE Y ADMINISTRADOR DEL FIDEICOMISO, POR MEDIO DEL
PRESENTE HACE DEL CONOCIMIENTO DEL PUBLICO INVERSIONISTA QUE, EL 30 DE ABRIL FUE
PUBLICADO EL REPORTE ANUAL CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2018 MEDIANTE LA PLATAFORMA
EMISNET Y STIV EN FORMATO XBRL.

FECHA: 02/05/2019
ASUNTO: INFORMACION FINANCIERA AL PRIMER TRIMESTRE DE 2019.

BANCO INVEX, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO FINANCIERO, EN SU CARACTER
DE FIDUCIARIO DEL FIDEICOMISO IRREVOCABLE IDENTIFICADO COMO "DATP" Y CON EL NUMERO
F/2271, (EL "FIDEICOMISO"), BAJO EL CUAL SE EMITIERON LOS CERTIFICADOS BURSATILES
FIDUCIARIOS IDENTIFICADOS CON CLAVE DE PIZARRA DATPCK 14, A PETICION DE ATLAS DISCOVERY
MEXICO, S. DE R.L. DE C.V., FIDEICOMITENTE Y ADMINISTRADOR DEL FIDEICOMISO, POR MEDIO DEL
PRESENTE HACE DEL CONOCIMIENTO DEL PUBLICO INVERSIONISTA, LA INFORMACION FINANCIERA
AL PRIMER TRIMESTRE DE 2019 MEDIANTE LA PLATAFORMA EMISNET Y STIV EN FORMATO XBRL.

FECHA: 02/05/2019
ASUNTO: ESTIMACION DEL VALOR DE MERCADO DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES DEL
FIDEICOMISO F/2271 AL 31 DE MARZO DE 2019.
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BANCO INVEX, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO FINANCIERO, EN SU CARACTER
DE FIDUCIARIO DEL FIDEICOMISO IRREVOCABLE IDENTIFICADO COMO "DATP" Y CON EL NUMERO
F/2271, (EL "FIDEICOMISO"), BAJO EL CUAL SE EMITIERON LOS CERTIFICADOS BURSATILES
FIDUCIARIOS IDENTIFICADOS CON CLAVE DE PIZARRA DATPCK 14, A PETICION DE ATLAS DISCOVERY
MEXICO, S. DE R.L. DE C.V., FIDEICOMITENTE Y ADMINISTRADOR DEL FIDEICOMISO, HACE DEL
CONOCIMIENTO DEL PUBLICO INVERSIONISTA, LA PUBLICACION DE LA ESTIMACION DEL VALOR DE
MERCADO DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES DEL FIDEICOMISO F/2271 AL 31 DE MARZO DE 2019,
EMITIDA POR KPMG CARDENAS DOSAL, S.C.

FECHA: 26/02/2019
ASUNTO: ESTIMACION DEL VALOR DE MERCADO DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES DEL
FIDEICOMISO F/2271 AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

BANCO INVEX, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO FINANCIERO, FIDUCIARIO POR
CUENTA DEL FIDEICOMISO EMISOR F/2271 (EL "FIDEICOMISO"), BAJO EL CUAL FUERON EMITIDOS LOS
CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS DE DESARROLLO IDENTIFICADOS CON CLAVE DE PIZARRA
DATPCK 14, HACE DEL CONOCIMIENTO DEL PUBLICO INVERSIONISTA, A SOLICITUD DEL
ADMINISTRADOR, LA PUBLICACION DE LA ESTIMACION DEL VALOR DE MERCADO DE LOS
CERTIFICADOS BURSATILES DEL FIDEICOMISO F/2271 AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018, EMITIDA POR
KPMG CARDENAS DOSAL, S.C.

FECHA: 26/02/2019
ASUNTO: INFORMACION FINANCIERA AL CUARTO TRIMESTRE DE 2018

BANCO INVEX, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO FINANCIERO, FIDUCIARIO DEL
FIDEICOMISO IRREVOCABLE IDENTIFICADO CON EL NUMERO F/2271 (EL "FIDEICOMISO") BAJO EL
CUAL SE EMITIERON LOS CERTIFICADOS BURSATILES CON CLAVE DE PIZARRA DATPCK 14, A
PETICION DE ATLAS DISCOVERY MEXICO, S. DE R.L. DE C.V., FIDEICOMITENTE Y ADMINISTRADOR DEL
FIDEICOMISO, POR MEDIO DEL PRESENTE HACE DEL CONOCIMIENTO DEL PUBLICO INVERSIONISTA
LA INFORMACION FINANCIERA AL CUARTO TRIMESTRE DE 2018 MEDIANTE LA PLATAFORMA EMISNET
Y STIV EN FORMATO XBRL.

FECHA: 11/02/2019
ASUNTO: MOVIMIENTOS INUSITADOS EN EL VOLUMEN DE OPERACION DE LOS VALORES DE DATPCK
14

BANCO INVEX, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO FINANCIERO, EN SU CARACTER
DE FIDUCIARIO DEL FIDEICOMISO IRREVOCABLE IDENTIFICADO COMO "DATP" Y CON EL NUMERO
F/2271, (EL "FIDEICOMISO"), BAJO EL CUAL SE EMITIERON LOS CERTIFICADOS BURSATILES
FIDUCIARIOS IDENTIFICADOS CON CLAVE DE PIZARRA DATPCK 14, A PETICION DE ATLAS DISCOVERY
MEXICO, S. DE R.L. DE C.V., FIDEICOMITENTE Y ADMINISTRADOR DEL FIDEICOMISO, INFORMA AL
PUBLICO INVERSIONISTA QUE, EN RELACION A LOS MOVIMIENTOS INUSITADOS PRESENTADOS EL
DIA 8 DE FEBRERO DE 2019 EN EL VOLUMEN DE OPERACION DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES, NO
TIENE INFORMACION ADICIONAL PENDIENTE DE REVELAR. CON LA INFORMACION QUE ES DE
CONOCIMIENTO DE LA EMISORA HASTA ESTE MOMENTO Y UNA VEZ LLEVADO A CABO EL
PROCEDIMIENTO PARA ALLEGARSE DE INFORMACION DE ACUERDO CON EL ARTICULO 53 DE LAS
DISPOSICIONES DE CARACTER GENERAL APLICABLES A LAS EMISORAS DE VALORES Y A OTROS
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PARTICIPANTES DEL MERCADO DE VALORES, NO ES DE SU CONOCIMIENTO QUE EN LOS
MOVIMIENTOS PRESENTADOS HUBIERAN TENIDO PARTICIPACION LOS MIEMBROS DE SU COMITE
TECNICO. EN CASO DE QUE, DESPUES DE HACER UNA REVISION MAS EXHAUSTIVA, SE IDENTIFICARA
INFORMACION COMPLEMENTARIA EN ESTE SENTIDO, ESTA SERA DIFUNDIDA HOY MISMO O A MAS
TARDAR EL DIiA HABIL INMEDIATO SIGUIENTE, POR ESTE MISMO MEDIO Y CONFORME LO ESTABLECE
EL MARCO NORMATIVO. ESTA ACLARACION SE REALIZA A SOLICITUD DE LA BOLSA MEXICANA DE
VALORES, CON FUNDAMENTO EN LO ESTABLECIDO EN EL ARTICULO 106 DE LA LEY DEL MERCADO
DE VALORES Y EL ARTICULO 50, ULTIMO PARRAFO, DE LAS DISPOSICIONES DE CARACTER GENERAL
APLICABLES A LAS EMISORAS DE VALORES Y A OTROS PARTICIPANTES DEL MERCADO DE VALORES.

FECHA: 10/01/2019
ASUNTO DESIGNACION DEL AUDITOR EXTERNO PARA EL EJERCICIO DE 2018 DATPCK 14

BANCO INVEX, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO FINANCIERO, FIDUCIARIO DEL
FIDEICOMISO IRREVOCABLE F/2271 ("EL FIDEICOMISO") BAJO EL CUAL SE EMITIERON LOS
CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS CON CLAVE DE PIZARRA DATPCK 14, HACE DEL
CONOCIMIENTO DEL PUBLICO INVERSIONISTA QUE EL 27 DE NOVIEMBRE DE 2018 SE DESIGNO LA
CONTRATACION DE LOS SERVICIOS DEL AUDITOR EXTERNO GALAZ, YAMAZAKI, RUIZ URQUIZA, S.C.,
PARA LLEVAR A CABO LA AUDITORIA DE LOS ESTADOS FINANCIEROS DEL FIDEICOMISO
CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO 2018. DICHA DESIGNACION Y CONTRATACION FUE
PREVIAMENTE APROBADA MEDIANTE SESION DEL COMITE TECNICO DEL FIDEICOMISO.

Asimismo, se hace constar que durante el periodo reportado, no existieron cambios relevantes en informacién reportada
con anterioridad relacionada con (i) factores que pueden afectar significativamente el desempefio de los bienes, derechos
0 activos; (ii) términos y condiciones del contrato de fideicomiso o cualquier otro contrato relevante para la operacion; (iii)
incumplimiento alguno con el contrato de fideicomiso o cualquier otro contrato relevante para la operacién; (iv)
procedimientos legales pendientes en contra del Administrador, Fiduciario, o cualquier otro tercero relevante para los
Tenedores, o procedimientos que puedan ser ejecutados por autoridades gubernamentales; (v) procesos legales que
hubieren terminado durante el periodo cubierto por el presente reporte; (vi) deudores relevantes; (vii) informacién del
Administrador; y (viii) términos y condiciones de las obligaciones de otros terceros obligados con el Fideicomiso o los
Tenedores tales como avales, garantes, contrapartes en operaciones financieras derivadas o de cobertura, apoyos
crediticios, entre otros.

Otros terceros obligados con el fideicomiso o los tenedores de los valores:

No existen otros terceros obligados, tales como avales, garantes, contrapartes en operaciones financieras derivadas o
de cobertura, apoyos crediticios, respecto con el Fideicomiso o con los Tenedores de los Certificados Bursatiles, distintos
del Administrador

Asambleas generales de tenedores
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Durante el periodo del Reporte Anual, no se celebré ninguna Asamblea General de Tenedores.

Auditores externos de la estructura de la operacion

A la fecha de presentacion de este reporte el auditor externo del Fideicomiso es Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C.,
mismo que no ha sido removido desde su designacion por el Comité Técnico mediante resoluciones unanimes de fecha
25 de enero de 2016, adoptadas fuera de sesién de Comité Técnico. A su vez fue ratificado en cumplimiento de la Circular
Unica de Auditores Externos (CUAE) mediante sesion del Comité Técnico de fecha 30 de octubre de 2019.

Los Certificados Bursétiles estan valuados por KPMG Cardenas Désal, S.C. desighado como valuador independiente
mismo que no ha sido removido desde su designacién por el Comité Técnico mediante sesién celebrada con fecha 24
de mayo de 2016.

Asimismo, se hace constar que durante el periodo reportado no existe otra opinién de un experto independiente que haya
sido emitida para cumplir con los requisitos y caracteristicas de la operacion.

Para nombrar a los auditores externos, el Administrador presento tres planes de trabajo y cotizaciones a los miembros
de Comité Técnico, quienes aprobaron ratificar a Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C. como despacho auditor.

Operaciones con personas relacionadas y conflictos de interés:

Actualmente no existe ninguna relacién de negocios, acuerdos o convenios relevantes entre el Fiduciario y el
Administrador, o cualquier otro tercero, ni se ha realizado ninguna transaccion o crédito relevante, entre el Fiduciario, el
Fideicomitente o cualquier otro tercero que sea relevante para los Tenedores.

Asimismo, no existe transaccién que, en términos de las Normas Internacionales de Informacion Financiera “International

Financial Reporting Standards” que emite el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad “International
Accounting Standards Board”, sea considerada como operaciones con partes relacionadas.
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La fideicomitente

Historiay desarrollo de la fideicomitente:

Atlas Discovery México, S. de R.L. de C.V. fue constituida el 18 de junio 2009, con el proposito de administrar, dar
asesoria, gestionar y operar fondos de inversién de capital privado; adicionalmente podra constituir fideicomisos de
cualquier naturaleza como fideicomitente afectando bienes al patrimonio de los mismos.

Denominacion social

Atlas Discovery México, S. de R.L. de C.V., es una sociedad constituida y existente de conformidad con la legislacion
mexicana.

Fechay lugar de constitucion

Atlas Discovery México, S. de R.L. de C.V., Fideicomitente, Administrador y Fideicomisario en Segundo Lugar, se
constituy6 el 18 de junio de 2009, mediante escritura publica No. 43,134, otorgada ante la fe del Lic. Roberto Garzén
Jiménez, Notario Publico No. 242 de la Ciudad de México, inscrita en el Registro Publico de la Propiedad y del Comercio,
bajo el folio mercantil numero 401333-1 con fecha 7 de agosto de 2009.

Direccién y teléfono

Las oficinas del Administrador estan ubicadas en Av. Paseo de la Reforma 115 Piso 16, Col. Lomas de Chapultepec,
C.P. 11000, Ciudad de México.
Teléfono: +52 (55) 5284-2490

Descripcion de la evolucion que ha tenido la Fideicomitente.

Discovery, la controladora de la fideicomitente es un administrador de fondos de capital privado enfocado en empresas
mexicanas con alto potencial de crecimiento en el mediano y largo plazo. Discovery se crea en el 2003, por un grupo de
profesionales con amplia experiencia en el sector financiero, banca de inversion y capital privado. Los fondos de
Discovery son el resultado de la creciente demanda en México de alternativas de financiamiento en sectores de gran
dinamismo que no solo requieren inversiones de capital, sino también una institucionalizacion y apoyo profesional que
permita acelerar su crecimiento.

El equipo de Discovery esta formado por un grupo de profesionales con amplia experiencia en banca de inversion,
finanzas corporativas, mercados de valores y capital privado, con una trayectoria promedio de mas de 25 afios. Discovery
ofrece a sus inversionistas alternativas de inversion diferentes a las de los mercados publicos de capital y deuda, lo cual
permite diversificar el riesgo en activos alternativos y realizar inversiones con creacién de valor de largo plazo. En la
industria del capital privado en México, Discovery se distingue por su amplia experiencia y por ser uno de los pioneros
de los certificados de capital de desarrollo CKD’s emitidos en la Bolsa Mexicana de Valores.

A la fecha, Discovery ha podido aprovechar el crecimiento del pais y su desarrollo, que se ha dado en condiciones
econdmicas y politicas estables, y considera que el ambiente de negocios en México ofrece oportunidades para invertir
incluso en los segmentos de clase media baja o de menores ingresos (también conocidos como “la parte baja de la
piramide”). Por lo general, se espera que la actividad de negocios se vea acelerada conforme los mercados se estabilicen,
el gobierno implemente reformas econdmicas adicionales y los empresarios perciban cada vez méas al capital privado
como un complemento eficaz al financiamiento tradicional de los intermediarios bancarios o bursétiles.
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A la fecha del presente Reporte Anual, no existe oferta publica para tomar el control de Discovery, o bien, realizada por

Discovery para tomar el control de otras compafiias.

Actividad Principal:

Atlas Discovery México, S. de R.L. de C.V., tiene por objeto principal la administracion, asesoria, gestion y operacion de
fondos de inversion de capital privado creados, constituir fideicomisos de cualquier naturaleza como fideicomitente
afectando bienes al patrimonio de los mismos y participar en sus comités técnicos y en cualesquiera otros érganos y
comités que se formen por los mismos.

Canales de distribucién:

De acuerdo con el objeto social de Atlas Discovery México, S. de R.L. de C.V., esta sociedad no cuenta con canales de
distribucién o comercializacién, y/o con algin método especial de ventas, ya que su principal actividad como se sefiala
en el apartado anterior es la administracidn, asesoria, gestién y operacién de fondos de inversién de capital privado.

Patentes, licencias, marcas y otros contratos:

Hasta la fecha del presente reporte anual, Atlas Discovery México, S. de R.L. de C.V., no cuenta con alguna patente,
licencia, marca registrada, franquicia o contrato industrial, comercial o de servicios financieros ante alguna autoridad en
materia de propiedad industrial.

Principales clientes:

Debido al objeto social de Atlas Discovery México, S. de R.L. de C.V., ésta no tiene dependencia en relacion con alguna
sociedad que pueda ser considerada como cliente.
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Legislacién aplicable y situacion tributaria:

El Fideicomitente es una sociedad constituida conforme a las leyes de México, y las actividades que realice conforme a
sus estatutos sociales, asi como sus estatutos sociales seran regidos e interpretados conforme a la legislacion mexicana
aplicable, incluyendo la Ley General de Sociedades Mercantiles. Asimismo, el Fideicomitente se encuentra al dia en el
cumplimiento de sus obligaciones fiscales.

Recursos humanos:

Por la naturaleza y actividades del Fideicomitente, la sociedad no cuenta con empleados contratados.

Desempefio ambiental:

Por la naturaleza y actividades del Fideicomitente, no aplica el desempefio ambiental.

Informacién de mercado:

La Fideicomitente ofrece servicios de administracion de portafolios de inversion, opera en la industria de capital privado,
la cual tiene varios subsectores: (i) Fondos de Fondos (ii) Infraestructura y Real Estate (iii) Private Equity y (IV)Venture
Capital. Discovery, la controladora de La Fideicomitente, cuenta con 15 afios de experiencia operando en el subsector
de Private Equity, invirtiendo en empresas medianas con potencial de crecimiento. Es miembro de la Asociacion Mexicana
de Capital Privado, no es posible estimar nuestra participacion de mercado en este sector.

Estructura corporativa:
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Fideicomiso Invex F/2271 (" DATPCK")

CxlosM. Mendoza
Miguai Martinez

Atlas Discovery Mexico S. de R.L. de

cv

L | Administrador

Descripcion de los principales activos:

A la fecha del presente Reporte Anual, Atlas Discovery México, S. de R.L. de C.V. no cuenta con activos fijos, y tampoco
ha otorgado algiin activo como garantia para la obtencion de algun crédito.

Procesos judiciales, administrativos o arbitrales:

Actualmente, no existen procedimientos judiciales, administrativos o arbitrales ante algun 6rgano jurisdiccional, o de
alguna naturaleza similar.

Asimismo, se hace constar que a la fecha del presente Reporte Anual, el Fideicomitente no se encuentra en alguno de
los supuestos establecidos en los articulos 9 y 10 de la Ley de Concursos Mercantiles, o si pudiera declararse o ha sido
declarado en concurso mercantil.

Acciones representativas del capital social:
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La Fideicomitente es una Sociedad de Responsabilidad Limitada constituida legalmente conforme a la legislacion
mexicana aplicable, por lo que su capital social esta representado por partes sociales.

Con fecha 28 de febrero de 2019, se celebré una Asamblea de Socios del Fideicomitente, en la cual se aprobaron ciertas
transferencias de partes sociales, asi como el aumento del capital social en la parte variable, por lo que, a partir de dicha
fecha, el capital social se encuentra integrado de la siguiente manera:

Partes Sociales
Nomb re Serie A Serie B Total
Carlos Miguel Mendoza Valencia 1 53,000.00
Miguel Martinez Alanis 1 51.00
TOTAL 1 1 £3,001.00

Dividendos:

Al 31 de diciembre de 2019, Atlas Discovery México, S. de R.L. de C.V. no ha pagado dividendos a sus socios.

Asimismo, se hace constar que no existen restricciones que limiten al Fideicomitente en el pago de dividendos o que
puedan limitar su capacidad de pago futura.

Reestructuraciones societarias, en su caso.:

A la fecha del presente reporte anual, Atlas Discovery México, S. de R.L. de C.V., mediante Asamblea de Socios
celebrada con fecha 28 de febrero de 2019, se aprobaron ciertas transferencias de partes sociales, asi como el aumento
del capital social en la parte variable, por lo que, a partir de dicha fecha, el capital social se encuentra integrado como se
muestra en el apartado de Acciones representativas del capital social.

Administradores y tenedores de los certificados:

A la fecha, se informa que el Fideicomitente no tiene conocimiento sobre algun parentesco por consanguinidad o afinidad
hasta el cuarto grado o civil, incluyendo a su coényuge, concubina o concubinario, segun sea el caso, que el miembro
independiente del Comité Técnico tenga con cualquier otro miembro del Comité Técnico o con directivos relevantes del
Administrador.
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A la fecha, ningun gobierno extranjero, o cualquier otra persona fisica o moral pueden imponer directa o indirectamente
las decisiones en las asambleas generales de tenedores, 0 nombrar o destituir a la mayoria de los miembros del comité
técnico, o dirigir, directa o indirectamente, la administracion, la estrategia o las principales politicas de la emisora, ya sea
a través de la propiedad de valores, por contrato o por cualquier otra forma, y, hasta donde es conocimiento del
Fideicomitente, del Fiduciario y del Administrador, no existe algin compromiso que pudiera significar un cambio en tales
situaciones.

La emisora no realiz6 ningin pago durante el Gltimo ejercicio a los miembros del comité técnico, los directivos relevantes
del administrador e individuos que tengan el caracter de personas relacionadas con este Gltimo.

El administrador cuenta con un cédigo de conducta aplicable a los directivos relevantes del administrador, los principales
lineamientos previstos en dicho cddigo de conducta son los siguientes: (i) Cumplimiento con la ley, (ii) Independencia,
(iii) No declaraciones falsas, (iv) No mala conducta, (v) Lealtad, (vi) Idoneidad, (vii) Divulgacion, (viii) Confidencialidad,
(ix) Diligencia y (x) Divulgacion de conflictos.

Consejeros de la empresa

Independientes

Hernandez Pacheco Abraham

Sexo Tipo de Consejero (Propietario/Suplente)

Designacion [Sinopsis]

Fecha de designacion
2015-05-11
Periodo por el cual fueron electos Cargo ‘ Tiempo ocupando el cargo (afos)

Indefinido Titular (independiente)

Informacién adicional
Grado Maximo de Estudios Licenciatura

Empresa donde colabora Vitalis

Lépez Pérez Jorge

Sexo Tipo de Consejero (Propietario/Suplente)
Designacion [Sinopsis]

Fecha de designacion

2015-05-11

Periodo por el cual fueron electos Cargo ‘ Tiempo ocupando el cargo (afos)

Indefinido Suplente (independiente)

Informacién adicional
Grado Maximo de Estudios Licenciatura

82 de 102



A

S ——

Discovery

Empresa donde colabora Vitalis

No Independientes
Marquez Portilla Fernanda

Sexo Tipo de Consejero (Propietario/Suplente)

Suplente

Designacion [Sinopsis]

Fecha de designacion
2019-04-01
Periodo por el cual fueron electos Cargo ‘ Tiempo ocupando el cargo (afos)

indefinido Suplente

Informacién adicional
Grado Maximo de Estudios Actuaria Universidad Anahuac

Empresa donde colabora Discovery Americas

Krensky Harry Frederick

Sexo Tipo de Consejero (Propietario/Suplente)

Designacion [Sinopsis]

Fecha de designacion

2014-12-09

Periodo por el cual fueron electos Cargo ‘ Tiempo ocupando el cargo (afos)

indefinido

Informacién adicional
Grado Maximo de Estudios MBA Columbia Business School NY

Empresa donde colabora Discovery Americas

Mendoza Valencia Carlos Miguel
Sexo Tipo de Consejero (Propietario/Suplente)

Designacion [Sinopsis]

Fecha de designacion

2014-12-09

Periodo por el cual fueron electos Cargo Tiempo ocupando el cargo (afios)
indefinido

Informacién adicional
Grado Maximo de Estudios MBA Stanford Graduate School of Business
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Empresa donde colabora Discovery Americas

Fabre Robles Andrés

Sexo Tipo de Consejero (Propietario/Suplente)

Designacion [Sinopsis]

Fecha de designacion
2019-04-01
Periodo por el cual fueron electos Cargo ‘ Tiempo ocupando el cargo (afios)

indefinido

Informacién adicional
Grado Maximo de Estudios Licenciatura

Empresa donde colabora Discovery Americas

Vera Riguelme Sonia

Sexo Tipo de Consejero (Propietario/Suplente)

Designacion [Sinopsis]

Fecha de designacion

2019-04-01

Periodo por el cual fueron electos Cargo ‘ Tiempo ocupando el cargo (afios)

indefinido Titular

Informacién adicional
Grado Maximo de Estudios MBA Columbia Business School NY

Empresa donde colabora Discovery Americas

Martinez Alanis Miguel

Sexo Tipo de Consejero (Propietario/Suplente)
Designacion [Sinopsis]

Fecha de designacion

2019-04-01

Periodo por el cual fueron electos Cargo ‘ Tiempo ocupando el cargo (afios)

indefinido

Informacién adicional
Grado Maximo de Estudios MBA Carnegie Mellon University

Empresa donde colabora Discovery Americas
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Baldwin Goémez Thomas

Sexo Tipo de Consejero (Propietario/Suplente)

Designacién [Sinopsis]

Fecha de designacion
2019-04-01
Periodo por el cual fueron electos Cargo ‘ Tiempo ocupando el cargo (afios)

Informacién adicional
Grado Maximo de Estudios MBA Wharton School

Empresa donde colabora Discovery Americas

Gamo Moreno Marcela

Sexo Tipo de Consejero (Propietario/Suplente)

Designacién [Sinopsis]

Fecha de designacion

2019-04-01

Periodo por el cual fueron electos Cargo ‘ Tiempo ocupando el cargo (afios)

Informacién adicional
Grado Maximo de Estudios Actuaria Universidad Anahuac

Empresa donde colabora Discovery Americas

Directivos relevantes del administrador

Mendoza Valencia Carlos Miguel
Sexo Tipo de Consejero (Propietario/Suplente)

Designacion [Sinopsis]

Fecha de designacion Tipo de asamblea ‘

2014-12-09 Designacion del Administrador _

Periodo por el cual fueron electos Cargo ‘ Tiempo ocupando el cargo (afos)

indefinido

Informacién adicional
Grado Maximo de Estudios MBA Stanford Graduate School of Business

Empresa donde colabora Discovery Americas
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Krensky Harry Frederick
Sexo Tipo de Consejero (Propietario/Suplente)

Designacion [Sinopsis]

Fecha de designacion Tipo de asamblea

2014-12-09 Designacion del Administrador | |

Periodo por el cual fueron electos Cargo ‘ Tiempo ocupando el cargo (afios)

indefinido 1 Mes

Informacién adicional
Grado Maximo de Estudios MBA Columbia Business School NY

Empresa donde colabora Discovery Americas

Porcentaje total de hombres como directivos 100
relevantes:

Porcentaje total de mujeres como directivos 0
relevantes:

Porcentaje total de hombres miembros de Comité 70
Técnico:

Porcentaje total de mujeres miembros de Comité 30
Técnico:

Cuenta con programa o politica de inclusién laboral:  No

Descripcion de la politica o programa de inclusién laboral

No aplica

Subcomités

No Aplica
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Estatutos sociales y otros convenios:

La Asamblea General de Socios es el érgano supremo de Atlas Discovery México. El capital social de la Sociedad esta
dividido en tantas partes sociales como socios haya en la Sociedad. Dichas partes sociales representan la participacion
de los socios en el capital social de la sociedad. Los socios sélo seran responsables Gnicamente hasta por el monto de
sus respectivas participaciones en el capital social de la Sociedad.

Socios:
Partes Sociales
Nomb re Serie A Serie B Total
Cardos Miguel Mendoza Valencia 1 $3,000.00
Miguel Martinez Alanis 1 $1.00
TOTAL 1 1 $3,001.00

La administracién de Atlas Discovery México esta confiada a un Consejo de Gerentes.

La Asamblea General de Socios, o el Consejo de Gerentes segun corresponda, podran designar a uno o mas funcionarios
de la Sociedad, a quienes se les conferiran los poderes y facultades que sean necesarios o convenientes.

Objeto Social del Fideicomitente.

El Fideicomitente tendra por objeto principal la administracién, asesoria, gestion y operacién de Capital Privado.
Para cumplir con su objeto social, la Sociedad podré:

Constituir fideicomisos de cualquier naturaleza.

Contratar al personal necesario para el desarrollo de su objeto.

Obtener toda clase de créditos y financiamientos de entidades financieras nacionales y extranjeras.

Garantizar obligaciones a cargo de la Sociedad, mediante la constitucién de todo tipo de garantias personales, reales y
cambiarias, incluyendo depdésitos; avales y fianzas, asi como prendas o hipotecas sobre los bienes de la Sociedad.

Otorgar toda clase de préstamos, mutuos, con y sin interés, créditos o financiamientos con o sin garantia especifica,
garantias personales, reales y avales.

Participar como accionista, socio o inversionista en toda clase de personas morales, mercantiles o de cualquier
naturaleza, mexicanas o extranjeras, asi como comprar, vender, votar, suscribir, poseer, usar, grabar, disponer, permutar
o rematar bajo cualquier titulo toda clase de acciones para el desarrollo del objeto social de la Sociedad.

Adquirir, enajenar y en general, negociar todo tipo de acciones, partes sociales, derechos o cualquier otro titulo
representativo de una participacién en el patrimonio de sociedades mercantiles, civiles, asociaciones, vehiculos
fiduciarios y de otra naturaleza y entidades de cualquier otra indole, tanto nacional como extranjero, que se relacionen o
de alguna manera contribuyan al desarrollo del objeto de la Sociedad.

La prestacion de todo tipo de servicios financieros, administrativos, contables, técnicos, comerciales, de publicidad y
cualesquiera o prestar a personas fisicas 0 morales toda clase de servicios de consultoria, asesoria y asistencia técnica
en materia de desarrollo de franquicias, comercial, industrial, administrativa, financiera, técnica, contable, juridica,
mercantil, turistica, publicitaria y de estudios economicos, asi como organizar y promover toda clase de empresas
comerciales e industriales.
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Representar a personas fisicas o0 morales, nacionales o extranjeras, tanto en México como en el extranjero, que tengan
relacion directa con las actividades de la Sociedad y actuar como representante, agente o comisionista de las
mismas bajo cualquier titulo legal.

Obtener concesiones, permisos, licencias y cualquier tipo de autorizaciones gubernamentales y realizar cualquier acto
para esos efectos.

Adquirir y disponer, en cualquier forma legal, de todo tipo de patentes, derechos de patentes, invenciones, marcas,
nombres comerciales, derechos de autor y de cualquier tipo de propiedad intelectual que se requiera o sea conveniente
para la consecucion del objeto social.

Realizar inversiones para el mantenimiento de su patrimonio con el objeto de coadyuvar al cumplimiento de su objeto
social.

Adquirir, poseer, permutar, disponer o gravar, bajo cualquier titulo legal, la propiedad, el uso, goce, disfrute y/o posesion
de toda clase de bienes inmuebles, asi como ser titular y disponer de los derechos reales o personales sobre los mismos,
gque sean necesarios 0 convenientes para el objeto social de la Sociedad.

Adaquirir, arrendar o por cualquier otro titulo poseer, disponer, vender de toda clase de bienes muebles.

La instalacion por cuenta propia o de terceros de toda clase de oficinas, sucursales, o establecimientos que en cualquier
forma se relacionen con su objeto social, tanto en el territorio nacional como en el extranjero.

Llevar a cabo, por cuenta propia y de terceros, programas de capacitacion, investigacion o de desarrollo, cualquiera que
sea su naturaleza, considerados necesarios o convenientes para la realizacion del objeto social.

Celebrar todo tipo de convenios y contratos de naturaleza civil o mercantil o administrativa, asi como realizar todos los
actos necesarios para el desarrollo de su objeto social. Comprar, vender, comercializar, elaborar, distribuir y, en general,
disponer de todo tipo de productos, bienes y derechos, en México o en el extranjero, necesarios para el cumplimiento de
su objeto social.

En general, celebrar y ejecutar toda clase de actos juridicos de cualquier naturaleza que sean necesarios o convenientes
para la realizacion del objeto social de la Sociedad.

Capital Social.

El capital social sera variable. El capital social fijjo de la Sociedad sin derecho de retiro serd en todo momento por la
cantidad de $3,000.00, dicho capital social minimo podra aumentarse o disminuirse de conformidad con lo dispuesto en
los Estatutos Sociales, pero nunca podra ser inferior a dicha cantidad. El capital social variable de la Sociedad sera
ilimitado.

Las partes sociales que representan el capital social fijo y variable de la sociedad se dividira en 2 Series:
Las partes sociales de la Serie A representaran en todo tiempo el capital fijo de la sociedad y
Las partes sociales de la Serie B representaran en todo tiempo el capital variable de la sociedad.

Las partes sociales de la serie A y B podran ser suscritas y adquiridas por personas fisicas o morales, nacionales o
extranjeras.

Asamblea General de Socios.

La Asamblea General de Socios no podra resolver aumentos al capital social fijo o al capital social variable a menos que
las partes sociales de los Socios de la Sociedad relacionadas con aumentos anteriores al capital social hayan sido
integramente pagados.

La Asamblea General de Socios sera el 6rgano supremo de la sociedad.
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La Asamblea General de Socios tendra los mas amplios poderes y facultades para determinar y ratificar toda clase de
actos y operaciones de la sociedad, pero en todo caso se debera convocar y celebrar una Asamblea General de Socios
para discutir diversos asuntos.

Los Socios de la Sociedad siempre tendran el derecho a participar en las Asambleas Generales de Socios gozando de
un voto por cada UN PESO representado por sus respectivas partes sociales. Para ser admitidos a las Asambleas
Generales de Socios, estos deberan estar inscritos en el Libro Especial de Socios.

Las Asambleas Generales de Socios deberan celebrarse en el domicilio social de la sociedad o en cualquier otro lugar
de los Estados Unidos Mexicanos o en el extranjero, como se indique en la convocatoria.

Administracién de la Sociedad.

La Administracion de la Sociedad estara confiada a uno o mas Gerentes Propietarios designados por la Asamblea
General de Socios. El Gerente o las personas que formen el Consejo de Gerentes, ocuparan sus cargos segun lo resuelva
la Asamblea General de Socios que los designe, podran ser reelectos cuantas veces se estime conveniente y continuaran
en el desempefio de sus funciones hasta que su o sus sucesores, hay sido designados y hayan tomado posesion de sus
cargos.

Se deberan celebrar sesiones del Consejo de Gerentes cuando sean convocadas por cualquiera de los miembros que
lo integren y por el Secretario de la Sociedad, al menos una vez al afio

Disolucién y liquidacion.
La Sociedad se disolvera en los casos enumerados en el articulo 229 de la Ley General de Sociedades Mercantiles.

La Sociedad no se disolvera por el fallecimiento, disolucion, liquidacion, jubilacion, renuncia, expulsién o quiebra de
cualquiera de los Socios.

Una vez disuelta la Sociedad, ésta se pondra en liquidacion. La Asamblea General de Socios debera determinar las
reglas, términos y condiciones conforme a los cuales se deberd llevar a cabo la liquidacion de la Sociedad.

Las deudas de la Sociedad deberan ser pagadas con anterioridad a la distribucion de las correspondientes cuotas de
liquidacién. En todo caso, la Asamblea General de Socios designara a uno o mas liquidadores especificando sus poderes
y facultades, su remuneracion, el periodo para llevar a cabo la liquidacion y el establecimiento de bases generales para
cumplir con sus obligaciones.

Mientras no haya sido inscrito en el Registro Publico de Comercio el nombramiento de los liquidadores y éstos no hayan
entrado en funciones, el Consejo de Administracion y los funcionarios y gerentes de la Sociedad continuaran
desempefiando su encargo.

Otros Convenios
A la fecha del presente Reporte Anual, el Fideicomitente no ha celebrado convenios entre socios, convenios que tengan
por efecto retrasar, prevenir, diferir o hacer mas oneroso un cambio en el control de la Fideicomitente, asi como ningun

otro convenio, contrato o acuerdo de los que se sefialan en el Articulo 16, fraccién VI de la LMV.

De igual forma, informamos que el Fideicomitente no cuenta con ningun fideicomiso o cualquier otro mecanismo en virtud
del cual se limiten los derechos corporativos que confieren las acciones representativas de su capital social.
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Auditores externos de la fideicomitente:

A la fecha del presente Reporte Anual, el Fideicomitente no lleva a cabo la auditoria de sus estados financieros con un
despacho de auditoria externa.

Operaciones con personas relacionadas y conflictos de interés de la fideicomitente:

Actualmente no existe ninguna relacion de negocios, acuerdos o convenios relevantes entre el Fiduciario y el
Administrador, o cualquier otro tercero, ni se ha realizado en los ultimos 3 (tres) ejercicios, y hasta la fecha, ninguna
transaccion o crédito relevante, entre el Fiduciario, la Fideicomitente o cualquier otro tercero que sea relevante para los
Tenedores.

Asimismo, no existe transaccién que, en términos de las Normas Internacionales de Informacion Financiera “International

Financial Reporting Standards” que emite el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad “International
Accounting Standards Board”, sea considerada como operaciones con partes relacionadas.
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Informacion financiera del fideicomiso

Informacioén financiera seleccionada del fideicomiso:

La informacion financiera que se muestra a continuacion fue extraida de los estados financieros auditados del
Fideicomiso, y debera analizarse en conjunto con dichos estados financieros y sus notas. Los estados financieros estan
preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (“NIIF”). En las notas a los estados
financieros se resumen las principales politicas de contabilidad seguidas por la administracién del Fideicomiso.

El 5 de diciembre de 2014, Atlas Discovery México, S. de R.L. de C.V. (el “Fideicomitente” y “Administrador”) constituye
el Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados Bursatiles Fiduciarios de Capital de Desarrollo nimero F/2271,
denominado “DATP” (el “Fideicomiso”), con una duracion de 10 afios, y designa a Banco Invex, S.A., Institucion de Banca
Muiltiple, Invex Grupo Financiero como Fiduciario (el “Fiduciario”), quien a su vez acepta expresamente su cargo en los
términos y condiciones establecidos en el Contrato del Fideicomiso, y se obliga a dar cabal cumplimiento a los fines para
los cuales es creado el Fideicomiso.

Al cierre del 31 de diciembre de 2019, el Fideicomiso presenta activos netos atribuibles a los fideicomisarios equivalente
a $ 24,585 lo cual equivale a un incremento de 21% respecto al reportado al 31 de diciembre de 2018 por $ 20,349.

Balance y resultados del fideicomiso

La informacion financiera que se muestra a continuacion fue extraida de los estados financieros auditados del
Fideicomiso, y debera analizarse en conjunto con dichos estados financieros y sus notas. Los estados financieros estan
preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (“NIIF”). En las notas a los estados
financieros se resumen las principales politicas de contabilidad seguidas por la administracion del Fideicomiso.

Balance y resultados del fideicomiso.
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Fideicomiso F/2271 Banco Invex, S.A., Institucion de Banca Multiple, Invex

Grupo Financiero

Estados de posicion financiera

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018
(En miles de pesos)

Activos
Efectivo v equivalentes de efectivo
Papos anticipados
Total
Portafolio de inversiones
Total de activos
Pasivos
Cuentas por pagar

Activos netos atribuibles a los Fideicomisarios

Total de pasivos

2019

2018

203 968
234 455
437 1.423
24383 19.152
24,820 20,575
234 226
24,586 20,349

$24.820 20,575
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Fideicomiso F/2271 Banco Invex, S.A., Institucion de Banca Multiple, Invex
Grupo Financiero

Estados de resultados

Por los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2019 y 2018

(En miles de pesos)
2019 2018
Ingresos:
Plusvalia (minusvalia) por valuacion de inversiones $ 5,231 5 (5,668)
Ingresos por intereses 48 116
Total de ingresos 5,279 (5,552)
Gastos de operacion:
Gastos de administracion (1,037) (1,053)
Otros gastos (5) -
Total de gastos {(1.042) {1.053%)
Incremento (decremento) en los activos netos atribuibles a los
Fideicomisarios 5 4237 5 (6.607)
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Fideicomiso F/2271 Banco Invex, S.A., Institucion de Banca Maltiple, Invex
Grupo Financiero

Estados de posicion financiera

Al 31 de diciembre de 2018 v 2007
(En miles de pesos)

Mstan 1% 8T

Activos
Equrvalentes de efectrvo 5 5 68 £ 9 1879
Papos anhcrpasdos. 455 434

Total 1423 2313
Portafolio de myverssones 3 19,153 24,813
Total de actvos i M 575 L 271258
Pasivos
Coeplas por pagar 5 226 5 170
Activos petos atnbubles a los Fadeiconusanos r 20 349 26 958
Total de pasivos M 57 ¥7 13

Fideicomiso F/2271 Banco Invex, S.A., Institucion de Banca Multiple, Invex
Grupo Financiero

Estados de resultados

Por los aios que terminaron el 31 de diciembre de 2008 v 2017
(En miles de pesos)

Notas s k{1 il

Ingresos:

Minusvalia por valuacion de mversiones 11 ] (5.668) 3 {21,695)

Ingresos por intereses 116 160

Total (5.552) {21.535)

Gastos de operacidn

Gastos de adnumstracion 8 (1.055) (1.023)
Decremento en los activos netos atraibuibles a los
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Origen y aplicacién de recursos

La informacion financiera que se muestra a continuacion fue extraida de los estados financieros auditados del
Fideicomiso, y debera analizarse en conjunto con dichos estados financieros y sus notas. Los estados financieros estan
preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (“NIIF”). En las notas a los estados
financieros se resumen las principales politicas de contabilidad seguidas por la administracion del Fideicomiso.

Fideicomiso F/2271 Banco Invex, S.A. Institucion de Banca Miuiltiple, Invex

Grupo Financiero

Estados de flujos de efectivo

Por los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2019 ¥ 2018
(Miles de pesos)

2019 2018
Actividades de operacion:
Incremento (decremento) en activos netos atribuibles a los
Fideicomisarios b 4237 b (6,607)
Ajustes por:
(Plusvalia) minusvalia por valuacion de inversiones (5,.231) 5,668
(994) (939)
Cambios en actividades de operacion:
Disminucion (aumento) en pagos anticipados 221 (21)
Aumento en cuentas por pagar 8 56
Flujos netos de efectivo utilizados en actividades de
operacion (763) (904)
Actividades de inversidn:
Incremento en portafolio de inversion - (7)
Flujos netos de efectivo utilizados en actividades de
mversion - (7)
Disminucion neta de efectivo y equivalentes de efectivo (7T65) (911)
Efectivo v equivalentes de efectivo al tnicio del afio 968 1,879
Efectivo v equivalentes de efectivo al final del afio 3 3203 5 968
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Fideicomiso F/2271 Banco Invex, S_A. Institucion de Banca Multiple, Invex

Grupo Financiero
Estados de flujos de efectivo

Par la: sis: gus rerminarss o 1] ds dicismbre ds 2015 v 2017

(Aliles de pesos)

Actividsde: de speracion:
Decremento a0 achve: nete: smibambles 5 lo: Fudescomi e

Ajusier por
Mmusvala por valuscios de wmiver:iones

Flwos neto: de sfecove unlizsde: so acmnudades de
OpE IC100

Acrmndade: de mmveruen
lncrementn en portafole de myverzon
Flupo: neto: de efective oshlizados en sctvudades de
S8 R
Acmvdade: de financiamsenso
Aportacos del Fidewcomaane en Segundo Lugar
Flupo: neto: de efectvo uhlmado: en scavudade: de
BB IN R ES
Demmnncion sty de efectiio v squoalente: de efecoro
Efective v squvalentes de efectve al imcio del sio

Efscnive v squnalentes de sfecave al final del afe

oy 2007
$ 80Ty S (X1 53%)
S . | — . »
39 (863)
21 219
I | . | |
S - . ' | S § B ..} ]
D
T .
o 732
732
{#11) 312}
LETS 2191
i 98 5 1357
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Movimientos en las cuentas para el manejo de efectivo

Cuenta General

Saldo Inicial $968| $1,879| $2,191
Aportacion de Fideicomitente $0 $0 $733
Gastos de Mantenimiento -$804 | -$1,023 | -$1,205
Aportacion en Inversiones $0 $0 $0
Gastos de Inversién -$9 -$4 $0
Rendimiento Neto $45 $116 $160
Reserva para gastos de asesoria independiente -$200 $0 $0
Saldo Final $0 $968 | $1,879

Reserva para Gastos de Asesoria Independiente

Saldo Inicial $0 $0 $0
Traspaso de la cuenta General $200 $0 $0
Gastos de Mantenimiento $0 $0 $0
Aportacion en Inversiones $0 $0 $0
Gastos de Inversion $0 $0 $0
Rendimiento Neto $3 $0 $0
Reserva para gastos de asesoria independiente $0 $0 $0
Saldo Final $203 $0 $0
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indices y razones financieras

Razo6n de Solvencia 437 2
234

Razon de Endeudamiento _234 0
24,819

Razén Pasivo a Largo Plazo 0 0
9 24585

Razén de Autonomia @ 1
24,819

Razon de la Inversion 4,237 0
24,819
Margen neto 4,237
g 5279

Informacién financiera seleccionada de las sociedades respecto de las cuales el fideicomiso invierta o adquiera
titulos representativos de su capital social, que no se consoliden en la informacion financiera del fideicomiso:

F-2271

Valuaciones Inde pendientes | Enmiles de pesos)

Empresas 1 de diciembre 248 M de diciembre 2048 1 9 ;'Ii]';;’"”’”
Grpo Traxién, SAB de OV (" Trakén') 24783 10,152 4213
Toml § .38 § 15152 § 24813

Informe de créditos relevantes del fideicomiso:

Al 31 de diciembre de 2019, el Fideicomiso no ha contratado créditos, préstamos o financiamientos.
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Comentarios y analisis de la administracion sobre los resultados de operacion (fideicomiso):

Atlas Discovery México, S. de R.L. de C.V., en su caracter de Administrador en el Fideicomiso Irrevocable de Emision de
Certificados Bursatiles identificado como "DATP", y con el nUmero F/2271, no tiene obligacion de pago respecto a los
Certificados Bursétiles, y no existe dependencia parcial o total, por lo que no esta obligado a la revelacion de
informacion financiera de conformidad con lo siguiente:

1. Entérminos de la fraccién Il del Articulo 33 de la Circular de Emisoras, “cuando el cumplimiento de las obligaciones

en relacién con los valores que se emitan al amparo del fideicomiso, dependa total o parcialmente del fideicomitente, del
administrador del patrimonio del fideicomiso, del garante o avalista de los activos o de cualquier otro tercero, debera
proporcionarse adicionalmente la informacion a que hacen referencia las fracciones |, inciso a), numeral 3 y Il de este
articulo, o bien el articulo 36, fracciones I, inciso b) y Il de estas disposiciones, respecto de los mismos, segun
corresponda.”

2. Por otro lado, el numeral B de la fraccion 2 de la disposicion 4.005.00, del Reglamento Interior de la BMV, establece
que “la fideicomitente, el administrador del patrimonio del fideicomiso, el garante o el avalista, cuando el cumplimiento de
las obligaciones en relacion con los valores que se emitan al amparo del fideicomiso, dependa total o parcialmente de
tales sujetos, proporcione a la Bolsa, en lo conducente, la informacion a que se refiere la disposicion 4.033.00 y la Seccién
Segunda del Capitulo Quinto de este Titulo respecto de los valores; asi como su conformidad para que, en caso de
incumplimiento, le sean impuestas las medidas disciplinarias y correctivas a través de los érganos y procedimientos
disciplinarios que se establecen en el Titulo Décimo Primero de este Reglamento.”

3. Discovery, en su caracter de Fideicomitente y Administrador, no tiene obligacién de pago alguna frente a los
Tenedores Certificados Bursétiles, por lo que su situacion financiera no es indicativa del desempefio de las Inversiones,
ni de los rendimientos que los Tenedores recibiran.

Resultados de la operacién del fideicomiso:

Durante el periodo de doce meses terminado el 31 de diciembre de 2019, el Fideicomiso presentd un incremento
en activos netos de $4,237 miles de pesos.
Mayor detalle sobre los resultados de la operacion del fideicomiso se muestran en los Estados Financieros.

Situacion financiera, liquidez y recursos de capital del fideicomiso:

Al cierre del 31 de diciembre de 2019, el Fideicomiso presenta activos netos atribuibles a los fideicomisarios
equivalente a $ 24,586 miles de pesos lo cual equivale a un incremento de 21% respecto al reportado al 31 de
diciembre de 2018 por $ 20,349 miles de pesos.

Mayor detalle sobre la situacion financiera, liquidez y recursos del capital del fideicomiso se muestran en los Estados
Financieros.
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Control Interno del fideicomiso:

No aplica
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Informacion financiera de la fideicomitente

Informacién financiera seleccionada de la fideicomitente:

Atlas Discovery México, S. de R.L. de C.V., en su caracter de Administrador en el Fideicomiso Irrevocable de Emision de
Certificados Burséatiles identificado como "DATP", y con el nUmero F/2271, no tiene obligacion de pago respecto a los
Certificados Bursatiles, y no existe dependencia parcial o total, por lo que no esta obligado a la revelacién de
informacién financiera de conformidad con lo siguiente:

1. Entérminos de la fraccion Ill del Articulo 33 de la Circular de Emisoras, “cuando el cumplimiento de las obligaciones

en relacién con los valores que se emitan al amparo del fideicomiso, dependa total o parcialmente del fideicomitente, del
administrador del patrimonio del fideicomiso, del garante o avalista de los activos o de cualquier otro tercero, debera
proporcionarse adicionalmente la informacion a que hacen referencia las fracciones |, inciso a), numeral 3 y Il de este
articulo, o bien el articulo 36, fracciones |, inciso b) y Il de estas disposiciones, respecto de los mismos, segun
corresponda.”

2. Porotro lado, el numeral B de la fraccién 2 de la disposicion 4.005.00, del Reglamento Interior de la BMV, establece
que “la fideicomitente, el administrador del patrimonio del fideicomiso, el garante o el avalista, cuando el cumplimiento de
las obligaciones en relacién con los valores que se emitan al amparo del fideicomiso, dependa total o parcialmente de
tales sujetos, proporcione a la Bolsa, en lo conducente, la informacion a que se refiere la disposicion 4.033.00 y la Seccion
Segunda del Capitulo Quinto de este Titulo respecto de los valores; asi como su conformidad para que, en caso de
incumplimiento, le sean impuestas las medidas disciplinarias y correctivas a través de los 6rganos y procedimientos
disciplinarios que se establecen en el Titulo Décimo Primero de este Reglamento.”

3. Discovery, en su caracter de Fideicomitente y Administrador, no tiene obligacion de pago alguna frente a los
Tenedores Certificados Bursétiles, por lo que su situacién financiera no es indicativa del desempefio de las Inversiones,
ni de los rendimientos que los Tenedores recibiran.

Comentarios y analisis de la administracion sobre los resultados de operacion y situacién financiera del
fideicomitente:

No aplica

Resultados de la operacion de la fideicomitente:

No aplica

Situacion financiera, liquidez y recursos de capital de la fideicomitente:
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Control interno de la fideicomitente:

No aplica
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