CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS DE DESARROLLO
QUE SE EMITEN BAJO UN ESQUEMA DE LLAMADAS DE CAPITAL

ESTE AVISO APARECE UNICAMENTE CON FINES INFORMATIVOS, YA QUE LA TOTALIDAD DE LOS
CERTIFICADOS BURSATILES A QUE HACE REFERENCIA HAN SIDO COLOCADOS.

AVISO DE EMISION SUBSECUENTE CON FINES INFORMATIVOS

Fideicomitente y Administrador

ODONNELL

O’Donnell Capital Management, S. de R.L. de C.V.

Fiduciario Emisor

CI Banco

ClIBanco, S.A., Institucién de Banca Multiple

AVISO DE EMISION SUBSECUENTE DE 63,999,991 CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS DE
DESARROLLO QUE SE EMITEN BAJO UN ESQUEMA DE LLAMADAS DE CAPITAL, SIN EXPRESION DE
VALOR NOMINAL (LOS “CERTIFICADOS BURSATILES”), EMITIDOS POR CIBANCO, S.A,
INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, EN SU CARACTER DE FIDUCIARIO CONFORME AL CONTRATO
DE FIDEICOMISO NO. CIB/2659 Y EL ACTA DE EMISION QUE SE DESCRIBEN EN EL PROSPECTO.

MONTO DE LA EMISION SUBSECUENTE

$799,999,887.50

(SETECIENTOS NOVENTA Y NUEVE MILLONES NOVECIENTOS NOVENTA Y NUEVE MIL
OCHOCIENTOS OCHENTA Y SIETE PESOS 50/100 M.N.)

CARACTERISTICAS DE LOS CERTIFICADOS

Los términos con mayuscula inicial utilizados en el presente aviso tendran el significado que se les atribuye a los mismos

en la seccién “I. Informacion General — 1. Glosario de Términos y Definiciones” del Prospecto.

Fiduciario Emisor:

Fideicomitente, Fideicomisario en Segundo
Lugar y Administrador:

Clave de Pizarra:
Monto Méximo de la Emision:

Monto de la Emision Inicial:

Numero de Certificados en la Emision
Inicial:

Monto de la primera Emision Subsecuente:

Numero de Certificados emitidos en la
primera Emision Subsecuente:

Monto de la segunda Emisién Subsecuente:

Numero de Certificados emitidos en la
segunda Emisién Subsecuente:

Monto efectivamente suscrito en la segunda
Emision Subsecuente:

Numero de Certificados efectivamente

ClIBanco, S.A., Institucion de Banca Mudltiple, en su caracter de
Fiduciario del Fideicomiso No. CIB/2659.

O’Donnell Capital Management, S. de R.L. de C.V.

“ODOCK 18~

$2,945,205,479.00 (dos mil novecientos cuarenta y cinco
millones doscientos cinco mil cuatrocientos setenta y nueve
Pesos 00/100 M.N.).

$655,205,463.42 (seiscientos cincuenta y cinco millones
doscientos cinco mil cuatrocientos sesenta y tres Pesos 42/100
M.N.)

7,213,697 (siete millones doscientos trece mil seiscientos
noventa y siete).

$139,999,900.00 (ciento treinta y nueve millones novecientos
noventa y nueve mil novecientos Pesos 00/100 M.N.)

2,799,998 (dos millones setecientos noventa y nueve mil
novecientos noventa y ocho).

$122,000,000.00 (ciento veintiddés millones de Pesos 00/100
M.N.)

4,880,000 (cuatro millones ochocientos ochenta mil).

$121,999,700.00 (ciento veintitin millones novecientos noventa y
nueve mil setecientos Pesos 00/100 M.N.).

4,879,988 (cuatro millones ochocientos setenta y nueve mil



suscritos en la segunda Emision
Subsecuente:

Numero de Llamada de Capital
Monto de la tercera Emision Subsecuente:

Numero de Certificados a ser emitidos en la
tercera Emision Subsecuente:

Monto efectivamente suscrito en la tercera
Emisién Subsecuente:

Numero de Certificados efectivamente
suscritos en la tercera Emision
Subsecuente:

Monto total efectivamente suscrito
considerando la Emisién Inicial, la primera
Emisién Subsecuente, la segunda Emision
Subsecuente y tercera Emision
Subsecuente:

Numero total de certificados efectivamente
suscritos considerando la Emision Inicial, la
primera Emisién Subsecuente, la segunda
Emisién Subsecuente y la tercera Emision
Subsecuente:

Compromiso correspondiente a cada
Certificado Bursatil en circulacion en la
tercera Llamada de Capital:

Precio de Suscripcion de cada Certificado
Bursatil conforme a la tercera Emision
Subsecuente:

Fecha Ex-Derecho:
Fecha de Registro:
Fecha Limite de Suscripcion:

Fecha de Emision Subsecuente, de
Liquidacion de la tercera Llamada de
Capital y de canje del Titulo que
documenta los Certificados en Indeval:
Fecha de Periodo de gracia:

Destino de los fondos obtenidos con la
Emisién Subsecuente:

Gastos de emision y colocacion relacionados
con la presente Emision Subsecuente:

novecientos ochenta y ocho).

Tercera Llamada de Capital
$8007000,000.00 (ochocientos millones de Pesos 00/100 M.N.)
64°000,000.

$799,999,887.50 (setecientos noventa y nueve millones
novecientos noventa y nueve mil ochocientos ochenta y siete
Pesos 50/100 M.N.).

63,999,991 (sesenta y tres millones novecientos noventa y nueve
mil novecientos noventa y uno).

$1,717,204,950.92 (mil setecientos diecisiete millones doscientos
cuatro mil novecientos cincuenta 92/100 M.N.).

78,893,674 (setenta y ocho millones ochocientos noventa y tres
mil seiscientos setenta y cuatro).

4.297123820884.

$12.50 (doce Pesos 50/100 M.N.).

27 de julio de 2020.
28 de julio de 2020.
29 de julio de 2020.
31 de julio de 2020.

Del 31 de julio 2020 al 6 de agosto de 2020.

La realizacion de diversas Inversiones a ser llevadas a cabo en
los términos del Contrato de Fideicomiso, segin las mismas
fueron aprobadas mediante asamblea de tenedores de los
Certificados Bursatiles celebrada el 7 de julio de 2020, el pago de
Gastos de Inversion relacionados a dichas Inversiones y Gastos
de Emision relacionados con esta Llamada de Capital y el pago
de Comisiones de Administracion.

Aproximadamente $1,283,631.00 (un millén doscientos ochenta
y tres mil seiscientos treinta y un Pesos 00/100 M.N.), los cuales
comprenden los siguientes gastos:

- Derechos por estudio y tramite ante la CNBV:
$24,031.00 (veinticuatro mil treintaiin Pesos 00/100
M.N.);

- Derechos de inscripcion de los Certificados en el RNV:
aproximadamente $560,000.00 (quinientos sesenta mil
Pesos 00/100 M.N.);

- Listado de los Certificados en la BMV:
aproximadamente $177,600.00 (ciento setenta y siete
mil seiscientos Pesos 00/100 M.N.);

- Honorarios de asesores legales: aproximadamente
$464,000.00 (cuatrocientos sesenta y cuatro mil Pesos
00/100 M.N.); y

- Honorarios  del  fiduciario: aproximadamente



$58,000.00 (cincuenta y ocho mil Pesos 00/100 M.N.).
Representante Comun: Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.

DE CONFORMIDAD CON LA SECCION 6.6 DEL CONTRATO DE FIDEICOMISO Y EL APARTADO
SEXTO DEL ACTA DE EMISION, CADA TENEDOR QUE AL CIERRE DE OPERACIONES DE LA FECHA
DE REGISTRO ESPECIFICADA EN ESTA LLAMADA DE CAPITAL, SEA TITULAR DE CERTIFICADOS
EN TERMINOS DE LA LEGISLACION APLICABLE, (1) TENDRA EL DERECHO DE SUSCRIBIR, A MAS
TARDAR EN LA FECHA LIMITE DE SUSCRIPCION, LOS CERTIFICADOS QUE LE CORRESPONDA
SUSCRIBIR CONFORME A DICHA LLAMADA DE CAPITAL CON BASE EN EL COMPROMISO
CORRESPONDIENTE AL NUMERO DE CERTIFICADOS DE LOS QUE SEA TITULAR EN LA FECHA DE
REGISTRO, Y (2) DEBERA PAGAR DICHOS CERTIFICADOS EN LA FECHA EN LA QUE SE LLEVE A
CABO LA EMISION SUBSECUENTE, EN EL ENTENDIDO QUE EL NUMERO DE CERTIFICADOS QUE
TENDRA EL DERECHO DE SUSCRIBIR Y PAGAR SE DETERMINARA MULTIPLICANDO EL
COMPROMISO QUE SE INDICA ANTERIORMENTE POR EL NUMERO DE CERTIFICADOS DE LOS QUE
SEA TITULAR DICHO TENEDOR EN LA FECHA DE REGISTRO, REDONDEADO AL ENTERO INFERIOR
MAS PROXIMO.

EN CASO DE QUE A MAS TARDAR EN LA FECHA DE LIQUIDACION DE LA PRIMERA LLAMADA DE
CAPITAL UN TENEDOR EXISTENTE SUSCRIBA Y NO PAGUE LOS CERTIFICADOS QUE LE
CORRESPONDA PAGAR EN VIRTUD LA MISMA, CONTARA CON UN PERIODO DE GRACIA DE 5
(CINCO) DIAS HABILES (EL “PERIODO DE GRACIA”) POSTERIORES A LA FECHA DE LIQUIDACION
PARA REALIZAR EL PAGO DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES QUE SUSCRIBIO, EN EL
ENTENDIDO QUE, SE GENERARAN, Y DICHO TENEDOR ESTARA OBLIGADO A PAGAR INTERESES
MORATORIOS CALCULADOS SOBRE EL MONTO QUE DEBIO PAGAR A RAZON DE UNA TASA ANUAL
EQUIVALENTE A LA TASA DE INTERES INTERBANCARIA DE EQUILIBRIO DE UN PLAZO DE HASTA
29 DIAS PUBLICADA POR EL BANCO DE MEXICO EN LA FECHA EN QUE SE DIO EL
INCUMPLIMIENTO, MULTIPLICADA POR 2, CALCULADA SOBRE EL PRECIO POR CERTIFICADO
POR EL NUMERO DE DIAS NATURALES QUE HUBIEREN TRANSCURRIDO ENTRE LA FECHA DE
EMISION SUBSECUENTE Y EL DIiA HABIL EN QUE TERMINA EL PERIODO DE GRACIA, SOBRE UNA
BASE DE UN ANO DE 360 DIAS. INDEVAL NO INTERVENDRA EN EL CALCULO DE LAS PENALIDADES
APLICABLES EN EL PERIODO DE GRACIA CONTENIDO EN EL PRESENTE PARRAFO. ASIMISMO, EL
FIDUCIARIO TRANSFERIRA A TRAVES DEL INDEVAL EL NUMERO DE CERTIFICADOS BURSATILES
DE LA EMISION SUBSECUENTE QUE CORRESPONDA, A AQUELLOS TENEDORES QUE HAYAN
EFECTIVAMENTE PAGADO LOS CERTIFICADOS BURSATILES QUE SUSCRIBIERON, DENTRO DEL
PERIODO DE GRACIA REFERIDO EN ANTERIORMENTE. LAS CANTIDADES DESCRITAS EN ESTE
PARRAFO NO SERAN PAGADAS A TRAVES DE LOS SISTEMAS DE INDEVAL.

EN VIRTUD DEL MECANISMO DE LLAMADAS DE CAPITAL AL QUE ESTAN SUJETOS LOS
CERTIFICADOS BURSATILES, SI UN TENEDOR EXISTENTE NO SUSCRIBE Y PAGA LOS
CERTIFICADOS QUE SE EMITAN EN UNA EMISION SUBSECUENTE CONFORME A UNA LLAMADA DE
CAPITAL, SE VERA SUJETO A UNA DILUCION PUNITIVA RESULTANTE DE LA APLICACION DE LAS
FORMULAS DESCRITAS EN EL CONTRATO DE FIDEICOMISO, YA QUE CUALQUIER MONTO YA
APORTADO POR DICHO TENEDOR AL FIDEICOMISO SERA DISMINUIDO DE FORMA
DESPROPORCIONADA. EN CONSECUENCIA, EL NUMERO DE CERTIFICADOS QUE TENDRA DESPUES
DE LA EMISION SUBSECUENTE RESPECTO DE LA CUAL NO SUSCRIBIO Y PAGO CERTIFICADOS
CONFORME A SU COMPROMISO, SERA INFERIOR AL QUE LE HUBIERE CORRESPONDIDO SI LA
DILUCION NO HUBIERE SIDO PUNITIVA.

LOS INVERSIONISTAS DEBERAN CONSIDERAR LA INFORMACION CONTENIDA EN EL PRESENTE
AVISO Y EN EL PROSPECTO; EN PARTICULAR, LA INCLUIDA EN EL APARTADO “FACTORES DE
RIESGO” DEL PROSPECTO. ADEMAS, LOS INVERSIONISTAS DEBEN CONSIDERAR QUE EL
REPRESENTANTE COMUN REALIZA SUS FUNCIONES CON BASE EN INFORMACION GENERADA POR
TERCEROS Y QUE TIENE LA FACULTAD DE REALIZAR VISITAS O REVISIONES AL EMISOR O A LAS
PERSONAS QUE PRESENTEN SERVICIOS RELACIONADOS CON LOS CERTIFICADOS BURSATILES
SIN ESTAR OBLIGADO A ELLO. EN OTRAS PALABRAS, EL REPRESENTANTE COMUN REPRESENTA
A LOS TENEDORES DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES DE UNA EMISION, Y POR LO TANTO
CUENTA CON LOS DERECHOS Y OBLIGACIONES QUE SE CONTEMPLAN EN LA LEY DEL MERCADO
DE VALORES, EN LA LEY GENERAL DE TITULOS Y OPERACIONES DE CREDITO, EN LAS DEMAS
DISPOSICIONES LEGALES APLICABLES, Y EN LOS TITULOS QUE DOCUMENTAN LOS
CERTIFICADOS BURSATILES. ENTRE LAS FUNCIONES DEL REPRESENTANTE COMUN SE




ENCUENTRA EL VERIFICAR, A TRAVES DE LA INFORMACION QUE SE LE HUBIERA
PROPORCIONADO PARA TALES FINES, EL CUMPLIMIENTO EN TIEMPO Y FORMA POR PARTE DEL
EMISOR DE LAS OBLIGACIONES ESTABLECIDAS A SU CARGO EN LOS TITULOS QUE DOCUMENTEN
LOS CERTIFICADOS BURSATILES. POR LO ANTERIOR, EL REPRESENTANTE COMUN TENDRA EL
DERECHO DE SOLICITAR AL EMISOR, A SUS AUDITORES EXTERNOS, ASESORES LEGALES O
CUALQUIER PERSONA QUE PRESTE SERVICIOS AL EMISOR EN RELACION CON LOS
CERTIFICADOS BURSATILES, LA INFORMACION Y DOCUMENTACION QUE SEA NECESARIA PARA
LLEVAR A CABO DICHA VERIFICACION. EL REPRESENTANTE COMUN TAMBIEN PODRA
SOLICITAR A LA ASAMBLEA DE TENEDORES O, EN SU CASO, ESTA ULTIMA ORDENAR QUE SE
SUBCONTRATE CON CARGO AL EMISOR, A TERCEROS ESPECIALIZADOS PARA QUE LE AUXILIEN
EN EL CUMPLIMIENTO DE SUS OBLIGACIONES DE REVISION EN CUYO CASO, EL REPRESENTANTE
COMUN ESTARA SUJETO A LAS RESPONSABILIDADES QUE ESTABLEZCA LA PROPIA ASAMBLEA
AL RESPECTO Y, EN CONSECUENCIA, PODRA CONFIAR, ACTUAR Y/O ABSTENERSE DE ACTUAR
CON BASE EN LAS DETERMINACIONES QUE LLEVEN A CABO DICHOS ESPECIALISTAS. EN CASO
QUE EL REPRESENTANTE COMUN RECIBA INFORMACION POR PARTE DE TERCEROS QUE NO
FUESE CORRECTA, LOS INTERESES DE LOS TENEDORES PODRIAN VERSE AFECTADOS. EN
ADICION A LO SENALADO ANTERIORMENTE, EL REPRESENTANTE COMUN CUENTA CON LA
FACULTAD DE REALIZAR VISITAS O REVISIONES AL EMISOR O A LAS PERSONAS QUE PRESTEN
SERVICIOS RELACIONADOS CON LOS CERTIFICADOS BURSATILES SIN ESTAR OBLIGADO A
LLEVAR A CABO DICHAS VISITAS PARA VERIFICAR EL CUMPLIMIENTO DE SUS OBLIGACIONES.
EN CASO QUE EL REPRESENTANTE COMUN NO REALICE DICHAS VISITAS O REVISIONES, LOS
INTERESES DE LOS TENEDORES, EN CIERTAS CIRCUNSTANCIAS, PODRIAN VERSE AFECTADOS.

La inscripcion en el Registro Nacional de Valores no implica certificacion sobre la bondad de los valores, la solvencia del
Fiduciario, la suficiencia del Patrimonio del Fideicomiso o sobre la exactitud o veracidad de la informacién contenida en
este Aviso, ni convalida los actos que, en su caso, hubieren sido realizados en contravencion de las leyes.

Los Certificados Bursatiles originales emitidos al amparo de la Emision Inicial se inscribieron en el Registro Nacional de
Valores, con el No. 3239-1.80-2018-062 y se encuentran listados en el listado correspondiente en la Bolsa Mexicana de
Valores, S.A.B. de C.V. Dichos Certificados Bursatiles fueron emitidos al amparo del oficio de autorizacion de
inscripcion y oferta No. 153/12309/2018, de fecha 5 de noviembre de 2018, emitido por la CNBV Yy el alcance al Oficio
de Autorizacién con nimero 153/12499/2018, de fecha 7 de noviembre de 2018, emitido por la CNBV.

Mediante oficio nimero 153/11787/2019 de fecha 17 de mayo de 2019, la CNBV autorizé la actualizacion de la
inscripcion en el RNV de los Certificados Bursatiles bajo el nimero 3239-1.80-2019-101 con motivo de la celebracion del
Segundo Convenio Modificatorio al Contrato de Fideicomiso.

La actualizacion de la inscripcion en el Registro Nacional de Valores como consecuencia de la Primera Llamada de
Capital fue autorizada por la CNBV mediante oficio No. 153/11789/2019, de fecha 22 de mayo de 2019. Los Certificados
Bursatiles motivo de dicha actualizacion se inscribieron en el Registro Nacional de Valores bajo el nimero 3239-1.80-
2019-103.

La actualizacion de la inscripcion en el Registro Nacional de Valores como consecuencia de la reapertura de la Emision
Inicial y la celebracion del Tercer Convenio Modificatorio y de Reexpresion al Contrato de Fideicomiso fue autorizada
por la CNBV mediante oficio No. 153/12021/2019, de fecha 21 de agosto de 2019. Los Certificados Bursatiles motivo de
dicha actualizacidn se encuentran inscritos en el Registro Nacional de Valores bajo el nimero 3239-1.80-2019-115.

La actualizacion de la inscripcion en el Registro Nacional de Valores como consecuencia de la Segunda Llamada de
Capital fue autorizada por la CNBV mediante oficio No. 153/12288/2020, de fecha 1 de abril de 2020. Los Certificados
Bursatiles resultante de la Segunda Llamada de Capital se encuentran inscritos en el Registro Nacional de Valores bajo el
ndmero 3239-1.80-2020-145.

La actualizacién de la inscripcion en el Registro Nacional de Valores como consecuencia de la Tercera Llamada de
Capital fue autorizada por la CNBV mediante oficio No. 153/12569/2020, de fecha 24 de julio de 2020. Los Certificados
Bursatiles resultante de la Tercera Llamada de Capital se encuentran inscritos en el Registro Nacional de Valores bajo el
ntmero 3239-1.80-2020-167.



El Prospecto y este Aviso pueden ser consultados en Internet en el portal de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de
C.V.: www.bmv.com.mx y en el portal de la Comision Nacional Bancaria y de Valores: www.gob.mx/cnbv.

Ciudad de México, 30 de julio de 2020.
Autorizacidn para su publicacién CNBV No. 153/12569/2020, de fecha 24 de julio de 2020.

Se adjuntan como anexos a este Aviso, copias de los documentos siguientes: (i) carta de instruccion del Administrador al
Fiduciario para llevar a cabo la Tercera Llamada de Capital, (ii) copia de la asamblea de tenedores de Certificados
Bursatiles de fecha 7 de julio de 2020, (iii) opinion legal emitida por el asesor legal independiente del Fideicomitente, (iv)

carta de independencia emitida por el asesor legal independiente del Fideicomitente , y (v) titulo que documenta los
Certificados Bursétiles.


http://www.bmv.com.mx/
http://www.gob.mx/

ANEXOS

Anexo 1. Carta de Instruccion del Administrador al Fiduciario para llevar a cabo la Segunda Llamada
de Capital.



0’Donnell Capital Management, S. de R.L. de C.V.
Administrador

Ciudad de México, México, 15 de julio de 2020.

CiBanco, S.A.,

Institucién de Banca Multiple
Cordillera de los Andes 265, Piso 2,
Col. Lomas de Chapultepec

CP. 11000, Ciudad de México, México

Atencidén: Norma Serrano Ruiz

Ref.: Tercera Llamada de Capital y emisiodn
de Certificados Bursatiles

Hacemos referencia a: (i) el Contrato de Fideicomiso Irrevocable de
Emision de Certificados Bursatiles Fiduciarios de Desarrollo numero
CIB/2659, de fecha 1 de noviembre de 2018, celebrado entre 0’Donnell

Capital Management, S. de R.L. de C.V., como Tfideicomitente,
administrador y fideicomisario en segundo lugar (el “Administrador™),
ClBanco, S.A., Institucion de Banca Multiple (“ClBanco’), como Fiduciario

(el “Fiduciario”™) y Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo
Financiero, como Representante Comun de los Tenedores de los Certificados
Bursatiles; ODMXF1, S. de R.L. de C.V. y ClBanco, actuando exclusivamente
como Fiduciario del fideicomiso identificado con el numero CIB/3017,
como coinversionistas (segun el mismo fue modificado mediante un primer
convenio modificatorio de fecha 5 de noviembre de 2018, mediante un
segundo convenio modificatorio de fecha 4 de abril de 2019, y mediante
un tercer convenio modificatorio y de reexpresion de fecha 21 de agosto
de 2019, el “Contrato de Fideicomiso” y/o “Fideicomiso™); y (ii) la
Asamblea de Tenedores de Certificados Bursatiles de fecha 7 de julio de
2020 en 1la cual se resolvi6, entre otros, la aprobacién de cierto
Proyecto de Inversion y la aprobacion de una tercera Llamada de Capital
(la “Asamblea de Tenedores”). Los términos utilizados con mayuscula
inicial y que no estén expresamente definidos en el presente, tendran
los significados atribuidos a dichos términos en el Contrato de
Fideicomiso.

El Administrador, en cumplimiento con lo establecido en la Clausula
6.6 y en atencién a la Clausula 22.6, ambas del Contrato de Fideicomiso,
y de conformidad con las resoluciones adoptadas en la Asamblea de
Tenedores, por medio de la presente, instruye al Fiduciario a:

Primero: llevar a cabo una Llamada de Capital a efecto de que la
misma se iInstrumente de conformidad con los términos sefalados a

continuacion:
1. Namero de Llamada de Tercera Llamada de Capital.
Capital:
2. Monto de la Emision $8007000,000.00 (ochocientos
Subsecuente: millones de pesos 00/100

M.N.).



3. Ndmero de Certificados 64,000,000 (sesenta y cuatro
correspondientes a la millones).
tercera Emision
Subsecuente:

4. Compromiso correspondiente 4.297123820884.
a cada Certificado Bursatil
en circulacion en la
tercera Llamada de Capital:

5. Precio de Suscripcion de $12.50 (doce Pesos 50/100
cada Certificado Bursatil M.N.).
conforme a la tercera
Emisién Subsecuente:

6. Fecha Ex-Derecho: 27 de julio de 2020.

7. Fecha de Registro: 28 de julio de 2020.

8. Fecha Limite de 29 de julio de 2020.
Suscripcion:

9. Fecha de Emision 31 de julio de 2020.

Subsecuente, de Liquidacion
de la tercera Llamada de
Capital y de Canje de
Titulo:

10. Destino de los fondos La realizacion de diversas
obtenidos con la tercera Inversiones a ser llevadas a
Llamada de Capital: cabo en los términos del

Contrato de Fideicomiso, segun
las mismas fueron aprobadas
mediante la Asamblea de
Tenedores celebrada el 7 de
julio de 2020, el pago de
Gastos de Inversion
relacionados a dichas
Inversiones y Gastos de
Emisién relacionados con esta
Llamada de Capital y el pago
de Comisiones de
Administracion.

Segundo:

a) En términos de la fracciéon Il del articulo 14 y del articulo
21 de la Circular Unica de Emisoras, solicite a la Comisién Nacional
Bancaria y de Valores (“CNBV”) su autorizacion para llevar a cabo la
actualizacion de la inscripcion en el Registro Nacional de Valores
(“RNV”") de los Certificados Bursatiles que vayan a ser emitidos al
amparo de la Llamada de Capital cuyos términos y condiciones se
describen anteriormente.



Para tales efectos, se adjuntan a la presente carta de
instruccion los documentos descritos a continuacion:

Anexo 1 Proyecto del Aviso de Emision Subsecuente con Fines
Informativos.

Anexo 2 Proyecto del titulo que representa la totalidad de los
Certificados Bursatiles emitidos por el Emisor, que sera
depositado ante el S.D. Indeval Institucion para el
Depésito de Valores, S.A. de C.V. (el “Indeval™).

Anexo 3 Proyecto de solicitud de Illamada de capital a ser
publicada por el Fiduciario a través de EMISNET.

b) llevar a cabo todos los actos necesarios 0 convenientes en
relacién con la Emision Subsecuente, incluyendo sin limitar, celebrar
los documentos para llevar a cabo la actualizacion de la inscripcidn
en el RNV de los Certificados Bursatiles ante la Comision Nacional
Bancaria y de Valores, la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.,
y el Indeval y demas autoridades, asi como el canje del Titulo que
ampara los Certificados Bursatiles ante el Indeval;

c) realizar cualquier aviso o evento relevante que sea necesario
en los términos del Contrato de Fideicomiso, la Ley del Mercado de
vValores y la Circular Unica de Emisoras (incluyendo aquéllos a que
hacen referencia los articulos 34 fracciéon VI, 35 Bis y 50 de la
Circular Unica de Emisoras) segun le sea instruido por el
Administrador, incluyendo el Aviso de Emisidén Subsecuente con Fines
Informativos, adjunto al presente como Anexo 1, el cual se completara
segun le instruya el Administrador;

d) erogar los Gastos de Emision y Colocacidn que se generen con
motivo de la Emisidn Subsecuente segun instruya el Administrador, con
cargo a los recursos obtenidos en dicha Emision Subsecuente; y

e) llevar a cabo todos los demds actos que se acordaron en la
Sesion del Comité Técnico y/o aquellos que le pudiera instruir el
Administrador para tal efecto.

Tercero: anunciar la Llamada de Capital referida en la instruccion
Primera a través de la Solicitud de Llamada de Capital que se adjunta
a la presente carta instruccion como Anexo 3 a través de EMISNET; en
el entendido que dicho anuncio debera publicarse de manera recurrente
cada 2 (dos) Dias Habiles contados a partir del primer anuncio y hasta
la Fecha Limite de Suscripcion.

El Administrador, en este acto libera al Fiduciario, a sus afiliadas,
subsidiaras y empresas relacionadas, asi como a los consejeros,
funcionarios, delegados fTiduciarios, empleados y representantes del
Fiduciario y de sus afiliadas vy subsidiarias, de cualquier
responsabilidad relativa o asociada respecto a su actuacion y desempefio
en el cumplimiento de la presente instruccién, por lo que renuncia, de
manera expresa e irrevocable, a interponer cualquier accion de cualquier



indole, otorgandole el Tfiniquito mds amplio que en derecho proceda;
asimismo de manera solidaria, en este acto se obliga a mantener y a
sacar en paz y a salvo a ClIBanco, S.A., Institucién de Banca Multiple,
sus consejeros, Tuncionarios, delegados fiduciarios, empleados vy
representantes, asi como a sus afiliadas y subsidiarias y a los
consejeros, TfTuncionarios, empleados Yy representantes de dichas
afiliadas y subsidiarias, respecto de cualquier pérdida, dafio,
perjuicio, gasto o costo en que incurran con motivo de cualquier
reclamacién, juicio, demanda, denuncia, o cualquier accioéon judicial,
extrajudicial o de cualquier otra indole relacionadas con en el
cumplimiento de la presente instruccién y de los Fines del Fideicomiso,
incluyendo sin limitacién el pago de honorarios de asesores legales.
La indemnizacidén antes mencionada, implica el pago o liquidacion total
de los conceptos citados en el momento mismo y sin dilacién alguna en
que el Fiduciario lo solicite por escrito, y sin que el pago de tales
conceptos esté sujeto a negociacién, revision, consideracién o quita
alguna.



Atentamente,

O’ Donnell Capital Management, S. de R.L. de C.V.

(K

Nombre: David John O’Donnell Dwyer
Cargo: Apoderado

[Hoja de firmas de la carta de instruccidon de la Tercera Llamada
de Capital y emisién de Certificados Bursdtiles]



Borrador

CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS DE DESARROLLO
QUE SE EMITEN BAJO UN ESQUEMA DE LLAMADAS DE CAPITAL

ESTE AVISO APARECE UNICAMENTE CON FINES INFORMATIVOS, YA QUE LA TOTALIDAD DE LOS
CERTIFICADOS BURSATILES A QUE HACE REFERENCIA HAN SIDO COLOCADOS.

AVISO DE EMISION SUBSECUENTE CON FINES INFORMATIVOS

Fideicomitente y Administrador

ODONNELL

O’Donnell Capital Management, S. de R.L. de C.V.

Fiduciario Emisor

CI Banco

ClIBanco, S.A., Institucién de Banca Multiple

AVISO DE EMISION SUBSECUENTE DE [64°000,000] CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS DE
DESARROLLO QUE SE EMITEN BAJO UN ESQUEMA DE LLAMADAS DE CAPITAL, SIN EXPRESION DE
VALOR NOMINAL (LOS “CERTIFICADOS BURSATILES”), EMITIDOS POR CIBANCO, S.A,
INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, EN SU CARACTER DE FIDUCIARIO CONFORME AL CONTRATO
DE FIDEICOMISO NO. CIB/2659 Y EL ACTA DE EMISION QUE SE DESCRIBEN EN EL PROSPECTO.

MONTO DE LA EMISION SUBSECUENTE

$[800°000,000.00]

([OCHOCIENTOS MILLONES] DE PESOS 00/100 M.N.)

CARACTERISTICAS DE LOS CERTIFICADOS

Los términos con mayuscula inicial utilizados en el presente aviso tendran el significado que se les atribuye a los mismos

en la seccién “I. Informacion General — 1. Glosario de Términos y Definiciones” del Prospecto.

Fiduciario Emisor:

Fideicomitente, Fideicomisario en Segundo
Lugar y Administrador:

Clave de Pizarra:
Monto Méximo de la Emision:

Monto de la Emision Inicial:

Numero de Certificados en la Emisién
Inicial:

Monto de la primera Emisioén Subsecuente:

Numero de Certificados emitidos en la
primera Emisién Subsecuente:

Monto de la segunda Emisién Subsecuente:

Numero de Certificados emitidos en la
segunda Emisién Subsecuente:

Monto efectivamente suscrito en la segunda
Emision Subsecuente:

Numero de Certificados efectivamente
suscritos en la segunda Emision

ClIBanco, S.A., Institucién de Banca Mdltiple, en su caracter de
Fiduciario del Fideicomiso No. CIB/2659.

O’Donnell Capital Management, S. de R.L. de C.V.

“ODOCK 18~

$2,945,205,479.00 (dos mil novecientos cuarenta y cinco
millones doscientos cinco mil cuatrocientos setenta y nueve
Pesos 00/100 M.N.).

$655,205,463.42 (seiscientos cincuenta y cinco millones
doscientos cinco mil cuatrocientos sesenta y tres Pesos 42/100
M.N.)

7,213,697 (siete millones doscientos trece mil seiscientos
noventa y siete).

$139,999,900.00 (ciento treinta y nueve millones novecientos
noventa y nueve mil novecientos Pesos 00/100 M.N.)

2,799,998 (dos millones setecientos noventa y nueve mil
novecientos noventa y ocho).

$122,000,000.00 (ciento veintiddés millones de Pesos 00/100
M.N.)

4,880,000 (cuatro millones ochocientos ochenta mil).

$121,999,700.00 (ciento veintitin millones novecientos noventa y
nueve mil setecientos Pesos 00/100 M.N.).

4,879,988 (cuatro millones ochocientos setenta y nueve mil
novecientos ochenta y ocho).
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Subsecuente:
Nimero de Llamada de Capital
Monto de la tercera Emision Subsecuente:

Numero de Certificados a ser emitidos en la
tercera Emision Subsecuente:

Monto efectivamente suscrito en la tercera
Emisién Subsecuente:

Numero de Certificados efectivamente
suscritos en la tercera Emisién
Subsecuente:

Monto total efectivamente suscrito
considerando la Emisién Inicial, la primera
Emisidn Subsecuente, la segunda Emision
Subsecuente y tercera Emision
Subsecuente:

Numero total de certificados efectivamente
suscritos considerando la Emision Inicial, la
primera Emisién Subsecuente, la segunda
Emision Subsecuente y la tercera Emision
Subsecuente:

Compromiso correspondiente a cada
Certificado Bursatil en circulacién en la
tercera Llamada de Capital:

Precio de Suscripcion de cada Certificado
Bursatil conforme a la tercera Emision
Subsecuente:

Fecha Ex-Derecho:
Fecha de Registro:
Fecha Limite de Suscripcion:

Fecha de Emision Subsecuente, de
Liquidacion de la tercera Llamada de
Capital y de canje del Titulo que
documenta los Certificados en Indeval:
Fecha de Periodo de gracia:

[Monto total efectivamente suscrito durante
el periodo de gracia:]

[Numero total de certificados efectivamente
suscritos durante el periodo de gracia:]

[Fecha de canje del titulo considerando el
Periodo de Gracia:]

Destino de los fondos obtenidos con la
Emision Subsecuente:

Gastos de emision y colocacion relacionados
con la presente Emision Subsecuente:

Tercera Llamada de Capital

$[800°000,000.00] ([ochocientos millones] de Pesos 00/100
M.N.)

[64°000,000].
$[e] ([#] Pesos 00/100 M.N.).

[e] ([e]).

$[e] ([#] Pesos 00/100 M.N.).
[e] ([e]).

[4.297123820884].
$[12.50].00 ([doce] Pesos 50/100 M.N.).

[27] de [julio] de 2020.
[28] de [julio] de 2020.
[29] de [julio] de 2020.
[31] de [julio] de 2020.

Del [31] de [julio] 2020 al [6] de [agosto] de 2020.
[$[e] ([®] Pesos 00/100 M.N.).]

[[e] ([e])]
[[e] de agosto de 2020]

La realizacion de diversas Inversiones a ser llevadas a cabo en
los términos del Contrato de Fideicomiso, segin las mismas
fueron aprobadas mediante asamblea de tenedores de los
Certificados Bursatiles celebrada el 7 de julio de 2020, el pago de
Gastos de Inversion relacionados a dichas Inversiones y Gastos
de Emision relacionados con esta Llamada de Capital y el pago
de Comisiones de Administracion.

Aproximadamente $[1,283,631.00] ([un millon doscientos
ochenta y tres mil seiscientos treinta y un] Pesos 00/100 M.N.),
los cuales comprenden los siguientes gastos:

- Derechos por estudio y tramite ante la CNBV:
$24,031.00 (veinticuatro mil treintaiin Pesos 00/100
M.N.);

- Derechos de inscripcidn de los Certificados en el RNV:
aproximadamente $[560,000.00] ([quinientos sesenta
mil] Pesos 00/100 M.N.);

- Listado de los Certificados en la BMV:
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aproximadamente $[177,600.00] ([ciento setenta y siete
mil seiscientos] Pesos 00/100 M.N.);

- Honorarios de asesores legales: aproximadamente
$[464,000.00] ([cuatrocientos sesenta y cuatro mil]
Pesos 00/100 M.N.); y

- Honorarios  del  fiduciario: aproximadamente
$[58,000.00] ([cincuenta y ocho mil] Pesos 00/100
M.N.).

Representante Comun: Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.

DE CONFORMIDAD CON LA SECCION 6.6 DEL CONTRATO DE FIDEICOMISO Y EL APARTADO
SEXTO DEL ACTA DE EMISION, CADA TENEDOR QUE AL CIERRE DE OPERACIONES DE LA FECHA
DE REGISTRO ESPECIFICADA EN ESTA LLAMADA DE CAPITAL, SEA TITULAR DE CERTIFICADOS
EN TERMINOS DE LA LEGISLACION APLICABLE, (1) TENDRA EL DERECHO DE SUSCRIBIR, A MAS
TARDAR EN LA FECHA LIMITE DE SUSCRIPCION, LOS CERTIFICADOS QUE LE CORRESPONDA
SUSCRIBIR CONFORME A DICHA LLAMADA DE CAPITAL CON BASE EN EL COMPROMISO
CORRESPONDIENTE AL NUMERO DE CERTIFICADOS DE LOS QUE SEA TITULAR EN LA FECHA DE
REGISTRO, Y (2) DEBERA PAGAR DICHOS CERTIFICADOS EN LA FECHA EN LA QUE SE LLEVE A
CABO LA EMISION SUBSECUENTE, EN EL ENTENDIDO QUE EL NUMERO DE CERTIFICADOS QUE
TENDRA EL DERECHO DE SUSCRIBIR Y PAGAR SE DETERMINARA MULTIPLICANDO EL
COMPROMISO QUE SE INDICA ANTERIORMENTE POR EL NUMERO DE CERTIFICADOS DE LOS QUE
SEA TITULAR DICHO TENEDOR EN LA FECHA DE REGISTRO, REDONDEADO AL ENTERO INFERIOR
MAS PROXIMO.

EN CASO DE QUE A MAS TARDAR EN LA FECHA DE LIQUIDACION DE LA PRIMERA LLAMADA DE
CAPITAL UN TENEDOR EXISTENTE SUSCRIBA Y NO PAGUE LOS CERTIFICADOS QUE LE
CORRESPONDA PAGAR EN VIRTUD LA MISMA, CONTARA CON UN PERIODO DE GRACIA DE 5
(CINCO) DIAS HABILES (EL “PERIODO DE GRACIA”) POSTERIORES A LA FECHA DE LIQUIDACION
PARA REALIZAR EL PAGO DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES QUE SUSCRIBIO, EN EL
ENTENDIDO QUE, SE GENERARAN, Y DICHO TENEDOR ESTARA OBLIGADO A PAGAR INTERESES
MORATORIOS CALCULADOS SOBRE EL MONTO QUE DEBIO PAGAR A RAZON DE UNA TASA ANUAL
EQUIVALENTE A LA TASA DE INTERES INTERBANCARIA DE EQUILIBRIO DE UN PLAZO DE HASTA
29 DIAS PUBLICADA POR EL BANCO DE MEXICO EN LA FECHA EN QUE SE DIO EL
INCUMPLIMIENTO, MULTIPLICADA POR 2, CALCULADA SOBRE EL PRECIO POR CERTIFICADO
POR EL NUMERO DE DIAS NATURALES QUE HUBIEREN TRANSCURRIDO ENTRE LA FECHA DE
EMISION SUBSECUENTE Y EL DIA HABIL EN QUE TERMINA EL PERIODO DE GRACIA, SOBRE UNA
BASE DE UN ARO DE 360 DIAS. INDEVAL NO INTERVENDRA EN EL CALCULO DE LAS PENALIDADES
APLICABLES EN EL PERIODO DE GRACIA CONTENIDO EN EL PRESENTE PARRAFO. ASIMISMO, EL
FIDUCIARIO TRANSFERIRA A TRAVES DEL INDEVAL EL NUMERO DE CERTIFICADOS BURSATILES
DE LA EMISION SUBSECUENTE QUE CORRESPONDA, A AQUELLOS TENEDORES QUE HAYAN
EFECTIVAMENTE PAGADO LOS CERTIFICADOS BURSATILES QUE SUSCRIBIERON, DENTRO DEL
PERIODO DE GRACIA REFERIDO EN ANTERIORMENTE. LAS CANTIDADES DESCRITAS EN ESTE
PARRAFO NO SERAN PAGADAS A TRAVES DE LOS SISTEMAS DE INDEVAL.

EN VIRTUD DEL MECANISMO DE LLAMADAS DE CAPITAL AL QUE ESTAN SUJETOS LOS
CERTIFICADOS BURSATILES, SI UN TENEDOR EXISTENTE NO SUSCRIBE Y PAGA LOS
CERTIFICADOS QUE SE EMITAN EN UNA EMISION SUBSECUENTE CONFORME A UNA LLAMADA DE
CAPITAL, SE VERA SUJETO A UNA DILUCION PUNITIVA RESULTANTE DE LA APLICACION DE LAS
FORMULAS DESCRITAS EN EL CONTRATO DE FIDEICOMISO, YA QUE CUALQUIER MONTO YA
APORTADO POR DICHO TENEDOR AL FIDEICOMISO SERA DISMINUIDO DE FORMA
DESPROPORCIONADA. EN CONSECUENCIA, EL NUMERO DE CERTIFICADOS QUE TENDRA DESPUES
DE LA EMISION SUBSECUENTE RESPECTO DE LA CUAL NO SUSCRIBIO Y PAGO CERTIFICADOS
CONFORME A SU COMPROMISO, SERA INFERIOR AL QUE LE HUBIERE CORRESPONDIDO SI LA
DILUCION NO HUBIERE SIDO PUNITIVA.

LOS INVERSIONISTAS DEBERAN CONSIDERAR LA INFORMACION CONTENIDA EN EL PRESENTE
AVISO Y EN EL PROSPECTO; EN PARTICULAR, LA INCLUIDA EN EL APARTADO “FACTORES DE
RIESGO” DEL PROSPECTO. ADEMAS, LOS INVERSIONISTAS DEBEN CONSIDERAR QUE EL
REPRESENTANTE COMUN REALIZA SUS FUNCIONES CON BASE EN INFORMACION GENERADA POR
TERCEROS Y QUE TIENE LA FACULTAD DE REALIZAR VISITAS O REVISIONES AL EMISOR O A LAS
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PERSONAS QUE PRESENTEN SERVICIOS RELACIONADOS CON LOS CERTIFICADOS BURSATILES
SIN ESTAR OBLIGADO A ELLO. EN OTRAS PALABRAS, EL REPRESENTANTE COMUN REPRESENTA
A LOS TENEDORES DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES DE UNA EMISION, Y POR LO TANTO
CUENTA CON LOS DERECHOS Y OBLIGACIONES QUE SE CONTEMPLAN EN LA LEY DEL MERCADO
DE VALORES, EN LA LEY GENERAL DE TiTULOS Y OPERACIONES DE CREDITO, EN LAS DEMAS
DISPOSICIONES LEGALES APLICABLES, Y EN LOS TIiTULOS QUE DOCUMENTAN LOS
CERTIFICADOS BURSATILES. ENTRE LAS FUNCIONES DEL REPRESENTANTE COMUN SE
ENCUENTRA EL VERIFICAR, A TRAVES DE LA INFORMACION QUE SE LE HUBIERA
PROPORCIONADO PARA TALES FINES, EL CUMPLIMIENTO EN TIEMPO Y FORMA POR PARTE DEL
EMISOR DE LAS OBLIGACIONES ESTABLECIDAS A SU CARGO EN LOS TITULOS QUE DOCUMENTEN
LOS CERTIFICADOS BURSATILES. POR LO ANTERIOR, EL REPRESENTANTE COMUN TENDRA EL
DERECHO DE SOLICITAR AL EMISOR, A SUS AUDITORES EXTERNOS, ASESORES LEGALES O
CUALQUIER PERSONA QUE PRESTE SERVICIOS AL EMISOR EN RELACION CON LOS
CERTIFICADOS BURSATILES, LA INFORMACION Y DOCUMENTACION QUE SEA NECESARIA PARA
LLEVAR A CABO DICHA VERIFICACION. EL REPRESENTANTE COMUN TAMBIEN PODRA
SOLICITAR A LA ASAMBLEA DE TENEDORES O, EN SU CASO, ESTA ULTIMA ORDENAR QUE SE
SUBCONTRATE CON CARGO AL EMISOR, A TERCEROS ESPECIALIZADOS PARA QUE LE AUXILIEN
EN EL CUMPLIMIENTO DE SUS OBLIGACIONES DE REVISION EN CUYO CASO, EL REPRESENTANTE
COMUN ESTARA SUJETO A LAS RESPONSABILIDADES QUE ESTABLEZCA LA PROPIA ASAMBLEA
AL RESPECTO Y, EN CONSECUENCIA, PODRA CONFIAR, ACTUAR Y/O ABSTENERSE DE ACTUAR
CON BASE EN LAS DETERMINACIONES QUE LLEVEN A CABO DICHOS ESPECIALISTAS. EN CASO
QUE EL REPRESENTANTE COMUN RECIBA INFORMACION POR PARTE DE TERCEROS QUE NO
FUESE CORRECTA, LOS INTERESES DE LOS TENEDORES PODRIAN VERSE AFECTADOS. EN
ADICION A LO SENALADO ANTERIORMENTE, EL REPRESENTANTE COMUN CUENTA CON LA
FACULTAD DE REALIZAR VISITAS O REVISIONES AL EMISOR O A LAS PERSONAS QUE PRESTEN
SERVICIOS RELACIONADOS CON LOS CERTIFICADOS BURSATILES SIN ESTAR OBLIGADO A
LLEVAR A CABO DICHAS VISITAS PARA VERIFICAR EL CUMPLIMIENTO DE SUS OBLIGACIONES.
EN CASO QUE EL REPRESENTANTE COMUN NO REALICE DICHAS VISITAS O REVISIONES, LOS
INTERESES DE LOS TENEDORES, EN CIERTAS CIRCUNSTANCIAS, PODRIAN VERSE AFECTADOS.

La inscripcion en el Registro Nacional de Valores no implica certificacion sobre la bondad de los valores, la solvencia del
Fiduciario, la suficiencia del Patrimonio del Fideicomiso o sobre la exactitud o veracidad de la informacién contenida en
este Aviso, ni convalida los actos que, en su caso, hubieren sido realizados en contravencion de las leyes.

Los Certificados Bursatiles originales emitidos al amparo de la Emision Inicial se inscribieron en el Registro Nacional de
Valores, con el No. 3239-1.80-2018-062 y se encuentran listados en el listado correspondiente en la Bolsa Mexicana de
Valores, S.A.B. de C.V. Dichos Certificados Bursatiles fueron emitidos al amparo del oficio de autorizacion de
inscripcion y oferta No. 153/12309/2018, de fecha 5 de noviembre de 2018, emitido por la CNBV Yy el alcance al Oficio
de Autorizacion con nimero 153/12499/2018, de fecha 7 de noviembre de 2018, emitido por la CNBV.

Mediante oficio nimero 153/11787/2019 de fecha 17 de mayo de 2019, la CNBV autoriz6 la actualizacion de la
inscripcion en el RNV de los Certificados Bursatiles bajo el nimero 3239-1.80-2019-101 con motivo de la celebracion del
Segundo Convenio Modificatorio al Contrato de Fideicomiso.

La actualizacion de la inscripcion en el Registro Nacional de Valores como consecuencia de la Primera Llamada de
Capital fue autorizada por la CNBV mediante oficio No. 153/11789/2019, de fecha 22 de mayo de 2019. Los Certificados
Bursatiles motivo de dicha actualizacion se inscribieron en el Registro Nacional de Valores bajo el nimero 3239-1.80-
2019-103.

La actualizacion de la inscripcion en el Registro Nacional de Valores como consecuencia de la reapertura de la Emision
Inicial y la celebracion del Tercer Convenio Modificatorio y de Reexpresion al Contrato de Fideicomiso fue autorizada
por la CNBV mediante oficio No. 153/12021/2019, de fecha 21 de agosto de 2019. Los Certificados Bursatiles motivo de
dicha actualizacion se encuentran inscritos en el Registro Nacional de Valores bajo el nimero 3239-1.80-2019-115.

La actualizacion de la inscripcion en el Registro Nacional de Valores como consecuencia de la Segunda Llamada de
Capital fue autorizada por la CNBV mediante oficio No. 153/12288/2020, de fecha 1 de abril de 2020. Los Certificados
Bursatiles resultante de la Segunda Llamada de Capital se encuentran inscritos en el Registro Nacional de Valores bajo el
nimero 3239-1.80-2020-145.

RM-309218v5 24/Jul/2020



La actualizacion de la inscripcion en el Registro Nacional de Valores como consecuencia de la Tercera Llamada de
Capital fue autorizada por la CNBV mediante oficio No. [e], de fecha [e] de [e] de 2020. Los Certificados Bursatiles
resultante de la Tercera Llamada de Capital se encuentran inscritos en el Registro Nacional de Valores bajo el nimero [e].

El Prospecto y este Aviso pueden ser consultados en Internet en el portal de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de
C.V.: www.bmv.com.mx y en el portal de la Comision Nacional Bancaria y de Valores: www.gob.mx/cnbv.

Ciudad de México, [e] de [e] de 2020.
Autorizacion para su publicaciéon CNBV No. 153/[#]/2020, de fecha [e] de [e] de 2020.

Se adjuntan como anexos a este Aviso, copias de los documentos siguientes: (i) carta de instruccion del Administrador al
Fiduciario para llevar a cabo la Tercera Llamada de Capital, (ii) copia de la asamblea de tenedores de Certificados
Bursatiles de fecha 7 de julio de 2020, (iii) opinién legal emitida por el asesor legal independiente del Fideicomitente, (iv)
carta de independencia emitida por el asesor legal independiente del Fideicomitente , y (v) titulo que documenta los
Certificados Bursatiles.
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Borrador
ANEXOS

Anexo 1. Carta de Instruccion del Administrador al Fiduciario para llevar a cabo la Segunda Llamada
de Capital.
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Anexo 2. Copia de la asamblea de tenedores de los Certificados Bursatiles de fecha 7 de julio de 2020.
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Anexo 3. Opinidn legal emitida por el asesor legal independiente del Fideicomitente.
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Anexo 4. Carta de Independencia emitida por el asesor legal independiente del Fideicomitente.
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Anexo 5. Titulo que documenta los Certificados Bursatiles.
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Borrador

CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS DE DESARROLLO AL PORTADOR
BAJO LA MODALIDAD DE LLAMADAS DE CAPITAL
EMITIDOS POR CIBANCO, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE,
EN SU CARACTER DE FIDUCIARIO EN EL FIDEICOMISO CIB/2659

“ODOCK 18~
Ciudad de México a [31] de [julio] de 2020

CIBanco, S.A., Institucién de Banca Multiple, como fiduciario (el “Fiduciario”) bajo el
contrato de fideicomiso irrevocable de emisidon de certificados bursatiles namero CIB/2659,
de fecha 1 de noviembre de 2018 (segun el mismo sea modificado, suplementado, reexpresado
0 adicionado de tiempo en tiempo, el “Fideicomiso” o el “Contrato de Fideicomiso™), se
obliga a llevar a cabo la entrega de cualesquiera cantidades que, en su caso, corresponda
conforme a lo previsto en el presente Titulo a los Tenedores (como dicho término se define
en la secciéon “CUARTA. Definiciones™).

Los certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo de la presente emisién corresponden
al tipo al que se refieren los Articulos 61, 62 fraccion 11, 63, 63 Bis 1 fraccion 1, 64,
64 Bis, 64 Bis 1, 64 Bis 2 y 68 de la LMV, la Circular Unica y demas disposiciones
aplicables.

Los Certificados Bursatiles amparados por el presente Titulo son emitidos por el
Fiduciario como parte de una estructura que contempla la emisién de Certificados
Bursatiles, bajo la modalidad de Ilamadas de capital.

El presente Titulo ampara [e] ([e]) Certificados Bursatiles emitidos bajo la modalidad
de llamadas de capital, denominados en Pesos, al portador, sin expresion de valor nominal;
en el entendido que, dicho monto incluye (i) los 4,000,000 (cuatro millones) de
Certificados Bursatiles emitidos el 9 de noviembre de 2018 (los “Certificados Bursatiles
Originales”) en la Emision Inicial, (ii) los 2,799,998 (dos millones setecientos noventa
y nueve mil novecientos noventa y ocho) Certificados Bursatiles emitidos el 29 de mayo
de 2019 en la Primera Llamada de Capital, (iii) los 3,213,697 (tres millones doscientos
trece mil seiscientos noventa y siete) Certificados Bursatiles emitidos el 26 de agosto
de 2019 (los “Certificados Bursatiles Adicionales”) en la reapertura de la Emision
Inicial, (iv) los 4,879,988 (cuatro millones ochocientos setenta y nueve mil novecientos
ochenta y ocho) Certificados Bursatiles emitidos el 8 de abril 2020 en la Segunda Llamada
de Capital, y (v) los [e] ([e]) Certificados Bursatiles emitidos el [®] de [e] 2020 en
la Tercera Llamada de Capital.

El presente Titulo ampara la totalidad de los Certificados Bursatiles en circulacion y
se emite para su depdésito en administracién en S.D. Indeval Institucién para el Depédsito
de Valores, S.A. de C.V. (“Indeval”) y sustituye al titulo originalmente emitido y
depositado en Indeval el dia 9 de noviembre de 2018, canjeado el 24 de mayo de 2019 con
motivo de la celebracién del Segundo Convenio Modificatorio al Contrato de Fideicomiso,
posteriormente canjeado el 29 de mayo de 2019 con motivo de la emisidon de los Certificados
Bursatiles correspondientes a la primera Emisién Subsecuente, posteriormente canjeado el
26 de agosto de 2019 con motivo de la celebracién del Tercer Convenio Modificatorio y de
Reexpresion al Contrato de Fideicomiso, posteriormente canjeado el 8 de abril de 2020 con
motivo de la emision de los Certificados Bursatiles correspondientes a la segunda Emision
Subsecuente, y posteriormente canjeado el [e] de [®] de 2020 con motivo de la emisidén de
los Certificados Bursatiles correspondientes a la tercera Emisién Subsecuente justificando
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asi la tenencia de los Certificados Bursatiles por dicha institucion y la realizacion de
todas las actividades que le han sido asignadas a las instituciones para el depésito de
valores y que de conformidad con la legislaciéon aplicable deberan ser ejercidas por las
instituciones para el depdsito de valores, sin mayor responsabilidad para Indeval que la
establecida para las instituciones para el deposito de valores en la Ley del Mercado de
Valores (la “LMV™).

Los Certificados Bursatiles amparados por el presente Titulo han sido inscritos
inicialmente en el RNV bajo el nimero de inscripcion 3239-1.80-2018-062 segun el mismo
fue actualizado con los nuUmeros 3239-1.80-2019-101,3239-1.80-2019-103, 3239-1.80-2019-
115, 3239-1.80-2020-145 y [e], de conformidad con las autorizaciones de la Comisiodn
Nacional Bancaria y de Valores (la “CNBV”) mediante oficio numero 153/12309/2018, de
fecha 5 de noviembre de 2018, y su alcance con numero de oficio 153/12499/2018, de fecha
7 de noviembre de 2018, en virtud de los cuales la CNBV autorizé la inscripcion de los
Certificados Originales en el Registro Nacional de Valores, mediante oficio No.
153/11787/2019 de fecha 17 de mayo de 2019, en virtud del cual la CNBV autorizé la
actualizacion de la inscripcion de los Certificados Bursatiles en el Registro Nacional
de Valores con motivo de la celebraciéon del Segundo Convenio Modificatorio al Contrato
de Fideicomiso, mediante oficio No. 153/11789/2019 de fecha 22 de mayo de 2019, en virtud
del cual la CNBV autorizd la actualizacion de la inscripcion de los Certificados Bursatiles
en el Registro Nacional de Valores con motivo de la Primera Llamada de Capital, mediante
oficio No. 153/12021/2019 de fecha 21 de agosto de 2019, en virtud del cual la CNBV
autorizo la actualizacién de la inscripcidn de los Certificados Bursatiles en el Registro
Nacional de Valores con motivo de la celebracidon del Tercer Convenio Modificatorio y de
Reexpresion al Contrato de Fideicomiso y la reapertura de la Emision Inicial, mediante
oficio No. 153/12288/2020 de fecha 1 de abril de 2020, en virtud del cual la CNBV autorizo
la actualizacion de la inscripcion de los Certificados Bursatiles en el Registro Nacional
de Valores con motivo de la Segunda Llamada de Capital, y mediante oficio No. 153/ [e]/2020
de fecha [e] de [e] de 2020, en virtud del cual la CNBV autorizo la actualizacién de la
inscripcion de los Certificados Bursatiles en el Registro Nacional de Valores con motivo
de la Tercera Llamada de Capital..

Los Certificados Bursatiles amparados por el presente Titulo han sido emitidos de
conformidad con los términos del Acta de Emision y del Contrato de Fideicomiso celebrado
por O’Donnell Capital Management, S. de R.L. de C.V., como fideicomitente y administrador
(el “Fideicomitente”), el Fiduciario, Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo
Financiero (el “Representante Comun’), como representante comun de los Tenedores, y ODMX
F1, S. de R.L. de C.V., y ClBanco, S.A. Institucién de Banca Multiple, como fiduciario
del fideicomiso numero CIB/3017 como coinversionistas (los “Coinversionistas™).

Salvo que se especifique lo contrario en este Titulo, los términos utilizados con mayuscula
inicial tendran el significado que se les atribuye en la seccidon “CUARTA. Definiciones”
del presente, a menos de que el uso de mayusculas iniciales se requiera gramaticalmente.

Los Certificados Bursatiles podran ser adquiridos tanto por personas fisicas y morales,
siempre y cuando su régimen de inversion lo permita y califiquen como inversionistas
institucionales o calificados para participar en ofertas publicas restringidas.

En lo no previsto en el presente Titulo se estara a lo dispuesto en el Acta de Emisiodn
(segun dicho término se define mas adelante). En caso de conflicto entre las disposiciones
de este Titulo y el Acta de Emisioén, prevaleceran las disposiciones del Acta de Emision.
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PRIMERA. Términos de la Emisioén.

El presente Titulo ampara los Certificados Bursatiles con las caracteristicas mencionadas
a continuacion:

1.1. Caracteristicas de los Certificados Bursatiles

Los Certificados Bursatiles son certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo emitidos
bajo la modalidad de lIlamadas de capital. Los Certificados Bursatiles se emiten sin
cupones adheridos, confiriendo iguales derechos a todos los Tenedores. Las constancias
que expida el Indeval haran las veces de dichos cupones para todos los efectos legales.

No serd necesario un numero minimo de inversionistas para el listado o mantenimiento del
listado de los Certificados Burséatiles en la BMV.

Los Certificados Bursatiles seran valores no amortizables que confieren a sus tenedores,
entre otros, el derecho a (i) una parte de los frutos, rendimientos y, en su caso, al
valor residual de los bienes o derechos que integran el Patrimonio del Fideicomiso; (ii)
en su caso, el derecho a una parte del producto que resulte de la venta de los bienes o
derechos que integran el Patrimonio del Fideicomiso; y (iii) Distribuciones del
Fideicomiso, solamente en la medida en que existan recursos suficientes en las Cuentas
del Fideicomiso para realizar dichas distribuciones.

La distribucidén de ganancias o pérdidas al amparo de los Certificados Bursatiles, en caso
de existir, se hara proporcionalmente al monto de las aportaciones y no podra excluirse
a uno o mas Tenedores en la participacion individual que les corresponda de las ganancias
0 pérdidas asociadas a las Inversiones con cargo al Patrimonio del Fideicomiso siempre y
cuando para la distribuciéon de las ganancias, adicionalmente el Tenedor de que se trate
haya atendido en tiempo y forma las Llamadas de Capital realizadas.

Monto Maximo de la Emision.

$2,945,205,479.00 (dos mil novecientos cuarenta y cinco millones doscientos cinco mil
cuatrocientos setenta y nueve Pesos 00/100 M_N.).

Monto de la Emisién Inicial de Certificados Bursatiles Originales.

$400,000,000.00 (cuatrocientos millones de Pesos 00/100 M.N.).

Monto emitido en la Primera Llamada de Capital.

$140,000,000.00 (ciento cuarenta millones de Pesos 00/100 M.N.).

Monto efectivamente suscrito en la Primera Llamada de Capital.

$139,999,900.00 (ciento treinta y nueve millones novecientos noventa y nueve il
novecientos Pesos 00/100 M_N.).

Monto de la Emisién Inicial de los Certificados Bursatiles Adicionales.

$255,205,463.42 (doscientos cincuenta y cinco millones doscientos cinco mil cuatrocientos
sesenta y tres Pesos 42/100 M.N.).
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Monto efectivamente suscrito en la Emisién Inicial de los Certificados Bursatiles
Adicionales.

$255,205,463.42 (doscientos cincuenta y cinco millones doscientos cinco mil cuatrocientos
sesenta y tres Pesos 42/100 M.N.).

Monto emitido en la Segunda Llamada de Capital.

$122,000,000.00 (ciento veintidés millones de Pesos 00/100 M.N.).

Monto efectivamente suscrito en la Segunda Llamada de Capital.

$121,999,700.00 (ciento veintiun millones novecientos noventa y nueve mil setecientos
Pesos 00/100 M.N.).

Monto a ser emitido en la Tercera Llamada de Capital.

$[(e] ([e] de Pesos 00/100 M.N.)].

Monto efectivamente suscrito en la Tercera Llamada de Capital.

$[e] ([e] Pesos 007100 M.N.).

Monto total a ser emitido a la fecha del presente titulo (incluyendo los Certificados
Bursatiles Originales, los Certificados Bursatiles Adicionales y los Certificados
Bursatiles objeto de las Emisiones Subsecuentes).

$(e] ([e] Pesos 00/100 M.N.).

Monto total efectivamente suscrito a la fecha del presente titulo.

$[e] ([e] 007100 M_.N.).

Numero de Certificados Bursatiles Originales suscritos en la Emisién Inicial.

4,000,000 (cuatro millones).

Numero de Certificados Bursatiles emitidos en la Primera Llamada de Capital.

2,800,000 (dos millones ochocientos mil).

Nimero de Certificados Bursatiles efectivamente suscritos en la Primera Llamada de

Capital.

2,799,998 (dos millones setecientos noventa y nueve mil novecientos noventa y ocho).

Numero de Certificados Bursatiles Adicionales emitidos en la reapertura de la Emision
Inicial.

3,213,697 (tres millones doscientos trece mil seiscientos noventa y siete).

Numero de Certificados Bursatiles Adicionales efectivamente suscritos en la reapertura
de la Emision Inicial.
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3,213,697 (tres millones doscientos trece mil seiscientos noventa y siete).

Numero de Certificados Bursatiles emitidos en la Segunda Llamada de Capital.

4,880,000 (cuatro millones ochocientos ochenta mil).

Numero de Certificados Bursatiles efectivamente suscritos en la Segunda Llamada de
Capital.

4,879,988 (cuatro millones ochocientos setenta y nueve mil novecientos ochenta y ocho).

Numero de Certificados Bursatiles a ser emitidos en la Tercera Llamada de Capital.

[647000,000] ([sesenta y cuatro millones]).

Nimero de Certificados Bursatiles efectivamente suscritos en la Tercera Llamada de

Capital.

Fecha de la Emisién Inicial de los Certificados Bursatiles Originales.

9 de noviembre de 2018.

Fecha de la Primera Llamada de Capital.

29 de mayo de 2019.

Fecha de la Emisiéon Inicial de los Certificados Bursatiles Adicionales.

26 de agosto de 2019.

Fecha de la Segunda Llamada de Capital.

8 de abril de 2020.

Fecha de la Tercera Llamada de Capital.

[31] de [julio] de 2020.

1.2. Lugar y Fecha de la Emisioén

La Emision Inicial se Ilevé a cabo en la Ciudad de México el dia 9 de noviembre de 2018.

La Primera Llamada de Capital se lIlevé a cabo en la Ciudad de México el dia 29 de mayo
de 2019.

RM-308349v3 24/Jul.2020
Pagina 5 de 77



La reapertura de la Emision Inicial se llevdo a cabo en la Ciudad de México el dia 26 de
agosto de 2019.

La Segunda Llamada de Capital se llevé a cabo en la Ciudad de México el dia 8 de abril
de 2020.

La Tercera Llamada de Capital se llevd a cabo en la Ciudad de México el dia [31] de
[Julio] de 2020.

1.3. Denominacion de la Emisora

La denominacion social del Fiduciario es ClBanco, S.A., Institucion de Banca Multiple,
quien actua como fiduciario conforme al Fideicomiso.

1.4. Fines del Fideicomiso

Los fines principales del Fideicomiso consisten en (i) emitir los Certificados Bursatiles
y llevar a cabo la Colocacion y oferta publica restringida de los mismos, a través de la
Emision Inicial de los Certificados Bursatiles, las Emisiones Subsecuentes de Certificados
Yy, en su caso, cualquier reapertura y/o ampliacién de la Emisiodn Inicial; en el entendido
que, en ningun caso las emisiones de los Certificados Bursatiles podran exceder el Monto
Maximo de la Emision; (ii) adquirir, mantener y disponer de derechos y activos que
comprendan el Patrimonio del Fideicomiso; (iii) distribuir y administrar, invertir y
entregar los recursos que se obtengan de la Emisidn de los Certificados Bursatiles en las
Cuentas del Fideicomiso; (iv) efectuar Inversiones directa o indirectamente a través de
los Vehiculos de Inversion para efectos de que el Fideicomiso pueda recibir flujos de
efectivo provenientes de los Vehiculos de Inversidn para su distribucidon a los Tenedores
y aplicacién de los mismos conforme a los términos de los Documentos de la Operacion; (V)
llevar a cabo las Aportaciones del Fideicomiso de acuerdo a lo establecido en el
Fideicomiso; (vi) realizar cualquier otro tipo de actividades que el Administrador y en
su caso el Comité Técnico, en apego a lo dispuesto en el Contrato de Fideicomiso,
consideren necesarias, recomendables, convenientes o incidentales a lo anterior; y (vii)
realizar cualquier acto juridico o actividad que resulte consistente con lo anterior y
con las demas disposiciones del Fideicomiso (los “Fines del Fideicomiso™).

Para la realizacion de dichos fines, las facultades del Fiduciario incluiran, sin
limitacion alguna, las siguientes:

@) recibir y mantener la titularidad de [la Aportacion |Inicial del
Fideicomitente y los demas bienes y derechos que Tformen parte del
Patrimonio del Fideicomiso, con el fin de realizar la Emision de los
Certificados Bursatiles, por lo que debera efectuar, a través de las
Personas que al efecto designe el Comité Técnico y/o el Administrador,
segun sea el caso, todas y cada una de las gestiones necesarias ante la
CNBV, la BMV, el Indeval o cualquier otra entidad gubernamental, 6érgano
autorregulado, bolsa de valores o sistema de cotizacién, ya sea nacional
0 extranjero, para obtener y Illevar a cabo el registro de los
Certificados Bursatiles en el RNV o cualquier otro que sea necesario o
conveniente; su posterior oferta publica restringida y Colocacion a
través de la BMV y/o cualquier otra bolsa de valores o sistema de
cotizacién, ya sea nacional o0 extranjera asi como realizar pagos
conforme a los Certificados Bursatiles y de acuerdo con lo establecido
en el Fideicomiso;
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de conformidad con lo establecido en la LMV y otras disposiciones
aplicables, celebrar, directamente o a través de las personas designadas
por el Comité Técnico y/o el Administrador, segin sea el caso, los
documentos y tomar las acciones que resulten necesarias para llevar a
cabo la Emision, incluyendo suscribir el Titulo y, en caso de ser
necesario, sustituirlos, asi como para llevar a cabo el listado, oferta
publica restringida de los Certificados Bursatiles, asi como solicitar
y obtener de la CNBV, BMV e Indeval, y cualquier otra autoridad, las
autorizaciones necesarias para realizar la oferta y colocacion de los
Certificados Bursatiles, incluyendo cualquier pago, reembolso o
distribucidon conforme a los mismos, asi como constituir y fondear las
Cuentas del Fideicomiso conforme al Fideicomiso;

que el Fiduciario, por conducto del Administrador: (i) lleve a cabo las
gestiones necesarias para inscribir el Contrato de Fideicomiso ante el
RUG para dar cumplimiento con lo dispuesto en el Articulo 389 de la
LGTOC dentro de los siguientes 15 (quince) Dias Habiles a la fecha de
su celebracioén; (ii) presente cualquier modificacidn o re-expresion del
Fideicomiso a registro ante el RUG, a mas tardar dentro de los 15
(quince) Dias Habiles siguientes a la firma de dicha modificacion y/o
re-expresion; y (iii) mantenga dichos registros vigentes durante el
término del Contrato de Fideicomiso y cancele cualesquiera de dichos
registros ante el RUG al término del Contrato de Fideicomiso, sin que
el incumplimiento o retraso de dichos actos generen responsabilidad
para el Fiduciario;

que, previa aprobacién por el Comité Técnico o de la Asamblea de
Tenedores, segun sea el caso, el Fiduciario realice Llamadas de Capital
y Emisiones Subsecuentes pague los Gastos de Emision y Colocacion a
quien corresponda con cargo al Patrimonio del Fideicomiso;

que el Fiduciario celebre el Acta de Emisién, lleve a cabo Emisiones de
conformidad con lo establecido en los Documentos de la Operacion y
suscriba el Titulo de los Certificados Bursatiles correspondientes (y
en el caso de ser necesario, sustituirlo) y depositar dicho Titulo en
el Indeval;

que el Fiduciario solicite y obtenga de la CNBV, la BMV, el Indeval y
cualquier Autoridad Gubernamental, todas las autorizaciones necesarias
0 convenientes para llevar a cabo la Emisién Inicial, la emisién de
Ofertas Adicionales y las Emisiones Subsecuentes, incluyendo sin limitar
la actualizacidon de la inscripcion de los Certificados Bursatiles ante
el RNV;

celebrar uno o mas Contratos de Colocacidon en relacion con los
Certificados Bursatiles a ser emitidos por el Fideicomiso, y cumplir
con las obligaciones al amparo de dichos Contratos de Colocacioén,
incluyendo el pago con cargo al Patrimonio del Fideicomiso de
indemnizaciones conforme al mismo con el fin de consumar la oferta
publica restringida de los Certificados Bursatiles que haya sido
autorizada por la CNBV y realizar pagos conforme al Contrato de
Fideicomiso, el presente Titulo, o cualesquier otros contratos o
instrumentos de los que sea parte, de conformidad con lo establecido en
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el Contrato de Fideicomiso;

celebrar con el Representante Comun el contrato de prestacion de
servicios correspondiente, conforme a los términos y condiciones que al
efecto le instruya el Fideicomitente, y cumplir las obligaciones
previstas en el mismo;

conforme a las instrucciones del Comité Técnico, previa aprobacién de
la Asamblea de Tenedores, en su caso, llevar a cabo la reapertura y/o
ampliacion de la Emision Inicial; en el entendido que, la misma no
modificara los términos y condiciones de la Emision Inicial salvo
autorizacion expresa de la Asamblea de Tenedores en la que se apruebe
la reapertura y/o ampliacion y cumplira con los requisitos establecidos
en el Articulo 7, fraccion VI, de la Circular Unica;

Ilevar a cabo la Emision, asi como Emisiones Subsecuentes en su caso,
de acuerdo a las instrucciones del Comité Técnico y/o de la Asamblea de
Tenedores en los términos y con las caracteristicas que se establezcan
por dicho Comité Técnico y/o por la Asamblea de Tenedores;

establecer, administrar y mantener las Cuentas del Fideicomiso en
Instituciones de Crédito en términos de lo establecido en el Fideicomiso
y con base en las instrucciones escritas que de tiempo en tiempo le
gire el Administrador, a efecto de cumplir con el manejo de las Cuentas
del Fideicomiso;

utilizar la Cuenta de Custodia y, en su caso, cancelar y/o sustituir
los Certificados Bursatiles emitidos al amparo del Fideicomiso y del
Acta de Emision de conformidad con las Llamadas de Capital, y llevar a
cabo los actos necesarios para tales efectos;

invertir los montos que se encuentren en las Cuentas del Fideicomiso en
Inversiones Permitidas en tanto no sean dispuestos para realizar
Aportaciones del Fideicomiso, realizar Distribuciones del Fideicomiso
0 para pagar los Gastos, Gastos de Inversién y Gastos de Asesoria
Independiente, en el entendido que, 1los rendimientos de dichas
Inversiones Permitidas deberan ser depositados en la misma Cuenta del
Fideicomiso en la que estaban registrados los montos con los que se
efectluen dichas Inversiones Permitidas;

llevar a cabo las Aportaciones del Fideicomiso de conformidad con la
mecanica establecida en la Clausula 10.1.4 del Fideicomiso y demas
aplicables del Contrato de Fideicomiso, suscribir previa instruccion,
cualesquier documentos, contratos, convenios y titulos de crédito para
tal fin, incluyendo la constituciéon o creacién de Vehiculos de
Inversidn; en términos de lo establecido en el Fideicomiso;

adquirir, transmitir, endosar, mantener, administrar, votar y ser
titular de acciones, partes sociales, derechos fideicomisarios y otros
activos del Patrimonio del Fideicomiso, y celebrar y suscribir la
documentacién necesaria para dicho fin;

adquirir, transmitir, endosar, mantener, administrar, y ser titular de
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los derechos o titulos de crédito que, en su caso, documenten las
Aportaciones del Fideicomiso, y celebrar y suscribir la documentacioén
necesaria para dicho fin, asi como ejecutar las garantias que en su
caso se otorguen o llevar la conversion de derechos representativos de
deuda en derechos representativos de capital vrespeto a dichas
Aportaciones del Fideicomiso, incluyendo cualquier documento o derecho
en virtud del cual el Fideicomiso tenga alguna participacién en los
Vehiculos de Inversion derivados de las Aportaciones del Fideicomiso;

ejercer cualesquier accion o derecho derivados de las Aportaciones del
Fideicomiso, asi como adquirir los bienes resultado de la ejecucién de
cualesquiera forma de garantias sobre los bienes de los Vehiculos de
Inversidon, asi como adquirir y disponer de dichos bienes;

ejercer, o permitir el ejercicio de los derechos relacionados al
Patrimonio del Fideicomiso, y realizar todos los actos necesarios para
la defensa del Patrimonio del Fideicomiso de conformidad con los
términos del Fideicomiso y la legislacion aplicable;

el cumplimiento por parte del Fiduciario de todos los deberes y
obligaciones especificados o establecidos a su cargo en el Fideicomiso
y en cada uno de los Documentos de la Operacion, en los términos que
ahi se sefalen;

comparecer, con el Administrador a la celebraciéon del Contrato de
Administracién y, en su caso, sustituir al Administrador conforme al
Fideicomiso y al Contrato de Administracién, asi como realizar los demas
actos y suscribir los documentos que sean necesarios 0 convenientes
para cumplir con los términos de dicho Contrato de Administracion;

celebrar, de conformidad con las instrucciones del Administrador o con
la aprobacion del Comité Técnico o la Asamblea de Tenedores, segun
corresponda, operaciones de cobertura o derivados sobre tasas de interés
o tipo de cambio, a efecto de proteger el valor de las cantidades
depositadas en las Cuentas del Fideicomiso; en el entendido que, en
ningin caso el Administrador podra instruir al Fiduciario para que
celebre este tipo de operaciones con fines especulativos;

celebrar cualesquiera Documentos de la Operacion de los cuales sea parte
0 compareciente, asi como aquellos contratos relacionados con las
obligaciones del Fideicomiso en términos del Fideicomiso o relacionados
con la realizacién de Aportaciones del Fideicomiso, y celebrar cualquier
tipo de instrumento o acuerdos que deriven de los mismos, conforme a
las instrucciones que reciba por escrito del Administrador, directamente
0 a través de las terceras Personas que mediante el mismo escrito se
designen;

obtener financiamiento (distinto a las Lineas de Suscripcion, las cuales
se regiran por el inciso (x) siguiente) y con cargo al Patrimonio del
Fideicomiso otorgar, constituir y recibir todo tipo de garantias y
celebrar acuerdos para tal efecto incluyendo, de manera enunciativa mas
no limitativa, hipotecas, prendas, fideicomisos y avales, asi como el
otorgamiento de derechos fideicomisarios a favor de acreedores, en
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relacion con deudas y obligaciones del Fideicomiso, o de los Vehiculos
de Inversion, asi como constituirse como obligado solidario o fiador,
y garantizar obligaciones de los Vehiculos de Inversiéon, sujeto a los
Limites de Apalancamiento;

contratar una o varias Lineas de Suscripcion y celebrar los Convenios
de Linea de Suscripcion correspondientes, conforme a las instrucciones
del Administrador, y previa autorizacién del Comité Técnico cuando el
monto disponible bajo cada una de dichas lineas sea equivalente al 5%
(cinco por ciento) o mas pero menos del 20% (veinte por ciento) del
Monto Maximo de la Emisidén, o previa aprobacién de la Asamblea de
Tenedores, cuando dicho monto represente el 20% (veinte por ciento) o
mas del Monto Maximo de la Emision; en el entendido que, (1) los montos
a ser obtenidos como préstamos en relacion con las Lineas de Suscripcion
no podran exceder del monto que resulte menor entre (i) el equivalente
al 20% (veinte por ciento) del Monto Maximo de la Emision, o (ii) el
equivalente al Compromiso Restante de los Tenedores, (2) no podran ser
utilizados para el pago de la Comisién de Administracion; y (3) cada
disposiciéon que se haga al amparo de una Linea de Suscripcién debera
pagarse a mas tardar a los 36 (treinta y seis) meses siguientes a la
fecha en que se recibid dicha disposicion;

cumplir con todas y cada una de las obligaciones establecidas en los
contratos de apertura de crédito de las Lineas de Suscripcidén en los
términos establecidos en los mismos, incluyendo sin limitacion las
obligaciones relacionadas con las Distribuciones;

celebrar con el Administrador o cualquier otra Persona, siempre que se
trate de una persona moral, contratos de prestacidn de servicios que
resulten necesarios o convenientes para la consecucién de los Fines del
Fideicomiso, incluyendo aquellos contratos mencionados en la Clausula
17.3 del Fideicomiso;

contratar y remover al Valuador Independiente, al Auditor Externo y a
cualquier otro valuador o asesor, de conformidad con lo solicitado por
la Asamblea de Tenedores o el Comité Técnico, segun corresponda, con el
voto favorable de los miembros del Comité Técnico, en el entendido que,
en dicha decisiéon no podran participar los miembros designados por el
Fideicomitente;

contratar y remover a consultores, depositarios, abogados, contadores,
expertos y otros agentes para los propésitos y fines del Fideicomiso,
conforme a las instrucciones que reciba por escrito del Administrador,
del Comité Técnico o del Representante Comun, en los casos previstos en
el Fideicomiso;

que el Fiduciario contrate con cargo al Patrimonio del Fideicomiso y/o
proporcione al Representante Comun, con cargo al Patrimonio del
Fideicomiso, los recursos necesarios para realizar las contrataciones
de los terceros que asistan a dicho Representante Comun en el
cumplimiento de sus obligaciones relacionadas con el Fideicomiso, segun
le sea instruido por escrito al Representante Comun previa aprobacion
de la Asamblea de Tenedores, en términos de lo establecido en la Clausula
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(dd)

(ee)

QD)

@

(hh)

an

14.3 del Fideicomiso;

pagar, conforme a las (iInstrucciones que reciba por escrito del
Administrador y/o del Comité Técnico, con los activos que conforman el
Patrimonio del Fideicomiso, en la medida que éste resulte suficiente,
todas las obligaciones de las que es responsable de conformidad con las
disposiciones del Fideicomiso y cualquier otro convenio o documento,
incluyendo sin limitaciéon alguna, las Distribuciones del Fideicomiso y
el pago de cantidades que correspondan a los Tenedores de conformidad
con los Certificados Bursatiles, asi como el pago de los Gastos;

preparar, con apoyo del Administrador, y proveer toda la informacién
relacionada con el Fideicomiso que deba ser entregada de conformidad
con el Fideicomiso, la LMV, la Circular Unica, el Reglamento Interior
de la BMV y cualquier otra ley o normatividad aplicable (incluyendo,
sin limitacién, las obligaciones de revelacidon de informacién), asi
como toda la informacién que sea requerida de tiempo en tiempo de
conformidad con otras disposiciones del Fideicomiso y otros contratos
en los que el Fiduciario sea parte;

preparar, en su caso, aquella documentacidén que resulte necesaria para
la presentacion de las declaraciones Tfiscales del Fideicomiso de
conformidad con la legislacion aplicable, con base en la informacidn
fiscal, financiera y administrativa que el Administrador le entregue al
Fiduciario para el cumplimiento de dichos fines;

preparar, con apoyo del Administrador, y presentar cualesquier otros
reportes requeridos por, o solicitudes de autorizaciéon de parte de,
cualquier Autoridad Gubernamental, incluyendo aquéllas relacionadas con
inversiones extranjeras y competencia econdmica, en Su caso;

otorgar poderes generales y especiales segln sean requeridos para el
desarrollo de los Fines del Fideicomiso o para la defensa del Patrimonio
del Fideicomiso en los términos y de conformidad con el Fideicomiso y
cualquier otro contrato celebrado por el Fideicomiso, segun le instruya
el Administrador o el Representante Comin, segun sea el caso;

una vez que la vigencia del Fideicomiso haya concluido y cualesquiera
cantidades bajo los Certificados Bursatiles hayan sido pagadas en su
totalidad, distribuir los activos y derechos que a ese momento integren
el Patrimonio del Fideicomiso, de conformidad con lo establecido en el
Fideicomiso, y dé por extinguido el Contrato de Fideicomiso otorgando
al Fideicomitente el finiquito mas amplio que en derecho corresponda
conforme a las iInstrucciones que reciba por escrito del Administrador
del Comité Técnico y/o la Asamblea de Tenedores, segun corresponda;

conforme a las instrucciones previas y por escrito del Administrador,
celebrar cualquier operacién de cambio de divisas para convertir a
Délares o a Pesos, como lo instruya el Administrador, cualesquiera
cantidades recibidas en las Cuentas del Fideicomiso, en cada caso al
tipo de cambio aplicable al momento en que se obtuvo en las casas de
cambio o instituciones financieras de reconocido prestigio en México
que sefiale el Administrador, en la fecha de las operaciones de cambio
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de divisas aplicables;

(kk) que el Fiduciario realice todos los actos que sean convenientes o
necesarios para que las disposiciones contenidas en el Contrato de
Fideicomiso surtan plenos efectos frente a terceros, incluyendo sin
limitar, llevar a cabo la inscripcion del Contrato de Fideicomiso en el
RUG conforme a lo establecido en la Clausula 2.1 del Fideicomiso;

an cumplir con sus obligaciones conforme a la CUAE; en el entendido, que
las actividades, facultades y obligaciones previstas en la CUAE para el
consejo de administracion y el director general de emisoras seran
realizadas por el Comité Técnico del Fideicomiso y por el Fiduciario
de conformidad con las instrucciones del Comité Técnico,
respectivamente, de conformidad con lo previsto en la CUAE;

(mm) llevar a cabo todos los actos necesarios para verificar, con base en la
informacién proporcionada por el Fideicomitente o el Administrador, el
estado que guarda el Patrimonio del Fideicomiso; y

(nn) en general, realizar cualquier otro acto, incluyendo la celebracién de
contratos que sean necesarios, recomendables o convenientes para el
mejor cumplimiento de los objetivos y fines del Contrato de Fideicomiso
o la normatividad aplicable, segun le instruya el Fideicomitente, el
Administrador y/o el Comité Técnico y/o la Asamblea de Tenedores, segun
corresponda.

En lo no previsto por este Titulo y el Fideicomiso, el Fiduciario llevarda a cabo y/o
suscribird todos los actos que sean necesarios para el debido cumplimiento de los Fines
del Fideicomiso, de conformidad con las instrucciones del Comité Técnico, del
Administrador o, en su caso, de la Asamblea de Tenedores, segln corresponda.

El Fideicomitente reconoce que el Fiduciario no estara obligado a realizar acto alguno
en contravencion al Contrato de Fideicomiso o a la regulaciéon aplicable. Asimismo, las
Partes acuerdan que el Fiduciario no serd responsable por aquellos actos que realice en
seguimiento de las instrucciones que la Asamblea de Tenedores, el Comité Técnico, el
Fideicomitente o el Administrador, segun sea el caso, le entreguen conforme a lo previsto
en el Contrato de Fideicomiso. Por lo anterior y aun cuando no se encuentre estipulado
de manera expresa, las Partes convienen que para el cumplimiento de los Fines del
Fideicomiso y/o de los fines de cualquier documento relacionado con los mismos y del cual
el Fiduciario sea parte, el Fiduciario actuara en todo momento conforme a las instrucciones
que reciba por escrito de la parte que conforme a lo dispuesto en el Contrato de
Fideicomiso deba o tenga derecho a entregar dichas instrucciones, salvo aquellos casos
en que el Fiduciario tenga que defender el Patrimonio del Fideicomiso de conformidad con
lo dispuesto en el Contrato de Fideicomiso.

1.5. Monto Maximo de la Emisién (Emisioéon Inicial y Llamadas de Capital)

El Monto Maximo de la Emisidén es de hasta $2,945,205,479.00 (dos mil novecientos cuarenta
y cinco millones doscientos cinco mil cuatrocientos setenta y nueve Pesos 00/100 M.N.).
El Monto de la Emisioén Inicial de Certificados Bursatiles Originales es de $400,000,000.00
(cuatrocientos millones de Pesos 00/100 M_N.). EI Monto de la Primera Llamada de Capital
es de $139,999,900.00 (ciento treinta y nueve millones novecientos noventa y nueve mil
novecientos Pesos 00/100 M.N.). EI monto de la Emision Inicial de los Certificados
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Bursatiles Adicionales es de $255,205,463.42 (doscientos cincuenta y cinco millones
doscientos cinco mil cuatrocientos sesenta y tres Pesos 42/100 M_N.). ElI Monto de la
Segunda Llamada de Capital es de $121,999,700.00 (ciento veintiin millones novecientos
noventa y nueve mil setecientos de Pesos 00/100 M.N.). EI Monto de la Tercera Llamada de
Capital es de $[e] ([e] Pesos 00/100 M.N.).

1.6. Destino de los Recursos Obtenidos con la Emisioén

El Fideicomiso tiene como objetivo principal realizar Inversiones para la realizacién de
Proyectos, ya sea directamente o indirectamente a través de Vehiculos de Inversion
mexicanos, con apego a los Criterios de Elegibilidad.

Las decisiones para llevar a cabo las Aportaciones del Fideicomiso que pretendan
realizarse deberan ser autorizadas por el Comité Técnico cuando dichas aportaciones, se
destinen a operaciones (incluyendo Inversiones) que representen mas del 5% (cinco por
ciento) pero menos del 20% (veinte por ciento) del Monto Maximo de la Emision, tomando
en consideracion 1o que el Comité de Inversiones les presente en términos de lo establecido
en el Fideicomiso, lo anterior, en el entendido que, (i) no se requerira de autorizacion
alguna por parte del Comité Técnico o de la Asamblea de Tenedores para que el Administrador
instruya, previa autorizacién del Comité de Inversiones, al Fiduciario para realizar
Aportaciones del Fideicomiso cuando la Inversidén que se pretenda llevar a cabo a través
de un Vehiculo de Inversion con dichas aportaciones representen menos del 5% (cinco por
ciento) del Monto Maximo de la Emision; y (ii) se requerirda, en adicion a la autorizacion
escrita del Comité Técnico, la autorizacidén escrita de la Asamblea de Tenedores para
operaciones (incluyendo Aportaciones del Fideicomiso que se pretendan destinar a una
Inversidon, a través de un Vehiculo de Inversion), cuando éstas sean iguales o mayores al
20% (veinte por ciento) del Monto Ma&ximo de la Emisidén, con independencia de que dichas
operaciones se ejecuten de manera simultanea o sucesiva en un periodo de 12 (doce) meses
contados a partir de que se concrete la primera operacioén, pero que pudieran considerarse
como una sola y en el entendido que una vez presentada una oportunidad de Inversion a la
Asamblea de Tenedores, dicha Inversién uUnicamente podra ser autorizada por la Asamblea
de Tenedores sin importar el monto de la inversion que represente del Monto Maximo de la
Emision (los “Niveles de Autorizacion de Inversiones™).

1.7. Periodo de Inversion

La Asamblea de Tenedores, el Comité Técnico y el Administrador, segin sea el caso, podran
aprobar las Aportaciones del Fideicomiso para llevar a cabo las Inversiones, a través de
los Vehiculos de Inversidon, en la medida que se encuentre vigente el Periodo de Inversion
y, en su caso la Extensién del Periodo de Inversion.

A 1o largo del Periodo de Inversién, y, en su caso la Extension del Periodo de Inversion
o0 del Periodo de Desinversion (segln se establece mas adelante) cada uno de los Vehiculos
de Inversion, segun sea el caso, podra comenzar con el proceso de Desinversion.

En el caso de que el Monto Invertible haya sido agotado antes de que el Periodo de
Inversion llegue a su fin, dicho periodo podra darse por terminado anticipadamente, dando

lugar, en su caso, al inicio del Periodo de Desinversion.

1.8. Extension o Reduccion del Periodo de Inversion

La Asamblea de Tenedores podra autorizar la Extensién del Periodo de Inversién asi como
su reduccion mediante el voto favorable de los Tenedores que representen cuando menos el
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51% (cincuenta y un por ciento) de los Certificados Bursatiles en circulacion, en la
medida en que aun no se hubiere destinado la totalidad del Monto Invertible.

No obstante que el Periodo de Inversidon, y en su caso, la Extensién del Periodo de
Inversién hayan llegado a su fin, los Vehiculos de Inversién, segun lo establezca el
Administrador por escrito, podran seguir realizando Inversiones de Seguimiento para la
realizacion de los Proyectos hasta que el Monto Invertible por Proyecto hubiere sido
agotado y los Proyectos hubieren sido terminados.

1.9. Periodo de Desinversion

Una vez concluido el Periodo de Inversion y la Extension del Periodo de Inversién, en su
caso, iniciard el Periodo de Desinversion durante el cual el Administrador realizara el
proceso de Desinversion (si es que no lo hicieron previamente durante el Periodo de
Inversidén) de los Vehiculos de Inversion, encaminando sus esfuerzos a la generacion de
utilidad que se canalizara en forma de dividendos, reducciones de capital social o de
cualquier otra forma, al Fideicomiso. Los dividendos, reducciones de capital social y los
rendimientos que por ese concepto reciba el Fideicomiso seran distribuidos a los Tenedores
en forma de Distribuciones del Fideicomiso mediante el pago de Efectivo Distribuible.

1.10. Ausencia de Obligacién de Pagar Principal e Intereses

Los rendimientos de los Certificados Bursatiles son contingentes e inciertos. Conforme
al presente Titulo, el Fiduciario no tiene la obligacién de llevar a cabo pagos de
principal ni de intereses.

1.11. Mecanismo de la Oferta

La Emision Inicial de los Certificados Bursatiles Originales se llevé a cabo el dia 9 de
noviembre de 2018.

La Primera Llamada de Capital correspondiente a los Certificados Bursatiles se llevd a
cabo el dia 29 de mayo de 2019.

La Emisioéon Inicial de los Certificados Bursatiles Adicionales se llevé a cabo el dia 26
de agosto de 2019.

La Segunda Llamada de Capital correspondiente a los Certificados Bursatiles se llevd a
cabo el dia 8 de abril de 2020.

La Tercera Llamada de Capital correspondiente a los Certificados Bursatiles se llevara a
cabo el dia [31] de [julio] de 2020.

Los Certificados Bursatiles seran emitidos por el Fiduciario bajo la modalidad de Llamadas
de Capital de conformidad con los montos, términos y condiciones autorizados por la CNBV
y la BMV. Los Certificados Bursatiles seran emitidos con base en el Acta de Emision, de
la cual formard parte el Titulo correspondiente, mismo que serd depositado en el Indeval
y que serd canjeado de conformidad con la Clausula 6 del Contrato de Fideicomiso. Los
Certificados Bursatiles deberan ser registrados en el RNV y listados en la BMV y se
ofreceran en México mediante oferta publica restringida; en el entendido que, toda vez
que la emisidén se hace bajo el mecanismo de Llamadas de Capital conforme a la Circular
Unica, dicho registro ante el RNV y listado ante la BMV se deberéa actualizar de conformidad
con la Clausula 6 del Contrato de Fideicomiso.
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1.12. Llamadas de Capital

Los Certificados Bursatiles se emiten bajo el mecanismo de Llamadas de Capital, por lo
que el Fiduciario podra realizar Emisiones Subsecuentes, sin que sea necesaria la
modificacién del Acta de Emisidén, por un monto que sumado al Monto de la Emisioén Inicial
y de las Emisiones Subsecuentes que se realicen con posterioridad, no exceda del Monto
Maximo de la Emision, siempre y cuando las Inversiones para las cuales se llevaran a cabo
las Llamadas de Capital hayan sido aprobadas por el Comité Técnico o la Asamblea de
Tenedores, en su caso. Los Certificados Bursatiles que se emitan en la Emision Inicial,
incluyendo la reapertura de la misma, representaran el 22.25% (veintiddés punto veinticinco
por ciento) aproximadamente del Monto Maximo de la Emisioén.

Los Tenedores realizaran una aportacion inicial minima al Patrimonio del Fideicomiso al
momento de la Emision Inicial mediante el pago de los Certificados Bursatiles que
suscriban, que seran equivalentes al 22.25% (veintidés punto veinticinco por ciento)
aproximadamente del Monto Maximo de Emisidén, a través del mecanismo de cierre de libro
tradicional.

Los Certificados Bursatiles se emiten bajo el mecanismo de Llamadas de Capital, por lo
que el Fiduciario podrad realizar Emisiones Subsecuentes, sin que sea necesaria la
modificacion del Acta de Emisidén, por un monto que sumado al Monto de la Emisién Inicial
y de las Emisiones Subsecuentes anteriores, no exceda del Monto Maximo de la Emision.

El Fiduciario debera solicitar a la CNBV la actualizacion de la inscripcion de los
Certificados Bursatiles en el RNV con anterioridad a la Llamada de Capital
correspondiente, en términos del Articulo 14, fraccién 11, tercer parrafo de la Circular
Unica, a fin de contar con dicha actualizacién antes de que se lleve a cabo la Emision
Subsecuente correspondiente. Al solicitar la actualizacién de la inscripcidén en el RNV,
el Emisor deberd presentar a la CNBV un aviso con fines informativos que contenga las
caracteristicas de la Llamada de Capital de que se trate, asi como el acuerdo del Comité
Técnico (o la Asamblea de Tenedores, segln sea el caso) respecto de la Inversion que, en
Su caso, se pretenda realizar, de manera simultidnea a la presentacion de la solicitud de
actualizacién de inscripcion en el RNV respectiva, y la entrega de informacién relacionada
con dicha solicitud, de conformidad con el Articulo 22 de la Circular Unica, el Articulo
89 de la Ley del Mercado de Valores y la disposicion 4.009.00 del Reglamento Interior de
la BMV, el Fiduciario entregarad la informacion relacionada con dicha solicitud a la BMV.

Los Certificados Bursatiles que emita el Fiduciario se documentaran en un solo Titulo.
El Titulo de Certificados Bursatiles se depositara en Indeval. EI Titulo sera sustituido
en cada fecha en que se lleve a cabo una Emisidn Subsecuente, por un nuevo Titulo de
Certificados Burséatiles que represente todos los Certificados Bursatiles en circulacioén
hasta e incluyendo dicha Fecha de Emisidn Subsecuente. ElI Titulo sera emitido por el
Fiduciario en cumplimiento con todos los requisitos establecidos por la LMV, la Circular
Unica y por las demas disposiciones legales aplicables y tratandose de reaperturas se
debera cumplir con las obligaciones de preparacién y divulgacion de los prospectos de
colocacioén respectivos.

Las Emisiones Subsecuentes se realizaran de conformidad con los requerimientos que podra
realizar el Fiduciario a los Tenedores, previa instruccion por escrito del Administrador
con copia al Representante Comin, en el entendido que, las Inversiones para las cuales
se llevaran a cabo las Emisiones Subsecuentes deberan haber sido aprobadas por el Comité
Técnico o la Asamblea de Tenedores, en su caso. Cada solicitud serd considerada una
“Llamada de Capital” y serda obligatoria cuando el Fiduciario realice el anuncio respectivo
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a través de EMISNET, con copia a Indeval, a mas tardar dentro de los 2 (dos) Dias Habiles
siguientes a la instruccion recibida por el Administrador, con la anticipacion establecida
en este parrafo y previo a la Fecha Limite de Suscripcién. EI Fiduciario debera entregar
copia de dicho anuncio por escrito, al mismo tiempo, a la CNBV, al Indeval y al
Representante Comun. Cada Llamada de Capital debera ser anunciada nuevamente en EMISNET
cada 2 (dos) Dias Habiles contados a partir del primer anuncio y hasta la Fecha Limite
de Suscripcion. Previa aprobacion del Comité Técnico o de la Asamblea de Tenedores, en
su caso, el Administrador instruird por escrito al Fiduciario a realizar Llamadas de
Capital segun requiera recursos el Fideicomiso para realizar Inversiones o pagar Gastos
de Mantenimiento del Fideicomiso o0 reconstituir la Reserva de Gastos o para pagar
cualesquiera montos adeudados conforme a cualquier Linea de Suscripcién. EI primer anuncio
de cada Llamada de Capital debera realizarse con al menos 10 (diez) Dias Habiles de
anticipacion a la fecha en que se deban aportar los recursos de la Emisidon Subsecuente
correspondiente y deberd establecer:

() el nimero de la Llamada de Capital de que se trate;

(ii) la Fecha de Registro (que deberd ser 3 (tres) Dias Habiles antes de la Fecha de
Emision Subsecuente correspondiente), la Fecha de Exderecho, la fecha limite para ofrecer
suscribir los Certificados Bursatiles que se vayan a emitir en la Emisién Subsecuente,
la cual debera coincidir con la Fecha Limite de Suscripciéon, y la Fecha de Emision
Subsecuente y la fecha en 1la que se deban pagar los Certificados Bursatiles
correspondientes por parte de los Tenedores;

(iii) el monto en Pesos de la Emisién Subsecuente, el cual no podréa ser mayor al Compromiso
Restante de los Tenedores.

(iv) el numero de Certificados Bursatiles correspondientes a la Emisiéon Subsecuente y
el precio por cada uno de dichos Certificados Bursatiles;

) el Compromiso correspondiente a cada Certificado Bursatil en circulacién previo a
la Emision Subsecuente; y

(vi) una breve descripcién del destino de los recursos en relacidon con dicha Llamada de
Capital.

Cada Tenedor que a la Fecha de Registro especificada en la Llamada de Capital respectiva
sea propietario de Certificados, (i) debera ofrecer suscribir, a mas tardar al cierre de
operaciones de Indeval en la Fecha Limite de Suscripcion, los Certificados que le
corresponda suscribir conforme a dicha Llamada de Capital con base en el Compromiso
correspondiente al numero de Certificados de los que sea titular en la Fecha de Registro;
y (ii) deberéd pagar dichos Certificados en la fecha en la que se lleve a cabo la Emision
Subsecuente; en el entendido que, el numero de Certificados que deberd suscribir y pagar
se determinara multiplicando el Compromiso que se indique conforme al Contrato de
Fideicomiso por el numero de Certificados de los que sea titular dicho Tenedor en la
Fecha de Registro, redondeado al entero inferior mas proéximo.

El Fiduciario Unicamente emitira los Certificados que los Tenedores hayan ofrecido
suscribir en o antes de la Fecha Limite de Suscripcién. S6lo tendran derecho a suscribir
los Certificados que se emitan en una Emisién Subsecuente los Tenedores de Certificados
con base en el Compromiso correspondiente al numero de Certificados de los que sea titular
en la Fecha de Registro. La suscripcion se considerara realizada en la fecha en que se
lleve a cabo la Emisidn Subsecuente. En caso que un Tenedor no suscriba y pague los
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Certificados que le corresponda, total o parcialmente, se vera sujeto a la diluciodn
punitiva que se describe en el Contrato de Fideicomiso. Los Certificados que no sean
suscritos y pagados a mas tardar al concluir el plazo sefialado para una Emision Subsecuente
respectiva se cancelaran.

Las obligaciones relacionadas con cada Llamada de Capital en los términos descritos en
el Contrato de Fideicomiso seran a cargo de los Tenedores de los Certificados que se
emitan con motivo de la misma. Considerando los mecanismos de operacion de la BMV,
cualquier Persona que adquiera Certificados a partir de la Fecha de Exderecho especificada
en la Llamada de Capital respectiva, la cual deberda ser 1 (un) Dia Habil antes de cada
Fecha de Registro, no tendrd derecho a suscribir y pagar los Certificados que se emitan
en la Emisidén Subsecuente correspondiente y, como consecuencia, también se vera sujeta a
la dilucion punitiva que se describe en el Contrato de Fideicomiso. Por el contrario, el
Tenedor que transfiera Certificados en o con posterioridad a dicha Fecha de Exderecho,
podra ofrecer suscribir en o antes de la Fecha Limite de Suscripcién, los Certificados
que le corresponda suscribir conforme a dicha Llamada de Capital con base en el Compromiso
correspondiente al numero de Certificados de los que era titular en dicha Fecha de
Exderecho, aun si en la fecha de la Emisidén Subsecuente ya no es titular de los mismos.

En caso de que al cierre de operaciones de la Fecha Limite de Suscripcién el Fiduciario
y el Representante Comun no hubieren recibido evidencia de las Ordenes de suscripcion
giradas a Indeval correspondientes a la totalidad de los Certificados a ser emitidos en
la Emisidon Subsecuente correspondiente, el Fiduciario podra modificar la Llamada de
Capital o emitir una nueva Llamada de Capital de conformidad con las instrucciones del
Comité Técnico. La modificacién a la Llamada de Capital o la nueva Llamada de Capital
debera cumplir, en todo caso, con los requisitos establecidos para una Llamada de Capital
que se establecen en el al Contrato de Fideicomiso, incluyendo, sin limitacién, los
tiempos con que la misma deba realizarse y los avisos que en su caso, deban darse a
Indeval.

El Fiduciario debera mantener, con la asistencia y con la informacidén que por escrito le
proporcione el Administrador, un registro en el que conste (i) el monto de las aportaciones
recibidas por el Fiduciario como resultado las Emisiones, incluyendo sin limitar, de la
Emision Inicial y de cada Emisidén Subsecuente por cada Tenedor de los Certificados
Bursatiles ; (ii) los montos invertidos en cada Inversion o Inversion Permitida; (iii)
el Compromiso Restante de los Tenedores; (iv) el numero de Certificados Bursatiles
emitidos en cada Emisidn Subsecuente que se hubiera realizado a esa fecha (segun haya
sido determinado conforme se sefiala a continuacion); y (v) el Compromiso correspondiente
a cada Tenedor y cada Certificado Bursatil en circulacién para cada Emisiéon Subsecuente
que se hubiera realizado a esa fecha (segin haya sido determinado conforme se sefala a
continuacion). El Fiduciario, con base a dicha informacién, entregara al Representante
Comun, a mas tardar 2 (dos) Dias Habiles posteriores a cada Llamada de Capital, un informe
por escrito en el que conste los Tenedores que estadn en cumplimiento de su Compromiso
Restante de los Tenedores, y que efectivamente suscribieron y pagaron los Certificados
emitidos conforme a la Llamada de Capital correspondiente. Adicionalmente, el
Representante ComUn podra solicitarle al Fiduciario el reporte descrito en este parrafo,
en cualquier tiempo que lo considere necesario para el cumplimiento de sus funciones. Los
sistemas de administracién de efectivo para el manejo de los recursos provenientes de las
Llamadas de Capital seran los que utiliza el Fiduciario; en el entendido que, deberan ser
consistentes con lo previsto en el Contrato de Fideicomiso.

El Fiduciario no podra realizar Llamadas de Capital una vez concluido el Periodo de
Inversién, salvo para:
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@) fondear, en su caso, los Gastos de Asesoria Independiente y la Reserva de Gastos,
y pagar Gastos de Mantenimiento del Fideicomiso (incluyendo sin limitacion los Gastos de
Inversién relacionados con Desinversiones);

(iii) pagar cualesquiera montos adeudados conforme a cualquier Linea de Suscripcioén; y

(iv) durante los 2 (dos) afios siguientes a la fecha en que haya terminado el Periodo de
Inversidon, fondear Inversiones de Seguimiento o Inversiones a las que se haya comprometido
el Fideicomiso y pagar los Gastos de Inversion correspondientes.

Los Certificados Bursatiles que se emitan en la primera Emisién Inicial, seran ofrecidos
para su suscripcidon a un precio de $100.00 (cien Pesos 00/100 M.N.1) por Certificado
Bursatil y, por lo tanto, se considera que cada Tenedor aporta $100.00 (cien Pesos 00/100
M.N.) al Fideicomiso por cada Certificado Bursatil que adquiera en la primera Emision
Inicial. En virtud de lo anterior, el numero de Certificados Bursatiles a emitirse en la
primera Emision Inicial, sera igual al Monto de la primera Emision Inicial dividido entre
100 (cien). Los Certificados Bursatiles Adicionales, seran ofrecidos para su suscripcion
a un precio de $79.4118.00 (setenta y nueve Pesos 4118/10000 M.N.) por Certificado
Bursatil Adicional y, por lo tanto, se considera que cada Tenedor aporta $79.4118.00
(setenta y nueve Pesos 4118/10000 M.N.) al Fideicomiso por cada Certificado Bursatil
Adicional que adquiera en la reapertura de la Emisioéon Inicial.

El numero de Certificados que corresponderia emitir en una Emision Subsecuente, asumiendo
que todos los Tenedores han suscrito y pagado todos los Certificados que les hubiera
correspondido suscribir conforme a las Llamadas de Capital previas a la fecha de calculo,
se determinard por el Administrador utilizando la siguiente férmula (en el entendido
que, el numero de Certificados que efectivamente se emitan en una Emisidn Subsecuente
podra ser ajustado para reflejar el monto que haya sido efectivamente suscrito en la
Fecha Limite de Suscripcion correspondiente, y efectivamente pagados en la Fecha de
Emision Subsecuente y que dicho ajuste no afectara los calculos que se establecen en este
parrafo, ni en los dos siguientes):

Xi = (27) (Yi/100)
Donde:

Xi = al nudmero de Certificados, que corresponderia emitir en la Emision
Subsecuente correspondiente, suponiendo que todos los Tenedores han suscrito
y pagado todos los Certificados que les hubiera correspondido suscribir
conforme a las Llamadas de Capital, previas a la fecha de calculo.

Yi = al monto de la Emisién Subsecuente correspondiente.

al numero de Llamada de Capital correspondiente.

=}
1

identifica el numero de Llamada de Capital para cada factor.

El precio a pagar por cada Certificado Bursatil en cada Emision Subsecuente
se determinara utilizando la siguiente formula:

Pi = Yi /7 Xi
Donde:
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Pi = al precio por Certificado en la Emisidon Subsecuente correspondiente;
en el entendido que, para calcular Pi se utilizaran hasta 10 (diez) digitos
siguientes al punto decimal.

El ndmero de Certificados a ser emitidos en una Emisién Subsecuente que un Tenedor
esta obligado a suscribir por cada Certificado Bursatil de la que sea titular en la Fecha
de Registro correspondiente (el *“Compromiso™), se determinara utilizando la siguiente
formula:

Xi
Ci =
n
T Xi- 1
1
Donde:
Ci = al Compromiso por Certificado Bursatil,

en el entendido que, (i) para calcular el Compromiso por Certificado Bursatil se utilizaran
hasta diez puntos decimales y que el noveno decimal se redondeara al entero mas proéximo,
(ii) el ndmero de Certificados que debera ofrecer suscribir y pagar cada Tenedor se
determinara multiplicando dicho Compromiso por el numero de Certificados que corresponda
de los que sea titular dicho Tenedor en la Fecha de Registro, redondeado al entero
inferior mas proximo. En caso de que el resultado de esta operacion sea menor a 1 (uno),
el Tenedor tendra derecho a suscribir un Certificado Bursatil.

De manera ilustrativa, a continuacién se desarrollan las formulas para determinar el
Compromiso en caso de que se llegara a aprobar una primera, segunda y tercera Llamada de
Capital:

() En la primera Llamada de Capital, el Compromiso se determinaria utilizando la
siguiente férmula:

X1
Cl1 =
X0
Donde:
X1 = al ndmero de Certificados que corresponderia emitir respecto de la primera Llamada
de Capital.
X0 = al numero de Certificados correspondientes a la Emisién Inicial.

(ii) En la segunda Llamada de Capital, el Compromiso se determinaria utilizando la
siguiente formula:
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X2

C2 =
X0 + X1
Donde:
X2 = al numero de Certificados que corresponderia emitir respecto de la segunda Llamada

de Capital, suponiendo que todos los Tenedores han suscrito y pagado todos los Certificados
que corresponda que les hubiera correspondido suscribir conforme a la primera Llamada de
Capital

(iii) En la tercera Llamada de Capital, el Compromiso se determinaria utilizando la
siguiente férmula:
X3
C3 =
X0 + X1 + X2
Donde:

X3 = al numero de Certificados que corresponderia emitir respecto de la tercer Llamada
de Capital, suponiendo que todos los Tenedores han suscrito y pagado todos los Certificados
que corresponda que les hubiera correspondido suscribir conforme a la primera y segunda
Llamadas de Capital.

El monto de la aportacién que realice cada Tenedor al Fideicomiso sera igual al monto que
resulte de multiplicar el numero de Certificados que suscriba dicho Tenedor en la Emision
Subsecuente correspondiente, por el precio por Certificado de la Emisidon Subsecuente
correspondiente. Los montos que reciba el Fiduciario respecto de las Emisiones
Subsecuentes seran recibidos en la Cuenta General conforme a lo previsto en el Fideicomiso.
Los calculos descritos en los parrafos anteriores seran realizados por el Administrador,
quien a su vez notificara los resultados de los mismos al Fiduciario y al Representante
Comdn.

En caso de que a mas tardar en la Fecha de Liquidacién Subsecuente un Tenedor existente
suscriba y no pague los Certificados que le corresponda pagar en virtud de una Llamada
de Capital, contard con un periodo de gracia de 5 (cinco) Dias Habiles (el “Periodo de
Gracia™) posteriores a la Fecha de Liquidacién Subsecuente para realizar el pago de los
Certificados Bursatiles que suscribid, en el entendido que, se generaran, y dicho Tenedor
estara obligado a pagar intereses moratorios calculados sobre el monto que debidé pagar a
razén de una tasa anual equivalente a la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio
(“TLIE™) de un plazo de hasta 29 (veintinueve) dias publicada por el Banco de México en
la fecha en que se dio el incumplimiento, multiplicada por 2 (dos), calculada sobre el
precio por Certificado por el numero de dias naturales que hubieren transcurrido entre
la Fecha de Emisién Subsecuente y el Dia Habil en que termina el Periodo de Gracia, sobre
una base de un afio de 360 (trescientos sesenta) dias; en el entendido que, dichos intereses
moratorios seran considerados como Desinversiones para todos los efectos del Fideicomiso
y seran depositados en la Cuenta de Distribuciones, en el entendido, ademas, que Indeval
no intervendra en el calculo de las penalidades aplicables en el Periodo de Gracia
contenido en el presente péarrafo.
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Asimismo, el Fiduciario transferira a través del Indeval el numero de Certificados
Bursatiles de la Emision Subsecuente que corresponda, a aquellos Tenedores que hayan
efectivamente pagado los Certificados Bursatiles que suscribieron, dentro del periodo de
gracia referido en el parrafo inmediato anterior.

El Dia Habil en que termine el Periodo de Gracia, el Fiduciario, transferira a través del
Indeval el nimero de Certificados de la Emisidon Subsecuente que corresponda, a aquellos
Tenedores que hayan efectivamente pagado los Certificados que suscribieron, dentro del
Periodo de Gracia referido en el parrafo inmediato anterior.

El Dia Habil siguiente a aquel en que concluya un Periodo de Gracia, de forma automatica
y sin necesidad de acto posterior alguno, todos los Certificados Bursatiles que no
hubiesen sido pagados por los Tenedores se tendran, para todos los efectos legales a que
haya lugar, por cancelados, y el Fiduciario y el Representante Comun deberan llevar a
cabo todos los actos necesarios o0 convenientes, segun les sea instruido por el
Administrador, para retirar o sustituir de Indeval el Titulo que documente dichos
Certificados Bursatiles , previo aviso por escrito a Indeval.

1.13. Dilucién Punitiva

Si un Tenedor existente no suscribe y paga los Certificados Bursatiles que le correspondan
de los que se emitan en una Emisidén Subsecuente a mas tardar en la Fecha de Liquidacion
Subsecuente o dentro del Periodo de Gracia, se vera sujeto a una dilucidon punitiva, ya
que el monto aportado por dicho Tenedor no sera proporcional al nimero de Certificados
Bursatiles tendra después de la Emisidén Subsecuente respecto de la cual no suscribié y
pagé Certificados Bursatiles conforme a su Compromiso. En otras palabras, el porcentaje
que representen los Certificados Bursatiles de los que sea titular antes de la Emision
Subsecuente respecto de los Certificados Bursatiles en circulacién después de la Emisiodn
Subsecuente, disminuird mas alld del monto proporcional que debia haber aportado al
Fideicomiso respecto de la Emision Subsecuente conforme a su Compromiso, y la parte
proporcional acrecentara en beneficio de los Tenedores que si suscribieron y pagaron los
Certificados que se emitieron en la Emision Subsecuente. Dicha dilucién punitiva para el
Tenedor que no acuda a una Llamada de Capital y el beneficio incremental para los Tenedores
que si lo hagan, se vera reflejada, enunciativa y no limitativamente:

@) en las Distribuciones del Fideicomiso que realice el Fiduciario, ya que dichas
distribuciones se realizardn con base en el numero de Certificados Bursatiles en
circulacién al momento en que se lleven a cabo;

(ii) en los derechos de voto en las Asambleas de Tenedores y otros derechos relacionados
a las Asambleas de Tenedores, ya que conforme al Contrato de Fideicomiso las resoluciones
de las Asambleas de Tenedores se toman y los derechos relacionados a las Asambleas de
Tenedores se ejercen con base en el numero de Certificados en circulaciéon al momento que
se realicen las Asambleas de Tenedores o en el momento en que se ejerzan dichos derechos;

(iii) en los derechos para designar y mantener la designacion de miembros del Comité
Técnico, ya que conforme a la Clausula 12.1 del Contrato de Fideicomiso dichos derechos
se calculan con base en el numero de Certificados Bursatiles en circulacion al momento
de designacion o el momento en que se vaya a celebrar una sesiéon del Comité Técnico;

(iv) en el derecho a suscribir Certificados Bursatiles adicionales que se emitan en
Emisiones Subsecuentes ya que conforme al mecanismo de Llamadas de Capital al que estan
sujetos los Certificados Bursatiles dicho derecho se basa en el numero de Certificados
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de los que sea titular el Tenedor en la Fecha de Registro que se establezca en la Llamada
de Capital correspondiente, y no en el numero de Certificados Bursatiles que adquirio
dicho Tenedor respecto de la Emisién Inicial; y

w) en cualquier otro caso resultante de la disminucidén de su porcentaje de tenencia
de Certificados Bursatiles.

El Fiduciario, al dia siguiente de finalizado el plazo para acudir a la Llamada de Capital
respectiva, debera proporcionar a la CNBV, a la BMV y al publico en general la siguiente
informacion:

) la descripcion de las caracteristicas de la Llamada de Capital correspondiente;

(ii) el monto que no fue cubierto respecto de dicha Llamada de Capital, asi como el
porcentaje que ello representa respecto del total de la Llamada de Capital que haya
efectuado, asi como el monto efectivamente cubierto por los Tenedores respecto de dicha
Llamada de Capital;

(iii) la afectacién (o no afectacién) al plan de negocios establecido en el Prospecto
derivada del incumplimiento a la Llamada de Capital respectiva; y

(iv) las medidas a adoptarse en caso de incumplimiento de la Llamada de Capital
respectiva, asi como el plazo para su implementacién.

Si un Tenedor existente no suscribe y paga los Certificados que se emitan en una Emision
Subsecuente conforme a una Llamada de Capital, el Fideicomiso podria no contar con los
recursos suficientes para cumplir con las obligaciones que adquiera de realizar una
Inversioén, y podria verse sujeto a penalidades o pérdidas al respecto, asi como el posible
incumplimiento del plan de negocios establecido en el Prospecto, independientemente de
otros riesgos que se describen en dicho Prospecto. Asimismo, las penalidades a que se
refiere el Contrato de Fideicomiso Unicamente podran ser modificadas mediante la
modificacion del Fideicomiso y la de los demas Documentos de la Operaciéon aplicables,
previa aprobaciéon por la Asamblea de Tenedores, en términos de lo establecido por el
Fideicomiso.

En caso que (i) el Fiduciario hubiere suscrito un Convenio de Linea de Suscripcidén con
motivo de la celebracion de una Linea de Suscripcidon con algun acreedor, (ii) se hubieren
actualizado los supuestos y cumplido los requisitos previstos en dicho Convenio de Linea
de Suscripcioén para que dicho acreedor pueda instruir al Fiduciario para efecto de llevar
a cabo Llamadas de Capital con el objeto exclusivo de que el Fiduciario reciba recursos
suficientes para el pago de montos adeudados conforme a la Linea de Suscripcion
correspondiente a dicho acreedor, y (iii) dicho acreedor, en ejercicio de dicho derecho,
hubiere entregado instrucciones al Fiduciario para efecto de llevar a cabo dichas Llamadas
de Capital; las partes del Contrato de Fideicomiso expresamente convienen que dichas
instrucciones seran obligatorias e incuestionables para el Fiduciario, y que el Fiduciario
no podra considerar ninguna orden en contrario o que pretenda retrasar o modificar el
cumplimiento de las mismas; siempre y cuando dichas instrucciones hubieren sido dictadas
y entregadas de conformidad con los términos previstos en el Convenio de Linea de
Suscripcion respectivo.

1.14. Restricciones a la Transferencia de Certificados Bursatiles
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Como medida tendiente a mitigar el riesgo de incumplimiento por parte de los Tenedores a
las Llamadas de Capital, en perjuicio de los Tenedores existentes, el inversionista
institucional o calificado para participar en ofertas publicas restringidas que (i) no
sea un Inversionista Aprobado; o (ii) pretenda adquirir la titularidad de mas del 10%
(diez por ciento) de los Certificados Bursatiles en circulacion, con posterioridad a la
Fecha de Emision Inicial y antes de que termine el Periodo de Inversion, requerira de la
previa aprobacién de la Asamblea de Tenedores mediante el voto favorable de los Tenedores
que representen el 51% (cincuenta y un por ciento) de los Certificados Bursatiles en
circulacion, para llevar a cabo dicha adquisicion. En caso de que se pretenda adquirir
la titularidad de mas del 40% (cuarenta por ciento) de los Certificados Bursatiles en
circulacién, se debera contar con la previa aprobacién de la Asamblea de Tenedores
mediante el voto favorable del 66% (sesenta y seis por ciento) de los Certificados
Bursatiles en circulacion.

Lo anterior en el entendido que, esto ultimo no resultara aplicable para transferencias
entre sociedades de inversion especializada en fondos para el retiro de una misma
administradora de fondos para el retiro.

El inversionista institucional o calificado para participar en ofertas publicas
restringidas interesado en adquirir Certificados Bursatiles en términos del inciso (@)
anterior, deberd presentar en el domicilio del Fiduciario una solicitud de autorizacioén
por escrito dirigida al Fiduciario. La solicitud de autorizacién anteriormente sefialada
debera especificar, cuando menos: (i) el numero de Certificados Bursatiles que pretenda
adquirir y la fecha en que pretenda adquirirlos; (ii) la identidad, nacionalidad e
informacién general del potencial adquirente; y (iii) evidencia de la capacidad
(econdémica, legal o de cualquier otra naturaleza) necesaria para cumplir en tiempo y
forma con las Llamadas de Capital que pudieren efectuarse con posterioridad a dicha
adquisicion, incluyendo la ausencia de un caso de incumplimiento de Llamadas de Capital
u obligaciones similares respecto de titulos iguales o analogos a los que se emitiran en
términos del Fideicomiso. Lo anterior en el entendido que, la Asamblea de Tenedores podra
solicitar de la Persona (que sea un inversionista institucional o calificado para
participar en ofertas puUblicas restringidas) iInteresada informacién adicional que
considere necesaria 0 conveniente para adoptar una resolucidn, siempre y cuando sea
consistente con la informacién que se pudiera requerir para evaluar la solicitud de
autorizacion.

Dentro de los 3 (tres) Dias Habiles siguientes a que el Fiduciario reciba la solicitud a
que hace referencia el parrafo anterior, convocara en conjunto con el Representante Comun,
a una Asamblea de Tenedores. La Asamblea de Tenedores debera emitir su resolucidén en un
plazo no mayor a 90 (noventa) dias naturales contados a partir de la fecha en que se
presente la solicitud de autorizacioéon de adquisicion correspondiente. A efectos de emitir
su resolucién, la Asamblea de Tenedores considerara (i) si la adquisicién de los
Certificados Burséatiles pudiere resultar en la limitacién del cumplimiento de las Llamadas
de Capital en perjuicio de los Tenedores existentes; (ii) si el potencial adquirente
tiene la capacidad (econdmica, legal o de cualquier otra naturaleza) necesaria para
cumplir en tiempo y forma con las Llamadas de Capital que pudieren efectuarse con
posterioridad a dicha adquisicién, incluyendo la ausencia de un caso de incumplimiento
de Llamadas de Capital u obligaciones similares respecto de titulos iguales o analogos a
los que se emitiran en términos del Fideicomiso; y (iii) que no se restrinja en forma
absoluta la transmision de los Certificados Bursatiles.

La Asamblea de Tenedores no debera adoptar medidas ni politicas que restrinjan en forma
absoluta la transmision de los Certificados Bursatiles.
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El hecho de que algin Tenedor que hubiere adquirido Certificados Bursatiles en el mercado
secundario sin haber obtenido la autorizacidon de la Asamblea de Tenedores conforme a lo
establecido en la presente seccidn reciba Distribuciones o ejerza cualesquiera derechos
corporativos relacionados con dichos Certificados Bursatiles, o efectle pagos con motivo
de alguna Llamada de Capital, no constituird y en ningun caso podra interpretarse como,
autorizacion de la Asamblea de Tenedores respecto de dicha transmision.

Cualquier Persona (que sea un inversionista institucional o calificado para participar
en ofertas publicas restringidas) que adquiera Certificados Bursatiles a pesar de que su
solicitud de autorizacidn de adquisicion haya sido rechazada por la Asamblea de Tenedores
conforme a las reglas previstas en la Clausula 6.8 del Fideicomiso o que sin haber sido
rechazada, hubiere adquirido Certificados Bursatiles sin haber cumplido con las reglas
de la Clausula 6.8 del Fideicomiso, estara obligada a pagar al Fiduciario una pena
convencional por una cantidad igual al valor de mercado de los Certificados Bursatiles
que hayan sido objeto de la operaciodn prohibida, considerando el valor de mercado de los
Certificados Bursatiles en la fecha de la operaciodn respectiva. Las cantidades recibidas
por el Fiduciario en términos de lo anterior seran consideradas para realizar
Distribuciones del Fideicomiso para todos los efectos del Fideicomiso y seran registradas
en la Cuenta de Distribuciones.

Asimismo, la Persona que adquiera Certificados Bursatiles pesar de que su solicitud de
autorizacion de adquisicion haya sido rechazada por la Asamblea de Tenedores conforme a
las reglas previstas en la Clausula 6.8 del Fideicomiso o que sin haber sido rechazada,
hubiere adquirido Certificados Bursatiles sin haber cumplido con las reglas de la Clausula
6.8 del Fideicomiso, no podra ejercer los derechos de designar a miembros del Comité
Técnico, de solicitar convocatoria alguna en términos del Fideicomiso, ni a votar en las
Asambleas de Tenedores, por lo que hace a los Certificados Bursatiles que haya adquirido
en violacion a dichas reglas (no asi respecto de los Certificados Bursatiles
correspondientes a la participacion que anteriormente haya mantenido dicho Tenedor, en
Su caso), en tanto se encuentre en el supuesto de incumplimiento, siendo, en consecuencia,
nulos los actos realizados por dicho Tenedor.

En tanto O’Donnell Capital Management, S. de R.L. de C.V. esté actuando como Administrador,
los Coinversionistas Unicamente podran transmitir sus Certificados Bursatiles (i) entre
los Coinversionistas o entre éstos y sus socios, fideicomitentes o fideicomisarios; (ii)
a cualquier entidad de O0’Donnell; o (ili) previa autorizaciéon de la Asamblea de Tenedores,
a cualquier otra persona.

ElI Comité Técnico debera mantener informado al Fiduciario y al Representante Comun sobre
la adquisicién de Certificados en violacién a lo aqui previsto en la medida en que el
Comité Técnico tenga efectivamente conocimiento de dicha situacion.

La Asamblea de Tenedores se abstendra de adoptar medidas que afecten de cualquier manera
el ejercicio de los derechos patrimoniales de los Tenedores o que contravengan lo dispuesto
en la LMV.

1.15. Ofertas Publicas Adicionales

En caso de que se coloquen Certificados Bursatiles en la primera oferta publica restringida
que realice el Fideicomiso por un monto menor al “Monto de la Emisiéon Inicial”, el
Fiduciario podra, segun le sea instruido por el Administrador con copia al Representante
Comin y previa aprobaciéon de la Asamblea de Tenedores con el 75% (setenta y cinco por
ciento) de 1los Certificados Bursatiles en circulacion, realizar ofertas publicas
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restringidas adicionales de Certificados Bursatiles conforme al numeral 5.5, fraccion VI
del Articulo 7 de la Circular Unica (las “Ofertas Adicionales”), hasta alcanzar el “Monto
de la Emision Inicial” que se indique en el Prospecto; en el entendido que, el plazo
maximo en que se podran llevar a cabo las ofertas publicas restringidas a que alude este
inciso sera de hasta 1 (un) afio a partir de la Fecha de Emision Inicial y que no podran
realizarse Ofertas Adicionales una vez que se hubiera llevado a cabo una Llamada de
Capital. En caso de que el Fiduciario no coloque el monto de la aportaciodn inicial minima
mencionada en la Clausula 6.1 del Fideicomiso, en el plazo establecido en este apartado,
en su caso debera modificarse tanto el Monto Maximo de la Emisidén, asi como el Monto de
la Emisioén Inicial, en el entendido de que la aportacién inicial deberd representar el
20% (veinte por cierto), o mas, del Monto Maximo de la Emisiodn.

En el supuesto del parrafo anterior, la modificacion correspondiente al Monto Maximo de
la Emisioén, y al Monto de la Emision Inicial no requerirad consentimiento alguno de los
Tenedores ni la celebracidon de una Asamblea de Tenedores para modificar el Acta de Emisioén
ante la CNBV.

(b) El precio por Certificado Bursatil en cada Oferta Adicional sera determinado
de conformidad con lo siguiente:

() en caso de que el Fideicomiso no hubiere realizado inversién alguna previo a
una oferta adicional, el precio por Certificado Bursatil sera igual a la suma de
(a) $100.00.00 (cien Pesos 00/100 M.N.), mas (b) el monto que resulte de aplicar
afadir a dichos $100.00.00 (cien Pesos 00/100 M.N.), un interés equivalente a la
TIIE a un plazo de hasta 29 (veintinueve) dias, que sea publicada por el Banco de
México 5 (cinco) Dias Habiles antes de que se lleve a cabo la oferta adicional o,
en caso de que no se publique en esa fecha, la inmediata anterior publicada, mas 2
(dos) puntos porcentuales calculado en una base de 360 (trescientos sesenta) dias,
por el numero de dias transcurridos desde el Dia Habil posterior a la Fecha de
Emision Inicial hasta el dia que ocurra 5 (cinco) Dias Habiles antes de que se
lleve a cabo la Oferta Adicional; y

(ii) en caso de que el Fideicomiso hubiere realizado una o mas Inversiones previo
a la Oferta Adicional, el precio por Certificado Bursatil sera igual a lo que
resulte mas alto entre:

A) la suma de (1) $100.00 (cien Pesos 00/100 M.N.) y (2) el monto que
resulte de aplicar a dichos $100.00 (cien Pesos 00/100 M.N.), la tasa de Retorno
Preferente ponderada correspondiente a la Inversion o Inversiones realizadas, en
una base de 360 (trescientos sesenta) dias, por el numero de dias transcurridos
desde la Fecha Inicial de Emisién hasta el dia que ocurra 5 (cinco) Dias Habiles
antes de que se lleve a cabo la Oferta Adicional; o

(B) la suma de (1) $100.00 (cien Pesos 00/100 M.N.) y (2) el monto que resulte
de aplicar a dichos $100.00 (cien Pesos 00/100 M.N.), una tasa igual al porcentaje
en el cual se hubiera incrementado el valor de la Inversién o Inversiones realizadas
segun dicho valor sea determinado por el Valuador Independiente, calculado en una
base de 360 (trescientos sesenta) dias, por el numero de dias transcurridos desde
la Fecha Inicial de Emisiéon hasta el dia que ocurra 5 (cinco) Dias Habiles antes
de que se lleve a cabo la Oferta Adicional.
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No obstante lo anterior, previo a cada Oferta Adicional, el Comité Técnico, a
propuesta del Administrador, podra modificar la forma de determinar el precio por
Certificado Bursatil respecto de la Oferta Adicional correspondiente.

(iii) El Fiduciario, previo a llevar a cabo la colocacién de cada Oferta Adicional,
debera comunicar a la CNBV, con 2 (dos) Dias Hébiles de anticipacién al cierre del
libro, las caracteristicas de esta, asi como presentar el aviso de oferta, el aviso
de colocacién, suplemento y documento con informaciéon clave para la inversion.

(iv) El Fiduciario debera acreditar ante CNBV que se encuentra al corriente en la
entrega de la informacién periddica a que hace referencia el Titulo Cuarto de la

Circular Unica.

1.16. Obligaciones de Pago

No existe obligacion de pago de principal ni de intereses a los Tenedores. So6lo se haran
distribuciones a los Tenedores en la medida en que existan recursos distribuibles que
formen parte del Patrimonio del Fideicomiso. El Fideicomitente, el Fiduciario, el
Representante Comun, los Intermediarios Colocadores, y sus respectivas subsidiarias o
afiliadas, no tendran obligacién de pago alguna conforme a los Certificados Bursatiles,
salvo en el caso del Fiduciario, con los recursos que forman parte del Patrimonio del
Fideicomiso que sean distribuibles conforme a lo previsto en el Contrato de Fideicomiso.
En caso de que el Patrimonio del Fideicomiso resulte insuficiente para hacer
distribuciones conforme a los Certificados Bursatiles, los Tenedores de los mismos no
tendran derecho de reclamar el pago de dichas cantidades.

(a) Distribuciones del Fideicomiso

Las Distribuciones del Fideicomiso se distribuiran a los Tenedores correspondientes en
proporcion al nimero de Certificados Bursatiles de los que sea titular cada Tenedor de
conformidad con lo previsto en el inciso (b) siguiente.

El Administrador elaborara el Reporte de Distribuciones, debiendo entregarlo por escrito
al Fiduciario y al Representante Comin, en cada Fecha de Calculo, una vez aprobado por
el Auditor Externo. El Fiduciario debera publicar el Reporte de Distribuciones a través
de EMISNET con cuando menos 6 (seis) Dias Habiles de anticipacién a la Fecha de Pago de
Distribuciones del Fideicomiso correspondiente, y debera dar aviso al Indeval y al
Representante Comun, por escrito o por los medios que éste determine, con 6 (seis) Dias
Habiles de anticipacion a la fecha en que deban distribuirse las cantidades
correspondientes, mencionando en cada caso el monto a pagar por cada uno de los
Certificados.

(b) Entrega de Distribuciones del Fideicomiso

La entrega de cualesquiera cantidades que deba hacerse, en su caso, a los Tenedores en
términos de los establecido en el presente Titulo y en el Contrato de Fideicomiso, se
hara (i) en cualquier Fecha de Pago de Distribuciones del Fideicomiso, misma que podra
ser trimestralmente segin lo determine el Administrador; (ii) por la actualizacidon de un
Evento de Sustitucidén de conformidad con lo establecido en la Clausula 16 del Contrato
de Fideicomiso; o (iii) en la Fecha de Vencimiento, segun determine el Fiduciario el
monto que corresponda por la liquidaciéon del Patrimonio del Fideicomiso.
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El Administrador podra, a su discrecion, modificar la periodicidad con la cual se deban
realizar Distribuciones del Fideicomiso, estando obligado a notificar por escrito, al
Fiduciario con copia al Representante Comin, con al menos 10 (diez) Dias Habiles previos
a la Fecha de Pago de Distribuciones correspondiente, la fecha inmediata siguiente en la
que se deban realizar Distribuciones del Fideicomiso. Las Distribuciones del Fideicomiso
estaran sujetas a la determinacion del Administrador y a que exista Efectivo Distribuible.

(c) Distribuciones a través de Indeval

La entrega de cualesquiera cantidades que deba hacerse a los Tenedores en términos de lo
establecido en el presente Titulo y en el Contrato de Fideicomiso, con excepcion de los
intereses moratorios a que se refiere el inciso (mn) de la Clausula 6.6 del Fideicomiso,
se realizara por conducto de Indeval. A efecto de realizar lo anterior, el Fiduciario
(previa instruccion por escrito del Administrador con copia al Representante Comin) con
cargo al Patrimonio del Fideicomiso, realizara el deposito del pago en la cuenta que
Indeval sefiale, para que este lo acredite a los Tenedores de los Certificados Bursatiles
antes de las 11:00 horas de la fecha de pago correspondiente. En caso de tratarse de la
ultima distribucidn, ésta se debera instruir a Indeval contra la devolucion del Titulo.
Lo anterior, en el entendido que, se deberda dar aviso a Indeval con copia al Representante
Comun, por escrito o por los medios que este determine, con por lo menos 6 (seis) Dias
Habiles de anticipacion a la fecha de distribucidn correspondiente, indicando, en su
caso, el monto a pagar.

1.17. Fechas de Distribuciones

Las Distribuciones del Fideicomiso seran pagadas a los Tenedores correspondientes de
manera trimestral, o con otra periodicidad, segun lo determine el Administrador de
conformidad con los términos del presente Titulo, el Contrato de Fideicomiso y el Reporte
de Distribuciones. EI Administrador podra, a su discrecion, modificar la periodicidad con
la cual se deban realizar Distribuciones del Fideicomiso estando obligado en todo caso a
cumplir con lo dispuesto en el ultimo parrafo del inciso (b) de la seccidn anterior.

1.18. Retorno Preferente

El Administrador calcularda e informara por escrito al Fiduciario, con copia al
Representante Comun, del calculo del Retorno Preferente, asi como y la fecha de pago de
los mismos. Todas las Aportaciones del Fideicomiso, a partir de que sean aportadas a los
Vehiculos de Inversion, seran consideradas para el calculo del Retorno Preferente a partir
de la fecha en que se realicen. Los calculos correspondientes deberan ser confirmados
posteriormente por el Auditor Externo. La confirmacion del Auditor Externo a que se
refiere el presente parrafo deberd ser entregada por el Auditor Externo al Representante
Comun dentro de los 3 (tres) Dias Habiles siguientes a cada Fecha de Pago de Distribuciones
del Fideicomiso.

De conformidad con el Contrato de Administracion, el Administrador debera determinar y/o
calcular las cantidades que por concepto de Distribuciones del Fideicomiso, del Retorno
Preferente que tengan derecho a recibir los Tenedores bajo las disposiciones del Contrato
de Fideicomiso o cualquier otra cantidad que se deba distribuir o pagar a los Tenedores,
al Administrador o cualquier persona con derecho bajo el mismo.

1.19. Liquidacién Anticipada
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En caso de que ocurra un Evento de Sustitucion en términos de lo dispuesto en la Clausula
16 del Contrato de Fideicomiso y que se resuelva sobre la liquidaciéon del Patrimonio del
Fideicomiso conforme al Fideicomiso, el Fiduciario, previa instruccion de la Asamblea de
Tenedores, procederd a hacer los pagos correspondientes con los recursos derivados de
dicha liquidacion, conforme se establece en dicha Clausula 16 y, una vez efectuada la
liquidacion del Patrimonio del Fideicomiso conforme a lo establecido en dicha Clausula,
se procedera a la cancelacion del presente Titulo. La udltima distribucidn se debera
instruir a Indeval contra la entrega del Titulo correspondiente.

1.20. Intereses Moratorios; Penalidades; Exclusién de Tenedores en las Ganancias o
Pérdidas

Los Certificados Bursatiles, salvo por lo dispuesto en los apartados 1.12 y 1.13
anteriores, no generan penalidades ni intereses de ninguna clase, ya sean ordinarios o
moratorios. Por lo tanto, el presente Titulo no tiene cupones adheridos para el pago de
intereses o amortizaciones parciales.

Salvo el caso de que se le haya aplicado el mecanismo de dilucién punitiva, no podra
excluirse a ningdn Tenedor de la participacion individual que le corresponda, de las
ganancias o pérdidas asociadas a las Inversiones con cargo al Patrimonio del Fideicomiso.
Cualquier exclusiéon en contravencién con lo anterior no producira efecto legal alguno.
Cualesquiera Distribuciones del Fideicomiso, en su caso, se llevaran a cabo de conformidad
con lo dispuesto en el presente Titulo y en el Fideicomiso.

1.21. Plazo de Vigencia de la Emision

3,652 (tres mil seiscientos cincuenta y dos) dias contados a partir de la primera Fecha
de Emision Inicial.

El Fideicomiso tendrd la duracidn necesaria para el cumplimiento de los Fines del
Fideicomiso. En la Fecha de Vencimiento de los Certificados, o0 en caso de terminaciodn
anticipada en términos del Fideicomiso, el Fiduciario distribuirad los bienes, derechos y
cualquier otro activo que forme parte del Patrimonio del Fideicomiso conforme a las
instrucciones que reciba del Comité Técnico y siguiendo el procedimiento establecido en
la Clausula 16.2 del Fideicomiso, otorgando al Fideicomitente el finiquito mas amplio que
en derecho corresponda.

Los Certificados Bursatiles emitidos en la Primera Llamada de Capital tendran un plazo
de vigencia igual al periodo que ocurra a partir de la fecha de su emisidon y hasta la
Fecha de Vencimiento.

Los Certificados Bursatiles Adicionales tendran un plazo de vigencia igual al periodo que
ocurra a partir de la fecha de su emisién y hasta la Fecha de Vencimiento.

Los Certificados Bursatiles emitidos en la Segunda Llamada de Capital tendran un plazo
de vigencia igual al periodo que ocurra a partir de la fecha de su emisidon y hasta la

Fecha de Vencimiento.

1.22. Fuente de Pago

Todos los pagos que realice el Fiduciario bajo el Contrato de Fideicomiso y bajo los
Certificados seran efectuados exclusivamente con cargo al Patrimonio del Fideicomiso y
hasta donde éste alcance.
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1.23. Fecha de Vencimiento

La Fecha de Vencimiento tendra lugar el décimo aniversario de la Fecha de Emision Inicial,
es decir el 8 de noviembre de 2028.

1.24. Obligaciones de dar, hacer o no hacer del Fiduciario frente a los Tenedores

En adicion a las obligaciones que se sefialan en otras secciones del Fideicomiso, el
Fiduciario debera cumplir con las obligaciones que se establecen en el presente apartado.

El Fiduciario tendra las siguientes obligaciones de hacer:

2) Entregar a la CNBV la informacién y documentacion que requiera la legislacion
aplicable, asi como a entregar la demas documentacion estipulada en el Titulo, en el
Fideicomiso y demas Documentos de la Operacidén segun sea aplicable.

(b Mantener y llevar los registros contables que correspondan al Fideicomiso, a fin
de reflejar razonablemente su posicion financiera y los resultados de sus operaciones.

©) Cumplir en todos sus términos con lo pactado en el Fideicomiso y en el Titulo.

@ Cumplir con todos los requerimientos de informacidon a que esté obligado en términos
de la LMV y de las disposiciones de caracter general aplicables.

El Fiduciario tendra las siguientes obligaciones de no hacer:

) Realizar operaciones distintas a las previstas en el Fideicomiso y en los demas
Documentos de la Operacion.

(o)) Realizar actos que pudieran tener un efecto material y adverso para los Tenedores,
sin el previo consentimiento de los Tenedores.

©) EN Fiduciario no podra llevar a cabo ningln acto o realizar cualesquier operaciones
en condiciones y términos contrarios a sus politicas internas y a las sanas practicas
financieras sefaladas en el Titulo y los demas Documentos de la Operacion.

EN Fiduciario tendrda las obligaciones de dar que se establecen en el Titulo, el Fideicomiso
Yy, segun corresponda, en el Acta de Emision.

Para que el Fiduciario pueda cumplir con las obligaciones establecidas en el Fideicomiso
y los Documentos de la Operacion de los que es parte, las partes se obligan a proporcionar
al Fiduciario o a las Personas que éste indique toda la informacién requerida por el
mismo.

El Fiduciario no sera responsable por minusvalias en el Patrimonio del Fideicomiso,
excepto si dicha minusvalia es ocasionada por conductas dolosas o negligentes de su parte,
0 bien como consecuencia directa de un incumplimiento con sus obligaciones bajo el
Fideicomiso.

El Fiduciario sera responsable civilmente por los dafios y perjuicios que cause por el
incumplimiento de las obligaciones a su cargo.
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En adicién a las obligaciones que se sefialan en el Fideicomiso y en la legislacion
aplicable, el Fiduciario deberad cumplir con las obligaciones que se establecen en el
Titulo.

1.24.1. Contabilidad Especial

El Fiduciario deberd abrir una contabilidad especial para el Fideicomiso dentro de la
contabilidad de la division fiduciaria del Fiduciario, debiendo registrar en la misma y
en su propia contabilidad el Patrimonio del Fideicomiso, segun los principios contables
aplicables, asi como los incrementos o disminuciones del mismo. Invariablemente deberan
coincidir los saldos de las cuentas controladoras de la contabilidad del Fiduciario, con
los de la contabilidad especial que lleve para el Fideicomiso.

1.24.2. Defensa del Patrimonio del Fideicomiso

En caso de que se presente cualquier conflicto que ponga en riesgo o surja la necesidad
de defender el Patrimonio del Fideicomiso, el Fiduciario deberada notificar dicha
circunstancia por escrito y/o via correo electrénico al Administrador y a los miembros
del Comité Técnico, por conducto de su presidente y/o su secretario, con copia al
Representante Comin y al Fideicomitente, en un plazo que no exceda de 5 (cinco) Dias
Habiles a partir de la fecha en que tenga conocimiento de dicha circunstancia, asi como
otorgar uno o varios poderes generales o especiales para pleitos y cobranzas en los
términos y condiciones que para tal efecto indique por escrito el Administrador . Todos
los honorarios y demds gastos y costos que se causen con motivo de dicho conflicto o
defensa, se cubriran con cargo a la Reserva para Gastos en tanto ésta esté vigente.

En el supuesto de que el Administrador no indique al Fiduciario las personas o entidades
a las que deban otorgarseles dichos poderes, o no proponga las medidas y acciones
necesarias para la defensa del Patrimonio del Fideicomiso, dentro de los 5 (cinco) Dias
Habiles siguientes a la recepcioén de la notificacién por escrito y/o via correo electrénico
del conflicto por parte del Fiduciario, el Fiduciario deberd entregar por escrito una
notificaciéon informando dicha omisidon al Representante Comin (con una copia al
Administrador y al Comité Técnico, por conducto de su presidente y/0 su secretario) y
debera otorgar los poderes respectivos a las personas o entidades designadas por escrito
por el Representante Comin, (i) con la previa aprobacién de la Asamblea de Tenedores,
siempre que sea posible contar con dicha aprobacion previa sin que exista la posibilidad
razonable de que, de no adoptarse una pronta decisién, se afecte negativamente el
Patrimonio del Fideicomiso, o (i) en caso contrario, a discrecion del Representante
Comun (sin que este ultimo incurra en responsabilidad por este motivo).

El Fiduciario no sera responsable de las actuaciones de los apoderados y su responsabilidad
se limitara al otorgamiento de los poderes mencionados, ni de la falta de acciones de
defensa en caso de no recibir los fondos necesarios para ello.

El Representante Comin tendra la facultad de llevar a cabo los actos necesarios y/o0
convenientes para defender el Patrimonio del Fideicomiso, sin que sea necesario recibir
instruccioén para tal efecto.

1.24_.3. Actos Urgentes

Cuando se requiera la realizacién de actos urgentes, o suceda cualquier circunstancia no
prevista en el Titulo o en el Fideicomiso, cuya falta de atencidén inmediata pueda causar
perjuicios al Patrimonio del Fideicomiso a juicio del Fiduciario, éste debera dar aviso
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de inmediato al Comité Técnico, con copia al Administrador y al Representante Comin a mas
tardar el Dia Habil siguiente a la fecha en que tenga conocimiento de haberse presentado
dicha circunstancia, y podra actuar conforme a lo que establece la legislacién aplicable,
protegiendo el Patrimonio del Fideicomiso, en el entendido que, si por cualquier causa
no se designare un Apoderado dentro de los 3 (tres) Dias Habiles siguientes a dicha
urgencia, el Fiduciario podra designar al apoderado sin su responsabilidad. Los gastos
que se generen en atencidén a lo que se sefiala en este parrafo, seran cubiertos con cargo
a la Reserva para Gastos en tanto esta esté vigente. Una vez que deje de existir la
Reserva para Gastos, el pago de los gastos derivados de la defensa del Patrimonio del
Fideicomiso, deberan ser cubiertos por el Fideicomitente.

El Fiduciario no sera responsable de la falta de acciones en caso de no recibir los fondos
necesarios y solicitados para ello, ni por los actos de los apoderados que designe
conforme a los términos de la Clausula 13.3.3 del Fideicomiso y el presente apartado;
siempre y cuando, dichos apoderados actiuen dentro de las facultades de los poderes
otorgados, de buena fe y en el mejor interés del Patrimonio del Fideicomiso.

1.24.4. Informacioén

El Fiduciario tendra la obligacién de entregar al Comité Técnico, al Representante Comun
y al Fideicomitente un informe mensual o estado de cuenta que refleje el estado que guarda
el Patrimonio del Fideicomiso al ultimo dia del mes inmediato anterior. Adicionalmente
tiene la obligacion de entregar al Comité Técnico, al Representante Comin y al
Fideicomitente los estados de cuenta de cada una de las Cuentas del Fideicomiso que
reflejen los movimientos realizados por el Fideicomiso durante el mes inmediato anterior.
Dicho informe mensual, asi como los estados de cuenta aqui descritos, deberan entregarse
dentro de los 15 (quince) Dias Habiles siguientes al cierre de cada mes calendario.

El Fiduciario recibira del Administrador la informaciéon financiera de los Vehiculos de
Inversidon que representen el 10% (diez por ciento) o mas del Monto Maximo de la Emisiodn,
asi como de las Inversiones que realicen éstos, que no se reflejen en la consolidaciodn
de la informacion financiera del Fideicomiso y que representen 10% (diez por ciento) o
mas del Monto Maximo de la Emisién; con la finalidad de que el Fiduciario reporte dicha
informacién financiera en términos del Titulo Cuarto de la Circular Unica.

El Fiduciario también estard obligado a cumplir con todos los requerimientos de
presentacion o divulgacion de informacién a que esté obligado en términos de la LMV, de
la Circular Unica, del Reglamento Interior de la BMV y de las demas disposiciones
aplicables; en el entendido que, el Fiduciario debera entregar por escrito al
Representante Comin cualquier reporte, estado financiero o comunicacién relacionada con
la Emision que entregue a la CNBY o a la BMV, dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles
siguientes a dicha entrega a la CNBV y a la BMV. Asimismo, el Fiduciario debera entregar
al Representante Comun cualquier informacién que éste le solicite, actuando en forma
razonable, respecto de la informacién que se encuentre en su poder.

El Fiduciario deberda informar por escrito al Representante Comin y al Administrador dentro
de los 3 (tres) Dias Habiles siguientes a que el Fiduciario obtenga conocimiento del
mismo, sobre cualquier evento que afecte o pueda afectar adversamente en forma sustancial
la condicién financiera del Patrimonio del Fideicomiso o que afecte o pueda afectar
adversamente en forma sustancial a los Tenedores.

El Fiduciario debera proporcionar a la BMV a través de EMISNET la informacién a que se
refiere la Disposicion 4.033.00 y la Seccion Segunda del Capitulo Quinto del Titulo Cuarto
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del Reglamento Interior de la BMV (o la disposicion que la sustituya) respecto del
Patrimonio del Fideicomiso, asi como su conformidad para que en caso de incumplimiento a
dicha obligacién le sean aplicables las medidas disciplinarias y correctivas a través de
los 6rganos y procedimientos disciplinarios que se establecen en el Titulo Décimo Primero
del Reglamento Interior de la BMV (o las disposiciones que las sustituyan). Sera
responsabilidad del Comité Técnico o de cualquier otra persona, cuando tenga una
obligacién en relacion con los Certificados Bursatiles, vigilar y procurar que el
Fiduciario cumpla con la obligacion establecida en el parrafo anterior.

Adicionalmente, el Fiduciario debera designar a aquellas personas responsables de entregar
dicha informacion a la BMV.

Los estados fTinancieros del Fideicomiso deberan consolidar los resultados de cada uno de
los Vehiculos de Inversion, por lo que en adicién a lo establecido en los parrafos
anteriores las obligaciones principales de reportar del Fiduciario consistiran entre
otras, en:

() elaboracién de los estados Tfinancieros trimestrales no auditados del
Fideicomiso, que deberan incluir un avalio, realizado por el Valuador
Independiente, respecto de los Certificados Bursatiles y de cada uno de los
Vehiculos de Inversion, mismo que el Administrador debera entregar al
Fiduciario y al Representante Comln;

(b) elaboracién de los estados financieros anuales auditados del Fideicomiso;

(©) elaboracién del reporte anual del Fideicomiso en términos de la legislacion
aplicable, que deberad incluir un avaliuo, realizado por el Valuador
Independiente, respecto de los Certificados Bursatiles y de cada uno de los
Vehiculos de Inversiéon, mismo que el Administrador deberd entregar al
Fiduciario y al Representante Comln;

(d) cualesquiera otras valuaciones necesarias;

(e) eventos relevantes del Fideicomiso y los Vehiculos de Inversidén en términos
de la legislacion aplicable; y

) en caso de que el Fiduciario celebre, de conformidad con las instrucciones
del Administrador o con la aprobaciéon de la Asamblea de Tenedores, segun
corresponda, operaciones de cobertura o derivados sobre tasas de interés o
tipo de cambio, a efecto de proteger el valor de las cantidades depositadas
en las Cuentas del Fideicomiso, estarda obligado a entregar un reporte respecto
del estado que guardan dichas operaciones cuando le sea solicitado.

Lo anterior en el entendido que, el Administrador deberd entregar al Fiduciario la
informacién y documentacién que sea necesaria para el cumplimiento de lo anterior segun
se establezca al efecto en el Contrato de Administracion.

Adicionalmente, el Valuador Independiente debera llevar a cabo una valuacién, cuando
exista una modificacién en la estructura del Patrimonio del Fideicomiso, en el entendido
que, dicha valuacién debera ser notificada al Fiduciario y al Representante ComUn por
parte del Administrador. Al tratarse de iInformacion que debe ser revelada al publico
inversionista, no se podran establecer convenios de confidencialidad con los proveedores
de precios respecto de esta informacioén.
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El Valuador Independiente debera contar con la experiencia y recursos necesarios para
realizar las valuaciones sefialadas en el Fideicomiso, y las mismas se llevaran a cabo de
conformidad con los estandares de contabilidad, empleando una metodologia con base en
estandares internacionales, y en caso de resultar aplicable, con esquemas comunes de
descuento de flujos a valor presente.

De conformidad con lo anterior, los Certificados Bursatiles deberan estar valuados por
el Valuador Independiente en forma trimestral y cada vez que exista una modificacién en
la estructura del Patrimonio del Fideicomiso, supuesto en el cual deberan informar
oportunamente a los Tenedores y al mercado en los términos de la LMV y la Circular Unica.

1.24.5. Politicas Internas y Sanas Practicas Financieras

El Fiduciario observara lineamientos y/o politicas fundamentadas en sanas practicas
financieras, en principios de caracter prudencial de transparencia y de rendiciéon de
cuentas debiendo cumplir con las disposiciones legales aplicables respecto de la
divulgacion de informacidon financiera y de los flujos de recursos del Patrimonio del
Fidecomiso. Por tanto, el Fiduciario no podra llevar a cabo ningun acto o realizar
cualesquier operaciones en condiciones y términos contrarios a sus politicas internas,
las disposiciones legales aplicables y a las sanas practicas financieras antes sefialadas.

1.24.6. Verificacion de Informacion

En su caracter de Fiduciario del Fideicomiso, el Fiduciario tendra la obligacion de
verificar que la informacion y cantidades proporcionadas por el Fideicomitente, el
Administrador y el Representante Comun en lo relativo a reportes que les corresponda
preparar en términos del Fideicomiso, concuerden con los datos entregados al Fiduciario
previamente por cada uno de ellos asi como con los saldos y cantidades que el mismo
mantenga en las Cuentas del Fideicomiso. Asimismo, el Fiduciario verificara que el flujo
de los recursos como fuente de pago de los Certificados Bursatiles Fiduciarios sea
consistente con la informacidn proporcionada.

1.25. Garantia
Los Certificados Bursatiles no contaran con garantia real o personal alguna.

1.26. Lugar y forma de pago

Todas las distribuciones en efectivo a los Tenedores se llevaran a cabo por medio de
transferencia electronica a través del S.D. Indeval Institucidon para el Depésito de
Valores, S.A. de C.V., ubicada en Paseo de la Reforma No. 255, 3er. Piso, Colonia
Cuauhtémoc, C.P. 06500, Ciudad de México.

SEGUNDA. Funciones del Representante Comuln

2.1. Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, actuara como
representante comin de los Tenedores de los Certificados. La firma autégrafa de su
representante al calce es evidencia de su aceptacion para actuar como Representante Comun
de los Tenedores, asi como de su conformidad respecto a la debida existencia de los
activos que conforman el Patrimonio del Fideicomiso y el cumplimiento con los requisitos
legales necesarios para la validez del Fideicomiso.
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El Representante Comun tendra las facultades y obligaciones que se contemplan en la LGTOC,
incluyendo, pero sin limitarse a, los Articulos del 216 (doscientos dieciséis) al 218
(doscientos dieciocho), en el Titulo y en el Fideicomiso. Para todo agquello no expresamente
previsto en el Titulo, en los Documentos de la Operacién o en la legislacién aplicable,
el Representante Comin actuara de conformidad con las instrucciones de la mayoria de
votos de los Tenedores, salvo que se requiera el voto favorable de una mayoria especifica
en cuyo caso actuara conforme a las resoluciones de dicha mayoria especifica (para efectos
de que no haya lugar a dudas, el Representante Comun no representa a los Tenedores de los
Certificados de forma individual).

El Representante Comun tendra, ademas de aquéllas que le son inherentes de conformidad
con las disposiciones legales aplicables, las facultades y obligaciones que se establezcan
en el Fideicomiso, en el Acta de Emision y en el Titulo que documenta a los Certificados
Bursatiles, y que, entre otras son:

() suscribir el Acta de Emision, los Certificados Bursatiles que correspondan a
la Emisiéon Inicial, y en su caso, a las Emisiones Subsecuentes, para hacer
constar su aceptacion del cargo, asi como sus obligaciones y facultades;

(b) verificar la constituciéon del Fideicomiso;
() verificar el estado que guarda el Patrimonio del Fideicomiso;

@ notificar a la CNBV, la BMV e Indeval (por escrito o por los medios que éstos
determinen), respecto de cualquier retraso del Fiduciario en el cumplimiento de
sus obligaciones conforme al Contrato de Fideicomiso, en caso de que el
Fiduciario no cumpla con enviar el aviso respectivo segun se describe mas
adelante;

(e) convocar, en su caso, Yy presidir las Asambleas de Tenedores cuando la
legislaciéon aplicable o los términos del Titulo que documenta los Certificados
Bursatiles y el Contrato de Fideicomiso asi lo requieran y ejecutar las
resoluciones tomadas en Asamblea de Tenedores;

™ llevar a cabo todos los actos que resulten necesarios o convenientes a efecto
de cumplir las resoluciones adoptadas en las Asambleas de Tenedores;

@ otorgar, por instrucciones de la Asamblea de Tenedores y en representacion
de los Tenedores, los documentos y contratos que se celebraran con el Fiduciario
de conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso;

h) ejercer todas las acciones que resulten necesarias o convenientes a efecto
de salvaguardar los derechos de los Tenedores;

) actuar como intermediario entre el Fiduciario y 1los Tenedores, en
representacion de estos ultimos, con respecto del pago de cualquier cantidad
pagadera a los Tenedores en relacién con los Certificados Bursatiles y el
Contrato de Fideicomiso asi como para cualesquiera otros asuntos que se
requieran;

a) solicitar por escrito al Fiduciario, al Administrador al Auditor Externo,
asesores legales y/o0 a cualquier persona que preste servicios al Fiduciario en
relacion con los Certificados o el Patrimonio del Fideicomiso toda la informacién
y documentacién que se encuentre en su posesidn y que sea necesaria para el
cumplimiento de las funciones del Representante Comun en los términos del Titulo,
el Acta de Emision y del Contrato de Fideicomiso. En este sentido, el Fiduciario
y el Administrador deberan proporcionarle de forma oportuna la informacién
relacionada con el Fideicomiso y con los Certificados Bursatiles que
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(k)

)

(m

Q)

razonablemente requiera; en el entendido que, (i) el Representante Comin asumira
que la informacion presentada por las partes es exacta y veraz, por lo que podra
confiar en ella para sus funciones de supervision y (ii) el Representante Comln
podra revelar a los Tenedores (cuando sea requerido y a su costa) cualquier
informacién en su poder, siempre y cuando advierta a los Tenedores la naturaleza
confidencial de dicha informaciéon cuando la misma haya sido clasificada como
confidencial por el titular de dicha informacién o por la parte reveladora;

proporcionar a cualquier Tenedor las copias (a su costa) de los reportes que
le hayan sido entregados al Representante Comdun por el Fiduciario, el
Fideicomitente y el Administrador de conformidad con lo establecido en el
Contrato de Fideicomiso, para lo cual los Tenedores deberan acreditar su tenencia
con las constancias de depésito que expida para tal efecto el Indeval y el
listado de titulares que para tal efecto expida la casa de bolsa o el
intermediario financiero correspondiente, de ser el caso, respecto de los
Certificados Bursatiles de los cuales los Tenedores sean titulares;

El Representante Comin no tendrd responsabilidad alguna por las decisiones
que se adopten en el Comité Técnico o en la Asamblea de Tenedores, ni estara
obligado a erogar ningun tipo de gasto u honorario o cantidad alguna con cargo
a su patrimonio para llevar acabo todos los actos y funciones que le corresponden
derivadas de su encargo, las cuales se cubririan con cargo al Patrimonio del
Fideicomiso.

publicar o entregar a través de los medios determinados para tales efectos,
cualquier informacidon que el Representante Comun esté obligado a distribuir a
la CNBV, a la BMV o al publico inversionista de conformidad con la legislacion
aplicable; vy

en general, llevar a cabo todos los actos y ejercer las facultades y cumplir
con las obligaciones que le correspondan de conformidad con lo establecido en
el Contrato de Fideicomiso y en los demas documentos base de la Emisién de los
que sea parte, incluyendo el Titulo y el Acta de Emision, la legislacion aplicable
y los sanos usos y practicas bursatiles.

Para todo no aquello expresamente previsto en el Contrato de Fideicomiso, en el Acta de

Emision,

en el Titulo y en los Documentos de la Operacidén, el Representante ComUn actuaréd

de conformidad con las instrucciones de la Asamblea de Tenedores.

M

(i)

El Representante ComlUn debera verificar, a través de la informacién que se
le hubiere proporcionado para tales fines, el cumplimiento en tiempo y forma
de las obligaciones establecidas en el Fideicomiso, el Titulo, el Acta de
Emision y el Contrato de Administracion, por parte del Fiduciario, del
Fideicomitente, del Administrador y demas partes de los documentos referidos
(excepto de las obligaciones de 1indole contable, fiscal, laboral vy
administrativa de las partes de dichos documentos previstas en los mismos que
no tengan injerencia directa en el pago de los Certificados Bursatiles), asi
como, el estado que guarda el Patrimonio del Fideicomiso;

en ese sentido, el Fiduciario, el Fideicomitente, el Administrador y dichos
prestadores de servicios tendran la obligacién de proporcionar y/o causar que
le sea proporcionada al Representante Comiun la informacidén que sea necesaria
para verificar el cumplimiento de sus obligaciones a que se refiere el parrafo
anterior y en los plazos y periodicidad que el Representante Comun
razonablemente les requiera , sin que dichos plazos puedan ser menores a 10
(diez) Dias Habiles, incluyendo, sin limitar, la situacidon financiera del
Patrimonio del Fideicomiso, el estado que guardan las Inversiones,
reinversiones, Desinversiones, financiamientos y otras operaciones efectuadas
con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, corridas financieras, determinacion
de coberturas, asi como cualquier otra informacién econdmica, contable,
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o/

W)

financiera, legal y administrativa que se precise; en el entendido que, el
Representante Comun podra hacer del conocimiento de los Tenedores dicha
informacion. El Fiduciario tendra la obligacién de requerir a su Auditor
Externo, asesores, legales o terceros que proporcionen al Representante Comun
la informacion y en los plazos antes sefalados, sin que se genere
responsabilidad al Fiduciario por los tiempos y/o formas en que en su Auditor
Externo, asesores, legales o0 terceros proporcionen la informacion al
Fiduciario;

para efectos de cumplir con lo anterior, el Representante Comun tendra el
derecho de solicitar al Fiduciario, al Fideicomitente, al Administrador y a
las demas partes de los documentos referidos, asi como a las personas que les
presten servicios relacionados con los Certificados Bursatiles o con el
Patrimonio del Fideicomiso, incluyendo sin limitar, al Auditor Externo, la
informacién y documentacién que sea necesaria para verificar el cumplimiento
de las obligaciones a que se refieren los parrafos anteriores. En ese sentido,
el Fiduciario, el Fideicomitente, el Administrador, el Auditor Externo y
dichos prestadores de servicios tendran la obligacidon proporcionar y/o causar
que le sea proporcionada al Representante Comun dicha informacién en los
plazos y periodicidad que el Representante Comin razonablemente les requiera,
incluyendo, sin limitar, la situacion Tinanciera del Patrimonio del
Fideicomiso, el estado que guarda el Patrimonio del Fideicomiso,
financiamientos y otras operaciones efectuadas con cargo al Patrimonio del
Fideicomiso, corridas financieras, asi como cualquier otras informacién
econdomica, contable, financiera, legal y administrativa que precise; en el
entendido que, el Representante Comun podra hacer dicha informaciéon del
conocimiento de los Tenedores sin incurrir en un incumplimiento por tal motivo
a la obligacion de confidencialidad. El Fiduciario tendra la obligacién de
requerir a su Auditor Externo, asesores legales o terceros que proporcionen
al Representante Comin la informacién que este razonablemente requiera y en
los plazos razonablemente establecidos;

el Representante Comun podra realizar visitas o revisiones a las personas
referidas en el parrafo anterior, mediando notificacidon entregada por escrito
realizada con por lo menos 5 (cinco) Dias Habiles de anticipacion a la fecha
en que se desee llevar a cabo la visita o revision respectiva si lo estima
conveniente, una vez al afio y en cualquier otro momento que lo considere
necesario;

en caso de que el Representante Comun no reciba la informacién solicitada en
los tiempos sefialados o0 que tenga conocimiento de cualquier incumplimiento
de las obligaciones establecidas en el Fideicomiso, el Titulo y/o el Contrato
de Administracion a cargo de las partes de los mismos, deberd solicitar
inmediatamente al Fiduciario que se haga del conocimiento del publico
inversionista a través de la publicacion de un “evento relevante”, dicho
incumplimiento, sin que tal revelacidén se considere que infringe obligacién
de confidencialidad alguna establecida en el Fideicomiso y/o en los demas
Documentos de la Operacién y sin perjuicio de la facultad del Representante
Comun de hacer del conocimiento del publico inversionista en términos del
Fideicomiso y la Legislacion Aplicable, cualquier circunstancia que pueda
afectar la capacidad del Fiduciario para cumplir con sus obligaciones al
amparo de los Certificados Bursatiles asi como cualesquier incumplimientos
y/0 retraso en el cumplimiento de las obligaciones tanto del Fiduciario, del
Fideicomitente, del Administrador y de las demas personas que suscriban los
documentos antes referidos, que por cualquier medio se hagan del conocimiento
del Representante Comun; en el entendido, ademads, que dicha revelacion no se
considerara que infringe las obligaciones de confidencialidad establecidas en
el Fideicomiso y/o en los demas Documentos de la Operacidén. En caso de que
el Fiduciario no lleve a cabo la publicacién del “evento relevante” respectivo
dentro de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes a la notificaciéon que realice
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el Representante Comin, éste tendra la obligacién de llevar a cabo la
publicacion de dicho “evento relevante” inmediatamente;

(vi) el Representante comun se obliga a actuar con oportunidad ante eventos que
pudieran perjudicar a los Tenedores, asi como a rendir cuentas de su encargo,
cuando le sean solicitadas por la Asamblea de Tenedores o al momento de
concluir su encargo;

(vib) a efecto de estar en posibilidad de cumplir con lo anterior, el Representante
Comun podra solicitar a la Asamblea de Tenedores, o esta ultima podréa
solicitar que se subcontrate a cualquier tercero especializado para que
auxilie en el cumplimiento de sus obligaciones de revision o establecidas en
la Legislacion Aplicable. En dicho caso el Representante Comin estara sujeto
a las responsabilidades que establezca la propia Asamblea de Tenedores al
respecto, y en consecuencia, podra confiar, actuar y/o abstenerse de actuar
con base en las determinaciones que lleven a cabo dichos especialistas, segun
lo determine la Asamblea de Tenedores; en el entendido que, si la Asamblea
de Tenedores no aprueba dicha subcontratacién, el Representante Comdn
Unicamente serd& responsable de las actividades que le son directamente
imputables establecidas en la Legislaciéon Aplicable. Asimismo, sin perjuicio
de las demas obligaciones del Fiduciario referidas en los parrafos anteriores,
éste debera, previa instruccion de la Asamblea de Tenedores, contratar con
cargo al Patrimonio del Fideicomiso y/o proporcionar al Representante Comln
con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, los recursos necesarios para realizar
las contrataciones de los terceros que asistan a dicho Representante ComiUn
en el cumplimiento de sus obligaciones, segun le sea instruido por el
Representante Comin, en un plazo que no debera exceder de 5 (cinco) Dias
Habiles contados a partir de que le sea dada dicha instruccién; en el entendido
que, si la Asamblea de Tenedores autoriza la contratacion de dichos terceros
pero no existen los recursos suficientes para tales efectos, se estara a lo
dispuesto por el Articulo 281 del Codigo de Comercio asi como a lo establecido
en el Articulo 2577 del Codigo Civil Federal en relacidon con su caréacter de
mandatario en términos del Articulo 217 de la LGTOC; en el entendido, ademas,
que el Representante Comin no estara obligado a anticipar las cantidades
necesarias para la contrataciéon de dichos terceros especialistas y no sera
responsable bajo ninguna circunstancia del retraso de su contratacién y/o por
falta de recursos en el Patrimonio del Fideicomiso para llevar a cabo dicha
contratacion y/o porque no le sean proporcionados, en su caso, por los
Tenedores de los Certificados Bursatiles.

Segun sea solicitado por la Asamblea de Tenedores o al momento de concluir su encargo,
el Representante Comun tendra la obligacion de rendir cuentas del desempefio de sus
funciones.

Las obligaciones del Representante ComUn cesaran cuando las cantidades a que tuvieren
derecho los Tenedores hayan sido pagadas en su totalidad.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comin, en nombre o por
cuenta de los Tenedores, en los términos del Titulo que corresponda o de las disposiciones
aplicables, seran obligatorios para y se consideraran como aceptados por los Tenedores.

El Representante Comdn en ninglin momento estara obligado a erogar ningun tipo de gasto u
honorario o cantidad alguna a cargo de su propio patrimonio, para llevar a cabo todos los
actos y funciones que puede o debe llevar conforme al Fideicomiso, Acta de Emision, el
Titulo correspondiente y la legislacion aplicable; en el entendido que, dichos gastos
seran pagados con el Patrimonio del Fideicomiso.
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El Representante Comun podra ser removido por acuerdo de la Asamblea de Tenedores; en el
entendido que, dicha remocién solo tendra efectos a partir de la fecha en que un
representante comin sustituto haya sido designado, haya aceptado el cargo y haya tomado
posesioén del mismo.

Atendiendo a la naturaleza de los Certificados Bursatiles, que no conllevan una obligacion
a cargo del Fiduciario de pagar una suma de dinero por concepto de principal y/o intereses,
ni el Representante Comun, ni cualquier personal del Representante Comin, seran
responsables de las decisiones de inversion, del cumplimiento del plan de negocios, ni
del resultado de las Inversiones y/o de las demas operaciones efectuadas con cargo al
Patrimonio del Fideicomiso o la adecuacién de dicho resultado a los rendimientos esperados
y tampoco debera revisar ni vigilar la viabilidad juridica, financiera y econémica de las
Inversiones y demas operaciones ni la obtencidon de autorizaciones y cumplimiento de
requisitos legales y de otro tipo que conlleve cada Inversién u operacion, en el entendido,
que el Representante Comun estarda facultado para solicitar al Administrador, al Fiduciario
y a los demas participantes, informacion relativa a estos temas.

De igual manera no seré responsabilidad del Representante Comin ni del Personal del
Representante Comun, vigilar o supervisar el cumplimiento de los servicios contratados
del Valuador Independiente, del Auditor Externo o de cualquier tercero, ni el cumplimiento
de las obligaciones pactadas en los contratos firmados con las contrapartes en las
Inversiones y demas operaciones, ni el cumplimiento de las obligaciones de las partes,
ni de sus términos y funcionamiento, ni la debida instalacién o funcionamiento del Comité
Técnico y las obligaciones de sus miembros, ni de cualquier otro 6rgano distinto a la
Asamblea de Tenedores.

En caso que el Representante ComUn, por instrucciones de la Asamblea de Tenedores o por
asi considerarlo conveniente en términos de los documentos base de la Emisidn, subcontrate
a algun tercero para el cumplimiento de sus obligaciones de vigilancia o revision
establecidos en el Contrato de Fideicomiso, los documentos base de la Emision o en la
legislacién aplicable, el Representante Comun seguird siendo responsable frente a los
Tenedores, la CNBV y cualesquier terceros, por el debido desarrollo de sus funciones.

TERCERA. Funciones de la Asamblea de Tenedores y Comité Técnico

Los Tenedores de los Certificados podran reunirse en Asamblea de Tenedores conforme a lo
descrito en la presente seccidén Tercera.

3.1. Tenedores de los Certificados

3.1.1 Disposiciones Aplicables a los Tenedores

Los Tenedores de Certificados Bursatiles por el s6lo hecho de la adquisiciéon de dichos
valores quedaran sujetos a las estipulaciones del Contrato de Fideicomiso, el Titulo y
el Acta de Emision.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comin, en nombre o por
cuenta de los Tenedores, en los términos del Titulo, del mandato de una Asamblea de
Tenedores y/o del Contrato de Fideicomiso y/o de la legislacion aplicable, seran
obligatorios para, y se consideraran como aceptados por ese solo hecho por los Tenedores.

Los Tenedores de los Certificados Burséatiles tendran en todo momento, el derecho de
ejercer las acciones que a su favor se encuentren dispuestas en términos de la legislacion
aplicable.
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3.1.2 Derechos de los Tenedores

En los términos del Articulo 290 de la LMV los Tenedores demostraran la titularidad de
los Certificados Bursatiles, acreditaran sus derechos y legitimaran el ejercicio de las
acciones que les otorguen los mismos, con las constancias no negociables que expida el
Indeval, conjuntamente con el listado de titulares que para tal efecto emita la casa de
bolsa que custodie los valores de los Tenedores, en los términos de la regulacion
aplicable.

Los Tenedores tendran, en su calidad de titulares de los Certificados Bursatiles, los
derechos que les concede la LMV, los derechos especificos que se establezcan en el Titulo
respectivo y en el Acta de Emision, incluyendo entre otros:

) los Tenedores cuentan con el derecho a ser debidamente representados a través
del Representante Comin, pudiendo votar en Asamblea de Tenedores su remocioén
y la designacion de su sustituto; en el entendido que, dicha remocion solo
tendra efectos a partir de la fecha en que un Representante Comin sustituto
haya sido designado, haya aceptado el cargo y haya tomado posesién del mismo;

() los Tenedores que en lo individual o en su conjunto tengan el 10% (diez por
ciento) o mas del numero en circulacion de los Certificados Bursatiles,
tendran (i) el derecho a solicitar al Representante Comin que convoque a una
Asamblea de Tenedores; y (ii) el derecho a solicitar que se aplace por 1 (una)
sola vez, por 3 (tres) dias naturales y sin necesidad de nueva convocatoria,
la votacidon de cualquier asunto respecto del cual no se consideren
suficientemente informados;

©) los Tenedores que en lo individual o en su conjunto tengan el 20% (veinte por
ciento) o mas del numero en circulacién de los Certificados Bursatiles,
tendran el derecho de oponerse judicialmente a las resoluciones de la Asamblea
de Tenedores, siempre que los reclamantes no hayan concurrido a la asamblea
de gue se trate o hayan dado su voto en contra de la resolucién y se presente
la demanda correspondiente dentro de los 15 (quince) dias siguientes a la
fecha de adopcién de las resoluciones, sefialando en dicha demanda la
disposiciéon contractual incumplida o el precepto legal infringido y los
conceptos de violacion;

La ejecucion de las resoluciones impugnadas podra suspenderse por el juez,
siempre que los demandantes otorguen fianza bastante para responder de los
dafios y perjuicios que pudieren causarse al resto de los tenedores por la
inejecucion de dichas resoluciones, en caso de que la sentencia declare
infundada o improcedente la oposicioén;

La sentencia que se dicte con motivo de la oposiciodon surtira efectos respecto
de todos los Tenedores. Todas las oposiciones en contra de una misma
resolucién, deberan decidirse en una sola sentencia;

@ los Tenedores que en lo individual o en su conjunto tengan el 15% (quince por
ciento) o mas de los Certificados Bursatiles en circulacion, podran ejercer
acciones de responsabilidad en contra del Administrador por el incumplimiento
a sus obligaciones, en el entendido que, dichas acciones prescribiran en 5
(cinco) afios contados a partir de que se hubiere realizado el acto o hecho
que haya causado el dafo patrimonial correspondiente;
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Q)

los Tenedores deberan aprobar, mediante Asamblea de Tenedores, las Inversiones
0 adquisiciones que pretendan realizarse cuando (i) representen el 10% (diez
por ciento) o mas del Monto Maximo de la Emisién, con independencia de que
dichas Inversiones o adquisiciones se ejecuten de manera simultanea o sucesiva
en un periodo de 12 (doce) meses contados a partir de que se concrete la
primera operacion, pero que pudieran considerarse como una sola; y (ii) dichas
operaciones se pretendan realizar con personas que se ubiquen en al menos uno
de los dos supuestos siguientes: (A) sean personas relacionadas respecto de
los Vehiculos de Inversion, del Fideicomitente, del Administrador; o bien (B)
que representen un Conflicto de Interés;

en este supuesto, deberan abstenerse de votar en la Asamblea de Tenedores que
corresponda, aquellos Tenedores que se ubiquen en al menos uno de los dos
supuestos sefialados en los numerales (i) o (ii1) del primer parrafo del presente
inciso (e), sin que dicha situacion afecte el qudérum requerido para la
instalacion de la Asamblea de Tenedores;

los Tenedores por la tenencia en lo individual o en su conjunto de cada 10%
(diez por ciento) del numero total en circulacién de los Certificados
Bursatiles, tendran el derecho a designar, mantener la designacién y, en su
caso, revocar el nombramiento de un (1) miembro del Comité Técnico y su
respectivo suplente; en el entendido que, dichas designaciones y remociones
podran hacerse mediante notificacidén escrita al Fiduciario con copia para el
Representante Comin. Tal designacién sé6lo podra revocarse por los demas
Tenedores cuando a su vez se revoque el nombramiento de todos los integrantes
del Comité Técnico; en este supuesto, las personas sustituidas no podran ser
nombradas durante los 12 (doce) meses siguientes a la revocacioén;

El derecho al que se refiere el presente inciso, sera renunciable en cualquier
momento por parte de dichos Tenedores, bastando para ello notificaciéon por
escrito al Fiduciario, con copia al Representante Comun y al Administrador,
lo anterior en el entendido que dicha renuncia sera temporal;

el derecho para actuar conjuntamente con los demas Tenedores reunidos en
Asamblea de Tenedores o en Asamblea Especial de Tenedores, pudiendo, entre
otros emitir un voto por cada Certificado Bursatil de que sean titulares;

derecho para ejercer acciones en lo individual en los siguientes casos:

(i) declarar nula o invalida cualquier resolucién adoptada por la Asamblea
de Tenedores, que: (1) se celebre con un quérum menor al establecido en
el Titulo y en el Contrato de Fideicomiso; o (2) incumpla con los
requisitos de convocatoria; o (3) incumpla con los requisitos de la
sesion;

(ii) exigirle al Fiduciario el cumplimiento de sus obligaciones bajo el
Fideicomiso y el Titulo respectivo;

(iin) exigirle al Representante Comin cualquier acto tendiente a
preservar el derecho del Tenedor o a dar cumplimiento a dicho derecho;

y
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(iv) exigirle al Representante Comun indemnizacion por negligencia
inexcusable derivada de sus obligaciones en términos de los Documentos
de la Operacion o la legislacion aplicable, determinada mediante
sentencia o resolucidn que no admita recurso alguno, emitida por la
autoridad competente en la materia; estas acciones no procederan si el
Representante Comun las ha ejercido con anterioridad, o si su ejercicio
se opone a cualquier resolucién validamente adoptada por la Asamblea de
Tenedores;

la Asamblea de Tenedores de Certificados Bursatiles debera reunirse para
aprobar (i) las operaciones (incluyendo Aportaciones del Fideicomiso que
pretendan realizarse cuando dichas aportaciones, se destinen a Inversiones)
que representen el 20% (veinte por ciento) o mas del Monto Maximo de la
Emision, con independencia de que dichas operaciones se ejecuten de manera
simultdnea o sucesiva en un periodo de 12 (doce) meses contados a partir de
que se concrete la primera operacidén, pero que pudieran considerarse como una
sola; (ii) las ampliaciones a las Emisiones que pretendan realizarse, ya sea
en el monto o en el numero de Certificados Bursatiles; asi como (iii) cualquier
cambio o incremento en los esquemas de compensacién y comisiones por
administracion (incluyendo las Comisiéon de Administracion) o cualquier otro
concepto a favor del Administrador o miembros del Comité Técnico;

en el supuesto referido en el inciso (iii) anterior, deberan abstenerse de
votar en la Asamblea de Tenedores que corresponda, aquellos Tenedores que se
ubiquen en al menos uno de los dos supuestos siguientes: (i) sean Personas
Relacionadas respecto de los Vehiculos de Inversién, del Fideicomitente, del
Administrador; o bien (ii) que representen un Conflicto de Interés, sin que
dicha situacion afecte el qudorum requerido para la instalacion de la Asamblea
de Tenedores;

se requeriréa de resolucion favorable de los Tenedores que representen al menos
el 75% (setenta y cinco por ciento) de los de los Certificados Bursatiles en
circulacion reunidos en Asamblea de Tenedores, para ampliar el Monto Maximo
de la Emision;

derecho a recibir, de tiempo en tiempo, a pro rata, las Distribuciones del
Fideicomiso;

en caso de que se apruebe una ampliacién de la Emisioén Inicial, la Asamblea
de Tenedores podra aprobar una Distribucién del Fideicomiso extraordinaria de
los rendimientos de las Inversiones Permitidas, asi como sus términos, hasta
antes de la fecha en que ocurra dicha ampliaciéon de la Emisién Inicial, misma
que sera distribuida de conformidad con lo establecido en el Fideicomiso;

derechos de inspeccién y de recepcion de informacidn respecto de las Asambleas
de Tenedores, reportes, registros y la contabilidad del Fideicomiso, asi como
cualquier otra documentacion relacionada con la Emisioén;

derecho de tener a su disposicién la informacién y documentos relacionados
con el orden del dia de la Asamblea de Tenedores, los cuales deberan estar
disponibles en forma gratuita en el en las oficinas del Fiduciario, del
Representante Comun, o en el domicilio que se indique en la convocatoria o,
de ser posible, por medios electrénicos, para su revision por parte de los
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Tenedores con por lo menos 10 (diez) dias naturales de anticipacion a la fecha
en que tendra verificativo dicha Asamblea de Tenedores, en el entendido que,
para tales efectos deberan acreditar su calidad de Tenedores;

) derecho de celebrar convenios para el ejercicio del voto en Asambleas de
Tenedores, segun se describe en la Clausula 9.3.7 del Fideicomiso;

(o)) aprobar la modificacion de los Fines del Fideicomiso o bien la extincidn
anticipada del Contrato de Fideicomiso;

@ la Asamblea de Tenedores de Certificados Bursatiles debera reunirse para
aprobar el destino de los recursos obtenidos con cada Llamada de Capital,
cuando sean al menos iguales o mayores al 20% (veinte por ciento) del Monto
Maximo de la Emision;

@ la Asamblea de Tenedores deberan reunirse para calificar la independencia de
los Miembros Independientes del Comité Técnico; y

) los demds que se establezcan en la ley aplicable, en el Fideicomiso, en el
Titulo y en el Acta de Emision.

Los Tenedores tendran el derecho de solicitar al Representante Comun o al Fiduciario,
tener acceso de forma gratuita a la informaciéon que el Fiduciario no esté obligado a
revelar al publico inversionista en términos del Titulo Cuarto de la Circular Unica,
siempre que acompafien a su solicitud la constancia que acredite la titularidad de los
Certificados Bursatiles, expedida por Indeval y el listado de posiciéon interna que al
efecto expida el custodio correspondiente. EIl derecho a que se refiere el presente parrafo
podra ser ejercido por los Tenedores en relacién con las Inversiones que el Fideicomiso
pretenda realizar, sin perjuicio de las disposiciones que en materia de confidencialidad
y de Conflictos de Interés se hayan establecido en los Documentos de la Operacion.

3.2. Reglas de Instalacién y Facultades de la Asamblea de Tenedores

La Asamblea de Tenedores representara al conjunto de éstos y se regira por lo previsto
en este apartado, por las disposiciones contenidas en los Articulos 64 Bis 1, 68 y demas
aplicables de la LMV, y en lo no previsto, por los Articulos 218, 219, 220, 221, 223 y
demas Articulos correlativos de la LGTOC, y sus decisiones, adoptadas conforme a las
disposiciones de la LMV, la LGTOC, el Fideicomiso, el Titulo, en su caso, el Acta de
Emision y la ley aplicable, seran validas respecto de todos los Tenedores, aun de los
ausentes o disidentes.

Segun se detalla en la presente seccién 3.2, la Asamblea de Tenedores podra modificar los
términos y condiciones de los Certificados Bursatiles en la medida en que las
modificaciones realizadas al Fideicomiso y a otros Documentos de la Operacion impliquen
modificaciones al presente Titulo.

3.2.1 Lugar de Celebracion

Las Asambleas de Tenedores se celebraran en las oficinas del Representante Comun ubicadas
en la Ciudad de México, México o en el lugar que se sefiale en la convocatoria
correspondiente y se reuniran cada vez que sean convocadas por el Representante Comin y/o0
el Fiduciario, o por el juez competente, en su caso.

3.2.2 Convocatoria
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(2) La Asamblea de Tenedores se reunira siempre que sea convocada de manera
conjunta por el Fiduciario y por el Representante Comun, salvo por el caso
previsto mas adelante y en el inciso (b) siguiente. El Administrador y/o el
Comité Técnico podran solicitar en cualquier momento al Representante Comun y/o
al Fiduciario a que convoquen de manera conjunta a una Asamblea de Tenedores,
especificando en su peticion los puntos que en dicha Asamblea de Tenedores
deberan tratarse. El Fiduciario y el Representante Comun deberan llevar a cabo
la convocatoria dentro de los 10 (diez) dias naturales siguientes a la recepcion
de la solicitud correspondiente (el “Plazo de Convocatoria”); en el entendido
que, en caso de que el Fiduciario se negara a expedir la convocatoria junto con
el Representante Comun, dicha convocatoria debera ser realizada por el
Representante Comun dentro de los 3 (tres) dias naturales siguientes al haber
terminado el Plazo de Convocatoria. En caso de que el Representante Comln
incumpla con esta obligacién, entonces el juez de primera instancia del domicilio
del Fiduciario, a peticion del Administrador y/o del Comité Técnico debera
expedir la convocatoria para la reuniéon de la Asamblea de Tenedores respectiva;
en el entendido que, sera el Representante Comin quien procedera a dar
cumplimiento a lo establecido en el Articulo 290 de la LMV, a fin de que Indeval
le proporcione al Representante Comun la constancia correspondiente.

(b) En el caso que los Tenedores ejerzan el derecho previsto en la Clausula 9.2(b)
del Fideicomiso, el Representante Comdn deberd expedir la convocatoria, sin
requerir la participaciéon del Fiduciario, para que la Asamblea de Tenedores, se
reina dentro del término de un mes a partir de la fecha en que reciba la
solicitud. Si el Representante Comun no cumpliere con esta obligacion, el juez
de primera instancia competente del domicilio del Fiduciario, a peticién de los
Tenedores solicitantes, deberd expedir la convocatoria respectiva.

©) Las convocatorias para las Asambleas de Tenedores, ya sea que se efectien
Unicamente por el Representante Comun o, en conjunto con el Fiduciario, segun
corresponda, deberdn ser suscritas por quien o quienes realice(n) la
convocatoria, y se publicaran una vez, por lo menos: (i) en EMISNET, por el
Fiduciario; y (ii) en alguno de los periddicos de amplia circulacién nacional
del domicilio del Fiduciario, por el Representante Comun, el Dia Habil inmediato
siguiente a que reciban la autorizacion del Administrador y/o del Comité Técnico,
en su caso, y al menos con 10 (diez) dias naturales de anticipacion a la fecha
en que la Asamblea de Tenedores deba reunirse, de conformidad con lo dispuesto
en el Articulo 64 Bis 1, fraccién 1, de la LMV y demas Articulos aplicables de
la LGTOC. La convocatoria se expresaran los puntos que en la Asamblea de Tenedores
deberan tratarse. Lo anterior; en el entendido que, en el caso previsto en el
inciso (b) inmediato anterior, serd responsabilidad del Representante Comun
realizar las publicaciones a las que se refieren los incisos (i) y (ii) inmediatos
anteriores.

@ La informacidén y documentos relacionados con el orden del dia de la Asamblea
de Tenedores debera estar disponible en forma gratuita en el domicilio que se
indique en la convocatoria o, de ser posible, por medios electrénicos, para su
revision por parte de los Tenedores que acrediten serlo, en las oficinas del
Fiduciario y/o del Representante Comun y/o en el domicilio que se indique en la
convocatoria respectiva, con por lo menos 10 (diez) dias naturales de
anticipacién a la fecha en que tendra verificativo dicha Asamblea de Tenedores.
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La informacidén y documentos relacionados con el orden del dia de la Asamblea de Tenedores
deberéa estar disponible en forma gratuita en el domicilio que se indique en la convocatoria
0, de ser posible, por medios electrénicos, para su revision por parte de los Tenedores
con por lo menos 10 (diez) dias naturales de anticipacién a la fecha en que tendra
verificativo dicha asamblea, en el entendido que, para tales efectos deberan acreditar
su calidad de Tenedores.

3.2.3 Admision y Representacion

) Los Tenedores podran hacerse representar en las Asambleas de Tenedores por un
apoderado que cuente con poder general o especial suficiente conforme a
derecho o mediante simple carta poder firmada por 2 (dos) testigos.

() Para poder ser admitidos en las Asambleas de Tenedores, los Tenedores deberan
depositar en el lugar que se indique en la convocatoria respectiva o0 que
indique el Representante Comun, a mas tardar el Dia Habil previo a la fecha
en que la Asamblea de Tenedores deba celebrarse, las constancias de depésito
que expida el Indeval y el listado de titulares que a tal efecto expida la
casa de bolsa o el intermediario financiero correspondiente, de ser el caso,
respecto de los Certificados Bursatiles de los cuales dichos Tenedores sean
titulares.

©) Las Asambleas de Tenedores seran presididas por el Representante Comdn. EI
presidente de la Asamblea designara, de entre las personas que se encuentren
presentes en la Asamblea, a un secretario y a uno o mas escrutadores.

@ No obstante lo estipulado en las disposiciones anteriores, las resoluciones
unanimes adoptadas fuera de Asamblea de Tenedores por los Tenedores que
representen la totalidad de los Certificados Bursatiles en circulacién con
derecho a voto tendran, para todos los efectos legales, la misma validez que
si hubieren sido adoptadas reunidos en Asamblea de Tenedores, siempre que
dichas resoluciones se confirmen por escrito y sea notificadas al Fiduciario,
al Administrador y al Representante Comun.

El Fiduciario y el Administrador podran asistir a las Asambleas de Tenedores como
observadores, con voz pero sin voto.

3.2.4 Asamblea de Tenedores

Salvo por los asuntos expresamente reservados al Comité Técnico y al Administrador
conforme al Fideicomiso, los Tenedores podran discutir y resolver respecto de cualquier
asunto.

Salvo que en el Fideicomiso, el Titulo, el Acta de Emisién, en su caso, o la ley aplicable
se requiera una mayoria superior para la instalacién o para la adopcion de resoluciones
de una Asamblea de Tenedores, para que una Asamblea de Tenedores se considere legalmente
instalada, en virtud de primera convocatoria, deberan estar representadas en ella cuando
menos el 51% (cincuenta y un por ciento) de los Certificados Bursatiles en circulacion
con derecho a voto, y sus decisiones seran consideradas como validas cuando sean aprobadas
por el voto favorable del 51% (cincuenta y un por ciento) de los Certificados Bursatiles
en circulacién con derecho a voto.

En caso de que una Asamblea de Tenedores se reuna en virtud de segunda o ulterior
convocatoria, se considerara instalada legalmente, cualquiera que sea el nuUmero de
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Certificados Bursatiles en circulacion con derecho a voto que estén en ella representados
y sus decisiones seran consideradas como validas, cuando sean aprobadas por el voto
favorable de al menos la mayoria de votos de los presentes, salvo en aquellos casos para
los que se establezca un porcentaje especifico en el Fideicomiso.

Asuntos que Requieren la Aprobacién del 51% (cincuenta y un por ciento) de los Certificados
Bursatiles en Circulacion.

Las decisiones de los asuntos que se indican a continuacién seran validas si cuentan con
el voto favorable de los Tenedores que representen por lo menos el 51% (cincuenta y un
por ciento) de los Certificados Bursatiles en circulacion:

(€)) aprobar cualquier modificacion a las Inversiones Permitidas;

(b aprobar la Extension del Periodo de Inversidén asi como su reduccidn en
la medida en que aln no se hubiere destinado la totalidad del Monto Invertible;

©) aprobar la transferencia de mas del 10% (diez por ciento) pero menos
del 40% (cuarenta por ciento) de Certificados Bursatiles conforme a lo
dispuesto por la Clausula 6.8 del Fideicomiso;

@ aprobar operaciones con Personas Relacionadas del Administrador,
seflaladas por un miembro del Comité Técnico como potenciales Conflictos de
Interés, conforme a lo establecido en la Clausula 12.1.11, inciso (c), del
Fideicomiso;

(e nombrar y remover al Valuador Independiente, asi como calificar su
independencia respecto del Fideicomiso.

Asuntos que Requieren la Aprobacién del 66% (sesenta y seis por ciento) de los Certificados
Bursatiles en Circulacion.

Las decisiones de los asuntos que se indican a continuacion seran validas si cuentan con
el voto favorable de los Tenedores que representen por lo menos el 66% (sesenta y seis
por ciento) de los Certificados Bursatiles en circulacion:

(2) aprobar cambios en el Régimen de Inversion del Patrimonio del
Fideicomiso;
(b aprobar las Inversiones o adquisiciones que pretendan realizarse cuando

(1) representen el 10% (diez por ciento) o mas del Monto Maximo de la Emisioén,
con independencia de que dichas Inversiones o adquisiciones se ejecuten de
manera simultanea o sucesiva en un periodo de 12 (doce) meses contados a
partir de que se concrete la primera operacion, pero que pudieran considerarse
como una sola; y (2) dichas operaciones se pretendan realizar con personas
que se ubiquen en al menos uno de los dos supuestos siguientes: (i) sean
Personas Relacionadas respecto de los Vehiculos de |Inversién, del
Fideicomitente, del Administrador; o bien (ii) que representen un Conflicto
de Interés;

©) aprobar financiamientos a ser contratados por los Vehiculos de Inversion
y/o0 el Fideicomiso cuando dichos financiamientos sean por un monto igual o
mayor al 20% (veinte por ciento) del Monto Maximo de la Emisiodn;
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@ designar a un Miembro Independiente del Comité Técnico y aprobar sus
emolumentos, en ejercicio del derecho previsto en la Clausula 12.1.3, inciso
(b) numeral (i) del Fideicomiso; en el entendido que, el Administrador tiene
el derecho de designar a la mitad mas uno del total de los miembros del Comité
Técnico;

(e autorizar o aceptar la propuesta del Administrador respecto de las
Personas que podran sustituir a los sefiores John David 0’Donnell Dwyer y/o
Javier Luna Luna y/o Mario del Bosque Martinez, en términos de lo previsto
en la Clausula 16.1 inciso (g) del Fideicomiso;

™ aprobar la remocién y sustitucién del Administrador con causa y la
designacion de un Administrador Sustituto;

@ aprobar la participacion de Fondos Paralelos o terceros inversionistas
en las Inversiones, asi como su porcentaje de participacién en dichas
Inversiones;

h) la aprobacidén de cualquier financiamiento, gravamen o apalancamiento

del Fideicomiso, asi como cualquier modificacion a los Limites de
Apalancamiento; y

(i) aprobar la transferencia de mas del 40% (cuarenta por ciento) de
Certificados Bursatiles conforme a lo dispuesto por la Clausula 6.8 del
Fideicomiso.

Asuntos que Requieren la Aprobacién del 75% (setenta y cinco por ciento) de los
Certificados Burséatiles en Circulacion.

Las decisiones de los asuntos que se indican a continuacion seran validas si cuentan con
el voto favorable de los Tenedores que representen por lo menos el 75% (setenta y cinco
por ciento) de los Certificados Bursatiles en circulacion:

(2) aprobar cualquier cambio a la Comisién de Administracion y demas
esquemas de comisiones y contraprestaciones o cualquier otro concepto a favor
del Administrador o miembros del Comité Técnico;

(b la reapertura y/o ampliacién del Monto Maximo de la Emisioén;

(©) la suspension del Periodo de Inversion de conformidad con lo establecido
en la Clausula 16.2 del Fideicomiso;

@ remover y designar al sustituto del Fiduciario y del Representante
Comun;

(e resolver sobre la liquidacion del Patrimonio del Fideicomiso en caso
de que se actualice un Evento de Sustitucion;

™ modificar el Contrato de Fideicomiso, sus anexos y los demds Documentos
de la Operacion, en los casos previstos en la Clausula 19.1 del Fideicomiso;
y

@ aprobar la oferta de Certificados Bursatiles adicionales conforme a lo

dispuesto por la Clausula 6.7 del Fideicomiso.

RM-308349v3 24/Jul.2020
Pagina 46 de 77



Asuntos que Requieren la Aprobacién del 90% (noventa por ciento) de los Certificados
Bursatiles en Circulacion.

Las decisiones de cualquiera de los asuntos que se indican a continuacién seran validas
si cuentan con el voto favorable de los Tenedores que representen por lo menos el 90%
(noventa por ciento) de los Certificados Bursatiles en circulacion:

(2) aprobar la remocidén y sustituciéon del Administrador sin causa y la
designacion de un Administrador Sustituto; y

(b) modificar los Criterios de Elegibilidad.

Asuntos que Requieren la Aprobacién de la Totalidad de los Certificados Bursatiles en
Circulacion.

El voto favorable de los Tenedores que representen la totalidad de los Certificados
Bursatiles en circulacion en una Asamblea de Tenedores sera necesario para aprobar
cualquiera los siguientes asuntos:

) acordar una modificaciéon a la Fecha de Vencimiento;

(b la cancelacion del listado de los Certificados Bursatiles en la BMV y
del registro de los Certificados Bursatiles en el RNV;

©) acordar modificaciones a la Clausula 8 y la Clausula 10.1.5 inciso (b)
del Fideicomiso; y

@ acordar en afectar el derecho de los Tenedores para presentar demandas
para hacer que se cumplan sus derechos conforme al Fideicomiso o al Titulo
correspondiente.

No obstante lo estipulado en las disposiciones anteriores de esta seccidon, las
resoluciones tomadas fuera de Asamblea de Tenedores por unanimidad de los Tenedores que
representen la totalidad de los Certificados Bursatiles en circulacion con derecho a voto
tendran la misma validez que si hubieren sido adoptadas reunidos en Asamblea de Tenedores,
siempre que se confirmen por escrito.

La informacion y documentos relacionados con los puntos del orden del dia de las Asambleas
de Tenedores estaréan disponibles de forma gratuita en el domicilio que se indique en la
convocatoria respectiva o, de ser posible, por medios electrénicos, para ser revisada,
en su caso, por los Tenedores, al menos con 10 dias naturales de anticipacidn a dicha
Asamblea de Tenedores, de conformidad con lo establecido en el Articulo 64 Bis 1, fraccion
Il, inciso e), de la LMV; en el entendido que, para tales efectos deberan acreditar su
calidad de Tenedores.

Modificaciones

El Fideicomiso, sus anexos y los demas Documentos de la Operacién podran ser modificados
mediante el consentimiento del Fiduciario, el Fideicomitente y el Representante Comun,
sin el consentimiento de los Tenedores siempre y cuando el objetivo de dicha modificacioén
sea (1) corregir o complementar cualquier omisiéon o defecto en la redacciéon del Contrato
de Fideicomiso, en la medida que no haya lugar a duda alguna que se afecten los derechos
de los Tenedores, a juicio del Representante Comun; (ii) reducir el Monto Maximo de la
Emision y/o modificar el monto Inicial de la Emisidén, asi como cualquier aspecto

RM-308349v3 24/Jul.2020
Pagina 47 de 77



relacionado o derivado de dicho concepto, en caso que el nimero de Certificados Bursatiles
de la Emision Inicial efectivamente colocados en la oferta publica sea inferior al ndmero
ofertado por el Fiduciario; y (iii) corregir o adicionar cualquier disposicién del
Fideicomiso que contenga errores de redaccidon o tipograficos o bien, corregir o adicionar
cualquier disposicion del Fideicomiso que resulte incompatible con la legislacidn
aplicable. ElI Dia Habil inmediato siguiente a que sea acordada por el Fiduciario, el
Fideicomitente y el Representante Comun cualquier modificacién de conformidad con lo
antes sefialado. El Dia Habil inmediato siguiente a que sea acordada por el Fiduciario,
el Fideicomitente y el Representante Comun cualquier modificacion de conformidad con lo
antes seflalado, (x) el Fiduciario deberd notificar por escrito al Comité Técnico de lo
acordado; y (y) el Fiduciario debera publicar los cambios previamente mencionados a los
Tenedores, a través de EMISNET. En caso de que haya cualquier margen a duda por parte del
Representante Comdn, sera necesario que medie una instruccidon o resolucion por parte de
la Asamblea de Tenedores.

En los supuestos referidos en el incisos (i) y (ii) del parrafo anterior, que impliquen
modificaciones al presente Titulo, el Representante Comun llevara a cabo el canje del
presente titulo ante Indeval, en el entendido que, deberd informar a Indeval por escrito
o por los medios que éste determine, con al menos 5 (cinco) Dias Habiles de anticipacion
a que se pretenda llevar a cabo dicho canje, (a) la fecha en que se llevard a cabo el
canje correspondiente, y (b) todas y cada una de las modificaciones realizadas al titulo,
precisando que las mismas no afectan, limitan o modifican los derechos de los tenedores.
Los Tenedores, por medio de la adquisicidn de uno o mas Certificados Bursatiles emitidos
conforme al presente titulo aceptan la posibilidad de llevar acabo las modificaciones a
que se refiere el presente parrafo.

Para el caso de que se pretendan modificar los Criterios de Elegibilidad, debera obtenerse
previamente la aprobacioéon de la Asamblea de Tenedores, dicha resolucién debera adoptarse
por el voto afirmativo del 90% (noventa por ciento) de los Certificados Bursatiles
representados en la Asamblea de Tenedores correspondiente.

El Contrato de Fideicomiso, sus anexos y los demds Documentos de la Operacidén podran ser
modificados mediante el consentimiento del Fiduciario, del Representante Comun y de los
Tenedores, sin el Consentimiento del Fideicomitente, siempre y cuando (i) 0’Donnell
Capital Management, S. de R.L. de C.V. haya sido sustituido como Administrador por un
Administrador Sustituto y este Gultimo haya entrado en funciones; y (ii) dicha modificacioén
no pretenda modificar en forma alguna los derechos y obligaciones que corresponden al
Fideicomitente en su caracter de Ffideicomitente y fideicomisario en segundo lugar bajo
el Fideicomiso..

Cualquier otra modificacion al Contrato de Fideicomiso o sus anexos o a los demas
Documentos de la Operacion debera ser aprobada por la Asamblea de Tenedores de conformidad
con los quérums de votacion establecidos a dicho efecto en la Clausula 9.3.4 de dicho
contrato.

Lo anterior, sin perjuicio de lo establecido en el Contrato de Fideicomiso, respecto de
los casos en los que es necesario el voto favorable del 100% (cien por ciento) de los
Tenedores.

3.2.6 Nulidad de los Acuerdos

Cualquier disposicion adoptada en contraposicion a lo previsto en esta seccidon o en
la Clausula 9 del Fideicomiso, sera nula y no surtira efecto legal alguno.
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3.2.7 Actas de Asamblea de Tenedores

De cada Asamblea de Tenedores se levantara acta que sera suscrita por quienes hayan
fungido en la asamblea como presidente y secretario la cual se debera entregar en ese
mismo momento a los asistentes incluyendo al Representante Comin, debidamente firmada.
Al acta se agregara la lista de asistencia, Ffirmada por los concurrentes y por los
escrutadores.

Las actas y demas datos y documentos relacionados con la instalacion y votacion, asi como
con los asuntos discutidos y/o resueltos durante las Asambleas de Tenedores, seran
conservados por el Representante Comun. El Representante Comun enviarad al Fiduciario a
mas tardar dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles siguientes a la fecha de celebracidon de
la Asamblea de Tenedores de que se trate, una copia de las actas levantadas y del legajo
que las acompafie. Los Tenedores podran, en todo tiempo, consultar las actas y legajos
conservados por el Representante Comun y solicitar que a expensas de los Tenedores, el
Representante Comin les expida copias certificadas de dichos documentos.

3.2.8 Convenios de Voto

De conformidad con lo establecido en la Circular Unica y en la LMV, los Tenedores podran
celebrar convenios para el ejercicio del voto en Asambleas de Tenedores que contengan
opciones de compra o venta de Certificados Bursatiles entre Tenedores o bien cualesquiera
otros convenios relacionados con el voto o derechos economicos respecto de los
Certificados Bursatiles. La celebracidén de dichos convenios y sus caracteristicas deberan
ser notificados por escrito al Fiduciario y al Representante Comun dentro de los 5 (cinco)
Dias Habiles siguientes al de su concertacion, para que se difunda su existencia en el
reporte anual del Fideicomiso que debe presentarse ante la CNBV. Asimismo, el Fiduciario
estara obligado a dar a conocer la existencia de dichos convenios y sus caracteristicas
al publico inversionista a través de los medios de difusién de la BMV.

Cuando en dichos convenios de voto, se contemple la renuncia de los Tenedores a ejercer
su derecho de nombrar a un miembro del Comité Técnico en términos de lo previsto en el
Fideicomiso y en la legislacion aplicable, debera estarse a lo previsto en los Documentos
de la Operacion y bastard con notificacion entregada al Fiduciario con copia al
Representante Comun en términos del Fideicomiso.

3.2.9 Primera Asamblea de Tenedores

En un plazo que no exceda de 30 (treinta) Dias Habiles posteriores a la Fecha de Emisioén
Inicial se celebrara una Asamblea de Tenedores, misma que sera debidamente convocada por
el Fiduciario y el Representante Comun, en la cual, entre otros, se debera aprobar la
integracién del Comité Técnico, calificar la Independencia de sus Miembros Independientes
y/0 los Limites de Apalancamiento.

3.3. Comité Técnico

3.3.1 Constitucioén

De conformidad con lo establecido en el Articulo 80 de la LIC el Fideicomiso contara con
un Comité Técnico que permanecera en funciones durante la vigencia del Fideicomiso.

3.3.2 Integracion

ElI Comité Técnico estara integrado por un maximo de 21 (veintiuin) miembros de los cuales,
por lo menos, el 25% (veinticinco por ciento) deberan ser Miembros Independientes.
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3.3.3

@
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Designaciéon de Miembros

Desde la fecha original de celebracién del Contrato de Fideicomiso y hasta
que se lleve a cabo la designacion a que se refiere el inciso (b) siguiente,
el Comité Técnico estard integrado por los miembros propietarios y sus
respectivos suplentes que se listan en el Anexo A del Contrato de Fideicomiso,
los cuales son nombrados de la siguiente forma: (i) 3 (tres) miembros
propietarios elegidos por el Fideicomitente; y (ii) 3 (tres) Miembros
Independientes designados por el Fideicomitente (el “Comité Técnico Inicial™).

En un plazo que no excedera de 30 (treinta) Dias Habiles siguientes a la Fecha
de Emision Inicial, deberan llevarse a cabo las designaciones correspondientes
a fin de que el Comité Técnico quede integrado inicialmente por los miembros
propietarios y sus respectivos suplentes que sean nombrados de la siguiente
forma:

(i) cualesquiera Tenedores por la tenencia en lo individual o en su conjunto
de cada 10% (diez por ciento) del numero total de los Certificados
Bursatiles en circulaciéon, tendran derecho a designar y mantener la
designaciéon de un miembro propietario y a su respectivo suplente en el
Comité Técnico (siempre y cuando dichos Tenedores no hubieren renunciado
a su derecho a designar miembros del Comité Técnico en términos de los
propios Certificados Bursatiles).

Dichos Tenedores deberan entregar al Fiduciario y al Administrador con
copia al Representante Comun, evidencia escrita o material de la cantidad
de Certificados Bursatiles de los que sean titulares dentro de los plazos
correspondientes, con el fin de que el Fiduciario compruebe que dicho
nimero de Certificados Bursatiles es equivalente al 10% (diez por ciento)
o mas de los Certificados Bursatiles en circulacién a dicha fecha vy
determine el numero de miembros que pueden designar y mantener la
designacion de dichos Tenedores. Lo anterior, en el entendido que, para
la designacion de los miembros del Comité Técnico inicial realizada por
los Tenedores, Unicamente podra realizarse por aquellos Tenedores que
cumplan con los requisitos sefialados en este inciso en la Fecha de Emisioén
Inicial.

Los miembros designados por los Tenedores, duraran en su encargo 1 (un)
afio contado a partir del 1 de enero y hasta el 31 de diciembre del afio
que corresponda, salvo por los miembros que sean (a) designados en la
primera designacidén, en cuyo caso, duraran en su encargo hasta el 31 de
diciembre de 2019; y (b) destituidos en términos del inciso 3.3.4
siguiente y de la Clausula 14.1.4 del Fideicomiso.

Los Tenedores notificaran por escrito al Fiduciario, con copia al
Administrador y al Representante Comun de la designacién que hayan
realizado de conformidad con el presente inciso.

(i1) sin perjuicio del derecho de los Tenedores de designar y mantener la
designacion de los miembros del Comité Técnico de conformidad con lo
dispuesto en el inciso (i) de la Clausula 12.1.3 (b) del Contrato de
Fideicomiso, los Tenedores reunidos en Asamblea de Tenedores tendran
derecho a designar, adicionalmente, a un Miembro Independiente del Comité
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Técnico, en el entendido que, el ejercicio de dicho derecho, se encuentra
sujeto a la condicion de que (@) el Administrador tenga la facultad de
designar a la mitad mas uno del total de los miembros del Comité Técnico
y (b) nunca podran existir mas de 10 (diez) miembros del Comité Técnico
designados por los Tenedores.

Previa designaciéon y aprobacién en la Asamblea de Tenedores que
corresponda, dicho Miembro Independiente del Comité Técnico podra recibir
los emolumentos que apruebe la Asamblea de Tenedores con cargo al
Patrimonio del Fideicomiso.

(iii) sin perjuicio del derecho de los Tenedores de designar miembros del
Comité Técnico de conformidad con lo dispuesto en el Fideicomiso, el
Administrador tendrd derecho a designar al resto de los miembros
propietarios del Comité Técnico y sus respectivos suplentes, en el
entendido que, el Administrador debera designar a la mitad mas uno del
total de los miembros del Comité Técnico.

No habra requisitos de nacionalidad respecto de los miembros del Comité
Técnico.

ElI Administrador notificard por escrito al Fiduciario, con copia al
Representante Comin, de la designacion que haya realizado de conformidad con
el presente inciso.

ElI Fiduciario Unicamente darda curso a las instrucciones y resoluciones
emitidas por el Comité Técnico integrado conforme a la ultima notificacioén
por escrito que hubiere recibido respecto del Comité Técnico, y también dara
curso a las instrucciones del Administrador o bien del Representante Comun
que se realicen de conformidad con lo dispuesto en el Fideicomiso.

El nombramiento como Miembro del Comité Técnico debera ir acompafiado de (i)
la aceptacion del cargo por parte del miembro propietario y, en su caso, del
suplente de que se trate en términos idénticos o sustancialmente similares a
los del documento que se adjunta al Fideicomiso como Anexo B; (ii) copia de
la identificacion oficial de dicho miembro propietario y, en su caso, de su
suplente, en la que aparezca su firma; (iii) en caso de ser Miembro
Independiente, debera manifestar por escrito que no se encuentra en algun
supuesto de los previstos en los Articulos 24 y 26 de la LMV; y (iv) el
formato ‘““conoce a tu cliente” o “Know Your Customer” del Fiduciario y otros
requerimientos similares del Fiduciario previstos en la LIC y disposiciones
aplicables.

Los Miembros Independientes son aquellos independientes respecto de las
sociedades sobre Qlas cuales el Fideicomiso realice Inversiones, del
Fideicomitente, asi como del Administrador del Patrimonio del Fideicomiso.

Los miembros del Comité Técnico tendran voz y voto en las deliberaciones de
dicho 6rgano y no podran delegar sus funciones.

El  nombramiento de los miembros del Comité Técnico se entenderd
automaticamente renovado por un nuevo periodo de (un) afio en tanto el
Administrador, la Asamblea de Tenedores y/o los Tenedores, segun corresponda,
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no Ileven a cabo la destitucion y/o sustitucion de alguno de los miembros del
Comité Técnico.

3.3.4 Destitucidon o Sustitucion de Miembros

Los Tenedores y el Administrador podran en cualquier momento revocar la designacidén o
sustituir a los miembros propietarios del Comité Técnico y sus respectivos suplentes, que
hayan designado conforme al inciso (b) de la seccidn 3.3.3 anterior y que no sean Miembros
Independientes, mediante notificacion por escrito al Fiduciario con copia al Representante
Comuan.

Los miembros propietarios del Comité Técnico y sus respectivos suplentes, nombrados por
el Administrador, solo podran ser destituidos o sustituidos por el propio Administrador.
Los miembros propietarios del Comité Técnico y sus respectivos suplentes, designados por
los Tenedores en los términos del inciso (b)(i) de la seccién 3.3.3 anterior, sé6lo podran
ser destituidos o sustituidos en su encargo por los Tenedores que los hubieren designado,
salvo que, sean destituidos la totalidad de los integrantes del Comité Técnico, en cuyo
caso los demas Tenedores podran realizar tales destituciones, y los miembros destituidos,
no podran ser designados nuevamente como miembros del Comité Técnico durante los 12 (doce)
meses siguientes a la fecha en que hayan sido destituidos.

3.3.5 Remuneraci6tn de Miembros

Salvo por el derecho previsto en la Clausula 12.1 (b) (ii) del Contrato de Fideicomiso,
0 que la Asamblea de Tenedores determine lo contrario, el nombramiento de miembros del
Comité Técnico es honorifico y no da derecho a recibir una contraprestacion de cualquier
naturaleza por el desempefio del mismo. En su caso, dicha contraprestacion sera considerada
como un Gasto de Asesoria Independiente.

3.3.6 Presidente y Secretario

El Administrador designara a un miembro del Comité Técnico como presidente, y a un
secretario (quien podra no ser miembro del Comité Técnico).

3.3.7 Convenios para el ejercicio del Derecho de Voto

De conformidad con lo establecido en la Circular Unica y en la LMV, los miembros del
Comité Técnico podran celebrar convenios con relacidon al ejercicio de sus derechos de
voto en las sesiones del Comité Técnico. La celebracién de dichos convenios y sus
caracteristicas deberan ser notificados al Fiduciario y al Representante Comin dentro de
los 5 (cinco) Dias Habiles siguientes al de su concertacid6n, para que se difunda su
existencia en el reporte anual del Fideicomiso que debe presentarse ante la CNBV. Asimismo,
el Fiduciario estara obligado a dar a conocer la existencia de dichos convenios y sus
caracteristicas al publico inversionista a través de los sistemas de difusion de la BMV.
Dichos convenios podran establecer, entre otros, ejercer el voto de los miembros no
independientes del Comité Técnico en el mismo sentido del voto emitido por aquellos
miembros designados por el Administrador.

Salvo que se trate de informacion que deba publicarse conforme a la legislacion aplicable,
los miembros del Comité Técnico tendran las obligaciones de confidencialidad que se
prevean en el convenio de confidencialidad que debera ser firmado por ellos antes de que
sean aceptados como miembros del Comité Técnico.

3.3.8 Convocatoria
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El secretario convocara a una sesion en caso de que cualquiera de los miembros del Comité
Técnico o los Tenedores que en lo individual o en su conjunto sean propietarios del 10%
(diez por ciento) o mas del total de Certificados Bursatiles en circulaciéon, asi lo
soliciten por escrito, en cuyo caso dicha solicitud deberd entregarse al secretario con
al menos 5 (cinco) Dias Habiles de anticipaciéon a la fecha en que se tenga programado
publicar la convocatoria para la sesidén, y la misma debera indicar brevemente los asuntos
que se pretendan tratar en dicha sesioén.

En cualquiera de los supuestos sefialados en el parrafo anterior, el secretario convocara
a una sesion con al menos 3 (tres) Dias Habiles de anticipacion a la fecha en que se
tenga programado celebrar la sesién. La convocatoria deberd indicar el orden del dia, el
lugar, la fecha y la hora en la que se vaya a llevar a cabo la sesioén.

La convocatoria debera ser emitida dentro del término de 15 (quince) dias naturales
contados a partir de la fecha en que se reciba la solicitud. En caso de incumplimiento,
quienes hubieren hecho la solicitud de que se trate, podran solicitar al juez competente
del domicilio del Fiduciario, que emita la convocatoria correspondiente.

Las convocatorias se entregaran por escrito a cada uno de los miembros del Comité Técnico,
con copia al Fiduciario, al Fideicomitente y al Representante Comun, en los domicilios
que éstos hayan proporcionado al Fiduciario. Sera obligacién de los miembros del Comité
Técnico informar por escrito cualquier cambio de domicilio en forma oportuna.

Para que las sesiones del Comité Técnico se consideren validamente instaladas en primera
convocatoria, la mayoria de sus miembros propietarios (la mitad mas uno) o sus suplentes
respectivos deberan estar presentes. En el caso de segunda o ulterior convocatoria, las
sesiones del Comité Técnico podran celebrarse validamente cualquiera que sea el ndmero
de miembros presentes en la misma.

Para que las resoluciones del Comité Técnico sean validas en cualquier sesién del Comité
Técnico, se requerira que sean tomadas por mayoria de votos de los miembros presentes,
salvo cuando se discuta el proponer a los Tenedores cualquier modificacién a los
documentos, términos y/o condiciones de la Emisidén, en cuyo caso se requerira el voto de
las tres cuartas partes de los miembros presentes.

No se requerira de convocatoria en caso de que en cualquier sesion del Comité Técnico se
encuentren presentes la totalidad de los miembros del Comité Técnico al momento de la
votacion.

3.3.9 Sesiones

ElI Comité Técnico se reunirad con la periodicidad necesaria para el cumplimiento de sus
funciones y los fines del Fideicomiso, pero en todo caso debera reunirse por lo menos una
vez al afo. Asimismo, durante el Periodo de Inversidon o hasta que se agote la totalidad
del Monto Invertible, el Comité Técnico debera reunirse por lo menos en forma semestral.

Las resoluciones del Comité Técnico deberan ser adoptadas por mayoria simple de votos de
los miembros presentes, salvo lo previsto en el penultimo parrafo de la seccién 12.1.8
del Contrato de Fideicomiso. Cada miembro tendra voz y derecho a un voto, y el presidente
ademas tendra voto de calidad para el caso de empate en las votaciones.

Por 1o menos un representante del Fiduciario, y uno o mas representantes del Representante
Comin y del Fideicomitente podran, atender las sesiones del Comité Técnico como
observadores (con voz pero sin derecho de voto). ElI Comité Técnico podra invitar a
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cualquier sesi6n a terceros como observadores (con voz pero sin derecho de voto), en
virtud de su grado de experiencia en un asunto determinado.

De todas las sesiones se levantara un acta que deberan firmar el presidente y el secretario
de la sesiétn de que se trate. El Administrador sera el responsable de conservar un
expediente con todas las actas de sesion y los demas documentos que hayan sido presentados
al Comité Técnico. Una copia del acta de debera ser enviada por el secretario de la misma
al Fiduciario, al Administrador y al Representante Comin en un plazo no mayor a 5 (cinco)
Dias Habiles posteriores a su firma.

Las sesiones del Comité Técnico se celebraran preferentemente en la Ciudad de México o
en el lugar que los miembros del comité acuerden. No obstante lo anterior, las sesiones
de Comité Técnico podran igualmente ser celebradas por teléfono, centros de conferencia
o por cualquier otro medio que permita la comunicacidon entre sus miembros en tiempo real,
la cual podra ser grabada. En dicho caso, el secretario confirmard por escrito la
asistencia de los miembros, ya sea propietarios o suplentes, para propésitos de que exista
quérum suficiente.

Asimismo, el Comité Técnico podra adoptar resoluciones sin que sea necesario que se rednan
sus miembros en sesiodn; siempre que éstas sean confirmadas por escrito por la totalidad
de sus miembros propietarios o sus suplentes respectivos, en cuyo caso tendran, para
todos los efectos legales, la misma validez que si hubieren sido adoptadas en sesion del
Comité Técnico. Una copia del acta de las resoluciones adoptadas fuera de sesidon, debera
ser enviada por el secretario de la misma al Fiduciario, al Administrador y al
Representante Comun en un plazo no mayor a 5 (cinco) Dias Habiles posteriores a su firma.

En caso de que la opinién de la mayoria de los Miembros Independientes no sea acorde con
la determinacion del Comité Técnico, el Representante Comin revelara tal situacion al
publico inversionista a través del EMISNET de la BMV.

Los acuerdos del Comité Técnico seran comunicados al Fiduciario, al Representante Comun
y al Administrador, a mas tardar dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles siguientes a la
adopcién de las resoluciones correspondientes, mediante escrito que suscribira el
secretario.

3.3.10 Instrucciones al Fiduciario por el Comité Técnico

Todas las instrucciones y notificaciones que el Comité Técnico emita al Fiduciario deberan
entregarse por escrito firmado por los miembros que hayan actuado como presidente y
secretario en la correspondiente sesién del Comité Técnico, acompafando una copia del
acta de dicha sesion.

3.3.11 Conflicto de Interés

Ningin miembro del Comité Técnico estara facultado para discutir y/o votar en asuntos
respecto de los cuales tenga un conflicto de intereses; incluyendo los miembros designados
por el Administrador, quienes no podran participar en la sesién del Comité Técnico que
decida respecto de la propuesta a los Tenedores de cualquier modificacion a los documentos,
términos y/o condiciones de la Emision.

Los siguientes asuntos no podran ser discutidos ni/o votados por los miembros que designe
el Administrador, que no se encuentren designados como Miembros Independientes:

(2) verificar y supervisar el cumplimiento de las obligaciones del Administrador;
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(b aprobar los términos y condiciones a los que se ajustara el Administrador en
el ejercicio de sus facultades de actos de dominio;

©) aprobar operaciones con Personas Relacionadas y que representen Conflictos de
Interés;
@ aprobar cualesquier operaciones con partes relacionadas respecto de los

Vehiculos de Inversion, del Fideicomitente y del Administrador, o bien, que
representen un Conflicto de Interés, estén relacionados o que representen la
apariencia de un Conflicto de Interés;

(e autorizar inversiones provenientes de otros fondos administrados por el
Administrador u otro fondo relacionado;

™ aprobar el mandato del Administrador o cualquier modificacién al mismo, en la
medida en que dicha facultad no se encuentre expresamente reservada para la
aprobacion de la Asamblea de Tenedores de conformidad con lo dispuesto en el
Contrato de Fideicomiso;

@ nombrar y remover al Auditor Externo; y

) cualquier otro asunto establecido en el Fideicomiso que requiera ser votado
por los miembros del Comité Técnico conforme a la presente secci6n 3.3.11 y
a la Clausula 14.1.11 del Contrato de Fideicomiso.

Cualquier Tenedor, los miembros designados por los Tenedores y los Miembros Independientes
podran informar al Fiduciario respecto de los asuntos en que el Administrador tenga un
Conflicto de Interés.

Correspondera a la Asamblea de Tenedores conforme a lo establecido en la Clausula 9.3.4.1
aprobar operaciones con Personas Relacionadas del Administrador, sefialadas por un miembro
del Comité Técnico, segun dicho miembro lo informe al Fiduciario.

Los miembros del Comité Técnico que tengan Conflicto de Interés en algun asunto en
términos de lo establecido en la presente secciéon 3.3.11, deberan abstenerse de votar,
sin que ello afecte el quérum requerido para la instalacion del Comité Técnico respectivo.

Si un miembro del Comité Técnico considera que existe o puede existir un Conflicto de
Interés respecto de cualquier otro miembro del Comité Técnico, el primero deberéa
declararlo ante los demas y solicitar que el miembro involucrado en el Conflicto de
Interés se abstenga de participar y estar presente en la discusién y votacion en la
resolucién del asunto. En caso de que el miembro del Comité Técnico respecto del cual se
considere que existe o puede existir un Conflicto de Interés no esté de acuerdo con dicha
consideracién, el Comité Técnico, por el voto favorable de la mayoria de los miembros con
derecho a voto (o sus respectivos suplentes) presentes en la sesidn respectiva, excluyendo
al miembro cuyo potencial conflicto se esta discutiendo, deberan decidir si dicho
Conflicto de Interés efectivamente existe o0 puede existir.

Asimismo, se entendera que un miembro del Comité Técnico tiene un Conflicto de Interés
cuando el mismo haya sido nombrado por un Tenedor que tenga un Conflicto de Interés con
el Fideicomiso.

3.3.12 Facultades y Atribuciones del Comité Técnico
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Ademas de las sefaladas en otras disposiciones del Fideicomiso y los Documentos de la

Operacion,

el Comité Técnico contara con las siguientes facultades y atribuciones

indelegables:

@
()

©

@

O

®

@

Q)]
)

(Y

¢)

autorizar la Emision Inicial y las Emisiones Subsecuentes;

aprobar cualquier cambio al Contrato de Administracion o al mandato del
Administrador, salvo por aquellos cambios especificamente reservados a la
aprobacién de la Asamblea de Tenedores de conformidad con lo dispuesto en la
Clausula 9.3.4 y demas aplicables del Contrato de Fideicomiso;

aprobar Aportaciones del Fideicomiso que pretendan realizarse, cuando dichas
aportaciones se destinen a Inversiones con valor igual o superior al 5% (cinco
por ciento) y menor al 20% (veinte por ciento) del Monto Maximo de la Emision,
de manera simultanea o sucesiva en un periodo de 12 (doce) meses, contado a
partir de la fecha que se concrete la primera operacion, y que por sus
caracteristicas puedan considerarse como una sola;

aprobar Desinversiones que pretendan realizarse con valor igual o superior al
5% (cinco por ciento) y menor al 20% (veinte por ciento) del Monto Maximo de
la Emisién, de manera simultdnea o sucesiva en un periodo de 12 (doce) meses,
contado a partir de la fecha que se concrete la primera desinversion, y que
por sus caracteristicas puedan considerarse como una sola;

aprobar cualesquier operaciones con partes relacionadas respecto de los
Vehiculos de Inversién, del Fideicomitente y del Administrador, o bien, que
representen un conflicto de interés, con las limitaciones que se sefalan en
las Clausulas 9.3.4 (c) y 12.1.11 del Contrato de Fideicomiso;

establecer los términos y condiciones a los que se ajustara el Administrador
en el ejercicio de sus facultades de actos de dominio y, en su caso, de
administracion;

establecer las politicas conforme a las cuales se invertira el Patrimonio del
Fideicomiso;

verificar y supervisar el cumplimiento de las obligaciones del Administrador;

instruir al Fiduciario para actuar en asuntos que no estén especificamente
previstos en el Contrato de Fideicomiso o en el Titulo respectivos o reservados
para el Administrador;

las demas Tacultades derivadas de las estipulaciones del Contrato de
Fideicomiso; y

en general ejercer las mds amplias facultades para estudiar y resolver
cualquier asunto relacionado con el Fideicomiso que se considere necesario o
conveniente para el mejor cumplimiento de los fines del mismo y aquéllas que
requiera para el cabal cumplimiento de sus funciones.

Establecer, en su caso, la forma de determinar el precio por Certificado
Bursatil respecto de cada Oferta Adicional conforme a la propuesta del
Administrador, de conformidad con la Clausula 6.7 del Contrato de Fideicomiso.
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Salvo por aquellas atribuciones o facultades que correspondan expresamente al
Administrador, a la Asamblea de Tenedores o al Fiduciario, el Comité Técnico podra
resolver y aprobar las demas operaciones a ser realizadas por el Fiduciario y los Vehiculos
de Inversion.

3.4. Obligaciones de dar, hacer o no hacer del Administrador y del Fideicomitente
en beneficio y/o frente a los Tenedores.

El Administrador, durante la vigencia del presente Titulo y del Contrato de Fideicomiso
debera: (i) mantener su existencia legal conforme a las disposiciones legales aplicables
a su régimen legal; (ii) mantener vigentes cualesquiera licencias, permisos Yy
autorizaciones necesarias para el cumplimiento de sus obligaciones bajo el Contrato de
Fideicomiso; (iii) entregar al Comité Técnico, al Representante Comin y a los Tenedores
que lo soliciten, un informe trimestral del desempefio de sus funciones, asi como la
informacion y documentacion que se le solicite en el cumplimiento de sus funciones; (iv)
ejercer sus poderes para actos de administracion y de dominio en términos de lo previsto
en el Contrato de Administracion; y (v) cumplir con todas las obligaciones a su cargo
conforme al presente Titulo, el Contrato de Fideicomiso y el Contrato de Administracioén,
incluyendo desempefiar sus funciones de forma diligente, actuando de buena fe y en el
mejor interés del Fideicomiso y de los Tenedores. De igual forma, los miembros del Equipo
Ejecutivo del Administrador no deberan de contar con antecedentes penales y deberan
conducirse con diligencia y lealtad en el desempefio de su cargo en los términos de la
LMV. Asimismo, durante el Periodo de Inversion los miembros del Equipo Ejecutivo del
Administrador se obligan a dedicar el tiempo suficiente y necesario a los asuntos del
Fideicomiso para cumplir con sus obligaciones y deberes como Equipo Ejecutivo del
Administrador y, salvo por lo expresamente permitido en el Contrato de Fideicomiso, se
abstendra de establecer fondos que representen una competencia directa al Fideicomiso,
segun lo determinen los Miembros Independientes del Comité Técnico.

Por su parte, el Fideicomitente no tendra obligaciones de dar, hacer o no hacer en
beneficio y/o frente a los Tenedores adicionales a las establecidas en los Documentos de
la Operaciodn.

CUARTA. Definiciones.

Los términos con mayuscula inicial, utilizados en el presente Titulo y no definidos de
otra manera en el mismo, tendran el siguiente significado (el cual sera aplicable a sus
formas singular y plural):

“Acta de Emisién” significa el instrumento otorgado por el Fiduciario y el
Representante Comun ante la CNBV, por medio del cual se emitan los Certificados Bursatiles,
de conformidad con las disposiciones legales aplicables.

“Administrador” significa 0 Donnell Capital Management, S. de R.L. de C.V. actuando
en su caracter de administrador del Patrimonio del Fideicomiso conforme al Contrato de
Administraciéon, o el Administrador Sustituto.

“Administrador Sustituto” significa cualquier persona que, en su caso, sustituya
al Administrador de conformidad con lo descrito en el Fideicomiso, el Contrato de
Administracion y los demas Documentos de la Operacion.

“Afiliada” significa (i) respecto de Personas que no sean personas fisicas,
cualquier Persona que, directa o indirectamente, a través de uno o mas intermediarios,

ejerza Control, o se encuentre sujeta al Control por, o se encuentre sujeta a Control
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comun con, la Persona relevante; en el entendido que, los Vehiculos de Inversién no seran
considerados como “Afiliadas” del Administrador; y (ii) respecto de Personas que sean
personas fisicas, el o la cényuge anterior, presente o futura de dicha Persona, y cualquier
Persona con parentesco por consanguinidad o civil hasta el cuarto grado o por afinidad
hasta el tercer grado.

“Aportacion Inicial del Fideicomitente” significa la cantidad de $1,000.00 (un mil
Pesos 00/100 M.N.) que el Fideicomitente aporta para la constitucion del Fideicomiso.

“Aportaciones del Fideicomiso” significan las aportaciones que haga el Fiduciario,
de acuerdo a las instrucciones que por escrito le entregue el Administrador y conforme a
la mecanica establecida en la Clausula 10.1.4 para realizar Inversiones, en términos de
lo establecido en el Fideicomiso.

“Asamblea de Tenedores” significa una asamblea de Tenedores celebrada en términos
del Fideicomiso, el Acta de Emisidén, en su caso, el Titulo, la LMV y de la LGTOC.

“Asesores Independientes” significa aquellos prestadores de servicios de asesoria
que el Fideicomiso contrate de tiempo en tiempo, e independientes de éste, tales como
asesores legales, financieros, fiscales y/o contables, en el entendido que sera el Comité
Técnico o la Asamblea de Tenedores que los designe quien deberda calificar su independencia
respecto del Fideicomiso. El Administrador debera verificar en la contratacion de un
Asesor Independiente que cuenta con cualquier autorizacion, incluyendo autorizacion
gubernamental, o permiso requerido para prestar los servicios correspondientes al
Fideicomiso.

“Auditor Externo” significa el despacho de contadores independientes (en el
entendido que, el requisito de independencia debera de evaluarse respecto del Fiduciario,
del Fideicomitente y del Administrador) que preste servicios de auditoria de estados
financieros al Fideicomiso; el cual sera designado por el Comité Técnico en su primera
sesion de entre aquellos despachos de contadores independientes listados en el Anexo H
del Contrato de Fideicomiso. Posteriormente, el Auditor Externo podra ser cualquiera que
lo sustituya en sus funciones y sea designado por el Comité Técnico de entre aquellos
despachos de contadores independientes listados en dicho Anexo, de acuerdo a lo
establecido en el inciso (g) de la Clausula 12.1.11. del Fideicomiso.

“Autoridad Gubernamental” significa cualquiera de las siguientes entidades: (i) el
gobierno federal de México, cualquier gobierno estatal o municipal de México, o cualquier
subdivision de los mismos; (ii1) cualquier secretaria, subsecretaria, o unidad de la
administracion publica centralizada federal, estatal o municipal de México, cualquier
organismo publico desconcentrado federal, estatal o municipal de México, cualquier
organismo publico descentralizado federal, estatal o municipal de México, cualquier
fideicomiso publico o empresa de participacion estatal mayoritaria de caréacter federal,
estatal o municipal de México y cualquier empresa productiva del estado; (iii) cualquier
tribunal de naturaleza judicial o administrativa de México, (iv) el poder legislativo
federal de México o los poderes legislativos estatales de cada entidad federativa de
México; o (v) respecto de cualquier Persona, cualquier panel arbitral o cualquier otro
6rgano con funciones similares de autoridad cuya jurisdiccion sea voluntariamente aceptada
por dicha persona o de alguna otra manera esté sujeta a la misma.

“BMV”” significa la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.
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“Cadena de Valor Inmobiliaria” significa conjunta o separadamente, segun el contexto
lo requiera, las diferentes etapas que integran el proceso de creacion y desarrollo de
productos inmobiliarios compuestos de uno o mas Inmuebles, incluyendo, sin limitar: (i)
originacion de proyectos y posibles inversiones; (ii) analisis de proyectos y posibles
inversiones; (iii) toma de decisiones respecto de proyectos y posibles inversiones; (iv)
dotacion de Infraestructura Urbana; (v) regularizacion y lotificacion de terrenos para
su venta; (vi) adquisicién de terrenos para Desarrollos Inmobiliarios; (vii) adquisicioén
de Inmuebles o proyectos inmobiliarios para su desarrollo; (viii) adquisicion de Inmuebles
en operacion; (ix) operacion de Inmuebles; (X) estructuracion de capital; y (xi)
estrategias de salida, incluyendo venta, arrendamiento y otras formas de otorgar el uso
y goce.

“Certificados Bursatiles” significan el Titulo de crédito (Certificados Bursatiles
Fiduciarios de Desarrollo) que sean emitidos por el Fiduciario conforme al Contrato y el
Acta de Emision, sujetos al mecanismo de llamadas de capital, sin expresion de valor
nominal, hasta por el Monto Maximo de la Emisién, con cargo al Patrimonio del Fideicomiso
de conformidad con los Articulos 61, 62 fraccion 11, 63, 63 Bis 1 fraccion 1, 64, 64 Bis,
64 Bis 1, 64 Bis 2 y 68 de la LMV, la Circular Unica y demas disposiciones aplicables, a
ser inscritos en el RNV y listados en la BMV; en el entendido que, la definicién incluye
tanto a los Certificados Bursatiles correspondientes a la Emision Inicial, asi como los
Certificados Bursatiles adicionales emitidos con motivo de cualquier ampliacién de la
Emision y los correspondientes a las Emisiones Subsecuentes bajo el mecanismo de Llamadas
de Capital.

“Certificados Bursatiles Adicionales” tiene el significado que se le atribuye en
el cuarto parrafo del presente Titulo.

“Certificados Bursatiles Originales” tiene el significado que se le atribuye en el
cuarto parrafo del presente Titulo.

“Circular Unica” significa las Disposiciones de Caracter General Aplicables a las
Emisoras de Valores y a otros Participantes del Mercado de Valores emitidas por la CNBVY,
tal y como las mismas han sido modificadas a esta fecha y segun éstas sean modificadas
de tiempo en tiempo.

“CNBV” significa la Comision Nacional Bancaria y de Valores.

“Colocacion” significa la venta y colocacion de los Certificados Bursatiles, a
través de la BMV, en los términos sefalados en el Fideicomiso, el Titulo y en los demas
Documentos de la Operacion.

“Comisioén de Administraciéon” tiene el significado que se le atribuye en la Clausula
17.1 del Fideicomiso.

“Comité de Inversiones” tiene el significado que se le atribuye en la Clausula 17
del Fideicomiso.

“Comité Técnico” significa el 6rgano creado bajo el Fideicomiso en términos de lo
dispuesto por el Articulo 80 de la LIC y demas disposiciones aplicables.
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“Comité Técnico Inicial” significa el Comité Técnico integrado conforme lo dispuesto
por la seccion 3.1. del presente Titulo.

“Compromiso” tiene el significado que se le atribuye en la Seccidon 6.8, inciso (j)
del Fideicomiso y en la seccién 1.12 del presente Titulo.

“Compromiso Restante de los Tenedores” significa, en cualquier Tfecha de
determinacion, la diferencia entre el Monto Maximo de la Emisiéon y el monto de las
aportaciones realizadas por los Tenedores al Fideicomiso, en virtud de la suscripcién de
Certificados Bursatiles en la Emisién Inicial y/o en Emisiones Subsecuentes.

“Conflicto de Interés” significa cualquier supuesto o escenario en el cual una
Persona se vea involucrada en una actividad o tenga iIntereses personales que puedan
interferir o ser contrarios a, el desarrollo de las labores y responsabilidades de dicha
Persona conforme al Contrato de Fideicomiso o los intereses de los Tenedores.

“Contrato” o “Contrato de Fideicomiso” o “Fideicomiso” significa el contrato de
fideicomiso irrevocable de emision de Certificados Bursatiles Fiduciarios de Desarrollo
identificado con el numero CIB/2659 e incluye sus respectivos anexos, tal y como unos y
otros sean modificados, reexpresados, suplementados o adicionados de tiempo en tiempo.

“Contrato de Administracion” significa el contrato de prestacién de servicios de
administracion que celebren el Administrador y el Fiduciario con la comparecencia del
Representante Comun, incluyendo el contrato de prestacién de servicios que, en su caso,
se celebre con un Administrador Sustituto.

“Contrato de Colocacioéon” significa el contrato de colocacién que el Fiduciario
celebre con los Intermediarios Colocadores para la colocacion de los Certificados
Bursatiles.

“Control” significa la capacidad de una persona o grupo de personas de llevar a
cabo cualquiera de los actos siguientes:

(@) imponer, directa o indirectamente, decisiones en las asambleas generales de
accionistas, de socios u 6rganos equivalentes, o nombrar o destituir a la mayoria de los
consejeros, administradores o sus equivalentes, de una persona moral;

(b) mantener la titularidad de derechos que permitan, directa o indirectamente,
ejercer el voto respecto de mas del cincuenta por ciento del capital social de una persona
moral; o

(©) dirigir, directa o indirectamente, la administraciéon, la estrategia o las
principales politicas de una persona moral, ya sea a través de la propiedad de valores,
por contrato o de cualquier otra forma.

“Convenio de Linea de Suscripciéon” significa, respecto de cualquier Linea de
Suscripcion, el convenio celebrado entre el Fiduciario, el Administrador y un acreedor
de dicha Linea de Suscripcion, con la comparecencia del Representante Comun uUnicamente
para efectos informativos, en virtud del cual se establezcan, entre otros: (i) el derecho
de dicho acreedor para instruir al Fiduciario para efecto de llevar a cabo Llamadas de
Capital con el objeto exclusivo de que el Fiduciario reciba recursos suficientes para el
pago de la Linea de Suscripcion correspondiente a dicho acreedor, y (ii) los términos y
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condiciones bajo los cuales dicho acreedor podra ejercer el derecho descrito en el sub-
inciso (i) anterior.

“Criterios de Elegibilidad” significan los criterios y parametros para elegir a los
Proyectos en los que se invertira el Patrimonio del Fideicomiso, mismos que se describen
en la Clausula 11.8 del Fideicomiso.

“CUAE” significan las disposiciones de caracter general aplicables a las entidades
y emisoras supervisadas por la CNBV que contraten servicios de auditoria externa de
estados financieros basicos.

“Cuenta de Custodia” significa la cuenta abierta en Indeval por el Fiduciario, ya
sea directamente o a través de cualquier entidad financiera depositante en Indeval, en
la cual se mantendran los Certificados que se emitan conforme a cualquier Emisioén
Subsecuente en tanto los mismos sean entregados a los Tenedores o cancelados.

“Cuenta de Distribuciones” tiene el significado que se le atribuye en la Clausula
10.1.5. del Fideicomiso.

“Cuenta de Reserva para Gastos” tiene el significado que se le atribuye en la
Clausula 10.1.3 del Fideicomiso.

“Cuenta de Reserva para Gastos de Asesoria” tiene el significado que se le atribuye
en la Clausula 10.1.3 inciso (c) del Fideicomiso.

“Cuenta de Inversiones” tiene el significado que se le atribuye en la Clausula
10.1.4 del Fideicomiso.

“Cuentas del Fideicomiso” tiene el significado que se le atribuye en la Clausula
10.1.1 del Fideicomiso.

“Cuenta General” tiene el significado que se le atribuye en la Clausula 10.1.2 del
Fideicomiso.

“Desarrollos Inmobiliarios” significan aquellos proyectos inmobiliarios integrales
y urbanizados compuestos de uno o varios Inmuebles en su conjunto.

“Desinversion” significa, respecto de cualquier Inversién o Proyecto, (i) la venta
0 enajenacion de activos bienes o derechos respecto de dicha Inversién o Proyecto, ya sea
en su totalidad o mediante enajenaciones parciales sucesivas o cualquier otra forma de
liquidacion; (ii) la venta o enajenacién de las acciones, partes sociales o derechos
fideicomisarios, segun sea el caso, de los Vehiculos de Inversidn que sean propietarios
de dicha Inversién o Proyecto; (iii) la cesidn onerosa, enajenacion o amortizacioén de los
préstamos o financiamientos otorgados a los Vehiculos de Inversidon que sean propietarios
de dicha Inversion o Proyecto, asi como de los intereses o rendimientos de cualquier tipo
pagados respecto de dichos préstamos o Financiamientos; y/o (iv) cualquier otra
desinversién de dicha Inversién o Proyecto incluyendo, de forma enunciativa mas no
limitativa, reducciones de capital social y ofertas publicas y privadas de valores, que
se hayan realizado conforme a lo establecido en el Fideicomiso y de conformidad con los
Niveles de Autorizacion de Inversiones, ya sea que se aprueben por el Administrador, a
través del Comité de Inversiones, el Comité Técnico o la Asamblea de Tenedores, segun
corresponda.
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“Dia Habil” significa cualquier dia que no sea sabado o domingo y en el cual las
Instituciones de Crédito de México abran al publico y presten servicios, de acuerdo con
el calendario que al efecto publica la CNBV.

“Distribuciones del Fideicomiso” significa el pago del Efectivo Distribuible a los
Tenedores de conformidad con lo establecido en la Clausula 10.1.5 inciso (b) del
Fideicomiso.

“Documentos de la Operacion” significa el Fideicomiso, el Titulo el Acta de Emisién,
el Contrato de Administracion y los anexos de cada uno de dichos documentos, asi como
cualquier otro contrato, convenio o documento que deba suscribirse o celebrarse en
relacion con la Emisidon y las Inversiones, incluyendo contratos de fideicomiso y estatutos
sociales, en su caso, de los Vehiculos de Inversioén.

“Efectivo” significa, durante 1la vigencia del Fideicomiso, las cantidades
disponibles en las Cuentas del Fideicomiso.

“Efectivo Distribuible” significa respecto de cada Fecha de Calculo, en su caso,
una vez realizada la deduccidén de cualesquiera cantidades necesarias para cubrir los
Gastos de Mantenimiento del Fideicomiso, segun corresponda, las cantidades disponibles
en la Cuenta de Distribuciones.

“Efectivo Excedente” tiene el significado que se le atribuye en la Clausula 11.12
del Fideicomiso.

“Emision” significa cualquier emision de los Certificados Bursatiles en términos
del Contrato de Fideicomiso, el Acta de Emisidon y el presente Titulo, incluyendo (i) los
Certificados Bursatiles correspondientes a la Emisiéon Inicial, (ii) los Certificados
Bursatiles correspondientes a las Emisiones Subsecuentes, asi como (iii) los Certificados
Bursatiles correspondientes a cualquier reapertura y/o ampliacion, de conformidad con el
Contrato de Fideicomiso y demas disposiciones legales aplicables.

“Emision Inicial” significa (i) la emision inicial de los Certificados Bursatiles
por el Fiduciario al amparo del Fideicomiso y el Acta de Emision, segin sea el caso,
incluyendo la suscripcién de el Titulo representativos de los Certificados Bursatiles que
se lleve a cabo en la Fecha de Emisién Inicial o que resulten de ofertas que se realicen
dentro del afio siguiente a la Fecha de Emisidén Inicial hasta alcanzar a colocar el monto
de la Emision Inicial previsto en el Prospecto, y (ii) la emision de Certificados
Bursatiles en cualquier fecha posterior en caso de que la Asamblea de Tenedores apruebe
una reapertura y/o ampliacion de dicha Emision Inicial.

“Emision Subsecuente” significa cada una de las actualizaciones de la Emision que
se realicen en términos del Fideicomiso y del Acta de Emision, conforme a la cual se
adicionaran Certificados Bursatiles en circulacion en la Fecha de Emisién Subsecuente
correspondiente, respecto de las Llamadas de Capital que se aprueben en términos del
Fideicomiso y del Acta de Emisidén, en el entendido que, las Emisiones Subsecuentes de
Certificados Bursatiles sumadas con la Emisién Inicial, seran hasta por el Monto Maximo
de la Emisidén. Las Emisiones Subsecuentes solo podran realizarse durante el Periodo de
Inversidén o, en cualquier Extension del Periodo de Inversion, salvo en los casos previstos
en el Fideicomiso.

“EMISNET” significa el Sistema Electrénico de Comunicacidén con Emisoras de Valores
de la BMV o cualquier otro que los sustituya.

RM-308349v3 24/Jul.2020
Pagina 62 de 77



“Equipo Ejecutivo del Administrador” significa conjuntamente los sefiores John David
0’Donnell Dwyer, Javier Luna Luna, Mario del Bosque Martinez y Renaldo Bozic, o las
personas que los sustituyan de tiempo en tiempo de conformidad con el Fideicomiso.

“Evento de Sustitucién” tiene el significado que se le atribuye en la Clausula 16
del Fideicomiso.

“Extension del Periodo de Inversiéon” significa la ampliacién del Periodo de
Inversién por un maximo de 1 (un) afio, segun sea autorizada por el Comité de Inversiones
y por la Asamblea de Tenedores de conformidad con lo establecido en la Clausula 11.4 del
Fideicomiso.

“Fecha de Calculo” significa la fecha que corresponda al octavo Dia Habil previo a
la Fecha de Pago de Distribuciones del Fideicomiso, en la que el Fiduciario, conjuntamente
con el Administrador, realizara el calculo del monto a pagar por cada uno de los
Certificados en términos del Fideicomiso.

“Fecha de Emisién Inicial” significa la fecha en la que se llevdé a cabo la primera
Emision Inicial.

“Fecha de Emisidén Subsecuente” significa la fecha en que se realice una Emisiodn
Subsecuente.

“Fecha de Exderecho” significa la fecha establecida como tal en el aviso de Llamada
de Capital correspondiente, de conformidad con lo establecido en el inciso (d) de la
Clausula 6.6 del Fideicomiso.

“Fecha de Liquidacién Subsecuente” significa la fecha establecida como tal en el
aviso de Llamada de Capital correspondiente, en que el precio de colocacién de los
Certificados Bursatiles emitidos conforme a una Emision Subsecuente sea liquidado y pagado
al Fiduciario a través de los sistemas de Indeval.

“Fecha de Pago de Distribuciones del Fideicomiso” significa la fecha en la que el
Fideicomiso debe pagar a los Tenedores el Efectivo Distribuible, segun corresponda
conforme a lo previsto en la Clausula 8 del Fideicomiso, misma que podra ocurrir de manera
trimestral o con la periodicidad que determine el Administrador, previamente y por escrito
de conformidad con los términos del Fideicomiso. El Fiduciario deberéa notificar a la BMV,
a la CNBV y a Indeval, a mas tardar con 6 (seis) Dias Habiles de anticipacion a la fecha
de pago correspondiente, sobre el importe a través del EMISNET o los medios que éstos
determinen.

“Fecha de Registro” significa la fecha que sea 3 (tres) Dias Habiles antes de (i)
cada Fecha de Pago de Distribuciones del Fideicomiso y (ii) cada fecha en que se vaya a
llevar a cabo una Emisién Subsecuente, segun sea identificada en la Llamada de Capital,
en la cual se determinaran aquellos Tenedores que (1) recibiran una Distribucién del
Fideicomiso o un pago al amparo de los Certificados Bursatiles, o (2) tengan derecho a
suscribir los Certificados Bursatiles que se emitan conforme a una Emisidn Subsecuente.

“Fecha de Vencimiento” significa la fecha que sea 3,652 (tres mil seiscientos
cincuenta y dos) dias contados a partir de la Fecha de Emision Inicial, es decir, el 8
de noviembre de 2028, y que se establezca en el Acta de Emisién y en el Titulo.

“Fecha Limite de Suscripcion” significa el dia que ocurra 2 (dos) Dias Habiles antes
de la fecha en que se vaya a llevar a cabo una Emisidn Subsecuente.
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“Fideicomisarios” significan los Tenedores de los Certificados Bursatiles.

“Fideicomitente” y “Fideicomisario en Segundo Lugar” significa 0’Donnell Capital
Management, S. de R.L. de C.V. actuando en su caracter de Tideicomitente conforme al
Fideicomiso.

“Fiduciario” o el “Emisor” significa CIBanco, S.A., Instituciéon de Banca Maltiple,
actuando exclusivamente como fiduciario del Fideicomiso conforme al presente Titulo y lo
establecido en el Fideicomiso.

“Fines del Fideicomiso” tiene el significado que se le atribuye en la Clausula 5
del Fideicomiso y en la secciéon 1.10 del presente Titulo.

“Fondo Paralelo” tiene el significado que se le atribuye en la Clausula 11.3 del
Fideicomiso.

“Gastos” significan conjuntamente los Gastos de Emision y Colocacion y los Gastos
de Mantenimiento del Fideicomiso.

“Gastos de Asesoria Independiente” significan todas las comisiones, honorarios,
gastos, impuestos, derechos y demas erogaciones, incluyendo el IVA correspondiente a los
mismos, que se generen 0 sean necesarias para la contratacidon de Asesores Independientes
que los Tenedores, a través del Comité Técnico o de la Asamblea de Tenedores, requieran
para el mejor cumplimiento de los Fines del Fideicomiso y llevar a cabo las Aportaciones
del Fideicomiso, los cuales deberan de ser erogados por el Fiduciario con cargo a la
Cuenta de Reserva para Gastos de Asesoria, en el entendido que, una vez que dicha cantidad
se agote no existira obligacion alguna de ninguna de las Partes para realizar aportaciones
adicionales.

“Gastos de Emision y Colocaciéon” significan todos y cada uno de los gastos,
honorarios, comisiones, cuotas, impuestos, derechos y demas erogaciones que se generen
para llevar a cabo la Emisidén y Colocaciodn de Certificados Bursatiles incluyendo de manera
enunciativa pero no limitativa, segun sea el caso (i) todos los pagos iniciales que deban
hacerse al Representante Comin y al Fiduciario por la aceptacion de sus respectivos
cargos, asi como los honorarios iniciales del Fiduciario y del Representante Comun; (ii)
el pago de los derechos y cuotas que deban ser cubiertos a la CNBV y a la BMV, por el
estudio y tramite de la solicitud de registro y listado, asi como por el registro y
listado de los Certificados Bursatiles en el RNV y en la BMV; (iii) los pagos que deban
hacerse al Indeval por el depdsito de los Certificados Bursatiles; (iv) los honorarios
iniciales del Auditor Externo y el Valuador Independiente, en su caso; (v) los honorarios
de los demas auditores, asesores Fiscales, fedatarios publicos, asesores legales y demas
asesores externos que hayan intervenido en la constitucién del Fideicomiso y en la
Emision; (vi) los honorarios, comisiones y gastos pagaderos a los Intermediarios
Colocadores de conformidad con algin Contrato de Colocacion (incluyendo gastos legales);
(vii) los gastos incurridos por el Fiduciario, el Administrador, o el Fideicomitente
actuando en nombre del Fideicomiso, en relacidén con la constitucién del Fideicomiso y con
la Emision, incluyendo, sin limitacién, los gastos incurridos en la negociacion vy
preparacion de los documentos relacionados con la constitucidon del Fideicomiso, gastos
de viaje, gastos y costos de impresion; (viii) gastos relacionados con la promocidn de
la oferta de los Certificados Bursatiles; y (ix) cualquier monto de IVA que se genere en
relacion con lo anterior.
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“Gastos de Inversion” significa, respecto a cualquier Inversion (o Inversioén
potencial), todos los gastos, costos y pagos relacionados con dicha Inversion, incluyendo
sin limitacién, (i) los gastos relacionados con la adquisicién, desarrollo, construccioén,
operacion, mantenimiento y monitoreo de dicha Inversiéon y para llevar a cabo la
Desinversion correspondiente, incluyendo sin limitacién, los honorarios y gastos de
asesores legales, fedatarios publicos, asesores financieros, fiscales y/o contables, asi
como las comisiones pagaderas a terceros por la blsqueda y obtencién de Inmuebles; (ii)
gastos incurridos por el Fiduciario y/o el Administrador y/o los Vehiculos de Inversion
en relacidon con sus respectivas obligaciones conforme al Contrato de Fideicomiso y el
Contrato de Administracién incurridos en relacién con dicha Inversién (ya sea que sea o
no consumada) y con la originacién, la evaluacién, adquisicioén, desarrollo, construccion,
venta, arrendamiento, intercambio, financiamiento, comercializacion o cobertura de dicha
Inversion; (iil) gastos del Administrador, del Fiduciario, o de los Vehiculos de
Inversién, derivados de los pagos de impuestos, litigios, indemnizaciones y gastos
derivados de los seguros relacionados con dichas Inversiones; (iv) cualesquiera gastos y
costos derivados de los avaliuos de los Inmuebles, incluyendo, sin limitacion, los
honorarios del Valuador Inmobiliario relacionados con cualquier Inversion, Venta
Estratégica, Desinversion o liquidacién del Patrimonio del Fideicomiso; (v) las primas
de seguro y demas pagos relacionados con la contratacion de los Seguros Contra Dafios;
(vi) los costos relativos a la negociacion, obtencidén, mantenimiento y repago de cualquier
financiamiento para el Fideicomiso o cualquier Inversién, Vehiculo de Inversién, Proyecto
o Inmueble, incluyendo comisiones y gastos por asesoria legal, financiera, contable y
fiscal; y (vii) gastos de cualquier naturaleza relacionados con dicha Inversién; en el
entendido que, dichos Gastos de Inversion incluiran cualquier cantidad pagadera por
concepto de IVA en relacién con lo anterior.

“Gastos de Mantenimiento del Fideicomiso” significan todas las comisiones,
honorarios, gastos, 1iImpuestos, derechos y demas erogaciones, incluyendo el [IVA
correspondiente a los mismos, que se generen O sean necesarias para el mantenimiento de
la Emisidon con las excepciones que en su caso se prevean en el Fideicomiso, incluyendo
de manera enunciativa pero no limitativa: (i) los honorarios del Fiduciario (salvo los
honorarios por aceptacidon de su cargo y los honorarios iniciales), y los gastos incurridos
por el mismo en el cumplimiento de sus obligaciones bajo los Documentos de la Operacion
de los que sea parte; (ii) los honorarios del Representante Comin (salvo los honorarios
por aceptacion de su cargo y los honorarios iniciales) y los gastos incurridos por el
mismo en el cumplimiento de sus obligaciones conforme a los Documentos de la Operacion;
(iii) la parte proporcional que le corresponda pagar al Fideicomiso de la Comision de
Administracion; (iv) los gastos directos y necesarios para cumplir con las disposiciones
legales aplicables para mantener el registro de los Certificados Bursatiles en el RNV y
su listado en la BMV y aquéllos derivados de cualquier publicacién relacionada; (Vv)
cualquier gasto incurrido por el Fiduciario, el Representante Comin o el Fideicomitente
en relacion con cualquier modificacidon, o renuncia a las disposiciones del Fideicomiso o
cualquier otro Documento de la Operacidon en la que sean parte, incluyendo los honorarios
pagaderos a sus respectivos asesores; (vi) la parte proporcional que le corresponda pagar
al Fideicomiso de 1los honorarios, derechos, gastos y otros pagos hecesarios para
constituir los Vehiculos de Inversiéon; (vii) la parte proporcional que le corresponda
pagar al Fideicomiso de Hlas primas pagaderas respecto de cualesquiera Seguros de
Responsabilidad Profesional contratados respecto del Administrador o su personal,
incluyendo al Comité de Inversiones; (viii) las primas pagaderas respecto de cualesquiera
Seguros de Responsabilidad Profesional contratados respecto de los miembros del Comité
Técnico; (ix) cualquier gasto, costo u honorario en el que se incurra para efectos de
sustituir al Administrador en los términos del Fideicomiso; (xX) cualesquiera gastos,
costos u honorarios en que se incurran para efecto de dar por terminado el Fideicomiso
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y/0 liquidar el Patrimonio del Fideicomiso; y (xi) cualesquier otros gastos y honorarios
relacionados con o incurridos en relacién con las operaciones establecidas en el
Fideicomiso, entre ellos los honorarios de Auditores Externos, proveedor de precios y del
Valuador Independiente, que el Fiduciario pagara (previas instrucciones que reciba por
escrito) con cargo a la Cuenta de Reserva para Gastos.

“Gobierno Federal” significa el Gobierno Federal de México.

“Grupo Empresarial” significa el conjunto de personas morales organizadas bajo
esquemas de participacion directa o indirecta del capital social, en las que una misma
sociedad mantiene el control de dichas personas morales.

“Indeval” significa la S.D. Indeval Instituciéon para el Depdsito de Valores, S.A.
de C.V.

“Infraestructura Urbana” significan las obras, construcciones y demas
infraestructura, necesaria o relativa a instalaciones y servicios basicos de agua y
saneamiento, drenaje, alcantarillado, electricidad, vialidades, telecomunicaciones vy
manejo de residuos, entre otros, destinados al desarrollo y la urbanizacién de Inmuebles
en una region geografica determinada.

“Inmuebles” significa cualquier bien raiz ubicado en México o cualquier otro bien
que sea considerado como un inmueble conforme a las leyes de México, incluyendo pero no
limitado a terrenos o cualquier tipo de construccién o Desarrollo Inmobiliario.

“Instituciones de Crédito” significa una sociedad anonima constituida conforme a
las leyes de México con autorizacién para prestar el servicio de banca y crédito con
acreditada solvencia, prestigio y con experiencia reconocida internacionalmente.

“Intermediarios Colocadores” significa Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V., Grupo
Financiero Santander México, o cualquier otra institucion que sea designada como tal
respecto de la oferta publica de Certificados Bursatiles, que en lo individual o en
sindicato con otros intermediarios colocadores, celebren un Contrato de Colocacidén con
el Fiduciario.

“Inversiones” significa las inversiones de capital y/o financiamientos a través de
cualquier medio, incluyendo sin limitar, deuda preferente, deuda subordinada, deuda
capitalizable o a través de obligaciones convertibles en acciones, que realizara el
Fiduciario directa o indirectamente en Vehiculos de Inversion conforme al Fideicomiso que
incluiran inversiones y/o financiamientos en México a lo largo de la Cadena de Valor
Inmobiliaria para uno o mas de los fines siguientes: (i) originar, adquirir, regularizar,
disefiar, desarrollar, urbanizar, construir, mantener, operar, administrar, renovar,
expandir, financiar, comercializar, arrendar y/o vender: (@) Inmuebles y/o0 (b)
Infraestructura Urbana; y (ii) percibir los ingresos que provengan de la realizacién de
los fines mencionados en el inciso (i) anterior.

“Inversiones de Seguimiento” significa cualquier Inversion adicional por parte del
Fideicomiso respecto de una Inversién existente que sea apropiada o0 necesaria para
preservar, proteger o mejorar dicha Inversion existente, segun lo determine el
Administrador; en el entendido que, las Inversiones de Seguimiento que se realicen con
recursos de Certificados Bursatiles no podran ser superiores al 20% (veinte por ciento)
del Monto Maximo de la Emision, salvo que lo apruebe la Asamblea de Tenedores.
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“Inversiones Permitidas” tiene el significado que se le atribuye en la Clausula
18.1 del Fideicomiso.

“Inversionista Aprobado” significa (i) cualquier inversionista institucional
conforme a la fracciéon XVII del Articulo 1 de la LMV; (ii) una sociedad de inversion
especializada en fondos para el retiro; (iii) una Institucién de Crédito; (iv) una
institucion de seguros y fianzas; (v) una casa de bolsa; (vi) una sociedad de inversion,
y (vii) cualquier otra Persona, cuya deuda se encuentre calificada con grado de inversioén
por cuando menos dos instituciones calificadoras aprobadas para operar como tal por la
CNBV.

“ISR” significa el Impuesto sobre la Renta previsto por la LISR y los demas impuestos
y contribuciones similares que sean aplicables y/o que lo sustituyan y/o complementen de
tiempo en tiempo.

“IVA” significa el Impuesto al Valor Agregado previsto por la LIVA y los demas
impuestos y contribuciones similares que sean aplicables y/o que lo sustituyan y/o
complementen de tiempo en tiempo.

“LGTOC” significa la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.

“LIC” significa la Ley de Instituciones de Crédito.

“Limites de Apalancamiento” significa, los limites a los que estard sujeto el
Fideicomiso, y/o los Vehiculos de Inversion en relaciéon con la contratacion de deuda,

conforme a lo establecido en la Clausula 11.13 del Fideicomiso y consistentes con las
disposiciones y anexos que resulten aplicables de la Circular Unica.

“Linea de Suscripcidon” significa cualquier contrato de apertura de crédito, simple
o revolvente, a celebrarse o contratarse por el Fiduciario, a efecto de financiar total
o parcialmente cualquier Inversién o pagar Gastos o pasivos, salvo las Comision de
Administracién; en cada caso, a través de montos obtenidos como préstamos previo a,
conjuntamente con, en sustitucién o en ausencia temporal de, Llamadas de Capital, los
cuales estaran garantizados o respaldados con el derecho a recibir las cantidades de
dinero que aporten los Tenedores conforme a cualquier Llamada de Capital.

“LISR” significa la Ley del Impuesto Sobre la Renta.
“LIVA” significa la Ley del Impuesto al Valor Agregado.

“Llamada de Capital” significa la solicitud que realice el Fiduciario por medio de
EMISNET y de conformidad con lo establecido en el Fideicomiso, a efecto de que cada
Tenedor que sea titular de Certificados Bursatiles a la Fecha de Registro correspondiente,
ofrezca suscribir y pagar los Certificados Bursatiles que le corresponda suscribir de una
Emision Subsecuente de conformidad con su Compromiso respectivo.

“LMV”” significa la Ley del Mercado de Valores.
“México” significa los Estados Unidos Mexicanos.

“Miembros Independientes” significa aquella Persona que cumpla con los requisitos
de los Articulos 24, segundo parrafo y 26 de la LMV; en el entendido que, la independencia
se calificara por la Asamblea de Tenedores respecto del Fideicomitente y del Administrador
asi como de los Vehiculos de Inversion.
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“Monto de la Emisidon Inicial” significa la cantidad total, sin deducciones, que
tenga derecho a recibir el Fiduciario como resultado de las Emisiones Iniciales, segun
dicho monto sea actualizado, en su caso, conforme a la Clausula 6.7 del Fideicomiso.

“Monto Invertible” significa el Monto Total de la Emisién mas los rendimientos
generados por Inversiones Permitidas, mas, en su caso, cualesquiera cantidades recibidas
como contraprestacién por Ventas Estratégicas, menos (i) los Gastos de Emisiéon y
Colocacioén; (ii) la Reserva para Gastos; (iii) la Reserva para Gastos de Asesoria, y (iv)
el monto de los Certificados Bursatiles que se ofrezcan en una Emisidon Subsecuente que
no sean suscritos y pagados a mas tardar en la Fecha de Liquidaciéon Subsecuente
correspondiente.

“Monto Invertible por Proyecto” tiene el significado que se le atribuye en la
Clausula 11.10 del Fideicomiso.

“Monto Maximo de la Emision” significa (i) el monto que resulte de multiplicar por
5 (cinco) el Monto de la Emisidon Inicial de los Certificados Bursatiles (segun dicho
monto sea actualizado conforme a la Clausula 6.7 del Fideicomiso); en el entendido que,
el Monto Maximo de la Emision sera reducido por el monto de una Emisidn Subsecuente de
Certificados Bursatiles que no haya sido aportado al Fideicomiso respecto de dicha Emision
Subsecuente; o (ii) el monto que en cualquier fecha posterior sea determinado en caso de
que la Asamblea de Tenedores apruebe una reapertura y/o ampliacion de la Emision Inicial,
sujeto a la autorizacion de la CNBV, resulte de multiplicar por 5 (cinco) el monto de las
Emisiones de los Certificados Bursatiles. Para todas las operaciones o limites que se
calculen respecto del “Monto Maximo de la Emisidn” conforme al Fideicomiso se entendera
que dicho término se calcula exclusivamente respecto de los recursos derivados de la
colocacion de Certificados Bursatiles.

“Monto Minimo de Reserva para Gastos” tiene el significado que se le atribuye en
el inciso (a) de la Clausula 10.1.3. del Fideicomiso.

“Monto Total de la Emision” significa el monto bruto de los recursos que se obtengan
de la Colocacién y venta de los Certificados Bursatiles, incluyendo el recibido en virtud
de la Emisidon Inicial, de cualquier reapertura y/o ampliacién de la Emisién Inicial
posterior a la primer Emisiéon Subsecuente y el efectivamente recibido, en su caso, en
virtud de las Emisiones Subsecuentes.

“Monto Total Invertido” significa, respecto de Certificados Bursatiles, la suma de
(i) los montos del Monto de la Emision Inicial, de cualquier reapertura y/o ampliacion
de la primera Emision posterior a la primer Emision Subsecuente y de subsecuentes Llamadas
de Capital que efectivamente hayan sido desembolsados de la Cuenta General, para los
efectos descritos en los incisos (a) al (d) siguientes, cuyos montos se convertiran en
parte del Monto Total Invertido en la fecha de dichos desembolsos; y (ii) los montos
totales aportados de conformidad con todas las Llamadas de Capital realizadas para los
efectos descritos en los incisos (a) al (d) siguientes (excluyendo cualesquier montos
descritos en el inciso (i) anterior) cuyos montos se consideraran que forman parte del
Monto Total Invertido en la Fecha de Liquidacidon Subsecuente, con respecto a dichos
montos, en el caso de los incisos (i) y (ii1), que son usadas para (a) realizar Inversiones
conforme al Fideicomiso (incluyendo Inversiones de Seguimiento y el pago de cualesquiera
Gastos de Inversion relacionados con dichas Inversiones); (b) pagar Gastos de Emision y
Colocacion; (c) pagar los Gastos de Mantenimiento del Fideicomiso; y (d) pagar la Comision
de Administracion.
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“Niveles de Autorizacion de Inversiones” tiene el significado que se le atribuye
en la Clausula 11.2 del Fideicomiso.

“Ofertas Adicionales™” tiene el significado que se le atribuye en la Clausula 6.7
del Fideicomiso y en la seccién 1.14. del presente Titulo.

“Partes” significa cada una de las personas morales que intervienen en la
celebracion del Fideicomiso con el caracter que se describe en la Clausula 3 del
Fideicomiso.

“Patrimonio del Fideicomiso” tiene el significado que se le atribuye en la Clausula
4 del Fideicomiso.

“Periodo de Desinversion” significa el periodo que inicia con la terminacién del
Periodo de Inversién, y en su caso, de la Extensién del Periodo de Inversion.

“Periodo de Gracia” tiene el significado que se le atribuye en la Clausula 6.6 (m)
del Fideicomiso y en la seccion 1.12 del presente Titulo.

“Periodo de Inversiéon” significa el periodo de 5 (cinco) afos contados a partir de
la Fecha de Emision Inicial que el Fideicomiso tendra para invertir la totalidad del
Monto Invertible a través de las Aportaciones del Fideicomiso que se destinen a
Inversiones. Lo anterior sin perjuicio de que dicho periodo pueda ser reducido, extendido
0 suspendido en términos del Fideicomiso.

“Persona” significa, cualquier persona fisica o moral, sociedad, asociacidon no
registrada, fideicomiso, entidad corporativa, o una persona fisica o moral en su caracter
de fiduciario, ejecutor, administrador u otro representante legal, Autoridad Gubernamental
u otra entidad de cualquier naturaleza.

“Personas Relacionadas” significa, con respecto al Administrador o al Fideicomitente
y respecto de las sociedades sobre las cuales el Fideicomiso realice Inversiones ya sea
en forma directa o indirecta a través de los Vehiculos de Inversién, las personas que se
ubiquen en alguno de los supuestos siguientes:

() las Personas que controlen o tengan influencia significativa en el
Administrador o el Fideicomitente y/o los Vehiculos de Inversién o en una Persona que
forme parte del Grupo Empresarial o Consorcio al que el Administrador o el Fideicomitente
pertenezca, asi como los consejeros o administradores y los directivos relevantes de las
integrantes de dicho grupo o consorcio;

(b) las Personas que tengan poder de mando (segin dicho término se define en la
LMV) sobre el Administrador o el Fideicomitente y/o los Vehiculos de Inversién o sobre
una Persona que Tforme parte del Grupo Empresarial o Consorcio al que pertenezca el
Administrador o el Fideicomitente;

(©) el cényuge, la concubina o el concubinario y las personas que tengan
parentesco por consanguinidad o civil hasta el cuarto grado o por afinidad hasta el tercer
grado, con personas fisicas que se ubiquen en alguno de los supuestos sefialados en los
incisos (a) y (b) anteriores, asi como los socios y copropietarios de las personas fisicas
mencionadas en dichos incisos con los que mantengan relaciones de negocios;

@ las personas morales que sean parte del Grupo Empresarial o Consorcio al que
pertenezca el Administrador o el Fideicomitente y/o los Vehiculos de Inversion; o
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(e) las personas morales sobre las cuales alguna de las personas a que se refieren
los incisos (a) a (c) anteriores, ejerzan el control o influencia significativa en
términos de lo establecido en la LMV.

“Pesos” o “$” significa la moneda de curso legal en México.

“Plazo de Convocatoria” tiene el significado que se atribuye a dicho término en la
Cléausula 9.3.2 del Fideicomiso.

“Primera Llamada de Capital” significa la Emisién Subsecuente realizada al amparo
de la primera Llamada de Capital por un monto de $139,999,900.00 (ciento treinta y nueve
millones novecientos noventa y nueve mil novecientos Pesos 00/100 M_.N.), con fecha 29 de
mayo de 2019.

“Prospecto” significa el prospecto para la Emisién y Colocacion de Certificados
Bursatiles al amparo del, segin la publicacion del mismo sea aprobada por la CNBV.

Proyecto” significa el destino de las Inversiones realizadas de conformidad con
lo previsto en el Fideicomiso directa o indirectamente a través de Vehiculos de Inversioén
a lo largo de la Cadena de Valor Inmobiliaria, en el entendido de que los mismos deberan
cumplir con los Criterios de Elegibilidad y se deberan ajustar a la estrategia de inversion
prevista por el Administrador.

“Régimen de Inversiéon” tiene el significado que se le atribuye en la Clausula 18.1
del Fideicomiso.

“Reglamento Interior de la BMV” significa el Reglamento Interior de la Bolsa
Mexicana de Valores publicado en el Boletin Bursatil de la BMV el 24 de octubre de 1999,
segun el mismo ha sido modificado de tiempo en tiempo.

“Reporte de Distribuciones” significa el reporte que elaborara el Administrador en
cada Fecha de Calculo y que debera entregar al Fiduciario y al Representante Comin al
menos 8 (ocho) Dias Habiles antes de la Fecha de Pago de Distribuciones, para que, a su
vez, el Fiduciario remita copia para la BMV, la CNBV e Indeval, 6 (seis) Dias Habiles
antes de una Fecha de Pago de Distribuciones del Fideicomiso, el cual debera contener el
monto del Efectivo Distribuible en la Fecha de Pago de Distribuciones que corresponda,
asi como el importe a ser distribuido a los Tenedores por cada Certificado Bursatil.

“Representante Comun” significa Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo
Financiero 0 sus sucesores, cesionarios o0 quien sea posteriormente designado como
representante comun de los Tenedores, quien tendra la obligacién general de ejercer los
actos necesarios a fin de salvaguardar los derechos de los mencionados Tenedores, todo
lo anterior en términos de la LMV y demas disposiciones aplicables.

“Reserva para Gastos” significa una reserva que al momento de ser fondeada sera
equivalente a 1.8 % (uno punto ocho por ciento) del Monto Total de la Emisiéon y que al
Término del Periodo de Inversion, debera contar con al menos el Monto Minimo de Reserva
para Gastos.

“Reserva para Gastos de Asesoria” tiene el significado que se atribuye a dicho
término en la Clausula 10.1.3 (c) del Fideicomiso.

“Retorno Preferente” significa el rendimiento compuesto del 12.25% (doce punto
veinticinco por ciento) anual en Pesos sobre el Monto Invertible correspondiente a los
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Tenedores de Certificados Bursatiles, calculado (a) en el caso de la Emision Inicial, a
partir del momento en que los recursos correspondientes sean aportados al Vehiculo de
Inversién como Aportaciones del Fideicomiso y hasta que se haga una Distribucién del
Fideicomiso, y (b) para las Emisiones subsecuentes, a partir de la Fecha de Emisién
Subsecuente.

“RNV”” significa el Registro Nacional de Valores a cargo de la CNBV.

“RUG” significa el Registro Unico de Garantias Mobiliarias de la Secretaria de
Economia.

“Segunda Llamada de Capital” significa la Emision Subsecuente realizada al amparo
de la segunda Llamada de Capital por un monto de $122,000,000.00 (ciento veintidos
millones de Pesos 00/100 M.N.), con fecha 8 de abril de 2020.

“Seguro Contra Dafios” significa un contrato de seguro contra dafios contratado en
relacion con cada uno de los Inmuebles de los Proyectos, para cubrir cualquier dafio o
menoscabo que pueda sufrir el Inmueble respectivo.

“Seguro de Responsabilidad Profesional” significa los seguros contratados por el
Administrador para cubrir la responsabilidad profesional en que pudiera incurrir
cualquiera de los miembros del Equipo Ejecutivo del Administrador, los miembros del Comité
Técnico designados por el Administrador y cualquiera de sus funcionarios o empleados, en
el desempefio de su encargo.

“Seguros” significa, en forma conjunta, los Seguros Contra Dafios y los Seguros de
Responsabilidad Profesional.

“Tenedores™” significan los titulares de los Certificados Bursatiles que sean
emitidos por el Fiduciario al amparo del Acta de Emision quienes en todo momento estaran
representados por el Representante Comun.

“Titulo” significa el Titulo que ampara los Certificados Bursatiles elaborados de
conformidad con las leyes y disposiciones legales aplicables, asi como lo establecido en
el Fideicomiso y en el Acta de Emision.

“Valuador Independiente” significa cualquier Persona designada por la Asamblea de
Tenedores que tenga la experiencia y recursos nhecesarios para realizar las valuaciones
requeridas en términos del Fideicomiso y sefialadas por el Administrador y que sea
contratado por el Fideicomiso para tales efectos con cargo al Patrimonio del Fideicomiso.
Inicialmente el Valuador Independiente sera designado por la Asamblea de Tenedores en su
primera sesion de entre aquéllos listados en el Anexo G del Contrato de Fideicomiso,
aunque podra ser cualquier Persona que posteriormente designe la Asamblea de Tenedores
de entre aquéllos listados en dicho Anexo, de acuerdo a lo establecido en el Fideicomiso,
siempre y cuando tenga la experiencia y recursos necesarios para realizar las valuaciones
requeridas en términos del Contrato de Fideicomiso y sefialadas por el Administrador, en
el entendido que sera la Asamblea de Tenedores quien deberda calificar su independencia
respecto del Fideicomiso asi como de aquel Valuador Independiente que lo sustituya.

“Valuador Inmobiliario” significa el valuador inmobiliario que en su caso contrate
el Fiduciario mediante instrucciones previas y por escrito del Administrador y con cargo
al Patrimonio del Fideicomiso.
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“Vehiculo de Inversién” significa cualquier vehiculo de inversién, incluyendo
sociedades, fideicomisos o cualquier otro tipo de vehiculos, constituidos o regulados por
la legislacién mexicana, que se utilice como vehiculo para realizar una Inversioén.

“Ventas Estratégicas™ significa respecto de cualquier Inversidon o Proyecto durante
el Periodo de Inversién, su venta, enajenacidon, cesidn onerosa, transferencia,
desinversion, amortizacion y/o cualquier otra forma de liquidacion para su reinversion,
segln lo determine el Administrador; en el entendido, sin embargo, que (i) las Inversiones
0 Proyectos durante el Periodo de Inversién no podran realizarse con fines estrictamente
de especulacién para llevar a cabo Ventas Estratégicas; y (ii) las Ventas Estratégicas
deberan realizarse, en su caso, considerando los requisitos relevantes en virtud del
régimen Ffiscal aplicable al Fideicomiso.

Los encabezados de las Clausulas e incisos del presente Titulo son para referencia
Unicamente y no afectaran la interpretacion del mismo.

El presente Titulo se sujeta a las siguientes reglas de interpretacion:

) las referencias a cualquier documento, instrumento o contrato, incluyendo
este Titulo, el Fideicomiso o cualesquiera otros documentos, incluiran (i) todos los
anexos u otros documentos adjuntos al Fideicomiso o a dichos documentos; (ii) todos los
documentos, instrumentos o contratos emitidos o celebrados en sustitucion del presente
Titulo, el Fideicomiso o de dichos documentos; y (iii) cualesquiera reformas,
modificaciones, adiciones o compulsas del Fideicomiso o a dichos documentos, segun sea

el caso;

(b) las palabras “incluye” o “incluyendo” se entenderan como “incluyendo, sin
limitar”;

©) las referencias a cualquier persona incluiran a los causahabientes vy

cesionarios permitidos de dicha persona (y en el caso de alguna Autoridad Gubernamental,
federal estatal o municipal, cualquier persona que suceda las funciones, facultades y
competencia de dicha Autoridad Gubernamental);

(d) las palabras “del presente”, “en el presente” y “bajo el presente” y palabras
o frases de naturaleza similar, se referiran a este Titulo en general y no a alguna
disposicion en particular de este Titulo;

(e) las referencias a “dias” significaran dias naturales y las referencias a
tiempo, horario u horas se entenderan a hora o tiempo de la Ciudad de México;

) el singular incluye el plural y el plural incluye el singular;

@ las referencias a la legislacion aplicable, generalmente, significaran la
legislacién aplicable en vigor de tiempo en tiempo, y las referencias a cualquier
legislacion especifica aplicable significara dicha legislaciéon aplicable, segin sea
modificada reformada o adicionada de tiempo en tiempo, y cualquier legislacion aplicable
que sustituya a la misma;

() las referencias a una Clausula o Secciéon son referencias a la clausula o
seccion relevante del presente Titulo o el Fideicomiso, cuando sea aplicable, salvo que
se indique lo contrario.
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QUINTA. Legislacion Aplicable

El presente Titulo sera regido e interpretado de conformidad con las leyes de México.

SEXTA. Jurisdiccion

Las partes se someten, de manera expresa e irrevocable, a la legislaciéon federal de México
y a los tribunales competentes de la Ciudad de México, para la resolucion de cualquier
controversia que surja de o en relacién al presente Titulo, con las Asambleas de Tenedores
o0 los demas Documentos de la Operacién y convienen que todas las reclamaciones referentes
a cualquier accion o procedimiento podran oirse y determinarse en los mencionados
tribunales. Las partes renuncian a cualquier jurisdiccién o fuero que les pudiera
corresponder por virtud de su lugar de residencia o domicilio, presente o futuro.

SEPTIMA. Régimen Fiscal Aplicable

Esta seccion es un resumen del tratamiento fiscal aplicable en México a los Tenedores de
los Certificados, preparado por los asesores fiscales externos del Fideicomitente. EI
siguiente resumen no pretende ser un analisis de todos los escenarios que pudieran
resultar relevantes para tomar una decision en cuanto a la adquisicioén, tenencia o venta
de los Certificados. El tratamiento fiscal aplicable puede cambiar antes del vencimiento
de los Certificados, ya sea por cambios en las leyes fiscales, sus reglamentos o las
reglas administrativas que emiten las autoridades fiscales, asi como por cambios en su
interpretacion por parte de las autoridades fiscales y/o los tribunales competentes. En
relacion con la presente seccion, favor de referirse a la Opinién Fiscal adjunta al
Prospecto como Anexo E.

La intencidén de las partes es que el Fideicomiso se ubique dentro de los supuestos
previstos en la fracciéon | de la regla 3.1.15 de la Resolucidon Misceldnea Fiscal para
2018, por lo que, en la medida en que el Fideicomiso cumpla con lo establecido en dicha
regla, las partes optaran por considerar que no se realizan actividades empresariales a
través del Fideicomiso. El Administrador, por cuenta del Fiduciario, sera el responsable
de cumplir con lo establecido en la fraccion 1 de la regla 3.1.15 de la Resoluciodn
Miscelanea Fiscal para 2018 y verificara que los ingresos pasivos representen cuando
menos el 90% de la totalidad de los ingresos que se obtengan a través del Fideicomiso,
durante el ejercicio TfTiscal de que se trate. En consecuencia de 1lo anterior el
Administrador deberd enviar al Fiduciario dentro de los primeros 5 Dias Habiles de cada
mes, asi como en cada ocasioén que razonablemente lo solicite el Fiduciario un reporte con
el calculo del porcentaje de ingresos pasivos del Contrato de Fideicomiso.

El Fiduciario, a través del Administrador, llevara un registro de los ingresos generados
a través del Fideicomiso, a fin de poder evidenciar, en su caso, que los ingresos pasivos
generados de forma acumulada desde el inicio del ejercicio y hasta el dltimo dia de cada
mes calendario representen cuando menos el 90% de los ingresos totales generados a través
del Fideicomiso en ese mismo periodo. En caso que (i) en cualquier dia ultimo de algun
mes calendario no se logre el porcentaje del 90% de ingresos pasivos respecto de los
ingresos totales generados a través del Fideicomiso, y (ii) el Comité Técnico, habiendo
consultado con asesores en materia fiscal, determine que el Fiduciario debe efectuar
pagos provisionales y estar a lo dispuesto en el Articulo 13 de la LISR para cumplir con
la legislacion aplicable, entonces, a partir del mes inmediato siguiente a aquél en que
se hubiere hecho el calculo y hasta el ultimo dia del ejercicio, ya no se podra aplicar
lo previsto en la fraccién 1 de la Regla 3.1.15 de la Resoluciodn Miscelanea Fiscal para
2018 y se deber&d estar a lo dispuesto en el Articulo 13 de la LISR.
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En el caso que el Fideicomiso no cumpla con los requisitos aplicables establecidos en la
fraccion | de la regla 3.1.15 de la Resolucion Miscelanea Fiscal para 2018 y deba
considerarse como un fideicomiso a través del cual se desarrollan actividades
empresariales, el Fiduciario, por instrucciones del Comité Técnico debera solicitar el
cambio de obligaciones fiscales ante el Servicio de Administracidon Tributaria y demas
gestiones de caracter obligatorio ante las autoridades fiscales.

Con independencia de lo anterior, tratandose de aquellas obligaciones fiscales que, en
sSu caso, sean a cargo del Fiduciario, tales como (i) retener iImpuestos por Ingresos
atribuibles a los Fideicomisarios que sean residentes en el extranjero sin establecimiento
permanente en el pais, (ii) retener impuestos al realizar pagos a contratistas o
prestadores de servicios, o (iiil) enterar el Impuesto al Valor Agregado que, en su caso,
resulte a cargo respecto de las actividades realizadas a través del Fideicomiso a las
autoridades hacendarias correspondientes, el Fiduciario, de conformidad con las
instrucciones y céalculos que reciba por escrito del Administrador, mismos que deberan
estar determinados con base en la legislacion fiscal aplicable, deberd cumplir con dichas
obligaciones fiscales y realizar las retenciones correspondientes y enterarlas a las
autoridades fiscales federales en los términos y dentro de los plazos establecidos en la
legislacion fiscal aplicable.

En el caso que los Fideicomisarios y/o el Administrador no cumplan con las obligaciones
previstas en esta Clausula, y el Fiduciario sea requerido formalmente por las autoridades
competentes a realizar cualesquiera de los pagos antes mencionados, el Fiduciario debera
informar por escrito al Administrador, al dia siguiente de la fecha del requerimiento o
notificacion de la autoridad correspondiente, sobre el requerimiento que le haga la
autoridad y, en caso de que dicho Administrador no le iInstruya sobre coémo actuar, el
Fiduciario podréa realizar el pago que se le requiera con aquellos recursos en efectivo
que se mantengan en el Patrimonio del Fideicomiso y sin su responsabilidad. Asimismo, los
Fideicomisarios deberan proporcionar al Fiduciario, en caso de que éste asi lo solicite,
los documentos necesarios para comprobar el cumplimiento de las obligaciones fiscales a
su cargo, de ser el caso.

En caso de que por cualquier motivo las autoridades fiscales requieran el pago de cualquier
contribucion Tfiscal al Fiduciario, éste 1o informara con prontitud para que el
Administrador, en cumplimiento de sus responsabilidades, emprenda todas las acciones,
procedimientos y pagos necesarios para su debida gestiéon. En caso de que el Administrador
no cumpla con dichas obligaciones y el Fiduciario sea requerido por las autoridades
competentes para pagar tal contribucién, el Fiduciario deberd pagarla con cargo al
Patrimonio del Fideicomiso y se lo informaréa por escrito al Administrador.

No obstante lo aqui sefialado, para efectos de esta Clausula y para efectos de cualquier
otro asunto fiscal que surja o derive del Contrato de Fideicomiso, incluyendo sin limitar
que se modifiquen las disposiciones contenidas en la legislacién fiscal aplicable o que
en algun momento las actividades que se realicen para dar cumplimiento a los fines del
Fideicomiso sean consideradas como actividades empresariales, o que no se cumplan los
requisitos que establece la regla 3.1.15 de la Resolucidén Miscelédnea Fiscal para 2018,
el Fiduciario sera responsable, a través del Administrador, del cumplimiento de las
obligaciones fiscales, federales o locales relacionadas con la operacién del Fideicomiso
con cargo al Patrimonio del Fideicomiso y de conformidad con las instrucciones y calculos
que reciba por escrito del Administrador, mismos que deberan estar determinados con base
en la legislacion fiscal aplicable, y en caso de que los recursos existentes en el mismo
no sean suficientes para cubrirlos, seran pagados directamente por parte del
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Fideicomitente, a través del Administrador, en el entendido de que en ningun caso el
Fiduciario estara obligado a responder con su patrimonio propio.

El Auditor Externo debera hacer las revisiones, con la frecuencia determinada por el
Fiduciario y el Administrador, sobre el debido cumplimiento de las obligaciones fiscales
para cada una de las operaciones administradas por el Administrador y el Fiduciario
respecto al Fideicomiso. El resultado de dichas revisiones debera ser aprobado y revisado
por el Fiduciario a fin de mantener siempre el control estricto de las obligaciones
fiscales en relacion con el Contrato de Fideicomiso.

El Contrato de Administraciéon debera contener la liberacién de responsabilidad del
Fiduciario por parte del Administrador con respecto a cualquier posible incumplimiento
de las obligaciones fiscales contenidas en las leyes aplicables y quedara obligado a
mantenerla, respecto del Fiduciario y de sus delegados fiduciarios, directores, empleados,
apoderados legales y otro personal, ante cualquier controversia que pueda surgir en esta
materia, salvo por las obligaciones que en materia de Impuesto al Valor Agregado se
pudieran llegar a derivar del Contrato de Fideicomiso, en caso de que las actividades
realizadas generen obligaciones en materia de dicho impuesto.

Las Partes acuerdan expresamente que, en términos de la regla 3.1.15 de la Resoluciodn
Misceldnea Fiscal para 2018, cada una de ellas serd individualmente responsable del
cumplimiento de sus respectivas obligaciones fiscales, asi como del entero de los
impuestos u otras cargas fTiscales causadas por virtud del Fideicomiso, en los términos
de la legislacién aplicable, excepto en los casos en que la retencidn que se llegue a
efectuar sea considerada como pago definitivo. Por lo tanto, ninguna de las Partes seré
considerada como obligada solidaria respecto de cualquier otra parte en lo que se refiere
a dichas obligaciones de caracter fiscal, salvo que se establezca lo contrario en la
legislacion Fiscal.

1VA

En materia de Impuesto al Valor Agregado, los Tenedores manifiestan que optan por que el
Fiduciario cumpla por su cuenta con las obligaciones establecidas en la LIVA que, en su
caso, se generen respecto de las actividades que realicen a través del Fideicomiso, lo
cual el Fiduciario hara por conducto del Administrador en virtud del poder que le otorgue
el Fiduciario al Administrador y en términos de las obligaciones a cargo del Administrador
de conformidad con lo dispuesto en el presente y en el Contrato de Administracién. En
términos de lo anterior, el Fiduciario manifiesta su voluntad de asumir responsabilidad
solidaria por el impuesto que, en su caso, se deba pagar por dichas actividades. Dichas
manifestaciones deberan también ser efectuadas al momento de solicitar la inscripcion del
Fideicomiso en el Registro Federal de Contribuyentes, tal como lo prevé el Articulo 74
del Reglamento de la LIVA, en caso de que asi se requiera.

El Fiduciario, por conducto del Administrador en virtud del poder que le otorgue el
Fiduciario al Administrador y en términos de las obligaciones a cargo del Administrador
en términos de conformidad con lo dispuesto en el Contrato de Fideicomiso y en el Contrato
de Administracion, debera expedir los comprobantes respectivos trasladando de forma
expresa y por separado el IVA y cumplir con las obligaciones previstas en la LIVA,
incluyendo la de presentar declaraciones mensuales, llevar la contabilidad por las
operaciones realizadas a través del Fideicomiso y la de recabar comprobantes que relnan
los requisitos fiscales, en el entendido de que dichas obligaciones seran cumplidas por
el Fiduciario por conducto del Administrador en virtud del poder que le otorgue el
Fiduciario al Administrador y en términos del Contrato de Administracioén.
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Los Tenedores no podran considerar como acreditable el IVA acreditado por el Fiduciario,
ni podran considerar como acreditable el IVA transferido al Fideicomiso, sin importar si
dicho IVA esta acreditado por el Fiduciario o no. Asimismo, los Tenedores no podran
compensar, acreditar o solicitar la devolucién a su favor del saldo de IVA favorable
generado por las operaciones del Fideicomiso o por los impuestos a los que se refiere el
Contrato de Fideicomiso. El Fiduciario, en su caso, solicitara las devoluciones del IVA
correspondiente.

Los ingresos por dividendos y enajenacion de acciones y valores que genere el Fideicomiso
y distribuya a los Tenedores de los Certificados Bursatiles, derivados de las Inversiones,
no estaran gravados para efectos del 1VA.

En caso que los pagos que realice el Fiduciario con cargo al Patrimonio del Fideicomiso
en términos de la legislacion aplicable estén sujetos al pago de IVA, a dichos pagos se
les adicionara la cantidad correspondiente al IVA que le sea trasladado al Fideicomiso,
conforme a la LIVA.

Los posibles inversionistas de los Certificados Bursatiles deben consultar a sus asesores
fiscales externos respecto de las consecuencias que resulten de la compra, tenencia o
venta de los Certificados Bursatiles, incluyendo la aplicaciéon de las reglas especificas
relacionadas a su situacion fiscal particular.

En relacion con lo anterior, favor de referirse a la Opinidén Fiscal adjunta al Prospecto
como Anexo E, debiendo ademas tomar en consideracion las modificaciones que se han
efectuado al régimen fiscal aplicable con posterioridad a la fecha de emisiéon de tal
Anexo.

Las partes convienen que el Fiduciario sera sometido exclusivamente a la jurisdiccion de
los Tribunales ubicados en la Ciudad de México, con respecto a este Titulo y los Documentos
de la Operacidén o con relacién a las operaciones contempladas y derivadas del mismo y por
lo tanto, no puede ser demandado o requerido judicialmente en otros tribunales, cortes u
6rganos jurisdiccionales.

[Sigue Hoja de Firmas]
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Borrador

ElI presente Titulo de 1los Certificados Bursatiles Fiduciarios de
Desarrollo al portador bajo la modalidad de Llamadas de Capital y Opciodn
de Adquisicion de Certificados, con clave de pizarra “ODOCK 18”, emitidos
por ClBanco, S.A., Institucién de Banca Multiple, en su caracter de
fiduciario en el fideicomiso CIB/2659, consta de [77] paginas y se
suscribe por el Fiduciario, y, para efectos de hacer constar la aceptacion
de su cargo y sus funciones, el Representante Comin, en la Ciudad de
México, el [31] de [Julio] de 2020.

EL FIDUCIARIO
ClBanco, S.A., Institucién de Banca
Maltiple, como Fiduciario del
fideicomiso CIB/2659

Por:
Nombre: [e]
Cargo: Delegado Fiduciario

Por:
Nombre: [e]
Cargo: Delegado Fiduciario

Por medio de la presente firma, el suscrito actuando en nombre vy
representacion del Representante Comun, acepto dicho cargo y declaro haber
comprobado la constitucion y existencia del Fideicomiso, asi como de las
obligaciones y facultades que aqui se le confieren.

REPRESENTANTE COMUN
Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V.,
Monex Grupo Financiero

Por:
Nombre: [e]
Cargo: Apoderado
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Borrador RMHyN

15/07/20
CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS DE DESARROLLO
QUE SE EMITEN BAJO UN ESQUEMA DE LLAMADAS DE CAPITAL
Fideicomitente y Administrador Fiduciario Emisor
ODONNELL i
O’ Donnell Capital Management, S. de R.L. de C.V. ClBanco, S.A., Institucién de Banca Mdltiple

SOLICITUD DE LLAMADA DE CAPITAL DE [64’000,000] ([SESENTA Y CUATRO MILLONES]) DE
CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS DE DESARROLLO, QUE SE EMITEN BAJO UN ESQUEMA
DE LLAMADAS DE CAPITAL, SIN EXPRESION DE VALOR NOMINAL (LOS “CERTIFICADOS
BURSATILES”), EMITIDOS POR CIBANCO, S.A. INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, EN SU
CARACTER DE FIDUCIARIO CONFORME AL CONTRATO DE FIDEICOMISO NO. CIB/2659 Y EL ACTA
DE EMISION QUE SE DESCRIBEN EN EL PROSPECTO.

MONTO DE LA EMISION SUBSECUENTE
$[8007000,000.00]
([OCHOCIENTOS MILLONES] DE PESOS 00/100 M.N.)
CARACTERISTICAS DE LOS CERTIFICADOS

Los términos con mayuscula inicial utilizados en el presente aviso tendran el significado que se les atribuye a los mismos
en la seccion “I. Informacién General — 1. Glosario de Términos y Definiciones” del Prospecto.

Numero de Llamada de Capital: Tercera Llamada de Capital.
Monto de la Emision Subsecuente: $[8007000,000.00] ([ochocientos millones] de Pesos 00/100
M.N.).

Namero de Certificados correspondientesa  [64°000,000] ([sesenta y cuatro millones]).
la Emision Subsecuente:

Compromiso correspondiente a cada [4.60] ([cuatro punto sesenta]).
Certificado Bursatil en circulacion en la
tercera Llamada de Capital:

Precio de Suscripcion de cada Certificado $[12.50] ([doce punto cincuenta] Pesos 00/100 M.N.).
Bursétil conforme a la tercera Emision

Subsecuente:

Fecha Ex-Derecho: [27] de [julio] de 2020.
Fecha de Registro: [28] de [julio] de 2020.
Fecha Limite de Suscripcion: [29] de [julio] de 2020.
Fecha de Emision Subsecuente, de [31] de [julio] de 2020.

Liquidacion de la tercera Llamada de
Capital y de Canje de Titulo:

Destino de los fondos obtenidos con la La realizacion de diversas Inversiones a ser llevadas a cabo en

Emision Subsecuente: los términos del Contrato de Fideicomiso, segin las mismas
fueron aprobadas mediante la asamblea de tenedores de
Certificados Bursatiles celebrada el 7 de julio de 2020, el pago de
Gastos de Inversion relacionados a dichas Inversiones y Gastos
de Emision relacionados con esta Llamada de Capital y el pago
de Comisiones de Administracion.

Gastos de emision y colocacion relacionados ~ Aproximadamente  $[1,283,631.00] ([un millon  doscientos
con la presente Emisién Subsecuente: ochenta y tres mil seiscientos treinta y un mil] Pesos [00]/100
M.N.), los cuales comprenden los siguientes gastos:

- Derechos por estudio y tramite ante la CNBV:
$[24,031.00] ([veinticuatro mil treintain] Pesos
00/100 M.N.);

- Derechos de inscripcion de los Certificados en el RNV:
aproximadamente $[560,000.00] ([quinientos sesenta
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mil] Pesos 00/100 M.N.);

- Listado de los Certificados en la BMV:
aproximadamente $[177,600.00] ([ciento setenta y siete
mil seiscientos] Pesos [00]/100 M.N.);

- Honorarios de asesores legales: aproximadamente
$[464,000.00] ([cuatrocientos sesenta y cuatro mil]
Pesos 00/100 M.N.); y

- Honorarios  del  fiduciario: aproximadamente
$[58,000.00] ([cincuenta y ocho mil] Pesos 00/100
M.N.).

DE CONFORMIDAD CON LA SECCION 6.6 DEL CONTRATO DE FIDEICOMISO Y EL SEXTO
APARTADO DEL ACTA DE EMISION, CADA TENEDOR QUE AL CIERRE DE OPERACIONES DE LA
FECHA DE REGISTRO ESPECIFICADA EN ESTA LLAMADA DE CAPITAL, SEA TITULAR DE
CERTIFICADOS EN TERMINOS DE LA LEGISLACION APLICABLE, (1) TENDRA EL DERECHO DE
SUSCRIBIR, A MAS TARDAR EN LA FECHA LIMITE DE SUSCRIPCION, LOS CERTIFICADOS QUE LE
CORRESPONDA SUSCRIBIR CONFORME A DICHA LLAMADA DE CAPITAL CON BASE EN EL
COMPROMISO CORRESPONDIENTE AL NUMERO DE CERTIFICADOS DE LOS QUE SEA TITULAR EN
LA FECHA DE REGISTRO, Y (2) DEBERA PAGAR DICHOS CERTIFICADOS EN LA FECHA EN LA QUE
SE LLEVE A CABO LA EMISION SUBSECUENTE, EN EL ENTENDIDO QUE EL NUMERO DE
CERTIFICADOS QUE TENDRA EL DERECHO DE SUSCRIBIR Y PAGAR SE DETERMINARA
MULTIPLICANDO EL COMPROMISO QUE SE INDICA ANTERIORMENTE POR EL NUMERO DE
CERTIFICADOS DE LOS QUE SEA TITULAR DICHO TENEDOR EN LA FECHA DE REGISTRO,
REDONDEADO AL ENTERO INFERIOR MAS PROXIMO.

EL FIDUCIARIO UNICAMENTE EMITIRA LOS CERTIFICADOS QUE LOS TENEDORES HAYAN
OFRECIDO SUSCRIBIR EN O ANTES DE LA FECHA LIMITE DE SUSCRIPCION. SOLO TENDRAN
DERECHO A SUSCRIBIR LOS CERTIFICADOS QUE SE EMITAN EN UNA EMISION SUBSECUENTE LOS
TENEDORES DE CERTIFICADOS CON BASE EN EL COMPROMISO CORRESPONDIENTE AL NUMERO
DE CERTIFICADOS DE LOS QUE SEAN TITULARES EN LA FECHA DE REGISTRO. LA SUSCRIPCION
SE CONSIDERARA REALIZADA EN LA FECHA EN QUE SE LLEVE A CABO LA EMISION
SUBSECUENTE. EN CASO QUE UN TENEDOR NO SUSCRIBA Y PAGUE LOS CERTIFICADOS QUE LE
CORRESPONDAN, YA SEA EN SU TOTALIDAD O EN UNA PORCION, SE VERA SUJETO A LA DILUCION
PUNITIVA PREVISTA EN EL CONTRATO DE FIDEICOMISO

EN VIRTUD DEL MECANISMO DE LLAMADAS DE CAPITAL AL QUE ESTAN SUJETOS LOS
CERTIFICADOS BURSATILES, SI UN TENEDOR EXISTENTE NO SUSCRIBE Y PAGA LOS
CERTIFICADOS QUE SE EMITAN EN UNA EMISION SUBSECUENTE CONFORME A UNA LLAMADA DE
CAPITAL, SE VERA SUJETO A UNA DILUCION PUNITIVA RESULTANTE DE LA APLICACION DE LAS
FORMULAS DESCRITAS EN EL CONTRATO DE FIDEICOMISO, YA QUE CUALQUIER MONTO YA
APORTADO POR DICHO TENEDOR AL FIDEICOMISO SERA DISMINUIDO PROPORCIONALMENTE EN
CONSECUENCIA, EL NUMERO DE CERTIFICADOS QUE TENDRA DESPUES DE LA EMISION
SUBSECUENTE RESPECTO DE LA CUAL NO SUSCRIBIO Y PAGO CERTIFICADOS CONFORME A SU
COMPROMISO SERA INFERIOR AL QUE LE HUBIERE CORRESPONDIDO SI LA DILUCION NO
HUBIERE SIDO PUNITIVA.

La inscripcion en el Registro Nacional de Valores no implica certificacion sobre la bondad de los valores, la solvencia del
Fiduciario, la suficiencia del Patrimonio del Fideicomiso o sobre la exactitud o veracidad de la informacion contenida en
este Aviso, ni convalida los actos que, en su caso, hubieren sido realizados en contravencién de las leyes.

Los Certificados Bursatiles emitidos al amparo de la Emision Inicial se inscribieron en el Registro Nacional de Valores,
con el No. 3239-1.80-2018-062 y se encuentran listados en el listado correspondiente en la Bolsa Mexicana de Valores,
S.A.B. de C.V. Dichos Certificados Bursétiles fueron emitidos al amparo del oficio de autorizacion de inscripcion y oferta
No. 153/12309/2018, de fecha 5 de noviembre de 2018, emitido por la CNBV Yy el alcance al Oficio de Autorizacion con
nimero 153/12499/2018, de fecha 7 de noviembre de 2018, emitido por la CNBV.

Mediante oficio nimero 153/11787/2019 de fecha 17 de mayo de 2019, la CNBV autorizé la actualizacion de la

inscripcion en el RNV de los Certificados Bursatiles bajo el nimero 3239-1.80-2019-101 con motivo de la celebracion del
Segundo Convenio Modificatorio al Contrato de Fideicomiso.
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La actualizacion de la inscripcion en el Registro Nacional de Valores como consecuencia de la Primera Llamada de
Capital fue autorizada por la CNBV mediante oficio No. 153/11789/2019, de fecha 22 de mayo de 2019. Los Certificados
Bursatiles motivo de dicha actualizacion se encuentran inscritos en el Registro Nacional de Valores bajo el nimero 3239-
1.80-2019-103.

La actualizacion de la inscripcion en el Registro Nacional de Valores como consecuencia de la reapertura de la Emisién
Inicial y la celebracion del Tercer Convenio Modificatorio y de Reexpresion al Contrato de Fideicomiso fue autorizada
por la CNBV mediante oficio No. 153/12021/2019, de fecha 21 de agosto de 2019. Los Certificados Bursatiles motivo de
dicha actualizacién se encuentran inscritos en el Registro Nacional de Valores bajo el nimero 3239-1.80-2019-115.

La actualizacion de la inscripcion en el Registro Nacional de Valores como consecuencia de la Segunda Llamada de
Capital fue autorizada por la CNBV mediante oficio No. 153/12288/2020, de fecha 1 de abril de 2020. Los Certificados
Bursatiles resultantes de la Segunda Llamada de Capital se encuentran inscritos en el Registro Nacional de Valores bajo
nGmero 3239-1.80-2020-145.

La actualizacion de la inscripcion en el Registro Nacional de Valores como consecuencia de la Tercera Llamada de
Capital fue autorizada por la CNBV mediante oficio No. [e], de fecha [e] de [e] de 2020. Los Certificados Bursatiles
resultantes de la Tercera Llamada de Capital se encuentran inscritos en el Registro Nacional de Valores bajo nimero [e]

El Prospecto y este Aviso pueden ser consultados en Internet en el portal de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de
C.V.: www.bmv.com.mx y en el portal de la Comision Nacional Bancaria y de Valores: www.gob.mx/cnbv.

Ciudad de México, [e] de [e] de 2020.
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Anexo 2. Copia de la asamblea de tenedores de los Certificados Bursatiles de fecha 7 de julio de 2020.



MONEX CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V., MONEX GRUPO FINANCIERO, EN MI CARACTER DE PRESIDENTE DE
LA ASAMBLEA DE LOS TENEDORES DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS DE DESARROLLO
BAJO LA MODALIDAD DE LLAMADAS DE CAPITAL IDENTIFICADOS CON CLAVE DE PIZARRA “ODOCK 18”
CELEBRADA EL 7 DE JULIO DE 2020 (LA “ASAMBLEA”), MISMOS QUE FUERON EMITIDOS POR CIBANCO, S.A.,
INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE EN SU CARACTER DE FIDUCIARIO DEL CONTRATO DE FIDEICOMISO
IRREVOCABLE DE EMISION DE CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS DE DESARROLLO CIB/2659,
AUTENTIFICO QUE EL EJEMPLAR QUE SE ACOMPARNA A LA PRESENTE ES COPIA FIEL DEL ACTA QUE SE
LEVANTO CON MOTIVO DE LA REFERIDA ASAMBLEA, LA CUAL CONSTA DE 8 (OCHO) HOJAS TAMANO CARTA
CON TEXTO EN EL ANVERSO Y EN EL REVERSO. LOS ANEXOS CORRESPONDIENTES, QUE FORMAN PARTE
INTEGRANTE DEL ACTA Y QUE DE IGUAL MANERA SE ACOMPARNAN, SE DETALLAN A CONTINUACION:

ANEXO “I” — LISTA DE ASISTENCIA.
1 (UNA) HOJA TAMANO CARTA CON TEXTO EN EL ANVERSO Y SIN TEXTO EN EL REVERSO.

LA PRESENTE AUTENTIFICACION SE EXPIDE DE CONFORMIDAD CON LO ESTABLECIDO EN EL ARTICULO 34,
NUMERAL I, INCISO B) DE LAS DISPOSICIONES DE CARACTER GENERAL APLICABLES A LAS EMISORAS DE

VALORES Y A OTROS PARTICIPANTES DEL MERCADO DE VALORES.

CIUDAD DE MEXICO, A 14 DE JULIO DE 2020.
PRESIDENTE DE LA ASAMBLEA EN SU
CARACTER DE REPRESENTANTE COMUN DE LOS TENEDORES

Y,

BY

MONEX CASA DEBOLSA SA . DECV,
MONEX GRUFO FINANCIERO
LIC. ELENA RODRIGUEZ MORENO



ACTA DE LA ASAMBLEA DE TENEDORES DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS
DE DESARROLLO BAJO LA MODALIDAD DE LLAMADAS DE CAPITAL IDENTIFICADOS CON
CLAVE DE PIZARRA “ODOCK 18” EMITIDOS POR CIBANCO, S.A., INSTITUCION DE BANCA
MULTIPLE EN SU CARACTER DE FIDUCIARIO DEL CONTRATO DE FIDEICOMISO IRREVOCABLE
DE EMISION DE CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS DE DESARROLLO NUMERO
CIB/2659, EN EL CUAL O’DONNELL CAPITAL MANAGEMENT, S. DE R.L. DE C.V., ACTUA COMO
FIDEICOMITENTE, ADMINISTRADOR Y FIDEICOMISARIO EN SEGUNDO LUGAR, CELEBRADA EL
7 DE JULIO DE 2020.

En la Ciudad de México, siendo las 11:00 horas del dia 07 de julio de 2020, en el domicilio ubicado en
Juan Salvado Agraz, ndm. 40, col. Sana Fe, Cuajimalpa de Morelos, C.P. 05348, Ciudad de México,
mismo que corresponde a las oficinas de O’Donnell Capital Management, S. de R.L. de C.V., quien actlda
como fideicomitente, administrador y fideicomisario en segundo lugar (el “Eideicomitente” y el
“Administrador”, segun corresponda) en el Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Emision de
Certificados Bursétiles Fiduciarios de Desarrollo identificado con el nimero CIB/2659 de fecha 1° de
noviembre de 2018, (segun el mismo ha sido modificado a esta fecha el “Contrato de Fideicomiso” o el
“Fideicomiso"), y Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, actla como
representante comun (el “Representante Comun”) de los tenedores de los certificados bursatiles
fiduciarios de desarrollo bajo la modalidad de llamadas de capital identificados con clave de pizarra
“ODOCK 18’ (indistintamente los "Certificados" o los "Certificados Bursatiles"), emitidos por CIBanco,
S.A., Instituciébn de Banca Mdltiple, en su caracter de fiduciario (el "Eiduciario") al amparo del
Fideicomiso, se reunieron las personas que se indican en la lista de asistencia que debidamente firmada
se agrega a la presente acta como Anexo |, con el objeto de celebrar una asamblea de Tenedores de
los Certificados (la "Asamblea") a la cual fueron previa y debidamente citados mediante convocatoria
publicada el 26 de junio de 2020 en el Sistema Electrénico de Comunicaciéon con Emisoras de Valores
(a cargo de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.) denominado “Emisnet” y en el periddico “El
Universal”, de conformidad con lo establecido en la Clausula 9 numeral 9.3.2 del Fideicomiso y en el
titulo que ampara la emision de dichos Certificados Bursatiles (el “Titulo”). Los términos utilizados con
mayuscula inicial que no sean definidos en la presente acta tendran el significado que a los mismos se
les atribuye en el Fideicomiso y/o en el Titulo.

Presidi6 la Asamblea el Representante Comun de los Tenedores (el “Presidente”), representado por la
licenciada Elena Rodrigue Moreno y, por designacién del Presidente, actué como secretario de la misma
el licenciado Ubaldo Chavez Lépez (el “Secretario”), quien se encontraba presente como invitado del
Representante Comun. Asimismo, se contd con la presencia de los sefiores Mario del Bosque Martinez
y Carlos Arturo Aguilar Cancino; y con la participacién via remota a través de medios digitales del sefior
John David O’Donnell Dwyer, todos por parte del Administrador, contd con la participacion via remota a
través de medios digitales de los licenciados José Luis Urrea Sauceda y Alejandra Tapia Jimenez y con
la presencia del sefior Saul Omar Orejel Garcia como invitados del Representante Comun. De igual
modo, se contd con la participacion via remota a través de medios digitales de algunas otras personas
como invitados de los Tenedores.

El Presidente design6 como escrutadores al licenciado Ubaldo Chavez Lépez y al sefior Saul Omar Orejel
Garcia (los “Escrutadores”), quienes, después de aceptar su cargo y de examinar las constancias
entregadas por los asistentes y demas documentos exhibidos por los mismos para acreditar su
personalidad, hicieron constar que se encontraban debidamente representados en la Asamblea
14,893,683 (catorce millones ochocientos noventa y tres mil seiscientos ochenta y tres)
Certificados, de un total de 14,893,683 (catorce millones ochocientos noventay tres mil seiscientos
ochentay tres) Certificados que se encuentran actualmente en circulacion, es decir, el 100% (cien por
ciento) de los referidos Certificados en circulacion.

Acto seguido, el Presidente manifestd a los presentes que, de la lista de asistencia y de la certificacion
de los Escrutadores, se desprende la existencia del quérum necesario para la instalacion y celebracién
de la presente Asamblea.

En virtud de lo anterior, el Presidente declar6 legalmente instalada la presente Asamblea y, en
consecuencia, validos los acuerdos que en la misma se adopten, con lo cual estuvieron de acuerdo todos
los presentes.

Asimismo, el Presidente preguntd a los Tenedores, si se encontraban de acuerdo con la participacion
tanto de los invitados del Administrador, del Representante Comun y de los demas Tenedores, quienes
confirmaron estar de acuerdo con los invitados participantes en la Asamblea.



A solicitud del Presidente, el Secretario procedié a dar lectura al orden del dia incluido en la publicacion
de la convocatoria correspondiente y que a la letra dice:

ORDEN DEL DIA

l. Designacion, ratificacién y/o remocién, de los miembros propietarios y sus respectivos
suplentes del Comité Técnico del Fideicomiso. Resoluciones al respecto.

Il.  Propuesta, discusion y, en su caso, calificacién de la independencia de aquellos
miembros designados con el caracter de Miembros Independientes del Comité Técnico,
en su caso. Resoluciones al respecto.

lll.  Propuesta, discusion y, en su caso, aprobacion de una Inversiéon (“Proyecto 1”) a ser
realizada por parte del Fideicomiso, con un valor estimado que representa mas del 20%
(veinte por ciento) del Monto Maximo de la Emisién y, en consecuencia, aprobacion del
destino de los recursos de las Llamadas de Capital que, en su caso, se requieran para el
fondeo del Proyecto 1. Resoluciones al Respecto.

IV. Propuesta, discusion y, en su caso, aprobacion de los términos y condiciones de
contratacion de ciertos pasivos financieros, asi como el otorgamiento de garantias
reales o personales, incluyendo la asunciéon de obligaciones solidarias por parte del
Fideicomiso o del Vehiculo de Inversidn respectivo con instituciones financieras u otros
terceros para el financiamiento del Proyecto 1. Resoluciones al respecto.

V. Propuesta, discusidny, en su caso, aprobacion de una Inversion (“Proyecto 2”) por parte
del Fideicomiso, con un valor estimado que representa mas del 20% (veinte por ciento)
del Monto Maximo de la Emisién y, en consecuencia, aprobacion del destino de recurso
de las Llamadas de Capital que, en su caso, se requieran para el fondeo del Proyecto 2
y asuntos relacionados con dicho Proyecto 2. Resoluciones al Respecto.

VI. Propuesta, discusion y, en su caso, aprobacién de los términos y condiciones de
contratacion de ciertos pasivos financieros, asi como el otorgamiento de garantias
reales o personales, incluyendo la asunciéon de obligaciones solidarias por parte del
Fideicomiso o del Vehiculo de Inversidn respectivo con instituciones financieras u otros
terceros para el financiamiento del Proyecto 2. Resoluciones al respecto.

VII. Propuesta, discusién y, en su caso, aprobaciéon sobre la cancelaciéon del Proyecto BTS
(Querétaro) ratificado previamente mediante resoluciones unanimes de los miembros del
Comité Técnico del Fideicomiso el pasado 5 de marzo de 2020. Resoluciones al
Respecto.

VIIIl. Propuesta, discusién y, en su caso, aprobacién para modificar la proporcion de capital
y deuda del Proyecto Laguna previamente aprobado mediante asamblea de tenedores
celebrada el 19 de marzo de 2019. Resoluciones al respecto.

IX. Designhacion de delegados que, en su caso, formalicen y den cumplimiento a las
resoluciones adoptadas con respecto a los puntos anteriores.

Una vez aprobado por unanimidad de los presentes el orden del dia transcrito con anterioridad, se
procedid a su desahogo en los términos descritos a continuacion:

l. Designacion, ratificacion y/o remocién, de los miembros propietarios y sus respectivos
suplentes del Comité Técnico del Fideicomiso. Resoluciones al respecto.

En desahogo del primer punto del orden del dia, el Presidente recorddé a los presentes que, de
conformidad con el numeral 12.1.3, inciso (b), sub inciso (i) del Fideicomiso, los Tenedores que en lo
individual o en su conjunto de cada 10% (diez por ciento) o mas de los Certificados Bursatiles en
circulacion, tienen el derecho de designar y, en su caso, revocar la designaciéon de un miembro del Comité
Técnico y uno o mas suplentes y, en forma adicional, de conformidad con el numeral 12.1.3 inciso (b),
sub inciso (ii) del Fideicomiso la Asamblea podra designar a un Miembro Independiente del Comité
Técnico, en el entendido que, el ejercicio de dicho derecho estara sujeto a que (a) la condicién que el
Administrador tenga la facultad de designar a la mitad mas uno del total de los miembros del Comité
Técnico y (b) no podran existir mas de 10 (diez) miembros del Comité Técnico designados por los
Tenedores.

3



De igual forma el Presidente hizo notar que, de conformidad con lo previsto por el Fideicomiso, la
designacion se hace mediante una notificacion por escrito al Administrador y al Fiduciario con copia al
Representante Comin anexando los documentos a que se refiere el numeral 12.1.3 inciso (f) del
Fideicomiso.

Continuando con el desahogo del presente punto del orden del dia, el Presidente aclaré que las
designaciones hechas por los Tenedores en el ejercicio de derecho correspondiente, en términos de lo
previsto por el Fideicomiso, tienen vigencia de un afio, contado a partir del 1° de enero y hasta el 31 de
diciembre del afio que corresponda. Acto seguido el Secretario proyecté a los Tenedores la composicién
actual de los miembros propietarios y suplentes del Comité Técnico.

Asimismo, se inform6 que uno de los Tenedores con fecha 5 de marzo de 2020, realizé la designacién
del sefior Mauricio Adrian Alarcén Montes de Oca como miembro propietario y de los sefiores Francisco
Javier Martinez Garcia y Miguel Angel Corona Gaspar como sus respectivos miembros suplentes del
Comité Técnico.

En relacién a lo anterior, se pregunt6 al Tenedor que realizé la designacion, si la misma se hizo con el
caracter de Miembros Independientes, quien confirm tal circunstancia.

De igual modo, se recordo a los presentes que la asamblea de Tenedores, designé al sefior Gonzalo
Luis Portilla Forcen como miembro propietario del Comité Técnico, por lo que se puso a consideracién
de la Asamblea, |a ratificacion de su nombramiento como miembro del Comité Técnico del Fideicomiso,
con el caracter de Miembro Independiente.

Una vez desahogado el presente punto del orden del dia, la Asamblea hizo constar el siguiente acuerdo:
Acuerdo

PRIMERO. Se toma conocimiento de la designacién del miembro propietario del Comité Técnico del
Fideicomiso y sus respectivos suplentes, designados con el caracter de Miembros Independientes,
efectuada por los Tenedores en ejercicio de su derecho que le corresponde de conformidad con la
Clausula 12, numeral 12.1.3, inciso (b) sub inciso (i) y demas aplicables del Fideicomiso.

Asimismo, en relaciéon con la propuesta para ratificar la designacién del sefior Gonzalo Luis Portilla
Forcen como miembro propietario del Comité Técnico, con el caracter de Miembro Independiente, la
Asamblea, por mayoria de votos de los Tenedores presentes, adopto el siguiente acuerdo:

SEGUNDO. Se aprueba la ratificacién de un miembro propietario del Comité Técnico del Fideicomiso,
con el caracter de Miembro Independiente, por parte de la Asamblea de Tenedores, de conformidad con
la Clausula 12, numeral 12.1.3, inciso (b), sub inciso (ii) y demas aplicables del Fideicomiso.

No habiendo comentarios adicionales a este respecto, se procedid a desahogar el siguiente punto del
orden del dia.

Il.  Propuesta, discusién y, en su caso, calificacion de la independencia de aquellos
miembros designados con el caracter de Miembros Independientes del Comité Técnico,
en su caso. Resoluciones al respecto.

En desahogo del segundo punto del orden del dia, el Presidente indic6 a los presentes que, de
conformidad con lo previsto en el Fideicomiso, compete a la Asamblea calificar la independencia de los
miembros del Comité Técnico del Fideicomiso que hayan sido designados con el caracter de
independiente.

Acto seguido, los Tenedores se mostraron conformes en calificar la independencia de los Miembros
Independientes del Comité Técnico del Fidecomiso designados con dicho caracter y mencionados en el
primer punto del orden del dia, lo anterior con base en las manifestaciones realizadas por las personas
que los designaron.

Una vez desahogado el presente punto del orden del dia, la Asamblea por mayoria de votos de los
Tenedores participantes, adopt6 el siguiente acuerdo:

Acuerdo



TERCERO. Se califica y confirma la independencia de aquellos miembros del Comité Técnico del
Fideicomiso designados con el caracter de Miembros Independientes del Comité Técnico, en términos
de lo establecido en la Clausula 9, numeral 9.2, inciso (q) y demas aplicables del Fideicomiso.

No habiendo comentarios adicionales a este respecto, se procedio a desahogar el siguiente punto del
orden del dia.

Il. Propuesta, discusién y, en su caso, aprobacion de una Inversiéon (“Proyecto 1”) a ser
realizada por parte del Fideicomiso, con un valor estimado que representa mas del 20%
(veinte por ciento) del Monto Maximo de la Emisién y, en consecuencia, aprobacién del
destino de los recursos de las Llamadas de Capital que, en su caso, se requieran para el
fondeo del Proyecto 1. Resoluciones al Respecto.

En desahogo del tercer punto del orden del dia, el Presidente le cedio la palabra al licenciado Mario del
Bosque quien, en representacion del Administrador, y comentando que previo a la celebracion de la
Asamblea, puso a disposicién de los Tenedores el memorandum de inversion en el cual se detallan las
caracteristicas del proyecto de inversién 1 (el “Proyecto 1) mismo que, por ser de caracter confidencial,
no se adjunta a la presente acta sino que se pone a disposicién de los Tenedores en las oficinas del
Representante Comun que asi acrediten serlo para su posterior consulta. Al respecto, el licenciado Mario
del Bosque comento que, no obstante que el Proyecto 1 tiene un valor estimado de méas del 20% (veinte
por ciento) del Monto Maximo de la Emisién, el mismo fue presentado y aprobado por el Comité Técnico
mediante sesién de fecha 12 de junio de 2020.

El monto total de la inversidn que sera requerida para llevar a cabo el Proyecto 1 asciende a la cantidad
de USD$40,323,000.00 (cuarenta millones trescientos veintitrés mil délares americanos 00/100 Moneda
en Curso Legal en los Estados Unidos de América) (IVA incluido). Adicionalmente, el licenciado Mario
del Bosque comentd a los presentes que, por la naturaleza del proyecto, el cual estaba valuado en
délares americanos y, tomando en consideracion las fluctuaciones cambiarias, se solicitaba a la
Asamblea aprobara que los montos que fueron presentados a los Tenedores pudieran sufrir una variacion
al alza o a la baja de aproximadamente de un 10% (diez por ciento).

De igual modo, se explicé que se proponia también autorizar el destino de los recursos de las Llamadas
de Capital que resulten necesarias para el fondo de dicho Proyecto 1.

Por ultimo, el Presidente pregunt6 a los Tenedores presentes si habian tenido acceso el Memorandum
de Inversién, a lo que dichos Tenedores contestaron de forma afirmativa.

Una vez desahogado el presente punto del orden del dia y resueltas las dudas de los Tenedores, la
Asamblea por unanimidad de votos de los Tenedores presentes, adopté el siguiente:

Acuerdo

CUARTO. Se aprueba la Inversion en el Proyecto 1 por un monto total estimado de $40,323,000.00
(cuarenta millones trescientos veintitrés mil délares americanos 00/100 Moneda en Curso Legal en los
Estados Unidos de América) (IVA incluido), el cual, representa mas del 20% (veinte por ciento) del Monto
Maximo de la Emision, en los términos en los cuales fue presentado por el Administrador a la Asamblea
y cuyo monto estimado podra tener una variacion de hasta un 10% (diez por ciento) al alza o a la baja
derivado de las fluctuaciones cambiarias y se aprueba el destino de los recursos de una o mas Llamadas
de Capital, para efectos de llevar a cabo dicho Proyecto 1, lo anterior de conformidad con la Clausula 9,
numeral 9.2, incisos (i) y (p) y demés aplicables del Fideicomiso.

No habiendo comentarios adicionales a este respecto, se procedié a desahogar el siguiente punto del
orden del dia.

IV.  Propuesta, discusién y, en su caso, aprobacién de los términos y condiciones de
contratacion de ciertos pasivos financieros, asi como el otorgamiento de garantias
reales o personales, incluyendo la asuncién de obligaciones solidarias por parte del
Fideicomiso o del Vehiculo de Inversidn respectivo con instituciones financieras u otros
terceros para el financiamiento del Proyecto 1. Resoluciones al respecto.

En desahogo del cuarto punto del orden del dia, el Presidente le cedio la palabra al licenciado Mario del
Bosque quien, en linea con el Proyecto 1 presentado en el tercer punto del orden del dia, explicé que
para efectos de remodelacién y estabilizacién de dicho proyecto, se pretenden contratar algunos pasivos,



por un monto de hasta USD$27,530,000.00 (veintisiete millones quinientos treinta d6lares americanos
00/100 Moneda en Curso Legal en los Estados Unidos de América) IVA incluido.

Asimismo, el representante del Administrador explicéd que la contratacion de pasivos seria considerando
el cumplimiento en todo momento de los Limites de Apalancamiento y demas reglas aplicables
contempladas en el Fideicomiso.

A manera de aclaracion el Secretario coment6 a los presentes que el monto del pasivo requerido para el
Proyecto 1 representa mas del 20% (veinte por ciento) del Monto Maximo de la Emision.

Adicionalmente, el licenciado Mario del Bosque coment6 que, de igual manera que en el desahogo del
punto anterior del orden del dia, se solicita a la Asamblea que, el monto por el cual se contratasen los
pasivos antes comentados, también pudiera fluctuar al alza o a la baja como un maximo de hasta el 10%
(diez por ciento) del monto total propuesto considerado en su conjunto.

Por dltimo el Presidente pregunto al representante del Administrador si el pasivo solicitado para el
Proyecto 1 incluiria la contratacion de garantias, a lo que el licenciado Mario del Bosque respondi6 de
forma afirmativa sefialando que existirian garantias a nivel proyecto de inversion asi como obligaciones
solidarias por parte del Fideicomiso.

Una vez desahogado el presente punto del orden del dia, la Asamblea por mayoria de votos de los
Tenedores participantes, adopt6 el siguiente acuerdo:

Acuerdo

QUINTO. Se aprueba llevar a cabo la contratacién de uno o més financiamientos, por un monto total, en
su conjunto, (IVA incluido) de hasta $27,530,000.00 (veinte siente millones quinientos treinta délares
americanos 00/100 Moneda en Curso Legal en los Estados Unidos de América), el cual, representa mas
del 20% (veinte por ciento) del Monto Méximo de la Emision, incluyendo la asuncién de obligaciones
solidarias por parte del Fideicomiso a través de un Vehiculo de Inversion, asi como el otorgamiento de
garantias, en su caso, en el entendido que, (i) el financiamiento no excedera del 65% (sesenta y cinco
por ciento) del valor del Proyecto de Inversion respectivo; y/o (ii) el monto de dichos financiamientos
considerados en su conjunto podran tener una variacién de hasta un 10% (diez por ciento) al alzao a la
baja derivado, entre otros, de las fluctuaciones cambiarias, lo anterior de conformidad con las Clausula
5 inciso (w), la Clausula 9, numeral 9.3.4.2 inciso (c), y la Clausula 11.13 del Fideicomiso y demas
aplicables al Fideicomiso.

No habiendo comentarios adicionales a este respecto, se procedié a desahogar el siguiente punto del
orden del dia.

V. Propuesta, discusion y, en su caso, aprobacién de una Inversion (“Proyecto 2”) por parte
del Fideicomiso, con un valor estimado que representa mas del 20% (veinte por ciento)
del Monto Maximo de la Emisidn y, en consecuencia, aprobaciéon del destino de recurso
de las Llamadas de Capital que, en su caso, se requieran para el fondeo del Proyecto 2
y asuntos relacionados con dicho Proyecto 2. Resoluciones al Respecto.

En desahogo del quinto punto del orden del dia, el Presidente le cedi6 la palabra al licenciado Mario del
Bosque quien, en representacion del Administrador, y comentando que previo a la celebracion de la
Asamblea, puso a disposicidn de los Tenedores el memorandum en el cual se detallan las caracteristicas
del proyecto de inversion 2 (el “Proyecto 2” y el “Memordndum de Inversién del Proyecto 2”; segun
sea el caso) mismo que, por ser de caracter confidencial, no se adjunta a la presente acta sino que se
pone a disposicion de los Tenedores en las oficinas del Representante Comun que asi acrediten serlo
para su posterior consulta. Al respecto, el licenciado Mario del Bosque comenté que, no obstante que el
Proyecto 2 tiene un valor estimado de méas del 20% (veinte por ciento) del Monto Maximo de la Emision,
el mismo fue presentado y aprobado por el Comité Técnico mediante sesion de fecha 12 de junio de
2020.

El monto total de la inversion que sera requerida para llevar a cabo el Proyecto 2 ascendera a la cantidad
de USD$59,540,000.00 (cincuenta y nueve millones quinientos cuarenta mil délares americanos 00/100
Moneda en Curso Legal en los Estados Unidos de América) (IVA incluido). Adicionalmente, el licenciado
Mario del Bosque comenté a los presentes que, por la naturaleza del proyecto, el cual estaba valuado en
doélares americanos y, tomando en consideracion las fluctuaciones cambiarias, se solicitaba a la
Asamblea aprobara que los montos que fueron presentados a los Tenedores pudieran sufrir una variacion
al alza o a la baja de aproximadamente de un 10% (diez por ciento).



De igual modo, se explicé que se proponia también autorizar el destino de los recursos de las Llamadas
de Capital que resulten necesarias para el fondo de dicho Proyecto 2.

Acto seguido, el Presidente pregunto a los Tenedores presentes si habian tenido acceso el Memorandum
de Inversion del Proyecto 2, a lo que dichos Tenedores contestaron de forma afirmativa.

Por dltimo, Profuturo Afore, S.A. de C.V., como Tenedor manifest6 su voto en contra del Proyecto 2, ya
que consideraba que el Proyecto 2 implica un riesgo de concentracién muy importante. Adicionalmente
manifest6 su rechazo a que el Fideicomiso adquiera compromisos que son superiores al Monto Maximo
de la Emision.

Al respecto, el licenciado Mario del Bosque respondi6 que por lo que hace al riesgo de concentracion las
estrategias de inversion del Administrador han estado siempre alineadas con lo establecido tanto por el
Fideicomiso como por el Prospecto de colocacion, continud sefialando que en cuanto a la manifestacion
del Tenedor relativa a que el Fideicomiso adquiera compromisos que son superiores al Monto Maximo
de la Emision sefial6 que como parte de la presentacion circulada a los Tenedores se exponian los
compromisos del Fideicomisos, aclarando que si bien los montos totales de las inversiones si superan el
Monto Maximo de la Emisién, las solicitudes de capital a los Tenedores no excede dicho monto.

Por dltimo, el licenciado Mario del Bosque en uso de la palabra, indicé que derivado de lo antes expuesto
por Profuturo Afore, S.A. de C.V., se abstiene de votar los Certificados Bursatiles que en esta Asamblea
representa y de los que son Tenedores finales el Coinversionista y cierto fideicomiso, los cuales
representan el 7% (siete por ciento) del total de los Certificados Bursatiles en circulacion.Una vez
desahogado el presente punto del orden del dia y resueltas las dudas de los Tenedores, la Asamblea
por mayoria de votos de los Certificados Bursétiles en circulacion, adopto el siguiente:

Acuerdo

SEXTO. No se aprueba llevar a cabo la inversién en el Proyecto 2, el cual, representaba méas del 20%
(veinte por ciento) del Monto Maximo de la Emisién, en los términos en los cuales fue presentado por el
Administrador a la Asamblea, lo anterior de conformidad con la Clausula 9, numeral 9.2, incisos (i) y (p)
y demas aplicables del Fideicomiso.

No habiendo comentarios adicionales a este respecto, se procedié a desahogar el siguiente punto del
orden del dia.

VI.  Propuesta, discusion y, en su caso, aprobacién de los términos y condiciones de
contratacion de ciertos pasivos financieros, asi como el otorgamiento de garantias
reales o personales, incluyendo la asunciéon de obligaciones solidarias por parte del
Fideicomiso o del Vehiculo de Inversidn respectivo con instituciones financieras u otros
terceros para el financiamiento del Proyecto 2. Resoluciones al respecto.

Por lo que hace al sexto punto del orden del dia, el Presidente sefialé que en virtud de que el Proyecto
2 no fue aprobado por la Asamblea y dado que ambos puntos del orden del dia se encuentran
directamente relacionados, el presente punto del orden del dia queda sin materia, por lo que no se
procedio a su desahogo.

No habiendo comentarios adicionales a este respecto, se procedioé a desahogar el siguiente punto del
orden del dia.

VII. Propuesta, discusién y, en su caso, aprobacion sobre la cancelacion del Proyecto BTS
(Querétaro) ratificado previamente mediante resoluciones unanimes de los miembros del
Comité Técnico del Fideicomiso el pasado 5 de marzo de 2020. Resoluciones al
Respecto.

En desahogo del séptimo punto del orden del dia, el Presidente le cedio6 la palabra al licenciado Mario
del Bosque quien, en representacion del Administrador sefialé a los presentes que el Proyecto BTS
(Querétaro) habia sido cancelado mediante sesion del Comité Técnico de fecha 12 de julio de 2020, y
gue de igual forma dicho comité habia acordado reasignar los recursos de dicho proyecto al Proyecto 1,
proyecto que fue autorizado en el punto tres anterior, de igual forma preciso que en razon del porcentaje
de inversion del Proyecto BTS (Querétaro) es el Comité Técnico el érgano facultado para aprobar tanto
la cancelacion del mismo como el destino de sus recursos, siendo el presente punto del orden del dia de
conocimiento para los Tenedores.



Una vez desahogado el presente punto del orden del dia, la Asamblea con la conformidad de la totalidad
de los Tenedores, hizo constar el siguiente:

Acuerdo

SEPTIMO. Se toma conocimiento de la cancelacion del Proyecto BTS (Querétaro), ratificada previamente
por el Comité Técnico del Fideicomiso mediante resoluciones unanimes fuera de sesion del Comité
Técnico de fecha 5 de marzo de 2020, asi como también que los recursos destinados a dicho proyecto
sean destinados al Proyecto 1, segun fue previamente acordado por el Comité Técnico del Fideicomiso
mediante sesién del 12 de julio de 2020, segun fue informado por el Administrador a la Asamblea.

No habiendo comentarios adicionales a este respecto, se procedié a desahogar el siguiente punto del
orden del dia.

VIIl.  Propuesta, discusion y, en su caso, aprobacion para modificar la proporciéon de capital
y deuda del Proyecto Laguna previamente aprobado mediante asamblea de tenedores
celebrada el 19 de marzo de 2019. Resoluciones al respecto.

En desahogo del octavo punto del orden del dia, el Presidente le cedi6 la palabra al licenciado Mario del
Bosque quien sefial6 a los presentes que el Proyecto Laguna en términos de desarrollo lleva un avance
de obra de 17% (diecisiete por ciento), y que dado las condiciones actuales de mercado se habia tomado
la decision de desarrollar la construccién de tres naves de manera escalonada, implicando que un primer
momento se estaria desarrollando la nave 1, para lo cual se esta solicitando un incremento en la
proporcién de capital. Adicionalmente comento a los presentes que la asamblea de tenedores de fecha
19 de marzo de 2019 habia autorizado el Proyecto Laguna con un 35% (treinta por ciento) de capital y
65% (sesentay cinco por ciento) de deuda, solicitando a la Asamblea la inversién de USD$15,000,000.00
(quince millones de dolares americanos 00/100 Moneda en Curso Legal en los Estados Unidos de
Ameérica) (IVA incluido), aclarando que dicha inversion no es adicional al monto maximo de la inversion
del Proyecto Laguna, sino adicionales a la proporcion de capital.

Acto seguido el Presidente pregunté al representante del Administrador si los USD$15,000,000.00
(quince millones de dolares americanos 00/100 Moneda en Curso Legal en los Estados Unidos de
América) (IVA incluido) se requeririan a través de Llamadas de Capital y si dicho monto representaba el
20% o mas del Monto Maximo de la Emisién, respondiendo el licenciado Mario del Bosque de forma
afirmativa en cuanto a las llamadas de capital, precisando que el monto requerido no excedia el Monto
Maximo de la Emision.

Una vez desahogado el presente punto del orden del dia, la Asamblea por unanimidad de votos de los
Tenedores presentes, adopté el siguiente acuerdo:

Acuerdo

OCTAVO. Se aprueba modificar la proporcién de capital y deuda del Proyecto Laguna por un monto
adicional de USD$15,000,000.00 (quince millones de dolares americanos 00/100 Moneda en Curso Legall
en los Estados Unidos de América) (IVA incluido) a lo previamente aprobado por la asamblea de
tenedores de fecha 19 de marzo de 2019, en los términos en los cuales fue presentado por el
Administrador a la Asamblea y cuyo monto adicional estimado podra tener una variacion de hasta un
10% (diez por ciento) al alza o a la baja derivado de las fluctuaciones cambiarias, lo anterior de
conformidad con la Clausula 9, numeral 9.2, incisos (i) y (p) del Fideicomiso.

No habiendo comentarios adicionales a este respecto, se procedié a desahogar el siguiente punto del
orden del dia.

IX. Designacion de delegados que, en su caso, formalicen y den cumplimiento a las
resoluciones adoptadas con respecto a los puntos anteriores.

En desahogo del noveno y ultimo punto del orden del dia, el Presidente coment6 a los presentes la
conveniencia de designar delegados especiales para que den cumplimiento y formalicen los acuerdos
adoptados por la presente Asamblea, en la medida que resulte necesario o conveniente.

Una vez desahogado el presente punto del orden del dia, la Asamblea por unanimidad de votos de los
Tenedores, adopt6 el siguiente acuerdo:



Resolucion

NOVENO. Se designan como delegados especiales de la Asamblea a los sefiores Elena Rodriguez
Moreno, Alejandra Tapia Jiménez, José Luis Urrea Sauceda, Ubaldo Chavez Lépez, Saul Omar Orejel
Garcia y Xhunaxhi Veronica Velazquez Gonzalez y/o a cualquier apoderado del Representante Comun,
para que individual o conjuntamente realicen todos los actos y/o suscriban todos los documentos que
sean necesarios o convenientes para dar cabal cumplimiento a las resoluciones adoptadas en la presente
Asamblea, incluyendo, sin limitar, acudir ante el fedatario publico de su eleccidn para protocolizar la
presente acta, presentar los avisos y notificaciones correspondientes, asi como realizar tramites ante
autoridades y patrticulares.

No habiendo otro asunto que tratar en el orden del dia se dio por terminada la Asamblea siendo las 11:55
horas del dia de su fecha, levantandose la presente acta, la cual fue leida, aprobada y firmada por el
Presidente y el Secretario de la Asamblea.

Se hace constar que durante el tiempo en que se desarroll6 la presente Asamblea, desde su inicio hasta
su terminacion, estuvieron presentes todas y cada una de las personas que intervinieron en ella,
reuniéndose en todo momento el quérum de asistencia y de votacion requerido para la celebracion de la
misma.

Presidente

El Representante Coman

Z — _
Monex Casa de Bolsa, S A.de C.V., Lic. Ubaldo Chévez Lopez
Mbnex Grupo Financiero
Lic. Elena Rodriguez Moreno

Apoderado

La presente hoja de firmas corresponde al acta levantada en virtud de la Asamblea de Tenedores de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios de Desarrollo al Portador emitidos bajo la modalidad de Llamadas de
Capital Identificados con clave de pizarra “ODOCK 187, celebrada el 7 de julio de 2020, la cual consta de
8 (ocho) paginas, incluyendo la presente y sin considerar sus anexos.
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Anexo 3. Opinidn legal emitida por el asesor legal independiente del Fideicomitente.
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Ciudad de México, México, a 24 de julio de 2020.

CIBanco, S.A.,

Institucion de Banca Mdltiple
Cordillera de los Andes 265

Piso 2

Col. Lomas de Chapultepec
11000 Ciudad de México, México

Sefiores:

Hacemos referencia a la actualizacién de la inscri
Registro Nacional de Valores con motivo de la terce
capital (la “Tercera Llamada de Capital”), de los ¢
bursatiles fiduciarios de desarrollo, con clave de
sujetos a llamadas de capital, inscritos en el Regi
Valores (los “Certificados Bursatiles”), a que se r
63 Bis 1 de la Ley del Mercado de Valores y el Arti
de las Disposiciones de Caracter General aplicables
Valores y a otros Participantes del Mercado de Valo
Unica”), arealizarse por parte de CIBanco, S.A.,
Multiple, en su caracter de fiduciario (el “Fiducia
Contrato de Fideicomiso Irrevocable que se identifi
CIB/2659, de fecha 1 de noviembre de 2018 (el “Cont
Original™), celebrado por el Fiduciario, O'Donnell
S. de R.L. de C.V., como fideicomitente, fideicomis
lugar y administrador (“O’Donnell”), ODMX F1, S. de
(“ODMX") y CIBanco, S.A., Instituciéon de Banca Mult
de fiduciario del fideicomiso namero CIB/3017 (el “
Coinversién”; el Fideicomiso de Coinversion, y junt
“Coinversionistas”), como coinversionistas, y Monex
de C.V., Monex Grupo Financiero, como representante
tenedores de los Certificados Bursatiles (el “Repre
relacion con lo cual el Fiduciario nos ha solicitad
emisién de esta opinion, con el fin de dar cumplimi
por el Articulo 14, fraccion II, de la Circular Uni

Para efectos de esta opinion, hemos revisado los si
documentos:

(@) copia certificada de la escritura publica No. 5
fecha 6 de febrero de 2008, otorgada ante el Lic. R
Bandera, notario publico No. 1 de la Ciudad de Méxi
aparece un sello que indica que la misma fue inscri
Publico del Comercio de la Ciudad de México, en el
384,235, en la que consta la constitucion del Fiduc

Ritch, Mueller, Heather y Nicolau, S.C.
Av. Pedregal No.24, piso 10

Molino del Rey, 11040 México, D.F.
www.ritch.com.mx
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(b) copia certificada de la escritura puablica No. 1
fecha 21 de noviembre de 2014, otorgada ante el Lic
Aguario, notario publico No. 121 de la Ciudad de Mé
aparece un sello que indica que la misma fue inscri
Publico del Comercio de la Ciudad de México, en el
namero 384,235, en la que constan los estatutos soc
Fiduciario;

(c) copia certificada de la escritura 144,468, de
junio de 2018, otorgada ante el Lic. Amando Mastach
publico No. 121 de la Ciudad de México, en la cual
indica que la misma fue inscrita en el Registro Pub
y del Comercio de la Ciudad de México en el folio m
384235*, que contiene la ratificacion de poderes po
favor de sus delegados fiduciarios (i) Salvador Arr
Alberto Maciel Castro, Roberto Pérez Estrada, Ferna
Rivera, Jorge Alejandro Naciff Ocegueda, Fernando R
Cuellar, Daniel Martin Tapia Alonso, Carlos Maurici
Raull Moreno Meza, Oscar Herrejon Caballero, Jesis H
Velderrain, Esteban Sadurni Fernandez, Ana Maria Ca
Rogelio Alberto Rey Salinas, Fernando Uriel Lépez d
Mendoza Cardenas, Ricardo Antonio Rangel Fernandez
Pablo Baigts Lastiri, Norma Serrano Ruiz, Cristina
del Carmen Robles Martinez Gémez y Patricia Flores
delegados fiduciarios con firma “A”, para ser ejerc
conjunta con cualquier otro delegado fiduciario fir
indistintamente, y (ii) Mara Patricia Sandoval Silv
Guzman, Monica Jiménez Labora Sarabia, Alberto Ménd
Priscilla Vega Calatayud, Gerardo Ibarrola Samanieg
Gonzalez y Rodolfo Isaias Osuna Escobedo como deleg
firma “B”, para ser ejercidos de manera conjunta po
fiduciarios con firma “A”, o dos (2) delegados fidu
“A”y con firma “B”, en el entendido que en ningdn
dos (2) delegados fiduciarios con firma “B”; dichos
facultad para otorgar y suscribir titulos de crédit
su calidad de delegados fiduciarios del Fiduciario
mancomunadamente, en los términos antes descritos;

(d) copia certificada de la escritura publica No. 7
fecha 14 de octubre de 2016, otorgada ante el Lic.
Bandera, notario publico No. 1 de la Ciudad de Méxi
aparece un sello que indica que la misma fue inscri
Publico del Comercio de la Ciudad de México, en el
N-2016028789, en la que constan: (i) la constitucio
(ii) el otorgamiento de poderes generales para plei
actos de administracidn, actos de dominio, para oto
avalar y endosar titulos de crédito, por parte de O
John David O’'Donnell Dwyer, a ser ejercidos individ
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afael Garcia
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evelio Villegas
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Macgregor, Juan
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ez Davidson,
0, Eduardo Cavazos
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caso podran actuar
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8,000, de
Roberto Nufiez y
co, en la cual
ta en el Registro
folio mercantil No.
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(e) copia certificada de la escritura puablica No. 4
fecha 25 de noviembre de 2015, otorgada ante el Lic
Rodriguez, notario publico No. 45 del Estado de Méx
aparece un sello que indica que la misma se encuent
Registro Publico de la Propiedad y del Comercio de
en el folio mercantil nUmero 686*, en la que consta
otorgados por el Representante Comun a favor de Fer
Ramos, Claudia Beatriz Zermefio Inclan, Jacobo Guada
Flores, Gilberto Salazar, Héctor Eduardo Vazquez Ab
Lépez Cedefio, César Luis Ochoa Armendariz, Elena Ro
Maria Patricia Vinales Osnaya, Alejandra Tapia Jimé
Barcenas, José Luis Urrea Sauceda y Jacqueline Naye
ser ejercidos individualmente por cualquiera de ell

(f) el Contrato de Fideicomiso Original;
(g) el primer convenio modificatorio al Contrato de

Original, de fecha 5 de noviembre de 2018 (el “Prim
Modificatorio al Contrato de Fideicomiso);

(h) el segundo convenio modificatorio al Contrato
Fideicomiso Original, de fecha 4 de abril de 2019 (
Modificatorio al Contrato de Fideicomiso”);

(i) eltercer convenio modificatorio y de reexpres
Contrato de Fideicomiso, de fecha 21 de agosto de 2
Convenio Modificatorio al Contrato de Fideicomiso”;

9,522, de
. Jeslis Zamudio
ico, en la cual
ra inscrita en el
la Ciudad de México,
n los poderes
nando José Vizcaya
lupe Martinez
én, Carlos Manuel
driguez Moreno,
nez, Araceli Uribe
li Parra Mota, para
0s;

Fideicomiso
er Convenio

Fideicomiso Original, modificado mediante el Primer
Modificatorio al Contrato de Fideicomiso, el Segund
Modificatorio al Contrato de Fideicomiso y el Terce
Modificatorio al Contrato de Fideicomiso, el “Contr
Fideicomiso™);

() el acta de emisién de fecha 5 de noviembre de 2

conforme a la cual se emitieron los Certificados Bu
(el “Acta de Emisién Original™);

(k) la primera modificacién al Acta de Emision Ori
conforme a la cual se emitieron los Certificados Bu
de fecha 7 de noviembre de 2018 (la “Primera Modifi

de
el “Segundo Convenio

i6n al
019 (el “Tercer
el Contrato de
Convenio
o Convenio
r Convenio
ato de

018,
rsétiles originales

ginal,
rsétiles originales,
cacion al Acta de

Emision);

() la segunda modificacion al Acta de Emisién Ori
fecha 17 de mayo de 2019 (la “Segunda Modificacion

ginal, de
al Acta de

Emision”);

(m) la tercera modificacion y reexpresion al Acta d
Original, de fecha 21 de agosto de 2019 (la “Tercer
Acta de Emisién”; el Acta de Emision Original, junt
Modificacion al Acta de Emisién, la Segunda Modific

e Emision
a Modificacion al

o con la Primera
acion al Acta de
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Emision, y la Tercera Modificacién al Acta de Emisi
Emision”);

(n) el acta de la asamblea de tenedores de los Cert
Bursatiles (el “Acta de la Asamblea de Tenedores”)

de 2020 a través de la cual consta la aprobacion pa
la llamada de capital, respecto de la inversion sef

(o) el proyecto del titulo que documenta los Certif
Bursatiles (el “Titulo”); y

(p) lainstruccién de O’Donnell al Fiduciario, de f
julio de 2020, para llevar a cabo la Tercera Llamad
“Instrucciéon del Administrador”).

Para emitir esta opinion legal, hemos supuesto que
certificadas, en los casos que revisamos copias cer
sido referidas en los parrafos anteriores, o las co
de copias simples o de copias referidas en, o que f
dichas copias certificadas que revisamos, son copia
respectivos originales, y que dichos respectivos or
auténticos y han sido debidamente suscritos, (ii) a
opinion, los respectivos estatutos sociales del Fid
revisamos, no han sido modificados y estan debidame
registro publico correspondiente, (iii) a la fecha
Fiduciario y el Representante Comudn no han revocado
modificado en forma alguna las facultades otorgadas
apoderados referidos en los parrafos anteriores, (i
suscribieron los documentos que hemos revisado, est
hacerlo y tenian capacidad para hacerlo (excepto po
referidos en las opiniones 2 y 3 siguientes), (v) n
alguno que no se nos haya revelado, que sea relevan
la emision de esta opinion o respecto de los actos

En virtud de lo anterior y sujeto a las excepcione
mas adelante en el texto de esta opinién, somos de

1. El Fiduciario es una institucién de crédito, co
una sociedad anonima en los términos de la Ley Gene
Mercantiles y de la Ley de Instituciones de Crédito
sociales la facultan para suscribir el Titulo.

2. Las personas a las que se refiere el inciso (c)
exclusivamente en su calidad de delegados fiduciari
los términos sefialados, cuentan con facultades sufi
el Titulo, en nombre y representacion del Fiduciari
suscriban conjuntamente cualesquiera dos (2) delega
firma “A” o un delegado fiduciario con firma “A” y
con firma “B”".

on; el “Acta de

ificados
de fecha 7 de julio
ra la realizacion de
alada en la misma;

icados

echa 15 de
a de Capital (la

(i) las copias
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de esta opinién, el
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, Y Sus estatutos
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cientes para suscribir
0, sujeto a que lo
dos fiduciarios con
un delegado fiduciario
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3. José Vizcaya Ramos, Claudia Beatriz Zermefio Inc
Guadalupe Martinez Flores, Gilberto Salazar Salazar
Vazquez Abén, Carlos Manuel Lopez Cedefio, César Lui
Elena Rodriguez Moreno, Maria Patricia Vinales Osna
Jiménez, Araceli Uribe Barcenas, José Luis Urrea Sa
Nayeli Parra Mota, cuentan con facultades suficient
Titulo, en nombre y representacion del Representant

4. El Contrato de Fideicomiso constituye un contrat
exigible respecto de cada una de las partes del mis
con sus términos.

5. El Acta de Emision constituye un instrumento val
exigible respecto de cada una de las partes del mis
sus términos.

6. Los acuerdos tomados por los tenedores de los Ce
Bursétiles reflejados en el texto del Acta de la As
son validos.

7. Los términos de la Instruccion del Administrador
consistentes con lo requerido por, y validos de con
Contrato de Fideicomiso y, John David O’Donnell Dwy
facultades suficientes para suscribir la Instruccio
conforme a lo sefialado en el inciso (d) anterior.

8. Una vez que se obtengan las autorizaciones corre

y realizados los actos legales y contractuales nece

sin limitacién, la autorizaciéon de la Comisién Naci

Valores para la actualizacion de la inscripcion de

Bursétiles en el Registro Nacional de Valores y la

del Titulo con S.D. Indeval Institucién para el Dep

S.A. de C.V.), los Certificados Bursétiles constitu

vélida del Fiduciario, exigible en su contra de con

términos.

Esta opinidn esta sujeta a las siguientes excepcion

(@) lavalidez y exigibilidad del Contrato de Fide
Acta de Emisién y del Titulo, esta limitada por la
de concurso mercantil y quiebra, y por cualquier le
afecte los derechos de los acreedores en forma gene

(b) de conformidad con las leyes de México, cierta
Fiduciario, actuando en cumplimiento de los fines d
Fideicomiso (tales como obligaciones laborales, rec
autoridades fiscales por impuestos, cuotas del segu
del Instituto del Fondo Nacional de la Vivienda par
cuotas del sistema de ahorro para el retiro, asi co
acreedores singularmente privilegiados, acreedores

l&n, Jacobo
, Héctor Eduardo
s Ochoa Armendariz,
ya, Alejandra Tapia
uceda y Jacqueline
es para suscribir el
e Comun.

o valido,
mo, de conformidad

ido, y
mo, de conformidad con

rtificados
amblea de Tenedores

son
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firma y el depdsito
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acreedores con privilegio especial), tendran prefer
créditos de los tenedores de los Certificados Bursa

(c) para emitir esta opinién, no hemos obtenido ni
certificado o documento alguno emitido por registro
(incluyendo, sin limitacién, el folio mercantil cor
Fiduciario, O’'Donnell o el Representante Comun).

Esta opinién esta limitada a cuestiones relacionada
legislacion mexicana vigente en la fecha de esta op
asumimos obligacién alguna de actualizarla o modifi

Esta opinién se emite Unicamente para dar cumplimie

previsto por el, y para los efectos del, Articulo 1
Circular Unica.

Atentamente,

Ritch, Mueller, Heathdr y Nicolau, S.C.

./

A
José Berriyeta Ochoa
Spcio

encia sobre los
tiles, y

revisado
publico alguno
respondiente al

s con la
inién, por lo que no
carla en el futuro.

ntoalo
4, fraccion 1l, de



Anexo 4. Carta de Independencia emitida por el asesor legal independiente del Fideicomitente.
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Ciudad de México, México, a 24 de julio de 2020.

CIBanco, S.A.,

Institucion de Banca Mdultiple
Cordillera de los Andes 265

Piso 2

Col. Lomas de Chapultepec
11000 Ciudad de México, México

Sefiores:

Hago referencia a (i) la actualizacion de la inscr
Registro Nacional de Valores con motivo de la terce
capital, de los certificados bursatiles fiduciarios
clave de pizarra “ODOCK 18", sujetos a llamadas de
en el Registro Nacional de Valores (los “Certificad

ipcion en el
ra llamada de
de desarrollo, con
capital, inscritos
os Bursatiles”), a

gue se refiere el Articulo 63 Bis 1 de la Ley del M

el Articulo 7, fraccion VI, de las Disposiciones de
aplicables a las Emisoras de Valores y a otros Part
Mercado de Valores (la “Circular Unica”), a realiz
ClIBanco, S.A., Institucion de Banca Muiltiple, en su
fiduciario (el “Fiduciario”), al amparo del Contrat
Irrevocable que se identifica con el No. CIB/2659,
noviembre de 2018, celebrado por el Fiduciario, O'D
Management, S. de R.L. de C.V., como fideicomitente
segundo lugar y administrador (“O’Donnell”) ODMX F1
C.V.y ClIBanco, S.A,, Institucién de Banca Mdltiple
fiduciario del fideicomiso namero CIB/3017, como co
Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Fina
representante comun de los tenedores de los Certifi
(i) a la opinion legal emitida por el suscrito, so

Ritch, Mueller, Heather y Nicolau, S.C., con esta m
relacién con la actualizacién de la inscripcion de
Bursétiles en el Registro Nacional de Valores, que
Comision Nacional Bancaria y de Valores (la “CNBV”)

La presente se emite para dar cumplimiento a lo di

Articulo 87 de la Circular Unica.

Por medio de la presente, bajo protesta de decir v

1. otorgo mi consentimiento para proporcionar a la
cualquier informacién que ésta me requiera, a fin d
verificar mi independencia respecto del Fiduciario

O’Donnell;

2. me obligo a conservar fisicamente o a través de

Ritch, Mueller, Heather y Nicolau, S.C.
Av. Pedregal No.24, piso 10

Molino del Rey, 11040 México, D.F.
www.ritch.com.mx

ercado de Valores y
Caracter General
icipantes del

arse por parte de
caracter de

o de Fideicomiso
de fecha 1 de
onnell Capital

, fideicomisario en
, S.de R.L. de

en su calidad de
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medios
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electromagnéticos y por un periodo no inferior a 5 (cinco)
afios, en mis oficinas, toda la documentacion, infor macién y
demas elementos de juicio que puedan ser conservado S
fisicamente o a través de medios electromagnéticos,

utilizados para elaborar la opinién legal antes ref eriday

a proporcionarla a la CNBV, a la brevedad posible, en caso

que la solicite, y

3. otorgo mi consentimiento para que el Fiduciario incluya en
el aviso con fines informativos relacionado con la
actualizacion de la inscripcién de los Certificados
Bursétiles, la opinién legal antes mencionada (mism a que no
me obligo a actualizar), asi como cualquier otra
informacion legal referida en la misma.

Atentamente,

Ritch, Mueller, Heather y Nicolau, S.C.

José Berrueta Ochoa
Sacio
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CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS DE DESARROLLO AL PORTADOR
BAJO LA MODALIDAD DE LLAMADAS DE CAPITAL
EMITIDOS POR CIBANCO, S.A., INSTITUCIGN DE BANCA MULTIPLE,
EN SU CARACTER DE FIDUCIARIO EN EL FID 9 am:a‘;lécsﬂ%"_“\'?‘l‘;é‘“c_\,_
o ADMINISTRACION
DE VALORES

de 2020 | 30 JUL. 2020}

CIBanco, S.A., Institucién de Banca Miltiple, como fiduciario (e ~Ed
contrato de fideicomiso irrevocable de emisidn de certiflica té :

de fecha 1 de noviembre de 2018 (segln el mismo sea modifi
o adicionado de tiempo en tiempo, el “Fideicomiso” o el “Contrato de Fideicomiso”), se
obliga a llevar a cabo la entrega de cualesguiera cantidades que, en su caso, corresponda
conforme a lo previsto en el presente Titulo a los Tenedores (como dicho término se define
en la seccidén “CUARTA. Definiciones”).

EL DEPOSI
CUSTO

“ODOCK 18"

Ciudad de México a 31 de juli

entado, reexpresado

Los certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo de la presente emisién corresponden
al tipo al gue se refieren los Articulos 61, 62 fraccidén II, 63, 63 Bis 1 fraccién I, 64,
€4 Bis, 64 Bis 1, 64 Bis 2 y 68 de la LMV, la Circular Unica y demds disposiciones
aplicables.

Los Certificados Bursatiles amparados por el presente Titulo son emitidos por el
Fiduciario como parte de una estructura que contempla la emisién de Certificados
Bursatiles, bajo la modalidad de llamadas de capital.

El presente Titulo ampara 78,893,674 (setenta y ocho millones ochocientos noventa y tres
mil seiscientos setenta y cuatro) Certificados Bursitiles emitidos bajo la modalidad de
llamadas de capital, denominados en Pesos, al portador, sin expresién de valor nominal;
en el entendido que, dicho monto incluye (i) los 4,000,000 (cuatro millones) de
Certificados Bursitiles emitidos el 9 de noviembre de 2018 (los “"Certificados Bursatiles
Originales”) en la Emisidén Inicial, (ii) los 2,799,998 (dos millones setecientos noventa
y nueve mil novecientos noventa y ocho) Certificados Bursidtiles emitidos el 29 de mayo
de 2019 en la Primera Llamada de Capital, (iii) los 3,213,697 (tres millones doscientos
trece mil seiscientos noventa y siete) Certificados Bursdtiles emitidos el 26 de agosto
de 2019 (los “Certificados Bursdtiles Adicionales”) en la reapertura de la Emisién
Inicial, (iv) los 4,879,988 (cuatro millones ochocientos setenta y nueve mil novecientos
ochenta y ocho) Certificados Bursatiles emitidos el 8 de abril 2020 en la Segunda Llamada
de Capital, y (v) los 63,999,991 (sesenta y tres millones novecientos noventa y nueve mil
novecientos noventa y uno) Certificados Bursatiles emitidos el 31 de julio 2020 en la
Tercera Llamada de Capital.

El presente Titulo ampara la totalidad de los Certificados Bursédtiles en circulacién y
se emite para su depésito en administracién en S.D. Indeval Institucién para el Depésito
de Valores, S.A. de C.V. (“Indeval”) y sustituye al titulo originalmente emitido y
depositado en Indeval el dia 9 de noviembre de 2018, canjeado el 24 de mayo de 2019 con
motivo de la celebracién del Segundo Convenio Modificatorio al Contrato de Fideicomiso,
posteriormente canjeado el 29 de mayo de 2019 con motivo de la emisién de los Certificados
Bursatiles correspondientes a la primera Emisién Subsecuente, posteriormente canjeado el
26 de agosto de 2019 con motivo de la celebracién del Tercer Convenio Modificatorio y de
Reexpresidn al Contrato de Fideicomiso, posteriormente canjeado el 8 de abril de 2020 con
motivo de la emisidn de los Certificados Bursitiles correspondientes a la segunda Emisién
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Subsecuente, y posteriormente canjeado el 31 de julioc de 2020 con motivo de la emisidn
de los Certificados Bursétiles correspondientes a 1la tercera Emisién Subsecuente
justificando asi la tenencia de los Certificados Bursatiles por dicha institucién v la
realizacidén de todas las actividades que le han sido asignadas a las institucicnes para
el depdsito de valores y que de conformidad con la legislacidn aplicable deberan ser
ejercidas por las instituciones para el depbsito de valores, sin mayor responsabilidad
para Indeval que la establecida para las instituciones para el depésito de valores en la
Ley del Mercado de Valores (la “LMV”).

Los Certificados Bursatiles amparados por el presente Tituloe han sido inscritos
inicialmente en el RNV bajo el niimero de inscripcién 3239-1.80-2018-062 segin el mismo
fue actualizado con los nlmeros 3239-1.80-2015-101,3239-1.80-2019-103, 3239-1.80-2019-
115, 3239-1.80-2020-145 y 3239-1.80-2020-167, de conformidad con las autorizaciones de
la Comigidén Nacional Bancaria y de Valores (la “CNBV") mediante oficio nimero
153/12309/2018, de fecha 5 de noviembre de 2018, y su alcance con nimero de oficio
153/12499/2018, de fecha 7 de noviembre de 2018, en virtud de los cuales la CNBV autorizd
la inscripcidn de los Certificados Originales en el Registro Nacional de Valores, mediante
oficio No. 153/11787/2019 de fecha 17 de mayo de 2019, en virtud del cual la CNBV autorizd
- la actualizacién de la inscripcién de los Certificados Bursitiles en el Registro Nacional
de Valores con motivo de la celebracidén del Segundo Convenioc Modificatorio al Contrato
.de Fideicomiso, mediante oficio No. 153/11789/2019 de fecha 22 de mayo de 2019, en virtud
del cual la CNBV autorizé la actualizacién de la inscripeién de los Certificados Bursatiles
en el Registro Nacional de Valores con motivo de la Primera Llamada de Capital, mediante
oficico No. 153/12021/2019 de fecha 21 de agosto de 2019, en virtud del cual la CNBV
autorizd la actualizacién de la inscripeién de los Certificados Bursitiles en el Registro
Nacional de Valores con motivo de la celebracidn del Tercer Convenio Modificatorio y de
Reexpresién al Contrato de Fideicomiso y la reapertura de la Emisién Inicial, mediante
oficio No. 153/12288/2020 de fecha 1 de abril de 2020, en virtud del cual la CNBV autorizé
la actualizacidn de la inscripcidn de los Certificados Bursidtiles en el Registro Nacional
de Valores con motivo de la Segunda Llamada de Capital, y mediante oficio No.
153/12569/2020 de fecha 24 de julio de 2020, en virtud del cual la CHNBV autorizé 1a
actualizacidén de la inscripcién de los Certificados Bursitiles en el Registro Nacional
de Valores con motivo de la Tercera Llamada de Capital.

Los Certificados Bursdtiles amparados por el presente Titulo han sido emitidos de
conformidad con los términos del Acta de Emisién y del Contrato de Fideicomiso celebrado
por O’'Donnell Capital Management, 8. de R.L. de C.V., como fideicomitente y administrador
(el “Fideicomitente”), el Fiduciario, Momex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo
Financiero (el “"Representante Comin”), como representante comin de los Tenedores, y ODMX
Fl, S. de R.L. de C.V., y CIBanco, S$.A. Institucién de Banca Miiltiple, como fiduciario
del fideicomigo nimerc CIB/3017 como coinversionistas (los “Coinversgionistas”).

Salvo que se especifique lo contrario en este Titulo, los términos utilizades con maytscula
inicial tendré&n el significado que se les atribuye en la seccién “CUARTA. Definiciones”
del presente, a menos de gue el uso de maylsculas iniciales se requiera gramaticalmente.

Los Certificados Bursdtiles podrin ser adquiridos tanto por personas fisicas y morales,
siempre y cuando su régimen de inversidén lo permita y califiquen como inversionistas
institucionales o calificados para participar en ofertas pilblicas restringidas.
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En lo no previsto en el presente Titulo se estarid a lo dispuesto en el Acta de Emisién
(segin dicho término se define més adelante). En caso de conflicto entre las disposiciones
de este Titulo y el Acta de Emisién, prevalecerén las disposiciones del Acta de Emisidn.

PRIMERA. Términos de la Emisgidn.

El presente Titulo ampara los Certificados Bursitiles con las caracteristicas mencionadas
a continuacién:

1.1. Caracteristicas de los Certificados Bursatiles

Los Certificados Bursitiles son certificados bursidtiles fiduciarios de desarrollo emitidos
bajo la modalidad de llamadas de capital. Los Certificados Bursatiles se emiten sin
cupones adheridos, confiriende iguales derechos a todos los Tenedores. Las constancias
que expida el Indeval hardn las veces de dichos cupones para todos los efectos legales.

No serd necesario un nimero minimo de inversionistas para el listado o mantenimiento del
listado de log Certificados Bursdtiles en la BMV.

Los Certificados Bursdtiles serén valores no amortizables que confieren a sus tenedores,
entre otros, el dereche a (i) una parte de los frutos, rendimientos Yy, en su caso, al
valor residual de los bienes o derechos gque integran el Patrimonic del Fideicomiso; (ii)
en su caso, el derecho a una parte del producto que resulte de la venta de los bienes o
derechos que integran el Patrimonio del Fideicomiso; y (iii) Distribuciones del
Fideicomiso, solamente en la medida en que existan recursos suficientes en las Cuentas
del Fideicomiso para realizar dichas distribuciones.

La distribucidén de ganancias o pérdidas al amparo de los Certificados Bursatiles, en caso
de existir, se hari ﬁroporcionalmente al monto de las aportaciones y no podrid excluirse
a uno o mas Tenedores en la participacidn individual que les corresponda de las ganancias
© pérdidas asociadas a las Inversiones con cargo al Patrimonio del Fideicomiso siempre v
cuando para la distribucidén de las ganancias, adicionalmente el Tenedor de que se trate
haya atendido en tiempo y forma las Llamadas de Capital realizadas.

Monto Maximo de la Emisidn.

$2,945,205,479.00 (dos mil novecientos cuarenta y cinco millones doscientos cinco mil
cuatrocientos setenta y nueve Pesos 00/100 M.N.).

Monto de la Emisién Inicial de Certificados Bursdtiles Originales.

$400,000,000.00 (cuatrocientos millones de Pesos 00/100 M.N.).

Monto emitido en la Primera Llamada de Capital.

5$140,000,000.00 (ciento cuarenta millones de Pesos 00/100 M.N.).

Monto efectivamente suscritoc en la Primera Llamada de Capital.

$139,999,900.00 ({ciento treinta y nueve millones novecientos noventa Yy nueve mil
novecientos Pesog 00/100 M.N.}.

Monto de la Emisidn Inicial de los Certificados Bursitiles Adiciocnales.
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$255,205,463.42 (doscientos cincuenta y c¢inco millones doscientos cinco mil cuatrocientos
sesenta y tres Pesos 427100 M.N.).

Monto efectivamente suscrito en la Emisién Inicial de los Certificados Bursitiles

Adicionales.

$255,205,463.42 (doscientos cincuenta y cinco millones doscientos cinco mil cuatrocientos
sesenta y tres Pesos 42/100 M.N.).

Monto emitido en la Segunda Llamada de Capital.

$122,000,000.00 (ciento veintidds millones de Pesos 00/100 M.N.).

Monto efectivamente suscrito en la Segunda Llamada de Capital.

$121,999,700.00 (ciento veintitin millones novecientos noventa y nueve mil setecientos
Pesos 00/100 M.N.).

Monto a ser emitido enp la Tercera Llamada de Capital.

$800,000,000.00 (ochocientos millones de Pesos 00/100 M.N.).

Monto efectivamente suscrito en la Tercera Llamada de Capital.

$799,99%,887.50 (setecientos noventa y nueve millones novecientos noventa y nueve mil
ochocientos ochenta y siete Pesos 50/100 M.N.}.

Monto total a ser emitido a la fecha del presente titulo (incluyendo los Certificados
Bursatiles Originales, los Certificados Bursatiles Adicionales y los Certificados
Bursitiles objeto de las Emisiones Subsecuentes).

$1,717,205,063.42 (mil setecientos diecisiete millones doscientos cinco mil sesenta v
tres Pesos 42/100 M.N.) .

Monto total efectivamente suscrito a la fecha del presgente titulo.

$1,717,204,950.92 (mil setecientos diecisiete millones doscientos cuatro mil novecientos
cincuenta 92/100 M.N.).

Namero de Certificados Bursdtiles Originales suscritos en la Emigidn Inicial.

4,000,000 (cuatro millones).

Nimero de Certificados Bursidtiles emitidos en la Primera Llamada de Capital.

2,800,000 {dos millones ochocientos mil).

Nimerc de Certificados Bursidtiles efectivamente suscritos en la Primera Llamada de

Capital.

2,799,998 (dos millones setecientos noventa y nueve mil novecientos noventa y ocho) .

Nimero de Certificados Bursdtiles Adicionales emitidos en la reapertura de la Emisién

Inicial.
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3,213,697 (tres millones doscientos trece mil seiscientos noventa y siete).

Nimero de Certificados Bursidtiles Adicionales efectivamente susecritos en la reapertura
de la Emisién Inicial.

3,213,697 (tres millones doscientos trece mil seiscientos noventa y siete).

Nimero de Certificados Bursdtiles emitidos en la Segunda Llamada de Capital.

4,880,000 (cuatro millones ochocientos ochenta mil).

Nimerc de Certificados Bursitiles efectivamente suscritos en la Segunda Llamada de

Capital.

4,879,988 (cuatro millones ochocientos setenta y nueve mil novecientos ochenta y ocho) .

Nimero de Certificados Bursdtiles a ser emitidos en la Tercera Llamada de Capital.

64'000,000 ({(sesenta y cuatro millones).

Nimero de Certificados Burgitiles efectivamente suscritos en la Tercera Llamada de

Capital.

63,999,991 (sesenta y tres millones novecientos noventa ¥y nueve mil novecientos noventa
Yy uno) .

Nimero total de Certificados Bursitiles a ser emitidos a la fecha del presente titulo.

78,893,683 (setenta y ocho millones ochocientos noventa vy tres mil seiscientos ochenta
v tres).

Nimerc de Certificados Bursitiles efectivamente suscritos a la fecha del presente titulo,

78,893,674 (setenta y ocho millones ochocientos noventa y tres mil seiscientos setenta Yy
cuatro) .

Fecha de la Emisidén Inicial de los Certificados Bursatiles Originales.

9 de noviembre de 2018.

Fecha de la Primera Llamada de Capital.

29 de mayo de 2019.

Fecha de la Emisidén Inicial de los Certificados Bursétiles Adicionales.

26 de agosto de 2019.

Fecha de la Segunda Llamada de Capital.

8 de abril de 2020.

Fecha de la Tercera Llamada de Capital.

31 de julio de 2020.
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1.2. Lugar y Fecha de la Emisién

La Emisién Inicial se llevd a cabo en la Ciudad de México el dia 9 de noviembre de 2018.

La Primera Llamada de Capital se llevd a cabo en la Ciudad de México el dia 29 de mayo
de 2019,

La reapertura de la Emisidn Inicial se llevd a cabo en la Ciudad de México el dia 26 de
agosto de 2019.

La Segunda Llamada de Capital se llevd a cabo en la Ciudad de México el dia 8 de abril
de 2020.

La Tercera Llamada de Capital se llevé a cabo en la Ciudad de México el dia 31 de julio
de 2020.

1.3. Denominacién de la Emisora

La denominacién social del Fiduciario es CIBanco, S.A., Institucién de Banca Maltiple,
guien actta como fiduciario conforme al Fidelcomiso.

1.4, Fines del Fideicomiso

Los fines principales del Fideicomiso consisten en (i} emitir los Certificados Bursatiles
y llevar a cabo la Colocacién y oferta piblica restringida de los mismos, a través de la
Emisién Inicial de los Certificados Bursatiles, las Emisiones Subsecuentes de Certificados
Yy, en su caso, cualqguier reapertura y/o ampliacién de la Emisidn Inicial; en el entendido
que, en ningln caso las emisiones de los Certificados Bursidtiles podran exceder el Monto
Maximo de la Emisidn; (ii) adquirir, mantener y disponer de derechos ¥ activos que
comprendan el Patrimonio del Fideicomiso; (iii) distribuir y administrar, invertir 34
entregar los recursos que se obtengan de la Emisidn de los Certificados Bursitiles en las
Cuentas del Fideiccomiso; (iv) efectuar Inversiones directa o indirectamente a través de
los Vehiculos de Inversidn para efectos de que el Fideicomiso pueda recibir flujos de
efectivo provenientes de los Vehiculos de Inversién para su distribucién a los Tenedores
y aplicacidn de los mismos conforme a los términos de los Documentos de la Operacién; (v)
llevar a cabo las Aportaciones del Fideicomiso de acuerdo a 1lo establecido en el
Fideicomiso; (vi) realizar cualguier otro tipe de actividades que el Administrador y en
su caso el Comité Técnico, en apego a lo dispuesto en el Contrato de Fideicomiso,
c¢onsideren necesarias, recomendables, convenientes o incidentales a lo anterior; y (vii)
realizar cualquier acto juridico o actividad que resulte consistente con lo anterior vy
con las demé&s disposiciones del Fideicomiso (los “Fines del Fideicomiso”) .

Para la realizacidn de dichos fines, las facultades del Fiduciario ineluirédn, sin
limitacidén alguna, las siguientes:

{a) recibir y mantener la titularidad de 1la Aportacién Inicial del
Fideicomitente y los demas bienes y derechos que formen parte del
Patrimonic del Fideicomiso, con el fin de realizar la Emisidén de los
Certificados Bursdtiles, por lo que deberi efectuar, a través de las
Personas que al efecto designe el Comité Técnico y/o el Administrador,
seglin sea el caso, todas y cada una de las gestiones necesarias ante la
CNBV, la BMV, el Indeval o cualquier otra entidad gubernamental, Srgano
autorregulado, bolsa de valores o sistema de cotizacién, ya sea nacional

Pagina & de 77



(b)

{c}

(d}

(e)

(£)

(g)

0 extranjerc, para obtener y 1llevar a cabo el registro de los
Certificados Bursadtiles en el RNV o cualguier otro que sea necesario o
conveniente; su posterior oferta piiblica restringida y Colocacién a
través de la BMV y/o cualquier otra bolsa de valores o sistema de
cotizacidn, ya sea nacional o extranjera asi como realizar pagos
conforme a los Certificados Bursitiles y de acuerde con lo establecido
en el Fideicomiso;

de conformidad con lo establecido en la LMV y otras disposiciones
aplicables, celebrar, directamente o a través de las personas designadas
por el Comité Técnico y/o el Administrador, segiin sea el caso, los
documentos y tomar las acciones gque resulten necesarias para llevar a
cabo la Emisifén, incluyendo suscribir el Titulo y, en caso de ser
necesario, sustituirlos, asi como para llevar a cabo el listado, oferta
piblica restringida de los Certificados Bursitiles, asi como solicitar
y obtener de la CNBV, BMV e Indeval, vy cualquier otra autoridad, las
autorizaciones necesarias para realizar la oferta y colocacién de los
Certificados Bursidtiles, incluyendo cualquier pago, reembolso o
distribucién conforme a los mismos, asi como constituir y fondear las
Cuentas del Fideicomiso conforme al Fideicomiso;

que el Fiduciario, por conducto del Administrador: (i) lleve a cabo las
gestiones necesarias para inscribir el Contrato de Fideicomiso ante el
RUG para dar cumplimiento con lo dispuesto en el Articulo 389 de la
LGTOC dentro de los siguientes 15 (quince) Dias H&ébiles a la fecha de
su celebracidn; (ii) presente cualguier modificacién o re-expresién del
Fideicomiso a registro ante el RUG, a mis tardar dentro de los 15
{quince) Dias Hébiles siguientes a la firma de dicha modificacién v/o
re-expresidn; y (iii) mantenga dichos registros vigentes durante el
términc del Contrato de Fideicomiso y cancele cualesquiera de dichos
registros ante el RUG al término del Contrato de Fideicomiso, sin que
el incumplimiento o retraso de dichos actos generen responsabilidad
para el Fiduciario;

que, previa aprobacidn por el Comité Técnico o de la Asamblea de
Tenedores, seglin sea el caso, el Fiduciario realice Llamadas de Capital
Y Emisiones Subsecuentes pague los Gastos de Emisién y Colocacidn a
quien corresponda con cargo al Patrimonio del Fideicomiso;

que el Fiduciario celebre el Acta de Emisién, lleve a cabo Emisiones de
conformidad con lo establecido en los Documentos de la Operacién y
suscriba el Titulo de los Certificados Bursatiles correspondientes 6%
en el caso de ser necesario, sustituirlo) y depositar dicho Titulo en
el Indeval;

que el Fiduciario solicite y obtenga de la CNBV, la BMV, el Indeval y
cualquier Autoridad Gubernamental, todas las autorizaciones necesarias
o convenientes para llevar a cabo la Emisién Inicial, la emisién de
Cfertas Adicionales y las Emisiones Subsecuentes, incluyendc sin limitar
la actualizacidn de la inscripeién de los Certificados Bursidtiles ante
el RNV;

celebrar uno o© mé&s Contratos de Colocacidén en relacidén con los
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{h}

(i)

(1)

(k)

(1)

(m)

(n)

Certificados Bursitiles a ser emitidos por el Fideicomiso, y cumplir
con las obligaciones al amparo de dichos Contratos de Colocacién,
incluyendo el pago con cargo al Patrimonic del Fideicomiso de
indemnizacicnes conforme al mismo con el fin de consumar la oferta
piblica restringida de los Certificados Bursidtiles que haya sido
autorizada por la CNBV y realizar pagos conforme al Contratoc de
Fideicomiso, el presente Titulo, o cualesquier otros contratos o
instrumentos de los que sea parte, de conformidad con lo establecido en
el Contrato de Fideicomiso;

celebrar con el Representante Comin el contratc de prestacidn de
servicios correspondiente, conforme a los términos y condiciones gque al
efecto le instruya el Fideicomitente, y cumplir las obligaciones
previstas en el mismo;

conforme a las instrucciones del Comité Técnico, previa aprobacién de
la Asamblea de Tenedores, en su caso, llevar a cabo la reapertura y/o
ampliacién de la Emisiém Inicial; en el entendido gque, la misma no
modificard los términos y condiciones de la Emisién Inicial salvo
autorizacidén expresa de la Asamblea de Tenedores en la que se apruebe
la reapertura y/o ampliacidén y cumplird con los requisitos establecidos
en el Articuleo 7, fraccién VI, de la Circular Unica;

llevar a cabo la Emisidén, asi como Emisiones Subsecuentes en su caso,
de acuerdo a las instrucciones del Comité Técnico v/o de la Asamblea de
Tenedores en los términos y con las caracteristicas que se establezcan
por dicho Comité Técnico y/o por la Asamblea de Tenedores;

establecer, administrar y mantener las Cuentas del Fideicomiso en
Instituciones de Crédito en términos de lo establecido en el Fideicomiso
y con base en las instrucciones escritas que de tiempo en tiempo le
gire el Administrador, a efecto de cumplir con el manejo de las Cuentas
del Fideicomiso;

utilizar la Cuenta de Custodia y, en su caso, cancelar v/o sustituir
los Certificados Bursédtiles emitidos al amparoc del Fideicomisc y del
Acta de Emisidn de conformidad con las Llamadas de Capital, v llevar a
cabo los actos necesarios para tales efectos;

invertir los montos que se encuentren en lag Cuentas del Fideicomiso en
Inversiones Permitidas en tanto no sean dispuestos para realizar
Aportaciones del Fideicomiso, realizar Distribuciones del Fideicomiso
O para pagar los Gastos, Gastos de Inversién y Gastos de Asesoria
Independiente, en el entendide que, los rendimientos de dichas
Inversiones Permitidas deberadn ser depositados en la misma Cuenta del
Fideicomiso en la que estaban registrados los montos con los que se
efectlien dichas Inversiones Permitidas;

llevar a cabo las Aportaciones del Fideicomiso de conformidad con la
mecénica establecida en la Cldusula 10.1.4 del Fideicomiso y demis
aplicables del Contrato de Fideicomiso, suscribir previa instruccién,
cualesquier decumentos, contratog, convenios y titulos de erédito para
tal fin, incluyendo 1la constitucidn o creacién de Vehiculos de
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(o}

(p)

(q)

(r)

(=)

(t)

(u)

(v)

Inversidn; en términos de lo establecido en el Fideicomiso;

adquirir, transmitir, endosar, wmantener, administrar, votar Yy ser
titular de acciones, partes sociales, derechos fideicomisarios y otros
activos del Patrimonio del Fideicomiso, y celebrar y suscribir 1la
documentacidén necesaria para dicho fin;

adquirir, transmitir, endosar, mantener, administrar, y ser titular de
los derechos o titulos de crédito que, en su caso, documenten las
Aportaciones del Fideicomiso, y celebrar y suscribir la documentacién
necesaria para diche fin, asi como ejecutar las garantias que en su
caso se otorguen o llevar la conversidén de derechos representativos de
deuda en derechos representatives de capital respeto a dichas
Aportaciones del Fideicomiso, incluyendo cualquier documento o derecho
en virtud del cual el Fideicomiso tenga alguna participacién en los
Vehiculos de Inversidén derivados de las Aportaciones del Fideicomiso;

ejercer cualesquier accién o derecho derivados de las Aportaciones del
Fideicomiso, asi como adquirir los bienes resultado de la ejecucién de
cualesquiera forma de garantias sobre los bienes de los Vehiculos de
Inversidn, asi comeo adquirir y disponer de dichos bienes;

ejercer, o permitir el ejercicio de los derechos relacionados al
Patrimonic del Fideicomiso, y realizar todos los actos necesarios para
la defensa del Patrimonio del Fideicomiso de conformidad con 1los
términos del Fideicomiso y la legislacidén aplicable;

el cumplimiento por parte del Fiduciario de todos los deberes y
obligaciones especificados o establecidos a su cargo en el Fideicomiso
Y en cada uno de los Documentos de la Operacién, en los términos que
ahi se sefialen;

comparecer, con el Administrador a la celebracidén del Contrato de
Administracidén y, en su caso, sustituir al Administrador conforme al
Fideicomiso y al Contrate de Administracidén, asi como realizar los demis
actos y suscribir los documentos que sean necesarios o convenientes
para cumplir con los términos de dicho Contrato de Administracién;

celebrar, de conformidad con las instrucciones del Administrador o con
la aprobacidén del Comité Técnico o la Asamblea de Tenedores, segln
corresponda, operaciones de cobertura o derivados sobre tasas de interés
© tipo de cambio, a efecto de proteger el wvalor de las cantidades
depositadas en las Cuentas del Fideicomiso; en el entendido que, en
ninglin caso el Administrador podrad instruir al Fiduciario para que
celebre este tipo de operaciones con fines especulativos;

celebrar cualesquiera Documentos de la Operacidn de los cuales sea parte
0 compareciente, asi como aquellos contratos relacionados con las
obligaciones del Fideicomiso en términos del Fideicomiso o relacionados
con la realizacidén de Aportaciones del Fideicomiso, y celebrar cualquier
tipo de instrumentc o acuerdos que deriven de los mismos, conforme a
las instrucciones que reciba por escrito del Administrador, directamente
0 a través de las terceras Personas que mediante el mismo escrito se
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(w)

(x)

{y)

{z}

(aa)

(bb)

designen;

obtener financiamiento (distinto a las Lineas de Suscripcién, las cuales
se regirdn por el inciso (x) siguiente) v con cargo al Patrimonio del
Fideicomiso otorgar, constituir y recibir todo tipo de garantias y
celebrar acuerdos para tal efecto incluyendo, de manera enunciativa mas
no limitativa, hipotecas, prendas, fideicomisos y avales, asi como el
otorgamiento de derechos fideicomisarios a favor de acreedores, en
relacién con deudas y obligaciones del Fideicomiszo, o de los Vehiculos
de Inversidén, asi como constituirse como obligado solidario o fiador,
Yy garantizar obligaciones de los Vehiculos de Inversién, sujeto a los
Limites de Apalancamiento;

contratar una o varias Lineas de Suscripcién y celebrar los Convenios
de Linea de Suscripcién correspondientes, conforme a las instrucciones
del Administrador, y previa autorizacién del Comité Técnico cuando el
monto disponible bajo cada una de dichas lineas sea equivalente al 5%
{cinco por ciento) o mis pero menos del 20% {veinte por ciento) del
Monto Méximo de la Emisién, o previa aprobacién de la Asamblea de
Tenedores, cuando dicho monto represente el 20% (veinte por ciento) o
mds del Monto Mdximo de la Emisién; en el entendido que, (1) los montos
a ser obtenidos como préstamos en relacidn con las Lineas de Suscripeidn
no podran exceder del monto gque resulte menor entre (i) el equivalente
al 20% (veinte por ciento) del Monto Maximo de la Emisidén, o (ii) el
equivalente al Compromiso Restante de los Tenedores, (2) no podrén ser
utilizados para el pago de la Comisién de Administracién; y (3} cada
digposicién que se haga al amparo de una Linea de Suscripeidn deberd
Pagarse a mas tardar a los 36 (treinta y seis) meses siguientes a la
fecha en gue se recibid dicha disposicién;

cumplir con todas y cada una de las obligaciones establecidas en los
contratos de apertura de crédito de las Lineas de Suscripcidén en los
términos establecidos en los mismos, incluyendo sin limitacién las
ckligaciones relacionadas con las Distribuciones;

celebrar con el Administrador o cualquier otra Persona, siempre que se
trate de una persona moral, contratos de prestacién de servicios que
resulten necesarios o convenientes para la consecuciédn de los Fines del
Fideicomiso, incluyende agquellos contratos mencionados en la Clausula
17.3 del Fideicomiso;

contratar y remover al Valuador Independiente, al Auditor Extermo y a
cualquier otro valuador o asesor, de conformidad con lo sclicitado por
la Asamblea de Tenedores o el Comité Técnico, segln corresponda, con el
voto favorable de los miembros del Comité Técnico, en el entendido que,
en dicha decisidn no podrén participar los miembros designados por el
Fideicomitente;

contratar y remover a consultores, depositarios, abogados, contadores,
expertos vy otroslagentes para los propdsitos y fines del Fideicomiso,
conforme a las instrucciones que reciba por escrito del Administrador,
del Comité Técnico o del Representante Comin, en los casos previstos en
el Fideicomiso;
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{cc)

{dd)

(ee)

(£f)

(gg)

(hh)

{ii)

que el Fiduciario contrate con cargo al Patrimonio del Fideicomiso y/o
proporcione al Representante Comin, c¢on carge al Patrimonio del
Fideicomiso, los recurgos necesarios para realizar las contrataciones
de los terceros que asistan a dicho Representante Comin en el
cumplimiento de sus obligaciones relacionadas con el Fideicomiso, segfin
le sea instruido por escrito al Representante Comin previa aprobacién
de la Asamblea de Tenedores, en términos de lo establecido en la Clausula
14.3 del Fideicomisgo;

pagar, conforme a las instrucciones que reciba por escrito del
Administrador y/o del Comité& Técnico, con los activos que conforman el
Patrimonio del Fideicomiso, en la medida que é&ste resulte suficiente,
todas las obligaciones de las que es responsable de conformidad con las
disposiciones del Fideicomiso y cualquier otro convenio o documento,
incluyendo sin limitacién alguna, las Distribuciones del Fideicomiso Y
el page de cantidades que correspondan a los Tenedores de conformidad
con los Certificados Burséatiles, asi como el pago de los Gastos;

preparar, con apoyo del Administrador, y proveer toda la informacién
relacionada con el Fideicomisc que deba ser entregada de conformidad
con el Fideicomise, la LMV, la Circular Unica, el Reglamento Interior
de la BMV y cualquier otra ley o normatividad aplicable (incluyendo,
sin limitacidén, las obligaciones de revelacién de informacidn), asi
como toda la informacién que sea reguerida de tiempo en tiempo de
conformidad con otras disposiciones del Fideicomiso y otros contratos
en los gue el Fiduciario sea parte;

preparar, en su caso, aguella documentacidén que resulte necesaria para
la presentacién de lasgs declaraciones fiscalezs del Fideicomiso de
conformidad con la legislacidn aplicable, con base en la informacién
fiscal, financiera y administrativa que el Administrador le entregue al
Fiduciario para el cumplimiento de dichos fines;

preparar, con apoyo del Administrador, y presentar cualesquier otros
reportes requeridos por, o solicitudes de autorizacién de parte de,
cualquier Autoridad Gubernamental, incluyendo aguéllas relacionadas con
inversiones extranjeras y competencia econémica, en su caso;

otorgar poderes generales y especiales segiin sean requeridos para el
desarrollo de los Fines del Fideicomiso o para la defensa del Patrimonio
del Fideicomiso en los términos y de conformidad con el Fideicomiso y
cualguier otro contrato celebrado por el Fideicomisoc, segin le instruya
el Administrador o el Representante Comiin, segiin sea el caso;

una vez que la vigencia del Fideicomiso haya concluido y cualesquiera
cantidades bajo los Certificados Bursédtiles hayan sido pagadas en su
totalidad, distribuir los activos y derechos que a ese momento integren
el Patrimonio del Fideicomiso, de conformidad con lo establecido en el
Fideicomiso, y dé por extinguido el Contrato de Fideicomiso otorgando
al Fideicomitente el finiguito mds amplio gque en derecho corresponda
conforme a las instrucciones que reciba por escrito del Administrador
del Comité Técnico y/o la Asamblea de Tenedores, seglin corresponda;
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(i3) conforme a las instrucciones previas y por escrito del Administrador,
celebrar cualquier operacidén de cambio de divisas para convertir a
Délares o a Pesos, como lo instruya el Administrador, cualesqguiera
cantidades recibidas en las Cuentas del Fideicomiso, en cada caso al
tipo de cambioc aplicable al momento en gque se obtuvo en las casas de
cambio o instituciones financieras de reconocido prestigio en México
que sefiale el Administrador, en la fecha de las operaciones de cambio
de divisas aplicables;

(kk) gque el Fiduciario realice todos log actos que sean convenientes o
necesarios para gque las disposiciones contenidas en el Contrato de
Fideicomiso surtan plenos efectos frente a terceros, incluyendo sin
limitar, llevar a cabo la inscripcién del Contrato de Fideicomiso en el
RUG conforme a lo establecido en la Clausula 2.1 del Fideicomiso;

(11} cumplir con sus obligaciones conforme a la CUAE; en el entendido, que
las actividades, facultades y obligaciones previstas en la CUAE para el
consejo de administracién y el director general de emisoras seran
realizadas por el Comité Técnice del Fideicomiso y por el Fiduciario
de conformidad con las instrucciones del Comité Técnico,
respectivamente, de conformidad con lo previsto en la CUAE;

(mm) llevar a cabo todos los actos necesarios para verificar, con base en la
informacién proporcionada por el Fideicomitente o el Administrador, el
estado que guarda el Patrimonio del Fideicomiso; y

{nn) en general, realizar.cualquier otro acto, incluyendo la celebracidn de
contratos que sean necesarios, recomendables o convenientes para el
mejor cumplimiento de los obhjetivos y fines del Contrato de Fideicomiso
o la normatividad aplicable, segin le instruya el Fideicomitente, el
Administrador y/o el Comité Té&cnico y/o la Asamblea de Tenedores, segfin
corresponda.

En lo no previsto por este Titulo y el Fideicomiso, el Fiduciario llevard a cabo y/o
suscribird todos los actos gue sean necesarios para el debido cumplimiento de los Fines
del Fideicomiso, de conformidad con las instrucciones del Comité Té&cnico, ~del
Administrador o, en su caso, de la Asamblea de Tenedores, segln corresponda.

El Fideicomitente reconoce gque el Fiduciario no estard obligado a realizar acto alguno
en contravencién al Contrato de Fideicomiso o a la regulacién aplicable. Asimismo, las
Partes acuerdan gue el Fiduciario no serd responsable por aquellos actos que realice en
seguimiento de las instruccicnes qﬁe la Asamblea de Tenedores, el Comité Técnico, el
Fideicomitente o el Administrador, segln sea el caso, le entreguen conforme a lo previsto
en el Contrato de Fideicomiso. Por lo anterior y aun cuando no se encuentre estipulado
de manera expresa, las Partes convienen gque para el cumplimiento de los Fines del
Fideicomiso y/o de los fines de cualquier documento relacicnado con los mismos v del cual
el Fiduciario sea parte, el Fiduciario actuard en todo momento conforme a las instrucciones
que reciba por escrito de la parte que conforme a lo dispuesto en el Contrato de
Fideicomiso deba o tenga derecho a entregar dichas instrucciones, salvo aquellos casos
en gque el Fiduciario tenga que defender el Patrimonio del Fideicomisc de conformidad con
lo dispuesto en el Contrato de Fideicomiso.

1.5. Monto Miximo de la Emisién (Emisidén Inicial y Llamadas de Capital)
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El Monto Maxime de la Emisidn es de hasta $2,945,205,479.00 {dos mil novecientos cuarenta
Yy cinco millones doscientos cinco mil cuatrocientos setenta y nueve Pesos 00/100 M.N.).
El Monto de la Emisidn Inicial de Certificados Bursidtiles Originales es de 400,000, 000.00
(cuatrocientos millones de Pesos 00/100 M.N.). El Monto de la Primera Llamada de Capital
es de $139,999,900.00 {ciento treinta y nueve millones novecientos noventa y nueve mil
novecientos Pesos 00/100 M.N.). El monto de la Emisién Inicial de los Certificados
Bursédtiles Adicionales es de $255,205,463.42 (doscientos cincuenta Yy cinco millones

doscientos cinco mil cuatrocientos sesenta y tres Pesos 42/100 M.N.). El Monto de la
Segunda Llamada de Capital es de $121,999,700.00 (ciento wveintidn millones novecientos
noventa y nueve mil setecientos de Pesos 00/100 M.N.). EI Monto de la Tercera Llamada de

Capital es de $799,999,887.50 (setecientos noventa y nueve millones novecientos noventa
¥ nueve mil ochocientos ochenta y siete Pesos 50/100 M.N.).

1.6. Destino de los Recursos Obtenidos con la Emisidn

El Fideicomiso tiene como objetive principal realizar Inversiones para la realizacidn de
Proyectos, ya sea directamente o indirectamente a través de Vehiculos de Inversidn
mexicancs, con apego a los Criterios de Elegibilidad.

Las decisiones para llevar a cabo las Aportaciones del Fideicomiso que pretendan
realizarse deberdn ser autorizadas por el Comité Técnico cuando dichas aportaciones, se
destinen a operaciones (incluyendo Inversiones) que representen mas del 5% (cinco por
ciento) pero menos del 20% (veinte por ciento) del Monto Midximo de la Emisién, tomando
en consideracidn lo que el Comité de Inversiones les presente en términos de lo establecido
en el Fideicomiso, lo anterior, en el entendido gue, (i) no se requerira de autorizacidn
alguna por parte del Comité Técnico o de la Asamblea de Tenedores para que el Administrador
instruya, previa autorizacién del Comité de Inversiones, al Fiduciario para realizar
Aportaciones del Fideicomiso cuando la Inversidn que se pretenda llevar a cabo a través
de un Vehiculo de Inversidn con dichas aportaciones representen menos del 5% (cinco per
ciento) del Monto Maximo de la Emisidn; vy (ii) se requerird, en adicién a la autorizacidn
escrita del Comité Técnico, la autorizacién escrita de la Asamblea de Tenedores para
operaciones (incluyendo Aportaciones del Fideicomiso que se pretendan destinar a una
Inversién, a través de un Vehicule de Inversién), cuando &stas sean iguales o mayores al
20% (veinte por ciento} del Monto Maximo de la Emisién, con independencia de que dichas
operaciones se ejecuten de manera simulténea o sucesiva en un periodo de 12 (doce) meses
contados a partir de gue se concrete.la primera operacién, pero gue pudieran considerarse
como una sola y en el entendido que una vez presentada una oportunidad de Inversién a la
Asamblea de Tenedores, dicha Inversidén UGnicamente podrd ser autorizada por la Asamblea
de Tenedcres sin importar el monto de la inversidén que represente del Monto Maximo de la
Emisidn (los “Niveles de Autorizacidén de Inversiones”).

1.7. Periodo de Inversidn

La Asamblea de Tenedores, el Comité Técnico v el Administrador, seglin sea el caso, podran
aprobar las Aportaciones del Fideicomisc para llevar a cabo las Inversiones, a través de
los Vehiculos de Inversién, en la medida que se encuentre vigente el Periodo de Inversiédn
Y, en su caso la Extensidén del Periodo de Inversidén.

A lo largo del Periodo de Inversién, y, en su caso la Extensidn del Periodo de Inversidén
o del Periodo de Desinversién (segln se establece mis adelante) cada uno de los Vehiculos
de Inversidn, seglin sea el caso, podrd comenzar con el proceso de Desinversién.
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En el caso de que el Monto Invertible haya sido agotado antes de gue el Periodo de
Inversién llegue a su fin, dicho periodo podra darse por terminado anticipadamente, dando
lugar, en su caso, al inicio del Periodo de Desinversién.

1.8. Extensidn o Reduccidn del Periodo de Inversidn

La Asamblea de Tenedores podrd autorizar la Extensién del Periodo de Inversidén asi como
su reduccidén mediante el voto favorable de los Tenedores que representen cuando menos el
51% (cincuenta y un por ciente) de los Certificados Bursitiles en circulacién, en 1la
medida en que ain no se hubiere destinado la totalidad del Monto Invertible.

No obstante que el Periodeo de Inversién, y en su caso, la Extensién del Periodo de
Inversién ha?an llegado a su fin, los Vehiculos de Inversién, segiin lo establezca el
Administrador por escrito, podrédn seguir realizando Inversiones de Seguimiento para la
realizacidén de los Proyectos hasta gue el Monto Invertible por Proyecto hubiere sido
agotado y los Proyectos hubieren gido terminados.

1.9. Periodo de Desinversién

Una vez concluido el Periodo de Inversidén y la Extensidn del Periodo de Inversidn, en su
caso, iniciard el Periodo de Desinversidén durante el cual el Administrador realizarad el
proceso de Desinversidn (si es que no lo hicieron previamente durante el Periodo de
Inversién) de los Vehiculos de Inversidn, encaminando sus esfuerzos a la generacidén de
utilidad que se canalizard en forma de dividendos, reducciones de capital social o de
cualquier otra forma, al Fideicomiso. Los dividendos, reducciones de capital social vy los
rendimientos gue por ese concepto reciba el Fideicomiso serdn distribuidos a los Tenedores
en forma de Distribuciones del Fideicomiso mediante el pago de Efectivo Distribuible.

1.10. Ausencia de Obligacién de Pagar Principal e Intereses

Los rendimientos de los Certificados Bursatiles son contingentes e inciertos. Conforme
al presente Titulo, el Fiduciario no tiene la obligacidn de llevar a cabo pagos de
principal ni de intereses.

1.11. Mecanismo de la Oferta

La Emigién Inicial de los Certificados Bursdtiles Originales se llevd a cabo el dia 9 de
noviembre de 2018,

La Primera Llamada de Capital correspondiente a los Certificados Bursatiles se 1levd a
cabo el dia 29 de mavo de 2019.

La Emisién Inicial de los Certificados Bursdtiles Adicionales se 1levé a cabo el dia 26
de agosto de 2019.

La Segunda Llamada de Capital correspondiente a los Certificados Burséatiles se llevd a°
cabo el dia 8 de abril de 2020.

La Texrcera Llamada de Capital correspondiente a los Certificados Bursitiles se llevari a
cabo el dia 31 de julio de 2020.

Los Certificados Bursdtiles serén emitidos por el Fiduciario bajo la modalidad de Llamadas
de Capital de conformidad con los montos, té&rminos y condiciones autorizados por la CNBV
vy la BMV. Los Certificados Bursitiles serdn emitidos con base en el Acta de Emisién, de
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la cual formard parte el Titulo correspondiente, mismo gque serd depositado en el Indeval
Y que serd canjeade de conformidad con la Cliusula 6 del Contrato de Fideicomiso. Los
Certificados Bursédtiles deberan ser registrados en el RNV y listados en la BMV y se
ofrecerén en México mediante oferta piblica restringida; en el entendido que, toda vez
que la emisidn se hace bajo el mecanismo de Llamadas de Capital conforme a la Circular
Onica, dicho registro ante el RNV y listado ante la BMV se deberd actualizar de conformidad
con la Clausula 6 del Contrato de Fideicomiso.

1.12. Llamadas de Capital

Los Certificados Bursétiles se emiten bajo el mecanismo de Llamadas de Capital, por 1o
que el Fiduciario podrd realizar Emisiones Subsecuenteg, sin que sea necesaria la
modificacidn del Acta de Emisidn, por un monto que sumado al Mcocnto de la Emisidn Inicial
y de las Emisiones Subsecuentes que se realicen con posterioridad, no exceda del Monto
Mé&ximo de la Emisién, siempre y cuando las Inversicnes para las cuales se llevarén a cabo
las Llamadas de Capital hayan sido aprobadas por el Comité Técnico o la Asamblea de
Tenedores, en su caso. Los Certificados Bursidtiles que se emitan en la Emisidén Inicial,
incluyendo la reapertura de la misma, representardn el 22.25% {veintidés punto veinticinco
por ciento) aproximadamente del Monto Maximo de la Emisién.

Los Tenedores realizar&n una aportacidén inicial minima al Patrimonio del Fideicomiso al
momento de la 'Emisién Inicial mediante el pago de 1los Certificados Bursatiles que
suscriban, que serdn equivalentes al 22.25% (veintidds punto veinticinco por ciento)
aproximadamente del Monto Miximo de Emisidén, a través del mecanismo de cierre de libro
tradicional.

Los Certificados Bursdtiles se emiten bajo el mecanismo de Liamadas de Capital, por lo
que el Fiduciario podra realizar Emisiones Subsecuentes, sin que sea necesaria la
modificacién del Acta de Emisién, por um monto gue sumado al Monto de la Emisién Inicial
y de las Emisiones Subsecuentes anteriores, no exceda del Monto Maximo de la Emisién.

El Fiduciario deberd solicitar a la CNBV la actualizacidén de 1la inseripcidén de los
Certificados Bursdtiles en el RNV con anterioridad a la TLlamada de Capital
correspondiente, en té&rminos del Articulc 14, fraccién IT, tercer parrafo de la Circular
Unica, a fin de contar con dicha actualizacién antes de gque se lleve a cabo la Emisidn
Subsecuente correspondiente. Al solicitar la actualizacién de la inscripcidén en el RNV,
el Emisor deberid presentar a la CNBV un aviso con fines informativos que contenga las
caracteristicas de la Llamada de Capital de que se trate, asi como el acuerdo del Comité
Técnico (o la Asamblea de Tenedores, seqln sea el caso) respecto de la Imversidn que, en
su caso, se pretenda realizar, de manera simultinea a la presentacidén de la solicitud de
actualizacién de inscripcién en el RNV respectiva, y la entrega de informacién relacionada
con dicha solicitud, de conformidad con el Articulec 22 de la Circular Unica, el Articulo
89 de la Ley del Mercado de Valores y la disposicién 4.009.00 del Reglamento Interior de
la BMV, el Fiduciario entregard la informacidén relacionada con dicha solicitud a la BMV.

Los Certificados Bursdtiles que emita el Fiduciario se documentarin en un solo Titulo.
El Titulo de Certificados Bursdtiles se depositard en Indeval. El Titulo serad sustituido
en cada fecha en que se lleve a cabo una Emisién Subsecuente, por un nueve Titulo de
Certificados Bursadtiles que represente todos los Certificados Bursitiles en circulacién
hasta e incluyendo dicha Fecha de Emisién Subsecuente. El Titulc sera emitido por el
Fiduciario en cumplimiento con todos los requisitos establecidos por la LMV, la Circular
Unica y por las demds disposiciomes legales aplicables y tratédndose de reaperturas se
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debera cumplir con las obligaciones de preparacién y divulgacidén de log prospectos de
colocacidn respectivos.

Las Emisiones Subsecuentes se realizardn de conformidad con los requerimientos que podra
realizar el Fiduciario a los Tenedores, previa instruceidn por escrito del Administrador
con copia al Representante Comin, en el entendido que, las Inversiones para las cuales
se llevarédn a cabo las Emisiones Subsecuentes deberdn haber sido aprobadas por el Comité
Técnico o la Asamblea de Tenedores, en su caso. Cada solicitud sera considerada una
“*Llamada de Capital” y serd obligatoria cuando el Fiduciario realice el anuncio respectivo
a través de EMISNET, con copia a Indeval, a méds tardar dentro de los 2 {(dos) Dias Habiles
siguientes a la instruccién recibida por el Administrador, con la anticipacién establecida
en este parrafo y previo a la Fecha Limite de Suscripciém. El Fiduciario deberd entregar
copia de dicho anuncio por escrito, al mismo tiempe, a la CNBV, al Indeval y al
Representante Comin. Cada Llamada de Capital deberid ser anunciada nuevamente en EMISNET
cada 2 (dos) Dias Habiles contados a partir del primer anuncio y hasta la Fecha Limite
de Suscripcién. Previa aprobacidn del Comité Técnico o de la Asamblea de Tenedores, en
su caso, el Administrador instruird por escrito al Fiduciario a realizar Llamadas de
Capital segilin requiera recursos el Fideicomiso para realizar Inversiones o pagar Gastos
de. Mantenimiento del Fideicomiso o© reconstituir la Reserva de Gastos o para pagar
cualesquiera montos adeudados conforme a cualguier Linea de Suscripcién. E1 primex anuncio
de cada Llamada de Capital deberid realizarse con al menos 10 (diez) Dias Habiles de
anticipacién a la fecha en que se deban aportar los recursos de la Emisidn Subsecuente
correspondiente y deberi establecer:

(1) el nimero de la Llamada de Capital de que se trate;

(ii) 1la Fecha de Registro (que deberid ser 3 (tres) Dias Habiles antes de la Fecha de
Emisién Subsecuente correspondiente), la Fecha de Exderecho, la fecha limite para ofrecer
suscribir los Certificados Bursdtiles gue se vayan a emitir en la Emisién Subsecuente,
la cual deberd coincidir con la Fecha Limite de Suscripcién, y la Fecha de Emisién
Subgecuente y la fecha en la gque se deban pagar los Certificados Bursitiles
correspondientes por parte de los Tenedores;

(iii) el monto en Pesos de la Emisién Subsecuente, el cual no podrid ser mayor al Compromisgo
Restante de los Tenedores.

(iv) el nimero de Certificados Bursatiles correspondientes a la Emisién Subsecuente Yy
el precio por cada unc de dichos Certificados Bursatiles;

(v) el Compromiso correspondiente a cada Certificado Bursiatil en circulacién previoc a
la Emisidén Subsecuente; y

(vi} wuna breve descripcién del destino de los recursos en relacién con dicha Llamada de
Capital.

Cada Tenedor que a la Fecha de Registro especificada en la Llamada de Capital respectiva
sea propietario de Certificados, (i) deberd ofrecer suscribir, a mds tardar al cierre de
operaciones de Indeval en la Fecha Limite de Suscripcién, los Certificados .que le
corresponda suscribir conforme a dicha Llamada de Capital con base en el Compromiso
correspondiente al nimerc de Certificados de los que sea titular en la Fecha de Registro;
v (ii} deberd pagar dichos Certificades en la fecha en la dque se lleve a cabo la Emisién
Subsecuente; en el entendido que, el nimero de Certificados que debera suscribir Yy pagar
se determinard multiplicande el Compromiso que se indique conforme al Contrato de
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Fideicomiso por el nimero de Certificados de los que sea titular dicho Tenedor en 1la
Fecha de Registro, redondeado al entero inferior més préximo.

El Fiduciario finicamente emitird los Certificados gque los Tenedores hayan ofrecido
suscribir en o antes de la Fecha Limite de Suscripcién. Sélo tendrdn derecho a suscribir
los Certificados que se emitan en una Emigién Subsecuente los Tenedores de Certificados
con base en el Compromiso correspondiente al nimero de Certificados de los que sea titular
en la Fecha de Registro. La suscripcién se considerard realizada en la fecha en que se
lleve a cabo la Emisién Subsecuente. En caso que un Tenedor no suscriba y pague los
Certificados que le corresponda, total o parcialmente, se vera sujeto a la dilucidn
punitiva que se describe en el Contrato de Fideicomiso. Los Certificados gue no sean
suscritos y pagados a mas tardar al concluir el plazo sefialado para una Emisidn Subsecuente
respectiva se cancelaran.

Las obligaciones relacionadas con cada Llamada de Capital en los términos descritos en
el Contrato de Fideicomiso serdn a cargo de los Tenedores de los Certificados gue se
emitan con motivo de la misma. Considerande los mecanismos de cperacién de la BMV,
cualquier Persona gue adquiera Certificados a partir de la Fecha de Exderecho especificada
en la Llamada de Capital respectiva, la cual deberd ser 1 (un) Dia HAbil antes de cada
Fecha de Registro, no tendrd derecho a suscribir y pagar los Certificados que se emitan
en la Emisidén Subsecuente correspondiente y, como consecuencia, también se verd sujeta a
la dilucidén punitiva que se describe en el Contrate de Fideicomisco. Por el contrario, el
Tenedor que transfiera Certificados en o con posterioridad a dicha Fecha de Exderecho,
podrd ofrecer suscribir en o antes de la Fecha Limite de Suscripcién, los Certificados
que le corresponda suscribir conforme a dicha Llamada de Capital con base en el Compromiso
correspondiente al nimerc de Certificados de los que era titular en dicha Fecha de
Exderecho, afin si en la fecha de la Emisidén Subsecuente ya no es titular de los mismos.

En caso de que al cierre de operaciones de la Fecha Limite de Suscripcidn el Fiduciario
¥ el Representante Comiin no hubieren recibido evidencia de las &rdenes de suscripcidn
giradas a Indeval correspondientes a la totalidad de los Certificados a ser emitidos en
la Emisidn Subsecuente correspondiente, el Fiduciario podrad modificar la Llamada de
Capital o emitir una nueva Llamada de Capital de conformidad con las instrucciones del
Comité Técnice. La modificacién a la Llamada de Capital o la nueva Llamada de Capital
deberd cumplir, en todo caso, con los requisitos establecidos para una Llamada de Capital
que se establecen en el al Contrato de Fideicomiso, incluyendo, sin limitacién, los
tiempos con que la misma deba realizarse y los avisos que en su caso, deban darse a

Indeval.

El Fiduciario deberd mantener, con la asistencia y con la informacién que por escrito le
proporcione el Administrador, un registro en el que conste (i) el monto de las aportaciones
recibidas por el Fiduciario como resultado las Emisiones, incluyendo sin limitax, de la
Emisién Inicial y de cada Emisién Subsecuente por cada Tenedor de los Certificados
Bursdtiles ; (ii) los montos invertidos en cada Inversién o Inversidén Permitida; (iii)
el Compromiso Restante de los Tenedores; (iv) el namero de Certificados Bursatiles
emitidos en cada Emisién Subsecuente que se hubiera realizado a esa fecha {seglin haya
sido determinado conforme se sefiala a continuacién); y (v) el Compromiso correspondiente
a cada Tenedor y cada Certificado Bursidtil en c¢irculacidn para cada Emisién Subsecuente
gque se hubiera realizado a esa fecha {seglin haya sido determinado conforme se sefiala a
continuacién). El Fiduciario, con base a dicha informacidn, entregard al Representante
Comin, a méds tardar 2 (dos) Dias Hibiles posteriores a cada Llamada de Capital, un informe
por escrito en el gue conste los Tenedores que estin en cumplimiento de su Compromiso
Restante de los Tenedores, y que efectivamente suscribieron y pagaron los Certificados
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emitidos conforme a la Llamada de <Capital correspondiente. Adicionalmente, el
Representante Comin podréd solicitarle al Fiduciario el reporte descrito en este pérrafo,
en cualquier tiempo gue lo considere necesario para el cumplimiento de sus funciones. Los
sistemas de administracién de efectivo para el manejo de los recursos provenientes de las
Llamadas de Capital serédn los que utiliza el Fiduciario; en el entendido que, deberén ser
congistentes con lo previsto en el Contrato de Fideicomiso.

El Fiduciario no podrd realizar Llamadas de Capital una vez concluido el Periodo de
Inversién, salvo para:

(i) fondear, en su casco, les Gastos de Asesoria Independiente y la Reserva de Gastos,
Y pagar Gastos de Mantenimiento del Fideicomiso (incluyendo sin limitacién los Gastos de
Inversidn relacionados con Desinversiones);

(iii) pagar cualesquiera montos adeudados conforme a cualquier Linea de Suscripcién; vy

(iv) durante los 2 (dos) afios siguientes a la fecha en que haya terminado el Periodo de
Inversidén, fondear Inversiones de Seguimiento o Inversicnes a las que se haya comprometido
el Fideicomiso y pagar los Gastos de Inversién correspondientes.

Los Certificados Bursdtiles que se emitan en la primera Emisién Inicial, seran ofrecidos
para su suscripcién a un precio de $100.00 (cien Pesos 00/100 M.N.1) por Certificadoe
Burs&til y, por lo tanto, se considera que cada Tenedoxr aporta $100.00 (cien Pesos 00/100
M.N.) al Fideicomiso por cada Certificado Bursidtil gque adquiera en la primera Emisién
Inicial. En virtud de lo anterior, el nfimero de Certificados Bursatiles a emitirse en la
primera Emisidn Inicial, serd igual al Monto de la primera Emisidén Inicial dividido entre
100 (cien). Los Certificados Bursédtiles Adicionales, seran ofrecidos para su suscripcidn
a un precio de $79.4118.00 (setenta y nueve Pesos 4118/10000 M.N.) por Certificado
Bursatil Adicional y, por lo tanto, se considera que cada Tenedor aporta $79.4118.00
{setenta y nueve Pesos 4118/10000 M.N.)} al Fideicomiso por cada Certificado Bursatil
Adiciconal que adquiera en la reapertura de la Emisidn Inicial.

El nfimero de Certificados que corresponderia emitir en una Emisién Subsecuente, asumiendo
que todos los Tenedores han suscrito y pagado todos los Certificados que les hubiera
correspondido suscribir conforme a las Llamadas de Capital previas a la fecha de cdlculo,
se determinard por el Administrador wutilizando la siguiente férmula (en el entendido
que, el nimero de Certificados que efectivamente se emitan en una Emisién Subsecuente
podrd ser ajustadoc para reflejar el monto que haya sido efectivamente suscrito en la
Fecha Limite de Suscripcién correspondiente, y efectivamente pagados en la Fecha de
Emisién Subsecuente y que dicho ajuste no afectarid los cdlculos que se establecen en este
pérrafo, ni en los dos siguientes):

Xi = (27) (¥i/100)
Donde:

Xi = al nlmero de Certificados, que corresponderia emitir en la Emisién
Subsecuente correspondiente, suponiendo que todos los Tenedores han suscrito
Y pagade todos los Certificados que les hubiera correspondido suscribir
conforme a las Llamadas de Capital, previas a la fecha de cédlculo,

Yi = al monto de la Emisién Subsecuente correspondiente.

n = al nimerc de Llamada de Capital correspondiente.
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i= identifica el nfimero de Llamada de Capital para cada factor.

El precio a pagar por cada Certificado Bursatil en cada Emisién Subsecuente
ge determinard utilizando la siguiente férmula:

Pi = ¥Yi / Xi
Donde:

Pi = al precio por Certificado en la Emisidn Subsecuente correspondiente;
en el entendido que, para calcular Pi se utilizardn hasta 10 (diez) digitos
siguientes al puntc decimal.

El nidmero de Certificados a ser emitidos en una Emisién Subsecuente que un Tenedor
estad obligado a suscribir por cada Certificado Bursdtil de la que sea titular en la Fecha

de Registro correspondiente (el “Compromigo”), se determinard utilizando la siguiente
formula:
Xi
Ci =
n
Yy Xi -1
i
Donde :
Ci = al Compromiso por Certificado Bursatil,

en el entendido gque, (i) para calcular el Compromiso por Certificado Bursatil se utilizaran
hasta diez puntos decimales y que el noveno decimal se redondeard al entero mis préximo,
{ii) el nimero de Certificados que deberd ofrecer suscribir Y pagar cada Tenedor =e
determinard multiplicande dicho Compromiso por el nfimero de Certificados gue corresponda
de los que sea titular dicho Tenedor en la Fecha de Registro, redondeado al entero
inferior mis prdximo. En caso de que el resultado de esta operacién sea menor a 1 {uno) ,
el Tenedor tendrd derecho a suscribir un Certificado Burséatil.

De manera ilustrativa, a continuacién se desarrollan las férmulas para determinar el
Compromiso en casc de gue se llegara a aprobar una primera, segunda y tercera Llamada de
Capital:

(i) En la primera Llamada de Capital, el Compromiso se determinaria utilizando 1la
siguiente fo6rmula:

X1

Cl

X0

Donde:
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X1 = al nimero de Certificados que corresponderia emitir respecto de la primera Llamada
de Capital.

X0 = al ndmeroc de Certificados correspondientes a la Emisién Inicial.

(ii) En la segunda Llamada de Capital, el Compromiso se determinaria utilizando la
siguiente férmula:

X2
cz =
X0 + X1
Donde:
¥2 = al nimero de Certificados que corresponderia emitir respecto de la gegunda Llamada

de Capital, suponiendo que todos los Tenedores han suscrito y pagade todos los Certificados
que corresponda que les hubiera correspondido suscribir conforme a la primera Llamada de
Capital

(iii) En la tercera Llamada de Capital, el Compromiso se determinaria utilizando la
siguiente férmula:

X3
C3 =
X0 + X1 + X2
Donde:
X3 = 2l nimeroc de Certificados que corresponderia emitir respecto de la tercer Llamada

de Capital, suponiendo que todos los Tenedores han suscrito ¥ pagado todos los Certificados
que coxresponda que les hubiera correspondido suscribir conforme a la primera ¥y segunda
Llamadas de Capital.

El monto de la aportacidn que realice cada Tenedor al Fideicomiso serd igual al monto que
resulte de multiplicar el nimero de Certificados que suscriba dicho Tenedor en la Emisién
Subsecuente correspondiente, por el precio por Certificado de la Emisidén Subsecuente
correspondiente. Los montos que reciba el Fiduciario respecto de las Emisiones
Subsecuentes serén recibidos en la Cuenta General conforme a 1o previsto en el Fideicomiso.
Los cédlculos descritos en los parrafos anteriores seran realizados por el Administrador,
quien a su vez notificard los resultados de los mismos al Fldu01ar10 ¥ al Representante
Comirn.

En caso de que a més tardar en la Fecha de Liquidacién Subsecuente un Tenedor existente
suscriba y no pague los Certificados que le corresponda pPagar en virtud de una Llamada
de Capital, contard con un periodo de gracia de 5 (cinco) Dias Habiles (el “Periodo de
Gracia”) posteriores a la Fecha de Liquidacién Subsecuente para realizar el pago de los
Certificados Bursidtiles que suscribid, en el entendido gue, se generaran, y dicho Tenedor
estard obligado a pagar intereses moratorios calculados sobre el monto gque debid pagar a
razdn de una tasa anual eguivalente a la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio
("TIIE”) de un plazo de hasta 29 (veintinueve) dias publicada por el Banco de México en
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la fecha en que se dio el incumplimiento, multiplicada por 2 (dos), calculada sobre el
precio por Certificado por el nlmero de dias naturales que hubieren transcurrido entre
la Fecha de Emisién Subsecuente y el Dia H&bil en que termina el Periodo de Gracia, sobre
una base de un afio de 360 (trescientos sesenta) dias; en el entendido gque, dichos intereses
moratorios serdn considerados como Desinversiones para todos los efectos del Fideicomiso
Yy serén depositados en la Cuenta de Distribuciones, en el entendido, ademds, gue Indeval
no intervendrd en el cédlculo de las penalidades aplicables en el Periodo de Gracia
contenido en el presente parrafo.

Asimismo, el Fiduciario transferird a través del Indeval el nimere de Cexrtificados
Bursatiles de la Emisién Subsecuente que corresponda, a aguellos Tenedores gue hayan
efectivamente pagado los Certificados Bursatiles que suscribieron, dentro del pericdo de
gracia referido en el parrafo inmediato anterior.

El Dia Habil en gque termine el Periodo de Gracia, el Fiduciario, transferird a través del
Indeval el nimero de Certificados de la Emisién Subsecuente que corresponda, a aquellos
Tenedores que hayan efectivamente pagado los Certificados que suscribieron, dentro del
Periodo de Gracia referido en el parrafo inmediato anterior.

El Dia Habil siguiente a aquel en gue concluya un Periodo de Gracia, de forma automitica
y sin necesidad de acto posterior alguno, todos los Certificados Bursatiles gue no
hubiesen sido pagados por los Tenedores se tendran, para todos los efectos legales a que
haya lugar, por cancelados, y el Fiduciario y el Representante Comiin deberin llevar a
cabo todos 1los actos necesarios o convenientes, sgeglin les sea instruido por el
Administrador, para retirar o sustituir de Indeval el Titulo que documente dichos
Certificados Bursdtiles , previo aviso por escrito a Indeval.

1.13, Dilucidén Punitiva

Si un Tenedor existente no suscribe vy paga los Certificados Bursatiles que le correspondan
de los que se emitan en una Emisidn Subsecuente a mis tardar en la Fecha de Ligquidacién
Subsecuente o dentro del Periodo de Gracia, se verd sujeto a una dilucién punitiva, va
que el monto aportado por dicho Tenedor no seri proporcional al nfimero de Certificados
Bursédtiles tendrd después de la Emisién Subsecuente respecto de la cual no suscribidé ¥
pagd Certificados Bursétiles conforme a su Compromiso. En otras palabras, el porcentaje
que representen los Certificados Bursitiles de los que sea titular antes de la Emisién
Subsecuente respecto de los Certificados Bursitiles en circulacién después de la Emisidn
Subsecuente, disminuird méds alld del monto proporcional que debia haber aportado al
Fideicomiso respecto de la Emisidén Subsecuente conforme a =u Compromiso, y la parte
proporcional acrecentard en beneficio de los Tenedores que si suscribieron ¥y pagaron los
Certificados que se emitieron en la Emisidn Subsecuente. Dicha dilucidn punitiva para el
Tenedor que no acuda a una Llamada de Capital y el beneficio incremental rara los Tenedores
que si lo hagan, se verd reflejada, enunciativa y no limitativamente:

(i) en las Distribuciones del Fideicomiso que realice el Fiduciarieo, va que dichas
distribuciones se realizarén con base en el nimero de Certificados Bursitiles en
circulacidén al momento en que se lleven a cabo;

(ii) en los derechos de voto en las Asambleas de Tenedores Y otros derechos relacionados
a las Asambleas de Tenedores, ya que conforme al Contrato de Fideicomiso las resoluciones
de las Asambleas de Tenedores se toman y los derechos relacionados a las Asambleas de
Tenedores se ejercen con base en el nimero de Certificados en circulacién al momento que
se realicen las Asambleas de Tenedores o en el momentc en gque se ejerzan dichos derechos;
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(iii) en los derechos para designar y mantener la designacién de miembros del Comité
Técnico, ya que conforme a la Clausula 12.1 del Contrato de Fideicomiso dichos derechos
se calculan con base en el nlGmero de Certificados Bursédtiles en circulacién al momento
de designacidn o el momento en gue se vava a celebrar una sesién del Comité Técnico;

{iv} en el derecho a suscribir Certificados Bursédtiles adicionales gue se emitan en
Emisiones Subsecuentes ya que conforme al mecanismo de Llamadas de Capital al gue estén
sujetos los Certificados Bursdtiles dicho derecho se basa en el niimero de Certificados
de los qgue sea titular el Tenedor en la Fecha de Registro que se establezca en la Llamada
de Capital correspondiente, y no en el nimero de Certificados Bursitiles que adquirid
dicho Tenedor respecto de la Emisién Inicial; y

(v) en cualquier otro casoc resultante de la disminucidn de su porcentaje de tenencia
de Certificados Bursatiles.

El Fiduciario, al dia siguiente de finalizado el plazo para acudir a la Llamada de Capital
respectiva, deberd proporcionar a la CNBV, a la BMV y al pliblico en general la siguiente
informacién:

(i) la descripcidn de las caracteristicas de la Llamada de Capital correspondiente;

(ii} el monto gue no fue cubierto respecto de dicha Llamada de Capital, asi como el
porcentaje que ello representa respecto del total de la Llamada de Capital gque haya
efectuado, asi como el monto efectivamente cubierto por los Tenedores respecto de dicha
Llamada de Capital;

(iii) la afectacidén (o no afectacidn) al plan de negocios establecido en el Prospecto

derivada del incumplimiento a la Llamada de Capital respectiva; b

(iv) las medidas a adoptarse en caso de incumplimiento de la Llamada de Capital
respectiva, asi como el plazo para su implementacién.

8i un Tenedor existente no suscribe y paga los Certificados que se emitan en una Emisién
Subsecuente conforme a una Llamada de Capital, el Fideicomiso podria no contar con los
recurses sguficientes para cumplir con las obligaciones que adgquiera de realizar una
Inversidn, y podria verse sujeto a penalidades o pérdidas al respecto, asi como el posible
incumplimiento del plan de negocios establecido en el Prospecto, independientemente de
otros riesgos que se describen en dicho Prospecto. Asimismo, las penalidades a que se
refiere el Contrato de Fideicomiso dnicamente podran ser modificadas mediante la
modificacidén del Fideicomiso y la de los demds Documentos de la Operacidn aplicables,
previa aprobacién por la Asamblea de Tenedores, en términos de lo establecido por el
Fideicomiso.

En caso gque (i) el Fiduciario hubiere suscrito un Convenio de Linea de Suscripcidén con
motivo de la celebracién de una Linea de Suscripcidn con algtn acreedor, (ii} se hubieren
actualizado los supuestos y cumplido los requisitos previstos en dicho Convenio de Linea
de Suscripcidn para que dicho acreedor pueda instruir al Fiduciario para efecto de llevar
a cabo Llamadas de Capital con el objeto exclusivo de que el Fiduciario reciba recursos
suficientes para el pago de montos adeudados conforme a la DLinea de Suscripeién
correspondiente a dicho acreedor, y (iii) dicho acreedor, en ejercicio de dicho derecho,
hubiere entregado instrucciones al Fiduciario para efecto de llevar a cabo dichas Llamadas
de Capital; las partes del Contrato de Fideicomiso expresamente convienen que dichas
instrucciones serédn obligatorias e incuestionables para el Piduciario, y gue el Fiduciaric
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no podrd considerar ninguna orden en contrario o gue pretenda retrasar o modificar el
cumplimiento de las mismas; siempre y cuando dichas instrucciones hubieren sido dictadas
y entregadas de conformidad con los términos previstos en el Convenio de Linea de
Suscripcién respectivo.

1.14. Restricciones a la Transferencia de Certificados Bursitiles

Como medida tendiente a mitigar el riesgo de incumplimiente por parte de los Tenedores a
las Llamadas de Capital, en perjuicio de los Tenedores existentes, el inversionista
institucional o calificado para participar en ofertas piblicas restringidas que (i) no
sea un Inversionista Aprobado; o (ii) pretenda adquirir la titularidad de mis del 10%
{diez por ciento) de los Certificados Bursadtiles en circulacién, con posterioridad a la
Fecha de Emisidén Inicial y antes de que termine el Periodo de Inversidm, requerird de la
previa aprobacidén de la Asamblea de Tenedores mediante el voto favorable de los Tenedores
que representen el 51% {cincuenta y un por ciento) de los Certificados Bursitiles en
c¢irculacidén, para llevar a cabo dicha adgquisicién. En caso de que se pretenda adgquirir
la titularidad de mds del 40% (cuarenta por ciento) de los Certificados Bursatiles en
circulacidn, se deberd contar con la previa aprobacién de la Asamblea de Tenedores
mediante el voto favorable del 66% (sesenta y seis por ciento) de los Certificados
Bursatiles en circulacién.

Lo anterior en el entendido que, esto Gltimo no resultard aplicable para transferencias
entre sociedades de inversién especializada en fondos para el retiro de una misma
administradora de fondos para el retiro.

El inversionista institucional o calificado para participar en ofertas piblicasg
restringidas interesado en adquirir Certificados Bursédtiles en términos del inciso (a)
anterior, deberd presentar en el domicilio del Fiduciarie una solicitud de autorizacién
por escrito dirigida al Fiduciariec. La solicitud de autorizacién anteriormente sefialada
deberd especificar, cuando menocs: (i) el niimero de Certificados Bursitiles gue pretenda
adgquirir y la fecha en que pretenda adquirirlos; (ii) la identidad, nacionalidad e
informacién general del potencial adguirente; y (iii) evidencia de 1la capacidad
(econdmica, legal o de cualquier otra naturaleza) necesaria para cumplir en tiempo vy
forma con las Llamadas de Capital que pudieren efectuarse con posterioridad a dicha
adquisicidn, incluyendo la ausencia de un caso de incumplimiento de Llamadas de Capital
u obligaciones similares respecto de titulos iguales o analogos a los que se emitirdn en
té&rminos del Fideicomiso. Lo anterior en el entendido que, la Asamblea de Tenedores podri
solicitar de la Persona (que sea wun inversionista institucional o calificado para
participar en ofertas ptiblicas restringidas) interesada informacién adicional que
considere necesaria o conveniente para adoptar una resolucién, siempre y cuando sea
consistente con la informacién que se pudiera requerir para evaluar la solicitud de
autorizacidn.

Dentro de los 3 (tres) Dias Habiles siguientes a gue el Fiduciario reciba la solicitud a
que hace referencia el pérrafo anterior, convocard en conjunto con el Representante Comarn,
a una Asamblea de Tenedores. La Asamblea de Tenedores deberd emitir su resolucién en un
plazo no mayor a 90 (noventa) dias naturales contados a partir de la fecha en que se
pbresente la solicitud de autorizacidén de adquisicién correspondiente. A efectos de emitir
su resolucidn, la Asamblea de Tenedores considerara (i) si la adquisicién de los
Certificados Bursdtiles pudiere resultar en la limitacién del cumplimiento de las Llamadas
de Capital en perjuicio de los Tenedores existentes; (ii) si el potencial adgquirente
tiene la capacidad (econdmica, legal o de cualquier otra naturaleza) necesaria para
cumplir en tiempo y forma con las Llamadas de Capital que pudieren efectuarse con
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posterioridad a dicha adguisiciém, incluyendo la ausencia de un caso de incumplimiento
de Llamadas de Capital u obligaciones similares respecto de titulos iguales o andlogos a
los que se emitirdn en términos del Fideicomiso; y (iii) que no se restrinja en forma
absoluta la transmisidén de los Certificados Burséatiles.

La Asamblea de Tenedores no deberid adoptar medidas ni politicas que restrinjan en forma
absoluta la transmisién de los Certificados Bursatiles.

El heche de que algiin Tenedor que hubiere adquirido Certificados Bursatiles en el mercado
secundario sin haber obtenidc la autorizacidén de la Asamblea de Tenedores conforme a lo
establecido en la presente seccidén reciba Distribuciones o ejerza cualesquiera derechos
corporativos relacionados con dichos Certificados Bursitiles, o efectilie pagos con motivo
de alguna Llamada de Capital, no comstituird y en ninglin caso podrd interpretarse como,
autorizacién de la Asamblea de Tenedores respecto de dicha transmisién.

Cualquier Persona (que sea un inversionista institucional o calificado para participar
en ofertas piiblicas restringidas) qgue adquiera Certificados Bursidtiles a pesar de que su
solicitud de autorizacidén de adguisicién haya sido rechazada por la Asamblea de Tenedores
conforme a las reglas previstas en la Cldusula 6.8 del Fideicomiso o gue sin haber sido
rechazada, hubiere adquiride Certificados Bursidtiles sin haber cumplido con las reglas
de la Clausula 6.8 del Fideicomiso, estarid obligada a pagar al Fiduciario una pena
convencional por una cantidad igual al valor de mercado de log Certificados Bursatiles
gue hayan sido objeto de la operacidn prohibida, considerando el valor de mercado de los
Certificados Bursatiles en la fecha de la operacidén respectiva. Las cantidades recibidas
por el Fiduciario en términos de lo anterior serdn consideradas para realizar
Distribuciones del Fideicomiso para todos los efectos del Fideicomiso y seran registradas
en la Cuenta de Distribuciones.

Asimismo, la Persona que adquiera Certificados Bursidtiles pesar de que su solicitud de
autorizacién de adquisicidén haya sido rechazada por la Asamblea de Tenedores conforme a
las reglas previstas en la Cldusula 6.8 del Fideicomiso o que sin haber sido rechazada,
hubiere adquirido Certificados Bursitiles sin haber cumplido con las reglas de la Clausula
6.8 del Fideicomiso, no podrd ejercer los derechos de designar a miembros del Comité
Técnico, de solicitar convocatoria alguna en términos del Fideicomiso, ni a votar en las
Asambleas de Tenedores, por lo gue hace a los Certificados Bursitiles gue haya adquirido
en violacidén a dichas reglas (no asi respecto de los Certificados Bursitiles
correspondientes a la participacién que anteriormente haya mantenido dicho Tenedor, en
Su caso), en tanto se encuentre en el supuesto de incumplimiento, siendo, en consecuencia,
nulos los actos realizados por dicho Tenedor.

En tanto O'Donnell Capital Management, S. de R.L. de C.V. esté actuando como Administrador,
los Coinversionistas tnicamente podrén transmitir sus Certificados Bursédtiles (i) entre
los Coinversicnistas o entre é&stos y sus socics, fideicomitentes o fideicomisarios; (ii)
a cualquier entidad de O’'Donnell; o (iii) previa autorizacién de la Asamblea de Tenedores,

a cualguier otra persona,

El Comité& Técnico deberd mantener informado al Fiduciario y al Representante Comiin sobre
la adquisicién de Certificados en violacién a lo agui previsto en la medida en que el
Comité& Té&cnico tenga efectivamente conocimiento de dicha sgituacidm.

La Asamblea de Tenedores se abstendrd de adoptar medidas que afecten de cualquier manera
el ejercicic de los derechos patrimoniales de los Tenedores o que contravengan 1o dispuesto

en la LMV.
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1.15. oOfertas Piblicas Adicionales

En caso de que se cologuen Certificados Bursitiles en la primera oferta piblica restringida
que realice el Fideicomiso por un monto menor al “Monto de la Emisién Inicial”, el
Fiduciario podrd, segiin le sea instruido por el Administrador con copla al Representante
Comin y previa aprobacién de la Asamblea de Tenedores con el 75% (setenta y cinco por
ciento) de los Certificados Bursdtiles en circulacién, realizar ofertas piblicasg
restringidas adicionales de Certificados Bursdtiles conforme al numeral 5.5, fracecidn VI
del Articulo 7 de la Circular Unica (las “Ofertas Adicionales”), hasta alcanzar el “Monto
de la Emisién Inicial” que se indique en el Prospecto; en el entendido que, el plazo
maximo en que se podrén llevar a cabo las ofertas piblicas restringidas a que alude este
inciso serd de hasta 1 (un) afio a partir de la Fecha de Emisién Inicial Y que no podran
realizarse Ofertas Adicionales una vez que se hubiera llevado a cabo una Llamada de
Capital. En caso de que el Fiduciario no cologue el monto de la aportacidén inicial minima
mencionada en la Clausula 6.1 del Fideicomiso, en el plazo establecido en este apartado,
en su caso deberd modificarse tantc el Monto Maximo de la Emigsién, asi como el Monto de
la Emisién Inicial, en el entendido de que la aportacién inicial deberi representar el
20% (veinte por cierto), o mds, del Monto Maximo de la Emisidn.

En el supuesto del pérrafo anterior, la modificacién correspondiente al Monto Miximo de
la Emisidn, y al Monto de la Emisidén Inicial no requeriri consentimiento alguno de los
Tenedores ni la celebracién de una Asamblea de Tenedores para modificar el Acta de Emisidén
ante la CNBV.

(b) El precio por Certificado Bursdtil em cada Oferta Adicional serid determinado
de conformidad con lo siguiente:

(i) en caso de que el Fideicomiso no hubiere realizado inversién alguna previc a
una oferta adicional, el precioc por Certificado Bursatil sera igual a la suma de
(a) $100.00.00 (cien Pesos 00/100 M.N.), méas (b) el monto gque resulte de aplicar
afiadir a dichos £100.00.00 (cien Pesos 00/100 M.N.), un interés equivalente a la
TIIE a un plazo de hasta 29 (veintinueve) dias, que sea publicada por el Banco de
México 5 (cinco) Dias Habiles antes de que se lleve a cabo la oferta adicional c,
en caso de que no se publique en esa fecha, la inmediata anterior publicada, mé&s 2
(dos) puntos porcentuales calculado en una base de 360 (trescientos sesenta) dias,
por el numerc de dias transcurridos desde el Dia Hébil posterior a la Fecha de
Emigidén Inicial hasta el dia que ocurra 5 (cinco) Dias Habiles antes de que se

lleve a cabo la Oferta Adicional; y

(ii} en caso de que el Fideicomiso hubiere realizado una o mas Inversiones previo
a la Oferta Adicional, el precio por Certificado Burséitil sera igual a lo que
resulte més alto entre:

(a) la suma de (1) $100.00 {(cien Pesos 00/100 M.N.) y (2) el monto que
resulte de aplicar a dichos $100.00 (cien Pesos 00/100 M.N.), la tasa de Retorno
Preferente ponderada correspondiente a la Inversién o Inversiones realizadas, en
una base de 360 (trescientos sesenta) dias, por el niimero de dias transcurridos
desde la Fecha Inicial de Emisidén hasta el dia gque ocurra 5 (cinco) Dias Habiles
antes de que se lleve a cabo la Oferta Adicional; o :

(B) la suma de (1) $100.00 (cien Pesos 00/100 M.N.) y (2) el monto que resgulte
~de aplicar a dichos $100.00 (cien Pesos 00/100 M.N.}, una tasa igual al porcentaje
en el cual se hubiera incrementado el valor de la Inversién o Inversionés realizadas
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segin dicho valor sea determinado por el Valuador Independiente, calculado en una
base de 360 (trescientos sesenta) dias, por el ntmero de dias transcurridos desde
la Fecha Inicial de Emisidn hasta el dia que ocurra 5 (cinco) Dias Habiles antes
de que se lleve a cabo la Oferta Adicional.

No obstante lo anterior, previo a cada Oferta Adiciocnal, el Comité Técnico, a
propuesta del Administrador, podrd modificar la forma de determinar el precio por
Certificado Bursatil respecto de la Oferta Adicional correspondiente.

(iii) El Fiduciario, previo a llevar a cabo la colocacidn de cada Oferta Adicional,
deberd comunicar a la CNBV, con 2 (dos) Dias Habiles de anticipacidén al cierre del
libro, las caracteristicas de esta, asi como presentar el aviso de oferta, el aviso
de colocacidn, suplemento y documento con informacién clave para la inversién.

(iv} El Fiduciario deberd acreditar ante CNBV que se encuentra al corriente en 1a
entrega de la informacidn periddica a que hace referencia el Titule Cuarto de la
Circular Unica.

1.16. obligaciones de Pago

No existe obligacién de pago de principal ni de intereses a los Tenedores. S86lo se harin
distribuciones a los Tenedores en la medida en que existan recursos distribuibles que
formen parte del Patrimonio del Fideicomiso. EI1 Fideicomitente, el Fiduciario, el
Representante Comin, los Intermediarios Colccadores, Y sus respectivas subsidiarias o
afiliadas, no tendr&n obligacién de pago alguna conforme a los Certificados Bursatiles,
salvo en el caso del Fiduciario, con los recursos que forman parte del Patrimonio del
Fideicomiso que sean distribuibles conforme a lo previsto en el Contrato de Fideicomiso.
En caso de que el Patrimonio del Fideicomiso resulte insuficiente para hacer
distribuciones conforme a los Certificados Burséitiles, los Tenedores de los migmoes no
tendrén derecho de reclamar el pago de dichas cantidades.

{a) Distribuciones del Pideicomiso

Las Distribuciones del Fideicomiso se distribuirén a los Tenedores correspondientes en
proporeidn al nimero de Certificados Bursdtiles de los que sea titular cada Tenedor de
conformidad con lo previsto en el inciso (b) siguiente.

El Administrador elaborard el Reporte de Distribuciones, debiendo entregarlo por escrito
al Fiduciario y al Representante Comiin, en cada Fecha de Cidlculo, una vez aprobado por
el Auditor Externo. El Fiduciario deberid publicar el Reporte de Distribuciones a través
de EMISNET con cuando menos 6 (seis) Dias Habiles de anticipacién a la Fecha de Pago de
Distribuciones del Fideicomiso correspondiente, y debera dar aviso al Indeval y al
Representante Comln, por escrito o por los mediosg que éste determine, con 6 (seis) Dias
Hébiles de anticipacién a la fecha en gue deban distribuirse las cantidades
correspondientes, mencionando en cada caso el monto a pagar por cada uno de los
Certificados.

(b) Entrega de Digtribuciones del Fideicomiso

La entrega de cualesquiera cantidades que deba hacerse, en su casc, a los Tenedores en
términos de los establecido en el presente Titulo y en el Contrato de Fideicomiso, se
hard (i) en cualquier Fecha de Pago de Distribuciones del Fideicomiso, misma que podra
ser trimestralmente segGn lo determine el Administrador; (ii) por la actualizacién de un
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Evento de Sustitucién de conformidad con lo establecido en la Cl&ausula 16 del Contrato
de Fideicomiso; o (iii) en la Fecha de Vencimiento, segiin determine el Fiduciario el
monto que corresponda por la liquidacién del Patrimonio del Fideicomisgo.

El Administrador podra, a su discrecién, modificar la periodicidad con la cual se deban
realizar Distribucicnes del Fideicomiso, estando obligado a notificar por escrito, al
Fiduciario con copia al Representante Comin, con al menos 10 (diez) Dias Hibiles previos
a la Fecha de Pago de Distribuciones correspondiente, la fecha inmediata siguiente en la
que se deban realizar Distribuciones del Fideicomiso. Las Distribuciones del Fideicomiso
estaran sujetas a la determinacién del Administrador y a que exista Efectivo Distribuible.

(c) Digtribuciones a través de Indeval

La entrega de cualesquiera cantidades que deba hacerse a los Tenedores en términos de 1o
establecido en el presente Titulo y en el Contrato de Fideicomiso, con excepcién de los
intereses moratorics a que se refiere el inciso (m) de la Clausula 6.6 del Fideicomiso,
se realizard por conducto de Indeval. A efecto de realizar lo anterior, el Fiduciario
(previa instruccidn por escrito del Administrador con copia al Representante Comin} con
cargo al Patrimonio del Fideicomiso, realizard el depdsito del pago en la cuenta gque
Indeval sefiale, para gue este lo acredite a los Tenedores de los Certificados Bursatiles
antes de las 11:00 horas de la fecha de pago correspondiente. En caso de tratarse de la
Gltima distribucidn, ésta se deberd instruir a Indeval contra la devolucién del Titulo.
Lo anterior, en el entendido que, se deberd dar aviso a Indeval con copia al Representante
Comin, por escrito o por los medios gue este determine, con por lo menos 6 (seis) Dias
Hiébiles de anticipacién a la fecha de distribucién correspondiente, indicando, en su
caso, el monto a pagar.

1.17. Fechas de Distribuciones

Las Distribuciones del Fideicomiso serdn pagadas a log Tenedores correspondientes de
manera trimestral, o con otra periodicidad, segin lo determine el Administrador de
conformidad con los términos del presente Titulo, el Contrato de Fideicomiso y el Reporte
de Distribuciones. El Administrador podrd, a su discrecién, modificar la periodicidad con
la cual se deban realizar Distribuciones del Fideicomiso estando obligado en todo caso a
cumplir con lo dispuesto en el dltimo parrafo del inciso (b) de la seccidén anterior.

1.18. Retorno Preferente

El Administrador calculard e informard por escrito al Fiduciario, con copia al
Representante Comiin, del célculo del Retorno Preferente, asi como y la fecha de pago de
los mismes. Todas las Aportaciones del Fideicomiso, a partir de que sean aportadas a los
Vehiculos de Inversidn, serdn consideradas para el cdlculo del Retorno Preferente a partir
de la fecha en que se realicen. Los célculos correspondientes deberidn ser confirmados
posteriormente por el Auditor Externo. La confirmacién del Auditor Externo a que se
refiere el presente parrafo deberd ser entregada por el Auditor Externmo al Representante
Comin dentro de los 3 (tres) Dias Hdbiles siguientes a cada Fecha de Pago de Distribuciones
del Fideicomiso.

De conforxmidad con el Contrato de Administracién, el Administrador deberid determinar y/o
calcular las cantidades que por concepto de Distribuciones del Fideicomiso, del Retorno
Preferente que tengan derecho a recibir los Tenedores bajo las disposiciones del Contrato
de Fideicomiso o cualquier otra cantidad que se deba distribuir o pagar a los Tenedores,
al Administrador o cualquier persona con derecho bajo el mismo.
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1.19. Liguidacidn Anticipada

En caso de que ocurra un Evento de Sustitucidn en términos de lo dispuesto en la Cliausula
16 del Contrato de Fideicomiso y que se resuelva sobre la liquidacién del Patrimonio del
Fideicomiso conforme al Fideicomiso, el Fiduciario, previa instruccién de la Asamblea de
Tenedores, procederd a hacer los pagos correspondientes con los recursos derivados de
dicha liguidacidn, conforme se establece en dicha Cléusula 16 y, una vez efectuada la
ligquidacién del Patrimonio del Fideicomiso conforme a lo establecido en dicha Clausula,
se procederd a la cancelacidén del presente Titulo. La tltima distribucién se debera
instruir a Indeval contra la entrega del Titulo correspondiente.

1.20. Intereses Moratorios; Penalidades; Exclusién de Tenedores en las Ganancias o
Pérdidas

Los Certificados Bursitiles, salvo por lo dispuesto en los apartados 1.12 v 1.13
anteriores, no generan penalidades ni intereses de ninguna clase, ya sean ordinarios o
moratorios. Por lo tanto, el presente Titulo no tiene cupcnes adheridos para el pago de
intereses o amortizaciones parciales.

Salvo el caso de que se le haya aplicado el mecanismo de dilucién punitiva, no podra
excluirse a ningln Tenedor de la participacién individual que le corresponda, de las
ganancias o pérdidas asociadas a las Inversiones con cargo al Patrimonio del Fideicomiso.
Cualquier exclusidén en contravencidn con lo anterior no producird efecto legal alguno.
Cualesquiera Distribuciones del Fideicomiso, en su caso, se llevardn a cabo de conformidad
con lo dispuesto en el presente Titulo y en el Fideicomiso.

1.21. Plazo de Vigencia de la Fmisidn

3,652 (tres mil seiscientos cincuenta y dos) dias contados a partir de la primera Fecha
de Emisidn Inicial.

El Fideicomiso tendrd la duracidén necesaria para el cumplimiento de los Fines del
Fideicomiso. En la Fecha de Vencimiento de los Certificados, o en caso de terminacién
anticipada en términos del Fideicomiso, el Fiduciario distribuird los bienes, derechos v
cualquier otro activo gque forme parte del Patrimonio del Fideicomiso conforme a las
instrucciones que reciba del Comité Técnico y siguiendo el procedimiento establecido en
la Clausula 16.2 del Fideicomiso, otorgando al Fideicomitente el finiquito mas amplio gue
en derecho corresponda.

Los Certificados Bursdtiles emitidos en la Primera Llamada de Capital tendrin un plazo
de vigencia igual al periodo que ocurra a partir de la fecha de su emisién y hasta la
Fecha de Vencimiento. .

Los Certificados Bursatiles Adicionales tendrén un plazo de vigencia igual al periodo que
ocurra a partir de la fecha de su emisién y hasta la Fecha de Vencimiento.

Los Certificados Bursétiles emitidos en la Segunda Llamada de Capital tendran un plazo
de vigencia igual al periodo que ocurra a partir de la fecha de su emisién vy hasta la
Fecha de Vencimiento.

1.22. Fuente de Pago
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Todos los pagos gque realice el Fiduciario bajo el Contrato de Fideicomiso y bajo los
Certificados seran efectuados exclusivamente con cargo al Patrimonioc del Fideicomiso y
hasta donde éste alcance.

1.23. Fecha de Vencimiento

La Fecha de Vencimiento tendrd lugar el décimo aniversaric de la Fecha de Emisién Inieial,
es decir el 8 de noviembre de 2028.

1.24, oObligaciones de dar, hacer o no hacer del Fiduciario frente a los Tenedores

En adicién a las obligaciones gue se sefialan en otras secciones del Fideicomiso, el
Fiduciario deberd cumplir con las obligaciones que se establecen en el presente apartado.

El Fiduciario tendrd las siguientes obligaciones de hacer:

(a) Entregar a la CNBV la informacién y documentacidén gque regquiera la legislacién
aplicable, asi como a entregar la demds documentacidn estipulada en el Titulo, en el
Fideicomiso y demds Documentos de la Operacién segiin sea aplicable.

(b} Mantener y llevar los reglstros contables gue correspondan al Fideicomiso, a f£in
de reflejar razonablemente su posicidn financiera y los resultados de sus operaciones.

{c) Cumplir en todos sus términos con lo pactado en el Fideicomiso y en el Titulo.

(d) Cumplir con todos los requerimientos de informacién a que esté obligado en términos
de la LMV vy de las disposiciones de cardcter general aplicables.

El Fiduciario tendrd las siguientes obligaciones de no hacer:

(a) Realizar operaciones distintas a las previstas en el Fideicomisc y en los demds
Documentos de la Operacidn.

(b) Realizar actos gue pudieran tener un efecta material y adverso para los Tenedores,
sin el previo consentimiento de los Tenedores.

(¢c) El Fiduciario no podrd llevar a cabo ningin acto o realizar cualesquier operaciones
en condiciones y términos contrarios a sus politicas internas y a las sanas précticas
financieras sefaladas en el Titulo y los demds Documentos de la Operacién.

El Fiduciario tendrd las obligacicnes de dar que se establecen en el Titulo, el Fideicomiso
y, segliin corresponda, en el Acta de Emisién.

Para que el Fiduciaric pueda cumplir con las obligaciones establecidas en el Fideicomiso
y los Documentos de la Operacidén de los que es parte, las partes se obligan a proporcionar
al Fiduciario o a las Personas que éste indique toda la informacién requerida por el

mismo.

El Fiduciario no serd responsable por minusvalias en el Patrimonic del Fideicomiso,
excepto si dicha minusvalia es ocasionada por conductas dolosas o negligentes de su parte,
o bien como consecuencia directa de un incumplimiento con sus obligacicnes bajo el
Fideicomiso.
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El Fiduciario serd responsable civilmente por los dafios y perjuicios que cause por el
incumplimiento de las obligaciones a su cargo.

En adicidn a las obligaciones gque se sefialan en el Fideicomiso y en la legislacién
aplicable, el Fiduciario deber&d cumplir con las obligaciones que se establecen en el
Titulo.

1.24.1. Contabilidad Especial

El Fiduciario deberéd abrir una contabilidad especial para el Fideicomiso dentro de la
contabilidad de la divisién fiduciaria del Fiduciario, debiendo registrar en la misma y
en su propia contabilidad el Patrimonio del Fideicomiso, seglin los principios contables
aplicables, asi como los incrementos o disminuciones del wismo. Invariablemente deberin
coincidir los saldos de las cuentas contrfoladoras de la contabilidad del Fiduciario, con
los de la contabilidad especial que lleve para el Fideicomiso.

1.24.2. Defensa del Patrimonio del Fideicomiso

En caso de que se presente cualquier conflicto gue ponga en riesgo o surja la necesidad
de defender el Patrimonio del Fideicomiso, el Fiduciario deberd notificar dicha
circunstancia por escrito y/o via correoc electrdnico al Administrador y a los miembros
del Comité Técnico, por conducto de su presidente y/o su secretario,  con copia al
Representante Comin y al Fideicomitente, en un plazo que no exceda de 5 (cinco} Dias
Habiles a partir de la fecha en gue tenga conocimiento de dicha circunstancia, asi como
otorgar uno o varios poderes generales o especiales para pleitos y cobranzas en los
términos y condiciones que para tal efecto indique por escrito el Administrador . Todos
los honorarios y demas gastos y costos que se causen con motivo de dicho conflicto o
defensa, se cubrirdn con cargo a la Reserva para Gastos en tanto ésta esté vigente.

En el supuesto de que el Administrador no indique al Fiduciario las persomnas o entidades
a las gque deban otorgarseles dichos poderes, o no proponga las medidas y acciones
necesarias para la defensa del Patrimonio del Fideicomiso, dentro de los 5 (cinco) Dias
Hébiles siguientes a la recepcidn de la notificacidn por escrito y/o via correc electrénico
del conflicto por parte del Fiduciario, el Fiduciario deberd emntregar por escrito una
notificacidén informando dicha omisién al Representante ComGn (con una copia al
Administrador y al Comité Técnico, por conducto de su presidente y/o su secretario) y
debera otorgar los poderes respectives a las personas o entidades designadas por escrito
por el Representante Comin, (i) con la previa aprobacién de la Asamblea de Tenedores,
siempre que sea posible contar con dicha aprobacién previa sin gque exista la posibilidad
razonable de que, de no adoptarse una pronta decisién, se afecte negativamente el
Patrimonio del Fideicomiso, o (ii) en caso contrario, a discrecidn del Representante
Comin (sin que este filtimo incurra en responsabilidad por este motivo).

El Fiduciario no seréd responsable de las actuaciones de los apoderados y su responsabilidad
se limitard al otorgamiento de los poderes mencionados, ni de la falta de acciones de
defensa en caso de no recibir los fondos necesarics para ello.

El Representante Comin tendrd la facultad de llevar a cabo los actos necesarios v/o
convenientes para defender el Patrimonio del Fideicomiso, sin que sea necesario recibir
instruccidn para tal efecto. :

1.24.3. Actos Urgentes
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Cuando se requiera la realizacidén de actos urgentes, o suceda cualquier circunstancia no
prevista en el Titulo o en el Fideicomiso, cuya falta de atencién inmediata pueda causar
perjuicios al Patrimonio del Fideicomiso a juicio del Fiduciario, é&ste debersd dar aviso
de inmediato al Comité Técnico, con copia al Administrador y al Representante Comin a mas
tardar el Dia Habil siguiente a la fecha en gue tenga conocimiento de haberse presentado
dicha circunstancia, y podréd actuar conforme a lo que establece la legislacidn aplicable,
protegiendo el Patrimonio del Fideicomiso, en el entendido que, si por cualguier causa
no se designare un Apoderado dentro de los 3 (tres) Dias Habiles sigquientes a dicha
urgencia, el Fiduciario podrad designar al apoderado sin su responsabilidad. Los gastos
que se generen en atencidn a lo que se seflala en este parrafo, serdn cubiertos con cargo
a la Reserva para Gastos en tanto esta esté vigente. Una vez que deje de existir 1la
Reserva para Gastos, el pago de los gastos derivados de la defensa del Patrimonio del
Fideicomiso, deberdn ser cubiertos por el Fideicomitente.

El Fiduciario no serd responsable de la falta de acciones en caso de no recibir los fondos
necesarios y solicitados para ello, ni por los actos de los apoderados que degigne
conforme a los términos de la Clausula 13.3.3 del Fideicomiso y el presente apartado;
siempre y cuando, dichos apoderados actlien dentro de lags Ffacultades de los poderes
otorgados, de buena fe y en el mejor interés del Patrimonio del Fideicomiso.

1.24.4. Informacidn

El Fiduciario tendrd la obligacién de entregar al Comité Técnico, al Representante Comin
y al Fideicomitente un informe mensual o estado de cuenta que refleje el estado que guarda
el Patrimonio del Fideicomiso al dltime dia del mes inmediatoc anterior. Adicionalmente
tiene la obligacién de entregar al Comité Técnico, al Representante Comiin y al
Fideicomitente los estados de cuenta de cada una de las Cuentas del Fideicomiso que
reflejen los movimientos realizados por el Fideicomiso durante el meg inmediato anterior.
Dicho informe mensual, asi como los estados de cuenta aqui descritos, deberin entregarse
dentro de los 15 (guince) Dias Habiles siguientes al cierre de cada mes calendario.

El Fiduciario recibird del Administrador la informacidén financiera de los Vehiculos de
Inversidn que representen el 10% (diez por ciento) o mis del Monto Maximo de la Emisidn,
asi como de las Inversiones que realicen é&stos, que no se reflejen en la consolidacién
de la informacidén financiera del Fideicomiso y que representen 10% (diez por ciento) o
mds del Monto Maximo de la Emisidn; con la fipalidad de qué el Fiduciario reporte dicha
informacidén financiera en términos del Titulo Cuarto de la Circular Unica.

El Fiduciario también estard obligado a cumplir con todos los requerimientos de
presentacidén o divulgacién de informacién a que esté obligado en términos de la LMV, de
la Circular Unica, del Reglamento Interior de la BMV y de las demas disposiciones
aplicables; en el entendido que, el Fiduciario deberad entregar por escrito al
Representante Comiin cualguier reporte, estado financiero o comunicacién relacionada con
la Emisidn que entregue a la CNBV o a la BMV, dentro de los 5 (cinco) Dias Hébiles
siguientes a dicha entrega a la CNBV y a la BMV. Asimismo, el Fiduciario deberi entregar
al Representante Comin cualquier informacidén que éste le solicite, actuande en forma
razonable, respecto de la informacién que se encuentre en su poder.

El Fiduciario deberd informar por escrito al Representante Comiin y al Administrador dentro
de los 3 (tres) Dias Habiles siguientes a gue el Fiduciario obtenga conocimiento del
mismo, sobre cualquier evento gue afecte o pueda afectar adversamente en forma sustancial
la condicién financiera del Patrimonio del Fideicomiso o que afecte o pueda afectar
adversamente en forma sustancial a los Tenedores. :
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El Fiduciario deberd proporcionar a la BMV a través de EMISNET la informacién a dque se
refiere la Disposicidn 4.033.00 y la Seccién Segunda del Capitulo Quinto del Titulo Cuarto
del Reglamento Interior de la BMV (o la disposicidén que la sustituya) respecto del
Patrimonio del Fideicomiso, asi como su conformidad para que en caso de incumplimiento a
dicha obligacién le sean aplicables las medidas disciplinarias vy correctivas a través de
los 6rganos y procedimientos disciplinarios que se establecen en el Titulo Décimo Primero
del Reglamento Interior de la BMV (o 1las disposiciones que 1las sustituyan). Seria
responsabilidad del Comité Técnico © de cualguier otra persona, cuando tenga una
obligacidén en relacidn con los Certificados Bursitiles, vigilar y procurar que el
Fiduciario cumpla con la obligacién establecida en el parrafo anterior.

Adicionalmente, el Fiduciario deberd designar a aquellas personas responsables de entregar
dicha informacidén a la BMV.

Los estados financieros del Fideicomiso deberdn consolidar los resultados de cada uno de
los Vehiculos de Inversién, por lo que en adicién a lo establecido en los parrafos
anteriores las obligaciones principales de reportar del Fiduciario consistirin entre

otras, en:

(a) elaboracién de los estados financieros trimestrales no auditados del
Fideicomiso, gque deberdn incluir un avalfio, realizado por el Valuador
Independiente, respecto de los Certificados Bursédtiles y de cada uno de los
Vehiculos de Inversién, mismo que el Administrador deberd entregar al
Fiduciaric y al Representante Comin;

(b) elaboracién de los estados financieros anuales auditados del Fideicomigo;
{(c) elaboracidn del reporte anual del Fideicomiso en términos de la legislacién
aplicable, que deberd incluir un avalidio, realizado por el Valuador

Independiente, respecto de los Certificados Bursatiles y de cada uno de los
Vehiculos de Inversidém, mismo gue el Administrador deberd entregar al
Fiduciario y al Representante Comiin;

(d) cualesquiera otras valuaciones necesarias;

(e) eventos relevantes del Fideicomiso y los Vehiculos de Inversidn en términos
de la legislacidn aplicable; vy

() en caso de que el Fiduciario celebre, de conformidad con las instrucciones
del Administrador o con la aprobacidén de la Asamblea de Tenedores, segfin
corresponda, operaciones de cobertura o derivados sobre tasas de interés o
tipo de cambio, a efecto de proteger el valor de las cantidades depositadas
en las Cuentas del Fideicomiso, estard obligado a entregar un reporte respecto
del estado que guardan dichas operaciones cuando le sea solicitado.

Lo anterior en el entendido que, el Administrador deberd entregar al Fiduciario la
informacién y documentacidn gque sea necesaria para el cumplimiento de lo anterior segln
se establezca al efecto en el Contrato de Administracién.

Adicionalmente, el Valuador Independiente deberd llevar a cabo una valuacidn, cuando
exista una modificacidn en la estructura del Patrimonio del Fideicomiso, en el entendido
que, dicha valuacidén deberd ser notificada al Fiduciario y al Representante Comin por
parte del Administrador. Al tratarse de informacién que debe ser revelada al piblico

Pagina 32 de 77



inversionista, no se podrén establecer convenios de confidencialidad con los proveedores
de preciocs respecto de esta informacién.

El Valuador Independiente deberad contar con la experiencia y recursos necesarios para
realizar las valuaciones seflaladas en el Fideicomiso, y las mismas se llevaridn a cabo de
conformidad con los estédndares de contabilidad, empleando una metodologia con base en
estdndares internacionales, y en caso de resultar aplicable, con esquemas comunes de
descuento de flujos a valor presente.

De conformidad con lo anterior, los Cerxrtificados Bursatiles deberdn estar valuados por
el Valuador Independiente en forma trimestral y cada vez que exista una modificacién en
la estructura del Patrimonio del Fideicomiso, supuesto en el cual deberin informar
oportunamente a los Tenedores y al mercado en los términos de la LMV y la Cireular Unica.

1.24.5, Politicas Internas y Sanas Priacticas Financieras

El Fiduciario observard lineamientos y/c politicas fundamentadas en sanas précticas
financieras, en principios de carédcter prudencial de transparencia y de rendicién de
cuentas debiendo cumplir con las disposiciones 1legales aplicables respecto de la
divulgacidén de informacién financiera y de los flujos de recursos del Patrimonio del
Fidecomiso. Por tanto, el Fiduciario no podra llevar a cabo ninglin acto o realizar
cualesquier operaciones en condiciones y términos contrarios a sus politicas internas,
las disgposiciones legales aplicables y a las sanas priacticas financieras antes sefialadas.

1.24.6. Verificacién de Informacidn

En su cardcter de Fiduciario del Fideicomiso, el Fiduciario tendrd la obligacién de
verificar que la informacidén y cantidades proporcionadas por el Fideicomitente, el
Administrador y el Representante Comin en lo relativo a reportes que les corresponda
preparar en términos del Fideicomiso, concuerden con los datos entregados al Fiduciario
previamente por cada uno de ellos asi como con los saldos ¥y cantidades cgue el mismo
mantenga en las Cuentas del Fideicomiso. Asimismo, el Fiduciario verificard que el flujo
de los recursos como fuente de pago de los Certificados Bursatiles Fiduciarios sea
consistente con la informacién proporcionada,

1.25. Garantia
Los Certificados Bursétiles no contarén con garantia real o personal alguna.

1.26. Lugar y forma de pago

Todas las distribuciones en efectivo a los Tenedores se llevardn a cabo por medio de
transferencia electrdnica a través del S.D. Indeval Institucién para el Depdsito de
Valores, S8.A. de C.V., ubicada en Paseo de la Reforma No. 255, 3er. Piso, Colecnia
Cuauhtémoc, C.P. 06500, Ciudad de México.

SEGUNDA. Funciones del Repregentante Comin

2.1. Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, actuard como
representante comin de los Tenedores de los Certificados. La firma autdgrafa de su
representante al calce es evidencia de su aceptacidn para actuar como Representante Comin
de los Tenedores, asi como de su conformidad respecto a la debida existencia de los
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activos que conforman el Patrimonio del Fideicomiso y el cumplimiento con los requisitos
legales necesarios para la validez del Fideicomiso.

El Representante Comiin tendrd las facultades y obligaciones gue se contemplan en la LGTOC,
incluyendo, pero sin limitarse a, los Articulos del 216 (doscientos dieciséis) al 218
(doscientos dieciocho), en el Titulo y en el Fideicomiso. Para todo aguello no expresamente
previsto en el Titulo, en los Documentos de la Operacidén o en la legislacién aplicable,
el Representante Comin actuard de conformidad con las instrucciones de la mayoria de
votos de los Tenedores, salvo que se requiera el voto favorable de una mayorfa especifica
en cuyo caso actuard conforme a las resoluciones de dicha mayoria especifica (para efectos
de gue no haya lugar a dudas, el Representante Comiin nc representa a los Tenedores de los
Certificados de forma individual).

El Representante Comin tendrd, ademis de aquéllas que le son inherentes de conformidad
con las disposiciones legales aplicables, las facultades y obligaciones que se establezcan
en el Fideicomiso, en el Acta de Emisién y en el Titulo que documenta a los Certificados
Bursdtiles, y que, entre otras somn:

{a) suscribir el Acta de Emisidn, los Certificados Bursitiles que correspondan a
la Emisidén Inicial, vy en su caso, a las Emisiones Subsecuentes, para hacer
constar su aceptacidn del cargo, asi como sus cbligaciones y facultades;

(b) verificar la constituciédn del Fideicomiso;
(c) verificar el estado que guarda el Patrimonio del Fideicomiso;

(d) notificar a la CNBV, la BMV e Indeval (por escrito o por los medios que éstos
determinen), respecto de cualquier retraso del Fiduciario em el cumplimiento de
sus obligaciones conforme al Contrato de Fideicomiso, en caso de cque el
Fiduciario no cumpla con enviar el aviso respectivo segin se describe mas
adelante; .

(e} convocar, em Su c¢ase, Yy presidir las Asambleas de Tenedores cuando la
legiglacidén aplicable o los términos del Titulo que documenta los Certificados
Bursatiles y el Contrato de Fideicomiso asi lo requieran y ejecutar las
resoluciones tomadas en Asamblea de Tenedores;

(£) llevar a cabo todos los actos que resulten necesarios o convenientes a efecto
de cumplir las resoluciones adoptadas en las Asambleas de Tenedores:

(qg) otorgar, por instrucciones de la Asamblea de Tenedores y en representacién
de los Tenedores, los documentos y contratos que se celebrarin con el Fiduciario
de conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso;

(h) ejercer todas las acciones que resulten necesarias o convenientes a efecto
de salvaguardar los derechos de los Tenedores;

(i) actuar come intermediario entre el Fiduciario y los Tenedores, en
representacidén de estos Ultimos, con respecto del pago de cualguier cantidad
pagadera a los Tenedores en relacién con los Certificados Bursatiles v el
Contrato de Fideicomisc asi como para cualesquiera otros asuntos gue se
requieran;

(4] golicitar por escrito al Fiduciario, al Administrador al Auditor Externo,
asesores legales y/o a cualquier perscna que preste servicios al Fiduciario en
relacidn con los Certificados o el Patrimonio del Fideicomiso toda la informacidén
y documentacidén que se encuentre en su posesién y que sea necesaria para el
cumplimiento de las funciones del Representante Comiin en los términos del Titulo,
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(k)

(1)

(m)

{n)

el Acta de Emisién y del Contrato de Fideicomiso. En este sentido, el Fiduciario
y el Administrador deberdn proporcionarle de forma oportuna la informacién
relacionada con el Fideicomise y con los Certificados Bursitiles que
razonablemente requiera; en el entendido gque, (i) el Representante Comiin asumiri
que la informacién presentada por las partes es exacta y veraz, por lo que podra
confiar en ella para sus funciones de supervisién y (ii) el Representante Comin
podrd revelar a los Tenedores (cuando sea requerido y a su costa) cualguier
informacién en su poder, siempre y cuando advierta a log Tenedores la naturaleza
confidencial de dicha informacién cuando la misma haya sido clasificada como
confidencial por el titular de dicha informacién o por la parte reveladora;

proporcionar a cualquier Tenedor las copias (a su costa) de los reportes que
le hayan sido entregados al Representante Com@Gn por el Fiduciario, el
Fideicomitente y el Administrador de conformidad con 1lo establecido en el
Contrato de Fideicomiso, para lo cual los Tenedores deberdn acreditar su tenencia
con las constancias de depdsito que expida para tal efecto el Indeval vy el
listado de titulares que para tal efecto expida la casa de bolsa o el
intermediario financiero correspondiente, de ser el caso, respecto de los
Certificados Bursitiles de los cuales los Tenedores sean titulares;

El Representante Comiin no tendrd responsabilidad alguna por las decisiones
que se adopten en el Comité Técnico o en la Asamblea de Tenedores, ni estari
obligado a ercgar ningfin tipo de gastoc u honeorario o cantidad alguna con cargo
a su patrimonio para llevar acabo todos los actos y funciones que le corresponden
derivadas de su encargo, las cuales se cubririan con cargo al Patrimonio del
Fideicomisgo.

publicar o entregar a través de los medios determinados para tales efectos,
cualgquier informacién que el Representante Comin esté obligado a distribuir a
la CNBV, a la BMV o al publico inversionista de conformidad con la legislacién
aplicable; y

en general, llevar a cabo todos los actos y ejercer las facultades v cumplir
con las obligaciones que le correspondan de conformidad con lo establecido en
el Contrato de Fideicomiso y en los demds documentos base de la Emisién de los
que sea parte, incluyendo el Titulo y el Acta de Emisién, la legislacién aplicable
¥ los sanos usos y précticas bursidtiles.

Para todo no aguello expresamente previsto en el Contrato de Fideicomiso, en el Acta de
Emisidén, en el Titulo y en los Documentos de la Operacidén, el Representante Comiin actuari
de conformidad con las instrucciones de la Asamblea de Tenedores.

(i)

-

El Representante Comin deberd verificar, a través de la informacidén que se
le hubiere proporcionado para tales fines, el cumplimiento en tiempo y forma
de las obligaciones establecidas en el Fideicomiso, el Tituleo, el Acta de
Emisién y el Contrato de Administracién, por parte del Fiduciario, del
Fideicomitente, del Administrador y demds partes de los documentos referidos
(excepto de las obligaciones de indole contable, fiscal, laboral ¥
administrativa de las partes de dichos documentos previstas en los mismos que
no tengan injerencia directa en el pago de los Certificados Bursatiles), asi
como, el estado gue guarda el Patrimonic del Fideicomiso:

en ese gentide, el Fiduciario, el Fideicomitente, el Administrador y dichos
prestadores de servicios tendré&n la obligacién de proporcionar y/o causar que
le sea proporcionada al Representante Comitin la informacién que sea necesaria
para verificar el cumplimiento de sus obligaciones a que se refiere el parrafo
anterior y en los plazos y periodicidad que el Representante Comin

razonablemente les requiera , sin gque dichos plazos puedan ser menores a 10
(diez) Dias Hé&biles, incluyende, sin limitar, la situacién financiera del
Patrimonio del Fideicomiso, el estado que guardan las Inversiones,
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(iii)

(iv)

(v)

reinversiones, Desinversiones, financiamientog y otras operaciones efectuadas
con cargo al Patrimonio del Fideicomisc, corridas financieras, determinacisén
de coberturas, asi como cualguier otra informacién econdmica, contable,
financiera, legal y administrativa que se precise; en el entendido que, el
Representante Comin podrad hacer del conocimiento de los Tenedores dicha
informacién. El Fiduciario tendrd la obligacién de requerir a su Auditor
Externo, asesores, legales o terceros que proporcionen al Representante Comiin
la informacién y en los plazos antes seflalados, sin que se genere
responsabilidad al Fiduciario por los tiempos y/o formas en que en su Auditor
Externo, asesores, legales o tercerog proporcionen 1la informacién al
Fiduciario;

para efectos de cumplir con lo anterior, el Representante Comfin tendrd el
dereche de solicitar al Fiduciario, al Fideicomitente, al Administrador v a
las deméds partes de los documentos referidos, asi como a las personas gue les
presten servicios relacionados con los Certificados Bursatiles o con el
Patrimonioc del Fideicomiso, incluyende sin limitar, al Auditor Externo, 1la
informacién y documentacién que sea necesaria para verificar el cumplimiento
de las obligaciones a que se refieren los pirrafos anteriores. En ese sentido,
el Fiduciarie, el Fideicomitente, el Administrador, el Auditor Externo Y
dichos prestadores de servicios tendrdn la obligacién proporcionar y/o causar
cque le sea proporcionada al Representante Comin dicha informacidn en los
plazos y periodicidad que el Representante Comin razonablemente les requiera,
incluyendo, sin limitar, la situacién financiera del Patrimonio del
Fideicomiso, el estado gque guarda el Patrimonio del Fideicomiso,
financiamientos y otras operaciones efectuadas con cargo al Patrimonio del
Fideicomiso, corridas financieras, asi como cualquier otras informacién
econémica, contable, financiera, legal y administrativa que precise; en el
entendido gque, el Representante Comin podrid hacer dicha informaciédn del
conocimiento de los Tenedores sin incurrir em un incumplimiento por tal motivo
a la obligacién de confidencialidad. El Fiduciario tendrd la obligacién de
requerir a su Auditor Externo, asesores legales o terceros que proporcionen
al Representante Comin la informacidén que este razonablemente requiera y en
los plazos razcnablemente establecidos;

el Representante Comin podrd realizar visitas o revisionmes a las personas
referidas en el parrafo anterior, mediando notificacidén entregada por escrito
realizada con por lo menos 5 (cinco) Dias Hibiles de anticipacién a la fecha
en que se desee llevar a cabo la visita o revisidn respectiva si lo estima
conveniente, una vez al afic y en cualquier otro momento que lo considere
necesario;

en caso de gque el Representante Comin no reciba la informacidn solicitada en
los tiempos sefialados o qgue tenga conocimiento de cualquier incumplimiento
de las obligaciones establecidas en el Fideicomiso, el Titulo y/o el Contrato
de Administracidén a cargo de las partes de los mismos, deberd solicitar
inmediatamente al Fiduciario que se haga del conocimiento del piblico
inversionista a través de la publicacién de un ‘“evento relevante”, dicho
incumplimiento, sin gque tal revelacidn se considere que infringe obligacién
de confidencialidad alguna establecida en el Fideicomiso y/o en los demas
Documentos de la Operacidn y sin perjuicio de la facultad del Representante
ComGn de hacer del conocimiento del piblico inversicnista en términos del
Fideicomiso y la Legislacién Aplicable, cualquier circunstancia que pueda
afectar la capacidad del Fiduciario para cumplir con sus obligaciones al
amparo de los Certificados Bursdtiles asi como cualesquier incumplimientos
y/o retraso en el cumplimiento de las obligaciones tanto del Fiduciario, del
Fideicomitente, del Administrador y de las demds personas que suscriban los
documentos antes referidos, que por cualquier medio se hagan del conocimiento
del Representante Comidn; en el entendido, ademds, que dicha revelacidén no se
considerard que infringe las obligaciones de confidencialidad establecidas en
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el Fideicomiso y/o en los demés Documentos de la Operacién. En caso de gue
el Fiduciario no lleve a cabo la publicacidén del “evento relevante” respectivo
dentro de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes a la notificacién que realice
el Representante Comin, &ste tendrd la obligacién de llevar a cabo la
publicacién de dicho “evento relevante” inmediatamente;

(vi) el Representante comin se obliga a actuar con oportunidad ante eventos que
pudieran perjudicar a los Tenedores, asi como a rendir cuentas de su encargo,
cuando le sean solicitadas por la Asamblea de Tenedores o© al momento de
concluir su encargo;

(wii) a efecto de estar en posibilidad de cumplir con lo anterior, el Representante
Comiin podrd solicitar a la Asamblea de Tenedores, ¢ esta dltima podra
solicitar que se subcontrate a cualquier tercero especializado para gue
auxilie en el cumplimiento de sus okligaciones de revisidén o establecidas en
la Legislacidn Aplicable. En dicho caso el Representante Comin estard sujeto
a las responsabilidades que establezca la propia Asamblea de Tenedores al
respecto, y en consecuencia, podrd confiar, actuar y/o abstenerse de actuar
con base en las determinaciones que lleven a cabo dichos especialistas, segin
lo determine la Asamblea de Tenedores; en el entendido que, si la Asamblea
de Tenedores no aprueba dicha subcontratacidén, el Representante Com(n
Unicamente serd responsable de las actividades que le son directamente
imputables establecidas en la Legislacién Aplicable. Asimismo, sin perjuicio
de las demas obligaciones del Fiduciario referidas en los parrafos anteriores,
éste deberd, previa instruccién de la Asamblea de Tenedores, contratar con
cargo al Patrimonio del Fideicomiso y/o proporcionar al Representante Comin
con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, los recursos necesarios para realizar
las contrataciones de los terceros que asistan a dicho Representante Comfn
en el cumplimiento de sus obligaciones, segin le sea instruide por el
Representante Comtin, en un plazo que no deberd exceder de 5 (c¢inco) Dias
Habiles contados a partir de que le sea dada dicha instrucciédn; en el entendido
que, si la Asamblea de Tenedores autoriza la contratacién de dichos terceros
pero no existen los recursos suficientes para tales efectos, se estarid a 1o
dispuesto por el Articulo 281 del Cédigo de Comercio asi como a lo establecido
en el Articulo 2577 del Codigo Civil Federal en relacidn con su caracter de
mandatario en términos del Articuleo 217 de la LGTOC; en el entendido, ademis,
gue el Representante Comiin nc estard obligado a anticipar las cantidades
necesarias para la contratacidén de dichos terceros especialistas y no seri
responsable bajo ninguna circunstancia del retraso de su contratacién y/o por
falta de recursos en el Patrimonio del Fideicomisoc para llevar a cabo dicha
contratacidén y/o porque no le sean proporcionados, en su casc, por los
Tenedores de los Certificados Bursitiles.

Segin sea solicitade por la Asamblea de Tenedores o al momento de concluir su encargo,
el Representante Comin tendrd la obligacidén de rendir cuentas del desempefioc de sus

funciones.

Las obligaciones del Represgentante Comin cesardn cuando las cantidades a gue tuvieren
derecho los Tenedores hayan sido pagadas en su totalidad.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comfin, en nombre o por
cuenta de los Tenedores, en los términos del Titulo que corresponda o de las disposiciones
aplicables, serdn obligatorios para y se considerardn como aceptados por los Tenedores,

El Representante Comin en ningiin momento estard obligado a erogar ningiin tipo de gasto u

honorario o cantidad alguna a cargo de su propio patrimonio, para llevar a cabo todos los
actos y funciones que puede o debe llevar conforme al Fideicomiso, Acta de Emisién, el
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Titulo correspondiente y la legislacién aplicable; en el entendido que, dichos gastos
serdn pagados con el Patrimonio del Fideicomiso.

El Representante Comiin podrd ser removido por acuerdo de la Asamblea de Tenedores; en el
entendido que, dicha remocidén s6lo tendra efectos a partir de la fecha en gue un
representante comin sustituto haya sido designado, haya aceptado el cargo y haya tomado
posesidn del mismo.

Atendiendo a la naturaleza de los Certificados Bursitiles, que no conllevan una obligacién
a cargo del Fiduciario de pagar una suma de dinero por concepto de principal v/o intereses,
ni el Representante Comln, ni cualgquier personal del Representante Comdn, serin
responsables de las decisiones de inversidn, del cumplimiento del plan de negocios, ni
del resultado de las Inversiones y/o de las demds operaciones efectuadas con cargo al
Patrimonio del Fideicomiso o la adecuacién de dicho resultado a los rendimientos esperados
Yy tampoco deberd revisar ni vigilar la viabilidad juridica, financiera y econdmica de las
Inversiones y demis operaciones ni la obtencidén de autorizaciones y cumplimiento de
requisitos legales y de otro tipo que conlleve cada Inversién u operacidn, en el entendido,
que el Representante Comin estard facultado para solicitar al Administrador, al Fiduciario
Yy a los demds participantes, informacién relativa a estos temas.

De igual manera no seré& responsabilidad del Representante Comin ni del Personal del
Representante Comiin, vigilar o supervisar el cumplimiento de los servicios contratados
del Valuador Independiente, del Auditor Externo o de cualquier tercero, ni el cumplimiento
de las obligaciones pactadas en los contratos firmados con las contrapartes en las
Inversicnes y demds operaciones, ni el cumplimiento de las obligaciones de las partes,
ni de sus términos y funcionamiento, ni la debida instalacidén o funcionamiento del Comité
Técnico y las obligaciones de sus miembros, ni de cualquier otro &rgano distinto a la
Asamblea de Tenedores.

En caso que el Representante Comfin, por instrucciones de la Asamblea de Tenedores o por
asi considerarlo conveniente en términos de los documentos base de la Emisién, subcontrate
a algin tercerc para el cumplimiento de sus obligaciones de vigilancia o revisién
éstablecidos en el Contrato de Fideicomiso, los documentos base de la Emigién o en la
legislacidén aplicable, el Representante Comin seguird siendo responsable frente a los
Tenedores, la CNBV y cualesguier terceros, por el debido desarrollc de sus funciones.

TERCERA. Funciones de la Asamblea de Tenedores y Comité Técnico

Los Tenedores de los Certificados podrin reunirse en Asamblea de Tenedores conforme a lo
descrito en la presente seccidn Tercera.

3.1. ' Tenedores de los Certificados

3.1.1 Disposiciones Aplicables a los Tenedores

Los Tenedores de Certificados Bursitiles por el sdlo hecho de la adquisicién de dichos
valores quedaran sujetos a las estipulaciones del Contrato de Fideicomiso, el Titulo y
el Acta de Emisidn.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comiin, en nombre o por
cuenta de los Tenedores, en los términos del Titulo, del mandato de una Asamblea de
Tenedores y/o del Contrate de Fideicomiso y/o de la legislacidén aplicable, seran
obligatorios para, y se considerardn como aceptados por ese solo hecho por los Tenedores,
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Los Tenedores de los Certificados Bursgdtiles tendrdn en tode momento, el derecho de
ejercer las acciones que a su favor se encuentren dispuestas en términos de la legislacién
aplicable. '

3.1.2 Derechos de los Tenedores

En los términos del Articulo 230 de la LMV los Tenedores demostrarin la titularidad de
los Certificados Burgdtiles, acreditardn sus derechos y legitimardn el ejercicio de las
acciones gque les otorguen los mismos, con las constancias no negociables que expida el
Indeval, conjuntamente con el listado de titulares que para tal efecto emita la casa de
bolsa gque custodie los valores de los Tenedores, en los términos de la regulacidén
aplicable.

Log Tenedores tendrdn, en su calidad de titulares de los Certificados Bursatiles, los
derechos que les concede la LMV, los derechos especificos que se establezcan en el Tituleo
respectivo y en el Acta de Emisidn, incluyendo entre otros:

{a) los Tenedores cuentan con el derecho a ser debidamente representados a través
del Representante Comin, pudiendo votar en Asamblea de Tenedores su remocidn
Y la designacidn de su sustituto; en el entendido que, dicha remoccidn =6lo
tendréd efectos a partir de la fecha en gue un Representante Comin sustituto
haya sidc designado, haya aceptado el cargo y haya tomade posesién del mismo;

(b} los Tenedores gue en lo individual ¢ en su conjunto tengan el 10% (diez por
c¢iento) o mids del nimerc en circulacién de los Certificados Bursitiles,
tendran (i) el derecho a solicitar al Representante Comiln que convogue a una
Asamblea de Tenedores; y (ii) el derecho a solicitar que se aplace por 1 (una)
sola vez, por 3 (tres) dias naturales y sin necesidad de nueva convocatoria,
la wvotacién de cualguier asunto respecto del cual no se consideren
suficientemente informados;

(c) los Tenedores que en lo individual o en su conjunto tengan el 20% (veinte por
ciente) o mis del nimerc en circulacién de los Certificados Bursitiles,
tendran el derecho de oponerse judicialmente a las resocluciones de la Asamblea
de Tenedores, siempre que los reclamantes no hayan concurrido a la asamblea
de que se trate o hayan dado su voto en contra de la resolucién y se presente
la demanda correspondiente dentro de los 15 (quince) dias siguientes a la
fecha de adopcidn de las resocluciones, seflalando en dicha demanda la
disposicidén contractual incumplida o el precepto legal infringido y 1los
conceptos de violacidn;

La ejecucidén de las resoluciones impugnadas podrd suspenderse por el juez,
siempre que los demandantes otorguen fianza bastante para responder de los
dafios y perjuicios que pudieren causarse al resto de los tenedores por la
inejecucidén de dichas resoluciones, en caso de que la sentencia declare
infundada o improcedente la oposicidn;

La sentencia que se dicte con motivo de la oposicidn surtird efectos respecto
de todos los Tenedores. Todas las oposiciones en contra de una misma
resolucidn, deberdn decidirse en una sola sentencia;

(d) los Tenedores que en lo individual o en su conjunto tengan el 15% (quince por
ciento) o mas de los Certificados Bursatiles en circulacidn, podrin ejercer
acciones de responsabilidad en contra del Administrador por el incumplimiento
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(e)

(£)

{g)

(h)

a sus obligaciones, en el entendido que, dichas acciones prescribirin en 5
(cinco) afios contados a partir de que se hubiere realizado el acto o hecho
gue haya causado el dafio patrimonial correspondiente;

los Tenedores deberén aprcobar, mediante Asamblea de Tenedores, las Inversiones
o adquisiciones gue pretendan realizarse cuando (i) réepresenten el 10% (diesz
por ciento) o mids del Monto Maximo de la Emisidn, con independencia de que
dichas Inversiones o adquisiciones se ejecuten de manera simultdnea o sucesiva
en un periodo de 12 (doce) meses contados a partir de que se concrete la
primera operacién, perc que pudieran considerarse como una sola; y (ii) dichas
operaciones se pretendan realizar con personas gue se ubiquen en al menos uno
de los dos supuestos siguientes: (A) sean personas relacionadas respecto de
los Vehiculos de Inversidn, del Fideicomitente, del Administrador: o bien (B)
que representen un Conflicto de Interés;

en este supuesto, deberdn abstenerse de votar en la Asamblea de Tenedores gque
corresponda, aguellos Tenedores gue se ubiguen en al menos uno de los dos
supuestos sefialados en los numerales {i} o (ii) del primer parrafo del presente
inciso (e}, sin que dicha situacién afecte el quérum requerido para la
instalacidén de la Asamblea de Tenedores;

los Tenedores por la tenencia en lo individual o en su conjunto de cada 10%
(diez por ciento) del nimero total en circulacién de los Certificados
Bursatiles, tendrdn el derecho a designar, mantener la designacién ¥y, en su
caso, revocar el nombramiento de un (1) miembro del Comité Té&cnico Yy su
respectivo suplente; en el entendido que, dichas designaciones y remociones
podrén hacerse mediante notificacién escrita al Fiduciario con copia para el
Representante Comin. Tal designacidn sélo podrd revocarse por los demis
Tenedores cuando a su vez se revoque el nombramiento de todos los integrantes
del Comité Técnico; en este supuesto, las personas sustituidas no podrén ser
nombradas durante los 12 (doce} meses siguientes a la revocacién:

El derecho al que se refiere el presente inciso, serd renunciable en cualguier
momento por parte de dichos Tenedores, bastando para ello notificacién por
escrito al Fiduciario, con copia al Representante Comin y al Administrador,
lo anterior en el entendido que dicha renuncia serd temporal;

el derecho para actuar conjuntamente con los demds Tenedores reunidos en
Asamblea de Tenedores o en Asamblea Especial de Tenedores, pudiendo, entre
otros emitir un voto por cada Certificado Bursitil de que sean titulares:

derecho para ejercer acciones en lo individual en los siguientes casos:

(1} declarar nula o invdlida cualquier resolucién adoptada por la Asamblea
de Tenedores, que:'(l) se celebre con un quérum menor al establecide en
el Titulo y en el Contrato de Fideicomiso; o (2) incumpla con los
requisitos de convocatoria; o {3) incumpla con los requisitos de 1la
sesidn;

(ii) exigirle al Fiduciario el cumplimiento de sus obligaciones bajo el
Fideicomiso y el Titulo respectivo;
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(1)

(iii) exigirle al Representante Comfin cualquier acto tendiente a
preservar el derecho del Tenedor o a dar cumplimiento a dicho derecho:

¥

(iv) exigirle al Representante Comn indemnizacién por negligencia
inexcusable derivada de sus obligaciones en términos de los Documentos
de la Operacién o la legislacidén aplicable, determinada mediante
sentencia o resolucién que no admita recurso alguno, emitida por la
autoridad competente en la materia; estas acciones no procederédn si el
Representante Comiin las ha ejercido con anterioridad, o si su ejercicio
se opone a cualquier resolucidén vidlidamente adoptada por la Asamblea de
Tenedores;

la Asamblea de Tenedores de Certificados Bursatiles deberd reunirse para
aprobar (i) las operaciones (incluyendo Aportaciones del Fideicomiso que
pretendan realizarse cuando dichas aportaciones, se destinen a Inversiones)
que representen el 20% (veinte por ciente) o mis del Monto Miximo de la
Emisidn, con independencia de que dichas operaciones se ejecuten de manera
simulténea o sucesiva en un periodo de 12 {(doce) meses contados a partir de
que se concrete la primera operacidn, pero que pudieran considerarse como una
sola; (ii} las ampliaciones a las Emisiones que pretendan realizarse, ya sea
en el monto o en el nlmero de Certificados Bursatiles; asi como (iii) cualquier
cambio o incremento en los esquemas de compensacidén y comisiones por
administracién (incluyendo las Comisién de Administracién) o cualquier otro
concepto a favor del Administrador o miembros del Comité Técnico;

en el supuesto referido en el inciso (iii) anterior, deberdn abstenerse de
votar en la Asamblea de Tenedores que corresponda, aquellos Tenedores que se
ubiquen en al menos uno de los dos sgupuestos siguientes: (i) sean Personas
Relacionadas respecto de los Vehiculos de Inversidn, del Fideicomitente, del
Administrador; o bien (ii) que representen un Conflicto de Interés, sin que
dicha situacidn afecte el quérum requerido para la instalacién de la Asamblea
de Tenedores;

se requeriréd de resolucién favorable de los Tenedores gue representen al menos
el 75% (setenta y cinco por ciento) de los de los Certificados Bursatiles en
circulacién reunidos en Asamblea de Tenedores, para ampliar el Monto Maximo
de la Emigidn;

derecho a recibir, de tiempo en tiempo, a pro rata, las Distribuciones del
Fideicomiso;

en caso de gue se apruebe una ampliacidén de la Emisién Inicial, la Asamblea
de Tenedores podrd aprobar una Distribucidn del Fideicomiso extraordinaria de
los rendimientos de las Inversiones Permitidas, asi como sus términos, hasta
antes de la fecha en que ocurra dicha ampliacién de la Emisién Inicial, misma
que serd distribuida de conformidad con lo establecido en el Fideicomiso;

derechos de inspeccidn y de recepcidn de informacién respecto de las Asambleas

de Tenedores, reportes, registros v la contabilidad del Fideicomiso, asi como
cualquier otra documentacidn relacionada con la Emisién;
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(m) derecho de tener a su disposicién la informacidén y documentos relacionados
con el orden del dia de la Asamblea de Tenedores, los cuales deberan estar
disponibles en forma gratuita en el en las oficinas del Fiduciario, del
Representante Comln, o en el domicilio gque se indique en la convocatoria o,
de ser posible, por medics electrdnicos, para su revisidén por parte de los
Tenedores con por lo menos 10 (diez) dias naturales de anticipacidén a la fecha
en gue tendrd verificativo dicha Asamblea de Tenedores, en el entendido que,
para tales efectos deberdn acreditar su calidad de Tenedores;

(n) derecho de celebrar convenios para el ejercicio del wvoto en Asambleas de
Tenedores, seglin se describe en la Clausula 9.3.7 del Fideicomiso;

(o) aprobar la modificacién de los Fines del Fideicomiso o bien la extincién
anticipada del Contrato de Fideicomiso;

{p) la Asamblea de Tenedores de Certificados Bursdtiles deberd reunirse para
aprobar el destino de los recursos obtenidos con cada Llamada de Capital,
cuande sean al menos iguales o mayores al 20% (veinte por ciento) del Monto
Maximo de la Emisidn;

{q) la Asamblea de Tenedores deberdn reunirse para calificar la independencia de
los Miembros Independientes del Comité Técnico; y

(r) los demlds que se establezcan en la ley aplicable, en el Fideicomiso, en el
Titulo v en el Acta de Emisidn.

Los Tenedores tendradn el derecho de solicitar al Representante Comlin o al Fiduciario,
tener acceso de forma gratuita a la informacién que el Fiduciario no esté obligado a
revelar al piblico inversionista en términcs del Titulo Cuarto de la Circular Unica,
siempre que acompaflen a su solicitud la constancia que acredite la titularidad de los
Certificados Bursétiles, expedida por Indeval y el listado de posicién interna que al
efecto expida el custodio correspondiente. El derecho a que se refiere el presente pirrafo
podréd ser ejercido por los Tenedores en relacidén con las Inversiones gque el Fideicomiso
pretenda realizar, sin perjuicio de las disposiciones que en materia de confidencialidad
y de Conflictos de Interés se hayan establecido en los Documentos de la Operacién.

3.2, Reglas de Instalacidn y Facultades de la Asamblea de Tenedores

La Asamblea de Tenedores representarad al conjunto de é&stos y se regird por lo previsto
en este apartado, por las disposiciones contenidas en los Articulos 64 Bis 1, 68 v demds
aplicables de la LMV, y en lo no previsto, por los Articulos 218, 219, 220, 221, 223 ¥
demés Articulos correlativos de la LGTOC, y sus decisiones, adoptadas conforme a las
disposiciones de la LMV, la LGTOC, el Fideicomiso, el Titulo, en su caso, el Acta de
Emigién y la ley aplicable, seran védlidas respecto de todos los Tenedores, afin de los
ausentes o disidentes.

Segln se detalla en la presente seccifn 3.2, la Agsamblea de Tenedores podrd modificar los
términos y condiciones de los Certificados Bursitiles en la medida en que las
modificaciones realizadas al Fideicomiso y a otros Documentos de la Operacién impliquen
modificaciones al presente Titulo.

3.2.1 Lugar de Celebracidén
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Las Asambleas de Tenedores se celebrarén en las oficinas del Representante Comiin ubicadas
en la Ciudad de México, México o en el lugar que se sefiale en la convocatoria
correspondiente y se reunirdn cada vez gue sean convocadas por el Representante Comiin y/o
el Fiduciario, o por el juez competente, en su caso.

3.2.2 Convocatoria

(a) La Asamblea de Tenedores se reunird siempre que gea. convocada de manera
conjunta por el Fiduciario y por el Representante Comiin, salvo por el caso
previstc mds adelante y en el inciso (b) siguiente. El Administrador y/o el
Comité Técnico podrén solicitar en cualquier momento al Representante Comin y/o
al Fiduciario a que convoguen de manera conjunta a una Asamblea de Tenedores,
especificando en su peticién los puntos gque en dicha Asamblea de Tenedores
deberan tratarse. El Fiduciario y el Representante Comiin deberdn llevar a cabo
la convocatoria dentro de los 10 (diez) dias naturales siguientes a la recepcidén
de la sclicitud correspondiente (el “Plazo de Convocatoria®”); en el entendido
gue, en casc de que el Fiduciario se negara a expedir la convocatoria junto con
el Representante Comin, dicha convocatoria deberd ser realizada por el
Representante Comin dentro de los 3 (tres) dias naturales siguientes al haber
terminado el Plazo de Convocatoria. En caso de que el Representante Comin
incumpla con esta obligacién, entonces el juez de primera instancia del domicilio
del Fiduciario, a peticidén del Administrador y/o del Comité Técnico debera
expedir la convocatoria para la reunién de la Asamblea de Tenedores respectiva;
en el entendido que, serd el Representante Comin quien procederid a dar
cumplimiento a lo establecido en el Articulo 290 de la LMV, a fin de gque Indeval
le proporcione al Representante Comiin la constancia correspondiente.

(b} En el caso gue los Tenedores ejerzan el derecho previsto en la Clausula 9.2 (b)
del Fideicomiso, el Representante Com(n deberid expedir la convocatoria, sin
requerir la participacidén del Fiduciario, para gue la Asamblea de Tenedores, se
reina dentro del término de un mes a partir de la fecha en que reciba 1la
solicitud. Si el Representante Comiin no cumpliere con esta obligacién, el juez
de primera instancia competente del domicilio del Fiduciario, a peticién de los
Tenedores solicitantes, debera expedir la convocatoria respectiva.

{c) Las convocatorias para las Asambleas de Tenedores, ya sea que se efectden
unicamente por el Representante Comin o, en conjunto con el Fiduciario, segin
corresponda, deber&n ser suscritas por gquien o gquienes realice(n) la

convocatoria, y se publicardn una vez, por lo menos: (i) en EMISNET, por el
Fiduciario; y (ii}) en algunc de los periddicos de amplia circulacidn nacional
del domicilioc del Fiduciario, por el Representante Comiin, el Dia Hibil inmediato
siguiente a que reciban la autorizacidn del Administrador y/o del Comité Técnico,
en su caso, Yy al menos con 10 (diez) dias naturales de anticipacién a la fecha
en que la Asamblea de Tenedores deba reunirse, de conformidad con 1o dispuesto
en el Articulo 64 Bis 1, fraccidn I, de la LMV y demds Articulos aplicables de
la LGTOC. La convocatoria se expresardn los puntos que en la Asamblea de Tenedores
deberdn tratarse. Lo anterior; en el entendido que, en el caso previsto en el
inciso (b) inmediato anterior, serd responsabilidad del Representante Comiin
realizar las publicaciones a las gue se refieren los incisos (i) y (ii) inmediatos
anteriores.

(d) La informacidén y decumentos relacionados con el orden del dia de la Asamblea
de Tenedores deberd estar disponible en forma gratuita en el domicilio que se
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indique en la convocatoria o, de ser posible, por medios electrénicos, para su
revisidn por parte de los Tenedores que acrediten serlo, en las oficinas del
Fiduciario y/o del Representante Comin y/o en el domicilio que se indique en la
convocatoria zrespectiva, con por lo menos 10 (diez) dias naturales de
anticipacién a la fecha en que tendrd verificativo dicha Asamblea de Tenedores.

La informacién y documentos relacionados con el orden del dia de la Asamblea de Tenedores
debera estar disponible en forma gratuita en el domicilio que se indique en la convocatoria
©, de ser posible, por medios electrénicos, para su revisién por parte de los Tenedores
con por lo menos 10 (diez} dias naturales de anticipacién a la fecha en que tendri
verificativo dicha asamblea, en el entendido gque, para tales efectos deberan acreditar
su calidad de Tenedores.

3.2.3 Admisién y Representacidn

{a) Los Tenedores podran hacerse representar en las Asambleas de Tenedores por un
apoderado que cuente con poder general o especial suficiente conforme a
derecho o mediante simple carta poder firmada por 2 (dos) testiges.

(b) Para poder ser admitidos en las Asambleas de Tenedores, los Tenedores deberan
depositar en el lugar que se indique en la convocatoria respectiva o que
indigue el Representante Comin, a mds tardar el Dia Habil previc a la fecha
en que la Asamblea de Tenedores deba celebrarse, las constancias de depdsito
que expida el Indeval y el listado de titulares que a tal efecto expida la
casa de bolsa o el intermediario financiero correspondiente, de ser el caso,
respecto de los Certificados Bursatiles de los cuales dichos Tenedores sean
titulares.

(c) Las Asambleas de Tenedores serin presididas por el Representante Comin. EL
presidente de la Asamblea designard, de entre las personas gue se encuentren
presentes en la Asamblea, a un secretario y a uno o mas escrutadores.

(d) No obstante 1o estipulado en las disposiciones anteriores, las resoluciones
unanimes adoptadas fuera de Asamblea de Tenedores por los Tenedores que
representen la totalidad de los Certificados Bursdtiles en circulacidén con
derecho a voto tendrén, para todos los efectos legales, la misma validez que
gi hubieren sido adoptadas reunidos en Asamblea de Tenedores, siempre gque
dichas resoluciones se confirmen por escrito y sea notificadas al Fidueciario,
al Administrador y al Representante Comin.

El Fiduciario y el Administrador podran asistir a las Asambleas de Tenedores como
observadores, ¢on voz pero sin voto.

3.2.4 Asamblea de Tenedores

Salvo por los asuntos expresamente reservados al Comité Técnico y al Administrador
conforme al Fideicomiso, los Tenedores podran discutir y resolver respecto de cualquier
asunto.

Salvo que en el Fideicomiso, el Titulo, el Acta de Emisién, en su caso, o la ley aplicable
se requiera una mayoria superior para la instalacién o para la adopcién de resoluciones
de una Asamblea de Tenedores, para gue una Asamblea de Tenedores se considere legalmente
instalada, en wvirtud de primera convocatoria, deberan estar representadas en ella cuando
mencs el 51% (cincuenta y un por ciento) de los Certificados Bursitiles en cireulacidn
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con derecho a voto, y sus decisiones serdn consideradas como vilidas cuando sean aprobadas
por el vote favorable del 51% (cincuenta y un por ciento} de los Certificados Bursatiles
en circulacidén con derecho a voto.

En caso de que una Asamblea de Tenedores se refina en virtud de segunda o ulterior
convocatoria, se considerard instalada legalmente, cualquiera que sea el nidmero de
Certificados Bursdtiles en circulacién con derecho a voto que estén en ella representados
Yy sus decisiones ser&n consideradas como vélidas, cuando sean aprobadas por el voto
favorable de al menos la mayoria de votos de los presentes, salvo en aquellos casos para
los que se establezca un porcentaje especifico en el Fideicomiso.

Asuntos que Requieren la Aprobacidn del 51% (cincuenta y un por ciento) de los Certificados
Bursitiles en Circulacién.

Las decisiones de los asuntos que se indican a continuacién seradn validas si cuentan con
el voteo favorable de los Tenedores que representen por lo menos el 51% ({(cincuenta Y un
por ciento) de los Certificados Bursitiles en circulacidn:

(a) aprobar cualquier modificacién a las Inversiones Permitidas;

(b} aprobar la Extensidn del Periode de Inversién asi como su reduccidn en
la medida en que aln no se hubiere destinado la totalidad del Monto Invertible;

{c) aprobar la transferencia de mds del 10% (diez por ciento) pero menos
del 40% (cuarenta por ciento) de Certificados Bursétiles conforme a lo
dispuesto por la Clausula 6.8 del Fideicomiso;

(d) aprobar operaciones con Personas Relacionadas del Administrador,
sefialadas por un miembroc del Comité Técnico como potenciales Conflictos de
Interés, conforme a lo establecido en la Cliausula 12.1.11, inciso {(c), del
Fideicomiso;

{e) nombrar y remover al Valuador Independiente, asi como calificar su
independencia respecto del Fideicomiso.

Asuntos que Requieren la Aprobacién del 66% (sesenta y seis por ciento) de los Certificados

Bursatiles en Circulacién.

Las decisiones de los asuntos que se indican a continuacién serdn validas si cuentan con
el voto favorable de los Tenedores que representen por lo menos el 66% (sesenta Y seis
por ciento} de los Certificados Bursidtiles en circulacidn:

(a) aprobar cambios en el Régimen de Inversién del Patrimonio del
Fideicomisgo;
(b} aprobar las Inversiones o adquisiciones que pretendan realizarse cuando

(1) representen el 10% (diez por ciento) o mis del Monto Maximo de la Emisién,
con independencia de que dichas Inversiones o adquisiciones se ejecuten de
manera simultdnea o sucesiva en un periodo de 12 (doce) meses contades a
partir de que se concrete la primera operacién, pero que pudieran considerarse
como una sola; y (2) dichas operaciones se pretendan realizar con personas
gque se ubiquen en al menos uno de los dos supuestos siguientes: (i) sean
Personas Relacionadas respecto de los Vehiculos de Inversidn, del
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Fideicomitente, del Administrador; o bien {ii) que representen un Conflicto
de Intexrés;

(c) aprobar financiamientos a ser contratados por los Vehiculos de Inversién
y/o el Fideicomiso cuando dichos financiamientos sean por un monto igual o
mayor al 20% {veinte por ciento) del Monto Miximo de la Emisidn;

{d} designar a un Miembro Independiente del Comité Técnico y aprobar sus
emolumentos, en ejercicio del derecho previsto en la Cliusula 12.1.3, inciso
(b) numeral (i) del Fideicomiso; en el entendido que, el Administrador tiene
el derecho de designar a la mitad mids uno del total de los miembros del Comité
Técnico;

(e) autorizar o aceptar la propuesta del Administrador respecto de las
Personas que podréan sustituir a los sefiores John David O’Donnell Dwyer y/o
Javier Luna Luna y/o Mario del Bosque Martinez, en términos de lo previsto
en la Cléusula 16.1 inciso {(g) del Fideicomiso;

(£) aprobar la remocién y sustitucién del Administrador con causa y la
designacidn de un Administrador Sustituto;

(g) aprobar la participacidén de Fondos Paralelos o terceros inversionistas
en las Inversiones, asi como su porcentaje de participacién en dichas
Inversiones;

(h) la aprobacidn de cualquier financiamiento, gravamen o apalancamiento

del Fideicomiso, asi como cualquier modificacién a los Limites de
Apalancamiento; y

(i) aprobar la transferencia de mids del 40% (cuarenta por ciento) de
Certificados Bursidtiles conforme a lo digpuesto por la Cliusula 6.8 del
Fideicomiso.

Asuntos que Reguieren la Aprobacién del 75% (setenta y cinco por ciento} de los
Certificadoa Bursatiles en Circulacién.

Las decisiones de los asuntos que se indican a continuacién sersn validas si cuentan con
el voto favorable de los Tenedores que representen por lo menos el 75% (setenta ¥ cinco
por ciento) de los Certificados Bursétiles en circulacidn:

(a) aprobar cualquier cambio a la Comisién de Administracién y demds
esquemas de comisiones y contraprestaciones o cualquier otro concepto a favor
del Administrador o miembros del Comité Técnico;

(b) la reapertura y/o ampliacién del Monto Maximo de la Emisidn;

(c) la suspensién del Periodo de Inversidén de conformidad con lo establecido
en la Clausula 16.2 del Fideicomiso;

(d) remover y designar al sustituto del Fiduciario y del Representante
Comin ;

(e) resolver sobre la liguidacién del Patrimonio del Fideicomiso en caso
de que se actualice un Eventc de Sustitucidn;
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(f£) modificar el Contrato de Fideicomiso, sus anexos y log demids Documentos
de la Operacidn, en los casos previstos en la Cliusula 19.1 del Fideicomiso;

Y

(g) aprobar la oferta de Certificados Bursitiles adicionales conforme a lo
dispuesto por la Clausula 6.7 del Fideicomiso.

Asuntos gque Regquieren la Aprobacién del 80% (noventa por ciento) de los Certificados
Bursitiles en Circulacidn.

Las decisiones de cualgquiera de los asuntos que se indican a continuacidn serén validas
si cuentan con el voto favorable de los Tenedores que representen por lo menos el 90%
{noventa por ciento) de los Certificados Bursatiles en circulacién:

(a) aprobar la remocién y sustitucidén del Administrador sin causa vy la
designacién de un Administrador Sustituto; y

(b) modificar los Criterios de Elegibilidad.

Asuntos que Requieren la Aprobacidn de la Totalidad de los Certificados Bursatiles en
Circulacidn.

El wvoto favorable de los Tenedores que representen la totalidad de los Certificados
Bursdtiles en circulacidén en una Agamblea de Tenedores serd necesaric para aprobar
cualquiera los siguientes asuntos:

(a) acordar una modificacidén a la Fecha de Vencimiento:

(b) la cancelacién del listado de los Certificados Bursatiles en la BMV y
del registro de los Cexrtificados Bursatiles en el RNV;

(c} acordar modificaciones a la Cl&dusula 8 y la Cliusula 10.1.5 inciso (b)
del Fideicomisoc; y

(a) acordar en afectar el derecho de los Tenedores para presentar demandas
para hacer que se cumplan sus derechos conforme al Fideicomiso o al Titulo
correspondiente, )

No obstante lo estipuladec en las disposiciones anteriores de esta sececidn, las
resoluciones tomadas fuera de Asamblea de Tenedores por unanimidad de los Tenedores que
representen la totalidad de los Certificados Bursitiles en circulacién con derecho a voto
tendran la misma validez gue si hubieren sido adoptadas reunidos en Asamblea de Tenedores,
siempre gque se confirmen por escrito.

La informacién y documentos relacicnados con los puntos del orden del dia de las Asambleas
de Tenedores estardn disponibles de forma gratuita en el deomicilio que se indique en la
convocatoria respectiva o, de ser posible, por medios electrénicos, para ser revisada,
en su c¢aso, por los Tenedores, al menos con 10 dias naturales de anticipacién a dicha
Agamblea de Tenedores, de conformidad con lo establecido en el Articulec 64 Bis 1, fracecién
II, inciso e), de la LMV; en el entendideo que, para tales efectos deberan acreditar su
calidad de Tenedores.

Modificaciones
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El Fideicomiso, sus anexos y los demds Documentos de la Operacidén podran ser modificados
mediante el consentimiento del Fiduciario, el Fideicomitente y el Representante Comin,
sin el consentimiento de los Tenedores siempre y cuando el objetivo de dicha modificacién
sea (i) corregir o complementar cualquier omisién o defecto en la redaccién del Contrato
de Fideicomiso, en la medida que no haya lugar a duda alguna que se afecten los derechos
de los Tenedores, a juicio del Representante Comiin; {ii) reducir el Monto Miximo de 1la
Emisidén y/o modificar el monto Inicial de la Emisién, asi como cualquier aspecto
relacionado o derivado de dicho concepto, en caso que el niimero de Certificados Bursitiles
de la Emisién Inicial efectivamente colocados en la oferta piblica sea inferior al nimero
ofertado por el Fiduciario; y (iii) corregir o adicionar cualquier disposicién del
Fideicomiso que contenga errores de redaccidn o tipogréficos o bien, corregir o adicionar
cualquier disposicién del Fideicomiso que resulte incompatible con la legislacidn
aplicable. El Dia H&bil inmediato siguiente a que sea acordada por el Fiduciario, el
Fideicomitente y el Representante Comin cualquier modificacién de conformidad con lo
antes sefialado. El Dia Hébil inmediato siguiente a gque sea acordada por el Fiduciario,
el Fideicomitente y el Representante Comiin cualquier modificacidn de conformidad con lo
antes sefialado, (x) el Fiduciario deberd notificar por escrite al Comité Técnico de lo
acordado; y ({y) el Fiduciario deberd publicar los cambios previamente mencionados a los
Tenedores, a través de EMISNET. En caso de que haya cualquier margen a duda por parte del
Representante Comiin, serd necesario gque medie una instruccién o resolucidn por parte de
la Asamblea de Tenedores.

En los supuestos referidos en el incisos (i) y (ii) del pérrafo anterior, que impliguen
modificaciones al presente Titulo, el Representante Comiin llevara a cabo el canje del
presente titulo ante Indeval, en el entendido que, deberd informar a Indeval por escrito
© por los medios que éste determine, con al menos 5 (cinco) Dias Habiles de anticipacién
a gue se pretenda llevar a cabo dicho canje, (a) la fecha en que se llevard a cabo el
canje correspondiente, y (b) todas y cada una de las meodificaciocnes realizadas al titulo,
precisando que las mismas no afectan, limitan o medifican los derechos de los tenedores.
Los Tenedores, por medio de la adquisicién de uno o mds Certificados Bursitiles emitidos
conforme al presente titulo aceptan la posibilidad de llevar acabo las modificaciones a
que se refiere el presente piarrafo.

Para el caso de que se pretendan modificar los Criterics de Elegibilidad, deberi obtenerse
previamente la aprobacién de la Asamblea de Tenedores, dicha resolucidn deberad adoptarse
por el wvoto afirmativo del 90% (noventa por ciente) de log Certificados Bursatiles
representados en la Asamblea de Tenedores correspondiente.

El Contrato de Fideicomiso, sus anexos y los demis Documentos de la Operacidén podrin ser
modificados mediante el consentimiento del Fiduciario, del Representante Comin v de los
Tenedores, sin el Consentimiento del Fideicomitente, siempre vy cuandco (i} O’'Deonnell
Capital Management, S. de R.L. de C.V. haya sido sustituido como Administrador por un
Administrador Sustituto y este Gltimo haya entrado en funciones; y (ii) dicha modificacidn
no pretenda modificar en forma alguna los derechos y obligaciones que corresponden al
Fideicomitente en su cardcter de fideicomitente y fideicomisario en segundo lugar bajo
el Fideicomiso..

Cualquier otra modificacidn al Contrato de Fideicomiso o sus anexos o a los demas
Documentos de la Operacidn deberé ser aprobada por la Asamblea de Tenedores de conformidad
con los qudrums de votacidén establecidos a diche efecto en la Cl&usula 9.3.4 de dicho
contrato,
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Lo anterior, sin perjuicio de lc establecido en el Contrato de Fideicomiso, respecto de
los casos en los que es necesario el voto favorable del 100% (cien por ciento) de los
Tenedores.

3.2.6 Nulidad de los Acuerdos

Cualquier disposicidén adoptada en contraposicién a lo previsto en esta seccidn o en
la Clausula 9 del Fideicomiso, serd nula y no surtird efecto legal alguno.

3.2.7 Actas de Asamblea de Tenedores

De cada Asamblea de Tenedores se levantard acta que serd suscrita por guienes hayan
fungide en la asamblea como presidente y secretario. la cual se deberd entregar en ese
misme momento a los asistentes incluyendo al Representante Comiin, debidamente firmada.
Al acta se agregard la lista de asistencia, firmada por los concurrentes y por los
escrutadores.

Las actas y demds datos y documentes relacionados con la ingtalacién y votacidn, asi como
con los asuntos discutidos y/o resueltos durante las Asambleas de Tenedores, seran
conservados por el Representante Comin. El Representante Comin enviaria al Fiduciario a
mids tardar dentro de log 5 {cinco) Dias Habiles siguientes a la fecha de celebracién de
la Asamblea de Tenedores de gue se trate, una copia de las actas levantadas y del legajo
que las acompafie. Los Tenedores podrdn, en todo tiempo, consultar las actas y legajos
conservados por el Representante Comfin y solicitar que a expensas de los Tenedcres, el
Representante Comin les expida copias certificadas de dichos documentos.

3.2.8 Convenios de Voto

De conformidad con lo establecide en la Circular Unica y en la LMV, los Tenedores podréan
celebrar convenios para el ejercicio del voto en Asambleas de Tenedores gue contengan
opciones de compra o venta de Certificados Bursitiles entre Tenedores o bien cualesquiera
otros convenios relacionados con el wvoto o derechos econdmicos respecto de los
Certificados Bursitiles. La celebracidn de dichos comvenios y sus caracteristicas deberin
ser notificados por escrito al Fiduciario y al Representante Comin dentrc de los 5 (cinco)
Dias Hébiles siguientes al de su concertacidn, para que se difunda su existencia en el
reporte anual del Fideicomiso que debe presentarse ante la CNBV. Asimismo, el Fiduciario
estard obligado a dar a conocer la existencia de dichos convenios y sus caracteristicas
al plblico inversionista a través de los medios de difusidn de la BMV.

Cuando en dichos convenios de voto, se contemple la renuncia de los Tenedores a ejercer
su derecho de nombrar a un miembro del Comité Técnico en términos de lo previsto en el
Fideicomiso y en la legislacién aplicable, deberd estarse a lo previsto en los Documentos
de la Operacién y bastard con notificacidén entregada al Fiduciario con copia al
Representante Comlin en términos del Fideicomiso.

3.2.9 Primera Asamblea de Tenedores

En un plazo que no exceda de 30 (treinta) Dias Hébiles posteriores a la Fecha de Emisién
Inicial se celebrard una Asamblea de Tenedores, misma que serid debidamente convocada por
el Fiduciario y el Representante Comiin, en la cual, entre otros, se debera aprobar la
integracidén del Comité Técnico, calificar la Independencia de sus Miembros Independientes
v/o los Limites de Apalancamiento.

3.3. Comité Técnico
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3.3.1

Congtitucidn

De conformidad con lo establecido en el Articulo 80 de la LIC el Fideicomiso contard con
un Comité Técnico gue permanecerd en funciones durante la vigencia del Fideicomiso.

3.3.2

Integracidn

El Comité Técnico estarid integradeo por un maximo de 21 (veintitGn) miembros de los cuales,
por lo menos, el 25% (veinticinco por ciento) deberdn ser Miembros Independientes.

3.3.3

{b)

Degignacidén de Miembros

Desde la fecha original de celebracién del Contrato de Fideicomiso y hasta
que se lleve a cabo la designacidén a que se refiere el inciso (b) siguiente,
el Comité Técnico estara integrado por los miembros propietarios y sus
respectivos suplentes que se listan en el Anexo A del Contrato de Fideicomiso,
los cuales son nombrados de la siguiente forma: (i) 3 (tres) wmiembros
propietarios elegidos por el Fideicomitente; y (ii) 3 (tres) Miembros
Independientes designados por el Fideicomitente (el “Comité Técnico Inicial”) .

En un plazo gue no excederd de 30 (treinta) Dias Habiles siguientes a la Fecha
de Emisidn Inicial, deberén llevarse a cabo las designaciones correspondientes
a fin de que el Comité Técnico quede integrado inicialmente por los miembros
propietarios y sus respectivos suplentes gue sean nombrados de la siguiente
forma:

(i) cualesquiera Tenedores por la tenencia en lo individual o en su conjunto
de cada 10% (diez por ciento} del ntlimero total de 1los Certificados
Bursdtiles en circulacidn, tendrédn derecho a designar y mantener la
designacidn- de un miembro propietario y a su respective suplente en el
Comité Técnico (siempre v cuande dichos Tenedores no hubieren renunciado
a su derecho a designar miembros del Comité Técnico en términos de los
propios Certificados Bursatiles).

Dichos Tenedores deberdn entregar al Fiduciario y al Administrador con
copia al Representante Comiin, evidencia escrita o material de la cantidad
de Certificados Bursadtiles de los que sean titulares dentro de los plazos
correspondientes, con el fin de que el Fiduciario compruebe gque dicho
nGmero de Certificados Bursitiles es equivalente al 10% (diez por ciento)
o mas de los Certificados Bursdtiles en circulacidén a dicha fecha y
determine el nlimero de miembros que pueden designar y mantener la
designacidén de dichos Tenedores. Lo anterior, emn el entendido que, para
la designacidén de los miembros del Comité Técnico inicial realizada por
los Tenedores, Gnicamente podrd realizarse por aquellos Tenedores que
cumplan con los requisitos sefialados en este inciso en la Fecha de Emisién
Inicial.

Los miembros designados por los Tenedores, durardn en su encargo 1 (un)
afio contado a partir del 1 de enero v hasta el 31 de diciembre del afio
que corresponda, salvo por los miembros gue sean (a) designados en 1la
primera designacidn, en cuyo caso, duraridn en su encargo hasta el 31 de
diciembre de 2019; vy (b) destituidos en términos del incise 3.3.2
siguiente y de la Clausula 14.1.4 del Fideicomizo.
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(c)

(d)

{e)

(£)

Los Tenedores notificardn por esecrito al Fiduciario, con c¢opia al
Administrador y al Representante Comin de la designacidén que hayan
realizado de conformidad con el presente inciso.

(ii) sin perjuicio del derecho de los Tenedores de designar y mantener la
designacién de los miembros del Comité Técnico de conformidad con lo
dispuesto en el incisoc (i) de la Cldusula 12.1.3 (b} del Contrato de
Fideicomiso, los Tenedores reunidos en Asamblea de Tenedores tendrian
derecho a designar, adicionalmente, a un Miembro Independiente del Comité
Técnico, en el entendido que, el ejercicio de dicho derecho, se encuentra
sujeto a la condicidn de que (a} el Administrador tenga la facultad de
designar a la mitad mis uno del total de los miembros del Comité Técnico
y (b) nunca podrén existir mis de 10 {(diez) miembros del Comité Técnico
designados por los Tenedores.

Previa designacién y aprcbacién en la Asamblea de Tenedores que
corresponda, dicho Miembro Independiente del Comité Técnico podri recibir
los emolumentos gue apruebe la Asamblea de Tenedores con c¢argo al
Patrimonio del Fideicomiso.’

(iii) sin perjuicio del derecho de los Tenedores de designar miembros del
Comité Técnico de conformidad con lo dispuesto en el Fideicomiso, el
Administrador tendrd derecho a designar al resto de los miembros
propietarios del Comité& Técnico y sus respectivos suplentes, en el
entendido que, el Administrador deberi designar a la mitad mds uno del
total de los miembros del Comité Técnico.

No habra requisitos de nacionalidad respecto de los miembros del Comité
Técnico.

El Administrader notificard por escrito al Fiduciario, con copia al
Representante Comln, de la designacidm que hava realizado de conformidad con
el presente inciso.

El Fiduciario dnicamente dard curso a las instrucciones y resoluciones
emitidas por el Comité Técnico integrado conforme a la dltima notificacién
por escrito que hubiere recibido respecto del Comité Técnico, y también dara
curso a las instrucciones del Administrador o bien del Representante Comiin
que se realicen de conformidad con lo dispuesto en el Fideicomiso.

El nombramiento como Miembro del Comité Técnico deberd ir acompafiado de (i)
la aceptacidn del cargo por parte del miembro propietario y, en su casc, del
suplente de que se trate en términos idénticos o sustancialmente similares a
los del documento que se adjunta al Fideicomiso como Bnexo B; (ii) copia de
la identificacién cficial de dicho miembro propietaric y, en su caso, de su
suplente, en la que aparezca su firma; (iii) en caso de ser Miembro
Independiente, deberd manifestar por escrito que no se encuentra en algin
supuesto de los previstes en los Articulos 24 y 26 de la LMV; y (iv) el
formato “conoce a tu cliente” o “Know Your Customer” del Fiduciario y otros
requerimientos similares del Fiduciario previstos en la LIC v disposiciones
aplicables.
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(g) Los Miembros Independientes son aquellos independientes respecto de las
sociedades sobre .las cualeg el Fideicomigo realice Inversiones, del
Fideicomitente, asi como del Administrador del Patrimonio del Fideicomiso.

(h) Los miembros del Comité& Técnico tendrdn voz y voto en las deliberaciones de
dicho 6rgano y no podréan delegar sus funciones.

(i) El nombramiento de los miembros del Comité Técnico se entenderd
autom&ticamente renovado por un nuevo periodo de {(un) afio en tanto el
2dministrador, la Asamblea de Tenedores y/o los Tenedores, segin corresponda,
no lleven a cabo la destitucidn y/c sustitucidn de alguno de los miembros del
Comité Técnico.

3.3.4 Destitucidn o Sustitucidn de Miembros

'Los Tenedores y el Administrador podrén en cualquier momento revocar la designacién o©
sustituir a los miembros propietarios del Comité Técnico y sus respectivos suplentes, que
hayan designado conforme al incisc (b} de la seccidn 3.3.3 anterior y que no sean Miembros
Independientes, mediante notificacidn por escrito al Fiduciario con copia al Representante
Comin.

Los miembros propietarios del Comité Técnico y sus respectivos suplentes, nombrados por
el Administrador, séle podran ser destituidos o sustituidos por el propio Administrador.
Los miembros propietarios del Comité Técnico y sus respectivos suplentes, designados por
los Tenedores en los términos del inciso (b) (i) de la seccidn 3.3.3 anterior, sélo podrén
ser destituidos o sustituidos en su encargo por los Tenedores que los hubieren designado,
salvo que, sean destituidos la totalidad de los integrantes del Comité Técniecc, en cuyo
caso los demds Tenedores podrdn realizar tales destituciones, v los miembros destituides,
no podran ser designados nuevamente como miembros del Comité Técnico durante los 12 {(doce)
meses siguientes a la fecha en gue hayan sido destituidos.

3.3.5 Remuneracién de Miembros

Salvo por el derecho previsto en la Clausula 12.1 (b) {(ii) del Contrato de Fideicomiso,
© qgue la Asamblea de Tenedores determine lo contraric, el nombramiento de miembros del
Comité Técnico es honorifico y no da derecho a recibir una contraprestacién de cualguier
naturaleza por el desempefio del mismo. En su caso, dicha contraprestacién serd considerada
como un Gasto de Asesoria Independiente.

3.3.6 Presidente y Secretario

El Administrador designard a un miembroc del Comité Técnico como presidente, vy a un
secretario (gquien podréd no ser miembro del Comité Técnico) .

3.3.7 Convenios para el ejercicio del Derecho de Voto

De conformidad con lo establecido en la Circular Unica y en la LMV, los miembros del
Comité Técnico podrdn celebrar convenios con relacidn al ejercicio de sus derechos de
voto en las sesiones del Comité Técnico. La celebracién de dichos convenios y sus
caracteristicas deberdn ser notificados al Fiduciario y al Representante Comin dentro de
los 5 (cinco) Dias Habiles siguientes al de su concertacidén, para que se difunda su
existencia en el reporte anual del Fideicomiso que debe presentarse ante la CNBV. Asimismo,
el Fiduciario estard obligado a dar a conocer la existencia de dichos convenios y sus
caracteristicas al piblico inversionista a través de los sistemas de difusién de la BMV.
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Dichos convenios podradn establecer, entre otros, ejercer el voto de los miembros no
independientes del Comité Técnico en el mismo sentido del wvoto emitido por aquellos
miembros designados por el Administrador.

Salve que se trate de informacidén que deba publicarse conforme a la legislacién aplicable,
los miembros del Comité Técnico tendrédn las obligaciones de confidencialidad que se
prevean en el convenio de confidencialidad gue debera ser firmade por ellos antes de que
sean aceptados como miembrogs del Comité Técnico.

3.3.8 Convocatoria

El secretario convocard a una sesién en caso de que cualquiera de los miembros del Comité
Técnico o los Tenedores gque en lo individual o en su conjunto sean propietarios del 10%
{diez por ciente) o mis del total de Certificados Bursidtiles en circulacidén, asi lo
goliciten por escrito, en cuyoc casc dicha solicitud deberd entregarse al secretario con
al menos 5 (cinco) Dias Habiles de anticipacién a la fecha en que se tenga programado
publicar la convocatoria para la sesidn, y la misma deberd indicar brevemente los asuntos

que se pretendan tratar en dicha sesién.

En cualquiera de los supuestos sefialados en el pérrafo anterior, el secretario convocaré
a una sesidén con al menos 3 (tres) Dias Hibiles de anticipacidén a la fecha en que se
tenga programado celebrar la sesidén. La convocatoria deberid indicar el orden del dia, el
lugar, la fecha y la hora en 'la gue se vaya a llevar a cabo la sesién.

La convocatoria deberd ser emitida dentro del té&rmino de 15 {(guince) dias naturales
contados a partir de la fecha en que se reciba la solicitud. En caso de incumplimiento,
quienes hubieren hechec la solicitud de que se trate, podrén solicitar al juez competente
del domicilic del Fiduciario, que emita la convocatoria correspondiente.

Las convocatorias se entregarén por escritc a cada uno de los miembros del Comité Técnico,
con copia al Fiduciario, al Fideicomitente y al Representante Comin, en los domicilios
cque Eéstos hayan proporcionado al Fiduclario. Serid obligacién de los miembros del Comité
Técnico informar por escrito cualquier cambio de domicilio en forma oportuna.

Para gue las sesiones del Comité Técnico se consideren validamente instaladas en primera
convocatoria, la mayoria de sus miembros propietarios {la mitad mids uno) o sus suplentes
respectivos deberdn estar presentes. En el caso de segunda o ulterior convocatoria, las
sesiones del Comité Técnico podran celebrarse vialidamente cualquiera que sea el ndmero
de miembros presentes en la misma.

Para que las resoluciones del Comité& Técnico sean vadlidas en cualquier sesién del Comité
Técnico, se reguerird gue sean tomadas por mayoria de votos de los miembros presentes,
salvo cuandc se discuta el proponer a los Tenedores cualgquier modificacidn a los
documentos, términos y/o condiciones de la Emisidn, en cuyo caso se requeriri el voto de
las tres cuartas partes de los miembros presentes.

No se requerird de convocatoria en caso de que en cualquier sesidn del Comité Técnico se
encuentren presentes la totalidad de los miembros del Comité Técnico al momento de la
votacidén.

3.3.9 Sesiones

El Comité Técnico se reunird con la periodicidad necesaria para el cumplimiento de sus
funciones vy los fines del Fideicomiso, pero en todo caso deberid reunirse por lo menos una
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vez al afio. Asimismo, durante el Periodo de Inversidn o hasta que se agote la totalidad
del Monto Invertible, el Comité Técnico deberid reunirse por lo menos en forma semestral.

Las resoluciones del Comité Técnico deberan ser adoptadas por mayoria simple de votos de
los miembros presentes, salvo lo previsto en el peniiltimo parrafo de la seccidn 12.1.8
del Contrato de Fideicomiso. Cada miembro tendrd voz y derecho a un voto, v el presidente
ademds tendrid voto de calidad para el caso de empate en las votaciones.

Por lo menos un representante del Fiduciario, y uno o mis representantes del Representante
Comin y del Fideicomitente podrén, atender las sesiones del Comité Técnico como
cbgervadores (con voz pero sin derecho de vote). El Comité Técnico podra invitar a
cualgquier sesidén a terceros como observadores (con voz pero sin derecho de voto), en
virtud de su grado de experiencia en un asunto determinado.

De todas las sesiones se levantard un acta que deberan firmar el presidente y el secretario
de la sesién de que se trate. El Administrador serd el responsable de conservar un
expediente con todas las actas de sesién y los demis documentos que hayan sido presentados
al Comité Técnico. Una copia del acta de deberid ser enviada por el secretario de la misma
al Fiduciario, al Administrader y al Representante Comin en un plazo no mayor a 5 (cinco)
Dias Habiles posteriores a su firma.

Las sesiones del Comité Técnico se celebrarin preferentemente en la Ciudad de Méxice o
en el lugar que los miembros del comité acuerden. No obstante lo anterior, las sesiones
de Comité Técnico podrdn igualmente ser celebradas por telé&fono, centros de conferencia
o por cualquier otro medio gque permita la comunicacién entre sus miembros en tiempo real,
la cual podrd ser grabada. En dicho caso, el secretario confirmard por escrito 1la
agistencia de los miembros, ya sea propietarios o suplentes, para propdsitos de que exista
gudrum suficiente.

Asimismo, el Comité Técnico podréd adoptar resoluciones sin que sea necesario que se refinan
sus miembros en sesidén; siempre que éstas sean confirmadas por escrito por la totalidad
de sus miembros propietarios o sus suplentes respectivos, en cuyo caso tendrdn, para
todos los efectos legales, la misma validez gue si hubieren sido adoptadas en sesidn del
Comité Técnico. Una copia del acta de las resoluciones adoptadas fuera de sesién, debera
ser enviada por el secretarico de la misma al Fiduciario, al Administrader y al
Representante Comin en un plazo no mayor a 5 (cinco) Dias Hibiles posteriores a su firma.

En caso de que la opinidén de la mayoria de los Miembros Independientes no sea acorde con
la determinacidn del Comité Técnico, el Representante Comin revelard tal situacién al
plblico inversionista a través del EMISNET de la BMV.

Los acuerdos del Comité Técnico serdn comunicadeos al Fiduciario, al Representante Comiin
y al Administrador, a més tardar dentro de los 5 {cinco) Dias Hébiles siguientes a la
adopcitn de 1las resoluciones correspondientes, mediante escrito gque suscribird el
secretario.

3.3.10 Instrucciones al Piduciarioc por el Comité Técnico

Todas las instrucciones y notificaciones que el Comité Técnico emita al Fiduciario deberéan
entregarse por escrito firmado por los miembros que hayan actuado como presidente vy
secretario en la correspondiente sesidn del Comité Técnico, acompafiande una copia del
acta de dicha sesidn.

3.3.11 Conflicto de Interés
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Ningn miembro del Comité Técnico estard facultado para discutir y/o votar en asuntos
respecto de los cuales tenga un conflicto de intereses; incluyendo los miembros designados
por el Administrador, quienes no podrdn participar en la sesién del Comité Técnico gque
decida respecto de la propuesta a log Tenedores de cualquier modificacién a los documentos,
términos y/o condiciones de la Emisidn.

Los siguientes asuntos no podrén ser discutides ni/o votados por los miembros que designe
el Administrador, gue no se encuentren designados como Miembros Independientes:

{a) verificar y supervisar el cumplimiento de las cbligaciones del Administrador;

(b) aprobar los términos y condiciones a log que se ajustarid el Administrador en
el ejercicic de sus facultades de actos de dominio;

(e) aprobar operaciones con Personas Relacionadas y gue representen Conflictos de
Interés;
(d) aprobar cualesquier operaciones con partes relacionadas respecto de los

Vehiculos de Inversidn, del Fideicomitente y del Administrador, o bien, que
representen un Conflicto de Interés, estén relacionados o que representen la
apariencia de un Conflicte de Interés;

(e) autorizar inversiones provenientes de otros fondos administrades por el
Administrador u otro fondo relacionado;

(f) aprobar el mandato del Administrador o cualquier modificacidén al mismo, en la
medida en que dicha facultad no se encuentre expresamente reservada para la
aprobacidén de la Asamblea de Tenedores de conformidad con lo dispuesto en el
Contrato de Fideicomiso;

(g) nombrar y remover al Auditor Externo; vy

(h) cualquier otro asunto establecido en el Fideicomiso que requiera ser votado
por los miembros del Comité Técnico conforme a la presente seccién 3.3.11 y
a la Clausula 14.1.11 del Contrato de Fideicomiso.

Cualquier Tenedor, los miembros designados por los Tenedores y los Miembros Independientes
podrén informar al Fiducilario respecto de los asuntos en que el Administrador tenga un
Conflicto de Interés. '

Corresponderd a la Asamblea de Tenedores conforme a lo establecido en la Cl&usula 9.3.4.1
aprobar operaciones con Perscnas Relacionadas del Administrador, sefialadas por un miembro
del Comité Técnico, seglin dicho miembro lo informe al Fiduciario.

Los miembros del Comité Técnico gue tengan Conflicto de Interés en alglin asunto en
té&rminos de lo establecido en 1la presente seccidn 3.3.11, deberdn abstenerse de votar,
sin que ello afecte el quérum requerido para la instalacién del Comité Técnico respectivo.

Si un miembrc del Comité Técnico considera que existe o puede existir un Conflicto de
Interés respecto de cualgquier otro miembre del Comité Té&cnico, el primerc deberi
declararlo ante los demds y solicitar que el miembro involucrado en el Conflicto de
Interés se abstenga de participar y estar presente en la discusién y votacidén en la
resolucidn del asunto. En caso de gue el miembro del Comité Técnice respecto del cual se
considere que existe o puede existir un Conflicto de Interés no esté de acuerdo con dicha
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consideracidén, el Comité Técnico, por el voto favorable de la mayoria de los miembros con
derecho a voto (o sus respectivos suplentes) presentes en la sesidn respectiva, excluyendo
al miembro cuyc potencial conflicto se estd discutiendo, deberan decidir si dicho
Conflicto de Interés efectivamente existe o puede existir.

Asimismo, se entenderad que un miembro del Comité&€ Técnico tiene un Conflicto de Interés
cuando el mismo haya sido nombrado por un Tenedor gue tenga un Conflicto de Interés con
el Fideicomiso.

3.3.12 Facultades y Atribuciones del Comité Técnico

Ademds de las seflaladas en otras disposiciones del Fideicomisc y los Documenteos de la
Operacidén, el Comité Técnico contard con las siguientes facultades y atribuciones
indelegables:

(a) autorizar la Emisién Inicial y las Emisiones Subsecuentes;

(b) aprobar cualquier cambio al Contrato de Administracidn o al mandato del
Administrador, salvo por aguellos cambios especificamente reservados a la
aprobacidn de la Asamblea de Tenedores de conformidad con lo dispuesto en la
Clausula 9.3.4 y demas aplicables del Contrato de Fideicomiso;

(c) aprobar Aportaciones del Fideicomiso que pretendan realizarse, cuando dichas
apcrtaciones se destinen a Inversiones con valor igual o superior al 5% (cinco
por ciento) y menor al 20% (veinte por ciento) del Monto Maximo de la Emisién,
de manera simultdnea o sucesiva en un pericdec de 12 (doce) meses, contado a
partir de la fecha que se concrete la primera operacidn, y gue por sus
caracteristicas puedan considerarse como una sola;

{(d) aprobar Desinversiones que pretendan realizarse con valor igual o superior al
5% (cinco por ciento) y menor al 20% {veinte por ciento) del Monto Maximo de
la Emisién, de manera simulténea o sucesiva en un periodeo de 12 (doce) meses,
contado a partir de la fecha que se concrete la primera desinversidn, vy que
por sus caracteristicas puedan considerarse como una sola;

(e) aprobar cualesgquier operacicnes con partes relacionadas respecto de los
Vehiculos de Inversién, del Fideicomitente y del Administrador, o bien, que
representen un conflicto de interés, con las limitaciones que ge seflalan en
las Clausulas 9.3.4 (c) y 12.1.11 del Contrato de Fideicomiso;

(£} establecer los té&rminos y condiciones a los que se ajustard el Administrador
en el ejercicio de sus facultades de actos de dominio y, en su caso, de
administracidn;

{g) establecer las politicas conforme a las cuales se invertird el Patrimonio del
Fideicomiso; ‘

(h) verificar y supervisar el cumplimiento de las obligaciones del Administrador;

(i) instruir al Fiduciario para actuar en asuntos gque no estén especificamente

previstos en el Contratoc de Fideicomiso o en el Titulo respectivos o reservados
para el Administrador;
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(3) las demds facultades derivadas de las estipulaciones del Contrato de
Fideicomiso; vy

(k) en general ejercer las mAs amplias facultades para estudiar y resolver
cualguier asunto relacionado con el Fideicomiso que se considere necesario o
conveniente para el mejor cumplimiento de los fines del mismo y aquéllas gue
requiera para el cabal cumplimiento de sus funciones.

(1) Establecer, en su caso, la forma de determinar el precio por Certificado
Bursatil respecto de cada Oferta Adicional conforme a la propuesta del
Administrador, de conformidad con la Cl&ausula 6.7 del Contrato de Fideicomiso.

Salvo por aguellas atribuciones o facultades gque correspondan expresamente al
Administrador, a la Asamblea de Tenedores o al Fiduciario, el Comité Técnico podra
resolver y aprobar las demds operaciones a ser realizadas por el Fiduciario v los Vehiculos
de Inversién.

3.4. Obligaciones de dar, hacer o no hacer del Administrador y del Fideicomitente
en beneficio v/o frente a los Tenedores.

El Administrador, durante la vigencia del presente Titulo y del Contrato de Fideicomiso
deberd: (i) mantener su existencia legal conforme a las disposiciones legales aplicables
a su régimen legal; (ii) mantener vigentes cualesquiera licencias, permisos vy
autorizaciones necesarias para el cumplimiento de sus obligaciones bajo el Contrato de
Fideicomiso; (iii) entregar al Comité Técnico, al Representante Comin v a los Tenedores
que lo soliciten, un informe trimestral del desempefio de sus funciones, asi como la
informacién y decumentacidén que se le solicite en el cumplimiento de sus funciones; (iwv})
ejercer sus poderes para actos de administracién y de dominio en términos de lo previsto
en el Contrato de Administracidn; y (v) cumplir con todas las obligaciones a su cargo
conforme al presente Titulo, el Contrato de Fideicomisco y el Contrato de Administracién,
incluyendo desempefiar sus funciones de forma diligente, actuando de buena fe y en el
mejor interés del Fideicomiso y de los Tenedores. De igual forma, los miembros del Equipo
Ejecutive del Administrador no deberan de contar con antecedentes penales y deberan
conducirse con diligencia y lealtad en el desempefio de su cargo en los términos de la
LMV. Asimismo, durante el Periodo de Inversidén los miembros del Equipo Ejecutivo del
Adwinistrador se obligan a dedicar el tiempo suficiente y necesario a los asuntos del
Fideicomiso para cumplir con sus obligaciones y deberes como Equipo Ejecutivo del
Administrador y, salvo por lo expresamente permitido en el Contrato de Fideicomiso, se
abstendrd de establecer fondos gque representen una competencia directa al Fideicomiso,
segiin lo determinen los Miembros Independientes del Comité Técnico.

Por su parte, el Fideicomitente no tendrad obligaciones de dar, hacer o no hacer en
beneficio y/o frente a los Tenedores adicionales a las establecidas en los Documentos de
la Operacidn.

CUARTA. Definiciones.

Los términos con mayliscula inicial, utilizados en el presente Titulo y no definidos de
otra manera en el mismo, tendradn el sigulente significado (el cual seri aplicable a sus
formas singular y plural):

*Acta de Emisién” significa el instrumento otorgade por el Fiduciario y el
Representante Comin ante la CNBV, por medio del cual se emitan los Certificados Bursatiles,
de conformidad con las disposiciones legales aplicables.
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*Administrador” significa O“Donnell Capital Management, 5. de R.L. de C.V. actuando
en su carécter de administrador del Patrimonio del Fideicomiso conforme al Contrato de
Administracién, o el Administrador Sustituto.

*Administrador Sustituto” significa cualguier persona gque, en su caso, sustituya
al Administrador de conformidad con lo descrito en el Fideicomiso, el Contrato de
Administracién y los demds Documentos de la Operacidn.

“Afiliada” significa (i) respecto de Personas que no sean personas fisicas,
cualguier Persona que, directa o indirectamente, a través de uno o mis intermediarios,
ejerza Control, o se encuentre sujeta al Control por, ¢ se encuentre sujeta a Control
comin con, la Persona relevante; en el entendido que, los Vehiculos de Inversién no serin
considerados como “Afiliadas” del Administrador; y (ii) respecto de Personas que sean
personas fisicas, el o la cdnyuge anterior, presente o futura de dicha Persona, y cualquier
Persona con parentesco por consanguinidad o civil hasta el cuartc grado o por afinidad
hasta el tercer grado.

“Aportacién Inicial del Fideicomitente” significa la cantidad de $1,000.00 {un mil
Pesos 00/100 M.N.) que el Fidejicomitente aporta para la constitucidn del Fideicomiso.

“Aportaciones del Fideicomiso” significan las aportaciones que haga el Fiduciario,
de acuerdo a las instrucciones que por escrito le entregue el Administrador vy conforme a
la mecédnica establecida en la Cl&usula 10.1.4 para realizar Inversiones, en términos de
lo establecido en el Fideicomiso.

*Asamblea de Tenedores” significa una asamblea de Tenedores celebrada en términos
del Fideicomiso, el Acta de Emisién, en su caso, el Titulo, la LMV y de la LGTOC.

"Asesores Independientes” significa aguellos prestadores de servicios de asesoria
que el Fidelcomiso contrate de tiempo en tiempo, e independientes de éste, tales como
asesores legales, financierog, fiscales y/o contables, en el entendido que seria el Comité
Técnico o la Asamblea de Tenedores que los designe quien deberd calificar su independencia
respecto del Fideicomiso. El Administrador deberd verificar en la contratacidén de un
Asesor Independiente gue cuenta con cualguier autorigacién, incluyendo autorizacidn
gubernamental, o permiso requeride para prestar los servicios correspondientes al
Fideicomiso.

“Auditor Externo” significa el despacho de contadores independientes (en el
entendido que, el requisito de independencia deberd de evaluarse respecto del Fiduciario,
del Fideicomitente y del Administrador) que preste servicios de auditoria de estados
financieros al Fideicomiso; el cual serd designado por el Comité Técnico en su primera
sesidén de entre aquellos despachos de contadores independientes listados en el Anexe H
del Contratc de Fideicomiso. Posteriormente, el Auditor Externo podrad ser cualguiera que
lo sustituya en sus funciones y sea designado por el Comité Técnico de entre aguellos
despachos de contadores independientes 1listados en dicho 2Anexo, de acuerdo a lo
egstablecido en el inciso {g) de la Cl3usula 12.1.11. del Fideicomiso.

“Autoridad Gubernamental” significa cualquiera de las siguientes entidades: (i} el
gobierno federal de México, cualquier gobierno estatal o municipal de México, o cualquier
subdivisidén de los mismos; (ii} cualguier secretaria, subsecretaria, o unidad de la
administracién plblica centralizada federal, estatal o municipal de México, cualquier
organismo plblico desconcentrado federal, estatal o municipal de México, cualquier
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organismo ptblico descentralizado federal, estatal o municipal de México, cualquier
fideicomiso pilblico o empresa de participacidn estatal mayoritaria de car&cter federal,
estatal o municipal de México y cualquier empresa productiva del estado; (iii) cualguier
tribunal de naturaleza judicial o administrativa de México, (iv) el poder legislativo
federal de México o los poderes legislativos estatales de cada entidad federativa de
México; o (v) respecto de cualquier Persona, cualguier panel arbitral o cualquier otro
érganc con funciones similares de autoridad cuya jurisdiccidn sea voluntariamente aceptada
por dicha persona o de alguna otra manera esté sujeta a la misma.

"BMV” significa la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

“Cadena de Valor Immcbiliaria” significa conjunta o separadamente, segtn el contexto
lo requiera, las diferentes etapas que integran el proceso de creacidn y desarrollo de
productos inmobiliarios compuestos de uno o méds Inmuebles, incluyendo, sin limitar: (i)
originacién de proyectos y posibles inversiones; (ii) anflisis de proyectos y posibles
inversiones; (iii)} toma de decisiones respecto de proyectos y posibles inversiones; (iv)
dotacién de Infraestructura Urbana; {(v) regularizacién y lotificacién de terrenos para
su venta; (vi}) adquisicién de terrenos para Desarrollos Inmobiliarios; (vii) adgquisicién
de Inmuebles o proyectos inmobiliarios para su desarrollo; (viii) adquisicién de Inmuebles
en operacidén; (ix) operacidén de Inmuebles; (x) estructuracidén de capital; vy (xi)
estrategias de salida, incluyendo venta, arrendamiento y otras formas de otorgar el uso

¥ goce.

“Certificados Bursédtiles” sianifican el Titulo de crédito (Certificados Bursiatiles
Fiduciarics de Desarrollo) que sean emitides por el Fiduciaric cenforme al Contrato y el
Acta de Emisidn, sujetos al mecanismo de llamadas de capital, sin expresién de valor
nominal, hasta por el Monto Maxime de la Emisidn, con cargo al Patrimonio del Fideicomiso
de conformidad con los Articules 61, 62 fraccidnm II, 63, 63 Bis 1 fraccién I, 64, 64 Bis,
64 Bis 1, 64 Bis 2 y 68 de la LMV, la Circular Unica y demids disposiciones aplicables, a
ser inscritos en el RNV y listados en la BMV; en el entendido que, la definicién incluye
tanto a los Certificados Bursdtiles correspondientes a la Emisién Inicial, asi como los
Certificados BursAtiles adicicnales emitidos con motivo de cualgquier ampliacién de la
Emisidén y los correspondientes a las Emisiones Subsecuentes bajo el mecanismo de Llamadas

de Capital.

“Certificados Bursatiles Adicionales” tiene el significado que se le atribuye en
el cuarto pérrafo del presente Titulo.

*Certificados Bursgétiles Originales” tiene el significado gue se le atribuye en el

¢uarto parrafo del presente Titulo.

“Circular Unica” significa las Disposiciones de Carécter General Aplicables a las
Emisoras de Valores y a otros Participantes del Mercadc de Valoreg emitidas por la CNBV,
tal y como las mismas han sido modificadas a esta fecha y segln é&stas sean modificadas

de tiempo en tiempo.
“"CNBV” significa la Comisién Naciocnal Bancaria y de Valores.

“Colocacidén” significa la venta y colocacidén de los Certificados Bursdtiles, a
través de la BMV, en los términos sefialados en el Fideicomiso, el Titulo y en los demés

Documentos de la Operacidn.
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“Comisidén de Administracién” tiene el significado gue se le atribuye en la Clausula

17.1 del Fideicomiso.

“Comité de Inversiones” tiene el significado que se le atribuye en la Cl&usula 17

del Fideicomiso.

“Comité Técnico” significa el &érgano creado bajo el Fideicomisoc en té&rminos de lo
dispuesto por el Articulo 80 de la LIC y demis disposiciones aplicables.

“Comité Técnice Inicial” significa el Comité Técnico integrado conforme lo dispuesto

por la seccién 3.1. del presente Titulo.

“Compromiso” tiene el significado que se le atribuye en la Seccidn 6.8, inciso {j)
del Fideicomisc ¥ en la seccidn 1.12 del presente Titulo.

“Compfomiso Restante de log Tenedores” significa, en cualquier fecha de
determinacidn, la diferencia entre el Monto Maximo de la Emisidén y el monto de las
aportaciones realizadas por los Tenedores al Fideicomiso, en virtud de la suscripcion de
Certificados Bursatiles en la Emisidn Inicial y/o en Emisiones Subsecuentes.

“Conflicto de Interés” significa cualquier supuesto o escenario en el cudl una
Persona se vea involucrada en una actividad o tenga intereses personales que puedan
interferir o ser contrarios a, el desarrollo de las labores y responsabilidades de dicha
Persona conforme al Contrato de Fideicomiso o los intereses de los Tenedores.

“Contrato” o “Contrato de Fideicomiso” o “Fideicomiso” significa el c¢ontrato de
fideicomiso irrevocable de emisién de Certificados Bursatiles Fiduciarios de Desarrollo
identificade con el nlimero CIB/2659 e incluye sus respectivos anexos, tal y como unos y
otros sean modificados, reexpresados, suplementados o adicionados de tiempo en tiempo.

“Contrato de Administracién” significa el contrateo de prestacién de servicios de
administracién que celebren el Administrador y el Fiduciario con la comparecencia del
Representante Comfin, incluyendo el contrato de prestacidn de servicios que, en su caso,
se celébre con un Administrador Sustituto.

“Contrato de Colocacién” significa el contrato de colocacidén que el Fiduciario
celebre con los Intermediarios Colocadores para la colocacién de los Certificados

Burgitiles.

“Control” significa la capacidad de una persona o grupo de personas de llevar a
cabo cualgquiera de leos actos siguientes:

(a) imponer, directa o indirectamente, decisiones en las asambleas generales de
accionistas, de socios u Srgancs equivalentes, o nombrar o destituir a la mayoria de los
consejeros, administradores o sus equivalentes, de una perscna moral;

(b} mantener la titularidad de derechos que permitan, directa o indirectamente,
ejercer el votoc respecto de mids del cincuenta por ciento del capital social de una persona
moral; o
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{c) dirigir, directa o indirectamente, la administracién, la estrategia o las.
principales politicas de una persona moral, va sea a través de la propiedad de valores,
por contrato o de cualguier otra forma.

“Convenio de Linea de 8uscripcidn” significa, respecto de cualquier Linea de
Suscripcién, el convenio celebrado entre el Fiduciario, el Administrador y un acreedor
de dicha Linea de Suscripcién, con la comparecencia del Representante Comin tnicamente
para efectos informatives, en virtud del cual se establezcan, entre otros: (i) el derecho
de dicho acreedor para instruir al Fiduciaric para efecto de llevar a cabo Llamadas de
Capital con el objeto exclusivo de que el Fiduciario reciba recursos suficientes para el
pago de la Linea de Suscripcién correspondiente a dicho acreedor, y (ii) los términos vy
condicicnes bajo los cuales dicho acreedor podréd ejercer el derecho descrito en el sub-

incise (i) anterior.

“Criterios de Elegibilidad” significan los criterios y pardmetros para elegir a los
Proyectos en los que se invertird el Patrimonio del Fideicomiso, mismos que se describen
en la Clausula 11.8 del Fideicomiso.

“CUAE” significan las disposiciones de caricter general aplicables a las entidades
v emiscras supervisadas por la CNBV gque contraten servicios de auditoria externa de
estados financieros basicos.

“"Cuenta de Custodia” significa la cuenta abierta en Indeval por el Fiduciario, va
sea directamente o a través de cualquier entidad financiera depositante en Indeval, en
la cual se mantendridn los Certificados que se emitan conforme a cualquier Emisién
Subsecuente en tantc los mismos sean entregados a los Tenedores o cancelados.

“Cuenta de Distribuciomnes” tiene el significado gue se le atribuye en la Cliusula
10.1.5. del Fideicomiso.

“Cuenta de Reserva para Gastos” tiene el significado que se le atribuye en la
Clausula 10.1.3 del Fideicomiso.

“Cuenta de Reserva para Gastos de Asesoria” tiene el significado que se le atribuye
en la Clausula 10.1.3 inciso (¢) del Fideicomiso.

“Cuenta de Inversiones” tiene el significado gque se le atribuye en la Clausula
10.1.4 del Fideicomiso.

“Cuentas del Fideicomiso” tiene el significado gue se le atribuye en la Cliusula
10.1.1 del Fideicomiso.

“Cuenta General” tiene el significado que se le atribuye en la Clausula 10.1.2 del

Fideicomiso.

“Desarrollos Inmobiliarios” significan aquellos proyectos inmobiliarios integrales
y urbanizados compuestos de uno o varios Inmuebles en su conjunto.

“Desinversién” significa, respecto de cualquier Inversidén o Proyecte, (i) la venta
o enajenacitn de activos bienes o derechos respecto de dicha Inversidn o Proyecto, ya sea
en su totalidad o mediante enajenaciones parciales sucesivas o cualguier otra forma de
ligquidacién; (ii) la. venta o enajenacién de las acciones, partes sociales ¢ derechos
fideicomisarios, segflin sea el caso, de los Vehiculos de Inversién que sean propietarios
de dicha Inversién o Proyecto; (iii) la cesidn onerosa, enajenacidén o amortizacidn de los
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préstamos o financiamientos otorgados a los Vehiculos de Inversidn que sean propietarios
de dicha Inversidn o Proyecto, asi como de los intereses o rendimientos de cualguier tipo
pagados respecto de dichos préstamos o financiamientos; y/o (iv) cualguier otra
desinversién de dicha Inversidm o Proyecto incluyendo, de forma enunciativa mas no
limitativa, reducciones de capital social y ofertas piblicas y privadas de valores, que
se hayan realizado conforme a lo establecido en el Fideicomiso y de conformidad con los
Niveles de Autcrizaciém de Inversiones, ya sea gue se aprueben por el Administrador, a
través del Comité de Inversiones, el Comité Técnico o la Asamblea de Tenedores, segiin
corresponda.

“Dia Habil” significa cualquier dia que no sea s@bado o domingo y en el cual las
Instituciones de Crédito de México abran al pfiblico y presten servicios, de acuerdo con
el calendario que al efecto publica la CNBV.

“Distribuciones del Fideicomiso” significa el pago del Efectivo Distribuible a los
Tenedores de conformidad con lo establecido en 1la Cléusula 10.1.5 inciso (b} del
Fideicomiso.

*Documentos de la Operacidn” significa el Fideicomise, el Titulo el Acta de Emisidn,
el Contrato de Administracidn y los anexos de cada uno de dichos documentos, asi como
cualguier otro contrato, convenio o documento gue deba suscribirse o celebrarse en
relacidén con la Emisidn y las Inversiones, incluyendo contratos de fideicomiso y estatutos
godiales, en su casgo, de los Vehiculos de Inversidén.

YEfectivo” significa, durante la vigencia del Fideicomiso, las cantidades
disponibles en las Cuentas del Fideicomiso. :

“Efectivo Distribuible” significa respecto de cada Fecha de Calculo, en su caso,
una vez realizada la deduccidn de cualesquiera cantidades necesarias para cubrir los
Gastos de Mantenimiento del Fideicomiso, segln corresponda, las cantidades disponibles
en la Cuenta de Distribucicnes.

“Efectivo Excedente” tiene el significado que se le atribuye en la Cldusula 11.12
del Fideicomiso.

“Emisidn” significa cualquier emisidén de los Certificados Bursidtiles en términos
del Contrato de Fideicomiso, el Acta de Emisidn y el presente Titulo, incluyendo (i} los
Certificados Bursatiles correspondientes a la Emisibén Inicial, (ii) los Certificados
Burséatiles correspondientes a las Emisiones Subsecuentes, asi como (iii) los Certificados
Bursédtiles correspondientes a cualquier reapertura y/o ampliacién, de conformidad con el
Contrato de Fideicomiso y demds disposiciones legales aplicables. '

“Emigidén Inicial” significa (i) la emisidn inicial de los Certificados Bursatiles
por el Fiduciario al amparo del Fideicomiso y el Acta de Emisidn, seglin sea el caso,
incluyendo la suscripcién de el Titulo representativos de los Certificados Bursgdtiles gue
se lleve a cabo en la Fecha de Emisidn Inicial o gue resulten de ofertas gque se realicen
dentro del afio siguiente a la Fecha de Emisidn Inicial hasta alcanzar a colocar el monto
de la Emisidn Inicial previsto en el Prospecto, v (ii) la emisidén de Certificados
Bursadtiles en cualgquier fecha posterior en caso de gue la Asanblea de Tenedores apruebe
una reapertura y/o ampliacién de dicha Emisién Inicial.

*“Emisién Subsecuente” significa cada una de las actualizaciones de la Emisidn que
gse realicen en términos del Fideicomiso y del Acta de Emisidén, conforme a la cual se
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adicionarén Certificados Bursatiles en circulacién en la Fecha de Emisién Subsecuente
correspondiente, respecto de las Llamadas de Capital que se aprueben en términos del
Fideicomiso y del Acta de Emisidén, en el entendido que, las Emisiones Subsecuentes de
Certificados Bursdtiles sumadas con la Emisién Inicial, seran hasta por el Momto Maximo
de la Emisidn. Las Emisiones Subsecuentes solo podrin realizarse durante el Periodo de
Inversidn o, en cualgquier Extensidn del Periodo de Inversién, salvo en los casos previstos
en el Fideicomiso.

“EMISNET” significa el Sistema Electrdnico de Comunicacidén con Emisoras de Valores
de la BMV o cualguier otro que los sustituya.

“Equipo Ejecutiveo del Administrador” significa conjuntamente los sefiores John David
O'Donnell Dwyer, Javier Luna Luna, Mario del Bosque Martinez y Renaldo Bozic, o las
personas que los sustituyan de tiempo en tiempo de conformidad con el Fideicomiso.

“Evento de Sustitucidn” tiene el significado gque se le atribuye en la Clausula 16
del Fideicomiso.

“Extensién del Periodo de Inversién” gignifica la ampliacién del Periodo de
Inversién por un méximo de 1 {un) afio, seglin sea autorizada por el Comité de Inversiones
y por la Asamblea de Tenedores de conformidad con lo establecido en la Clausula 11.4 del
Fideicomiso.

“Fecha de CAlculo” significa la fecha gue corresponda al octavo Dia Habil previo a
la Fecha de Pago de Distribuciones del Fideicomiso, en la que el Fiduciario, conjuntamente
con el Administrador, realizard el célculo del monto a pagar por cada unoc de los
Certificados en términos del Fideicomiso.

“Fecha de Emisién Inicial” significa la fecha en la que se llevé a cabo la primera
Emisidn Inicial.

“Fecha de Emisidén Subsecuente” significa la fecha en que se realice una Emisién
Subsecuente.

“Fecha de Exderecho” significa la fecha establecida como tal en el aviso de Llamada
de Capital correspondiente, de conformidad con lo establecido en el incisc {(d) de la
Clausula 6.6 del Fideicomiso.

“Fecha de Liquidacidn Subsecuente” significa la fecha establecida como tal en el
aviso de Llamada de Capital correspondiente, en gue el precio de colocacién de los
Certificados Bursétiles emitidos conforme a una Emisidn Subsecuente gea liquidado y pagado
al Fiduciario a través de los sistemas de Indeval.

“"Fecha de Pago de Distribuciones del Fideicomigo” significa la fecha en la que el
Fideicomiso debe pagar a los Tenedores el Efective Distribuible, segiin corresponda
conforme a lo previsto en la Clausula 8 del Fideicomiso, misma que podré ocurrir de manera
trimestral o con la periodicidad que determine el Administrador, previamente y por escrito
de conformidad con los términos del Fideicomiso. El Fiduciario deberid notificar a la BMV,
a la CNBV y a Indeval, a mids tardar con 6 (seis) Dias Hibiles de anticipacién a la fecha
de pago correspondiente, sobre el importe a través del EMISNET o los medios que é&stos
determinen.

*Fecha de Registro” significa la fecha que sea 3 (tres) Dias Habiles antes de (i)
cada Fecha de Pago de Digtribucicnes del Fideicomisc y (ii) cada fecha en que se vaya a
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llevar a cabo una Emisidn Subsecuente, segln sea identificada en la Llamada de Capital,
en la cual =se determinaran aquellos Tenedores que (1) recibirdn una Distribucién del
Fideicomiso o un page al amparo de los Certificados Bursitiles, o (2) tengan dereche a
suscribir los Certificados Bursdtiles que se emitan conforme a una Emisién Subsecuente.

“Fecha de Vencimiento” significa la fecha que sea 3,652 (tres mil seiscientos
cincuenta y dos) dias contados a partir de la Fecha de Emisién Imicial, es decir, el 8
de noviembre de 2028, y que se establezca en el Acta de Emisidn y en el Titulo.

“Fecha Limite de Suscripcién” significa el dia que ocurra 2 (dos) Dias Hébiles antes
de la fecha en que se vaya a llevar a cabo una Emigidén Subsecuente.

“Fideicomisarios” significan los Tenedores de los Certificados Bursitiles.

“Fideicomitente” y “Fideicomisarico en Segundo ILugar” significa 0'Donnell Capital
Management, S. de R.L. de C.V. actuando en su cardcter de fideicomitente conforme al

Fideicomiso.

“Fiduciario” o el “Emisor” significa CIBanco, S$.A., Institucidén de Banca Miiltiple,
actuando exclusivamente como fiduciario del Fideicomiso conforme al presente Titulo vy lo
establecido en el Fideicomiso.

“Fines del Fideicomiso” tiene el significado que se le atribuye en la Clausula 5
del Fideicomisc y en la seccidn 1.10 del presente Titulo.

“Fondo Paralelo” tiene el significado gque se le atribuye en la Cliusula 11.3 del
Fideicomiso.

“@astos” significan conjuntamente los Gastos de Emisién y Colocacidén y los Gastos
de Mantenimiento del Fideicomiso.

“Gastos de Asesoria Independiente” significan todas las comisiones, honorarios,
gastos, impuestos, derecheos y demés erogaciones, incluyendo el IVA correspondiente a los
mismos, que se generen o Sean necesarias para la contratacidn de Asesores Independientes
que los Tenedores, a través del Comité& Técnico o de la Asamblea de Tenedores, requieran
para el mejor cumplimiento de los Fines del Fideicomiso y llevar a cabo las Aportaciones
del Fideicomiso, los cuales deberadn de ser erogados por el Fiduciaric con cargo a la
Cuenta de Reserva para Gastos de Asesoria, en el entendido gue, una vez que dicha cantidad
se agote no existird obligacidén alguna de ninguna de las Partes para realizar aportaciones
adicionales.

“Gastos de Emisidn y Colocacidén” significan todos y cada uno de los gastos,
honorarios, comisiones, cuotas, impuestos, derechos vy demis erogaciones que se generen
para llevar a cabo la Emisidn y Colocacidn de Certificados Bursdtiles incluyendo de manera
enunciativa pero no limitativa, segin sea el casc (i) todos los pagos iniciales que deban
hacerse al Representante Comin y al Fiduciario por la aceptacidén de sus respectivos
cargos, asi como los honorarios iniciales del Fiduciario y del Representante Comiin; {ii)
2l pago de los derechos y cuctas que deban ser cubiertos a la CNBV y a la BMV, por el
estudio y tramite de la scolicitud de registro y listado, asi como por el registro y
listado de los Certificados Bursatiles en el RNV y en la BMV; (iii) los pagos que deban
hacerse al Indeval por el depdsito de los Certificados Bursédtiles; (iv) los honorarios
iniciales del Auditor Externo y el Valuador Independiente, en su caso; (v) los honorarios
de los demds auditores, asesores fiscales, fedatarios plblicos, asesores legales y demis
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asegores externos gue hayan intervenido en la constitucién del Fideicomiso y en la
Emisidn; (vi}) 1los honorarios, comisiones y gastos pagaderos a los Intermediarios
Celocaderes de conformidad con algiln Contrato de Colocacidn (incluyendo gastos legales);
(vii) los gastos incurridos por el Fiduciario, el Administrador, o el Fideicomitente
actuando en nombre del Fideicomiso, en relacién con la constitucidn del Fideicomiso y con
la PBmisidn, incluyendo, sin limitacién, los gastos incurridos en la negociacién vy
preparacién de los documentos relacionados con la constitucidn del Fideicomiso, gastos
de viaje, gastos y costos de impresidén; (viii) gastos relacionados c¢on la promocidn de
la oferta de los Certificados Bursdtiles; y (ix) cualquier monto de IVA gque se genere en
relacidn con lo anterior.

“Gastes de Inversidn” significa, respecto a cualquier Inversidén (o Inversién
potencial}, todos los gastos, costos y pagos relacionados con dicha Inversién, incluyendo
sin limitacién, {i) los gastos relacionados con la adgquisicidn, desarrolleo, construccién,
operacidén, mantenimiento y monitoreo de dicha Inversién y para llevar a cabo 1la
Desinversidn corresgpondiente, incluyendo sin limitacién, los honorarios y gastos de
asesores legales, fedatarios plblicos, asesores financieros, fiscales y/o contables, asi
como las comisicnes pagaderas a terceros por la biisqueda y obtencidén de Inmuebles; ({ii)
gastos incurridos por el Fiduciario y/o el Administrador y/o los Vehiculos de Inversidn
en relacidén con sus respectivas obligaciones conforme al Contrato de Fideicomiso y el
Contrato de Administracién incurridos en relacidén con dicha Inversidén (va sea que sea o
no consumada) y ceon la originacidn, la evaluacién, adquisicidn, desarrollo, construccidm,
venta, arrendamiento, intercambio, financiamiento, comercializacién o cobertura de dicha
Inversién; (iii) gastos del Administrador, del Fiduciario, o de los Vehiculos de
Inversidén, derivados de los pagos de impuestos, litigios, indemmizaciones y gastes
derivados de los seguros relacionados con dichas Inversiones; (iv) cualesquiera gastos vy
costos derivados de los avaltos de los Inmuebles, incluyendo, sin limitacién, los
honorarios del Valuador Inmobiliario relacionados c¢on cualguier Inversién, Venta
Estraté&gica, Desinversidn o liquidacién del Patrimonic del Fideicomiso; (v} las primas
de seguro y demds pagos relacionados con la contratacién de los Seguros Contra Dafios;
(vi) los costos relativos a la negociacidn, obtencién, mantenimiento y repago de cualquier
financiamiento para el Fideicomiso o cualguier Inversién, Vehiculo de Inversidn, Proyecto
o Inmueble, incluyendo comisiones y gastos por asesoria legal, financiera, contable y
fiscal; y (vii) gastos de cualquier naturaleza relacionados con dicha Inversién; en el
entendido que, dichos Gastos de Inversidén incluirdn cualquier cantidad pagadera por
concepto de IVA en relacidn con lo anterior.

*Gastos de Mantenimiento del Fideicomiso” significan todas las comisiones,
honorarios, gastos, impuestos, derechos y demis erogaciones, incluyendo el IVA
correspondiente a los mismos, gue se deneren o sean necesarias para el mantenimiento de
la Emisidn con las excepciones que en su caso se prevean en el Fideicomiso, incluyendo
de manera enunciativa pero no limitativa: (i) los honorarios del Fiduciario (salvo los
honorarios por aceptacidn de su cargo y los honorarios iniciales), y los gastos incurridos
por &l mismo en el cumplimiento de sus obligaciones bajo los Documentos de la Operacién
de los gue sea parte; (ii) los honorarios del Representante Comin (salvo los honorarios
por aceptacidn de su carge y los honorarios iniciales) y log gastos incurridos por el
mismo en el cumplimiento de sus obligaciones conforme a los Documentos de la Operacién;
(iii) la parte proporcional que le corresponda pagar al Fideicomisc de la Comisidén de
Administracidn; (iv) los gastos directos y necesarios para cumplir con las disposiciones
legales aplicables para mantener el registro de los Certificadog Bursédtiles en &l RNV y
su listado en la BMV y agquéllos derivados de cualquier publicacién relacicnada; (v)
cualguier gasto incurrido por el Fiduciario, el Representante Comin o el Fideicomitente
en relacidn con cualquier modificacién, o renuncia a las disposiciones del Fideicomiso o
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cualquier otrc Documento de la Operacidén en la gque sean parte, incluyende los honorariocs
pagaderos a sus respectivos asesores; (vi) la parte proporcional que le corresponda pagar
al Fideicomiso de los honorarios, derechos, gastos y otros pagos necesarios para
constituir los Vehiculos de Inversién; (vii) la parte proporcional que le corresponda
pagar al Fideicomiso de las primas pagaderas respecto de cualesquiera Seguros de
Responsabilidad Profesional contratades respecto del Administrador o su personal,
ineluyendo al Comité de Inversiones; (viii) las primas pagaderas respecto de cualesquiera
Seguros de Responsabilidad Profesional contratados respecto de los miembros del Comité
Técnico; (ix) cualqguier gasto, costo u honorario en el gque se incurra para efectos de
sustituir al Administrador en los términcs del Fideicomiso; (x) cualesquiera gastos,
costos u honorarios en que se incurran para efecto de dar por terminado el Fideicomiso
y/o liquidar el Patrimonio del Fideicomiso; y {xi) cualesquier otros gastos y honorarios
relacionados con o incurridos en relacidn con las operaciones establecidas en el
Fideicomiso, entre ellos los honorarios de Auditores Externos, proveedor de precios y del
Valuador Independiente, que el Fiduciario pagara (previas instrucciones gque reciba por
escrito) con carge a la Cuenta de Reserva para Gastos.

“Gobierno Federal” significa el Geobierno Federal de México.

“*Grupo Empresarial” significa el conjunto de personas morales organizadas bajo
esquemas de participacién directa o indirecta del capital social, en las gue una misma
sociedad mantiene el control de dichas pexrsonas morales.

“Indeval” significa la S$.D. Indeval Institucién para el Depdsito de Valores, S.A.
de C.V.

*Infraestructura  Urbana” significan las obras, construcciones y  deméas
infraestructura, necesaria o relativa a instalaciones y servicios béisicos de agua y
saneamiento, drenaje, alcantarillado, electricidad, wvialidades, telecomunicacicnes Y
manejo de residuos, entre otros, destinados al desarrollo y la urbanizacién de Inmuebles
en una regidn geografica determinada.

“Inmuebles” significa cualquier bien raiz ubicado en México o cualquier otro bien
gque sea considerado como un inmueble conforme a las leyes de Mé&xico, incluyendo pero no
limitado a terrenos o cualquier tipo de construccién o Desarrollo Inmebiliario.

“Instituciones de Crédito” significa una sociedad anénima constituida conforme a
las leyes de México con autorizacidn para prestar el servicio de banca y crédito con
acreditada solvencia, prestigio y con experiencia reconocida internacionalmente.

“Intermediarios Colocadores” significa Casa de Bolsa Santander, $.A. de C.V., Grupo
Financiero Santander México, o cualquier otra institucién que sea designada como tal
respecto de la oferta piiblica de Certificados Bursdtiles, que en lo individual o en
gindicato con otros intermediarios colocadores, celebren un Contrate de Colocacidn con
el Fiduciario.

“Inversiones” significa las inversiones de capital y/o financiamientos a través de
cualquier medio, incluyendo sin limitar, deuda preferente, deuda subordinada, deuda
capitalizable o a través de obligaciones convertibles en acciones, que realizarid el
Fiduciario directa o indirectamente en Vehiculos de Inversidn conforme al Fideicomiso que
incluirén inversiones y/o financiamientos en México a lo largo de la Cadena de Valor
Inmobiliaria para uno o més de los fines siguientes: (i) originax, adquirir, regularizar,
disefiar, desarrollar, urbanizar, construir, mantener, operar, administrar, renovar,
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expandir, financiar, comercializar, arrendar y/o vender: (a) ZInmuebles vy/o (b)
Infraestructura Urbana; y (ii) percibir los ingresos que provengan de la realizacidn de
log fines mencicnados en el inciso (i) anterior.

“Inversiones de Seguimiento” significa cualquier Inversién adicional por parte del
Fideicomiso respecto de wuna Inversién existente que sea apropiada o necesaria para
preservar, proteger o mejorar dicha Inversién existente, segiin lo determine el
Administrador; en el entendido que, las Inversiones de Seguimiento gue se realicen con
recursos de Certificados Bursidtiles no podrdn ser superiores al 20% (veinte por ciento)
del Monto Maximo de la Emisidn, salvo que lo apruebe la Asamblea de Tenedores.

“Inversiones Permitidas” tiene el significado que se le atribuye en la Cl&usula
18.1 del Fideicomiso.

“Inversionista Aprobado” significa (i) cualgquier inversionista institucional
conforme a la fraccién XVII del Articulo 1 de la LMV; (ii} wuna sociedad de inversidén
egpecializada en fondos para el retiro; {iii) una Institucién de Crédito; (iv) una
institucidn de seguros y fianzas; (v) una casa de bolsa; (vi) una sociedad de inversién,
y (vii) cualgquier otra Persona, cuya deuda se encuentre calificada con grado de inversién
por cuando menos dos instituciones calificadoras aprobadas para operar como tal por la
CNBV.

“ISR” significa el Impuesto sobre la Renta previsto por la LISR y los demds impuestos
y contribuciocnes similares que sean aplicables y/o que lo sustituyan y/o complementen de
tiempo en tiempo.

“IVA” significa el Impuesto al Valor Rgregado previsto por la LIVA y los demds
impuestos y contribuciones similares gue sean aplicables y/o que lo sustituyan y/o
complementen de tiempo en tiempo.

“"LGTOC" significa la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.
“LIC" significa la Ley de Instituciones de Cxédito.

“Limites de Apalancamiento” significa, los limites a los gue estard sujeto el
Fideicomiso, y/o los Vehiculos de Inversién en relacidn con la contratacién de deuda,
conforme a lo establecido en la Cliusula 11.13 del Fideicomisc y consistentes con las
~disposiciones y anexos gue resulten aplicables de la Circular Unica.

“Linea de Suscripcidn” significa cualquier contrato de apertura de crédito, simple
o revolvente, a celebrarse o contratarse por el Fiduciario, a efecto de financiar total
© parcialmente cualquier Inversifén o pagar Gastos o pasivos, salvo las Comisidn de
Administracién; en cada caso, a través de montos obtenidos como préstamos previe a,
conjuntamente con, en sustitucién o en ausencia temporal de, Llamadas de Capital, los
cuales estarén garantizados o respaldados con el derecho a recibir las cantidades de
dinero gue aporten los Tenedores conforme a cualguier Llamada de Capital.

"LISR" significa la Ley del Impuesto Sobre la Renta.
"LIVA” significa la Ley del Impuesto al Valor Agregado.
"Llamada de Capital” significa la solicitud gque realice el Fiduciario por medic de

EMISNET y de conformidad con lo establecido en el Fideicomiso, a efecto de que cada
Tenedor que sea titular de Certificados Bursatiles a la Fecha de Registro correspondiente,
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ofrezca suscribir y pagar los Certificados Bursitiles que le corresponda suscribir de una
Emisién Subsecuente de conformidad con su Compromiso respectivo.

"LMV” significa la Ley del Mercadc de Valores.

"México” significa los Estados Unidos Mexicanos.

“Miembros Independientes” significa aquella Persona que cumpla con los requisitos
de los Articulos 24, segunde pdrrafo y 26 de la LMV; en el entendido que, la independencia

se calificara por la Asamblea de Tenedores respecto del Fideicomitente y del Administrador
asi como de los Vehiculos de Inversidn.

“Monto de la Emisién Inicial” significa la cantidad total, sin deducciones, que
tenga derecho a recibir el Fiduciario como resultadeo de las Emisiones Iniciales, segiin
dicho monto sea actualizado, en su caso, conforme a la Cliusula 6.7 del Fideicomiso.

“Monto Invertible” significa el Monto Total de la Emisién mids log rendimientos
generados por Inversiones Permitidas, mis, en su caso, cualesquiera cantidades recibidas
como contraprestacidén por Ventas BEstratégicas, menos (i) los Gastos de PEmisién Yy
Colocacidn; (ii) la Reserva para Gastos; (iii) la Reserva para Gastos de Asesoria, y (iv)
el monto de los Certificados Bursdtiles que se ofrezcan en una Emisidén Subsecuente gue
no sean suscritos y pagados a mds tardar en la Fecha de Liquidacién Subsecuente
correspondiente.

“Monto Invertible por Proyecto” tiene el significado que se le atribuye en 1la
Clausula 11.10 del Fideicomiso. '

“Monto Maximo de la Emisidén” significa (i) el monto que resulte de multiplicar por
5 (cinco) el Monto de la Emisién Inicial de los Certificados Bursitiles {seglin dicho
monto sea actualizado conforme a la Cldusula 6.7 del Fideicomiso); en el entendido que,
el Monto Maximo de la Emisidn serd reducido por el monto de una Emisién Subsecuente de
Certificados Bursdtiles que no haya sido aportado al Fideicomiso respecto de dicha Emisidn
Subsecuente; o (ii) el monto que en cualquier fecha posterior sea determinado en caso de
que la Asamblea de Tenedores apruebe una reapertura y/o ampliacién de la Emisién Inicial,
sujeto a la autorizaciém de la CNBV, resulte de multiplicar por 5 (cinco) el montoe de las
Emisiones de los Certificados Bursdtiles. Para todas las operaciones o limites que se
calculen respecto del “Monto Maximo de la Emisién” conforme al Fideicomiso se entenderi
gque dicho término se calcula exclusivamente respecto de los recursos derivados de la
colocacién de Certificados Bursiatiles.

“Monto Minimo de Reserva para Gastos” tiene el significado que se le atribuye en
el inciso {(a} de la Clausula 10.1.3. del Fideicomisgo.

"Monto Total de la Emisién” significa el monto bruto de los recursos que se obtengan
de la Colocacidén y venta de los Certificados Bursdtiles, incluyendo el recibido en virtud
de la Emisidén Inicial, de cualquier reapertura y/o ampliacién de la Emisién Inicial
posterior a la primer Emisién Subsecuente y el efectivamente recibido, en su caso, en
virtud de las Emisiones Subsecuentes.

"Monto Total Invertide” significa, respecto de Certificados Burséatiles, la suma de
(i) los montos del Monto de la Emisién Inicial, de cualquier reapertura y/o ampliagién
de la primera Emisidn posterior a la primer Emisidén Subsecuente y de subsecuentes Llamadas
de Capital que efectivamente hayan sido desembolsados de la Cuenta General, para los
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efectos descritos en los incisos (a) al (d) siguientes, cuyos montos se convertiran en
parte del Monto Total Invertido en la fecha de dichos desembolsos; y {ii) los montos
totales aportados de conformidad con todas las Llamadas de Capital realizadas para los
efectos descritos en los incisos {(a) al (d} siguientes (excluyendo cualesquier montos
descritos en el inciso (i) anterior) cuyos montos se considerarén que forman parte del
Monto Total Invertide en la Fecha de Liguidacién Subsecuente, con respecto a dichos
mentos, en el caso de leos incisos (i) y (ii), que som usadas para (a) realizar Inversiocnes
conforme al Fideicomise (incluyende Inversicnes de Seguimiente y el page de cualesguiera
Gastos de Inversién relacionados con dichas Inversiones); (b) pagar Gastos de Emisidn vy
Colocacién; (e} pagar los Gastos de Mantenimientc del Fideicomiso; v (d) pagar la Comisién
de Administracidn.

"Niveles de Autorizacién de Inversiones” tiene el significado que se le atribuye
en la Cliusula 11.2 del Fideicomiso.

“Ofertas Adicionales” tiene el significado que se le atribuye en la Clausula 6.7
del Fideicomiso y en la seccidén 1.14. del presente Titulo.

“Partes” significa cada wuna de las personas morales que intervienen en la
celebracidén del Fideicomiso con el caricter que se describe en la Clausula 3 del
Fideicomiso.

“Patrimonio del Fideicomiso” tiene el significado que se le atribuye en la Cliusula
4 del Fideicomiso.

“Periodo de Desinversidn® significa el periodo que inicia con la terminacién del
Periodo de Inversién, y en su caso, de la Extensiédn del Periodo de Inversidén.

“Periodo de Gracia” tiene el significado que se le atribuye en la Clausula 6.6 {m)
del Fideicomiso y en la seccidn 1.12 del presente Titulo.

“Periodo de Inversidén” significa el periodo de 5 (cinco) afios contados a partir de
la Fecha de Emisidén Inicial que el Fideicomiso tendrid para invertir la totalidad del
Monto Invertible a través de las BAportaciones del Fideicomiso que se destinen a
Inversiones. Lo anterior sin perjuicio de gque dicho periodo pueda ser reducido, extendido
© suspendido en términos del Fideicomiso.

“Pergona” significa, cualquier persona figsica o moral, sociedad, asociacién no
registrada, fideicomiso, entidad corporativa, o una persona fisica o moral en su caricter
de fiduciario, ejecutor, administrador u otro representante legal, Autoridad Gubernamental
u otra entidad de cualguier naturaleza.

“Personas Relacicnadas” significa, con regpecto al Administrador o al Fideicomitente
y respecto de las sociedades sobre las cuales el Fideicomiso realice Inversiones ya sea
en forma directa o indirecta a través de los Vehiculos de Inversiédn, las persomas que se
ubigquen en alguno de los supuestos siguientes:

(a) las Personas gque contreolen o tengan influencia significativa en el
Administrador o el Fideicomitente y/o los Vehiculos de Inversién o en una Persona gue
forme parte del Grupo Empresarial o Consgorcio al que el Administrador o el Fideicomitente
pertenezca, asl como los consejeros o administradores y los directivos relevantes de las
integrantes de dicho grupo o consorcio;
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(b) las Personas que tengan poder de mando (seglin dicho términc se define en la
LMV) sobre el Administrador o el Fideicomitente y/o los Vehiculos de Inversidn o scbre
una Perscna que forme parte del Grupo Empresarial o Consorcio al que pertenezca el
Administrador o el Fideicomitente;

(e} el cényuge, la concubina o el concubinario y las personas gue tengan
parentesco por consanguinidad o c¢ivil hasta el cuarteo grado o por afinidad hasta el tercer
grado, con personas fisicas gue se ubiquen en algunc de los supuestos sefialados en los
incisos (a}) y (b) anteriores, asi como los socios y copropietarios de las personas fisicas
mencionadas en dichos incisos con los que mantengan relaciones de negocios;

(d) las personas morales que sean parte del Grupo Empresarial o Consorcio al que
pertenezca el Administrador o el Pideicomitente y/o los Vehiculos de Inversién: o

(e) las personas morales sobre las cuales alguna de las personas a que se refieren
los incisos (a) a (c) anteriores, ejerzan el contrcl o influencia significativa en
términos de lo establecido en la LMV.

“Pesos” o “"$7 significa la moneda de curso legal en Mé&xico.

"Plazo de Convocatoria” tiene el significado que se atribuye a dicho término en la
Clausula 9.3.2 del Fideicomiso.

“Primera Llamada de Capital” significa la Emisién Subsecuente realizada al amparo
de la primera Llamada de Capital por un monto de $13%,999,900.00 (ciento treinta y nueve
millones novecientos noventa y nueve mil novecientos.Pesos 00/100 M.N.), con fecha 29 de

mayo de 2019.

“Prospecto” significa el prospecto para la Emisién y Colocacién de Certificados
Bursdtiles al amparo del, seglin la publicacién del mismo sea aprobada por la CNBV.

"Proyecto” significa el destino de las Inversiones realizadas de confermidad con
lo previsto en el Fideicomiso directa o indirectamente a través de Vehiculos de Inversién
a lo largo de la Cadena de Valor Inmobiliaria, en el entendido de que losg mismos deberin
cumplir con los Criterios de Elegibilidad y se deberan ajustar a la estrategia de inversién
prevista por el Administrador.

“Régimen de Inversidn” tiene el significado ¢que se le atribuye en la Clausula 18.1

del Fideicomiso.

“"Reglamento Interior de la BMV” significa el Reglamento Interior de la Bolsa
Mexicana de Valores publicado en el Boletin Bursiatil de la BMV el 24 de octubre de 1999,
segiin el mismo ha sido modificadeo de tiempo en tiempo.

"Reporte de Distribuciones” significa el reporte que elaborarid el Administrador en
cada Fecha de Cdlculo y que deberd entregar al Fiduciario y al Representante Comfin al
menos 8 (ocho) Dias Hébiles antes de la Fecha de Pago de Distribuciones, para que, a su
vez, el Fiduciario remita copia para la BMV, la CNBV e Indeval, 6 (seis) Dias H&abiles
antes de una Fecha de Pago de Distribuciones del Fideicomiso, el cual debera contener el
monto del Efectivo Distribuible en la Fecha de Pago de Distribuciones que corresponda,
asi como el importe a ser distribuide a los Tenedores por cada Certificado Bursatil.

"Representante Comin” significa Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo
Financiero o sus sucesores, cesionarios o gquien sea posteriormente designade como
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representante comin de los Tenedores, quien tendrd la obligacién general de ejercer los
actos necesarios a fin de salvaguardar los derechos de los= mencionados Tenedores, todo
lo anterior en términos de la LMV y deméds disposiciones aplicables.

“Reserva para Gastos” éignifica una resgerva que al momento de ser fondeada serd
equivalente a 1.8 % (unc punto ocho por ciento) del Monto Total de la Emisién vy que al
Término del Periodo de Inversién, deberd contar con al menos el Monto Minimo de Reserva

para Gastos.

"Reserva para Gastos de Asesoria” tiene el significado gque se atribuye a dicho
término en la Clausula 10.1.3 {(c) del Fideicomiso.

"Retorno Preferente” significa el rendimiento compuesto del 12.25% {(doce punto
veinticinco por ciento) anual en Pesos sobre el Monto Invertible correspondiente a los
Tenedores de Certificados Bursitiles, calculado (a) en el caso de la Emisién Inicial, a
partir del momento en gque los recursos correspondientes sean aportados al Vehiculo de
Inversidén como Aportaciones del Fideicomiso y hasta que se haga una Distribucidn del
Fideicomigo, y (b} para las Emisiones subsecuentes, a partir de la Fecha de Emisidn

Subsecuente.
“RNV” significa el Registro Nacional de Valores a cargc de la CNBV.

“RUG” significa el Registro OUnico de Garantias Mobiliarias de la Secretaria de
Economia.

“Segunda Llamada de Capital” significa la Emisién Subsecuente realizada al amparo
de la segunda Llamada de Capital por un monto de $122,000,000.00 {ciento wveintiddés
millones de Pesos 00/100 M.N.), ccn fecha 8 de abril de 2020.

“"S8eguro Contra Daflos” significa un contrato de seguroc contra dafios contratado en
relacidén con cada uno de los Inmuebles de los Proyectos, para cubrir cualquier dafio o
menoscabo que pueda sufrir el Inmueble respectivo.

“Seguro de Responsabilidad Profesional” significa los seguros contratados por el
Administrador para cubrir la responsabilidad profesional en que pudiera incurrir
cualquiera de los miembros del Equipo Ejecutivo del Administrador, los miembros del Comité
Técnico designados por el Administrador y cualquiera de sus funcionarios o empleados, en
el desempefio de su encargo.

“Seguros” significa, en forma conjunta, los Seguros Contra Dafios y los Seguros de
Responsabilidad Profesional.

“Tenedores” significan los titulares de los Certificados Bursaitiles que sean
emitidos por el Fiduciario al amparo del Acta de Emisién quienes en todo momento estarin
representados por el Representante Comln.

*Titule” significa el Titulo que ampara los Certificados Bursatiles elaborados de
conformidad con las leyes y disposiciones legales aplicables, asi como lo establecido en
el Fideicomiso y en el Acta de Emisién.

*Valuador Independiente” significa cualquier Persona designada por la Asamblea de
Tenedores que tenga la experiencia y recursos necesarios para realizar las valuaciones
requeridas en términos del Fideicomiso y sefialadas por el Administrador y que sea
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contratado por el Fideicomiso para tales efectos con cargo al Patrimonio del Fideicomiso.
Inicialmente el Valuador Independiente seri designado por la Asamblea de Tenedores en su
primera sesidn de entre aquéllos listados en el 2nexo G del Contrato de Fideicomiso,
aunque podrd ser cualguier Perscna gue posteriormente designe la Asamblea de Tenedores
de entre aguéllos listados en dicho Anexo, de acuerdo a lo establecido en el Fideicomiso,
siempre y cuando tenga la experiencia y recursos necesarios para realizar las valuaciones
requeridas en términos del Contrato de Fideicomiso y sefialadas por el Administrador, en
el entendido que serd la Asamblea de Tenedores quien debera calificar su independencia
respecto del Fideicomiso asi como de aquel Valuador Independiente que lo sustituya.

“Valuador Inmobiliario” significa el valuador inmobiliarioc que en su caso contrate
el Fiduciario mediante instrucciones previas y por escrito del Administrador y con cargo

al Patrimonio del Fideicomiso.

“Vehiculo de Inversién” significa cualquier vehiculo de inversiém, incluyendo
sociedades, fideicomisos o cualquier otro tipo de vehiculos, constituidos o regulados por
la legislacién mexicana, que se utilice como vehiculo para realizar una Inversién.

"Ventas Estratégicas” significa respecto de cualguier Inversién o Proyecto durante
el Pericde de Inversidn, su venta, enajenacidén, cesién onerosa, transferencia,
desinversidn, amortizacidn y/o cualquier otra forma de liquidacién para su reinversidn,
seglin lo determine el Administrador; en el entendido, sin embargo, que {i) las Inversiones
© Proyectos durante el Periodo de Inversidén no podran realizarse con fines estrictamente
de especulacién para llevar a cabo Ventas Estratégicas; y {(ii) las Ventas Estratégicas
deberdn realizarse, én su caso, considerando los requigitos relevantes en wvirtud del
régimen fiscal aplicable al Fideicomiso.

Los encabezados de las Clausulas e incisos del presente Titulo son para referencia
inicamente y no afectaran la interpretacién del mismo.

El presente Titulo se sujeta a las siguientes reglas de interpretacién:

(a) las referencias a cualquier documento, instrumento o contrato, incluyendo
este Titulo, el Fideicomiso o cualesquiera otros documentos, incluiridn (i) todos los
anexos U otros documentos adjuntos al Fideicomiso o a dichos documentos; (ii) todos los
documentos, instrumentos o contratos emitidos o celebrados en sustitucidén del presente
Titulo, el Fideicomigo o de dichos documentos; vy (iii) cualesquiera reformas,
modificaciones, adiciomes o compulsas del Fideicomiso o a dichos documentos, segln sea
el caso;

(b) las palabras “incluye” o “incluyendo” se entenderdn como “incluyendo, sin
limitar”;
(c) las referencias a cualquier persona incluirdn a 1los causahabientes Y

cesionarios permitidos de dicha persona (y en el caso de alguna Autoridad Gubernamental,
federal estatal o municipal, cualquier persona que suceda las funciones, facultades v
competencia de dicha Autoridad Gubernamental);

{d) las palabras “del presente”, “en el presente” y “bajo el presente” y palabras
o frases de naturaleza similar, se referiran a este Titulo en general v no a alguna
disposicién en particular de este Titulo;
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(e) las referencias a “dias" significaradn dias naturales y las referencias a
tiempo, horario u horas se entenderdn a hora o tiempo de la Ciudad de Mé&xico;

(f) el singular incluye el plural y el plural incluye el singular;

(9) las referencias a la legislacién aplicable, generalmente, significaran la
legislacifén aplicable en vigor de tiempo en tiempo, y las referencias a cualguier
legislacién especifica aplicable significarid dicha legislacién aplicable, seglin sea
modificada reformada o adicionada de tiempo en tiempo, y cualquier legislacidn aplicable
que sustituya a la misma;

{(h) las referencias a una Cl&usula o Seccién son referencias a la cl&usula o
seccidén relevante del presente Titulo o el Fideicomiso, cuande sea aplicable, salve que
ge indigue lo contrario.

QUINTA. Legislacidn Aplicable

El presente Titulo serd regido & interpretado de conformidad con las leyes de México.

SEXTA. ' Jurisdiccidn

Las partes se someten, de manera expresa e irrevocable, a la legislacién federal de México
Y a los tribunales competentes de la Ciudad de México, para la resolucidén de cualguier
controversia que surja de o en relacién al presente Titulo, con las Asambleas de Tenedores
© los demés Documentos de la Operacidn y convienen que todas las reclamac1ones referentes
a cualguier accién o procedimiento podrén oirse y determinarse en los mencionados
tribunales. Las partes renuncian a cualquier jurisdiceidn o fuero que les pudiera
corresponder por virtud de su lugar de residencia o domicilio, presente o futuro.

SEPTIMA. Régimen Piscal Aplicable

Esta seccidn es un resumen del tratamiento fiscal aplicable en México a los Tenedores de
los Certificados, preparado por los asesores fiscales externos del Fideicomitente. E1
siguiente resumen no pretende ser un andlisis de todos los escenarios que pudieran
resultar relevantes para tomar una decisién en cuanto a la adquisicién, tenencia o venta
de los Certificados. El tratamiento fiscal aplicable puede cambiar antes del vencimiento
de los Certificados, ya sea por cambios en las leyes fiscales, sus reglamentoz o las
reglas administrativas que emiten las autoridades fiscales, asi como por cambios en su
interpretacién por parte de las autoridades fiscales y/o los tribunales competentes. En
relacién con la presente seccidén, favor de referirse a la Opinién Fiscal adjunta al
Prospecto como Anexo E.

La intencidn de las partes es que el Fideicomiso se ubique dentro de los supuestos
previstos en la fraccién I de la regla 3.1.15 de la Resolucidn Miscelanea Fiscal para
2018, por lo gue, en la medida en gue el Fideicomiso cumpla con lo establecido en dicha
regla, las partes optardn por considerar que no se realizan actividades empresariales a
través del Fideicomiso. El Administrador, por cuenta del Fiduciarioc, serid el responsable
de cumplir con lo establecido en la fraccién I de la regla 3.1.15 de la Resolucién
Misceldnea Fiscal para 2018 y verificara gque los ingresos pasivos representen cuando
menos el 90% de la totalidad de los ingresos que se obtengan a través del Fideicomiso,
durante el ejercicioc fiscal de gque se trate. En consecuencia de 1o anterior el
Administrador deberd enviar al Fiduciario dentro de los primeros 5 Dias Habiles de cada
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mes, asi como en cada ocasién que razomablemente lo solicite el Fiduciario un reporte con
el cllculo del porcentaje de ingresos pasivos del Contrato de Fideicomiso.

El Fiduciario, a través del Administrador, llevard un registro de los ingresos generados
a través del Fideicomiso, a fin de poder evidenciar, en su caso, que los ingresos pasivos
generados de forma acumulada desde el inicio del ejercicioc y hasta el dltimo dia de cada
mes calendario representen cuando menos el 90% de los ingresos totales generados a través
del Fideicomiso en ese mismo periodo. En caso que (i) en cualquier dia dltimo de algan
mes calendario no se logre el porcentaje del 90% de ingresos pasivos respecto de los
ingresos totales generados a través del Fideicomiso, y (ii) el Comité Técnico, habiendo
consultado con asesores en materia fiscal, determine que el Fiduciario debe efectuar
pagos provisionales y estar a lo dispuesto en el Articulo 13 de la LISR para cumplir con
la legislacién aplicable, entonces, a partir del mes inmediato siguiente a aguél en que
se hubiere hecho el cdlculo y hasta el altimo dia del ejercicio, ya no se podra aplicar
lo previsto en la fraccién I de la Regla 3.1.15 de la Resolucidn Miscelénea Fiscal para
2018 y se deberd estar a lo dispuesto en el Articulo 13 de la LISR.

En el caso que el Fideicomiso no cumpla con los requisitos aplicables establecidos en la
fraccién I de la regla 3.1.15 de la Resolucidn Misceldnea Fiscal para 2018 y deba
considerarse como un fideicomiso a través del cual se desarrollan actividades
empresariales, el Fiduciario, por instrucciones del Comité Técnico deberid solicitar el
cambio de obligaciones fiscales ante el Servicio de Administracién Tributaria y deméis
gestiones de cardcter obligatorio ante las autoridades fiscales.

Con independencia de lo anterior, traténdose de aquellas obligaciones fiscales que, en
su caso, sean a cargo del Fiduciario, tales como (i) retener impuestos por ingresos
atribuibles a los Fideicomisarios que sean residentes en el extranjero sin establecimiento
permanente en el pais, ({ii) retemer impuestos al realizar pagos a contratistas o
prestadores de servicios, o (iii) enterar el Impuesto al Valor Agregade que, en su caso,
resulte a cargo respecto de las actividades realizadas a través del Fideicomiso a las
autoridades hacendarias correspondientes, el Fiduciario, de conformidad con las
instrucciones y cédlculos que reciba por escrito del Administrador, mismos que deberan
estar determinados con base en la legislacién fiscal aplicable, deberd cumplir con dichas
obligaciones fiscales y realizar las retenciones correspondientes y enterarlas a las
autoridades fiscales federales en los términos y dentro de los plazos establecidos en 1la
legislacién fiscal aplicable.

En el caso que los Fideicomisarios y/o el Administrador no cumplan con las obligaciones
previstas en esta Clausula, vy el Fiduciario sea requerido formalmente por las autoridades
competentes a realizar cualesguiera de los pagos antes mencionados, el Fiduciario deberd
informar por escrito al Administrador, al dia siguiente de la fecha del requerimiento o
notificacidén de la autoridad correspondiente, scbre el requerimiento que le haga 1la
autoridad y, en caso de que dicho Administrador no le instruya sobre cémo actuar, el
Fiduciario podrd realizar el pago que se le requiera con aquellos recurscs en efective
que se mantengan en el Patrimonio del Fideicomiso y sin su responsabilidad. Asimismo, los
Fideicomisarios deberdn proporcionar al Fiduciario, en caso de que éste asi lo solicite,
los documentos necesarios para comprobar el cumplimiento de las obligaciones fiscales a
su cargo, de ser el caso.

En caso de que por cualquier motivo las autoridades fiscales requieran el pago de cualquier
contribucién fiscal al Fiduciario, éste 1o informari con prontitud para que el
Administrador, en cumplimiento de sus responsabilidades, emprenda todas las acciones,
procedimientos y pagos necesarios para su debida gestién. En caso de que el Administrador
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ne cumpla con dichas obligaciones y el Fiduciario sea requerido por las autoridades
competentes para pagar tal contribucién, el Fiduciario deberia pagarla con cargo al
Patrimonio del Fideicomisc y se lo informard por escrito al Administrador.

No obstante lo aqui sefialado, para efectos de esta Clausula y para efectos de cualquier
otro asunto fiscal que surja o derive del Contrato de Fideicomiso, incluyendo sin limitar
que se modifiquen las disposiciones contenidas en la legislacién fiscal aplicable o que
en algin momento las actividades que se realicen para dar cumplimiento a los fines del
Fideicomiso sean consideradas como actividades empresariales, o qgue no se cumplan los
requisitos que establece la regla 3.1.15 de la Resolucidn Miscelédnea Fiscal para 2018,
el Fiduciario serd responsable, a través del Administrador, del cumplimiento de las
obligaciones fiscales, federales o locales relacionadas con la operacién del Fideicomiso
con cargo al Patrimonio del Fideicomiso y de conformidad con las instrucciomes y cdlculos
que reciba por escrito del Administrador, mismos que deberdn estar determinados con base
en la legislacidén fiscal aplicable, y en caso de que los recursos existentes en el mismo
no sean suficientes para cubrirlos, serdn pagados directamente por parte del
Fideicomitente, a través del Administrador, en el entendido de que en ningln caso el
Fiduciario estar& obligado a responder con su patrimonio propio.

El Auditor Externo deberd hacer las revisiones, con la frecuencia determinada por el
Fiduciario y ‘el Administrador, scbre el debido cumplimiento de las obligaciones fiscales
para cada una de las operaciones administradas por el Administrader y el Fiduciario
respecto al Fideicomiso. El resultado de dichas revisiones deberd ser aprobado y revisado
por el Fiduciario a fin de mantener siempre el control estricto de las obligaciones
fiscales en relacidn con el Contrato de Fideicomiso.

El Contratoe de Administracién deberd contener la liberacién de responsabilidad del
Fiduciario por parte del Administrador con respecto a cualquier posible incumplimiento
de las obligaciones fiscales contenidas en las leyes aplicables y quedard obligado a
mantenerla, respecte del Fiduciario y de sus delegados fiduciarios, directores, empleados,
apederados legales y otro personal, ante cualquier controversia gue pueda surgir en esta
materia, salvo por las obligaciones que en materia de Impuesto al Valor Agregado se
pudieran llegar a derivar del Contrato de Fideicomiso, en caso de que las actividades
realizadas generen cbligaciones en materia de dicho impuesto.

Las Partes acuerdan expresamente gque, en términos de la regla 3.1.15 de la Resolucidn
Misceldnea Fiscal para 2018, cada una de ellas serd individualmente responsable del
cumplimiento de sus respectivas obligaciones fiscales, asi como del enterc de los
impuestos u otras cargas fiscales causadas por virtud del Fideicomisc, en log términos
de la legislacién aplicable, excepto en los casos en que la retencién que se llegue a
efectuar sea considerada como pago definitivo. Por lo tanto, ninguna de las Partes sera
considerada como obligada solidaria respecto de cualguier otra parte en lo que se refiere
& dichas obligaciones de carécter fiscal, salvo gque se establezca lo contraric en la
legislacién fiscal.

IVA

En materia de Impuesto al Valor Agregado, los Tenedores manifiestan que optan por que el
Fiduciario cumpla por su cuenta con las obligaciones establecidas en la LIVA gue, en su
caso, se generen respecto de las actividades que realicen a través del Fideicomise, lo
cual el Fiduciario hard por conducto del Administrador en virtud del poder que le otorgue
el Fiduciario al Administrador y en términos de las obligaciones a cargo del Administrador
de conformidad con lo dispuesto en el presente y en el Contrato de Administracién. En
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términos de lo anterior, el Fiduciario manifiesta su voluntad de asumir responsabilidad
solidaria por el impuesto que, en su caso, se deba pagar por dichas actividades. Dichas
manifestaciones deber&n también ser efectuadas al momento de solicitar la inseripcién del
Fideicomiso en el Registro Federal de Contribuyentes, tal como lo prevé el Articulo 74
del Reglamento de la LIVA, en caso de que asi se reguiera.

El Fiduciario, por conducto del Administrador en virtud del poder que le otorgue el
Fiduciario al Administrador y en términos de las obligaciones a cargo del Administrador
en términos de conformidad con lo dispuesto en el Contrato de Fideicomiso y en el Contrato
de Administracidn, deberd expedir los comprobantes respectivos trasladando de forma
expresa y por separade el IVA y cumplir con las obligaciones previstas en la LIVA,
incluyendo la de presentar declaraciones mensuales, llevar la contabilidad por las
operaciones realizadas a través del Fideicomiso y la de recabar comprobantes que reinan
los requisitos fiscales, en el entendido de que dichas obligaciones serdn cumplidas por
el Fiduciario por conducto del Administrador en virtud del poder gue le otorgue el
Fidueciarico al Administrador y en términos del Contrato de Administracién.

Los Tenedores no podridn considerar como acreditable el IVA acreditado por el Fiduciario,
ni podrdn considerar como acreditable el IVA transferido al Fideicomiso, sin importar si
dicho IVA estd acreditado por el Fiduciario o no. Asimismo, los Tenedores no podréan
compensar, acreditar o solicitar la devolucién a su favor del saldo de IVA favorable
generado por las operaciones del Fideicomisc o por los impuestos a los que se refiere el
Contrato de Fideicomiso. El Fiduciario, en su caso, solicitari las devoluciones del IVA
correspondiente.

Los ingresos por dividendos y enajenacién de acciones y valores que genere el Fideicomiso
y distribuya a los Tenedores de los Certificados Bursitiles, derivados de las Inversiones,
no estaran gravados para efectos del IVA.

En caso gue los pagos que realice el Fiduciario con cargo al Patrimonio del Fideicomiso
en términos de la legislacidn aplicable estén sujetos al pago de IVA, a dichos pagos se
les adicionard la cantidad correspondiente al IVA que le sea trasladado al Fideicomiso,
conforme a la LIVA.

Log posibles inversionistas de los Certificados Bursédtiles deben consultar a sus asesores
fiscales externos respecto de las consecuencias que resulten de la compra, tenencia o
venta de los Certificados Bursédtiles, incluyendo la aplicacién de las reglas especificas
relacionadas a su situacién fiscal particular.

En relacién con lo anterior, favor de referirse a la Opinién Fiscal adjunta al Prospecto
como Anexo E, debiendo ademids tomar en consideracién las modificaciones que sge han
efectuado al régimen fiscal aplicable con posterioridad a la fecha de emisidn de tal
Anexo.

Las partes convienen que el Fiduciario serd sometide exclusivamente a la jurisdiceidn de
los Tribunales ubicados en la Ciudad de México, con respecto a este Titulo v los Documentos
de la Operacidén o con relacidn a las operaciones contempladas y derivadas del mismo y por
lo tanto, no puede ser demandado o requerido judicialmente en otros tribunales, cortes u
6rganos jurisdiccionales.

[Sigue Hoja de Firmas]
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El presente Titulo de 1los Certificados Bursatiles Fiduciarios de
Desarrollo al portador bajo la modalidad de Llamadas de Capital y Opcidén
de Adquisicidn de Certificados, con clave de pizarra “ODOCK 187, emitidos
por C(IBanco, S.A., Institucidén de Banca Miltiple, en su caracter de
fiduciario en el fideicomiso CIB/265%, consta de 77 piginas y se suscribe
por el Fiduciaric, y, para efectos de hacer comnstar la aceptacidn de su
cargce y sus funciones, el Representante Comin, en la Ciudad de México, el
31 de julio de 2020.

EL FIDUCIARIO
CIBanco, S.A., Institucidén de Banca
Miltiple, como Fiduciario del
fideicomi CIB/2655

Por:

Nombre: CristianaRedd Medin
Cargo: Delegado Fiduliario

Por:

Nombre: Rodolﬂg\;zzéﬁs’Osuna Escobedo
Cargo: Delegado-Riddciario

Por medio de la presente firma, el suscrito actuando en nombre vy
representacidén del Representante Comiin, acepto dicho cargo v declaro haber
comprobado la constitucidn y existencia del Fideicomiso, asi como de las
obligacicnes y facultades que agui se le confieren.

REPRESENTANTE COMON
Monex Casa de Bolsa,fiS.A. de C.V.,
Monex Grupo Fi i

Por:

Nombre : Jogg:égyijhaxé?iéuceda
Cargo: Apoderado
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