CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS DE DESARROLLO
SUJETOS A LLAMADAS DE CAPITAL

ESTE AVISO APARECE UNICAMENTE CON FINES INFORMATIVOS, YA QUE LA TOTALIDAD DE LOS
CERTIFICADOS BURSATILES A QUE HACE REFERENCIA HAN SIDO COLOCADOS.

AVISO DE EMISION SUBSECUENTE CON FINES INFORMATIVOS

Fideicomitente y Administrador

4 IGNIA

Administradora Ignia, S.A. de C.V.

Fiduciario Emisor

Deutsche Bank

Deutsche Bank México, S.A., Institucién de Banca

Multiple, Divisién Fiduciaria

AVISO DE EMISION SUBSECUENTE DE 70,187 (SETENTA MIL CIENTO OCHENTA Y SIETE)
CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS DE DESARROLLO, SIN EXPRESION DE VALOR NOMINAL,
SUJETOS A LLAMADAS DE CAPITAL (LOS “CERTIFICADOS BURSATILES”), EMITIDOS POR
DEUTSCHE BANK MEXICO, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, DIVISION FIDUCIARIA, EN SU
CARACTER DE FIDUCIARIO CONFORME AL CONTRATO DE FIDEICOMISO NO. F/1827 Y EL ACTA DE

EMISION QUE SE DESCRIBEN EN EL PROSPECTO.

MONTO DE LA EMISION SUBSECUENTE

$54,833,593.75

(CINCUENTA Y CUATRO MILLONES OCHOCIENTOS TREINTA
Y TRES MIL QUINIENTOS NOVENTA'Y TRES PESOS 75/100 M.N.)

CARACTERISTICAS DE LOS CERTIFICADOS

Los términos con mayuscula inicial utilizados en el presente aviso tendran el significado que se les atribuye a los mismos

en la seccion “I. Informacién General — 1. Glosario de Términos y Definiciones” del Prospecto.

Fiduciario Emisor:

Fideicomitente, Fideicomisario en Segundo
Lugar y Administrador:

Clave de Pizarra:
Monto Maximo de la Emision:

Monto Inicial de Emisién:

Numero de Certificados en la Emision
Inicial:

NUmero de Llamada de Capital:

Monto emitido en la séptima Emision
Subsecuente:

Numero de Certificados emitidos en la
séptima Emisidn Subsecuente:

Monto efectivamente suscrito en la séptima
Emision Subsecuente:

Numero de Certificados efectivamente
suscritos en la séptima Emision
Subsecuente:

Deutsche Bank México, S.A., Institucion de Banca Miultiple,
Division Fiduciaria, en su caracter de Fiduciario del Fideicomiso
No. F/1827.

Administradora Ignia, S.A. de C.V.

IGNIACK 15.

$1,500,000,000.00 (un mil quinientos millones de Pesos 00/100
M.N.).

$300,000,000.00 (trescientos millones de Pesos 00/100 M.N.).
3,000.

Séptima Llamada de Capital.

$55,000,000.00 (cincuenta y cinco millones de Pesos 00/100
M.N.).

70,400 (setenta mil cuatrocientos).

$54,833,593.75 (cincuenta y cuatro millones ochocientos treinta y
tres mil quinientos noventa y tres Pesos 75/100 M.N.).

70,187 (setenta mil ciento ochenta y siete).



Compromiso correspondiente a cada
Certificado Bursétil en circulacion en la
séptima Llamada de Capital:

Precio de Suscripcion de cada Certificado
Bursatil conforme a la séptima Emision
Subsecuente:

NuUmero total de Certificados Bursatiles
efectivamente suscritos en la primera
Emision Subsecuente:

NuUmero total de Certificados Bursatiles
efectivamente suscritos en la segunda
Emisién Subsecuente:

Numero total de Certificados Bursatiles
efectivamente suscritos en la tercera
Emisién Subsecuente:

Numero total de Certificados Bursatiles
efectivamente suscritos en la cuarta
Emisién Subsecuente:

Numero total de Certificados Bursatiles
efectivamente suscritos en la quinta
Emisién Subsecuente:

Numero total de Certificados Bursatiles
efectivamente suscritos en la sexta Emision
Subsecuente:

Numero total de Certificados Bursatiles
emitidos previo a la presente Emision
Subsecuente:

Numero total de Certificados Bursatiles
efectivamente suscritos previo a la presente
Emisién Subsecuente:

Numero de Certificados Bursatiles
efectivamente suscritos previo a la presente
Emisién Subsecuente mas los Certificados
Bursatiles emitidos en la séptima Emision
Subsecuente:

Numero total de Certificados Bursatiles
emitidos a la fecha del presente Aviso
(considerando hasta la séptima Emision
Subsecuente):

Numero total de Certificados Bursatiles
efectivamente suscritos a la fecha del
presente Aviso (considerando hasta la
séptima Emision Subsecuente):

Monto total efectivamente suscrito por los
Tenedores en la primera Emision
Subsecuente:

Monto total efectivamente suscrito por los
Tenedores en la segunda Emision
Subsecuente:

Monto total efectivamente suscrito por los
Tenedores en la tercera Emision
Subsecuente:

Monto total efectivamente suscrito por los
Tenedores en la cuarta Emisién
Subsecuente:

Monto total efectivamente suscrito por los

0.34955313 (cero punto tres cuatro nueve cinco cinco tres uno
tres).

$781.25 (setecientos ochenta y un Pesos 25/100 M.N.).

5,992 (cinco mil novecientos noventa y dos).

5,982 (cinco mil novecientos ochenta y dos), de los cuales 5,800
(cinco  mil ochocientos) fueron suscritos y pagados
oportunamente, y 182 (ciento ochenta y dos) fueron suscritos y
pagados extemporaneamente por los tenedores correspondientes,
al realizar el procedimiento de ajuste por un error administrativo.

11,967 (once mil novecientos sesenta y siete).

23,939 (veintitrés mil novecientos treinta y nueve).

47,851 (cuarenta y siete mil ochocientos cincuenta y uno).

102,110 (ciento dos mil ciento diez).

201,400 (doscientos un mil cuatrocientos).

200,841 (doscientos mil ochocientos cuarenta y uno).

271,241 (doscientos setenta y un mil doscientos cuarenta y uno).

271,800 (doscientos setenta un mil ochocientos).

271,028 (doscientos setenta y un mil veintiocho).

$299,600,000.00 (doscientos noventa y nueve millones seiscientos
mil pesos 00/100).

$149,550,000.00 (ciento cuarenta y nueve millones quinientos
cincuenta mil pesos 00/100).

$149,587,500.00 (ciento cuarenta y nueve millones quinientos
ochenta y siete mil quinientos pesos 00/100).

$149,618,750.00 (ciento cuarenta y nueve millones seiscientos
dieciocho mil setecientos cincuenta pesos 00/100).

$149,534,375.00 (ciento cuarenta y nueve millones quinientos



Tenedores en la quinta Emisién
Subsecuente:

Monto total efectivamente suscrito por los
Tenedores en la sexta Emision Subsecuente:

Monto total emitido previo a la presente
Emisién Subsecuente:

Monto total efectivamente suscrito previo a
la presente Emision Subsecuente:

Monto efectivamente suscrito previo a la
presente Emisién Subsecuente mas el
monto emitido en la séptima Emision
Subsecuente:

Monto total emitido a la fecha del presente
Aviso (considerando hasta la séptima
Emision Subsecuente):

Monto total efectivamente suscrito por los
Tenedores (considerando hasta la séptima
Emision Subsecuente):

Fecha Inicial de Emisién:

Fecha de la Primera Llamada de Capital:
Fecha de la Segunda Llamada de Capital:
Fecha de la Tercera Llamada de Capital:
Fecha de la Cuarta Llamada de Capital:
Fecha de la Quinta Llamada de Capital:
Fecha de la Sexta Llamada de Capital:
Fecha Ex-Derecho:

Fecha de Registro:

Fecha Limite de Suscripcion Original:
Fecha de Emision Subsecuente, de
Liquidacion de la séptima Llamada de
Capital Original y de canje del Titulo que
documenta los Certificados en Indeval:
Prérroga de Llamada de Capital:

Destino de los recursos a ser obtenidos con
la Emisién Subsecuente:

Gastos de emision y colocacion relacionados
con la presente Emision Subsecuente:

treinta y cuatro mil trescientos setenta y cinco Pesos 00/100 M.N.).

$159,546,875.00 (ciento cincuenta y nueve millones quinientos
cuarenta y seis mil ochocientos setenta y cinco Pesos 00/100
M.N.).

$1,360,000,000.00 (un mil trescientos sesenta millones de Pesos
00/100 M.N.).

$1,357,437,500.00 (un mil trescientos cincuenta y siete millones
cuatrocientos treinta y siete mil quinientos Pesos 00/100 M.N.).
$1,412,437,500.00 (un mil cuatrocientos doce millones
cuatrocientos treinta y siete mil quinientos Pesos 00/100 M.N.).

$1,415,000,000.00 (un mil cuatrocientos quince millones de Pesos
00/100 M.N.).

$1,412,271,093.75 (un mil cuatrocientos doce millones doscientos
setenta y un mil noventa y tres Pesos 75/100 M.N.)

4 de noviembre de 2015.
20 de junio de 2017.

2 de abril de 2018.

2 de octubre de 2018.

29 de enero de 2019.

2 de mayo de 2019.

13 de septiembre de 2019.
28 de agosto de 2020.

31 de agosto de 2020.

1 de septiembre de 2020.
3 de septiembre de 2020.

En términos del inciso (j)(v) de la Clausula Octava del Contrato de
Fideicomiso, el Fiduciario podra prorrogar la llamada de capital por
un plazo de 2 (dos) Dias Habiles adicionales a la Fecha Limite de
Suscripcion.

La realizacion de Inversiones en los términos previstos en el
Contrato de Fideicomiso, segln las mimas fueron aprobadas por
el Administrador (sin que sea necesaria una aprobacion del Comité
Técnico o de la Asamblea de Tenedores), el pago de Gastos de
Inversion relacionados a dichas Inversiones y Gastos de Emision
relacionados con esta Llamada de Capital y el pago de Comisiones
de Administracion.

Aproximadamente $617,431.16 (seiscientos diecisiete mil
cuatrocientos treinta y un Pesos 16/100 M.N.), los cuales
comprenden los siguientes gastos:

- Derechos por estudio y trdmite ante la CNBV:
$24,031.00 (veinticuatro mil treinta y un Pesos 00/100
M.N.);

- Derechos de inscripcion de los Certificados en el RNV:
aproximadamente $49,500.00 (cuarenta y nueve mil
quinientos Pesos 00/100 M.N.);

- Listado de los Certificados en la BMV:

aproximadamente $150,150.16 (ciento cincuenta mil
ciento cincuenta Pesos 16/100 M.N.)];



- Honorarios de asesores legales: aproximadamente
$393,750 (trescientos noventa y tres mil Pesos 00/100

M.N.).
Representante Comun: Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.
Motivo de la Actualizacion: Séptima llamada de capital.
Factores de Riesgo Adicionales: Las inspecciones del Representante Comun son una facultad y no

una obligacién en términos de las disposiciones legales aplicables.

De conformidad con lo previsto en la Circular Unica de Emisoras, el
Representante Comun esta facultado y tiene el derecho de solicitar al
Fiduciario, o a cualquier persona que preste servicios al Fiduciario
en relacion con los Certificados Bursétiles, la informacion y
documentacion que sea necesaria para verificar el cumplimiento de
las obligaciones a su cargo. Para estos efectos, la Circular Unica de
Emisoras establece que el Representante Comun puede, pero no tiene
la obligacion de, realizar visitas o revisiones a las personas antes
referidas para verificar el cumplimiento de sus obligaciones
conforme al Titulo. Al ser una facultad, méas no una obligacion, del
Representante Comun el solicitar la informacion y documentacion,
asi como realizar las visitas o revisiones antes referidas, es posible
que el Representante Comun no solicite dicha informacién o
documentacion, ni realice dichas visitas o revisiones.

DE CONFORMIDAD CON LA CLAUSULA OCTAVA DEL CONTRATO DE FIDEICOMISO Y LA CLAUSULA
SEXTA DEL ACTA DE EMISION, CADA TENEDOR QUE AL CIERRE DE OPERACIONES DE LA FECHA
DE REGISTRO ESPECIFICADA EN ESTA LLAMADA DE CAPITAL, SEATITULAR DE CERTIFICADOS EN
TERMINOS DE LA LEGISLACION APLICABLE, (1) TENDRA EL DERECHO DE SUSCRIBIR, A MAS
TARDAR EN LA FECHA LIMITE DE SUSCRIPCION, LOS CERTIFICADOS QUE LE CORRESPONDA
SUSCRIBIR CONFORME A DICHA LLAMADA DE CAPITAL CON BASE EN EL COMPROMISO
CORRESPONDIENTE AL NUMERO DE CERTIFICADOS DE LOS QUE SEA TITULAR EN LA FECHA DE
REGISTRO, Y (2) DEBERA PAGAR DICHOS CERTIFICADOS EN LA FECHA EN LA QUE SE LLEVE A
CABO LA EMISION SUBSECUENTE, EN EL ENTENDIDO QUE EL NUMERO DE CERTIFICADOS QUE
TENDRA EL DERECHO DE SUSCRIBIR Y PAGAR SE DETERMINARA MULTIPLICANDO EL
COMPROMISO QUE SE INDICA ANTERIORMENTE POR EL NUMERO DE CERTIFICADOS DE LOS QUE
SEA TITULAR DICHO TENEDOR EN LA FECHA DE REGISTRO, REDONDEADO AL ENTERO INFERIOR
MAS PROXIMO.

EN VIRTUD DEL MECANISMO DE LLAMADAS DE CAPITAL AL QUE ESTAN SUJETOS LOS
CERTIFICADOS BURSATILES, SI UN TENEDOR EXISTENTE NO SUSCRIBE Y PAGA LOS
CERTIFICADOS QUE SE EMITAN EN UNA EMISION SUBSECUENTE CONFORME A UNA LLAMADA DE
CAPITAL, SE VERA SUJETO A UNA DILUCION PUNITIVA RESULTANTE DE LA APLICACION DE LAS
FORMULAS DESCRITAS EN EL CONTRATO DE FIDEICOMISO, YA QUE CUALQUIER MONTO YA
APORTADO POR DICHO TENEDOR AL FIDEICOMISO SERA DISMINUIDO DE FORMA
DESPROPORCIONADA. EN CONSECUENCIA, EL NUMERO DE CERTIFICADOS QUE TENDRA DESPUES
DE LA EMISION SUBSECUENTE RESPECTO DE LA CUAL NO SUSCRIBIO Y PAGO CERTIFICADOS
CONFORME A SU COMPROMISO, SERA INFERIOR AL QUE LE HUBIERE CORRESPONDIDO SI LA
DILUCION NO HUBIERE SIDO PUNITIVA.

SALVO POR EL INCREMENTO EN EL NUMERO Y MONTO DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES CON
MOTIVO DE LA SEPTIMA LLAMADA DE CAPITAL, LAS DEMAS CARACTERISTICAS Y TERMINOS DE
LOS CERTIFICADOS BURSATILES NO HAN SUFRIDO CAMBIO ALGUNO A LA FECHA DE ESTE AVISO.



La inscripcion en el Registro Nacional de Valores no implica certificacion sobre la bondad de los valores, la solvencia del
Fiduciario, la suficiencia del Patrimonio del Fideicomiso o sobre la exactitud o veracidad de la informacion contenida en
este Aviso, ni convalida los actos que, en su caso, hubieren sido realizados en contravencion de las leyes.

Los Certificados Bursatiles emitidos al amparo de la Emision Inicial se encuentran inscritos en el Registro Nacional de
Valores, con el No. 2679-1.80-2015-011 y se encuentran listados en el listado correspondiente en la Bolsa Mexicana de
Valores, S.A.B. de C.V. Dichos Certificados Bursatiles fueron emitidos al amparo del oficio de autorizacion de inscripcién
y oferta No. 153/5813/2015, de fecha 30 de octubre de 2015, emitido por la CNBV.

La actualizacion de la inscripcion en el Registro Nacional de Valores como consecuencia de la Primera Llamada de Capital
fue autorizada por la CNBV mediante oficio No. 153/10405/2017, de fecha 9 de junio de 2017. Los Certificados Bursatiles
resultante de la Primera Llamada de Capital se encuentran inscritos en el Registro Nacional de Valores bajo el nimero 2679-
1.80-2017-019.

La actualizacion de la inscripcion en el Registro Nacional de Valores como consecuencia de la Segunda Llamada de Capital
fue autorizada por la CNBV mediante oficio No. 153/11473/2018, de fecha 13 de marzo de 2018. Los Certificados Bursatiles
resultante de la Segunda Llamada de Capital se encuentran inscritos en el Registro Nacional de Valores bajo el nimero
2679-1.80-2018-023.

La actualizacion de la inscripcion en el Registro Nacional de Valores como consecuencia de la Tercera Llamada de Capital
fue autorizada por la CNBV mediante oficio No. 153/12304/2018, de fecha 25 de septiembre de 2018. Los Certificados
Bursétiles resultante de la Tercera Llamada de Capital se encuentran inscritos en el Registro Nacional de Valores bajo el
ndmero 2679-1.80-2018-026.

La actualizacion de la inscripcidn en el Registro Nacional de Valores de los Certificados Bursatiles emitidos al amparo de
la Cuarta Llamada de Capital fue autorizada por la CNBV mediante oficio No. 153/11477/2019, de fecha 17 de enero de
2019. Los Certificados que se describen en el presente Aviso se encuentran inscritos en el Registro Nacional de Valores
bajo el nimero 2679-1.80-2019-030.

La actualizacion de la inscripcion en el Registro Nacional de Valores de los Certificados Bursatiles emitidos al amparo de
la Quinta Llamada de Capital fue autorizada por la CNBV mediante oficio No. 153/11738/2019, de fecha 24 de abril de
2019. Los Certificados que se describen en el presente Aviso se encuentran inscritos en el Registro Nacional de Valores
bajo el nimero 2679-1.80-2019-032.

La actualizacion de la inscripcidn en el Registro Nacional de Valores de los Certificados Bursatiles emitidos al amparo de
la Sexta Llamada de Capital fue autorizada por la CNBV mediante oficio No. 153/12099/2019, de fecha 6 de septiembre de
2019. Los Certificados que se describen en el presente Aviso se encuentran inscritos en el Registro Nacional de Valores
bajo el nimero 2679-1.80-2019-036.

La actualizacion de la inscripcion en el Registro Nacional de Valores de los Certificados Bursatiles emitidos al amparo de
la Séptima Llamada de Capital fue autorizada por la CNBV mediante oficio No. 153/12644/2020, de fecha 27 de agosto de
2020. Los Certificados que se describen en el presente Aviso se encuentran inscritos en el Registro Nacional de Valores
bajo el nimero 2679-1.80-2020-040.

El Prospecto y este Aviso pueden ser consultados en Internet en el portal de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.:
www.bmv.com.mx y en el portal de la Comision Nacional Bancaria y de Valores: www.gob.mx/cnbv.

Ciudad de México, 2 de septiembre de 2020.

Autorizacion para su publicacién CNBV No. 153/12644/2020, de fecha 27 de agosto de 2020.

Se adjuntan como anexos a este Aviso, copias de los documentos siguientes: (i) instruccion del Administrador al Fiduciario
para llevar a cabo la Séptima Llamada de Capital, (ii) opinién emitida por el asesor legal independiente del Fideicomitente,
(iii) carta independencia emitida por el asesor legal independiente del Fideicomitente, y (iv) titulo que documenta los
Certificados Bursétiles.


http://www.bmv.com.mx/
http://www.gob.mx/

ANEXOS

Instruccién del Administrador al Fiduciario para llevar a cabo la Séptima Llamada de Capital



4 IGNIA

Ciudad de México, 26 de agosto de 2020

Deutsche Bank México, S.A.,

Institucién de Banca Multiple, Divisidén Fiduciaria
Avenida Pedregal No. 24

Piso 20

Col. Molino del Rey

11040, Ciudad de México

Atencidn: Ernesto Luils Brau Martinez / Ana Erika Martinez Avitia

Ref.: Séptima Llamada de Capital y Emisidén Subsecuente de Certificados
Burséatiles.

Hacemos referencia al Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Emisién
de Certificados Bursatiles Fiduciarios de Desarrollo No. F/1827, de fecha
29 de octubre de 2015, celebrado por Administradora Ignia, S.A. de C.V.,
como fideicomitente, fideicomisario en segundo lugar vy administrador
(VIGNIA”), Deutsche Bank México, S.A., Instituciédn de Banca Mualtiple,
Divisidén Fiduciaria, como fiduciario (el “Fiduciario”), y Monex Casa de
Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, como representante comin de los
Tenedores de los Certificados Bursatiles (segin el mismo ha sido y/o sea
modificado de tiempo en tiempo, el “Contrato de Fideicomiso”). Los términos
utilizados con mayUscula inicial, distintas de nombres propios o vocablos
de principio de oracién y que no estén expresamente definidos en este
escrito, tendrédn los significados atribuidos a dichos términos en el
Contrato de Fideicomiso.

El Administrador, en cumplimiento con lo previsto por la Clausula Octava,
inciso (j), del Contrato de Fideicomiso, por medio de la presente, instruye
al Fiduciario a:

Primero: Realizar una Llamada de Capital, misma que deberd realizarse
de conformidad con los términos sefialados a continuacidn:

1. Numero de Llamada de Séptima Llamada de Capital
Capital:

2. Monto de la Emisiédn $55,000,000.00 (cincuenta y cinco
Subsecuente: millones de Pesos 00/100 M.N.)

3. Numero de Certificados 70,400 (setenta mil

Burséatiles correspondientes cuatrocientos).
a la Emisidén Subsecuente:



4. Compromiso correspondiente a
cada Certificado Bursatil en
circulacidén en la Séptima
Llamada de Capital:

5. Precio de suscripcién de
cada Certificado Bursatil en
la Séptima Emisidn
Subsecuente:

6. Fecha Ex-Derecho:

7. Fecha de Registro:

8. Fecha Limite de Suscripciédn:

9. Fecha de Emisidén Subsecuente
y de Liquidacién de la
Séptima Llamada de Capital:

10. Fecha de inicio de la

Séptima Llamada de Capital:

11. Destino de los recursos a
ser obtenidos con la Emisidn

Subsecuente:

12. Gastos de emisién y
colocacién relacionados con
la presente Emisién

Subsecuente:

0.34955313 (cero punto tres cuatro
nueve cinco cinco tres uno tres).

$781.25 (setecientos ochenta y un
Pesos 25/100 M.N.).

28 de agosto de 2020.

31 de agosto de 2020.

1 de septiembre de 2020.

3 de septiembre de 2020.

12 de agosto de 2020.

La realizacidén de Inversiones en
los términos previstos en el
Contrato de Fideicomiso, segun las
mimas fueron aprobadas por el
Administrador (sin que sea
necesaria una aprobacidédn del
Comité Técnico o de la Asamblea de
Tenedores), el pago de Gastos de
Inversidén relacionados a dichas
Inversiones y Gastos de Emisién
relacionados con esta Llamada de
Capital y el pago de Comisiones de
Administracidn.]
Aproximadamente S$[e] ([e@]
[®]/100 M.N.), los cuales
comprenden los siguientes gastos:
- Derechos por estudio y
trdmite ante la CNBV: $24,031.00
(veinticuatro mil treinta y un
Pesos 00/100 M.N.);

- Derechos de inscripcién de
los Certificados en el RNV:
aproximadamente [S[e] ([e]
[@]/100 M.N.1);

- Listado de los Certificados
en la BMV: aproximadamente [$S[e]
([®] Pesos [®]/100 M.N.)];

- Honorarios de asesores
legales: aproximadamente

Pesos

Pesos



[$550,000] ([guinientos cincuenta
mil] Pesos [00]/100 M.N.).

Segundo:

(a)

En términos de la fraccién II del Articulo 14 de la Circular Unica,
solicitar a la Comisién ©Nacional Bancaria y de Valores su
autorizacién para llevar a cabo la actualizacidén de la inscripcidn
en el Registro Nacional de Valores de los Certificados Burséatiles
que se emitan al amparo de la Llamada de Capital, cuyos términos y
condiciones se describen en esta instruccién.

Para tales efectos, se adjuntan a esta carta de instruccidén los
documentos descritos a continuaciédn, para presentacidn y
suscripcidén por parte del Fiduciario:

Anexo 1 Proyecto del escrito a ser presentado ante CNBV, que
contiene la solicitud de autorizacién para llevar a
cabo la actualizacidén de la inscripcidén en el Registro
Nacional de Valores, de los Certificados Bursatiles
que se emitan al amparo de la Llamada de Capital.

Anexo 2 Proyecto del aviso de Emisidédn Subsecuente con fines
informativos.

Anexo 3 Proyecto del titulo que representa la totalidad de los
Certificados Bursatiles emitidos por el Fiduciario.

Anexo 4 Solicitud de llamada de capital a ser publicada por el
Fiduciario a través de EMISNET.

Llevar a cabo todos los actos necesarios o convenientes en relacién
con la Emisidén Subsecuente, incluyendo sin limitar, suscribir
cualesquiera documentos necesarios para llevar a cabo 1la
actualizacidédn de la inscripcidén en el RNV de los Certificados
Bursatiles ante la CNBV, la BMV, Indeval y demds autoridades, asi
como el canje del titulo que ampara los Certificados Burséatiles
ante el Indeval;

Realizar cualquier aviso o notificacidén de evento relevante que
sea necesario en los términos del Contrato de Fideicomiso, la LMV
y la Circular Unica (incluyendo aquellos a que hacen referencia
los Articulos 34, fraccién VI, 35 Bis y 50 de la Circular Unica),
segin le sea instruido por el Administrador, incluyendo el aviso
de Emisién Subsecuente con fines informativos, adjunto al presente
como Anexo 2, mismo gque se completard segun le instruya el
Administrador;

Realizar el pago por concepto de estudio y trdmite de la solicitud
de actualizacidén de inscripcién de los Certificados Bursédtiles en
el RNV, a la CNBV, para lo cual se deberd traspasar de la Cuenta
General numero 0101634658 a la Cuenta de Capital Fondeado numero
0101635662 la cantidad de $24,031.00 (veinticuatro mil treinta y
un Pesos 00/100 M.N.), para después realizar el pago



correspondiente, conforme al formato adjunto al presente escrito
como Anexo 5, vy

(e) Erogar los Gastos de la Emisién que se generen con motivo de la
Emisidén Subsecuente con cargo a los recursos obtenidos en dicha
Emisién Subsecuente.

Tercero: Anunciar la Llamada de Capital referida en la instruccidn
Primera, a través de la solicitud de Llamada de Capital que se adjunta a
la presente carta instruccidén como Anexo 4, a través de EMISNET y del
Sistema de Transferencia de Informacidén de Valores, a cargo de la CNBV, a
partir del 12 de agosto de 2020, en el entendido que, dicho anuncio deberé
publicarse cada 2 (dos) Dias Habiles, contados a partir del primer anuncio
y hasta la Fecha Limite de Suscripcién, y en el entendido, ademés que la
Llamada de Capital debe hacerse con por lo menos 15 (quince) Dias Habiles
de anticipacidén a la fecha en que se lleve a cabo la Emisidén Subsecuente.

Atentamente,

[SIGUE HOJA DE FIRMAS]



Administradora Ignia, S.A. de C.V.,
como administrador

Cw& '

Otto Jorge Graff Navarro
Apoderado

RM-308012v2 09/Jul.2020
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Ciudad de México, a 26 de agosto de 2020.

Deutsche Bank México, S.A.,
Institucién de Banca Multiple,
Divisidén Fiduciaria

Avenida Pedregal No. 24

Piso 20

Col. Molino del Rey

11040 Ciudad de México

Sefores:

Hacemos referencia a la actualizacién de la inscripcidédn en el
Registro Nacional de Valores con motivo de la séptima llamada de
capital (la “Séptima Llamada de Capital”), de los certificados
bursdtiles fiduciarios de desarrollo, sujetos a llamadas de capital,
inscritos en el Registro Nacional de Valores (los “Certificados
Bursédtiles”), a que se refiere el Articulo 63 Bis 1 de la Ley del
Mercado de Valores y el Articulo 7, fraccidén VI, de las Disposiciones
de Caracter General aplicables a las Emisoras de Valores y a otros
Participantes del Mercado de Valores (la “Circular Unica”), hasta por
un monto méximo de $55,000,000.00 (cincuenta y cinco millones de pesos,
00/100 moneda nacional), a realizarse por parte de Deutsche Bank
México, S.A., Institucidén de Banca Multiple, Divisién Fiduciaria, en su
carédcter de fiduciario (el “Fiduciario”), al amparo del Contrato de
Fideicomiso Irrevocable que se identifica con el No. F/1827, de fecha
29 de octubre de 2015 (el “Contrato de Fideicomiso Original”),
celebrado por el propio Fiduciario, Administradora Ignia, S.A. de C.V.,
como fideicomitente, fideicomisario en segundo lugar y administrador
(“"IGNIA”) y Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero,
como representante comin de los tenedores de los Certificados
Burséatiles (el “Representante Comin”), en relacidén con lo cual el
Fiduciario nos ha solicitado la preparacién y emisidén de esta opiniédn,
con el fin de dar cumplimiento a lo previsto por el Articulo 14,
fraccién II, de la Circular Unica.

Para efectos de esta opinidén, hemos revisado los siguientes
documentos:

(a) copia certificada de la escritura publica No. 57,681, de
fecha 25 de febrero de 2000, otorgada ante el Lic. Miguel Alessio
Robles, notario publico No. 19 de la Ciudad de México, en la cual
aparece un sello que indica que la misma fue inscrita en el Registro
Piblico del Comercio de la Ciudad de México, en el folio mercantil No.
262,411, en la que consta la constitucién del Fiduciario;

Ritch, Mueller, Heather y Nicolau, S.C.
Av. Pedregal No.24, piso 10

Molino del Rey, 11040 México, D.F.
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(b) copia certificada de la escritura publica No. 81,269, de
fecha 6 de agosto de 2008, otorgada ante el Lic. Alfonso Gonzalez
Alonso, notario publico No. 31 de la Ciudad de México, actuando como
suplente y en el protocolo de la notaria publica No. 19, en la cual
aparece un sello que indica que la misma fue inscrita en el Registro
Piblico del Comercio de la Ciudad de México, en el folio mercantil
numero 262,411, en la que constan los estatutos sociales vigentes del
Fiduciario;

(c) copia certificada de la escritura publica No. 86,469, de
fecha 11 de marzo de 2019, otorgada ante el Lic. Roberto Nufiez y
Bandera, notario pUblico No. 1 de la Ciudad de México, en la cual
aparece un sello que indica que la misma fue inscrita en el Registro
Piblico del Comercio de la Ciudad de México, en el folio mercantil No.
262411, que contiene la protocolizacién del acta de la sesidn del
consejo de administracién de fecha 28 de enero de 2019 del Fiduciario,
por virtud de la cual se acordd, entre otras cosas, el otorgamiento de
poderes para actos de administracidén en los términos del segundo
padrrafo del Articulo 2554 del Cébdigo Civil para la Ciudad de México y
sus correlativos articulos en los Cbébdigos Civiles de los estados de la
Republica Mexicana, y cambiario en los términos del Articulo 9° de la
Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, en favor de Maria
Hilda Flores Pérez y Ernesto Luis Brau Martinez, para ser ejercidos
individualmente por cualgquiera de ellos, exclusivamente en su calidad
de delegados fiduciarios del Fiduciario;

(d) copia certificada de la escritura publica No. 42,858, de
fecha 1 de agosto de 2018, otorgada ante el Lic. Eduardo J. Mufioz
Pinchetti, notario publico No. 71 de la Ciudad de México, en la cual
aparece un sello que indica que la misma se encuentra inscrita en el
Registro Publico de la Propiedad y del Comercio de la Ciudad de México,
en el folio mercantil numero 686*, en la que constan los poderes
otorgados por el Representante Comun a favor de Fernando José Vizcaya
Ramos, Claudia Beatriz Zermefio Inclédn, Jacobo Guadalupe Martinez
Flores, Gilberto Salazar Salazar, Alejandra Tapia Jiménez, Araceli
Uribe Bé&rcenas, José Luis Urrea Sauceda, Jacqueline Nayeli Parra Mota,
Héctor Galeano Castillo, Juan Manuel Lara Escobar, José Daniel
Hernédndez Torres, Jesus Abraham Cantt Orozco, Claudia Alicia Garcia
Ramirez, Juan Carlos Montero Lépez e Ivette Herndndez Nufiez, para ser
ejercidos individualmente por cualquiera de ellos, exclusivamente
cuando el Representante Comun tenga y actle con el caracter de
representante comin de tenedores de valores;

(e) copia certificada de la escritura publica No. 173,830, de
fecha 11 de septiembre de 2014, otorgada ante el Lic. Cecilio Gonzélez
M&rquez, notario publico No. 151 de la Ciudad de México, en la cual
aparece un sello que indica que la misma fue inscrita en el Registro
Piblico del Comercio de la Ciudad de México, en el folio mercantil No.
523056-1, que contiene la constitucién del Administrador y el
otorgamiento de poderes para pleitos y cobranzas, actos de
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administracién y actos de dominio en los términos de los tres primeros
parrafos del Articulo 2554 del Cébdigo Civil para el Distrito Federal
(ahora Ciudad de México) y sus correlativos articulos en los Cdébdigos
Cibiles de los estados de la Republica Mexicana, en favor de Fabrice
Jesus Serfati Magafia, Alvaro Rodriguez Arregui, Leon Kraig Eskenazi,
Otto Jorge Graff Navarro y Cristina Fernédndez Lozano, para ser
ejercidos individualmente;

(£) el Contrato de Fideicomiso Original;
(9) el Primer Convenio Modificatorio al Contrato de

Fideicomiso, de fecha 10 de enero de 2019 (el “Primer Convenio
Modificatorio al Contrato de Fideicomiso”);

(h) el Segundo Convenio Modificatorio al Contrato de
Fideicomiso, de fecha 23 de abril de 2019 (el “Segundo Convenio
Modificatorio al Contrato de Fideicomiso”; el Contrato de Fideicomiso
Original junto con el Primer Convenio Modificatorio al Contrato de
Fideicomiso y el Segundo Convenio Modificatorio al Contrato de
Fideicomiso, el “Contrato de Fideicomiso”);

(1) el acta de emisidén de fecha 30 de octubre de 2015, conforme
a la cual se emitieron los Certificados Bursatiles (el “Acta de Emisidn
Original”);

(3) la Primera Modificacién al Acta de Emisidén, conforme a la
cual se emitieron los Certificados Bursatiles, de fecha 17 de enero de
2019 (la “Primera Modificacidén al Acta de Emisidn”);

(k) la Segunda Modificacién al Acta de Emisidn, conforme a la
cual se emitieron los Certificados Bursatiles, de fecha 24 de abril de
2019 ( la “Segunda Modificacidén al Acta de Emisidén”; el Acta de Emisidn

Original, junto con la Primera Modificacién al Acta de Emisidn y la
Segunda Modificacién al Acta de Emisidén, el “Acta de Emisidn”);

(1) el proyecto de titulo que documentard los Certificados
Burséatiles (el “Titulo”), vy

(m) las instrucciones de Ignia al Fiduciario, de fecha 10 de
julio de 2020 y 26 de agosto de 2020, para llevar a cabo la Séptima
Llamada de Capital (conjuntamente, la “Instruccidén del Administrador”).

Para emitir esta opinidén legal, hemos supuesto que (i) las copias
certificadas, en los casos que revisamos copias certificadas y que han
sido referidas en los péarrafos anteriores, o las copias, en los casos
de copias referidas en, o que forman parte de, dichas copias
certificadas que revisamos, son copias fieles de sus respectivos
originales, y que dichos originales son auténticos y han sido
debidamente suscritos, (ii) a la fecha de esta opinidn, los estatutos
sociales del Fiduciario que revisamos, no han sido modificados y estéan
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debidamente inscritos en el registro publico correspondiente, (iii) a
la fecha de esta opinidén, el Fiduciario y el Representante ComGn no han
revocado, limitado o modificado en forma alguna las facultades
otorgadas a los respectivos apoderados referidos en los parrafos
anteriores, (iv) los dérganos sociales o contractuales relevantes fueron
debidamente convocados e instalados, y tomaron decisiones por las
mayorias requeridas por los estatutos sociales del Fiduciario y del
Representante ComUn, por el Contrato de Fideicomiso (segin este término
se define a continuacidén) y por la legislacidén aplicable, (v) las
partes que suscribieron los documentos que hemos revisado, estaban
facultadas para hacerlo y tenian capacidad para hacerlo (excepto por
los apoderados referidos en las opiniones 2 y 3 siguientes), y (vi) no
existe hecho alguno que no se nos haya revelado, que sea relevante en
relacién con la emisidén de esta opinidn o respecto de los actos materia
de la misma.

En virtud de lo anterior y sujeto a las excepciones expresadas
mids adelante en el texto de esta opinidn, somos de la opinidn que:

1. El Fiduciario es una institucidén de crédito, constituida como
una sociedad anénima en los términos de la Ley General de Sociedades
Mercantiles y de la Ley de Instituciones de Crédito, y sus estatutos
sociales la facultan para suscribir el Titulo.

2. Maria Hilda Flores Pérez y Ernesto Luis Brau Martinez,
exclusivamente en su calidad de delegados fiduciarios del Fiduciario,
cuentan individualmente cualesquiera de ellos, con facultades suficientes
para suscribir el Titulo, en nombre y representacidén del Fiduciario.

3. Fernando José Vizcaya Ramos, Claudia Beatriz Zermefio Incléan,
Jacobo Guadalupe Martinez Flores, Gilberto Salazar Salazar, Alejandra
Tapia Jiménez, Araceli Uribe Béarcenas, José Luis Urrea Sauceda,
Jacqueline Nayeli Parra Mota, Héctor Galeano Castillo, Juan Manuel Lara
Escobar, José Daniel Hernédndez Torres, Jesus Abraham Cantu Orozco,
Claudia Alicia Garcia Ramirez, Juan Carlos Montero Lépez e Ivette
Hernandez Nufiez, cuentan individualmente cualesquiera de ellos, con
facultades suficientes para suscribir el Titulo, en nombre vy
representacién del Representante ComUn, siempre que este Ultimo actie con
dicho caréacter.

4. El Contrato de Fideicomiso constituye un contrato valido, y
exigible respecto de cada una de las partes del mismo, de conformidad
con sus términos.

5. El Acta de Emisidén constituye un instrumento valido, vy
exigible respecto de cada una de las partes del mismo, de conformidad con
sus términos.

6. Los términos de la Instruccidén del Administrador son
consistentes con lo requerido por, y validos de conformidad con, el
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Contrato de Fideicomiso, y Otto Jorge Graff Navarro cuenta con facultades
suficientes para suscribir la Instruccién del Administrador, en nombre y
representacién del Administrador.

7. Una vez que se hayan obtenido las autorizaciones
correspondiente y realizados los actos legales y contractuales
necesarios (incluyendo, sin limitacién, la autorizacidén de la Comisidn
Nacional Bancaria y de Valores para la actualizacidén de la inscripcioédn
de los Certificados Bursatiles en el Registro Nacional de Valores y la
firma y el depdésito del Titulo con S.D. Indeval Institucién para el
Depdsito de Valores, S.A. de C.V.), los Certificados Burséatiles
constituirdn una obligacidén valida del Fiduciario, exigible en su
contra de conformidad con sus términos.

Esta opinidén estd sujeta a las siguientes excepciones:

(a) la validez y exigibilidad del Contrato de Fideicomiso, del
Acta de Emisién y del Titulo, estd limitada por la legislacidén en materia
de concurso mercantil y quiebra, y por cualquier legislacidén similar que
afecte los derechos de los acreedores en forma general;

(b) de conformidad con las leyes de México, ciertas deudas del
Fiduciario, actuando en cumplimiento de los fines del Contrato de
Fideicomiso (tales como obligaciones laborales, reclamaciones de
autoridades fiscales por impuestos, cuotas del seguro social, cuotas
del Instituto del Fondo Nacional de la Vivienda para los Trabajadores o
cuotas del sistema de ahorro para el retiro, asi como los créditos de
acreedores singularmente privilegiados, acreedores con garantia real y
acreedores con privilegio especial), tendrén preferencia sobre los
créditos de los tenedores de los Certificados Bursatiles, y

(c) para emitir esta opinidén, no hemos obtenido ni revisado
certificado o documento alguno emitido por registro publico alguno
(incluyendo, sin limitacidén, el folio mercantil correspondiente al
Fiduciario, IGNIA o el Representante Comun) .

Esta opinidén estd limitada a cuestiones relacionadas con la
legislacidén mexicana vigente en la fecha de esta opinidén, por lo gque no
asumimos obligacidén alguna de actualizarla o modificarla en el futuro.
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Esta opinidén se emite UGnicamente para dar cumplimiento a lo
previsto por el, y para los efectos del, Articulo 14, fraccién II, de
Circular Unica.

Atentamente,

Ritch, M r, Heather y Nicolau, S.C.

Luis A. Nicol
Socio
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Ciudad de México, a 26 de agosto de 2020.

Deutsche Bank México, S.A.,
Institucidén de Banca Multiple,
Divisidén Fiduciaria

Avenida Pedregal No. 24

Piso 20

Col. Molino del Rey

11040 Ciudad de México

Sefores:

Hago referencia a (i) la actualizacién de la inscripcidn en el
Registro Nacional de Valores con motivo de la séptima llamada de
capital, de los certificados burséatiles fiduciarios de desarrollo,
sujetos a llamadas de capital, inscritos en el Registro Nacional de
Valores (los “Certificados Bursatiles”), a que se refiere el Articulo
63 Bis 1 de la Ley del Mercado de Valores y el Articulo 7, fraccidn
VI, de las Disposiciones de Cardcter General aplicables a las Emisoras
de Valores y a otros Participantes del Mercado de Valores, publicadas
en el Diario Oficial de la Federacidén el dia 19 de marzo de 2003,
segln las mismas han sido modificadas de manera subsecuente (la
“Circular Unica”), hasta por un monto maximo de $55,000,000.00
(cincuenta y cinco millones de pesos, 00/100 moneda nacional), a
realizarse por parte de Deutsche Bank México, S.A., Institucidén de
Banca Multiple, Divisidén Fiduciaria, en su caréacter de fiduciario (el
“Fiduciario”), al amparo del Contrato de Fideicomiso Irrevocable que
se identifica con el No. F/1827, de fecha 29 de octubre de 2015,
celebrado por el propio Fiduciario, Administradora Ignia, S.A. de
C.V., como fideicomitente, fideicomisario en segundo lugar y
administrador (“IGNIA”) y Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex
Grupo Financiero, como representante comin de los tenedores de los
Certificados Bursatiles, y (ii) la opinidén legal emitida por el
suscrito, socio del despacho Ritch, Mueller, Heather y Nicolau, S.C.,
de esta misma fecha, en relacidén con la actualizacidén de la
inscripcidén de los Certificados Burséatiles en el Registro Nacional de
Valores, que mantiene la Comisidén Nacional Bancaria y de Valores (la
“CNBV”) .

La presente se emite para dar cumplimiento a lo dispuesto por el
Articulo 87 de la Circular Unica.

Por medio de la presente, bajo protesta de decir verdad:

1. otorgo mi consentimiento para proporcionar a la CNBV
cualquier informacidén que ésta me requiera, a fin de
verificar mi independencia respecto del Fiduciario e IGNIA;

Ritch, Mueller, Heather y Nicolau, S.C.
Av. Pedregal No.24, piso 10
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me obligo a conservar fisicamente o a través de medios
electromagnéticos y por un periodo no inferior a 5 (cinco)
afios, en mis oficinas, toda la documentacidén, informacidén vy
deméds elementos de juicio que puedan ser conservados
fisicamente o a través de medios electromagnéticos,
utilizados para elaborar la opinidén legal antes referida y
a proporcionarla a la CNBV, a la brevedad posible, en caso
que la solicite, y

otorgo mi consentimiento para que el Fiduciario incluya en
el aviso con fines informativos relacionado con la
actualizacidén de la inscripcién de los Certificados
Bursatiles, la opinidén legal antes mencionada (misma que no
me obligo a actualizar), asi como cualquier otra
informacién legal referida en la misma, en el entendido que
previo a su inclusidén, dicha informacidén legal deberéd ser
revisada por el suscrito.

Atentamente,

Ritch, M r, Heather y Nicolau, S.C.

Luis A. Nicol
Socio
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TiTULO QUE AMPARA 271,028 (DOSCIENTOS SETENTA Y UN MIL VEINTIOCHO)
CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS DE DESARROLLO
SUJETOS A LLAMADAS DE CAPITAL
S. ﬁ”;_Nm:VAL ms’n‘ruumn PARA \

DEUTSCHE BANK MEXICO, S.A.. INSTIT RO BAREXMPEAIRTL: ON
DIVISION FIDUCIARIA DE VALORES

“IGNIACK 15” ( 0 2 SET. 2020 ]

e RECIBIDO
El presente titulo se expide al portador y ampara 271,028 (Mmmmws

bursatiles fiduciarios de desarrollo, sin expresion de valor nominal, sujetos al mecanismo de llamadas de
capital (los “Certificados™), emitidos por Deutsche Bank México, S.A., Institucién de Banca Multiple,
Divisién Fiduciaria, en su cardcter de fiduciario del Contrato de Fideicomiso a que se hace referencia mas
adelante (el “Emisor”), los cuales representan un importe igual a $1,412,271,093.75 (un mil cuatrocientos
doce millones doscientos setenta y un mil noventa y tres Pesos 75/100 M.N.).

El presente titulo no expresa valor nominal y no requiere un nimero minimo de inversionistas para su listado
o mantenimiento del listado en las bolsas de valores. Para todo lo no previsto en el presente titulo, se estard a
lo dispuesto en el Acta de Emisidn (segin se define mas adelante).

El presente titulo se emite para su depdsito en administracién en S.D. Indeval Institucién para el Depésito
de Valores, S.A. de C.V. (“Indeval”), justificando asf la tenencia de los Certificados por dicha institucién
y la realizacién de todas las actividades que le han sido asignadas a las instituciones para el depdsito de
valores, y que de conformidad con la legislacién aplicable deberan ser ejercidas por las instituciones para
el depdsito de valores, sin mayor responsabilidad para Indeval que la establecida para las instituciones para
el deposito de valores en la Ley del Mercado de Valores (la “LMV™).

Asimismo, el presente titulo se mantendrad depositado en Indeval de conformidad con lo dispuesto por el
tltimo pérrafo del Articulo 64 de la LMV, hasta que se lleven a cabo todas las Distribuciones (segtin se
define mas adelante) y cualquier otro pago que tengan derecho a recibir los Tenedores conforme a este
titulo y el Contrato de Fideicomiso (una vez que la totalidad del Patrimonio del Fideicomiso haya sido
liquidado o distribuido).

Para hacer valer los derechos patrimoniales a que se refiere el Articulo 288 de la LMV, Indeval expedird
las constancias que contendrdn los datos necesarios para identificar los Certificados que tenga en su poder
de acuerdo a lo establecido por el Articulo 289 del mismo ordenamiento juridico, por lo que, salvo por lo
dispuesto por el cuarto parrafo del Articulo 282 de la LMV, en ningiin caso se dard lugar al retiro del
presente titulo.

En los términos del Articulo 282 de la LMV, el Emisor estipula que el presente titulo no lleve cupones
adheridos, haciendo las veces de éstos, para todos los efectos legales, las constancias que Indeval expida
para tal efecto.

Los Certificados amparados por el presente titulo han sido emitidos como consecuencia de la oferta piblica
de Certificados Bursatiles autorizada por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (la “CNBV”) mediante
oficio No. 153/5813/2015 de fecha 30 de octubre de 2015, en virtud del cual la CNBV autorizo la inscripcién
de los Certificados Bursatiles en el Registro Nacional de Valores con motivo de la Emision Inicial, mediante
oficio No. 153/10405/2017 de fecha 9 de junio de 2017, en virtud del cual la CNBV autorizd la actualizacién



de la inscripcidn de los Certificados Bursdtiles en el Registro Nacional de Valores con motivo de la Primera
Llamada de Capital, mediante oficio No. 153/11473/2018 de fecha 13 de marzo de 2018, en virtud del cual la
CNBYV autorizé la actualizacién de la inscripcién de los Certificados Bursitiles en el Registro Nacional de
Valores con motivo de la Segunda Llamada de Capital, mediante oficio No. 153/12304/2018 de fecha 25 de
septiembre de 2018, en virtud del cual la CNBV autorizd Ia actualizacién de la inscripcidn de los Certificados
Bursitiles en el Registro Nacional de Valores con motivo de la Tercera Llamada de Capital, mediante oficio
No. 153/11477/2019, de fecha 17 de enero de 2019, en virtud del cual 1la CNBYV autorizé la actualizacién de
la inscripcién de los Certificados Bursétiles en el Registro Nacional de Valores con motivo de la Cuarta
Llamada de Capital, mediante oficio No. 153/11738/2019 de fecha 24 de abril de 2019, en virtud del cual la
CNBY autorizé la actualizacién de la-inscripcidn de los Certificados Bursdtiles en el Registro Nacional de
Valores con motivo de la Quinta Llamada de Capital, mediante oficio No. 153/12099/2019 de fecha 6 de
septiembre de 2019, en virtud del cual la CNBV autorizé la actualizacién de la inscripcién de los
Certificados Bursétiles en el Registro Nacional de Valores con motivo de la Sexta Llamada de Capital y
mediante oficio No. 153/12644/2020 de fecha 27 de agosto de 2020, en virtud del cual la CNBV autorizé
la actualizacién de la inscripcién de los Certificados Bursdtiles en el Registro Nacional de Valores con
motivo de la Séptima Llamada de Capital. Los Certificados Bursitiles se encuentran inscritos en el Registro
Nacional de Valores bajo el No. 2679-1.80-2015-011, segiin el mismo fue actualizado con el niimero 2679-
1.80-2017-019, con el ndmero 2679-1.80-2018-023, con el nimero 2679-1.80-2018-026, con el niimero 2679-
1.80-2019-030, con el nimero 2679-1.80-2019-032, con el mimero 2679-1.80-2019-036 y con el nimero
2679-1.80-2020-040.

Los Certificados Bursitiles amparados por el presente titulo han sido emitidos al amparo del Acta de Emisién,
y de conformidad con, los términos del Contrato de Fideicomiso Irrevocable No. F/1827, de fecha 29 de
octubre de 2015 (segilin el mismo sea modificado de tiempo en tiempo, el “Contrato de Fideicomiso” y el
fideicomiso constituido conforme al mismo, el “Fideicomiso™), celebrado entre Administradora Ignia, S.A.
de C.V. (“IGNIA”), como fideicomitente, fideicomisario en segundo lugar y administrador (en su cardcter
de fideicomitente, el “Fideicomitente”, en su caricter de fideicomisaric en segundo lugar, el
“Fideicomisario en Segundo Lugar” y en su cardcter de administrador, el “Administrador’™), el Emisor,
como fiduciario y Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V,, Monex Grupo Financiero, como representante
comun de los Tenedores de los Certificados (el “Representante Comin”).

Definiciones.

Los términos con maytiscula inicial, utilizados en el presente titulo y no definidos de otra manera en el
mistmo, tendrén el signiente significado (el cual sera aplicable a sus formas singular y plural):

*Acta de Emisién” significa el instrumento que contiene la declaracién unilateral de la voluntad
del Emisor a que se refiere el Articulo 64 Bis 2 de la LMV, por medio de la cual se emiten los Certificados
Bursdtiles y que se hard constar ante la CNBV, segiin la misma se modifique, adicione o reforme
periédicamente.

“Activos” significa cualesquiera bienes o derechos, intangibles o tangibles, incluyendo sin
limitacién, derechos fiduciarios u otros similares, en los que invierta el Fideicomiso, directa o
indirectamente, a través de Sociedades Promovidas.

“Administrador” significa IGNIA o cualquier Persona que lo sustituya en los términos del Contrato
de Administracién.

“Administrador Sustituto” significa la Persona que sustituya a IGNIA como Administrador
conforme al Contrato de Administracion.

2/53



“Afiliada” significa, respecto de una Persona en particular, la Persona que Controle, directa o
indirectamente a través de uno o m4s intermediarios, sea Controlada o esté bajo el Control comin de dicha
Persona, en el entendido que las Sociedades Promovidas no serdn consideradas “Afiliadas™ del
Administrador.

“Aportacién Inicial” significa la aportacién en efectivo que realiza IGNIA en su caricter de
Fideicomitente al amparo del Contrato de Fideicomiso a efecto de constituir el Fideicomiso conforme al
Contrato de Fideicomisc.

“Aprobacién de Inversién” significa la resolucién emitida por el Administrador, el Comité Técnico
o.]a Asamblea de Tenedores, segiin sea competente, aprobando la realizacién de una Inversién determinada.

“Asamblea de Tenedores” significa la asamblea de Tenedores instalada y celebrada en términos del
Contrato de Fideicomiso, el presente titulo, la LMV y la LGTOC, en lo que ésta iiltima resulte aplicable,
como consecuencia de una convocatoria para discutir y, de ser el caso, resolver los asuntos que le competen.

“Asuntos Reservados” significan aquellos ‘asuntos que deben ser resueltos por la mayoria de los
miembros del Comité Técnico, segiin se describe en el inciso (z) de la Clausula Vigésimo Quinta del
Contrato de Fideicomiso.

“Auditor Externo” significa PricewaterhouseCoopers, S.C., 0 cualquier otra firma independiente de
auditores (respecto del Emisor y del Administrador) que lo sustituya que preste servicios de auditorfa al
Fideicomiso y que apruebe el Comité Técnico.

“BMV” significa la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

“Capital” significa acciones, partes sociales u otros titulos o derechos representativos o
participaciones equivalentes, como quiera que se denominen, del capital social o equivalente de cualquiera
de las Sociedades Promovidas.

“Capital Invertido” significa el monto total invertido en las Inversiones por parte del Fideicomiso
que no forme parte del Monto Invertible ni de los Compromisos Restantes de los Tenedores.

“Capital v Gastos Realizados” significa el monto resultante de la suma de los Gastos del
Fideicomiso y el Capital Invertido acumulados a la fecha de que se trate. )

“Certificados” o “Certificados_Bursatiles” significa los certificados bursatiles fiduciarios de
desarrollo, a ser emitidos por ¢l Emisor conforme al mecanismo de llamadas de capital, sin expresién de
valor nominal, conforme a lo previsto en el Contrato de Fideicomiso, en el presente titulo, el Acta de
Emisién, la LMV, la Circular Unica y demds disposiciones aplicables, a los que se refiere el Articulo 63
Bis 1 de la LMV vy el Articulo 7, fraccién VI, de la Circular lffnica, en el entendido que el término
Certificados Bursitiles incluye tanto a Jos certificados bursétiles correspondientes a la Emisién Inicial,
como aquéllos que se emitan en las Emisiones Subsecuentes.

“Circular Unica” significa las Disposiciones de Cardcter General aplicables a las Emisoras de
Valores y a otros Participantes del Mercado de Valores, segin las mismas se modifiquen periédicamente.

“CNBV?” significa la Comisién Nacional Bancaria y de Valores.

“Coinversionista” significa IGNIA, en su capacidad de coinversionista conforme al Contrato de
Coinversion.
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“Comité Técnico” significa el comité técnico del Fideicomiso establecido conforme al Contrato de
Fideicomiso, el cual estard integrado hasta por 21 (veintitin) miembros, de los cuales por lo menos el 25%
(veinticinco por ciento) deberdn ser miembros independientes.

“Compromiso” significa el niimero de Certificados a ser emitidos en una Emisién Subsecuente que
un Tenedor debe suscribir por cada Certificado del que sea titular en la Fecha de Registro correspondiente,
que se determinard seguin se describe en el inciso (j}{(xi) de la Cldusula Octava del Contrato de Fideicomiso.

“Compromisos Restantes de los Tenedores” significa, en la fecha de determinacién que
corresponda, la diferencia entre el Monto Méximo de la Emisién y el monto de las aportaciones realizadas
por los Tenedores al Fideicomiso hasta la fecha de cdlculo de que se trate, mediante la suscripcién de
Certificados, ya sea como consecuencia de la Emisi6n Inicial o en Emisiones Subsecuentes.

“Consorcio” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la LMV.

“Contrato de Administracién” significa el Contrato de Prestacién de Servicios de Administracién
celebrado por el Emisor y el Administrador.

“Contrato _de Coinversién” significa ¢l Contrato de Coinversién celebrado por el Emisor, el
Coinversionista y el Administrador.

“Contrato de Fideicomiso” significa el Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Emisién de
Certificados Bursatiles Fiduciarios de Desarrollo No. F/1827 celebrado entre IGNIA, como fideicomitente,
fideicomisario en segundo lugar y administrador, el Emisor, como fiduciario, y el Representante Comin,
como representante comiin.

“Control” significa, respecto de cualquier Persona, la capacidad de una Persona o grupo de
Personas para llevar a cabo cualquiera de los actos siguientes: (i} imponer, directa ¢ indirectamente,
decisiones en las asambleas generales de accionistas, de socios u érganos equivalentes, o nombrar o destituir
a la mayoria de los consejeros, administradores o sus equivalentes, de una Persona moral,
independientemente de su denominacidn y que tengan o no personalidad juridica, (ii) mantener la titularidad
de derechos que permitan, directa o indirectamente, ejercer el voto respecto de mds del 50% (cincuenta por
ciento) del capital social o derechos equivalentes de una Persona moral, independientemente de su
denominacién y que tengan o no personalidad juridica, o (iii) dirigir, directa o indirectamente, la
administracion, la estrategia o las principales politicas de una Persona moral, como consecuencia de la
propiedad de valores o por contrato.

“Criterios de Inversién” significan aquellos criterios que deben cumplir cualesquiera Inversiones
conforme a los términos y condiciones previstos en el Contrato de Fideicomiso.

“Cuarta Llamada de Capital” significa la Emisién Subsecuente realizada al amparo de la cuarta
Llamada de Capital, por un monto de $149,618,750.00 (ciento cuarenta y nueve millones seiscientos
dieciocho mil setecientos cincuenta de Pesos 00/100 M.N.), con fecha 29 de enero de 2019.

“Cuenta de Capital Fondeado” significa la cuenta establecida por el Emisor de conformidad con el
Contrato de Fideicomiso, donde se depositardn los montos que requiera el Administrador a través de
Solicitudes de Fondeo, para realizar Inversiones y pagar Gastos del Fideicomiso.

“Cuenta de Distribuciones” significa la cuenta establecida por el Emisor de conformidad con el
Contrato de Fideicomiso, donde se depositardn los productos resultantes de las Desinversiones y de las
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Inversiones atin no sujetas a una Desinversidn (tales como dividendos, intereses u otras distribuciones
respecto de dichas Inversiones), asi como los productos derivados de los derechos establecidos en los
contratos de inversién o desinversién u otros de cardcter similar, previamente a su distribucién como
Distribuciones a los Tenedores y Distribuciones por Desempefio al Fideicomisario en Segundo Lugar.

“Cuenta de Reserva” significa, indistintamente, cualquiera de la Cuenta de Reserva para Gastos, la
Cuenta de Reserva para Gastos de Asesoria Independiente, la Cuenta de Reserva para Inversiones
Comprometidas o la Cuenta de Reserva para Inversiones Subsecuentes.

“Cuenta de Reserva para Gastos” significa ]a cuenta establecida por el Emisor de conformidad con
las Clausulas Décima y Décimo Primera del Contrato de Fideicomiso, donde se depositara la Reserva para
Gastos.

“Cuenta de Reserva para Gastos de Asesorfa Independiente” significa la cuenta establecida por el
Emisor de conformidad con las Cldusulas Décima y Décimo Primera del Contrato de Fideicomiso, donde
se depositara la Reserva para Gastos de Asesoria Independiente.

[13

Cuenta de Reserva para Inversiones Comprometidas” significa la cuenta establecida por el Emisor
de conformidad con las Cldusulas Décima y Décimo Primera del Contrato de Fideicomiso, donde se
depositard la Reserva para Inversiones Comprometidas. ‘

“Cuenta de Reserva para Inversiones Subsecuentes” significa la cuenta establecida por el Emisor
de conformidad con las Cldusulas Décima y Décimo Primera del Contrato de Fideicomiso, donde se
depositard la Reserva para Inversiones Subsecuentes.

“Cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar” significa la cuenta establecida por el Emisor de
conformidad con el Contrato de Fideicomiso, donde se depositaran las Distribuciones por Desempeiio para
beneficio del Fideicomisario en Segundo Lugar.

“Cuenta General” significa la cuenta establecida por el Emisor de conformidad con el Contrato de
Fideicomiso, en la cual se recibirdn los recursos derivados de la colocacién de los Certificados, y de la cual
se transferirdn los recursos necesarios para constituir la Reserva para Gastos, la Reserva para Gastos de
Asesorfa Independiente, y en su caso, la Reserva para Inversiones Comprometidas y la Reserva para
Inversiones Subsecuentes manteniéndose dichas reservas en la cuenta que corresponda.

“Cuentas del Fideicomiso” significan, conjuntamente, la Cuenta General, la Cuenta de Capital
Fondeado, la Cuenta de Distribuciones, la Cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar, 1a Cuenta de
Reserva para Gastos, la Cuenta de Reserva para Gastos de Asesoria Independiente, la Cuenta de Reserva
para Inversiones Comprometidas y la Cuenta de Reserva para Inversiones Subsecuentes, las cuales se
mantendrén con la institucién que sefiale el Administrador y cualquier otra cuenta o contrato de inversién,
de depésito, de cheques o similar que sea necesaria para cumplir con los fines del Fideicomiso y cuya
apertura sea instruida al Emisor por escrito por el Administrador.

“Desinversién” o “Desinversiones” significan aquellas operaciones conforme a las cuales €l
Fideicomiso realice, directa o indirectamente, cualesquier enajenaciones, transferencias o disposiciones,
totales o parciales, de cualesquiera de las Inversiones previamente realizadas o aquellas operaciones por las
cuales reciba el producto en virtud de eventos similares, como por ejemplo, amortizaciones de acciones,
reducciones de capital en las Sociedades Promovidas y, tratdndose de Inversiones en Deuda, la amortizacién
o pago completo de dichas Inversiones en Deuda, en ¢l entendido que los dividendos, intereses y demds
cantidades devengadas y que deriven de las inversiones en Valores Permitidos, no serdn considerados
Desinversicnes.
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“Deuda” significa el financiamiento, de cualquier tipo, otorgado a Sociedades Promovidas, o sus
subsidiarias, con o sin garantia (reales o personales), subordinado o preferente, segin se convenga con dicha
Sociedad Promovida o subsidiaria, a través de instrumentos de deuda.

“Dia Habil” significa cualquier dfa del afio distinto a un sdbado o domingo, en que las instituciones
de crédito de México no estén obligadas o autorizadas a cerrar de conformidad con el calendario que al
efecto publica la CNBV.

“Dilucién Punitiva” significa el mecanismo al que se sujetardn los Tenedores que no suscriban y
paguen los Certificados que se emitan en una Emisién Subsecuente conforme a una Llamada de Capital, de
conformidad con lo previsto en el apartado denominado “Llamadas de Capital” del presente titulo.

“Distribuciones” significan las distribuciones en efectivo o en valores representativos de capital o
deuda o en cualesquiera otros bienes, que haga el Fideicomiso a los Tenedores respecto de las cantidades
que reciba el Fideicomiso como resultado de Desinversiones o por concepto de ingresos derivados de las
Inversiones que incluyan, entre otros, dividendos en efectivo, pagos de intereses o de rendimientos de las
Sociedades Promovidas o distribuciones equivalentes resultantes de las Inversiones, cualquiera que sea su
origen, conforme a lo previsto en el Contrato de Fideicomiso, asi como los pagos derivados de los derechos
establecidos en los contratos de inversién o desinversién u otros de cardcter similar, en el entendido que
cada Distribucién podra ser por montos ¢ en bienes diferentes.

“Distribuciones por Desemnpefio” significan las distribuciones que deban pagarse al Fideicomisario
en Segundo Lugar, en relacién con el desempefio del Fideicomiso que provengan de los productos
originados de Desinversiones o montos por concepto de ingresos derivados de las Inversiones, de
conformidad con el inciso (a) de la Clausula Décima del Acta de Emision.

“Documentos de la Operacién” significan, conjuntamente, (i) el Contrato de Fideicomiso, (ii) el
Contrato de Administracion, (iii) el Contrato de Coinversién, (iv) el Acta de Emisién, (v) el presente titulo
y (vi) cualesquiera otros instrumentos, documentos, convenios, contratos o certificaciones que se incluyan
bajo este concepto o que estén relacionados con los anteriores.

“Délares” o “EUAS” significa la moneda de curso legal y con poder liberatorio en los Estados
Unidos de América.

“Efectivo Excedente™ significa el saldo del Monto Invertible (después de las deducciones y reservas
aplicables) que no se haya invertido o comprometido para su inversién conforme a lo previsto en el Contrato
de Fideicomiso.

“Emisién” significa la emisién de los Certificados, incluyendo los Certificados correspondientes a
la Emisién Inicial y los correspondientes a las Emisiones Subsecuentes.

“Emisién Inicial” significa la aportacién inicial minima de capital que se realice respecto de los
Certificados a cambio de la emision de los mismos, que se lleve a cabo en la Fecha Inicial de Emisién.

“Emisiones Subsecuentes” significan cada una de las actualizaciones de la Emisién conforme a las
cuales se emitirdn Certificados adicionales a los Certificados emitidos en la Fecha Inicial de Emisi6n,
respecto de las Llamadas de Capital, en ¢l entendido que las Emisiones Subsecuentes, junto con la Emisién
Inicial, seran hasta por el Monto Méximo de la Emisién. ’

“EMISNET” significa el Sistema Electrénico de Comunicacién con Emisoras de Valores a cargo
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de la BMV.

“Emisor” significa Deutsche Bank México, S.A., Institucién de Banca Multiple, Divisi6én Fiduciaria,
en su cardcter de fiduciario conforme al Contrato de Fideicomiso, asi como cualquier 1nst1tuc1on que
sustituya al fiduciario conforme a lo previsto en el Contrato de Fideicomiso.

“Evento de Incumplimiento” significa cualquier supuesto que pueda dar lugar al vencimiento
anticipado de los Certificados y a la liquidacién del Patrimonio del Fideicomiso, en términos del Contrato
de Fideicomiso.

“Evento de Sustitucién” significa cualquier supuesto que puede dar lugar a la Sustitucién con Causa
del Administrador en los términos del Contrato de Administracién.

“Eecha de Distribucién” significa cualquier fecha en la que deba realizarse una Distribucién o
cualquier otro pago a los Tenedores, conforme a los Documentos de la Operacién.

“Fecha de ]a Primera Emisién Subsecuente” significa el 20 de junio de 2017,

“Fecha de la Segunda Emisién Subsecuente™ significa el 2 de abril de 2018,

“Fecha de la Tercera Emisién Subsecuente” significa el 2 de octubre de 2018.

“Fecha de la Cuarta Emisién Subsecuente” significa el 29 de enero de 2019.

“Fecha de 1a Quinta Emisién Subsecuente™ significa el 2 de mayo de 2019.

“Fecha de la Sexta Emisioén Subsecuente” significa el 13 de septiembre de 2019.

- “Fecha de la Séptima Emisién Subsecuente” significa el 3 de septiembre de 2020.

“Fecha de Registro” significa la fecha identificada antes de cada Fecha de Distribucidn y antes de
cada fecha en que se vaya a llevar a cabo una Emisién Subsecuente, segiin sea el caso, en la cual se
determinarin aquellos Tenedores que (i) recibirdn una Distribucién o un pago al amparo de los Certificados,
o (i1) tengan derecho a suscribir los Certificados que se emitan conforme a una Emisién Subsecuente, segin
corresponda.

“Fecha de Remocién” significa la fecha designada por la Asamblea de Tenedores en que deba surtir
sus efectos la remocién del Administrador en los términos de la Cldusula Sexta del Contrato de
Administracion, sujeto a que el Administrador Sustituto haya aceptado y tomado posesién de su cargo.

“Fecha de Vencimiento Final” significa el 7 de noviembre de 2025, en el entendido que la Fecha
de Vencimiento Final podré ser extendida por la Asamblea de Tenedores, a propuesta del Administrador,
por plazos-adicionales de 1 (un) afio cada uno.

“Fecha de Vencimiento Total Anticipado™ significa la fecha que el Administrador notifique al
Emisor después de que todas las Inversiones hayan sido objeto de una Desinversién total o se hayan
declarado como una Pérdida de Capital, en la cual se realizard la Distribucion final a los Tenedores previo
a la Fecha de Vencimiento Final.

“Fecha Ex-Derecho” significa la fecha que sea 1 (un) Dia Habil antes de cada Fecha de Registro
que corresponda, o en su caso la fecha que se sefiale en el aviso correspondiente.
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“Fecha Inicial de Emision” significa el 4 de noviembre de 2015.

“Fecha Limite de Suscripcién” significa la fecha que tenga lugar 2 (dos) Dias Habiles antes de la
fecha en que se lleve a cabo una Emisién Subsecuente.

“Fideicomisario en Segundo Lugar” significa IGNIA, en su cardcter de fideicomisario en segundo
lugar conforme al Contrato de Fideicomiso.

“Fideicomiso” significa el fideicomiso constituido de conformidad con el Contrato de Fideicomiso.,

“Fideicomitente™ significa IGNIA, en su caricter de Fideicomitente conforme al Contrato de
Fideicomiso.

“Funcionarios Clave” significa el equipo de profesionales que preste servicios al Administrador,
inicialmente conformado por Alvaro Rodriguez Arregui, Michae] Chu, Fabrice Serfati y Leén Kraig, en el
entendido que dichos Funcionarios Clave iniciales podrén sustituirse conforme a lo previsto por ¢l Contrato
de Fideicomiso y por el Contrato de Administracién, quedando siempre dentro del equipo de Funcionarios
Clave del Administrador cuando menos 2 (dos) de los Funcionarios Clave iniciales; en todo caso, se
entenderdn por Funcionarios Clave a los miembros iniciales que se mantengan y a los miembros sustitutos
de Ios primeros (resultado de una o varias sustituciones) del equipo de profesionales que presten servicios
al Administrador.

“Gastos de Inversién” significan los gastos que se incurran respecto de cualquier Inversién o
Desinversion (en los casos aplicables, mds el IVA), incluyendo sin limitacién, (i) honorarios y gastos de
terceros, de cualquier naturaleza, incurridos para analizar, desarrollar, preparar documentacidn, negociar y
estructurar Inversiones, en la medida que no se incorporen o sean reembolsados como parte de la Inversién
correspondiente, (ii) los honorarios y gastos de terceros derivados de analizar y desarrollar Inversiones o
Desinversiones que no se lleven a cabo por cualquier razén, (iii) comisiones y honorarios de corretaje,
“finders fees” u otras comisiones y honorarios similares relacionadas con Inversiones o Desinversiones,
(iv) intereses y comisiones, de cualquier tipo, respecto de cualquier crédito incurrido por cualquier vehiculo
a través del cual se lleve a cabo cualquier Inversién o de las Sociedades Promovidas, (v) honorarios y gastos
de terceros relacionados con cualquier Desinversidn, (vi) honorarios y gastos de terceros relacionados con
negociaciones extrajudiciales o controversias administrativas, judiciales o arbitrales respecto de una
Inversién o Desinversion, (vii) gastos relacionados a indemnizaciones que se deban pagar a Personas
Indemnizadas respecto de una Inversién o Desinversi6n, (viii) gastos del Administrador necesarios para
realizar la Inversidn, y (ix) cualesquiera gastos dé terceros vinculados a la administracién de las Inversiones,
incluyendo honorarios y gastos de consultores y asesores, que no sean del curso ordinario, en el entendido
que en la medida (y en la proporcién} en que estos gastos correspondan al Fideicomiso o a las Sociedades
Promovidas, serdn Gastos del Fideicomiso, en el entendido, ademds, que no serdn Gastos de Inversién
aquéllos gastos propios del Administrador por servicios que preste al Fideicomiso conforme al Contrato de
Fideicomiso y al Contrato de Administracidn,

“Gastos_del Fideicomiso™ significan aquellos gastos en que incurra el Fideicomiso durante la
vigencia del mismo (en los casos aplicables, mds el IVA), los que podrén incluir, sin duplicar, los gastos
derivados de:

(i) los Gastos de Inversién que correspondan al Fideicomiso;

(ii) las Comisiones de Administracion;
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(iiiy  los Gastos Iniciales de la Emision;
(iv)  los gastos relacionados con cualesquiera de las Llamadas de Capital;

(v) los honorarios y gastos del Emisor (incluyendo, sin limitacién, gastos relacionados con el
otorgamiento de poderes y con la preparacién y formalizacién de la documentacién necesaria para la
operacién ordinaria del Fideicomiso);

(vi) los honorarios y gastos del Representante Comiin;

(vii)  los honorarios y gastos del Auditor Externo;

(viti) los honorarios y gastos del Valuador Independiente;

(ix)  los honorarios de cualesquiera proveedores de precios contratados por el Emisor;

x) los honorarios y gastos de los asesores (incluyendo legales, contables y fiscales) que no
constituyan Gastos de Inversién;

(xi).  las primas de seguro de responsabilidad que cubra a las Personas Indemnizadas y por
conceptos similares;

(xii)  gastos relacionados a reuniones del Comité Técnico, incluyendo, en su caso, Ia
remuneracién de los miembros del Comité Técnico, o relacionados a cualquier Asamblea de Tenedores;

(xii)) honorarios y gastos que se generen para sustituir al Administrador, para modificar
cualquiera de los Documentos de la Operacién y para dar por terminados cualquiera de los Documentos de
la Operacién; :

(xiv) impuestos, cuotas de cardcter cuasi-fiscal o auditorias respecto del Fideicomiso o
relacionadas con los Certificados, de ser el caso, en el entendido que sélo se considerardn Gastos del
Fideicomiso aquellos impuestos o cuotas no atribuibles o imputables a los Tenedores;

(xv)  gastos relacionados con negociaciones extrajudiciales o controversias administrativas,
judiciales o arbitrales de las que sea parte el Fideicomiso, directa e indirectamente, que no constituyan
Gastos de Inversion;

(xvi) gastos correspondientes a comisiones y derechos de registro, listado y depdsito pagaderos
a la CNBV, la BMV e Indeval respecto de los Certificados;

(xvil) gastos que haya incurrido el Administrador que se relacionen directamente o correspondan
al Fideicomiso, que no constituyan Gastos de Inversion; y

(xviil) otros gastos relacionados con el mantenimiento de la Emisién y el sano desarrollo y
mantenimiento de las pricticas de gobierno corporativo del Fideicomiso,

en el entendido que dentro de los Gastos del Fideicomiso no quedardn comprendidos aquellos gastos
propios del Administrador por servicios que preste al Fideicomiso conforme al Contrato de Fideicomiso y
al Contrato de Administracién, incluyendo (i) los gastos corporativos y de personal propio del
Administrador, incluyendo pagos de némina y honorarios de asesores independientes que presten sus
servicios directamente al Administrador (para beneficio del Administrador), (ii) gastos de vidticos
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incurridos por personal del Administrador, y (iii) aquellos gastos, costos u honorarios pagados por el
Administrador que no se relacionen directamente con cualquier Inversién, Desinversién o el Fideicomiso.

*Gastos Iniciales de la Emisién” significan los gastos incurridos en una sola ocasién gque deriven
directamente de la emisién de los Certificados (en los casos aplicables, mds el IVA), y que incluyen, entre
otros, los siguientes:

1 los honorarios o comisiones y gastos del Intermediario Colocador;

(i1) los honorarios iniciales correspondientes a la aceptacién del cargo del Emisor, de
conformidad con el Contrato de Fideicomiso, y los correspondientes a la primera anualidad del Emisor;

(iii)  los honorarios iniciales y los correspondientes a la primera anualidad del Representante
Comin;

(iv)  los honorarios de asesores legales, fiscales y cualesquiera otros asesores relacionados con
la Emisién incluyendo, sin limitacién, cualquier asesor contratado para beneficio de los posibles Tenedores;

(v) los honorarios de los auditores del Prospecto;
(vi)  los honorarios de consultores relacionados con la Emisién;
(vii)  los honorarios iniciales del Auditor Externo y del Valuador Independiente;

(viii) las cantidades correspondientes a derechos de estudio y tramite, registro, listado y depésito
pagaderos a la CNBV, la BMV e Indeval respecto de la Emisién y Jos Certificados; y

(ix)  cualesquiera otras cantidades que se relacionen directamente o correspondan a la
constitucidn del Fideicomiso o al Fideicomiso en relacién con la Emisién.

“Grupo Empresarial” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la LMV,

“IGNIA” significa Administradora Ignia, S.A. de C.V.

“Indeval” significa S.D. Indeval Institucién para el Depésito de Valores, S.A. de C.V.

“Influencia Significativa” tiene el significado que se le atribuye en la LMV,

“INPC” significa el indice nacional de precios al consumidor que publique el Instituto Nacional de
Estadistica y Geografia en el Diario Oficial de la Federacion en los primeros 10 (diez) dias del mes

calendario de que se trate, o cualquier otro indice que lo sustituya segin y a partir de la fecha en que
determine tal sustitucion cualquier 6rgano gubernamental mexicano competente.

“Intermediario Colocador” significa Casa de Bolsa Credit Suisse (México), S.A. de C.V., Grupo
Financiero Credit Suisse (México). '

“Inversiones” significan, conjunta o separadamente, segiin el contexto requiera, las inversiones que
realice el Fideicomiso (conjuntamente con el Coinversionista y/o con el Vehiculo Paralelo), directa o
indirectamente, en Capital, Activos y Deuda. '

“Inversiones Comprometidas™ significan aquellas Inversiones respecto de las cuales exista la
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obligacién de parte del Fideicomiso de llevar a cabo o pagar la Inversién conforme a aquellos convenios,
contratos o instrumentos mediante los cuales el Fideicomiso convenga realizar dicha Inversién, pero que
no hayan sido realizadas o pagadas antes de que el Periodo de Inversién haya terminado.

“Inversiones Puente” significan aquellas Inversiones que realice el Fideicomiso que se tenga la
intencién que sean objeto de una Desinversién y cuyo producto sea recibido por el Fideicomiso dentro de
los 18 (dieciocho) meses siguientes a la fecha de cierre de la Inversidn de que se trate y que tenga el cardcter
de puente.

“Inversiones Subsecuentes™ significan aquellas Inversiones que realice el Fideicomiso en (i) un
Activo o una Sociedad Promovida en la que el Fideicomiso mantenga una Inversién, o (ii) una Persona
moral cuyo negocio esté relacionado o sea complementario de (y estd o estard bajo la misma administracién
que) un Activo o una Sociedad Promovida, en la cual el Administrador determine discrecionalmente que
sea apropiado o necesario para el Fideicomiso invertir para preservar, proteger, dar valor o aumentar la
inversion del Fideicomiso en el Activo o Sociedad Promovida de que se trate,

“Inversionista Aprobado” significa (i) una sociedad de inversién especializada de fondos para el
retiro, (o cualquier otra sociedad, fondo o vehiculo que las sustituya en el futuro conforme a la legislacién
aplicable) (ii) una institucién de crédito, (iit) una institucién de seguros y fianzas, (iv) una casa de bolsa,
(v) una sociedad de inversion que, y cualquier otra Persona cuya deuda, se encuentre calificada con grado
de inversién por cuando menos 2 (dos) instituciones calificadoras aprobadas para operar como tal por la
CNBV, y (vi) cualquier inversionista institucional o calificado conforme a las disposiciones emitidas por
la CNBV.

“ISR” significa el impuesto sobre la renta.

“IVA” significa el impuesto al valor agregado.

“LGSM” significa la Ley General de Sociedades Mercantiles.

“LGTOC” significa la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.

“LISR” significa la Ley del Impuesto Sobre la Renta.

“Llamada de Capital” significa cualquier solicitud que realice el Emisor, a través de EMISNET, de
conformidad con las instrucciones del Administrador, a efecto de que cada Tenedor que sea titular de
Certificados al cierre de operaciones de la Fecha de Registro correspondiente, suscriba y pague los

Certificados que le corresponda suscribir de una Emisién Subsecuente, con base en el Compromiso
correspondiente al niimero de Certificados del que sea titular dicho Tenedor en dicha fecha.

“LMV?” significa la Ley del Mercado de Valores.
“México” significa los Estados Unidos Mexicanos.

“Miembro Independiente” significa cvalquier persona que cumpla con los requisitos del Articulo
24, segundo parrafo, y el Articulo 26 de la LMV o cualquier disposicién que la sustituya o reemplace, en
el entendido que la independencia deberd entenderse y calificarse con respecto de las Sociedades
Promovidas, del Fideicomitente y el Administrador. En ese sentido, un Miembro Independiente serd
cualquier persona designada como miembro del Comité Técnico que no se ubique en alguno de los
siguientes supuestos:
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(i) los directivos o empleados relevantes de las Sociedades Promovidas, de] Fideicomitente o
del Administrador, o de las entidades que formen parte del Grupo Empresarial o Consorcio del que las
Sociedades Promovidas, el Fideicomitente o el Administrador son parte, asi como sus comisarios; dicha
limitacidn sélo serd aplicable respecto de las personas que hubieran tenido dicho carge durante los 12 (doce)
meses anteriores a la fecha de nombramiento correspondiente;

(ii) cualquier persona que tenga Poder de Mando (segiin se define en la LMV) o Influencia
Significativa en una persona moral que forme parte del mismo Grupo Empresarial o Consorcio del que la
Sociedad Promovida de que se trate, el Fideicomitente o el Administrador sean parte;

(iii)  accionistas que formen parte del grupo de personas que tengan control sobre las Somedades
Promovidas, el Fideicomitente o el Administrador;

(iv)  clientes, prestadores de servicios, proveedores, deudores, acreedores, socios, directores o
empleados de una sociedad, asociacién o entidad que sea un cliente, prestador de servicios, proveedor,
deudor o acreedor importante de las Sociedades Promovidas, el Fideicomitente o el Administrador; un
cliente, prestador de servicios o proveedor serd considerado importante cuando las ventas de la o a las
Sociedades Promovidas, el Fideicomitente o el Administrador representen mds del 10% (diez por ciento)
de las ventas totales del cliente, prestador de servicios o proveedor de que se trate, durante los 12 (doce)
meses anteriores a la fecha de nombramiento correspondiente; asi mismo, un deudor o acreedor serd
considerado importante cuando el monto del crédito de que se trate sea mayor al 15% (quince por ciento)
de los activos de las Sociedades Promovidas, el Fideicomitente o el Administrador;

(v) los que tengan parentesco por consanguinidad o afinidad hasta el coarto grado, asi como
los cényuges, la concubina o el concubinario, de cualquiera de las personas fisicas que se comprenden o a
los que se haga referencia en alguno de los supuestos sefialados en los incisos (i) a (iv) anteriores; o

(vi)  cualquier persona que haya actuado como auditor externo de las Sociedades Promovidas,
el Fideicomitente o el Administrador 0 como auditor externo de cualquier entidad que forme parte del
mismo grupo empresarial que cualquiera de las Sociedades Promovidas, el Fideicomitente o el
Administrador, durante los 12 (doce) meses previos a la designacion correspondiente.

“Monto Inicial de la Emisién” significa la cantidad total, sin deducciones, que tenga derecho a
recibir el Emisor como resultado de la Emisién Inicial y a que se refiere la Cldusula Tercera del Acta de
Emisién.

“Monto Invertible” significa el monto que esté disponible en la Cuenta General o invertido en
Valores Permitidos (excluyendo los montos que se encuentren en la Cuenta de Reserva para Gastos de
Asesoria Independiente) y que, periédicamente, se aumentard o disminuird, como resultado de las Llamadas
de Capital, Inversiones Puente, Solicitudes de Fondeo, y el Producto de las Cuentas del Fideicomiso que
no sea distribuido a los Tenedores en términos de la Cldusula Octava del Acta de Emisién. Para el cdlculo
del Monto Invertible se considerardn cualesquiera cantidades reservadas conforme a la Reserva para Gastos,
la Reserva para Inversiones Comprometidas y la Reserva para Inversiones Subsecuentes.

“Monto Méximo de la Emisién” significa el monto maximo de la Emisién que se establece en la
Cl4usula Segunda del Acta de Emisidn, en el entendido que el Monto Maximo de la Emisién serd reducido
por el monto de una Emisién Subsecuente que no haya sido aportado al Fideicomiso respecto de dicha
Emisién Subsecuente.

“Patrimonio_del Fideicomiso™ significa el patrimonio del Fideicomiso, que estard integrado
periédicamente por (i) la Aportacién Inicial, (ii) los recursos derivados de la Emisién Inicial, (iii) los
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recursos que se deriven de Emisiones Subsecuentes, (iv) los Compromisos Restantes de los Tenedores, (v)
las Inversiones que realice directa o indirectamente el Fideicomiso, (vi) las cantidades que se mantengan
en las Cuentas del Fideicomiso, (vii) las inversiones en Valores Permitidos y los Productos de las Cuentas
del Fideicomiso, (viii) los recursos recibidos de las Inversiones, incluyendo los derivados de las
Desinversiones, y (ix) cualesquiera otras cantidades, bienes o derechos de los que, actualmente o en el
futuro, el Emisor sea titular o propietario.

“Pérdidas de Capital” significan las cantidades correspondientes al capital acumulado invertido en
Inversiones y que ha sido permanentemente descontado o perdido hasta la fecha de célculo, segiin sea
determinada por el Valuador Independiente de manera trimestral.

“Periodo de Inversién™ significa el periodo de hasta 5 (cinco) afios contados a partir de la Fecha
Inicial de Emisién, gn el entendido que (i) el Administrador podra revelar a los Tenedores que ha concluido
el Periodo de Inversién, y dar por terminado el Periodo de Inversidn, anticipadamente, en cualquier
momento en que el monto acumulado de las Inversiones, junto con los montos en la Cuenta de Reserva
para Inversiones Comprometidas y en la Cuenta de Reserva para Inversiones Subsecuentes, exceda del 75%
(setenta y cinco por ciento) del Monto Maximo de la Emisién, y (ii) el Administrador podré proponer al
Comité Técnico la terminacién del Periodo de Inversién en supuestos distintos al sefialado en el inciso (i)
anterior, el cual podrd aprobar dicha terminacién como un Asunto Reservado.

“Persona” significa cualquier persona, moral o fisica, independiente de la forma que adopte y de la
legislacién conforme a la que esté constituida.

“Persona Indemnizada” significa el Administrador, el Fideicomitente y el Fideicomisario en
Segundo Lugar y sus respectivas Afiliadas, cada uno de los accionistas, socios, funcionarios, consejeros,
empleados, miembros, directivos, representantes, apoderados, asesores y agentes del Administrador, del
Fideicomitente, del Fideicomisario en Segundo Lugar y del Coinversionista y de cada uno de sus
respectivas Afiliadas, incluyendo a los Funcionarios Clave; el Emisor y el Representante Comiin, y cada
uno de sus funcionarios, consejeros, empleados, delegados fiduciarios, y otros representantes; cada Persona
que actie, o que haya actuado, como miembro del Comité Técnico, incluyendo a los Miembros
Independientes; y cualquier otra Persona que preste sus servicios, a solicitud del Administrador o del
Emisor al Fideicomiso, incluyendo a los Funcionarios Clave.

“Pesos” o “$” significan la moneda de curso legal y poder liberatorio en México.

“Primera Llamada de Capital” significa la Emisién Subsecuente realizada al amparo de la primera
Llamada de Capital, por un monto de $299,600,000.00 (doscientos noventa y nueve millones seiscientos
mil Pesos 00/100 M.N.), con fecha 20 de junio de 2017.

“Productos de las Cuentas del Fideicomiso” significan todos los intereses, ingresos netos y
cualesquiera rendimientos derivados de las inversiones en Valores Permitidos que se realicen con recursos
que estén depositados en las Cuentas del Fideicomiso, incluyendo los intereses generados por las cantidades
depositadas en las Cuentas del Fideicomiso.

“Prémroga de Llamada de Capital” tiene el significado que se le atribuye en el apartado “Llamadas
de Capital” més adelante.

“Prospecto” significa el prospecto para la Emisién de los Certificados.

“Quinta Llamada de Capital” significa la Emisién Subsecuente realizada al amparo de la quinta
Llamada de Capital, por un monto de $149,534,375.00 (ciento cuarenta y nueve millones quinientos treinta
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y cuatro mil trescientos setenta y cinco Pesos 00/100 M.N.), con fecha 2 de mayo de 2019.

“Reporte de Distribuciones™ significa el reporte que el Administrador deber4 preparar y entregar al
Emisor y al Representante Comun, cada vez que deba realizarse una Distribucién conforme al Contrato de
Fideicomiso.

“Representante Comun” significa Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero,
o cualquier Persona que lo sustituya de conformidad con una resolucién de la Asamblea de Tenedores.

“Requisitos de Diversificacién” significan aquellos requisitos de diversificacién que deben cumplir
cualesquiera Inversiones conforme a los términos y condiciones previstos en el Contrato de Fideicomiso.

“Reserva para Gastos” significa la reserva que se constituya y mantenga conforme al Contrato de
Fideicomiso en la Cuenta de Reserva para Gastos para que se cubran la totalidad de los Gastos del
Fideicomiso durante la vigencia del Fideicomiso.

“Reserva para Gastos de Asesorfa Independiente” significa la reserva que se constituya y mantenga
en Ja Cuenta de Reserva para Gastos de Asesorfa Independiente conforme al Contrato de Fideicomiso para
pagar los honorarios, gastos o costos de cualesquiera asesores que sean contratados para asistir a la
Asamblea de Tenedores, a los Miembros Independientes o a aquellos miembros del Comité Técnico
designados por los Tenedores.

“Reserva para Inversiones Comprometidas™ significa la reserva que, en su caso, se constituya y
mantenga en la Cuenta de Reserva para Inversiones Comprometidas conforme al Contrato de Fideicomiso

para que, al terminar el Periodo de Inversién, se puedan realizar Inversiones respecto de las cuales se haya
adquirido un compromiso vinculante durante el Periodo de Inversién y cuyo desembolso esté pendiente.

“Reserva_para Inversiones Subsecuentes” significa la reserva que, en su caso, se constituya y
mantenga en la Cuenta de Reserva para Inversiones Subsecuentes conforme al Contrato de Fideicomiso
para que, al terminar el Periodo de Inversidn, se puedan realizar Inversiones Subsecuentes.

“Retorno Preferente” significa un rendimiento anual real acumulado del 9% (nueve por ciento) en
Pesos, compuesto anualmente, calculado sobre el Capital y Gastos Realizados a partir de la fecha de la
Solicitud de Fondeo correspondiente a cada Inversién y a cada fondeo de Gastos del Fideicomiso, segtin
dicho Capital y Gastos Realizados sean ajustados, a partir de cada una de dichas fechas, considerando para
tal ajuste el incremento porcentual en el INPC respecto de meses calendario completos efectivamente
transcurridos (pero no parte de cualquier mes) a partir precisamente de cada una de dichas fechas,
deduciendo todas y cada una de las Distribuciones efectuadas anteriormente y acumuladas hasta la fecha
de célculo que corresponda, en el entendido que el Retorno Preferente no serd aplicable a montos que se
encuentren en la Cuenta General, incluyendo aquellos derivados de Inversiones Puente y los montos que se
mantengan en la Cuenta de Reserva para Gastos de Asesorfa Independiente, asi como los montos que se
encuentren en la Cuenta de Reserva para Gastos, la Cuenta de Reserva para Inversiones Subsecuentes y la
Cuenta de Reserva para Inversiones Comprometidas.

“RNV” significa el Registro Nacional de Valores a cargo de la CNBV.

“Segunda Llamada de Capital” significa la Emisién Subsecuente realizada al amparo de la segunda
Llamada de Capital, por un monto de $149,550,000.00 (ciento cuarenta y nueve millones quinientos
cincuenta mil Pesos 00/100 M.N.) con fecha 2 de abril de 2018 y con fecha 19 de septiembre de 2018, con
motivo de la emisién subsecuente de la Segunda Llamada de Capital.
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“Séptima Llamada de Capital” significa Ja Emisién Subsecuente realizada al amparo de la séptima
Llamada de Capital, por un monto de $54,833,593.75 (cincuenta y cuatro millones ochocientos treinta y tres
mil quinientos noventa y tres Pesos 75/100 M.N.) con fecha 3 de septiembre de 2020.

“Sexta Llamada de Capital” significa la Emisién Subsecuente realizada al émparo de la sexta Llamada
de Capital, por un monto de $159,546,875.00 (ciento cincuenta y nueve millones quinientos cuarenta y seis
mil ochocientos setenta y cinco Pesos 00/100 M.N.) con fecha 13 de septiembre de 2019.

“Sociedades Promovidas™ significan aquellas Personas morales mexicanas residentes para fines
fiscales en México en las que el Fideicomiso realice, directa o indirectamente (inclusive a través de
fideicomisos o cualquier otra entidad, de cualquier naturaleza), una Inversién conforme a lo establecido en
el Contrato de Fideicomiso.

“Solicitud de Fondeo™ significa aquella instruccién que gire el Administrador al Emisor para hacer
transferencias de la Cuenta General a la Cuenta de Capital Fondeado para hacer Inversiones o pagar Gastos
del Fideicomiso.

“Sustitucién con Causa” significa la remocién del Administrador como consecuencia de un Evento
de Sustitucidn en los términos del Contrato de Administracién.

“Sustitucion sin Causa” significa la remocién del Administrador resuelta por los Tenedores sin que
medie un Evento de Sustitucién, en los términos del Contrato de Administracién.

“Tenedores” significan los legitimos tenedores de los Certificados.

“Tercera Llamada de Capital” significa la Emisién Subsecuente realizada al amparo de la tercera
Llamada de Capital, por un monto de $149,587.500.00 (ciento cuarenta y nueve millones quinientos
ochenta y siete mil quinientos Pesos 00/100 M.N.), con fecha 2 de octubre de 2018.

“Terceros Coinversionistas” tiene el significado que se le atribuye en el Contrato de Fideicomiso.

“Valores Permitidos” significa cualquiera de los siguientes valores o instrumentos, en el entendido
que los mismos tendrdn plazos que permitan al Emisor cumplir con las disposiciones del Contrato de
Fideicorniso:

() instrumentos de deuda denominados en Pesos, Unidades de Inversién (UDIs) o Délares
liquidos (a) emitidos por el Gobierno Federal Mexicano o por el gobierno federal de los Estados Unidos de
América con vencimiento menor a un afio, (b} cuyas obligaciones estén garantizadas de forma total e
incondicional en términos del pago puntual de principal e interés por el Gobierno Federal Mexicano 'con
vencimiento menor a un afio; o (c) cuyas obligaciones estdn garantizadas de forma total e incondicional en
términos del pago puntunal de principal € interés por cualquier entidad o autoridad del Gobierno Federal
Mexicano, en todos los casos inscritos en el RNV, en el entendido que dichas obligaciones deberdn contar
con la garantia crediticia total del Gobierno Federal Mexicano y cuenten con vencimiento menor a un afio;

(i1) las inversiones liquidas por medio de ventas o contratos de reporto con reSpecto a
cualesquier instrumentos de deuda o valores descritos en el inciso (i) anterior; y

(iii)  instrumentos conocidos como trackers liquidos, respecto de cualquier instrumento descrito
en el inciso (i) anterior.

“Valuador Independiente” significa Quantit, S.A. de C.V, o cualquier Persona que lo sustituya en
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los términos del Contrato de Fideicomiso, que deber4 contar con la experiencia y los recursos necesarios
(humanos, materiales y de cualquier otra naturaleza) para realizar las valuaciones correspondientes y
necesarios conforme al Contrato de Fideicomiso, y que no podré ser la misma Persona que el Auditor
Externo. :

“Vehiculo Paralelo” significa los vehiculos paralelos de cualquier naturaleza a través de los cuales
se podrdn llevar a cabo Inversiones paralelas con el Fideicomiso, periédicamente y de manera proporcional
con el Fideicomiso y el Coinversionista, con recursos de diversos inversionistas que el Administrador
podr4, sin estar obligado a hacerlo, administrar de manera paralela al Fideicomiso, segiin se describe en la
Cldusula Vigésima del Contrato de Fideicomiso.

Las siguientes reglas de interpretacién serdn aplicables al presente titulo y a cualquier Documento
de la Operacion.

() El término “documentos” incluye cualesquiera y todos los documentos, contratos,
convenios, instrumentos, certificados, notificaciones, reportes, declaraciones, escritos, certificaciones,
solicitudes o cualesquiera otras comunicaciones escritas, independientemente de la forma en que se
documenten, ya sea de forma electrénica o fisica.

(i1) Las referencias a “Cldusula”, “Anexo” o cualquier otra subdivisién de o a un documento
adjunto, excepto que se especifique lo contrario, son a las Cldusulas, Anexos, subdivisiones o documento
adjunto a los documentos en los cuales dicha referencia aparece.

(ii1)  Cualquier documento al que se haga referencia en este titulo o cualquier Documento de la
Operacién significa dicho documento segiin sea modificado, adicionado o reemplazado periédicamente e
incluye todos los anexos o instrumentos incorporados a dicho documento.

(iv)  Cualquier ley, reglamento, disposicién o circular a la que se haga referencia en este titulo
o cualquier Documento de la Operacidn significa dicha ley, reglamento, disposicién o circular segin la
misma sea modificada, reformada, adicionada o reemplazada por una ley, reglamento, disposicién o circular
comparable o por leyes, reglamentos, disposiciones o circulares que las reemplacen, e incluye cualesquiera
reglamentos o reglas promulgadas conforme a la misma, asi como cualquier interpretacién judicial o
administrativa de la misma que sea vinculante.

v) Todos los términos definidos en este titulo y los demds Documentos de la Operaci6n
pueden ser aplicados en singular o plural y el término “incluyendo” significa “incluyendo sin limitacién™.

(vi)  Las referencias a una persona también son a sus causahabientes, sucesores o cesionarios
permitidos y, segun sea aplicable, a cualquier persona que las sustituya en los términos de los Documentos
de la Operacién.

Monto Maximo de la Emisién.

$1,500,000,000.00 {un mil quinientos millones de Pesos 00/100 M.N.).

Aportacién Inicial Minima de Capital.

$300,000,000.00 (trescientos millones de Pesos 00/100 M.N.).

Monto emitido en la Primera Llamada de Capital.
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$300,000,000.00 (trescientos millones de Pesos 00/100 M.N.).

Monto efectivamente suscrito en la Primera Llamada de Capital.

$299,600,000.00 (doscientos noventa y nueve millones seiscientos mil Pesos 00/100 M.N.).

Monto emitido en la Segunda Llamada de Capital.

$150,000,000.00 (ciento cincuenta millones de Pesos 00/100 M.N.).

Monto efectivamente suscrito en la Segunda Llamada de Capital.

$149,550,000.00 (ciento cuarenta y nueve millones quinientos cincuenta mil Pesos 00/100 M.N.).

Monto emitido en la Tercera Llamada de Capital.

$150,000,000.00 (ciento cincuenta millones de Pesos 00/100 MLN.).

Monto efectivamente suscrito en la Tercera Llamada de Capital.

$149,587,500.00 (ciento cuarenta y nueve millones quinientos ochenta y siete mil quinientos Pesos 00/100
M.N.)

Monto emitido en la Cuarta Llamada de Capital.

$150,000,000.00 (ciento cincuenta miilones de Pesos 00/100 M.N.).

Monto efectivamente suscrito en la Cuarta Llamada de Capital.

$149,618,750.00 (ciento cuarenta y nueve millones seiscientos dieciocho mil setecientos cincuenta Pesos
00/100 M.N.)

Monto emitido en la Quinta Llamada de Capital.

$150,000,000.00 (ciento cincuenta millones de Pesos 00/100 M.N.).

Monto efectivamente suscrito en la Quinta Llamada de Capital.

$149,534,375.00 (ciento cuarenta y nueve millones quinientos treinta y cuatro mil trescientos setenta y
cinco Pesos 00/100 M.N.)

Monto emitido en la Sexta Llamada de Capital.

$160,000,000.00 (ciento sesenta millones de Pesos 00/100 M.N.)

Monto efectivamente suscrito en la Sexta Llamada de Capital.

$159,546,875.00 (ciento cincuenta y nueve millones quinientos cuarenta y seis mil ochocientos setenta y -
cinco Pesos 00/100 M.N.)

Monto emitido en la Séptima Llamada de Capital.
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$55,000,000.00 (cincuenta y cinco millones de Pesos 00/100 M.N.)

Monto efectivamente suscrito en la Séptima Llamada de Capital.

$54,833,593.75 (cincuenta y cuatro millones ochocientos treinta y tres mil quinientos noventa y tres Pesos
75/100 M.N.)

Monto total emitido previo a la fecha del presente titulo.

$1,360,000,000.00 (un mil trescientos sesenta millones de Pesos 00/100 M.N.)

Monto total efectivamente suscrito previo a la fecha del presente titulo.

$1,357,437,500.00 (un mil trescientos cincuenta y siete millones cuatrocientos treinta y siete mil quinientos
Pesos 00/100 M.N.).

Monto total efectivamente suscrito previo a la Séptima Llamada de Capital mas el monto emitido en
la Séptima Llamada de Capital.

$1,412,437,500.00 (un mil cuatrocientos doce millones cuatrocientos treinta y siete mil quinientos Pesos
00/100 M.N.)

Monto total emitido a la fecha del presente titulo.

$1,415,000,000.00 (un mil cuatrocientos quince millones de Pesos 00/100 M.N.)

Monto total efectivamente suscrito a la fecha del presente titulo.

$1,412,271,093.75 (un mil cuatrocientos doce millones doscientos setenta y un mil noventa y tres Pesos
75/100 M.N.)

Nimero de Certificados efectivamente suscritos en la Emision Inicial,

3,000 (tres mil).

Nimero de Certificados emitidos en la Primera Llamada de Capital.

6,000 (seis mil).

Namero de Certificados efectivamente suscritos en la Primera Llamada de Capital.

5,992 (cinco mil novecientos noventa y dos).

Nimero de Certificados emitidos en la Sepunda Llamadg de Capital.

6,000 (seis mil).

Niimero de Certificados efectivamente suscritos en la Segunda Llamada de Capital.

5,982 (cinco mil novecientos ochenta y dos).
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Niimero de Certificados emitidos en la Tercera Llamada de Capital.

12,000 (doce mil).

Nimere de Certificados efectivamente suscritos en Ia Tercera Llamada de Capital.
11,967 (once mil novecientos sesenta y siete).

Niimero de Certificados emitidos en la Cuarta Llamada de Capital.

24,000 (veinticuatro mil).

Niimero de Certificados efectivamente suscritos en la_Cuarta Llamada de Capital.

23,939 (veintitrés mil novecientos treinta y nueve).

Niimero de Certificados emitidos en Ia Quinta Llamada de Capital.

48,000 (cuarenta y ocho mil).

Nimero de Certificados efectivamente suscritos en la Quinta Llamada de Capital.

47,851 (cuarenta y siete mil ochocientos cincuenta y uno).

Nimero de Certificados emitidos en la Sexta Llamada de Capital.

102,400 (ciento dos mil cuatrocientos).

Niimero de Certificados efectivamente suscritos en la Sexta Llamada de Capital.

102,110 (ciento dos mil ciento diez).

Niimero de Certificados emitidos en la Séptima Llamada de Capital.

70,400 (setenta mil cuatrocientos).

Nimero de Certificados efectivamente suscritos en la Séptima Llamada de Capital.
70,187 (setenta mil ciento ochenta y siete).

Niimero total de Certificados emitidos previo a la fecha del presente titulo,

201,400 (doscientos un mil cuatrocientos).

Numerg total de Certificados efectivamente suscritos a previo a la fecha del presente titulo.

200,841 (doscientos mil ochocientos cuarenta y uno).

Niumero de Certificados efectivamente suscritos previo a la Séptima Llamada de Capital mds mimero
de Certificados emitidos en la Séptima Llamada de Capital.
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271,241 (doscientos setenta y un mil doscientos cuarenta y uno).

Niimero total de Certificados emitidos a la fecha del presente titulo.

271,800 (doscientos setenta y un mil ochocientos).

Niimero de Certificados efectivamente suscritos a la fecha del presente titulo.

271,028 (doscientos setenta y un mil veintiocho).

Fecha Inicial de Emision.

4 de noviembre de 2015.

Fecha de la Primera Llamada de Capital.

20 de junio de 2017.

Fecha de la Segunda Liamada de Capital.

2 de abril de 2018 y 19 de septiembre de 2018.

Fecha de la Tercera Llamada de Capital.

2 de octubre de 2018.

Fecha de la Cuarta Llamada de Capital.

29 de enero de 2019,

Fecha de la Quinta Llamada de Capital.

2 de mayo de 2019.

Fecha de la Sexta Llamada de Capital.

13 de septiembre de 2019.

Fecha de la Séptima Llamada de Capital.

3 de septiembre de 2020.

Vigencia de los Certificados.

Los Certificados que se emitan en la Fecha Inicial de Emisién tendrdn un plazo de vigencia de 10 (diez)
afios, equivalentes a 3,656 (tres mil seiscientos cincuenta y seis) dias calendario, contados a partir de la
Fecha Inicial de Emisién, en el entendido que la Asamblea de Tenedores, a propuesta del Administrador,
podra hacer prérrogas de dicha fecha por plazos adicionales de 1 (un) afio 0 365 (trescientos sesenta y cinco)
dias calendaric cada uno, sujeto a las disposiciones legales aplicable en su momento.
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Los Certificados Bursitiles emitidos en cada una de las Emisiones Subsecuentes, tendrdn un plazo de
vigencia igual al periodo que ocurra a partir de 1a fecha de su emisién, respectivamente, y hasta la Fecha de’
Vencimiento Final, en el entendido que dicha fecha podra ser prorrogada en términos del pérrafo anterior,

Fecha de Vencimiento Final,

La fecha de vencimiento final de Jos Certificados (incluyendo los Certificados correspondientes a la
Emisién Inicial y los Certificados correspondientes a las Emisiones Subsecuentes) serd precisamente el 7
de noviembre de 2025, en el entendido que la Fecha de Vencimiento Final podrd ser extendida por la
Asamblea de Tenedores, a propuesta del Administrador, por plazos adicionales de 1 (un) afio o 365
(trescientos sesenta y cinco) dfas calendario cada uno, debiendo llevar a cabo el canje del presente titulo en
Indeval para prorrogar la vigencia de los Certificados. No obstante lo anterior, los Certificados podran
vencer anticipadamente previo a dicha Fecha de Vencimiento Final en la Fecha de Vencimiento Total
Anticipado, dependiendo de los rendimientos generados por las Inversiones y los productos de las
Desinversiones respectivas.

Fines del Fideicomiso.

El fin principal del Fideicomiso es establecer las reglas contractuales para que el Emisor (i) realice la
emisién de los Certificados y su colocacién mediante oferta piblica a través de la BMYV, (ii) reciba las
cantidades que se deriven de la Emisién y aplique dichas cantidades para realizar Inversiones y pagar
aquellos gastos y demds conceptos indicados en, y de conformidad con los términos de, el Contrato de
Fideicomiso, (iii) administre a través del Administrador las Inversiones, incluyendo la realizacién de las
Desinversiones, y (iv) en su caso, realice las Distribuciones a los Tenedores, Distribuciones por Desempefio
al Fideicomisario en Segundo Lugar y cualquier otro pago previsto en el Contrato de Fideicomiso y los
demas Documentos de la Operacién.

En funcién de los fines del Fideicomiso, el Emisor tendri todas las facultades necesarias o convenientes
para cumplir con sus obligaciones, segtin se prevé en el Artfculo 391 de 1a LGTOC y conforme a la Clausula
Cuarta del Contrato de Fideicomiso.

Actualizacion de ]a Emision.

De conformidad con los Artjculos 62, 63, 63 Bis 1, 64, 64 Bis 1, 64 Bis 2, 68 y demis aplicables de la LMV
y en los términos y condiciones previstos en el Contrato de Fideicomiso, el Acta de Emisién y los
Certificados y de conformidad con las instrucciones del Administrador, el Emisor emitir4, sujeto a la
actualizacién de su inscripcién en el RNV, Certificados en cada fecha en que se lleve a cabo una Emisién
Subsecuente conforme al mecanismo de Llamadas de Capital que se prevé en la Cldusula Sexta del Acta de
Emisién, segiin el mismo se describe en el apartado “Llamadas de Capital” del presente titulo, hasta por el
monto de los Compromisos Restantes de los Tenedores, sin que sea necesario consentimiento alguno de los
Tenedores, la celebracién de una Asamblea de Tenedores o la modificacién del Acta de Emisién.

El Emisor tendrd la opcién de realizar las Llamadas de Capital y no podré llevar a cabo Emisiones
Subsecuentes cuyo monto acumulado, junto con el monto de la Emisi6n Inicial, sea superior al Monto
Miaximo de la Emision.

El Emisor deber4 solicitar a la CNBYV la actualizacién de la inscripcidn de los Certificados en el RNV con
anterioridad a la Llamada de Capital correspondiente, en términos de la Circular Unica, a fin de contar con
dicha actualizacién antes de que se lleve a cabo la Emisién Subsecuente correspondiente. Al solicitar la
actualizacién de la inscripcién en ¢l RNV, el Emisor deberd presentar, tanto a la CNBV como a la BMV,
un aviso con fines informativos que contenga las caracteristicas de la Llamada de Capital de que se trate,
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asi como el acuerdo del 6rgano interno del Administrador que corresponda, del Comité Técnico o de Ja
Asamblea de Tenedores (segtin sea el caso) respecto de la Inversién que, en su caso, se pretenda realizar.
Asi mismo, el Emisor deberd canjear el presente titulo en Indeval, sin que sea necesaria la aprobacién de la
Asamblea de Tenedores, y este titulo deberd modificarse para actualizar el nimero de Certificados
Bursdtiles que amparard, asi como cualquier otra informacién que deba modificarse en virtud de la Emisién
Subsecuente de que se trate, incluyendo el monto de la Emisién Subsecuente, la fecha de la Emisién
Subsecuente, el nimero total de Certificados Bursétiles, entre otros, en el entendido que los demds términos
y condiciones no podréan ser modificados, incluyendo, sin limitar, la Fecha de Vencimiento Final, 1a clave
de pizarra que identifica a los Certificados Bursdtiles y la Fecha Inicial de Emisién. Dicho titulo deberd ser
depositado en sustitucién del anterior, a mds tardar en la Fecha de Registro correspondiente con la
correspondiente autorizacién emitida por CNBV para actualizar el registro de los Certlflcados Bursdtiles
como consecuencia de 1a Emisién Subsecuente de que se trate.

En cada fecha en que se lleve a cabo una Emisién Subsecuente, el presente titulo deberd ser sustituido por
un nuevo titalo que represente la totalidad de los Certificados en circulacién hasta e incluyendo dicha fecha.
Diche titulo serd emitido por el Emisor en cumplimiento con todos los requisitos establecidos por la LMV,
la Circular Unica y por otras disposiciones legales aplicables.

Llamadas de_Cagital.

Las Emisiones Subsecuentes se realizardn de conformidad con las solicitudes que realice el Emisor a los
Tenedores, segiin le sea instruido por el Administrador. Cada solicitud sera considerada una “Llamada de
Capital” y serd considerada eficaz cuando el Emisor realice el anuncio respectivo a través de EMISNET,
El'Emisor debera entregar copia de dicho anuncio a Indeval. Cada Llamada de Capital deber4 ser anunciada
nuevamente en EMISNET cada 2 (dos) Dias Hibiles contados a partir del primer anuncio y hasta 1a Fecha
Limite de Suscripcién. El Administrador instruird al Emisor, con copia al Representante Comiin, a realizar
Llamadas de Capital segiin requiera recursos el Fideicomiso para realizar Inversiones y pagar Gastos del
Fideicomiso (incluyendo para fondear la Cuenta de Reserva para Gastos, la Cuenta de Reserva para
Inversiones Comprometidas y la Cuenta de Reserva para Inversiones Subsecuentes). Cada Llamada de
Capital deber4 realizarse con al menos 15 (quince) Dias Habiles de anticipaci6n a la fecha en que se vaya
a llevar a cabo la Emisién Subsecuente correspondiente y deberd sefialar:

(1) el mimero de Llamada de Capital;

(i) la Fecha de Registro, la Fecha Ex-Derecho, la fecha limite para ofrecer suscribir los
Certificados que se vayan a emitir en la Emisién Subsecuente, Ia cual deberd coincidir con
el dia que ocurra 2 (dos) Dias Hébiles antes a la fecha en que se vaya a llevar a cabo la
Emisi6én Subsecuente (la “Fecha Limite de Suscripcién™), y la fecha en la que se vaya a llevar
a cabo la Emisién Subsecuente y se deban pagar los Certificados correspondientes por parte
de los Tenedores;

(iii) el monto de la Emisién Subsecuente, el cual no podr4 ser mayor al Compromiso Restante de
los Tenedores;

(iv) el mimero de Certificados correspondientes a la Emisién Subsecuente;
(v) el precio de colocaci6n por cada Certificado Bursétil;

(vi) el Compromiso que cada Tenedor deberd suscribir y pagar correspondiente a cada
Certificado en circulacién del que sea titular, previo a la Emisién Subsecuente;
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(vil) una descripcién del destino que se tenga la intencién de dar a los recursos a ser obtenidos
con [a Llamada de Capital; y

(vili) un estimado de los gastos a ser incurridos en relacién con dicha Llamada de Capital.

Cada Tenedor que al cterre de operaciones de la Fecha de Registro especificada en la Llamada de Capital
respectiva, sea titular de Certificados en términos de la legislacién aplicable, (1) deberd ofrecer suscribir, a
mds tardar en la Fecha Limite de Suscripcion, los Certificados que le corresponda suscribir conforme a
dicha Llamada de Capital con base en el Compromiso correspondiente al nimero de Certificados de los
que sea titular en la Fecha de Registro, y (2) deberd pagar dichos Certificados en 1a fecha en la que se lleve
a cabo la Emisi6én Subsecuente, en el entendido que el mimero de Certificados que deberd ofrecer suscribir
y pagar se determinard multiplicando el Compromiso que se indique conforme al subinciso (vi) anterior por
el mimero de Certificados de los que sea titular dicho Tenedor en la Fecha de Registro, redondeado al entero
inferior mas préximo.

El Emisor dnicamente emitird los Cértificados que los Tenedores hayan ofrecido suscribir en o antes de la
Fecha Limite de Suscripcién. Sélo tendrdn derecho a suscribir los Certificados que se emitan en una
Emisién Subsecuente los Tenedores de Certificados con base en el Compromiso correspondiente al ndmero
de Certificados de los que sea titular en la Fecha de Registro. La suscripcién se considerara realizada en la
fecha en que se lleve a cabo la Emisién Subsecuente. En caso que un Tenedor no suscriba y pague los
Certificados que le corresponda, ya sea en su totalidad o en una porcién, se ver4 sujeto a la Dilucién
Punitiva que se describe a continuacion.

Considerando los mecanismos de operacién de la BMV, cualquier Persona que adquiera Certificados en o
con posterioridad a la Fecha Ex-Derecho especificada en la Llamada de Capital respectiva, no tendré
derecho a suscribir y pagar los Certificados que se emitan en la Emisién Subsecuente correspondiente vy,
como consecuencia, también se verd sujeto a la Dilucién Punitiva que se describe mds adelante. Por el
contrario, el Tenedor que transfiera Certificados en o con posterioridad a dicha Fecha Ex-Derecho, podrd
ofrecer suscribir, antes de la Fecha Limite de Suscripcién, los Certificados que le corresponda suscribir
conforme a dicha Llamada de Capital con base en el Compromiso correspondiente al nimero de
Certificados de los que era titular en dicha Fecha Ex-Derecho, atin si en la fecha de la Emisién Subsecuente
ya no es titular de los mismos.

En caso de que al cierre de operaciones de la Fecha Limite de Suscripcién el Fiduciario no hubiere recibido
érdenes de suscripcién correspondientes a la totalidad de los Certificados Burs4tiles a ser emitidos en la
Emisién Subsecuente correspondiente, el Fiduciario (1) podra modificar la Llamada de Capital mediante la
prorroga a la Fecha Limite de Suscripcién por un plazo de 2 (dos) Dias Habiles adicionales (dicha
modificacidn, una “Prérroga de Llamada de Capital”) y (2) podrd modificar la Llamada de Capital o emitir
una nueva Llamada de Capital de conformidad con las instrucciones del Administrador, en ambos casos
debiendo hacer el anuncio respectivo a través de EMISNET y entregando un aviso por escrito a Indeval
notificdndole dicha prérroga o modificacién a la Llamada de Capital respectiva (incluyendo, de ser el caso
cualquier modificacién a la Fecha de Liquidacién respectiva) a més tardar antes del inicio de operaciones
del Dia Habil inmediato siguiente a dicha Fecha Limite de Suscripcién. La modificacién a la Llamada de
Capital o la nueva Llamada de Capital deberd cumplir, en todo caso, con los requisitos establecidos para
una Llamada de Capital que se prevén en el primer pérrafo de esta apartado “Llamadas de Capital”,
incluyendo sin limitacién, la fecha en que la aportacién deba realizarse.

Tratdndose de Prérrogas de Llamadas de Capital, cvalquier Tenedor que no haya suscrito la totalidad de los
Certificados Bursatiles que le haya correspondido suscribir conforme a dicha Llamada de Capital de que se
trate en la Fecha Limite de Suscripcién original y que suscriba dichos Certificados Bursétiles previo al
cierre de operaciones de la nueva Fecha Limite de Suscripcion, pagard en la nueva Fecha de Liquidacién
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respectiva, en adicion ai precio de los Certificados Bursétiles correspondientes, una penalidad calculada
aplicando al precio de los Certificados Bursétiles correspondientes, una tasa de interés anual equivalente al
resultado de multiplicar por 2 (dos) la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio a un plazo de 28
(veintiocho) dfas naturales (o en su defecto al plazo que mds se aproxime a dicho plazo) que sea publicada
por el Banco de México en el Diario Oficial de la Federacién el Dia H4bil inmediato anterior a la Fecha
Limite de Suscripcidn original, por el nimero de dfas naturales entre la Fecha Limite de Suscripcién original
y la Fecha Limite de Suscripcién prorrogada (en el entendido que el cdlculo de la penalidad se efectuars
utilizando el mimero de dfas naturales transcurridos, sobre una base de un afio de 360 (trescientos sesenta)
dias). Dicha penalidad ser4 pagada al Fiduciario. Las cantidades recibidas por el Fideicomiso en concepto
de penalidad en términos de lo anterior, serdn consideradas como Efectivo Distribuible y serdn aplicadas
como tal de conformidad con las instrucciones del Administrador.

El Emisor deberd mantener, con la asistencia y con la informacién que le proporcione el Administrador, un
registro en el que conste el monto de las aportaciones recibidas por el Fideicomiso como resultado de la
Emisién Inicial y de cada Emisién Subsecuente, los Compromisos Restantes de los Tenedores, el nimero
de Certificados que corresponda emitir en cada Emisién Subsecuente que se hubiera realizado a esa fecha
(seglin haya sido determinado conforme a lo establecido mas adelante) y el Compromiso correspondiente
a cada Certificado en circulacidn para cada Emisién Subsecuente que se hubiera realizado a esa fecha (segin
haya sido determinado conforme a lo establecido mds adelante).

El Emisor no podr4 realizar Llamadas de Capital después de que termine ¢l Periodo de Inversién, salvo por
lo previsto a continuacidn:

(i)  se podrin realizar Llamadas de Capital para fondear la Cuenta de Reserva para Gastos y
pagar Gastos del Fideicomiso que no sean Gastos de Inversién;

(if)  se podrén realizar Llamadas de Capital durante los 4 (cuatro) afios siguientes a la fecha en
que haya terminado el Periodo de Inversién para fondear la Cuenta de Reserva para
Inversiones Comprometidas y completar Inversiones Comprometidas (y pagar los Gastos de
Inversién correspondientes); y

(iii)  se podrén realizar Llamadas de Capital durante los 4 (cuatro) afios siguientes a la fecha en
que haya terminado el Periodo de Inversién para fondear la Cuenta de Reserva para
Inversiones Subsecuentes y realizar Inversiones Subsecuentes (y pagar los Gastos de
Inversién correspondientes).

Los Certificados que se emitan en la Fecha Inicial de Emisién serdn ofrecidos para su suscripcién a un
precio de $100,000.00 (cien mil Pesos 00/100 M.N.) por Certificado y se considerard que cada Tenedor
aporta $100,000.00 (cien mil Pesos 00/100 M.N.) al Fideicomiso por cada Certificado que adquiera en la
Fecha Inicial de Emisién. En virtud de Jo anterior, el niimero de Certificados a emitirse en la Emisién Inicial
serd ignal al Monto Inicial de la Emisién dividido entre 100,000 (cien mil).

El nimero de Certificados que corresponderfa emitir en una Emisién Subsecuente, suponiendo que todos
los Tenedores hayan suscrito y pagado todos los Certificados que les hubiera correspondido suscribir
conforme a las Llamadas de Capital previas a la fecha de célculo, serd determinado por el Administrador
utilizando la siguiente férmula (en el entendido que el ndmero de Certificados que efectivamente se emitan
en una Emisién Subsecuente serd ajustado, de ser necesario, para reflejar el monto que haya sido
efectivamente suscrito en la Fecha Limite de Suscripci6n correspondiente, y que dicho ajuste no se tomar4
en cuenta para realizar los cdlculos que se prevén en este parrafo, ni en los dos parrafos siguientes:
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Xi = (21 (Y#/100,000)
Donde:

Xi = al nimero de Certificados que corresponderia emitir en la Emisién Subsecuente
correspondiente, suponiendo que todos los Tenedores han suscrito y pagado todos
los Certificados que les hubiera correspondido suscribir conforme a las Llamadas
de Capital previas a la fecha de cdlculo

Y: = al monto de la Emision Subsecuente correspondiente
n = al mimero de Llamada de Capital correspondiente
i = identifica el nimero de Llamada de Capital para cada factor

El precio a pagar por Certificado en cada Emisién Subsecuente se determinard utilizando la siguiente
férmula:

P=Yi/X;

Donde:

P; = al precio por Certificado en la Emisién Subsecuente correspondiente, en_el
entendido que para calcular P; se utilizardn hasta diez puntos decimales en el
resultado.

El mimero de Certificados a ser emitidos en una Emisién Subsecuente que un Tenedor debe suscribir por
cada Certificado del que sea titular en la Fecha de Registro correspondiente (el “Compromiso™), sera
determinado por el Administrador utilizando la siguiente férmula:

Xi
G =
n
> Xi-
1
Donde:
G = al Compromiso por Certificado

en ¢l entendido que el nimere de Certificados que deberd ofrecer suscribir y pagard cada Tenedor se
determinard multiplicando dicho Compromiso por el nimero de Certificados de los que sea titular dicho
Tenedor en la Fecha de Registro, redondeado al entero inferior més préximo.

De manera ilustrativa, a continuacién se desarrollan las férmulas para determinar el Compromiso para la
primera, la segunda y la tercera Llamadas de Capital:

) En la primera Llamada de Capital, el Compromisc se determinard utilizando la
siguiente férmula:

X
C =

Xo
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Donde:

Xi = al ndmero de Certificados que corresponderia emitir respecto de la primera
Llamada de Capital
Xo =  al ndmero de Certificados correspondientes a la Emisién Inicial

(2) En la segunda Llamada de Capital, el Compromiso se determinara utilizando la
siguiente férmula:

X2
C =
Xo+ X
Donde:
X> = al nimero de Certificados que corresponderia emitir respecto de la segunda

Llamada de Capital, suponiendo que todos los Tenedores han suscrito y pagado
todos los Certificados que les hubiera correspondido suscribir conforme a la
primera Llamada de Capital

(3) En la tercera Llamada de Capital, el Compromiso se determinari utilizando la
siguiente férmula:

X3
G =
Xo+ X, + Xa
Donde:
X3 = al nimero de Certificados que corresponderia emitir respecto de la tercer Liamada

de Capital, suponiendo que todos los Tenedores han suscrito y pagado todos los
Certificados que les hubiera correspondido suscribir conforme a la primera y
segunda Llamadas de Capital

El monto de la aportacién que realice cada Tenedor al Fideicomiso serd igual al monto que resulte de
multiplicar el nimero de Certificados que suscriba dicho Tenedor en la Emisién Subsecuente
correspondiente, por el precio por Certificado de la Emisién Subsecuente correspondiente.

Los montos que reciba el Emisor respecto de la Emisién Inicial y las Emisiones Subsecuentes serdn
recibidos en la Cuenta General y estardn sujetas a los procedimientos que se establecen en las Cldusulas
Décima, Décimo Primera y Décimo Segunda del Contrato de Fideicomiso.

Cuando los recursos que se vayan a obtener con una Llamada de Capital representen 20% (veinte por ciento)
o mds del Monto Mé4ximo de la Emisién, con independencia de que dichas Llamadas de Capital se lieven a
cabo de manera simultinea o sucesiva en un periodo de 12 (doce) meses contados a partir de que se concrete
la primera, pero que pudieran considerarse como una sola, por estar destinados a un mismo concepto, la
Asamblea de Tenedores deberd reunirse para en su caso, aprobar el destino de los recursos obtenidos con
dicha Llamada de Capital. EI Administrador solicitard al Emisor que informe al Representante Comin en
caso de que una futura Llamada de Capital represente 20% (veinte por ciento) o mas del Monto Méximo
de la Emisién y consecuentemente se verifique el supuesto previsto en el presente pérrafo, a efecto de que
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cualquiera del Fiduciario o el Representante Comin convoquen a la Asamblea de Tenedores
oportunamente. :

Dilucién Punitiva.

En virtud del mecanismo de Llamadas de Capital, si un Tenedor existente no suscribe y paga los
Certificados que se emitan en una Emision Subsecuente conforme a una Llamada de Capital, se verd sujeto
a una Dilucién Punitiva resultante de la aplicacién de las férmulas contenidas en el apartado “Llamadas de
Capital” anterior, ya que cualquier monto ya aportado por dicho Tenedor al Fideicomiso no serd
proporcional al nimero de Certificados que tendrd después de la Emisién Subsecuente respecto de la cual
no suscribi6 y pagé Certificados conforme a su Compromise. Es decir, el porcentaje que representen los
Certificados de los que sea titular antes de la Emisién Subsecuente respecto de los Certificados en
circulacién después de la Emisién Subsecuente, disminuird por un monto superior al monto proporcional
que debia haber aportado al Fideicomiso respecto de la Emisién Subsecuente de que se trate de acuerdo a
su Compromiso, y la parte proporcional reducida acrecentari en beneficio de los Tenedores que sf
suscribieron y pagaron los Certificados que se emitieron en la Emision Subsecuente. Dicha Dilucién
Punitiva para el Tenedor que no acuda a una Llamada de Capital y beneficio incremental para los Tenedores
que si lo hagan, se verd reflejada:

(i) en las Distribuciones que realice el Emisor conforme al Acta de Emisién y el Contrato de
Fideicomiso, segiin las mismas se describen en el apartado “Distribuciones” del presente
titulo, y cualquier otro pago que tengan derecho a recibir los Tenedores respecto de los
Certificados (incluyendo Efectivo Excedente), ya que dichas Distribuciones y pagos se
realizardn con base en el mimero de Certificados en circulacién al momento en que se Ileven
a cabo;

(i1) en los derechos de voto en las Asambleas de Tenedores y otros derechos relacionados a las
Asambleas de Tenedores, ya que conforme al Contrato de Fideicomiso y al apartado
“Asambleas de Tenedores” del presente titulo, las resoluciones de las Asambleas de
Tenedores se toman y los derechos relacionados a las Asambleas de Tenedores se ejercen
con base en el nimero de Certificados en circulacién al momento que se realicen las
Asambleas o en el momento en gue se ejerzan dichos derechos;

(iii)  en los derechos para designar y mantener la designacién de miembros del Comité Técnico,
ya que conforme al Contrato de Fideicomiso y al apartado “Asambleas de Tenedores” del
presente titulo, dichos derechos se galculan con base en el nimero de Certificados en
circulacién al momento de designacién o el momento en que se vaya a celebrar una sesidn
del Comité Técnico; y

(iv)  en el derecho a suscribir Certificados que se emitan en Emisiones Subsecuentes, ya que
conforme al mecanismo de Llamadas de Capital al que estan sujetos los Certificados, dicho
derecho se basa en el nimero de Certificados de los que sea titular el Tenedor en la Fecha
de Registro que se establezca en la Llamada de Capital correspondiente, y no en el nimero
de Certificados que adquirié dicho Tenedor respecto de la Emisién Inicial.

Si un Tenedor existente no suscribe y paga los Certificados que se emitan en una Emisién Subsecuente
conforme a una Llamada de Capital, el Fideicomiso podria no contar con los recursos suficientes para
cumplir con las obligaciones que adquiera de realizar una Inversién conforme a los convenios, contratos e
instrumentos que hubiere suscrito para tales efectos, y podria verse sujeto a penalidades o pérdidas al
respecto, asi como el posible incumplimiento del plan de negocios y calendario de inversiones establecido
en ¢l Prospecto, independientemente de otros riesgos que se describen en dicho Prospecto.
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Destino de los Recursos.

Los recursos que se obtengan de la colocacién de la Emisidn Inicial se utilizardn, conforme a lo dispuesto
en e] Contrato de Fideicomiso, para constituir ia Reserva para Gastos de Asesorfa Independiente y pagar o
reembolsar a la Persona que corresponda los Gastos Iniciales de la Emisién, seglin se describe en el
Prospecto. El remanente que se mantenga depositado en la Cuenta General después de haber realizado lo
anterior constituird el Monto Invertible inicial. -

Los recursos que se obtengan de la colocacion de las Emisiones Subsecuentes se mantendrdn en ia Cuenta
General hasta en tanto se realice una Solicitud de Fondeo, en cuyo caso, se transferirdn los fondos
correspondientes a la Cuenta de Capital Fondeado para realizar Inversiones y pagar Gastos del Fideicomiso,
conforme a lo dispuesto en el Contrato de Fideicomiso.

Inversiones.

De conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso, el Fideicomiso podra realizar, directa o
indirectamente, Inversiones consistentes en Capital, Activos y Deuda de Sociedades Promovidas, en el
entendido que en tanto no se inviertan los recursos obtenidos de la Emisién en Inversiones, podrén invertirse
en Valores Permitidos.

Obligaciones de Pago.

No existe obligacién a cargo del Emisor de pagar principal ni intereses u otros rendimientos, de cualquier
naturaleza, en términos de los Certificados. Los Certificados no son, ni deben considerarse, instrumentos
de deuda. Los Certificados dnicamente recibirdn Distribuciones derivadas de los rendimientos generados
por las Inversiones. Unicamente se pagarén Distribuciones en Ja medida que existan recursos que integren
el Patrimonio del Fideicomiso para dichos efectos; de no existir no se hard Distribucién alguna sin
responsabilidad del Administrador, de naturaleza alguna.

Las Inversiones podrian no generar rendimiento alguno e inclusive resultar en pérdidas. Ni el
Fideicomitente, ni el Administrador, ni el Representante Comxin, ni el Emisor, salvo con los recursos que
integran el Patrimonio del Fideicomiso, ni el Intermediario Colocador, ni cualesquiera de sus Afiliadas o
subsidiarias garantizan o serdn responsables de otorgar rendimiento alguno ni ser4n responsables de realizar
cualquier pago en términos de los Certificados. En caso que el Patrimonio del Fideicomiso sea insuficiente
para realizar Distribuciones en términos de los Certificados, no existe obligacién alguna por parte del
Fideicomitente, el Administrador, el Representante Comiin, ¢l Emisor ni de cualesquiera de sus Afiliadas
o subsidiarias de realizar dichas Distribuciones con sus propios recursos.

Los Tenedores, al adquirir los Certificados, adquieren con ellos el derecho a recibir, en su caso, una parte
de los frutos, rendimiento o el valor residual de los bienes y derechos que conformen el Patrimonio del
Fideicomiso, mismos que pueden ser variables, inciertos e, inclusive, no tener rendimiento alguno o ser
éste negativo. Las Distribuciones derivadas de los rendimientos generados por las Inversiones se realizardn
a prorrata entre los Tenedores, con base en el mimero de Certificados en circulacién y no podré excluir a
uno o mas Tenedores de las Distribuciones que les correspondan en los términos del Contrato de
Fideicomiso.

El Indeval no estard obligado a efectuar distribucién de recursos entre sus depositantes, si no recibe los
recursos para tal efecto por parte del Emisor, sin ninguna responsabilidad para Indeval.

La distribucidn de las ganancias o pérdidas se hara proporcionalmente al niimero de Certificados de los que
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cada Tenedor sea titular y no podrd excluirse a uno o mas Tenedores en la participacién individual que le
corresponda de las ganancias o pérdidas asociadas a las Inversiones con cargo al Patrimonio del
Fideicomiso, siempre y cuando el Tenedor de que se trate haya atendido en tiempo y forma las Llamadas
de Capital correspondientes.

Distribucién de los Productos de las Cuentas del Fideicomiso.

Concluido cada afio calendario o en cualquier momento que se lo instruya el Administrador, el Emisor
transferird a los Tenedores a través de Indeval, proporcionalmente por cada Certificado Bursétil en
circulacién, el total de los Productos de las Cuentas del Fideicomiso (excepto por los Productos de las
Cuentas del Fideicomiso correspondientes a la Cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar) que reciba
durante dicho afio calendario, conforme a las siguientes reglas:

(i) A mds tardar 2 (dos) Dias Habiles después de recibir la instruccién del Administrador, el Emisor
anunciaré, a través de EMISNET, con copia a Indeval y al Representante Comtin, la fecha de entrega
de las cantidades correspondientes a los Productos de las Cuentas del Fideicomiso y la cantidad que
se entregard a los Tenedores por dicho concepto. El Emisor realizaré el anuncio a mds tardar 6 (seis)
Dias Hébiles antes de la Fecha de Distribucién de que se trate.

(i)  El Emisor entregard, a través de Indeval, las cantidades correspondientes a los Productos de las
Cuentas del Fideicomiso a los Tenedores que sean titulares de los Certificados Bursatiles en la Fecha
de Registro que se sefiala en el aviso correspondiente de que se trate conforme a la legislacién
aplicable, considerando el nimero de Certificados Bursitiles de los que cada Tenedor sea titular, sin
dar efectos respecto de dichos Certificados y dicho pago, a las transferencias realizadas con
posterioridad a la Fecha de Registro. Cualquier Persona que adquiera los Certificados Bursitiles en
o con posterioridad a la Fecha Ex-Derecho, no podri ser reconocida como Tenedor en la Fecha de
Registro inmediata signiente a la Fecha Ex-Derecho de que se trate y no tendré derecho al pago que
se haga en la Fecha de Distribucién correspondiente.

(iti)  El Emisor deberd entregar a los Tenedores las cantidades a que se refiere este inciso (i) anterior a
més tardar el vltimo Dia Habil del segundo mes calendario de cada aiio que tenga lugar después del
afio calendario en el que haya ocurrido la Emisién Inicial.

Las cantidades que correspondan a Preductos de las Cuentas del Fideicomiso que se entreguen a los
Tenedores conforme a lo descrito anteriormente no se considerardn Distribuciones para efectos de los

calculos descritos en la seccion “Distribuciones” més adelante.

Devolucion de Efectivo Excedente,

Concluido el Periodo de Inversién, incluyendo en caso que el Administrador notifique su conclusién
anticipada, el Efectivo Excedente serd distribuido a los Tenedores, previa deduccién de aquellas cantidades
que el Administrador determine como necesarias para constituir o adicionar la Cuenta de Reserva para
Gastos de Asesoria Independiente, la Cuenta de Reserva para Gastos, la Cuenta de Reserva para Inversiones
Comprometidas y la Cuenta de Reserva para Inversiones Subsecuentes, a través de los sistemas de Indeval,
proporcionalmente por cada Certificado Bursatil en circulacién. El Efectivo Excedente se determinard a
més tardar el Dia H4bil inmediato siguiente a la conclusién del Periodo de Inversién. A m4s tardar 10 (diez)
Dias Hibiles después de [a conclusién del Periodo de Inversién, el Administrador notificard al Emisor, con
copia al Representante Comuin, la cantidad que, en su caso, serd devuelta a los Tenedores en concepto de
Efectivo Excedente de ]a Cuenta General, asf como la Fecha de Registro y la fecha en la que se deba hacer
la devolucién. El Emisor, a més tardar 2 (dos) Dias Habiles después de recibir dicha notificacién del
Administrador y con al menos 6 (seis) Dias Hébiles de anticipacién a la misma, anunciard, en su caso, a
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través de EMISNET, la fecha de devolucién del Efectivo Excedente y el monto a ser distribuido a los
Tenedores por dicho concepto, y realizard, en su caso, la distribucién respectiva a los Tenedores en dicha
fecha. El Emisor deberd entregar copia de dicho anuncio a Indeval y al Representante Comiin en la misma
fecha de su publicacién.

En este sentido, en el caso que el Fideicomiso no logre invertir todo o parte del Monto Invertible dentro del
Periodo de Inversién, el Efectivo Excedente tendrd que ser devuelto a los Tenedores. La falta de inversién
de la totalidad del Monto Invertible al término del Periodo de Inversién no constituye un Evento de
Incumplimiento en términos del Contrato de Fideicomiso.

El Efectivo Excedente que no haya sido sujeto a una Solicitud de Fondeo no serd considerado Distribucidn,
por lo que dicha cantidad no se incluird en los cdlculos descritos en la seccién “Distribuciones” siguiente.

Distribuciones.

(a) Una vez realizada una Desinversidn y recibido cualquier otro flujo derivado de las Inversiones, se
transferirdn los ingresos netos, después de impuestos, a la Cuenta de Distribuciones del Fideicomiso.
El Emisor aplicara los recursos recibidos en Ja Cuenta de Distribuciones, y realizard Distribuciones
dentro de los 30 (treinta) dias calendario siguientes a la fecha en que el Emisor cuente con un monto
igual o superior a $5,000,000.00 (cinco millones de Pesos 00/100 M.N.) en la Cuenta de
Distribuciones, el Emisor distribuird dichas cantidades con base en las instrucciones del
Administrador, conforme a las siguientes proporciones y sujeto a las siguientes prioridades, en el
entendido que el Administrador podrd instruir al Emisor, con copia al Representa Comiin, en cualquier
momento, que distribuya cualesquiera cantidades que se encuentren en la Cuenta de Distribuciones
aun cuando el saldo de la Cuenta de Distribuciones sea inferior al que se sefiala en este pdrrafo:

(i) primero, para aumentar o reconstituir cantidades que sea necesario mantener en la Cuenta
de Reserva para Gastos, segfin lo determine el Administrador;

(ii) segundo, el 100% (cien por ciento) de los fondos restantes en la Cuenta de Distribuciones,
se utilizardn para realizar Distribuciones a los Tenedores hasta por un monto equivalente a
la totalidad del Capital y Gastos Realizados que no hayan sido cubiertos en alguna
Distribucién realizada anteriormente de acuerdo con este inciso;

(ili)  tercero, el 100% (cien por ciento) de los fondos restantes en la Cuenta de Distribuciones,
se utilizardn para realizar Distribuciones a los Tenedores hasta por un monto equivalente
al monto requerido para alcanzar el Retorno Preferente;

@iv) cuarto, el 100% (cien por ciento) de los fondos restantes en la Cuenta de Distribuciones, se
transferirdn a la Cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar para su distribucién al
Fideicomisario en Segundo Lugar en concepto de Distribuciones por Desempefio conforme
a lo dispuesto en el Contrato de Fideicomiso, hasta que ¢l monto acumulado transferido a
la Cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar conforme a este subinciso (iv) sea
equivalente al 20% (veinte por ciento} del monto que resulte de restar (1) el Capital y
Gastos Realizados a (2) la totalidad de 1as distribuciones realizadas hasta la fecha de célculo
conforme a los subincisos (i), (i) y (iii) anteriores y este subinciso (iv).

v) quinto, cualquier cantidad remanente en la Cuenta de Distribuciones una vez realizadas las

distribuciones a que se refieren los incisos inmediatos anteriores, se aplicard de la siguiente
manera:
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4] el 80% (ochenta por ciento) se utilizardn para realizar Distribuciones a los
Tenedores; y

2) el 20% (veinte por ciento) se transferirdn a la Cuenta del Fideicomisario en
Segundo Lugar para su entrega al Fideicomisario en Segundo Lugar en concepto
de Distribuciones por Desempefio.

(b) En caso y en la medida que el Emisor u otra entidad que esté facultada por la legislacién aplicable,

(©

(d)

(e)

(f)

deba retener y/o enterar cualquier impuesto con respecto a un Tenedor o al Fideicomisario en Segundo
Lugar, se considerard que dicho Tenedor o Fideicomisario en Segundo Lugar, segiin sea el caso, recibié
una distribucién del Fideicomiso, incluyendo para propésitos del cdlculo de las distribuciones que se
realicen de la Cuenta de Distribuciones antes descrita, en el momento en que dicho impuesto sea
retenido o enterado, lo que suceda primero. Dicha distribucién serd considerada una Distribucién al
Tenedor respectivo o Distribucién por Desempefio al Fideicomisario en Segundo Lugar, segiin sea el
caso.

El Administrador entregard al Emisor y al Representante Comiin, por 1o menos 8 (ocho) Dias Habiles
antes de cada Fecha de Distribucidn, el Reporte de Distribuciones, el cual incluird (i) la Fecha Ex-
Derecho, (ii) la Fecha de Registro, (iii) la Fecha de Distribucién, (iv) el monto a distribuir, (v) el monto
correspondiente a cada Tenedor por cada Certificado Bursdtil en circulacién, (vi) el concepto de la
Distribucién, y (vii) una descripcién de los cdlculos y las distribuciones que deban hacerse a los
Tenedores y a la Cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar para su entrega al Fideicomisario en
Segundo Lugar por concepto de Distribuciones por Desempefio. El Emisor anunciard la Fecha de
Distribucién a través de EMISNET con al menos 6 (seis) Dias Hébiles de anticipacién y pagar4 la
Distribucién en dicha Fecha de Distribucién de manera proporcional con respecto a cada Certificado
del que sea titular cada Tenedor en la Fecha de Registro correspondiente. El Emisor deberd entregar
copia de dicho aviso a Indeval en la misma fecha de su publicacién, por escrito o a través de los medios
que éste determine, '

Las cantidades a ser distribuidas a los Tenedores en los términos anteriores serdn distribuidas a cada
Tenedor que al cierre de operaciones de la Fecha de Registro especificada en la instruccién respectiva
sea titular de los Certificados en términos de Ja legislacién aplicable, considerando el nimero de
Certificados de los que sea titular, sin dar efectos respecto de dichos Certificados y dichas
distribuciones a las transferencias realizadas con posterioridad a la Fecha de Registro. Asi mismo,
considerando los mecanismos de operacién de la.BMV, cualquier Persona que adquiera los
Certificados en o con posterioridad a la Fecha Ex-Derecho, no podra ser reconocida como Tenedor en
la Fecha de Registro inmediata siguiente a la Fecha Ex-Derecho de que se trate y no tendra derecho a
la Distribucién que se haga en la Fecha de Distribucién correspondiente.

El Emisor deberd informar a Indeval, con copia al Representante Comiin, cuando se lleve a cabo la
1iltima Distribuci6n a los Tenedores a fin de que se entregue al Administrador, quien a su vez entregard
al Representante Comuin, el titulo que ampara los Certificados contra Ia recepcién de los fondos
correspondientes a dicha Distribucién, ya sea que dicha Distribucién se realice en la Fecha de
Vencimiento Total Anticipado, la Fecha de Vencimiento o una fecha posterior.

En caso que ocurra una Sustitucién sin Causa y que IGNIA sea removido como Administrador
conforme al Contrato de Administracidn, o en caso de renuncia de IGNIA como Administrador en
caso de que entre en vigor alguna ley o reglamento o se emita una resolucién judicial, sin que medie
culpa de IGNIA, que prohiba el desempefio de IGNIA como Administrador, IGNIA, en su caricter de
Fideicomisario en Segundo Lugar tendré el derecho de recibir cualesquiera cantidades pagaderas por
concepto de Distribuciones por Desempefio que, en su caso, se hubieren devengado a la Fecha de
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Remocién correspondiente como si las Desinversiones de las Inversiones que no hayan sido
desinvertidas a dicha Fecha de Remocidn, se hubieren llevado a cabo en dicha Fecha de Remocién.

(g) En caso de que ocurra una Sustitucidn con Causa y que IGNIA sea removido como Administrador
conforme al Contrato de Administracién, por haber tenido lugar un Evento de Sustitucién, el
Fideicomisario en Segundo Lugar perderd el derecho a recibir cualesquiera Distribuciones por
Desempefio que no hubieran sido pagadas a la Fecha de Remoci6n.

Fecha de Vencimiento Total Anticipado.

Serd una fecha que determinarg ¢l Administrador y en la cual, después de que todas las Inversiones hayan
sido liquidadas o convertidas en dinero u otros bienes distribuibles a los Tenedores de los Certificados, o
bien, se hayan declarado como una Pérdida de Capital, se dardn por vencidos los Certificados. El Emisor
anunciard la Fecha de Vencimiento Total Anticipado a través de EMISNET e informar4 por escrito a
Indeval, con cuando menos con 10 (diez) Dias Habiles de anticipacidn.

Eventos de Incumplimiento; Liguidacién del Fideicomiso.

Conforme a la Cldusula Vigésimo Tercera del Contrato de Fideicomiso, cada uno de los siguientes eventos
se considerard un “Evento de Incumplimiento™:

(i) la Sustitucién con Causa del Administrador; y

(i) que el Fideicomiso inicie directa y voluntariamente un procedimiento de concurso mercantil que
no haya sido suspendido dentro de un plazo de 90 (noventa) dias calendario, o sea declarado en
concurso mercantil, quiebra o cualquier procedimiento similar, sea disuelto, liquidado o dado por
terminado.

En caso que ocurra un Evento de Incumplimiento o no se hubiera llevado a cabo la Desinversién de la
totalidad de las Inversiones en la Fecha de Vencimiento Final, el Representante Comin en un plazo no
mayor a 3 (tres) Dias Hébiles de que tenga conocimiento de dicha situacién, convocard a una Asamblea de
Tenedores, a la cual el Administrador y el Emisor podrén asistir con voz pero sin derecho a voto.

La Asamblea de Tenedores que sea convocada de conformidad con el parrafo anterior podri determinar
(salvo que en la legislacién aplicable se prevean consecuencias especificas para lo previsto en el presente
pérrafo), por votacién favorable de los Tenedores de Certificados Bursétiles que representen al menos el
75% (setenta y cinco por ciento) de los Certificados Bursatiles en circulacién, (i) en el caso de que haya
ocurrido un Evento de Incumplimiento, si se deben declarar vencidos anticipadamente los Certificados
Bursatiles en circulacién, (ii) si se debe iniciar un procedimiento de liquidacién del Patrimonio del
Fideicomiso, (iii) en su caso, los términos y condiciones conforme a los cuales se lleve a cabo la liquidacién
del Patrimonio del Fideicomiso, incluyendo sin limitar la contratacién y designacién de cualesquiera
asesores que sean necesarios para llevar a cabo la liquidacién, y (iv) cualquier otro asunto que sea necesario
resolver en relacién con lo anterior.

En caso que la Asamblea de Tenedores resuelva declarar vencidos anticipadamente los Certificados y/o
liquidar el Patrimonio del Fideicomiso conforme al pdrrafo anterior, los recursos netos de cualquier
liquidacién del Patrimonio del Fideicomiso se distribuirdn a los Tenedores y al Fideicomisario en Segundo
Lugar en los términos de la Cldusula Décimo Tercera del Contrato de Fideicomiso, en el entendido que el
Fideicomisario en Segundo Lugar perder4 el derecho a recibir Distribuciones por Desempefio que no se
hubieren pagado con motivo de una Sustitucién con Causa (salvo que dichas Distribuciones por Desempefio
hubieren sido exigibles y no se hubieren pagado previo a dicha Sustitucién con Causa)m y que los montos
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que se encuentren en la Cuenta General, en cualquier Cuenta de Reserva y en la Cuenta de Capital Fondeado
deberdn ser distribuidas a los Tenedores.

Salvo que se convenga algo distinto en el Contrato de Fideicomiso, en el caso que exista un Evento de
Incumplimiento y mientras el mismo continde o haya ocurrido la Fecha de Vencimiento Final, las
instrucciones que le corresponderian dar al Administrador, serdn dadas por el Representante Comtn, previa
instruccién que éste tiltimo reciba por parte de la Asamblea de Tenedores.

Una vez que Jos Certificados sean declarados vencidos anticipadamente, el Representante Comtin deberd
informar por escrito y de manera inmediata a Indeval, que los Certificados han sido declarados vencidos
anticipadamente, y para lo cual proporcionari a Indeval, copia del acta de la Asamblea de Tenedores en el
que se haya adoptado tal resolucién.

Fuente de Distribuciones y Pagos.

Las Distribuciones y pagos que deban realizarse en términos de los Certificados se hardn exclusivamente
con los bienes disponibles en el Patrimonio del Fideicomiso, con base en el nimero de Certificados en
circulacion al momento en que se haga la Distribucién. El Patrimonio del Fideicomiso también estari
disponible para realizar el pago de otros gastos, honorarios e indemnizaciones del Fideicomiso.
Garantias.

Los Certificados no contardn con garantia real o personal alguna.

Fecha de Distribuciones.

Las Distribuciones se realizardn a los Tenedores y al Administrador dentro de los 30 (treinta) dfas calendario
siguientes a que se obtengan los recursos que den lugar a una Distribucién, siempre y cuando el monto de
las Distribuciones por realizarse exceda de $5,000,000.00 (cinco millones de Pesos 00/100 M.N. ), en el
entendido que el Administrador podrd instruir al Emisor, con copia al Representante Comuin, que realice
Distribuciones por cantidades inferiores a dicha cantidad. De esta manera, el Administrador determinard un
Dia Hébil como Fecha de Distribucién y el Emisor Ja anunciard a través de EMISNET con al menos 6 (seis)
Dias Habiles de anticipacién y pagard la Distribucién de manera proporcional con respecto a cada
Certificado del que sea titular cada Tenedor en dicha Fecha de Distribucién.

Fecha de Registro; Fecha Ex-Derecho.

De conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso, aquellos Tenedores que sean titulares de
los Certificados en cada Fecha de Registro tendrén el derecho a recibir Distribuciones y otros pagos de
conformidad con el Contrato de Fideicomiso, considerando el nimero de Certificados de los que sea titular
y sin dar efectos respecto de dichos Certificados y dichas Distribuciones y pagos a las transferencias
realizadas con posterioridad a la Fecha de Registro y previo a la Fecha de Distribucién respectiva. Asi
mismo, considerando los mecanismos de operacién de la BMV, cualquier Persona que adquiera los
Certificados en o con posterioridad a la Fecha Ex-Derecho, no podr4 ser reconocida como Tenedor en la
Fecha de Registro inmediata siguiente para efectos de los mencionados pagos.

Derechos de los Tenedores.

Los Certificados otorgardn derechos econémicos y derechos de participacién a los Tenedores, de
conformidad con el Articulo 63, fracciones II, IIl y IV de la LMV. Asimismo, de conformidad con el
Articulo 64 Bis 2 de la LMV, el presente titulo incorpora las previsiones y derechos de los Articulos 64 Bis
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1y 64 Bis2 dela LMV.

Los Certificados otorgaran a los Tenedores el derecho a recibir Distribuciones, dentro de los que se incluyen
los derechos a los que se refiere el Articulo 7, fraccién VI, inciso a), de la Circular Unica. Cada Tenedor
considerard atribuibles las Distribuciones de que se trate a capital o rendimientos, conforme a sus
respectivas politicas contables y de inversién. Los Tenedores tendrdn también el derecho a recibir cualquier
Efectivo Excedente y Productos de las Cuentas del Fideicomiso, excepto por los Productos de las Cuentas
del Fideicomiso correspondientes a la Cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar, a participar en las
decisiones adoptadas en la Asamblea de Tenedores y, salvo que renuncien a dicho derecho, a designar, en
ciertos casos, a miembros del Comité Técnico, asi como los demds derechos que se les otorgan conforme
al Fideicomiso y los demés Documentos de la Operacién. Los Tenedores tendréan los demds derechos que
se establecen en los Documentos de la Operacién

Las cantidades que podran recibir los Tenedores como Distribuciones, no estardn garantizadas, de ninguna
forma, ni estardn aseguradas, lo que los Tenedores manifestardn que entienden y aceptan, y dichas
Distribuciones, de existir, dependerin del desempefio de las Inversiones y de su desinversidn.

Restricciones para Ia Transferencia de los Certificados.

a) Restricciones para la Transferencia de los Certificados.

Se establece, como medida tendiente a prevenir la adquisicién, ya sea en forma directa o indirecta, de los
Certificados que pudiere limitar el cumplimiento de las obligaciones y funciones del Administrador en
perjuicio de los Tenedores minoritarios, que la Persona o grupo de Personas que, con posterioridad a la
Fecha Inicial de Emisién, pretendan adquirir o alcanzar por cualquier medio (excepto en el caso de
Emisiones Subsecuentes), directa o indirectamente, la titularidad del 10% (diez por ciento) o mds de los
Certificados en circulacién, o bloques posteriores del 10% (diez por ciento) o mds de los Certificados
Bursatiles en circulacién, dentro o fuera de alguna bolsa de valores, mediante una o varias operaciones de
cualquier naturaleza, simulténeas o sucesivas, sin limite de tiempo, requerirdn de la previa autorizacién del
Comité Técnico para llevar a cabo dicha adquisicién, excepto en el caso de enajenaciones y transmisiones
entre sociedades de inversién especializadas de fondos para el retiro administradas por la misma
administradora de fondos para el retiro.

Para efectos de lo anterior, la Persona o grupo de Personas interesadas en adquirir Certificados, en términos
del pérrafo anterior, deberdn presentar una solicitud de autorizacién por escrito dirigida al presidente y el
secretario del Comité Técnico. La solicitud de autorizacién anteriormente sefialada debera especificar,
cuando menos: (1) el nimero de los Certificados que sean propiedad de la Persona o grupo de Personas que
pretenden realizar la adquisicién, o si se trata de una Persona que no sea, a esa fecha, Tenedor; (2) el mimero
de los Certificados que pretenda adquirir y la fecha en que pretenda adquirirlos; (3) la identidad,
nactonalidad e informacién general de cada uno de los potenciales adquirentes; (4) manifestacién sobre si
existe la intencién de adquirir un porcentaje mayor al 10% (diez por ciento) de los Certificados o cualquier
otro bloque de 10% (diez por ciento); y (5) la forma y términos en que se pretenda formalizar la adquisici6n
de que se trate. En el entendido que el Comité Técnico podra solicitar de 1a Persona o Personas interesadas
informacién adicional que considere necesaria o conveniente para adoptar una resolucién, siempre y ciando
sea consistente con la informacién que se pudiera requerir para evaluar la solicitud de autorizacién y no se
imponga una carga significativa a la Persona o grupo de Personas que presenten la solicitud de autorizacién
correspondiente.

Dentro de los 3 (tres) Dias Habiles siguientes a que el presidente o ¢l secretario del Comité Técnico reciban

la solicitud de autorizacién a qué hace referencia el pdrrafo anterior, convocardn a una sesién del Comité
Técnico. El Comité Técnico deberd emitir su resolucién en un plazo no mayor a 90 (noventa) dias calendario
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contados a partir de la fecha en que se le presente la solicitud de autorizacién de adquisicién
correspondiente, o de la fecha en que reciba la informacién adicional que hubiere requerido respecto de
dicha solicitud, lo que ocurra més tarde, en términos del pdrrafo anterior, y, en todo caso, deberd tomar en
cuenta para efectos de su resolucién, (1) si la adquisicién que se pretende llevar a cabo es en el mejor interés
de los fines del Fideicomiso y los Tenedores, y si es acorde con la visién de largo plazo del Comité Técnico
y el Administrador, y (2) que no se restrinja en forma absoluta la transmisién de Certificados.

El Comité Técnico no adoptard medidas que hagan nugatorio el ejercicio de los derechos patrimoniales de
los Tenedores, ni que contravengan lo previsto en la LMV, manteniéndose, en consecuencia, los derechos
econdémicos de ios Tenedores.

Cualesquiera Personas que adquieran Certificados u otros derechos en violacién de lo previsto en esta
seccidn, estard obligada a pagar al Fideicomiso una pena convencional por una cantidad igual al valor de
mercado de los Certificados que hayan sido objeto de la operacién prohibida, considerando el valor de
mercado de los Certificados en la fecha o fechas de las operaciones respectivas. Las cantidades recibidas
por el Fideicomiso en términos de lo anterior serdn consideradas para realizar Distribuciones para todos los
efectos del Contrato de Fideicomiso y seran registradas en la Cuenta de Distribucidn.

Asi mismo, la Persona o grupo de Personas que estando obligadas a sujetarse a la aprobacién del Comité
Técnico a que hace referencia esta seccién, adquieran Certificados en violacién a estas disposiciones, no
podran ejercer los derechos de designar a miembros del Comité Técnico, de solicitar convocatoria alguna
en términos del Contratc de Fideicomiso, ni a votar en las Asambleas de Tenedores, solicitar su
aplazamiento u oponerse judicialmente a sus resoluciones, por lo que hace a los Certificados de su
propiedad en tanto se encuentren en el supuesto de incumplimiento, siendo, en consecuencia, inoponibles,
ineficaces frente a las partes y los Tenedores los actos realizados por dichos Tenedores, pero manteniendo
sus derechos de caracter econémico. Los miembros del Comité Técnico designados por los Tenedores que
se encuentren en el supuesto establecido en el presente parrafo dejardn de ser miembros de dichos comités
al actualizarse dicho supuesto. Por lo que hace a las Asambleas de Tenedores, una vez que se tenga
conocimiento de la adquisicién de Certificados en violacién a las reglas antes indicadas, en tanto los
Certificados del Tenedor que incumpla, no contardn con derecho de voto y por lo tanto serdn excluidos del
cémputo del quérum de instalacién y votacién en la Asambleas de Tenedores sin que el Representante
Comiin incurra en responsabilidad por tal motivo.

El Comité Técnico podra determinar si cualquiera de las Personas se encuentra actuando de una manera
conjunta o coordinada para los fines regulados en esta seccién o si de cualquier otra forma constituyen un
“grupo de personas” conforme a lo previsto por la definicién contenida en la LMV. En caso de que el
Comité Técnico adopte tal determinacion, las Personas de que se trate deberdn considerarse como un grupo
de Personas para los efectos de esta seccidn.

El Comité Técnico deberd informar al Emisor y al Representante Comiin sobre la adquisicién de
Certificados en violacién de lo aqui previsto.

b) Restricciones para la Transferencia de los Certificados durante el Periodo de Inversién.

Se establece, como medida tendiente a prevenir la adquisicién de los Certificados que pudiere limitar el
cumplimiento de los Compromisos de los Tenedores de suscribir los Certificados que se emitan en una
Emisién Subsecuente en perjuicio de los Tenedores existentes, que la Persona que no sea un Inversionista
Aprobado que, con posterioridad a la Fecha Inicial de Emisién y antes de que termine el Periodo de
Inversién, pretenda adquirir la titularidad de Certificados en circulacién, requerira de la previa autorizacién
del Comité Técnico para llevar a cabo dicha adquisicién, excepto en el caso de enajenaciones y
transmisiones entre sociedades de inversidn especializadas de fondos para el retiro administradas por la
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misma administradora de fondos para el retiro.

Para efectos de lo anterior, fa Persona interesada en adquirir Certificados en términos del subinciso anterior,
deberd presentar una solicitud de autorizacién por escrito dirigida al presidente y el secretario del Comité
Técnico. La solicitud de autorizacién anteriormente sefialada deberd especificar, cuando menos: (1) el
nimero de los Certificados que pretenda adquirir y la fecha en que pretenda adquirirlos; (2) la identidad,
nacionalidad e informacidn general del potencial adquirente; y (3) evidencia de la solvencia econémica de
dicha Persona para cumplir el Compromiso de suscribir y pagar los Certificados que se emitan en una
Emisién Subsecuente. En el entendido que el Comité Técnico podré solicitar de la Persona interesada
informacién adicional que considere necesaria o conveniente para adoptar una resolucién, siempre y cuando
sea consistente con la informacién que se pudiera requerir para evaluar la solicitud de autorizacién y no se
imponga una carga significativa a la Persona que presente la solicitud de autorizacién correspondiente.

Dentro de los 3 (tres) Dias Hébiles siguientes a que el presidente o el secretario del Comité Técnico reciban
la solicitud de autorizacién a que hace referencia el parrafo anterior, convocardn a una sesién del Comité
Técnico. El Comité Técnico debera emitir su resolucién en un plazo no mayor a 90 (noventa) dias calendario
contados a partir de la fecha en que se le presente la solicitud de autorizacién de adquisicién
correspondiente, o de la fecha en que reciba la informacién adicional que hubiere requerido respectivo de
dicha solicitud, segtin sea el caso, en términos del pérrafo anterior. A efectos de emitir su resolucidn, el
Comité Técnico consideraré (1) si la adquisicién de los Certificados pudiere resultar en 1a limitacién del
cumplimiento de los Compromisos de los Tenedores de suscribir los Certificados que se emitan en una
Emisién Subsecuente en perjvicio de los Tenedores existentes; (2) si la adquisicién que se pretenda llevar
a cabo es en el mayor interés de los fines del Fideicomiso, y los Tenedores; (3) si el potencial adquirente
tiene la solvencia econémica suficiente para cumplir el Compromiso de suscribir y pagar los Certificados
que se emitan en una Emisién Subsecuente; y (4) que no se restrinja en forma absoluta la transmision de
Certificados.

El Comité Técnico no adoptard medidas que hagan nugatorio el ejercicio de los derechos patrimoniales de
los Tenedores, ni que contravengan lo previsto en la LMV, manteniéndose, en consecuencia, los derechos
econdmicos de los Tenedores,

Cualquier Persona que adquiera Certificados en violacién a las reglas previstas en este inciso b)
(incluyendo, sin limitacién, en el caso en el que el Comité Técnico no hubiera autorizado la adquisicién),
estard obligada a pagar al Fideicomiso una pena convencional por una cantidad igual al valor de mercado
de los Certificados que hayan sido objeto de la operacién prohibida, considerando el valor de mercado de
los Certificados en la fecha o fechas de las operaciones respectivas. Las cantidades recibidas por el
Fideicomiso en términos de lo anterior serdn consideradas para realizar Distribuciones para todos los
efectos del Contrato de Fideicomiso y serdn registradas en la Cuenta de Distribucién.

Asi mismo, la Persona que adquiera Certificados en violacién a las disposiciones previstas en el presente
inciso b) (incluyendo, sin limitacién, en el caso en el que el Comité Técnico no hubiera autorizado la
adquisicién), no podrd ejercer los derechos de designar a miembros del Comité Técnico, de solicitar
convocatoria alguna en términos del Contrato de Fideicomiso, ni a votar en las Asambleas de Tenedores,
solicitar su aplazamiento u oponerse judicialmente a sus resoluciones, por lo que hace a los Certificados
que haya adquirido en violacién a estas disposiciones (no asf respecto de los Certificados correspondientes
a la participacién que anteriormente mantenga dicho Tenedor, de ser el caso), en tanto se encuentre en el
supuesto de incumplimiento, siendo, en consecuencia, inoponibles e ineficaces frente a las partes y los
Tenedores los actos realizados por dicho Tenedor. Por lo que hace a las Asambleas de Tenedores, una vez
que se tenga conocimiento de la adquisicién de Certificados en violaci6n a las reglas antes indicadas, en
tanto los Certificados del Tenedor que incumpla, no contardn con derecho de voto y por lo tanto serdn
excluidos del computo del quérum de instalacién y votacién en la Asambleas de Tenedores sin que el
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Representante Comiin incurra en responsabilidad por tal motivo.

Bl Comité Técnico deberd informar al Emisor y al Representante Comin sobre la adquisicién de
Certificados en violacién a lo aqui previsto.

Entrega de Informacién.

En virtud de que de acuerdo con la LISR y la Resolucién Misceldnea vigente a esta fecha, los intermediarios
financieros que tengan en custodia los Certificados y el Emisor tienen ciertas obligaciones a su cargo,
incluyendo la de retener el impuesto que proceda, en su caso, el Fideicomisario en Segundo Lugar y cada
Tenedor tendrdn la obligacién de informar y acreditar a los intermediarios financieros que tengan en
custodia y administracién los Certificados y, en su caso, al Emisor y/o al Administrador, en un término de
15 (quince) Dias Hébiles a partir de la fecha de adquisicién de los Certificados, respecto del Titulo de la
LISR que le resulta aplicable, asf como acreditar la tenencia de los Certificados, en el caso de los Tenedores,
mediante una constancia emitida por el Indeval o, en su caso, con ¢l estado de cuenta respectivo. El
Fideicomisario en Segundo Lugar y los Tenedores, por la mera adquisicién de los Certificados, se obligan
a proporcionar a los intermediarios financieros que tengan en custodia y administracién los Certificados vy,
en su caso, al Emisor y/o al Administrador, y autorizan ¢ irrevocablemente instruyen a los intermediarios
financieros a través de los cuales mantengan los Certificados, en el caso de los Tenedores, a proporcionar
al Emisor y al Administrador, la informacién a la que se refiere este parrafo, incluyendo toda aquella otra
informacién que se requiera por el Emisor, el Administrador o el intermediario financiero correspondiente,
para determinar cualquier retencién o pago de impuestos que deba realizarse en los términos del Contrato
de Fideicomiso.

Obligaciones del Emisor.

El Emisor tendr4 las obligaciones especificamente previstas en el Contrato de Fideicomiso. Asimismo, el
Emisor pondréd a disposicién de la CNBYV, de la BMV y de las demds autoridades gubernamentales e
instituciones correspondientes, la informacién y documentaci6én que establezca la legislacién aplicable,
incluyendo la informacién y documentacién prevista por la LMV y la Circular Unica.

Obligaciones del Fideicomitente y del Administrador.

El Administrador tendra derecho a recibir y el Emisor deberd pagar al Administrador, con cargo a la Cuenta
de Capital Fondeado, la Comisién de Administracién de conformidad con lo previsto en el Contrato de
Administracién.

Sujeto a que se obtengan las aprobaciones de la Asamblea de Tenedores o del Comité Técnico que en su
caso fueran necesarias conforme al Contrato de Fideicomiso, el Administrador serd el tinico encargado de
instruir al Emisor en relacién con la administracién del portafolio de Inversiones, la realizacién de
Inversiones y Desinversiones, el pago de Distribuciones, la aplicacién de recursos que se mantengan en las
Cuentas del Fideicomiso (incluyendo, sin limitacién, el pago de Gastos del Fideicomiso) y el ejercicio de
todos los derechos respecto de las Inversiones o en relacidn con las Desinversiones, as{ como servicios
administrativos en relacién con las Inversiones y Desinversiones, la designacién de consejeros,
funcionarios, gerentes o representantes de las Sociedades Promovidas, y buscar oportunidades para que el
Fideicomiso realice Inversiones y Desinversiones de conformidad con los Criterios de Inversién y
Requisitos de Diversificacién del Fideicomiso. El Administrador inicamente podr4 instruir al Emisor o
recomendar al Comit€ Técnico o a la Asamblea de Tenedores la realizacién de Inversiones que cumplan
con los Criterios de Inversién y Requisitos de Diversificacién del Fideicomiso.

El Administrador tendrd, entre otras, las siguientes obligaciones y facultades en relacién con la
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administracion de las Sociedades Promovidas:

(i)  instruir al Emisor para que otorgue, a las personas designadas por el Administrador, aquellos
poderes especiales o cartas poder necesarias para comparecer y participar en las asambleas de
accionistas o de socios de las Sociedades Promovidas;

(ii) instruir al Emisor para que designe, a los consejos de administracién o cualquier otro 6rgano
corporativo de las Soctedades Promovidas, o como funcionarios o representantes de dichas
Sociedades Promovidas, a aquellas Personas que sefiale el Administrador;

(iii)  en ejercicio de los poderes contenidos en el Contrato de Administracidn, tendra las facultades
mads amplias para representar al Emisor en cualquier cuestién relacionada con la administracién
o ejercicio de los derechos derivados de las Inversiones en las Sociedades Promovidas y
cualquier Desinversién respecto de las mismas; y

(v) adicionalmente, el Administrador tendré todas las facultades necesarias para administrar las
Inversiones realizadas por el Fideicomiso.

El Administrador, en el ejercicio de los derechos y en cumplimiento de las obligaciones que el Contrato de
Fideicomiso, el Contrato de Administracién y los demds Documentos de la Operacién le confieran, deberd
actuar (y hard que sus funcionarios, incluyendo los Funcionarios Clave, actden) de buena fe y en el mejor
interés del Fideicomiso y los Tenedores, aplicando el mismo nivel de cuidado y prudencia que el que
cualquier persona utilizar{a respecto del negocio del Fideicomiso.

El Administrador se obliga a no, y hacer que sus funcionarios (incluyendo los Funcionarios Clave) no
puedan, aprovechar para si u ofrecer oportunidades de inversién similares a las Inversiones (entendiéndose
como similares aquellas que cumplan con los lineamientos y objetivos de inversién previstos en el Contrato
de Fideicomiso) a personas distintas del Emisor, el Coinversionista y los Vehiculos Paralelos, salvo que (i)
se haya sustituido al Administrador (por cualquier causa), (ii) las propuestas de inversién hayan sido
aprobadas por el Administrador internamente y rechazadas por el Comité Técnico o la Asamblea de
Tenedores, (iii) el Periodo de Inversi6én haya terminado, (iv) el Monto Invertible ya haya sido utilizado o
comprometido para Inversién en su totalidad, (v) los fondos pendientes de invertir en el Patrimonio del
Fideicomiso no sean suficientes para llevar a cabo la Inversién propuesta y no sea conveniente llevar a cabo
la misma parcialmente o con otros inversionistas independientes, o aun cuando los fondos en el Patrimonio
del Fideicomiso fueran suficientes, la Inversién propuesta no pudiera llevarse a cabo por no cumplir con
los Requisitos de Diversificacién, o (vi) la inversién a ser aprovechada para si o para ofrecer a terceros
correspondiente hubiera sido aprobada por el Comité Técnico como un Asunto Reservado, en el entendido
que esta restriccion no serd aplicable a inversionistas independientes del Administrador y sus funcionarios
que inviertan junto con el Fideicomiso sin que medie el pago de comisién u otra retribucién al
Administrador o sus funcionarios.

El Administrador no podr4, y hard que sus funcionarios (incluyendo los Funcionarios Clave) no puedan,
administrar o promover ni completar una oferta subsecuente para un fideicomiso o para cualquier fondo
con objetivos y estrategia de inversidn similar a la del Fideicomiso (excluyendo a los Vehiculos Paralelos),
sino una vez que (i) el Periodo de Inversién haya terminado, o (ii) por lo menos el 75% (setenta y cinco por
ciento) del Monto Maximo de la Emisién, hubiere sido invertido o comprometido en Inversiones, lo que
suceda primero.

Obligaciones de Reportar.

El Emisor, con la asistencia del Administrador, deberd preparar y divulgar, incluyendo a los Tenedores, a
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la BMV y la CNBYV aquellos reportes periédicos y eventos relevantes, en aquellos plazos y conforme a los
demés requisitos establecidos en la LMV y en la Circular Unica (incluyendo, sin limitacién, 1a informacién
respecto de las Llamadas de Capital a que se refiere el Articulo 35 Bis de la Circular Unica). Para dichos
propositos, el Emisor divulgard la informacién correspondiente con base en la informacién y
documentacién proporcionada por el Administrador.

El Emisor, con la asistencia del Administrador, deberd gestionar y divulgar las valuaciones realizadas por
el Valuador Independiente respecto de las Inversiones de forma anual o cuando exista un cambio relevante
en la estructura del Patrimonio del Fideicomiso, incluyendo y considerando a las Sociedades Promovidas,
el célculo de los costos devengados pero no pagados del Fideicomiso y las Pérdidas de Capital. Las
valuaciones por parte del Valuador Independiente se llevardn a cabo de conformidad con los estdndares de
contabilidad, y empleando una metodologia con base en estandares internacionales, tales como flujo de caja
descontados, comparaciones de mercado y costos de reemplazo, entre otros.

Lugar y Forma de Pago.

Todos los pagos en efectivo que deban realizarse a los Tenedores se hardn proporcionalmente por cada
Certificado en circulacién mediante transferencia electrénica a través de los sistemas de Indeval, ubicado
en Paseo de la Reforma No. 255, Piso 3, Col. Cuauhtémoc, 06500, Ciudad de México, en el entendido que
los pagos deberén ser recibidos por Indeval antes de las 11:00 a.m. para poder ser distribuidos por Indeval
a los Tenedores el mismo Dia Hébil.

Funciones del Representante Comiin.

Sujeto a lo dispuesto por el Articulo 69 de la LMV, el Representante Comun tendrd las facultades y
obligaciones que se contemplan en la LGTOC, en los Certificados y en el Contrato de Fideicomiso. Para
todo aquello que no esté expresamente previsto en los Certificados, en el Fideicomiso, en los demds
documentos de los que sea parte, 0o en la LMV y en la LGTOC, el Representante Comin actuard de
conformidad con las instrucciones de la Asamblea de Tenedores. El Representante Comiin tendrd, entre
otros, las siguientes facultades y obligaciones:

(1) suscribir los Certificados, habiendo verificado que cumplan con todas las disposiciones
legales aplicables;

(ii) verificar la constitucién del Fideicomiso,

(iify  verificar la existencia del, y el estado que guarda el, Patrimonio del Fideicomiso con base
en la informacién que se le hubiere proporcionado conforme a lo previsto en este Contrato;

(iv)  notificar a los Tenedores de cualquier incumplimiento de las obligaciones del Emisor o del
Administrador y, de ser el caso, iniciar cualquier accién en contra del Emisor o solicitar al
Emisor el gjercicio de acciones en contra del Administrador conforme a las instrucciones
de la Asamblea de Tenedores y con cargo al Patrimonic del Fideicomiso.,

(v) notificar a la CNBYV, la BMV e Indeval respecto de cualquier retraso del Emisor en el
cumplimiento de sus obligaciones de pago conforme a los Certificados Bursitiles;

(vi) convocar y presidir las Asambleas de Tenedores cuando la legislacién aplicable o los
términos de los Certificados y el Fideicomiso asi lo requieran y cuando lo considere
necesario o conveniente para llevar a cabo cualquier acto, y llevar a cabo las resoluciones
que se adopten en dichas Asambleas de Tenedores;
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(vii)  en su caso, firmar en representacién de los Tenedores en su conjunto, los documentos y
contratos que se celebren con el Emisor en relacién con el Fideicomiso y los Certificados,
incluyendo los Documentos de la Operacion de los que sea parte el Representante Comuin;

(viil) ejercer todas las acciones necesarias a efecto de salvaguardar los derechos de los
Tenedores, en su conjunto, en términos del Contrato de Fideicomiso y la legislacién
aplicable, incluyendo ejercer o solicitar al Fiduciario el ejercicio de las acciones que
correspondan en contra del Administrador, en el entendido que no podr4 interferir con las
facultades del Administrador, ni se entenderdn como otorgadas facultades similares ya que
aquellas son exclusivas del Administrador;

(ix)  actuar como intermediario entre el Emisor y los Tenedores de los Certificados, en nombre
y representacién de éstos ltimos, y para cualesquiera otros asuntos que se le requiera;

(x) ejercer sus derechos y cumplir con sus obligaciones previstas en los Certificados, en el
Contrato de Fideicomiso y en los demds Documentos de la Operacién de los que sea parte;

(xi)  proporcionar a cualquier Tenedor, a su costo, las copias de los reportes que le hayan sido
entregados al Representante Comitin por el Emisor y el Administrador, para lo cual los
Tenedores deberdn acreditar su tenencia con las constancias de depésito que expida el
Indeval y el listado de Tenedores que para tal efecto expida el intermediario financiero
correspondiente, de ser ¢l caso, respecto de los Certificados Bursdtiles de los cuales dichos
Tenedores sean titulares;

(xii)  conforme al Articulo 68 de la Circular Unica, el Representante Comiin estd obligado a
actuar con oportunidad ante eventos que pudieren perjudicar a los Tenedores y a rendir
cuentas del desempefio de sus funciones, cuando le sean solicitados por la Asamblea o al
momento de concluir su encargo; y

(xvii) en general, llevar a cabo todos los actos y ejercer las facultades y cumplir con las
obligaciones que le correspondan de conformidad con lo previsto en el Contrato de
Fideicomiso, la LGTOC, la LMV y la regulacién aplicable emitida por la CNBV (en todos
los casos conforme a las precisiones y convenios expresos contenidos en los Documentos
de la Operacion) y los sanos usos y practicas bursdtiles.

El Representante Comiin deber4 verificar, a través de la informacién que se le hubiera proporcionado para
tales fines, el cumplimiento, en tiempo y forma, de las obligaciones del Administrador y del Fiduciario (o
de cualquier otra parte obligada) previstas en el Contrato de Fideicomiso, el Contrato de Administracién,
el Acta de Emision y el presente titulo, asi como el estado que guarda ¢l Patrimonio del Fideicomiso.

Para tales efectos, el Representante Comiin tendrd derecho a solicitar al Fiduciario, al Fideicomitente, al
Administrador o a cualquier otra Persona que se parte del Contrato de Fideicomiso, el Contrato de
Administracion, el Acta de Emisidn, el presente titulo que ampara los Certificados o a aquellas Personas
que les presten servicios con relacién a los Certificados Bursdtiles o al Patrimonio del Fideicomiso, la
informacién y documentacién relacionada con el Fideicomiso, el Contrato de Administracion, el Acta de
Emisién, el titulo o titulos que ampara los Certificados Bursitiles, asi como el Patrimonio del Fideicomiso
y aquella otra informacién y documentacién que razonablemente considere necesaria para verificar el
cumplimiento de las obligaciones previstas en el Contrato de Fideicomiso, el Acta de Emisién, el Contrato
de Administracién y el presente titulo que ampara los Certificados, asi como el estado que guarda el
Patrimonio del Fideicomiso, pudiendo realizar visitas o revisiones para tales fines a las referidas Personas,
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si lo estima conveniente, una vez al afio calendario y en cualquier momento que se considere necesario
sujeto, Unicamente, a aquellas restricciones convenidas con dichas Personas en los Documentos de ia
Operacién. El Fiduciario y cualquier otra Persona que suscriba el Contrato de Fideicomiso, el Acta de
Emisién, el Contrato de Administracién o el presente titulo que ampara los Certificados o que les presten
servicios en relacién con los Certificados o el Patrimonio del Fideicomiso, deberdn entregar al
Representante Comuin, aquella documentacién e informacién que ‘se encuentren obligados a entregar al
amparo de los Documentos de la Operacién y aquella otra documentacidn e informacin que sea necesaria
para verificar el cumplimiento en tiempo y forma de las obligaciones a su cargo establecidas en el Contrato
de Fideicomiso, el Acta de Emisién, el Contrato de Administracién y el presente titulo que ampara los
Certificados y el estado que guarda el Patrimonio del Fideicomiso y, para recibir dicha informacién, el
Fideicomitente y el Administrador con ayuda del Fiduciario en su caso, se obligan a hacer que cualquier
tercero que preste servicios, le entregue la informacidn correspondiente al Representante Comiin. El
Representante Comiin podrd solicitar, razonablemente, documentacién e informacién que al no
contemplarse de manera precisa en los Documentos de la Operacién no se establezca un plazo para su
entrega, las partes responsables de generar dicha informaci6n deberédn entregar esta, dentro de los 2 (dos)
Dias Hébiles siguientes a la recepcidn de la solicitud respectiva, tratdndose de informacién existente que
tengan en su posesion, o dentro de aquel plazo mayor que sea acorde con el tiempo necesario para preparar
la informacién solicitada, tratdndose de documentacién o informacién que no tengan en su posesién y, para
recibir dicha informacién dentro del plazo convenido, el Fideicomitente y el Administrador con aynda del
Fiduciario en su caso, se obligan a hacer que cualquier tercero que preste servicios, le entregue la
informacion correspondiente al Representante Comn.

Tratindose de documentacién e informacién que haya sido entregada al Representante Comin y que la
parte que la hubiera entregado considere como confidencial, ya sea porque estaba facultada para reservarla
conforme a, o no haya estado obligada a entregarla en los términos de, la LMV o porque se encuentre sujeta
a obligaciones de confidencialidad, el Representante Comiin deberd guardar confidencialidad en los
términos correspondientes, de conformidad con la Cléusula Trigésimo Tercera del Contrato de Fideicomiso.
Lo anterior, sin perjuicio de que el Representante Comiin, en cumplimiento de sus obligaciones legales y/o
contractuales, estard autorizade para (1) informar a la Asamblea de Tenedores de la existencia de
incumplimientos, retrasos o irregularidades que se desprendan de la informacién confidencial a que tenga
acceso, y a solicitar al proveedor de la documentacién o informacién confidencial rinda un informe a la
propia Asamblea de Tenedores, y (2) solicitar al Fiduciario se haga del conocimiento del piiblico, a través
de un evento relevante, cualquier incumplimiento que se desprenda de dicha informacién confidencial o,
en su defecto, el propio Representante Comun, podrd publicar dicho evento relevante en los términos
descritos en el parrafo siguiente.

El Representante Comiin solicitard, inmediatamente, a través de notificacién por escrito al Fiduciario, se
haga del conocimiento del pdblico, a través de un evento relevante, cualquier incumplimiento de las
obligaciones en el Contrato de Fideicomiso, e] Contrato de Administracién, el Acta de Emisién y el presente
titulo que ampara los Certificados, de cualquier parte de dichos documentos. En el caso de que el Fiduciario
omita divulgar el evento relevante de que se trate, dentro de los 2 (dos) Dias Hébiles siguientes a la
notificacién realizada por el Representante Comtin, este dltimo tendrd la obligacién de publicar dicho
evento relevante en forma inmediata.

El Representante Comtin estard obligado a actuar con oportunidad ante eventos que pudieran perjudicar a
los Tenedores, asi como a rendir cuentas del desempefio de sus funciones, cuando le sean solicitadas por la
Asamblea de Tenedores en términos de los Documentos de la Operacién o al momento de concluir su
encargo.

Para efectos de cumplir con sus obligaciones al amparo del presente titulo y los demds Documentos de la
Operacién, el Representante Comiin podrd solicitar a la Asamblea de Tenedores, o esta dltima podri
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solicitar al Representante Comtin, que subcontrate o solicite al Fiduciario subcontrate a cualquier tercero
especializado, para que lo auxilie en el cumplimiento de sus obligaciones de revisién establecidas en los
incisos anteriores, en la LMV o en la legislacién aplicable, sujeto a las responsabilidades que establezca la
propia Asamblea de Tenedores. El Representante Comun podré confiar, actuar y/o abstenerse de actuar
con base en las determinaciones que lleven a cabo dichos especialistas, segin lo determine la Asamblea de
Tenedores. El Representante Comiin dnicamente podrd subcontratar o solicitar que el Fiduciario
subcontrate a un tercero especializado para que lo auxilie en el cumplimiento de sus obligaciones de revisién
en los términos antes previstos, pero no podré delegar o subcontratar en su totalidad sus obligaciones como
representante comun de los Tenedores. En el caso que el Fiduciario 1o consienta, cuyo consentimiento no
podréd ser negado sin causa razonable, cualesquiera honorarios, costos y gastos razonables resultado de
dicha subcontratacién podrin ser considerados Gastos del Fideicomiso y cubrirse con cargo a la Cuenta de
Reserva para Gastos.

En caso que el Representante Comiin haya solicitado a la Asamblea de Tenedores la subcontratacién de un
tercero especializado y la Asamblea de Tenedores no apruebe la subcontratacién, el Representante Comuin
solamente responderd de las actividades que Je son directamente imputables en términos del presente titulo
que ampara los Certificados, la LMV o cualquier otra disposicién aplicable.

En el caso que el Fiduciario no consienta por causas razonables que el pago de los honorarios, costos y
gastos por la subcontratacion de los terceros especializados referidos, se realice con cargo a la Cuenta de
Reserva para Gastos, ya sea en concepto de Gastos del Fideicomiso o de cualquier otra forma, o que aun
con ¢l consentimiento del Fiduciario para cubrirse con cargo a la Cuenta de Reserva para Gastos, no existan
los recursos suficientes en la Cuenta de Reserva para Gastos para cubrir dichos pagos, o dichos recursos no
sean anticipados por los Tenedores, se estard a lo dispuesto por el Articulo 281 del Cédigo de Comercio,
asf como a lo establecido en el Articulo 2,577 del Cédigo Civil para el Distrito Federal (hoy Ciudad de
Meéxico) y sus correlativos en los cdigos civiles de los demds estados de México y el C6digo Civil Federal,
en relacién con su caricter de mandatario en términos del Articulo 217 de la LGTOC, en el entendido,
ademds, que el Representante Comiin no estard obligado a anticipar las cantidades necesarias para los
mencionados pagos y no serd responsable bajo ninguna circunstancia de la omisién o retraso de la
subcontratacion o contratacién, segiin sea el caso, de los terceros especializados o asesores referidos en los
pérrafos anteriores como resultado de lo anterior.

En los supuestos previstos anteriormente, en su caso, el Fiduciario deberd, previa instruccién por escrito
del Representante Comiin y con cargo al patrimonio del Fideicomiso, (i) subcontratar o contratar, segiin sea
el caso, o (ii) proporcionar al Representante Comtin los recursos necesarios para que éste subcontrate o
contrate, segun sea el caso, en ambos casos a los terceros especializados o asesores antes referidos, de ser
aplicable conforme a los pérrafos anteriores, con cargo a la Cuenta de Reserva para Gastos, en un plazo que
no deber4 exceder de 10 (diez) Dias Héabiles contados a partir de que le sea dada dicha instruccién.

Sin perjuicio de lo previsto anteriormente, ni el Representante Comuin, ni su personal estardn obligados a
revisar el cumplimiento de obligaciones de indole contable, fiscal, laboral y/o administrativa de las partes
del Contrato de Fideicomiso, el Acta de Emisién, el Contrato de Administracién y el presente titulo que
ampara los Certificados, que no estén directamente relacionadas con el pago de Distribuciones.

El Representante Comiin en ninglin momento estard obligado a erogar cualquier tipo de gasto u honorario
o cantidad alguna con cargo a su patrimonio, a fin de ejercer las facultades o para Hevar a cabo cualquiera
de los actos y/o funciones que pueda o deba llevar a cabo conforme a los Documentos de la Operacion, la
LMV u otra disposicién aplicable.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comin en representacién o por cuenta de
los Tenedores, de conformidad con los términos previstos en el Contrato de Fideicomiso, el Acta de
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Emision, los Certificados y los demds documentos de los que sea parte, o la legislacién aplicable, serdn
obligatorios para los Tenedores y se considerardn como aceptados por los mismos.

El Representante Comtin podré ser destituido por una resolucién adoptada en una Asamblea de Tenedores
en la que estén debidamente representados por lo menos los Tenedores que representen el 75% (setenta y
cinco por ciento) de los Certificados en circulacién, ya sea en primera o ulterior convocatoria, con el voto
favorable de los Tenedores que representen més del 50% (cincuenta por ciento) de los Certificados en
circulacion, en el entendido que dicha destitucién sélo tendrd efectos a partir de la fecha en que un
representante comun sustituto haya sido designado, y el representante comiin sustituto haya aceptado y
tomado posesion de su cargo. El Administrador tendr4 el derecho de proponer a la Asamblea de Tenedores
Ia remoci6n del Representante Cormin.

El Representante Comiin podrd renunciar a dicho nombramiento en los casos que se especifican y de
conformidad a las disposiciones del Articulo 216 de la LGTOC. El Representante Comiin deber4 entregar
notificacién por escrito al Administrador y al Emisor de su intencién de renuncia con por lo menos 90
(noventa) dias calendario de anticipacién a la fecha en que dicha renuncia sea efectiva, y, en todo caso,
dicha renuncia no serd eficaz sino hasta que un representante comin sustituto sea nombrado en una
Asamblea de Tenedores de conformidad con lo previsto en el Contrato de Fideicomiso, y el representante
comiin sustituto haya aceptado y tomado posesion de su cargo.

Las obligaciones del Representante Comtin terminardn una vez que los Certificados hayan sido cancelados
en su totalidad.

El Representante Comtin no tendrd responsabilidad por las decisiones que se adopten en el Comité Técnico
o en la Asamblea de Tenedores.

Ni el Representante Comiin, ni cualquier funcionario, consejero, apoderado, empleado, filial, factores y
dependientes del Representante Comiin, serdn responsables de las decisiones de inversién, ni del resultado
de las Inversiones, Desinversiones y/o de las demds operaciones efectuadas con cargo al Patrimonio del
Fideicomiso, excepto por aquellas que sean de su responsabilidad. Tampoco deberd revisar ni vigilar la
viabilidad juridica o financiera de las Inversiones ni la obtencién de autorizaciones y cumplimiento de
requisitos legales y de otro tipo necesarios respecto de cualquier Inversién o Desinversién.

No sera responsabilidad del Representante Comin ni de cualquier funcionario, consejero, apoderado,
empleado o filial del Representante Comtin vigilar o supervisar el cumplimiento de los servicios
contratados del Valuador Independiente, del Auditor Externo o cualquier tercero, ni del cumplimiento de
las obligaciones pactadas en los contratos firmados respecto de las Inversiones, Desinversiones y demis
operaciones, ni el cumplimiento de las obligaciones de las parte de vehiculos de inversién, ni la debida
instalaci6n o funcionamiento del Comité Técnico y las obligaciones de sus miembros, ni de cualquier otro
érgano distinto a la Asamblea de Tenedores.

Asamblea de Tenedores.

Los Tenedores de los Certificados podrdn reunirse en Asamblea de Tenedores conforme a lo descrito a
continuacién.

1. Las Asambleas generales de Tenedores representardn al conjunto de éstos y se regirdn por las
disposiciones contenidas en el presente titulo que ampara los Certificados, el Contrato de
Fideicomiso, y en lo previsto por la LMV, la LGTOC vy la Circular Unica, siendo validas sus
resoluciones respecto de todos los Tenedores de los Certificados, atin respecto de los ausentes y
disidentes.
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Los Tenedores se reunirdn cada vez que sean convocados por el Fiduciario o el Representante
Comtin.

El Administrador, la mayoria de los Miembros del Comité Técnico o los Tenedores que en lo
individual o conjuntamente representen un bloque de 10% (diez por ciento) o més de los
Certificados en circulacién, podrén solicitar al Representante Comin que convoque a la Asamblea
de Tenedores, especificando en su peticidn los puntos que en la Asamblea deberdn tratarse, asi
como el lugar y hora en que debera celebrarse dicha Asamblea. El Representante Comin deber4
emitir la convocatoria para que la Asamblea se redna dentro del término de 10 (diez) dias calendario
contados a partir de [a fecha en que reciba la solicitud. Si el Representante Comiin no cumpliere
con esta obligacién, ¢l juez de primera instancia del domicilio del Emisor, a peticién de los
Tenedores que en lo individual o en su conjunto representen el 10% (diez por ciento) o més de los
Certificados Bursitiles en circulacién deberd emitir 1a convocatoria para la Asamblea.

Los Tenedores que en lo individual o en su conjunto sean titulares del 10% (diez por ciento) o mds
de los Certificados en circulacion o el Administrador, tendrén el derecho a solicitar al Representante
Comitin que una Asamblea de Tenedores convocada conforme a lo previsto en el subinciso 3
anterior sea aplazada por una sola vez por 3 (tres) Dias Hébiles y sin necesidad de nueva
convocatoria, la votacién de cualquier asunto respecto del cual no se consideren suficientemente
informados.

Las convocatorias para las Asambleas de Tenedores, se publicardn una vez, por lo menos, en
cualquier periédico de amplia circulacién nacional y a través de EMISNET, pudiendo ser
convocadas por el Fiduciario o por el Representante Comiin, respectivamente, con un minimo de
10 (diez) dias calendario de anticipacién a la fecha en que la Asamblea de Tenedores deba reunirse
y el Representante Comutin, de ser quien la convoque, entregar4 una copia de dicha convocatoria al
Administrador y al Emisor. En la convocatoria respectiva se incluirdn los puntos que deberin
tratarse en la Asamblea de Tenedores Las Asambleas de Tenedores se celebrardn en el domicilio
del Representante Comun.

Salvo por las Asambleas de Tenedores que se retinan para tratar los puntos descritos en los incisos
8, 9 y 10 siguientes, para que se considere validamente instalada una Asamblea de Tenedores (en
virtud de primera o ulterior convocatoria), se requerird que estén representados los Tenedores que
representen la mayoria de los Certificados en circulacién (es decir, al menos el 50% (cincuenta por
ciento) de los Certificados mds uno). Para que se considere vilidamente instalada, en virtud de
primera o ulterior convocatoria, una Asamblea de Tenedores que tenga como propésito tratar los
puntos descritos en los incisos 8, 9 y 10 siguientes, se requerird que estén debidamente
representados por lo menos los Tenedores que representen el 66% (sesenta y seis por ciento) o el
75% (setenta y cinco por ciento) o el 95% (noventa y cinco por ciento), respectivamente, de los
Certificados en circulacidn.

Excepto por las resoluciones respecto de los asuntos a que hacen referencia los inciso 8, 9 y 10
siguientes, todas las resoluciones de las Asambleas de Tenedores deberén ser adoptadas por el voto
favorable de los Tenedores que representen la mayoria de los Certificados en circulacién (es decir,
al menos el 50% (cincuenta por ciento) de los Certificados mds uno).

Se requerira del voto favorable de los Tenedores que representen el 66% (sesenta y seis por ciento)
de los Certificados Bursétiles en circulacién para aprobar, mediante la celebracién de una Asamblea
de Tenedores, ya sea en primera o ulterior convocatoria, la remocién del Administrador y la
designacién de un Administrador Sustituto, en el supuesto de cualquiera de una Sustitucién sin
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10.

11.

Causa o Sustitucidén con Causa.

Se requerird del voto favorable de los Tenedores que representen al menos el 75% (setenta y cinco
por ciento) de los Certificados en circulacién para aprobar, mediante la celebracién de una
Asamblea de Tenedores, ya sea en primera o ulterior convocatoria, los siguientes asuntos:

@

(i)

(iii)

(iv)
4

(vi)

si se deben declarar vencidos anticipadamente los Certificados en circulacién y si se debe
iniciar un proceso de liquidacién del Patrimonio del Fideicomiso, conforme 2 1o previsto
en el inciso (c) de la Cldusula Vigésimo Tercera del Contrato de Fideicomiso;

a propuesta exclusiva del Administrador, la extensién de la Fecha de Vencimiento Final
por periodos adicionales de 1 (un) afio cada uno;

las ampliaciones, ya sea a la Emisi6n Inicial o a las Emisiones Subsecuentes que pretendan
realizarse cuando ya se haya realizado una Llamada de Capital, ya sea en el Monto M4ximo
de la Emisi6n o en el nimero de Certificados, que no estén expresamente previstos en el
Contrato de Fideicomiso como una Llamada de Capital;

la remocién y designacién de un nuevo Representante Comun;

el reemplazo de Funcionarios Clave en los términos descritos en la Cldusula Quinta del
Contrato de Administracién, a propuesta de] Comité Técnico; y

la modificacién de este inciso 9.

Se requerira del voto favorable de los Tenedores que representen al menos el 95% (noventa y cinco
por ciento) de los Certificados en circulacién para aprobar, mediante la celebracién de una
Asamblea de Tenedores, ya sea en primera o en ulterior convocatoria, los siguientes asuntos:

@

(ii)
(iii)

(iv)

v)

acordar con el Administrador una modificacién a las asignaciones respecto de las
Distribuciones previstas en el inciso (b) de la Clausula Décimo Tercera del Contrato de
Fideicomiso;

la remocién de la totalidad de los miembros del Comité Técnico en el supuesto previsto en
el inciso (f) de la Clansula Vigésimo Quinta del Contrato de Fideicomiso;

la cancelacidn del listado de los Certificados Bursitiles en la BMV o la cancelacién de la
inscripcidn de los Certificados Bursitiles en el RNV;

resoluciones por las que se lleve a cabo cualquier acto de cualquier naturaleza, incluyendo
la celebracién o modificacién de cualquier contrato, convenio o instrumento, o se otorgue
o haga que se otorgue cualquier dispensa, para cumplir con los fines del Contrato de
Fideicomiso, resolver ambigiiedades, respecto de cualquier Disposicion de los
Documentos de la Operacién, o dar efectos a las resoluciones de la propia Asamblea de
Tenedores, teniendo el derecho de instruir al Fiduciario, al Administrador, al Representante
Comiin y al Comité Técnico, dentro del 4mbito de sus respectivas facultades, para tales
propdsitos; y

la modificacién de este inciso 10,

La Asamblea de Tenedores deberd reunirse para, en su caso, aprobar:
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6 la modificacién a los Criterios de Inversién, incluyendo cualquier dispensa al
cumplimiento de los Criterios de Inversién;

(i) permitir al Fideicomiso hacer Inversiones distintas de Activos, Capital o Deuda o eliminar
cualquiera de dichas alternativas;

(iii)  la remocidén del Administrador o del Representante Comiin;

@iv) las operaciones, incluyendo Inversiones, Desinversiones y la contratacién de
financiamientos, garantias y operaciones financieras derivadas, que tengan la intencién de
realizarse cuando representen 20% (veinte por ciento) o mas del Patrimonio del
Fideicomiso, con base en las cifras correspondientes al cierre del trimestre inmediato
anterior, con independencia de que dichas operaciones se lleven a cabo de manera
simultdnea o sucesiva en un periodo de 12 (doce) meses contados a partir de que se concrete
la primera operacién, pero que pudieran considerarse como una sola;

v) las operaciones, incluyendo Inversiones o Desinversiones, que tengan la intencién de
realizarse cuando representen 10% (diez por ciento) o mds del Patrimonio del Fideicomiso,
con base en las cifras correspondientes al cierre del trimestre inmediato anterior, con
independencia de que dichas Inversiones o Desinversiones se lleven a cabo de manera
simultdnea o sucesiva en un periodo de 12 (doce) meses contados a partir de que se concrete
la primera operacién, pero que pudieran considerarse como una sola, y que pretendan
realizarse con Personas que se ubiquen en al menos 1 (uno) de los 2 (dos) supuestos
siguientes: (A) aquellas relacionadas con las Sociedades Promovidas, el Fideicomitente o
el Administrador, 0 a quien se encomienden dichas funciones, o (B) aquellas que
representen un conflicto de interés;

{vi) el destino de los recursos obtenidos con cada Llamada de Capital, cuando dichos recursos
representen 20% (veinte por ciento) o mds del Monto Méximo de la Emisién, con
independencia de que dichas Llamadas de Capital se lleven a cabo de manera simultdnea
o sucesiva en un periodo de 12 (doce) meses contados a partir de que se concrete la primera,
pero que pudieran considerarse como una sola, por estar destinadas a un mismo concepto;

(vit)  las ampliaciones, ya sea a la Emisién Inicial o a las Emisiones Subsecuentes que pretendan
realizarse cuando ya se haya realizado una Llamada de Capital, ya sea en el Monto M4ximo
de 1a Emisién o en el nimero de Certificados, que no estén expresamente previstos en el
Contrato de Fideicomiso como una Llamada de Capital,

(viii) cualquier incremento en los esquemas de compensaci6n, Comisién de Administracién o
cualquier otro concepto a favor del Administrador, de los miembros del Comité Técnico u
érgano equivalente, o cualquier tercero;

(ix) cualquier modificacién a los fines del Fideicomiso o bien, la extinci6én anticipada del
Fideicomiso,

I Para efectos de la votacién de los asuntos mencionados en los numerales (v) y (viii) anteriores, deber4n
abstenerse de votar en la Asamblea de Tenedores respectiva, aquellos Tenedores que se ubiquen en al menos
1 (uno) de los 2 (dos) supuestos siguientes: (x) aquellos relacionados con las Sociedades Promovidas as{
como con el Fideicomitente o el Administrador, o (y) aquellos que representen un conflicto de interés.

46/53



12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

Para asistir a una Asamblea de Tenedores, los Tenedores deberdn depositar las constancias de
depésito que expida el Indeval y el listado de Tenedores que para tal efecto expida el intermediario
financiero o custodio correspondiente respecto de los Certificados de los cuales dichos Tenedores
sean titulares, de ser el caso, en el lugar que se designe en la convocatoria a més tardar el Dia H4bil
anterior a la fecha en que dicha Asamblea de Tenedores deba celebrarse. Los Tenedores de
Certificados podrén hacerse representar en la Asamblea de Tenedores por un apoderado, acreditado
con carta poder firmada ante 2 (dos) testigos, mediante poder otorgado conforme a derecho comuin,
o a través de formulario o formato que sea consistente con lo previsto por la LMV, en su caso, En
caso que los Certificados dejen de estar depositados en Indeval por cualquier causa, para asistir a
las Asambleas de Tenedores, los Tenedores deberan acreditar al Representante Comiin la legitima
titularidad de tales Certificados mediante su presentacién fisica o mediante documento con que se
acredite su dep6sito en el lugar, conforme los términos y condiciones determinados por el
Representante Comtin y los cuales se precisardn en la convocatorla a la respectiva Asamblea de
Tenedores.

De cada Asamblea de Tenedores se levantard acta suscrita por quienes hayan fungido como
presidente y secretario de la Asamblea de Tenedores. Al acta se agregari la lista de asistencia,
firmada por los Tenedores presentes en la Asamblea y por los escrutadores. Las actas, asi como
una copia del titulo que ampara los Certificados, registros contables y demds informacién en
relacién con las Asambleas de Tenedores o la actuacién del Representante Comun, serdn
conservados por éste y podrdn, peridédicamente, ser consultadas por los Tenedores, los cuales
tendran derecho a solicitarle al Representante Comiin, a costo para dichos Tenedores, que les
expida copias certificadas de cualquiera de dichos documentos. El Representante Comiin enviard
al Emisor, dentro de los 10 (diez) Dias Hébiles siguientes a la celebracién de una Asamblea de
Tenedores, una copia de todas las actas levantadas con motivo de la misma, junto con la totalidad
de los anexos, listas y demis documentacién que las integren. Asi mismo, el Emisor tendra la
obligacién de entregarle una copia de dicha documentacién al Administrador, asf como de cualquier
otra documentacidn relacionada que solicite el Administrador.

Para efectos de calcular el quérum de asistencia a las Asambleas de Tenedores, se tomard como
base el niimero de Certificados en circulacién con derecho a voto. Los Tenedores tendrdn derecho
a tantos votos como les correspondan en virtud de los Certificados que posean, computdndose un
voto por cada Certificado Bursétil en circulacion con derecho a voto.

La Asamblea de Tenedores serd presidida por el Representante Comin y éste designara a las
personas que actuardn como secretario y escrutadores en cada Asamblea de Tenedores.

El Emisor y ¢l Administrador tendrdn, en todo momento, derecho de asistir a cualquier Asamblea
de Tenedores, con voz pero sin derecho a voto.

No obstante lo previsto en las disposiciones anteriores, las resoluciones tomadas fuera de Asambiea
de Tenedores por unanimidad de los Tenedores que representen la totalidad de los Certificados en
circulacién con derecho a voto tendrdn la misma validez que si hubieren sido adoptadas en
Asamblea de Tenedores, siempre que se confirmen por escrito y sean notificadas al Emisor, al
Administrador y al Representante Comiin

Los Tenedores que, en lo individual o en su conjunto, representen el 15% (quince por ciento) o mds
de los Certificados en circulacién, tendran el derecho de ejercer acciones en contra del
Administrador por el incumplimiento de sus obligaciones conforme al Contrato de Fideicomiso y
el Contrato de Administracién. Las acciones que se inicien en términos de este inciso prescribiran
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alos 5 {cinco) afios contados a partir de que se hubiera realizado el acto o hecho, o tenga lugar la
omisién, que haya causado el dafio patrimonial correspondiente.

19. Los Tenedores que en lo individual o en su conjunto tengan el 20% (veinte por ciento) o mds del
niimero total de Certificados en circulacién, tendr4n el derecho de oponerse judicialmente a las
resoluciones de las Asambleas de Tenedores, siempre y cuando no hayan concurrido a 1a Asamblea
de Tenedores o haya votado en contra de la resolucidn correspondiente y la demanda de que se trate
sea presentada dentro de los 15 (quince) dfas calendario siguientes a la fecha de adopcién de las
resoluciones, sefialando en dicha demanda, la disposicién contractual incumplida o el precepto
legal infringido y los conceptos de violacién.

20. La informacién y documentos relacionados con el orden del dia de la Asamblea de Tenedores
deberd estar disponible en las oficinas del Emisor y del Representante Comuin para su revisién por
parte de los Tenedores, de forma gratuita, con por lo menos 10 (diez) dfas calendario de anticipacién
a dicha Asamblea de Tenedores,

21. El Representante Comuin debera convocar a una Asamblea de Tenedores a mds tardar dentro de los
15 (quince) dias calendario siguientes a la Fecha Inicial de Emisién a efecto de tratar los siguientes
puntos:

(1) la designacién de miembros del Comité Técnico;
(2) el establecimiento de las politicas de remuneracién de Jos miembros del Comité Técnico y,

en su caso, la delegacién del establecimiento de tales politicas al Comité Técnico y/o al
Administrador; y

{3) la calificacién de los miembros del Comité Técnico que cumplan con los requisitos
establecidos en el Contrato de Fideicomiso, para ser considerados como Miembros
Independientes.

22. Los Tenedores que tengan algiin conflicto de interés deberdn revelarlo al presidente y al secretario

de la Asamblea de Tenedores y deberdn abstenerse de votar el asunto de que se trate.

Ninguna de las disposiciones contenidas en el Contrato de Fideicomiso o los Certificados limitar4 o afectar
los derechos que, en su caso, tuvieren los Tenedores de conformidad con el Articulo 223 de la LGTOC.

De conformidad con la Circular Unica, los Tenedores podrén celebrar convenios para el ejercicio del voto
en Asambleas de Tenedores. La celebracién de dichos convenios y sus caracteristicas deberdn ser
notificados al Emisor y al Representante Comiin por los Tenedores dentro de los 5 (cinco) Dias Hébiles
siguientes al de su concertacién, para que sean revelados por el Emisor al puiblico inversionista a través de
la BMV, asf como para que se difunda su existencia en el reporte anual del Fideicomise.

Comité Técnico.

De conformidad con lo previsto en el Contrato de Fideicomiso, el Fideicomiso contara con un Comité |
Técnico, ¢l cual estard integrado por hasta 21 (veintiin) miembros propietarios y sus respectivos suplentes
(en el entendido que cada miembro propietario podré tener uno o més suplentes de los cuales s6lo uno de
ellos podré asistir y votar en sustitucién del propietario), mismos que serdn nombrados de la siguiente
forma:

(i) cualesquiera Tenedores que en lo individual o en su conjunto sean titulares de cada bloque
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(i)

(iii)

de 10% (diez por ciento) o més del mimero total de Certificados Bursitiles en circulacion,
tendran el derecho de designar un (1) miembro propietario y su respectivo suplente en el
Comité Técnico,

el Administrador tendrd el derecho de designar al resto de los miembros propietarios del
Comité Técnico y sus respectivos suplentes, siempre y cuando siga desempefiando sus
funciones como Administrador; y

siempre y cuando no hubieren sido nombrados miembros del Comité Técnico en el nlimero
méximo de 21 (veintitin) miembros propietarios y sus suplentes, aquellos Tenedores que
no estén facultados para nombrar 1 (un) miembro del Comité Técnico y aquellos Tenedores
que estando facultados para nombrar 1 (un) miembro del Comité Técnico hubieren
renunciado a ese derecho tendrén la facultad, en su conjunto, de proponer a la Asamblea de
Tenedores a 1 (un) candidato para ser nombrado como Miembro Independiente del Comité
Técnico, caso en el cual el Administrador también estard facultado, por su parte, para
proponer a 1 (uno) o mas candidatos adicionales para que ocupe dicho cargo de Miembro
Independiente del Comité Técnico, para que, de entre los candidatos que sean propuestos
ala Asamblea dé Tenedores en términos de este subinciso (iii), se designe a 1 (un) Miembro
Independiente adicional de dicho Comité Técnico, en ¢l entendido, sin embargo que (x) 1os
Tenedores sélo podrdn ejercer este derecho, en el caso que el Administrador hubiere
elegido por lo menos a 11 (once) de los miembros del Comité Técnico e (y) la referida
renuncia a la facultad de nombrar a 1 (un) miembro del Comité Técnico debera entenderse
como temporal y revocable, y una vez revocada tal renuncia por escrito, el Tenedor o
Tenedores con derecho de nombrar 1 (uno) o mds miembros del Comité Técnico, podran
gjercer nuevamente su derecho a nombrar 1 (uno) o més miembros del Comité Técnico (y
sus respectivos suplentes), en una Asamblea de Tenedores posterior que sea convocada
para nombrar a los miembros del Comité Técnico, pero s6lo en la medida en que el Tenedor
0 los Tenedores de que se trate, scan propietarios de un bloque igual a por 1o menos 10%
(diez por ciento) de los Certificados Bursitiles en circulacién.

Por lo menos el 25% (veinticinco por ciento) de los miembros propietarios del Comité Técnico y sus
. respectivos suplentes serdn Miembros Independientes. La Asamblea de Tenedores calificard, en su caso, si
los Miembros Independientes cumplen con los requisitos establecidos para esos efectos en la definicion de
“Miembros Independientes” prevista en el Contrato de Fideicomiso (segin dicha definicién se modifique
periédicamente conforme a la legislacién aplicable).

El Comité Técnico tendré las siguientes facultades indelegables (en el entendido que las facultades y las
resoluciones respecto de los asuntos previstos en los incisos (v) a (xxi) siguientes (los “Asuntos
Reservados™) deberédn ser adoptadas conforme a lo previsto en la Cldusula Vigésimo Quinta inciso (r) del
Contrato de Fideicomiso):

(1)
(i)

Fijar las politicas conforme a las cuales se invertird el Patrimonio del Fideicomiso.

Aprobar las operaciones que pretenda realizar el Fideicomiso, incluyendo la adquisicién o
enajenacién de Activos y otras Inversiones y Desinversiones, que se adquieran y mantengan
o lleven a cabo por el Fideicomiso en directo o a través de entidades controladas y ia
contratacién de financiamientos, garantias y operaciones financieras derivadas, cuando
representen un valor igual al 5% (cinco por ciento) o méds del Patrimonio del Fideicomiso,
con base en las cifras correspondientes al cierre del trimestre inmediato anterior, con
independencia de que dichas operaciones se ejecuten de manera simultdnea o sucesiva, en
un periodo de 12 (doce) meses, contados a partir de la fecha que se concrete la primera
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(iii)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

operacién, y que por sus caracteristicas puedan considerarse como una sola.

Determinar los términos y condiciones a los que se ajustard el Administrador en el ejercicio
de sus facultades de actos de administracién y actos de dominio.

Aprobar, previa propuesta del Administrador, cualquier cambio a la estructura o al régimen
fiscal al que se apegue el Fideicomiso, segdn se describe en la Clausula Trigésimo Octava
del Contrato de Fideicomiso.

Aprobar las operaciones respecto de las cuales exista un conflicto de interés que tengan la
intencién de celebrarse por el Emisor o las Sociedades Promovidas con (1) Personas
Relacionadas del Fideicomitente, del Administrador o cualquier Afiliada del Administrador
o de la Sociedad Promovida de que se trate, o (2) Personas en las que Personas Relacionadas
del Administrador o cualquier Afiliada del Administrador tengan un interés econémico
relevante.

Aprobar la remocién del Aunditor Externo y la designacidn, a propuesta del Administrador,
del nuevo Auditor Externo.

Aprobar la remocién del Valuador Independiente y la designacién, a propuesta del
Administrador, del nuevo Valuador Independiente.

Aprobar la contratacion de cualesquiera asesores o especialistas que deban asistir a los
Miembros Independientes y/o a los miembros del Comité Técnico designados por los
Tenedores, y la utilizacién de las cantidades que se mantengan en la Cuenta de Reserva
para Gastos de Asesoria Independiente para realizar el pago de los honorarios, gastos o
costos de dichos asesores y cualesquiera otros asuntos relacionados con la administracién
de la Reserva para Gastos de Asesoria Independiente, sin perjuicio de que lo anterior pueda
ser resuelto por los Tenedores reunidos en Asamblea de Tenedores, en el entendido que en
la medida que dichos asesores o especialistas requieran de autorizaciones o permisos para
la prestacién de los servicios de asesoria citados, el Administrador debera solicitar y
verificar y verificar que se hayan obtenido dichos permisos o autorizaciones, y que los
mismos se encuentren en vigor, con anterioridad a la contratacién de dichos asesores o
especialistas, asf{ como su independencia, comrespondiendo al Comité Técnico que instruya
o resuelva la contratacién de los Asesores Independientes, el determinar si tales asesores o
especialistas satisfacen los requisitos para ser considerados independientes.

Aprobar las reglas para que el Fideicomiso contrate cualquier crédito o préstamo, y el
monto médximo de los mismos, en el entendido, ademéds, que correspondera al
Administrador instruir al Emisor sobre la forina y términos de contratacién de tales pasivos,
dentro de los términos de las reglas aprobadas por el Comité Técnico, y que el
Administrador revelara a los Tenedores, periédicamente, los pasivos contratados por el
Fideicomiso con base en las reglas aprobadas por el Comité Técnico, en ¢l entendido que
dichos pasivos podrin ser garantizados conforme a las reglas aprobadas por el Comité
Técnico.

Dar su recomendacién respecto del reemplazo de Funcionarios Clave en los términos
descritos en la Clausula Quinta del Contrato de Administracién, en el entendido que los
Miembros Independientes podréan resolver dicha recomendacién sin necesidad de convocar
a una sesién del Comité Técnico.,
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(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)
(xvi)
(xvii)
(xvii)

.(xix)

(xx)

(xxi)

Aprobar el precio que convengan el Fideicomiso y el Administrador de las Inversiones que
tenga derecho a adquirir el Administrador, en términos de lo previsto en el inciso (a)(ii)(A)
de la Cldusula Vigésimo Novena del Contrato de Fideicomiso en el caso de una Sustitucién’
sin Causa.

Aprobar la remoci6én del Emisor y la designacién del Emisor sustituto (lo cual también
debera ser aprobado por los Tenedores que representen mas del 50% (cincuenta por ciento)
de los Certificados Bursitiles en circulacién.

Aprobar el adelanto de gastos razonables en que incurra una Persona Indemnizada en la
defensa o transaccién de cualquier Reclamacién que pueda ser objeto de un derecho de
indemnizacién conforme al Contrato de Fideicomiso, de acuerdo con lo previsto en el
inciso (c) de la Cl4usula Trigésimo Segunda del Contrato de Fideicomiso, siempre y cuando
los mismos no excedan de $2,000,000.00 (dos millones de Pesos 00/100 M.N.).

Aprobar la propuesta del Administrador para dar por terminado el Periodo de Inversién de
manera anticipada, en el caso a que se refiere el inciso (b)(ii) de la Cldusula Décimo Octava
del Contrato de Fideicomiso.

Aprobar cambios a los Requisitos de Diversificacién que se prevén en el inciso (e) de la
Cldusula Décimo Sexta del Contrato de Fideicomiso.

Aprobar la propuesta del Administrador para realizar una inversién que deba ser aprobada
en términos del inciso (g) de la Cldusula Vigésimo Séptima del Contrato de Fideicomiso.

Aprobar que el Coinversionista no realice una Desinversién al mismo tiempo que el
Fideicomiso en términos del inciso (d) de la Cl4ausula Tercera del Contrato de Coinversién.

Supervisar el cumplimiento de los acuerdos de la Asamblea de Tenedores y el
cumplimiento de las obligaciones del Administrador de conformidad con lo previsto en el
Contrato de Fideicomiso.

Convenir con el Administrador cualquier cambio a la Comisién de Administracién.

Aprobar el pago a realizarse al Administrador en relacién con la prestacién de servicios,
tales como banca de inversién, asesorfa y otros similares o relacionados respecto de las
Sociedades Promovidas.

Aprobar otro asunto que deba ser resuelto como un Asunto Reservado o por el Comité
Técnico conforme al Contrato de Fideicomise, el Contrato de Administracién o el Contrato
de Coinversidn.

Legislacién Aplicable.

El presente titulo serd regido e interpretado de conformidad con la legislacién aplicable en México.

Jurisdiccién.

El Emisor, el Representante Comuin vy, por virtud de la adquisicién de Certificados, los Tenedores de los
Certificados (incluyendo en Asamblea de Tenedores), se someten a la jurisdiccién de los tribunales
federales con sede en la Ciudad de México, renunciando a cualquier otro fuero que pudiera corresponderles
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por razén de su domicilio, presente o futuro, o por cualquier otra causa.

En caso de conflicto entre las disposiciones de este titulo y el Acta de Emisién, prevalecerdn las
disposiciones del Acta de Emisién.

El presente titulo ampara la totalidad de los Certificados y sustituye al titulo emitido y depositado en Indeval
el dia 13 de septiembre de 2019. De conformidad con lo previsto en el Contrato de Fideicomiso y el Acta
de Emisién y derivado de la Séptima Llamada de Capital, se emite el presente titulo y se canjea por el titulo
previamente depositado en la Ciudad de México, este dfa 3 de septiembre de 2020, con motivo de 1a emisién
de los Certificados Bursétiles correspondientes a la séptima Emisién Subsecuente.

El presente titulo consta de 53 (cincuenta y tres) p4ginas y se suscribe por el Enusor y, para efectos de hacer
constar la aceptacién de su encargo y sus funciones, por el Representante Comiin.
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EL EMISOR

EUTSCHE BANK MEXICO, S.A.,

INSTITUCION/DE BANCA MULTIPEE, DIVISION FIDUCIARIA, EN SU CARACTER DE

Nombre: José Luis Urrea Sauceda
Cargo: Apoderado
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