AVISO CON FINES INFORMATIVOS
CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS DE DESARROLLO IDENTIFICADOS CON CLAVE DE
PIZARRA “THERMCK 17”
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ENTREGANDO SUSTENTABILIDAD | DELIVERING SUSTAINABILITY

Administradora Thermion, S.A. de C.V. CIBanco, S.A., Institucién de Banca
Multiple,
FIDEICOMITENTE Y ADMINISTRADOR FIDUCIARIO

Aviso de actualizacién de la inscripcion en el Registro Nacional de Valores (“RNV”) de los certificados bursatiles
fiduciarios de desarrollo identificados con clave de pizarra “THERMCK 17” (los “Certificados”) emitidos bajo el
mecanismo de llamadas de capital por CIBanco, S.A., Institucién de Banca Multiple (el “Fiduciario”), en su
caracter de fiduciario del Contrato de Fideicomiso Irrevocable de emisién de certificados bursatiles fiduciarios
de desarrollo namero CIB/2744, (segtin el mismo sea modificado, el “Contrato de Fideicomiso”), de fecha 1 de
junio de 2017, celebrado con Administradora Thermion, S.A. de C.V., como fideicomitente, fideicomisario en
segundo lugar, y administrador (el “Administrador”), y Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo
Financiero, como representante comun de los tenedores, derivado de la cuarta llamada de capital realizada por
el Fiduciario (la “Cuarta Llamada de Capital”), en virtud de la cual se colocaron 19,199,985 (diecinueve millones
ciento noventa y nueve mil novecientos ochenta y cinco) Certificados (los “Certificados Adicionales”) el 29 de
octubre de 2020 (la “Cuarta Emisién Adicional”), al amparo de la Clausula 7.1 del Contrato de Fideicomiso, de
la Clausula Sexta del Acta de Emision, del Titulo y con fundamento en lo dispuesto en el dltimo pérrafo del
articulo 75 de la LMV y el tercer parrafo de la fraccion I del articulo 14 de la Circular Unica. No hubo
modificacién alguna a las demds caracteristicas de la emision. Los términos utilizados con maytscula inicial y
no definidos de cualquier otra forma en el presente Aviso con Fines Informativos tendrén el significado que se
les atribuye a los mismos en el Contrato de Fideicomiso y en la seccién “I. Informacién General - 1. Glosario de
Términos y Definiciones” del Prospecto.

MONTO DE LA CUARTA EMISION ADICIONAL EFECTIVAMENTE SUSCRITO:
$119,199,906.25 (CIENTO VEINTINUEVE MILLONES CIENTO NOVENTA Y NUEVE MIL

NOVECIENTOS SEIS PESOS 25/100 M.N.)

FECHA DE LA CUARTA EMISION ADICIONAL: 29 DE OCTUBRE DE 2020

Numero de Llamada de Capital: Cuarta

Fecha de Inicio de la Cuarta Llamada de Capital: 7 de octubre de 2020
Fecha Ex-Derecho: 21 de octubre de 2020
Fecha de Registro: 23 de octubre de 2020
Fecha Limite de Suscripcion: 27 de octubre de 2020
Fecha de Liquidacién de los Certificados Serie I Adicionales: | 29 de octubre de 2020
Fecha de Canje del Titulo en Indeval: 29 de octubre de 2020
Compromiso correspondiente a cada Certificado Serie I 0.2524862830580

en circulacion previo a la Cuarta Emision Adicional:

Precio de Suscripcion de los Certificados Serie I | $6.25 (seis Pesos 25/100 M.N.).
correspondientes a la Cuarta Llamada de Capital:

Nuamero de Certificados Serie I suscritos en la Emision Inicial: | 6,612,500 (seis millones seiscientos doce mil
quinientos) Certificados Serie I.

Monto de la Emision Inicial de los Certificados Serie I: $661,250,000.00 (seiscientos sesenta y un
millones doscientos cincuenta mil Pesos 00/100
M.N.).

Monto de la Primera Emision Adicional efectivamente | $1,091,062,400.00 (mil noventa y un millones

suscrito: sesenta y dos mil cuatrocientos Pesos 00/100

M.N.).




Numero de Certificados Serie I Adicionales efectivamente
suscritos de la Primera Llamada de Capital:

21,821,248  (veintitn millones  ochocientos
veintitn mil doscientos cuarenta y ocho)
Certificados Bursatiles.

Monto Maximo de la Emision de los Certificados Serie I
(monto hasta por el cual podran realizarse el total de las
Llamadas de Capital):

$3,306,250,000.00 (tres mil trecientos seis
millones doscientos cincuenta mil Pesos 00/100
M.N.).

Numero de Certificados Serie I Adicionales de la Segunda
Llamada de Capital efectivamente suscritos:

15,869,996 (quince millones ochocientos sesenta
y nueve mil novecientos noventa y seis)
Certificados Bursatiles.

Monto de la Segunda Emisiéon Adicional efectivamente
suscrito:

$396,749,900.00 (trescientos noventa y seis
millones setecientos cuarenta y nueve mil
novecientos Pesos 00/100 M.N.).

Nuamero de Certificados Serie I Adicionales de la Tercera
Llamada de Capital efectivamente suscritos:

31,739,991 (treinta y un millones setecientos
treinta y nueva mil novecientos noventa y un)
Certificados Bursatiles.

Monto de la Tercera Emision Adicional efectivamente
suscrito:

$396,749,887.50 (trescientos noventa y seis
millones setecientos cuarenta y nueve mil
ochocientos ochenta y siete Pesos 50/100 M.N.)

Numero de Certificados Serie I Adicionales de la Cuarta
Llamada de Capital efectivamente suscritos:

19,199,985 (diecinueve millones ciento noventa
y nueve mil novecientos ochenta y cinco)
Certificados Bursatiles.

Monto de la Cuarta Emision Adicional efectivamente
suscrito:

$119,199,906.25 (ciento diecinueve millones
ciento noventa y nueve mil novecientos seis
Pesos 25/100 M.N.).

Total de Certificados Serie I en circulacion efectivamente
suscritos (considerando la Emision Inicial, la Primera
Llamada de Capital, la Segunda Llamada de Capital, la
Tercera Llamada de Capital y la Cuarta Llamada de Capital):

95,243,720 (noventa y cinco millones doscientos
cuarenta y tres mil setecientos veinte)
Certificados Serie 1.

Monto total suscrito de los Certificados Serie I (considerando
la Emisién Inicial, la Primera Llamada de Capital, la Segunda
Llamada de Capital, la Tercera Llamada de Capital y la Cuarta
Llamada de Capital):

$2,665,812,093.75 (dos mil seiscientos sesenta y
cinco millones ochocientos doce mil noventa y
tres Pesos 75/100 M.N.)

Destino de los recursos de la Cuarta Emision Adicional:

Los recursos obtenidos de la Cuarta Emision
Adicional se destinaran a gastos por Inversiones
o Inversiones de Seguimiento previamente
aprobadas por el Comité Técnico o la Asamblea
de Tenedores, segin corresponda, o para
cualquier otro fin, incluyendo sin limitacién el
pago de Gastos de Inversion y Gastos
Continuos, Gastos de Mantenimiento, Gastos
de la Emisiéon Adicional, la Comisiéon por
Administracién, mantener la Reserva para
Gastos de Mantenimiento y la Reserva para
Gastos de Asesoria, segtin sea determinado por
el Administrador conforme al Contrato de
Fideicomiso.

Total de Certificados Serie II en circulacion efectivamente
suscritos:

10,793 (diez mil setecientos noventa y tres)
Certificados Serie II.

Monto total suscrito de los Certificados Serie II:

$839,750,000.00 (ochocientos treinta y nueve
millones setecientos cincuenta mil Pesos 00/100
M.N.).

Total de Certificados en circulacion efectivamente suscritos
(considerando los Certificados Serie I y Certificados Serie II):

95,254,513 (noventa y cinco millones doscientos
cincuenta y cuatro mil quinientos trece)
Certificados.

Monto total suscrito de los Certificados (considerando los
Certificados Serie Iy los Certificados Serie II):

$3,505,562,093.75 (tres mil quinientos cinco
millones quinientos sesenta y dos mil noventa y
tres Pesos 75/100 M.N.).




Gastos de Mantenimiento relacionados con la Cuarta | Aproximadamente $545,000.00 (quinientos
Llamada de Capital de Certificados Serie I: cuarenta y cinco mil Pesos 00/100 M.N.)

II. FACTORES DE RIESGO

La verificacién del Representante Comiin se realizara iinicamente a través de la informacién que se le hubiere
proporcionado para tales fines

De conformidad con el Contrato de Fideicomiso, el Representante Comun debera verificar, a través de la
informacién que se le hubiere proporcionado para tales fines, el cumplimiento en tiempo y forma de las
obligaciones establecidas en el Contrato de Fideicomiso, el Titulo y el Contrato de Administracién, por parte del
Fiduciario, del Fideicomitente, del Administrador, y demads partes de los documentos referidos (excepto de las
obligaciones de indole contable, fiscal, laboral y administrativa de las partes de dichos documentos previstas en
los mismos que no tengan injerencia directa en la realizacién de Distribuciones o de cualquier otro pago que
deba ser realizado a los Tenedores conforme a los Certificados Bursatiles), asi como el estado que guarda el
Patrimonio del Fideicomiso.

Es facultativo el efectuar visitas o revisiones a las personas referidas

A efecto de cumplir con su obligacién de verificar el cumplimiento de las obligaciones a las que se refiere el factor
de riesgo anterior, el Representante Comtn, de conformidad con la Cldusula 4.3 del Contrato de Fideicomiso,
tiene la facultad, mas no la obligacién, de realizar visitas y revisiones al Fiduciario, Fideicomitente,
Administrador o cualquiera de las demas partes de los Documentos de la Emision si lo estima conveniente, una
vez al afio y cuando lo considere necesario.

Dilucion

En virtud del mecanismo de Llamadas de Capital que se establece en la Clausula 7.1 del Contrato de Fideicomiso,
si un Tenedor Registrado no suscribe y paga los Certificados de una Serie en particular que se emitan en una
Emisién Adicional conforme a una Llamada de Capital de dicha Serie, dicho Tenedor Registrado se vera sujeto
a una dilucién, ya que el monto aportado por dicho Tenedor al Fideicomiso no serd proporcional al ntimero de
Certificados en circulacién que tendra después de la Emisién Adicional respecto de la cual no suscribié y pagé
Certificados de la Serie correspondiente, conforme a su respectivo Compromiso por Certificado de la Serie objeto
de la Emisién Adicional. Es decir, el porcentaje que representen los Certificados en circulacién de los que sea
titular un Tenedor que no cumplié con una Llamada de Capital de una Serie en particular antes de la Emisién
Adicional respectiva disminuira después de dicha Emisién Adicional més alla del monto proporcional que debia
haber aportado al Fideicomiso respecto de dicha Emisién Adicional conforme a su respectivo Compromiso por
Certificado de la Serie objeto de la Emisiéon Adicional, y la parte proporcional acrecentard en beneficio de los
Tenedores Registrados que si suscribieron y pagaron los Certificados de dicha Serie en particular, que se
emitieron en la Emisién Adicional respectiva. Dicha dilucién para el Tenedor que no acuda a una Llamada de
Capital y beneficio incremental para los Tenedores que si lo hagan, se vera reflejada:

() en las Distribuciones a los Tenedores que realice el Fiduciario conforme al Contrato de Fideicomiso
y cualquier otro pago que tengan derecho a recibir los Tenedores respecto de los Certificados de la
Serie correspondiente, ya que dichas Distribuciones a los Tenedores o pagos se realizardn en base
al ntimero de Certificados en circulacién que tengan dichos Tenedores al momento en que se lleven
a cabo;

(i)  en los derechos de voto en las Asambleas de Tenedores y otros derechos relacionados a las
Asambleas de Tenedores (incluyendo, sin limitacién, el derecho a nombrar miembros del Comité
Técnico), ya que las resoluciones de las Asambleas de Tenedores se toman y los derechos
relacionados a las Asambleas de Tenedores se ejercen en base al nimero de Certificados en
circulacién al momento que se realicen las Asambleas o en el momento en que se ejerzan dichos
derechos;

(iii)  enlos derechos para designar y mantener la designacion de miembros del Comité Técnico, ya que
dichos derechos se calculan en base al nimero de Certificados en circulacién al momento de
designacién o el momento en que se vaya a celebrar una sesién del Comité Técnico;

(iv)  en el derecho a suscribir Certificados de una Serie en particular que se emitan en Emisiones
Adicionales, ya que dicho derecho se basa en el nimero de Certificados en circulacién de los que
sea titular el Tenedor al cierre de operaciones de la Fecha de Registro que se establezca en la




Llamada de Capital correspondiente, y no en el namero de Certificados de dicha Serie que adquirié
dicho Tenedor respecto de la Emision Inicial correspondiente; y

(v)  en todas las demaés instancias del Contrato de Fideicomiso en donde se determinen derechos u
obligaciones con base en el ntiimero de Certificados en circulaciéon que tenga un Tenedor.

Lo anterior sin perjuicio de cualquier otro derecho que el Administrador o el Fiduciario tenga o pudiere llegar a
tener en contra de los Tenedores por la falta de cumplimiento con una Llamada de Capital conforme a la
legislacion aplicable.

El Prospecto y este Aviso con Fines Informativos también podrd consultarse en Internet en las paginas
www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv asi como en la pagina del Fiduciario www.cibanco.com y se encuentra
disponible con los Intermediarios Colocadores.

La inscripcién en el RNV no implica certificacion sobre la bondad de los valores, solvencia del Fideicomiso, la
suficiencia del Patrimonio del Fideicomiso o sobre la exactitud o veracidad de la informacién contenida en el
Prospecto o este Aviso con Fines Informativos, ni convalida los actos que, en su caso, hubieren sido realizados
en contravencién de las leyes.

Los Certificados emitidos en la Emision Inicial, quedaron inscritos en el RNV con el ntimero 3239-1.80-2017-
042 de conformidad con el oficio de autorizaciéon namero 153/10367/2017, de fecha 1 de junio de 2017
expedido por la CNBV. Mediante oficio de actualizacién namero 153/11969/2018 de fecha 29 de junio de
2018, expedido por la CNBV, se actualiz6 la inscripcion en el RNV de los Certificados con motivo de la
primera Emisiéon Adicional, quedando inscritos con el ntimero 3239-1.80-2018-061. Mediante oficio de
actualizacién ntimero 153/11754 /2019 de fecha 7 de mayo de 2019, expedido por la CNBYV, se actualiz6 la
inscripcion en el RNV de los Certificados con motivo de la segunda Emisién Adicional, quedando inscritos
con el namero 3239-1.80-2019-102. Mediante oficio de actualizacién niumero 153/12067/2020 de fecha 21 de
enero de 2020, expedido por la CNBYV, se actualiz6 la inscripciéon en el RNV de los Certificados con motivo
de la tercera Emisién Adicional, quedando inscritos con el ntimero 3239-1.80-2020-137. Mediante oficio de
actualizacién ntimero 153/12807/2020 de fecha 20 de octubre de 2020, expedido por la CNBYV, se actualiz6
la inscripcién en el RNV de los Certificados con motivo de la cuarta Emisién Adicional, quedando inscritos
con el namero 3239-1.80-2020-182.

Autorizaciéon de la CNBV para su publicacion mediante oficio No. 153/12807/2020 de fecha 20 de octubre de
2020.

Ciudad de México, a 29 de octubre de 2020.


http://www.bmv.com.mx/
http://www.cnbv.gob.mx/
http://www.invexfiduciario.com/

ANEXOS

En virtud del dltimo parrafo de la fraccién segunda de los Articulos 14 y 35, fraccién 1I, de la Circular Unica, se
adjunta al presente Aviso con Fines Informativos, la siguiente documentacién:

Anexo A
Anexo B

Anexo C
Anexo D

Titulo canjeado y depositado en Indeval.

Opinién Legal expedida por el licenciado en derecho independiente a que hace referencia el
articulo 87, fracciéon II de la Ley del Mercado de Valores.

Instruccién del Administrador al Fiduciario para llevar a cabo la cuarta Llamada de Capital.
Carta de Independencia.



Anexo A
Titulo canjeado y depositado en Indeval
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Tipo de valor
Clave de Pizarra:

Berie

Denominacion:

—'recio de suscripeidn ﬂilﬂ_l
Certificados Serie | de La
Tminidn Inicial:

Trecio de Ermwﬂp:ﬂn de
|o# Cettificadts Sere | de

1a Uriméra: Llamaida de
Caplial:

Precio de Suscripeidn de
los Certificadoy Setie | de
la Segunda Llamada de
Capital

Precio de Suscripclon de
los Certificados Serie | da
la Tercera Liamada de
Capitali

I'recio de Suscripelon de
los Certificados Serle | de
14 Cuarta Llamaila de
Capital:

Munto de |a Emisitn
Inicial de Certificados
Série Ll

Muonto de 1a Primera
Llumada de Capitalt

Monto de la Segunda
Liamada de Capital

Cartificados bursitilos Giduciarion de dosirrotlo np amurtizabiles.
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$50.00 (Cincnts Fesas 00100 M)

£25.00 { Vemticinoo Pesos 007100 M)
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Anexo B
Opinién Legal expedida por el licenciado en derecho independiente a que hace referencia el articulo 87,
fraccién II de la Ley del Mercado de Valores



CREEL

GARCIA-CUELLAR
AIZA Y ENRIQUEZ

LUIS J. CREEL LUJAN t
SAMUEL GARCIA-CUELLAR S.+%

CARLOS AIZA HADDAD

JEAN MICHEL ENRIQUEZ DAHLHAUS
LUIS GERARDO GARCIiA SANTOS COY
GIOVANNI RAMIREZ GARRIDO
SANTIAGO SEPULVEDA YTURBE
CARLOS DE ICAZA ANEIROS
CARLOS DEL RiO SANTISO

LEONEL PEREZNIETO DEL PRADO
PEDRO VELASCO DE LA PERNA
FRANCISCO MONTALVO GOMEZ
EDUARDO GONZALEZ IRiAS

CARLOS ZAMARRON ONTIVEROS
RODRIGO CASTELAZO DE LA FUENTE

BERNARDO SEPULVEDA AMOR
CONSEJERO

ALEJANDRO SANTOYO REYES
OMAR ZUNIGA ARROYO
MERCEDES HADDAD ARAMBURO
MAURICIO SERRALDE RODRIGUEZ
BEGONA CANCINO GARIN

JORGE E. CORREA CERVERA
BADIR TREVINO-MOHAMED
HUMBERTO BOTTI ORIVE

LUIS IGNACIO VAZQUEZ RUIiZ

CARLOS MENA LABARTHE

EDUARDO FLORES HERRERA
IKERILARRIOLAPENALOSA
JOSEIGNACIOSEGURA ALONSO

JORGE MONTANO VALDES EMILIOAARUNCORDERDO
FRANCISCO J. PENICHE BEGUERISSE NARCISO CAMPOS CUEVAS

Teléfono Directo: (52) (55) 4748-0663
e-mail: rodrigo.castelazo@creel. mx

20 de octubre de 2020

Comisién Nacional Bancaria y de Valores
Vicepresidencia de Supervisién Bursatil
Direcciéon General de Emisoras
Insurgentes Sur 1971, Torre Sur, Piso 7
Colonia Guadalupe Inn

01020, Ciudad de México

Sefioras y Sefiores:

Hacemos referencia a la solicitud de actualizacién de la inscripcion en el Registro Nacional de Valores
(“RNV”) de los certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo, con clave de pizarra “THERMCK 17”, Serie I
(los “Certificados Serie I”) y “THERMCK 197, Serie II (los “Certificados Serie II” y junto con los Certificados
Serie I, los “Certificados Bursatiles”) emitidos bajo el mecanismo de llamadas de capital a los que hace
referencia el articulo 7, fracciéon VI de las Disposiciones de Caréacter General Aplicables a las Emisoras de
Valores y a Otros Participantes del Mercado de Valores (la “Circular Unica”) emitidos con motivo de (i) la
cuarta emision adicional derivada de la cuarta llamada de capital, por hasta 19,200,000 (diecinueve millones
doscientos mil) Certificados Serie I, por un monto de hasta $120,000,000.00 (ciento veinte millones de Pesos
00/100 M.N.); y (ii) la primera emisién adicional derivada de la primera llamada de capital, por hasta 4,800
(cuatro mil ochocientos) Certificados Serie I, por un monto de hasta $240,000,000.00 (doscientos cuarenta
millones de Pesos 00/100 M.N.), por CIBanco, S.A., Institucién de Banca Multiple (el “Emisor”), en su caracter
de fiduciario del Contrato de Fideicomiso Irrevocable namero CIB/2744 (segtin el mismo sea modificado de
tiempo en tiempo, el “Contrato de Fideicomiso”), de fecha 1 de junio de 2017, celebrado con Administradora
Thermion, S.A. de C.\V., como fideicomitente, fideicomisario en segundo lugar, y administrador (el

1

CREEL.MX TORRE VIRREYES

PEDREGAL 24, PISO 24

COL MOLINO DELREY

CIUDAD DE MEXICO, MEXICO 11040

+52(55) 4748 0600

CORPORATIVO EQUUS

RICARDO MARGAIN ZOZAYA 335, TORRE 2, PISO 22
COL.VALLE DEL CAMPESTRE

SANPEDRO GARZA GARCIA, N.L., MEXICO 66265
+52(81) 83634221


http://www.creel.mx
http://www.creel.mx
http://www.creel.mx
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http://www.creel.mx
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“ Administrador” o el “Fideicomitente”) y Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, como
representante comun de los Tenedores (el “Representante Comtin”). Los términos utilizados con maytscula
inicial y no definidos de otra forma en la presente opinion legal tendran los significados que a los mismos se
les asigna en el Apéndice “A” del Contrato de Fideicomiso.

Hemos actuado como asesores legales externos del Emisor en relacion con la actualizacion de la
inscripcién en el RNV de los Certificados Bursétiles y, en tal cardcter, hemos revisado exclusivamente la
documentacion e informacién proporcionada por el Emisor que se sefiala més adelante con el fin de rendir
una opinién al respecto para los efectos previstos en el articulo 87, fracciéon I de la Ley del Mercado de Valores
asi como la fraccion II del articulo 14 de la Circular Unica. En consecuencia, el alcance de esta opinién se limita
exclusivamente a la validez y exigibilidad bajo dicha ley de los actos a que mas adelante nos referimos.

Para efectos de la presente opinién, hemos revisado tinicamente los siguientes documentos:

A. Copias certificadas de las escrituras ptblicas que se describen en el Anexo 1 en las que constan
el acta constitutiva y los estatutos sociales del Emisor asi como los poderes otorgados a sus delegados
fiduciarios para suscribir en nombre y representaciéon del Emisor, la solicitud de actualizacién de inscripciéon
(la “Solicitud”) en el RNV ante la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (la “Comisién”), y los Titulos.

B. Copias certificadas de las escrituras ptblicas que se describen en el Anexo 2 en las que constan
el acta constitutiva y los estatutos sociales del Representante Comtin, asi como los poderes otorgados a sus
representantes legales para suscribir en nombre y representacion del Representante Comun, los Titulos.

C. Copias certificadas de las escrituras ptblicas que se describen en el Anexo 3 en las que constan
el acta constitutiva y los estatutos sociales del Administrador, asi como los poderes otorgados a sus
representantes legales para suscribir en nombre y representacion del Administrador, la Instruccién (segtin
dicho término se define mas adelante).

D. Los proyectos de los Titulos que ampararan los Certificados Serie I y los Certificados Serie 11
(conjuntamente, los “Titulos”) que sustituirdn a los titulos originalmente suscritos por el Emisor y el
Representante Comtn, mismos que se adjuntan a la presente como Anexo 4.

E. El Contrato de Fideicomiso.

F. La instruccién de fecha 6 de octubre de 2020 suscrita por el Administrador para que el Emisor lleve
a cabo las llamadas de capital (la “Instrucciéon”).

G. El proyecto del segundo convenio modificatorio al acta de emision (el “Segundo Convenio
Modificatorio al Acta de Emisién”).

Nos referimos a los documentos que se describen en los incisos A. a G. anteriores como los
“Documentos de la Opinién”.
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En nuestra revisién de los Documentos de la Opinién, hemos asumido, sin verificacion alguna, que (i)
los documentos que nos fueron entregados como copias certificadas son copias fieles de su original; (ii) a la
fecha de la presente opinion, el Emisor, el Administrador y el Representante Comtin no han modificado los
estatutos sociales que se describen en las escrituras ptblicas descritas en el Anexo 1, el Anexo 2 y en el Anexo
3, ni han revocado, limitado o modificado en forma alguna los poderes que se describen en dichas escrituras
publicas; y (iii) las declaraciones y cualquier otra cuestiéon de hecho contenida en los Documentos de la
Opinién son verdaderas y exactas en todos sus aspectos de importancia.

Sujeto a las asunciones, calificaciones y limitaciones que aqui se describen, con base exclusivamente en
nuestra revision de los Documentos de la Opinién, somos de la opinién que:

1. El Emisor es una sociedad anénima legalmente constituida y existente conforme a la Ley
General de Sociedades Mercantiles y de conformidad con la Ley de Instituciones de Crédito.

2. El Representante Comun es una sociedad anénima de capital variable legalmente constituida y

existente conforme a la Ley General de Sociedades Mercantiles y de conformidad con la Ley de Instituciones
de Crédito.

3. Los proyectos de Titulos, una vez que sean suscritos por los representantes legales autorizados
por el Emisor y el Representante Comtin, habran sido validamente emitidos por el Emisor y seran exigibles
exclusivamente en contra del Patrimonio del Fideicomiso en sus términos, de conformidad con las
disposiciones legales aplicables.

4. La Instruccion para que el Emisor lleve a cabo las llamadas de capital, ha sido validamente suscrita
por el Administrador conforme al Contrato de Fideicomiso.

5. El Contrato de Fideicomiso es un contrato valido y exigible de conformidad con sus términos
para las partes que lo celebran, y oponible ante terceros, de conformidad con las disposiciones legales
aplicables.

6. El proyecto del Segundo Convenio Modificatorio al Acta de Emisién, una vez que sea suscrito
por el Emisor, el Representante Comtin y la CNBYV, sera valido y exigible de conformidad con sus términos.

7. Con base exclusivamente en nuestra revision de los documentos descritos en el Anexo 1, las
personas que se listan en dicho anexo cuentan con poderes y facultades suficientes para suscribir de manera
mancomunada la Solicitud y los Titulos en nombre del Emisor.

8. Con base exclusivamente en nuestra revision de los documentos descritos en el Anexo 2, las
personas que se listan en dicho anexo cuentan con poderes y facultades suficientes para suscribir de forma
individual los Titulos en nombre del Representante Comun.

9. Con base exclusivamente en nuestra revision de los documentos descritos en el Anexo 3, René
Christian Maingot van Beers cuenta con poderes y facultades suficientes para suscribir de manera individual
o mancomunada la Instruccion en nombre del Administrador.
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Las opiniones descritas anteriormente se encuentran sujetas a los siguientes comentarios y
calificaciones:

L De conformidad con la legislacién mexicana, el cumplimiento de contratos y obligaciones podra
estar limitado por concurso mercantil, quiebra, suspensién de pagos, insolvencia, disolucién, liquidacién, o
por disposiciones de caracter fiscal o laboral, y demas disposiciones y procedimientos aplicables en materia
de concurso mercantil o fraude de acreedores, asi como por disposiciones de orden publico.

II. En el caso de cualquier procedimiento de concurso mercantil iniciado en México de conformidad
con la legislaciéon aplicable, las demandas laborales, demandas de autoridades fiscales para el pago de
impuestos no pagados, demandas de acreedores preferentes hasta el monto de su respectiva garantia, costos
de litigios, honorarios y gastos del conciliador, sindico y visitador, cuotas de seguridad social, cuotas del
Instituto para el Fondo Nacional de la Vivienda de los Trabajadores, y cuotas del Sistema de Ahorro para el
Retiro tendran prioridad y prelacion sobre las reclamaciones de cualquier acreedor.
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La presente opinién se emite tinica y exclusivamente zon base en las leyes de México
en vigor en la fecha de la misma.

Esta opini6n se emite a esa Comisién exclusivamente para los efectos previstos en
el articulo 87 fraccién 11, de la Ley del Mercado de Valores, zsi como el articulo 14, fraccién
1I de Ia Circular Unica.

Esta opinién se emite Gnicamente con base en hechos a la fecha de la misma, y en
este acto nos deslindamos de cualquier obligacién o responsatilidad de actualizar o
modificar la opinién o de informarles de cualquier cambio de hechos o circunstancias,
incluyendo sin limitacién alguna, reformas de ley o hechos aolicables al Emisor, que tengan
verificativo en cualquier tiempo posterior a la fecha de la presente opinion.

Atentamente

Creel, GarcjarCyéllar, Aiza y Enriquez, S.C.

Rocf]\‘fgo Caht‘j‘azo de la Fuente
Socia Respopsakle

CREEL.MX TORRE VIRREYES
PEDREGAL 24. PISO 24
COL. MOLINO DEL REY
CIUDAD DE MEXICO, MEXICO 11040
+52 (55) 4748 0600

CORPORATIVO EQUUS

RICARDO MARGAIN ZOZAYA 335. TORRE 2. PISO 22
COL. VALLE DEL CAMPESTRE,

SAN PEDRO GARZA GARCIA,N.L., MEXICO 66265
+52 (81) 8363 4221
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II.

III.

Anexo 1
Escrituras del Emisor

Escritura Constitutiva. Copia certificada de la escritura publica 57,840 de fecha 6 de febrero de 2008,
otorgada ante la fe del licenciado Roberto Nufiez y Bandera, titular de la Notaria Pablica nimero 1 de
la Ciudad de México, cuyo primer testimonio se encuentra inscrito en el Registro Pablico de la
Propiedad y del Comercio de la Ciudad de México bajo el folio mercantil 384235 de fecha 25 de julio
de 2008, en la que consta el acta constitutiva del Emisor.

Estatutos Sociales. Copia certificada de la escritura publica 115,472, de fecha 21 de noviembre de 2014,
otorgada ante la fe del licenciado Roberto Nufiez y Bandera, titular de la Notaria Pablica nimero 1 de
la Ciudad de México, cuyo primer testimonio se encuentra inscrito en el Registro Pablico de la
Propiedad y del Comercio de la Ciudad de México bajo el folio mercantil 384235 de fecha 16 de enero
de 2015, en la que constan los estatutos sociales vigentes del Emisor.

Poderes. Copia certificada de la escritura pablica ntimero 144,468, de fecha 29 de junio de 2018,
otorgada ante la fe del licenciado Amando Mastachi Aguario, notario ptablico namero 121 de la Ciudad
de México, cuyo primer testimonio se encuentra inscrito en el Registro Pablico de la Propiedad y de
Comercio de la Ciudad de México, bajo el folio mercantil nimero 384235, de fecha 31 de agosto de
2018, en donde constan las facultades de Cristina Reus Medina, Norma Serrano Ruiz, Patricia Flores
Milchorena, Ricardo Antonio Rangel Ferndndez Macgregor y Juan Pablo Baigts Lastiri como delegados
fiduciarios firma “A”; y Ménica Jiménez Labora Sarabia, Rodolfo Isaias Osuna Escobedo, Mara Patricia
Sandoval Silva, Alberto Méndez Davidson, Gerardo Ibarrola Samaniego, Eduardo Cavazos Gonzalez
e Itzel Cris6stomo Guzman, como delegados fiduciarios firma “B” de la Emisora, facultades que
deberan ser ejercidas de forma mancomunada mediante la firma de dos delegados fiduciarios firma
“A” o una firma “A” y una firma “B”, incluyendo poderes para actos de administracién y para suscribir
titulos de crédito.
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Anexo 2
Escrituras del Representante Comun

Escritura Constitutiva. Copia certificada de la escritura publica ndmero 5,940, de fecha 27 de
noviembre de 1978, otorgada ante la fe del licenciado Jorge Alfredo Dominguez Martinez, Notario
Publico ntmero 140 de la Ciudad de México, cuyo primer testimonio qued¢ inscrito en el Registro
Publico de Comercio de la Ciudad de México con el folio mercantil namero 686, donde consta el acta
constitutiva del Representante Comun.

Estatutos Sociales. Copia certificada de la escritura ptblica nimero 37,716, de fecha 9 de diciembre de
2014, otorgada ante la fe del licenciado Alberto T. Sdnchez Colin, Notario Ptablico nimero 83 de la
Ciudad de México, en la que constan los estatutos sociales del Representante Comun.

Poderes. Copia certificada de la escritura publica 42,858, de fecha 1 de agosto de 2018, otorgada ante la fe
del licenciado Eduardo J. Mufioz Pinchetti, notario ptblico nimero 71 de la Ciudad de México, actuando
como suplente del licenciado Alberto T. Sanchez Colin, notario ptblico 83 de la Ciudad de México, en donde
constan las facultades de, entre otros, José Luis Urrea Sauceda, Juan Manuel Lara Escobar, Claudia Beatriz
Zermeiio Inclan, Fernando José Vizcaya Ramos, Elena Rodriguez Moreno, Alejandra Tapia Jiménez y José
Daniel Herndndez Torres, para actuar de manera individual como apoderados del Representante Comtn,
incluyendo poderes para actos de administracién y para suscribir titulos de crédito.
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Anexo 3
Escrituras del Administrador

Escritura Constitutiva. Copia certificada de la escritura ptblica niimero 21,767, de fecha 3 de julio de
2015, otorgada ante la fe del licenciado César Alberto Villanueva Garcia, Notario Pablico namero 23
de la Ciudad de Monterrey, Nuevo Ledn, cuyo primer testimonio qued¢ inscrito en el Registro Ptblico
de la Propiedad y del Comercio de Monterrey, Nuevo Le6n con el folio mercantil electrénico ntimero
153820*1, donde consta el acta constitutiva del Administrador.

Estatutos Sociales. Copia certificada de la escritura ptblica ntimero 21,767, de fecha 3 de julio de 2015,
otorgada ante la fe del licenciado César Alberto Villanueva Garcia, Notario Pablico ntiimero 23 de la
Ciudad de Monterrey, Nuevo Ledn, cuyo primer testimonio quedé inscrito en el Registro Pablico de
la Propiedad y del Comercio de Monterrey, Nuevo Ledn con el folio mercantil electrénico ndmero
153820*1, en la que constan los estatutos sociales del Administrador.

Poderes. Copia certificada de la escritura pablica nimero 21,767, de fecha 3 de julio de 2015, otorgada
ante la fe del licenciado César Alberto Villanueva Garcia, Notario Pablico niimero 23 de la Ciudad de
Monterrey, Nuevo Ledn, cuyo primer testimonio quedé inscrito en el Registro Ptblico de la Propiedad
y del Comercio de Monterrey, Nuevo Leén con el folio mercantil electronico namero 153820*1, en
donde constan las facultades de René Christian Maingot van Beers para actuar de manera individual
o conjunta como apoderado del Administrador, incluyendo poderes para actos de administracién y
para suscribir titulos de crédito.
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Anexo C
Instruccién del Administrador al Fiduciario para llevar a cabo la cuarta Llamada de Capital



Ciudad de México a 6 de octubre de 2020

CIBANCO, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE
Cordillera Andes 265, Piso 2,

Lomas de Chapultepec,

Delegaciéon Miguel Hidalgo,

C.P. 11000, Ciudad de México, México

Atencién: Norma Serrano Ruiz y/o Delegado Fiduciario

Asunto: Fideicomiso CIB/2744 Certificados Bursétiles Fiduciarios de Desarrollo
“THERMCK 17” v “THERMCK 19”

Estimados Sefiores,

Hacemos referencia al Contrato de Fideicomiso Irrevocable de emision de
Certificados Bursétiles Fiduciarios de Desarrollo nimero CIB/2744 de fecha 1 de junio de
2017 (el “Contrato de Fideicomiso”), celebrado entre Administradora Thermion, S.A. de
C.V., como fideicomitente, fideicomisario en segundo lugar y administrador (el
“Administrador”), CIBanco, S.A., Institucién de Banca Multiple, como fiduciario (el
“Fiduciario”) y Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, como
representante comun de los Tenedores. Los términos utilizados con maytscula inicial y no
definidos expresamente en la presente, seran utilizados tal como se les define en el Contrato
de Fideicomiso.

En este acto, de conformidad con la Clausula 7.1 inciso (a) del Contrato de
Fideicomiso, el Administrador instruye al Fiduciario a que lleve a cabo una Llamada de
Capital correspondiente a los Certificados Serie I y de los Certificados correspondientes a la
Serie Il en los términos establecidos a continuacién; en el entendido que, distinto a lo
establecido en el Contrato de Fideicomiso y de conformidad con los cambios relacionados
con las reglas operativas del sistema electréonico de negociacién emitidos por la BMYV, la
Fecha Ex-Derecho deberd considerarse como la fecha que sea 2 (dos) Dias Habiles previos a
la Fecha de Registro que corresponda:

CERTIFICADOS SERIE I

Fecha de Emisién Adicional: 29 de octubre de 2020

Ntumero de Llamada de Capital: Cuarta

Fecha de Inicio de la Cuarta Llamada de Capital: 7 de octubre de 2020

Fecha Ex-Derecho: 22 de octubre de 2020

Fecha de Registro: 23 de octubre de 2020

Fecha Limite de Suscripcion: 27 de octubre de 2020

Fecha de Liquidacién de los Certificados Serie I 29 de octubre de 2020

Adicionales:

Monto de la Cuarta Emision Adicional: Hasta  $120,000,000.00  (ciento
veinte millones de Pesos 00/100
M.N.).

Compromiso correspondiente a cada Certificado 0.2524862830580

Serie I en circulacién previo a la Cuarta Emision

Adicional:

Ntmero de Certificados Serie I correspondientes a 19,200,000 (diecinueve millones

la Cuarta Emision Adicional: doscientos mil) Certificados Serie I.




Precio de Suscripcion de los Certificados Serie I
conforme a la Cuarta Emisiéon Adicional:

$6.25 (seis Pesos 25/100 M.N.).

Destino de los Recursos de la Cuarta Emisién
Adicional:

Los recursos obtenidos de la
Cuarta Emision Adicional se
destinaran a gastos por Inversiones
o Inversiones de Seguimiento
previamente aprobadas por el
Comité Técnico o la Asamblea de
Tenedores, segiin corresponda, o
para cualquier otro fin, incluyendo
sin limitacion el pago de Gastos de
Inversion y Gastos Continuos,
Gastos de Mantenimiento, Gastos
de la Emision Adicional, la
Comisiéon por Administracién,
mantener la Reserva para Gastos
de Mantenimiento y la Reserva
para Gastos de Asesoria, segiin sea
determinado por el Administrador
conforme al Contrato de

Fideicomiso.
Gastos de Mantenimiento estimados relacionados Aproximadamente $545,000.00
con la Cuarta Llamada de Capital de los (quinientos cuarenta y cinco mil
Certificados Serie I: Pesos 00/100 M.N.)

CERTIFICADOS SERIE II

Fecha de Emisién Adicional: 29 de octubre de 2020
Ntumero de Llamada de Capital: Primera

Fecha de Inicio de la Primera Llamada de Capital: 7 de octubre de 2020
Fecha Ex-Derecho: 22 de octubre de 2020
Fecha de Registro: 23 de octubre de 2020
Fecha Limite de Suscripcion: 27 de octubre de 2020
Fecha de Liquidacién de los Certificados Serie 11 29 de octubre de 2020

Adicionales:

Monto de la Primera Emisiéon Adicional:

Hasta $240,000,000.00 (doscientos
cuarenta millones de Pesos 00/100

M.N.).
Compromiso correspondiente a cada Certificado 0.79973342219260
Serie Il en circulacién previo a la Primera Emision
Adicional:
Ntumero de Certificados Serie II correspondientesa | 4,800 (cuatro mil ochocientos)

la Primera Emision Adicional:

Certificados Serie II.

Precio de Suscripcion de los Certificados Serie 11
conforme a la Primera Emisién Adicional:

$50,000.00 (cincuenta mil Pesos
00/100 M.N.).




Destino de los Recursos de la Primera Emision
Adicional de los Certificados Serie II:

Los recursos obtenidos de la
Primera Emision Adicional se
destinaran a gastos por Inversiones
o Inversiones de Seguimiento
previamente aprobadas por el
Comité Técnico o la Asamblea de
Tenedores, segin corresponda, o
para cualquier otro fin, incluyendo
sin limitacion el pago de Gastos de
Inversion y Gastos Continuos,
Gastos de Mantenimiento, Gastos
de la Emisiéon Adicional, Ia
Comisiéon por Administracién,
mantener la Reserva para Gastos
de Mantenimiento y la Reserva
para Gastos de Asesoria, segiin sea
determinado por el Administrador
conforme al Contrato de
Fideicomiso.

Gastos de Mantenimiento estimados relacionados
con la Primera Llamada de Capital de los
Certificados Serie II:

Aproximadamente $630,000.00
(seiscientos treinta mil Pesos
00/100 M.N.)

Asimismo, de conformidad con la Clausula 7.1, inciso (b) del Contrato de
Fideicomiso, el Administrador en este acto instruye al Fiduciario a publicar en Emisnet los
Avisos de Llamada de Capital que se adjuntan como Anexo 1 y como_Anexo 2, el dia 7 de
octubre de 2020, y posteriormente cada 2 (dos) Dias Hébiles a partir de su primera

publicacién hasta la Fecha Limite de Suscripcion.

En este acto, se libera al Fiduciario de toda responsabilidad derivada del
cumplimiento de la presente instruccion, en virtud de que actuard de conformidad con los
Fines del Fideicomiso y conforme se le ha instruido expresamente en este acto.

C.C

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero

Awv. Paseo de la Reforma 284, Piso 9
Colonia Judrez

C.P. 06600, México, D.F.
Atencion: Alejandra Tapia Jiménez

[Sigue hoja de firmas]




Atentamente,

Administradora Thermion, S.A. de C.V.
en su caracter de Administrador.

Por:
Nombre: René lan Maingot van Beers
argo: Apoderado

Carta de Instruccion
Administrador - Llamada de Capital, Fideicomiso F/2744



Anexo 1
Aviso de Llamada de Capital de los Certificados Serie I




Anexo 2
Aviso de Llamada de Capital de los Certificados Serie 11




Anexo D
Carta de Independencia
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20 de octubre de 2020

CIBanco, S.A., Institucion de Banca Multiple
en su cardcter de fiduciario del Contrato de
Fideicomiso Irrevocable nimero CIB/2744

Sefioras y Sefiores:

El suscrito, quien rinde la opinién legal independiente a la que se refiere el articulo 87, fraccion II, de la Ley
del Mercado de Valores (la “Opinién Legal”), respecto de la actualizacién de la inscripcion en el Registro Nacional
de Valores de los certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo, con clave de pizarra “THERMCK 177, Serie I (los
“Certificados Serie I”) y “THERMCK 197, Serie II (los “Certificados Serie II” y junto con los Certificados Serie I, los
“Certificados Bursétiles”) emitidos bajo el mecanismo de llamadas de capital a los que hace referencia el articulo 7,
fraccién VI de las Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Emisoras de Valores y a Otros Participantes
del Mercado de Valores (la “Circular Unica”) emitidos con motivo de (i) la cuarta emisién adicional derivada de la
cuarta llamada de capital, por hasta 19,200,000 (diecinueve millones doscientos mil) Certificados Serie I, por un
monto de hasta $120,000,000.00 (ciento veinte millones de Pesos 00/100 M.N.); y (ii) la primera emisién adicional
derivada de la primera llamada de capital, por hasta 4,800 (cuatro mil ochocientos) Certificados Serie II, por un
monto de hasta $240,000,000.00 (doscientos cuarenta millones de Pesos 00/100 M.N.); por CIBanco, S.A., Instituciéon
de Banca Multiple (el “Emisor”), en su caracter de fiduciario del Contrato de Fideicomiso Irrevocable ntimero
CIB/2744 (segtin el mismo sea modificado de tiempo en tiempo, el “Contrato de Fideicomiso”), de fecha 1 de junio
de 2017, celebrado con Administradora Thermion, S.A. de C.V., como fideicomitente (el “Fideicomitente”),
fideicomisario en segundo lugar, y administrador (el “Administrador”) y Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V.,
Monex Grupo Financiero, como representante comun; y atento a lo dispuesto en el articulo 87 de las Disposiciones
de Caréacter General Aplicables a las Emisoras de Valores y a Otros Participantes del Mercado de Valores emitidas
por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (la “Comisién”), manifiesto, bajo protesta de decir verdad, que:
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(iii)

Sin Anexos

otorgo mi consentimiento para proporcionar a la Comisién cualquier informacion que ésta me
requiera a fin de verificar mi independencia respecto del Emisor, del Fideicomitente y
Administrador;

me obligo a conservar fisicamente o a través de medios electromagnéticos y por un periodo no
inferior a 5 (cinco) afios, en mis oficinas, toda la documentacién, informaciéon y demaés elementos de
juicio utilizados para elaborar la Opinién Legal y a proporcionarlos a la Comisién; y

otorgo mi consentimiento a efecto de que el Emisor incluya la Opinién Legal dentro de los avisos
con fines informativos correspondientes a los Certificados Serie I y los Certificados Serie II, asi como
cualquier otra informacion legal cuya fuente provenga exclusivamente de la mencionada Opinién
Legal; en el entendido, que previamente a su inclusién, dicha informacion sea verificada por quien
suscribe.

Atentaments,

Creel, Garcia-Cuellar, Aiza v Enriguez
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Rodrigo ﬂ} telaze de la Fuente
Socio Respohsable
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