AVISO CON FINES INFORMATIVOS
CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS DE PROYECTOS DE INVERSION “GAPI” 21-2D

GENERAL |
ATLANTIC QCIBanco

General Atlantic CERPI Manager, S. de R.L. de C. V. CIBanco, S.A., Institucién de Banca Multiple

FIDEICOMITENTE Y ADMINISTRADOR FIDUCIARIO

El motivo del presente aviso con fines informativos es el de informar al ptiblico inversionista de la actualizaciéon de
la inscripcién en el Registro Nacional de Valores (“RNV”) de los certificados bursatiles fiduciarios de proyectos
de inversioén, sin expresion de valor nominal, identificados con clave de pizarra “GAP1” 21-2D (los “Certificados”)
emitidos bajo el mecanismo de llamadas de capital por ClIBanco, S.A., Institucién de Banca Mudltiple (el
“Fiduciario”), en su caracter de fiduciario del Contrato de Fideicomiso Irrevocable CIB/3171, de fecha 30 de
noviembre de 2018 (segtin el mismo haya sido modificado, adicionado o de cualquier otra forma reformado de
tiempo en tiempo, el “Contrato de Fideicomiso”), celebrado con General Atlantic CERPI Manager, S. De R.L. de

C.V,, en su caracter de fideicomitente y administrador (en dicho carécter, el “ Administrador”); y Monex Casa de
Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, como representante comtn de los Tenedores (en dicho caracter, el
“Representante Comuin”), derivado de los acuerdos adoptados mediante resoluciones unanimes adoptadas fuera

de Asamblea de Tenedores de fecha 16 de marzo de 2021 (las “Resoluciones Unanimes”), mediante las cuales se

aprobo, entre otros asuntos, llevar a cabo la Emision Inicial de la segunda Serie Subsecuente a las Series Iniciales
(la “Serie C”) en virtud de la cual se suscribieron 52,000 Certificados Serie C, al amparo de la Clausula 3.7 inciso
(b) del Contrato de Fideicomiso y con fundamento en lo dispuesto en el dltimo parrafo del articulo 75 de la LMV
y el tercer pérrafo de la fraccion II del articulo 14 de la Circular Unica. No hubo modificacién alguna a las demés
caracteristicas de la emisién. Los términos utilizados con maytscula inicial y no definidos de cualquier otra forma
en el presente Aviso con Fines Informativos tendran el significado que se les atribuye a los mismos en el Contrato
de Fideicomiso.

MONTO MAXIMO DE LA SERIE DE LOS CERTIFICADOS SERIE C: USD$26,000,000.00 (VEINTISEIS
MILLONES DE DOLARES), QUE ES EL EQUIVALENTE A $535,048,800.00, TOMANDO COMO BASE UN
TIPO DE CAMBIO DE $20.5788 PESOS POR DOLAR.

MONTO DE LA EMISION INICIAL DE LA SERIE C: USD$5,200,000.00 (CINCO MILLONES
DOSCIENTOS MIL DOLARES 00/100), QUE ES EL EQUIVALENTE A $ 107,009,760.00
, TOMANDO COMO BASE UN TIPO DE CAMBIO DE $20.5788 PESOS POR DOLAR.

MONTO DE LA EMISION INICIAL DE LA SERIE C (EFECTIVAMENTE SUSCRITO):
USD$5,200,000.00 (CINCO MILLONES DOSCIENTOS MIL DOLARES 00/100), QUE ES EL EQUIVALENTE
A $107,009,760.00, TOMANDO COMO BASE UN TIPO DE CAMBIO DE $20.5788 PESOS POR DOLAR.

FECHA DE LA EMISION INICIAL DE LA SERIE C: 26 DE MARZO DE 2021

CERTIFICADOS SERIE C:
Serie: Serie C.

Clave de pizarra de la Serie C: GAPI 21-2D.



Monto Maximo de la Serie, correspondiente a los
Certificados de la Serie C:

Precio por Certificado de la Serie C en la Fecha de Emision
Inicial:

Monto de la Emision Inicial de los Certificados de la Serie
C:

Monto de la Emision Inicial de los Certificados de la Serie
C efectivamente suscrito:

Numero de Certificados de la Serie C a ser emitidos en la
Fecha de Emision Inicial:

Numero de Certificados de la Serie C efectivamente
emitidos en la Fecha de Emision Inicial:

Fecha de Emision Inicial de la Serie C:
Fecha de Vencimiento de la Emision de la Serie C:

Plazo de Vigencia de la Emision de Certificados Serie C:

Breve descripcion del uso que tendran los recursos que se
obtengan con la Emision Inicial de la Serie C:

Fecha Ex-Derecho de la Emisién Inicial de la Serie C.

Fecha de Registro de la Emision Inicial de la Serie C:

Fecha Limite de Suscripcion de Serie Subsecuente Serie C1:
Fecha de Asignacién de la Emision Inicial de la Serie C:
Fecha Limite de Suscripcién para efectos de Indeval:

Fecha de Liquidacion de la Emisién Inicial de la Serie C:
Factor de Suscripcion:

Gastos estimados relacionados con la Emision Inicial de la
Serie C:

USD$26,000,000.00 (veintiséis millones de
dolares), que es el equivalente a
$535,048,800.00, tomando como base un tipo
de cambio de $20.5788 Pesos por Ddlar.

$2,057.88 Pesos por cada Certificado de la
Serie C; que es el equivalente a USD$100.00
Délares por Certificado de la Serie C,

tomando como base un tipo de cambio de
$20.5788 Pesos por Dolar.

USD$5,200,000.00 (cinco millones doscientos
mil doélares), que es el equivalente a
$107,009,760.00, tomando como base un tipo
de cambio de $20.5788 Pesos por Ddlar.

USD$5,200,000.00 (cinco millones doscientos
mil délares), que es el equivalente a
$107,009,760.00, tomando como base un tipo
de cambio de $20.5788 Pesos por Ddlar.

52,000 Certificados.

52,000 Certificados.
26 de marzo de 2021
26 de marzo de 2042.

7,670 dias, equivalentes a aproximadamente
252 meses, que equivalen a aproximadamente
21 anos contados a partir de la Fecha de
Emisioén Inicial de los Certificados Serie C.

Llevar a cabo inversiones en México, directa o
indirectamente, a través de uno o mas
vehiculos administrados por GA, asi como
para pagar gastos relacionados con dichas
inversiones de conformidad con los términos
del Contrato de Fideicomiso.

23 de marzo de 2021
23 de marzo de 2021
24 de marzo de 2021
25 de marzo de 2021
24 de marzo de 2021
26 de marzo de 2021
0.0019696969697
CONCEPTO CANTIDAD

(incluye IVA)

! Es la fecha en la que los Tenedores deberdn de presentar la notificacion irrevocable por escrito al Fiduciario y al
Administrador (con copia al Representante Comtin) en la que conste su intencion de suscribir Certificados de la Serie C.



Recursos netos de la Emision Inicial de la Serie C:

Derechos de $3,640.00

Inscripcion:

Fiduciario: $2,790.04 Doélares

Representante $7,254.12

Comaun:

Gastos de asesores:  $29,000.00 Do6lares

Notario: $1,395.02 Délares
Total:

USD$5,155,920.82 Ddlares, equivalente a

$107,182,313.15 Pesos, a un tipo de cambio de
20.7882 Pesos por Délar).

Mecanismo de Asignacién

(i) Notificacién de Emisién Inicial de la Serie C. De conformidad con las instrucciones previas por
escrito del Administrador, el Fiduciario publicard un aviso relacionado con la Emisién Inicial de la Serie C
a través de Emisnet y el STIV-2, debiendo notificar al Indeval (en la forma establecida por Indeval), con
copia para el Representante Comun (cada aviso, una “Notificacién de Emisién Inicial dela Serie C”) con
por lo menos 7 Dias Habiles antes a la fecha de la emisién inicial de la Serie C (dicha fecha, la “Fecha de la
Emision de la Serie C). Dicha Notificacién de Emision Inicial de Serie C deberd incluir, al menos:

1) El Monto Méaximo de la Serie C;

(2) el precio por cada Certificado de la Serie C que seré objeto de suscripcion, en el entendido que el
precio correspondiente a la Fecha de Emisién Inicial de la Serie C deberd ser de US$100.00;

3) el Monto de la Emisién Inicial de la Serie C de Certificados; mismo que deber4 ser igual o mayor
al 20% del Monto Méximo de la Serie C;

4) el numero de Certificados Serie C a ser emitidos en la Emisién Inicial de la Serie C;

@) la Fecha Ex-Derecho y de Registro de los Certificados Serie C;

(6) La Fecha Limite de Suscripcién de los Certificados Serie C;

(7) La Fecha de Asignacion de los Certificados Serie C;

8) la Fecha de la Emision de los Certificados Serie C; y

) un resumen del uso anticipado que se le dara a los recursos que se obtengan con la emisién de
Certificados Serie C, mismo que, debera en todo momento, cumplir con los términos establecidos en el

Contrato de Fideicomiso; en el entendido que el Administrador pondra poner a disposicién de los
Tenedores a través del Representante Comtn una descripcién més detallada de dicho uso de los recursos.

(i) Compradores Permitidos. Los Tenedores de los Certificados de las Series Iniciales tendran el
derecho, pero no la obligacién, de adquirir Certificados de las Series Subsecuentes, en proporcién a su
participacion respectiva en los Certificados de las Series Iniciales (vis-a-vis del total de los Certificados de
las Series Iniciales en circulacién) en la Fecha Limite de Suscripcién de Serie C; en el entendido, que dichos
Tenedores de Certificados de las Series Iniciales podran adquirir Certificados adicionales de la Serie C de
conformidad con el proceso de asignacién establecido en el numeral (iii) siguiente. Para dichos efectos, a
fin de ejercer sus respectivos derechos de adquisicién de Certificados Serie C, cada Tenedor de Certificados




de las Series Iniciales debera entregar al Fiduciario y al Administrador (con copia al Representante Comun),
las constancias de depésito que expida el Indeval que evidencien sus respectivos Certificados de las Series
Iniciales y, en su caso, el listado de titulares de Certificados de las Series Iniciales que para tal efecto expida
el intermediario financiero correspondiente, que evidencie la titularidad de los Certificados de las Series
Iniciales en la Fecha Limite de Suscripcién de la Serie C.

(iii) Proceso de Suscripcién. A mas tardar en la fecha que sea 2 Dias Habiles antes de la Fecha de la
Emision Inicial de la Serie C (la “Fecha Limite de Suscripciéon de Serie C”), cualquier Tenedor de
Certificados de las Series Iniciales tendra derecho a presentar una notificacién irrevocable por escrito al
Fiduciario y al Administrador (con copia al Representante Comun) en la que conste su intencién de
suscribir Certificados de la Serie C (cada una, una “Notificacién de Ejercicio”); en el entendido, que dicha
Notificaciéon de Ejercicio serd vinculante para el Tenedor de Certificados de las Series Iniciales
correspondiente. Dicha Notificacién de Ejercicio deberé indicar el nimero de Certificados de la Serie C
correspondiente que seran adquiridos por el Tenedor de Certificados de las Series Iniciales respectivo (sin
importar si los Tenedores de los Certificados de las Series Iniciales son titulares de los Certificados Serie
A1l o de los Certificados Serie A2), hasta por un monto equivalente a la proporcién de Certificados de las
Series Iniciales que tenga dicho Tenedor (vis-a-vis del total de Certificados de las Series Iniciales en
circulacién); en el entendido, que dichas Notificaciones de Ejercicio podran incluir adicionalmente una
oferta de suscripcion adicional de Certificados de la Serie C, en caso de que existan Certificados de la Serie
C que no hayan sido suscritos por los demas Tenedores de Certificados de las Series Iniciales (dichos
Certificados adicionales, los “Certificados Remanentes”); en el entendido, que el ntimero de Certificados
Remanentes incluidos en las 6rdenes vinculantes contenidas en las Notificaciones de Ejercicio deben
identificarse claramente.

(iv) Determinaciéon. El Administrador, a mas tardar el Dia Habil siguiente a la Fecha Limite de
Suscripcién de Serie C (la “Fecha de Asignacién”), revisard las érdenes vinculantes contenidas en las
Notificaciones de Ejercicio correspondientes, determinaré el porcentaje de Certificados de la Serie C que
cada Tenedor de Certificados de las Series Iniciales tendra derecho a suscribir.

v) Asignacién. En la Fecha de la Emision de la Serie C se realizara la asignacién de los Certificados
de la Serie C de conformidad con lo siguiente:

(1) Primero, los Certificados de la Serie C se asignaran entre los Tenedores de los Certificados de las
Series Iniciales que hayan presentado Notificaciones de Ejercicio, con base en el ntiimero de Certificados
de la Serie C contenidos en las Notificaciones de Ejercicio correspondientes y hasta el ndmero de
Certificados de la Serie C que dichos Tenedores tengan derecho a suscribir de acuerdo con el niimero de
Certificados de las Series Iniciales que posean dichos Tenedores a la Fecha Limite de Suscripcién de Serie
C; en el entendido que, cualquier oferta de suscripcién de los Certificados Remanentes incluidos en
cualquiera de las Notificaciones de Ejercicio no sera considerada para efectos de dicha asignacion.

2 Segundo, si después de la asignacién mencionada en el parrafo (1) anterior, no hubiese sido
posible asignar entre los Tenedores de los Certificados de las Series Iniciales todos los Certificados
correspondientes a la Emision Inicial de la Serie C, los Certificados restantes se asignaran tnicamente a
aquellos Tenedores de los Certificados de las Series Iniciales que hubieren presentado una oferta de
suscripcion de Certificados Remanentes en sus Notificaciones de Ejercicio correspondientes, en funciéon
del ndmero de Certificados Remanentes que dichos Tenedores ofrecieron suscribir en las Notificaciones
de Ejercicio correspondientes, hasta que todos los Certificados de la Emisién Inicial de la Serie C hayan
sido asignados; en el entendido que si mas de un Tenedor de los Certificados de las Series Iniciales
hubiere presentado una oferta vinculante de compra de Certificados Remanentes, y los Certificados
Remanentes incluidos en dichas notificaciones excedan el nimero de Certificados de la Emision Inicial
de dicha Serie C que no hayan sido asignados a dicha fecha, los Certificados pendientes de ser suscritos
seran asignados entre dichos Tenedores de los Certificados de las Series Iniciales con base a la proporcion
que el nimero de Certificados Remanentes incluidos en su Notificaciones de Ejercicio respectivas
representen con respecto a todos los Certificados Remanentes incluidos en todas las Notificaciones de
Ejercicio presentadas previamente al Fiduciario y al Administrador conforme al parrafo (iii) anterior.



(3) Tercero, si al cierre del dia de la Fecha de Asignacién (una vez que, de ser aplicable, los
Certificados Remanentes hayan sido asignados conforme al parrafo (2) anterior), no se haya podido
asignar entre los Tenedores todos los Certificados correspondientes a la Emisién Inicial de la Serie C, el
Administrador instruiré al Fiduciario a publicar ese mismo dia, un aviso a través de Emisnet y STIV -2
informando a los Tenedores de los Certificados de las Series Iniciales dicha situacién y otorgando a dichos
Tenedores la opcién de suscribir cualquier Certificado pendiente de la Serie C, en la misma proporcién
al namero de Certificados de la Serie C que cada Tenedor hubiere previamente ofrecido suscribir, en
virtud de sus respectivas Notificaciones de Ejercicio, respecto de todos los Certificados incluidos en todas
las Notificaciones de Ejercicio respecto de dicha Serie C que todos los Tenedores de los Certificados de
las Series Iniciales hubieren ofrecido adquirir. Los Tenedores podran ofrecer suscribir dichos Certificados
adicionales entregando, a mas tardar con un Dia Habil de anticipacién a la Fecha de Emisién Inicial
respectiva, una nueva Notificacién de Ejercicio al Administrador y al Fiduciario (con copia para el
Representante Comun), indicando el nimero adicional de Certificados que desean adquirir de la Serie C.

4) Cuarto, una vez completadas las asignaciones mencionadas en los parrafos (1), (2) y (3) anteriores,
el Administrador deberé notificar al Fiduciario (con copia al Representante Comtin) el nimero final de
Certificados de la Emisién Inicial de la Serie C, asi como las asignaciones realizadas de acuerdo con el
procedimiento descrito anteriormente, y a su vez, el Fiduciario debera dar los avisos que resulten
necesarios a la BMV a través de Emisnet, al Indeval por escrito y a la CNBV a través de STIV-2.

CARACTERISTICAS ORIGINALES DE LA EMISION DE SERIES INICIALES

Tipo de Oferta: Oferta ptiblica restringida en México.
Fiduciario: ClIBanco, S.A., Institucién de Banca Mdltiple.
Fideicomitente: General Atlantic CERPI Manager, S. de R.L. de C.V. (el

Fideicomisarios en Primer
Lugar:

Administrador:

Tipo de Instrumento:

Valor nominal:

Clave de Pizarra:

Denominaciéon:

Emision de los
Certificados de Series
Subsecuentes:

“Administrador”).

Los Tenedores (segin dicho término se define maés
adelante).

General Atlantic CERPI Manager, S. de R.L. de C. V.

Certificados bursétiles fiduciarios de proyectos de inversion
(los “Certificados Bursatiles” o los “Certificados”).

Los Certificados no tendran expresiéon de valor nominal.
Certificados Serie A1l: GAPI 18-D
Certificados Serie A2: GAPI 18-2D

Los Certificados de las Series Iniciales no tendran valor
nominal. Los Certificados Serie Al y los Certificados Serie
A2 seran pagaderos en Pesos, por el monto equivalente a
USD$100.00 Délares, siempre que dicho precio pueda ser
pagado en Pesos al tipo de cambio obtenido por el
Administrador en la fecha de cierre del libro.

El Fiduciario podra realizar emisiones de Series de
Certificados subsecuentes a las Series Iniciales, de
conformidad con los Articulos 62, 63, 64, y 68 de la LMYV, el
Articulo 7 parrafo IX de la CUE, y de conformidad con los
términos y condiciones del Acta de Emisién, el Contrato de
Fideicomiso y el Titulo correspondiente, y de conformidad
con las instrucciones previas del Administrador. La
cantidad total agregada de todas las Emisiones de todas las



Precio de Colocacion de
los Certificados Bursatiles
de las Series Iniciales:

Ntumero de Certificados
Bursatiles Serie Al de la
Emision Inicial:
Numero de Certificados
Bursatiles Serie A2 de la
Emision Inicial:
Numero Total de
Certificados Bursatiles:

Monto de la Emision
Inicial de los Certificados
de la Serie Al:

Monto Maximo de la
Emision de Certificados
Bursatiles de la Serie Al
(sin incluir la emisién de
Series Subsecuentes):

Monto de la Emision
Inicial de los Certificados
de la Serie A2:

Monto Maximo de la
Emision de Certificados
Bursatiles de la Serie A2
(sin incluir la emisién de
Series Subsecuentes):

Monto Maximo de la
Emision (considerando las
Series Aly A2, sin incluir
la emision de Series
Subsecuentes):

Monto hasta por el cual
podra llegar la Emision
(incluyendo la emisién de

Series de Certificados, considerada en su conjunto, no podra
ser superior al Monto Méaximo de Emisién.

$2,026.55 Pesos por cada Certificado de Series Iniciales; que
es el equivalente a USD$100.00 Délares por Certificado de
Serie Inicial, tomando como base un tipo de cambio Délar-
Peso de $20.2655 Pesos por Délar, en el entendido, que el

precio de cada Serie Subsecuente de Certificados debera ser
especificada en el Aviso de Emisién Inicial de una Serie
Subsecuente correspondiente. El precio de colocacién fue
determinado tomando en cuenta las caracteristicas del
Contrato de Fideicomiso y atendiendo a los diversos
factores que se han juzgado convenientes para su
determinacién, incluyendo el mecanismo de Llamadas de
Capital.

450,000 Certificados Bursétiles Serie Al.

150,000 Certificados Bursatiles Serie A2.

El nimero total de Certificados Bursatiles que pueden
emitirse por el Fiduciario dependera del ntimero de
Llamadas de Capital, el monto efectivamente recibido en
cada una de ellas.

$45,000,000.00 (cuarenta y cinco millones ddlares,
equivalente a $911,947,500.00 Pesos, a un tipo de cambio de
20.2655 Pesos por Délar).

$225,000,000.00 (doscientos veinticinco millones doélares,
equivalente a $4,559,737,500.00 Pesos, a un tipo de cambio
de 20.2655 Pesos por Délar).

$15,000,000.00 (quince millones de délares, equivalente a
$303,982,500.00 Pesos, a un tipo de cambio de 20.2655 Pesos
por Délar).

$75,000,000.00 (setenta y cinco millones de dolares,
equivalente a $1,519,912,500.00 Pesos, a un tipo de cambio
de 20.2655 Pesos por Délar).

$300,000,000.00 (trecientos millones de doélares, equivalente
a $6,079,650,000.00 Pesos, a un tipo de cambio de 20.2655
Pesos por Délar).

$900,000,000.00  (novecientos millones de dolares
equivalente a $18,238,950,000.00 Pesos, a un tipo de cambio
de 20.2655 Pesos por Délar).



Series Subsecuentes, asi
como las Series A1y A2):

Monto hasta por el cual
podra llegar la Emision de
Certificados Bursatiles de
la Serie A1 (incluyendo la
emision de Series
Subsecuentes):

Monto hasta por el cual
podra llegar la Emision de
Certificados Bursatiles de
la Serie A2 (incluyendo la
emision de Series
Subsecuentes):

Acto Constitutivo:

Numero de Fideicomiso:

Fines del Fideicomiso:

$675,000,000.00 (seiscientos setenta y cinco millones de
dolares equivalente a $13,679,212,500.00 Pesos, a un tipo de
cambio de 20.2655 Pesos por Délar).

$225,000,000.00 (doscientos veinticinco millones de doélares
equivalente a $4,559,737,500.00 Pesos, a un tipo de cambio
de 20.2655 Pesos por Délar).

Los Certificados Bursatiles son emitidos por el Fiduciario
conforme al Contrato de Fideicomiso Irrevocable ntmero
CIB/3171 de fecha 30 de noviembre de 2018 celebrado entre
el Fideicomitente, el Administrador, el Fiduciario y el
Representante Comun

CIB/3171.

Que el Fiduciario lleve a cabo cada una de las actividades y
cumpla con cada una de las obligaciones descritas en el
Contrato de Fideicomiso, incluyendo sin limitar (i) realizar
la Emision Inicial y la oferta publica restringida de las Series
Iniciales de Certificados de conformidad con las
instrucciones del Administrador, y la Emisién Inicial de
Certificados de Series Subsecuentes, asi como cualquier
Llamada de Capital requerida de cualquier Serie, de
acuerdo con los términos establecidos en el presente; (ii)
realizar Inversiones; (iii) distribuir y administrar el
Patrimonio del Fideicomiso de conformidad con lo
establecido en el Contrato de Fideicomiso; (iv) realizar
Distribuciones de conformidad con lo establecido en el
Contrato de Fideicomiso; y (v) realizar todas aquellas
actividades que el Administrador o, en su caso, otras
Personas que conforme a los términos del Contrato de
Fideicomiso o del Acta de Emisién tengan derecho a instruir
al Fiduciario (incluyendo, sin limitacion, el Representante
Comudn y aquellas Personas a las cuales se les hayan
delegado o cedido dichas facultades del Administrador de
conformidad con lo establecido en el Contrato de
Administracién), en cada caso, de conformidad con los
términos del Contrato de Fideicomiso, que el
Administrador, o dicha otra Persona considere que sean
necesarios, recomendables, convenientes o incidentales a las
actividades descritas en el Contrato de Fideicomiso.



Plazo de Vigencia de la
Emision:

Fecha de Publicacion del
Aviso de Oferta Puablica:

Fecha de la Oferta
Pablica:

Fecha de Cierre del Libro:

Fecha de Publicacién del
Aviso de Colocaciéon con
fines Informativos:

Fecha de Emision Inicial
de Certificados:

Fecha de Registro en la
BMV:

Fecha de Liquidacién:

Fecha de Vencimiento de
la Emision
Mecanismo de Colocacion

de las Series Iniciales de
Certificados

Patrimonio del
Fideicomiso:

7,671 dias naturales, equivalentes a 252 meses, equivalentes
a aproximadamente 21 afios, contados a partir de la emisién
(la “Fecha de Emisién Inicial”).

30 de noviembre de 2018.

3 de diciembre de 2018.

3 de diciembre de 2018.

3 de diciembre de 2018.

5 de diciembre de 2018.

5 de diciembre de 2018.

5 de diciembre de 2018.

6 de diciembre de 2039.

La oferta publica restringida de las Series Iniciales de
Certificados se hard a través de la construcciéon de libro
mediante asignacién discrecional. Los Certificados Serie Al
y los Certificados Serie A2 serdn emitidos en México por el
Fiduciario sujeto a un mecanismo de llamadas de capital de
conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso
y con los montos, términos y condiciones autorizados por la
Comisiéon Nacional Bancaria y de Valores (“CNBV”) y la
Bolsa Mexicana de Valores (“BMV”). De conformidad con lo
establecido en el Fideicomiso, el Fiduciario podra realizar
Llamadas de Capital a los Tenedores a efecto de cumplir con
los Fines del Fideicomiso. Las Series Iniciales de Certificados
son emitidos en términos del Acta de Emisién, que se
adjunta al presente como Anexo 4, de la cual formaran parte
los Titulos de los Certificados de Series Iniciales, mismos
que se adjuntan al presente prospecto como Anexo 3. Las
Series Iniciales de Certificados serdn inscritas en el Registro
Nacional de Valores (el “RNV”), listados en el listado de la
BMV vy ofrecidos en México por medio de oferta publica
restringida.

Durante la vigencia del Contrato de Fideicomiso, el
patrimonio del Fideicomiso se conforma o conformara,
segln sea el caso, de los siguientes activos (el “Patrimonio
del Fideicomiso”): (i) la Aportacién Inicial; (ii) el Monto de
la Emisién Inicial para cada Serie de Certificados,
cualesquiera cantidades que resulten de las Emisiones
Adicionales de cada Serie de Certificados (como resultado
de las Llamadas de Capital), y todas y cada una de las



Derechos que confieren a
los Tenedores:

cantidades depositadas en las Cuentas del Fideicomiso; (iii)
los derechos fideicomisarios, acciones, partes sociales o
cualquier otra participacién en el capital de Vehiculos de
Inversiéon que adquiera o constituya el Fiduciario para
realizar Inversiones conforme a lo establecido en el Contrato
de Fideicomiso, asi como los frutos y rendimientos
derivados de los mismos; (iv) todos y cada uno de los
derechos de crédito derivados de, o relacionados con,
cualquier crédito o financiamiento otorgado por el
Fiduciario, incluyendo cualesquiera derechos de crédito
derivados de préstamos otorgados por el Fiduciario en favor
de cualquier Vehiculo de Inversién conforme a lo
establecido en el Contrato de Fideicomiso, asi como todos y
cada uno de los documentos de crédito derivados de, o
relacionados con, dichos derechos de crédito (incluyendo,
sin limitacién, cualesquier pagarés e instrumentos de
garantia relacionados con los mismos); (v) cualesquiera
fondos y demas activos, bienes o derechos que reciba el
Fiduciario como consecuencia de las Inversiones, o derivado
de una Desinversién de las mismas; (vi) las Inversiones
Temporales, y cualquier cantidad que derive de las mismas;
(vii) los Compromisos Restantes de los Tenedores; (viii) en
su caso, los contratos de cobertura celebrados por el
Fiduciario de conformidad con el Contrato de Fideicomiso;
(ix) todos y cada uno de los demds activos y derechos
cedidos al, y/o adquiridos por el Fiduciario, para los Fines
del Fideicomiso de conformidad con, o segtin lo previsto en,
el Contrato de Fideicomiso; y (x) todas y cualesquiera
cantidades en efectivo y todos los accesorios, frutos,
productos y/o rendimientos derivados de o relacionados
con los bienes descritos en los incisos anteriores, incluyendo
los derechos derivados de o relacionados con la inversién u
operacion del Fideicomiso incluyendo, sin limitacién, el
cobro de multas y penalidades por incumplimiento de
contratos y otros derechos similares. Para mayor detalle
acerca del Patrimonio del Fideicomiso ver la seccién “IIL
Estructura de la Operacion - 2. Patrimonio del Fideicomiso.

Conforme al Articulo 7, fraccion IX de la Circular Unica, y
en términos del Contrato de Fideicomiso cada Certificado
otorga derechos corporativos y econémicos a su Tenedor.
Cada Tenedor de Certificados tendra derecho a recibir
Distribuciones derivadas de las Inversiones realizadas por
el Fiduciario, sujeto a los términos del Contrato de
Fideicomiso. Cada Tenedor de Certificados tendra derecho
a: (a) asistir y votar en la Asamblea de Tenedores y a la
Asamblea Especial de Tenedores aplicable a su Serie de
Certificados respectiva. Asimismo los Tenedores que, en lo
individual o en su conjunto tengan el 25% o mas de los
Certificados que se encuentren en circulacién, tendran
derecho a: (i) solicitar al Representante Comtin convoque a
una Asamblea de Tenedores o una Asamblea Especial de



Llamadas de Capital:

Fuente de pagos y
Distribucion:

Tenedores, segtn sea aplicable, especificando los puntos del
orden del dia a tratar en dicha Asamblea de Tenedores; (ii)
solicitar al Representante Comun aplace la Asamblea de
Tenedores o una Asamblea Especial de Tenedores, segin
sea aplicable, por una sola vez, por 3 dias naturales y sin
necesidad de nueva convocatoria, la votacién en una
Asamblea de Tenedores de cualquier asunto respecto del
cual no se consideren suficientemente informados; y (iii)
designar o, segtin corresponda, revocar el nombramiento de
un miembro del Comité Técnico y su respectivo suplente o
suplentes, segin los Tenedores que conjunta o
individualmente tengan 25% o mas del ntimero total de
Certificados en circulacién determinen a su discrecién; (iv)
iniciar acciones de responsabilidad en contra del
Administrador por el incumplimiento de sus obligaciones
bajo el Contrato de Fideicomiso y los Documentos de la
Emisién; y (v) oponerse judicialmente a las resoluciones
adoptadas por una Asamblea de Tenedores o por una
Asamblea Especial de Tenedores, segtn sea aplicable; y (b)
celebrar convenios de voto en relaciéon con su derecho a
votar en las Asambleas de Tenedores o por una Asamblea
Especial de Tenedores, segtn sea aplicable.

Los Certificados se emiten bajo el mecanismo de Llamadas
de Capital y, por lo tanto, el Fiduciario podra requerir a los
Tenedores la aportacion de cantidades de dinero en efectivo
en cada ocasién en que el Fiduciario realice una Llamada de
Capital, en los términos del Contrato de Fideicomiso.
Cualquier Tenedor registrado que no pague los Certificados
que se emitan en una Emisién Adicional conforme a una
Llamada de Capital, se verd sujeto a la dilucién punitiva
establecida en el Contrato de Fideicomiso. Como
consecuencia de dicha dilucién punitiva, el porcentaje que
representen los Certificados Bursétiles de los que sea titular
dicho Tenedor antes de la Emisién Adicional respecto de los
Certificados Bursatiles en circulaciéon después de la Emision
Adicional, disminuird mas alla del monto proporcional que
debfa haber aportado el Tenedor correspondiente al
Fideicomiso de conformidad con el Compromiso por
Certificado, y la parte proporcional acrecentara en beneficio
de los Tenedores que si pagaron los Certificados Bursatiles
que se emitieron en dicha Emisién Adicional.

Las Distribuciones y pagos hechos en términos de los
Certificados Bursatiles deberan hacerse exclusivamente con
bienes del Patrimonio del Fideicomiso. El Patrimonio del
Fideicomiso igualmente deberd estar disponible para
realizar pagos de cualesquier otros honorarios, comisiones,
gastos, obligaciones o indemnizaciones del Fiduciario, de
conformidad con el Contrato de Fideicomiso y lo cual se
describe con maés detalle en la seccion “IIl. ESTRUCTURA



Amortizacion de los
Certificados Bursatiles:

Lugar y Forma de pago
del Principal:

Recursos Netos de la
Emision Inicial de los
Certificados Serie Al:

Recursos Netos de la
Emision Inicial de los
Certificados Serie A2:

Depositario:

Régimen fiscal:

DE LA OPERACION - 3. Contratos y Acuerdos -3.1. Resumen
del Contrato de Fideicomiso” del presente prospecto.

Los Certificados Bursétiles no serdn amortizables.

Todos los pagos en efectivo a los Tenedores se llevaran a
cabo por medio de transferencia electrénica a través de
Indeval (segtin dicho término se define mas adelante), cuyas
oficinas se encuentran ubicadas en Paseo de la Reforma No.
255, Piso 3, Col. Cuauhtémoc, 06500, Ciudad de México.

$42,067,904.52 (cuarenta y dos millones sesenta y siete mil
novecientos cuatro 52/100 doélares, equivalente a
$852,527,119.12 Pesos, a un tipo de cambio de 20.2655 Pesos
por Délar). El Fiduciario debera retener y pagar los Gastos
de la Emision con los Recursos Netos de la Emision Inicial.
Para maés informacion, ver las Secciones “II. LA OFERTA- 4.

Gastos relacionados con la Emision Inicial”.

$13,741,904.52 (Trece millones setecientos cuarenta y un mil
novecientos cuatro 52/100 délares, equivalente a
$278,486,566.12 Pesos, a un tipo de cambio de 20.2655 Pesos
por Délar). El Fiduciario debera retener y pagar los Gastos
de la Emisién con los Recursos Netos de la Emision Inicial.
Para maés informacion, ver las Secciones “II. LA OFERTA- 4.

Gastos relacionados con la Emision Inicial”.

S.D. Indeval Institucién para el Depoésito de Valores, S.A. de
C.V. (“Indeval”).

El Fideicomiso pretende (aunque no se puede garantizar)
calificar como un fideicomiso a través del cual no se realizan
actividades empresariales conforme a la regla 3.1.15,
fraccion I de la RMF, por lo que calificard como un
fideicomiso pasivo, transparente para efectos fiscales
mexicanos, siempre que los ingresos pasivos del
Fideicomiso representen cuando menos el 90% de la
totalidad de los ingresos que se obtengan durante el ejercicio
fiscal de que se trate.

El Fideicomiso debera cumplir con las disposiciones
previstas en la regla 3.1.15., fraccién I de la RMF y, por tanto,
el Fiduciario debera llevar a cabo todas las actividades
necesarias para dichos efectos.

Siempre que el Fideicomiso califique como un fideicomiso
pasivo conforme a laregla 3.1.15., fraccién I de la RMF, seran
los Tenedores quienes causaran el ISR conforme al régimen
fiscal particular aplicable a cada uno de ellos, en los
términos del Titulo de la LISR que les corresponda, por los
ingresos obtenidos a través del Fideicomiso tal como si los
percibieran de manera directa y aun cuando no se realicen
distribuciones en su favor. Adicionalmente, los Tenedores
estardn sujetos al cumplimiento de las obligaciones fiscales



derivadas de la obtencién de dichos ingresos, excepto
cuando las disposiciones fiscales impongan la carga de
retener y enterar el ISR a una persona distinta (tal como al
Fiduciario o los intermediarios financieros, entre otros).

Las Distribuciones se encuentran sujetas al régimen fiscal
previsto por el Titulo de la LISR que le resulte aplicable a
cada Tenedor y las demads disposiciones fiscales aplicables.

La informacién contenida en el presente prospecto respecto
del régimen fiscal aplicable estd basada exclusivamente en
la seccién “II. LA OFERTA - 1.45 Consideraciones Fiscales”
del presente prospecto, por lo que los posibles inversionistas
deberan consultar con sus propios asesores fiscales sobre las
posibles implicaciones fiscales que se podrian generar en
México derivado de invertir en los Certificados,
considerando sus circunstancias particulares.

Para mas informacién acerca del régimen fiscal aplicable al
Fideicomiso, ver las secciones “I. INFORMACION
GENERAL - 3. Factores de Riesgo - 3.9 Factores de Riesgo
relacionados con la estructura fiscal” y “Il. LA OFERTA -
1.35 Consideraciones Fiscales” del presente prospecto.

Posibles Adquirentes: Inversionistas institucionales mexicanos y/o calificados
para participar en ofertas publicas restringidas, cuando su
régimen de inversion lo prevea expresamente. Los Posibles
Adquirentes deberdn considerar cuidadosamente toda la
informacién contenida en este prospecto, y en especial, la
incluida bajo “Factores de Riesgo”.

Garantia: Los Certificados son quirografarios, por lo que no cuentan
con garantia especifica.

Representante Comtn: Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V. Monex Grupo
Financiero, en su caracter de representante comun de los
Tenedores (el “Representante Comun”).

AUSENCIA DE OBLIGACION DE PAGO: LAS DISTRIBUCIONES DEPENDERAN DE LA
DISPONIBILIDAD DE RENDIMIENTOS GENERADOS POR LAS INVERSIONES DEL FIDEICOMISO.
NO HAY CERTEZA DE QUE LOS VEHICULOS DE INVERSION O DE LOS ACTIVOS GENERARAN
DISTRIBUCIONES. CUALQUIER MONTO QUE SE INVIERTA EN LOS VEHICULOS DE INVERSION O
EN ACTIVOS O EN PRESTAMOS A LOS VEHICULOS DE INVERSION PUEDE PERDERSE EN SU
TOTALIDAD. LOS POSIBLES INVERSIONISTAS DEBEN CONSIDERAR LA POSIBILIDAD DE QUE EL
FIDEICOMISO NO PUEDA HACER DISTRIBUCIONES EN LO ABSOLUTO O QUE EL MONTO DE
DICHAS DISTRIBUCIONES NO SE COMPARE CON OTRAS OPORTUNIDADES DE INVERSION
ALTERNAS.

NO HAY RECURSO: NO EXISTE OBLIGACION DE PAGO DE PRINCIPAL NI DE INTERESES A LOS
TENEDORES. SOLO SE HARAN DISTRIBUCIONES A LOS TENEDORES EN LA MEDIDA EN QUE
EXISTAN RECURSOS DISTRIBUIBLES SUFICIENTES QUE FORMEN PARTE DEL PATRIMONIO DEL
FIDEICOMISO. EL ADMINISTRADOR, EL FIDUCIARIO (EXCEPTO POR LOS RECURSOS DEL
PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO), EL REPRESENTANTE COMUN, EL INTERMEDIARIO
COLOCADOR, LOS AGENTES ESTRUCTURADORES CONJUNTOS, Y SUS RESPECTIVAS
SUBSIDIARIAS O AFILIADAS, NO TIENEN OBLIGACION ALGUNA DE PAGO CONFORME A LOS



CERTIFICADOS BURSATILES. EN CASO DE QUE EL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO RESULTE
INSUFICIENTE PARA HACER DISTRIBUCIONES CONFORME A LOS CERTIFICADOS BURSATILES,
LOS TENEDORES DE LOS MISMOS NO TENDRAN DERECHO DE RECLAMAR AL ADMINISTRADOR,
AL REPRESENTANTE COMUN, AL FIDUCIARIO, INTERMEDIARIO COLOCADOR, LOS AGENTES
ESTRUCTURADORES CONJUNTOS NI A SUS RESPECTIVAS SUBSIDIARIAS O AFILIADAS, EL PAGO
DE DICHAS CANTIDADES. ASIMISMO, ANTE UN INCUMPLIMIENTO Y EN UN CASO DE FALTA DE
LIQUIDEZ EN EL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO, LOS TENEDORES PODRIAN VERSE OBLIGADOS
A RECIBIR LOS ACTIVOS NO LIQUIDOS QUE FORMEN PARTE DEL PATRIMONIO DEL
FIDEICOMISO.

RIESGOS DE INVERSION: NO HAY GARANTIA ALGUNA DE QUE LOS TENEDORES RECUPERARAN
CUALQUIER PARTE DEL MONTO INVERTIDO O QUE RECIBIRAN CUALESQUIERA
DISTRIBUCIONES AL AMPARO DE LOS CERTIFICADOS. LA INVERSION EN LOS CERTIFICADOS
BURSATILES IMPLICA INVERTIR EN INSTRUMENTOS CON DIFERENTES CARACTERISTICAS QUE
AQUELLAS DE INSTRUMENTOS DE DEUDA Y CONLLEVA RIESGOS ASOCIADOS A LA ESTRATEGIA
DE INVERSION DESCRITA EN EL PRESENTE PROSPECTO. LA ESTRATEGIA DE INVERSION SE
ENCUENTRA SUJETA A CIERTOS RIESGOS QUE PODRIAN AFECTAR EL RENDIMIENTO SOBRE LA
INVERSION EN LOS CERTIFICADOS. ADICIONALMENTE, EL FIDEICOMISO NO TIENE
ANTECEDENTES OPERATIVOS Y REALIZARA INVERSIONES, EN CIERTOS CASOS, A TRAVES DE
COMPANIAS PRIVADAS RESPECTO DE LAS CUALES NO EXISTE INFORMACION O EXISTE
INFORMACION MUY LIMITADA Y QUE NO SON OBJETO DE SUPERVISION. LAS DISTRIBUCIONES
A LOS TENEDORES DE LOS CERTIFICADOS Y EL MONTO DE LAS MISMAS ESTAN SUJETOS A
CIERTOS RIESGOS DERIVADOS DE LA ESTRUCTURA DE LA OPERACION Y LAS INVERSIONES
RESPECTIVAS, CUYOS TERMINOS ESPECIFICOS NO SE CONOCEN ACTUALMENTE Y PODRIAN NO
CONOCERSE AL MOMENTO DE LLEVAR A CABO LA EMISION DE CERTIFICADOS.
ADICIONALMENTE, CUALESQUIERA DISTRIBUCIONES PODRIAN SER OBJETO DE RETENCIONES
DE IMPUESTOS U OTROS PAGOS DE IMPUESTOS QUE PODRIAN AFECTAR SIGNIFICATIVAMENTE
LOS MONTOS A RECIBIRSE POR LOS INVERSIONISTAS. LAS DISTRIBUCIONES TAMBIEN PODRIAN
VERSE AFECTADAS POR EL PAGO DE COMISIONES Y POR EL PAGO DE OBLIGACIONES DE
INDEMNIZACION COMO RESULTADO DE DESINVERSIONES. ANTES DE TOMAR UNA DECISION
DE INVERSION RESPECTO DE LOS CERTIFICADOS, LOS INVERSIONISTAS DEBERAN CONSIDERAR
LOS RIESGOS DESCRITOS EN LA SECCION “I. INFORMACION GENERAL - 3. FACTORES DE RIESGO”
DEL PRESENTE PROSPECTO.

ESTRATEGIA DE INVERSION LIMITADA Y NUMERO LIMITADO DE INVERSIONES: COMO
RESULTADO DEL ENFOQUE LIMITADO DE INVERSION DEL FIDEICOMISO A TRAVES DE
VEHICULOS DE INVERSION ADMINISTRADOS POR, O EN LOS CUALES GA O CUALQUIERA DE SUS
AFILIADAS SEA UN SOCIO ADMINISTRADOR, EL FIDEICOMISO NO GOZARA DE LOS BENEFICIOS
DE REDUCCION DE RIESGOS DE UN PORTAFOLIO AMPLIAMENTE DIVERSIFICADO. UN ENFOQUE
LIMITADO DE INVERSION ES INHERENTEMENTE MAS RIESGOSO Y PODRiA PROVOCAR QUE LAS
INVERSIONES DEL PROGRAMA GA SEAN MAS SUSCEPTIBLES A CONDICIONES O
ACONTECIMIENTOS PARTICULARES DE INDOLE ECONOMICA, POLITICA, REGULATORIA,
TECNOLOGICA O INDUSTRIAL EN COMPARACION CON UN FONDO O UN PORTAFOLIO DE
FONDOS MAS DIVERSIFICADO O CON UN ENFOQUE MAS AMPLIO DE LA INDUSTRIA. EL
PORTAFOLIO DE INVERSIONES DEL PROGRAMA GA PODRIA CONVERTIRSE EN ALTAMENTE
CONCENTRADO Y SU RETORNO AGREGADO PODRIA VERSE AFECTADO SUSTANCIALMENTE POR
EL RENDIMIENTO DE UNAS POCAS PARTICIPACIONES. EL FIDEICOMISO NO TIENE CONTROL EN
CUANTO AL GRADO DE DIVERSIFICACION DE LAS INVERSIONES DEL PROGRAMA GA, YA SEA
POR REGION GEOGRAFICA, TIPO DE ACTIVO O SECTOR. ADEMAS, DEBIDO A QUE NO ES
RAZONABLE ESPERAR QUE TODAS LAS INVERSIONES DEL PROGRAMA GA TENGAN UN BUEN
RENDIMIENTO O INCLUSO UN RETORNO DE CAPITAL, PARA QUE EL FIDEICOMISO OBTENGA
RENDIMIENTOS POR ENCIMA DEL PROMEDIO, UNA O ALGUNAS DE SUS INVERSIONES DEBERAN
TENER UN MUY BUEN RENDIMIENTO. NO SE PUEDE GARANTIZAR QUE ESTE SEA EL CASO.

ADICIONALMENTE, LOS INVERSIONISTAS, PREVIO A LA INVERSION EN LOS CERTIFICADOS
BURSATILES, DEBERAN CONSIDERAR QUE (I) EL REGIMEN FISCAL RELATIVO AL GRAVAMEN O



EXENCION APLICABLE A LOS INGRESOS DERIVADOS DE LAS DISTRIBUCIONES O COMPRAVENTA
DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES NO HA SIDO VERIFICADO O VALIDADO POR LA AUTORIDAD
TRIBUTARIA COMPETENTE, (II) EL FIDEICOMISO NO CUENTA CON UN CALENDARIO DE
INVERSION O DESINVERSION PREVIAMENTE ESTABLECIDO, (III) EN CASO DE QUE EL
ADMINISTRADOR SEA DESTITUIDO, CON CAUSA O SIN CAUSA, DE CONFORMIDAD CON EL
CONTRATO DE FIDEICOMISO Y EL CONTRATO DE ADMINISTRACION, ESTE CONTARA CON
CIERTOS DERECHOS SOBRE LAS INVERSIONES, Y (IV) EL FIDEICOMISO EMISOR PUEDE
CONTRATAR DEUDA CON POSTERIORIDAD AL AMPARO DE LA CUAL LOS TENEDORES PODRIAN
ESTAR SUBORDINADOS A LOS ACREEDORES DEL FIDEICOMISO EMISOR CONFORME A DICHA
DEUDA.

EL RIESGO CREDITICIO DE LA EMISION DE LOS CERTIFICADOS NO HA SIDO OBJETO DE ANALISIS
O DICTAMEN POR PARTE DE ALGUNA INSTITUCION CALIFICADORA DE VALORES, POR LO QUE
DICHOS CERTIFICADOS NO SON COMPARABLES A UNA INVERSION EN CUALQUIER
INSTRUMENTO DE RENTA FIJA.

LOS CERTIFICADOS ESTAN SUJETOS A LLAMADAS DE CAPITAL. UNICAMENTE LOS TENEDORES
QUE SEAN TITULARES DE CERTIFICADOS BURSATILES EN LA FECHA DE REGISTRO ESTABLECIDA
EN CUALQUIER AVISO DE LLAMADAS DE CAPITAL, PODRAN SUSCRIBIR LOS CERTIFICADOS
BURSATILES QUE SE EMITAN EN CADA EMISION SUBSECUENTE. SI UN TENEDOR NO ACUDE A
UNA LLAMADA DE CAPITAL Y NO SUSCRIBE Y PAGA LOS CERTIFICADOS QUE SE EMITAN EN UNA
EMISION SUBSECUENTE, SE VERA SUJETO A LA DILUCION PUNITIVA QUE SE DESCRIBE EN EL
APARTADO “III. ESTRUCTURA DE LA OPERACION - 3.1. RESUMEN DEL CONTRATO DE
FIDEICOMISO” DEL PRESENTE PROSPECTO.

EXISTE LA POSIBILIDAD DE QUE UNO O MAS DE LOS TENEDORES NO ATIENDAN A LAS
LLAMADAS DE CAPITAL, LO QUE PUDIERA IMPEDIR EL CUMPLIMIENTO DEL PLAN DE NEGOCIOS
CONFORME A LO ESTABLECIDO EN ESTE PROSPECTO, E INCIDIR NEGATIVAMENTE EN LA
RENTABILIDAD DE LOS CERTIFICADOS. ESTE HECHO CONSTITUYE UN RIESGO ADICIONAL A
AQUELLOS DERIVADOS DE LAS INVERSIONES QUE REALICE EL FIDEICOMISO QUE SE
ESTABLECEN EN EL PLAN DE NEGOCIOS. NO EXISTE GARANTIA ALGUNA EN QUE LAS LLAMADAS
DE CAPITAL SERAN ATENDIDAS EN TIEMPO Y FORMA. NO EXISTE OBLIGACION ALGUNA POR
PARTE DEL FIDEICOMITENTE, EL ADMINISTRADOR, EL REPRESENTANTE COMUN, EL FIDUCIARIO
NI DE CUALESQUIERA DE SUS AFILIADAS O SUBSIDIARIAS DE CUBRIR EL FALTANTE QUE SE
GENERE SI UN TENEDOR NO ATIENDE A LAS LLAMADAS DE CAPITAL.

LOS CERTIFICADOS (I) PODRIAN NO TENER LIQUIDEZ EN EL MERCADO, Y (II) OTORGAN EL
DERECHO A RECIBIR LA PARTE DE LOS RENDIMIENTOS DE LAS INVERSIONES LOS CUALES SERAN
VARIABLES E INCIERTOS (PUDIENDO NO EXISTIR).

EL FIDEICOMISO ES UN MECANISMO DE INVERSION DE CAPITAL PRIVADO, SIN ANTECEDENTES
OPERATIVOS QUE PUEDE NO ALCANZAR SUS OBJETIVOS DE INVERSION. LOS CERTIFICADOS
BURSATILES PODRIAN NO TENER RENDIMIENTO ALGUNO E INCLUSIVE SER ESTE NEGATIVO.
LOS TENEDORES PUEDEN PERDER LA TOTALIDAD DEL MONTO INVERTIDO.

SIN PERJUICIO DE LO ANTERIOR Y DE FORMA ADICIONAL, CON EL OBJETO DE MITIGAR EL
RIESGO DE INCUMPLIMIENTO POR PARTE DE LOS TENEDORES A LAS LLAMADAS DE CAPITAL,
EN CASO DE QUE CUALQUIER PERSONA INTENTE ADQUIRIR, EN CUALQUIER MOMENTO,
DENTRO O FUERA DE LA BMV, UNO O MAS CERTIFICADOS DE UNA SERIE PARTICULAR (Y
CONSECUENTEMENTE LA OBLIGACION DE CUMPLIR LAS LLAMADAS DE CAPITAL, EN SU CASO),
DICHA PERSONA DEBERA REQUERIR LA AUTORIZACION PREVIA DEL COMITE TECNICO, QUE
REQUERIRA EL VOTO FAVORABLE DE LA MAYORIA DE LOS MIEMBROS INDEPENDIENTES DEL
COMITE TECNICO Y DE LA MAYORIA DE LOS MIEMBROS NO INDEPENDIENTES DEL COMITE
TECNICO DESIGNADOS POR EL ADMINISTRADOR, EL CUAL UNICAMENTE OTORGARA DICHA
APROBACION SI EL COMITE TECNICO DETERMINA, A SU ENTERA DISCRECION, QUE EL
ADQUIRENTE TIENE LA CAPACIDAD (ECONOMICA, LEGAL O DE CUALQUIER OTRA NATURALEZA
Y SOLVENCIA MORAL) NECESARIA PARA CUMPLIR EN TIEMPO Y FORMA CON LAS LLAMADAS DE



CAPITAL QUE PUDIEREN EFECTUARSE CON POSTERIORIDAD A DICHA ADQUISICION, SUJETO A
LO SIGUIENTE: (1) COMPROMISO RESTANTE DE LOS TENEDORES. ANTES DE LA FECHA EN QUE EL
COMPROMISO RESTANTE DE LOS TENEDORES DE UNA SERIE EN PARTICULAR HAYA SIDO
REDUCIDO A CERO, EL COMITE TECNICO CONCEDERA DICHA AUTORIZACION, SI DE ACUERDO
CON EL CRITERIO DEL COMITE TECNICO (I) EL COMPRADOR TIENE LA CAPACIDAD NECESARIA
(ECONOMICA, LEGAL O DE CUALQUIER OTRA NATURALEZA) PARA CUMPLIR OPORTUNAMENTE
CON LAS LLAMADAS DE CAPITAL QUE PUEDAN REALIZARSE DESPUES DE DICHA ADQUISICION,
(I LA TRANSMISION NO TENDRIiA UN IMPACTO FISCAL O REGULATORIO ADVERSO
(INCLUYENDO BAJO CUALQUIER LEY DE VALORES) EN EL FIDEICOMISO, LOS TENEDORES O EL
ADMINISTRADOR, (III) EL COMPRADOR NO ES UN COMPETIDOR, (IV) EL COMITE TECNICO HA
RECIBIDO DEL COMPRADOR OTROS DOCUMENTOS, OPINIONES, INSTRUMENTOS Y
CERTIFICADOS SEGUN LO SOLICITE EL COMITE TECNICO, (V) EL COMPRADOR CUMPLE CON
CUALQUIER DISPOSICION PARA LA PREVENCION DE LAVADO DE DINERO Y FINANCIAMIENTO
DE TERRORISMO APLICABLE, Y (VI) EL COMPRADOR NO SEA CONSIDERADO UNA “US PERSON”
SEGUN DICHO TERMINO SE DEFINE EN LA REGULACION S DEL US SECURITIES ACT OF 1933,
SEGUN SEA MODIFICADA, O UN “UNITED STATES PERSON” SEGUN DICHO TERMINO SE DEFINE
EN LA SECCION 7701(A)(30) DEL US INTERNAL REVENUE CODE OF 1986, SEGUN SEA MODIFICADO,
Y DICHO ADQUIRENTE UNICAMENTE ESTE ADQUIRIENDO CERTIFICADOS DE MANERA
CONSISTENTE CON LA REGULACION S, INCLUYENDO LAS DISPOSICIONES CONTENIDAS EN LA
MISMA PARA OPERACIONES EN EL EXTRANJERO (OFFSHORE TRANSACTIONS). PARA EFECTOS DE
CLARIDAD, EL COMITE TECNICO PODRA SOLICITAR LA OPINION DE UN ASESOR EXTERNO EN
FORMA Y SUSTANCIA RAZONABLEMENTE SATISFACTORIAS PARA EL ADMINISTRADOR CON
RESPECTO A CUALQUIERA DE LOS NUMERALES (I) A (V) ANTERIORES, CON CARGO AL
PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO, EN EL ENTENDIDO QUE EN CASO DE QUE SE LLEVE A CABO LA
TRANSMISION/ENAJENACION DE CERTIFICADOS, EL ADMINISTRADOR NOTIFICARA ESTE
HECHO AL FIDUCIARIO Y AL REPRESENTANTE COMUN. (2) DESPUES DE LA FECHA EN EL QUE EL
COMPROMISO RESTANTE DE LOS TENEDORES DE LOS CERTIFICADOS DE UNA SERIE
PARTICULAR HAYA SIDO REDUCIDO A CERO, EL COMITE TECNICO SOLO CONCEDERA DICHA
AUTORIZACION DE ACUERDO CON EL CRITERIO DEL COMITE TECNICO (I) LA TRANSMISION NO
TENDRIA UN IMPACTO FISCAL O REGULATORIO ADVERSO (INCLUYENDO BAJO CUALQUIER LEY
DE VALORES) EN EL FIDEICOMISO, LOS TENEDORES O EL ADMINISTRADOR; (II) EL COMPRADOR
NO ES UN COMPETIDOR; (III) EL COMITE TECNICO HA RECIBIDO DEL COMPRADOR OTROS
DOCUMENTOS, OPINIONES, INSTRUMENTOS Y CERTIFICADOS SEGUN LO SOLICITE EL
ADMINISTRADOR; (IV) EL. COMPRADOR CUMPLA EN TERMINOS GENERALES CON CUALQUIER
DISPOSICION PARA LA PREVENCION DE LAVADO DE DINERO Y FINANCIAMIENTO DE
TERRORISMO APLICABLE; Y (V) EL COMPRADOR NO SEA CONSIDERADO UNA “US PERSON”
SEGUN DICHO TERMINO SE DEFINE EN LA REGULACION S DEL US SECURITIES ACT OF 1933,
SEGUN SEA MODIFICADA, O UN “UNITED STATES PERSON” SEGUN DICHO TERMINO SE DEFINE
EN LA SECCION 7701(A)(30) DEL US INTERNAL REVENUE CODE OF 1986, SEGUN SEA MODIFICADO,
Y DICHO ADQUIRENTE UNICAMENTE ESTA ADQUIRIENDO CERTIFICADOS DE MANERA
CONSISTENTE CON LA REGULACION S, INCLUYENDO LAS DISPOSICIONES CONTENIDAS EN LA
MISMA PARA OPERACIONES EN EL EXTRANJERO (OFFSHORE TRANSACTIONS). PARA EVITAR
DUDAS, EL COMITE TECNICO PODRA SOLICITAR LA OPINION DE UN ASESOR EXTERNO EN UNA
FORMA Y SUSTANCIA RAZONABLEMENTE SATISFACTORIAS PARA EL ADMINISTRADOR CON
RESPECTO A CUALQUIERA DE LOS NUMERALES (I) A (V) ANTERIORES, CON CARGO AL
PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO, EN EL ENTENDIDO QUE EN CASO DE QUE SE LLEVE A CABO LA
TRANSMISION/ENAJENACION DE CERTIFICADOS, EL ADMINISTRADOR NOTIFICARA ESTE
HECHO AL FIDUCIARIO Y AL REPRESENTANTE COMUN.

EN CASO DE QUE CUALQUIER PERSONA ADQUIERA CERTIFICADOS DE UN TENEDOR VENDEDOR,
SIN LA AUTORIZACION PREVIA DEL COMITE TECNICO (COMO SE REQUIERE DE ACUERDO A LOS
PARRAFOS (1) Y (2) ANTERIORES, ENTONCES (1) LA PERSONA ADQUIRENTE NO SERA
CONSIDERADA COMO TENEDOR EXCLUSIVAMENTE POR LO QUE SE REFIERE A LOS



CERTIFICADOS ADQUIRIDOS EN CONTRAVENCION A LO ESTABLECIDO EN EL PRESENTE
PARRAFO, Y EL TENEDOR VENDEDOR CONTINUARA OBLIGADO A CUMPLIR CON TODAS LAS
OBLIGACIONES DERIVADAS DE LLAMADAS DE CAPITAL Y QUE PUEDAN SURGIR EN EL FUTURO
COMO SI DICHA TRANSMISION NO SE HUBIERE REALIZADO, Y SEGUIRA SIENDO CONSIDERADO
COMO TENEDOR POR LO QUE SE REFIERE A LOS CERTIFICADOS VENDIDOS EN CONTRAVENCION
A LO ESTABLECIDO EN LOS NUMERALES (1) Y (2) ANTERIORES, Y (2) LOS CERTIFICADOS DE UNA
SERIE PARTICULAR TRANSMITIDOS NO OTORGARAN AL ADQUIRENTE DE LOS MISMOS
DERECHOS CORPORATIVOS, INCLUYENDO, SIN LIMITACION, EL DERECHO DE ASISTIR Y VOTAR
EN ASAMBLEA DE TENEDORES Y ASAMBLEAS ESPECIALES (Y DICHO COMPRADOR NO SERA
CONSIDERADO A LOS EFECTOS DE DETERMINAR LOS QUORUM DE INSTALACION Y VOTACION
RESPECTIVOS, Y EL REPRESENTANTE COMUN NO INCURRIRA EN RESPONSABILIDAD POR NO
RECONOCER AL COMPRADOR LA TITULARIDAD Y EL EJERCICIO DE TALES DERECHOS DE
ACUERDO CON LOS TERMINOS ESTABLECIDOS EN EL CONTRATO DE FIDEICOMISO), ASI COMO
DESIGNAR MIEMBROS DEL COMITE TECNICO.

EL ADMINISTRADOR Y SUS ASESORES NEGOCIARAN LOS TERMINOS DE LAS INVERSIONES DEL
FIDEICOMISO Y BUSCARAN QUE DICHOS TERMINOS REFLEJEN LAS PRACTICAS DE MERCADO
PARA ESE TIPO DE INVERSIONES CONSIDERANDO LAS CARACTERISTICAS DE LAS MISMAS, ASI
COMO LOS TERMINOS NEGOCIADOS. LA NATURALEZA DE DICHOS TERMINOS Y CONDICIONES
DEPENDERA DEL TIPO DE INVERSION, DE LAS CARACTERISTICAS DE LA CONTRAPARTE O
CONTRAPARTES, DE LAS PARTICULARIDADES DE LA PROPIA INVERSION, ENTRE OTROS
FACTORES. DE IGUAL FORMA, LOS MECANISMOS PARA IMPLEMENTAR LAS DESINVERSIONES
PODRAN VARIAR. EL PLAZO PARA REALIZAR LA DESINVERSION DEPENDERA DE DIVERSOS
FACTORES, INCLUYENDO FACTORES MACROECONOMICOS, COMPROMISOS CONTRACTUALES Y
FACTORES RELATIVOS AL SECTOR ESPECIFICO EN EL QUE SE HAYA REALIZADO LA INVERSION.
DICHOS TERMINOS Y MECANISMOS VARIARAN PARA CADA OCASION Y NO SE PUEDE
ASEGURAR QUE LOS MISMOS SE APEGUEN A LINEAMIENTOS DETERMINADOS.

EN EL SUPUESTO QUE EL ADMINISTRADOR SEA REMOVIDO, EL ADMINISTRADOR TENDRA
CIERTOS DERECHOS TALES COMO RECIBIR EL PAGO DE TODOS LOS MONTOS PENDIENTES DE
PAGO POR CONCEPTO DE CONTRAPRESTACION PARA CUMPLIMIENTO Y OTRAS COMISIONES
DESDE LA FECHA DE LA EMISION INICIAL HASTA LA FECHA DE REMOCION O SUSTITUCION DEL
ADMINISTRADOR, (CON O SIN CAUSA) APLICABLES DE CONFORMIDAD CON LO PREVISTO EN EL
CONTRATO DE ADMINISTRACION.

EVENTUALMENTE, EL ADMINISTRADOR PUDIERE ESTAR INVOLUCRADO EN SITUACIONES EN
LAS CUALES SUS INTERESES DIFIERAN DE LOS INTERESES DEL FIDEICOMISO. NO SE PUEDE
GARANTIZAR QUE LOS MECANISMOS PARA EVITAR CONFLICTOS DE INTERES, INCLUIDOS EN EL
CONTRATO DE FIDEICOMISO SEAN SUFICIENTES PARA MITIGAR DICHO RIESGO.

Visitas o Revisiones del Representante Comiin.

El Representante Comun tiene el derecho y no la obligacién, a realizar visitas o revisiones, cuando lo estime
conveniente mediante notificacién entregada por escrito realizada con por lo menos 5 (cinco) Dias Habiles de
anticipacion a la fecha en que se desee llevar a cabo la visita o revision respectiva, al Fiduciario, al Fideicomitente,
al Administrador, al Auditor Externo, asesores legales y/o a cualquier persona que preste servicios al Fiduciario
en relacién con los Certificados, el Patrimonio del Fideicomiso o el Contrato de Fideicomiso, asi como a las
personas referidas en el articulo 68 de las Disposiciones, para lo cual, es posible que el Representante Comtn no
las realice, puesto que dicha obligacién no se encuentra establecida en las disposiciones legales aplicables.

Verificaciones del Representante Comiin.

Como parte de las obligaciones del Representante Comun, el mismo debera verificar, a través de la informacién
que se le hubiere proporcionado para tales fines, el cumplimiento en tiempo y forma de las obligaciones
establecidas en el Contrato de Fideicomiso, los Titulos, el Acta de Emisién y el Contrato de Administracién, por
parte del Fiduciario, del Fideicomitente, el Administrador y cualquier otra parte de los mismos (excepto de las



obligaciones de indole contable, fiscal, laboral y administrativa de las partes de dichos documentos previstas en
los mismos que no tengan injerencia directa en la realizacién de Distribuciones o de cualquier otro pago que deba
ser realizado a los Tenedores conforme a los Certificados), asi como, el estado que guarda el Patrimonio del
Fideicomiso.

Estos Certificados estan inscritos en el Registro Nacional de Valores (el “RNV”) con el namero 3239-1.80-2018-
088 de conformidad con el oficio de autorizacién nimero 153/12550/2018 de fecha 30 de noviembre de 2018
expedido por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (la “CNBV”); inscripciéon que ha sido actualizada en
diversas ocasiones. Mediante oficio de actualizacién ndamero 153/10026319/2021 de fecha 22 de marzo de 2021
expedido por la CNBYV, se actualiz6 la inscripciéon en el RNV de los Certificados con motivo de la Emisién
Subsecuente de Certificados Serie C, la celebracion del tercer convenio modificatorio al Contrato de Fideicomiso,
la celebracion de la primera modificaciéon al Acta de Emision y la celebracién del primer convenio modificatorio
al Contrato de Administraciéon, quedando inscritos con el nimero 3239-1.80-2021-225.

La inscripcién en el RNV no implica certificacién sobre la calidad del valor, la solvencia de la emisora o sobre la
exactitud o veracidad de la informacién contenida en este prospecto, ni convalida los actos que, en su caso,
hubieren sido realizados en contravencion de las leyes.

El prospecto y el presente aviso con fines informativos complementario al prospecto de colocacién, también podra
consultarse en Internet en las paginas www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv, asi como en la péagina del

Fiduciario www.cibanco.com.

Autorizacién para publicacién del Aviso con Fines Informativos complementario al prospecto de colocacién de
CNBYV mediante oficio namero 153 /10026319 /2021 de fecha 22 de marzo de 2021.

Ciudad de México a 26 de marzo de 2021.

ANEXOS

En virtud del tltimo parrafo de la fraccion segunda de los Articulos 14 y 35 fraccién II de la Circular Unica, se
adjunta al presente Aviso con Fines Informativos, la siguiente documentacion:

Anexo A Instruccién del Administrador al Fiduciario para llevar a cabo la Emisién Inicial de los
Certificados Serie C.

Anexo B Opinioén legal expedida por el licenciado en derecho independiente a que hace referencia el
articulo 87, fraccién II de la LMV.

Anexo C Copia del Titulo de los Certificados Serie C depositado en Indeval.

Anexo D Copia certificada de las Resoluciones Unanimes.

Anexo E Carta de Independencia.

Anexo F Notificacién de Emisién Inicial de Serie Subsecuente.

Anexo G Primera Modificacion al Acta de Emision.


http://www.bmv.com.mx/
http://www.gob.mx/cnbv
http://www.cibanco.com/
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Ciudad de México, a 19 de marzo de 2021

CIBANCO, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE
Cordillera de los Andes 265, piso 2

Lomas de Chapultepec, Miguel Hidalgo

C.P. 11000, Ciudad de México, México

Atencién: Divisién Fiduciaria

Con copia a:

MONEX CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V.,, MONEX GRUPO FINANCIERO
Paseo de la Reforma 284, Piso 9, Col. Juérez,

C.P.06600, Ciudad de México

Atencion: Claudia Beatriz Zermefio Inclan, Alejandra Tapia Jiménez

Asunto: Fideicomiso No. CIB/3171
Estimados Sefiores:

Hacemos referencia al contrato de fideicomiso irrevocable niumero CIB/3171, de
fecha 30 de noviembre de 2018 (segtin el mismo haya sido modificado, adicionado o de
cualquier otra forma reformado de tiempo en tiempo, el “Contrato de Fideicomiso”),
celebrado por y entre (i) CIBanco, S.A., Institucién de Banca Mudltiple, en su caracter de
fiduciario (en lo sucesivo el “Fiduciario”), (ii) General Atlantic CERPI Manager, S. De R.L.
de C.V., en su caricter de fideicomitente y administrador (en dicho carécter, el
“ Administrador”); y (iii) Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, como
representante comun de los Tenedores (en dicho caracter, el “Representante Comun”). Los
términos utilizados con mayuscula inicial en la presente instruccién y no definidos
expresamente en la misma, tendrén el significado que a dichos términos se les atribuye en
el Contrato de Fideicomiso.

Por medio de la presente, de conformidad con la Clausula 3.7 inciso (b)(i) del Contrato
de Fideicomiso, el Administrador instruye al Fiduciario a que lleve a cabo la publicacién de
una Notificacién de Emision Inicial de Serie B, una Notificacién de Emisién Inicial de Serie C
y una Notificacién de Emision Inicial de Serie D, respectivamente, en los siguientes términos:

Respecto la Notificaciéon de Emisién Inicial de Serie B:

Serie: Serie B

Monto Méximo de la Serie, correspondiente a Hasta USD$45,000,000.00 (cuarenta y
los Certificados de la Serie B: cinco millones de délares).

Precio por Certificado de la Serie B en la Fecha USD$100.00 Délares por Certificado de
de Emision Inicial: la Serie B.
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Monto de la Emision Inicial de los Certificados
de la Serie B:

Numero de Certificados de la Serie B a ser
emitidos en la Fecha de Emision Inicial:

Fecha de Emisién Inicial de la Serie B:

Breve descripcion del uso que tendran los
recursos que se obtengan con la Emisién Inicial
de la Serie B:

Fecha Ex-Derecho de la Emision Inicial de la
Serie B.

Fecha de Registro de la Emisién Inicial de la
Serie B:

Fecha Limite de Suscripcién de Serie
Subsecuente Serie B:

Fecha de Asignacion de la Emisién Inicial de la
Serie B:

Fecha Limite de Suscripcion para efectos de
Indeval

Factor de Suscripcion:

Hasta USD$9,000,000.00 (nueve
millones de doélares) (mismo que es
igual al 20% del Monto Maximo de la
Serie B).

Hasta 90,000 Certificados.
26 de marzo de 2021.

Llevar a cabo inversiones en México,
directa o indirectamente, a través de
uno o mas vehiculos administrados
por GA asi como para pagar gastos
relacionados con dichas inversiones de
conformidad con los términos del
Contrato de Fideicomiso.

23 de marzo de 2021
23 de marzo de 2021

24 de marzo de 2021
25 de marzo de 2021

24 de marzo de 2021

0.0034090909091

Respecto la Notificacion de Emision Inicial de Serie C:

Serie:

Monto Méximo de la Serie, correspondiente a
los Certificados de la Serie C:

Precio por Certificado de la Serie C en la Fecha
de Emisién Inicial:

Serie C

Hasta  USD$30,000,000.00
millones de ddlares).

(treinta

USD$100.00 Délares por Certificado de
la Serie C.

! Es la fecha en la que los Tenedores deberén de presentar la notificacion irrevocable por escrito al Fiduciario y
al Administrador (con copia al Representante Comun) en la que conste su intencién de suscribir Certificados de
la Serie B.
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Monto de la Emision Inicial de los Certificados
de la Serie C:

Numero de Certificados de la Serie C a ser
emitidos en la Fecha de Emisién Inicial:
Fecha de Emision Inicial de la Serie C:
Breve descripcion del uso que tendran los

recursos que se obtengan con la Emisién Inicial
de la Serie C:

Fecha Ex-Derecho de la Emision Inicial de la
Serie C:

Fecha de Registro de la Emisién Inicial de la
Serie C

Fecha Limite de Suscripcion de Serie
Subsecuente Serie C2

Fecha de Asignacion de la Emisién Inicial de la
Serie C

Fecha Limite de Suscripcion para efectos de
Indeval

Factor de Suscripcion:

Hasta USD$6,000,000.00 (seis millones
de dolares) (mismo que es igual al 20%
del Monto Maximo de la Serie C).
Hasta 60,000 Certificados.

26 de marzo de 2021.

Llevar a cabo inversiones en México,
directa o indirectamente, a través de
uno o maés vehiculos administrados
por GA asi como para pagar gastos
relacionados con dichas inversiones de

conformidad con los términos del
Contrato de Fideicomiso.

23 de marzo de 2021

23 de marzo de 2021

24 de marzo de 2021

25 de marzo de 2021

24 de marzo de 2021

0.0022727272727

Respecto la Notificacion de Emisién Inicial de Serie D:

2 Es la fecha en la que los Tenedores deberan de presentar la notificacién irrevocable por escrito al Fiduciario y
al Administrador (con copia al Representante Comuin) en la que conste su intencién de suscribir Certificados de
la Serie C.
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Serie:

Monto Méximo de la Serie, correspondiente a
los Certificados de la Serie D:

Precio por Certificado de la Serie D en la Fecha
de Emision Inicial:

Monto de la Emision Inicial de los Certificados
de la Serie D:

Numero de Certificados de la Serie D a ser
emitidos en la Fecha de Emision Inicial:

Fecha de Emisién Inicial de la Serie D:
Breve descripcion del uso que tendran los

recursos que se obtengan con la Emision Inicial
de la Serie D:

Fecha Ex-Derecho de la Emision Inicial de la
Serie D.

Fecha de Registro de la Emisién Inicial de la
Serie D:

Fecha Limite de Suscripcion de Serie
Subsecuente Serie D:

Fecha de Asignacién de la Emision Inicial de la
Serie D:

Serie D

Hasta  USD$150,000,000.00
cincuenta millones de délares).

(ciento

USD$100.00 Délares por Certificado de
la Serie B.

Hasta  USD$30,000,000.00
millones de doélares) (mismo que es
igual al 20% del Monto Maximo de la
Serie D).

(treinta

Hasta 300,000 Certificados.

22 de abril de 2021.

Llevar a cabo inversiones en México,
directa o indirectamente, a través de
uno o mas vehiculos administrados
por GA asi como para pagar gastos
relacionados con dichas inversiones de
conformidad con los términos del
Contrato de Fideicomiso.

16 de abril de 2021.

19 de abril de 2021.

12 de abril de 2021.

14 de abril de 2021.
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Fecha Limite de Suscripcién para efectos de 20 de abril de 2021
Indeval:3
Factor de Suscripcion: 0.0113636363636

De conformidad con la Clausula 3.7 inciso (b)(i) del Contrato de Fideicomiso, el
Administrador en este acto instruye al Fiduciario a publicar a través de Emisnet y el STIV-2,
debiendo notificar al Indeval (en la forma establecida por Indeval), con copia para el
Representante Comuin, la Notificacién de Emisién Inicial de Serie B que se adjunta como
Anexo 1, la Notificaciéon de Emisién Inicial de Serie C que se adjunta como Anexo 2 y la
Notificaciéon de Emisién Inicial de Serie D que se adjunta como Anexo 3.

Adicionalmente, se instruye al Fiduciario a solicitar la autorizacion correspondiente a
la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V., para efectos de llevar a cabo una operacion
especial, con el objeto de que la Fecha Ex Derecho y la Fecha de Registro tengan lugar el
mismo dia.

En este acto, se libera al Fiduciario de toda responsabilidad derivada del
cumplimiento de la presente instruccion, en virtud de que actuard de conformidad con los
Fines del Fideicomiso y conforme se le ha instruido expresamente en este acto.

Atentamente,

General Atlantic CERPI Manager, S. de R.L. de C.V.,

en su cardcter de Administrador

DocuSigned by:

(wis (nmamtes

D12193D964984BC...

Nombre: Luis Felipe Cervantes Legorreta

3 Es la fecha en la que los Tenedores deberan de presentar la notificacién irrevocable por escrito al Fiduciario y
al Administrador (con copia al Representante Comuin) en la que conste su intencién de suscribir Certificados de
la Serie D.
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Cargo: Apoderado

Hoja de firma de la Carta Instruccion para la publicacion de una Notificacion de Emision Inicial de
Serie B, una Notificacion de Emision Inicial de Serie C y una Notificacion de Emision Inicial de
Serie D correspondientes al Contrato de Fideicomiso Irrevocable niimero CIB/3171
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Anexo 1
Notificacion de Emisién Inicial de Serie B
NOTIFICACION DE EMISION INICIAL DE SERIE B
CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS DE PROYECTOS DE INVERSION “GAPI” 21D

GENERAL |
ATLANTIC &_)CIBanco

General Atlantic CERPI Manager, S. de R.L.de C.  CIBanco, S.A., Institucién de Banca Multiple
V.
FIDEICOMITENTE Y ADMINISTRADOR FIDUCIARIO

Hacemos referencia al contrato de fideicomiso irrevocable namero CIB/3171, de fecha 30 de
noviembre de 2018 (segtun el mismo haya sido modificado, adicionado o de cualquier otra forma

reformado de tiempo en tiempo, el “Contrato de Fideicomiso”), celebrado por y entre (i) CIBanco,
S.A., Institucién de Banca Multiple, en su caracter de fiduciario (en lo sucesivo el “Fiduciario”), (ii)
General Atlantic CERPI Manager, S. De R.L. de C.V., en su carécter de fideicomitente y administrador
(en dicho caracter, el “Administrador”); y (iii) Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo
Financiero, como representante comtn de los Tenedores, en virtud del cual se realizé la emisién
inicial de certificados bursatiles fiduciarios de proyectos de inversion, sin expresion de valor nominal,
bajo el mecanismo de llamadas de capital identificados con claves de pizarra “GAPI” 18D y “GAPI”
18-2D” (los “Certificados”). Los términos en mayuscula inicial no expresamente definidos en la
presente notificacion tendran el significado que a los mismos se les atribuye en el Apéndice “A” del
Contrato de Fideicomiso.

De conformidad con la Clausula 3.7 inciso (b)(i) del Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario llevara a
cabo la Emisién Inicial de la primera Serie subsecuente a las Series Iniciales (la “Serie B”) en virtud
de la cual realizara una emisién de hasta 90,000 (noventa mil) Certificados por un monto total de
hasta USD$9,000,000.00 (nueve millones de ddlares 00/100 ) con la finalidad de destinar los fondos
obtenidos a llevar a cabo inversiones en México, directa o indirectamente, a través de uno o mas
vehiculos administrados por GA, asi como para pagar gastos relacionados con dichas inversiones de
conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso.

En virtud de lo anterior, se informa al pablico inversionista las caracteristicas de la Serie B:

Serie: Serie B
Clave de pizarra de la Serie B: GAPI 21D
Monto Maximo de la Serie, correspondiente a los Hasta USD$45,000,000.00 (cuarenta y cinco

Certificados de la Serie B: millones de délares).
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Precio por Certificado de la Serie B en la Fecha de Emision  $ [*]Pesos por cada Certificado de la Serie B;

Inicial: que es el equivalente a USD$100.00 Délares
por Certificado de la Serie B, tomando como
base un tipo de cambio de $[*] Pesos por
Délar.

Monto de la Emision Inicial de los Certificados de la Serie Hasta USD$9,000,000.00 (nueve millones de
B: doélares), mismo que es equivalente al 20% del
Monto Méaximo de la Serie B.

Numero de Certificados de la Serie B a ser emitidos en la

Fecha de Emision Inicial: Hasta 90,000 Certificados.

Fecha de Emision Inicial de la Serie B: 26 de marzo de 2021.

Fecha de Vencimiento de la Emisién de la Serie D: 26 de marzo de 2042

Breve descripcion del uso que tendran los recursos que se Llevar a cabo inversiones en México, directa o
obtengan con la Emision Inicial de la Serie B: indirectamente, a través de uno o maés

vehiculos administrados por GA, asi como
para pagar gastos relacionados con dichas
inversiones de conformidad con los términos
del Contrato de Fideicomiso.

Fecha Ex-Derecho de la Emision Inicial de la Serie B. 23 de marzo de 2021

Fecha de Registro de la Emision Inicial de la Serie B: 23 de marzo de 2021

Fecha Limite de Suscripcion de la Emisién Inicial de la
Serie B: 24 de marzo de 2021

Fecha Limite de Suscripcién de Serie Subsecuente Serie B:> 24 de marzo de 2021

Fecha de Asignacién de la Emision Inicial de la Serie B: 25 de marzo de 2021

4 El precio por Certificado de la Serie B se determinara utilizando el tipo de cambio FIX que publique el Banco
de México en su sitio web www.banxico.org.mx en la Fecha ExDerecho y que se publica en el Diario Oficial de
la Federacion (DOF) un dia habil bancario después de la fecha de determinacidn y es utilizado para solventar
obligaciones denominadas en délares liquidables en la Republica Mexicana al dia siguiente de la publicacion
en el DOF.

> Es la fecha en la que los Tenedores deberan de presentar la notificacién irrevocable por escrito al Fiduciario y
al Administrador (con copia al Representante Comuin) en la que conste su intencion de suscribir Certificados de
la Serie D.
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Factor de Suscripcion: 0.0034090909091

En la Fecha de la Emisién de la Serie B se realizara la asignacién de los Certificados de la Serie B de
conformidad con lo siguiente:

1)

Primero, los Certificados de la Serie B se asignaran entre los Tenedores de los Certificados de
las Series Iniciales que hayan presentado Notificaciones de Ejercicio, con base en el nimero
de Certificados de la Serie B contenidos en las Notificaciones de Ejercicio correspondientes y
hasta el ntimero de Certificados de la Serie B que dichos Tenedores tengan derecho a suscribir
de acuerdo con el ntimero de Certificados de las Series Iniciales que posean dichos Tenedores
a la Fecha Limite de Suscripciéon de Serie B; en el entendido que, cualquier oferta de
suscripcién de los Certificados Remanentes incluidos en cualquiera de las Notificaciones de
Ejercicio no sera considerada para efectos de dicha asignacién.

Segundo, si después de la asignacién mencionada en el parrafo (1) anterior, no hubiese sido
posible asignar entre los Tenedores de los Certificados de las Series Iniciales todos los
Certificados correspondientes a la Emisién Inicial de la Serie B, los Certificados restantes se
asignaran tnicamente a aquellos Tenedores de los Certificados de las Series Iniciales que
hubieren presentado una oferta de suscripcién de Certificados Remanentes en sus
Notificaciones de Ejercicio correspondientes, en funcién del nimero de Certificados
Remanentes que dichos Tenedores ofrecieron suscribir en las Notificaciones de Ejercicio
correspondientes, hasta que todos los Certificados de la Emisién Inicial de la Serie B hayan
sido asignados; en el entendido que si mas de un Tenedor de los Certificados de las Series
Iniciales hubiere presentado una oferta vinculante de compra de Certificados Remanentes, y
los Certificados Remanentes incluidos en dichas notificaciones excedan el nimero de
Certificados de la Emision Inicial de dicha Serie B que no hayan sido asignados a dicha fecha,
los Certificados pendientes de ser suscritos seran asignados entre dichos Tenedores de los
Certificados de las Series Iniciales con base a la proporcion que el ntimero de Certificados
Remanentes incluidos en su Notificaciones de Ejercicio respectivas representen con respecto
a todos los Certificados Remanentes incluidos en todas las Notificaciones de Ejercicio
presentadas previamente al Fiduciario y al Administrador conforme al pérrafo (iii) anterior.

Tercero, si al cierre del dia de la Fecha de Asignaciéon (una vez que, de ser aplicable, los
Certificados Remanentes hayan sido asignados conforme al parrafo (2) anterior), no se haya
podido asignar entre los Tenedores todos los Certificados correspondientes a la Emision
Inicial de la Serie B, el Administrador instruira al Fiduciario a publicar ese mismo dia, un
aviso a través de Emisnet y STIV -2 informando a los Tenedores de los Certificados de las
Series Iniciales dicha situacién y otorgando a dichos Tenedores la opciéon de suscribir
cualquier Certificado pendiente de la Serie B, en la misma proporcién al ntiimero de
Certificados de la Serie B que cada Tenedor hubiere previamente ofrecido suscribir, en virtud
de sus respectivas Notificaciones de Ejercicio, respecto de todos los Certificados incluidos en
todas las Notificaciones de Ejercicio respecto de dicha Serie B que todos los Tenedores de los
Certificados de las Series Iniciales hubieren ofrecido adquirir. Los Tenedores podran ofrecer
suscribir dichos Certificados adicionales entregando, a mas tardar con un Dia Habil de
anticipacion a la Fecha de Emision Inicial respectiva, una nueva Notificacion de Ejercicio al
Administrador y al Fiduciario (con copia para el Representante Comun), indicando el
namero adicional de Certificados que desean adquirir de la Serie B.
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(4) Cuarto, una vez completadas las asignaciones mencionadas en los parrafos (1), (2) y (3)
anteriores, el Administrador debera notificar al Fiduciario (con copia al Representante
Comiin) el nimero final de Certificados de la Emisién Inicial de la Serie B, asi como las
asignaciones realizadas de acuerdo con el procedimiento descrito anteriormente, y a su vez,
el Fiduciario deberd dar los avisos que resulten necesarios a la BMV a través de Emisnet, al
Indeval por escrito y ala CNBV a través de STIV-2.

MEDIDAS A ADOPTARSE EN CASO DE INCUMPLIMIENTO DE UN TENEDOR DE CERTIFICADOS
DE SERIES INICIALES QUE HAYA PRESENTADO UNA NOTIFICACION DE EJERCICIO NO CUMPLA
CON EL COMPROMISO ESTABLECIDO EN LA MISMA

En caso de que un Tenedor de Certificados de alguna de las Series Iniciales que haya presentado una Notificacién
de Ejercicio no cumpla con el compromiso establecido en la misma, el Administrador podrd, mediante
notificacién previa por escrito al Fiduciario y al Representante Comtin, retirar el derecho de dicho Tenedor de
Certificados a participar en futuras Emisiones de Certificados de Series B; en el entendido que el Fiduciario, con
cargo al Patrimonio del Fideicomiso, llevara a cabo cualesquier acciones que resulten necesarias o convenientes
para solicitar y obtener de la CNBV, BMV, Indeval o cualquier Autoridad Gubernamental la cancelaciéon de los
Certificados de la Serie B correspondiente que hayan sido emitidos y no suscritos y pagados por un Tenedor
que haya presentado una Notificacion de Ejercicio.
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Anexo 2

Notificaciéon de Emisién Inicial de Serie C
NOTIFICACION DE EMISION INICIAL DE SERIE C
CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS DE PROYECTOS DE INVERSION “GAPI” 21-
2D

GENERAL |
QATLANTIC k_)CIBanco

General Atlantic CERPI Manager, S. de R.L. de C.  CIBanco, S.A., Institucién de Banca Multiple
V.
FIDEICOMITENTE Y ADMINISTRADOR FIDUCIARIO

Hacemos referencia al contrato de fideicomiso irrevocable namero CIB/3171, de fecha 30 de
noviembre de 2018 (segtn el mismo haya sido modificado, adicionado o de cualquier otra forma
reformado de tiempo en tiempo, el “Contrato de Fideicomiso”), celebrado por y entre (i) CIBanco,

S.A., Institucién de Banca Multiple, en su caracter de fiduciario (en lo sucesivo el “Fiduciario”), (ii)
General Atlantic CERPI Manager, S. De R.L. de C.V., en su carécter de fideicomitente y administrador
(en dicho caréacter, el “Administrador”); y (iii) Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo
Financiero, como representante comtn de los Tenedores, en virtud del cual se realizé la emisién
inicial de certificados bursatiles fiduciarios de proyectos de inversion, sin expresion de valor nominal,
bajo el mecanismo de llamadas de capital identificados con claves de pizarra “GAPI” 18D y “GAPI”
18-2D” (los “Certificados”). Los términos en mayuscula inicial no expresamente definidos en la
presente notificacién tendran el significado que a los mismos se les atribuye en el Apéndice “A” del
Contrato de Fideicomiso.

De conformidad con la Clausula 3.7 inciso (b)(i) del Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario llevara a
cabo la Emisién Inicial de la segunda Serie subsecuente a las Series Iniciales (la “Serie C”) en virtud
de la cual realizara una emisién de hasta 60,000 (sesenta mil) Certificados por un monto total de hasta
USD$6,000,000.00 (seis millones de dolares 00/100) con la finalidad de llevar a cabo inversiones en
Meéxico, directa o indirectamente, a través de uno o mas vehiculos administrados por GA, asi como
para pagar gastos relacionados con dichas inversiones de conformidad con los términos del Contrato
de Fideicomiso.

En virtud de lo anterior, se informa al ptblico inversionista las caracteristicas de la Serie C:

Serie: Serie C
Clave de pizarra de la Serie C: GAPI 21-2D
Monto Maximo de la Serie, correspondiente a los Hasta USD$30,000,000.00 (treinta millones de

Certificados de la Serie C: doélares).
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Precio por Certificado de la Serie C en la Fecha de Emision
Inicial:®

Monto de la Emision Inicial de los Certificados de la Serie
C:

Numero de Certificados de la Serie C a ser emitidos en la
Fecha de Emision Inicial:

Fecha de Emision Inicial de la Serie C:

Fecha de Vencimiento de la Emision de la Serie C:

Breve descripcion del uso que tendran los recursos que se
obtengan con la Emisién Inicial de la Serie C:

Fecha Ex-Derecho de la Emision Inicial de 1a Serie C.

Fecha de Registro de la Emisién Inicial de la Serie C:

Fecha Limite de Suscripcion de Serie Subsecuente Serie C”:

Fecha de Asignacién de la Emision Inicial de la Serie C:

Fecha Limite de Suscripcién para efectos de Indeval:

$[*] Pesos por cada Certificado de la Serie C;
que es el equivalente a USD$100.00 Délares
por Certificado de la Serie C, tomando como
base un tipo de cambio de $[*] Pesos por
Délar.

Hasta USD$6,000,000.00 (seis millones de

délares), mismo que es equivalente al 20% del
Monto Méximo de la Serie C.

Hasta 60,000 Certificados.

26 de marzo de 2021.

26 de marzo de 2042.

Llevar a cabo inversiones en México, directa o

indirectamente, a través de uno o mas

vehiculos administrados por GA, asi como
para pagar gastos relacionados con dichas
inversiones de conformidad con los términos
del Contrato de Fideicomiso.

23 de marzo de 2021
23 de marzo de 2021
24 de marzo de 2021
25 de marzo de 2021

24 de marzo de 2021

6 El precio por Certificado de la Serie C se determinard utilizando el tipo de cambio FIX que publique el Banco
de México en su sitio web www.banxico.org.mx en la Fecha ExDerecho y que se publica en el Diario Oficial de
la Federacion (DOF) un dia habil bancario después de la fecha de determinacion y es utilizado para solventar
obligaciones denominadas en délares liquidables en la Republica Mexicana al dia siguiente de la publicacion

en el DOF.

7 Es la fecha en la que los Tenedores deberan de presentar la notificacion irrevocable por escrito al Fiduciario y
al Administrador (con copia al Representante Comtin) en la que conste su intencion de suscribir Certificados de

la Serie C.
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Factor de Suscripcion: 0.0022727272727

En la Fecha de la Emision de la Serie C se realizara la asignacion de los Certificados de la Serie C de
conformidad con lo siguiente:

(1)

Primero, los Certificados de la Serie C se asignaran entre los Tenedores de los Certificados de
las Series Iniciales que hayan presentado Notificaciones de Ejercicio, con base en el nimero
de Certificados de la Serie C contenidos en las Notificaciones de Ejercicio correspondientes y
hasta el namero de Certificados de la Serie C que dichos Tenedores tengan derecho a
suscribir de acuerdo con el ntiimero de Certificados de las Series Iniciales que posean dichos
Tenedores a la Fecha Limite de Suscripciéon de Serie C; en el entendido que, cualquier oferta
de suscripcion de los Certificados Remanentes incluidos en cualquiera de las Notificaciones
de Ejercicio no sera considerada para efectos de dicha asignacion.

Seqgundo, si después de la asignacién mencionada en el parrafo (1) anterior, no hubiese sido
posible asignar entre los Tenedores de los Certificados de las Series Iniciales todos los
Certificados correspondientes a la Emisién Inicial de la Serie C, los Certificados restantes se
asignaran tnicamente a aquellos Tenedores de los Certificados de las Series Iniciales que
hubieren presentado una oferta de suscripciéon de Certificados Remanentes en sus
Notificaciones de Ejercicio correspondientes, en funcién del ntimero de Certificados
Remanentes que dichos Tenedores ofrecieron suscribir en las Notificaciones de Ejercicio
correspondientes, hasta que todos los Certificados de la Emisién Inicial de la Serie C hayan
sido asignados; en el entendido que si mas de un Tenedor de los Certificados de las Series
Iniciales hubiere presentado una oferta vinculante de compra de Certificados Remanentes, y
los Certificados Remanentes incluidos en dichas notificaciones excedan el nimero de
Certificados de la Emision Inicial de dicha Serie C que no hayan sido asignados a dicha fecha,
los Certificados pendientes de ser suscritos seran asignados entre dichos Tenedores de los
Certificados de las Series Iniciales con base a la proporcién que el ntimero de Certificados
Remanentes incluidos en su Notificaciones de Ejercicio respectivas representen con respecto
a todos los Certificados Remanentes incluidos en todas las Notificaciones de Ejercicio
presentadas previamente al Fiduciario y al Administrador conforme al parrafo (iii) anterior.

Tercero, si al cierre del dia de la Fecha de Asignacién (una vez que, de ser aplicable, los
Certificados Remanentes hayan sido asignados conforme al parrafo (2) anterior), no se haya
podido asignar entre los Tenedores todos los Certificados correspondientes a la Emision
Inicial de la Serie C, el Administrador instruira al Fiduciario a publicar ese mismo dia, un
aviso a través de Emisnet y STIV -2 informando a los Tenedores de los Certificados de las
Series Iniciales dicha situacion y otorgando a dichos Tenedores la opciéon de suscribir
cualquier Certificado pendiente de la Serie C, en la misma proporciéon al nimero de
Certificados de la Serie C que cada Tenedor hubiere previamente ofrecido suscribir, en virtud
de sus respectivas Notificaciones de Ejercicio, respecto de todos los Certificados incluidos en
todas las Notificaciones de Ejercicio respecto de dicha Serie C que todos los Tenedores de los
Certificados de las Series Iniciales hubieren ofrecido adquirir. Los Tenedores podran ofrecer
suscribir dichos Certificados adicionales entregando, a mas tardar con un Dia Habil de
anticipacion a la Fecha de Emisioén Inicial respectiva, una nueva Notificacién de Ejercicio al
Administrador y al Fiduciario (con copia para el Representante Comtn), indicando el
ndmero adicional de Certificados que desean adquirir de la Serie C.

Cuarto, una vez completadas las asignaciones mencionadas en los parrafos (1), (2) y (3)
anteriores, el Administrador debera notificar al Fiduciario (con copia al Representante
Comtn) el ntmero final de Certificados de la Emisién Inicial de la Serie C, asi como las
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asignaciones realizadas de acuerdo con el procedimiento descrito anteriormente, y a su vez,
el Fiduciario debera dar los avisos que resulten necesarios a la BMV a través de Emisnet, al
Indeval por escrito y a la CNBV a través de STIV-2.

MEDIDAS A ADOPTARSE EN CASO DE INCUMPLIMIENTO DE UN TENEDOR DE CERTIFICADOS
DE SERIES INICIALES QUE HAYA PRESENTADO UNA NOTIFICACION DE EJERCICIO NO CUMPLA
CON EL COMPROMISO ESTABLECIDO EN LA MISMA

En caso de que un Tenedor de Certificados de alguna de las Series Iniciales que haya presentado una Notificacién
de Ejercicio no cumpla con el compromiso establecido en la misma, el Administrador podrd, mediante
notificacién previa por escrito al Fiduciario y al Representante Comuin, retirar el derecho de dicho Tenedor de
Certificados a participar en futuras Emisiones de Certificados de Series C; en el entendido que el Fiduciario, con
cargo al Patrimonio del Fideicomiso, llevara a cabo cualesquier acciones que resulten necesarias o convenientes
para solicitar y obtener de la CNBV, BMV, Indeval o cualquier Autoridad Gubernamental la cancelacién de los
Certificados de la Serie C correspondiente que hayan sido emitidos y no suscritos y pagados por un Tenedor
que haya presentado una Notificacion de Ejercicio.
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Anexo 3

Notificacion de Emisién Inicial de Serie D
NOTIFICACION DE EMISION INICIAL DE SERIE D
CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS DE PROYECTOS DE INVERSION “GAPI” 21-
3D

GENERAL |
QATLANTIC k_)CIBanco

General Atlantic CERPI Manager, S. de R.L. de C.  CIBanco, S.A., Institucién de Banca Multiple
V.
FIDEICOMITENTE Y ADMINISTRADOR FIDUCIARIO

Hacemos referencia al contrato de fideicomiso irrevocable namero CIB/3171, de fecha 30 de
noviembre de 2018 (segtn el mismo haya sido modificado, adicionado o de cualquier otra forma
reformado de tiempo en tiempo, el “Contrato de Fideicomiso”), celebrado por y entre (i) CIBanco,

S.A., Institucién de Banca Multiple, en su caracter de fiduciario (en lo sucesivo el “Fiduciario”), (ii)
General Atlantic CERPI Manager, S. De R.L. de C.V., en su carécter de fideicomitente y administrador
(en dicho caréacter, el “Administrador”); y (iii) Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo
Financiero, como representante comtn de los Tenedores, en virtud del cual se realizé la emisién
inicial de certificados bursatiles fiduciarios de proyectos de inversion, sin expresion de valor nominal,
bajo el mecanismo de llamadas de capital identificados con claves de pizarra “GAPI” 18D y “GAPI”
18-2D” (los “Certificados”). Los términos en mayuscula inicial no expresamente definidos en la
presente notificacién tendran el significado que a los mismos se les atribuye en el Apéndice “A” del
Contrato de Fideicomiso.

De conformidad con la Clausula 3.7 inciso (b)(i) del Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario llevara a
cabo la Emision Inicial de la tercera Serie subsecuente a las Series Iniciales (la “Serie D”) en virtud de
la cual realizara una emisién de hasta 300,000 (trescientos mil) Certificados por un monto total de
hasta USD$30,000,000.00 (treinta millones de délares 00/100) con la finalidad de destinar los fondos
obtenidos a llevar a cabo inversiones en México, directa o indirectamente, a través de uno o mas
vehiculos administrados por GA, asi como para pagar gastos relacionados con dichas inversiones de
conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso.

En virtud de lo anterior, se informa al pablico inversionista las caracteristicas de la Serie D:

Serie: Serie D
Clave de pizarra de la Serie D: GAPI 21-3D
Monto Maximo de la Serie, correspondiente a los Hasta USD$150,000,000.00 (ciento cincuenta

Certificados de la Serie D: millones de délares).
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Precio por Certificado de la Serie D en la Fecha de Emisién  $[*] Pesos por cada Certificado de la Serie D;

Inicial:8 que es el equivalente a USD$100.00 Dé6lares
por Certificado de la Serie D, tomando como
base un tipo de cambio de $ [*] Pesos por
Délar.

Monto de la Emision Inicial de los Certificados de la Serie Hasta USD$30,000,000.00 (treinta millones de
D: doélares), mismo que es equivalente al 20% del
Monto Maximo de la Serie D.

Numero de Certificados de la Serie D a ser emitidos en la

Fecha de Emision Inicial: Hasta 300,000 Certificados.

Fecha de Emision Inicial de la Serie D: 22 de abril de 2021.

Breve descripcion del uso que tendran los recursos que se Llevar a cabo inversiones en México, directa o
obtengan con la Emision Inicial de la Serie D: indirectamente, a través de uno o mas

vehiculos administrados por GA, asi como
para pagar gastos relacionados con dichas
inversiones de conformidad con los términos
del Contrato de Fideicomiso.

Fecha Ex-Derecho de la Emision Inicial de la Serie D. 16 de abril de 2021

Fecha de Registro de la Emision Inicial de la Serie D: 19 de abril de 2021

Fecha Limite de Suscripcién de Serie Subsecuente Serie D:? 12 de abril de 2021

Fecha Limite de Suscripcién para efectos de Indeval: 20 de abril de 2021
Fecha de Asignacién de la Emision Inicial de la Serie D: 14 de abril de 2021
Factor de Suscripcion: 0.0113636363636

8 El precio por Certificado de la Serie D se determinara utilizando el tipo de cambio FIX que publique el Banco
de México en su sitio web www.banxico.org.mx en la Fecha ExDerecho y que se publica en el Diario Oficial de
la Federacion (DOF) un dia habil bancario después de la fecha de determinacidn y es utilizado para solventar
obligaciones denominadas en délares liquidables en la Republica Mexicana al dia siguiente de la publicacion
en el DOF.

® Es la fecha en la que los Tenedores deberan de presentar la notificacién irrevocable por escrito al Fiduciario y
al Administrador (con copia al Representante Comuin) en la que conste su intencion de suscribir Certificados de
la Serie D.
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Asignacién. En la Fecha de la Emisién de la Serie D se realizara la asignacion de los Certificados de
la Serie D de conformidad con lo siguiente:

1)

(2)

Primero, los Certificados de la Serie D se asignaran entre los Tenedores de los Certificados de
las Series Iniciales que hayan presentado Notificaciones de Ejercicio, con base en el nimero
de Certificados de la Serie D contenidos en las Notificaciones de Ejercicio correspondientes
y hasta el niumero de Certificados de la Serie D que dichos Tenedores tengan derecho a
suscribir de acuerdo con el ntiimero de Certificados de las Series Iniciales que posean dichos
Tenedores a la Fecha Limite de Suscripcion de Serie D; en el entendido que, cualquier oferta
de suscripcion de los Certificados Remanentes incluidos en cualquiera de las Notificaciones
de Ejercicio no sera considerada para efectos de dicha asignacion.

Segundo, si después de la asignacion mencionada en el parrafo (1) anterior, no hubiese sido
posible asignar entre los Tenedores de los Certificados de las Series Iniciales todos los
Certificados correspondientes a la Emision Inicial de la Serie D, los Certificados restantes se
asignaran tnicamente a aquellos Tenedores de los Certificados de las Series Iniciales que
hubieren presentado una oferta de suscripciéon de Certificados Remanentes en sus
Notificaciones de Ejercicio correspondientes, en funcién del ntimero de Certificados
Remanentes que dichos Tenedores ofrecieron suscribir en las Notificaciones de Ejercicio
correspondientes, hasta que todos los Certificados de la Emisién Inicial de la Serie D hayan
sido asignados; en el entendido que si mas de un Tenedor de los Certificados de las Series
Iniciales hubiere presentado una oferta vinculante de compra de Certificados Remanentes, y
los Certificados Remanentes incluidos en dichas notificaciones excedan el nimero de
Certificados de la Emision Inicial de dicha Serie D que no hayan sido asignados a dicha fecha,
los Certificados pendientes de ser suscritos seran asignados entre dichos Tenedores de los
Certificados de las Series Iniciales con base a la proporcién que el ntiimero de Certificados
Remanentes incluidos en su Notificaciones de Ejercicio respectivas representen con respecto
a todos los Certificados Remanentes incluidos en todas las Notificaciones de Ejercicio
presentadas previamente al Fiduciario y al Administrador conforme al parrafo (iii) anterior.

Tercero, si al cierre del dia de la Fecha de Asignacién (una vez que, de ser aplicable, los
Certificados Remanentes hayan sido asignados conforme al parrafo (2) anterior), no se haya
podido asignar entre los Tenedores todos los Certificados correspondientes a la Emision
Inicial de la Serie D, el Administrador instruira al Fiduciario a publicar ese mismo dia, un
aviso a través de Emisnet y STIV -2 informando a los Tenedores de los Certificados de las
Series Iniciales dicha situacién y otorgando a dichos Tenedores la opcién de suscribir
cualquier Certificado pendiente de la Serie D, en la misma proporciéon al namero de
Certificados de la Serie D que cada Tenedor hubiere previamente ofrecido suscribir, en virtud
de sus respectivas Notificaciones de Ejercicio, respecto de todos los Certificados incluidos en
todas las Notificaciones de Ejercicio respecto de dicha Serie D que todos los Tenedores de los
Certificados de las Series Iniciales hubieren ofrecido adquirir. Los Tenedores podran ofrecer
suscribir dichos Certificados adicionales entregando, a més tardar con dos Dias Habiles de
anticipacion a la Fecha de Emisién Inicial respectiva, una nueva Notificacién de Ejercicio al
Administrador y al Fiduciario (con copia para el Representante Comtn), indicando el
ndmero adicional de Certificados que desean adquirir de la Serie D.

Cuarto, una vez completadas las asignaciones mencionadas en los parrafos (1), (2) y (3)
anteriores, el Administrador debera notificar al Fiduciario (con copia al Representante
Comiun) el ntmero final de Certificados de la Emisiéon Inicial de la Serie D, asi como las
asignaciones realizadas de acuerdo con el procedimiento descrito anteriormente, y a su vez,
el Fiduciario deberd dar los avisos que resulten necesarios a la BMV a través de Emisnet, al
Indeval por escrito y ala CNBV a través de STIV-2.
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MEDIDAS A ADOPTARSE EN CASO DE INCUMPLIMIENTO DE UN TENEDOR DE CERTIFICADOS
DE SERIES INICIALES QUE HAYA PRESENTADO UNA NOTIFICACION DE EJERCICIO NO CUMPLA
CON EL COMPROMISO ESTABLECIDO EN LA MISMA

En caso de que un Tenedor de Certificados de alguna de las Series Iniciales que haya presentado una Notificacién
de Ejercicio no cumpla con el compromiso establecido en la misma, el Administrador podrd, mediante
notificacién previa por escrito al Fiduciario y al Representante Comuin, retirar el derecho de dicho Tenedor de
Certificados a participar en futuras Emisiones de Certificados de Series B; en el entendido que el Fiduciario, con
cargo al Patrimonio del Fideicomiso, llevara a cabo cualesquier acciones que resulten necesarias o convenientes
para solicitar y obtener de la CNBV, BMV, Indeval o cualquier Autoridad Gubernamental la cancelacién de los
Certificados de la Serie D correspondiente que hayan sido emitidos y no suscritos y pagados por un Tenedor
que haya presentado una Notificacion de Ejercicio.
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Sefioras y Sefiores:

Hacemos referencia a la solicitud de actualizacién de la inscripcion en el Registro Nacional
de Valores (“RNV”) de los certificados bursatiles fiduciarios de proyectos de inversion, con claves
de pizarra “GAPI 18-D” (los “Certificados Serie A1”) y “GAPI 18-2D” (los “Certificados Serie A2”)
emitidos bajo el mecanismo de llamadas de capital a los que hace referencia el articulo 7, fraccién
IX de las Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Emisoras de Valores y a Otros
Participantes del Mercado de Valores (la “Circular Unica”) con motivo de la emision inicial de tres
Series Subsecuentes (los “Certificados Serie B”, los “Certificados Serie C” y los “Certificados Serie
D”, respectivamente, y conjuntamente con los Certificados Serie A1 y los Certificados Serie A2, los
“Certificados Bursatiles”), conforme a la cual pretende emitir hasta 90,000 Certificados Serie B, por
un monto total de hasta USD$9,000,000.00, hasta 60,000 Certificados Serie C, por un monto total de
hasta USD$6,000,000.00 y hasta 300,000 Certificados Serie D, por un monto total de hasta
USD$30,000,000.00 (conjuntamente, la “Emisién Inicial de las Series Subsecuentes”), por CIBanco,
S.A., Institucién de Banca Mdltiple (el “Emisor” o “CIBanco”), en su caracter de fiduciario del
Contrato de Fideicomiso Irrevocable namero CIB/3171 de fecha 30 de noviembre de 2018 (segtin
el mismo ha sido modificado mediante un primer convenio modificatorio de fecha 15 de abril de
2019, un segundo convenio modificatorio de fecha 22 de octubre de 2020 y un tercer convenio

modificatorio de fecha 18 de marzo de 2021, el “Contrato de Fideicomiso”), celebrado con General
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Atlantic CERPI Manager, S. de RL. de CV, como fideicomitente y administrador (el
“Administrador”), y Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V.,, Monex Grupo Financiero, como
representante comdn de los Tenedores (el “Representante Comun”). Los términos utilizados con
mayuscula inicial y no definidos de otra forma en la presente opinion legal tendran los significados
que a los mismos se les asigna en el Contrato de Fideicomiso.

Hemos actuado como asesores legales externos del Emisor en relaciéon con la actualizacion
de la inscripciéon en el RNV de los Certificados Bursatiles y, en tal cardcter, hemos revisado
exclusivamente la documentacién e informacién proporcionada por el Emisor que se sefiala mas
adelante con el fin de rendir una opinién al respecto para los efectos previstos en el articulo 87,
fraccion II de la Ley del Mercado de Valores asi como la fraccion II del articulo 14 de la Circular
Unica. En consecuencia, el alcance de esta opinién se limita exclusivamente a la validez y
exigibilidad bajo dicha ley de los actos a que mas adelante nos referimos.

Para efectos de la presente opinioén, hemos revisado tinicamente los siguientes documentos:

A. Copias certificadas de las escrituras publicas que se describen en el Anexo 1 en las
que constan el acta constitutiva y los estatutos sociales del Emisor, asi como los poderes otorgados
a sus delegados fiduciarios para suscribir en nombre y representacién del Emisor, la solicitud de
actualizacion de inscripcion (la “Solicitud”) en el RNV ante la Comisién Nacional Bancaria y de
Valores (la “Comisién”), el Tercer Convenio Modificatorio al Fideicomiso (segtin dicho término se
define mas adelante), el Primer Convenio Modificatorio al Contrato de Administracién (segin
dicho término se define més adelante), la Primera Modificacion al Acta de Emisién (segin dicho
término se define mas adelante) y los Titulos (segtin dicho término se define mas adelante).

B. Copias certificadas de las escrituras publicas que se describen en el Anexo 2 en las
que constan el acta constitutiva y los estatutos sociales del Representante Comtin, asi como los
poderes otorgados a sus representantes legales para suscribir en nombre y representacion del
Representante Comun, el Tercer Convenio Modificatorio al Fideicomiso, el Primer Convenio
Modificatorio al Contrato de Administracién, la Primera Modificacién al Acta de Emisién y los
Titulos.

C. Copias certificadas de las escrituras publicas que se describen en el Anexo 3 en las
que constan el acta constitutiva y los estatutos sociales del Administrador, asi como los poderes
otorgados a sus representantes legales para suscribir en nombre y representaciéon del
Administrador, el Tercer Convenio Modificatorio al Fideicomiso, el Primer Convenio
Modificatorio al Contrato de Administracién, la Instrucciéon 1 y la Instruccion 2(segtin dicho
término se define més adelante).

D. El proyecto de Titulo que amparara los Certificados Serie B (el “Titulo B”) a ser
suscrito por el Emisor y el Representante Comtn, mismo que se adjunta a la presente como Anexo
4A.
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E. El proyecto de Titulo que amparard los Certificados Serie C (el “Titulo C”) a ser
suscrito por el Emisor y el Representante Comtin, mismo que se adjunta a la presente como Anexo
4B.

F. El proyecto de Titulo que amparara los Certificados Serie D (el “Titulo D”) a ser
suscrito por el Emisor y el Representante Comtin, mismo que se adjunta a la presente como Anexo
4C.

G. El proyecto de Titulo que amparara los Certificados Serie A1 (el “Titulo A1”) a ser
suscrito por el Emisor y el Representante Comtin, mismo que se adjunta a la presente como Anexo
4D.

H. El proyecto de Titulo que amparard los Certificados Serie A2 (el “Titulo A2” y

conjuntamente con el Titulo B, el Titulo C, el Titulo D, el Titulo A1y el Titulo A2, los “Titulos”) ser
suscrito por el Emisor y el Representante Comtn, mismo que se adjunta a la presente como Anexo
4E

L La instruccion de fecha 19 de marzo de 2021 enviada por el Administrador con el
objetivo de instruir al Emisor el llevar a cabo la Emision Inicial de las Series Subsecuentes (la
“Instruccién 1”) que se adjunta al presente como Anexo 5.

J. Las resoluciones unanimes adoptadas fuera de Asamblea de Tenedores de fecha 16
de marzo de 2021 (las “Resoluciones Undnimes”), en virtud de las cuales se aprobd, entre otras
cosas, la Emision Inicial de las Series Subsecuentes y la celebracion del Tercer Convenio
Modificatorio al Fideicomiso, que se adjunta al presente como Anexo 6.

K. El tercer convenio modificatorio al Contrato de Fideicomiso namero CIB/3171 (el
“Tercer Convenio Modificatorio al Fideicomiso”) de fecha 18 de marzo de 2021 suscrito por el
Administrador, el Emisor y el Representante Comtin, mismo que se adjunta a la presente como
Anexo 7.

L. El primer convenio modificatorio al Contrato de Administraciéon (el “Primer
Convenio Modificatorio al Contrato de Administracién”) de fecha 18 de marzo de 2021 suscrito
por el Administrador, el Emisor y el Representante Comtn, mismo que se adjunta a la presente
como Anexo 8.

M. El proyecto de declaracion unilateral de la voluntad del Emisor para llevar a cabo
una primera modificacion al Acta de Emision (la “Primera Modificacién al Acta de Emisién”)
originalmente suscrita por el Emisor y el Representante Comun con respecto a la Emisién de los
Certificados que se adjunta al presente como Anexo 9.

N. La instruccion de fecha 18 de marzo de 2021 enviada por el Fideicomitente con el
objetivo de instruir al Emisor, entre otras cosas, a comparecer a la celebracion del Tercer Convenio
Modificatorio al Fideicomiso (la “Instruccién 2”) que se adjunta al presente como Anexo 10.
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Nos referimos a los documentos que se describen en los incisos A. a N anteriores como los
“Documentos de la Opinién”.

En nuestra revisiéon de los Documentos de la Opinion, hemos asumido, sin verificacién
alguna, que (i) los documentos que nos fueron entregados como copias certificadas son copias
fieles de su original; (ii) a la fecha de la presente opinién, el Emisor y el Representante Comtn no
han modificado los estatutos sociales que se describen en las escrituras publicas descritas en el
Anexo 1y el Anexo 2, ni han revocado, limitado o modificado en forma alguna los poderes que se
describen en dichas escrituras publicas; y (iii) las declaraciones y cualquier otra cuestion de hecho
contenida en los Documentos de la Opinion son verdaderas y exactas en todos sus aspectos de
importancia.

Sujeto a las asunciones, calificaciones y limitaciones que aqui se describen, con base
exclusivamente en nuestra revisién de los Documentos de la Opinién, somos de la opinién que:

1. CIBanco, quien actia como Emisor, es una sociedad anénima legalmente
constituida y existente conforme a la Ley General de Sociedades Mercantiles y de conformidad con
la Ley de Instituciones de Crédito.

2. El Representante Comun es una sociedad anénima de capital variable legalmente
constituida y existente conforme a la Ley General de Sociedades Mercantiles y de conformidad con
la Ley del Mercado de Valores.

3. La Instruccion 1 emitida por el apoderado del Administrador ha sido validamente
suscrita de conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso.

4. La Instruccion 2 emitida por el apoderado del Fideicomitente ha sido véalidamente
suscrita de conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso.

5. Los Titulos, una vez que sea suscritos por los representantes legales autorizados
por el Emisor y el Representante Comtin, habran sido validamente emitidos por el Emisor y serdn
exigibles exclusivamente en contra del Patrimonio del Fideicomiso en sus términos, de
conformidad con las disposiciones legales aplicables.

6. Con base en nuestra revisién de las Resoluciones Unanimes, somos de la opinién
que los acuerdos adoptados por los Tenedores son legalmente validos y exigibles.

7. El Tercer Convenio Modificatorio al Fideicomiso, es un contrato vélido y exigible
de conformidad con sus términos para las partes que lo celebran, y oponible ante terceros, de
conformidad con las disposiciones legales aplicables.

8. El Primer Convenio Modificatorio al Contrato de Administracién, es un contrato
valido y exigible de conformidad con sus términos para las partes que lo celebran de conformidad
con las disposiciones legales aplicables.
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9. La Primera Modificacién al Acta de Emisién, una vez que sea suscrita por los
representantes legales del Emisor y del Representante Comtin y hecha constar en escritura ptblica,
habra sido vélidamente otorgada por el Fiduciario y serd valida y exigible en sus términos, de
conformidad con las disposiciones legales aplicables.

10. Con base exclusivamente en nuestra revision de los documentos descritos en el
Anexo 1, las personas descritas en dicho anexo cuentan con poderes y facultades suficientes para
suscribir la Solicitud, el Tercer Convenio Modificatorio al Fideicomiso, el Primer Convenio
Modificatorio al Contrato de Administracién, la Primera Modificacién al Acta de Emision y los
Titulos en nombre del Emisor, mismos que deberan ejercer de manera mancomunada.

11. Con base exclusivamente en nuestra revision de los documentos descritos en el
Anexo 2, las personas descritas en dicho anexo cuentan con poderes y facultades suficientes para
suscribir el Tercer Convenio Modificatorio al Fideicomiso, el Primer Convenio Modificatorio al
Contrato de Administracién, la Primera Modificaciéon al Acta de Emisién y los Titulos, en nombre
del Representante Comun, mismos que podran ejercer de manera individual.

12. Con base exclusivamente en nuestra revision de los documentos descritos en el
Anexo 3, la persona descrita en dicho anexo cuenta con poderes y facultades suficientes para
suscribir el Tercer Convenio Modificatorio al Fideicomiso, el Primer Convenio Modificatorio al
Contrato de Administracion, la Instruccién 1 y la Instruccién 2 en nombre del Administrador y del
Fideicomitente, respectivamente, mismos que podréan ejercer de manera individual.

Las opiniones descritas anteriormente se encuentran sujetas a los siguientes comentarios y
calificaciones:

L De conformidad con la legislaciéon mexicana, el cumplimiento de contratos y
obligaciones podra estar limitado por concurso mercantil, quiebra, suspension de pagos,
insolvencia, disolucién, liquidacion, o por disposiciones de caracter fiscal o laboral, y demas
disposiciones y procedimientos aplicables en materia de concurso mercantil o fraude de
acreedores, asi como por disposiciones de orden publico.

II. En el caso de cualquier procedimiento de concurso mercantil iniciado en México de
conformidad con la legislacion aplicable, las demandas laborales, demandas de autoridades
fiscales para el pago de impuestos no pagados, demandas de acreedores preferentes hasta el monto
de su respectiva garantia, costos de litigios, honorarios y gastos del conciliador, sindico y visitador,
cuotas de seguridad social, cuotas del Instituto para el Fondo Nacional de la Vivienda de los
Trabajadores, y cuotas del Sistema de Ahorro para el Retiro tendran prioridad y prelacién sobre
las reclamaciones de cualquier acreedor.

La presente opinién se emite tnica y exclusivamente con base en las leyes de México en
vigor en la fecha de la misma.
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Esta opinién se emite a esa Comisiéon exclusivamente para los efectos previstos en el
articulo 87 fraccion II, de la Ley del Mercado de Valores, asi como el articulo 14, fraccion II de la
Circular Unica.

Esta opinién se emite tinicamente con base en hechos a la fecha de la misma, y en este acto
nos deslindamos de cualquier obligacién o responsabilidad de actualizar o modificar la opinién o
de informarles de cualquier cambio de hechos o circunstancias, incluyendo sin limitacion alguna,
reformas de ley o hechos aplicables al Emisor, que tengan verificativo en cualquier tiempo
posterior a la fecha de la presente opinion.

f
11

| I/ -
Creel, Garcia-Cuéllar, Aiza'y Enriquer, 5.C.

|

I|‘ f:.f-J

Atentamenta,

A
P S §
Fduardo Florbs I-Ir'r\ ora
Socio Respoytsable /



C R E E L GARCIA-CUELLAR
AIZA Y ENRIQUEZ

Anexo 1
Escrituras del Emisor

L Escritura Constitutiva. Copia certificada de la escritura ptblica namero 57,840 de
fecha 6 de febrero de 2008, otorgada ante la fe del licenciado Roberto Nuifiez y Bandera notario
publico nimero 1 de la Ciudad de México, cuyo primer testimonio se encuentra inscrito en el
Registro Publico de la Propiedad y de Comercio de la Ciudad de México bajo el folio mercantil
384,235, en la que consta el acta constitutiva del Emisor.

II. Estatutos Sociales. Copia certificada de la escritura publica nimero 115,472, de
fecha 21 de noviembre de 2014, otorgada ante la fe del licenciado Amando Mastachi Aguario,
notario publico niimero 121 de la Ciudad de México, cuyo primer testimonio se encuentra inscrito
en el Registro Pablico de la Propiedad y de Comercio de la Ciudad de México bajo el folio mercantil
384,235 de fecha 16 de enero de 2015 en la que constan los estatutos sociales vigentes del Emisor.

III. Poderes. Copia certificada de la escritura ptblica nimero 154,058, de fecha 30 de
octubre de 2020, otorgada ante la fe del licenciado Joaquin Céceres Jiménez O“Farrill, notario
publico ntimero 132 de la Ciudad de México, cuyo primer testimonio se encuentra inscrito en el
Registro Publico de la Propiedad y de Comercio de la Ciudad de México, bajo el folio mercantil
namero 384235-1, de fecha 13 de noviembre de 2020, en donde constan las facultades para, entre
otros, actos de administracion y suscribir titulos de crédito de Norma Serrano Ruiz, Cristina Reus
Medina, Patricia Flores Milchorena, Ricardo Antonio Rangel Ferndndez Macgregor, Juan Pablo
Baigts Lastiri, Ménica Jiménez Labora Sarabia, Rosa Adriana Pérez Quesnel, Gerardo Andrés Sainz
Gonzélez y Alonso Rojas Dingler, como delegados fiduciarios firmantes “A” y Adridan Méndez
Véazquez, Rodolfo Isaias Osuna Escobedo, Alberto Méndez Davidson, Gerardo Ibarrola
Samaniego, Eduardo Cavazos Gonzalez, Itzel Criséstomo Guzman, Andrea Escajadillo del
Castillo, Mario Simén Canto, Jaime Gerardo Rios Garcia, Manuel Iturbide Herrara, Alma América
Martinez Dévila, Christian Javier Pascual Olvera, Ernesto Luis Brau Martinez y Maria Monserrat
Uriarte Carlin, como delegados fiduciarios firmantes “B” del Emisor, cuentan con poderes y
facultades suficientes para suscribir de forma mancomunada mediante la firma de dos delegados
fiduciarios firma “A” o una firma “A” y una firma “B, incluyendo poderes para actos de
administracion y para suscribir titulos de crédito
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Anexo 2
Escrituras del Representante Comuan

I. Escritura Constitutiva. Copia certificada de la escritura ptblica namero 5,940, de
fecha 27 de noviembre de 1978, otorgada ante la fe del licenciado Jorge Alfredo Dominguez
Martinez, Notario Pablico ntiimero 140 de la Ciudad de México, cuyo primer testimonio quedo
inscrito en el Registro Pablico de Comercio de la Ciudad de México con el folio mercantil namero
686, donde consta el acta constitutiva del Representante Comun.

IL. Estatutos Sociales. Copia certificada de la escritura ptblica namero 37,716, de fecha
9 de diciembre de 2014, otorgada ante la fe del licenciado Alberto T. Sénchez Colin, Notario Pablico
numero 83 de la Ciudad de México, cuyo primer testimonio qued¢ inscrito en el Registro Pablico
de Comercio de la Ciudad de México con el folio mercantil ntimero 686, en la que constan los
estatutos sociales vigentes del Representante Comun.

III. Poderes. Copia certificada de la escritura ptblica 42,858, de fecha 1 de agosto de
2018, otorgada ante la fe del licenciado Eduardo J. Mufioz Pinchetti, notario ptblico nimero 71 de
la Ciudad de México, actuando como suplente del licenciado Alberto T. Sanchez Colin, notario
publico 83 de la Ciudad de México, inscrito en el Registro Ptblico de la Propiedad y del Comercio
de la Ciudad de México con el folio 686 el 16 de agosto de 2018, en donde constan las facultades
de, entre otros, José Luis Urrea Sauceda, Claudia Beatriz Zermefio Inclan, Fernando José Vizcaya
Ramos, Elena Rodriguez Moreno, Alejandra Tapia Jiménez y José Daniel Herndndez Torres, para
actuar de manera individual como apoderados del Representante Comtn, incluyendo poderes
para actos de administracion y para suscribir titulos de crédito.
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Anexo 3
Escrituras del Administrador

I. Escritura Constitutiva. Copia certificada de la escritura pablica namero 83,554, de
fecha 4 de junio de 2018, otorgada ante la fe del licenciado Roberto Nufiez y Bandera, Notario
Pablico ntimero 1 de la Ciudad de México, cuyo primer testimonio qued¢ inscrito en el Registro
Pablico de la Propiedad y del Comercio de la Ciudad de México con el folio mercantil electréonico
nimero 2018045092, donde consta el acta constitutiva del Administrador.

IL. Estatutos Sociales. Copia certificada de la escritura publica 83,554, de fecha 4 de
junio de 2018, otorgada ante la fe del licenciado Roberto Nufiez y Bandera, Notario Pablico nimero
1 de la Ciudad de México, cuyo primer testimonio quedoé inscrito en el Registro Pablico de la
Propiedad y del Comercio de la Ciudad de México con el folio mercantil electrénico nimero
2018045092, en la que constan los estatutos sociales del Administrador.

II. Poderes. Copia certificada de la escritura ptblica niimero 83,554, de fecha 4 de junio
de 2018, otorgada ante la fe del licenciado Roberto Nufiez y Bandera, Notario Ptablico nimero 1 de
la Ciudad de México, cuyo primer testimonio quedé inscrito en el Registro Pablico de la Propiedad
y del Comercio de la Ciudad de México con el folio mercantil electrénico namero 2018045092, en
donde constan las facultades de Luis Felipe Cervantes Legorreta para actuar de manera individual
como apoderado del Administrador, incluyendo poderes para actos de administraciéon y para
suscribir titulos de crédito.
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Anexo4 A
Titulo B

[Se Adjunta]
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Anexo4 B

Titulo C

[Se Adjunta]
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Titulo D

[Se Adjunta]

12



C R E E L GARCIA-CUELLAR
AIZA Y ENRIQUEZ

Anexo4 D
Titulo Al

[Se Adjunta]
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Titulo A2

[Se Adjunta]
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[Se Adjunta]
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Resoluciones Undnimes

[Se Adjunta]
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Anexo 7

Tercer Convenio Modificatorio al Fideicomiso

[Se Adjunta]
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Primer Convenio Modificatorio al Contrato de Administracion

[Se Adjunta]
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Primera Modificacion al Acta de Emision

[Se Adjunta]
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Instruccion 2

[Se Adjunta]
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CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS DE @E RERS
AMORTIZABLES, A EMITIRSE BAJO EL MECANISMO DT
- CAPITAL .

Ciudad de México, a 26 de marzo de 2021
[il presente Titulo al portador de certificados bursatiles fiduciarios de proyectos de inversion
(¢l “Titula”) es emitido por CIBanco, S.A., nstitucién de Banca Multiple, (el “Emisoi” o

“Fiduciario”), actuando en su calidad de fiduciario del Contrato de Fideicomiso Irrevocable
CIB/3171 (segin el mismo haya sido o sea modificado, adicionado o de cualquier otra forma
reformado de tiempo en tiempo, el “Contrato_de Fideicomiso” o el “Fideicomiso”) que
ampara la emisién de 52,000 certificados bursétiles fiduciarios de proyectos de inversion
Serie C no amortizables bajo el mecanismo de llamadas de capital (los “Certificados” o
"Certificados Serie C”), por un monto de US$5,200,000 (cinco millones doscientos mil)
Délares, equivalente a $107,009,760.00 Pesos, a un tipo de cambio de $20.5788 Pesos por
Ddlar), sin expresion de valor nominal, de conformidad con lo que se, est‘ablecé en los
articulos 62, 63, 64 y 68 de la Ley del Mercado de Valores (la “LMV"). Lstos Certificados
estan inscritos en el Registro Nacional de Valores (el “RNV") con cl ndmero 3239-1.80-2018-
088 de conformidad con el oficio de autorizacién namero 153/12550/2018 de fecha 30 de
noviembre de 2018 expedido por la Comisién Nacional Bancaria v de Valores (la “CNBV");
inscripcién que ha sido actualizada en diversas ocasiones. Mediante oficio de actualizacion
nimero 153/10026319/2021 de fecha 22 de marzo de 2021 expedido por la CNBVY, se
actualizé la inscripcién en el RNV de los Certificados con motivo de la Emisidén Subsecuente
de Certificados Serie C, quedando inscritos con el numero 3239-1.80-2021-225.

la vigencia de los Certificados sera de 252 meses, a partir de la Fecha de-Bmisién Inicial:de
los Certificados Serie C, equivalentes-a 7,670 diasnaturales: La fecha de vencimiento final de
los Certificados es el 26 de marzo de 2042. Sin embargo; la tltima distribucién alos Tenedores
de los Certificados Serie C puede ocurrir con‘anterioridad a dicha focha de vencimiento final.
La fecha de vencimiento final podra ser.extendida conforme al Contrato de Fideicomiso. En
los términos del articulo 282 de la LMV, el presente Titulo no lleva cupones adheridos,
haciendo las veces de éstos, para todos los efectos legales, las constancias que expida Indeval.

“Las liquidaciones seran realizadas en Délares a traves de Indeval, salvo que se instruya lo
contrario; en el entendido que, de conformidad con el articulo § de la Ley Monetaria de los
Estados Unidos Mexicanos, las obligaciones de pago contraidas dentro o fuera de México en
moneda extranjera pero pagadcras en México, podran ser cumplidas y se considerardn
solventadas en México mediante la entrega de la cantidad equivalente en pesos al tipo de
cambio publicado por el Banco de México en el Diario Oficial de Ia Federacion en la fecha que
se realice el pago correspondiente.”

AUSENCIA DE OBLIGACION DE PAGO: LAS DISTRIBUCIONES DEPENDERAN DE
LA DISPONIBILIDAD DE RENDIMIENTOS GENERADOS POR LAS INVERSIONES
DEL FIDEICOMISO. NO HAY CERTEZA DE QUELOS VEHICULOS DE INVERSION O
DE LOS ACTIVOS GENERARAN DISTRIBUCIONES. CUALGUIER MONTO QUE SE
INVIERTA EN LOS VEHICULOS DE INVERSION O EN ACTIVOS O EN PRESTAMOS

) ”

AU ING AL INSTITUGION FARA
(EL DEPOSITO DE VALORES, 8.A, DE C.V.
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A LOS VEHICULOS DE INVERSION PUEDE PERDERSE EN SU TOTALIDAD. LOS
POSIBLES INVERSIONISTAS DEBEN CONSIDERAR LA POSIBILIDAD DE QUE EL
FIDEICOMISO NO PUEDA HACER DISTRIBUCIONLS EN LO ABSOLUTO O QUEEL
MONTO DE. DICHAS * DISTRIBUCIONES NO' SE COMPARE CON " OTRAS
OPORTUNIDADES DE INVERSION ALTERNAS. * SR T T

NO HAY RECURSO: NO EXISTE OBLIGACION DE PAGO DE PRINCIPAL NI DE
INTERESES A LOS TENEDORES. SOLO' SE HARAN - DISTRIBUCIONES A LOS
TENEDORES EN LA MEDIDA EN QUE EXISTAN:RECURSOS DISTRIBUIBLES
SUFICIENTES QUE FORMEN PARTE DEL PATRIMONIO DIL FIDEICOMISO. EL
ADMINISTRADOR, EL FIDUCIARIO (EXCEPTO POR LOS RECURSOS DEL
PATRIMONIO - DEL -FIDEICOMISO), EL REPRESENTANTE COMUN, EL
INTERMEDIARIO® COLOCADOR, - LOS - AGENTES  ESTRUCTURADORES
CONJUNTOS, Y 5US RESPECTIVAS SUBSIDIARIAS O ALILIADAS, NO' TIENEN
OBLIGACION ALGUNA DE PAGO CONFORME A LOS CERTIFICADOS
BURSATILES. EN CASO DE QUE EL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO RESULTE
INSUFICIENTE PARA HACER DISTRIBUCIONES CONFORME™ A L.OS
CERTIFICADOS BURSATILES, LOS TENEDORES DE LOS MISMOS NO TENDRAN
DERECHO DE RECLAMAR AL ADMINISTRADOR; AL REPRESENTANTE COMUN,
AL, FIDUCIARIO, - INTERMEDIARIO —~COLOCADOR, 10S AGENTES
ESTRUCTURADORES CONJUNTOS NI‘A SUS RESPECTIVAS SUBSIDIARIAS O
AFILIADAS, EL--PAGO ' DE DICHAS CANTIDADES. ASIMISMO, -ANTE UN
INCUMPLIMIENTO Y EN UN CASO DE FALTA DE LIQUIDEZ EN EL PATRIMONIO
DEL FIDEICOMISO, 1.0S TENEDORES PODRfAN VERSE OBLIGADOS A RECIBIR
LOS ACTIVOS NO LIQUIDOS QUE FORMEN PARTE DEL PATRIMONIO DEL
FIDEICOMISO. ' : o : : '

RIESGOS DE INVERSION: NO HAY GARANTA ALGUNA DI QUE LOS TENEDORES
RECUPERARAN CUALQUIER PARTE DEL MONTO INVERTIDO O QUE RECIBIRAN
CUALLSOUIERA DISTRIBUCIONES AT, AMPARO DE-10OS CERTIFICADOS. LA
INVERSION EN LOS CERTIFICADOS BURSATILES - IMPLICA INVERTIR EN
INSTRUMENTOS CON DIFERENTES ' CARACTERISTICAS QUE AQUELLAS® DE
INSTRUMENTOS DE DEUDA Y CONLLEVA RIESGOS ASOCIADOS A LA
ESTRATEGIA DE INVERSION DESCRITA EN EL PROSPECTO. LA ESTRATEGIA DE
INVERSION SE ENCUENTRA SUJETA A CIERTOS RIESGOS QUE PODRIAN
AFECTAR EL RENDIMIENTO SOBRE LA INVERSION EN LOS CERTIFICADOS.
ADICIONALMENTE, EL FIDEICOMISO NO TIENE ANTECEDENTES OPERATIVOS ¥
REALIZARA INVERSIONTS, EN CIERTOS CASOS, A TRAVES DE COMPANIAS
PRIVADAS RESPECTO DE LAS CUALES NO EXISTE INFORMACION O EXISTE
INFORMACION MUY LIMITADA Y QUE NO SON OBJETO DE SUPERVISION. LAS
DISTRIBUCIONES A LOS TENEDORES DE LOS. CERTIFICADOS Y EI. MONTO DE
LAS MISMAS ESTAN SUJETOS A CIERTOS RIESGOS DERIVADOS DE LA
ESTRUCTURA..DE LA OPERACION Y LAS INVERSIONES RESPIICTIVAS, CUYOS
TERMINOS ESPECIFICOS NO SE CONOCEN ACTUALMENTE Y PODRIAN NO
CONOCERSE AL MOMENTO DELLEVAR A CABOLA EMISION DI CERTIFICADOS.
ADICIONALMENTE, CUALESQUIERA DISTRIBUCIONES PODRIAN SER OBJETO
DE RETENCIONES DE IMPUESTOS U OTROS PAGOS DE IMPUESTOS QUE
PODRIAN AFECTAR SIGNIFICATIVAMENTE LOS MONTOS A RECIBIRSE POR LOS
INVERSIONISTAS. LAS DISTRIBUCIONES TAMBIEN PODRIAN  VERSE



AFECTADAS POR EL PAGO DE COMISIONES Y POR EL PAGO DE OBLIGACIONLS
DE INDLMNIZACION ‘COMO RESULTADO DE' DESINVERSIONES. ANTES ‘DE
TOMAR UNA DECISION DE INVERSION RESPECTO D 1.OS CERTIFICADOS; LOS
INVERSIONISTAS DEBERAN CONSIDERAR LOS RIESGOS DESCRITOSEN LA
SECCION “I. INFORMACION GENERAL ~ 3 FACI ORFS DI‘ RIFSGO” DFL

I’ROSPECI O.

3 bTRAF]:(:IA ‘DE INVERSION LIMITADA Y -NUMERO LIMITADO . DE
INVERSIONES: COMO RESULTADO DEL ENFOQUE LIMITADO DE INVERSION
DEL FIDEICOMISO A TRAVES DE VEHICULOS DE INVERSION ADMINISTRADOS
POR, O EN LOS CUALES GA O CUALQUIERA DE SUS AFIL IADAS SEA UN SOCIO
ADMINISTRADOR, EL FIDEICOMISO NO GOZARA DI 'LOS BENEFICIOS- DE
REDUCCION DE RIESGOS DE UN PORTAFOLIO AMPLIAMENTE DIVERSIFICADO.
UN ENFOQUE LIMITADO DE INVERSION ES INHERENTEMENTE MAS RIESGOSO
Y PODRIA PROVOCAR QUE LAS INVERSIONES DEL PROGRAMA GA SEAN MAS
SUSCEPTIBLES A CONDICIONES O ACONTECIMIENTOS PARTICULARES DE
INDOLE ECONOMICA POLITICA, REGULATORIA; TECNOLOGICA O INDUSTRIAL
IN' COMPARACION: CON UN FONDO O UN PORTAFOLIO DE:FONDOS MAS
DPDIVERSIFICADO O CON UN ENFOQUE MAS AMPLIO DE LA INDUSTRIA: EL
PORTAFOLIO DE INVERSIONES DEL PRO()RAMA GA PODRIA CONVERTIRSE EN
ALTAMENTE CONCENTRADO Y SU RETORNO' AGREGADO PODRIA VERSE
AFECTADO SUSTANCIALMENTE-POR EL RENDIMIENTO DI UNAS POCAS
PARTICIPACIONES. EL FIDEICOMISO NO TIENE CONTROL EN CUANTO AL
GRADO DE DIVERSIFICACION DE LAS INVERSIONES DEL PROGRAMA GA, YA
SEA POR REGION GEOGRAFICA, TIPO DE ACTIVO O SECTOR: ADEMAS, DEBIDO
A QUE NO ES RAZONABLE ESPERAR QUE TODAS LAS INVERSIONES DEL
PROGRAMA GA TENGAN UN BUEN RENDIMIENTO O INCLUSO UN RETORNO DE
CAPITAL, PARA QUE EL FIDEICOMISO OBT ENGA:RENDIMIENTOS POR ENCIMA
DEL PROMEDIO, UNA O ALGUNAS DE SUS INVERSIONES DEBERAN TENER UN
MUY BUFN RENDI’VIIEN"I O NO SE PUFI)E GARAN FIZAR QUI ES I E SFA EL CASO

ADICIONALMENTE LOS’ INVERSIONIE{I AS, PREVIO A LA INVERSION EN LOS
CERTIFICADOS BURSATILES, DEBERAN CONSIDERAR-QUE (I) EL- 'REGIMEN
FISCAL RELATIVO AL GRAVAMEN O EXENCION APLICABLE A LOS INGRESOS
DERIVADOS DE LAS DISTRIBUCIONES O COMPRAVENTA DE LOS
CERTIFICADOS BURSATILES NO HA SIDO VERIFICADO O VALIDADO POR LA
AUTORIDAD TRIBUTARIA COMPETENTE, (II) EL FIDEICOMISO NO CUENTA CON
UN CALENDARIO DE INVERSION O DESINVERSION PREVIAMENTE
ESTABLECIDO, (III) EN CASO DE QUE EL ADMINISTRADOR SEA DESTITUIDO,
CON CAUSA O SIN CAUSA, DE CONFORMIDAD CON EL CONTRATO DE
FIDEICOMISO Y EL CONTRATO DE ADMINISTRALION ESTE CONTARA CON
CIERTOS DERECHOS SOBRE LAS INVERSIONES, Y (IV ) EL FIDEICOMISO EMISOR
PUEDE CONTRATAR DEUDA CON POSTERIORIDAD AL AMPARO DE LA CUAL
LOS TENEDORES PODRIAN ESTAR SUBORDINADOS A 1.OS ALREEDORES DEL
FIDEICOMISO EMISOR CONFORME A DICHA DEUDA.

EL RIESGO CREDITICIO DE LA EMISION DE LOS CERTIFICADOS NO HA SIDO
OBJETO DE ANALISIS O DICTAMEN POR PARTE DE ALGUNA INSTITUCION
CALIFICADORA DE VALORES, POR LO QUE DICHOS CERTIFICADOS NO SON

)
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COMPARABLES A UNA INVERSION'EN CUALQUIER INSTRUMENTO DE RENTA

LOS CERTIFICADOS ESTAN SUJETOS A' LLAMADAS DE.CAPITAL. UNICAMENTE
1 0S TENEDORES QUE SEAN TITULARES DE CERTIFICADOS BURSATILES EN'LA
FECHA DE REGISTRO ESTABLECIDA EN CUALQUIER AVISO DI LEAMADAS DE
CAPITAL, PODRAN SUSCRIBIR [LOS CERTIFICADOS BURSATILES QUE SE EMITAN
EN CADA EMISION SUBSECUENTE. STUN TENEDOR NO ACUDE A UNA LLAMADA
JE CAPITAL Y NO SUSCRIBE Y PAGA LOS CERTIFICADOS QUI SE EMITAN EN
UNA EMISION SUBSECUENTE, SE VERA SUJETO A LA DILUCION PUNITIVA QUE

SE DESCRIBE EN EL APARTADO “IIL ESTRUCTURA DI LA OPERACION - 3.1.

RESUMEN DEL CONTRATO DE FIDEICOMISO” DEL PROSPECTO.

EXISTELA POSIBILIDAD DE QUE UNO O MAS DE LOS TENEDORES NO ATIENDAN
A LAS LLAMADAS DE CAPITAL, LO QUE PUDIERA IMPEDIR EL CUMPLIMIENTC
DEL PLAN DE NEGOCIOS CONFORME A LO ESTABLECIDO EN EL PROSPECTO; E
INCIDIR-NEGATIVAMENTE EN LA RENTABILIDAD DE LOS CERTI FICADOS. ESTE
HECHO CONSTITUYE UN RIESGO ADICIONAL A AQUELLOS DERIVADOS DELAS
INVERSIONES QUE REALICE EL FIDEICOMISO QUE SE ESTABLECEN ENEL PLAN
DE NEGOCIOS. NO EXISTE GARANTIA ALGUNA'EN QUE LAS LLAMADAS DE
- CAPITAL SERAN ATENDIDAS EN TIEMPO Y FORMA. NO EXISTE OBLIGACION
ALGUNA POR PARTE DEL FIDEICOMITENTE, EL ADMINISTRADOR, EL
REPRESENTANTE COMUN, EL FIDUCIARIO NI DE CUALESQUIERA DE SUS
AFILIADAS O SUBSIDIARIAS DE CUBRIR EL FALTANTE QUE SE GENERE SI UN
TENEDOR NO ATIENDE A LAS LLAMADAS DE'CAPITAL. ' '

LOS CERTIFICADOS (I) PODRIAN NO TENER LIQUIDEZ EN EI MERCADO, Y (1)
OTORGAN EL DERECIHO A RECIBIR LA PARTT DE LOS RENDIMIENTOS DE LAS
INVERSIONES LOS CUALES SERAN VARIABLES E INCIERTOS (PUDIENDO NO
EXIS-—F}R)' ) [ B e b L - B SN ” 3 . i
[L FIDEICOMISO ES UN MECANISMO DE INVERSION DE CAPITAL PRIVADO, SIN
ANTECEDENTES OPERATIVOS QUE PUEDE NO ALCANZAR SUS OBJETIVOS DE
INVERSION. LOS CERTIFICADOS BURSATILES PODRIAN NO TENER
RENDIMIENTO ALGUNO E INCLUSIVE SER ESTE NEGATIVO. 1.OS TENEDORES
PUEDEN PERDER LA TOTALIDAD DEL MONTO INVERTIDC:

SIN PERJUICIO DE LO ANTERIOR Y DE FORMA ADICIONAL, CON EL OBJETO DE
MITIGAR EL RIESGO DE INCUMPLIMIENTO POR PARTE DE LOS TENEDORES A
LAS LLAMADAS DE CAPITAL, EN CASO DL QUE ALGUNA PERSONA PRETENDA
ADQUIRIR, EN CUALQUIER MOMENTO, DENTRO O FUERA DE LA BMV, UNO O
MAS CERTIFICADOS DE UNA SERIE EN PARTICULAR (Y CONSECUENTEMENTE
LA OBLIGACION DE CUMPLIR CON LLAMADAS DE CAPITAL, EN. SU CASO),
DICHA PERSONA REQUERIRA LA AUTORIZACION. PREVIA DEL COMITE
TECNICO (SALVO QUE DICHA PERSONA SEA UNA SIEFORE ADMINISTRADA POR
LA MISMA ADMINISTRADORA DE FONDOS PARA EL RETIRO QUE ACTUA COMO
TENEDOR QUE TRANSMITE), LA CUAL REQUERIRA DEL VOTG FAVORABLE DE
LA MAYORIA DE LOS MIEMBROS INDEPENDIENTES DEL COMITE TECNICO Y DE
LA MAYORIA DE LOS MIEMBROS NO INDEPENDIENTES DEL COMITE TECNICO

P



NOMBRADOS POR EL ADMINISTRADOR, SUJETO A LO SIGUIENTE: (A) PREVIO A
LA FECHA EN'LA QUE EL. COMPROMISO RESTANTE DE LOS TENEDORES' HAYA
SIDO’ REDUCIDO: A CERO, EL: COMITE TECNICO DEBERA OTORGAR ‘DICHA
AUTORIZACION UNICAMENTE St ESTE DETERMINA A SU ENTERA:DISCRECION
QUE (1) EL ADQUIRENTE TIENE LA -CAPACIDAD (ECONOMICA, LEGAL O DE
CUALQUIER OTRA NATURALEZA) NECESARIA PARA CUMPLIR EN TIEMPO ¥
FORMA CON LAS'LLAMADAS DE €CAPITAL QUE PUDIEREN EFECTUARSE CON
POSTERIORIDAD' A- DICHA ADQUISICION; (2) LA TRANSMISION NO TENDRIA
UN IMPACTO FISCAL O REGULATORIO ADVERSO (INCLUYENDO CONFORME A
CUALESQUIERA LEYES DE VALORES) EN EL FIDEICOMISO), EN 1.0S TENEDORLS
O EN'EL ADMINISTRADOR; (3) EL ADQUIRENTE NO SEA UN COMPETIDOR; (4) EL
ADOQUIRENTE CUMPLE CON TODAS LAS DISPOSICIONESTARA LA PREVENCION
DE LAVADO DE DINERO'Y TERRORISMO ‘APLICABLES; (5) L ADQUIRENTE NO'SE
CONSIDERA UNA “US PERSGN”* SEGUN: DICHO: TERMINO SE DEFINE' EN LA
REGULACION S DEL US SECURITIES ACT OF 1933; SEGUN.5FA'MODIFICADA, O
UN “UNITED STATES PERSON” SEGUN-BICHG TERMINO SEDEFINE EN: LA
SECCION 7701(A)(30) DEL US INTERNAL REVENUE CODE OF 1986, SEGUN: SEA
MODIFICADO, Y DICHO ADQUIRENTE | UNICAMENTE ESTA . ADQUIRIENDO
CERTIFICADOS ~DE "MANERA ' CONSISTENTE' CON 'LA - REGULACION 'S,
INCLUYENDO ‘LAS - DISPOSICIONES' CONTENIDAS - ‘EN LA MISMA ' PARA
OPERACIONES EN EL EXFRANJERO (OFFSHORE TRANSACTIONS); Y (6) ‘QUE EL
DINERO UTILIZADO: PARA FINANCIAR LA INVERSION EN-LOS CERTIFICADOS
NO DERIVA DE, NI SEINVIERTE EN BENEFICIO, O RELACIONADO DE ALGUNA
MANERA: CON, LOS GOBIERNOS O PERSONAS DENTRO:DE CUALQUIER PAIS
QUE (X) ESTE SUJETO A EMBARGO POR PARTE DE ESTADOS UNIDOS (U.S.
EMBARGO) IMPUESTO POR LA OFAC, (Y) HA SIDO DESIGNADO COMO UN “PAIS
O TERRITORIO NO ~COOPERATIVO” (NON-COOFPERATIVE: COUNTRY ‘OR
TERRITORY) POR EL-:GRUFO DE ACCION FINANCIERA INTERNACIONAL SOBRE
EL LAVADO DE DINLRO O (Z) HA SIDO PESIGNADO POR LA SECRETARIA DEL
TESORO DE -ESTADOS™ UNIDOS"€OMO UN “PROBLEMA’ -PRIMORDIAL *DE
LAVADO DE DINERO”;Y (B) DESPUES DETLAFECHA EN-LA QUEEL COMPROMISO
RESTANTE DE LOS TENEDORES HAYA SIDO REDUCIDO ‘A CERO,'EL’ COMITE
TECNICO DEBERA OTORGAR :PICHA: AUTORIZACION: UNICAMENTE "SI ESTE
DETERMINA A SU ENTERA DISCRECION QUE (1) LA TRANSMISION NO TENDRIA
UN IMPACTO FISCAL O REGULATORIO ADVERSO (INCLUYENDO CONFORME A
CUALESQUIERA LEYES DE VALORES) EN EL FIDEICOMISO, EN LOS TENEDORES
O EN EL ADMINISTRADOR; (2) EL ADQUIRENTE NO SEA UN COMPETIDOR,; (3) EL
ADQUIRENTE CUMPLE CON TODAS LAS DISPOSICIONES PARA LA PREVENCION
DE LAVADO DE DINERO Y.TERRORISMO APLICABLES; (4) EL ADQUIRENTE NO
SE CONSIDERA UNA “US PERSON” SEGUN DICHO TERMINO SE DEFINE EN-LA
REGULACION S DEL US SECURITIES ACT OF 1933, SEGUN SEA MODIFICADA, O
UN “UNITED STATES PERSON” SEGUN DICHO TERMINO SE DEFINE EN LA
SECCION 7701(A)(30). DEL US INTERNAL REVENUE CODE OF 1986, SEGUN SEA
MOCDIFICADO, Y DICHO ADQUIRENTE UNICAMENTE ESTA ADQUIRIENDO
CERTIFICADOS DE MANERA CONSISTENTE CON LA REGULACION 5,
INCLUYENDO LAS DISPOSICIONES CONTENIDAS LN LA MISMA PARA
OPERACIONES EN EL EXTRANJERO (OFFSHORE TRANSACTIONS); Y (5) QUE EL
DINERO UTILIZADO PARA FINANCIAR LA INVERSION EN LOS CERTIFICADOS
NO DERIVA DE, NI SE INVIERTE EN BENEFICIO, O RELACIONADO DE ALGUNA
2 72.}/,,"



MANERA CON, LOS GOBIERNOS ‘O PERSONAS DENTRO DE CUALQUIER' PAIS
QUE (X) ESTE SUJETO A IMBARGO TOR PARTIE DE ESTADOS UNIDOS (U.S.
EMBARGO) IMPUESTO POR LA OFAC, (Y) HA SIDO DESIGNADO COMO UN “PAIS
O TERRITORIO NO COOPERATIVO™ (NON:COOPERATIVE COUNTRY OR
TERRITORY) POR EL GRUPO DE ACCION FINANCIERA INTERNACIONAL SOBRE
L LAVADO DE BINERO O (Z) HA SIDO DESIGNADO POR LA SECRETARIA DEL
TESORG DE ESTADOS UNIDOS COMO UN' “PROBLEMA PRIMORDIAL DE
LLAVADO DE DINERO”.- e o = ‘ " F el

EN €ASO DE QUE CUALQUIER PERSONA ADQUIERA CERTIFICADOS DE UNA
SERIE EN PARTICULAR DE CUALQUIER TENEDOR VENDEDOR, SIN HABER
OBTENIDO LA AUTORIZACION PREVIA DEL COMITE TECNICO, ENTONCES (1) LA
PERSONA ADQUIRENTE NO ‘SERA ‘CONSIDERADA | COMO ‘TENEDOR, *Y EL
TENEDOR QUE TRANSFIERA CONTINUARA OBLIGADO A CUMPLIR CON TODAS

LAS OBLIGACIONES DERIVADAS ‘DE LL MADAS DE CAPITAL Y QUE PUEDAN
SURGIR ‘EN EL FUTURO COMO SF DICHA: TRANSFERENCIA 'NO SE HUBIERE
REALIZADO; 'Y (2) 'LOS™ CERTIFICADOS "DE "LA SLRIE * EN "PARTICUELAR
TRANSFERIDOS NO OTORGARAN AL ADQUIRENTE DELOS MISMOS DERECHOS
CORPORATIVOS, INCLUYENDO, SIN LIMITACION, EL' DIRECHO DE ASISTIR 'Y
VOTAR EN ASAMBLEA “DE’ TENEDORES' (Y DICHO "ADQUIRENTE-* NO
COMPUTARA PARA EFECTOS DE DETERMINAR EL GUORUM DE INSTALACION Y
VOTACION CORRESPONDIENTE, Y SIN 'QUE EL “REPRESENTANTE COMUN
IJNCURRA EN RESPONSABILIDAD ALGUNA TPOR NO RECONOCER AL
ADQUIRENTE LA® TITULARIDAD Y EJERCICIO DE DICHOS DERECHOS DE
CONFORMIDAD CON LO PREVISTO EN EL CONTRATO DE FIDEICOMISO) AS{
COMO DESIGNAR M1EEMBROS DEL: COMITE TECNICO. -

EL ADMINISTRADOR Y: SUS ASESORES NEGOCIARAN 1,08 TERMINOS DE LAS
INVERSIONES DEL FIDEICOMISO Y BUSCARAN QUE DICHOS TERMINOS
REFLEJEN LAS PRACTICAS DE MERCADO PARA ESE TIPO DE INVERSIONES
CONSIDERANDO LAS CARACTERISTICAS DE LAS MISMAS, ASI- COMO LOS
TERMINOS NEGOCIADOS. ‘LA | NATURALEZA DE DICHOS TERMINOS Y
CONDICIONES DEPENDERA DEL TIPO DE INVERSION, DE LAS
CARACTERISTICAS DI LA CONTRAPARTE O CONTRAPARTES, DE LAS
PARTICULARIDADES DE LA PROPIA INVERSION, ENTRE OTROS FACTORES. DE
IGUAL FORMA, LOS MECANISMOS PARA IMPLEMENTAR LAS DESINVERSIONES
PODRAN VARIAR. EL PLAZO PARA REALIZAR LA DESINVERSION DEPENDERA
DE DIVERSOS FACTORES, INCLUYENDO FACTORES MACROLECONOMICOS,
COMPROMISOS CONTRACTUALES Y, FACTORES RELATIVOS AL  SECTOR
ESPECIFICO EN. EL . QUE: SE- HAYA REALIZADO- LA INVERSION: .DICHOS
TERMINOS Y MECANISMQOS VARIARAN.PARA CADA OCASION:Y NO SE PUEDE
ASEGURAR QUE LOS MISMOS SE APEGUEN A LINEAMIENTOS DETERMIN-ADOS.

EN  EL .SUPUESTO  QUE . EL. ADMINISTRADOR.: SEA . REMOVIDO, - EL
ADMINISTRADOR TENDRA CIERTOS DERECHOS TALES COMO RECIBIR, EL
PAGO DE TODOS LOS MONTOS PENDIENTES DE PAGO POR CONCEPTO DE
CONTRAPRESTACION PARA CUMPLIMIENTO Y OTRAS COMISIONES DESDE LA
FECHA DE LA EMISION INICIAL HASTA LA FECHA DE REMOCION O
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SUSTITUCION DEL ADMINISTRADOR, (CON O SIN CAUSA) APLICABLES DE
ICONFORMIDAD CONLO PREVISTO EN EL C()NTR ATO DE ADMINIS I“RACION

EVENTUALMENTE, EL ADMINISTRADOR PUDIERE ESTAR INVOLUCRADG EN
SITUACIONES EN LAS CUALES SUS INTERESES DIFIERAN DL LOS INTERESES DEL
FIDEICOMISO. NO SE PUEDE GARANT IZAR QUE LOS MECANISMOS PARA
EVITAR CONFLICTOS DE INTERES, INCLUIDOS EN EL CONTRATO DE
FIDEICOMISO SEAN SUFICIENTES PARA MITIGAR DICHO RIESGO.

CARACTERISTICAS

Términos definidos: Los términos que inician con maytiscula y no se definen en el
presente Titulo tendréan el significado que se les at11buyt en el
AE ndice " A” dd (.ont1ato de Fldelcomlso ' -

Emisor: C,]Banco, S.A., Institucion de Banca Multiple (el “Fiduciario”), y sus
e 27 ¢ sucesores O cesionarios.

Fideéicomitente: General Atlantic CERPI Managel, S.de R I..de C.V., y'sus Suicesores
o cesionarios’ -

I'ideicomisarios en Primer Los: Tenedores, conforme a lo ‘previsto en el Contrato ~de
Lugar: Fideicomiso. : '
Administrador: B General Atlantic CERPI Manager, S. de R.L.de C.V,, y sus sucesores

o cesionarios, o cualguier otra entidad qué lo sustituya en tal caracter
conforme a lo previsto en el Contrato de Fideicomiso o al Contr\to
de A dmm1st1 acién. -

Tipo de valor: Certificados bursétiles. fiduciarios de proyectos de inversion no
amortizables, sujetos al mecanismo de llamadas de capital.

Clave de Pizarra: “GAPI 21-2D"

Denominacion: Los Certificados Serie C no tendrén valor nominal. Los Certificados
Serie C serdn pagaderos en Pesos, por el monto equivalente a
US$100.00 Délares para los Certificados Serie C, siempre que dicho
precio pueda ser pagado en Pesos al tipo de cambio obtenido por el
Adminis’rrador en la fecha de cierre del libro.

Precio de colocacmn de los $2 {b7 88 Pesos por cada Cer hfu_m.lo Serie. C -equiv alvnte a US$
Certificados Bur satiles ‘sult C: 100,00 Délares en un tipo de cambio de $20.5788 por Délar. El precio
de colocacion fue determinado tomando en cuenta las caracteristicas
del.Contrato de Fideicomiso y.atendiendo.a los diversos factores que
se han'juzgado convenientes para su determinacion, incJuyendo el

mecanismo de Llamadas de Capital.
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Lugar y Fecha de Emisién
Inicial de los Certificados Serie
ST
Niumero de Certificados
Bursatiles Serie Cen la
Emision Inicial:

Monto de la Emision Inicial de
los Certificados Serie C:

Monto Maximo de la Emision
de Certificados Serie C
(considerando Llamadas de
Capital):

Garantia:

Obligaciones de dar, hacer y no
hacer del] Fiduciario y del
Administrador frente a los
Tenedores:

Obligaciones de dar, hacer y no
hacer del Fideicomitente frente
a los Tenedores:

Emisiones de Series
Subsecuentes:

26 de m_afz('; de 2021, en la Ciudad de México, México.
52,000 Certificados Seérie C.

US$5,200,000.00 (cinco millones doscientos mil Délares 00/100)

US$26,000,000.00 (veintiséis millones de Dolares 00/ 100)

¢

Los Certificados son quirografarios, por lo que no cuentan con
garantia especifica.

Fn adicién a las obligaciones a cargo del Fiduciario descritas en el
presente - Titulo, las obligaciones de dicho Fiduciario y las
obligaciones del Administrador en el desernpeno de sus funciones,
segun corresponda, frente a los Tenedores, se encuentran contenidas
en el clausulade del Contrato de Fideicomiso y del Contrato
Administracién, incluyendo, sin limitacion, respecto del Fiduciario
en la Seccién 4.4 del Contrato de Fideicomiso v en la Seccién 2.2 del
Contrato. de Administraciéon respecto del Administrador. En .lo
concerniente al Administrador y Fiduciario, segun sea el caso, el
incumplimiento . a las  obligaciones de dar, hacer y no hacer
responsabilidad de los mismos tendra 1as consecuencias juridicas
listadas en los Documentos-de la Emision aplicables, incluyendo sin
limitacién el. Contrato de Fideicomiso. y el Contrato de
Administracién.

Las obligaciones del Fideicomilente en el desempefio de sus
funciones frente a los Tenedores se encuentran contenidas en el
clausulado del Contrate de Fideicomiso. En lo concerniente al
incumplimiento a las obligaciones de dar, hacer y no hacer
responsabilidad . del Fideicomitente, el mismo - tendrda las
consecuencias juridicas listadas en los chumtzﬁto_s de la Emision
aplicables, incluyendo sin limitacion el Contrato de Fideicomiso.

(a) - Bl Fiduciario. podra realizar Emisiones de Series de
Certificados que sean subsecuentes a los Cettificados de la Series
Iniciales (cada una, una “Serie Subsecuente”) de conformidad con
los Articulos 62,63,64, y 68 de la LMV, articulo 7, parrafo IX de la
Circular Unica, y de conformidad con Jos términos y condiciones del
Acta de Emisién, del Contrato de Fideicomiso y del Titulo
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correspondiente v de acuerdo -con las- instrucciones -previas. del
Administrador; en el entendido que, en ningin caso, el monto total
agregado de todas las Emisiones de todlas las Series de Certificados
(incluyendo cualquier Compromiso. Restante de los Tenedores 'y
cualquier Emisién Inicial. o Tmision Adicional de - Series
Subsecuentes), consideradas en conjunto, podran exceder el Monto
Maéximo de la Emision. ;

(b) Emision_Inicial de Series Subsecuentes de Certificados.
Cualquier Emision Inicial de una Serie Subsecuente en particular
debera realizarse de conformidad con lo siguiente: '

(i) Notificacién de Emigion - Inicial de. una Serie
Subsecuente. De conformidad. con las instrucciones previas por
escrito :del. Administrador, el Fiduciario. publicard un aviso
relacionado con dicha Emision Inicial a través de Emisnet y el STIV-
2, debiendo notificar al Indeval (en la forrha establecida por Indeval),
por lo menos 10 Dias Hébiles antes a la Fecha de Emision Inicial de
la Serie Subsecuente eorrespondiente (cada aviso, una “Notificacion
de Emisién Inicial de Serie Subsecuente”). Dicha Notificaciéon de
Emision Inicial de Serie Subsectiente deberd incluir, al menos:

(1) E1 Monto. Maximo de Jla  Serie, correspendiente a’ los
Certificados de dicha Seric Subsecuente de Certificados;

(2) el precio por Certificado de la Serie Subsecuente
correspondiente en la Fecha de Emisién Inicial debera ser de
US$ 100.00; siempre que la-notificacion correspondiente
permita que el precio por Certificado sea pagadero en Pesos,
al tipo-de cambio establecido en la Notificacién de Emision
Inicial publicada de una Serie Subsecuente; :

(3) el Monto de la Emisién Inicial de la Serie Subsecuente de
Certificados; mismo que deberd ser igual o mayor al 20% del
Monto Méximo de la Serie correspondiente;

(4) el namero de Cerlificados de dicha Serie Subsecuente a ser
emitidos en la Emisién Tnicial correspondiente, que debera
ser igual al Monto de la Emisi¢n Inicial de dicha Serie
Subsecuente de Certificados, dividido entre el precio descrito
en la subseccién (2) anterior;

(5) la Fecha de la Emisién Inicial de la Serie Subsecuente de
Certificados correspondiente; y

(6) un resumen del uso anticipado que se le dard a los recursos
que se obtengan con la emisién de dicha Serie Subsecuente
de Certificados, mismo que, deberd en todo momento,



: cumpln con los fmmuw‘, estab l&,(IdO‘i en este Contralo de
Fideicomiso; en_el entendido ¢ue el Administrador, pondrd
poner a disposicion de los Tenedores a .través del
Representante Comun una descripeion més, detallada de
dicho uso de los recursos.

(if) C{}mpmdarus Permitidos. Los Tenedores de los
Cortificados de las Series Iniciales tendran el derecho, pe1o no la
ohllyauon, de 'uiquuu Certificados de las Series Subsecuentes, en
proporcién a su participacion, 10.‘3[‘»&Lh\h’1 en los Certificados de las
Series Iniciales (vis-a-vis del total de los Cutlfuados de las Series
Iniciales en circulacién) en la Fecha Limite de Suscripcion de Serie
Subsecuente correspondiente; en el entendido, . que dichos
Tenedores de Cerlificados de las Series [niciales podran adquirix
Certificados adicionales de las Series Subsccuente correspondiente
de Lonfoimldad con.el proceso de asignacion establecido en el
numeral (iii) siguiente. Para dichos efectos, a fin de ejercer sus
1eapoc’c1vos derechos de adquisicion de C Certificados en una Emision
[nicial de Serie Subsecuente de C‘mllhmdou, cada Ionedm de
Certificados de las Series Iniciales debera entregar al Fiduciario y al
Administrador (con copia al Representante Lomun) las constancias
de depésito que expida el Indeval que evidencien sus respectivos
Certificados de las Series Iniciales y, en su caso, el listado de titulares
de Certificados de las Series Iniciales que para tal efecto expida el
intermediario financiero  correspondiente, que evidencie = la
titularidad de los Certificados de las Series Iniciales en la Fecha
Limite de Suscripcion de Serie Subsecuente c011espond1ente.

© (iii) . Proceso de Suscripcién. A mas tardar en la fecha que
sea & Dias Habiles antes de la Fecha de. Emision Inicial de
Certificados de Serie Subsecuente corr espondlgnte (la “Fecha Limite
de Suscripcién_de Serie Subsecuente”), cualquier Tenedor de
Certificados de las Series niciales tendrd derecho a presentar una
notificacién irrevocable por escrito al Fiduciario y al Administrador
(con copia al Representante Comtin) en la que conste su intencion de
suscribir Certificados de la Serie Subsecuente cor1e<pond1ente (cada
una, una “Notificacién de Ejercicio”); en_el entendido, que dicha
Notificacién de Fjercicio serd vinculante para el Tenedor de
Certificados : de * las  Series Iniciales correspondiente. Dicha
Notificacién de Ejercicio deberé indicar el niumero de Certificados de
la Serie Subsecuente correspondiente que seran adquiridos por el
Tenedor de - Certificados' de las: Series Iniciales respectivo ($in
importar si los Tenedores de los Certificados 'de las Series Tniciales
son titulares de los Certificados Serie Al o de los Certificados Serie
A2), hasta por monto equivalente a la proporcién de Certificados de
las Series Iniciales que tenga dicho Tenedor (vis-a-vis del total de
Certificados de las Series Iniciales en circulacién); en el entendido,




que du.har: ND hfn,cn_mnes de }uuuo pnd_] an incluir admnualnwnle
una ofel ta de suscripcién adicional de Cer h.flCadOb de la Serie
Subsecuente correspondiente, en caso de que existan Cer tificados de
la Serie Subsecuente correspondiente que no hayan sido suscrites
por los demds Tenedores de Certificados de las Series Iniciales
(dichos Certificados adicionales, los “Certificados Remanentes”); en
el entendido, que el numero de Certificados Remanentes incluidos
en las ordenes vinculantes contenidas en las Notificaciones de
Ejercicio deben identificarse claramente.

(]V) _ ﬁ_ﬁgrnaac‘m El AL{DHI‘I]%‘L’ILIO]' da.ntm dn un peuudo
de 2 Dias Habxlm siguientes a'la Fecha Limite de Suscripcion de Serie
Subsecuente . (la “f echa de ;'\_b!&l]’ic](,_lﬂ_]‘l_), revisara las ordenes
VlnCUId‘['ll(E‘- wnlenu'as enn Jas , Notificaciones de Ejercicio
correspondientes, determinara el pmcev laje de Celtlficauos de la
Serie Subsecuente respectiva que cada Tenedor de Cer tificados do
las Serics Iniciales tendrd derecho a suscribir, y realizaré la
asignacion de los Certificados de dicha Serie Subsecuente de
conformidad con lo siguiente: .

(1) Primero, los Certificados de la Serie Subsecuente se asignaran
entre los Tenedores de los Certificados de las Seties Iniciales
que hayan presentado Nolificaciones de Bjercicio, en base al
namero de Certificados de la Seric Subsecuente contemdo%
en las Notificaciones de Ejercicio correspondientes y hasta el

rtmero de Certificados de la Serie Subsecuente que dichos
Tenedores tengan derecho a suscribir de acuerdo con el
numero de Certificados de las Sene'i Iniciales que posean
dichos Tenedores a la Fecha Limite de Suscripcion de Serie
Subsecuente; en el entendido _que; cualquier oferta de
suscripcion de los Certificados Remanentes incluidos en
cualquiera de las Notificaciones de F]erc1c10 no sera
considerada para efectos de dlt_h'i (1:,1gnac1on.

(2) Segundo, si después de la asignaciéon mencionada en el
péarrafo (1) anterior, no hubiese sido posible asignar entre los
Tenedores de los Certificados de las Series Iniciales todos los
Certificados correspondientes a la Emision Inicial de la Serie
Subsecuente, los- Certificados restantes se  asignaran
Gnicamefite a aquellos Tenedores de los Certificados de las
Series Iniciales ‘que hubieren presentado una oferta de
suseripcién’ - de © Certificados  Remanentes ~en’ sus
Notificaciones de Ejercicio. cortespondientes, en funcion del
niimero de Certificados Remanentes’ que dichos Tenedores
ofrecieron suscribir en las Notificaciones de Ejercicio
correspondientes, hasta gue todos los Certificados de la
Emisién Inicial de la Seric Subsecuente hayan sido



3)

asignados; en el entendido que si més de un Tenedor de los
Certificadps de las Series. Iniciales hubiere presentado una
oferta vinculante de compra de Certificados Remanentes, y
los Certificados Remanentes . incluides  en dichas
notificaciones excedan el ntumero de Certificados de la
Emisién Inicial de dicha Serie Subsecuente que no hayan sido
asignados a dicha fecha, los Certificados pendientes de ser
suscritos serdn asignados entre dichos Tenedores de los
Certificados de las Series Iniciales con base a la proporcion
que el namero de Certificados Remanentes incluidos en su
Notificaciones de  Ejercicio. respectivas representen con
respecto a todos los Certificados Remanentes incluidos. en
todas las. . Notificaciones de Fjercicio. presentadas
previamente al Fiduciario y al Administrador conforme. al
parrafo (iii) anterior. . ' '

Tercero, sial cierre del dia de la Fecha de Asignacion (una vez
que, de ser aplicable, los Certificados Remanentes hayan sido
asignados conforme al pérrafo (2) _anterior), no se haya
podido asignar entre los Tenedores todos los Certificados
co-rrespondientes a la Emisién Inicial de la Serie Subsecuente,
el Administrador instruird al Fiduciario a publicar ese mismo
dia, un aviso a través de Emisnet y STIV -2 informando a los
Tenedores de loéj. Certificados de laSISe'ries Iniciales dicha
situacion y otorgando a dichos Tenedores la opcién de
suscribir cualquier Certificado pendiente de la Serie
Subsecuente correspondiente. en la misma proporcién al
nimero de Certificados de la Serie Subsecuente que cada
Tenedor hubjere previamenle ofrecido sugcribir, en virlud de
sus respectivas Notificaciones de Ejercicio, respecto de todos
los Certificados. incluidos en todas las Notificaciones. de
Ejercicio respecto de dicha Serie Subsecuente que todos los
Tenedores de los Certificados de las Series Iniciales hubieren
ofrecido adquirir. Los Tencdores podran ofrecer suscribir
dichos Certificados adicionales entregando, a mas tardar con
dos Dias Habiles de anticipacién a Ja Fecha de Emision Inicial
respectiva, una nueva Notificacion de Ejercicio al
Administrador y al Fiduciario (con copia para el
Representante Coman), indicando el nimero adicional de
Certificailos que desean adquirir de la Serie Subsecuente de
que se trate. '

Cinrto, una vez completacas las asignaciones mencionadas
en los parrafos (1), (2) y (3) anteriores, el Administrador
deberd notificar al Fiduciario (con copia al Representarite
Comn) el namero final de Certificados de la Emision Inicial
de 1a Serie Subsecuente, asi como las asignaciones realizadas



~de acuerdo con el p'race'_djmien to, descrito _aﬁteriorn{eute,_ ya
su. vez, el Fiduciario deberd dar los avisos que. resulten
~necesarios a la BMV a través de Emisnet, al Indeval por
escrito y a la CNBV. a través de STIV-2.

DA

~(v)  Devolucién de Fondos. En caso de que el Fiduciario
dentro de 1os 90 dias naturales siguientes a cualquier Emision Inicial
de Certificados de Series Subsecuentes no utilice dichos recursos
derivados de dicha emisién, el Fiduciario debera (previa instruceién
del Administrador, con copia al Representante Comiin), una vez que
los Gastos de Emision [nicial correspondientes hayan sido pagados
o reservados para su pago, reembolsar a los Tenedores de dicha Serie
Subsecuente el saldo restante en la Cuenta de Aportaciones
correspondiente a dicha Serie Subsecuente de Certificados (incluidos
los rendimientos, si existiesen, generados por la inversion de dichos
montos en Inversiones Temporales, de conformidad con, éste
Contrato de Fideicomiso), y todos los Certificados de dicha Serie
Subsecuente se consideraran cancelados, para todos los efectos
legales, y el Fiduciario llevard a cabo cualesquier acciones que sean
necesarias 0 convenientes, = segin . las instrucciones . del
Administrador, para cancelar dichos Certificados y. retirar ante
Indeval el Titulo que ampare dichos Certificados de Serie
Subsecuente y llevar a cabo la actualizacion correspondiente en el
registro de Jos Certificados en el RNV para reflejar la cancelacion de

di;hds Certificados de Serie Subsecuente; en el entendido _que, el
plazo de 90 dias naturales indicado con anterioridad  podra
prorrogarse por un periodo adicional de 60 d fas naturales, mediante
é_probac.i,én pre,\rié del Cpr;'njté Técnico, mediante sesion en la que los
miembros designados por el Administrador que no sean Miembros
Independientes 1o tendran derecho de volo respecto a dicho asunto.
Las disposiciones establecidas en este pérrafo (vi) aplicaran
exclusivamente a la Emisién Inicial de cada Serie Subsecuente de
Certificados, y no seran aplicables a Imisiones Adicionales
realizadas en virtud de Llamadas de Capital.

() Destino _de los Recursos. En adicion de los destinos
establecidos en la presente Seccion 3.7(b)(i)6, los recursos obtenidos
de la Emision Inicial de Certificados de Series Subsecuentes y de
Emisiones Adicionales de Cerlificados de Series Subsecuente
también podran ser destinados para pagar (1) Gastos de Emision
Inicial relacionados con la emision de dicha Serie de Certificados; y
(2) la parte proporcional de los Gastos del Fideicomiso y la parte
proporcional de la Reserva de Gastos correspondientes a dicha Serie
Subsecuente de Certificados, calculada en relacion con el monto total
colocado a través de la emisién de dichas Series Subsecuentes de
Certificados, con respecto al monto total colocado a través de la




Fines del Fideicomiso:

emisién de Certificados de todas las Serics, a partir de la fecha de
célculo regpectiva. i L & .

(d) = Autorizaciones y Registro, Con respecto y antes de cualquier
Fmision de Certificados de cualquml Serie Subsecuente de
conformidad con las disposiciones del . presente Contrato de
Fideicomiso, el Fiduciario solicitard y obtendra de la CNBV la
actualizacion del registro de los Certificados vigentes en el RNV, v
realizara los actos necesarios,o convenientes para solicitar y ohtene.
las qutorizaciones y registros necesarios de, la CNBV, BMV, Indeval
y ¢ udlqulel Auloridad Gubernamental para la emisién v entrega de
los Certificados de dichas Series Subsecuentes a los Tenedores
cor 1Lsp0r'du311lea incluyendo (i) el registro de dichos Certificados en
el RNV y, en su caso, su listado enla BMV, y (ii).el depésito del Titulo
que ampare todos los Cer tificadas de dicha Serie Subsecuente en
[ndeval.

(e) Titulos. Los Certificados de cacda Sevie Subsecuente emilidos
por el Fiduciario constaran en un sole, Titulo que abarcara la
totalidad, de Jlos Certificados de . la Serie Subsecuente
coucspondlentl., sin expresion de valor nominal, de conformidad
con la legislacion mexicana, El Titulo que represente emisiones
anteriores de Certificados de dicha Serie Subsecuente se canjeard por
el Fiduciario una vez que se haya compldado la Emision Adicional
de dichos Cer tlflcadm de dicha Serie Subsocuent&, mediante un
nuevo Titulo que represente todos los Certificados de dicha Serie
Suhsecuente. Los términos y condiciones de los Certificados de la
Gerie Subsecuente corréspondiente se estableceran en el Titulo
respectivo, conforme a las disposiciones contenidas en ¢l Acta de
Emisién; en el mtendldo que, todos los Certificados de, cada Serie
51rbseruente otorgaran a sus Tenedores Jos mismos derechos y
obhgacmnes.

Que el Fiduciario lleve a cabo cada una de las actividades y cumpla
con cada una de las obligaciones descritas en el Contrato de
Fideicomiso, incluyendo sin limitar (i) realizar la Emision Inicial y la
oferta publica restringida de las Scries Iniciales de Certificados de
conformidad con las instrucciones del Administrador, y la Emision
[nicial de Cerlificados de Series Subsecuentes, asi como cualquier
Llamada de Capital requerida de cualquier Serie, de acuerdo con los
términos establecidos en el presente; (ii) realizar Invusxones' (iii)
distribuir y -administrar el Palrimonio . del Fideicomiso = de
conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso; (iv)
realizar Distribuciones de conformidad: con lo establecido en la
Cléusula XI del Contrato de Fideicomiso; y (v) realizar todas
aquellas actividades que el Administrador o, en su caso, otras
Personas que conforme a los términos del Contrato de Fideicomiso




Obligaciones del Fiduciario:

o del Acta de Emision tengan derecho a instruir al Fiduciario
(incluyendo, sin. limitacion,: el Representante Comun' y -aquellas
Personas a las cuales:se les  havan delegado o cedido.:dichas
facultades del Administrador de conformidad con lo establecido en
el Contrato de Administracién); en cada.caso, de conformidad con
los términos del Contrato de Fideicomiso, que el Administrador, o
dicha otra Persona considere que sean necesarios, recomendables,
convenientes o incidentales a las actividades descritas en el Contrato
de Fideicomiso. . s

En relacién con los Fines. del Fideicomiso, el Fiduciario debera, en
cada caso, de conformidad con la Ley Aplicable:

(i) ser el finico y legitimo propietario, y tener y mantener la
titularidad, de los bienes y derechos que actualmente o en el
futuro formen parte del Patrimonio del Fideicomiso;

(i) abrir, mantener. y. administrar las Cuentas del Fideicomiso

conforme a lo. previsto. en el Cenirato de Fideicomiso vy

aplicar y disponer de todos los recursos de-las Cuentas del

Fideicomiso (incluyendo- las- Inversiones Temporales) de

conformidad con el Contrato de Fideicomiso vy, de

conformidad con las instrucciones del Administrador; abrir,
administrar y mantener una o mas cuentas bancarias, ya sean

de chequesh de inversion, denominadas en Dolares a

nombre del Fiduciario, segiin sea requerido o conveniente

para los Fines del Fideicomiso; . ;

(iii)  celebrar el Contrato de Administracion con el Administrador
y otorgar, asi como revocar, los poderes establecidos en el
mismo;

(iv) de conformidad con las instrucciones del Administrador,
presentar toda aquella informacion, llevar a cabo aquellos
actos y gestiones, y celebrar todos aquellos documentos,
solicitudes, informacién vy notificaciones necesarias o
convenientes para registrar los Certificados de cualquier
Serie en el RNV, llevar a cabo la Bmision Inicial y oferta
ptblica “restringida  de  las - Series Iniciales: de
Certificados(incluyendo la celebracién del” Contrato de
Colocacign y'de un contrato de prestacion-de gervicios con el
Reptesentante Comun), realizar la Emisién Inicial de
Certificados de-Seties Subsécuentes y llevar a cabo Emisiones
“Adicionales’ de Certificados = de ~ cualquier -Serie de
conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso;

(v) de conformidad con las instrucciones del Administrador,
presentar toda aquella informacién, llevar a cabo aquellos

—
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(Vi)

(vii)

(viid)

()

(xi)

(xii)

(xiii)

actos-y gestiones; y-celebrar y entregar todos-aguellos
documentos, ‘solicitudes, informacién y notificaciones
necesarias o conveniehtes para listar los Certificados en la
BMV; : - C s 1 : . :

de conformidad con las. instrucciones del Administrador,
celebrar cualquier Contrato de Inversion;

de conformidad con las instrucciones del Administrador,
presentar toda aquella informacién, llevar a cabo aquellos
actos y gestiones, y celebrar y entregar.todos aquellos
dacumentos,:~ solicitudes,  informacion v notificaciones
necesarias 0 convenientes para mantener y/o actualizar ia
inscripcién de los Certificados en el RNV y el listado de los
Leltlhcados enla BMV;. .o

ccleblal flrmal, dtpoqtal en Indwal -y, en caso:- de ser
necesario, sustituir cada Titulo; -, =
realizar Inversiones, y otorgar créditos y financiamientos a
Vehiculos dednversion de conformidad con lo establecido en
la Clausula VI del Contrato de Fideicomiso;-:

llevar a Cabo Llamadat; de C’apital de conformidad con la
Emisiones AdlClona_les-Couespondmntes a dlchas Llamadﬁs
de Capital, y niantener un registro del Monto de la Emision
Inicial de cada Serie de Certificados y los montos derivados
de cada Llamada de Capital de la Seric de Certificados
correspondiente, identificando las cantidades aportadas por
cada- Tenedor; en el entendido, de que en ningun caso el
monto total agregado de las Jimisiones de Setries de
Certificados (inciuyendo cualquier Emisién Inicial o Emisién
Adicional de Series Subsecuentes), tomados en conjunto,
pueden exceder el Monto Maximo de la Emision;

llevar a cabo la desinversion y liquidacion del Patrimonio del
Fideicomiso de conformidad con lo establecido. en .la
Clausula XVII del Contrato de Fideicomiso;

llevar a cabo la IE.J.]JE'ltLlld o aumento del Monto Maxmm de

la Emision, en cada caso, con la aprobacion previa de la
Asamblea de Tenedores, de conformidad con los términos
establecidos en-el Contrato de Fideicomiso;

contratar al Auditor Externo y sustituir a dicho Auditor
Externo, de conformidad con las instrucciones del




(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

Administradoren términos de la Seccion 18.3 b) del Contrato
de Fideicomiso;

contratar y, en su caso, sustituir al Valuador Independiente y
al Proveedor de Precios de- conformidad con los términes
establecidos en el Contrato de Fideicomiso; ;

pagar, tinicamente con cargo al Pah@hnonio del Fideicomiso
y hasta donde éste alcance, cualquier obligacion del
Fideicomiso de conformidad . con lo establecido en el
Contrato de Fideicomiso y en los demds Documentos de la
Emision, incluvendo de forma enuncialiva mas no limitativa,
la obligacion de hacer Distribuciones a los Tenedores en los
términos establecidos. en. el Contrato de  Fideicomiso, asf
como. utilizar . dichos recursos. para Usos Auforizados .y
Reinversiones, conforme  al Contrato. de Fideicomise y al
Contrato de Administracion; - ...+ . ALY

contratar con cargo al Patrimonio del Fideicomiso y/o
proporcionar. al- Representante: .Comn, con cargo al
Patrimonio. del Fideicomiso, los recursos necesarios: para
realizar las contrataciones de los terceros que asistan a dicho
Representante - Comun  en el cumplimiento de sus
obligaciones conforme al Contrato de Fideicomiso, segun le
sea instruido por escrito por el Representante Comun, en
términos de lo establecido en la Seccién 4.3 del Contrato de
Fideicomiso;.

preparar y proporcionar toda la informacion relacionada con
¢l Patrimonio del Fideicomiso. que deba, ser entregada de
conformidad con el Contrato de Fideicomiso, asi como toda
la informacion que sea requerida.de conformidad con ofras
disposiciones del Contrato de Fideicomiso y cualesquier
otros contratos de Jos que el Fiduciario sea parte;

preparar y proporcionar, con la informacion que se le hubiere
proporcionado para lales fines y previa consulta con el
Administrador, cualesquier otros reportes requeridos por, o
solicitudes - ante. cualquicr'. Autoridad Gubernamental,
incluyendo aquellas relacionadas con inversiones extranjeras
y competencia econémica;

de conformidad con las instrucciones del Administrador,
celebrar las operaciones cambiarias necesarias a fin-de
convertir las cantidades depositadas en las Cuentas del
Fideicomiso a Délares o a cualquier otra moneda, segun sea
necesario para cumplir con los Fines del Fideicomiso y la
administracion de los Vehiculos de Inversién, en cada caso,




(xx)

(xxi)

(xxii)

(xxii)

al tipo de cambio ofrecida en ‘tt"rminu:é. de mercado por
instituciones financieras auloriza das de reccu_'n_or;i_d'__o_pr__é_s@igliq
en México o cualquier institucion [inanciera reconocida
internacionalmente (utilizando esfuerzos razonables -para
obtener tasas favorables en el mercadoy salvaguardando los
intereses del Fideicomiso en todo momento), en la fecha de
lag operaciones cambiarias respectivas;.

de conformidad con las instrucciones del Administrador,
otorgar en favor del Contador del Fideicomiso y de las
personas fisicas designadas por el Administrador, para ser
gjercido conjunta o separadamente, un poder especial
revocable para actos de administracion con facultades
generales, de conformidad con lo sstablecido en el segundo
y cuarld parrafos del Articulo 2554 del Cédigo Civil Federal
y de su articulo correlativo en los Codigos Civiles de todas y
cada una de las Entidades ederativas de México, incluyendo
a la Ciudad de México, limitado-tinica y exclusivamente para
los efectos de llegvar.a cabo y presentar todo tipo de tramites,
gestiones, solicitudes  de rembolso y  declaraciones
relacionados con el cumplimiento de las obligaciones fiscales
del Fideicomiso, ya sean de cardcter formal o sustantivo
(incluyendo sin limitacién, la obtencién y modificacion del
Registro Tederal de Conlribuyenles del Fideicomiso, y la
tramitacién y obtencién de la Firma Electronica Avanza da)
ante el Servicio de Administracion Tribularia, de la Secretaria
de Hacienda y Crédito Péblico, asi como revocar los poderes
otorgados cuando sea instruido para dichos efectos; en el
cntendido, que en ningan caso dichos poderes incluirdn la
facultad de delegar o sustiluir facultades ni la facultad de
ceder derechos o activos que sean parte del Patrimonio del
Fideicomiso;

otorgar y revocar los poderes que se requieran para la
defensa del Patrimonio del Fideicomiso, er favor de las
Personas que le instruya el Administrador (o el
Representante Comiin, de conformidad con los términos
establecidos en el Contralo de Fideicomiso o en el Contrato
de Adininistracién); " ’ S e

segtin sea el caso, celebrar un contrato de administracion
sustituto ¢on un administrador sustituto, de conformidad
con los = términos establecidos ~ent el - Contrato de
Administracién; . e

celebrar operaciones con  personas - relacionadas de
conformidad con lo dispuesto en el Contrato de Fideicomiso



(xxiv)

(xxv)

(xxvi)

(xxvii)

y - conforme- a la Politica *de Operaciones con Partes
Relacionadas;

incurrir en deuda,. gravar y conceder garantias reales de
conformidad con la- Clausula VII del Contrato de
Fideicomiso; RNk : ‘

levar: a cabo las Distribuciones de conformidad con la
Clausula XI del Contrato de Fideicomiso;

contratar v, eh su-caso, sustituir al Contador del Fideicomiso
de conformidad con Tlas instrucciones por escrito- del
Admiinistrador; - WE e T Sy "

en la Fecha de-Emisién nicial o-tan pronto.como sea posible
después de ésta, pagar los Gastos de Emision del Fideicomiso
en los términos-aqui establecidos; o

i

(xxviii)llevar a cabo cualquier acto para inscribir el Contrato de

(xxix)

(xxx).

(xxxi)

(xxxii)

Fideicomiso y:cualquier modificacién al mismo en el RUG;

contratar a los Asesores Independientes de conformidad con
las instrucciones de la Asamblea de .Tenedores o de la
Asamblea Especial de conformidad con los términos
establecidos en el Contrato de Fideicomiso;

en general, llevar a cabo cualquier otra accidn que sea
nece‘saria o conveniente para satisfacer o cumplir con los
Fines del Fideicomiso.y con cualquier disposicion de los
Documentos de la Emision, en cada caso, segln lo indique-el
Administrader, el Comité Técnico, la Asamblea de
Tenedores o la Asamblea Especial, segtn resulte aplicable de
conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso y
la Ley Aplicable;

una vez concluida la vigencia del Contrato de Fideicomiso y
cubiertas todas las cantidades pagaderas conforme a los
Certificados, distribuir los bienes, derechos y activos que
formen parte . del Palrimonio . del Fideicomiso . de
conformidad con- lo. establecido ~en el Contrato de
Fideicomiso;

el Fiduciariorevisara, a través de la informacion se le hubiere
proporcionado por:la parte responsable o:cualquier otra
Persona que esté obligada a proporcionar informacion al
Fiduciario, ¢l estado que guarda el Patrimonio del
Fidetcomiso; y

7
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Plazo de Vigencia de la
Iimision:

Fecha de-Vencimiento de la
Imisién:

Mecanismo de Colocacién de

los Certificados Serie C:

I'uente de Pago y
Distribuciones:

Amortizacion:
Intereses:

Emisiones Adicionales:

(xxxiii) cumplir con sus-obligaciones conforme a la CUAE; en el
: entendido, que las actividades, facultades y obligaciones
previstas en la CUAE para el consejo de administracién y el
director generalde la emisora seran realizadas por el Comité
Técnico del Fideicomiso y por el Fiduciario de conformidad
¢on las instrucciories del Comiteé "Téenico, respectivamente;

" de conformidad con lo previsto en la CUAE. far' 0

7,670 -dias, equivalentes a 'aproxi’madn-:._nente 252 meses, .que
equivalen a aproxima’damente 21 anos-contados a partir de la-Fecha
de Emisidn Inicial:: -~ -0 : :

26 de marzo de 2042.

Los Certificados Serie C serdn adquiridos mediante suscripcion
preferente por los- Tenedores de "los: Certificados: ‘Serie- Al® y
Certificados Serie ‘A2, en términos del mecanismo de asignacion
aplicable: En el‘entendido; que no se llevara a cabo la oferta ptiblica
restringida de dichos Certificados Serie C. o T T :

Las Distribuciones y pagos.hechos en términos de los Certificados
Serie C deberan hacerse exclusivamente con bienes del Patrimonio
del Fideicomiso. El Patrimonio. del Fideicomiso igualmente debera
estar disponible para realizar pagos de cualesquier otros honorarios;
comisiones, gastos, obligaciones o indemnizaciones del Fiduciario,
de conformidad con el-Contrato de Fideicomiso. ~

Los Certificados Bursatiles no seran amortizables.
Los Certificados no devengaran intereses.

Sujeto a la actualizacién de la inscripcion de los Certificados de las
Series Iniciales en ) RNV, el Fiduciario, previa instruccién escrita
del Administrador, llevard a cabo Emisiones Adicionales de los
Cortificados de las Series Iniciales conforme al mecanismo de
Llamadas de Capital que se establece en la Clausula VII del Contrato
de Fideicomiso hasta por el monto de los Compromisos Restantes de
los Tenedores, siiv que sea necesario consentimiento alguno de los
Tenedores, la celebracién de una Asamblea de Tenedores, de una
Asamblea Especial o la modificacién del Acta de Emisién. El
Fiduciario no podré llevar a cabo Emisiones Adicionale de las Series
Iniciales de Certificados cuyo monto acuimulado, junto con el Monto
de la Emision Inicial de Certificados de las Series Iniciales, exceda
del Monto Maxiro de la Serie de dichos Certificados de las Seiies
Iniciales.

~
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I.lamadas de Capital:

Cada Tenedor, por el hec_ho_ de adquirir Certificados, ya sea en una
oferta piblica restringida o en el mercado secundario, (i) se adhiere
a los términos del Contrato de Fid eicomiso, del Acta de Emision y
del presente Titulo, y asume todas las obligacidnes y derechos
derivados de los mismos; y (ii) conviene y se obliga con el Fiduciario
a realizar aportaciones de dinero al Fideicomiso en cada ocasion en
que el Fiduciario efectiie una Llamada de Capital, por los montos, en
las fechas y conforme a _'[_c.as_d_eméis [érminos previst-os a continuacion;

(a) El F_iﬁuciaricu podra, de conformidad con las
instrucciones por escrito del Administrador (con copia al
Representante Comiin), en cualquier momento durante el Periodo
de Inversion, requerir a los Tenedores _i]tu: realicen aportaciones de
capital en efectivo al Fideicomiso, para los Usos Autorizados que el
Administrador determine de conformidad con el Contrato de
Fideicomiso y . el Acta de Fmision (cada uno de dichos
requerimientos, una “Llamada de Capital”); en el entendido, que el
Fiduciario podra continuar realizando Llamadas de Capital una vez
que el Periodo de Inversion haya expirado en la_fmedida necesaria
para que el Fideicomiso cumpla con $US COMPromisos de capital de
conformida d con los términos establecidos en cualquier Contrato de
[nversion en el entendido, ademds, que el Fiduciario inicamente
podrd realizar Llamacas de Capital en relacion con Certificados de
las Series Iniciales, en.caso de que los Recursos Netos de la Emision
Inicial de dichos Certificados de las Series Iniciales hayan sido
utilizados para los Usos Autorizados, o bien, en caso de que dichos
Recursos Netos de la Emision Inicial no fueren suficientes para
cualesquier Usos Au t‘érizfad.os‘ que sean requeridos. A efecto de
llevar a cabo cualquier Llamada de Capital en los términos del
Contrato de Fideicomiso, el Acta de Emisién y el Titulo
correspondiente, el Fiduciario deberd, con la instruccion previa del
Administrador, (a) llevar a cabo una actualizacién de la inscripcion
de los Certificados en el RNV para reflejar todos los Certificados en
circulacion de la respectiva Serie, en su caso, emitidos al amparo del
Contrato de Fideicomiso y el Acta de Emisién (incluyendo aquellos
que se emitan conforme a la Emision Adicional respectiva) de
conformidad con el tercer pérrafo de la fraccion 1l del Articulo 14 de
la Circular Unicla, v (b) realizar todos los tramites necesarios para
llevar a cabo el ca_njn:-del"'['itul_o de la Serie correspondiente, en su
caso, depositado en Indeval, derivado de la Llamada de Capital
respectiva, por un nuevo Titulo que documente. todos los
Certificados en circulacion de Ja Serie correspondiente, y d'e_p{.‘:_sitar
dicha Titulo en Indeval. El monto total agregado emitido conforme
a las Llamadas de Capital de las Series de Certificados
correspendiente y de la Emision Inicial de cualquier Serie de
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Certificados no podré exceder el Monto Maximo de la Serie aplicable
a dicha Serie de Certificados.. .- . =+« = Badm v ow Bk

(b) Cada Llamada de Capital debera realizarse mediante
notificaciéon previa “a los. Tenedores - (cada notificacién, una
“Notificacion de Llamada de Capilal”) a ser publicada en Emisnet
por el Fiduciario (en el entendido, que en dicha fecha el Fiduciario
debera entregar copia de dicha notificacién a Indeval, a la CNBV ¥
al Representante Coman) con al menos 8 Dias..I [abiles de
anticipacién a la fecha en que se vaya allevar a cabo-la Emision
Adicional correspondiente; y en el en tendido, ademds,. que-dicha
Llamada de Capital serd publicada en Emisnet por el Fiduciario cada
2 Dias Habiles a partit.de la fecha e la primer notificacion y hasta
la fecha de Emision Adicional. Dicha notificacion debera contener::

;.

NG . ) . 3y e : - o
(i) el nimero de Llamada de Capital; . ..

(if) la Fecha de Registro, la Fecha Ex-Derecho, la fecha
limite para ofrecer suscribir los Certificados que se
vayan a emjlir en la Emision, Adicional, la cual debera
coincidir con el dia que ocurra 2 Dias Habiles antes de
la fecha en la que se vaya a. llevar a cabo la Emision
Adicianal o cualguier otra fecha especificada en
dicha Notificacion de Llamada de Capital (la “Fecha
Limite de Suscripcion”), y la fecha en la que se vaya a
llevar a caba la Fmision Adicional respectiva y se
deban pagar los Certificados correspondientes por
parte de los:Tenedores; athenas:de que se llevé a cabo
una Prérroga de Llamada de Capital, de conformidad
con el -inciso (f) siguiente, en cuye caso, la Fechd
Limite de Suscripcion y la fecha en que se llevara a
cabo la Emisién Adicional seran las fechas
establecidas en la Notificacién de Llamada de Capital
adicional.

(i) el monto de la Emision Adicional, el cual no podra ser
mayor a los Compromisos Restantes de los Tenedores
correspondiente a la Serie objeto de dicha Emision
Adicional; F WS R

(iv) el nimerp, Serié y precio de’ los Certificados
correspondientes a la Eniision Adicional; '

v) el Compromiso por Certificado” corrfespondiente 'a

""" cada Certificado en circulacién de la Serie
correspondiente previo a la Emisién Adicional
respectiva; y




(vi) el destino de los recursos que se obtengan con la
Emision Adicional, los cuales, en cada caso, seran
utilizados para realizar inversiones en el Programa
GA o para Usos Autorizados.

(c) Cada Tenedor que a] cierre de operaciones de la Fecha
de Registro especificada en la Llamada de Capital respectiva, sea
titular de Certificados de la Serie objeto de la Emision Adicional en
términos de la Ley Aplicable, debera (i) ofrecer suscribir, a mas
tardar en la Fecha Limite de Suscripcién, los Certificados objeto de
la Emisién Adicional que le corresponda suscribir conforme a dicha
Llamada de Capital con base en el Conipromiso por Certificado
correspondiente al nimero de Certificados de la Serie
correspondiente de los que sea titular al cierre de operaciones de la
Fecha de Registro, y (ii) pagar, a través de Indeval, dichos
Cortificados en la fecha en la que se lleve a cabo la Emision
Adicional; en el entendido, que el nimero de Certificados de la Serie
correspondiente que deberé ofrecer suscribir y pagar se determinara
multiplicando el Compromiso por Certificado que se indique
conforme al parrafo (b)(v) anterior por el nimero de Certificado de
la Serie correspondiente de los que sea titular dicho Tenedor (segan
conste en la constancia expedida por Indeval para tal finy, de ser el
caso, el listado de titulares emitido por el intermediario financiero
correspondiente) al cierre de operaciones de la Fecha de Registro,
redondeado al entero inferior més proximo.

(d) El Fiduciario tnicamente emitira los Certificados de
las Serie objeto de la Emision Adicional que los Tenedores hayan
ofrecidn suscribir en o antes de la Fecha Limite de Suscripcion y
hayan pagado en la fecha en la que la Emision Adicional se lleve a
cabo. Sélo tendran derecho a suscribir los Certificados de Serie
objeto de la Emision Adicional los Tenedores en base al Compromiso
por Certificado correspondiente al namero de Certificados de la
Serie correspondiente de los que sea titular al cierre de operaciones
de la Fecha de Registro. La suscripcién se considerard realizada en
la fecha en que se lleve a cabo la Emisién Adicional. En caso de que
un Tenedor no suscriba y pague los Certificados de Serie objeto de
la Emisién Adicional que le correspondan, ya sea en su totalidad o
en una porcion, se vera sujeto a la dilucién punitiva que se describe
en el parrafo (o) siguiente, en adicién a cualquier otro derecho que
el Administrador 0 el Fiduciario tenga o pudiere 'l'l.egélr a t;rﬂ'er"é_ii
contra de los Tenedores por dicha falta de suscripcion y pago
conformea la Ley Aplicable.” ~ '

() _C(')_‘p.&‘-idél‘hﬂ'd() To§ mecanismos dé operacién de la
BMV ¢ cualquier otra bolsa de valores en México, en su caso,
cualquier” Persona = que adquiera’ “Certificados ™ de “la Serie
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correspondiente en o con posterioridad a la Fecha Ex-Derecho
especificada en la Llamada de Capilal respectiva, no tendré derecho
a suscribir y pagar los Certificados que se emitan en la Emision
Adicional correspondiente de la Serie correspondiente y, como
consecuencia, también se verd sujeta a la dilucion punitiva que se
describe en el parrafo (o) siguiente. Por el contrario, el Tenedor que
transfiera Certificados de la Serie correspondiente en o con
posterioridad a dicha Fecha Ex-Derecho, podra ofrecer suscribir
antes de o en la Fecha Limite de Suscripcién, los Certificados de la
Setie correspondiente que le corresponda suscribir conforme a dicha
[lamada de Capital en base al Compromiso por Certificado
correspondiente  al namero de Certificados - de la  Gerie
correspondiente de los que era titular en dicha Fecha Ex-Derecho,
atin si en la fecha de la Emision Adicional ya no es titular de los
misrnos.

(f)  En caso de que al cierre de operaciones de la Fecha
Limite de Suscripcion el Fiduciario no hubiere recibido evidencia de
las érdenes de suscripcion giradas a Indeval correspondientes a la
totalidad de los Certificados de la Serie correspondiente a ser
emitidos en la Emision Adicional correspondiente, el Fiduciario
podra modificar la Llamada de Capital o emitir una nueva Llamada
de Capital de conformidad con las instrucciones del Administrador,
debiendo notificar a Indeval de dicha modificacién o dicha nueva
Llamada de Capital por escrito (0 a través de los medios que Indeval
determine). La modificacién a la Llamada de Capital o la nueva
[lamada de Capital debera cumplir, en todo caso, con los requisitos
establecidos para una Llamada de Capital, mismos que se establecen
en el parrafo (h) anterior, incluyendo sin limitacién, los plazos con
que la misma deba realizarse, salvo que la tGnica modificacion de
dicha Llamada de Capital sca la prérroga de la Fecha Limite de
Suscripcion y, en consecuencia, la fecha de la Emision Adicional
(dicha modificacion, una “Prérropa_de llamada de Capital”), en
cuyo caso dicha prorroga podrd realizarse siempre y cuando sea por
un plazo adicional méaximo de 5 Dias Habiles, o un periodo de
tiempo mas largo segin lo determine razonablemente el
Administrador. Tratandose de una Prérroga de Llamada de Capital,
cualquier Tenedor que no haya suscrito la totalidad de los
Certificados de la Serie correspondiente que le haya correspondido
suscribir conforme a dicha Llamada de Capital en la Fecha Limite de
Suscripcion original y que suscriba dichos Certificados de la Serie
correspondiente previo al cierre de operaciones de la nueva Fecha
Limite de Suscripcién pagard, en adicién al precio de los Certificados
correspondientes, una penalidad calculada aplicando, al precio de
los Certificados correspondientes, una tasa de interés anual
equivalente a la Tasa Prime publicada el Dia Habil inmediato
anterior a la Fecha Limite de Suscripcién original por el nimero de
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dias naturales entre la Fecha Limite de Suscripcion original y la
Fecha Limite de Suscripcién prorrogada (en el entendido, que el
caleulo de la penalidad se efectuaré utilizando el procedimiento de
dias naturales transcurridos, con divisor de 360. Las cantidades
recibidas por el Fideicomiso en concepto de penalidad en términos
de lo anterior deberéan ser depositadas en la Cuenta para Llamadas
de Capital o la Cuenta de Aportaciones de la Serie correspondiente,
en su caso, y utilizado para cualquier proposito permitido de
conformidad con lo dispuesto en el Contrato de Fideicomiso y
dichas cantidades no podran reducir los Compromisos Restantes de
los Tenedores correspondientes a la Serie respectiva. Indeval no sera
responsable ni tendré participacion alguna en la determinacion o
calculo de las penalidades descrilas en el Contrato de Fideicomiso.

(g) El Fiduciario deberd mantener, con la asistencia y con
la informacién que le proporcione el Administrador, un registro en
el que conste el monto de las aportaciones recibidas por el
Fideicomiso como resultado de la Emision Inicial y de cada Emision
Adicional por cada Tenedor, los Compromisos Restantes de los
Tenedores correspondientes a cada Serie, el niumero de Certificados
de cada Serie que correspondié emitir en cada Emisién Adicional
que se hubiera realizado a esa fecha (segtin haya sido determinado
conforme al parrafo (i) siguiente) y el Compromiso por Certificado
correspondiente a cada Certificado en circulacién para cada Emision
Adicional de la Serie correspondiente que se hubiera realizado a esa
fecha (segan haya sido determinado conforme al parrafo (k)
siguiente). El Fiduciario pondréd a disposicién del Representante
Comtn dicho registro cada que este lo solicite.

(h) Los Certificados de las Series Iniciales que se emitan
en la Fecha de Emisién Inicial serdn ofrecidos para su suscripcion a
un precio de US$100.00 por Certificado Serie C y se considerara que
cada Tenedor aporta US$100.00 al Iideicomiso por cada Certificado
Serie C que adquiera en la Fecha de Emision Inicial, en el entendido,
que dicho precio podréd ser pagado en Pesos al tipo de cambio
obtenido por el Administrador en la fecha de cierre del libro. Como
resultado, el namero de Certificados de las Series Iniciales a ser
emitidos en la Fecha de Emision Inicial serd igual al Monto de la
Emision Inicial de los Certificados de las Series Iniciales dividido
entre 100. Adicionalmente, cada Certificado de Serie Subsecuente se
ofrecera por su suscripcion a un precio de US$100.00 por Certificado
de Serie Subsecuente y se considerara que cada Tenedor aporta al
Fideicomiso un monto de US$100.00 por Certificado de Serie
Subsecuente emitido.

(i) El namero de Certificados de la Serie correspondiente
que corresponderfa emitir en una Emisién Adicional, asumiendo




que todos los Tenedores han suscrito y pagado todos los Certificados
de dicha Serie que les hubiera correspondido suscribir conforme a
las Llamadas de Capital previas a la fecha de cdlculo respectiva, se
determinara utilizando la siguiente formula (en el entendido, que la
siguiente férmula podra ser ajustada para reflejar el namero de
Certificados de la Serie correspondiente que efectivamente se emitan
en una Emisién Adicional, y que dicho ajuste no afectard los calculos
que se establecen en este parrafo, ni en los parrafos (j) y (k)

siguientes):

Dénde:

X;=

X =(2") (Yi/mo>

al numero de Certificados de la Serie
correspondiente que corresponderia emitir en
Ja. Emisiéon Adicional correspondiente,
asumiendo que todos los Tenedores han
suscrito y pagado todos los Certificados de la
Serie correspondiente que les hubiera
correspondiclo  suscribir conforme a las
Llamadas de Capital previas a la fecha de
célculo respecliva;

al monto en Délares de la Emision Adicional
correspondiente; e

identifica el ntmero de Llamada de Capital
para cada factor.

§) El precio a pagar por Certificado de la Serie
correspondiente en cada Emisién Adicional se determinara por el
Administrador utilizando la siguiente férmula:

Dénde:

P =

Pi= (Yi/Xz)

al precio en Délares por Certificado de la Serie
correspondiente en la Emision Adicional
correspondiente; en el entendido, que para
calcular P; se utilizardn hasta diez puntos
decimales.

(k) El namero de Certificados de la Serie correspondiente
a ser emitidos en una Emisién Adicional que un Tenedor debe
suscribir por cada Certificado de la Serie correspondiente del que sea
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titular en la Fecha de Registro correspondiente (el “Compromiso por
Certificado”), se determinard utilizando la siguiente férmula:

Ddnde:

Ci .

C X
Y X1

al Compromiso por Certificado; en el
entendido, que el namero de Certificados de
la Serie correspondiente que deberéd ofrecer
suscribir 'y pagar cada Tenedor se
determinara multiplicando dicho
Compromiso por Certificado por el nimero
de Certificados de la Serie correspondiente de
los que sea titular dicho Tenedor en la Fecha
de Registro, redondeado al entero inferior
més proximo y en cl entendido ademds de
que el resultado se expresard a dieciséis
decimales.

1) De manera ilustrativa, a continuacién se desarrollan
las férmulas para determinar el Compromiso por Certificado para la
primera, la segunda y la tercera Llamada de Capital de Certificados
de las Series Iniciales:

(i) En la primera Llamada de Capital, el Compromiso
por Certificado se determinara utilizando la siguiente
férmula:

. X
Cy = 1/)(0

Donde:

X; = al ntmero de Certificados de las

Series Iniciales que corresponderia
emitir respecto de la primera Llamada
de Capital de dichos Certificados de
las Series Iniciales; y

Xo = al ndmero de Certificados de las

Series correspondientes a la Emision
Inicial de dichos Certificados de las
Series Iniciales.

(i1) En la segunda Llamada de Capital de dichos
Certificados de las Series Iniciales, el Compromiso
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por Certificado se determinara utilizando la siguiente

formula:
Xy
Co= "2 ((te) + (%)
Dénde:
X, = al namero de Certificados de las

Series [niciales que corresponderia
emilir respecto de la segunda
Llamada de Capital de dichos
Certificados de las Series Iniciales,
asumiendo que todos los Tenedores
han suscrito y pagado todos los
Certificados de las Series Iniciales que
les hubiera correspondido suscribir
conforme a la primera Llamada de
Capital.

(i) Enla tercera Llamada de Capital de dichos Certificados de
las Series Iniciales, el Compromiso se determinara
utilizando la siguiente férmula:

X
Ca= "%/ () + (1) + (X))
Donde;

Xs = al namero de Certificados de las
Series Iniciales que corresponderia
emitir respecto de la tercer Llamada
de Capital de dichos Certificados de
las Scries Iniciales, asumiendo que
todos los Tenedores han suscrito y
pagado todos los Certificados de las
Series Iniciales que les hubiera
correspondido suscribir conforme a
la primera y segunda Llamadas de
Capital.

(m)  Elmonto de la aportacion que realice cada Tenedor al
Fideicomiso serd igual al monto quc resulte de multiplicar el ntimero
de Certificados de una Serie particular que suscriba dicho Tenedor
en la Emisién Adicional correspondiente, por el precio por
Certificado de dichas Serie de la Emisién Adicional correspondiente.

(n) Los montos que reciba el Fiduciario respecto de las
Ernisiones Adicionales serdn recibidos en las Cuentas para Llamadas
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de Capital o las Cuentas de Aportaciones, segiin sea el caso,
conforme a lo previsto en el inciso (b) de la Seccién 9.1 del Contrato
de Fideicomiso.

Los célculos descritos en los patrafos anteriores seran
realizados por el Administrador quien deberd notificar el resultado
de los mismos al Fiduciario y al Representante Comtn previo a, o
junto con la instruccién que haga llegar al Fiduciario para llevar a
cabo la Llamada de Capital correspondiente.

(o) En virtud del mecanismo de Llamadas de Capital que
se establece en la Clausula VII del Contrato de Fideicomiso, si un
Tenedor existenle no suscribe y paga los Certificados que se emitan
de una Serie particular en una Emision Adicional conforme a una
Llamada de Capital de dicha Serie, dicho Tenedor se vera sujeto a
una dilucién punitiva, ya que el monto aportado por dicho Tenedor
al Fideicomiso no serd proporcional al nimero de Certificados de
dicha Serie que tendré después de la Emisién Adicional respecto de
la cual no suscribié y pagéd Certificados de dicha Serie conforme a
sus Compromisos por Certificado respectivos. Bs decir, el porcentaje
que representen los Certificados en circulacién de dicha Serie de los
que sea titular un Tenedor que no cumplié con una Llamada de
Capital de dicha Serie antes de la Emisién Adicional respectiva,
dismiriuira después de dicha Emisién Adicional mds alld del monto
proporcional que debia haber aportado al Fideicomiso respecto de
dicha Emisiéon Adicional conforme a sus Compromisos por
Certificado respectivos, y la parte proporcional acrecentara en
beneficio de los Tenedores que si suscribieron y pagaron los
Certificados de dicha Serie que se emitieron en la Emisién Adicional
respectiva. Dicha dilucién punitiva para el Tenedor que no acuda a
una Llamada de Capital de dicha Serie y beneficio incremental para
los Tenedores que si lo hagan, se vera reflejada:

(i) en las Distribuciones a los Tenedores que realice el
Fiduciario conforme al Contrato de Fideicomiso y al
presente Titulo y cualquier olro pago que tengan
derecho a recibir los Tenedores respecto de los
Certificados de la Serie correspondiente, ya que
dichas Distribuciones a los Tenedores o pagos se
realizardn en base al ntunero de Certificados en
circulacion que tengan dichos Tenedores al momento
en que se lleven a cabo;

(ii) en los derechos de voto en las Asambleas de
Tenedores y las Asambleas Especiales y otros
derechos relacionados a las Asambleas de Tenedores
y las Asambleas Especiales (incluyendo, sin
limitacién, el derecho a nombrar miembros del
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Comité Técnico), ya que las resoluciones de las
Asambleas de Tenedores y las Asambleas Especiales
se toman y los derechos relacionados a las Asambleas
de Tenedores y las Asambleas Especiales se ejercen
en base al nimero de Certificados en circulacién al
momento que se realicen las asambleas o en el
momento en que se ejerzan dichos derechos;

(iii) en los derechos para designar y mantener la
designacion de miembros del Comité Técnico, ya que
dichos derechos se calculan con base en el ntimero de
Certificados en circulacion al momento de
designacion o el momento en que se vaya a celebrar
una sesion del Comité Técnico;

(iv)  en el derecho a suscribir Certificados de una Serie
particular que se emitan en Emisiones Adicionales, ya
que dicho derecho se basa en el nimero de
Certificados de los quee sea litular el Tenedor al cierre
de operaciones dc la Fecha de Registro que se
establezca en la Llamada de Capital correspondiente,
y no en el numero de Certificados de dicha Serie que
adquiri6 dicho Tenedor respecto de la Emisién Inicial
correspondiente; y

(v) en todas las demds instancias del Contrato de
Fideicomiso en donde se determinen derechos u
obligaciones con base en el nimero de Certificados
que tenga un Tenedor.

Lo anterior sin perjuicio de cualquier otro derecho que el
Administrador o el Fiduciario tenga o pudiere llegar a tener en
contra de los Tenedores por la falta de cumplimiento con una
Llamada de Capital conforme a la Ley Aplicable.

(p) Si un Tenedor existente no suscribe y paga los
Certificados de una Serie particular que se emitan en una Emision
Adicional conforme a una Llamada de Capital, el Fideicomiso podria
no contar con los fondos suficientes para cumplir con las
obligaciones que adquiera en los términos del Contrato de
Fideicomiso y del Acta de Emusion, y podria verse sujeto a
penalidades o pérdidas al respecto. Adicionalmente, en dicho
supuesto, entre otros, el Fideicomiso podria verse impedido en
cumplir con el plan de negocios y calendario de inversion previsto
en el Prospecto relativo a los Certificados de las Series Iniciales.
Dichos riesgos son en adicién a los demés riesgos sefialados en el

Prospecto.
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) Los Tenedores, por la mera adquisicién de los
Certificados, autorizan e irrevocablemente instruyen a los
intermediarios financieros a través de los cuales sean propietarios de
Certificados, a proporcionar al Fiduciario, al Representante Comun
y al Administrador Ja documentacién necesaria para determinar si
dicho Tenedor suscribié y pagé los Certificados que se emitan en una
Emision Adicional conforme a una Llamada de Capital.
Adicionalmente, el Dia Habil inmediato siguiente a cada Fecha
Limite de Suscripcién, el Fiduciario deberd informar a la CNBV, a la
BMV y al publico inversionista a través de una publicaciéon en
Emisnet, la informacién sobre el resultado de la Llamada de Capital
respectiva a dicha Fecha Limite de Suscripcién, segtn lo establecido
en la Circular Unica.

(r) Transmisiéon de Certificados. En caso de que
cualquier Persona intente adquirir , en cualquier momento, dentro o
fuera de la BMV, uno o mas Certificados de una Serie particular (y
consecuentemente la obligacién de cumplir las Llamadas de Capital,
en su caso),dicha Persona debera requerir la autorizacién previa del
Comité Técnico, que requerird el voto favorable de la mayorfa de Jos
Miembros Independientes del Comité Técnico y de la mayorfa de los
miembros no independientes del Comité Técnico designados por el
Administrador el cual tnicamente otorgara dicha aprobacién si el
Comité Técnico determina, a su entera discrecion, que el adquirente
tiene la capacidad (econémica, legal o de cualquier otra naturaleza y
solvencia moral) necesaria para cumplir en tiempo y forma con las
Llamadas de Capital que pudieren efectuarse con posterioridad a
dicha adquisicion, sujeto a lo siguiente: :

(1) Compromiso Restante de los Tenedores. Antes dela fecha
en que el Compromiso Restante de los Tenedores de una Serie en
particular haya sido reducido a cero, el Comité Técnico concederd
dicha autorizacién, si de acuerdo con el criterio del Comité Técnico
(i) el comprador tiene la capacidad necesaria (econémica, legal o de
cualquier otra naturaleza) para cumplir oportunamente con las
Llamadas de Capital que puedan realizarse después de dicha
adquisicién, (ii) la transmisién no tendria un impacto fiscal o
regulatorio adverso (incluyendo bajo cualquier ley de valores) en el
Fideicomiso, los Tenedores o el Administrador, (iii) el comprador no
es un Competidor, (iv) el Comité Técnico ha recibido del comprador
otros documentos, opiniones, instrumentos y certificados segin lo
solicite el Comité Técnico, (v) el comprador cumple con cualquier
disposicién para la prevencion de lavado de dinero y financiamiento
de terrorismo aplicable, y (vi) el comprador no sea considerado una
“11S Person” segtin dicho término se define en la Regulacién S del US
Securities Act of 1933, segun sea modificada, o un “United States
Person” segtn dicho término se define en la Seccién 7701(a)(30) del
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US Internal Revenue Code of 1986, segun sea modificado, y dicho
adquirente tnicamente esté adquiriendo Certificados de manera
consistente con la Regulacién S, incluyendo las .disposiciones
contenidas en la misma para operaciones en el extranjero (offshore
transactions). Para efectos de claridad, el Comité Técnico podra
solicitar la opinién de un’ asesor externo en forma y sustancia
razonablemente satisfactorias para el Administrador con respecto a
cualquiera de los numerales (i) a (vi) anteriores, con cargo al
Patrimonio del Fideicomiso, en el entendido que en caso de que se
lleve a cabo la transmisién/enajenacién de Certificados, el
Administrador notificaré este hecho al Fiduciario y al Representante
Comun.

(2) Terminacién del Compromiso Restante de los Tenedores.
Después de la fecha en el que el Compromiso Restante de los
Tenedores de los Certificados de una Serie particular haya sido
reducido a cero, el Comité Técnico sélo concedera dicha autorizacion
de acuerdo con el criterio del Comité Técnico (i) la transmisién no
tendrfa un impacto fiscal o regulatorio adverso (incluyendo bajo
cualquier ley de valores) en el Fideicomiso, los Tenedores o el
Administrador; (ii) el comprador no es un Competidor; (iii) el
Comité Técnico ha recibido del comprador otros documentos,
opiniones, instrumentos y certificados segin lo solicite el
Administrador; (iv) el comprador cumpla en términos generales con
cualquier disposicion para la prevencién de lavado de dinero y
financiamiento de terrorismo aplicable; y (v) el comprador no sea
considerado una “US Person” segun dicho término se define en la
Regulacién S del US Securities Act of 1933, segin sea modificada, o
un “United States Person” segtn dicho término se define en la Seccion
7701(a)(30) del US Internal Revenue Code of 1986, segun sea
modificado, y dicho adquirente tnicamente estd adquiriendo
certificados de manera consistente con la Regulacién S, incluyendo
las disposiciones contenidas en la misma para operaciones en el
extranjero (offshore transactions). Para evitar dudas, el Comité Técnico
podra solicitar la opinién de un asesor externo en una forma y
sustancia razonablemente satisfactorias para el Administrador con
respecto a cualquiera de los numerales (i) a (v) anteriores, con cargo
al Patrimonio del Fideicomiso, en ¢l entendido que en caso de que se
lleve a cabo la transmisién/enajenacion de Certificados, el
Administrador notificard este hecho al Fiduciario y al Representante
Comun.

(3) Resolucién del Comité Técnico. En relacién con los
asuntos presentados al Comité Técnico de conformidad con los
puntos (1) y (2) anteriores, el Comité Técnico emitird su resolucion
en un plazo no superior a 90 dias naturales a partir de la fecha de
presentacién de la correspondiente solicitud de autorizacion de
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adquisicién; en el entendido, que, si el Comité Técnico no emite su
resoluciéon dentro de dicho plazo, se considerard que el Comité
Técnico nego la solicitud de adquisicion. El Comité Técnico estara
facultado en todo momento para solicitar la informacién que
considere necesaria o pertinente para dictar su resolucién. Dicha
resolucién debera ser compartida por el Administrador, al
Fiduciario y al Representante Comun.

(4) Incumplimiento. En caso de que cualquier Persona
adquiera Certificados de un Tenedor vendedor, sin la autorizacion
previa del Comité Técnico (como se requiere de acuerdo a la Seccién
7.1 del Contrato de Fideicomiso, entonces (1) la Persona adquirente
no seré considerada como Tenedor exclusivamente por lo que se
refiere a los Certificados adquiridos en contravencién a lo
establecido en el Contrato de Fideicomiso, y el Tenedor vendedor
continuara obligado a cumplir con todas las obligaciones derivadas
de Llamadas de Capital y que puedan surgir en el futuro como si
dicha transmisién mno se hubiere realizado, y seguird siendo
considerado como Tenedor por lo que se refiere a los Certificados
vendidos en contravencién a lo establecido en los numerales (1) y (2)
anteriores, y (2) los Certificados de una Serie particular transmitidos
no otorgaran al adquirente de los mismos derechos corporativos,
incluyendo, sin limitacién, el derecho de asistir y votar en Asambleas
de Tenedores y Asambleas Especiales (y dicho comprador no sera
considerado a los efectos de determinar los quérums de instalacién
y votacién respectivos, y el Representante Comun no incurrird en
responsabilidad por no reconocer al comprador la titularidad y el
ejercicio de tales derechos, de acuerdo a lo establecido en el Contrato
de Fideicomiso; asf como designar iniembros del Comité Técnico. El
Fiduciario y/o el Administrador deberdn notificar al Representante
Comtn en cuanto tengan conocimiento de cualquier
incumplimiento de conformidad con la Seccién 7.1 del Contrato de
Fideicomiso.

5) Transmisiones. En caso de que cualquier Persona que
adquiera Certificados de una Serie particular en el mercado
secundario sin la autorizaciéon del Comité Técnico, reciba
Distribuciones, ejerza  cualesquiera  derechos corporativos
relacionados con dichos Certificados, o efectiie pagos con motivo de
alguna Llamada de Capital, dichos actos no constituirdn y en ningan
caso podran interpretarse como una autorizacién del Comité
Técnico en relacion con dicha transmisién, y las consecuencias
previstas en el Contrato de Fideicomiso continuaran aplicando. Las
partes en este acto acuerdan que no hay otros acuerdos respecto a la
transmisiéon de Certificados, distintos a las disposiciones de la
Seccion 7.1 del Contrato de Fideicomiso.
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(s) S6lo en la medida en que no haya habido
incumplimientos de los Tenedores a las Llamadas de Capital
conforme a lo previsto en la Seccién 7.1 del Contrato de Fideicomiso,
y el Fiduciario haga una Llamada de Capilal pero no use los montos
de dicha Llamada de Capital depositados en la Cuenta para
Llamadas de Capital o la Cuenta de Aportaciones, segiin sea el caso,
para los fines previstos en la Llamada de Capital respectiva, el
Administrador deberd, causar que el Fiduciario (i) distribuya dichos
montos (junto con los intereses devengados en relacién con las
Inversiones Temporales una vez deducidos los gastos en que se haya
incurrido en relacién con la correspondiente Llamada de Capital) a
los Tenedores dentro de los 45 dias naturales siguientes a la fecha en
que se hayan depositado dichos montos en la Cuenta para Llamadas
de Capital o la Cuenta de Aportaciones, segin sea el caso (salvo que
la Asamblea Especial respectiva, a solicitud del Administrador,
apruebe una extension a dicho plazo), en cuyo caso dichos montos
distribuidos no seran considerados como parte de las aportaciones
de los Tenedores para efectos de calcular los Compromisos
Restantes de los Tenedores, y (ii) haga del conocimiento de los
Tenedores la forma en la que se llevaré a cabo dicha distribucion; en
el entendido, que en caso de que haya habido un incumplimiento de
los Tenedores a una Llamada de Capital conforme a lo previsto en la
Seccién 7.1 del Contrato de Fideicomiso, y el Fiduciario haga una
Llamada de Capital pero no use los montos de dicha Llamada de
Capital depositados en la Cuenta para lLlamadas de Capital o la
Cuenta de Aportaciones, segtin sea el caso, para los fines previstos
en la Llamada de Capital respectiva, el Administrador colaboraré de
buena fe con los Tenedores de Certificados de la Serie
correspondiente que hayan fondeado dichos montos para
devolverles el dinero que haya sido fondeado por cada uno de ellos
(sin que dichas distribuciones se tengan que hacer a través de
Indeval), en cuyo caso (1) el plazo de 45 dfas naturales a los que se
refiere el presente parrafo (s) no resultard aplicable, (2) si se lleva a
cabo la devolucién de dichos montos a los Tenedores que los hayan
fondeado, los numerales (1) y (2) anteriores aplicaran a dichos
montos devueltos y (3) se debera proporcionar al Administrador los
datos de las cuentas en las cuales se debe llevar a cabo la devolucion
correspondiente.

(t) En o previo a la Fecha Ex-Derecho, el Administrador
debera coordinarse con el Fiduciario, a efecto de solicitar al
Proveedor de Precios (con copia al Representante Comin) que éste
ajuste el precio de los Certificados en la Fecha Ex-Derecho con el
propésito de reflejar el efecto de la Llamada de Capital respectiva;
en el entendido, que el Fiduciario y el Administrador deberan
proporcionar al Proveedor de Precios, con copia al Representante
Comtin, tan pronto como fuere posible, cualquier informacion que
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el Proveedor de Precios pudiere razonablemente requerir para llevar
a cabo el ajuste a que se refiere el presente inciso (t).

(w) Fondeo en Pesos. No obstante que el Contrato de
Fideicomiso establece que cada Emisién Adicional que resulte de
una Llamada de Capital deberda ser fondeada en Délares, la
Asamblea Especial de una Serie de Certificados en particular podrd
elegir fondear Emisiones Adicionales de dicha Serie de Certificados
en Pesos, Ginica y exclusivamente en la medida en que (i) previo a la
Fecha Limite de Suscripcion correspondiente, dichos T enedores
hubieren informado al Administrador, al Fiduciario y al
Representante Comtn por escrito de su imposibilidad para fondear
dicha Emisién Adicional en Doélares; y (ii) dicha Asamblea Especial
de Tenedores instruya al Fiduciario para que, a més tardar en la
Fecha Limite de Suscripcion de la Llamada de Capital
correspondiente, y previo a que dichos Tenedores ofrezcan suscribir
los Certificados de la Serie objeto de Ja Emisién Adicional, el
Fiduciario celebre una operacién de cambio de divisas para que las
cantidades fondeadas en Pesos sean inmediatamente convertidas a
Délares en un monto equivalente al monto de la [lamada de Capital
denominada en Délares. Lo anterior, en el entendido, que
cualesquier gastos o comisiones derivadas de la operacién de cambio
de divisas antes descrita, deberd ser pagada como parte de los Gastos
del Fideicomiso relacionados con una Serie de Certificados en
particular, los cuales deberdn ser pagados exclusivamente con los
recursos de la Serie de Certificados correspondiente.

Tiempo y forma de las El Administrador instruird, por lo general, al Fiduciario para que

Distribuciones: transfiera los ingresos del Fideicomiso (deduciendo los Gastos del
Fideicomiso y la respectiva Reserva de Gastos), salvo en caso de que
dichos ingresos deban aplicarse de otra forma conforme a lo previsto
en el Contrato de Fideicomiso, en los tiempos que el Administrador
determine discrecionalmente.

Moneda. Las Distribuciones en efectivo serdn realizadas en D6lares,
salvo que el Administrador instruya lo contrario a través de Indeval;
en el entendido, que de conformidad con el articulo 8 de la Ley
Monetaria de los Estados Unidos Mexicanos, las obligaciones de
pago contraidas en moneda extranjera, dentro o fuera de México, se
tendran por cumplidas en México, mediante la entrega de su
equivalente en Pesos al tipo de cambio publicado por el Banco de
Meéxico en el Diario Oficial de la Federacion en la fecha en la que se
realice el pago correspondiente.

Proceso de Distribucion: Los Ingresos de Inversiones procedentes de las Inversiones se
repartirédn a los Tenedores a través del Indeval. Con al menos 7 Dias
Hébiles de anticipacién a cada Distribucién, conforme a lo
establecido en la Seccién 11.1 del Contrato de Fideicomiso, el
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Distribuciones en Especie

Proveedor de Precios

Derechos que confieren a los
Tenedores y proteccion de sus
intereses:

Administrador debera calcular el monto a distribuirse (el “Monto
Distribuible”) a los Tenedores de acuerdo con los términos de la
Seccién 11.2 del Contrato de Fideicomiso. Una vez que se determine
el Monto Distribuible, el Administraclor debera notificar el Monto
Distribuible a ser distribuido por el Fideicomiso al Fiduciario y al
Representante Comun, y el Fiduciario deberd publicar el Monto
Distribuible pagadero por el Fideicomiso, a través de Emisnet, en
cada caso con al menos 6 Dias IHabiles de anticipacién a la fecha
respectiva de Distribucién, y dar aviso al Indeval (por escrito o por
los medios que éste determine), con 2 Dias Hébiles de anticipacion a
la fecha de distribucién correspondiente (cada una, una “Fecha de
Distribucién”). En la Fecha de Distribucion respectiva, el Monto
Distribuible deber4 ser distribuido en su totalidad a los Tenedores.

Las Distribuciones que se realicen conforme a la Clausula XI del
Contrato de Fideicomiso, unicamente se haran en efectivo, a menos
que una Asamblea Especial apruebe algo distinto.

Inicialmente (con la aprobacién previa de los Miembros
Independientes del Comité Técnico o de la Asamblea de Tenedores),
el Fiduciario contratard, de conformidad con la voluntad de las
partes del Contrato de Fideicomiso y previa instruccion por escrito
del Administrador, al Proveedor de Precios para calcular el precio
de los Certificados (haciendo un desglose del precio de cada Serie de
Certificados), en el entendido, que posteriormente a la fecha del
Contrato de Fideicomiso, el Administrador podra instruir al
Fiduciario para que sustituya a dicho Proveedor de Precios, con la
autorizacién previa del Comité Técnico en una sesién en la que los
miembros que no sean Miembros Independientes no tendran el
derecho de ejercer su voto respecto de dicho asunto.

Conforme al Articulo 7, fracciéon IX de la Circular Unica, y en
términos del Contrato de Fideicomiso, cada Certificado otorga
derechos corporativos y econémicos a su Tenedor. Cada Tenedor de
Certificados tendra derecho a recibir Distribuciones derivadas de las
[nversiones realizadas por el Fiduciario, sujeto a los términos del
Contrato de Fideicomiso. Los Tencdores de Certificados de Series
Iniciales tendran derecho a adquirir Certificados de las Series
Subsecuentes de Certificados en la fecha de Emisién Inicial
correspondiente, en proporcién a su participacion respectiva de
Certificados de Series Iniciales (vis-a-vis del total de los Certificados
de Series Iniciales en circulacién) en la Fecha Limite de Suscripcién
de Serie Subsecuente correspondiente. Cada Tenedor tendra el
derecho de, en cualquier momento, designar a un miembro del
Comité de Monitoreo de dicha Serie de Certificados mediante
notificacién por escrito al Administrador, el Fiduciario y el
Representante Comun. Cada Tenedor de Certificados  tendra
derecho a: (a) asistir y votar en la Asamblea de Tenedores y a la
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Uso de Recursos derivados de la
Iimision:

L.ugar y forma de pago:

Depositario:

Representante Comun:

Asamblea Especial de Tenedores aplicable a su Serie de Certificados

respectiva. Asimismo los Tenedores que, en lo individual o en su
conjunto tengan el 10% o méas de los Certificados que se encuentren
en circulacién, tendran derecho a: (i) solicitar al Representante
Comun convoque a una Asamblea de Tenedores o una Asamblea
Especial de Tenedores, segtin sea aplicable, especificando los puntos
del orden del dia a tratar en dicha Asamblea de Tenedores; (ii)
solicitar al Representante Comun aplace la Asamblea de Tenedores
o una Asamblea Especial de Tenedores, segn sea aplicable, por una
sola vez, por 3 dfas naturales y sin necesidad de nueva convocatoria,
la votacién en una Asamblea de Tenedores de cualquier asunto
respecto del cual no se consideren suficieniemente informados; y (iii)
designar o, segn corresponda, revocar el nombramiento de un
miembro del Comité Técnico y su respectivo suplente o suplentes,
segn los Tenedores que conjunta o individualmente tengan 10% o
mas del niamero total de Certificacos en circulacién determinen a su
discrecion; (iv) iniciar acciones de responsabilidad en contra del
Administrador por el incumplimiento de sus obligaciones bajo el
Contrato de Fideicomiso y los Documentos de la Emision; y (v)
oponerse judicialmente a las resoluciones adoptadas por una
Asamblea de Tenedores o por una Asamblea Especial de Tenedores,
segun sea aplicable; y (b) celebrar convenios de voto en relacién con
su derecho a votar en las Asambleas de Tenedores o por una
Asamblea Especial de Tenedores, segtn sca aplicable.

Llevar a cabo inversiones en México, directa o indirectamente, a
través de uno o méas vehiculos administrados por GA, asi como para
pagar gastos relacionados con dichas inversiones de conformidad
con los términos del Contrato de Fideicomiso.

Todos los pagos en efectivo a los Tenedores se llevaran a cabo por
medio de transferencia electrénica a través de Indeval (segun dicho
término se define mdés adelante), cuyas oficinas se encuentran
ubicadas en Paseo de la Reforma No. 255, Piso 3, Col. Cuauhtémoc,
06500, Ciudad de México.

S.D. Indeval Institucién para el Depésito de Valores, S.A. de C.V.
(“Indeval”).

Se ha designado a Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo
Financiero como Representante Comun de Jos Tenedores.

(a) Derechos y Obligaciones del Representante Comtun. El
Representante Comun tendra las facultades y obligaciones que se
contemplan en la LMV y en los articulos aplicables de la LGTOC, en
el presente Titulo y en el Contrato de Fideicomiso. Para todo aquello
no expresamente previsto en el presente Titulo, en el Contrato de
Fideicomiso, en los demas documentos de los que sea parte, o en la
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LMV y/o en la LGTOC, el Representante Comun actuard de
conformidad con las instrucciones de la Asamblea de Tenedores o la
Asamblea Especial. El Representante Comiin represenlara al
conjunto de Tenedores y no de manera individual a cada uno de
ellos. Las facultades y obligaciones del Representante Comun
incluirdn, sin limitacién, las siguientes:

(i)  suscribir el Titulo correspondiente a cada Emisién y el
Acta de Emisién, asi como suscribir las solicitudes a ser presentadas
ante la CNBV para llevar a cabo el canje del Titulo y la actualizacion
de la inscripcidén en el RNV, como resultado de una Emision
Adicional;

(i) revisar la constitucién del Fideicomiso;

(iii) verificar, a través de la informacién que sc le hubiere
proporcionado para dichos fines el estado que guarda el Patrimonio
del Fideicomiso;

(iv) convocar de conformidad con el Contrato de
Fideicomiso, y presidir las Asambleas de Tenedores y las Asambleas
Especiales cuando la Ley Aplicable o los términos del Titulo y el
Contrato de Fideicomiso asi lo requieran, o cuando lo considere
necesario o deseable para obtener confirmaciones de los Tenedores
con respecto a la toma de cualquier decisién, o la realizacién de
cualesquier asuntos que deban ser resueltos por una Asamblea de
Tenedores o una Asamblea Especial, asi como ejecutar las
resoluciones de dichas asambleas;

(v) llevar a cabo todos los actos que resulten necesarios o
convenientes a efecto de cumplir las resoluciones tomadas en las
Asambleas de Tenedores y las Asambleas Especiales;

(vi) firmar en representacion de los respectivos Tenedores,
los documentos v contratos a ser celebrados con el Fiduciario de
conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso, asi
como sus respectivas modificaciones, con la aprobacién previa de la
Asamblea de Tenedores o la Asamblea Especial respectiva cuando
esta se requiera de conformidad con el Contrato de Fideicomiso;

(vii) actuar como intermediario entre el Fiduciario y los
Tenedores, en representacién de estos ultirmos, con respecto del pago
de cualquier cantidad pagadera a los Tencdores en relacion con sus
respectivos Certificados y el Contrato de Fideicomiso, si las hubiera,
as{ como para cualesquiera otros asuntos (ue se requieran;
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(viii) ejercer sus derechos y cumplir con sus obligaciones
establecidas en cada Titulo, en el Contrato de Fideicomiso y en los
demds documentos de los que sca parte;

(ix) en general, llevar a cabo todos los actos y ejercer las
facultades y cumplir con las obligaciones del Representante Comun
de conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso, la
Ley Aplicable y los sanos usos y practicas bursatiles, asi como llevar
a cabo todos los actos y ejercer cualesquier facultades para
salvaguardar los derechos de los Tenedores; y

(x) proporcionar a cualquier Tenedor (a su propio costo)
cualquier informacién contenida en los informes que hayan sido
entregados al Representante Comin por el Fiduciario y el
Administrador de conformidad con las disposiciones incluidas en el
Contrato de Fideicomiso, en el entendico que dichos Tenedores
deberdn propotcionar evidencia de su tenencia mediante la
constancia expedida por Indeval para dichos efectos y el listado
interno de titulares emitido por el intermediario financiero
correspondiente, segin sea aplicable.

El Representante Comtn no tendra responsabilidad alguna
por las decisiones que se adoplen en el Comité Técnico, en la
Asamblea de Tenedores o en la Asamblea Especial, ni estara
obligado a erogar ningtn tipo de gasto u honorario o cantidad
alguna con cargo a su patrimonio para llevar a cabo todos los actos
y funciones que le corresponden derivadas de su encargo, las cuales
se cubrirdn con cargo al Patrimonio del Fideicomiso.

(b) Obligaciones adicionales del Representante Comun.

(i)  El Representante Comun deberd verificar, a través de la
informacién que se le hubiere proporcionado para tales fines, el
cumplimiento en tiempo y forma de las obligaciones establecidas en
el Contrato de Fideicomiso, el presente Titulo, el Acta de Emisiéon y
el Contrato de Administracién, por parte del Fiduciario, del
Fideicomitente, del Administrador y cualquier otra parte de los
mismos (excepto de las obligaciones de indole contable, fiscal,
laboral y administrativa de las partes de dichos documentos
previstas en los mismos que no tengan injerencia directa en la
realizacion de Distribuciones o de cualquier otro pago que deba ser
realizado a los Tenedores conforme a los Certificados), asf como, el
estado que guarda el Patrimonio el Fideicomiso.

(ii) Para efecto de cumplir con lo anterior, el Representante
Comun tendra el derecho de solicitar al Fiduciario, al Fideicomitente
y al Administrador, asi como a las personas que les presten servicios
relacionados con los Certificados o con el Patrimonio del

39



Fideicomiso, incluyendo sin limitar, al Auditor Externo, el
Proveedor de Precios, el Valuador Independiente y el Contador del
Fideicomiso, la informacion y documentacion que razonablemente
considere necesaria para verificar ¢l cumplimiento de las
obligaciones a que sc refiere el parrajo anterior. Mediante la
celebracién del Contrato de Fideicomiso, la aceptacién de su
nombramiento y/o la celebracion de un contrato de servicios
respectivo, se considerard que dichas Personas aceptan el
cumplimiento de las obligaciones establecidas en el Contrato de
Fideicomiso. En ese sentido, el Fiduciario, el Fideicomitente, el
Administrador, el Auditor Externo, el Proveedor de Precios, el
Valuador Independiente, el Contador del Fideicomiso y dichos
prestadores de servicios deberan proporcionar y/o causar que le sea
proporcionada al Representante Comtn dicha informacion y
documentacién en los plazos y periodicidad que el Representante
Comun razonablemente les requiera, incluyendo, sin limitar, la
situacién financiera del Patrimonio del Fideicomiso, el estado que
guardan las Inversiones, Desinversiones, financiamientos y otras
operaciones efectuadas con cargo al Patrimonio del Fideicomiso,
corridas financicras, determinacién de coberturas, asi como
cualquier otras informacién econémica, contable, financiera, legal y
administrativa que precise, la cual estara sujeta a las obligaciones de
Fideicomiso, en cl entendido, sin embargo, que el Representante
Comtn podré hacer dicha informacion del conocimiento de los
Tenedores sin incurrir en un incumplimiento por tal motivo a dichas
obligaciones de confidencialidad, y dichos Tenedores estaran sujetos
a la obligacién de confidencialidad establecida en la Seccién 18.3 del
Contrato de Fideicomiso. El Fiduciario tendrd la obligacién de
requerir al Auditor Externo, al Proveedor de Precios, al Valuador
Independiente, al Contador del Fideicomiso y a los asesores legales
o terceros que proporcionen al Representante Comun la informacion
que este razonablemente le requiera y en los plazos razonablemente
establecidos, en el entendido, que el Fiduciario no serd responsable
si el Auditor Externo, el Proveedor de Precios, el Valuador
Independiente, el Contador del Fideicomiso, los asesores legales o
los terceros, una vez requeridos por el Fiduciario, incumplen con su
obligacion de entregar al Representante Comun la informacion
solicitada. El Representante Comtin asumird que la informacion
proporcionada por dichas partes y/o terceros sefialados es exacta y
veraz, por lo que podrd confiar en ella para sus funciones de
revision. '

(iii) E! Representante Comin podra realizar visitas o
revisiones a las personas sefialadas en el parrafo anterior, una vez al
aflo, o en cualquier otro momento que considere necesario, previa
notificacién entregada por escrito realizada con por lo menos 5 Dias
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Habiles de anticipacién a la fecha en que se desee llevar a cabo la
visita o revisién respectiva salvo gue se trate de casos urgentes, en
cuyo caso, dicha notificacion podrd ser entregada con al menos 2
Dias Hébiles de anticipacion.

(iv) En caso de que el Representante Comtin no reciba la
informacién solicitada en los tiempos senialados o que tenga
conocimiento de cualquier otro incumplimiento de las obligaciones
establecidas en el Contrato de Fideicomiso, los Titulos, el Acta de
Emision y el Contrato de Administracién a cargo de las partes de
los mismos, estard obligado a solicitar al Fiduciario, mediante
nolificacién por escrito, haga del conocimiento del publico
inversionista inmediatamente a través de la publicacién de un
“evento relevante”, dicho incumplimiento, sin que tal revelacion se
considere un incumplimiento de obligacién de confidencialidad
alguna y sin perjuicio de la facultad del Representante Comin, de
hacer del conocimiento del ptiblico inversionista en términos del
Contrato de Fideicomiso y la Ley Aplicable, cualquier circunstancia
que pueda afectar la capacidad del Fiduciario para cumplir con sus
obligaciones al amparo de los Certificados asi como cualesquier
incumplimientos y/o retraso en el cumplimiento de las obligaciones
tanto del Fiduciario, como del Fideicomitente y/o del
Administrador, que por cualquier medio se hagan del conocimiento
del Representante Comitin en el entendido, ademas, que dicha
revelaciéon no se considerard que infringe las obligaciones de
confidencialidad establecidas en el Contrato de Fideicomiso y/o en
los demas Documentos de la Emisiéon. En caso de que el Fiduciario
no lleve a cabo la publicacion del “evento relevante” respectivo
dentro de los 2 Dias Habiles siguientes a la notificacién que realice
el Representante Comun, éste tendra la obligacién de llevar a cabo
la publicacién de dicho “evento relevante” inmediatamente.

(v) Bl Representante Comun debera rendir cuentas del
desempeno de sus funciones, cuando la Asamblea de Tenedores o la
Asamblea Especial lo soliciten o al momento de concluir su encargo.

(vi) A efecto de estar en posibilidad de cumplir con lo
anterior, el Representante Comun debera solicitar a la Asamblea de
Tenedores o Asamblea Especial, o éstas deberdn solicitar que se
subcontrate, con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, a cualquier
tercero especialista en la materia de que se trate, que considere
conveniente y/o necesario para que lo asistan en el cumplimiento de
sus obligaciones de verificacién referidas en los parrafos anteriores
o establecidas en la Ley Aplicable. En dicho caso, el Representante
Comuin estaré sujeto a las responsabilidades que establezca la propia
Asamblea de Tenedores o Asamblea Especial al respecto, y en
consecuencia, podra confiar, actuar y/o abslenerse de actuar con
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base en las determinaciones que lleven a cabo dichos especialistas,
segtin lo determine la Asamblea de Tenedores o Asamblea Especial;
en el entendido, que si la Asamblea de Tenedores o Asamblea
Especial no aprueba dicha contratacion, el Representante Comun no
podra llevarla a cabo y dnicamente sera responsable de las
actividades que expresamente esta requerido a desempenar
conforme al Contrato de Fideicomiso v la Ley Aplicable. Asimismo,
sin perjuicio de las demas obligaciones del Fiduciario referidas en
los parrafos anteriores, ¢ste deberd, previa autorizacion de la
Asamblea de Tenedores o Asamblea Iispecial, contratar con cargo al
Patrimonio del Fideicomiso y/o proporcionar al Representante
Comun, con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, los recursos
necesarios para realizar las conlralaciones de los terceros que asistan
a dicho Representante Comun en el cumplimiento de sus
obligaciones, segin le sea instruido por el Representante Comiin, en
un plazo que no deberd exceder de 5 Dias Habiles contados a partir
de que le sea dada dicha instruccién; en el entendido, que si la
Asamblea de Tenedores o Asamblea Especial autoriza la
contratacién de dichos terceros pero no existen los recursos
suficientes para dichos efectos en el Patrimonio del Fideicomiso, se
estaré a lo dispuesto por el articulo 281 del Codigo de Comercio asi
como a lo establecido en el articule 2577 del Cédigo Civil del Distrito
Federal (aplicable en la Ciudad de México) y sus articulos
correlativos en los demas Codigos Civiles de los estados de México
y el Codigo Civil Federal en relacion con su caracter de mandatario
en términos del articulo 217 de la LGTOC, en el entendido, ademas,
que el Representante Coman no eslard obligado a anticipar las
cantidades necesarias para la contratacion de dichos terceros
especialistas y no serd responsable bajo ninguna circunstancia del
retraso de su contratacién y/o por falta de recursos en el Patrimonio
del Fideicomiso de llevar a cabo dicha contratacién y/o porque no
le sean proporcionados, en su caso, por los Tenedores de Jos
Certificados.

() Personal del Representante Comun. Atendiendo a la
naturaleza de los Certificados, que no conllevan una obligacién a
cargo del Fiduciario de pagar una suma de dinero por concepto de
principal y/o intereses, ni el Representante Comun, ni cualquier
funcionario, consejero, apoderado, empleado, filial o agente (el
“Personal”) de ésle, serdn responsables de las decisiones de
inversion, del cumplimiento del plan de negocios, ni del resultado
de las Inversiones y/o de las demés operaciones efectuadas con
cargo al Patrimonio del Fideicomiso o de la adecuacion de dicho
resultado a los rendimientos esperados, ni serd responsable de
revisar ni supervisar la viabilidad juridica, financiera y econdmica
de cualquier Vehiculo de Inversion, de las inversiones y demais
operaciones ni de la obtencién de autorizaciones y cumplimiento de
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requisitos legales y de otro tipo que conlleve cada Inversion u
operacion, en el entendido, que el Representante Comun estara
facultado para solicitar razonablemente al Administrador, al
Fiduciario y a los demds participantes, y estos estardn obligados a
proporcionar, informacién relativa a esltos temas.

De igual manera no sera responsabilidad del Representante
Comun ni del Personal de éste, vigilar o supervisar el cumplimiento
de los servicios contratados del Contador del Fideicomiso, del
Auditor Externo, el Proveedor de Precios, el Valuador
Independiente, el Contador del Fideicomiso o de cualquier otro
tercero, ni el cumplimiento de Jas obligaciones pactadas en los
contratos firmados con las contrapartes en las Inversiones,
Desinversiones y demés operaciones, ni el debido cumplimiento por
las partes con las condiciones de la operacion de los Vehiculos de
Inversién, ni la debida instalacion o funcionamiento del Comité
Técnico, y las obligaciones de sus miembros, o cualquier otro 6rgano
distinto a la Asamblea de Tenedores o la Asamblea Especial.

(d) Remocién del Representante Comun. El Representante
Comtn podrd ser removido o sustituido en cualquier momento,
mediante resolucion de la Asamblea de Tenedores que cumpla con
los requisitos de quérum establecidos en el Contrato de Fideicomiso;
en el entendido, que dicha remocion sélo surtird efectos cuando un
representante comun sustituto haya sido designado por la Asamblea
de Tenedores respectiva y el representante comtin sustituto haya
aceptado y tomado posesion de su cargo y entrado en funciones
como representante comun.

(e) Renuncia_del Representante Comin. Cualquier institucion
que actie como representante comtin conforme al Contrato de
Fideicomiso podré renunciar a dicho nombramiento en los casos que
se especifican y de conformidad a las disposiciones del Articulo 216
de la LGTOC. El Representante Comiin, segin sea el caso, debera
entregar notificacién por escrito al Administrador y al Fiduciario de
su intencién de renuncia con por lo menos 60 dias naturales de
anticipacién a la fecha de renuncia, y en todo caso dicha renuncia no
serd efectiva hasta que un representante comun sustituto sea
nombrado por la Asamblea de Tencdores y dicho sustituto del
Representante Comun haya aceplado y tomado posesion de su
cargo, lo cual debera ocurrir dentro del plazo de 60 dias naturales
sefialado.

(£ Terminacién de las Obligaciones del Representante Comun.
Las obligaciones del Representante Comin terminaran una vez que
se hayan cubierto a los Tenedores todas las cantidades que tengan
derecho a recibir conforme a los Certificados.
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Asamblea de Tenedores:

(g) Honorarics  del Representante  Comun. Como
contraprestacién por sus servicios bajo el Contrato de Fideicomiso,
el Representante Comin tendrd derecho a recibir los honorarios
(incluyendo el IVA) que se indican en el cocumento que se adjunta
al Contrato de Fideicomiso como Anexo “B”. Los honorarios del
Representante Comin seran considerados como Gastos de Emision
o Gastos del Fideicomiso, segtin resulte aplicable.

(a) Procedimientos para Asambleas de Tenedores. Las
Asambleas de Tenedores se regirdan de conformidad con lo
siguiente:

(i) Cada Asamblea de Tenedores representaré al conjunto
de todos los Tencdores de todas las Series de
Certificados (y por lo tanto todas las Series con
derecho a voto en una Asamblea de Tenedores seran
convocadas en una misma convocatoria) y, en todo lo
que no contravenga lo previsto en la Seccién 4.1 del
Contrato  de  Fideicomiso y/o el  Titulo
correspondiente, se regird por las disposiciones
contenidas en la LMV, y en lo no previsto y/o
conducente, en los Articulos 218, 219, 220, 221, 223 y
demas articulos correlativos de la LGTOC, , siendo
validas  sus resoluciones respecto de todos los
Tenedores, atin respecto de los ausentes y disidentes.
A menos que se indique lo contrario en el Contrato de
Fideicomiso, las rcferencias a los Certificados la
Seccion 4.1 del Contrato de Fideicomiso, se refieren a
los Certificados de todas las Series.

(i) Los Tenedores se reunirdn en Asamblea de Tenedores
cada vez que sean convocados por el Representante
Comun, Las Asambleas de Tenedores se celebraran en
el domicilio del Representante Comuin y, a falta o
imposibilidad para ello, en cl lugar que se exprese en
la convocatoria respectiva, dentro del domicilio social
del Fiduciario.

(iii) Los Tenedores que en lo individual o en su conjunto
tengan 10% o mas de los Certificados en circulacion, el
Administrador, el Fiduciario y/o la mayoria de los
Miembros Independientes del Comité Técnico,
tendran el derecho de solicitar al Representante
Comun que convoque a una Asamblea de Tenedores,
especificando los puntos del orden del dia que
deberan tratarse en dicha Asamblea de Tenedores. El
Representante Comun debera expedir la convocatoria
para la Asamblea de Tenedores dentro del plazo de 10
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dias naturales a partir de la fecha en que se reciba la
solicitud respectiva. Si el Representante Comun no
cumpliere con esta obligacion, el juez competente del
domicilio del Fiduciario, a peticién de los Tenedores
solicitantes, podra expedir la convocatoria respectiva.
El orden del dia para las Asambleas de Tenedores no
podra incluir un punto referente a “asuntos generales”
y cualquier punto que no esté incluido en dicho orden
del dia, no podré ser sometido a la votacion de la
Asamblea de Tencdores, salvo que se encuentren
representados la totalidad de los Certificados en
circulacién con derecho a voto y la totalidad de los
Certificados en circulaciéon con derecho a voto estén de
acuerdo con dicha inclusion.

Las convocatorias para las Asambleas de Tenedores se
publicardn con al menos 10 dias naturales de
anticipaciéon a la fecha en que la Asamblea de
Tenedores deba reunirse (no obstante, en los casos en
que el Administrador sea quien solicite la
convocatoria para la Asamblea de Tenedores, este
podra llevar a cabo sus mejores esfuerzos a fin de que
dichas convocatorias sea publicadas con al menos 10
Dias Habiles de anticipacion a la fecha en que la
Asamblea de Tenedores deba reunirse), por lo menos
una vez, en cualquier periédico de amplia circulacion
nacional y en Emisnet. Las convocatorias deberan
incluir los puntos del orden del dia que en las
Asambleas de Tenedores deberan tratarse.

Los Tenedores que en lo individual o en su conjunto
tengan 10% o mas de los Certificados en circulacién,
tendran el derecho de solicitar al Representante
Comtn que aplace por una sola vez, por 3 dfas
naturales, y sin necesidad de nueva convocatoria, la
votacién en una Asamblea de Tenedores de cualquier
asunto respecto del cual dichos Tenedores no se
consideren suficientemente informados. Respecto de
aquellos Tenedores que se reliren o que no concurran
a la reanudacion de una Asamblea de Tenedores que
haya sido aplazada en los términos del presente
inciso, el Representante Comun deberd dejar
constancia en el acta respectiva, la ausencia de dichos
‘Tenedores, y los Certificados de dichos Tenedores no
seran considerados para el quérum de instalaciény de
votacién respecto de los asuntos pendientes a discutir
en la respectiva Asamblea de Tenedores, en el



entendido que en todo momento deberan cumplirse
los quérums de instalacion y votacion previstos en el
Contrato de Fideicomiso para el desahogo de los
puntos de que se trate, y en la medida que no se
cumplan los mismos, se proceda a efectuar una
ulterior convocatoria, en su caso, respecto de los
puntos correspondientes. Lo an terior, serd tiinicamente
para los efectos senalados en la Clausula 4.1 del
Contrato de Fideicomiso y no implica petjuicio alguno
a los derechos de oposicién de los Tenedores que, a ese
momento y de conformidad con las disposiciones
aplicables, ya no se encuentren presentes.

Los Tenedores que en lo individual o en su conjunto
tengan 10% o més de los Certificados en circulacion,
tendran el derecho de oponerse -judicialmente a las
resoluciones adoptadas por una Asamblea de
Tenedores, siempre y cuando los Tenedores que
pretendan oponerse no hayan concurrido .a la
Asamblea de Tenedores respectiva o, habiendo
concurrido a ella, hayan votado en contra de las
resoluciones respectivas, y en cualquier caso, se
presente la demanda correspondiente dentro de los 15
dias naturales siguientes a la fecha en que se
adoptaron  las  resoluciones  correspondientes,
sefialando en dicha demanda la disposicion
contractual incumplida o el precepto legal infringido
y los conceptos de violacién. La ejecucion de las
resoluciones impugnadas podré suspenderse por un
juez de primera instancia, siempre que los Tenedores
impugnantes otorguen una fianza suficiente para
cubrir los dafos y perjuicios que pudieren llegar a
causarse al resto de los Tenedores por la inejecucién
de dichas resoluciones, en caso de que la sentencia
fuere declarada infundada o la oposicién fuere
declarada improcedente. La sentencia que se dicte con
motivo de la oposicién surtird efectos respecto de
todos los Tenedores. Todas las oposiciones en contra
de una misma resolucion deberan decidirse en una
sola sentencia. En caso de que se presente una decision
de inversién a Ja Asamblea de Tenedores, que la
Asamblea de Tenedores adopte una resolucién en
relacién con cualquier Inversion y que cualquier
Tenedor se oponga judicialmente a cualquier de las
resoluciones adoptadas por la Asamblea de Tenedores
en relacion con cualquier Inversion, previa resolucion
judicial, el Administrador debera suspender cualquier
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Inversién aprobada en la resolucién que esté siendo
objetada hasta en tanlo dicho asunto sea resuelto.

(vii) Para concurrir a una Asamblea de Tenedores, los
Tenedores deberédn entregar al Representante Comun
sus constancias de depdsito que expida el Indeval que
evidencien sus respectivos Certificados, y, de ser el
caso, el listado de titulares que para tal efecto expida
el intermediario financiero correspondiente, segin sea
¢l caso, en el lugar que se designe en la convocatoria a
més tardar un Dia Flabil anterior a la fecha en que
dicha Asamblea de Tenedores deba celebrarse. Los
Tenedores podran hacerse representar en la Asamblea
de Tenedores por un apoderado, acreditado con carta
poder firmada ante dos testigos o por cualquier otro
medio autorizado por la Ley Aplicable.

(viii) La Asamblea de Tenedores serd presidida por el
Representante Comtin y en ella, los Tenedores tendran
derecho a tantos votos como les correspondan en
virtud de los Certificados de los que sean titulares,
computandose un voto por cada Certificado en
circulacién con derecho a voto, respecto al asunto en
cuestion. El Representante Comun designara a las
personas que acluardn como  secretario y
escrutador(es) o, en su defecto, actuaran como
secretario y/o escrutador(es) en cada Asamblea de
Tenedores, las Personas que los Tenedores designen
por mayoria en la Asamblea de Tenedores de que se
trate.

(ix) El secretario de la Asamblea de Tenedores debera
Jevantar un acta reflejando las resoluciones adoptadas
por los Tenedores. En el acta se incluira una lista de
asistencia, firmada por los Tenedores presentes y por
los escrutadores. El Representante Comun sera
responsable de conservar el acta firmada de la
Asamblea de Tenedores, asi como copia de todos los
documentos presentados a la consideracién de la
Asamblea de Tenedores, los cuales podrdn ser
consultados por los Tenedores en todo momento. Los
Tenedores tendran derecho a que, a su costa, el
Representante Comun les expida copias certificadas
de dichos documentos. El Fiduciario y el
Administrador tendran el derecho de recibir del
Representante Comun una copia de todas las actas
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(xii)

(xii)

levantadas respecto de todas y cada una de las
Asambleas de Tenedores.

La informacién y documentos relacionados con el
orden del dfa de una Asamblea de Tenedores deberdn
estar disponibles de forma electrénica y/o fisica y
gratuita en las oficinas del Representante Comtin para
revisién por parte de los Tencdores con por lo menos
10 dias naturales de anticipacién a la fecha de
celebracion de dicha Asamblea de Tenedores; en el
entendido, que el Representante Comun tinicamente
proporcionard dicha informacion con los Tenedores
que acrediten su calidad de Tenedores entregando las
constancias que para tal efecto expida Indeval y el
listado de titulares que para tal efecto expida el
intermediario financiero correspondiente, en su caso.

lLas resoluciones undnimes aprobadas fuera de
Asamblea de Tenedores por aquellos Tenedores que
representen la totalidad de los Certificados en
circulacién con derecho a voto, tendran, para todos los
efectos legales, la misma validez que si hubieran sido
aprobadas en Asamblea de Tenedores, siempre que
dichas resoluciones undnimes aprobadas fuera de
Asamblea de Tencdores consten por escrito y las
mismas sean notlificadas al Fiduciario, al
Administrador y al Representante Comun. Los
Tenedores tendran derecho de obtener, a su costa,
copias certificadas de dichos documentos del
Representante Comun.

El Administrador, el Fiduciario y el Representante
Comtn tendran en todo momento el derecho de asistir
a cualquier Asamblea de Tenedores, con voz pero sin
derecho a voto, por lo que dichas Personas no tendran
responsabilidad ~ alguna  relacionada con las
resoluciones adoptadas per dichas Asambleas de
Tenedores.

Los Tenedores que en lo individual o en su conjunto
tengan 10% o mas de los Certificados en circulacién,
podran ejercer acciones de responsabilidad en conlra
del Administrador por el incumplimiento de sus
obligaciones establecidas en el Contrato de
Fideicomiso y/o en cualquier otro Documento de la
Emisién o en la Ley Aplicable, en el entendido, que el
plazo de prescripcion de cualquier accién sera de 5
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ailos contados a partir de que ocurri6 el hecho o acto
que haya causado el dafio correspondiente.

(b) Facultades de la Asamblea de Tenedores. La Asamblea de

Tenedores tendré las siguientes facultades:

discutit y, en su caso, aprobar la remocién y/o
sustitucion del Representante Comun de conformidad
con la Seccién 4.3 del Contrato de Fideicomiso;

discutir y, en su caso, aprobar la remocién y/o
sustitucién del Fiduciario de conformidad con la
Seccion 4.4 del Contrato de liideicomiso;

discutir y; en su caso, aprobar la remocién (con o sin
Causa) y/o sustitucion del Administrador de
conformidad con el Contrato de Administracion.

discutir 'y, en su caso, aprobar cualesquiera
modificaciones a los Lineamientos de Inversion del
Fideicomiso y las Politicas de Operaciones con Partes
Relacionadas, en cada caso; incluyendo cualquier
modificacion a cualquier Contrato de Inversién que
pueda resultar de las modificaciones a los
Lincamientos de Inversiéon o a las Politicas de
Operaciones con Partes Relacionadas; asi como,
cualquier modificacion  a  los  esquemas de
compensacion del Administrador o cualquiera de sus
Afiliadas de los vehiculos en donde invierta el
Fideicomiso.

discutir y, en su caso, aprobar cualquier modificacién
al Contrato de Fideicomiso (incluyendo cualquier
modificacién a los Fines del Fideicomiso), al Contrato
de Administracién y a los demas Documentos de la
Emisién, incluyendo sin limitar, al Acta de Emisién,
sujeto a las disposiciones establecidas en la Secci6n
18.2 del Contrato de Fideicomiso (excepto por
cualquier modificacion que afecte Gnicamente a una
Serie especifica, en cuyo caso, dichas modificaciones
deberan ser aprobaclas por una Asamblea Especial de
la Serie correspondiente), ast como a los esquemas de
compensacion de Contraprestacion para
Cumplimiento; asi como cualesquier otras comisiones
pagaderas por el Fideicomiso en favor del
Administrador o de cualquiera de sus afiliadas, 0 a
cualquiera de los miembros del Comité Técnico;
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(vii)

(viti)

(xiv)

discutir y, en su caso, aprobar cualesquier operaciones
a ser realizadas por el Fideicomiso con Personas
Relacionadas del Administrador, los Vehiculos de
Inversién, o que de otra manera representen un
conflicto de inlerés 1naterial respecto  del
Administrador, que no estén previstas en el Contrato
de Fideicomiso o en la Politica de Operaciones con
Partes Relacionadas;

discutir y, en su caso, calificar la independencia de los
Miembros Independientes del Comité Téenico en los
términos establecidos en el Contrato de Fideicomiso;

discutir y, en su caso, aprobar cualquier reapertura o
ampliacion del Monto Maximo de la Emision o al
numero de Certificados;

discutir y, en su caso, aprobar las politicas para
incurrir en deuda; asi como, cualquier modificacién o
renuncia a dichas politicas de acuerdo con la Seccion
8.1 del Contrato de Fideicomiso;

discutir y, en su caso, aprobar cualquier extension a la
vigencia del Fideicomiso de conformidad con la
Seccion 16.1 del Contrato de Fideicomiso;

discutir y, en su caso, aprobar la terminacion
anticipada del Fideicomiso de conformidad con la
Seccién 17.1 del Contrato de Fideicomiso;

discutir y, en su caso, ap robar la cancelacion del
registro de los Certificados en el RNV; de conformidad
con la fraccion 11 del articulo 108 de la LMV;

discutir y, en su caso, aprobar cualquier otro asunto
que el Administrador, el Fiduciario, el Representante
Comiin, la mayoria de los Miembros Independientes
del Comité Técnico o cualquier otra Persona
autorizada para presentar asunto a la Asamblea de
Tenedores, de conformidad con lo establecido en el
Contrato de Fideicomiso; someta a la Asamblea de
Tenedores;

discutir y, en su caso, aprobar la designacion inicial del
Valuador Independicnte, calificar la independencia
del Valuador Independiente inicial respecto del
Fiduciario y del Administrador y resolver sobre
cualquier sustitucién del Valuador Independiente; asi
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(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xxi)

como calificar su independencia respecto del
Fiduciario y del Administrador a propuesta del
Administrador, o del Fiduciario;

discutir y, en su caso, aprobar cualesquier cesion,
prenda o transmision de una participacion
mayoritaria o de Control respecto de las partes sociales
del Administrador (excepto por las transferencias a
sus afiliadas, empleados, duefios o socios del
Administrador, las cuales no requeriradn de aprobacién
de la Asamblea de Tenedores);

discutir y, en su caso, aprobar cualquier Emision de
Certificados de Series Subsecuentes;

discutir y, en su caso, aprobar el plan correctivo
presentado por el Administrador, respecto de un
incumplimiento a las restricciones de inversién, de
conformidad con la Seccién 6.1(d) del Contrato de
Fideicomiso;

discutir y, en su caso, aprobar los términos en los que
el Fideicomiso ejerceria cualquier derecho de voto al
cual el Fideicomiso o cualquicr Vehiculo de Inversién
tenga defecho en cualquier fondo, vehiculo colectivo,
programa de administracién de cuentas u otro
esquema de inversion colectiva, gestionada por el
Administrador o cualquier afiliada o subsidiaria de
GA, o en el cual dichas personas funjan como socio
general (general pariner) (o persona andloga con
control);

discutir, y en su caso, aprobar cu alquier extensién a
la vigencia de la Emision establecidos en el Titulo
Global;

Contrataciéon del Oficial de Cumplimiento. En caso de
cualquier emisién de Series Subsecuentes, discutir y,
en su caso, aprobar que el fiduciario, previa
instruccion del Administrador, contrate a un Oficial de
Cumplimiento para los fines descritos en el Contrato
de  Administraciéon  en relacién con la Serie
Subsecuente correspondiente; y

cualquier otra facultad prevista en el presente
documento, los Documentos de la Emisién y en la Ley
Aplicable.
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)

Quérums de Instalacion y Votacidn.

()

(i)

(i)

Quorum General, Salvo por lo establecido en 1os
incisos (ii) a (vii) siguientes, para que una Asamblea
de Tenedores se considere véalidamente instalada en
primera convocatoria, deberdn estar presentes en
dicha Asamblea de Tenedores los Tenedores que
representen al menos la mayoria de los Certificados en
circulacién con derecho a voto en la Asamblea de
Tenedores respectiva, y para que una Asamblea de
Tenedores se considere validamente instalada en
segunda o ulteriores convocatorias, la Asamblea de
Tenedores se considerard. vélidamente instalada
cuando estén presentes cualquier ndmero de
Certificados en circulacion con derecho a voto. Para el
caso de primera o ulteriores convocatorias, las
resoluciones en dicha Asamblea de Tenedores seran
adoptadas validamente cuando se apruebe por el voto
favorable de la mayoria de los Certificados en
circulacién con derecho a voto representados en dicha
Asamblea de Tenedores; en_el entendido, que los
Tenedores que sean Competidores del Fideicomiso
deberan abstenerse de votar en decisiones relativas a
modificaciones al Contrato de Administracién o
cambios a la Contraprestacion para Cumplimiento.

Remocién o Sustitucion con Causa del Administrador.
Para que se considere vélidamente instalada una
Asamblea de Tenedores que tenga como propdsito
resolver la remocién o sustitucién con Causa del
Administrador en virtud de primera o ulterior
convocatoria, deberdan estar presentes en dicha
Asamblea de Tenedores los Tenedores que
representen al menos el 66.6% de los Certificados en
circulacién con derecho a volo, y las resoluciones de
dicha Asamblea de Tencdores seran adoptadas
validamente cuando se apruebe por el voto favorable
del 66.6% de los Certificados en circulacién; en el
entendido, que los Tenedores que sean Competidores
del Fideicomiso deberan abstenerse de votar en
decisiones relacionadas con la remocion del
Administrador de conformidad con el Contrato de
Fideicomiso.

Remocién o Sustitucion del Administrador sin Causa.
Para que se considere vélidamente instalada una
Asamblea de Tenedores que tenga como proposito
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resolver la remocion o sustitucién sin Causa del
Administrador en virtud de primera o ulterior
convocatoria, deberdn cstar presentes en dicha
Asamblea de Tenedores que representen al menos el
90% de los Certificados en circulacién con derecho a
voto, y las resoluciones de dicha Asamblea de
Tenedores seran adoptadas vélidamente cuando se
apruebe por el voto favorable del 90% de los
Certificados en circulacién; en el entendido, que los
Tenedores que sean Competidores del Fideicomiso
deberan  abstenersc de votar en decisiones
relacionadas con la remocion del Administrador de
conformidad con la sub seccién (iii) del inciso (c) de la
Clausula 4.1 del Conlrato de Fideicomiso.

Remocion o SuStitu_cit’)n del Representante Comitn.
Para que una Asamblea de Tenedores que deba
resolver sobre la remociéon o sustitucion del
Representante Comun  se considere véalidamente
instalada en virtud de primera convocatoria, los
Tenedores que representen al menos el 90% de los
Certificados en circulacién con derecho a voto deberdn
estar presentes en dicha Asamblea de Tenedores, y
para que una Asamblea dc¢ Tenedores se considere
validamente instalada en virtud de segunda o
ulteriores convocatorias, deberdn estar presentes
cualquier ntmero de Certificados en circulacion con
derecho a voto. Para el caso de la primera y ulterjores
convocatorias, las resoluciones seran adoptadas
validamente cuando se apruebe por el voto favorable
de Ja mayoria de los Certificados en circulacion con
derecho a voto representados en dicha Asamblea de
Tenedores.

Modificaciones a los Documentos de la Emision. Para
que una Asamblea de Tencdores que deba resolver
sobre modificaciones a los Documentos de la Emision
se considere validamente instalada en virtud de
primera o ulterior convocatoria, los Tenedores que
representen al menos el 66.6% de los Certificados en
circulacién con derecho a voto deberdn estar presentes
en dicha Asamblea de Tenedores. Las resoluciones
serén validamente adoptadas en la primera y
ulteriores convocatorias, cuando se aprueben por el
voto favorable de al menos el 66.6% de los Certificados
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(vi)

(vii)

(viii)

en circulacién, sujeto a lo establecido en la Seccién 18.2
del Contrato de Fideicomiso.

Ampliacién de la Vigencia del Fideicomiso. Para que
una Asamblea de Tenedores que deba resolver sobre
Ja ampliacién de la vigencia del Fideicomiso se
considere validamente instalada en virtud de primera
o ulterior convocatoria, los Tenedores que representen
al menos el 90% de los Certificados en circulacién con
derecho a voto deberdn estar presentes en dicha
Asamblea de Tenedores. Las resoluciones en dicha
Asamblea de Tenedores serdn adoptadas validamente
cuando se aprueben por el voto favorable de al menos
el 90% de los Certificados en circulacion,

Reaperturas. Para que una Asamblea de T enedores
que deba resolver sobre cualquier reapertura o
ampliacion del Monto Maximo de la Emision que se
pretenda llevar a cabo después de que ocurra la
primera Llamada de Capital se considere validamente
instalada en virtud de primera o ulteriores
convocatorias, los Tenedores que representen al
menos el 90% de los Certificados en circulacion con
derecho a voto deberén estar presentes en dicha
Asamblea de Tenedores, y las resoluciones seran
adoptadas validamente, ya sea en primera o ulterior
convocatoria, cuando se apruebe por el voto favorable
de por lo menos 90% de los Certificados en circulacién;
en el entendido, que cualquicr Asamblea de Tenedores
que deba resolver sobre cualquier reapertura o
ampliaciéon del Monto Maximo de la Emision previo a
que ocurra la primera Llamada de Capital, deberd
estar sujeta a los quorums de instalacion y votacion
descritos en la  Seccién 4.1(b) (v) del Contrato de
Fideicomiso.

Cancelacion de la Inscripcion en el RNV, Para que una
Asamblea de Tenedores que deba resolver sobre el
asunto previsto en Ja Seccion 4.1(b)(xii) del Contrato
de Fideicomiso se considere validamente instalada en
virtud de primera o ulteriores convocatorias, los
Tenedores que representen al menos el 95% de los
Certificados en circulacién con derecho a voto deberan
estar presentes en dicha Asamblea de Tenedores, y las
resoluciones serdan adoptadas validamente cuando se
aprueben por el voto (avorable de por lo menos el 95%
de los Certificados en circulacion.
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Convenios de Voto. (i) Los Tenedores podrén celebrar
convenios respecto del ejercicio de sus derechos de voto en
Asambleas de Tenedores. La celebracién de dichos convenios
y sus caracteristicas deberdn de ser notificados por los
Tenedores al Fiduciario, al Representante Comin y al
Administrador dentro de los 5 Dias Habiles siguientes a la
fecha de su celebracién, para que sean revelados por el
Fiduciario al ptblico inversionista a través de Emisnet, asi
como para que se difunda su existencia en el Reporte Anual.
En dichos convenios se podré estipular (y) la renuncia por
parte de los Tenedores a ejercer su derecho de nombrar a un
miembro del Comité Técnico, en cuyo caso, los Tenedores que
sean parte del mismo deberdn notificar dicha renuncia al
Fiduciario, al Administrador y al Representante Comtn en los
términos de la Seccidon 4.2(b) del Contrato de Fideicomiso.

Asamblea Inicial de Tenedores. Dentro de los 30 Dias Hébiles
siguientes a la Fecha de Emisién Inicial de las Series Iniciales
de Certificados, el Representante Comun deberé convocar a
una Asamblea de Tenedores (la “ Asamblea Inicial”), la cual se
deber4 celebrar tan pronto como sea posible, en la cual (i) los
Tenedores, por la tenencia, individual o en conjunto, de cada
10% de los Certificados en circulacién, podrén designar a un
miembro del Comité Técnico (y a sus respectivos suplentes)
de conformidad con la Seccién 4.2(b) del Contrato de
Fideicomiso o podrén, en su defecto, renunciar a dicho
derecho; en el entendido, que los Tenedores que no designen
a ningtn miembro del Comilté Técnico y que no hayan
renunciado a dicho derecho en la Asamblea Inicial, podréan
ejercer su derecho a designar miembros del Comité Técnico
en cualquier Asamblea de Tenedores subsecuente en la que se
prevea dicho punto, de conformidad con la Seccién 4.2(b) clel
Contrato de Fideicomiso, o renunciar a su derecho de hacerlo
en cualquier momento mediante la entrega de notificacion por
escrito al Fiduciario, al Administrador y al Representante
Comun; (ii) la Asamblea de Tenedores debera aprobar los
planes de compensacién de los Miembros Independientes del
Comité Técnico, segin la propuesta del Administrador; (iii) la
Asamblea de Tenedores debera calificar Ja independencia de
los Miembros Independientes iniciales del Comité Técnico;
(iv) la Asamblea de Tenedorcs deberd aprobar, de ser el caso,
la contratacién, y los términos de dicha contratacién de
cualesquier prestadores de servicios de administracién para
el Fideicomiso; y (v) los Tenedores deberan discutir y resolver
otros asuntos segin hayan sido debidamente presentados
para su discusion en dicha Asamblea de Tenedores por el
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Administrador, o cualquier otra Persona facultada para
hacerlo en términos del Conltrato de Fideicomiso.

(fy  Conflictos de Interés. Los Tenedores que tengan un conflicto
de interés, deberan abstenerse de participar y estar presentes
en las deliberaciones y votaciones con respecto a los asuntos
en los que dicho Tenedor tenga algun conflicto de interés. En
la medida que, de conformidad con los términos de la Seccion
4.1 (f) del Contrato de Fideicomiso, un Tenedor no tenga
derecho a participar o votar respecto de un asunto en
particular en una Asamblea de Tenedores, dicho Tenedor
debera (i) hacer del conocimiento de la Asamblea de
Tenedores el conflicto de inlerés o la razén por la cual debe
abstenerse de votar; (ii) abstenerse de deliberar y expresarsu
opinién respecto del asunto a ser tratado; y (iii) abandonar la
asamblea hasta que dicho asunto haya sido tratado y votado;
en el entendido, que dicho Tenedor no computaré para la
determinacién del quérum de instalacién y votacion en
relacién con dicho asunto. Cualquier Tenedor tendrd el
derecho de sefialar que otro Tenedor presente en Ja Asamblea
de Tenedores correspondiente tiene un Conflicto de Interés.
Si dicho otro Tenedor se encuentra en desacuerdo y se niega
recusarse, entonces los otros Tenedores presentes en dicha
Asamblea de Tenedores, distintos de los 2 Tenedores
implicados en la disputa, deberan determinar, por mayoria, si
dicho Tenedor tiene un Conflicto de Interés y deberéd
recusarse y abstenerse de deliberar y votar sobre el asunto
correspondiente.

Asambleas Especiales.

(a) Procedimientos para Asambleas Especiales. Los Tenedores
de Certificados de cada Serie de Certificados, podran reunirse en
Asambleas Especiales de Tenedores de dicha Serie de Certificados
de conformidad con las siguientes disposiciones; en el entendido
que, los Tenedores de Certificados de Serie correspondiente
@inicamente deberan celebrar Asambleas Iispeciales con el fin de
discutir asuntos relacionados con dicha Serie de Certificados y
limitados a las I[nversiones realizadas por el Fideicomiso
exclusivamente con el producto derivado de las Emisiones de
Certificados de dicha Serie, y por lo tanto, dichas Asambleas
Especiales no estaran relacionadas con otras Series de Certificados o
con las Inversiones realizadas por el Fideicomiso con el producto
derivado de otras Emisiones de otras Series de Certificados:

(i) Cada Asamblea Especial representa a la totalidad de
los Tenedores de los Certificados de la Serie correspondiente, y en
todos los aspectos que no contradigan la presente seccién y/o el
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presente Titulo, se regiran por las disposiciones contenidas en la
LMV y en lo no previsto y/o conducente, en lo dispuesto en los
articulos 218, 219, 220, 221, 223 y vlres articulos relacionados de la
LGTOC, por lo que todos los acuerdos son vélidos para todos los
Tenedores de los Certificados de dicha Serie, incluyendo ausentes y
disidentes; en el entendido, que sus resoluciones no seran
vinculantes para los Tenedores de Certificados de cualquier otra
Serie.

(ii) Los Tenedores de la Serie correspondiente se reuniran
en Asamblea Especial cuando sea convocada por el Representante
Comtn. Las Asambleas Especiales se celebraran en el domicilio del
Representante Comin, o si no fuera posible celebrar la Asamblea
Especial en dicho lugar, se celebrard en el lugar indicado en la
convocatoria correspondiente dentro del domicilio social del
Fiduciario.

(iii)  Los Tenedores que, individual o conjuntamente, sean
titulares de al menos e] 10% o mas de los Certificados en circulacion
de la Serie correspondiente, el Administrador, el Fiduciario y/o la
mayoria de los Miembros Independientes del Comité Técnico
tendran el derecho de solicitar al Representante Comun que
convoque a una Asamblea Especial, especificando los puntos del
orden del dia que deberan tratarse en dicha Asamblea Especial. El
Representante Comuin debera expedir la convocatoria para la
Asamblea Especial dentro del plazo de 10 dias naturales a partir de
la fecha en que se reciba la solicitud respectiva. Si el Representante
Comiin no cumpliere con esta obligacion, el juez competente del
domicilio del Fiduciario, a peticién de los Tenedores solicitantes, del
Administrador, del Fiduciario y/o de la mayoria de los Miembros
Independientes del Comité Técnico, segtn sea el caso, podra expedir
la convocatoria respectiva. El orden del dia para las Asambleas
Especiales no podra incluir un punto referente a “asuntos generales”
y cualquier punto que no esté incluide en dicho orden del dia, no
podrd ser sometido a la votacion de la Asamblea Especial, salvo que
se encuentren representados la totalidad de los Certificados en
circulacion con derecho a voto de la Serie correspondiente y la
totalidad de los Certificados en circulacién con derecho a voto de la
Serie correspondiente estén de acuerdo con dicha inclusion.

(iv)  Las convocatorias para las Asambleas Especiales,
serén publicadas al menos una vez en un peridédico nacional de
amplia circulaciéon y en Emisnet, y serdn enviadas al Fiduciario, y al
Administrador, por correo electrénico, con al menos 10 dias
naturales de anticipacién a la fecha en que se reunird la Asamblea
ispecial (no obstante, en los casos en que el Administrador sea quien
solicite la convocatoria para la Asamblea Especial, éste podré llevar
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a cabo sus mejores esfuerzos a fin de que dichas convocatorias sea
publicadas con al menos 10 Dias Flabiles de anticipacién a la fecha
en que la Asamblea Especial deba reunirse). La convocatoria debera
incluir todos los asuntos del orden del dia a tratar en dicha Asamblea
Especial.

(v) Los Tenedores que, individual o conjuntamente,
posean el 10% o mas de los Certificados en circulacion de la Serie
correspondiente tendran derecho a solicitar al Repr esentante Comun
que aplace la votacion de una Asamblea Especial una sola vez, y por
un periodo de 3 dias naturales y sin necesidad de una nueva
convocatoria, en relacion con la votacién de cualquier asunto
respecto del cual dichos Tenedores consideren no estar
suficientemente informados. Respecto de aquellos Tenedores que se
retiren 0 que no concurran a la reanudacién de una Asamblea
Especial que haya sido aplazada en los términos del presente inciso,
el Representante Comun deberd dejar constancia en el acta
respectiva, sobre la ausencia de dichos Tenedores, y los Certificados
de dichos Tenedores no seran considerados para el quérum de
instalacién y de votacién respecto de los asuntos pendientes a
discutir en la respectiva Asamblea Lspecial, en el entendido, que en
todo momento deberan cumplirse los quérums de instalacion y
votacién previstos en el Contrato de Fideicomiso y en los demas
Documentos de la Emision para el desahogo de los puntos de que se
trate, y en la medida que no se cumplan los mismos, se proceda a
efectuar una ulterior convocatoria, en su caso, respecto de los puntos
correspondientes. Lo anterior, serd dnicamente para los efectos
senalados en la presente Seccién y no implica perjuicio alguno a los
derechos de oposicién de los Tenedores que, a ese momento y de
conformidad con las disposiciones aplicables, ya no se encuentren
presentes en la Asamblea Especial.

(vi)  Los Tenedores que, individual o conjuntamente,
posean el 10% o mas de los Certificados en circulaciéon de la Serie
correspondiente tendran derecho a oponerse ante un tribunal a
cualquiera de los acuerdos adoptados por una Asamblea Especial,
siempre que los Tenedores de los Certificados de dicha Serie no
hayan asistido a la respectiva Asamblea lispecial o, habiendo
asistido, hayan votado en contra del respectivo acuerdo y, en todo
caso, la reclamacién correspondiente se presente dentro de los 15
Dias Habiles siguientes a la fecha en que se adoptaron los acuerdos
respectivos, sefialando en dicha reclamacién la disposicion
contractual incumplida o la disposicién legal infringida y el
fundamento para la subsanacién. l.a ejecucién de las resoluciones
impugnadas podra ser suspendida por un juez de primera instancia,
siempre que los Tenedores que interpongan el recurso otorguen una
garantia suficiente que cubra cualesquier dafios y perjuicios que
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puedan causarse al resto de los Tenedores como consecuencia del
incumplimiento de dichos acuerdos, si la resolucién se declara
infundada o si la oposicién se considera inadmisible. La resolucion
dictada en relacién con la oposicién surtird efecto respecto de todos
los Tenedores de Certificados de dicha Serie. Todas las oposiciones
contra la misma resoluciéon se resolveran en una sola sentencia.

(vii) Los Tenedores que en lo individual o en su conjunto
tengan 10% o més de los Certificados en circulacién de la Serie
correspondiente, podrén ejercer acciones de responsabilidad en
contra del Administrador por el incumplimiento de sus obligaciones
establecidas en el Contrato de Fideicomiso y/o en cualquier otro
Documento de la Emisién o enJa Ley Aplicable, en el entendido, que
el plazo de prescripcion de cualquier accién serd de 5 afios contados
a partir de que ocurri6 el hecho o acto que haya causado el daiio
correspondiente.

(viii) Para participar en una Asamblea Especial, los
Titulares de Certificados de la Serie correspondiente deberan
entregar al Representante Comun las constancias correspondientes
emitidas por Indeval, y en su caso, cllistaclo de titulares emitido por
el intermediario financiero correspondiente, segtn sea el caso, en el
domicilio indicado en la convocatoria, a mas tardar un Dia Habil
anterior a la fecha en que se celebre la Asamblea Especial. Los
Tenedores de dicha Serie de Certificados podran hacerse representar
en una Asamblea Bspecial por un apoderado, debidamente
designado mediante carta poder, firmada ante dos testigos, o por
cualquier otro medio permitido por Ja Ley Aplicable.

(ix) La Asamblea Especial serd presidida por el
Representante Comiin, quien nombrard a las personas que actuaran
como secretario y escrutador(es) en cada Asamblea Especial.

(x) Para efectos del calculo del quérum de asistencia de
las Asambleas Especiales el niumero de Certificados en circulacion
de la Serie correspondiente con derecho a voto en ese momento se
wtilizaran como base y en dichas Asambleas Especiales. Los
Tenedores de los Certificados de dicha Serie de Certificados tendran
derecho a ejercer tantos votos como sean aplicables de acuerdo con
el namero de Certificados de dicha Serie que cada uno de ellos
posea, computando un voto por cada Certificado en circulacion de
dicha Serie con derecho a voto, con respecto al asunto de que se trate.

(xij  El secretario de una Asamblea Especial preparara las
actas de dicha asamblea, en las que sc reflejardn los acuerdos
adoptados por los Tenedores de dicha Serie de Certificados. El acta
incluira una lista de asistencia firmada por los Tenedores de dicha
Serie de Certificados presentes y por los escrutadores. El



Representante Comun  sera responsable de preservar las actas
firmadas de la Asamblea Especial, asi como copias de todos los
duecumentos sometidos a consideracion de la Asamblea Especial, los
cuales podrén ser revisados por los Tenedores de dicha Serie de
Certificados. Los Tenedores de dicha Serie de Certificados tendran
derecho a obtener, a su propio costo, copias certificadas de dichos
documentos del Representante Comutn. El Fiduciario y el
Administrador tendran derecho a recibir del Representante Comin
una copia de todas las actas de todas y cada una de las Asambleas
Especiales.

(xii) Los Tenedores de los Certificados de la Serie de
Certificados correspondiente deberdn tener a su disposicion, sin
costo alguno y con al menos 10 dias naturales de anticipacion a la
fecha en que tendra lugar la Asamblea Especial, en la direccion
indicada en la convocatoria, toda la informacién y documentacion
relacionada con los asuntos del orden del dia incluidos en dicha
convocatoria.

(xiii) Las resoluciones undnimes adoptadas fuera de una
Asamblea Especial, por aquellos Tenedores que representen la
totalidad de los Certificados en circulacién de la Serie de
Certificados correspondiente con derecho a voto, tendran para todos
los efectos legales, la misma exigibilidad que si fueran adoptados en
una Asamblea Especial, siempre que dichos acuerdos sean por
escrito y se notifiquen al Tiduciario, al Administrador y al
Representante Comun. Los Tenedores tendran derecho de obtener,
a su costa, copias certificadas de dichos documentos del
Representante Comun.

(xiv) El Administrador, el Fiduciario y el Representante
Comun tendran en todo momenlo el derecho de asistir a una
Asamblea Especial y de hacer uso de la palabra, pero no tendran
derecho a votar en una Asamblea Especial y, por lo tanto, dichas
Personas no tendrdn ninguna responsabilidad con respecto a
cualquier resolucién adoptada en dichas Asamblea Especial.

(b) Facultades de la Asamblea Especial. La Asamblea Especial de
los Certificados de cada Serie de Certificados se reunird para discutir
y, en su caso, aprobar:

(i) cualquier modificacion que solo afecte a una Serie en
particular, sujeto a lo establecido en la Seccién 18.2 del Contrato de
Fideicomiso, incluyendo, sin limitacién, cualquier modificacion al
Titulo de la Serie correspondiente, asi como, cualquier prorroga al
término de la Emisién establecido en el Titulo respectivo de la Serie
de Certificados correspondiente;



(i)  cualquier aumento en el Monto Méximo de la Serie
para la Serie correspondiente, en el entendido, que la suma del
Monto Maximo de todas las Series, considerado en conjunto para
todas las Series en circulacién, no deberd exceder el Monto Méximo

de la Emisién;

(i)  las Distribuciones en especie, de conformidad con la
Seccién 11.3 del Contrato de Fideicomiso;

(iv)  cualquier endeudamiento en el que incurra
directamente el Fideicomiso respeclo de la Serie correspondiente, de
conformidad con la Seccién 8.1 del Contrato de Fideicomiso;

(v) cualquier prorroga al Periodo de Inversion respecto
de la Serie correspondiente, de conformidad con la Seccién 6.2 del
Contrato de Fideicomiso;

(vi)  En caso de cualquier aumento en el Monto Maximo
de la Serie de cualquier Serie, discutir y, en su caso, aprobar que el
Fideicomiso contrate a un Oficial de Cumplimiento para los fines
descritos en el Contrato de Administracién en relacién con la Serie
correspondiente; y e

(vii) cualquier otro asunto presentado ante dicha
Asamblea Especial por el Administrador, el Representante Comun,
la mayoria de los Miembros Independientes del Comité Técnico o
los Tenedores gque individualmente o en conjunto tengan la
titularidad de al menos 10% de los Certificados en circulacion de
dicha Serie de Certificados, en la medida que dicho asunto esté
relacionado con una Inversiéon realizada exclusivamente con el
producto derivado de dicha Serie de Certificados.

(c) Acuerdos de Votacion. Los Tenedores de los Certificados de
dicha Serie de Certificados podrin celebrar acuerdos en relacion con
el ejercicio de sus derechos de voto en Asambleas Especiales. La
ejecucion de dichos acuerdos y sus términos deberan ser notificados
al Fiduciario, al Representante Comun y al Administrador por los
Tenedores de dicha Serie de Certificados, dentro de los 5 Dias
Habiles siguientes a la fecha de su celebracion, para que el Fiduciario
revele dicha informacién al pablico en general por medio de la BMV
a través de Fmisnet, asi como la existencia de dicho acuerdo en el
Reporte Anual. Dichos acuerdos podran incluir cualquier acuerdo
relacionado con el voto o con los derechos econdémicos de los
Tenedores en relacién con los Certificados de dicha Serie de
Certificados.

(d) Quérum de Instalacion y Votacion. Para que una Asamblea
ispecial se considere validamente instalada en primera
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convocatoria, deberan estar presentes los Tenedores que representen
al menos la mayoria de los Certificados en circulacién de la Serie
courrespondiente con derecho a voto y cada resolucion en dicha
Asamblea Especial serd adoptada validamente cuando se apruebe
por el voto favorable de la mayorfa de los Certificados en circulacién
de la Serie correspondiente con derecho a voto representados en
dicha Asamblea Especial; en el entendido, que una Asamblea
Especial reunida en segunda o ulteriores convocatorias se
considerard validamente instalada con cualesquiera Tenedores que
se presenten a dicha Asamblea Especial, y cada resolucién en dicha
Asamblea Especial serd adoptada validamente cuando se apruebe
por el voto favorable de la mayorfa de los Certificados en circulacion
de dicha Serie de Certificados con derecho a voto representados en
dicha Asamblea Especial. No obstante lo anterior, para que una
Asamblea Especial que deba resolver (i) los asuntos descritos en la
Seccidon  4.1-Bis(b)(1) y Seccion 4.1-Bis(b)(ii) del Contrato de
Fideicomiso, sea validamente instalada en primera o ulterior
convocatoria, deberan estar presentes en dicha Asamblea Especial
los Tenedores que representen al menos ¢l 90% de los Certificados
en circulacion de dicha Serie, en el entendido, que cualquier
Asamblea Especial que deba resolver sobre la ampliacién del Monto
Maximo de la Serie después de que se haya realizado la primera
Ilamada de Capital de dicha Serie, las resoluciones seran adoptadas
vélidamente por al menos el 90% de los Certificados de la Serie
respectiva; (if) cualquier endeudamiento incurrido  por el
Fideicomiso relacionado con dicha Serie de Certificados, sea
validamente instalada en primera o ulterior convocatoria, deberan
estar presentes en dicha Asamblea Especial los Tenedores que
representan al menos el 66.6% de los Certificados en circulacion de
dicha Serie y las resoluciones seran validamente adoptadas con por
lo menos el 66.6% de los Certificados en circulacion de dicha Serie; y
(iif) una prérroga al Periodo de Inversion relacionado con la Serie de
Certificados respectiva, sea validamente instalada en primera o
ulterior convocatoria, deberan estar presentes en dicha Asamblea
Especial al menos el 90% de los Certificados en circulacion de dicha
Serie y las resoluciones seran adoptadas validamente con por lo
menos el 90% de los Certificados en circulacion de dicha Serie,

No obstante lo anterior, en caso de duda respecto de si cierto asunto
debe ser sometido a consideracion y resuelto por una Asamblea
Especial o una Asamblea de Tenedores, dicho asunto sera sometido
a consideracién de, y resuelto por, una Asamblea de Tenedores.

[nversiones Requeridas en México. En relacion con cada Serie de
Certificados que haya sido emitida por el Fideicomiso, en la medida
ent la que, en lo que ocurra primero de (i) la fecha que sea un afio
antes de la fecha de terminacién del Periodo de Inversién de dicha
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Serie de Certificados, (i) que los Programas GA en los que el
Fideicomiso haya invertido o a los que se haya comprometido, con
respecto a dicha Setie, hayan a su vez invertido v se hayan
comprometido a inversiones por el 90% de su monto méximo
disponible para inversion, o (iii) que el Fideicomiso haya realizado
Distribuciones a los Tenedores de dicha Serie por un monto que sea
superior a 0.7 veces el Monto Méximo de la Serie correspondiente, y
en cada caso, no se haya cumplido con los requisitos de Inversiones
Requeridas en México en términos de la Seccion 6.1 del Contrato de
Fideicomiso respecto de dicha Serie, el Administrador debera
solicitar al Representante Comtn convocar a la Asamblea Especial
de dicha Serie y presentar a dicha Asamblea Especial un plan para
satisfacer dicho requisito antes de la terminacién del Periodo de
Inversién correspondiente. Dicho plan podré incluir la extension del
Periodo de Inversion de la Serie correspondiente en términos de la
Seccién 6.2(b) del Contrato de Fideicomiso, y deberd incluir la
propuesta del Administrador para cumplir con dichas Inversiones
Requeridas en México, asi como una propuesta respecto de los
recursos que serdn utilizados para cumplir con dichas Inversiones
Requeridas en México. Dicha Asamblea Especial también servird
como foro para que los Tenedores de la Serie en cuestién puedan
discutir las propuestas presentadas por el Administrador
mencionadas anteriormente. No obstante lo anterior, la decision
final respecto del plan de accion para cumplir con dicho requisito
serd determinada por el Administrador a su entera discrecion. Con
posterioridad a dicha Asamblea Hspecial, el Administrador debera
entregar, a los Tenedores de dicha Serie (con copia al Fiduciario y al
Representante Comun), informes trimestrales respecto del estatus
de, y detallando los avances alcanzados en relacién con el plan
propuesto para satisfacer las Inversiones Requeridas en México
antes de la terminacién del Periodo de Inversion respectivo. En caso
de que no se cumpla con la propuesta aprobada por la Asamblea
Especial en los lérminos y tiempos de la misma, los Tenedores de la
Serie correspondiente podrdn solicilar al Representante Comuin
convocar a otra Asamblea Especial en la que el Administrador o los
Tenedores de la Serie correspondiente podran realizar propuestas de
remediacion de dicha situacion, las cuales serdn discutidas y, en su
caso, aprobadas por dicha Asamblea Especial. En el evento de que
una propuesta aprobada por la Asamblea Especial para cumplir con
las Inversiones Requeridas en México involucre la realizacion de
inversiones directas en México, el Administrador podra proponer a
la Asamblea Especial comisiones por administracién y comisiones
por desempeiio en relacién con dichas inversiones directas, las
cuales en su caso deberdn ser aprobadas por la Asamblea Especial
correspondiente.
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Comité Técnico:

De conformidad con lo establecido en el Articulo 80 de la LIC, en
este acto se establece un comité técnico (el “Comité Técnico”) que
permanecera en funciones durante la vigencia del Contrato de
Fideicomiso. Cada nombramiento de un miembro de Comité
Técnico debera ser notificado al Fiduciario de conformidad con el
articulo 115 de la LIC, las Disposiciones de Cardcter General a que
se refiere el articulo 115 de la LIC y sus politicas internas, debiendo
entregar el formato KYC que el Fiduciario le entregue para su
requisicion.

(a) Integracion del Comité Técnico. El Comité Técnico estard
integrado por hasta 21 miembros, de los cuales por lo menos la
mayoria deberén ser Miembros Independientes.

(b) Designacion _de Miembros del Comité Técnico por los
Tenedores. Los Tenedores, que secan titulares, individual o
conjuntamente, de al menos el 10% de los Certificados en circulacion,
tendran el derecho de designar y, en su caso, revocar la designacion
de un miembro del Comité Técnico. Los Tenedores que tengan el
derecho de designar un miembro del Comité Técnico de
conformidad con este inciso (b), tendrdn ademas el derecho de
designar uno o mds miembros suplentes, quienes podrén asistir a las
sesiones del Comité Técnico en lugar del miembro ttular
correspondiente; en el entendido, que si se designa a més de un
miembro suplente, el Tenedor que haga la designacién debera
indicar el orden en que dichos miembros suplentes deberdn sustituir
al miembro designado por dicho Tenedor en caso de que dicho
miembro se ausente, La designaciéon que hagan los Tenedores de
miembros del Comité Técnico (y sus respectivos suplentes)
conforme a este inciso (b) estara sujeta a lo siguiente:

(i) Los miembros del Comité Técnico (y sus respectivos
suplentes) que sean designados por los Tenedores conforme a este
inciso (b) que califiquen como Personas Independientes al momento
de su designacién deberdn ser designados como Miembros
Independientes. La Asamblea de Tenedores en la que se notifique
dicha designacién debera calificar la independencia de dichos
Miembros Independientes.

(i) La designaciéon de un miembro del Comité Técnico (y sus
respectivos suplentes) por los Tenedores conforme a este inciso (b)
tnicamente podra ser revocada por los demas Tenedores cuando la
totalidad de los miembros del Comité Técnico sean destituidos; en
el entendido, que los miembros del Comité Técnico cuyos
nombramientos hayan sido revocados no podran ser nombrados
nuevamente para formar parte del Comité Técnico dentro de los 12
meses siguientes a dichas revocaciones.
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(iii)  Elderecho que tengan los Tenedores a nombrar un miembro
del Comité Técnico (y sus respectivos suplentes) por su tenencia, ya
sea individual o conjunta, de cada 10% de los Certificados en
circulacion a que se refiere el presente inciso (b), podra ser
renunciado por dichos Tenedores en cualquier momento mediante
notificacién por escrito al Fiduciario, al Administrador y al
Representante Comun.

(iv)  Las designaciones y sustiluciones de los miembros del
Comité Técnico por los Tenedotes, podran realizarse (1) a través de
notificacién previa por escrito al Fiduciario, al Administrador y al
Representante Comin, en el entendido, que la Asamblea de
Tenedores que se celebre con posterioridad a la fecha de dicho
nombramiento deberd incluir en su orden del dia la calificacion de
la independencia de los miembros designados como Miembros
Independientes; (y) en una Asamblea de Tencdores, en cuyo orden
del dia se prevea dicha situacién, en cuyo caso dicho nombramiento
o sustitucién surtird efecto inmediatamente.

(c) Miembros Adicionales Designados por el Administrador. Bl
Administrador podr4, en cualquier momento, designar a miembros
adicionales del Comité Técnico por medio de previo aviso por escrito
al Fiduciario y al Representante Comun; en el entendido, que el
Administrador deberd designar a Jas Personas Independientes como
Miembros Independientes que sean necesarias para que por lo
menos la mayorfa de los miembros del Comité Técnico sean
Miembros Independientes; en el entendido, ademés, que el
Administrador tinicamente designara a dichos miembros una vez
que los Tenedores (que tengan el derecho de designar miembros del
Comité Técnico) hayan tenido oportunidad de realizar dichas
designaciones. El Administrador también tendrd el derecho de
revocar la designaciéon de los miembros del Comité Técnico
designados por el Administrador por medio de previo aviso por
escrito al Fiduciario y al Representante Comtin; en el entendido, que
la Asamblea de Tenedores también tendrd el derecho a revocar
dichas designaciones cuando todos los miembros del Comité
Técnico sean removidos; y en_cl entendido, ademds, que los
miembros del Comité Técnico cuya designacion haya sido revocada
no podrén ser designados nuevamente para formar parte del Comité
Técnico dentro de los 12 meses siguientes a la revocacion de su
designacion. Respecto de los Miembros Independientes designados
por el Administrador, la Asamblea de Tenedores en la que dicha
designacion surta efectos de conformidad con el Contrato, debera
calificar la independencia de dichos Miembros Independientes. Por
cada miembro designado del Comilé Técnico, por el Administrador,
el dltimo tendra también el derecho de designar uno o mas
miembros suplentes, que tendrén el derecho de asistir a las sesiones
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del Comité Técnico ante la ausencia de dichos miembros; en el
entendido, que si més de un miembro suplente es designado, el
Administrador debera indicar el orden en que dichos miembros
suplentes deberdn sustituir a los miembros designados por el

Administrador en ausencia de dichos miembros.

(d) Pérdida de Tenencia. En el supuesto que, en cualquier
momento, cualquiera de los Tenedores que, individual o
conjuntamente, hayan designado a un miembro (y sus respectivos
suplentes) del Comité Técnico de conformidad con la Seccién 4.1 Bis
(b) del Contrato de Fideicomiso, dejen de ser propietarios del 10%
requerido de los Certificados en circulacion, porcentaje que les daba
derecho a designar a dicho miembro (salvo que dicha pérdida de
tenencia derive de cualquier aumento en el Monto Maximo de la
Emision, de cualquier aumento en el Monto Maximo de la Serie de
cualquier Serie, o de cualquier emisién de Series Subsecuentes, en
cuyo caso el Tenedor correspondiente conservard su derecho a
designar un miembro del Comité Técnico (y su respectivo suplente)),
dicho miembro (y sus respectivos suplentes) deberd ser removido
automaticamente del Comité Técnico. Para dichos ef_ectos,'dicho
Tenedor deberd notificar por escrito al Administrador (con copia
para el Fiduciario y el Representante Comun), el dia en que deje de
ser propietario del 10% de los Certificados en circulacion. De igual
manera, la Asamblea de Tenedores, en cuyo orden del dia se prevea
dicha situacién, confirmara la remocién de un miembro (y sus
respectivos suplentes) del Comité Técnico designado por los
Tenedores, independientemente de si dicho Tenedor entregé o no, la
notificacién referida anteriormente, cuando dicho Tenedor o
Tenedores en lo individual o en su conjunto dejen de tener el 10% de
los Certificados en circulacion que le daban derecho a dicho Tenedor
a designar al miembro (y sus respectivos suplentes) del Comité
Técnico de que se trate. Asimismo, (i) el Administrador, el Fiduciario
y el Representante Comun tendran el derecho, en cualquier
momento durante la vigencia del Conirato de Fideicomiso, de
solicitar a los Tenedores la entrega del listado de titulares que para
tal efecto expida el intermediario financiero correspondiente, que
evidencie la cantidad de Certificados de los cuales dicho Tenedor es
propietario al Administrador, Fiduciario o Representante Comun,
segun corresponda; y (if) cualquiera de las partes, segun
corresponda, debera notificar al resto de las partes en caso de que
llegare a tener conocimiento de que un Tenedor que, individual o
conjuntamente, designd a un miembro del Comité Técnico, dej6 de
ser propietario del 10% de los Certificados.

(e) Duracién del nombramiento de los Miembros del Comité
Técnico.
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(i) Miembros. Designados por el Administrador. El
nombramiento de los miembros del Comilé Técnico designados por
el Administrador tendré una vigencia de un ano, y serd renovado
autométicamente por periodos consecutivos de un.afio salvo que el
Administrador disponga lo conirario mediante notificacién por
escrito al Fiduciario y al Representante Comtn; en el entendido, que
el Administrador podra remover y/o substituir a los miembros del
Cormité Técnico que hayan sido nombrados por el Administrador en
cualquier momento mediante previo aviso por escrito al Fiduciario
y al Representante Comun.

(i) Miembros _Designados__por los Tenedores. El
nombramiento de los miembros del Comité Técnico (y de sus
respectivos suplentes) por los Tenedores (ue, en lo individual o en
su conjunto, tengan 10% o mas de los Certificados en circulacion
tendra una vigencia de un ano, y sera renovado automaticamente
por periodos consecutivos de un ano, salvo que sean removidos
conforme a lo previsto en la Seccion 4.2 del Contrato de Fideicomiso.

(f) Sustitucion y Muerte de Miembros del Comité Técnico, Los
miembros del Comité Técnico solo podién ser sustituidos en su
ausencia por sus respectivos suplentes; en el entendido, que la
muerte, incapacidad o renuncia de un miembro propietario o
suplente del Comité Técnico resullard en la revocacion automatica
de la designacién de dicho miembro propietario o suplente, con
efectos inmediatos, y el Administrador o el Tenedor o Tenedores que
hayan designado a dicho miembro propietario o suplente, segtn
corresponda, tendran el derecho de designar a un nuevo miembro
propietario o suplente del Comité Técnico.

(g) Planes de Compensacion. Durante la vigencia del Contrato de
Fideicomiso, ¢l Administrador podra presentar a la Asamblea de
Tenedores para su aprobacion, los planes de compensacion para Jos
miembros del Comité Técnico; en el entendido, que inicialmente y
hasta que la Asamblea de Tenedores determine lo contrario, los
miembros del Comité Técnico no recibiran compensacion alguna, y
en el entendido, ademds, que en caso de que la Asamblea de
Tenedores apruebe planes de compensacion, inicamente tendrén
derecho a recibir una compensacion aquellos miembros que sean
Personas Independientes respecto del Administrador o cualquier
Tenedor. Cualquier compensacion pagada a los miembros del
Comité Técnico de conformidad con los planes de compensacion
propuestos por el Administrador y aprobados por la Asamblea de
Tenedores deberd ser pagada por el Fideicomiso como parte de los
Gastos del Fideicomiso.

(h) Informacién Confidencial. Por la mera aceptacién de su
encargo como miembros del Comité Técnico, los miembros del
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Comité Técnico estardn sujetos a las obligaciones de
confidencialidad establecidas en la Seccién 18.3 del Contrato de
Fideicomiso, en el entendido, sin embargo, que dichos miembros
podran compartir la informacién referida en dicha seccién con los
Tenedores de Certificados, asi como con los funcionarios, empleados
y asesores de dichos Tenedores, sujeto alo establecido en la referida
Seccion 18.3 del Contrato de Fideicomiso, en el entendido que,
cualesquier dafios y/o perjuicios derivados del incumplimiento de
cualquier obligacion de confidencialidad serén cubiertos por la
Persona responsable de dicho incumplimiento.

(i) Convenios de Volo. Los miembros del Comité Técnico podran
celebrar convenios con respecto al cjercicio de sus derechos de voto
en las sesiones del Comité Técnico. La celebracién de dichos
convenios y sus caracteristicas deberan notificarse al Fiduciario y al
Representante Comiin dentro de los 5 Dias Habiles siguientes a la
fecha de su celebracién, para que sean revelados por el Fiduciario al
Administrador y al publico inversionista a través de Emisnet, asi
como para que se difunda su existencia en el Reporte Anual. -

() Procedimiento Aplicable a las Sesiones del Comité Técnico.

(i) Convocatoria. El Administrador y/o cualquiera de los
miembros del Comité Técnico podrdn convocar a una sesion del
Comité Técnico mediante la entrega de notificacién previa y por
escrito a todos los miembros del Comité Técnico, al Fiduciario, y al
Representante Comun con al menos 5 Dias Habiles de anticipacion
a Ja fecha propuesta para celebrar la sesion; en el entendido, que los
miembros del Comité Técnico podrén renunciar por escrito a dicha
notificacion previa. La convocatoria debera establecer (1) el orden
del dia que se pretenda tratar en dicha sesion; (2) el lugar, la fecha y
la hora en la que se vaya a llevar a cabo la sesién; y (3) todos los
documentos considerados necesarios o convenientes por la parte
que hubiere convocado la sesion para que los miembros puedan
deliberar en relacién a los puntos del orden del dia a ser discutidos
en dicha sesién. Cualquiera de los miembros del Comité Técnico
podré incluir un tema a tratar en el orden del dia de la sesién de que
se trate, sujeto a la previa notificacién por escrito al resto de los
miembros del Comité Técnico, -al Fiduciario y al Representante
Comtn, con por lo menos 3 Dfas Habiles de anticipacién a la fecha
en que se pretenda llevar a cabo la sesién respectiva.

(ii) Quérum de Instalacién y Votacion. Para que las sesiones del
Comité Técnico se consideren vélidamente instaladas en primera
convocatotia, la mayoria de los miembros propietarios (o sus
respectivos suplentes) que tengan derecho a emitir un voto en dicha
sesion deberan estar presentes. Si no se cumple con dicho quérum y
el Comité Técnico debe volver a convocar en virtud de una segunda
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o ulterior convocatoria, la sesién se considerard validamente
instalada con cualquier ntimero de miembros propietarios presentes
(0 sus respeclivos suplentes) que tengan derecho a emitir un voto cn
dicha sesién. En cualquier caso, todas las resoluciones del Comité
Técnico serdn adoptadas por mayoria de votos de los miembros
propietarios presentes (o sus respectivos suplentes) en dicha sesion
que tengan derecho a votar, con excepcion de cualquier decision que
deba ser aprobada por los Miembros Independiente de acuerdo con
los términos del Contrato de Fideicomiso.

(iii)  Designacion de Presidente y Secretario. En la primera sesién
del Comité Técnico, los miembros del Comité Técnico designaran a
un miembro del Comité Técnico como presidente del Comité
Técnico (el “Presidente”), y a una Persona que podra no ser miembro
del Comité Técnico, como secretario del Comité Técnico (el
“Secretario”). En caso de que, respecto de alguna sesién posterior del
Comité Técnico, el Presidente o el Secretario del Comité Técnico no
asistan a dicha sesion o, si dicha Persona es un miembro del Comité
Técnico, y dicha Personano tuviere derecho a emitir su voto en dicha
sesién conforme a lo establecido en el Contrato de Fideicomiso o en
la Ley Aplicable, al inicio de dicha sesién, los miembros del Comité
Técnico presentes que tengan derecho a votar en dicha sesién
designardn a un miembro del Comité Técnico que tenga derecho a
votar en dicha sesion como Presidente de dicha sesién iinicamente,
y/0 a una Persona que podra no ser miembro del Comité Técnico
como Secretario de dicha sesién tnicamente, segin sea aplicable.

(iv) Actas de Sesién. Bl Secretario de una sesién del Comité
Técnico preparard un acta respecto de dicha sesién, en la cual se
reflejaran las resoluciones adoptadas durante dicha sesion y la cual
debera ser firmada por el Presidente y el Secretario de dicha sesion.
A dicha acta se agregara la lista de asistencia firmada por el
Presidente y Secretario de la sesion. El Secretario de la sesion sera el
responsable de conservar el acta firmada de dicha sesién y los demas
documentos que hayan sido presentados al Comité Técnico, y de
enviar copia de dicha acta al Fiduciario y al Representante Comun.
Los Tenedores tendrén derecho de obtener, a su costa, copias

certificadas de dichos documentos del Secretario.

(v) Sesiones. Las sesiones del Comité Técnico podréan celebrarse
por teléfono, video conferencia o por cualquier otro medio que
permita la comunicacién entre sus miembros en Hempo real; en el
de un acta por escrito firmada por el Presidente y Secretario de la
sesién correspondiente. En dicho caso, el Secretario confirmara por
escrito la asistencia de los miembros del Comité Técnico (0 sus
respectivos suplentes) para verificar que exista quérum suficiente.
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(vi)  Resoluciones Unanimes Adoptadas fuera de sesion. El
Comité Técnico podra adoptar resoluciones fuera de sesion del
Comité Técnico; en el entendido, que dichas resoluciones deberan
ser ratificadas por escrito por todos los miembros propietarios del
Comité Técnico (o sus respectivos suplentes) que hayan tenido
derecho a emitir su voto en dichas resoluciones y tendran la misma
validez que si las mismas hubieren sido adoptadas en una sesion del
Comité Técnico, en el entendido, ademds que el Secretario deberd
conservar dichas resoluciones y enviar una copia de las mismas al
Fiduciario y al Representante Coman.

(vii)  Otros Representantes. Cada uno del Administrador, el
Fiduciario y el Representante Comiin tendré en todo momento el
derecho de designar a una Persona para que asista en su
représentacic‘m a c:‘ualquiei' sesion del Comité Técnico, asi como para
participar en cualesquiera sesion del Comité Técnico, en cada caso,
con voz pero sin derecho a voto, y dichas Personas no se
consideraran como miembros del Comité Técnico por participar en
dichas discusiones, por lo que ni el Administrador, ni el Fiduciario,
ni el Representante Comun ni dichas Personas tendran
responsabilidad alguna relacionada con las resoluciones adoptadas
por el Comité Técnico ni tendran deber alguno relacionado con el
Comité Técnico y/ o los actos y actividades del Comité Técnico. Para
dichos efectos, el Administrador, el Fiduciario y el Representante
Comiin, deberan ser notificados previamente y por escrito respecto
de cualquier convocatoria a. una sesion del Comité Técnico o a
cualquier junta de los miembros del Comité Técnico fuera de sesion
con por lo menos 5 Dias Hébiles de anticipacién a dicha sesién o
junta, segun corresponda; en el entendido, que el Administrador, el
Fiduciario y el Representante Comun, podrén renunciar por escrito
a dicha notificacion previa.

(viii) Disidencia de Miembros Independientes. En caso de que la
opinién de la mayorfa de los Miembros Independientes no sea
acorde con las determinaciones del Comité Técnico, tal situacién
deber4 ser revelada al pablico inversionista por el Fiduciario a través
de Emisnet.

(ix) Conflictos de Interés. Un miembro del Comité Técnico no
tendra derecho a emitir su voto en cualquier asunto en que dicho
miembro (o la persona que lo designo) tenga un conflicto de interés.
En caso de que dicho miembro (o las personas que lo designaron)
tenga un conflicto de interés, debera abstenerse de deliberar y votar
en dicho asunto; en el entendido, que dicha restriccién no computara
para efectos de determinar el quérum para la instalacién de la sesion

del Comité Técnico correspondiente.
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Facultades del Comité Técnico: El Comité Técnico tendrd las siguientes funciones:

(i) supervisar el cumplimiento de Jas disposiciones de los
Documentos de la Emision;

(ii) proponer a la Asamblea de Tenedores o, en su caso, a la
Asamblea Especial, cualquier modificacién a los Documentos
de la Emision;

(iii) supervisar el desempefio del Administrador en términos del
Contrato de Administracién, el Contrato de Fideicomiso;

(iv) revisar el reporte trimestral proporcionado por el
Administrador en términos del Contrato de Fideicomiso y de
los otros Documentos de la Emision, segin sea el caso;

(v) solicitar informacion y documentacién del Administrador
que sean necesarias para que el Comité Técnico desemperfie
sus funciones dentro de los plazos y en la forma que el comité
establezca;

(vi) la mayoria de los Miembros Independientes podran (a)
solicitar al Representante Comun que convoque a una
Asamblea de Tenedores o una Asamblea Especial y pedir que
se inserten en el orden del dia de dicha Asamblea de
Tenedores o Asamblea Especial los puntos que estimen
pertinentes; y (b) solicitar que el Fiduciario que publique
eventos relevantes y otra informacién que estimen que debe
hacerse publica; en el entendido, que el Fiduciario no tendréa
obligacién de revelar dicha informaciéon si se trata de
informacion estratégica en términos de la Circular Unica y la
LMV (debiendo tomarse las medidas necesarias para
mantener la confidencialidad de dicha informacion), o si se
llegara a revelar posteriormente en términos de dichas
disposiciones; o si se le impide revelarla en términos de
cualesquier disposiciones de confidencialidad aplicables
(incluyendo en cualquier Contrato de Inversién, contratos
entre socios de responsabilidad limitada, acuerdos de
suscripcién u otros documentos relacionados con los
Vehiculos de Inversion), en cada caso, segun lo instruido por
el Administrador a su entera discrecion;

(vii) discutir y, en su caso, aprobar cualquier sustitucién del
Auditor Externo y del Proveedor de Precios, en cada caso, a
propuesta del Administrador; en_el entendido, que los

miembros del Comité Técnico designados por el
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Ii'vento de Disolucién:

Administrador que no sean Miembros Independientes no
tendran derecho a emitir su voto respecto de dicho punto; y

(viii)  discutir y, en su caso, aprobar cualquier otro asunto sometido
al Comité Técnico por el Administrador.

En el entendido, que con respecto a los incisos (i), (iii) y (iv)
anteriores, Unicamente los miembros independientes del
Comité Técnico tendran derecho a voto.

En virtud de lo anterior, el Comité Técnico tendrd las
facultades establecidas en el articulo 7, fraccién IX, pérrafo a)
numeral 4 de la Circular Unica, de conformidad con los términos del
Contrato de Fideicomiso. Dichas facultades, junto con las facultades
descritas en los incisos (i) a (ix) anteriores, no podrén ser delegadas.

(a) La existencia del Fideicomiso comienza en la fecha del
Contrato de Fideicomiso y continuara hasta que el Fideicomiso sea
disuelto y posteriormente terminado de conformidad con la
Clausula XVII del Contrato de Fideicomiso, cuya disolucion
comenzaré en el primero de los siguientes eventos (cada uno de los
cuales serd, un “Evento de Disolucién”):

(i) La expiracién del plazo del Fideicomiso de acuerdo con
la Seccion 16.1 del Contrato de Fideicomiso.

(if) En el momento en que todas las Inversiones hayan sido
amortizadas, terminadas o enajenadas.

(iii) La determinacién del Administrador, previa aprobacién
de la Asamblea de Tenedores, hecha de buena fe, basada
en una opinién escrita de un abogado de reconocido
prestigio en el mercado nacional y dirigida al
Fideicomiso, de que dicha disolucién y terminacién
anticipada es necesaria o recomendable debido a que ha
ocurrido un cambio adverso significativo en cualquier
Ley o reglamento aplicable;

(iv) Al ser removido el Administrador, en el entendido que
la Asamblea de Tenedores podra renunciar a la
terminacién del Fideicomiso al habiendo removido al
Administrador.

(b) La obligacion de los Tenedores de hacer Llamadas de
Capital (i) para Inversiones con respecto a las cuales el Fideicomiso
(0 el Administrador o una o més de sus afiliadas en nombre del
Fideicomiso) haya contraido una obligacién legalmente vinculante
de invertir antes de un Evento de Disolucién; (i) para las
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Disolucién:

Distribucién Final:

obligaciones del Fideicomiso bajo cualquier préstamo o garantia
pendiente antes de un Evento de Disolucién; y (iii) para Gastos del
Fideicomiso, sobrevivira a cualquier Evento de Disolucion.

(¢)  Si ha ocurrido algin Evento de Disolucién, hasta que el
Fideicomiso sea disuelto y subsecuentemente terminado de
conformidad con la Clausula XV1 y la Clausula XVII del Contrato de
Fideicomiso, ¢l Fideicomiso seguird haciendo pagos de los Gastos
del Fideicomiso de conformidad con los términos del Contrato de
Fideicomiso y del Contrato de Administracion

Al ocurrir un Evento de Disolucién, el Fideicomiso seré liquidado y
terminado. Bl Administrador, previa autorizacion de la Asamblea o,
en su defecto, un fiduciario liquidador designado por la Asamblea
de Tenedores, procederd a llevar a cabo la Venta de Disolucién y la
Distribucién Final. En la Venta de Disolucién, el Administrador, con
la previa aprobacion de la Asamblea de Tenedores, o el fiduciario
liquidador, hard todo lo posible para. reducir a efectivo y
equivalentes de efectivo, los activos del Fideicomiso que el
Administrador o el fiduciario liquidador consideren conveniente
vender, sujeto a-la maximizacién del valor de dichos activos y a
cualquier otra consideracion legal (incluyendo res tricciones legales
sobre la capacidad de los Tenedores para mantener cualquier activo
a ser distribuido en especie).

Una vez llevada a cagbo la Venta de Disolucién, el producto de la
misma y los demds activos del Fideicomiso se distribuirdn en una o
mis cuotas en el siguiente orden de prelacion:

(a) En primer lugar, para pagar a lodos los acreedores del
Fideicomiso (incluyendo el pago de los gastos de liquidacion y
disolucién del Fideicomiso), en la medida que la ley lo permita, ya
sea mediante el pago de los mismos o la adopcion de disposiciones
razonables al respecto (incluida la satisfaccion de los gastos de
liquidacién y disolucion del Fideicomiso) incluido la constitucion de
reservas, por montos determinados por el Administrador o el
fiduciario liquidador, para cumplir y hacer [rente a otros pasivos del
Fideicomiso; y

(b) A partir de ese momento, ¢l producto restante, si es
que lo hubiere, mds los activos restantes del Fideicomiso, serdn
aplicados y distribuidos a los Tenedores de conformidad con la
Seccion 11.2 del Contrato de Fidecomiso, previa notificacién por
escrito al Indeval (o a través de cualquier otro medio que el Indeval
determine) por el Tiduciario, informando al Indeval que la
Distribucién Final a la que se refiere la letra b) de la Seccion 16.4 del
Contrato de Fideicomiso se hara contra la entrega del Titulo.
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Para efectos de la Seccién 16.4 del Contrato de Fideicomiso, todas las
ganancias, pérdidas, los ingresos devengados y deducciones del
Fideicomiso seran considerados como percibidos y reconocidos
inmediatamente antes de la fecha de distribucién.

Terminacion: La Asamblea de Tenedores podrd, previa propuesta del
' Administrador, aprobar la terminacién del Fideicomiso en la
medida que las siguientes condiciones se satisfagan: (1) que todas las
Inversiones realizadas hayan sido sujetas a una Desinversién total o
se hayan declarado como pérdidas totales por el Administrador; y,
(2) que todo el endeudamiento asumido directa o indirectamente por
el Fideicomiso de conformidad con el Contrato de Fideicomiso haya
sido repagado, y que no queden obligaciones pendientes del
Fideicomiso de cualquier naturaleza, incluyendo obligaciones
contingentes, segin lo determine el Administrador con la
aprobaciéon del Comité Técnico; en el entendido, que si el
Administrador ha sido removido de conformidad con los términos
del Contrato de Administracién, el Fiduciario no podra dar por
terminado el Fideicomiso hasta que todas las cantidades que sean
propiedad del Administrador removido sean pagadas de forma
satisfactoria); siempre y cuando, que en el caso de que dicha
terminacién anticipada del Fideicomiso sea aprobada de
conformidad con la Seccién 17.1 del Contrato de Fideicomiso, todo
el efectivo remanente en las Cuentas del Fideicomiso sera
distribuido a los Tenedores de conformidad con lo establecido en el
Contrato de Fideicomiso previo a la terminacién del Fideicomiso.

Confidencialidad: (a) El Fiduciario y el Representante Comtn por medio del
Contrato de Fideicomiso convienen, y cualquier Tenedor mediante
la adquisicién de cualquier Certificado se consideraré que conviene,
y cualquier miembro del Comité Técnico y del Comité de Monitoreo,
por medio de la aceptaciéon de su encargo se considerard que
conviene, asi como el Valuador Independiente, el Auditor Externo y
cualquier otro tercero prestador de scrvicios contratado de
conformidad con el Contrato de Fideicomiso, en mantener
confidencial y no revelar cualquicer informacién relacionada con el
Fideicomiso, cualquier Vehiculo de Inversién, cualquier afiliada de
un Vehiculo de Inversién, cualquier persona moral respecto de la
cual se esté considerando o haya considerado realizar una Inversién
o respecto de cualquier afiliada de dichas personas morales; en el
entendido, que dichas Personas podran revelar cualquier tipo de
informacién que (i) se haya puesto a disposicién del ptblico en
general, salvo en virtud del incumplimiento de la Seccién 18.3 del
Contrato de Fideicomiso; (ii) sea requerida para ser incluida en
cualquier reporte, declaracion o testimonio que requiera ser
presentado ante cualquier Autoridad Gubernamental; (iii) pueda ser
requerida como respuesta a cualesquiera llamados o citatorios en
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relacién con algin litigio; (iv) sea necesaria para cumplir con
cualquier Ley Aplicable o con sus obligaciones conforme a los
Documentos de la Emisién y la Ley Aplicable; (v) se proporcione a
los empleados, afiliados y asesores profesionales de dichas Personas
y en el caso de los miembros del Comité Técnico, a los Tenedores
que los hubieren designado (asi como a los funcionarios, consejeros,
empleados, afiliadas y asesores de dichos Tenedores), siempre y
cuando dichas Personas sean adverlidas respecto de las obligaciones
de confidencialidad contenidas en el Contrato de Fideicomiso; y (vi)
pueda ser requerida en relacion con una auditorfa realizada por
cualquier Autoridad Gubernamental. A partir de la fecha del
Contrato de Fideicomiso, el Administrador podra celebrar
convenios de confidencialidad con cada uno de los Tenedores, el
Valuador Independiente, el Contador del Fideicomiso, el Auditor
Externo y con cualquier provecdor de bienes o servicios que
contengan obligaciones de confidencialidad de conformidad con lo
establecido en la Seccion 18.3 del Contrato de Fideicomiso, o
cualesquiera otros convenios de conficlencialidad.

(b) Los Tenedores podran solicitar al Representante Comun o al
Fiduciario, tener acceso de forma gratuita a aquella informacién
confidencial del Fideicomiso gue esté relacionada con las
Inversiones que pretenda realizar el Fiduciario y que el
Administrador no estuviere obligado a revelar de conformidad con
los Documentos de la Emisién o la Ley Aplicable, incluyendo, sin
limitacién, la informacién sobre el resultado de las decisiones
tomadas por los inversionistas de un Programa GA, en cualquier
asunto en el que el Fideicomiso, como inversionista, ejercié su
derecho a votar, segtin corresponda, siempre y cuando, a pesar de lo
anterior en el caso de que dichas decisiones constituyan un evento
relevante para el Fideicomiso que cleba ser divulgado de
conformidad con el Titulo Quinto de la Circular Unica, el Fiduciario
divulgara dicho evento relevante de conformidad con el parrafo (b)
de la Seccién 5.1 del Contrato de Fideicomiso y la Secciéon 2.4 del
Contrato de Administracion, en ¢l entendido, que el Tenedor que
solicite la informacion a que se reficre este inciso debera acreditar su
calidad de Tenedor entregando las constancias que expida el Indeval
y, de ser el caso, el listado de titulares que expida el intermediario
financiero correspondiente. Sin petjuicio de lo anterior, el Tenedor
que reciba dicha informacion la debera mantener con el cardcter de
confidencial, de conformidad con lo dispuesto en el inciso (a)
anterior.

(c) Sin perjuicio de” las obligaciones de confidencialidad
establecidas en la Clausula XVIII del Contrato de Fideicomiso, el
Fideicomitente y el Administrador se obligan a proporcionar al
Fiduciario cualquier informacién que le sea requerida por éste a
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Derecho Aplicabley
Jurisdiccion:

efecto de dar cumplimiento a lo establecido en el articulo 115 de la
LIC y demas disposiciones de la Ley Aplicable.

(d) El Administrador estard obligado bajo las disposiciones de
confidencialidad (i) aplicables al socic administrador (general
partner) o administrador de un Vehiculo de Inversién de
conformidad con los documentos finales de dicho Vehiculo de
Inversion y (ii) aplicables a cualquier Vehiculo de Inversién de
conformidad con los documentos finales de dicho Vehiculo de
[nversion,

El presente Titulo sera regido e interpretaclo de conformidad con las
leyes de Meéxico. Para todo lo relativo a la interpretacion y
cumplimiento del Contrato de Fideicomiso, las partes se someten, de
manera expresa e irrevocable, a las leyes aplicables de México, y a la
jurisdiccion de los tribunales competentes de Ciudad de México, por
lo que renuncian, de manera expresa ¢ irrevocable, a cualquier otra
jurisdiccién que pudiere corresponderles en virtud de sus domicilios

presentes o futuros o por cualquier otra razén.

Conforme al presente Titulo, no existe obligacién de pagar una suma de dinero por concepto de
principal o intereses. La distribucién de las ganancias o pérdidas se haré proporcionalmente al
monto de las aportaciones, y no producira efecto legal alguno la exclusién de uno o méas
Tenedores en la participacién individual que le corresponda de las ganancias o pérdidas
asociadas a las Inversiones con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, siempre y cuando el
Tenedor de que se trate, haya atendido en tiempo y forma con las llamadas de capital. No sera
necesario un ntimero minimo de inversionistas para su listado o mantenimjento del listado en
las bolsas de valores. Al tratarse de certificados bursatiles fiduciarios de proyectos de inversion
emitidos bajo el mecanismo de llamadas de capital, en lo no previsto por el presente Titulo, se
deberd estar dispuesto por lo establecido en el Acta de Emision.

[l presente Titulo consta de 79 péginas y se expide para su depésito en administracién en S.D.
Indeval Institucién para el Depoésito de Valores, S.A. de C.V. (“Indeval”), justificando asi la
posesion de los Certificados por dicha institucién y la realizacién de todas las actividades para tal
efecto por parte de Indeval para tal efecto en cardcter de institucion para el depdsito de valores, en
términos de lo dispuesto en la LMV.

[ESPACIO INTENCIONALMENTE EN BLANCO, SIGUE HOJA DE FIRMAS]
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EL FIDUCIARIO

CIBanco, S.A., Institucién de Banca Multiple,
en su calidad de fiduciario del Contrato de Fideicomiso Irrevocable namero CIB/3171

N(J)/;nbre: Eduardo Cavazos Gonzalez
Cargo: Delegado Fiduciario

LA PRESENTE HOJA DE FIRMAS CORRESPONDE AL TITULO DE CERTIFICADOS
BURSATILES FIDUCIARIOS DE PROYECTOS DE INVERSION EMITIDOS BAJO EL
MECANISMO DE LLAMADAS DE CAPITAL SUSCRITO POR CIBANCO, S.A,
INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, COMO FIDUCIARIO DEL CONTRATO DE
FIDEICOMISO IRREVOCABLE NUMERO CIB/3171.
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EL REPRESENTANTE COMUN

En aceptacién de su designacién de representante comu,
asi como de sus obligaciones y facultades

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo I'inanciero

D
e

Nombre: José DanicLHg#fandez Torres

%,ﬁ(poderado
/“

LA PRESENTE HOJA DE FIRMAS CORRESPONDE AL TITULO DE CERTIFICADOS
BURSATILES FIDUCIARIOS DE PROYECTOS DE INVERSION EMITIDOS BAJO EL
MECANISMO DE LLAMADAS DE CAPITAL SUSCRITO POR CIBANCO, S.A,
INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, COMO FIDUCIARIO DEL CONTRATO DE
FIDEICOMISO IRREVOCABLE NUMERO CIB/3171.



RESOLUCIONES UNANIMES APROBADAS FUERA DE ASAMBLEA GENERAL DE
TENEDORES DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS DE PROYECTOS
DE INVERSION, SERIE A1 Y SERIE A2, NO AMORTIZABLES, EMITIDOS BAJO EL
MECANISMO DE LLAMADAS DE CAPITAL, IDENTIFICADOS CON CLAVES DE
PIZARRA “GAPI 18D” (LOS “CERTIFICADOS SERIE A1”) y “GAPI 18-2D” (LOS
“CERTIFICADOS SERIE A2” Y CONJUNTAMENTE CON LOS CERTIFICADOS SERIE
A1, LOS “CERTIFICADOS BURSATILES” O LOS “CERTIFICADOS"),
RESPECTIVAMENTE, EMITIDOS POR CIBANCO, S.A., INSTITUCION DE BANCA
MULTIPLE, EN SU CARACTER DE FIDUCIARIO EN EL CONTRATO DE
FIDEICOMISO IRREVOCABLE IDENTIFICADO CON EL NUMERO CIB/3171
(SEGUN EL MISMO HAYA SIDO ADICIONADO, SUPLEMENTADO O DE
CUALQUIER FORMA MODIFICADO DE TIEMPO EL TIEMPO, EL “CONTRATO DE
FIDEICOMISO” O EL “FIDEICOMISQO”), CELEBRADO ENTRE GENERAL ATLANTIC
CERPI MANAGER, S. DE R.IL. DE C.\V., COMO FIDEICOMITENTE Y
ADMINISTRADOR (EL “FIDEICOMITENTE” O EL “ADMINISTRADOR”, SEGUN
CORRESPONDA), CIBANCO, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, COMO
FIDUCIARIO (EL “FIDUCIARIO”), Y MONEX CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V,,
MONEX GRUPO FINANCIERO, COMO REPRESENTANTE COMUN (EL
“REPRESENTANTE _COMUN”) DE LOS TENEDORES DE LOS CERTIFICADOS
BURSATILES. LOS TERMINOS UTILIZADOS CON MAYUSCULA INICIAL EN LAS
PRESENTES RESOLUCIONES Y NO DEFINIDOS EXPRESAMENTE EN LAS
MISMAS, TENDRAN LOS SIGNIFICADOS QUE A LOS MISMOS SE LES ASIGNA EN
EL CONTRATO DE FIDEICOMISO O, EN SU CASO, DEL ACTA DE EMISION.

16 DE MARZO DE 2021

De conformidad con lo establecido en la Seccién 4.1 inciso (a), subinciso (xi) del Contrato de
Fideicomiso, las resoluciones undnimes aprobadas fuera de Asamblea de Tenedores por
aquellos Tenedores que representen la totalidad de los Certificados Bursétiles en circulaciéon
con derecho a voto tendrén, para todos los efectos legales, la misma validez que si hubieran
sido aprobadas en Asamblea de Tenedores, siempre que dichas resoluciones unanimes
aprobadas fuera de Asamblea de Tenedores consten por escrito y las mismas sean
notificadas al Fiduciario, al Administrador y al Representante Comun.

ANTECEDENTES

PRIMERO. Las presentes resoluciones unanimes adoptadas fuera de Asamblea de
Tenedores por la totalidad de los Tenedores de los Certificados (las “Resoluciones
Unanimes”) tienen como objeto aprobar, entre otros, la emision inicial de tres Series
Subsecuentes a las Series Iniciales de Certificados y la aprobacién de ciertas modificaciones
al Contrato de Fideicomiso, al Contrato de Administracién y a los demés Documentos de la
Emisién, segtn resulte aplicable.

SEGUNDO. Que con fecha 7 de septiembre de 2020, fueron publicadas en el Diario Oficial
de la Federacion modificaciones a las Disposiciones de Carédcter General en Materia
Financiera de los Sistemas de Ahorro para el Retiro (la “CUE”).

TERCERO. Que en la fecha de las presentes Resoluciones Unénimes, los Certificados Serie
Al y Serie A2, son los tnicos Certificados emitidos por el Fiduciario.



Consecuentemente, los Tenedores que representan la totalidad de los Certificados en
circulacién adoptan, por consentimiento unénime, las siguientes:

RESOLUCIONES

PRIMERA. “De conformidad con el inciso (b), sub-inciso (xvi) de la Seccién 4.1 del Contrato
de Fideicomiso, en este acto se aprueba la emisién de la Serie B, la Serie C y la Serie D, (la
“Emision de las Series Subsecuentes”) conforme se indica en el parrafo siguiente,
estableciéndose para dichos efectos un Monto Maximo de la Serie correspondiente a la Serie
B de hasta USD$45,000,000.00 (cuarenta y cinco millones de Délares 00/100), un Monto
Méximo de la Serie correspondiente a la Serie C, de hasta USD$30,000,000.00 (treinta
millones de Délares 00/100) y un Monto Maximo de la Serie correspondiente a la Serie D
de hasta USD$150,000,000.00 (ciento cincuenta millones de Délares 00/100); en el entendido,
que la fecha de emision y el uso de los recursos correspondiente a cada Serie de Certificados
se establecera en la Notificacién de Emision Inicial respecto de cada Serie de Certificados,
conforme a las instrucciones del Administrador.

Con motivo de la Emision de las Series Subsecuentes, se aprueba:

(i) Llevar a cabo la emision inicial de los certificados de la Serie B de hasta 90,000
certificados bursatiles fiduciarios de proyectos de inversion Serie B, a un precio
de USD$100.00 por certificado Serie B (los “Certificados Serie B”), al tipo de
cambio establecido en la Notificaciéon de Emisién Inicial de Serie Subsecuente
publicada respecto de la Serie B.

(if) Llevar a cabo la emision inicial de los certificados de la Serie C de hasta 60,000
certificados bursatiles fiduciarios de proyectos de inversién Serie C, a un precio
de USD$100.00 por certificado Serie C (los “Certificados Serie C”), al tipo de
cambio establecido en la Notificacion de Emisién Inicial de Serie Subsecuente
publicada respecto de la Serie C.

(iif) Llevar a cabo la emisién inicial de los certificados de la Serie D de hasta 300,000
certificados bursatiles fiduciarios de proyectos de inversién Serie D, a un precio
de USD$100.00 por certificado Serie D (los “Certificados Serie D”), al tipo de
cambio establecido en la Notificacion de Emisién Inicial de Serie Subsecuente
publicada respecto de la Serie D."

(iv)  Llevar a cabo cualquier modificacién al Contrato de Fideicomiso, al Acta de
Emision, a los titulos de los Certificados Serie Al y Certificados Serie A2, (los
“Titulos”), a cualquier otro Documento de la Emision segtn resulte aplicable,
necesario o conveniente para reflejar la Emision de las Series Subsecuentes,
incluyendo cualesquier adecuaciones o modificaciones, asi como demas acciones
que solicite la CNBV, BMV, Indeval y/o cualquier autoridad o las partes de
dichos documentos en relacién con el numeral (i) anterior, en la medida que sean
consistentes y estén relacionadas con tales modificaciones y que no impliquen
una variacion sustancial a las mismas.”



SEGUNDA. “Se aprueba, en consecuencia de lo aprobado en la Resolucién Primera
anterior, que los Certificados Serie B, los Certificados Serie C y los Certificados Serie D,
respectivamente, que deberdn ser emitidos conforme a la Emisién de las Series
Subsecuentes, sean adquiridos mediante suscripcién preferente por los Tenedores de los
Certificados Serie Al y Certificados Serie A2, en términos del mecanismo de asignacién
aplicable que se describe en el documento adjunto como Anexo “A” de las presentes
Resoluciones Unanimes. Asimismo, se aprueba la determinacion del precio de USD$100.00
(cien Délares 00/100) por Certificado Serie B'y/o por Certificado Serie C y/o por Certificado
Serie D, respectivamente, al tipo de cambio establecido en la Notificacién de Emision Inicial
de Serie Subsecuente publicada respecto de la Serie B, la Serie C o la Serie D, segiin sea
aplicable. En el entendido, que no se llevara a cabo la oferta puablica restringida de dichos
Certificados Serie B, ni de los Certificados Serie C, ni de los Certificados Serie D, y en el
entendido, ademads, que, aquellos Certificados Serie B y/o Certificados Serie C y/o
Certificados Serie D que se emitan con motivo de la Emisién de las Series Subsecuentes pero
no sean adquiridos, serdn cancelados para todos los efectos a que haya lugar.”

TERCERA. “Se aprueba ampliar la vigencia del Contrato de Fideicomiso, por un periodo
adicional de 9 afios; en el entendido, que el Contrato de Fideicomiso continuard en vigor
hasta el dia que sea el aniversario de 30 afios contados a partir de la fecha de Emisién Inicial
de los Certificados de las Series Iniciales.”

CUARTA. “De conformidad con el inciso (b), sub-inciso (v) de la Secciéon 4.1 y la Seccién
18.2 del Contrato de Fideicomiso, por medio del presente, se aprueba llevar a cabo ciertas
modificaciones al Contrato de Fideicomiso (en términos sustancialmente similares a los del
documento adjunto a las presentes resoluciones como Anexo “B”), al Contrato de
Administraciéon (en términos sustancialmente similares a los del documento adjunto a las
presentes resoluciones como Anexo “C”) y a los demas Documentos de la Emisién que
resulten aplicables en seguimiento y derivado de las modificaciones a los documentos antes
aprobadas, y cualquier modificaciéon accesoria que resulte conducente, incluyendo aquellas
que, en su caso pudieran derivar de requerimientos de la CNBV, la BMV y/o Indeval, en la
medida que resulten consistentes y no impliquen una variacién sustancial a las
modificaciones planteadas y aprobadas en el presente documento, con relacién a los
quoérums de votacion e instalacion de la Asamblea de Tenedores y de la Asamblea Especial,
ciertos derechos de minoria de los Tenedores, ampliacién de la vigencia del Contrato de
Fideicomiso en términos de la Resolucion Tercera anterior y ciertas adecuaciones conforme
a la CUF, incluyendo sin limitar, la insercién de una cldusula de limite de gastos conforme
a lo establecido en el Anexo X de la CUE.”

QUINTA. “Para efectos de dar cumplimiento a las resoluciones anteriores, en este acto se
autoriza e instruye al Fiduciario, al Representante Comtn y al Fideicomitente para que, en
la medida que a cada uno de ellos corresponda dentro del d&mbito de sus respectivas
atribuciones y con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, lleven a cabo o celebren todos los
actos necesarios y/o convenientes para dar cumplimiento a las modificaciones
correspondientes, incluyendo, sin limitar, la obtencion de las autorizaciones
correspondientes por parte de las autoridades, realizar las modificaciones pertinentes,
relacionadas con lo aprobado en las Resoluciones Primera, Segunda y Tercera anteriores, al
Contrato de Fideicomiso, al Acta de Emision, los Titulos y a cualquier otro Documento de



la Emision segtin resulte aplicable, y llevar a cabo los tramites que se requieran ante la
CNBYV, BMV, Indeval y/o cualquier autoridad, asi como, en su caso, efectuar los avisos al
puablico en general a través de los sistemas electrénicos correspondientes que resulten
necesarios o convenientes en relaciéon con lo anterior”.

SEXTA. “Se aprueba designar como delegados especiales de la Asamblea a Claudia Beatriz
Zermefo Inclan, Fernando José Vizcaya Ramos, Elena Rodriguez Moreno, Alejandra Tapia
Jiménez, José Luis Urrea Sauceda, José Daniel Hernandez Torres, Esteban Manuel Serrano
Hernéndez y/o Maria de los Angeles Ariadna Gardufio Lépez y/o Brenda Gabriela Cortés
dela Torre y/o cualquier apoderado del Representante Comudn para que, dentro del &mbito
de sus respectivas facultades, conjunta o separadamente, realicen todos los actos y/o
tramites que sean necesarios o convenientes que, en su caso, se requieran para dar cabal
cumplimiento a los acuerdos adoptados en la Asamblea; incluyendo sin limitar, acudir ante
el fedatario publico de su eleccién, en caso de ser necesario o conveniente, para llevar a cabo
la protocolizaciéon del acta en su totalidad o en lo conducente, de requerirse, presentar los
avisos y notificaciones que resulten aplicables, asi como para realizar los tramites que, en su
caso, se requieran ante la CNBV, la BMV, Indeval y demds autoridades correspondientes.”

Las presentes Resoluciones Unanimes constan de 7 paginas (incluyendo las hojas de firma
y sin anexos), y fueron adoptadas fuera de Asamblea de Tenedores, por unanimidad de los
Tenedores que representan la totalidad de los Certificados, a efecto de que las mismas sean
vinculantes y ejecutables en sus términos para todos los efectos legales a que haya lugar,
como si las mismas hubieren sido adoptadas en Asamblea de Tenedores. Estas Resoluciones
Unénimes son acordadas y adoptadas por los firmantes, en su calidad de Tenedores,
acreditando dicha calidad de Tenedores en términos de los documentos que se adjuntan en
copia simple a las presentes como Anexo “D”. Asimismo, los Tenedores en este acto estan
de acuerdo que las presentes Resoluciones Unanimes, podran ser firmadas de forma
autografa y/o digital reconociendo el principio de equivalencia funcional establecido en el
articulo 89 del Cédigo de Comercio.

[ESPACIO INTENCIONALMENTE EN BLANCO; SIGUE HOJA DE FIRMAS]
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Gisel Laura Loewe Erieger
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Tenedores de la Serie 18-2D

Fondo Profuturo SB 70-74, S.A. de C.V., SIEFORE,
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Anexo “A”
Mecanismo de Asignacion

Mecanismo de Asignacién para Serie Subsecuente By C

(i) Notificaciéon de Emisién Inicial de la Serie B/Serie C. De conformidad con las
instrucciones previas por escrito del Administrador, el Fiduciario publicard un aviso
relacionado con la Emisién Inicial de la Serie B/Serie C a través de Emisnet y el STIV-2,
debiendo notificar al Indeval (en la forma establecida por Indeval), con copia para el
Representante Comun (cada aviso, una “Notificacién de Emisién Inicial dela Serie B/Serie
C”) con por lo menos 7 Dias Habiles antes a la fecha de la emisién inicial de la Serie B/Serie
C (dicha fecha, la “Fecha de la Emisién de la Serie B/Serie C). Dicha Notificacién de Emisién
Inicial de Serie B/ Serie C debera incluir, al menos:

(1) El Monto Méximo de la Serie B/ Serie C;

(2) el precio por cada Certificado de la Serie B/ Serie C que sera objeto de suscripcién,
en el entendido que el precio correspondiente a la Fecha de Emision Inicial de la
Serie B/ Serie C debera ser de US$100.00;

(3) el Monto de la Emision Inicial de la Serie B/ Serie C de Certificados; mismo que
debera ser igual o mayor al 20% del Monto Maximo de la Serie B/ Serie C;

(4) el numero de Certificados Serie B/ Serie C a ser emitidos en la Emisién Inicial de la
Serie B/ Serie C;

(5) la Fecha Ex-Derecho y de Registro de los Certificados Serie B/ Serie C;

(6) La Fecha Limite de Suscripcion de los Certificados Serie B/ Serie C;

(7) La Fecha de Asignacion de los Certificados Serie B/ Serie C;

(8) la Fecha de la Emision de los Certificados Serie B/ Serie Cy

(9) un resumen del uso anticipado que se le dara a los recursos que se obtengan con la
emision de Certificados Serie B/ Serie C, mismo que, debera en todo momento,
cumplir con los términos establecidos en el Contrato de Fideicomiso; en el entendido

que el Administrador pondrd poner a disposicion de los Tenedores a través del
Representante Comun una descripcién més detallada de dicho uso de los recursos.

(if) Compradores Permitidos. Los Tenedores de los Certificados de las Series
Iniciales tendran el derecho, pero no la obligacién, de adquirir Certificados de las Series
Subsecuentes, en proporcion a su participacion respectiva en los Certificados de las Series
Iniciales (vis-a-vis del total de los Certificados de las Series Iniciales en circulacién) en la
Fecha Limite de Suscripcién de Serie B/ Serie C; en el entendido, que dichos Tenedores de
Certificados de las Series Iniciales podran adquirir Certificados adicionales de la Serie B/
Serie C de conformidad con el proceso de asignacion establecido en el numeral (iii)




siguiente. Para dichos efectos, a fin de ejercer sus respectivos derechos de adquisicién de
Certificados Serie B/ Serie C, cada Tenedor de Certificados de las Series Iniciales debera
entregar al Fiduciario y al Administrador (con copia al Representante Comun), las
constancias de depdsito que expida el Indeval que evidencien sus respectivos Certificados
de las Series Iniciales y, en su caso, el listado de titulares de Certificados de las Series
Iniciales que para tal efecto expida el intermediario financiero correspondiente, que
evidencie la titularidad de los Certificados de las Series Iniciales en la Fecha Limite de
Suscripcion de la Serie B/ Serie C.

(iii)  Proceso de Suscripcién. A mas tardar en la fecha que sea 2 Dias Hébiles antes
de la Fecha de la Emisién Inicial de la Serie B/ Serie C (la “Fecha Limite de Suscripcién de
Serie B/Serie C”), cualquier Tenedor de Certificados de las Series Iniciales tendra derecho a
presentar una notificacion irrevocable por escrito al Fiduciario y al Administrador (con
copia al Representante Comuin) en la que conste su intencion de suscribir Certificados de la
Serie B/ Serie C (cada una, una “Notificacién de Ejercicio”); en el entendido, que dicha
Notificacién de Ejercicio serd vinculante para el Tenedor de Certificados de las Series
Iniciales correspondiente. Dicha Notificacion de Ejercicio deberd indicar el namero de
Certificados de la Serie B/ Serie C correspondiente que serdn adquiridos por el Tenedor de
Certificados de las Series Iniciales respectivo (sin importar si los Tenedores de los
Certificados de las Series Iniciales son titulares de los Certificados Serie A1l o de los
Certificados Serie A2), hasta por un monto equivalente a la proporcion de Certificados de
las Series Iniciales que tenga dicho Tenedor (vis-a-vis del total de Certificados de las Series
Iniciales en circulacién); en el entendido, que dichas Notificaciones de Ejercicio podran
incluir adicionalmente una oferta de suscripciéon adicional de Certificados de la Serie B/
Serie C, en caso de que existan Certificados de la Serie B/ Serie C que no hayan sido suscritos
por los demdas Tenedores de Certificados de las Series Iniciales (dichos Certificados
adicionales, los “Certificados Remanentes”); en el entendido, que el nimero de Certificados
Remanentes incluidos en las érdenes vinculantes contenidas en las Notificaciones de
Ejercicio deben identificarse claramente.

(iv)  Determinacién. El Administrador, a méas tardar el Dia Habil siguiente a la
Fecha Limite de Suscripcion de Serie B/ Serie C (la “Fecha de Asignacién”), revisard las
6rdenes vinculantes contenidas en las Notificaciones de Ejercicio correspondientes,
determinaré el porcentaje de Certificados de la Serie B/ Serie C que cada Tenedor de
Certificados de las Series Iniciales tendrd derecho a suscribir.

(v) Asignacion. En la Fecha de la Emision de la Serie B/ Serie C se realizara la
asignacion de los Certificados de la Serie B/ Serie C de conformidad con lo siguiente:

(1) Primero, los Certificados de la Serie B/ Serie C se asignaran entre los Tenedores de
los Certificados de las Series Iniciales que hayan presentado Notificaciones de
Ejercicio, con base en el naimero de Certificados de la Serie B/ Serie C contenidos en
las Notificaciones de Ejercicio correspondientes y hasta el nimero de Certificados
de la Serie B/ Serie C que dichos Tenedores tengan derecho a suscribir de acuerdo
con el namero de Certificados de las Series Iniciales que posean dichos Tenedores a
la Fecha Limite de Suscripciéon de Serie B/ Serie C; en el entendido que, cualquier
oferta de suscripcion de los Certificados Remanentes incluidos en cualquiera de las
Notificaciones de Ejercicio no sera considerada para efectos de dicha asignacion.




(2)

€)

Sequndo, si después de la asignaciéon mencionada en el pérrafo (1) anterior, no
hubiese sido posible asignar entre los Tenedores de los Certificados de las Series
Iniciales todos los Certificados correspondientes a la Emision Inicial de la Serie B/
Serie C, los Certificados restantes se asignaran tinicamente a aquellos Tenedores de
los Certificados de las Series Iniciales que hubieren presentado una oferta de
suscripcién de Certificados Remanentes en sus Notificaciones de Ejercicio
correspondientes, en funcién del namero de Certificados Remanentes que dichos
Tenedores ofrecieron suscribir en las Notificaciones de Ejercicio correspondientes,
hasta que todos los Certificados de la Emision Inicial de la Serie B/ Serie C hayan
sido asignados; en el entendido que si mas de un Tenedor de los Certificados de las
Series Iniciales hubiere presentado una oferta vinculante de compra de Certificados
Remanentes, y los Certificados Remanentes incluidos en dichas notificaciones
excedan el niumero de Certificados de la Emision Inicial de dicha Serie B/ Serie C
que no hayan sido asignados a dicha fecha, los Certificados pendientes de ser
suscritos serdn asignados entre dichos Tenedores de los Certificados de las Series
Iniciales con base a la proporcién que el nimero de Certificados Remanentes
incluidos en su Notificaciones de Ejercicio respectivas representen con respecto a
todos los Certificados Remanentes incluidos en todas las Notificaciones de Ejercicio
presentadas previamente al Fiduciario y al Administrador conforme al parrafo (iii)
anterior.

Tercero, si al cierre del dia de la Fecha de Asignacion (una vez que, de ser aplicable,
los Certificados Remanentes hayan sido asignhados conforme al parrafo (2) anterior),
no se haya podido asignar entre los Tenedores todos los Certificados
correspondientes a la Emision Inicial de la Serie B/Serie C, el Administrador
instruira al Fiduciario a publicar ese mismo dia, un aviso a través de Emisnet y STIV
-2 informando a los Tenedores de los Certificados de las Series Iniciales dicha
situacion y otorgando a dichos Tenedores la opcién de suscribir cualquier
Certificado pendiente de la Serie B/Serie C, en la misma proporcion al nimero de
Certificados de la Serie B/Serie C que cada Tenedor hubiere previamente ofrecido
suscribir, en virtud de sus respectivas Notificaciones de Ejercicio, respecto de todos
los Certificados incluidos en todas las Notificaciones de Ejercicio respecto de dicha
Serie B/Serie C que todos los Tenedores de los Certificados de las Series Iniciales
hubieren ofrecido adquirir. Los Tenedores podran ofrecer suscribir dichos
Certificados adicionales entregando, a mas tardar con un Dia Habil de anticipaciéon
a la Fecha de Emisién Inicial respectiva, una nueva Notificacién de Ejercicio al
Administrador y al Fiduciario (con copia para el Representante Comtin), indicando
el namero adicional de Certificados que desean adquirir de la Serie B/Serie C.

Cuarto, una vez completadas las asignaciones mencionadas en los parrafos (1), (2) y
(3) anteriores, el Administrador deberd notificar al Fiduciario (con copia al
Representante Comun) el ntimero final de Certificados de la Emision Inicial de la
Serie B/Serie C, asi como las asignaciones realizadas de acuerdo con el
procedimiento descrito anteriormente, y a su vez, el Fiduciario debera dar los avisos
que resulten necesarios a la BMV a través de Emisnet, al Indeval por escrito y a la
CNBV a través de STIV-2.



Mecanismo de Asignacion para Series Subsecuentes D

(i) Notificacion de Emisién Inicial de la Serie D. De conformidad con las
instrucciones previas por escrito del Administrador, el Fiduciario publicard un aviso
relacionado con la Emision Inicial de la Serie D a través de Emisnet y el STIV-2, debiendo
notificar al Indeval (en la forma establecida por Indeval), con copia para el Representante
Comtn (cada aviso, una “Notificacién de Emisién Inicial de la Serie D”) con por lo menos
10 Dias Habiles antes a la fecha de la emision inicial de la Serie D (dicha fecha, la “Fecha de
la Emisién Inicial de la Serie D”). Dicha Notificacién de Emisién Inicial de Serie D debera
incluir, al menos:

(1) El1 Monto Méaximo de la Serie D;
(2) el precio por cada Certificado de la Serie D que serd objeto de suscripcion, en el
entendido que el precio correspondiente a la Fecha de Emision Inicial de la Serie D

debera ser de US$100.00;

(3) el Monto de la Emision Inicial de la Serie D de Certificados; mismo que debera ser
igual o mayor al 20% del Monto Maximo de la Serie D;

(4) el numero de Certificados Serie D a ser emitidos en la Emision Inicial de la Serie D;

(5) la Fecha Ex-Derecho y de Registro de los Certificados Serie D;

(6) La Fecha Limite de Suscripcién de los Certificados Serie D;

(7) La Fecha de Asignacion de los Certificados Serie D;

(8) la Fecha de la Emision de los Certificados Serie D; y

(9) un resumen del uso anticipado que se le dara a los recursos que se obtengan con la
emision de Certificados Serie D, mismo que, debera en todo momento, cumplir con
los términos establecidos en el Contrato de Fideicomiso; en el entendido que el

Administrador pondrd poner a disposicion de los Tenedores a través del
Representante Comuin una descripcion més detallada de dicho uso de los recursos.

(if) Compradores Permitidos. Los Tenedores de los Certificados de las Series
Iniciales tendran el derecho, pero no la obligacién, de adquirir Certificados de las Series
Subsecuentes, en proporcién a su participacion respectiva en los Certificados de las Series
Iniciales (vis-a-vis del total de los Certificados de las Series Iniciales en circulacién) en la
Fecha Limite de Suscripcion de Serie D; en el entendido, que dichos Tenedores de
Certificados de las Series Iniciales podran adquirir Certificados adicionales de la Serie D de
conformidad con el proceso de asignacion establecido en el numeral (iii) siguiente. Para
dichos efectos, a fin de ejercer sus respectivos derechos de adquisicion de Certificados Serie
D, cada Tenedor de Certificados de las Series Iniciales debera entregar al Fiduciario y al




Administrador (con copia al Representante Comtin), las constancias de depésito que expida
el Indeval que evidencien sus respectivos Certificados de las Series Iniciales y, en su caso, el
listado de titulares de Certificados de las Series Iniciales que para tal efecto expida el
intermediario financiero correspondiente, que evidencie la titularidad de los Certificados de
las Series Iniciales en la Fecha Limite de Suscripcién de la Serie D.

(iii)  Proceso de Suscripcién. A mas tardar en la fecha que sea 8 (ocho) Dias
Habiles antes de la Fecha de la Emision Inicial de la Serie D (la “Fecha Limite de Suscripcién
de Serie D”), cualquier Tenedor de Certificados de las Series Iniciales tendra derecho a
presentar una notificacion irrevocable por escrito al Fiduciario y al Administrador (con
copia al Representante Comtn) en la que conste su intencioén de suscribir Certificados de la
Serie D (cada una, una “Notificacién de Ejercicio”); en el entendido, que dicha Notificacion
de Ejercicio sera vinculante para el Tenedor de Certificados de las Series Iniciales
correspondiente. Dicha Notificacién de Ejercicio debera indicar el ntiimero de Certificados
de la Serie D correspondiente que seran adquiridos por el Tenedor de Certificados de las
Series Iniciales respectivo (sin importar si los Tenedores de los Certificados de las Series
Iniciales son titulares de los Certificados Serie A1l o de los Certificados Serie A2), hasta por
monto equivalente a la proporcién de Certificados de las Series Iniciales que tenga dicho
Tenedor (vis-a-vis del total de Certificados de las Series Iniciales en circulacién); en el
entendido, que dichas Notificaciones de Ejercicio podrédn incluir adicionalmente una oferta
de suscripcién adicional de Certificados de la Serie D, en caso de que existan Certificados
de la Serie D que no hayan sido suscritos por los demés Tenedores de Certificados de las
Series Iniciales (dichos Certificados adicionales, los “Certificados Remanentes”); en el
entendido, que el nimero de Certificados Remanentes incluidos en las 6rdenes vinculantes
contenidas en las Notificaciones de Ejercicio deben identificarse claramente.

(iv)  Determinacién. El Administrador, dentro de un periodo de 2 Dias Habiles
siguientes a la Fecha Limite de Suscripcion de Serie D (la “Fecha de Asignacién”), revisara
las 6rdenes vinculantes contenidas en las Notificaciones de Ejercicio correspondientes,
determinaré el porcentaje de Certificados de la Serie D que cada Tenedor de Certificados de
las Series Iniciales tendra derecho a suscribir.

(v) Asignacion. En la Fecha de la Emision de la Serie D se realizar4 la asignacion
de los Certificados de la Serie D de conformidad con lo siguiente:

(5) Primero, los Certificados de la Serie D se asignaran entre los Tenedores de los
Certificados de las Series Iniciales que hayan presentado Notificaciones de Ejercicio,
con base en el nimero de Certificados de la Serie D contenidos en las Notificaciones
de Ejercicio correspondientes y hasta el nimero de Certificados de la Serie D que
dichos Tenedores tengan derecho a suscribir de acuerdo con el nimero de
Certificados de las Series Iniciales que posean dichos Tenedores a la Fecha Limite de
Suscripcién de Serie D; en el entendido que, cualquier oferta de suscripcién de los
Certificados Remanentes incluidos en cualquiera de las Notificaciones de Ejercicio
no sera considerada para efectos de dicha asignacion.

(6) Segundo, si después de la asignaciéon mencionada en el pérrafo (1) anterior, no
hubiese sido posible asignar entre los Tenedores de los Certificados de las Series
Iniciales todos los Certificados correspondientes a la Emisién Inicial de la Serie D,



(8)

los Certificados restantes se asignaran tnicamente a aquellos Tenedores de los
Certificados de las Series Iniciales que hubieren presentado una oferta de suscripcién
de Certificados Remanentes en sus Notificaciones de Ejercicio correspondientes, en
funcion del nimero de Certificados Remanentes que dichos Tenedores ofrecieron
suscribir en las Notificaciones de Ejercicio correspondientes, hasta que todos los
Certificados de la Emision Inicial de la Serie D hayan sido asignados; en el entendido
que si mas de un Tenedor de los Certificados de las Series Iniciales hubiere
presentado una oferta vinculante de compra de Certificados Remanentes, y los
Certificados Remanentes incluidos en dichas notificaciones excedan el namero de
Certificados de la Emision Inicial de dicha Serie D que no hayan sido asignados a
dicha fecha, los Certificados pendientes de ser suscritos seran asignados entre dichos
Tenedores de los Certificados de las Series Iniciales con base a la proporcién que el
namero de Certificados Remanentes incluidos en su Notificaciones de Ejercicio
respectivas representen con respecto a todos los Certificados Remanentes incluidos
en todas las Notificaciones de Ejercicio presentadas previamente al Fiduciario y al
Administrador conforme al pérrafo (iii) anterior.

Tercero, si al cierre del dia de la Fecha de Asignacion (una vez que, de ser aplicable,
los Certificados Remanentes hayan sido asignados conforme al parrafo (2) anterior),
no se haya podido asignar entre los Tenedores todos los Certificados
correspondientes a la Emisién Inicial de la Serie D, el Administrador instruira al
Fiduciario a publicar ese mismo dia, un aviso a través de Emisnet y STIV -2
informando a los Tenedores de los Certificados de las Series Iniciales dicha situaciéon
y otorgando a dichos Tenedores la opcion de suscribir cualquier Certificado
pendiente de la Serie D, en la misma proporciéon al nimero de Certificados de la
Serie D que cada Tenedor hubiere previamente ofrecido suscribir, en virtud de sus
respectivas Notificaciones de Ejercicio, respecto de todos los Certificados incluidos
en todas las Notificaciones de Ejercicio respecto de dicha Serie D que todos los
Tenedores de los Certificados de las Series Iniciales hubieren ofrecido adquirir. Los
Tenedores podran ofrecer suscribir dichos Certificados adicionales entregando, a
mas tardar con dos Dias Habiles de anticipaciéon a la Fecha de Emision Inicial
respectiva, una nueva Notificacion de Ejercicio al Administrador y al Fiduciario (con
copia para el Representante Comuin), indicando el ntimero adicional de Certificados
que desean adquirir de la Serie D.

Cuarto, una vez completadas las asignaciones mencionadas en los parrafos (1), (2) y
(3) anteriores, el Administrador debera notificar al Fiduciario (con copia al
Representante Comun) el ntimero final de Certificados de la Emision Inicial de la
Serie D, asi como las asignaciones realizadas de acuerdo con el procedimiento
descrito anteriormente, y a su vez, el Fiduciario debera dar los avisos que resulten
necesarios a la BMV a través de Emisnet, al Indeval por escrito y a la CNBV a través
de STIV-2.



Anexo “B”
Proyecto de Contrato de Fideicomiso

[SE INCLUYE EN DOCUMENTO POR SEPARADO]



Anexo “C
Proyecto de Contrato de Administracion

[SE INCLUYE EN DOCUMENTO POR SEPARADO]



Anexo “D”
Acreditaciéon de calidad de Tenedores

[SE INCLUYE EN DOCUMENTO POR SEPARADO]
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19 de marzo de 2021

CIBanco, S.A., Institucion de Banca Multiple
en su caracter de fiduciario del
Contrato de Fideicomiso Irrevocable nimero CIB/3171

Sefioras y Sefiores:

El suscrito, quien rinde la opinion legal independiente a la que se refiere el articulo 87,
fraccion II, de la Ley del Mercado de Valores (la “Opinién Legal”), respecto de la actualizacion
de la inscripcién en el Registro Nacional de Valores de los certificados bursatiles fiduciarios
de proyectos de inversion, con claves de pizarra “GAPI 18-D” (los “Certificados Serie A1”) y
“GAPI 18-2D” (los “Certificados Serie A2”) emitidos bajo el mecanismo de llamadas de
capital, con motivo de ,(la emision inicial de tres Series Subsecuente (los “Certificados Serie
B”, los “Certificados Serie C” y los “Certificados Serie D”, respectivamente, y conjuntamente
con los Certificados Serie Al y los Certificados Serie A2, los “Certificados Bursatiles”), por
CIBanco, S.A., Institucién de Banca Multiple (el “Emisor”), en su caracter de fiduciario del
Contrato de Fideicomiso Irrevocable nimero CIB/3171 (segtin el mismo haya sido y sea
modificado de tiempo en tiempo) de fecha 30 de noviembre de 2018, celebrado con General
Atlantic CERPI Manager, S. de R.L. de C.V, como fideicomitente y administrador (el
“ Administrador”), y Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, como
representante comdn de los Tenedores; y atento a lo dispuesto en el articulo 87 de las
Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Emisoras de Valores y a Otros
Participantes del Mercado de Valores emitidas por la Comision Nacional Bancaria y de
Valores (la “Comisién”), manifiesto, bajo protesta de decir verdad, que:

(i) otorgo mi consentimiento para proporcionar a la Comisién cualquier informacion
que ésta me requiera a fin de verificar mi independencia respecto del Emisor y
Administrador;



CREEL

(i)

(iii)

GARCIA-CUELLAR
AIZA Y ENRIQUEZ

me obligo a conservar fisicamente o a través de medios electromagnéticos y por
un periodo no inferior a 5 (cinco) afios, en mis oficinas, toda la documentacién,
informacion y demds elementos de juicio utilizados para elaborar la Opinion
Legal y a proporcionarlos a la Comisién; y

otorgo mi consentimiento a efecto de que el Emisor incluya la Opinién Legal
dentro de los seis avisos con fines informativos correspondientes, asi como
cualquier otra informacién legal cuya fuente provenga exclusivamente de la
mencionada Opinién Legal; en el entendido, que previamente a su inclusién,
dicha informacion sea verificada por quien suscribe.

f

Atentamente, | II-'.-

I _
| i -
Creel, Garcia-Céllar, Alza¥ Enriquez, S.C.

.

i

\ ,',['-}
Eduardo Florps H m‘\ ora
Socio Respojsable./



NOTIFICACION DE EMISION INICIAL DE SERIE C
CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS DE PROYECTOS DE INVERSION “GAPI” 21-2D

GENERAL |
ATLANTIC &_)CIBanco

General Atlantic CERPI Manager, S. de R.L. de C. V. CIBanco, S.A., Institucién de Banca Multiple

FIDEICOMITENTE Y ADMINISTRADOR FIDUCIARIO

Hacemos referencia al contrato de fideicomiso irrevocable nimero CIB/3171, de fecha 30 de noviembre de 2018
(segtn el mismo haya sido modificado, adicionado o de cualquier otra forma reformado de tiempo en tiempo, el

“Contrato de Fideicomiso”), celebrado por y entre (i) CIBanco, S.A., Institucién de Banca Miiltiple, en su caracter
de fiduciario (en lo sucesivo el “Fiduciario”), (ii) General Atlantic CERPI Manager, S. De R.L. de C.V., en su
caracter de fideicomitente y administrador (en dicho caracter, el “ Administrador”); y (iii) Monex Casa de Bolsa,
S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, como representante comdn de los Tenedores, en virtud del cual se realiz6
la emisién inicial de certificados bursatiles fiduciarios de proyectos de inversién, sin expresion de valor nominal,
bajo el mecanismo de llamadas de capital identificados con claves de pizarra “GAPI” 18D y “GAPI” 18-2D” (los
“Certificados”). Los términos en mayuscula inicial no expresamente definidos en la presente notificacién tendran
el significado que a los mismos se les atribuye en el Apéndice “A” del Contrato de Fideicomiso.

De conformidad con la Cldusula 3.7 inciso (b)(i) del Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario llevara a cabo la
Emisién Inicial de la segunda Serie subsecuente a las Series Iniciales (la “Serie C”) en virtud de la cual realizara
una emision de hasta 60,000 (sesenta mil) Certificados por un monto total de hasta USD$6,000,000.00 (seis
millones de délares 00/100) con la finalidad de llevar a cabo inversiones en México, directa o indirectamente, a
través de uno o mas vehiculos administrados por GA, asi como para pagar gastos relacionados con dichas
inversiones de conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso.

En virtud de lo anterior, se informa al ptblico inversionista las caracteristicas de la Serie C:

Serie: Serie C

Clave de pizarra de la Serie C: GAPI 21-2D

Monto Maximo de la Serie, correspondiente a los Hasta USD$30,000,000.00 (treinta millones de
Certificados de la Serie C: dolares).

Precio por Certificado de la Serie C en la Fecha de Emisién  $[*] Pesos por cada Certificado de la Serie C;
Inicial:? que es el equivalente a USD$100.00 Doélares
por Certificado de la Serie C, tomando como
base un tipo de cambio de $[*] Pesos por

Ddlar.
Monto de la Emision Inicial de los Certificados de la Serie Hasta USD$6,000,000.00 (seis millones de
C: doélares), mismo que es equivalente al 20% del

Monto Méaximo de la Serie C.

1 El precio por Certificado de la Serie D se determinard utilizando el tipo de cambio FIX que publique el Banco de
México en su sitio web www.banxico.org.mx en la Fecha Ex Derecho y que se publica en el Diario Oficial de la
Federacion (DOF) un dia hébil bancario después de la fecha de determinacién y es utilizado para solventar
obligaciones denominadas en délares liquidables en la Reptiblica Mexicana al dia siguiente de la publicacién en
el DOF.



http://www.banxico.org.mx/

Numero de Certificados de la Serie C a ser emitidos en la

Fecha de Emision Inicial: Hasta 60,000 Certificados.
Fecha de Emision Inicial de la Serie C: 26 de marzo de 2021.
Fecha de Vencimiento de la Emision de la Serie C: 26 de marzo de 2042.

Breve descripcion del uso que tendran los recursos que se
obtengan con la Emisién Inicial de la Serie C:

Llevar a cabo inversiones en México, directa o
indirectamente, a través de uno o mas
vehiculos administrados por GA, asi como
para pagar gastos relacionados con dichas
inversiones de conformidad con los términos
del Contrato de Fideicomiso.

Fecha Ex-Derecho de la Emisién Inicial de la Serie C. 23 de marzo de 2021
Fecha de Registro de la Emision Inicial de la Serie C: 23 de marzo de 2021

Fecha Limite de Suscripcion de Serie Subsecuente Serie C= 24 de marzo de 2021

Fecha de Asignacién de la Emision Inicial de la Serie C: 25 de marzo de 2021
Fecha Limite de Suscripcién para efectos de Indeval: 24 de marzo de 2021
Factor de Suscripcién: 0.0022727272727

En la Fecha de la Emision de la Serie C se realizard la asignacion de los Certificados de la Serie C de conformidad con lo
siguiente:

1)

®)

Primero, los Certificados de la Serie C se asignaran entre los Tenedores de los Certificados de las Series
Iniciales que hayan presentado Notificaciones de Ejercicio, con base en el niimero de Certificados de la
Serie C contenidos en las Notificaciones de Ejercicio correspondientes y hasta el nimero de Certificados
de la Serie C que dichos Tenedores tengan derecho a suscribir de acuerdo con el nimero de Certificados
de las Series Iniciales que posean dichos Tenedores a la Fecha Limite de Suscripcién de Serie C; en el
entendido que, cualquier oferta de suscripciéon de los Certificados Remanentes incluidos en cualquiera
de las Notificaciones de Ejercicio no sera considerada para efectos de dicha asignacion.

Sequndo, si después de la asignaciéon mencionada en el parrafo (1) anterior, no hubiese sido posible asignar
entre los Tenedores de los Certificados de las Series Iniciales todos los Certificados correspondientes a la
Emision Inicial de la Serie C, los Certificados restantes se asignardn tnicamente a aquellos Tenedores de
los Certificados de las Series Iniciales que hubieren presentado una oferta de suscripciéon de Certificados
Remanentes en sus Notificaciones de Ejercicio correspondientes, en funcién del ntimero de Certificados
Remanentes que dichos Tenedores ofrecieron suscribir en las Notificaciones de Ejercicio
correspondientes, hasta que todos los Certificados de la Emisién Inicial de la Serie C hayan sido
asignados; en el entendido que si mas de un Tenedor de los Certificados de las Series Iniciales hubiere
presentado una oferta vinculante de compra de Certificados Remanentes, y los Certificados Remanentes
incluidos en dichas notificaciones excedan el niimero de Certificados de la Emision Inicial de dicha Serie
C que no hayan sido asignados a dicha fecha, los Certificados pendientes de ser suscritos seran asignados
entre dichos Tenedores de los Certificados de las Series Iniciales con base a la proporcién que el nimero
de Certificados Remanentes incluidos en su Notificaciones de Ejercicio respectivas representen con
respecto a todos los Certificados Remanentes incluidos en todas las Notificaciones de Ejercicio
presentadas previamente al Fiduciario y al Administrador conforme al parrafo (iii) anterior.

Tercero, si al cierre del dia de la Fecha de Asignaciéon (una vez que, de ser aplicable, los Certificados
Remanentes hayan sido asignados conforme al parrafo (2) anterior), no se haya podido asignar entre los

2 Es la fecha en la que los Tenedores deberdn de presentar la notificacion irrevocable por escrito al Fiduciario y al
Administrador (con copia al Representante Comtn) en la que conste su intencién de suscribir Certificados de la Serie C.
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Tenedores todos los Certificados correspondientes a la Emisién Inicial de la Serie C, el Administrador
instruira al Fiduciario a publicar ese mismo dia, un aviso a través de Emisnet y STIV -2 informando a los
Tenedores de los Certificados de las Series Iniciales dicha situacién y otorgando a dichos Tenedores la
opcién de suscribir cualquier Certificado pendiente de la Serie C, en la misma proporcién al ntimero de
Certificados de la Serie C que cada Tenedor hubiere previamente ofrecido suscribir, en virtud de sus
respectivas Notificaciones de Ejercicio, respecto de todos los Certificados incluidos en todas las
Notificaciones de Ejercicio respecto de dicha Serie C que todos los Tenedores de los Certificados de las
Series Iniciales hubieren ofrecido adquirir. Los Tenedores podran ofrecer suscribir dichos Certificados
adicionales entregando, a mas tardar con un Dia Habil de anticipacién a la Fecha de Emisiéon Inicial
respectiva, una nueva Notificaciéon de Ejercicio al Administrador y al Fiduciario (con copia para el
Representante Comiin), indicando el nimero adicional de Certificados que desean adquirir de la Serie C.

(4) Cuarto, una vez completadas las asignaciones mencionadas en los parrafos (1), (2) y (3) anteriores, el
Administrador deberé notificar al Fiduciario (con copia al Representante Comun) el nimero final de
Certificados de la Emision Inicial de la Serie C, asi como las asignaciones realizadas de acuerdo con el
procedimiento descrito anteriormente, y a su vez, el Fiduciario debera dar los avisos que resulten
necesarios a la BMV a través de Emisnet, al Indeval por escrito y a la CNBV a través de STIV-2.

MEDIDAS A ADOPTARSE EN CASO DE INCUMPLIMIENTO DE UN TENEDOR DE CERTIFICADOS DE SERIES
INICIALES QUE HAYA PRESENTADO UNA NOTIFICACION DE EJERCICIO NO CUMPLA CON EL
COMPROMISO ESTABLECIDO EN LA MISMA

En caso de que un Tenedor de Certificados de alguna de las Series Iniciales que haya presentado una Notificacion de Ejercicio
no cumpla con el compromiso establecido en la misma, el Administrador podra, mediante notificacién previa por escrito al
Fiduciario y al Representante Comun, retirar el derecho de dicho Tenedor de Certificados a participar en futuras Emisiones
de Certificados de Series C; en el entendido que el Fiduciario, con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, llevara a cabo
cualesquier acciones que resulten necesarias o convenientes para solicitar y obtener de la CNBV, BMV, Indeval o cualquier
Autoridad Gubernamental la cancelacion de los Certificados de la Serie C correspondiente que hayan sido emitidos y no
suscritos y pagados por un Tenedor que haya presentado una Notificacién de Ejercicio.



AVISO CON FINES INFORMATIVOS
CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS DE PROYECTOS DE INVERSION “GAPI” 21-2D

GENERAL |
ATLANTIC QCIBanco

General Atlantic CERPI Manager, S. de R.L. de C. V. CIBanco, S.A., Institucién de Banca Multiple

FIDEICOMITENTE Y ADMINISTRADOR FIDUCIARIO

El motivo del presente aviso con fines informativos es el de informar al ptiblico inversionista de la actualizaciéon de
la inscripcién en el Registro Nacional de Valores (“RNV”) de los certificados bursatiles fiduciarios de proyectos
de inversioén, sin expresion de valor nominal, identificados con clave de pizarra “GAP1” 21-2D (los “Certificados”)
emitidos bajo el mecanismo de llamadas de capital por ClIBanco, S.A., Institucién de Banca Mudltiple (el
“Fiduciario”), en su caracter de fiduciario del Contrato de Fideicomiso Irrevocable CIB/3171, de fecha 30 de
noviembre de 2018 (segtin el mismo haya sido modificado, adicionado o de cualquier otra forma reformado de
tiempo en tiempo, el “Contrato de Fideicomiso”), celebrado con General Atlantic CERPI Manager, S. De R.L. de

C.V,, en su caracter de fideicomitente y administrador (en dicho carécter, el “ Administrador”); y Monex Casa de
Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, como representante comtn de los Tenedores (en dicho caracter, el
“Representante Comuin”), derivado de los acuerdos adoptados mediante resoluciones unanimes adoptadas fuera

de Asamblea de Tenedores de fecha 16 de marzo de 2021 (las “Resoluciones Unanimes”), mediante las cuales se

aprobo, entre otros asuntos, llevar a cabo la Emision Inicial de la segunda Serie Subsecuente a las Series Iniciales
(la “Serie C”) en virtud de la cual se suscribieron 52,000 Certificados Serie C, al amparo de la Clausula 3.7 inciso
(b) del Contrato de Fideicomiso y con fundamento en lo dispuesto en el dltimo parrafo del articulo 75 de la LMV
y el tercer pérrafo de la fraccion II del articulo 14 de la Circular Unica. No hubo modificacién alguna a las demés
caracteristicas de la emisién. Los términos utilizados con maytscula inicial y no definidos de cualquier otra forma
en el presente Aviso con Fines Informativos tendran el significado que se les atribuye a los mismos en el Contrato
de Fideicomiso.

MONTO MAXIMO DE LA SERIE DE LOS CERTIFICADOS SERIE C: USD$26,000,000.00 (VEINTISEIS
MILLONES DE DOLARES)

MONTO DE LA EMISION INICIAL DE LA SERIE C: USD$5,200,000.00 (CINCO MILLONES
DOSCIENTOS MIL DOLARES 00/100)

MONTO DE LA EMISION INICIAL DE LA SERIE C (EFECTIVAMENTE SUSCRITO):
USDS$5,200,000.00 (CINCO MILLONES DOSCIENTOS MIL DOLARES 00/100)]

FECHA DE LA EMISION INICIAL DE LA SERIE C: 26 DE MARZO DE 2021

CERTIFICADOS SERIE C:

Serie: Serie C.
Clave de pizarra de la Serie C: GAPI 21-2D.
Monto Maximo de la Serie, correspondiente a los USD$26,000,000.00 (veintiséis millones de

Certificados de la Serie C: délares).



Precio por Certificado de la Serie C en la Fecha de Emision
Inicial:

Monto de la Emision Inicial de los Certificados de la Serie
C:

Monto de la Emision Inicial de los Certificados de la Serie
C efectivamente suscrito:

Numero de Certificados de la Serie C a ser emitidos en la
Fecha de Emision Inicial:

Numero de Certificados de la Serie C efectivamente
emitidos en la Fecha de Emision Inicial:

Fecha de Emision Inicial de la Serie C:
Fecha de Vencimiento de la Emision de la Serie C:

Plazo de Vigencia de la Emision de Certificados Serie C:

Breve descripcion del uso que tendran los recursos que se
obtengan con la Emisién Inicial de la Serie C:

Fecha Ex-Derecho de la Emision Inicial de la Serie C.

Fecha de Registro de la Emision Inicial de la Serie C:

Fecha Limite de Suscripcién de Serie Subsecuente Serie C1:

Fecha de Asignacién de la Emisién Inicial de la Serie C:
Fecha Limite de Suscripciéon para efectos de Indeval:
Fecha de Liquidacion de la Emision Inicial de la Serie C:
Factor de Suscripcion:

Gastos estimados relacionados con la Emision Inicial de la
Serie C:

$2,057.88 Pesos por cada Certificado de la
Serie C; que es el equivalente a USD$100.00
Dolares por Certificado de la Serie C,

tomando como base un tipo de cambio de
$20.5788 Pesos por Dolar.

USD$5,200,000.00 (cinco millones doscientos
mil délares).

USD$5,200,000.00 (cinco millones doscientos
mil délares).]

52,000 Certificados.

52,000 Certificados.
26 de marzo de 2021
26 de marzo de 2042.

7,670 dias, equivalentes a aproximadamente
252 meses, que equivalen a aproximadamente
21 afos contados a partir de la Fecha de
Emision Inicial de los Certificados Serie C.

Llevar a cabo inversiones en México, directa o
indirectamente, a través de uno o mas
vehiculos administrados por GA, asi como
para pagar gastos relacionados con dichas
inversiones de conformidad con los términos
del Contrato de Fideicomiso.

23 de marzo de 2021
23 de marzo de 2021

24 de marzo de 2021
25 de marzo de 2021
24 de marzo de 2021
26 de marzo de 2021
0.0019696969697
CONCEPTO CANTIDAD
(incluye IVA)
Derechos de $[e]
Inscripcion:
Derechos de listado:  $[°]
Fiduciario: $[e]
Representante $[°]
Comun:
Gastos de asesores:  $[°]

! Es la fecha en la que los Tenedores deberdn de presentar la notificacion irrevocable por escrito al Fiduciario y al
Administrador (con copia al Representante Comtin) en la que conste su intencion de suscribir Certificados de la Serie C.



Notario: $[]

Total:

Recursos netos de la Emision Inicial de la Serie C: $ [*]([*] 00/100 dolares, equivalente a $ [*]
Pesos, a un tipo de cambio de 20.7882 Pesos
por Délar).

Mecanismo de Asignacién
() Notificacién de Emisién Inicial de la Serie C. De conformidad con las instrucciones previas por

escrito del Administrador, el Fiduciario publicara un aviso relacionado con la Emisién Inicial de la Serie C
a través de Emisnet y el STIV-2, debiendo notificar al Indeval (en la forma establecida por Indeval), con
copia para el Representante Comun (cada aviso, una “Notificacién de Emisién Inicial dela Serie C”) con
por lo menos 7 Dias Habiles antes a la fecha de la emisién inicial de la Serie C (dicha fecha, la “Fecha de la
Emision de la Serie C). Dicha Notificacién de Emision Inicial de Serie C debera incluir, al menos:

1) El Monto Méaximo de la Serie C;

() el precio por cada Certificado de la Serie C que seré objeto de suscripcién, en el entendido que el
precio correspondiente a la Fecha de Emisién Inicial de la Serie C deberd ser de US$100.00;

©)) el Monto de la Emisién Inicial de la Serie C de Certificados; mismo que debera ser igual o mayor
al 20% del Monto Méximo de la Serie C;

4) el nimero de Certificados Serie C a ser emitidos en la Emisién Inicial de la Serie C;

) la Fecha Ex-Derecho y de Registro de los Certificados Serie C;

(6) La Fecha Limite de Suscripcién de los Certificados Serie C;

(7) La Fecha de Asignacion de los Certificados Serie C;

8) la Fecha de la Emision de los Certificados Serie C; y

) un resumen del uso anticipado que se le dara a los recursos que se obtengan con la emisién de
Certificados Serie C, mismo que, debera en todo momento, cumplir con los términos establecidos en el

Contrato de Fideicomiso; en el entendido que el Administrador pondrd poner a disposicién de los
Tenedores a través del Representante Comtn una descripcién mas detallada de dicho uso de los recursos.

(if) Compradores Permitidos. Los Tenedores de los Certificados de las Series Iniciales tendran el
derecho, pero no la obligacién, de adquirir Certificados de las Series Subsecuentes, en proporcién a su
participaciéon respectiva en los Certificados de las Series Iniciales (vis-a-vis del total de los Certificados de
las Series Iniciales en circulacion) en la Fecha Limite de Suscripcién de Serie C; en el entendido, que dichos
Tenedores de Certificados de las Series Iniciales podran adquirir Certificados adicionales de la Serie C de
conformidad con el proceso de asignacién establecido en el numeral (iii) siguiente. Para dichos efectos, a
fin de ejercer sus respectivos derechos de adquisicién de Certificados Serie C, cada Tenedor de Certificados
de las Series Iniciales debera entregar al Fiduciario y al Administrador (con copia al Representante Comun),
las constancias de depésito que expida el Indeval que evidencien sus respectivos Certificados de las Series
Iniciales y, en su caso, el listado de titulares de Certificados de las Series Iniciales que para tal efecto expida
el intermediario financiero correspondiente, que evidencie la titularidad de los Certificados de las Series
Iniciales en la Fecha Limite de Suscripcién de la Serie C.

(iii) Proceso de Suscripciéon. A mas tardar en la fecha que sea 2 Dias Habiles antes de la Fecha de la
Emisién Inicial de la Serie C (la “Fecha Limite de Suscripcién de Serie C”), cualquier Tenedor de




Certificados de las Series Iniciales tendra derecho a presentar una notificacién irrevocable por escrito al
Fiduciario y al Administrador (con copia al Representante Comtin) en la que conste su intencién de
suscribir Certificados de la Serie C (cada una, una “Notificacién de Ejercicio”); en el entendido, que dicha
Notificaciéon de Ejercicio serd vinculante para el Tenedor de Certificados de las Series Iniciales
correspondiente. Dicha Notificacién de Ejercicio deberd indicar el numero de Certificados de la Serie C
correspondiente que seran adquiridos por el Tenedor de Certificados de las Series Iniciales respectivo (sin
importar si los Tenedores de los Certificados de las Series Iniciales son titulares de los Certificados Serie
A1 o de los Certificados Serie A2), hasta por un monto equivalente a la proporcién de Certificados de las
Series Iniciales que tenga dicho Tenedor (vis-a-vis del total de Certificados de las Series Iniciales en
circulacién); en el entendido, que dichas Notificaciones de Ejercicio podran incluir adicionalmente una
oferta de suscripcién adicional de Certificados de la Serie C, en caso de que existan Certificados de la Serie
C que no hayan sido suscritos por los demds Tenedores de Certificados de las Series Iniciales (dichos
Certificados adicionales, los “Certificados Remanentes”); en el entendido, que el ntimero de Certificados
Remanentes incluidos en las 6rdenes vinculantes contenidas en las Notificaciones de Ejercicio deben
identificarse claramente.

(iv) Determinacién. El Administrador, a més tardar el Dia Habil siguiente a la Fecha Limite de
Suscripcién de Serie C (la “Fecha de Asignacién”), revisara las érdenes vinculantes contenidas en las
Notificaciones de Ejercicio correspondientes, determinara el porcentaje de Certificados de la Serie C que
cada Tenedor de Certificados de las Series Iniciales tendra derecho a suscribir.

v) Asignacién. En la Fecha de la Emisién de la Serie C se realizara la asignacién de los Certificados
de la Serie C de conformidad con lo siguiente:

1) Primero, los Certificados de la Serie C se asignaran entre los Tenedores de los Certificados de las
Series Iniciales que hayan presentado Notificaciones de Ejercicio, con base en el ntimero de Certificados
de la Serie C contenidos en las Notificaciones de Ejercicio correspondientes y hasta el namero de
Certificados de la Serie C que dichos Tenedores tengan derecho a suscribir de acuerdo con el niimero de
Certificados de las Series Iniciales que posean dichos Tenedores a la Fecha Limite de Suscripcién de Serie
C; en el entendido que, cualquier oferta de suscripcién de los Certificados Remanentes incluidos en
cualquiera de las Notificaciones de Ejercicio no sera considerada para efectos de dicha asignacion.

(2) Segundo, si después de la asignacion mencionada en el parrafo (1) anterior, no hubiese sido
posible asignar entre los Tenedores de los Certificados de las Series Iniciales todos los Certificados
correspondientes a la Emision Inicial de la Serie C, los Certificados restantes se asignaran tinicamente a
aquellos Tenedores de los Certificados de las Series Iniciales que hubieren presentado una oferta de
suscripcion de Certificados Remanentes en sus Notificaciones de Ejercicio correspondientes, en funciéon
del namero de Certificados Remanentes que dichos Tenedores ofrecieron suscribir en las Notificaciones
de Ejercicio correspondientes, hasta que todos los Certificados de la Emisién Inicial de la Serie C hayan
sido asignados; en el entendido que si mas de un Tenedor de los Certificados de las Series Iniciales
hubiere presentado una oferta vinculante de compra de Certificados Remanentes, y los Certificados
Remanentes incluidos en dichas notificaciones excedan el nimero de Certificados de la Emisién Inicial
de dicha Serie C que no hayan sido asignados a dicha fecha, los Certificados pendientes de ser suscritos
seran asignados entre dichos Tenedores de los Certificados de las Series Iniciales con base a la proporcién
que el nimero de Certificados Remanentes incluidos en su Notificaciones de Ejercicio respectivas
representen con respecto a todos los Certificados Remanentes incluidos en todas las Notificaciones de
Ejercicio presentadas previamente al Fiduciario y al Administrador conforme al parrafo (iii) anterior.

3) Tercero, si al cierre del dia de la Fecha de Asignacién (una vez que, de ser aplicable, los
Certificados Remanentes hayan sido asignados conforme al parrafo (2) anterior), no se haya podido
asignar entre los Tenedores todos los Certificados correspondientes a la Emisién Inicial de la Serie C, el
Administrador instruiré al Fiduciario a publicar ese mismo dia, un aviso a través de Emisnet y STIV -2
informando a los Tenedores de los Certificados de las Series Iniciales dicha situacién y otorgando a dichos
Tenedores la opcién de suscribir cualquier Certificado pendiente de la Serie C, en la misma proporcién
al namero de Certificados de la Serie C que cada Tenedor hubiere previamente ofrecido suscribir, en



virtud de sus respectivas Notificaciones de Ejercicio, respecto de todos los Certificados incluidos en todas
las Notificaciones de Ejercicio respecto de dicha Serie C que todos los Tenedores de los Certificados de
las Series Iniciales hubieren ofrecido adquirir. Los Tenedores podran ofrecer suscribir dichos Certificados
adicionales entregando, a mas tardar con un Dia Habil de anticipaciéon a la Fecha de Emision Inicial
respectiva, una nueva Notificacién de Ejercicio al Administrador y al Fiduciario (con copia para el
Representante Comun), indicando el nimero adicional de Certificados que desean adquirir de la Serie C.

4) Cuarto, una vez completadas las asignaciones mencionadas en los parrafos (1), (2) y (3) anteriores,
el Administrador debera notificar al Fiduciario (con copia al Representante Comun) el ntiimero final de
Certificados de la Emision Inicial de la Serie C, asi como las asignaciones realizadas de acuerdo con el
procedimiento descrito anteriormente, y a su vez, el Fiduciario debera dar los avisos que resulten
necesarios a la BMV a través de Emisnet, al Indeval por escrito y a la CNBV a través de STIV-2.

CARACTERISTICAS ORIGINALES DE LA EMISION DE SERIES INICIALES

Tipo de Oferta:
Fiduciario:

Fideicomitente:

Fideicomisarios en Primer
Lugar:

Administrador:

Tipo de Instrumento:

Valor nominal:

Clave de Pizarra:

Denominacion:

Emision de los
Certificados de Series
Subsecuentes:

Precio de Colocacion de
los Certificados Bursatiles
de las Series Iniciales:

Oferta publica restringida en México.
ClIBanco, S.A., Institucién de Banca Mdltiple.

General Atlantic CERPI Manager, S. de R.L. de C.V. (el
“ Administrador”).

Los Tenedores (segin dicho término se define maés
adelante).

General Atlantic CERPI Manager, S. de R.L. de C. V.

Certificados bursatiles fiduciarios de proyectos de inversion
(los “Certificados Bursatiles” o los “Certificados”).

Los Certificados no tendran expresién de valor nominal.
Certificados Serie A1l: GAPI 18-D
Certificados Serie A2: GAPI1 18-2D

Los Certificados de las Series Iniciales no tendran valor
nominal. Los Certificados Serie A1l y los Certificados Serie
A2 serdn pagaderos en Pesos, por el monto equivalente a
USD$100.00 Délares, siempre que dicho precio pueda ser
pagado en Pesos al tipo de cambio obtenido por el
Administrador en la fecha de cierre del libro.

El Fiduciario podra realizar emisiones de Series de
Certificados subsecuentes a las Series Iniciales, de
conformidad con los Articulos 62, 63, 64, y 68 de la LMV, el
Articulo 7 parrafo IX de la CUE, y de conformidad con los
términos y condiciones del Acta de Emisién, el Contrato de
Fideicomiso y el Titulo correspondiente, y de conformidad
con las instrucciones previas del Administrador. La
cantidad total agregada de todas las Emisiones de todas las
Series de Certificados, considerada en su conjunto, no podra
ser superior al Monto Méximo de Emision.

$2,026.55 Pesos por cada Certificado de Series Iniciales; que
es el equivalente a USD$100.00 Délares por Certificado de
Serie Inicial, tomando como base un tipo de cambio Délar-
Peso de $20.2655 Pesos por Délar, en el entendido, que el




Numero de Certificados
Bursatiles Serie Al de la
Emision Inicial:
Ntumero de Certificados
Bursatiles Serie A2 de la
Emision Inicial:
Numero Total de
Certificados Bursatiles:

Monto de la Emision
Inicial de los Certificados
de la Serie Al:

Monto Maximo de la
Emision de Certificados
Bursatiles de la Serie Al
(sin incluir la emisién de
Series Subsecuentes):

Monto de la Emision
Inicial de los Certificados
de la Serie A2:

Monto Maximo de la
Emision de Certificados
Bursatiles de la Serie A2
(sin incluir la emisién de
Series Subsecuentes):

Monto Maximo de la
Emision (considerando las
Series Aly A2, sin incluir
la emision de Series
Subsecuentes):

Monto hasta por el cual
podra llegar la Emision
(incluyendo la emisién de
Series Subsecuentes, asi
como las Series A1y A2):

Monto hasta por el cual

podra llegar la Emision de
Certificados Bursatiles de
la Serie A1 (incluyendo la

precio de cada Serie Subsecuente de Certificados debera ser
especificada en el Aviso de Emisién Inicial de una Serie
Subsecuente correspondiente. El precio de colocacién fue
determinado tomando en cuenta las caracteristicas del
Contrato de Fideicomiso y atendiendo a los diversos
factores que se han juzgado convenientes para su
determinacién, incluyendo el mecanismo de Llamadas de
Capital.

450,000 Certificados Bursatiles Serie Al.

150,000 Certificados Bursatiles Serie A2.

El nimero total de Certificados Bursatiles que pueden
emitirse por el Fiduciario dependerda del ntmero de
Llamadas de Capital, el monto efectivamente recibido en
cada una de ellas.

$45,000,000.00 (cuarenta y cinco millones ddlares,
equivalente a $911,947,500.00 Pesos, a un tipo de cambio de
20.2655 Pesos por Doélar).

$225,000,000.00 (doscientos veinticinco millones délares,
equivalente a $4,559,737,500.00 Pesos, a un tipo de cambio
de 20.2655 Pesos por Délar).

$15,000,000.00 (quince millones de délares, equivalente a
$303,982,500.00 Pesos, a un tipo de cambio de 20.2655 Pesos
por Délar).

$75,000,000.00 (setenta y cinco millones de dolares,
equivalente a $1,519,912,500.00 Pesos, a un tipo de cambio
de 20.2655 Pesos por Délar).

$300,000,000.00 (trecientos millones de dodlares, equivalente
a $6,079,650,000.00 Pesos, a un tipo de cambio de 20.2655
Pesos por Délar).

$900,000,000.00  (novecientos millones de ddlares
equivalente a $18,238,950,000.00 Pesos, a un tipo de cambio
de 20.2655 Pesos por Délar).

$675,000,000.00 (seiscientos setenta y cinco millones de
dolares equivalente a $13,679,212,500.00 Pesos, a un tipo de
cambio de 20.2655 Pesos por Délar).



emision de Series
Subsecuentes):

Monto hasta por el cual
podra llegar la Emision de
Certificados Bursatiles de
la Serie A2 (incluyendo la
emision de Series
Subsecuentes):

Acto Constitutivo:

Numero de Fideicomiso:

Fines del Fideicomiso:

Plazo de Vigencia de la
Emision:

Fecha de Publicacion del
Aviso de Oferta Pablica:

Fecha de la Oferta
Pablica:

$225,000,000.00 (doscientos veinticinco millones de doélares
equivalente a $4,559,737,500.00 Pesos, a un tipo de cambio
de 20.2655 Pesos por Délar).

Los Certificados Bursatiles son emitidos por el Fiduciario
conforme al Contrato de Fideicomiso Irrevocable nimero
CIB/3171 de fecha 30 de noviembre de 2018 celebrado entre
el Fideicomitente, el Administrador, el Fiduciario y el
Representante Comun

CIB/3171.

Que el Fiduciario lleve a cabo cada una de las actividades y
cumpla con cada una de las obligaciones descritas en el
Contrato de Fideicomiso, incluyendo sin limitar (i) realizar
la Emision Inicial y la oferta publica restringida de las Series
Iniciales de Certificados de conformidad con las
instrucciones del Administrador, y la Emisién Inicial de
Certificados de Series Subsecuentes, asi como cualquier
Llamada de Capital requerida de cualquier Serie, de
acuerdo con los términos establecidos en el presente; (ii)
realizar Inversiones; (iii) distribuir y administrar el
Patrimonio del Fideicomiso de conformidad con lo
establecido en el Contrato de Fideicomiso; (iv) realizar
Distribuciones de conformidad con lo establecido en el
Contrato de Fideicomiso; y (v) realizar todas aquellas
actividades que el Administrador o, en su caso, otras
Personas que conforme a los términos del Contrato de
Fideicomiso o del Acta de Emisién tengan derecho a instruir
al Fiduciario (incluyendo, sin limitacion, el Representante
Comuan y aquellas Personas a las cuales se les hayan
delegado o cedido dichas facultades del Administrador de
conformidad con lo establecido en el Contrato de
Administracién), en cada caso, de conformidad con los
términos del Contrato de Fideicomiso, que el
Administrador, o dicha otra Persona considere que sean
necesarios, recomendables, convenientes o incidentales a las
actividades descritas en el Contrato de Fideicomiso.

7,671 dias naturales, equivalentes a 252 meses, equivalentes
a aproximadamente 21 afios, contados a partir de la emisién
(la “Fecha de Emisién Inicial”).

30 de noviembre de 2018.

3 de diciembre de 2018.



Fecha de Cierre del Libro:

Fecha de Publicacion del
Aviso de Colocaciéon con
fines Informativos:

Fecha de Emision Inicial
de Certificados:

Fecha de Registro en la
BMV:

Fecha de Liquidacién:

Fecha de Vencimiento de
la Emision
Mecanismo de Colocacion

de las Series Iniciales de
Certificados

Patrimonio del
Fideicomiso:

3 de diciembre de 2018.

3 de diciembre de 2018.

5 de diciembre de 2018.

5 de diciembre de 2018.

5 de diciembre de 2018.

6 de diciembre de 2039.

La oferta publica restringida de las Series Iniciales de
Certificados se hard a través de la construcciéon de libro
mediante asignacion discrecional. Los Certificados Serie Al
y los Certificados Serie A2 serdn emitidos en México por el
Fiduciario sujeto a un mecanismo de llamadas de capital de
conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso
y con los montos, términos y condiciones autorizados por la
Comisiéon Nacional Bancaria y de Valores (“CNBV”) y la
Bolsa Mexicana de Valores (“BMV”). De conformidad con lo
establecido en el Fideicomiso, el Fiduciario podra realizar
Llamadas de Capital a los Tenedores a efecto de cumplir con
los Fines del Fideicomiso. Las Series Iniciales de Certificados
son emitidos en términos del Acta de Emisién, que se
adjunta al presente como Anexo 4, de la cual formaran parte
los Titulos de los Certificados de Series Iniciales, mismos

que se adjuntan al presente prospecto como Anexo 3. Las
Series Iniciales de Certificados seran inscritas en el Registro
Nacional de Valores (el “RNV”), listados en el listado de la
BMV vy ofrecidos en México por medio de oferta publica
restringida.

Durante la vigencia del Contrato de Fideicomiso, el
patrimonio del Fideicomiso se conforma o conformara,
segln sea el caso, de los siguientes activos (el “Patrimonio
del Fideicomiso”): (i) la Aportacién Inicial; (ii) el Monto de
la Emisién Inicial para cada Serie de Certificados,
cualesquiera cantidades que resulten de las Emisiones
Adicionales de cada Serie de Certificados (como resultado
de las Llamadas de Capital), y todas y cada una de las
cantidades depositadas en las Cuentas del Fideicomiso; (iii)
los derechos fideicomisarios, acciones, partes sociales o
cualquier otra participacién en el capital de Vehiculos de
Inversiéon que adquiera o constituya el Fiduciario para
realizar Inversiones conforme a lo establecido en el Contrato
de Fideicomiso, asi como los frutos y rendimientos
derivados de los mismos; (iv) todos y cada uno de los
derechos de crédito derivados de, o relacionados con,



Derechos que confieren a
los Tenedores:

cualquier crédito o financiamiento otorgado por el
Fiduciario, incluyendo cualesquiera derechos de crédito
derivados de préstamos otorgados por el Fiduciario en favor
de cualquier Vehiculo de Inversién conforme a lo
establecido en el Contrato de Fideicomiso, asi como todos y
cada uno de los documentos de crédito derivados de, o
relacionados con, dichos derechos de crédito (incluyendo,
sin limitacién, cualesquier pagarés e instrumentos de
garantia relacionados con los mismos); (v) cualesquiera
fondos y demas activos, bienes o derechos que reciba el
Fiduciario como consecuencia de las Inversiones, o derivado
de una Desinversiéon de las mismas; (vi) las Inversiones
Temporales, y cualquier cantidad que derive de las mismas;
(vii) los Compromisos Restantes de los Tenedores; (viii) en
su caso, los contratos de cobertura celebrados por el
Fiduciario de conformidad con el Contrato de Fideicomiso;
(ix) todos y cada uno de los demds activos y derechos
cedidos al, y/o adquiridos por el Fiduciario, para los Fines
del Fideicomiso de conformidad con, o segtin lo previsto en,
el Contrato de Fideicomiso; y (x) todas y cualesquiera
cantidades en efectivo y todos los accesorios, frutos,
productos y/o rendimientos derivados de o relacionados
con los bienes descritos en los incisos anteriores, incluyendo
los derechos derivados de o relacionados con la inversién u
operacion del Fideicomiso incluyendo, sin limitacién, el
cobro de multas y penalidades por incumplimiento de
contratos y otros derechos similares. Para mayor detalle
acerca del Patrimonio del Fideicomiso ver la seccién “III.
Estructura de la Operacién - 2. Patrimonio del Fideicomiso.

Conforme al Articulo 7, fraccién IX de la Circular Unica, y
en términos del Contrato de Fideicomiso cada Certificado
otorga derechos corporativos y econdémicos a su Tenedor.
Cada Tenedor de Certificados tendra derecho a recibir
Distribuciones derivadas de las Inversiones realizadas por
el Fiduciario, sujeto a los términos del Contrato de
Fideicomiso. Cada Tenedor de Certificados tendra derecho
a: (a) asistir y votar en la Asamblea de Tenedores y a la
Asamblea Especial de Tenedores aplicable a su Serie de
Certificados respectiva. Asimismo los Tenedores que, en lo
individual o en su conjunto tengan el 25% o mas de los
Certificados que se encuentren en circulacién, tendran
derecho a: (i) solicitar al Representante Comtin convoque a
una Asamblea de Tenedores o una Asamblea Especial de
Tenedores, segtn sea aplicable, especificando los puntos del
orden del dia a tratar en dicha Asamblea de Tenedores; (ii)
solicitar al Representante Comun aplace la Asamblea de
Tenedores o una Asamblea Especial de Tenedores, segiin
sea aplicable, por una sola vez, por 3 dias naturales y sin
necesidad de nueva convocatoria, la votacién en una
Asamblea de Tenedores de cualquier asunto respecto del
cual no se consideren suficientemente informados; y (iii)



Llamadas de Capital:

Fuente de pagos y
Distribucion:

Amortizacion de los

Certificados Bursatiles:

designar o, segtin corresponda, revocar el nombramiento de
un miembro del Comité Técnico y su respectivo suplente o
suplentes, segin los Tenedores que conjunta o
individualmente tengan 25% o mas del ntimero total de
Certificados en circulacién determinen a su discrecién; (iv)
iniciar acciones de responsabilidad en contra del
Administrador por el incumplimiento de sus obligaciones
bajo el Contrato de Fideicomiso y los Documentos de la
Emisién; y (v) oponerse judicialmente a las resoluciones
adoptadas por una Asamblea de Tenedores o por una
Asamblea Especial de Tenedores, segtin sea aplicable; y (b)
celebrar convenios de voto en relacién con su derecho a
votar en las Asambleas de Tenedores o por una Asamblea
Especial de Tenedores, segtn sea aplicable.

Los Certificados se emiten bajo el mecanismo de Llamadas
de Capital y, por lo tanto, el Fiduciario podra requerir a los
Tenedores la aportacion de cantidades de dinero en efectivo
en cada ocasién en que el Fiduciario realice una Llamada de
Capital, en los términos del Contrato de Fideicomiso.
Cualquier Tenedor registrado que no pague los Certificados
que se emitan en una Emisién Adicional conforme a una
Llamada de Capital, se verd sujeto a la dilucién punitiva
establecida en el Contrato de Fideicomiso. Como
consecuencia de dicha dilucién punitiva, el porcentaje que
representen los Certificados Bursétiles de los que sea titular
dicho Tenedor antes de la Emisién Adicional respecto de los
Certificados Bursatiles en circulacién después de la Emision
Adicional, disminuira mas alla del monto proporcional que
debia haber aportado el Tenedor correspondiente al
Fideicomiso de conformidad con el Compromiso por
Certificado, y la parte proporcional acrecentara en beneficio
de los Tenedores que si pagaron los Certificados Bursatiles
que se emitieron en dicha Emisién Adicional.

Las Distribuciones y pagos hechos en términos de los
Certificados Bursatiles deberan hacerse exclusivamente con
bienes del Patrimonio del Fideicomiso. El Patrimonio del
Fideicomiso igualmente deberd estar disponible para
realizar pagos de cualesquier otros honorarios, comisiones,
gastos, obligaciones o indemnizaciones del Fiduciario, de
conformidad con el Contrato de Fideicomiso y lo cual se
describe con maés detalle en la seccion “IIl. ESTRUCTURA
DE LA OPERACION - 3. Contratos y Acuerdos -3.1. Resumen
del Contrato de Fideicomiso” del presente prospecto.

Los Certificados Bursatiles no serdn amortizables.



Lugar y Forma de pago
del Principal:

Recursos Netos de la
Emision Inicial de los
Certificados Serie Al:

Recursos Netos de la
Emision Inicial de los
Certificados Serie A2:

Depositario:

Régimen fiscal:

Todos los pagos en efectivo a los Tenedores se llevardn a
cabo por medio de transferencia electrénica a través de
Indeval (segtn dicho término se define mas adelante), cuyas
oficinas se encuentran ubicadas en Paseo de la Reforma No.
255, Piso 3, Col. Cuauhtémoc, 06500, Ciudad de México.

$42,067,904.52 (cuarenta y dos millones sesenta y siete mil
novecientos cuatro 52/100 dolares, equivalente a
$852,527,119.12 Pesos, a un tipo de cambio de 20.2655 Pesos
por Délar). El Fiduciario debera retener y pagar los Gastos
de la Emision con los Recursos Netos de la Emision Inicial.
Para més informacion, ver las Secciones “II. LA OFERTA- 4.
Gastos relacionados con la Emision Inicial”.

$13,741,904.52 (Trece millones setecientos cuarenta y un mil
novecientos cuatro 52/100 ddlares, equivalente a
$278,486,566.12 Pesos, a un tipo de cambio de 20.2655 Pesos
por Délar). El Fiduciario debera retener y pagar los Gastos
de la Emisién con los Recursos Netos de la Emision Inicial.
Para mads informacion, ver las Secciones “II. LA OFERTA- 4.
Gastos relacionados con la Emision Inicial”.

S.D. Indeval Institucién para el Depésito de Valores, S.A. de
C.V. (“Indeval”).

El Fideicomiso pretende (aunque no se puede garantizar)
calificar como un fideicomiso a través del cual no se realizan
actividades empresariales conforme a la regla 3.1.15.,
fraccion I de la RMF, por lo que calificarda como un
fideicomiso pasivo, transparente para efectos fiscales
mexicanos, siempre que los ingresos pasivos del
Fideicomiso representen cuando menos el 90% de la
totalidad de los ingresos que se obtengan durante el ejercicio
fiscal de que se trate.

El Fideicomiso debera cumplir con las disposiciones
previstas enla regla 3.1.15., fraccién I de la RMF y, por tanto,
el Fiduciario debera llevar a cabo todas las actividades
necesarias para dichos efectos.

Siempre que el Fideicomiso califique como un fideicomiso
pasivo conforme a la regla 3.1.15., fraccién I de la RMF, seran
los Tenedores quienes causaran el ISR conforme al régimen
fiscal particular aplicable a cada uno de ellos, en los
términos del Titulo de la LISR que les corresponda, por los
ingresos obtenidos a través del Fideicomiso tal como si los
percibieran de manera directa y aun cuando no se realicen
distribuciones en su favor. Adicionalmente, los Tenedores
estardn sujetos al cumplimiento de las obligaciones fiscales
derivadas de la obtencién de dichos ingresos, excepto
cuando las disposiciones fiscales impongan la carga de
retener y enterar el ISR a una persona distinta (tal como al
Fiduciario o los intermediarios financieros, entre otros).



Las Distribuciones se encuentran sujetas al régimen fiscal
previsto por el Titulo de la LISR que le resulte aplicable a
cada Tenedor y las demads disposiciones fiscales aplicables.

La informacién contenida en el presente prospecto respecto
del régimen fiscal aplicable estd basada exclusivamente en
la seccién “II. LA OFERTA - 1.45 Consideraciones Fiscales”
del presente prospecto, por lo que los posibles inversionistas
deberan consultar con sus propios asesores fiscales sobre las
posibles implicaciones fiscales que se podrian generar en
México derivado de invertir en los Certificados,
considerando sus circunstancias particulares.

Para mas informacién acerca del régimen fiscal aplicable al
Fideicomiso, ver las secciones “I. INFORMACION
GENERAL - 3. Factores de Riesgo - 3.9 Factores de Riesgo
relacionados con la estructura fiscal” y “II. LA OFERTA -
1.35 Consideraciones Fiscales” del presente prospecto.

Posibles Adquirentes: Inversionistas institucionales mexicanos y/o calificados
para participar en ofertas publicas restringidas, cuando su
régimen de inversién lo prevea expresamente. Los Posibles
Adquirentes deberdn considerar cuidadosamente toda la
informacién contenida en este prospecto, y en especial, la
incluida bajo “Factores de Riesgo”.

Garantia: Los Certificados son quirografarios, por lo que no cuentan
con garantia especifica.

Representante Comtn: Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V. Monex Grupo
Financiero, en su caracter de representante comun de los
Tenedores (el “Representante Comun”).

AUSENCIA DE OBLIGACION DE PAGO: LAS DISTRIBUCIONES DEPENDERAN DE LA
DISPONIBILIDAD DE RENDIMIENTOS GENERADOS POR LAS INVERSIONES DEL FIDEICOMISO.
NO HAY CERTEZA DE QUE LOS VEHICULOS DE INVERSION O DE LOS ACTIVOS GENERARAN
DISTRIBUCIONES. CUALQUIER MONTO QUE SE INVIERTA EN LOS VEHICULOS DE INVERSION O
EN ACTIVOS O EN PRESTAMOS A LOS VEHICULOS DE INVERSION PUEDE PERDERSE EN SU
TOTALIDAD. LOS POSIBLES INVERSIONISTAS DEBEN CONSIDERAR LA POSIBILIDAD DE QUE EL
FIDEICOMISO NO PUEDA HACER DISTRIBUCIONES EN LO ABSOLUTO O QUE EL MONTO DE
DICHAS DISTRIBUCIONES NO SE COMPARE CON OTRAS OPORTUNIDADES DE INVERSION
ALTERNAS.

NO HAY RECURSO: NO EXISTE OBLIGACION DE PAGO DE PRINCIPAL NI DE INTERESES A LOS
TENEDORES. SOLO SE HARAN DISTRIBUCIONES A LOS TENEDORES EN LA MEDIDA EN QUE
EXISTAN RECURSOS DISTRIBUIBLES SUFICIENTES QUE FORMEN PARTE DEL PATRIMONIO DEL
FIDEICOMISO. EL ADMINISTRADOR, EL FIDUCIARIO (EXCEPTO POR LOS RECURSOS DEL
PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO), EL REPRESENTANTE COMUN, EL INTERMEDIARIO
COLOCADOR, LOS AGENTES ESTRUCTURADORES CONJUNTOS, Y SUS RESPECTIVAS
SUBSIDIARIAS O AFILIADAS, NO TIENEN OBLIGACION ALGUNA DE PAGO CONFORME A LOS
CERTIFICADOS BURSATILES. EN CASO DE QUE EL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO RESULTE
INSUFICIENTE PARA HACER DISTRIBUCIONES CONFORME A LOS CERTIFICADOS BURSATILES,
LOS TENEDORES DE LOS MISMOS NO TENDRAN DERECHO DE RECLAMAR AL ADMINISTRADOR,
AL REPRESENTANTE COMUN, AL FIDUCIARIO, INTERMEDIARIO COLOCADOR, LOS AGENTES
ESTRUCTURADORES CONJUNTOS NI A SUS RESPECTIVAS SUBSIDIARIAS O AFILIADAS, EL PAGO



DE DICHAS CANTIDADES. ASIMISMO, ANTE UN INCUMPLIMIENTO Y EN UN CASO DE FALTA DE
LIQUIDEZ EN EL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO, LOS TENEDORES PODRIAN VERSE OBLIGADOS
A RECIBIR LOS ACTIVOS NO LIQUIDOS QUE FORMEN PARTE DEL PATRIMONIO DEL
FIDEICOMISO.

RIESGOS DE INVERSION: NO HAY GARANTIA ALGUNA DE QUE LOS TENEDORES RECUPERARAN
CUALQUIER PARTE DEL MONTO INVERTIDO O QUE RECIBIRAN CUALESQUIERA
DISTRIBUCIONES AL AMPARO DE LOS CERTIFICADOS. LA INVERSION EN LOS CERTIFICADOS
BURSATILES IMPLICA INVERTIR EN INSTRUMENTOS CON DIFERENTES CARACTERISTICAS QUE
AQUELLAS DE INSTRUMENTOS DE DEUDA Y CONLLEVA RIESGOS ASOCIADOS A LA ESTRATEGIA
DE INVERSION DESCRITA EN EL PRESENTE PROSPECTO. LA ESTRATEGIA DE INVERSION SE
ENCUENTRA SUJETA A CIERTOS RIESGOS QUE PODRIAN AFECTAR EL RENDIMIENTO SOBRE LA
INVERSION EN LOS CERTIFICADOS. ADICIONALMENTE, EL FIDEICOMISO NO TIENE
ANTECEDENTES OPERATIVOS Y REALIZARA INVERSIONES, EN CIERTOS CASOS, A TRAVES DE
COMPANIAS PRIVADAS RESPECTO DE LAS CUALES NO EXISTE INFORMACION O EXISTE
INFORMACION MUY LIMITADA Y QUE NO SON OBJETO DE SUPERVISION. LAS DISTRIBUCIONES
A LOS TENEDORES DE LOS CERTIFICADOS Y EL MONTO DE LAS MISMAS ESTAN SUJETOS A
CIERTOS RIESGOS DERIVADOS DE LA ESTRUCTURA DE LA OPERACION Y LAS INVERSIONES
RESPECTIVAS, CUYOS TERMINOS ESPECIFICOS NO SE CONOCEN ACTUALMENTE Y PODRIAN NO
CONOCERSE AL MOMENTO DE LLEVAR A CABO LA EMISION DE CERTIFICADOS.
ADICIONALMENTE, CUALESQUIERA DISTRIBUCIONES PODRIAN SER OBJETO DE RETENCIONES
DE IMPUESTOS U OTROS PAGOS DE IMPUESTOS QUE PODRIAN AFECTAR SIGNIFICATIVAMENTE
LOS MONTOS A RECIBIRSE POR LOS INVERSIONISTAS. LAS DISTRIBUCIONES TAMBIEN PODRIAN
VERSE AFECTADAS POR EL PAGO DE COMISIONES Y POR EL PAGO DE OBLIGACIONES DE
INDEMNIZACION COMO RESULTADO DE DESINVERSIONES. ANTES DE TOMAR UNA DECISION
DE INVERSION RESPECTO DE LOS CERTIFICADOS, LOS INVERSIONISTAS DEBERAN CONSIDERAR
LOS RIESGOS DESCRITOS EN LA SECCION “I. INFORMACION GENERAL - 3. FACTORES DE RIESGO”
DEL PRESENTE PROSPECTO.

ESTRATEGIA DE INVERSION LIMITADA Y NUMERO LIMITADO DE INVERSIONES: COMO
RESULTADO DEL ENFOQUE LIMITADO DE INVERSION DEL FIDEICOMISO A TRAVES DE
VEHICULOS DE INVERSION ADMINISTRADOS POR, O EN LOS CUALES GA O CUALQUIERA DE SUS
AFILIADAS SEA UN SOCIO ADMINISTRADOR, EL FIDEICOMISO NO GOZARA DE LOS BENEFICIOS
DE REDUCCION DE RIESGOS DE UN PORTAFOLIO AMPLIAMENTE DIVERSIFICADO. UN ENFOQUE
LIMITADO DE INVERSION ES INHERENTEMENTE MAS RIESGOSO Y PODRIA PROVOCAR QUE LAS
INVERSIONES DEL PROGRAMA GA SEAN MAS SUSCEPTIBLES A CONDICIONES O
ACONTECIMIENTOS PARTICULARES DE INDOLE ECONOMICA, POLITICA, REGULATORIA,
TECNOLOGICA O INDUSTRIAL EN COMPARACION CON UN FONDO O UN PORTAFOLIO DE
FONDOS MAS DIVERSIFICADO O CON UN ENFOQUE MAS AMPLIO DE LA INDUSTRIA. EL
PORTAFOLIO DE INVERSIONES DEL PROGRAMA GA PODRIA CONVERTIRSE EN ALTAMENTE
CONCENTRADO Y SU RETORNO AGREGADO PODRIA VERSE AFECTADO SUSTANCIALMENTE POR
EL RENDIMIENTO DE UNAS POCAS PARTICIPACIONES. EL FIDEICOMISO NO TIENE CONTROL EN
CUANTO AL GRADO DE DIVERSIFICACION DE LAS INVERSIONES DEL PROGRAMA GA, YA SEA
POR REGION GEOGRAFICA, TIPO DE ACTIVO O SECTOR. ADEMAS, DEBIDO A QUE NO ES
RAZONABLE ESPERAR QUE TODAS LAS INVERSIONES DEL PROGRAMA GA TENGAN UN BUEN
RENDIMIENTO O INCLUSO UN RETORNO DE CAPITAL, PARA QUE EL FIDEICOMISO OBTENGA
RENDIMIENTOS POR ENCIMA DEL PROMEDIO, UNA O ALGUNAS DE SUS INVERSIONES DEBERAN
TENER UN MUY BUEN RENDIMIENTO. NO SE PUEDE GARANTIZAR QUE ESTE SEA EL CASO.

ADICIONALMENTE, LOS INVERSIONISTAS, PREVIO A LA INVERSION EN LOS CERTIFICADOS
BURSATILES, DEBERAN CONSIDERAR QUE (I) EL REGIMEN FISCAL RELATIVO AL GRAVAMEN O
EXENCION APLICABLE A LOS INGRESOS DERIVADOS DE LAS DISTRIBUCIONES O COMPRAVENTA
DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES NO HA SIDO VERIFICADO O VALIDADO POR LA AUTORIDAD
TRIBUTARIA COMPETENTE, (II) EL FIDEICOMISO NO CUENTA CON UN CALENDARIO DE
INVERSION O DESINVERSION PREVIAMENTE ESTABLECIDO, (III) EN CASO DE QUE EL
ADMINISTRADOR SEA DESTITUIDO, CON CAUSA O SIN CAUSA, DE CONFORMIDAD CON EL



CONTRATO DE FIDEICOMISO Y EL CONTRATO DE ADMINISTRACION, ESTE CONTARA CON
CIERTOS DERECHOS SOBRE LAS INVERSIONES, Y (IV) EL FIDEICOMISO EMISOR PUEDE
CONTRATAR DEUDA CON POSTERIORIDAD AL AMPARO DE LA CUAL LOS TENEDORES PODRIAN
ESTAR SUBORDINADOS A LOS ACREEDORES DEL FIDEICOMISO EMISOR CONFORME A DICHA
DEUDA.

EL RIESGO CREDITICIO DE LA EMISION DE LOS CERTIFICADOS NO HA SIDO OBJETO DE ANALISIS
O DICTAMEN POR PARTE DE ALGUNA INSTITUCION CALIFICADORA DE VALORES, POR LO QUE
DICHOS CERTIFICADOS NO SON COMPARABLES A UNA INVERSION EN CUALQUIER
INSTRUMENTO DE RENTA FIJA.

LOS CERTIFICADOS ESTAN SUJETOS A LLAMADAS DE CAPITAL. UNICAMENTE LOS TENEDORES
QUE SEAN TITULARES DE CERTIFICADOS BURSATILES EN LA FECHA DE REGISTRO ESTABLECIDA
EN CUALQUIER AVISO DE LLAMADAS DE CAPITAL, PODRAN SUSCRIBIR LOS CERTIFICADOS
BURSATILES QUE SE EMITAN EN CADA EMISION SUBSECUENTE. SI UN TENEDOR NO ACUDE A
UNA LLAMADA DE CAPITAL Y NO SUSCRIBE Y PAGA LOS CERTIFICADOS QUE SE EMITAN EN UNA
EMISION SUBSECUENTE, SE VERA SUJETO A LA DILUCION PUNITIVA QUE SE DESCRIBE EN EL
APARTADO “IIl. ESTRUCTURA DE LA OPERACION - 3.1. RESUMEN DEL CONTRATO DE
FIDEICOMISO” DEL PRESENTE PROSPECTO.

EXISTE LA POSIBILIDAD DE QUE UNO O MAS DE LOS TENEDORES NO ATIENDAN A LAS
LLAMADAS DE CAPITAL, LO QUE PUDIERA IMPEDIR EL CUMPLIMIENTO DEL PLAN DE NEGOCIOS
CONFORME A LO ESTABLECIDO EN ESTE PROSPECTO, E INCIDIR NEGATIVAMENTE EN LA
RENTABILIDAD DE LOS CERTIFICADOS. ESTE HECHO CONSTITUYE UN RIESGO ADICIONAL A
AQUELLOS DERIVADOS DE LAS INVERSIONES QUE REALICE EL FIDEICOMISO QUE SE
ESTABLECEN EN EL PLAN DE NEGOCIOS. NO EXISTE GARANTIA ALGUNA EN QUE LAS LLAMADAS
DE CAPITAL SERAN ATENDIDAS EN TIEMPO Y FORMA. NO EXISTE OBLIGACION ALGUNA POR
PARTE DEL FIDEICOMITENTE, EL ADMINISTRADOR, EL REPRESENTANTE COMUN, EL FIDUCIARIO
NI DE CUALESQUIERA DE SUS AFILIADAS O SUBSIDIARIAS DE CUBRIR EL FALTANTE QUE SE
GENERE SI UN TENEDOR NO ATIENDE A LAS LLAMADAS DE CAPITAL.

LOS CERTIFICADOS (I) PODRIAN NO TENER LIQUIDEZ EN EL MERCADO, Y (II) OTORGAN EL
DERECHO A RECIBIR LA PARTE DE LOS RENDIMIENTOS DE LAS INVERSIONES LOS CUALES SERAN
VARIABLES E INCIERTOS (PUDIENDO NO EXISTIR).

EL FIDEICOMISO ES UN MECANISMO DE INVERSION DE CAPITAL PRIVADO, SIN ANTECEDENTES
OPERATIVOS QUE PUEDE NO ALCANZAR SUS OBJETIVOS DE INVERSION. LOS CERTIFICADOS
BURSATILES PODRIAN NO TENER RENDIMIENTO ALGUNO E INCLUSIVE SER ESTE NEGATIVO.
LOS TENEDORES PUEDEN PERDER LA TOTALIDAD DEL MONTO INVERTIDO.

SIN PERJUICIO DE LO ANTERIOR Y DE FORMA ADICIONAL, CON EL OBJETO DE MITIGAR EL
RIESGO DE INCUMPLIMIENTO POR PARTE DE LOS TENEDORES A LAS LLAMADAS DE CAPITAL,
EN CASO DE QUE CUALQUIER PERSONA INTENTE ADQUIRIR, EN CUALQUIER MOMENTO,
DENTRO O FUERA DE LA BMV, UNO O MAS CERTIFICADOS DE UNA SERIE PARTICULAR (Y
CONSECUENTEMENTE LA OBLIGACION DE CUMPLIR LAS LLAMADAS DE CAPITAL, EN SU CASO),
DICHA PERSONA DEBERA REQUERIR LA AUTORIZACION PREVIA DEL COMITE TECNICO, QUE
REQUERIRA EL VOTO FAVORABLE DE LA MAYORIA DE LOS MIEMBROS INDEPENDIENTES DEL
COMITE TECNICO Y DE LA MAYORIA DE LOS MIEMBROS NO INDEPENDIENTES DEL COMITE
TECNICO DESIGNADOS POR EL ADMINISTRADOR, EL CUAL UNICAMENTE OTORGARA DICHA
APROBACION SI EL COMITE TECNICO DETERMINA, A SU ENTERA DISCRECION, QUE EL
ADQUIRENTE TIENE LA CAPACIDAD (ECONOMICA, LEGAL O DE CUALQUIER OTRA NATURALEZA
Y SOLVENCIA MORAL) NECESARIA PARA CUMPLIR EN TIEMPO Y FORMA CON LAS LLAMADAS DE
CAPITAL QUE PUDIEREN EFECTUARSE CON POSTERIORIDAD A DICHA ADQUISICION, SUJETO A
LO SIGUIENTE: (1) COMPROMISO RESTANTE DE LOS TENEDORES. ANTES DE LA FECHA EN QUE EL
COMPROMISO RESTANTE DE LOS TENEDORES DE UNA SERIE EN PARTICULAR HAYA SIDO
REDUCIDO A CERO, EL COMITE TECNICO CONCEDERA DICHA AUTORIZACION, SI DE ACUERDO
CON EL CRITERIO DEL COMITE TECNICO (I) EL COMPRADOR TIENE LA CAPACIDAD NECESARIA



(ECONOMICA, LEGAL O DE CUALQUIER OTRA NATURALEZA) PARA CUMPLIR OPORTUNAMENTE
CON LAS LLAMADAS DE CAPITAL QUE PUEDAN REALIZARSE DESPUES DE DICHA ADQUISICION,
(I) LA TRANSMISION NO TENDRIiA UN IMPACTO FISCAL O REGULATORIO ADVERSO
(INCLUYENDO BAJO CUALQUIER LEY DE VALORES) EN EL FIDEICOMISO, LOS TENEDORES O EL
ADMINISTRADOR, (III) EL COMPRADOR NO ES UN COMPETIDOR, (IV) EL COMITE TECNICO HA
RECIBIDO DEL COMPRADOR OTROS DOCUMENTOS, OPINIONES, INSTRUMENTOS Y
CERTIFICADOS SEGUN LO SOLICITE EL COMITE TECNICO, (V) EL COMPRADOR CUMPLE CON
CUALQUIER DISPOSICION PARA LA PREVENCION DE LAVADO DE DINERO Y FINANCIAMIENTO
DE TERRORISMO APLICABLE, Y (VI) EL COMPRADOR NO SEA CONSIDERADO UNA “US PERSON”
SEGUN DICHO TERMINO SE DEFINE EN LA REGULACION S DEL US SECURITIES ACT OF 1933,
SEGUN SEA MODIFICADA, O UN “UNITED STATES PERSON” SEGUN DICHO TERMINO SE DEFINE
EN LA SECCION 7701(A)(30) DEL US INTERNAL REVENUE CODE OF 1986, SEGUN SEA MODIFICADO,
Y DICHO ADQUIRENTE UNICAMENTE ESTE ADQUIRIENDO CERTIFICADOS DE MANERA
CONSISTENTE CON LA REGULACION S, INCLUYENDO LAS DISPOSICIONES CONTENIDAS EN LA
MISMA PARA OPERACIONES EN EL EXTRANJERO (OFFSHORE TRANSACTIONS). PARA EFECTOS DE
CLARIDAD, EL COMITE TECNICO PODRA SOLICITAR LA OPINION DE UN ASESOR EXTERNO EN
FORMA Y SUSTANCIA RAZONABLEMENTE SATISFACTORIAS PARA EL ADMINISTRADOR CON
RESPECTO A CUALQUIERA DE LOS NUMERALES (I) A (V) ANTERIORES, CON CARGO AL
PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO, EN EL ENTENDIDO QUE EN CASO DE QUE SE LLEVE A CABO LA
TRANSMISION/ENAJENACION DE CERTIFICADOS, EL ADMINISTRADOR NOTIFICARA ESTE
HECHO AL FIDUCIARIO Y AL REPRESENTANTE COMUN. (2) DESPUES DE LA FECHA EN EL QUE EL
COMPROMISO RESTANTE DE LOS TENEDORES DE LOS CERTIFICADOS DE UNA SERIE
PARTICULAR HAYA SIDO REDUCIDO A CERO, EL COMITE TECNICO SOLO CONCEDERA DICHA
AUTORIZACION DE ACUERDO CON EL CRITERIO DEL COMITE TECNICO (I) LA TRANSMISION NO
TENDRIA UN IMPACTO FISCAL O REGULATORIO ADVERSO (INCLUYENDO BAJO CUALQUIER LEY
DE VALORES) EN EL FIDEICOMISO, LOS TENEDORES O EL ADMINISTRADOR; (II) EL COMPRADOR
NO ES UN COMPETIDOR; (III) EL COMITE TECNICO HA RECIBIDO DEL COMPRADOR OTROS
DOCUMENTOS, OPINIONES, INSTRUMENTOS Y CERTIFICADOS SEGUN LO SOLICITE EL
ADMINISTRADOR; (IV) EL COMPRADOR CUMPLA EN TERMINOS GENERALES CON CUALQUIER
DISPOSICION PARA LA PREVENCION DE LAVADO DE DINERO Y FINANCIAMIENTO DE
TERRORISMO APLICABLE; Y (V) EL COMPRADOR NO SEA CONSIDERADO UNA “US PERSON”
SEGUN DICHO TERMINO SE DEFINE EN LA REGULACION S DEL US SECURITIES ACT OF 1933,
SEGUN SEA MODIFICADA, O UN “UNITED STATES PERSON” SEGUN DICHO TERMINO SE DEFINE
EN LA SECCION 7701(A)(30) DEL US INTERNAL REVENUE CODE OF 1986, SEGUN SEA MODIFICADO,
Y DICHO ADQUIRENTE UNICAMENTE ESTA ADQUIRIENDO CERTIFICADOS DE MANERA
CONSISTENTE CON LA REGULACION S, INCLUYENDO LAS DISPOSICIONES CONTENIDAS EN LA
MISMA PARA OPERACIONES EN EL EXTRANJERO (OFFSHORE TRANSACTIONS). PARA EVITAR
DUDAS, EL COMITE TECNICO PODRA SOLICITAR LA OPINION DE UN ASESOR EXTERNO EN UNA
FORMA Y SUSTANCIA RAZONABLEMENTE SATISFACTORIAS PARA EL ADMINISTRADOR CON
RESPECTO A CUALQUIERA DE LOS NUMERALES (I) A (V) ANTERIORES, CON CARGO AL
PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO, EN EL ENTENDIDO QUE EN CASO DE QUE SE LLEVE A CABO LA
TRANSMISION/ENAJENACION DE CERTIFICADOS, EL ADMINISTRADOR NOTIFICARA ESTE
HECHO AL FIDUCIARIO Y AL REPRESENTANTE COMUN.

EN CASO DE QUE CUALQUIER PERSONA ADQUIERA CERTIFICADOS DE UN TENEDOR VENDEDOR,
SIN LA AUTORIZACION PREVIA DEL COMITE TECNICO (COMO SE REQUIERE DE ACUERDO A LOS
PARRAFOS (1) Y (2) ANTERIORES, ENTONCES (1) LA PERSONA ADQUIRENTE NO SERA
CONSIDERADA COMO TENEDOR EXCLUSIVAMENTE POR LO QUE SE REFIERE A LOS
CERTIFICADOS ADQUIRIDOS EN CONTRAVENCION A LO ESTABLECIDO EN EL PRESENTE
PARRAFO, Y EL TENEDOR VENDEDOR CONTINUARA OBLIGADO A CUMPLIR CON TODAS LAS
OBLIGACIONES DERIVADAS DE LLAMADAS DE CAPITAL Y QUE PUEDAN SURGIR EN EL FUTURO
COMO SI DICHA TRANSMISION NO SE HUBIERE REALIZADO, Y SEGUIRA SIENDO CONSIDERADO
COMO TENEDOR POR LO QUE SE REFIERE A LOS CERTIFICADOS VENDIDOS EN CONTRAVENCION



A LO ESTABLECIDO EN LOS NUMERALES (1) Y (2) ANTERIORES, Y (2) LOS CERTIFICADOS DE UNA
SERIE PARTICULAR TRANSMITIDOS NO OTORGARAN AL ADQUIRENTE DE LOS MISMOS
DERECHOS CORPORATIVOS, INCLUYENDO, SIN LIMITACION, EL. DERECHO DE ASISTIR Y VOTAR
EN ASAMBLEA DE TENEDORES Y ASAMBLEAS ESPECIALES (Y DICHO COMPRADOR NO SERA
CONSIDERADO A LOS EFECTOS DE DETERMINAR LOS QUORUM DE INSTALACION Y VOTACION
RESPECTIVOS, Y EL REPRESENTANTE COMUN NO INCURRIRA EN RESPONSABILIDAD POR NO
RECONOCER AL COMPRADOR LA TITULARIDAD Y EL EJERCICIO DE TALES DERECHOS DE
ACUERDO CON LOS TERMINOS ESTABLECIDOS EN EL CONTRATO DE FIDEICOMISO), ASI COMO
DESIGNAR MIEMBROS DEL COMITE TECNICO.

EL ADMINISTRADOR Y SUS ASESORES NEGOCIARAN LOS TERMINOS DE LAS INVERSIONES DEL
FIDEICOMISO Y BUSCARAN QUE DICHOS TERMINOS REFLEJEN LAS PRACTICAS DE MERCADO
PARA ESE TIPO DE INVERSIONES CONSIDERANDO LAS CARACTERISTICAS DE LAS MISMAS, ASI
COMO LOS TERMINOS NEGOCIADOS. LA NATURALEZA DE DICHOS TERMINOS Y CONDICIONES
DEPENDERA DEL TIPO DE INVERSION, DE LAS CARACTERISTICAS DE LA CONTRAPARTE O
CONTRAPARTES, DE LAS PARTICULARIDADES DE LA PROPIA INVERSION, ENTRE OTROS
FACTORES. DE IGUAL FORMA, LOS MECANISMOS PARA IMPLEMENTAR LAS DESINVERSIONES
PODRAN VARIAR. EL PLAZO PARA REALIZAR LA DESINVERSION DEPENDERA DE DIVERSOS
FACTORES, INCLUYENDO FACTORES MACROECONOMICOS, COMPROMISOS CONTRACTUALES Y
FACTORES RELATIVOS AL SECTOR ESPECIFICO EN EL QUE SE HAYA REALIZADO LA INVERSION.
DICHOS TERMINOS Y MECANISMOS VARIARAN PARA CADA OCASION Y NO SE PUEDE
ASEGURAR QUE LOS MISMOS SE APEGUEN A LINEAMIENTOS DETERMINADOS.

EN EL SUPUESTO QUE EL ADMINISTRADOR SEA REMOVIDO, EL ADMINISTRADOR TENDRA
CIERTOS DERECHOS TALES COMO RECIBIR EL PAGO DE TODOS LOS MONTOS PENDIENTES DE
PAGO POR CONCEPTO DE CONTRAPRESTACION PARA CUMPLIMIENTO Y OTRAS COMISIONES
DESDE LA FECHA DE LA EMISION INICIAL HASTA LA FECHA DE REMOCION O SUSTITUCION DEL
ADMINISTRADOR, (CON O SIN CAUSA) APLICABLES DE CONFORMIDAD CON LO PREVISTO EN EL
CONTRATO DE ADMINISTRACION.

EVENTUALMENTE, EL ADMINISTRADOR PUDIERE ESTAR INVOLUCRADO EN SITUACIONES EN
LAS CUALES SUS INTERESES DIFIERAN DE LOS INTERESES DEL FIDEICOMISO. NO SE PUEDE
GARANTIZAR QUE LOS MECANISMOS PARA EVITAR CONFLICTOS DE INTERES, INCLUIDOS EN EL
CONTRATO DE FIDEICOMISO SEAN SUFICIENTES PARA MITIGAR DICHO RIESGO.

Visitas o Revisiones del Representante Comiin.

El Representante Comun tiene el derecho y no la obligacién, a realizar visitas o revisiones, cuando lo estime
conveniente mediante notificacién entregada por escrito realizada con por lo menos 5 (cinco) Dias Habiles de
anticipacion a la fecha en que se desee llevar a cabo la visita o revisién respectiva, al Fiduciario, al Fideicomitente,
al Administrador, al Auditor Externo, asesores legales y/o a cualquier persona que preste servicios al Fiduciario
en relacién con los Certificados, el Patrimonio del Fideicomiso o el Contrato de Fideicomiso, asi como a las
personas referidas en el articulo 68 de las Disposiciones, para lo cual, es posible que el Representante Comtn no
las realice, puesto que dicha obligacién no se encuentra establecida en las disposiciones legales aplicables.

Verificaciones del Representante Comzin.

Como parte de las obligaciones del Representante Comun, el mismo debera verificar, a través de la informacién
que se le hubiere proporcionado para tales fines, el cumplimiento en tiempo y forma de las obligaciones
establecidas en el Contrato de Fideicomiso, los Titulos, el Acta de Emisién y el Contrato de Administracién, por
parte del Fiduciario, del Fideicomitente, el Administrador y cualquier otra parte de los mismos (excepto de las
obligaciones de indole contable, fiscal, laboral y administrativa de las partes de dichos documentos previstas en
los mismos que no tengan injerencia directa en la realizacién de Distribuciones o de cualquier otro pago que deba
ser realizado a los Tenedores conforme a los Certificados), asi como, el estado que guarda el Patrimonio del
Fideicomiso.



Estos Certificados estan inscritos en el Registro Nacional de Valores (el “RNV”) con el namero 3239-1.80-2018-
088 de conformidad con el oficio de autorizacién nimero 153/12550/2018 de fecha 30 de noviembre de 2018
expedido por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (la “CNBV”); inscripciéon que ha sido actualizada en
diversas ocasiones. Mediante oficio de actualizacién niamero 153/10026319/2021 de fecha 22 de marzo de 2021
expedido por la CNBYV, se actualizé la inscripcién en el RNV de los Certificados con motivo de la Emisién
Subsecuente de Certificados Serie C, la celebracion del tercer convenio modificatorio al Contrato de Fideicomiso,
la celebracién de la primera modificacién al Acta de Emisién y la celebracion del primer convenio modificatorio
al Contrato de Administracién, quedando inscritos con el ntimero 3239-1.80-2021-225.

La inscripcién en el RNV no implica certificacién sobre la calidad del valor, la solvencia de la emisora o sobre la
exactitud o veracidad de la informacién contenida en este prospecto, ni convalida los actos que, en su caso,
hubieren sido realizados en contravencion de las leyes.

El prospecto y el presente aviso con fines informativos complementario al prospecto de colocacion, también podra
consultarse en Internet en las paginas www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv, asi como en la péagina del
Fiduciario www.cibanco.com.

Autorizacién para publicacién del Aviso con Fines Informativos complementario al prospecto de colocacién de
CNBV mediante oficio nimero 153/10026319 /2021 de fecha 22 de marzo de 2021.

Ciudad de México a 26 de marzo de 2021.

ANEXOS

En virtud del dltimo parrafo de la fraccion segunda de los Articulos 14 y 35 fraccién II de la Circular Unica, se
adjunta al presente Aviso con Fines Informativos, la siguiente documentacion:

Anexo A Instruccion del Administrador al Fiduciario para llevar a cabo la Emisién Inicial de los
Certificados Serie C.

Anexo B Opinioén legal expedida por el licenciado en derecho independiente a que hace referencia el
articulo 87, fraccién II de la LMV.

Anexo C Copia del Titulo de los Certificados Serie C depositado en Indeval.

Anexo D Copia certificada de las Resoluciones Unénimes.

Anexo E Carta de Independencia.

Anexo F Notificacién de Emision Inicial de Serie Subsecuente.

Anexo G Primera Modificacion al Acta de Emision.


http://www.bmv.com.mx/
http://www.gob.mx/cnbv
http://www.cibanco.com/

TESTIMONIO

--- LA PRIMERA MODIFICACION AL ACTA DE EMISION DE CERTIFICADOS BURSATILES
FIDUCIARIOS DE PROYECTOS DE INVERSION NO AMORTIZABLES, EMITIDOS CONFORME
AL MECANISMO DE LLAMADAS DE CAPITAL EMITIDOS IDENTIFICADOS CON CLAVE DE
PIZARRA “GAPI 18D"” (GAPI DIECIOCHO D), “GAPI 18-2D” (GAP! DIECIOCHO GUION DOS
D), “GAPI 21D” (GAPI VEINTIUNO D), “GAPI 21-2D” (GAPI VEINTIUNO GUION DOS D} Y
“GAP1 21-3D” (GAP! VEINTIUNO GUION TRES D), QUE POR DECLARACION UNILATERAL
DE LA VOLUNTAD OTORGA CIBANCO, SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA
MULTIPLE, EN SU CARACTER DE FIDUCIARIO CONFORME AL CONTRATO DE
FIDEICOMISO IRREVOCABLE CIB/3171 (CIB DIAGONAL TRES MIL CIENTO SETENTA Y
UNQ) (SEGUN EL MISMO SEA MODIFICADO, TOTAL O PARCIALMENTE, ADICIONADO,
RENOVADO O DE CUALQUIER OTRA FORMA REFORMADO EN CUALQUIER MOMENTO, EL
“CONTRATO” Q EL “CONTRATO DE FIDEICOMISO”} (EN LO SUCESIVO EL “FIDUCIARIO” O
EL “EMISOR”), CON LA INTERVENCION DE MONEX CASA DE BOLSA, SOCIEDAD ANOIMA
DE CAPITAL VARIABLE, MONEX GRUPO FINANCIERO, EN SU CARACTER DE
REPRESENTANTE COMUN DE LOS TENEDORES (EL “REPRESENTANTE COMUN"). «xossuaues

ESC: 92,889

LIBRO: 2,331

FECHA: 25 DE MARZO DE 2021
NOTARIA UNO

PEDREGAL 24, INT. 802-B (TORRE VIRREYES), MOLINO DEL REY C.P. 11040 CIUDAD DE MEXICO
T52028833 F68194073
info@notariouno.com.mx
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&L INSTRUMENTO NUMERO
=mmememee——- NOVENTA Y DOS MIL OCHOCIENTOS OCHENTA Y NUEVE -
VOLUMEN DOS MIL TRESCIENTOS TREINTAY UNO -
— En Ciudad de México, a los veinticinco dias del mes de marzo de dos mil veintiuno. ----
--- ROBERTO NUNEZ Y BANDERA, Notario en Ejercicio, Titular de la Notaria nimero
Uno de esta Ciudad, identificandome como Notario ante los comparecientes de este

instrumento, hago constar:
— La PRIMERA MODIFICACION AL ACTA DE EMISION DE CERTIFICADOS
BURSATILES FIDUCIARIOS DE PROYECTOS DE INVERSION NO AMORTIZABLES,
EMITIDOS CONFORME AL MECANISMO DE LLAMADAS DE CAPITAL EMITIDOS
IDENTIFICADOS CON CLAVE DE PIZARRA “GAPI 18D (GAPI DIECIOCHO D), “GAPI
18-2D" (GAP! DIECIOCHO GUION DOS D}, "GAPI 21D" (GAP! VEINTIUNO D), “GAPI
21-2D” (GAPI VEINTIUNO GUION DOS D) y “GAPI 21-3D” (GAPI VEINTIUNO GUION
TRES D), que por declaracion unilateral de la voluntad otorga CIBANCO, SOCIEDAD
ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, en su caracter de fiduciario conforme
al Contrato de Fideicomiso Irrevocable CIB/3171 (CIB diagonal tres mit ciento setenta y

cualquier otra forma reformado en cualquier momento, el “Contrato” o e! “Contrato de

Fideicomiso”) {(en lo sucesivo el “Fiduciario” o el “Emisor”), representado ‘por sus

delegados fiduciarios los Licenciados Cristina Reus Medina y Eduardo Cavazos.

Gonzéaiez, con la intervencion de MONEX CASA DE BOLSA, SOCIEDAD ANON!MA DE
CAPITAL VARIABLE, MONEX GRUPQ FINANCIEROQ, en su caracter de Representante
Comdn de los Tenedores (el “Representante Comun™), representado por el Licenciado
José Daniel Hernandez Torres, conforme a las siguientes declaraciones y clausulas, —-—-—---
--- Los terminos utilizados con mayuscula inicial en la presente Acta de Emision y no
definidos expresamente en la misma seran utilizados tal como se les define en el
Apéndice “A” del Contrato de Fideicomiso. La presente Acta de Emision debe ser leida e
interpretada junto con el Contrato de Fideicomiso como si se tratasen de un mismo

documento.

Antecedentes

--- PRIMERO.- Con fecha treinta de noviembre de dos mil dieciocho, General Atlantic
CERPI Manager, Sociedad de Responsabilidad Limitada de Capital Variable, en su
caracter de fideicomitente y administrador, ClBanco, Sociedad Andnima, institucion de
Banca Multiple, exclusivamente en su caracter de fiduciario, y Monex Casa de Bolsa,
Sociedad Anénima de Capital Variable, Monex Grupo Financiero, como representante

comun de los Tenedores, celebraron el Contrato de Fideicomiso.

--- SEGUNDQO.- Con fecha treinta de noviembre de dos mil dieciocho, mediante oficio
“153/12550/2018” (ciento cincuenta y tres diagonal doce mil quinientos cincuenta diagonal

dos mil dieciocho), la CNBV (segln término se define mas adelante), otorgd la inscripcion

t Lic. ROBERTO NUNEZ ¥ BANDERA

.




2 ESC.- 92,889

de los Certificados en el RNV (segln término se define mas adelante) que para tal efecto
Heva dicha CNBV.
--- TERCERO.- Por escritura nimero ochenta y cinco mil quinientos sesenta, otergada en

esta Ciudad, el dia cuatro de diciembre de dos mil dieciocho, ante el suscrito Notario, se
formalizé el acta de emisién que por declaracion unilateral de voluntad otorgd el
Fiduciario, con la comparecencia del Representante Comdn, para emitir los Certificados.-
--- CUARTO.- Con fecha dieciséis de marzo de dos mil veintiuno, los Tenedores de los
Certificados, a través de los acuerdos adoptados en las Resocluciones Unanimes
adoptadas fuera de Asamblea General de Tenedores de Certificados, aprobaron, entre
otros casos, (i) la Emisién Inicial de los Certificados Serie B por un monto hasta
USD$9'000,000.00 (Nueve Millones de Dolares, moneda de curso legal en los Estados
Unidos de América), moneda de curso legal en los Estados Unidos de América, por lo
que se aprueba llevar a cabo la emisidn de hasta 90,000 (noventa mil) Certificados Serie
B, a un precio de USD$100.00 (Cien Dolares, moneda de curso legal en los Estados
Unidos de Ameérica), moneda de curso legal en los Estados Unidos de América, por
Certificado Serie B, al tipo de cambio establecido en la notificacién de emision inicial
publicada respecto de la Serie B conforme a lo establecido en la Seccién 3.7 del Contrato
de Fideicomiso, la Emisién Inicial de los Certificados Serie C por un monto de hasta
US$6°000,000.00 (Seis Millones de Délares, moneda de curso legal en los Estados
Unidos de América), moneda de curso legal en los Estados Unidos de América, por lo
que se aprueba llevar a cabo la emision de hasta 60,0000 (sesenta mil) Certificados Serie
C, a un precio de USD$100.00 (Cien Dolares, moneda de curso legal en los Estados
Unidos de América), moneda de curso legal en los Estados Unidos de América, por
Certificado Serie C, al tipo de cambio establecido en la notificacién de emisién inicial
publicada respecto de la Serie C conforme a lo establecido en la Seccion 3.7 del Contrato
de Fideicomiso y la Emision Inicial de los Certificados Serie D por un monto hasta
USD$30'000,000.00 (Treinta Miliones de Dolares, moneda de curso legal en los Estados
Unidos de America), moneda de curso legal en los Estados Unidos de América, por lo
que se aprueba llevar a cabo la emision de hasta 300,000 (trescientos mit) Certificados
Serie D, a un precio de USD$100.00 (Cien Ddlares, moneda de curso legal en los
Estados Unidos de América), moneda de curso legal en los Estados Unidos de Ameérica,
por Certificado Serie D conforme a lo establecido en la Seccién 3.7 del Contrato de
Fideicomiso, al tipo de cambio establecido en la notificacion de emisién inicial publicada
respecto de la Serie D; {ii) llevar a cabo las modificaciones al Contrato de Fideicomiso, al
Contrato de Administraciéon y a los demas Documentos de la Emisidon que resulten
aplicables, asi como cualquier modificacién accesoria que resulte conducente; y (iii) el
metodo de asignacion de los Certificados Serie B, de los Certificados Serie C y de los

Certificados Serie D, respectivamente, que sean emitidos con motivo de la Emision de las

Series Subsecuentes.
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fideicomitente y administrador, ClBanco, Sociedad Andnima, Institucibn de Banca
Muitiple, en su caracter de fiduciario fiduciario y Monex Casa de Bolsa, Sociedad
Andnima de Capital Variable, Monex Grupo Financiero, como representante comun de los
Tenedores, celebraron el tercer convenio modificatorio al Contrato de Fideicomiso, --------

— SEXTO.- Con fecha veintidos de marzo de dos mil veintiuno, la CNBY, mediante oficio

“153/10026319/2021" (ciento cincuenta y tres diagonal diez millones veintiséis mil
trescientos diecinueve diagonatl dos mit veintiuno), otorgé la actualizacién de la inscripcion
de los Certificados en el RNV que para tal efecto lleva dicha CNBV. En el entendido que
dicha autorizacion no podra ser considerada como (i) certificacion sobre la bondad de los
valores inscritos en dicho registro o sobre la solvencia, liquidez o calidad crediticia de la
emisora, y (i) autorizacion para que alguna de las partes involucradas en la emision de
los Certificados realice alguna actividad para la que se requiera autorizacion, permiso o
registro conforme a la legislacion aplicable, incluyendo de forma enunciativa mas no
limitativa, la prestacion de servicios de inversion en los términos de la LMV, del cual una.
copia compulsada por mi con su original agrego apéndice de este protocolq" con el b
numero de este instrumento y letra A", y que a ia letra dice:
— “Un escudo: ESTADOS UNIDOS MEXICANOS” A :
— HACIENDA
--- SECRETARIA DE HACIENDA Y CREDITO PUBLICO
--- CNBV COMISION NACIONAL BANCARIA Y DE VALORES

- Vicepresidencia de Supervision Bursatil

--- Direccion General de Emisoras

--- Direccion General de Asuntos Juridicos Bursatiles
--- Oficio No. 153/10026319/2021
--- Ciudad de Meéxico, 22 de marzo de 2021
- “2021 ANO DE LA INDEPENDENCIA”
ASUNTO: Actualizacioén de la inscripcion en ef

Registro Nacional de Valores de los certificados

bursatiles fiduciarios de proyectos de inversion
de la Serie A1 “GAPI 18-D" y Serie A2 “GAPI 18-

207, asi como la autorizacion de difusion al ------

publico de la informacion correspondiente. «-—--—-
--- CIBANCO, S.A.
--- INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE
--~ Cordillera de los Andes No. 265, piso 2

--- Col. Lomas de Chapultepec

--- Alcaldia Miguel Hidalgo
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-— 11000, Ciudad de México
-~ At'n.. Sr. Juan Pablo Baigts Lastiri

e Sr. Eduardo Cavazos (Gonzalez

----—--- Delegados fiduciarios
— En afencién a su solicitud confenida en escrito de fecha 14 de enero de 2021 y
complementarios de fechas 5, 17, 18, 19 y 20 de marzo de 2021, con fundamento en los
articulos 6, 70 y 75 de la Ley del Mercado de Valores (la LMV); 4, fracciones XXIX y
XXXV, de fa Ley de la Comision Nacional Bancaria y de Valores y 12, 26, fraccion I, 27,
fracciones Il y Vi, y ditimo parrafo y 58, del Reglamento Interior de la Comisién Nacional

Bancaria y de Valores, esta Comision Nacional Bancaria y de Valores (la Comisién) ha

resuelto:
- Primero.- Actualizar la inscripcion en ef Registro Nacional de Valores {el RNV), con el
numero 3239-1.80-2021-225, de los certificados bursétiles fiduciarios de proyectos de
inversién emitidos bajo el mecanismo de llamadas de capital e identificados con claves de
pizarra “GAPI 18-D” la Serie A1 y “GAPI 18-2D" la Serie A2 (los Certificados Bursétiles
Serie A), emitidos por ClBanco, S.A., Instituciéon de Banca Muitiple, en su caracter de
fiduciario emisor (la Emisora} del contrato de fideicomiso irrevocable numero CIB/3171,
denominado “GA18 CERP!” (el Fideicomiso), del que es fideicomitente y administrador
General Atlantic CERPI Manager, S. de R.L. de C.V., (el Administrador), cuya inscripcion
en el RNV le fue otorgada por esta Comisidon mediante oficio 153/12550/2018 de fecha 30
de noviembre de 2018 y actualizada mediante oficios 153/12070/2019 de fecha 27 de
agosto de 2019, 153/12092/2020 de fecha 27 de enero de 2020, 153/12449/2020 de
fecha 10 de junio de 2020, 153/12702/2020 de fecha 9 de septiembre de 2020 y
163/10026190/2021 de fecha 17 de febrero de 2021; con motivo de las resoluciones
unanimes adoptadas fuera de asamblea general de los tenedores de los Certificados
Bursétiles Serie A en circulacion con derecho a voto, de fecha 16 de marzo de 2021 (las
Resoluciones Unanimes), en las que se aprobaron, entre otros asuntos: (i) llevar a cabo
fa emisién inicial de los certificados bursatiles fiduciarios de proyectos de inversién Serie
B (los Certificados Bursatiles Serie B), Serie C (los Certificados Bursétiles Serie C) y
Serie D (los Certificados Bursétiles Serie D), (en su conjunto, fa Emision de las Series
Subsecuentes); (i) ampliar la vigencia del Fideicomiso y; (iii) llevar a cabo las
modificaciones al Fideicomiso, al Acta de Emisién, al Contrato de Administracion y a los
dermas Documentos de la Emisién que resulten aplicables, en relacién con la Emision de
las Series Subsecuentes, asi como ciertos quérums de votacién e instalacién de la
asamblea de lenedores, cierfos derechos de minoria de los tenedores y ciertas
adecuaciones conforme a las Disposiciones de Caracter General en Materia Financiera
de los Sistemas de Ahorro para el Retiro, publicadas el 7 de septiembre de 2020, de
conformidad con lo establecido, entre otras, en la “CLAUSULA 1. SERIES INICIALES DE
CERTIFICADOS Y CERTIFICADOS DE SERIES SUBSECUENTES” “Seccién 3.7
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p::?ﬁ_@t 1?Mﬁﬁ}as Subsecuentes de Certificados”, “CLAUSULA IV. ORGANOS DE
COSERKNO DEL FIDEICOMISQ", “Seccion 4.1 Asamblea de Tenedores”, inciso “(a)
Procedimientos para Asambleas de Tenedores”, numeral (xi), incisc “(b} Faculftades de Ia
Asamblea de Tenedores”, numerales (v), (x) y (xvi), y “CLAUSULA XVIIi. MISCELANEA”

*Seccion 18.2 Modificaciones” del Fideicomiso.

--- De conformidad con fas Resoluciones Unanimes y la instruccion def Administrador a la
Emisora de fecha 19 de marzo de 2021, la Emisora: i) podré emitir hasta 90,000 (noventa

mil) Ceriificados Bursétiles Serie B, identificados con clave de pizarra “GAPI 210,

correspondientes a la Emision Inicial, por un monto de hasfa $9000,000.00 (nueve
miflones de délares 00/100 EE.UU.A.), los cuales sblo podran ser adquiridos por los
tenedores de los Cerlificados Bursatiles Serie A, en el gjercicio de su derecho de
suscripcion preferente. Para dicha emision de Certificados Bursétiles Serie B, podran
efectuarse llamadas de capital por un monto, en conjunto con la Emisién Inicial, de hasta
$45'000,000.00 (cuarenta y cinco millones de délares 00/100 EE.UUA.); ii) podra emitir
hasfa 60,000 (sesenta mil) Certificados Bursatiles Serie C, identificados con clave de
pizarra "GAP! 21-20", correspondientes a la Emision Inicial, por un monto de. has"tan.‘_\
$6°000,000.00 (seis millones de dblares 00/100 EE.UU.A.), los cuales sélo poq‘rén ser

adquiridos por los tenedores de los Certificados Bursdtiles Serie A, en el ejercicio de su

derecho de suscripcion preferente. Para dicha emisién de Certificados Bursétiles Serie C, |
podran efectuarse llamadas de capital por un monto, en conjunto con fa Emision Inicial,
de hasta $30°000,000.00 (treinta millones de délares 00/100 EE.UU.A.) y; iii} podra emitir
hasta 300,000 (trescientos mil) Certificados Bursatiles Serie D, identificados con clave de
pizarra "GAP!I 21-3D", correspondientes a la Emision Inicial, por un monto de hasta
$30°000,000.00 (treinta miflones de délares 00/100 EE.UU.A.), los cuales sé6lo podréan ser
adquiridos por los tenedores de fos Certificados Bursétiles Serie A, en el gjercicio de su
derecho de suscripcion preferente. Para dicha emision de Certificados Bursétiles Serie D,
podran efectuarse lfamadas de capital por un monfo, en conjunto con la Emisién Inicial,
de hasta $150'000,000.00 (ciento cincuenta millones de délares 00/100 EE.UU.A.). -
--- Derivado de fo anterior, ef Monto Maximo de la Emisién de los Certificados Bursatiles
Serie A, en conjunto con los Certificados Bursatiles Serie B, los Certificados Bursatiles
Serie C y los Certificados Bursatiles Serie D, sera de hasta $525'000,000.00 (quinienfos
veinticinco millones de dolares 00/100 EE.UU.A.}, el cual comprende un monto maximo
de la emision de los Certificados Bursétiles Serie A de hasta $300°000,000.00 (trescientos
millones de dolares 00/100 EE.UU.A.)); un monto maximo de la emision de los
Certificados Bursétiles Serie B de hasta $45000,000.00 (cuarenta y cinco millones de
dolares 00/100 EE.UU.A.); un monto méaximo de la emision de los Certificados Bursétiles
Serie C de hasta $30°000,000.00 (treinta millones de délares 00/100 EE.UU.A.) y un
monto maximo de fa emision de los Certificados Bursatiles Serie D de hasta
$150'000,000.00 (ciento cincuenta millones de délares 00/100 EE.UU.A.). -——---rvesmmcecama-
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— Lo anterior, en el entendido que a la fecha del presente oficio se han colocado
19°'800,000 (diecinueve millones ochocientos mil) Cerlificados Bursatiles Serie A1,
identificados con clave de pizarra “GAP! 18-D” y 6'600,000 (seis millones seiscientos mil)
Certificados Bursétiles Serie A2, identificados con clave de pizarra “GAP! 18-2D", por un
total de 26°400,000 (veintiséis millones cuatrocientos mil) Certificados Bursatiles Serig A.

--- Segundo.- Autorizar la difusién de los avisos con fines informativos respecto de los
Certificados Bursatiles Serie A, Certificados Bursatiles Serie B, Certificados Bursatiles
Serie C, Certificados Bursétiles Serie D {en su conjunto, los Certificados Bursatiles) y el
aviso con fines informativos respecto de las modificaciones al Fideicomiso y demdas
documentos de la emisién que resulten aplicables, en los términos de los documentos
presentados por la Emisora a fravés del Sisterna de Transferencia de Informacién sobre
Valores (STIV) los dias 19 de marzo de 2021, por lo que hace a los avisos con fines
informativos de los Certificados Bursétifes Serie A y el aviso con fines informativos
respecto de las modificaciones al Fideicomiso y demas documentos de la emision y 22 de
marzo de 2021 a las 13:58 horas respecto a los avisos con fines informativos de los
Certificados Bursatiles Serie B, Serie C y Serie D, debiendo incorporarse de manera
visible en elfos y en los titulos representativos de cada serie, el nimero de actualizacion

de la inscripcion que se cita en ef resolutivo Primero, asi como el nimero y la fecha del

presente oficio.
-~ Lo anterior, sin perjuicio de que los avisos con fines informativos de los Certificados
Bursatiles con el sello de la Comision, se entregaran una vez que se suspendan las
medidas administrafivas contenidas en ef "Acuerdo por el que se establecen las medidas
administrativas para la continuidad de las actividades de la Comision Nacional Bancaria y
de Valores en la atencion de los asuntos que se tramitan ante esta, durante la
contingencia sanitaria provocada por el COVID-19" publicado en el Diario Oficial de la
Federacion ef 15 de julio de 2020 (el Acuerdo). Lo anterior, de conformidad con la
SEGUNDA Disposicién Transitoria del Acuerdo.

--- Tercero.- La actualizacién y autorizacion sefialadas, no podran ser consideradas

como: (i) certificacion sobre la bondad de los Certificados Bursatiles o sobre la solvencia,
liquidez o calidad crediticia de la Emisora, ni (i) autorizacién para que alguna de las
partes involucradas en la emision de los Certificados Bursatiles realice alguna actividad
para la que se requiera autorizacion, permiso o registro conforme a la legislacion

aplicable, incluyendo de forma enunciativa mas no limitativa, la prestacién de servicios de

inversion en los férminos de la LMV.
- Cuarto.- En términos de lo dispuesto por los resolutivos SEGUNDO y TERCERQ del
Acuerdo, la presente resolucion sera notificada a través de los correos electronicos
rdefamacorra@lockcapital.mx, blepe@/lockcapital.mx, vdeance@lockcapital.mx,
eduardo.flores@creel.mx, adriana.colliers@creel.mx, palricia.ramirez@creel. mx,

paola.kiehnle@creel.mx y juan.azar@creel.mx, que para tal efecto se designaron en la
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%{%&w’ﬁesﬁnat&r@s deberan confirmar la recepcion del correo electronico en que
se notifique la presente resolucion y acusar de recibido a fravés del mismo medio, dentro
de los dos dias habiles siguientes, contados a partir del dia de su recepcion. ~mmem=nmm=--
--- Por lo demas, se ratifican los términos y requerimientos contenidos en ef citado oficio
153/12550/2018 de fecha 30 de noviembre de 2018.
ATENTAMENTE
COMISION NACIONAL BANCARIA Y DE VALORES ---mmeeemmmecenme

(firma ifegible)

C.P. Leonardo Malina Vazquez

Director General de Emisoras
COMISION NACIONAL BANCARIA Y DE VALORES oo
(firma ilegible)

Miro. Edson Octavio Munguia Gonzalez

Director General de Asuntos Juridicos Bursétites”

Deciaraciones

--- 1. Declaraciones del Emisor.

--- [.1 Personalidad.

--- Es una institucion de banca multiple, debidamente constituida y validamente existente
conforme a las leyes de México y estd debidamente autorizado por ia Secretaﬁa de
Hacienda y Crédito Publico para actuar como una institucion de banca mditiple y prestar
servicios fiduciarios, segin consta en la escritura nimero cincuenta y siete mil
ochocientos cuarenta, de fecha seis de febrero de dos mil ocho, otorgada ante la fe del
suscrito Notario, cuyo primer testimonio quedd inscrito en el Registro Ptblico de
Comercio de la Ciudad de México bajo el folio mercantil numero trescientos ochenta y
cuatro mil doscientos treinta y cinco, el veinticinco de julio de dos mil ocho. ~—==-eeeemeemee——-
--- 1.2 Objeto Social.

--- El objeto social del Fiduciario, de conformidad con sus estatutos vigentes es Ia

prestacion del servicio de banca y crédito en los términos del articulo 46 (cuarenta y seis)
de la Ley de Instituciones de Crédito, por lo que podra llevar a cabo todas las operaciones

sefaladas en el citado articulo.

--- |.3 Fines del Fideicomiso.

-~ Los fines del Contrato de Fideicomiso (los “Fines del Fideicomiso”) son que e
Fiduciario lleve a cabo cada una de las actividades y cumpla con cada una de las
obligaciones descritas en la Seccién 2.4 del Contrato de Fideicomiso y en el resto del
mismo, incluyendo (i) realizar la Emision Inicial y la oferta pablica restringida de las Series
Iniciales de Certificados de conformidad con las instrucciones del Administrador, y la
Emision Inicial de Certificados de Series Subsecuentes, asi como cualquier Llamada de

Capital requerida de cualquier Serie, de acuerdo con los términos establecidos en el

presente, (ii) realizar Inversiones; (iii) distribuir y administrar el Patrimonio del Fideicomiso
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de conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso; (iv) realizar
Distribuciones de conformidad con lo establecido en la Clausula X1 (Décimo Primero) del
Contrato de Fideicomiso; y (v} realizar todas aquellas actividades que el Administrador o,
en su caso, otras Personas que conforme a los términos del Contrato de Fideicomiso o
del Acta de Emision tengan derecho a instruir al Fiduciario {incluyendo, sin limitacién, el
Representante Comun y aquellas Personas a las cuales se les hayan delegado o cedido
dichas facultades del Administrador de conformidad con lo establecido en el Contrato de
Administracion), en cada caso, de conformidad con los términos del Contrato de
Fideicomiso, que el Administrador, o dicha otra Persona considere que sean necesarios,

recomendables, convenientes o incidentales a las actividades descritas en el Contrato de

Fideicomiso.

--- 1.4 Representacion.,
- Sus delegados fiduciarios cuentan con facultades suficientes para suscribir
vélidamente la presente Acta de Emision en su nombre y representacion y obligar al
Fiduciario en sus términos, segun consta en la escritura nimero ciento cincuenta y cuatro
mil cincuenta y ocho, otorgada en esta Ciudad, el treinta de octubre de dos mil veinte,
ante el notario nimero ciento treinta y dos de la Ciudad de México, Licenciado Joaguin
Céceres Jiménez O'Farril, actuando como asociado en el protocolo de la Notaria
veintiuno de la Ciudad de México, cuyo primer testimonio quedé inscrito en el Registro
Publico de Comercio de la Ciudad de México en el folio mercantil nimero trescientos
ochenta y cuatro mil doscientos treinta y cinco guién uno, y que dichos poderes, asi como
cualesquier facultades y autorizaciones corporativas o de cualquier otra naturaleza no

han sido revocadas, modificadas, o limitadas en forma alguna.

--- .6 Autorizacién y Registro.

—- La CNBV, mediante oficio nimero “153/12550/2018" (ciento cincuenta y tres diagonal
doce mil quinientos cincuenta diagonal dos mil dieciocho), de fecha treinta de noviembre
de dos mil dieciocho, otorgd la inscripcion de los certificados bursétiles fiduciarios de
proyectos de inversion en el Registro Nacional de Valores que para tal efecto lleva dicha
CNBV. En el entendido que dicha autorizacion no podra ser considerada como: i)
certificacion sobre la bondad de los valores inscritos en dicho registro o sobre la
solvencia, liquidez o calidad crediticia de la Emisora y, ii) autorizaciéon para que alguna de
las partes involucradas en la emision de los Certificados realice alguna actividad para Ia
que se requiera autorizacion, permiso o registro conforme a la legislacion aplicable,

incluyendo de forma enunciativa mas no limitativa, la prestacion de servicios de inversion

en los términos de ia LMV.

--- II. Declaraciones del Representante Comun.

-—-11.1 Personalidad.

--- Es una sociedad anénima de capital variable, debidamente constituida y validamente

existente conforme a las leyes de México, y esta debidamente autorizada por la
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las operaciones a que se refieren la fraccion X {décimo tercera) del Articulo 171 {ciento
setenta y uno) de la LMV, segun consta en la escritura numere cinco mil novecientos
cuarenta, otorgada en esta Ciudad, el veintisiete de noviembre de mil novecientos setenta
y ocho, ante el Notario numero ciento cuarenta de la Ciudad de México, Licenciado Jorge
Alfredo Dominguez Martinez, cuyo primer testimonio se encuentra inscrito en el Registro
Publico de Comercio de la Ciudad de México en el folio mercantit nimero seiscientos

ochenta y seis, el dia veintisiete de febrero de mil novecientos setenta y nueve, --------—---

--- [l.2 Representacion.
--- Su apoderado cuenta con facultades suficientes para suscribir validamente la presente
Acta de Emision en su nombre y representacion y obligar al Representante Comun en sus
terminos, segun consta en la escritura niimero cuarenta y dos mil ochocientos cincuenta y
ocho, otorgada en esta Ciudad, el dia primero de agosto de dos mil dieciocho, ante el
Notario nimero setenta y uno de la Ciudad de México, el Licenciado Eduardo J. Mufioz
Pinchetti, actuando como suplente en el protocolo a cargo del Licenciado Alberto T.
Sanchez Colin de la Notaria nimero ochenta y tres de la Ciudad de México, inscrita.-‘e.n el
Registro Publico de Comercio de esta Ciudad, en el Folio Mercantil nimero seiscientos

ochenta y seis, y que dichos poderes, facultades y autorizaciones corporativas, o de

cualquier ofra naturaleza no han sido revocadas, modificadas, o limitadas en forma

alguna.

--- 11.3 Aceptacion del Cargo.
--- Que comparece en este acto con el objeto de manifestar su aceptacion al cargo de
Representante Comun de los Tenedores de los Certificados y su consentimiento para
asumir las facultades y obligaciones que se establecen en la presente Acta de Emision. --

--- 1.4 Marco juridico aplicable.

—- La presente Acta de Emision se regulara por lo dispuesto en la LMV, la Circular Unica
y demas disposiciones aplicables, a las que se refiere el articulo 7 (siete), fraccion I1X
(novena), de la Circular Unica y por lo establecido en las siguientes:
CLAUSULAS
— PRIMERA. MODIFICACION AL ACTA DE EMISION. De conformidad con los

antecedentes y las declaraciones de la presente modificacion al Acta Emisién, y segln

fue aprobado mediante Resoluciones Unanimes adoptadas fuera de Asamblea General
de Tenedores, las partes convienen en realizar las siguientes modificaciones a los
términos definidos: “Gastos del Fideicomiso” y “Monto Maximo de la Emision” del Acta de
Emision, en agregar los siguientes términos definidos “Aportaciéon Inicial Minima de la
Serie B", "Aportacién Inicial Minima de la Serie C”, “Aportacion Inicial Minima de la Serie
D, *"Monto Maximo de Ia Serie B”, “Monto Maximo de la Serie C”, "Monto Maximo de la

Serie D", y "Oficial de Cumplimiento” para quedar redactadas en los términos que se

indican a continuacién y eliminar los términos definidos “Monto Maximo de las Series




10 ESC.- 92,889

Subsecuentes de la Serie A1” y “Monto Maximo de las Series Subsecuentes de la Serie

A2". Se adjunta al presente una re-expresion del Acta de Emision como Anexo “A”, ——----

--- “Clausulas

--- Primera. Términos Definidos.
—...)
-~ "Aportacién Inicial Minima de fa Serie B” significa {JS$8,000,000.00. (Ocho Millones de
Délares 00/100, moneda de curso legal en los Estados Unidos de América). --------—--—---
- “Aportacién Inicial Minima de la Serie C” significa US$5,200,000.00. {Cinco Millones
doscientos mil Délares 00/100, moneda de curso legal en los Estados Unidos de

Ameérica).
- “Aportacion Inicial Minima de fa Serie D” significa US$30,000,000.00. (Treinta Millones
de Délares 00/100, moneda de curso legal en los Estados Unidos de América). —-——-----

- {(...)

--- “Gastos del Fideicomiso”(...)

--- (a) honorarios, costos y gastos de cualesquier abogados, contadores u ofros
profesionales (incluyendo sin fimitacion honorarios del Auditor Externo, ef Contador del
Fideicomiso, en su caso, el Oficial de Cumplimiento, otros gastos de auditoria y
certificacion, honorarios de terceros prestadores de servicios contratados para preparar la
informacién o reportes financieros, y los gastos de impresion y distribucién de reportes a
los Tenedores), asi como cualesquier ofros gastos realizados en refacién con la
administracion del Fideicomiso, la asesoria contable, fiscal y legal (incluyendo respecto
de cualquier litigio presente o futuro, segun aplique), incluyendo gastos relacionados con
tecnologia de fa informacion, en cada caso segtin dichas actividades sean realizadas
indistintamente por el Administrador, sus afiliadas o por terceros;
-—{..)
-~ “Monto Maximo de la Emisién” significa la cantidad de USD$516,000,000.00

{quinientos dieciséis millones de Délares 00/100 moneda de curso legal en los Estados

Unidos de América); en el entendido, que el Monto Maximo de la Emisién se actualizaré
al momento de llevar a cabo Emisiones de cualquier Serie Subsecuente de Certificados,
hasta por un monto méaximo total de USD$900,000,000.00 (novecientos miflones de
Dolares 00/100 moneda de curso legal en los Estados Unidos de América) conforme a los
términos previstos en el Contrato de Fideicomiso.
(...}
- “Monto Maximo de la Serie B” significa la cantidad de USD$40,000,000.00 (cuarenta
millones de Dolares 00/100 moneda de curso legal de los Estados Unidos de América). --
-— “Monto Maximo de la Serie C” significa la cantidad de USD$26,000,000.00 (veintiséis
milfones de Délares 00/100 moneda de curso legal de los Estados Unidos de América). --
-~ “Monto Maximo de la Serie D" significa la cantidad de USD$150,000,000.00 {ciento

cincuenta millones de Ddlares 00/100 moneda de curso legal de los Estados Unidos de
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—..)

- “Oficial de Cumplimiento” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en el

Contrato de Administracion.

—{...)

--- Tercera. Aportacion Inicial Minima de Capital.

--- Series Iniciales.

-— En ia Fecha de Emision de los Certificados Serie A1, el Emisor emitid la cantidad de

450,000 (cualrocientos cincuenta mif) Certificados Serie A1, por un monto de
US$45,000,000.00 (Cuarenta y Cinco Millones de Délares 00/100, moneda de curso legal
en los Estados Unidos de América), mismo que representa el 20% (veinte por ciento) del

Monto Maximo de la Serie A1.

- En la Fecha de Emision de los Certificados Serie A2, el Emisor emitié la cantidad de
150,000 (ciento cincuenta mil) Certificados Serie A2, por un monto de US$15,000,000.00
(Quince Millones de Délares 00/100, moneda de curso legal en los Estados Unidos de
América), mismo que representa el 20% (veinte por ciento) del Monto Méximo de la- Serie_‘__\
A2

--- Series Subsecuentes.

— En la Fecha de Emision Inicial de los Certificados Serie B, el Emisor emitira la cantidad
de 80,000 (ochenta mil} Certificados Serie B, a un precio de US$100.00 (Cierf ‘Délares
00/100, moneda de curso legal en los Estados Unidos de América), por Certificado Serie
B, por un monto fotal de US$8,000,000.00 (Ocho Millones de Délares 00/100, moneda de
curso legal en los Estados Unidos de América), mismo que representa el 20% (veinte por

ciento) del Monto Maximo de /a Serie B;

--- En la Fecha de Emision Inicial de los Certificados Serie C, el Emisor emitira la cantidad
de 52,000 (cincuenta y dos mil) Certificados Serie C, a un precio de US$100.00 (Cien
Délares 00/100, moneda de curso legal en los Estados Unidos de América) por
Certificado Serie C, por un monto fotal de US$5,200,000.00 (Cinco Millones doscientos
mil Dolares 00/100, moneda de curso legal en los Estados Unidos de América), mismo
que representa ef 20% (veinte por ciento) del Monto Maximo de la Serie C;--———-m-mueeeeee
--- En la Fecha de Emisién Inicial de los Certificados Serie D, el Emisor emitira la cantidad
de 300,000 (trescientos mil) Certificados Serie D, a un precio de US$100.00 (Cien
Dolares 00/100, moneda de curso legal en los Estados Unidos de Ameérica) por
Certificado Serie D, por un monto total de US$30,000,000.00 (Treinta Milfones de Délares

00/100, moneda de curso legal en los Estados Unidos de América), mismo que

representa el 20% (veinte por ciento) del Monto Maximo de la Serie D.

—(...)

--- Cuarta. Caracteristicas de los Certificacdos.

—{..)
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Los Certificados de Series Iniciales emitidos en la Fecha de Emision Inicial tendran un
plazo de vigencia de 7,671 dias, contados a partir de la Fecha de Emision Inicial de los
Certificados de Series Iniciales; en el entendido que la vigencia de todos los Certificados
de Series Iniciales que se emitan conforme a esta Acta de Emision, ya sea en la Fecha
de Emisién Inicial o en Emisiones Adicionales de los Certificados Series Iniciales,
terminara en 5 de diciembre de 2039, la cual podra ser extendida conforme a fo previsto
en la presente Acta de Emisién y el Conirato de Fideicomiso. Los Certificados de Series
B, C y D emitidos en fa Fecha de Emisién Inicial B, C y D, respectivamente, tendran un
plazo de vigencia de 7,670 dias, confados a partir de la Fecha de Emisidn Inicial de los

Certificados Serie B, C y D, respectivamente; ef cual podra ser extendido conforme a lo

previsto en la presente Acta de Emisién y el Contrato de Fideicomiso.”

- Décima Segunda. Derechos de los Tenedores.
-—- Conforme al Articulo 7 (siete), fraccion IX (novena) de la Circular Unica, y en términos
del Contrato de Fideicomiso, cada Certificado otorga derechos corporalivos y econémicos
a su Tenedor. Cada Tenedor de Certificados tendré derecho a recibir Distribuciones
derivadas de las Inversiones realizadas por el Fiduciario, sujeto a los términos del
Contrato de Fideicomiso. Los Tenedores de Certificados de Series Iniciales tendran
derecho a adquirir Certificados de las Series Subsecuentes de Certificados en la fecha de
Emisién Inicial correspondiente, en proporcion a su participacion respectiva de
Certificados de Series Iniciales (vis-a-vis del fotal de los Certificados de Series Iniciales
en circufacién) en la Fecha Limite de Suscripcion de Serie Subsecuente correspondiente.
Cada Tenedor tendra el derecho de, en cualquier momento, designar a un miembro del
Comité de Monitoreo de dicha Serie de Certificados mediante notificacion por escrito al
Administrador, el Fiduciario y el Representante Comun Cada Tenedor de Certificados
tendra derecho a: (a) asistir y votar en la Asamblea de Tenedores y a la Asamblea
Especial de Tenedores aplicable a su Serie de Certificados respectiva. Asimismo fos
Tenedores que, en lo individual o en su conjunto tengan el 10% (diez por ciento) o mas
de los Certificados que se encuentren en circulacion, tendran derecho a: (i) solicitar af
Representante Comun convoque a una Asamblea de Tenedores o una Asamblea
Especial de Tenedores, segln sea aplicable, especificando los puntos del orden del dia a
tratar en dicha Asamblea de Tenedores; (ii) solicitar al Representante Comun aplace la
Asamblea de Tenedores 0 una Asamblea Especial de Tenedores, segtn sea aplicable,
por una sola vez, por 3 (lres} dias naturales y sin necesidad de nueva convocaloria, la
votacién en una Asamblea de Tenedores de cualquier asunto respecto del cual no se
consideren suficientemente informados; y (i) designar o, segun corresponda, revocar ef
nombramiento de un miembro del Comité Técnico y su respectivo suplente o suplentes,
segun los Tenedores que conjunta o individualmente tengan 10% (diez por ciento} 0 mas
del numero total de Certificados en circulacién determinen a su discrecion; (iv) iniciar

acciones de responsabilidad en contra del Administrador por el incumplimiento de sus
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ajo el Conlrato de Fideicomiso y los Documentos de la Emisidn; y {v)
oponerse judicialmente a las resoluciones adoptadas por una Asamblea de Tenedores o
por una Asamblea Especial de Tenedores, segtin sea aplicable; y (b) celebrar convenios

de vofo en relacion con su derecho a votar en las Asambleas de Tenedores o0 por una

Asamblea Especial de Tenedores, segtin sea aplicable.

— ()

--- Décima Cuarta. Asamblea de Tenedores

--- Procedimientos para Asambleas de Tenedores.

—(..)

--- Los Tenedores que en lo individual o en su conjunto tengan 10% (diez por ciento) o

mas de los Certificados en circulacion, el Administrador, el Fiduciario y/o la mayoria de
fos Miembros Independientes del Comité Técnico tendran el derecho de solicitar al
Representante Comtin que convoque a una Asamblea de Tenedores, especificando los
puntos del orden del dia que deberan fratarse en dicha Asamblea de Tenedores. El
Representante Comun deberd expedir la convocatoria para la Asamblea de Tenedores

dentro del plazo de 10 (diez) dias naturales a partir de la fecha en que se teciba Ia

solicitud respectiva. Si el Representante Comiin no cumpliere con esta obﬁgacfén, el juez \
competente del domicifio del Fiduciario, a peticion de los Tenedores solicitantes, podra \
expedir la convocaloria respectiva. El orden del dia para las Asambleas de Tef}edores no
podréa incluir un punfo referente a "asunfos generales” y cualquier punto que\ no esté
incluido en dicho orden def dia, no podra ser sometido a la votacion de la Asamblea de
Tenedores, salvo que se encuentren representados la fotalidad de los Certificados en
circulacion con derecho a voto y la totalidad de los Certificados en circulacion con
derecho a voto estén de acuerdo con dicha inclusion.
—(...)

— (v} Los Tenedores que en lo individual o en su conjunto tengan 10% (diez por cienfo) o

mas de los Certificados en circulacion, tendrén el derecho de solicitar al Representante
Comiin que aplace por una sola vez, por 3 (tres) dfas naturales, y sin necesidad de nueva
convocatoria, la votacion en una Asamblea de Tenedores de cualquier asunto respecto
del cual dichos Tenedores no se consideren suficientemente informados. Respecto de
aqueflos Tenedores que se retiren o que no concurran a la reanudacion de una Asamblea
de Tenedores que haya sido aplazada en los términos del presente inciso, el
Representante Comtin deberd dejar constancia en el acta respectiva, la ausencia de
dichos Tenedores, y los Certificados de dichos Tenedores no seran considerados para el
quorum de instalacion y de votacion respecto de los asuntos pendientes a discutir en la
respectiva Asamblea de Tenedores, en el entendido, que en todo momento deberan
cumplirse fos quorums de instalacion y votacion previstos en el Contrato de Fideicomiso

para el desahogo de los punfos de que se trate, y en la medida que no se cumplan los

mismos, Se proceda a efectuar una ulterior convocatoria, en su caso, respecto de los
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puntos correspondientes. Lo anterior, sera unicamente para los efeclos seflalados en la
presente Clausula y no implica perjuicio alguno a los derechos de oposicion de los

Tenedores que, a ese momenio y de conformidad con las disposiciones aplicables, ya no

se encuentren presentes.
--- Los Tenedores que en lo individual o en su conjunto tengan 10% (diez por ciento) ©
mas de los Certificados en circufacion, tendran el derecho de oponerse judicialmente a
las resoluciones adoptadas por una Asamblea de Tenedores, siempre y cuando los
Tenedores que pretendan oponerse no hayan concurrido a la Asamblea de Tenedores
respectiva o, habiendo concurrido a ella, hayan votado en contra de las resoluciones
respectivas, y en cualquier caso, se presente la demanda correspondiente dentro de los
15 dias naturales siguientes a la fecha en que se adopfaron las resoluciones
correspondientes, sefialando en dicha demanda la disposicion contractual incumplida o el
precepto legal infringido y los conceptos de violacién. La efecucion de las resoluciones
impugnadas podra suspenderse por un juez de primera instancia, siempre que los
Tenedores impugnantes otorguen una fianza suficiente para cubrir los dafios y perjuicios
que pudieren llegar a causarse al resto de los Tenedores por la inejecucion de dichas
resoluciones, en caso de que la sentencia fuere declarada infundada ¢ la oposicion fuere
declarada improcedente. La sentencia que se dicte con mofivo de la oposicidn surtira
efectos respecto de todos los Tenedores. Todas las oposiciones en contra de una misma
resolucion deberan decidirse en una sola sentencia. En caso de que se presente una
decision de inversion a la Asamblea de Tenedores, que la Asamblea de Tenedores
adopte una resolucion en relacién con cualquier Inversion y que cualquier Tenedor se
oponga judicialmente a cualquier de las resoluciones adoptadas por la Asamblea de
Tenedores en relacion con cualquier Inversion, previa resolucion judicial, el Administrador

debera suspender cualquier Inversion aprobada en la resolucién que esté siendo objetada

hasta en tanto dicho asunfo sea resuelto.

—(..)

--- Los Tenedores que en lo individual o en su conjunto tengan 10% (diez por ciento) o

mas de los Certificados en circulacion, podran ejercer acciones de responsabilidad en
confra del Administrador por el incumplimiento de sus obligaciones establecidas en el
Contrato de Fideicomiso y/o en cualquier otro Documento de la Emision o en la Ley
Aplicable, en el entendido, que el pfazo de prescripcion de cualquier accién serd de 5
afios contados a partir de que ocurrié el hecho o acto que haya causado el dafio

correspondiente.

--- (b) Facultades de la Asamblea de Tenedores
— rt(- . ')

--- Contratacion del Oficial de Cumplimiento. En caso de cualquier emision de Series

Subsecuentes, discutir y, en su caso, aprobar que el Fiduciario, previa instruccion del

Administrador, contrate a un Oficial de Cumplimiento para los fines descritos en el
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= (...)"

-— (c) Quorums de Instalacion y Votacion

— (.-

--- Remocion o Sustitucion del Administrador sin Causa. Para que se considere
validamente instalada una Asamblea de Tenedores que tenga como propésito resolver la
remocion o sustitucion sin Causa del Administrador en virtud de primera o ulterior
convocatoria, deberan estar presentes en dicha Asamblea de Tenedores fos Tenedores
que representen al menos ef 90% (noventa por ciento) de los Certificados en circulacion
con derecho a volo, y las resoluciones de dicha Asamblea de Tenedores seran adopfadas
validamente cuando se apruebe por el voto favorable del 90% (noventa por ciento) de los
Certificados en circufacion; en ef enfendido, que los Tenedores que sean Competidores

del Fideicomiso deberan abstenerse de votar en decisiones relacionadas con la remocion

del Administrador de conformidad con esta sub-seccion.

— Remocion o Sustitucion del Represenfante Comin. Para que una Asamblea de

Tenedores que deba resolver sobre la remocién o sustitucion del Representanfe Comun

se considere validamente instalada en virtud de primera convocaloria, los Tenédores que
representen al menos el 90% (noventa por ciento) de los Certificados en circu;'acién con
derecho a voto deberén estar presentes en dicha Asamblea de Tenedores, y para que
una Asamblea de Tenedores se considere vélidamente instafada en virtud de segunda o
ufteriores convocatorias, deberan estar presentes cualquier numero de Certificados en
circulacion con derecho a voto. Para el caso de la primera y ulteriores convocaltorias, las
resoluciones seran adoptadas validamente cuando se apruebe por el voto favorable de la
mayoria de los Certificados en circufacion con derecho a voto representados en dicha

Asamblea de Tenedores.

--- Ampliacion de la Vigencia del Fideicomiso. Para que una Asamblea de Tenedores que
deba resolver sobre la ampliacion de la vigencia del Fideicomiso se considere
validamente instalada en virtud de primera o ufferior convocatoria, los Tenedores que
representen al menos el 90% (noventa por cienfo) de los Certificados en circulacién con
derecho a vofo deberan estar presentes en dicha Asamblea de Tenedores. Las
resoluciones en dicha Asamblea de Tenedores seran adoptadas vélidamente cuando se
aprueben por el voto favorable de al menos el 90% (noventa por ciento) de los

Certificados en circulacion.

--- Reaperturas. Para que una Asamblea de Tenedores que deba resolver sobre cualquier
reapertura o ampliacion del Monto Méaximo de la Emision que se pretenda llevar a cabo
despues de que ocurra la primera Llamada de Capital se considere vélidamente instalada
en virtud de primera o ulteriores convocatorias, fos Tenedores que representen al menos
el 90% de los Certificados en circufacion con derecho a voto deberan estar presentes en

dicha Asamblea de Tenedores, y las resoluciones seran adoptadas validamente, ya sea

Lic. ROBERTO NUOREZ ¥ BANDERA
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en primera o ufterior convocatoria, cuando se apruebe por el voto favorable de por lo
menos 90% (noventa por ciento) de los Certificados en circulacion; en el entendido, que
cualquier Asamblea de Tenedores que deba resolver sobre cualquier reapertura o
ampliacion del Monto Maximo de la Emision previo a que ocurra la primera Llamada de

Capital, debera estar sujeta a los quérums de instalacion y votacion descritos en ef

numeral (v) anterior.

== (...)"

--- Décima Quinta. Asambleas Especiales.

--- {(a) Procedimientos para Asambleas Especiales

=)

-— (iif) Los Tenedores que, individual o conjuntamente, sean titulares de al menos el 10%

(diez por ciento) 0 mas de los Certificados en circulacién de la Serie correspondiente, el
Administrador, el Fiduciario y/o la mayoria de los Miembros Independientes del Comité
Técnico tendran el derecho de solicitar al Representante Comun que convogue a una
Asamblea Especial, especificando los puntos del orden del dia que deberan tratarse en
dicha Asamblea Especial. El Representante Comiin debera expedir la convocatoria para
la Asamblea Especial dentro del plazo de 10 (diez) dias naturales a partir de la fecha en
que se reciba la solicitud respectiva. Si el Representante Comiin no cumpliere con esta
obligacion, el juez competente del domicilio del Fiduciario, a peticién de los Tenedores
solicitantes, del Administrador, del Fiduciario y/o de la mayoria de los Miembros
Independientes del Comité Técnico, segin sea el caso, podra expedir la convocatoria
respectiva. El orden del dia para las Asambleas Especiales no podra incluir un punto
referente a “asuntos generales” y cualquier punto que no esté incluido en dicho orden del
dia, no podrd ser sometido a la votacion de la Asamblea Especial, salvo que se
encuentren representados la totalidad de los Certificados en circulacion con derecho a
voto de la Serie correspondiente y la totalidad de fos Certificados en circulacion con
derecho a voto de la Serie correspondiente estén de acuerdo con dicha inclusion. -—-——-----

== {...)

--- (v) Los Tenedores que, individual o conjuntamente, posean el 10% (diez por ciento) o

mas de los Certificados en circufacion de la Serie correspondiente tendrén derecho a
solicitar al Representante Comun que aplace la votacion de una Asamblea Especial una
sola vez, y por un periodo de 3 (tres) dias naturales y sin necesidad de una nueva
convocaloria, en relacion con la votacion de cualquier asunto respecto del cual dichos
Tenedores consideren no estar suficientemente informados. Respecto de aquellos
Tenedores que se retiren o0 que no concurran a la reanudacion de una Asamblea Especial
que haya sido aplazada en los términos del presente inciso, el Representante Comin
debera dejar constancia en el acta respectiva, sobre la ausencia de dichos Tenedores, y
los Certificados de dichos Tenedores no seran considerados para el quérum de

instalacién y de votacion respecto de los asuntos pendientes a discutir en la respectiva
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quorums de instalacion y votacion previstos en ef Contrato de Fideicomiso y en los demas
Documentos de fa Emisién para el desahogo de los puntos de que se trate, y en la
medida que no se cumplan los mismos, se proceda a efectuar una ulterior convocatoria,
en su caso, respecto de los puntos correspondientes. Lo anterior, sera tnicamente para
fos efectos seflalados en la presente Seccién y no implica perjuicio alguno a los derechos

de oposicion de los Tenedores que, a ese momento y de conformidad con las

disposiciones aplicables, ya no se encueniren presentes en la Asamblea Especial, ---------
--- (vi} Los Tenedores que, individual o conjuntamente, posean el 10% (diez por ciento) o
mas de los Certificados en circulacion de la Serie correspondiente tendran derecho a
oponerse ante un tribunal a cualquiera de los acuerdos adoptados por una Asamblea
Especial, siempre que los Tenedores de los Certificados de dicha Serie no hayan asistido
a la respectiva Asamblea Especial o, habiendo asistido, hayan votado en contra del
respectivo acuerdo y, en todo caso, la reclamacién correspondiente se presente dentro de
los 15 (quince} Dias Habiles siguientes a la fecha en que se adoptaron los acuqfqgs
respectivos, sefialando en dicha reclamacion la disposicién confractual incump(idé 0 Ia

disposicion legal infringida y el fundamento para la subsanacion. La ejecuciéh de las

resoluciones impugnadas podréa ser suspendida por un juez de primera instancia,i_siempre N
que los Tenedores que interpongan el recurso otorguen una garantia suficiente qL}e cubra .
cualesquier dafios y perjuicios que puedan causarse al resto de los Tenedores como
consecuencia del incumplimiento de dichos acuerdos, si la resolucion se declara
infundada o si la oposicién se considera inadmisible. La resolucion dictada en relacién
con la oposicién surtira efecto respecto de todos fos Tenedores de Certificados de-dicha
Serie. Todas las oposiciones contra la misma resolucién se resolveran en una sola

sentencia.

--- (xiv} Los Tenedores que en lo individual o en su conjunto tengan 10% (diez por ciento)
0 mas de los Certificados en circulacion, podréan ejercer acciones de responsabilidad en
contra def Administrador por el incumplfimiento de sus obligaciones establecidas en el
Contrato de Fideicomiso y/o en cualquier ofro Documento de la Emision o en la Ley
Aplicable, en el enfendido, que el plazo de prescripcion de cualquier accion seré de 5
(cinco) afos contados a partir de que ocurrié el hecho o acto que haya causado el dafio
corresporndiente.
—(...)
--- (b) Facuitades de la Asamblea Especial
= (..)

--- (vi} en caso de cualquier aumento en el Monfo Méaximo de la Serie de cualquier Serie,

discutir y, en su caso, aprobar que el Fideicomiso contrate a un Oficial de Cumplimiento

para los fines descrifos en el Contrato de Administracion en relacién con la Serie

correspondiente; y
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- (vii) cualquier otro asunto presentadc ante dicha Asamblea Especial por el
Administrador, el Representante Comun, la mayoria de los Miembros Independientes del
Comité Técnico o los Tenedores que individualmente o en conjunto fengan la titularidad
de al menos 10% (diez por ciento) de los Cerlificados en circulacion de dicha Serie de

Certificados, en la medida que dichc asunto esté relacionado con una Inversion realizada

exclusivamente con el producto derivado de dicha Serie de Certificados.
- (...}

--- (d) Quorum de Instalacion y Votacion. Para que una Asamblea Especial se considere

validamente instalada en primera convocatoria, deberan estar presentes los Tenedores
que representen al mencs la mayoria de los Certificados en circulacion de la Serie
correspondiente con derecho a voto y cada resolucién en dicha Asamblea Especial sera
adoptada validamente cuando se apruebe por el voto favorable de la mayoria de los
Certificados en circulacién de la Serie correspondiente con derecho a voto representados
en dicha Asamblea Especial; en el entendido, que una Asamblea Especial reunida en
segunda o ulteriores convocatorias se considerard validamente instalada con
cualesquiera Tenedores que se presenten a dicha Asamblea Especial, y cada resolucion
en dicha Asamblea Especial sera adoptada validamente cuando se apruebe por ef voto
favorable de la mayoria de fos Certificados en circulacion de dicha Serie de Certificados
con derecho a voto representados en dicha Asamblea Especial. No obstante fo anterior,
para que una Asamblea Especial que deba resolver (i) los asuntos descritos en la
Seccion 4.1-Bis(b)(i) y Seccién 4.1-Bis(b){ii) anterior, sea validamente instalada en
primera o ulterior convocatoria, deberan estar presentes en dicha Asamblea Especial los
Tenedores que representen al menos el 90% (noventa por ciento) de los Certificados en
circulacion de dicha Serie, en el entendido, que cualquier Asamblea Especial que deba
resolver sobre la ampfiacion del Monto Méaximo de la Serie después de que se haya
realizado la primera Llamada de Capital de dicha Serie, las resoluciones seran adoptadas
validamente por al menos el 90% (noventa por ciento) de los Certificados de la Serie
respectiva; (i} cualquier endeudamiento incurrido por el Fideicomiso relacionado con
dicha Serie de Cerlificados, sea validamente instalada en primera o ulterior convocatoria,
deberan esfar presentes en dicha Asamblea Especial los Tenedores que representan al
menos el 66.6% (sesenfa y seis punto seis por ciento) de los Cerlificados en circulacion
de dicha Serie y las resoluciones serén vélidamente adoptadas con por lo menos el
66.6% (sesenta y seis punto seis por ciento) de los Certificados en circulacién de dicha
Serie; y (ifi) una prérroga al Periodo de Inversion relacionado con fa Serie de Certificados
respeciiva, sea validamente instalada en primera o ulterior convocatoria, deberan estar
presentes en dicha Asamblea Especial al menos el 90% (novenfa por cienfo) de los
Certificados en circulacion de dicha Serie y las resoluciones seran adoptadas validamente
con por fo menos el 90% (noventa por ciento) de los Certificados en circulacion de dicha

Serie.”
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ne tienen la intencién de afectar las declaraciones de las partes que en su momento

estuvieron vigentes o los actos que, a la fecha de dicha modificacion, ya han sido
ejecutados y consumados, por lo que no debera interpretarse que todos los actos
contenidos en la version modificada estan pendientes de ejecucidn {0 que ocurren
simultdneamente) o que se ejecutaran nuevamente conforme a la version modificada. En

consecuencia, las modificaciones solo afectaran aquellos actos que se encuentren

pendientes 0 que sean de ejecucion continua.
--- TERCERA. SUBSISTENCIA. Todas las obligaciones y derechos de las partes
contenidas en el Acta de Emision subsisten y continuaran en pleno vigor y efecto, seglin
han sido modificadas en virtud de |la presente modificacion al Acta de Emision. -—---—ne--—-
--- CUARTA. DOMICILIOS Y NOTIFICACIONES. Cualquier notificacion o comunicacion

con respecto al presente instrumento debera realizarse en los domicilios y en los términos

establecidos en la presente modificacion Acta de Emision.
- QUINTA. LEGISLACION APLICABLE Y JURISDICCION. El presente instrumento sera.

regido e interpretado de conformidad con las leyes y sujeto a la jurisdiccién estai:)lecida
en el Acta de Emision, por lo que para resolver cualquier controversia que pudiera
presentarse en relacién con la interpretacion y cumplimiento de este documé.‘nto, las
Partes se someten expresamente a los tribunales federales competentes y leyes \}igentes

en la Ciudad de México, renunciando al fuero que pudiera corresponderles por cualquier

otro motivo.

PERSONALIDAD
--- Los comparecientes acreditan su personalidad con los siguientes documentos: ----------
--- |. Los Licenciados Licenciados Cristina Reus Medina y Eduardo Cavazos Gonzalez, en
representaciéon de CIBANCO, SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA
MULTIPLE, con la escritura numero ciento cincuenta y cuatro mil cincuenta y ocho,
otorgada en esta Ciudad, el treinta de octubre de dos mil veinte, ante el Notario nimero
ciento treinta y dos de la Ciudad de México, Licenciado Joaquin Caceres Jiménez
O’Farrill, actuando como asociado en el protocolo de la Notarfa veintiuno de la Ciudad de
Mexico, se protocolizd parcialmente el acta de la Asamblea General Extraordinaria de
accionistas de CIBANCO, SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE,
celebrada el dieciséis de octubre de dos mil veinte, en la que nombré como Delegados
Fiduciarios, a la Licenciada Cristina Reus Medina, como Delegado Fiduciario con firma
‘A, y al Licenciado Eduardo Cavazos Gonzélez, como Delegado Fiduciario con firma “B",
quienes conjuntamente gozan de poder general para pleitos y cobranzas, para actos de
administracion y para actos de dominio, en términos de los tres primeros parrafos del
articulo dos mil quinientos cincuenta y cuatro del Cédigo Civil en vigor en esta Ciudad y
su correlativo en el Cédigo Civil Federal y en los Codigos Civiles de las demas entidades

federativas de la Republica Mexicana, asi como poder para suscribir titulos de crédito en

Lic. ROBERTO NUREZ ¥ BANDERA
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términos del articulo noveno de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, asi
como facultad para otorgar y revocar poderes. Dicha escritura fue inscrita en el Reqgistro

Piblico de Comercio de esta Ciudad, en el folio mercantil nimero trescientes ochenta y

cuatro mil doscientos treinta y cinco guidn uno.
--- En dicho instrumento, con las relaciones e inserciones del caso, se acredito la legal
constitucion y existencia de CIBANCO, SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE
BANCA MULTIPLE, la cual tiene su domicilio en esta Ciudad, duracion indefinida, capital
social minimo fijo de Dos Mil Setecientos Cincuenta Millones Veintiséis Mil Seiscientos
Noventa Pesos, Moneda Nacional, cldusula de admisidon de extranjeros y teniendo por
objeto principal, la prestacion del servicio de banca y crédito en términos de lo dispuesto
por la Ley de Instituciones de Crédito {en lo sucesivo, la "LIC") y, en consecuencia, podra
realizar las operaciones y prestar los servicios bancarios a que se refiere el articulo
cuarenta y seis (46) y demas articulos aplicables de la LIC, de conformidad con las

demas disposiciones aplicables y en apego a las sanas practicas y a los usos bancarios y

mercantiles.
--- |I. El Licenciado José Daniel Hernandez Torres, en representacion de MONEX CASA
DE BOLSA, SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE, MONEX GRUPO
FINANCIERG, con la escritura nimero cuarenta y dos mil ochocientos cincuenta y ocho,
otorgada en esta Ciudad, el dia primero de agosto de dos mil dieciocho, ante el Notario
nimero setenta y uno de la Ciudad de México, el Licenciado Eduardo J. Mufioz Pinchetti,
actuando como suplente en el protocolo a cargo del Licenciado Alberto T. Sanchez Colin
de la Notaria numero ochenta y tres de la Ciudad de México, por la cual su representada
por acuerdo tomado en asamblea de accionistas de fecha cuatro de julio de dos mil
dieciocho, le otorgé para que los ejerza de manera conjunta o separada, poder general
para pleitos y cobranzas, sin la facultad de hacer cesion de bienes y para actos de
administracién, en terminos de los dos primeros parrafos del articulo dos mil quinientos
cincuenia y cuatro del Cddigo Civil en vigor en esta Ciudad, sus correlativos de los
Codigos Civiles de los Estados de la Republica Mexicana y del Cadigo Civil Federal,
poder general para actos de administracién en materia laboral y facultad para suscribir
toda clase de titulos de crédito, asi como endosarios y protestarlos, en términos de lo
dispuesto por el articulo noveno de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.
Los poderes anteriores, los ejercera el apoderado Unicamente cuando la Sociedad
Poderdante tenga y actie con cualquier caracter de representante comiin de tenedores
de valores, incluyendo sin limitar fa aceptacion de dicho cargo o designacién, en términos
de lo dispuesto en la fraccion décimo tercera del articulo ciento setenta y uno y demas
aplicables de la Ley del Mercado de Valores. Dicha escritura quedo inscrita en el Registro
Publico de Comercio de esta Ciudad, en el Folio Mercantil nimero seiscientos ochenta y

seis,

--- En dicho instrumento, con las relaciones e inserciones del caso, se acredité la legal




luN©

!
i
i
o
NOTARIEA g
|

{ Lic. ROBERTO NURNEZ ¥ BANDERA

va ESC.- 92,889

e«%*@ i
_ "Tg%.y/emstenma de MONEX CASA DE BOLSA, SOCIEDAD ANONIMA DE
CAPITAL VAR[ABLE MONEX GRUPQO FINANCIERQ, la cuatl tiene su domicilio en esta
Ciudad, duracion indefinida, capital en la parte minima fija sin derecho a retiro de
Cincuenta y Dos Millones Quinientos Mil Pesos, Moneda Nacional, clausufa de admisién
de extranjeros y por objeto principal actuar como intermediario en el mercado de valores,
en los términos de la Ley del Mercado de Valores, con sujecion a las disposiciones de

caracter general que dicte la Comisién Nacional Bancaria y de Valores y recibir fondos

por concepto de las operaciones con valores que se encomienden.

--— En dichas escrituras quedd debidamente acreditada la constitucién y capacidad legal

de las sociedades poderdantes.

- Los comparecientes declaran que las personalidades que respectivamente ostentan

estan vigentes en sus términos.
GENERALES
--- Los comparecientes declaran por los suyos ser: a
--- La Licenciada CRISTINA REUS MEDINA, originaria de Cérdoba, Estado de Ve[acruz,\ ]

que nacié el dia primero de octubre de mil novecientos setenta y siete, mexicana por

nacimiento, casada, abogada, con domicilio en Cordillera de los Andes hUmero _
doscientos sesenta y cinco, Piso dos, Colonia Lomas de Chapultepec, Cédigo"«Postai \
once mil, Alcaldia Miguel Hidalgo, en esta Ciudad, y se identifica con pasaporte ni}mero '

“G35650635" (G, tres, cinco, seis, cinco, cero, seis, tres, cinco), expedido por la

Secretaria de Relaciones Exteriores.
--- El Licenciado EDUARDO CAVAZOS GONZALEZ, originario de esta Ciudad, que nacid
el dia trece de mayo de mil novecientos ochenta y dos, mexicano por nacimiento, casado,
funcionario bancario, con domicilio en Cordillera de los Andes niamero doscientos sesenta
y ¢inco, piso dos, Colonia Lomas de Chapuitepec, Alcaldia Miguel Hidalgo, codigo postal
once mil, en esta Ciudad, y se identifica con pasaporte nimero “G10055842" (G, uno,
cero, cero, cinco, cinco, ocho, cuatro, dos), expedido por la Secretaria de Relaciones
Exteriores.
--- Ef Licenciado JOSE DANIEL HERNANDEZ TORRES, originario de esta Ciudad, que

nacio el dia tres de diciembre de mil novecientos ochenta y nueve, mexicano por

nacimiento, casado, licenciado en derecho, con domicilio en Paseo de la Reforma numero
doscientos ochenta y cuatro, Piso nueve, Colonia Juarez, Codigo Postal cero seis mil
seiscientos, Alcaldia Cuauhtémoc, en esta Ciudad, y se identifica con cédula profesional
numero “8821195” (ocho, ocho, dos, uno, uno, nueve, cinco), expedida por la Secretaria
de Educacion Publica.
- YO, EL. NOTARIQ, DOY FE Y CERTIFICO:

-~ a) Que los comparecientes se identificaron con los documentos ya relacionados,

quienes a mi juicio tienen capacidad legal por no constarme nada en contrario, -—=---=emme=mmx

-~ b} Que a los comparecientes les fue leida integramente la presente escritura,
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habiéndoles informado del derecho que tiene de leeria por st mismos.
—- ¢} Que a los comparecientes les ilustré sobre el valor y las consecuencias legales del
contenido de esta escritura, les hice saber que todas sus declaraciones se consideran

hechas bajo protesta de decir verdad y les informé de las penas en que incurren quienes

declaran con falsedad ante Notario.

--- d) Que lo relacionado e inserto concuerda con sus originales a que me remito y tuve a

la vista.
--- ) Que los comparecientes manifestaron al suscritc Notario su conformidad con esta
escritura y su comprension plena, para constancia de lo cual la firman el dia veinticinco

de marzo de dos mil veintiuno, momento en que la autorizo definitivamente. Doy fe. «--—----

--- Firma de la Licenciada Cristina Reus Medina.

--- Firma del Licenciado Eduardo Cavazos Gonzalez.

--- Firma del Licenciado José Daniel Hernandez Torres.

--- R. Ntfiez. Firmado.
--- Un sello; Lic. Roberto Nifiez y Bandera Notaria 1 Distrito Federal. México. Estados

Unidos Mexicanos.
-- ES PRIMER TESTIMONIO QUE SE EXPIDE PARA CIBANCO, SOCIEDAD
ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, EN SU CARACTER DE FIDUCIARIO
DEL FIDEICOMISO IRREVOCABLE CIB/3171 (CIB DIAGONAL TRES MIL CIENTO
SETENTA Y UNO), A FIN DE QUE LE SIRVA DE CONSTANCIA.
- VA EN VEINTIDOS PAGINAS CORREGIDAS.
-~ CIUDAD DE MEXICO, A VEINTICINCO DE MARZO DE DOS MIL VEINTIUNO. DOY
FE.






