AVISO CON FINES INFORMATIVOS
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FIDEICOMITENTE Y ADMINISTRADOR FIDUCIARIO

Aviso de actualizacién de la inscripcién en el Registro Nacional de Valores (“RNV”) de los certificados
bursétiles fiduciarios de desarrollo con clave de pizarra “RIVERCK 15” (los “Certificados”) emitidos bajo
el mecanismo de llamadas de capital por Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero
Banamex, Divisién Fiduciaria (el “Fiduciario”), en su carédcter de fiduciario del Contrato de Fideicomiso
Irrevocable ntimero F /179432, (segtin el mismo sea modificado, el “Contrato de Fideicomiso”), de fecha 14
de diciembre de 2015, celebrado con Riverstone CKD Management Company, S. de R.L. de C.V., como
fideicomitente, administrador y fideicomisario en segundo lugar (el “Fideicomitente”), y Monex Casa de
Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, como representante comun de los tenedores, derivado de la
séptima llamada de capital realizada por el Fiduciario (la “Séptima Llamada de Capital”), en virtud de la
cual se colocaron 198,911,987 (ciento noventa y ocho millones novecientos once mil novecientos ochenta y
siete) Certificados (los “Certificados Adicionales”) el 25 de marzo de 2021 (la “Séptima Emisién
Adicional”), al amparo de la Clausula VII del Contrato de Fideicomiso, del Acta de Emisién, del Titulo y
con fundamento en lo dispuesto en el dltimo parrafo del articulo 75 de la LMV y el tercer parrafo de la
fraccion II del articulo 14 de la Circular Unica. No hubo modificacion alguna a las demads caracteristicas de
la emisién. Los términos utilizados con mayuscula inicial y no definidos de cualquier otra forma en el
presente Aviso con Fines Informativos tendran el significado que se les atribuye a los mismos en el Contrato
de Fideicomiso y en la seccién “I. Informacién General - 1. Glosario de Términos y Definiciones” del
Prospecto.

MONTO DE LA SEPTIMA EMISION ADICIONAL:
$155,399,989.86 (CIENTO CINCUENTA Y CINCO MILLONES TRESCIENTOS NOVENTA Y NUEVE
MIL NOVECIENTOS OCHENTA Y NUEVE PESOS 86/100).

FECHA DE LA SEPTIMA EMISION ADICIONAL: 25 DE MARZO 2021

Ntmero de Llamada de Capital: Séptima

Fecha de inicio de la Séptima Llamada de Capital: 2 de marzo de 2021
Fecha Ex-Derecho: 18 de marzo de 2021
Fecha de Registro: 22 de marzo de 2021
Fecha Limite de Suscripcion: 23 de marzo de 2021

Fecha de canje del Titulo en Indeval: 25 de marzo de 2021



Fecha de liquidacion de los Certificados adicionales:

Precio de suscripcion de los Certificados en la Emisién
Inicial:

Monto Maximo de la Emisién (monto hasta por el cual
podran realizarse el total de las Llamadas de Capital):

Numero de Certificados suscritos en la Emision Inicial:

Monto de la Emision Inicial de Certificados:

Monto previo a la Séptima Emisiéon Adicional:

Numero de Certificados en circulacién previo a la Séptima
Emisién Adicional:

Compromiso correspondiente a cada Certificado
en circulacién previo a la Séptima Emisién Adicional:

Precio de suscripcion de los Certificados en la Primera
Emision Adicional:

Precio de suscripcién de los Certificados en la Segunda
Emisién Adicional:

Precio de suscripcion de los Certificados en la Tercera
Emision Adicional:

Precio de suscripcion de los Certificados en la Cuarta
Emision Adicional:

Precio de suscripcion de los Certificados en la Quinta
Emision Adicional:

Precio de suscripcion de los Certificados en la Sexta
Emisién Adicional:

Precio de suscripcion de los Certificados en la Séptima
Emision Adicional:

Numero de Certificados adicionales de la Primera Emision
Adicional efectivamente suscritos:

25 de marzo de 2021

$100.00 (cien pesos 00/100 M.N.) por
Certificado.

$12,500,000,000.00 (doce mil quinientos

millones de Pesos 00/100 M.N.)

25,000,000
Certificados.

(veinticinco  millones)  de

$2,500,000,000.00 (dos mil quinientos
millones de Pesos 00/100 M.N.).

$4,542,929,278.24
cuarenta

(cuatro mil quinientos

y dos millones novecientos
veintinueve mil doscientos setenta y ocho

Pesos 24/100 M.N.)

395,540,051
millones quinientos cuarenta mil cincuenta y

(trescientos noventa y cinco

un) Certificados.

0.5028871273519

$50.00 (cincuenta Pesos 00/100 M.N.) por
Certificado.

$25.00 (veinticinco Pesos 00/100 M.N.) por
Certificado.

$12.50 (doce Pesos 50/100 M.N.) por
Certificado.
$6.25 (seis Pesos 25/100 M.N.) por
Certificado.
$3.125 (tres Pesos 125/1000 M.N.) por
Certificado.
$1.5625 (1 Peso 5625/10000 M.N.) por

Certificado.

$0.78125 (cero pesos 78125/100000 M.N.) por
Certificado.

1,087,394 (un millén ochenta y siete mil
trescientos noventa y cuatro) Certificados.



Namero de Certificados adicionales de la Segunda
Emisién Adicional efectivamente suscritos:

Numero de Certificados adicionales de la Tercera Emision
Adicional efectivamente suscritos:

Numero de Certificados adicionales de la Cuarta Emision
Adicional efectivamente suscritos:

Nuamero de Certificados adicionales de la Quinta Emision
Adicional efectivamente suscritos:

Numero de Certificados adicionales de la Sexta Emision
Adicional efectivamente suscritos:

Numero de Certificados adicionales de la Séptima
Emision Adicional efectivamente suscritos:

Monto de la Primera Emision Adicional efectivamente

suscrito:

Monto de la Segunda Emisién Adicional efectivamente
suscrito:

Monto de la Tercera Emision Adicional efectivamente

suscrito:

Monto de la Cuarta Emision Adicional efectivamente

suscrito:

Monto de la Quinta Emision Adicional efectivamente

suscrito:

Monto de la Sexta Emision Adicional efectivamente

suscrito:

17,817,594 (diecisiete millones ochocientos
diecisiete mil quinientos noventa y cuatro)
Certificados.

47,394,793
trescientos noventa y cuatro mil setecientos

(cuarenta y siete millones

noventa y tres) Certificados.

30,818,864 ochocientos

dieciocho mil ochocientos sesenta y cuatro)

(treinta millones

Certificados.

211,741,420
setecientos cuarenta y un mil cuatrocientos

(doscientos once millones

veinte) Certificados.

61,679,986 (sesenta y un millones seiscientos
setenta y nueve mil novecientos ochenta y
seis) Certificados.

198,911,987 (ciento noventa y ocho millones
novecientos once mil novecientos ochenta y
siete) Certificados.

$54,369,700.00 (cincuenta y cuatro millones
trescientos sesenta y nueve mil setecientos
Pesos 00/100 M.N.)

$445,439,850.00 (cuatrocientos cuarenta y
cinco millones cuatrocientos treinta y nueve

mil ochocientos cincuenta Pesos 00/100
M.N.).

$592,434,912.50 (quinientos noventa y dos
millones cuatrocientos treinta y cuatro mil
novecientos doce Pesos 50/100 M.N.).

$192,617,900.00
millones seiscientos dieciocho mil Pesos
00/100 M.N.).

(ciento noventa y dos

$661,691,937.50 (seiscientos sesenta y un
millones seiscientos noventa y wun mil

novecientos treinta y siete Pesos 50/100
M.N.).

$96,374,978.18
trescientos setenta y cuatro mil novecientos
setenta y ocho Pesos 18/100 M.N.).

(noventa y seis millones



Monto de la Séptima Emisiéon Adicional efectivamente $155,399,989.86 (ciento cincuenta y cinco

suscrito: millones trescientos noventa y nueve mil
novecientos ochenta y nueve Pesos 86/100
M.N.).

Total de  Certificados efectivamente  suscritos 594,452,038 (quinientos noventa y cuatro
(considerando la Emision Inicial, la Primera Emisién millones cuatrocientos cincuenta y dos mil
Adicional, la Segunda Emision Adicional, la Tercera treintay ocho) Certificados.

Emision Adicional, la Cuarta Emisiéon Adicional, la Quinta

Emisién Adicional, la Sexta Emision Adicional y la

Séptima Emisiéon Adicional):

Monto total efectivamente suscrito (considerando la $4,698,329,268.10 (cuatro mil seiscientos
Emision Inicial, la Primera Emision Adicional, la Segunda noventa y ocho millones trescientos
Emision Adicional, la Tercera Emision Adicional, la veintinueve mil doscientos sesenta y ocho
Cuarta Emision Adicional, la Quinta Emisiéon Adicional, Pesos 10/100 M.N.)

la Sexta Emisiéon Adicional y la Séptima Emision

Adicional):

Destino de los recursos de la Séptima Emision Adicional: =~ Gastos del Fideicomiso y Comisiones por
Administracién.

El Prospecto y este Aviso con Fines Informativos también podrd consultarse en Internet en las paginas
www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv asi como en la pagina del Fiduciario www.banamex.com y se
encuentra disponible con los Intermediarios Colocadores.

La inscripcién en el RNV no implica certificacién sobre la bondad de los valores, solvencia del Fideicomiso,
la suficiencia del Patrimonio del Fideicomiso o sobre la exactitud o veracidad de la informacién contenida
en el Prospecto o este Aviso con Fines Informativos, ni convalida los actos que, en su caso, hubieren sido
realizados en contravencion de las leyes.

Visitas o Revisiones del Representante Comiin.

El Representante Comun tiene el derecho y no la obligacién, a realizar visitas o revisiones, cuando lo estime
conveniente mediante notificacién entregada por escrito realizada con por lo menos 5 (cinco) Dias Hébiles
de anticipacién a la fecha en que se desee llevar a cabo la visita o revisién respectiva, al Fiduciario, al
Fideicomitente, al Administrador, al Auditor Externo, asesores legales y/o a cualquier persona que preste
servicios al Fiduciario en relaciéon con los Certificados, el Patrimonio del Fideicomiso o el Contrato de
Fideicomiso, asi como a las personas referidas en el articulo 68 de las Disposiciones, para lo cual, es posible
que el Representante Comuin no las realice, puesto que dicha obligacién no se encuentra establecida en las
disposiciones legales aplicables.

Verificaciones del Representante Comuin.

Como parte de las obligaciones del Representante Comun, el mismo deberé verificar, a través de la
informacion que se le hubiere proporcionado para tales fines, el cumplimiento en tiempo y forma de las
obligaciones establecidas en el Contrato de Fideicomiso, el Titulo, el Acta de Emisién, y el Contrato de
Administracién, por parte del Fiduciario, del Fideicomitente, del Administrador, y demds personas que
hubieren suscrito los documentos de la emisién y presten servicios al Fiduciario en relacién con los
Certificados o el Patrimonio del Fideicomiso, respecto de sus obligaciones relacionadas con la emisién,
distribucién y pago de recursos al amparo de los Certificados contenidas en el Contrato de Fideicomiso, el
Titulo y demés documentos referidos (excepto de las obligaciones de indole contable, fiscal, laboral y


http://www.bmv.com.mx/
http://www.cnbv.gob.mx/
http://www.banamex.com/

administrativa de dichas partes derivadas de las Emisiones), asi como, el estado que guarda el Patrimonio
del Fideicomiso.

El Representante Comun podra realizar visitas o revisiones a las personas sefialadas en el parrafo anterior,
cuando lo estime conveniente mediante notificacién entregada por escrito realizada con por lo menos 5
(cinco) Dias Hébiles de anticipacién a la fecha en que se desee llevar a cabo la visita o revisién respectiva.

Los Certificados emitidos en la Emisién Inicial quedaron inscritos en el RNV con el nimero 0181-1.80-2015-
035, de conformidad con el oficio de autorizacién namero 153/6074 /2015, de fecha 15 de diciembre de 2015
expedido por la CNBV. Mediante oficio de actualizacién ntimero 153/11900/2019 de fecha 21 de junio de
2019, expedido por la CNBV, se actualiz6 la inscripcion en el RNV de los Certificados con motivo de la
Primera Emisién Adicional, quedando inscritos con el nimero 0181-1.80-2019-094. Mediante oficio de
actualizacién namero 153/11963 /2019 de fecha 16 de julio de 2019, expedido por la CNBYV, se actualiz6 la
inscripcion en el RNV de los Certificados con motivo de la Segunda Emisién Adicional, quedando inscritos
con el nimero 0181-1.80-2019-097. Mediante oficio de actualizacién numero 153/12356/2019 de fecha 13
de noviembre de 2019, expedido por la CNBYV, se actualiz6 la inscripcion en el RNV de los Certificados con
motivo de la Tercera Emisién Adicional, quedando inscritos con el nimero 0181-1.80-2019-104. Mediante
oficio de actualizacién ntmero 153/12203/2020 de fecha 9 de marzo de 2020, expedido por la CNBYV, se
actualizé la inscripcién en el RNV de los Certificados con motivo de la Cuarta Emisién Adicional,
quedando inscritos con el ntmero 0181-1.80-2020-113. Mediante oficio de actualizacién ntmero
153/12451 /2020 de fecha 12 de junio de 2020, expedido por la CNBYV, se actualiz6 la inscripcién en el RNV
de los Certificados con motivo de la Quinta Emisién Adicional, quedando inscritos con el namero 0181-
1.80-2020-118. Mediante oficio de actualizaciéon nimero 153/10026085/2021 de fecha 13 de enero de 2021,
expedido por la CNBYV, se actualiz6 la inscripciéon en el RNV de los Certificados con motivo de la Sexta
Emisién Adicional, quedando inscritos con el ntimero 0181-1.80-2021-126. Mediante oficio de actualizacién
namero 153/10026273/2021 de fecha 17 de marzo de 2021, expedido por la CNBV, se actualiz6 la
inscripcién en el RNV de los Certificados con motivo de la Séptima Emisién Adicional, quedando inscritos
con el namero 0181-1.80-2021-129.

Autorizacién de la CNBV para su publicacién mediante oficio No. 153/10026273 /2021 de fecha 17 de
marzo de 2021.

Ciudad de México, a 26 de marzo de 2021.



ANEXOS

En virtud del Gltimo pérrafo de la fraccién segunda de los Articulos 14 y 35, fraccién II, de la Circular Unica,
se adjunta al presente Aviso con Fines Informativos, la siguiente documentacion:

Anexo A
Anexo B

Anexo C

Anexo D

Titulo canjeado y depositado en Indeval.

Opinion legal expedida por el licenciado en derecho independiente a que hace referencia
el articulo 87, fraccién II de la Ley del Mercado de Valores

Instruccién del Administrador al Fiduciario para llevar a cabo la Séptima Llamada de
Capital de fecha 1 de marzo de 2021.

Documento a que hace referencia el articulo 87, tercer parrafo, de las Disposiciones de
caracter general aplicables a las Emisoras de Valores y a otros participantes del Mercado
de Valores.



Anexo A
Titulo canjeado y depositado en Indeval



S.D. INDEVAL INSTITUGION PAlﬂ
EL DEPOSITO DE VALORES, S.A. DE C.V.

@USTODIA Y ADMINISTRACION
2 DE VALORES_
EMISION “

VERCKI Pl e e m e et
CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS DE DESEARRQIAROZBZE ITIRSE BAJO
EL MECANISMO DE LLAMADAS RE CAPITAL

México, Ciudad de México ]ﬂ:iEJ@c I D O/

El presente Titulo al portador de certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo (el “Titulo”) es emitido
por Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex, Divisién Fiduciaria
(el “Emisor”), actuando en su calidad de fiduciario del Contrato de Fideicomiso Irrevocable F/179432
(el “Contrato de Fideicomiso”) que ampara la emision de 594,452,038 (quinientos noventa y cuatro
millones cuatrocientos cincuenta y dos mil treinta y ocho) certificados bursatiles fiduciarios de
desarrollo bajo el mecanismo de llamadas de capital (los “Certificados” o “Certificados Bursatiles”), por
un monto de $4,698,329,268.10 (cuatro mil seiscientos noventa y ocho millones trescientos veintinueve
mil doscientos sesenta y ocho Pesos 10/100 M.N.), sin expresién de valor nominal, de conformidad
con lo que se establece en los articulos 61, 62, 63, 63 Bis 1, fracci6n ], 64, 64 Bis 1y 64 Bis 2 de la Ley del
Mercado de Valores (la “LMV”). Estos Certificados fueron inscritos inicialmente en el Registro
Nacional de Valores (el “RNV”) con el nimero 0181-1.80-2015-035 de conformidad con el oficio de
autorizacion namero 153/6074/2015 de fecha 15 de diciembre de 2015 expedido por la Comisién
Nacional Bancaria y de Valores (la “CNBV”). Adicionalmente, con motivo de la primera Emision
Adicional y mediante oficio de autorizacion namero 153/11900/2019, de fecha 21 de junio de 2019,
expedido por la CNBY, se actualizé la inscripcion en el Registro Nacional de Valores de los Certificados
con motivo de la Primera Emisién Adicional, quedando inscritos con el ntimero 0181-1.80-2019-094.
Adicionalmente, con motivo de la segunda Emisién Adicional y mediante oficio de autorizacién
numero 153/11963/2019, de fecha 16 de julio de 2019, expedido por la CNBYV, se actualiz6 la inscripcion
en el Registro Nacional de Valores de los Certificados con motivo de la segunda Emision Adicional,
quedando inscritos con el ntmero 0181-1.80-2019-097. Adicionalmente, con motivo de la tercera
Emisi6n Adicional y mediante oficio de autorizacién niémero 153/ 12356/2019, de fecha 13 de- »
noviembre de 2019, expedido por la CNBYV, se actualiz6 la inscripcién en el Registro Nacional de Valores
de los Certificados con motivo de la Tercera Emision Adicional, quedando inscritos con el ndmero 0181-
1.80-2019-104. Adicionalmente, con motivo de la cuarta Emisién Adicional y mediante oficio de
autorizacién numero 153/12203 /2020, de fecha 9 de marzo de 2020, expedido por la CNBV, se actualiz6
la inscripcion en el Registro Nacional de Valores de los Certificados con motivo de la cuarta Emision
Adicional, quedando inscritos con el namero 0181-1.80-2020-113. Adicionalmente, con motivo de la
quinta Emision Adicional y mediante oficio de autorizacién nimero 153/12451/2020, de fecha 12 de
junio de 2020, expedido por la CNBV, se actualizo la inscripcion en el Registro Nacional de Valores de
los Certificados con motivo de la quinta Emisién Adicional, quedando inscritos con el niimero 0181-
1.80-2020-118. Adicionalmente, con motivo de la sexta Emisién Adicional y mediante oficio de
autorizacién namero 153/10026085/2021 de fecha 13 de enero de 2021, expedido por la CNBYV, se
actualizé la inscripcion en el Registro Nacional de Valores de los Certificados con motivo de la sexta
Emisién Adicional, quedando inscritos con el namero 0181-1.80-2021-126. Adicionalmente, con motivo
de la séptima Emisién Adicional y mediante oficio de autorizacién niimero 153/10026273/2021, de
fecha 17 de marzo de 2021, expedido por la CNBYV, se actualizé la inscripcién en el Registro Nacional
de Valores de los Certificados con motivo de la séptima Emisién Adicional, quedando inscritos con el /\\
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La vigencia de los Certificados sera de 10 (diez) afios, contados a partir de la Fecha de Emision Inicial,
equivalentes a 3,653 (tres mil seiscientos cincuenta y tres) dias naturales. Sin embargo, la vigencia de
los Certificados dependera del comportamiento de las Inversiones y el desempefio de las mismas y la
aprobacién de la Asamblea de Tenedores. La fecha de vencimiento de los Certificados es el 18 de
diciembre de 2025 (la “Fecha de Vencimiento”). Sin embargo, la tltima distribucién a los Tenedores de
Certificados puede ocurrir con anterioridad a dicha Fecha de Vencimiento. La Fecha de Vencimiento
podra ser extendida conforme al Contrato de Fideicomiso.

El presente Titulo se expide para su depésito en administracién en S.D. Indeval Institucién para el
Deposito de Valores, S.A. de C.V. (“Indeval”), justificando asi la tenencia de los Certificados Bursatiles
por dicha institucién y la realizacién de todas las actividades que le han sido asignadas a las
instituciones para el deposito de valores y que de conformidad con la legislacion aplicable deberan ser
ejercidas por las instituciones para el depdsito de valores, sin mayor responsabilidad para Indeval que
la establecida para las instituciones para el depésito de valores, en términos de lo dispuesto en la LMV.

En los términos del articulo 282 de la LMV, el Emisor determina que el presente Titulo no llevara
cupones adheridos, haciendo las veces de éstos, para todos los efectos legales, las constancias que
expida Indeval.

AUSENCIA DE OBLIGACION DE PAGO: LAS DISTRIBUCIONES DEPENDERAN DE LA
DISPONIBILIDAD DE RENDIMIENTOS GENERADOS POR LAS INVERSIONES. DICHOS
RENDIMIENTOS DEPENDERAN DE LA CAPACIDAD DEL ADMINISTRADOR PARA
IDENTIFICAR, NEGOCIAR, IMPLEMENTAR Y CERRAR TANTO OPORTUNIDADES DE
INVERSION COMO DE DESINVERSION. ASIMISMO, LAS DISTRIBUCIONES DEPENDEN
DEL RENDIMIENTO DE LOS VEHICULOS DE INVERSION O DE LOS ACTIVOS. NO HAY
CERTEZA DE QUE EL ADMINISTRADOR SERA CAPAZ DE LOCALIZAR DICHAS
OPORTUNIDADES DE UNA MANERA EFECTIVA, QUE SERA CAPAZ DE
IMPLEMENTARLAS O CERRARLAS EXITOSAMENTE O QUE EL RENDIMIENTO DE LOS
VEHICULOS DE INVERSION O DE LOS ACTIVOS GENERARA DISTRIBUCIONES.
CUALQUIER MONTO QUE SE INVIERTA EN LOS VEHIUCLOS DE INVERSION O EN
ACTIVOS O EN PRESTAMOS A LOS VEHICULOS DE INVERSION PUEDE PERDERSE EN SU
TOTALIDAD. LOS POSIBLES INVERSIONISTAS DEBEN CONSIDERAR LA POSIBILIDAD
DE QUE EL FIDEICOMISO NO PUEDA HACER DISTRIBUCIONES EN LO ABSOLUTO O QUE
EL MONTO DE DICHAS DISTRIBUCIONES NO SE COMPARE CON OTRAS
OPORTUNIDADES DE INVERSION ALTERNAS.

NO HAY RECURSO: NO EXISTE OBLIGACION DE PAGO DE PRINCIPAL NI DE INTERESES
A LOS TENEDORES. SOLO SE HARAN DISTRIBUCIONES A LOS TENEDORES EN LA
MEDIDA EN QUE EXISTAN RECURSOS DISTRIBUIBLES SUFICIENTES QUE FORMEN
PARTE DEL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO. RIVERSTONE, EL FIDUCIARIO, EL
REPRESENTANTE COMUN, EL ADMINISTRADOR, EL INTERMEDIARIO COLOCADOR, 414
CAPITAL Y SUS RESPECTIVAS SUBSIDIARIAS O AFILIADAS, NO TIENEN
RESPONSABILIDAD ALGUNA DE PAGO CONFORME A LOS CERTIFICADOS BURSATILES,
SALVO EN EL CASO DEL FIDUCIARIO CON LOS RECURSOS QUE FORMAN PARTE DEL
PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO QUE SEAN DISTRIBUIBLES CONFORME A LO
PREVISTO EN EL CONTRATO DE FIDEICOMISO. EN CASO DE QUE EL PATRIMONIO DEL




FIDEICOMISO RESULTE INSUFICIENTE PARA HACER DISTRIBUCIONES CONFORME A
LOS CERTIFICADOS BURSATILES, LOS TENEDORES DE LOS MISMOS NO TENDRAN
DERECHO DE RECLAMAR A RIVERSTONE, AL ADMINISTRADOR, AL REPRESENTANTE
COMUN, AL FIDUCIARIO, AL INTERMEDIARIO COLOCADOR, A 414 CAPITAL NI A SUS
RESPECTIVAS SUBSIDIARIAS O AFILIADAS, EL. PAGO DE DICHAS CANTIDADES.
ASIMISMO, ANTE UN INCUMPLIMIENTO Y EN UN CASO DE FALTA DE LIQUIDEZ EN EL
PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO, LOS TENEDORES PODRIAN VERSE OBLIGADOS A
RECIBIR LOS ACTIVOS NO LIQUIDOS QUE FORMEN PARTE DEL PATRIMONIO DEL

FIDEICOMISO.

LOS CERTIFICADOS (I) PODRIAN NO TENER LIQUIDEZ EN EL MERCADO, (II) OTORGAN
EL DERECHO A RECIBIR LA PARTE DE LOS RENDIMIENTOS DE LAS INVERSIONES LOS
CUALES SERAN VARIABLES E INCIERTOS (PUDIENDO NO EXISTIR), (III) NO CUENTAN
CON UN DICTAMEN SOBRE SU CALIDAD CREDITICIA Y NO SON COMPARABLES A UNA
INVERSION EN CUALQUIER INSTRUMENTO DE RENTA FIJA.

LOS CERTIFICADOS ESTAN SUJETOS A LLAMADAS DE CAPITAL. UNICAMENTE LOS
TENEDORES QUE SEAN TITULARES DE CERTIFICADOS BURSATILES EN LA FECHA DE
REGISTRO ESTABLECIDA EN CUALQUIER AVISO DE LLAMADAS DE CAPITAL, PODRAN
SUSCRIBIR LOS CERTIFICADOS BURSATILES QUE SE EMITAN EN CADA EMISION
SUBSECUENTE. SI UN TENEDOR NO ACUDE A UNA LLAMADA DE CAPITAL Y NO
SUSCRIBE Y PAGA LOS CERTIFICADOS QUE SE EMITAN EN UNA EMISION
SUBSECUENTE, SE VERA SUJETO A LA DILUCION PUNITIVA QUE SE DESCRIBE EN EL
APARTADO “III. ESTRUCTURA DE LA OPERACION- 3. LOS DOCUMENTOS DE LA
EMISION- 3.1. EL CONTRATO DE FIDEICOMISO” DEL PROSPECTO.

CON EL OBJETO DE MITIGAR EL RIESGO DE INCUMPLIMIENTO POR PARTE DE LOS
TENEDORES A LAS LLAMADAS DE CAPITAL, EN CASO QUE DURANTE EL PERIODO DE
INVERSION ALGUN TENEDOR PRETENDA TRANSMITIR, DENTRO O FUERA DE BOLSA,
LOS CERTIFICADOS DE QUE SEA TITULAR Y EN CONSECUENCIA CEDER LAS
OBLIGACIONES A SU CARGO EN RELACION CON LAS LLAMADAS DE CAPITAL,
REQUERIRA LA PREVIA AUTORIZACION DEL COMITE TECNICO PARA LLEVAR A CABO
DICHA TRANSMISION; EN EL ENTENDIDO QUE EL COMITE TECNICO CONTARA CON
UN PLAZO DE 60 (SESENTA) DIAS NATURALES PARA RESPONDER A LA SOLICITUD Y
SOLO OTORGARA DICHA AUTORIZACION SI, A JUICIO DEL COMITE TECNICO, (I) EL
ADQUIRENTE TIENE LA CAPACIDAD (ECONOMICA LEGAL O DE CUALQUIER OTRA
NATURALEZA) NECESARIA PARA CUMPLIR EN TIEMPO Y FORMA CON LAS LLAMADAS
DE CAPITAL QUE PUDIEREN EFECTUARSE CON POSTERIORIDAD A DICHA
ADQUISICION; (1) LA TRANSMISION NO TENDRiA UN IMPACTO FISCAL O
REGULATORIO ADVERSO (INCLUYENDO CONFORME A CUALESQUIERA LEYES DE
VALORES) EN EL FIDEICOMISO, EN LOS TENEDORES O EN EL ADMINISTRADOR, (III) EL
ADQUIRENTE NO SEA UN COMPETIDOR DEL FIDEICOMISO, (IV) EL ADQUIRENTE
CUMPLE EN TERMINOS GENERALES CON CUALQUIER DISPOSICION PARA LA
PREVENCION DE LAVADO DE DINERO Y TERRORISMO APLICABLE Y (V) EL
ADQUIRENTE NO SE CONSIDERA UNA “US PERSON” SEGUN DICHO TERMINO SE
DEFINE EN LA REGULACION S (REGULATION S) DE LA LEY DE VALORES, SEGUN SEA




MODIFICADA, O UN “UNITED STATES PERSON” SEGUN DICHO TERMINO SE DEFINE EN
LA SECCION 7701(A)(30) DEL CODIGO FISCAL DE LOS ESTADOS UNIDOS (US INTERNAL
REVENUE CODE OF 1986), SEGUN SEA MODIFICADO, Y DICHO ADQUIRENTE
UNICAMENTE ESTA ADQUIRIENDO CERTIFICADOS DE MANERA CONSISTENTE CON
LA REGULACION S, INCLUYENDO LAS DISPOSICIONES CONTENIDAS EN LA MISMA
PARA OPERACIONES EN EL EXTRANJERO (OFFSHORE TRANSACTIONS).

CUALQUIER PERSONA QUE ADQUIERA CERTIFICADOS EN CONTRAVENCION DE LO
ANTERIOR, NO SERA CONSIDERADO COMO UN TENEDOR, Y POR LO TANTO EL
TENEDOR VENDEDOR CONTINUARA ESTANDO OBLIGADO A CUMPLIR CON TODAS
LAS OBLIGACIONES DERIVADAS DE LAS LLAMADAS DE CAPITAL Y QUE PUDIEREN
SURGIR EN EL FUTURO, COMO SI DICHA TRANSMISION DE CERTIFICADOS NO
HUBIESE SUCEDIDO. LOS CERTIFICADOS TRANSMITIDOS NO OTORGARAN AL
COMPRADOR DERECHO CORPORATIVO ALGUNO, INCLUYENDO, SIN LIMITACION, EL
DERECHO A ASISTIR Y VOTAR EN ASAMBLEAS DE TENEDORES ASf COMO EL DERECHO
DE DESIGNAR MIEMBROS DEL COMITE TECNICO.

EN TODO LO NO PREVISTO EN EL PRESENTE TiTULO, SE ESTARA A LO DISPUESTO EN
EL ACTA DE EMISION Y EL. CONTRATO DE FIDEICOMISO.

CARACTERISTICAS

Términos definidos: Los términos que inician con maytscula y no se definen en el
presente Titulo tendran el significado que se les atribuye en el
Apéndice “A” del Contrato de Fideicomiso.

Emisor: Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero
Banamex, Divisién Fiduciaria (el “Fiduciario”)

Fideicomitente: Riverstone CKD Management Company, S. de R.L. de C.V. (el
“Fideicomitente”)

Fideicomisarios en Primer Los Tenedores.

Lugar:

Administrador: Riverstone CKD Management Company, S. de R.L. de C.V. (el

“Administrador”)

Tipo de valor: Certificados bursétiles fiduciarios de desarrollo, sin expresién de
valor nominal, sujetos al mecanismo de llamadas de capital, a los
que se refieren los articulos 62 fraccion II, 63 Bis 1y 64 Bis 2 de la

LMV. A
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Clave de Pizarra:

Denominacién:

Precio de colocacién:

Precio de suscripcién de la
primera Emision Adicional:

Precio de suscripcion de la

segunda Emision Adicional:

Precio de suscripcion de la
tercera Emisiéon Adicional:

Precio de suscripcién de la
cuarta Emision Adicional:

Precio de suscripcién de la
quinta Emisién Adicional:

Precio de suscripcién de la
sexta Emisién Adicional:

Precio de suscripcion de la
séptima Emisién Adicional:

Lugar y Fecha de Emisi6n
Inicial:

Nimero de Certificados
Bursatiles de la Emisién
Inicial:

Nuamero de Certificados
Bursitiles de la primera
Emisién Adicional:

Nimero de Certificados
Bursatiles de la segunda
Emisién Adicional:

“RIVERCK 15”

Los Certificados Bursétiles estardn denominados en Pesos, no
tienen expresion de valor nominal.

$100.00 (cien Pesos 00/100 M.N.) por cada Certificado Bursétil. El
precio de colocacién fue determinado tomando en cuenta las
caracteristicas del Fideicomiso emisor y atendiendo a los diversos
factores que se han juzgado convenientes para su determinacion,
incluyendo el mecanismo de las Llamadas de Capital.

$50.00 (cincuenta Pesos 00/100 M.N.) por cada Certificado
Bursatil. ‘

$25.00 (veinticinco Pesos 00/100 M.N.) por cada Certificado
Bursatil. '

$12.50 (doce Pesos 50/100 M.N.) por cada Certificado Bursatil.
$6.25 (seis Pesos 25/100 M.N.) por cada Certificado Bursatil.
$3.125 (tres Pesos 125/1000 M.N.) por cada Certificado Bursatil.
$1.5625 (un Peso 5625/10000 M.N.) por Certificado Bursatil.
$0.78125 (cero pesos 78125/100000 M.N.) por Certificado Bursatil.
18 de diciembre de 2015, en la Ciudad de México, Distrito Federal

(hoy Ciudad de México).

25,000,000 (Veinticinéo millones) de Certificados Bursétiles.

1,087,394 (un millén ochenta y siete mil trescientos noventa y
cuatro) Certificados Bursatiles.

17,817,594 (diecisiete millones ochocientos diecisiete mil
quinientos noventa y. cuatro) Certificados Bursétiles.
X
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Namero de Certificados
Bursatiles de la tercera
Emisién Adicional:

Nimero de Certificados
Bursatiles de la cuarta
Emisién Adicional:

Niimero de Certificados
Bursétiles de la quinta
Emisién Adicional:

Namero de Certificados
Burséatiles de la sexta Emision
Adicional:

Niamero de Certificados
Bursatiles de la séptima
Emision Adicional:

Monto de la Emision Inicial:

Monto de la primera Emision
Adicional:

Monto dela segunda Emisién
Adicional:

Monto de la tercera Emisién
Adicional:

Monto de la cuarta Emisién
Adicional:

Monto de la quinta Emisi6n
Adicional:

Monto de la sexta Emision
Adicional:

Monto de la séptima Emision
Adicional:

47,394,793 (cuarenta y siete millones trescientos noventa y cuatro
mil setecientos noventa y tres) Certificados Bursatiles.

30,818,864 (treinta millones ochocientos dieciocho mil

ochocientos sesenta y cuatro) Certificados Bursétiles.

211,741,420 (doscientos once millones setecientos cuarenta y un
mil cuatrocientos veinte) Certificados Bursatiles.

61,679,986 (sesenta y un millones seiscientos setenta y nueve mil
novecientos ochenta y seis) Certificados Bursétiles.

198,911,987 (ciento noventa y ocho millones novecientos once mil
novecientos ochenta y siete) de Certificados Bursatiles.

$2,500,000,000.00 (dos mil quinientos millones de Pesos 00/100
M.N.)

$54,369,700.00 (cincuenta y cuatro millones trescientos sesenta y
nueve mil setecientos Pesos 00/100 M.N.)

$445,439,850.00 (cuatrocientos cuarenta y cinco millones
cuatrocientos treinta y nueve mil ochocientos cincuenta Pesos
00/100 M.N.).

$592,434,912.50 (quinientos noventa y dos millones cuatrocientos
treinta y cuatro mil novecientos doce Pesos 50/100 M.N.).

$192,617,900.00 (ciento noventa y dos millones seiscientos
diecisiete mil novecientos Pesos 00/100 M.N.).

$661,691,937.50 (seiscientos sesenta y. un millones seiscientos
noventa y un mil novecientos treinta y siete Pesos 50/100 M.N.).

$96,374,978.18 (noventa y seis millones trescientos setenta y
cuatro mil novecientos setenta y ocho Pesos 18/100).

$155,399,989.86 (ciento cincuenta y cinco millones trescientos
noventa y nueve mil novecientos ochenta y nueve Pesos 86/100
M.N.).

e



Monto Maximo de la Emisién: $12,500,000,000.00 (doce mil quinientos millones de Pesos 00/100
M.N.)

Garantia: Los Certificados no se encuentran garantizados.

Obligaciones de dar, hacery  En adicién a las obligaciones a cargo del Fiduciario descritas en el

no hacer del Fiduciarioy del =~ Acta de Emisién y en el presente Titulo, las obligaciones de dicho

Administrador frente a los Fiduciario y del Administrador, segtn corresponda, frente a los

Tenedores: Tenedores, se encuentran contenidas en el clausulado del
Contrato de Fideicomiso y el Contrato Administracién, mismas
que se tienen por incorporadas al presente Titulo como siala letra
se insertasen, para todos los efectos de lo dispuesto en el articulo
64, fraccién IX de la LMV,

Fines del Fideicomiso: Que el Fiduciario lleve a cabo cada una de las actividades y
cumpla con cada una de las obligaciones descritas en la Cldusula
24 del Contrato de Fideicomiso, incluyendo (i) realizar
Inversiones; (ii) distribuir y administrar el Patrimonio del
Fideicomiso de conformidad con lo establecido en el Contrato de
Fideicomiso; (iii) realizar Distribuciones de conformidad con lo
establecido en el Contrato de Fideicomiso; y (iv) realizar todas
aquéllas actividades que el Administrador o, en su caso, cualquier
otra Persona que conforme a los términos del Contrato de
Fideicomiso o del Acta de Emisién tenga derecho a instruir al
Fiduciario (incluyendo, sin limitacién, el Representante Comun y
aquéllas Personas a las cuales se les hayan delegado o cedido
dichas facultades del Administrador de conformidad con lo
establecido en el Contrato de Administracién), en cada caso, de
conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso, que
el Administrador o dicha otra Persona considere que sean
necesarias, recomendables, convenientes o incidentales a las
actividades descritas en el Contrato de Fidecomiso (los “Fines del
Fideicomiso™).

Obligaciones del Fiduciario En relacién con los Fines del Fideicomiso, el Fiduciario debera, en
cada caso, de conformidad con la Ley Aplicable:

(a)  ser el unico y legitimo propietario, y tener y mantener la
titularidad de los bienes y derechos que actualmente o en el
futuro formen parte del Patrimonio del Fideicomiso;

(b)  establecer, mantener y administrar las Cuentas del
Fideicomiso conforme a lo previsto en el Contrato de Fideicomiso
y aplicar y disponer de todos los recursos de las Cuentas del

Fideicomiso (incluyendo las Inversiones Permitidas) de"k

£
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conformidad con el Contrato de Fideicomiso;

(c)  presentar toda aquella informacion, llevar a cabo aquellos
actos y gestiones, y celebrar y entregar todos aquellos
documentos, solicitudes, informacion y notificaciones necesarias
o convenientes para registrar los Certificados en el RNV, llevar a
cabo la Emisiéon Inicial y oferta publica de los Certificados
(incluyendo la celebracién del Contrato de Colocacién y de un
contrato de prestacién de servicios con el Representante Comtin),
y llevar a cabo Emisiones Adicionales de Certificados de
conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso;

(d)  presentar toda aquellainformacién, llevar a cabo aquellos
actos y gestiones, y celebrar y entregar todos aquellos
documentos, solicitudes, informacién y notificaciones necesarias
o convenientes para listar los Certificados en la BMV;

(e) presentar toda aquella informacién, llevar a cabo aquellos
actos y gestiones, y celebrar y entregar todos aquellos
documentos, solicitudes, informacién y notificaciones necesarias
o convenientes para mantener y/o actualizar la inscripcién de los
Certificados en el RNV y el listado de los Certificados en la BMV;

® mantener y conservar la propiedad y titularidad del
Patrimonio del Fideicomiso conforme a los términos y sujeto a las
condiciones del Contrato de Fideicomiso;

(g)  celebrar, firmar, depositar en Indeval y, en caso de ser
necesario, sustituir cada Titulo;

(h)  realizar Inversiones de conformidad con lo establecido en
la Clausula VI del Contrato de Fideicomiso, y otorgar créditos y
financiamientos a Vehiculos de Inversién de conformidad con lo
establecido en la Seccién 6.1(b) del Contrato de Fideicomiso;

(1) llevar a cabo Llamadas de Capital de conformidad con la
Clausula VII del Contrato de Fideicomiso, y llevar a cabo las
Emisiones, incluyendo, sin limitacién, las Emisiones Adicionales
correspondientes a dichas Llamadas de Capital;

G) llevar a cabo la desinversiéon y liquidacién del Patrimonio
del Fideicomiso de conformidad con lo establecido en la Clausula
XVII del Contrato de Fideicomiso;

(k)  levar a cabo la reapertura o aumento del Monto Maximo
de la Emisién, en cada caso, con la aprobacién previa de la



Asamblea de Tenedores, de conformidad con los términos
establecidos en el Contrato de Fideicomiso;

@ contratar a Mancera, S.C., integrante de Ernst & Young
Global, como Auditor Externo, y de conformidad con las
instrucciones del Administrador, sustituir a dicho Awuditor
Externo;

(m) contratar y, en su caso, sustituir al Valuador
Independiente y al Proveedor de Precios de conformidad con los
términos establecidos en el Contrato de Fideicomiso;

(n)  pagar, tunicamente con cargo al Patrimonio del
Fideicomiso y hasta donde éste alcance, cualquier obligacién del
Fideicomiso de conformidad con lo establecido en el Contrato de
Fideicomiso y en los demds Documentos de la Emisién,
incluyendo sin limitacién, la obligacioén de hacer Distribuciones a
los Tenedores, al Administrador y al Promotor Riverstone, segin
aplique, asf como utilizar los recursos que integran el Patrimonio
del Fideicomiso para Usos Autorizados conforme al Contrato de
Fideicomiso y al Contrato de Administracién;

(0)  contratar con cargo al Patrimonio del Fideicomiso y/o
proporcionar al Representante Comtin, con cargo al Patrimonio
del Fideicomiso, los recursos necesarios para realizar las
contrataciones de los terceros que asistan a dicho Representante
Comiun en el cumplimiento de sus obligaciones, segin le sea
instruido por escrito por el Representante Comn, en términos de
lo establecido en la Cldusula 4.3 del Contrato de Fideicomiso.

(p)  preparar y proporcionar toda la informacién relacionada
con el Patrimonio del Fideicomiso que deba ser entregada de
conformidad con el Contrato de Fideicomiso, asi como toda la
informacién que sea requerida de conformidad con otras
disposiciones del Contrato de Fideicomiso y cualesquier otros
contratos de los que el Fiduciario sea parte;

(Q)  preparar y proporcionar cualesquier otros reportes
requeridos por, o solicitudes ante cualquier Autoridad
Gubernamental, incluyendo aquellas relacionadas con
inversiones extranjeras y competencia econémica;

(r) de conformidad con las instrucciones del Administrador,
abrir y mantener una o més cuentas bancarias denominadas en

Pesos o Délares, a nombre del Fiduciario, segtin se requiera}'K
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(s) de conformidad con las instrucciones del Administrador,
celebrar las operaciones cambiarias necesarias a fin de convertir
las cantidades depositadas en las Cuentas del Fideicomiso a Pesos
o a Délares, seglin sea necesario para cumplir con los Fines del
Fideicomiso y para administrar los Vehiculos de Inversién, en
cada caso, al tipo de cambio ofrecido en términos de mercado por
instituciones financieras autorizadas de reconocido prestigio en
México, en la fecha de las operaciones cambiarias respectivas;

(1) de conformidad con las instrucciones del Administrador,
otorgar en favor del Contador del Fideicomiso y de las personas
fisicas designadas por el Administrador, para ser ejercido
conjunta o separadamente, un poder especial revocable para
actos de administracibn con facultades generales, de
conformidad con lo establecido en el segundo y cuarto parrafos
del Articulo 2554 del Cédigo Civil Federal y de su articulo
correlativo en los Cédigos Civiles de todas y cada una de las
Entidades Federativas de México, incluyendo el Distrito Federal
(hoy Ciudad de México), limitado tinica y exclusivamente para
los efectos de llevar a cabo y presentar todo tipo de tramites,
gestiones, solicitudes de rembolso y declaraciones relacionados
con el cumplimiento de las obligaciones fiscales del Fideicomiso,
ya sean de cardcter formal o sustantivo (incluyendo sin
limitacién, la obtencién y modificacién del Registro Federal de
Contribuyentes del Fideicomiso, y la tramitacién y obtencién de
la Firma Electrénica Avanzada) ante el Servicio de
Administracién Tributaria, de la SHCP, asi como revocar los
poderes otorgados cuando sea instruido para tales efectos, en el
entendido, que en ningdn caso los poderes otorgados incluiran
facultades de delegacion o sustitucién;

(u) conforme a las instrucciones del Comité Técnico, celebrar
el Contrato de Administracién con el Administrador (con la
comparecencia del Representante Comun), y otorgar y revocar
los poderes que se establecen en dicho contrato, en el entendido,
que en caso que se otorguen poderes generales para actos de
dominio, o con cldusulas de delegacién o sustituciéon, dichos
poderes deberan ser revocables;

(v)  otorgar y revocar los poderes que se requieran para la
defensa del Patrimonio del Fideicomiso, en favor de las Personas
que le instruya el Administrador o el Representante Comtin de
conformidad con los términos establecidos en el Contrato de
Fideicomiso o en el Contrato de Administracion, en el entendido,
que en ningan caso los poderes otorgados incluirdn facultades de



delegacién o sustitucion;

(w)  segun sea el caso, celebrar un Contrato de Administracién
Sustituto con un administrador sustituto, de conformidad con los
términos establecidos en el Contrato de Administracion;

(x)  incurrir en deuda, constituir gravdmenes y otorgar
garantias reales de conformidad con la Clausula VIII del Contrato
de Fideicomiso;

(y)  llevar a cabo las Distribuciones de conformidad con las
disposiciones de la Cldusula XII del Contrato de Fideicomiso;

(z) contratar y, en su caso, sustituir al Contador del
Fideicomiso de conformidad con las instrucciones por escrito del
Administrador;

(aa) celebrar operaciones con partes relacionadas de
conformidad con los términos establecidos en la Clausula 6.3 del
Contrato de Fideicomiso;

(bb) en la Fecha de Emisiéon Inicial o tan pronto como sea
posible después de ésta, pagar los Gastos de Emisién de
conformidad con los términos establecidos en el Contrato de
Fideicomiso;

(cc) llevar a cabo cualquier acto necesario para inscribir el
Contrato de Fideicomiso y cualquier modificacién al mismo en el

RUG;

(dd) contratar a los Asesores Independientes de conformidad
con las instrucciones del Comité Técnico o de la Asamblea de
Tenedores de conformidad con los términos establecidos en el
Contrato de Fideicomiso;

(ee) en general, llevar a cabo cualquier otra accién que sea
necesaria o conveniente para satisfacer o cumplir con los Fines del
Fideicomiso y con cualquier disposicién de los Documentos de la
Emisién, en cada caso, segtin lo indique el Administrador, el
Comité Técnico o la Asamblea de Tenedores, de conformidad con
los términos del Contrato de Fideicomiso y la Ley Aplicable; y

(ff)  unavez concluida la vigencia del Contrato de Fideicomiso
y que se hayan cubierto todas las cantidades pagaderas conforme
a los Certificados, distribuir los bienes, derechos y activos que

-.__’,.-’



formen parte del Patrimonio del Fideicomiso de conformidad con
lo establecido en el Contrato de Fideicomiso.

Plazo de Vigencia de la La vigencia de los Certificados serd 3,653 (tres mil seiscientos

Emision: cincuenta y tres) dias, equivalentes a 120(ciento veinte) meses,
equivalentes a aproximadamente 10(diez) afios contados a partir
de la fecha de emisién inicial (“Fecha de Emision Inicial”), en el
entendido, que el Administrador, podra extender la vigencia del
Fideicomiso y por lo tanto de los Certificados por 2 (dos) periodos
sucesivos de 1 (un) afio cada uno, previo consentimiento de la
Asamblea de Tenedores, a efecto de llevar a cabo una terminacién
y liquidacién ordenada de los negocios del Fideicomiso, o bien
porque se considere que dicha extensién Dbeneficiara al
Fideicomiso, y en el entendido, ademds, que el Fideicomiso
continuara existiendo hasta su terminacién conforme los
términos del Contrato de Fideicomiso.

En caso que se extienda la vigencia del Fideicomiso y por lo tanto
de los Certificados conforme al pérrafo anterior, se debera
solicitar y obtener de la CNBYV, la autorizacién de la actualizaciéon
de los Certificados, asi como llevar a cabo la actualizacién en la
BMYV, a efecto de llevar a cabo el canje del presente Titulo, por un
nuevo Titulo que refleje la fecha de vencimiento actualizada, en
el entendido que dicho canje debera llevarse a cabo previo a la
fecha de vencimiento que se sefiala en el presente.

Fecha de Vencimiento: La fecha de vencimiento de los Certificados es el 18 de diciembre
de 2025.
Mecanismo de Colocacion: La oferta de los Certificados Burséatiles se hard a través de la

construccién de libro mediante asignacién discrecional. Los
Certificados Bursétiles seran emitidos por el Fiduciario bajo el
mecanismo de llamadas de capital de conformidad con el
Contrato de Fideicomiso y con los montos, términos y
condiciones autorizados por la Comisién Nacional Bancaria y de
Valores (la “CNBV”) y la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de
C.V. Conforme al Contrato de Fideicomiso y el Acta de Emision,
el Fiduciario podra realizar Llamadas de Capital a los Tenedores
con el fin de lograr la consecucién de los Fines del Fideicomiso.
Los Certificados Bursatiles serdn emitidos con base en el Acta de
Emision, la cual se adjunta al prospecto como Anexo 4, de la cual
formaré parte el Titulo de los Certificados Bursétiles. Los
Certificados Burséatiles estaran inscritos en el Registro Nacional
de Valores (el “"RNV”) y listados en la BMV y se ofrecerdn en
México mediante una oferta ptblica restringida. Los Certificados
Bursétiles no estdn registrados, ni se tiene contemplado registrar



los mismos, al amparo de la Ley de Valores de 1933 (U.S. Securities
Act 0f1933) de los Estados Unidos de Ameérica (“Estados Unidos”)
(la “Ley de Valores”), segin sea modificada de tiempo en tiempo,
o al amparo de cualesquier otra ley de valores de cualquier estado
de los Estados Unidos. Los Certificados Bursatiles estan siendo
ofrecidos y colocados fuera de los Estados Unidos y
exclusivamente a personas no estadounidenses en operaciones
fuera del territorio estadounidense, de conformidad con la
Regulacion S (Regulation S) de la Ley de Valores. Los Certificados
solo podrédn ser transmitidos conforme a los términos del
Contrato de Fideicomiso, mismo que restringe la venta a
cualquier U.S. Person (segtin dicho término se define en la Ley de
Valores) y de conformidad con lo establecido en el prospecto. El
Fideicomiso no seré registrado como una compaiiia de inversién
(investment company) conforme a la Ley de Compafifas de
Inversién de los Estados Unidos (LS. Investment Company Act of
1940), segin sea modificada de tiempo en tiempo (la “Ley de
1940”). No se tiene contemplado que los Certificados Bursatiles
se registren al amparo de la Seccién 12(g) o cualquier otra
disposicién aplicable de la Ley del Mercado de Valores de 1934
(U.S. Securities Exchange Act of 1934), segtin sea modificada de
tiempo en tiempo, incluyendo las reglas promulgadas al amparo
de la misma (la “Ley de 1934").

Fuente de Pagoy Las Distribuciones y pagos hechos en términos de los Certificados
Distribuciones: Bursatiles deberan hacerse exclusivamente con bienes del
Patrimonio del Fideicomiso. El Patrimonio del Fideicomiso
igualmente deberd estar disponible para realizar pagos de
cualesquier otros honorarios, comisiones, gastos, obligaciones o
indemnizaciones, de conformidad con el Contrato de

Fideicomiso.
Amortizaciéon: Los Certificados no seran amortizables.
Intereses: Los Certificados no devengaran intereses.
Emisiones Adicionales El Fiduciario llevaré a cabo emisiones adicionales de Certificados

conforme al mecanismo de Llamadas de Capital que se establece
en el presente Titulo (cada una, una “Emisién Adicional”) hasta
por el monto de los Compromisos Restantes de los Tenedores, sin
que sea necesario consentimiento alguno de los Tenedores, la
celebracién de una Asamblea de Tenedores o la modificacién del
Acta de Emisién. El Fiduciario no podra llevar a cabo Emisiones
Adicionales cuyo monto acumulado, junto con el Monto de la
Emisién Inicial, exceda del Monto Maximo de la Emision. /K\




Llamadas de Capital:

De conformidad con lo anterior, respecto de y previo a cualquier
Emisién Adicional y en el contexto del proceso de Llamadas de
Capital, el Fiduciario debera solicitar y obtener de la CNBYV, la
autorizacion de la actualizacién de la inscripcién de los
Certificados en el RNV en términos del Articulo 14, fraccién II,
tercer parrafo de la Circular Unica, y llevar a cabo aquellos actos
que resulten necesarios o convenientes para solicitar y obtener de
la. CNBV, la BMYV, Indeval y cualquier Autoridad
Gubernamental, las autorizaciones e inscripciones necesarias
para que los Certificados objeto de las Emisiones Adicionales
sean entregados a los Tenedores correspondientes, incluyendo (i)
la inscripcién de dichos Certificados en el RNV y su listado
respectivo en la BMV, (ii) el canje del Titulo, y (iii) el depdsito del
Titulo que documente la totalidad de los Certificados en Indeval.

En relacién con cualquier Emisién Adicional, el presente Titulo
serd canjeado por un nuevo Titulo que represente todos los
Certificados (incluyendo los emitidos conforme a dicha Emisién
Adicional) a més tardar en la fecha en que se lleve a cabo dicha
Emisién Adicional; lo anterior, sin perjuicio de cualquier
modificacién adicional que se pudiera realizar al presente Titulo
en dicha actualizacién, habiéndose obtenido las autorizaciones
corporativas correspondientes, segtin resulte necesario.

Cada Tenedor, por el hecho de adquirir Certificados, ya sea en
una oferta ptiblica o en el mercado secundario, (i) se adhiere a los
términos del Contrato de Fideicomiso, del Acta de Emisién y del
presente Titulo, y asume todas las obligaciones y derechos
derivados de los mismos; y (ii) conviene y se obliga con el
Fiduciario a realizar aportaciones de dinero al Fideicomiso en
cada ocasion en que el Fiduciario efecttie una Llamada de Capital,
por los montos, en las fechas y conforme a los demds términos
previstos a continuacién:

(a) El Fiduciario podré4, de conformidad con las instrucciones del
Administrador, en cualquier momento durante el Periodo de
Inversién, requerir a los Tenedores que realicen aportaciones de
capital en efectivo al Fideicomiso, para los Usos Autorizados que
el Administrador determine de conformidad con el Contrato de
Fideicomiso y el Acta de Emisién (cada uno de dichos
requerimientos, una “Llamada de Capital”); en el entendido, que
el Fiduciario podré realizar T.lamadas de Capital después de que
termine el Periodo de Inversién, siempre que no sea para fondear
nuevas Inversiones; en el entendido, ademds, que el Fiduciario
Gnicamente podrd realizar Llamadas de Capital en caso que los




Recursos Netos de la Emisién Inicial hayan sido utilizados para
los Usos Autorizados, o bien, en caso que dichos Recursos Netos
de la Emisién Inicial no fueren suficientes para cualesquier Usos
Autorizados que sean requeridos. A efecto de llevar a cabo
cualquier Llamada de Capital en los términos del Contrato de
Fideicomiso, el Acta de Emisién y el presente Titulo, el Fiduciario
debera, con la previa instruccién del Administrador, (a) llevar a
cabo una actualizacién de la inscripcién de los Certificados en el
RNV para reflejar todos los Certificados en circulaciéon emitidos
al amparo del Contrato de Fideicomiso y el Acta de Emisién
(incluyendo aquellos que se emitan conforme a la Emision
Adicional respectiva) de conformidad con el tercer parrafo de la
fraccién II del Articulo 14 de la Circular Unica, y (b) realizar todos
los trdmites necesarios para llevar a cabo el canje del Titulo
depositado en Indeval, derivado de la Llamada de Capital
respectiva, por un nuevo Titulo que documente todos los
Certificados en circulacién y depositar dicho Titulo en Indeval. El
monto agregado de las Llamadas de Capital no podra exceder del
Monto Méximo de la Emisién.

(b) Cada Llamada de Capital deberd realizarse mediante
notificaciéon previa a los Tenedores a ser publicada en Emisnet (en
el entendido, que en dicha fecha el Fiduciario deberd entregar
copia de dicha notificacién a Indeval y al Representante Comtn)
con al menos 16 (dieciséis) Dias Habiles de anticipacién a la fecha
en que se vaya a llevar a cabo la Emisién Adicional
correspondiente; y en el entendido, ademas, que dicha Llamada
de Capital sera publicada en Emisnet cada 2 (dos) Dias Habiles a
partir de la fecha de la primer notificacién y hasta la Fecha Limite
de Suscripcién. Dicha notificacién debera contener:

(i) el nimero de Llamada de Capital;

(ii) la Fecha de Registro, la Fecha Ex-Derecho, la fecha
limite para ofrecer suscribir los Certificados que se vayan a emitir
en la Emision Adicional, la cual debera coincidir con el dia que
ocurra 2 (dos) Dias Hébiles antes de la fecha en la que se vaya a
llevar a cabo la Emisién Adicional (la “Fecha Limite de

Suscripcién”), y la fecha en la que se vaya a llevar a cabo la
Emisiéon Adicional y se deban pagar los Certificados

correspondientes por parte de los Tenedores;

(iii) el monto de la Emisién Adicional, el cual no podra ser
mayor a los Compromisos Restantes de los Tenedores;



(iv) el ntmero y precio de los Certificados
correspondientes a la Emisién Adicional;

(v) el Compromiso por Certificado correspondiente a cada
Certificado en circulacién previo a la Emisiéon Adicional
respectiva;

(vi) una breve descripcién del destino anticipado de los
recursos que se obtengan de dicha Llamada de Capital; y

(vii) un estimado de los gastos a ser incurridos en relacién
con dicha Llamada de Capital.

(c) Cada Tenedor que al cierre de operaciones de la Fecha de
Registro especificada en la Llamada de Capital respectiva, sea
titular de Certificados en términos de la Ley Aplicable, debera (i)
ofrecer suscribir, a mas tardar en la Fecha Limite de Suscripcién,
los Certificados que le corresponda suscribir conforme a dicha
Llamada de Capital con base en el Compromiso por Certificado
correspondiente al ntimero de Certificados de los que sea titular
al cierre de operaciones de la Fecha de Registro, y (ii) pagar dichos
Certificados en la fecha en la que se lleve a cabo la Emisién
Adicional; en el entendido, que el niimero de Certificados que
debera ofrecer suscribir y pagar se determinard multiplicando el
Compromiso por Certificado que se indique conforme al parrafo
(b)(v) anterior por el niimero de Certificados de los que sea titular
dicho Tenedor al cierre de operaciones de la Fecha de Registro,
redondeado al entero inferior mas préximo. .

(d) El Fiduciario tnicamente emitird los Certificados que los
Tenedores hayan ofrecido suscribir en o antes de la Fecha Limite
de Suscripcion y hayan pagado en la fecha en la que la Emisién
Adiciona] se lleve a cabo. Solo tendrédn derecho a suscribir los
Certificados que se emitan en una Emisién Adicional los
Tenedores en base al Compromiso por Certificado
correspondiente al namero de Certificados de los que sea titular
al cierre de operaciones de la Fecha de Registro. La suscripcién se
consideraréa realizada en la fecha en que se lleve a cabo la Emisién
Adicional. En caso que un Tenedor no suscriba y pague los
Certificados que le correspondan, ya sea en su totalidad o en una
porcién, se verd sujeto a la dilucién punitiva que se describe en el
parrafo (o) siguiente, en adicién a cualquier otro derecho que el
Administrador o el Fiduciario tenga o pudicre llegar a tener en
contra de los Tenedores por dicha falta de suscripcion y pago
conforme a la Ley Aplicable.



(e) Considerando los mecanismos de operaciéon de la BMV,
cualquier Persona que adquiera Certificados en o con
posterioridad a la Fecha Ex-Derecho especificada en la Llamada
de Capital respectiva, no tendra derecho a suscribir y pagar los
Certificados que se emitan en la Emisién Adicional
correspondiente y, como consecuencia, también se verd sujeta a
la dilucién punitiva que se describe en el parrafo (o) siguiente.
Por el contrario, el Tenedor que transfiera Certificados en o con
posterioridad a dicha Fecha Ex-Derecho, podra ofrecer suscribir
antes de la Fecha Limite de Suscripcién, los Certificados que le
corresponda suscribir conforme a dicha Llamada de Capital en
base al Compromiso por Certificado correspondiente al namero
de Certificados de los que era titular en dicha Fecha Ex-Derecho,
atn si en la fecha de la Emisién Adicional ya no es titular de los
mismos.

(f) En caso que al cierre de operaciones de la Fecha Limite de
Suscripcién el Fiduciario no hubiere recibido evidencia de las
6rdenes de suscripcion correspondientes a la totalidad de los
Certificados a ser emitidos en la Emisién Adicional
correspondiente, el Fiduciario podra modificar la Llamada de
Capital o emitir una nueva Llamada de Capital de conformidad
con las instrucciones del Administrador, debiendo notificar a
Indeval de dicha modificacién por escrito (o a través de los
medios que Indeval determine). La modificacién a la Llamada de
Capital o la nueva Llamada de Capital debera cumplir, en todo
caso, con los requisitos establecidos para una Llamada de Capital,
mismos que se establecen en el parrafo (b) anterior, incluyendo
sin limitacion, los plazos con que la misma deba realizarse, salvo
que la tnica modificacién de dicha Llamada de Capital sea la
prérroga de la Fecha Limite de Suscripcién (dicha modificacion,
una “Prorroga de Llamada de Capital”), en cuyo caso dicha
prérroga podra realizarse siempre y cuando sea por un plazo
adicional maximo de 5 (cinco) Dias Habiles, segtin lo determine
el Administrador. Tratdindose de una Prorroga de Llamada de
Capital, cualquier Tenedor que no haya suscrito la totalidad de
los Certificados que le haya correspondido suscribir conforme a
dicha Llamada de Capital en la Fecha Limite de Suscripcion
original y que suscriba dichos Certificados previo al cierre de
operaciones de la nueva Fecha Limite de Suscripcién pagara, en
adicion al precio de los Certificados correspondientes, una
penalidad calculada aplicando, al precio de los Certificados
correspondientes, una tasa de interés anual equivalente al
resultado de multiplicar por 2 (dos) la Tasa de Interés




Interbancaria de Equilibrio a un plazo de 28 (veintiocho) dias
naturales (o en su defecto al plazo que més se aproxime a dicho
plazo), que sea publicada por el Banco de México en el Diario
Oficial de la Federacién el Dia Habil inmediato anterior a la
original Fecha Limite de Suscripcién, por el nimero de dias
naturales entre la Fecha Limite de Suscripcién original y la Fecha
Limite de Suscripcién prorrogada (en el entendido, que el calculo
de la penalidad se efectuard utilizando el procedimiento de dias
naturales transcurridos, con divisor de 360 (trescientos sesenta)).
Las cantidades recibidas por el Fideicomiso en concepto de
penalidad en términos de lo anterior deberdn ser depositadas en
la Cuenta para Llamadas de Capital y utilizado para cualquier
propésito permitido de conformidad con lo dispuesto en el
Contrato de Fideicomiso, en el entendido, que Indeval no sera
responsable ni tendr4 participacién alguna en la determinacién o
célculo de las penalidades descritas en el presente inciso.

(g) El Fiduciario deberd mantener, con la asistencia y con la
informacién que le proporcione el Administrador, un registro en
el que conste el monto de las aportaciones recibidas por el
Fideicomiso como resultado de la Emisién Inicial y de cada
Emisién Adicional por cada Tenedor, los Compromisos Restantes
de los Tenedores, el nimero de Certificados que correspondié
emitir en cada Emisién Adicional que se hubiera realizado a esa
fecha (segin haya sido determinado conforme al parrafo (i)
siguiente) y el Compromiso por Certificado correspondiente a
cada Certificado en circulacién para cada Emisién Adicional que
se hubiera realizado a esa fecha (segtin haya sido determinado
conforme al pérrafo (k) siguiente).

(h) Los Certificados que se emitan en la Fecha de Emisién Inicial
seran ofrecidos para su suscripcién a un precio de $100.00 (cien
Pesos 00/100) por Certificado y se considerara que cada Tenedor
aporta $100.00 (cien Pesos 00/100) al Fideicomiso por cada
Certificado que adquiera en la Fecha de Emisién Inicial. En virtud
de lo anterior, el nimero de Certificados a emitirse en la Emision
Inicial sera igual al Monto de la Emisién Inicial dividido entre 100
(cien).

(i) El ntiimero de Certificados que corresponderia emitir en una
Emisiéon Adicional, asumiendo que todos los Tenedores han
suscrito y pagado todos los Certificados que les hubiera
correspondido suscribir conforme a las Llamadas de Capital
previas a la fecha de calculo respectiva, se determinara utilizando
la siguiente férmula (en el entendido, que la siguiente formula
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podra ser ajustada para reflejar el nimero de Certificados que
efectivamente se emitan en una Emisién Adicional, y que dicho
ajuste no afectard los célculos que se establecen en este parrafo, ni
en los parrafos (j) y (k) siguientes):

Xi = (2i) (Yi/100)
Donde:

Xi= al namero de  Certificados que
corresponderia emitir en la Emisién Adicional
correspondiente, asumiendo que todos los Tenedores
han suscrito y pagado todos los Certificados que les
hubiera correspondido suscribir conforme a las
Llamadas de Capital previas a la fecha de calculo

respectiva;

Yi= al monto de 1la Emisién Adicional
correspondiente;

= identifica el numero de Llamada de Capital

para cada factor.

(j) El precio a pagar por Certificado en cada Emisiéon Adicional se
determinard por el Administrador utilizando la siguiente
férmula:

Pi= Yi/ Xi
Donde:
P al precio por Certificado en la Emision

Adicional correspondiente; en el entendido, que para
calcular Pi se utilizaran hasta diez puntos decimales.

(k) El namero de Certificados a ser emitidos en una Emisién
Adicional que un Tenedor debe suscribir por cada Certificado del
que sea titular en la Fecha de Registro correspondlente (el
“Compromiso_por Certificado”), se determinara utilizando la
siguiente formula:




Donde:
Cj = al Compromiso: por Certificado.

en el entendido, que el;‘ ntmero de Certificados que
deberé ofrecer suscribir y pagar cada Tenedor se
determinard multiplicando dicho Compromiso por
Certificado por el namero de Certificados de los
que sea titular dich¢ Tenedor en la Fecha de
Registro, redondead¢ al entero inferior més
préximo. f

(1) De manera ilustrativa, a continuacién se desarrollan las
férmulas para determinar el Compromiso por Certificado para
la primera, la segunda y la tercera Llamada de Capital:

n

(1) Enla pri:mera Llamada de Capital, el
Compromiso por Certificado se determinara
utilizando la siguiente% férmula:

Donde: t
X1 = al .m’mflero de Certificados que
corresp:bnderia emitir respecto de la

primera; Llamada de Capital; y

Xp= al nimero  de  Certificados
correspbndientes a la Emisién
Inicial. |

(2)  Enlasegunda Llamada de Capital, el
Compromiso por Certificado se determinara
utilizando la siguiente formula:



X9 = al namero de Certificados que

corresponderia emitir respecto de la
segunda Llamada de Capital,
asumiendo que todos los Tenedores
han suscrito y pagado todos los
Certificados que les hubiera
correspondido suscribir conforme a
la primera Llamada de Capital.

(3)  Enla tercera Llamada de Capital, el
Compromiso se determinard utilizando la
siguiente férmula:

X3

Cy=
X+ X1+ Xo I~

Donde:

X3 = al nuamero de Certificados que

corresponderia emitir respecto de la
tercer Llamada  de Capital,
asumiendo que todos los Tenedores
han suscrito y pagado todos los
Certificados que les  hubiera
correspondido suscribir conforme a
la primera y segunda Llamadas de
Capital.

(m) El monto de la aportacién que realice cada Tenedor al
Fideicomiso serd igual al monto que resulte de multiplicar el
numero de Certificados que suscriba dicho Tenedor en la Emisién
Adicional correspondiente, por el precio por Certificado de la
Emisién Adicional correspondiente.

(n) Los montos que reciba el Fiduciario respecto de las Emisiones
Adicionales seran recibidos en la Cuenta para Llamadas de
Capital conforme a lo previsto en el inciso (b) de la Clausula 10.1
del Contrato de Fideicomiso.

Los célculos descritos en los parrafos anteriores serdn realizados
por el Administrador quien debera notificar el resultado de los



. mismos al Fiduciario y al Representante Comtn previo a, o junto
con la instruccién que haga llegar al Fiduciario para llevar a cabo
la Llamada de Capital correspondierilte.

(0) En virtud del mecanismo de Llamadas de Capital que se
establece en la Clausula 7.1 del Confcrato de Fideicomiso y en el
presente Titulo, si un Tenedor ex1stente no suscribe y paga los
Certificados que se emitan en una EmISIOI‘l Adicional conforme a
una Llamada de Capital, dicho Tenedor se vera sujeto a una
diluciéon punitiva, ya que el monto aportado por dicho Tenedor
al Fideicomiso no serd proporcionail al namero de Certificados
que tendra después de la Emisién Adicional respecto de la cual
no suscribié y pagé Certificados co;nforme a sus Compromisos
por Certificado respectivos. Es :decir, el porcentaje que
representen los Certificados en c1rcu1ac1on de los que sea titular
un Tenedor que no cumplié con una Llamada de Capital antes de
la Emisién Adicional respectiva, dlc;mmulré después de dicha
Emisién Adicional mas alla del monto proporcional que debia
haber aportado al Fideicomiso rebpecto de dicha Emision
Adicional conforme a sus Compromisos por Certificado
respectivos, y la parte proporcional acrecentara en beneficio de
los Tenedores que sf suscribieron y pagaron los Certificados que
se emitieron en la Emisién Adicional respectiva. Dicha dilucién
punitiva para el Tenedor que no acuda a una Llamada de Capital
y beneficio incremental para los Tenedores que si lo hagan, se
verd reflejada:

(i) en las Distribuciones a 1(:)5 Tenedores que realice el
Fiduciario conforme al Contrato dé Fideicomiso y el presente
Titulo y cualquier otro pago que tengan derecho a recibir los
Tenedores respecto de los Certlflcados, ya que dichas
Distribuciones a los Tenedores o pégos se realizardn en base al
nimero de Certificados en circulacién que tengan dichos
Tenedores al momento en que se lleven a cabo;

(ii) en los derechos de voto en{ las Asambleas de Tenedores
y otros derechos relacionados a las Asambleas de Tenedores
(incluyendo, sin limitacién, el derecho a nombrar miembros del
Comité Técnico), ya que las resoluciones de las Asambleas de
Tenedores se toman y los derechos felacionados a las Asambleas
de Tenedores se ejercen en base al* nimero de Certificados cn
circulacién al momento que se reahcen las Asambleas o en el
momento en que se ejerzan dichos d.erechos,



(iii) en los derechos para designar y mantener la
designaciéon de miembros del Comité Técnico, ya que dichos
derechos se calculan con base en el namero de Certificados en
circulacion al momento de designacion o el momento en que se
vaya a celebrar una sesion del Comité Técnico;

(iv) en el derecho a suscribir Certificados que se emitan en
Emisiones Adicionales, ya que dicho derecho se basa en el
numero de Certificados de los que sea titular el Tenedor al cierre
de operaciones de la Fecha de Registro que se establezca en la
Llamada de Capital correspondiente, y no en el ntimero de
Certificados que adquirié dicho Tenedor respecto de la Emision
Inicial; y

(v) en todas las demés instancias del Contrato de

Fideicomiso en donde se determinen derechos u obligaciones con
base en el namero de Certificados que tenga un Tenedor.
Lo anterior sin perjuicio de cualquier otro derecho que el
Administrador o el Fiduciario tenga o pudiere llegar a tener en
contra de los Tenedores por la falta de cumplimiento con una
Llamada de Capital conforme a la legislacién aplicable.

(p) Si un Tenedor existente no suscribe y paga los Certificados
que se emitan en una Emisién Adicional conforme a una Llamada
de Capital, el Fideicomiso podria no contar con los recursos
suficientes para cumplir con las obligaciones que adquiera en los
términos del Contrato de Fideicomiso y del Acta de Emision, y
podria verse sujeto a penalidades o pérdidas al respecto.
Adicionalmente, en dicho supuesto, entre otros, el Fideicomiso
podria verse impedido en cumplir con el plan de negocios y
calendario de inversién previsto en el prospecto relativo a los
Certificados. Dichos riesgos son en adicién a los demaés riesgos
sefialados en dicho prospecto.

(q) Los Tenedores, por la mera adquisicién de los Certificados,
autorizan e irrevocablemente instruyen a los intermediarios
financieros a través de los cuales sean propietarios dc
Certificados, a proporcionar al Fiduciario, al Representante
Comun y al Administrador la documentacién necesaria para
determinar si dicho Tenedor suscribié y pagé los Certificados que
se emitan en una Emisién Adicional conforme a una Llamada de
Capital. Adicionalmente, el Dia Hébil inmediato siguiente a cada
Fecha Limite de Suscripcién, el Fiduciario debera informar a la
CNBYV, a la BMV y al publico inversionista a través de una
publicacién en Emisnet, la informacién sobre el resultado de la
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' Llamada de Capital respectiva a dicha Fecha Limite de
: Suscr1pc1on, segun lo establecido en: la Circular Unica.

(r) En caso de que algun Tened;or pretenda transmitir, en
cualquier momento, dentro o fuera de la BMV, los Certificados de
los que sea titular (y consecuentemente la obligacion de cumplir
con Llamadas de Capital, en su caso), dicho Tenedor estara sujeto
a lo siguiente: i

(1)  Compromiso Restante de los Tenedores. Previo a la
fecha en la que los Compromisos Restantes de los Tenedores
hayan sido reducidos a cero, dicho Tenedor podra enajenar sus
Certificados a cualquier Persona con la autorizacién previa del
Comité Técnico, mismo que s6lo otorgara dicha autorizacion si, a
juicio del Comité Técnico, (i) el adquirente tiene la capacidad
(econémica, legal o de cualquier otra naturaleza) necesaria para
cumplir en tiempo y forma con las Llamadas de Capital que
pudieren efectuarse con posterlorldad a dicha adquisicién, (ii) la
transmision no tendria un impacto fiscal o regulatorio adverso
(incluyendo conforme a cualesquiera leyes de valores) en el
Fideicomiso, en los Tenedores o en el Administrador, (iii) el
adquirente no sea un Competiddr del Fideicomiso, (iv) el
adquirente cumple en términos: generales con cualquier
disposicién para la prevencién de lavado de dinero y terrorismo
aplicable y (v) el adquirente no se considera una “US Person”
segtun dicho término se define enla Regu]acic’m S del US Securities
Act of 1933, segtn sea modificada, {0 un “United States Person”
segtin dicho término se define en la Seccion 7701(a)(30) del US
Internal Revenue Code of 1986, segin sea modificado, y dicho
adquirente tinicamente estd adquiriendo certificados de manera
consistente con la Regulacién S, incluyendo las disposiciones
contenidas en la misma para operaciones en el extranjero (offshore
transactions).

i
’
|
v
0

(2 Terminaciéon del Corlnpromiso Restante de los
Tenedores. Después de la fecha en la que los Compromisos
Restantes de los Tenedores hayan 31do reducidos a cero, dicho
Tenedor podré enajenar sus Certlflcados a cualquier Persona con
la autorizacién previa del Comité Técnico, mismo que soélo
otorgara dicha autorizacioén si, a juicio del Comité Técnico, (i) la
transmisién no tendria un impacto.ffiscal o regulatorio adverso
(incluyendo conforme a cualesquiera leyes de valores) en el
Fideicomiso, los Tenedores o el Administrador, (ii) el adquirente
no es un Competidor del Fideicomisso, (iii) el adquirente cumple
en términos generales con cualquier disposicion para la

X




prevencion de lavado de dinero y terrorismo aplicable, y (iv) el
adquirente no se considera una “US Person” segtin dicho término
se define bajo la Regulacién S de la US Securities Act of 1933, segtin
la misma sea modificada, o un “ United States Person” segun dicho
término se define en la Seccion 7701(a)(30) del US Internal Revenue
Code of 1986, segun sea modificado, y dicho adquirente
unicamente estd adquiriendo certificados de manera consistente
con la Regulacién S, incluyendo las disposiciones contenidas en
la misma para operaciones en el extranjero (offshore transactions).

(3) Resolucion del Comité Técnico. Para el caso de aquéllos
asuntos que se sometan al Comité Técnico conforme a los
numerales (1) y (2) anteriores, el Comité Técnico debera emitir su
resolucién en un plazo no mayor a 60 (sesenta) dias naturales
contados a partir de la fecha en que se le presente la solicitud de
autorizaciéon de adquisicién correspondiente, y dicha resolucion
debera ser notificada por escrito al Representante Comun y al
Fiduciario; en el entendido, que si el Comité Técnico no emite su
resolucion dentro de dicho término, se considerara que el Comité
Técnico negd su autorizacién. El Comité Técnico estara facultado
en todo momento para solicitar la informacién que considere
necesaria o relevante para emitir su autorizacion.

(4) Incumplimiento. En caso de que cualquier Tenedor que
transfiera sus Certificados y, en consecuencia, ceda sus
obligaciones relacionadas con Llamadas de Capital, sin haber
obtenido la autorizacion previa del Comité Técnico (segun se
requiera de conformidad con los numerales (1) y (2) anteriores),
entonces (i) la Persona adquirente no sera considerada como
Tenedor, y el Tenedor vendedor continuara obligado a cumplir
con todas las obligaciones derivadas de Llamadas de Capital y
que puedan surgir en el futuro como si dicha transferencia no se
hubiere realizado, y (ii) los Certificados transferidos no otorgaran
al adquirente de los mismos derechos corporativos, incluyendo,
sin limitacion, el derecho de asistir y votar en Asamblea de
Tenedores asi como designar miembros del Comité Técnico.

(5) Distribuciones. En caso de que cualquier Persona que
adquiera Certificados en el mercado secundario sin la
autorizacién del Comité Técnico, reciba Distribuciones, ejerza
cualesquiera derechos corporativos relacionados con dichos
Certificados, o efectie pagos con motivo de alguna Llamada de
Capital, dichos actos no constituiran y en ningtan caso podran
interpretarse como una autorizacién del Comité Técnico respecto

de dicha transmision, y las consecuencias previstas en el Contrato_~
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* de Fideicomiso continuarén aplicando. Las partes acuerdan que

' no hay otros acuerdos respecto a la transmision de Certificados,

distintos a las disposiciones del presente inciso (r).

(s) S6lo en la medida en que no haya habido incumplimientos de
los Tenedores a las Llamadas de Capital conforme a lo previsto
en la Clausula 7.1 del Contrato de Fideicomiso y en el presente
Titulo, y el Fiduciario haga una Llamada de Capital pero no use

" los montos de dicha Llamada de Capital depositados en la Cuenta

para Llamadas de Capital para los fines previstos en la Llamada -

' de Capital respectiva, el Administrador deberd, causar que el

Fiduciario distribuya dichos montos a los Tenedores, dentro de
los 45 (cuarenta y cinco) dias naturales siguientes a la fecha en
que se hayan depositado dichos montos en la Cuenta para
Llamadas de Capital (salvo que la Asamblea de Tenedores, a
solicitud del Administrador, apruebe una extensién a dicho
plazo), en cuyo caso (i) dichos montos distribuidos no serdn
considerados como parte de las Aportaciones de Capital de

- Tenedores para efectos de calcular las Distribuciones conforme a

la Clausula 12.1 del Contrato de Fideicomiso; y (ii) dichos montos

. distribuidos no seran considerados como parte de las
' contribuciones de los Tenedores para efectos de calcular los

Compromisos Restantes de los Tenedores; en el entendido, que

' en caso de que haya habido un incumplimiento de los Tenedores
' auna Llamada de Capital conforme a lo previsto en la Clausula

7.1 del Contrato de Fideicomiso, y el Fiduciario haga una

' Llamada de Capital pero no use los montos de dicha Llamada de

Capital depositados en la Cuenta para Llamadas de Capital para
los fines previstos en la Llamada de Capital respectiva, el
Administrador colaborard de buena fe con los Tenedores que
hayan fondeado dichos montos para devolverles el dinero que
haya sido fondeado por cada uno de ellos (sin que dichas
distribuciones se tengan que hacer a través de Indeval), en cuyo
caso (1) el plazo de 45 (cuarenta y cinco) dias naturales a los que
se refiere el presente pérrafo (s) no resultard aplicable, y (2) si se
lleva a cabo la devolucién de dichos montos a los Tenedores que
los hayan fondeado, los numerales (i) y (ii) anteriores aplicardn a
dichos montos devueltos.

(t) En o previo a la Fecha Ex-Derecho, el Representante Comun
debera coordinarse con el Fiduciario y el Administrador, a efecto
de solicitar al Proveedor de Precios que éste ajuste el precio de
los Certificados en la Fecha Ex-Derecho con el propésito de
reflejar el efecto de la Llamada de Capital respectiva; en el
entendido, que el Fiduciario y el Administrador deberdn
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Tiempo y forma de las
Distribuciones:

proporcionar al Representante Comun y/o al Proveedor de
Precios, tan pronto como fuere posible, cualquier informacion
que el Proveedor de Precios pudiere razonablemente requerir
para llevar a cabo el ajuste a que se refiere el presente inciso (t).

Las Distribuciones se realizardn en los plazos que sefalan a
continuacion:

(a)  Ingresos Corrientes. Salvo que se apliquen de otra manera
conforme a lo previsto en el Contrato de Fideicomiso, los Ingresos
Corrientes seran distribuidos en las fechas y plazos que el
Administrador determine, pero en cualquier caso a més tardar
dentro de los 45 (cuarenta y cinco) dias calendario posteriores al
término del Trimestre en el que el Fideicomiso recibié dichos
Ingresos Corrientes en la Cuenta de Distribuciones, o en caso de
ser anterior, dentro de los 90 (noventa) dias calendario
posteriores a la fecha en que el Fideicomiso recibié dichos
Ingresos Corrientes en la Cuenta de Distribuciones.

(b)  Ingresos por Desinversién. Salvo que se apliquen de otra
manera conforme a lo previsto en el Contrato de Fideicomiso, los
Ingresos por Desinversién serdn distribuidos tan pronto sea
posible después de que el Fideicomiso hubiere recibido dichos
Ingresos por Desinversion en la Cuenta de Distribuciones en las
fechas y plazos que el Administrador determine, pero en
cualquier caso a mas tardar dentro de los 45 (cuarenta y cinco)
dias calendario posteriores al término del Trimestre en el que el
Fideicomiso recibi6 dichos Ingresos por Desinversién en la
Cuenta de Distribuciones, o en caso de ser anterior, dentro de los
90 (noventa) dias calendario posteriores a la fecha en que el
Fideicomiso recibi6 dichos Ingresos por Desinversiéon en la
Cuenta de Distribuciones.

() Ingresos por Inversiones Permitidas. Salvo que se
apliquen de otra manera conforme a lo previsto en el Contrato de
Fideicomiso, los Ingresos por Inversiones Permitidas, seran
distribuidos en las fechas y plazos que el Administrador
determine, pero en todo caso a mas tardar dentro de los 45
(cuarenta y cinco) dias calendario posteriores al término del
Trimestre en el que el Fideicomiso recibi¢ dichos Ingresos por
Inversiones Permitidas en la Cuenta de Distribuciones, o en caso
de ser anterior, dentro de los 90 (noventa) dias calendario
posteriores a la fecha en que el Fideicomiso recibi6 dichos
Ingresos por Inversiones Permitidas, o de manera mas frecuente
en la plena discrecién del Administrador.
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(d) Monto Minimo Distribuible. No se requerird realizar
Distribuciones conforme a los pérrafos (a) y (c) anteriores con
mayor frecuencia que anualmente, excepto si el monto agregado
a distribuirse excede de $50,000,000.00 (cincuenta millones de
Pesos 00/100).

(e) Divisas. Las Distribuciones de efectivo se llevardn a cabo
en Pesos a lravés del Indeval.

Proceso de Distribucién Los Ingresos por Inversién de una Inversién seran repartidos
entre los Tenedores a través de Indeval y al Administrador (o al
Promotor Riverstone. o a cualquier otra Afiliada del
Administrador, a eleccién del Administrador) de conformidad
con la Clausula 12.2 del Contrato de Fideicomiso (cada una, una
“Distribucién”). Al menos 7 (siete) Dias Hébiles previos a cada
Distribucién, conforme a lo establecido en la Clausula 12.1 del
Contrato de Fideicomiso, el Administrador deberd calcular el
monto a distribuirse a los Tenedores y al Administrador (o al
Promotor Riverstone o a cualquier otra Afiliada del
Administrador, a eleccion del Administrador)(el “Monto
Distribuible”) de conformidad con los términos previstos en la
Clausula 12.2 del Contrato de Fideicomiso; en el entendido, que
los montos pagaderos por concepto de Distribucién por
Desempeiio podran hacerse al Administrador (0 al Promotor
Riverstone o a cualquier otra Afiliada del Administrador, previa

. instruccién por escrito del Administrador) ya sea directamente
por el Fideicomiso, o a través del Vehiculo Receptor, en cada caso,
segun lo determine el Administrador a su entera discrecién; en el
entendido, ademads, que el Administrador determinard en, o
previo a, la fecha en que el Fideicomiso lleve a cabo la Inversién

. que origine los Ingresos por Inversién respectivos, si dicha

' distribucién serd realizada directamente a través del Fideicomiso

. oa través de un Vehiculo Receptor, y deberd determinar en dicha
fecha si la Distribucion por Desempeiio serd pagada al
Administrador, al Promotor Riverstone o a cualquier otra
Afiliada del Administrador. Una vez realizadas dichas
determinaciones, el Administrador deberd notificar por escrito el




Monto Distribuible, a ser distribuido por el Fideicomiso, al
Fiduciario, al Representante Comtin y a Indeval, desglosando en
dicha notificacién los montos pagaderos a los Tenedores y al
Administrador (o al Promotor Riverstone o a cualquier otra
Afiliada del Administrador, a eleccién del Administrador), y el
Fiduciario debera publicar el Monto Distribuible pagadero por el
Fideicomiso en Emisnet y STIV, en cada caso al menos 6 (seis)
Dias Habiles previos a la respectiva fecha de Distribucion (cada
una, una “Fecha de Distribucién”) debiendo notificar dentro del
mismo plazo la Fecha de Distribucién a Indeval. En la Fecha de
Distribucion respectiva, el Monto Distribuible serd distribuido en
el siguiente orden de prioridad:

(a) Retorno de Capital y Gastos. Primero, El1 100% (cien por
ciento) a los Tenedores, hasta que los Tenedores hayan recibido
distribuciones acumuladas de Ingresos por Inversion por un
monto equivalente a la suma de:

(i) las Aportaciones de Capital de Tenedores para todas las
Inversiones Realizadas y la participacién pro rata de los
Tenedores (calculada con base en las Aportaciones de Capital de
Tenedores para todas las Inversiones Realizadas, e Inversiones
sujetas a Desvalorizaciones) de cualesquier Pérdidas Netas
Totales por Desvalorizacién, asi como, tratandose de
distribuciones de Ingresos Corrientes de una Inversion No
Realizada, las Aportaciones de Capital de Tenedores para dicha
Inversién No Realizada, en la medida en que dichas Aportaciones
de Capital de Tenedores no hayan sido de otra manera
reembolsadas de conformidad con la Clédusula 12.2(a)(i) del
Contrato de Fideicomiso (los montos referidos en la Clausula
12.2(a)(i) del Contrato de Fideicomiso, el “Capital Realizado”); y

(ii) el resultado de multiplicar (A) la suma de las
Aportaciones de Capital de Tenedores para pagar la Comision
por Administracion, los Gastos de Emision y otros Gastos del
Fideicomiso incurridos a esa fecha, por (B) una fraccion, cuyo
numerador es la suma de las Aportaciones de Capital de
Tenedores para todas las Inversiones Realizadas a dicha fecha y
la participacién pro rata de los Tenedores (calculada con base en
las Aportaciones de Capital de Tenedores para todas las
[nversiones  Realizadas, e  Inversiones  sujetas a
Desvalorizaciones) de cualesquier Pérdidas Netas Totales por
Desvalorizacién a dicha fecha, y cuyo denominador es las
Aportaciones de Capital de Tenedores para todas las Inversiones
a dicha fecha, asi como, tratandose de distribuciones de Ingresos



Corrientes de una Inversién No Realizada, lo que resulte de
multiplicar (x) el monto descrito en el subinciso (A) de la Clausula
12.2(a)(ii) del Contrato de Fideicomiso, y (y) una fraccién cuyo
numerador son las Aportaciones de Capital de Tenedores para
- dicha Inversién No Realizada (en la medida en que dichas
Aportaciones de Capital de Tenedores no hayan sido de otra
manera reembolsadas por concepto de Capital Realizado) y cuyo
denominador es las Aportaciones de Capital de Tenedores para
todas las Inversiones en dicha fecha (los montos descritos en la
Clausula 12.2(a)(ii) del Contrato de Fideicomiso, conjuntamente
con el Capital Realizado, el “Capital y Gastos Realizados”);

(b) Retorno Preferente del 8%. Segundo, El 100% (cien por
ciento) a los Tenedores, hasta que la diferencia de (i) las
distribuciones acumuladas a los Tenedores de Ingresos por
. Inversién, y (ii) el monto descrito en la Clausula 12.2(a) del
; Contrato de Fideicomiso, sea igual a una Tasa de Retorno
compuesta anual acumulada del 8% (ocho por ciento) de Capital
y Gastos Realizados.

(c) Alcance al 20% de las Distribuciones por Desempefio
' Totales: Tercero (i) 20% (veinte por ciento) a los Tenedores, y (ii)
. 80% (ochenta por ciento) al Administrador (o al Promotor
Riverstone o a cualquier otra Afiliada del Administrador, segtin
le instruya el Administrador al Fiduciario por escrito) a efecto de
que las Distribuciones por Desempefio al Administrador (o al
Promotor Riverstone o a cualquier otra Afiliada del
Administrador) respecto de los Tenedores sea equivalente al 20%
de la suma de:

(1) la diferencia que resulte de (A) las distribuciones
acumuladas a los Tenedores de Ingresos por Inversién y (B) el
monto descrito en la Clausula 12.2 (a) del Contrato de
Fideicomiso, mas

(2) las Distribuciones por Desempefio acumuladas del
Administrador (o del Promotor Riverstone o de cualquier otra
Afiliada del Administrador, segtn le instruya el Administrador
al Fiduciario por escrito), respecto a los Tenedores.

en el entendido, que en el supuesto en que las Distribuciones por
Desempeiio acumuladas del Administrador (o del Promotor
Riverstone o de cualquier otra Afiliada del Administrador, segtin
le instruya el Administrador al Fiduciario por escrito), respecto
de los Tenedores, ya excedan 20% (veinte por ciento) de la suma
antes descrita, las Distribuciones conforme a este inciso (c) se




Proveedor de Precios:

realizaran 100% (cien por ciento) a los Tenedores, hasta que las
Distribuciones por Desempefio acumuladas del Administrador (o
del Promotor Riverstone o de cualquier otra Afiliada del
Administrador, segun le instruya el Administrador al Fiduciario
por escrito), respecto de los Tenedores, sea igual al 20% (veinte
por ciento) de la suma antes descrita; y

(d)  Split80/20: Posteriormente, (A) el 80% (ochenta por ciento)
a los Tenedores, y (B) el 20% (veinte por ciento) al Administrador
(0 al Promotor Riverstone o a cualquier otra Afiliada del
Administrador, segun le instruya el Administrador al Fiduciario
por escrito).

Distribuciones de Ingresos por Inversiones Permitidas. La

distribucién de Ingresos por Inversiones Permitidas se llevard a
cabo a través del Indeval conforme a los plazos establecidos en la
Clausula 12.1(c) del Contrato de Fideicomiso. Dichos Ingresos por
Inversiones Permitidas seran distribuidos pro rata entre los
Tenedores.

Desvalorizaciones. Si al momento de realizar cualquier
Distribucién conforme a lo previsto en el presente apartado, (a) el
Administrador, determina de buena fe que toda o una porcién
significativa de una Inversiéon No Realizada ha disminuido de
manera permanente de valor, y (b) el Valor de Mercado de dicha
Inversiéon No Realizada es mcnor que su Costo Ajustado, se
considerara para efectos de los célculos descritos en el inciso
“Retorno de Capital y Gastos” del presente apartado y por la
previsto en el parrafo “Desvalorizaciones” del presente apartado,
a la fecha de la Distribucién de que se trate, que dicha Inversion
No Realizada fue vendida a su Valor de Mercado en la fecha de
dicha Distribucién (una “Desvalorizaciéon”) e inmediatamente
readquirida a su Valor de Mercado. Para evitar cualquier duda,
el Administrador podra, a su discrecion, ajustar temporalmente
hacia abajo o hacia arriba, el valor de Inversiones para fines de
contabilidad, reporteo de desempefio o cualquier otro motivo
permitido conforme a la Ley Aplicable o el Contrato de
Fideicomiso, sin que dichos ajustes se consideren una
“Desvalorizacion” para efectos de la Clausula 12.4 del Contrato

de Fideicomiso.

El Proveedor de Precios deberé calcular el precio de los
Certificados cada Dia Habil durante la vigencia del Fideicomiso,
con base en las valuaciones preparadas por el Valuador
Independiente, de conformidad con lo previsto en el Contrato de
Fideicomiso, y debera divulgar el precio de los Certificados



Bursétiles al publico inversionistas de conformidad con la Ley
Aplicable.

Derechos que confieren a los. Conforme al Articulo 63 y 64 Bis 1 de la LMV, los Certificados
Tenedores y proteccion de sus Bursatiles conferirdn a los Tenedores los siguientes derechos: (a)
intereses: el derecho a una parte de los frutos, rendimientos y, en su caso, al
valor residual de los bienes o derechos afectos con ese propdsito
al Fideicomiso, y (b) el derecho a una parte del producto que
resulte de la venta de los bienes o derechos que formen el
Patrimonio del Fideicomiso. Adicionalmente, los Certificados
Bursétiles confieren a los Tenedores los siguientes derechos: (i)
los Tenedores de Certificados Bursatiles que en lo individual o en
su conjunto tengan el 10% (diez por ciento) o mas de los
Certificados Bursétiles en circulacién tendran el derecho de
solicitar al Representante Comtin que convoque a una Asamblea
de Tenedores, especificando en su peticién los puntos que
deberan tratarse en dicha Asamblea de Tenedores y
proporcionando al Representante Comiun la informacién y
documentos relacionados con dicho orden del dia; (ii) los
Tenedores de Certificados Bursétiles que en lo individual o en su
conjunto tengan el 10% (diez por ciento) o mas de los Certificados
Bursatiles en circulacién, tendran el derecho a solicitar al
Representante Comun que aplace por una sola vez, por hasta 3
(tres) dias naturales y sin necesidad de nueva convocatoria, la
votacién en una Asamblea de Tenedores de cualquier asunto
respecto del cual no se consideren suficientemente informados;
(iii) los Tenedores que en lo individual o en su conjunto tengan el
20% (veinte por ciento) o mas de los Certificados Bursétiles en
circulacién, tendrédn el derecho de oponerse judicialménte a las

. resoluciones adoptadas por la Asamblea de Tenedores, siempre y
cuando los Tenedores que se quieran oponer no hayan
concurrido a la Asamblea de Tenedores respectiva o, habiendo
concurrido a ella, hayan dado su voto en contra de la resolucion
respectiva, y en cualquier caso, se presente la demanda

. correspondiente dentro de los 15 (quince) dias naturales
siguientes a la fecha en que se adoptaron las resoluciones
respectivas, sefialando en dicha demanda la disposicién
contractual incumplida o el precepto legal infringido y los
conceptos de violacién. La ejecucién de las resoluciones
impugnadas podra suspenderse por un juez de primera instancia,
siempre que los Tenedores impugnantes otorguen una fianza
suficiente para cubrir los dafios y perjuicios que pudieren llegar

a causarse al resto de los Tenedores por la inejecucién de dichas
resoluciones, en caso de que la sentencia declare infundada o
improcedente la oposicién. La sentencia que se dicte con motivo
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de la oposicion surtira efectos respecto de todos los Tenedores.
Todas las oposiciones en contra de una misma resolucién deberan
decidirse en una sola sentencia; (iv) los Tenedores, por la tenencia
individual o en conjunto, de cada, 10% (diez por ciento) de los
Certificados Bursatiles en circulacién, tendran el derecho de
designar y, en su caso, revocar, el nombramiento de un miembro
propietario y sus respectivos suplentes en el Comité Técnico por
cada miembro que designe; (v) los Tenedores que en lo individual
o0 en su conjunto tengan el 15% (quince por ciento) o més de los
Certificados Bursatiles en circulacién, podran ejercer acciones de
responsabilidad en contra del Administrador por el
incumplimiento de sus obligaciones establecidas en el Contrato
de Fideicomiso, en el entendido, que dicha accién prescribira
cinco afios siguientes a que se dio el incumplimiento o que se
haya causado el dafo; y (vi) celebrar convenios de votos para el
ejercicio del voto en Asambleas de Tenedores, la celebracion de
dichos convenios y sus caracteristicas deberan de ser notificados
al Fiduciario y al Representante Comtn por los Tenedores que los
celebren dentro de los 5 (cinco) Dias Hébiles siguientes a la fecha
de su concertacién, para que sean revelados por el Fiduciario al
publico inversionista a través de la BMV y Emisnet. La
designacién que hagan los Tenedores de miembros del Comité
Técnico (y sus respectivos suplentes) estara sujeta a lo siguiente:
(1) los Tenedores de Certificados Bursatiles en circulacién que
tengan derecho a nombrar o remover a miembros del Comité
Técnico, unicamente podrédn ejercer dicho derecho en una
Asamblea de Tenedores, (2) los miembros del Comité Técnico (y
sus respectivos suplentes) que sean designados por los Tenedores
que califiquen como Personas Independientes al momento de su
designacién  deberan ser designados como Miembros
Independientes; (3) la designacién de un miembro del Comité
Técnico (y sus respectivos suplentes) por los Tenedores podra ser
revocada por los demés Tenedores cuando la totalidad de los
miembros del Comité Técnico sean destituidos; en el entendido,
que los miembros del Comité Técnico cuyo nombramiento haya
sido revocado no podrin ser nombrados nuevamente para
formar parte del Comité Técnico dentro de los 12 (doce) meses
siguientes a la revocacién de su nombramiento; y (4) el derecho
de los Tenedores a nombrar miembros del Comité Técnico (y sus
respectivos suplentes) a que se refiere el inciso (iv) anterior podra
ser renunciado por escrito por los Tenedores mediante
notificacién por escrito al Fiduciario, al Administrador y al
Representante Comun.




Uso de Recursos derivados de
la Emision:

Lugar y forma de pago:

Depositario:

Representante Comun:

Los recursos derivados de la Emisién Inicial y de cada una de las
Emisiones Adicionales se utilizardn para pagar los Gastos de
Emisién, correspondientes, fondear reservas y en adelante y de
tiempo en tiempo para (i) efectuar Inversiones, (ii) pagar Gastos del
Fideicomiso, Gastos de Inversiones No Viables, o (ii) pagar cualquier
indemnizacién en que deba pagarse de conformidad con los
Documentos de la Emisién.

Los recursos obtenidos de la colocacién de los Certificados en la
Emisién Inicial fueron utilizados para pagar los Gastos de la Emision
conforme a lo dispuesto en el Contrato de Fideicomiso.

Los recursos obtenidos de la Primera Emisién Adicional fueron
utilizados para pagar Gastos del Fideicomiso y Comisiones por
Administracién conforme a lo dispuesto en el Contrato de
Fideicomiso.

Los recursos obtenidos de la Segunda Emisién Adicional fueron
utilizados para la capitalizacién de cierto Vehiculo de Inversién de
conformidad con el Contrato de Fideicomiso.

Los recursos obtenidos de la Tercera Emisién Adicional seran
utilizados para la capitalizacién de cierto Vehiculo de Inversién de
conformidad con el Contrato de Fideicomiso.

Todos los pagos en efectivo a los Tenedores se llevaran a cabo por
medio de transferencia electrénica de fondos, realizada a través
de Indeval (segun dicho término se define mas adelante), cuyas
oficinas se encuentran ubicadas en Paseo de la Reforma No. 255,
Piso 3, Col. Cuauhtémoc, 06500, México, Distrito Federal (hoy
Ciudad de México), contra entrega del presente Titulo o contra
las constancias que para tales efectos expida el Indeval.

En caso de que Indeval no reciba los recursos completos por parte
del Representante Comtn o del Fiduciario, segin corresponda,
en la Fecha de Distribucién notificada, no estara obligado ni sera
responsable de entregar el presente Titulo o la constancia
correspondiente a dicho pago, hasta que sea integramente
cubierto.

S.D. Indeval Institucién para el Depésito de Valores, S.A. de C.V.
(“Indeval”).

Se ha designado a Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex
Grupo Financiero como Representante Comtn de los Tenedores.



El Representante Comun tendra las facultades y obligaciones que
se contemplan en la LMV y en la LGTOC, incluyendo, pero sin
limitarse a, aquellos incluidos en el Articulo 68 de la LMV, en la
LGTOC (en lo que resulte aplicable), en el Titulo y en el Contrato
de Fideicomiso. Para todo aquello no expresamente previsto en el
Titulo, en el Contrato de Fideicomiso, en los demds documentos
de los que sea parte, o enla LMV y enla LGTOC, el Representante
Comun actuard de conformidad con las instrucciones de Ia
Asamblea de Tenedores. El Representante Comtin representara al
conjunto de Tenedores y no de manera individual a cada uno de
ellos. Las facultades y obligaciones del Representante Comun
incluiran, sin limitacién, los siguientes:

(1) suscribir el Titulo correspondiente a cada Emision
y el Acta de Emision, habiendo verificado que cumplan conla Ley
Aplicable, asi como suscribir las solicitudes a ser presentadas ante
la CNBYV para llevar a cabo el canje del Titulo y la actualizacion
de la inscripcién en el RNV, como resultado de una Emision
Adicional;

(i)  revisar la constitucién del Fideicomiso;

(iii) revisar la existencia del Patrimonio del
Fideicomiso;

(iv)  revisar, en la medida de lo posible y en el ambito
de sus facultades, el debido cumplimiento de las obligaciones del
Fiduciario y, en su caso del Administrador conforme al Contrato
de Fideicomiso y al Contrato de Administracién, notificar a los
Tenedores de cualquier incumplimiento de dichas obligaciones e
iniciar cualquier accién en contra del Fiduciario o instruir al
Fiduciario que se inicie cualquier accién en contra del
Administrador conforme a las instrucciones de la Asamblea de
Tenedores (incluyendo, sin limitar la contratacion de un
despacho legal y el otorgamiento de los poderes respectivos con
cargo al Patrimonio del Fideicomiso);

(v)  notificar cualquier incumplimiento del Fiduciario
y/o del Administrador a sus obligaciones conforme al Contrato
de Fideicomiso y/o al Contrato de Administracion, a través de
los medios que considere adecuados, sin que por tal motivo se
considere incumplida la obligacién de confidencialidad a que se
refiere la Clausula 19.3 del Contrato de Fideicomiso;

(vi) convocar y presidir las Asambleas de Tenedores
cuando la Ley Aplicable o los términos del Titulo y el Contrato de

—~



Fideicomiso asi lo requieran, asi como solicitar al Fiduciario
convocar a Asambleas de Tenedores cuando lo considere
necesario o deseable para obtener confirmaciones de los
Tenedores con respecto a la toma de cualquier decisién, o la
realizacion de cualesquier asuntos que deban ser resueltos por
una Asamblea de Tenedores asi como ejecutar las resoluciones de
dichas asambleas;

(vii) llevar a cabo todos los actos que resulten necesarios
o convenientes a efecto de cumplir las resoluciones tomadas en
las Asambleas de Tenedores;

(viii) firmar en representacién de los respectivos
Tenedores, los documentos y contratos a ser celebrados con el
Fiduciario de conformidad con lo establecido en el Contrato de
Fideicomiso;

(ix)  ejercer todas las acciones que resulten necesarias o
convenientes a efecto de salvaguardar los derechos de los
Tenedores;

(x)  actuar como intermediario entre el Fiduciario y los
Tenedores, en representacién de estos altimos, con respecto del
pago de cualquier cantidad pagadera a los Tenedores en relacién
con sus respectivos Certificados y el Contrato de Fideicomiso, si
las hubiera, asi como para cualesquiera otros asuntos que se
requieran;

(xi)  ejercer sus derechos y cumplir con sus obligaciones
establecidas en cada Titulo, en el Contrato de Fideicomiso y en
los demas documentos de los que sea parte;

(xii)  solicitar del Fiduciario y del Administrador toda la
informacién y documentacién que se encuentre en su posesion y
que sea necesaria para el cumplimiento de las funciones del
Representante Comtn en los términos del Contrato de
Fideicomiso, en el entendido que el Representante Comun
asumiré que la informacién presentada por las partes es exacta y
veraz, por lo que podréd confiar en ella para sus funciones de
supervision;

(xiii) proporcionar a cualquier Tenedor las copias (a su
costa) de los reportes que hayan sido entregados al Representante
Comun por el Fiduciario y el Administrador de conformidad con
lo establecido en el Contrato de Fideicomiso, salvo que el
Administrador haya identificado dicha informacién como
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confidencial y haya restringido su revelacion (sélo en la medida
que no exista obligacién de revelar la misma conforme a la Ley
Aplicable), y para lo cual dichos Tenedores deberan acreditar la
tenencia de sus Certificados, con las constancias de depdsito que
expida el Indeval y el listado interno de posiciones que para tal
efecto expida el intermediario financiero correspondiente, de ser
el caso;

(xiv) requerir al Administrador, el reembolso de montos
por la Distribucién por Desempeno excedentes, de conformidad
con lo establecido en la Clausula 17.5 del Contrato de
Fideicomiso, una vez que se determine por acuerdo de la
Asamblea de Tenedores que dicho reembolso es procedente;

(xv) informar a los Tenedores y al Administrador de
cualquier incumplimiento por parte del Fiduciario a sus
obligaciones conforme al Contrato de Fideicomiso; y

(xvi) en general, llevar a cabo todos los actos y ejercer las
facultades y cumplir con las obligaciones del Representante
Comtun de conformidad con lo establecido en el Contrato de
Fideicomiso, la Ley Aplicable y los sanos usos y practicas
bursatiles.

El Representante Comun no tendra responsabilidad alguna por
las decisiones que se adopten en el Comité Técnico o en la
Asamblea de Tenedores, ni estard obligado a erogar ningun tipo
de gasto u honorario o cantidad alguna con cargo a su patrimonio
para llevar a cabo todos los actos y funciones que le corresponden
derivadas de su encargo, las cuales se cubrirdn con cargo al
Patrimonio del Fideicomiso.

El Representante Comun deberd verificar, a través de la
informacion que se le hubiere proporcionado para tales fines, el
cumplimiento en tiempo y forma de las obligaciones establecidas
en el Contrato de Fideicomiso, el Titulo, el Acta de Emision, y el
Contrato de Administracién, por parte del Fiduciario, del
Fideicomitente, del Administrador, y demds personas que
suscriban los documentos de la emisién y presten servicios al
Fiduciario en relacién con los Certificados o el Patrimonio del
Fideicomiso, respecto de sus obligaciones relacionadas con la
emisién, distribucion y pago de recursos al amparo de los
Certificados contenidas en el Contrato de Fideicomiso, el Titulo y
demas documentos referidos (excepto de las obligaciones de
indole contable, fiscal, laboral y administrativa de dichas partes
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derivadas de las Emisiones), asf como, el estado que guarda el
Patrimonio del Fideicomiso.

Para efecto de cumplir con lo anterior, el Representante Comun
tendra el derecho de solicitar al Fiduciario, al Fideicomitente, al
Administrador, al Auditor Externo, asesores legales y/o a
cualquier persona que preste servicios al Fiduciario en relacién
con los Certificados o el Patrimonio del Fideicomiso, la
informacién y documentacién que razonablemente considere
necesaria para verificar el cumplimiento de las obligaciones a que
se refiere el péarrafo anterior. En ese sentido, el Fiduciario, el
Fideicomitente, el Administrador, el Auditor Externo y dichos
prestadores de servicios deberan proporcionar y/o causar que le
sea proporcionada al Representante Comiun dicha informacién en
los plazos y periodicidad que el Representante Comun
razonablemente les requiera, incluyendo, sin limitar, la situacién
financiera del Patrimonio del Fideicomiso, el estado que guardan
las Inversiones, Desinversiones, financiamientos y ofras
operaciones efectuadas con cargo al Patrimonio del Fideicomiso,
corridas financieras, determinaciéon de coberturas, asi como
cualquier otras informacién econémica, contable, financiera, legal
y administrativa que precise, la cual estard sujeta a las
obligaciones de confidencialidad establecidas en la Clausula 19.3
del Contrato de Fideicomiso, en el entendido, que el
Representante Comitin podra hacer dicha informacién del
conocimiento de los Tenedores sin incurrir en un incumplimiento
por tal motivo a la obligacién de confidencialidad, y dichos
Tenedores estaran sujetos a la obligacién de confidencialidad
establecida en la Cldusula 19.3 del Contrato de Fideicomiso. El
Fiduciario tendra la obligacion de requerir a su Auditor Externo,
asesores legales o terceros que proporcionen al Representante
Comiin la informacién que este razonablemente requiera y en los
plazos razonablemente establecidos.

El Representante Comuin podré realizar visitas o revisiones a las
personas seiialadas en el parrafo anterior, cuando lo estime
conveniente, mediante notificacién entregada por escrito
realizada con por lo menos 5 (cinco) Dias Hébiles de anticipacion
a la fecha en que se desee llevar a cabo la visita o revisién
respectiva.

El Representante Comuin estara obligado a solicitar al Fiduciario,
mediante notificacién por escrito, se haga del conocimiento del
publico inversionista inmediatamente a través de la publicacién
de un “evento relevante”, cualquier incumplimiento de las



obligaciones establecidas en los documentos de la emision
referidos anteriormente por parte del Fiduciario, del
Fideicomitente, del Administrador, y demds personas que
suscriban dichos documentos, sin que se considere un
incumplimiento de obligacién de confidencialidad alguna y sin
perjuicio de la facultad del Representante Comtn, de hacer del
conocimiento del publico inversionista en términos del Contrato
de Fideicomiso y la Ley Aplicable, cualquier circunstancia que
pueda afectar la capacidad del Fiduciario para cumplir con sus
obligaciones al amparo de los Certificados asi como cualesquier
incumplimientos y/o retraso en el cumplimiento de las
obligaciones tanto del Fiduciario, como del Fideicomitente, del
Administrador y demds personas que suscriban los documentos
de la Emisi6n anteriormente referidos y presten servicios al
Fiduciario en relacién con los Certificados o el Patrimonio del
Fideicomiso, que por cualquier medio se hagan del conocimiento
del Representante Comin; en el entendido, ademas, que dicha
revelacién no se considerard que infringe las obligaciones de
confidencialidad establecidas en el Contrato de Fideicomiso y/o
en los demas Documentos de la Emision. En caso de que el
Fiduciario no lleve a cabo la publicacién del “evento relevante”
respectivo dentro de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes a la
notificacién que realice el Representante Comtn, éste tendra la
obligacién de llevar a cabo la publicacién de dicho “evento
relevante” inmediatamente.

El Representante Comun debera rendir un informe detallado de
su actuacion a la Asamblea de Tenedores, cuando ésta lo solicite,
o al momento de concluir su encargo.

A efecto de estar en posibilidad de cumplir con lo anterior, el
Representante Comuin tendréd el derecho, por instruccion de la
Asamblea de Tenedores, de contratar, con cargo al Patrimonio del
Fideicomiso, a cualquier tercero especialista en la materia de que
se trate, que considere conveniente y/o necesario para el
cumplimiento de sus obligaciones de verificacion referidas en los
pérrafos anteriores o establecidas en la Ley Aplicable. En dicho
caso el Representante Comun estarda sujeto a las
responsabilidades que establezca la propia Asamblea de
Tenedores al respecto, y en consecuencia, podra confiar, actuar
y/o abstenerse de actuar con base en las determinaciones que
Jleven a cabo dichos especialistas, segin lo determine la
Asamblea de Tenedores; en el entendido que si la Asamblea de
Tenedores no aprueba dicha contratacion, el Representante
Comtn tnicamente serd responsable de las actividades que le
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son directamente imputables establecidas en el Contrato de
Fideicomiso y en la Ley Aplicable. Asimismo, sin perjuicio de las
demds obligaciones del Fiduciario referidas en los pérrafos
anteriores, éste deberd, previa autorizacién de la Asamblea de
Tenedores, contratar con cargo al Patrimonio del Fideicomisoy/o
proporcionar al Representante Comun, con cargo al Patrimonio
del Fideicomiso, los recursos necesarios para realizar las
contrataciones de los terceros que asistan a dicho Representante
Comin en el cumplimiento de sus obligaciones, segun le sea
instruido por el Representante Comun, en un plazo que no debera
exceder de 5 (cinco) Dias Habiles contados a partir de que le sea
dada dicha instruccién; en el entendido, que si la Asamblea de
Tenedores autoriza la contrataciéon de dichos terceros pero no
existen los recursos suficientes para tales efectos, se estaré a lo
dispuesto por el articulo 281 del Cédigo de Comercio asi como a
lo establecido en el articulo 2577 del Cédigo Civil para el Distrito
Federal y sus correlativos en relacién con su caracter de
mandatario en términos del articulo 217 de la LGTOC, en el
entendido, ademés, que el Representante Comtun no estara
obligado a anticipar las cantidades necesarias para la contratacién
de dichos terceros especialistas y no sera responsable bajo
ninguna circunstancia del retraso de su contratacién y/o por falta
de recursos en el Patrimonio del Fideicomiso de llevar a cabo
dicha contratacién y/o porque no le sean proporcionados, en su
caso, por los Tenedores de los Certificados.

Atendiendo a la naturaleza de los Certificados, que no conllevan
una obligacién a cargo del Fiduciario de pagar una suma de
dinero por concepto de principal y/o intereses, ni el
Representante Comtn, ni cualquier funcionario, consejero,
apoderado, empleado, filial o agente (el “Personal”) de éste, serdn
responsables de las decisiones de inversién, del cumplimiento del
plan de negocios, ni del resultado de las Inversiones y/o de las
demds operaciones efectuadas con cargo al Patrimonio del
Fideicomiso o la adecuacién de dicho resultado a los
rendimientos esperados y tampoco deberd revisar ni vigilar la
viabilidad juridica, financiera y econémica de las Inversiones y
demds operaciones ni la obtencién de autorizaciones y
cumplimiento de requisitos legales y de otro tipo que conlleve
cada Inversién u operacién, en el entendida, que el Representante
Coman eslard facultado para solicitar al Administrador, al
Fiduciario y a los demas participantes, informacién relativa a

estos temas.
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De igual manera no sera responsabilidad del Representante
comin ni del Personal de éste, vigilar o supervisar el
cumplimiento de los servicios contratados del Valuador
Independiente, del Auditor Externo, o de cualquier otro tercero,
ni el cumplimiento de las obligaciones pactadas en los contratos
firmados con las contrapartes en las Inversiones, Desinversiones
y demas operaciones, ni el cumplimiento de las obligaciones de
las partes de los Vehiculos de Inversién ni de sus términos y
funcionamiento, ni la debida instalacién o funcionamiento del
Comité Técnico, y las obligaciones de sus miembros, o cualquier
otro 6rgano distinto a la Asamblea de Tenedores.

El Representante Comtn podrad ser removido o sustituido en
cualquier momento, mediante resolucién de la Asamblea de
Tenedores que cumpla con los requisitos de quérum establecidos
en el Contrato de Fideicomiso; en el entendido, que dicha
remocién solo surtird efectos cuando un representante comun
sustituto haya sido designado por la asamblea respectiva y el
representante sustituto haya aceptado y tomado posesién de su
cargo como Representante Comun.

Cualquier institucién que actiie como Representante Comun
conforme al Contrato de Fideicomiso podréd renunciar a dicho
nombramiento en los casos que se especifican y de conformidad
a las disposiciones del Articulo 216 de la LGTOC. El
Representante Comitin, segun sea el caso, debera entregar
notificacién por escrito al Administrador y al Fiduciario de su
intencion de renuncia con por lo menos 60 (sesenta) dias naturales
de anticipacién a la fecha de renuncia, y en todo caso dicha
renuncia no serd efectiva hasta que un representante comun
sustituto sea nombrado por la Asamblea de Tenedores y el
sustituto del Representante Comtn haya aceptado y tomado
posesién de su cargo, lo cual deberd ocurrir dentro del plazo de
60 (sesenta) dias naturales sefialado.

Las obligaciones del Representante Comiin terminardan una vez
que se hayan cubierto a los Tenedores todas las cantidades que
tengan derecho a recibir conforme a los Certificados Bursitiles.
Como contraprestacion por sus servicios bajo el Contrato de
Fideicomiso, el Representante Comun tendré derecho a recibir los
honorarios (incluyendo el IVA) que se indican en el documento
que se adjunta al Contrato de Fideicomiso como Anexo “C”. Los
honorarios del Representante Comtin seran considerados como
Gastos de Emision o Gastos del Fideicomiso, segun sea el caso.
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Asamblea de Tenedores:

Procedimientos para Asambleas de Tenedores. Las Asambleas de
Tenedores se regirdn de conformidad con lo siguiente:

(@) Cada Asamblea de Tenedores representara al conjunto de
todos los Tenedores y, en todo lo que no contravenga lo previsto
en la Clausula 4.1 del Contrato de Fideicomiso, se regira por las
disposiciones contenidas en los articulos 218, 219, 220, 221, 223y
demaés articulos correlativos de la LGTOC, y de conformidad con
las disposiciones contenidas en los articulos 64 Bis 1y 68 de la
LMYV, siendo validas sus resoluciones respecto de todos los
Tenedores, atin respecto de los ausentes y disidentes.

(ii) Los Tenedores se reunirdin en Asamblea de
Tenedores cada vez que sean convocados por el Fiduciario o por
el Representante Comun, en el caso previsto en el inciso (iii)
siguiente. Las Asambleas de Tenedores se celebraran en el
domicilio del Representante Comiin y, a falta o imposibilidad
para ello, en el lugar que se exprese en la convocatoria respectiva.

(i) Los Tenedores que en lo individual o en su
conjunto tengan 10% (diez por ciento) o mas de los Certificados
en circulacién, tendran el derecho de solicitar al Representante
Comtn que convoque a una Asamblea de Tenedores,
especificando los puntos que deberan tratarse en dicha Asamblea
de Tenedores. El Representante Comun debera expedir la
convocatoria para que la Asamblea de Tenedores se retina dentro
del término de 10 (diez) dias naturales a partir de la fecha en que
se reciba la solicitud respectiva. Si el Representante Comiin no
cumpliere con esta obligacion, el juez competente, a peticién de
los Tenedores solicitantes, podrd expedir la convocatoria
respectiva.

(iv) Tanto el Administrador como el Representante
Comun podrén solicitar, en cualquier momento, al Fiduciario
para que convoque a una Asamblea de Tenedores especificando
en su peticién los puntos que en dicha Asamblea de Tenedores
deberan tratarse. El Fiduciario deberd expedir la convocatoria
para que la Asamblea de Tenedores se retina dentro del término
de 10 (diez) dias naturales a partir de la fecha en que se reciba la
solicitud respectiva, en el entendido que previa publicacién de la
convocatoria obtendré el visto bueno del Representante Comun
respecto de la misma. Si el Fiduciario no cumpliere con esta
obligacién, el juez competente, a peticiéon del Administrador, o el
Representante Comtin solicitante, podran expedir la convocatoria
respectiva. Asimismo, ¢l Comité Técnico también tendrd derecho
de solicitar al Fiduciario que convoque una Asamblea de




Tenedores, pero tinicamente a efecto de que los miembros del
Comité Técnico (cualquiera de ellos) puedan informar a la
Asamblea de Tenedores respecto de cualquier evento de
importancia que dichos miembros consideren deba ser revelado
a la Asamblea de Tenedores; en el entendido, que el derecho de
convocar a dicha Asamblea de Tenedores no implicard la
delegacion de las facultades atribuidas al Comité Técnico de
conformidad con la Cladusula 4.2 del Contrato de Fideicomiso o
de conformidad con cualquier otra disposicién del Contrato de
Fideicomiso en favor de la Asamblea de Tenedores, ni derecho
alguno de la Asamblea de Tenedores de votar respecto de
cualquier asunto expresamente reservado al Comité Técnico
conforme a los términos establecidos en el Contrato de
Fideicomiso; y en el entendido, ademds, que lo anterior no
constituye una excepcién a las obligaciones de confidencialidad
establecidas en la Clausula 19.3 del Contrato de Fideicomiso. El
Fiduciario deberd expedir la convocatoria para que la Asamblea
de Tenedores se retina dentro del término de 10 (diez) dias
naturales a partir de la fecha en que se reciba la solicitud
respectiva, y dicha convocatoria deberd incluir el evento de
importancia que los miembros del Comité Técnico respectivos
propongan revelar a la Asamblea de Tenedores. Si el Fiduciario
no cumpliere con esta obligacién, el juez competente, a peticion
de los miembros del Comité Técnico solicitantes, podrd expedir
la convocatoria respectiva.

(v)Las convocatorias para las Asambleas de Tenedores, ya
sea que las mismas se lleven a cabo por parte del Fiduciario o por
el Representante Comun, segtin corresponda, se publicaran una
vez en cualquier periédico de amplia circulacién nacional y en
Emisnet, con al menos 10 (diez) dias naturales de anticipacién a
la fecha en que la Asamblea de Tenedores deba reunirse.

(vi) Los Tenedores que en lo individual o en su
conjunto tengan 10% (diez por ciento) o mas de los Certificados
en circulacién, tendrdn el derecho de solicitar al Representante
Comun que aplace por una sola vez, por 3 (tres) dias naturales, y
sin necesidad de nueva convocatoria, la votacién en una
Asamblea de Tenedores de cualquier asunto respecto del cual
dichos Tenedores no se consideren suficientemente informados.
Una vez que se declare instalada la Asamblea de Tenedores, los
Tenedores no podrdn desintegrarla para evitar su celebracion.
Respecto de aquellos Tenedores que se retiren o que no concurran
a la reanudacién de una Asamblea de Tenedores que haya sido
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aplazada en los términos del presente inciso, se considerara que
se abstienen de emitir su voto.

(vii) Los Tenedores que en lo individual o en su
conjunto tengan 20% (veinte por ciento) o mas de los Certificados
en circulacién, tendran el derecho de oponerse judicialmente a las
resoluciones adoptadas por una Asamblea de Tenedores, siempre
y cuando los Tenedores que pretendan oponerse no hayan
concurrido a la Asamblea de Tenedores respectiva o, habiendo
concurrido a ella, hayan votado en contra de las resoluciones
respectivas, y en cualquier caso, se presente la demanda
correspondiente dentro de los 15 (quince) dias naturales
siguientes a la fecha en que se adoptaron las resoluciones
correspondientes, sefialando en dicha demanda la disposicion
contractual incumplida o el precepto legal infringido y los
conceptos de violacién. La ejecucién de las resoluciones
impugnadas podra suspenderse por un juez de primera instancia,
siempre que los Tenedores impugnantes otorguen una fianza
suficiente para cubrir los dafios y perjuicios que pudieren llegar
a causarse al resto de los Tenedores por la inejecucién de dichas
resoluciones, en caso de que la sentencia fuere declarada
infundada o la oposicién fuere declarada improcedente. La
sentencia que se dicte con motivo de la oposicién surtird efectos
respecto de todos los Tenedores. Todas las oposiciones en contra
de una misma resolucion deberan decidirse en una sola sentencia.

(viii) Para concurrir a una Asamblea de Tenedores, los
Tenedores deberan entregar al Representante Comun sus
constancias de depoésito que expida el Indeval que evidencien sus
respectivos Certificados, asi como el listado interno de posiciones
que para tal efecto expida el intermediario financiero
correspondiente, segn sea el caso, en el lugar que se designe en
la convocatoria a més tardar 1 (un) Dia Habil anterior a la fecha
en que dicha Asamblea de Tenedores deba celebrarse. Los
Tenedores podran hacerse representar en la Asamblea de
Tenedores por un apoderado, acreditado con carta poder firmada
ante 2 (dos) testigos o por cualquier otro medio autorizado por la
Ley Aplicable.

(ix) La Asamblea de Tenedores serd presidida por el
Representante Comtn y en ella los Tenedores tendran derecho a
tantos votos como les correspondan en virtud de los Certificados
de los que sean titulares, computindose un voto por cada
Certificado en circulacion con derecho a voto, respecto al asunto

en cuestion.
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(x) El secretario de la Asamblea de Tenedores debera
levantar un acta reflejando las resoluciones adoptadas por los
Tenedores, En el acta se incluird una lista de asistencia, firmada
por los Tenedores presentes y por los escrutadores. El
Representante Comitin serd responsable de conservar el acta
firmada de la Asamblea de Tenedores, asi como copia de todos
los documentos presentados a la consideracion de la Asamblea de
Tenedores, los cuales podran ser consultados por los Tenedores
en todo momento. Los Tenedores tendradn derecho a que, a su
costa, el Representante Comiin les expida copias certificadas de
dichos documentos.

(xi) La informacién y documentos relacionados con el
orden del dia de una Asamblea de Tenedores deberdn estar
disponibles en las oficinas del Fiduciario y/o del Representante
Comun para revisién por parte de los Tenedores con por lo menos
10 (diez) dias naturales de anticipacién a la fecha de celebracion
de dicha Asamblea de Tenedores.

(xii) Las resoluciones unanimes aprobadas fuera de
Asamblea de Tenedores por aquellos Tenedores que representen
la totalidad de los Certificados en circulacién con derecho a voto,
tendran, para todos los efectos legales, la misma validez que si
hubieran sido aprobadas en Asamblea de Tenedores, siempre que
dichas resoluciones consten por escrito y las mismas sean,
notificadas al Fiduciario, al Administrador y al Represenlanle
Comun.

(xiii) El Administrador, el Fiduciario y el Representante
Comun tendrdn en todo momento el derecho de asistir a
cualquier Asamblea de Tenedores, con voz pero sin derecho a
voto, por lo que dichas Personas no tendran responsabilidad
alguna relacionada con las resoluciones adoptadas por dichas
Asambleas de Tenedores.

(xiv) Los Tenedores que en lo individual o en su
conjunto tengan 15% (quince por ciento) o més de los Certificados
en circulacién, podran ejercer acciones de responsabilidad en
contra del Administrador por el incumplimiento de sus
obligaciones establecidas en el Contrato de Fideicomiso y/o
cualquier otro Documento de la Emisién, en el entendido, que
dicha accién prescribira en 5 (cinco) afios contados a partir de que
se dio el hecho o acto que haya causado el dafio patrimonial

correspondiente.
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Facultades de la Asamblea de Tenedores. La Asamblea de
Tenedores tendra las siguientes facultades:

(i) discutir y, en su caso, aprobar cualesquiera operaciones
del Fideicomiso que pretendan realizarse cuando representen
20% (veinte por ciento) o més del Patrimonio del Fideicomiso, con
base en cifras correspondientes al cierre del trimestre inmediato
anterior, y tomando en cuenta cualesquier Compromisos
Restantes de los Tenedores; en el entendido, que una serie de
operaciones relacionadas que se ejecuten de manera simultdnea o
sucesiva en un periodo de 18 (dieciocho) meses contados a partir
de que se concrete la primera operacién y que por sus
caracteristicas pudiera considerarse como una sola, serdn tratadas
como una sola operacién para efectos del presente numeral (i);

(i)  discutir y, en su caso, aprobar el destino de los
recursos con respecto a cada Llamada de Capital, cuando el
monto de dicha Llamada de Capital represente 20% (veinte por
ciento) o mas del Patrimonio del Fideicomiso, con base en cifras
correspondientes al cierre del trimestre inmediato anterior, y
tomando en cuenta cualesquier Compromisos Restantes de los
Tenedores;

(iii)  discutir y, en su caso, aprobar la remocién del
Administrador con Causa conforme a los términos previstos en el
Contrato de Administracion;

(iv)  discutir y, en su caso, aprobar la remocién del
Administrador sin Causa conforme a los términos previstos en el
Contrato de Administracion;

(v)  discutir y, en su caso, aprobar la remocién y/o
sustitucién del Representante Comtn de conformidad con lo
establecido en la Clausula 4.3 del Contrato de Fideicomiso;

(vi)  discutir y, en su caso, aprobar la remocién y/o
sustitucién del Fiduciario de conformidad con lo establecido en
la Clausula 4.4 del Contrato de Fideicomiso;

(vii)  discutir, y en su caso, aprobar cualquier Inversién
que no cumpla con los Lineamientos de Inversién;

(viif) discutir y, en su caso, aprobar cualesquiera
modificaciones a los Lineamientos de Inversién que hubieren

sido propuestas por el Administrador;
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(ix)  discutir y, en su caso, aprobar una extension, o la
terminacion anticipada, del Periodo de Inversién conforme a lo
previsto en las Clausulas 6.2(b) y 6.2(c) del Contrato de
Fideicomiso;

(x)  discutir y, en su caso, aprobar cualquier
modificacién al Contrato de Administracién y a los demads
Documentos de la Emision, incluyendo sin limitar, al Acta de
Emisién, sujeto a las disposiciones establecidas en la Clausula
19.2 del Contrato de Fideicomiso, asi como cualquier incremento
a cualquiera de los esquemas de compensacién, comisiones por
administracién o cualesquier otras comisiones pagaderas por el
Fideicomiso en favor del Administrador, los miembros del
Comité Técnico;

(xi)  discutir y, en su caso, aprobar cualesquier
operaciones que se realicen con Personas que se ubiquen en al
menos uno de los dos supuestos siguientes: (y) que dichas
Personas sean Personas Relacionadas de los Vehiculos de
Inversion, del Administrador o del Fideicomitente, o (z) que
dichas Personas tengan un conflicto de interés; en el entendido,
que las siguientes operaciones no serdn consideradas como
operaciones con Partes Relacionadas o que de otro modo
constituyan un conflicto de interés para efectos del presente
numeral (xi): (1) el financiamiento de una Inversién a través de
un Vehiculo de Inversién, ya sea como deuda o capital,
independientemente de la inversion del Compromiso Riverstone,
directa o indirectamente, en dicho Vehiculo de Inversi6n; (2)
cualquier co-inversién  (incluyendo cualquier Inversion
resultante) con cualesquier Otros Fondos Riverstone de
conformidad con la Clausula 6.6 del Contrato de Fideicomiso; (3)
el pago de cualesquier comisiones o Distribuciones por
Desempeiio previstas en el Contrato de Fideicomiso; (4) cualquier
Transaccién Administrativa; y (5) cualquier otra transaccién o
instrumento permitido por la Seccién 6.3 del Contrato de

Fideicomiso.

(xii)  discutir y, en su caso, calificar la independencia de
los Miembros Independientes del Comité Técnico en los términos
establecidos en el Contrato de Fideicomiso;

(xiii) discutir y, en su caso, aprobar cualesquier
extensiones a la vigencia de la Emision establecida en el Titulo, en
caso de resultar aplicable, conforme a lo establecido en la
Clausula 19.2 del Contrato de Fideicomiso;




(xiv) discutir y, en su caso, aprobar cualquier reapertura
o ampliacién del Monto Méximo de la Emisién;

(xv) discutir y, en su caso, aprobar cualesquier
modificaciones o renuncias a las limitaciones de endeudamiento
establecidas en la Clausula 8.1(a) del Contrato de Fideicomiso;

(xvi) discutir y, en su caso, aprobar cualesquier
extension a la vigencia del Fideicomiso de conformidad con la
Clausula 17.1 del Contrato de Fideicomiso;

(xvii) discutir y, en su caso, aprobar la terminacién
anticipada del Fideicomiso de conformidad con la Clausula 18.1
del Contrato de Fideicomiso;

(xviii) discutir y, en su caso, aprobar cualesquier otros
asuntos presentados por el Administrador o cualquier otra
persona facultada para hacerlo a la Asamblea de Tenedores;

(xix) discutir y, en su caso, aprobar (1) cualquier cesién,
prenda o transferencia de acciones del Administrador, (2)
cualquier cesién, prenda o transferencia de derechos del
Administrador respecto de la Comisién por Administracién, y (3)
la renuncia del Administrador, en cada caso, en la medida que
dicha aprobacién sea requerida conforme a lo previsto en la
Clausula Tercera del Contrato de Administracién.

(xx) discutir y, en su caso, aprobar (1) los términos de
cualquier co-inversién con cualesquier Otros Fondos Riverstone
que difieran de los términos descritos en la Seccién 6.6(a) del
Contrato de Fideicomiso; y (2) que el Fideicomiso continte
realizando Inversiones sin la participacién de cualesquier Otros
Fondos Riverstone en los términos previstos en la Seccién 6.6(c)
del Contrato de Fideicomiso;

(xxi) discutir y, en su caso, aprobar la cancelacién de la
inscripcién de los Certificados en el RNV, conforme a lo previsto
en el parrafo II del articulo 108 de la LMV;

(xxii) discutir y, en su caso, aprobar, a propuesta del
Administrador, la sustitucién de un Funcionario Clave o un Socio
Riverstone;

(xxiii) discutir y, en su caso, aprobar, la continuacién del
Periodo de Inversién una vez que hubiere ocurrido un Evento de




Funcionarios Clave, de conformidad con la Seccion 5.2 del
Contrato de Fideicomiso;

(xxiv) discutir y, en su caso, aprobar, cualquier
incremento al limite de Exposicién Acumulada a Exploracion que
se establece en el inciso (e) de la Seccién 6.1 del Contrato de
Fideicomiso;

(xxv) discutir y, en su caso, designar a un Miembro
Independiente que hubiere sido propuesto por cualquier Tenedor de
Certificados asi como los honorarios de éste, lo anterior sin
menoscabo del derecho de cada Tenedor para el nombramiento de
Miembros Independientes derivado de su tenencia de Certificados
conforme a lo establecido en el Contrato de Fideicomiso; en el
entendido, que la Asamblea de Tenedores podra designar a
miembros del Comité Técnico conforme al presente numeral (xxv)
Gnicamente en la medida en la que el Administrador retenga el
derecho y posibilidad de designar a la mayoria de los miembros del
Comité Técnico conforme al pérrafo (d) de la Clausula 4.2 del
Contrato de Fideicomiso;

(xxvi) discutir y, en su caso, aprobar una o mds Inversiones
que se lleven a cabo en una misma Entidad dc Energia y que
representen mas del 20% (veinte por ciento) del Monto Maximo

de la Emisién; y

(xxvil) cualesquier otras facultades previstas en el
Contrato de Fideicomiso y la Ley Aplicable.

Quérum de Instalaciéon y Votacion.

(i) Quérum General. Salvo por lo establecido en los
incisos (ii) a (viil) siguientes, para que una Asamblea de
Tenedores se considere validamente instalada en primera
convocatoria, deberan estar presentes en dicha Asamblea de
Tenedores los Tenedores que representen al menos la mayoria de
los Certificados en circulacion con derecho a voto, y para que una
Asamblea de Tenedores se considere vélidamente instalada en
segunda o ulteriores convocatorias, la Asamblea de Tenedores se
considerara validamente instalada cuando estén presentes
cualquier niimero de Certificados con derecho a votar. Para el
caso de primera o ulteriores convocatorias, las resoluciones en
dicha Asamblea de Tenedores seran adoptadas validamente
cuando se apruebe por el voto favorable de la mayoria de los
Certificados con derecho a votar representados en dicha
Asamblea de Tenedores; en el entendido, que los Tenedores que




sean Competidores del Fideicomiso deberan abstenerse de votar
en las decisiones respecto a modificaciones al Contrato de
Administracién o cambios a la Comisién por Administracién u
Otras Comisiones.

(i)  Remocién del Administrador con Causa. Para que
una Asamblea de Tenedores que deba resolver sobre la remocién
del Administrador con Causa de conformidad con el numeral (iii)
de la Clausula 4.1(b) del Contrato de Fideicomiso se considere
validamente instalada en virtud de primera o ulteriores
convocatorias, los Tenedores que representen al menos el 66
2/3% (sesenta y seis dos tercios por ciento) de los Certificados en
circulacién con derecho a voto deberdn estar presentes en dicha
Asamblea de Tenedores, y las resoluciones de dicha Asamblea de
Tenedores seran adoptadas validamente cuando se aprueben por
el voto favorable de por lo menos el 66 2/3% (sesenta y seis dos
tercios por ciento) de los Certificados en circulacién con derecho
a voto en dicha Asamblea de Tenedores; en el entendido, que los
Tenedores que sean Competidores del Fideicomiso deberan
abstenerse de votar en las decisiones respecto de la remocién del
Administrador en términos del presente numeral (ii).

(i) Remocién del Administrador sin Causa. Para que
una Asamblea de Tenedores que deba resolver sobre la remocién
del Administrador sin Causa de conformidad con el ntimeral (iv)
de la Clausula 4.1(b) del Contrato de Fideicomiso se considere
validamente instalada en virtud de primera o ulteriores
convocatorias, los Tenedores que representen al menos el 80%
(ochenta por ciento) de los Certificados en circulacién con
derecho a voto deberan estar presentes en dicha Asamblea de
Tenedores, y las resoluciones de dicha Asamblea de Tenedores
serdn adoptadas validamente cuando se aprueben por el voto
favorable de por lo menos el 80% (ochenta por ciento) de los
Certificados en circulacion con derecho a voto en dicha Asamblea
de Tenedores; en el entendido, que los Tenedores que sean
Competidores del Fideicomiso deberdn abstenerse de votar en las
decisiones respecto de la remocién del Administrador en
términos del presente numeral (iii).

(iv)  Remocién o Sustitucién del Representante Comun.
Para que una Asamblea de Tenedores que deba resolver sobre la
remociéon o sustitucion del Representante Comun de
conformidad con el numeral (v) de la Clausula 4.1(b) del Contrato
de Fideicomiso se considere validamente instalada en virtud de
primera convocatoria, los Tenedores que representen al menos el
75% (setenta y cinco por ciento) de los Certificados en circulaciéon
con derecho a voto deberan estar presentes en dicha Asamblea de




Tenedores, y para que una Asamblea de Tenedores se considere
validamente instalada en segunda y ulteriores convocatorias,
deberan de estar presentes cualquier nimero de Certificados con
derecho a voto. Para el caso de primera o ulteriores convocatorias,
las resoluciones en dicha Asamblea de Tenedores seran
adoptadas validamente cuando se apruebe por el voto favorable
de la mayoria de los Certificados con derecho a votar
representados en dicha Asamblea de Tenedores.

(v)  Modificaciones al Acta de Emisién. Para que una
Asamblea de Tenedores que deba resolver sobre modificaciones
al Acta de Emision se considere validamente instalada en virtud
de primera convocatoria, los Tenedores que representen al menos
el 75% (setenta y cinco por ciento) de los Certificados en
circulacién con derecho a voto deberén estar presentes en dicha
Asamblea de Tenedores, y para que una Asamblea de Tenedores
se considere véalidamente instalada en segunda y ulteriores
convocatorias, deberan de estar presentes cualquier ntimero de
Certificados con derecho a voto. Para el caso de primera o
ulteriores convocatorias, las resoluciones en dicha Asamblea de
Tenedores serdn adoptadas validamente cuando se apruebe por
el voto favorable de la mayoria de los Certificados con derecho a
votar representados en dicha Asamblea de Tenedores. Para
cualquier otra modificacién al resto de los Documentos de la
Emision, incluyendo sin limitar, al Contrato de Administracion,
se estara a lo dispuesto por el numeral (i) anterior, y sujeto a las
disposiciones establecidas en la Clausula 19.2 del Contrato de

Fideicomiso.

(vi)  Ampliacién de la Vigencia de la Emision. Para que
una Asamblea de Tenedores que deba resolver sobre la
ampliacién de la vigencia de la Emisién establecida en el Titulo
de conformidad con el numeral (xiii) de la Clausula 4.1(b) del
Contrato de Fideicomiso se considere validamente instalada en
virtud de primera convocatoria, los Tenedores que representen al
menos el 75% (setenta y cinco por ciento) de los Certificados en
circulacién con derecho a voto deberan estar presentes en dicha
Asamblea de Tenedores, y para que una Asamblea de Tenedores
se considere validamente instalada en segunda y ulteriores
convocatorias, deberan de estar presentes cualquier namero de
Certificados con derecho a voto. Para el caso de primera o
ulteriores convocatorias, las resoluciones en dicha Asamblea de
Tenedores seran adoptadas vélidamente cuando se apruebe por
el voto favorable de la mayoria de los Certificados con derecho a
votar representados en dicha Asamblea de Tenedores.




(vii) Reaperturas. Para que una Asamblea de Tenedores
que deba resolver sobre cualquier reapertura o ampliacién del
Monto Méximo de la Emisién conforme al numeral (xiv) de la
Clausula 4.1(b) del Contrato de Fideicomiso que se pretenda
llevar a cabo después de que ocurra la primera Llamada de
Capital se considere validamente instalada en virtud de primera
o ulteriores convocatorias, los Tenedores que representen al
menos el 75% (setenta y cinco por ciento) de los Certificados en
circulacién con derecho a voto deberan estar presentes en dicha
Asamblea de Tenedores, y las resoluciones seran adoptadas
validamente cuando se apruebe por el voto favorable de por lo
menos 75%(setenta y cinco por ciento) de los Certificados en
circulacion con derecho a voto en dicha Asamblea de Tenedores;
en el entendido, que cualquier Asamblea de Tenedores que deba
resolver sobre cualquier reapertura o ampliacién del Monto
Maximo de la Emisién previo a que ocurra la primera Llamada
de Capital, debera estar sujeta a los quérums de instalacién y
votacién descritos en el numeral (i) anterior.

(viil) Cesiones / Renuncia. Para que una Asamblea de
Tenedores que deba resolver sobre cualquiera de los asuntos
previstos en el numeral (xix) de la Clausula 4.1(b) del Contrato de
Fideicomiso se considere validamente instalada en virtud de
primera o ulteriores convocatorias, los Tenedores que
representen al menos el 80% (ochenta por ciento) de los
Certificados en circulacién con derecho a voto deberan estar
presentes en dicha Asamblea de Tenedores, y las resoluciones de
dicha Asamblea de Tenedores seran adoptadas validamente
cuando se aprueben por el voto favorable de por lo menos el 80%
(ochenta por ciento) de los Certificados en circulacién con
derecho a voto en dicha Asamblea de Tenedores.

(ix) Cancelacién de la inscripcién en el RNV. Para que una
Asamblea de Tenedores que deba resolver sobre cualquiera de los
asuntos previstos en el numeral (xxi) de la Clausula 4.1(b) del
Contrato de Fideicomiso se considere vélidamente instalada en
virtud de primera o ulteriores convocatorias, los Tenedores que
representen al menos el 95% (noventa y cinco por ciento) de los
Certificados en circulacién con derecho a voto deberédn estar
presentes en dicha Asamblea de Tenedores, y las resoluciones de
dicha Asamblea de Tenedores serdn adoptadas validamente
cuando se aprueben por el voto favorable de por lo menos el 95%
(noventa y cinco por ciento) de los Certificados en circulacion con

derecho a voto en dicha Asamblea de Tenedores.
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(x)  Continuacién del Periodo de Inversién una vez
ocurrido un Evento de Funcionarios Clave, Para que una
Asamblea de Tenedores que deba resolver la continuacién del
Periodo de Inversién, una vez que haya ocurrido un Evento de
Funcionario Clave, de conformidad con el inciso (xxiii) de la
Clausula 4.1(b) del Contrato de Fideicomiso, se considere
validamente instalada en virtud de primera o ulteriores
convocatorias, los Tenedores que representen al menos el 66
2/3% (sesenta y seis dos tercios por ciento) de los Certificados en
circulacién con derecho a voto, deberan estar presentes en dicha
Asamblea de Tenedores, y las resoluciones de dicha Asamblea de
Tenedores seran adoptadas validamente cuando se aprueben por
el voto de por lo menos 66 2/3% (sesenta y seis dos tercios por
ciento) de los Certificados en circulacién con derecho a voto en
dicha Asamblea de Tenedores.

(xi)  Limites a la Exposicién a Exploracion. Para que una
Asamblea de Tenedores que deba resolver sobre cualquier
incremento a la Exposicion Acumulada a Exploracion del
Fideicomiso, de conformidad con la Clausula 6.1(e) del Contrato
de Fideicomiso, se considere validamente instalada en virtud de
primera o ulteriores convocatorias, los Tenedores que
representen al menos el 75% (setenta y cinco por ciento) de los
Certificados en circulacién con derecho a voto deberan estar
presentes en dicha Asamblea de Tenedores, y las resoluciones
seran adoptadas validamente cuando se apruebe por el voto
favorable de por lo menos 75% (setenta y cinco por ciento) de los
Certificados en circulacién con derecho a voto en dicha Asamblea
de Tenedores.

Convenios de Voto. Los Tenedores podran celebrar convenios
respecto del ejercicio de sus derechos de voto en Asambleas de
Tenedores. La celebracion de dichos convenios y sus
caracteristicas deberan de ser notificados por los Tenedores al
Fiduciario, al Representante Comtn y al Administrador dentro
de los 5 (cinco) Dias Habiles siguientes a la fecha de su
celebracion, para que sean revelados por el Fiduciario al publico
inversionista a través del sistema Emisnet de la BMV, asi como
para que se difunda su existencia en el Reporte Anual. En dichos
convenios se podra estipular la renuncia por parte de los
Tenedores a ejercer su derecho de nombrar a un miembro del
Comité Técnico en los términos del inciso (c) de la Clausula 4.2
del Contrato de Fideicomiso.

Asamblea Inicial. Dentro de los 30 (treinta) Dias Habiles
siguientes a la Fecha de Emisién Inicial, el Fiduciario debera




Integracién del Comité
Técnico:

convocar a una Asamblea de Tenedores, la cual se debera celebrar
tan pronto como sea posible, en la cual (i) los Tenedores, por la
tenencia, individual o en conjunto, de cada 10% (diez por ciento)
de los Certificados en circulacién, podrén designar a un miembro
del Comité Técnico (y a sus respectivos suplentes) de
conformidad con la Cldusula 4.2 (c) del Contrato de Fideicomiso
o podrén, en su defecto, renunciar a dicho derecho; en el
entendido, que cualesquier Tenedores que no designen a
miembros del Comité Técnico y no renuncien a su derecho de
nombrar a miembros del Comité Técnico en dicha Asamblea
Inicial podrdn ejercer su derecho de nombrar a miembros del
Comité Técnico en una Asamblea de Tenedores posterior de
conformidad con la Cldusula 4.2(c) del Contrato de Fideicomiso
o podran renunciar a dicho derecho en cualquier momento
mediante notificacién por escrito al Fiduciario, al Administrador
y al Representante Comn; (ii) la Asamblea de Tenedores debera
aprobar los planes de compensacién para los miembros del
Comité Técnico, segin los mismos sean propuestos por el
Administrador; (iii) la Asamblea de Tenedores deber4 calificar la
independencia de los Miembros Independientes iniciales del
Comité Técnico; y (iv) los Tenedores deberdn discutir y resolver
otros asuntos segiin hayan sido debidamente presentados para su
discusién en dicha Asamblea de Tenedores de conformidad con
los términos del Contrato de Fideicomiso.

Conflictos de Interés. Los Tenedores de Certificados que (i) sean
Personas Relacionadas de los Vehiculos de Inversion, del
Administrador o del Fideicomitente o (ii) tengan un conflicto de
interés, deberan abstenerse de participar y estar presentes en las
deliberaciones y votaciones en aquellas Asambleas de Tenedores
en las que se discuta, y en su caso, apruebe (1) cualquiera
incrementos en los esquemas de compensacién, comisiones por
administracién o cualesquier otras comisiones pagaderas por el
Fideicomiso en favor del Administrador o a cualquiera de los
miembros del Comité Técnico en términos del numeral (x) de la
Cl4usula 4.1(b) del Contrato de Fideicomiso; o (2) los asuntos a
los que se refiere el numeral (xi) de la Clausula 4.1(b) del Contrato
de Fideicomiso.

Integracion del Comité Técnico. El Comité Técnico estara
integrado por hasta 21 (veintitin) miembros, de los cuéles por lo
menos el 25% (veinticinco por ciento) deberdn ser Miembros

Independientes.
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Integracion Inicial del Comité Técnico. En la fecha del Contrato
de Fideicomiso, el Comité Técnico estara integrado por las
personas fisicas que se listan en el Anexo “A” del Contrato de
Fideicomiso; en el entendido, que cuando menos el 25%
(veinticinco por ciento) de dichos miembros son Personas que
califican como Personas Independientes y que son designadas
por el Administrador como Miembros Independientes; y en el
entendido, ademds, que hasta en tanto el Administrador y la
Asamblea de Tenedores determinen otra cosa, los Miembros
Independientes iniciales no tendran derecho a recibir
compensacion alguna, de cualquier naturaleza, por el desempefio
de sus cargos. La Asamblea de Tenedores debera calificar la
independencia de los Miembros Independientes iniciales en la
Asamblea Inicial de conformidad con la Cldusula 4.1(e) del
Contrato de Fideicomiso.

Designacién de Miembros del Comité Técnico por los Tenedores.
Los Tenedores, por la tenencia, individual o en conjunto, de cada
10% (diez por ciento) de los Certificados en circulacién, tendran
el derecho de designar y, en su caso, revocar la designacién de un
miembro del Comité Técnico y uno o més suplentes por cada 10%
(diez por ciento) de tenencia. Los Tenedores que tengan el
derecho de designar un miembro del Comité Técnico, de
conformidad con este inciso (c), tendrédn también el derecho a
designar uno o mas miembros suplentes quienes tendran el
derecho de asistir a las sesiones del Comité Técnico en ausencia
de dicho miembro; en el entendido, que si se designa a méas de un
miembro suplente, el Tenedor que haga la designacién debera
indicar el orden en que dichos miembros suplentes deberan
sustituir al miembro designado por dicho Tenedor en caso de que
dicho miembro se ausente. La designacién que hagan los
Tenedores de miembros del Comité Técnico (y sus respectivos
suplentes) conforme a este inciso (c) estar4 sujeta a lo siguiente:

(i) Los miembros del Comité Técnico (y sus respectivos
suplentes) que sean designados por los Tenedores conforme a
este inciso (c) que califiquen como Personas Independientes al
momento de su designacién deberan ser designados como
Miembros Independientes. La Asamblea de Tenedores en la que
se apruebe dicha designacién debera calificar la independencia
de dichos Miembros Independientes. Por otro lado, en caso de
que el miembro nombrado por el Tenedor respectivo no califique
como Persona Independiente al momento de su designacién, el
mismo debera ser designado como miembro no independiente
del Comité Técnico mediante notificacién previa y por escrito por



parte de dicho Tenedor al Fiduciario, al Administrador y al
Representante Comtn, en cuyo caso dicha designaciéon o
nombramiento surtird efectos en la Asamblea de Tenedores
inmediata siguiente.

(ii)  La designacién de un miembro del Comité Técnico (y sus
respectivos suplentes) por los Tenedores conforme a este inciso
(c) tnicamente podrd ser revocada por los demés Tenedores
cuando la totalidad de los miembros del Comité Técnico sean
destituidos; en el entendido, que los miembros del Comité
Técnico cuyos nombramientos hayan sido revocados no podran
ser nombrados nuevamente para formar parte del Comité
Técnico dentro de los 12 (doce) meses siguientes a dichas
revocaciones.

(iii)  El derecho de los Tenedores que en lo individual o en su
conjunto tengan el 10% (diez por ciento) o més de los Certificados
en circulacién a nombrar un miembro del Comité Técnico (y sus
respectivos suplentes) a que se refiere el presente inciso (c) podra
ser renunciado por dichos Tenedores en cualquier momento
mediante notificacién por escrito al Fiduciario, al Administrador
y al Representante Comun.

(iv) Las designaciones y sustituciones de los miembros del
Comité Técnico por los Tenedores, deberéan realizarse (x) previa
notificacién por escrito al Fiduciario, al Administrador y al
Representante Comin, en cuyo caso dicha designacion o
sustitucién surtird efectos en la Asamblea de Tenedores
inmediata siguiente, o (y) dentro de un Asamblea de Tenedores,
en cuyo caso dicha designacién o sustitucion surtira efectos de
manera inmediata.

Miembros Adicionales Designados por el Administrador. El
Administrador podrd, en cualquier momento, designar a
miembros adicionales del Comité Técnico mediante previo aviso
por escrito al Fiduciario y al Representante Comun; en el
entendido, que el Administrador debera designar a las Personas
Independientes como Miembros Independientes que sean
necesarias para que por lo menos el 25% (veinticinco por ciento)
de los miembros del Comité Técnico sean Miembros
Independientes. E1 Administrador también tendra el derecho de
revocar la designacién de los miembros del Comité Técnico
designados por el Administrador mediante previo aviso por
escrito al Fiduciario y al Representante Comtn; en el entendido,
que la Asamblea de Tenedores también tendra el derecho a
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revocar dichas designaciones cuando todos los miembros del
Comité Técnico sean destituidos; y en el entendido, ademads, que
los miembros del Comité Técnico cuyos nombramientos hayan
sido revocados no podran ser designados nuevamente para
formar parte del Comité Técnico dentro de los 12 (doce) meses
siguientes a la revocacion de dichos nombramiento. Respecto de
los Miembros Independientes designados por el Administrador,
la Asamblea de Tenedores que se lleve a cabo inmediatamente
después de dicha designacion debera calificar la independencia
de dichos Miembros Independientes. Por cada miembro
designado del Comité Técnico, el Administrador tendra también
el derecho de designar uno o mdas miembros suplentes, que
tendran el derecho de asistir a las sesiones del Comité Técnico
ante la ausencia de dichos miembros; en el entendido que si mas
de un miembro suplente es designado, el Administrador debera
indicar el orden en que dichos miembros suplentes deberan
sustituir a los miembros designados por el Administrador en
ausencia de dichos miembros.

Pérdida de Tenencia. En el supuesto que, en cualquier momento,
cualquiera de los Tenedores que, individual o conjuntamente,
hayan designado a un miembro del Comité Técnico de
conformidad con el inciso (c) anterior, dejen de ser propietarios
del 10% (diez por ciento) requerido de los Certificados en
circulacién, porcentaje que les daba derecho a designar a dicho
miembro, dicho miembro debera ser removido automaticamente
del Comité Técnico. Para tales efectos, dicho Tenedor debera
notificar por escrito al Administrador (con copia para el
Fiduciario y el Representante Comtn), el dia en que deje de ser
propietario del 10% (diez por ciento) de los Certificados en
circulacion. De igual manera la Asamblea de Tenedores
confirmara la remocién de un miembro del Comité Técnico
designado por los Tenedores, independientemente de si dicho
Tenedor entregd o no, la notificacién referida anteriormente,
cuando dicho Tenedor o Tenedores en lo individual o en su
conjunto dejen de tener el 10% (diez por ciento) de los
Certificados Bursatiles en circulacién que le daban derecho a
dicho Tenedor a designar al miembro del Comité Técnico de que
se trate. Asimismo, (i) el Administrador tendra el derecho, en
cualquier momento durante la vigencia del Contrato de
Fideicomiso, de solicitar a los Tenedores la entrega del listado
interno de posiciones que para tal efecto expida el intermediario
financiero correspondiente que evidencien la cantidad de
Certificados de los cuales dicho Tenedor es propietario al
Administrador (con copia para el Fiduciario y el Representante
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Comntn), y (ii) el Representante Comun debera notificar por
escrito al Administrador (con copia al Fiduciario) en caso que
llegare a tener conocimiento de que un Tenedor que, individual o
conjuntamente, designé a un miembro del Comité Técnico, dej6
de ser propietario del 10% (diez por ciento) requerido de los
Certificados.

Duracion del nombramiento de los Miembros del Comité
Técnico.

(1) Miembros Designados por el Administrador. El
nombramiento de los miembros del Comité Técnico designados
por el Administrador tendrd una vigencia de 1 (un) afio, y sera
renovado automaticamente por periodos consecutivos de 1 (un)
afio salvo que el Administrador disponga lo contrario mediante
notificacién por escrito al Fiduciario y al Representante Comun;
en el entendido, que el Administrador podra remover y/o
substituir a los miembros del Comité Técnico que hayan sido
nombrados por el Administrador en cualquier momento,
mediante notificacién por escrito al Fiduciario y al Representante
Comin.

(i) Miembros Designados por los Tenedores. El
nombramiento de los miembros del Comité Técnico (y de sus
respectivos suplentes) por los Tenedores que, en lo individual o
en su conjunto, tengan 10% (diez por ciento) o mas de los
Certificados en circulacién tendra una vigencia de 1 (un) afio, y
serd renovado automdaticamente por periodos consecutivos de 1
(un) afio salvo que sean removidos conforme a lo previsto en la
Clausula 4.2 del Contrato de Fideicomiso.

Sustituciéon v Muerte de Miembros del Comité Técnico. Los
miembros del Comité Técnico s6lo podran ser sustituidos en su
ausencia por sus respectivos suplentes; en el entendido, que la
muerte, incapacidad o renuncia de un miembro o suplente del
Comité Técnico resultard en la revocaciéon automdtica de la
designacién de dicho miembro o suplente, con efectos
inmediatos, y el Administrador o el Tenedor o Tenedores que
hayan designado a dicho miembro o suplente, segin
corresponda, tendran el derecho de designar a un nuevo
miembro o suplente del Comité Técnico.

Planes de Compensacién. Durante la vigencia del Contrato de
Fideicomiso, el Administrador deber4 presentar a la Asamblea de
Tenedores para su aprobacién, los planes de compensacién para




los miembros del Comité Técnico; en el entendido, que
tnicamente tendran derecho a recibir una compensacién aquellos
miembros que sean Personas Independientes respecto del
Administrador o cualquier Tenedor; en el entendido, ademas que
dichos planes de compensacién tinicamente surtirdn efecto con la
aprobacion de dicha Asamblea de Tenedores. Cualquier
compensaciéon pagada a los miembros del Comité Técnico de
conformidad con los planes de compensaciéon propuestos por el
Administrador y aprobados por la Asamblea de Tenedores
debera ser pagada por el Fideicomiso como parte de los Gastos
del Fideicomiso.

Informacién Confidencial. Por la mera aceptacién de su encargo
como miembros del Comité Técnico, los miembros del Comité
Técnico estardn sujetos a las obligaciones de confidencialidad
establecidas en la Clausula 19.3 del Contrato de Fideicomiso.

Convenios de Voto. Los miembros del Comité Técnico podran
celebrar convenios con respecto al ejercicio de sus derechos de
voto en las sesiones del Comité Técnico. La celebracién de dichos
convenios y sus caracteristicas deberdn notificarse al Fiduciario y
al Representante Comin dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles
siguientes a la fecha de su celebracién, para que sean revelados
por el Fiduciario al Administrador y al ptublico inversionista a
través del sistema Emisnet de la BMV, asi como para que se
difunda su existencia en el Reporte Anual. El Administrador
podra en cualquier momento presentar un convenio de voto a
consideracion de los miembros del Comité Técnico que podra
prever, entre otras cosas, (i) que los miembros que celebren dicho
convenio acordaran ejercer sus derechos de voto respecto de las
Inversiones que requieran la aprobacién previa del Comité
Técnico de conformidad con las recomendaciones hechas por el
Administrador; (ii) que los miembros del Comité Técnico
acuerden ejercitar su voto de conformidad con las decisiones
tomadas por el Administrador en el asunto respectivo; y (iii)
cualesquiera otros asuntos que el Administrador decida que
podran ser atendidos apropiadamente en un convenio de voto.

Procedimiento Aplicable a las Sesiones del Comité Técnico.

(1) Convocatoria. El Administrador y/o cualquiera de
los miembros del Comité Técnico podran convocar a una sesion
del Comité Técnico mediante la entrega de notificacién previa y
por escrito a todos los miembros del Comité Técnico, al
Fiduciario, y al Representante Com1in con al menos 5 (cinco) Dias




Hébiles de anticipacién a la fecha propuesta para celebrar la
sesion; en el entendido, que los miembros del Comité Técnico
podran renunciar por escrito a dicha notificacion previa. La
convocatoria deberd establecer (1) el orden del dia que se
pretendan tratar en dicha sesion; (2) el lugar, la fecha y la hora en
la que se vaya a llevar a cabo la sesion; y (3) todos los documentos
considerados necesarios o convenientes por la parte que hubiere
convocado la sesién para que los miembros puedan deliberar en
relacién a los puntos del orden del dia a ser discutidos en dicha
sesi6n. Cualquiera de los miembros del Comité Técnico podré
incluir un tema a tratar en el orden del dia de la sesién de que se
trate, sujeto a la previa notificacién por escrito al resto de los
miembros del Comité Técnico, al Fiduciario y al Representante
Comin, con por lo menos 3 (tres) Dias Habiles de anticipacion a
la fecha en que se pretenda llevar a cabo la sesion respectiva.

(i) Quorum de Instalacién y Votacién. Para que las
sesiones del Comité Técnico se consideren vdlidamente
instaladas, la mayoria de los miembros (o sus respectivos
suplentes) que tengan derecho a emitir un voto en dicha sesién
deberan estar presentes, en el entendido, que si no se cumple con
dicho quérum y el Comité Técnico debe volver a convocar en
virtud de una segunda convocatoria, la sesién se considerara
véalidamente instalada con cualquier ntmero de miembros
presentes (0 sus respectivos suplentes) que tengan derecho a
emitir un voto en dicha sesién. En cualquier caso, todas las
resoluciones del Comité Técnico seran adoptadas por mayoria de
votos de los miembros presentes (o sus respectivos suplentes) en
dicha sesién que tengan derecho a votar.

(iii)  Designacion de Presidente y Secretario. Al inicio de
la Sesién Inicial del Comité Técnico, los miembros del Comité
Técnico designaran a un miembro del Comité Técnico como
presidente del Comité Técnico (el “Presidente”), y a una Persona
que podré no ser miembro del Comité Técnico, como secretario
del Comité Técnico (el “Secretario”). En caso que, respecto de
alguna sesién posterior del Comité Técnico, el Presidente o el
Secretario del Comité Técnico no asistan a dicha sesion o, si dicha
Persona es un miembro del Comité Técnico, y dicha Persona no
tuviere derecho a emitir su voto en dicha sesién conforme a lo
establecido en el Contrato de Fideicomiso o en la Ley Aplicable,
al inicio de dicha sesién, los miembros del Comité Técnico
presentes que tengan derecho a votar en dicha sesion designaran
a un miembro del Comité Técnico que tenga derecho a votar en
dicha sesién como Presidente de dicha sesién tnicamente, y/o a
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una Persona que podré no ser miembro del Comité Técnico como
Secretario de dicha sesién unicamente, segiin sea aplicable.

(iv)  Actas de Sesion. El Secretario de una sesion del
Comité Técnico preparara un acta respecto de dicha sesién, en la
cual se reflejaran las resoluciones adoptadas durante dicha sesion
y la cual debera ser firmada por el Presidente y el Secretario de
dicha sesiéon. A dicha acta se agregara la lista de asistencia
firmada por el Presidente y Secretario de la sesion. El Secretario
de la sesion seré el responsable de conservar el acta firmada de
dicha sesién y los demés documentos que hayan sido presentados
al Comité Técnico, y de enviar copia de dicha acta al Fiduciario y
al Representante Comun.

(v)  Sesiones. Las sesiones del Comité Técnico podran
celebrarse por teléfono, video conferencia o por cualquier otro
medio que permita la comunicacién entre sus miembros en
tiempo real; en el entendido, que dichas comunicaciones seran
registradas por medio de un acta por escrito firmada por el
Presidente y Secretario de la sesién. En dicho caso, el Secretario
confirmaré por escrito la asistencia de los miembros del Comité
Técnico (o sus respectivo suplentes) para verificar que exista
quoérum suficiente.

(vi)  Resoluciones Unanimes. El Comité Técnico podra
adoptar resoluciones fuera de sesién del Comité Técnico; en el
entendido, que dichas resoluciones deberan ser ratificadas por
escrito por todos los miembros del Comité Técnico (o sus
respectivos suplentes) que hayan tenido derecho a emitir su voto
en dichas resoluciones y tendran la misma validez que si las
mismas hubieren sido adoptadas en una sesién del Comité
Técnico.

(vii) Otros Representantes. Cada uno del Fiduciario y el
Representante Comun tendrd en todo momento el derecho de
designar a una Persona para que asista en su representacion a
cualquier sesion del Comité Técnico, asi como para participar en
cualesquiera sesion del Comité Técnico, en cada caso, con voz
pero sin derecho a voto, y dichas Personas no se consideraran
como miembros del Comité Técnico por participar en dichas
discusiones, por lo que ni el Fiduciario, ni el Representante
Comiin ni dichas Personas tendrdn responsabilidad alguna
relacionada con las resoluciones adoptadas por el Comité Técnico
ni tendréan deber alguno relacionado con el Comité Técnico y/o
los actos y actividades del Comité Técnico. Para dichos efectos, el
Fiduciario y el Representante Comun, deberdn ser notificados
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previamente y por escrito respecto de cualquier convocatoria a
una sesién del Comité Técnico o a cualquier junta de los
miembros del Comité Técnico fuera de sesién con por lo menos 5
(cinco) Dias Habiles de anticipacién a dicha sesi6n o junta, segin
corresponda; en el entendido, que el Fiduciario y el Representante
Comtn, podrén renunciar por escrito a dicha notificacién previa.

(viii) Disidencia de Miembros Independientes. En caso
de que la opinién de la mayoria de los Miembros Independientes
no sea acorde con las determinaciones del Comité Técnico, tal
situacién deberd ser revelada al publico inversionista por el
Fiduciario a través del sistema Emisnet de la BMV.

(ix) Conflictos de Interés. Un miembro del Comité
Técnico no tendra derecho a emitir su voto en cualquier asunto
en que dicho miembro (o la persona que lo designé) tenga un
conflicto de interés. En caso de que dicho miembro (o las personas
que lo designaron) tenga un conflicto de interés, debera
abstenerse de deliberar y votar en dicho asunto; en el entendido,
que las siguientes operaciones no constituiran un conflicto de
interés para efectos del presente numeral (ix): (1) el
financiamiento de una Inversién a través de un Vehiculo de
Inversién, ya sea como deuda o capital, independientemente de
la inversion del Compromiso Riverstone, directa o
indirectamente, en dicho Vehiculo de Inversién; (2) cualquier co-
inversion (incluyendo cualquier Inversién resultante) con
cualesquier Otros Fondos Riverstone de conformidad con la
Clausula 6.6 del Contrato de Fideicomiso; (3) el pago de
cualesquier comisiones o Distribuciones por Desempefio
previstas en el Contrato de Fideicomiso; (4) cualquier otra
Transaccién Administrativa; y (5) cualquier otra transaccién o
instrumento permitido por la Seccién 6.3 del Contrato de
Fideicomiso.

En caso de que cualquier miembro del Comité Técnico
considere razonablemente que cualquier otro miembro del
Comité Técnico (incluyendo, sin limitacién, cualquier miembro
nombrado por el Administrador) tiene un Conflicto de Interés
respecto de cualquier asunto presentado para aprobacién del
Comité Técnico, aquel miembro debera someter el supuesto
conflicto de interés a los Miembros Independientes del Comité
Técnico, quienes tendrdn la facultad de confirmar o negar la )~
existencia del supuesto conflicto de interés. Cualquier resolucién )\
de los Miembros Independientes del Comité Técnico qué™
confirme la existencia de un conflicto de interés conforme al



Funciones del Comité
Técnico:

Contrato de Fideicomiso, requeriré el voto favorable de 2/3 (dos
terceras partes) de los Miembros Independientes del Comité
Técnico. En caso que se determine la existencia de un conflicto de
interés, los Miembros Independientes deberdn notificar al
Administrador y al Fiduciario por escrito (con copia al
Representante Comtun) de dicha determinacién y como
consecuencia los miembros del Comité Técnico respecto de los
cuales se confirmo la existencia de un conflicto de interés, no
tendran derecho a votar en el asunto respectivo; en el entendido,
que si el conflicto de interés es respecto del Administrador, la
resolucion respectiva debera ser tomada por la Asamblea de
Tenedores de conformidad con la Clausula 4.1(b)(xi) del Contrato
de Fideicomiso.

El Comité Técnico tendra las siguientes funciones:

(i) en la Sesién Inicial, discutir y, en su caso, (1) aprobar la
inscripcién en el RNV y la oferta publica de los Certificados
emitidos en la Emisién Inicial, (2) instruir al Fiduciario para que
lleve a cabo los tramites necesarios para la inscripcién de los
Certificados de la Emisi6n Inicial en el RNV y lleve a cabo la
oferta publica de dichos Certificados conforme al numeral (1)
anterior, (3) aprobar los Lineamientos de Inversi6n iniciales del
Fideicomiso, en términos del formato que se adjunta al Contrato
de Fideicomiso como Anexo “B”; (4) aprobar los términos del
Contrato de Administracién (incluyendo los términos y
condiciones a los que se ajustara el Administrador en el ejercicio
de sus poderes especiales para actos de dominio, mismos que
seran otorgados tinica y exclusivamente al Administrador y, en
su caso, de administracién), e instruir al Fiduciario para que
celebre el Contrato de Administracién con el Administrador (con
la comparecencia del Representante Comtn), (5) aprobar el
otorgamiento de todos los poderes a los que hace referencia el
Contrato de Administracién por parte del Fiduciario en favor del
Administrador, y (6) aprobar las inversiones del Patrimonio del
Fideicomiso en Inversiones Permitidas conforme a lo establecido
en el Contrato de Fideicomiso;

(ii) discutir y, en su caso, aprobar cualesquier
adquisiciones o Desinversiones con valor igual o mayor al 5%
(cinco por ciento) (pero inferior al 20% (veinte por ciento)) del
Patrimonio del Fideicomiso, con base en cifras correspondientes
al cierre del trimestre inmediato anterior, y tomando en cuenta
cualesquier Compromisos Restantes de los Tenedores; en_el
entendido, que una serie de adquisiciones o Desinversiones



relacionadas que se ejecuten a través de varias operaciones
simultaneas o sucesivas en un periodo de 18 (dieciocho) meses
contados a partir de que se concrete la primera operacién y que
por sus caracteristicas pudiera considerarse como una sola, serdn
tratadas como una sola adquisicién o Desinversién para efectos
del presente numeral (ii);

(iif) discutiry, en su caso, aprobar cualquier sustitucion
del Auditor Externo, del Valuador Independiente y del
Proveedor de Precios; en el entendido, que los miembros
designados por el Administrador que no sean Miembros
Independientes no tendran derecho a emitir su voto respecto de
dicho punto;

(iv)  discutir y, en su caso, aprobar el plan correctivo
presentado por el Administrador, respecto de un incumplimiento
a las restricciones de inversién, de conformidad con el inciso (d)
de la Clausula 6.1 del Contrato de Fideicomiso; y

(v)  discutir, y en su caso, aprobar cualquier otro asunto
sometido al Comité Técnico por el Administrador.

En virtud de lo anterior, el Comité Técnico tendra las
facultades establecidas en el articulo 7, fraccién VI, numeral 2 de
la Circular Unica, de conformidad con los términos del Contrato
de Fideicomiso. Dichas facultades, junto con las facultades
descritas en los incisos (i) a (vii) anteriores, no podran ser
delegadas.

Evento de Disolucion: El Fideicomiso continuara vigente hasta entonces sea disuelto y
consecuentemente terminado, cuya disolucién tendrd lugar
cuando ocurra lo primero de (cada uno un “Evento de
Disolucién”):

(i) La terminacién de la vigencia del Fideicomiso de
conformidad con la Clausula 17.1 del Contrato de Fideicomiso;

(i) La actualizacion de cualquier Evento de
Inhabilitacién respecto del Administrador, en el entendido, que
el Fideicomiso no sera disuelto si, dentro de los 90 (noventa) dias
calendario siguientes a que ocurra el Evento de Inhabilitacién, la
Asamblea de Tenedores aprueba la continuacién de los negocios
del Fideicomiso, asi como la designacién, con efectos a partir de
la fecha del Evento de Inhabilitacién, de un administrador
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sustituto, conforme a los términos del Contrato de
Administraciéon.

(iti)  En el momento que, una vez concluido el Periodo
de Inversion, todas las Inversiones hayan sido desinvertidas.

(iv) La determinacién de buena fe por parte del
Administrador, con base en una opinién legal dirigida al
Fideicomiso, que dicha disoluciéon y terminacién anticipada es
necesaria y aconsejable, debido a cambios materiales adversos en
la legislacién o regulacion aplicable, en el entendido, que el
Administrador no actualizara un Evento de Disolucién, por el
mero hecho de existir un cambio a las legislacién fiscal que afecte
negativamente al Administrador, mas no afecte al Fideicomiso o
los Tenedores.

(v)  La determinacién hecha por el Administrador en
cualquier momento que dicha disolucién y terminacion esta en el
mejor interés de los Tenedores, en el entendido, que la Asamblea
de Tenedores deber4 otorgar su consentimiento respecto de dicha
determinacion.

(vi) La fecha efectiva de disolucién en caso de una
remocién con Causa del Administrador, siempre que los
Tenedores opten por disolver el Fideicomiso de conformidad con
las disposiciones del Contrato de Administracion.

La obligacion de los Tenedores de cumplir con las Llamadas de
Capital para (i) realizar Inversiones respecto de las cuales el
Fideicomiso (o el Administrador, o una o mas de sus Afiliadas, a
nombre del Fideicomiso), previo al Evento de Disolucion, hubiere
asumido una obligacién legalmente vinculante de invertir, (ii)
pagar las obligaciones del Fideicomiso conforme cualquier
endeudamiento o garantia pendiente, previo al Evento de
Disolucién, (iii) pagar Gastos del Fideicomiso, y (iv) pagar la
Comisién por Administracién, tnicamente en la medida que el
Evento de Disolucién no se hubiere presentado como resultado
de la remocién con Causa del Administrador; permanecera
vigente, no obstante cualquier Evento de Disoluci6n.

En el supuesto que ocurra un Evento de Disolucién, y hasta
aquella fecha en que el Fideicomiso sea disuelto vy
subsecuentemente terminado conforme a la Cldusula XVII del
Contrato de Fideicomiso, el Fideicomiso continuaré realizando
pagos de la Comision por Administracion conforme a los
términos del Contrato de Fideicomiso y el Contrato de



Administracién, salvo que el Administrador hubiere sido
removido de conformidad con la Cladusula Quinta del Contrato
de Administracion.

Disolucién: (a) Disolucién. En el supuesto que ocurra un Evento de
Disolucién, el Fideicomiso serd disuelto y liquidado de manera
ordenada. El Administrador, o en caso de no existir
Administrador, un fiduciario liquidador designado por la
Asamblea de Tenedores, llevara a cabo la Venta de Disolucién y
Distribucién Final. En la Venta de Disolucién, el Administrador o
el fiduciario liquidador utilizard sus mejores esfuerzos para
convertir a efectivo o0 a equivalentes de efectivo, aquellos activos
del Fideicomiso que el Administrador o el fiduciario liquidador
determinen aconsejable vender, buscando maximizar el valor de
dichos activos y tomando en cuenta cualquier consideracién legal
o fiscal (incluyendo restricciones legales aplicables a los
Tenedores en relacion con la distribucién de activos en especie).

(b)  Distribucién Final. Después de la Venta de Disolucién, los
recursos de dicha venta, asi como cualesquier otros activos del
Fideicomiso, serdn distribuidos en uno o més pagos, conforme a
la siguiente orden de prelacién:

(i) Primero, camplir las obligaciones pendientes frente a todos
los acreedores del Fideicomiso (incluyendo el pago de gastos de
disolucion, liquidacién y terminacién del Fideicomiso), en la
medida permitido por la Ley Aplicable, ya sea mediante el pago
de los mismos o mediante las reservas razonables de los mismos
(incluyendo el cumplimiento de los gastos de disolucién,
liquidacién y terminacién del Fideicomiso), incluyendo el
establecimiento de reservas, conforme a los montos que
determine el Administrador o el fiduciario liquidador, que fueren
necesarias para hacer frente a los pasivos del Fideicomiso; y

(ii)  Después, los recursos restantes, mds cualquier activo
remanente del Fideicomiso serd distribuido a los Tenedores,
conforme a lo previsto en la Cldusula 12.2 del Contrato de
Fideicomiso, dando aviso a Indeval por escrito (o a través de los
medios que Indeval determine) que la distribucién a que se
refiere el presente inciso (ii) se realizard contra entrega del
presente Titulo.

Para efectos del presente apartado, todas las ganancias no
realizadas, pérdidas, ingresos acumulados y deducciones del
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Fideicomiso seran considerados como realizados y reconocidos,
inmediatamente previo a la fecha de distribucion.

Terminaciéon: Una vez realizada la Distribucién Final del Fideicomiso, la
Asamblea de Tenedores podrd aprobar la terminacién del
Fideicomiso, siempre que las siguientes tres condiciones hayan
sido satisfechas: (1) el Periodo de Inversién haya terminado, (2)
todas las Inversiones hayan sido sujetas a una Desinversion total
o se hayan declarado como pérdidas totales por el
Administrador, y (3) todo el endeudamiento asumido directa o
indirectamente por el Fideicomiso de conformidad con el
Contrato de Fideicomiso haya sido repagado, y que no queden
mas obligaciones pendientes del Fideicomiso de cualquier
naturaleza, incluyendo obligaciones contingentes, segin lo
determine el Administrador a su entera discrecién; (en el
entendido, que, si el Administrador fue removido de
conformidad con los términos del Contrato de Administracién, el
Fiduciario no podra terminar cl Fideicomiso hasta que todos los
montos adeudados al Administrador removido, de conformidad
con el Contrato de Administracién, hayan sido pagados en su
totalidad), en el entendido, que en el caso de que dicha
terminacién anticipada del Fideicomiso sea aprobada de
conformidad con los términos del presente, todo el efectivo
remanente en las Cuentas del Fideicomiso sera distribuido a los
Tenedores y al Administrador o alguna de sus Afiliadas
(conforme a lo dispuesto por el Administrador) de conformidad
con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso previo a la
terminacién del Fideicomiso.

Una vez aprobada la terminacién del Fideicomiso y camplidas las
condiciones descritas en el pérrafo anterior, se tendran por
terminada la vigencia de los Certificados.

Confidencialidad: (a) El Fiduciario y el Representante Comun por medio del
Contrato de Fideicomiso convienen, y cualquier Tenedor
mediante la adquisicién de cualquier Certificado se considerara
que conviene, y cualquier miembro del Comité Técnico, por
medio de la aceptacién de su encargo se considerara que
conviene, en mantener confidencial y no revelar cualquier
informacién relacionada con el Fideicomiso, cualquier Vehiculo
de Inversién o cualquier Afiliada de cualquier Vehiculo de
Inversién, cualquier persona moral respecto de la cual se esté
considerando o haya considerado realizar una Inversion o
respecto de cualquier Afiliada de dichas personas morales; en el

entendido, que dichas Personas podran revelar cualquier tipo de




informacién que (i) se haya puesto a disposicién del publico en
general, salvo en virtud del incumplimiento de la Clausula 19.3
del Contrato de Fideicomiso, (ii) sea requerida para ser incluida
en cualquier reporte, declaracién o testimonio que requiera ser
presentado ante cualquier Autoridad Gubernamental, (iii) pucda
ser requerida como respuesta a cualesquiera llamados o citatorios
en relacion con algtn litigio, (iv) sea necesaria para cumplir con
cualquier Ley Aplicable o con sus obligaciones conforme a los
Documentos de la Emision, (v) se proporcione a los empleados y
asesores profesionales de dichas Personas, siempre y cuando
dichas Personas sean advertidas respecto de las obligaciones de
confidencialidad contenidas en el Contrato de Fideicomiso, y (vi)
pueda ser requerida en relacién con una auditoria realizada por
cualquier Autoridad Gubernamental. A partir de la fecha del
Contrato de Fideicomiso, Riverstone y/o el Administrador
podran celebrar convenios de confidencialidad con cada uno de
los Tenedores, el Valuador Independiente, el Contador del
Fideicomiso, el Auditor Externo y con cualquier proveedor de
bienes o servicios que contengan obligaciones de
confidencialidad de conformidad con lo establecido en la
Clausula 19.3 del Contrato de Fideicomiso, o cualesquiera otros
convenios de confidencialidad.

(b) Los Tenedores podran solicitar al Representante Comun o al
Fiduciario, tener acceso de forma gratuita a aquella informacién
confidencial del Fideicomiso que esté relacionada con las
Inversiones que pretenda realizar el Fiduciario y que el
Administrador no estuviere obligado a revelar de conformidad
con los Documentos de la Emisién o la Ley Aplicable, en el
entendido, que el Tenedor que solicite la informacién a que se
refiere este inciso deberd acreditar su calidad de Tenedor
entregando las constancias que para tales efectos expida el
Indeval y el listado interno de posiciones que para tal efecto
expida el intermediario financiero correspondiente, Sin perjuicio
de lo anterior, el Tenedor que reciba dicha informacién la debera
mantener con el cardcter de confidencial, de conformidad con lo
dispuesto en el inciso (a) anterior.

() Sin perjuicio de las obligaciones de confidencialidad
establecidas en los incisos (a) y (b) anteriores, las partes del
Contrato de Fideicomiso se han obligado a proporcionar al
Fiduciario cualquier informacién que le sea requerida por éste a
efecto de dar cumplimiento a lo establecido en el articulo 115 de

la LIC y demas disposiciones de la Ley Aplicable. /}Q
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Derecho Aplicable y (a) El presente Titulo sera regido e interpretado de conformidad
Sumisién a Jurisdiccion: con las leyes de México. (b) Para todo lo relativo a la
interpretacién y cumplimiento del Contrato de Fideicomiso, las
partes se someten, de manera expresa e irrevocable, a las leyes
aplicables de México, y a la jurisdiccién de los tribunales
competentes de México, Distrito Federal (hoy Ciudad de México),
por lo que renuncian, de manera expresa e irrevocable, a
cualquier otra jurisdiccién que pudiere corresponderles en virtud
de sus domicilios presentes o futuros o por cualquier otra razén.

El Fiduciario y el Fideicomitente, pondran a disposicién de la CNBV, de la BMV y de las
autoridades gubernamentales: e instituciones correspondientes, la informacién y documentacién
que establezca la legislacién aplicable, incluyendo la informacién y documentacién prevista por la
LMV, la Circular Unica y el Reglamento Interior de la BMV.

Conforme al presente Titulo, no existe obligacién de pagar una suma de dinero por concepto de
principal o intereses. La distribucién de las ganancias o pérdidas se hara proporcionalmente al
monto de las aportaciones, y nb producira efecto legal alguno la exclusién de uno o mas Tenedores
en la participacién individual que le corresponda de las ganancias asociadas a las Inversiones con
cargo al Patrimonio del Fideicomiso, siempre y cuando para el caso en que se hayan emitido bajo
el mecanismo de Llamadas de capital, para la distribucién de las ganancias adicionalmente el
Tenedor de que se trate, haya atendido en tiempo y forma con las mismas. No sera necesario un
nimero minimo de inversionistas para su listado o mantenimiento del listado en las bolsas de

valores. |

Los Tenedores, por la mera adquisicién de los Certificados Bursatiles, estardn sujetos a lo previsto
en el Contrato de Fideicomiso, en el Acta de Emision y el presente Titulo.

El Fiduciario, el Representante Comun y los Tenedores se someten a la jurisdiccién de los
tribunales federales con sede en la Ciudad de México, México, para cualquier controversia
relacionada con los presentes Certificados Bursatiles, renunciando a cualquier otro fuero que
pudiera corresponderles por cualquier causa.

El presente Titulo consta de 72 Pégmas, incluyendo las hojas de firmas; se expidi6 originalmente en
la Ciudad de México, México, el 18 de diciembre de 2015, el cual fue canjeado por primera ocasién
el 1 de julio de 2019, con motivo de la actualizacion de la inscripcion en el RNV de los Certificados,
derivada de la primera Emisién Adicional, fue canjeado por segunda ocasién el 24 de julio de 2019,
con motivo de la actualizacién de la inscripcion en el RNV de los Certificados, derivada de la
segunda Emision Adicional, fue canjeado por tercera ocasién el 22 de noviembre de 2019, con
motivo de la actualizacién de la inscripcién en el RNV de los Certificados, fue canjeado por cuarta
ocasion el 19 de marzo de 2020, con motivo de la actualizacién de la inscripcién en el RNV de los
Certificados, derivada de la cuarta Emisién Adicional, fue canjeado por quinta ocasién el 23 de
junio de 2020, con motivo de|la actualizacion de la inscripcién en el RNV de los Certificados,
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derivada de la quinta Emision Adicional, fue canjeado por sexta ocasiéon el 21 de enero de 2021,
con motivo de la actualizacién de la inscripcion en el RNV de los Certificados, derivada de la sexta
Emisién Adicional y es canjeado por séptima ocasién el 25 de marzo de 2021, con motivo de la
actualizacién de la inscripcién en el RNV de los Certificados, derivada de la séptima Emisién
Adicional. Este Titulo se mantendra en depésito de Indeval.



EL FIDUCIARIO
Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex, Division Fiduciaria,
en su carécter de fiduciario del Contrato de Fideicomiso

Nombre: Fabiola Alu}cmd/ra Cinta Narvéez
Cargo: Delegado Fiduciario

a4
/I .r,ra. J,///

Nopibre; Juan Carlés Montero Lépez

argo: DLlegado Fiduciario
A

LA PRESENTE HOJA DE FIRMAS CORRESPONDE AL TITULO DE CERTIFICADOS
BURSATILES FIDUCIARIOS DE DESARROLLO EMITIDOS BAJO EL MECANISMO
DE LLAMADAS DE CAPITAL SUSCRITO POR BANCO NACIONAL DE MEXICO,
S.A., INTEGRANTE DEL GRUPO FINANCIERO BANAMEX, DIVISION
FIDUCIARIA, COMO FIDUCIARIO DEL CONTRATO DE FIDEICOMISO
IRREVOCABLE NUMERO F/179432. ESTOS CERTIFICADOS BURSATILES
FIDUCIARIOS DE DESARROLLO ESTAN INSCRITOS EN EL REGISTRO NACIONAL
DE VALORES CON EL NUMERO 0181-1.80-2021-129 DE CONFORMIDAD CON EL
OFICIO DE AUTORIZACION NUMERO 153/10026273/2021 DE FECHA 17 DE
MARZO de 2021 EXPEDIDO POR LA COMISION NACIONAL BANCARIA Y DE

VALORES.



REPRESENTANTE COMUN

Nombrejosé’fﬁis Urrea Sauceda
Cargo: Apoderado

LA PRESENTE HOJA DE FIRMAS CORRESPONDE AL TITULO DE CERTIFICADOS
BURSATILES FIDUCIARIOS DE DESARROLLO EMITIDOS BAJO EL. MECANISMO
DE LLAMADAS DE CAPITAL SUSCRITO POR BANCO NACIONAL DE MEXICO,
S.A., INTEGRANTE DEL GRUPO FINANCIERO BANAMEX, DIVISION
FIDUCIARIA, COMO FIDUCIARIO DEL CONTRATO DE FIDEICOMISO
IRREVOCABLE NUMERO F/179432. ESTOS CERTIFICADOS BURSATILES
FIDUCIARIOS DE DESARROLLO ESTAN INSCRITOS EN EL REGISTRO NACIONAL
DE VALORES CON EL NUMERO 0181-1.80-2021-129 DE CONFORMIDAD CON EL
OFICIO DE AUTORIZACION NUMERO 153/10026273/2021 DE FECHA 17 DE
MARZO de 2021 EXPEDIDO POR LA COMISION NACIONAL BANCARIA Y DE
VALORES.



Anexo B
Opinién legal expedida por el licenciado en derecho independiente a que hace referencia el articulo 87,
fraccién Il de la Ley del Mercado de Valores
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17 de marzo de 2021

Comision Nacional Bancaria y de Valores
Vicepresidencia de Supervision Bursatil
Direcciéon General de Emisoras
Insurgentes Sur 1971, Torre Norte, Piso 7
Colonia Guadalupe Inn

01020, Ciudad de México

Sefioras y Sefiores:

Hacemos referencia a la solicitud de actualizacién de la inscripcion en el Registro
Nacional de Valores (“RNV”) de los certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo, con
clave de pizarra “RIVERCK 15” emitidos bajo el mecanismo de llamadas de capital (los
“Certificados Bursatiles”) a los que hace referencia el articulo 7, fracciéon VI de las
Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Emisoras de Valores y a Otros
Participantes del Mercado de Valores (la “Circular Unica”) emitidos con motivo de la
séptima emisién adicional (la “Emisién”) derivada de la séptima llamada de capital, por
un monto de hasta $155,400,000.00 (ciento cincuenta y cinco millones cuatrocientos mil
Pesos 00/100) por Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero
Banamex, Division Fiduciaria (el “Emisor” o “Banamex”), en su caracter de fiduciario del
Contrato de Fideicomiso Irrevocable niimero F/179432 (segtn el mismo sea modificado
de tiempo en tiempo, el “Contrato de Fideicomiso”), de fecha 14 de diciembre de 2015,
celebrado con Riverstone CKD Management Company, S. de RL. de C.V,, como
fideicomitente, administrador y fideicomisario en segundo lugar (el “Administrador”), y
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Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, como representante comtn
de los Tenedores (el “Representante Comdn”). Los términos utilizados con maytscula
inicial y no definidos de otra forma en la presente opinién legal tendran los significados
que a los mismos se les asigna en el Contrato de Fideicomiso.

Hemos actuado como asesores legales externos del Emisor en relacién con la
actualizacion de la inscripcién en el RNV de los Certificados Bursatiles y, en tal caracter,
hemos revisado exclusivamente la documentacion e informacién proporcionada por el
Emisor que se sehala mas adelante con el fin de rendir una opinién al respecto para los
efectos previstos en el articulo 87, fraccion II de la Ley del Mercado de Valores asi como la
fraccion II del articulo 14 de la Circular Unica. En consecuencia, el alcance de esta opinién
se limita exclusivamente a la validez y exigibilidad bajo dicha ley de los actos a que més
adelante nos referimos.

Para efectos de la presente opinién, hemos revisado tnicamente los siguientes
documentos:

A. Copias certificadas de las escrituras ptblicas que se describen en el Anexo 1
en las que constan el acta constitutiva y los estatutos sociales del Emisor asi como los
poderes otorgados a sus delegados fiduciarios para suscribir en nombre y representacion
del Emisor, la solicitud de actualizacion de inscripcion (la “Solicitud”) en el RNV ante la
Comisién Nacional Bancaria y de Valores (la “Comisién”), y el Titulo (segtin dicho término
se define mas adelante).

B. Copias certificadas de las escrituras publicas que se describen en el Anexo 2
en las que constan el acta constitutiva y los estatutos sociales del Representante Comiin,
asi como los poderes otorgados a sus representantes legales para suscribir en nombre y
representacion del Representante Comun, el Titulo.

C. Copias certificadas de las escrituras publicas que se describen en el Anexo 3
en las que constan el acta constitutiva y los estatutos sociales del Administrador, asi como
los poderes otorgados a sus representantes legales para suscribir, en nombre y
representaciéon del Administrador, la Instrucciéon (segin dicho término se define mas
adelante).

D. El proyecto de Titulo que ampara los Certificados Bursatiles (el “Titulo”)
que sustituira al titulo originalmente suscrito por el Emisor y el Representante Comun,
mismo que se adjunta a la presente como Anexo 4.

E. El Contrato de Fideicomiso ntmero F/179432.
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F. La instruccién de fecha 1 de marzo de 2021 enviada por el Administrador
con el objetivo de instruir al Emisor de llevar a cabo la séptima emision adicional (la
“Instruccién”).

Nos referimos a los documentos que se describen en los incisos A. a F. anteriores
como los “Documentos de la Opinién”.

En nuestra revision de los Documentos de la Opinién, hemos asumido, sin
verificacion alguna, que (i) los documentos que nos fueron entregados como copias
certificadas son copias fieles de su original; (ii) a la fecha de la presente opinion, el Emisor,
el Representante Comun y el Administrador no han modificado los estatutos sociales que
se describen en las escrituras publicas descritas en el Anexo 1, el Anexo 2y en el Anexo 3
ni han revocado, limitado o modificado en forma alguna los poderes que se describen en
dichas escrituras publicas; y (iii) las declaraciones y cualquier otra cuestion de hecho
contenida en los Documentos de la Opinion son verdaderas y exactas en todos sus aspectos
de importancia.

Sujeto a las asunciones, calificaciones y limitaciones que aqui se describen, con base
exclusivamente en nuestra revision de los Documentos de la Opinién, somos de la opinion
que:

1. Banamex, quien acttia como Emisor, es una sociedad anénima legalmente
constituida y existente conforme a la Ley General de Sociedades Mercantiles y de
conformidad con la Ley de Instituciones de Crédito.

2. El Representante Comun es una sociedad anénima de capital variable
legalmente constituida y existente conforme a la Ley General de Sociedades Mercantiles y
de conformidad con la Ley del Mercado de Valores.

3. El Titulo, una vez que sea suscrito por los representantes legales autorizados
por el Emisor y el Representante Comun, habra sido validamente emitido por el Emisor y
serd exigible exclusivamente en contra del Patrimonio del Fideicomiso en sus términos, de
conformidad con las disposiciones legales aplicables.

4, El Contrato de Fideicomiso ntimero F/179432, es un contrato valido y
exigible de conformidad con sus términos para las partes que lo celebran, y oponible ante
terceros, de conformidad con las disposiciones legales aplicables.

5. La Instruccion emitida por el apoderado del Administrador ha sido
validamente suscrita por su apoderado, el Sefior German Gabriel Cueva Loépez, de
conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso.
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6. Con base exclusivamente en nuestra revisién de los documentos descritos
en el Anexo 1, las personas descritas en dicho anexo cuentan con poderes y facultades
suficientes para suscribir la Solicitud y el Titulo en nombre del Emisor, mismos que
deberan ejercer de manera mancomunada.

7. Con base exclusivamente en nuestra revisiéon de los documentos descritos
en el Anexo 2, las personas descritas en dicho anexo cuentan con poderes y facultades
suficientes para suscribir el Titulo en nombre del Representante Comtn, mismos que
podrén ejercer de manera individual.

Las opiniones descritas anteriormente se encuentran sujetas a los siguientes
comentarios y calificaciones:

L De conformidad con la legislacién mexicana, el cumplimiento de contratos y
obligaciones podra estar limitado por concurso mercantil, quiebra, suspension de pagos,
insolvencia, disolucion, liquidacién, o por disposiciones de caracter fiscal o laboral, y
demés disposiciones y procedimientos aplicables en materia de concurso mercantil o
fraude de acreedores, asi como por disposiciones de orden publico.

II. En el caso de cualquier procedimiento de concurso mercantil iniciado en
Meéxico de conformidad con la legislacion aplicable, las demandas laborales, demandas de
autoridades fiscales para el pago de impuestos no pagados, demandas de acreedores
preferentes hasta el monto de su respectiva garantia, costos de litigios, honorarios y gastos
del conciliador, sindico y visitador, cuotas de seguridad social, cuotas del Instituto para el
Fondo Nacional de la Vivienda de los Trabajadores, y cuotas del Sistema de Ahorro para
el Retiro tendran prioridad y prelaciéon sobre las reclamaciones de cualquier acreedor.

La presente opinién se emite tnica y exclusivamente con base en las leyes de
México en vigor en la fecha de la misma.

Esta opinion se emite a esa Comision exclusivamente para los efectos previstos en
el articulo 87 fraccién II, de la Ley del Mercado de Valores, asi como el articulo 14, fraccion
II de la Circular Unica.

Esta opinién se emite iinicamente con base en hechos a la fecha de la misma, y en
este acto nos deslindamos de cualquier obligacion o responsabilidad de actualizar o
modificar la opinién o de informarles de cualquier cambio de hechos o circunstancias,
incluyendo sin limitacién alguna, reformas de ley o hechos aplicables al Emisor, que
tengan verificativo en cualquier tiempo posterior a la fecha de la presente opinion.
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Anexo 1
Escrituras del Emisor

L Escritura Constitutiva. Copia certificada de la escritura pablica namero 70,558
de fecha 5 de mayo de 2014, otorgada ante el licenciado Roberto Nufiez y Bandera, notario
publico nimero 1 de la Ciudad de México, cuyo primer testimonio fue debidamente inscrito
en el Registro Pablico de Comercio de la Ciudad de México bajo el folio mercantil niimero
65,126, en la que consta que el Emisor es una sociedad anénima, debidamente constituida
conforme a las leyes de México y debidamente autorizada por la Secretaria de Hacienda y
Crédito Pablico para actuar como una institucion de banca multiple y prestar servicios
fiduciarios.

II. Estatutos Sociales. Copia certificada de la escritura publica 74,522 de fecha 18
de agosto de 2015, otorgada ante el licenciado Roberto Nufiez y Bandera, notario ptiblico
ntmero 1 de la Ciudad de México, cuyo primer testimonio fue debidamente inscrito en el
Registro Pablico de Comercio de la Ciudad de México bajo el folio mercantil nimero 65,126,
en la que constan los estatutos sociales vigentes del Emisor.

III.  Poderes. Copia certificada de (i) la escritura ptblica 76,768, de fecha 19 de mayo
de 2016, otorgada ante la fe del licenciado Roberto Nufiez y Bandera, notario publico 1 de la
Ciudad de México, cuyo primer testimonio se encuentra inscrito en el Registro Pablico de la
Propiedad y del Comercio de la Ciudad de México bajo el folio mercantil 65126* de fecha 7 de
julio de 2016;(ii) la escritura publica 72,648, de fecha 17 de diciembre de 2014, otorgada ante la
fe del licenciado Roberto Ntufiez y Bandera, notario publico 1 de la Ciudad de México, cuyo
primer testimonio se encuentra inscrito en el Registro Pablico de la Propiedad y del Comercio
de la Ciudad de México bajo el folio mercantil 65126* de fecha 3 de febrero de 2015, (iii) la
escritura publica 73,789, de fecha 2 de junio de 2015, otorgada ante la fe del licenciado Roberto
Nufiez y Bandera, notario pablico 1 de la Ciudad de México, cuyo primer testimonio se
encuentra inscrito en el Registro Pablico de la Propiedad y del Comercio de la Ciudad de
México bajo el folio mercantil 65126* de fecha 10 de junio de 2015, (iv) la escritura publica
79,945, de fecha 24 de mayo de 2017, otorgada ante la fe del licenciado Roberto Nufez y
Bandera, notario publico 1 de la Ciudad de México, cuyo primer testimonio se encuentra
inscrito en el Registro Pablico de la Propiedad y del Comercio de la Ciudad de México bajo el
folio mercantil 65126* de fecha 13 de junio de 2017, (v) la escritura ptublica 67,389, de fecha 19
de febrero de 2013, otorgada ante la fe del licenciado Roberto Ntihez y Bandera, notario ptblico
1 de la Ciudad de México, cuyo primer testimonio se encuentra inscrito en el Registro Pablico
de la Propiedad y del Comercio de la Ciudad de México bajo el folio mercantil 65126* de fecha
21 de marzo de 2013; (vi) la escritura publica 64,473, de fecha 31 de agosto de 2011, otorgada
ante la fe del licenciado Roberto Nufiez y Bandera, notario ptblico 1 de la Ciudad de México,
cuyo primer testimonio se encuentra inscrito en el Registro Publico de la Propiedad y del
Comercio de la Ciudad de México bajo el folio mercantil 65126* de fecha 13 de septiembre de
2011; y (vii) la escritura ptblica 87,162, de fecha 23 de mayo de 2019, otorgada ante la fe del
licenciado Roberto Ntfez y Bandera, notario ptblico 1 de la Ciudad de México, cuyo primer
testimonio se encuentra inscrito en el Registro Publico de la Propiedad y del Comercio de la
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Ciudad de México bajo el folio mercantil 65126* de fecha 28 de junio de 2019; en donde constan
las facultades de los sefiores Ulises Reyes Lopez, José Guillermo Sanchez Garcia, Fabiola
Alejandra Cinta Narvéez, Juan Didier Martinez Sanchez, Jaime Rogelio Ruiz Martinez,
Maureen Stephanie Crawford Garza, Karla Estela Romero Diaz, Gustavo Gabriel Espada,
Carlos Alberto Ruiz Gonzalez, Laura Berenice Pereda Diaz, Miguel Alberto Hernandez
Martinez de Escobar, Juan Carlos Montero Lépez, Octavio Osnaya Vazquez y Susana Belén
Heredia Barajas, como delegados fiduciarios del Emisor, incluyendo poderes para actos de
administracion y para suscribir titulos de crédito, mismos que deberan ser ejercidos de manera
mancomunada.
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Anexo 2
Escrituras del Representante Comun

I. Escritura Constitutiva. Copia certificada de la escritura ptblica nimero 5,940,
de fecha 27 de noviembre de 1978, otorgada ante la fe del licenciado Jorge Alfredo Dominguez
Martinez, Notario Pablico nimero 140 de la Ciudad de México, cuyo primer testimonio quedo
inscrito en el Registro Pablico de Comercio de la Ciudad de México con el folio mercantil
namero 686, donde consta el acta constitutiva del Representante Comun.

II. Estatutos Sociales. Copia certificada de la escritura ptblica namero 37,716, de
fecha 9 de diciembre de 2014, otorgada ante la fe del licenciado Alberto T. Sanchez Colin,
Notario Pablico nimero 83 de la Ciudad de México, en la que constan los estatutos sociales
vigentes del Representante Comun.

III. Poderes. Copia certificada de la escritura puablica 42,858, de fecha 1 de agosto
de 2018, otorgada ante la fe del licenciado Eduardo J. Mufioz Pinchetti, notario ptblico niimero
71 de la Ciudad de México, actuando como suplente del licenciado Alberto T. Sanchez Colin,
notario publico 83 de la Ciudad de México, en donde constan las facultades de, entre otros,
José Luis Urrea Sauceda, Juan Manuel Lara Escobar, Claudia Beatriz Zermeno Inclan,
Fernando José Vizcaya Ramos, Elena Rodriguez Moreno, Alejandra Tapia Jiménez y José
Daniel Hernandez Torres, para actuar de manera individual como apoderados del
Representante Comun, incluyendo poderes para actos de administracion y para suscribir
titulos de crédito.
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II.

III.

Anexo 3
Escrituras del Administrador

Escritura Constitutiva. Copia certificada de la escritura pablica niimero 73,908, de fecha
18 de junio de 2015, otorgada ante la fe del licenciado Roberto Nufiez y Bandera,
Notario Pablico nimero 1 de la Ciudad de México, cuyo primer testimonio quedo
inscrito en el Registro Pablico de Comercio de la Ciudad de México con el folio
mercantil electrénico ndmero 537947-1, donde consta el acta constitutiva del
Administrador.

Estatutos Sociales. Copia certificada de la escritura ptblica nimero 73,908, de fecha 18
de junio de 2015, otorgada ante la fe del licenciado Roberto Nufiez y Bandera, Notario
Puablico ntimero 1 de la Ciudad de México, cuyo primer testimonio quedo inscrito en
el Registro Pablico de Comercio de la Ciudad de México con el folio mercantil
electrénico ndmero 537947-1, en la que constan los estatutos sociales del
Administrador.

Poderes. Copia certificada de la escritura pablica nimero 73,908, de fecha 18 de junio
de 2015, otorgada ante la fe del licenciado Roberto Nufiez y Bandera, Notario Pablico
ntmero 1 de la Ciudad de México, cuyo primer testimonio qued6 inscrito en el Registro
Publico de Comercio de la Ciudad de México con el folio mercantil electrénico niimero
537947-11, en donde constan las facultades de German Gabriel Cueva Lépez, para
actuar de manera individual como apoderado del Administrador, incluyendo poderes
para actos de administracién y para suscribir titulos de crédito.
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Anexo C
Instruccién del Administrador al Fiduciario para llevar a cabo la Séptima Llamada de Capital de fecha 1
de marzo de 2021



Ciudad de México a 1 de marzo de 2021

BANCO NACIONAL DE MEXICO, S.A.,

INTEGRANTE DEL GRUPO FINANCIERO BANAMEX,
DIVISION FIDUCIARIA

Avenida Revolucién No. 1267, Piso 11,

Col. Los Alpes, Demarcacion territorial Alvaro Obregon,
C.P. 01010, Ciudad de México, México

Atencién: Delegado Fiduciario del Fideicomiso F/179432

Asunto: Fideicomiso F/179432
Certificados Bursatiles Fiduciarios de Desarrollo
“RIVERCK 15”

Estimados,

Hacemos referencia al Contrato de Fideicomiso Irrevocable ntimero F/179432 de
fecha 14 de diciembre de 2015 (segtin el mismo sea modificado de tiempo en tiempo, el
“Contrato de Fideicomiso”), celebrado entre Riverstone CKD Management Company, S. de
R.L. de C.V., como fideicomitente, administrador y fideicomisario en segundo lugar (el
“Fideicomitente” o el “Administrador”), Banco Nacional de México, S.A., integrante del
Grupo Financiero Banamex, Division Fiduciaria, como fiduciario (el “Fiduciario”) y Monex
Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, como representante comun de los
Tenedores (el “Representante Comtin”). Los términos utilizados con maytscula inicial y no
definidos expresamente en la presente, serdn utilizados tal como se les define en el Contrato
de Fideicomiso.

En este acto, de conformidad con la Cldusula 7.1 inciso (a) del Contrato de
Fideicomiso, el Administrador instruye al Fiduciario a que lleve a cabo una Llamada de
Capital en los siguientes términos:

Fecha de Emision Adicional: 25 de marzo de 2021
Namero de Llamada de Capital: Séptima.

Fecha de inicio de la Séptima Llamada de Capital: 2 de marzo de 2021

Fecha Ex-Derecho: 18 de marzo de 2021
Fecha de Registro: 22 de marzo de 2021
Fecha Limite de Suscripcion: 23 de marzo de 2021
Fecha de liquidacién de los Certificados: 25 de marzo de 2021
Monto de la Séptima Emision Adicional: Hasta $155,400,000.00 (ciento

cincuenta y cinco millones
cuatrocientos  mil  Pesos
00/100)



Compromiso correspondiente a cada Certificado en 0.5028871273519
circulacion previo a la Séptima Emision Adicional:

Namero de Certificados correspondientes a la Hasta 198,912,000 (ciento

Séptima Emision Adicional: noventa y ocho millones
novecientos doce mil)
Certificados.

Precio de suscripcion de los Certificados conforme a  $0.78125 (cero Pesos

la Séptima Emision Adicional: 78125/100000 M.N.) por
Certificado.

Destino de los recursos de la Séptima Emision Gastos del Fideicomiso vy
Adicional: Comisiones por
Administracion.

Asimismo, de conformidad con la Seccién 7.1 inciso (b) del Contrato de Fideicomiso,
el Administrador en este acto instruye al Fiduciario a publicar en Emisnet el Aviso de
Llamada de Capital que se adjunta como Anexo 1, en la fecha indicada en la presente
instruccion, y posteriormente cada 2 (dos) Dias Habiles a partir de su primera publicaciéon
hasta la Fecha de Emisién Subsecuente.

Finalmente, en términos de lo dispuesto en el Contrato de Fideicomiso, se instruye
al Fiduciario para que realice, de la Cuenta General, la siguiente transferencia:

Honorarios Estudio y Tradmite. A la Comisién Nacional Bancaria y de Valores por
concepto de pago de derechos de estudio y trdmite en relacién con la séptima llamada de
capital de los certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo con clave de pizarra
“RIVERCK 157, la cantidad de $24,831.00 Pesos a través del Sistema para la Consulta de
Pagos y Adeudos de Derechos por Internet (SCPADI) con cargo a la Cuenta Reserva Para
Gastos, No. 5096675, mediante transferencia electronica.

En este acto, se libera al Fiduciario de toda responsabilidad derivada del
cumplimiento de la presente instrucciéon, en virtud de que actuard de conformidad con los
Fines del Fideicomiso y conforme se le ha instruido expresamente en este acto.

[Continua hoja de firmal



Atentamente,

Riverstone CKD Management Company, S. de R.L. de C.V.

Nophre: German Gabriel Cueva Lopez
Cargo: Apoderado legal

Carta de Instruccion
Riverstone CKD



Anexo 1
Aviso de Llamada de Capital

[SE ADJUNTA EN DOCUMENTO POR SEPARADO]



AVISO DE LLAMADA DE CAPITAL
CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS DE DESARROLLO “RIVERCK 15”

RIVER citibanamex&
STONE

Riverstone CKD Management Banco Nacional de México, S.A., integrante
Company, S. de R.L. de C.V. del Grupo Financiero Banamex, Divisiéon
Fiduciaria
FIDEICOMITENTE Y ADMINISTRADOR FIDUCIARIO

Hacemos referencia al Contrato de Fideicomiso Irrevocable nimero F/179432 (segtn el mismo sea modificado
de tiempo en tiempo, el “Contrato de Fideicomiso”), de fecha 14 de diciembre de 2015, celebrado entre Banco
Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex, Divisiéon Fiduciaria, en su caracter de
fiduciario (el “Fiduciario”), Riverstone CKD Management Company, S. de R.L. de C.V., como fideicomitente,
administrador y fideicomisario en segundo lugar (el “Fideicomitente” o el “Administrador”) y Monex Casa de
Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, como representante comdn de los Tenedores (el “Representante
Comun”), en virtud del cual se realiz6 la emisién inicial de certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo, bajo
el mecanismo de llamadas de capital identificados con clave de pizarra “RIVERCK 15” (los “Certificados”).

De conformidad con la Clausula 7.1 del Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario llevara a cabo una séptima llamada
de capital (la “Séptima Llamada de Capital”) en virtud de la cual realizara una Séptima emisién adicional de hasta
198,912,000 (ciento noventa y ocho millones novecientos doce mil) Certificados, por un monto total de hasta
$155,400,000.00 (ciento cincuenta y cinco millones cuatrocientos mil Pesos 00/100) (la “Séptima Emisién
Adicional”).

En virtud de lo anterior, se informa al publico inversionista las caracteristicas de la Séptima Emisién Adicional:

FECHA DE LA SEPTIMA EMISION ADICIONAL: 25 de marzo de 2021
Nuamero de Llamada de Capital: Séptima

Fecha de inicio de la Séptima Llamada de Capital: 2 de marzo de 2021
Fecha Ex-Derecho: 18 de marzo de 2021
Fecha de Registro: 22 de marzo de 2021
Fecha Limite de Suscripcion: 23 de marzo de 2021
Fecha de liquidacion de los Certificados adicionales: 25 de marzo de 2021

Compromiso correspondiente a cada Certificado en (0.5028871273519

circulacion previo a la Séptima Emision Adicional:

Precio de los Certificados en la Emision Inicial: $100.00 (cien Pesos 00/100 M.N.) por
Certificado.

Precio de suscripcién de los Certificados en la Séptima $0.78125 (cero Pesos 78125/100000 M.N.) por

Emision Adicional: Certificado.
Numero de Certificados emitidos en la Emision Inicial: 25,000,000 (veinticinco millones) de
Certificados.

Namero de Certificados emitidos previo a la Séptima 395,540,051 (trescientos noventa y cinco
Emisién Adicional: millones quinientos cuarenta mil cincuenta y
un) Certificados.



Monto de la Emision Inicial:

Monto previo a la Séptima Emision Adicional:

Monto Maximo de la Emision (monto hasta por el cual
podran realizarse el total de las Llamadas de Capital):

Numero de Certificados adicionales a emitir en la
Séptima Emision Adicional:

Monto a colocar en la Séptima Emision Adicional:

Total de  Certificados efectivamente  suscritos
(considerando la Emisiéon Inicial, la Primera Emision
Adicional, la Segunda Emisiéon Adicional, la Tercera

$2,500,000,000.00 (dos mil quinientos
millones de Pesos 00/100 M.N.).

$4,542,929,278.24 (cuatro mil quinientos
cuarenta y dos millones novecientos

veintinueve mil doscientos setenta y ocho
Pesos 24/100 M.N.).

$12,500,000,000.00 (doce mil
millones de Pesos 00/100 M.N.).

quinientos

Hasta 198,912,000 (ciento noventa y ocho
millones novecientos doce mil) Certificados.

Hasta $155,400,000.00 (ciento cincuenta y
cinco millones cuatrocientos mil Pesos

00,/100).

Hasta 594,452,051 (quinientos noventa y
cuatro millones cuatrocientos cincuenta y dos
mil cincuenta y un) Certificados.

Emision Adicional, la Cuarta Emision Adicional, la Quinta
Emision Adicional, la Sexta Emision Adicional y la
Séptima Emision Adicional):

Monto total efectivamente suscrito (considerando la Hasta  $4,698,329,278.24  (cuatro  mil
Emision Inicial, la Primera Emision Adicional, la Segunda seiscientos noventa y ocho millones
Emision Adicional, la Tercera Emision Adicional, la trescientos veintinueve mil doscientos

Cuarta Emision Adicional, la Quinta Emision Adicional, la
Sexta Emision Adicional y la Séptima Emision Adicional):

setenta y ocho Pesos 24/100 M.N.)

Estimado de los gastos a ser incurridos con motivo de la
Séptima Llamada de Capital:

$500,000.00 (quinientos mil Pesos 00/100
M.N.)

Destino de los recursos de la Séptima Emisiéon Adicional: =~ Gastos del Fideicomiso y Comisiones por

Administracion.

RESUMEN DE LAS MEDIDAS A ADOPTARSE EN CASO DE INCUMPLIMIENTO DE LOS TENEDORES
RESPECTO DE LA SEPTIMA EMISION ADICIONAL

Si un Tenedor existente no suscribe y paga los Certificados que se emitan en la Séptima Emisién Adicional
conforme a la presente Llamada de Capital, dicho Tenedor se vera sujeto a una dilucién punitiva de conformidad
con lo establecido en la Clausula 7.1 del Contrato de Fideicomiso, ya que el monto aportado por dicho Tenedor
al Fideicomiso no serd proporcional al nimero de Certificados que tendrd después de la Séptima Emision
Adicional respecto de la cual no suscribi6é y pagé Certificados conforme a sus Compromisos por Certificado
respectivos. Es decir, el porcentaje que representen los Certificados en circulacién de los que sea titular un
Tenedor que no cumplié con una Llamada de Capital antes de la Séptima Emisién Adicional respectiva
disminuird después de dicha Séptima Emisién Adicional mas alld del monto proporcional que debia haber
aportado al Fideicomiso respecto de dicha Séptima Emision Adicional conforme a sus Compromisos por
Certificado respectivos, y la parte proporcional acrecentara en beneficio de los Tenedores que si suscribieron y
pagaron los Certificados que se emitieron en la Séptima Emisiéon Adicional. Dicha dilucién punitiva para el
Tenedor que no acuda a la presente Llamada de Capital y beneficio incremental para los Tenedores que si lo
hagan, se vera reflejada:

(i) en las Distribuciones a los Tenedores que realice el Fiduciario conforme al Contrato de Fideicomiso y
el Titulo y cualquier otro pago que tengan derecho a recibir los Tenedores respecto de los Certificados de la Serie



correspondiente, ya que dichas Distribuciones a los Tenedores o pagos se realizaran con base en el nimero de
Certificados en circulacién que tengan dichos Tenedores al momento en que se lleven a cabo;

(ii) en los derechos de voto en las Asambleas de Tenedores y otros derechos relacionados a las Asambleas
de Tenedores (incluyendo, sin limitacién, el derecho a nombrar miembros del Comité Técnico), ya que las
resoluciones de las Asambleas de Tenedores se toman y los derechos relacionados a las Asambleas de Tenedores
se ejercen con base en el nimero de Certificados en circulacién al momento que se realicen las Asambleas o en el
momento en que se ejerzan dichos derechos;

(iii) en los derechos para designar y mantener la designacién de miembros del Comité Técnico, ya que
dichos derechos se calculan con base en el numero de Certificados en circulaciéon al momento de designacion o el
momento en que se vaya a celebrar una sesién del Comité Técnico;

(iv) en el derecho a suscribir Certificados de una Serie en particular que se emitan en Emisiones
Adicionales, ya que dicho derecho se basa en el niimero de Certificados de los que sea titular el Tenedor al cierre
de operaciones de la Fecha de Registro que se establezca en la Llamada de Capital correspondiente, y no en el
namero de Certificados de dicha Serie que adquirié dicho Tenedor respecto de la Emisién Inicial correspondiente;

y

(v) en todas las demas instancias del Contrato de Fideicomiso en donde se determinen derechos u
obligaciones con base en el nimero de Certificados que tenga un Tenedor.

Lo anterior sin perjuicio de cualquier otro derecho que el Administrador o el Fiduciario tenga o pudiere llegar a
tener en contra de los Tenedores por la falta de cumplimiento con una Llamada de Capital conforme a la
legislacién aplicable.



Anexo D
Documento a que hace referencia el articulo 87, tercer parrafo, de las Disposiciones de caracter general

aplicables a las Emisoras de Valores y a otros participantes del Mercado de Valores
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FRANCI|SCO J., PEMICHE BEGQUERISSE NARCISD CAMPOE CUEVAS

Teléfono Directo: (52) (55) 4748-0600
e-mail: rodrigo.castelazo@creel. mx

2 de marzo de 2021

Banco Nacional de México, S.A.,

integrante del Grupo Financiero Banamex,

Division Fiduciaria

en su caracter de fiduciario del

Contrato de Fideicomiso Irrevocable nimero F/179432

Sefioras y Sefiores:

El suscrito, quien rinde la opinién legal independiente a la que se refiere el articulo
87, fraccion II, de la Ley del Mercado de Valores (la “Opinién Legal”), respecto de la
actualizacion de la inscripcion en el Registro Nacional de Valores de los certificados
bursatiles fiduciarios de desarrollo bajo el mecanismo de llamadas de capital, emitidos
mediante la séptima emision adicional con motivo de la séptima llamada de capital, por un
monto de hasta $155,400,000.00 (ciento cincuenta y cinco millones cuatrocientos mil Pesos
00/100) por Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex,
Division Fiduciaria (el “Emisor”), en su caracter de fiduciario del Contrato de Fideicomiso
Irrevocable namero F/179432 (segtn el mismo sea modificado de tiempo en tiempo) de
fecha 14 de diciembre de 2015, celebrado con Riverstone CKD Management Company, S.
de R.L. de C.V., como fideicomitente, administrador y fideicomisario en segundo lugar (el
“Fideicomitente”), y Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, como
representante comun; y atento a lo dispuesto en el articulo 87 de las Disposiciones de
Caracter General Aplicables a las Emisoras de Valores y a Otros Participantes del Mercado
de Valores emitidas por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (la “Comisién”),
manifiesto, bajo protesta de decir verdad, que:
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(i)

(iii)

CREEL.MX

otorgo mi consentimiento para proporcionar a la Comisién cualquier
informacién que ésta me requiera a fin de verificar mi independencia
respecto del Emisor, Fideicomitente y Administrador;

me obligo a conservar fisicamente o a través de medios electromagnéticos y
por un periodo no inferior a 5 (cinco) afios, en mis oficinas, toda la
documentacioén, informacion y demas elementos de juicio utilizados para
elaborar la Opinion Legal y a proporcionarlos a la Comisién; y

otorgo mi consentimiento a efecto de que el Emisor incluya la Opinién Legal
dentro del aviso con fines informativos correspondiente, asi como cualquier
otra informacién legal cuya fuente provenga exclusivamente de la
mencionada Opinién Legal; en el entendido, que previamente a su
inclusion, dicha informacion sea verificada por quien suscribe.

Atentamente,

)

|
=

A

Rodrigh Castelazo de la Fuente
Socio Redponsable
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