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Negativa de responsabilidad

Ninguna de los entidades que se mencionan en este documento es una institucién autorizada para recibir
depdsitos para los fines de la Ley Bancaria de 1959 (Estado Libre Asociado de Australia). Las obligaciones
de dichas entidades no representan depdsitos u otros pasivos de Macquarie Bank Limited ABN 46 008 583
542 (MBL). MBL no garantiza ni ofrece ningun tipo de certeza respecto de las obligaciones de dichas
entidades



Estados Condensados Intermedios de Posicion
Financiera No Auditados

Cifras expresadas en miles de pesos mexicanos (salvo que se indique lo contrario) al 31 de marzo de 2021.

Notas Marzo 31, Diciembre 31,
2021 2020
(No Auditado) (Auditado)
Activos
Activos circulantes
Efectivo y equivalentes de efectivo 4.5, 4.6 388 388
Activos no circulantes
Activo financiero a valor razonable 4.5 46,5, 6 6,367,848 6,189,098
Cuentas por cobrar del negocio conjunto 1,335 1,335
Activos netos atribuibles a los Tenedores 8 6,369,571 6,190,821

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.



Estados Condensados Intermedios de Resultados
Integrales No Auditados

Cifras expresadas en miles de pesos mexicanos (salvo que se indique lo contrario) al 31 de marzo de 2021.

Por los tres meses

Notas Marzo 31, Marzo 31,
2021 2020

Ingresos
Cambios netos en el valor razonable del negocio conjunto 6 178,750 153,532
Intereses en efectivo y equivalentes de efectivo - 1
Incremento en los activos netos atribuibles a los 178,750 153,533

Tenedores

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.



Estados Condensados Intermedios de Cambios en
los Activos Netos Atribuible a los Tenedores No

Auditados

Cifras expresadas en miles de pesos mexicanos (salvo que se indique lo contrario) al 31 de marzo de 2021.

Marzo 31, Marzo 31,

Notas 2021 2020
Saldos al 1 de enero de 2021 6,190,821 5,780,272
Incremento en los activos netos atribuibles a Tenedores 6 178,750 153,533
Saldos al 31 de marzo de 2021 8 6,369,571 5,933,805

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.



Estados Condensados Intermedios de Flujos de
Efectivo No Auditados

Cifras expresadas en miles de pesos mexicanos (salvo que se indique lo contrario) al 31 de marzo de
2021.

Not Marzo 31, Marzo 31,
otas 2021 2020
Flujos de efectivo de actividades de operacion

Intereses en efectivo y equivalentes de efectivo - 1
Flujo neto de efectivo generado de las actividades operativas - 1
Incremento neto en efectivo y equivalentes de efectivo - 1
Efectivo y equivalentes de efectivo a inicio del periodo 388 384
Efectivo y equivalentes de efectivo a final del periodo 388 385

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.



Notas a los Estados Financieros Condensados
Intermedios No Auditados

Cifras expresadas en miles de pesos mexicanos (salvo que se indique lo contrario) al 31 de marzo de
2021.

NOTA 1 — INFORMACION GENERAL

El 14 de diciembre de 2009, Macquarie México Infrastructure 1, S.A.P.I. de C.V. (“Fideicomitente 1”), Macquarie México
Infrastructure 2, S.A.P.l. de C.V. (“Fideicomitente 2") y MMIF Capital, S.A.P.I. de C.V. ((“MMIF _Capital”) antes MMIF
Compania Controladora, S.A.P.I. de C.V. (“MMIF CC”)) (en su conjunto los “Fideicomitentes”), CIBanco, S.A,,
Institucién de Banca Multiple (anteriormente The Bank of New York Mellon, S.A., Institucion de Banca Multiple), como
fiduciario (el “Fiduciario”), Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, como el representante comun
para efectos del contrato de fideicomiso irrevocable No. F/00656 y Macquarie México Infrastructure Management, S.A.
de C.V. (“MMIM”), como el administrador (el “Administrador”), celebraron los contratos de fideicomiso irrevocable No.
F/00656 (por el fideicomiso conocido como Macquarie Mexican Infrastructure Trust I, “MMIT I” o el “Fideicomiso”) y
No. F/00665 (por el fideicomiso conocido como Macquarie Mexican Infrastructure Trust I, o “MMIT 11”) (en su conjunto
los “Contratos de Fideicomiso”). El 17 de diciembre de 2009 ("Fecha Inicial de Cierre"), el Fideicomiso coloco
34,150,000 Certificados Bursatiles Fiduciarios o “CEBURES” listados en la Bolsa Mexicana de Valores bajo la clave
de pizarra FIMM CKO09 por un total de $3,415,000 con ciertas Afore como inversionistas (los "Tenedores"). El
Fideicomiso y MMIT Il son idénticos para propdsitos econdmicos. Estos dos fideicomisos irrevocables creados bajo
los Contratos de Fideicomiso (los “Fideicomisos de Inversién”) forman un fondo (conocido como “Macquarie Mexican
Infrastructure Fund”, “MMIF” o el “Fondo”) que es administrado por el Administrador y realiza inversiones en Activos
de Infraestructura a través de Comparfias Promovidas incluyendo MMIF Capital (conjuntamente el “Grupo MMIF
Capital”). Los términos en mayusculas significan conforme se definen en los Contratos de Fideicomiso, segun sea el
caso, a menos que se defina lo contrario en este documento.

Los Fideicomitentes crearon un fideicomiso irrevocable de administracion con el Fiduciario para entregar al Fiduciario
un importe equivalente a $20 conforme a los términos y condiciones del Contrato de Fideicomiso. De dicho importe
$10 corresponden a Fideicomitente 1 y $10 a Fideicomitente 2.

El plazo del Fondo inici6 en la Fecha Inicial de Cierre y continta en vigor a menos que el Fondo sea disuelto en una
fecha anticipada de conformidad con los Contratos de Fideicomiso, hasta el décimo aniversario de la Fecha Inicial de
Cierre; sin embargo, el plazo del Fondo se puede ampliar por el Administrador hasta dos periodos sucesivos de un
afio cada uno, y se puede ampliar posteriormente por el Administrador con el consentimiento del Comité de Asesoria
de Inversionistas hasta dos periodos adicionales sucesivos de un afio cada uno. Es la intencién del Administrador
ejercer su opcidn de extender el plazo del Fondo, de conformidad con los contratos de Fidecomiso, antes del 17 de
diciembre de 2019. El plazo del Fondo ha sido extendido dos periodos adicionales sucesivos de un afio cada uno
hasta 17 de diciembre de 2021. Todos los recursos derivados de la liquidaciéon o conversién en efectivo y otros bienes
distribuibles a los Tenedores de CEBURES (en relacién con las Inversiones de Infraestructura del Fideicomiso), seran
utilizados para hacer Amortizaciones de los CEBURES.

El objetivo del Fideicomiso es emitir y colocar CEBURES; los recursos resultantes seran invertidos conjuntamente con
fondos de MMIT 1l en Inversiones de Infraestructura como se especifica en el Acuerdo de Cooperacion de Inversion,
el cual se describe mas adelante. Los Fideicomisos de Inversion, como prestamistas, MMIF Capital (antes MMIF CC
y MMIF Infrastructure Capital, S.A.P.I. de C.V. S.0.F.0.M. E.N.R.), como acreditado, son parte de los Contratos de
Préstamo de fecha 14 de diciembre de 2009 y 22 de febrero de 2012, (los “Contratos de Préstamo”) para extender
créditos de deuda convertibles ("CLFs"). MMIF Capital también utilizara los recursos de los CLFs para pagar gastos.
Los Contratos de Préstamo no tienen limite de endeudamiento.

El Fideicomiso, MMIT Il y el Administrador firmaron un Contrato de Cooperacion de Inversidon bajo el cual cada
fideicomiso se compromete a adquirir una participaciéon en cada Inversién de Infraestructura en proporcién a su
respectivo porcentaje de Compromisos remanentes en el Fondo cuando se realice dicha Inversién de Infraestructura.
Ademas, los Fideicomisos de Inversidon deben estructurar cada Companiia Promovida e Inversion de Infraestructura
de forma que permitan el reajuste de las Inversiones de Infraestructura como resultado de un Cierre Posterior, para
que todos los Inversionistas participen en las Inversiones de Infraestructura realizadas como si fuesen inversionistas
a partir de la Fecha Inicial de Cierre.



NOTA 1 — INFORMACION GENERAL (continuacién)

El 17 de diciembre de 2009, el Fideicomiso colocé 34,150,000 CEBURES listados en la Bolsa Mexicana de Valores.
Los recursos derivados de la colocacion de CEBURES no invertidos en Activos de Infraestructura son invertidos en
Inversiones Permitidas.

Inversiones Permitidas son instrumentos de deuda denominados en Pesos o UDlIs, emitidos por el Gobierno Federal
Mexicano, cuyas obligaciones estén garantizadas de forma total e incondicional en términos del pago puntual de
principal e interés por el Gobierno Federal Mexicano; o cuyas obligaciones estén garantizadas de forma total e
incondicional en términos del pago puntual de principal e intereses por cualquier entidad o autoridad del Gobierno
Federal Mexicano; en el entendido que dichas obligaciones cuenten con la garantia crediticia total del Gobierno Federal
Mexicano; y las inversiones por medio de ventas o reportos con respecto a cualesquier instrumentos de deuda o
valores descritos.

Fideicomitente 1 y Fideicomitente 2 combinados poseen el 100% de las acciones de MMIF Capital y han firmado una
carta de compromiso de la promesa de venta y otorgamiento en prenda de dichas acciones bajo la cual los
Fideicomisos de Inversién tienen la opcién de adquirir un nimero de acciones de MMIF Capital que corresponde al
porcentaje de las Inversiones de Infraestructura mantenidas por cada fideicomiso. Para garantizar las obligaciones de
venta, los Fideicomitentes han otorgado en prenda las acciones de MMIF Capital junto con los derechos de voto de
dichas acciones a los Fideicomisos de Inversion. MMIF CC se constituy6 el 28 de julio de 2009, fusionada con MMIF
Capital en octubre 2018, su objetivo comercial es obtener capital para realizar Inversiones en Infraestructura a través
de deuda, capital u otras inversiones con fondos proporcionados por MMIT | y MMIT Il a través de los CLFs. Los
servicios administrativos que requiere MMIF Capital son proporcionados por el Administrador.

El Fideicomiso es reconocido como un fideicomiso de administracién conforme a las Leyes Fiscales Mexicanas vy,
como tal, sus actividades no estan sujetas al pago de impuestos sobre la renta al nivel del Fideicomiso, pero podrian
ser sujetas de impuesto para los tenedores de los CEBURES.

Al 31 de marzo de 2021, MMIF Capital tiene seis subsidiarias a través de las cuales mantiene Inversiones en Activos
de Infraestructura o emplea personal administrativo para proporcionar servicios relacionados con dichos activos: MMIF
Controladora de Infraestructura 1, S.A.P.l. de C.V. (“MMIE 1”), MMIF Controladora de Infraestructura 2, S.A.P.l. de
C.V. ("MMIF_2"), MMIF Controladora de Infraestructura 3, S.A.P.l. de C.V. (“MMIF_3”), MMIF Controladora de
Infraestructura 5, S.A.P.l. de C.V. (“MMIF 5”), MMIF Controladora de Infraestructura 6, S.A.P.l. de C.V. (“MMIF 6"),
MMIF Controladora de Infraestructura 8, S.A.P.l. de C.V. (“MMIF_8”). El 17 de octubre de 2018, MMIF CC y
Controladora Proyecto Ginebra 2 S.A.P.l. de C.V. se fusionaron con MMIF Capital, siendo MMIF Capital la entidad
subsistente.

Las fusiones no tuvieron impactos contables ya que es una transaccion bajo el mismo grupo de control y se encuentra
fuera del alcance de Normas internacionales de informacién financiera (NIIF) 3 Combinacién de negocios.

Los Activos de Infraestructura en los cuales MMIF Capital ha invertido los fondos proporcionados por MMIT Iy Il son:
mMTP

El 6 de octubre de 2011, un acuerdo de compra de torres con respecto a 199 torres de telecomunicaciones (las “Torres
Pegaso”) fue acordado por y entre Pegaso PCS, S.A. de C.V. (el “Wendedor de Torres”), y un consorcio compuesto

por MMIF Capital 2, S.A.P.l. de C.V., S.O0.F.0.M. E.N.R. (“MMIF Capital 2", una subsidiaria de MMIF Capital), y Global
Tower Partners (“GTP”), como compradores (conjuntamente el “Consorcio de Torres”).

Las Torres Pegaso estan situadas en diversos estados de México. El Consorcio de Torres obtuvo los derechos como
arrendatarios de los sitios en los que estan las Torres y entr6 en un contrato para arrendar parte del espacio en las
Torres al Vendedor de Torres.

El 26 de noviembre de 2013, Proyecto Gato, S.A.P.l. de C.V. ("Proyecto Gato") llegé a un acuerdo para comprar hasta
68 torres de telecomunicaciones de BBG Wireless, S.A. de C.V. La adquisicion se completd durante varios meses.



NOTA 1 — INFORMACION GENERAL (continuacién)

El 20 de mayo de 2014, MMIF Capital (antes MMIF Telecom) adquirié un 10.00% del interés de GTP en el negocio de
torres mexicano. Después de la transaccion y en el mismo dia, Proyecto Gato, MMIF Controladora de Infraestructura
7,S.A.P.l. de C.V. (“MMIF 7”) y MMIF Capital 2, se fusionaron con Boca Towers Partners en México siendo MMIF 7 la
entidad subsistente, que cambié subsecuentemente su nombre a México Tower Partners, S.A.P.l. de C.V. (“MTP”").
MTP, es un negocio conjunto entre MMIF Capital (antes MMIF Telecom) y Digital Bridge Capital, S.A.P.I. de C.V.
S.0.F.0.M. E.N.R., cada uno con un interés de 50.00%.

El 20 de octubre de 2017, MTP liquidé una oferta publica de una emisiéon de certificados bursétiles fiduciarios
(CEBURES) emitidos por CIBanco, S.A., Institucion de Banca Multiple, Division Fiduciaria, en su caracter de Fiduciario
del Fideicomiso Irrevocable No. CIB/2746, por un monto de 2,125 millones de pesos con clave de pizarra MTPCB 17.
Los recursos de la emision seran utilizados para repagar créditos existentes y proporcionar capital de crecimiento para
MTP.

MTP tiene un portafolio de 3,056 torres bajo gestién al 31 de marzo de 2021. (Dic 2020: 2,444 torres).
Decarred

El 17 de diciembre de 2010, MMIF 2 y MMIF 3 adquirieron el 100% del capital social de Desarrollos Carreteros del
Estado de Durango, S.A. de C.V. (“Decarred”) de Rostec de México, S.A. de C.V. y Carreteras y Tecnologia en
Concretos, S.A. de C.V. Como parte de la adquisiciéon, Decarred obtuvo en préstamo de Banamex y HSBC por un
total de MXN$1,094.0 millones pagadero trimestralmente hasta el 31 de diciembre de 2025.

Decarred tiene un contrato de 20 afios, con aproximadamente 9 afos restantes, otorgado por la Secretaria de
Comunicaciones y Obras Publicas del Estado de Durango, con la licitacion No. 39052002-019-08 para reconstruir,
preservar y mantener diez tramos de carreteras libres de jurisdiccion local, ubicados en el Estado de Durango en
México conforme a un PIPS (Proyecto de Inversién y Prestacion de Servicios) (dicho contrato modificado,
suplementado, enmendado y reestructurado periédicamente, el "Contrato PIPS"). CEMEX Concretos, S.A. de C.V. ha
sido contratado para prestar servicios de operaciones y mantenimiento a Decarred por el periodo que dure del Contrato
PIPS, conforme a un contrato de operaciones y mantenimiento a precio fijo (el “Acuerdo de O&M de Decarred”). A la
fecha de adquisicién los tramos carreteros ya estaban construidos y operacionales.

El 23 de diciembre de 2020, el Fondo de Infraestructura Macquarie México acordd vender Decarred a FIBRA Orion y
se espera que el cierre ocurra dentro del primer semestre del afio, sujeto a las condiciones suspensivas habituales,
que incluyen la obtencion de aprobaciones regulatorias aplicables.

CcupP

El 18 de septiembre de 2012, Controladora Proyecto Ginebra 1, S.A.P.I de C.V. adquirié el 100.00% de las acciones
de Concesionaria Universidad Politécnica de San Luis Potosi, S.A. de C.V. (“CUP”) de Acciona, S.A. y Acciona
Infraestructuras México, S.A. de C.V. (en conjunto “Acciona”). Controladora Proyecto Ginebra 1, S.A.P.I. de C.V. era
subsidiaria de MMIF 5, y al 31 de marzo de 2021 MMIF 5 es el propietario de CUP.

CUP tiene un contrato de 20 afios, con aproximadamente 9 afios restantes, otorgado por la Secretaria de Educacion
Publica (“SEP”) con la licitaciéon publica numero 000111001-021/06 para construir, operar y mantener una universidad
a cambio de recibir un pago mensual indexado a la inflacién por parte del gobierno mediante el contrato PPS (Proyecto
de Prestacion de Servicios), (el “Contrato PPS”). A la fecha de adquisicién, la universidad ya habia sido construida y
estaba operando.

Acciona ha sido contratado para proporcionar servicios de operacion y mantenimiento rutinario a CUP por un periodo
de 10 afos, a través de dos contratos independientes de operacion y mantenimiento. Estos contratos no cubren el
mantenimiento mayor.

GESR
El 31 de julio de 2013, MMIF 1 realiz6 un negocio conjunto con Troy Maritima, S.A. de C.V. (“Troy Maritima”)

adquiriendo un 49.00% de las acciones de Generadora Eléctrica San Rafael, S.A.P.l. de C.V. (‘GESR”) de Troy
Maritima y aportando una serie de préstamos de accionistas al proyecto.



NOTA 1 — INFORMACION GENERAL (continuacién)

El 13 de marzo de 2018, el Fondo completé la compra del 51.00% restante de GESR mediante MMIF 1. A través de
esta transaccion y los préstamos de accionistas, MMIF 1 se consolida como el unico propietario de GESR.

GESR es en un proyecto de generacion hidroeléctrica construido en una presa reguladora existente en el Rio de
Santiago en Nayarit, México construida en 1994 por la Comisién Federal de Electricidad (“CEE”), el cual regula los
flujos de agua de tres grandes hidroeléctricas rio arriba y minimiza el impacto ambiental sobre el ecosistema local.

GESR comenzé operaciones comerciales en febrero de 2016 y le proporciona energia a un corporativo mexicano con
calificacion AA bajo un acuerdo de compra de energia a 15 afios con la opcion de extenderse 5 afios mas, a un precio
con descuento sobre las tarifas de la CFE.

La Planta cuenta con un financiamiento de MXN$522 millones de pesos aportado por Nacional Financiera Banca de
Desarrollo.

En el 2020, la Comision Reguladora de Energia (CRE) CRE emiti6 ciertos cambios regulatorios que podrian
incrementar los cargos de porteo de proyectos de autoabastecimiento como GESR. GESR inicié acciones judiciales y
se le ha concedido suspensiones definitivas que continuaran vigentes mientras duren los procedimientos. Durante la
duracion del proceso, GESR esta obligada a depositar garantias mediante fianzas que podria tener un impacto
negativo en la liquidez de GESR. La Administraciéon de MMIF esta monitoreando continuamente los procesos legales
y cualquier impacto potencial a las operaciones dia a dia de estos activos.

PSC

El 20 de julio de 2016, MMIF 6 adquiri6 el 99.99% de Parque Solar Coahuila, S.A.P.l1 de C.V. (“PSC”), un proyecto de
generacion solar de 22.5 MWp en Coahuila, México en etapa pre-operativa. El proyecto suministra energia al Gobierno
de Coahuila, y sus municipios de Torredn y Matamoros, y tres empresas privadas mexicanas bajo contratos de compra
de energia a largo plazo, a precios competitivos con un descuento regulado.

La construccién de la planta solar terminé en agosto 2, 2017 y asi mismo la interconexién y el comisionamiento de la
planta. PSC comenzé a vender energia mediante los Acuerdos de Compra de Energia (“PPAs” por sus siglas en
inglés) durante el segundo semestre de 2017.

En el 2020, la Comision Reguladora de Energia (CRE) CRE emiti6 ciertos cambios regulatorios que podrian
incrementar los cargos de porteo de proyectos de autoabastecimiento como PSC. PSC inici6 acciones judiciales y se
le ha concedido suspensiones definitivas que continuaran vigentes mientras duren los procedimientos. Durante la
duracion del proceso, PSC esta obligada a depositar garantias mediante fianzas, que no tiene impacto en la liquidez
de PSC. La Administracion de MMIF esta monitoreando continuamente los procesos legales y cualquier impacto
potencial a las operaciones dia a dia de estos activos.

Marena

Es un proyecto de energia edlica de 396 MW en Oaxaca. El 4 de mayo de 2017, el Fondo completé la transferencia
de su participacion del 32.5% en Marefia a una subsidiaria de Mitsubishi Corporation y al fideicomiso irrevocable de
administracion numero F/11527, administrado por Balam Administradora, S. de R.L. de C.V. Ademas de recursos en
efectivo, MMIF recibi6 derechos a ciertos activos de Marefia cuyo valor es contingente a eventos futuros
(conjuntamente, los “Activos Contingentes”). Los recursos y el plazo de la realizacion de los Activos Contingentes son
inciertos e inestimables. Durante Q1 2021, 2020 y 2019 se realizaron parte de los Activos Contingentes.

Al 31 de marzo de 2021, MMIF Capital tiene una participacion de 32.5% en una sociedad que anteriormente era parte
del grupo Marefia, la cual esta en proceso de liquidacion, esta compaiia no tiene operaciones y su valor razonable es
cero.

NOTA 2 — BASES CONTABLES
Los estados financieros que se acompafian fueron autorizados para su emision el 29 de abril de 2021 por la junta de

directores del Administrador, y consecuentemente no reflejan eventos posteriores a dicha fecha. Estos estados
financieros no han sido auditados.



NOTA 2 — BASES CONTABLES (continuacién)

Estos estados financieros condensados intermedios correspondientes al periodo de tres meses terminados el 31 de
marzo de 2021 han sido preparados en cumplimiento con la NIC 34 Informacion Financiera Intermedia. Los Estados
Financieros Condensados Intermedios deben leerse junto con los estados financieros anuales del afio terminado el 31
de diciembre de 2020 emitidos el 29 de abril de 2021 (que también han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF). Estos estados financieros condensados intermedios no incluyen toda
la informacioén requerida para un conjunto completo de estados financieros bajo NIIF. Sin embargo, se incluyen notas
explicativas seleccionadas para explicar eventos y transacciones que son importantes para la comprension de los
cambios en la situacién financiera del Fondo y su rendimiento desde los Ultimos estados financieros anuales.

El interés econdmico en MMIF Capital significa una fracciéon expresada como porcentaje, cuyo numerador es el total
de las Contribuciones invertidas por el Fideicomiso en todas las inversiones de Infraestructura del Fondo y cuyo
denominador es el total de las Contribuciones invertidas en toda la Infraestructura Inversiones de los Fideicomisos de
Inversion.

El interés econémico en MMIF Capital durante el periodo presentado es el siguiente:

Fecha Porcentaje
Marzo 31, 2021 68.07%
Marzo 31, 2020 68.08%

NOTA 3 — USO DE ESTIMACIONES Y JUICIOS

La preparacion de estados financieros de conformidad con NIIF requiere el uso de ciertas estimaciones contables
criticas. También requiere que el Consejo de Administracién ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas
contables del Fondo. Las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad, o areas donde las suposiciones
y estimaciones son significativas para los estados financieros, fueron las mismas que se aplicaron a los estados
financieros auditados para el afio que termind el 31 de diciembre de 2020.

NOTA 4 — ADMINISTRACION DE RIESGO FINANCIERO

4.1 Factores financieros de riesgo

Las actividades del Fideicomiso lo exponen a una variedad de riesgos financieros. La administracion de riesgo del
Fideicomiso busca minimizar los efectos potenciales adversos sobre el desempefio financiero del Fideicomiso.

Impactos de COVID-19 sobre el negocio

Derivado de la crisis mundial generada por el COVID-19 y la situacién de pandemia declarada por la Organizacion
Mundial de la Salud el pasado 11 de marzo de 2020, las actividades econdmicas se han visto impactadas en todo el
mundo, lo que ha llevado a una disminucion en el consumo/gasto discrecional en todas actividades.

La Administracion ha evaluado los efectos de COVID-19 revisando que no se ven afectadas sus actividades y las
proyecciones de flujos de efectivo y ha concluido que no tiene impacto.

La administracién del riesgo se lleva a cabo por el Administrador bajo el alcance de los Contratos de Fideicomiso. El
Administrador identifica, evalla y cubre los riesgos financieros en estrecha colaboraciéon con los Compafias
Promovidas del Fideicomiso. Principios escritos para la administracion del riesgo global, asi como las politicas escritas
que cubren areas especificas, tales como el riesgo de tasa de interés y riesgo de crédito, el uso de instrumentos
financieros derivados y de instrumentos financieros no derivados, y la inversion del exceso de liquidez se incluyen en
los Contratos de Fideicomiso.

4.2 Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez del Fideicomiso esta influenciado por los Compromisos realizados por los Inversionistas para
proporcionar los fondos para cumplir los compromisos del Fideicomiso cuando sea necesario. Ademas, el Fideicomiso
maneja el riesgo de liqguidez manteniendo reservas de efectivo adecuadas, créditos bancarios y préstamos de reserva,
mediante el monitoreo continuo de los flujos de efectivo pronosticados y reales.



NOTA 4 — ADMINISTRACION DE RIESGO FINANCIERO (continuacién)

El principal pasivo financiero del Fideicomiso son los CEBURES pagaderos a los inversionistas, conforme las
caracteristicas de este instrumento financiero no existen obligacion de pago del principal o el interés con un activo
distinto de los activos del Fideicomiso. En caso de que el patrimonio del Fideicomiso sea insuficiente para hacer todas
las Distribuciones y pagos relacionados con los CEBURES, no hay obligacion para los Fideicomitentes, el
Administrador, el Representante Comun del Fideicomiso, el Fiduciario, el Agente Colocador o cualquiera de sus
afiliadas o subsidiarias de hacer cualquier Distribucién y pago con respecto a los CEBURES. Por lo anterior este pasivo
representa bajo riesgo de liquidez.

El analisis de vencimiento es el siguiente:

Marzo 31, 2021 Ao 2021 Ano 2022 Ano 2023 Total

Activos netos atribuibles
a los Tenedores

5,655,040 91,001 623,530 6,369,571

4.3 Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que la contraparte incumpla con sus obligaciones contractuales resultando
en una pérdida financiera para el Fideicomiso. El riesgo de crédito del Fideicomiso surge del efectivo y equivalentes
de efectivo y de los préstamos de accionistas otorgados a los Activos de Infraestructura.

El riesgo de crédito sobre los equivalentes de efectivo es limitado debido a que las contrapartes son bancos con
calificaciones de crédito B y BBB asignadas por agencias de calificacion crediticia internacionales.

El riesgo crediticio de los préstamos a las Inversiones de Infraestructura se gestiona a través de la diversificacion de
la cartera de inversiones. Y el monitoreo constante de los Activos de Infraestructura y su capacidad de generar recursos
monetarios trimestralmente.

El Fideicomiso no posee garantias u otras mejoras de crédito para cubrir sus riesgos de crédito asociados con sus
activos financieros.

4.4 Administracion de Capital de Riesgo

El capital del Fondo esta representado por los activos netos atribuibles a los tenedores. El importe del activo neto
atribuible a los tenedores cambia trimestralmente (cuando se realizan las valuaciones de las inversiones), asi como
los cambios resultantes del rendimiento del Fondo. El objetivo del Fondo en la administracion del capital es
salvaguardar la capacidad del Fondo para continuar como negocio en marcha a fin de proporcionar rendimientos para
los tenedores y mantener una sélida base de capital para apoyar el desarrollo de las actividades de inversion del
Fondo.

Para mantener la estructura de capital, la politica del Fondo es monitorear el nivel de distribuciones, en relacién con
los activos que espera poder recibir dentro del trimestre, y calcule y pronostique la cantidad de distribuciones que el
Fondo pagara a los tenedores. El Consejo de Administracion del Administrador monitorea el capital sobre la base del
valor de los activos netos atribuibles a los tenedores.

4.5 Estimacion del valor razonable

El valor razonable de los activos y pasivos financieros que no se negocian en un mercado activo se determina mediante
el uso de técnicas de valuacion. El Fondo utiliza una variedad de métodos y realiza supuestos que se basan en las
condiciones del mercado existentes en la fecha de finalizacion de cada afio. Las técnicas de valuacion utilizadas para
instrumentos financieros no estandarizados incluyen el uso de transacciones comparables recientes, referencia a otros
instrumentos que son sustancialmente los mismos, analisis de flujo de efectivo descontado, y otras técnicas de
valuacion comunmente utilizadas por los participantes del mercado que aprovechan al maximo insumos del mercado
y confiando lo menos posible en insumos especificos de la entidad. Algunas de las entradas a estos modelos pueden
no ser observables en el mercado y, por lo tanto, se estiman en base a suposiciones.

El resultado de un modelo siempre es una estimaciéon o aproximacion de un valor que no puede determinarse con
certeza, y las técnicas de valuacion empleadas pueden no reflejar completamente todos los factores relevantes a las
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posiciones que posee el Fondo. Las valuaciones se ajustan, en su caso, para tener en cuenta factores adicionales,
incluidos el riesgo del modelo, el riesgo de liquidez y el riesgo de contraparte.

La jerarquia del valor razonable tendra los siguientes niveles:
- Nivel 1: Cotizaciones publicas (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos similares a los
cuales el Fondo tiene la capacidad de acceso.
- Nivel 2: Las entradas o informacién diferentes a cotizaciones publicas incluidas en el Nivel 1 que sean
observables para activos o pasivos, ya sea directa o indirectamente.
- Nivel 3: Las entradas significativas que no son observables para el activo o el pasivo.

El nivel en la jerarquia del valor razonable dentro del cual se categoriza la medicion del valor razonable en su totalidad
se determina sobre la base del insumo de nivel mas bajo que es significativo para la medicion del valor razonable en
su totalidad. Para este propésito, la importancia de un insumo se evalua contra la medicién del valor razonable en su
totalidad. Si una medicion de valor razonable utiliza entradas observables que requieren un ajuste significativo basado
en entradas no observables, esa medicién es una medida de Nivel 3. Evaluar la importancia de un insumo particular
para la medicion del valor razonable en su totalidad requiere juicio, considerando factores especificos del activo o
pasivo.

La determinacion de lo que constituye "observable" requiere un juicio significativo por parte del Fondo. El Fondo
considera que los datos observables son los datos de mercado que estan facilmente disponibles, distribuidos o
actualizados regularmente, son confiables y verificables, no patentados, y provistos por fuentes independientes que
participan activamente en el mercado relevante.

Las valuaciones de nivel 3 son revisadas trimestralmente por el Consejo de Administracion, el Administrador informa
los valores al Comité Técnico trimestralmente. El Administrador considera la idoneidad de los insumos del modelo de
valuacion, asi como los resultados de la valuacién utilizando métodos y técnicas de valuacién generalmente
reconocidos como estandar dentro de la industria.

La tabla siguiente detalla la jerarquia del valor razonable:

Metodologia de valuacién Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
Activo financiero a valor razonable Técnica de valuacion - - 6,367,848
Efectivo y equivalentes de efectivo Valor de mercado 388 - -

Los enfoques de valuacion utilizados para valorar los Activos de Infraestructura que constituyen el valor de la inversion
en la empresa conjunta son:

e Enfoque de mercado: este enfoque compara el Proyecto con el precio de activos similares en el mercado. Bajo
este enfoque, los datos de mercado se ajustan para cualquier diferencia significativa entre los activos ofrecidos y
el activo objeto de valuacion. Supone que las empresas que operan en la misma industria comparten
caracteristicas similares y el valor del Proyecto se correlaciona con estas caracteristicas. Por lo tanto, una
comparacién de la compafia que se analiza con las compafias con informacién financiera publicamente
disponible puede proporcionar una base razonable para estimar el valor de la companfia que se valua.

e Enfoque de ingresos: este enfoque estima el valor de un activo en funcién de su generacion de efectivo prevista
durante su vida util remanente. La valuacién a través de este enfoque se enfoca principalmente en el negocio
generador de ingresos futuros para sus proveedores de capital, ya sean prestamistas o accionistas. Los ingresos
se cuantifican en términos monetarios a valor presente utilizando una tasa de descuento que refleja el riesgo de
la inversion.

e Enfoque de costos: este enfoque calcula el valor de mercado de un activo igual al costo en el que se incurriria si
se reprodujera o replicara. Este enfoque se usa a menudo para valuacién de activos: (i) para los cuales no hay
historial de ganancias, (ii) cuando no hay activos similares ofrecidos o cotizados publicamente de manera activa
en el mercado relevante vy (iii) para activos con caracteristicas muy especificas o Unicas

La técnica de valuacion para cada Activo de Infraestructura es la misma para todos los periodos presentados. Cuando
un Activo de Infraestructura es un activo en construccién para el cual no existe un historial de ganancias, se utiliza el
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enfoque de costo, una vez que los Activos de Infraestructura comienzan a operar y existen contratos asociados para
estimar los ingresos, la técnica de valuacién cambia a un enfoque de ingresos o de mercado. Las valuaciones de los
Activos de Infraestructura se realizan trimestralmente.

Para el Enfoque de Ingresos, los supuestos principales son:

o |atasa de descuento: la tasa de descuento se basa en el costo promedio ponderado del capital que se compone
de: (i) una tasa libre de riesgo basada en los bonos del tesoro mexicano en pesos; (ii) una Beta seleccionada en
base a la mediana de las empresas de referencia; (iii) una prima de riesgo de capital seleccionada segun los
comparables del mercado para la empresa valorada; y (iv) una prima por tamafio.

e los flujos de efectivo pronosticados - se basan en los contratos actuales celebrados por la empresa valorada

El insumo mas sensible en los modelos de Enfoque de Ingresos y Enfoque de Mercado (en el caso de MTP) es la tasa
de descuento y multiplo respectivamente. Si la tasa de descuento/multiplo se mueve:

-0.5% de la inversién en negocio conjunto se incrementa por $308.2 millones de pesos.
+0.5% de la inversidn en negocio conjunto disminuye por $303.3 millones de pesos.

4.6 Categorias de Activos financieros

Activos financieros a costo amortizado
Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar del negocio conjunto

Activos financieros a valor razonable a través de resultados

Activo financiero a valor razonable

NOTA 5 — INFORMACION POR SEGMENTOS

Marzo 31, Diciembre 31,
2021 2020

388 388

1,335 1,335
6,367,848 6,189,098

Para efectos de informacion interna, medidas de rendimiento y riesgo, el Fondo se divide en 5 segmentos operativos,
en funcién de cada uno de los 5 activos que conforman la cartera de inversiones del Fondo mediante la inversion en
el negocio conjunto. Las métricas clave utilizadas por el tomador de decisiones son los valores razonables obtenidos
de las valuaciones externas de cada activo y las inversiones a costo realizadas en los mismos. Todas las inversiones
en infraestructura se encuentran en México. Los montos invertidos por el Fondo y sus correspondientes valores
razonables a los periodos presentados son como sigue:

Inversion a costo (excluyendo costos de transaccion)

Marzo 31, Diciembre 31, Porcentaje de participacion
2021 2020 del Fondo

MTP 1,694,982 1,694,982 50%
CuUpP 572,174 572,174 100%
DECARRED 475,151 475,151 100%
PSC 758,000 758,000 100%
GESR 626,600 626,600 100%
Total invertido 4,126,907 4,126,907

Participacion de MMIT | 68.0671% 68.0788%

Total invertido por MMIT | 2,809,066 2,809,549
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Valor razonable

Marzo 31, Diciembre 31, Porcentaje de participacion
2021 2020 del Fondo
MTP 5,198,210 5,023,612 50%
CupP 497,732 547,374 100%
DECARRED 1,135,237 1,100,054 100%
PSC 806,701 814,209 100%
GESR 1,157,384 1,090,132 100%
Valor razonable total 8,795,264 8,575,381
Participacion de MMIT | 68.0671% 68.0788%
Valor razonable atribuible a MMIT | 5,986,681 5,838,016
::ramr:g::ig; elementos adicionales 381,167 351,082
Inversion total de MMIT | 6,367,848 6,189,098

El porcentaje de propiedad del Fideicomiso se calcula como el porcentaje que las Contribuciones Invertidas hechas
por el Fideicomiso constituyen el monto agregado de las Contribuciones Invertidas realizadas por los Fideicomisos de
Inversion.

NOTA 6 — INVERSION EN NEGOCIO CONJUNTO A VALOR RAZONABLE

Durante los periodos presentados, el monto de la deuda emitida y pendiente de pago fue la siguiente:

Marzo 31, Diciembre 31,

2021 2020

1 de enero 6,189,098 5,778,553
Cambios en valor razonable registrado en resultados 178,750 410,545
Valor razonable de la inversiéon en negocio conjunto 6,367,848 6,189,098

NOTA 7 — EL ADMINISTRADOR

El personal clave del Fondo esta contratado y es remunerado por el Administrador. La compensacién es el honorario
por administracion pagado por MMIF Capital al Administrador como sigue:

i. Comision por Administracion

De acuerdo con la Seccién 4.3 del contrato de Fideicomiso, durante el Periodo de Inversion (excluyendo cualquier
extension hecha por el Administrador), los Fideicomisos de Inversion, MMIF Capital u otras Compafias Promovidas,
segun sea el caso, estan obligadas a pagar honorarios de administracion al Administrador igual al 1.5% anual de los
Compromisos agregados. Ademas, con respecto a cada Cierre Posterior, el Fideicomiso de Inversion debe pagar
honorarios de gestion al Administrador por los nuevos Compromisos, calculados desde la Fecha de Cierre Inicial hasta
el final del Periodo de Inversion. Después del Periodo de Inversion, la comision de gestion se calculara en funcion de
las Contribuciones de Inversién Fiduciaria. EI Administrador tiene el derecho de renunciar o diferir las tarifas de gestion.

Los honorarios de administracion devengados por el Fondo y presentados en el estado de resultados de MMIF Capital
son de $23,224 y $22,577, al 31 de marzo de 2021 y 2020, respectivamente.
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ii. Comision por Desempefio

De conformidad con los términos del contrato de Fideicomiso, la Administrador tiene derecho a una Comisién por
Desempeiio calculada como se describe en la Seccién 4.3 (iii) y (iv) del contrato de Fideicomiso.

De acuerdo con la NIC 32 Instrumentos financieros: presentacion y NIC 39 Instrumentos financieros: reconocimiento
y medicion, se reconoce un pasivo financiero por la comisién de rendimiento por el monto que MMIF Capital esta
obligada a pagar como resultado de la calidad del servicio prestado por el administrador de inversiones al momento
del informe, representado por el rendimiento del fondo en relacién con el indice de referencia. Por lo tanto, una
determinacion del pasivo basada en las valuaciones del valor razonable de los activos de la cartera mas las
distribuciones reales realizadas al final del periodo del reporte. El pasivo total presentado en el estado de resultados
de MMIF Capital al periodo de reporte es de cero y se ajustara en cada periodo de reporte.

NOTA 8 — ACTIVOS NETOS ATRIBUIBLES A LOS TENEDORES

Durante los periodos presentados, el monto de CEBURES emitidos y pendientes fue el siguiente:

Marzo 31, Diciembre 31,

2021 2020

Incremento del periodo en los activos netos atribuibles a los 178,750 410,549
Tenedores

CEBURES pendientes de pago 3,228,699 3,228,699

Contribucién inicial al Fideicomiso 20 20

Incremento en los activos netos atribuibles a Tenedores de afios 2,962,102 2551,553
anteriores

Activos netos atribuibles a los Tenedores 6,369,571 6,190,821

NOTA 9 - CONTINGENCIAS

Durante el curso normal de los negocios, el Fideicomiso puede celebrar acuerdos que contengan una variedad de
representaciones y garantias, a la vez que proporciona indemnizaciones generales. La exposicion maxima del
Fideicomiso bajo estos acuerdos es desconocida, ya que esto involucraria reclamaciones futuras contra el Fideicomiso
que aun no han ocurrido. Sin embargo, la Administracion considera este riesgo remoto.

NOTA 10 — EVENTOS SUBSECUENTES

Como resultado de los eventos relacionados con COVID-19, incluso en México, la Administracion de MMIF vy el
personal de los equipos de administracion de activos de las companias de MMIF han activado los respectivos planes
de continuidad de negocios por cada activo. Hasta esta fecha, no se ha observado ningun impacto negativo en la
continuidad del negocio de los activos de inversién que pueda dar lugar a un cambio material significativo negativo en
las valoraciones de los activos, o del Fondo en general. Adicionalmente, la posicion de liquidez de MMIF es sélida, por
lo que no se espera una afectacion material en su operacion recurrente si esta situacion se prolonga por unos meses
mas. La Administracion de MMIF esta monitoreando continuamente los eventos relacionados con COVID-19.

El 9 de marzo de 2021, fue publicado en el Diario Oficial de la Federacién, el decreto por el que se modifica la Ley de
la Industria Eléctrica (LIE). Dicho decreto modifica ciertos aspectos substanciales del sector eléctrico en México, lo
cual podria potencialmente impactar las inversiones de MMIF en GESR y PSC. Los dos activos han iniciado recursos
legales para proteger sus derechos y les han sido otorgadas suspensiones definitivas con efectos generales que
continuaran vigentes mientras duren los procedimientos. Hasta esta fecha, no se ha observado ningun impacto
negativo en la continuidad del negocio de los activos de inversion que pueda dar lugar a un cambio material significativo
negativo en las valoraciones de los activos, o del Fondo en general. La Administracién de MMIF esta monitoreando
continuamente los procesos legales y cualquier impacto potencial de este cambio en la LIE.

El 8 de abril de 2021 MMIF 2 se fusion6 con MMIF Capital. La fusidon no tuvo impactos contables ya que es una
transaccion bajo el mismo grupo de control y se encuentra fuera del alcance de NIIF 3 Combinacion de negocios.
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Negativa de responsabilidad

Ninguna de los entidades de inversiones que se mencionan en este documento es una institucion autorizada
para recibir depdsitos para los fines de la Ley Bancaria de 1959 (Estado Libre Asociado de Australia). Las
obligaciones de dichas entidades no representan depdsitos u otros pasivos de Macquarie Bank Limited ABN
46 008 583 542 (MBL). MBL no garantiza ni ofrece ningun tipo de certeza respecto de las obligaciones de
dichas entidades.



Estados Condensados Consolidados Intermedios
de Posicion Financiera No Auditados

Cifras expresadas en miles de pesos mexicanos (salvo que se indique lo contrario) al 31 de marzo de 2021.

Notas Marzo 31, Diciembre 31,
2021 2020
(No Auditado) (Auditado)
Activos
Activos circulantes
Efectivo y equivalentes de efectivo 4.3, 4.5 399,914 400,053
Pagos anticipados 11 25,187 1,016
Cuentas por cobrar 4.5 22,033 43,149
Cuentas por cobrar a partes relacionadas 4.5 6 58,621 51,511
Impuesto sobre la renta por recuperar 8,425 7,239
Total 514,180 502,968
Activos no circulantes
Inversion en Activos de Infraestructura 4.3,4.4, 4.5 5 8,795,264 8,575,381
Activo fijo — vehiculos — neto 83 104
Impuesto sobre la renta diferido 8 69,897 67,212
Total 8,865,244 8,642,697
Activos totales 9,379,424 9,145,665
Pasivos
Pasivos circulantes
Cuentas por pagar y gastos acumulados 4.2, 4.5 16,369 25,682
Cuentas por pagar a partes relacionadas 4.2, 4.5, 6 1,612 1,630
IVA por pagar — neto 6,187 27,277
Total 24,168 54,589
Pasivos no circulantes
Préstamos por pagar a MMIT | y MMIT I 4.2,4.3, 4.5, 6 9,240,664 9,007,966
Total 9,240,664 9,007,966
Pasivos totales 9,264,832 9,062,555
Capital contable
Capital social 100 100
Utilidades acumuladas 114,492 83,010
Total de Capital Contable 114,592 83,110
Total pasivos y capital contable 9,379,424 9,145,665

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros



Estados Condensados Consolidados Intermedios
de Resultados Integrales No Auditados

Cifras expresadas en miles de pesos mexicanos (salvo que se indique lo contrario) al 31 de marzo de 2021.

Notas Marzo 31, Marzo 31,
2021 2020
Ingresos
Cambios netos en el valor razonable de Activos de Infraestructura 4.4 275,920 223,295
Ingresos por Activos contingentes 3,110 -
Ingresos por servicios administrativos 10 9,474 14,593
Ingresos totales 288,504 237,888
Gastos
Comisién por Administracion 7i (23,224) (22,577)
Gastos legales y fiduciarios (3,496) (2,930)
Honorarios profesionales (2,220) (2,989)
Gastos administrativos 9 (566) (671)
Seguros de Oficiales y Directores (723) (542)
Fluctuacion cambiaria — neta (37) -
Costos de registro y otros gastos (261) (259)
Gastos totales (30,527) (29,968)
Ingresos financieros 3,565 3,370
Gastos financieros (232,698) (236,526)
Utilidad/(Pérdida) antes de impuesto 28,844 (25,236)
Impuesto sobre la renta — ingreso 8 2,638 16,014
Utilidad/(Pérdida) integral total 31,482 (9,222)

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.



Estados Condensados Consolidados Intermedios
de Cambios en Capital No Auditados

Cifras expresadas en miles de pesos mexicanos (salvo que se indique lo contrario) al 31 de marzo de 2021.

Capital  Utilidad/(Déficit) Capital Contable

social atribuible a los

Al 31 de marzo de 2020 Acumulada inversores
Saldos al 1 de enero de 2020 100 (321,546) (321,446)
Utilidad integral total - (9,222) (9,222)
Saldos al 31 de marzo de 2020 100 (330,768) (330,668)
Capital  Utilidad/(Déficit) Capital Contable

social atribuible a los

Al 31 de marzo de 2021 Acumulada inversores
Saldos al 1 de enero de 2021 100 83,010 83,110
Utilidad integral total - 31,482 31,482
Saldos al 31 de marzo de 2021 100 114,492 114,592

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.



Estados Condensados Consolidados
Intermedios de Flujos de Efectivo No Auditados

Cifras expresadas en miles de pesos mexicanos (salvo que se indique lo contrario) al 31 de marzo de
2021.

Marzo 31, Marzo 31,

Notas 2021 2020

Flujo de efectivo de actividades de operacion
Comisién por Administracion (IVA incluido) 7i (51,377) (49,947)
Honorarios del Administrador re-facturados y cobrados de las

Inversiones de Infraestructura (IVA incluido) 2,622 -
Honorarios profesionales (IVA incluido) (2,818) (2,853)
Honorarios fiduciarios y legales (IVA incluido) (3,911) (3,187)
Impuesto sobre la renta y otros impuestos federales (26,027) (22,787)
Otros gastos operativos (IVA incluido) (765) (1,057)
Intereges en efeptwo y equivalentes de efectivo (netos de 2,864 2.928
retenciones de impuesto sobre la renta)
Ingreso por intereses recibidos de los Activos de
Infraestructura (IVA incluido) 4.4 S )
Préstamos/Capital de accionistas otorgados a los Activos de 44 ) (5,819)
Infraestructura
Ingrgsos netos de costos por realizacion de Activos 14,269 28.854
Contingentes
Flujo neto de efectivo generado en actividades de operaciéon (139) (53,868)
Decremento neto en efectivo y equivalentes de efectivo (139) (53,868)
Efectivo y equivalentes de efectivo a inicio del periodo 400,053 235,806
Efectivo y equivalentes de efectivo a final del periodo 399,914 181,938

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.



Notas a los Estados Financieros Consolidados
Intermedios No Auditados

Cifras expresadas en miles de pesos mexicanos (salvo que se indique lo contrario).

NOTA 1 — INFORMACION GENERAL

El 14 de diciembre de 2009, Macquarie México Infrastructure 1, S.A.P.1. de C.V. (“Eideicomitente 1”), Macquarie México
Infrastructure 2, S.A.P.l. de C.V. (“Fideicomitente 2") y MMIF Capital, S.A.P.I. de C.V. ((“MMIF Capital”) antes MMIF
Compaiia Controladora, S.A.P.l. de C.V. (“MMIF_CC”")) (en su conjunto los “Fideicomitentes”), CIBanco, S.A.,
Institucion de Banca Multiple, (antes The Bank of New York Mellon, S.A., Institucion de Banca Muiltiple), como fiduciario
(el “Fiduciario”), Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, como el representante comun para
efectos del contrato de fideicomiso irrevocable No. F/00656 y Macquarie México Infrastructure Management, S.A. de
C.V. ("MMIM”), como el administrador (el “Administrador”), celebraron los contratos de fideicomiso irrevocable No.
F/00656 (por el fideicomiso conocido como Macquarie Mexican Infrastructure Trust | o “MMIT I”) y No. F/00665 (por el
fideicomiso conocido como Macquarie Mexican Infrastructure Trust I, o “MMIT 1I”) (en su conjunto los “Contratos de
Fideicomiso”). Los dos fideicomisos irrevocables creados bajo los Contratos de Fideicomiso (los “Fideicomisos de
Inversién”) forman un fondo (conocido como Fondo de Infraestructura Macquarie México “MMIF” o el “Fondo y realiza
inversiones en Activos de Infraestructura en México a través de Compafriias Promovidas incluyendo MMIF Capital junto
con sus subsidiarias (el “Grupo MMIF Capital”). Los términos en mayusculas significan conforme se definen en los
Contratos de Fideicomiso, segun sea el caso, a menos que se defina lo contrario en este documento.

MMIF Capital (antes MMIF CC) fue constituida el 28 de julio de 2009 con una duracion de 99 afios; su principal actividad
es obtener capital para hacer Inversiones de Infraestructura a través de deuda, capital u otras inversiones con fondos
provistos por MMIT | y MMIT II. Los Fideicomisos de Inversion, como prestamistas, y MMIF Capital (antes MMIF CC y
MMIF Infrastructure Capital, S.A.P.l. de C.V. S.O0.F.0.M. E.N.R.), como acreditado, son parte de los Contratos de
Préstamo de fecha 14 de diciembre de 2009 y 22 de febrero de 2012, (los “Contratos de Préstamo”) para extender
créditos de deuda convertibles ("CLFs"). MMIF Capital también utilizara los recursos de los CLFs para pagar gastos.
Los Contratos de Préstamo no tienen limite de endeudamiento. Los directores consideran que dado el acceso de MMIF
Capital a los fondos de MMIT | y MMIT |l mediante los CLFs, MMIF Capital sera capaz de pagar sus deudas cuando
sean exigibles dentro de al menos los siguientes doce meses.

Al 31 de marzo de 2021 y 2020, MMIF Capital es controlada conjuntamente por MMIT | y MMIT II. Los servicios
administrativos que requiere son proporcionados por el Administrador.

MMIT I, MMIT Il y el Administrador firmaron un Contrato de Cooperacién de Inversion bajo el cual cada fideicomiso se
compromete a adquirir una participacion en cada Inversién de Infraestructura en proporcién a su respectivo porcentaje
de Compromisos remanentes en el Fondo cuando se realice dicha Inversién de Infraestructura. Ademas, los
Fideicomisos de Inversion deben estructurar cada Compaiiia Promovida e Inversion de Infraestructura de forma que
permitan el reajuste de las Inversiones de Infraestructura como resultado de un Cierre Posterior, para que todos los
Inversionistas participen en las Inversiones de Infraestructura realizadas como si fuesen inversionistas a partir de la
Fecha Inicial de Cierre.

Al 31 de marzo de 2021 y 2020, MMIF Capital tiene seis subsidiarias a través de las cuales mantiene o planea celebrar
Inversiones en Activos de Infraestructura o emplear personal administrativo para proporcionar servicios relacionados
con dichos activos: MMIF Controladora de Infraestructura 1, S.A.P.I. de C.V. (‘“MMIE_1"), MMIF Controladora de
Infraestructura 2, S.A.P.l. de C.V. (“MMIF 2”), MMIF Controladora de Infraestructura 3, S.A.P.l. de C.V. ("MMIF _3”),
MMIF Controladora de Infraestructura 5, S.A.P.l. de C.V. (“MMIF 5”), MMIF Controladora de Infraestructura 6, S.A.P.1.
de C.V. (“MMIF 6”), MMIF Controladora de Infraestructura 8, S.A.P.l. de C.V. (“MMIF 8”). El 17 de octubre de 2018,
MMIF Compariia Controladora S.A.P.l. de C.V (MMIF CC) y Controladora Proyecto Ginebra 2 S.A.P.l de C.V. se
fusionaron con MMIF Capital, siendo MMIF Capital la entidad subsistente. La fusién no tuvo impactos contables ya
que es una transaccion bajo el mismo grupo de control y se encuentra fuera del alcance de Normas internacionales
de informacién financiera (NIIF) 3 Combinacién de negocios.

Los Activos de Infraestructura en los cuales MMIF Capital ha invertido los fondos provistos por MMIT y MMIT Il son:



NOTA 1 — INFORMACION GENERAL (continuacion)
MTP

El 6 de octubre de 2011, un acuerdo de compra de torres con respecto a 199 torres de telecomunicaciones (las “Torres
Pegaso”) fue acordado por y entre Pegaso PCS, S.A. de C.V. (el “Wendedor de Torres”), y un consorcio compuesto
por MMIF Capital 2, S.A.P.l. de C.V., S.O0.F.O.M. E.N.R. (“MMIF Capital 2", una subsidiaria de MMIF Capital), y Global
Tower Partners (“GTP”), como compradores (conjuntamente el “Consorcio de Torres”).

Las Torres Pegaso estan situadas en diversos estados de México. El Consorcio de Torres obtuvo los derechos como
arrendatarios de los sitios en los que estan las Torres y entr6 en un contrato para arrendar parte del espacio en las
Torres al Vendedor de Torres.

El 26 de noviembre de 2013, Proyecto Gato, S.A.P.l. de C.V. ("Proyecto Gato") llegé a un acuerdo para comprar hasta
68 torres de telecomunicaciones de BBG Wireless, S.A. de C.V. La adquisicion se completo durante varios meses.

El 20 de mayo de 2014, MMIF Capital (antes MMIF Telecom) adquirié un 10.00% del interés de GTP en el negocio de
torres mexicano. Después de la transaccion y en el mismo dia, Proyecto Gato, MMIF Controladora de Infraestructura
7,S.A.P.l. de C.V. (“MMIF 7”) y MMIF Capital 2, se fusionaron con Boca Towers Partners en México siendo MMIF 7 la
entidad subsistente, que cambié subsecuentemente su nombre a México Tower Partners, S.A.P.I. de C.V. ("MTP”).
MTP, es un negocio conjunto entre MMIF Capital (antes MMIF Telecom) y Digital Bridge Capital, S.A.P.l. de C.V.
S.0.F.0.M. E.N.R,, cada uno con un interés de 50.00%.

El 20 de octubre de 2017, MTP liquidé una oferta publica de una emisiéon de certificados bursatiles fiduciarios
(CEBURES) emitidos por Cl Banco, S.A., Institucién de Banca Multiple, Division Fiduciaria, en su caracter de Fiduciario
del Fideicomiso Irrevocable No. CIB/2746, por un monto de 2,125 millones de pesos con clave de pizarra MTPCB 17.
Los recursos de la emision seran utilizados para repagar créditos existentes y proporcionar capital de crecimiento para
MTP.

MTP tiene un portafolio de 3,056 torres bajo gestion al 31 de marzo de 2021. (Dic 2020: 2,444 torres).
Decarred

El 17 de diciembre de 2010, MMIF 2 y MMIF 3 adquirieron el 100% del capital social de Desarrollos Carreteros del
Estado de Durango, S.A. de C.V. (“Decarred’) de Rostec de México, S.A. de C.V. y Carreteras y Tecnologia en
Concretos, S.A. de C.V. Como parte de la adquisicién, Decarred obtuvo en préstamo de Banamex y HSBC por un
total de MXN$1,094.0 millones pagadero trimestralmente hasta el 31 de diciembre de 2025.

Decarred tiene un contrato de 20 afios, con aproximadamente 9 afios restantes, otorgado por la Secretaria de
Comunicaciones y Obras Publicas del Estado de Durango, con la licitacion No. 39052002-019-08 para reconstruir,
preservar y mantener diez tramos de carreteras libres de jurisdiccion local, ubicados en el Estado de Durango en
México conforme a un PIPS (Proyecto de Inversién y Prestacion de Servicios) (dicho contrato modificado,
suplementado, enmendado y reestructurado periédicamente, el "Contrato PIPS"). CEMEX Concretos, S.A. de C.V. ha
sido contratado para prestar servicios de operaciones y mantenimiento a Decarred por el periodo que dure del Contrato
PIPS, conforme a un contrato de operaciones y mantenimiento a precio fijo (el “Acuerdo de O&M de Decarred”). A la
fecha de adquisicién los tramos carreteros ya estaban construidos y operacionales.

El 31 de diciembre de 2020, el Fondo de Infraestructura Macquarie México acordd vender Decarred a FIBRA Orion y
se espera que el cierre ocurra dentro del primer semestre del afio, sujeto a las condiciones suspensivas habituales,
que incluyen la obtencion de aprobaciones regulatorias aplicables.

CupP

El 18 de septiembre de 2012, Controladora Proyecto Ginebra 1, S.A.P.l de C.V. adquirié el 100.00% de las acciones
de Concesionaria Universidad Politécnica de San Luis Potosi, S.A. de C.V. (“CUP”) de Acciona, S.A. y Acciona
Infraestructuras México, S.A. de C.V. (en conjunto “Acciona”). Controladora Proyecto Ginebra 1, S.A.P.I. de C.V. era
subsidiaria de MMIF 5, y al 31 de marzo de 2021 MMIF 5 es el propietario de CUP.

CUP tiene un contrato de 20 afios, con aproximadamente 9 afios restantes, otorgado por la Secretaria de Educacién
Publica (“SEP”) con la licitacién publica numero 000111001-021/06 para construir, operar y mantener una universidad
a cambio de recibir un pago mensual indexado a la inflacidn por parte del gobierno mediante el contrato PPS (Proyecto
de Prestacion de Servicios), (el “Contrato PPS”). A la fecha de adquisicion, la universidad ya habia sido construida y
estaba operando.
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Acciona ha sido contratado para proporcionar servicios de operacion y mantenimiento rutinario a CUP por un periodo
de 10 afos, a través de dos contratos independientes de operaciéon y mantenimiento. Estos contratos no cubren el
mantenimiento mayor.

GESR

El 31 de Julio de 2013, MMIF 1 realizé6 un negocio conjunto con Troy Maritima, S.A. de C.V. (“Troy Maritima”)
adquiriendo un 49.00% de las acciones de Generadora Eléctrica San Rafael, S.A.P.l. de C.V. (“GESR”) de Troy
Maritima y aportando una serie de préstamos de accionistas al proyecto.

El 13 de marzo de 2018, el Fondo completo la compra del 51.00% restante de GESR mediante MMIF 1, que obtiene
flujos a través de MMIF Capital. A través de esta transaccion y los préstamos de accionistas, MMIF 1 se consolida
como el unico propietario de GESR.

GESR es en un proyecto de generacion hidroeléctrica construido en una presa reguladora existente en el Rio de
Santiago en Nayarit, México construida en 1994 por la Comision Federal de Electricidad (“CEE”), el cual regula los
flujos de agua de tres grandes hidroeléctricas rio arriba y minimiza el impacto ambiental sobre el ecosistema local.
GESR comenzo operaciones comerciales en febrero de 2016 y le proporciona energia a un corporativo mexicano con
calificacion AA bajo un acuerdo de compra de energia a 15 afios con la opcién de extenderse 5 afios mas, a un precio
con descuento sobre las tarifas de la CFE.

La Planta cuenta con un financiamiento de MXN$522 millones de pesos aportado por Nacional Financiera Banca de
Desarrollo.

En el 2020, la Comision Reguladora de Energia (CRE) CRE emiti6 ciertos cambios regulatorios que podrian
incrementar los cargos de porteo de proyectos de autoabastecimiento como GESR. GESR inicié acciones judiciales y
se le ha concedido suspensiones definitivas que continuaran vigentes mientras duren los procedimientos. Durante la
duracion del proceso, GESR esta obligada a depositar garantias mediante fianzas que podria tener un impacto
negativo en la liquidez de GESR. La Administracion de MMIF esta monitoreando continuamente los procesos legales
y cualquier impacto potencial a las operaciones dia a dia de estos activos.

PSC

El 20 de julio de 2016, MMIF 6 adquiri6 el 99.99% de Parque Solar Coahuila, S.A.P.l1 de C.V. (“PSC”), un proyecto de
generacion solar de 22.5 MWp en Coahuila, México en etapa pre-operativa. El proyecto suministra energia al Gobierno
de Coahuila, y sus municipios de Torre6n y Matamoros, y tres empresas privadas mexicanas bajo contratos de compra
de energia a largo plazo, a precios competitivos con un descuento regulado.

La construccion de la planta solar terminé en agosto 2, 2017 y asi mismo la interconexién y el comisionamiento de la
planta. PSC comenzé6 a vender energia mediante los Acuerdos de Compra de Energia (“PPAs” por sus siglas en
inglés) durante el segundo semestre de 2017.

En el 2020, la Comision Reguladora de Energia (CRE) CRE emiti6 ciertos cambios regulatorios que podrian
incrementar los cargos de porteo de proyectos de autoabastecimiento como PSC. PSC inici6 acciones judiciales y se
le ha concedido suspensiones definitivas que continuaran vigentes mientras duren los procedimientos. Durante la
duracion del proceso, PSC esta obligada a depositar garantias mediante fianzas, que no tiene impacto en la liquidez
de PSC. La Administracion de MMIF estd monitoreando continuamente los procesos legales y cualquier impacto
potencial a las operaciones dia a dia de estos activos.

Marena

Es un proyecto de energia edlica de 396 MW en Oaxaca. El 4 de mayo de 2017, el Fondo completé la transferencia
de su participacion del 32.5% en Marefia a una subsidiaria de Mitsubishi Corporation y al fideicomiso irrevocable de
administracion numero F/11527, administrado por Balam Administradora, S. de R.L. de C.V. Ademas de recursos en
efectivo, MMIF recibi6 derechos a ciertos activos de Marefia cuyo valor es contingente a eventos futuros
(conjuntamente, los “Activos Contingentes”). Los recursos y el plazo de la realizacién de los Activos Contingentes son
inciertos e inestimables. Durante Q1 2021, 2020 y 2019 se realizaron parte de los Activos Contingentes.

Al 31 de marzo de 2020, MMIF Capital tiene una participacion de 32.5% en una sociedad que anteriormente era parte
del grupo Marefia, la cual esté en proceso de liquidacién, esta compaiia no tiene operaciones y su valor razonable es
cero.



NOTA 2 — BASES CONTABLES

Los estados financieros que se acompafian fueron autorizados para su emision el 29 de abril de 2021 por la junta de
directores del Administrador, y consecuentemente no reflejan eventos posteriores a dicha fecha.
Estos estados financieros no han sido auditados.

Estos estados financieros condensados consolidados intermedios correspondientes al periodo de tres meses
terminado el 31 de marzo de 2021 han sido preparados en cumplimiento con la NIC 34 Informacién Financiera
Intermedia. Los Estados Financieros Condensados Consolidados Intermedios deben leerse junto con los estados
financieros consolidados anuales del afio terminado el 31 de diciembre de 2020 emitidos el 29 de abril de 2021 (que
también han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF). Estos
estados financieros condensados consolidados intermedios no incluyen toda la informacion requerida para un conjunto
completo de estados financieros bajo NIIF. Sin embargo, se incluyen notas explicativas seleccionadas para explicar
eventos y transacciones que son importantes para la comprension de los cambios en la situacion financiera de MMIF
y su rendimiento desde los ultimos estados financieros anuales.

NOTA 3 — USO DE ESTIMACIONES Y JUICIOS

La preparacién de estados financieros de conformidad con NIIF requiere que la administracion realice estimaciones
contables criticas. También requiere que el Consejo de Administracién ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de
las politicas contables del Fondo. Las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad, o areas donde las
suposiciones y estimaciones son significativas para los estados financieros, fueron las mismas que se aplicaron a los
estados financieros auditados para el afio que terminé el 31 de diciembre de 2020.

NOTA 4 — ADMINISTRACION DE RIESGO FINANCIERO

41 Factores financieros de riesgo

Las actividades de MMIF Capital la exponen a una variedad de riesgos financieros. La administracion de riesgo de
MMIF Capital busca minimizar los efectos potenciales adversos sobre el desempefio financiero del Fideicomiso.

Impactos de COVID-19 sobre el negocio

Derivado de la crisis mundial generada por el COVID-19 y la situacién de pandemia declarada por la Organizacion
Mundial de la Salud el pasado 11 de marzo de 2020, las actividades econdmicas se han visto impactadas en todo el
mundo, lo que ha llevado a una disminucién en el consumo/gasto discrecional en todas actividades.

La Administracién ha evaluado los efectos de COVID-19 revisando que no se ven afectadas sus actividades y las
proyecciones de flujos de efectivo y ha concluido que no tiene impacto.

La administracién del riesgo se lleva a cabo por el Administrador bajo el alcance de los Contratos de Fideicomiso. El
Administrador identifica, evalta y cubre los riesgos financieros en estrecha colaboracion con las subsidiarias de MMIF
Capital. Principios escritos para la administracion del riesgo global, asi como las politicas escritas que cubren areas
especificas, tales como el riesgo de tasa de interés y riesgo de crédito, el uso de instrumentos financieros derivados y
de instrumentos financieros no derivados, asi como la inversion del exceso de liquidez que se incluyen en los Contratos
de Fideicomiso.
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4.2 Tablas de liquidez y riesgo de intereses

El siguiente cuadro detalla el vencimiento contractual restante de MMIF Capital para sus pasivos financieros no
derivados en grupos de vencimientos relevantes en funcion del periodo restante a la fecha del estado de situacion
financiera consolidado a la fecha de vencimiento contractual. Los montos revelados en la tabla son los flujos de efectivo
contractuales no descontados y para los pasivos CLF es su valor razonable:

Marzo 31, 2021 2021 2022 2023 Total
Cuentas por pagar y gastos 16,369 ) ) 16,369
acumulados

Cueqtas por pagar a partes 1,612 } } 1,612
relacionadas

Principal mas intereses de

préstamos de MMIT | y MMIT 8,204,057 132,019 904,588 9,240,664
i)

Total 8,222,038 132,019 904,588 9,258,645

(1) El plazo contractual de estos préstamos es en 2036, la administracion de MMIF Capital espera pagar esos
préstamos en 2023.

4.3 Estimacion del valor razonable

El valor razonable de los activos y pasivos financieros que no se negocian en un mercado activo se determina mediante
el uso de técnicas de valuacion. El Fondo utiliza una variedad de métodos y realiza supuestos que se basan en las
condiciones del mercado existentes en la fecha de finalizacion de cada afio. Las técnicas de valuacion utilizadas para
instrumentos financieros no estandarizados incluyen el uso de transacciones comparables recientes, referencia a otros
instrumentos que son sustancialmente los mismos, analisis de flujo de efectivo descontado, y otras técnicas de
valuacion comunmente utilizadas por los participantes del mercado que aprovechan al maximo insumos de mercado
y confiando lo menos posible en insumos especificos de la entidad. Algunos de los insumos a estos modelos pueden
no ser observables en el mercado y, por lo tanto, se estiman en base a suposiciones.

El resultado de un modelo siempre es una estimacion o aproximacioén de un valor que no puede determinarse con
certeza, y las técnicas de valuacion empleadas pueden no reflejar completamente todos los factores relevantes a las
posiciones que posee el Fondo. Las valoraciones se ajustan, en su caso, para tener en cuenta factores adicionales,
incluidos el riesgo del modelo, el riesgo de liquidez y el riesgo de contraparte.

La jerarquia del valor razonable tendra los siguientes niveles:
- Nivel 1: Cotizaciones publicas (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos similares a los
cuales el Fondo tiene la capacidad de acceso.
- Nivel 2: Las entradas o informacién diferentes a cotizaciones publicas incluidas en el Nivel 1 que sean
observables para activos o pasivos, ya sea directa o indirectamente.
- Nivel 3: Las entradas significativas que no son observables para el activo o el pasivo.

El nivel en la jerarquia del valor razonable dentro del cual se categoriza la medicion del valor razonable en su totalidad
se determina sobre la base del insumo de nivel mas bajo que es significativo para la medicion del valor razonable en
su totalidad. Para este propdsito, la importancia de un insumo se evalla con respecto a la medicion del valor razonable
en su totalidad. Si una medicidn de valor razonable utiliza entradas observables que requieren un ajuste significativo
basado en entradas no observables, esa medicién es una medida de Nivel 3. Evaluar la importancia de un insumo
particular para la medicion del valor razonable en su totalidad requiere juicio, considerando factores especificos del
activo o pasivo.

La determinacion de lo que constituye "observable" requiere un juicio significativo por parte del Fondo. El Fondo
considera que los datos observables son los datos de mercado que estan facilmente disponibles, distribuidos o
actualizados regularmente, son confiables y verificables, no patentados, y provistos por fuentes independientes que
participan activamente en el mercado relevante.

Las valuaciones de nivel 3 son revisadas trimestralmente por el Consejo de Administracién, el Administrador informa
los valores al Comité Técnico trimestralmente. El Administrador considera la idoneidad de los insumos del modelo de
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valuacion, asi como los resultados de la valuacion utilizando métodos y técnicas
reconocidos como estandar dentro de la industria.

La tabla siguiente detalla la jerarquia del valor razonable:

de valuacién generalmente

Metodologia de valoracion Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
Inversion en Activos de Técnica de valuacion - ; 8,795,264
Infraestructura
Efectivo y equivalentes de efectivo Valor de mercado 399,914 - -
Préstamos por pagar a MMIT |y
MMIT Il - revelacion de valor Técnica de valuacién - - 9,240,664
Razonable

Los enfoques de valuacién utilizados para valorar los Activos de Infraestructura que constituyen el valor de la inversion

en la empresa conjunta son:

Enfoque de mercado: este enfoque compara el Proyecto con el precio de activos similares en el mercado.
Bajo este enfoque, los datos de mercado se ajustan para cualquier diferencia significativa entre los activos
ofrecidos y el activo objeto de valuacién. Supone que las empresas que operan en la misma industria
comparten caracteristicas similares y el valor del Proyecto se correlaciona con estas caracteristicas. Por lo
tanto, una comparacion de la compafiia que se analiza con las compafiias con informacion financiera
publicamente disponible puede proporcionar una base razonable para estimar el valor de la compafia que
se valua.

Enfoque de ingresos: este enfoque estima el valor de un activo en funcidon de su generaciéon de efectivo
prevista durante su vida util remanente. La valuacion a través de este enfoque se enfoca principalmente en
el negocio generador de ingresos futuros para sus proveedores de capital, ya sean prestamistas o accionistas.
Los ingresos se cuantifican en términos monetarios a valor presente utilizando una tasa de descuento que
refleja el riesgo de la inversion.

Enfoque de costos: este enfoque calcula el valor de mercado de un activo igual al costo en el que se incurriria
si se reprodujera o replicara. Este enfoque se usa a menudo para valuacion de activos: (i) para los cuales no
hay historial de ganancias, (ii) cuando no hay activos similares ofrecidos o cotizados publicamente de manera
activa en el mercado relevante vy (iii) para activos con caracteristicas muy especificas o Unicas.

La técnica de valuacion para cada Activo de Infraestructura es la misma para todos los periodos presentados. Cuando
un Activo de Infraestructura es un activo en construccién para el cual no existe un historial de ganancias, se utiliza el
enfoque de costo, una vez que los Activos de Infraestructura comienzan a operar y existen contratos asociados para
estimar los ingresos, la técnica de valuacién cambia a un enfoque de ingresos o de mercado. Las valuaciones de los

Activos de Infraestructura se realizan trimestralmente.

Para el Enfoque de Ingresos, los supuestos principales son:

e |a tasa de descuento: la tasa de descuento se basa en el costo promedio ponderado del capital que se

compone de: (i) una tasa libre de riesgo basada en los bonos del tesoro mexicano en pesos; (ii) una Beta
seleccionada en base a la mediana de las empresas de referencia; (iii) una prima de riesgo de capital
seleccionada segun los comparables del mercado para la empresa valorada; y (iv) una prima por tamafio.

los flujos de efectivo pronosticados - se basan en los contratos actuales celebrados por la empresa valorada

El insumo mas sensible en los modelos de Enfoque de Ingresos y Enfoque de Mercado (en el caso de MTP) es la tasa

de descuento y multiplo respectivamente. Si la tasa de descuento/multiplo se mueve:

-0.5% = incremento de $452.9 millones de pesos en el valor total de los Activos de Infraestructura.

+0.5% = decremento de $445.6 millones de pesos en el valor total de los Activos de Infraestructura.



NOTA 4 — ADMINISTRACION DE RIESGO FINANCIERO (continuacién)

4.4 Conciliacion de la medicion de valor razonable de los Activos de Infraestructura

Activo de _Sa_ldo Inicial . . o . Saldo final
Infraestructura Diciembre 31, Revaluaciones Inversiones  Distribuciones Marzo 31,
2020 2021
Decarred 1,100,054 35,183 - - 1,135,237
CUP 547,374 6,395 - (56,037) 497,732
MTP 5,023,612 174,598 - - 5,198,210
GESR 1,090,132 67,252 - - 1,157,384
PSC 814,209 (7,508) - - 806,701
Total 8,575,381 275,920 - (56,037) 8,795,264
4.5 Categorias de activos financieros y pasivos financieros:
Marzo 31, Diciembre 31,
2021 2020
Costo amortizado
Efectivo y equivalentes de efectivo 399,914 400,053
Cuentas por cobrar (circulantes) 22,033 43,149
Cuentas por cobrar a partes relacionadas 58,621 51,511
Activos financieros a valor razonable a través de resultados
Inversiones en Activos de Infraestructura 8,795,264 8,575,381
Pasivos financieros
Pasivos financieros a costo amortizado
Cuentas por pagar y gastos acumulados 16,369 25,682
Cuentas por pagar a partes relacionadas 1,612 1,630
Préstamos por pagar a MMIT | y MMIT I 9,240,664 9,007,966

NOTA 5 - INFORMES POR SEGMENTOS

Para efectos de informacion interna, medidas de rendimiento y riesgo, el Fondo se divide en 5 segmentos operativos,
en funcién de cada uno de los 5 activos que conforman la cartera de inversiones del Fondo. Las métricas clave
utilizadas por el tomador de decisiones son los valores razonables obtenidos de las valuaciones externas de cada
activo y las inversiones a costo realizadas en los mismos. Todas las inversiones en infraestructura se encuentran en

México.

Los montos invertidos por el Fondo y sus correspondientes valores razonables por las inversiones existentes a los

periodos presentados son como sigue:

Inversion a costo (excluyendo costos de transaccion)

Marzo 31, Diciembre 31, Porcentaje de participacion

2021 2020 del Fondo
MTP 1,694,982 1,694,982 50%
CUP 572,174 572,174 100%
DECARRED 475,151 475,151 100%
PSC 758,000 758,000 100%
GESR 626,600 626,600 100%
Total invertido 4,126,907 4,126,907 -



NOTA 5 - INFORMES POR SEGMENTOS (continuacién)

Valor razonable

Marzo 31, Diciembre 31, Porcentaje de participacion
2021 2020 del Fondo
MTP 5,198,210 5,023,612 50%
CuUP 497,732 547,374 100%
DECARRED 1,135,237 1,100,054 100%
PSC 806,701 814,209 100%
GESR 1,157,384 1,090,132 100%
Valor razonable total 8,795,264 8,575,381 -
NOTA 6 - TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
Los saldos y transacciones con partes relacionadas se resumen a continuacion:
Marzo 31, Diciembre 31,
2021 2020
Cuentas por cobrar circulante(")
Settlor 2 3,315 3,284
Settlor 1 60 60
Trust 664 3 3
MMIF 1 399 399
MMIF 2 6,145 6,145
MMIF 5 186 186
EME 64 61
Others 4 4
Cuentas por cobrar circulante®
Decarred 6,769 6,764
GESR 23,344 19,813
CUP 969 940
PSC 17,363 13,852
Total circulante 58,621 51,511
Cuentas por pagar circulante ¢
MMIT | 1,335 1,335
MMIF 3 142 160
MMIF 6 42 42
Otros 93 93
Total circulate 1,612 1,630
Prestamos Recibidos No-circulante?®
MMIT | 6,287,409 6,127,964
MMIT Il 2,953,255 2,880,002
Total no circulante 9,240,664 9,007,966

(1) MMIF Capital realiza pagos en nombre de algunas partes relacionadas que no tienen plataformas
administrativas para procesar sus propios pagos.

(2) MMIT Iy MMIT Il otorgan préstamos a MMIF Capital para realizar las inversiones en activos de inversion en
infraestructura a través MMIF Capital.

(3) MMIF Capital y CSS brindan servicios administrativos a las inversiones en infraestructura.

(4) MMIT I realiza ciertos pagos en nombre de MMIF Capital.



NOTA 6 - TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS (continuacién)

Durante los periodos presentados, el monto de la deuda emitida, pendiente de pago fue la siguiente:

Marzo 31, Diciembre 31,

2021 2020

Préstamos emitidos 5,583,452 5,683,452
Interés devengado 3,930,696 3,697,997
Pagos efectuados (273,484) (273,483)
Total 9,240,664 9,007,966

El valor razonable de la deuda es representado como el precio que se pagara para transferir un pasivo en una
transaccion ordenada entre participantes del mercado. A las fechas de reporte el valor razonable del pasivo es similar
a su valor a costo amortizado.

Compensacion al personal clave de administracion

El personal clave del Fondo esta contratado y es remunerado por el Administrador. La compensacion es el honorario
por administracion pagado por MMIF Capital al Administrador.

NOTA 7 — EL ADMINISTRADOR

i. Comision por Administracion

De acuerdo con la Seccion 4.3 del contrato de Fideicomiso, durante el Periodo de Inversion (excluyendo cualquier
extension hecha por el Administrador), los Fideicomisos de Inversién, MMIF Capital u otras Compafias Promovidas,
segun sea el caso, estan obligadas a pagar honorarios de administracién al Administrador igual al 1.5% anual de los
Compromisos agregados. Ademas, con respecto a cada Cierre Posterior, los Fideicomisos de Inversion debe pagar
honorarios de gestion al Administrador por los nuevos Compromisos, calculados desde la Fecha de Cierre Inicial hasta
el final del Periodo de Inversion. Después del Periodo de Inversion, la comision de gestion se calculara en funcion de
las Contribuciones de Inversién Fiduciaria. El Administrador tiene el derecho de renunciar o diferir las tarifas de gestion.

Los honorarios de administracion devengados por el Fondo son de $23,224 y $22,577, al 31 de marzo de 2021 y 2020,
respectivamente.

ii. Comisién por Desempefio

De conformidad con los términos del contrato de Fideicomiso, la Administrador tiene derecho a una Comisién por
Desempeiio calculada como se describe en la Seccién 4.3 (iii) y (iv) del contrato de Fideicomiso.

De acuerdo con la NIC 32 Instrumentos financieros: presentacion y NIC 39 Instrumentos financieros: reconocimiento
y medicién, se reconoce un pasivo financiero por la Comision por Desempeiio por el monto que MMIF Capital esta
obligada a pagar como resultado de la calidad del servicio prestado por el administrador de inversiones al momento
del informe, representado por el rendimiento del fondo en relacién con el indice de referencia. Por lo tanto, una
determinacion del pasivo se basa en las valuaciones del valor razonable de los activos de la cartera mas las
distribuciones reales realizadas al final del periodo del reporte. El pasivo total determinado al periodo de reporte es de
cero y se ajustara en cada periodo de reporte.



NOTA 8 - IMPUESTOS DIFERIDOS

El efecto impositivo de las diferencias temporales que da lugar a activos y pasivos por impuestos diferidos es el
siguiente:

Marzo 31, Diciembre 31,
2021 2020

Impuestos diferidos (pasivos)/activos
Pagos anticipados (7,556) (308)
Cuenta por cobrar (6,268) (12,559)
Valor razonable de las Inversiones de Infraestructura (1,187,484) (1,130,985)
Mobiliario y equipo — neto (24) (26)
Cuentas por pagar y gastos acumulados 4,888 1,876
Préstamos de MMIT |y MMIT Il 1,097,164 1,027,355
Pérdidas fiscales 148,034 160,716
Impuesto sobre la renta por desconsolidacion 21,143 21,143
Impuestos diferidos activos netos 69,897 67,212

Por tres meses

Marzo 31, Marzo 31,
2021 2020

Impuesto (gasto)/beneficio neto
Impuesto sobre la renta corriente (48) (44)
Impuesto diferido 2,686 16,058
Impuesto beneficio neto 2,638 16,014

Por tres meses

Marzo 31, Marzo 31,
2021 2020
Impuestos diferidos (gasto)/beneficio

Pagos anticipados (7,248) (6,898)
Cuentas por cobrar 6,292 10,607
Valor razonable de las Inversiones de Infraestructura (56,499) (55,246)
Mobiliario y equipo — neto 2 2
Cuentas por pagar y gastos acumulados 3,012 (1,763)
Préstamos de MMIT |y MMIT I 69,809 70,958
Pérdidas fiscales (12,682) -
Ingresos diferidos de partes relacionadas - (1,602)

Impuestos diferidos beneficio neto 2,686 16,058



NOTA 9 — GASTOS ADMINISTRATIVOS

Marzo 31, Marzo 31,
2021 2020

Gastos administrativos
Beneficios a empleados 522 486
Gastos de viaje 23 164
Depreciacién de vehiculos 21 21
Total 566 671

NOTA 10 — INGRESOS POR SERVICIOS ADMINISTRATIVOS

Ingresos recibidos por los servicios administrativos provistos a los activos de infraestructura a valor razonable a través
de resultados.

Marzo 31, Marzo 31,

2021 2020
Servicios administrativos proporcionados por MMIF Capital 8,799 13,926
Servicios administrativos proporcionados por CSS 675 667
Total 9,474 14,593

NOTA 11 — PAGOS ANTICIPADOS

Marzo 31, Marzo 31,

2021 2020

Seguros 241 179
Honorarios fiduciarios 1,452 758
Licencias 12 -
Comision por Administracion 23,482 22,828
Total 25,187 23,765

NOTA 12 - CONTINGENCIAS

Durante el curso normal de los negocios, el Fondo puede celebrar acuerdos que contengan una variedad de
representaciones y garantias, a la vez que proporciona indemnizaciones generales. La exposicién maxima del Fondo
bajo estos acuerdos es desconocida, ya que esto involucraria reclamaciones futuras contra el Fondo que aun no han
ocurrido. Sin embargo, la Administracion considera este riesgo remoto.

NOTA 13 — EVENTOS SUBSECUENTES

Como resultado de los eventos relacionados con COVID-19, incluso en México, la Administracion de MMIF vy el
personal de los equipos de administracion de activos de las compafias de MMIF han activado los respectivos planes
de continuidad de negocios por cada activo. Hasta esta fecha, no se ha observado ningun impacto negativo en la
continuidad del negocio de los activos de inversién que pueda dar lugar a un cambio material significativo negativo en
las valoraciones de los activos, o del Fondo en general. Adicionalmente, la posicidn de liquidez de MMIF es sélida, por
lo que no se espera una afectacion material en su operacion recurrente si esta situacidon se prolonga por unos meses
mas. La Administracion de MMIF esta monitoreando continuamente los eventos relacionados con COVID-19.

El 9 de marzo de 2021, fue publicado en el Diario Oficial de la Federacion, el decreto por el que se modifica la Ley de
la Industria Eléctrica (LIE). Dicho decreto modifica ciertos aspectos substanciales del sector eléctrico en México, lo
cual podria potencialmente impactar las inversiones de MMIF en GESR y PSC. Los dos activos han iniciado recursos
legales para proteger sus derechos y les han sido otorgadas suspensiones definitivas con efectos generales que
continuaran vigentes mientras duren los procedimientos. Hasta esta fecha, no se ha observado ningun impacto
negativo en la continuidad del negocio de los activos de inversion que pueda dar lugar a un cambio material significativo
negativo en las valoraciones de los activos, o del Fondo en general. La Administracién de MMIF esta monitoreando
continuamente los procesos legales y cualquier impacto potencial de este cambio en la LIE.



NOTA 13 — EVENTOS SUBSECUENTES (continuacion)

El 8 de abril de 2021 MMIF 2 se fusion6é con MMIF Capital. La fusién no tuvo impactos contables ya que es una
transaccion bajo el mismo grupo de control y se encuentra fuera del alcance de NIIF 3 Combinacién de negocios.



