AVISO CON FINES INFORMATIVOS
CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS DE DESARROLLO IDENTIFICADOS CON CLAVE DE
PIZARRA “THERMCK 19”
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ENTREGANDO SUSTENTABILIDAD | DELIVERING SUSTAINABILITY

Administradora Thermion, S.A. de C.V. CIBanco, S.A., Institucién de Banca
Multiple,
FIDEICOMITENTE Y ADMINISTRADOR FIDUCIARIO

Aviso de actualizacién de la inscripcion en el Registro Nacional de Valores (“RNV”) de los certificados bursatiles
fiduciarios de desarrollo Serie II identificados con clave de pizarra “THERMCK 19” (los “Certificados”) emitidos
bajo el mecanismo de llamadas de capital por CIBanco, S.A., Institucién de Banca Mdltiple (el “Fiduciario”), en
su cardcter de fiduciario del Contrato de Fideicomiso Irrevocable de emisién de certificados bursatiles fiduciarios
de desarrollo namero CIB/2744, (segtin el mismo sea modificado, el “Contrato de Fideicomiso”), de fecha 1 de
junio de 2017, celebrado con Administradora Thermion, S.A. de C.V., como fideicomitente, fideicomisario en
segundo lugar, y administrador (el “Administrador”), y Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo
Financiero, como representante comun de los tenedores, derivado de la tercera llamada de capital realizada por
el Fiduciario (la “Tercera Llamada de Capital”), en virtud de la cual se colocaron 15,190 (quince mil ciento
noventa) Certificados (los “Certificados Adicionales”) el 30 de abril de 2021 (la “Tercera Emisién Adicional”), al
amparo de la Clausula 7.1 del Contrato de Fideicomiso, de la Cldusula Sexta del Acta de Emision, del Titulo y
con fundamento en lo dispuesto en el dltimo parrafo del articulo 75 de la LMV y el tercer pérrafo de la fraccién
11 del articulo 14 de la Circular Unica. No hubo modificacién alguna a las demas caracteristicas de la emisi6n.
Los términos utilizados con mayuscula inicial y no definidos de cualquier otra forma en el presente Aviso con
Fines Informativos tendran el significado que se les atribuye a los mismos en el Contrato de Fideicomiso y en la
seccion “I. Informacién General - 1. Glosario de Términos y Definiciones” del Prospecto.

MONTO DE LA TERCERA EMISION ADICIONAL EFECTIVAMENTE SUSCRITO:
$189,875,000.00 (CIENTO OCHENTA Y NUEVE MILLONES OCHOCIENTOS SETENTA Y CINCO MIL

PESOS 00/100 M.N.)

FECHA DE LA TERCERA EMISION ADICIONAL: 30 DE ABRIL DE 2021

Numero de Llamada de Capital: Tercera

Fecha de Inicio de la Tercera Llamada de Capital: 8 de abril de 2021
Fecha Ex-Derecho: 22 de abril de 2021
Fecha de Registro: 26 de abril de 2021
Fecha Limite de Suscripcion: 28 de abril de 2021
Fecha de Liquidacién de los Certificados Serie II Adicionales: | 30 de abril de 2021
Fecha de Canje del Titulo en Indeval: 30 de abril de 2021
Compromiso correspondiente a cada Certificado Serie II 0.9276777540433

en circulacion previo a la Tercera Emisiéon Adicional:

Precio de Suscripcion de los Certificados Serie II | $100,000.00 (cien mil Pesos 00/100 M.N.).
correspondientes a la Emision Inicial:

Precio de Suscripcion de los Certificados Serie II | $50,000.00 (cincuenta mil Pesos 00/100 M.N.).
correspondientes a la Primera Llamada de Capital:

Precio de Suscripcion de los Certificados Serie II | $25,000.00 (veinticinco mil Pesos 00/100 M.N.).
correspondientes a la Segunda Llamada de Capital:

Precio de Suscripcion de los Certificados Serie II | $12,500.00 (doce mil quinientos Pesos 00/100

correspondientes a la Tercera Llamada de Capital: M.N.).
Monto de la Emision Inicial de los Certificados Serie II: $600,200,000.00 (seiscientos millones doscientos
mil Pesos 00/100 M.N.).

Namero de Certificados Serie II suscritos en la Emisién | 6,002 (seis mil dos) Certificados Serie II.
Inicial:




Monto de la Primera Emision Adicional efectivamente
suscrito:

$239,550,000.00 (doscientos treinta y nueve
millones quinientos cincuenta mil Pesos

00,/100).

Numero de Certificados Serie II Adicionales efectivamente
suscritos de la Primera Llamada de Capital:

4,791 (cuatro mil setecientos noventa y un)
Certificados Bursatiles Serie II.

Monto de la Segunda Emisién Adicional efectivamente
suscrito:

millones

$139,800,000.00 (ciento treinta
ochocientos mil Pesos 00/100).

Numero de Certificados Serie II Adicionales efectivamente
suscritos de la Segunda Llamada de Capital:

5592 (cinco mil quinientos noventa y dos)
Certificados Bursatiles Serie II.

Monto de la Tercera Emision Adicional efectivamente
suscrito:

$189,875,000.00 (ciento ochenta y nueve
millones ochocientos setenta y cinco mil Pesos

00/100).

Numero de Certificados Serie II Adicionales efectivamente
suscritos de la Tercera Llamada de Capital:

15,190 (quince mil ciento noventa) Certificados
Bursatiles Serie 11

Monto Maximo de la Emision de los Certificados Serie II
(monto hasta por el cual podran realizarse el total de las
Llamadas de Capital):

millones

$1,200,400,000.00 (mil doscientos
cuatrocientos mil Pesos 00/100).

Total de Certificados Serie II en circulacién efectivamente
suscritos (considerando la Emision Inicial, la Primera
Llamada de Capital, la Segunda Llamada de Capital y la
Tercera Llamada de Capital):

31,575 (treinta y un mil quinientos setenta y
cinco) Certificados Serie II.

Monto total suscrito de los Certificados Serie II (considerando
la Emisién Inicial, la Primera Llamada de Capital, la Segunda
Llamada de Capital y la Tercera Llamada de Capital):

$1,169,425,000.00 (mil ciento sesenta y nueve
millones cuatrocientos veinticinco mil Pesos
00/100 M.N.)

Destino de los recursos de la Tercera Emision Adicional:

Los recursos obtenidos de la Tercera Emision
Adicional se destinardn a gastos por Inversiones
o Inversiones de Seguimiento en Proyectos de
Energia, incluyendo sin limitacién, el pago de
Gastos de Inversion y Gastos Continuos, Gastos
de Mantenimiento, Gastos de la Emision
Adicional, la Comisién por Administracién,
mantener la Reserva para Gastos de
Mantenimiento y la Reserva para Gastos de
Asesoria, conforme al Contrato de Fideicomiso.

Total de Certificados Serie I en circulaciéon efectivamente
suscritos:

252,043,707 (doscientos cincuenta y dos
millones cuarenta y tres mil setecientos siete)
Certificados Serie I.

Monto total suscrito de los Certificados Serie I:

$3,155,812,053.20 (tres mil ciento cincuenta y
cinco millones ochocientos doce mil cincuenta y
tres Pesos 20/100 M.N.)

Total de Certificados en circulaciéon efectivamente suscritos
(considerando los Certificados Serie I y Certificados Serie II):

252,075,282 (doscientos cincuenta y dos
millones setenta y cinco mil doscientos ochenta
y dos) Certificados.

Monto total suscrito de los Certificados (considerando los
Certificados Serie I y los Certificados Serie II):

$4,325,237,053.20 (cuatro mil trescientos
veinticinco millones doscientos treinta y siete
mil cincuenta y tres Pesos 20/100 M.N.).

Gastos de Mantenimiento estimados relacionados con la
Tercera Llamada de Capital:

Aproximadamente  $220,000.00 (doscientos
veinte mil Pesos 00/100 M.N.)

II. FACTORES DE RIESGO




La verificacion del Representante Comiun se realizara tnicamente a través de la informacién que se le hubiere
proporcionado para tales fines

De conformidad con el Contrato de Fideicomiso, el Representante Comun debera verificar, a través de la
informacién que se le hubiere proporcionado para tales fines, el cumplimiento en tiempo y forma de las
obligaciones establecidas en el Contrato de Fideicomiso, el Titulo y el Contrato de Administracién, por parte del
Fiduciario, del Fideicomitente, del Administrador, y demads partes de los documentos referidos (excepto de las
obligaciones de indole contable, fiscal, laboral y administrativa de las partes de dichos documentos previstas en
los mismos que no tengan injerencia directa en la realizacién de Distribuciones o de cualquier otro pago que
deba ser realizado a los Tenedores conforme a los Certificados Bursatiles), asi como el estado que guarda el
Patrimonio del Fideicomiso.

Es facultativo el efectuar visitas o revisiones a las personas referidas

A efecto de cumplir con su obligacién de verificar el cumplimiento de las obligaciones a las que se refiere el factor
de riesgo anterior, el Representante Comtn, de conformidad con la Clausula 4.3 del Contrato de Fideicomiso,
tiene la facultad, mas no la obligacién, de realizar visitas y revisiones al Fiduciario, Fideicomitente,
Administrador o cualquiera de las demas partes de los Documentos de la Emision si lo estima conveniente, una
vez al afio y cuando lo considere necesario.

Dilucién

En virtud del mecanismo de Llamadas de Capital que se establece en la Clausula 7.1 del Contrato de Fideicomiso,
si un Tenedor Registrado no suscribe y paga los Certificados de una Serie en particular que se emitan en una
Emisién Adicional conforme a una Llamada de Capital de dicha Serie, dicho Tenedor Registrado se vera sujeto
a una dilucién, ya que el monto aportado por dicho Tenedor al Fideicomiso no sera proporcional al nimero de
Certificados en circulacién que tendra después de la Emisién Adicional respecto de la cual no suscribié y pagé
Certificados de la Serie correspondiente, conforme a su respectivo Compromiso por Certificado de la Serie objeto
de la Emisién Adicional. Es decir, el porcentaje que representen los Certificados en circulacién de los que sea
titular un Tenedor que no cumplié con una Llamada de Capital de una Serie en particular antes de la Emisién
Adicional respectiva disminuira después de dicha Emisién Adicional més alla del monto proporcional que debia
haber aportado al Fideicomiso respecto de dicha Emisiéon Adicional conforme a su respectivo Compromiso por
Certificado de la Serie objeto de la Emisién Adicional, y la parte proporcional acrecentara en beneficio de los
Tenedores Registrados que si suscribieron y pagaron los Certificados de dicha Serie en particular, que se
emitieron en la Emision Adicional respectiva. Dicha dilucién para el Tenedor que no acuda a una Llamada de
Capital y beneficio incremental para los Tenedores que si lo hagan, se veréa reflejada:

(i) en las Distribuciones a los Tenedores que realice el Fiduciario conforme al Contrato de Fideicomiso
y cualquier otro pago que tengan derecho a recibir los Tenedores respecto de los Certificados de la
Serie correspondiente, ya que dichas Distribuciones a los Tenedores o pagos se realizardn en base
al nimero de Certificados en circulacién que tengan dichos Tenedores al momento en que se lleven
a cabo;

(i)  en los derechos de voto en las Asambleas de Tenedores y otros derechos relacionados a las
Asambleas de Tenedores (incluyendo, sin limitacién, el derecho a nombrar miembros del Comité
Técnico), ya que las resoluciones de las Asambleas de Tenedores se toman y los derechos
relacionados a las Asambleas de Tenedores se ejercen en base al nimero de Certificados en
circulacién al momento que se realicen las Asambleas o en el momento en que se ejerzan dichos
derechos;

(iii)  enlos derechos para designar y mantener la designacién de miembros del Comité Técnico, ya que
dichos derechos se calculan en base al nimero de Certificados en circulacién al momento de
designacién o el momento en que se vaya a celebrar una sesién del Comité Técnico;

(iv) en el derecho a suscribir Certificados de una Serie en particular que se emitan en Emisiones
Adicionales, ya que dicho derecho se basa en el nimero de Certificados en circulacién de los que
sea titular el Tenedor al cierre de operaciones de la Fecha de Registro que se establezca en la
Llamada de Capital correspondiente, y no en el nimero de Certificados de dicha Serie que adquirié
dicho Tenedor respecto de la Emisién Inicial correspondiente; y

(v)  en todas las demaés instancias del Contrato de Fideicomiso en donde se determinen derechos u
obligaciones con base en el numero de Certificados en circulacién que tenga un Tenedor.



Lo anterior sin perjuicio de cualquier otro derecho que el Administrador o el Fiduciario tenga o pudiere llegar a
tener en contra de los Tenedores por la falta de cumplimiento con una Llamada de Capital conforme a la
legislacion aplicable.

El Prospecto y este Aviso con Fines Informativos también podrd consultarse en Internet en las paginas
www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv asi como en la pagina del Fiduciario www.cibanco.com y se encuentra
disponible con los Intermediarios Colocadores.

La inscripciéon en el RNV no implica certificacion sobre la bondad de los valores, solvencia del Fideicomiso, la
suficiencia del Patrimonio del Fideicomiso o sobre la exactitud o veracidad de la informacién contenida en el
Prospecto o este Aviso con Fines Informativos, ni convalida los actos que, en su caso, hubieren sido realizados
en contravencién de las leyes.

Los Certificados emitidos en la Emisién Inicial, quedaron inscritos en el RNV con el nimero 3239-1.80-2017-
042 de conformidad con el oficio de autorizacion numero 153/10367/2017, de fecha 1 de junio de 2017
expedido por la CNBV. Con motivo de la Emisién Inicial de Certificados Serie II y mediante oficio de
autorizacién ntimero, 153/12267 /2019 de fecha 21 de octubre de 2019, expedido por la CNBYV, se actualizé
la inscripcién en el RNV de los Certificados Bursatiles Serie II, quedando inscritos con el nimero 3239-1.80-
2019-124. Mediante oficio de actualizaciéon numero 153/12807/2020 de fecha 20 de octubre de 2020,
expedido por la CNBYV, se actualiz6 la inscripciéon en el RNV de los Certificados Serie II con motivo de la
primera Emision Adicional de Certificados Serie I, quedando inscritos con el namero 3239-1.80-2020-182.
Mediante oficio de actualizacién ntimero 153 /12877 /2020 de fecha 19 de noviembre de 2020, expedido por
la CNBYV, se actualiz6 la inscripcién en el RNV de los Certificados Serie II con motivo de la segunda Emisién
Adicional de Certificados Serie II, quedando inscritos con el niimero 3239-1.80-2020-185. Mediante oficio
de actualizacién nimero 153/10367 /2017 de fecha 21 de abril de 2021, expedido por la CNBYV, se actualizé
la inscripcién en el RNV de los Certificados Serie II con motivo de la tercera Emisién Adicional de
Certificados Serie 1I, quedando inscritos con el ndmero 3239-1.80-2017-042.

Autorizacién de la CNBV para su publicacién mediante oficio No. 153/10367/2017 de fecha 21 de abril de
2021.

Ciudad de México, a 30 de abril de 2021.


http://www.bmv.com.mx/
http://www.cnbv.gob.mx/
http://www.invexfiduciario.com/

ANEXOS

En virtud del dltimo parrafo de la fraccion tercera de los Articulos 14 y 35, fraccion 11, de la Circular Unica, se
adjunta al presente Aviso con Fines Informativos, la siguiente documentacién:

Anexo A
Anexo B

Anexo C
Anexo D

Titulo canjeado y depositado en Indeval.

Opinién Legal expedida por el licenciado en derecho independiente a que hace referencia el
articulo 87, fracciéon II de la Ley del Mercado de Valores.

Instruccién del Administrador al Fiduciario para llevar a cabo la tercera Llamada de Capital.
Carta de Independencia.



Anexo A
Titulo canjeado y depositado en Indeval
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Ciudad de México, a 28 de octubre de 2019

El presente Titulo al portador de certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo Serie II (el “Titulo”) es
emitido por CIBanco, S.A. Institucién de Banca Mualtiple (el “Emisor” o el “Fiduciario”,
indistintamente), actuando en su calidad de fiduciario del Contrato de Fideicomiso Irrevocable
denominado “Fideicomiso Thermion Energy CKD I identificado con el ntimero CIB/2744” (el “Contrato
de Fideicomiso”) que ampara la emisién de 31,575 (treinta y un mil quinientos setenta y cinco) certificados
bursétiles fiduciarios de desarrollo Serie II bajo el mecanismo de llamadas de capital (los “Certificados
Serie II” o “Certificados Bursatiles Serie I1”), por un monto de 1,169,425,000.00 (mil ciento sesenta y nueve
millones cuatrocientos veinticinco mil Pesos 00/100 M.N.), sin expresién de valor nominal, de
conformidad con lo que se establece en los articulos 61, 62, 63, 63 Bis 1, fraccion I, 64, 64 Bis 1y 64 Bis 2 de
la Ley del Mercado de Valores (la “LMV"). Los Certificados Bursatiles Serie I estan inscritos en el Registro
Nacional de Valores (el “RNV”) con el nitmero 3239-1.80-2017-042 de conformidad con el oficio de
autorizacion ntimero 153/10367/2017 de fecha 1 de junio de 2017 expedido por la Comisién Nacional
Bancaria y de Valores (la “CNBV”).

Con motivo de la Emisién Inicial de Certificados Serie II y mediante oficio de autorizacién nimero,
153/12267/2019 de fecha 21 de octubre de 2019, expedido por la CNBV, se actualizé la inscripcion en el
RNV de los Certificados Bursatiles Serie 1I, quedando inscritos con el ntmero 3239-1.80-2019-124.
Mediante oficio de actualizacién ntimero 153/12807/2020 de fecha 20 de octubre de 2020, expedido por
la CNBV, se actualiz6 la inscripcién en el RNV de los Certificados Serie II con motivo de la primera
Emisién Adicional de Certificados Serie II, quedando inscritos con el ntmero 3239-1.80-2020-182.
Mediante oficio de actualizaciéon namero 153/12877/2020 de fecha 19 de noviembre de 2020, expedido
por la CNBYV, se actualizé la inscripcion en el RNV de los Certificados Serie II con motivo de la segunda
Emision Adicional de Certificados Serie II, quedando inscritos con el nimero 3239-1.80-2020-185.
Mediante oficio de actualizacién ntmero 153/10026421/2021 de fecha 21 de abril de 2021, expedido por
la CNBV, se actualiz6 la inscripcién en el RNV de los Certificados Serie II con motivo de la tercera Emisién
Adicional de Certificados Serie II, quedando inscritos con el nimero 3239-1.80-2021-229.

La vigencia de los Certificados Bursétiles serd de aproximadamente 10 (diez) afios, a partir de la Fecha de
Emisién Inicial de los Certificados Serie I, equivalentes a 3,650 (tres mil seiscientos cincuenta) dias
naturales. Sin embargo, la vigencia de los Certificados Bursatiles Serie I dependera del comportamiento
de las Inversiones y el desempefio de las mismas y la aprobacién de la Asamblea de Tenedores. La fecha
de vencimiento final de los Certificados Bursatiles-es el 4 de junio de 2027. Sin embargo, la-dltima
distribucién a los Tenedores de Certificados Bursétiles Serie II puede ocurrir con anterioridad a dicha
Fecha de Vencimiento Final. La Fecha de Vencimiento Final podra ser extendida conforme al Contrato de
Fideicomiso.

El presente Titulo se expide para su depdsito en administracién en S.D. Indeval Institucién para el
Deposito de Valores, S.A. de C.V. (“Indeval”), justificando asi la posesion de los Certificados Bursatiles
por dicha institucién y la realizacién de todas las actividades por parte de Indeval para tal efecto e
carécter de institucién para el depdsito de valores, en términos de lo dispuesto en la LMV,




En los términos del articulo 282 de la LMV, el presente Titulo no lleva cupones adheridos, haciendo las
veces de éstos, para todos los efectos legales, las constancias que expida Indeval,

NO HAY RECURSO. NO EXISTE OBLIGACION DE PAGO DL 'RINCIPAL NI DE INTERESES A
1.OS TENEDORES. SOLO SE HARAN DISTRIBUCIONES A LOS TENEDORES EN LA MEDIDA
EN QUE EXISTAN RECURSOS DISTRIBUIBLES SUFICIENTES QUE FORMEN PARTE DEL
PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO. THERMION, EL CO-INVERSIONISTA, EL FIDUCIARIO, EL
REPRESENTANTE COMUN, EL INTERMEDIARIO COLOCADOR Y SUS RESPECTIVAS
SUBSIDIARIAS O AFILIADAS, NO TIENEN RESPONSABILIDAD ALGUNA DE PAGO
CONFORME A LOS CERTIFICADOS BURSATILES, SALVO EN EL CASO DEL FIDUCIARIO
CON LOS RECURSOS QUE FORMAN PARTE DEL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO QUE
SEAN DISTRIBUIBLES CONFORME A LO PREVISTO EN EL CONTRATO DE FIDEICOMISO.
EN CASO DE QUE EL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO RESULTE INSUFICIENTE PARA
HACER DISTRIBUCIONES CONFORME A LOS CERTIFICADOS BURSATILES, LOS
TENEDORES DE LOS MISMOS NO TENDRAN DERECHO DE RECLAMAR A THERMION, AL
CO-INVERSIONISTA, AL REPRESENTANTE COMUN, AL FIDUCIARIO, AL INTERMEDIARIO
COLOCADOR NI A SUS RESPECTIVAS SUBSIDIARIAS O AFILIADAS, EL PAGO DE DICHAS
CANTIDADES, ASIMISMO, ANTE UN INCUMPLIMIENTO Y EN UN CASO DE FALTA DE
LIQUIDEZ EN EL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO, LOS TENEDORES PODRIAN VERSE
OBLIGADOS A RECIBIR LOS ACTIVOS NO LIQUIDOS QUE FORMEN PARTE DEL
PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO.

CARACTERISTICAS

Términos definidos: Los términos que inician con maytiscula y no se definen en el
presente Titulo tendrén el significado que se les atribuye en el
Apéndice “A” del Contrato de Fideicomiso.

Emisor: CIBanco, S.A., Institucién de Banca Miiltiple.
Fideicomitente; Administradora Thermion, S.A. de C.V.

Fideicomisarios en Primer  Los Tenedores.
Lugar:

Fideicomisario en Segundo Administradora Thermion, S.A. de C.V. (el “Co-Inversionista”).

Lugar:

Administrador: Administradora Thermion, S.A. de C.V.

Tipo de valor: Certificados bursétiles fiduciarios de desarrollo no amortizables.
Clave de Pizarra: “THERMCK 19”

Serie: Serie IL.

Denominacién: Los Certificados Serie II estaran denominados en Pesos. CK



Precio de suscripcion de los
Certificados Serie II de la
Emision Inicial;

Precio de Suscripcién de los
Certificados Serie II de la
Primera Llamada de

Capital:

Precio de Suscripcién de los
Certificados Serie II de la
Segunda  Llamada de

Capital:

Precio de Suscripcién de los
Certificados Serie II de la
Tercera Llamada de Capital:

Fecha de
Original
Fecha de

la  Emisi6én

la  Primera

Emision Adicional

Fecha de

la Segunda

Emisién Adicional

Fecha de la Tercera Emisién

Adicional

Nimero de

Certificados

Serie II emitidos en la

Emision Inicial:

Ntamero de

Certificados

Serie II emitidos en la
Primera Emisiéon Adicional

Namero de

Certificados

Serie II emitidos en la

Segunda
Adicional

Emision

$100,000.00 M.N. (cien mil Pesos 00/100 M.N.) por cada Certificado
Bursatil, en el entendido. El precio de colocacién fue determinado
tomando en cuenta las caracteristicas del Fideicomiso emisor y

atendiendo a los diversos factores que se han juzgado convenientes

para su determinacién, incluyendo el mecanismo de las Llamadas
de Capital.

$50,000.00 (cincuenta mil Pesos 00/100 M.N.).

$25,000.00 (veinticinco mil Pesos 00/100 M.N.).

$12,500.00 (doce mil quinientos Pesos 00/100 M.N.).

28 de octubre de 2019.

29 de octubre de 2020.

30 de noviembre de 2020.

30 de abril de 2021.

6,002 (seis mil dos) Certificados.

4,791 (cuatro mil setecientos noventa y un) Certificados.

5,592 (cinco mil quinientos noventa y dos) Certificados.



Namero de Certificados
Serie II emitidos en la
Tercera Emisién Adicional

Monto de la Emision Inicial
de los Certificados Serie II:

Monto total suscrito
correspondiente a la
Primera Emisién Adicional

de los Certificados Serie II:

Monto total suscrito
correspondiente a la
Segunda Emisién
Adicional de los

Certificados Serie II:

Monto total suscrito
correspondiente a la
Tercera Emisién Adicional

de los Certificados Serie II:

Monto Maximo de la
Emisién de los Certificados
Serie II:

Destino de los recursos de
la primera Ilamada de
capital:

Destino de los recursos de
la segunda llamada de
capital:

15,190 (quince mil ciento noventa) Certificados.

$600,200,000.00 (seiscientos millones doscientos mil Pesos 00/100
M.NL).

$239,550,000.00 (doscientos treinta y nueve millones quinientos
cincuenta mil Pesos 00/100).

$139,800,000.00 (ciento treinta y nueve millones ochocientos mil
Pesos 00/100)

$189,875,000.00 (ciento ochenta y nueve millones ochocientos
setenta y cinco mil Pesos 00/100)

Hasta $1,200,400,000.00 (mil doscientos millones cuatrocientos mil
Pesos 00/100 M.N.).

Los recursos obtenidos de la Primera Emisién Adicional se
destinaron a gastos por Inversiones previamente aprobadas por el
Comité Técnico o la Asamblea de Tenedores de conformidad con lo
establecido en el Contrato de Fideicomiso, asi como para cubrir
cualquier otro gasto contemplado en dicho Contrato de Fideicomiso,
incluyendo, sin limitacion, el pago de Gastos de Mantenimiento,
Gastos de Inversién, Gastos de la Emisién Adicional y la Comision
por Administracion.

Los recursos obtenidos de la Segunda Emisién Adicional se
destinarén a gastos por Inversiones o Inversiones de Seguimiento en
Proyectos de Energfa, o para cualquier otro fin, incluyendo sin
limitacién, el pago de Gastos de Inversién y Gastos Continuos,
Gastos de Mantenimiento, Gastos de la Emisién Adicional, la
Comisién por Administracién, mantener la Reserva para Gastos de
Mantenimiento y la Reserva para Gastos de Asesoria, seglin sea



determinado por el Administrador conforme al Contrato de
Fideicomiso.

Destino de los recursos de  Los recursos obtenidos de la Tercera Emisién Adicional se

la tercera llamada de destinarén a gastos por Inversiones o Inversiones de Seguimiento en

capital: Proyectos de Energia, incluyendo sin limitacién, el pago de Gastos
de Inversién y Gastos Continuos, Gastos de Mantenimiento, Gastos
de la Emisién Adicional, la Comisién por Administracién, mantener
la Reserva para Gastos de Mantenimiento y la Reserva para Gastos
de Asesoria, conforme al Contrato de Fideicomiso.

Total de Certificados Serie 31,575 (treinta y un mil quinientos setenta y cinco) Certificados.
IT en Circulacién

(considerando la Emisién

Inicial, la Primera Llamada

de Capital, la Segunda

Llamada de Capital y la

Tercera Llamada de

Capital):

Monto total suscrito $1,169,425,000.00 (mil ciento sesenta y nueve millones cuatrocientos
(considerando la Emisién  veinticinco mil Pesos 00/100 M.N.)

Inicial, la Primera Llamada

de Capital, la Segunda

Llamada de Capital y la

Tercera Llamada de

Capital):

Obligaciones de dar, hacer  En adicién a las obligaciones a cargo del Fiduciario descritas en el
y no hacer del Fiduciario y Acta de Emisién y en el presente Titulo, las obligaciones de dicho
del Administrador frente a Fiduciario y del Administrador, segan corresponda, frente a los
los Tenedores: Tenedores, se encuentran contenidas en el clausulado del Contrato
de Fideicomiso y el Contrato Administracién, y el incumplimiento a
dichas obligaciones se encuentra de igual forma descrito en dichos
contratos, mismas que se tienen por incorporadas al presente Titulo
-como sia laletra se insertasen, para los efectos de todo lo dispuesto

en el articulo 64, fracciéon IX de la LMV.

Acto Constitutivo: Los Certificados Bursatiles amparados por el presente Titulo han
sido emitidos por el Emisor al amparo del Acta de Emisién y de
conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso
Irrevocable denominado “Fideicomiso Thermion Energy CKD I
identificado con el namero CIB/2744” celebrado entre el
Fideicomitente, el Emisor y el Representante Comun.



Fines del Fideicomiso:

Los fines del Contrato de Fideicomiso son que el Fiduciario lleve a
cabo todas y cada una de las actividades y cumpla con cada una de
las obligaciones a su cargo sefialadas en la Clausula 2.4 del Contrato
de Fideicomiso e, incluyendo (i) realizar Inversiones a través de
Vehiculos de Inversién constituidos en México conforme a lo
establecido en la Clausula VI del Contrato de Fideicomiso; (ii)
distribuir y administrar el Patrimonio del Fideicomiso de
conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso; (iii)
realizar Distribuciones de conformidad con lo establecido en las
Cléusulas 11.1 y 11.2 del Contrato de Fideicomiso; y (iv) realizar
todas aquéllas actividades que el Administrador o, en su caso,
cualquier otra Persona que conforme a los términos del Contrato de
Fideicomiso o el Acta de Emision tenga derecho a instruir al
Fiduciario (incluyendo, sin limitacién, el Representante Comun y
aquéllas Personas a las cuales se les hayan delegado o cedido dichas
facultades del Administrador de conformidad con lo establecido en
el Contrato de Administracion) le instruya al Fiduciario por escrito,
que el Administrador o dicha otra Persona considere que sean
necesarias, recomendables, convenientes o incidentales a las
actividades descritas en el Contrato de Fideicomiso. En relacion con
lo anterior, el Fiduciario debera:

a. ser el tnico y legitimo propietario, y tener y mantener la
titularidad de los bienes y derechos que actualmente o en el
futuro formen parte del Patrimonio del Fideicomiso durante la
Vigencia del Fideicomiso;

b.  establecer, mantener y administrar las Cuentas del
Fideicomiso conforme a lo dispuesto en el Contrato de
Fideicomiso y aplicar todos los recursos de las Cuentas del
Fideicomiso (incluyendo las Inversiones Permitidas) de
conformidad con el Contrato de Fideicomiso;

c.  de conformidad con la Ley Aplicable, presentar toda aquella
informacion y llevar a cabo aquellos actos y gestiones y
celebrar y firmar aquellos documentos, solicitudes y
notificaciones necesarias o convenientes para registrar los
Certificados en el RNV (incluyendo la celebracién del Contrato
de Colocacién), con el fin de llevar a cabo cualquier Emisién
Inicial de Certificados y oferta ptublica restringida de los
Certificados, y llevar a cabo Emisiones Adicionales de
Certificados de conformidad con los términos del Contrato de
Fideicomiso;

d. de conformidad con la Ley Aplicable, presentar toda aquella
informacién y llevar a cabo aquellos actos y gestiones y
celebrar cualesquier solicitudes y notificaciones necesarias o
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convenientes para listar los Certificados en la BMV;

de conformidad con la Ley Aplicable, llevar a cabo aquellos
actos y gestiones y celebrar y firmar aquellos documentos,
solicitudes y notificaciones necesarias o convenientes para
mantener el registro de los Certificados en el RNV y el listado
de los Certificados en la BMV, asi como actualizar la
inscripciéon de dichos Certificados en el RNV cuando
corresponda;

mantener y conservar la propiedad y  titularidad del
Patrimonio del Fideicomiso conforme a los términos y sujeto a
las condiciones del Contrato de Fideicomiso;

celebrar, firmar y depositar en Indeval y, en caso de ser
necesario, sustituir el presente Titulo de Certificados en los
términos establecidos en el Contrato de Fideicomiso;

rcalizar Inversiones, directa o indireclamente, a través de
Vehiculos de Inversién de conformidad con lo establecido en
la Clausula VI del Contrato de Fideicomiso; y otorgar
préstamos a los Vehiculos de Inversién de conformidad con la
Cldusula 8.2 inciso (d) del Contrato de Fideicomiso.

de conformidad con los términos establecidos en el Acta de
Emision y en el Contrato de Fideicomiso, (i) llevar a cabo la
emision y oferta publica restringida de Certificados de
conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso, en
el entendido, que en ningtin caso las emisiones de Certificados
Serie I y las emisiones de Certificados de Series subsecuentes
en su conjunto podrdn exceder del Monto Maximo de la
Emisién, y (ii) llevar a cabo Llamadas de Capital de
conformidad con la Clausula 7.1. del Contrato de Fideicomiso;

mantener un registro de los Montos de las Emisiones Iniciales
y los montos derivados de cada Llamada de Capital, en cada
caso, de cada Serie de Certificados, identificando los montos
aportados por cada Tenedor;

llevar a cabo la desinversion prograrhada del Patrimonio del
Fideicomiso de conformidad con lo establecido en la Clausula
XV del Contrato de Fideicomiso;

con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, contratar al Auditor
Externo y sustituir al Auditor Externo de conformidad con las
instrucciones del Administrador, en el entendido, que (i) la
contrataciéon del Auditor Externo deberd aprobarse por el
Comité Técnico en la Sesién Inicial; y (ii) la sustitucién del
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Auditor Externo debera aprobarse por el Comité Técnico en
una sesion en la que los miembros designados por el
Administrador que no sean Miembros Independientes no
tendran derecho de volo respecto de dicho punto;

con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, contratar y, en su
caso, sustituir al Valuador Independiente y al Proveedor de
Precios de conformidad con las instrucciones del
Administrador, en el entendido, que (i) la contratacién del
Valuador Independiente (incluyendo su metodologia de
valuacién) y del Proveedor de Precios deberd aprobarse por el
Comité Técnico en la Sesién Inicial; y (i) la sustitucion del
Valuador Independiente y del Proveedor de Precios deberd
aprobarse por el Comité Técnico en una sesién en la que los
miembros designados por el Administrador que no sean
Miembros Independientes no tendran derecho de voto
respecto de dicho punto;

pagar, (inicamente con cargo al Patrimonio del Fideicomiso y
hasta donde éste alcance, todas las obligaciones (en su caso)
del Fideicomiso de conformidad con lo establecido en el
Contrato de Fideicomiso y los demds Documentos de la
Emisio6n, incluyendo de forma enunciativa mas no limitativa,
hacer Distribuciones a los Tenedores conforme a los términos
del Contrato de Fideicomiso, pagar los Gastos de la Emision
Inicial, pagar los Gastos de la Emisiéon Adicional, pagar los
Gastos de Mantenimiento, pagar los Gastos de Inversion y
pagar las Comisiones del Administrador, en cada caso,
precisamente en los términos establecidos en el Contrato de
Fideicomiso

preparar y proveer toda la informacién relacionada con el
Patrimonio del Fideicomiso que deba ser entregada de
conformidad con el Contrato de Fideicomiso y la Ley
Aplicable, asi como toda la informacién que sea requerida de
conformidad con otras disposiciones del Contrato de
Fideicomiso y otros contratos de los que el Fideicomiso sea
parte;

preparar y presentar cualesquier otros reportes requeridos
por, o solicitudes de autorizacién de parte de, cualquier
Autoridad Gubernamental, incluyendo aquellas relacionadas
con inversiones extranjeras y competencia econémica;

invertir cualesquiera cantidades depositadas en las Cuentas

del Fideicomiso en Inversiones Permitidas; A

. . . . .
conforme a las instrucciones del Administrador, abrir,
8



mantener y en su caso cancelar una o mas cuentas bancarias
denominadas en Pesos o Dolares, segiin se requiera, a nombre
del Fideicomiso;

conforme a las instrucciones del Administrador, llevar a cabo
las operaciones cambiarias necesarias a fin de convertir las
cantidades depositadas en las Cuentas del Fideicomiso a Pesos
o0 a Délares conforme sea necesario para cumplir con los Fines
del Fideicomiso y para administrar los Vehiculos de Inversién,
en cada caso, al tipo de cambio ofrecido en términos de
mercado por casas de cambio o instituciones financieras
autorizadas de reconocido prestigio en México en la fecha de
las operaciones cambiarias respectivas, en el entendido, que el
Fiduciario no tendré responsabilidad alguna por cualquier
tipo de menoscabo que el Patrimonio del Fideicomiso pueda
sufrir por dichas operaciones siempre y cuando el Fiduciario
actie, y dichas operaciones se realicen, conforme a los
términos del Contrato de Fideicomiso;

amads tardar dentro del Dia Habil siguiente a la fecha de firma
del Contrato de Fideicomiso, otorgar en favor de Susana
Jimena Avalos Trujillo y Juan David Mina Robles, un poder
general para actos de administracién, para ser ejercido
conjunta o separadamente, de conformidad con lo establecido
en el segundo pérrafo del Articulo 2554 del Cédigo Civil
Federal y de su articulo correlativo en los Cédigos Civiles de
todas y cada una de las Entidades Federativas de México,
incluyendo la Ciudad de Meéxico, limitado tnica vy
exclusivamente para los efectos de llevar a cabo y presentar
todo tipo de tramites, gestiones, solicitudes de devolucién y
declaraciones relacionados con el cumplimiento de las
obligaciones fiscales del Fideicomiso, ya sean de caréacter
formal o sustantivo, incluyendo sin limitacién, la obtencién y
modificacion del Registro Federal de Contribuyentes del
Fideicomiso, y la tramitacién y obtenci6n de la e.firma (antes
Firma Electronica Avanzada) ante el Servicio de
Administracién Tributaria de la SHCP, asi como revocar los
poderes otorgados cuando sea instruido para tales efectos;

conforme a las instrucciones del Comité Técnico, celebrar el
Contrato de Administracién con el Administrador y otorgar
los poderes que.se establecen en el Contrato.de Administracién
y revocarlos, cuando proceda;

otorgar y revocar los poderes especiales en cuanto a su objeto
pero generales en cuanto a su alcance que se requieran para la
defensa del Patrimonio del Fideicomiso, en favor de las
personas que le instruyan el Administrador y/o el
9



Representante Comtin de conformidad con los términos
establecidos en el Contrato de Fideicomiso y en el Contrato de
Administracion;

segtin sea el caso, conforme a las instrucciones de la Asamblea
de Tenedores, celebrar un contrato de administracién sustituto
con un administrador sustituto, de conformidad con los
términos establecidos en el Contrato de Administracién;

de conformidad con las instrucciones previas y por escrito del
Administrador (y siempre que, de requerirse, se cuente con la
autorizacién previa del Comité Técnico o de la Asamblea de
Tenedores, segin corresponda), celebrar operaciones
financieras derivadas a efecto de administrar riesgos y/o
proteger el valor de las cantidades depositadas en las Cuentas
del Fideicomiso y/o a efecto de obtener coberturas respecto de
tasas de interés en los términos establecidos en la Clausula 12.3
del Contrato de Fideicomiso; en el entendido, que en ningun
caso podré el Administrador instruir al Fiduciario para que
celebre operaciones financieras derivadas con fines
especulativos; y en el entendido, ademas, que el Fiduciario no
tendrd responsabilidad alguna por cualquier tipo de
menoscabo que el Patrimonio del Fideicomiso pueda sufrir por
dichas operaciones siempre y cuando el Fiduciario acttie, y
dichas operaciones se realicen, conforme a los términos del
Contrato de Fideicomiso; ’

de conformidad con las instruicciones previas y por escrito del
Administrador, con la aprobacién previa de la Asamblea de
Tenedores, o del Comité Técnico, segin corresponda y
tnicamente cuando ésta sea requerida conforme al Contrato
de Fideicomiso, solicitar préstamos de terceros o incurrir en
deuda directamente, o a través de los Vehiculos de Inversion
(incluyendo, sin limitar, Lineas de Suscripcién) de
conformidad con los términos de la Clausula VIII del Contrato
de Fideicomiso, incluyendo a través de emisiones de
certificados bursatiles, bonos, o cualquier otro tipo de deuda,
asi como constituir gravamenes y/u otorgar garantias reales o
personales para garantizar dichas deudas (incluyendo, sin
limitacidn, transmitir activos al fiduciario de un fideicomiso de
garantia), tGnicamente en su cardcter de Fiduciario del
Fideicomiso y exclusivamente respecto del Patrimonio del
Fideicomiso y hasta donde éste alcance;

de conformidad con las instrucciones previas por parte del
Administrador, y con la autorizacién previa por parte de la
Asamblea de Tenedores o del Comité Técnico segun sea /
requerido conforme a los términos del Contrato de)<
A
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Fideicomiso, celebrar un Contrato de Linea de Suscripcion
relacionado con una Linea de Suscripcién celebrada con el
Fideicomiso de conformidad con los términos del Contrato de
Fideicomiso, y cumplir con las obligaciones del Fideicomiso
derivadas de dicho Contrato de Linea de Suscripcién y
cualesquier otros contratos 0 documentos relacionados con el
mismo, incluyendo sin limitacién las obligaciones de llevar a
cabo Llamadas de Capital de Certificados Serie I con el objeto
exclusivo de que el Fiduciario reciba recursos suficientes para
el pago de la Linea de Suscripcion; en el entendido, que los
montos a ser obtenidos como préstamos, endeudamiento o
pasivo en relacién con las Lineas de Suscripcién no podran
exceder los Compromisos Restantes de los Tenedores de
Certificados Serie [;

aa. llevar a cabo las Distribuciones de conformidad con las
disposiciones de la Cldusula XI del Contrato de Fideicomiso;

bb. contratar, y en su caso sustituir al Contador del Fideicomiso de
conformidad con las instrucciones previas y por escrito del
Administrador;

cc.  contratar, y en su caso, sustituir a los Asesores Independientes
a solicitud del Comité Técnico o la Asamblea de Tenedores, de
conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso;

dd. con cargo al Patrimonio del Fideicomiso y conforme a las
instrucciones del Administrador, celebrar con el
Administrador o sus respectivas Afiliadas, los contratos de
prestacién de servicios a que se refiere la Clausula 12.1 del
Contrato de Fideicomiso, conforme a los términos vy
condiciones ahi establecidos;

ee. con cargo al Patrimonio del Fideicomiso y de conformidad con
las instrucciones del Administrador, celebrar un contrato de
prestacién de servicios con el Representante Comtn;

ff.  llevar a cabo, con cargo al Patrimonic del Fideicomiso, la

— - contratacion _y = mantenimiento de los Seguros de
Responsabilidad, en la medida en que los mismos sean
comercialmente razonables de conformidad con las
instrucciones del Administrador y previa aprobacion de la
Asamblea de Tenedores;

gg. de conformidad con las instrucciones del Administrador,
celebrar el contrato de colocaciéon con el Intermediario
Colocador en la medida que sea necesario para llevar a cabo
las Emisiones de conformidad con los términos establecidos en
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ii.

Jj

kk.

1L

el Contrato de Fideicomiso;

llevar a cabo una reapertura o aumentar el Monto Maximo de
la Emisién, en cada caso, con la aprobacion previa de la
Asamblea de Tenedores en los términos establecidos en el
Contrato de Fideicomiso;

llevar a cabo todas y cada una de las acciones necesarias a
efecto de cumplir con las obligaciones establecidas en el
articulo 18 y demas articulos de la Ley Anti-lavado, siempre
que resulten aplicables, asi como presentar los avisos a los que
hacen referencia los articulos 23, 24 y demas articulos de la Ley
Anti-lavado, segtin resulten aplicables, de conformidad con las
instrucciones previas y por escrito del Administrador;

de conformidad con las instrucciones del Administrador,
designar ante la SHCP a un empleado o funcionario del
Administrador o de cualquiera de sus Afiliadas como el
representante del Fideicomiso encargado del camplimiento de
las obligaciones derivadas de la Ley Anti-lavado, y mantener
vigente dicha designacion;

realizar todos los actos que sean convenientes o0 necesarios
para que las disposiciones contenidas en el Contrato de
Fideicomiso surtan efectos plenos frente a terceros, incluyendo
sin limitar, llevar a cabo la inscripcién del Contrato de
Fideicomiso en el RUG conforme a lo establecido en la
Clausula 17.7 del Contrato de Fideicomiso;

contratar con cargo al Patrimonio del Fideicomiso y/o
proporcionar al Representante Comun, con cargo al
Patrimonio del Fideicomiso, los recursos necesarios para
realizar las contrataciones de terceros especialistas que asistan
a dicho Representante Comun en el cumplimiento de sus
obligaciones a las que se refiere la Cldusula 4.3 del Contrato de
Fideicomiso;

en general, llevar a cabo cualquier otra accién que sea necesaria
o conveniente para satisfacer o cumplir con los Fines del
Fideicomiso, los Documentos de la Emisién, ola Ley Aplicable,
en cada caso, segin lo instruya el Administrador, de
conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso

en la Fecha de Oferta Publica Inicial, pagar con cargo al
Patrimonio del Fideicomiso los Gastos de la Emisién Inicial (o
reembolsar al Administrador, o a cualquiera de sus Afiliadas,

cualesquiera de dichos gastos pagados por el Administrador o '
cualquiera de sus Afiliadas) que se hayan generado a dich%g
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Plazo de Vigencia de la
Emisién:

Fecha de Vencimiento:

Fuente de Pagoy
Distribuciones:

Fecha de Oferta Puablica Inicial de conformidad con un
memorandum de flujos (flow of funds memorandum), a ser
celebrado entre el Fiduciario, el Administrador y el
Intermediario Colocador, el cual deberd incluir la siguiente
informacién: (i) nombre del beneficiario; (ii) nimero de cuenta;
(iif) CLABE; e (iv) institucién bancaria ante la cual se tiene la
cuenta abierta; en el entendido, que el Fiduciario no estara
obligado a realizar pago alguno dentro de los Gastos de la
Emision Inicial hasta en tanto no le sea proporcionada la
informacién de la cuenta bancaria, y la factura respectiva sea
entregada, excepto con respecto a los reembolsos al
Administrador por pagos anteriormente realizados,
clasificados como Gastos de la Emision Inicial, en cuyo caso el
Fiduciario estara obligado a llevar a cabo dichos reembolsos de
forma inmediata, tan pronto como le sean presentados los
comprobantes de pago correspondientes; y

0o. una vez concluida la Vigencia del Fideicomiso y que se hayan
cubierto todas las cantidades que, en su caso, sean pagaderas
conforme a los Certificados Bursatiles, el Fiduciario distribuya
los bienes, derechos y cualquier otro activo que forme parte del
Patrimonio del Fideicomiso en ese momento, de conformidad
con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso y lo dé por
extinguido. -

3,650 (tres mil seiscientos cincuenta) dias, equivalentes a 120 (ciento

veinte) meses, equivalentes a aproximadamente 10 (diez) afios

contados a partir de la Fecha de Emisién Inicial; en el entendido, que
dicho plazo podré extenderse de conformidad con el Contrato de

Fideicomiso previa resolucién de la Asamblea de Tenedores que

cumpla con los requisitos establecidos en el articulo 220 de la
LGTOC.

La fecha de vencimiento final de los Certificados Bursatiles Serie II
es el 4 de junio de 2027, en el entendido, que dicha fecha de
vencimiento podra extenderse de conformidad con el Contrato de
Fideicomiso previa resolucién de la Asamblea de Tenedores, para lo
cual debera canjearse el presente Titulo depositado en Indeval por
un nuevo titulo que refleje la modificaciéon a dicha fecha, — ~ ~~ ~ ~

Las Distribuciones y los pagos al amparo de los Certificados
Bursatiles Serie II serdan exclusivamente con cargo a los bienes que
integran el Patrimonio del Fideicomiso. El Patrimonio del
Fideicomiso también estard disponible para realizar pagos de las
demds comisiones, honorarios, gastos, obligaciones o
indemnizaciones, incluyendo, sin limitacién, del Fiduciario, del

13




Amortizacion:

Intereses:

Emisién de Certificados de
Series Subsecuentes:

Administrador, del Representante Comun y del Intermediario
Colocador, de conformidad con el Contrato de Fideicomiso.

Los Certificados Bursatiles Serie Il no seran amortizables.

Los Certificados Bursatiles Serie Il no devengaran intereses.

En cada ocasién en que el Administrador identifique una
oportunidad de inversion que (i) cumpla con los Lineamientos
de Inversién, (ii) sea adecuada para el Fideicomiso, (iii)
requiera fondos que (excluyendo apalancamiento o
endeudamiento) (1) excedan del monto a ser invertido en
dicha oportunidad de inversién con los recursos de la
colocacién de los Certificados Serie I, el cual sera determinado
conforme a los limites de inversion establecidos en el parrafo
C de los Lineamientos de Inversion (salvo que la Asamblea de
Tenedores apruebe que, para una determinada inversion, el
monto a ser invertido con los recursos de la colocacién de los
Certificados Serie I sea inferior a los limites de inversion
establecidos en el parrafo C de los Lineamientos de Inversion
y el excedente sea fondeado con recursos obtenidos de la
colocaciéon de una Serie subsecuente); o (2) excedan de los
Compromisos Restantes de los Tenedores de Certificados
Serie I, y (iv) vaya a ser ofrecida a los Tenedores Registrados
mediante una Opcién de Adquisicion de Certificados, el
Administrador podra instruir al Fiduciario por escrito para
que lleve a cabo una emisiéon de certificados bursatiles
fiduciarios de desarrollo emitidos bajo el mecanismo de
llamadas de capital, sin expresién de valor nominal, no
amortizables, de una Serie subsecuente hasta por un monto
que en ningtn caso excederd el Monto Maximo de la Emision,
y que utilice los recursos de la emisi6én de dicha Serie
subsecuente de Certificados para llevar a cabo la porcién de la
Inversion correspondiente a dicha Serie de Certificados. Para
dichos efectos, se entendera que los Tenedores, aprueban la
emisién de Certificados de Series subsecuentes por parte del
Fiduciario siempre que se ajusten a los términos establecidos
en el presente pérrafo (f) y en las demas disposiciones
aplicables en los términos del Contrato de Fideicomiso.
Cualquier Emisiéon Adicional de Certificados de cada Serie
subsecuente estard sujeta al mecanismo de llamadas de capital
de conformidad con lo establecido en la Clausula 7.1 del
Contrato de Fideicomiso.
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b.

Opci6n de Adquisicién de Certificados. Cualquier Emisiéon
Inicial de Certificados de cada Serie subsecuente estar4 sujeta
al siguiente procedimiento:

(i) En cada ocasién en que el Fiduciario anuncie una Opcién
de Adquisicién de Certificados de una Serie en particular,
dicho Fiduciario, con por lo menos 20 (veinte) Dias Hébiles de
anticipacién a la Fecha de Emision Inicial de la Serie que
corresponda, publicard en Emisnet y en STIV-2 un aviso e
informard a Indeval a través de los medios que el mismo
determine (cada uno, un “Aviso de Opcién de Adquisicién de
Certificados”), en el entendido, que dicho aviso sera publicado
en Emisnet cada 2 (dos) Dias Habiles a partir de la fecha del
primer anuncio y hasta la Fecha de Emisién Inicial
correspondiente, en el cual se establezca, entre otros:

(1) el Monto Méximo de los Certificados de la Serie
correspondiente objeto de dicha opcién;

(2) el precio por Certificado de la Serie correspondiente en la
Emisién Inicial, el cual sera de $100,000.00 (cien mil Pesos
00/100);

(3) el Monto de la Emisioén Inicial de la Serie correspondiente;
en el entendido que dicho monto debera ser cuando menos el
20% (veinte por ciento) del Monto Méximo de los Certificados
de la Serie respectiva;

(4) el ntiimero de Certificados de dicha Serie a emitirse en la
Fecha de Emisi6n Inicial que corresponda, el cual serd igual al
Monto de la Emisién Inicial de dicha Serie dividido entre el
precio sefialado en el numeral (2) anterior;

(5) la Fecha de Emision Inicial de dicha Serie, es decir, la fecha
en la que a més tardar los Certificados de la Serie respectiva
deberéan haber sido emitidos y pagados a través de Indeval;

(6) el destino que se dard a los recursos obtenidos por la
Emisién de los Certificados de dicha Serie subsecuente, el cual
“debera cumplir con los términos del Contrato de Fideicomiso.

(ii) A mas tardar con 8 (ocho) Dias Hébiles de anticipacién a la
Fecha de Emisi6n Inicial correspondiente a la Serie respectiva
(la “Fecha Limite para Presentacién de Posturas”), los
Tenedores Registrados que asi lo decidan deberan notificar
por escrito al Fiduciario y al Administrador (con copia al

Representante Comtin) su intencion de adquirir los

proporcionalmente al namero de Certificados Serie I de los
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que sea titular dicho Tenedor Registrado (la “Notificacion de
Ejercicio”), en el entendido, que cada Notificacién de Ejercicio
ser4 considerada como un compromiso vinculante por parte
del Tenedor Registrado que la firme.

(iii) Cualesquiera posturas vinculantes que los Tenedores
Registrados presenten a través de las Notificaciones de
Ejercicio podran incluir, ademas de una oferta para suscribir
el namero de Certificados de la Serie respectiva a los que
tengan derecho conforme al namero de Certificados Serie I de
los que sea titular cada Tenedor Registrado, una postura para
suscribir un nimero de Certificados de dicha Serie adicionales
para el caso de que existan Certificados de la Serie respectiva
que no hayan sido suscritos por el resto de los Tenedores
Registrados (dichos Certificados adicionales, los “Certificados
Excedentes”), en la inteligencia de que el nimero de
Certificados Excedentes que incluyan las posturas contenidas
en las Notificaciones de Ejercicio deberan estar claramente
identificados.

(iv) El Administrador, bajo la supervisién del Representante
Comun, contarda con un plazo de 2 (dos) Dias Habiles
siguientes a la Fecha Limite para Presentacién de Posturas (la
“Fecha de Asignaciéon”) para revisarlas, determinar los
porcentajes que cada Tenedor Registrado tenga derecho a
suscribir de Certificados de una Serie en particular, y hacer la
asignacion de los Certificados de la Serie correspondiente a los
Tenedores con base en lo siguiente:

(1) Primero, los Certificados de la Serie respectiva seran
asignados entre los Tenedores Registrados que hayan
presentado sus posturas para ejercer su derecho de
suscripcion, con base en el namero de Certificados de la Serie
respectiva contenidos en las Notificaciones de Ejercicio, y
hasta por el numero de Certificados de la Serie respectiva que
tengan derecho a suscribir conforme al ntmero de
Certificados Serie.

(2) Segundo, si una vez realizada la asignacién a que se refiere
el numeral (1) anterior no se hubiere logrado asignar entre los
Tenedores Registrados la totalidad de los Certificados
correspondientes a la Emisién Inicial de la Serie respectiva, los
Certificados restantes seran asignados tunicamente entre
aquellos Tenedores Registrados que hubieren presentado una
postura para suscribir Certificados Excedentes en sus
respectivas Notificaciones de Ejercicio, con base en el ntimero
de Certificados Excedentes que ofrecieron suscribir en su
respectiva postura vinculante, hasta que sean asignadosZ
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totalidad de los Certificados de la Emision Inicial de la Serie
respectiva que no hubieren sido previamente asignados; en el
entendido, que en caso de que mas de 1 (un) Tenedor
Registrado hubiere emitido su postura vinculante por
Certificados Excedentes, y los Certificados Excedentes
incluidos en las Notificaciones de Ejercicio excedan del
numero de Certificados correspondientes a la Emision Inicial
de la Serie respectiva que no han sido asignados a dicha fecha,
los Certificados pendientes de suscribir se asignaran entre
dichos Tenedores Registrados en la proporcién que el nimero
de Certificados Excedentes incluidos en cada Notificacién de
Ejercicio represente respecto de la totalidad de los Certificados
Excedentes incluidos en la totalidad de las Notificaciones de
Ejercicio que hubieren sido entregadas al Fiduciario y al
Administrador de conformidad con el inciso (ii) anterior.

(3) Tercero, en caso de que al cierre de operaciones de la Fecha
de Asignacién respectiva (una vez que, en su caso, se hubieren
asignado los Certificados Excedentes conforme al numeral (2)
anterior) no se hubiere logrado asignar entre los Tenedores
Registrados la totalidad de los Certificados correspondientes
a la Emisién Inicial de la Serie respectiva, el Administrador
deberd instruir al Fiduciario para que publique un aviso en
Emisnet, ese mismo dia, informando dicha situacién a los
Tenedores y otorgando a los Tenedores la opcién de suscribir,
en la misma proporcién que representen los Certificados de la
Serie respectiva que hayan ofrecido suscribir conforme a su
Notificacién de Ejercicio respecto de la totalidad de los
Certificados incluidos en las Notificaciones de Ejercicio
relacionados con dicha Serie a dicho momento, los
Certificados de la Serie correspondiente faltantes. Los
Tenedores podran suscribir dichos Certificados mediante la
entrega, a mas tardar 2 (dos) Dias Habiles antes de la Fecha de
Emisién Inicial respectiva, de una nueva Notificaciéon de
Ejercicio al Administrador y al Fiduciario, en la que se sefiale
el namero adicional de Certificados de dicha Serie que desee
adquirir.

(4) Cuarto, una vez realizadas las asignaciones a las que se
refieren los numerales (1), (2) y (3) anteriores, el
Administrador notificard al Fiduciario y a Indeval (con copia
al Representante. Comun) -el namero -de. los - Certificados
correspondientes a la Emisién Inicial de la Serie respectiva
respecto de los cuales lo Tenedores Registrados presentaron
posturas vinculantes, asi como las asignaciones realizadas
conforme al procedimiento antes descrito.
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(v) El Fiduciario debera publicar, 1 (un) Dia Hébil anterior a la
Fecha de Emision Inicial, un aviso via Emisnet en el cual se
indique el nimero de Certificados de la Serie correspondiente
que seran suscritos en la Emisién Inicial correspondiente con
el fin de que el Proveedor de Precios esté en posibilidad de
ajustar su valuacién en caso de ser necesario.

(vi) En caso de que un Tenedor Registrado que haya entregado
una Notificacién de Ejercicio no cumpla con el compromiso
establecido en dicha notificacién, el Administrador estara
facultado para determinar si dicho Tenedor perdera el derecho
a participar en cualquier Opcion de Adquisicion de
Certificados fﬁtura; en el entendido, ademds, que el Fiduciario
deber4, con cargo al Patrimonio de Fideicomiso, llevar a cabo
aquellos actos que resulten necesarios o convenientes para
solicitar y obtener de la CNBV, la BMV, el Indeval y cualquier
Autoridad Gubernamental necesaria la cancelacién de los
Certificados de la Serie correspondiente que fueron emitidos
y ho suscritos y pagados por un Tenedor Registrado que haya
entregado una Notificacién de Ejercicio.

(vii) En caso de que dentro de los 90 (noventa) dias naturales
siguientes a cualquier Fecha de Emision Inicial de una Serie de
Certificados en particular el Fiduciario no utilice los montos
derivados de la misma para fondear la porcién
correspondiente de la Inversion que le dio origen, el Fiduciario
(con previa instruccién del Administrador con copia al
Representante Comun) deber4, una vez que todos los Gastos
de la Emisi6n Inicial correspondientes hubieren sido pagados
o reservados para pago, reembolsar a los Tenedores de dicha
Serie de Certificados los saldos restantes depositados en la
Cuenta de Aportacion correspondiente a una Serie de
Certificados en particular (incluyendo los rendimientos que,
en su caso, se hayan generado por la inversién de dichos
saldos en Inversiones Permitidas conforme al Contrato de
Fideicomiso), y todos los Certificados de dicha Serie se
tendran, para todos los efectos legales a que haya lugar, por
cancelados, y el Fiduciario y el Representante Comiin deberdn
llevar a cabo todos los actos necesarios o convenientes, segun
les sea instruido por el Administrador, para retirar o sustituir
de Indeval el Titulo que documente los Certificados de la Serie
correspondiente; en el entendido, que el plazo de 90 (noventa)
dias naturales referido anteriormente podra ser extendido por
el Administrador por un periodo adicional de 60 (sesenta) dias
naturales con la aprobacion previa del Comité Técnico en una

sesion en la cual los miembros designados por el /
Administrador que no sean Miembros Independientes r%
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tendrén derecho a emitir su voto respecto de dicho punto. La
disposicién contenida en el presente inciso (vii) aplicara
tnicamente en relacién con la Emisién Inicial de cada Serie
subsecuente, y no aplicara respecto de Emisiones Adicionales
que se lleven a cabo conforme a Llamadas de Capital.

Uso de Recursos.

(i) Los recursos obtenidos de la Emisi6n Inicial de cada Serie
de Certificados y de las Emisiones Adicionales de dicha
Serie de Certificados tinicamente podran ser utilizados para
fondear la porcién correspondiente a dicha Serie en una
Inversion, asi como para pagar (1) los Gastos de Emisién
Adicional por la emisién de Certificados de dicha Serie, (2)
la porcién de las Inversiones de Seguimiento, Gastos de
Inversion y Gastos Continuos, en cada caso, que
corresponda a la porcién de la Inversion respectiva
fondeada con dicha Serie de Certificados, (3) pagar la
Comisién por Inversién relacionada con la Inversién
respectiva y (4) pagar la parte proporcional de los Gastos
de Mantenimiento y la parte proporcional de la Reserva
para Gastos de Mantenimiento que le corresponda a dicha
Serie, calculada con base en el monto total colocado
mediante la emisién de dicha Serie respecto del monto total
colocado de todas las Series a la fecha de célculo respectiva.

(i) En caso de que una Inversion esté fondeada con recursos
provenientes de la emisién de Certificados Serie [ y de la
emision de Certificados de cualquier otra Serie
subsecuente, los Gastos Continuos, Gastos de Inversion y
Gastos de Mantenimiento relacionados con dicha Inversién
asi como la Reserva para Gastos de Mantenimiento seran
pagados de forma proporcional a la participacién que tenga
cada Serie de Certificados en la Inversion correspondiente.

Derechos de Suscripcién. Todos los Tenedores Registrados
tendran el derecho, mas no la obligacién, de suscribir los
Certificados de cada Serie de forma pro rata a su tenencia de
- Certificados- Bursatiles Serie I, para lo cual cada Teneder
deberd entregar al Representante Comun (con copia para el
Administrador y el Fiduciario), previa solicitud del
Administrador por escrito y con anterioridad a que se realice
la primer Llamada de Capital de una Serie subsecuente, las
constancias de depdésito que expida el Indeval que evidencien
su tenencia de Certificados Bursatiles Serie I y el listado de
titulares que para tal efecto expida el intermediario financiero
correspondiente, segiin sea el caso; en el entendido, que una
vez que sea llevada a cabo la Emisién Inicial de Certificados
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de una Serie subsecuente, tnicamente los Tenedores que
hayan participado en dicha primera emisién tendran el
derecho de adquirir Certificados adicionales de dicha Serie
que sean emitidos en Emisiones Adicionales en forma pro rata
a su tenencia de Certificados de dicha Serie, y en el entendido,
ademas, que los Tenedores que tengan derecho de suscribir
Certificados de una Serie en particular.conforme al presente
inciso, tendréan la opcién de suscribir un monto menor a aquel
que les corresponda a su porcién pro rata de Certificados
Bursatiles Serie I, en cuyo caso los demas Tenedores que
tengan derecho de suscribir los Certificados de una Serie en
particular podrén suscribir un ntimero mayor de Certificados
de dicha Serie a pro rata. Como consecuencia de lo anterior, la
emision de Certificados de cada Serie conforme a la presente
seccion no disminuira el Compromiso Restante de los
Tenedores de una Serie en particular, y (ii) no computara para
efectos del calculo del Monto Maximo de los Certificados Serie
I; sin embargo, los Certificados de cada Serie subsecuente que
se emitan conforme a la presente seccién en ningun caso
podran exceder, junto con los Certificados de la Serie I 'y los
Compromisos Restantes de los Tenedores, del Monto Méximo
de la Emision.

Autorizaciones y Registros. Respecto de cualquier emision de
Certificados de cualquier Serie subsecuente a ser emitidos
conforme a lo establecido en el Contrato de Fideicomiso, el
Fiduciario deberad solicitar y obtener de la CNBV la
actualizacién de la inscripcion de los Certificados en
" circulacién en el RNV con anterioridad a que se lleve a cabo la
emisién correspondiente, y llevar a cabo aquellos actos que
resulten necesarios o convenientes para solicitar y obtener de
la CNBV, la BMV, el Indeval y cualquier Autoridad
Gubernamental necesaria las autorizaciones, inscripciones y
registros necesarios para que los Certificados de dicha Serie
sean entregados a los Tenedores correspondientes, incluyendo
(i) la actualizacion de la inscripcién de los Certificados en
circulacién en el RNV y el listado en la BMV de los
Certificados de la Serie correspondiente, y (ii) el depésito del
Titulo que represente los Certificados de la Serie
correspondiente en Indeval.

Titulos. Los Certificados de cada Serie emitidos por el
Fiduciario estaran documentados en un solo Titulo que
ampare todos los Certificados de dicha Serie, sin expresién de
valor nominal, el cual estara regido bajo las leyes de México.
El Titulo correspondiente a emisiones anteriores de dicha Serie
de Certificados seré canjeado cada vez que se lleve a cabo una

-

-
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Llamadas de Capital:

Emisiéon Adicional de dicha Serie de Certificados por un
nuevo Titulo que represente todos los Certificados de dicha
Serie. Cada Titulo que documente Certificados de cada Serie
debera incluir al menos las siguientes especificaciones: (1) los
datos completos de cada oficio de actualizacion de la
inscripcién de los Certificados en circulaciéon emitido por la
CNBV respecto de cada emision de Certificados de dicha
Serie, (2) la fecha de cada emisién de Certificados de dicha
Serie en orden cronolégico, haciendo mencién también a todas
la emisiones que se hayan realizado, (3) el precio de colocacién
de los Certificados de la Serie respectiva, (4) el ntimero total
de los Certificados de la Serie respectiva, (5) el monto total de
los Certificados de la Serie respectiva efectivamente suscritos
en cada emision que se haya realizado, y (6) el destino de los
recursos obtenidos de cada una de las Llamadas de Capital en
virtud de las cuales se lleven a cabo emisiones de Certificados
de la Serie respectiva. Los términos y condiciones de los
Certificados de la Serie respectiva se estableceran en el Titulo
respectivo de conformidad con lo establecido en el Acta de
Emisién; en el entendido, que todos los Certificados de cada
Serie deberdn contener los mismos términos y condiciones, y
otorgaran a sus Tenedores los mismos derechos vy
obligaciones.

Cada Tenedor, por el hecho de adquirir Certificados, ya sea en una
oferta ptblica, en ejercicio de cualquier Opcién de Adquisicion de
Certificados o en el mercado secundario, (i) se adhiere a los términos
del Contrato de Fideicomiso y del Acta de Emisi6n, y asume todas
las obligaciones y derechos derivados de los mismos; y (ii) conviene
y se obliga con el Fiduciario a realizar aportaciones de dinero al
Fideicomiso en cada ocasién en que el Fiduciario efectiie una
Llamada de Capital, por los montos, en las fechas y conforme a los
demads términos previstos a continuacion:

a.

El Fiduciario podra en cualquier momento durante el Periodo
de Inversion requerir a los Tenedores para que realicen
aportaciones de capital en efectivo al Fideicomiso para los
propositos que el Administrador determine-de conformidad
con el Contrato de Fideicomiso y el Acta de Emisién (cada uno
de dichos requerimientos, una “Llamada de Capital”); en el
entendido, que el Fiduciario no podrd realizar Llamadas de
Capital después de que termine el Periodo de. Inversion, salvo
para (i) realizar Inversiones de Seguimiento relacionadas con
Inversiones previamente aprobadas por el Comité Técnico o la
Asamblea de Tenedores, segtin corresponda; (ii) pagar Gastos
de la Emisién Inicial y Gastos de la Emisién Adicional
pendientes de pago, Gastos de Mantenimiento, Gastos de
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Inversion y Gastos Continuos; (iii) pagar cualquier
endeudamiento del Fideicomiso o de cualquier Vehiculo de
Inversién de conformidad con la Clausula 8.1 del Contrato de
Fideicomiso; (iv) pagar las Comisiones del Administrador al
Administrador de conformidad con el Contrato de
Administracién; (v) pagar cualesquier montos adeudados bajo
cualquier Linea de Suscripcion; y (vi) reconstituir la Reserva
para Gastos de Mantenimiento y la Reserva para Gastos de
Asesoria, en cada caso, en los términos establecidos en el
Contrato de Fideicomiso; y en el entendido, ademas, que (1) el
Fiduciario tinicamente podra realizar Llamadas de Capital
respecto de los Certificados Serie I en caso de que los Recursos
Netos de la Emisién Inicial de Certificados Serie I hayan sido
utilizados para realizar Inversiones, realizar Inversiones de
Seguimiento, pagar Gastos de Inversién y Gastos Continuos,
pagar cualquier deuda del Fideicomiso o Vehiculo de
Inversién de conformidad con la Clausula 8.1 del Contrato de
Fideicomiso, pagar cualesquier montos adeudados bajo
cualquier Linea de Suscripcion, pagar Gastos de
Mantenimiento, pagar la Comision por Administracion,
constituir, mantener o reconstituir la Reserva para Gastos de
Mantenimiento y la Reserva para Gastos de Asesoria y, en
general, para realizar cualesquiera otros pagos conforme a los
términos del Contrato de Fideicomiso y el Contrato de
Administracién, o bien, en caso de que dichos Recursos Netos
de la Emision Inicial no vayan a ser suficientes para realizar
cualquiera de dichos pagos; y (2) el Fiduciario tnicamente
podré realizar Llamadas de Capital de Certificados de una
Serie subsecuente en caso de que los Recursos Netos de la
Emisién Inicial de Certificados de la Serie correspondiente
hayan sido utilizados para pagar la porcién correspondiente a
dicha Serie de las Inversiones e Inversiones de Seguimiento,
pagar Gastos de Emision -Adicional, pagar la parte
proporcional de los Gastos de Mantenimiento y la parte
proporcional de la Reserva para Gastos de Mantenimiento que
le corresponda a dicha Serie de Certificados, pagar la Comision
por Inversién correspondiente y, en general, para realizar
cualesquiera otros pagos conforme a los términos del Contrato
de Fideicomiso y el Contrato de Administracién relacionados
con los Certificados de la Serie respectiva, o bien, en caso de
que dichos Recursos Netos de la Emisi6én Inicial de
Certificados de la Serie correspondiente no vayan a ser
suficientes para realizar cualquiera de dichos pagos.

A efecto de llevar a cabo cualquier Llamada de Capital en los
términos del Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario deberd,
con la previa instruccién del Administrador o de un acreed




conforme a una Linea de Suscripcién relacionada con un
Contrato de Linea de Suscripcién, enviada con al menos 1 (un)
Dia Habil de anticipacion a la fecha de inicio de la Llamada de
Capital, (1) llevar a cabo una actualizacién de la inscripcién de
los Certificados en el RNV para reflejar todos los Certificados
en circulaciéon de la Serie respectiva, segin corresponda,
emitidos al amparo del Contrato de Fideicomiso y el Acta de
Emisién (incluyendo aquellos que se emitan conforme a la
Emisién Adicional respectiva) de conformidad con el tercer
pérrafo de la fraccion IT del Articulo 14 de la Circular Unica y
el altimo pérrafo del Articulo 75 de la LMV, (2) llevar a cabo
una actualizacion de la inscripcién en el listado de la BMV, de
conformidad con lo establecido en el articulo 22 de la Circular
Unica, el articulo 89 de la LMV y el articulo 4.009.00 del
Reglamento Interior de la BMV, y (3) emitir un nuevo Titulo
que documente todos los Certificados en circulacion de la Serie
respectiva, segin corresponda, y canjear y depositar dicho
Titulo en Indeval. El monto agregado dec las Llamadas de
Capital no podré exceder del Monto Méximo de la Emisién.

En caso que (i) el Fiduciario hubiere suscrito un Contrato de
Linea de Suscripcion con motivo de la celebracién de una
Linea de Suscripciéon con algin acreedor, (ii) se hubieren
actualizado los supuestos y cumplido los requisitos previstos
en dicho Contrato de Linea de Suscripcién para que dicho
acreedor pueda instruir al Fiduciario a efecto de que lleve a
cabo Llamadas de Capital de Certificados Serie I con el objeto
exclusivo de que el Fiduciario reciba recursos suficientes para
el pago de la Linea de Suscripcién correspondiente a dicho
acreedor, y (iii) dicho acreedor, en ejercicio de dicho derecho,
hubiere entregado una instrucci6n al Fiduciario para efecto de
llevar a cabo dichas Llamadas de Capital de Certificados Serie
[; las partes del Contrato de Fideicomiso expresamente
convienen (y cualquier Tenedor mediante la adquisicién de
cualquier Certificado se consideraréd que conviene) que dichas
instrucciones seran obligatorias e incuestionables para el
Fiduciario y que el Fiduciario no podra considerar ninguna
orden en contrario o que pretenda retrasar o modificar el
cumplimiento de las mismas; siempre y cuando dichas
instrucciones hubieren sido dictadas y entregadas de
conformidad con los términos previstos en dicho Contrato de
Linea de Suscripciémryeste; a'su vez, en términos del Contrato
de Fideicomiso.

El Fiduciario deberd cumplir con todas las obligaciones
conforme a un Contrato de Linea de Suscripcion y documentos
relacionados, incluyendo sin limitacién, las obligaciones £
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relacionadas con las Distribuciones, y deberd también cumplir,
exclusivamente con fondos del Patrimonio del Fideicomiso,
con todas sus obligaciones conforme a dichos contratos y
documentos.

El Fiduciario en ningtn caso podrd garantizar préstamos,
financiamientos u obligaciones con los recursos obtenidos
conforme a Llamadas de Capital, excepto por prestamos,
financiamientos u obligaciones relacionadas con una Linea de
Suscripcion.

No obstante lo anterior, el Fiduciario tendré el derecho, previa
instruccién por escrito del Administrador y unicamente en la
medida en que esté permitido conforme a la Ley Aplicable, de
otorgar gravamenes sobre el derecho del Fiduciario de realizar
Llamadas de Capital, incluyendo las cantidades derivadas de
dichas Llamadas de Capital, y sobre la Cuenta para Llamadas
de Capital y la Cuenta de Aportacién correspondiente, segin
sea el caso, pero solo para garantizar obligaciones del
Fideicomiso conforme a una Linea de Suscripcion.

Las Partes convienen expresamente que un acreedor conforme
a una Linea de Suscripcion podrd instruir por escrito al
Fiduciario (con copia para el Administrador) para usar las
cantidades depositadas en la Cuenta para Llamadas de
Capital, la Cuenta General, la Cuenta de Distribuciones Serie
I, cada una de las Cuentas de Aportacion y cada una de las
Cuentas de Distribuciones Serie Subsecuente para pagar la
Linea de Suscripcién respectiva conforme al Contrato de
Fideicomiso o cualquier Contrato de Linea de Suscripcion.

Cada Llamada de Capital deberd realizarse mediante
notificacién previa que realice el Fiduciario a los Tenedores
segtin le sea instruido por el Administrador (con copia al
Representante Comin), a ser publicada en Emisnet (en el
entendido, que en dicha fecha el Fiduciario deberd entregar
copia de dicha notificacién a Indeval y al Representante
Comun) con al menos 16 (dieciséis) Dias Habiles de
anticipacion a la fecha en que se vaya a llevar a cabo la Emision
Adicional correspondiente, y en el entendido, ademds, que
dicha Llamada de Capital serd publicada por el Fiduciario en
Emisnet cada 2 (dos) Dias Habiles a partir de la fecha de la
primer notificacion y hasta la Fecha Limite de Suscripcion.
Dicha notificacién debera contener:

(i) el nimero de Llamada de Capital;




(i)  lafecha de inicio de la Llamada de Capital, la Fecha de
Registro, la Fecha Ex-Derecho, la fecha limite para
ofrecer suscribir los Certificados que se vayan a emitir
en la Emisién Adicional correspondiente, la cual
debera coincidir con el dia que ocurra 2 (dos) Dias
Haébiles antes de la fecha en la que se vaya a llevar a
cabo la Emisién Adicional respectiva (la “Fecha Limite
de Suscripcién”), y la fecha en la que se vaya a llevar a
cabo la Emisiéon Adicional correspondiente y se deban

pagar los Certificados correspondientes por parte de
los Tenedores;

(iii) el monto de la Emisién Adicional, el cual no podra ser
mayor a los Compromisos Restantes de los Tenedores
correspondientes a la Serie objeto de la Emision
Adicional;

(iv) el ntmero, Serie y precio de los Certificados
correspondientes a la Emisién Adicional y un estimado
de los Gastos de Mantenimiento relacionados con
dicha Llamada de Capital;

(v) el Compromiso por Certificado correspondiente a cada
Certificado en circulacién de la Serie respectiva previo
a la Emisién Adicional respectiva;

(vi)  una breve descripcién del destino anticipado de los
recursos que se obtengan de dicha Llamada de Capital;

y

(vii) una breve descripcion del destino anticipado de los
recursos que se obtengan de dicha Llamada de Capital.

Cada Tenedor Registrado, debera (i) ofrecer suscribir a mas
tardar en la Fecha Limite de Suscripcién, los Certificados de la
Serie objeto de la Emisién Adicional que le corresponda
suscribir conforme a dicha Llamada de Capital con base en el
Compromiso por Certificado correspondiente al ndmero de
Certificados de la Serie correspondiente de los que sea titular

al cierre de operaciones de la Fecha de Registro, y (ii) pagar
dichos Certificados en la fecha en la que se lleve a cabo la
Emision Adicional respectiva; en el entendido, que el ntimero
de Certificados—que—deberd -ofrecer—suscribir-y pagar- se
determinard multiplicando el Compromiso por Certificado
que se indique conforme al parrafo (b)(v) anterior por el
numero de Certificados de la Serie respectiva de los que ste(a)\/'

titular dicho Tenedor Registrado (con base a la constancia qu
al efecto expida Indeval complementada con el listado de™
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titulares expedido por el intermediario financiero
correspondiente, en su caso) al cierre de operaciones de la
Fecha de Registro, redondeado al entero inferior mas proximo;
en el entendido, que si el entero inferior mas proximo resulta
cero se debera considerar que el niumero de Certificados de la
Serie correspondiente que se deberd ofrecer, suscribir y pagar
sera igual a 1 (uno), y en el entendido, ademés, que las
Llamadas de Capital no podrén en ningtin momento exceder,
en su conjunto, del Monto Méximo de la Emision.

El Fiduciario tinicamente emitira los Certificados de la Serie
objeto de la Emision Adicional que los Tenedores Registrados
hayan ofrecido suscribir en o antes de la Fecha Limite de
Suscripcién y hayan pagado en la fecha en la que la Emision
Adicional se lleve a cabo. Solo tendran derecho a suscribir los
Certificados de la Serie objeto de la Emisién Adicional los
Tenedores Registrados en base al Compromiso por Certificado
correspondiente al ntimero de Certificados de dicha Serie de
los que sea titular al cierre de operaciones de la Fecha de
Registro. En caso de que un Tenedor Registrado no suscriba y
pague los Certificados que le corresponda, ya sea en su
totalidad o en una porcidn, se verd sujeto a la dilucién que se
describe en el parrafo (0) siguiente, en adicién a cualquier otro
derecho que el Administrador o el Fiduciario tenga o pudiere
llegar a tener en contra de los Tenedores Registrados por dicha
falta de suscripcién y pago conforme a la legislacién aplicable.

Considerando los mecanismos de operacién de la BMV,
cualquier Persona que adquiera Certificados en circulacion en
o con posterioridad a la Fecha Ex-Derecho especificada en la
Llamada de Capital respectiva, no tendra derecho a suscribir y
pagar los Certificados que se emitan en la Emisién Adicional
de la Serie correspondiente y, como consecuencia, también se
vera sujeta a la dilucién que se describe en el pérrafo (o)
siguiente. Por el contrario, el Tenedor que transfiera
Certificados en circulacién en o con posterioridad a dicha
Fecha Ex-Derecho, podré ofrecer suscribir antes de la Fecha
Limite de Suscripcién, los Certificados que le corresponda
suscribir conforme a dicha Llamada de Capital en base al
Compromiso por Certificado correspondiente al nimero de
Certificados de la Serie respectiva de los que era titular en
dicha Fecha Ex-Derecho, atn si en la fecha de la Emisién
Adicional ya no es titular de dichos Certificados.

En caso de que al cierre de operaciones de la Fecha Limite de
Suscripcion el Fiduciario no hubiere recibido evidencia de las
6rdenes de suscripcion giradas a Indeval correspondientes a la

totalidad de los Certificados de la Serie objeto de la Emisién
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Adicional correspondiente, el Fiduciario podra modificar la
Llamada de Capital 0 emitir una nueva Llamada de Capital de
conformidad con las instrucciones del Administrador,
quedando en este Gltimo caso sin efecto la Llamada de Capital
anterior; en el entendido, que en caso de que algtin Tenedor no
haya suscrito la totalidad de los Certificados que le haya
correspondido suscribir conforme a la Llamada de Capital en
la Fecha Limite de Suscripcién, la Fecha Limite de Suscripcion
y la Fecha de Emisién Adicional se prorrogaran de manera
automatica por 5 (cinco) Dias Habiles adicionales . La
modificacién a la Llamada de Capital o la nueva Llamada de
Capital deberd cumplir, en todo caso, con los requisitos
establecidos para una Llamada de Capital en el parrafo (b)
anterior, incluyendo sin limitacién, los tiempos con que la
misma deba realizarse, salvo que la tinica modificacién de
dicha Llamada de Capital sea la prérroga de la Fecha Limite
de Suscripcién y la fecha de la Emision Adicional (dicha
modificacién, una “Prérroga de Llamada de Capilal”).
Tratandose de Prérrogas de Llamadas de Capital, cualquier
Tenedor que no haya suscrito la totalidad de los Certificados
que le haya correspondido suscribir conforme a dicha Llamada
de Capital en la Fecha Limite de Suscripcion original y que
suscriba dichos Certificados previo al cierre de operaciones de
la nueva Fecha Limite de Suscripcién pagara, en adicién al
precio de los Certificados correspondientes, una penalidad
calculada aplicando, al precio de los Certificados de la Serie
correspondiente, una tasa de interés anual equivalente al
resultado de multiplicar por 2 (dos) la TIIE que sea publicada
por el Banco de México en el Diario Oficial de la Federacion el
Dia Habil inmediato anterior a la original Fecha Limite de
Suscripcién, por el ntmero de dias naturales entre la Fecha
Limite de Suscripcion original y la Fecha Limite de Suscripcién
prorrogada, en el entendido, que el calculo de la penalidad se
efectuara utilizando el procedimiento de dias naturales
transcurridos, con divisor de 360 (trescientos sesenta). Las
cantidades recibidas por el Fideicomiso en concepto de
penalidad en términos de lo anterior deberén ser depositadas

en la Cuenta para Llamadas de Capital 0 en Ia Cuenta de

Aportacion de la Serie correspondiente, segtin corresponda, y
utilizado para cualquier prop6sito permitido de conformidad
con lo dispuesto en el Contrato de Fideicomiso.

El Fiduciario debera mantener, con la asistencia y con la
informacién que le proporcione el Administrador, un registro
en el que conste el monto de las aportaciones recibidas por el
Fideicomiso como resultado de cualquier Emisién Inicial y de
cada Emisién Adicional, los Compromisos Restantes de los
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Tenedores correspondientes a cada Serie de Certificados, el
ntmero y Serie de Certificados que correspondi6 emitir en
cada Emision Adicional que se hubiera realizado a esa fecha
(segn haya sido determinado conforme al parrafo (i)
siguiente) y el Compromiso por Certificado correspondiente a
cada Certificado en circulacién, para cada Emisién Adicional
de la Serie respectiva que se hubiera realizado a esa fecha
(segtin haya sido determinado conforme al parrafo (k)
siguiente).

Los Certificados Serie I que se emitan en la Fecha de Oferta
Pablica Inicial serdn ofrecidos para su suscripcién a un precio
de $100.00 (cien Pesos 00/100 M.N.) por Certificado Serie I'y
se considerara que cada Tenedor aporta $100.00 (cien Pesos
00/100 M.N.) al Fideicomiso por cada Certificado Serie I que
adquiera en la Fecha de Oferta Pablica Inicial. En virtud de lo
anterior, el namero de Certificados Serie I a emitirse en la
Emisién Inicial de los Certificados Serie I serd igual al Monto
de la Emision Inicial de los Certificados Serie I dividido entre
100 (cien).

El ntmero de Certificados de la Serie respectiva que
corresponderia emitir en una Emision Adicional, asumiendo
que todos los Tenedores han suscrito y pagado todos los
Certificados de dicha Serie que les hubiera correspondido
suscribir conforme a las Llamadas de Capital previas a la fecha
de calculo respectiva, se determinara utilizando la siguiente
formula, en el entendido, que la siguiente férmula podra ser
ajustada para reflejar el nimero de Certificados de la Serie
correspondiente que efectivamente se emitan en una Emisién
Adicional y que dicho ajuste no afectard los célculos que se
establecen en este parrafo, ni en los parrafos (j) y (k) siguientes:

Xi= (2m) (Yi/PI)
Donde:
Xi = al namero de Certificados de la Serie

respectiva que corresponderfa emitir en la Emision
Adicional correspondiente, asumiendo que todos los
Tenedores han suscrito y pagado todos los Certificados
de dicha Serie que les hubiera correspondido suscribir
conforme a las Llamadas de Capital previas a la fecha d
calculo respectiva;
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Yi = al monto de la Emisiéon Adicional
correspondiente;

n= al nimero de Llamada de Capital de la Serie
correspondiente; y

PI= identifica el precio en Pesos por Certificado en
la Emision Inicial de cada Serie (para evitar dudas, (a)
100 es el precio en Pesos por Certificado Serie I en la
Emisi6n Inicial de los Certificados Serie I, y (b) 100,000
seré el precio en Pesos por Certificado en la Emisién
Inicial de cada Serie subsecuente).

El precio a pagar por Certificado de la Serie respectiva en cada
Emisién Adicional se determinard utilizarido la siguiente
férmula:

Pi= Yi / Xi
Donde:
Pi= al precio por Certificado Bursatil en la Emisién

Adicional correspondiente; en el entendido, que para
calcular Pi se utilizardn hasta diez puntos decimales.

El nmero de Certificados de cada Serie a ser emitidos en una
Emisién Adicional que un Tenedor debe suscribir por cada
Certificado de dicha Serie del que sea titular en la Fecha de
Registro correspondiente (el “Compromiso por Certificado”),
se determinara utilizando la siguiente férmula:

Xi o
\
Ci= .

n

2Xi-1

1
Donde:
Ci= al Compromiso por Certificado.
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en el entendido, que el nimero de Certificados de cada
Serie que debera ofrecer suscribir y pagar cada Tenedor
se determinard multiplicando dicho Compromiso por
Certificado por el ntmero de Certificados de dicha Serie
de los que sea titular dicho Tenedor Registrado,
redondeado al entero inferior mas préximo.

De manera ilustrativa, a continuaciéon se desarrollan las
formulas para determinar el Compromiso por Certificado para
la primera, la segunda y la tercera Llamada de Capital de la
Serie [

(1) En la primera Llamada de Capital de Certificados
Serie I, el Compromiso por Certificado Serie [ se
determinara utilizando la siguiente férmula:

X1
C1= ——
X0
Donde:
X1 = al namero de Certificados Serie I que

cotresponderia emitir respecto de la primera Llamada de
Capital de dicha Serie I; y

X0 = al niimero de Certificados Serie I correspondientes
a la Emision Inicial de dicha Serie L.

(2) En la segunda Llamada de Capital de Certificados
Serie I, el Compromiso por Certificado Serie I se
determinara utilizando la siguiente férmula:

X2

= ————— ya

Xo+tXq

Donde:
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X2 = al ntmero de Certificados Serie I que
corresponderia emitir respecto de la segunda Llamada
de Capital de Certificados Serie I, asumiendo que todos
los Tenedores han suscrito y pagado todos los
Certificados Serie I que les hubiera correspondido

suscribir conforme a la primera Llamada de Capital de
dicha Serie I.

(3) Enla tercera Llamada de Capital de Certificados Serie
I, el Compromiso por Certificado Serie I se determinara
utilizando la siguiente férmula:

X3
Cy =
Xp+ X1+ X2
Donde:
X3 = al ntmero de Certificados Serie I que

corresponderia emitir respecto de la tercer Llamada de
Capital de Certificados Serie I, asumiendo que todos los
Tenedores han suscrito y pagado todos los Certificados
Serie I que les hubiera correspondido suscribir conforme

a la primera y segunda Llamadas de Capital de dicha
Serie L.

El monto de la aportacion que realice cada Tenedor al
Fideicomiso seré igual al monto que resulte de multiplicar el
numero de Certificados de una Serie en particular que suscriba
dicho Tenedor en la Emisién Adicional correspondiente por el
precio por Certificado de dicha Serie de la Emision Adicional
correspondiente.” '

Los montos que reciba el Fiduciario respecto de las Emisiones
Adicionales serén recibidos en la Cuenta para Llamadas de
Capital o en la Cuenta de Aportacion correspondiente a cada

Serie, segun corresponda, conforme a lo previsto en la -

Clausula IX del Contrato de Fideicomiso.

En virtud del mecanismo de Llamadas de Capital que se
establece en esta seccién, si un Tenedor Registrado no suscribe
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y paga los Certificados de una Serie en particular que se emitan
en una Emisién Adicional conforme a una Llamada de Capital
de dicha Serie, dicho Tenedor Registrado se veré sujeto a una
dilucién, ya que el monto aportado por dicho Tenedor al
Fideicomiso no sera proporcional al ndmero de Certificados en
circulaciéon que tendrd después de la Emisién Adicional
respecto de la cual no suscribi6 y pagé Certificados de la Serie
correspondiente, conforme a su respectivo Compromiso por
Certificado de la Serie objeto de la Emisi6n Adicional. Es decir,
el porcentaje que representen los Certificados en circulacién de
los que sea titular un Tenedor que no cumpli6 con una
Llamada de Capital de una Serie en particular antes de la
Emisién Adicional respectiva disminuird después de dicha
Emisién Adicional méas alla del monto proporcional que debia
haber aportado al Fideicomiso respecto de dicha Emision
Adicional conforme a su respectivo Compromiso por
Certificado de la Serie objeto de la Emision Adicional, y la
parte proporcional acrecentard en beneficio de los Tenedores
Registrados que si suscribieron y pagaron los Certificados de
dicha Serie en particular, que se emitieron en la Emisién
Adicional respectiva. Dicha dilucién para el Tenedor que no
acuda a una Llamada de Capital y beneficio incremental para
los Tenedores que si lo hagan, se vera reflejada:

(i) en las Distribuciones a los Tenedores que realice el
Fiduciario conforme al Contrato de Fideicomiso y
cualquier otro pago que tengan derecho a recibir los
Tenedores respecto de los Certificados de la Serie
correspondiente, ya que dichas Distribuciones a los
Tenedores o pagos se realizardn en base al namero de
Certificados en circulaciéon que tengan dichos
Tenedores al momento en que se lleven a cabo;

(i)  enlosderechos de voto en las Asambleas de Tenedores
y otros derechos relacionados a las Asambleas de
Tenedores (incluyendo, sin limitacién, el derecho a
nombrar miembros del Comité Técnico), ya que las
resoluciones de las Asambleas de Tenedores se toman
y los derechos relacionados a las Asambleas de
Tenedores se ejercen en base al nmero de Certificados
en circulacion al momento que se realicen las
Asambleas o en el momento en que se ejerzan dichos
derechos;

(iii) en los derechos para designar y mantener la
designacion de miembros del Comité Técnico, ya que
dichos derechos se calculan en base al ntamero de
Certificados en circulacién al momento de designacion
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o el momento en que se vaya a celebrar una sesién del
Comité Técnico;

(iv)  en el derecho a suscribir Certificados de una Serie en
particular que se emitan en Emisiones Adicionales, ya
que dicho derecho se basa en el ntimero de Certificados
en circulacién de los que sea titular el Tenedor al cierre
de operaciones de la Fecha de Registro que se
establezca en la Llamada de Capital correspondiente, y
no en el namero de Certificados de dicha Serie que
adquirié dicho Tenedor respecto de la Emisién Inicial
correspondiente; y

(v) en todas las demds instancias del Contrato de
Fideicomiso en donde se determinen derechos u
obligaciones con base en el nimero de Certificados en
circulacién que tenga un Tenedor.

Lo anterior sin perjuicio de cualquier otro derecho que el
Administrador o el Fiduciario tenga o pudiere llegar a tener en
contra de los Tenedores por la falta de cumplimiento con una
Llamada de Capital conforme a la legislacién aplicable.

Si un Tenedor existente no suscribe y paga los Certificados de
una Serie en particular que se emitan en una Emision
Adicional conforme a una Llamada de Capital, el Fideicomiso
podria no contar con los recursos suficientes para cumplir con
las obligaciones que adquiera en los términos del Contrato de
Fideicomiso y del Acta de Emisién, y podria verse sujeto a
penalidades o pérdidas al respecto. Adicionalmente, en dicho
supuesto, entre otros, el Fideicomiso podria verse impedido en
cumplir con el plan de negocios y calendario de inversién
previsto en el prospecto relativo a los Certificados de la Serie I.
Dichos riesgos son en adicién a los demés riesgos sefialados en
dicho prospecto.

Los Tenedores, por la mera adquisicién de los Certificados
emitidos conforme al Contrato de Fideicomiso, autorizan e
irrevocablemente instruyen a los intermediarios financieros a
través de los cuales sean propietarios de Certificados en
circulacién, a proporcionar al Fiduciario, al Representante
Comun y-al-Administrador-la-documentacién-necesaria para
determinar si dicho Tenedor suscribi6 y pagé los Certificados
en Circulacién que se emitan en una Emisién Adicional
conforme a una Llamada de Capital. Adicionalmente, el Dia é
Habil inmediato siguiente a cada Fecha Limite de Suscripcion,
el Fiduciario debera informar ala CNBV, ala BMV y al pablico

)
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inversionista a través de los medios que éstas determinen, la
informacién sobre el resultado de la Llamada de Capital
respectiva a dicha Fecha Limite de Suscripcion, segtn lo
establecido en la Circular Unica.

t. En caso de que algtn Tenedor (distinto al Co-
Inversionista y sus Partes Relacionadas) pretenda
transmitir, en cualquier momento, dentro o fuera de la
BMV, los Certificados de los que sea titular (y
consecuentemente la obligacion de cumplir con
Llamadas de Capital, en su caso), dicho Tenedor estara
sujeto a lo siguiente: (1) Compromisos Restantes de los
Tenedores Vigentes. Previo a la fecha en la que los
Compromisos Restantes de los Tenedores de una Serie en
particular hayan sido reducidos a cero, dicho Tenedor
podréa enajenar sus Certificados de dicha Serie a un
Inversionista Aprobado sin restriccién alguna, o bien a
cualquier otro adquirente con la autorizacién previa del
Comité Técnico, en cuyo caso el Comité Técnico sélo
otorgara dicha autorizacién si, a juicio del Comité
Técnico, (i) el adquirente tiene Solvencia Moral Ia
capacidad (econémica, legal o de cualquier otra
naturaleza) necesaria para cumplir en tiempo y forma
con las Llamadas de Capital que pudieren efectuarse con
posterioridad a dicha adquisicién, (ii) la transmisién no
tendria un impacto fiscal o regulatorio adverso
(incluyendo conforme a cualesquiera leyes de valores) en
el Fideicomiso, en los Tenedores, en los Fideicomitentes
o en el Administrador, (iii) el adquirente no sea un
Competidor del Fideicomiso y (iv) el adquirente cumple
en términos generales con cualquier disposicién para la
prevencion de lavado de dinero y terrorismo aplicable.

(2) Terminacién de los Compromisos Restantes de los
Tenedores. Después de la fecha en la que los
Compromisos Restantes de los Tenedores de una Serie
en particular hayan sido reducidos a cero, dicho Tenedor
podra enajenar sus Certificados de dicha Serie a un
Inversionista Aprobado sin restriccién alguna, o bien a
cualquier otro adquirente con la autorizacion previa del
Comité Técnico, en cuyo caso el Comité Técnico sélo
otorgard dicha autorizacién si, a juicio del Comité
Técnico, (i) el adquirente tiene Solvencia Moral, (ii) la
transmisién no tendria un impacto fiscal o regulatorio
adverso (incluyendo conforme a cualesquiera leyes de
valores) en el Fideicomiso, los Tenedores o en los
Fideicomitentes, (iii) el adquirente no es un Competidor




del Fideicomiso, y (iv) el adquirente cumple en términos
generales con cualquier disposicién para la prevencién
de lavado de dinero y terrorismo aplicable.

(3) Resolucién del Comité Técnico. Para el caso de
aquéllos asuntos que se sometan al Comité Técnico
conforme a los numerales (1) y (2) anteriores, el Comité
Técnico deberd emitir su resolucién en un plazo no
mayor a 45 (cuarenta y cinco) dias naturales contados a
partir de la fecha en que se le presente la solicitud de
autorizacién de adquisicién correspondiente; en el
entendido, que si el Comité Técnico no emite su
resolucién dentro de dicho término, se considerara que
el Comité Técnico otorgé su autorizacién. Asimismo, en
caso de que el Comité Técnico niegue su autorizacion
para la transmisién de que se trate, debera informar por
escrito al Tenedor correspondiente sus motivos para
negarla. El Comité Técnico estard facultado en todo
momento para solicitar la informacién que considere
necesaria o relevante para emitir su autorizacion.

(4) El Co-Inversionista y sus Afiliadas. El Co-
Inversjonista y cualquiera de sus Partes Relacionadas
podran transferir sus Certificados a cualquier otra
Afiliada de Thermion, sin restriccién alguna, y sin
necesidad de la autorizacién previa de la Asamblea de
Tenedores o del Comité Técnico; en el entendido, que el
Co-Inversionista y sus Partes Relacionadas tinicamente
podrén transferir sus Certificados a un tercero con la
autorizacién previa de la Asamblea de Tenedores, en
cuyo caso los Certificados propiedad del Co-
Inversionista o sus Partes Relacionadas no tendran
derecho a deliberar o votar en relacién con dicho asunto,
y dichos Certificados no computarén para los requisitos
de instalacién o voto aplicables a la Asamblea de
Tenedores respectiva; y en el entendido, ademds, que en
caso que el Administrador (distinto a cualquier otra
Afiliada o subsidiaria de Thermion) haya sido removido
como administrador del Fideicomiso, entonces el Co-
Inversionista y sus Partes Relacionadas podran transferir
los Certificados propiedad del Co-Inversionista o de sus
Partes-Relacionadas;- en--cualquier-momento;- dentro o
fuera de la BMV, a cualquier tercero, y sin necesidad de
obtener la autorizacién previa de la Asamblea de
Tenedores o del Comité Técnico.

(5) Incumplimiento. En caso de que cualquier Tenedor
que transfiera sus Certificados y, en consecuencia, ceda
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sus obligaciones relacionadas con Llamadas de Capital,
sin haber obtenido la autorizacién previa del Comité
Técnico (en caso de que ésta fuera requerida conforme a
los numerales (1) y (2) anteriores o de la Asamblea de
Tenedores en caso de que ésta fuera requerida conforme
al numeral (4) anterior), entonces (i) la Persona
adquirente no serd considerada como Tenedor
exclusivamente por lo que se refiere a los Certificados
Bursatiles adquiridos en contravencion a lo establecido
en el presente inciso, y el Tenedor vendedor continuara
obligado a cumplir con todas las obligaciones derivadas
de Llamadas de Capital y que puedan surgir en el futuro
como si dicha transferencia no se hubiere realizado, y (ii)
los Certificados transferidos no otorgaran al adquirente
de los mismos derecho corporativo o econémico alguno,
incluyendo, sin limitacion, el derecho de asistir y votar
en Asamblea de Tenedores, por lo que no serd
considerado para integrar el quérum de instalacién y
votacién correspondiente, debiendo hacerse tal
circunstancia del conocimiento del Representante
Comn para los efectos aplicables.

(6) Distribuciones. En caso de que cualquier Persona que
adquiera Certificados en el mercado secundario sin la
autorizacion del Comité Técnico o la Asamblea de
Tenedores, segun corresponda, reciba Distribuciones
ejerza cualesquiera derechos corporativos relacionados
con dichos Certificados, o efectiie pagos con motivo de
alguna Llamada de Capital, dichos actos no constituiran
y en ningtin caso podrdn interpretarse como una
autorizacion del Comité Técnico o de la Asamblea de
Tenedores, segun corresponda, respecto de dicha
transmisioén, y las consecuencias previstas en el Contrato
de Fideicomiso continuardn aplicando. Las partes del
Contrato de Fideicomiso acuerdan que no hay otros
acuerdos respecto a la transmisién de Certificados,
distintos a las disposiciones del presente inciso.

Previo a la Fecha Ex-Derecho, el Representante Comtn debera
coordinarse con el Fiduciario y el Administrador, a efecto de
solicitar al Proveedor de Precios que éste ajuste el precio de los
Certificados de una Serie en particular, en la Fecha Ex-Derecho
con el propésito de reflejar el efecto de la Llamada de Capital
respectiva;, en el entendido, que el Fiduciario y el
Administrador deberan proporcionar al Representante
Comtn y/o al Proveedor de Precios, tan pronto como fuere
posible, cualquier informacién que el Proveedor de Precios
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pudiere razonablemente requerir para llevar a cabo el ajuste a
que se refiere el presente inciso.

Los calculos descritos en la presente seccién, serén realizados
por el Administrador y éste, a su vez, notificara el resultado de
los mismos al Fiduciario y al Representante Comn, previo al
envio de la instruccién correspondiente al Fiduciario para
llevar a cabo la Llamada de Capital.

Co-Inversién de Thermion.

(i) Con el propésito de alinear los intereses de los
Tenedores con los intereses de Thermion, Thermion en
su caracter de Co-Inversionista, se obliga a adquirir,
directa o indirectamente a través de cualquiera de sus
Partes Relacionadas (incluyendo Partes Relacionadas
de sus accionistas, funcionarios, directivos o
Funcionarios Clave), (i) en la Fecha de Oferta Ptblica
Inicial, el ntmero de Certificados Serie I que
equivalgan al menos al 5% (cinco por ciento) del Monto
Méximo de Certificados Serie [; y (ii) en la Fecha de
Emision Inicial de una Serie subsecuente, el nimero de
Certificados de dicha Serie subsecuente que sea
necesario para que, en todo momento, el compromiso
de Thermion (o cualquiera de sus Partes Relacionadas)
para invertir en Certificados Serie I y en Certificados de
Series subsecuentes no sea menor al 2% (dos por ciento)
del Monto Maximo de la Emision.

(ii)  Sin perjuicio de cualquier otra disposicién en contrario
en el Contrato de Fideicomiso o en los Documentos de
la Emisién, las disposiciones contenidas en el Contrato
de Fideicomiso y en los Documentos de la Emisién
relacionadas con los Certificados propiedad, directa o
indirectamente del Co-Inversionista, a través de
cualquiera de sus Partes Relacionadas, se entenderan
que también aplican a los Certificados propiedad de
Partes Relacionadas de sus accionistas, funcionarios,

—-- -directives o-Funcionarios-Clave.-

(iii)  Las partes del Contrato de Fideicomiso convienen que,
en virtud de la co-inversién referida en el parrafo (i)
anterior, Théfmion tendrd el derécho, en su caracter de
Co-Inversionista y de Fideicomisario en Segundo
Lugar, a recibir Distribuciones por Desempefio
conforme a la Clausula XI del Contrato de Fideicomiso.




Distribuciones y pagosde  a.  Monto Distribuible Serie Subsecuente. El Administrador
los Certificados de Series determinara, de conformidad con lo establecido en la Clausula
11.2 del Contrato de Fideicomiso, el monto depositado en la
Cuenta de Distribuciones Serie Subsecuente de la Serie II que
sera distribuido a los Tenedores de dicha Serie de Certificados
y al Co-Inversionista en su cardcter de fideicomisario en
segundo lugar, en cada Fecha de Distribucién (el “Monto
Distribuible Serie Subsecuente”); en el entendido, que dicha
determinacion deberé tomar en cuenta los ajustes a los que se
refiere la Clausula 11.2(c) del Contrato de Fideicomiso. Para
evitar dudas, el Monto Distribuible Serie Subsecuente no
incluye recursos derivados de la colocacién de Certificados
Serie I ni recursos derivados de las Desinversiones
relacionadas con la porcién de las Inversiones que hayan sido
fondeadas con recursos derivados de la colocacion de
Certificados Serie I; en el entendido, que dichas cantidades
seran distribuidas a los Tenedores de Certificados Serie I
exclusivamente en los términos previstos en la Clausula 11.1
del Contrato de Fideicomiso.

subsecuentes:

b.  Distribuciones. Con por lo menos 7 (siete) Dias Hébiles de
anticipacién a cada Fecha de Distribucién, el Administrador
instruira al Fiduciario (con copia para el Representante
Comun) para que distribuya el Monto Distribuible Serie
Subsecuente depositado en la Cuenta de Distribuciones Serie
Subsecuente a los Tenedores de Certificados de la Serie II (en
cada caso, a prorrata, con base en el niimero de Certificados
Serie II de los que sean titulares dichos Tenedores) y al Co-
Inversionista, como fideicomisario en segundo lugar, en dicha
Fecha de Distribucién de conformidad con el siguiente orden
de prioridad; en el entendido, que el Fiduciario con por lo
menos 6 (seis) Dias Habiles de anticipacién a la fecha en que
dichos fondos sean distribuidos conforme a la Cldusula 11.2
del Contrato de Fideicomiso, debera (i) notificar por escrito a
Indeval, al Representante Comun, a la CNBV (a través del
STIV-2), y a la BMV (a través de Emisnet), o por los medios
que éstas determinen, el Monto Distribuible Serie
Subsecuente, en Pesos o en Dolares a ser pagado a los
Tenedores de Certificados de la Serie II, (ii) notificar por
escrito a Indeval (o a través de los medios que Indeval
determine) la Fecha de Distribucién, y (iii) depositar el Monto
Distribuible Serie Subsecuente en las cuentas en México o en
el extranjero que en su momento Indeval le indique; y en el
entendido, ademds, que no podra hacerse pago alguno de un
concepto posterior en tanto los rubros anteriores no hayan
sido integramente cubiertos y antes de realizar cualesquiera
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de los pagos descritos a continuacién, el Fiduciario deberd

3



aplicar en dicha fecha el Monto Distribuible Serie Subsecuente
depositado en la Cuenta de Distribuciones Serie Subsecuente
de la Serie Il para pagar cualesquiera montos debidos y
pagaderos por el Fiduciario en favor del Administrador
conforme a lo establecido en las Cldusulas 15.1 y 15.2 del
Contrato de Fideicomiso y en el Contrato de Administracién:

(1) Primero. Retorno de Capital. El 100% (cien por
ciento) a los Tenedores de Certificados de la Serie II,
a prorrata, hasta que dichos Tenedores hayan
recibido Distribuciones acumuladas equivalentes al
Monto Total Invertido de dicha Serie;

(2) Segundo. Retorno Preferente. E1 100% (cien por
ciento) a los Tenedores de Certificados de la Serie II,
a prorrata, hasta que dichos Tenedores hayan
recibido Distribuciones totales acumuladas que les
otorguen una Tasa Interna de Retorno de 10% (diez
por ciento) respecto del Monto Total Invertido de
dicha Serie en la fecha en que se realice este calculo;

(3) Tercero. Alcance. E120% (veinte por ciento) a los
Tenedores de Certificados de la Serie II, a prorrata, y
el 80% (ochenta por ciento) al Co-Inversionista,
como fideicomisario en segundo lugar (o cualquiera
de sus Partes Relacionadas, segtin se le instruya por
escrito al Fiduciario), en dicho caracter, por concepto
de Distribucién por Desempefio Serie Subsecuente,
hasta que las Distribuciones por Desempefio Serie
Subsecuente totales acumuladas que reciba el Co-
Inversionista, como fideicomisario en segundo lugar
(0 cualquiera de sus Partes Relacionadas, segtin se lo
instruya por escrito al Fiduciario) conforme al
presente numeral (3) sean equivalentes al 10% (diez
por ciento) de la suma de (y) las Distribuciones
totales acumuladas que reciban los Tenedores
conforme al numeral (2) anterior més (z) las
Distribuciones por Desempefio Serie Subsecuente
-~ —totales acumuladas-que reciba el Co-Inversionista,
como fideicomisario en segundo lugar (o cualquiera
de sus Partes Relacionadas, segtn se lo instruya por

@)y

(4) Cuarto,  Distribucion de  Excedente.
Posteriormente, el 90% (noventa por ciento) a log””
Tenedores, a prorrata, y el 10% (diez por ciento) at-—
Co-Inversionista, como fideicomisario en segundo
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lugar (0 a cualquiera de sus Partes Relacionadas
segln se lo instruya por escrito al Fiduciario), en
dicho caracter, por concepto de Distribucién por
Desempeftio Serie Subsecuente.

Derechos de Reembolso. Una vez concluidas la liquidacion
final y desinversién de todos los activos del Fideicomiso asi
como la distribucién final del mismo, si el Co-Inversionista,
como fideicomisario en segundo lugar, recibe Distribuciones
por Desempefio Serie Subsecuente totales acumuladas
conforme a los numerales (3) y (4) de la Cldusula 11.2(b) del
Contrato de Fideicomiso que excedan del 20% (veinte por
ciento) de las Distribuciones totales acumuladas pagadas a los
Tenedores y al Co-Inversionista, como fideicomisario en
segundo lugar, conforme a los numerales (2), (3) y (4) de dicho
inciso (b) anterior de la Cldusula 11.2 del Contrato de
Fideicomiso, el Co-Inversionista, como fideicomisario en
segundo lugar debera, dentro de los 20 (veinte) Dias Habiles
siguientes a la fecha de conclusién de dicha liquidacion final,
desinversiéon y distribucién, entregar al Fiduciario las
cantidades excedentes que le correspondan (incluyendo los
rendimientos que, en su caso, se hubieren generado por la
inversién de dichas cantidades excedentes en Inversiones
Permitidas conforme al Contrato de Fideicomiso), y el
Fiduciario con las instrucciones previas del Administrador
deberd distribuir dichas cantidades a los Tenedores a pro rata
(con base en el numero de Certificados de la Serie II de los que
sean titulares dichos Tenedores) inmediatamente a partir dela
fecha en que reciba dichas cantidades. No obstante lo anterior,
en ningn caso estara el Fideicomisario en Segundo Lugar
obligado a rembolsar a los Tenedores de Certificados de la
Serie I un monto superior al excedente, en caso de haberlo, de
(x) los montos totales distribuidos a dicho Fideicomisario en
Segundo Lugar conforme a la Clausula 11.2(b)(3) y la Cldusula
11.2(b)(4) del Contrato de Fideicomiso, entre (y) los impuestos
locales a nivel federal y estatal en México y en los Estados
Unidos de América (tomando en cuenta un estimado de los
pagos de impuesto sobre la renta en México que el
Fideicomiso deba realizar a nombre de dicho Fideicomisario
en Segundo Lugar con respecto a dichas distribuciones), segtin
se determine conforme a la Ley Aplicable que esté en vigor en
el ejercicio fiscal en el que la obligacion fiscal respectiva haya
surgido.

Calculo de las Distribuciones y de la Comisién por Inversion.
El Auditor Externo debera verificar el calculo del Monto
Distribuible Serie Subsecuente y de la Comision por Inversion

o~
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realizado por el Administrador, asi como las Distribuciones
realizadas al amparo de la presente secciény debera preparar
el Reporte sobre Distribuciones en términos del inciso (d) de
la Clédusula 13.4 del Contrato de Fideicomiso. Para los efectos
anteriores, el Fiduciario debera contratar estos servicios del
Auditor Externo previa instruccién del Administrador.

e. Amortizacién. Los Certificados Serie II no son amortizables.

f. Obligacién de pago de principal e intereses. No obstante lo
establecido en la presente secci6én, no existe obligacién del
Fiduciario de pagar a los Tenedores, con respecto de los
Certificados Serie II, una suma de dinero por concepto de
principal y, en su caso, intereses.

Derechos que confieren a Conforme al Articulo 63 y 64 Bis 1 de la LMV, los Certificados
los Tenedores y proteccion Bursatiles conferiran a los Tenedores los siguientes derechos: (a) el
de sus intereses: derecho a una parte de los rendimientos y, en su caso, al valor
residual de los bienes o derechos afectos con ese propésito al
Fideicomiso, y (b) el derecho a una parte del producto que resulte
de la venta de los bienes o derechos que formen el Patrimonio del
Fideicomiso. Adicionalmente, los Certificados Bursatiles confieren a
los Tenedores los siguientes derechos: (i) los Tenedores de
Certificados Bursatiles que en lo individual o en su conjunto tengan
el 10% (diez por ciento) o més de los Certificados Bursatiles en
circulacién tendréan el derecho de solicitar al Representante Comtin
que convoque a una Asamblea de Tenedores, especificando en su
peticién los puntos que deberan tratarse en dicha Asamblea de
Tenedores; (ii) los Tenedores de Certificados Bursatiles que en lo
individual o en su conjunto tengan el 10% (diez por ciento) o mas de
los Certificados Bursatiles en circulacién, tendrdn el derecho a
solicitar al Representante Comtin que aplace por una sola vez, por
hasta 3 (tres) dias naturales y sin necesidad de nueva convocatoria,
la votacién en una Asamblea de Tenedores de cualquier asunto
respecto del cual no se consideren suficientemente informados; (iii)
los Tenedores que en lo individual o en su conjunto tengan el 20%
(veinte por ciento) o mds de los Certificados Bursétiles en
circulacién, tendran el derecho de oponerse judicialmente a las
“Tesoluciones adoptadas por la Asamblea de-Tenedores, siempre y
cuando los Tenedores que se quieran oponer no hayan concurrido a
la Asamblea de Tenedores respectiva o, habiendo concurrido a ella,
cualquler caso, se presente la demanda correspondlente dentro de
los 15 (quince) dias naturales siguientes a la fecha en que se
adoptaron las resoluciones respectivas, sefialando en dicha K
demanda la disposicién contractual incumplida o el precepto Ieg
infringido y los conceptos de violacién. La ejecucién de las™
resoluciones impugnadas podra suspenderse por un juez de
41



primera instancia, siempre que los Tenedores impugnantes
otorguen una fianza suficiente para cubrir los dafios y perjuicios que
pudieren llegar a causarse al resto de los Tenedores por la
inejecucién de dichas resoluciones, en caso de que la sentencia
declare infundada o improcedente la oposicion. La sentencia que se
dicte con motivo de la oposicion surtira efectos respecto de todos los
Tenedores. Todas las oposiciones en contra de una misma resolucion
deberan decidirse en una sola sentencia; (iv) los Tenedores, por la
tenencia individual o en conjunto, de cada, 10% (diez por ciento) de
los Certificados Bursatiles en circulacién, tendran el derecho de
designar y, en su caso, revocar, el nombramiento de un miembro
propietario en el Comité Técnico y sus respectivos suplentes por
cada miembro que designe; (v) los Tenedores que en lo individual o
en su conjunto tengan el 15% (quince por ciento) o mas de los
Certificados Bursatiles en circulacién, podradn ejercer acciones de
responsabilidad en contra del Administrador por el incumplimiento
de sus obligaciones establecidas en el Contrato de Fideicomiso; en el
entendido, que dicha accién prescribird 5 (cinco) afios siguientes a
que se dio el incumplimiento o que se haya causado el dafio; y (vi)
celebrar convenios de votos para el ejercicio del voto en Asambleas
de Tenedores, la celebracion de dichos convenios y sus
caracteristicas deberan de ser notificados al Fiduciario por los
Tenedores que los celebren dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles
siguientes a la fecha de su concertacion, para que sean revelados por
el Fiduciario al ptblico inversionista a través de la BMV por medio
de Emisnet. La designaci6n que hagan los Tenedores de miembros
del Comité Técnico (y sus respectivos suplentes) estard sujeta a lo
siguiente: (1) los miembros del Comité Técnico (y sus respectivos
suplentes) que sean designados por los Tenedores podrén calificar
como Personas Independientes; en el entendido, que en caso de que
dichos miembros designados por los Tenedores califiquen como
Personas Independientes al momento de su designacion, éstos
deberan ser designados como Miembros Independientes, en cuyo
caso la Asamblea de Tenedores en la que surta efectos dicha
designacién debera calificar la independencia de dichos Miembros
Independiente, (2) la designacion de un miembro del Comité
Técnico (y sus respectivos suplentes) por los Tenedores tnicamente
podré ser revocada por la Asamblea de Tenedores cuando ésta
destituya a la totalidad de los miembros del Comité Técnico; en el
entendido, que los miembros del Comité Técnico cuyo
nombramiento haya sido revocado no podrdn ser nombrados
nuevamente para formar parte del Comité Técnico dentro de los 12
meses siguientes a la fecha de revocacién de su nombramiento; (3)
el derecho de los Tenedores a nombrar miembros del Comité
Técnico (y sus respectivos suplentes) podrd ser renunciado por
escrito por los Tenedores mediante notificacién por escrito al
Fiduciario, al Administrador y al Representante Comin; y (4)
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ninguno de los miembros propuestos deberdn, al leal saber y
entender de los Tenedores que los nombren, haber sido condenados
0 encontrarse sujetos a proceso por delito grave, en violacién de
cualquier ley de valores aplicable, o en el cual se alegue fraude o
deshonestidad financiera de dichos miembros.

Lugar y forma de pago: Todos los pagos en efectivo a los Tenedores se llevaran a cabo por
medio de transferencia electrénica a través de Indeval, cuyas
oficinas se encuentran ubicadas en Paseo de la Reforma No. 255, Piso
3, Col. Cuauhtémoc, 06500, Ciudad de México, contra la entrega del
Titulo, o contra las constancias o certificaciones que para tales
efectos expida el Indeval.

Depositario: Indeval.

Representante Comun: Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, en su
carécter de representante comun de los Tenedores.

Derechos vy Obligaciones del Representante Comun. El
Representante Comtn tendré las facultades y obligaciones que se
contemplan en la LMV, incluyendo, pero sin limitarse a, aquellos
incluidos en el articulo 68 de la LMV, enla LGTOC (en lo que resulte
aplicable), en cada Titulo y en el Contrato de Fideicomiso. Para todo
aquello no expresamente previsto en cada Titulo, en el Contrato de
Fideicomiso, en los demds documentos de los que el Representante
Coman sea parte, o en la LMV y en la LGTOC, el Representante
Comun actuara de conformidad con las instrucciones de la
Asamblea de Tenedores. El Representante Comtn representara al
conjunto de Tenedores y no de manera individual a cada uno de
ellos. Las facultades y obligaciones del Representante Comun
incluiran, sin limitacién, los siguientes:

(i) suscribir el Titulo correspondiente a cada Emision y el
Acta de Emisién, asi como suscribir las solicitudes a ser
presentadas ante la CNBV para lograr el canje de un
Titulo y la actualizacion de registro en el RNV, como
resultado de cualquier Emisién Adicional;

_(ii) . _verificar la constitucién del Fideicomiso;

(iii)  verificar, a través de la informacién que le sea
proporcionada para tales fines, el estado que guarda el
Patrimonio-del Fideicomiso; —————-+— -

(iv)  verificar, a través de la informacién que se le hubiere
. : A\
proporcionado para tales fines, el debido \
cumplimiento de las obligaciones del Fiduciario y, eV//,,_
su caso, del Administrador conforme al Contrato de-

43



Fideicomiso y conforme al Contrato de
Administracién, el Titulo, el Acta de Emision, y
notificar a los Tenedores de cualquier incumplimiento
de obligaciones e iniciar cualquier accién en contra del
Fiduciario o instruir al Fiduciario que se inicie
cualquier accién en contra del Administrador
conforme a las instrucciones de la Asamblea de
Tenedores (incluyendo, sin limitar la contratacién de
un despacho legal y el otorgamiento de los poderes
respectivos);

(v)  notificar a los Tenedores cualquier incumplimiento del
Fiduciario y, en su caso del Administrador a sus
obligaciones conforme al Contrato de Fideicomiso y el
Contrato de Administracidn, a través de los medios que
considere adecuados, sin que por tal motivo se
considere incumplida la obligacién  de
confidencialidad a que se refiere la Clausula 17.3 del
Contrato de Fideicomiso;

(vi) convocar y presidir las Asambleas de Tenedores
cuando la Ley Aplicable o los términos del Titulo
respectivo y el Contrato de Fideicomiso asi lo
requieran, incluyendo para obtener confirmaciones de
los Tenedores con respecto a la toma de cualquier
decision, o la realizacién de cualesquier asuntos que
deban ser resueltos por una Asamblea de Tenedores asi
como ejecutar las resoluciones de dichas asambleas

(vii) llevar a cabo todos los actos que resulten necesarios o
convenientes a efecto de cumplir las resoluciones
tomadas en las Asambleas de Tenedores;

(viii) firmar en representacién de los respectivos Tenedores,
los documentos y contratos que se celebrardn con el
Fiduciario de conformidad con lo establecido en el
Contrato de Fideicomiso previa aprobacién de la
Asamblea de Tenedores cuando esta se requiera;

(ix)  ejercer todas las acciones que resulten necesarias o
convenientes a efecto de salvaguardar los derechos de
los Tenedores;

(x)  actuar como intermediario entre el Fiduciario y los
Tenedores, en representacién de estos tltimos, con
respecto del pago de cualquier cantidad pagadera a los
Tenedores en relacién con sus respectivos Certificados




(xi)

(xii)

(xiii)

y el Contrato de Fideicomiso, si las hubiera, asi como
para cualesquiera otros asuntos que se requieran;

ejercer sus derechos y cumplir con sus obligaciones
establecidas en cada Titulo, en el Contrato de
Fideicomiso y en los demés documentos de los que sea
parte;

solicitar del Fiduciario, del Fideicomitente y del
Administrador toda la informacién y documentaciéon
que se encuentre en su posesion y que sea requerida
para el cumplimiento de las obligaciones del
Representante Comtn en los términos del Contrato de
Fideicomiso, estando el Fiduciario, del Fideicomitente
y el Administrador obligados a proporcionar la misma
dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles siguientes a la fecha
en que les haya sido solicitada; en el entendido, que el
Representante Comtn asumird que la informacién
presentada por las partes es exacta y veraz, por lo que
podra confiar en ella para sus obligaciones;

dar acceso a cualquier Tenedor a cualquier informacion
contenida en los reportes que le hayan sido entregados
al Representante Comun por el Fiduciario y el
Administrador de conformidad con lo establecido en el
Contrato de Fideicomiso y en términos del Titulo
Cuarto de la Circular Unica, salvo que el
Administrador haya identificado dicha informacién
como confidencial y haya restringido su revelacién
(s6lo en la medida que no exista obligacién de revelar
la misma conforme a la Ley Aplicable), y para lo cual
dichos Tenedores deberén acreditar la tenencia de sus
Certificados, con las constancias de depésito que
expida Indeval y el listado de titulares que para tal
efecto  expida el intermediario financiero
correspondiente de ser el caso;

segin sea solicitado por la Asamblea de Tenedores o al

momento de -concluir -su- encargo, el-Representante -

Comun tendra la obligacién de rendir cuentas del
desempeifio de sus funciones;

comparecer, en nombre de los Tenedores, a la
celebracion de los Contratos de Linea de Suscripcion y
cualesquier otros documentos que puedan ser

necesarios o convenientes en relacién con los Contratos A
/ b
-

—
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de Linea de Suscripcién, de conformidad con los
términos del Contrato de Fideicomiso; y

(xvi) en general, llevar a cabo todos los actos y ejercer las
facultades y cumplir con las obligaciones del
Representante Comtn de conformidad con Io
establecido en el Contrato de Fideicomiso, la Ley
Aplicable y los sanos usos y practicas bursatiles.

El Representante Comiin no tendré responsabilidad alguna
por las decisiones que se adopten en el Comité Técnico o en
la Asamblea de Tenedores ni estara obligado a erogar ningun
tipo de gasto u honorario o cantidad alguna con cargo a su
patrimonio para llevar a cabo todos los actos y funciones que
le corresponden derivadas de su encargo, las cuales se
cubriran con cargo al Patrimonio del Fideicomiso.

El Representante Comtn debera verificar a través de la
informacion que se le hubiere proporcionado para tales fines,
el cumplimiento en tiempo y forma de las obligaciones
establecidas en el Contrato de Fideicomiso, el Titulo, el Acta
de Emision y el Contrato de Administracién por parte del
Fiduciario, del Administrador, y deméas partes de los
documentos referidos (excepto de las obligaciones de indole
contable, fiscal, laboral y administrativa de las partes de
dichos documentos previstas en los mismos que no tengan
injerencia directa en el pago de las Distribuciones y cualquier
otro pago que deba ser realizado a los Tenedores conforme a
los Certificados Bursatiles), asi como el estado que guarda el
Patrimonio del Fideicomiso. Para efecto de cumplir con lo’
anterior, el Representante Comiin tendrd el derecho de
solicitar al Fiduciario, al Administrador, y a las demas partes
de los documentos referidos, asi como a las personas que les
presten servicios relacionados con los Certificados o con el
Patrimonio del Fideicomiso, incluyendo sin limitar, al
Auditor Externo, la informacién y documentacién que
razonablemente considere conveniente 0 necesaria para
revisar el cumplimiento de las obligaciones a que se refiere el
parrafo anterior. Mediante la firma del Contrato de
Fideicomiso, la aceptacién del encargo y/ o la celebracion del
contrato de prestaciéon de servicios correspondiente, se
entendera que dichas Personas se obligan a cumplir con las
obligaciones previstas en este parrafo. En ese sentido, el
Fiduciario, el Fideicomitente, el Administrador, el Auditor
Externo y dichos prestadores de servicios deberan
proporcionar y/o causar que le sea proporcionada al
Representante Coman dicha informacién dentro de por lo

menos 5 (cinco) Dias Hébiles siguientes a la fecha en que les Z<
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haya sido solicitada razonablemente por el Representante
Comun para verificar el cumplimiento de sus obligaciones,
incluyendo, sin limitar, la situacion financiera del Patrimonio
del Fideicomiso, el estado que guardan las Inversiones,
reinversiones, desinversiones, financiamientos y otras
operaciones efectuadas con cargo al Patrimonio del
Fideicomiso, corridas financieras, determinacién de
coberturas, asi como cualquier otra informacién econémica,
contable, financiera, legal y administrativa que
razonablemente precise, las cuales estardn sujetas a las
obligaciones de confidencialidad establecidas en la Cldusula
17.3 del Contrato de Fideicomiso, en el entendido, sin
embargo, que el Representante Comun podra hacer dicha
informacién del conocimiento de los Tenedores sin incurrir
en un incumplimiento por tal motivo a dichas obligaciones
de confidencialidad, quienes de igual manera se encuentran
sujetos a la obligacion de confidencialidad establecida en la
Clausula 17.3 del Contrato de Fideicomiso. El Fiduciario
tendra la obligacién de requerir al Auditor Externo, asesores
legales o terceros que proporcionen al Representante Comun
la informacioén y en los plazos antes sefialados.

El Representante Comun podra realizar visitas o revisiones a
las personas sefialadas en el parrafo anterior, una vez al afio
y en cualquier otro momento que lo considere necesario
mediante notificacién entregada por escrito realizada con
por lo menos 5 (cinco) Dias Habiles de anticipacion a la fecha
en que se desee llevar a cabo la visita o revisién respectiva,
salvo que se trate de asuntos urgentes en cuyo caso la
notificacion podrd darse con 2 (dos) Dias Hébiles de
anticipacion.

En caso de que el Representante Comun no reciba la
informacién solicitada en los tiempos sefialados o que tenga
conocimiento de cualquier incumplimiento de las
obligaciones establecidas en el Contrato de Fideicomiso, el
Titulo, el Acta de Emisién y/o el Contrato de Administracion
a cargo de las partes de los mismos, deberd solicitar

inmediatamente al Fiduciario por escrito que se haga del
conocimiento del ptblico inversionista a través de la
publicacién de un evento relevante, dicho incumplimiento,

sin que-tal revelacién se considere que infringe obligacién de
confidencialidad alguna establecida en el Contrato de
Fideicomiso y/o en los Documentos de la Emisién y sin
perjuicio de la facultad del Representante Comun de hacer |~
del conocimiento del ptblico inversionista en términos del " ™\
Contrato de Fideicomiso y la Ley Aplicable, cualquier®
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circunstancia que pueda afectar la capacidad del Fiduciario
para cumplir con sus obligaciones al amparo de los
Certificados Bursétiles asi como cualesquier
incumplimientos y/o retraso en el cumplimiento de las
obligaciones tanto del Fiduciario, del Administrador y de las
demés personas que suscriban los documentos antes
referidos, que por cualquier medio se hagan del
conocimiento del Representante Comun; en el entendido,
ademas, que dicha revelacién no se considerara que infringe
las obligaciones de confidencialidad establecidas en el
Contrato de Fideicomiso y/o en los demds Documentos de
la Emisi6n.

En el entendido que si el Fiduciario omite divulgar el evento
relevante de que se trate, el Representante Comtn tendra la
obligacién de publicar dicho evento de forma inmediata,
pero en todo caso, dentro de los 2 (dos) Dias Habiles
siguientes a que tenga conocimiento de la omision.

A efecto de estar en posibilidad de cumplir con lo anterior, el
Representante Comuin podrd solicitar a la Asamblea de
Tenedores, o esta tltima podréa solicitar que se contrate a
cualquier tercero especialista en la materia de que se trate,
que considere conveniente y/o necesario para el
cumplimiento de sus obligaciones de verificacién referidas
en los pérrafos o establecidas en la Ley Aplicable. En dicho
caso el Representante Comun estard sujeto a las
responsabilidades que establezca la propia Asamblea de
Tenedores al respecto y, en consecuencia, el Representante
Comin podrd, confiar, actuar y/o abstenerse de actuar con
base en las determinaciones que lleven a cabo dichos
especialistas, segtin lo determine la Asamblea de Tenedores;
en el entendido, que si dicha Asamblea de Tenedores no
aprueba dicha contratacién, el Representante Comin
tnicamente serd responsable de las actividades que le son
directamente imputables en términos del Contrato de
Fideicomiso o de la Ley Aplicable. Asimismo, sin perjuicio
de las demés obligaciones del Fiduciario referidas en los
parrafos anteriores, éste deberd, previa autorizacion de la
Asamblea de Tenedores, contratar con cargo al Patrimonio
del Fideicomiso y/o proporcionar al Representante Com1n,
con cargo del Patrimonio del Fideicomiso, los recursos
necesarios para realizar las contrataciones de los terceros que
asistan a dicho Representante Comun en el cumplimiento de
sus obligaciones, segtin le sea instruido por el Representante
Comiin, en un plazo que no deberd exceder de 5 (cinco) Dias %

Habiles contados a partir de que le sea entregada dicha
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instruccién; en el entendido, que si la Asamblea de
Tenedores autoriza la contratacién de dichos terceros pero
no existen los recursos suficientes para tales efectos, se estara
a lo dispuesto por el articulo 281 del Cédigo de Comercio asi
como a lo establecido en el articulo 2577 del Cédigo Civil
Federal en relacién con su cardcter de mandatario en
términos del articulo 217 de la LGTOC, en el entendido,
ademads, que el Representante Comun no estara obligado a
anticipar las cantidades necesarias para la contratacién de
dichos terceros especialistas y no serd responsable bajo
ninguna circunstancia del retraso de su contratacién y/o por
falta de recursos en el Patrimonio del Fideicomiso para llevar
a cabo dicha contrataciéon y/o porque no le sean
proporcionados, en su caso, por los Tenedores de los
Certificados Bursatiles.

Atendiendo a la naturaleza de los Certificados que no
conllevan una obligacién a cargo del Fiduciario de pagar una
suma de dinero por concepto de principal y/o intereses, ni el
Representante Comtn, ni cualquier funcionario, consejero,
apoderado, empleado, filial o agente del Representante
Comitn (el “Personal”), seran responsables de las decisiones
de inversion, del cumplimiento del plan de negocios, ni del
resultado de las Inversiones y/o de las demds operaciones
efectuadas con recursos derivados del Patrimonio del
Fideicomiso o de la adecuacién de dicho resultado a los
rendimientos esperados, ni debera revisar ni vigilar la
viabilidad juridica, financiera y econémica de las Inversiones
y demés operaciones ni la obtencién de autorizaciones y
cumplimiento de requisitos legales y de otro tipo que
conlleve cada Inversién u operacién; en el entendido que
estara facultado para solicitar al Administrador, al Fiduciario
y a los demaés participantes, informacién relacionada con
estos temas.

De igual manera no serd responsabilidad del Representante
Comin ni del Personal, vigilar o supervisar el cumplimiento
de los servicios contratados del Valuador Independiente, del

- Auditor Externo o de cualquier tercero, ni'el cumplimiento

de las obligaciones pactadas en los contratos firmados con las
contrapartes en las Inversiones, desinversiones y demas
operaciones, .ni el.cumplimiento de las obligaciones de las
partes de los Vehiculos de Inversién ni de sus términos y
funcionamiento, ni la debida instalacién o funcionamiento _
del Comité Técnico y las obligaciones de sus miembros, nide %,
cualquier otro érgano distinto a la Asamblea de Tenedores. /K

L
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Asamblea de Tenedores:

Remocién del Representante Comiun. El Representante Comun
podra ser removido o sustituido en cualquier momento, mediante
resolucién adoptada en una Asamblea de Tenedores conforme a lo
establecido en el Contrato de Fideicomiso; en el entendido, que
dicha remocion s6lo surtira efectos a partir de la fecha en que un
representante comdn sustituto haya sido designado en una
Asamblea de Tenedores y el representante comtn sustituto haya
aceptado y tomado posesion de su cargo.

Renuncia del Representante Comun. Cualquier institucién que actue
como Representante Comtn conforme al Contrato de Fideicomiso
podrad renunciar a dicho nombramiento en los casos que se
especifican y de conformidad a las disposiciones del Articulo 216 de
la LGTOC. El Representante Comun debera entregar notificacion
por escrito al Administrador y al Fiduciario de su intencién de
renuncia con por lo menos 60 (sesenta) dias naturales de
anticipaci6n a la fecha de renuncia, y en todo caso dicha renuncia no
serd efectiva hasta que un Representante Comtin sucesor sea
nombrado en una Asamblea de Tenedores y el representante comun
sustituto haya aceptado y tomado posesion de su cargo, lo cual
debera ocurrir dentro del plazo de 60 (sesenta) dias naturales
sefialado.

Terminacién de las obligaciones del Representante Comun. Las
obligaciones del Representante Comin terminarédn una vez que el
Fideicomiso se haya extinguido conforme a los términos
establecidos en el Contrato de Fideicomiso.

Dafios causados por el Representante Comn. En caso que conforme
a las instrucciones de la Asamblea de Tenedores, el Fiduciario
presente una reclamacién, demanda, accién o procedimiento civil,
penal o de cualquier naturaleza en contra del Representante Comun
de y un tribunal competente en una sentencia o resolucién definitiva
e inapelable haya determinado que el Representante Comtin, en el
desempefio de sus funciones conforme al Contrato de Fideicomiso
de Fideicomiso, actu6 con dolo, mala fe, Negligencia o fraude, y que
como consecuencia directa de dicho actuar, causo un dafio o
perjuicio al Patrimonio del Fideicomiso, el monto de dicho dafio,
segtin haya sido cuantificado por dicho tribunal competente en una
sentencia o resolucion definitiva e inapelable, deberd ser
compensado contra cualesquier cantidades liquidas y exigibles que
en ese momento el Fiduciario adeude al Representante Comun,
incluyendo sin limitacién, contra sus honorarios conforme al
Contrato de Fideicomiso de Fideicomiso.

a.  Los Tenedores podran reunirse en Asamblea de Tenedores
de conformidad con lo siguiente:
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(i) Cada Asamblea de Tenedores representara al conjunto
de Tenedores y, en todo lo que no contravenga lo
previsto en el Contrato de Fideicomiso, se regira por las
disposiciones contenidas en el Titulo, la LMV, y en lo
no previsto y/o conducente en los articulos 218, 219,
220, 221, 223 y demas articulos correlativos de la
LGTOC y de conformidad con lo establecido en los
articulos 62, 63, 63 Bis 1, 64, 64 Bis, 64 Bis 1, 64 Bis 2 y
68 de la LMV, siendo validas sus resoluciones respecto
de todos los Tenedores, atin respecto de los ausentes y
disidentes.

(ii)  Los Tenedores se reunirdn en Asamblea de Tenedores
cada vez que sean convocados de manera conjunta por
el Fiduciario y por el Representante Comn, salvo en el
caso sefialado en el inciso (iii) siguiente, el
Administrador podra solicitar al Fiduciario y/o al
Representante Comfn, en cualquier momento, que
convoquen de manera conjunta a una Asamblea de
Tenedores, especificando en su peticién los puntos que
en dicha Asamblea de Tenedores deberan tratarse; en
el entendido, que el Fiduciario y el Representante
Comiin, previa publicacién de la convocatoria deberan
contar en todo momento con la aprobacion del
Administrador cuando este tiltimo hubiere solicitado la
convocatoria respectiva. El Administrador contara con
un plazo de 3 (tres) dias calendario para dar su visto
bueno a partir de que reciba el proyecto de
convocatoria (0 comentarios a la misma) del Fiduciario
y el Representante Comn, en el entendido, que si no
contesta al Fiduciario o al Representante Comiin
dentro de dicho plazo, se entendera, para todos los
efectos legales, que el Administrador otorg6é su
aprobacioén. Si el Fiduciario y el Representante Comtuin
no llevaran a cabo dicha convocatoria dentro del
término de un mes, el juez de primera instancia del
domicilio del Fiduciario, a peticién del Administrador,
deberé expedir la convocatoria para la reunién de la

Asamblea de Tenedores respectiva.

(iif)  Los Tenedores que en lo individual o en su conjunto
- tengan el 10%.-(diez- por.ciento)..o. méas de los
Certificados Bursatiles en circulacién, tendrédn el
derecho de solicitar al Representante Comun para que
convoque a una Asamblea de Tenedores, especificando

en su peticion los puntos que deberédn tratarse en dicha | ~
Asamblea de Tenedores. El Representante Comun <\
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(iv)

debera expedir la convocatoria para que la Asamblea
de Tenedores se retina dentro del término de 10 (diez)
dias naturales a partir de la fecha en que se reciba la
solicitud. Si el Representante Comun no cumpliere con
esta obligacion, el juez de primera instancia del
domicilio del Fiduciario, a peticiéon de los Tenedores
solicitantes, podra expedir la convocatoria respectiva.

Asimismo, cualquier miembro del Comité Técnico
podra solicitar, en cualquier momento, al Fiduciario
y/o al Representante Comtn para que convoquen de
manera conjunta a una Asamblea de Tenedores
especificando en su peticién los puntos que en dicha
Asamblea de Tenedores deberdn tratarse; en el
entendido, que el derecho de convocar a dicha
Asamblea de Tenedores no implicara la delegacion de
las facultades atribuidas al Comité Técnico de
conformidad con la Clausula 4.2 del Contrato de
Fideicomiso o de conformidad con cualquier otra
disposicién del Contrato de Fideicomiso en favor de la
Asamblea de Tenedores, ni derecho alguno de la
Asamblea de Tenedores de votar respecto de cualquier
asunto expresamente reservado al Comité Técnico
conforme a los términos establecidos en el Contrato de
Fideicomiso; y en el entendido, ademés, que lo anterior
no constituye una excepcién a las obligaciones de
confidencialidad establecidas en la Clausula 17.3 del
Contrato de Fideicomiso. El Fiduciario y el
Representante Comdun, previa publicacién de la
convocatoria deberan, contar en todo momento con la
aprobacién de quien hubiere solicitado la convocatoria
respectiva. El miembro del Comité Técnico que hubiere
solicitado la convocatoria respectiva contara con un
plazo de 3 (tres) dias calendario para dar su visto bueno
a partir de que reciba el proyecto de convocatoria (o
comentarios a la misma) del Fiduciario y el
Representante Comin, en el entendido, que si no
contesta al Fiduciario o al Representante Comn,
dentro de dicho plazo, se entenderd, para todos los
efectos legales, que dicho miembro del Comité Técnico
otorgd su aprobacion. Si el Fiduciario y el
Representante Comin no llevaran a cabo dicha
convocatoria dentro del término de un mes, el juez de
primera instancia del domicilio del Fiduciario, a

solicitado dicha convocatoria conforme al presente

peticién del miembro del Comité Técnico que haya)/&

L

52



(vi)

(vii)

inciso (iv), debera expedir la convocatoria para la
reunion de la Asamblea de Tenedores respectiva.

Los Tenedores deberan tener a su disposicién, de forma
gratuita y con al menos 10 (diez) dias naturales de
anticipacion a la fecha en la que se celebre la Asamblea
de Tenedores, en el domicilio que se indique en la
convocatoria respectiva, la informacién y documentos
relacionados con los puntos del orden del dfa incluidos
en dicha convocatoria.

Los Tenedores de Certificados Bursétiles que en lo
individual o en su conjunto tengan el 10% (diez por
ciento) o mas de los Certificados Bursitiles en
circulacién, tendran el derecho a solicitar al
Representante Comtn que aplace por una sola vez,
hasta por 3 (tres) dias naturales y sin necesidad de
nueva convocatoria, la votacién en una Asamblea de
Tenedores de cualquier asunto respecto del cual no se
consideren suficientemente informados. Una vez que
se declare instalada la Asamblea de Tenedores, los
Tenedores no podran desintegrarla para evitar su
celebracién. Respecto de aquellos Tenedores que se
retiren 0 que no concurran a la reanudaciéon de una
Asamblea de Tenedores que haya sido aplazada en los
términos del presente inciso, se considerara que se
abstienen de emitir su voto respecto de los asuntos que
se traten.

Las convocatorias para las Asambleas de Tenedores, ya
sea que las mismas efectlien wnicamente por el
Representante Comtn en el caso en el inciso (iii)
inmediato anterior, o de manera conjunta con el
Fiduciario, segtin corresponda, se publicardn una vez
en cualquier periédico de amplia circulacién nacional
y en Emisnet, y serdn entregadas al Fiduciario o al
Representante Comtn, segun corresponda, y al
Administrador por correo electrénico, con al menos 10
(diez) dias naturales de anticipacion a la fecha en que
la Asamblea de Tenedores deba reunirse, en el
entendido, que cuando la convocatoria deba realizarse
en forma conjunta, el Fiduciario serd quien realice la
publicacién en Emisnet y el Representante Coman en
el peridédico de amplia circulacién a nivel nacional. En
la convocatoria se expresaran los puntos del orden del
dia que en la Asamblea de Tenedores deberan tratarse.
Las Asambleas de Tenedores se celebraran en el
domicilio del Representante Comun y, a falta o
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imposibilidad para ello, en el lugar que se exprese en la
convocatoria respectiva.

(viii) Para concurrir a una Asamblea de Tenedores, los
Tenedores deberan entregar al Representante Comun
las constancias de deposito que expida el Indeval que
evidencien sus respectivos Certificados en circulacion
y el listado de titulares que para tal efecto expida el
intermediario financiero correspondiente, segtin sea el
caso, en el lugar que se designe en la convocatoria a
mas tardar el Dia Habil anterior a la fecha en que dicha
Asamblea de Tenedores deba celebrarse. . Los
Tenedores podran hacerse representar en la Asamblea
de Tenedores por un apoderado, acreditado con carta
poder firmada ante 2 (dos) testigos o por cualquier otro
medio autorizado por la Ley Aplicable.

(ix)  Elsecretario dela Asamblea de Tenedores levantard un
acta reflejando las resoluciones adoptadas por los
Tenedores y en la cual debera constar las abstenciones
de voto de los Tenedores. A dicha acta se le agregard la
lista de asistencia, firmada por los Tenedores presentes
en la Asamblea de Tenedores y por los escrutadores.
Las actas, los documentos y demas informacién en
relacion con las Asambleas de Tenedores seran
conservados por el Representante Comtn y podran, de
tiempo en tiempo, ser consultadas por los Tenedores,
los cuales tendran derecho a solicitar al Representante
Comtn, a costa de dichos Tenedores, que les expida
copias certificadas de dichos documentos. El Fiduciario
y el Administrador tendrdn derecho a recibir del
Representante Comin una copia de todas las actas
levantadas respecto de todas y cada una de las
Asambleas de Tenedores.

(x)  Para efectos de calcular el quérum de asistencia a las
Asambleas de Tenedores, se tomara como base el
ntmero de Certificados Bursatiles en circulacion en ese
momento, y en dichas Asambleas de Tenedores, los
Tenedores tendran derecho a tantos votos como les
correspondan en virtud de los Certificados en
circulacion de los que sean titulares, computdndose un
voto por cada Certificado en circulacién con derecho a
voto respecto al asunto en cuestion.

(xij Las Asambleas de Tenedores serdn presididas por el
Representante Comun quien actuard como presidente
y designara a las personas que actuardn como
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(xii)

(xiii)

(xiv)

secretario y escrutador(es) en cada Asamblea de
Tenedores.

El Administrador, el Fiduciario y el Representante
Comiin tendran en todo momento el derecho de asistir
a cualquier Asamblea de Tenedores, con voz pero sin
derecho a voto, por lo que dichas Personas no tendran
responsabilidad  alguna relacionada con las

resoluciones adoptadas por dichas Asambleas de
Tenedores.

No obstante lo antes sefalado, las resoluciones
tomadas fuera de Asamblea de Tenedores por
unanimidad de los Tenedores que representen la
totalidad de los Certificados Bursatiles con derecho a
voto tendrén, para todos los efectos legales, la misma
validez que si hubieran sido aprobadas reunidos en
Asamblea de Tenedores, siempre que se confirmen por
escrito.

Los Tenedores que en lo individual o en su conjunto
tengan el 20% (veinte por ciento) o mas del total de
Certificados en circulacién, tendran el derecho de
oponerse judicialmente a las resoluciones adoptadas
por la Asamblea de Tenedores, siempre y cuando los
Tenedores que se quieran oponer no hayan concurrido
a la Asamblea de Tenedores respectiva o, habiendo
concurrido a ella, hayan dado su voto en contra de la
resolucién respectiva, y en cualquier caso, se presente
la demanda correspondiente dentro de los 15 (quince)
dias naturales siguientes a la fecha en que se adopto la
resolucién respectiva, sefialando en dicha demanda la
disposicion contractual incumplida o el precepto legal
infringido y los conceptos de violacién. La ejecucién de
las resoluciones impugnadas podrd suspenderse por
un juez de primera instancia, siempre que los
Tenedores impugnantes otorguen una fianza suficiente
para cubrir los dafios y perjuicios que pudieren Ilegar
a causarse al restode-los Tenedores porlainejecucion
de dichas resoluciones, en caso de que la sentencia
declare infundada o improcedente la oposicién. La
sentencia que se dicte con motivo de la oposicion
surtird efectos respecto de todos los Tenedores. Todas
las oposiciones en contra de una misma resolucién
deberan decidirse en una sola sentencia.




b. Facultades de la Asamblea de Tenedores. La Asamblea de
Tenedores debera reunirse para aprobar:

(i) Aprobacién de operaciones del Fideicomiso. Cualquier
operacion del Fideicomiso, incluyendo sin limitacion,
cualesquier Inversiones, adquisiciones, enajenaciones,
desinversiones, contrataciéon de financiamientos,
operaciones con instrumentos derivados, operaciones
cambiarias,  endeudamiento, gravamenes Yy
otorgamiento de garantias, que pretendan realizarse
cuando representen el 20% (veinte por ciento) o mas
del Monto Miéximo de los Certificados Serie I,
considerando los compromisos de inversiéon de las
Llamadas de Capital de Certificados Serie I, con base
en cifras correspondientes al cierre del trimestre
inmediato anterior, con independencia de que dichas
operaciones se ejecuten de manera simultdnea o
sucesiva en un periodo de 18 (dieciocho) meses
contados a partir de que se concrete la primera
operacién, siempre que por sus caracteristicas
pudieran considerarse como una sola; en el entendido,
que (1) para efectos de realizar este calculo, inicamente
se tomardn en cuenta las operaciones que realice el
Fideicomiso con cargo al Patrimonio del Fideicomiso,
por lo que no se tomardn en cuenta cualesquiera
inversiones respecto de cualquier Vehiculo de
Inversion o cualquier Inversién que realice cualquier
tercero, ya sean como deuda o capital, incluyendo, sin
limitacién, cualquier financiamiento, y (2) las
Inversiones de Seguimiento se contabilizardan de
manera conjunta con las Inversiones relacionadas con
las mismas para efecto de determinar si se requiere la
aprobacién de la Asamblea de Tenedores establecida
en el presente inciso con respecto a dichas Inversiones
de Seguimiento.

(i)  Aprobacién del destino de Llamadas de Capital. El
destino de los recursos con respecto a cada Llamada de
Capital de Certificados Serie I, cuando el monto de
dicha Llamada de Capital represente el 20% (veinte por
ciento) o mas del Monto Maximo de los Certificados
Serie I; en el entendido, que dicha autorizacién no serd
duplicativa con aquélla a la que se refiere el numeral (i)
anterior.

(ili)  Aprobacién de operaciones con Conflicto de Interés.
Cualquier operacién del Fideicomiso, incluyendo sin
limitacién, cualesquier Inversiones, adquisiciones, /"
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enajenaciones, desinversiones, contratacién de
financiamientos, operaciones con instrumentos
derivados, operaciones cambiarias, gravamenes y
otorgamiento de garantias que pretendan realizarse
cuando representen el 10% (diez por ciento) o més del
Monto Maximo de los Certificados Serie I, con base en
cifras correspondientes al cierre del trimestre
inmediato anterior, con independencia de que dichas
operaciones se ejecuten de manera simultdnea o
sucesiva en un periodo de 18 (dieciocho) meses
contados a partir de que se concrete la primera
operacién, siempre que por sus caracteristicas
pudieran considerarse como una sola, en caso de que
dichas Inversiones o adquisiciones se pretendan
realizar con Personas que se ubiquen en al menos uno
de los dos supuestos siguientes: (1) que sean Partes
Relacionadas de los Vehiculos de Inversion sobre los
cuales el Fideicomiso realice Inversiones, del
Administrador o del Fideicomitente o (2) que
representen un Conflicto de Interés; en el entendido,
que los Tenedores que se encuentren en alguno de los
supuestos establecidos en el numeral (1) del presente
inciso, o que tengan un Conflicto de Interés, deberan
abstenerse de deliberar y votar respecto de dicho punto
y no contaran para los quérums requeridos para la
instalacién de la Asamblea de Tenedores; en el
entendido, ademds, que una co-inversiéon con Vehiculo
Paralelo conforme a los términos de la Clausula 6.9 del
Contrato de Fideicomiso no se considerard como una
operacién de Partes Relacionadas conforme al numeral
(1) anterior o que represente un Conflicto de Interés.

Remocién del Administrador con Causa. La remocién
y el reemplazo del Administrador en caso de que
ocurra un Evento de Remocién del Administrador de
conformidad con lo establecido en el Contrato de
Administracién.

Remocién del Administrador sin Causa. La remociony

el reemplazo del Administrador sin causa de
conformidad con lo establecido en el Contrato de
Administracién.— o

Remocién y sustitucién del Representante Coman. La
remocién y sustitucién del Representante Comun de
conformidad con lo establecido en la Clausula 4.3 del
Contrato de Fideicomiso.
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(vii)

(viii)

(x)

(xii)

Remocién y sustitucién del Fiduciario. La remocion y
sustitucion del Fiduciario de conformidad con lo
establecido en la Cldusula 4.4 del Contrato de
Fideicomiso.

Terminacién del Fideicomiso. La terminaciéon del
Fideicomiso (con la aprobacién previa del Comité
Técnico) en el supuesto que se cumplan cada uno de los
siguientes tres supuestos: (1) haya concluido el Periodo
de Inversion; (2) que todas las Inversiones hayan sido
objeto de una Desinversion, o hayan sido declaradas
como pérdida por el Administrador (con la aprobacion
del Comité Técnico); y (3) todo el endeudamiento
asumido directa o indirectamente por el Fideicomiso
de conformidad con el Contrato de Fideicomiso haya
sido repagado, y no queden mas obligaciones
pendientes del Fideicomiso de cualquier naturaleza,
incluyendo obligaciones contingentes o desconocidas,
en cuyo caso, la Asamblea de Tenedores (con la
aprobaci6n previa del Comité Técnico) podré resolver
que se distribuya todo el efectivo remanente en las
Cuentas del Fideicomiso de conformidad con lo
establecido en el Contrato de Fideicomiso; en el
entendido, que en caso de que el Administrador haya
sido removido de conformidad con los términos del
Contrato de Administracion, el Fiduciario no podré
terminar el Fideicomiso hasta que todos y cada uno de
los montos adeudados al Administrador removido de
conformidad con el Contrato de Administracién hayan
sido pagados en su totalidad.

Modificacién a Lineamientos de Inversién. Cualquier
modificacion a los Lineamientos de Inversion.

Inversiones que no cumplan con los Lineamientos de
Inversi6n. Cualquier Inversién que no cumpla con los
Lineamientos de Inversion.

Modificaciones a los Limites de Apalancamiento.
Cualquier modificacion a los Limites de
Apalancamiento del Fideicomiso contenidos en la
Clausula VIII del Contrato de Fideicomiso.

Endeudamientos fuera de los Limites de
Apalancamiento. Cualquier endeudamiento incurrido

conforme a lo establecido en la Cldusula VIII del



Contrato de Fideicomiso que no cumpla con los Limites
de Apalancamiento.

(xiii) Extensién o Terminacién del Periodo de Inversién. Una
extension o la terminacién anticipada del Periodo de
Inversién conforme a la Cldusula 6.4 del Contrato de
Fideicomiso.

(xiv) Esquemas de Compensacién. Cualquier modificacién a
los esquemas de compensacién y comisiones
pagaderas por el Fideicomiso en favor del
Administrador, de los miembros del Comité Técnico u
6rgano equivalente del Fideicomiso (en su caso), o
cualquier tercero; en el entendido, que los Tenedores
que se encuentren en alguno de los supuestos
establecidos en el numeral (1) del inciso (iii) anterior o
que tengan un Conflicto de Interés, deberan abstenerse
de deliberar y votar respecto de dicho punto y no
contardn para efectos de los quérums requeridos para
la instalacion de la Asamblea de Tenedores.

(xv)  Modificaciones a los Documentos de la Emision.
Cualquier modificacién a los Documentos de la
Emisién; en el entendido, que la aprobacién de la
Asamblea de Tenedores no serd requerida si el objeto
de dicha modificacién es para (1) satisfacer cualquier
requerimiento, condicién o lineamiento contenido en
una orden, opinién, sentencia, o regulacién de
cualquier Autoridad Gubernamental o incluida en
cualquier legislacién o regulacién federal o local, y (2)
subsanar cualquier error de forma (e.g. ortogréfico o de
gramatica) en los Documentos de la Emision. No
obstante lo anterior, el Fiduciario debera informar a los
Tenedores, a través de la BMV por medio de Emisnet,
sobre cualquier modificacion al Contrato de
Fideicomiso.

(xvi) Independencia de Miembros del Comité Técnico.
Calificar- -la— independencia -de -los — Miembros
Independientes del Comité Técnico. La independencia
se calificara en términos de la LMV, la Circular Unica y
demés disposiciones aplicables.

(xvii) Reaperturas y Ampliaciones. Cualquier reapertura o
ampliacién ya sea del Monto Maximo de la Emisién o
del nimero de Certificados Bursatiles.

/"’
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(xviii) Remocién de miembros del Comité Técnico. La
remocidén de la totalidad de los miembros del Comité
Técnico.

(xix) Inicio y terminacién del Modo de Suspension;
Desinversion. La terminacién el Modo de Suspensién o
el inicio del proceso de desinversion del Patrimonio del
Fideicomiso conforme a lo establecido en el inciso (a) y
el inciso (b), respectivamente, de la Clausula 5.2 del
Contrato de Fideicomiso.

(xx) Inversiones paralelas y Co-Inversionistas Terceros.
Cualquier co-inversion con un Vehiculo Paralelo o con
un Co-Inversionista Tercero de conformidad con lo
establecido en la Cldusula 6.9 del Contrato de
Fideicomiso.

(xxi) Cancelacién de la inscripcién en el RNV. La instruccion
al Fiduciario para que lleve a cabo la cancelacién de la
inscripcion de los Certificados en circulacion enel RNV
de conformidad con el articulo 108 fracciéon II de la
LMV.

(xxii) Designacién de Miembros del Comité Técnico por los
Tenedores: La designacion de miembros del Comité
Técnico conforme a la Cldusula 4.2(a)(ii) del Contrato
de Fideicomiso.

(xxiil) Seguros de Responsabilidad. La contratacién de los
Seguros de Responsabilidad y el nombramiento de los
asegurados correspondientes.

(xxiv) Transmision de acciones del Administrador. La
transmisién de acciones representativas del capital
social del Administrador a un tercero no accionista del
Administrador.

(xxv) Inversiones con Series Subsecuentes Inferiores al
Parrafo C de los Lineamientos de Inversién. Que, para
una determinada inversién, el monto a ser invertido
con los recursos de la colocacién de los Certificados
Serie I sea inferior a los limites de inversién
establecidos en el parrafo C de los Lineamientos de
Inversién y el excedente sea fondeado con recursos
obtenidos de la colocacién de una Serie subsecuente de
Certificados.

(xxvi) Reconstitucién de Reserva para Gastos de Asesoria. La 2§
instruccién al Fiduciario para que en caso de se¥”
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necesario reconstituya la Reserva para Gastos de
Asesoria, cuando asi sea requerido conforme a la
Clausula 10.2 del Contrato de Fideicomiso.

(xxvii) Cumplimiento de las obligaciones de pago del

Fideicomiso al Administrador. La instruccién al
Fiduciario para que desinvierta Inversiones conforme
a la Clausula XV del Contrato de Fideicomiso, incurra
en deuda conforme a la Clausula VIII del Contrato de
Fideicomiso y/o o realice Llamadas de Capital, para
pagar al Administrador las obligaciones asumidas por
el Fideicomiso conforme a lo establecido en la
Clausulas 15.3 del Contrato de Fideicomiso.

(xxviii) Otros Asuntos. Cualquier otro asunto reservado para

la Asamblea de Tenedores conforme al Contrato de
Fideicomiso, o bien que sea presentado a la Asamblea

de Tenedores por el Comité Técnico o por el
Administrador.

c. Instalacion y Votacion.

@)

f

Quérum general. Salvo que el Contrato de Fideicomiso
o la Ley Aplicable expresamente requieran una
mayoria superior para la adopcién de resoluciones por
parte de la Asamblea de Tenedores, para que una
Asamblea de Tenedores se considere véalidamente
instalada en primera convocatoria, deberan estar
presentes en dicha Asamblea de Tenedores los
Tenedores que representen al menos la mayoria de los
Certificados Bursatiles en circulacion y cada resolucion
en dicha Asamblea de Tenedores sera adoptada
validamente cuando se apruebe por el voto favorable
de la mayoria de los Certificados Bursétiles
representados en dicha Asamblea de Tenedores; en el
entendido, que una Asamblea de Tenedores reunida en
segunda o ulteriores convocatorias se considerara
véalidamente instalada con cualesquiera Tenedores que
se-presenten-a-dicha Asamblea, y-cada resolucién en-
dicha Asamblea de Tenedores serd adoptada
vélidamente cuando se apruebe por el voto favorable
de la mayoria de los Certificados Bursatiles
representados en dicha Asamblea de Tenedores.

Remocién del Administrador con Causa. Para que una

Asamblea de Tenedores que deba resolver sobre el W

P,

-

asunto descrito en el numeral (iv) de la Clausula 4.1( b;)(

del Contrato de Fideicomiso se considere validament Rl

#
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(iii)

(iv)

instalada en virtud de primera o ulteriores
convocatorias, los Tenedores que representen al menos
la mayoria de los Certificados Burstiles en circulacion
con derecho a voto deberan estar presentes en dicha
Asamblea de Tenedores, y cada resolucién sera
adoptada vélidamente cuando se apruebe por el voto
favorable de la mayoria de los Certificados Bursétiles
en circulacién con derecho a voto; en el entendido, que
de conformidad con el inciso (f) de la Clausula 4.1 del
Contrato de Fideicomiso, los Tenedores que sean
Competidores del Fideicomiso deberdn abstenerse de
votar sobre decisiones respecto a la remocién del
Administrador.

Remocién del Administrador sin Causa. Para que una
Asamblea de Tenedores que deba resolver sobre el
asunto descrito en el numeral (v) de la Clausula 4.1(b)
del Contrato de Fideicomiso se considere validamente
instalada en virtud de primera o ulteriores
convocatorias, los Tenedores que representen al menos
el 80% (ochenta por ciento) de los Certificados
Bursétiles en circulaciéon con derecho a voto deberédn
estar presentes en dicha Asamblea de Tenedores, y
cada resolucion sera adoptada validamente cuando se
apruebe por el voto favorable del 80% (ochenta por
ciento) de los Certificados Bursatiles en circulacién con
derecho a voto.

Remocion del Representante Comtin. Para que una
Asamblea de Tenedores que deba resolver sobre el
asunto descrito en el numeral (vi) de la Cldusula 4.1(b)
del Contrato de Fideicomiso se considere validamente
instalada en virtud de primera o ulteriores
convocatorias, los Tenedores que representen al menos
el 75% (setenta y cinco por ciento) de los Certificados
Bursatiles en circulacién deberdn estar presentes en
dicha Asamblea de Tenedores, y cada resolucién seréa
adoptada vélidamente cuando se apruebe por el voto
favorable del 75% (setenta y cinco por ciento) de los
Certificados Bursatiles en circulacion.

Modificacién a Lineamientos de Inversién. Para que
una Asamblea de Tenedores que deba resolver sobre el
asunto descrito en el numeral (ix) de la Cldusula 4.1(b)
del Contrato de Fideicomiso se considere validamente
instalada en virtud de primera o ulteriores
convocatorias, los Tenedores que representen al menos

el 85% (ochenta y cinco por ciento) de los Certificados
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Bursatiles en circulacion deberan estar presentes en
dicha Asamblea de Tenedores, y cada resolucién seréa
adoptada validamente cuando se apruebe por el voto
favorable del 85% (ochenta y cinco por ciento) de los
Certificados Bursétiles en circulacién.

(vi)  Inversiones que no cumplan con los Lineamientos de
Inversién. Para que una Asamblea de Tenedores que
deba resolver sobre el asunto descrito en el numeral (x)
de la Cléusula 4.1(b) del Contrato de Fideicomiso se
considere validamente instalada en virtud de primera
o ulteriores convocatorias, los Tenedores que
representen al menos el 85% (ochenta y cinco por
ciento) de los Certificados Bursitiles en circulacién
deberdn estar presentes en dicha Asamblea de
Tenedores, y «cada resolucién serd adoptada
validamente cuando se apruebe por el voto favorable
del 85% (ochenta y cinco por ciento) de los Certificados
Bursétiles en circulacién.

(vii) Modificaciones a los Limites de Apalancamiento. Para
que una Asamblea de Tenedores que deba resolver
sobre el asunto descrito en el numeral (xi) de la
Clausula 4.1(b) del Contrato de Fideicomiso se
considere validamente instalada en virtud de primera
o ulteriores convocatorias, los Tenedores que
representen al menos el 85% (ochenta y cinco por
ciento) de los Certificados Bursétiles en circulacién
deberan estar presentes en dicha Asamblea de
Tenedores, y cada resolucion sera adoptada
validamente cuando se apruebe por el voto favorable
del 85% (ochenta y cinco por ciento) de los Certificados
Bursétiles en circulacién.

(viii) Endeudamiento fuera de los Limites de
Apalancamiento. Para que una Asamblea de Tenedores
que deba resolver sobre el asunto descrito en el
numeral (xii) de la Clausula 4.1(b) del Contrato de

— ~ Fideicomiso se-considere vélidamente -instalada en—
virtud de primera o ulteriores convocatorias, los
Tenedores que representen al menos el 85% (ochenta y
‘cinco_por ciento) de los Certificados Bursétiles en
circulacién deberan estar presentes en dicha Asamblea
de Tenedores, y cada resolucion serd adoptada
validamente cuando se apruebe por el voto favorable
del 85% (ochenta y cinco por ciento) de los Certificados

~~
Bursétiles-en circulacién. )&
T
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(i)

(xi)

Extensién o Terminacién del Periodo de Inversion.
Para que una Asamblea de Tenedores que deba
resolver sobre el asunto descrito en el numeral (xiii) de
la Clausula 4.1(b) del Contrato de Fideicomiso se
considere validamente instalada en virtud de primera
o ulteriores convocatorias, los Tenedores que
representen al menos el 75% (setenta y cinco por ciento)
de los Certificados Bursétiles en circulacién deberan
estar presentes en dicha Asamblea de Tenedores, y
cada resolucién serd adoptada véalidamente cuando se
apruebe por el voto favorable del 75% (setenta y cinco
por ciento) de los Certificados Bursatiles en circulacion.

Modificaciones a los Esquemas de Compensacién. Para
que una Asamblea de Tenedores que deba resolver
sobre el asunto descrito en el numeral (xiv) de la
Clausula 4.1(b) del Contrato de Fideicomiso se
considere vélidamente instalada en virtud de primera
o ulteriores convocatorias, los Tenedores que
representen al menos el 75% (setenta y cinco por ciento)
de los Certificados Bursatiles en circulacion deberan
estar presentes en dicha Asamblea de Tenedores, y
cada resolucién sera adoptada validamente cuando se
apruebe por el voto favorable del 75% (setenta y cinco
por ciento) de los Certificados Bursatiles en circulacion.

Modificaciones a los Documentos de la Emisién. Salvo
que el Contrato de Fideicomiso expresamente requiera
una mayoria superior para la adopcién de resoluciones
por parte de la Asamblea de Tenedores, para que una
Asamblea de Tenedores que deba resolver sobre el
asunto descrito en el numeral (xv) de la Clausula 4.1(b)
del Contrato de Fideicomiso se considere vélidamente
instalada en virtud de primera o ulteriores
convocatorias, los Tenedores que representen al menos
la mayoria de los Certificados Bursatiles en circulacién
deberan estar presentes en dicha Asamblea de
Tenedores, y cada resolucion serad adoptada
validamente cuando se apruebe por el voto favorable
de los Certificados Bursatiles en circulacién; en el
entendido, que si dichas modificaciones implican
modificaciones al Acta de Emisién, entonces para que
dicha Asamblea de Tenedores se considere
validamente instalada en virtud de primera o ulteriores
convocatorias, los Tenedores que representen al menos
el 75% (setenta y cinco por ciento) de los Certificados
Bursatiles en circulacién deberdn estar presentes en
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(xii)

(xiii)

(xiv)

dicha Asamblea de Tenedores, y cada resolucién sera
adoptada vélidamente cuando se apruebe por el voto
favorable del 75% (setenta y cinco por ciento) de los
Certificados Bursatiles en circulacion.

Reaperturas y Ampliaciones. Para que una Asamblea
de Tenedores que deba resolver sobre cualquier
reapertura o ampliacién del Monto Méximo de la
Emisién conforme al numeral (xvii) de la Cldusula
41(b) del Contrato de Fideicomiso se considere
vélidamente instalada en virtud de primera o ulteriores
convocatorias, los Tenedores que representen al menos
el 90% (noventa por ciento) de los Certificados
Bursitiles en circulaciéon deberan estar presentes en
dicha Asamblea de Tenedores, y cada resolucién sera
adoptada vélidamente cuando se apruebe por el voto
favorable del 90%(noventa por ciento) de los
Certificados Bursétiles en circulacion.

Cancelacién de la inscripcién en el RNV. Para que una
Asamblea de Tenedores que deba resolver sobre el
asunto descrito en el numeral (xxi) de la Cldusula 4.1(b)
del Contrato de Fideicomiso se considere véalidamente
instalada en virtud de primera o ulteriores
convocatorias, los Tenedores que representen al menos
el 95% (noventa y cinco por ciento) de los Certificados
Bursitiles en circulacion deberan estar presentes en
dicha Asamblea de Tenedores, y cada resolucién sera
adoptada validamente cuando se apruebe por el voto
favorable del 95% (noventa y cinco por ciento) de los
Certificados Bursatiles en circulacién.

Modo de Suspensién. Para que una Asamblea de

Tenedores que deba resolver sobre el inicio o la
terminacién del Modo de Suspensién o el inicio del
proceso de desinversion del Patrimonio del
Fideicomiso conforme al numeral (xix) de la Cldusula
4.1(b) del Contrato de Fideicomiso se considere
vélidamente instalada en virtud deprimerao ulteriores
convocatorias, los Tenedores que representen al menos
el 60% (sesenta por ciento) de los Certificados

_ Bursatiles en circulacién deberan estar presentes en

dicha Asamblea de Tenedores, y cada resolucién sera
adoptada vélidamente cuando se apruebe por el voto
favorable del 60% (sesenta por ciento) de los
Certificados Bursatiles en circulacion.



(xv) Transmision de acciones del Administrador. Para que
una Asamblea de Tenedores que deba resolver sobre la
aprobacion de la transmision de acciones
representativas del capital social del Administrador a
un tercero, de conformidad con el Contrato de
Administracién y el numeral (xxiv) de la Cldusula
41(b) del Contrato de Fideicomiso se considere
vélidamente instalada en virtud de primera o ulteriores
convocatorias, los Tenedores que representen al menos
el 80% (ochenta por ciento) de los Certificados
Bursatiles en circulaciéon deberén estar presentes en
dicha Asamblea de Tenedores, y cada resolucion sera
adoptada vélidamente cuando se apruebe por el voto
favorable del 80% (ochenta por ciento) de los
Certificados Bursétiles en circulacion

(xvi) Modificaciéon de Quérums Especiales. Para que una
Asamblea de Tenedores que deba resolver sobre la
modificacién a los quérums especiales sefialados en el
inciso _(c) de la Clausula 41 del Contrato de
Fideicomiso se considere védlidamente instalada en
virtud de primera o ulteriores convocatorias, los
Tenedores que representen al menos el porcentaje
especial de los Certificados Bursétiles en circulacion
establecido para dicho asunto en el inciso (c) de la
Clausula 4.1 del Contrato de Fideicomiso deberén estar
presentés en dicha Asamblea de Tenedores, y cada
resolucién serd adoptada validamente cuando se
apruebe por el voto favorable del porcentaje especial
de los Certificados Bursatiles en circulacion establecido
para dicho asunto en el inciso (c) de la Clausula 4.1 del
Contrato de Fideicomiso.

Conflictos de Interés. (i) Los Tenedores (sin incluir al Co-
Inversionista o sus Partes Relacionadas) que acudan a una
Asamblea de Tenedores y que tengan un Conflicto de Interés
respecto del Fideicomiso en algan punto del orden del dia
deberan (i) revelar la existencia de dicho Conflicto de Interés,
asi como los detalles de dicho Conflicto de Interés a menos
que el Tenedor respectivo se encuentre obligado legal o
contractualmente a guardar secreto o confidencialidad al
respecto, (ii) abstenerse de deliberar respecto de dicho punto
del orden del dia, por lo que el Tenedor con Conflicto de
Interés deber4 ausentarse del lugar en donde esté teniendo
lugar la Asamblea de Tenedores respectiva mientras se g
delibera y vota el asunto en que tenga conflicto, y (ii%

abstenerse de votar respecto del punto del orden del dia e

66



el que dicho Tenedor tenga conflicto; en el entendido, que (y)
los Certificados Bursatiles que sean propiedad del Tenedor
que tenga un Conflicto de Interés respecto del Fideicomiso
no computardn para efectos del calculo de los quérums
requeridos para la instalacién de la Asamblea de Tenedores
y votacion de dicho punto del orden del dia conforme al
inciso (c) de la Cldusula 4.1 del Contrato de Fideicomiso, y
(z) una vez discutido dicho punto del orden del dia, el
Tenedor que hubiese tenido el conflicto podra reingresar a la
Asamblea de Tenedores, y podra deliberar y votar respecto
del resto de los puntos del orden del dia en los que no tenga
un Conflicto de Interés respecto del Fideicomiso. Si un
Tenedor considera que un Conflicto de Interés existe o pueda
existir, respecto de cualquier otro Tenedor, dicho Tenedor
deberd declararlo ante los demas Tenedores y solicitar que
los Tenedores involucrados en el Conflicto de Interés se
abstengan de participar en la discusién y votar en la
resolucioén del asunto correspondiente. En caso de que el
Tenedor respecto del cual se considere que existe o pueda
existir un Conflicto de Interés no esté de acuerdo con dicha
consideracién, la Asamblea de Tenedores, con el voto
favorable de la mayoria de los Tenedores con derecho a voto
presentes en la Asamblea respectiva, excluyendo al Tenedor
que declaré el potencial conflicto y al Tenedor cuyo potencial
conflicto se estd discutiendo, debera decidir si dicho
Conflicto de Interés efectivamente existe o pudiera existir.

(i) El Co-Inversionista como Tenedor. Con el propésito de
evitar potenciales conflictos de interés que pudiesen surgir
del Co-Inversionista (o cualquiera de sus Afiliadas) como
Tenedor de los Certificados, y solo en la medida en que el
Administrador (o cualesquier otra Afiliada o subsidiaria de
Thermion) no haya sido removido como administrador del
Fideicomiso, entonces (1) el Co-Inversionista (o la Afiliada
correspondiente) como Tenedor de los Certificados no
tendrd derecho de deliberar o votar respecto de cualquier
asunto presentado ante la Asamblea de Tenedores; en el

entendido, que los Certificados propiedad del Co-

Inversionista (o la Afiliada correspondiente) no computaran
para los quérums de instalacién o de votacién requeridos en
la Asamblea de Tenedores respectiva, y (2) cualesquier
Certificados propiedad-del Co-Inversionista-(o-de la Afiliada
correspondiente) no computardn para el calculo del
porcentaje requerido para el ejercicio de los derechos de
minoria contenidos en las Cldusulas 4.1(a)(iii), 4.1(a)(xiv) y

4.1(j) del Contrato de Fideicomiso. %
L
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Convenios de voto. Los Tenedores podran celebrar
convenios para el ejercicio del voto en Asambleas de
Tenedores. La celebracién de dichos convenios y sus
caracteristicas deberan de ser notificados al Fiduciario, al
Representante Comun y al Administrador por los Tenedores
que los celebren dentro de los 5 (cinco) Dias Haébiles
siguientes a la fecha de su celebracién, para que sean
revelados por el Fiduciario al pablico inversionista a traves
de la BMV por medio de Emisnet, asi como para que se
difunda su existencia en el Reporte Anual. En dichos
convenios se podra estipular (i) la renuncia por parte de los
Tenedores a ejercer su derecho de nombrar a un miembro del
Comité Técnico en los términos del inciso (a)(ii) de la
Clausula 4.2 del Contrato de Fideicomiso, en cuyo caso
deberé estarse a lo que para estos supuestos se contempla en
los Documentos de la Emision y, en todo caso, bastara con la
notificacién al Fiduciario o al Representante Comtn por los
medios establecidos en los Documentos de la Emisi6n, (ii)
opciones de compra o venta entre los Tenedores de los
Certificados Bursatiles, o (iii) cualesquiera otros convenios
relacionados con el voto o con los derechos econémicos de
los Tenedores en relacién con los Certificados.

Competidores. Los Tenedores, mediante la adquisicién de
cualquier Certificado Bursatil emitido conforme al Contrato
de Fideicomiso, en convienen que los Tenedores que sean
Competidores del Fideicomiso no tendran derecho a emitir
su voto en cualquier Asamblea de Tenedores en la que se
discuta la remociéon del Administrador conforme a lo
establecido en el Contrato de Fideicomiso respecto de dicho
punto; en el entendido, que un Tenedor no se considerara
como un Competidor por el solo hecho de que dicho Tenedor
también haya adquirido certificados bursatiles considerados
como certificados de capital de desarrollo o inmobiliarios
emitidos por otros fideicomisos emisores; y en el entendido,
ademds, que los Tenedores que sean Competidores del
Fideicomiso no serédn tomados en cuenta para determinar el
quérum de instalacién y votacién en las Asambleas de
Tenedores respecto de dichos asuntos).

Disposiciones aplicables a la votacién. Una vez que se
declare instalada una Asamblea de Tenedores, los Tenedores
no podrén desintegrarla. Respecto de aquellos Tenedores
que se retiren o que no concurran a la reanudacién de una
Asamblea de Tenedores que haya sido aplazada en los
términos del Contrato de Fideicomiso, el Representante
Comun asentard en el acta respectiva el retiro o ausencia de
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dichos Tenedores, y los Certificados de dichos Tenedores no
computaran para el quérum de votacién de los puntos
pendientes a tratar en dicha Asamblea de Tenedores.

Resoluciones fuera de asamblea. Las resoluciones unanimes
aprobadas fuera de Asamblea de Tenedores por aquellos
Tenedores que representen la totalidad de los Certificados
con derecho a voto, tendrén, para todos los efectos legales, Ia
misma validez que si hubieran sido aprobadas en Asamblea
de Tenedores, siempre que dichas resoluciones sean por
escrito y sean notificadas al Fiduciario, al Administrador y al
Representante Comuin.

Otros representantes. El Administrador, el Fideicomitente, el
Fiduciario y el Representante Comun tendran en todo
momento el derecho de asistir a cualquier Asamblea de
Tenedores, con voz pero sin derecho a voto, por lo que dichas
Personas no tendrédn responsabilidad alguna relacionada con

las resoluciones adoptadas por dichas Asambleas de
Tenedores.

Acciones de responsabilidad. Los Tenedores que en lo
individual o en su conjunto representen el 15% (quince por
ciento) o mas de los Certificados en circulacién, podran
gjercer acciones de responsabilidad en contra del
Administrador por el incumplimiento de sus obligaciones,
en el entendido, que dicha accién prescribira en 5 (cinco)
afios contados a partir de que se dio el hecho o acto que haya
causado el dafio patrimonial correspondiente.

Asamblea Inicial de Tenedores. Dentro de los 30 (treinta)
Dias Habiles siguientes a la Fecha de Oferta Pablica Inicial,
el Fiduciario debera convocar a una Asamblea de Tenedores,
(la “Asamblea Inicial”), la cual se deberé celebrar en cuanto
sea practicamente posible, en la cual (i) los Tenedores que en
lo individual o en su conjunto, de cada 10% (diez por ciento)
de los Certificados Bursatiles en circulacién podran designar
a un miembro del Comité Técnico (y a su respectivo

suplente) en términos de lo que establece el inciso (a)(ii) de

la Cldusula 4.2 del Contrato de Fideicomiso o, en su defecto,
renunciardn a dicho derecho; en el entendido, que
cualesquier Tenedores que no designen a miembros del
Comité Técnico y no renuncien a su derecho de nombrar a
miembros del Comité Técnico en dicha Asamblea Inicial
podrén ejercer su derecho de nombrar a miembros del
Comité Técnico en una Asamblea de Tenedores posterior de
conformidad con el inciso (a)(ii) de la Cldusula 4.2 del
Contrato de Fideicomiso o podran renunciar a dicho derecho
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en cualquier momento mediante notificacién por escrito al
Fiduciario, al Administrador y al Representante Comn; (ii)
la Asamblea Inicial debera aprobar las politicas y los planes
de compensacién para los miembros del Comité Técnico,
segtin los mismos sean propuestos por el Administrador; (iii)
la Asamblea Inicial deberd calificar la independencia de los
Miembros Independientes iniciales del Comité Técnico; (iv)
la Asamblea Inicial debera ratificar el nombramiento del
Auditor Externo, el Valuador de Independiente (incluyendo
su metodologia de valuacion) y el Proveedor de Precios
realizada por el Comité Técnico en la Sesién Inicial; (v) la
Asamblea Inicial deberd aprobar la contratacion de los
Seguros de Responsabilidad y el nombramiento de los
asegurados correspondientes; y (vi) los Tenedores deberan
discutir y resolver respecto de cualquier otro asunto que
haya sido debidamente presentado para su discusion en
dicha Asamblea de Tenedores.

. Acceso a Informacién. Los Tenedores tendran en todo
momento derecho a solicitar al Representante Comtn o al
Fiduciario el acceso a cualquier informacién contenida en los
reportes que le hayan sido entregados al Representante
Comitin por el Fiduciario y el Administrador de conformidad
con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso y en
términos del Titulo Cuarto de la Circular Unica, salvo que el
Administrador haya identificado dicha informacién como
confidencial y haya restringido su revelacién (s6lo en la
medida que no exista obligacion de revelar la misma
conforme a la Ley Aplicable), y para lo cual dichos Tenedores
deberan acreditar la tenencia de sus Certificados, con las
constancias de dep6sito que expida Indeval y el listado de
titulares que para tal efecto expida el intermediario
financiero correspondiente de ser el caso.

Integracion del Comité a. Integracién del Comité Técnico. El Comité Técnico estara

Técnico y sus facultades: integrado por hasta 21 (veintiin) miembros propietarios y
sus respectivos suplentes, de los cuéles por lo menos el 25%
(veinticinco por ciento) deberdn ser Miembros
Independientes, mismos que serdn nombrados de la
siguiente forma:

(i) Integracién Inicial del Comité Técnico. En la fecha del
Contrato de Fideicomiso, el Comité Técnico estara
integrado por las personas fisicas que se listan en el
Anexo “A” del Contrato de Fideicomiso;, en el
entendido, que cuando menos el 25% (veinticinco por
ciento) de dichos miembros son Personas que califican /

como Personas Independientes y que son designad
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por el Administrador como Miembros Independientes;
y en el entendido, ademds, que hasta en tanto el
Administrador y la Asamblea de Tenedores
determinen otra cosa, los Miembros Independientes
iniciales no tendrdn derecho a recibir compensacion
alguna, de cualquier naturaleza, por el desempefio de
sus cargos. La Asamblea de Tenedores debera calificar
la independencia de los Miembros Independientes
iniciales en la Asamblea Inicial de conformidad con la
Cléusula 4.1(k) del Contrato de Fideicomiso;

Designacién de Miembros del Comité Técnico por los
Tenedores. Por cada 10% (diez por ciento) de tenencia
de Certificados Bursatiles en circulacion que detenten
los Tenedores en lo individual o en su conjunto, dichos
Tenedores tendran derecho de designar y, en su caso,
revocar la designacién de un miembro del Comité
Técnico y sus respectivos suplentes; en el entendido,
que si se designa a mas de un miembro suplente, el
Tenedor que haga la designacién debera indicar el
orden en que dichos miembros suplentes deberdn
sustituir al miembro designado por dicho Tenedor en
caso de que dicho miembro se ausente. La designacién
que hagan los Tenedores de miembros del Comité
Técnico (y sus respectivos suplentes) conforme a este
inciso (a)(ii), estard sujeta a lo siguiente: (1) los
miembros del Comité Técnico (y sus respectivos
suplentes) que sean designados por los Tenedores
conforme a este inciso (a)(ii), podran calificar como
Personas Independientes; en el entendido, que en caso
de que dichos miembros designados por los Tenedores
califiquen como Personas Independientes al momento
de su designacién, éstos deberdn ser designados como
Miembros Independientes, en cuyo caso la Asamblea
de Tenedores en la que surta efectos dicha designacién
deber4d calificar la independencia de dichos Miembros
Independientes. Por otro lado, en caso de que el
miembro nombrado por el Tenedor respectivo no
califique como Persona Independiente al momento de
su designacion, él mismo deber4 ser designado como
miembro no independiente del Comité Técnico
mediante notificacién previa-y-por-escrito por parte de
dicho Tenedor al Fiduciario, al Administrador y al
Representante Comun (a la cual debera adjuntar las
constancias de depésito que expida el Indeval al
respecto y el listado de Tenedores que para tal efecto

expida el intermediario financiero correspondiente que /§<
>~ =
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evidencien la cantidad de Certificados en circulacién
de los cuales dicho Tenedor es propietario), en cuyo
caso dicha designacién o nombramiento surtird efectos
en la Asamblea de Tenedores inmediata siguiente en la
que se dé a conocer tal designacién; (2) la designacion
de un miembro del Comité Técnico (y sus respectivos
suplentes) por los Tenedores conforme a este inciso
(a)(ii), unicamente podra ser revocada por la Asamblea
de Tenedores cuando ésta destituya a la totalidad de
los miembros del Comité Técnico; en el entendido, que
los miembros del Comité Técnico cuyo nombramiento
haya sido revocado no podrdn ser nombrados
nuevamente para formar parte del Comité Técnico
dentro de los 12 (doce) meses siguientes a la fecha de
revocacion de su nombramiento; (3) el derecho de los
Tenedores a nombrar miembros del Comité Técnico (y
sus respectivos suplentes) a que se refiere el presente
inciso, podrd ser renunciado por escrito por los
Tenedores mediante notificacién por escrito al
Fiduciario, al Administrador y al Representante
Comun; y (4) ninguno de los miembros propuestos
deberan, al leal saber y entender de los Tenedores que
los nombren, haber sido condenados o encontrarse
sujetos a proceso por delito grave, en violacion de
cualquier ley de valores aplicable, o en el cual se alegue
fraude o deshonestidad financiera de dichos
miembros.

Unicamente en la medida en la que el Administrador
mantenga el derecho y la posibilidad de nombrar a la
mayoria de los miembros del Comité Técnico conforme
al inciso (b) siguiente, la Asamblea de Tenedores en su
conjunto tendra derecho de designar y, en su caso,
revocar la designaciéon de (1) un Miembro
Independiente del Comité Técnico y su respectivo
suplente; en el entendido, que si se designa a mas de
un miembro suplente, cualquiera de dichos miembros
suplentes podra sustituir al miembro designado por la
Asamblea de Tenedores conforme al presente inciso, en
caso de que dicho miembro se ausente. En caso de que
el Administrador deje en cualquier momento de tener
la posibilidad de nombrar a la mayoria de los
miembros del Comité Técnico, el Miembro
Independiente del Comité Técnico nombrado por la
Asamblea de Tenedores a que hace referencia el
presente inciso serd removido de forma inmediata y
automatica sin necesidad de resolucién alguna
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respecto por parte de la Asamblea de Tenedores. La
designacién que haga la Asamblea de Tenedores de
dicho Miembro Independiente (y sus respectivos

suplentes) conforme a este inciso (a)(ii) estard sujeta a
lo siguiente:

(1) El Miembro Independiente (y sus respectivos
suplentes) designado por la Asamblea de Tenedores
conforme a este inciso (a)(ii) deberd entregar a la
Asamblea de Tenedores y al Representante Comtn, en
el momento de su designacion, una carta declarando su
independencia respecto de cada uno de los Tenedores
y el Administrador;

(2) El Miembro Independiente (y sus respectivos
suplentes) designado por la Asamblea de Tenedores
conforme a este inciso (a)(ii), debera cumplir con los
requisitos establecidos en la LMV vy, al leal saber y
entender de la Asamblea de Tenedores, no debera
haber sido condenado o encontrarse sujeto a proceso
por delito grave, en violacién de cualquier ley de
valores aplicable, o en el cual se alegue fraude o
deshonestidad financiera de dicho Miembro
Independiente; y '

(3) la designacion y remocién del Miembro
Independiente del Comité Técnico por la Asamblea de
Tenedores conforme a este inciso (a)(ii), surtir4 efectos
en la Asamblea de Tenedores en la que se realice dicha
designacién o remocién, excepto por la remocién
automdtica si el Administrador deja en cualquier
momento de tener la posibilidad de nombrar a la
mayoria de los miembros del Comité Técnico.

Con el proposito de evitar potenciales conflictos de
interés que pudiesen surgir del Co-Inversionista (o
cualquiera de sus Partes Relacionadas) como Tenedor
de los Certificados, y tinicamente en la medida en que
el Administrador (o- cualquiera-de-las Afiliadas o
subsidiarias Thermion) no haya sido removido como
administrador del Fideicomiso, el Co-Inversionista
renuncia, y cualquier Parte Relacionada del Co-
Inversionista que llegaré a ser Tenedor renunciard, a
cualquier derecho que pudiera tener de nombrar a un
miembro del Comité Técnico exclusivamente en su

capacidad de Tenedor de conformidad con el presente § -
numeral (ii) X
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Miembros adicionales designados por el Administrador. El
Administrador podrd, en cualquier momento, designar a
miembros adicionales (y a sus respectivos suplentes) del
Comité Técnico (sin que en ningin caso se exceda el namero
maximo de miembros del Comité Técnico a que se refiere el
inciso (a) anterior) mediante notificacién previa y por escrito
al Fiduciario con copia para el Representante Comtn; en el
entendido, que el Administrador debera designar a las
Personas Independientes como Miembros Independientes
que sean necesarias para que por lo menos el 25%
(veinticinco por ciento) de los miembros del Comité Técnico
sean Miembros Independientes. El Administrador también
tendr4 el derecho de revocar la designacién de los miembros
del Comité Técnico designados por el Administrador
mediante notificacién previa y por escrito al Fiduciario con
copia para el Representante Comin; en el entendido, que la
Asamblea de Tenedores también tendrd el derecho a revocar
dichas designaciones cuando todos los miembros del Comité
Técnico sean removidos; y en el entendido, ademds, que los
miembros del Comité Técnico cuya designacién haya sido
revocada no podran ser designados nuevamente para formar
parte del Comité Técnico dentro de los 12 (doce) meses
siguientes a la revocaciéon de su designacion. Las
designaciones de miembros del Comité Técnico que realice
el Administrador surtiran efecto en la fecha de la notificacién
respectiva al Fiduciario con copia para el Representante
Comtn. Respecto de los Miembros Independientes
designados por el Administrador, la Asamblea de Tenedores
inmediata siguiente a la fecha en que surta efectos su
designacién debera calificar la independencia de dichos
Miembros Independientes. Por cada miembro designado del
Comité Técnico, el Administrador tendra también el derecho
de designar uno o mas miembros suplentes, que tendran el
derecho de asistir a las sesiones del Comité Técnico ante la
ausencia de dichos miembros; en el entendido, que si mas de
un miembro suplente es designado, el Administrador debera
indicar el orden en que dichos miembros suplentes deberan
sustituir a los miembros designados por el Administrador en
ausencia de dichos miembros.

Evidencia de tenencia de Certificados Bursétiles. (i) Sesiones:
Con anterioridad a cada sesiéon del Comité Técnico, los
Tenedores que hayan designado a un miembro del Comité
Técnico deberén entregar al Representante Comiin el listado
interno de posiciones que para tal efecto expida el
intermediario financiero correspondiente, que evidencie que
dichos Tenedores mantienen la propiedad del 10% (diez pg /e
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ciento) de los Certificados Bursatiles en circulacion; y (i)
Remocién: En el supuesto de que, en cualquier momento, los
Tenedores que hayan designado miembros del Comité
Técnico dejen de ser propietarios del 10% (diez por ciento)
de los Certificados Bursatiles en circulacién, el o los
miembros del Comité Técnico designados por dicho Tenedor
o grupo de Tenedores sera removido de manera automaética.
Para dichos efectos, dicho Tenedor o grupo de Tenedores
deberd notificar al Administrador, al Fiduciario y al
Representante Comun de dicha pérdida de tenencia dentro
de los 3 (tres) dias siguientes a que dejen de ser propietarios
del 10% (diez por ciento) de los Certificados Bursatiles en
circulacién. De igual manera la Asamblea de Tenedores
confirmara la remocién de un miembro del Comité Técnico
designado por los Tenedores, independientemente de si
dicho Tenedor entregd o no, la notificacién referida
anteriormente, cuando dicho Tenedor deje de tener el 10%
(diez por ciento) de los Certificados Bursatiles en circulacién
que le daban derecho a dicho Tenedor a designar al miembro
del Comité Técnico de que se trate.

Duracién del nombramiento de los Miembros del Comité
Técnico.

(i) Miembros Designados por el Administrador: El
nombramiento de los miembros del Comité Técnico
designados por el Administrador tendr4 una vigencia
de 1 (un) afio, y serd renovado autométicamente por
periodos consecutivos de 1 (un) afio salvo que el
Administrador disponga lo contrario mediante
notificacion por escrito al Fiduciario y al Representante
Comun; en el entendido, que el Administrador podra
remover y/o substituir a los miembros del Comité
Técnico que hayan sido nombrados por el
Administrador en cualquier momento mediante
notificacion por escrito al Fiduciario y al Representante
Comun, pero tinicamente en la medida en que después
de dicha remocién y/o sustitucion, el 25% (veinticinco
por ciento) de los miembros del Comité Técnico sigan
siendo Miembros Independientes; y (ii) Miembros
designados por los Tenedores: El nombramiento de los
‘miembros-del Comité Técnico -(y- de-sus respectivos
suplentes) designados por los Tenedores que en lo
individual o en su conjunto, de cada 10% (diez por
ciento) de los Certificados Bursatiles en circulacién
tendra una vigencia de 1 (un) afio, y serd renovado
automaticamente por periodos consecutivos de 1 (un)

%3,

X



afio salvo que dichos Tenedores dispongan lo contrario
mediante resolucion de Asamblea de Tenedores
conforme a lo previsto en la Cldusula 4.2 del Contrato
de Fideicomiso.

Sustitucién y muerte de miembros del Comité Técnico. Los
miembros propietarios s6lo podrén ser sustituidos ante su
ausencia por el/los suplentes que les corresponda; en el
entendido, que la muerte, incapacidad o renuncia de un
miembro propietario del Comité Técnico resultard en su
remocién automatica con efectos inmediatos, y el
Administrador o el Tenedor o los Tenedores que lo hayan
designado, segun corresponda, tendrén el derecho de
designar a un nuevo miembro propietario y a sus respectivos
suplentes en la medida en que cumplan con los requisitos
bajo el Contrato de Fideicomiso para designar a dicho
miembro o suplente nuevo.

Compensacién. El nombramiento de miembros del Comité
Técnico es honorifico y a la fecha de celebracién del Contrato
de Fideicomiso, no da derecho a dichos miembros a recibir
contraprestaciéon alguna de cualquier naturaleza por el
desempefio del mismo; en el entendido, que en cualquier
momento posterior el Administrador podra presentar a la
Asamblea de Tenedores para su aprobacion, politicas y
planes de compensacién para los miembros del Comité
Técnico (independientemente de si dichos miembros son
designados por el Administrador, los Tenedores, la
Asamblea de Tenedores o son Miembros Independientes).
Cualquier compensacién que, en su caso, sea pagada a los
miembros del Comité Técnico de conformidad con las
politicas y planes de compensacién propuestos por el
Administrador y aprobados por la Asamblea de Tenedores
debera ser pagada por el Fideicomiso como parte de los
Gastos de Mantenimiento.

Informacién Confidencial. Por la mera aceptacién de su
encargo como miembros del Comité Técnico, los miembros
del Comité Técnico estaran sujetos a las obligaciones de
confidencialidad establecidas en la Cldusula 17.3 del

Contrato de Fideicomiso.

Convenios de Voto. Los miembros del Comité Técnico

podrén celebrar convenios para ejercer el derecho de voto en
las sesiones del Comité Técnico. Tales convenios y sus
caracteristicas deberan notificarse al Fiduciario dentro de los
5 (cinco) Dias Habiles siguientes a su concertacion o antes g~~~
G
6

la siguiente sesién del Comité Técnico, lo que suce
7



primero, para que sean revelados por el Fiduciario al pablico
inversionista a través de la BMV por medio de Emisnet, asi
como para que se difunda su existencia en el Reporte Anual.
En dichos convenios, los miembros del Comité Técnico
podran convenir ejercer sus derechos de voto en el mismo
sentido del voto emitido por los miembros del Comité
Técnico nombrados por el Administrador que no sean
Miembros Independientes. Como un requisito para ser
miembro del Comité Técnico, los miembros del mismo
designados por el Administrador que no califiquen en
ningin momento como Personas Independientes y no sean
designados como Miembros Independientes, deberan
celebrar un convenio de voto, estableciendo que votaran en
todas las sesiones del Comité Técnico de conformidad con las
decisiones tomadas por el Administrador en el asunto
respectivo, en el entendido, que los Miembros
Independientes del Comité Técnico designados por el
Administrador no podran ser parte de cualquier convenio en
el que se pacte el ejercicio del voto de conformidad con las
decisiones tomadas por el Administrador en un asunto
respectivo. El Administrador podra en cualquier momento
presentar un convenio de voto a los miembros del Comité
Técnico que podra prever, entre otras cosas, (i) que los
miembros que celebren dicho convenio acordaran ejercer sus
derechos de voto respecto de las Inversiones que requieran
la aprobacion previa del Comité Técnico de conformidad con
las recomendaciones hechas por el Administrador; (i) que
los miembros del Comité Técnico acuerden ejercitar su voto
de conformidad con las decisiones tomadas por el
Administrador en el asunto respectivo; y (iii) cualesquiera
otros asuntos que el Administrador considere que podran ser
atendidos apropiadamente en un convenio de voto.

Procedimientos para las sesiones del Comité Técnico. Los
miembros del Comité Técnico podran reunirse en sesion de
conformidad con lo siguiente:

(i) Convocatoria. El Administrador y/o cualquiera de los
miembros del Comité Técnico podré convocar a una
sesion del Comité Técnico mediante notificacién previa
y por escrito a todos los miembros del Comité Técnico,
al Fiduciario y-al Representante-Comun con al menos 5
(cinco) Dias Habiles de anticipacién a la fecha
propuesta para celebrar la sesion; en el entendido, que
los miembros del Comité Técnico podran renunciar por
escrito a dicha notificacién previa. La convocatoria
debera ser entregada por escrito, y deberd establecer (1)
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(i)

(iii)

el orden del dia que se pretendan tratar en dicha sesion;
(2) el lugar, la fecha y la hora a la que se vaya a llevar a
cabo la sesion; (3) todos los documentos necesarios o
convenientes para que los miembros puedan deliberar
en relacién a los puntos a ser discutidos en dicha
sesion. De igual forma, cualquiera de los miembros del
Comité Técnico podré incluir un tema a tratar en la
sesion de que se trate, sujeto a la previa notificacién por
escrito al resto de los miembros del Comité Técnico, al
Fiduciario y al Representante Comtn con por lo menos
3 (tres) Dias Habiles de anticipacién a la fecha en que
se pretenda llevar a cabo la sesién respectiva.

Quérum de Instalacién y Votacion. Salvo que el
Contrato de Fideicomiso requiera un quorum de
instalacién o votacion distinto, para que las sesiones
del Comité Técnico se consideren validamente
instaladas, la mayoria de los miembros (o los
respectivos suplentes) que tengan derecho a emitir un
voto en dicha sesi6on deberan estar presentes, en el
entendido, que si no se cumple con dicho quérum y el
Comité Técnico debe reunirse en virtud de una
segunda convocatoria, la sesibn se considerara
validamente instalada con cualquier ntmero de
miembros presentes (o los respectivos suplentes) que
tengan derecho a emitir un voto en dicha sesion. En
cualquier caso, todas las resoluciones del Comité
Técnico seran adoptadas por una mayoria de votos de
los miembros presentes (o los respectivos suplentes) en
dicha sesién que tengan derecho a votar, salvo que el
Contrato de Fideicomiso requiera un quorum de
votacién distinto.

Designacion de Presidente vy Secretario. Con
anterioridad al inicio de la Sesién Inicial del Comité
Técnico, los miembros del Comité Técnico designaran
a un miembro del Comité Técnico como presidente del
Comité Técnico (el “Presidente”), y a una Persona que
podrd no ser miembro del Comité Técnico como
secretario del Comité Técnico (el “Secretario”). En caso
de que, respecto de alguna sesioén posterior del Comité
Técnico, el Presidente o el Secretario del Comité
Técnico no asistan a dicha sesiéon o, si dicha Persona es
un miembro del Comité Técnico, y dicha Persona no
tiene derecho a emitir su voto en dicha sesién conforme
a lo establecido en el Contrato de Fideicomiso o en 1
Ley Aplicable, con anterioridad al inicio de dicha
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(vii)

sesion los miembros del Comité Técnico presentes que
tengan derecho a votar en dicha sesién designaran a un
miembro del Comité Técnico que tenga derecho a votar
en dicha sesién como Presidente de dicha sesién
Unicamente, y/o a una Persona que podrd no ser
miembro del Comité Técnico como Secretario de dicha
sesion tnicamente, segtin sea aplicable.

Actas de Sesién. El Secretario de una sesiéon del Comité
Técnico preparara un acta de sesién respecto de dicha
sesion en la cual se reflejardn las resoluciones
adoptadas durante dicha sesién y la cual debera ser
tirmada por el Presidente y el Secretario de dicha
sesion. El Secretario serd el responsable de conservar el
acta de sesion firmada de dicha sesiéon y los demas
documentos que hayan sido presentados al Comité
Técnico y de enviar copia de dicha acta al Fiduciario y
al Representante Comun.

Sesiones. Las sesiones del Comité Técnico podran
celebrarse por teléfono, centros de conferencia o por
cualquier otro medio que permita la comunicacién
entre sus miembros en tiempo real; en el entendido,

‘que dichas comtinicaciones podran ser registradas por

medio de un acta por escrito firmada por el Secretario.
En dicho caso, el Secretario confirmara por escrito la
asistencia de los miembros del Comité Técnico (o sus
respectivo suplentes) para verificar que exista quérum
suficiente.

Resoluciones Fuera de Sesién. El Comité Técnico podra
adoptar resoluciones fuera de sesién; en el entendido,
que dichas resoluciones deberan ser ratificadas por
escrito firmado por todos los miembros del Comité
Técnico (o sus respectivos suplentes) que hayan tenido
derecho a emitir su voto en dichas resoluciones y
tendran la misma validez que si hubieren sido
adoptadas en una sesién del Comité Técnico.

Otros representantes. El Fiduciario y el Representante
Comiin tendrdn en todo momento el derecho de
designar a una Persona para que asista en su
representacion a cualquier sesién del Comité Técnico,
asi como para involucrarse en cualesquiera discusiones
fuera de sesiéon del Comité Técnico, en cada caso, con

voz pero sin derecho a voto, y dichas Personas no se

considerardn como miembros del Comité Técnico por ~

participar en dichas discusiones, por lo que ni el
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(viii)

Fiduciario ni el Representante Comun ni dichas
Personas tendran responsabilidad alguna relacionada
con las resoluciones adoptadas por el Comité Técnico
ni tendréan deber alguno relacionado con el Comité
Técnico y/ o los actos y actividades del Comité Técnico,
dentro o fuera de sesiéon. Para dichos efectos, el
Fiduciario y el Representante Comin deberan ser
notificados previamente y por escrito respecto de
cualquier convocatoria a una sesién del Comité Técnico
o a cualquier junta de los miembros del Comité Técnico
fuera de sesion con por lo menos 5 (cinco) Dias Hébiles
de anticipaciéon a dicha sesién o junta, seguin
corresponda; en el entendido, que el Fiduciario y el
Representante Comiuin podrén renunciar por escrito a
dicha notificacion previa.

Disidencia de Miembros Independientes. En caso de
que la opinién de la mayoria de los Miembros
Independientes no sea acorde con las determinaciones
del Comité Técnico, tal situacién se revelard al pablico
inversionista por el Fiduciario a través de la BMV por
medio de Emisnet.

Conflictos de Interés. Los miembros del Comité
Técnico no tendrian derecho a emitir su voto en
cualquier asunto en que dicho miembro tenga un
Conflicto de Interés, y en caso de tener dicho Conflicto
de Interés, deberan abstenerse de deliberar y votar en
la sesién respectiva sin que ello afecte los quérums
requeridos para la instalacién del Comité Técnico. Sin
limitar la generalidad de lo anterior, se entenderd que
un miembro del Comité Técnico tiene un Conflicto de
Interés cuando el mismo haya sido nombrado por un
Tenedor que sea un Competidor del Fideicomiso; en el
entendido, que no existird Conflicto de Interés alguno
respecto de miembros del Comité Técnico que hayan
sido nombrados por Tenedores por el solo hecho de
que también hayan nombrado miembros del comité
técnico en otros fideicomisos emisores de certificados
burséatiles fiduciarios de desarrollo; en el entendido,
ademds, que no existira Conflicto de Interés alguno
respecto de miembros del Comité Técnico que hayan
sido nombrados por el Administrador por el s6lo hecho
de que dicho miembro haya sido nombrado por el
Administrador y es un representante d

Administrador.
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Si un miembro del Comité Técnico considera que un
Conflicto de Interés existe o pueda existir, respecto de
cualquier otro miembro del Comité Técnico, dicho
miembro del Comité Técnico debera declararlo ante los
demas miembros del Comité Técnico y solicitar que
el(los) miembro(s) del Comité Técnico involucrado(s)
en el Conflicto de Interés se abstengan de participar en
la discusion y votar en la resolucién del asunto
correspondiente. En caso que el miembro del Comité
Técnico respecto del cual se considere que existe o
pueda existir un Conflicto de Interés no esté de acuerdo
con dicha consideracion, el Comité Técnico, con el voto
favorable de la mayoria de los miembros del Comité
Técnico presentes en la sesién respectiva, excluyendo
al miembro del Comité Técnico que declaré el potencial
conflicto y al miembro del Comité Técnico cuyo
potencial conflicto se estd discutiendo, deberan decidir
si dicho Conflicto de Interés efectivamente existe o
pudiera existir.

j.  Facultades del Comité Técnico. El Comité Técnico deberd
reunirse para aprobar:

(i) Aprobacién de Inversiones, Desinversiones o
Enajenaciones. Cualesquier Inversion, adquisicion,
Desinversioén o enajenacién de activos que lleve a cabo
el Fideicomiso cuando represente el 5% (cinco por
ciento) o mds, pero menos del 20% (veinte por ciento),
del Monto Maximo de los Certificados Serie I, con base
en cifras correspondientes al cierre del trimestre
inmediato anterior, considerando los compromisos de
inversion de las Llamadas de Capital de Certificados
Serie I, con independencia de que dichas operaciones
se ejecuten de manera simultinea o sucesiva en un
periodo de 18 (dieciocho) meses contados a partir de
que se concrete la primera operacion, siempre que por
sus caracteristicas pudieran considerarse como una
sola; en el entendido, que para efectos de realizar este
célculo™ (1) tnicamenté se tomaran en cuenta las
operaciones que realice el Fideicomiso con cargo al
Patrimonio del Fideicomiso, pero no se tomaran en

- ..cuenta cualesquiera inversiones.respecto de cualquier
Vehiculo de Inversion o cualquier Inversién que realice
cualquier tercero, ya sean como deuda o capital,
incluyendo, sin limitacién, cualquier financiamiento y
(2) las Inversiones de Seguimiento se contabilizaran de
manera conjunta con las Inversiones relacionadas con
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(i)

(i)

(iv)

las mismas para efecto de determinar si se requiere la
aprobacién de la Asamblea de Tenedores establecida
en el presente inciso con respecto a dichas Inversiones
de Seguimiento.

Aprobacién de operaciones con Partes Relacionadas.
Cualquier operacién que pretenda realizarse cuando
represente menos del 10% (diez por ciento) del Monto
Maximo de los Certificados Serie I, con base en cifras
correspondientes al cierre del trimestre inmediato
anterior, considerando los compromisos de inversion
de las Llamadas de Capital de Certificados Serie I, con
independencia de que dichas operaciones se ejecuten
de manera simultédnea o sucesiva en un periodo de 18
(dieciocho) meses contados a partir de que se concrete
la primera operacién, siempre que por sus
caracteristicas pudieran considerarse como una sola, en
caso de que dichas operaciones se pretendan realizar
con Personas que se ubiquen en al menos uno de los
dos supuestos siguientes: (1) que sean Partes
Relacionadas de los Vehiculos de Inversién sobre los
cuales el Fideicomiso realice Inversiones, del
Administrador, o (2) que representen un Conflicto de
Interés; en el entendido, que una co-inversién con
Vehiculo Paralelo conforme a los términos de la
Cldusula 6.9 del Contrato de Fideicomiso no se
considerarda como una operaciéon de Partes
Relacionadas conforme al numeral (1) anterior o que
represente un Conflicto de Interés; y en el entendido,
ademds, que la aprobacién de dicha operacion y
operaciones conforme al presente numeral (ii) deberé
aprobarse por el Comité Técnico en una sesién en la
que los miembros designados por el Administrador
que no sean Miembros Independientes no tendran
derecho de voto respecto de dicho punto.

Sustitucion _del Valuador Independiente y del
Proveedor de Precios. Remover y reemplazar al
Valuador Independiente y al Proveedor de Precios; en
el entendido, que los miembros designados por el
Administrador que no sean Miembros Independientes
no tendran derecho a emitir su voto en dicha sesi6n
respecto de dicho punto.

Sustitucion _del Auditor Externo. Remover vy
reemplazar al Auditor Externo; en el entendido, que los-
miembros designados por el Administrador que no
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sean Miembros Independientes no tendran derecho a
emitir su voto en dicha sesion respecto de dicho punto.

(v) Verificacion del cumplimiento de las obligaciones del
Administrador. Verificar el cumplimiento de las
obligaciones del Administrador en términos del
Contrato de Fideicomiso y del Contrato de
Administracién; en el entendido, que los miembros
designados por el Administrador que no sean
Miembros Independientes no tendrén derecho a emitir
su voto en dicha sesién respecto de dicho punto.

(vi)  Restitucién de la Reserva para Gastos de Asesoria.
Aprobar la restitucién de la Reserva para Gastos de

Asesoria conforme a la Clausula 10.2 del Contrato de
Fideicomiso.

(vii) Garantias Personales. Aprobar cualesquier garantias
personales, fianzas, obligaciones solidarias o avales
que excedan del 50% (cincuenta por ciento) del Monto
Maximo de la Serie I; en el entendido, que los
miembros designados por el Administrador que no
sean Miembros Independientes no tendran derecho a
emitir su voto en dicha sesién respecto de dicho punto.

(viii) Otros Asuntos. Cualquier otro asunto reservado para
el Comité Técnico conforme al Contrato de
Fideicomiso, o bien que sea presentado al Comité
Técnico por el Administrador.

En virtud de lo anterior, el Comité Técnico tendra las
facultades establecidas en el articulo 7, fraccién VI, de la
Circular Unica, de conformidad con los términos del
Contrato de Fideicomiso. Dichas facultades, junto con las
facultades descritas en los incisos (i) a (vi) anteriores, no
podrén ser delegadas.

Representantes del Administrador. Los miembros del
Comité Técnico designados por el Administrador que no

sean Miembros Independientes y que no tengan derecho a
emitir su voto en una sesién del Comité Técnico conforme a
lo previsto en el inciso (i) anterior tendran el derecho de
asistir-alas-sesiones-del-Comité “Técnicocon voz pero sin
derecho de voto.

Sesion Inicial del Comité Técnico. Dentro de los 3 (tres) Dias
Haébiles siguientes a la fecha del Contrato de Fideicomiso, el -
Comité Técnico debera celebrar una sesién para discutir y, en
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su caso, (1) aprobar el registro de los Certificados Serie I en
el RNV, listado en la BMV y la oferta publica restringida de
los Certificados Serie I emitidos en la Emisién Inicial, (2)
instruir al Fiduciario para que lleve a cabo el registro de la
Emisién Inicial y lleve a cabo y la oferta publica restringida
de dichos Certificados Serie I conforme al numeral (1)
anterior, (3) aprobar los Lineamientos de Inversién iniciales
del Fideicomiso, en términos del formato que se adjunta al
Contrato de Fideicomiso como Anexo “B”, (4) instruir al
Fiduciario para que celebre el Contrato de Administracion
con el Administrador, (5) aprobar el otorgamiento de los
poderes en términos del Contrato de Administracién por
parte del Fiduciario, (6) aprobar los términos y condiciones a
los que se ajustara el Administrador en el ejercicio de sus
poderes para actos de dominio y, en su caso, de
administracién, (7) aprobar la inversién del Patrimonio del
Fideicomiso en Inversiones Permitidas conforme a lo
establecido en el Contrato de Fideicomiso; y (8) aprobar la
contratacion del Auditor Externo, del Valuador
Independiente y del Proveedor de Precios;

m. Instrucciones y notificaciones al Fiduciario. Cualesquiera
instrucciones y notificaciones entregadas al Fiduciario por el
Comité Técnico deberan ser por escrito y con copia para el
Representante Comun, y deberdn ser firmadas por el
Presidente y el Secretario de la sesién del Comité Técnico en
la que se acordé dicha instruccién o notificacién o si se
acord6 la misma fuera de sesién, firmada por las Personas
que tienen la designacion de Presidente y Secretario del
Comité Técnico. Dicha instruccién y/o notificaciéon debera
ser entregada al Fiduciario por el Presidente de dicha sesion
(o la Personas que tenga la designacién de Presidente del
Comité Técnico si se adopta fuera de sesién), y deberd
adjuntar copia del acta relacionada con la sesién del Comité
Técnico correspondiente.

Derecho Aplicable y Para todo lo relativo con la interpretacién y cumplimiento del

Sumision a Jurisdiccién: presente Titulo, las partes se someten, de manera expresa e
irrevocable, a las leyes aplicables de México, y a la jurisdiccion de
los tribunales federales competentes de la Ciudad de México, por lo
que renuncian, de manera expresa e irrevocable, a cualquier otra
jurisdiccién que pudiere corresponderles en virtud de sus domicilios
presentes o futuros o por cualquier otra razon.

El Fiduciario y el Fideicomitente, pondrén a disposicion de la CNBV, de la BMV y de las autoridades
gubernamentales e instituciones correspondientes, la informacién y documentacioén que establezca la
legislacién aplicable, incluyendo la informacién y documentacién prevista por la LMV, la Circular
Unica y el Reglamento Interior de la BMV.

84

/



Los Certificados Bursatiles Serie II se emiten bajo el mecanismo de Llamadas de Capital y por lo tanto,
el Fiduciario podra requerir a los Tenedores de Certificados Bursatiles Serie II para que aporten
cantidades de dinero en efectivo para los propositos que el Administrador determine de conformidad
con el Fideicomiso, por un monto que sumado al Monto de la Emisién Inicial de Certificados Serie II,
no excedera del Monto Méximo de la Serie II. Aquellos Certificados Bursatiles Serie II respecto de los
cuales se incumpla con alguna Llamada de Capital ocasionaran la dilucién conforme a lo descrito en el
presente Titulo y en el Contrato de Fideicomiso.

Conforme al presente Titulo, no existe obligacién de pagar una suma de dinero por concepto de
principal o intereses. La distribucién de las ganancias o pérdidas se hara proporcionalmente al monto
de las aportaciones, y no producird efecto legal alguno la exclusién de uno o mas Tenedores en la
participacién individual que le corresponda de las ganancias asociadas a las Inversiones con cargo al
Patrimonio del Fideicomiso, siempre y cuando para la distribucién de las ganancias adicionalmente el
Tenedor de que se trate, haya atendido en tiempo 'y forma con las mismas. No sera necesario un ntimero
minimo de inversionistas para su listado o mantenimiento del listado en las bolsas de valores. Indeval
no estara obligado a efectuar distribucién de recursos entre sus depositantes, si no recibe los recursos
para tal efecto por parte del Fiduciario o del Representante Comun.

Las Distribuciones y pagos que deban realizarse al amparo de los Certificados Bursétiles se haran
exclusivamente con los bienes disponibles en el Patrimonio del Fideicomiso. El Patrimonio del
Fideicomiso también estard disponible para realizar el pago de otros gastos, honorarios e
indemnizaciones del Fideicomiso.

Los Tenedores, por la mera adquisicién de los Certificados Bursatiles, estardn sujetos a lo previsto en el
Contrato de Fideicomiso, en el Acta de Emision y el presente Titulo.

Todo pago que deba realizarse en términos del presente Titulo debera notificarse a Indeval en términos
del Contrato de Fideicomiso. Todos los pagos en efectivo que deban realizarse a los Tenedores se haran
mediante transferencia electrénica a través de Indeval, ubicado en Paseo de la Reforma No. 255, Piso 3,
Col. Cuauhtémoc, 06500, Ciudad de México.

El presente Titulo consta de 87 péginas, incluyendo la hoja de firmas, se expidié originalmente en la
Ciudad de México el 28 de octubre de 2019, fue canjeado por primera ocasion el 29 de octubre de 2020,
con motivo de la actualizacién de la inscripciéon en el RNV de los Certificados Serie II, derivada de la
Primera Llamada de Capital, fue canjeado por segunda ocasién el 30 de noviembre del 2020, con motivo
de la actualizacién de la inscripcion en el RNV de los Certificados Serie II, derivada de la Segunda
Llamada de Capital y es canjeado por tercera ocasion el 30 de abril de 2021, con motivo de la
actualizacion de la inscripcién en el RNV de los Certificados Serie 11, derivada de la Tercera Llamada
de Capital. El presente Titulo se emite para su dep6sito en administracién en Indeval, justificando asi la
tenencia de los Certificados Bursatiles por dicha institucién y la realizacién de todas las actividades que

~le han sido asignadas a las instituciones para el depdsito de valores y que de conformidad con la
legislacion aplicable deberan ser ejercidas por las Instituciones para el Dep6sito de Valores, sin mayor
responsabilidad para Indeval que la establecida para las Instituciones para el Dep6sito de Valores en la 4
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EN TESTIMONIO DE LO ANTERIOR, el Fiduciario y el Representante Comtn suscriben el presente
Titulo a través de sus respectivos delegados fiduciarios, en la fecha sefialada en el proemio.

EL FIDUCIARIO

CIBanco, S.A., Institucién de Banca Multiple, exclusivamente como fiduciario del Contrato de
Fideicomiso Irrevocable denominado “Fideicomiso Thermion Energy CKD I identificado con el
nuamero CIB/2744"

Por:
Nombre: RodoleTs'ﬁ:-l,s Osuna Escobedo
Cargo: Delegado Fiduciario




EN TESTIMONIO DE LO ANTERIOR, el Fiduciario y el Representante Comtin suscriben el presente
Titulo a través de sus respectivos delegados fiduciarios, en la fecha sefialada en el proemio.

EL REPRESENTANTE COMUN

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero

Por:

Nombre:,}c@ Luis Urrea Sauceda
Cargo: Apoderado



Anexo B
Opinién Legal expedida por el licenciado en derecho independiente a que hace referencia el articulo 87,
fraccién II de la Ley del Mercado de Valores



CREEL

GARCIA-CUELLAR
AIZA Y ENRIQUEZ

LUIS J. CREEL LUJAN t
SAMUEL GARCIA-CUELLAR s.t

CARLOS AIZA HADDAD

JEAN MICHEL ENRIQUEZ DAHLHAUS
LUIS GERARDO GARCIA SANTOS COY
GIOVANNI RAMIREZ GARRIDO
SANTIAGO SEPULVEDA YTURBE
CARLOS DE ICAZA ANEIROS

CARLOS DEL RIO SANTISO

LEONEL PEREZNIETO DEL PRADO
PEDRO VELASCO DE LA PENA
FRANCISCO MONTALVO GOMEZ
EDUARDO GONZALEZ IRIAS

CARLOS ZAMARRON ONTIVEROS
RODRIGO CASTELAZO DE LA FUENTE
JORGE MONTANO VALDES

BERNARDO SEPULVEDA AMOR
THOMAS S. HEATHER
CONSEJEROS

ALEJANDRO SANTOYO REYES
OMAR ZUNIGA ARROYO
MERCEDES HADDAD ARAMBURO
MAURICIO SERRALDE RODRIGUEZ
BEGONA CANCINO GARIN
JORGE E. CORREA CERVERA
BADIR TREVINO-MOHAMED
HUMBERTO BOTTI ORIVE

LUIS IGNACIO VAZQUEZ RUIZ
CARLOS MENA LABARTHE
EDUARDO FLORES HERRERA
IKER |I. ARRIOLA PENALOSA
JOSE IGNACIO SEGURA ALONSO
EMILIO AARUN CORDERO

FRANCISCO J. PENICHE BEGUERISSE NARCISO CAMPOS CUEVAS

Teléfono Directo: (52) (55) 4748-0663
e-mail: rodrigo.castelazo@creel.mx

8 de abril de 2021

Comision Nacional Bancaria y de Valores
Vicepresidencia de Supervision Bursatil
Direccion General de Emisoras
Insurgentes Sur 1971, Torre Norte, Piso 7
Colonia Guadalupe Inn

01020, Ciudad de México

Sefioras y Sefiores:

Hacemos referencia a la solicitud de actualizacién de la inscripcion en el Registro
Nacional de Valores (“RNV”) de los certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo, con
clave de pizarra “THERMCK 177, Serie I (los “Certificados Serie 1”) y “THERMCK 19”,
Serie II (los “Certificados Serie II” y junto con los Certificados Serie I, los “Certificados
Bursétiles”) emitidos bajo el mecanismo de llamadas de capital a los que hace referencia el
articulo 7, fraccion VI de las Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Emisoras
de Valores y a Otros Participantes del Mercado de Valores (la “Circular Unica”) emitidos
con motivo de (i) la quinta emisién adicional derivada de la quinta llamada de capital, por
hasta 156,799,987 (ciento cincuenta y seis millones setecientos noventa y nueve mil novecientos
ochenta y siete) Certificados Serie I, por un monto de hasta $489,999,959.45 (cuatrocientos
ochenta y nueve millones novecientos noventa y nueve mil novecientos cincuenta y nueve
Pesos 45/100 M.N.); y (ii) la tercera emision adicional derivada de la tercera llamada de
capital, por hasta 15,190 (quince mil ciento noventa) Certificados Serie II, por un monto de
hasta $189,875,000.00 (ciento ochenta y nueve millones ochocientos setenta y cinco mil
Pesos 00/100 M.N.), por CIBanco, S.A., Instituciéon de Banca Mdltiple (el “Emisor”), en su
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caracter de fiduciario del Contrato de Fideicomiso Irrevocable ntiimero CIB/2744 (segtn el
mismo sea modificado de tiempo en tiempo, el “Contrato de Fideicomiso”), de fecha 1 de
junio de 2017, celebrado con Administradora Thermion, S.A. de C.V., como fideicomitente,
fideicomisario en segundo lugar, y administrador (el “Administrador” o el
“Fideicomitente”) y Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, como
representante comtun de los Tenedores (el “Representante Comuin”). Los términos
utilizados con maytscula inicial y no definidos de otra forma en la presente opinién legal
tendran los significados que a los mismos se les asigna en el Apéndice “A” del Contrato
de Fideicomiso.

Hemos actuado como asesores legales externos del Emisor en relaciéon con la
actualizacion de la inscripcién en el RNV de los Certificados Bursatiles y, en tal caracter,
hemos revisado exclusivamente la documentacion e informacién proporcionada por el
Emisor que se sefiala mas adelante con el fin de rendir una opinién al respecto para los
efectos previstos en el articulo 87, fraccion Il de la Ley del Mercado de Valores, asi como la
fraccion 1T del articulo 14 de la Circular Unica. En consecuencia, el alcance de esta opinién
se limita exclusivamente a la validez y exigibilidad bajo dicha ley de los actos a que mas
adelante nos referimos.

Para efectos de la presente opinién, hemos revisado tnicamente los siguientes
documentos:

A. Copias certificadas de las escrituras ptblicas que se describen en el Anexo 1
en las que constan el acta constitutiva y los estatutos sociales del Emisor, asi como los
poderes otorgados a sus delegados fiduciarios para suscribir en nombre y representaciéon
del Emisor, la solicitud de actualizacién de inscripcion (la “Solicitud”) en el RNV ante la
Comision Nacional Bancaria y de Valores (la “Comisién”), y los Titulos.

B. Copias certificadas de las escrituras publicas que se describen en el Anexo 2
en las que constan el acta constitutiva y los estatutos sociales del Representante Comiin,
asi como los poderes otorgados a sus representantes legales para suscribir en nombre y
representacion del Representante Comun, los Titulos.

C. Copias certificadas de las escrituras publicas que se describen en el Anexo 3
en las que constan el acta constitutiva y los estatutos sociales del Administrador, asi como
los poderes otorgados a sus representantes legales para suscribir en nombre y
representaciéon del Administrador, la Instruccién (segun dicho término se define mas
adelante).

D. Los Titulos que ampararén los Certificados Serie I y los Certificados Serie 11
(conjuntamente, los “Titulos”) que sustituiran a los titulos originalmente suscritos por el
Emisor y el Representante Comtin, mismos que se adjuntan a la presente como Anexo 4.
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E. El Contrato de Fideicomiso.

F. La instruccién de fecha 8 de abril de 2021 suscrita por el Administrador para
que el Emisor lleve a cabo las llamadas de capital (la “Instruccién”).

Nos referimos a los documentos que se describen en los incisos A. a G. anteriores
como los “Documentos de la Opinién”.

En nuestra revision de los Documentos de la Opinién, hemos asumido, sin
verificacién alguna, que (i) los documentos que nos fueron entregados como copias
certificadas son copias fieles de su original; (ii) a la fecha de la presente opinién, el Emisor,
el Administrador y el Representante Comtin no han modificado los estatutos sociales que
se describen en las escrituras publicas descritas en el Anexo 1, el Anexo 2 y en el Anexo 3,
ni han revocado, limitado o modificado en forma alguna los poderes que se describen en
dichas escrituras publicas; y (iii) las declaraciones y cualquier otra cuestion de hecho
contenida en los Documentos de la Opinion son verdaderas y exactas en todos sus aspectos
de importancia.

Sujeto a las asunciones, calificaciones y limitaciones que aqui se describen, con base
exclusivamente en nuestra revision de los Documentos de la Opinién, somos de la opinion
que:

1. El Emisor es una sociedad anénima legalmente constituida y existente
conforme a la Ley General de Sociedades Mercantiles y de conformidad con la Ley de
Instituciones de Crédito.

2. El Representante Comuin es una sociedad anénima de capital variable
legalmente constituida y existente conforme a la Ley General de Sociedades Mercantiles y
de conformidad con la Ley de Instituciones de Crédito.

3. Los Titulos, una vez que sean suscritos por los representantes legales
autorizados por el Emisor y el Representante Comun, habran sido validamente emitidos
por el Emisor y seran exigibles exclusivamente en contra del Patrimonio del Fideicomiso
en sus términos, de conformidad con las disposiciones legales aplicables.

4. La Instruccién para que el Emisor lleve a cabo las llamadas de capital, ha sido
validamente suscrita por el Administrador conforme al Contrato de Fideicomiso.

5. El Contrato de Fideicomiso es un contrato vélido y exigible de conformidad
con sus términos para las partes que lo celebran, y oponible ante terceros, de conformidad
con las disposiciones legales aplicables.
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6. Con base exclusivamente en nuestra revision de los documentos descritos
en el Anexo 1, las personas que se listan en dicho anexo cuentan con poderes y facultades
suficientes para suscribir de manera mancomunada la Solicitud y los Titulos en nombre
del Emisor.

7. Con base exclusivamente en nuestra revisiéon de los documentos descritos
en el Anexo 2, las personas que se listan en dicho anexo cuentan con poderes y facultades
suficientes para suscribir de forma individual los Titulos en nombre del Representante
Comun.

8. Con base exclusivamente en nuestra revision de los documentos descritos
en el Anexo 3, René Christian Maingot van Beers cuenta con poderes y facultades
suficientes para suscribir de manera individual o mancomunada la Instruccién en nombre
del Administrador.

Las opiniones descritas anteriormente se encuentran sujetas a los siguientes
comentarios y calificaciones:

L. De conformidad con la legislacién mexicana, el cumplimiento de contratos y
obligaciones podr4 estar limitado por concurso mercantil, quiebra, suspension de pagos,
insolvencia, disolucién, liquidacién, o por disposiciones de caracter fiscal o laboral, y
demas disposiciones y procedimientos aplicables en materia de concurso mercantil o
fraude de acreedores, asi como por disposiciones de orden publico.

II. En el caso de cualquier procedimiento de concurso mercantil iniciado en
México de conformidad con la legislacién aplicable, las demandas laborales, demandas de
autoridades fiscales para el pago de impuestos no pagados, demandas de acreedores
preferentes hasta el monto de su respectiva garantia, costos de litigios, honorarios y gastos
del conciliador, sindico y visitador, cuotas de seguridad social, cuotas del Instituto para el
Fondo Nacional de la Vivienda de los Trabajadores, y cuotas del Sistema de Ahorro para
el Retiro tendrén prioridad y prelacion sobre las reclamaciones de cualquier acreedor.
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La presente opinioén se emite tnica y exclusivamente con base en las leyes de
México en vigor en la fecha de la misma.

Esta opinion se emite a esa Comision exclusivamente para los efectos previstos en
el articulo 87 fraccién II, de la Ley del Mercado de Valores, asi como el articulo 14, fraccién
II de la Circular Unica.

Esta opinion se emite inicamente con base en hechos a la fecha de la misma, y en
este acto nos deslindamos de cualquier obligaciéon o responsabilidad de actualizar o
modificar la opinién o de informarles de cualquier cambio de hechos o circunstancias,
incluyendo sin limitacién alguna, reformas de ley o hechos aplicables al Emisor, que
tengan verificativo en cualquier tiempo posterior a la fecha de la presente opinion.

Atentamente,
Creel, Garcfa-Cueéllar, Aiza y Enriquez, 5.C,

Rodrigo Castelazo de la Fuente
Socio Responsable
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Anexo 1
Escrituras del Emisor

Escritura Constitutiva. Copia certificada de la escritura ptblica 57,840 de fecha 6 de
febrero de 2008, otorgada ante la fe del licenciado Roberto Ntfiez y Bandera, titular
de la Notaria Pablica namero 1 de la Ciudad de México, cuyo primer testimonio se
encuentra inscrito en el Registro Pablico de la Propiedad y del Comercio de la
Ciudad de México bajo el folio mercantil 384235 de fecha 25 de julio de 2008, en la
que consta el acta constitutiva del Emisor.

Estatutos Sociales. Copia certificada de la escritura puablica 115,472, de fecha 21 de
noviembre de 2014, otorgada ante la fe del licenciado Roberto Ntfiez y Bandera,
titular de la Notaria Pablica nimero 1 de la Ciudad de México, cuyo primer
testimonio se encuentra inscrito en el Registro Pablico de la Propiedad y del
Comercio de la Ciudad de México bajo el folio mercantil 384235 de fecha 16 de
enero de 2015, en la que constan los estatutos sociales vigentes del Emisor.

Poderes. Copia certificada de la escritura publica namero 154,058 de fecha 30 de
octubre de 2020, otorgada ante la fe del licenciado Joaquin Céceres Jiménez
O’Farril, titular de la notaria ptblica 132 de la Ciudad de México, actuando como
asociado y en el protocolo de la notaria ptblica 21 de la Ciudad de México, de la
cual es titular el licenciado Joaquin Humberto Caceres y Ferrdez, cuyo primer
testimonio se encuentra inscrito en el Registro Publico de la Propiedad y del
Comercio de la Ciudad de México, bajo el folio mercantil 384235, de fecha 13 de
noviembre de 2020, en donde constan las facultades de Ricardo Antonio Rangel
Fernandez Macgregor, Juan Pablo Baigts Lastiri, Cristina Reus Medina, Norma
Serrano Ruiz, Patricia Flores Milchorena y Ménica Jiménez Labora Sarabia como
delegados fiduciarios firma “A” de la Emisora; y Gerardo Ibarrola Samaniego,
Alberto Méndez Davidson, Itzel Criséstomo Guzman, Eduardo Cavazos Gonzalez,
Rodolfo Isafas Osuna Escobedo, Andrea Escajadillo del Castillo y Adridn Méndez
Véazquez, como delegados fiduciarios firma “B” de la Emisora, facultades que
deberan ser ejercidas de forma mancomunada mediante la firma de dos delegados
fiduciarios firma “A” o una firma “A y una firma “B”.
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Anexo 2
Escrituras del Representante Comun

Escritura Constitutiva. Copia certificada de la escritura puablica nimero 5,940, de
fecha 27 de noviembre de 1978, otorgada ante la fe del licenciado Jorge Alfredo
Dominguez Martinez, Notario Pablico nimero 140 de la Ciudad de México, cuyo
primer testimonio qued¢ inscrito en el Registro Piblico de Comercio de la Ciudad
de México con el folio mercantil niumero 686, donde consta el acta constitutiva del
Representante Comun.

Estatutos Sociales. Copia certificada de la escritura ptblica nimero 37,716, de fecha
9 de diciembre de 2014, otorgada ante la fe del licenciado Alberto T. Sanchez Colin,
Notario Pablico ntimero 83 de la Ciudad de México, en la que constan los estatutos
sociales del Representante Comun.

Poderes. Copia certificada de la escritura publica 42,858, de fecha 1 de agosto de 2018,
otorgada ante la fe del licenciado Eduardo J. Mufioz Pinchetti, notario ptblico nimero
71 de la Ciudad de México, actuando como suplente del licenciado Alberto T. Sanchez
Colin, notario publico 83 de la Ciudad de México, en donde constan las facultades de,
entre otros, José Luis Urrea Sauceda, Juan Manuel Lara Escobar, Claudia Beatriz
Zermetio Inclén, Fernando José Vizcaya Ramos, Elena Rodriguez Moreno, Alejandra
Tapia Jiménez y José Daniel Hernandez Torres, para actuar de manera individual como
apoderados del Representante Comun, incluyendo poderes para actos de
administracion y para suscribir titulos de crédito.
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Anexo 3
Escrituras del Administrador

Escritura Constitutiva. Copia certificada de la escritura ptblica nimero 21,767, de
fecha 3 dejulio de 2015, otorgada ante la fe del licenciado César Alberto Villanueva
Garcia, Notario Pablico nimero 23 de la Ciudad de Monterrey, Nuevo Leén, cuyo
primer testimonio qued¢ inscrito en el Registro Pablico de la Propiedad y del
Comercio de Monterrey, Nuevo Leén con el folio mercantil electrénico nimero
153820*1, donde consta el acta constitutiva del Administrador.

Estatutos Sociales. Copia certificada de la escritura ptblica nimero 21,767, de fecha
3 de julio de 2015, otorgada ante la fe del licenciado César Alberto Villanueva
Garcia, Notario Pablico nimero 23 de la Ciudad de Monterrey, Nuevo Leén, cuyo
primer testimonio qued¢ inscrito en el Registro Pablico de la Propiedad y del
Comercio de Monterrey, Nuevo Leén con el folio mercantil electrénico nimero
153820*1, en la que constan los estatutos sociales del Administrador.

Poderes. Copia certificada de la escritura pablica nimero 21,767, de fecha 3 de julio
de 2015, otorgada ante la fe del licenciado César Alberto Villanueva Garcia, Notario
Pablico nimero 23 de la Ciudad de Monterrey, Nuevo Leén, cuyo primer
testimonio qued¢ inscrito en el Registro Pablico de la Propiedad y del Comercio de
Monterrey, Nuevo Leén con el folio mercantil electrénico namero 153820%1, en
donde constan las facultades de René Christian Maingot van Beers para actuar de
manera individual o conjunta como apoderado del Administrador, incluyendo
poderes para actos de administracién y para suscribir titulos de crédito.
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EMISION “THERMCK 17”
CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS DE DESARROLI® BATO EL MES
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El presente Titulo al portador de certificados bursatiles fi cim E@j&i&é&ﬁ@h{é}ﬁ’[&’%&*
emitido por CIBanco, S.A., Institucién de Banca Multiple (el “Emisor” o el “Fiduciario”,
indistintamente), actuando en su calidad de fiduciario del Contrato de Fideicomiso Irrevocable
denominado “Fideicomiso Thermion Energy CKD I identificado con el ntimero CIB/2744" (el
“Contrato de Fideicomiso”) que ampara la emisién de 252,043,707 (doscientos cincuenta y dos
millones cuarenta y tres mil setecientos siete) certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo serie I
bajo el mecanismo de llamadas de capital (los “Certificados Serie I” o “Certificados Bursétiles Serie
I"), por un monto de $3,155,812,053.2 (tres mil ciento cincuenta y cinco millones ochocientos doce mil
cincuenta y tres Pesos 20/100 M.N.) sin expresién de valor nominal, de conformidad con lo que se
establece en los articulos 61, 62, 63, 63 Bis 1, fraccién I, 64, 64 Bis 1 y 64 Bis 2 de la Ley del Mercado
de Valores (la “LMV”). Estos Certificados Bursatiles estdn inscritos en el Registro Nacional de
Valores (el “RNV”) con el nimero 3239-1.80-2017-042 de conformidad con el oficio de autorizacién
namero 153/10367/2017 de fecha 1 de junio de 2017 expedido por la Comisién Nacional Bancaria y
de Valores (la “CNBV”) y mediante oficio de actualizacién ntmero 153/11969/2018 de fecha 29 de
junio de 2018, expedido por la CNBV, se actualizé la inscripcién en el RNV de los Certificados con
motivo de la primera Emisién Adicional, quedando inscritos con el nimero 3239-1.80-2018-061. Con
motivo de la Segunda Emisién Adicional y mediante oficio de autorizacién ntmero 153,/11754/2019,
de fecha 7 de mayo de 2019, expedido por la CNBV, se actualiz6 la inscripcién en el Registro Nacional
de Valores de los Certificados Bursétiles Serie I con motivo de la Segunda Emisién Adicional,
quedando inscritos con el néimero 3239-1.80-2019-102. Con motivo de la Tercera Emisién Adicional
y mediante oficio de autorizacion namero 153/12067/2020, de fecha 21 de enero de 2020, expedido
por la CNBYV, se actualizé la inscripcion en el Registro Nacional de Valores de los Certificados
Bursétiles Serie I con motivo de la Tercera Emisioén Adicional, quedando inscritos con el nimero 3239-
1.80-2020-137. Con motivo de la Cuarta Emisién Adicional y mediante oficio de autorizacién ntimero
153/12807/2020, de fecha 20 de octubre de 2020, expedido por la CNBV, se actualizé la inscripcion
en el Registro Nacional de Valores de los Certificados Bursatiles Serie I con motivo de la Cuarta
Emisiéon Adicional, quedando inscritos con el ntimero 3239-1.80-2020-182. Con motivo de la Quinta
Emisién Adicional y mediante oficio de autorizacion ntimero 153 /10026421 /2021, de fecha 21 de abril
de 2021, expedido por la CNBY, se actualiz6 la inscripcién en el Registro Nacional de Valores de los
Certificados Bursétiles Serie I con motivo de la Quinta Emisién Adicional, quedando inscritos con el
numero 3239-1.80-2021-229.

L PEITA

SERIE I

La vigencia de los Certificados Bursétiles Serie I sera de aproximadamente 10 (diez) afios, a partir de
la Fecha de Emision Inicial, equivalentes a 3,650 (tres mil-seiscientos-cincuenta)-dias naturales. Sin
embargo, la vigencia de los Certificados Bursétiles Serie I dependera del comportamiento de las
Inversiones y el desempefio de las mismas y la aprobacién de la Asamblea de Tenedores. La fecha de
vencimiento final de los Certificados Bursétiles es el 4 de junio de 2027. Sin embargo, la tltima
distribucion a los Tenedores de Certificados Bursétiles Serie I puede ocutrir con anterioridad a dicha
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Fecha de Vencimiento Final. La Fecha de Vencimiento Final podrd ser extendida conforme al
Contrato de Fideicomiso.

El presente Titulo se expide para su depésito en administracién en S.D. Indeval Institucion para el
Dep6sito de Valores, S.A. de CV. (“Indeval”), justificando asi la posesion de los Certificados
Bursatiles por dicha institucién y la realizacién de todas las actividades por parte de Indeval para tal
efecto en caracter de institucion para el depésito de valores, en términos de lo dispuesto enla LMV.

En los términos del articulo 282 de la LMV, el presente Titulo no lleva cupones adheridos, haciendo
las veces de éstos, para todos los efectos legales, las constancias que expida Indeval.

NO HAY RECURSO. NO EXISTE OBLIGACION DE PAGO DE PRINCIPAL NI DE
INTERESES A LOS TENEDORES. SOLO SE HARAN DISTRIBUCIONES A LOS TENEDORES
EN LA MEDIDA EN QUE EXISTAN RECURSOS DISTRIBUIBLES SUFICIENTES QUE
FORMEN PARTE DEL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO. THERMION, EL CO-
INVERSIONISTA, EL FIDUCIARIO, EL REPRESENTANTE COMUN, EL INTERMEDIARIO
COLOCADOR Y SUS RESPECTIVAS SUBSIDIARIAS O AFILIADAS, NO TIENEN
RESPONSABILIDAD ALGUNA DE PAGO CONFORME A LOS CERTIFICADOS
BURSATILES, SALVO EN EL CASO DEL FIDUCIARIO CON LOS RECURSOS QUE
FORMAN PARTE DEL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO QUE SEAN DISTRIBUIBLES
CONFORME A LO PREVISTO EN EL CONTRATO DE FIDEICOMISO. EN CASO DE QUE EL
PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO RESULTE INSUFICIENTE PARA HACER
DISTRIBUCIONES CONFORME A LOS CERTIFICADOS BURSATILES, LOS TENEDORES
DE 1LOS MISMOS NO TENDRAN DERECHO DE RECLAMAR A THERMION, AL CO-
INVERSIONISTA, AL REPRESENTANTE COMUN, AL FIDUCIARIO, AL INTERMEDIARIO
COLOCADOR NI A SUS RESPECTIVAS SUBSIDIARIAS O AFILIADAS, EL PAGO DE
DICHAS CANTIDADES. ASIMISMO, ANTE UN INCUMPLIMIENTO Y EN UN CASO DE
FALTA DE LIQUIDEZ EN EL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO, LOS TENEDORES
PODRIAN VERSE OBLIGADOS A RECIBIR LOS ACTIVOS NO LIQUIDOS QUE FORMEN
PARTE DEL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO.

CARACTERISTICAS

Términos definidos: Los términos que inician con maytscula v no se definen en el
Yy 3
presente Titulo tendrén el significado que se les atribuye en el
Apéndice “A” del Contrato de Fideicomiso.

Emisor: CIBanco, S.A., Institucién de Banca Mdltiple.

Fideicomitente: Administradora Thermion, S.A. de C.V.

Fideicomisarios en Primer  Los Tenedores. ’A
Lugar:

Fideicomisario en Segundo Administradora Thermion, S.A. de C.V. (el “Co-Inversionista”).
Lugar:




Administrador:

Tipo de valor:

Clave de Pizarra:

Serie:

Denominacién:

Precio de suscripcion de los
Certificados Serie [ de la
Emision Inicial:

Precio de Suscripcion de
los Certificados Serie I de
la Primera Llamada de
Capital:

Precio de Suscripcion de
los Certificados Serie I de
la Segunda Llamada de
Capital:

Precio de Suscripcion de
los Certificados Serie I de
la Tercera Llamada de
Capital:

Precio de Suscripciéon de
los Certificados Serie I de
la Cuarta Llamada de
Capital:

Precio de Suscripcion de
los Certificados Serie I de

———la Quinta Tlamada de

Capital:

Fecha de Emisi6n Inicial:
Fecha de la primera
Emisiéon Adicional:

Administradora Thermion, S.A. de C.V.

Certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo no amortizables.
“THERMCK 17”

Serie I

Los Certificados Serie I estaran denominados en Pesos.

$100.00 M.N. (cien Pesos 00/100 M.N.) por cada Certificado Bursatil,
en el entendido. El precio de colocacién fue determinado tomando
en cuenta las caracteristicas del Fideicomiso emisor y atendiendo a
los diversos factores que se han juzgado convenientes para su
determinacién, incluyendo el mecanismo de las Llamadas de
Capital.

$50.00 (Cincuenta Pesos 00/100 M.N.).

$25.00 (Veinticinco Pesos 00/100 M.N.).

$12.50 (Doce Pesos 50/100 M.N.).

$6.25 (Seis Pesos 25/100 M.N.).

$3.125 (tres Pesos 125/1000 M.N.).

6 de junio de 2017
9 de julio de 2018



Fecha de la segunda
Emision Adicional:

Fecha de la tercera Emisi6n
Adicional:

Fecha de la cuarta Emision
Adicional:

Fecha de la quinta Emisi6n
Adicional:

Monto de la Emisién
Inicial de Certificados
Serie I:

Monto de la Primera
Llamada de Capital:

Monto de la Segunda
Llamada de Capital

Monto de la Tercera
Llamada de Capital

Monto de la Cuarta
Llamada de Capital

Monto de la Quinta
Llamada de Capital

Monto Maximo de la
Emision de los Certificados
Serie I:

Nimero de Certificados
Serie I emitidos en la
Emision Inicial:

Nimero de Certificados
Serie I Adicionales de la
Primera Llamada de
Capital:

Niamero de Certificados
Serie I Adicionales de la
Segunda Llamada de
Capital:

Nitmero de Certificados
Serie I Adicionales de la

16 de mayo de 2019
29 de enero de 2020
29 de octubre de 2020
30 de abril de 2021

Hasta $661,250,000.00 (seiscientos sesenta y un millones doscientos
cincuenta mil Pesos 00/100 M.N.).

$1,091,062,400.00 (mil noventa y un millones sesenta y dos mil
cuatrocientos Pesos 00/100 M.N.).

$396,749,900.00 (trescientos noventa y seis millones setecientos
cuarenta y nueve mil novecientos pesos 00/100 M.N.).

$396,749,887.50 (trescientos noventa y seis millones setecientos
cuarenta y nueve mil ochocientos ochenta y siete pesos 50/100
M.N.).

$119,999,906.25 (ciento diecinueve millones novecientos noventa y
nueve mil novecientos seis Pesos 25/100 M.N.).

$489,999,959.45 (cuatrocientos ochenta y nueve millones
novecientos noventa y nueve mil novecientos cincuenta y nueve
Pesos 45/100 M.N.).

Hasta $3,306,250,000.00 (tres mil trescientos seis millones doscientos
cincuenta mil Pesos 00/100 M.N.).

6,612,500 (seis millones seiscientos doce mil quinientos)

Certificados.

21,821,248 (veintitin millones ochocientos veintitin mil doscientos
cuarenta y ocho) Certificados.

15,869,996 (quince millones ochocientos sesenta y nueve mil
novecientos noventa y seis) Certificados.

31,739,991 (treinta y un millones setecientos treinta y nueve mil
novecientos noventa y un) Certificados.

—_
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Tercera Llamada de
Capital:

Niamero de Certificados
Serie I Adicionales de la

Cuarta Llamada de Capital:

Nimero de Certificados
Serie ] Adicionales de la

Quinta Llamada de Capital:

Total de Certificados Serie
I en Circulacién
(considerando la Emision
Inicial, la Primera Llamada
de Capital, la Segunda
Llamada de Capital, la
Tercera Llamada de
Capital, la Cuarta Llamada
de Capital y la Quinta
Llamada de Capital):

Monto total suscrito
(considerando la Emision
Inicial, la Primera Llamada
de Capital, la Segunda
Llamada de Capital, la
Tercera Llamada de
Capital, la Cuarta Llamada
de Capital y 1a Quinta
Llamada de Capital):

Destino de los Recursos de
la Quinta Emision
Adicional:

Obligaciones de dar, hacer
y no hacer del Fiduciario y
del Administrador frente a

__los. Tenedores:.

19,199,985 (diecinueve millones ciento noventa y nueve mil
novecientos ochenta y cinco) Certificados Bursatiles.

156,799,987 (ciento cincuenta y seis millones setecientos noventa y
nueve mil novecientos ochenta y siete) Certificados Bursatiles.

252,043,707 (doscientos cincuenta y dos millones cuarenta y tres mil
setecientos siete) Certificados.

$3,155,812,053.2 (tres mil ciento cincuenta y cinco millones
ochocientos doce mil cincuenta y tres Pesos 20/100 M.N.)

Los recursos obtenidos de la Quinta Emisién Adicional se destinaran a
gastos por Inversiones o Inversiones de Seguimiento en Proyectos de
Energia, incluyendo sin limitacién, el pago de Gastos de Inversién y

Gastos Continuos, Gastos de Mantenimiento, Gastos de la Emision

Adicional, la Comisién por Administracién, mantener la Reserva para
Gastos de Mantenimiento y la Reserva para Gastos de Asesoria,
conforme al Contrato de Fideicomiso.

En adicién a las obligaciones a cargo del Fiduciario descritas en el
Acta de Emision y en el presente Titulo, las obligaciones de dicho
Fiduciario y del Administrador, segun corresponda, frente a los

--Tenedores, se-encuentran.-contenidas en el-clausulado del Contrato

de Fideicomiso y el Contrato Administracién, y el incumplimiento a
dichas obligaciones se encuentra de igual forma descrito en dichos
contratos, mismas que se tienen por incorporadas al presente Titulo



como si a la letra se insertasen, para los efectos de todo lo dispuesto
en el articulo 64, fracciéon IX de la LMV,

Acto Constitutivo: Los Certificados Bursatiles amparados por el presente Titulo han
sido emitidos por el Emisor al amparo del Acta de Emision y de
conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso
Irrevocable denominado “Fideicomiso Thermion Energy CKD I
identificado con el namero CIB/2744” celebrado entre el
Fideicomitente, el Emisor y el Representante Comun.

Fines del Fideicomiso: Los fines del Contrato de Fideicomiso son que el Fiduciario lleve a
cabo todas y cada una de las actividades y cumpla con cada una de
las obligaciones a su cargo sefialadas en la Clausula 2.4 del Contrato
de Fideicomiso e, incluyendo (i) realizar Inversiones a través de
Vehiculos de Inversién constituidos en México conforme a lo
establecido en la Clausula VI del Contrato de Fideicomiso; (ii)
distribuir y administrar el Patrimonio del Fideicomiso de
conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso; (iii)
realizar Distribuciones de conformidad con lo establecido en las
Cléusulas 11.1 y 11.2 del Contrato de Fideicomiso; y (iv) realizar
todas aquéllas actividades que el Administrador o, en su caso,
cualquier otra Persona que conforme a los términos del Contrato de
Fideicomiso o el Acta de Emisién tenga derecho a instruir al
Fiduciario (incluyendo, sin limitacién, el Representante Coman y
aquéllas Personas a las cuales se les hayan delegado o cedido dichas
facultades del Administrador de conformidad con lo establecido en
el Contrato de Administracién) le instruya al Fiduciario por escrito,
que el Administrador o dicha otra Persona considere que sean
necesarias, recomendables, convenientes o incidentales a las
actividades descritas en el Contrato de Fideicomiso. En relacion con
lo anterior, el Fiduciario debera:

a. ser el tnico y legitimo propietario, y tener y mantener la
titularidad de los bienes y derechos que actualmente o en el
futuro formen parte del Patrimonio del Fideicomiso durante la
Vigencia del Fideicomiso;

b. establecer, mantener y administrar las Cuentas del
Fideicomiso conforme a lo dispuesto en el Contrato de
Fideicomiso y aplicar todos los recursos de las Cuentas del
Fideicomiso (incluyendo las Inversiones Permitidas) de
conformidad con el Contrato de Fideicomiso;

c.  de conformidad con la Ley Aplicable, presentar toda aquella
informacién y llevar a cabo aquellos actos y gestiones y
celebrar y firmar aquellos documentos, solicitudes y
notificaciones necesarias o convenientes para registrar los X’
Certificados en el RNV (incluyendo la celebracién del Contraté—"
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de Colocaci6n), con el fin de llevar a cabo cualquier Emision
Inicial de Certificados y oferta publica restringida de los
Certificados, y llevar a cabo Emisiones Adicionales de
Certificados de conformidad con los términos del Contrato de
Fideicomiso;

de conformidad con la Ley Aplicable, presentar toda aquella
informacién y llevar a cabo aquellos actos y gestiones y
celebrar cualesquier solicitudes y notificaciones necesarias o
convenientes para listar los Certificados en la BMV;

de conformidad con la Ley Aplicable, llevar a cabo aquellos
actos y gestiones y celebrar y firmar aquellos documentos,
solicitudes y notificaciones necesarias o convenientes para
mantener el registro de los Certificados en el RNV y el listado
de los Certificados en la BMV, asi como actualizar la
inscripciéon de dichos Certificados en el RNV cuando
corresponda;

mantener y conservar la propiedad y ttularidad del
Patrimonio del Fideicomiso conforme a los términos y sujeto a
las condiciones del Contrato de Fideicomiso;

celebrar, firmar y depositar en Indeval y, en caso de ser
necesario, sustituir el presente Titulo de Certificados en los
términos establecidos en el Contrato de Fideicomiso;

realizar Inversiones, directa o indirectamente, a través de
Vehiculos de Inversién de conformidad con lo establecido en
la Cldusula VI del Contrato de Fideicomiso; y otorgar
préstamos a los Vehiculos de Inversién de conformidad con la
Clausula 8.2 inciso (d) del Contrato de Fideicomiso.

de conformidad con los términos establecidos en el Acta de
Emisién y en el Contrato de Fideicomiso, (i) llevar a cabo la
emisiéon y oferta publica restringida de Certificados de
conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso, en
el entendido, que en ningtin caso las emisiones de Certificados
Serie I y las emisiones de Certificados de Series subsecuentes
en su conjunto podrdn exceder del Monto Maximo de la
Emisi6n, y (ii) llevar a cabo Llamadas de Capital de
conformidad con la Clausula 7.1. del Contrato de Fideicomiso;

mantener un registro de los Montos de las Emisiones Iniciales
y los montos derivados de cada Llamada de Capital, en cada
caso, de cada Serie de Certificados, identificando los montos
aportados por cada Tenedor;



llevar a cabo la desinversién programada del Patrimonio del
Fideicomiso de conformidad con lo establecido en la Clausula
XV del Contrato de Fideicomiso;

con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, contratar al Auditor
Externo y sustituir al Auditor Externo de conformidad con las
instrucciones del Administrador, en el entendido, que (i) la
contratacion del Auditor Externo debera aprobarse por el
Comité Técnico en la Sesién Inicial; y (ii) la sustitucién del
Auditor Externo deberd aprobarse por el Comité Técnico en
una sesién en la que los miembros designados por el
Administrador que no sean Miembros Independientes no
tendran derecho de voto respecto de dicho punto;

con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, contratar y, en su
caso, sustituir al Valuador Independiente y al Proveedor de
Precios de conformidad con las instrucciones del
Administrador, en el entendido, que (i) la contratacién del
Valuador Independiente (incluyendo su metodologia de
valuaci6n) y del Proveedor de Precios deberé aprobarse por el
Comité Técnico en la Sesién Inicial; y (ii) la sustitucién del
Valuador Independiente y del Proveedor de Precios deberd
aprobarse por el Comité Técnico en una sesién en la que los
miembros designados por el Administrador que no sean
Miembros Independientes no tendran derecho de voto
respecto de dicho punto;

pagar, tinicamente con cargo al Patrimonio del Fideicomiso y
hasta donde éste alcance, todas las obligaciones (en su caso)
del Fideicomiso de conformidad con lo establecido en el
Contrato de Fideicomiso y los demas Documentos de la
Emisién, incluyendo de forma enunciativa mas no limitativa,
hacer Distribuciones a los Tenedores conforme a los términos
del Contrato de Fideicomiso, pagar los Gastos de la Emision
Inicial, pagar los Gastos de la Emision Adicional, pagar los
Gastos de Mantenimiento, pagar los Gastos de Inversiéon y
pagar las Comisiones del Administrador, en cada caso,
precisamente en los términos establecidos en el Contrato de
Fideicomiso

preparar y proveer toda la informacién relacionada con el
Patrimonio del Fideicomiso que deba ser entregada de
conformidad con el Contrato de Fideicomiso y la Ley
Aplicable, asi como toda la informacién que sea requerida de
conformidad con otras disposiciones del Contrato de
Fideicomiso y otros contratos de los que el Fideicomiso seay -
parte; /}K
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preparar y presentar cualesquier otros reportes requeridos
por, o solicitudes de autorizacién de parte de, cualquier
Autoridad Gubernamental, incluyendo aquellas relacionadas
con inversiones extranjeras y competencia econémica;

invertir cualesquiera cantidades depositadas en las Cuentas
del Fideicomiso en Inversiones Permitidas;

conforme a las instrucciones del Administrador, abrir,
mantener y en su caso cancelar una o mas cuentas bancarias
denominadas en Pesos o Délares, seglin se requiera, a nombre
del Fideicomiso;

conforme a las instrucciones del Administrador, llevar a cabo
las operaciones cambiarias necesarias a fin de convertir las
cantidades depositadas en las Cuentas del Fideicomiso a Pesos
0 a Délares conforme sea necesario para cumplir con los Fines
del Fideicomiso y para administrar los Vehiculos de Inversion,
en cada caso, al tipo de cambio ofrecido en términos de
mercado por casas de cambio o instituciones financieras
autorizadas de reconocido prestigio en México en la fecha de
las operaciones cambiarias respectivas, en el entendido, que el
Fiduciario no tendra responsabilidad alguna por cualquier
tipo de menoscabo que el Patrimonio del Fideicomiso pueda
sufrir por dichas operaciones siempre y cuando el Fiduciario
actiie, y dichas operaciones se realicen, conforme a los
términos del Contrato de Fideicomiso;

a més tardar dentro del Dia Habil siguiente a la fecha de firma
del Contrato de Fideicomiso, otorgar en favor de Susana
Jimena Avalos Trujillo y Juan David Mina Robles, un poder
general para actos de administracién, para ser ejercido
conjunta o separadamente, de conformidad con lo establecido
en el segundo péarrafo del Articulo 2554 del Codigo Civil
Federal y de su articulo correlativo en los Cédigos Civiles de
todas y cada una de las Entidades Federativas de México,
incluyendo la Ciudad de México, limitado tnica y
exclusivamente para los efectos de llevar a cabo y presentar
todo tipo de tramites, gestiones, solicitudes de devolucién y
declaraciones relacionados con el cumplimiento de las
obligaciones fiscales del Fideicomiso, ya sean de caracter
formal o sustantivo, incluyendo sin limitacién, la obtencién y
modificaciéon del Registro Federal de Contribuyentes del
Fideicomiso, y la tramitaciéon y obtencién de la e.firma (antes
Firma Electrénica Avanzada) ante el Servicio de
Administracién Tributaria de la SHCP, asi como revocar los
poderes otorgados cuando sea instruido para tales efectos;



conforme a las instrucciones del Comité Técnico, celebrar el
Contrato de Administraciéon con el Administrador y otorgar
los poderes que se establecen en el Contrato de Administracion
y revocarlos, cuando proceda;

otorgar y revocar los poderes especiales en cuanto a su objeto
pero generales en cuanto a su alcance que se requieran para la
defensa del Patrimonio del Fideicomiso, en favor de las
personas que le instruyan el Administrador y/o el
Representante Comun de conformidad con los términos
establecidos en el Contrato de Fideicomiso y en el Contrato de
Administracién;

segtin sea el caso, conforme a las instrucciones de la Asamblea
de Tenedores, celebrar un contrato de administracién sustituto
con un administrador sustituto, de conformidad con los
términos establecidos en el Contrato de Administracion;

de conformidad con las instrucciones previas y por escrito del
Administrador (y siempre que, de requerirse, se cuente con la
autorizaciéon previa del Comité Técnico o de la Asamblea de
Tenedores, segtin corresponda), celebrar operaciones
financieras derivadas a efecto de administrar riesgos y/o
proteger el valor de las cantidades depositadas en las Cuentas
del Fideicomiso y/o a efecto de obtener coberturas respecto de
tasas de interés en los términos establecidos en la Clausula 12.3
del Contrato de Fideicomiso; en el entendido, que en ningun
caso podra el Administrador instruir al Fiduciario para que
celebre operaciones financieras derivadas con fines
especulativos; y en el entendido, ademas, que el Fiduciario no
tendra responsabilidad alguna por cualquier tipo de
menoscabo que el Patrimonio del Fideicomiso pueda sufrir por
dichas operaciones siempre y cuando el Fiduciario actae, y
dichas operaciones se realicen, conforme a los términos del
Contrato de Fideicomiso;

de conformidad con las instrucciones previas y por escrito del
Administrador, con la aprobacién previa de la Asamblea de
Tenedores, o del Comité Técnico, segin corresponda y
tnicamente cuando ésta sea requerida conforme al Contrato
de Fideicomiso, solicitar préstamos de terceros o incurrir en
deuda directamente, o a través de los Vehiculos de Inversion
(incluyendo, sin limitar, Lineas de Suscripcién) de
conformidad con los términos de la Clausula VIII del Contrato
de Fideicomiso, incluyendo a través de emisiones de
certificados bursatiles, bonos, o cualquier otro tipo de deuda,
asi como constituir gravamenes y/u otorgar garantias reales o
personales para garantizar dichas deudas (incluyendo, sin
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aa.

bb.

CC.

dd.

ee.

ff.

limitacién, transmitir activos al fiduciario de un fideicomiso de
garantia), Unicamente en su caracter de Fiduciario del
Fideicomiso y exclusivamente respecto del Patrimonio del
Fideicomiso y hasta donde éste alcance;

de conformidad con las instrucciones previas por parte del
Administrador, y con la autorizacién previa por parte de la
Asamblea de Tenedores o del Comité Técnico segtin sea
requerido conforme a los términos del Contrato de
Fideicomiso, celebrar un Contrato de Linea de Suscripcién
relacionado con una Linea de Suscripcién celebrada con el
Fideicomiso de conformidad con los términos del Contrato de
Fideicomiso, y cumplir con las obligaciones. del Fideicomiso
derivadas de dicho Contrato de Linea de Suscripcién y
cualesquier otros contratos o documentos relacionados con el
mismo, incluyendo sin limitacién las obligaciones de llevar a
cabo Llamadas de Capital de Certificados Serie I con el objeto
exclusivo de que el Fiduciario reciba recursos suficientes para
el pago de la Linea de Suscripcién; en el entendido, que los
montos a ser obtenidos como préstamos, endeudamiento o
pasivo en relacién con las Lineas de Suscripciéon no podran
exceder los Compromisos Restantes de los Tenedores de
Certificados Serie I;

llevar a cabo las Distribuciones de conformidad con las
disposiciones de la Clausula XI del Contrato de Fideicomiso;

contratar, y en su caso sustituir al Contador del Fideicomiso de
conformidad con las instrucciones previas y por escrito del
Administrador;

contratar, y en su caso, sustituir a los Asesores Independientes
a solicitud del Comité Técnico o la Asamblea de Tenedores, de
conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso;

con cargo al Patrimonio del Fideicomiso y conforme a las
instrucciones del Administrador, celebrar con el
Administrador o sus respectivas Afiliadas, los contratos de
prestacion de servicios a que se refiere la Clausula 12.1 del
Contrato de Fideicomiso, conforme a los términos y
condiciones ahi establecidos;

con cargo al Patrimonio del Fideicomiso y de conformidad con N

las instrucciones del Administrador, celebrar un contrato de
prestacion de servicios con el Representante Comun;

llevar a cabo, con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, la
contratacion y mantenimiento de los Seguros de
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Responsabilidad, en la medida en que los mismos sean
comercialmente razonables de conformidad con las
instrucciones del Administrador y previa aprobacién de la
Asamblea de Tenedores;

de conformidad con las instrucciones del Administrador,
celebrar el contrato de colocacién con el Intermediario
Colocador en la medida que sea necesario para llevar a cabo
las Emisiones de conformidad con los términos establecidos en
el Contrato de Fideicomiso;

llevar a cabo una reapertura o aumentar el Monto Maximo de
la Emisién, en cada caso, con la aprobacién previa de la
Asamblea de Tenedores en los términos establecidos en el
Contrato de Fideicomiso;

llevar a cabo todas y cada una de las acciones necesarias a
efecto de cumplir con las obligaciones establecidas en el
articulo 18 y demés articulos de la Ley Anti-lavado, siempre
que resulten aplicables, asi como presentar los avisos a los que
hacen referencia los articulos 23, 24 y demés articulos de la Ley
Anti-lavado, segun resulten aplicables, de conformidad con las
instrucciones previas y por escrito del Administrador;

de conformidad con las instrucciones del Administrador,
designar ante la SHCP a un empleado o funcionario del
Administrador o de cualquiera de sus Afiliadas como el
representante del Fideicomiso encargado del cumplimiento de
las obligaciones derivadas de la Ley Anti-lavado, y mantener
vigente dicha designacion;

realizar todos los actos que sean convenientes 0 necesarios
para que las disposiciones contenidas en el Contrato de
Fideicomiso surtan efectos plenos frente a terceros, incluyendo
sin limitar, llevar a cabo la inscripcién del Contrato de
Fideicomiso en el RUG conforme a lo establecido en la
Clausula 17.7 del Contrato de Fideicomiso;

contratar con cargo al Patrimonio del Fideicomiso y/o
proporcionar al Representante Comtn, con cargo al
Patrimonio del Fideicomiso, los recursos necesarios para
realizar las contrataciones de terceros especialistas que asistan
a dicho Representante Comun en el cumplimiento de sus
obligaciones a las que se refiere la Clausula 4.3 del Contrato de

Fideicomiso; /Q< -

en general, llevar a cabo cualquier otra accién que sea necesaria
o conveniente para satisfacer o cumplir con los Fines del
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Fideicomiso, los Documentos de la Emisién, o la Ley Aplicable,
en cada caso, segun lo instruya el Administrador, de
conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso

nn. en la Fecha de Oferta Publica Inicial, pagar con cargo al
Patrimonio del Fideicomiso los Gastos de la Emision Inicial (o
reembolsar al Administrador, o a cualquiera de sus Afiliadas,
cualesquiera de dichos gastos pagados por el Administrador o
cualquiera de sus Afiliadas) que se hayan generado a dicha
Fecha de Oferta Pablica Inicial de conformidad con un
memorandum de flujos (flow of funds memorandum), a ser
celebrado entre el Fiduciario, el Administrador y el
Intermediario Colocador, el cual deberd incluir la siguiente
informacién: (i) nombre del beneficiario; (ii) ntimero de cuenta;
(iii) CLABE; e (iv) institucién bancaria ante la cual se tiene la
cuenta abierta; en el entendido, que el Fiduciario no estard
obligado a realizar pago alguno dentro de los Gastos de la
Emisién Inicial hasta en tanto no le sea proporcionada la
informacién de la cuenta bancaria, y la factura respectiva sea
entregada, excepto con respecto a los reembolsos al
Administrador por pagos anteriormente realizados,
clasificados como Gastos de la Emision Inicial, en cuyo caso el
Fiduciario estara obligado a llevar a cabo dichos reembolsos de
forma inmediata, tan pronto como le sean presentados los
comprobantes de pago correspondientes; y '

0o. una vez concluida la Vigencia del Fideicomiso y que se hayan
cubierto todas las cantidades que, en su caso, sean pagaderas
conforme a los Certificados Bursétiles, el Fiduciario distribuya
los bienes, derechos y cualquier otro activo que forme parte del
Patrimonio del Fideicomiso en ese momento, de conformidad
con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso y lo dé por

extinguido.
Plazo de Vigencia de la 3,650 (tres mil seiscientos cincuenta) dias, equivalentes a 120 (ciento
Emision: veinte) meses, equivalentes a aproximadamente 10 (diez) afios

contados a partir de la Fecha de Emision Inicial; en el entendido, que
dicho plazo podrd extenderse de conformidad con el Contrato de
Fideicomiso previa resolucién de la Asamblea de Tenedores que
cumpla con los requisitos establecidos en el articulo 220 de la
LGTOC.

Fecha de Vencimiento: La fecha de vencimiento final de los Certificados Bursatiles Serie [ es
el 4 de junio de 2027; en el entendido, que dicha fecha de x

vencimiento podrd extenderse de conformidad con el Contrato de
Fideicomiso previa resolucion de la Asamblea de Tenedores, para lo
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cual deberé canjearse el presente Titulo depositado en Indeval por
un nuevo titulo que refleje la modificacién a dicha fecha.

Mecanismo de Colocacién: La oferta de los Certificados Bursatiles Serie I se hara a través de la
construccién de libro mediante asignacién discrecional. Los
Certificados Bursatiles seran emitidos por el Fiduciario bajo el
mecanismo de llamadas de capital de conformidad con el Contrato
de Fideicomiso (“Llamadas de Capital”) y en los montos, términosy
condiciones autorizados por la Comisién Nacional Bancaria y de
Valores (la “CNBV”) y la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.
(“BMV”). Conforme al Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario podra
realizar Llamadas de Capital a los Tenedores con el fin de lograr la
consecucién de los Fines del Fideicomiso. Los Certificados Bursatiles
Serie I serdn emitidos con base en el Acta de Emisién de la cual
formara parte el presente Titulo. Los Certificados Bursatiles Serie I
estaran inscritos en el Registro Nacional de Valores (el “RNV") y
listados en la BMV y se ofreceran en México mediante una oferta

publica.
Fuente de Pagoy Las Distribuciones y los pagos al amparo de los Certificados
Distribuciones: Bursatiles Serie I serdn exclusivamente con cargo a los bienes que

integran el Patrimonio del Fideicomiso. El Patrimonio del
Fideicomiso también estard disponible para realizar pagos de las
demas comisiones, honorarios, gastos, obligaciones o
indemnizaciones, incluyendo, sin limitacién, del Fiduciario, del
Administrador, del Representante Comun y del Intermediario
Colocador, de conformidad con el Contrato de Fideicomiso.

Amortizacién: Los Certificados Bursatiles Serie I no serdn amortizables,

Intereses: Los Certificados Bursétiles Serie I no devengaran intereses.

Fmisién de Certificados De conformidad con los articulos 62, 63, 63 Bis 1 fraccion [, 64, 64 Bis,

Bursétiles Serie I: 64 Bis 1, 64 Bis 2y 68 de la LMV y con los términos y condiciones del
Acta de Emisién y el Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario llevaré
a cabo Emisiones de Certificados Serie I de conformidad con lo
siguiente:

a. Emisiéon Inicial. El Fiduciario, segun lo instruya el
Administrador con la previa autorizacién del Comité Técnico
otorgada en la Sesion Inicial, levard a cabo una oferta ptblica
restringida inicial de Certificados Serie I en la Fecha de Oferta
Pablica Inicial por un monto igual o superior al 20% (veinte
por ciento) del Monto Méximo de los Certificados Serie I (la
“ Aportacién Minima Inicial”). Los Tenedores de Certificados
Serie I estaran obligados a cubrir la Aportacion Minima Inici:al/ k

!//
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en proporcion al namero de Certificados Serie I que deseen
adquirir.

b.  Emisiones Adicionales. Sujeto a la actualizacion de la
inscripcion de los Certificados Serie I en el RNV, el Fiduciario
llevara a cabo Emisiones Adicionales de Certificados Serie I
conforme al mecanismo de Llamadas de Capital que se
establece en la Clausula VII del Contrato de Fideicomiso hasta
por el monto de los Compromisos Restantes de los Tenedores
de Certificados Serie I, sin que sea necesario consentimiento
alguno de los Tenedores, la celebracién de una Asamblea de
Tenedores o la modificacién del Acta de Emision. El Fiduciario
no podra llevar a cabo Emisiones Adicionales de Certificados
Serie 1 cuyo monto acumulado, junto con el monto de la
Emisién Inicial de los Certificados Serie I, exceda del Monto
Maéximo de los Certificados Serie 1.

Inscripcibn  y  Listado; a.  Emisién Inicial. Respecto de la Emisién Inicial de Certificados

Actualizacién Serie ], el Fiduciario se obliga a llevar a cabo aquellos actos que
resulten necesarios o convenientes para solicitar y obtener de
la. CNBV, la BMV, el Indeval y cualquier Autoridad
Gubernamental, las autorizaciones, inscripciones y registros
necesarios para realizar la Emision Inicial de Certificados Serie
I; incluyendo la inscripcién de dichos Certificados Serie I en el
RNV y su listado en la BMV, y el depésito del Titulo que
documente dichos Certificados Serie I en Indeval.

b.  Emisiones Adicionales. Respecto de cualquier Emisién
Adicional de Certificados Serie I 'y en el contexto del proceso
de Llamadas de Capital, el Fiduciario debera solicitar y
obtener de la CNBV la autorizacién de la actualizacién de la
inscripcién de los Certificados Serie I en el RNV en términos
del Articulo 14, fraccién 11, tercer parrafo de la Circular Unica
y del tltimo parrafo del Articulo 75 de la LMV, y llevar a cabo
aquellos actos que resulten necesarios o convenientes para
solicitar y obtener de la CNBV, la BMV, el Indeval y cualquier
Autoridad Gubernamental, las autorizaciones, inscripciones y
registros necesarios para que los Certificados Serie I objeto de
las Emisiones Adicionales de Certificados Serie I sean
entregados a los Tenedores correspondientes, incluyendo (i) la
inscripcion de dichos Certificados Serie I en el RNV y su
listado en la BMV y (ii) el canje y dep6sito en Indeval del Titulo
que documente todos los Certificados Serie I, incluyendo 1y

ZAN

aquellos objeto de la Emisién Adicional de Certificados Serie
a dicha fecha.

c.  Titulos de los Certificados Serie I. Los Certificados Serie I
emitidos por el Fiduciario estardn documentados en un solo
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Titulo que ampare todos los Certificados de la Serie I emitidos
a la fecha correspondiente, el cual estaré regido bajo las leyes
de México. El Titulo de Certificados Serie I correspondiente a
Emisiones de Certificados Serie | anteriores sera canjeado cada
vez que se lleve a cabo una Emisién Adicional de Certificados
Serie I por un nuevo Titulo que represente todos los
Certificados Serie I emitidos a esa fecha (incluyendo los
emitidos conforme a dicha Emisién Adicional). Cada Titulo de
Certificados Serie I emitido por el Fiduciario debera ser
depositado en Indeval y cumplir con todos los requisitos
legales de conformidad con la LMV, la Circular Unica y
cualquier otra Ley Aplicable. El Titulo representativo de los
Certificados Serie I que se emitan en la Emision Inicial de
Certificados Serie I serd depositado por el Fiduciario en
Indeval en o antes de la Fecha de Emision Inicial de los
Certificados Serie I; en el entendido, que en relacion con
cualquier Emisién Adicional de Certificados Serie I, el Titulo
anterior serd canjeado por un nuevo Titulo que represente
todos los Certificados Serie I (incluyendo los emitidos
conforme a dicha Emisién Adicional) a mas tardar en la fecha
en que se lleve a cabo dicha Emision Adicional de Certificados
Serie L.

Términos y Condiciones. Los términos y condiciones de los
Certificados Serie I se estableceran en el Acta de Emision asi
como en el presente Titulo respectivo; en el entendido, que
todos los Certificados Serie I deberan contener los mismos
términos y condiciones, y otorgaran a sus Tenedores los
mismos derechos, por lo que dichos Tenedores sesionaran de
manera conjunta y seran representados en las mismas
Asambleas de Tenedores.

Autorizacion de los Tenedores. Los Tenedores, inicamente en
virtud de la adquisicion de Certificados Serie I, (i) se adheriran
ay estaran sujetos a los términos del Contrato de Fideicomiso,
el Acta de Emisién y sus respectivos Certificados Serie 1,
incluyendo, la sumisién a la jurisdiccién contenida en la
Cldusula 17.6 del Contrato de Fideicomiso y (ii) acuerdan
proporcionar al Fiduciario y al Administrador, y autorizar e
instruir de forma irrevocable a los intermediarios financieros
a través de los cuales detentan sus respectivos Certificados
Serie I, para que proporcionen al Fiduciario y al
Administrador, toda la informacién que pueda ser requerida
por el Fiduciario o el Administrador para determinar

cualquier retencién o pago de impuestos requeridos ‘-2&
4

relacién con las transacciones contempladas en el Contrato de .
Fideicomiso y aquella que sea necesaria para mante
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Emision de Certificados de f.
Series Subsecuentes:

actualizado el registro de Tenedores a que se refiere el inciso
(g) de la Clausula 7.1 del Contrato de Fideicomiso.
Adicionalmente, los Tenedores en virtud de la adquisicion de
Certificados Serie I autorizan e instruyen de forma irrevocable
al Fiduciario y al Administrador para que entreguen a
cualquier Autoridad Gubernamental cualquier informacién
que pueda ser requerida conforme a la Ley Aplicable.

En cada ocasi6n en que el Administrador identifique una
oportunidad de inversién que (i) cumpla con los Lineamientos
de Inversién, (ii) sea adecuada para el Fideicomiso, (iif)
requiera fondos que (excluyendo apalancamiento o
endeudamiento) (1) excedan del monto a ser invertido en
dicha oportunidad de inversién con los recursos de la
colocacion de los Certificados Serie |, el cual sera determinado
conforme a los limites de inversion establecidos en el parrafo
C de los Lineamientos de Inversion (salvo que la Asamblea de
Tenedores apruebe que, para una determinada inversién, el
monto a ser invertido con los recursos de la colocacién de los
Certificados Serie I sea inferior a los limites de inversién
establecidos en el parrafo C de los Lineamientos de Inversién
y el excedente sea fondeado con recursos obtenidos de la
colocacién de una Serie subsecuente); o (2) excedan de los
Compromisos Restantes de los Tenedores de Certificados
Serie [; y (iv) vaya a ser ofrecida a los Tenedores Registrados
mediante una Opcién de Adquisicion de Certificados, el
Administrador podré instruir al Fiduciario por escrito para
que lleve a cabo una emisién de certificados bursatiles
fiduciarios de desarrollo emitidos bajo el mecanismo de
llamadas de capital, sin expresién de valor nominal, no
amortizables, de una Serie subsecuente hasta por un monto
que en ningtin caso excederd el Monto Méaximo de la Emisién,
y que utilice los recursos de la emisién de dicha Serie
subsecuente de Certificados para llevar a cabo la porcién de la
Inversién correspondiente a dicha Serie de Certificados. Para
dichos efectos, se entendera que los Tenedores, aprueban la
emision de Certificados de Series subsecuentes por parte del
Fiduciario siempre que se ajusten a los términos establecidos
en el presente pédrrafo (f) y en las demds disposiciones
aplicables en los términos del Contrato de Fideicomiso.
Cualquier Emisién Adicional de Certificados de cada Serie

- subsecuente estard-sujeta-al mecanismo de llamadas de capital

de conformidad con lo establecido en la Cldusula 7.1 del
Contrato de Fideicomiso.
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Opcién de Adgquisicién de Certificados. Cualquier Emision
Inicial de Certificados de cada Serie subsecuente estara sujeta
al siguiente procedimiento:

(i) Bn cada ocasién en que el Fiduciario anuncie una Opcion
de Adquisicién de Certificados de una Serie en particular,
dicho Fiduciario, con por lo menos 20 (veinte) Dias Hébiles de
anticipaciéon a la Fecha de Emision Inicial de la Serie que
corresponda, publicara en Emisnet y en STIV-2 un aviso e
informara a Indeval a través de los medios que el mismo
determine (cada uno, un “Aviso de Opcién de Adquisicién de
Certificados”), en el entendido, que dicho aviso serd publicado
en Emisnet cada 2 (dos) Dias Habiles a partir de la fecha del
primer anuncio y hasta la Fecha de Emisi6n Inicial
correspondiente, en el cual se establezca, entre otros:

(1) el Monto Maximo de los Certificados de la Serie
correspondiente objeto de dicha opcion;

(2) el precio por Certificado de la Serie correspondiente en la
Emisién Inicial, el cual serd de $100,000.00 (cien mil Pesos
00/100);

(3) el Monto de la Emisi6n Inicial de la Serie correspondiente;
en el entendido que dicho monto debera ser cuando menos el
20% (veinte por ciento) del Monto Maximo de los Certificados
de la Serie respectiva; ‘

(4) el ntumero de Certificados de dicha Serie a emitirse en la
Fecha de Emisién Inicial que corresponda, el cual serd igual al
Monto de la Emisién Inicial de dicha Serie dividido entre el
precio sefialado en el numeral (2) anterior;

(5) la Fecha de Emision Inicial de dicha Serie, es decir, la fecha
en la que a mas tardar los Certificados de la Serie respectiva
deberan haber sido emitidos y pagados a través de Indeval;

(6) el destino que se dara a los recursos obtenidos por la
Emision de los Certificados de dicha Serie subsecuente, el cual
debera cumplir con los términos del Contrato de Fideicomiso.

(ii) A mas tardar con 8 (ocho) Dias Habiles de anticipacién a la
Fecha de Emision Inicial correspondiente a la Serie respectiva
(la “Fecha Limite para Presentacion de Posturas”), los
Tenedores Registrados que asi lo decidan deberdn notificar
por escrito al Fiduciario y al Administrador (con copia al
Representante Comun) su intencion de adquirir los
Certificados de dicha Serie que le corresponda suscribir

proporcionalmente al namero de Certificados Serie I de los
18
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que sea titular dicho Tenedor Registrado (la “Notificacién de
Ejercicio”), en el entendido, que cada Notificacién de Ejercicio
sera considerada como un compromiso vinculante por parte
del Tenedor Registrado que la firme.

(iii) Cualesquiera posturas vinculantes que los Tenedores
Registrados presenten a través de las Notificaciones de
Ejercicio podrén incluir, ademés de una oferta para suscribir
el nimero de Certificados de la Serie respectiva a los que
tengan derecho conforme al nimero de Certificados Serie I de
los que sea titular cada Tenedor Registrado, una postura para
suscribir un nimero de Certificados de dicha Serie adicionales
para el caso de que existan Certificados de la Serie respectiva
que no hayan sido suscritos por el resto de los Tenedores
Registrados (dichos Certificados adicionales, los “Certificados
Excedentes”), en la inteligencia de que el ndmero de
Certificados Excedentes que incluyan las posturas contenidas

en las Notificaciones de Ejercicio deberén estar claramente
identificados.

(iv) El Administrador, bajo la supervisién del Representante
Comun, contard con un plazo de 2 (dos) Dias Héabiles
siguientes a la Fecha Limite para Presentacién de Posturas (la
“Fecha de Asignacién”) para revisarlas, determinar los
porcentajes que cada Tenedor Registrado tenga derecho a
suscribir de Certificados de una Serie en particular, y hacer la
asignacion de los Certificados de la Serie correspondiente a los
Tenedores con base en lo siguiente:

(1) Primero, los Certificados de la Serie respectiva serdn
asignados entre los Tenedores Registrados que hayan
presentado sus posturas para ejercer su derecho de
suscripcién, con base en el nimero de Certificados de la Serie
respectiva contenidos en las Notificaciones de Ejercicio, y
hasta por el numero de Certificados de la Serie respectiva que
tengan derecho a suscribir conforme al namero de
Certificados Serie.

(2) Segundo, si una vez realizada la asignacion a que se refiere

el numeral (1) anterior no se hubiere logrado asignar entre los
Tenedores Registrados la totalidad de los Certificados
correspondientes a la Emisién Inicial de la Serie respectiva, los
Certificados restantes seran asignados tnicamente entre
aquellos Tenedores Registrados que hubieren presentado una
postura para suscribir Certificados Excedentes en sus /
respectivas Notificaciones de Ejercicio, con base en el namero/—
de Certificados Excedentes que ofrecieron suscribir en su
respectiva postura vinculante, hasta que sean asignados la
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totalidad de los Certificados de la Emision Inicial de la Serie
respectiva que no hubieren sido previamente asignados; en el
entendido, que en caso de que mas de 1 (un) Tenedor
Registrado hubiere emitido su postura vinculante por
Certificados Excedentes, y los Certificados Excedentes
incluidos en las Notificaciones de Ejercicio excedan del
namero de Certificados correspondientes a la Emisién Inicial
de la Serie respectiva que no han sido asignados a dicha fecha,
los Certificados pendientes de suscribir se asignaran entre
dichos Tenedores Registrados en la proporcién que el namero
de Certificados Excedentes incluidos en cada Notificacién de
Ejercicio represente respecto de la totalidad de los Certificados
Excedentes incluidos en la totalidad de las Notificaciones de
Fjercicio que hubieren sido entregadas al Fiduciario y al
Administrador de conformidad con el inciso (ii) anterior.

(3) Tercero, en caso de que al cierre de operaciones de la Fecha
de Asignacién respectiva (una vez que, en su caso, se hubieren
asignado los Certificados Excedentes conforme al numeral (2)
anterior) no se hubiere logrado asignar entre los Tenedores
Registrados la totalidad de los Certificados correspondientes
a la Emisién Inicial de la Serie respectiva, el Administrador
debera instruir al Fiduciario para que publique un aviso en
Emisnet, ese mismo dia, informando dicha situacién a los
Tenedores y otorgando a los Tenedores la opcién de suscribir,
en la misma proporcién que representen los Certificados de la
Serie respectiva que hayan ofrecido suscribir conforme a su
Notificacién de FBjercicio respecto de la totalidad de los
Certificados incluidos en las Notificaciones de Ejercicio
relacionados con dicha Serie a dicho momento, los
Certificados de la Serie correspondiente faltantes. Los
Tenedores podran suscribir dichos Certificados mediante la
entrega, a mas tardar 2 (dos) Dias Habiles antes de la Fecha de
Emisién Inicial respectiva, de una nueva Notificacion de
Bjercicio al Administrador y al Fiduciario, en la que se sefiale
el niumero adicional de Certificados de dicha Serie que desee
adquirir.

(4) Cuarto, una vez realizadas las asignaciones a las que se
refieren los numerales (1), (2) y (3) anteriores, el
Administrador notificara al Fiduciario y a Indeval (con copia
al Representante Comin) el namero de los Certificados
correspondientes a la Emision Inicial de la Serie respectiva
respecto de los cuales lo Tenedores Registrados presentaron
posturas vinculantes, asi como las asignaciones realizada%‘

conforme al procedimiento antes descrito. P
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(v) El Fiduciario debera publicar, 1 (un) Dia Habil anterior a la
Fecha de Emisién Inicial, un aviso via Emisnet en el cual se
indique el namero de Certificados de la Serie correspondierite
que seran suscritos en la Emision Inicial correspondiente con
el fin de que el Proveedor de Precios esté en posibilidad de
ajustar su valuacién en caso de ser necesario.

(vi) En caso de que un Tenedor Registrado que haya entregado
una Notificacién de Ejercicio no cumpla con el compromiso
establecido en dicha notificacién, el Administrador estara
facultado para determinar si dicho Tenedor perdera el derecho
a participar en cualquier Opcién de Adquisicion de
Certificados futura; en el entendido, ademas, que el Fiduciario
debera, con cargo al Patrimonio de Fideicomiso, llevar a cabo
aquellos actos que resulten necesarios o convenientes para
solicitar y obtener de la CNBV, la BMV, el Indeval y cualquier
Autoridad Gubernamental necesaria la cancelacién de los
Certificados de la Serie correspondiente que fueron emitidos
y no suscritos y pagados por un Tenedor Registrado que haya
entregado una Notificacién de Ejercicio.

(vii) En caso de que dentro de los 90 (noventa) dias naturales
siguientes a cualquier Fecha de Emisién Inicial de una Serie de
Certificados en particular el Fiduciario no utilice los montos
derivados de la misma para fondear la porcién
correspondiente de la Inversion que le dio origen, el Fiduciario
(con previa instruccion del Administrador con copia al
Representante Comtin) deberd, una vez que todos los Gastos
de la Emisién Inicial correspondientes hubieren sido pagados
o reservados para pago, reembolsar a los Tenedores de dicha
Serie de Certificados los saldos restantes depositados en la
Cuenta de Aportacién correspondiente a una Serie de
Certificados en particular (incluyendo los rendimientos que,
en su caso, se hayan generado por la inversién de dichos
saldos en Inversiones Permitidas conforme al Contrato de
Fideicomiso), y todos los Certificados de dicha Serie se
tendran, para todos los efectos legales a que haya lugar, por
cancelados, y el Fiduciario y el Representante Comun deberan
llevar a cabo todos los actos necesarios o convenientes, segtn
les sea instruido por el Administrador, para retirar o sustituir
de Indeval el Titulo que documente los Certificados de la Serie
correspondiente; en el entendido, que el plazo de 90 (noventa)
dias naturales referido anteriormente podraé ser extendido por
el Administrador por un periodo adicional de 60 (sesenta) dias
naturales con la aprobacién previa del Comité Técnico en una
sesion en la cual los miembros designados por el
Administrador que no sean Miembros Independientes no
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tendran derecho a emitir su voto respecto de dicho punto. La
disposicién contenida en el presente inciso (vii) aplicara
tnicamente en relacion con la Emisién Inicial de cada Serie
subsecuente, y no aplicard respecto de Emisiones Adicionales
que se lleven a cabo conforme a Llamadas de Capital.

Uso de Recursos.

(i) Los recursos obtenidos de la Emisién Inicial de cada Serie
de Certificados y de las Emisiones Adicionales de dicha
Serie de Certificados tinicamente podran ser utilizados para
fondear la porcion correspondiente a dicha Serie en una
Inversién, asi como para pagar (1) los Gastos de Emision
Adicional por la emisién de Certificados de dicha Serie, (2)
la porcién de las Inversiones de Seguimiento, Gastos de
Inversion y Gastos Continuos, en cada caso, que
corresponda a la porcion de la Inversion respectiva
fondeada con dicha Serie de Certificados, (3) pagar la
Comisién por Inversién relacionada con la Inversion
respectiva y (4) pagar la parte proporcional de los Gastos
de Mantenimiento y la parte proporcional de la Reserva
para Gastos de Mantenimiento que le corresponda a dicha
Serie, calculada con base en el monto total colocado
mediante la emisién de dicha Serie respecto del monto total
colocado de todas las Series a la fecha de calculo respectiva.

(ii) En caso de que una Inversién esté fondeada con recursos
provenientes de la emision de Certificados Serie 'y de la
emision de Certificados de cualquier otra Serie
subsecuente, los Gastos Continuos, Gastos de Inversion y
Gastos de Mantenimiento relacionados con dicha Inversion
asi como la Reserva para Gastos de Mantenimiento seran
pagados de forma proporcional a la participacion que tenga
cada Serie de Certificados en la Inversion correspondiente.

Derechos de Suscripcion. Todos los Tenedores Registrados
tendran el derecho, mas no la obligacién, de suscribir los
Certificados de cada Serie de forma pro rata a su tenencia de
Certificados Bursatiles Serie I, para lo cual cada Tenedor
debera entregar al Representante Comin (con copia para el
Administrador y el Fiduciario), previa solicitud del
Administrador por escrito y con anterioridad a que se realice
la primer Llamada de Capital de una Serie subsecuente, las
constancias de deposito que expida el Indeval que evidencien
su tenencia de Certificados Bursatiles Serie I y el listado de K
titulares que para tal efecto expida el intermediario financiero™
correspondiente, segtn sea el caso; en el entendido, que una
vez que sea llevada a cabo la Emisién Inicial de Certificados
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de una Serie subsecuente, inicamente los Tenedores que
hayan participado en dicha primera emisién tendran el
derecho de adquirir Certificados adicionales de dicha Serie
que sean emitidos en Emisiones Adicionales en forma pro rata
a su tenencia de Certificados de dicha Serie, y en el entendido,
ademds, que los Tenedores que tengan derecho de suscribir
Certificados de una Serie en particular conforme al presente
inciso, tendrdn la opcion de suscribir un monto menor a aquel
que les corresponda a su porcién pro rata de Certificados
Bursatiles Serie I, en cuyo caso los demas Tenedores que
tengan derecho de suscribir los Certificados de una Serie en
particular podran suscribir un nimero mayor de Certificados
de dicha Serie a pro rata. Como consecuencia de lo anterior, la
emision de Certificados de cada Serie conforme a la presente
seccibn no disminuird el Compromiso Restante de los
Tenedores de una Serie en particular, y (i) no computaré para
efectos del calculo del Monto Maximo de los Certificados Serie
I; sin embargo, los Certificados de cada Serie subsecuente que
se emitan conforme a la presente seccién en ningtin caso
podran exceder, junto con los Certificados de la Serie I y los
Compromisos Restantes de los Tenedores, del Monto Maximo
de la Emisién.

Autorizaciones y Registros. Respecto de cualquier emisién de
Certificados de cualquier Serie subsecuente a ser emitidos
conforme a lo establecido en el Contrato de Fideicomiso, el
Fiduciario deberd solicitar y obtener de la CNBV la
actualizacion de la inscripcion de los Certificados en
circulacién en el RNV con anterioridad a que se lleve a cabo la
emisioén correspondiente, y llevar a cabo aquellos actos que
resulten necesarios o convenientes para solicitar y obtener de
la. CNBV, la BMV, el Indeval y cualquier Autoridad
Gubernamental necesaria las autorizaciones, inscripciones y
registros necesarios para que los Certificados de dicha Serie
sean entregados a los Tenedores correspondientes, incluyendo
(i) la actualizacion de la inscripcién de los Certificados en
circulacién en el RNV y el listado en la BMV de los
Certificados de la Serie correspondiente, y (ii) el depésito del
Titulo que represente los Certificados de la Serie
correspondiente en Indeval.

Titulos. Tos_Certificados de cada Serie emitidos por el
Fiduciario estardn documentados en un solo Titulo que
ampare todos los Certificados de dicha Serie, sin expresién de
valor nominal, el cual estara regido bajo las leyes de México.
El Titulo correspondiente a emisiones anteriores de dicha Serie

L ekl 2 . i
de Certificados sera canjeado cada vez que se lleve a cabo una 4~
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Llamadas de Capital:

Emisién Adicional de dicha Serie de Certificados por un
nuevo Titulo que represente todos los Certificados de dicha
Serie. Cada Titulo que documente Certificados de cada Serie
debera incluir al menos las siguientes especificaciones: (1) los
datos completos de cada oficio de actualizacién de la
inscripcién de los Certificados en circulacién emitido por la
CNBV respecto de cada emision de Certificados de dicha
Serie, (2) la fecha de cada emision de Certificados de dicha
Serie en orden cronoldgico, haciendo mencién también a todas
la emisiones que se hayan realizado, (3) el precio de colocacion
de los Certificados de la Serie respectiva, (4) el nttmero total
de los Certificados de la Serie respectiva, (5) el monto total de
los Certificados de la Serie respectiva efectivamente suscritos
en cada emisién que se haya realizado, y (6) el destino de los
recursos obtenidos de cada una de las Llamadas de Capital en
virtud de las cuales se lleven a cabo emisiones de Certificados
de la Serie respectiva. Los términos y condiciones de los
Certificados de la Serie respectiva se establecerdn en el Titulo
respectivo de conformidad con lo establecido en el Acta de
Emisién; en el entendido, que todos los Certificados de cada
Serie deberan contener los mismos términos y condiciones, y
otorgardn a sus Tenedores los mismos derechos y
obligaciones.

Cada Tenedor, por el hecho de adquirir Certificados, ya sea en una
oferta publica, en ejercicio de cualquier Opcién de Adquisicion de
Certificados o en el mercado secundario, (i) se adhiere a los términos
del Contrato de Fideicomiso y del Acta de Emision, y asume todas
las obligaciones y derechos derivados de los mismos; y (if) conviene
y se obliga con el Fiduciario a realizar aportaciones de dinero al
Fideicomiso en cada ocasién en que el Fiduciario efectte una
Llamada de Capital, por los montos, en las fechas y conforme a los
demas términos previstos a continuacion:

a.  ElFiduciario podréd en cualquier momento durante el Periodo
de Inversién requerir a los Tenedores para que realicen
aportaciones de capital en efectivo al Fideicomiso para los
propositos que el Administrador determine de conformidad
con el Contrato de Fideicomiso y el Acta de Emisién (cada uno
de dichos requerimientos, una “Llamada de Capital”); en el
entendido, que el Fiduciario no podra realizar Llamadas de
Capital después de que termine el Periodo de Inversion, salvo
para (i) realizar Inversiones de Seguimiento relacionadas con
Inversiones previamente aprobadas por el Comité Técnicoola Z\
Asamblea de Tenedores, segtn corresponda; (ii) pagar Gastos
de la Emisién Inicial y Gastos de la Emision Adicional
pendientes de pago, Gastos de Mantenimiento, Gastos de

24



Inversion y Gastos Continuos; (iii) pagar cualquier
endeudamiento del Fideicomiso o de cualquier Vehiculo de
Inversion de conformidad con la Clausula 8.1 del Contrato de
Fideicomiso; (iv) pagar las Comisiones del Administrador al
Administrador de conformidad con el Contrato de
Administracion; (v) pagar cualesquier montos adeudados bajo
cualquier Linea de Suscripcion; y (vi) reconstituir la Reserva
para Gastos de Mantenimiento y la Reserva para Gastos de
Asesoria, en cada caso, en los términos establecidos en el
Contrato de Fideicomiso; y en el entendido, ademds, que (1) el
Fiduciario tnicamente podra realizar Llamadas de Capital
respecto de los Certificados Serie I en caso de que los Recursos
Netos de la Emision Inicial de Certificados Serie I hayan sido
utilizados para realizar Inversiones, realizar Inversiones de
Seguimiento, pagar Gastos de Inversién y Gastos Continuos,
pagar cualquier deuda del Fideicomiso o Vehiculo de
Inversioén de conformidad con la Clausula 8.1 del Contrato de
Fideicomiso, pagar cualesquier montos adeudados bajo
cualquier Linea de Suscripcion, pagar Gastos de
Mantenimiento, pagar la Comisién por Administracion,
constituir, mantener o reconstituir la Reserva para Gastos de
Mantenimiento y la Reserva para Gastos de Asesoria y, en
general, para realizar cualesquiera otros pagos conforme a los
términos del Contrato de Fideicomiso y el Contrato de
Administracién, o bien, en caso de que dichos Recursos Netos
de la Emisién Inicial no vayan a ser suficientes para realizar
cualquiera de dichos pagos; y (2) el Fiduciario tnicamente
podré realizar Llamadas de Capital de Certificados de una
Serie subsecuente en caso de que los Recursos Netos de la
Emision Inicial de Certificados de la Serie correspondiente
hayan sido utilizados para pagar la porcién correspondiente a
dicha Serie de las Inversiones e Inversiones de Seguimiento,
pagar Gastos de Emision Adicional, pagar la parte
proporcional de los Gastos de Mantenimiento y la parte
proporcional de la Reserva para Gastos de Mantenimiento que
le corresponda a dicha Serie de Certificados, pagar la Comisién
por Inversién correspondiente y, en general, para realizar
cualesquiera otros pagos conforme a los términos del Contrato
de Fideicomiso y el Contrato de Administracién relacionados
con los Certificados de la Serie respectiva, o bien, en caso de
que dichos Recursos Netos de la Emisién Inicial de
* Certificados—de~laSerie correspondiente o~ vayan a ser
suficientes para realizar cualquiera de dichos pagos.

A efecto de llevar a cabo cualquier Llamada de Capital en los
términos del Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario debera,
con la previa instruccién del Administrador o de un acreedor
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conforme a una Linea de Suscripcién relacionada con un
Contrato de Linea de Suscripcién, enviada con al menos 1 (un)
Dia Habil de anticipacién a la fecha de inicio de la Llamada de
Capital, (1) llevar a cabo una actualizacién de la inscripcion de
los Certificados en el RNV para reflejar todos los Certificados
en circulacién de la Serie respectiva, segin corresponda,
emitidos al amparo del Contrato de Fideicomiso y el Acta de
Emisién (incluyendo aquellos que se emitan conforme a la
Emision Adicional respectiva) de conformidad con el tercer
parrafo de la fraccion II del Articulo 14 de la Circular Unica y
el ultimo parrafo del Articulo 75 de la LMV, (2) llevar a cabo
una actualizacién de la inscripcion en el listado de la BMV, de
conformidad con lo establecido en el articulo 22 de la Circular
Unica, el articulo 89 de la LMV vy el articulo 4.009.00 del
Reglamento Interior de la BMV, y (3) emitir un nuevo Titulo
que documente todos los Certificados en circulacion de la Serie
respectiva, segtin corresponda, y canjear y depositar dicho
Titulo en Indeval. El monto agregado de las Llamadas de
Capital no podra exceder del Monto Méaximo de la Emision.

En caso que (i) el Fiduciario hubiere suscrito un Contrato de
Linea de Suscripcién con motivo de la celebracion de una
Linea de Suscripcién con algin acreedor, (ii) se hubieren
actualizado los supuestos y cumplido los requisitos previstos
en dicho Contrato de Linea de Suscripcién para que dicho
acreedor pueda instruir al Fiduciario a efecto de que lleve a
cabo Llamadas de Capital de Certificados Serie I con el objeto
exclusivo de que el Fiduciario reciba recursos suficientes para
el pago de la Linea de Suscripcién correspondiente a dicho
acreedor, y (iii) dicho acreedor, en ejercicio de dicho derecho,
hubiere entregado una instruccién al Fiduciario para efecto de
llevar a cabo dichas Llamadas de Capital de Certificados Serie
I; las partes del Contrato de Fideicomiso expresamente
convienen (y cualquier Tenedor mediante la adquisicion de
cualquier Certificado se considerara que conviene) que dichas
instrucciones seran obligatorias e incuestionables para el
Fiduciario y que el Fiduciario no podrd considerar ninguna
orden en contrario o que pretenda retrasar o modificar el
cumplimiento de las mismas; siempre y cuando dichas
instrucciones hubieren sido dictadas y entregadas de
conformidad con los términos previstos en dicho Contrato de
Linea de Suscripcién y este, a su vez, en términos del Contrato

de Fideicomiso. %

El Fiduciario debera cumplir con todas las obligaciones
conforme a un Contrato de Linea de Suscripcion y documentos
relacionados, incluyendo sin limitacién, las obligaciones
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relacionadas con las Distribuciones, y debera también cumplir,
exclusivamente con fondos del Patrimonio del Fideicomiso,
con todas sus obligaciones conforme a dichos contratos y
documentos.

El Fiduciario en ningtin caso podrd garantizar préstamos,
financiamientos u obligaciones con los recursos obtenidos
conforme a Llamadas de Capital, excepto por préstamos,
financiamientos u obligaciones relacionadas con una Linea de
Suscripcion.

No obstante lo anterior, el Fiduciario tendr4 el derecho, previa
instruccién por escrito del Administrador y tnicamente en la
medida en que esté permitido conforme a la Ley Aplicable, de
otorgar gravamenes sobre el derecho del Fiduciario de realizar
Llamadas de Capital, incluyendo las cantidades derivadas de
dichas Llamadas de Capital, y sobre la Cuenta para Llamadas
de Capital y la Cuenta de Aportacién correspondiente, segtin
sea el caso, pero sbélo para garantizar obligaciones del
Fideicomiso conforme a una Linea de Suscripcién.

Las Partes convienen expresamente que un acreedor conforme
a una Linea de Suscripcién podréd instruir por escrito al
Fiduciario (con copia para el Administrador) para usar las
cantidades depositadas en la Cuenta para Llamadas de
Capital, la Cuenta General, la Cuenta de Distribuciones Serie
[, cada una de las Cuentas de Aportacién y cada una de las
Cuentas de Distribuciones Serie Subsecuente para pagar la
Linea de Suscripcién respectiva conforme al Contrato de
Fideicomiso o cualquier Contrato de Linea de Suscripcion.

Cada Llamada de Capital deberd realizarse mediante
notificacién previa que realice el Fiduciario a los Tenedores
segun le sea instruido por el Administrador (con copia al
Representante Comitn), a ser publicada en Emisnet (en el
entendido, que en dicha fecha el Fiduciario debera entregar
copia de dicha notificacién a Indeval y al Representante
Comitn) con al menos 16 (dieciséis) Dias Hébiles de
anticipacion a la fecha en que se vaya a llevar a cabo la Emision
Adicional correspondiente, y en el entendido, ademds, que
dicha Llamada de Capital sera publicada por el Fiduciario en
Emisnet cada 2 (dos) Dias Habiles a partir de la fecha de la
primer notificacién y hasta la Fecha Limite de Suscripcion.
Dicha notificacién debera contener:

(i) el namero de Llamada de Capital; /
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(i)  lafecha de inicio de la Llamada de Capital, la Fecha de
Registro, la Fecha Ex-Derecho, la fecha limite para
ofrecer suscribir los Certificados que se vayan a emitir
en la Emisién Adicional correspondiente, la cual
debera coincidir con el dia que ocurra 2 (dos) Dias
Habiles antes de la fecha en la que se vaya a llevar a
cabo la Emision Adicional respectiva (la “Fecha Limite
de Suscripcién”), y la fecha en la que se vaya a llevar a
cabo la Emision Adicional correspondiente y se deban
pagar los Certificados correspondientes por parte de
los Tenedores;

(iii) el monto de la Emision Adicional, el cual no podré ser
mayor a los Compromisos Restantes de los Tenedores
correspondientes a la Serie objeto de la Emision
Adicional;

(iv) el namero, Serie y precio de los Certificados
‘correspondientes a la Emisién Adicional y un estimado
de los Gastos de Mantenimiento relacionados con
dicha Llamada de Capital;

(v) el Compromiso por Certificado correspondiente a cada
Certificado en circulacion de la Serie respectiva previo
a la Emisi6n Adicional respectiva;

(vij una breve descripcion del destino anticipado de los
recursos que se obtengan de dicha Llamada de Capital;

b

(vii) una breve descripcién del destino anticipado de los
recursos que se obtengan de dicha Llamada de Capital.

Cada Tenedor Registrado, debera (i) ofrecer suscribir a mas
tardar en la Fecha Limite de Suscripcion, los Certificados de la
Serie objeto de la Emisién Adicional que le corresponda
suscribir conforme a dicha Llamada de Capital con base en el
Compromiso por Certificado correspondiente al ntmero de
Certificados de la Serie correspondiente de los que sea titular
al cierre de operaciones de la Fecha de Registro, y (ii) pagar
dichos Certificados en la fecha en la que se lleve a cabo la
Emisién Adicional respectiva; en el entendido, que el ntimero
de Certificados que deberd ofrecer suscribir y pagar se
determinard multiplicando el Compromiso por Certificado
que se indique conforme al parrafo (b)(v) anterior por el
namero de Certificados de la Serie respectiva de los que sea

X

titular dicho Tenedor Registrado (con base a la constancia que” B

al efecto expida Indeval complementada con el listado de
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titulares expedido por el intermediario financiero
correspondiente, en su caso) al cierre de operaciones de la
Fecha de Registro, redondeado al entero inferior mas proximo;
en el entendido, que si el entero inferior mas préximo resulta
cero se debera considerar que el ntimero de Certificados de la
Serie correspondiente que se debera ofrecer, suscribir y pagar
serd igual a 1 (uno), y en el entendido, ademds, que las
Llamadas de Capital no podran en ningtin momento exceder,
en su conjunto, del Monto Maximo de la Emision.

El Fiduciario tinicamente emitira los Certificados de la Serie
objeto de la Emision Adicional que los Tenedores Registrados
hayan ofrecido suscribir en o antes de la Fecha Limite de
Suscripcién y hayan pagado en la fecha en la que la Emisién
Adicional se lleve a cabo. Sélo tendran derecho a suscribir los
Certificados de la Serie objeto de la Emisién Adicional los
Tenedores Registrados en base al Compromiso por Certificado
correspondiente al ntimero de Certificados de dicha Serie de
los que sea titular al cierre de operaciones de la Fecha de
Registro. En caso de que un Tenedor Registrado no suscriba y
pague los Certificados que le corresponda, ya sea en su
totalidad o en una porcion, se verd sujeto a la dilucién que se
describe en el parrafo (o) siguiente, en adicién a cualquier otro
derecho que el Administrador o el Fiduciario tenga o pudiere
llegar a tener en contra de los Tenedores Registrados por dicha
falta de suscripcién y pago conforme a la legislacién aplicable.

Considerando los mecanismos de operacion de la BMYV,
cualquier Persona que adquiera Certificados en circulacion en
o con posterioridad a la Fecha Ex-Derecho especificada en la
Llamada de Capital respectiva, no tendra derecho a suscribir y
pagar los Certificados que se emitan en la Emisién Adicional
de la Serie correspondiente y, como consecuencia, también se
verd sujeta a la dilucion que se describe en el parrafo (o)
siguiente. Por el contrario, el Tenedor que transfiera
Certificados en circulacion en o con posterioridad a dicha
Fecha Ex-Derecho, podra ofrecer suscribir antes de la Fecha
Limite de Suscripcién, los Certificados que le corresponda
suscribir conforme a dicha Llamada de Capiftal en base al
Compromiso por Certificado correspondiente al ntimero de
Certificados de la Serie respectiva de los que era titular en
_dicha Fecha Ex-Derecho,-.atin si-en.la fecha de la Emisién
Adicional ya no es titular de dichos Certificados.

En caso de que al cierre de operaciones de la Fecha Limite de
Suscripcién el Fiduciario no hubiere recibido evidencia de las
6rdenes de suscripcién giradas a Indeval correspondientes a la
totalidad de los Certificados de la Serie objeto de la Emisién
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Adicional correspondiente, el Fiduciario podrd modificar la
Llamada de Capital o emitir una nueva Llamada de Capital de
conformidad con las instrucciones del Administrador,
quedando en este tiltimo caso sin efecto la Llamada de Capital
anterior; en el entendido, que en caso de que algtin Tenedor no
haya suscrito la totalidad de los Certificados que le haya
correspondido suscribir conforme a la Llamada de Capital en
la Fecha Limite de Suscripcion, la Fecha Limite de Suscripcion
y la Fecha de Emision Adicional se prorrogardn de manera
automética por 5 (cinco) Dias Habiles adicionales . La
modificacién a la Llamada de Capital o la nueva Llamada de
Capital debera cumplir, en todo caso, con los requisitos
establecidos para una Llamada de Capital en el parrafo (b)
anterior, incluyendo sin limitaci6n, los tiempos con que la
misma deba realizarse, salvo que la tinica modificacién de
dicha Llamada de Capital sea la prérroga de la Fecha Limite
de Suscripcién y la fecha de la Emisién Adicional (dicha
modificacién, una “Prérroga de Llamada de Capital”).
Tratandose de Prérrogas de Llamadas de Capital, cualquier
Tenedor que no haya suscrito la totalidad de los Certificados
que le haya correspondido suscribir conforme a dicha Llamada
de Capital en la Fecha Limite de Suscripcion original y que
suscriba dichos Certificados previo al cierre de operaciones de
la nueva Fecha Limite de Suscripcién pagara, en adicién al
precio de los Certificados correspondientes, una penalidad
calculada aplicando, al precio de los Certificados de la Serie
correspondiente, una tasa de interés anual equivalente al
resultado de multiplicar por 2 (dos) la TIIE que sea publicada
por el Banco de México en el Diario Oficial de la Federacion el
Dia Habil inmediato anterior a la original Fecha Limite de
Suscripcién, por el ntimero de dias naturales entre la Fecha
Limite de Suscripcion original y la Fecha Limite de Suscripcion
prorrogada, en el entendido, que el célculo de la penalidad se
efectuard utilizando el procedimiento de dias naturales
transcurridos, con divisor de 360 (trescientos sesenta). Las
cantidades recibidas por el Fideicomiso en concepto de
penalidad en términos de lo anterior deberén ser depositadas
en la Cuenta para Llamadas de Capital o en la Cuenta de
Aportacién de la Serie correspondiente, segiin corresponda, y
utilizado para cualquier propdsito permitido de conformidad
con lo dispuesto en el Contrato de Fideicomiso.

El Fiduciario deberd mantener, con la asistencia y con la
informacién que le proporcione el Administrador, un registrg
en el que conste el monto de las aportaciones recibidas por el
Fideicomiso como resultado de cualquier Emision Inicial y de
cada Emisién Adicional, los Compromisos Restantes de los
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Tenedores correspondientes a cada Serie de Certificados, el
numero y Serie de Certificados que correspondi¢ emitir en
cada Emision Adicional que se hubiera realizado a esa fecha
(segin haya sido determinado conforme al parrafo (i)
siguiente) y el Compromiso por Certificado correspondiente a
cada Certificado en circulacion, para cada Emisién Adicional
de la Serie respectiva que se hubiera realizado a esa fecha

(segin haya sido determinado conforme al pérrafo (k)
siguiente).

Los Certificados Serie I que se emitan en la Fecha de Oferta
Publica Inicial serdn ofrecidos para su suscripcién a un precio
de $100.00 (cien Pesos 00/100 M.N.) por Certificado Serie I y
se considerard que cada Tenedor aporta $100.00 (cien Pesos
00/100 M.N.) al Fideicomiso por cada Certificado Serie I que
adquiera en la Fecha de Oferta Publica Inicial. En virtud de lo
anterior, el namero de Certificados Serie | a emitirse en la
Emision Inicial de los Certificados Serie I sera igual al Monto

de la Emision Inicial de los Certificados Serie I dividido entre
100 (cien).

El ntimero de Certificados de la Serie respectiva que
corresponderia emitir en una Emisién Adicional, asumiendo
que todos los Tenedores han suscrito y pagado todos los
Certificados de dicha Serie que les hubiera correspondido
suscribir conforme a las Llamadas de Capital previas a la fecha
de calculo respectiva, se determinaré utilizando la siguiente
formula, en el entendido, que la siguiente férmula podra ser
ajustada para reflejar el niimero de Certificados de la Serie
correspondiente que efectivamente se emitan en una Emisién
Adicional y que dicho ajuste no afectara los calculos que se
establecen en este péarrafo, ni en los parrafos (j) y (k) siguientes:

Xi= (27) (Yi/PI)
Donde:
Xi = al namero de Certificados de la Serie

respectiva que corresponderia emitir en la Emision
Adicional correspondiente, asumiendo que todos los
Tenedores han suscrito y pagado todos los Certificados
de dicha Serie que les hubiera correspondido suscribir
conforme a las Llamadas de Capital previas a la fecha de
célculo respectiva;

Yi = al monto de la Emisién Adicional

correspondiente; L=
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n = al nimero de Llamada de Capital de la Serie
correspondiente; y

PI= identifica el precio en Pesos por Certificado en
la Emisién Inicial de cada Serie (para evitar dudas, (a)
100 es el precio en Pesos por Certificado Serie I en la
Emisién Inicial de los Certificados Serie I, y (b) 100,000
seré el precio en Pesos por Certificado en la Emision
Inicial de cada Serie subsecuente).

El precio a pagar por Certificado de la Serie respectiva en cada
Emisién Adicional se determinarad utilizando la siguiente
férmula:

Pi= Yi/ Xi
Donde:
Pi= al precio por Certificado Bursatil en la Emision

Adicional correspondiente; en el entendido, que para
calcular Pi se utilizaran hasta diez puntos decimales.

El namero de Certificados de cada Serie a ser emitidos en una
Emisién Adicional que un Tenedor debe suscribir por cada
Certificado de dicha Serie del que sea titular en la Fecha de
Registro correspondiente (el “Compromiso por Certificado”),
se determinar4 utilizando la siguiente férmula:

Xi
Ci=
n
XXi-1
1
Donde:
Ci= al Compromiso por Certificado.

en el entendido, que el numero de Certificados de cada
Serie que deberé ofrecer suscribir y pagar cada Tenedor
se determinara multiplicando dicho Compromiso por
Certificado por el namero de Certificados de dicha Serie
de los que sea titular dicho Tenedor Registrado,
redondeado al entero inferior més proximo.

. . . 9 f o
De manera ilustrativa, a continuacién se desarrollan la$

férmulas para determinar el Compromiso por Certificado para

32



la primera, la segunda y la tercera Llamada de Capital de la
Serie I

(1) En la primera Llamada de Capital de Certificados
Serie I, el Compromiso por Certificado Serie I se
determinara utilizando la siguiente férmula:

X1
G ———
Xo
Donde:
X1 = al ntimero de Certificados Serie I que

corresponderia emitir respecto de la primera Llamada de
Capital de dicha Serie I; y

X0 = al ntimero de Certificados Serie I correspondientes
a la Emision Inicial de dicha Serie 1.

(2) En la segunda Llamada de Capital de Certificados
Serie I, el Compromiso por Certificado Serie I se
determinara utilizando la siguiente férmula:

X2
Co=
Xo+ X1
Donde:
X2 = al ntmero de Certificados Serie I que

corresponderia emitir respecto de la segunda Llamada

de Capital de Certificados Serie I, asumiendo que todos

los Tenedores han suscrito y pagado todos los

Certificados Serie I que les hubiera correspondido

suscribir conforme a la primera Llamada de Capital de
. dicha Serie L.

(3) Enla tercera Llamada de Capital de Certificados Serie

I, el Compromiso por Certificado Serie I se determinara
utilizando la siguiente férmula:

X3

Cy=
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Xo+ X1+ X2
Donde:

X3 = al ntmero de Certificados Serie 1 que
corresponderfa emitir respecto de la tercer Llamada de
Capital de Certificados Serie I, asumiendo que todos los
Tenedores han suscrito y pagado todos los Certificados
Serie I que les hubiera correspondido suscribir conforme
a la primera y segunda Llamadas de Capital de dicha
Serie L.

Fl monto de la aportacién que realice cada Tenedor al
Fideicomiso sera igual al monto que resulte de multiplicar el
ntmero de Certificados de una Serie en particular que suscriba
dicho Tenedor en la Emisién Adicional correspondiente por el
precio por Certificado de dicha Serie de la Emision Adicional
correspondiente.

Los montos que reciba el Fiduciario respecto de las Emisiones
Adicionales seran recibidos en la Cuenta para Llamadas de
Capital o en la Cuenta de Aportacién correspondiente a cada
Serie, segtin corresponda, conforme a lo previsto en la
Clausula IX del Contrato de Fideicomiso.

En virtud del mecanismo de Llamadas de Capital que se
establece en esta seccién, si un Tenedor Registrado no suscribe
y paga los Certificados de una Serie en particular que se emitan
en una Emision Adicional conforme a una Llamada de Capital
de dicha Serie, dicho Tenedor Registrado se veré sujeto a una
dilucién, ya que el monto aportado por dicho Tenedor al
Fideicomiso no sera proporcional al namero de Certificados en
circulacién que tendrd después de la Emision Adicional
respecto de la cual no suscribi6 y pagé Certificados de la Serie
correspondiente, conforme a su respectivo Compromiso por
Certificado de la Serie objeto de la Emision Adicional. Es decir,
el porcentaje que representen los Certificados en circulacion de
los que sea titular un Tenedor que no cumpli6 con una
Llamada de Capital de una Serie en particular antes de la
Emisién Adicional respectiva disminuird después de dicha
Emision Adicional més alla del monto proporcional que debia
haber aportado al Fideicomiso respecto de dicha Emision
Adicional conforme a su respectivo Compromiso por
Certificado de la Serie objeto de la Emision Adicional, y 1

parte proporcional acrecentard en beneficio de los Tenedores
Registrados que si suscribieron y pagaron los Certificados de
dicha Serie en particular, que se emitieron en la Emision
Adicional respectiva. Dicha dilucién para el Tenedor que no
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acuda a una Llamada de Capital y beneficio incremental para
los Tenedores que si lo hagan, se vera reflejada:

(i) en las Distribuciones a los Tenedores que realice el
Fiduciario conforme al Contrato de Fideicomiso y
cualquier otro pago que tengan derecho a recibir los
Tenedores respecto de los Certificados de la Serie
correspondiente, ya que dichas Distribuciones a los
Tenedores o pagos se realizaran en base al numero de
Certificados en circulacion que tengan dichos
Tenedores al momento en que se lleven a cabo;

(ii)  enlos derechos de voto en las Asambleas de Tenedores
y otros derechos relacionados a las Asambleas de
-Tenedores (incluyendo, sin limitacién, el derecho a
nombrar miembros del Comité Técnico), ya que las
resoluciones de las Asambleas de Tenedores se toman
y los derechos relacionados a las Asambleas de
Tenedores se ejercen en base al namero de Certificados
en circulacién al momento que se realicen las
Asambleas o en el momento en que se ejerzan dichos
derechos; '

(iii) en los derechos para designar y mantener la
designacién de miembros del Comité Técnico, ya que
dichos derechos se calculan en base al ntmero de
Certificados en circulacién al momento de designacién
o el momento en que se vaya a celebrar una sesion del
Comité Técnico;

(iv)  en el derecho a suscribir Certificados de una Serie en
particular que se emitan en Emisiones Adicionales, ya
que dicho derecho se basa en el namero de Certificados
en circulacién de los que sea titular el Tenedor al cierre
de operaciones de la Fecha de Registro que se
establezca en la Llamada de Capital correspondiente, y
no en el nimero de Certificados de dicha Serie que
adquirié dicho Tenedor respecto de la Emision Inicial
correspondiente;y - » T =

(v) en todas las demés instancias del Contrato de
Fideicomiso en donde se determinen derechos u
obligaciones con base en el numero de Certificados en
circulacién que tenga un Tenedor.

Lo anterior sin perjuicio de cualquier otro derecho que el 3/
Administrador o el Fiduciario tenga o pudiere llegar a tener en’ /\

e
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contra de los Tenedores por la falta de cumplimiento con una
Llamada de Capital conforme a la legislacion aplicable.

Si un Tenedor existente no suscribe y paga los Certificados de
una Serie en particular que se emitan en una Emision
Adicional conforme a una Llamada de Capital, el Fideicomiso
podria no contar con los recursos suficientes para cumplir con
las obligaciones que adquiera en los términos del Contrato de
Fideicomiso y del Acta de Emision, y podria verse sujeto a
penalidades o pérdidas al respecto. Adicionalmente, en dicho
supuesto, entre otros, el Fideicomiso podria verse impedido en
cumplir con el plan de negocios y calendario de inversion
previsto en el prospecto relativo a los Certificados de la Serie L.
Dichos riesgos son en adicién a los demés riesgos sefialados en
dicho prospecto.

Los Tenedores, por la mera adquisicién de los Certificados
emitidos conforme al Contrato de Fideicomiso, autorizan e
irrevocablemente instruyen a los intermediarios financieros a
través de los cuales sean propietarios de Certificados en
circulacién, a proporcionar al Fiduciario, al Representante
Comfn y al Administrador la documentacion necesaria para
determinar si dicho Tenedor suscribié y pagé los Certificados
en Circulacién que se emitan en una Emision Adicional
conforme a una Llamada de Capital. Adicionalmente, el Dia
Habil inmediato siguiente a cada Fecha Limite de Suscripcion,
el Fiduciario debera informar a la CNBV, a la BMV y al pablico
inversionista a través de los medios que éstas determinen, la
informacién sobre el resultado de la Llamada de Capital
respectiva a dicha Fecha Limite de Suscripcién, segan lo
establecido en la Circular Unica.

r. En caso de que algtn Tenedor (distinto al Co-
Inversionista y sus Partes Relacionadas) pretenda
transmitir, en cualquier momento, dentro o fuera de la
BMV, los Certificados de los que sea titular (y
consecuentemente la obligacion de cumplir con
Llamadas de Capital, en su caso), dicho Tenedor estara
sujeto a lo siguiente: (1) Compromisos Restantes de los
Tenedores Vigentes. Previo a la fecha en la que los
Compromisos Restantes de los Tenedores de una Serie en
particular hayan sido reducidos a cero, dicho Tenedor
podra enajenar sus Certificados de dicha Serie a un
Inversionista Aprobado sin restriccion alguna, o bien a
cualquier otro adquirente con la autorizacién previa del
Comité Técnico, en cuyo caso el Comité Técnico sélo
otorgara dicha autorizacién si, a juicio del Comité
Técnico, (i) el adquirente tiene Solvencia Moral la
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capacidad (econémica, legal o de cualquier otra
naturaleza) necesaria para cumplir en tiempo y forma
con las Llamadas de Capital que pudieren efectuarse con
posterioridad a dicha adquisicién, (ii) la transmisién no
tendrfa un impacto fiscal o regulatorio adverso
(incluyendo conforme a cualesquiera leyes de valores) en
el Fideicomiso, en los Tenedores, en los Fideicomitentes
o en el Administrador, (iii) el adquirente no sea un
Competidor del Fideicomiso y (iv) el adquirente cumple
en términos generales con cualquier disposicion para la
prevencion de lavado de dinero y terrorismo aplicable.

A
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(2) Terminacién de los Compromisos Restantes de los
Tenedores. Después de la fecha en la que los
Compromisos Restantes de los Tenedores de una Serie en
particular hayan sido reducidos a cero, dicho Tenedor
podra enajenar sus Certificados de dicha Serie a un
Inversionista Aprobado sin restriccion alguna, o bien a
cualquier otro adquirente con la autorizacién previa del
Comité Técnico, en cuyo caso el Comité Técnico sélo
otorgard dicha autorizacion si, a juicio del Comité
Técnico, (i) el adquirente tiene Solvencia Moral, (i) la
transmisién no tendrfa un impacto fiscal o regulatorio
adverso (incluyendo conforme a cualesquiera leyes de
valores) en el Fideicomiso, los Tenedores o en los
Fideicomitentes, (iii) el adquirente no es un Competidor
del Fideicomiso, y (iv) el adquirente cumple en términos
generales con cualquier disposicion para la prevencion
de lavado de dinero y terrorismo aplicable.

(3) Resolucién del Comité Técnico. Para el caso de
aquéllos asuntos que se sometan al Comité Técnico
conforme a los numerales (1) y (2) anteriores, el Comité
Técnico deberd emitir su resolucién en un plazo no
mayor a 45 (cuarenta y cinco) dias naturales contados a
partir de la fecha en que se le presente la solicitud de
autorizacion de adquisicion correspondiente; en el
entendido, que si el Comité Técnico no emite su
resolucién dentro de dicho término, se considerard que
el Comité Técnico otorgd su autorizacién. Asimismo, en
caso de que el Comité Técnico niegue su autorizacion
para la transmisién de que se trate, deberd informar por
escrito al Tenedor correspondiente sus motivos para
negarla. El Comité Técnico estard facultado en todo
momento para solicitar la informacién que considere
necesaria o relevante para emitir su autorizacion.

(4) El Co-Inversionista y sus Afiliadas. El Co-
Inversionista y cualquiera de sus Partes Relacionadas
podrén transferir sus Certificados a cualquier otra
Afiliada de Thermion, sin restricciéon alguna, y sin
necesidad de la autorizacion previa de la Asamblea de
Tenedores o del Comité Técnico; en el entendido, que el
Co-Inversionista y sus Partes Relacionadas tnicamente
podran transferir sus Certificados a un tercero con la
autorizacion previa de la Asamblea de Tenedores, en
cuyo caso los Certificados propiedad del Co-
Inversionista o sus Partes Relacionadas no tendrén
derecho a deliberar o votar en relaciéon con dicho asunto,
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y dichos Certificados no computaran para los requisitos
de instalacién o voto aplicables a la Asamblea de
Tenedores respectiva; y en el entendido, ademas, que en
caso que el Administrador (distinto a cualquier otra
Afiliada o subsidiaria de Thermion) haya sido removido
como administrador del Fideicomiso, entonces el Co-
Inversionista y sus Partes Relacionadas podréan transferir
los Certificados propiedad del Co-Inversionista o de sus
Partes Relacionadas, en cualquier momento, dentro o
fuera de la BMV, a cualquier tercero, y sin necesidad de
obtener la- autorizacién previa de la Asamblea de
Tenedores o del Comité Técnico.

(6) Incumplimiento. En caso de que cualquier Tenedor
que transfiera sus Certificados y, en consecuencia, ceda
sus obligaciones relacionadas con Llamadas de Capital,
sin haber obtenido la autorizacion previa del Comité
Técnico (en caso de que ésta fuera requerida conforme a
los numerales (1) y (2) anteriores o de la Asamblea de
Tenedores en caso de que ésta fuera requerida conforme
al numeral (4) anterior), entonces (i) la Persona
adquirente no serd considerada como Tenedor
exclusivamente por lo que se refiere a los Certificados
Bursatiles adquiridos en contravencién a lo establecido
en el presente inciso, y el Tenedor vendedor continuara
obligado a cumplir con todas las obligaciones derivadas
de Llamadas de Capital y que puedan surgir en el futuro
como si dicha transferencia no se hubiere realizado, y (ii)
los Certificados transferidos no otorgaran al adquirente
de los mismos derecho corporativo o econémico alguno,
incluyendo, sin limitacién, el derecho de asistir y votar
en Asamblea de Tenedores, por lo que no serd
considerado para integrar el quérum de instalacién y
votacién correspondiente, debiendo hacerse tal
circunstancia del conocimiento del Representante
Comun para los efectos aplicables.

(6) Distribuciones. En caso de que cualquier Persona que
adquiera Certificados en el mercado secundario sin la
autorizacién del Comité Técnico o la Asamblea de
Tenedores, segun corresponda, reciba Distribuciones
ejerza cualesquiera derechos corporativos relacionados””
con dichos Certificados, o efectiie pagos con motivo de
alguna Llamada de Capital, dichos actos no constituiran
y en ningn caso podrdn interpretarse como una
autorizacion del Comité Técnico o de la Asamblea de
Tenedores, segtin corresponda, respecto de dicha
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transmision, y las consecuencias previstas en el Contrato
de Fideicomiso continuarén aplicando. Las partes del
Contrato de Fideicomiso acuerdan que no hay otros
acuerdos respecto a la transmision de Certificados,
distintos a las disposiciones del presente inciso.

s.  Previo ala Fecha Ex-Derecho, el Representante Comtin deberé
coordinarse con el Fiduciario y el Administrador, a efecto de
solicitar al Proveedor de Precios que éste ajuste el precio de los
Certificados de una Serie en particular, en la Fecha Ex-Derecho
con el propésito de reflejar el efecto de la Llamada de Capital
respectiva; en el entendido, que el Fiduciario y el
Administrador deberdn proporcionar al Representante
Comun y/o al Proveedor de Precios, tan pronto como fuere
posible, cualquier informacién que el Proveedor de Precios
pudiere razonablemente requerir para llevar a cabo el ajuste a
que se refiere el presente inciso.

Los calculos descritos en la presente seccion, seran realizados
por el Administrador y éste, a su vez, notificard el resultado de
los mismos al Fiduciario y al Representante Comfn, previo al
envio de la instruccién correspondiente al Fiduciario para
llevar a cabo la Llamada de Capital.

Co-Inversion de Thermion.

(i) Con el propésito de alinear los intereses de los
Tenedores con los intereses de Thermion, Thermion en
su caracter de Co-Inversionista, se obliga a adquirir,
directa o indirectamente a través de cualquiera de sus
Partes Relacionadas (incluyendo Partes Relacionadas
de sus accionistas, funcionarios, directivos o
Funcionarios Clave), (i) en la Fecha de Oferta Pablica
Inicial, el ndamero de Certificados Serie I que
equivalgan al menos al 5% (cinco por ciento) del Monto
Méximo de Certificados Serie I; y (ii) en la Fecha de
Emisién Inicial de una Serie subsecuente, el nimero de
Certificados de dicha Serie subsecuente que sea
necesario para que, en todo momento, el compromiso
de Thermion (o cualquiera de sus Partes Relacionadas)
para invertir en Certificados Serie I y en Certificados de

Series subsecuentes no sea menor al 2% (dos por ciento)
del Monto Maximo de la Emision. 1 )

(ii)y  Sin perjuicio de cualquier otra disposicion en contrario
en el Contrato de Fideicomiso o en los Documentos de
la Emisién, las disposiciones contenidas en el Contrato
de Fideicomiso y en los Documentos de la Emision
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Distribuciones y pagos de
los Certificados Serie I

a.

relacionadas con los Certificados propiedad, directa o
indirectamente del Co-Inversionista, a través de
cualquiera de sus Partes Relacionadas, se entenderan
que también aplican a los Certificados propiedad de
Partes Relacionadas de sus accionistas, funcionarios,
directivos o Funcionarios Clave.

(ii) ~ Las partes del Contrato de Fideicomiso convienen que,
en virtud de la co-inversion referida en el parrafo (i)
anterior, Thermion tendra el derecho, en su caracter de
Co-Inversionista y de Fideicomisario en Segundo
Lugar, a recibir Distribuciones por Desempefio
conforme a la Clausula XI del Contrato de Fideicomiso.

Monto Distribuible Serie I. E1 Administrador determinara, de
conformidad con lo establecido en la Clausula 11.1 del
Contrato de Fideicomiso, el monto depositado en la Cuenta de
Distribuciones Serie I que sera distribuido a los Tenedores de
Certificados Serie I y al Co-Inversionista en su caracter de
fideicomisario en segundo lugar, en cada Fecha de
Distribucién (el “Monto Distribuible Serie I”); en el entendido,
que dicha determinacién deberd tomar en cuenta los ajustes a
los que se refiere la Cldusula 11.1(c) del Contrato de
Fideicomiso. Para evitar dudas, el Monto Distribuible Serie I
no incluye recursos derivados de la colocacién de Certificados
de Series subsecuentes ni recursos derivados de las
Desinversiones relacionadas con la porcion de las Inversiones
que hayan sido fondeadas con recursos derivados de la
colocacién de Certificados de dichas Series subsecuentes; en el
entendido, que dichas cantidades serdn distribuidas a los
Tenedores de la Serie que corresponda exclusivamente en los
términos previstos en la Cldusula 11.2 del Contrato de
Fideicomiso; y en el entendido, ademds, que no podra
realizarse Distribucién alguna en términos de la presente
seccibn en caso de que ocurra y contintie un evento de
incumplimiento en términos de cualquier documento
relacionado con una Linea de Suscripcion.

Distribuciones: Con por lo menos-7 (siete) Dias Habiles de
anticipacién a cada Fecha de Distribucion, el Administrador
instruird al Fiduciario (con copia para el Representante
Comitn) para que distribuya el Monto Distribuible Serie I
depositado en la Cuenta de Distribuciones Serie I a los
Tenedores de Certificados Serie I (en cada caso, a pro rata, con
base en el ntmero de Certificados Serie I de los que sean
titulares dichos Tenedores) y al Co-Inversionista, como
fideicomisario en segundo lugar, en dicha Fecha de
Distribucion de conformidad con el siguiente orden de

41




prioridad; en el entendido, que el Fiduciario con por lo menos
6 (seis) Dias Habiles de anticipacion a la fecha en que dichos
fondos sean distribuidos conforme a la Clausula 11.1 del
Contrato de Fideicomiso, deberd (i) notificar por escrito a
Indeval, al Representante Comun, a la CNBV (a través del
STIV-2), y a la BMV (a través de Emisnet), o por los medios
que éstas determinen, el Monto Distribuible Serie I en Pesos a
ser pagado a los Tenedores de Certificados Serie I, (ii) notificar
por escrito a Indeval (o a través de los medios que Indeval
determine) la Fecha de Distribucion, y (iii) depositar el Monto
Distribuible Serie I en las cuentas que en su momento Indeval
le indique; y en el entendido, ademds, que no podra hacerse
pago alguno de un concepto posterior en tanto los rubros
anteriores no hayan sido integramente cubiertos y antes de
realizar cualesquiera de los pagos descritos a continuacion, el
Fiduciario deberd aplicar el Monto Distribuible Serie I
depositado en la Cuenta de Distribuciones Serie I en dicha
fecha para pagar cualesquiera montos debidos y pagaderos
por el Fiduciario en favor del Administrador conforme a lo
establecido en las Cldusulas 15.1 y 15.2 del Contrato de
Fideicomiso y en el Contrato de Administracion:

(1)  Primero. Retorno de Capital. E1 100% (cien por
ciento) a los Tenedores de Certificados Serie I, a pro
rata, hasta que dichos Tenedores hayan recibido
Distribuciones acumuladas equivalentes al Monto
Total Invertido de los Certificados de la Serie [;

(2)  Segundo. Retorno Preferente. E1 100% (cien por
ciento) a los Tenedores de Certificados Serie I, a pro
rata, hasta que dichos Tenedores hayan recibido
Distribuciones totales acumuladas que les otorguen
una Tasa Interna de Retorno de 10% (diez por ciento)
respecto  del Monto Total Invertido de los
Certificados de la Serie I en la fecha en que se realice
este célculo;

(3)  Tercero. Alcance. E120% (veinte por ciento) a los
Tenedores de Certificados Serie I, a prorata, y el 80%
(ochenta por ciento) al Co-Inversionista, como
fideicomisario en segundo lugar (o cualquiera de sus
Partes Relacionadas, segin se le instruya por escrito
al Fiduciario), en dicho caracter, por concepto de
Distribucién por Desempefio Serie I, hasta que las
Distribuciones por Desempefio Serie I totales
acumuladas que reciba el Co-Inversionista, como
fideicomisario en segundo lugar (o cualquiera de sus

Partes Relacionadas, segtin se lo instruya por escrito
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al Fiduciario) conforme al presente numeral (3) sean
equivalentes al 20% (veinte por ciento) de la suma
de (y) las Distribuciones totales acumuladas que
reciban los Tenedores conforme al numeral (2)
anterior mas (z) las Distribuciones por Desempeiio
Serie 1 totales acumuladas que reciba el Co-
Inversionista, como fideicomisario en segundo lugar
(o cualquiera de sus Partes Relacionadas, segtin se lo
instruya por escrito al Fiduciario) conforme al
presente numeral (3); y

(4) Cuarto, Distribucién de Excedente.
Posteriormente, el 80% (ochenta por ciento) a los
Tenedores de Certificados Serie I, a pro rata, y el 20%
(veinte por ciento) al Co-Inversionista, como
fideicomisario en segundo lugar (o a cualquiera de
sus Partes Relacionadas segtin se lo instruya por
escrito al Fiduciario), en dicho caracter, por concepto
de Distribucién por Desempefio Serie 1.

Derechos de Reembolso. Una vez concluidas la liquidacion
final y desinversion de todos los activos del Fideicomiso asi
como la distribucién final del mismo, si el Co—Inversionista,
como fideicomisario en segundo lugar, recibe Distribuciones
por Desempefio Serie I totales acumuladas conforme a los
numerales (3) y (4) de la Clédusula 11.1(b) del Contrato de
Fideicomiso que excedan del 20% (veinte por ciento) de las
Distribuciones totales acumuladas pagadas a los Tenedores y
al Co-Inversionista, como fideicomisario en segundo lugar,
conforme a los numerales (2), (3) y (4) de dicho inciso (b)
anterior de la Cldusula 11.1 del Contrato de Fideicomiso, el
Co-Inversionista, como fideicomisario en segundo lugar
deberd, dentro de los 20 (veinte) Dias Habiles siguientes a la
fecha de conclusion de dicha liquidacion final, desinversion y
distribucién, entregar al Fiduciario las cantidades excedentes
que le correspondan (incluyendo los rendimientos que, en su
caso, se hubieren generado por la inversiéon de dichas
cantidades excedentes en Inversiones Permitidas conforme al

previas del Administrador debera distribuir dichas cantidades
a los Tenedores a pro rata (con base en el nimero de

Certificados Serie I de los que sean titulares dichos Tenedores) |

inmediatamente a partir de la fecha en que reciba dichas
cantidades. No obstante lo anterior, en ningtin caso estar4 el
Fideicomisario en Segundo Lugar obligado a rembolsar a los
Tenedores de Certificados Serie I un monto superior al
excedente, en caso de haberlo, de (x) los montos totales
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Avaluos:

distribuidos a dicho Fideicomisario en Segundo Lugar
conforme a la Clausula 11.1(b)(3) y la Clausula 11.1(b)(4) del
Contrato de Fideicomiso, entre (y) los impuestos locales a
nivel federal y estatal en México y en los Estados Unidos de
América (tomando en cuenta un estimado de los pagos de
impuesto sobre la renta en México que el Fideicomiso deba
realizar a nombre de dicho Fideicomisario en Segundo Lugar
con respecto a dichas distribuciones), segtn se determine
conforme a la Ley Aplicable que esté en vigor en el ejercicio
fiscal en el que la obligacion fiscal respectiva haya surgido.

Calculo de las Distribucionesy de la Comisién por
Administracion. El Auditor Externo deberd verificar el calculo
del Monto Distribuible Serie I y de la Comision por
Administracién realizado por el Administrador, asi como las
Distribuciones realizadas al amparo del Contrato de
Fideicomiso y deberd preparar el Reporte sobre Distribuciones
en términos del inciso (d) de la Clausula 13.4 del Contrato de
Fideicomiso. Para los efectos anteriores, el Fiduciario debera
contratar estos servicios del Auditor Externo previa
instruccion del Administrador.

Amortizacién. Los Certificados Serie I que se emitan al
amparo del presente Titulo y del Contrato de Fideicomiso
serdn no amortizables.

Obligacién de pago de principal e intereses. No obstante lo
establecido en la presente seccion, no existe obligacion del
Fiduciario de pagar a los Tenedores, con respecto de los
Certificados Serie I, una suma de dinero por concepto de
principal y, en su caso, intereses.

Valuaciéon de los Provectos de Energia. El avalto de las
Inversiones serd realizado trimestralmente por el Valuador
Independiente conforme a la metodologia de valuacion que
haya sido aprobada por el Comité Técnico, al final de cada
trimestre calendario; en el entendido, que el Comité Técnico
podré, con la aprobacion de la mayoria de los Miembros
Independientes, instruir al Fiduciario para que contrate a un
Valuador Independiente distinto para que lleve a cabo un
avaltio adicional de las Inversiones; en el entendido, que los

L
costos de cualquier avaltio realizado por un Valuadog/\&

Independiente de conformidad con el presente inciso (a) se
consideraran Gastos de Mantenimiento. En caso de que la
metodologia de valuacion del Valuador Independiente
cambie, el Valuador Independiente deberd notificar dicha
situacién por escrito al Administrador, con copia al
Representante Comun. Dichos avaltos seran divulgados por
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el Fiduciario al ptiblico inversionista a través de Emisnet, y
seran entregados al Administrador, al Representante Comun,
al Auditor Externo, a los miembros del Comité Técnico y al
Proveedor de Precios, y los costos de dichos avaltios serdan
pagados por el Fideicomiso como parte de los Gastos de
Mantenimiento, previa autorizacién por escrito recibida por el
Fiduciario por parte del Administrador.

b. Valuacién de los Certificados Bursétiles. Inicialmente, el
Fiduciario contratard, con cargo al Patrimonio del
Fideicomiso, al Proveedor de Precios segin el mismo sea
aprobado por el Comité Técnico en la Sesion Inicial
Posteriormente a la fecha del Contrato de Fideicomiso, el
Administrador podrd instruir al Fiduciario para que sustituya
a dicho Proveedor de Precios con la autorizacién previa del
Comité Técnico en una sesién en la que los miembros
designados por el Administrador que no sean Miembros
Independientes no tendran el derecho de ejercer su voto
respecto de dicho asunto. El Proveedor de Precios valuara los
Certificados conforme a las disposiciones legales aplicables
utilizando como base los avaltios preparados por el Valuador
Independiente conforme al inciso (a) anterior.

Derechos que confieren a Conforme al Articulo 63 y 64 Bis 1 de la LMV, los Certificados
los Tenedores y proteccion Bursatiles conferiran a los Tenedores los siguientes derechos: (a) el

de sus intereses:

derecho a una parte de los rendimientos y, en su caso, al valor
residual de los bienes o derechos afectos con ese propésito al
Fideicomiso, y (b) el derecho a una parte del producto que resulte
de la venta de los bienes o derechos que formen el Patrimonio del
Fideicomiso. Adicionalmente, los Certificados Bursatiles confieren a
los Tenedores los siguientes derechos: (i) los Tenedores de
Certificados Bursatiles que en lo individual o en su conjunto tengan
el 10% (diez por ciento) o mas de los Certificados Bursatiles en
circulacién tendran el derecho de solicitar al Representante Comtin
que convoque a una Asamblea de Tenedores, especificando en su
peticién los puntos que deberan tratarse en dicha Asamblea de
Tenedores; (ii) los Tenedores de Certificados Bursatiles que en lo
individual o en su conjunto tengan el 10% (diez por ciento) o més de

los Certificados Bursatiles en circulacién, tendrdn el derecho a
solicitar al Representante Comtn que aplace por una sola vez, por
hasta 3 (tres) dias naturales y sin necesidad de nueva convocatoria,
la votacién en-una-Asamblea-de-Tenedores-de cualquier asunto
respecto del cual no se consideren suficientemente informados; (iii)
los Tenedores que en lo individual o en su conjunto tengan el 20%
(veinte por ciento) o mas de los Certificados Bursatiles en
circulacién, tendran el derecho de oponerse judicialmente a las
resoluciones adoptadas por la Asamblea de Tenedores, siempre y
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cuando los Tenedores que se quieran oponer no hayan concurrido a
la Asamblea de Tenedores respectiva o, habiendo concurrido a ella,
hayan dado su voto en contra de la resolucion respectiva, y en
cualquier caso, se presente la demanda correspondiente dentro de
los 15 (quince) dias naturales siguientes a la fecha en que se
adoptaron las resoluciones respectivas, sefialando en dicha
demanda la disposicién contractual incumplida o el precepto legal
infringido y los conceptos de violacion. La ejecucion de las
resoluciones impugnadas podra suspenderse por un juez de
primera instancia, siempre que los Tenedores impugnantes
otorguen una fianza suficiente para cubrir los dafios y perjuicios que
pudieren llegar a causarse al resto de los Tenedores por la
inejecucién de dichas resoluciones, en caso de que la sentencia
declare infundada o improcedente la oposicion. La sentencia que se
dicte con motivo de la oposicién surtira efectos respecto de todos los
Tenedores. Todas las oposiciones en contra de una misma resolucion
deberan decidirse en una sola sentencia; (iv) los Tenedores, por la
tenencia individual o en conjunto, de cada, 10% (diez por ciento) de
los Certificados Burséitiles en circulacién, tendran el derecho de
designar y, en su caso, revocar, el nombramiento de un miembro
propietario en el Comité Técnico y sus respectivos suplentes por
cada miembro que designe; (v) los Tenedores que en lo individual o
en su conjunto tengan el 15% (quince por ciento) o més de los
Certificados Bursatiles en circulacion, podran ejercer acciones de
responsabilidad en contra del Administrador por el incumplimiento
de sus obligaciones establecidas en el Contrato de Fideicomiso; en el
entendido, que dicha accion prescribird 5 (cinco) afios siguientes a
que se dio el incumplimiento o que se haya causado el dafio; y (vi)
celebrar convenios de votos para el ejercicio del voto en Asambleas
de Tenedores, la celebracion de dichos convenios y sus
caracteristicas deberdn de ser notificados al Fiduciario por los
Tenedores que los celebren dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles
siguientes a la fecha de su concertacién, para que sean revelados por
el Fiduciario al ptiblico inversionista a través de la BMV por medio
de Emisnet. La designacién que hagan los Tenedores de miembros
del Comité Técnico (y sus respectivos suplentes) estard sujeta a lo
siguiente: (1) los miembros del Comité Técnico (y sus respectivos
suplentes) que sean designados por los Tenedores podran calificar
como Personas Independientes; en el entendido, que en caso de que
dichos miembros designados por los Tenedores califiquen comg
Personas Independientes al momento de su designacién, éstos
deberan ser designados como Miembros Independientes, en cuyo
caso la Asamblea de Tenedores en la que surta efectos = dicha
designaci6n debera calificar la independencia de dichos Miembros
Independiente, (2) la designaciéon de un miembro del Comité
Técnico (y sus respectivos suplentes) por los Tenedores tinicamente
podréd ser revocada por la Asamblea de Tenedores cuando ésta
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Lugar y forma de pago:

Depositario:

Representante Comun:

destituya a la totalidad de los miembros del Comité Técnico; en el
entendido, que los miembros del Comité Técnico cuyo
nombramiento haya sido revocado no podran ser nombrados
nuevamente para formar parte del Comité Técnico dentro de los 12
meses siguientes a la fecha de revocacién de su nombramiento; (3)
el derecho de los Tenedores a nombrar miembros del Comité
Técnico (y sus respectivos suplentes) podra ser renunciado por
escrito por los Tenedores mediante notificacion por escrito al
Fiduciario, al Administrador y al Representante Comun; y (4)
ninguno de los miembros propuestos deberan, al leal saber y
entender de los Tenedores que los nombren, haber sido condenados
0 encontrarse sujetos a proceso por delito grave, en violacién de
cualquier ley de valores aplicable, o en el cual se alegue fraude o
deshonestidad financiera de dichos miembros.

Todos los pagos en efectivo a los Tenedores se llevarén a cabo por
medio de transferencia electrénica a través de Indeval, cuyas
oficinas se encuentran ubicadas en Paseo de la Reforma No. 255, Piso
3, Col. Cuauhtémoc, 06500, Ciudad de México, contra la entrega del
Titulo, o contra las constancias o certificaciones que para tales
efectos expida el Indeval.

Indeval.

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, en su
caracter de representante comiin de los Tenedores.

Derechos y Obligaciones del Representante Comtn. Fl
Representante Comtn tendra las facultades y obligaciones que se
contemplan en la LMV, incluyendo, pero sin limitarse a, aquellos
incluidos en el articulo 68 de la LMV, enla LGTOC (en lo que resulte
aplicable), en cada Titulo y en el Contrato de Fideicomiso. Para todo
aquello no expresamente previsto en cada Titulo, en el Contrato de
Fideicomiso, en los demés documentos de los que el Representante
Comtn sea parte, o en la LMV y en la LGTOC, el Representante
Comitin actuard de conformidad con las instrucciones de la
Asamblea de Tenedores. El Representante Comun representara al
conjunto de Tenedores y no de manera individual a cada uno de
ellos. Las facultades y obligaciones del Representante Comun
incluiran, sin limitacion, los siguientes:

(i) suscribir el Titulo correspondiente a cada Emision y el
Acta'de Emision, asi como suscribir las solicitudes a ser
presentadas ante la CNBV para lograr el canje de un
Titulo y la actualizacién de registro en el RNV, como
resultado de cualquier Emisién Adicional;
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(i)
(i)

(vii)

(viii)

verificar la constitucién del Fideicomiso;

verificar, a través de la informacién que le sea
proporcionada para tales fines, el estado que guarda el
Patrimonio del Fideicomiso;

verificar, a través de la informacion que se le hubiere
proporcionado  para tales fines, el debido
cumplimiento de las obligaciones del Fiduciario y, en
su caso, del Administrador conforme al Contrato de
Fideicomiso y conforme al Contrato de
Administracién, el Titulo, el Acta de Emisién, y
notificar a los Tenedores de cualquier incumplimiento
de obligaciones e iniciar cualquier accién en contra del
Fiduciario o instruir al Fiduciario que se inicie
cualquier accién en contra del Administrador
conforme a las instrucciones de la Asamblea de
Tenedores (incluyendo, sin limitar la contratacién de
un despacho legal y el otorgamiento de los poderes
respectivos);

notificar a los Tenedores cualquier incumplimiento del
Fiduciario y, en su caso del Administrador a sus
obligaciones conforme al Contrato de Fideicomiso y el
Contrato de Administracion, a través de los medios que
considere adecuados, sin que por tal motivo se
considere incumplida la obligacién  de
confidencialidad a que se refiere la Clausula 17.3 del
Contrato de Fideicomiso;

convocar y presidir las Asambleas de Tenedores
cuando la Ley Aplicable o los términos del Titulo
respectivo y el Contrato de Fideicomiso asi lo
requieran, incluyendo para obtener confirmaciones de
los Tenedores con respecto a la toma de cualquier
decisién, o la realizacién de cualesquier asuntos que
deban ser resueltos por una Asamblea de Tenedores asi
como ejecutar las resoluciones de dichas asambleas

llevar a cabo todos los actos que resulten necesarios o
convenientes a efecto de cumplir las resoluciones
tomadas en las Asambleas de Tenedores;

firmar en representacién de los respectivos Tenedores,
los documentos y contratos que se celebrarén con el
Fiduciario de conformidad con lo establecido en el
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(xii)

(xii)

Contrato de Fideicomiso previa aprobaciéon de la
Asamblea de Tenedores cuando esta se requiera;

ejercer todas las acciones que resulten necesarias o
convenientes a efecto de salvaguardar los derechos de
los Tenedores;

actuar como intermediario entre el Fiduciario y los
Tenedores, en representaciéon de estos ultimos, con
respecto del pago de cualquier cantidad pagadera a los
Tenedores en relacién con sus respectivos Certificados
y el Contrato de Fideicomiso, si las hubiera, asi como
para cualesquiera otros asuntos que se requieran;

gjercer sus derechos y cumplir con sus obligaciones
establecidas en cada Titulo, en el Contrato de
Fideicomiso y en los demds documentos de los que sea
parte;

solicitar del Fiduciario, del Fideicomitente y del
Administrador toda la informacién y documentacién
que se encuentre en su posesion y que sea requerida
para el cumplimiento de las obligaciones del
Representante Comtin en los términos del Contrato de
Fideicomiso, estando el Fiduciario, del Fideicomitente
y el Administrador obligados a proporcionar la misma
dentro delos 5 (cinco) Dias Hébiles siguientes a la fecha
en que les haya sido solicitada; en el entendido, que el
Representante Comiin asumird que la informacién
presentada por las partes es exacta y veraz, por lo que
podré confiar en ella para sus obligaciones;

dar acceso a cualquier Tenedor a cualquier informacién
contenida en los reportes que le hayan sido entregados
al Representante Comun por el Fiduciario y el
Administrador de conformidad con lo establecido en el
Contrato de Fideicomiso y en términos del Titulo
Cuarto de la Circular Unica, salvo que el
Administrador haya identificado dicha informacion
como confidencial y haya restringido su revelacion
(s6lo en la medida que no exista obligacion de revelar
la misma conforme a la Ley Aplicable), y para lo cual
dichos Tenedores deberan acreditar-la tenencia de sus
Certificados, con las constancias de depdsito que
expida Indeval y el listado de titulares que para tal
efecto  expida el intermediario financiero
correspondiente de ser el caso;
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(xiv) segtn sea solicitado por la Asamblea de Tenedores o al
momento de concluir su encargo, el Representante
Comun tendra la obligacion de rendir cuentas del
desemperio de sus funciones;

(xv) comparecer, en nombre de los Tenedores, a la
celebracion de los Contratos de Linea de Suscripcion y
cualesquier otros documentos que puedan ser
necesarios o convenientes en relacién con los Contratos
de Linea de Suscripcién, de conformidad con los
términos del Contrato de Fideicomiso; y

(xvi) en general, llevar a cabo todos los actos y ejercer las
facultades y cumplir con las obligaciones del
Representante Comun de conformidad con Io
establecido en el Contrato de Fideicomiso, la Ley
Aplicable y los sanos usos y practicas bursatiles.

Fl Representante Comun no tendra responsabilidad alguna
por las decisiones que se adopten en el Comité Técnico o en
la Asamblea de Tenedores ni estara obligado a erogar ningun
tipo de gasto u honorario o cantidad alguna con cargo a su
patrimonio para llevar a cabo todos los actos y funciones que
le corresponden derivadas de su encargo, las cuales se
cubrirdn con cargo al Patrimonio del Fideicomiso.

El Representante Comtn debera verificar a través de la
informacion que se le hubiere proporcionado para tales fines,
el cumplimiento en tiempo y forma de las obligaciones
establecidas en el Contrato de Fideicomiso, el Titulo, el Acta
de Emisién y el Contrato de Administracién por parte del
Fiduciario, del Administrador, y demas partes de los
documentos referidos (excepto de las obligaciones de indole
contable, fiscal, laboral y administrativa de las partes de
dichos documentos previstas en los mismos que no tengan
injerencia directa en el pago de las Distribuciones y cualquier
otro pago que deba ser realizado a los Tenedores conforme a
los Certificados Bursétiles), asi como el estado que guarda el
Patrimonio del Fideicomiso. Para efecto de cumplir con lo
anterior, el Representante Comtn tendréa el derecho de
solicitar al Fiduciario, al Administrador, y a las demés partes
de los documentos referidos, asi como a las personas que le
presten servicios relacionados con los Certificados o con el
Patrimonio del Fideicomiso, incluyendo sin limitar, al
Auditor Externo, la informacién y documentacién que
razonablemente considere conveniente o necesaria para
revisar el cumplimiento de las obligaciones a que se refiere el
parrafo anterior. Mediante la firma del Contrato de
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Fideicomiso, la aceptacion del encargo y/o la celebraciéon del
contrato de prestacién de servicios correspondiente, se
entenderd que dichas Personas se obligan a cumplir con las
obligaciones previstas en este parrafo. En ese sentido, el
Fiduciario, el Fideicomitente, el Administrador, el Auditor
Externo y dichos prestadores de servicios deberan
proporcionar y/o causar que le sea proporcionada al
Representante Comtn dicha informacién dentro de por lo
menos 5 (cinco) Dias Habiles siguientes a la fecha en que les
haya sido solicitada razonablemente por el Representante
Comun para verificar el cumplimiento de sus obligaciones,
incluyendo, sin limitar, la situacién financiera del Patrimonio
del Fideicomiso, el estado que guardan las Inversiones,
reinversiones, desinversiones, financiamientos y otras
operaciones efectuadas con cargo al Patrimonio del
Fideicomiso, corridas financieras, determinacién de
coberturas, asi como cualquier otra informacién econémica,
contable, financiera, legal y administrativa que
razonablemente precise, las cuales estardn sujetas a las
obligaciones de confidencialidad establecidas en la Cldusula
17.3 del Contrato de Fideicomiso, en el entendido, sin
embargo, que el Representante Comiin podra hacer dicha
informacién del conocimiento de los Tenedores sin incurrir
en un incumplimiento por tal motivo a dichas obligaciones
de confidencialidad, quienes de igual manera se encuentran
sujetos a la obligacion de confidencialidad establecida en la
Clausula 17.3 del Contrato de Fideicomiso. El Fiduciario
tendra la obligacién de requerir al Auditor Externo, asesores
legales o terceros que proporcionen al Representante Comtin
la informacién y en los plazos antes sefialados.

El Representante Comtn podra realizar visitas o revisiones a
las personas sefialadas en el pérrafo anterior, una vez al afio y en
cualquier otro momento que lo considere necesario mediante
notificacion entregada por escrito realizada con por lo menos 5
(cinco) Dias Hébiles de anticipacién a la fecha en que se desee llevar
a cabo la visita o revisién respectiva, salvo que se trate de asuntos
urgentes en cuyo caso la notificacion podréa darse con 2 (dos) Dias
Hébiles de anticipacion. AL

En caso de que el Representante Comun no reciba la
informaci6n solicitada-en los tiempos.sefialados-0-que tenga
conocimiento de cualquier incumplimiento de las
obligaciones establecidas en el Contrato de Fideicomiso, el
Titulo, el Acta de Emisiény/o el Contrato de Administracién
a cargo de las partes de los mismos, deberd solicitar
inmediatamente al Fiduciario por escrito que se haga del
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conocimiento del ptblico inversionista a través de la
publicacién de un evento relevante, dicho incumplimiento,
sin que tal revelacién se considere que infringe obligacion de
confidencialidad alguna establecida en el Contrato de
Fideicomiso y/o en los Documentos de la Emision y sin
perjuicio de la facultad del Representante Comtn de hacer
del conocimiento del publico inversionista en términos del
Contrato de Fideicomiso y la Ley Aplicable, cualquier
circunstancia que pueda afectar la capacidad del Fiduciario
para cumplir con sus obligaciones al amparo de los
Certificados Bursétiles asi como cualesquier
incumplimientos y/o retraso en el cumplimiento de las
obligaciones tanto del Fiduciario, del Administrador y de las
demés personas que suscriban los documentos antes
referidos, que por cualquier medio se hagan del
conocimiento del Representante Comiin; en el entendido,
ademas, que dicha revelacion no se considerara que infringe
las obligaciones de confidencialidad establecidas en el
Contrato de Fideicomiso y/o en los demas Documentos de
la Emision.

En el entendido que si el Fiduciario omite divulgar el evento
relevante de que se trate, el Representante Comtn tendra la
obligacién de publicar dicho evento de forma inmediata,
pero en todo caso, dentro de los 2 (dos) Dias Hébiles
siguientes a que tenga conocimiento de la omision.

A efecto de estar en posibilidad de cumplir con lo anterior, el
Representante Comtin podrd solicitar a la Asamblea de
Tenedores, o esta ultima podra solicitar que se contrate a
cualquier tercero especialista en la materia de que se trate,
que considere conveniente y/o necesario para el
cumplimiento de sus obligaciones de verificacion referidas
en los pérrafos o establecidas en la Ley Aplicable. En dicho
caso el Representante Comun estard sujeto a las
responsabilidades que establezca la propia Asamblea de
Tenedores al respecto y, en consecuencia, el Representante
Comun podra, confiar, actuar y/o abstenerse de actuar con
base en las determinaciones que lleven a cabo dichos
especialistas, segtin lo determine la Asamblea de Tenedores;
en el entendido, que si dicha Asamblea de Tenedores no
aprueba dicha contratacion, el Representante Comun
tinicamente sera responsable de las actividades que le son
directamente imputables en términos del Contrato de
Fideicomiso o de la Ley Aplicable. Asimismo, sin perjuicio
de las demas obligaciones del Fiduciario referidas en los
pérrafos anteriores, éste debera, previa autorizacién de la
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Asamblea de Tenedores, contratar con cargo al Patrimonio
del Fideicomiso y/o proporcionar al Representante Comn,
con cargo del Patrimonio del Fideicomiso, los recursos
necesarios para realizar las contrataciones de los terceros que
asistan a dicho Representante Comun en el cumplimiento de
sus obligaciones, segun le sea instruido por el Representante
Comun, en un plazo que no deberd exceder de 5 (cinco) Dias
Habiles contados a partir de que le sea entregada dicha
instruccién; en el entendido, que si la Asamblea de
Tenedores autoriza la contratacion de dichos terceros pero
no existen los recursos suficientes para tales efectos, se estara
a lo dispuesto por el articulo 281 del Cédigo de Comercio asi
como a lo establecido en el articulo 2577 del Cédigo Civil
Federal en relaciéon con su caracter de mandatario en
términos del articulo 217 de la LGTOC, en el entendido,
ademds, que el Representante Comtn no estard obligado a
anticipar las cantidades necesarias para la contratacién de
dichos terceros especialistas y no sera responsable bajo
ninguna circunstancia del retraso de su contratacién y/o por
falta de recursos en el Patrimonio del Fideicomiso para llevar
a cabo dicha contratacion y/o porque no le sean
proporcionados, en su caso, por los Tenedores de los
Certificados Bursatiles.

Atendiendo a la naturaleza de los Certificados que no
conllevan una obligacion a cargo del Fiduciario de pagar una
suma de dinero por concepto de principal y/ o intereses, ni el
Representante Comtn, ni cualquier funcionario, consejero,
apoderado, empleado, filial o agente del Representante
Comun (el “Personal”), serdn responsables de las decisiones
de inversion, del cumplimiento del plan de negocios, ni del
resultado de las Inversiones y/o de las demas operaciones
efectuadas con recursos derivados del Patrimonio del
Fideicomiso o de la adecuaciéon de dicho resultado a los
rendimientos esperados, ni deberd revisar ni vigilar la
viabilidad juridica, financiera y econémica de las Inversiones
y demds operaciones ni la obtencién de autorizaciones y
cumplimiento de requisitos legales y de otro tipo que
conlleve cada Inversién u operacion; en el entendido que
estara facultado para solicitar al Administrador, al Fiduciario

y a los demds participantes, informacién relacionada con
estos temas.-

De igual manera no seré responsabilidad del Representante
Comn ni del Personal, vigilar o supervisar el cumplimiento
de los servicios contratados del Valuador Independiente, del
Auditor Externo o de cualquier tercero, ni el cumplimiento
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de las obligaciones pactadas en los contratos firmados con las
contrapartes en las Inversiones, desinversiones y demas
operaciones, ni el cumplimiento de las obligaciones de las
partes de los Vehiculos de Inversién ni de sus términos y
funcionamiento, ni la debida instalacién o funcionamiento
del Comité Técnico y las obligaciones de sus miembros, ni de
cualquier otro 6rgano distinto a la Asamblea de Tenedores.

Remocién del Representante Comtn. El Representante Comun
podra ser removido o sustituido en cualquier momento, mediante
resolucién adoptada en una Asamblea de Tenedores conforme a lo
establecido en el Contrato de Fideicomiso; en el entendido, que
dicha remocion sélo surtira efectos a partir de la fecha en que un
representante comdn sustituto haya sido designado en una
Asamblea de Tenedores y el representante comtn sustituto haya
aceptado y tomado posesion de su cargo.

Renuncia del Representante Comun. Cualquier institucién que actie
como Representante Comun conforme al Contrato de Fideicomiso
podrd renunciar a dicho nombramiento en los casos que se
especifican y de conformidad a las disposiciones del Articulo 216 de
la LGTOC. El Representante Comtn debera entregar notificacién
por escrito al Administrador y al Fiduciario de su intenci6n de
renuncia con por lo menos 60 (sesenta) dias naturales de
anticipacion a la fecha de renuncia, y en todo caso dicha renuncia no
serd efectiva hasta que un Representante Comun sucesor sea
nombrado en una Asamblea de Tenedores y el representante comdn
sustituto haya aceptado y tomado posesion de su cargo, lo cual
debera ocurrir dentro del plazo de 60 (sesenta) dias naturales
sefialado.

Terminaciéon de las obligaciones del Representante Comun. Las
obligaciones del Representante Comin terminardn una vez que el
Fideicomiso se haya extinguido conforme a los términos
establecidos en el Contrato de Fideicomiso.

Darios causados por el Representante Comtin. En caso que conforme
a las instrucciones de la Asamblea de Tenedores, el Fiduciario
presente una reclamacién, demanda, accion o procedimiento civil,
penal o de cualquier naturaleza en contra del Representante Comun
de y un tribunal competente en una sentencia o resolucién definitiva
e inapelable haya determinado que el Representante Comtn, en el
desempefio de sus funciones conforme al Contrato de Fideicomiso
de Fideicomiso, actué con dolo, mala fe, Negligencia o fraude, y que
como consecuencia directa de dicho actuar, causo un dafio o
perjuicio al Patrimonio del Fideicomiso, el monto de dicho dafio,
segtin haya sido cuantificado por dicho tribunal competente en una
sentencia o resolucién definitiva e inapelable, deberd ser
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Asamblea de Tenedores:

compensado contra cualesquier cantidades liquidas y exigibles que
en ese momento el Fiduciario adeude al Representante Comun,
incluyendo sin limitacién, contra sus honorarios conforme al
Contrato de Fideicomiso de Fideicomiso.

a.  Los Tenedores podrin reunirse en Asamblea de Tenedores
de conformidad con lo siguiente:

8y

Cada Asamblea de Tenedores representar4 al conjunto
de Tenedores y, en todo lo que no contravenga lo
previsto en el Contrato de Fideicomiso, se regira por las
disposiciones contenidas en el Titulo, la LMV, y en lo
no previsto y/o conducente en los articulos 218, 219,
220, 221, 223 y demads articulos correlativos de la
LGTOC y de conformidad con lo establecido en los
articulos 62, 63, 63 Bis 1, 64, 64 Bis, 64 Bis 1, 64 Bis 2 y
68 de la LMV, siendo vilidas sus resoluciones respecto
de todos los Tenedores, atin respecto de los ausentes y
disidentes.

Los Tenedores se reunirdn en Asamblea de Tenedores
cada vez que sean convocados de manera conjunta por
el Fiduciario y por el Representante Comtn, salvo en el
caso seflalado en el inciso (iii) siguiente, el
Administrador podra solicitar al Fiduciario y/o al
Representante Comtn, en cualquier momento, que
convoquen de manera conjunta a una Asamblea de
Tenedores, especificando en su peticién los puntos que
en dicha Asamblea de Tenedores deberén tratarse; en
el entendido, que el Fiduciario y €l Representante
Comn, previa publicacién de la convocatoria deberan
contar en todo momento con la aprobacién del
Administrador cuando este tltimo hubiere solicitado la
convocatoria respectiva. El Administrador contara con
un plazo de 3 (tres) dias calendario para dar su visto
bueno a partir de que reciba el proyecto de
convocatoria (o comentarios a la misma) del Fiduciario
y el Representante Com1in, en el entendido, que si no
contesta al-Fiduciario o-al Representante—Comiun
dentro de dicho plazo, se entenders, para todos los
efectos legales, que el Administrador otorgd su
aprobacion. Si el Fiduciario y el Representante Comtin
no llevaran a cabo dicha convocatoria dentro del
término de un mes, el juez de primera instancia del
domicilio del Fiduciario, a peticién del Administrador,
debera expedir la convocatoria para la reunién de la
Asamblea de Tenedores respectiva.
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(iiiy Los Tenedores que en lo individual o en su conjunto
tengan el 10% (diez por ciento) o mas de los
Certificados Bursafiles en circulacién, tendran el
derecho de solicitar al Representante Coman para que
convoque a una Asamblea de Tenedores, especificando
en su peticién los puntos que deberén tratarse en dicha
Asamblea de Tenedores. El Representante Comun
deberé expedir la convocatoria para que la Asamblea
de Tenedores se retina dentro del término de 10 (diez)
dias naturales a partir de la fecha en que se reciba la
solicitud. Si el Representante Comtin no cumpliere con
esta obligacién, el juez de primera instancia del
domicilio del Fiduciario, a peticién de los Tenedores
solicitantes, podra expedir la convocatoria respectiva.

(iv)  Asimismo, cualquier miembro del Comité Técnico
podré solicitar, en cualquier momento, al Fiduciario
y/o al Representante Comiin para que convoquen de
manera conjunta a una Asamblea de Tenedores
especificando en su peticién los puntos que en dicha
Asamblea de Tenedores deberan tratarse; en el
entendido, que el derecho de convocar a dicha
Asamblea de Tenedores no implicara la delegacion de
las facultades atribuidas al Comité Técnico de
conformidad con la Cldusula 4.2 del Contrato de
Fideicomiso o de conformidad con cualquier otra
disposicién del Contrato de Fideicomiso en favor de la
Asamblea de Tenedores, ni derecho alguno de la
Asamblea de Tenedores de votar respecto de cualquier
asunto expresamente reservado al Comité Técnico
conforme a los términos establecidos en el Contrato de
Fideicomiso; y en el entendido, ademads, que lo anterior
no constituye una excepcion a las obligaciones de
confidencialidad establecidas en la Clausula 17.3 del
Contrato de Fideicomiso. El Fiduciario y el
Representante Comun, previa publicacion de Ila
convocatoria deberan, contar en todo momento con la
aprobacion de quien hubiere solicitado la convocatoria
respectiva. El miembro del Comité Técnico que hubiere
solicitado la convocatoria respectiva contara con ur
plazo de 3 (tres) dias calendario para dar su visto bueno
a partir de que reciba el proyecto de convocatoria (o
comentarios a la misma) del Fiduciario y el
Representante Comun, en el entendido, que si no
contesta al Fiduciario o al Representante Comun,
dentro de dicho plazo, se entenderd, para todos los
efectos legales, que dicho miembro del Comité Técnico
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otorgd su aprobacion. Si el Fiduciario y el
Representante Comun no llevaran a cabo dicha
convocatoria dentro del término de un mes, el juez de
primera instancia del domicilio del Fiduciario, a
peticion del miembro del Comité Técnico que haya
solicitado dicha convocatoria conforme al presente
inciso (iv), debera expedir la convocatoria para la
reunion de la Asamblea de Tenedores respectiva.

(v)  LosTenedores deberédn tener a su disposicién, de forma
gratuita y con al menos 10 (diez) dias naturales de
anticipacién a la fecha en la que se celebre la Asamblea
de Tenedores, en el domicilio que se indique en la
convocatoria respectiva, la informacién y documentos
relacionados con los puntos del orden del dia incluidos
en dicha convocatoria.

(vi)  Los Tenedores de Certificados Bursatiles que en lo
individual o en su conjunto tengan el 10% (diez por
ciento) o méds de los Certificados Bursatiles en
circulaciéon, tendran el derecho a solicitar al
Representante Comtn que aplace por una sola vez,
hasta por 3 (tres) dias naturales y sin necesidad de
nueva convocatoria, la votacién en una Asamblea de
Tenedores de cualquier asunto respecto del cual no se
consideren suficientemente informados. Una vez que
se declare instalada la Asamblea de Tenedores, los
Tenedores no podrdn desintegrarla para evitar su
celebracion. Respecto de aquellos Tenedores que se
retiren 0 que no concurran a la reanudacién de una
Asamblea de Tenedores que haya sido aplazada en los
términos del presente inciso, se considerard que se
abstienen de emitir su voto respecto de los asuntos que
se traten.

(vii) Las convocatorias para las Asambleas de Tenedores, ya
sea que las mismas efectien dnicamente por el
Representante Comin en el caso en el inciso (iii)

- inmediato--anterior, o—de manera ~conjunta con- el -
Fiduciario, segtin corresponda, se publicardn una vez
en cualquier periédico de amplia circulacién nacional
y en Emisnet, y serdn entregadas al Fiduciario o al

Representante Comun, segn corresponda, y al

Administrador por correo electrénico, con al menos 10

(diez) dias naturales de anticipacion a la fecha en que

la Asamblea de Tenedores deba reunirse, en el

entendido, que cuando la convocatoria deba realizarse
en forma conjunta, el Fiduciario serd quien realice la
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(viii)

publicacion en Emisnet y el Representante Comtn en
el periédico de amplia circulacién a nivel nacional. En
la convocatoria se expresaran los puntos del orden del
dia que en la Asamblea de Tenedores deberan tratarse.
Las Asambleas de Tenedores se celebrardn en el
domicilio del Representante Comun y, a falta o
imposibilidad para ello, en el lugar que se exprese en la
convocatoria respectiva.

Para concurrir a una Asamblea de Tenedores, los
Tenedores deberan entregar al Representante Comiin
las constancias de deposito que expida el Indeval que
evidencien sus respectivos Certificados en circulacion
y el listado de titulares que para tal efecto expida el
intermediario financiero correspondiente, segtin sea el
caso, en el lugar que se designe en la convocatoria a
mas tardar el Dia Habil anterior a la fecha en que dicha
Asamblea de Tenedores deba celebrarse. Los
Tenedores podran hacerse representar en la Asamblea
de Tenedores por un apoderado, acreditado con carta
poder firmada ante 2 (dos) testigos o por cualquier otro
medio autorizado por la Ley Aplicable.

El secretario de la Asamblea de Tenedores levantara un
acta reflejando las resoluciones adoptadas por los
Tenedorés y en la cual deberé constar las abstenciones
de voto de los Tenedores. A dicha acta se le agregard la
lista de asistencia, firmada por los Tenedores presentes
en la Asamblea de Tenedores y por los escrutadores.
Las actas, los documentos y demds informacién en
relaciéon con las Asambleas de Tenedores seran
conservados por el Representante Comtn y podrén, de
tiempo en tiempo, ser consultadas por los Tenedores,
los cuales tendran derecho a solicitar al Representante
Comun, a costa de dichos Tenedores, que les expida
copias certificadas de dichos documentos. El Fiduciario
y el Administrador tendrén derecho a recibir del
Representante Comtn una copia de todas las actas
levantadas respecto de todas y cada una de las
Asambleas de Tenedores.

Para efectos de calcular el quérum de asistencia a las
Asambleas de Tenedores, se tomarda como base el
ntamero de Certificados Bursatiles en circulacién en ese
momento, y en dichas Asambleas de Tenedores, los
Tenedores tendran derecho a tantos votos como les
correspondan en virtud de los Certificados en

circulacién de los que sean titulares, computéndose un
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(xii)

(xiii)

(xiv)

voto por cada Certificado en circulacién con derecho a
voto respecto al asunto en cuestion.

Las Asambleas de Tenedores seran presididas por el
Representante Comtn quien actuaréd como presidente
y designard a las personas que actuaran como

secretario y escrutador(es) en cada Asamblea de
Tenedores.

El Administrador, el Fiduciario y el Representante
Comin tendran en todo momento el derecho de asistir
a cualquier Asamblea de Tenedores, con voz pero sin
derecho a voto, por lo que dichas Personas no tendran
responsabilidad  alguna  relacionada con las
resoluciones adoptadas por dichas Asambleas de
Tenedores.

No obstante lo antes sefalado, las resoluciones
tomadas fuera de Asamblea de Tenedores por
unanimidad de los Tenedores que representen la
totalidad de los Certificados Bursatiles con derecho a
voto tendran, para todos los efectos legales, la misma
validez que si hubieran sido aprobadas reunidos en
Asamblea de Tenedores, siempre que se confirmen por
escrito.

Los Tenedores que en lo individual o en su conjunto
tengan el 20% (veinte por ciento) o méas del total de
Certificados en circulacién, tendran el derecho de
oponerse judicialmente a las resoluciones adoptadas
por la Asamblea de Tenedores, siempre y cuando los
Tenedores que se quieran oponer no hayan concurrido
a la Asamblea de Tenedores respectiva o, habiendo
concurrido a ella, hayan dado su voto en contra de la
resolucion respectiva, y en cualquier caso, se presente
la demanda correspondiente dentro de los 15 (quince)
dias naturales siguientes a la fecha en que se adopt6 la
resolucién respectiva, sehalando en dicha demanda la
disposicién contractual incumplida o el precepto legal
infringido y los conceptos de violacién. La ejecucién de
las resoluciones impugnadas podra suspenderse por
un juez de primera instancia, siempre que los
Tenedores impugnantes otorguen una fianza suficiente
para cubrir los dafios y perjuicios que pudieren llegar
a causarse al resto de los Tenedores por la inejecucién
de dichas resoluciones, en caso de que la sentencia
declare infundada o improcedente la oposicién. La
sentencia que se dicte con motivo de la oposicién
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surtira efectos respecto de todos los Tenedores. Todas
las oposiciones en contra de una misma resolucion
deberan decidirse en una sola sentencia.

b. Facultades de la Asamblea de Tenedores. La Asamblea de

Tenedores deberé reunirse para aprobar:

()

Aprobacién de operaciones del Fideicomiso. Cualquier
operaci6n del Fideicomiso, incluyendo sin limitacion,
cualesquier Inversiones, adquisiciones, enajenaciones,
desinversiones, contratacién de financiamientos,
operaciones con instrumentos derivados, operaciones
cambiarias, endeudamiento, gravamenes y
otorgamiento de garantias, que pretendan realizarse
cuando representen el 20% (veinte por ciento) o mas
del Monto Maximo de los Certificados Serie I,
considerando los compromisos de inversién de las
Llamadas de Capital de Certificados Serie I, con base
en cifras correspondientes al cierre del trimestre
inmediato anterior, con independencia de que dichas
operaciones se ejecuten de manera simultinea o
sucesiva en un periodo de 18 (dieciocho) meses
contados a partir de que se concrete la primera
operacién, siempre que por sus caracteristicas
pudieran considerarse como una sola; en el entendido,
que (1) para efectos de realizar este célculo, tinicamente
se tomaran en cuenta las operaciones que realice el
Fideicomiso con cargo al Patrimonio del Fideicomiso,
por lo que no se tomardn en cuenta cualesquiera
inversiones respecto de cualquier Vehiculo de
Inversién o cualquier Inversion que realice cualquier
tercero, ya sean como deuda o capital, incluyendo, sin
limitacién, cualquier financiamiento, y (2) las
Inversiones de Seguimiento se contabilizaran de
manera conjunta con las Inversiones relacionadas con
las mismas para efecto de determinar si se requiere la
aprobacién de la Asamblea de Tenedores establecida
en el presente inciso con respecto a dichas Inversiones
de Seguimiento.

Aprobacién del destino de Llamadas de Capital. El
destino de los recursos con respecto a cada Llamada de
Capital de Certificados Serie I, cuando el monto de
dicha Llamada de Capital represente el 20% (veinte por
ciento) o mas del Monto Méximo de los Certificados
Serie I; en el entendido, que dicha autorizacién no sera
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duplicativa con aquélla a la que se refiere el numeral (i)
anterior.

Aprobacién de operaciones con Conflicto de Interés.
Cualquier operacién del Fideicomiso, incluyendo sin
limitacién, cualesquier Inversiones, adquisiciones,
enajenaciones, desinversiones, contratacién de
financiamientos, operaciones con instrumentos
derivados, operaciones cambiarias, gravdmenes y
otorgamiento de garantias que pretendan realizarse
cuando representen el 10% (diez por ciento) o mas del
Monto Méaximo de los Certificados Serie I, con base en
cifras correspondientes al cierre del trimestre
inmediato anterior, con independencia de que dichas
operaciones se ejecuten de manera simultinea o
sucesiva en un periodo de 18 (dieciocho) meses
contados a partir de que se concrete la primera
operacién, siempre que por sus caracteristicas
pudieran considerarse como una sola, en caso de que
dichas Inversiones o adquisiciones se pretendan
realizar con Personas que se ubiquen en al menos uno
de los dos supuestos siguientes: (1) que sean Partes
Relacionadas de los Vehiculos de Inversién sobre los
cuales el Fideicomiso realice Inversiones, del
Administrador o del Fideicomitente o (2) que
representen un Conflicto de Interés; en el entendido,
que los Tenedores que se encuentren en alguno de los
supuestos establecidos en el numeral (1) del presente
inciso, o que tengan un Conflicto de Interés, deberan
abstenerse de deliberar y votar respecto de dicho punto
y no contaran para los quérums requeridos para la
instalaciéon de la Asamblea de Tenedores; en el
entendido, ademés, que una co-inversiéon con Vehiculo
Paralelo conforme a los términos de la Cladusula 6.9 del
Contrato de Fideicomiso no se considerara como una
operacién de Partes Relacionadas conforme al numeral
(1) anterior o que represente un Conflicto de Interés.

Remocién del Administrador con Causa. La remocidn
y el reemplazo del Administrador en caso de que
ocurra un Evento de Remocién del Administrador de

_conformidad con _lo establecido. en.el Contrato de

Administracién.

Remocién del Administrador sin Causa. La remocién y
el reemplazo del Administrador sin causa de
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(vi)

(vii)

(viii)

(xi)

conformidad con lo establecido en el Contrato de
Administracion.

Remocién v sustitucion del Representante Comun. La
remocién y sustitucion del Representante Comtn de
conformidad con lo establecido en la Clausula 4.3 del
Contrato de Fideicomiso.

Remocién y sustitucién del Fiduciario. La remocion y
sustitucién del Fiduciario de conformidad con lo
establecido en la Clausula 44 del Contrato de

Fideicomiso.

Terminacién del Fideicomiso. La terminacién del
Fideicomiso (con la aprobacién previa del Comité
Técnico) en el supuesto que se cumplan cada uno de los
siguientes tres supuestos: (1) haya concluido el Periodo
de Inversién; (2) que todas las Inversiones hayan sido
objeto de una Desinversién, o hayan sido declaradas
como pérdida por el Administrador (con la aprobacién
del Comité Técnico); y (3) todo el endeudamiento
asumido directa o indirectamente por el Fideicomiso
de conformidad con el Contrato de Fideicomiso haya
sido repagado, y no queden mdas obligaciones
pendientes del Fideicomiso de cualquier naturaleza,
incluyendo obligaciones contingentes o desconocidas,
en cuyo caso, la Asamblea de Tenedores (con la
aprobaci6n previa del Comité Técnico) podré resolver
que se distribuya todo el efectivo remanente en las
Cuentas del Fideicomiso de conformidad con lo
establecido en el Contrato de Fideicomiso; en el
entendido, que en caso de que el Administrador haya
sido removido de conformidad con los términos del
Contrato de Administracion, el Fiduciario no podré
terminar el Fideicomiso hasta que todos y cada uno de
los montos adeudados al Administrador removido de
conformidad con el Contrato de Administracién hayan
sido pagados en su totalidad.

Modificacién a Lineamientos de Inversién. Cualquier
modificacion a los Lineamientos de Inversion.

Inversiones que no cumplan con los Lineamientos de
Inversién. Cualquier Inversion que no cumpla con los’
Lineamientos de Inversién.

Modificaciones a los Limites de Apalancamiento.
Cualquier —modificaci6n a los Limites de
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Apalancamiento del Fideicomiso contenidos en la
Clausula VIII del Contrato de Fideicomiso.

(xii) Endeudamientos fuera de los Limites de
Apalancamiento. Cualquier endeudamiento incurrido
conforme a lo establecido en la Cldusula VIII del
Contrato de Fideicomiso que no cumpla con los Limites
de Apalancamiento.

(xiii) Extensién o Terminacién del Periodo de Inversién. Una
extension o la terminacién anticipada del Periodo de
Inversion conforme a la Cldusula 6.4 del Contrato de
Fideicomiso.

(xiv) Esquemas de Compensacién. Cualquier modificacién a
los esquemas de compensacibn y comisiones
pagaderas por el Fideicomiso en favor del
Administrador, de los miembros del Comité Técnico u
6rgano equivalente del Fideicomiso (en su caso), o
cualquier tercero;_en el entendido, que los Tenedores
que se encuentren en alguno de los supuestos
establecidos en el numeral (1) del inciso (iii) anterior o
que tengan un Conflicto de Interés, deberdn abstenerse
de deliberar y votar respecto de dicho punto y no
contardn para efectos de los quérums requeridos para
la instalacion de la Asamblea de Tenedores.

(xv)  Modificaciones a los Documentos de la Emision.
Cualquier modificacién a los Documentos de la
Emisién; en el entendido, que la aprobacién de la
Asamblea de Tenedores no serd requerida si el objeto
de dicha modificacién es para (1) satisfacer cualquier
requerimiento, condicién o lineamiento contenido en
una orden, opinién, sentencia, o regulacién de
cualquier Autoridad Gubernamental o incluida en
cualquier legislacién o regulacion federal o local, y (2)
subsanar cualquier error de forma (e.g. ortogréfico o de
gramatica) en los Documentos de la Emisiéon. No

- obstante lo anterior, el Fiduciario debera-informar a los
Tenedores, a través de la BMV por medio de Emisnet,
sobre cualquier modificacion al Contrato de |
Fideicomiso. A

(xvi) Independencia de Miembros del Comité Técnico.
Calificar la independencia de los Miembros
Independientes del Comité Técnico. La independencia
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se calificar4 en términos de la LMV, la Circular Unica y
demas disposiciones aplicables.

(xvil) Reaperturas y Ampliaciones. Cualquier reapertura o
ampliacion ya sea del Monto Maximo de la Emision o
del namero de Certificados Bursitiles.

(xviii) Remocién de miembros del Comité Técnico. La
remocién de la totalidad de los miembros del Comité
Técnico.

(xix) Inicio y terminacién del Modo de Suspension;
Desinversién. La terminacién el Modo de Suspension o
el inicio del proceso de desinversion del Patrimonio del
Fideicomiso conforme a lo establecido en el inciso (a) y
el inciso (b), respectivamente, de la Cldusula 5.2 del
Contrato de Fideicomiso.

(xx) Inversiones paralelas y Co-Inversionistas Terceros.
Cualquier co-inversién con un Vehiculo Paralelo o con
un Co-Inversionista Tercero de conformidad con lo
establecido en la Cldusula 6.9 del Contrato de
Fideicomiso.

(xxi) Cancelacién de la inscripcion en el RNV. La instruccién
al Fiduciario para que lleve a cabo la cancelacién de la
inscripcion de los Certificados en circulacion en el RNV
de conformidad con el articulo 108 fraccién II de la
LMV.

(xxii) Designacion de Miembros del Comité Técnico por los
Tenedores: La designaciéon de miembros del Comité
Técnico conforme a la Cldusula 4.2(a)(ii) del Contrato
de Fideicomiso.

(xxiii) Seguros de Responsabilidad. La contratacién de los
Seguros de Responsabilidad y el nombramiento de los
asegurados correspondientes.

(xxiv) Transmisién de acciones del Administrador. La
transmisiéon de acciones representativas del capital
social del Administrador a un tercero no accionista del
Administrador.

(xxv) Inversiones con Series Subsecuentes Inferiores al
Parrafo C de los Lineamientos de Inversién. Que, para
una determinada inversién, el monto a ser invertido
con los recursos de la colocacion de los Certificados
Serie | sea inferior a los limites de inversidn
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establecidos en el parrafo C de los Lineamientos de
Inversién y el excedente sea fondeado con recursos

obtenidos de la colocacién de una Serie subsecuente de
Certificados.

(xxvi) Reconstitucién de Reserva para Gastos de Asesoria. La
instruccién al Fiduciario para que en caso de ser
necesario reconstituya la Reserva para Gastos de
Asesoria, cuando asi sea requerido conforme a la
Clausula 10.2 del Contrato de Fideicomiso.

(xxvil) Cumplimiento de las obligaciones de pago del
Fideicomiso al Administrador. La instruccién al
Fiduciario para que desinvierta Inversiones conforme
a la Clausula XV del Contrato de Fideicomiso, incurra
en deuda conforme a la Cldusula VIII del Contrato de
Fideicomiso y/o o realice Llamadas de Capital, para
pagar al Administrador las obligaciones asumidas por
el Fideicomiso conforme a lo establecido en la
Clausulas 15.3 del Contrato de Fideicomiso.

(xxviii) Otros Asuntos. Cualquier otro asunto reservado para
la Asamblea de Tenedores conforme al Contrato de
Fideicomiso, o bien que sea presentado a la Asamblea
de Tenedores por el Comité Técnico o por el
Administrador.

Instalacién v Votacion.

(i) Quérum general. Salvo que el Contrato de Fideicomiso
o la Ley Aplicable expresamente requieran una
mayorfa superior para la adopcién de resoluciones por
parte de la Asamblea de Tenedores, para que una
Asamblea de Tenedores se considere validamente
instalada en primera convocatoria, deberdn estar
presentes en dicha Asamblea de Tenedores los
Tenedores que representen al menos la mayoria de los
Certificados Bursatiles en circulacién y cada resoluciéon
en dicha Asamblea de Tenedores sera adoptada
validamente cuando se apruebe por el voto favorable
de la mayoria de los Certificados Bursatiles
representados en dicha Asamblea de Tenedores; en el
entendido, que unaAsamblea de Tenedores reunidaen -
segunda o ulteriores convocatorias se considerara //&
vélidamente instalada con cualesquiera Tenedores quﬁ/‘
se presenten a dicha Asamblea, y cada resolucién en
dicha Asamblea de Tenedores sera adoptada
validamente cuando se apruebe por el voto favorable
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(i)

(iif)

de la mayoria de los Certificados Bursétiles
representados en dicha Asamblea de Tenedores.

Remocién del Administrador con Causa. Para que una
Asamblea de Tenedores que deba resolver sobre el
asunto descrito en el numeral (iv) de la Clausula 4.1(b)
del Contrato de Fideicomiso se considere validamente
instalada en virtud de primera o ulteriores
convocatorias, los Tenedores que representen al menos
la mayoria de los Certificados Bursatiles en circulacion
con derecho a voto deberdn estar presentes en dicha
Asamblea de Tenedores, y cada resolucién sera
adoptada validamente cuando se apruebe por el voto
favorable de la mayoria de los Certificados Bursatiles
en circulacién con derecho a voto; en el entendido, que
de conformidad con el inciso (f) de la Clausula 4.1 del
Contrato de Fideicomiso, los Tenedores que sean
Competidores del Fideicomiso deberdn abstenerse de
votar sobre decisiones respecto a la remocién del
Administrador.

Remocion del Administrador sin Causa. Para que una
Asamblea de Tenedores que deba resolver sobre el
asunto descrito en el numeral (v) de la Clausula 4.1(b)
del Contrato de Fideicomiso se considere véalidamente
instalada en virtud de primera o ulteriores
convocatorias, los Tenedores que representen al menos
el 80% (ochenta por ciento) de los Certificados
Bursétiles en circulacion con derecho a voto deberan
estar presentes en dicha Asamblea de Tenedores, y
cada resolucién sera adoptada validamente cuando se
apruebe por el voto favorable del 80% (ochenta por
ciento) de los Certificados Bursatiles en circulacion con
derecho a voto.

Remocion del Representante Comun. Para que una
Asamblea de Tenedores que deba resolver sobre el
asunto descrito en el numeral (vi) de la Cladusula 4.1(b)
del Contrato de Fideicomiso se considere validamente
instalada en virtud de primera o ulteriores
convocatorias, los Tenedores que representen al menos
el 75% (setenta y cinco por ciento) de los Certificados

Bursatiles en circulacién deberdn estar presentes EI:(;/K

dicha Asamblea de Tenedores, y cada resolucion ser:
adoptada validamente cuando se apruebe por el voto
favorable del 75% (setenta y cinco por ciento) de los
Certificados Bursétiles en circulacién.
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(v)  Modificacién a Lineamientos de Inversién. Para que
una Asamblea de Tenedores que deba resolver sobre el
asunto descrito en el numeral (ix) de la Clausula 4.1(b)
del Contrato de Fideicomiso se considere validamente
instalada en virtud de primera o ulteriores
convocatorias, los Tenedores que representen al menos
el 85% (ochenta y cinco por ciento) dé los Certificados
Bursatiles en circulacién deberan estar presentes en
dicha Asamblea de Tenedores, y cada resolucién sera
adoptada vélidamente cuando se apruebe por el voto
favorable del 85% (ochenta y cinco por ciento) de los
Certificados Bursatiles en circulacién.:

(vi)  Inversiones que no cumplan con los Lineamientos de
Inversion. Para que una Asamblea de Tenedores que
deba resolver sobre el asunto descrito en el numeral (x)
de la Clausula 4.1(b) del Contrato de Fideicomiso se
considere validamente instalada en virtud de primera
0 ulteriores convocatorias, los Tenedores que
representen al menos el 85% (ochenta y cinco por
ciento) de los Certificados Bursatiles en circulacién
deberdn estar presentes en dicha Asamblea de
Tenedores, y cada resolucibn serd adoptada
vélidamente cuando se apruebe por el voto favorable
del 85% (ochenta y cinco por ciento) de los Certificados
Bursatiles en circulacion.

(vii) Modificaciones a los Limites de Apalancamiento. Para
que una Asamblea de Tenedores que deba resolver
sobre el asunto descrito en el numeral (xi) de la
Clausula 4.1(b) del Contrato de Fideicomiso se
considere véilidamente instalada en virtud de primera
o ulteriores convocatorias, los Tenedores que
representen al menos el 85% (ochenta y cinco por
ciento) de los Certificados Bursatiles en circulacion
deberan estar presentes en dicha Asamblea de
Tenedores, y cada resolucién serda adoptada
validamente cuando se apruebe por el voto favorable
del 85% (ochenta y cinco por ciento) de los Certificados
Bursatiles en circulacién.

(viii) Endeudamiento  fuera de los Limites de

Apalancamiento. Para que una Asamblea de TénedoresA

que deba resolver sobre el asunto descrito en el
numeral (xii) de la Cldusula 4.1(b) del Contrato dé”
Fideicomiso se considere validamente instalada en
virtud de primera o wulteriores convocatorias, los
Tenedores que representen al menos el 85% (ochenta y
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cinco por ciento) de los Certificados Bursétiles en
circulacién deberéan estar presentes en dicha Asamblea
de Tenedores, y cada resolucién serd adoptada
vélidamente cuando se apruebe por el voto favorable
del 85% (ochenta y cinco por ciento) de los Certificados
Bursatiles en circulacion.

Extensién o Terminacién del Periodo de Inversion.
Para que una Asamblea de Tenedores que deba
resolver sobre el asunto descrito en el numeral (xiii) de
la Clausula 4.1(b) del Contrato de Fideicomiso se
considere validamente instalada en virtud de primera
o ulteriores convocatorias, los Tenedores que
representen al menos el 75% (setenta y cinco por ciento)
de los Certificados Bursatiles en circulacién deberan
estar presentes en dicha Asamblea de Tenedores, y
cada resolucién sera adoptada véalidamente cuando se
apruebe por el voto favorable del 75% (setenta y cinco
por ciento) de los Certificados Bursatiles en circulacion.

Modificaciones a los Esquemas de Compensacién. Para
que una Asamblea de Tenedores que deba resolver
sobre el asunto descrito en el numeral (xiv) de la
Clausula 4.1(b) del Contrato de Fideicomiso se
considere vélidamente instalada en virtud de primera
o ulteriores convocatorias, los Tenedores que
representen al menos el 75% (setenta y cinco por ciento)
de los Certificados Bursatiles en circulacién deberdn
estar presentes en dicha Asamblea de Tenedores, y
cada resolucion serd adoptada vélidamente cuando se
apruebe por el voto favorable del 75% (setenta y cinco
por ciento) de los Certificados Bursatiles en circulacion.

Modificaciones a los Documentos de la Emisién. Salvo
que el Contrato de Fideicomiso expresamente requiera
una mayoria superior para la adopcion de resoluciones
por parte de la Asamblea de Tenedores, para que una
Asamblea de Tenedores que deba resolver sobre el
asunto descrito en el numeral (xv) de la Clausula 4.1(b)
del Contrato de Fideicomiso se considere validamente
instalada en virtud de primera o ulteriores
convocatorias, los Tenedores que representen al menos
la mayoria de los Certificados Bursatiles en circulacion
deberan estar presentes en dicha Asamblea de
Tenedores, y cada resolucion serad adoptada
vélidamente cuando se apruebe por el voto favorable
de los Certificados Bursatiles en circulacién; en el
entendido, que si dichas modificaciones implican
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(xii)

(xiii)

(xiv)

modificaciones al Acta de Emisién, entonces para que
dicha Asamblea de Tenedores se considere
vélidamente instalada en virtud de primera o ulteriores
convocatorias, los Tenedores que representen al menos
el 75% (setenta y cinco por ciento) de los Certificados
Bursatiles en circulacién deberdn estar presentes en
dicha Asamblea de Tenedores, y cada resolucién serd
adoptada validamente cuando se apruebe por el voto
favorable del 75% (setenta y cinco por ciento) de los
Certificados Bursatiles en circulacién.

Reaperturas y Ampliaciones. Para que una Asamblea
de Tenedores que deba resolver sobre cualquier
reapertura o ampliacién del Monto Maximo de la
Emisién conforme al numeral (xvii) de la Clausula
4.1(b) del Contrato de Fideicomiso se considere
validamente instalada en virtud de primera o ulteriores
convocatorias, los Tenedores que representen al menos
el 90% (noventa por ciento) de los - Certificados
Bursétiles en circulaciéon deberan estar presentes en
dicha Asamblea de Tenedores, y cada resolucién sera
adoptada validamente cuando se apruebe por el voto
favorable del 90%(noventa por ciento) de los
Certificados Bursatiles en circulacion.,

Cancelacion de la inscripeién en el RNV. Para que una
Asamblea de Tenedores que deba resolver sobre el
asunto descrito en el numeral (xxi) de la Clausula 4.1(b)
del Contrato de Fideicomiso se considere validamente
instalada en virtud de primera o ulteriores
convocatorias, los Tenedores que representen al menos
el 95% (noventa y cinco por ciento) de los Certificados
Bursatiles en circulaciéon deberan estar presentes en
dicha Asamblea de Tenedores, y cada resolucién serd
adoptada vélidamente cuando se apruebe por el voto
favorable del 95% (noventa y cinco por ciento) de los
Certificados Bursatiles en circulacion.

Modo de Suspension. Para que una Asamblea de
Tenedores que deba resolver sobre el inicio o la
terminacion del Modo de Suspensién o el inicio del
proceso de desinversion del Patrimonio del
Fideicomiso conforme al numeral (xix) de la Cldusula

4.1(b) del Contrato de Fideicomiso se considere

convocatorias, los Tenedores que representen al menos
el 60% (sesenta por ciento) de los Certificados
Bursatiles en circulacién deberdn estar presentes en
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(xv)

(xvi)

dicha Asamblea de Tenedores, y cada resolucion sera
adoptada vélidamente cuando se apruebe por el voto
favorable del 60% (sesenta por ciento) de los
Certificados Bursatiles en circulacion.

Transmisién de acciones del Administrador. Para que
una Asamblea de Tenedores que deba resolver sobre la
aprobacion de la transmision de acciones
representativas del capital social del Administrador a
un tercero, de conformidad con el Contrato de
Administracién y el numeral (xxiv) de la Clausula
4.1(b) del Contrato de Fideicomiso se considere
vélidamente instalada en virtud de primera o ulteriores
convocatorias, los Tenedores que representen al menos
el 80% (ochenta por ciento) de los Certificados
Bursatiles en circulacién deberdn estar presentes en
dicha Asamblea de Tenedores, y cada resolucién sera
adoptada vélidamente cuando se apruebe por el voto
favorable del 80% (ochenta por ciento) de los
Certificados Bursitiles en circulacion

Modificacién de Quérums Especiales. Para que una
Asamblea de Tenedores que deba resolver sobre la
modificacion a los quérums especiales sefialados en el
inciso (¢) de la Cldusula 4.1 del Contrato de
Fideicomiso se considere vélidamente instalada en
virtud de primera o ulteriores convocatorias, los
Tenedores que representen al menos el porcentaje
especial de los Certificados Bursétiles en circulacion
establecido para dicho asunto en el inciso (c) de la
Clausula 4.1 del Contrato de Fideicomiso deberan estar
presentes en dicha Asamblea de Tenedores, y cada
resolucién serd adoptada validamente cuando se
apruebe por el voto favorable del porcentaje especial
de los Certificados Bursatiles en circulacién establecido
para dicho asunto en el inciso (c) de la Cldusula 4.1 del
Contrato de Fideicomiso.

Conflictos de Interés. (i) Los Tenedores (sin incluir al Co-

Inversionista o sus Partes Relacionadas) que acudan a una
Asamblea de Tenedores y que tengan un Conflicto de Interés
respecto del Fideicomiso en algin punto del orden del dia
deberdn (i) revelar la existencia de dicho Conflicto de Interés,
asi como los detalles de dicho Conflicto de Interés a menos
que el Tenedor respectivo se encuentre obligado legal o
contractualmente a guardar secreto o confidencialidad al
respecto, (ii) abstenerse de deliberar respecto de dicho punto
del orden del dia, por lo que el Tenedor con Conflicto de
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Interés debera ausentarse del lugar en donde esté teniendo
lugar la Asamblea de Tenedores respectiva mientras se
delibera y vota el asunto en que tenga conflicto, y (iii)
abstenerse de votar respecto del punto del orden del dia en
el que dicho Tenedor tenga conflicto; en el entendido, que (y)
los Certificados Bursatiles que sean propiedad del Tenedor
que tenga un Conflicto de Interés respecto del Fideicomiso
no computardn para efectos del célculo de los quérums
requeridos para la instalacion de la Asamblea de Tenedores
y votacién de dicho punto del orden del dia conforme al
inciso (c) de la Cldusula 4.1 del Contrato de Fideicomiso, y
(z) una vez discutido dicho punto del orden del dia, el
Tenedor que hubiese tenido el conflicto podra reingresar a la
Asamblea de Tenedores, y podra deliberar y votar respecto
del resto de los puntos del orden del dia en los que no tenga
un Conflicto de Interés respecto del Fideicomiso. Si un
Tenedor considera que un Conflicto de Interés existe o pueda
existir, respecto de cualquier otro Tenedor, dicho Tenedor
deberd declararlo ante los demés Tenedores y solicitar que
los Tenedores involucrados en el Conflicto de Interés se
abstengan de participar en la discusién y votar en la
resolucién del asunto correspondiente. En caso de que el
Tenedor respecto del cual se considere que existe o pueda
existir un Conflicto de Interés no esté de acuerdo con dicha
consideracién, la Asamblea de Tenedores, con el voto
favorable de la mayoria de los Tenedores con derecho a voto
presentes en la Asamblea respectiva, excluyendo al Tenedor
que declar¢ el potencial conflicto y al Tenedor cuyo potencial
conflicto se estd discutiendo, debera decidir si dicho
Conflicto de Interés efectivamente existe o pudiera existir.

(ii) El Co-Inversionista como Tenedor. Con el propésito de
evitar potenciales conflictos de interés que pudiesen surgir
del Co-Inversionista (0 cualquiera de sus Afiliadas) como
Tenedor de los Certificados, y solo en la medida en que el
Administrador (o cualesquier otra Afiliada o subsidiaria de
Thermion) no haya sido removido como administrador del
Fideicomiso, entonces (1) el Co-Inversionista (o la Afiliada
correspondiente) como Tenedor de los Certificados no
tendré derecho de deliberar o votar respecto de cualquier
asunto presentado ante la Asamblea de Tenedores; en el
entendido,—que-—los—-Certificados-—propiedad - del Co-
Inversionista (o la Afiliada correspondiente) no computaran
para los quérums de instalacion o de votac1on requendos en
la Asamblea de Tenedores respectiva, y ( cualesqmex
Certificados propiedad del Co-Inversionista (o de la Afiliadfa

correspondiente) no computardn para el calculo del
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porcentaje requerido para el ejercicio de los derechos de
minoria contenidos en las Clausulas 4.1(a)(iii), 4.1(a)(xiv) y
4.1(j) del Contrato de Fideicomiso.

Convenios _de voto. Los Tenedores podrdn celebrar
convenios para el ejercicio del voto en Asambleas de
Tenedores. La celebracién de dichos convenios y sus
caracteristicas deberan de ser notificados al Fiduciario, al
Representante Comiin y al Administrador por los Tenedores
que los celebren dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles
siguientes a la fecha de su celebracién, para que sean
revelados por el Fiduciario al piblico inversionista a través
de la BMV por medio de Emisnet, asi como para que se
difunda su existencia en el Reporte Anual. En dichos
convenios se podra estipular (i) la renuncia por parte de los
Tenedores a ejercer su derecho de nombrar a un miembro del
Comité Técnico en los términos del inciso (a)(ii) de la
Clausula 4.2 del Contrato de Fideicomiso, en cuyo caso
deber estarse a lo que para estos supuestos se contempla en
los Documentos de la Emisién y, en todo caso, bastara con la
notificacién al Fiduciario o al Representante Comtn por los
medios establecidos en los Documentos de la Emisién, (ii)
opciones de compra o venta entre los Tenedores de los
Certificados Bursatiles, o (iii) cualesquiera otros convenios
relacionados con el voto o con los derechos econémicos de
los Tenedores en relacién con los Certificados.

Competidores. Los Tenedores, mediante la adquisicién de
cualquier Certificado Bursatil emitido conforme al Contrato
de Fideicomiso, en convienen que los Tenedores que sean
Competidores del Fideicomiso no tendran derecho a emitir
su voto en cualquier Asamblea de Tenedores en la que se
discuta la remocién del Administrador conforme a lo
establecido en el Contrato de Fideicomiso respecto de dicho
punto; en el entendido, que un Tenedor no se considerara
como un Competidor por el solo hecho de que dicho Tenedor
también haya adquirido certificados bursatiles considerados
como certificados de capital de desarrollo o inmobiliarios
emitidos por otros fideicomisos emisores; y en el entendido,
ademés, que los Tenedores que sean Competidores del
Fideicomiso no seran tomados en cuenta para determinar el
quérum de instalacién y votacién en las Asambleas de

Tenedores respecto de dichos asuntos). %

Disposiciones aplicables a la votacién. Una vez que se
declare instalada una Asamblea de Tenedores, los Tenedores
no podrén desintegrarla. Respecto de aquellos Tenedores
que se retiren 0 que no concurran a la reanudacién de una
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Asamblea de Tenedores que haya sido aplazada en los
términos del Contrato de Fideicomiso, el Representante
Comtn asentara en el acta respectiva el retiro o ausencia de
dichos Tenedores, y los Certificados de dichos Tenedores no
computardn para el quérum de votacién de los puntos
pendientes a tratar en dicha Asamblea de Tenedores.

Resoluciones fuera de asamblea. Las resoluciones unénimes
aprobadas fuera de Asamblea de Tenedores por aquellos
Tenedores que representen la totalidad de los Certificados
con derecho a voto, tendrén, para todos los efectos legales, la
misma validez que si hubieran sido aprobadas en Asamblea
de Tenedores, siempre que dichas resoluciones sean por
escrito y sean notificadas al Fiduciario, al Administrador y al
Representante Comun.

Otros representantes. El Administrador, el Fideicomitente, el
Fiduciario y el Representante Comun tendran en todo
momento el derecho de asistir a cualquier Asamblea de
Tenedores, con voz pero sin derecho a voto, por lo que dichas
Personas no tendran responsabilidad alguna relacionada con
las resoluciones adoptadas por dichas Asambleas de
Tenedores.

Acciones de responsabilidad. Los Tenedores que en lo
individual o en su conjunto representen el 15% (quince por
ciento) o més de los Certificados en circulacién, podran
ejercer acciones de responsabilidad en contra del
Administrador por el incumplimiento de sus obligaciones,
en el entendido, que dicha accién prescribira en 5 (cinco)
afios contados a partir de que se dio el hecho o acto que haya
causado el dafio patrimonial correspondiente.

Asamblea Inicial de Tenedores. Dentro de los 30 (treinta)
Dias Habiles siguientes a la Fecha de Oferta Publica Inicial,
el Fiduciario debera convocar a una Asamblea de Tenedores,
(la “Asamblea Inicial”), la cual se debera celebrar en cuanto
sea préacticamente posible, en la cual (i) los Tenedores que en
lo individual o en su conjunto, de cada 10% (diez por ciento) - -
de los Certificados Bursatiles en circulacion podran designar
a un miembro del Comité Técnico (y a su respectivo
suplente) en términos de lo que establece el inciso (a)(ii) de
la Clausula 4.2 del Contrato de Fideicomiso o, en su defecto,
renunciaran a dicho derecho; en el entendido, que
cualesquier Tenedores que no designen a miembros del )\~
Comité Técnico y no renuncien a su derecho de nombrar a -
miembros del Comité Técnico en dicha Asamblea Inicial
podran ejercer su derecho de nombrar a miembros del
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Integracion del Comité
Técnico y sus facultades:

Comité Técnico en una Asamblea de Tenedores posterior de
conformidad con el inciso (a)(ii) de la Clédusula 4.2 del
Contrato de Fideicomiso o podran renunciar a dicho derecho
en cualquier momento mediante notificacién por escrito al
Fiduciario, al Administrador y al Representante Comuny; (ii)
la Asamblea Inicial deberd aprobar las politicas y los planes
de compensacién para los miembros del Comité Técnico,
segtin los mismos sean propuestos por el Administrador; (iii)
la Asamblea Inicial debera calificar la independencia de los
Miembros Independientes iniciales del Comité Técnico; (iv)
la Asamblea Inicial debera ratificar el nombramiento del
Auditor Externo, el Valuador de Independiente (incluyendo
su metodologia de valuacién) y el Proveedor de Precios
realizada por el Comité Técnico en la Sesi6n Inicial; (v) la
Asamblea Inicial deberd aprobar la contrataciéon de los
Seguros de Responsabilidad y el nombramiento de los
asegurados correspondientes; y (vi) los Tenedores deberdn
discutir y resolver respecto de cualquier otro asunto que
haya sido debidamente presentado para su discusion en
dicha Asamblea de Tenedores.

Acceso_a_Informacién. Los Tenedores tendrdn en todo
momento derecho a solicitar al Representante Comtn o al
Fiduciario el acceso a cualquier informacién contenida en los
reportes que le hayan sido entregados al Representante
Comin por el Fiduciario y el Administrador de conformidad
con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso y en
términos del Titulo Cuarto de la Circular Unica, salvo que el
Administrador haya identificado dicha informacién como
confidencial y haya restringido su revelaciéon (s6lo en la
medida que no exista obligaciéon de revelar la misma
conforme a la Ley Aplicable), y para lo cual dichos Tenedores
deberan acreditar la tenencia de sus Certificados, con las
constancias de depésito que expida Indeval y el listado de
titulares que para tal efecto expida el intermediario
financiero correspondiente de ser el caso.

Integracién del Comité Técnico. El Comité Técnico estara
integrado por hasta 21 (veintiin) miembros propietarios y
sus respectivos suplentes, de los cudles por lo menos el 25%
(veinticinco por ciento) deberdn ser Miembros
Independientes, mismos que seran nombrados de la
siguiente forma:

(i) Integracién Inicial del Comité Técnico. En la fecha del
Contrato de Fideicomiso, el Comité Técnico estard
integrado por las personas fisicas que se listan en el

Anexo “A” del Contrato de Fideicomiso; en el
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entendido, que cuando menos el 25% (veinticinco por
ciento) de dichos miembros son Personas que califican
como Personas Independientes y que son designadas
por el Administrador como Miembros Independientes;
y en el entendido, ademas, que hasta en tanto el
Administrador y la Asamblea de Tenedores
determinen otra cosa, los Miembros Independientes
iniciales no tendrdn derecho a recibir compensacién
alguna, de cualquier naturaleza, por el desempefio de
sus cargos. La Asamblea de Tenedores debera calificar
la independencia de los Miembros Independientes
iniciales en la Asamblea Inicial de conformidad con la
Clausula 4.1(k) del Contrato de Fideicomiso;

Designaciéon de Miembros del Comité Técnico por los
Tenedores. Por cada 10% (diez por ciento) de tenencia
de Certificados Bursatiles en circulacién que detenten
los Tenedores en lo individual o en su conjunto, dichos
Tenedores tendran derecho de designar y, en su caso,
revocar la designaciéon de un miembro del Comité
Técnico y sus respectivos suplentes; en el entendido,
que si se designa a mas de un miembro suplente, el
Tenedor que haga la designacién debera indicar el
orden en que dichos miembros suplentes deberan
sustituir al miembro designado por dicho Tenedor en
caso de que dicho miembro se ausente. La designacién
que hagan los Tenedores de miembros del Comité
Técnico (y sus respectivos suplentes) conforme a este
inciso (a)(ii), estard sujeta a lo siguiente: (1) los
miembros del Comité Técnico (v sus respectivos
suplentes) que sean designados por los Tenedores
conforme a este inciso (a)(ii), podran calificar como
Personas Independientes; en el entendido, que en caso
de que dichos miembros designados por los Tenedores
califiquen como Personas Independientes al momento
de su designacion, éstos deberan ser designados como
Miembros Independientes, en cuyo caso la Asamblea
de Tenedores enla que surta efectos dicha designacion

debera calificar la independencia de dichos Miembros
Independientes. Por otro lado, en caso de que el
miembro nombrado por el Tenedor respectivo no
califique como Persona Independiente al momento de
su designacion, él mismo debera ser designado como
miembro no independiente del Comité Técnico
mediante notificacién previa y por escrito por parte de
dicho Tenedor al Fiduciario, al Administrador y al
Representante Comtn (a la cual deberd adjuntar las
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constancias de depoésito que expida el Indeval al
respecto y el listado de Tenedores que para tal efecto
expida el intermediario financiero correspondiente que
evidencien la cantidad de Certificados en circulacién
de los cuales dicho Tenedor es propietario), en cuyo
caso dicha designacion o nombramiento surtira efectos
en la Asamblea de Tenedores inmediata siguiente en la
que se dé a conocer tal designacién; (2) la designacion
de un miembro del Comité Técnico (y sus respectivos
suplentes) por los Tenedores conforme a este Inciso
(a)(ii), tnicamente podra ser revocada por la Asamblea
de Tenedores cuando ésta destituya a la totalidad de
los miembros del Comité Técnico; en el entendido, que
los miembros del Comité Técnico cuyo nombramiento
haya sido revocado no podrin ser nombrados
nuevamente para formar parte del Comité Técnico
dentro de los 12 (doce) meses siguientes a la fecha de
revocacion de su nombramiento; (3) el derecho de los
Tenedores a nombrar miembros del Comité Técnico (y
sus respectivos suplentes) a que se refiere el presente
inciso, podrd ser renunciado por escrito por los
Tenedores mediante notificacién por escrito al
Fiduciario, al Administrador y al Representante
Comftn; y (4) ninguno de los miembros propuestos
deberan, al leal saber y entender de los Tenedores que
los nombren, haber sido condenados o encontrarse
sujetos a proceso por delito grave, en violacion de
cualquier ley de valores aplicable, o en el cual se alegue
fraude o deshonestidad financiera de dichos
miembros.

Unicamente en la medida en la que el Administrador
mantenga el derecho y la posibilidad de nombrar a la
mayoria de los miembros del Comité Técnico conforme

al inciso (b) siguiente, la Asamblea de Tenedores en su
conjunto tendrd derecho de designar y, en su caso,
revocar la designacion de (1) un Miembro
Independiente del Comité Técnico y su respectivo
suplente; en el entendido, que si se designa a mas de

un miembro suplente, cualquiera de dichos miembros
suplentes podra sustituir al miembro designado por la
Asamblea de Tenedores conforme al presente inciso, en
caso de que dicho miembro se ausente. En caso de que =~
el Administrador deje en cualquier momento de tenex/
la posibilidad de nombrar a la mayoria de los
miembros del Comité Técnico, el Miembro
Independiente del Comité Técnico nombrado por la
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Asamblea de Tenedores a que hace referencia el
presente inciso serd removido de forma inmediata y
automadtica sin necesidad de resolucién alguna al
respecto por parte de la Asamblea de Tenedores. La
designacién que haga la Asamblea de Tenedores de
dicho Miembro Independiente (y sus respectivos

suplentes) conforme a este inciso (a)(ii) estara sujeta a
lo siguiente:

(1) El Miembro Independiente (y sus respectivos
suplentes) designado por la Asamblea de Tenedores
conforme a este inciso (a)(ii) debera entregar a la
Asamblea de Tenedores y al Representante Comin, en
el momento de su designacion, una carta declarando su
independencia respecto de cada uno de los Tenedores
y el Administrador;

(2) El Miembro Independiente (y sus respectivos
suplentes) designado por la Asamblea de Tenedores
conforme a este inciso (a)(ii), debera cumplir con los
requisitos establecidos en la LMV vy, al leal saber y
entender de la Asamblea de Tenedores, no debera
haber sido condenado o encontrarse sujeto a proceso
por delito grave, en violacion de cualquier ley de
valores aplicable, o en el cual se alegue fraude o
deshonestidad financiera de dicho Miembro
Independiente; y

(3) la designacion y remociéon del Miembro
Independiente del Comité Técnico por la Asamblea de
Tenedores conforme a este inciso (a)(ii), surtira efectos
en la Asamblea de Tenedores en la que se realice dicha
designacién o remocién, excepto por la remocién
automética si el Administrador deja en cualquier
momento de tener la posibilidad de nombrar a la
mayoria de los miembros del Comité Técnico.

Con el propésito de evitar potenciales conflictos de
interés que pudiesen surgir del Co-Inversionista (o
cualquiera de sus Partes Relacionadas) como Tenedor

de los Certificados, y tinicamente en la medida en que

el Administrador (o cualquiera de las Afiliadas o
subsidiarias Thermion) no haya sido removido como
administrador del Fideicomiso, el Co-Inversionista
renuncia, y cualquier Parte Relacionada del Co- )\
Inversionista que llegaré a ser Tenedor renunciard, a
cualquier derecho que pudiera tener de nombrar a un
miembro del Comité Técnico exclusivamente en su
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capacidad de Tenedor de conformidad con el presente

numeral (ii)

Miembros adicionales designados por el Administrador. El
Administrador podré, en cualquier momento, designar a
miembros adicionales (y a sus respectivos suplentes) del
Comité Técnico (sin que en ningtin caso se exceda el ntimero
méaximo de miembros del Comité Técnico a que se refiere el
inciso (a) anterior) mediante notificacién previa y por escrito
al Fiduciario con copia para el Representante Comtn; en el
entendido, que el Administrador deberd designar a las
Personas Independientes como Miembros Independientes
que sean necesarias para que por lo menos el 25%
(veinticinco por ciento) de los miembros del Comité Técnico
sean Miembros Independientes. El Administrador también
tendra el derecho de revocar la designacion de los miembros
del Comité Técnico designados por el Administrador
mediante notificacion previa y por escrito al Fiduciario con
copia para el Representante Comun; en el entendido, que la
Asamblea de Tenedores también tendra el derecho a revocar
dichas designaciones cuando todos los miembros del Comité
Técnico sean removidos; y en el entendido, ademds, que los
miembros del Comité Técnico cuya designacién haya sido
revocada no podrén ser designados nuevamente para formar
parte del Comité Técnico dentro de los 12 (doce) meses
siguientes a la revocacion de su designacion. Las
designaciones de miembros del Comité Técnico que realice
el Administrador surtirdn efecto en la fecha de la notificacion
respectiva al Fiduciario con copia para el Representante
Comtin. Respecto de los Miembros Independientes
designados por el Administrador, la Asamblea de Tenedores
inmediata siguiente a la fecha en que surta efectos su
designacion deberéd calificar la independencia de dichos
Miembros Independientes. Por cada miembro designado del
Comité Técnico, el Administrador tendra también el derecho
de designar uno o mas miembros suplentes, que tendran el
derecho de asistir a las sesiones del Comité Técnico ante la
ausencia de dichos miembros; en el entendido, que si més de
un miembro suplente es designado, el Administrador debera
indicar el orden en que dichos miembros suplentes deberan
sustituir a los miembros designados por el Administrador en

ausencia de dichos miembros. Y/

Evidencia de tenencia de Certificados Bursatiles. (i) Sesiones:
Con anterioridad a cada sesién del Comité Técnico, los
Tenedores que hayan designado a un miembro del Comité
Técnico deberan entregar al Representante Comun el listado
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interno de posiciones que para tal efecto expida el
intermediario financiero correspondiente, que evidencie que
dichos Tenedores mantienen la propiedad del 10% (diez por
ciento) de los Certificados Bursétiles en circulacion; y (ii)
Remocién: En el supuesto de que, en cualquier momento, los
Tenedores que hayan designado miembros del Comité
Técnico dejen de ser propietarios del 10% (diez por ciento)
de los Certificados Bursatiles en circulacién, el o los
miembros del Comité Técnico designados por dicho Tenedor
o grupo de Tenedores sera removido de manera automatica.
Para dichos efectos, dicho Tenedor o grupo de Tenedores
debera notificar al Administrador, al Fiduciario y al
Representante Comtn de dicha pérdida de tenencia dentro
de los 3 (tres) dias siguientes a que dejen de ser propietarios
del 10% (diez por ciento) de los Certificados Bursatiles en
circulacién. De igual manera la Asamblea de Tenedores
confirmaré la remocién de un miembro del Comité Técnico
designado por los Tenedores, independientemente de si
dicho Tenedor entregé o no, la notificacién referida
anteriormente, cuando dicho Tenedor deje de tener el 10%
(diez por ciento) de los Certificados Bursatiles en circulacién
que le daban derecho a dicho Tenedor a designar al miembro
del Comité Técnico de que se trate.

Duracién del hombramiento de los Miembros del Comité
Técnico.

(i) Miembros Designados por el Administrador: El
nombramiento de los miembros del Comité Técnico
designados por el Administrador tendrd una vigencia
de 1 (un) afio, y serd renovado autométicamente por
periodos consecutivos de 1 (un) afio salvo que el
Administrador disponga lo contrario mediante
notificacién por escrito al Fiduciario y al Representante
Comin; en el entendido, que el Administrador podré
remover y/o substituir a los miembros del Comité
Técnico que hayan sido nombrados por el
Administrador en cualquier momento mediante

~ notificacion por escrito al Fiduciario y al Representante
Comin, pero tinicamente en la medida en que después
de dicha remocién y/o sustitucion, el 25% (veinticinco
por ciento) de los-miembros-del- Comité Técnico sigan
siendo Miembros Independientes; y (i) Miembros
designados por los Tenedores: El nombramiento de los
miembros del Comité Técnico (y de sus respectivos
suplentes) designados por los Tenedores que en 16
individual o en su conjunto, de cada 10% (diez por
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ciento) de los Certificados Bursatiles en circulacion
tendra una vigencia de 1 (un) afio, y serd renovado
automaticamente por periodos consecutivos de 1 (un)
afio salvo que dichos Tenedores dispongan lo contrario
mediante resolucién de Asamblea de Tenedores
conforme a lo previsto en la Cldusula 4.2 del Contrato
de Fideicomiso.

Sustitucién y muerte de miembros del Comité Técnico. Los
miembros propietarios sélo podran ser sustituidos ante su
ausencia por el/los suplentes que les corresponda; en el

ntendido, que la muerte, incapacidad o renuncia de un

e )

miembro propietario del Comité Técnico resultara en su
reinocién automatica con efectos inmediatos, y el
Administrador o el Tenedor o los Tenedores que lo hayan
designado, segtn corresponda, tendrén el derecho de
designar a un nuevo miembro propietario y a sus respectivos
suplentes en la medida en que cumplan con los requisitos
bajo el Contrato de Fideicomiso para designar a dicho
miembro o suplente nuevo.

Compensacién. El nombramiento de miembros del Comité
Técnico es honorifico y a la fecha de celebracién del Contrato
de Fideicomiso, no da derecho a dichos miembros a recibir
contraprestacién alguna de cualquier naturaleza por el
desempefio del mismo; en el entendido, que en cualquier
momento posterior el Administrador podré presentar a la
Asamblea de Tenedores para su aprobacién, politicas y
planes de compensacion para los miembros del Comité
Técnico (independientemente de si dichos miembros son
designados por el Administrador, los Tenedores, la
Asamblea de Tenedores o son Miembros Independientes).
Cualquier compensacion que, en su caso, sea pagada a los
miembros del Comité Técnico de conformidad con las
politicas y planes de compensacién propuestos por el
Administrador y aprobados por la Asamblea de Tenedores
debera ser pagada por el Fideicomiso como parte de los

Gastos de Mantenimiento. )&
Informacién Confidencial. Por la mera aceptacién de su/ -~

encargo como miembros del Comité Técnico, los miembros
del Comité Técnico estaran sujetos a las obligaciones de
confidencialidad establecidas en la Clausula 17.3 del

Contrato de Fideicomiso.

Convenios de Voto. Los miembros del Comité Técnico
podran celebrar convenios para ejercer el derecho de voto en
las sesiones del Comité Técnico. Tales convenios y sus
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caracteristicas deberan notificarse al Fiduciario dentro de los
5 (cinco) Dias Habiles siguientes a su concertacién o antes de
la siguiente sesién del Comité Técnico, lo que suceda
primero, para que sean revelados por el Fiduciario al ptblico
inversionista a través de la BMV por medio de Emisnet, asi
como para que se difunda su existencia en el Reporte Anual.
En dichos convenios, los miembros del Comité Técnico
podran convenir ejercer sus derechos de voto en el mismo
sentido del voto emitido por los miembros del Comité
Técnico nombrados por el Administrador que no sean
Miembros Independientes. Como un requisito para ser
miembro del Comité Técnico, los miembros del mismo
designados por el Administrador que no califiquen en
ningin momento como Personas Independientes y no sean
designados como Miembros Independientes, deberan
celebrar un convenio de voto, estableciendo que votaran en
todas las sesiones del Comité Técnico de conformidad con las
decisiones tomadas por el Administrador en el asunto
respectivo, en el entendido, que los Miembros
Independientes del Comité Técnico designados por el
Administrador no podrén ser parte de cualquier convenio en
el que se pacte el ejercicio del voto de conformidad con las
decisiones tomadas por el Administrador en un asunto
respectivo. El Administrador podra en cualquier momento
presentar un convenio de voto a los miembros del Comité
Técnico que podrd prever, entre otras cosas, (i) que los
miembros que celebren dicho convenio acordaran ejercer sus
derechos de voto respecto de las Inversiones que requieran
la aprobacion previa del Comité Técnico de conformidad con
las recomendaciones hechas por el Administrador; (ii) que
los miembros del Comité Técnico acuerden ejercitar su voto
de conformidad con las decisiones tomadas por el
Administrador en el asunto respectivo; y (iii) cualesquiera
otros asuntos que el Administrador considere que podran ser
atendidos apropiadamente en un convenio de voto. '

Procedimientos para las sesiones del Comité Técnico. Tos
miembros del Comité Técnico podran reunirse en sesién de
conformidad con lo siguiente:

(i) Convocatoria. El Administrador y/o cualquiera de los
... miembros_del Comité Técnico. podrd_convocar a una
sesion del Comité Técnico mediante notificacién previa

y por escrito a todos los miembros del Comité Técnico,

al Fiduciario y al Representante Comtn con al menos 5

(cinco) Dias Habiles de anticipacion a la fecha "

propuesta para celebrar la sesion; en el entendido, que
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(i)

(iii)

los miembros del Comité Técnico podran renunciar por
escrito a dicha notificacion previa. La convocatoria
debera ser entregada por escrito, y deberé establecer (1)
el orden del dia que se pretendan tratar en dicha sesion;
(2) el lugar, la fecha y la hora a la que se vaya a llevar a
cabo la sesion; (3) todos los documentos necesarios o
convenientes para que los miembros puedan deliberar
en relacién a los puntos a ser discutidos en dicha
sesi6n. De igual forma, cualquiera de los miembros del
Comité Técnico podré incluir un tema a tratar en la
sesién de que se trate, sujeto a la previa notificacién por
escrito al resto de los miembros del Comité Técnico, al
Fiduciario y al Representante Comtin con por lo menos
3 (tres) Dias Habiles de anticipacién a la fecha en que
se pretenda llevar a cabo la sesion respectiva.

Quérum_de Instalacién y Votacién. Salvo que el
Contrato de Fideicomiso requiera un quorum de
instalacién o votacién distinto, para que las sesiones
del Comité Técnico se consideren validamente
instaladas, la mayoria de los miembros (o los
respectivos suplentes) que tengan derecho a emitir un
voto en dicha sesién deberdn estar presentes, en el
entendido, que si no se cumple con dicho quérum y el
Comité Técnico debe reunirse en virtud de una
segunda convocatoria, la sesién se considerara
validamente instalada con cualquier ntmero de
miembros presentes (o los respectivos suplentes) que
tengan derecho a emitir un voto en dicha sesion. En
cualquier caso, todas las resoluciones del Comité
Técnico seran adoptadas por una mayoria de votos de
los miembros presentes (o los respectivos suplentes) en
dicha sesi6n que tengan derecho a votar, salvo que el
Contrato de Fideicomiso requiera un quorum de
votacién distinto.

Designacion de Presidente y  Secretario. Con
anterioridad al inicio de la Sesién Inicial del Comité
Técnico, los miembros del Comité Técnico designaran
a un miembro del Comité Técnico como presidente del
Comité Técnico (el “Presidente”), y a una Persona que
podra no ser miembro del Comité Técnico como
secretario del Comité Técnico (el “Secretario”). En caso
de que, respecto de alguna sesién posterior del Comité
Técnico, el Presidente o el Secretario del Comité
Técnico no asistan a dicha sesién o, si dicha Persona es
un miembro del Comité Técnico, y dicha Persona no

82




(iv)

(vii)

tiene derecho a emitir su voto en dicha sesién conforme
a lo establecido en el Contrato de Fideicomiso o en la
Ley Aplicable, con anterioridad al inicio de dicha
sesion los miembros del Comité Técnico presentes que
tengan derecho a votar en dicha sesién designardn a un
miembro del Comité Técnico que tenga derecho a votar
en dicha sesién como Presidente de dicha sesién
tnicamente, y/o a una Persona que podra no ser
miembro del Comité Técnico como Secretario de dicha
sesion inicamente, segtin sea aplicable.

Actas de Sesién. El Secretario de una sesion del Comité
Técnico prepararad un acta de sesién respecto de dicha
sesibon en la cual se reflejardn las resoluciones
adoptadas durante dicha sesién y la cual debera ser
firmada por el Presidente y el Secretario de dicha
sesion. El Secretario serd el responsable de conservar el
acta de sesion firmada de dicha sesién y los demas
documentos que hayan sido presentados al Comité
Técnico y de enviar copia de dicha acta al Fiduciario y
al Representante Comun.

Sesiones. Las sesiones del Comité Técnico podran
celebrarse por teléfono, centros de conferencia o por
cualquier otro medio que permita la comunicaciéon
entre sus miembros en tiempo real; en el entendido,
que dichas comunicaciones podran ser registradas por
medio de un acta por escrito firmada por el Secretario.
En dicho caso, el Secretario confirmara por escrito Ia
asistencia de los miembros del Comité Técnico (o sus
respectivo suplentes) para verificar que exista quérum
suficiente.

Resoluciones Fuera de Sesién. El Comité Técnico podré
adoptar resoluciones fuera de sesién; en el entendido,
que dichas resoluciones deberdn ser ratificadas por
escrito firmado por todos los miembros del Comité
Técnico (o sus respectivos suplentes) que hayan tenido
derecho a emitir su voto “en- dichas- resoluciones y
tendran la misma validez que si hubieren sido
adoptadas en una sesiéon del Comité Técnico.

Otros representantes. El Fiduciario y el Representante
Comin tendran en todo momento el derecho de
designar a una Persona para que asista en su
representacién a cualquier sesién del Comité Técnico,

fuera de sesion del Comité Técnico, en cada caso, con
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voz pero sin derecho a voto, y dichas Personas no se
consideraran como miembros del Comité Técnico por
participar en dichas discusiones, por lo que ni el
Fiduciario ni el Representante Comun ni dichas
Personas tendran responsabilidad alguna relacionada
con las resoluciones adoptadas por el Comité Técnico
ni tendran deber alguno relacionado con el Comité
Técnicoy/olos actosy actividades del Comité Técnico,
dentro o fuera de sesi6n. Para dichos efectos, el
Fiduciaric y el Representante Comtn deberan ser
notificados previamente y por escrito respecto de
cualquier convocatoria a una sesién del Comité Técnico
o a cualquier junta de los miembros del Comité Técnico
fuera de sesiéon con por lo menos 5 (cinco) Dias Habiles
de anticipaciéon a dicha sesibn o junta, segun
corresponda; en el entendido, que el Fiduciario y el
Representante Comitin podran renunciar por escrito a
dicha notificacién previa.

(viii) Disidencia de Miembros Independientes. En caso de
que la opinién de la mayoria de los Miembros
Independientes no sea acorde con las determinaciones
del Comité Técnico, tal situacion se revelara al ptblico
inversionista por el Fiduciario a través de la BMV por
medio de Emisnet.

(ix) Conflictos de Interés. Los miembros del Comité
Técnico no tendran derecho a emitir su voto en
cualquier asunto en que dicho miembro tenga un
Conflicto de Interés, y en caso de tener dicho Conflicto
de Interés, deberan abstenerse de deliberar y votar en
la sesién respectiva sin que ello afecte los quorums
requeridos para la instalacién del Comité Técnico. Sin
limitar la generalidad de lo anterior, se entendera que
un miembro del Comité Técnico tiene un Conflicto de
Interés cuando el mismo haya sido nombrado por un
Tenedor que sea un Competidor del Fideicomiso; en el
entendido, que no existird Conflicto de Interés alguno
respecto de miembros del Comité Técnico que hayar
sido nombrados por Tenedores por el solo hecho de
que también hayan nombrado miembros del comité
técnico en otros fideicomisos emisores de certificados
bursatiles fiduciarios de desarrollo; en el entendido,
ademds, que no existird Conflicto de Interés alguno
respecto de miembros del Comité Técnico que hayan
sido nombrados por el Administrador por el s6lo hecho
de que dicho miembro haya sido nombrado por el
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Administrador y es un representante del
Administrador.

Si un miembro del Comité Técnico considera que un
Conflicto de Interés existe o pueda existir, respecto de
cualquier otro miembro del Comité Técnico, dicho
miembro del Comité Técnico deberé declararlo ante los
demds miembros del Comité Técnico y solicitar que
el(los) miembro(s) del Comité Técnico involucrado(s)
en el Conflicto de Interés se abstengan de participar en
la discusién y votar en la resolucién del asunto
correspondiente. En caso que el miembro del Comité
Técnico respecto del cual se considere que existe o
pueda existir un Conflicto de Interés no esté de acuerdo
con dicha consideracion, el Comité Técnico, con el voto
favorable de la mayoria de los miembros del Comité
Técnico presentes en la sesién respectiva, excluyendo
al miembro del Comité Técnico que declar6 el potencial
conflicto y al miembro del Comité Técnico cuyo
potencial conflicto se esta discutiendo, deberan decidir
si dicho Conflicto de Interés efectivamente existe o
pudiera existir.

j Facultades del Comité Técnico. El Comité Técnico debera
reunirse para aprobar:

(i) Aprobacién de Inversiones, Desinversiones o
Enajenaciones. Cualesquier Inversién, adquisicién,
Desinversion o enajenacién de activos que lleve a cabo
el Fideicomiso cuando represente el 5% (cinco por
ciento) o méas, pero menos del 20% (veinte por ciento),
del Monto Méximo de los Certificados Serie I, con base
en cifras correspondientes al cierre del trimestre
inmediato anterior, considerando los compromisos de
inversién de las Llamadas de Capital de Certificados
Serie I, con independencia de que dichas operaciones
se ejecuten de manera simultinea o sucesiva en un
periodo de 18 (dieciocho) meses contados a partir de
que se concrete la primera operacion, siempre que por
sus caracteristicas pudieran considerarse como una
sola; en el entendido, que para efectos de realizar este
célculo (1) Gnicamente se tomardn en cuenta las
operaciones que realice el Fideicomiso con cargo al
Patrimonio del Fideicomiso, pero no se tomaran en
cuenta cualesquiera inversiones respecto de cualquier
Vehiculo de Inversién o cualquier Inversién que realice
cualquier tercero, ya sean como deuda o capital,
incluyendo, sin limitacién, cualquier financiamiento y
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(i)

(iii)

(2) las Inversiones de Seguimiento se contabilizardn de
manera conjunta con las Inversiones relacionadas con
las mismas para efecto de determinar si se requiere la
aprobacién de la Asamblea de Tenedores establecida
en el presente inciso con respecto a dichas Inversiones
de Seguimiento.

Aprobacién de operaciones con Partes Relacionadas.
Cualquier operacién que pretenda realizarse cuando
represente menos del 10% (diez por ciento) del Monto
Maximo de los Certificados Serie I, con base en cifras
correspondientes al cierre del trimestre inmediato
anterior, considerando los compromisos de inversion
de las Llamadas de Capital de Certificados Serie I, con
independencia de que dichas operaciones se ejecuten
de manera simultinea o sucesiva en un periodo de 18
(dieciocho) meses contados a partir de que se concrete
la primera operacién, siempre que por Ssus
caracteristicas pudieran considerarse como una sola, en
caso de que dichas operaciones se pretendan realizar
con Personas que se ubiquen en al menos uno de los
dos supuestos siguientes: (1) que sean Partes
Relacionadas de los Vehiculos de Inversiéon sobre los
cuales el TFideicomiso realice Inversiones, del
Administrador, o (2) que representen un Conflicto de
Interés; en el entendido, que una co-inversion con
Vehiculo Paralelo conforme a los términos de la
Clausula 6.9 del Contrato de Fideicomiso no se
considerara como una operacion de Partes
Relacionadas conforme al numeral (1) anterior o que
represente un Conflicto de Interés; y en el entendido,
ademds, que la aprobacién de dicha operacion y
operaciones conforme al presente numeral (ii) debera
aprobarse por el Comité Técnico en una sesion en la
que los miembros designados por el Administrador
que no sean Miembros Independientes no tendran
derecho de voto respecto de dicho punto.

Sustitucién del Valuador Independiente y del
Proveedor de Precios. Remover y reemplazar al
Valuador Independiente y al Proveedor de Precios; en
el entendido, que los miembros designados por el
Administrador que no sean Miembros Independientes
no tendran derecho a emitir su voto en dicha sesién
respecto de dicho punto.

Sustitucién _del Auditor Externo. Remover Yy
reemplazar al Auditor Externo; en el entendido, que los
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k.

miembros designados por el Administrador que no
sean Miembros Independientes no tendran derecho a
emitir su voto en dicha sesién respecto de dicho punto.

V) Verificacién del cumplimiento de las obligaciones del
Administrador. Verificar el cumplimiento de las
obligaciones del Administrador en términos del
Contrato de Fideicomiso y del Contrato de
Administracién; en el entendido, que los miembros
designados por el Administrador que no sean
Miembros Independientes no tendran derecho a emitir
su voto en dicha sesién respecto de dicho punto.

(vi)  Restitucién de la Reserva para Gastos de Asesoria.
Aprobar la restitucién de la Reserva para Gastos de
Asesoria conforme a la Clausula 10.2 del Contrato de
Fideicomiso.

(vii) Garantias Personales. Aprobar cualesquier garantias
personales, fianzas, obligaciones solidarias o avales
que excedan del 50% (cincuenta por ciento) del Monto
Méximo de la Serie I, en el entendido, que los
miembros designados por el Administrador que no
sean Miembros Independientes no tendran derecho a
emitir su voto en dicha sesién respecto de dicho punto.

(viii) Otros Asuntos. Cualquier otro asunto reservado para
el Comité Técnico conforme al Contrato de
Fideicomiso, o bien que sea presentado al Comité
Técnico por el Administrador.

En virtud de lo anterior, el Comité Técnico tendra las
facultades establecidas en el articulo 7, fraccién VI, de la
Circular Unica, de conformidad con los términos del
Contrato de Fideicomiso. Dichas facultades, junto con las
facultades descritas en los incisos (i) a (vi) anteriores, no
podrén ser delegadas.

Representantes del Administrador. Los miembros del
Comité Técnico designados por el Administrador que no
sean Miembros Independientes y que no tengan derecho a
emitir su voto en una sesién del Comité Técnico conforme a

asistir a las sesiones del Comité Técnico con voz pero sin
derecho de voto.

Sesion Inicial del Comité Técnico. Dentro de los 3 (tres) Dias
Habiles siguientes a la fecha del Contrato de Fideicomiso, el
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Comité Técnico deberé celebrar una sesioén para discutir y, en
su caso, (1) aprobar el registro de los Certificados Serie I en
el RNV, listado en la BMV vy la oferta publica restringida de
los Certificados Serie 1 emitidos en la Emision Inicial, (2)
instruir al Fiduciario para que lleve a cabo el registro de la
Emision Inicial y lleve a cabo y la oferta publica restringida
de dichos Certificados Serie I conforme al numeral (1)
anterior, (3) aprobar los Lineamientos de Inversi6n iniciales
del Fideicomiso, en términos del formato que se adjunta al
Contrato de Fideicomiso como Anexo “B”, (4) instruir al
Fiduciario para que celebre el Contrato de Administracién
con el Administrador, (5) aprobar el otorgamiento de los
poderes en términos del Contrato de Administracién por
parte del Fiduciario, (6) aprobar los términos y condiciones a
los que se ajustard el Administrador en el ejercicio de sus
poderes para actos de dominio y, en su caso, de
administracién, (7) aprobar la inversién del Patrimonio del
Fideicomiso en Inversiones Permitidas conforme a lo
establecido en el Contrato de Fideicomiso; y (8) aprobar la
contratacion del Auditor Externo, del Valuador
Independiente y del Proveedor de Precios;

m. Instrucciones v notificaciones al Fiduciario. Cualesquiera
instrucciones y notificaciones entregadas al Fiduciario por el
Comité Técnico deberan ser por escrito y con copia para el
Representante Comtn, y deberan ser firmadas por el
Presidente y el Secretario de la sesion del Comité Técnico en
la que se acord6 dicha instruccién o notificacion o si se
acord6 la misma fuera de sesion, firmada por las Personas
que tienen la designacion de Presidente y Secretario del
Comité Técnico. Dicha instruccién y/o notificaciéon debera
ser entregada al Fiduciario por el Presidente de dicha sesién
(o la Personas que tenga la designaciéon de Presidente del
Comité Técnico si se adopta fuera de sesi6n), y deberd
adjuntar copia del acta relacionada con la sesién del Comité
Técnico correspondiente.

Confidencialidad: El Fiduciario y el Representante Comun por medio del Contrato de
Fideicomiso conviene, y cualquier Tenedor mediante la adquisicion
de cualquier Certificado se considerara que conviene, y cualquier
miembro del Comité Técnico, por medio de la aceptacion de su
encargo se considerara que conviene, en mantener confidencial y no
revelar cualquier informacién relacionada con el Fideicomiso,
cualquier Vehiculo de Inversion o cualquier Afiliada de cualquier
Vehiculo de Inversién, cualquier persona moral respecto de la cual
se esté considerando o haya considerado realizar una Inversion o
respecto de cualquier Afiliada de dichas personas morales; en el
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entendido, que dichas Personas podran revelar cualquier tipo de
informacién que (i) se haya puesto a disposicién del publico en
general, salvo en virtud del incumplimiento de esta seccién, (ii) sea
requerida para ser incluida en cualquier reporte, declaracién o
testimonio que requiera ser presentado ante cualquier Autoridad
Gubernamental, (iii) pueda ser requerida como respuesta a
cualesquiera llamados o citatorios en relacién con algun litigio, (iv)
sea necesaria para cumplir con cualquier Ley Aplicable o con sus
obligaciones conforme a los Documentos de la Emisién, (v) se
proporcione a los empleados y asesores profesionales de dichas
Personas, siempre y cuando dichas Personas sean advertidas
respecto de las obligaciones de confidencialidad contenidas en el
Contrato de Fideicomiso, y (vi) pueda ser requerida en relacién con
una auditoria realizada por cualquier Autoridad Gubernamental. A
partir de la fecha del Contrato de Fideicomiso, el Administrador
podra celebrar convenios de confidencialidad con cada uno de los
Tenedores, el Valuador Indepehdiente, el Contador del Fideicomiso,
el Auditor Externo y con cualquier proveedor de bienes o servicios
que contengan obligaciones de confidencialidad de conformidad
con lo establecido en la Cldusula 17.3 del Contrato de Fideicomiso,
o cualesquiera otros convenios de confidencialidad.

Derecho Aplicable y Para todo lo relativo con la interpretacién y cumplimiento del

Sumisién a Jurisdiccién: presente Titulo, las partes se someten, de manera expresa e
irrevocable, a las leyes aplicables de México, y a la jurisdiccién de
los tribunales federales competentes de la Ciudad de México, por lo
que renuncian, de manera expresa e irrevocable, a cualquier otra
jurisdiccién que pudiere corresponderles en virtud de sus domicilios
presentes o futuros o por cualquier otra razén.

El Fiduciario y el Fideicomitente, pondran a disposiciéon de la CNBYV, de la BMV y de las
autoridades gubernamentales e instituciones correspondientes, la informacién y documentacién
que establezca la legislacion aplicable, incluyendo la informacién y documentacion prevista por la
LMYV, la Circular Unica y el Reglamento Interior de la BMV.

Los Certificados Bursétiles Serie I se emiten bajo el mecanismo de Llamadas de Capital y por lo
tanto, el Fiduciario podra requerir a los Tenedores de Certificados Bursatiles Serie I para que
aporten cantidades de dinero en efectivo para los propésitos que el Administrador determine de
conformidad con -el Fideicomiso, por un monto que sumado al Monto de la Emisién Inicial-de
Certificados Serie I, no excedera del Monto Maximo de la Emisién. Aquellos Certificados Bursatiles
Serie I respecto de los cuales se incumpla con alguna Llamada de Capital ocasionaran la dilucién
__conforme a lo descrito en el presente Titulo y en el Contrato de Fideicomiso.

Conforme al presente Titulo, no existe obligacién de pagar una suma de dinero por concepto de

principal o intereses. La distribucién de las ganancias o pérdidas se haré proporcionalmente al

monto de las aportaciones, y no produciré efecto legal alguno la exclusién de uno o més Tenedores
en la participacion individual que le corresponda de las ganancias asociadas a las Inversiones con
cargo al Patrimonio del Fideicomiso, siempre y cuando para la distribucién de las ganancias
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adicionalmente el Tenedor de que se trate, haya atendido en tiempo y forma con las mismas. No
serd necesario un ntimero minimo de inversionistas para su listado o mantenimiento del listado en
las bolsas de valores. Indeval no estara obligado a efectuar distribucion de recursos entre sus
depositantes, si no recibe los recursos para tal efecto por parte del Fiduciario o del Representante
Com1un.

Las Distribuciones y pagos que deban realizarse al amparo de los Certificados Bursatiles se haran
exclusivamente con los bienes disponibles en el Patrimonio del Fideicomiso. El Patrimonio del
Fideicomiso también estara disponible para realizar el pago de otros gastos, honorarios e
indemnizaciones del Fideicomiso.

Los Tenedores, por la mera adquisicién de los Certificados Bursatiles, estarén sujetos a lo previsto
en el Contrato de Fideicomiso, en el Acta de Emision y el presente Titulo.

Todo pago que deba realizarse en términos del presente Titulo debera notificarse a Indeval en
términos del Contrato de Fideicomiso. Todos los pagos en efectivo que deban realizarse a los
Tenedores se haran mediante transferencia electrénica a través de Indeval, ubicado en Paseo dela
Reforma No. 255, Piso 3, Col. Cuauhtémoc, 06500, Ciudad de México.

El presente Titulo consta de 92 paginas, incluyendo la hoja de firmas, se expidi6 originalmente en
la Ciudad de México el 6 de junio de 2017, fue canjeado por primera ocasién el dia 9 de julio de
2018 en virtud de la Primera Llamada de Capital, fue canjeado por segunda ocasi6n el 16 de mayo
de 2019, con motivo de la actualizacién de la inscripcién en el RNV de los Certificados Serie I,
derivada de la Segunda Llamada de Capital, fue canjeado por tercera ocasi6n el 29 de enero de
2020, con motivo de la actualizacién de la inscripcién en el RNV de los Certificados Serie I, derivada
de la Tercera Llamada de Capital, fue canjeado por cuarta ocasién el 29 de octubre de 2020, con
motivo de la actualizacién de la inscripcién en el RNV de los Certificados Serie 1, derivada de la
Cuarta Llamada de Capital y es canjeado por quinta ocasion el 30 de abril de 2021, con motivo de
la actualizacién de la inscripcion en el RNV de los Certificados Serie I, derivada de la Quinta
Llamada de Capital. Este Titulo se mantendra en deposito de Indeval. El presente Titulo se emite
para su depésito en administracion en Indeval, justificando asi la tenencia de los Certificados
Bursatiles por dicha institucion y la realizacién de todas las actividades que le han sido asignadas
a las instituciones para el depésito de valores y que de conformidad con la legislacién aplicable
deberén ser ejercidas por las Instituciones para el Depésito de Valores, sin mayor responsabilidad
para Indeval que la establecida para las Instituciones para el Depésito de Valores en laLMV.

[SIGUE HOJA DE FIRMAS] )\
/
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EN TESTIMONIO DE LO ANTERIOR, el Fiduciario y el Representante Comtin suscriben el
presente Titulo a través de sus respectivos delegados fiduciarios, en la fecha sefialada en el proemio.

EL FIDUCIARIO

ClIBanco, S.A., Institucién de Banca Muiltiple

Por:

Por:
Nombre: Rodolfo Isaias Osuna Escobedo

Cargo: Delegado Fiduciario A




EN TESTIMONIO DE LO ANTERIOR, el Fiduciario y el Representante Comtin suscriben el
presente Titulo a través de sus respectivos delegados fiduciarios, en la fecha sefialada en el proemio.

EL REPRESENTANTE COMUN
En aceptaci6n a la designacién de Representante Comtin,

asi como de sus obligaciones y facultades

Monex Casa de Bolsa, S.A..de C.V., Monex Grupo Financiero

Por:

Nombre: ]6@7 Luis Urrea Sauceda
Cargo: Apoderado
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Ciudad de México, a 28 de octubre de 2019

El presente Titulo al portador de certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo Serie II (el “Titulo”) es
emitido por CIBanco, S.A. Institucién de Banca Mualtiple (el “Emisor” o el “Fiduciario”,
indistintamente), actuando en su calidad de fiduciario del Contrato de Fideicomiso Irrevocable
denominado “Fideicomiso Thermion Energy CKD I identificado con el ntimero CIB/2744” (el “Contrato
de Fideicomiso”) que ampara la emisién de 31,575 (treinta y un mil quinientos setenta y cinco) certificados
bursétiles fiduciarios de desarrollo Serie II bajo el mecanismo de llamadas de capital (los “Certificados
Serie II” o “Certificados Bursatiles Serie I1”), por un monto de 1,169,425,000.00 (mil ciento sesenta y nueve
millones cuatrocientos veinticinco mil Pesos 00/100 M.N.), sin expresién de valor nominal, de
conformidad con lo que se establece en los articulos 61, 62, 63, 63 Bis 1, fraccion I, 64, 64 Bis 1y 64 Bis 2 de
la Ley del Mercado de Valores (la “LMV"). Los Certificados Bursatiles Serie I estan inscritos en el Registro
Nacional de Valores (el “RNV”) con el nitmero 3239-1.80-2017-042 de conformidad con el oficio de
autorizacion ntimero 153/10367/2017 de fecha 1 de junio de 2017 expedido por la Comisién Nacional
Bancaria y de Valores (la “CNBV”).

Con motivo de la Emisién Inicial de Certificados Serie II y mediante oficio de autorizacién nimero,
153/12267/2019 de fecha 21 de octubre de 2019, expedido por la CNBV, se actualizé la inscripcion en el
RNV de los Certificados Bursatiles Serie 1I, quedando inscritos con el ntmero 3239-1.80-2019-124.
Mediante oficio de actualizacién ntimero 153/12807/2020 de fecha 20 de octubre de 2020, expedido por
la CNBV, se actualiz6 la inscripcién en el RNV de los Certificados Serie II con motivo de la primera
Emisién Adicional de Certificados Serie II, quedando inscritos con el ntmero 3239-1.80-2020-182.
Mediante oficio de actualizaciéon namero 153/12877/2020 de fecha 19 de noviembre de 2020, expedido
por la CNBYV, se actualizé la inscripcion en el RNV de los Certificados Serie II con motivo de la segunda
Emision Adicional de Certificados Serie II, quedando inscritos con el nimero 3239-1.80-2020-185.
Mediante oficio de actualizacién ntmero 153/10026421/2021 de fecha 21 de abril de 2021, expedido por
la CNBV, se actualiz6 la inscripcién en el RNV de los Certificados Serie II con motivo de la tercera Emisién
Adicional de Certificados Serie II, quedando inscritos con el nimero 3239-1.80-2021-229.

La vigencia de los Certificados Bursétiles serd de aproximadamente 10 (diez) afios, a partir de la Fecha de
Emisién Inicial de los Certificados Serie I, equivalentes a 3,650 (tres mil seiscientos cincuenta) dias
naturales. Sin embargo, la vigencia de los Certificados Bursatiles Serie I dependera del comportamiento
de las Inversiones y el desempefio de las mismas y la aprobacién de la Asamblea de Tenedores. La fecha
de vencimiento final de los Certificados Bursatiles-es el 4 de junio de 2027. Sin embargo, la-dltima
distribucién a los Tenedores de Certificados Bursétiles Serie II puede ocurrir con anterioridad a dicha
Fecha de Vencimiento Final. La Fecha de Vencimiento Final podra ser extendida conforme al Contrato de
Fideicomiso.

El presente Titulo se expide para su depdsito en administracién en S.D. Indeval Institucién para el
Deposito de Valores, S.A. de C.V. (“Indeval”), justificando asi la posesion de los Certificados Bursatiles
por dicha institucién y la realizacién de todas las actividades por parte de Indeval para tal efecto e
carécter de institucién para el depdsito de valores, en términos de lo dispuesto en la LMV,




En los términos del articulo 282 de la LMV, el presente Titulo no lleva cupones adheridos, haciendo las
veces de éstos, para todos los efectos legales, las constancias que expida Indeval,

NO HAY RECURSO. NO EXISTE OBLIGACION DE PAGO DL 'RINCIPAL NI DE INTERESES A
1.OS TENEDORES. SOLO SE HARAN DISTRIBUCIONES A LOS TENEDORES EN LA MEDIDA
EN QUE EXISTAN RECURSOS DISTRIBUIBLES SUFICIENTES QUE FORMEN PARTE DEL
PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO. THERMION, EL CO-INVERSIONISTA, EL FIDUCIARIO, EL
REPRESENTANTE COMUN, EL INTERMEDIARIO COLOCADOR Y SUS RESPECTIVAS
SUBSIDIARIAS O AFILIADAS, NO TIENEN RESPONSABILIDAD ALGUNA DE PAGO
CONFORME A LOS CERTIFICADOS BURSATILES, SALVO EN EL CASO DEL FIDUCIARIO
CON LOS RECURSOS QUE FORMAN PARTE DEL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO QUE
SEAN DISTRIBUIBLES CONFORME A LO PREVISTO EN EL CONTRATO DE FIDEICOMISO.
EN CASO DE QUE EL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO RESULTE INSUFICIENTE PARA
HACER DISTRIBUCIONES CONFORME A LOS CERTIFICADOS BURSATILES, LOS
TENEDORES DE LOS MISMOS NO TENDRAN DERECHO DE RECLAMAR A THERMION, AL
CO-INVERSIONISTA, AL REPRESENTANTE COMUN, AL FIDUCIARIO, AL INTERMEDIARIO
COLOCADOR NI A SUS RESPECTIVAS SUBSIDIARIAS O AFILIADAS, EL PAGO DE DICHAS
CANTIDADES, ASIMISMO, ANTE UN INCUMPLIMIENTO Y EN UN CASO DE FALTA DE
LIQUIDEZ EN EL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO, LOS TENEDORES PODRIAN VERSE
OBLIGADOS A RECIBIR LOS ACTIVOS NO LIQUIDOS QUE FORMEN PARTE DEL
PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO.

CARACTERISTICAS

Términos definidos: Los términos que inician con maytiscula y no se definen en el
presente Titulo tendrén el significado que se les atribuye en el
Apéndice “A” del Contrato de Fideicomiso.

Emisor: CIBanco, S.A., Institucién de Banca Miiltiple.
Fideicomitente; Administradora Thermion, S.A. de C.V.

Fideicomisarios en Primer  Los Tenedores.
Lugar:

Fideicomisario en Segundo Administradora Thermion, S.A. de C.V. (el “Co-Inversionista”).

Lugar:

Administrador: Administradora Thermion, S.A. de C.V.

Tipo de valor: Certificados bursétiles fiduciarios de desarrollo no amortizables.
Clave de Pizarra: “THERMCK 19”

Serie: Serie IL.

Denominacién: Los Certificados Serie II estaran denominados en Pesos. CK



Precio de suscripcion de los
Certificados Serie II de la
Emision Inicial;

Precio de Suscripcién de los
Certificados Serie II de la
Primera Llamada de

Capital:

Precio de Suscripcién de los
Certificados Serie II de la
Segunda  Llamada de

Capital:

Precio de Suscripcién de los
Certificados Serie II de la
Tercera Llamada de Capital:

Fecha de
Original
Fecha de

la  Emisi6én

la  Primera

Emision Adicional

Fecha de

la Segunda

Emisién Adicional

Fecha de la Tercera Emisién

Adicional

Nimero de

Certificados

Serie II emitidos en la

Emision Inicial:

Ntamero de

Certificados

Serie II emitidos en la
Primera Emisiéon Adicional

Namero de

Certificados

Serie II emitidos en la

Segunda
Adicional

Emision

$100,000.00 M.N. (cien mil Pesos 00/100 M.N.) por cada Certificado
Bursatil, en el entendido. El precio de colocacién fue determinado
tomando en cuenta las caracteristicas del Fideicomiso emisor y

atendiendo a los diversos factores que se han juzgado convenientes

para su determinacién, incluyendo el mecanismo de las Llamadas
de Capital.

$50,000.00 (cincuenta mil Pesos 00/100 M.N.).

$25,000.00 (veinticinco mil Pesos 00/100 M.N.).

$12,500.00 (doce mil quinientos Pesos 00/100 M.N.).

28 de octubre de 2019.

29 de octubre de 2020.

30 de noviembre de 2020.

30 de abril de 2021.

6,002 (seis mil dos) Certificados.

4,791 (cuatro mil setecientos noventa y un) Certificados.

5,592 (cinco mil quinientos noventa y dos) Certificados.



Namero de Certificados
Serie II emitidos en la
Tercera Emisién Adicional

Monto de la Emision Inicial
de los Certificados Serie II:

Monto total suscrito
correspondiente a la
Primera Emisién Adicional

de los Certificados Serie II:

Monto total suscrito
correspondiente a la
Segunda Emisién
Adicional de los

Certificados Serie II:

Monto total suscrito
correspondiente a la
Tercera Emisién Adicional

de los Certificados Serie II:

Monto Maximo de la
Emisién de los Certificados
Serie II:

Destino de los recursos de
la primera Ilamada de
capital:

Destino de los recursos de
la segunda llamada de
capital:

15,190 (quince mil ciento noventa) Certificados.

$600,200,000.00 (seiscientos millones doscientos mil Pesos 00/100
M.NL).

$239,550,000.00 (doscientos treinta y nueve millones quinientos
cincuenta mil Pesos 00/100).

$139,800,000.00 (ciento treinta y nueve millones ochocientos mil
Pesos 00/100)

$189,875,000.00 (ciento ochenta y nueve millones ochocientos
setenta y cinco mil Pesos 00/100)

Hasta $1,200,400,000.00 (mil doscientos millones cuatrocientos mil
Pesos 00/100 M.N.).

Los recursos obtenidos de la Primera Emisién Adicional se
destinaron a gastos por Inversiones previamente aprobadas por el
Comité Técnico o la Asamblea de Tenedores de conformidad con lo
establecido en el Contrato de Fideicomiso, asi como para cubrir
cualquier otro gasto contemplado en dicho Contrato de Fideicomiso,
incluyendo, sin limitacion, el pago de Gastos de Mantenimiento,
Gastos de Inversién, Gastos de la Emisién Adicional y la Comision
por Administracion.

Los recursos obtenidos de la Segunda Emisién Adicional se
destinarén a gastos por Inversiones o Inversiones de Seguimiento en
Proyectos de Energfa, o para cualquier otro fin, incluyendo sin
limitacién, el pago de Gastos de Inversién y Gastos Continuos,
Gastos de Mantenimiento, Gastos de la Emisién Adicional, la
Comisién por Administracién, mantener la Reserva para Gastos de
Mantenimiento y la Reserva para Gastos de Asesoria, seglin sea



determinado por el Administrador conforme al Contrato de
Fideicomiso.

Destino de los recursos de  Los recursos obtenidos de la Tercera Emisién Adicional se

la tercera llamada de destinarén a gastos por Inversiones o Inversiones de Seguimiento en

capital: Proyectos de Energia, incluyendo sin limitacién, el pago de Gastos
de Inversién y Gastos Continuos, Gastos de Mantenimiento, Gastos
de la Emisién Adicional, la Comisién por Administracién, mantener
la Reserva para Gastos de Mantenimiento y la Reserva para Gastos
de Asesoria, conforme al Contrato de Fideicomiso.

Total de Certificados Serie 31,575 (treinta y un mil quinientos setenta y cinco) Certificados.
IT en Circulacién

(considerando la Emisién

Inicial, la Primera Llamada

de Capital, la Segunda

Llamada de Capital y la

Tercera Llamada de

Capital):

Monto total suscrito $1,169,425,000.00 (mil ciento sesenta y nueve millones cuatrocientos
(considerando la Emisién  veinticinco mil Pesos 00/100 M.N.)

Inicial, la Primera Llamada

de Capital, la Segunda

Llamada de Capital y la

Tercera Llamada de

Capital):

Obligaciones de dar, hacer  En adicién a las obligaciones a cargo del Fiduciario descritas en el
y no hacer del Fiduciario y Acta de Emisién y en el presente Titulo, las obligaciones de dicho
del Administrador frente a Fiduciario y del Administrador, segan corresponda, frente a los
los Tenedores: Tenedores, se encuentran contenidas en el clausulado del Contrato
de Fideicomiso y el Contrato Administracién, y el incumplimiento a
dichas obligaciones se encuentra de igual forma descrito en dichos
contratos, mismas que se tienen por incorporadas al presente Titulo
-como sia laletra se insertasen, para los efectos de todo lo dispuesto

en el articulo 64, fracciéon IX de la LMV.

Acto Constitutivo: Los Certificados Bursatiles amparados por el presente Titulo han
sido emitidos por el Emisor al amparo del Acta de Emisién y de
conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso
Irrevocable denominado “Fideicomiso Thermion Energy CKD I
identificado con el namero CIB/2744” celebrado entre el
Fideicomitente, el Emisor y el Representante Comun.



Fines del Fideicomiso:

Los fines del Contrato de Fideicomiso son que el Fiduciario lleve a
cabo todas y cada una de las actividades y cumpla con cada una de
las obligaciones a su cargo sefialadas en la Clausula 2.4 del Contrato
de Fideicomiso e, incluyendo (i) realizar Inversiones a través de
Vehiculos de Inversién constituidos en México conforme a lo
establecido en la Clausula VI del Contrato de Fideicomiso; (ii)
distribuir y administrar el Patrimonio del Fideicomiso de
conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso; (iii)
realizar Distribuciones de conformidad con lo establecido en las
Cléusulas 11.1 y 11.2 del Contrato de Fideicomiso; y (iv) realizar
todas aquéllas actividades que el Administrador o, en su caso,
cualquier otra Persona que conforme a los términos del Contrato de
Fideicomiso o el Acta de Emision tenga derecho a instruir al
Fiduciario (incluyendo, sin limitacién, el Representante Comun y
aquéllas Personas a las cuales se les hayan delegado o cedido dichas
facultades del Administrador de conformidad con lo establecido en
el Contrato de Administracion) le instruya al Fiduciario por escrito,
que el Administrador o dicha otra Persona considere que sean
necesarias, recomendables, convenientes o incidentales a las
actividades descritas en el Contrato de Fideicomiso. En relacion con
lo anterior, el Fiduciario debera:

a. ser el tnico y legitimo propietario, y tener y mantener la
titularidad de los bienes y derechos que actualmente o en el
futuro formen parte del Patrimonio del Fideicomiso durante la
Vigencia del Fideicomiso;

b.  establecer, mantener y administrar las Cuentas del
Fideicomiso conforme a lo dispuesto en el Contrato de
Fideicomiso y aplicar todos los recursos de las Cuentas del
Fideicomiso (incluyendo las Inversiones Permitidas) de
conformidad con el Contrato de Fideicomiso;

c.  de conformidad con la Ley Aplicable, presentar toda aquella
informacion y llevar a cabo aquellos actos y gestiones y
celebrar y firmar aquellos documentos, solicitudes y
notificaciones necesarias o convenientes para registrar los
Certificados en el RNV (incluyendo la celebracién del Contrato
de Colocacién), con el fin de llevar a cabo cualquier Emisién
Inicial de Certificados y oferta ptublica restringida de los
Certificados, y llevar a cabo Emisiones Adicionales de
Certificados de conformidad con los términos del Contrato de
Fideicomiso;

d. de conformidad con la Ley Aplicable, presentar toda aquella
informacién y llevar a cabo aquellos actos y gestiones y
celebrar cualesquier solicitudes y notificaciones necesarias o
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convenientes para listar los Certificados en la BMV;

de conformidad con la Ley Aplicable, llevar a cabo aquellos
actos y gestiones y celebrar y firmar aquellos documentos,
solicitudes y notificaciones necesarias o convenientes para
mantener el registro de los Certificados en el RNV y el listado
de los Certificados en la BMV, asi como actualizar la
inscripciéon de dichos Certificados en el RNV cuando
corresponda;

mantener y conservar la propiedad y  titularidad del
Patrimonio del Fideicomiso conforme a los términos y sujeto a
las condiciones del Contrato de Fideicomiso;

celebrar, firmar y depositar en Indeval y, en caso de ser
necesario, sustituir el presente Titulo de Certificados en los
términos establecidos en el Contrato de Fideicomiso;

rcalizar Inversiones, directa o indireclamente, a través de
Vehiculos de Inversién de conformidad con lo establecido en
la Clausula VI del Contrato de Fideicomiso; y otorgar
préstamos a los Vehiculos de Inversién de conformidad con la
Cldusula 8.2 inciso (d) del Contrato de Fideicomiso.

de conformidad con los términos establecidos en el Acta de
Emision y en el Contrato de Fideicomiso, (i) llevar a cabo la
emision y oferta publica restringida de Certificados de
conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso, en
el entendido, que en ningtin caso las emisiones de Certificados
Serie I y las emisiones de Certificados de Series subsecuentes
en su conjunto podrdn exceder del Monto Maximo de la
Emisién, y (ii) llevar a cabo Llamadas de Capital de
conformidad con la Clausula 7.1. del Contrato de Fideicomiso;

mantener un registro de los Montos de las Emisiones Iniciales
y los montos derivados de cada Llamada de Capital, en cada
caso, de cada Serie de Certificados, identificando los montos
aportados por cada Tenedor;

llevar a cabo la desinversion prograrhada del Patrimonio del
Fideicomiso de conformidad con lo establecido en la Clausula
XV del Contrato de Fideicomiso;

con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, contratar al Auditor
Externo y sustituir al Auditor Externo de conformidad con las
instrucciones del Administrador, en el entendido, que (i) la
contrataciéon del Auditor Externo deberd aprobarse por el
Comité Técnico en la Sesién Inicial; y (ii) la sustitucién del
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Auditor Externo debera aprobarse por el Comité Técnico en
una sesion en la que los miembros designados por el
Administrador que no sean Miembros Independientes no
tendran derecho de volo respecto de dicho punto;

con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, contratar y, en su
caso, sustituir al Valuador Independiente y al Proveedor de
Precios de conformidad con las instrucciones del
Administrador, en el entendido, que (i) la contratacién del
Valuador Independiente (incluyendo su metodologia de
valuacién) y del Proveedor de Precios deberd aprobarse por el
Comité Técnico en la Sesién Inicial; y (i) la sustitucion del
Valuador Independiente y del Proveedor de Precios deberd
aprobarse por el Comité Técnico en una sesién en la que los
miembros designados por el Administrador que no sean
Miembros Independientes no tendran derecho de voto
respecto de dicho punto;

pagar, (inicamente con cargo al Patrimonio del Fideicomiso y
hasta donde éste alcance, todas las obligaciones (en su caso)
del Fideicomiso de conformidad con lo establecido en el
Contrato de Fideicomiso y los demds Documentos de la
Emisio6n, incluyendo de forma enunciativa mas no limitativa,
hacer Distribuciones a los Tenedores conforme a los términos
del Contrato de Fideicomiso, pagar los Gastos de la Emision
Inicial, pagar los Gastos de la Emisiéon Adicional, pagar los
Gastos de Mantenimiento, pagar los Gastos de Inversion y
pagar las Comisiones del Administrador, en cada caso,
precisamente en los términos establecidos en el Contrato de
Fideicomiso

preparar y proveer toda la informacién relacionada con el
Patrimonio del Fideicomiso que deba ser entregada de
conformidad con el Contrato de Fideicomiso y la Ley
Aplicable, asi como toda la informacién que sea requerida de
conformidad con otras disposiciones del Contrato de
Fideicomiso y otros contratos de los que el Fideicomiso sea
parte;

preparar y presentar cualesquier otros reportes requeridos
por, o solicitudes de autorizacién de parte de, cualquier
Autoridad Gubernamental, incluyendo aquellas relacionadas
con inversiones extranjeras y competencia econémica;

invertir cualesquiera cantidades depositadas en las Cuentas

del Fideicomiso en Inversiones Permitidas; A

. . . . .
conforme a las instrucciones del Administrador, abrir,
8



mantener y en su caso cancelar una o mas cuentas bancarias
denominadas en Pesos o Dolares, segiin se requiera, a nombre
del Fideicomiso;

conforme a las instrucciones del Administrador, llevar a cabo
las operaciones cambiarias necesarias a fin de convertir las
cantidades depositadas en las Cuentas del Fideicomiso a Pesos
o0 a Délares conforme sea necesario para cumplir con los Fines
del Fideicomiso y para administrar los Vehiculos de Inversién,
en cada caso, al tipo de cambio ofrecido en términos de
mercado por casas de cambio o instituciones financieras
autorizadas de reconocido prestigio en México en la fecha de
las operaciones cambiarias respectivas, en el entendido, que el
Fiduciario no tendré responsabilidad alguna por cualquier
tipo de menoscabo que el Patrimonio del Fideicomiso pueda
sufrir por dichas operaciones siempre y cuando el Fiduciario
actie, y dichas operaciones se realicen, conforme a los
términos del Contrato de Fideicomiso;

amads tardar dentro del Dia Habil siguiente a la fecha de firma
del Contrato de Fideicomiso, otorgar en favor de Susana
Jimena Avalos Trujillo y Juan David Mina Robles, un poder
general para actos de administracién, para ser ejercido
conjunta o separadamente, de conformidad con lo establecido
en el segundo pérrafo del Articulo 2554 del Cédigo Civil
Federal y de su articulo correlativo en los Cédigos Civiles de
todas y cada una de las Entidades Federativas de México,
incluyendo la Ciudad de Meéxico, limitado tnica vy
exclusivamente para los efectos de llevar a cabo y presentar
todo tipo de tramites, gestiones, solicitudes de devolucién y
declaraciones relacionados con el cumplimiento de las
obligaciones fiscales del Fideicomiso, ya sean de caréacter
formal o sustantivo, incluyendo sin limitacién, la obtencién y
modificacion del Registro Federal de Contribuyentes del
Fideicomiso, y la tramitacién y obtenci6n de la e.firma (antes
Firma Electronica Avanzada) ante el Servicio de
Administracién Tributaria de la SHCP, asi como revocar los
poderes otorgados cuando sea instruido para tales efectos;

conforme a las instrucciones del Comité Técnico, celebrar el
Contrato de Administracién con el Administrador y otorgar
los poderes que.se establecen en el Contrato.de Administracién
y revocarlos, cuando proceda;

otorgar y revocar los poderes especiales en cuanto a su objeto
pero generales en cuanto a su alcance que se requieran para la
defensa del Patrimonio del Fideicomiso, en favor de las
personas que le instruyan el Administrador y/o el
9



Representante Comtin de conformidad con los términos
establecidos en el Contrato de Fideicomiso y en el Contrato de
Administracion;

segtin sea el caso, conforme a las instrucciones de la Asamblea
de Tenedores, celebrar un contrato de administracién sustituto
con un administrador sustituto, de conformidad con los
términos establecidos en el Contrato de Administracién;

de conformidad con las instrucciones previas y por escrito del
Administrador (y siempre que, de requerirse, se cuente con la
autorizacién previa del Comité Técnico o de la Asamblea de
Tenedores, segin corresponda), celebrar operaciones
financieras derivadas a efecto de administrar riesgos y/o
proteger el valor de las cantidades depositadas en las Cuentas
del Fideicomiso y/o a efecto de obtener coberturas respecto de
tasas de interés en los términos establecidos en la Clausula 12.3
del Contrato de Fideicomiso; en el entendido, que en ningun
caso podré el Administrador instruir al Fiduciario para que
celebre operaciones financieras derivadas con fines
especulativos; y en el entendido, ademas, que el Fiduciario no
tendrd responsabilidad alguna por cualquier tipo de
menoscabo que el Patrimonio del Fideicomiso pueda sufrir por
dichas operaciones siempre y cuando el Fiduciario acttie, y
dichas operaciones se realicen, conforme a los términos del
Contrato de Fideicomiso; ’

de conformidad con las instruicciones previas y por escrito del
Administrador, con la aprobacién previa de la Asamblea de
Tenedores, o del Comité Técnico, segin corresponda y
tnicamente cuando ésta sea requerida conforme al Contrato
de Fideicomiso, solicitar préstamos de terceros o incurrir en
deuda directamente, o a través de los Vehiculos de Inversion
(incluyendo, sin limitar, Lineas de Suscripcién) de
conformidad con los términos de la Clausula VIII del Contrato
de Fideicomiso, incluyendo a través de emisiones de
certificados bursatiles, bonos, o cualquier otro tipo de deuda,
asi como constituir gravamenes y/u otorgar garantias reales o
personales para garantizar dichas deudas (incluyendo, sin
limitacidn, transmitir activos al fiduciario de un fideicomiso de
garantia), tGnicamente en su cardcter de Fiduciario del
Fideicomiso y exclusivamente respecto del Patrimonio del
Fideicomiso y hasta donde éste alcance;

de conformidad con las instrucciones previas por parte del
Administrador, y con la autorizacién previa por parte de la
Asamblea de Tenedores o del Comité Técnico segun sea /
requerido conforme a los términos del Contrato de)<
A
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Fideicomiso, celebrar un Contrato de Linea de Suscripcion
relacionado con una Linea de Suscripcién celebrada con el
Fideicomiso de conformidad con los términos del Contrato de
Fideicomiso, y cumplir con las obligaciones del Fideicomiso
derivadas de dicho Contrato de Linea de Suscripcién y
cualesquier otros contratos 0 documentos relacionados con el
mismo, incluyendo sin limitacién las obligaciones de llevar a
cabo Llamadas de Capital de Certificados Serie I con el objeto
exclusivo de que el Fiduciario reciba recursos suficientes para
el pago de la Linea de Suscripcion; en el entendido, que los
montos a ser obtenidos como préstamos, endeudamiento o
pasivo en relacién con las Lineas de Suscripcién no podran
exceder los Compromisos Restantes de los Tenedores de
Certificados Serie [;

aa. llevar a cabo las Distribuciones de conformidad con las
disposiciones de la Cldusula XI del Contrato de Fideicomiso;

bb. contratar, y en su caso sustituir al Contador del Fideicomiso de
conformidad con las instrucciones previas y por escrito del
Administrador;

cc.  contratar, y en su caso, sustituir a los Asesores Independientes
a solicitud del Comité Técnico o la Asamblea de Tenedores, de
conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso;

dd. con cargo al Patrimonio del Fideicomiso y conforme a las
instrucciones del Administrador, celebrar con el
Administrador o sus respectivas Afiliadas, los contratos de
prestacién de servicios a que se refiere la Clausula 12.1 del
Contrato de Fideicomiso, conforme a los términos vy
condiciones ahi establecidos;

ee. con cargo al Patrimonio del Fideicomiso y de conformidad con
las instrucciones del Administrador, celebrar un contrato de
prestacién de servicios con el Representante Comtn;

ff.  llevar a cabo, con cargo al Patrimonic del Fideicomiso, la

— - contratacion _y = mantenimiento de los Seguros de
Responsabilidad, en la medida en que los mismos sean
comercialmente razonables de conformidad con las
instrucciones del Administrador y previa aprobacion de la
Asamblea de Tenedores;

gg. de conformidad con las instrucciones del Administrador,
celebrar el contrato de colocaciéon con el Intermediario
Colocador en la medida que sea necesario para llevar a cabo
las Emisiones de conformidad con los términos establecidos en
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ii.

Jj

kk.

1L

el Contrato de Fideicomiso;

llevar a cabo una reapertura o aumentar el Monto Maximo de
la Emisién, en cada caso, con la aprobacion previa de la
Asamblea de Tenedores en los términos establecidos en el
Contrato de Fideicomiso;

llevar a cabo todas y cada una de las acciones necesarias a
efecto de cumplir con las obligaciones establecidas en el
articulo 18 y demas articulos de la Ley Anti-lavado, siempre
que resulten aplicables, asi como presentar los avisos a los que
hacen referencia los articulos 23, 24 y demas articulos de la Ley
Anti-lavado, segtin resulten aplicables, de conformidad con las
instrucciones previas y por escrito del Administrador;

de conformidad con las instrucciones del Administrador,
designar ante la SHCP a un empleado o funcionario del
Administrador o de cualquiera de sus Afiliadas como el
representante del Fideicomiso encargado del camplimiento de
las obligaciones derivadas de la Ley Anti-lavado, y mantener
vigente dicha designacion;

realizar todos los actos que sean convenientes o0 necesarios
para que las disposiciones contenidas en el Contrato de
Fideicomiso surtan efectos plenos frente a terceros, incluyendo
sin limitar, llevar a cabo la inscripcién del Contrato de
Fideicomiso en el RUG conforme a lo establecido en la
Clausula 17.7 del Contrato de Fideicomiso;

contratar con cargo al Patrimonio del Fideicomiso y/o
proporcionar al Representante Comun, con cargo al
Patrimonio del Fideicomiso, los recursos necesarios para
realizar las contrataciones de terceros especialistas que asistan
a dicho Representante Comun en el cumplimiento de sus
obligaciones a las que se refiere la Cldusula 4.3 del Contrato de
Fideicomiso;

en general, llevar a cabo cualquier otra accién que sea necesaria
o conveniente para satisfacer o cumplir con los Fines del
Fideicomiso, los Documentos de la Emisién, ola Ley Aplicable,
en cada caso, segin lo instruya el Administrador, de
conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso

en la Fecha de Oferta Publica Inicial, pagar con cargo al
Patrimonio del Fideicomiso los Gastos de la Emisién Inicial (o
reembolsar al Administrador, o a cualquiera de sus Afiliadas,

cualesquiera de dichos gastos pagados por el Administrador o '
cualquiera de sus Afiliadas) que se hayan generado a dich%g
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Plazo de Vigencia de la
Emisién:

Fecha de Vencimiento:

Fuente de Pagoy
Distribuciones:

Fecha de Oferta Puablica Inicial de conformidad con un
memorandum de flujos (flow of funds memorandum), a ser
celebrado entre el Fiduciario, el Administrador y el
Intermediario Colocador, el cual deberd incluir la siguiente
informacién: (i) nombre del beneficiario; (ii) nimero de cuenta;
(iif) CLABE; e (iv) institucién bancaria ante la cual se tiene la
cuenta abierta; en el entendido, que el Fiduciario no estara
obligado a realizar pago alguno dentro de los Gastos de la
Emision Inicial hasta en tanto no le sea proporcionada la
informacién de la cuenta bancaria, y la factura respectiva sea
entregada, excepto con respecto a los reembolsos al
Administrador por pagos anteriormente realizados,
clasificados como Gastos de la Emision Inicial, en cuyo caso el
Fiduciario estara obligado a llevar a cabo dichos reembolsos de
forma inmediata, tan pronto como le sean presentados los
comprobantes de pago correspondientes; y

0o. una vez concluida la Vigencia del Fideicomiso y que se hayan
cubierto todas las cantidades que, en su caso, sean pagaderas
conforme a los Certificados Bursatiles, el Fiduciario distribuya
los bienes, derechos y cualquier otro activo que forme parte del
Patrimonio del Fideicomiso en ese momento, de conformidad
con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso y lo dé por
extinguido. -

3,650 (tres mil seiscientos cincuenta) dias, equivalentes a 120 (ciento

veinte) meses, equivalentes a aproximadamente 10 (diez) afios

contados a partir de la Fecha de Emisién Inicial; en el entendido, que
dicho plazo podré extenderse de conformidad con el Contrato de

Fideicomiso previa resolucién de la Asamblea de Tenedores que

cumpla con los requisitos establecidos en el articulo 220 de la
LGTOC.

La fecha de vencimiento final de los Certificados Bursatiles Serie II
es el 4 de junio de 2027, en el entendido, que dicha fecha de
vencimiento podra extenderse de conformidad con el Contrato de
Fideicomiso previa resolucién de la Asamblea de Tenedores, para lo
cual debera canjearse el presente Titulo depositado en Indeval por
un nuevo titulo que refleje la modificaciéon a dicha fecha, — ~ ~~ ~ ~

Las Distribuciones y los pagos al amparo de los Certificados
Bursatiles Serie II serdan exclusivamente con cargo a los bienes que
integran el Patrimonio del Fideicomiso. El Patrimonio del
Fideicomiso también estard disponible para realizar pagos de las
demds comisiones, honorarios, gastos, obligaciones o
indemnizaciones, incluyendo, sin limitacién, del Fiduciario, del

13




Amortizacion:

Intereses:

Emisién de Certificados de
Series Subsecuentes:

Administrador, del Representante Comun y del Intermediario
Colocador, de conformidad con el Contrato de Fideicomiso.

Los Certificados Bursatiles Serie Il no seran amortizables.

Los Certificados Bursatiles Serie Il no devengaran intereses.

En cada ocasién en que el Administrador identifique una
oportunidad de inversion que (i) cumpla con los Lineamientos
de Inversién, (ii) sea adecuada para el Fideicomiso, (iii)
requiera fondos que (excluyendo apalancamiento o
endeudamiento) (1) excedan del monto a ser invertido en
dicha oportunidad de inversién con los recursos de la
colocacién de los Certificados Serie I, el cual sera determinado
conforme a los limites de inversion establecidos en el parrafo
C de los Lineamientos de Inversion (salvo que la Asamblea de
Tenedores apruebe que, para una determinada inversion, el
monto a ser invertido con los recursos de la colocacién de los
Certificados Serie I sea inferior a los limites de inversion
establecidos en el parrafo C de los Lineamientos de Inversion
y el excedente sea fondeado con recursos obtenidos de la
colocaciéon de una Serie subsecuente); o (2) excedan de los
Compromisos Restantes de los Tenedores de Certificados
Serie I, y (iv) vaya a ser ofrecida a los Tenedores Registrados
mediante una Opcién de Adquisicion de Certificados, el
Administrador podra instruir al Fiduciario por escrito para
que lleve a cabo una emisiéon de certificados bursatiles
fiduciarios de desarrollo emitidos bajo el mecanismo de
llamadas de capital, sin expresién de valor nominal, no
amortizables, de una Serie subsecuente hasta por un monto
que en ningtn caso excederd el Monto Maximo de la Emision,
y que utilice los recursos de la emisi6én de dicha Serie
subsecuente de Certificados para llevar a cabo la porcién de la
Inversion correspondiente a dicha Serie de Certificados. Para
dichos efectos, se entendera que los Tenedores, aprueban la
emisién de Certificados de Series subsecuentes por parte del
Fiduciario siempre que se ajusten a los términos establecidos
en el presente pérrafo (f) y en las demas disposiciones
aplicables en los términos del Contrato de Fideicomiso.
Cualquier Emisiéon Adicional de Certificados de cada Serie
subsecuente estard sujeta al mecanismo de llamadas de capital
de conformidad con lo establecido en la Clausula 7.1 del
Contrato de Fideicomiso.

/



b.

Opci6n de Adquisicién de Certificados. Cualquier Emisiéon
Inicial de Certificados de cada Serie subsecuente estar4 sujeta
al siguiente procedimiento:

(i) En cada ocasién en que el Fiduciario anuncie una Opcién
de Adquisicién de Certificados de una Serie en particular,
dicho Fiduciario, con por lo menos 20 (veinte) Dias Hébiles de
anticipacién a la Fecha de Emision Inicial de la Serie que
corresponda, publicard en Emisnet y en STIV-2 un aviso e
informard a Indeval a través de los medios que el mismo
determine (cada uno, un “Aviso de Opcién de Adquisicién de
Certificados”), en el entendido, que dicho aviso sera publicado
en Emisnet cada 2 (dos) Dias Habiles a partir de la fecha del
primer anuncio y hasta la Fecha de Emisién Inicial
correspondiente, en el cual se establezca, entre otros:

(1) el Monto Méximo de los Certificados de la Serie
correspondiente objeto de dicha opcién;

(2) el precio por Certificado de la Serie correspondiente en la
Emisién Inicial, el cual sera de $100,000.00 (cien mil Pesos
00/100);

(3) el Monto de la Emisioén Inicial de la Serie correspondiente;
en el entendido que dicho monto debera ser cuando menos el
20% (veinte por ciento) del Monto Méximo de los Certificados
de la Serie respectiva;

(4) el ntiimero de Certificados de dicha Serie a emitirse en la
Fecha de Emisi6n Inicial que corresponda, el cual serd igual al
Monto de la Emisién Inicial de dicha Serie dividido entre el
precio sefialado en el numeral (2) anterior;

(5) la Fecha de Emision Inicial de dicha Serie, es decir, la fecha
en la que a més tardar los Certificados de la Serie respectiva
deberéan haber sido emitidos y pagados a través de Indeval;

(6) el destino que se dard a los recursos obtenidos por la
Emisién de los Certificados de dicha Serie subsecuente, el cual
“debera cumplir con los términos del Contrato de Fideicomiso.

(ii) A mas tardar con 8 (ocho) Dias Hébiles de anticipacién a la
Fecha de Emisi6n Inicial correspondiente a la Serie respectiva
(la “Fecha Limite para Presentacién de Posturas”), los
Tenedores Registrados que asi lo decidan deberan notificar
por escrito al Fiduciario y al Administrador (con copia al

Representante Comtin) su intencion de adquirir los

proporcionalmente al namero de Certificados Serie I de los
15

A

Certificados de dicha Serie que le corresponda suscribir~



que sea titular dicho Tenedor Registrado (la “Notificacion de
Ejercicio”), en el entendido, que cada Notificacién de Ejercicio
ser4 considerada como un compromiso vinculante por parte
del Tenedor Registrado que la firme.

(iii) Cualesquiera posturas vinculantes que los Tenedores
Registrados presenten a través de las Notificaciones de
Ejercicio podran incluir, ademas de una oferta para suscribir
el namero de Certificados de la Serie respectiva a los que
tengan derecho conforme al namero de Certificados Serie I de
los que sea titular cada Tenedor Registrado, una postura para
suscribir un nimero de Certificados de dicha Serie adicionales
para el caso de que existan Certificados de la Serie respectiva
que no hayan sido suscritos por el resto de los Tenedores
Registrados (dichos Certificados adicionales, los “Certificados
Excedentes”), en la inteligencia de que el nimero de
Certificados Excedentes que incluyan las posturas contenidas
en las Notificaciones de Ejercicio deberan estar claramente
identificados.

(iv) El Administrador, bajo la supervisién del Representante
Comun, contarda con un plazo de 2 (dos) Dias Habiles
siguientes a la Fecha Limite para Presentacién de Posturas (la
“Fecha de Asignaciéon”) para revisarlas, determinar los
porcentajes que cada Tenedor Registrado tenga derecho a
suscribir de Certificados de una Serie en particular, y hacer la
asignacion de los Certificados de la Serie correspondiente a los
Tenedores con base en lo siguiente:

(1) Primero, los Certificados de la Serie respectiva seran
asignados entre los Tenedores Registrados que hayan
presentado sus posturas para ejercer su derecho de
suscripcion, con base en el namero de Certificados de la Serie
respectiva contenidos en las Notificaciones de Ejercicio, y
hasta por el numero de Certificados de la Serie respectiva que
tengan derecho a suscribir conforme al ntmero de
Certificados Serie.

(2) Segundo, si una vez realizada la asignacién a que se refiere
el numeral (1) anterior no se hubiere logrado asignar entre los
Tenedores Registrados la totalidad de los Certificados
correspondientes a la Emisién Inicial de la Serie respectiva, los
Certificados restantes seran asignados tunicamente entre
aquellos Tenedores Registrados que hubieren presentado una
postura para suscribir Certificados Excedentes en sus
respectivas Notificaciones de Ejercicio, con base en el ntimero
de Certificados Excedentes que ofrecieron suscribir en su
respectiva postura vinculante, hasta que sean asignadosZ
——



totalidad de los Certificados de la Emision Inicial de la Serie
respectiva que no hubieren sido previamente asignados; en el
entendido, que en caso de que mas de 1 (un) Tenedor
Registrado hubiere emitido su postura vinculante por
Certificados Excedentes, y los Certificados Excedentes
incluidos en las Notificaciones de Ejercicio excedan del
numero de Certificados correspondientes a la Emision Inicial
de la Serie respectiva que no han sido asignados a dicha fecha,
los Certificados pendientes de suscribir se asignaran entre
dichos Tenedores Registrados en la proporcién que el nimero
de Certificados Excedentes incluidos en cada Notificacién de
Ejercicio represente respecto de la totalidad de los Certificados
Excedentes incluidos en la totalidad de las Notificaciones de
Ejercicio que hubieren sido entregadas al Fiduciario y al
Administrador de conformidad con el inciso (ii) anterior.

(3) Tercero, en caso de que al cierre de operaciones de la Fecha
de Asignacién respectiva (una vez que, en su caso, se hubieren
asignado los Certificados Excedentes conforme al numeral (2)
anterior) no se hubiere logrado asignar entre los Tenedores
Registrados la totalidad de los Certificados correspondientes
a la Emisién Inicial de la Serie respectiva, el Administrador
deberd instruir al Fiduciario para que publique un aviso en
Emisnet, ese mismo dia, informando dicha situacién a los
Tenedores y otorgando a los Tenedores la opcién de suscribir,
en la misma proporcién que representen los Certificados de la
Serie respectiva que hayan ofrecido suscribir conforme a su
Notificacién de Ejercicio respecto de la totalidad de los
Certificados incluidos en las Notificaciones de Ejercicio
relacionados con dicha Serie a dicho momento, los
Certificados de la Serie correspondiente faltantes. Los
Tenedores podran suscribir dichos Certificados mediante la
entrega, a mas tardar 2 (dos) Dias Habiles antes de la Fecha de
Emisién Inicial respectiva, de una nueva Notificaciéon de
Ejercicio al Administrador y al Fiduciario, en la que se sefiale
el namero adicional de Certificados de dicha Serie que desee
adquirir.

(4) Cuarto, una vez realizadas las asignaciones a las que se
refieren los numerales (1), (2) y (3) anteriores, el
Administrador notificard al Fiduciario y a Indeval (con copia
al Representante. Comun) -el namero -de. los - Certificados
correspondientes a la Emisién Inicial de la Serie respectiva
respecto de los cuales lo Tenedores Registrados presentaron
posturas vinculantes, asi como las asignaciones realizadas
conforme al procedimiento antes descrito.
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(v) El Fiduciario debera publicar, 1 (un) Dia Hébil anterior a la
Fecha de Emision Inicial, un aviso via Emisnet en el cual se
indique el nimero de Certificados de la Serie correspondiente
que seran suscritos en la Emisién Inicial correspondiente con
el fin de que el Proveedor de Precios esté en posibilidad de
ajustar su valuacién en caso de ser necesario.

(vi) En caso de que un Tenedor Registrado que haya entregado
una Notificacién de Ejercicio no cumpla con el compromiso
establecido en dicha notificacién, el Administrador estara
facultado para determinar si dicho Tenedor perdera el derecho
a participar en cualquier Opcion de Adquisicion de
Certificados fﬁtura; en el entendido, ademds, que el Fiduciario
deber4, con cargo al Patrimonio de Fideicomiso, llevar a cabo
aquellos actos que resulten necesarios o convenientes para
solicitar y obtener de la CNBV, la BMV, el Indeval y cualquier
Autoridad Gubernamental necesaria la cancelacién de los
Certificados de la Serie correspondiente que fueron emitidos
y ho suscritos y pagados por un Tenedor Registrado que haya
entregado una Notificacién de Ejercicio.

(vii) En caso de que dentro de los 90 (noventa) dias naturales
siguientes a cualquier Fecha de Emision Inicial de una Serie de
Certificados en particular el Fiduciario no utilice los montos
derivados de la misma para fondear la porcién
correspondiente de la Inversion que le dio origen, el Fiduciario
(con previa instruccién del Administrador con copia al
Representante Comun) deber4, una vez que todos los Gastos
de la Emisi6n Inicial correspondientes hubieren sido pagados
o reservados para pago, reembolsar a los Tenedores de dicha
Serie de Certificados los saldos restantes depositados en la
Cuenta de Aportacion correspondiente a una Serie de
Certificados en particular (incluyendo los rendimientos que,
en su caso, se hayan generado por la inversién de dichos
saldos en Inversiones Permitidas conforme al Contrato de
Fideicomiso), y todos los Certificados de dicha Serie se
tendran, para todos los efectos legales a que haya lugar, por
cancelados, y el Fiduciario y el Representante Comiin deberdn
llevar a cabo todos los actos necesarios o convenientes, segun
les sea instruido por el Administrador, para retirar o sustituir
de Indeval el Titulo que documente los Certificados de la Serie
correspondiente; en el entendido, que el plazo de 90 (noventa)
dias naturales referido anteriormente podra ser extendido por
el Administrador por un periodo adicional de 60 (sesenta) dias
naturales con la aprobacion previa del Comité Técnico en una

sesion en la cual los miembros designados por el /
Administrador que no sean Miembros Independientes r%
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tendrén derecho a emitir su voto respecto de dicho punto. La
disposicién contenida en el presente inciso (vii) aplicara
tnicamente en relacién con la Emisién Inicial de cada Serie
subsecuente, y no aplicara respecto de Emisiones Adicionales
que se lleven a cabo conforme a Llamadas de Capital.

Uso de Recursos.

(i) Los recursos obtenidos de la Emisi6n Inicial de cada Serie
de Certificados y de las Emisiones Adicionales de dicha
Serie de Certificados tinicamente podran ser utilizados para
fondear la porcién correspondiente a dicha Serie en una
Inversion, asi como para pagar (1) los Gastos de Emisién
Adicional por la emisién de Certificados de dicha Serie, (2)
la porcién de las Inversiones de Seguimiento, Gastos de
Inversion y Gastos Continuos, en cada caso, que
corresponda a la porcién de la Inversion respectiva
fondeada con dicha Serie de Certificados, (3) pagar la
Comisién por Inversién relacionada con la Inversién
respectiva y (4) pagar la parte proporcional de los Gastos
de Mantenimiento y la parte proporcional de la Reserva
para Gastos de Mantenimiento que le corresponda a dicha
Serie, calculada con base en el monto total colocado
mediante la emisién de dicha Serie respecto del monto total
colocado de todas las Series a la fecha de célculo respectiva.

(i) En caso de que una Inversion esté fondeada con recursos
provenientes de la emisién de Certificados Serie [ y de la
emision de Certificados de cualquier otra Serie
subsecuente, los Gastos Continuos, Gastos de Inversion y
Gastos de Mantenimiento relacionados con dicha Inversién
asi como la Reserva para Gastos de Mantenimiento seran
pagados de forma proporcional a la participacién que tenga
cada Serie de Certificados en la Inversion correspondiente.

Derechos de Suscripcién. Todos los Tenedores Registrados
tendran el derecho, mas no la obligacién, de suscribir los
Certificados de cada Serie de forma pro rata a su tenencia de
- Certificados- Bursatiles Serie I, para lo cual cada Teneder
deberd entregar al Representante Comun (con copia para el
Administrador y el Fiduciario), previa solicitud del
Administrador por escrito y con anterioridad a que se realice
la primer Llamada de Capital de una Serie subsecuente, las
constancias de depdésito que expida el Indeval que evidencien
su tenencia de Certificados Bursatiles Serie I y el listado de
titulares que para tal efecto expida el intermediario financiero
correspondiente, segiin sea el caso; en el entendido, que una
vez que sea llevada a cabo la Emisién Inicial de Certificados
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de una Serie subsecuente, tnicamente los Tenedores que
hayan participado en dicha primera emisién tendran el
derecho de adquirir Certificados adicionales de dicha Serie
que sean emitidos en Emisiones Adicionales en forma pro rata
a su tenencia de Certificados de dicha Serie, y en el entendido,
ademas, que los Tenedores que tengan derecho de suscribir
Certificados de una Serie en particular.conforme al presente
inciso, tendréan la opcién de suscribir un monto menor a aquel
que les corresponda a su porcién pro rata de Certificados
Bursatiles Serie I, en cuyo caso los demas Tenedores que
tengan derecho de suscribir los Certificados de una Serie en
particular podrén suscribir un ntimero mayor de Certificados
de dicha Serie a pro rata. Como consecuencia de lo anterior, la
emision de Certificados de cada Serie conforme a la presente
seccion no disminuira el Compromiso Restante de los
Tenedores de una Serie en particular, y (ii) no computara para
efectos del calculo del Monto Maximo de los Certificados Serie
I; sin embargo, los Certificados de cada Serie subsecuente que
se emitan conforme a la presente seccién en ningun caso
podran exceder, junto con los Certificados de la Serie I 'y los
Compromisos Restantes de los Tenedores, del Monto Méximo
de la Emision.

Autorizaciones y Registros. Respecto de cualquier emision de
Certificados de cualquier Serie subsecuente a ser emitidos
conforme a lo establecido en el Contrato de Fideicomiso, el
Fiduciario deberad solicitar y obtener de la CNBV la
actualizacién de la inscripcion de los Certificados en
" circulacién en el RNV con anterioridad a que se lleve a cabo la
emisién correspondiente, y llevar a cabo aquellos actos que
resulten necesarios o convenientes para solicitar y obtener de
la CNBV, la BMV, el Indeval y cualquier Autoridad
Gubernamental necesaria las autorizaciones, inscripciones y
registros necesarios para que los Certificados de dicha Serie
sean entregados a los Tenedores correspondientes, incluyendo
(i) la actualizacion de la inscripcién de los Certificados en
circulacién en el RNV y el listado en la BMV de los
Certificados de la Serie correspondiente, y (ii) el depésito del
Titulo que represente los Certificados de la Serie
correspondiente en Indeval.

Titulos. Los Certificados de cada Serie emitidos por el
Fiduciario estaran documentados en un solo Titulo que
ampare todos los Certificados de dicha Serie, sin expresién de
valor nominal, el cual estara regido bajo las leyes de México.
El Titulo correspondiente a emisiones anteriores de dicha Serie
de Certificados seré canjeado cada vez que se lleve a cabo una

-

-
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Llamadas de Capital:

Emisiéon Adicional de dicha Serie de Certificados por un
nuevo Titulo que represente todos los Certificados de dicha
Serie. Cada Titulo que documente Certificados de cada Serie
debera incluir al menos las siguientes especificaciones: (1) los
datos completos de cada oficio de actualizacion de la
inscripcién de los Certificados en circulaciéon emitido por la
CNBV respecto de cada emision de Certificados de dicha
Serie, (2) la fecha de cada emisién de Certificados de dicha
Serie en orden cronolégico, haciendo mencién también a todas
la emisiones que se hayan realizado, (3) el precio de colocacién
de los Certificados de la Serie respectiva, (4) el ntimero total
de los Certificados de la Serie respectiva, (5) el monto total de
los Certificados de la Serie respectiva efectivamente suscritos
en cada emision que se haya realizado, y (6) el destino de los
recursos obtenidos de cada una de las Llamadas de Capital en
virtud de las cuales se lleven a cabo emisiones de Certificados
de la Serie respectiva. Los términos y condiciones de los
Certificados de la Serie respectiva se estableceran en el Titulo
respectivo de conformidad con lo establecido en el Acta de
Emisién; en el entendido, que todos los Certificados de cada
Serie deberdn contener los mismos términos y condiciones, y
otorgaran a sus Tenedores los mismos derechos vy
obligaciones.

Cada Tenedor, por el hecho de adquirir Certificados, ya sea en una
oferta ptblica, en ejercicio de cualquier Opcién de Adquisicion de
Certificados o en el mercado secundario, (i) se adhiere a los términos
del Contrato de Fideicomiso y del Acta de Emisi6n, y asume todas
las obligaciones y derechos derivados de los mismos; y (ii) conviene
y se obliga con el Fiduciario a realizar aportaciones de dinero al
Fideicomiso en cada ocasién en que el Fiduciario efectiie una
Llamada de Capital, por los montos, en las fechas y conforme a los
demads términos previstos a continuacion:

a.

El Fiduciario podra en cualquier momento durante el Periodo
de Inversion requerir a los Tenedores para que realicen
aportaciones de capital en efectivo al Fideicomiso para los
propositos que el Administrador determine-de conformidad
con el Contrato de Fideicomiso y el Acta de Emisién (cada uno
de dichos requerimientos, una “Llamada de Capital”); en el
entendido, que el Fiduciario no podrd realizar Llamadas de
Capital después de que termine el Periodo de. Inversion, salvo
para (i) realizar Inversiones de Seguimiento relacionadas con
Inversiones previamente aprobadas por el Comité Técnico o la
Asamblea de Tenedores, segtin corresponda; (ii) pagar Gastos
de la Emisién Inicial y Gastos de la Emisién Adicional
pendientes de pago, Gastos de Mantenimiento, Gastos de
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Inversion y Gastos Continuos; (iii) pagar cualquier
endeudamiento del Fideicomiso o de cualquier Vehiculo de
Inversién de conformidad con la Clausula 8.1 del Contrato de
Fideicomiso; (iv) pagar las Comisiones del Administrador al
Administrador de conformidad con el Contrato de
Administracién; (v) pagar cualesquier montos adeudados bajo
cualquier Linea de Suscripcion; y (vi) reconstituir la Reserva
para Gastos de Mantenimiento y la Reserva para Gastos de
Asesoria, en cada caso, en los términos establecidos en el
Contrato de Fideicomiso; y en el entendido, ademas, que (1) el
Fiduciario tinicamente podra realizar Llamadas de Capital
respecto de los Certificados Serie I en caso de que los Recursos
Netos de la Emisién Inicial de Certificados Serie I hayan sido
utilizados para realizar Inversiones, realizar Inversiones de
Seguimiento, pagar Gastos de Inversién y Gastos Continuos,
pagar cualquier deuda del Fideicomiso o Vehiculo de
Inversién de conformidad con la Clausula 8.1 del Contrato de
Fideicomiso, pagar cualesquier montos adeudados bajo
cualquier Linea de Suscripcion, pagar Gastos de
Mantenimiento, pagar la Comision por Administracion,
constituir, mantener o reconstituir la Reserva para Gastos de
Mantenimiento y la Reserva para Gastos de Asesoria y, en
general, para realizar cualesquiera otros pagos conforme a los
términos del Contrato de Fideicomiso y el Contrato de
Administracién, o bien, en caso de que dichos Recursos Netos
de la Emision Inicial no vayan a ser suficientes para realizar
cualquiera de dichos pagos; y (2) el Fiduciario tnicamente
podré realizar Llamadas de Capital de Certificados de una
Serie subsecuente en caso de que los Recursos Netos de la
Emisién Inicial de Certificados de la Serie correspondiente
hayan sido utilizados para pagar la porcién correspondiente a
dicha Serie de las Inversiones e Inversiones de Seguimiento,
pagar Gastos de Emision -Adicional, pagar la parte
proporcional de los Gastos de Mantenimiento y la parte
proporcional de la Reserva para Gastos de Mantenimiento que
le corresponda a dicha Serie de Certificados, pagar la Comision
por Inversién correspondiente y, en general, para realizar
cualesquiera otros pagos conforme a los términos del Contrato
de Fideicomiso y el Contrato de Administracién relacionados
con los Certificados de la Serie respectiva, o bien, en caso de
que dichos Recursos Netos de la Emisi6én Inicial de
Certificados de la Serie correspondiente no vayan a ser
suficientes para realizar cualquiera de dichos pagos.

A efecto de llevar a cabo cualquier Llamada de Capital en los
términos del Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario deberd,
con la previa instruccién del Administrador o de un acreed




conforme a una Linea de Suscripcién relacionada con un
Contrato de Linea de Suscripcién, enviada con al menos 1 (un)
Dia Habil de anticipacion a la fecha de inicio de la Llamada de
Capital, (1) llevar a cabo una actualizacién de la inscripcién de
los Certificados en el RNV para reflejar todos los Certificados
en circulaciéon de la Serie respectiva, segin corresponda,
emitidos al amparo del Contrato de Fideicomiso y el Acta de
Emisién (incluyendo aquellos que se emitan conforme a la
Emisién Adicional respectiva) de conformidad con el tercer
pérrafo de la fraccion IT del Articulo 14 de la Circular Unica y
el altimo pérrafo del Articulo 75 de la LMV, (2) llevar a cabo
una actualizacion de la inscripcién en el listado de la BMV, de
conformidad con lo establecido en el articulo 22 de la Circular
Unica, el articulo 89 de la LMV y el articulo 4.009.00 del
Reglamento Interior de la BMV, y (3) emitir un nuevo Titulo
que documente todos los Certificados en circulacion de la Serie
respectiva, segin corresponda, y canjear y depositar dicho
Titulo en Indeval. El monto agregado dec las Llamadas de
Capital no podré exceder del Monto Méximo de la Emisién.

En caso que (i) el Fiduciario hubiere suscrito un Contrato de
Linea de Suscripcion con motivo de la celebracién de una
Linea de Suscripciéon con algin acreedor, (ii) se hubieren
actualizado los supuestos y cumplido los requisitos previstos
en dicho Contrato de Linea de Suscripcién para que dicho
acreedor pueda instruir al Fiduciario a efecto de que lleve a
cabo Llamadas de Capital de Certificados Serie I con el objeto
exclusivo de que el Fiduciario reciba recursos suficientes para
el pago de la Linea de Suscripcién correspondiente a dicho
acreedor, y (iii) dicho acreedor, en ejercicio de dicho derecho,
hubiere entregado una instrucci6n al Fiduciario para efecto de
llevar a cabo dichas Llamadas de Capital de Certificados Serie
[; las partes del Contrato de Fideicomiso expresamente
convienen (y cualquier Tenedor mediante la adquisicién de
cualquier Certificado se consideraréd que conviene) que dichas
instrucciones seran obligatorias e incuestionables para el
Fiduciario y que el Fiduciario no podra considerar ninguna
orden en contrario o que pretenda retrasar o modificar el
cumplimiento de las mismas; siempre y cuando dichas
instrucciones hubieren sido dictadas y entregadas de
conformidad con los términos previstos en dicho Contrato de
Linea de Suscripciémryeste; a'su vez, en términos del Contrato
de Fideicomiso.

El Fiduciario deberd cumplir con todas las obligaciones
conforme a un Contrato de Linea de Suscripcion y documentos
relacionados, incluyendo sin limitacién, las obligaciones £
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relacionadas con las Distribuciones, y deberd también cumplir,
exclusivamente con fondos del Patrimonio del Fideicomiso,
con todas sus obligaciones conforme a dichos contratos y
documentos.

El Fiduciario en ningtn caso podrd garantizar préstamos,
financiamientos u obligaciones con los recursos obtenidos
conforme a Llamadas de Capital, excepto por prestamos,
financiamientos u obligaciones relacionadas con una Linea de
Suscripcion.

No obstante lo anterior, el Fiduciario tendré el derecho, previa
instruccién por escrito del Administrador y unicamente en la
medida en que esté permitido conforme a la Ley Aplicable, de
otorgar gravamenes sobre el derecho del Fiduciario de realizar
Llamadas de Capital, incluyendo las cantidades derivadas de
dichas Llamadas de Capital, y sobre la Cuenta para Llamadas
de Capital y la Cuenta de Aportacién correspondiente, segin
sea el caso, pero solo para garantizar obligaciones del
Fideicomiso conforme a una Linea de Suscripcion.

Las Partes convienen expresamente que un acreedor conforme
a una Linea de Suscripcion podrd instruir por escrito al
Fiduciario (con copia para el Administrador) para usar las
cantidades depositadas en la Cuenta para Llamadas de
Capital, la Cuenta General, la Cuenta de Distribuciones Serie
I, cada una de las Cuentas de Aportacion y cada una de las
Cuentas de Distribuciones Serie Subsecuente para pagar la
Linea de Suscripcién respectiva conforme al Contrato de
Fideicomiso o cualquier Contrato de Linea de Suscripcion.

Cada Llamada de Capital deberd realizarse mediante
notificacién previa que realice el Fiduciario a los Tenedores
segtin le sea instruido por el Administrador (con copia al
Representante Comin), a ser publicada en Emisnet (en el
entendido, que en dicha fecha el Fiduciario deberd entregar
copia de dicha notificacién a Indeval y al Representante
Comun) con al menos 16 (dieciséis) Dias Habiles de
anticipacion a la fecha en que se vaya a llevar a cabo la Emision
Adicional correspondiente, y en el entendido, ademds, que
dicha Llamada de Capital serd publicada por el Fiduciario en
Emisnet cada 2 (dos) Dias Habiles a partir de la fecha de la
primer notificacion y hasta la Fecha Limite de Suscripcion.
Dicha notificacién debera contener:

(i) el nimero de Llamada de Capital;




(i)  lafecha de inicio de la Llamada de Capital, la Fecha de
Registro, la Fecha Ex-Derecho, la fecha limite para
ofrecer suscribir los Certificados que se vayan a emitir
en la Emisién Adicional correspondiente, la cual
debera coincidir con el dia que ocurra 2 (dos) Dias
Haébiles antes de la fecha en la que se vaya a llevar a
cabo la Emisién Adicional respectiva (la “Fecha Limite
de Suscripcién”), y la fecha en la que se vaya a llevar a
cabo la Emisiéon Adicional correspondiente y se deban

pagar los Certificados correspondientes por parte de
los Tenedores;

(iii) el monto de la Emisién Adicional, el cual no podra ser
mayor a los Compromisos Restantes de los Tenedores
correspondientes a la Serie objeto de la Emision
Adicional;

(iv) el ntmero, Serie y precio de los Certificados
correspondientes a la Emisién Adicional y un estimado
de los Gastos de Mantenimiento relacionados con
dicha Llamada de Capital;

(v) el Compromiso por Certificado correspondiente a cada
Certificado en circulacién de la Serie respectiva previo
a la Emisién Adicional respectiva;

(vi)  una breve descripcién del destino anticipado de los
recursos que se obtengan de dicha Llamada de Capital;

y

(vii) una breve descripcion del destino anticipado de los
recursos que se obtengan de dicha Llamada de Capital.

Cada Tenedor Registrado, debera (i) ofrecer suscribir a mas
tardar en la Fecha Limite de Suscripcién, los Certificados de la
Serie objeto de la Emisién Adicional que le corresponda
suscribir conforme a dicha Llamada de Capital con base en el
Compromiso por Certificado correspondiente al ndmero de
Certificados de la Serie correspondiente de los que sea titular

al cierre de operaciones de la Fecha de Registro, y (ii) pagar
dichos Certificados en la fecha en la que se lleve a cabo la
Emision Adicional respectiva; en el entendido, que el ntimero
de Certificados—que—deberd -ofrecer—suscribir-y pagar- se
determinard multiplicando el Compromiso por Certificado
que se indique conforme al parrafo (b)(v) anterior por el
numero de Certificados de la Serie respectiva de los que ste(a)\/'

titular dicho Tenedor Registrado (con base a la constancia qu
al efecto expida Indeval complementada con el listado de™
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titulares expedido por el intermediario financiero
correspondiente, en su caso) al cierre de operaciones de la
Fecha de Registro, redondeado al entero inferior mas proximo;
en el entendido, que si el entero inferior mas proximo resulta
cero se debera considerar que el niumero de Certificados de la
Serie correspondiente que se deberd ofrecer, suscribir y pagar
sera igual a 1 (uno), y en el entendido, ademés, que las
Llamadas de Capital no podrén en ningtin momento exceder,
en su conjunto, del Monto Méximo de la Emision.

El Fiduciario tinicamente emitira los Certificados de la Serie
objeto de la Emision Adicional que los Tenedores Registrados
hayan ofrecido suscribir en o antes de la Fecha Limite de
Suscripcién y hayan pagado en la fecha en la que la Emision
Adicional se lleve a cabo. Solo tendran derecho a suscribir los
Certificados de la Serie objeto de la Emisién Adicional los
Tenedores Registrados en base al Compromiso por Certificado
correspondiente al ntimero de Certificados de dicha Serie de
los que sea titular al cierre de operaciones de la Fecha de
Registro. En caso de que un Tenedor Registrado no suscriba y
pague los Certificados que le corresponda, ya sea en su
totalidad o en una porcidn, se verd sujeto a la dilucién que se
describe en el parrafo (0) siguiente, en adicién a cualquier otro
derecho que el Administrador o el Fiduciario tenga o pudiere
llegar a tener en contra de los Tenedores Registrados por dicha
falta de suscripcién y pago conforme a la legislacién aplicable.

Considerando los mecanismos de operacién de la BMV,
cualquier Persona que adquiera Certificados en circulacion en
o con posterioridad a la Fecha Ex-Derecho especificada en la
Llamada de Capital respectiva, no tendra derecho a suscribir y
pagar los Certificados que se emitan en la Emisién Adicional
de la Serie correspondiente y, como consecuencia, también se
vera sujeta a la dilucién que se describe en el pérrafo (o)
siguiente. Por el contrario, el Tenedor que transfiera
Certificados en circulacién en o con posterioridad a dicha
Fecha Ex-Derecho, podré ofrecer suscribir antes de la Fecha
Limite de Suscripcién, los Certificados que le corresponda
suscribir conforme a dicha Llamada de Capital en base al
Compromiso por Certificado correspondiente al nimero de
Certificados de la Serie respectiva de los que era titular en
dicha Fecha Ex-Derecho, atn si en la fecha de la Emisién
Adicional ya no es titular de dichos Certificados.

En caso de que al cierre de operaciones de la Fecha Limite de
Suscripcion el Fiduciario no hubiere recibido evidencia de las
6rdenes de suscripcion giradas a Indeval correspondientes a la

totalidad de los Certificados de la Serie objeto de la Emisién
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Adicional correspondiente, el Fiduciario podra modificar la
Llamada de Capital 0 emitir una nueva Llamada de Capital de
conformidad con las instrucciones del Administrador,
quedando en este Gltimo caso sin efecto la Llamada de Capital
anterior; en el entendido, que en caso de que algtin Tenedor no
haya suscrito la totalidad de los Certificados que le haya
correspondido suscribir conforme a la Llamada de Capital en
la Fecha Limite de Suscripcién, la Fecha Limite de Suscripcion
y la Fecha de Emisién Adicional se prorrogaran de manera
automatica por 5 (cinco) Dias Habiles adicionales . La
modificacién a la Llamada de Capital o la nueva Llamada de
Capital deberd cumplir, en todo caso, con los requisitos
establecidos para una Llamada de Capital en el parrafo (b)
anterior, incluyendo sin limitacién, los tiempos con que la
misma deba realizarse, salvo que la tinica modificacién de
dicha Llamada de Capital sea la prérroga de la Fecha Limite
de Suscripcién y la fecha de la Emision Adicional (dicha
modificacién, una “Prérroga de Llamada de Capilal”).
Tratandose de Prérrogas de Llamadas de Capital, cualquier
Tenedor que no haya suscrito la totalidad de los Certificados
que le haya correspondido suscribir conforme a dicha Llamada
de Capital en la Fecha Limite de Suscripcion original y que
suscriba dichos Certificados previo al cierre de operaciones de
la nueva Fecha Limite de Suscripcién pagara, en adicién al
precio de los Certificados correspondientes, una penalidad
calculada aplicando, al precio de los Certificados de la Serie
correspondiente, una tasa de interés anual equivalente al
resultado de multiplicar por 2 (dos) la TIIE que sea publicada
por el Banco de México en el Diario Oficial de la Federacion el
Dia Habil inmediato anterior a la original Fecha Limite de
Suscripcién, por el ntmero de dias naturales entre la Fecha
Limite de Suscripcion original y la Fecha Limite de Suscripcién
prorrogada, en el entendido, que el calculo de la penalidad se
efectuara utilizando el procedimiento de dias naturales
transcurridos, con divisor de 360 (trescientos sesenta). Las
cantidades recibidas por el Fideicomiso en concepto de
penalidad en términos de lo anterior deberén ser depositadas

en la Cuenta para Llamadas de Capital 0 en Ia Cuenta de

Aportacion de la Serie correspondiente, segtin corresponda, y
utilizado para cualquier prop6sito permitido de conformidad
con lo dispuesto en el Contrato de Fideicomiso.

El Fiduciario debera mantener, con la asistencia y con la
informacién que le proporcione el Administrador, un registro
en el que conste el monto de las aportaciones recibidas por el
Fideicomiso como resultado de cualquier Emisién Inicial y de
cada Emisién Adicional, los Compromisos Restantes de los
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Tenedores correspondientes a cada Serie de Certificados, el
ntmero y Serie de Certificados que correspondi6 emitir en
cada Emision Adicional que se hubiera realizado a esa fecha
(segn haya sido determinado conforme al parrafo (i)
siguiente) y el Compromiso por Certificado correspondiente a
cada Certificado en circulacién, para cada Emisién Adicional
de la Serie respectiva que se hubiera realizado a esa fecha
(segtin haya sido determinado conforme al parrafo (k)
siguiente).

Los Certificados Serie I que se emitan en la Fecha de Oferta
Pablica Inicial serdn ofrecidos para su suscripcién a un precio
de $100.00 (cien Pesos 00/100 M.N.) por Certificado Serie I'y
se considerara que cada Tenedor aporta $100.00 (cien Pesos
00/100 M.N.) al Fideicomiso por cada Certificado Serie I que
adquiera en la Fecha de Oferta Pablica Inicial. En virtud de lo
anterior, el namero de Certificados Serie I a emitirse en la
Emisién Inicial de los Certificados Serie I serd igual al Monto
de la Emision Inicial de los Certificados Serie I dividido entre
100 (cien).

El ntmero de Certificados de la Serie respectiva que
corresponderia emitir en una Emision Adicional, asumiendo
que todos los Tenedores han suscrito y pagado todos los
Certificados de dicha Serie que les hubiera correspondido
suscribir conforme a las Llamadas de Capital previas a la fecha
de calculo respectiva, se determinara utilizando la siguiente
formula, en el entendido, que la siguiente férmula podra ser
ajustada para reflejar el nimero de Certificados de la Serie
correspondiente que efectivamente se emitan en una Emisién
Adicional y que dicho ajuste no afectard los célculos que se
establecen en este parrafo, ni en los parrafos (j) y (k) siguientes:

Xi= (2m) (Yi/PI)
Donde:
Xi = al namero de Certificados de la Serie

respectiva que corresponderfa emitir en la Emision
Adicional correspondiente, asumiendo que todos los
Tenedores han suscrito y pagado todos los Certificados
de dicha Serie que les hubiera correspondido suscribir
conforme a las Llamadas de Capital previas a la fecha d
calculo respectiva;
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Yi = al monto de la Emisiéon Adicional
correspondiente;

n= al nimero de Llamada de Capital de la Serie
correspondiente; y

PI= identifica el precio en Pesos por Certificado en
la Emision Inicial de cada Serie (para evitar dudas, (a)
100 es el precio en Pesos por Certificado Serie I en la
Emisi6n Inicial de los Certificados Serie I, y (b) 100,000
seré el precio en Pesos por Certificado en la Emisién
Inicial de cada Serie subsecuente).

El precio a pagar por Certificado de la Serie respectiva en cada
Emisién Adicional se determinard utilizarido la siguiente
férmula:

Pi= Yi / Xi
Donde:
Pi= al precio por Certificado Bursatil en la Emisién

Adicional correspondiente; en el entendido, que para
calcular Pi se utilizardn hasta diez puntos decimales.

El nmero de Certificados de cada Serie a ser emitidos en una
Emisién Adicional que un Tenedor debe suscribir por cada
Certificado de dicha Serie del que sea titular en la Fecha de
Registro correspondiente (el “Compromiso por Certificado”),
se determinara utilizando la siguiente férmula:

Xi o
\
Ci= .

n

2Xi-1

1
Donde:
Ci= al Compromiso por Certificado.
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en el entendido, que el nimero de Certificados de cada
Serie que debera ofrecer suscribir y pagar cada Tenedor
se determinard multiplicando dicho Compromiso por
Certificado por el ntmero de Certificados de dicha Serie
de los que sea titular dicho Tenedor Registrado,
redondeado al entero inferior mas préximo.

De manera ilustrativa, a continuaciéon se desarrollan las
formulas para determinar el Compromiso por Certificado para
la primera, la segunda y la tercera Llamada de Capital de la
Serie [

(1) En la primera Llamada de Capital de Certificados
Serie I, el Compromiso por Certificado Serie [ se
determinara utilizando la siguiente férmula:

X1
C1= ——
X0
Donde:
X1 = al namero de Certificados Serie I que

cotresponderia emitir respecto de la primera Llamada de
Capital de dicha Serie I; y

X0 = al niimero de Certificados Serie I correspondientes
a la Emision Inicial de dicha Serie L.

(2) En la segunda Llamada de Capital de Certificados
Serie I, el Compromiso por Certificado Serie I se
determinara utilizando la siguiente férmula:

X2

= ————— ya

Xo+tXq

Donde:
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X2 = al ntmero de Certificados Serie I que
corresponderia emitir respecto de la segunda Llamada
de Capital de Certificados Serie I, asumiendo que todos
los Tenedores han suscrito y pagado todos los
Certificados Serie I que les hubiera correspondido

suscribir conforme a la primera Llamada de Capital de
dicha Serie I.

(3) Enla tercera Llamada de Capital de Certificados Serie
I, el Compromiso por Certificado Serie I se determinara
utilizando la siguiente férmula:

X3
Cy =
Xp+ X1+ X2
Donde:
X3 = al ntmero de Certificados Serie I que

corresponderia emitir respecto de la tercer Llamada de
Capital de Certificados Serie I, asumiendo que todos los
Tenedores han suscrito y pagado todos los Certificados
Serie I que les hubiera correspondido suscribir conforme

a la primera y segunda Llamadas de Capital de dicha
Serie L.

El monto de la aportacion que realice cada Tenedor al
Fideicomiso seré igual al monto que resulte de multiplicar el
numero de Certificados de una Serie en particular que suscriba
dicho Tenedor en la Emisién Adicional correspondiente por el
precio por Certificado de dicha Serie de la Emision Adicional
correspondiente.” '

Los montos que reciba el Fiduciario respecto de las Emisiones
Adicionales serén recibidos en la Cuenta para Llamadas de
Capital o en la Cuenta de Aportacion correspondiente a cada

Serie, segun corresponda, conforme a lo previsto en la -

Clausula IX del Contrato de Fideicomiso.

En virtud del mecanismo de Llamadas de Capital que se
establece en esta seccién, si un Tenedor Registrado no suscribe
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y paga los Certificados de una Serie en particular que se emitan
en una Emisién Adicional conforme a una Llamada de Capital
de dicha Serie, dicho Tenedor Registrado se veré sujeto a una
dilucién, ya que el monto aportado por dicho Tenedor al
Fideicomiso no sera proporcional al ndmero de Certificados en
circulaciéon que tendrd después de la Emisién Adicional
respecto de la cual no suscribi6 y pagé Certificados de la Serie
correspondiente, conforme a su respectivo Compromiso por
Certificado de la Serie objeto de la Emisi6n Adicional. Es decir,
el porcentaje que representen los Certificados en circulacién de
los que sea titular un Tenedor que no cumpli6 con una
Llamada de Capital de una Serie en particular antes de la
Emisién Adicional respectiva disminuird después de dicha
Emisién Adicional méas alla del monto proporcional que debia
haber aportado al Fideicomiso respecto de dicha Emision
Adicional conforme a su respectivo Compromiso por
Certificado de la Serie objeto de la Emision Adicional, y la
parte proporcional acrecentard en beneficio de los Tenedores
Registrados que si suscribieron y pagaron los Certificados de
dicha Serie en particular, que se emitieron en la Emisién
Adicional respectiva. Dicha dilucién para el Tenedor que no
acuda a una Llamada de Capital y beneficio incremental para
los Tenedores que si lo hagan, se vera reflejada:

(i) en las Distribuciones a los Tenedores que realice el
Fiduciario conforme al Contrato de Fideicomiso y
cualquier otro pago que tengan derecho a recibir los
Tenedores respecto de los Certificados de la Serie
correspondiente, ya que dichas Distribuciones a los
Tenedores o pagos se realizardn en base al namero de
Certificados en circulaciéon que tengan dichos
Tenedores al momento en que se lleven a cabo;

(i)  enlosderechos de voto en las Asambleas de Tenedores
y otros derechos relacionados a las Asambleas de
Tenedores (incluyendo, sin limitacién, el derecho a
nombrar miembros del Comité Técnico), ya que las
resoluciones de las Asambleas de Tenedores se toman
y los derechos relacionados a las Asambleas de
Tenedores se ejercen en base al nmero de Certificados
en circulacion al momento que se realicen las
Asambleas o en el momento en que se ejerzan dichos
derechos;

(iii) en los derechos para designar y mantener la
designacion de miembros del Comité Técnico, ya que
dichos derechos se calculan en base al ntamero de
Certificados en circulacién al momento de designacion
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o el momento en que se vaya a celebrar una sesién del
Comité Técnico;

(iv)  en el derecho a suscribir Certificados de una Serie en
particular que se emitan en Emisiones Adicionales, ya
que dicho derecho se basa en el ntimero de Certificados
en circulacién de los que sea titular el Tenedor al cierre
de operaciones de la Fecha de Registro que se
establezca en la Llamada de Capital correspondiente, y
no en el namero de Certificados de dicha Serie que
adquirié dicho Tenedor respecto de la Emisién Inicial
correspondiente; y

(v) en todas las demds instancias del Contrato de
Fideicomiso en donde se determinen derechos u
obligaciones con base en el nimero de Certificados en
circulacién que tenga un Tenedor.

Lo anterior sin perjuicio de cualquier otro derecho que el
Administrador o el Fiduciario tenga o pudiere llegar a tener en
contra de los Tenedores por la falta de cumplimiento con una
Llamada de Capital conforme a la legislacién aplicable.

Si un Tenedor existente no suscribe y paga los Certificados de
una Serie en particular que se emitan en una Emision
Adicional conforme a una Llamada de Capital, el Fideicomiso
podria no contar con los recursos suficientes para cumplir con
las obligaciones que adquiera en los términos del Contrato de
Fideicomiso y del Acta de Emisién, y podria verse sujeto a
penalidades o pérdidas al respecto. Adicionalmente, en dicho
supuesto, entre otros, el Fideicomiso podria verse impedido en
cumplir con el plan de negocios y calendario de inversién
previsto en el prospecto relativo a los Certificados de la Serie I.
Dichos riesgos son en adicién a los demés riesgos sefialados en
dicho prospecto.

Los Tenedores, por la mera adquisicién de los Certificados
emitidos conforme al Contrato de Fideicomiso, autorizan e
irrevocablemente instruyen a los intermediarios financieros a
través de los cuales sean propietarios de Certificados en
circulacién, a proporcionar al Fiduciario, al Representante
Comun y-al-Administrador-la-documentacién-necesaria para
determinar si dicho Tenedor suscribi6 y pagé los Certificados
en Circulacién que se emitan en una Emisién Adicional
conforme a una Llamada de Capital. Adicionalmente, el Dia é
Habil inmediato siguiente a cada Fecha Limite de Suscripcion,
el Fiduciario debera informar ala CNBV, ala BMV y al pablico

)
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inversionista a través de los medios que éstas determinen, la
informacién sobre el resultado de la Llamada de Capital
respectiva a dicha Fecha Limite de Suscripcion, segtn lo
establecido en la Circular Unica.

t. En caso de que algtn Tenedor (distinto al Co-
Inversionista y sus Partes Relacionadas) pretenda
transmitir, en cualquier momento, dentro o fuera de la
BMV, los Certificados de los que sea titular (y
consecuentemente la obligacion de cumplir con
Llamadas de Capital, en su caso), dicho Tenedor estara
sujeto a lo siguiente: (1) Compromisos Restantes de los
Tenedores Vigentes. Previo a la fecha en la que los
Compromisos Restantes de los Tenedores de una Serie en
particular hayan sido reducidos a cero, dicho Tenedor
podréa enajenar sus Certificados de dicha Serie a un
Inversionista Aprobado sin restriccién alguna, o bien a
cualquier otro adquirente con la autorizacién previa del
Comité Técnico, en cuyo caso el Comité Técnico sélo
otorgara dicha autorizacién si, a juicio del Comité
Técnico, (i) el adquirente tiene Solvencia Moral Ia
capacidad (econémica, legal o de cualquier otra
naturaleza) necesaria para cumplir en tiempo y forma
con las Llamadas de Capital que pudieren efectuarse con
posterioridad a dicha adquisicién, (ii) la transmisién no
tendria un impacto fiscal o regulatorio adverso
(incluyendo conforme a cualesquiera leyes de valores) en
el Fideicomiso, en los Tenedores, en los Fideicomitentes
o en el Administrador, (iii) el adquirente no sea un
Competidor del Fideicomiso y (iv) el adquirente cumple
en términos generales con cualquier disposicién para la
prevencion de lavado de dinero y terrorismo aplicable.

(2) Terminacién de los Compromisos Restantes de los
Tenedores. Después de la fecha en la que los
Compromisos Restantes de los Tenedores de una Serie
en particular hayan sido reducidos a cero, dicho Tenedor
podra enajenar sus Certificados de dicha Serie a un
Inversionista Aprobado sin restriccién alguna, o bien a
cualquier otro adquirente con la autorizacion previa del
Comité Técnico, en cuyo caso el Comité Técnico sélo
otorgard dicha autorizacién si, a juicio del Comité
Técnico, (i) el adquirente tiene Solvencia Moral, (ii) la
transmisién no tendria un impacto fiscal o regulatorio
adverso (incluyendo conforme a cualesquiera leyes de
valores) en el Fideicomiso, los Tenedores o en los
Fideicomitentes, (iii) el adquirente no es un Competidor




del Fideicomiso, y (iv) el adquirente cumple en términos
generales con cualquier disposicién para la prevencién
de lavado de dinero y terrorismo aplicable.

(3) Resolucién del Comité Técnico. Para el caso de
aquéllos asuntos que se sometan al Comité Técnico
conforme a los numerales (1) y (2) anteriores, el Comité
Técnico deberd emitir su resolucién en un plazo no
mayor a 45 (cuarenta y cinco) dias naturales contados a
partir de la fecha en que se le presente la solicitud de
autorizacién de adquisicién correspondiente; en el
entendido, que si el Comité Técnico no emite su
resolucién dentro de dicho término, se considerara que
el Comité Técnico otorgé su autorizacién. Asimismo, en
caso de que el Comité Técnico niegue su autorizacion
para la transmisién de que se trate, debera informar por
escrito al Tenedor correspondiente sus motivos para
negarla. El Comité Técnico estard facultado en todo
momento para solicitar la informacién que considere
necesaria o relevante para emitir su autorizacion.

(4) El Co-Inversionista y sus Afiliadas. El Co-
Inversjonista y cualquiera de sus Partes Relacionadas
podran transferir sus Certificados a cualquier otra
Afiliada de Thermion, sin restriccién alguna, y sin
necesidad de la autorizacién previa de la Asamblea de
Tenedores o del Comité Técnico; en el entendido, que el
Co-Inversionista y sus Partes Relacionadas tinicamente
podrén transferir sus Certificados a un tercero con la
autorizacién previa de la Asamblea de Tenedores, en
cuyo caso los Certificados propiedad del Co-
Inversionista o sus Partes Relacionadas no tendran
derecho a deliberar o votar en relacién con dicho asunto,
y dichos Certificados no computarén para los requisitos
de instalacién o voto aplicables a la Asamblea de
Tenedores respectiva; y en el entendido, ademds, que en
caso que el Administrador (distinto a cualquier otra
Afiliada o subsidiaria de Thermion) haya sido removido
como administrador del Fideicomiso, entonces el Co-
Inversionista y sus Partes Relacionadas podran transferir
los Certificados propiedad del Co-Inversionista o de sus
Partes-Relacionadas;- en--cualquier-momento;- dentro o
fuera de la BMV, a cualquier tercero, y sin necesidad de
obtener la autorizacién previa de la Asamblea de
Tenedores o del Comité Técnico.

(5) Incumplimiento. En caso de que cualquier Tenedor
que transfiera sus Certificados y, en consecuencia, ceda
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sus obligaciones relacionadas con Llamadas de Capital,
sin haber obtenido la autorizacién previa del Comité
Técnico (en caso de que ésta fuera requerida conforme a
los numerales (1) y (2) anteriores o de la Asamblea de
Tenedores en caso de que ésta fuera requerida conforme
al numeral (4) anterior), entonces (i) la Persona
adquirente no serd considerada como Tenedor
exclusivamente por lo que se refiere a los Certificados
Bursatiles adquiridos en contravencion a lo establecido
en el presente inciso, y el Tenedor vendedor continuara
obligado a cumplir con todas las obligaciones derivadas
de Llamadas de Capital y que puedan surgir en el futuro
como si dicha transferencia no se hubiere realizado, y (ii)
los Certificados transferidos no otorgaran al adquirente
de los mismos derecho corporativo o econémico alguno,
incluyendo, sin limitacion, el derecho de asistir y votar
en Asamblea de Tenedores, por lo que no serd
considerado para integrar el quérum de instalacién y
votacién correspondiente, debiendo hacerse tal
circunstancia del conocimiento del Representante
Comn para los efectos aplicables.

(6) Distribuciones. En caso de que cualquier Persona que
adquiera Certificados en el mercado secundario sin la
autorizacion del Comité Técnico o la Asamblea de
Tenedores, segun corresponda, reciba Distribuciones
ejerza cualesquiera derechos corporativos relacionados
con dichos Certificados, o efectiie pagos con motivo de
alguna Llamada de Capital, dichos actos no constituiran
y en ningtin caso podrdn interpretarse como una
autorizacion del Comité Técnico o de la Asamblea de
Tenedores, segun corresponda, respecto de dicha
transmisioén, y las consecuencias previstas en el Contrato
de Fideicomiso continuardn aplicando. Las partes del
Contrato de Fideicomiso acuerdan que no hay otros
acuerdos respecto a la transmisién de Certificados,
distintos a las disposiciones del presente inciso.

Previo a la Fecha Ex-Derecho, el Representante Comtn debera
coordinarse con el Fiduciario y el Administrador, a efecto de
solicitar al Proveedor de Precios que éste ajuste el precio de los
Certificados de una Serie en particular, en la Fecha Ex-Derecho
con el propésito de reflejar el efecto de la Llamada de Capital
respectiva;, en el entendido, que el Fiduciario y el
Administrador deberan proporcionar al Representante
Comtn y/o al Proveedor de Precios, tan pronto como fuere
posible, cualquier informacién que el Proveedor de Precios
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pudiere razonablemente requerir para llevar a cabo el ajuste a
que se refiere el presente inciso.

Los calculos descritos en la presente seccién, serén realizados
por el Administrador y éste, a su vez, notificara el resultado de
los mismos al Fiduciario y al Representante Comn, previo al
envio de la instruccién correspondiente al Fiduciario para
llevar a cabo la Llamada de Capital.

Co-Inversién de Thermion.

(i) Con el propésito de alinear los intereses de los
Tenedores con los intereses de Thermion, Thermion en
su caracter de Co-Inversionista, se obliga a adquirir,
directa o indirectamente a través de cualquiera de sus
Partes Relacionadas (incluyendo Partes Relacionadas
de sus accionistas, funcionarios, directivos o
Funcionarios Clave), (i) en la Fecha de Oferta Ptblica
Inicial, el ntmero de Certificados Serie I que
equivalgan al menos al 5% (cinco por ciento) del Monto
Méximo de Certificados Serie [; y (ii) en la Fecha de
Emision Inicial de una Serie subsecuente, el nimero de
Certificados de dicha Serie subsecuente que sea
necesario para que, en todo momento, el compromiso
de Thermion (o cualquiera de sus Partes Relacionadas)
para invertir en Certificados Serie I y en Certificados de
Series subsecuentes no sea menor al 2% (dos por ciento)
del Monto Maximo de la Emision.

(ii)  Sin perjuicio de cualquier otra disposicién en contrario
en el Contrato de Fideicomiso o en los Documentos de
la Emisién, las disposiciones contenidas en el Contrato
de Fideicomiso y en los Documentos de la Emisién
relacionadas con los Certificados propiedad, directa o
indirectamente del Co-Inversionista, a través de
cualquiera de sus Partes Relacionadas, se entenderan
que también aplican a los Certificados propiedad de
Partes Relacionadas de sus accionistas, funcionarios,

—-- -directives o-Funcionarios-Clave.-

(iii)  Las partes del Contrato de Fideicomiso convienen que,
en virtud de la co-inversién referida en el parrafo (i)
anterior, Théfmion tendrd el derécho, en su caracter de
Co-Inversionista y de Fideicomisario en Segundo
Lugar, a recibir Distribuciones por Desempefio
conforme a la Clausula XI del Contrato de Fideicomiso.




Distribuciones y pagosde  a.  Monto Distribuible Serie Subsecuente. El Administrador
los Certificados de Series determinara, de conformidad con lo establecido en la Clausula
11.2 del Contrato de Fideicomiso, el monto depositado en la
Cuenta de Distribuciones Serie Subsecuente de la Serie II que
sera distribuido a los Tenedores de dicha Serie de Certificados
y al Co-Inversionista en su cardcter de fideicomisario en
segundo lugar, en cada Fecha de Distribucién (el “Monto
Distribuible Serie Subsecuente”); en el entendido, que dicha
determinacion deberé tomar en cuenta los ajustes a los que se
refiere la Clausula 11.2(c) del Contrato de Fideicomiso. Para
evitar dudas, el Monto Distribuible Serie Subsecuente no
incluye recursos derivados de la colocacién de Certificados
Serie I ni recursos derivados de las Desinversiones
relacionadas con la porcién de las Inversiones que hayan sido
fondeadas con recursos derivados de la colocacion de
Certificados Serie I; en el entendido, que dichas cantidades
seran distribuidas a los Tenedores de Certificados Serie I
exclusivamente en los términos previstos en la Clausula 11.1
del Contrato de Fideicomiso.

subsecuentes:

b.  Distribuciones. Con por lo menos 7 (siete) Dias Hébiles de
anticipacién a cada Fecha de Distribucién, el Administrador
instruira al Fiduciario (con copia para el Representante
Comun) para que distribuya el Monto Distribuible Serie
Subsecuente depositado en la Cuenta de Distribuciones Serie
Subsecuente a los Tenedores de Certificados de la Serie II (en
cada caso, a prorrata, con base en el niimero de Certificados
Serie II de los que sean titulares dichos Tenedores) y al Co-
Inversionista, como fideicomisario en segundo lugar, en dicha
Fecha de Distribucién de conformidad con el siguiente orden
de prioridad; en el entendido, que el Fiduciario con por lo
menos 6 (seis) Dias Habiles de anticipacién a la fecha en que
dichos fondos sean distribuidos conforme a la Cldusula 11.2
del Contrato de Fideicomiso, debera (i) notificar por escrito a
Indeval, al Representante Comun, a la CNBV (a través del
STIV-2), y a la BMV (a través de Emisnet), o por los medios
que éstas determinen, el Monto Distribuible Serie
Subsecuente, en Pesos o en Dolares a ser pagado a los
Tenedores de Certificados de la Serie II, (ii) notificar por
escrito a Indeval (o a través de los medios que Indeval
determine) la Fecha de Distribucién, y (iii) depositar el Monto
Distribuible Serie Subsecuente en las cuentas en México o en
el extranjero que en su momento Indeval le indique; y en el
entendido, ademds, que no podra hacerse pago alguno de un
concepto posterior en tanto los rubros anteriores no hayan
sido integramente cubiertos y antes de realizar cualesquiera
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de los pagos descritos a continuacién, el Fiduciario deberd
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aplicar en dicha fecha el Monto Distribuible Serie Subsecuente
depositado en la Cuenta de Distribuciones Serie Subsecuente
de la Serie Il para pagar cualesquiera montos debidos y
pagaderos por el Fiduciario en favor del Administrador
conforme a lo establecido en las Cldusulas 15.1 y 15.2 del
Contrato de Fideicomiso y en el Contrato de Administracién:

(1) Primero. Retorno de Capital. El 100% (cien por
ciento) a los Tenedores de Certificados de la Serie II,
a prorrata, hasta que dichos Tenedores hayan
recibido Distribuciones acumuladas equivalentes al
Monto Total Invertido de dicha Serie;

(2) Segundo. Retorno Preferente. E1 100% (cien por
ciento) a los Tenedores de Certificados de la Serie II,
a prorrata, hasta que dichos Tenedores hayan
recibido Distribuciones totales acumuladas que les
otorguen una Tasa Interna de Retorno de 10% (diez
por ciento) respecto del Monto Total Invertido de
dicha Serie en la fecha en que se realice este calculo;

(3) Tercero. Alcance. E120% (veinte por ciento) a los
Tenedores de Certificados de la Serie II, a prorrata, y
el 80% (ochenta por ciento) al Co-Inversionista,
como fideicomisario en segundo lugar (o cualquiera
de sus Partes Relacionadas, segtin se le instruya por
escrito al Fiduciario), en dicho caracter, por concepto
de Distribucién por Desempefio Serie Subsecuente,
hasta que las Distribuciones por Desempefio Serie
Subsecuente totales acumuladas que reciba el Co-
Inversionista, como fideicomisario en segundo lugar
(0 cualquiera de sus Partes Relacionadas, segtin se lo
instruya por escrito al Fiduciario) conforme al
presente numeral (3) sean equivalentes al 10% (diez
por ciento) de la suma de (y) las Distribuciones
totales acumuladas que reciban los Tenedores
conforme al numeral (2) anterior més (z) las
Distribuciones por Desempefio Serie Subsecuente
-~ —totales acumuladas-que reciba el Co-Inversionista,
como fideicomisario en segundo lugar (o cualquiera
de sus Partes Relacionadas, segtn se lo instruya por

@)y

(4) Cuarto,  Distribucion de  Excedente.
Posteriormente, el 90% (noventa por ciento) a log””
Tenedores, a prorrata, y el 10% (diez por ciento) at-—
Co-Inversionista, como fideicomisario en segundo
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lugar (0 a cualquiera de sus Partes Relacionadas
segln se lo instruya por escrito al Fiduciario), en
dicho caracter, por concepto de Distribucién por
Desempeftio Serie Subsecuente.

Derechos de Reembolso. Una vez concluidas la liquidacion
final y desinversién de todos los activos del Fideicomiso asi
como la distribucién final del mismo, si el Co-Inversionista,
como fideicomisario en segundo lugar, recibe Distribuciones
por Desempefio Serie Subsecuente totales acumuladas
conforme a los numerales (3) y (4) de la Cldusula 11.2(b) del
Contrato de Fideicomiso que excedan del 20% (veinte por
ciento) de las Distribuciones totales acumuladas pagadas a los
Tenedores y al Co-Inversionista, como fideicomisario en
segundo lugar, conforme a los numerales (2), (3) y (4) de dicho
inciso (b) anterior de la Cldusula 11.2 del Contrato de
Fideicomiso, el Co-Inversionista, como fideicomisario en
segundo lugar debera, dentro de los 20 (veinte) Dias Habiles
siguientes a la fecha de conclusién de dicha liquidacion final,
desinversiéon y distribucién, entregar al Fiduciario las
cantidades excedentes que le correspondan (incluyendo los
rendimientos que, en su caso, se hubieren generado por la
inversién de dichas cantidades excedentes en Inversiones
Permitidas conforme al Contrato de Fideicomiso), y el
Fiduciario con las instrucciones previas del Administrador
deberd distribuir dichas cantidades a los Tenedores a pro rata
(con base en el numero de Certificados de la Serie II de los que
sean titulares dichos Tenedores) inmediatamente a partir dela
fecha en que reciba dichas cantidades. No obstante lo anterior,
en ningn caso estara el Fideicomisario en Segundo Lugar
obligado a rembolsar a los Tenedores de Certificados de la
Serie I un monto superior al excedente, en caso de haberlo, de
(x) los montos totales distribuidos a dicho Fideicomisario en
Segundo Lugar conforme a la Clausula 11.2(b)(3) y la Cldusula
11.2(b)(4) del Contrato de Fideicomiso, entre (y) los impuestos
locales a nivel federal y estatal en México y en los Estados
Unidos de América (tomando en cuenta un estimado de los
pagos de impuesto sobre la renta en México que el
Fideicomiso deba realizar a nombre de dicho Fideicomisario
en Segundo Lugar con respecto a dichas distribuciones), segtin
se determine conforme a la Ley Aplicable que esté en vigor en
el ejercicio fiscal en el que la obligacion fiscal respectiva haya
surgido.

Calculo de las Distribuciones y de la Comisién por Inversion.
El Auditor Externo debera verificar el calculo del Monto
Distribuible Serie Subsecuente y de la Comision por Inversion

o~
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realizado por el Administrador, asi como las Distribuciones
realizadas al amparo de la presente secciény debera preparar
el Reporte sobre Distribuciones en términos del inciso (d) de
la Clédusula 13.4 del Contrato de Fideicomiso. Para los efectos
anteriores, el Fiduciario debera contratar estos servicios del
Auditor Externo previa instruccién del Administrador.

e. Amortizacién. Los Certificados Serie II no son amortizables.

f. Obligacién de pago de principal e intereses. No obstante lo
establecido en la presente secci6én, no existe obligacién del
Fiduciario de pagar a los Tenedores, con respecto de los
Certificados Serie II, una suma de dinero por concepto de
principal y, en su caso, intereses.

Derechos que confieren a Conforme al Articulo 63 y 64 Bis 1 de la LMV, los Certificados
los Tenedores y proteccion Bursatiles conferiran a los Tenedores los siguientes derechos: (a) el
de sus intereses: derecho a una parte de los rendimientos y, en su caso, al valor
residual de los bienes o derechos afectos con ese propésito al
Fideicomiso, y (b) el derecho a una parte del producto que resulte
de la venta de los bienes o derechos que formen el Patrimonio del
Fideicomiso. Adicionalmente, los Certificados Bursatiles confieren a
los Tenedores los siguientes derechos: (i) los Tenedores de
Certificados Bursatiles que en lo individual o en su conjunto tengan
el 10% (diez por ciento) o més de los Certificados Bursatiles en
circulacién tendréan el derecho de solicitar al Representante Comtin
que convoque a una Asamblea de Tenedores, especificando en su
peticién los puntos que deberan tratarse en dicha Asamblea de
Tenedores; (ii) los Tenedores de Certificados Bursatiles que en lo
individual o en su conjunto tengan el 10% (diez por ciento) o mas de
los Certificados Bursatiles en circulacién, tendrdn el derecho a
solicitar al Representante Comtin que aplace por una sola vez, por
hasta 3 (tres) dias naturales y sin necesidad de nueva convocatoria,
la votacién en una Asamblea de Tenedores de cualquier asunto
respecto del cual no se consideren suficientemente informados; (iii)
los Tenedores que en lo individual o en su conjunto tengan el 20%
(veinte por ciento) o mds de los Certificados Bursétiles en
circulacién, tendran el derecho de oponerse judicialmente a las
“Tesoluciones adoptadas por la Asamblea de-Tenedores, siempre y
cuando los Tenedores que se quieran oponer no hayan concurrido a
la Asamblea de Tenedores respectiva o, habiendo concurrido a ella,
cualquler caso, se presente la demanda correspondlente dentro de
los 15 (quince) dias naturales siguientes a la fecha en que se
adoptaron las resoluciones respectivas, sefialando en dicha K
demanda la disposicién contractual incumplida o el precepto Ieg
infringido y los conceptos de violacién. La ejecucién de las™
resoluciones impugnadas podra suspenderse por un juez de
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primera instancia, siempre que los Tenedores impugnantes
otorguen una fianza suficiente para cubrir los dafios y perjuicios que
pudieren llegar a causarse al resto de los Tenedores por la
inejecucién de dichas resoluciones, en caso de que la sentencia
declare infundada o improcedente la oposicion. La sentencia que se
dicte con motivo de la oposicion surtira efectos respecto de todos los
Tenedores. Todas las oposiciones en contra de una misma resolucion
deberan decidirse en una sola sentencia; (iv) los Tenedores, por la
tenencia individual o en conjunto, de cada, 10% (diez por ciento) de
los Certificados Bursatiles en circulacién, tendran el derecho de
designar y, en su caso, revocar, el nombramiento de un miembro
propietario en el Comité Técnico y sus respectivos suplentes por
cada miembro que designe; (v) los Tenedores que en lo individual o
en su conjunto tengan el 15% (quince por ciento) o mas de los
Certificados Bursatiles en circulacién, podradn ejercer acciones de
responsabilidad en contra del Administrador por el incumplimiento
de sus obligaciones establecidas en el Contrato de Fideicomiso; en el
entendido, que dicha accién prescribird 5 (cinco) afios siguientes a
que se dio el incumplimiento o que se haya causado el dafio; y (vi)
celebrar convenios de votos para el ejercicio del voto en Asambleas
de Tenedores, la celebracion de dichos convenios y sus
caracteristicas deberan de ser notificados al Fiduciario por los
Tenedores que los celebren dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles
siguientes a la fecha de su concertacion, para que sean revelados por
el Fiduciario al ptblico inversionista a través de la BMV por medio
de Emisnet. La designaci6n que hagan los Tenedores de miembros
del Comité Técnico (y sus respectivos suplentes) estard sujeta a lo
siguiente: (1) los miembros del Comité Técnico (y sus respectivos
suplentes) que sean designados por los Tenedores podrén calificar
como Personas Independientes; en el entendido, que en caso de que
dichos miembros designados por los Tenedores califiquen como
Personas Independientes al momento de su designacion, éstos
deberan ser designados como Miembros Independientes, en cuyo
caso la Asamblea de Tenedores en la que surta efectos dicha
designacién debera calificar la independencia de dichos Miembros
Independiente, (2) la designacion de un miembro del Comité
Técnico (y sus respectivos suplentes) por los Tenedores tnicamente
podré ser revocada por la Asamblea de Tenedores cuando ésta
destituya a la totalidad de los miembros del Comité Técnico; en el
entendido, que los miembros del Comité Técnico cuyo
nombramiento haya sido revocado no podrdn ser nombrados
nuevamente para formar parte del Comité Técnico dentro de los 12
meses siguientes a la fecha de revocacién de su nombramiento; (3)
el derecho de los Tenedores a nombrar miembros del Comité
Técnico (y sus respectivos suplentes) podrd ser renunciado por
escrito por los Tenedores mediante notificacién por escrito al
Fiduciario, al Administrador y al Representante Comin; y (4)
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ninguno de los miembros propuestos deberdn, al leal saber y
entender de los Tenedores que los nombren, haber sido condenados
0 encontrarse sujetos a proceso por delito grave, en violacién de
cualquier ley de valores aplicable, o en el cual se alegue fraude o
deshonestidad financiera de dichos miembros.

Lugar y forma de pago: Todos los pagos en efectivo a los Tenedores se llevaran a cabo por
medio de transferencia electrénica a través de Indeval, cuyas
oficinas se encuentran ubicadas en Paseo de la Reforma No. 255, Piso
3, Col. Cuauhtémoc, 06500, Ciudad de México, contra la entrega del
Titulo, o contra las constancias o certificaciones que para tales
efectos expida el Indeval.

Depositario: Indeval.

Representante Comun: Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, en su
carécter de representante comun de los Tenedores.

Derechos vy Obligaciones del Representante Comun. El
Representante Comtn tendré las facultades y obligaciones que se
contemplan en la LMV, incluyendo, pero sin limitarse a, aquellos
incluidos en el articulo 68 de la LMV, enla LGTOC (en lo que resulte
aplicable), en cada Titulo y en el Contrato de Fideicomiso. Para todo
aquello no expresamente previsto en cada Titulo, en el Contrato de
Fideicomiso, en los demds documentos de los que el Representante
Coman sea parte, o en la LMV y en la LGTOC, el Representante
Comun actuara de conformidad con las instrucciones de la
Asamblea de Tenedores. El Representante Comtn representara al
conjunto de Tenedores y no de manera individual a cada uno de
ellos. Las facultades y obligaciones del Representante Comun
incluiran, sin limitacién, los siguientes:

(i) suscribir el Titulo correspondiente a cada Emision y el
Acta de Emisién, asi como suscribir las solicitudes a ser
presentadas ante la CNBV para lograr el canje de un
Titulo y la actualizacion de registro en el RNV, como
resultado de cualquier Emisién Adicional;

_(ii) . _verificar la constitucién del Fideicomiso;

(iii)  verificar, a través de la informacién que le sea
proporcionada para tales fines, el estado que guarda el
Patrimonio-del Fideicomiso; —————-+— -

(iv)  verificar, a través de la informacién que se le hubiere
. : A\
proporcionado para tales fines, el debido \
cumplimiento de las obligaciones del Fiduciario y, eV//,,_
su caso, del Administrador conforme al Contrato de-
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Fideicomiso y conforme al Contrato de
Administracién, el Titulo, el Acta de Emision, y
notificar a los Tenedores de cualquier incumplimiento
de obligaciones e iniciar cualquier accién en contra del
Fiduciario o instruir al Fiduciario que se inicie
cualquier accién en contra del Administrador
conforme a las instrucciones de la Asamblea de
Tenedores (incluyendo, sin limitar la contratacién de
un despacho legal y el otorgamiento de los poderes
respectivos);

(v)  notificar a los Tenedores cualquier incumplimiento del
Fiduciario y, en su caso del Administrador a sus
obligaciones conforme al Contrato de Fideicomiso y el
Contrato de Administracidn, a través de los medios que
considere adecuados, sin que por tal motivo se
considere incumplida la obligacién  de
confidencialidad a que se refiere la Clausula 17.3 del
Contrato de Fideicomiso;

(vi) convocar y presidir las Asambleas de Tenedores
cuando la Ley Aplicable o los términos del Titulo
respectivo y el Contrato de Fideicomiso asi lo
requieran, incluyendo para obtener confirmaciones de
los Tenedores con respecto a la toma de cualquier
decision, o la realizacién de cualesquier asuntos que
deban ser resueltos por una Asamblea de Tenedores asi
como ejecutar las resoluciones de dichas asambleas

(vii) llevar a cabo todos los actos que resulten necesarios o
convenientes a efecto de cumplir las resoluciones
tomadas en las Asambleas de Tenedores;

(viii) firmar en representacién de los respectivos Tenedores,
los documentos y contratos que se celebrardn con el
Fiduciario de conformidad con lo establecido en el
Contrato de Fideicomiso previa aprobacién de la
Asamblea de Tenedores cuando esta se requiera;

(ix)  ejercer todas las acciones que resulten necesarias o
convenientes a efecto de salvaguardar los derechos de
los Tenedores;

(x)  actuar como intermediario entre el Fiduciario y los
Tenedores, en representacién de estos tltimos, con
respecto del pago de cualquier cantidad pagadera a los
Tenedores en relacién con sus respectivos Certificados




(xi)

(xii)

(xiii)

y el Contrato de Fideicomiso, si las hubiera, asi como
para cualesquiera otros asuntos que se requieran;

ejercer sus derechos y cumplir con sus obligaciones
establecidas en cada Titulo, en el Contrato de
Fideicomiso y en los demés documentos de los que sea
parte;

solicitar del Fiduciario, del Fideicomitente y del
Administrador toda la informacién y documentaciéon
que se encuentre en su posesion y que sea requerida
para el cumplimiento de las obligaciones del
Representante Comtn en los términos del Contrato de
Fideicomiso, estando el Fiduciario, del Fideicomitente
y el Administrador obligados a proporcionar la misma
dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles siguientes a la fecha
en que les haya sido solicitada; en el entendido, que el
Representante Comtn asumird que la informacién
presentada por las partes es exacta y veraz, por lo que
podra confiar en ella para sus obligaciones;

dar acceso a cualquier Tenedor a cualquier informacion
contenida en los reportes que le hayan sido entregados
al Representante Comun por el Fiduciario y el
Administrador de conformidad con lo establecido en el
Contrato de Fideicomiso y en términos del Titulo
Cuarto de la Circular Unica, salvo que el
Administrador haya identificado dicha informacién
como confidencial y haya restringido su revelacién
(s6lo en la medida que no exista obligacién de revelar
la misma conforme a la Ley Aplicable), y para lo cual
dichos Tenedores deberén acreditar la tenencia de sus
Certificados, con las constancias de depésito que
expida Indeval y el listado de titulares que para tal
efecto  expida el intermediario financiero
correspondiente de ser el caso;

segin sea solicitado por la Asamblea de Tenedores o al

momento de -concluir -su- encargo, el-Representante -

Comun tendra la obligacién de rendir cuentas del
desempeifio de sus funciones;

comparecer, en nombre de los Tenedores, a la
celebracion de los Contratos de Linea de Suscripcion y
cualesquier otros documentos que puedan ser

necesarios o convenientes en relacién con los Contratos A
/ b
-

—
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de Linea de Suscripcién, de conformidad con los
términos del Contrato de Fideicomiso; y

(xvi) en general, llevar a cabo todos los actos y ejercer las
facultades y cumplir con las obligaciones del
Representante Comtn de conformidad con Io
establecido en el Contrato de Fideicomiso, la Ley
Aplicable y los sanos usos y practicas bursatiles.

El Representante Comiin no tendré responsabilidad alguna
por las decisiones que se adopten en el Comité Técnico o en
la Asamblea de Tenedores ni estara obligado a erogar ningun
tipo de gasto u honorario o cantidad alguna con cargo a su
patrimonio para llevar a cabo todos los actos y funciones que
le corresponden derivadas de su encargo, las cuales se
cubriran con cargo al Patrimonio del Fideicomiso.

El Representante Comtn debera verificar a través de la
informacion que se le hubiere proporcionado para tales fines,
el cumplimiento en tiempo y forma de las obligaciones
establecidas en el Contrato de Fideicomiso, el Titulo, el Acta
de Emision y el Contrato de Administracién por parte del
Fiduciario, del Administrador, y deméas partes de los
documentos referidos (excepto de las obligaciones de indole
contable, fiscal, laboral y administrativa de las partes de
dichos documentos previstas en los mismos que no tengan
injerencia directa en el pago de las Distribuciones y cualquier
otro pago que deba ser realizado a los Tenedores conforme a
los Certificados Bursatiles), asi como el estado que guarda el
Patrimonio del Fideicomiso. Para efecto de cumplir con lo’
anterior, el Representante Comiin tendrd el derecho de
solicitar al Fiduciario, al Administrador, y a las demas partes
de los documentos referidos, asi como a las personas que les
presten servicios relacionados con los Certificados o con el
Patrimonio del Fideicomiso, incluyendo sin limitar, al
Auditor Externo, la informacién y documentacién que
razonablemente considere conveniente 0 necesaria para
revisar el cumplimiento de las obligaciones a que se refiere el
parrafo anterior. Mediante la firma del Contrato de
Fideicomiso, la aceptacién del encargo y/ o la celebracion del
contrato de prestaciéon de servicios correspondiente, se
entendera que dichas Personas se obligan a cumplir con las
obligaciones previstas en este parrafo. En ese sentido, el
Fiduciario, el Fideicomitente, el Administrador, el Auditor
Externo y dichos prestadores de servicios deberan
proporcionar y/o causar que le sea proporcionada al
Representante Coman dicha informacién dentro de por lo

menos 5 (cinco) Dias Hébiles siguientes a la fecha en que les Z<
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haya sido solicitada razonablemente por el Representante
Comun para verificar el cumplimiento de sus obligaciones,
incluyendo, sin limitar, la situacion financiera del Patrimonio
del Fideicomiso, el estado que guardan las Inversiones,
reinversiones, desinversiones, financiamientos y otras
operaciones efectuadas con cargo al Patrimonio del
Fideicomiso, corridas financieras, determinacién de
coberturas, asi como cualquier otra informacién econémica,
contable, financiera, legal y administrativa que
razonablemente precise, las cuales estardn sujetas a las
obligaciones de confidencialidad establecidas en la Cldusula
17.3 del Contrato de Fideicomiso, en el entendido, sin
embargo, que el Representante Comun podra hacer dicha
informacién del conocimiento de los Tenedores sin incurrir
en un incumplimiento por tal motivo a dichas obligaciones
de confidencialidad, quienes de igual manera se encuentran
sujetos a la obligacion de confidencialidad establecida en la
Clausula 17.3 del Contrato de Fideicomiso. El Fiduciario
tendra la obligacién de requerir al Auditor Externo, asesores
legales o terceros que proporcionen al Representante Comun
la informacioén y en los plazos antes sefialados.

El Representante Comun podra realizar visitas o revisiones a
las personas sefialadas en el parrafo anterior, una vez al afio
y en cualquier otro momento que lo considere necesario
mediante notificacién entregada por escrito realizada con
por lo menos 5 (cinco) Dias Habiles de anticipacion a la fecha
en que se desee llevar a cabo la visita o revisién respectiva,
salvo que se trate de asuntos urgentes en cuyo caso la
notificacion podrd darse con 2 (dos) Dias Hébiles de
anticipacion.

En caso de que el Representante Comun no reciba la
informacién solicitada en los tiempos sefialados o que tenga
conocimiento de cualquier incumplimiento de las
obligaciones establecidas en el Contrato de Fideicomiso, el
Titulo, el Acta de Emisién y/o el Contrato de Administracion
a cargo de las partes de los mismos, deberd solicitar

inmediatamente al Fiduciario por escrito que se haga del
conocimiento del ptblico inversionista a través de la
publicacién de un evento relevante, dicho incumplimiento,

sin que-tal revelacién se considere que infringe obligacién de
confidencialidad alguna establecida en el Contrato de
Fideicomiso y/o en los Documentos de la Emisién y sin
perjuicio de la facultad del Representante Comun de hacer |~
del conocimiento del ptblico inversionista en términos del " ™\
Contrato de Fideicomiso y la Ley Aplicable, cualquier®

47



circunstancia que pueda afectar la capacidad del Fiduciario
para cumplir con sus obligaciones al amparo de los
Certificados Bursétiles asi como cualesquier
incumplimientos y/o retraso en el cumplimiento de las
obligaciones tanto del Fiduciario, del Administrador y de las
demés personas que suscriban los documentos antes
referidos, que por cualquier medio se hagan del
conocimiento del Representante Comun; en el entendido,
ademas, que dicha revelacién no se considerara que infringe
las obligaciones de confidencialidad establecidas en el
Contrato de Fideicomiso y/o en los demds Documentos de
la Emisi6n.

En el entendido que si el Fiduciario omite divulgar el evento
relevante de que se trate, el Representante Comtn tendra la
obligacién de publicar dicho evento de forma inmediata,
pero en todo caso, dentro de los 2 (dos) Dias Habiles
siguientes a que tenga conocimiento de la omision.

A efecto de estar en posibilidad de cumplir con lo anterior, el
Representante Comuin podrd solicitar a la Asamblea de
Tenedores, o esta tltima podréa solicitar que se contrate a
cualquier tercero especialista en la materia de que se trate,
que considere conveniente y/o necesario para el
cumplimiento de sus obligaciones de verificacién referidas
en los pérrafos o establecidas en la Ley Aplicable. En dicho
caso el Representante Comun estard sujeto a las
responsabilidades que establezca la propia Asamblea de
Tenedores al respecto y, en consecuencia, el Representante
Comin podrd, confiar, actuar y/o abstenerse de actuar con
base en las determinaciones que lleven a cabo dichos
especialistas, segtin lo determine la Asamblea de Tenedores;
en el entendido, que si dicha Asamblea de Tenedores no
aprueba dicha contratacién, el Representante Comin
tnicamente serd responsable de las actividades que le son
directamente imputables en términos del Contrato de
Fideicomiso o de la Ley Aplicable. Asimismo, sin perjuicio
de las demés obligaciones del Fiduciario referidas en los
parrafos anteriores, éste deberd, previa autorizacion de la
Asamblea de Tenedores, contratar con cargo al Patrimonio
del Fideicomiso y/o proporcionar al Representante Com1n,
con cargo del Patrimonio del Fideicomiso, los recursos
necesarios para realizar las contrataciones de los terceros que
asistan a dicho Representante Comun en el cumplimiento de
sus obligaciones, segtin le sea instruido por el Representante
Comiin, en un plazo que no deberd exceder de 5 (cinco) Dias %

Habiles contados a partir de que le sea entregada dicha
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instruccién; en el entendido, que si la Asamblea de
Tenedores autoriza la contratacién de dichos terceros pero
no existen los recursos suficientes para tales efectos, se estara
a lo dispuesto por el articulo 281 del Cédigo de Comercio asi
como a lo establecido en el articulo 2577 del Cédigo Civil
Federal en relacién con su cardcter de mandatario en
términos del articulo 217 de la LGTOC, en el entendido,
ademads, que el Representante Comun no estara obligado a
anticipar las cantidades necesarias para la contratacién de
dichos terceros especialistas y no serd responsable bajo
ninguna circunstancia del retraso de su contratacién y/o por
falta de recursos en el Patrimonio del Fideicomiso para llevar
a cabo dicha contrataciéon y/o porque no le sean
proporcionados, en su caso, por los Tenedores de los
Certificados Bursatiles.

Atendiendo a la naturaleza de los Certificados que no
conllevan una obligacién a cargo del Fiduciario de pagar una
suma de dinero por concepto de principal y/o intereses, ni el
Representante Comtn, ni cualquier funcionario, consejero,
apoderado, empleado, filial o agente del Representante
Comitn (el “Personal”), seran responsables de las decisiones
de inversion, del cumplimiento del plan de negocios, ni del
resultado de las Inversiones y/o de las demds operaciones
efectuadas con recursos derivados del Patrimonio del
Fideicomiso o de la adecuacién de dicho resultado a los
rendimientos esperados, ni debera revisar ni vigilar la
viabilidad juridica, financiera y econémica de las Inversiones
y demés operaciones ni la obtencién de autorizaciones y
cumplimiento de requisitos legales y de otro tipo que
conlleve cada Inversién u operacién; en el entendido que
estara facultado para solicitar al Administrador, al Fiduciario
y a los demaés participantes, informacién relacionada con
estos temas.

De igual manera no serd responsabilidad del Representante
Comin ni del Personal, vigilar o supervisar el cumplimiento
de los servicios contratados del Valuador Independiente, del

- Auditor Externo o de cualquier tercero, ni'el cumplimiento

de las obligaciones pactadas en los contratos firmados con las
contrapartes en las Inversiones, desinversiones y demas
operaciones, .ni el.cumplimiento de las obligaciones de las
partes de los Vehiculos de Inversién ni de sus términos y
funcionamiento, ni la debida instalacién o funcionamiento _
del Comité Técnico y las obligaciones de sus miembros, nide %,
cualquier otro érgano distinto a la Asamblea de Tenedores. /K

L
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Asamblea de Tenedores:

Remocién del Representante Comiun. El Representante Comun
podra ser removido o sustituido en cualquier momento, mediante
resolucién adoptada en una Asamblea de Tenedores conforme a lo
establecido en el Contrato de Fideicomiso; en el entendido, que
dicha remocion s6lo surtira efectos a partir de la fecha en que un
representante comdn sustituto haya sido designado en una
Asamblea de Tenedores y el representante comtn sustituto haya
aceptado y tomado posesion de su cargo.

Renuncia del Representante Comun. Cualquier institucién que actue
como Representante Comtn conforme al Contrato de Fideicomiso
podrad renunciar a dicho nombramiento en los casos que se
especifican y de conformidad a las disposiciones del Articulo 216 de
la LGTOC. El Representante Comun debera entregar notificacion
por escrito al Administrador y al Fiduciario de su intencién de
renuncia con por lo menos 60 (sesenta) dias naturales de
anticipaci6n a la fecha de renuncia, y en todo caso dicha renuncia no
serd efectiva hasta que un Representante Comtin sucesor sea
nombrado en una Asamblea de Tenedores y el representante comun
sustituto haya aceptado y tomado posesion de su cargo, lo cual
debera ocurrir dentro del plazo de 60 (sesenta) dias naturales
sefialado.

Terminacién de las obligaciones del Representante Comun. Las
obligaciones del Representante Comin terminarédn una vez que el
Fideicomiso se haya extinguido conforme a los términos
establecidos en el Contrato de Fideicomiso.

Dafios causados por el Representante Comn. En caso que conforme
a las instrucciones de la Asamblea de Tenedores, el Fiduciario
presente una reclamacién, demanda, accién o procedimiento civil,
penal o de cualquier naturaleza en contra del Representante Comun
de y un tribunal competente en una sentencia o resolucién definitiva
e inapelable haya determinado que el Representante Comtin, en el
desempefio de sus funciones conforme al Contrato de Fideicomiso
de Fideicomiso, actu6 con dolo, mala fe, Negligencia o fraude, y que
como consecuencia directa de dicho actuar, causo un dafio o
perjuicio al Patrimonio del Fideicomiso, el monto de dicho dafio,
segtin haya sido cuantificado por dicho tribunal competente en una
sentencia o resolucion definitiva e inapelable, deberd ser
compensado contra cualesquier cantidades liquidas y exigibles que
en ese momento el Fiduciario adeude al Representante Comun,
incluyendo sin limitacién, contra sus honorarios conforme al
Contrato de Fideicomiso de Fideicomiso.

a.  Los Tenedores podran reunirse en Asamblea de Tenedores
de conformidad con lo siguiente:
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(i) Cada Asamblea de Tenedores representara al conjunto
de Tenedores y, en todo lo que no contravenga lo
previsto en el Contrato de Fideicomiso, se regira por las
disposiciones contenidas en el Titulo, la LMV, y en lo
no previsto y/o conducente en los articulos 218, 219,
220, 221, 223 y demas articulos correlativos de la
LGTOC y de conformidad con lo establecido en los
articulos 62, 63, 63 Bis 1, 64, 64 Bis, 64 Bis 1, 64 Bis 2 y
68 de la LMV, siendo validas sus resoluciones respecto
de todos los Tenedores, atin respecto de los ausentes y
disidentes.

(ii)  Los Tenedores se reunirdn en Asamblea de Tenedores
cada vez que sean convocados de manera conjunta por
el Fiduciario y por el Representante Comn, salvo en el
caso sefialado en el inciso (iii) siguiente, el
Administrador podra solicitar al Fiduciario y/o al
Representante Comfn, en cualquier momento, que
convoquen de manera conjunta a una Asamblea de
Tenedores, especificando en su peticién los puntos que
en dicha Asamblea de Tenedores deberan tratarse; en
el entendido, que el Fiduciario y el Representante
Comiin, previa publicacién de la convocatoria deberan
contar en todo momento con la aprobacion del
Administrador cuando este tiltimo hubiere solicitado la
convocatoria respectiva. El Administrador contara con
un plazo de 3 (tres) dias calendario para dar su visto
bueno a partir de que reciba el proyecto de
convocatoria (0 comentarios a la misma) del Fiduciario
y el Representante Comn, en el entendido, que si no
contesta al Fiduciario o al Representante Comiin
dentro de dicho plazo, se entendera, para todos los
efectos legales, que el Administrador otorg6é su
aprobacioén. Si el Fiduciario y el Representante Comtuin
no llevaran a cabo dicha convocatoria dentro del
término de un mes, el juez de primera instancia del
domicilio del Fiduciario, a peticién del Administrador,
deberé expedir la convocatoria para la reunién de la

Asamblea de Tenedores respectiva.

(iif)  Los Tenedores que en lo individual o en su conjunto
- tengan el 10%.-(diez- por.ciento)..o. méas de los
Certificados Bursatiles en circulacién, tendrédn el
derecho de solicitar al Representante Comun para que
convoque a una Asamblea de Tenedores, especificando

en su peticion los puntos que deberédn tratarse en dicha | ~
Asamblea de Tenedores. El Representante Comun <\
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(iv)

debera expedir la convocatoria para que la Asamblea
de Tenedores se retina dentro del término de 10 (diez)
dias naturales a partir de la fecha en que se reciba la
solicitud. Si el Representante Comun no cumpliere con
esta obligacion, el juez de primera instancia del
domicilio del Fiduciario, a peticiéon de los Tenedores
solicitantes, podra expedir la convocatoria respectiva.

Asimismo, cualquier miembro del Comité Técnico
podra solicitar, en cualquier momento, al Fiduciario
y/o al Representante Comtn para que convoquen de
manera conjunta a una Asamblea de Tenedores
especificando en su peticién los puntos que en dicha
Asamblea de Tenedores deberdn tratarse; en el
entendido, que el derecho de convocar a dicha
Asamblea de Tenedores no implicara la delegacion de
las facultades atribuidas al Comité Técnico de
conformidad con la Clausula 4.2 del Contrato de
Fideicomiso o de conformidad con cualquier otra
disposicién del Contrato de Fideicomiso en favor de la
Asamblea de Tenedores, ni derecho alguno de la
Asamblea de Tenedores de votar respecto de cualquier
asunto expresamente reservado al Comité Técnico
conforme a los términos establecidos en el Contrato de
Fideicomiso; y en el entendido, ademés, que lo anterior
no constituye una excepcién a las obligaciones de
confidencialidad establecidas en la Clausula 17.3 del
Contrato de Fideicomiso. El Fiduciario y el
Representante Comdun, previa publicacién de la
convocatoria deberan, contar en todo momento con la
aprobacién de quien hubiere solicitado la convocatoria
respectiva. El miembro del Comité Técnico que hubiere
solicitado la convocatoria respectiva contara con un
plazo de 3 (tres) dias calendario para dar su visto bueno
a partir de que reciba el proyecto de convocatoria (o
comentarios a la misma) del Fiduciario y el
Representante Comin, en el entendido, que si no
contesta al Fiduciario o al Representante Comn,
dentro de dicho plazo, se entenderd, para todos los
efectos legales, que dicho miembro del Comité Técnico
otorgd su aprobacion. Si el Fiduciario y el
Representante Comin no llevaran a cabo dicha
convocatoria dentro del término de un mes, el juez de
primera instancia del domicilio del Fiduciario, a

solicitado dicha convocatoria conforme al presente

peticién del miembro del Comité Técnico que haya)/&
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(vi)

(vii)

inciso (iv), debera expedir la convocatoria para la
reunion de la Asamblea de Tenedores respectiva.

Los Tenedores deberan tener a su disposicién, de forma
gratuita y con al menos 10 (diez) dias naturales de
anticipacion a la fecha en la que se celebre la Asamblea
de Tenedores, en el domicilio que se indique en la
convocatoria respectiva, la informacién y documentos
relacionados con los puntos del orden del dfa incluidos
en dicha convocatoria.

Los Tenedores de Certificados Bursétiles que en lo
individual o en su conjunto tengan el 10% (diez por
ciento) o mas de los Certificados Bursitiles en
circulacién, tendran el derecho a solicitar al
Representante Comtn que aplace por una sola vez,
hasta por 3 (tres) dias naturales y sin necesidad de
nueva convocatoria, la votacién en una Asamblea de
Tenedores de cualquier asunto respecto del cual no se
consideren suficientemente informados. Una vez que
se declare instalada la Asamblea de Tenedores, los
Tenedores no podran desintegrarla para evitar su
celebracién. Respecto de aquellos Tenedores que se
retiren 0 que no concurran a la reanudaciéon de una
Asamblea de Tenedores que haya sido aplazada en los
términos del presente inciso, se considerara que se
abstienen de emitir su voto respecto de los asuntos que
se traten.

Las convocatorias para las Asambleas de Tenedores, ya
sea que las mismas efectlien wnicamente por el
Representante Comtn en el caso en el inciso (iii)
inmediato anterior, o de manera conjunta con el
Fiduciario, segtin corresponda, se publicardn una vez
en cualquier periédico de amplia circulacién nacional
y en Emisnet, y serdn entregadas al Fiduciario o al
Representante Comtn, segun corresponda, y al
Administrador por correo electrénico, con al menos 10
(diez) dias naturales de anticipacion a la fecha en que
la Asamblea de Tenedores deba reunirse, en el
entendido, que cuando la convocatoria deba realizarse
en forma conjunta, el Fiduciario serd quien realice la
publicacién en Emisnet y el Representante Coman en
el peridédico de amplia circulacién a nivel nacional. En
la convocatoria se expresaran los puntos del orden del
dia que en la Asamblea de Tenedores deberan tratarse.
Las Asambleas de Tenedores se celebraran en el
domicilio del Representante Comun y, a falta o
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imposibilidad para ello, en el lugar que se exprese en la
convocatoria respectiva.

(viii) Para concurrir a una Asamblea de Tenedores, los
Tenedores deberan entregar al Representante Comun
las constancias de deposito que expida el Indeval que
evidencien sus respectivos Certificados en circulacion
y el listado de titulares que para tal efecto expida el
intermediario financiero correspondiente, segtin sea el
caso, en el lugar que se designe en la convocatoria a
mas tardar el Dia Habil anterior a la fecha en que dicha
Asamblea de Tenedores deba celebrarse. . Los
Tenedores podran hacerse representar en la Asamblea
de Tenedores por un apoderado, acreditado con carta
poder firmada ante 2 (dos) testigos o por cualquier otro
medio autorizado por la Ley Aplicable.

(ix)  Elsecretario dela Asamblea de Tenedores levantard un
acta reflejando las resoluciones adoptadas por los
Tenedores y en la cual debera constar las abstenciones
de voto de los Tenedores. A dicha acta se le agregard la
lista de asistencia, firmada por los Tenedores presentes
en la Asamblea de Tenedores y por los escrutadores.
Las actas, los documentos y demas informacién en
relacion con las Asambleas de Tenedores seran
conservados por el Representante Comtn y podran, de
tiempo en tiempo, ser consultadas por los Tenedores,
los cuales tendran derecho a solicitar al Representante
Comtn, a costa de dichos Tenedores, que les expida
copias certificadas de dichos documentos. El Fiduciario
y el Administrador tendrdn derecho a recibir del
Representante Comin una copia de todas las actas
levantadas respecto de todas y cada una de las
Asambleas de Tenedores.

(x)  Para efectos de calcular el quérum de asistencia a las
Asambleas de Tenedores, se tomara como base el
ntmero de Certificados Bursatiles en circulacion en ese
momento, y en dichas Asambleas de Tenedores, los
Tenedores tendran derecho a tantos votos como les
correspondan en virtud de los Certificados en
circulacion de los que sean titulares, computdndose un
voto por cada Certificado en circulacién con derecho a
voto respecto al asunto en cuestion.

(xij Las Asambleas de Tenedores serdn presididas por el
Representante Comun quien actuard como presidente
y designara a las personas que actuardn como
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(xii)

(xiii)

(xiv)

secretario y escrutador(es) en cada Asamblea de
Tenedores.

El Administrador, el Fiduciario y el Representante
Comiin tendran en todo momento el derecho de asistir
a cualquier Asamblea de Tenedores, con voz pero sin
derecho a voto, por lo que dichas Personas no tendran
responsabilidad  alguna relacionada con las

resoluciones adoptadas por dichas Asambleas de
Tenedores.

No obstante lo antes sefalado, las resoluciones
tomadas fuera de Asamblea de Tenedores por
unanimidad de los Tenedores que representen la
totalidad de los Certificados Bursatiles con derecho a
voto tendrén, para todos los efectos legales, la misma
validez que si hubieran sido aprobadas reunidos en
Asamblea de Tenedores, siempre que se confirmen por
escrito.

Los Tenedores que en lo individual o en su conjunto
tengan el 20% (veinte por ciento) o mas del total de
Certificados en circulacién, tendran el derecho de
oponerse judicialmente a las resoluciones adoptadas
por la Asamblea de Tenedores, siempre y cuando los
Tenedores que se quieran oponer no hayan concurrido
a la Asamblea de Tenedores respectiva o, habiendo
concurrido a ella, hayan dado su voto en contra de la
resolucién respectiva, y en cualquier caso, se presente
la demanda correspondiente dentro de los 15 (quince)
dias naturales siguientes a la fecha en que se adopto la
resolucién respectiva, sefialando en dicha demanda la
disposicion contractual incumplida o el precepto legal
infringido y los conceptos de violacién. La ejecucién de
las resoluciones impugnadas podrd suspenderse por
un juez de primera instancia, siempre que los
Tenedores impugnantes otorguen una fianza suficiente
para cubrir los dafios y perjuicios que pudieren Ilegar
a causarse al restode-los Tenedores porlainejecucion
de dichas resoluciones, en caso de que la sentencia
declare infundada o improcedente la oposicién. La
sentencia que se dicte con motivo de la oposicion
surtird efectos respecto de todos los Tenedores. Todas
las oposiciones en contra de una misma resolucién
deberan decidirse en una sola sentencia.




b. Facultades de la Asamblea de Tenedores. La Asamblea de
Tenedores debera reunirse para aprobar:

(i) Aprobacién de operaciones del Fideicomiso. Cualquier
operacion del Fideicomiso, incluyendo sin limitacion,
cualesquier Inversiones, adquisiciones, enajenaciones,
desinversiones, contrataciéon de financiamientos,
operaciones con instrumentos derivados, operaciones
cambiarias,  endeudamiento, gravamenes Yy
otorgamiento de garantias, que pretendan realizarse
cuando representen el 20% (veinte por ciento) o mas
del Monto Miéximo de los Certificados Serie I,
considerando los compromisos de inversiéon de las
Llamadas de Capital de Certificados Serie I, con base
en cifras correspondientes al cierre del trimestre
inmediato anterior, con independencia de que dichas
operaciones se ejecuten de manera simultdnea o
sucesiva en un periodo de 18 (dieciocho) meses
contados a partir de que se concrete la primera
operacién, siempre que por sus caracteristicas
pudieran considerarse como una sola; en el entendido,
que (1) para efectos de realizar este calculo, inicamente
se tomardn en cuenta las operaciones que realice el
Fideicomiso con cargo al Patrimonio del Fideicomiso,
por lo que no se tomardn en cuenta cualesquiera
inversiones respecto de cualquier Vehiculo de
Inversion o cualquier Inversién que realice cualquier
tercero, ya sean como deuda o capital, incluyendo, sin
limitacién, cualquier financiamiento, y (2) las
Inversiones de Seguimiento se contabilizardan de
manera conjunta con las Inversiones relacionadas con
las mismas para efecto de determinar si se requiere la
aprobacién de la Asamblea de Tenedores establecida
en el presente inciso con respecto a dichas Inversiones
de Seguimiento.

(i)  Aprobacién del destino de Llamadas de Capital. El
destino de los recursos con respecto a cada Llamada de
Capital de Certificados Serie I, cuando el monto de
dicha Llamada de Capital represente el 20% (veinte por
ciento) o mas del Monto Maximo de los Certificados
Serie I; en el entendido, que dicha autorizacién no serd
duplicativa con aquélla a la que se refiere el numeral (i)
anterior.

(ili)  Aprobacién de operaciones con Conflicto de Interés.
Cualquier operacién del Fideicomiso, incluyendo sin
limitacién, cualesquier Inversiones, adquisiciones, /"
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enajenaciones, desinversiones, contratacién de
financiamientos, operaciones con instrumentos
derivados, operaciones cambiarias, gravamenes y
otorgamiento de garantias que pretendan realizarse
cuando representen el 10% (diez por ciento) o més del
Monto Maximo de los Certificados Serie I, con base en
cifras correspondientes al cierre del trimestre
inmediato anterior, con independencia de que dichas
operaciones se ejecuten de manera simultdnea o
sucesiva en un periodo de 18 (dieciocho) meses
contados a partir de que se concrete la primera
operacién, siempre que por sus caracteristicas
pudieran considerarse como una sola, en caso de que
dichas Inversiones o adquisiciones se pretendan
realizar con Personas que se ubiquen en al menos uno
de los dos supuestos siguientes: (1) que sean Partes
Relacionadas de los Vehiculos de Inversion sobre los
cuales el Fideicomiso realice Inversiones, del
Administrador o del Fideicomitente o (2) que
representen un Conflicto de Interés; en el entendido,
que los Tenedores que se encuentren en alguno de los
supuestos establecidos en el numeral (1) del presente
inciso, o que tengan un Conflicto de Interés, deberan
abstenerse de deliberar y votar respecto de dicho punto
y no contaran para los quérums requeridos para la
instalacién de la Asamblea de Tenedores; en el
entendido, ademds, que una co-inversiéon con Vehiculo
Paralelo conforme a los términos de la Clausula 6.9 del
Contrato de Fideicomiso no se considerard como una
operacién de Partes Relacionadas conforme al numeral
(1) anterior o que represente un Conflicto de Interés.

Remocién del Administrador con Causa. La remocién
y el reemplazo del Administrador en caso de que
ocurra un Evento de Remocién del Administrador de
conformidad con lo establecido en el Contrato de
Administracién.

Remocién del Administrador sin Causa. La remociony

el reemplazo del Administrador sin causa de
conformidad con lo establecido en el Contrato de
Administracién.— o

Remocién y sustitucién del Representante Coman. La
remocién y sustitucién del Representante Comun de
conformidad con lo establecido en la Clausula 4.3 del
Contrato de Fideicomiso.
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(vii)

(viii)

(x)

(xii)

Remocién y sustitucién del Fiduciario. La remocion y
sustitucion del Fiduciario de conformidad con lo
establecido en la Cldusula 4.4 del Contrato de
Fideicomiso.

Terminacién del Fideicomiso. La terminaciéon del
Fideicomiso (con la aprobacién previa del Comité
Técnico) en el supuesto que se cumplan cada uno de los
siguientes tres supuestos: (1) haya concluido el Periodo
de Inversion; (2) que todas las Inversiones hayan sido
objeto de una Desinversion, o hayan sido declaradas
como pérdida por el Administrador (con la aprobacion
del Comité Técnico); y (3) todo el endeudamiento
asumido directa o indirectamente por el Fideicomiso
de conformidad con el Contrato de Fideicomiso haya
sido repagado, y no queden mas obligaciones
pendientes del Fideicomiso de cualquier naturaleza,
incluyendo obligaciones contingentes o desconocidas,
en cuyo caso, la Asamblea de Tenedores (con la
aprobaci6n previa del Comité Técnico) podré resolver
que se distribuya todo el efectivo remanente en las
Cuentas del Fideicomiso de conformidad con lo
establecido en el Contrato de Fideicomiso; en el
entendido, que en caso de que el Administrador haya
sido removido de conformidad con los términos del
Contrato de Administracion, el Fiduciario no podré
terminar el Fideicomiso hasta que todos y cada uno de
los montos adeudados al Administrador removido de
conformidad con el Contrato de Administracién hayan
sido pagados en su totalidad.

Modificacién a Lineamientos de Inversién. Cualquier
modificacion a los Lineamientos de Inversion.

Inversiones que no cumplan con los Lineamientos de
Inversi6n. Cualquier Inversién que no cumpla con los
Lineamientos de Inversion.

Modificaciones a los Limites de Apalancamiento.
Cualquier modificacion a los Limites de
Apalancamiento del Fideicomiso contenidos en la
Clausula VIII del Contrato de Fideicomiso.

Endeudamientos fuera de los Limites de
Apalancamiento. Cualquier endeudamiento incurrido

conforme a lo establecido en la Cldusula VIII del



Contrato de Fideicomiso que no cumpla con los Limites
de Apalancamiento.

(xiii) Extensién o Terminacién del Periodo de Inversién. Una
extension o la terminacién anticipada del Periodo de
Inversién conforme a la Cldusula 6.4 del Contrato de
Fideicomiso.

(xiv) Esquemas de Compensacién. Cualquier modificacién a
los esquemas de compensacién y comisiones
pagaderas por el Fideicomiso en favor del
Administrador, de los miembros del Comité Técnico u
6rgano equivalente del Fideicomiso (en su caso), o
cualquier tercero; en el entendido, que los Tenedores
que se encuentren en alguno de los supuestos
establecidos en el numeral (1) del inciso (iii) anterior o
que tengan un Conflicto de Interés, deberan abstenerse
de deliberar y votar respecto de dicho punto y no
contardn para efectos de los quérums requeridos para
la instalacion de la Asamblea de Tenedores.

(xv)  Modificaciones a los Documentos de la Emision.
Cualquier modificacién a los Documentos de la
Emisién; en el entendido, que la aprobacién de la
Asamblea de Tenedores no serd requerida si el objeto
de dicha modificacién es para (1) satisfacer cualquier
requerimiento, condicién o lineamiento contenido en
una orden, opinién, sentencia, o regulacién de
cualquier Autoridad Gubernamental o incluida en
cualquier legislacién o regulacién federal o local, y (2)
subsanar cualquier error de forma (e.g. ortogréfico o de
gramatica) en los Documentos de la Emision. No
obstante lo anterior, el Fiduciario debera informar a los
Tenedores, a través de la BMV por medio de Emisnet,
sobre cualquier modificacion al Contrato de
Fideicomiso.

(xvi) Independencia de Miembros del Comité Técnico.
Calificar- -la— independencia -de -los — Miembros
Independientes del Comité Técnico. La independencia
se calificara en términos de la LMV, la Circular Unica y
demés disposiciones aplicables.

(xvii) Reaperturas y Ampliaciones. Cualquier reapertura o
ampliacién ya sea del Monto Maximo de la Emisién o
del nimero de Certificados Bursatiles.

/"’
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(xviii) Remocién de miembros del Comité Técnico. La
remocidén de la totalidad de los miembros del Comité
Técnico.

(xix) Inicio y terminacién del Modo de Suspension;
Desinversion. La terminacién el Modo de Suspensién o
el inicio del proceso de desinversion del Patrimonio del
Fideicomiso conforme a lo establecido en el inciso (a) y
el inciso (b), respectivamente, de la Clausula 5.2 del
Contrato de Fideicomiso.

(xx) Inversiones paralelas y Co-Inversionistas Terceros.
Cualquier co-inversion con un Vehiculo Paralelo o con
un Co-Inversionista Tercero de conformidad con lo
establecido en la Cldusula 6.9 del Contrato de
Fideicomiso.

(xxi) Cancelacién de la inscripcién en el RNV. La instruccion
al Fiduciario para que lleve a cabo la cancelacién de la
inscripcion de los Certificados en circulacion enel RNV
de conformidad con el articulo 108 fracciéon II de la
LMV.

(xxii) Designacién de Miembros del Comité Técnico por los
Tenedores: La designacion de miembros del Comité
Técnico conforme a la Cldusula 4.2(a)(ii) del Contrato
de Fideicomiso.

(xxiil) Seguros de Responsabilidad. La contratacién de los
Seguros de Responsabilidad y el nombramiento de los
asegurados correspondientes.

(xxiv) Transmision de acciones del Administrador. La
transmisién de acciones representativas del capital
social del Administrador a un tercero no accionista del
Administrador.

(xxv) Inversiones con Series Subsecuentes Inferiores al
Parrafo C de los Lineamientos de Inversién. Que, para
una determinada inversién, el monto a ser invertido
con los recursos de la colocacién de los Certificados
Serie I sea inferior a los limites de inversién
establecidos en el parrafo C de los Lineamientos de
Inversién y el excedente sea fondeado con recursos
obtenidos de la colocacién de una Serie subsecuente de
Certificados.

(xxvi) Reconstitucién de Reserva para Gastos de Asesoria. La 2§
instruccién al Fiduciario para que en caso de se¥”
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necesario reconstituya la Reserva para Gastos de
Asesoria, cuando asi sea requerido conforme a la
Clausula 10.2 del Contrato de Fideicomiso.

(xxvii) Cumplimiento de las obligaciones de pago del

Fideicomiso al Administrador. La instruccién al
Fiduciario para que desinvierta Inversiones conforme
a la Clausula XV del Contrato de Fideicomiso, incurra
en deuda conforme a la Clausula VIII del Contrato de
Fideicomiso y/o o realice Llamadas de Capital, para
pagar al Administrador las obligaciones asumidas por
el Fideicomiso conforme a lo establecido en la
Clausulas 15.3 del Contrato de Fideicomiso.

(xxviii) Otros Asuntos. Cualquier otro asunto reservado para

la Asamblea de Tenedores conforme al Contrato de
Fideicomiso, o bien que sea presentado a la Asamblea

de Tenedores por el Comité Técnico o por el
Administrador.

c. Instalacion y Votacion.

@)

f

Quérum general. Salvo que el Contrato de Fideicomiso
o la Ley Aplicable expresamente requieran una
mayoria superior para la adopcién de resoluciones por
parte de la Asamblea de Tenedores, para que una
Asamblea de Tenedores se considere véalidamente
instalada en primera convocatoria, deberan estar
presentes en dicha Asamblea de Tenedores los
Tenedores que representen al menos la mayoria de los
Certificados Bursatiles en circulacion y cada resolucion
en dicha Asamblea de Tenedores sera adoptada
validamente cuando se apruebe por el voto favorable
de la mayoria de los Certificados Bursétiles
representados en dicha Asamblea de Tenedores; en el
entendido, que una Asamblea de Tenedores reunida en
segunda o ulteriores convocatorias se considerara
véalidamente instalada con cualesquiera Tenedores que
se-presenten-a-dicha Asamblea, y-cada resolucién en-
dicha Asamblea de Tenedores serd adoptada
vélidamente cuando se apruebe por el voto favorable
de la mayoria de los Certificados Bursatiles
representados en dicha Asamblea de Tenedores.

Remocién del Administrador con Causa. Para que una

Asamblea de Tenedores que deba resolver sobre el W

P,

-

asunto descrito en el numeral (iv) de la Clausula 4.1( b;)(

del Contrato de Fideicomiso se considere validament Rl

#
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(iii)

(iv)

instalada en virtud de primera o ulteriores
convocatorias, los Tenedores que representen al menos
la mayoria de los Certificados Burstiles en circulacion
con derecho a voto deberan estar presentes en dicha
Asamblea de Tenedores, y cada resolucién sera
adoptada vélidamente cuando se apruebe por el voto
favorable de la mayoria de los Certificados Bursétiles
en circulacién con derecho a voto; en el entendido, que
de conformidad con el inciso (f) de la Clausula 4.1 del
Contrato de Fideicomiso, los Tenedores que sean
Competidores del Fideicomiso deberdn abstenerse de
votar sobre decisiones respecto a la remocién del
Administrador.

Remocién del Administrador sin Causa. Para que una
Asamblea de Tenedores que deba resolver sobre el
asunto descrito en el numeral (v) de la Clausula 4.1(b)
del Contrato de Fideicomiso se considere validamente
instalada en virtud de primera o ulteriores
convocatorias, los Tenedores que representen al menos
el 80% (ochenta por ciento) de los Certificados
Bursétiles en circulaciéon con derecho a voto deberédn
estar presentes en dicha Asamblea de Tenedores, y
cada resolucion sera adoptada validamente cuando se
apruebe por el voto favorable del 80% (ochenta por
ciento) de los Certificados Bursatiles en circulacién con
derecho a voto.

Remocion del Representante Comtin. Para que una
Asamblea de Tenedores que deba resolver sobre el
asunto descrito en el numeral (vi) de la Cldusula 4.1(b)
del Contrato de Fideicomiso se considere validamente
instalada en virtud de primera o ulteriores
convocatorias, los Tenedores que representen al menos
el 75% (setenta y cinco por ciento) de los Certificados
Bursatiles en circulacién deberdn estar presentes en
dicha Asamblea de Tenedores, y cada resolucién seréa
adoptada vélidamente cuando se apruebe por el voto
favorable del 75% (setenta y cinco por ciento) de los
Certificados Bursatiles en circulacion.

Modificacién a Lineamientos de Inversién. Para que
una Asamblea de Tenedores que deba resolver sobre el
asunto descrito en el numeral (ix) de la Cldusula 4.1(b)
del Contrato de Fideicomiso se considere validamente
instalada en virtud de primera o ulteriores
convocatorias, los Tenedores que representen al menos

el 85% (ochenta y cinco por ciento) de los Certificados
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Bursatiles en circulacion deberan estar presentes en
dicha Asamblea de Tenedores, y cada resolucién seréa
adoptada validamente cuando se apruebe por el voto
favorable del 85% (ochenta y cinco por ciento) de los
Certificados Bursétiles en circulacién.

(vi)  Inversiones que no cumplan con los Lineamientos de
Inversién. Para que una Asamblea de Tenedores que
deba resolver sobre el asunto descrito en el numeral (x)
de la Cléusula 4.1(b) del Contrato de Fideicomiso se
considere validamente instalada en virtud de primera
o ulteriores convocatorias, los Tenedores que
representen al menos el 85% (ochenta y cinco por
ciento) de los Certificados Bursitiles en circulacién
deberdn estar presentes en dicha Asamblea de
Tenedores, y «cada resolucién serd adoptada
validamente cuando se apruebe por el voto favorable
del 85% (ochenta y cinco por ciento) de los Certificados
Bursétiles en circulacién.

(vii) Modificaciones a los Limites de Apalancamiento. Para
que una Asamblea de Tenedores que deba resolver
sobre el asunto descrito en el numeral (xi) de la
Clausula 4.1(b) del Contrato de Fideicomiso se
considere validamente instalada en virtud de primera
o ulteriores convocatorias, los Tenedores que
representen al menos el 85% (ochenta y cinco por
ciento) de los Certificados Bursétiles en circulacién
deberan estar presentes en dicha Asamblea de
Tenedores, y cada resolucion sera adoptada
validamente cuando se apruebe por el voto favorable
del 85% (ochenta y cinco por ciento) de los Certificados
Bursétiles en circulacién.

(viii) Endeudamiento fuera de los Limites de
Apalancamiento. Para que una Asamblea de Tenedores
que deba resolver sobre el asunto descrito en el
numeral (xii) de la Clausula 4.1(b) del Contrato de

— ~ Fideicomiso se-considere vélidamente -instalada en—
virtud de primera o ulteriores convocatorias, los
Tenedores que representen al menos el 85% (ochenta y
‘cinco_por ciento) de los Certificados Bursétiles en
circulacién deberan estar presentes en dicha Asamblea
de Tenedores, y cada resolucion serd adoptada
validamente cuando se apruebe por el voto favorable
del 85% (ochenta y cinco por ciento) de los Certificados

~~
Bursétiles-en circulacién. )&
T
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(i)

(xi)

Extensién o Terminacién del Periodo de Inversion.
Para que una Asamblea de Tenedores que deba
resolver sobre el asunto descrito en el numeral (xiii) de
la Clausula 4.1(b) del Contrato de Fideicomiso se
considere validamente instalada en virtud de primera
o ulteriores convocatorias, los Tenedores que
representen al menos el 75% (setenta y cinco por ciento)
de los Certificados Bursétiles en circulacién deberan
estar presentes en dicha Asamblea de Tenedores, y
cada resolucién serd adoptada véalidamente cuando se
apruebe por el voto favorable del 75% (setenta y cinco
por ciento) de los Certificados Bursatiles en circulacion.

Modificaciones a los Esquemas de Compensacién. Para
que una Asamblea de Tenedores que deba resolver
sobre el asunto descrito en el numeral (xiv) de la
Clausula 4.1(b) del Contrato de Fideicomiso se
considere vélidamente instalada en virtud de primera
o ulteriores convocatorias, los Tenedores que
representen al menos el 75% (setenta y cinco por ciento)
de los Certificados Bursatiles en circulacion deberan
estar presentes en dicha Asamblea de Tenedores, y
cada resolucién sera adoptada validamente cuando se
apruebe por el voto favorable del 75% (setenta y cinco
por ciento) de los Certificados Bursatiles en circulacion.

Modificaciones a los Documentos de la Emisién. Salvo
que el Contrato de Fideicomiso expresamente requiera
una mayoria superior para la adopcién de resoluciones
por parte de la Asamblea de Tenedores, para que una
Asamblea de Tenedores que deba resolver sobre el
asunto descrito en el numeral (xv) de la Clausula 4.1(b)
del Contrato de Fideicomiso se considere vélidamente
instalada en virtud de primera o ulteriores
convocatorias, los Tenedores que representen al menos
la mayoria de los Certificados Bursatiles en circulacién
deberan estar presentes en dicha Asamblea de
Tenedores, y cada resolucion serad adoptada
validamente cuando se apruebe por el voto favorable
de los Certificados Bursatiles en circulacién; en el
entendido, que si dichas modificaciones implican
modificaciones al Acta de Emisién, entonces para que
dicha Asamblea de Tenedores se considere
validamente instalada en virtud de primera o ulteriores
convocatorias, los Tenedores que representen al menos
el 75% (setenta y cinco por ciento) de los Certificados
Bursatiles en circulacién deberdn estar presentes en
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(xii)

(xiii)

(xiv)

dicha Asamblea de Tenedores, y cada resolucién sera
adoptada vélidamente cuando se apruebe por el voto
favorable del 75% (setenta y cinco por ciento) de los
Certificados Bursatiles en circulacion.

Reaperturas y Ampliaciones. Para que una Asamblea
de Tenedores que deba resolver sobre cualquier
reapertura o ampliacién del Monto Méximo de la
Emisién conforme al numeral (xvii) de la Cldusula
41(b) del Contrato de Fideicomiso se considere
vélidamente instalada en virtud de primera o ulteriores
convocatorias, los Tenedores que representen al menos
el 90% (noventa por ciento) de los Certificados
Bursitiles en circulaciéon deberan estar presentes en
dicha Asamblea de Tenedores, y cada resolucién sera
adoptada vélidamente cuando se apruebe por el voto
favorable del 90%(noventa por ciento) de los
Certificados Bursétiles en circulacion.

Cancelacién de la inscripcién en el RNV. Para que una
Asamblea de Tenedores que deba resolver sobre el
asunto descrito en el numeral (xxi) de la Cldusula 4.1(b)
del Contrato de Fideicomiso se considere véalidamente
instalada en virtud de primera o ulteriores
convocatorias, los Tenedores que representen al menos
el 95% (noventa y cinco por ciento) de los Certificados
Bursitiles en circulacion deberan estar presentes en
dicha Asamblea de Tenedores, y cada resolucién sera
adoptada validamente cuando se apruebe por el voto
favorable del 95% (noventa y cinco por ciento) de los
Certificados Bursatiles en circulacién.

Modo de Suspensién. Para que una Asamblea de

Tenedores que deba resolver sobre el inicio o la
terminacién del Modo de Suspensién o el inicio del
proceso de desinversion del Patrimonio del
Fideicomiso conforme al numeral (xix) de la Cldusula
4.1(b) del Contrato de Fideicomiso se considere
vélidamente instalada en virtud deprimerao ulteriores
convocatorias, los Tenedores que representen al menos
el 60% (sesenta por ciento) de los Certificados

_ Bursatiles en circulacién deberan estar presentes en

dicha Asamblea de Tenedores, y cada resolucién sera
adoptada vélidamente cuando se apruebe por el voto
favorable del 60% (sesenta por ciento) de los
Certificados Bursatiles en circulacion.



(xv) Transmision de acciones del Administrador. Para que
una Asamblea de Tenedores que deba resolver sobre la
aprobacion de la transmision de acciones
representativas del capital social del Administrador a
un tercero, de conformidad con el Contrato de
Administracién y el numeral (xxiv) de la Cldusula
41(b) del Contrato de Fideicomiso se considere
vélidamente instalada en virtud de primera o ulteriores
convocatorias, los Tenedores que representen al menos
el 80% (ochenta por ciento) de los Certificados
Bursatiles en circulaciéon deberén estar presentes en
dicha Asamblea de Tenedores, y cada resolucion sera
adoptada vélidamente cuando se apruebe por el voto
favorable del 80% (ochenta por ciento) de los
Certificados Bursétiles en circulacion

(xvi) Modificaciéon de Quérums Especiales. Para que una
Asamblea de Tenedores que deba resolver sobre la
modificacién a los quérums especiales sefialados en el
inciso _(c) de la Clausula 41 del Contrato de
Fideicomiso se considere védlidamente instalada en
virtud de primera o ulteriores convocatorias, los
Tenedores que representen al menos el porcentaje
especial de los Certificados Bursétiles en circulacion
establecido para dicho asunto en el inciso (c) de la
Clausula 4.1 del Contrato de Fideicomiso deberén estar
presentés en dicha Asamblea de Tenedores, y cada
resolucién serd adoptada validamente cuando se
apruebe por el voto favorable del porcentaje especial
de los Certificados Bursatiles en circulacion establecido
para dicho asunto en el inciso (c) de la Clausula 4.1 del
Contrato de Fideicomiso.

Conflictos de Interés. (i) Los Tenedores (sin incluir al Co-
Inversionista o sus Partes Relacionadas) que acudan a una
Asamblea de Tenedores y que tengan un Conflicto de Interés
respecto del Fideicomiso en algan punto del orden del dia
deberan (i) revelar la existencia de dicho Conflicto de Interés,
asi como los detalles de dicho Conflicto de Interés a menos
que el Tenedor respectivo se encuentre obligado legal o
contractualmente a guardar secreto o confidencialidad al
respecto, (ii) abstenerse de deliberar respecto de dicho punto
del orden del dia, por lo que el Tenedor con Conflicto de
Interés deber4 ausentarse del lugar en donde esté teniendo
lugar la Asamblea de Tenedores respectiva mientras se g
delibera y vota el asunto en que tenga conflicto, y (ii%

abstenerse de votar respecto del punto del orden del dia e
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el que dicho Tenedor tenga conflicto; en el entendido, que (y)
los Certificados Bursatiles que sean propiedad del Tenedor
que tenga un Conflicto de Interés respecto del Fideicomiso
no computardn para efectos del calculo de los quérums
requeridos para la instalacién de la Asamblea de Tenedores
y votacion de dicho punto del orden del dia conforme al
inciso (c) de la Cldusula 4.1 del Contrato de Fideicomiso, y
(z) una vez discutido dicho punto del orden del dia, el
Tenedor que hubiese tenido el conflicto podra reingresar a la
Asamblea de Tenedores, y podra deliberar y votar respecto
del resto de los puntos del orden del dia en los que no tenga
un Conflicto de Interés respecto del Fideicomiso. Si un
Tenedor considera que un Conflicto de Interés existe o pueda
existir, respecto de cualquier otro Tenedor, dicho Tenedor
deberd declararlo ante los demas Tenedores y solicitar que
los Tenedores involucrados en el Conflicto de Interés se
abstengan de participar en la discusién y votar en la
resolucioén del asunto correspondiente. En caso de que el
Tenedor respecto del cual se considere que existe o pueda
existir un Conflicto de Interés no esté de acuerdo con dicha
consideracién, la Asamblea de Tenedores, con el voto
favorable de la mayoria de los Tenedores con derecho a voto
presentes en la Asamblea respectiva, excluyendo al Tenedor
que declaré el potencial conflicto y al Tenedor cuyo potencial
conflicto se estd discutiendo, debera decidir si dicho
Conflicto de Interés efectivamente existe o pudiera existir.

(i) El Co-Inversionista como Tenedor. Con el propésito de
evitar potenciales conflictos de interés que pudiesen surgir
del Co-Inversionista (o cualquiera de sus Afiliadas) como
Tenedor de los Certificados, y solo en la medida en que el
Administrador (o cualesquier otra Afiliada o subsidiaria de
Thermion) no haya sido removido como administrador del
Fideicomiso, entonces (1) el Co-Inversionista (o la Afiliada
correspondiente) como Tenedor de los Certificados no
tendrd derecho de deliberar o votar respecto de cualquier
asunto presentado ante la Asamblea de Tenedores; en el

entendido, que los Certificados propiedad del Co-

Inversionista (o la Afiliada correspondiente) no computaran
para los quérums de instalacién o de votacién requeridos en
la Asamblea de Tenedores respectiva, y (2) cualesquier
Certificados propiedad-del Co-Inversionista-(o-de la Afiliada
correspondiente) no computardn para el calculo del
porcentaje requerido para el ejercicio de los derechos de
minoria contenidos en las Cldusulas 4.1(a)(iii), 4.1(a)(xiv) y

4.1(j) del Contrato de Fideicomiso. %
L

-
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Convenios de voto. Los Tenedores podran celebrar
convenios para el ejercicio del voto en Asambleas de
Tenedores. La celebracién de dichos convenios y sus
caracteristicas deberan de ser notificados al Fiduciario, al
Representante Comun y al Administrador por los Tenedores
que los celebren dentro de los 5 (cinco) Dias Haébiles
siguientes a la fecha de su celebracién, para que sean
revelados por el Fiduciario al pablico inversionista a traves
de la BMV por medio de Emisnet, asi como para que se
difunda su existencia en el Reporte Anual. En dichos
convenios se podra estipular (i) la renuncia por parte de los
Tenedores a ejercer su derecho de nombrar a un miembro del
Comité Técnico en los términos del inciso (a)(ii) de la
Clausula 4.2 del Contrato de Fideicomiso, en cuyo caso
deberé estarse a lo que para estos supuestos se contempla en
los Documentos de la Emision y, en todo caso, bastara con la
notificacién al Fiduciario o al Representante Comtn por los
medios establecidos en los Documentos de la Emisi6n, (ii)
opciones de compra o venta entre los Tenedores de los
Certificados Bursatiles, o (iii) cualesquiera otros convenios
relacionados con el voto o con los derechos econémicos de
los Tenedores en relacién con los Certificados.

Competidores. Los Tenedores, mediante la adquisicién de
cualquier Certificado Bursatil emitido conforme al Contrato
de Fideicomiso, en convienen que los Tenedores que sean
Competidores del Fideicomiso no tendran derecho a emitir
su voto en cualquier Asamblea de Tenedores en la que se
discuta la remociéon del Administrador conforme a lo
establecido en el Contrato de Fideicomiso respecto de dicho
punto; en el entendido, que un Tenedor no se considerara
como un Competidor por el solo hecho de que dicho Tenedor
también haya adquirido certificados bursatiles considerados
como certificados de capital de desarrollo o inmobiliarios
emitidos por otros fideicomisos emisores; y en el entendido,
ademds, que los Tenedores que sean Competidores del
Fideicomiso no serédn tomados en cuenta para determinar el
quérum de instalacién y votacién en las Asambleas de
Tenedores respecto de dichos asuntos).

Disposiciones aplicables a la votacién. Una vez que se
declare instalada una Asamblea de Tenedores, los Tenedores
no podrén desintegrarla. Respecto de aquellos Tenedores
que se retiren o que no concurran a la reanudacién de una
Asamblea de Tenedores que haya sido aplazada en los
términos del Contrato de Fideicomiso, el Representante
Comun asentard en el acta respectiva el retiro o ausencia de
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dichos Tenedores, y los Certificados de dichos Tenedores no
computaran para el quérum de votacién de los puntos
pendientes a tratar en dicha Asamblea de Tenedores.

Resoluciones fuera de asamblea. Las resoluciones unanimes
aprobadas fuera de Asamblea de Tenedores por aquellos
Tenedores que representen la totalidad de los Certificados
con derecho a voto, tendrén, para todos los efectos legales, Ia
misma validez que si hubieran sido aprobadas en Asamblea
de Tenedores, siempre que dichas resoluciones sean por
escrito y sean notificadas al Fiduciario, al Administrador y al
Representante Comuin.

Otros representantes. El Administrador, el Fideicomitente, el
Fiduciario y el Representante Comun tendran en todo
momento el derecho de asistir a cualquier Asamblea de
Tenedores, con voz pero sin derecho a voto, por lo que dichas
Personas no tendrédn responsabilidad alguna relacionada con

las resoluciones adoptadas por dichas Asambleas de
Tenedores.

Acciones de responsabilidad. Los Tenedores que en lo
individual o en su conjunto representen el 15% (quince por
ciento) o mas de los Certificados en circulacién, podran
gjercer acciones de responsabilidad en contra del
Administrador por el incumplimiento de sus obligaciones,
en el entendido, que dicha accién prescribira en 5 (cinco)
afios contados a partir de que se dio el hecho o acto que haya
causado el dafio patrimonial correspondiente.

Asamblea Inicial de Tenedores. Dentro de los 30 (treinta)
Dias Habiles siguientes a la Fecha de Oferta Pablica Inicial,
el Fiduciario debera convocar a una Asamblea de Tenedores,
(la “Asamblea Inicial”), la cual se deberé celebrar en cuanto
sea practicamente posible, en la cual (i) los Tenedores que en
lo individual o en su conjunto, de cada 10% (diez por ciento)
de los Certificados Bursatiles en circulacién podran designar
a un miembro del Comité Técnico (y a su respectivo

suplente) en términos de lo que establece el inciso (a)(ii) de

la Cldusula 4.2 del Contrato de Fideicomiso o, en su defecto,
renunciardn a dicho derecho; en el entendido, que
cualesquier Tenedores que no designen a miembros del
Comité Técnico y no renuncien a su derecho de nombrar a
miembros del Comité Técnico en dicha Asamblea Inicial
podrén ejercer su derecho de nombrar a miembros del
Comité Técnico en una Asamblea de Tenedores posterior de
conformidad con el inciso (a)(ii) de la Cldusula 4.2 del
Contrato de Fideicomiso o podran renunciar a dicho derecho
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en cualquier momento mediante notificacién por escrito al
Fiduciario, al Administrador y al Representante Comn; (ii)
la Asamblea Inicial debera aprobar las politicas y los planes
de compensacién para los miembros del Comité Técnico,
segtin los mismos sean propuestos por el Administrador; (iii)
la Asamblea Inicial deberd calificar la independencia de los
Miembros Independientes iniciales del Comité Técnico; (iv)
la Asamblea Inicial debera ratificar el nombramiento del
Auditor Externo, el Valuador de Independiente (incluyendo
su metodologia de valuacion) y el Proveedor de Precios
realizada por el Comité Técnico en la Sesién Inicial; (v) la
Asamblea Inicial deberd aprobar la contratacion de los
Seguros de Responsabilidad y el nombramiento de los
asegurados correspondientes; y (vi) los Tenedores deberan
discutir y resolver respecto de cualquier otro asunto que
haya sido debidamente presentado para su discusion en
dicha Asamblea de Tenedores.

. Acceso a Informacién. Los Tenedores tendran en todo
momento derecho a solicitar al Representante Comtn o al
Fiduciario el acceso a cualquier informacién contenida en los
reportes que le hayan sido entregados al Representante
Comitin por el Fiduciario y el Administrador de conformidad
con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso y en
términos del Titulo Cuarto de la Circular Unica, salvo que el
Administrador haya identificado dicha informacién como
confidencial y haya restringido su revelacién (s6lo en la
medida que no exista obligacion de revelar la misma
conforme a la Ley Aplicable), y para lo cual dichos Tenedores
deberan acreditar la tenencia de sus Certificados, con las
constancias de dep6sito que expida Indeval y el listado de
titulares que para tal efecto expida el intermediario
financiero correspondiente de ser el caso.

Integracion del Comité a. Integracién del Comité Técnico. El Comité Técnico estara

Técnico y sus facultades: integrado por hasta 21 (veintiin) miembros propietarios y
sus respectivos suplentes, de los cuéles por lo menos el 25%
(veinticinco por ciento) deberdn ser Miembros
Independientes, mismos que serdn nombrados de la
siguiente forma:

(i) Integracién Inicial del Comité Técnico. En la fecha del
Contrato de Fideicomiso, el Comité Técnico estara
integrado por las personas fisicas que se listan en el
Anexo “A” del Contrato de Fideicomiso;, en el
entendido, que cuando menos el 25% (veinticinco por
ciento) de dichos miembros son Personas que califican /

como Personas Independientes y que son designad
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por el Administrador como Miembros Independientes;
y en el entendido, ademds, que hasta en tanto el
Administrador y la Asamblea de Tenedores
determinen otra cosa, los Miembros Independientes
iniciales no tendrdn derecho a recibir compensacion
alguna, de cualquier naturaleza, por el desempefio de
sus cargos. La Asamblea de Tenedores debera calificar
la independencia de los Miembros Independientes
iniciales en la Asamblea Inicial de conformidad con la
Cléusula 4.1(k) del Contrato de Fideicomiso;

Designacién de Miembros del Comité Técnico por los
Tenedores. Por cada 10% (diez por ciento) de tenencia
de Certificados Bursatiles en circulacion que detenten
los Tenedores en lo individual o en su conjunto, dichos
Tenedores tendran derecho de designar y, en su caso,
revocar la designacién de un miembro del Comité
Técnico y sus respectivos suplentes; en el entendido,
que si se designa a mas de un miembro suplente, el
Tenedor que haga la designacién debera indicar el
orden en que dichos miembros suplentes deberdn
sustituir al miembro designado por dicho Tenedor en
caso de que dicho miembro se ausente. La designacién
que hagan los Tenedores de miembros del Comité
Técnico (y sus respectivos suplentes) conforme a este
inciso (a)(ii), estard sujeta a lo siguiente: (1) los
miembros del Comité Técnico (y sus respectivos
suplentes) que sean designados por los Tenedores
conforme a este inciso (a)(ii), podran calificar como
Personas Independientes; en el entendido, que en caso
de que dichos miembros designados por los Tenedores
califiquen como Personas Independientes al momento
de su designacién, éstos deberdn ser designados como
Miembros Independientes, en cuyo caso la Asamblea
de Tenedores en la que surta efectos dicha designacién
deber4d calificar la independencia de dichos Miembros
Independientes. Por otro lado, en caso de que el
miembro nombrado por el Tenedor respectivo no
califique como Persona Independiente al momento de
su designacion, él mismo deber4 ser designado como
miembro no independiente del Comité Técnico
mediante notificacién previa-y-por-escrito por parte de
dicho Tenedor al Fiduciario, al Administrador y al
Representante Comun (a la cual debera adjuntar las
constancias de depésito que expida el Indeval al
respecto y el listado de Tenedores que para tal efecto

expida el intermediario financiero correspondiente que /§<
>~ =
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evidencien la cantidad de Certificados en circulacién
de los cuales dicho Tenedor es propietario), en cuyo
caso dicha designacién o nombramiento surtird efectos
en la Asamblea de Tenedores inmediata siguiente en la
que se dé a conocer tal designacién; (2) la designacion
de un miembro del Comité Técnico (y sus respectivos
suplentes) por los Tenedores conforme a este inciso
(a)(ii), unicamente podra ser revocada por la Asamblea
de Tenedores cuando ésta destituya a la totalidad de
los miembros del Comité Técnico; en el entendido, que
los miembros del Comité Técnico cuyo nombramiento
haya sido revocado no podrdn ser nombrados
nuevamente para formar parte del Comité Técnico
dentro de los 12 (doce) meses siguientes a la fecha de
revocacion de su nombramiento; (3) el derecho de los
Tenedores a nombrar miembros del Comité Técnico (y
sus respectivos suplentes) a que se refiere el presente
inciso, podrd ser renunciado por escrito por los
Tenedores mediante notificacién por escrito al
Fiduciario, al Administrador y al Representante
Comun; y (4) ninguno de los miembros propuestos
deberan, al leal saber y entender de los Tenedores que
los nombren, haber sido condenados o encontrarse
sujetos a proceso por delito grave, en violacion de
cualquier ley de valores aplicable, o en el cual se alegue
fraude o deshonestidad financiera de dichos
miembros.

Unicamente en la medida en la que el Administrador
mantenga el derecho y la posibilidad de nombrar a la
mayoria de los miembros del Comité Técnico conforme
al inciso (b) siguiente, la Asamblea de Tenedores en su
conjunto tendra derecho de designar y, en su caso,
revocar la designaciéon de (1) un Miembro
Independiente del Comité Técnico y su respectivo
suplente; en el entendido, que si se designa a mas de
un miembro suplente, cualquiera de dichos miembros
suplentes podra sustituir al miembro designado por la
Asamblea de Tenedores conforme al presente inciso, en
caso de que dicho miembro se ausente. En caso de que
el Administrador deje en cualquier momento de tener
la posibilidad de nombrar a la mayoria de los
miembros del Comité Técnico, el Miembro
Independiente del Comité Técnico nombrado por la
Asamblea de Tenedores a que hace referencia el
presente inciso serd removido de forma inmediata y
automatica sin necesidad de resolucién alguna
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respecto por parte de la Asamblea de Tenedores. La
designacién que haga la Asamblea de Tenedores de
dicho Miembro Independiente (y sus respectivos

suplentes) conforme a este inciso (a)(ii) estard sujeta a
lo siguiente:

(1) El Miembro Independiente (y sus respectivos
suplentes) designado por la Asamblea de Tenedores
conforme a este inciso (a)(ii) deberd entregar a la
Asamblea de Tenedores y al Representante Comtn, en
el momento de su designacion, una carta declarando su
independencia respecto de cada uno de los Tenedores
y el Administrador;

(2) El Miembro Independiente (y sus respectivos
suplentes) designado por la Asamblea de Tenedores
conforme a este inciso (a)(ii), debera cumplir con los
requisitos establecidos en la LMV vy, al leal saber y
entender de la Asamblea de Tenedores, no debera
haber sido condenado o encontrarse sujeto a proceso
por delito grave, en violacién de cualquier ley de
valores aplicable, o en el cual se alegue fraude o
deshonestidad financiera de dicho Miembro
Independiente; y '

(3) la designacion y remocién del Miembro
Independiente del Comité Técnico por la Asamblea de
Tenedores conforme a este inciso (a)(ii), surtir4 efectos
en la Asamblea de Tenedores en la que se realice dicha
designacién o remocién, excepto por la remocién
automdtica si el Administrador deja en cualquier
momento de tener la posibilidad de nombrar a la
mayoria de los miembros del Comité Técnico.

Con el proposito de evitar potenciales conflictos de
interés que pudiesen surgir del Co-Inversionista (o
cualquiera de sus Partes Relacionadas) como Tenedor
de los Certificados, y tinicamente en la medida en que
el Administrador (o- cualquiera-de-las Afiliadas o
subsidiarias Thermion) no haya sido removido como
administrador del Fideicomiso, el Co-Inversionista
renuncia, y cualquier Parte Relacionada del Co-
Inversionista que llegaré a ser Tenedor renunciard, a
cualquier derecho que pudiera tener de nombrar a un
miembro del Comité Técnico exclusivamente en su

capacidad de Tenedor de conformidad con el presente § -
numeral (ii) X
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Miembros adicionales designados por el Administrador. El
Administrador podrd, en cualquier momento, designar a
miembros adicionales (y a sus respectivos suplentes) del
Comité Técnico (sin que en ningin caso se exceda el namero
maximo de miembros del Comité Técnico a que se refiere el
inciso (a) anterior) mediante notificacién previa y por escrito
al Fiduciario con copia para el Representante Comtn; en el
entendido, que el Administrador debera designar a las
Personas Independientes como Miembros Independientes
que sean necesarias para que por lo menos el 25%
(veinticinco por ciento) de los miembros del Comité Técnico
sean Miembros Independientes. El Administrador también
tendr4 el derecho de revocar la designacién de los miembros
del Comité Técnico designados por el Administrador
mediante notificacién previa y por escrito al Fiduciario con
copia para el Representante Comin; en el entendido, que la
Asamblea de Tenedores también tendrd el derecho a revocar
dichas designaciones cuando todos los miembros del Comité
Técnico sean removidos; y en el entendido, ademds, que los
miembros del Comité Técnico cuya designacién haya sido
revocada no podran ser designados nuevamente para formar
parte del Comité Técnico dentro de los 12 (doce) meses
siguientes a la revocaciéon de su designacion. Las
designaciones de miembros del Comité Técnico que realice
el Administrador surtiran efecto en la fecha de la notificacién
respectiva al Fiduciario con copia para el Representante
Comtn. Respecto de los Miembros Independientes
designados por el Administrador, la Asamblea de Tenedores
inmediata siguiente a la fecha en que surta efectos su
designacién debera calificar la independencia de dichos
Miembros Independientes. Por cada miembro designado del
Comité Técnico, el Administrador tendra también el derecho
de designar uno o mas miembros suplentes, que tendran el
derecho de asistir a las sesiones del Comité Técnico ante la
ausencia de dichos miembros; en el entendido, que si mas de
un miembro suplente es designado, el Administrador debera
indicar el orden en que dichos miembros suplentes deberan
sustituir a los miembros designados por el Administrador en
ausencia de dichos miembros.

Evidencia de tenencia de Certificados Bursétiles. (i) Sesiones:
Con anterioridad a cada sesiéon del Comité Técnico, los
Tenedores que hayan designado a un miembro del Comité
Técnico deberén entregar al Representante Comiin el listado
interno de posiciones que para tal efecto expida el
intermediario financiero correspondiente, que evidencie que
dichos Tenedores mantienen la propiedad del 10% (diez pg /e
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ciento) de los Certificados Bursatiles en circulacion; y (i)
Remocién: En el supuesto de que, en cualquier momento, los
Tenedores que hayan designado miembros del Comité
Técnico dejen de ser propietarios del 10% (diez por ciento)
de los Certificados Bursatiles en circulacién, el o los
miembros del Comité Técnico designados por dicho Tenedor
o grupo de Tenedores sera removido de manera automaética.
Para dichos efectos, dicho Tenedor o grupo de Tenedores
deberd notificar al Administrador, al Fiduciario y al
Representante Comun de dicha pérdida de tenencia dentro
de los 3 (tres) dias siguientes a que dejen de ser propietarios
del 10% (diez por ciento) de los Certificados Bursatiles en
circulacién. De igual manera la Asamblea de Tenedores
confirmara la remocién de un miembro del Comité Técnico
designado por los Tenedores, independientemente de si
dicho Tenedor entregd o no, la notificacién referida
anteriormente, cuando dicho Tenedor deje de tener el 10%
(diez por ciento) de los Certificados Bursatiles en circulacién
que le daban derecho a dicho Tenedor a designar al miembro
del Comité Técnico de que se trate.

Duracién del nombramiento de los Miembros del Comité
Técnico.

(i) Miembros Designados por el Administrador: El
nombramiento de los miembros del Comité Técnico
designados por el Administrador tendr4 una vigencia
de 1 (un) afio, y serd renovado autométicamente por
periodos consecutivos de 1 (un) afio salvo que el
Administrador disponga lo contrario mediante
notificacion por escrito al Fiduciario y al Representante
Comun; en el entendido, que el Administrador podra
remover y/o substituir a los miembros del Comité
Técnico que hayan sido nombrados por el
Administrador en cualquier momento mediante
notificacion por escrito al Fiduciario y al Representante
Comun, pero tinicamente en la medida en que después
de dicha remocién y/o sustitucion, el 25% (veinticinco
por ciento) de los miembros del Comité Técnico sigan
siendo Miembros Independientes; y (ii) Miembros
designados por los Tenedores: El nombramiento de los
‘miembros-del Comité Técnico -(y- de-sus respectivos
suplentes) designados por los Tenedores que en lo
individual o en su conjunto, de cada 10% (diez por
ciento) de los Certificados Bursatiles en circulacién
tendra una vigencia de 1 (un) afio, y serd renovado
automaticamente por periodos consecutivos de 1 (un)
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afio salvo que dichos Tenedores dispongan lo contrario
mediante resolucion de Asamblea de Tenedores
conforme a lo previsto en la Cldusula 4.2 del Contrato
de Fideicomiso.

Sustitucién y muerte de miembros del Comité Técnico. Los
miembros propietarios s6lo podrén ser sustituidos ante su
ausencia por el/los suplentes que les corresponda; en el
entendido, que la muerte, incapacidad o renuncia de un
miembro propietario del Comité Técnico resultard en su
remocién automatica con efectos inmediatos, y el
Administrador o el Tenedor o los Tenedores que lo hayan
designado, segun corresponda, tendrén el derecho de
designar a un nuevo miembro propietario y a sus respectivos
suplentes en la medida en que cumplan con los requisitos
bajo el Contrato de Fideicomiso para designar a dicho
miembro o suplente nuevo.

Compensacién. El nombramiento de miembros del Comité
Técnico es honorifico y a la fecha de celebracién del Contrato
de Fideicomiso, no da derecho a dichos miembros a recibir
contraprestaciéon alguna de cualquier naturaleza por el
desempefio del mismo; en el entendido, que en cualquier
momento posterior el Administrador podra presentar a la
Asamblea de Tenedores para su aprobacion, politicas y
planes de compensacién para los miembros del Comité
Técnico (independientemente de si dichos miembros son
designados por el Administrador, los Tenedores, la
Asamblea de Tenedores o son Miembros Independientes).
Cualquier compensacién que, en su caso, sea pagada a los
miembros del Comité Técnico de conformidad con las
politicas y planes de compensacién propuestos por el
Administrador y aprobados por la Asamblea de Tenedores
debera ser pagada por el Fideicomiso como parte de los
Gastos de Mantenimiento.

Informacién Confidencial. Por la mera aceptacién de su
encargo como miembros del Comité Técnico, los miembros
del Comité Técnico estaran sujetos a las obligaciones de
confidencialidad establecidas en la Cldusula 17.3 del

Contrato de Fideicomiso.

Convenios de Voto. Los miembros del Comité Técnico

podrén celebrar convenios para ejercer el derecho de voto en
las sesiones del Comité Técnico. Tales convenios y sus
caracteristicas deberan notificarse al Fiduciario dentro de los
5 (cinco) Dias Habiles siguientes a su concertacion o antes g~~~
G
6

la siguiente sesién del Comité Técnico, lo que suce
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primero, para que sean revelados por el Fiduciario al pablico
inversionista a través de la BMV por medio de Emisnet, asi
como para que se difunda su existencia en el Reporte Anual.
En dichos convenios, los miembros del Comité Técnico
podran convenir ejercer sus derechos de voto en el mismo
sentido del voto emitido por los miembros del Comité
Técnico nombrados por el Administrador que no sean
Miembros Independientes. Como un requisito para ser
miembro del Comité Técnico, los miembros del mismo
designados por el Administrador que no califiquen en
ningin momento como Personas Independientes y no sean
designados como Miembros Independientes, deberan
celebrar un convenio de voto, estableciendo que votaran en
todas las sesiones del Comité Técnico de conformidad con las
decisiones tomadas por el Administrador en el asunto
respectivo, en el entendido, que los Miembros
Independientes del Comité Técnico designados por el
Administrador no podran ser parte de cualquier convenio en
el que se pacte el ejercicio del voto de conformidad con las
decisiones tomadas por el Administrador en un asunto
respectivo. El Administrador podra en cualquier momento
presentar un convenio de voto a los miembros del Comité
Técnico que podra prever, entre otras cosas, (i) que los
miembros que celebren dicho convenio acordaran ejercer sus
derechos de voto respecto de las Inversiones que requieran
la aprobacion previa del Comité Técnico de conformidad con
las recomendaciones hechas por el Administrador; (i) que
los miembros del Comité Técnico acuerden ejercitar su voto
de conformidad con las decisiones tomadas por el
Administrador en el asunto respectivo; y (iii) cualesquiera
otros asuntos que el Administrador considere que podran ser
atendidos apropiadamente en un convenio de voto.

Procedimientos para las sesiones del Comité Técnico. Los
miembros del Comité Técnico podran reunirse en sesion de
conformidad con lo siguiente:

(i) Convocatoria. El Administrador y/o cualquiera de los
miembros del Comité Técnico podré convocar a una
sesion del Comité Técnico mediante notificacién previa
y por escrito a todos los miembros del Comité Técnico,
al Fiduciario y-al Representante-Comun con al menos 5
(cinco) Dias Habiles de anticipacién a la fecha
propuesta para celebrar la sesion; en el entendido, que
los miembros del Comité Técnico podran renunciar por
escrito a dicha notificacién previa. La convocatoria
debera ser entregada por escrito, y deberd establecer (1)
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(i)

(iii)

el orden del dia que se pretendan tratar en dicha sesion;
(2) el lugar, la fecha y la hora a la que se vaya a llevar a
cabo la sesion; (3) todos los documentos necesarios o
convenientes para que los miembros puedan deliberar
en relacién a los puntos a ser discutidos en dicha
sesion. De igual forma, cualquiera de los miembros del
Comité Técnico podré incluir un tema a tratar en la
sesion de que se trate, sujeto a la previa notificacién por
escrito al resto de los miembros del Comité Técnico, al
Fiduciario y al Representante Comtn con por lo menos
3 (tres) Dias Habiles de anticipacién a la fecha en que
se pretenda llevar a cabo la sesién respectiva.

Quérum de Instalacién y Votacion. Salvo que el
Contrato de Fideicomiso requiera un quorum de
instalacién o votacion distinto, para que las sesiones
del Comité Técnico se consideren validamente
instaladas, la mayoria de los miembros (o los
respectivos suplentes) que tengan derecho a emitir un
voto en dicha sesi6on deberan estar presentes, en el
entendido, que si no se cumple con dicho quérum y el
Comité Técnico debe reunirse en virtud de una
segunda convocatoria, la sesibn se considerara
validamente instalada con cualquier ntmero de
miembros presentes (o los respectivos suplentes) que
tengan derecho a emitir un voto en dicha sesion. En
cualquier caso, todas las resoluciones del Comité
Técnico seran adoptadas por una mayoria de votos de
los miembros presentes (o los respectivos suplentes) en
dicha sesién que tengan derecho a votar, salvo que el
Contrato de Fideicomiso requiera un quorum de
votacién distinto.

Designacion de Presidente vy Secretario. Con
anterioridad al inicio de la Sesién Inicial del Comité
Técnico, los miembros del Comité Técnico designaran
a un miembro del Comité Técnico como presidente del
Comité Técnico (el “Presidente”), y a una Persona que
podrd no ser miembro del Comité Técnico como
secretario del Comité Técnico (el “Secretario”). En caso
de que, respecto de alguna sesioén posterior del Comité
Técnico, el Presidente o el Secretario del Comité
Técnico no asistan a dicha sesiéon o, si dicha Persona es
un miembro del Comité Técnico, y dicha Persona no
tiene derecho a emitir su voto en dicha sesién conforme
a lo establecido en el Contrato de Fideicomiso o en 1
Ley Aplicable, con anterioridad al inicio de dicha
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(vii)

sesion los miembros del Comité Técnico presentes que
tengan derecho a votar en dicha sesién designaran a un
miembro del Comité Técnico que tenga derecho a votar
en dicha sesién como Presidente de dicha sesién
Unicamente, y/o a una Persona que podrd no ser
miembro del Comité Técnico como Secretario de dicha
sesion tnicamente, segtin sea aplicable.

Actas de Sesién. El Secretario de una sesiéon del Comité
Técnico preparara un acta de sesién respecto de dicha
sesion en la cual se reflejardn las resoluciones
adoptadas durante dicha sesién y la cual debera ser
tirmada por el Presidente y el Secretario de dicha
sesion. El Secretario serd el responsable de conservar el
acta de sesion firmada de dicha sesiéon y los demas
documentos que hayan sido presentados al Comité
Técnico y de enviar copia de dicha acta al Fiduciario y
al Representante Comun.

Sesiones. Las sesiones del Comité Técnico podran
celebrarse por teléfono, centros de conferencia o por
cualquier otro medio que permita la comunicacién
entre sus miembros en tiempo real; en el entendido,

‘que dichas comtinicaciones podran ser registradas por

medio de un acta por escrito firmada por el Secretario.
En dicho caso, el Secretario confirmara por escrito la
asistencia de los miembros del Comité Técnico (o sus
respectivo suplentes) para verificar que exista quérum
suficiente.

Resoluciones Fuera de Sesién. El Comité Técnico podra
adoptar resoluciones fuera de sesién; en el entendido,
que dichas resoluciones deberan ser ratificadas por
escrito firmado por todos los miembros del Comité
Técnico (o sus respectivos suplentes) que hayan tenido
derecho a emitir su voto en dichas resoluciones y
tendran la misma validez que si hubieren sido
adoptadas en una sesién del Comité Técnico.

Otros representantes. El Fiduciario y el Representante
Comiin tendrdn en todo momento el derecho de
designar a una Persona para que asista en su
representacion a cualquier sesién del Comité Técnico,
asi como para involucrarse en cualesquiera discusiones
fuera de sesiéon del Comité Técnico, en cada caso, con

voz pero sin derecho a voto, y dichas Personas no se

considerardn como miembros del Comité Técnico por ~

participar en dichas discusiones, por lo que ni el
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(viii)

Fiduciario ni el Representante Comun ni dichas
Personas tendran responsabilidad alguna relacionada
con las resoluciones adoptadas por el Comité Técnico
ni tendréan deber alguno relacionado con el Comité
Técnico y/ o los actos y actividades del Comité Técnico,
dentro o fuera de sesiéon. Para dichos efectos, el
Fiduciario y el Representante Comin deberan ser
notificados previamente y por escrito respecto de
cualquier convocatoria a una sesién del Comité Técnico
o a cualquier junta de los miembros del Comité Técnico
fuera de sesion con por lo menos 5 (cinco) Dias Hébiles
de anticipaciéon a dicha sesién o junta, seguin
corresponda; en el entendido, que el Fiduciario y el
Representante Comiuin podrén renunciar por escrito a
dicha notificacion previa.

Disidencia de Miembros Independientes. En caso de
que la opinién de la mayoria de los Miembros
Independientes no sea acorde con las determinaciones
del Comité Técnico, tal situacién se revelard al pablico
inversionista por el Fiduciario a través de la BMV por
medio de Emisnet.

Conflictos de Interés. Los miembros del Comité
Técnico no tendrian derecho a emitir su voto en
cualquier asunto en que dicho miembro tenga un
Conflicto de Interés, y en caso de tener dicho Conflicto
de Interés, deberan abstenerse de deliberar y votar en
la sesién respectiva sin que ello afecte los quérums
requeridos para la instalacién del Comité Técnico. Sin
limitar la generalidad de lo anterior, se entenderd que
un miembro del Comité Técnico tiene un Conflicto de
Interés cuando el mismo haya sido nombrado por un
Tenedor que sea un Competidor del Fideicomiso; en el
entendido, que no existird Conflicto de Interés alguno
respecto de miembros del Comité Técnico que hayan
sido nombrados por Tenedores por el solo hecho de
que también hayan nombrado miembros del comité
técnico en otros fideicomisos emisores de certificados
burséatiles fiduciarios de desarrollo; en el entendido,
ademds, que no existira Conflicto de Interés alguno
respecto de miembros del Comité Técnico que hayan
sido nombrados por el Administrador por el s6lo hecho
de que dicho miembro haya sido nombrado por el
Administrador y es un representante d

Administrador.
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Si un miembro del Comité Técnico considera que un
Conflicto de Interés existe o pueda existir, respecto de
cualquier otro miembro del Comité Técnico, dicho
miembro del Comité Técnico debera declararlo ante los
demas miembros del Comité Técnico y solicitar que
el(los) miembro(s) del Comité Técnico involucrado(s)
en el Conflicto de Interés se abstengan de participar en
la discusion y votar en la resolucién del asunto
correspondiente. En caso que el miembro del Comité
Técnico respecto del cual se considere que existe o
pueda existir un Conflicto de Interés no esté de acuerdo
con dicha consideracion, el Comité Técnico, con el voto
favorable de la mayoria de los miembros del Comité
Técnico presentes en la sesién respectiva, excluyendo
al miembro del Comité Técnico que declaré el potencial
conflicto y al miembro del Comité Técnico cuyo
potencial conflicto se estd discutiendo, deberan decidir
si dicho Conflicto de Interés efectivamente existe o
pudiera existir.

j.  Facultades del Comité Técnico. El Comité Técnico deberd
reunirse para aprobar:

(i) Aprobacién de Inversiones, Desinversiones o
Enajenaciones. Cualesquier Inversion, adquisicion,
Desinversioén o enajenacién de activos que lleve a cabo
el Fideicomiso cuando represente el 5% (cinco por
ciento) o mds, pero menos del 20% (veinte por ciento),
del Monto Maximo de los Certificados Serie I, con base
en cifras correspondientes al cierre del trimestre
inmediato anterior, considerando los compromisos de
inversion de las Llamadas de Capital de Certificados
Serie I, con independencia de que dichas operaciones
se ejecuten de manera simultinea o sucesiva en un
periodo de 18 (dieciocho) meses contados a partir de
que se concrete la primera operacion, siempre que por
sus caracteristicas pudieran considerarse como una
sola; en el entendido, que para efectos de realizar este
célculo™ (1) tnicamenté se tomaran en cuenta las
operaciones que realice el Fideicomiso con cargo al
Patrimonio del Fideicomiso, pero no se tomaran en

- ..cuenta cualesquiera inversiones.respecto de cualquier
Vehiculo de Inversion o cualquier Inversién que realice
cualquier tercero, ya sean como deuda o capital,
incluyendo, sin limitacién, cualquier financiamiento y
(2) las Inversiones de Seguimiento se contabilizaran de
manera conjunta con las Inversiones relacionadas con
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(i)

(i)

(iv)

las mismas para efecto de determinar si se requiere la
aprobacién de la Asamblea de Tenedores establecida
en el presente inciso con respecto a dichas Inversiones
de Seguimiento.

Aprobacién de operaciones con Partes Relacionadas.
Cualquier operacién que pretenda realizarse cuando
represente menos del 10% (diez por ciento) del Monto
Maximo de los Certificados Serie I, con base en cifras
correspondientes al cierre del trimestre inmediato
anterior, considerando los compromisos de inversion
de las Llamadas de Capital de Certificados Serie I, con
independencia de que dichas operaciones se ejecuten
de manera simultédnea o sucesiva en un periodo de 18
(dieciocho) meses contados a partir de que se concrete
la primera operacién, siempre que por sus
caracteristicas pudieran considerarse como una sola, en
caso de que dichas operaciones se pretendan realizar
con Personas que se ubiquen en al menos uno de los
dos supuestos siguientes: (1) que sean Partes
Relacionadas de los Vehiculos de Inversién sobre los
cuales el Fideicomiso realice Inversiones, del
Administrador, o (2) que representen un Conflicto de
Interés; en el entendido, que una co-inversién con
Vehiculo Paralelo conforme a los términos de la
Cldusula 6.9 del Contrato de Fideicomiso no se
considerarda como una operaciéon de Partes
Relacionadas conforme al numeral (1) anterior o que
represente un Conflicto de Interés; y en el entendido,
ademds, que la aprobacién de dicha operacion y
operaciones conforme al presente numeral (ii) deberé
aprobarse por el Comité Técnico en una sesién en la
que los miembros designados por el Administrador
que no sean Miembros Independientes no tendran
derecho de voto respecto de dicho punto.

Sustitucion _del Valuador Independiente y del
Proveedor de Precios. Remover y reemplazar al
Valuador Independiente y al Proveedor de Precios; en
el entendido, que los miembros designados por el
Administrador que no sean Miembros Independientes
no tendran derecho a emitir su voto en dicha sesi6n
respecto de dicho punto.

Sustitucion _del Auditor Externo. Remover vy
reemplazar al Auditor Externo; en el entendido, que los-
miembros designados por el Administrador que no
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sean Miembros Independientes no tendran derecho a
emitir su voto en dicha sesion respecto de dicho punto.

(v) Verificacion del cumplimiento de las obligaciones del
Administrador. Verificar el cumplimiento de las
obligaciones del Administrador en términos del
Contrato de Fideicomiso y del Contrato de
Administracién; en el entendido, que los miembros
designados por el Administrador que no sean
Miembros Independientes no tendrén derecho a emitir
su voto en dicha sesién respecto de dicho punto.

(vi)  Restitucién de la Reserva para Gastos de Asesoria.
Aprobar la restitucién de la Reserva para Gastos de

Asesoria conforme a la Clausula 10.2 del Contrato de
Fideicomiso.

(vii) Garantias Personales. Aprobar cualesquier garantias
personales, fianzas, obligaciones solidarias o avales
que excedan del 50% (cincuenta por ciento) del Monto
Maximo de la Serie I; en el entendido, que los
miembros designados por el Administrador que no
sean Miembros Independientes no tendran derecho a
emitir su voto en dicha sesién respecto de dicho punto.

(viii) Otros Asuntos. Cualquier otro asunto reservado para
el Comité Técnico conforme al Contrato de
Fideicomiso, o bien que sea presentado al Comité
Técnico por el Administrador.

En virtud de lo anterior, el Comité Técnico tendra las
facultades establecidas en el articulo 7, fraccién VI, de la
Circular Unica, de conformidad con los términos del
Contrato de Fideicomiso. Dichas facultades, junto con las
facultades descritas en los incisos (i) a (vi) anteriores, no
podrén ser delegadas.

Representantes del Administrador. Los miembros del
Comité Técnico designados por el Administrador que no

sean Miembros Independientes y que no tengan derecho a
emitir su voto en una sesién del Comité Técnico conforme a
lo previsto en el inciso (i) anterior tendran el derecho de
asistir-alas-sesiones-del-Comité “Técnicocon voz pero sin
derecho de voto.

Sesion Inicial del Comité Técnico. Dentro de los 3 (tres) Dias
Haébiles siguientes a la fecha del Contrato de Fideicomiso, el -
Comité Técnico debera celebrar una sesién para discutir y, en
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su caso, (1) aprobar el registro de los Certificados Serie I en
el RNV, listado en la BMV y la oferta publica restringida de
los Certificados Serie I emitidos en la Emisién Inicial, (2)
instruir al Fiduciario para que lleve a cabo el registro de la
Emisién Inicial y lleve a cabo y la oferta publica restringida
de dichos Certificados Serie I conforme al numeral (1)
anterior, (3) aprobar los Lineamientos de Inversién iniciales
del Fideicomiso, en términos del formato que se adjunta al
Contrato de Fideicomiso como Anexo “B”, (4) instruir al
Fiduciario para que celebre el Contrato de Administracion
con el Administrador, (5) aprobar el otorgamiento de los
poderes en términos del Contrato de Administracién por
parte del Fiduciario, (6) aprobar los términos y condiciones a
los que se ajustara el Administrador en el ejercicio de sus
poderes para actos de dominio y, en su caso, de
administracién, (7) aprobar la inversién del Patrimonio del
Fideicomiso en Inversiones Permitidas conforme a lo
establecido en el Contrato de Fideicomiso; y (8) aprobar la
contratacion del Auditor Externo, del Valuador
Independiente y del Proveedor de Precios;

m. Instrucciones y notificaciones al Fiduciario. Cualesquiera
instrucciones y notificaciones entregadas al Fiduciario por el
Comité Técnico deberan ser por escrito y con copia para el
Representante Comun, y deberdn ser firmadas por el
Presidente y el Secretario de la sesién del Comité Técnico en
la que se acordé dicha instruccién o notificacién o si se
acord6 la misma fuera de sesién, firmada por las Personas
que tienen la designacion de Presidente y Secretario del
Comité Técnico. Dicha instruccién y/o notificaciéon debera
ser entregada al Fiduciario por el Presidente de dicha sesion
(o la Personas que tenga la designacién de Presidente del
Comité Técnico si se adopta fuera de sesién), y deberd
adjuntar copia del acta relacionada con la sesién del Comité
Técnico correspondiente.

Derecho Aplicable y Para todo lo relativo con la interpretacién y cumplimiento del

Sumision a Jurisdiccién: presente Titulo, las partes se someten, de manera expresa e
irrevocable, a las leyes aplicables de México, y a la jurisdiccion de
los tribunales federales competentes de la Ciudad de México, por lo
que renuncian, de manera expresa e irrevocable, a cualquier otra
jurisdiccién que pudiere corresponderles en virtud de sus domicilios
presentes o futuros o por cualquier otra razon.

El Fiduciario y el Fideicomitente, pondrén a disposicion de la CNBV, de la BMV y de las autoridades
gubernamentales e instituciones correspondientes, la informacién y documentacioén que establezca la
legislacién aplicable, incluyendo la informacién y documentacién prevista por la LMV, la Circular
Unica y el Reglamento Interior de la BMV.
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Los Certificados Bursatiles Serie II se emiten bajo el mecanismo de Llamadas de Capital y por lo tanto,
el Fiduciario podra requerir a los Tenedores de Certificados Bursatiles Serie II para que aporten
cantidades de dinero en efectivo para los propositos que el Administrador determine de conformidad
con el Fideicomiso, por un monto que sumado al Monto de la Emisién Inicial de Certificados Serie II,
no excedera del Monto Méximo de la Serie II. Aquellos Certificados Bursatiles Serie II respecto de los
cuales se incumpla con alguna Llamada de Capital ocasionaran la dilucién conforme a lo descrito en el
presente Titulo y en el Contrato de Fideicomiso.

Conforme al presente Titulo, no existe obligacién de pagar una suma de dinero por concepto de
principal o intereses. La distribucién de las ganancias o pérdidas se hara proporcionalmente al monto
de las aportaciones, y no producird efecto legal alguno la exclusién de uno o mas Tenedores en la
participacién individual que le corresponda de las ganancias asociadas a las Inversiones con cargo al
Patrimonio del Fideicomiso, siempre y cuando para la distribucién de las ganancias adicionalmente el
Tenedor de que se trate, haya atendido en tiempo 'y forma con las mismas. No sera necesario un ntimero
minimo de inversionistas para su listado o mantenimiento del listado en las bolsas de valores. Indeval
no estara obligado a efectuar distribucién de recursos entre sus depositantes, si no recibe los recursos
para tal efecto por parte del Fiduciario o del Representante Comun.

Las Distribuciones y pagos que deban realizarse al amparo de los Certificados Bursétiles se haran
exclusivamente con los bienes disponibles en el Patrimonio del Fideicomiso. El Patrimonio del
Fideicomiso también estard disponible para realizar el pago de otros gastos, honorarios e
indemnizaciones del Fideicomiso.

Los Tenedores, por la mera adquisicién de los Certificados Bursatiles, estardn sujetos a lo previsto en el
Contrato de Fideicomiso, en el Acta de Emision y el presente Titulo.

Todo pago que deba realizarse en términos del presente Titulo debera notificarse a Indeval en términos
del Contrato de Fideicomiso. Todos los pagos en efectivo que deban realizarse a los Tenedores se haran
mediante transferencia electrénica a través de Indeval, ubicado en Paseo de la Reforma No. 255, Piso 3,
Col. Cuauhtémoc, 06500, Ciudad de México.

El presente Titulo consta de 87 péginas, incluyendo la hoja de firmas, se expidié originalmente en la
Ciudad de México el 28 de octubre de 2019, fue canjeado por primera ocasion el 29 de octubre de 2020,
con motivo de la actualizacién de la inscripciéon en el RNV de los Certificados Serie II, derivada de la
Primera Llamada de Capital, fue canjeado por segunda ocasién el 30 de noviembre del 2020, con motivo
de la actualizacién de la inscripcion en el RNV de los Certificados Serie II, derivada de la Segunda
Llamada de Capital y es canjeado por tercera ocasion el 30 de abril de 2021, con motivo de la
actualizacion de la inscripcién en el RNV de los Certificados Serie 11, derivada de la Tercera Llamada
de Capital. El presente Titulo se emite para su dep6sito en administracién en Indeval, justificando asi la
tenencia de los Certificados Bursatiles por dicha institucién y la realizacién de todas las actividades que

~le han sido asignadas a las instituciones para el depdsito de valores y que de conformidad con la
legislacion aplicable deberan ser ejercidas por las Instituciones para el Dep6sito de Valores, sin mayor
responsabilidad para Indeval que la establecida para las Instituciones para el Dep6sito de Valores en la 4
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EN TESTIMONIO DE LO ANTERIOR, el Fiduciario y el Representante Comtn suscriben el presente
Titulo a través de sus respectivos delegados fiduciarios, en la fecha sefialada en el proemio.

EL FIDUCIARIO

CIBanco, S.A., Institucién de Banca Multiple, exclusivamente como fiduciario del Contrato de
Fideicomiso Irrevocable denominado “Fideicomiso Thermion Energy CKD I identificado con el
nuamero CIB/2744"

Por:
Nombre: RodoleTs'ﬁ:-l,s Osuna Escobedo
Cargo: Delegado Fiduciario




EN TESTIMONIO DE LO ANTERIOR, el Fiduciario y el Representante Comtin suscriben el presente
Titulo a través de sus respectivos delegados fiduciarios, en la fecha sefialada en el proemio.

EL REPRESENTANTE COMUN

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero

Por:

Nombre:,}c@ Luis Urrea Sauceda
Cargo: Apoderado



Anexo C
Instruccién del Administrador al Fiduciario para llevar a cabo la tercera Llamada de Capital



Ciudad de México a 7 de abril de 2021

CIBANCO, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE
Cordillera Andes 265, Piso 2,

Lomas de Chapultepec,

Delegacion Miguel Hidalgo,

C.P. 11000, Ciudad de México, México

Atencién: Norma Serrano Ruiz y/o Delegado Fiduciario

Asunto: Fideicomiso CIB/2744 Certificados Bursatiles Fiduciarios de Desarrollo
“THERMCK 17” v “THERMCK 19”

Estimados Sefiores,

Hacemos referencia al Contrato de Fideicomiso Irrevocable de emision de
Certificados Bursétiles Fiduciarios de Desarrollo numero CIB/2744 de fecha 1 de junio de
2017 (el “Contrato de Fideicomiso”), celebrado entre Administradora Thermion, S.A. de C.V.,
como fideicomitente, fideicomisario en segundo lugar y administrador (el “Administrador”),
CIBanco, S.A., Institucién de Banca Multiple, como fiduciario (el “Fiduciario”) y Monex Casa
de Bolsa, S.A. de C.V.,, Monex Grupo Financiero, como representante comun de los
Tenedores. Los términos utilizados con maytuscula inicial y no definidos expresamente en la
presente, seran utilizados tal como se les define en el Contrato de Fideicomiso.

En este acto, de conformidad con la Clausula 7.1 inciso (a) del Contrato de
Fideicomiso, el Administrador instruye al Fiduciario a que lleve a cabo una Llamada de
Capital correspondiente a los Certificados Serie I y de los Certificados correspondientes a la
Serie II en los términos establecidos a continuacion:

CERTIFICADOS SERIE I

Fecha de Emisién Adicional: 30 de abril de 2021
Ntumero de Llamada de Capital: Quinta

Fecha de Inicio de la Quinta Llamada de Capital: 8 de abril de 2021
Fecha Ex-Derecho: 22 de abril de 2021
Fecha de Registro: 26 de abril de 2021
Fecha Limite de Suscripcion: 28 de abril de 2021

Fecha de Liquidaciéon de los Certificados Serie I | 30 de abril de 2021
Adicionales:
Monto de la Quinta Emision Adicional: Hasta $490,000,000.00
(cuatrocientos noventa millones de
Pesos 00/100 M.N.).

Compromiso correspondiente a cada Certificado | 1.6463027693584

Serie I en circulaciéon previo a la Quinta Emision
Adicional:

Ntmero de Certificados Serie I correspondientes a | 156,800,000 (ciento cincuenta y seis
la Quinta Emisiéon Adicional: millones ochocientos mil)
Certificados Serie I.




Precio de Suscripcion de los Certificados Serie 1
conforme a la Quinta Emision Adicional:

$3.125 (tres Pesos 125/1000 M.N.).

Destino de los Recursos de la Quinta Emisién
Adicional:

Los recursos obtenidos de la
Quinta Emision Adicional se
destinaran a gastos por Inversiones
o Inversiones de Seguimiento en
Proyectos de Energia, incluyendo
sin limitacion, el pago de Gastos de
Inversion y Gastos Continuos,
Gastos de Mantenimiento, Gastos
de la Emision Adicional, la
Comision por Administracion,
mantener la Reserva para Gastos
de Mantenimiento y la Reserva
para Gastos de Asesoria, conforme
al Contrato de Fideicomiso.

Gastos de Mantenimiento estimados relacionados
con la Quinta Llamada de Capital de los Certificados
Serie I:

Aproximadamente  $[545,000.00]
(quinientos cuarenta y cinco mil
Pesos 00/100 M.N.)

CERTIFICADOS SERIE 11

Serie II en circulacién previo a la Tercera Emision
Adicional:

Fecha de Emisién Adicional: 30 de abril de 2021

Ntumero de Llamada de Capital: Tercera

Fecha de Inicio de la Tercera Llamada de Capital: 8 de abril de 2021

Fecha Ex-Derecho: 22 de abril de 2021

Fecha de Registro: 26 de abril de 2021

Fecha Limite de Suscripcion: 28 de abril de 2021

Fecha de Liquidacién de los Certificados Serie II | 30 de abril de 2021

Adicionales:

Monto de la Tercera Emisién Adicional: Hasta  $190,000,000.00  (ciento
noventa millones de Pesos 00/100
M.N.).

Compromiso correspondiente a cada Certificado | 0.9276777540433

Ntumero de Certificados Serie II correspondientes a
la Tercera Emisién Adicional:

15,200.00 (quince mil doscientos)
Certificados Serie II.

Precio de Suscripcion de los Certificados Serie 11
conforme a la Tercera Emision Adicional:

$12,500.00 (doce mil quinientos
Pesos 00/100 M.N.).

Destino de los Recursos de la Tercera Emision
Adicional de los Certificados Serie II:

Los recursos obtenidos de la
Tercera Emision Adicional se
destinaran a gastos por Inversiones
o Inversiones de Seguimiento en
Proyectos de Energia, incluyendo




sin limitacion, el pago de Gastos de
Inversion y Gastos Continuos,
Gastos de Mantenimiento, Gastos
de la Emisiéon Adicional, Ia
Comisiéon  por Administracion,
mantener la Reserva para Gastos
de Mantenimiento y la Reserva
para Gastos de Asesoria, conforme
al Contrato de Fideicomiso.

Gastos de Mantenimiento estimados relacionados | Aproximadamente  $[220,000.00]
con la Tercera Llamada de Capital de los Certificados | ([doscientos veinte mil] Pesos
Serie 1I: 00/100 M.N.).

Asimismo, de conformidad con la Clausula 7.1, inciso (b) del Contrato de
Fideicomiso, el Administrador en este acto instruye al Fiduciario a publicar en Emisnet los
Avisos de Llamada de Capital que se adjuntan como Anexo 1 y como_Anexo 2, el dia 8 de
abril de 2021, y posteriormente cada 2 (dos) Dias Hébiles a partir de su primera publicacion
hasta la Fecha Limite de Suscripcion.

En este acto, se libera al Fiduciario de toda responsabilidad derivada del
cumplimiento de la presente instruccioén, en virtud de que actuard de conformidad con los
Fines del Fideicomiso y conforme se le ha instruido expresamente en este acto.

C.C.

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero
Av. Paseo de la Reforma 284, Piso 9

Colonia Judrez

C.P. 06600, Ciudad de Meéxico,

Atencion: Alejandra Tapia Jiménez

[Sigue hoja de firmas]



Atentamente,

Administradora Thermion, S.A. de C.V.
en su caracter de Administrador.

Por: 7~

Nombre: Ren% Maingot van Beers
CGargo: Apoderado

Carta de Instruccién
Administrador - Llamada de Capital, Fideicomiso F/2744



Anexo 1
Aviso de Llamada de Capital de los Certificados Serie 1




AVISO DE LLAMADA DE CAPITAL
CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS DE DESARROLLO SUJETOS A LLAMADAS DE CAPITAL
IDENTIFICADOS CON CLAVE DE PIZARRA “THERMCK 17”

@ J THERMION ENERGY.

ENTREGANDO SUSTENTABILIDAD | DELIVERING SUSTAINABILITY

Administradora Thermion, S.A. de C.V. CIBanco, S.A., Institucién de Banca
Multiple,
FIDEICOMITENTE Y ADMINISTRADOR FIDUCIARIO

Hacemos referencia al Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados Bursatiles Fiduciarios
de Desarrollo niumero CIB/2744 (segun el mismo sea modificado de tiempo en tiempo, el “Contrato de Fideicomiso”),
de fecha 1 de junio de 2017, celebrado entre CIBanco, S.A., Institucién de Banca Multiple, en su caracter de fiduciario
(el “Fiduciario”), Administradora Thermion, S.A. de C.V., como fideicomitente, fideicomisario en segundo lugar, y
administrador (el “Administrador”), y Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V.,, Monex Grupo Financiero, como
representante comun de los Tenedores, en virtud del cual se realiz6 la emision inicial de certificados burséatiles
fiduciarios, bajo el mecanismo de llamadas de capital identificados con clave de pizarra “THERMCK 17” (los
“Certificados”).

De conformidad con la Clausula 7.1 del Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario llevard a cabo una quinta llamada de
capital (la “Quinta Llamada de Capital”) en virtud de la cual realizard una quinta emisién adicional de hasta 156,800,000
(ciento cincuenta y seis millones ochocientos mil) Certificados Serie I por un monto total de hasta $490,000,000.00
(cuatrocientos noventa millones de Pesos 00/100 M.N.), (la “Quinta Emisién Adicional”) con la finalidad de destinar
los fondos obtenidos para gastos por Inversiones previamente aprobadas por el Comité Técnico o la Asamblea de

Tenedores, segtin corresponda, o para cualquier otro fin, incluyendo sin limitacién el pago de Gastos de Mantenimiento,
Gastos de Inversion, Gastos de la Emisiéon Adicional y la Comisién por Administracién, segin sea determinado por el
Administrador conforme al Contrato de Fideicomiso

En virtud de lo anterior, se informa al ptblico inversionista las caracteristicas de la Quinta Emisién Adicional:

FECHA DE LA QUINTA EMISION ADICIONAL: 30 DE ABRIL DE 2021
Numero de Llamada de Capital: Quinta

Fecha de Inicio de la Quinta Llamada de Capital: 8 de abril de 2021
Fecha Ex-Derecho: 22 de abril de 2021
Fecha de Registro: 26 de abril de 2021
Fecha Limite de Suscripcion: 28 de abril de 2021

Fecha de Liquidacién de los Certificados Serie I Adicionales: | 30 de abril de 2021
Compromiso correspondiente a cada Certificado Serie I en | 1.6463027693584

circulacion previo a la Quinta Emisién Adicional:
Precio de Suscripcion de los Certificados Serie I | $3.125 (tres Pesos 125/1000 M.N.).
correspondientes a la Quinta Llamada de Capital:

Monto Miaximo de la Emision de los Certificados Serie I | Hasta $3,306,250,000.00 (tres mil trecientos seis
(monto hasta por el cual podran realizarse el total de las | millones doscientos cincuenta mil Pesos 00/100

Llamadas de Capital): M.NL).

Numero de Certificados Serie I Adicionales correspondientes | Hasta 156,800,000 (ciento cincuenta y seis

a la Quinta Llamada de Capital: millones  ochocientos  mil)  Certificados
Burstiles.

Monto de la Quinta Emisién Adicional a ser suscrito en la | Hasta $490,000,000.00 (cuatrocientos noventa
Quinta Llamada de Capital: millones de Pesos 00/100 M.N.).




Total de Certificados Serie I en Circulacién efectivamente | Hasta 252,043,720 (doscientos cincuenta y dos
suscritos (considerando la Emisién Inicial, la Primera | millones cuarenta y tres mil setecientos veinte)
Llamada de Capital, la Segunda Llamada de Capital, la | Certificados.

Tercera Llamada de Capital, la Cuarta Llamada de Capital y
la Quinta Llamada de Capital):

Monto total suscrito de los Certificados Serie I (considerando | Hasta $3,155,812,093.75 (tres mil ciento
la Emision Inicial, la Primera Llamada de Capital, la Segunda | cincuenta y cinco millones ochocientos doce mil
Llamada de Capital, la Tercera Llamada de Capital, la Cuarta | noventa y tres Pesos 75/100 M.N.).

Llamada de Capital y la Quinta Llamada de Capital)

Destino de los recursos de la Quinta Emisiéon Adicional: Los recursos obtenidos de la Quinta Emision
Adicional se destinaran a gastos por Inversiones
o Inversiones de Seguimiento en Proyectos de
Energia, incluyendo sin limitacién, el pago de
Gastos de Inversion y Gastos Continuos, Gastos
de Mantenimiento, Gastos de la Emision
Adicional, la Comisién por Administracién,
mantener la Reserva para Gastos de
Mantenimiento y la Reserva para Gastos de
Asesoria, conforme al Contrato de Fideicomiso.
Gastos de Mantenimiento estimados relacionados con la | Aproximadamente $[545,000.00] ([quinientos
Quinta Llamada de Capital: cuarenta y cinco mil] Pesos 00/100 M.N.)

RESUMEN DE LAS MEDIDAS A ADOPTARSE EN CASO DE INCUMPLIMIENTO DE LOS TENEDORES
RESPECTO DE LA QUINTA EMISION ADICIONAL

Si un Tenedor existente no suscribe y paga los Certificados que se emitan en la Quinta Emisién Adicional conforme a
la presente Llamada de Capital, dicho Tenedor se verd sujeto a una dilucién punitiva de conformidad con lo establecido
en la Cldusula 7.1 inciso (o) del Contrato de Fideicomiso, ya que el monto aportado por dicho Tenedor al Fideicomiso
no sera proporcional al nimero de Certificados que tendra después de la Quinta Emisiéon Adicional respecto de la cual
no suscribi6é y pagé Certificados de la Serie correspondiente, conforme a su respectivo Compromiso por Certificado de
la Serie objeto de la Quinta Emisién Adicional. Es decir, el porcentaje que representen los Certificados en circulacién
de los que sea titular un Tenedor que no cumplié con una Llamada de Capital de una Serie en particular antes de la
Quinta Emision Adicional respectiva disminuirad después de dicha Quinta Emisiéon Adicional mas alld del monto
proporcional que debia haber aportado al Fideicomiso respecto de dicha Quinta Emision Adicional conforme a su
respectivo Compromiso por Certificado de la Serie objeto de la Quinta Emisién Adicional, y la parte proporcional
acrecentara en beneficio de los Tenedores Registrados que si suscribieron y pagaron los Certificados de dicha Serie en
particular, que se emitieron en la Quinta Emisién Adicional. Dicha dilucién punitiva para el Tenedor que no acuda a
la presente Llamada de Capital y beneficio incremental para los Tenedores que si lo hagan, se vera reflejada:

(i) en las Distribuciones a los Tenedores que realice el Fiduciario conforme al Contrato de Fideicomiso y cualquier otro
pago que tengan derecho a recibir los Tenedores respecto de los Certificados de la Serie correspondiente, ya que dichas
Distribuciones a los Tenedores o pagos se realizaran en base al nimero de Certificados en circulacién que tengan dichos
Tenedores al momento en que se lleven a cabo;

(ii) en los derechos de voto en las Asambleas de Tenedores y otros derechos relacionados a las Asambleas de Tenedores
(incluyendo, sin limitacién, el derecho a nombrar miembros del Comité Técnico), ya que las resoluciones de las
Asambleas de Tenedores se toman y los derechos relacionados a las Asambleas de Tenedores se ejercen en base al
namero de Certificados en circulacion al momento que se realicen las Asambleas o en el momento en que se ejerzan
dichos derechos;

(iii) en los derechos para designar y mantener la designacién de miembros del Comité Técnico, ya que dichos derechos
se calculan en base al nimero de Certificados en circulacién al momento de designacién o el momento en que se vaya
a celebrar una sesion del Comité Técnico;



(iv) en el derecho a suscribir Certificados de una Serie en particular que se emitan en Emisiones Adicionales, ya que
dicho derecho se basa en el nimero de Certificados en circulaciéon de los que sea titular el Tenedor al cierre de
operaciones de la Fecha de Registro que se establezca en la Llamada de Capital correspondiente, y no en el ntimero de
Certificados de dicha Serie que adquiri6é dicho Tenedor respecto de la Emisién Inicial; y

(v) en todas las demas instancias del Contrato de Fideicomiso en donde se determinen derechos u obligaciones con
base en el niimero de Certificados en circulacién que tenga un Tenedor.

Lo anterior sin perjuicio de cualquier otro derecho que el Administrador o el Fiduciario tenga o pudiere llegar a tener
en contra de los Tenedores por la falta de cumplimiento con una Llamada de Capital conforme a la legislacién aplicable
y el Contrato de Fideicomiso.



Anexo 2
Aviso de Llamada de Capital de los Certificados Serie 11




AVISO DE LLAMADA DE CAPITAL
CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS DE DESARROLLO SUJETOS A LLAMADAS DE CAPITAL
IDENTIFICADOS CON CLAVE DE PIZARRA “THERMCK 19”

@ J THERMION ENERGY.

ENTREGANDO SUSTENTABILIDAD | DELIVERING SUSTAINABILITY

Administradora Thermion, S.A. de C.V. CIBanco, S.A., Institucién de Banca
Multiple,
FIDEICOMITENTE Y ADMINISTRADOR FIDUCIARIO

Hacemos referencia al Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados Bursatiles Fiduciarios
de Desarrollo niumero CIB/2744 (segun el mismo sea modificado de tiempo en tiempo, el “Contrato de Fideicomiso”),
de fecha 1 de junio de 2017, celebrado entre CIBanco, S.A., Institucién de Banca Multiple, en su caracter de fiduciario
(el “Fiduciario”), Administradora Thermion, S.A. de C.V., como fideicomitente, fideicomisario en segundo lugar, y
administrador (el “Administrador”), y Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V.,, Monex Grupo Financiero, como
representante comun de los Tenedores, en virtud del cual se realiz6 la emision inicial de certificados burséatiles
fiduciarios, bajo el mecanismo de llamadas de capital identificados con clave de pizarra “THERMCK 19” (los
“Certificados”).

De conformidad con la Clausula 7.1 del Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario llevara a cabo una tercera llamada de
capital (la “Tercera Llamada de Capital”) en virtud de la cual realizard una tercera emisién adicional de hasta 15,200.00
(quince mil doscientos) Certificados Serie II por un monto total de hasta $190,000,000.00 (ciento noventa millones de
Pesos 00/100 M.N.), (la “Tercera Emisién Adicional”) con la finalidad de destinar los fondos obtenidos para gastos por
Inversiones previamente aprobadas por el Comité Técnico o la Asamblea de Tenedores, segiin corresponda, o para
cualquier otro fin, incluyendo sin limitacion el pago de Gastos de Mantenimiento, Gastos de Inversién, Gastos de la
Emisién Adicional y la Comisién por Administracion, segiin sea determinado por el Administrador conforme al

Contrato de Fideicomiso.

En virtud de lo anterior, se informa al publico inversionista las caracteristicas de la Tercera Emision Adicional:

FECHA DE LA TERCERA EMISION ADICIONAL: 30 DE ABRIL DE 2021
Numero de Llamada de Capital: Tercera

Fecha de Inicio de la Tercera Llamada de Capital: 8 de abril de 2021
Fecha Ex-Derecho: 22 de abril de 2021
Fecha de Registro: 26 de abril de 2021
Fecha Limite de Suscripcion: 28 de abril de 2021

Fecha de Liquidacion de los Certificados Serie II Adicionales: | 30 de abril de 2021
Compromiso correspondiente a cada Certificado Serie II en | 0.9276777540433
circulacién previo a la Tercera Emision Adicional:
Precio de Suscripcion de los Certificados Serie II | $12,500.00 (doce mil quinientos Pesos 00/100
correspondientes a la Tercera Llamada de Capital: M.N.).

Monto Maximo de la Emisién de los Certificados Serie II | Hasta  $1,200,400,000.00 (mil doscientos
(monto hasta por el cual podran realizarse el total de las | millones cuatrocientos mil Pesos 00/100 M.N.).
Llamadas de Capital):

Namero de  Certificados Serie II  Adicionales | Hasta 15,200.00 (quince mil doscientos)
correspondientes a la Tercera Llamada de Capital: Certificados Bursatiles.

Monto de la Tercera Emisién Adicional a ser suscrito en la | Hasta $190,000,000.00 (ciento noventa millones
Tercera Llamada de Capital: de Pesos 00/100)

Total de Certificados Serie II en Circulacién efectivamente | Hasta 31,585 (treinta y un mil quinientos
suscritos (considerando la Emision Inicial, la Primera | ochenta y cinco) Certificados.




Llamada de Capital, la Segunda Llamada de Capital y la
Tercera Llamada de Capital):

Monto total suscrito de los Certificados Serie II (considerando | Hasta $1,169,550,000.00 (mil ciento sesenta y
la Emisién Inicial, la Primera Llamada de Capital, la Segunda | nueve millones quinientos cincuenta mil Pesos
Llamada de Capital y la Tercera Llamada de Capital) 00/100 M.N.)

Destino de los recursos de la Tercera Emisiéon Adicional: Los recursos obtenidos de la Tercera Emisién
Adicional se destinaran a gastos por Inversiones
o Inversiones de Seguimiento en Proyectos de
Energia, incluyendo sin limitacion, el pago de
Gastos de Inversion y Gastos Continuos, Gastos
de Mantenimiento, Gastos de la Emisiéon
Adicional, la Comisién por Administracion,
mantener la Reserva para Gastos de
Mantenimiento y la Reserva para Gastos de
Asesoria, conforme al Contrato de Fideicomiso.
Gastos estimados relacionados con la Tercera Llamada de | Aproximadamente [$220,000.00] ([doscientos
Capital: veinte mil Pesos 00/100 M.N.])

RESUMEN DE LAS MEDIDAS A ADOPTARSE EN CASO DE INCUMPLIMIENTO DE LOS TENEDORES
RESPECTO DE LA TERCERA EMISION ADICIONAL

Si un Tenedor existente no suscribe y paga los Certificados que se emitan en la Tercera Emisién Adicional conforme a
la presente Llamada de Capital, dicho Tenedor se vera sujeto a una dilucién punitiva de conformidad con lo establecido
en la Cldusula 7.1 inciso (o) del Contrato de Fideicomiso, ya que el monto aportado por dicho Tenedor al Fideicomiso
no sera proporcional al nimero de Certificados que tendra después de la Tercera Emisiéon Adicional respecto de la cual
no suscribi6 y pagé Certificados de la Serie correspondiente, conforme a su respectivo Compromiso por Certificado de
la Serie objeto de la Tercera Emisién Adicional. Es decir, el porcentaje que representen los Certificados en circulacién
de los que sea titular un Tenedor que no cumplié con una Llamada de Capital de una Serie en particular antes de la
Tercera Emision Adicional respectiva disminuird después de dicha Tercera Emision Adicional mas alld del monto
proporcional que debia haber aportado al Fideicomiso respecto de dicha Tercera Emisién Adicional conforme a su
respectivo Compromiso por Certificado de la Serie objeto de la Tercera Emisién Adicional, y la parte proporcional
acrecentara en beneficio de los Tenedores Registrados que si suscribieron y pagaron los Certificados de dicha Serie en
particular, que se emitieron en la Tercera Emisién Adicional. Dicha dilucién punitiva para el Tenedor que no acuda a
la presente Llamada de Capital y beneficio incremental para los Tenedores que si lo hagan, se vera reflejada:

(i) en las Distribuciones a los Tenedores que realice el Fiduciario conforme al Contrato de Fideicomiso y cualquier otro
pago que tengan derecho a recibir los Tenedores respecto de los Certificados de la Serie correspondiente, ya que dichas
Distribuciones a los Tenedores o pagos se realizaran en base al nimero de Certificados en circulacién que tengan dichos
Tenedores al momento en que se lleven a cabo;

(ii) en los derechos de voto en las Asambleas de Tenedores y otros derechos relacionados a las Asambleas de Tenedores
(incluyendo, sin limitacién, el derecho a nombrar miembros del Comité Técnico), ya que las resoluciones de las
Asambleas de Tenedores se toman y los derechos relacionados a las Asambleas de Tenedores se ejercen en base al
nimero de Certificados en circulacién al momento que se realicen las Asambleas o en el momento en que se ejerzan
dichos derechos;

(iii) en los derechos para designar y mantener la designacién de miembros del Comité Técnico, ya que dichos derechos
se calculan en base al nimero de Certificados en circulacién al momento de designacién o el momento en que se vaya
a celebrar una sesion del Comité Técnico;

(iv) en el derecho a suscribir Certificados de una Serie en particular que se emitan en Emisiones Adicionales, ya que
dicho derecho se basa en el nimero de Certificados en circulacién de los que sea titular el Tenedor al cierre de
operaciones de la Fecha de Registro que se establezca en la Llamada de Capital correspondiente, y no en el niimero de
Certificados de dicha Serie que adquiri6é dicho Tenedor respecto de la Emisién Inicial; y



(v) en todas las demas instancias del Contrato de Fideicomiso en donde se determinen derechos u obligaciones con
base en el ntimero de Certificados en circulaciéon que tenga un Tenedor.

Lo anterior sin perjuicio de cualquier otro derecho que el Administrador o el Fiduciario tenga o pudiere llegar a tener
en contra de los Tenedores por la falta de cumplimiento con una Llamada de Capital conforme a la legislacion aplicable

y el Contrato de Fideicomiso.
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LUIS J. CREEL LUJAN t
SAMUEL GARCIA-CUELLAR S.t

CARLOS AIZA HADDAD

JEAN MICHEL ENRIQUEZ DAHLHAUS
LUIS GERARDO GARCIA SANTOS COY
GIOVANNI RAMIREZ GARRIDO
SANTIAGO SEPULVEDA YTURBE
CARLOS DE ICAZA ANEIROS

CARLOS DEL RiO SANTISO

LEONEL PEREZNIETO DEL PRADO
PEDRO VELASCO DE LA PENA
FRANCISCO MONTALVO GOMEZ
EDUARDO GONZALEZ IRIAS

CARLOS ZAMARRON ONTIVEROS
RODRIGO CASTELAZO DE LA FUENTE
JORGE MONTANO VALDES

BERNARDO SEPULVEDA AMOR
THOMAS S. HEATHER
CONSEJEROS

ALEJANDRO SANTOYO REYES
OMAR ZUNIGA ARROYO
MERCEDES HADDAD ARAMBURO
MAURICIO SERRALDE RODRIGUEZ
BEGONA CANCINO GARIN

JORGE E. CORREA CERVERA
BADIR TREVINO-MOHAMED
HUMBERTO BOTTI ORIVE

LUIS IGNACIO VAZQUEZ RUIZ
CARLOS MENA LABARTHE
EDUARDO FLORES HERRERA
IKER |. ARRIOLA PENALOSA
JOSE IGNACIO SEGURA ALONSO
EMILIO AARUN CORDERO

FRANCISCO J. PENICHE BEGUERISSE NARCISO CAMPOS CUEVAS

Teléfono Directo: (52) (55) 4748-0663
e-mail: rodrigo.castelazo@creel.mx

8 de abril de 2021

CIBanco, S.A., Institucién de Banca Multiple
en su caracter de fiduciario del Contrato de
Fideicomiso Irrevocable nimero CIB/2744

Sefioras y Sefiores:

El suscrito, quien rinde la opinién legal independiente a la que se refiere el articulo 87,
fraccion II, de la Ley del Mercado de Valores (la “Opinién Legal”), respecto de la actualizacién
de la inscripcién en el Registro Nacional de Valores de los certificados bursétiles fiduciarios de
desarrollo, con clave de pizarra “THERMCK 17”, Serie I (los “Certificados Serie 1”) y
“THERMCK 19”, Serie 1I (los “Certificados Serie II” y junto con los Certificados Serie I, los
“Certificados Bursatiles”) emitidos bajo el mecanismo de llamadas de capital a los que hace
referencia el articulo 7, fraccién VI de las Disposiciones de Caréacter General Aplicables a las
Emisoras de Valores y a Otros Participantes del Mercado de Valores (la “Circular Unica”)
emitidos con motivo de (i) la quinta emision adicional derivada de la quinta llamada de capital,
por hasta 156,799,987 (ciento cincuenta y seis millones setecientos noventa y nueve mil
novecientos ochenta y siete) Certificados Serie I, por un monto de hasta $489,999,959.45
(cuatrocientos ochenta y nueve millones novecientos noventa y nueve mil novecientos
cincuenta y nueve Pesos 45/100 M.N.); y (ii) la tercera emisién adicional derivada de la tercera
llamada de capital, por hasta 15,190 (quince mil ciento noventa) Certificados Serie II, por un
monto de hasta $189,875,000.00 (ciento ochenta y nueve millones ochocientos setenta y cinco
mil Pesos 00/100 M.N.); por CIBanco, S.A., Institucién de Banca Mdltiple (el “Emisor”), en su
cardcter de fiduciario del Contrato de Fideicomiso Irrevocable nimero CIB/2744 (segun el
mismo sea modificado de tiempo en tiempo, el “Contrato de Fideicomiso”), de fecha 1 de junio
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de 2017, celebrado con Administradora Thermion, S.A. de C.V., como fideicomitente (el
“Fideicomitente”), fideicomisario en segundo lugar, y administrador (el “Administrador”) y
Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, como representante comun; y
atento a lo dispuesto en el articulo 87 de las Disposiciones de Caracter General Aplicables a las
Emisoras de Valores y a Otros Participantes del Mercado de Valores emitidas por la Comision
Nacional Bancaria y de Valores (la “Comisién”), manifiesto, bajo protesta de decir verdad, que:

(iif)

Sin Anexos

otorgo mi consentimiento para proporcionar a la Comisiéon cualquier
informacion que ésta me requiera a fin de verificar mi independencia respecto
del Emisor, del Fideicomitente y Administrador;

me obligo a conservar fisicamente o a través de medios electromagnéticos y por
un periodo no inferior a 5 (cinco) afos, en mis oficinas, toda la documentacién,
informacion y demds elementos de juicio utilizados para elaborar la Opinién
Legal y a proporcionarlos a la Comisién; y

otorgo mi consentimiento a efecto de que el Emisor incluya la Opinién Legal
dentro de los avisos con fines informativos correspondientes a los Certificados
Serie I y los Certificados Serie II, asi como cualquier otra informacion legal cuya
fuente provenga exclusivamente de la mencionada Opinién Legal; en el
entendido, que previamente a su inclusién, dicha informacién sea verificada
por quien suscribe.

Creel, Garcfa-Cueéllar, Aiza y Enriquez, 5.C,

Rodrigo Castelazo de la Fuente
Socio Responsable





