CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS DE DESARROLLO
QUE SE EMITEN BAJO UN ESQUEMA DE LLAMADAS DE CAPITAL

ESTE AVISO APARECE UNICAMENTE CON FINES INFORMATIVOS, YA QUE LA TOTALIDAD DE LOS
CERTIFICADOS BURSATILES A QUE HACE REFERENCIA HAN SIDO COLOCADOS.

AVISO DE EMISION SUBSECUENTE CON FINES INFORMATIVOS

Fideicomitente y Administrador

ODONNELL

O’Donnell Capital Management, S. de R.L. de C.V.

Fiduciario Emisor

CI Banco

ClIBanco, S.A., Institucién de Banca Multiple

AVISO DE EMISION SUBSECUENTE DE 40,319,989 CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS DE
DESARROLLO QUE SE EMITEN BAJO UN ESQUEMA DE LLAMADAS DE CAPITAL, SIN EXPRESION DE
VALOR NOMINAL (LOS “CERTIFICADOS BURSATILES”), EMITIDOS POR CIBANCO, S.A,
INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, EN SU CARACTER DE FIDUCIARIO CONFORME AL CONTRATO
DE FIDEICOMISO NO. CIB/2659 Y EL ACTA DE EMISION QUE SE DESCRIBEN EN EL PROSPECTO.

MONTO DE LA EMISION SUBSECUENTE
$251,999,931.25
(DOSCIENTOS CINCUENTA Y UN MILLONES NOVECIENTOS NOVENTA Y NUEVE MIL NOVECIENTOS
TREINTA'Y UN PESOS 25/100 M.N.)

CARACTERISTICAS DE LOS CERTIFICADOS

Los términos con mayuscula inicial utilizados en el presente aviso tendran el significado que se les atribuye a los mismos
en la seccién “I. Informacion General — 1. Glosario de Términos y Definiciones” del Prospecto.

Fiduciario Emisor:

Fideicomitente, Fideicomisario en Segundo
Lugar y Administrador:

Clave de Pizarra:
Monto Méximo de la Emision:

Monto de la Emision Inicial considerando
la reapertura:

Namero de Certificados en la Emision
Inicial:
Monto de la primera Emision Subsecuente:

Namero de Certificados contemplados en la
primera Emision Subsecuente:

Monto efectivamente suscrito en la primera
Emision Subsecuente:

Numero de Certificados efectivamente
suscritos en la primera Emision
Subsecuente:

Monto de la segunda Emisién Subsecuente:

ClIBanco, S.A., Institucion de Banca Mudltiple, en su caracter de
Fiduciario del Fideicomiso No. CIB/2659.

O’Donnell Capital Management, S. de R.L. de C.V.

“ODOCK 18~

$2,945,205,479.00 (dos mil novecientos cuarenta y cinco
millones doscientos cinco mil cuatrocientos setenta y nueve
Pesos 00/100 M.N.).

$655,205,463.42 (seiscientos cincuenta y cinco millones
doscientos cinco mil cuatrocientos sesenta y tres Pesos 42/100
M.N.)

7,213,697 (siete millones doscientos trece mil seiscientos
noventa y siete).

$140,000,000.00 (ciento cuarenta millones de Pesos 00/100
M.N.).

2,800,000 (dos millones ochocientos mil).

$139,999,900.00 (ciento treinta y nueve millones novecientos
noventa y nueve mil novecientos Pesos 00/100 M.N.).

2,799,998 (dos millones setecientos noventa y nueve mil
novecientos noventa y ocho).

$122,000,000.00 (ciento veintiddés millones de Pesos 00/100
M.N.)



Numero de Certificados contemplados en la
segunda Emision Subsecuente:

Monto efectivamente suscrito en la segunda
Emisidn Subsecuente:

Numero de Certificados efectivamente
suscritos en la segunda Emision
Subsecuente:

Monto de la tercera Emisién Subsecuente:

Namero de Certificados contemplados en la
tercera Emision Subsecuente:

Monto efectivamente suscrito en la tercera
Emisién Subsecuente:

Numero de Certificados efectivamente
suscritos en la tercera Emision
Subsecuente:

Nimero de Llamada de Capital
Monto de la cuarta Emisién Subsecuente:

Numero de Certificados contemplados en la
cuarta Emisiéon Subsecuente:

Monto efectivamente suscrito en la cuarta
Emision Subsecuente:

Numero de Certificados efectivamente
suscritos en la cuarta Emisién Subsecuente:

Monto total efectivamente suscrito
considerando la Emision Inicial, la primera
Emision Subsecuente, la segunda Emision
Subsecuente, la tercera Emision
Subsecuente y la cuarta Emision
Subsecuente:

Numero total de certificados efectivamente
suscritos considerando la Emision Inicial, la
primera Emisién Subsecuente, la segunda
Emisiéon Subsecuente, la tercera Emision
Subsecuente y la cuarta Emision
Subsecuente:

Compromiso correspondiente a cada
Certificado Bursatil en circulacion en la
cuarta Llamada de Capital:

Precio de Suscripcion de cada Certificado
Bursatil conforme a la cuarta Emision
Subsecuente:

Fecha Ex-Derecho:
Fecha de Registro:
Fecha Limite de Suscripcién:

Fecha de Emision Subsecuente, de
Liquidacion de la cuarta Llamada de
Capital y de canje del Titulo que
documenta los Certificados en Indeval:
Fecha de Periodo de gracia:

Destino de los fondos obtenidos con la
Emision Subsecuente:

4,880,000 (cuatro millones ochocientos ochenta mil).

$121,999,700.00 (ciento veintitin millones novecientos noventa y
nueve mil setecientos Pesos 00/100 M.N.).

4,879,988 (cuatro millones ochocientos setenta y nueve mil
novecientos ochenta y ocho).

$800,000,000.00 (ochocientos millones de Pesos 00/100 M.N.)
64,000,000 (sesenta y cuatro millones).

$799,999,887.50 (setecientos noventa y nueve millones
novecientos noventa y nueve mil ochocientos ochenta y siete
Pesos 50/100 M.N.).

63,999,991 (sesenta y tres millones novecientos noventa y nueve
mil novecientos noventa y uno).

Cuarta Llamada de Capital

Hasta $252,000,000.00 (doscientos cincuenta y dos millones de
Pesos 00/100 M.N.)

Hasta 40,320,000.

$251,999,931.25 (doscientos cincuenta 'y un millones
novecientos noventa y nueve mil novecientos treinta y un Pesos
00/100 M.N.).

40,319,989 (cuarenta millones trescientos diecinueve mil
novecientos ochenta y nueve).

$1,969,204,882.17 (mil novecientos sesenta y nueve millones
doscientos cuatro mil ochocientos ochenta y dos Pesos 00/100
M.N.).

119,213,663 (ciento diecinueve millones doscientos trece mil
seiscientos sesenta y tres).

0.511067592.

$6.25 (seis Pesos 25/100 M.N.).

10 de mayo de 2021
11 de mayo de 2021
12 de mayo de 2021
14 de mayo de 2021

No aplica.

La realizacion de diversas Inversiones a ser llevadas a cabo en
los términos del Contrato de Fideicomiso, segin las mismas
fueron aprobadas por el Comité Técnico del Fideicomiso en la
sesion celebrada el 20 de abril de 2021, asi como el pago de



Gastos de Inversion relacionados a dichas Inversiones y Gastos
de Emision relacionados con esta Llamada de Capital y el pago
de Comisiones de Administracion.
Gastos de emision y colocacion relacionados ~ Aproximadamente  $723,231.00 (setecientos veintitrés  mil
con la presente Emision Subsecuente: doscientos treinta y un Pesos 00/100 M.N.), los cuales
comprenden los siguientes gastos:
- Derechos por estudio y tramite ante la CNBV:
$24,831.00 (veinticuatro mil ochocientos treintaiin
Pesos 00/100 M.N.);
- Derechos de inscripcidn de los Certificados en el RNV:
aproximadamente $176,400 (ciento setenta y seis mil
cuatrocientos Pesos 00/100 M.N.);
- Listado de los Certificados en la BMV:
aproximadamente $0.00 (cero Pesos 00/100 M.N.);
- Honorarios de asesores legales: aproximadamente
$464,000.00 (cuatrocientos sesenta y cuatro mil Pesos
00/100 M.N.); y

- Honorarios  del  fiduciario: aproximadamente
$58,000.00 (cincuenta y ocho mil Pesos 00/100 M.N.)

Representante Comun: Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.

DE CONFORMIDAD CON LA SECCION 6.6 DEL CONTRATO DE FIDEICOMISO Y EL APARTADO
SEXTO DEL ACTA DE EMISION, CADA TENEDOR QUE AL CIERRE DE OPERACIONES DE LA FECHA
DE REGISTRO ESPECIFICADA EN ESTA LLAMADA DE CAPITAL, SEA TITULAR DE CERTIFICADOS
EN TERMINOS DE LA LEGISLACION APLICABLE, (1) TENDRA EL DERECHO DE SUSCRIBIR, A MAS
TARDAR EN LA FECHA LIMITE DE SUSCRIPCION, LOS CERTIFICADOS QUE LE CORRESPONDA
SUSCRIBIR CONFORME A DICHA LLAMADA DE CAPITAL CON BASE EN EL COMPROMISO
CORRESPONDIENTE AL NUMERO DE CERTIFICADOS DE LOS QUE SEA TITULAR EN LA FECHA DE
REGISTRO, Y (2) DEBERA PAGAR DICHOS CERTIFICADOS EN LA FECHA EN LA QUE SE LLEVE A
CABO LA EMISION SUBSECUENTE, EN EL ENTENDIDO QUE EL NUMERO DE CERTIFICADOS QUE
TENDRA EL DERECHO DE SUSCRIBIR Y PAGAR SE DETERMINARA MULTIPLICANDO EL
COMPROMISO QUE SE INDICA ANTERIORMENTE POR EL NUMERO DE CERTIFICADOS DE LOS QUE
SEA TITULAR DICHO TENEDOR EN LA FECHA DE REGISTRO, REDONDEADO AL ENTERO INFERIOR
MAS PROXIMO.

SALVO POR EL INCREMENTO EN NUMERO Y MONTO DE LOS CERTIFICADOS CON MOTIVO DE LA
CUARTA LLAMADA DE CAPITAL, LAS DEMAS CARACTERISTICAS DE LOS CERTIFICADOS NO HAN
SUFRIDO CAMBIOS.

EN CASO DE QUE A MAS TARDAR EN LA FECHA DE LIQUIDACION DE LA PRIMERA LLAMADA DE
CAPITAL UN TENEDOR EXISTENTE SUSCRIBA Y NO PAGUE LOS CERTIFICADOS QUE LE
CORRESPONDA PAGAR EN VIRTUD LA MISMA, CONTARA CON UN PERIODO DE GRACIA DE 5
(CINCO) DIAS HABILES (EL “PERIODO DE GRACIA”) POSTERIORES A LA FECHA DE LIQUIDACION
PARA REALIZAR EL PAGO DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES QUE SUSCRIBIO, EN EL
ENTENDIDO QUE, SE GENERARAN, Y DICHO TENEDOR ESTARA OBLIGADO A PAGAR INTERESES
MORATORIOS CALCULADOS SOBRE EL MONTO QUE DEBIO PAGAR A RAZON DE UNA TASA ANUAL
EQUIVALENTE A LA TASA DE INTERES INTERBANCARIA DE EQUILIBRIO DE UN PLAZO DE HASTA
29 DIAS PUBLICADA POR EL BANCO DE MEXICO EN LA FECHA EN QUE SE DIO EL
INCUMPLIMIENTO, MULTIPLICADA POR 2, CALCULADA SOBRE EL PRECIO POR CERTIFICADO
POR EL NUMERO DE DIAS NATURALES QUE HUBIEREN TRANSCURRIDO ENTRE LA FECHA DE
EMISION SUBSECUENTE Y EL DIA HABIL EN QUE TERMINA EL PERIODO DE GRACIA, SOBRE UNA
BASE DE UN ANO DE 360 DIAS. INDEVAL NO INTERVENDRA EN EL CALCULO DE LAS PENALIDADES
APLICABLES EN EL PERIODO DE GRACIA CONTENIDO EN EL PRESENTE PARRAFO. ASIMISMO, EL
FIDUCIARIO TRANSFERIRA A TRAVES DEL INDEVAL EL NUMERO DE CERTIFICADOS BURSATILES
DE LA EMISION SUBSECUENTE QUE CORRESPONDA, A AQUELLOS TENEDORES QUE HAYAN
EFECTIVAMENTE PAGADO LOS CERTIFICADOS BURSATILES QUE SUSCRIBIERON, DENTRO DEL
PERIODO DE GRACIA REFERIDO EN ANTERIORMENTE. LAS CANTIDADES DESCRITAS EN ESTE
PARRAFO NO SERAN PAGADAS A TRAVES DE LOS SISTEMAS DE INDEVAL.




EN VIRTUD DEL MECANISMO DE LLAMADAS DE CAPITAL AL QUE ESTAN SUJETOS LOS
CERTIFICADOS BURSATILES, SI UN TENEDOR EXISTENTE NO SUSCRIBE Y PAGA LOS
CERTIFICADOS QUE SE EMITAN EN UNA EMISION SUBSECUENTE CONFORME A UNA LLAMADA DE
CAPITAL, SE VERA SUJETO A UNA DILUCION PUNITIVA RESULTANTE DE LA APLICACION DE LAS
FORMULAS DESCRITAS EN EL CONTRATO DE FIDEICOMISO, YA QUE CUALQUIER MONTO YA
APORTADO POR DICHO TENEDOR AL FIDEICOMISO SERA DISMINUIDO DE FORMA
DESPROPORCIONADA. EN CONSECUENCIA, EL NUMERO DE CERTIFICADOS QUE TENDRA DESPUES
DE LA EMISION SUBSECUENTE RESPECTO DE LA CUAL NO SUSCRIBIO Y PAGO CERTIFICADOS
CONFORME A SU COMPROMISO, SERA INFERIOR AL QUE LE HUBIERE CORRESPONDIDO SI LA
DILUCION NO HUBIERE SIDO PUNITIVA.

LOS INVERSIONISTAS DEBERAN CONSIDERAR LA INFORMACION CONTENIDA EN EL PRESENTE
AVISO Y EN EL PROSPECTO; EN PARTICULAR, LA INCLUIDA EN EL APARTADO “FACTORES DE
RIESGO” DEL PROSPECTO. ADEMAS, LOS INVERSIONISTAS DEBEN CONSIDERAR QUE EL
REPRESENTANTE COMUN REALIZA SUS FUNCIONES CON BASE EN INFORMACION GENERADA POR
TERCEROS Y QUE TIENE LA FACULTAD DE REALIZAR VISITAS O REVISIONES AL EMISOR O A LAS
PERSONAS QUE PRESENTEN SERVICIOS RELACIONADOS CON LOS CERTIFICADOS BURSATILES
SIN ESTAR OBLIGADO A ELLO. EN OTRAS PALABRAS, EL REPRESENTANTE COMUN REPRESENTA
A LOS TENEDORES DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES DE UNA EMISION, Y POR LO TANTO
CUENTA CON LOS DERECHOS Y OBLIGACIONES QUE SE CONTEMPLAN EN LA LEY DEL MERCADO
DE VALORES, EN LA LEY GENERAL DE TITULOS Y OPERACIONES DE CREDITO, EN LAS DEMAS
DISPOSICIONES LEGALES APLICABLES, Y EN LOS TITULOS QUE DOCUMENTAN LOS
CERTIFICADOS BURSATILES. ENTRE LAS FUNCIONES DEL REPRESENTANTE COMUN SE
ENCUENTRA EL VERIFICAR, A TRAVES DE LA INFORMACION QUE SE LE HUBIERA
PROPORCIONADO PARA TALES FINES, EL CUMPLIMIENTO EN TIEMPO Y FORMA POR PARTE DEL
EMISOR DE LAS OBLIGACIONES ESTABLECIDAS A SU CARGO EN LOS TITULOS QUE DOCUMENTEN
LOS CERTIFICADOS BURSATILES. POR LO ANTERIOR, EL REPRESENTANTE COMUN TENDRA EL
DERECHO DE SOLICITAR AL EMISOR, A SUS AUDITORES EXTERNOS, ASESORES LEGALES O
CUALQUIER PERSONA QUE PRESTE SERVICIOS AL EMISOR EN RELACION CON LOS
CERTIFICADOS BURSATILES, LA INFORMACION Y DOCUMENTACION QUE SEA NECESARIA PARA
LLEVAR A CABO DICHA VERIFICACION. EL REPRESENTANTE COMUN TAMBIEN PODRA
SOLICITAR A LA ASAMBLEA DE TENEDORES O, EN SU CASO, ESTA ULTIMA ORDENAR QUE SE
SUBCONTRATE CON CARGO AL EMISOR, A TERCEROS ESPECIALIZADOS PARA QUE LE AUXILIEN
EN EL CUMPLIMIENTO DE SUS OBLIGACIONES DE REVISION EN CUYO CASO, EL REPRESENTANTE
COMUN ESTARA SUJETO A LAS RESPONSABILIDADES QUE ESTABLEZCA LA PROPIA ASAMBLEA
AL RESPECTO Y, EN CONSECUENCIA, PODRA CONFIAR, ACTUAR Y/O ABSTENERSE DE ACTUAR
CON BASE EN LAS DETERMINACIONES QUE LLEVEN A CABO DICHOS ESPECIALISTAS. EN CASO
QUE EL REPRESENTANTE COMUN RECIBA INFORMACION POR PARTE DE TERCEROS QUE NO
FUESE CORRECTA, LOS INTERESES DE LOS TENEDORES PODRIAN VERSE AFECTADOS. EN
ADICION A LO SENALADO ANTERIORMENTE, EL REPRESENTANTE COMUN CUENTA CON LA
FACULTAD DE REALIZAR VISITAS O REVISIONES AL EMISOR O A LAS PERSONAS QUE PRESTEN
SERVICIOS RELACIONADOS CON LOS CERTIFICADOS BURSATILES SIN ESTAR OBLIGADO A
LLEVAR A CABO DICHAS VISITAS PARA VERIFICAR EL CUMPLIMIENTO DE SUS OBLIGACIONES.
EN CASO QUE EL REPRESENTANTE COMUN NO REALICE DICHAS VISITAS O REVISIONES, LOS
INTERESES DE LOS TENEDORES, EN CIERTAS CIRCUNSTANCIAS, PODRIAN VERSE AFECTADOS.

La inscripcion en el Registro Nacional de Valores no implica certificacion sobre la bondad de los valores, la solvencia del
Fiduciario, la suficiencia del Patrimonio del Fideicomiso o sobre la exactitud o veracidad de la informacién contenida en
este Aviso, ni convalida los actos que, en su caso, hubieren sido realizados en contravencion de las leyes.

Los Certificados Bursatiles originales emitidos al amparo de la Emision Inicial se inscribieron en el Registro Nacional de
Valores, con el No. 3239-1.80-2018-062 y se encuentran listados en el listado correspondiente en la Bolsa Mexicana de
Valores, S.A.B. de C.V. Dichos Certificados Bursatiles fueron emitidos al amparo del oficio de autorizacion de
inscripcion y oferta No. 153/12309/2018, de fecha 5 de noviembre de 2018, emitido por la CNBV Yy el alcance al Oficio
de Autorizacién con nimero 153/12499/2018, de fecha 7 de noviembre de 2018, emitido por la CNBV.

Mediante oficio nimero 153/11787/2019 de fecha 17 de mayo de 2019, la CNBV autorizé la actualizacion de la
inscripcion en el RNV de los Certificados Bursatiles bajo el nimero 3239-1.80-2019-101 con motivo de la celebracion del
Segundo Convenio Modificatorio al Contrato de Fideicomiso.



La actualizacion de la inscripcion en el Registro Nacional de Valores como consecuencia de la Primera Llamada de
Capital fue autorizada por la CNBV mediante oficio No. 153/11789/2019, de fecha 22 de mayo de 2019. Los Certificados
Bursatiles motivo de dicha actualizacion se inscribieron en el Registro Nacional de Valores bajo el nimero 3239-1.80-
2019-103.

La actualizacién de la inscripcion en el Registro Nacional de Valores como consecuencia de la reapertura de la Emision
Inicial y la celebracion del Tercer Convenio Modificatorio y de Reexpresion al Contrato de Fideicomiso fue autorizada
por la CNBV mediante oficio No. 153/12021/2019, de fecha 21 de agosto de 2019. Los Certificados Bursatiles motivo de
dicha actualizacion se encuentran inscritos en el Registro Nacional de Valores bajo el nimero 3239-1.80-2019-115.

La actualizacion de la inscripcion en el Registro Nacional de Valores como consecuencia de la Segunda Llamada de
Capital fue autorizada por la CNBV mediante oficio No. 153/12288/2020, de fecha 1 de abril de 2020. Los Certificados
Bursatiles resultante de la Segunda Llamada de Capital se encuentran inscritos en el Registro Nacional de Valores bajo el
ntmero 3239-1.80-2020-145.

La actualizacion de la inscripcion en el Registro Nacional de Valores como consecuencia de la Tercera Llamada de
Capital fue autorizada por la CNBV mediante oficio No. 153/12569/2020, de fecha 24 de julio de 2020. Los Certificados
Bursatiles resultante de la Tercera Llamada de Capital se encuentran inscritos en el Registro Nacional de Valores bajo el
ndmero 3239-1.80-2020-167.

La actualizacion de la inscripcion en el Registro Nacional de Valores como consecuencia de la Cuarta Llamada de Capital
fue autorizada por la CNBV mediante oficio No. 153/10026486/2021, de fecha 7 de mayo de 2021. Los Certificados
Bursétiles resultante de la Cuarta Llamada de Capital se encuentran inscritos en el Registro Nacional de Valores bajo el
ntmero 3239-1.80-2021-235.

El Prospecto y este Aviso pueden ser consultados en Internet en el portal de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de
C.V.: www.bmv.com.mx y en el portal de la Comision Nacional Bancaria y de Valores: www.gob.mx/cnbv.

Ciudad de México, 13 de mayo de 2021.
Autorizacion para su publicacion CNBV No. 153/10026486/2021, de fecha 7 de mayo de 2021.

Se adjuntan como anexos a este Aviso, copias de los documentos siguientes: (i) carta de instruccion del Administrador al
Fiduciario para llevar a cabo la Cuarta Llamada de Capital, (ii) copia de la sesion del Comité Técnico del Fideicomiso de
fecha 20 de abril de 2021, (iii) opinién legal emitida por el asesor legal independiente del Fideicomitente, (iv) carta de
independencia emitida por el asesor legal independiente del Fideicomitente , y (v) titulo que documenta los Certificados
Bursétiles.


http://www.bmv.com.mx/
http://www.gob.mx/

ANEXOS

Anexo 1. Carta de Instruccion del Administrador al Fiduciario para llevar a cabo la Cuarta Llamada
de Capital.



0’Donnell Capital Management, S. de R.L. de C.V.
Administrador

Ciudad de México, México, 28 de abril de 2021.

CiBanco, S.A.,

Institucién de Banca Multiple
Cordillera de los Andes 265, Piso 2,
Col. Lomas de Chapultepec

CP. 11000, Ciudad de México, México

Atencién: Norma Serrano Ruiz

Ref.: Cuarta Llamada de Capital y emisiodn
de Certificados Bursatiles

Hacemos referencia a: (i) el Contrato de Fideicomiso Irrevocable de
Emision de Certificados Bursatiles Fiduciarios de Desarrollo numero
CIB/2659, de fecha 1 de noviembre de 2018, celebrado entre 0’Donnell

Capital Management, S. de R.L. de C.V., como Tfideicomitente,
administrador y fideicomisario en segundo lugar (el “Administrador™),
ClBanco, S.A., Institucion de Banca Multiple (“ClBanco’), como Fiduciario

(el “Fiduciario”™) y Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo
Financiero, como Representante Comun de los Tenedores de los Certificados
Bursatiles; ODMXF1, S. de R.L. de C.V. y ClBanco, actuando exclusivamente
como Fiduciario del fideicomiso identificado con el numero CIB/3017,
como coinversionistas (segun el mismo fue modificado mediante un primer
convenio modificatorio de fecha 5 de noviembre de 2018, mediante un
segundo convenio modificatorio de fecha 4 de abril de 2019, y mediante
un tercer convenio modificatorio y de reexpresion de fecha 21 de agosto
de 2019, el “Contrato de Fideicomiso” y/o “Fideicomiso™); y (ii) la
sesion del Comité Técnico fecha 20 de abril de 2021, en la cual se
resolvid, entre otros, la aprobacién de una cuarta Llamada de Capital
(la “Sesién del Comité Técnico). Los términos utilizados con mayuscula
inicial y que no estén expresamente definidos en el presente, tendran
los significados atribuidos a dichos términos en el Contrato de
Fideicomiso.

El Administrador, en cumplimiento con lo establecido en la Clausula
6.6 y en atencién a la Clausula 22.6, ambas del Contrato de Fideicomiso,
y de conformidad con las resoluciones adoptadas en la Sesion del Comité
Técnico, por medio de la presente, instruye al Fiduciario a:

Primero: llevar a cabo una Llamada de Capital a efecto de que la
misma se iInstrumente de conformidad con los términos sefalados a

continuacion:
1. Namero de Llamada de Cuarta Llamada de Capital.
Capital:
2. Monto de la Emisién $2527000,000.00 (doscientos
Subsecuente: cincuenta y dos millones de

Pesos 00/100 M.N.).



NUumero de Certificados
correspondientes a la
cuarta Emisién Subsecuente:

Compromiso correspondiente

a cada Certificado Bursatil
en circulacion en la cuarta
Llamada de Capital:

Precio de Suscripcion de
cada Certificado Bursatil
conforme a la cuarta
Emision Subsecuente:

Fecha Ex-Derecho:
Fecha de Registro:

Fecha Limite de
Suscripcion:

Fecha de Emisioén
Subsecuente, de Liquidacioén
de la cuarta Llamada de
Capital y de Canje de
Titulo:

Destino de los fondos

obtenidos con la cuarta
Llamada de Capital:

10.

Segundo:

40,320,000(cuarenta millones
trescientos veinte mil).

0.511067592.

$6.25 (seis Pesos 25/100
M.N.).

10 de mayo de 2021.

11 de mayo de 2021.

12 de mayo de 2021.

14 de mayo de 2021.

La realizacién de diversas
Inversiones a ser llevadas a cabo
en los términos del Contrato de
Fideicomiso, segin las mismas
fueron aprobadas por el Comité
Técnico del Fideicomiso en la
sesion celebrada el 20 de abril de
2021, asi como el pago de Gastos
de Inversion relacionados a dichas
Inversiones y Gastos de Emision
relacionados con esta Llamada de
Capital y el pago de Comisiones de
Administracion.

a) En términos de la fracciéon Il del articulo 14 y del articulo
21 de la Circular Unica de Emisoras, solicite a la Comisién Nacional
Bancaria y de Valores (“CNBV”) su autorizacion para llevar a cabo la
actualizacion de la inscripcion en el Registro Nacional de Valores
(“RNV”) de los Certificados Bursatiles que vayan a ser emitidos al
amparo de la Llamada de Capital cuyos términos y condiciones se
describen anteriormente.

Para tales efectos, se adjuntan a la presente carta de
instruccion los documentos descritos a continuacion:
Aviso de Emisién Subsecuente con Fines

Anexo 1 Proyecto del

Informativos.



Anexo 2 Proyecto del titulo que representa la totalidad de los
Certificados Bursatiles emitidos por el Emisor, que sera
depositado ante el S.D. Indeval Institucion para el
Depdsito de Valores, S.A. de C.V. (el “Indeval”).

Anexo 3 Proyecto de solicitud de Illamada de capital a ser
publicada por el Fiduciario a través de EMISNET.

b) Ilevar a cabo todos los actos necesarios 0 convenientes en
relacién con la Emisién Subsecuente, incluyendo sin limitar, celebrar
los documentos para llevar a cabo la actualizacion de la inscripcioén
en el RNV de los Certificados Bursatiles ante la Comisién Nacional
Bancaria y de Valores, la Bolsa Mexicana de Valores, S_.A.B. de C.V._,
y el Indeval y demds autoridades, asi como el canje del Titulo que
ampara los Certificados Bursatiles ante el Indeval;

¢) realizar cualquier aviso o evento relevante que sea necesario
en los términos del Contrato de Fideicomiso, la Ley del Mercado de
Valores y la Circular Unica de Emisoras (incluyendo aquéllos a que
hacen referencia los articulos 34 fraccién VI, 35 Bis y 50 de la
Circular Unica de Emisoras) segun le sea instruido por el
Administrador, incluyendo el Aviso de Emisidn Subsecuente con Fines
Informativos, adjunto al presente como Anexo 1, el cual se completaréa
segun le instruya el Administrador;

d) erogar los Gastos de Emisidon y Colocacién que se generen con
motivo de la Emision Subsecuente segun instruya el Administrador, con
cargo a los recursos obtenidos en dicha Emisidén Subsecuente; y

e) llevar a cabo todos los demas actos que se acordaron en la
Sesion del Comité Técnico y/o aquellos que le pudiera instruir el
Administrador para tal efecto.

Tercero: anunciar la Llamada de Capital referida en la instruccion
Primera a través de la Solicitud de Llamada de Capital que se adjunta
a la presente carta instruccién como Anexo 3 a travées de EMISNET; en
el entendido que dicho anuncio debera publicarse de manera recurrente
cada 2 (dos) Dias Habiles contados a partir del primer anuncio y hasta
la Fecha Limite de Suscripcion.

El Administrador, en este acto libera al Fiduciario, a sus afiliadas,
subsidiaras y empresas relacionadas, asi como a los consejeros,
funcionarios, delegados fiduciarios, empleados y representantes del
Fiduciario y de sus afiliadas y subsidiarias, de cualquier
responsabilidad relativa o asociada respecto a su actuacion y desempefio
en el cumplimiento de la presente instruccidén, por lo que renuncia, de
manera expresa e irrevocable, a interponer cualquier accion de cualquier
indole, otorgandole el Tfiniquito mas amplio que en derecho proceda;
asimismo de manera solidaria, en este acto se obliga a mantener y a
sacar en paz y a salvo a ClBanco, S.A., Instituciéon de Banca Multiple,
sus consejeros, Tfuncionarios, delegados fiduciarios, empleados vy
representantes, asi como a sus afiliadas y subsidiarias y a los
consejeros, funcionarios, empleados Yy representantes de dichas



afiliadas y subsidiarias, respecto de cualquier pérdida, dafio,
perjuicio, gasto o costo en que 1iIncurran con motivo de cualquier
reclamacién, juicio, demanda, denuncia, o cualquier accion judicial,
extrajudicial o de cualquier otra indole relacionadas con en el
cumplimiento de la presente instruccion y de los Fines del Fideicomiso,
incluyendo sin limitacion el pago de honorarios de asesores legales.
La indemnizacidén antes mencionada, implica el pago o liquidacion total
de los conceptos citados en el momento mismo y sin dilacion alguna en
que el Fiduciario lo solicite por escrito, y sin que el pago de tales
conceptos esté sujeto a negociacidén, revision, consideracion o quita
alguna.



Atentamente,

O’ Donnell Capital Management, S. de R.L. de C.V.

Nombre: David John O’Donnell Dwyer
Cargo: Apoderado

[Hoja de firmas de la carta de instruccidn de la Cuarta Llamada
de Capital y emisiodon de Certificados Bursdtiles]



CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS DE DESARROLLO
QUE SE EMITEN BAJO UN ESQUEMA DE LLAMADAS DE CAPITAL

ESTE AVISO APARECE UNICAMENTE CON FINES INFORMATIVOS, YA QUE LA TOTALIDAD DE LOS
CERTIFICADOS BURSATILES A QUE HACE REFERENCIA HAN SIDO COLOCADOS.

AVISO DE EMISION SUBSECUENTE CON FINES INFORMATIVOS

Fideicomitente y Administrador

ODONNELL

O’Donnell Capital Management, S. de R.L. de C.V.

Fiduciario Emisor

CI Banco

ClIBanco, S.A., Institucién de Banca Multiple

AVISO DE EMISION SUBSECUENTE DE HASTA 40,320,000 CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS
DE DESARROLLO QUE SE EMITEN BAJO UN ESQUEMA DE LLAMADAS DE CAPITAL, SIN EXPRESION
DE VALOR NOMINAL (LOS “CERTIFICADOS BURSATILES”), EMITIDOS POR CIBANCO, S.A,
INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, EN SU CARACTER DE FIDUCIARIO CONFORME AL CONTRATO
DE FIDEICOMISO NO. CIB/2659 Y EL ACTA DE EMISION QUE SE DESCRIBEN EN EL PROSPECTO.

MONTO DE LA EMISION SUBSECUENTE
HASTA $252,000,000.00
(DOSCIENTOS CINCUENTA Y DOS MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.)

CARACTERISTICAS DE LOS CERTIFICADOS

Los términos con mayuscula inicial utilizados en el presente aviso tendran el significado que se les atribuye a los mismos
en la seccidn “I. Informacion General — 1. Glosario de Términos y Definiciones” del Prospecto.

Fiduciario Emisor:

Fideicomitente, Fideicomisario en Segundo
Lugar y Administrador:

Clave de Pizarra:
Monto Méximo de la Emision:

Monto de la Emision Inicial considerando
la reapertura:

Numero de Certificados en la Emisién
Inicial:

Monto de la primera Emisioén Subsecuente:

Namero de Certificados contemplados en la
primera Emisién Subsecuente:

Monto efectivamente suscrito en la primera
Emision Subsecuente:

Numero de Certificados efectivamente
suscritos en la primera Emision
Subsecuente:

Monto de la segunda Emisién Subsecuente:

Namero de Certificados contemplados en la

ClIBanco, S.A., Institucién de Banca Mdltiple, en su caracter de
Fiduciario del Fideicomiso No. CIB/2659.

O’Donnell Capital Management, S. de R.L. de C.V.

“ODOCK 18~

$2,945,205,479.00 (dos mil novecientos cuarenta y cinco
millones doscientos cinco mil cuatrocientos setenta y nueve
Pesos 00/100 M.N.).

$655,205,463.42 (seiscientos cincuenta y cinco millones
doscientos cinco mil cuatrocientos sesenta y tres Pesos 42/100
M.N.)

7,213,697 (siete millones doscientos trece mil seiscientos
noventa y siete).

$140,000,000.00 (ciento cuarenta millones de Pesos 00/100
M.N.).

2,800,000 (dos millones ochocientos mil).

$139,999,900.00 (ciento treinta y nueve millones novecientos
noventa y nueve mil novecientos Pesos 00/100 M.N.).

2,799,998 (dos millones setecientos noventa y nueve mil
novecientos noventa y ocho).

$122,000,000.00 (ciento veintiddés millones de Pesos 00/100
M.N.)

4,880,000 (cuatro millones ochocientos ochenta mil).
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segunda Emision Subsecuente:

Monto efectivamente suscrito en la segunda
Emision Subsecuente:

Numero de Certificados efectivamente
suscritos en la segunda Emision
Subsecuente:

Monto de la tercera Emision Subsecuente:

Namero de Certificados contemplados en la
tercera Emision Subsecuente:

Monto efectivamente suscrito en la tercera
Emisién Subsecuente:

Numero de Certificados efectivamente
suscritos en la tercera Emision
Subsecuente:

Nimero de Llamada de Capital
Monto de la cuarta Emisién Subsecuente:

Numero de Certificados contemplados en la
cuarta Emision Subsecuente:

Monto efectivamente suscrito en la cuarta
Emision Subsecuente:

Numero de Certificados efectivamente
suscritos en la cuarta Emision Subsecuente:

Monto total efectivamente suscrito
considerando la Emisién Inicial, la primera
Emisién Subsecuente, la segunda Emision
Subsecuente, la tercera Emision
Subsecuente y la cuarta Emisién
Subsecuente:

Numero total de certificados efectivamente
suscritos considerando la Emision Inicial, la
primera Emisién Subsecuente, la segunda
Emisiéon Subsecuente, la tercera Emision
Subsecuente y la cuarta Emision
Subsecuente:

Compromiso correspondiente a cada
Certificado Bursatil en circulacion en la
cuarta Llamada de Capital:

Precio de Suscripcion de cada Certificado
Bursatil conforme a la cuarta Emision
Subsecuente:

Fecha Ex-Derecho:
Fecha de Registro:
Fecha Limite de Suscripcién:

Fecha de Emision Subsecuente, de
Liquidacion de la cuarta Llamada de
Capital y de canje del Titulo que
documenta los Certificados en Indeval:
Fecha de Periodo de gracia:

[Monto total efectivamente suscrito durante
el periodo de gracia:]

[Numero total de certificados efectivamente
suscritos durante el periodo de gracia:]

Destino de los fondos obtenidos con la
Emisién Subsecuente:

$121,999,700.00 (ciento veintitin millones novecientos noventa y
nueve mil setecientos Pesos 00/100 M.N.).

4,879,988 (cuatro millones ochocientos setenta y nueve mil
novecientos ochenta y ocho).

$800,000,000.00 (ochocientos millones de Pesos 00/100 M.N.)
64,000,000 (sesenta y cuatro millones).

$799,999,887.50 (setecientos noventa y nueve millones
novecientos noventa y nueve mil ochocientos ochenta y siete
Pesos 50/100 M.N.).

63,999,991 (sesenta y tres millones novecientos noventa y nueve
mil novecientos noventa y uno).

Cuarta Llamada de Capital

Hasta $252,000,000.00 (doscientos cincuenta y dos millones de
Pesos 00/100 M.N.)

Hasta 40,320,000.

$[e] ([#] Pesos 00/100 M.N.).

[e] ([e]).

$[e] ([#] Pesos 00/100 M.N.).

[e] ([e]).

0.511067592.

$6.25 (seis Pesos 25/100 M.N.).

10 de mayo de 2021
11 de mayo de 2021
12 de mayo de 2021
14 de mayo de 2021

Del [o] de [e] de 2021 al [e] de [®] de 2021.
[$[®] ([®] Pesos 00/100 M.N.).]

[[e] ([*])-]

La realizacion de diversas Inversiones a ser llevadas a cabo en
los términos del Contrato de Fideicomiso, segin las mismas
fueron aprobadas por el Comité Técnico del Fideicomiso en la
sesion celebrada el 20 de abril de 2021, asi como el pago de
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Gastos de Inversion relacionados a dichas Inversiones y Gastos
de Emision relacionados con esta Llamada de Capital y el pago
de Comisiones de Administracion.
Gastos de emision y colocacion relacionados ~ Aproximadamente  $723,231.00 (setecientos veintitrés  mil
con la presente Emision Subsecuente: doscientos treinta y un Pesos 00/100 M.N.), los cuales
comprenden los siguientes gastos:
- Derechos por estudio y tramite ante la CNBV:
$24,831.00 (veinticuatro mil ochocientos treintaiin
Pesos 00/100 M.N.);
- Derechos de inscripcidn de los Certificados en el RNV:
aproximadamente $176,400 (ciento setenta y seis mil
cuatrocientos Pesos 00/100 M.N.);
- Listado de los Certificados en la BMV:
aproximadamente $0.00 (cero Pesos 00/100 M.N.);
- Honorarios de asesores legales: aproximadamente
$464,000.00 (cuatrocientos sesenta y cuatro mil Pesos
00/100 M.N.); y

- Honorarios  del  fiduciario: aproximadamente
$58,000.00 (cincuenta y ocho mil Pesos 00/100 M.N.).

Representante Comun: Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.

DE CONFORMIDAD CON LA SECCION 6.6 DEL CONTRATO DE FIDEICOMISO Y EL APARTADO
SEXTO DEL ACTA DE EMISION, CADA TENEDOR QUE AL CIERRE DE OPERACIONES DE LA FECHA
DE REGISTRO ESPECIFICADA EN ESTA LLAMADA DE CAPITAL, SEA TITULAR DE CERTIFICADOS
EN TERMINOS DE LA LEGISLACION APLICABLE, (1) TENDRA EL DERECHO DE SUSCRIBIR, A MAS
TARDAR EN LA FECHA LIMITE DE SUSCRIPCION, LOS CERTIFICADOS QUE LE CORRESPONDA
SUSCRIBIR CONFORME A DICHA LLAMADA DE CAPITAL CON BASE EN EL COMPROMISO
CORRESPONDIENTE AL NUMERO DE CERTIFICADOS DE LOS QUE SEA TITULAR EN LA FECHA DE
REGISTRO, Y (2) DEBERA PAGAR DICHOS CERTIFICADOS EN LA FECHA EN LA QUE SE LLEVE A
CABO LA EMISION SUBSECUENTE, EN EL ENTENDIDO QUE EL NUMERO DE CERTIFICADOS QUE
TENDRA EL DERECHO DE SUSCRIBIR Y PAGAR SE DETERMINARA MULTIPLICANDO EL
COMPROMISO QUE SE INDICA ANTERIORMENTE POR EL NUMERO DE CERTIFICADOS DE LOS QUE
SEA TITULAR DICHO TENEDOR EN LA FECHA DE REGISTRO, REDONDEADO AL ENTERO INFERIOR
MAS PROXIMO.

SALVO POR EL INCREMENTO EN NUMERO Y MONTO DE LOS CERTIFICADOS CON MOTIVO DE LA
CUARTA LLAMADA DE CAPITAL, LAS DEMAS CARACTERISTICAS DE LOS CERTIFICADOS NO HAN
SUFRIDO CAMBIOS.

EN CASO DE QUE A MAS TARDAR EN LA FECHA DE LIQUIDACION DE LA PRIMERA LLAMADA DE
CAPITAL UN TENEDOR EXISTENTE SUSCRIBA Y NO PAGUE LOS CERTIFICADOS QUE LE
CORRESPONDA PAGAR EN VIRTUD LA MISMA, CONTARA CON UN PERIODO DE GRACIA DE 5
(CINCO) DIAS HABILES (EL “PERIODO DE GRACIA”) POSTERIORES A LA FECHA DE LIQUIDACION
PARA REALIZAR EL PAGO DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES QUE SUSCRIBIO, EN EL
ENTENDIDO QUE, SE GENERARAN, Y DICHO TENEDOR ESTARA OBLIGADO A PAGAR INTERESES
MORATORIOS CALCULADOS SOBRE EL MONTO QUE DEBIO PAGAR A RAZON DE UNA TASA ANUAL
EQUIVALENTE A LA TASA DE INTERES INTERBANCARIA DE EQUILIBRIO DE UN PLAZO DE HASTA
29 DIAS PUBLICADA POR EL BANCO DE MEXICO EN LA FECHA EN QUE SE DIO EL
INCUMPLIMIENTO, MULTIPLICADA POR 2, CALCULADA SOBRE EL PRECIO POR CERTIFICADO
POR EL NUMERO DE DIAS NATURALES QUE HUBIEREN TRANSCURRIDO ENTRE LA FECHA DE
EMISION SUBSECUENTE Y EL DIA HABIL EN QUE TERMINA EL PERIODO DE GRACIA, SOBRE UNA
BASE DE UN ANO DE 360 DIAS. INDEVAL NO INTERVENDRA EN EL CALCULO DE LAS PENALIDADES
APLICABLES EN EL PERIODO DE GRACIA CONTENIDO EN EL PRESENTE PARRAFO. ASIMISMO, EL
FIDUCIARIO TRANSFERIRA A TRAVES DEL INDEVAL EL NUMERO DE CERTIFICADOS BURSATILES
DE LA EMISION SUBSECUENTE QUE CORRESPONDA, A AQUELLOS TENEDORES QUE HAYAN
EFECTIVAMENTE PAGADO LOS CERTIFICADOS BURSATILES QUE SUSCRIBIERON, DENTRO DEL
PERIODO DE GRACIA REFERIDO EN ANTERIORMENTE. LAS CANTIDADES DESCRITAS EN ESTE
PARRAFO NO SERAN PAGADAS A TRAVES DE LOS SISTEMAS DE INDEVAL.
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EN VIRTUD DEL MECANISMO DE LLAMADAS DE CAPITAL AL QUE ESTAN SUJETOS LOS
CERTIFICADOS BURSATILES, SI UN TENEDOR EXISTENTE NO SUSCRIBE Y PAGA LOS
CERTIFICADOS QUE SE EMITAN EN UNA EMISION SUBSECUENTE CONFORME A UNA LLAMADA DE
CAPITAL, SE VERA SUJETO A UNA DILUCION PUNITIVA RESULTANTE DE LA APLICACION DE LAS
FORMULAS DESCRITAS EN EL CONTRATO DE FIDEICOMISO, YA QUE CUALQUIER MONTO YA
APORTADO POR DICHO TENEDOR AL FIDEICOMISO SERA DISMINUIDO DE FORMA
DESPROPORCIONADA. EN CONSECUENCIA, EL NUMERO DE CERTIFICADOS QUE TENDRA DESPUES
DE LA EMISION SUBSECUENTE RESPECTO DE LA CUAL NO SUSCRIBIO Y PAGO CERTIFICADOS
CONFORME A SU COMPROMISO, SERA INFERIOR AL QUE LE HUBIERE CORRESPONDIDO SI LA
DILUCION NO HUBIERE SIDO PUNITIVA.

LOS INVERSIONISTAS DEBERAN CONSIDERAR LA INFORMACION CONTENIDA EN EL PRESENTE
AVISO Y EN EL PROSPECTO; EN PARTICULAR, LA INCLUIDA EN EL APARTADO “FACTORES DE
RIESGO” DEL PROSPECTO. ADEMAS, LOS INVERSIONISTAS DEBEN CONSIDERAR QUE EL
REPRESENTANTE COMUN REALIZA SUS FUNCIONES CON BASE EN INFORMACION GENERADA POR
TERCEROS Y QUE TIENE LA FACULTAD DE REALIZAR VISITAS O REVISIONES AL EMISOR O A LAS
PERSONAS QUE PRESENTEN SERVICIOS RELACIONADOS CON LOS CERTIFICADOS BURSATILES
SIN ESTAR OBLIGADO A ELLO. EN OTRAS PALABRAS, EL REPRESENTANTE COMUN REPRESENTA
A LOS TENEDORES DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES DE UNA EMISION, Y POR LO TANTO
CUENTA CON LOS DERECHOS Y OBLIGACIONES QUE SE CONTEMPLAN EN LA LEY DEL MERCADO
DE VALORES, EN LA LEY GENERAL DE TITULOS Y OPERACIONES DE CREDITO, EN LAS DEMAS
DISPOSICIONES LEGALES APLICABLES, Y EN LOS TITULOS QUE DOCUMENTAN LOS
CERTIFICADOS BURSATILES. ENTRE LAS FUNCIONES DEL REPRESENTANTE COMUN SE
ENCUENTRA EL VERIFICAR, A TRAVES DE LA INFORMACION QUE SE LE HUBIERA
PROPORCIONADO PARA TALES FINES, EL CUMPLIMIENTO EN TIEMPO Y FORMA POR PARTE DEL
EMISOR DE LAS OBLIGACIONES ESTABLECIDAS A SU CARGO EN LOS TITULOS QUE DOCUMENTEN
LOS CERTIFICADOS BURSATILES. POR LO ANTERIOR, EL REPRESENTANTE COMUN TENDRA EL
DERECHO DE SOLICITAR AL EMISOR, A SUS AUDITORES EXTERNOS, ASESORES LEGALES O
CUALQUIER PERSONA QUE PRESTE SERVICIOS AL EMISOR EN RELACION CON LOS
CERTIFICADOS BURSATILES, LA INFORMACION Y DOCUMENTACION QUE SEA NECESARIA PARA
LLEVAR A CABO DICHA VERIFICACION. EL REPRESENTANTE COMUN TAMBIEN PODRA
SOLICITAR A LA ASAMBLEA DE TENEDORES O, EN SU CASO, ESTA ULTIMA ORDENAR QUE SE
SUBCONTRATE CON CARGO AL EMISOR, A TERCEROS ESPECIALIZADOS PARA QUE LE AUXILIEN
EN EL CUMPLIMIENTO DE SUS OBLIGACIONES DE REVISION EN CUYO CASO, EL REPRESENTANTE
COMUN ESTARA SUJETO A LAS RESPONSABILIDADES QUE ESTABLEZCA LA PROPIA ASAMBLEA
AL RESPECTO Y, EN CONSECUENCIA, PODRA CONFIAR, ACTUAR Y/O ABSTENERSE DE ACTUAR
CON BASE EN LAS DETERMINACIONES QUE LLEVEN A CABO DICHOS ESPECIALISTAS. EN CASO
QUE EL REPRESENTANTE COMUN RECIBA INFORMACION POR PARTE DE TERCEROS QUE NO
FUESE CORRECTA, LOS INTERESES DE LOS TENEDORES PODRIAN VERSE AFECTADOS. EN
ADICION A LO SENALADO ANTERIORMENTE, EL REPRESENTANTE COMUN CUENTA CON LA
FACULTAD DE REALIZAR VISITAS O REVISIONES AL EMISOR O A LAS PERSONAS QUE PRESTEN
SERVICIOS RELACIONADOS CON LOS CERTIFICADOS BURSATILES SIN ESTAR OBLIGADO A
LLEVAR A CABO DICHAS VISITAS PARA VERIFICAR EL CUMPLIMIENTO DE SUS OBLIGACIONES.
EN CASO QUE EL REPRESENTANTE COMUN NO REALICE DICHAS VISITAS O REVISIONES, LOS
INTERESES DE LOS TENEDORES, EN CIERTAS CIRCUNSTANCIAS, PODRIAN VERSE AFECTADOS.

La inscripcion en el Registro Nacional de Valores no implica certificacion sobre la bondad de los valores, la solvencia del
Fiduciario, la suficiencia del Patrimonio del Fideicomiso o sobre la exactitud o veracidad de la informacién contenida en
este Aviso, ni convalida los actos que, en su caso, hubieren sido realizados en contravencion de las leyes.

Los Certificados Bursatiles originales emitidos al amparo de la Emision Inicial se inscribieron en el Registro Nacional de
Valores, con el No. 3239-1.80-2018-062 y se encuentran listados en el listado correspondiente en la Bolsa Mexicana de
Valores, S.A.B. de C.V. Dichos Certificados Bursatiles fueron emitidos al amparo del oficio de autorizacion de
inscripcion y oferta No. 153/12309/2018, de fecha 5 de noviembre de 2018, emitido por la CNBV Yy el alcance al Oficio
de Autorizacion con nimero 153/12499/2018, de fecha 7 de noviembre de 2018, emitido por la CNBV.

Mediante oficio nimero 153/11787/2019 de fecha 17 de mayo de 2019, la CNBV autoriz6 la actualizacion de la
inscripcion en el RNV de los Certificados Bursatiles bajo el nimero 3239-1.80-2019-101 con motivo de la celebracién del
Segundo Convenio Modificatorio al Contrato de Fideicomiso.
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La actualizacion de la inscripcion en el Registro Nacional de Valores como consecuencia de la Primera Llamada de
Capital fue autorizada por la CNBV mediante oficio No. 153/11789/2019, de fecha 22 de mayo de 2019. Los Certificados
Bursatiles motivo de dicha actualizacion se inscribieron en el Registro Nacional de Valores bajo el nimero 3239-1.80-
2019-103.

La actualizacién de la inscripcion en el Registro Nacional de Valores como consecuencia de la reapertura de la Emision
Inicial y la celebracion del Tercer Convenio Modificatorio y de Reexpresion al Contrato de Fideicomiso fue autorizada
por la CNBV mediante oficio No. 153/12021/2019, de fecha 21 de agosto de 2019. Los Certificados Bursétiles motivo de
dicha actualizacion se encuentran inscritos en el Registro Nacional de Valores bajo el nimero 3239-1.80-2019-115.

La actualizacion de la inscripcion en el Registro Nacional de Valores como consecuencia de la Segunda Llamada de
Capital fue autorizada por la CNBV mediante oficio No. 153/12288/2020, de fecha 1 de abril de 2020. Los Certificados
Bursatiles resultante de la Segunda Llamada de Capital se encuentran inscritos en el Registro Nacional de Valores bajo el
ntmero 3239-1.80-2020-145.

La actualizacion de la inscripcion en el Registro Nacional de Valores como consecuencia de la Tercera Llamada de
Capital fue autorizada por la CNBV mediante oficio No. 153/12569/2020, de fecha 24 de julio de 2020. Los Certificados
Bursatiles resultante de la Tercera Llamada de Capital se encuentran inscritos en el Registro Nacional de Valores bajo el
ndmero 3239-1.80-2020-167.

La actualizacion de la inscripcion en el Registro Nacional de Valores como consecuencia de la Cuarta Llamada de Capital
fue autorizada por la CNBV mediante oficio No. 153/[]/2021, de fecha [e] de [®] de 2021. Los Certificados Bursatiles
resultante de la Cuarta Llamada de Capital se encuentran inscritos en el Registro Nacional de Valores bajo el niimero [e].

El Prospecto y este Aviso pueden ser consultados en Internet en el portal de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de
C.V.: www.bmv.com.mx y en el portal de la Comision Nacional Bancaria y de Valores: www.gob.mx/cnbv.

Ciudad de México, [e] de [e] de 2021.
Autorizacion para su publicacion CNBV No. 153/[e]/2021, de fecha [e] de [e] de 2021.

Se adjuntan como anexos a este Aviso, copias de los documentos siguientes: (i) carta de instruccion del Administrador al
Fiduciario para llevar a cabo la Cuarta Llamada de Capital, (ii) copia de la sesion del Comité Técnico del Fideicomiso de
fecha 20 de abril de 2021, (iii) opinion legal emitida por el asesor legal independiente del Fideicomitente, (iv) carta de
independencia emitida por el asesor legal independiente del Fideicomitente , y (v) titulo que documenta los Certificados
Bursétiles.
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ANEXOS

Anexo 1. Carta de Instruccion del Administrador al Fiduciario para llevar a cabo la Cuarta Llamada
de Capital.
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Anexo 2. Copia de la sesidn del Comité Técnico del Fideicomiso de fecha 20 de abril de 2021.
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Anexo 3. Opinidn legal emitida por el asesor legal independiente del Fideicomitente.
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Anexo 4. Carta de Independencia emitida por el asesor legal independiente del Fideicomitente.
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Anexo 5. Titulo que documenta los Certificados Bursatiles.
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CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS DE DESARROLLO AL PORTADOR
BAJO LA MODALIDAD DE LLAMADAS DE CAPITAL
EMITIDOS POR CIBANCO, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE,
EN SU CARACTER DE FIDUCIARIO EN EL FIDEICOMISO CIB/2659

“ODOCK 18"
Ciudad de México a [14] de [mayo] de 2021

CIBanco, S.A., Institucidén de Banca Multiple, como fiduciario (el “Fiduciario”) bajo el
contrato de fideicomiso irrevocable de emisidén de certificados bursétiles de desarrollo
nimero CIB/2659, de fecha 1 de noviembre de 2018 (segin el mismo sea modificado,
suplementado, reexpresado o adicionado de tiempo en tiempo, el “Fideicomiso” o el
“Contrato de Fideicomiso”), se obliga a llevar a cabo la entrega de cualesquiera cantidades

que, en su caso, corresponda conforme a lo previsto en el presente Titulo a los Tenedores
(como dicho término se define en la seccién “CUARTA. Definiciones”).

Los certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo de la presente emisidn corresponden
al tipo al que se refieren los Articulos 61, 62 fraccidén II, 63, 63 Bis 1 fraccidn I, 64,
64 Bis, 64 Bis 1, 64 Bis 2 y 68 de la LMV, la Circular Unica y demds disposiciones
aplicables.

Los Certificados Bursatiles amparados por el presente Titulo son emitidos por el
Fiduciario como parte de una estructura que contempla la emisién de Certificados
Burséatiles, bajo la modalidad de llamadas de capital.

El presente Titulo ampara [®] ([e]) Certificados Bursatiles emitidos bajo la modalidad
de llamadas de capital, denominados en Pesos, al portador, sin expresidén de valor nominal;
en el entendido que, dicho monto incluye (i) los 4,000,000 (cuatro millones) de
Certificados Bursatiles emitidos el 9 de noviembre de 2018 (los “Certificados Burséatiles

Originales”) en la Emisién Inicial, (ii) los 2,799,998 (dos millones setecientos noventa
y nueve mil novecientos noventa y ocho) Certificados Bursatiles emitidos el 29 de mayo
de 2019 en la Primera Llamada de Capital, (iii) los 3,213,697 (tres millones doscientos
trece mil seiscientos noventa y siete) Certificados Bursatiles emitidos el 26 de agosto
de 2019 (los “Certificados Bursatiles Adicionales”) en la reapertura de la Emisiédn

Inicial, (iv) los 4,879,988 (cuatro millones ochocientos setenta y nueve mil novecientos
ochenta y ocho) Certificados Bursatiles emitidos el 8 de abril 2020 en la Segunda Llamada
de Capital, (v) los 63,999,991 (sesenta y tres millones novecientos noventa y nueve mil
novecientos noventa y un) Certificados Bursétiles emitidos el 31 de julio 2020 en 1la
Tercera Llamada de Capital, y (vi) [e] ([e]) Certificados Bursatiles emitidos el [14] de
[mayo] 2021 en la Cuarta Llamada de Capital.

El presente Titulo ampara la totalidad de los Certificados Burséatiles en circulacidén y
se emite para su depdsito en administracién en S.D. Indeval Institucidn para el Depdsito
de Valores, S.A. de C.V. (“Indeval”) vy sustituye al titulo originalmente emitido vy
depositado en Indeval el dia 9 de noviembre de 2018, canjeado el 24 de mayo de 2019 con
motivo de la celebracidén del Segundo Convenio Modificatorio al Contrato de Fideicomiso,
posteriormente canjeado el 29 de mayo de 2019 con motivo de la emisién de los Certificados
Burséatiles correspondientes a la primera Emisidén Subsecuente, posteriormente canjeado el
26 de agosto de 2019 con motivo de la celebracidén del Tercer Convenio Modificatorio y de
Reexpresidén al Contrato de Fideicomiso, posteriormente canjeado el 8 de abril de 2020 con
motivo de la emisidén de los Certificados Bursidtiles correspondientes a la segunda Emisidn
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Subsecuente, posteriormente canjeado el 31 de julio de 2020 con motivo de la emisidén de
los Certificados Bursatiles correspondientes a la tercera Emisidén Subsecuente, vy
posteriormente canjeado el [14] de [mayo] de 2021 con motivo de la emisién de los
Certificados Bursatiles correspondientes a la cuarta Emisidén Subsecuente justificando asi
la tenencia de los Certificados Burséatiles por dicha institucidén y la realizacidén de
todas las actividades que le han sido asignadas a las instituciones para el depdsito de
valores y que de conformidad con la legislacidén aplicable deberdn ser ejercidas por las
instituciones para el depdsito de valores, sin mayor responsabilidad para Indeval que la
establecida para las instituciones para el depdsito de valores en la Ley del Mercado de
Valores (la “LMV”).

Los Certificados Bursatiles amparados por el presente Titulo han sido inscritos
inicialmente en el RNV bajo el nUmero de inscripcién 3239-1.80-2018-062 segtin el mismo
fue actualizado con los numeros 3239-1.80-2019-101,3239-1.80-2019-103, 3239-1.80-2019-
115, 3239-1.80-2020-145, 3239-1.80-2020-167 y 3239-1.80-2021-[e], de conformidad con las
autorizaciones de la Comisidén Nacional Bancaria y de Valores (la “CNBV”) mediante oficio
nimero 153/12309/2018, de fecha 5 de noviembre de 2018, y su alcance con numero de oficio
153/12499/2018, de fecha 7 de noviembre de 2018, en virtud de los cuales la CNBV autorizd
la inscripcidén de los Certificados Originales en el Registro Nacional de Valores, mediante
oficio No. 153/11787/2019 de fecha 17 de mayo de 2019, en virtud del cual la CNBV autorizd
la actualizacién de la inscripcién de los Certificados Bursatiles en el Registro Nacional
de Valores con motivo de la celebracién del Segundo Convenio Modificatorio al Contrato
de Fideicomiso, mediante oficio No. 153/11789/2019 de fecha 22 de mayo de 2019, en virtud
del cual la CNBV autorizd la actualizacidn de la inscripcidén de los Certificados Burséatiles
en el Registro Nacional de Valores con motivo de la Primera Llamada de Capital, mediante
oficio No. 153/12021/2019 de fecha 21 de agosto de 2019, en virtud del cual la CNBV
autorizdé la actualizacién de la inscripcidédn de los Certificados Bursatiles en el Registro
Nacional de Valores con motivo de la celebracidén del Tercer Convenio Modificatorio y de
Reexpresién al Contrato de Fideicomiso y la reapertura de la Emisidén Inicial, mediante
oficio No. 153/12288/2020 de fecha 1 de abril de 2020, en virtud del cual la CNBV autorizd
la actualizacién de la inscripcidén de los Certificados Burséatiles en el Registro Nacional
de Valores con motivo de la Segunda Llamada de Capital, mediante oficio No. 153/12569/2020
de fecha 24 de julio de 2020, en virtud del cual la CNBV autorizd la actualizacidn de la
inscripcidén de los Certificados Bursdtiles en el Registro Nacional de Valores con motivo
de la Tercera Llamada de Capital, y mediante oficio No. 153/[e]/2021 de fecha [e] de [e]
de 2021, en virtud del cual la CNBV autorizd la actualizacidén de la inscripcidédn de los
Certificados Bursatiles en el Registro Nacional de Valores con motivo de la Cuarta Llamada
de Capital.

Los Certificados Burséatiles amparados por el presente Titulo han sido emitidos de
conformidad con los términos del Acta de Emisidén y del Contrato de Fideicomiso celebrado
por O’Donnell Capital Management, S. de R.L. de C.V., como fideicomitente y administrador
(el “Fideicomitente”), el Fiduciario, Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo

Financiero (el “Representante Comun”), como representante comun de los Tenedores, y ODMX

Fl, S. de R.L. de C.V., y CIBanco, S.A. Institucidén de Banca Multiple, como fiduciario
del fideicomiso numero CIB/3017 como coinversionistas (los “Coinversionistas”) .

Salvo que se especifique lo contrario en este Titulo, los términos utilizados con mayuscula
inicial tendrén el significado que se les atribuye en la seccién “CUARTA. Definiciones”

del presente, a menos de que el uso de mayusculas iniciales se requiera gramaticalmente.
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Los Certificados Bursatiles podréan ser adquiridos tanto por personas fisicas y morales,
siempre y cuando su régimen de inversién lo permita y califiquen como inversionistas
institucionales o calificados para participar en ofertas publicas restringidas.

En lo no previsto en el presente Titulo se estard a lo dispuesto en el Acta de Emisidn
(segln dicho término se define més adelante). En caso de conflicto entre las disposiciones
de este Titulo y el Acta de Emisidn, prevaleceran las disposiciones del Acta de Emisidn.

PRIMERA. Términos de la Emisién.

El presente Titulo ampara los Certificados Bursdtiles con las caracteristicas mencionadas
a continuacidn:

1.1. Caracteristicas de los Certificados Bursatiles

Los Certificados Bursédtiles son certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo emitidos
bajo la modalidad de llamadas de capital. Los Certificados Bursatiles se emiten sin
cupones adheridos, confiriendo iguales derechos a todos los Tenedores. Las constancias
que expida el Indeval haran las veces de dichos cupones para todos los efectos legales.

No seréd necesario un numero minimo de inversionistas para el listado o mantenimiento del
listado de los Certificados Burséatiles en la BMV.

Los Certificados Bursatiles serdn valores no amortizables que confieren a sus tenedores,
entre otros, el derecho a (i) una parte de los frutos, rendimientos y, en su caso, al
valor residual de los bienes o derechos que integran el Patrimonio del Fideicomiso; (ii)
en su caso, el derecho a una parte del producto que resulte de la venta de los bienes o
derechos que integran el Patrimonio del Fideicomiso; vy (iii) Distribuciones del
Fideicomiso, solamente en la medida en que existan recursos suficientes en las Cuentas
del Fideicomiso para realizar dichas distribuciones.

La distribucidén de ganancias o pérdidas al amparo de los Certificados Bursdtiles, en caso
de existir, se hard proporcionalmente al monto de las aportaciones y no podrad excluirse
a uno o mas Tenedores en la participacidén individual que les corresponda de las ganancias
o pérdidas asociadas a las Inversiones con cargo al Patrimonio del Fideicomiso siempre y
cuando para la distribucién de las ganancias, adicionalmente el Tenedor de que se trate
haya atendido en tiempo y forma las Llamadas de Capital realizadas.

Monto Maximo de la Emisidn.

$2,945,205,479.00 (dos mil novecientos cuarenta y cinco millones doscientos cinco mil
cuatrocientos setenta y nueve Pesos 00/100 M.N.).

Monto de la Emisién Inicial de Certificados Bursatiles Originales.

$400,000,000.00 (cuatrocientos millones de Pesos 00/100 M.N.).

Monto emitido en la Primera Llamada de Capital.

$140,000,000.00 (ciento cuarenta millones de Pesos 00/100 M.N.).

Monto efectivamente suscrito en la Primera Llamada de Capital.
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$139,999,900.00 (ciento treinta y nueve millones novecientos noventa y nueve mil
novecientos Pesos 00/100 M.N.).

Monto de la Emisién Inicial de los Certificados Bursatiles Adicionales.

$255,205,463.42 (doscientos cincuenta y cinco millones doscientos cinco mil cuatrocientos
sesenta y tres Pesos 42/100 M.N.).

Monto efectivamente suscrito en la Emisién Inicial de 1los Certificados Bursatiles
Adicionales.

$255,205,463.42 (doscientos cincuenta y cinco millones doscientos cinco mil cuatrocientos
sesenta y tres Pesos 42/100 M.N.).

Monto emitido en la Segunda Llamada de Capital.

$122,000,000.00 (ciento veintidds millones de Pesos 00/100 M.N.).

Monto efectivamente suscrito en la Segunda Llamada de Capital.

$121,999,700.00 (ciento veintiun millones novecientos noventa y nueve mil setecientos
Pesos 00/100 M.N.).

Monto emitido en la Tercera Llamada de Capital.

$800,000,000.00 (ochocientos millones de Pesos 00/100 M.N.).

Monto efectivamente suscrito en la Tercera Llamada de Capital.

$799,999,887.50 (setecientos noventa y nueve millones novecientos noventa y nueve mil
ochocientos ochenta y siete Pesos 50/100 M.N.).

Monto a ser emitido en la Cuarta Llamada de Capital.

$252,000,000.00 (doscientos cincuenta y dos millones Pesos 00/100 M.N.).

Monto efectivamente suscrito en la Cuarta Llamada de Capital.

S[(e] ([®e] Pesos 50/100 M.N.).

Monto total a ser emitido a la fecha del presente titulo (incluyendo los Certificados
Bursatiles Originales, los Certificados Bursatiles Adicionales y los Certificados
Bursatiles objeto de las Emisiones Subsecuentes).

S[e] ([®] Pesos [e]/100 M.N.).

Monto total efectivamente suscrito a la fecha del presente titulo.

S[(e] ([®] Pesos [e]/100 M.N.).

Numero de Certificados Bursatiles Originales suscritos en la Emisién Inicial.

4,000,000 (cuatro millones).
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Numero de Certificados Bursatiles emitidos en la Primera Llamada de Capital.

2,800,000 (dos millones ochocientos mil).

Numero de Certificados Bursatiles efectivamente suscritos en la Primera Llamada de

Capital.

2,799,998 (dos millones setecientos noventa y nueve mil novecientos noventa y ocho).

Namero de Certificados Bursatiles Adicionales emitidos en la reapertura de la Emisién
Inicial.

3,213,697 (tres millones doscientos trece mil seiscientos noventa y siete).

Namero de Certificados Bursatiles Adicionales efectivamente suscritos en la reapertura
de la Emisién Inicial.

3,213,697 (tres millones doscientos trece mil seiscientos noventa y siete).

Numero de Certificados Bursatiles emitidos en la Segunda Llamada de Capital.

4,880,000 (cuatro millones ochocientos ochenta mil).

Numero de Certificados Bursatiles efectivamente suscritos en la Segunda Llamada de

Capital.

4,879,988 (cuatro millones ochocientos setenta y nueve mil novecientos ochenta y ocho).

Numero de Certificados Bursatiles emitidos en la Tercera Llamada de Capital.

647000,000 (sesenta y cuatro millones).

Numero de Certificados Bursatiles efectivamente suscritos en la Tercera Llamada de

Capital.

63,999,991 (sesenta y tres millones novecientos noventa y nueve mil novecientos noventa
y un) .

Numero de Certificados Bursatiles a ser emitidos en la Cuarta Llamada de Capital.

40,320,000 (cuarenta millones trescientos veinte mil).

Numero de Certificados Bursatiles efectivamente suscritos en la Cuarta Llamada de Capital.

Fecha de la Emisién Inicial de los Certificados Bursatiles Originales.
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9 de noviembre de 2018.

Fecha de la Primera Llamada de Capital.

29 de mayo de 2019.

Fecha de la Emisién Inicial de los Certificados Bursatiles Adicionales.

26 de agosto de 2019.

Fecha de la Segunda Llamada de Capital.

8 de abril de 2020.

Fecha de la Tercera Llamada de Capital.

31 de julio de 2020.

Fecha de la Cuarta Llamada de Capital.

[14] de [mayo] de 2021.

1.2. Lugar y Fecha de la Emisién

La Emisidén Inicial se llevd a cabo en la Ciudad de México el dia 9 de noviembre de 2018.

La Primera Llamada de Capital se llevd a cabo en la Ciudad de México el dia 29 de mayo
de 2019.

La reapertura de la Emisidén Inicial se llevd a cabo en la Ciudad de México el dia 26 de
agosto de 2019.

La Segunda Llamada de Capital se llevdé a cabo en la Ciudad de México el dia 8 de abril
de 2020.

La Tercera Llamada de Capital se llevd a cabo en la Ciudad de México el dia 31 de julio
de 2020.

La Cuarta Llamada de Capital se llevd a cabo en la Ciudad de México el dia [14] de [mayo]
de 2021.

1.3. Denominacién de la Emisora

La denominacidén social del Fiduciario es CIBanco, S.A., Institucidén de Banca Multiple,
quien actua como fiduciario conforme al Fideicomiso.

1.4. Fines del Fideicomiso

Los fines principales del Fideicomiso consisten en (i) emitir los Certificados Burséatiles
y llevar a cabo la Colocacidén y oferta publica restringida de los mismos, a través de la
Emisidén Inicial de los Certificados Bursdtiles, las Emisiones Subsecuentes de Certificados
y, en su caso, cualquier reapertura y/o ampliacidén de la Emisidén Inicial; en el entendido
que, en ningin caso las emisiones de los Certificados Bursatiles podréan exceder el Monto
Maximo de la Emisidén; (ii) adquirir, mantener y disponer de derechos y activos que
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comprendan el Patrimonio del Fideicomiso; (iii) distribuir y administrar, invertir vy
entregar los recursos que se obtengan de la Emisién de los Certificados Bursatiles en las
Cuentas del Fideicomiso; (iv) efectuar Inversiones directa o indirectamente a través de
los Vehiculos de Inversidén para efectos de que el Fideicomiso pueda recibir flujos de
efectivo provenientes de los Vehiculos de Inversidén para su distribucién a los Tenedores
y aplicacién de los mismos conforme a los términos de los Documentos de la Operacidn; (v)
llevar a cabo las Aportaciones del Fideicomiso de acuerdo a lo establecido en el
Fideicomiso; (vi) realizar cualquier otro tipo de actividades que el Administrador y en
su caso el Comité Técnico, en apego a lo dispuesto en el Contrato de Fideicomiso,
consideren necesarias, recomendables, convenientes o incidentales a lo anterior; y (vii)
realizar cualquier acto juridico o actividad que resulte consistente con lo anterior y
con las demds disposiciones del Fideicomiso (los “Fines del Fideicomiso”).

Para la realizacidén de dichos fines, las facultades del Fiduciario incluirén, sin
limitacién alguna, las siguientes:

(a) recibir vy mantener la titularidad de 1la Aportacidén Inicial del
Fideicomitente y los deméds bienes y derechos que formen parte del
Patrimonio del Fideicomiso, con el fin de realizar la Emisidén de los
Certificados Burséitiles, por lo que deberd efectuar, a través de las
Personas que al efecto designe el Comité Técnico y/o el Administrador,
segun sea el caso, todas y cada una de las gestiones necesarias ante la
CNBV, la BMV, el Indeval o cualquier otra entidad gubernamental, &érgano
autorregulado, bolsa de valores o sistema de cotizacidn, ya sea nacional
o extranjero, para obtener y 1llevar a cabo el registro de 1los
Certificados Bursatiles en el RNV o cualquier otro que sea necesario o
conveniente; su posterior oferta publica restringida y Colocacidén a
través de la BMV y/o cualquier otra bolsa de valores o sistema de
cotizacidén, ya sea nacional o extranjera asi como realizar pagos
conforme a los Certificados Bursatiles y de acuerdo con lo establecido
en el Fideicomiso;

(b) de conformidad con lo establecido en la LMV y otras disposiciones
aplicables, celebrar, directamente o a través de las personas designadas
por el Comité Técnico y/o el Administrador, segun sea el caso, los
documentos y tomar las acciones que resulten necesarias para llevar a
cabo la Emisidén, incluyendo suscribir el Titulo y, en caso de ser
necesario, sustituirlos, asi como para llevar a cabo el listado, oferta
publica restringida de los Certificados Bursédtiles, asi como solicitar
y obtener de la CNBV, BMV e Indeval, y cualquier otra autoridad, las
autorizaciones necesarias para realizar la oferta y colocacién de los
Certificados Burséatiles, incluyendo cualquier pago, reembolso o
distribucidén conforme a los mismos, asi como constituir y fondear las
Cuentas del Fideicomiso conforme al Fideicomiso;

(c) que el Fiduciario, por conducto del Administrador: (i) lleve a cabo las
gestiones necesarias para inscribir el Contrato de Fideicomiso ante el
RUG para dar cumplimiento con lo dispuesto en el Articulo 389 de la
LGTOC dentro de los siguientes 15 (quince) Dias Habiles a la fecha de
su celebracidén; (ii) presente cualquier modificacidn o re-expresidn del
Fideicomiso a registro ante el RUG, a més tardar dentro de los 15
(quince) Dias Hébiles siguientes a la firma de dicha modificacién y/o
re-expresién; y (iii) mantenga dichos registros vigentes durante el
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(d)

(e)

(£)

(9)

(h)

(1)

(3

(k)

término del Contrato de Fideicomiso y cancele cualesquiera de dichos
registros ante el RUG al término del Contrato de Fideicomiso, sin que
el incumplimiento o retraso de dichos actos generen responsabilidad
para el Fiduciario;

que, previa aprobacién por el Comité Técnico o de la Asamblea de
Tenedores, segun sea el caso, el Fiduciario realice Llamadas de Capital
y Emisiones Subsecuentes pague los Gastos de Emisidén y Colocacidn a
quien corresponda con cargo al Patrimonio del Fideicomiso;

que el Fiduciario celebre el Acta de Emisidén, lleve a cabo Emisiones de
conformidad con lo establecido en los Documentos de la Operacidén vy
suscriba el Titulo de los Certificados Bursatiles correspondientes (y
en el caso de ser necesario, sustituirlo) y depositar dicho Titulo en
el Indeval;

que el Fiduciario solicite y obtenga de la CNBV, la BMV, el Indeval vy
cualquier Autoridad Gubernamental, todas las autorizaciones necesarias
o convenientes para llevar a cabo la Emisidén Inicial, la emisidén de
Ofertas Adicionales y las Emisiones Subsecuentes, incluyendo sin limitar
la actualizacidén de la inscripcidén de los Certificados Burséatiles ante
el RNV;

celebrar uno o mas Contratos de Colocacién en relacidén con 1los
Certificados Bursatiles a ser emitidos por el Fideicomiso, y cumplir
con las obligaciones al amparo de dichos Contratos de Colocaciédn,
incluyendo el pago con cargo al Patrimonio del Fideicomiso de
indemnizaciones conforme al mismo con el fin de consumar la oferta
publica restringida de los Certificados Bursatiles que haya sido
autorizada por la CNBV y realizar pagos conforme al Contrato de
Fideicomiso, el presente Titulo, o cualesquier otros contratos o
instrumentos de los que sea parte, de conformidad con lo establecido en
el Contrato de Fideicomiso;

celebrar con el Representante Comun el contrato de prestacidén de
servicios correspondiente, conforme a los términos y condiciones que al
efecto le instruya el Fideicomitente, vy cumplir las obligaciones
previstas en el mismo;

conforme a las instrucciones del Comité Técnico, previa aprobacidédn de
la Asamblea de Tenedores, en su caso, llevar a cabo la reapertura y/o
ampliacién de la Emisién Inicial; en el entendido que, la misma no
modificard los términos y condiciones de la Emisidén Inicial salvo
autorizacidén expresa de la Asamblea de Tenedores en la que se apruebe
la reapertura y/o ampliacidén y cumplird con los requisitos establecidos
en el Articulo 7, fraccién VI, de la Circular Unica;

llevar a cabo la Emisidén, asi como Emisiones Subsecuentes en su caso,
de acuerdo a las instrucciones del Comité Técnico y/o de la Asamblea de
Tenedores en los términos y con las caracteristicas que se establezcan
por dicho Comité Técnico y/o por la Asamblea de Tenedores;

establecer, administrar y mantener las Cuentas del Fideicomiso en

RM-318326v3 07/May.2021
Pagina 8 de 78



(1)

(m)

(n)

(o)

(p)

(a)

(x)

(s)

Instituciones de Crédito en términos de lo establecido en el Fideicomiso
y con base en las instrucciones escritas que de tiempo en tiempo le
gire el Administrador, a efecto de cumplir con el manejo de las Cuentas
del Fideicomiso;

utilizar la Cuenta de Custodia y, en su caso, cancelar y/o sustituir
los Certificados Burséadtiles emitidos al amparo del Fideicomiso y del
Acta de Emisién de conformidad con las Llamadas de Capital, y llevar a
cabo los actos necesarios para tales efectos;

invertir los montos que se encuentren en las Cuentas del Fideicomiso en
Inversiones Permitidas en tanto no sean dispuestos para realizar
Aportaciones del Fideicomiso, realizar Distribuciones del Fideicomiso
o0 para pagar los Gastos, Gastos de Inversién y Gastos de Asesoria
Independiente, en el entendido que, los rendimientos de dichas
Inversiones Permitidas deberdn ser depositados en la misma Cuenta del
Fideicomiso en la que estaban registrados los montos con los que se
efectten dichas Inversiones Permitidas;

llevar a cabo las Aportaciones del Fideicomiso de conformidad con la
mecanica establecida en la Clausula 10.1.4 del Fideicomiso y deméas
aplicables del Contrato de Fideicomiso, suscribir previa instruccidn,
cualesquier documentos, contratos, convenios y titulos de crédito para
tal fin, incluyendo la constitucién o creacién de Vehiculos de
Inversidén; en términos de lo establecido en el Fideicomiso;

adquirir, transmitir, endosar, mantener, administrar, votar vy ser
titular de acciones, partes sociales, derechos fideicomisarios y otros
activos del Patrimonio del Fideicomiso, y celebrar y suscribir la
documentacidn necesaria para dicho fin;

adquirir, transmitir, endosar, mantener, administrar, y ser titular de
los derechos o titulos de crédito que, en su caso, documenten las
Aportaciones del Fideicomiso, y celebrar y suscribir la documentacién
necesaria para dicho fin, asi como ejecutar las garantias que en su
caso se otorguen o llevar la conversidén de derechos representativos de
deuda en derechos representativos de capital respeto a dichas
Aportaciones del Fideicomiso, incluyendo cualquier documento o derecho
en virtud del cual el Fideicomiso tenga alguna participacién en los
Vehiculos de Inversién derivados de las Aportaciones del Fideicomiso;

ejercer cualesquier accidén o derecho derivados de las Aportaciones del
Fideicomiso, asi como adquirir los bienes resultado de la ejecucidn de
cualesquiera forma de garantias sobre los bienes de los Vehiculos de
Inversidén, asi como adgquirir y disponer de dichos bienes;

ejercer, o permitir el ejercicio de los derechos relacionados al
Patrimonio del Fideicomiso, y realizar todos los actos necesarios para
la defensa del Patrimonio del Fideicomiso de conformidad con los
términos del Fideicomiso y la legislacidén aplicable;

el cumplimiento por parte del Fiduciario de todos los deberes vy
obligaciones especificados o establecidos a su cargo en el Fideicomiso
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(t)

(u)

(v)

(w)

(x)

y en cada uno de los Documentos de la Operacidén, en los términos que
ahi se sefialen;

comparecer, con el Administrador a 1la celebracién del Contrato de
Administracién y, en su caso, sustituir al Administrador conforme al
Fideicomiso y al Contrato de Administracidén, asi como realizar los demés
actos y suscribir los documentos que sean necesarios o convenientes
para cumplir con los términos de dicho Contrato de Administracidn;

celebrar, de conformidad con las instrucciones del Administrador o con
la aprobacién del Comité Técnico o la Asamblea de Tenedores, segun
corresponda, operaciones de cobertura o derivados sobre tasas de interés
o tipo de cambio, a efecto de proteger el valor de las cantidades
depositadas en las Cuentas del Fideicomiso; en el entendido que, en
ningun caso el Administrador podrd instruir al Fiduciario para que
celebre este tipo de operaciones con fines especulativos;

celebrar cualesquiera Documentos de la Operacidén de los cuales sea parte
o compareciente, asi como aquellos contratos relacionados con las
obligaciones del Fideicomiso en términos del Fideicomiso o relacionados
con la realizacidén de Aportaciones del Fideicomiso, y celebrar cualquier
tipo de instrumento o acuerdos que deriven de los mismos, conforme a
las instrucciones que reciba por escrito del Administrador, directamente
o a través de las terceras Personas que mediante el mismo escrito se
designen;

obtener financiamiento (distinto a las Lineas de Suscripcién, las cuales
se regirédn por el inciso (x) siguiente) y con cargo al Patrimonio del
Fideicomiso otorgar, constituir y recibir todo tipo de garantias vy
celebrar acuerdos para tal efecto incluyendo, de manera enunciativa mas
no limitativa, hipotecas, prendas, fideicomisos y avales, asi como el
otorgamiento de derechos fideicomisarios a favor de acreedores, en
relacién con deudas y obligaciones del Fideicomiso, o de los Vehiculos
de Inversidn, asi como constituirse como obligado solidario o fiador,
y garantizar obligaciones de los Vehiculos de Inversidén, sujeto a los
Limites de Apalancamiento;

contratar una o varias Lineas de Suscripcidédn y celebrar los Convenios
de Linea de Suscripcidn correspondientes, conforme a las instrucciones
del Administrador, y previa autorizacidén del Comité Técnico cuando el
monto disponible bajo cada una de dichas lineas sea equivalente al 5%
(cinco por ciento) o més pero menos del 20% (veinte por ciento) del
Monto Maximo de la Emisidén, o previa aprobacidén de la Asamblea de
Tenedores, cuando dicho monto represente el 20% (veinte por ciento) o
mads del Monto Méximo de la Emisidén; en el entendido que, (1) los montos
a ser obtenidos como préstamos en relacidén con las Lineas de Suscripcidn
no podréan exceder del monto que resulte menor entre (i) el equivalente
al 20% (veinte por ciento) del Monto Maximo de la Emisién, o (ii) el
equivalente al Compromiso Restante de los Tenedores, (2) no podréan ser
utilizados para el pago de la Comisidén de Administracién; y (3) cada
disposicidén que se haga al amparo de una Linea de Suscripcidén deberéd
pagarse a mas tardar a los 36 (treinta y seis) meses siguientes a la
fecha en que se recibid dicha disposicién;
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(y)

(z)

(aa)

(bb)

(cc)

(dd)

(ee)

(££)

cumplir con todas y cada una de las obligaciones establecidas en los
contratos de apertura de crédito de las Lineas de Suscripcién en los
términos establecidos en los mismos, incluyendo sin limitacién las
obligaciones relacionadas con las Distribuciones;

celebrar con el Administrador o cualquier otra Persona, siempre que se
trate de una persona moral, contratos de prestacidén de servicios que
resulten necesarios o convenientes para la consecucidén de los Fines del
Fideicomiso, incluyendo aquellos contratos mencionados en la Clausula
17.3 del Fideicomiso;

contratar y remover al Valuador Independiente, al Auditor Externo y a
cualquier otro valuador o asesor, de conformidad con lo solicitado por
la Asamblea de Tenedores o el Comité Técnico, segun corresponda, con el
voto favorable de los miembros del Comité Técnico, en el entendido que,
en dicha decisién no podradn participar los miembros designados por el
Fideicomitente;

contratar y remover a consultores, depositarios, abogados, contadores,
expertos y otros agentes para los propdsitos y fines del Fideicomiso,
conforme a las instrucciones que reciba por escrito del Administrador,
del Comité Técnico o del Representante Comin, en los casos previstos en
el Fideicomiso;

que el Fiduciario contrate con cargo al Patrimonio del Fideicomiso y/o
proporcione al Representante ComGn, con cargo al Patrimonio del
Fideicomiso, los recursos necesarios para realizar las contrataciones
de los terceros que asistan a dicho Representante Comin en el
cumplimiento de sus obligaciones relacionadas con el Fideicomiso, segun
le sea instruido por escrito al Representante Comin previa aprobacién
de la Asamblea de Tenedores, en términos de lo establecido en la Clausula
14.3 del Fideicomiso;

pagar, conforme a las instrucciones que reciba por escrito del
Administrador y/o del Comité Técnico, con los activos que conforman el
Patrimonio del Fideicomiso, en la medida que éste resulte suficiente,
todas las obligaciones de las que es responsable de conformidad con las
disposiciones del Fideicomiso y cualgquier otro convenio o documento,
incluyendo sin limitacidén alguna, las Distribuciones del Fideicomiso y
el pago de cantidades que correspondan a los Tenedores de conformidad
con los Certificados Burséatiles, asi como el pago de los Gastos;

preparar, con apoyo del Administrador, y proveer toda la informacidn
relacionada con el Fideicomiso que deba ser entregada de conformidad
con el Fideicomiso, la LMV, la Circular Unica, el Reglamento Interior
de la BMV y cualquier otra ley o normatividad aplicable (incluyendo,
sin limitacidén, las obligaciones de revelacidédn de informaciédn), asi
como toda la informaciédn que sea requerida de tiempo en tiempo de
conformidad con otras disposiciones del Fideicomiso y otros contratos
en los que el Fiduciario sea parte;

preparar, en su caso, aquella documentacidédn que resulte necesaria para
la presentacidén de las declaraciones fiscales del Fideicomiso de
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(gg9)

(hh)

(ii)

(33)

(kk)

(11)

(rm)

(nn)

conformidad con la legislacidén aplicable, con base en la informacidn
fiscal, financiera y administrativa que el Administrador le entregue al
Fiduciario para el cumplimiento de dichos fines;

preparar, con apoyo del Administrador, y presentar cualesquier otros
reportes requeridos por, o solicitudes de autorizacidén de parte de,
cualquier Autoridad Gubernamental, incluyendo aquéllas relacionadas con
inversiones extranjeras y competencia econdmica, en su caso;

otorgar poderes generales y especiales segln sean requeridos para el
desarrollo de los Fines del Fideicomiso o para la defensa del Patrimonio
del Fideicomiso en los términos y de conformidad con el Fideicomiso y
cualquier otro contrato celebrado por el Fideicomiso, segun le instruya
el Administrador o el Representante Comun, seguin sea el caso;

una vez que la vigencia del Fideicomiso haya concluido y cualesquiera
cantidades bajo los Certificados Bursatiles hayan sido pagadas en su
totalidad, distribuir los activos y derechos que a ese momento integren
el Patrimonio del Fideicomiso, de conformidad con lo establecido en el
Fideicomiso, y dé por extinguido el Contrato de Fideicomiso otorgando
al Fideicomitente el finiquito mé&s amplio que en derecho corresponda
conforme a las instrucciones que reciba por escrito del Administrador
del Comité Técnico y/o la Asamblea de Tenedores, segUn corresponda;

conforme a las instrucciones previas y por escrito del Administrador,
celebrar cualquier operacidén de cambio de divisas para convertir a
Délares o a Pesos, como lo instruya el Administrador, cualesquiera
cantidades recibidas en las Cuentas del Fideicomiso, en cada caso al
tipo de cambio aplicable al momento en que se obtuvo en las casas de
cambio o instituciones financieras de reconocido prestigio en México
que sefiale el Administrador, en la fecha de las operaciones de cambio
de divisas aplicables;

que el Fiduciario realice todos los actos que sean convenientes o
necesarios para que las disposiciones contenidas en el Contrato de
Fideicomiso surtan plenos efectos frente a terceros, incluyendo sin
limitar, llevar a cabo la inscripcidén del Contrato de Fideicomiso en el
RUG conforme a lo establecido en la Clausula 2.1 del Fideicomiso;

cumplir con sus obligaciones conforme a la CUAE; en el entendido, que
las actividades, facultades y obligaciones previstas en la CUAE para el
consejo de administracién y el director general de emisoras seréan
realizadas por el Comité Técnico del Fideicomiso y por el Fiduciario
de conformidad con las instrucciones del Comité Técnico,
respectivamente, de conformidad con lo previsto en la CUAE;

llevar a cabo todos los actos necesarios para verificar, con base en la
informacién proporcionada por el Fideicomitente o el Administrador, el
estado que guarda el Patrimonio del Fideicomiso; y

en general, realizar cualquier otro acto, incluyendo la celebracidén de
contratos que sean necesarios, recomendables o convenientes para el
mejor cumplimiento de los objetivos y fines del Contrato de Fideicomiso
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o la normatividad aplicable, segun le instruya el Fideicomitente, el
Administrador y/o el Comité Técnico y/o la Asamblea de Tenedores, segun
corresponda.

En lo no previsto por este Titulo y el Fideicomiso, el Fiduciario llevard a cabo y/o
suscribird todos los actos que sean necesarios para el debido cumplimiento de los Fines
del Fideicomiso, de conformidad con las instrucciones del Comité Técnico, del
Administrador o, en su caso, de la Asamblea de Tenedores, segln corresponda.

El Fideicomitente reconoce que el Fiduciario no estard obligado a realizar acto alguno
en contravencidén al Contrato de Fideicomiso o a la regulacién aplicable. Asimismo, las
Partes acuerdan que el Fiduciario no serd responsable por aquellos actos que realice en
seguimiento de las instrucciones que la Asamblea de Tenedores, el Comité Técnico, el
Fideicomitente o el Administrador, segun sea el caso, le entreguen conforme a lo previsto
en el Contrato de Fideicomiso. Por lo anterior y aun cuando no se encuentre estipulado
de manera expresa, las Partes convienen que para el cumplimiento de los Fines del
Fideicomiso y/o de los fines de cualquier documento relacionado con los mismos y del cual
el Fiduciario sea parte, el Fiduciario actuard en todo momento conforme a las instrucciones
que reciba por escrito de la parte que conforme a lo dispuesto en el Contrato de
Fideicomiso deba o tenga derecho a entregar dichas instrucciones, salvo aquellos casos
en que el Fiduciario tenga que defender el Patrimonio del Fideicomiso de conformidad con
lo dispuesto en el Contrato de Fideicomiso.

1.5. Monto Maximo de la Emisién (Emisién Inicial y Llamadas de Capital)

El Monto Maximo de la Emisidén es de hasta $2,945,205,479.00 (dos mil novecientos cuarenta
y cinco millones doscientos cinco mil cuatrocientos setenta y nueve Pesos 00/100 M.N.).
El Monto de la Emisidén Inicial de Certificados Bursatiles Originales es de $400,000,000.00

(cuatrocientos millones de Pesos 00/100 M.N.). El Monto de la Primera Llamada de Capital
es de $139,999,900.00 (ciento treinta y nueve millones novecientos noventa y nueve mil
novecientos Pesos 00/100 M.N.). E1l monto de la Emisién Inicial de los Certificados
Bursdtiles Adicionales es de $255,205,463.42 (doscientos cincuenta y cinco millones
doscientos cinco mil cuatrocientos sesenta y tres Pesos 42/100 M.N.). E1 Monto de la
Segunda Llamada de Capital es de $121,999,700.00 (ciento veintitn millones novecientos
noventa y nueve mil setecientos de Pesos 00/100 M.N.). E1l Monto de la Tercera Llamada de
Capital es de $799,999,887.50 (setecientos noventa y nueve millones novecientos noventa
y nueve mil ochocientos ochenta y siete Pesos 50/100 M.N.). El Monto de la Cuarta Llamada
de Capital es de $[e] ([®] Pesos [e]/100 M.N.).
1.6. Destino de los Recursos Obtenidos con la Emisién

El Fideicomiso tiene como objetivo principal realizar Inversiones para la realizacidn de
Proyectos, vya sea directamente o indirectamente a través de Vehiculos de Inversidn
mexicanos, con apego a los Criterios de Elegibilidad.

Las decisiones para 1llevar a cabo las Aportaciones del Fideicomiso gue pretendan
realizarse deberédn ser autorizadas por el Comité Técnico cuando dichas aportaciones, se
destinen a operaciones (incluyendo Inversiones) que representen mas del 5% (cinco por
ciento) pero menos del 20% (veinte por ciento) del Monto Maximo de la Emisidén, tomando
en consideracidén lo que el Comité de Inversiones les presente en términos de lo establecido
en el Fideicomiso, lo anterior, en el entendido que, (i) no se requerird de autorizacidn
alguna por parte del Comité Técnico o de la Asamblea de Tenedores para que el Administrador
instruya, previa autorizacidén del Comité de Inversiones, al Fiduciario para realizar
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Aportaciones del Fideicomiso cuando la Inversidén que se pretenda llevar a cabo a través
de un Vehiculo de Inversién con dichas aportaciones representen menos del 5% (cinco por
ciento) del Monto Maximo de la Emisidén; y (ii) se requerird, en adicidén a la autorizacidn
escrita del Comité Técnico, la autorizacién escrita de la Asamblea de Tenedores para
operaciones (incluyendo Aportaciones del Fideicomiso que se pretendan destinar a una
Inversidén, a través de un Vehiculo de Inversidn), cuando éstas sean iguales o mayores al
20% (veinte por ciento) del Monto M&ximo de la Emisidén, con independencia de que dichas
operaciones se ejecuten de manera simultdnea o sucesiva en un periodo de 12 (doce) meses
contados a partir de que se concrete la primera operacidn, pero que pudieran considerarse
como una sola y en el entendido que una vez presentada una oportunidad de Inversidén a la
Asamblea de Tenedores, dicha Inversidén uUnicamente podrd ser autorizada por la Asamblea
de Tenedores sin importar el monto de la inversidén que represente del Monto Maximo de la
Emisién (los “Niveles de Autorizacién de Inversiones”).

1.7. Periodo de Inversidén

La Asamblea de Tenedores, el Comité Técnico y el Administrador, segun sea el caso, podran
aprobar las Aportaciones del Fideicomiso para llevar a cabo las Inversiones, a través de
los Vehiculos de Inversidén, en la medida que se encuentre vigente el Periodo de Inversidn
y, en su caso la Extensién del Periodo de Inversidn.

A lo largo del Periodo de Inversidn, y, en su caso la Extensién del Periodo de Inversidn
o del Periodo de Desinversidn (segun se establece més adelante) cada uno de los Vehiculos
de Inversidn, segun sea el caso, podrd comenzar con el proceso de Desinversién.

En el caso de que el Monto Invertible haya sido agotado antes de que el Periodo de
Inversidén llegue a su fin, dicho periodo podréd darse por terminado anticipadamente, dando

lugar, en su caso, al inicio del Periodo de Desinversidn.

1.8. Extensién o Reducciédn del Periodo de Inversidn

La Asamblea de Tenedores podréd autorizar la Extensidén del Periodo de Inversidn asi como
su reduccidén mediante el voto favorable de los Tenedores que representen cuando menos el
51% (cincuenta y un por ciento) de los Certificados Bursatiles en circulacién, en la
medida en que aun no se hubiere destinado la totalidad del Monto Invertible.

No obstante que el Periodo de Inversidn, y en su caso, la Extensién del Periodo de
Inversién hayan llegado a su fin, los Vehiculos de Inversidn, segln lo establezca el
Administrador por escrito, podran seguir realizando Inversiones de Seguimiento para la
realizacidén de los Proyectos hasta que el Monto Invertible por Proyecto hubiere sido
agotado y los Proyectos hubieren sido terminados.

1.9. Periodo de Desinversiédn

Una vez concluido el Periodo de Inversidén y la Extensidn del Periodo de Inversidn, en su
caso, iniciard el Periodo de Desinversién durante el cual el Administrador realizara el
proceso de Desinversiédn (si es que no lo hicieron previamente durante el Periodo de
Inversién) de los Vehiculos de Inversidn, encaminando sus esfuerzos a la generacién de
utilidad que se canalizarda en forma de dividendos, reducciones de capital social o de
cualquier otra forma, al Fideicomiso. Los dividendos, reducciones de capital social y los
rendimientos que por ese concepto reciba el Fideicomiso serédn distribuidos a los Tenedores
en forma de Distribuciones del Fideicomiso mediante el pago de Efectivo Distribuible.
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1.10. Ausencia de Obligacién de Pagar Principal e Intereses

Los rendimientos de los Certificados Bursatiles son contingentes e inciertos. Conforme
al presente Titulo, el Fiduciario no tiene la obligacién de llevar a cabo pagos de
principal ni de intereses.

1.11. Mecanismo de la Oferta

La Emisidén Inicial de los Certificados Bursatiles Originales se llevd a cabo el dia 9 de
noviembre de 2018.

La Primera Llamada de Capital correspondiente a los Certificados Bursatiles se llevd a
cabo el dia 29 de mayo de 2019.

La Emisidén Inicial de los Certificados Bursatiles Adicionales se llevd a cabo el dia 26
de agosto de 2019.

La Segunda Llamada de Capital correspondiente a los Certificados Bursatiles se llevd a
cabo el dia 8 de abril de 2020.

La Tercera Llamada de Capital correspondiente a los Certificados Burséatiles se llevara a
cabo el dia 31 de julio de 2020.

La Cuarta Llamada de Capital correspondiente a los Certificados Bursatiles se llevaréa a
cabo el dia [14] de [mayo] de 2021.

Los Certificados Bursédtiles seran emitidos por el Fiduciario bajo la modalidad de Llamadas
de Capital de conformidad con los montos, términos y condiciones autorizados por la CNBV
y la BMV. Los Certificados Bursatiles serdn emitidos con base en el Acta de Emisidén, de
la cual formaréd parte el Titulo correspondiente, mismo que serd depositado en el Indeval
y que serada canjeado de conformidad con la Clausula 6 del Contrato de Fideicomiso. Los
Certificados Burséatiles deberdn ser registrados en el RNV y listados en la BMV y se
ofrecerdn en México mediante oferta publica restringida; en el entendido que, toda vez
que la emisién se hace bajo el mecanismo de Llamadas de Capital conforme a la Circular
Unica, dicho registro ante el RNV y listado ante la BMV se deberd actualizar de conformidad
con la Clausula 6 del Contrato de Fideicomiso.

1.12., Llamadas de Capital

Los Certificados Bursédtiles se emiten bajo el mecanismo de Llamadas de Capital, por lo
que el Fiduciario podrd realizar Emisiones Subsecuentes, sin que sea necesaria la
modificacién del Acta de Emisidn, por un monto que sumado al Monto de la Emisidédn Inicial
y de las Emisiones Subsecuentes que se realicen con posterioridad, no exceda del Monto
Méximo de la Emisidén, siempre y cuando las Inversiones para las cuales se llevaran a cabo
las Llamadas de Capital hayan sido aprobadas por el Comité Técnico o la Asamblea de
Tenedores, en su caso. Los Certificados Bursdtiles que se emitan en la Emisidén Inicial,
incluyendo la reapertura de la misma, representaran el 22.25% (veintidds punto veinticinco
por ciento) aproximadamente del Monto Maximo de la Emisién.

Los Tenedores realizardn una aportacidén inicial minima al Patrimonio del Fideicomiso al
momento de la Emisidén Inicial mediante el pago de los Certificados Bursatiles que
suscriban, que serdn equivalentes al 22.25% (veintiddés punto veinticinco por ciento)
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aproximadamente del Monto Maximo de Emisidén, a través del mecanismo de cierre de libro
tradicional.

Los Certificados Bursédtiles se emiten bajo el mecanismo de Llamadas de Capital, por 1lo
que el Fiduciario podrd realizar Emisiones Subsecuentes, sin que sea necesaria la
modificacién del Acta de Emisidn, por un monto que sumado al Monto de la Emisidén Inicial
y de las Emisiones Subsecuentes anteriores, no exceda del Monto Maximo de la Emisiédn.

El Fiduciario deberd solicitar a la CNBV la actualizacién de la inscripcién de los
Certificados Bursatiles en el RNV con anterioridad a la Llamada de Capital
correspondiente, en términos del Articulo 14, fraccidén II, tercer parrafo de la Circular
Unica, a fin de contar con dicha actualizacién antes de que se lleve a cabo la Emisién
Subsecuente correspondiente. Al solicitar la actualizacidén de la inscripcidén en el RNV,
el Emisor deberd presentar a la CNBV un aviso con fines informativos que contenga las
caracteristicas de la Llamada de Capital de que se trate, asi como el acuerdo del Comité
Técnico (o la Asamblea de Tenedores, segun sea el caso) respecto de la Inversidn que, en
su caso, se pretenda realizar, de manera simultdnea a la presentacién de la solicitud de
actualizacidn de inscripcidn en el RNV respectiva, y la entrega de informacidén relacionada
con dicha solicitud, de conformidad con el Articulo 22 de la Circular Unica, el Articulo
89 de la Ley del Mercado de Valores y la disposicién 4.009.00 del Reglamento Interior de
la BMV, el Fiduciario entregard la informacidén relacionada con dicha solicitud a la BMV.

Los Certificados Bursatiles que emita el Fiduciario se documentardn en un solo Titulo.
El Titulo de Certificados Burséatiles se depositard en Indeval. El Titulo serd sustituido
en cada fecha en que se lleve a cabo una Emisidén Subsecuente, por un nuevo Titulo de
Certificados Bursatiles que represente todos los Certificados Burséatiles en circulaciédn
hasta e incluyendo dicha Fecha de Emisidén Subsecuente. El1 Titulo serd emitido por el
Fiduciario en cumplimiento con todos los requisitos establecidos por la LMV, la Circular
Unica y por las demds disposiciones legales aplicables y tratdndose de reaperturas se
deberd cumplir con las obligaciones de preparacidén y divulgacidén de los prospectos de
colocacidén respectivos.

Las Emisiones Subsecuentes se realizaran de conformidad con los requerimientos que podréa
realizar el Fiduciario a los Tenedores, previa instruccidn por escrito del Administrador
con copia al Representante Comin, en el entendido que, las Inversiones para las cuales
se llevardn a cabo las Emisiones Subsecuentes deberdn haber sido aprobadas por el Comité
Técnico o la Asamblea de Tenedores, en su caso. Cada solicitud serd considerada una
“Llamada de Capital” y serd obligatoria cuando el Fiduciario realice el anuncio respectivo
a través de EMISNET, con copia a Indeval, a méds tardar dentro de los 2 (dos) Dias Hébiles
siguientes a la instruccidén recibida por el Administrador, con la anticipacién establecida
en este parrafo y previo a la Fecha Limite de Suscripcidén. E1 Fiduciario deberd entregar
copia de dicho anuncio por escrito, al mismo tiempo, a la CNBV, al Indeval y al
Representante Comin. Cada Llamada de Capital deberd ser anunciada nuevamente en EMISNET
cada 2 (dos) Dias Habiles contados a partir del primer anuncio y hasta la Fecha Limite
de Suscripcidédn. Previa aprobacidén del Comité Técnico o de la Asamblea de Tenedores, en
su caso, el Administrador instruird por escrito al Fiduciario a realizar Llamadas de
Capital segun requiera recursos el Fideicomiso para realizar Inversiones o pagar Gastos
de Mantenimiento del Fideicomiso o reconstituir la Reserva de Gastos o para pagar
cualesquiera montos adeudados conforme a cualquier Linea de Suscripcién. E1 primer anuncio
de cada Llamada de Capital deberd realizarse con al menos 10 (diez) Dias Habiles de
anticipacidén a la fecha en que se deban aportar los recursos de la Emisidén Subsecuente
correspondiente y deberd establecer:
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(1) el numero de la Llamada de Capital de que se trate;

(ii) 1la Fecha de Registro (que deberd ser 3 (tres) Dias Hébiles antes de la Fecha de
Emisidén Subsecuente correspondiente), la Fecha de Exderecho, la fecha limite para ofrecer
suscribir los Certificados Bursédtiles que se vayan a emitir en la Emisidén Subsecuente,
la cual deberd coincidir con la Fecha Limite de Suscripcidén, y la Fecha de Emisidn
Subsecuente y la fecha en 1la que se deban pagar los Certificados Bursatiles
correspondientes por parte de los Tenedores;

(iii) el monto en Pesos de la Emisidén Subsecuente, el cual no podrad ser mayor al Compromiso
Restante de los Tenedores.

(iv) el numero de Certificados Bursédtiles correspondientes a la Emisidén Subsecuente vy
el precio por cada uno de dichos Certificados Burséatiles;

(v) el Compromiso correspondiente a cada Certificado Bursatil en circulacidn previo a
la Emisidén Subsecuente; y

(vi) wuna breve descripcidén del destino de los recursos en relacién con dicha Llamada de

Capital.

Cada Tenedor que a la Fecha de Registro especificada en la Llamada de Capital respectiva
sea propietario de Certificados, (i) deberd ofrecer suscribir, a més tardar al cierre de
operaciones de Indeval en la Fecha Limite de Suscripcién, los Certificados que le
corresponda suscribir conforme a dicha Llamada de Capital con base en el Compromiso
correspondiente al numero de Certificados de los que sea titular en la Fecha de Registro;
y (ii) deberd pagar dichos Certificados en la fecha en la que se lleve a cabo la Emisién
Subsecuente; en el entendido que, el numero de Certificados que deberd suscribir y pagar
se determinard multiplicando el Compromiso que se indique conforme al Contrato de
Fideicomiso por el numero de Certificados de los que sea titular dicho Tenedor en la
Fecha de Registro, redondeado al entero inferior més prdximo.

El Fiduciario unicamente emitird los Certificados que los Tenedores hayan ofrecido
suscribir en o antes de la Fecha Limite de Suscripcién. Sbé6lo tendrén derecho a suscribir
los Certificados que se emitan en una Emisidén Subsecuente los Tenedores de Certificados
con base en el Compromiso correspondiente al ntmero de Certificados de los que sea titular
en la Fecha de Registro. La suscripcidén se considerard realizada en la fecha en que se
lleve a cabo la Emisidén Subsecuente. En caso que un Tenedor no suscriba y pague los
Certificados que le corresponda, total o parcialmente, se verd sujeto a la dilucidn
punitiva que se describe en el Contrato de Fideicomiso. Los Certificados que no sean
suscritos y pagados a mads tardar al concluir el plazo sefialado para una Emisidén Subsecuente
respectiva se cancelarén.

Las obligaciones relacionadas con cada Llamada de Capital en los términos descritos en
el Contrato de Fideicomiso serdn a cargo de los Tenedores de los Certificados que se
emitan con motivo de la misma. Considerando los mecanismos de operacidén de la BMV,
cualquier Persona que adquiera Certificados a partir de la Fecha de Exderecho especificada
en la Llamada de Capital respectiva, la cual deberd ser 1 (un) Dia Habil antes de cada
Fecha de Registro, no tendrd derecho a suscribir y pagar los Certificados que se emitan
en la Emisidén Subsecuente correspondiente y, como consecuencia, también se verd sujeta a
la dilucidén punitiva que se describe en el Contrato de Fideicomiso. Por el contrario, el
Tenedor que transfiera Certificados en o con posterioridad a dicha Fecha de Exderecho,
podréd ofrecer suscribir en o antes de la Fecha Limite de Suscripcidén, los Certificados
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que le corresponda suscribir conforme a dicha Llamada de Capital con base en el Compromiso
correspondiente al numero de Certificados de los que era titular en dicha Fecha de
Exderecho, aun si en la fecha de la Emisién Subsecuente ya no es titular de los mismos.

En caso de que al cierre de operaciones de la Fecha Limite de Suscripcién el Fiduciario
y el Representante Comun no hubieren recibido evidencia de las &6rdenes de suscripcidén
giradas a Indeval correspondientes a la totalidad de los Certificados a ser emitidos en
la Emisién Subsecuente correspondiente, el Fiduciario podréd modificar la Llamada de
Capital o emitir una nueva Llamada de Capital de conformidad con las instrucciones del
Comité Técnico. La modificacién a la Llamada de Capital o la nueva Llamada de Capital
deberd cumplir, en todo caso, con los requisitos establecidos para una Llamada de Capital
que se establecen en el al Contrato de Fideicomiso, incluyendo, sin limitacidén, los
tiempos con que la misma deba realizarse y los avisos que en su caso, deban darse a
Indeval.

El Fiduciario deberd mantener, con la asistencia y con la informacidén que por escrito le
proporcione el Administrador, un registro en el que conste (i) el monto de las aportaciones
recibidas por el Fiduciario como resultado las Emisiones, incluyendo sin limitar, de la
Emisién Inicial y de cada Emisidén Subsecuente por cada Tenedor de los Certificados
Bursatiles ; (ii) los montos invertidos en cada Inversidén o Inversidn Permitida; (iii)
el Compromiso Restante de los Tenedores; (iv) el numero de Certificados Burséatiles
emitidos en cada Emisién Subsecuente que se hubiera realizado a esa fecha (segun haya
sido determinado conforme se seflala a continuacidén); y (v) el Compromiso correspondiente
a cada Tenedor y cada Certificado Bursadtil en circulacién para cada Emisién Subsecuente
que se hubiera realizado a esa fecha (segun haya sido determinado conforme se sefiala a
continuacién). E1l Fiduciario, con base a dicha informacién, entregard al Representante
Comin, a méds tardar 2 (dos) Dias Hébiles posteriores a cada Llamada de Capital, un informe
por escrito en el que conste los Tenedores que estidn en cumplimiento de su Compromiso
Restante de los Tenedores, y que efectivamente suscribieron y pagaron los Certificados
emitidos conforme a la Llamada de Capital correspondiente. Adicionalmente, el
Representante Comuin podrd solicitarle al Fiduciario el reporte descrito en este péarrafo,
en cualgquier tiempo que lo considere necesario para el cumplimiento de sus funciones. Los
sistemas de administracidén de efectivo para el manejo de los recursos provenientes de las
Llamadas de Capital serédn los que utiliza el Fiduciario; en el entendido que, deberan ser
consistentes con lo previsto en el Contrato de Fideicomiso.

El Fiduciario no podréd realizar Llamadas de Capital una vez concluido el Periodo de
Inversidén, salvo para:

(1) fondear, en su caso, los Gastos de Asesoria Independiente y la Reserva de Gastos,
y pagar Gastos de Mantenimiento del Fideicomiso (incluyendo sin limitacién los Gastos de
Inversidén relacionados con Desinversiones);

(iii) pagar cualesquiera montos adeudados conforme a cualquier Linea de Suscripcién; y

(iv) durante los 2 (dos) afios siguientes a la fecha en que haya terminado el Periodo de
Inversién, fondear Inversiones de Seguimiento o Inversiones a las que se haya comprometido
el Fideicomiso y pagar los Gastos de Inversidn correspondientes.

Los Certificados Bursatiles que se emitan en la primera Emisidén Inicial, serén ofrecidos
para su suscripcidén a un precio de $100.00 (cien Pesos 00/100 M.N.1l) por Certificado
Bursatil y, por lo tanto, se considera que cada Tenedor aporta $100.00 (cien Pesos 00/100
M.N.) al Fideicomiso por cada Certificado Bursatil que adquiera en la primera Emisidn
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Inicial. En virtud de lo anterior, el numero de Certificados Burséatiles a emitirse en la
primera Emisién Inicial, serd igual al Monto de la primera Emisidén Inicial dividido entre
100 (cien). Los Certificados Bursatiles Adicionales, serédn ofrecidos para su suscripcidn
a un precio de $79.4118.00 (setenta y nueve Pesos 4118/10000 M.N.) por Certificado
Bursatil Adicional y, por lo tanto, se considera que cada Tenedor aporta $79.4118.00
(setenta y nueve Pesos 4118/10000 M.N.) al Fideicomiso por cada Certificado Bursatil
Adicional que adgquiera en la reapertura de la Emisidén Inicial.

El ntmero de Certificados que corresponderia emitir en una Emisidén Subsecuente, asumiendo
que todos los Tenedores han suscrito y pagado todos los Certificados que les hubiera
correspondido suscribir conforme a las Llamadas de Capital previas a la fecha de célculo,
se determinard por el Administrador utilizando la siguiente férmula (en el entendido
que, el numero de Certificados que efectivamente se emitan en una Emisién Subsecuente
podrd ser ajustado para reflejar el monto que haya sido efectivamente suscrito en la
Fecha Limite de Suscripcidén correspondiente, y efectivamente pagados en la Fecha de
Emisién Subsecuente y que dicho ajuste no afectard los cdlculos que se establecen en este
parrafo, ni en los dos siguientes):

Xi = (2r) (Yi/100)
Donde:

Xi = al ntmero de Certificados, que corresponderia emitir en la Emisidn
Subsecuente correspondiente, suponiendo que todos los Tenedores han suscrito
y pagado todos los Certificados que les hubiera correspondido suscribir
conforme a las Llamadas de Capital, previas a la fecha de céalculo.

Yi = al monto de la Emisidén Subsecuente correspondiente.
n = al numero de Llamada de Capital correspondiente.
i= identifica el numero de Llamada de Capital para cada factor.

El precio a pagar por cada Certificado Bursatil en cada Emisidn Subsecuente
se determinard utilizando la siguiente fdérmula:

Pi = Yi / Xi
Donde:

Pi = al precio por Certificado en la Emisién Subsecuente correspondiente;
en el entendido que, para calcular Pi se utilizarédn hasta 10 (diez) digitos
siguientes al punto decimal.

El nimero de Certificados a ser emitidos en una Emisidén Subsecuente que un Tenedor
estd obligado a suscribir por cada Certificado Burséatil de la que sea titular en la Fecha
de Registro correspondiente (el “Compromiso”), se determinaréd utilizando la siguiente
formula:
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¥ Xi-1

Donde:
Ci = al Compromiso por Certificado Burséatil,

en el entendido que, (i) para calcular el Compromiso por Certificado Bursatil se utilizaréan
hasta diez puntos decimales y que el noveno decimal se redondeard al entero mas proéoximo,
(ii) el numero de Certificados que deberd ofrecer suscribir y pagar cada Tenedor se
determinard multiplicando dicho Compromiso por el numero de Certificados que corresponda
de los que sea titular dicho Tenedor en la Fecha de Registro, redondeado al entero
inferior méds prdéximo. En caso de que el resultado de esta operacidédn sea menor a 1 (uno),
el Tenedor tendrd derecho a suscribir un Certificado Bursatil.

De manera ilustrativa, a continuacidén se desarrollan las férmulas para determinar el
Compromiso en caso de que se llegara a aprobar una primera, segunda y tercera Llamada de
Capital:

(1) En la primera Llamada de Capital, el Compromiso se determinaria utilizando la
siguiente férmula:

X1
Cl =
X0
Donde:
X1 = al numero de Certificados que corresponderia emitir respecto de la primera Llamada
de Capital.
X0 = al numero de Certificados correspondientes a la Emisidén Inicial.

(ii) En la segunda Llamada de Capital, el Compromiso se determinaria utilizando 1la
siguiente férmula:

X2
c2 =
X0 + X1
Donde:
X2 = al numero de Certificados que corresponderia emitir respecto de la segunda Llamada

de Capital, suponiendo que todos los Tenedores han suscrito y pagado todos los Certificados
que corresponda que les hubiera correspondido suscribir conforme a la primera Llamada de
Capital

(iii) En la tercera Llamada de Capital, el Compromiso se determinaria utilizando la
siguiente férmula:
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X3

C3 =
X0 + X1 + X2
Donde:
X3 = al numero de Certificados que corresponderia emitir respecto de la tercer Llamada

de Capital, suponiendo que todos los Tenedores han suscrito y pagado todos los Certificados
que corresponda que les hubiera correspondido suscribir conforme a la primera y segunda
Llamadas de Capital.

El monto de la aportacidén que realice cada Tenedor al Fideicomiso serd igual al monto que
resulte de multiplicar el nUimero de Certificados que suscriba dicho Tenedor en la Emisidn
Subsecuente correspondiente, por el precio por Certificado de la Emisidén Subsecuente
correspondiente. Los montos que reciba el Fiduciario respecto de las Emisiones
Subsecuentes seran recibidos en la Cuenta General conforme a lo previsto en el Fideicomiso.
Los calculos descritos en los parrafos anteriores serdn realizados por el Administrador,
quien a su vez notificard los resultados de los mismos al Fiduciario y al Representante
Comun.

En caso de que a méds tardar en la Fecha de Liquidacién Subsecuente un Tenedor existente
suscriba y no pague los Certificados que le corresponda pagar en virtud de una Llamada
de Capital, contard con un periodo de gracia de 5 (cinco) Dias Hébiles (el “Periodo de
Gracia”) posteriores a la Fecha de Liquidacidén Subsecuente para realizar el pago de los
Certificados Bursédtiles que suscribid, en el entendido que, se generarén, y dicho Tenedor
estard obligado a pagar intereses moratorios calculados sobre el monto que debid pagar a
razén de una tasa anual equivalente a la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio
("“TIIE”) de un plazo de hasta 29 (veintinueve) dias publicada por el Banco de México en
la fecha en que se dio el incumplimiento, multiplicada por 2 (dos), calculada sobre el
precio por Certificado por el numero de dias naturales que hubieren transcurrido entre
la Fecha de Emisidén Subsecuente y el Dia H&bil en que termina el Periodo de Gracia, sobre
una base de un afio de 360 (trescientos sesenta) dias; en el entendido que, dichos intereses
moratorios serédn considerados como Desinversiones para todos los efectos del Fideicomiso
y seran depositados en la Cuenta de Distribuciones, en el entendido, ademés, que Indeval
no intervendrd en el calculo de las penalidades aplicables en el Periodo de Gracia
contenido en el presente pérrafo.

Asimismo, el Fiduciario transferird a través del Indeval el numero de Certificados
Bursatiles de la Emisidén Subsecuente que corresponda, a aquellos Tenedores que hayan
efectivamente pagado los Certificados Bursédtiles que suscribieron, dentro del periodo de
gracia referido en el parrafo inmediato anterior.

El Dia Hé&bil en que termine el Periodo de Gracia, el Fiduciario, transferird a través del
Indeval el numero de Certificados de la Emisidén Subsecuente que corresponda, a aquellos
Tenedores que hayan efectivamente pagado los Certificados que suscribieron, dentro del
Periodo de Gracia referido en el péarrafo inmediato anterior.

El Dia H&bil siguiente a aquel en que concluya un Periodo de Gracia, de forma automatica
y sin necesidad de acto posterior alguno, todos los Certificados Bursatiles que no
hubiesen sido pagados por los Tenedores se tendran, para todos los efectos legales a que
haya lugar, por cancelados, y el Fiduciario y el Representante ComUn deberdn llevar a
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cabo todos los actos necesarios o convenientes, segun les sea instruido por el
Administrador, para retirar o sustituir de Indeval el Titulo que documente dichos
Certificados Bursatiles , previo aviso por escrito a Indeval.

1.13. Dilucién Punitiva

Si un Tenedor existente no suscribe y paga los Certificados Bursatiles que le correspondan
de los que se emitan en una Emisidén Subsecuente a més tardar en la Fecha de Liquidacién
Subsecuente o dentro del Periodo de Gracia, se verd sujeto a una dilucidn punitiva, vya
que el monto aportado por dicho Tenedor no serd proporcional al numero de Certificados
Burséatiles tendrd después de la Emisidén Subsecuente respecto de la cual no suscribid vy
pagd Certificados Burséatiles conforme a su Compromiso. En otras palabras, el porcentaje
que representen los Certificados Bursédtiles de los que sea titular antes de la Emisidn
Subsecuente respecto de los Certificados Bursdtiles en circulacién después de la Emisidn
Subsecuente, disminuird més alld del monto proporcional que debia haber aportado al
Fideicomiso respecto de la Emisién Subsecuente conforme a su Compromiso, y la parte
proporcional acrecentard en beneficio de los Tenedores que si suscribieron y pagaron los
Certificados que se emitieron en la Emisidén Subsecuente. Dicha dilucidén punitiva para el
Tenedor que no acuda a una Llamada de Capital y el beneficio incremental para los Tenedores
que si lo hagan, se vera reflejada, enunciativa y no limitativamente:

(1) en las Distribuciones del Fideicomiso que realice el Fiduciario, ya que dichas
distribuciones se realizardn con base en el numero de Certificados Bursatiles en
circulacidén al momento en que se lleven a cabo;

(ii) en los derechos de voto en las Asambleas de Tenedores y otros derechos relacionados
a las Asambleas de Tenedores, ya que conforme al Contrato de Fideicomiso las resoluciones
de las Asambleas de Tenedores se toman y los derechos relacionados a las Asambleas de
Tenedores se ejercen con base en el numero de Certificados en circulacidédn al momento que
se realicen las Asambleas de Tenedores o en el momento en que se ejerzan dichos derechos;

(iii) en los derechos para designar y mantener la designacién de miembros del Comité
Técnico, ya que conforme a la Clausula 12.1 del Contrato de Fideicomiso dichos derechos
se calculan con base en el nUmero de Certificados Bursatiles en circulacién al momento
de designacidén o el momento en que se vaya a celebrar una sesidén del Comité Técnico;

(iv) en el derecho a suscribir Certificados Bursadtiles adicionales que se emitan en
Emisiones Subsecuentes ya que conforme al mecanismo de Llamadas de Capital al que estéan
sujetos los Certificados Burséatiles dicho derecho se basa en el numero de Certificados
de los que sea titular el Tenedor en la Fecha de Registro que se establezca en la Llamada
de Capital correspondiente, y no en el numero de Certificados Bursatiles que adquirid
dicho Tenedor respecto de la Emisidén Inicial; vy

(v) en cualquier otro caso resultante de la disminucidén de su porcentaje de tenencia
de Certificados Burséatiles.

El Fiduciario, al dia siguiente de finalizado el plazo para acudir a la Llamada de Capital
respectiva, deberd proporcionar a la CNBV, a la BMV y al publico en general la siguiente

informacidn:

(1) la descripcién de las caracteristicas de la Llamada de Capital correspondiente;
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(ii) el monto gque no fue cubierto respecto de dicha Llamada de Capital, asi como el
porcentaje que ello representa respecto del total de la Llamada de Capital que haya
efectuado, asi como el monto efectivamente cubierto por los Tenedores respecto de dicha
Llamada de Capital;

(iii) la afectacidén (o no afectacidn) al plan de negocios establecido en el Prospecto
derivada del incumplimiento a la Llamada de Capital respectiva; y

(iv) las medidas a adoptarse en caso de incumplimiento de la Llamada de Capital
respectiva, asi como el plazo para su implementacidn.

Si un Tenedor existente no suscribe y paga los Certificados que se emitan en una Emisién
Subsecuente conforme a una Llamada de Capital, el Fideicomiso podria no contar con los
recursos suficientes para cumplir con las obligaciones que adquiera de realizar una
Inversidén, y podria verse sujeto a penalidades o pérdidas al respecto, asi como el posible
incumplimiento del plan de negocios establecido en el Prospecto, independientemente de
otros riesgos que se describen en dicho Prospecto. Asimismo, las penalidades a que se
refiere el Contrato de Fideicomiso dunicamente podrdn ser modificadas mediante la
modificacién del Fideicomiso y la de los deméds Documentos de la Operacidén aplicables,
previa aprobacién por la Asamblea de Tenedores, en términos de lo establecido por el
Fideicomiso.

En caso que (i) el Fiduciario hubiere suscrito un Convenio de Linea de Suscripcidén con
motivo de la celebracidédn de una Linea de Suscripcidn con algun acreedor, (ii) se hubieren
actualizado los supuestos y cumplido los requisitos previstos en dicho Convenio de Linea
de Suscripcidn para que dicho acreedor pueda instruir al Fiduciario para efecto de llevar
a cabo Llamadas de Capital con el objeto exclusivo de que el Fiduciario reciba recursos
suficientes para el pago de montos adeudados conforme a la Linea de Suscripcidn
correspondiente a dicho acreedor, y (iii) dicho acreedor, en ejercicio de dicho derecho,
hubiere entregado instrucciones al Fiduciario para efecto de llevar a cabo dichas Llamadas
de Capital; las partes del Contrato de Fideicomiso expresamente convienen que dichas
instrucciones serédn obligatorias e incuestionables para el Fiduciario, y que el Fiduciario
no podré considerar ninguna orden en contrario o gque pretenda retrasar o modificar el
cumplimiento de las mismas; siempre y cuando dichas instrucciones hubieren sido dictadas
y entregadas de conformidad con los términos previstos en el Convenio de Linea de
Suscripcidén respectivo.

1.14. Restricciones a la Transferencia de Certificados Bursatiles

Como medida tendiente a mitigar el riesgo de incumplimiento por parte de los Tenedores a
las Llamadas de Capital, en perjuicio de los Tenedores existentes, el inversionista
institucional o calificado para participar en ofertas publicas restringidas que (i) no
sea un Inversionista Aprobado; o (ii) pretenda adquirir la titularidad de mas del 10%
(diez por ciento) de los Certificados Burséatiles en circulacidén, con posterioridad a la
Fecha de Emisién Inicial y antes de que termine el Periodo de Inversidn, requerird de la
previa aprobacién de la Asamblea de Tenedores mediante el voto favorable de los Tenedores
que representen el 51% (cincuenta y un por ciento) de los Certificados Burséatiles en
circulacidén, para llevar a cabo dicha adquisicién. En caso de que se pretenda adquirir
la titularidad de més del 40% (cuarenta por ciento) de los Certificados Bursatiles en
circulacidén, se deberd contar con la previa aprobacién de la Asamblea de Tenedores
mediante el voto favorable del 66% (sesenta y seis por ciento) de los Certificados
Burséatiles en circulacién.
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Lo anterior en el entendido que, esto ultimo no resultard aplicable para transferencias
entre sociedades de inversidén especializada en fondos para el retiro de una misma
administradora de fondos para el retiro.

El dinversionista institucional o <calificado para participar en ofertas publicas
restringidas interesado en adquirir Certificados Bursédtiles en términos del inciso (a)
anterior, deberd presentar en el domicilio del Fiduciario una solicitud de autorizacidn
por escrito dirigida al Fiduciario. La solicitud de autorizacidén anteriormente sefialada
deberéd especificar, cuando menos: (i) el numero de Certificados Bursédtiles que pretenda
adquirir y la fecha en que pretenda adquirirlos; (ii) la identidad, nacionalidad e
informacién general del potencial adquirente; y (iii) evidencia de 1la capacidad
(econdmica, legal o de cualgquier otra naturaleza) necesaria para cumplir en tiempo y
forma con las Llamadas de Capital que pudieren efectuarse con posterioridad a dicha
adquisicidén, incluyendo la ausencia de un caso de incumplimiento de Llamadas de Capital
u obligaciones similares respecto de titulos iguales o andlogos a los que se emitiran en
términos del Fideicomiso. Lo anterior en el entendido que, la Asamblea de Tenedores podré
solicitar de 1la Persona (que sea un 1inversionista institucional o calificado para
participar en ofertas puUblicas restringidas) interesada informacidén adicional que
considere necesaria o conveniente para adoptar una resolucidn, siempre y cuando sea
consistente con la informacidén que se pudiera requerir para evaluar la solicitud de
autorizacién.

Dentro de los 3 (tres) Dias Habiles siguientes a que el Fiduciario reciba la solicitud a
que hace referencia el parrafo anterior, convocard en conjunto con el Representante Comun,
a una Asamblea de Tenedores. La Asamblea de Tenedores deberd emitir su resolucidén en un
plazo no mayor a 90 (noventa) dias naturales contados a partir de la fecha en que se
presente la solicitud de autorizacidén de adquisicién correspondiente. A efectos de emitir
su resolucidén, la Asamblea de Tenedores considerarid (i) si la adquisicidén de 1los
Certificados Bursatiles pudiere resultar en la limitacidén del cumplimiento de las Llamadas
de Capital en perjuicio de los Tenedores existentes; (ii) si el potencial adquirente
tiene la capacidad (econdémica, legal o de cualgquier otra naturaleza) necesaria para
cumplir en tiempo y forma con las Llamadas de Capital gque pudieren efectuarse con
posterioridad a dicha adquisicién, incluyendo la ausencia de un caso de incumplimiento
de Llamadas de Capital u obligaciones similares respecto de titulos iguales o andlogos a
los que se emitirdn en términos del Fideicomiso; y (iii) que no se restrinja en forma
absoluta la transmisién de los Certificados Burséatiles.

La Asamblea de Tenedores no deberd adoptar medidas ni politicas que restrinjan en forma
absoluta la transmisién de los Certificados Burséatiles.

El hecho de que algun Tenedor que hubiere adquirido Certificados Burséatiles en el mercado
secundario sin haber obtenido la autorizacidén de la Asamblea de Tenedores conforme a lo
establecido en la presente seccidén reciba Distribuciones o ejerza cualesquiera derechos
corporativos relacionados con dichos Certificados Burséatiles, o efectue pagos con motivo
de alguna Llamada de Capital, no constituird y en ningln caso podrd interpretarse como,
autorizacidén de la Asamblea de Tenedores respecto de dicha transmisidn.

Cualgquier Persona (que sea un inversionista institucional o calificado para participar
en ofertas publicas restringidas) que adquiera Certificados Bursdtiles a pesar de que su
solicitud de autorizacidédn de adquisicidn haya sido rechazada por la Asamblea de Tenedores
conforme a las reglas previstas en la Cldusula 6.8 del Fideicomiso o que sin haber sido
rechazada, hubiere adquirido Certificados Bursatiles sin haber cumplido con las reglas
de la Clausula 6.8 del Fideicomiso, estard obligada a pagar al Fiduciario una pena
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convencional por una cantidad igual al valor de mercado de los Certificados Bursatiles
que hayan sido objeto de la operacidén prohibida, considerando el valor de mercado de los
Certificados Bursatiles en la fecha de la operacidén respectiva. Las cantidades recibidas
por el Fiduciario en términos de lo anterior serédn consideradas para realizar
Distribuciones del Fideicomiso para todos los efectos del Fideicomiso y serdn registradas
en la Cuenta de Distribuciones.

Asimismo, la Persona que adquiera Certificados Bursatiles pesar de que su solicitud de
autorizacidén de adquisicidén haya sido rechazada por la Asamblea de Tenedores conforme a
las reglas previstas en la Clausula 6.8 del Fideicomiso o que sin haber sido rechazada,
hubiere adquirido Certificados Bursatiles sin haber cumplido con las reglas de la Cléusula
6.8 del Fideicomiso, no podréd ejercer los derechos de designar a miembros del Comité
Técnico, de solicitar convocatoria alguna en términos del Fideicomiso, ni a votar en las
Asambleas de Tenedores, por lo que hace a los Certificados Bursatiles que haya adquirido
en violacién a dichas reglas (no asi respecto de los Certificados Burséatiles
correspondientes a la participacidén que anteriormente haya mantenido dicho Tenedor, en
su caso), en tanto se encuentre en el supuesto de incumplimiento, siendo, en consecuencia,
nulos los actos realizados por dicho Tenedor.

En tanto O’Donnell Capital Management, S. de R.L. de C.V. esté actuando como Administrador,
los Coinversionistas Unicamente podrédn transmitir sus Certificados Bursatiles (i) entre
los Coinversionistas o entre éstos y sus socios, fideicomitentes o fideicomisarios; (ii)
a cualquier entidad de O’Donnell; o (iii) previa autorizacién de la Asamblea de Tenedores,
a cualquier otra persona.

El Comité Técnico deberd mantener informado al Fiduciario y al Representante ComUn sobre
la adgquisicidén de Certificados en violacién a lo aqui previsto en la medida en que el
Comité Técnico tenga efectivamente conocimiento de dicha situacidn.

La Asamblea de Tenedores se abstendrd de adoptar medidas que afecten de cualquier manera
el ejercicio de los derechos patrimoniales de los Tenedores o que contravengan lo dispuesto

en la LMV.

1.15. Ofertas Publicas Adicionales

En caso de que se coloquen Certificados Bursatiles en la primera oferta publica restringida
que realice el Fideicomiso por un monto menor al “Monto de la Emisidén Inicial”, el
Fiduciario podréd, segun le sea instruido por el Administrador con copia al Representante
Comin y previa aprobacién de la Asamblea de Tenedores con el 75% (setenta y cinco por
ciento) de 1los Certificados Bursatiles en circulacidén, realizar ofertas publicas
restringidas adicionales de Certificados Bursédtiles conforme al numeral 5.5, fraccidén VI
del Articulo 7 de la Circular Unica (las “Ofertas Adicionales”), hasta alcanzar el “Monto

de la Emisién Inicial” que se indique en el Prospecto; en el entendido que, el plazo
madximo en que se podran llevar a cabo las ofertas publicas restringidas a que alude este
inciso serd de hasta 1 (un) afio a partir de la Fecha de Emisidén Inicial y que no podréan
realizarse Ofertas Adicionales una vez que se hubiera llevado a cabo una Llamada de
Capital. En caso de que el Fiduciario no coloque el monto de la aportacidén inicial minima
mencionada en la Clausula 6.1 del Fideicomiso, en el plazo establecido en este apartado,
en su caso deberd modificarse tanto el Monto Maximo de la Emisidén, asi como el Monto de
la Emisién Inicial, en el entendido de que la aportacidén inicial deberd representar el
20% (veinte por cierto), o mas, del Monto Maximo de la Emisiédn.
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En el supuesto del parrafo anterior, la modificacién correspondiente al Monto Maximo de
la Emisidén, y al Monto de la Emisién Inicial no requerird consentimiento alguno de los
Tenedores ni la celebracidén de una Asamblea de Tenedores para modificar el Acta de Emisidn
ante la CNBV.

(b) El precio por Certificado Bursatil en cada Oferta Adicional serd determinado
de conformidad con lo siguiente:

(1) en caso de que el Fideicomiso no hubiere realizado inversidén alguna previo a
una oferta adicional, el precio por Certificado Bursatil serd igual a la suma de
(a) $100.00.00 (cien Pesos 00/100 M.N.), mds (b) el monto que resulte de aplicar
afiadir a dichos $100.00.00 (cien Pesos 00/100 M.N.), un interés equivalente a la
TITIE a un plazo de hasta 29 (veintinueve) dias, que sea publicada por el Banco de
México 5 (cinco) Dias Habiles antes de que se lleve a cabo la oferta adicional o,
en caso de que no se publique en esa fecha, la inmediata anterior publicada, mas 2
(dos) puntos porcentuales calculado en una base de 360 (trescientos sesenta) dias,
por el numero de dias transcurridos desde el Dia H&bil posterior a la Fecha de
Emisién Inicial hasta el dia que ocurra 5 (cinco) Dias Hébiles antes de que se
lleve a cabo la Oferta Adicional; y

(ii) en caso de que el Fideicomiso hubiere realizado una o mas Inversiones previo
a la Oferta Adicional, el precio por Certificado Bursatil serd igual a lo que
resulte més alto entre:

(a) la suma de (1) $100.00 (cien Pesos 00/100 M.N.) y (2) el monto que
resulte de aplicar a dichos $100.00 (cien Pesos 00/100 M.N.), la tasa de Retorno
Preferente ponderada correspondiente a la Inversidén o Inversiones realizadas, en
una base de 360 (trescientos sesenta) dias, por el numero de dias transcurridos
desde la Fecha Inicial de Emisidén hasta el dia que ocurra 5 (cinco) Dias Habiles
antes de que se lleve a cabo la Oferta Adicional; o

(B) la suma de (1) $100.00 (cien Pesos 00/100 M.N.) y (2) el monto que resulte
de aplicar a dichos $100.00 (cien Pesos 00/100 M.N.), una tasa igual al porcentaje
en el cual se hubiera incrementado el valor de la Inversién o Inversiones realizadas
segun dicho valor sea determinado por el Valuador Independiente, calculado en una
base de 360 (trescientos sesenta) dias, por el numero de dias transcurridos desde
la Fecha Inicial de Emisidén hasta el dia que ocurra 5 (cinco) Dias Habiles antes
de que se lleve a cabo la Oferta Adicional.

No obstante lo anterior, previo a cada Oferta Adicional, el Comité Técnico, a
propuesta del Administrador, podrd modificar la forma de determinar el precio por
Certificado Bursatil respecto de la Oferta Adicional correspondiente.

(iii) El1 Fiduciario, previo a llevar a cabo la colocacidén de cada Oferta Adicional,
deberd comunicar a la CNBV, con 2 (dos) Dias Ha&biles de anticipacién al cierre del
libro, las caracteristicas de esta, asi como presentar el aviso de oferta, el aviso
de colocacidén, suplemento y documento con informacidén clave para la inversidn.

(iv) El Fiduciario debera acreditar ante CNBV que se encuentra al corriente en la
entrega de la informacidén periddica a que hace referencia el Titulo Cuarto de la

Circular Unica.

1.16. Obligaciones de Pago
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No existe obligacidén de pago de principal ni de intereses a los Tenedores. S6lo se haran
distribuciones a los Tenedores en la medida en que existan recursos distribuibles que
formen parte del Patrimonio del Fideicomiso. El1 Fideicomitente, el Fiduciario, el
Representante Comun, los Intermediarios Colocadores, y sus respectivas subsidiarias o
afiliadas, no tendrdn obligacidén de pago alguna conforme a los Certificados Burséatiles,
salvo en el caso del Fiduciario, con los recursos que forman parte del Patrimonio del
Fideicomiso que sean distribuibles conforme a lo previsto en el Contrato de Fideicomiso.
En caso de que el Patrimonio del Fideicomiso resulte insuficiente para hacer
distribuciones conforme a los Certificados Burséatiles, los Tenedores de los mismos no
tendran derecho de reclamar el pago de dichas cantidades.

(a) Distribuciones del Fideicomiso

Las Distribuciones del Fideicomiso se distribuirdn a los Tenedores correspondientes en
proporcidén al numero de Certificados Bursdtiles de los que sea titular cada Tenedor de
conformidad con lo previsto en el inciso (b) siguiente.

El Administrador elaborard el Reporte de Distribuciones, debiendo entregarlo por escrito
al Fiduciario y al Representante ComUn, en cada Fecha de Célculo, una vez aprobado por
el Auditor Externo. El Fiduciario deberd publicar el Reporte de Distribuciones a través
de EMISNET con cuando menos 6 (seis) Dias Habiles de anticipacidén a la Fecha de Pago de
Distribuciones del Fideicomiso correspondiente, y deberd dar aviso al Indeval y al
Representante Comin, por escrito o por los medios que éste determine, con 6 (seis) Dias
Hébiles de anticipacién a la fecha en que deban distribuirse 1las cantidades
correspondientes, mencionando en cada caso el monto a pagar por cada uno de los
Certificados.

(b) Entrega de Distribuciones del Fideicomiso

La entrega de cualesquiera cantidades que deba hacerse, en su caso, a los Tenedores en
términos de los establecido en el presente Titulo y en el Contrato de Fideicomiso, se
hard (i) en cualquier Fecha de Pago de Distribuciones del Fideicomiso, misma que podré
ser trimestralmente segin lo determine el Administrador; (ii) por la actualizacidédn de un
Evento de Sustitucidén de conformidad con lo establecido en la Cléusula 16 del Contrato
de Fideicomiso; o (iii) en la Fecha de Vencimiento, segln determine el Fiduciario el
monto que corresponda por la liquidacidén del Patrimonio del Fideicomiso.

El Administrador podréa, a su discrecidén, modificar la periodicidad con la cual se deban
realizar Distribuciones del Fideicomiso, estando obligado a notificar por escrito, al
Fiduciario con copia al Representante Comin, con al menos 10 (diez) Dias Habiles previos
a la Fecha de Pago de Distribuciones correspondiente, la fecha inmediata siguiente en la
que se deban realizar Distribuciones del Fideicomiso. Las Distribuciones del Fideicomiso
estaran sujetas a la determinacién del Administrador y a que exista Efectivo Distribuible.

(c) Distribuciones a través de Indeval

La entrega de cualesquiera cantidades que deba hacerse a los Tenedores en términos de lo
establecido en el presente Titulo y en el Contrato de Fideicomiso, con excepcién de los
intereses moratorios a que se refiere el inciso (m) de la Clédusula 6.6 del Fideicomiso,
se realizard por conducto de Indeval. A efecto de realizar lo anterior, el Fiduciario
(previa instruccidédn por escrito del Administrador con copia al Representante ComUn) con
cargo al Patrimonio del Fideicomiso, realizard el depdsito del pago en la cuenta que
Indeval sefiale, para que este lo acredite a los Tenedores de los Certificados Bursatiles
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antes de las 11:00 horas de la fecha de pago correspondiente. En caso de tratarse de la
GUltima distribucidén, ésta se deberd instruir a Indeval contra la devolucidén del Titulo.
Lo anterior, en el entendido que, se deberd dar aviso a Indeval con copia al Representante
Comln, por escrito o por los medios que este determine, con por lo menos 6 (seis) Dias
Habiles de anticipacidén a la fecha de distribucidén correspondiente, indicando, en su
caso, el monto a pagar.

1.17. Fechas de Distribuciones

Las Distribuciones del Fideicomiso serdn pagadas a los Tenedores correspondientes de
manera trimestral, o con otra periodicidad, segin lo determine el Administrador de
conformidad con los términos del presente Titulo, el Contrato de Fideicomiso y el Reporte
de Distribuciones. El Administrador podréd, a su discrecidén, modificar la periodicidad con
la cual se deban realizar Distribuciones del Fideicomiso estando obligado en todo caso a
cumplir con lo dispuesto en el uUltimo parrafo del inciso (b) de la seccidén anterior.

1.18. Retorno Preferente

El Administrador calculard e informard por escrito al Fiduciario, con copia al
Representante Comun, del cédlculo del Retorno Preferente, asi como y la fecha de pago de
los mismos. Todas las Aportaciones del Fideicomiso, a partir de gque sean aportadas a los
Vehiculos de Inversidn, serdn consideradas para el cdlculo del Retorno Preferente a partir
de la fecha en que se realicen. Los céalculos correspondientes deberdn ser confirmados
posteriormente por el Auditor Externo. La confirmacién del Auditor Externo a que se
refiere el presente pédrrafo deberd ser entregada por el Auditor Externo al Representante
Comun dentro de los 3 (tres) Dias Habiles siguientes a cada Fecha de Pago de Distribuciones
del Fideicomiso.

De conformidad con el Contrato de Administracidén, el Administrador deberd determinar y/o
calcular las cantidades que por concepto de Distribuciones del Fideicomiso, del Retorno
Preferente que tengan derecho a recibir los Tenedores bajo las disposiciones del Contrato
de Fideicomiso o cualquier otra cantidad que se deba distribuir o pagar a los Tenedores,
al Administrador o cualquier persona con derecho bajo el mismo.

1.19. Liquidacién Anticipada

En caso de que ocurra un Evento de Sustitucidn en términos de lo dispuesto en la Clausula
16 del Contrato de Fideicomiso y que se resuelva sobre la liquidacidén del Patrimonio del
Fideicomiso conforme al Fideicomiso, el Fiduciario, previa instruccién de la Asamblea de
Tenedores, procedera a hacer los pagos correspondientes con los recursos derivados de
dicha liquidacién, conforme se establece en dicha Clausula 16 y, una vez efectuada la
liquidacién del Patrimonio del Fideicomiso conforme a lo establecido en dicha Cl&ausula,
se procederd a la cancelacién del presente Titulo. La UGltima distribucidén se deberé
instruir a Indeval contra la entrega del Titulo correspondiente.

1.20. Intereses Moratorios; Penalidades; Exclusién de Tenedores en las Ganancias o
Pérdidas

Los Certificados Bursatiles, salvo por lo dispuesto en los apartados 1.12 y 1.13
anteriores, no generan penalidades ni intereses de ninguna clase, ya sean ordinarios o
moratorios. Por lo tanto, el presente Titulo no tiene cupones adheridos para el pago de
intereses o amortizaciones parciales.
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Salvo el caso de que se le haya aplicado el mecanismo de dilucidédn punitiva, no podréa
excluirse a ningun Tenedor de la participacién individual que le corresponda, de las
ganancias o pérdidas asociadas a las Inversiones con cargo al Patrimonio del Fideicomiso.
Cualquier exclusidén en contravencidén con lo anterior no producird efecto legal alguno.
Cualesquiera Distribuciones del Fideicomiso, en su caso, se llevaran a cabo de conformidad
con lo dispuesto en el presente Titulo y en el Fideicomiso.

1.21. Plazo de Vigencia de la Emisién

3,652 (tres mil seiscientos cincuenta y dos) dias contados a partir de la primera Fecha
de Emisidén Inicial.

El Fideicomiso tendrd la duracidén necesaria para el cumplimiento de los Fines del
Fideicomiso. En la Fecha de Vencimiento de los Certificados, o en caso de terminacidn
anticipada en términos del Fideicomiso, el Fiduciario distribuird los bienes, derechos y
cualquier otro activo que forme parte del Patrimonio del Fideicomiso conforme a las
instrucciones que reciba del Comité Técnico y siguiendo el procedimiento establecido en
la Cléausula 16.2 del Fideicomiso, otorgando al Fideicomitente el finiquito més amplio que
en derecho corresponda.

Los Certificados Bursatiles emitidos en la Primera Llamada de Capital tendrédn un plazo
de vigencia igual al periodo que ocurra a partir de la fecha de su emisién y hasta la
Fecha de Vencimiento.

Los Certificados Burséatiles Adicionales tendrén un plazo de vigencia igual al periodo que
ocurra a partir de la fecha de su emisidén y hasta la Fecha de Vencimiento.

Los Certificados Bursatiles emitidos en la Segunda Llamada de Capital tendran un plazo
de vigencia igual al periodo que ocurra a partir de la fecha de su emisién y hasta la

Fecha de Vencimiento.

1.22. Fuente de Pago

Todos los pagos que realice el Fiduciario bajo el Contrato de Fideicomiso y bajo los
Certificados seran efectuados exclusivamente con cargo al Patrimonio del Fideicomiso vy
hasta donde éste alcance.

1.23. Fecha de Vencimiento

La Fecha de Vencimiento tendréd lugar el décimo aniversario de la Fecha de Emisidén Inicial,
es decir el 8 de noviembre de 2028.

1.24. Obligaciones de dar, hacer o no hacer del Fiduciario frente a los Tenedores

En adicidén a las obligaciones que se seflalan en otras secciones del Fideicomiso, el
Fiduciario deberd cumplir con las obligaciones que se establecen en el presente apartado.

El Fiduciario tendréd las siguientes obligaciones de hacer:
(a) Entregar a la CNBV la informacién y documentacidén que requiera la legislacidn

aplicable, asi como a entregar la demds documentacidédn estipulada en el Titulo, en el
Fideicomiso y demds Documentos de la Operacidn segun sea aplicable.
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(b) Mantener y llevar los registros contables que correspondan al Fideicomiso, a fin
de reflejar razonablemente su posicién financiera y los resultados de sus operaciones.

(c) Cumplir en todos sus términos con lo pactado en el Fideicomiso y en el Titulo.

(d) Cumplir con todos los requerimientos de informacidén a que esté obligado en términos
de la LMV y de las disposiciones de caréacter general aplicables.

El Fiduciario tendréd las siguientes obligaciones de no hacer:

(a) Realizar operaciones distintas a las previstas en el Fideicomiso y en los deméas
Documentos de la Operaciédn.

(b) Realizar actos que pudieran tener un efecto material y adverso para los Tenedores,
sin el previo consentimiento de los Tenedores.

(c) El Fiduciario no podrad llevar a cabo ningln acto o realizar cualesquier operaciones
en condiciones y términos contrarios a sus politicas internas y a las sanas practicas
financieras sefialadas en el Titulo y los demds Documentos de la Operacidn.

El Fiduciario tendrd las obligaciones de dar que se establecen en el Titulo, el Fideicomiso
y, segun corresponda, en el Acta de Emisidn.

Para que el Fiduciario pueda cumplir con las obligaciones establecidas en el Fideicomiso
y los Documentos de la Operacidén de los que es parte, las partes se obligan a proporcionar
al Fiduciario o a las Personas que éste indique toda la informacidén requerida por el
mismo.

El Fiduciario no serd responsable por minusvalias en el Patrimonio del Fideicomiso,
excepto si dicha minusvalia es ocasionada por conductas dolosas o negligentes de su parte,
o bien como consecuencia directa de un incumplimiento con sus obligaciones bajo el
Fideicomiso.

El Fiduciario serd responsable civilmente por los dafios y perjuicios que cause por el
incumplimiento de las obligaciones a su cargo.

En adicién a las obligaciones que se sefialan en el Fideicomiso y en la legislacidn
aplicable, el Fiduciario deberd& cumplir con las obligaciones que se establecen en el

Titulo.

1.24.1. Contabilidad Especial

El Fiduciario deberd abrir una contabilidad especial para el Fideicomiso dentro de la
contabilidad de la divisién fiduciaria del Fiduciario, debiendo registrar en la misma y
en su propia contabilidad el Patrimonio del Fideicomiso, segun los principios contables
aplicables, asi como los incrementos o disminuciones del mismo. Invariablemente deberan
coincidir los saldos de las cuentas controladoras de la contabilidad del Fiduciario, con
los de la contabilidad especial que lleve para el Fideicomiso.

1.24.2. Defensa del Patrimonio del Fideicomiso

En caso de que se presente cualquier conflicto gque ponga en riesgo o surja la necesidad
de defender el Patrimonio del Fideicomiso, el Fiduciario deberd notificar dicha
circunstancia por escrito y/o via correo electrdédnico al Administrador y a los miembros

RM-318326v3 07/May.2021
Padgina 30 de 78



del Comité Técnico, por conducto de su presidente y/o su secretario, con copia al
Representante Comun y al Fideicomitente, en un plazo que no exceda de 5 (cinco) Dias
Hédbiles a partir de la fecha en que tenga conocimiento de dicha circunstancia, asi como
otorgar uno o varios poderes generales o especiales para pleitos y cobranzas en los
términos y condiciones que para tal efecto indique por escrito el Administrador . Todos
los honorarios y demds gastos y costos que se causen con motivo de dicho conflicto o
defensa, se cubrirdn con cargo a la Reserva para Gastos en tanto ésta esté vigente.

En el supuesto de que el Administrador no indique al Fiduciario las personas o entidades
a las que deban otorgarseles dichos poderes, o no proponga las medidas y acciones
necesarias para la defensa del Patrimonio del Fideicomiso, dentro de los 5 (cinco) Dias
Habiles siguientes a la recepcidén de la notificacidn por escrito y/o via correo electrdnico
del conflicto por parte del Fiduciario, el Fiduciario deberd entregar por escrito una
notificacidén informando dicha omisidén al Representante ComGn (con una copia al
Administrador y al Comité Técnico, por conducto de su presidente y/o su secretario) vy
deberd otorgar los poderes respectivos a las personas o entidades designadas por escrito
por el Representante Comun, (i) con la previa aprobacién de la Asamblea de Tenedores,
siempre que sea posible contar con dicha aprobacidédn previa sin que exista la posibilidad
razonable de que, de no adoptarse una pronta decisidén, se afecte negativamente el
Patrimonio del Fideicomiso, o (ii) en caso contrario, a discrecidén del Representante
Comun (sin que este Ultimo incurra en responsabilidad por este motivo).

El Fiduciario no serd responsable de las actuaciones de los apoderados y su responsabilidad
se limitard al otorgamiento de los poderes mencionados, ni de la falta de acciones de
defensa en caso de no recibir los fondos necesarios para ello.

El Representante Comun tendréd la facultad de llevar a cabo los actos necesarios y/o
convenientes para defender el Patrimonio del Fideicomiso, sin que sea necesario recibir
instruccidén para tal efecto.

1.24.3. Actos Urgentes

Cuando se requiera la realizacidén de actos urgentes, o suceda cualquier circunstancia no
prevista en el Titulo o en el Fideicomiso, cuya falta de atencién inmediata pueda causar
perjuicios al Patrimonio del Fideicomiso a juicio del Fiduciario, éste deberd dar aviso
de inmediato al Comité Técnico, con copia al Administrador y al Representante Comun a mas
tardar el Dia Hé&bil siguiente a la fecha en que tenga conocimiento de haberse presentado
dicha circunstancia, y podréd actuar conforme a lo que establece la legislacidén aplicable,
protegiendo el Patrimonio del Fideicomiso, en el entendido que, si por cualquier causa
no se designare un Apoderado dentro de los 3 (tres) Dias Hébiles siguientes a dicha
urgencia, el Fiduciario podréd designar al apoderado sin su responsabilidad. Los gastos
que se generen en atencién a lo que se sefiala en este parrafo, serédn cubiertos con cargo
a la Reserva para Gastos en tanto esta esté vigente. Una vez que deje de existir la
Reserva para Gastos, el pago de los gastos derivados de la defensa del Patrimonio del
Fideicomiso, deberan ser cubiertos por el Fideicomitente.

El Fiduciario no seréd responsable de la falta de acciones en caso de no recibir los fondos
necesarios y solicitados para ello, ni por los actos de los apoderados que designe
conforme a los términos de la Clausula 13.3.3 del Fideicomiso y el presente apartado;
siempre y cuando, dichos apoderados actien dentro de las facultades de los poderes
otorgados, de buena fe y en el mejor interés del Patrimonio del Fideicomiso.

1.24.4. Informacidn
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El Fiduciario tendrd la obligacidén de entregar al Comité Técnico, al Representante Comln
y al Fideicomitente un informe mensual o estado de cuenta que refleje el estado que guarda
el Patrimonio del Fideicomiso al tGltimo dia del mes inmediato anterior. Adicionalmente
tiene la obligacidén de entregar al Comité Técnico, al Representante Comin vy al
Fideicomitente los estados de cuenta de cada una de las Cuentas del Fideicomiso que
reflejen los movimientos realizados por el Fideicomiso durante el mes inmediato anterior.
Dicho informe mensual, asi como los estados de cuenta aqui descritos, deberdn entregarse
dentro de los 15 (quince) Dias H&biles siguientes al cierre de cada mes calendario.

El Fiduciario recibird del Administrador la informacién financiera de los Vehiculos de
Inversién que representen el 10% (diez por ciento) o més del Monto Maximo de la Emisién,
asi como de las Inversiones que realicen éstos, que no se reflejen en la consolidacidn
de la informacidén financiera del Fideicomiso y que representen 10% (diez por ciento) o
mads del Monto Maximo de la Emisidén; con la finalidad de que el Fiduciario reporte dicha
informacién financiera en términos del Titulo Cuarto de la Circular Unica.

El Fiduciario también estard obligado a cumplir con todos los requerimientos de
presentacidén o divulgacidén de informacidén a que esté obligado en términos de la LMV, de
la Circular Unica, del Reglamento Interior de la BMV y de las demds disposiciones
aplicables; en el entendido que, el Fiduciario deberd entregar por escrito al
Representante ComUn cualquier reporte, estado financiero o comunicacién relacionada con
la Emisién que entregue a la CNBV o a la BMV, dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles
siguientes a dicha entrega a la CNBV y a la BMV. Asimismo, el Fiduciario deberad entregar
al Representante Comun cualquier informacidén que éste le solicite, actuando en forma
razonable, respecto de la informacidén que se encuentre en su poder.

El Fiduciario deberd informar por escrito al Representante ComUn y al Administrador dentro
de los 3 (tres) Dias Habiles siguientes a que el Fiduciario obtenga conocimiento del
mismo, sobre cualquier evento que afecte o pueda afectar adversamente en forma sustancial
la condicién financiera del Patrimonio del Fideicomiso o que afecte o pueda afectar
adversamente en forma sustancial a los Tenedores.

El Fiduciario deberd proporcionar a la BMV a través de EMISNET la informacidén a que se
refiere la Disposicidén 4.033.00 y la Seccidn Segunda del Capitulo Quinto del Titulo Cuarto
del Reglamento Interior de la BMV (o la disposicidén que la sustituya) respecto del
Patrimonio del Fideicomiso, asi como su conformidad para que en caso de incumplimiento a
dicha obligacién le sean aplicables las medidas disciplinarias y correctivas a través de
los 6rganos y procedimientos disciplinarios que se establecen en el Titulo Décimo Primero
del Reglamento Interior de la BMV (o las disposiciones que las sustituyan). Seré
responsabilidad del Comité Técnico o de cualquier otra persona, cuando tenga una
obligacidén en relacién con los Certificados Burséatiles, vigilar y procurar que el
Fiduciario cumpla con la obligacidén establecida en el parrafo anterior.

Adicionalmente, el Fiduciario deberd designar a aquellas personas responsables de entregar
dicha informacidén a la BMV.

Los estados financieros del Fideicomiso deberdn consolidar los resultados de cada uno de
los Vehiculos de Inversidén, por lo que en adicidén a lo establecido en los parrafos
anteriores las obligaciones principales de reportar del Fiduciario consistirédn entre
otras, en:

(a) elaboracidén de los estados financieros trimestrales no auditados del
Fideicomiso, que deberdn incluir un avalto, realizado por el Valuador
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Independiente, respecto de los Certificados Bursatiles y de cada uno de los
Vehiculos de Inversidén, mismo que el Administrador deberd entregar al
Fiduciario y al Representante Comln;

(b) elaboracién de los estados financieros anuales auditados del Fideicomiso;
(c) elaboracidén del reporte anual del Fideicomiso en términos de la legislaciédn
aplicable, que deberd incluir un avallo, realizado por el Valuador

Independiente, respecto de los Certificados Bursatiles y de cada uno de los
Vehiculos de Inversidén, mismo que el Administrador deberd entregar al
Fiduciario y al Representante Comln;

(d) cualesquiera otras valuaciones necesarias;

(e) eventos relevantes del Fideicomiso y los Vehiculos de Inversidén en términos
de la legislacidén aplicable; vy

(f) en caso de que el Fiduciario celebre, de conformidad con las instrucciones
del Administrador o con la aprobacién de la Asamblea de Tenedores, segun
corresponda, operaciones de cobertura o derivados sobre tasas de interés o
tipo de cambio, a efecto de proteger el valor de las cantidades depositadas
en las Cuentas del Fideicomiso, estard obligado a entregar un reporte respecto
del estado que guardan dichas operaciones cuando le sea solicitado.

Lo anterior en el entendido que, el Administrador deberd entregar al Fiduciario 1la
informacién y documentacidén que sea necesaria para el cumplimiento de lo anterior segun
se establezca al efecto en el Contrato de Administracidn.

Adicionalmente, el Valuador Independiente deberd llevar a cabo una valuacidén, cuando
exista una modificacidén en la estructura del Patrimonio del Fideicomiso, en el entendido
que, dicha valuacidén deberd ser notificada al Fiduciario y al Representante Comun por
parte del Administrador. Al tratarse de informacidén que debe ser revelada al publico
inversionista, no se podran establecer convenios de confidencialidad con los proveedores
de precios respecto de esta informacién.

El Valuador Independiente deberd contar con la experiencia y recursos necesarios para
realizar las valuaciones sefialadas en el Fideicomiso, y las mismas se llevardn a cabo de
conformidad con los estdndares de contabilidad, empleando una metodologia con base en
estéandares internacionales, y en caso de resultar aplicable, con esquemas comunes de
descuento de flujos a valor presente.

De conformidad con lo anterior, los Certificados Bursatiles deberdn estar valuados por
el Valuador Independiente en forma trimestral y cada vez que exista una modificacidén en
la estructura del Patrimonio del Fideicomiso, supuesto en el cual deberdn informar
oportunamente a los Tenedores y al mercado en los términos de la LMV y la Circular Unica.

1.24.5. Politicas Internas y Sanas Practicas Financieras

El Fiduciario observard lineamientos y/o politicas fundamentadas en sanas préacticas
financieras, en principios de caracter prudencial de transparencia y de rendicidén de
cuentas debiendo cumplir con las disposiciones legales aplicables respecto de la
divulgacién de informacidédn financiera y de los flujos de recursos del Patrimonio del
Fidecomiso. Por tanto, el Fiduciario no podrd llevar a cabo ningin acto o realizar
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cualesquier operaciones en condiciones y términos contrarios a sus politicas internas,
las disposiciones legales aplicables y a las sanas practicas financieras antes sefialadas.

1.24.6. Verificacién de Informacién

En su caréacter de Fiduciario del Fideicomiso, el Fiduciario tendrd la obligacidédn de
verificar que la informacidén y cantidades proporcionadas por el Fideicomitente, el
Administrador y el Representante Comin en lo relativo a reportes que les corresponda
preparar en términos del Fideicomiso, concuerden con los datos entregados al Fiduciario
previamente por cada uno de ellos asi como con los saldos y cantidades que el mismo
mantenga en las Cuentas del Fideicomiso. Asimismo, el Fiduciario verificard que el flujo
de los recursos como fuente de pago de los Certificados Burséatiles Fiduciarios sea
consistente con la informacidén proporcionada.

1.25. Garantia
Los Certificados Burséadtiles no contardn con garantia real o personal alguna.

1.26. Lugar y forma de pago

Todas las distribuciones en efectivo a los Tenedores se llevaran a cabo por medio de
transferencia electrdénica a través del S.D. Indeval Institucidén para el Depdsito de
Valores, S.A. de C.V., ubicada en Paseo de la Reforma No. 255, 3er. Piso, Colonia
Cuauhtémoc, C.P. 06500, Ciudad de México.

SEGUNDA. Funciones del Representante Comun

2.1. Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, actuard como
representante comin de los Tenedores de los Certificados. La firma autdégrafa de su
representante al calce es evidencia de su aceptacidn para actuar como Representante Comun
de los Tenedores, asi como de su conformidad respecto a la debida existencia de los
activos que conforman el Patrimonio del Fideicomiso y el cumplimiento con los requisitos
legales necesarios para la validez del Fideicomiso.

El Representante Comin tendréd las facultades y obligaciones que se contemplan en la LGTOC,
incluyendo, pero sin limitarse a, los Articulos del 216 (doscientos dieciséis) al 218
(doscientos dieciocho), en el Titulo y en el Fideicomiso. Para todo aquello no expresamente
previsto en el Titulo, en los Documentos de la Operacidén o en la legislacién aplicable,
el Representante ComUn actuard de conformidad con las instrucciones de la mayoria de
votos de los Tenedores, salvo que se requiera el voto favorable de una mayoria especifica
en cuyo caso actuaréd conforme a las resoluciones de dicha mayoria especifica (para efectos
de que no haya lugar a dudas, el Representante Comun no representa a los Tenedores de los
Certificados de forma individual).

El Representante Comin tendrd, ademds de aquéllas que le son inherentes de conformidad
con las disposiciones legales aplicables, las facultades y obligaciones que se establezcan
en el Fideicomiso, en el Acta de Emisién y en el Titulo que documenta a los Certificados
Burséatiles, y que, entre otras son:

(a) suscribir el Acta de Emisidén, los Certificados Bursatiles que correspondan a
la Emisién Inicial, y en su caso, a las Emisiones Subsecuentes, para hacer
constar su aceptacién del cargo, asi como sus obligaciones y facultades;

(b) verificar la constitucidén del Fideicomiso;
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(c) verificar el estado que guarda el Patrimonio del Fideicomiso;

(d) notificar a la CNBV, la BMV e Indeval (por escrito o por los medios que éstos
determinen), respecto de cualgquier retraso del Fiduciario en el cumplimiento de
sus obligaciones conforme al Contrato de Fideicomiso, en caso de dque el
Fiduciario no cumpla con enviar el aviso respectivo segln se describe més
adelante;

(e) convocar, en su caso, Yy presidir las Asambleas de Tenedores cuando la
legislacidén aplicable o los términos del Titulo que documenta los Certificados
Bursatiles y el Contrato de Fideicomiso asi 1lo requieran y ejecutar las
resoluciones tomadas en Asamblea de Tenedores;

(£) llevar a cabo todos los actos que resulten necesarios o convenientes a efecto
de cumplir las resoluciones adoptadas en las Asambleas de Tenedores;

(9) otorgar, por instrucciones de la Asamblea de Tenedores y en representacidn
de los Tenedores, los documentos y contratos que se celebrardn con el Fiduciario
de conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso;

(h) ejercer todas las acciones que resulten necesarias o convenientes a efecto
de salvaguardar los derechos de los Tenedores;

(1) actuar como 1intermediario entre el Fiduciario vy los Tenedores, en
representacién de estos ultimos, con respecto del pago de cualquier cantidad
pagadera a los Tenedores en relacién con los Certificados Bursatiles y el
Contrato de Fideicomiso asi como para cualesquiera otros asuntos due se
requieran;

(3) solicitar por escrito al Fiduciario, al Administrador al Auditor Externo,
asesores legales y/o a cualquier persona que preste servicios al Fiduciario en
relacidén con los Certificados o el Patrimonio del Fideicomiso toda la informacién
y documentacién que se encuentre en su posesidn y que sea necesaria para el
cumplimiento de las funciones del Representante Comun en los términos del Titulo,
el Acta de Emisidén y del Contrato de Fideicomiso. En este sentido, el Fiduciario
y el Administrador deberdn proporcionarle de forma oportuna la informacién
relacionada <con el Fideicomiso vy con los Certificados Bursatiles que
razonablemente requiera; en el entendido que, (i) el Representante ComUn asumiréd
que la informacidén presentada por las partes es exacta y veraz, por lo que podréa
confiar en ella para sus funciones de supervisidén y (ii) el Representante Comln
podrad revelar a los Tenedores (cuando sea requerido y a su costa) cualquier
informacidén en su poder, siempre y cuando advierta a los Tenedores la naturaleza
confidencial de dicha informacién cuando la misma haya sido clasificada como
confidencial por el titular de dicha informacidén o por la parte reveladora;

(k) proporcionar a cualquier Tenedor las copias (a su costa) de los reportes que
le hayan sido entregados al Representante Comin por el Fiduciario, el
Fideicomitente y el Administrador de conformidad con lo establecido en el
Contrato de Fideicomiso, para lo cual los Tenedores deberdn acreditar su tenencia
con las constancias de depdsito que expida para tal efecto el Indeval y el
listado de titulares que para tal efecto expida la casa de Dbolsa o el
intermediario financiero correspondiente, de ser el caso, respecto de los
Certificados Bursatiles de los cuales los Tenedores sean titulares;

(1) El Representante Comin no tendrd responsabilidad alguna por las decisiones
que se adopten en el Comité Técnico o en la Asamblea de Tenedores, ni estaré
obligado a erogar ningun tipo de gasto u honorario o cantidad alguna con cargo
a su patrimonio para llevar acabo todos los actos y funciones que le corresponden
derivadas de su encargo, las cuales se cubririan con cargo al Patrimonio del
Fideicomiso.
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(m)

(n)

publicar o entregar a través de los medios determinados para tales efectos,

cualquier informacidén que el Representante Comln esté obligado a distribuir a
la CNBV, a la BMV o al publico inversionista de conformidad con la legislacidn
aplicable; y

en general, llevar a cabo todos los actos y ejercer las facultades y cumplir

con las obligaciones que le correspondan de conformidad con lo establecido en
el Contrato de Fideicomiso y en los deméds documentos base de la Emisidén de los
que sea parte, incluyendo el Titulo y el Acta de Emisidén, la legislacidn aplicable
y los sanos usos y préacticas bursatiles.

Para todo no aquello expresamente previsto en el Contrato de Fideicomiso, en el Acta de

Emisién,

en el Titulo y en los Documentos de la Operacidén, el Representante Comun actuaré

de conformidad con las instrucciones de la Asamblea de Tenedores.

(1)

(ii)

(1ii)

El Representante ComUn deberd verificar, a través de la informacidén que se
le hubiere proporcionado para tales fines, el cumplimiento en tiempo y forma
de las obligaciones establecidas en el Fideicomiso, el Titulo, el Acta de
Emisién y el Contrato de Administracidén, por parte del Fiduciario, del
Fideicomitente, del Administrador y deméds partes de los documentos referidos
(excepto de las obligaciones de 1indole contable, fiscal, laboral vy
administrativa de las partes de dichos documentos previstas en los mismos que
no tengan injerencia directa en el pago de los Certificados Burséatiles), asi
como, el estado que guarda el Patrimonio del Fideicomiso;

en ese sentido, el Fiduciario, el Fideicomitente, el Administrador y dichos
prestadores de servicios tendrdn la obligacidén de proporcionar y/o causar que
le sea proporcionada al Representante Comun la informacién gque sea necesaria
para verificar el cumplimiento de sus obligaciones a que se refiere el péarrafo
anterior y en los plazos vy periodicidad que el Representante Comun
razonablemente les requiera , sin que dichos plazos puedan ser menores a 10
(diez) Dias Habiles, incluyendo, sin limitar, la situacidén financiera del
Patrimonio del Fideicomiso, el estado que guardan las Inversiones,
reinversiones, Desinversiones, financiamientos y otras operaciones efectuadas
con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, corridas financieras, determinacién
de coberturas, asi como cualquier otra informacidén econdmica, contable,
financiera, legal y administrativa que se precise; en el entendido que, el
Representante Comin podréd hacer del conocimiento de los Tenedores dicha
informacién. El1 Fiduciario tendrd la obligacién de requerir a su Auditor
Externo, asesores, legales o terceros que proporcionen al Representante Comun
la informacién vy en los plazos antes sefialados, sin que se genere
responsabilidad al Fiduciario por los tiempos y/o formas en que en su Auditor
Externo, asesores, legales o terceros proporcionen la informacidén al
Fiduciario;

para efectos de cumplir con lo anterior, el Representante Comin tendrd el
derecho de solicitar al Fiduciario, al Fideicomitente, al Administrador y a
las demés partes de los documentos referidos, asi como a las personas que les
presten servicios relacionados con los Certificados Bursatiles o con el
Patrimonio del Fideicomiso, incluyendo sin limitar, al Auditor Externo, la
informacién y documentacidn que sea necesaria para verificar el cumplimiento
de las obligaciones a que se refieren los parrafos anteriores. En ese sentido,
el Fiduciario, el Fideicomitente, el Administrador, el Auditor Externo vy
dichos prestadores de servicios tendrdn la obligacidén proporcionar y/o causar
que le sea proporcionada al Representante Comun dicha informacidédn en los
plazos y periodicidad que el Representante ComUn razonablemente les requiera,
incluyendo, sin limitar, la situacién financiera del Patrimonio del
Fideicomiso, el estado que guarda el Patrimonio del Fideicomiso,
financiamientos y otras operaciones efectuadas con cargo al Patrimonio del
Fideicomiso, <corridas financieras, asi como cualquier otras informacidén
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(iv)

(vi)

(vii)

econdémica, contable, financiera, legal y administrativa que precise; en el
entendido que, el Representante Comun podréd hacer dicha informacidén del
conocimiento de los Tenedores sin incurrir en un incumplimiento por tal motivo
a la obligacién de confidencialidad. El1 Fiduciario tendrd la obligacidén de
requerir a su Auditor Externo, asesores legales o terceros gue proporcionen
al Representante Comun la informacidn que este razonablemente requiera y en
los plazos razonablemente establecidos;

el Representante Comun podra realizar visitas o revisiones a las personas
referidas en el parrafo anterior, mediando notificacién entregada por escrito
realizada con por lo menos 5 (cinco) Dias Habiles de anticipacidén a la fecha
en que se desee llevar a cabo la visita o revisidén respectiva si lo estima
conveniente, una vez al afio y en cualquier otro momento que lo considere
necesario;

en caso de que el Representante Comin no reciba la informacién solicitada en
los tiempos sefialados o que tenga conocimiento de cualquier incumplimiento
de las obligaciones establecidas en el Fideicomiso, el Titulo y/o el Contrato
de Administracién a cargo de las partes de los mismos, deberd solicitar
inmediatamente al Fiduciario gque se haga del conocimiento del publico
inversionista a través de la publicacién de un “evento relevante”, dicho
incumplimiento, sin que tal revelacidédn se considere que infringe obligacidn
de confidencialidad alguna establecida en el Fideicomiso y/o en los demés
Documentos de la Operacidén y sin perjuicio de la facultad del Representante
Comin de hacer del conocimiento del publico inversionista en términos del
Fideicomiso y la Legislacidén Aplicable, cualquier circunstancia que pueda
afectar la capacidad del Fiduciario para cumplir con sus obligaciones al
amparo de los Certificados Bursatiles asi como cualesquier incumplimientos
y/0 retraso en el cumplimiento de las obligaciones tanto del Fiduciario, del
Fideicomitente, del Administrador y de las demds personas que suscriban los
documentos antes referidos, que por cualquier medio se hagan del conocimiento
del Representante Comin; en el entendido, ademds, que dicha revelacién no se
considerard que infringe las obligaciones de confidencialidad establecidas en
el Fideicomiso y/o en los demds Documentos de la Operacidédn. En caso de que
el Fiduciario no lleve a cabo la publicacidén del “evento relevante” respectivo
dentro de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes a la notificacidén que realice
el Representante Comun, éste tendrd la obligacién de 1llevar a cabo la
publicacién de dicho “evento relevante” inmediatamente;

el Representante comin se obliga a actuar con oportunidad ante eventos que
pudieran perjudicar a los Tenedores, asi como a rendir cuentas de su encargo,
cuando le sean solicitadas por la Asamblea de Tenedores o al momento de
concluir su encargo;

a efecto de estar en posibilidad de cumplir con lo anterior, el Representante
Comin podré solicitar a la Asamblea de Tenedores, o esta ultima podréa
solicitar que se subcontrate a cualquier tercero especializado para que
auxilie en el cumplimiento de sus obligaciones de revisién o establecidas en
la Legislacidén Aplicable. En dicho caso el Representante Comun estard sujeto
a las responsabilidades que establezca la propia Asamblea de Tenedores al
respecto, y en consecuencia, podra confiar, actuar y/o abstenerse de actuar
con base en las determinaciones que lleven a cabo dichos especialistas, segun
lo determine la Asamblea de Tenedores; en el entendido que, si la Asamblea
de Tenedores no aprueba dicha subcontratacién, el Representante Comln
unicamente serd responsable de las actividades que le son directamente
imputables establecidas en la Legislacidén Aplicable. Asimismo, sin perjuicio
de las deméds obligaciones del Fiduciario referidas en los parrafos anteriores,
éste deberéda, previa instruccién de la Asamblea de Tenedores, contratar con
cargo al Patrimonio del Fideicomiso y/o proporcionar al Representante Comin
con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, los recursos necesarios para realizar
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las contrataciones de los terceros que asistan a dicho Representante Comun
en el cumplimiento de sus obligaciones, segun le sea instruido por el
Representante Comun, en un plazo que no deberd exceder de 5 (cinco) Dias
Habiles contados a partir de que le sea dada dicha instruccidén; en el entendido
que, si la Asamblea de Tenedores autoriza la contratacién de dichos terceros
pero no existen los recursos suficientes para tales efectos, se estard a lo
dispuesto por el Articulo 281 del Cédigo de Comercio asi como a lo establecido
en el Articulo 2577 del Cébdigo Civil Federal en relacidén con su caracter de
mandatario en términos del Articulo 217 de la LGTOC; en el entendido, ademés,
que el Representante Comin no estard obligado a anticipar las cantidades
necesarias para la contratacién de dichos terceros especialistas y no sera
responsable bajo ninguna circunstancia del retraso de su contratacidn y/o por
falta de recursos en el Patrimonio del Fideicomiso para llevar a cabo dicha
contratacién y/o porque no le sean proporcionados, en su caso, por los
Tenedores de los Certificados Burséatiles.

Segln sea solicitado por la Asamblea de Tenedores o al momento de concluir su encargo,
el Representante Comun tendrd la obligacidén de rendir cuentas del desempefio de sus
funciones.

Las obligaciones del Representante Comun cesaran cuando las cantidades a que tuvieren
derecho los Tenedores hayan sido pagadas en su totalidad.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comin, en nombre o por
cuenta de los Tenedores, en los términos del Titulo que corresponda o de las disposiciones
aplicables, seran obligatorios para y se consideraran como aceptados por los Tenedores.

El Representante ComUn en ningun momento estard obligado a erogar ningin tipo de gasto u
honorario o cantidad alguna a cargo de su propio patrimonio, para llevar a cabo todos los
actos y funciones que puede o debe llevar conforme al Fideicomiso, Acta de Emisién, el
Titulo correspondiente y la legislacidén aplicable; en el entendido que, dichos gastos
serdn pagados con el Patrimonio del Fideicomiso.

El Representante Comun podréd ser removido por acuerdo de la Asamblea de Tenedores; en el
entendido que, dicha remocidén sbélo tendrd efectos a partir de la fecha en que un
representante comln sustituto haya sido designado, haya aceptado el cargo y haya tomado
posesién del mismo.

Atendiendo a la naturaleza de los Certificados Bursatiles, que no conllevan una obligacidn
a cargo del Fiduciario de pagar una suma de dinero por concepto de principal y/o intereses,
ni el Representante Comin, ni cualquier personal del Representante Comin, seran
responsables de las decisiones de inversién, del cumplimiento del plan de negocios, ni
del resultado de las Inversiones y/o de las demds operaciones efectuadas con cargo al
Patrimonio del Fideicomiso o la adecuacidén de dicho resultado a los rendimientos esperados
y tampoco deberéd revisar ni vigilar la viabilidad juridica, financiera y econdémica de las
Inversiones y demds operaciones ni la obtencién de autorizaciones y cumplimiento de
requisitos legales y de otro tipo que conlleve cada Inversidén u operacidn, en el entendido,
que el Representante Comun estard facultado para solicitar al Administrador, al Fiduciario
v a los demds participantes, informacidén relativa a estos temas.

De igual manera no serad responsabilidad del Representante Comun ni del Personal del
Representante Comun, vigilar o supervisar el cumplimiento de los servicios contratados
del Valuador Independiente, del Auditor Externo o de cualquier tercero, ni el cumplimiento
de las obligaciones pactadas en los contratos firmados con las contrapartes en las
Inversiones y demds operaciones, ni el cumplimiento de las obligaciones de las partes,
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ni de sus términos y funcionamiento, ni la debida instalacién o funcionamiento del Comité
Técnico y las obligaciones de sus miembros, ni de cualquier otro 6érgano distinto a la
Asamblea de Tenedores.

En caso que el Representante Comin, por instrucciones de la Asamblea de Tenedores o por
asi considerarlo conveniente en términos de los documentos base de la Emisidén, subcontrate
a algin tercero para el cumplimiento de sus obligaciones de vigilancia o revisién
establecidos en el Contrato de Fideicomiso, los documentos base de la Emisidén o en la
legislacidén aplicable, el Representante ComUn seguird siendo responsable frente a los
Tenedores, la CNBV y cualesquier terceros, por el debido desarrollo de sus funciones.

TERCERA. Funciones de la Asamblea de Tenedores y Comité Técnico

Los Tenedores de los Certificados podrédn reunirse en Asamblea de Tenedores conforme a lo
descrito en la presente seccidén Tercera.

3.1. Tenedores de los Certificados

3.1.1 Disposiciones Aplicables a los Tenedores

Los Tenedores de Certificados Bursatiles por el sdélo hecho de la adquisicidén de dichos
valores quedardn sujetos a las estipulaciones del Contrato de Fideicomiso, el Titulo vy
el Acta de Emisidn.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comin, en nombre O por
cuenta de los Tenedores, en los términos del Titulo, del mandato de una Asamblea de
Tenedores vy/o del Contrato de Fideicomiso y/o de la legislacién aplicable, seréan
obligatorios para, y se consideraran como aceptados por ese solo hecho por los Tenedores.

Los Tenedores de los Certificados Bursatiles tendrédn en todo momento, el derecho de
ejercer las acciones que a su favor se encuentren dispuestas en términos de la legislacidn

aplicable.

3.1.2 Derechos de los Tenedores

En los términos del Articulo 290 de la LMV los Tenedores demostraradn la titularidad de
los Certificados Burséatiles, acreditardn sus derechos y legitimarédn el ejercicio de las
acciones que les otorguen los mismos, con las constancias no negociables que expida el
Indeval, conjuntamente con el listado de titulares que para tal efecto emita la casa de
bolsa que custodie los valores de los Tenedores, en los términos de la regulaciédn
aplicable.

Los Tenedores tendrdn, en su calidad de titulares de los Certificados Burséatiles, 1los
derechos que les concede la LMV, los derechos especificos que se establezcan en el Titulo
respectivo y en el Acta de Emisidén, incluyendo entre otros:

(a) los Tenedores cuentan con el derecho a ser debidamente representados a través
del Representante Comin, pudiendo votar en Asamblea de Tenedores su remocidn
y la designacidén de su sustituto; en el entendido que, dicha remocidn sblo
tendrd efectos a partir de la fecha en que un Representante Comin sustituto
haya sido designado, haya aceptado el cargo y haya tomado posesidén del mismo;

(b) los Tenedores que en lo individual o en su conjunto tengan el 10% (diez por
ciento) o més del nUmero en circulacién de los Certificados Bursatiles,
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(c)

(d)

(e)

(£)

tendréan (i) el derecho a solicitar al Representante ComGn gque convogue a una
Asamblea de Tenedores; y (ii) el derecho a solicitar que se aplace por 1 (una)
sola vez, por 3 (tres) dias naturales y sin necesidad de nueva convocatoria,
la votacidén de cualquier asunto respecto del <cual no se consideren
suficientemente informados;

los Tenedores que en lo individual o en su conjunto tengan el 20% (veinte por
ciento) o més del nuUmero en circulacidén de los Certificados Bursatiles,
tendran el derecho de oponerse judicialmente a las resoluciones de la Asamblea
de Tenedores, siempre que los reclamantes no hayan concurrido a la asamblea
de que se trate o hayan dado su voto en contra de la resolucidn y se presente
la demanda correspondiente dentro de los 15 (quince) dias siguientes a la
fecha de adopcién de las resoluciones, sefialando en dicha demanda la
disposicién contractual incumplida o el precepto legal infringido y 1los
conceptos de violacidn;

La ejecucidén de las resoluciones impugnadas podré& suspenderse por el juez,
siempre que los demandantes otorguen fianza bastante para responder de los
dafios y perjuicios que pudieren causarse al resto de los tenedores por la
inejecucién de dichas resoluciones, en caso de que la sentencia declare
infundada o improcedente la oposicidn;

La sentencia que se dicte con motivo de la oposicidén surtird efectos respecto
de todos 1los Tenedores. Todas las oposiciones en contra de una misma
resolucidén, deberédn decidirse en una sola sentencia;

los Tenedores que en lo individual o en su conjunto tengan el 15% (quince por
ciento) o més de los Certificados Bursatiles en circulacidn, podran ejercer
acciones de responsabilidad en contra del Administrador por el incumplimiento
a sus obligaciones, en el entendido que, dichas acciones prescribirédn en 5
(cinco) afios contados a partir de que se hubiere realizado el acto o hecho
que haya causado el dafio patrimonial correspondiente;

los Tenedores deberdn aprobar, mediante Asamblea de Tenedores, las Inversiones
o adquisiciones que pretendan realizarse cuando (i) representen el 10% (diez
por ciento) o mas del Monto Maximo de la Emisidén, con independencia de que
dichas Inversiones o adquisiciones se ejecuten de manera simultédnea o sucesiva
en un periodo de 12 (doce) meses contados a partir de que se concrete la
primera operacidén, pero que pudieran considerarse como una sola; y (ii) dichas
operaciones se pretendan realizar con personas que se ubigquen en al menos uno
de los dos supuestos siguientes: (A) sean personas relacionadas respecto de
los Vehiculos de Inversién, del Fideicomitente, del Administrador; o bien (B)
que representen un Conflicto de Interés;

en este supuesto, deberdn abstenerse de votar en la Asamblea de Tenedores que
corresponda, aquellos Tenedores que se ubiquen en al menos uno de los dos
supuestos sefialados en los numerales (i) o (ii) del primer parrafo del presente
inciso (e), sin que dicha situacidén afecte el qudrum requerido para la
instalacién de la Asamblea de Tenedores;

los Tenedores por la tenencia en lo individual o en su conjunto de cada 10%
(diez por ciento) del nlUmero total en circulacidédn de 1los Certificados
Burséatiles, tendran el derecho a designar, mantener la designacidén y, en su
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(9)

(h)

(1)

caso, revocar el nombramiento de un (1) miembro del Comité Técnico y su
respectivo suplente; en el entendido que, dichas designaciones y remociones
podrén hacerse mediante notificacidén escrita al Fiduciario con copia para el
Representante ComUn. Tal designacién sbdélo podrd revocarse por los demés
Tenedores cuando a su vez se revoque el nombramiento de todos los integrantes
del Comité Técnico; en este supuesto, las personas sustituidas no podréan ser
nombradas durante los 12 (doce) meses siguientes a la revocaciédn;

El derecho al que se refiere el presente inciso, serd renunciable en cualquier
momento por parte de dichos Tenedores, bastando para ello notificacidédn por
escrito al Fiduciario, con copia al Representante Comun y al Administrador,
lo anterior en el entendido que dicha renuncia serd temporal;

el derecho para actuar conjuntamente con los deméds Tenedores reunidos en
Asamblea de Tenedores o en Asamblea Especial de Tenedores, pudiendo, entre
otros emitir un voto por cada Certificado Bursédtil de que sean titulares;

derecho para ejercer acciones en lo individual en los siguientes casos:

(i) declarar nula o invalida cualquier resolucidén adoptada por la Asamblea
de Tenedores, que: (1) se celebre con un qudérum menor al establecido en
el Titulo y en el Contrato de Fideicomiso; o (2) incumpla con los
requisitos de convocatoria; o (3) incumpla con los requisitos de la
sesidn;

(ii) exigirle al Fiduciario el cumplimiento de sus obligaciones bajo el
Fideicomiso y el Titulo respectivo;

(iii) exigirle al Representante Comin cualquier acto tendiente a
preservar el derecho del Tenedor o a dar cumplimiento a dicho derecho;

y

(iv) exigirle al Representante Comun indemnizacidén por negligencia
inexcusable derivada de sus obligaciones en términos de los Documentos
de la Operacién o la legislacidén aplicable, determinada mediante
sentencia o resolucidén que no admita recurso alguno, emitida por la
autoridad competente en la materia; estas acciones no procederan si el
Representante Comun las ha ejercido con anterioridad, o si su ejercicio
se opone a cualquier resolucidén vdlidamente adoptada por la Asamblea de
Tenedores;

la Asamblea de Tenedores de Certificados Burséatiles deberd reunirse para
aprobar (i) las operaciones (incluyendo Aportaciones del Fideicomiso que
pretendan realizarse cuando dichas aportaciones, se destinen a Inversiones)
que representen el 20% (veinte por ciento) o mads del Monto Maximo de la
Emisidén, con independencia de que dichas operaciones se ejecuten de manera
simultdnea o sucesiva en un periodo de 12 (doce) meses contados a partir de
que se concrete la primera operacidn, pero que pudieran considerarse como una
sola; (ii) las ampliaciones a las Emisiones que pretendan realizarse, ya sea
en el monto o en el ntmero de Certificados Burséatiles; asi como (iii) cualquier
cambio o incremento en los esquemas de compensacién y comisiones por
administracidén (incluyendo las Comisidén de Administracidédn) o cualquier otro
concepto a favor del Administrador o miembros del Comité Técnico;
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(3)

(k)

(1)

(m)

(n)

(o)

(p)

(q)

(r)

en el supuesto referido en el inciso (iii) anterior, deberdn abstenerse de
votar en la Asamblea de Tenedores que corresponda, aquellos Tenedores que se
ubiquen en al menos uno de los dos supuestos siguientes: (i) sean Personas
Relacionadas respecto de los Vehiculos de Inversidén, del Fideicomitente, del
Administrador; o bien (ii) que representen un Conflicto de Interés, sin que
dicha situacién afecte el qubérum requerido para la instalacidén de la Asamblea
de Tenedores;

se requerird de resolucién favorable de los Tenedores que representen al menos
el 75% (setenta y cinco por ciento) de los de los Certificados Bursatiles en
circulacién reunidos en Asamblea de Tenedores, para ampliar el Monto Maximo
de la Emisidn;

derecho a recibir, de tiempo en tiempo, a pro rata, las Distribuciones del
Fideicomiso;

en caso de que se apruebe una ampliacidén de la Emisidbn Inicial, la Asamblea
de Tenedores podrd aprobar una Distribucién del Fideicomiso extraordinaria de
los rendimientos de las Inversiones Permitidas, asi como sus términos, hasta
antes de la fecha en que ocurra dicha ampliacién de la Emisidén Inicial, misma
que serd distribuida de conformidad con lo establecido en el Fideicomiso;

derechos de inspeccidén y de recepcidén de informacidn respecto de las Asambleas
de Tenedores, reportes, registros y la contabilidad del Fideicomiso, asi como
cualquier otra documentacién relacionada con la Emisidn;

derecho de tener a su disposicién la informacidén y documentos relacionados
con el orden del dia de la Asamblea de Tenedores, los cuales deberdn estar
disponibles en forma gratuita en el en las oficinas del Fiduciario, del
Representante Comin, o en el domicilio que se indique en la convocatoria o,
de ser posible, por medios electrdnicos, para su revisidn por parte de los
Tenedores con por lo menos 10 (diez) dias naturales de anticipacidén a la fecha
en que tendrd verificativo dicha Asamblea de Tenedores, en el entendido que,
para tales efectos deberédn acreditar su calidad de Tenedores;

derecho de celebrar convenios para el ejercicio del voto en Asambleas de
Tenedores, segun se describe en la Clausula 9.3.7 del Fideicomiso;

aprobar la modificacién de los Fines del Fideicomiso o bien la extincidn
anticipada del Contrato de Fideicomiso;

la Asamblea de Tenedores de Certificados Burséatiles deberd reunirse para
aprobar el destino de los recursos obtenidos con cada Llamada de Capital,
cuando sean al menos iguales o mayores al 20% (veinte por ciento) del Monto
Maximo de la Emisidn;

la Asamblea de Tenedores deberdn reunirse para calificar la independencia de
los Miembros Independientes del Comité Técnico; vy

los demds que se establezcan en la ley aplicable, en el Fideicomiso, en el
Titulo y en el Acta de Emisiédn.

Los Tenedores tendrédn el derecho de solicitar al Representante Comun o al Fiduciario,
tener acceso de forma gratuita a la informacidédn que el Fiduciario no esté obligado a
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revelar al publico inversionista en términos del Titulo Cuarto de la Circular Unica,
siempre que acompafien a su solicitud la constancia que acredite la titularidad de los
Certificados Burséatiles, expedida por Indeval y el listado de posicidédn interna que al
efecto expida el custodio correspondiente. El derecho a que se refiere el presente parrafo
podrd ser ejercido por los Tenedores en relacidén con las Inversiones que el Fideicomiso
pretenda realizar, sin perjuicio de las disposiciones que en materia de confidencialidad
y de Conflictos de Interés se hayan establecido en los Documentos de la Operaciédn.

3.2. Reglas de Instalacién y Facultades de la Asamblea de Tenedores

La Asamblea de Tenedores representard al conjunto de éstos y se regird por lo previsto
en este apartado, por las disposiciones contenidas en los Articulos 64 Bis 1, 68 y demés
aplicables de la LMV, y en lo no previsto, por los Articulos 218, 219, 220, 221, 223 vy
demds Articulos correlativos de la LGTOC, y sus decisiones, adoptadas conforme a las
disposiciones de la 1MV, la LGTOC, el Fideicomiso, el Titulo, en su caso, el Acta de
Emisién y la ley aplicable, seran validas respecto de todos los Tenedores, aun de los
ausentes o disidentes.

Segln se detalla en la presente seccién 3.2, la Asamblea de Tenedores podrd modificar los
términos y condiciones de los Certificados Burséatiles en la medida en que las
modificaciones realizadas al Fideicomiso y a otros Documentos de la Operacidén impliquen
modificaciones al presente Titulo.

3.2.1 Lugar de Celebracién

Las Asambleas de Tenedores se celebraran en las oficinas del Representante ComUn ubicadas
en la Ciudad de México, México o en el lugar que se sefiale en la convocatoria
correspondiente y se reunirdn cada vez que sean convocadas por el Representante ComUn y/o
el Fiduciario, o por el juez competente, en su caso.

3.2.2 Convocatoria

(a) La Asamblea de Tenedores se reunird siempre que sea convocada de manera
conjunta por el Fiduciario y por el Representante Comin, salvo por el caso
previsto méds adelante y en el inciso (b) siguiente. El1 Administrador y/o el
Comité Técnico podran solicitar en cualquier momento al Representante Comun y/o
al Fiduciario a que convoquen de manera conjunta a una Asamblea de Tenedores,
especificando en su peticién los puntos que en dicha Asamblea de Tenedores
deberédn tratarse. El Fiduciario y el Representante ComGn deberédn llevar a cabo
la convocatoria dentro de los 10 (diez) dias naturales siguientes a la recepciédn
de la solicitud correspondiente (el “Plazo de Convocatoria”); en el entendido

que, en caso de que el Fiduciario se negara a expedir la convocatoria junto con
el Representante Comtn, dicha convocatoria deberd ser realizada por el
Representante Comun dentro de los 3 (tres) dias naturales siguientes al haber
terminado el Plazo de Convocatoria. En caso de que el Representante Comun
incumpla con esta obligacidn, entonces el juez de primera instancia del domicilio
del Fiduciario, a peticidén del Administrador y/o del Comité Técnico debera
expedir la convocatoria para la reunién de la Asamblea de Tenedores respectiva;
en el entendido que, serd el Representante Comin guien procederd a dar
cumplimiento a lo establecido en el Articulo 290 de la LMV, a fin de que Indeval
le proporcione al Representante ComUn la constancia correspondiente.

(b) En el caso que los Tenedores ejerzan el derecho previsto en la Clausula 9.2 (b)
del Fideicomiso, el Representante Comun deberd expedir la convocatoria, sin
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(c)

(d)

requerir la participacién del Fiduciario, para que la Asamblea de Tenedores, se
retina dentro del término de un mes a partir de la fecha en que reciba la
solicitud. Si el Representante Comin no cumpliere con esta obligacidén, el juez
de primera instancia competente del domicilio del Fiduciario, a peticidén de los
Tenedores solicitantes, deberd expedir la convocatoria respectiva.

Las convocatorias para las Asambleas de Tenedores, ya sea que se efectuen
Unicamente por el Representante Comun o, en conjunto con el Fiduciario, segun
corresponda, deberdn ser suscritas por quien o qguienes realice(n) la
convocatoria, y se publicaradn una vez, por lo menos: (i) en EMISNET, por el
Fiduciario; y (ii) en alguno de los peridéddicos de amplia circulacidén nacional
del domicilio del Fiduciario, por el Representante Comun, el Dia Habil inmediato
siguiente a que reciban la autorizacidén del Administrador y/o del Comité Técnico,
en su caso, y al menos con 10 (diez) dias naturales de anticipacién a la fecha
en que la Asamblea de Tenedores deba reunirse, de conformidad con lo dispuesto
en el Articulo 64 Bis 1, fraccidén I, de la LMV y demds Articulos aplicables de
la LGTOC. La convocatoria se expresardn los puntos que en la Asamblea de Tenedores
deberédn tratarse. Lo anterior; en el entendido que, en el caso previsto en el
inciso (b) inmediato anterior, serd responsabilidad del Representante Comun
realizar las publicaciones a las que se refieren los incisos (i) y (ii) inmediatos
anteriores.

La informacidén y documentos relacionados con el orden del dia de la Asamblea
de Tenedores deberd estar disponible en forma gratuita en el domicilio que se
indique en la convocatoria o, de ser posible, por medios electrdnicos, para su
revisidén por parte de los Tenedores que acrediten serlo, en las oficinas del
Fiduciario y/o del Representante Comun y/o en el domicilio que se indique en la
convocatoria respectiva, con por lo menos 10 (diez) dias naturales de
anticipacién a la fecha en que tendrd verificativo dicha Asamblea de Tenedores.

La informacién y documentos relacionados con el orden del dia de la Asamblea de Tenedores

deberéd estar disponible en forma gratuita en el domicilio que se indique en la convocatoria

o, de ser posible, por medios electrdnicos, para su revisidn por parte de los Tenedores

con por

lo menos 10 (diez) dias naturales de anticipacién a la fecha en que tendréa

verificativo dicha asamblea, en el entendido que, para tales efectos deberdn acreditar

su calidad de Tenedores.

3.2.

(a)

(b)

3 Admisidén y Representacién

Los Tenedores podran hacerse representar en las Asambleas de Tenedores por un
apoderado gque cuente con poder general o especial suficiente conforme a
derecho o mediante simple carta poder firmada por 2 (dos) testigos.

Para poder ser admitidos en las Asambleas de Tenedores, los Tenedores deberan
depositar en el lugar que se indique en la convocatoria respectiva o que
indique el Representante Comun, a méds tardar el Dia Ha&bil previo a la fecha
en que la Asamblea de Tenedores deba celebrarse, las constancias de depdsito
que expida el Indeval y el listado de titulares que a tal efecto expida la
casa de bolsa o el intermediario financiero correspondiente, de ser el caso,
respecto de los Certificados Bursatiles de los cuales dichos Tenedores sean
titulares.
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(c) Las Asambleas de Tenedores serdn presididas por el Representante ComUn. E1
presidente de la Asamblea designard, de entre las personas que se encuentren
presentes en la Asamblea, a un secretario y a uno o mas escrutadores.

(d) No obstante lo estipulado en las disposiciones anteriores, las resoluciones
undnimes adoptadas fuera de Asamblea de Tenedores por los Tenedores que
representen la totalidad de los Certificados Bursatiles en circulacidén con
derecho a voto tendrédn, para todos los efectos legales, la misma validez que
si hubieren sido adoptadas reunidos en Asamblea de Tenedores, siempre que
dichas resoluciones se confirmen por escrito y sea notificadas al Fiduciario,
al Administrador y al Representante ComUn.

El Fiduciario y el Administrador podrédn asistir a las Asambleas de Tenedores como
observadores, con voz pero sin voto.

3.2.4 Asamblea de Tenedores

Salvo por los asuntos expresamente reservados al Comité Técnico y al Administrador
conforme al Fideicomiso, los Tenedores podréan discutir y resolver respecto de cualquier
asunto.

Salvo que en el Fideicomiso, el Titulo, el Acta de Emisidén, en su caso, o la ley aplicable
se requiera una mayoria superior para la instalacién o para la adopcidn de resoluciones
de una Asamblea de Tenedores, para que una Asamblea de Tenedores se considere legalmente
instalada, en virtud de primera convocatoria, deberédn estar representadas en ella cuando
menos el 51% (cincuenta y un por ciento) de los Certificados Burséatiles en circulacidn
con derecho a voto, y sus decisiones serdn consideradas como validas cuando sean aprobadas
por el voto favorable del 51% (cincuenta y un por ciento) de los Certificados Burséatiles
en circulacidén con derecho a voto.

En caso de que una Asamblea de Tenedores se relna en virtud de segunda o ulterior
convocatoria, se considerard instalada legalmente, cualquiera que sea el nUmero de
Certificados Burséatiles en circulacidén con derecho a voto que estén en ella representados
y sus decisiones serdn consideradas como validas, cuando sean aprobadas por el voto
favorable de al menos la mayoria de votos de los presentes, salvo en aquellos casos para
los que se establezca un porcentaje especifico en el Fideicomiso.

Asuntos que Requieren la Aprobacién del 51% (cincuenta y un por ciento) de los Certificados
Bursatiles en Circulacién.

Las decisiones de los asuntos que se indican a continuacidén serdn validas si cuentan con
el voto favorable de los Tenedores que representen por lo menos el 51% (cincuenta y un
por ciento) de los Certificados Bursatiles en circulaciédn:

(a) aprobar cualquier modificacién a las Inversiones Permitidas;

(b) aprobar la Extensién del Periodo de Inversidén asi como su reduccidn en
la medida en que aun no se hubiere destinado la totalidad del Monto Invertible;

(c) aprobar la transferencia de més del 10% (diez por ciento) pero menos
del 40% (cuarenta por ciento) de Certificados Burséatiles conforme a 1lo
dispuesto por la Clausula 6.8 del Fideicomiso;
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(d) aprobar operaciones <con Personas Relacionadas del Administrador,
sefialadas por un miembro del Comité Técnico como potenciales Conflictos de

Interés, conforme a lo establecido en la Clausula 12.1.11, inciso (c), del
Fideicomiso;
(e) nombrar y remover al Valuador Independiente, asi como calificar su

independencia respecto del Fideicomiso.

Asuntos que Requieren la Aprobacién del 66% (sesenta y seis por ciento) de los Certificados
Bursatiles en Circulacién.

Las decisiones de los asuntos que se indican a continuacidén serdn validas si cuentan con
el voto favorable de los Tenedores que representen por lo menos el 66% (sesenta y seis
por ciento) de los Certificados Burséatiles en circulacién:

(a) aprobar cambios en el Régimen de Inversién del Patrimonio del
Fideicomiso;
(b) aprobar las Inversiones o adquisiciones que pretendan realizarse cuando

(1) representen el 10% (diez por ciento) o més del Monto Maximo de la Emisién,
con independencia de que dichas Inversiones o adquisiciones se ejecuten de
manera simultdnea o sucesiva en un periodo de 12 (doce) meses contados a
partir de que se concrete la primera operacidn, pero que pudieran considerarse
como una sola; y (2) dichas operaciones se pretendan realizar con personas
que se ubiquen en al menos uno de los dos supuestos siguientes: (i) sean
Personas Relacionadas respecto de los Vehiculos de Inversidn, del
Fideicomitente, del Administrador; o bien (ii) que representen un Conflicto
de Interés;

(c) aprobar financiamientos a ser contratados por los Vehiculos de Inversidn
y/o0 el Fideicomiso cuando dichos financiamientos sean por un monto igual o
mayor al 20% (veinte por ciento) del Monto Maximo de la Emisidn;

(d) designar a un Miembro Independiente del Comité Técnico y aprobar sus
emolumentos, en ejercicio del derecho previsto en la Clausula 12.1.3, inciso
(b) numeral (i) del Fideicomiso; en el entendido que, el Administrador tiene
el derecho de designar a la mitad més uno del total de los miembros del Comité
Técnico;

(e) autorizar o aceptar la propuesta del Administrador respecto de las
Personas que podran sustituir a los sefiores John David O’Donnell Dwyer y/o
Javier Luna Luna y/o Mario del Bosque Martinez, en términos de lo previsto
en la Cléusula 16.1 inciso (g) del Fideicomiso;

(£) aprobar la remocidén y sustitucidén del Administrador con causa y la
designacidén de un Administrador Sustituto;

(g) aprobar la participacidén de Fondos Paralelos o terceros inversionistas
en las Inversiones, asi como su porcentaje de participacidén en dichas
Inversiones;

(h) la aprobacién de cualquier financiamiento, gravamen o apalancamiento

del Fideicomiso, asi como cualquier modificacién a los Limites de

Apalancamiento; y
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(1) aprobar la transferencia de mads del 40% (cuarenta por ciento) de
Certificados Burséatiles conforme a lo dispuesto por la Clausula 6.8 del
Fideicomiso.

Asuntos que Requieren la Aprobacién del 75% (setenta y cinco por ciento) de los
Certificados Bursatiles en Circulacién.

Las decisiones de los asuntos que se indican a continuacidén serdn validas si cuentan con
el voto favorable de los Tenedores que representen por lo menos el 75% (setenta y cinco
por ciento) de los Certificados Bursatiles en circulacién:

(a) aprobar cualquier cambio a la Comisidén de Administracidén y demés
esquemas de comisiones y contraprestaciones o cualquier otro concepto a favor
del Administrador o miembros del Comité Técnico;

(b) la reapertura y/o ampliacidén del Monto Maximo de la Emisidn;

(c) la suspensidén del Periodo de Inversidén de conformidad con lo establecido
en la Clausula 16.2 del Fideicomiso;

(d) remover y designar al sustituto del Fiduciario y del Representante
Comun;

(e) resolver sobre la liquidacidén del Patrimonio del Fideicomiso en caso
de que se actualice un Evento de Sustitucién;

(£) modificar el Contrato de Fideicomiso, sus anexos y los demds Documentos
de la Operacién, en los casos previstos en la Clausula 19.1 del Fideicomiso;

y

(g) aprobar la oferta de Certificados Bursatiles adicionales conforme a lo
dispuesto por la Clausula 6.7 del Fideicomiso.

Asuntos que Requieren la Aprobacién del 90% (noventa por ciento) de los Certificados
Bursatiles en Circulacién.

Las decisiones de cualquiera de los asuntos que se indican a continuacidén serdn véalidas
si cuentan con el voto favorable de los Tenedores que representen por 1lo menos el 90%
(noventa por ciento) de los Certificados Bursédtiles en circulacidn:

(a) aprobar la remocidén y sustitucidén del Administrador sin causa y la
designacidén de un Administrador Sustituto; y

(b) modificar los Criterios de Elegibilidad.

Asuntos que Requieren la Aprobacién de la Totalidad de los Certificados Bursatiles en
Circulacién.

E1l voto favorable de los Tenedores que representen la totalidad de los Certificados
Bursatiles en circulacién en una Asamblea de Tenedores serd necesario para aprobar
cualquiera los siguientes asuntos:

(a) acordar una modificacidén a la Fecha de Vencimiento;
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(b) la cancelacién del listado de los Certificados Burséatiles en la BMV y
del registro de los Certificados Burséatiles en el RNV;

(c) acordar modificaciones a la Cléausula 8 y la Clausula 10.1.5 inciso (b)
del Fideicomiso; vy

(d) acordar en afectar el derecho de los Tenedores para presentar demandas
para hacer que se cumplan sus derechos conforme al Fideicomiso o al Titulo
correspondiente.

No obstante 1lo estipulado en las disposiciones anteriores de esta seccidn, las
resoluciones tomadas fuera de Asamblea de Tenedores por unanimidad de los Tenedores que
representen la totalidad de los Certificados Bursatiles en circulacidén con derecho a voto
tendran la misma validez que si hubieren sido adoptadas reunidos en Asamblea de Tenedores,
siempre que se confirmen por escrito.

La informacidén y documentos relacionados con los puntos del orden del dia de las Asambleas
de Tenedores estardn disponibles de forma gratuita en el domicilio que se indique en la
convocatoria respectiva o, de ser posible, por medios electrdnicos, para ser revisada,
en su caso, por los Tenedores, al menos con 10 dias naturales de anticipacién a dicha
Asamblea de Tenedores, de conformidad con lo establecido en el Articulo 64 Bis 1, fraccidn
IT, inciso e), de la LMV; en el entendido que, para tales efectos deberan acreditar su
calidad de Tenedores.

Modificaciones

El Fideicomiso, sus anexos y los demds Documentos de la Operacidén podrén ser modificados
mediante el consentimiento del Fiduciario, el Fideicomitente y el Representante Comun,
sin el consentimiento de los Tenedores siempre y cuando el objetivo de dicha modificacién
sea (i) corregir o complementar cualquier omisidén o defecto en la redaccidén del Contrato
de Fideicomiso, en la medida que no haya lugar a duda alguna que se afecten los derechos
de los Tenedores, a juicio del Representante Comun; (ii) reducir el Monto Maximo de la
Emisién y/o modificar el monto Inicial de la Emisidén, asi como cualquier aspecto
relacionado o derivado de dicho concepto, en caso que el numero de Certificados Bursatiles
de la Emisién Inicial efectivamente colocados en la oferta plblica sea inferior al numero
ofertado por el Fiduciario; y (iii) corregir o adicionar cualquier disposicidén del
Fideicomiso que contenga errores de redaccidén o tipograficos o bien, corregir o adicionar
cualquier disposicién del Fideicomiso gque resulte incompatible con la legislacidn
aplicable. El1 Dia HAabil inmediato siguiente a que sea acordada por el Fiduciario, el
Fideicomitente y el Representante Comun cualquier modificacién de conformidad con 1lo
antes sefialado. El Dia Habil inmediato siguiente a que sea acordada por el Fiduciario,
el Fideicomitente y el Representante Comin cualquier modificacidén de conformidad con lo
antes sefialado, (x) el Fiduciario deberd& notificar por escrito al Comité Técnico de lo
acordado; y (y) el Fiduciario deberd publicar los cambios previamente mencionados a los
Tenedores, a través de EMISNET. En caso de que haya cualquier margen a duda por parte del
Representante Comin, serd necesario que medie una instruccién o resolucidn por parte de
la Asamblea de Tenedores.

En los supuestos referidos en el incisos (i) y (ii) del pérrafo anterior, que impligquen
modificaciones al presente Titulo, el Representante Comtln llevara a cabo el canje del
presente titulo ante Indeval, en el entendido que, deberd informar a Indeval por escrito
o por los medios que éste determine, con al menos 5 (cinco) Dias Habiles de anticipacidn
a que se pretenda llevar a cabo dicho canje, (a) la fecha en que se llevara a cabo el
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canje correspondiente, y (b) todas y cada una de las modificaciones realizadas al titulo,
precisando que las mismas no afectan, limitan o modifican los derechos de los tenedores.
Los Tenedores, por medio de la adquisicidén de uno o més Certificados Burséatiles emitidos
conforme al presente titulo aceptan la posibilidad de llevar acabo las modificaciones a
que se refiere el presente péarrafo.

Para el caso de que se pretendan modificar los Criterios de Elegibilidad, deberd obtenerse
previamente la aprobacién de la Asamblea de Tenedores, dicha resolucidén deberd adoptarse
por el voto afirmativo del 90% (noventa por ciento) de los Certificados Burséatiles
representados en la Asamblea de Tenedores correspondiente.

El Contrato de Fideicomiso, sus anexos y los demds Documentos de la Operacidédn podrédn ser
modificados mediante el consentimiento del Fiduciario, del Representante Comun y de los
Tenedores, sin el Consentimiento del Fideicomitente, siempre y cuando (i) O’Donnell
Capital Management, S. de R.L. de C.V. haya sido sustituido como Administrador por un
Administrador Sustituto y este Gltimo haya entrado en funciones; y (ii) dicha modificacidn
no pretenda modificar en forma alguna los derechos y obligaciones que corresponden al
Fideicomitente en su caracter de fideicomitente y fideicomisario en segundo lugar bajo
el Fideicomiso..

Cualquier otra modificacidén al Contrato de Fideicomiso o sus anexos o a los demas
Documentos de la Operacidn deberd ser aprobada por la Asamblea de Tenedores de conformidad
con los qudérums de votacidén establecidos a dicho efecto en la Clausula 9.3.4 de dicho
contrato.

Lo anterior, sin perjuicio de lo establecido en el Contrato de Fideicomiso, respecto de
los casos en los que es necesario el voto favorable del 100% (cien por ciento) de 1los
Tenedores.

3.2.6 Nulidad de los Acuerdos

Cualguier disposicidédn adoptada en contraposicidédn a lo previsto en esta seccidn o en
la Clausula 9 del Fideicomiso, serd nula y no surtird efecto legal alguno.

3.2.7 Actas de Asamblea de Tenedores

De cada Asamblea de Tenedores se levantard acta que serd suscrita por gquienes hayan
fungido en la asamblea como presidente y secretario la cual se deberd entregar en ese
mismo momento a los asistentes incluyendo al Representante Comin, debidamente firmada.
Al acta se agregard la lista de asistencia, firmada por los concurrentes y por 1los
escrutadores.

Las actas y demés datos y documentos relacionados con la instalacidén y votacién, asi como
con los asuntos discutidos y/o resueltos durante las Asambleas de Tenedores, seran
conservados por el Representante ComUn. El Representante Comin enviard al Fiduciario a
mads tardar dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles siguientes a la fecha de celebracidén de
la Asamblea de Tenedores de que se trate, una copia de las actas levantadas y del legajo
que las acompafie. Los Tenedores podréan, en todo tiempo, consultar las actas y legajos
conservados por el Representante Comin y solicitar que a expensas de los Tenedores, el
Representante Comun les expida copias certificadas de dichos documentos.

3.2.8 Convenios de Voto
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De conformidad con lo establecido en la Circular Unica y en la LMV, los Tenedores podrén
celebrar convenios para el ejercicio del voto en Asambleas de Tenedores dque contengan
opciones de compra o venta de Certificados Bursadtiles entre Tenedores o bien cualesquiera
otros convenios relacionados con el voto o derechos econdmicos respecto de los
Certificados Bursatiles. La celebracidén de dichos convenios y sus caracteristicas deberan
ser notificados por escrito al Fiduciario y al Representante Comun dentro de los 5 (cinco)
Dias Habiles siguientes al de su concertacién, para que se difunda su existencia en el
reporte anual del Fideicomiso que debe presentarse ante la CNBV. Asimismo, el Fiduciario
estard obligado a dar a conocer la existencia de dichos convenios y sus caracteristicas
al pUblico inversionista a través de los medios de difusidén de la BMV.

Cuando en dichos convenios de voto, se contemple la renuncia de los Tenedores a ejercer
su derecho de nombrar a un miembro del Comité Técnico en términos de lo previsto en el
Fideicomiso y en la legislacién aplicable, deberd estarse a lo previsto en los Documentos
de la Operacién y bastard con notificacidédn entregada al Fiduciario con copia al
Representante Comin en términos del Fideicomiso.

3.2.9 Primera Asamblea de Tenedores

En un plazo que no exceda de 30 (treinta) Dias Habiles posteriores a la Fecha de Emisidn
Inicial se celebrard una Asamblea de Tenedores, misma que serd debidamente convocada por
el Fiduciario y el Representante Comun, en la cual, entre otros, se deberd aprobar la
integracién del Comité Técnico, calificar la Independencia de sus Miembros Independientes
y/o los Limites de Apalancamiento.

3.3. Comité Técnico

3.3.1 Constitucién

De conformidad con lo establecido en el Articulo 80 de la LIC el Fideicomiso contarad con
un Comité Técnico que permanecerd en funciones durante la vigencia del Fideicomiso.

3.3.2 Integracién

El Comité Técnico estard integrado por un maximo de 21 (veintiun) miembros de los cuales,
por lo menos, el 25% (veinticinco por ciento) deberdn ser Miembros Independientes.

3.3.3 Designacién de Miembros

(a) Desde la fecha original de celebracidén del Contrato de Fideicomiso y hasta
que se lleve a cabo la designacién a que se refiere el inciso (b) siguiente,
el Comité Técnico estard integrado por los miembros propietarios y sus
respectivos suplentes que se listan en el Anexo A del Contrato de Fideicomiso,
los cuales son nombrados de la siguiente forma: (i) 3 (tres) miembros
propietarios elegidos por el Fideicomitente; vy (ii) 3 (tres) Miembros
Independientes designados por el Fideicomitente (el “Comité Técnico Inicial”).

(b) En un plazo que no excederd de 30 (treinta) Dias Hébiles siguientes a la Fecha
de Emisién Inicial, deberdn llevarse a cabo las designaciones correspondientes
a fin de que el Comité Técnico quede integrado inicialmente por los miembros
propietarios y sus respectivos suplentes que sean nombrados de la siguiente
forma:
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(1)

(i1)

(iii)

cualesquiera Tenedores por la tenencia en lo individual o en su conjunto
de cada 10% (diez por ciento) del numero total de los Certificados
Burséatiles en circulacidén, tendrédn derecho a designar y mantener la
designacién de un miembro propietario y a su respectivo suplente en el
Comité Técnico (siempre y cuando dichos Tenedores no hubieren renunciado
a su derecho a designar miembros del Comité Técnico en términos de los
propios Certificados Burséatiles).

Dichos Tenedores deberdn entregar al Fiduciario y al Administrador con
copia al Representante ComUn, evidencia escrita o material de la cantidad
de Certificados Bursatiles de los que sean titulares dentro de los plazos
correspondientes, con el fin de que el Fiduciario compruebe que dicho
numero de Certificados Bursatiles es equivalente al 10% (diez por ciento)
o méds de los Certificados Bursatiles en circulacién a dicha fecha vy
determine el nuUmero de miembros que pueden designar y mantener la
designacién de dichos Tenedores. Lo anterior, en el entendido que, para
la designacién de los miembros del Comité Técnico inicial realizada por
los Tenedores, unicamente podrd realizarse por aquellos Tenedores que
cumplan con los requisitos sefialados en este inciso en la Fecha de Emisién
Inicial.

Los miembros designados por los Tenedores, durardn en su encargo 1 (un)
afio contado a partir del 1 de enero y hasta el 31 de diciembre del afio
que corresponda, salvo por los miembros que sean (a) designados en la
primera designacién, en cuyo caso, duraran en su encargo hasta el 31 de
diciembre de 2019; y (b) destituidos en términos del inciso 3.3.4
siguiente y de la Cl&usula 14.1.4 del Fideicomiso.

Los Tenedores notificardn por escrito al Fiduciario, con copia al
Administrador y al Representante Comin de la designacidén que hayan
realizado de conformidad con el presente inciso.

sin perjuicio del derecho de los Tenedores de designar y mantener la
designacidén de los miembros del Comité Técnico de conformidad con 1lo
dispuesto en el inciso (1) de la Clausula 12.1.3 (b) del Contrato de
Fideicomiso, los Tenedores reunidos en Asamblea de Tenedores tendréan
derecho a designar, adicionalmente, a un Miembro Independiente del Comité
Técnico, en el entendido que, el ejercicio de dicho derecho, se encuentra
sujeto a la condicién de que (a) el Administrador tenga la facultad de
designar a la mitad més uno del total de los miembros del Comité Técnico
y (b) nunca podrén existir més de 10 (diez) miembros del Comité Técnico
designados por los Tenedores.

Previa designacidén y aprobacién en la Asamblea de Tenedores gue
corresponda, dicho Miembro Independiente del Comité Técnico podréd recibir
los emolumentos que apruebe la Asamblea de Tenedores con cargo al
Patrimonio del Fideicomiso.

sin perjuicio del derecho de los Tenedores de designar miembros del
Comité Técnico de conformidad con lo dispuesto en el Fideicomiso, el
Administrador tendrd derecho a designar al resto de los miembros
propietarios del Comité Técnico y sus respectivos suplentes, en el
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entendido que, el Administrador deberd designar a la mitad més uno del
total de los miembros del Comité Técnico.

(c) No habréd requisitos de nacionalidad respecto de los miembros del Comité
Técnico.
(d) El Administrador notificard por escrito al Fiduciario, «con copia al

Representante Comin, de la designacidén que haya realizado de conformidad con
el presente inciso.

(e) El Fiduciario dunicamente dard curso a las instrucciones y resoluciones
emitidas por el Comité Técnico integrado conforme a la Ultima notificacidn
por escrito que hubiere recibido respecto del Comité Técnico, y también daré
curso a las instrucciones del Administrador o bien del Representante Comun
que se realicen de conformidad con lo dispuesto en el Fideicomiso.

(£) El nombramiento como Miembro del Comité Técnico deberd ir acompafiado de (i)
la aceptacidén del cargo por parte del miembro propietario y, en su caso, del
suplente de que se trate en términos idénticos o sustancialmente similares a
los del documento que se adjunta al Fideicomiso como Anexo B; (ii) copia de
la identificacidén oficial de dicho miembro propietario y, en su caso, de su
suplente, en la que aparezca su firma; (iii) en caso de ser Miembro
Independiente, deberd manifestar por escrito que no se encuentra en algln
supuesto de los previstos en los Articulos 24 y 26 de la LMV; y (iv) el
formato “conoce a tu cliente” o “Know Your Customer” del Fiduciario y otros
requerimientos similares del Fiduciario previstos en la LIC y disposiciones
aplicables.

(g) Los Miembros Independientes son aquellos independientes respecto de las
sociedades sobre las cuales el Fideicomiso realice Inversiones, del
Fideicomitente, asi como del Administrador del Patrimonio del Fideicomiso.

(h) Los miembros del Comité Técnico tendrédn voz y voto en las deliberaciones de
dicho érgano y no podréan delegar sus funciones.

(1) El nombramiento de los miembros del Comité Técnico se entenderé
automdticamente renovado por un nuevo periodo de (un) afio en tanto el
Administrador, la Asamblea de Tenedores y/o los Tenedores, segUn corresponda,
no lleven a cabo la destitucidén y/o sustitucién de alguno de los miembros del
Comité Técnico.

3.3.4 Destitucidébn o Sustitucidén de Miembros

Los Tenedores y el Administrador podrdn en cualquier momento revocar la designacidén o
sustituir a los miembros propietarios del Comité Técnico y sus respectivos suplentes, que
hayan designado conforme al inciso (b) de la seccién 3.3.3 anterior y que no sean Miembros
Independientes, mediante notificacidn por escrito al Fiduciario con copia al Representante
Comun.

Los miembros propietarios del Comité Técnico y sus respectivos suplentes, nombrados por
el Administrador, sélo podrén ser destituidos o sustituidos por el propio Administrador.
Los miembros propietarios del Comité Técnico y sus respectivos suplentes, designados por
los Tenedores en los términos del inciso (b) (i) de la seccidén 3.3.3 anterior, sélo podrén
ser destituidos o sustituidos en su encargo por los Tenedores que los hubieren designado,
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salvo que, sean destituidos la totalidad de los integrantes del Comité Técnico, en cuyo
caso los demés Tenedores podran realizar tales destituciones, y los miembros destituidos,
no podréan ser designados nuevamente como miembros del Comité Técnico durante los 12 (doce)
meses siguientes a la fecha en que hayan sido destituidos.

3.3.5 Remuneracién de Miembros

Salvo por el derecho previsto en la Clausula 12.1 (b) (ii) del Contrato de Fideicomiso,
o que la Asamblea de Tenedores determine lo contrario, el nombramiento de miembros del
Comité Técnico es honorifico y no da derecho a recibir una contraprestacidén de cualquier
naturaleza por el desempefio del mismo. En su caso, dicha contraprestacidén seréd considerada
como un Gasto de Asesoria Independiente.

3.3.6 Presidente y Secretario

El Administrador designard a un miembro del Comité Técnico como presidente, y a un
secretario (quien podré& no ser miembro del Comité Técnico) .

3.3.7 Convenios para el ejercicio del Derecho de Voto

De conformidad con lo establecido en la Circular Unica y en la LMV, los miembros del
Comité Técnico podradn celebrar convenios con relacién al ejercicio de sus derechos de
voto en las sesiones del Comité Técnico. La celebraciédn de dichos convenios y sus
caracteristicas deberdn ser notificados al Fiduciario y al Representante Comin dentro de
los 5 (cinco) Dias Haébiles siguientes al de su concertacidn, para que se difunda su
existencia en el reporte anual del Fideicomiso que debe presentarse ante la CNBV. Asimismo,
el Fiduciario estard obligado a dar a conocer la existencia de dichos convenios y sus
caracteristicas al publico inversionista a través de los sistemas de difusidén de la BMV.
Dichos convenios podrédn establecer, entre otros, ejercer el voto de los miembros no
independientes del Comité Técnico en el mismo sentido del voto emitido por aquellos
miembros designados por el Administrador.

Salvo que se trate de informacidén que deba publicarse conforme a la legislacidén aplicable,
los miembros del Comité Técnico tendran las obligaciones de confidencialidad que se
prevean en el convenio de confidencialidad que deberd ser firmado por ellos antes de que
sean aceptados como miembros del Comité Técnico.

3.3.8 Convocatoria

El secretario convocard a una sesidén en caso de que cualquiera de los miembros del Comité
Técnico o los Tenedores que en lo individual o en su conjunto sean propietarios del 10%
(diez por ciento) o més del total de Certificados Bursatiles en circulacidén, asi lo
soliciten por escrito, en cuyo caso dicha solicitud deberéd entregarse al secretario con
al menos 5 (cinco) Dias Hébiles de anticipacidén a la fecha en que se tenga programado
publicar la convocatoria para la sesidén, y la misma deberd indicar brevemente los asuntos
que se pretendan tratar en dicha sesién.

En cualquiera de los supuestos sefialados en el parrafo anterior, el secretario convocara
a una sesidén con al menos 3 (tres) Dias Haébiles de anticipacidén a la fecha en que se
tenga programado celebrar la sesidédn. La convocatoria deberd indicar el orden del dia, el
lugar, la fecha y la hora en la que se vaya a llevar a cabo la sesién.

La convocatoria deberd ser emitida dentro del término de 15 (quince) dias naturales
contados a partir de la fecha en que se reciba la solicitud. En caso de incumplimiento,
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quienes hubieren hecho la solicitud de que se trate, podrdn solicitar al juez competente
del domicilio del Fiduciario, que emita la convocatoria correspondiente.

Las convocatorias se entregardn por escrito a cada uno de los miembros del Comité Técnico,
con copia al Fiduciario, al Fideicomitente y al Representante ComUn, en los domicilios
que éstos hayan proporcionado al Fiduciario. Serd obligacidén de los miembros del Comité
Técnico informar por escrito cualquier cambio de domicilio en forma oportuna.

Para que las sesiones del Comité Técnico se consideren validamente instaladas en primera
convocatoria, la mayoria de sus miembros propietarios (la mitad mds uno) o sus suplentes
respectivos deberédn estar presentes. En el caso de segunda o ulterior convocatoria, las
sesiones del Comité Técnico podran celebrarse validamente cualquiera que sea el numero
de miembros presentes en la misma.

Para que las resoluciones del Comité Técnico sean validas en cualquier sesidén del Comité
Técnico, se requerird que sean tomadas por mayoria de votos de los miembros presentes,
salvo cuando se discuta el proponer a los Tenedores cualquier modificacién a los
documentos, términos y/o condiciones de la Emisidn, en cuyo caso se requerird el voto de
las tres cuartas partes de los miembros presentes.

No se requerird de convocatoria en caso de que en cualquier sesidén del Comité Técnico se
encuentren presentes la totalidad de los miembros del Comité Técnico al momento de la
votacién.

3.3.9 Sesiones

El Comité Técnico se reunird con la periodicidad necesaria para el cumplimiento de sus
funciones y los fines del Fideicomiso, pero en todo caso deberd reunirse por lo menos una
vez al afio. Asimismo, durante el Periodo de Inversidén o hasta que se agote la totalidad
del Monto Invertible, el Comité Técnico deberd reunirse por lo menos en forma semestral.

Las resoluciones del Comité Técnico deberdn ser adoptadas por mayoria simple de votos de
los miembros presentes, salvo lo previsto en el pentltimo parrafo de la seccidén 12.1.8
del Contrato de Fideicomiso. Cada miembro tendré& voz y derecho a un voto, y el presidente
ademés tendrd voto de calidad para el caso de empate en las votaciones.

Por lo menos un representante del Fiduciario, y uno o méds representantes del Representante
Comin y del Fideicomitente podrédn, atender las sesiones del Comité Técnico como
observadores (con voz pero sin derecho de voto). El1 Comité Técnico podra invitar a
cualquier sesidén a terceros como observadores (con voz pero sin derecho de voto), en
virtud de su grado de experiencia en un asunto determinado.

De todas las sesiones se levantard un acta gque deberédn firmar el presidente y el secretario
de la sesidén de que se trate. El Administrador serd el responsable de conservar un
expediente con todas las actas de sesidén y los demds documentos que hayan sido presentados
al Comité Técnico. Una copia del acta de deberd ser enviada por el secretario de la misma
al Fiduciario, al Administrador y al Representante Comin en un plazo no mayor a 5 (cinco)
Dias Habiles posteriores a su firma.

Las sesiones del Comité Técnico se celebraradn preferentemente en la Ciudad de México o
en el lugar que los miembros del comité acuerden. No obstante lo anterior, las sesiones
de Comité Técnico podréan igualmente ser celebradas por teléfono, centros de conferencia
o por cualquier otro medio que permita la comunicacidédn entre sus miembros en tiempo real,
la cual podréd ser grabada. En dicho caso, el secretario confirmard por escrito la
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asistencia de los miembros, ya sea propietarios o suplentes, para propdsitos de que exista
quérum suficiente.

Asimismo, el Comité Técnico podrad adoptar resoluciones sin que sea necesario que se relnan
sus miembros en sesidn; siempre que éstas sean confirmadas por escrito por la totalidad
de sus miembros propietarios o sus suplentes respectivos, en cuyo caso tendran, para
todos los efectos legales, la misma validez que si hubieren sido adoptadas en sesidén del
Comité Técnico. Una copia del acta de las resoluciones adoptadas fuera de sesidén, deberé
ser enviada por el secretario de 1la misma al Fiduciario, al Administrador y al
Representante Comin en un plazo no mayor a 5 (cinco) Dias Habiles posteriores a su firma.

En caso de que la opinién de la mayoria de los Miembros Independientes no sea acorde con
la determinacién del Comité Técnico, el Representante ComUn revelard tal situacidén al
publico inversionista a través del EMISNET de la BMV.

Los acuerdos del Comité Técnico serédn comunicados al Fiduciario, al Representante Comun
y al Administrador, a mé&s tardar dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles siguientes a la
adopcidén de las resoluciones correspondientes, mediante escrito que suscribirad el
secretario.

3.3.10 Instrucciones al Fiduciario por el Comité Técnico

Todas las instrucciones y notificaciones que el Comité Técnico emita al Fiduciario deberéan
entregarse por escrito firmado por los miembros que hayan actuado como presidente vy
secretario en la correspondiente sesidén del Comité Técnico, acompafiando una copia del
acta de dicha sesidn.

3.3.11 Conflicto de Interés

Ningin miembro del Comité Técnico estara facultado para discutir y/o votar en asuntos
respecto de los cuales tenga un conflicto de intereses; incluyendo los miembros designados
por el Administrador, quienes no podran participar en la sesidén del Comité Técnico que
decida respecto de la propuesta a los Tenedores de cualquier modificacidén a los documentos,
términos y/o condiciones de la Emisiédn.

Los siguientes asuntos no podran ser discutidos ni/o votados por los miembros que designe
el Administrador, que no se encuentren designados como Miembros Independientes:

(a) verificar y supervisar el cumplimiento de las obligaciones del Administrador;

(b) aprobar los términos y condiciones a los que se ajustard el Administrador en
el ejercicio de sus facultades de actos de dominio;

(c) aprobar operaciones con Personas Relacionadas y que representen Conflictos de
Interés;
(d) aprobar cualesquier operaciones con partes relacionadas respecto de 1los

Vehiculos de Inversidn, del Fideicomitente y del Administrador, o bien, dque
representen un Conflicto de Interés, estén relacionados o que representen la
apariencia de un Conflicto de Interés;

(e) autorizar 1inversiones provenientes de otros fondos administrados por el
Administrador u otro fondo relacionado;
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(£) aprobar el mandato del Administrador o cualquier modificacién al mismo, en la
medida en que dicha facultad no se encuentre expresamente reservada para la
aprobacién de la Asamblea de Tenedores de conformidad con lo dispuesto en el
Contrato de Fideicomiso;

(g) nombrar y remover al Auditor Externo; y

(h) cualquier otro asunto establecido en el Fideicomiso que requiera ser votado
por los miembros del Comité Técnico conforme a la presente seccidén 3.3.11 vy
a la Clausula 14.1.11 del Contrato de Fideicomiso.

Cualquier Tenedor, los miembros designados por los Tenedores y los Miembros Independientes
podran informar al Fiduciario respecto de los asuntos en que el Administrador tenga un
Conflicto de Interés.

Corresponderd a la Asamblea de Tenedores conforme a lo establecido en la Cléausula 9.3.4.1
aprobar operaciones con Personas Relacionadas del Administrador, sefialadas por un miembro
del Comité Técnico, segun dicho miembro lo informe al Fiduciario.

Los miembros del Comité Técnico que tengan Conflicto de Interés en algtn asunto en
términos de lo establecido en la presente seccidén 3.3.11, deberédn abstenerse de votar,
sin que ello afecte el gqudérum requerido para la instalacidén del Comité Técnico respectivo.

Si un miembro del Comité Técnico considera que existe o puede existir un Conflicto de
Interés respecto de cualquier otro miembro del Comité Técnico, el primero deberé
declararlo ante los demds y solicitar que el miembro involucrado en el Conflicto de
Interés se abstenga de participar y estar presente en la discusidén y votacidén en la
resolucién del asunto. En caso de que el miembro del Comité Técnico respecto del cual se
considere que existe o puede existir un Conflicto de Interés no esté de acuerdo con dicha
consideracidén, el Comité Técnico, por el voto favorable de la mayoria de los miembros con
derecho a voto (o sus respectivos suplentes) presentes en la sesidn respectiva, excluyendo
al miembro cuyo potencial conflicto se estd discutiendo, deberédn decidir si dicho
Conflicto de Interés efectivamente existe o puede existir.

Asimismo, se entenderd que un miembro del Comité Técnico tiene un Conflicto de Interés
cuando el mismo haya sido nombrado por un Tenedor que tenga un Conflicto de Interés con
el Fideicomiso.

3.3.12 Facultades y Atribuciones del Comité Técnico

Ademds de las sefialadas en otras disposiciones del Fideicomiso y los Documentos de la
Operacidén, el Comité Técnico contard con las siguientes facultades vy atribuciones
indelegables:

(a) autorizar la Emisidén Inicial y las Emisiones Subsecuentes;

(b) aprobar cualquier cambio al Contrato de Administracién o al mandato del
Administrador, salvo por aquellos cambios especificamente reservados a la
aprobacién de la Asamblea de Tenedores de conformidad con lo dispuesto en la
Cldusula 9.3.4 y demés aplicables del Contrato de Fideicomiso;

(c) aprobar Aportaciones del Fideicomiso que pretendan realizarse, cuando dichas
aportaciones se destinen a Inversiones con valor igual o superior al 5% (cinco
por ciento) y menor al 20% (veinte por ciento) del Monto Méximo de la Emisiédn,

RM-318326v3 07/May.2021
Padgina 56 de 78



de manera simultdnea o sucesiva en un periodo de 12 (doce) meses, contado a
partir de la fecha que se concrete la primera operacidn, y gque por sus
caracteristicas puedan considerarse como una sola;

(d) aprobar Desinversiones que pretendan realizarse con valor igual o superior al
5% (cinco por ciento) y menor al 20% (veinte por ciento) del Monto Maximo de
la Emisidén, de manera simulténea o sucesiva en un periodo de 12 (doce) meses,
contado a partir de la fecha que se concrete la primera desinversidén, y que
por sus caracteristicas puedan considerarse como una sola;

(e) aprobar cualesquier operaciones con partes relacionadas respecto de 1los
Vehiculos de Inversién, del Fideicomitente y del Administrador, o bien, que
representen un conflicto de interés, con las limitaciones que se sefialan en
las Clausulas 9.3.4 (c) y 12.1.11 del Contrato de Fideicomiso;

(£) establecer los términos y condiciones a los que se ajustard el Administrador
en el ejercicio de sus facultades de actos de dominio y, en su caso, de
administracidn;

(9) establecer las politicas conforme a las cuales se invertird el Patrimonio del
Fideicomiso;

(h) verificar y supervisar el cumplimiento de las obligaciones del Administrador;

(1) instruir al Fiduciario para actuar en asuntos que no estén especificamente

previstos en el Contrato de Fideicomiso o en el Titulo respectivos o reservados
para el Administrador;

(3) las deméds facultades derivadas de 1las estipulaciones del Contrato de
Fideicomiso; y

(k) en general ejercer las méas amplias facultades para estudiar y resolver
cualgquier asunto relacionado con el Fideicomiso que se considere necesario o
conveniente para el mejor cumplimiento de los fines del mismo y aquéllas que
requiera para el cabal cumplimiento de sus funciones.

(1) Establecer, en su caso, la forma de determinar el precio por Certificado
Bursatil respecto de cada Oferta Adicional conforme a la propuesta del
Administrador, de conformidad con la Clausula 6.7 del Contrato de Fideicomiso.

Salvo por aquellas atribuciones o facultades que correspondan expresamente al
Administrador, a la Asamblea de Tenedores o al Fiduciario, el Comité Técnico podréa
resolver y aprobar las deméds operaciones a ser realizadas por el Fiduciario y los Vehiculos
de Inversidn.

3.4. Obligaciones de dar, hacer o no hacer del Administrador y del Fideicomitente
en beneficio y/o frente a los Tenedores.

El Administrador, durante la vigencia del presente Titulo y del Contrato de Fideicomiso
deberéa: (i) mantener su existencia legal conforme a las disposiciones legales aplicables
a su régimen legal; (ii) mantener vigentes cualesquiera licencias, permisos vy
autorizaciones necesarias para el cumplimiento de sus obligaciones bajo el Contrato de
Fideicomiso; (iii) entregar al Comité Técnico, al Representante Comin y a los Tenedores
que lo soliciten, un informe trimestral del desempefio de sus funciones, asi como la
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informacién y documentacidn que se le solicite en el cumplimiento de sus funciones; (iv)
ejercer sus poderes para actos de administracién y de dominio en términos de lo previsto
en el Contrato de Administracién; y (v) cumplir con todas las obligaciones a su cargo
conforme al presente Titulo, el Contrato de Fideicomiso y el Contrato de Administracién,
incluyendo desempefiar sus funciones de forma diligente, actuando de buena fe y en el
mejor interés del Fideicomiso y de los Tenedores. De igual forma, los miembros del Equipo
Ejecutivo del Administrador no deberdn de contar con antecedentes penales y deberan
conducirse con diligencia y lealtad en el desempefio de su cargo en los términos de la
LMV. Asimismo, durante el Periodo de Inversién los miembros del Equipo Ejecutivo del
Administrador se obligan a dedicar el tiempo suficiente y necesario a los asuntos del
Fideicomiso para cumplir con sus obligaciones y deberes como Equipo Ejecutivo del
Administrador y, salvo por lo expresamente permitido en el Contrato de Fideicomiso, se
abstendréd de establecer fondos que representen una competencia directa al Fideicomiso,
segun lo determinen los Miembros Independientes del Comité Técnico.

Por su parte, el Fideicomitente no tendrd obligaciones de dar, hacer o no hacer en
beneficio y/o frente a los Tenedores adicionales a las establecidas en los Documentos de
la Operaciédn.

CUARTA. Definiciones.

Los términos con mayuscula inicial, utilizados en el presente Titulo y no definidos de
otra manera en el mismo, tendrdn el siguiente significado (el cual serd aplicable a sus
formas singular y plural):

“Acta de Emisién” significa el instrumento otorgado por el Fiduciario y el

Representante Comun ante la CNBV, por medio del cual se emitan los Certificados Burséatiles,
de conformidad con las disposiciones legales aplicables.

“Administrador” significa O Donnell Capital Management, S. de R.L. de C.V. actuando
en su caracter de administrador del Patrimonio del Fideicomiso conforme al Contrato de
Administracidén, o el Administrador Sustituto.

“Administrador Sustituto” significa cualquier persona que, en su caso, sustituya

al Administrador de conformidad con lo descrito en el Fideicomiso, el Contrato de
Administracidén y los deméds Documentos de la Operacidn.

“Afiliada” significa (i) respecto de Personas que no sean personas fisicas,
cualquier Persona que, directa o indirectamente, a través de uno o més intermediarios,
ejerza Control, o se encuentre sujeta al Control por, o se encuentre sujeta a Control
comin con, la Persona relevante; en el entendido que, los Vehiculos de Inversidn no seran
considerados como “Afiliadas” del Administrador; y (ii) respecto de Personas gque sean
personas fisicas, el o la cényuge anterior, presente o futura de dicha Persona, y cualquier
Persona con parentesco por consanguinidad o civil hasta el cuarto grado o por afinidad
hasta el tercer grado.

“Aportacidén Inicial del Fideicomitente” significa la cantidad de $1,000.00 (un mil
Pesos 00/100 M.N.) que el Fideicomitente aporta para la constitucidén del Fideicomiso.

“Aportaciones del Fideicomiso” significan las aportaciones que haga el Fiduciario,

de acuerdo a las instrucciones gque por escrito le entregue el Administrador y conforme a
la mecénica establecida en la Cléausula 10.1.4 para realizar Inversiones, en términos de
lo establecido en el Fideicomiso.
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“Asamblea de Tenedores” significa una asamblea de Tenedores celebrada en términos

del Fideicomiso, el Acta de Emisién, en su caso, el Titulo, la LMV y de la LGTOC.

“Asesores Independientes” significa aquellos prestadores de servicios de asesoria

que el Fideicomiso contrate de tiempo en tiempo, e independientes de éste, tales como
asesores legales, financieros, fiscales y/o contables, en el entendido que serd el Comité
Técnico o la Asamblea de Tenedores que los designe quien deberd calificar su independencia
respecto del Fideicomiso. El Administrador deberd verificar en la contratacién de un
Asesor Independiente que cuenta con cualquier autorizacidén, incluyendo autorizacién
gubernamental, o permiso requerido para prestar los servicios correspondientes al
Fideicomiso.

“Auditor Externo” significa el despacho de contadores independientes (en el

entendido que, el requisito de independencia deberd de evaluarse respecto del Fiduciario,
del Fideicomitente y del Administrador) gque preste servicios de auditoria de estados
financieros al Fideicomiso; el cual serd designado por el Comité Técnico en su primera
sesién de entre aquellos despachos de contadores independientes listados en el Anexo H
del Contrato de Fideicomiso. Posteriormente, el Auditor Externo podrd ser cualquiera que
lo sustituya en sus funciones y sea designado por el Comité Técnico de entre aquellos
despachos de contadores independientes 1listados en dicho Anexo, de acuerdo a lo
establecido en el inciso (g) de la Cl&usula 12.1.11. del Fideicomiso.

“Autoridad Gubernamental” significa cualquiera de las siguientes entidades: (i) el

gobierno federal de México, cualquier gobierno estatal o municipal de México, o cualquier
subdivisién de los mismos; (ii) cualquier secretaria, subsecretaria, o unidad de 1la
administracidén publica centralizada federal, estatal o municipal de México, cualquier
organismo publico desconcentrado federal, estatal o municipal de México, cualquier
organismo publico descentralizado federal, estatal o municipal de México, cualquier
fideicomiso pUblico o empresa de participacidén estatal mayoritaria de carécter federal,
estatal o municipal de México y cualquier empresa productiva del estado; (iii) cualquier
tribunal de naturaleza judicial o administrativa de México, (iv) el poder legislativo
federal de México o los poderes legislativos estatales de cada entidad federativa de
México; o (v) respecto de cualquier Persona, cualquier panel arbitral o cualquier otro
6rgano con funciones similares de autoridad cuya jurisdiccidédn sea voluntariamente aceptada

por dicha persona o de alguna otra manera esté sujeta a la misma.
“BMV” significa la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

“Cadena de Valor Inmobiliaria” significa conjunta o separadamente, segun el contexto

lo requiera, las diferentes etapas que integran el proceso de creacidén y desarrollo de
productos inmobiliarios compuestos de uno o mas Inmuebles, incluyendo, sin limitar: (i)
originacién de proyectos y posibles inversiones; (ii) andlisis de proyectos y posibles
inversiones; (iii) toma de decisiones respecto de proyectos y posibles inversiones; (iv)
dotacidén de Infraestructura Urbana; (v) regularizacién y lotificacidén de terrenos para
su venta; (vi) adquisicidén de terrenos para Desarrollos Inmobiliarios; (vii) adquisicidn
de Inmuebles o proyectos inmobiliarios para su desarrollo; (viii) adgquisicién de Inmuebles
en operacidn; (ix) operacidén de Inmuebles; (x) estructuracidén de capital; y (xi)
estrategias de salida, incluyendo venta, arrendamiento y otras formas de otorgar el uso
y goce.
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“Certificados Burséatiles” significan el Titulo de crédito (Certificados Burséatiles

Fiduciarios de Desarrollo) que sean emitidos por el Fiduciario conforme al Contrato y el
Acta de Emisidén, sujetos al mecanismo de llamadas de capital, sin expresidédn de valor
nominal, hasta por el Monto Maximo de la Emisidén, con cargo al Patrimonio del Fideicomiso
de conformidad con los Articulos 61, 62 fraccidén II, 63, 63 Bis 1 fraccidén I, 64, 64 Bis,
64 Bis 1, 64 Bis 2 y 68 de la LMV, la Circular Unica y demés disposiciones aplicables, a
ser inscritos en el RNV y listados en la BMV; en el entendido que, la definicidén incluye
tanto a los Certificados Burséatiles correspondientes a la Emisidén Inicial, asi como los
Certificados Bursatiles adicionales emitidos con motivo de cualquier ampliacién de la
Emisién y los correspondientes a las Emisiones Subsecuentes bajo el mecanismo de Llamadas
de Capital.

“Certificados Bursatiles Adicionales” tiene el significado que se le atribuye en

el cuarto parrafo del presente Titulo.

“Certificados Burséatiles Originales” tiene el significado que se le atribuye en el

cuarto parrafo del presente Titulo.

“Circular Unica” significa las Disposiciones de Caracter General Aplicables a las

Emisoras de Valores y a otros Participantes del Mercado de Valores emitidas por la CNBV,
tal y como las mismas han sido modificadas a esta fecha y segun éstas sean modificadas

de tiempo en tiempo.
“CNBV” significa la Comisidén Nacional Bancaria y de Valores.

“Colocacién” significa la venta y colocacidédn de los Certificados Bursatiles, a
través de la BMV, en los términos sefialados en el Fideicomiso, el Titulo y en los demés
Documentos de la Operaciédn.

“Comisidén de Administracidn” tiene el significado que se le atribuye en la Clausula

17.1 del Fideicomiso.

“Comité de Inversiones” tiene el significado que se le atribuye en la Cléusula 17

del Fideicomiso.

“Comité Técnico” significa el 6rgano creado bajo el Fideicomiso en términos de 1lo

dispuesto por el Articulo 80 de la LIC y deméds disposiciones aplicables.

“Comité Técnico Inicial” significa el Comité Técnico integrado conforme lo dispuesto

por la seccidén 3.1. del presente Titulo.

“Compromiso” tiene el significado que se le atribuye en la Seccidén 6.8, inciso (3)
del Fideicomiso y en la seccidén 1.12 del presente Titulo.

“Compromiso Restante de los Tenedores” significa, en cualquier fecha de

determinacidén, la diferencia entre el Monto Maximo de la Emisidén y el monto de las
aportaciones realizadas por los Tenedores al Fideicomiso, en virtud de la suscripcidn de
Certificados Burséatiles en la Emisidén Inicial y/o en Emisiones Subsecuentes.

“Conflicto de Interés” significa cualquier supuesto o escenario en el cudl una

Persona se vea involucrada en una actividad o tenga intereses personales que puedan
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interferir o ser contrarios a, el desarrollo de las labores y responsabilidades de dicha
Persona conforme al Contrato de Fideicomiso o los intereses de los Tenedores.

“Contrato” o “Contrato de Fideicomiso” o “Fideicomiso” significa el contrato de

fideicomiso irrevocable de emisidén de Certificados Burséatiles Fiduciarios de Desarrollo
identificado con el numero CIB/2659 e incluye sus respectivos anexos, tal y como unos y
otros sean modificados, reexpresados, suplementados o adicionados de tiempo en tiempo.

“Contrato de Administracidén” significa el contrato de prestacidén de servicios de

administracidén que celebren el Administrador y el Fiduciario con la comparecencia del
Representante Comun, incluyendo el contrato de prestacidén de servicios que, en su caso,
se celebre con un Administrador Sustituto.

“Contrato de Colocacién” significa el contrato de colocacién que el Fiduciario

celebre con los Intermediarios Colocadores para la colocacidén de los Certificados

Bursatiles.

“Control” significa la capacidad de una persona o grupo de personas de llevar a

cabo cualquiera de los actos siguientes:

(a) imponer, directa o indirectamente, decisiones en las asambleas generales de
accionistas, de socios u 6rganos equivalentes, o nombrar o destituir a la mayoria de los
consejeros, administradores o sus equivalentes, de una persona moral;

(b) mantener la titularidad de derechos que permitan, directa o indirectamente,
ejercer el voto respecto de mas del cincuenta por ciento del capital social de una persona
moral; o

(c) dirigir, directa o indirectamente, la administracidén, la estrategia o las
principales politicas de una persona moral, ya sea a través de la propiedad de valores,

por contrato o de cualquier otra forma.

“Convenio de Linea de Suscripcidén” significa, respecto de cualquier Linea de

Suscripcidén, el convenio celebrado entre el Fiduciario, el Administrador y un acreedor
de dicha Linea de Suscripcidén, con la comparecencia del Representante ComGn Unicamente
para efectos informativos, en virtud del cual se establezcan, entre otros: (i) el derecho
de dicho acreedor para instruir al Fiduciario para efecto de llevar a cabo Llamadas de
Capital con el objeto exclusivo de que el Fiduciario reciba recursos suficientes para el
pago de la Linea de Suscripcidédn correspondiente a dicho acreedor, y (ii) los términos vy
condiciones bajo los cuales dicho acreedor podréd ejercer el derecho descrito en el sub-
inciso (i) anterior.

“Criterios de Elegibilidad” significan los criterios y pardmetros para elegir a los

Proyectos en los que se invertird el Patrimonio del Fideicomiso, mismos que se describen
en la Clausula 11.8 del Fideicomiso.

“CUAE” significan las disposiciones de cardcter general aplicables a las entidades
y emisoras supervisadas por la CNBV que contraten servicios de auditoria externa de

estados financieros béasicos.

“Cuenta de Custodia” significa la cuenta abierta en Indeval por el Fiduciario, ya

sea directamente o a través de cualquier entidad financiera depositante en Indeval, en

RM-318326v3 07/May.2021
Padgina 61 de 78



la cual se mantendradn los Certificados que se emitan conforme a cualquier Emisidn
Subsecuente en tanto los mismos sean entregados a los Tenedores o cancelados.

“Cuenta de Distribuciones” tiene el significado que se le atribuye en la Cléausula
10.1.5. del Fideicomiso.

“Cuenta de Reserva para Gastos” tiene el significado que se le atribuye en la

Clausula 10.1.3 del Fideicomiso.

“Cuenta de Reserva para Gastos de Asesoria” tiene el significado que se le atribuye
en la Cléusula 10.1.3 inciso (c) del Fideicomiso.

“Cuenta de Inversiones” tiene el significado que se le atribuye en la Cléausula
10.1.4 del Fideicomiso.

“Cuentas del Fideicomiso” tiene el significado que se le atribuye en la Cl&usula
10.1.1 del Fideicomiso.

“Cuenta General” tiene el significado que se le atribuye en la Clausula 10.1.2 del

Fideicomiso.

“Desarrollos Inmobiliarios” significan aquellos proyectos inmobiliarios integrales

y urbanizados compuestos de uno o varios Inmuebles en su conjunto.

“Desinversidén” significa, respecto de cualquier Inversidén o Proyecto, (i) la venta

o enajenacién de activos bienes o derechos respecto de dicha Inversidén o Proyecto, ya sea
en su totalidad o mediante enajenaciones parciales sucesivas o cualquier otra forma de
liquidacién; (ii) la venta o enajenacidén de las acciones, partes sociales o derechos
fideicomisarios, segUn sea el caso, de los Vehiculos de Inversidn que sean propietarios
de dicha Inversién o Proyecto; (iii) la cesidn onerosa, enajenacidn o amortizacién de los
préstamos o financiamientos otorgados a los Vehiculos de Inversidén que sean propietarios
de dicha Inversidén o Proyecto, asi como de los intereses o rendimientos de cualquier tipo
pagados respecto de dichos préstamos o financiamientos; vy/o (iv) cualquier otra
desinversidén de dicha Inversidén o Proyecto incluyendo, de forma enunciativa mas no
limitativa, reducciones de capital social y ofertas puUblicas y privadas de valores, que
se hayan realizado conforme a lo establecido en el Fideicomiso y de conformidad con los
Niveles de Autorizacidén de Inversiones, ya sea que se aprueben por el Administrador, a
través del Comité de Inversiones, el Comité Técnico o la Asamblea de Tenedores, segun
corresponda.

“Dia H&bil” significa cualgquier dia que no sea sadbado o domingo y en el cual las
Instituciones de Crédito de México abran al publico y presten servicios, de acuerdo con

el calendario que al efecto publica la CNBV.

“Distribuciones del Fideicomiso” significa el pago del Efectivo Distribuible a los

Tenedores de conformidad con lo establecido en 1la Cléusula 10.1.5 inciso (b) del
Fideicomiso.

“Documentos de la Operacidén” significa el Fideicomiso, el Titulo el Acta de Emisiédn,

el Contrato de Administracidén y los anexos de cada uno de dichos documentos, asi como
cualquier otro contrato, convenio o documento gue deba suscribirse o celebrarse en
relacidén con la Emisidén y las Inversiones, incluyendo contratos de fideicomiso y estatutos
sociales, en su caso, de los Vehiculos de Inversidn.
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“Efectivo” significa, durante la vigencia del Fideicomiso, las cantidades
disponibles en las Cuentas del Fideicomiso.

“Efectivo Distribuible” significa respecto de cada Fecha de Cé&lculo, en su caso,

una vez realizada la deduccidén de cualesquiera cantidades necesarias para cubrir los
Gastos de Mantenimiento del Fideicomiso, segun corresponda, las cantidades disponibles
en la Cuenta de Distribuciones.

“Efectivo Excedente” tiene el significado que se le atribuye en la Clausula 11.12

del Fideicomiso.

“Emisién” significa cualquier emisidén de los Certificados Bursadtiles en términos
del Contrato de Fideicomiso, el Acta de Emisidén y el presente Titulo, incluyendo (i) los
Certificados Bursatiles correspondientes a la Emisién Inicial, (ii) los Certificados
Burséatiles correspondientes a las Emisiones Subsecuentes, asi como (iii) los Certificados
Bursdtiles correspondientes a cualquier reapertura y/o ampliacidén, de conformidad con el
Contrato de Fideicomiso y deméds disposiciones legales aplicables.

“Emisidén Inicial” significa (i) la emisidén inicial de los Certificados Burséatiles

por el Fiduciario al amparo del Fideicomiso y el Acta de Emisidn, segun sea el caso,
incluyendo la suscripcidén de el Titulo representativos de los Certificados Bursatiles que
se lleve a cabo en la Fecha de Emisidén Inicial o que resulten de ofertas que se realicen
dentro del afio siguiente a la Fecha de Emisidén Inicial hasta alcanzar a colocar el monto
de la Emisidén Inicial previsto en el Prospecto, y (ii) la emisidén de Certificados
Bursédtiles en cualquier fecha posterior en caso de que la Asamblea de Tenedores apruebe
una reapertura y/o ampliacidén de dicha Emisidén Inicial.

“Emisidén Subsecuente” significa cada una de las actualizaciones de la Emisidén que

se realicen en términos del Fideicomiso y del Acta de Emisidén, conforme a la cual se
adicionarédn Certificados Burséatiles en circulacidén en la Fecha de Emisién Subsecuente
correspondiente, respecto de las Llamadas de Capital que se aprueben en términos del
Fideicomiso y del Acta de Emisidén, en el entendido que, las Emisiones Subsecuentes de
Certificados Bursétiles sumadas con la Emisién Inicial, serdn hasta por el Monto Maximo
de la Emisién. Las Emisiones Subsecuentes solo podran realizarse durante el Periodo de
Inversidén o, en cualquier Extensién del Periodo de Inversidn, salvo en los casos previstos
en el Fideicomiso.

“EMISNET” significa el Sistema Electrdénico de Comunicacién con Emisoras de Valores
de la BMV o cualquier otro que los sustituya.

“Equipo Ejecutivo del Administrador” significa conjuntamente los sefiores John David

O’ Donnell Dwyer, Javier Luna Luna, Mario del Bosque Martinez y Renaldo Bozic, o las
personas que los sustituyan de tiempo en tiempo de conformidad con el Fideicomiso.

“Evento de Sustitucidén” tiene el significado que se le atribuye en la Cléausula 16

del Fideicomiso.

“Extensidén del Periodo de Inversiédn” significa la ampliacidédn del Periodo de

Inversién por un maximo de 1 (un) afio, segln sea autorizada por el Comité de Inversiones
y por la Asamblea de Tenedores de conformidad con lo establecido en la Clausula 11.4 del
Fideicomiso.
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“Fecha de C4lculo” significa la fecha que corresponda al octavo Dia Habil previo a

la Fecha de Pago de Distribuciones del Fideicomiso, en la que el Fiduciario, conjuntamente
con el Administrador, realizard el célculo del monto a pagar por cada uno de los
Certificados en términos del Fideicomiso.

“Fecha de Emisién Inicial” significa la fecha en la que se llevd a cabo la primera

Emisidén Inicial.

“Fecha de Emisidén Subsecuente” significa la fecha en que se realice una Emisién

Subsecuente.

“Fecha de Exderecho” significa la fecha establecida como tal en el aviso de Llamada

de Capital correspondiente, de conformidad con lo establecido en el inciso (d) de 1la
Clausula 6.6 del Fideicomiso.

“Fecha de Liquidacién Subsecuente” significa la fecha establecida como tal en el

aviso de Llamada de Capital correspondiente, en que el precio de colocacién de 1los
Certificados Burséatiles emitidos conforme a una Emisidén Subsecuente sea liquidado y pagado
al Fiduciario a través de los sistemas de Indeval.

“Fecha de Pago de Distribuciones del Fideicomiso” significa la fecha en la que el

Fideicomiso debe pagar a los Tenedores el Efectivo Distribuible, segtn corresponda
conforme a lo previsto en la Cléausula 8 del Fideicomiso, misma que podréd ocurrir de manera
trimestral o con la periodicidad que determine el Administrador, previamente y por escrito
de conformidad con los términos del Fideicomiso. El Fiduciario deberd notificar a la BMV,
a la CNBV y a Indeval, a méds tardar con 6 (seis) Dias Habiles de anticipacidén a la fecha
de pago correspondiente, sobre el importe a través del EMISNET o los medios que éstos
determinen.

“Fecha de Registro” significa la fecha que sea 3 (tres) Dias Hébiles antes de (i)

cada Fecha de Pago de Distribuciones del Fideicomiso y (ii) cada fecha en que se vaya a
llevar a cabo una Emisidén Subsecuente, segun sea identificada en la Llamada de Capital,
en la cual se determinardn aquellos Tenedores que (1) recibirdn una Distribucidén del
Fideicomiso o un pago al amparo de los Certificados Bursatiles, o (2) tengan derecho a
suscribir los Certificados Bursatiles que se emitan conforme a una Emisidén Subsecuente.

“Fecha de Vencimiento” significa la fecha que sea 3,652 (tres mil seiscientos

cincuenta y dos) dias contados a partir de la Fecha de Emisidén Inicial, es decir, el 8
de noviembre de 2028, y que se establezca en el Acta de Emisidén y en el Titulo.

“Fecha Limite de Suscripcidédn” significa el dia que ocurra 2 (dos) Dias Habiles antes

de la fecha en que se vaya a llevar a cabo una Emisién Subsecuente.

“Fideicomisarios” significan los Tenedores de los Certificados Bursatiles.

“Fideicomitente” y “Fideicomisario en Segundo Lugar” significa O’Donnell Capital

Management, S. de R.L. de C.V. actuando en su caracter de fideicomitente conforme al
Fideicomiso.

“Fiduciario” o el “Emisor” significa CIBanco, S.A., Institucidén de Banca Multiple,
actuando exclusivamente como fiduciario del Fideicomiso conforme al presente Titulo y lo
establecido en el Fideicomiso.
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“Fines del Fideicomiso” tiene el significado que se le atribuye en la Clausula 5
del Fideicomiso y en la seccidén 1.10 del presente Titulo.

“Fondo Paralelo” tiene el significado que se le atribuye en la Cliusula 11.3 del
Fideicomiso.

“Gastos” significan conjuntamente los Gastos de Emisidén y Colocacidén y los Gastos
de Mantenimiento del Fideicomiso.

“Gastos de Asesoria Independiente” significan todas las comisiones, honorarios,
gastos, impuestos, derechos y deméds erogaciones, incluyendo el IVA correspondiente a los
mismos, que se generen O sean necesarias para la contratacidén de Asesores Independientes
que los Tenedores, a través del Comité Técnico o de la Asamblea de Tenedores, requieran
para el mejor cumplimiento de los Fines del Fideicomiso y llevar a cabo las Aportaciones
del Fideicomiso, los cuales deberdn de ser erogados por el Fiduciario con cargo a la

Cuenta de Reserva para Gastos de Asesoria, en el entendido que, una vez que dicha cantidad
se agote no existird obligacidén alguna de ninguna de las Partes para realizar aportaciones
adicionales.

“Gastos de Emisién y Colocacidén” significan todos y cada uno de los gastos,

honorarios, comisiones, cuotas, impuestos, derechos y demds erogaciones que se generen
para llevar a cabo la Emisién y Colocacidédn de Certificados Bursatiles incluyendo de manera
enunciativa pero no limitativa, segun sea el caso (i) todos los pagos iniciales que deban
hacerse al Representante Comun y al Fiduciario por la aceptacidén de sus respectivos
cargos, asi como los honorarios iniciales del Fiduciario y del Representante ComtGn; (ii)
el pago de los derechos y cuotas que deban ser cubiertos a la CNBV y a la BMV, por el
estudio y trémite de la solicitud de registro y listado, asi como por el registro vy
listado de los Certificados Bursatiles en el RNV y en la BMV; (iii) los pagos que deban
hacerse al Indeval por el depdbdsito de los Certificados Bursatiles; (iv) los honorarios
iniciales del Auditor Externo y el Valuador Independiente, en su caso; (v) los honorarios
de los deméds auditores, asesores fiscales, fedatarios publicos, asesores legales y demés
asesores externos que hayan intervenido en la constitucién del Fideicomiso y en la
Emisién; (vi) los honorarios, comisiones vy gastos pagaderos a los Intermediarios
Colocadores de conformidad con algun Contrato de Colocacidédn (incluyendo gastos legales);
(vii) los gastos incurridos por el Fiduciario, el Administrador, o el Fideicomitente
actuando en nombre del Fideicomiso, en relacidén con la constitucién del Fideicomiso y con
la Emisidén, incluyendo, sin limitacidén, los gastos incurridos en la negociacidén vy
preparacidén de los documentos relacionados con la constitucién del Fideicomiso, gastos
de viaje, gastos y costos de impresidén; (viii) gastos relacionados con la promocidén de
la oferta de los Certificados Burséatiles; y (ix) cualquier monto de IVA que se genere en
relacién con lo anterior.

“Gastos de Inversidén” significa, respecto a cualquier Inversién (o Inversidn

potencial), todos los gastos, costos y pagos relacionados con dicha Inversidén, incluyendo
sin limitacién, (i) los gastos relacionados con la adquisicidn, desarrollo, construccién,
operacidén, mantenimiento y monitoreo de dicha Inversién y para llevar a cabo la
Desinversidén correspondiente, incluyendo sin limitacién, los honorarios y gastos de
asesores legales, fedatarios publicos, asesores financieros, fiscales y/o contables, asi
como las comisiones pagaderas a terceros por la busqueda y obtencidén de Inmuebles; (ii)
gastos incurridos por el Fiduciario y/o el Administrador y/o los Vehiculos de Inversidn
en relacidén con sus respectivas obligaciones conforme al Contrato de Fideicomiso y el
Contrato de Administracidén incurridos en relacién con dicha Inversidn (ya sea que sea o
no consumada) y con la originacién, la evaluacidn, adquisicidén, desarrollo, construccidn,
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venta, arrendamiento, intercambio, financiamiento, comercializacidén o cobertura de dicha
Inversién; (iii) gastos del Administrador, del Fiduciario, o de los Vehiculos de
Inversidén, derivados de 1los pagos de impuestos, 1litigios, indemnizaciones y gastos
derivados de los seguros relacionados con dichas Inversiones; (iv) cualesquiera gastos y
costos derivados de los avaltos de los Inmuebles, incluyendo, sin limitacidén, los
honorarios del Valuador Inmobiliario relacionados con cualquier Inversidn, Venta
Estratégica, Desinversidén o liquidacidén del Patrimonio del Fideicomiso; (v) las primas
de seguro y deméds pagos relacionados con la contratacidén de los Seguros Contra Dafios;
(vi) los costos relativos a la negociacién, obtencidén, mantenimiento y repago de cualquier
financiamiento para el Fideicomiso o cualquier Inversidén, Vehiculo de Inversidn, Proyecto
o Inmueble, incluyendo comisiones y gastos por asesoria legal, financiera, contable vy
fiscal; y (vii) gastos de cualquier naturaleza relacionados con dicha Inversidén; en el
entendido que, dichos Gastos de Inversidén incluirén cualquier cantidad pagadera por
concepto de IVA en relacidédn con lo anterior.

“Gastos de Mantenimiento del Fideicomiso” significan todas las comisiones,

honorarios, gastos, impuestos, derechos vy demds erogaciones, incluyendo el IVA
correspondiente a los mismos, que se generen O sean necesarias para el mantenimiento de
la Emisién con las excepciones que en su caso se prevean en el Fideicomiso, incluyendo
de manera enunciativa pero no limitativa: (i) los honorarios del Fiduciario (salvo los
honorarios por aceptacidén de su cargo y los honorarios iniciales), y los gastos incurridos
por el mismo en el cumplimiento de sus obligaciones bajo los Documentos de la Operaciédn
de los que sea parte; (ii) los honorarios del Representante Comun (salvo los honorarios
por aceptacidén de su cargo y los honorarios iniciales) y los gastos incurridos por el
mismo en el cumplimiento de sus obligaciones conforme a los Documentos de la Operacidn;
(iii) la parte proporcional que le corresponda pagar al Fideicomiso de la Comisidén de
Administracidén; (iv) los gastos directos y necesarios para cumplir con las disposiciones
legales aplicables para mantener el registro de los Certificados Burséatiles en el RNV y
su listado en la BMV y aquéllos derivados de cualquier publicacidén relacionada; (v)
cualquier gasto incurrido por el Fiduciario, el Representante Comun o el Fideicomitente
en relacidén con cualquier modificacidédn, o renuncia a las disposiciones del Fideicomiso o
cualquier otro Documento de la Operacidén en la que sean parte, incluyendo los honorarios
pagaderos a sus respectivos asesores; (vi) la parte proporcional que le corresponda pagar
al Fideicomiso de 1los honorarios, derechos, gastos y otros pagos necesarios para
constituir los Vehiculos de Inversidén; (vii) la parte proporcional que le corresponda
pagar al Fideicomiso de las primas pagaderas respecto de cualesquiera Seguros de
Responsabilidad Profesional contratados respecto del Administrador o su personal,
incluyendo al Comité de Inversiones; (viii) las primas pagaderas respecto de cualesquiera
Seguros de Responsabilidad Profesional contratados respecto de los miembros del Comité
Técnico; (ix) cualquier gasto, costo u honorario en el que se incurra para efectos de
sustituir al Administrador en los términos del Fideicomiso; (x) cualesquiera gastos,
costos u honorarios en que se incurran para efecto de dar por terminado el Fideicomiso
y/o liquidar el Patrimonio del Fideicomiso; y (xi) cualesquier otros gastos y honorarios
relacionados con o incurridos en relacidén con las operaciones establecidas en el
Fideicomiso, entre ellos los honorarios de Auditores Externos, proveedor de precios y del
Valuador Independiente, que el Fiduciario pagard (previas instrucciones que reciba por
escrito) con cargo a la Cuenta de Reserva para Gastos.

“Gobierno Federal” significa el Gobierno Federal de México.

“Grupo Empresarial” significa el conjunto de personas morales organizadas bajo

esquemas de participacién directa o indirecta del capital social, en las que una misma
sociedad mantiene el control de dichas personas morales.
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“Indeval” significa la S.D. Indeval Institucidén para el Depdsito de Valores, S.A.
de C.V.

“Infraestructura Urbana” significan las obras, construcciones y demés
infraestructura, necesaria o relativa a instalaciones y servicios basicos de agua vy

saneamiento, drenaje, alcantarillado, electricidad, vialidades, telecomunicaciones vy
manejo de residuos, entre otros, destinados al desarrollo y la urbanizacidén de Inmuebles
en una regidén geografica determinada.

“Inmuebles” significa cualquier bien raiz ubicado en México o cualquier otro bien
que sea considerado como un inmueble conforme a las leyes de México, incluyendo pero no

limitado a terrenos o cualquier tipo de construccidén o Desarrollo Inmobiliario.

“Instituciones de Crédito” significa una sociedad andénima constituida conforme a

las leyes de México con autorizacidédn para prestar el servicio de banca y crédito con
acreditada solvencia, prestigio y con experiencia reconocida internacionalmente.

“Intermediarios Colocadores” significa Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V., Grupo

Financiero Santander México, o cualquier otra institucidén que sea designada como tal
respecto de la oferta publica de Certificados Bursatiles, que en lo individual o en
sindicato con otros intermediarios colocadores, celebren un Contrato de Colocacidédn con
el Fiduciario.

“Inversiones” significa las inversiones de capital y/o financiamientos a través de
cualquier medio, incluyendo sin limitar, deuda preferente, deuda subordinada, deuda
capitalizable o a través de obligaciones convertibles en acciones, que realizara el
Fiduciario directa o indirectamente en Vehiculos de Inversién conforme al Fideicomiso que
incluirdn inversiones y/o financiamientos en México a lo largo de la Cadena de Valor
Inmobiliaria para uno o mas de los fines siguientes: (i) originar, adquirir, regularizar,
disefiar, desarrollar, urbanizar, construir, mantener, operar, administrar, renovar,
expandir, financiar, comercializar, arrendar vy/o vender: (a) Inmuebles vy/o (b)
Infraestructura Urbana; y (ii) percibir los ingresos que provengan de la realizacidén de
los fines mencionados en el inciso (i) anterior.

“Inversiones de Seguimiento” significa cualquier Inversién adicional por parte del

Fideicomiso respecto de una Inversidén existente que sea apropiada o necesaria para
preservar, proteger o mejorar dicha Inversién existente, segiun 1lo determine el
Administrador; en el entendido que, las Inversiones de Seguimiento que se realicen con
recursos de Certificados Bursatiles no podran ser superiores al 20% (veinte por ciento)
del Monto Maximo de la Emisidén, salvo que lo apruebe la Asamblea de Tenedores.

“Inversiones Permitidas” tiene el significado que se le atribuye en la Clé&usula

18.1 del Fideicomiso.

“Inversionista Aprobado” significa (i) cualgquier inversionista institucional

conforme a la fraccidén XVII del Articulo 1 de la LMV; (ii) una sociedad de inversidn
especializada en fondos para el retiro; (iii) una Institucidén de Crédito; (iv) una
institucidén de seguros y fianzas; (v) una casa de bolsa; (vi) una sociedad de inversidn,
y (vii) cualquier otra Persona, cuya deuda se encuentre calificada con grado de inversidn
por cuando menos dos instituciones calificadoras aprobadas para operar como tal por la
CNBV.
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“ISR” significa el Impuesto sobre la Renta previsto por la LISR y los deméds impuestos
y contribuciones similares que sean aplicables y/o que lo sustituyan y/o complementen de
tiempo en tiempo.

“IVA” significa el Impuesto al Valor Agregado previsto por la LIVA y los demés
impuestos y contribuciones similares que sean aplicables y/o que lo sustituyan y/o
complementen de tiempo en tiempo.

“LGTOC” significa la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.

“LIC” significa la Ley de Instituciones de Crédito.

“Limites de Apalancamiento” significa, los limites a los que estard sujeto el
Fideicomiso, y/o los Vehiculos de Inversidén en relacidén con la contratacidén de deuda,

conforme a lo establecido en la Cléusula 11.13 del Fideicomiso y consistentes con las
disposiciones y anexos que resulten aplicables de la Circular Unica.

“Linea de Suscripcién” significa cualquier contrato de apertura de crédito, simple

o revolvente, a celebrarse o contratarse por el Fiduciario, a efecto de financiar total
o parcialmente cualquier Inversiédn o pagar Gastos o pasivos, salvo las Comisidén de
Administracidén; en cada caso, a través de montos obtenidos como préstamos previo a,
conjuntamente con, en sustitucidédn o en ausencia temporal de, Llamadas de Capital, los
cuales estardn garantizados o respaldados con el derecho a recibir las cantidades de
dinero que aporten los Tenedores conforme a cualquier Llamada de Capital.

“LISR” significa la Ley del Impuesto Sobre la Renta.
“LIVA” significa la Ley del Impuesto al Valor Agregado.

“Llamada de Capital” significa la solicitud que realice el Fiduciario por medio de

EMISNET y de conformidad con lo establecido en el Fideicomiso, a efecto de que cada
Tenedor que sea titular de Certificados Bursatiles a la Fecha de Registro correspondiente,
ofrezca suscribir y pagar los Certificados Bursétiles que le corresponda suscribir de una
Emisién Subsecuente de conformidad con su Compromiso respectivo.

“LMV” significa la Ley del Mercado de Valores.

“México” significa los Estados Unidos Mexicanos.

“Miembros Independientes” significa aquella Persona que cumpla con los requisitos

de los Articulos 24, segundo parrafo y 26 de la LMV; en el entendido que, la independencia
se calificaréd por la Asamblea de Tenedores respecto del Fideicomitente y del Administrador
asi como de los Vehiculos de Inversién.

“Monto de la Emisidén Inicial” significa la cantidad total, sin deducciones, que

tenga derecho a recibir el Fiduciario como resultado de las Emisiones Iniciales, segun
dicho monto sea actualizado, en su caso, conforme a la Clausula 6.7 del Fideicomiso.

“Monto Invertible” significa el Monto Total de la Emisién méds los rendimientos

generados por Inversiones Permitidas, mAs, en su caso, cualesquiera cantidades recibidas
como contraprestacién por Ventas Estratégicas, menos (i) los Gastos de Emisidén vy
Colocacidén; (ii) la Reserva para Gastos; (iii) la Reserva para Gastos de Asesoria, y (iv)
el monto de los Certificados Bursdtiles que se ofrezcan en una Emisidén Subsecuente que
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no sean suscritos y pagados a més tardar en la Fecha de Liquidacidén Subsecuente
correspondiente.

“Monto Invertible por Proyecto” tiene el significado que se le atribuye en la
Cléusula 11.10 del Fideicomiso.

“Monto Maximo de la Emisidén” significa (i) el monto que resulte de multiplicar por

5 (cinco) el Monto de la Emisién Inicial de los Certificados Bursdtiles (segun dicho
monto sea actualizado conforme a la Clausula 6.7 del Fideicomiso); en el entendido que,
el Monto Maximo de la Emisidén serd reducido por el monto de una Emisién Subsecuente de
Certificados Bursatiles que no haya sido aportado al Fideicomiso respecto de dicha Emisidn
Subsecuente; o (ii) el monto gque en cualquier fecha posterior sea determinado en caso de
que la Asamblea de Tenedores apruebe una reapertura y/o ampliacidén de la Emisién Inicial,
sujeto a la autorizacidén de la CNBV, resulte de multiplicar por 5 (cinco) el monto de las
Emisiones de los Certificados Burséatiles. Para todas las operaciones o limites que se
calculen respecto del “Monto Maximo de la Emisidén” conforme al Fideicomiso se entenderé
que dicho término se calcula exclusivamente respecto de los recursos derivados de la
colocacién de Certificados Burséatiles.

“Monto Minimo de Reserva para Gastos” tiene el significado gque se le atribuye en
el inciso (a) de la Cl&usula 10.1.3. del Fideicomiso.

“Monto Total de la Emisidén” significa el monto bruto de los recursos que se obtengan

de la Colocacién y venta de los Certificados Bursatiles, incluyendo el recibido en virtud
de la Emisién Inicial, de cualquier reapertura y/o ampliaciédn de la Emisidén Inicial
posterior a la primer Emisién Subsecuente y el efectivamente recibido, en su caso, en
virtud de las Emisiones Subsecuentes.

“Monto Total Invertido” significa, respecto de Certificados Bursatiles, la suma de

(i) los montos del Monto de la Emisién Inicial, de cualgquier reapertura y/o ampliacién
de la primera Emisién posterior a la primer Emisidédn Subsecuente y de subsecuentes Llamadas
de Capital que efectivamente hayan sido desembolsados de la Cuenta General, para los
efectos descritos en los incisos (a) al (d) siguientes, cuyos montos se convertirdn en
parte del Monto Total Invertido en la fecha de dichos desembolsos; y (ii) los montos
totales aportados de conformidad con todas las Llamadas de Capital realizadas para los
efectos descritos en los incisos (a) al (d) siguientes (excluyendo cualesquier montos
descritos en el inciso (i) anterior) cuyos montos se considerardn que forman parte del
Monto Total Invertido en la Fecha de Liquidacién Subsecuente, con respecto a dichos
montos, en el caso de los incisos (i) y (ii), que son usadas para (a) realizar Inversiones
conforme al Fideicomiso (incluyendo Inversiones de Seguimiento y el pago de cualesquiera
Gastos de Inversidén relacionados con dichas Inversiones); (b) pagar Gastos de Emisidn y
Colocacidén; (c) pagar los Gastos de Mantenimiento del Fideicomiso; y (d) pagar la Comisidn
de Administracidn.

“Niveles de Autorizacidén de Inversiones” tiene el significado que se le atribuye

en la Clausula 11.2 del Fideicomiso.

“Ofertas Adicionales” tiene el significado que se le atribuye en la Cléusula 6.7

del Fideicomiso y en la seccidén 1.14. del presente Titulo.

“Partes” significa cada wuna de las personas morales que intervienen en la
celebracidén del Fideicomiso con el caradcter que se describe en la Clausula 3 del
Fideicomiso.
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“Patrimonio del Fideicomiso” tiene el significado que se le atribuye en la Cléausula

4 del Fideicomiso.

“Periodo de Desinversién” significa el periodo que inicia con la terminacidédn del

Periodo de Inversidén, y en su caso, de la Extensidén del Periodo de Inversidn.

“Periodo de Gracia” tiene el significado que se le atribuye en la Cléusula 6.6 (m)

del Fideicomiso y en la seccidén 1.12 del presente Titulo.

“Periodo de Inversidén” significa el periodo de 5 (cinco) afios contados a partir de

la Fecha de Emisién Inicial que el Fideicomiso tendrd& para invertir la totalidad del
Monto Invertible a través de las Aportaciones del Fideicomiso que se destinen a
Inversiones. Lo anterior sin perjuicio de que dicho periodo pueda ser reducido, extendido
o suspendido en términos del Fideicomiso.

“Persona” significa, cualquier persona fisica o moral, sociedad, asociacidén no
registrada, fideicomiso, entidad corporativa, o una persona fisica o moral en su caracter
de fiduciario, ejecutor, administrador u otro representante legal, Autoridad Gubernamental
u otra entidad de cualquier naturaleza.

“Personas Relacionadas” significa, con respecto al Administrador o al Fideicomitente

y respecto de las sociedades sobre las cuales el Fideicomiso realice Inversiones ya sea
en forma directa o indirecta a través de los Vehiculos de Inversidédn, las personas que se
ubiquen en alguno de los supuestos siguientes:

(a) las Personas que controlen o tengan influencia significativa en el
Administrador o el Fideicomitente y/o los Vehiculos de Inversién o en una Persona que
forme parte del Grupo Empresarial o Consorcio al que el Administrador o el Fideicomitente
pertenezca, asi como los consejeros o administradores y los directivos relevantes de las
integrantes de dicho grupo o consorcio;

(b) las Personas que tengan poder de mando (segun dicho término se define en la
LMV) sobre el Administrador o el Fideicomitente y/o los Vehiculos de Inversidén o sobre
una Persona que forme parte del Grupo Empresarial o Consorcio al que pertenezca el
Administrador o el Fideicomitente;

(c) el cébnyuge, la concubina o el concubinario y las personas dgue tengan
parentesco por consanguinidad o civil hasta el cuarto grado o por afinidad hasta el tercer
grado, con personas fisicas que se ubiquen en alguno de los supuestos sefialados en los
incisos (a) y (b) anteriores, asi como los socios y copropietarios de las personas fisicas
mencionadas en dichos incisos con los gque mantengan relaciones de negocios;

(d) las personas morales que sean parte del Grupo Empresarial o Consorcio al que
pertenezca el Administrador o el Fideicomitente y/o los Vehiculos de Inversidn; o

(e) las personas morales sobre las cuales alguna de las personas a que se refieren
los incisos (a) a (c) anteriores, ejerzan el control o influencia significativa en
términos de lo establecido en la LMV.

“Pesos” o “$” significa la moneda de curso legal en México.

“Plazo de Convocatoria” tiene el significado que se atribuye a dicho término en la

Clausula 9.3.2 del Fideicomiso.
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“Primera Llamada de Capital” significa la Emisidén Subsecuente realizada al amparo

de la primera Llamada de Capital por un monto de $139,999,900.00 (ciento treinta y nueve
millones novecientos noventa y nueve mil novecientos Pesos 00/100 M.N.), con fecha 29 de
mayo de 2019.

“Prospecto” significa el prospecto para la Emisidén y Colocacién de Certificados
Bursatiles al amparo del, segUn la publicacidén del mismo sea aprobada por la CNBV.

“Proyecto” significa el destino de las Inversiones realizadas de conformidad con
lo previsto en el Fideicomiso directa o indirectamente a través de Vehiculos de Inversién
a lo largo de la Cadena de Valor Inmobiliaria, en el entendido de que los mismos deberan
cumplir con los Criterios de Elegibilidad y se deberdn ajustar a la estrategia de inversidén
prevista por el Administrador.

“Régimen de Inversién” tiene el significado que se le atribuye en la Cléausula 18.1

del Fideicomiso.

“Reglamento Interior de la BMV” significa el Reglamento Interior de la Bolsa
Mexicana de Valores publicado en el Boletin Burséatil de la BMV el 24 de octubre de 1999,
segin el mismo ha sido modificado de tiempo en tiempo.

“Reporte de Distribuciones” significa el reporte que elaborard el Administrador en

cada Fecha de Calculo y que deberd entregar al Fiduciario y al Representante Comun al
menos 8 (ocho) Dias Habiles antes de la Fecha de Pago de Distribuciones, para que, a su
vez, el Fiduciario remita copia para la BMV, la CNBV e Indeval, 6 (seis) Dias Hébiles
antes de una Fecha de Pago de Distribuciones del Fideicomiso, el cual deberd contener el
monto del Efectivo Distribuible en la Fecha de Pago de Distribuciones que corresponda,
asi como el importe a ser distribuido a los Tenedores por cada Certificado Burséatil.

“Representante ComUn” significa Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo

Financiero o sus sucesores, cesionarios o gquien sea posteriormente designado como
representante comin de los Tenedores, quien tendrd la obligacidén general de ejercer los
actos necesarios a fin de salvaguardar los derechos de los mencionados Tenedores, todo
lo anterior en términos de la LMV y demds disposiciones aplicables.

“Reserva para Gastos” significa una reserva que al momento de ser fondeada seré

o)

equivalente a 1.8 % (uno punto ocho por ciento) del Monto Total de la Emisidén y que al
Término del Periodo de Inversidén, deberd contar con al menos el Monto Minimo de Reserva
para Gastos.

“Reserva para Gastos de Asesoria” tiene el significado que se atribuye a dicho

término en la Cl4usula 10.1.3 (c) del Fideicomiso.

“"Retorno Preferente” significa el rendimiento compuesto del 12.25% (doce punto

veinticinco por ciento) anual en Pesos sobre el Monto Invertible correspondiente a los
Tenedores de Certificados Burséatiles, calculado (a) en el caso de la Emisidén Inicial, a
partir del momento en que los recursos correspondientes sean aportados al Vehiculo de
Inversién como Aportaciones del Fideicomiso y hasta que se haga una Distribucién del
Fideicomiso, y (b) para las Emisiones subsecuentes, a partir de la Fecha de Emisidn
Subsecuente.

“RNV” significa el Registro Nacional de Valores a cargo de la CNBV.
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“RUG” significa el Registro Unico de Garantias Mobiliarias de la Secretaria de
Economia.

“Segunda Llamada de Capital” significa la Emisién Subsecuente realizada al amparo
de la segunda Llamada de Capital por un monto de $122,000,000.00 (ciento veintidds
millones de Pesos 00/100 M.N.), con fecha 8 de abril de 2020.

“Seguro Contra Dafios” significa un contrato de seguro contra dafios contratado en
relacidén con cada uno de los Inmuebles de los Proyectos, para cubrir cualquier dafio o
menoscabo que pueda sufrir el Inmueble respectivo.

“Seguro de Responsabilidad Profesional” significa los seguros contratados por el

Administrador para cubrir la responsabilidad profesional en que pudiera incurrir
cualquiera de los miembros del Equipo Ejecutivo del Administrador, los miembros del Comité
Técnico designados por el Administrador y cualquiera de sus funcionarios o empleados, en
el desempenio de su encargo.

“Seguros” significa, en forma conjunta, los Seguros Contra Dafios y los Seguros de
Responsabilidad Profesional.

“Tenedores” significan los titulares de los Certificados Bursdtiles que sean
emitidos por el Fiduciario al amparo del Acta de Emisidén quienes en todo momento estaran
representados por el Representante Comun.

“Titulo” significa el Titulo que ampara los Certificados Burséatiles elaborados de
conformidad con las leyes y disposiciones legales aplicables, asi como lo establecido en

el Fideicomiso y en el Acta de Emisién.

“Valuador Independiente” significa cualquier Persona designada por la Asamblea de

Tenedores que tenga la experiencia y recursos necesarios para realizar las valuaciones
requeridas en términos del Fideicomiso y sefialadas por el Administrador y que sea
contratado por el Fideicomiso para tales efectos con cargo al Patrimonio del Fideicomiso.
Inicialmente el Valuador Independiente serd designado por la Asamblea de Tenedores en su
primera sesidén de entre aquéllos listados en el Anexo G del Contrato de Fideicomiso,
aunque podrad ser cualquier Persona que posteriormente designe la Asamblea de Tenedores
de entre aquéllos listados en dicho Anexo, de acuerdo a lo establecido en el Fideicomiso,
siempre y cuando tenga la experiencia y recursos necesarios para realizar las valuaciones
requeridas en términos del Contrato de Fideicomiso y sefialadas por el Administrador, en
el entendido que serd la Asamblea de Tenedores quien deberd calificar su independencia
respecto del Fideicomiso asi como de aquel Valuador Independiente que lo sustituya.

“Valuador Inmobiliario” significa el valuador inmobiliario que en su caso contrate

el Fiduciario mediante instrucciones previas y por escrito del Administrador y con cargo
al Patrimonio del Fideicomiso.

“Wehiculo de 1Inversidén” significa cualquier vehiculo de inversién, incluyendo

sociedades, fideicomisos o cualquier otro tipo de vehiculos, constituidos o regulados por

la legislacidén mexicana, que se utilice como vehiculo para realizar una Inversidn.

“WVentas Estratégicas” significa respecto de cualquier Inversidén o Proyecto durante

el Periodo de Inversidn, su venta, enajenacidn, cesién onerosa, transferencia,
desinversién, amortizacién y/o cualquier otra forma de liquidacién para su reinversiédn,
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segun lo determine el Administrador; en el entendido, sin embargo, que (i) las Inversiones
o Proyectos durante el Periodo de Inversidén no podrén realizarse con fines estrictamente
de especulacidén para llevar a cabo Ventas Estratégicas; y (ii) las Ventas Estratégicas
deberadn realizarse, en su caso, considerando los requisitos relevantes en virtud del
régimen fiscal aplicable al Fideicomiso.

Los encabezados de las Cléausulas e incisos del presente Titulo son para referencia
Unicamente y no afectardn la interpretacién del mismo.

El presente Titulo se sujeta a las siguientes reglas de interpretaciédn:

(a) las referencias a cualquier documento, instrumento o contrato, incluyendo
este Titulo, el Fideicomiso o cualesquiera otros documentos, incluiradn (i) todos los
anexos u otros documentos adjuntos al Fideicomiso o a dichos documentos; (ii) todos los
documentos, instrumentos o contratos emitidos o celebrados en sustitucidén del presente
Titulo, el Fideicomiso o de dichos documentos; y (iii) cualesquiera reformas,
modificaciones, adiciones o compulsas del Fideicomiso o a dichos documentos, segun sea
el caso;

(b) las palabras “incluye” o “incluyendo” se entenderdn como “incluyendo, sin
limitar”;

(c) las referencias a cualgquier persona incluirdn a los causahabientes vy
cesionarios permitidos de dicha persona (y en el caso de alguna Autoridad Gubernamental,
federal estatal o municipal, cualquier persona que suceda las funciones, facultades vy
competencia de dicha Autoridad Gubernamental) ;

(d) las palabras “del presente”, “en el presente” y “bajo el presente” y palabras
o frases de naturaleza similar, se referirdn a este Titulo en general y no a alguna
disposicién en particular de este Titulo;

(e) las referencias a “dias” significarédn dias naturales y las referencias a
tiempo, horario u horas se entenderédn a hora o tiempo de la Ciudad de México;

(f) el singular incluye el plural y el plural incluye el singular;

(9) las referencias a la legislacidén aplicable, generalmente, significaran 1la
legislacién aplicable en vigor de tiempo en tiempo, vy las referencias a cualquier
legislacidén especifica aplicable significard dicha legislacién aplicable, segin sea
modificada reformada o adicionada de tiempo en tiempo, y cualquier legislacidn aplicable
que sustituya a la misma;

(h) las referencias a una Clausula o Seccidén son referencias a la clausula o
seccidén relevante del presente Titulo o el Fideicomiso, cuando sea aplicable, salvo que
se indique lo contrario.

QUINTA. Legislacién Aplicable

El presente Titulo serd regido e interpretado de conformidad con las leyes de México.

SEXTA. Jurisdiccién
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Las partes se someten, de manera expresa e irrevocable, a la legislacién federal de México
y a los tribunales competentes de la Ciudad de México, para la resolucidén de cualquier
controversia que surja de o en relacidén al presente Titulo, con las Asambleas de Tenedores
o los demés Documentos de la Operacidén y convienen que todas las reclamaciones referentes
a cualquier accién o procedimiento podrédn oirse y determinarse en los mencionados
tribunales. Las partes renuncian a cualquier Jjurisdiccidén o fuero que les pudiera
corresponder por virtud de su lugar de residencia o domicilio, presente o futuro.

SEPTIMA. Régimen Fiscal Aplicable

Esta seccidn es un resumen del tratamiento fiscal aplicable en México a los Tenedores de
los Certificados, preparado por los asesores fiscales externos del Fideicomitente. E1
siguiente resumen no pretende ser un andlisis de todos los escenarios que pudieran
resultar relevantes para tomar una decisidén en cuanto a la adquisicién, tenencia o venta
de los Certificados. El tratamiento fiscal aplicable puede cambiar antes del vencimiento
de los Certificados, ya sea por cambios en las leyes fiscales, sus reglamentos o las
reglas administrativas que emiten las autoridades fiscales, asi como por cambios en su
interpretacidén por parte de las autoridades fiscales y/o los tribunales competentes. En
relacidén con la presente seccidén, favor de referirse a la Opinidén Fiscal adjunta al
Prospecto como Anexo E.

La intencidén de las partes es que el Fideicomiso se ubique dentro de los supuestos
previstos en la fraccién I de la regla 3.1.15 de la Resolucidn Miscelénea Fiscal para
2018, por lo que, en la medida en que el Fideicomiso cumpla con lo establecido en dicha
regla, las partes optaran por considerar que no se realizan actividades empresariales a
través del Fideicomiso. El1 Administrador, por cuenta del Fiduciario, serd el responsable
de cumplir con lo establecido en la fraccidén I de la regla 3.1.15 de la Resolucidn
Misceldnea Fiscal para 2018 y verificard que los ingresos pasivos representen cuando
menos el 90% de la totalidad de los ingresos que se obtengan a través del Fideicomiso,
durante el ejercicio fiscal de que se trate. En consecuencia de 1lo anterior el
Administrador deberd enviar al Fiduciario dentro de los primeros 5 Dias Habiles de cada
mes, asi como en cada ocasidén que razonablemente lo solicite el Fiduciario un reporte con
el célculo del porcentaje de ingresos pasivos del Contrato de Fideicomiso.

El Fiduciario, a través del Administrador, llevard un registro de los ingresos generados
a través del Fideicomiso, a fin de poder evidenciar, en su caso, que los ingresos pasivos
generados de forma acumulada desde el inicio del ejercicio y hasta el utltimo dia de cada
mes calendario representen cuando menos el 90% de los ingresos totales generados a través
del Fideicomiso en ese mismo periodo. En caso que (i) en cualquier dia ultimo de algun
mes calendario no se logre el porcentaje del 90% de ingresos pasivos respecto de los
ingresos totales generados a través del Fideicomiso, y (ii) el Comité Técnico, habiendo
consultado con asesores en materia fiscal, determine que el Fiduciario debe efectuar
pagos provisionales y estar a lo dispuesto en el Articulo 13 de la LISR para cumplir con
la legislacidén aplicable, entonces, a partir del mes inmediato siguiente a aquél en que
se hubiere hecho el célculo y hasta el ultimo dia del ejercicio, ya no se podrad aplicar
lo previsto en la fraccidén I de la Regla 3.1.15 de la Resolucidn Miscelénea Fiscal para
2018 y se deberd estar a lo dispuesto en el Articulo 13 de la LISR.

En el caso que el Fideicomiso no cumpla con los requisitos aplicables establecidos en la
fraccién I de la regla 3.1.15 de la Resolucidén Miscelédnea Fiscal para 2018 y deba
considerarse como un fideicomiso a través del cual se desarrollan actividades
empresariales, el Fiduciario, por instrucciones del Comité Técnico deberd solicitar el
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cambio de obligaciones fiscales ante el Servicio de Administracidén Tributaria y deméas
gestiones de caracter obligatorio ante las autoridades fiscales.

Con independencia de lo anterior, tratdndose de aquellas obligaciones fiscales que, en
su caso, sean a cargo del Fiduciario, tales como (i) retener impuestos por ingresos
atribuibles a los Fideicomisarios que sean residentes en el extranjero sin establecimiento
permanente en el pails, (ii) retener impuestos al realizar pagos a contratistas o
prestadores de servicios, o (iii) enterar el Impuesto al Valor Agregado que, en su caso,
resulte a cargo respecto de las actividades realizadas a través del Fideicomiso a las
autoridades hacendarias correspondientes, el Fiduciario, de conformidad con 1las
instrucciones y célculos que reciba por escrito del Administrador, mismos que deberén
estar determinados con base en la legislacidén fiscal aplicable, deberd cumplir con dichas
obligaciones fiscales y realizar las retenciones correspondientes y enterarlas a las
autoridades fiscales federales en los términos y dentro de los plazos establecidos en la
legislacién fiscal aplicable.

En el caso que los Fideicomisarios y/o el Administrador no cumplan con las obligaciones
previstas en esta Clausula, y el Fiduciario sea requerido formalmente por las autoridades
competentes a realizar cualesquiera de los pagos antes mencionados, el Fiduciario debera
informar por escrito al Administrador, al dia siguiente de la fecha del requerimiento o
notificacidédn de la autoridad correspondiente, sobre el requerimiento que le haga la
autoridad y, en caso de que dicho Administrador no le instruya sobre cémo actuar, el
Fiduciario podréd realizar el pago que se le requiera con aquellos recursos en efectivo
que se mantengan en el Patrimonio del Fideicomiso y sin su responsabilidad. Asimismo, los
Fideicomisarios deberédn proporcionar al Fiduciario, en caso de que éste asi lo solicite,
los documentos necesarios para comprobar el cumplimiento de las obligaciones fiscales a
su cargo, de ser el caso.

En caso de que por cualquier motivo las autoridades fiscales requieran el pago de cualquier
contribucién fiscal al Fiduciario, éste lo informard con prontitud para que el
Administrador, en cumplimiento de sus responsabilidades, emprenda todas las acciones,
procedimientos y pagos necesarios para su debida gestién. En caso de que el Administrador
no cumpla con dichas obligaciones y el Fiduciario sea requerido por las autoridades
competentes para pagar tal contribucidén, el Fiduciario deberd pagarla con cargo al
Patrimonio del Fideicomiso y se lo informard por escrito al Administrador.

No obstante lo aqui sefialado, para efectos de esta Cléausula y para efectos de cualquier
otro asunto fiscal que surja o derive del Contrato de Fideicomiso, incluyendo sin limitar
que se modifiquen las disposiciones contenidas en la legislacién fiscal aplicable o que
en algln momento las actividades que se realicen para dar cumplimiento a los fines del
Fideicomiso sean consideradas como actividades empresariales, o que no se cumplan los
requisitos que establece la regla 3.1.15 de la Resolucidén Misceldnea Fiscal para 2018,
el Fiduciario serd responsable, a través del Administrador, del cumplimiento de las
obligaciones fiscales, federales o locales relacionadas con la operacién del Fideicomiso
con cargo al Patrimonio del Fideicomiso y de conformidad con las instrucciones y calculos
que reciba por escrito del Administrador, mismos que deberan estar determinados con base
en la legislacidén fiscal aplicable, y en caso de que los recursos existentes en el mismo
no sean suficientes ©para cubrirlos, serdn pagados directamente ©por parte del
Fideicomitente, a través del Administrador, en el entendido de que en ningtn caso el
Fiduciario estard obligado a responder con su patrimonio propio.

El Auditor Externo deberd hacer las revisiones, con la frecuencia determinada por el
Fiduciario y el Administrador, sobre el debido cumplimiento de las obligaciones fiscales
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para cada una de las operaciones administradas por el Administrador y el Fiduciario
respecto al Fideicomiso. El1 resultado de dichas revisiones deberd ser aprobado y revisado
por el Fiduciario a fin de mantener siempre el control estricto de las obligaciones
fiscales en relacidén con el Contrato de Fideicomiso.

El Contrato de Administracidén deberd contener la liberacidén de responsabilidad del
Fiduciario por parte del Administrador con respecto a cualquier posible incumplimiento
de las obligaciones fiscales contenidas en las leyes aplicables y quedard obligado a
mantenerla, respecto del Fiduciario y de sus delegados fiduciarios, directores, empleados,
apoderados legales y otro personal, ante cualgquier controversia que pueda surgir en esta
materia, salvo por las obligaciones que en materia de Impuesto al Valor Agregado se
pudieran llegar a derivar del Contrato de Fideicomiso, en caso de que las actividades
realizadas generen obligaciones en materia de dicho impuesto.

Las Partes acuerdan expresamente que, en términos de la regla 3.1.15 de la Resolucién
Misceldnea Fiscal para 2018, cada una de ellas serd individualmente responsable del
cumplimiento de sus respectivas obligaciones fiscales, asi como del entero de 1los
impuestos u otras cargas fiscales causadas por virtud del Fideicomiso, en los términos
de la legislacién aplicable, excepto en los casos en que la retencidén que se llegue a
efectuar sea considerada como pago definitivo. Por lo tanto, ninguna de las Partes seréa
considerada como obligada solidaria respecto de cualquier otra parte en lo que se refiere
a dichas obligaciones de caracter fiscal, salvo que se establezca lo contrario en la
legislacién fiscal.

IVA

En materia de Impuesto al Valor Agregado, los Tenedores manifiestan que optan por que el
Fiduciario cumpla por su cuenta con las obligaciones establecidas en la LIVA que, en su
caso, se generen respecto de las actividades que realicen a través del Fideicomiso, lo
cual el Fiduciario hard por conducto del Administrador en virtud del poder que le otorgue
el Fiduciario al Administrador y en términos de las obligaciones a cargo del Administrador
de conformidad con lo dispuesto en el presente y en el Contrato de Administracién. En
términos de lo anterior, el Fiduciario manifiesta su voluntad de asumir responsabilidad
solidaria por el impuesto que, en su caso, se deba pagar por dichas actividades. Dichas
manifestaciones deberdn también ser efectuadas al momento de solicitar la inscripcién del
Fideicomiso en el Registro Federal de Contribuyentes, tal como lo prevé el Articulo 74
del Reglamento de la LIVA, en caso de que asi se requiera.

El Fiduciario, por conducto del Administrador en virtud del poder que le otorgue el
Fiduciario al Administrador y en términos de las obligaciones a cargo del Administrador
en términos de conformidad con lo dispuesto en el Contrato de Fideicomiso y en el Contrato
de Administracidén, deberd expedir los comprobantes respectivos trasladando de forma
expresa y por separado el IVA y cumplir con las obligaciones previstas en la LIVA,
incluyendo la de presentar declaraciones mensuales, llevar la contabilidad por las
operaciones realizadas a través del Fideicomiso y la de recabar comprobantes que retnan
los requisitos fiscales, en el entendido de que dichas obligaciones serdn cumplidas por
el Fiduciario por conducto del Administrador en virtud del poder que le otorgue el
Fiduciario al Administrador y en términos del Contrato de Administracién.

Los Tenedores no podréan considerar como acreditable el IVA acreditado por el Fiduciario,
ni podran considerar como acreditable el IVA transferido al Fideicomiso, sin importar si
dicho IVA esté& acreditado por el Fiduciario o no. Asimismo, los Tenedores no podran
compensar, acreditar o solicitar la devolucién a su favor del saldo de IVA favorable
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generado por las operaciones del Fideicomiso o por los impuestos a los que se refiere el
Contrato de Fideicomiso. El Fiduciario, en su caso, solicitard las devoluciones del IVA
correspondiente.

Los ingresos por dividendos y enajenacidén de acciones y valores que genere el Fideicomiso
y distribuya a los Tenedores de los Certificados Burséatiles, derivados de las Inversiones,
no estaradn gravados para efectos del IVA.

En caso que los pagos que realice el Fiduciario con cargo al Patrimonio del Fideicomiso
en términos de la legislacidén aplicable estén sujetos al pago de IVA, a dichos pagos se
les adicionard la cantidad correspondiente al IVA que le sea trasladado al Fideicomiso,
conforme a la LIVA.

Los posibles inversionistas de los Certificados Bursédtiles deben consultar a sus asesores
fiscales externos respecto de las consecuencias que resulten de la compra, tenencia o
venta de los Certificados Bursatiles, incluyendo la aplicacidén de las reglas especificas
relacionadas a su situacién fiscal particular.

En relacidén con lo anterior, favor de referirse a la Opinidén Fiscal adjunta al Prospecto
como Anexo E, debiendo ademds tomar en consideracidén las modificaciones que se han
efectuado al régimen fiscal aplicable con posterioridad a la fecha de emisidén de tal
Anexo.

Las partes convienen que el Fiduciario serd sometido exclusivamente a la jurisdiccidén de
los Tribunales ubicados en la Ciudad de México, con respecto a este Titulo y los Documentos
de la Operacidén o con relacidn a las operaciones contempladas y derivadas del mismo y por
lo tanto, no puede ser demandado o requerido judicialmente en otros tribunales, cortes u
6rganos jurisdiccionales.

[Sigue Hoja de Firmas]
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El presente Titulo de los Certificados Burséatiles Fiduciarios de
Desarrollo al portador bajo la modalidad de Llamadas de Capital y Opcién
de Adgquisicidén de Certificados, con clave de pizarra “ODOCK 18”, emitidos
por CIBanco, S.A., Institucién de Banca Multiple, en su caracter de
fiduciario en el fideicomiso CIB/2659, consta de [®] paginas y se suscribe
por el Fiduciario, y, para efectos de hacer constar la aceptacidén de su
cargo y sus funciones, el Representante Comln, en la Ciudad de México, el
[14] de [mayo] de 2021.

EL FIDUCIARIO
CIBanco, S.A., Institucidén de Banca
Maltiple, como Fiduciario del
fideicomiso CIB/2659

Por:
Nombre: [Cristina Reus Medina]
Cargo: Delegado Fiduciario

Por:

Nombre: [Rodolfo Isalas Osuna
Escobedo]

Cargo: Delegado Fiduciario

Por medio de la presente firma, el suscrito actuando en nombre vy
representacidén del Representante Comun, acepto dicho cargo y declaro haber
comprobado la constitucidén y existencia del Fideicomiso, asi como de las
obligaciones y facultades que aqui se le confieren.

REPRESENTANTE COMUN
Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V.,
Monex Grupo Financiero

Por:
Nombre: [José Luis Urrea Saucedal]
Cargo: Apoderado
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SOLICITUD DE LLAMADA DE CAPITAL

CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS DE DESARROLLO
QUE SE EMITEN BAJO UN ESQUEMA DE LLAMADAS DE CAPITAL

Fideicomitente y Administrador

ODONNELL

O’Donnell Capital Management, S. de R.L. de C.V. ClBanco, S.A., Institucién de Banca Mdltiple

Fiduciario Emisor

CiBanco

SOLICITUD DE LLAMADA DE CAPITAL DE HASTA 40,320,000 (CUARENTA MILLONES TRESCIENTOS
VEINTE MIL) CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS DE DESARROLLO, QUE SE EMITEN BAJO
UN ESQUEMA DE LLAMADAS DE CAPITAL, SIN EXPRESION DE VALOR NOMINAL (LOS
“CERTIFICADOS BURSATILES”), EMITIDOS POR CIBANCO, S.A., INSTITUCION DE BANCA
MULTIPLE, EN SU CARACTER DE FIDUCIARIO CONFORME AL CONTRATO DE FIDEICOMISO NO.
CIB/2659 Y EL ACTA DE EMISION QUE SE DESCRIBEN EN EL PROSPECTO.

MONTO DE LA EMISION SUBSECUENTE
HASTA $252°000,000.00
(DOSCIENTOS CINCUENTA 'Y DOS MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.)

CARACTERISTICAS DE LOS CERTIFICADOS

Los términos con mayuscula inicial utilizados en el presente aviso tendran el significado que se les atribuye a los mismos
en la seccion “I. Informacién General — 1. Glosario de Términos y Definiciones” del Prospecto.

Nimero de Llamada de Capital: Cuarta Llamada de Capital.

Monto de la Emision Subsecuente: Hasta $252,000,000.00 (doscientos cincuenta y dos millones de
Pesos 00/100 M.N.).

Namero de Certificados correspondientesa  Hasta 40,320,000 (cuarenta millones trescientos veinte mil).
la Emision Subsecuente:

Compromiso correspondiente a cada 0.511067592.
Certificado Bursétil en circulacion en la
Cuarta Llamada de Capital:

Precio de Suscripcion de cada Certificado $6.25 (seis Pesos 25/100 M.N.).
Bursatil conforme a la cuarta Emision

Subsecuente:

Fecha Ex-Derecho: 10 de mayo de 2021
Fecha de Registro: 11 de mayo de 2021
Fecha Limite de Suscripcion: 12 de mayo de 2021
Fecha de Emision Subsecuente, de 14 de mayo de 2021

Liquidacion de la Cuarta Llamada de
Capital y de Canje de Titulo:

Destino de los fondos obtenidos con la La realizacion de diversas Inversiones a ser llevadas a cabo en

Emision Subsecuente: los términos del Contrato de Fideicomiso, segin las mismas
fueron aprobadas por el Comité Técnico del Fideicomiso en la
sesion celebrada el 20 de abril de 2021, asi como el pago de
Gastos de Inversion relacionados a dichas Inversiones y Gastos
de Emision relacionados con esta Llamada de Capital y el pago
de Comisiones de Administracion.

Gastos de emision y colocacion relacionados ~ Aproximadamente  $723,231.00 (setecientos veintitrés  mil
con la presente Emisién Subsecuente: doscientos treinta y un Pesos 00/100 M.N.), los cuales
comprenden los siguientes gastos:

- Derechos por estudio y tramite ante la CNBV:
$24,831.00 (veinticuatro mil ochocientos treintaiin
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Pesos 00/100 M.N.);

- Derechos de inscripcion de los Certificados en el RNV:
aproximadamente $176,400 (ciento setenta y seis mil
cuatrocientos Pesos 00/100 M.N.);

- Listado de los Certificados en la BMV:
aproximadamente $0.00 (cero Pesos 00/100 M.N.);

- Honorarios de asesores legales: aproximadamente
$464,000.00 (cuatrocientos sesenta y cuatro mil Pesos
00/100 M.N.); y

- Honorarios  del  fiduciario: aproximadamente
$58,000.00 (cincuenta y ocho mil Pesos 00/100 M.N.)

DE CONFORMIDAD CON LA SECCION 6.6 DEL CONTRATO DE FIDEICOMISO Y EL SEXTO
APARTADO DEL ACTA DE EMISION, CADA TENEDOR QUE AL CIERRE DE OPERACIONES DE LA
FECHA DE REGISTRO ESPECIFICADA EN ESTA LLAMADA DE CAPITAL, SEA TITULAR DE
CERTIFICADOS EN TERMINOS DE LA LEGISLACION APLICABLE, (1) TENDRA EL DERECHO DE
SUSCRIBIR, A MAS TARDAR EN LA FECHA LIMITE DE SUSCRIPCION, LOS CERTIFICADOS QUE LE
CORRESPONDA SUSCRIBIR CONFORME A DICHA LLAMADA DE CAPITAL CON BASE EN EL
COMPROMISO CORRESPONDIENTE AL NUMERO DE CERTIFICADOS DE LOS QUE SEA TITULAR EN
LA FECHA DE REGISTRO, Y (2) DEBERA PAGAR DICHOS CERTIFICADOS EN LA FECHA EN LA QUE
SE LLEVE A CABO LA EMISION SUBSECUENTE, EN EL ENTENDIDO QUE EL NUMERO DE
CERTIFICADOS QUE TENDRA EL DERECHO DE SUSCRIBIR Y PAGAR SE DETERMINARA
MULTIPLICANDO EL COMPROMISO QUE SE INDICA ANTERIORMENTE POR EL NUMERO DE
CERTIFICADOS DE LOS QUE SEA TITULAR DICHO TENEDOR EN LA FECHA DE REGISTRO,
REDONDEADO AL ENTERO INFERIOR MAS PROXIMO.

EL FIDUCIARIO UNICAMENTE EMITIRA LOS CERTIFICADOS QUE LOS TENEDORES HAYAN
OFRECIDO SUSCRIBIR EN O ANTES DE LA FECHA LIMITE DE SUSCRIPCION. SOLO TENDRAN
DERECHO A SUSCRIBIR LOS CERTIFICADOS QUE SE EMITAN EN UNA EMISION SUBSECUENTE LOS
TENEDORES DE CERTIFICADOS CON BASE EN EL COMPROMISO CORRESPONDIENTE AL NUMERO
DE CERTIFICADOS DE LOS QUE SEAN TITULARES EN LA FECHA DE REGISTRO. LA SUSCRIPCION
SE CONSIDERARA REALIZADA EN LA FECHA EN QUE SE LLEVE A CABO LA EMISION
SUBSECUENTE. EN CASO QUE UN TENEDOR NO SUSCRIBA Y PAGUE LOS CERTIFICADOS QUE LE
CORRESPONDAN, YA SEA EN SU TOTALIDAD O EN UNA PORCION, SE VERA SUJETO A LA DILUCION
PUNITIVA PREVISTA EN EL CONTRATO DE FIDEICOMISO

EN VIRTUD DEL MECANISMO DE LLAMADAS DE CAPITAL AL QUE ESTAN SUJETOS LOS
CERTIFICADOS BURSATILES, SI UN TENEDOR EXISTENTE NO SUSCRIBE Y PAGA LOS
CERTIFICADOS QUE SE EMITAN EN UNA EMISION SUBSECUENTE CONFORME A UNA LLAMADA DE
CAPITAL, SE VERA SUJETO A UNA DILUCION PUNITIVA RESULTANTE DE LA APLICACION DE LAS
FORMULAS DESCRITAS EN EL CONTRATO DE FIDEICOMISO, YA QUE CUALQUIER MONTO YA
APORTADO POR DICHO TENEDOR AL FIDEICOMISO SERA DISMINUIDO PROPORCIONALMENTE EN
CONSECUENCIA, EL NUMERO DE CERTIFICADOS QUE TENDRA DESPUES DE LA EMISION
SUBSECUENTE RESPECTO DE LA CUAL NO SUSCRIBIO Y PAGO CERTIFICADOS CONFORME A SU
COMPROMISO SERA INFERIOR AL QUE LE HUBIERE CORRESPONDIDO SI LA DILUCION NO
HUBIERE SIDO PUNITIVA.

La inscripcion en el Registro Nacional de Valores no implica certificacion sobre la bondad de los valores, la solvencia del
Fiduciario, la suficiencia del Patrimonio del Fideicomiso o sobre la exactitud o veracidad de la informacién contenida en
este Aviso, ni convalida los actos que, en su caso, hubieren sido realizados en contravencion de las leyes.

Los Certificados Bursatiles emitidos al amparo de la Emision Inicial se inscribieron en el Registro Nacional de Valores,
con el No. 3239-1.80-2018-062 y se encuentran listados en el listado correspondiente en la Bolsa Mexicana de Valores,
S.A.B. de C.V. Dichos Certificados Bursétiles fueron emitidos al amparo del oficio de autorizacion de inscripcion y oferta
No. 153/12309/2018, de fecha 5 de noviembre de 2018, emitido por la CNBV vy el alcance al Oficio de Autorizacion con
ntmero 153/12499/2018, de fecha 7 de noviembre de 2018, emitido por la CNBV.

Mediante oficio nimero 153/11787/2019 de fecha 17 de mayo de 2019, la CNBV autorizé la actualizacion de la
inscripcion en el RNV de los Certificados Bursatiles bajo el nimero 3239-1.80-2019-101 con motivo de la celebracion del
Segundo Convenio Modificatorio al Contrato de Fideicomiso.
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La actualizacion de la inscripcién en el Registro Nacional de Valores como consecuencia de la Primera Llamada de
Capital fue autorizada por la CNBV mediante oficio No. 153/11789/2019, de fecha 22 de mayo de 2019. Los Certificados
Bursatiles motivo de dicha actualizacion se encuentran inscritos en el Registro Nacional de Valores bajo el nimero 3239-
1.80-2019-103.

La actualizacion de la inscripcion en el Registro Nacional de Valores como consecuencia de la reapertura de la Emisién
Inicial y la celebracion del Tercer Convenio Modificatorio y de Reexpresion al Contrato de Fideicomiso fue autorizada
por la CNBV mediante oficio No. 153/12021/2019, de fecha 21 de agosto de 2019. Los Certificados Bursatiles motivo de
dicha actualizacion se encuentran inscritos en el Registro Nacional de Valores bajo el nimero 3239-1.80-2019-115.

La actualizacion de la inscripcion en el Registro Nacional de Valores como consecuencia de la Segunda Llamada de
Capital fue autorizada por la CNBV mediante oficio No. 153/12288/2020, de fecha 1 de abril de 2020. Los Certificados
Bursatiles resultantes de la Segunda Llamada de Capital se encuentran inscritos en el Registro Nacional de Valores bajo
nGmero 3239-1.80-2020-145.

La actualizacion de la inscripcion en el Registro Nacional de Valores como consecuencia de la Tercera Llamada de
Capital fue autorizada por la CNBV mediante oficio No. 153/12569/2020, de fecha 24 de julio de 2020. Los Certificados
Bursatiles resultante de la Tercera Llamada de Capital se encuentran inscritos en el Registro Nacional de Valores bajo el
nGmero 3239-1.80-2020-167.

La actualizacion de la inscripcion en el Registro Nacional de Valores como consecuencia de la Cuarta Llamada de Capital
fue autorizada por la CNBV mediante oficio No. 153/[#]/2021, de fecha [e] de [®] de 2021. Los Certificados Bursatiles

resultante de la Cuarta Llamada de Capital se encuentran inscritos en el Registro Nacional de Valores bajo el numero [e].

El Prospecto y este Aviso pueden ser consultados en Internet en el portal de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de
C.V.: www.bmv.com.mx y en el portal de la Comision Nacional Bancaria y de Valores: www.gob.mx/cnbv.

Ciudad de México, [e] de [e] de 2021.
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Ciudad de México, a 21 de abril de 2021
CERTIFICACION DE SECRETARIO
A quien corresponda:

Sefiores y sefioritas:

En mi caracter de Secretario del Comité Técnico del Contrato de Fideicomiso Irrevocable de
Emision de Certificados Bursétiles Fiduciarios de Desarrollo CIB/2659 celebrado originalmente el
1 de noviembre de 2018 (segin el mismo ha sido modificado y reexpresado de tiempo en tiempo,
el “Contrato de Fideicomiso™ y el fideicomiso constituido al amparo del mismo, el “Fideicomiso™)
entre O’Donnell Capital Management, S. de R.L. de C.V., como fideicomitente, administrador y
fideicomisario en segundo lugar (el “Administrador”), ODMX F1, S. de R.L. de C.V. y CIBanco,
S.A., Institucién de Banca Muiltiple, como fiduciario del fideicomiso CIB/3017, en su caracter de
coinversionistas, CIBanco, S.A., Institucion de Banca Miiltiple, como fiduciario (“Fiduciario”), y
Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, como representante comuin
(“Representante Comun”), por medio de la presente certifico y hago constar que, en sesién del
Comité Técnico del Fideicomiso de fecha 20 de abril de 2021 se adoptaron, entre otras, las
resoluciones que se sefialan a continuacién. Los términos con mayuscula que no se definan en la
presente, tendran el significado que se les atribuye en el Contrato de Fideicomiso.

RESOLUCIONES

“QUINTA. Se aprueba llevar a cabo una cuarta Llamada de Capital por un monto de hasta
$252,000,000.00 (Doscientos cincuenta y dos millones de pesos 00/100 Moneda Nacional) para
que los recursos obtenidos se destinen a complementar el Proyecto Laguna y el Proyecto OD888.
Al respecto, se toma nota que dicha Llamada de Capital representaria hasta un 8.55% (ocho punto
cincuenta y cinco por ciento) del Monto Maximo de la Emision. ”

“SEXTA. A la luz de la Resolucion inmediata anterior, se aprueba llevar a cabo una o mas
Llamadas de Capital, asi como destinar los recursos que se obtengan de las mismas, para efectos
de complementar los compromisos financieros de los Proyectos Laguna'y OD888."”

“SEPTIMA. Asi mismo, se autoriza que el Administrador y el Fiduciario lleven a cabo todos
aquellos actos y suscriban y/o firmen todos aquellos convenios, contratos, acuerdos, instrucciones
y documentos que sean necesarios para llevar a cabo una o mds Llamadas de Capital, conforme a
lo previsto en el Fideicomiso, cuyos recursos sean utilizados para complementar los compromisos
financieros de los proyectos mencionados en las resoluciones anteriores.”

“NOVENA. “Se designan como delegados especiales de la presente Sesion del Comité T écnicy-/
los sefiores John David O’Donnell Dwyer, Carlos Arturo Aguilar Cancino, Mario del Bosque
Martinez, y/o Alfonso Figueroa Villanueva para que conjunta o separadamente, realicen todos los
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actos y/o tramites necesarios o convenientes que se requieran, en su caso, para dar cabal
cumplimiento a las resoluciones aqui sefialadas, incluyendo sin limitar, acudir ante notario piiblico
de su eleccion, en caso de ser necesario para protocolizar todo o parte de la presente acta,
presentar avisos y notificaciones que resulten aplicables, asi como realizar los tramites que en su
caso se requieran ante la Comision Nacional Bancaria y de Valores, la Bolsa Mexicana de Valores,
S.A.B. de C.V. y la S.D. Indeval Institucion para el Depésito de Valores, S.A. de C.V., asi como
demas autoridades competentes.”

Atenta te

—

Marijo del Bosc(li)e Matinez

/-
45,

Secretario del Comité’ Técnico
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Anexo 3. Opinidn legal emitida por el asesor legal independiente del Fideicomitente.



RITCH

B LLE B

Ciudad de México, México, a 12 de mayo de 2021.

ClBanco, S.A.,

Institucidon de Banca Maltiple
Cordillera de los Andes 265
Piso 2

Col. Lomas de Chapultepec
11000 Ciudad de México, México

Sefiores y Sefioras:

Hacemos referencia a la actualizacién de la inscripcién en el
Registro Nacional de Valores con motivo de la cuarta llamada de capital (la
“Cuarta Llamada de Capital”), de los certificados burséatiles fiduciarios de
desarrollo, con clave de pizarra “ODOCK 18, sujetos a llamadas de capital,
inscritos en el Registro Nacional de Valores (los “Certificados
Bursatiles™), a que se refiere el Articulo 63 Bis 1 de la Ley del Mercado
de Valores y el Articulo 7, fraccién VI, de las Disposiciones de Caracter
General aplicables a las Emisoras de Valores y a otros Participantes del
Mercado de Valores (la “Circular Unica”), a realizarse por parte de
CIBanco, S.A., Institucién de Banca Multiple, en su caracter de fiduciario
(el “Fiduciario™), al amparo del Contrato de Fideicomiso Irrevocable de
Emision de Certificados Bursatiles Fiduciarios de Desarrollo que se
identifica con el No. CIB/2659, de fecha 1 de noviembre de 2018 (el
“Contrato de Fideicomiso Original”), celebrado por el Fiduciario, 0’Donnell
Capital Management, S. de R.L. de C.V., como fideicomitente, fideicomisario
en segundo lugar y administrador (“O”’Donnell”), ODMX F1, S. de R.L. de C.V.
(*“ODMX™™) y ClBanco, S.A., Institucidon de Banca Multiple, en su calidad de
fiduciario del fideicomiso nimero CIB/3017 (el “Fideicomiso de
Coinversion”; el Fideicomiso de Coinversioén, y junto con ODMX, los
“Coinversionistas’™), como coinversionistas, y Monex Casa de Bolsa, S.A. de
C.V., Monex Grupo Financiero, como representante comin de los tenedores de
los Certificados Bursatiles (el “Representante Comidn’), en relacién con lo
cual el Fiduciario nos ha solicitado la preparacion y emision de esta
opinién, con el fin de dar cumplimiento a lo previsto por el Articulo 14,
fraccion 11, de la Circular Unica.

Para efectos de esta opinidn, hemos revisado los siguientes
documentos:

) copia certificada de la escritura publica No. 57,840, de fecha
6 de febrero de 2008, otorgada ante el Lic. Roberto Nufiez y Bandera,
notario publico No. 1 de la Ciudad de México, en la cual aparece un sello
que indica que la misma fue inscrita en el Registro Publico del Comercio de
la Ciudad de México, en el folio mercantil No. 384,235, en la que consta la
constitucién del Fiduciario;
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() copia certificada de la escritura publica No. 115,472 de fecha
21 de noviembre de 2014, otorgada ante el Lic. Armando Mastachi Aguario,
notario publico No. 121 de la Ciudad de México, en la cual aparece un sello
que indica que la misma fue inscrita en el Registro Publico del Comercio de
la Ciudad de México, en el folio mercantil numero 384,235, en la que
constan los estatutos sociales vigentes del Fiduciario;

(©) copia certificada de la escritura 154,058, de fecha 30 de
octubre de 2020, otorgada ante el Lic. Joaquin Caceres Jiménez O’Farrill,
notario publico No. 132 de la Ciudad de México, en la cual aparece un sello
que indica que la misma fue inscrita en el Registro Publico de la Propiedad
y del Comercio de la Ciudad de México en el folio mercantil No. 384235-1,
que contiene el otorgamiento y ratificacion de poderes por el Fiduciario en
favor de sus delegados fiduciarios (i) Salvador Arroyo Rodriguez, Mario
Alberto Maciel Castro, Roberto Pérez Estrada, Fernando José Royo Diaz
Rivera, Jorge Alejandro Naciff Ocegueda, Fernando Rafael Garcia Cuellar,
Daniel Martin Tapia Alonso, Carlos Mauricio Ramirez Rodriguez, Raul Moreno
Meza, Oscar Manuel Herrejoén Caballero, Jesus Hevelio Villegas Velderrain,
Esteban Sadurni Fernandez, Ana Maria Castro Veldzquez, Fernando Uriel Loépez
de JesUs, Luis Felipe Mendoza Cardenas, Ricardo Antonio Rangel Fernandez
Macgregor, Juan Pablo Baigts Lastiri, Norma Serrano Ruiz, Cristina Reus
Medina, Maria del Carmen Robles Martinez Gbémez, Patricia Flores Milchorena,
Ménica Jiménez Labora Sarabia, Rosa Adriana Pérez Quesnel, Gerardo Andrés
Sainz Gonzalez y Alonso Rojas Dingler como delegados fiduciarios con firma
“A”, para ser ejercidos de manera conjunta con cualquier otro delegado
fiduciario firma “A” o “B”, indistintamente, y (ii) Adrian Méndez Vazquez,
Alberto Méndez Davidson, Gerardo lbarrola Samaniego, Eduardo Cavazos
Gonzalez, Rodolfo Isafas Osuna Escobedo, Itzel Crisostomo Guzméan, Andrea
Escajadillo del Castillo, Mario Simén Canto, Jaime Gerardo Rios Garcia,
Manuel lIturbide Herrera, Alma América Martinez Davila, Christian Javier
Pascual Olvera, Ernesto Luis Brau Martinez, y Maria Monserrat Uriarte
Carlin como delegados fiduciarios con firma “B”, para ser ejercidos de
manera conjunta por dos (2) delegados fiduciarios con firma “A”, o dos (2)
delegados fiduciarios con firma “A” y con firma “B”, en el entendido que en
ningun caso podran actuar dos (2) delegados fiduciarios con firma “B”;
dichos poderes incluyen la facultad para otorgar y suscribir titulos de
crédito, exclusivamente en su calidad de delegados fiduciarios del
Fiduciario y para ser ejercidos mancomunadamente, en los términos antes
descritos;

(d copia certificada de la escritura publica No. 78,000, de fecha
14 de octubre de 2016, otorgada ante el Lic. Roberto Nufiez y Bandera,
notario publico No. 1 de la Ciudad de México, en la cual aparece un sello
que indica que la misma fue inscrita en el Registro Publico del Comercio de
la Ciudad de México, en el folio mercantil No. N-2016028789, en la que
constan: (i) la constitucidon de 0’Donnell, y (ii) el otorgamiento de
poderes generales para pleitos y cobranzas, actos de administraciéon, actos
de dominio, para otorgar, suscribir, avalar y endosar titulos de crédito,
por parte de O’Donnell a favor de John David 0’Donnell Dwyer, a ser
ejercidos individualmente;
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(e) copia certificada de la escritura publica No. 49,522, de fecha
25 de noviembre de 2015, otorgada ante el Lic. Jesus Zamudio Rodriguez,
notario publico No. 45 del Estado de México, en la cual aparece un sello
que indica que la misma se encuentra inscrita en el Registro Publico de la
Propiedad y del Comercio de la Ciudad de México, en el folio mercantil
numero 686*, en la que constan, entre otros, los poderes generales para
actos de administracién y para suscribir toda clase de titulos de crédito,
asi como para endosarlos y protestarlos, en los términos de lo dispuesto
por el articulo noveno de la Ley General de Titulos y Operaciones de
Crédito otorgados por el Representante Comun a favor de Fernando José
Vizcaya Ramos, Claudia Beatriz Zermefio Inclan, Jacobo Guadalupe Martinez
Flores, Gilberto Salazar, Héctor Eduardo Vazquez Abén, Carlos Manuel Lopez
Cedefio, César Luis Ochoa Armendariz, Elena Rodriguez Moreno, Maria Patricia
Vinales Osnaya, Alejandra Tapia Jiménez, Araceli Uribe Barcenas, José Luis
Urrea Sauceda y Jacqueline Nayeli Parra Mota, para ser ejercidos
individualmente por cualquiera de ellos;

™ el Contrato de Fideicomiso Original;
((¢)) el primer convenio modificatorio al Contrato de Fideicomiso

Original, de fecha 5 de noviembre de 2018 (el “Primer Convenio
Modificatorio al Contrato de Fideicomiso);

h) el segundo convenio modificatorio al Contrato de Fideicomiso
Original, de fecha 4 de abril de 2019 (el “Segundo Convenio Modificatorio
al Contrato de Fideicomiso™);

(1) el tercer convenio modificatorio y de reexpresion al Contrato
de Fideicomiso, de fecha 21 de agosto de 2019 (el “Tercer Convenio
Modificatorio al Contrato de Fideicomiso”; el Contrato de Fideicomiso
Original, modificado mediante el Primer Convenio Modificatorio al Contrato
de Fideicomiso, el Segundo Convenio Modificatorio al Contrato de
Fideicomiso y el Tercer Convenio Modificatorio al Contrato de Fideicomiso,
el “Contrato de Fideicomiso”, y el fideicomiso existente conforme al mismo,
el “Fideicomiso”);

a) el acta de emision de fecha 5 de noviembre de 2018, conforme a
la cual se emitieron los Certificados Bursatiles originales (el “Acta de
Emision Original™);

(9 la primera modificacion al Acta de Emision Original, conforme a
la cual se emitieron los Certificados Bursatiles originales, de fecha 7 de
noviembre de 2018 (la “Primera Modificacion al Acta de Emisiodn);

) la segunda modificacion al Acta de Emision Original, de fecha
17 de mayo de 2019 (la “Segunda Modificacion al Acta de Emisién”);

m la tercera modificacion y reexpresion al Acta de Emision
Original, de fecha 21 de agosto de 2019 (la “Tercera Modificacién al Acta
de Emisién”; el Acta de Emisioén Original, junto con la Primera Modificacioén
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al Acta de Emisién, la Segunda Modificacion al Acta de Emisioén, y la
Tercera Modificacion al Acta de Emision; el “Acta de Emision™);

) el acta de la sesién del comité técnico (el “Acta del Comité
Técnico”) de fecha 20 de abril de 2021 a través de la cual consta la
aprobacién para la realizacion de la Ilamada de capital, respecto de la
inversion sefialada en la misma;

(o)) el proyecto del titulo que documenta los Certificados
Bursatiles (el “Titulo™); vy

() la instruccion de 0’Donnell al Fiduciario, de fecha 28 de abril
de 2021, para llevar a cabo la Cuarta Llamada de Capital (la “Instruccion
del Administrador™).

Para emitir esta opinién legal, hemos supuesto que (i) las copias
certificadas, en los casos que revisamos copias certificadas y que han sido
referidas en los parrafos anteriores, o las copias, en los casos de copias
simples o de copias referidas en, o que forman parte de, dichas copias
certificadas que revisamos, son copias fieles de sus respectivos
originales, y que dichos respectivos originales son auténticos y han sido
debidamente suscritos, (ii) a la fecha de esta opinion, los respectivos
estatutos sociales del Fiduciario que revisamos, no han sido modificados y
estan debidamente inscritos en el registro publico correspondiente, (iii) a
la fecha de esta opinién, el Fiduciario y el Representante Comun no han
revocado, limitado o modificado en forma alguna las facultades otorgadas a
los respectivos apoderados referidos en los parrafos anteriores, (iv) las
partes que suscribieron los documentos que hemos revisado, estaban
facultadas para hacerlo y tenian capacidad para hacerlo (excepto por los
apoderados referidos en las opiniones 2 y 3 siguientes), (v) no existe
hecho alguno que no se nos haya revelado, que sea relevante en relacidon con
la emision de esta opinidn o respecto de los actos materia de la misma.

En virtud de lo anterior y sujeto a las excepciones expresadas mas
adelante en el texto de esta opinién, somos de la opinidén que:

1. El Fiduciario es una institucion de crédito, constituida y
existente como una sociedad andénima en los términos de la Ley General de
Sociedades Mercantiles y de la Ley de Instituciones de Crédito, y sus
estatutos sociales la facultan para suscribir el Titulo.

2. Las personas a las que se refiere el inciso (c¢) anterior,
exclusivamente en su calidad de delegados fiduciarios del Fiduciario y en los
términos sefalados, cuentan con facultades suficientes para suscribir el
Titulo, en nombre y representacion del Fiduciario, sujeto a que lo suscriban
conjuntamente cualesquiera dos (2) delegados fiduciarios con firma “A” o0 un
delegado fiduciario con firma “A” y un delegado fiduciario con firma “B”.

3. José Vizcaya Ramos, Claudia Beatriz Zermefo Inclan, Jacobo

Guadalupe Martinez Flores, Gilberto Salazar Salazar, Héctor Eduardo Vazquez
Abén, Carlos Manuel Lépez Cedefio, César Luis Ochoa Armendariz, Elena

4
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Rodriguez Moreno, Maria Patricia Vinales Osnaya, Alejandra Tapia Jiménez,
Araceli Uribe Barcenas, José Luis Urrea Sauceda y Jacqueline Nayeli Parra
Mota, cuentan con facultades suficientes para suscribir el Titulo, en nombre
y representacion del Representante Comln.

4. El Contrato de Fideicomiso constituye un contrato valido,
exigible respecto de cada una de las partes del mismo, de conformidad con
sus términos.

5. El Acta de Emisidn constituye un instrumento valido, y exigible
respecto de cada una de las partes del mismo, de conformidad con sus
términos.

6. Los acuerdos tomados por los miembros del Comité Técnico del

Fideicomiso reflejados en el texto del Acta del Comité Técnico son validos.

7. Los términos de la Instruccidon del Administrador son consistentes
con lo requerido por, y validos de conformidad con, el Contrato de
Fideicomiso y, John David O0’Donnell Dwyer cuenta con facultades suficientes
para suscribir la Instrucciéon del Administrador conforme a lo sefialado en el
inciso (d) anterior.

8. Una vez que se obtengan las autorizaciones correspondientes y
realizados los actos legales y contractuales necesarios (incluyendo, sin
limitacion, la autorizacion de la Comision Nacional Bancaria y de Valores
para la actualizacion de la inscripcion de los Certificados Bursatiles en
el Registro Nacional de Valores y la firma y el depdsito del Titulo con
S.D. Indeval Institucién para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V.), los
Certificados Bursatiles constituiran una obligacion valida del Fiduciario,
exigible en su contra de conformidad con sus términos.

Esta opinidén esta sujeta a las siguientes excepciones:

() la validez y exigibilidad del Contrato de Fideicomiso, del Acta
de Emision y del Titulo, estd limitada por la legislacién en materia de
concurso mercantil y quiebra, y por cualquier legislacién similar que afecte
los derechos de los acreedores en forma general;

(b) de conformidad con las leyes de México, ciertas deudas del
Fiduciario, actuando en cumplimiento de los fines del Contrato de
Fideicomiso (tales como obligaciones laborales, reclamaciones de
autoridades fiscales por impuestos, cuotas del seguro social, cuotas del
Instituto del Fondo Nacional de la Vivienda para los Trabajadores o cuotas
del sistema de ahorro para el retiro, asi como los créditos de acreedores
singularmente privilegiados, acreedores con garantia real y acreedores con
privilegio especial), tendran preferencia sobre los créditos de los
tenedores de los Certificados Bursatiles, y

©) para emitir esta opinién, no hemos obtenido ni revisado
certificado o documento alguno emitido por registro publico alguno
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(incluyendo, sin limitacién, el folio mercantil correspondiente al
Fiduciario, 0’Donnell o el Representante Comudn).

Esta opinidn esta limitada a cuestiones relacionadas con la
legislacién mexicana vigente en la fecha de esta opinién, por lo que no
asumimos obligacion alguna de actualizarla o modificarla en el futuro.

Esta opinidn se emite Unicamente para dar cumplimiento a lo previsto

por el, y para los efectos del, Articulo 14, fraccién 11, de Circular
Unica.
Atentamente,
Ritch, Mueller, Heather y Wicolau, E.C.

v




Anexo 4. Carta de Independencia emitida por el asesor legal independiente del Fideicomitente.
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Ciudad de México, México, a 12 de mayo de 2021.

ClBanco, S.A.,

Institucidon de Banca Maltiple
Cordillera de los Andes 265
Piso 2

Col. Lomas de Chapultepec
11000 Ciudad de México, México

Sefnores:

Hago referencia a (i) la actualizacién de la inscripcion en el
Registro Nacional de Valores con motivo de la cuarta llamada de capital,
de los certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo, con clave de
pizarra “ODOCK 18, sujetos a llamadas de capital, inscritos en el
Registro Nacional de Valores (los “Certificados Bursatiles™), a que se
refiere el Articulo 63 Bis 1 de la Ley del Mercado de Valores y el
Articulo 7, fraccién V1, de las Disposiciones de Caracter General
aplicables a las Emisoras de Valores y a otros Participantes del Mercado
de valores (la “Circular Unica”), a realizarse por parte de ClBanco, S.A.,
Institucion de Banca Maltiple, en su caracter de fiduciario (el
“Fiduciario”), al amparo del Contrato de Fideicomiso Irrevocable de
Emision de Certificados Bursatiles Fiduciarios de Desarrollo que se
identifica con el No. CIB/2659, de fecha 1 de noviembre de 2018, celebrado
por el Fiduciario, 0’Donnell Capital Management, S. de R.L. de C.V., como
fideicomitente, fideicomisario en segundo lugar y administrador
(*“0’DonnellI’”) ODMX F1, S. de R.L. de C.V. y ClIBanco, S.A., Institucién de
Banca Multiple en su calidad de fiduciario del fideicomiso numero
CIB/3017, como coinversionistas, y Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V._,
Monex Grupo Financiero, como representante comun de los tenedores de los
Certificados Bursatiles, y (ii) a la opinién legal emitida por el
suscrito, socio del despacho Ritch, Mueller, Heather y Nicolau, S.C., con
esta misma fecha, en relacidon con la actualizaciéon de la inscripcién de
los Certificados Bursatiles en el Registro Nacional de Valores, que
mantiene la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (la “CNBV”).

La presente se emite para dar cumplimiento a lo dispuesto por el
Articulo 87, parrafo tercero, de la Circular Unica.

Por medio de la presente, bajo protesta de decir verdad:

1. otorgo mi consentimiento para proporcionar a la CNBV cualquier
informacién que ésta me requiera, a fin de verificar mi
independencia respecto del Fiduciario y O’Donnell;

2. me obligo a conservar fisicamente o a través de medios
electromagnéticos y por un periodo no inferior a 5 (cinco)
anos, en mis oficinas, toda la documentacién, informacién y
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demas elementos de juicio que puedan ser conservados
fisicamente o0 a través de medios electromagnéticos, utilizados
para elaborar la opinién legal antes referida y a
proporcionarla a la CNBVY, a la brevedad posible, en caso que la
solicite, y

otorgo mi consentimiento para que el Fiduciario incluya en el
aviso con fines informativos relacionado con la actualizacion
de la inscripcion de los Certificados Bursatiles, la opinién
legal antes mencionada (misma que no me obligo a actualizar),
asi como cualquier otra informacion legal referida en la misma.

Atentamente,

Bitch, HMueller, HBeather y Micolau, 5.C.




Anexo 5. Titulo que documenta los Certificados Bursatiles.



CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS DE DESARROLLO AL PORTADOR
' BAJO LA MODALIDAD DE LLAMADAS DE CAK?( BSOS
EMITIDOS POR CIBANCO, S.A., INSTITUCION DE HA ﬁ&A@U&g’ggﬁFﬁ
EN SU CARACTER DE FIDUCIARIO EN EL FIDEICOMISO CIB/265%

“ODOCK 18~

Ciudad de México a 14 de mayo de

CIBanco, S.A., Institucidn de Banca Multiple, como fiduciaris
. contrato de fideicomiso irrevocable de emisién de certlflcados bursatlles de desarrollo
nimero CIB/2659 de fecha 1 de noviembre de 2018 (segun, el mismo sea modificado,
suplementado, reexpresado o] ad1c1onado de tiempo en tiempo, el “Fideicomiso” o el
“Contrato de Fideicomiso”), se obliga a llevar a cabo la entrega de cualesqu1era cantidades
gue, en su caso, corresponda conforme a lo previsto en el presente Titulo a los Tenedores
(como dicho térm;no se define en la seccidn “CUARTA. Definiciones”).

Los certificados bursatiles fiducilarios de desarrollo de la presente emisidn corresponden
al tipo al que se refieren los Articulos 61, 62 fraccidn II, 63, 63 Bis 1 fraccidn I, 64,
64 Bis, 64 Bis 1, 64 Bis 2 y 68 de la LMV, la Circular Unica vy demas disposiciones
" aplicables.

Los Certificados Bursatiles amparados por el presente Titulo son emitidos por el
Fiduciario como parte de una estructura gue contempla la emisién de Certificados
Bursatiles, bajo la modalidad de lliamadas de capital.

El presente Titulo ampara 119,213,663 (cienteo diecinueve millones descientos trece mil
seiscientos sesenta y tres) Certificados Bursatiles emitidos bajo la modalidad de llamadas
de capital, denominados en Pesos, al portador, sin expresidén de valor nominal; en el
entendido gque, dicho #onto incluye (i) los 4,000,000 (cuatro millones) de Certificados
Bursatiles émitidos el 9 de noviembre de 2018 (los “Certificados Bursatiles Originales”)
. eh la Emisién Inicial, (ii} los 2,799,998 (dos millonés setecientos noventa y nueve mil
novecientos noventa y ocho) Certificados Bursidtiles emitidos el 29 de mayo de 2019 en la
Priméra Llamada de Capital, {iii) los 3,213,697 (tres millones doscientos trece mil

' seiscientos noventa y siete) Certificados Bursétiles emitidos el 26 de agosto de 2019

{(los “Certificados Bursatiles Adicionales”) en la reapertura de la Emisidn Inicial, (iv)
los 4,879,%88 (cuatro millones ochocientos setenta y nueve mil novecientos ochenta y
ocho) Certificados Bursatiles emitidos el 8 de abril 2020 en la Segunda Llamada de
Capital, (v} los 63,999,991 (sesenta y tres millones novecientos noventa y nueve mil
novecientos noventa y un) Certificados Bursatiles emitidos el 31 de Jjulio 2020 en la
Tercera Llamada de Capital, y {(vi} 40,319,989 (cuarenta millones trescientos diecinueve
mil noveclentos ochenta y nueve) Certificados Bursétiles emitidos el 14 de mayo 2021 en
la Cuarta Llamada de Capital.

El presente Titulo ampara la totalidad de los Certificados Bursatiles en circulacidn y
se emite para su depésito en administracidén en S.D. Indeval Institucidn para el Depdsito
de Valores, S.A. de C.V. (“Indeval”) vy sustituye al titulec originalmente emitido vy
depositado en Indeval el dia 9 de noviembre de 2018, canjeado el 24 de mayo de 2019 con
motivo de la celebracién del Segundo Convenio Modificatoric al Contrato de Fideicomiso,
posteriormente canjeado el 29 de mayo de 201% con motivo de la emisidn de los Certificados
Bursatiles correspondientes a la primera Emisidn Subsecuente, posteriormente canjesado el
26 de agosto de 2019 con motivo de lz celebracidn del Tercer Convenio Modificatorio y de
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Reexpresidn al Centratc de Fideicomisc, posteriormente canjeado el 8 de abril de 2020 con
motivo de la emisidn de los Certificados Bursitiles correspondientes a la segunda Emisidn
Subsecuente, posteriormente canjeado el 31 de julio de 2020 con motivo de la emisidn de
los Certificados Bursatiles correspondientes a la tercera Emisidén Subsecuente, vy
posteriormente canjeado £l 14 de mayo de 2021 con motive de la emisidn de los Certificados
Bursdtiles correspondientes a la cuarta Emisidn Subsecuente justificando asi la tenencia
de los Certificados Bursatiles por dicha institucidén y la realizacidén de todas las
actividades que le han sido asignadas a las instituciones para el depésito de valores y
gue de conformidad con la legiélacién aplicable deberidn ser ejercidas por las
instituciones para el depésito de valores, sin mayor responsabilidad para Indeval que la
‘establecida para las instituciones para el dep051to de valcres en la Ley del Mercado de
_Valores {la “1LMV™) .

‘Los Certificados Bursatiles amparadcs por el presente Titule han side inscritos
inicialmente en el RNV bajo el nimeroc de inscripcidén 3239-1.80-2018-062 segin el mismo
‘fve actualizado con los nimeros 3239—1.80—2019?101,3239~l.80~2019~103, 3239-1.80~-2019~
© 115, 3239-1.80-2020-145, 3239-1.80-2020-167 y 3239-1.80-2021-235, de conformidad con las
autorizaciones de la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (la “CNBV”) mediante oficio
.~ numero 153/12309/2018, de fecha 5 de noviembre de 2018, y su alcance con numero de oficio
'153/12499/2018, de fecha 7 de noviembre de 2018, en virtud de los cuales la CNBV autorizé
la inscripcidn de los Certificados Originales en el Registro Nacional de Valores, mediante
oficio No. 153/11787/2019 de fecha 17 de mayo de 2019, en virtud del cual la CNBV autorizé
‘la actualizacién de la inscripecién de los Certificados Bursédtiles en el Registro Nacional
‘de Valores con motive de la celebracién del Segundo Convenio Modificatorio al Contrato
de Fideicomisc, mediante oficio No. 153/11788/2019 de fecha 22 de mayo de 2019, en virtud
. del cual la CNBV auvtorizd la actualizacidn de la inscripcidn de los Certificades Bursatiles
.en el Registro Nacional de Valcres con motive de la Primera Llamada de Capital, mediante
- oficio No. 153/12021/2019 de fecha 21 de agosto de 2019, en wvirtud del cual la CNBV

“autorizé la actualizacién de la inscripcién de los Certificados Bursatiles en el Registro
':'Nac1onal de Valores con motivo de la celebracién del Tercer Convenio Modificatorio y de
Reexpresidén al Contrato de Fideicomiso y la reapertura de la Emisién Inicial, mediante
'oflczo No. 153/12288/2020 de fecha 1 de abril de 2020, en virtud del cual la CNBV autorizd
la actualizacién de la inscripcidén de los Certificados Bursatiles en el Registro Nacional
de Valores con motivo de la Segunda Llamada de Capital, mediante oficio No. 153/12569/2020
de fecha 24 de julio de 2020, en virtud del cual la CNBV autorizd la actualizacidn de la
inscripcion de los Certificades Bursatiles en el Registro Nacional de Valores con motivo.
de la Tercera Llamada de Capital, y mediante oficio No. 153/10026486/2021 de fecha 7 de
mayo de 2021, en virtud del cual la CNBV autorizd la actualizacidn de la inscripcidn de
los Certificades Bursétiles en =1 Regilstro Nacional de Valores con mctivo de la Cuarta
Llamada de Capital.

Los Certificados Bursétiles amparados por el presente Titulo han sidec emitides de
conformidad con los términos del Acta de Emisidn y del Contrato de Fideicomiso celebrado
por O'Donnell Capital Management, $. de R.L. de C.V., como fideicomitente y administrador
{el “Fideicomitente”}, el Fiduciario, Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo
Financiero (el “Representante Comin”}, como representante comin de los Tenedores, y ODMX
Fl, S. de R.L. de C.V., y CIBanco, S.A. Institucidén de Banca Mialtiple, como fiduciario
del fideicomiso nimero CIB/3017 como coinversionistas (los “Coinversionistas”).
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Salvo que se especifique lo contrario en este Titulo, los términos utilizados con maytscula
inicial tendrén el significado que se les atribuye en la seccidén “CUARTA. Definiciones”
del presente, a menos de que el uso de mavisculas iniciales se requiera gramaticalmente.

Los Certificados Bursétiles podradn ser adgquiridos tanto por personas flisicas y morales,
siempre y cuando su régimen de inversidn lo permita y califiquen como inversionistas
instituciocnales o calificados para participar en ofertas ptblicas restringidas.

En lo no previsto en el presente Titulo se estard a lo dispuesto en el Acta de Emisidn
(segin dicho términc se define mas adelante). En caso de conflicto entre las disposiciones

de este Titulo y el Acta de Emisidn, prevaleceran las disposicilones del Acta de Emisidn.

PRIMERA , Términos de la Emisidn.

El presente Tituleo ampara los Certificades Bursatiles con las caracteristicas mencionadas
a continuacidn:

1.1. Caracteristicas de los Certificados Bursatiles

Los Certificados Bursatiles son certificados bursédtiles fiduciarios de desarrollo emitidos
bajo la modalidad de llamadas de capital. Los Certificados Bursédtiles se emiten sin
cupones adheridos, ccnfiriendo iguales derechos a todos los Tenedores. Las constancias
gue expida el Indeval hardn las veces de dichos cupones para todos los efectos legales.

No seré necesario un numero minimo de inversionistas para el listado o mantenimiento del
listado de los Certificados Bursatiles en la BMV.

Los Certificados Bursatiles seran valores no amortizables que confieren a sus tenedores,
entre otros, el derecho a (i) una parte de los frutos, rendimientos y, en su caso, al
valor residual de los bienes o derechos que integran el Patrimonio del Fideicomiso; (ii)
"en ‘su casc, el derecho a una parte del prdducto gue resulte de la venta de los bienes o
. derechos gque integran el Patrimonio del Fideicomiso; y (iii) Distribuciones del
Fidéicomiso, sclamente en la medida en que sexistan recursos suficientes en las Cuentas
del Fideicomiso para realizar dichas distribuciones.

La distribucién de ganancias o pérdidas al amparo de los Certificados Bursitiles, en caso
de existir, se hard proporcicnalmente al monto de las aportaciones y no podrad excluirse
a uno o mas Tenedores en la participacidén individual gque les corresponda de las ganancias
o pérdidas asocciadas a las Inversiones con cargo al Patrimeonio del Fideicomisc siempre y
cuando para la distribucidn de las ganancias, adicionalmente el Tenedcor de gue se trate
hava atendido en tiempo y forma las Llamadas de Capital realizadas.

Monto Maximo de la Emisidn.

$2,945,205,479.00 {(dos mil novecientos cuarenta y cinco millones doscientos cinco mil
cuatrocientos setenta y nueve Pesos 00/100 M.N.).

Monto de la Emisidén Inicial de Certificados Bursatiles Originales.

5400,000,000.00 (cuatrocientos millones de Pesos 00/100 M.N.}.

Monto emitido en la Primera Llamada de Capital.

$140,000,000.00 (ciento cuarenta millones de Pesos 00/100 M.N.).
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Monto efectivamente suscrito en la Primera Llamada de Capital.

$139,999,900.00 (ciento treinta y nueve millones novecientos noventa y nueve mil
neveclientos Pesos 00/100 M.N.).

Monto de la Emisidén Inicial de los Certificados Bursatiles Adicionales.

$§255,205,463.42 (doscientos cincuenta y cinco millones doscientos cinco mil cuatrocientos
sesenta y tres Pesos 42/100 M.N.}.

Monto efectivamente suscrito en la Emisidén Inicial de los Certificados Bursatiles
Adicicnales. o

5255,205,463.42 {doscientos cincuenta y cinco millones doscientos cinco mil cuatrocientos
sesenta y tres Pesos 42/100 M.N.).

Monto emitido en la Segunda Llamada de Capital.

$§122,000,000.00 (ciento veintiddés millones de Pesos 00/100 M.W.).

Monto efectivamente suscrito en la Sequnda Llamada de Capital.

5121,999,700.00 (ciento veintitin millones novecientos noventa y nueve mil setecientos
Pesos 00/10C M.N.).

Monto emitido en la Tercera Llamada de Capital.

$800,000,000.00 {ochocientos millones de Pesos 00/100 M.N.)}.

Monto efectivamente suscrite en la Tercera Llamada de Capital.

$799,999,887.50 {setecientos noventa y nueve millones novecientos neoventa y nueve mil
ochocientos ochenta y siete Pesos 50/100 M.N.).

Monto emitido en la Cuarta Llamada de Capital.

$252,000,000.00 (doscientos cincuenta y dos millones Pesos 0C/100 M.N.).

Monto efectivamente suscrito en la Cuarta Llamada de Capital.

$251,999,931.25 (doscientos cincuenta y un millones novecientecs noventa y nueve mil
novecientos treinta y un Pesos 25/100 M.N.).

Monto total a ser emitide a la fecha del presente titule (incluyendo los Cerxtificados
Bursitiles Originales, los Certificados Bursatiles Adicionales y los Certificados
Bursatiles objeto de las Emisiones Subsecuentes).

51,969,205,463.42 {(mil novecientos sesenta y nueve millones doscientos cinco mil
cuatrocientos sesenta y tres Pesos 427100 M.N.).

Monto total efectivamente suscrite a la fecha del presente titulo.

$1,969,204,882,17 (mil novecientos sesenta y nueve millones doscientos cuatro mil
ochocientos ochenta y dos Pesos 17/100 M.N.).
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Numero de Certificados Bursidtiles Originales suscritos en la Emisién Inicial.

4,000,000 (cuatro millones}.

Nimero de Certificados Bursatiles emitidos en la Primera Llamada de Capital.

2,800,000 (dos millones ochocientos mil).

Nﬁmero de Certificados Bursatiles efectivamente suscritos en la Primera Llamada de

Capital.
2,799,998 {dos millones setecientos noventa y nueve mil novecientos noventa y ocho}.

Nimero de Certificados Bursatiles Adicionales emitidos en la reapertura de la Emisidn
Inicial.

3,213,697 {(tres millones dosclientos trece mil seiscientos noventa y siete).

Nimero de Certificados Bursatiles Adicionales efectivamente suscritos en la reapertura
de la Emisidén Inicial.

3,213,697 {(tres millones doscientos trece mil seiscientos noventa y siete).

Nilmero de Certificados Bursatiles emitidos en la Seqgunda Llamada de Capital.

4,880,000 {cuatro millones ochocientos ochenta mil}.

Nimero de Certificados Bursatiles efectivamente suscritos en la Segunda ILlamada de

Cagital.

4,879,988 {cuatro millones ochocientos setenta y nueve mil novecientos cchenta y ocho).

Nimero de Certificados Bursatiles emitidos en la Tercera Llamada de Capital.

64f0@0,000 (sesenta y cuatro millones}.

Nimero de Certificados Bursatiles efectivamente suscritos en la Tercera Llamada de

Capital.

63,999,991 (sesenta y tres millenes novecientos noventa y nueve mil novecientos noventa
¥y unj}.

Namero de Certificados Bursatiles emitidos en la Cuarta Llamada de Capital.

40,320,000 (cuarenta millones trescientos veinte mil).

Namero de Certificados Bursatiles efectivamente suscritos en la Cuarta Lliamada de Capital.

40,319,989 (cuarenta millones trescientos diecinueve mil novecientos ochenta y nueve).

Numero total de Certificados Bursdtiles a ser emitidos a la fecha del presente titulo.

119,213,697 (ciento diecinueve millones doscientos trece mil seiscientos noventa y siete).

Nimero de Certificados Bursatiles efectivamente suscritos a la fecha del presente titulo.
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119,213,663 {(ciento diecinueve millones doscientos trece mil seiscientos sesenta y tres).

Fecha de la Emisién Inicial de los Certificados Bursatiles Originales.

3 de noviembre de 2018.

Fecha de la Primera Llamada de Capital.

29 de mayo de 2019.

Fecha de la Emisidén Inicial de los Certificados Bursatiles Adicionales.
26 de agosto de 2019.

Fecha de la Segunda Llamada de Capital.

8 de abril de 2020.

Fecha de la Tercera Lliamada de Capital.

31 de julio de 2020,

Fecha de la Cuarta Llamada de Capital.

14 de mayo de 2021.

1.2. Iugar y Fecha de la Emisidn

La Emisién Inicial se llevd a cabo en la Ciudad de México el dia 9 de noviembre de 2018.

La Primera Llamada de Capital se llevdé a cabo en la Ciudad de México el dia 29 de mayo
de 2019.

La reapertura de la Emisidn Inicial se llevd a cabo en la Ciudad de México el dia 26 de
agosto de 20189,

La Segunda Llamada de Capital se llevd a cabo en la Ciudad de México el dia 8 de abril
de 2020.

La Tercera Llamada de Capital se llevd a cabo en la Ciudad de México el dia 31 de julio
de 2020.

La Cuarta Llamada de Capital se llevd a cabo en la Ciudad de México el dia 14 de mayo de
2021,

1.3. Denominacién de la Emisora

La denominacidén social del Fiduciario es CIBanco, S5.A., Institucién de Banca Maltiple,
quien actla como fiduciario conforme al Fideicomisc.

i.4. Fines del Fideicomiso

Los fines principales del Fideicomiso consisten en (i) emitir los Certificados Burséatiles
y llevar a cabo la Colocacidédn y oferta piblica restringida de los mismos, & través de la
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Emisidn Inicial de los Certificados Bursatiles, las Emisiones Subsecuentes de Certificados
Yy, en su caso, cualquier reapertura yv/o ampliacidén de la Emisidn Inicial; en el entendido
gue, en ningin caso las emisiones de los Certificados Bursatiles podran exceder el Monto
Maximo de la Emisiédn; (ii) adguirir, mantener y disponer de derechos vy activos gue
comprendan el Patrimonio del Fideicomiso; (iii) distribuir y administrar, invertir y
entregar los recursos gque se cbtengan de la Emisidn de los Certificados Bursétiles en las
Cuentas del Fideicomisc; {(iv) efectuar Inversiones directa o indirectamente a través de
leos Vehiculos de Inversidn para efectos de que el Fideicomiso pueda recibir flujos de
efectivo provenientes de los Vehiculos de Inversidn para su distribucidén a los Tenedores
y aplicacidn de los mismos conforme a los términos de los Documentos de la Operacidn; (v)
llevar a cabec las Aportaciones del Fideicomiso de acuerdo a lo establecido en el
Fideicomiso; (vi) realizar cualguier otro tipo de actividades gue el Administrador y en
su caso el Comité Técnico, en apego a 1o dispuesto en el Contrato de Fideicomiso,
consideren necesarias, recomendables, convenientes ¢ incidentales a lc anterior; y (vii}
realizar cualquier acte juridico o actividad que resulte consistente con lo anterior y
con las demas disposiciones del Fideicomisoc (los “Fines del Fideicomiso”).

Para la realizacidén de diches fines, las facultades del Fiduciario incluirédn, sin
limitacidén alguna, las siguientes:

{a) recibir v mantener la titularidad de la Aportacién Inicial del
Fideicomitente y los demas bienes y derechos gue formen parte del
Patrimonio del Fideicomiso, con el fin de realizar la Emisidn de los
Certificados Bursatiles, por lo gque debera efectuar, a través de las
Personas que al efecto designe el Comité Técnico y/o el Administrador,
segin sea el caso, todas vy cada una de las gestiones necesarias ante la
CNBV, la BMV, el Indeval o cualgquier otra entidad gubernamental, drgano
autorregulado, bolsa de valores o sistema de cotizacidn, yva sea nacional
o extranjerc, para obtener y llevar a cabo el registro de los
Certificados Burséatiles en el RNV o cualquier otro gque sea necesario o
conveniente; su posterior oferta piblica restringida y Colocacidn a
través de la BMV y/o cualquier otra bolsa de valores o sistema de
cotizacién, vya sea nacional o extranjera asi como realizar pagos
conforme a los Certificados Bursatiles y de acuerdo con lo establecido
en el Fideicomiso;

(b) de conformidad con lo establecido en la LMV y otras disposiciones
aplicables, celebrar, directamente o a través de las personas designadas
por el Comité Técnico y/o el Administrador, segin ssa el caso, los
documentos y tomar las acciones gue resulten necesarias para llevar a
cabo la Emisidn, incluyendo suscribir el Titulo vy, en caso de ser
necesario, sustituirlos, asi como para llevar a cabo el listado, oferta
piblica restringida de los Certificados Bursdtiles, asi como solicitar
y obtener de la CNBV, BMV e Indeval, y cualgquier otra autoridad, las
autorizaciones necesarias para realizar la oferta y colocacidn de los
Certificados Bursédtiles, incluyendo cualquier pago, reembolse o
distribucién conforme a los mismos, asi como constituir y fondear las
Cuentas del Fideicomiso conforme al Fideicomiso;

() gue el Fiduciario, por conducto del Administrador: (i) lleve a cabec las
gestiones necesarias para inscribir el Contrato de Fideicomiso ante el
RUG para dar cumplimiento con lo dispueste en el Articulo 38% de la
LGTOC dentre de los siguientes 15 (quince) Dias Habiles a la fecha de
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(d)

(e)

(£)

(g)

(h}

(i)

(1)

su celebracidn; (ii) presente cualquier modificacién o re-expresién del
Fideicomiso & registro ante el RUG, a més tardar dentro de los 15
{quince) Dias Habiles siguientes a la firma de dicha modificacidn y/o
re-expresidén; y (iii) mantenga dichos registros vigentes durante el
término del Contrato de Fideicomiso y cancele cualesquiera de dichos
registros ante el RUG al término del Contrato de Fidelcomiso, sin que
el incumplimiento o retraso de dichos actos generen responsabilidad
para el Fiduciario;

gque, previa aprobacidén por el Comité Técnico o de la Asamblea de
Tenedores, segun sea el caso, el Fiduciario realice Llamadas de Capital
y Emisiones Subsecuentes pague los Gastos de Emisidn y Colocacidn a
guien cecrresponda con cargo al Patrimonio del Fideicomiso;

que el Fiduciario celebre el Acta de Emisidn, lleve a cabo Emisiones de
conformidad con lo establecido en los Documentos de la Operacién vy
suscriba el Titulo de los Certificados Bursatiles correspondientes (y
en el caso de ser necesario, sustituirlo) y depositar dicho Titulo en
el Indeval;

que el Fiduciario solicite y obtenga de la CNBV, la BMV, el Indeval ¥y
cualquier Autoridad Gubernamental, todas las autorizaciones necesarias
o convenientes para llevar a cabo la Emisidn Inicial, la emisién de
Ofertas Adicionales y las Emisicnes Subsecuentes, incluyende sin limitar
la actualizacidn de la inscripcidn de los Certificados Bursadtiles ante
el RNV;

celebrar uno ¢ mas Contratos de Colocacidén en relacidén con los
Certificados Bursatiles a ser emitidos por el Fideicomiso, y cumplir
con las obligaciones al amparo de dichos Contratos de Colocacion,
incluyendo el pago c¢on cargo al Patrimonio del Fidelcomisc de
indemnizaciones conforme al mismo con el fin de consumar la oferta
plblica restringida de los Certificados Bursédtiles gque haya sido
autorizada por la CNBV y realizar pagos conforme al Contrate de
Fideicomisc, el presente Titulo, o cualesquier otros contratos o
instrumentes de los que sea parte, de conformidad con lo establecido en
el Contrato de Fideicomiso;

celebrar con el Representante Comin el contrate de prestacidn de
servicios correspondiente, conforme a los términos y condiciones que al
efecte le instruya el Fideicomitente, y cumplir las obligaciones
previstas en el mismo;

conforme a las instrucciones del Comité Tecnico, previa aprobacién de

.la Asamblea de Tenedores, en su caso, llevar a cabo la reapertura y/o

ampliacién de la Emisidén Inicial; en el entendido que, la misma no
modificara los términos y condiciones de la Emisidédn Inicial salvo
autorizacidn expresa de la Asamblea de Tenedores en la que se apruebe
la reapertura y/o ampliacidn y cumplira con los requisitos establecidos
en el Articulo 7, fraccién VI, de la Circular Unica:

llevar a cabo la Fmisidn, asl como Emisiones Subsecusntes en su caso,
de acuerdo a las instrucciones del Comité Técnico y/o de la Asamblea de
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(k)

(1}

{m)

(n)

(o)

(p)

(a)

(x)

Tenedores en lcs términos y con las caracteristicas gue se establezcan
por dicho Comité Técnice y/o por la Asamblea de Tenedores;

establecer, administrar y mantener las Cuentas del Fideicomisc en
Instituciones de Crédito en términos de lo establecido en el Fideicomiso
y con base en las instrucciones escritas gue de tiempo en tiempo le
gire el Administrador, a efecto de cumplir con el manejc de las Cuentas
del Fideicomiso;

utilizar la Cuenta de Custodia y, en su caso, cancelar y/o sustituir
los Certificados Bursétiles emitidos al amparc del Fideicomiso y del
Acta de Emisidn de conformidad con las Llamadas de Capital, y llevar a
cabo los actos necesarios para tales efectos;

invertir los montos que se encuentren en las Cuentas del Fideicomiso en
Inversiones Permitidas en tanto no sean dispuestos para realizar
Aportaciones del Fideicomisc, realizar Distribuciones del Fideicomiso
0 para pagar los Gastos, Gastos de Inversidn y Gastos de Asesoria
Independiente, en el entendide gue, los rendimientos de dichas
Inversiones Permitidas deberadn ser depositadcs en la misma Cuenta del
Fideicomiso en la gue estaban registrados los montos con los que se
efectien dichas Inversiones Permitidas;

llevar a cabo las Aportaciones del Fideicomiso de conformidad con la
mecédnica establecida en la Clausula 10.1.4 del Fideicomiso y deméas
aplicables del Contratc de Fideicomiso, suscribir previa instruccién,
cualesquier documentos, contratos, conveniocs y titulos de crédito para
tal fin, incluyendo 1la constitucidén o creacién de Vehiculos de
Inversidn; en términos de lo establecido en el Fideicomisc;

adguirir, transmitir, endosar, mantener, administrar, votar y ser
titular de acciones, partes scciales, derechos fideicomisarios y otros
activos del Patrimonio del Fideicomiso, y celebrar y suscribir 1la
decumentacidn necesaria para diche fin;

adguirir, transmitir, endosar, mantener, administrar, y ser titular de
los derechos o titulos de crédito que, en su caso, documenten las
Aportaciones del Fideicomise, y celebrar y suscribir la documentacidn
necesaria para dicho fin, asi como ejecutar las garantias gue en su
caso se otorguen o llevar la conversidn de derechos representativos de
deuda en derechos representativos de capital respeto a dichas
Aportaciones del Fideicomiso, incluyendo cualqguier documento o derecho
en virtud del cual el Fideicomiso tenga alguna participacidn en los
Vehiculos de Inversidn derivados de las Aportaciones del Fideicomiso;

ejercer cualesguier accidn o derecho derivados de las Aportaciones del
Fideicomiso, asi como adguirir los bienss resultado de la ejecucidn de
cualesquiera forma de garantias sobre los bienes de los Vehiculos de
Inversidn, asi como adguirir y disponer de dichos bienes;

ejercer, o permitir el ejercicio de los derechos relacionados &l

Patrimonio del Fideicomiso, y realizar todos los actos necesarios para
la defensa del Patrimonic del Fideicomiso de conformidad con los
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(s)

(%)

(u}

{v}

(w)

{x}

términos del FPideicomisoc vy la legislacidn aplicable;

el cumplimiento por parte del Fiduciario de todos los deberes vy
obligaciones especificados o establecidos a su cargo en el Fideicomiso
v en cada uno de los Documentes de la Operacidn, en los términos gque
ahi se sefialen;

comparecer, con el Administrador a la celebracidn del Contrato de
Administracidén vy, en su caso, sustitulr al Administrador conforme al
Fideicomiso y al Contrato de Administracidn, asi como realizar los deméas
actos y suscribir los documentos que sean necesarios o convenientes
para cumplir con los términos de dicho Contratoc de Administracidn;

celebrar, de conformidad con las instruccicones del Administrador o con
la aprobacidn del Comité Técnico o la Asamblea de Tenedores, segin
corresponda, operaciones de cobertura o derivados sobre tasas de interés
o tipo de cambio, a efecto de proteger el valor de las cantidades
depositadas en las Cuentas del Fideicomiso; en el entendide gque, en
ningin caso el Administrador podrd instruir al Fiduciario para que
celebre este tipo de operaciones con fines especulativos;

celebrar cualesquiera Documentos de la Operacidn de los cuales sea parte
0 compareciente, asi como aguellos contratos relacionados con las
obligacicnes del Fideicomiso en términos del Fideicomiso o relacionados
con la realizacidn de Aportaciones del Fideicomisc, y celebrar cualguier
tipo de instrumento o acuerdos gue deriven de los mismos, conforme a
las instrucciones gue reciba por escrito del Administrador, directamente
o a través de las terceras Perscnas gue mediante el mismo escrito se
designen;

obtener financiamiente (distinte a las Lineas de Suscripcidn, las cuales
se regirédn por el inciso (®) siguiente) y con cargo al Patrimonio del
Fideicomiso otorgar, constituir y recibir todo tipo de garantias vy
celebrar acuerdos para tal efecto incluyende, de manera enunciativa mas
no limitativa, hipotecas, prendas, fideicomisos y avales, asi como el
otorgamiente de derechos fideicomisarios a faver de acreedores, en
relacién con deudas y obligaciones del Fideicomiso, ¢ de los Vehiculos
de Inversién, asi como constituirse como obligado solidario o fiador,
y garantizar obligaciones de los Vehiculos de Inversién, sujeto a los
Limites de Apalancamiento;

contratar una o varias Lineas de Suscripcidn y ceiebrar los Convenios
de Linea de Suscripcidn correspondientes, confeorme a las instrucciones
del Administrador, vy previa autorizacién del Comité Técnico cuando el
monto disponible bajo cada una de dichas lineas sea equivalente al 5%
{cinco por ciento) o mds pero menos del 20% (veinte por ciente) del
Monto Maximo de la Emisidn, o previa aprobacidédn de la Asamblea de
Tenedores, cuandc dicho monto represente el 20% (veinte por cientc) o
més del Monto Maximo de la Emisidn; en el entendido que, (1)} los montos
a ser obtenidos como préstamos en relacidn con las Lineas de Suscripcidn
ne podréan exceder del monto que resulte mencr entre (i) el equivalente
al 20% (veinte por ciento) del Monto Maximo de la Emisidn, o (ii) el
aquivalente al Compromiso Restante de los Tenedores, (2) no podran ser
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utilizados para el pago de la Comisién de Administracidn; y (3) cada
disposicién gque se haga al amparo de una Linea de Suscripcidn debera
pagarse a mas tardar a los 36 (treinta y seis) meses sigulentes a la
fecha en gue se recibidé dicha disposicidn;

cumplir con todas y cada una de las obligaciones establecidas en los
contratos de apertura de crédite de las Lineas de Suscripcidén en los
términos establecidos en los mismos, incluyendo sin limitacidén las
obligaciones relaciocnadas con las Distribuciones;

celebrar con el Administrador ¢ cualquier otra Persona, siempre gque se
trate de una persona moral, contratos de prestacidn de servicios que
resulten necesarios o convenientes para la consecucidn de los Fines del
Fideicomiso, incluyendo aquellos contratos mencionados en la Clausula
17.3 del Fideicomiso;

contratar y remover al Valuador Independiente, al Auditor Externo y a
cualquier otro valuador o asesor, de’ conformidad con lo solicitado por
la Asamblea de Tenedores o el Comité Técnice, segin corresponda, con el
voto favorable de los miembros del Comité Técnico, en el entendido gue,
en dicha decisidn no podran participar los miembros designados por el
Fideicomitente;

contratar y remover a consultores, depositarios, abogados, contadores,
expertos y otros agentes para los propdsitos y fines del Fideicomiso,
conforme a las instrucciones que reciba por escrito del Administrador,
del Comité Técnico o del Representante Comin, en los casos previstos en
el Fideicomiso;

que el Fiduciario contrate con cargo al Patrimonio del Fideicomiso y/o
proporcione al Representante Coman, con carge al Patrimonio del
Fideicomisc, los recursos necesarios para realizar las contrataciones
de los terceros gque asistan a dicho Representante ComGn en el
cumplimiento de sus obligaciones relacionadas cen el Fideicomiso, segtn
le sea instruido por escritc al Representante Comin previa aprobacidn
de la Asamblea de Tenedores, en términos de lo establecido en la Clausula
14.3 del Fideicomiso;

pagar, conforme a las instrucciones que reciba por escrito del
Administrador y/¢ del Comité Técnico, con los activos que conforman el
Patrimonio del Fideicomiso, en la medida que éste resulte suficiente,
todas las obligaciones de las que es responsable de conformidad con las
disposiciones del Fideicomiso y cualquier otro convenio o documento,
incluyendo sin limitacidn alguna, las Distribuciones del Fideicomiso y
el pago de cantidades gque correspondan a los Tenedores de conformidad
con los Certificados Bursdtiles, asi como el pago de los Gastos;

preparar, con apoyo del Administradeor, y proveer toda la informacidn
relacionada con 2l Fideicomiso gue deba ser entregada de conformidad
con el Fideicomiso, la LMV, la Circular Usnica, el Reglamentce Interiocr
de la BMV y cualquier otra ley o normatividad aplicable (incluyendo,
sin limitacién, las obligaciones de revelacidn de informacidn), asi
como toda la informacidén que sea requerida de tilempo en tiempe de
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conformidad con otras disposiciones del Fideicomiso y otros contratos
en los que el Fiduciario sea parte;

preparar, en su caso, aguella documentacidén gque resulte necesaria para
la presentacién de las declaraciones fiscales del Fideicomiso de
conformidad con la legislacién aplicable, con base en la informacidn
fiscal, financiera y administrativa que el Administrador le entregue al
Fiduciario para el cumplimientec de dichos fines;

preparar, con apoyo del Administrador, y presentar cualesquier otros
reportes requeridos por, o solicitudes de autcorizacidén de parte de,
cualquier Autoridad Gubernamental, incluyendo aguéllas relacionadas con
inversiones extranjeras y competencia econdmica, en su caso;

otorgar pederes generales y especiales segin sean requeridos para el
desarrollio de los Fines del Fideicomiso o para la defensa del Patrimenio
del Fideicomiso en los términos y de conformidad con el Fideicomiso y
cualquier otro contrato celebrade por el Fideicomiso, segin le instruya
el Administrador o el Representante Comin, segln sea el caso;

una vez gque la vigenciaz del Fideicomiso haya concluide y cualesquiera
cantidades bajo los Certificados Bursidtiles hayan sido pagadas en su
totalidad, distribuir los activos y derechos gue a ese momento integren
el Patrimonio del Fideicomiso, de conformidad con lo establecido en el
Fidelcomisc, y dé por extinguido el Contrato de Fideicomiso otorgandc
al Fideicomitente el finiquito mads amplio que en derecho corresponda
conforme a las instrucciones que reciba por escritc del Administrador
del Comité Técnico v/o la Asamblea de Tenedores, segin corresponda;

conforme a las instrucciones previas y por escrito del Administrador,
celebrar cualquier operacidén de cambio de divisas para convertir a
Délares o a Pesos, como lo instruya el Administrador, cualesquiera
cantidades recibidas en las Cuentas del Fideicomiso, en cada casoc al
tipo de cambio aplicable al momento en que se obtuvo en las casas de
cambio o instituciones financieras de reconocido prestigio en México
que sefiale el Administrador, en la fecha de las operaciones de cambio
de divisas aplicables;

que el Fiduciario realice todos los actos dgque sean convenientes o
necesarios para que las disposiciones contenidas en el Contrato de
Fideicomisc surtan plenos efectos frente a terceros, incluyendo sin
limitar, llevar & cabo la inscripcidn del Contrato de Fideicomiso en el
RUG conforme a lo establecidc en la Cléausula 2.1 del Fideicomiso;

cumplir con sus okligaciones conforme a la CUAE; en el entendido, que
las actividades, facultades y obligaciones previstas en la CUAE para el
consejo de administracién y el director general de emisoras seran
realizadas por el Comité Técnico del Fideicomiso y por el Fiduciario
de conformidad con las instrucciones del Comité Técnico,
respectivamente, de conformidad con lo previsto en la CUAE;

llevar a cabo todos los actos necesarios para verificar, con base en la
informacidn proporcionada por el Fideicomitente o el Administrador, el
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estado que guarda el Patrimonio del Fideicomiso: y

(nn) en general, realizar cualquier otro acto, incluyendo la celebracidn de
contratos gue sean necesarios, recomendables o convenientes para el
mejor cumplimientc de los objetivos y fines del Contrato de Fideicomiso
¢ la normatividad aplicable, segin le instruya el Fideicomitente, el
Administrador y/o el Comité Técnico y/o la Asamblea de Tenedores, segin
corresponda.

En lo no previsto por este Titulo y el Fideicomiso, el Fiduciario llevard a cabo y/o
suscribird todos los actos que sean necesarios para el debido cumplimiento de los Fines
del Fideicomiso, de conformidad con las instrucciones del Comité Técnico, del
Administrador o, en su caso, de la Asamblea de Tenedores, seglin corresponda.

El Fideicomitente reconoce gque el Fiduciario no estard obligado a realizar acto alguno
en contravencién al Contrato de Fideicomiso ¢ a la regulacidn aplicable. Asimismo, las
Partes acuerdan que el Fiduciaric no serd responsable por aguellos actos que realice en
seguimiento de las instrucciones que la Asamblea de Tenederes, el Comité Técnico, el
Fideicomitente o el Administrador, segin sea el caso, le entreguen conforme a lo previsto
en el Contrate de Fideicomiso. Por lo anterior y aun cuando no se encuentre estipulado
de manera expresa, las Partes convienen gque para el cumplimiento de los Fines del
Fideicomiso y/o de los fines de cualguier documento relacionado con los mismos y del cual
el Fiduciario sea parte, el Fiduciario actuard en todo momentc conforme a las instrucciones
que reciba por escrito de la parte que conforme a lo dispuesto en el Contrato de
Fideicomiso deba o tenga derecho a entregar dichas instruccicnes, salvo aquellos casos
en que el Fiduciario tenga gue defender el Patrimonio del Fideicomiso de conformidad con
lo dispugste en el Contrato de Fideicomiso.

1.5. Monto Maximo de la Emisgidén (Emisidn Inicial y Llamadas de Capital)

El Monto Méximo de la Emisidn es de hasta $2,945,205,479.00 (dos mil novecientos cuarenta
y cince millones doscientos cince mil cuatrocientos setenta y nueve Pesos 00/100 M.N.).
El Monto de la Emisién Inicial de Certificados Bursatiles Originales es de $400,000,000.00
(cuatrocientos millones de Pesos 00/100 M.N.}. El Monto de la Primera Llamada de Capital
es de $139,999,900.00 (ciento treinta y nueve millcnes novecientos noventa y nueve mil

novecientos Pesos 00/100 M.N.). El monto de la Emisidén Inicial de los Certificades
Bursatiles Adicionales es de $255,205,463.42 (doscientos cincuenta y c¢inco millones
doscientos cinco mil cuatrocientos sesenta y tres Pesos 42/100 M.N.). El Monto de la
Segunda Llamada de Cepital es de $121,%99,700.00 (ciento veintiln millcnes novecientos
noventa y nueve mil setecientos de Pesos (0/100 M.N.). El Monto de la Tercera Llamada de
Capital es de $799,999,887.50 (setecientos noventa y nueve millones noveclentos noventa
v nueve mil ochocientos ochenta y siete Pesos 50/100 M.N.). El Monto de la Cuarta Llamada

de Capital es de $251,999,931.25 (doscientos cincuenta y un millones novecientos noventa
y nueve mil novecientos treinta y un Pesos 25/100 M.N.).

1.6. Destino de los Recursos Obtenidos con la Emisidn

El Fideicomiso tiene como cbhietivo principal realizar Inversiones para la realizacidn de
Proyectos, ya sea directamente o indirectamente a través de Vehiculos de Inversidn
mexicanos, con apego a los Criterios de Elegibilidad.

Las decisiones para llevar a cabo las Aportaciones del Fideicomiso gque pretendan
realizarse deberan ser autorizadas por el Comité Técnicce cuando dichas aportaciones, se

Pidgina 13 de 78



destinen a operaciones (incluyendo Inversiones) que representen mas del 5% (cinco por
ciento) pero menos del 20% (veinte por ciento} del Mconto Maximo de la Emisién, tomando
en consideracion le que el Comité de Inversiones les presente en términos de lo establecido
en el PFideicomiso, lo antericr, en el entendido que, (i) no se requerird de autorizaciédn
alguna por parte del Comité Técnico o de la Asamblea de Tenedores para que el Administrador
instruya, previa autorizacidén del Comité de Inversiones, al Fiduciario para realizar
Aportaciones del Fideicomiso cuando la Inversidn que se pretenda llevar a cabo a través
de un Vehiculo de Inversidén con dichas aportaciones representen menos del 5% (cinco por
ciento) del Monto Maximo de la Emisiodn; y (ii) se reguerird, en adicidn a la autorizacidn
escrita del Comité Técnico, la autorizacidn escrita de la Asamblea de Tenedores para
operaciones {incluyendo Aportaciones del Fideicomiso que se pretendan destinar a una
Inversidén, a través de un Vehiculo de Inversidn), cuando éstas sean iguales o mayores al
20% (veinte por ciento) del Monto Maximo de la Emisidn, con independencia de que dichas
operaciones se ejecuten de manera simultidnea o sucesiva en un periode de 12 (doce) meses
contados a partir de que se concrete la primera operacién, pero que pudieran considerarse
comc una sola y en &l entendido que una vez presentada una oportunidad de Inversidn a la
hsamblea de Tenedores, dicha Inversidn Unicamente podra ser autorizada por la Asamblea
de Tenedores sin importar el monto de la inversidn gque represente del Monto Maximo de la
Fmisién (los “Niveles de Autorizacidén de Inversiones”).

1.7, Periodo de Inversidn

La Asamblea de Tenedores, el Comité Técnico y el Administrador, segun sea el caso, podran
aprobar las Apcortaciones del Fideicomiso para llevar a cako las Inversiones, a través de
los Vehiculos de Inversidn, en la medida que se encuentre vigente el Periodo de Inversidn
y, en su caso la Extensién del Periodo de Inversidn.

A lo largo del Periode de Inversién, y, en su caso la Extensidn del Periodo de Inversidén
o del Periodo de Desinversidén (seqin se establece mis adelante) cada uno de los Vehiculos
de Inversioén, segin sea el caso, podrd comenzar con el proceso de Desinversidn.

En el caso de que el Monto Invertible haye sido agotado antes de que el Periodo de
Inversién llegue a su fin, dicho periodo podra darse por terminado anticipadamente, dando

lugar, en su c¢aso, al inicio del Periocdo de Desinversidn.

1.8. Extensién o Reduccidn del Periodo de Inversidn

La Asamblea de Tenedores podrd autorizar la Extensidn del Pericdo de Inversidn asi como
su reduccidén mediante el voto favorable de los Tenedores gue representen cuando menos el
51% {(cincuenta y un por ciente) de los Certificados Bursitiles en circulacién, en la
medida en gue aun no se hubiere destinado la totalidad del Monto Invertible.

No obstante gue el Periode de Inversidn, y en su caso, la Extensién del Periodc de
Inversidén hayan llegade a su fin, los Vehiculos de Inversidn, sequn loc establezca el
Administrador por escrito, podran seguir realizando Inversiones de Seguimiento para la
realizacién de los Proyectos hasta gue el Monto Invertible por Proyecte hublere sido
agotado y los Proyectos hubieren sido terminados.

1.9. Periodo de Desinversidn

Una vez concluideo el Periodo de Inversidn y la Extensidn del Periodo de Inversidn, en su
caso, iniciard el Periodo de Desinversidén durante el cual el Administrador realizard el
proceso de Desinversién (si es que no lo hicieron previamente durante el Pericdo de
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Inversién) de los Vehlculos de Inversidn, encaminande sus esfuerzos a la generacidn de
utilidad gue se canalizara en forma de dividendos, reduccicnes de capital social o de
cualquier otra forma, al Fideicomiso. Los dividendos, reducciones de capital social y los
rendimientos que por ese concepto reciba el Fideicomiso serédn distribuidos a los Tenedores
en forma de Distribuciones del Fideicomiso mediante el page de Efectivo Distribuible.

1.10. Ausencia de Obligacidén de Pagar Principal e Intereses

Los rendimienteos de los Certificados Bursidtiles son contingentes e inciertos. Conforme
al presente Titulo, el Fiduciario no tiene la obligacidén de llevar & cabo pagos de
principal ni de intereses.

1.11. Mecanismo de la Oferta

La Emisién Inicial de los Certificados Bursédtiles Originales se llevd a cabo el dia 9 de
noviembre de 2018.

La Primera Llamada de Capital correspondiente a los Certificados Bursatiles se llevd a
cabo el dia 29 de mayc de 2019.

La Emisién Inicial de los Certificados Bursatiles Adicionales se llevd a cabo el dia 26
de agosto de 2019.

La Segunda Llamada de Capital correspondiente a los Certificados Bursatiles se llevd a
cabo el dia 8 de abril de 2020.

La Tercera Llamada de Capital correspondiente a los Certificados Bursitiles se llevard a
cabo el dia 31 de julio de 2020.

La Cuarta Llamada de Capital correspondiente a los Certificados Bursatiles se llevard a
cabo el dia 14 de mayo de 20Z1.

Los Certificados Bursatiles serdn emitidos por £l Fiduciaric bajo la modalidad de Llamadas
de Capital de conformidad con los montos, términos y condiciones autorizados poxr la CNBV
y la BMV. Los Certificados Bursatiles serdn emitidos con base en el Acta de Emisidn, de
la cual formard parte el Titulo correspondiente, mismc gue serd depositado en el Indeval
y que seréd canjeado de conformidad con la Clausula 6 del Contrato de Fideicomiso. Los
Certificados Bursatiles deberan ser registrados en el RNV y listados en la BMV y se
ofreceran en México mediante oferta piblica restringida; en el entendido que, toda vez
gque la emisién se hace bajo el mecanismo de Llamadas de Capital conforme a la Circular
Inica, dicho registro ante el RNV y listado ante la BMV se deberd actualizar de conformidad
con la Cléausula 6 del Contrato de Fideicomiso.

1.12, Llamadas de Capital

Los Certificados Bursatiles se emiten bajo el mecanismo de Llamadas de Capital, por le
que el Fiduciario podrd realizar Emisiones Subsecuentes, sin gue sea necesaria la
medificacion del Acta de Emisidn, por un monto que sumado al Monto de la Emisidén Inicial
y de las Emisiones Subsecuentes gue se realicen con posterioridad, no exceda del Meonto
Maximo de la Emisién, siempre y cuando las Inversiones para las cuales se llevaran a cabo
las Llamadas de Capital hayan sido aprobadas por el Comité Técnico ¢ la Asamblea de
Tenedores, en su caso. Los Certificados Bursdtiles que se @mitan en la Emisiodon Inicial,
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incluyendo la reapertura de la misma, representardn el 22.25% (veintidds punto veinticinco
por ciente) aproximadamente del Monto Maximo de la Emisiédn.

Los Tenedores realizaradn una aportacién inicial minima al Patrimonic del Fideicomiso al
momento de la Emisién Inicial mediante el pago de los Certificados Bursatiles que
suscriban, que seran equivalentes al 22.25% (veintiddés punto veinticinco por ciento)
aprbximadaménte del Monto Maximo de Emisidén, a través del mecanismo de cierre de libro
tradicicnal. '

Los Certificados Bursatiles se emiten bajo el mecanismo de Llamadas de Capital, por lo
gue el Fiduciario podrd realizar Emisiones Subsecuentes, sin gque sea necesaria la
mOdificacién del Acta de Emisién, por un monto que sumado al Monto de la Emisidn Inicial
y de las Emisiocnes Subsecuentes anteriores, no exceda del Monto Maximo de la Emigidn.

El Fiduciario deber& solicitar a la CNBV la actualizacién de la inscripcidén de los
Certificados Bursétiles en el RNV con anterioridad a la Llamada de Capital
correspondiente, en términos del Articulo 14, fraccidén 1I, tercer parrafc de la Circular
Unica, a fin de contar con dicha actualizacién antes de gue se lleve a cabo la Emisién
Subsecuente correspondiente. Al solicitar la actualizacidn de la inscripcidn en el RNV,
el Emisor deberéa presentar a la CNBV un avise con fines informativos que contenga las
caracteristicas de la Llamada de Capital de que se trate, asi como el acuerdo del Comité
Técnico (o la Asamblea de Tenedores, segin sea el caso) respecto de la Inversién gue, en
su caso, se pretenda realizar, de manera simulténea a la presentacidén de la solicitud de
actualizacién de inscripcidn en el RNV respectiva, y la entrega de informacién relacionada
con dicha solicitud, de conformidad con el Articulo 22 de la Circular Unica, el Articulo
8% de la Ley del Mercade de Valores y la disposicidén 4.00%.00 del Reglamento Interior de
la BMV, el Fiduciario entregard la informacidn relacionada con dicha solicitud a la BMV.

Los Certificados Bursatiles que emita el Fiduciario se documentardn en un solo Titulo.
El Titulo de Certificados Bursatiles se depositard en Indeval. El Titulo serd sustituido
en cada fecha en que se lleve a cabo una Emisidn Subsecuente, por un nuevo Titulo de
Certificados Bursatiles que represente todos los Certificados Bursatiles en circulacién
hasta e incluyendo dicha Fecha de Emisidn Subsecuente. El Titulco serd emitide por el
Fiduciario en cumplimiento con todos los requisitos establecides por la LMV, la Circular
Unica y por las demas disposiciones legales aplicables y traténdose de reaperturas se
deberd cumplir con las obligaciones de preparacidn y divulgacidn de los prospectos de
colocacidn respectivos.

Las Emisiones Subsecuentes se realizaran de conformidad con los regquerimientos que podré
realizar el Fiduciario a los Tenedores, previa instruccidn por escrito del Administrador
con copla al Representante Comin, en el entendide que, las Inversiones para las cuales
se llevaran a cabo las Emisiones Subsecuentes deberdn haber sido aprobadas por el Comité
Técnico o la Asambleaz de Tenedores, en su caso. Cada solicitud serd considerada una
“Llamada de Capital” y serd obligatoria cuando el Fiduciario realice el anuncio respectivo
a través de EMISNET, con copia a Indeval, a mas tardar dentro de los 2 (dos) Dias Habiles
siguientes a la instruccidn recibida por el Administrador, con la anticipacidn establecida
en este pArrafo y previo a la Fecha Limite de Suscripcidn. El Fiduciario deberd entregar
copia de dicho anuncic por escrito, al misme tiempo, & la CNBV, al Indeval y al
Representante Comin. Cada Llamada de Capital debera ser anunciada nuevamente en EMISNET
cada 2 {dos) Dias Habiles contados a partir del primer anuncio y hasta la Fecha Limite
de Suscripcidn. Previa aprobacidén del Comité Técnico o de la Asambleaz de Tenedores, en
su caso, €l Administrador instruird por escrito al Fiduciaric a realizar Llamadas de
Capital segin requiera recursos el Fideicomiso para realizar Inversiones o pagar Gastos
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de Mantenimiento del Fideicomisoe o reconstituir la Reserva de Castos o© para pagar
cualesquiera meontos adeudados conforme a cualquier Linea de Suscripcidn. El primer anuncio
de cada Llamada de Capital deberd realizarse con al menos 10 (diez) Dias Habiles de
anticipacién a la fecha en gque se deban aportar los recursos de la Emisidn Subsecuente
correspondiente y debera establecer:

(i) el namero de la Llamada de Capital de que se trate;

(ii) la Fecha de Registro {gue debera ser 3 (tres) Dilas Héabiles antes de la Fecha de
Emisidén Subsecuente correspondiente), la Fecha de Exderecho, la fecha limite para ofrecer
suscribir los Certificados Bursatiles que se vayan a emitir en la Emisidn Subsecuente,
la cual debera coincidir con la Fecha Limite de Suscripcién, y la Fecha de Emisién
Subsecuente y la fecha en 1la gue se deban pagar los Certificades Bursatiles
correspondientes por parte de los Tenedores;

(iii) el monto en Pesos de la Emisidn Subsecuente, el cual no podrd ser mayor al Compromiso
Restante de los Tenedores.

(iv) el namero de Certificados Bursdtiles correspondientes a la Emisién Subsecuente y
el precio por cada unc de dichos Certificados Bursatiles;

{(v) el Compromiso correspondiente a cada Certificado Bursatil en circulacién previo a
la Emisidn Subsecuente; y

(vi} una breve descripcién del destino de los recursos en relaciédn con dicha Llamada de
Capital.

Cada Tenedor gque a la Fecha de Registro especificada en la Llamada de Capital respectiva
sea propietario de Certificados, (i) deberd ofrecer suscribir, a més tardar al cierre de
operaciones de Indeval en la Fecha Limite -de Suscripecidn, los Certificados que le
¢corresponda suscribir conforme a dicha Llamada de Capital con base en el Compromiso
correspondiente al numero de Certificados de los qgue sea titular en la Fecha de Registro;
y {ii) deberid pagar dichos Certificados en la fecha en la que se lleve a cabo la Emisidn
Subsecuente; en el entendido gue, el nimero de Certificados que deberd suscribir y pagar
se determinard multiplicando el Compromiso gque se indigue conforme al Contrato de
Fideicomise por el ntmeroc de Certificados de los gue sea titular diche Tenedor en la
Fecha de Registro, redondeado al enterco infericr mas préximo.

El Fiduciario unicamente emitird los Certificados gue los Tenederes hayan ofrecido
suscribir en o antes de la Fecha Limite de Suscripcién. S6lo tendrén derecho a suscribir
los Certificades que se emitan en una Emisiédn Subsecuente los Tenedores de Certificados
con base en el Compromiso correspondiente al nimero de Certificados de los que sea titular
en la Fecha de Registro. La suscripcidn se considerard realizada en la fecha en que se
lleve a cabo la Emisién Subsecuente. En caso que un Tenedor no suscriba y pague los
Certificados que le corresponda, total o parcialmente, se verd sujeto a la dilucidn
punitiva que se describe en el Contrato de Fideicomiso. Los Certificados que no sean
suscritos y pagados a mds tardar al concluir el plazo sefialado para una Emisidn Subsecuente
respectiva se cancelarén.

Las obligaciones relacionadas con cada Llamada de Capital en los términos descritos en
el Contrato de Fideicomiso serdn a cargo de los Tenedores de los Certificados que se
emitan con motive de la misma. Considerando los mecanismes de operacién de la BMV,
cualguier Persona que adquiera Certificados a partir de la Fecha de Exderecho especificada
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en la Llamada de Capital respectiva, la cual deberd ser 1 (un) Dia Habil antes de cada
Fecha de Registro, no tendra dersecho a suscribir y pagar los Certificados que se emitan
en la Emisidn Subsecuente correspondiente y, como consecuencla, también se verd sujeta a
la dilucidn punitiva que se describe en el Contrato de Fideicomiso. Por el contrario, el
Tenedor que transfiera Certificados en o con posterioridad a dicha Fecha de Exderecho,
podrd ofrecer suscribir en ¢ antes de la Fecha Limite de Suscripcidn, los Certificados
gue le corresponda suscribir conforme a dicha Llamada de Capital con base en el Compromiso
correspondiente al ndmero de Certificados de los gue era titular en dicha Fecha de
Exderecho, atn si en la fecha de la Emisién Subsecuente ya no es titular de los mismos.

En caso de que al cierre de operaciones de la Fecha Limite de Suscripcidn el Fiduciario
y el Representante ComiGnr no hubileren recibido evidencia de las dérdenes de suscripcidn
giradas a Indeval correspondientes a la totalidad de los Certificados a ser emitidos en
la Emisidén Subsecuente correspondiente, el Fiduciario podréd medificar la Llamada de
Capital ¢ emitir una nueva Llamada de Capital de conformidad con las instrucciones del
Comité Técnico. La modificacién a la Llamada de Capital o la nueva Llamada de Capital
debera cumplir, en todo caso, con los requisitos establecidos para una Llamada de Capital
gue se establecen en el al Contrato de Fideicomiso, incluyendo, sin limitacién, los
tiempos con que la misma deba realizarse y los avisos gue en su caso, deban darse a
Indeval,

El Fiduciario deberd mantener, con la asistencia y con la informacidén que por escrito le
proporcione el Administrador, un registro en el que conste (i) el monto de ias aportaciones
recibidas por el Fiduciario como resultado las Emisiones, incluyendo sin limitar, de la
Emisién Inicial y de cada Emisién Subsecuente por cada Tenedor de los Certificados
Bursiatiles ; (ii) los montos invertidos en cada Inversidén o Inversidén Permitida; (iidi)
el Compromiso Restante de los Tenedores; {(iv) el numero de Certificados Bursatiles
emitidos en cada Emisidn Subsecuente que se hublera realizado a esa fecha (segin haya
sido determinado conforme se sefiala & contiruacién); y {(v) el Compromiso correspondiente
‘g cada Tenedor y cada Certificado Bursatil en circulacién para cada Emisidn Subsecuente
qﬂé'se'hUbiera realizado a esa fecha (segin haya sido determinado conforme se sefiala a
cOntinuécién). El Fiduciario, con base a dicha informacidn, entregara al Representante
' Comﬁn, a mas tardar 2 (dos) Dias Habiles posteriores a cada Llamada de Capital, un informe
por escrite en el que conste lés Tenedores que estdn en cumplimiento de su Compromiso
Restante de los Tenedores, y que efectivamente suscribieron y pagaron los Certificados
emitidos confeorme a la Llamada de Capital correspondiente. Adicionalmente, el
Representante Comin podrd solicitarle al Fiduciario el reporte descrito en este parrafo,
en cualquier tiempo que lo considere necesario para el cumplimientc de sus funciones. Los
sistemas de administracidn de efectivo para el manejo de los recursos provenientes de las
Lliamadas de Capital seran los cque utiliza el Fiduciario; en el entendidoc que, deberin ser
consistentes con lo previsto en el Contrato de Fideicomiso.

El Fiduciaric no podrd realizar Liamadas de Capital una vez concluido el Periodo de
Inversidn, salvo para:

(i) fondear, en su caso, los Gastos de Asesoria Independiente y la Reserva de Gastos,
y pagar Gastos de Mantenimiento del Fideicomiso {(incluyendo sin limitacidén los Gastos de
Inversidén relacionados con Desinversiones);

(iii) pagar cualesguiera montos adeudados conforme a cualgulier Linea de Suscripcién; y
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(iv) durante los 2 (dos) afios siguientes a la fecha en gue haya terminado el Periodo de
Inversidn, fondear Inversiones de Seguimiento o Inversiones a las gue se haya comprometido
el Fideicomiso y pagar los Gastos de Inversién correspondientes.

Los Certificados Bursatiles cue se emitan en la primera Emisidn Inicial, serdn ofrecidos
para su suscripceidn a un precio de $100.00 {(cien Pesos 00/100 M.N.l) por Certificado
Bursatil y, por lo tanto, se considera gue cada Tenedor aporta $100.00 {cien Pesos (0/100
M.N.) al Fideicomiso por cada Certificado Bursatil gue adquiera en la primera Emisidn
Inicial. En virtud de lo anterior, el numero de Certificados Bursatiles a emitirse en la
primera Emisidén Inicial, serd igual al Monto de la primera Emisidn Inicial dividido entre
100 {(cien). Los Certificados Bursatiles Adicionales, serdn ofrecidos para su suscripcidn
a un precio de $79.4118.00 (setenta y nueve Pesos 4118/10000 M.WN.) por Certificado
Bursdtil Adicional vy, por lo tantoc, se considera gue cada Tenedor aporta $7%.4118.00
(setenta y nueve Pesos 4118/10000 M.N.) al Fideicomiso por cada Certificado Burséatil
Adiclonal que adquiera en la reapertura de la Emisidn Inicial.

El nimero de Certificados que corresponderia emitir en una Emisién Subsecuente, asumiendo
que todos los Tenedores han suscriteo y pagado todos los Certificados que les hubiera
correspondido suscribir conforme a las Llamadas de Capital previas a la fecha de céalculo,
se determinard por el Administrador utilizando la siguiente fdrmula (en el entendido
gque, el namero de Certificados que efectivamente se esmitan en una Emisidén Subsecuente
podrd ser ajustado para reflejar el monto que haya sido efectivamente suscrito en la
Fecha Limite de Suscripcidn correspondiente, y efectivamente pagados en la Fecha de
Emisién Subsecuente y que dicho ajuste no afectard los cédlculos que se establecen en este
parrafo, ni en los dos siguientes):

Xi = {27} (Yi/100)
Donde:

¥i = &l nimero de Certificados, gque corresponderia emitir en la Emisidn
Subsecuente correspondiente, suponiendc que todes los Tenedores han suscrito
y pagado todos los Certificados gue les hubiera correspondido suscribir
conforme a las Llamadas de Capital, previas a la fecha de célculo.

Yi = al monto de la Emisidn Subsecuente correspondiente.
n = al atmero de Llamada de Capital correspondiente.
i= identifica el nimero de Llamada de Capital para cada factor.

El precio a pagar por cada Certificado Bursatil en cada Emisidn Subsecuente
se determinaréd utilizando la siguiente fdérmula:

Pi = ¥Yi / Xi
Donde:

Pi = al precio por Certificado en la Emisidn Subsecuente correspondiente;
en el entendido gue, para calcular Pi se utilizardn hasta 10 {(diez) digitos
siguientes al punto decimal.

El nUmero de Certificados a ser emitidos en una Emisidn Subsecuente gue un Tenedor
esta obligado a suscribir por cada Certificado Bursatil de la que sea titular en la Fecha
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de Registro correspendiente (el “Compromisec”}, se determinara utilizando la siguiente
formula:

Xi
Ci =
n
T Xi -1
1
Donde:
Ci = al Compromiso por Certificado Burséatil,

en el entendido que, (i} para calcular el Compromiso por Certificado Bursatil se utilizaran
hasta diez puntos decimales y qgue el noveno decimal se redondeard al enterc mas préximo,
{ii) el namero de Certificados que deberd ofrecer suscribir y pagar cada Tenedor se
determinaréd multiplicando dicho Compromiso por el numero de Certificados que corresponda
de los que sea titular dicho Tenedor en la Fecha de Registro, redondeado al entero
inferior mas préximo. En casc de gque el resultado de esta operacidén sea menor a 1 (uno),
el Tenedor tendréd derecho a suscribir un Certificado Bursatil.

De manera ilustrativa, a continuacidén se desarrcllan las foérmulas para determinar el
Compromiso en caso de que se llegara a aprobar una primera, segunda y tercera Llamada de
Capital:

EES En la primera Llamada de Capital, el Compromiso se determinaria utilizando la
siguiente férmula:

X1
cl =
X0
Donde:
¥1 = al nimero de Certificados que corresponderia emitir respecto de la primera Llamada
de Capital.
%0 = al nomero de Certificados correspondientes & la Emisidn Inicial.

{ii) En la segunda Llamada de Capital, el Compromiso se determinaria utilizando la
siguiente formula:

X2

c2

il

X0 + X1
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Donde:

X2 = al nimero de Certificados gue corresponderia emitir respecto de la segunda Llamada
de Capital, suponiendo que todos los Tenedores han suscrito y pagado todos los Certificados
que corresponda que les hubiera correspondidc suscribir conforme a la primera Llamada de
Capital

(iii) En la tercera Llamada de Capital, el Compromiso se determinaria utilizando la
siguiente fdérmula:

X3
C3 =
X0 + X1 + X2
Donde:
X3 = al nimero de Certificados qgue corresponderia emitir respecto de la tercer Llamads

de Capital, suponiendo que todos los Tenedores han suscrito y pagado todos los Certificados
que correspenda gue les hubiera correspondide suscribir conforme a la primera y segunda
Llamadas de Capital.

El monto de la aportacidén gue realice cada Tenedor al Fideicomiso sera igual al monto gque
resulte de multiplicar el nimero de Certificados gue suscriba dicho Tenedor en la Emisidn
Subsecuente correspondiente, por el precic por Certificado de la Emisidén Subsecuente
correspondiente. Los montos gque reciba el Fiduciario respecto de las Emisiones
Subsecuentes serdn recibidos en la Cuenta General conforme a lo previsto en el Fideicomiso.
Los calculos descritos en los parrafos anteriores seran realizados por el Administrador,
guien a su vez notificarad los resultados de los mismos al Fiduclario y al Representante
Coman.

En caso de gue a mas tardar en la Fecha de Ligquidacidn Subsecuente un Tenedor existente
suscriba y no pague los Certificados que le corresponda pagar en virtud de una Llamada
de Capital, contara con un periodo de gracia de 5 (cinco) Dias Hébiles (el “Periodo de
Gracia”) posteriocres a la Fecha de Liguidacidn Subsecuente para realizar el pago de los
Certificados Bursatiles que suscribid, en el entendido que, se generaran, y dicho Tenedor
estard obligado a pagar intereses moratoriecs calculados sobre el monto que debid pagar a
razién de una tasa anual equivalente a la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio
(“TIIE”) de un plazo de hasta 29 (veintinueve) dias publicada por el Banco de México en
la fecha en gque se dio el incumplimiente, multiplicada por 2 ({(dos), calculada sobre el
precio por Certificade por el nimero de dias naturales que hubieren transcurridoc entre
la Fecha de Emisidén Subsecuente y el Dia Babil en que termina el Periodo de Gracia, sobre
una base de un afio de 360 (trescientos sesenta) dias; en el entendido que, dichos intereses
moratorios seradn considerados como Desinversiones para todos los efectos del Fideicomiso
vy serdn depositados en la Cuenta de Distribuciones, en el entendido, ademas, gue Indeval
no intervendrd en el célcule de las penalidades aplicables en el Periodo de Gracia
contenido en el presente parrafo.

Asimismo, el Fiduciario transferird a través del Indeval el nimerco de Certificados
Bursatiles de la Emisidn Subsecuente que corresponda, a aguellos Tenedores gue hayan
efectivamente pagado los Certificados Bursdtiles gue suscribieron, dentro del periodo de
gracia referide en el parrafo inmediato anterior.
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‘El Dia HAbil en gue termine el Periodo de Gracia, el Fiduciario, transferira a través del

fIndeval el nﬁmero_de'Ce:tificados de la Emisién Subsecuente gue corresponda, a aquellos
Tenedores gue hayan efectivamente pagado los Certificados que suscribieron, dentro del
Periodo de Gracia referido en el parrafo inmediato anterior.

El Dia Habil siguiente a aguel en gque concluya un Pericdo de Gracia, de forma automatica
y sin necesidad de actc posterior alguno, todos los Certificados Burséatiles que no
hubiesen sido pagados por los Tenedores se tendrdn, para tedos los efectos legales a que
haya lugar, por cancelados, y el Fiduciaric y el Representante Comin deberén llevar a
cabo todos los actos necesarios o convenientes, segin les sea instruido por el
Administrador, para retirar o sustituir de Indeval el Titulo gque documente dichos
Certificados Bursatiles , previo aviso por escrito a Indeval.

1,13, Diluecidbn Punitiva

Si un Tenedor existente no suscribe y paga los Certificados Bursatiles que le correspondan
de los que se emitan en una Emisidn Subsecuente & mAs tardar en la Fecha de Liguidacidn
Subsecuente o dentro del Pericodc de Gracia, se verd sujeto a una dilucidn punitiva, ya
gque el monto aportado por dicho Tenedor no serd proporcional al nlGmero de Certificados
Bursidtiles tendrd después de la Emisidn Subsecuente respecto de la cual no suscribid y
pagd Certificados Bursatiles conforme a su Compromiso. En otras palabras, el porcentaje
que representen los Certificados Bursidtiles de los que sea titular antes de la Emisiédn
Subsecuante respecto de los Certificados Bursdtiles en circulacidn después de la Emisidn
Subsecuente, disminuird mas allada del monto proporcional gque debia haber aportade al
Fideicomiso respecto de la Emisién Subsecuente conforme a su Compromiso, y la parte
proporcional acrecentard en beneficio de los Tenedcres que si suscribieron y pagarcn 1os
Certificados que se emitieron en la Emisidn Subsecuente. Dicha dilucidén punitiva para el
Tenedor que no acuda a una Llamada de Capital y el beneficio incremental para los Tenedores
gue si lo hagan, se verd reflejada, enunciativa y no limitativamente:

(i} en las Distribuciones del Fideicomiso gue realice el Fiduciario, vyva que dichas
distribuciones se realizardn con base en el nimero de Certificados Bursatiles en
circulacidén al momento en que se lleven a cabo;

{(ii) en los derechos de voto en las Asambleas de Tenedores y otros derechos relacionados
a las Asambleas de Tenedores, ya que conforme al Contrato de Fideicomisc las rescluciones
de las Asambleas de Tenedores se toman y los derechos relacionados a las Asambleas de
Tenedores se ejercen con base en el nimero de Certificados en circulaciédn al momentc que
se realicen las Asambleas de Tenedores o en el momentc en que se ejerzan dichos derechos;

(iii) en los derechos para designar y mantener la designacidén de miembros del Comité
Técnico, ya que conforme a la Clausula 12.1 del Contrato de Fideicomisc dichos derechos
se calculan con base en el nimero de Certificados Bursétiles en circulacidén al momento
de designacidn o el momento en gue se vaya a celebrar una sesidn del Comité Técnico;

{(iv} en el derecho a suscribir Certificados Bursatiles adicionales gque se emitan en
Emisicnes Subsecuentes ya que conforme al mecanismo de Llamadas de Capital al gue estén
sujetos los Certificados Bursatiles dicho derecho se basa en el numero de Certificados
de los que sea titular el Tenedor en la Fecha de Registro que se establezca en la Llamada
de Capital correspondiente, y no en el numero de Certificados Bursitiles que adguirid
dicho Tenedor respecto de la Emisidn Inicial; vy
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(v) en cualqu1er otro caso resultante de la dlsmlnuClon de su porcentaje de tenencia
de Certlflcados Bursatlles

EL Fiduciario, al dia siguiente de finalizado el plazo para acudir a la Llamada de Capital
respectiva, deberd proporcionar a la CNBV, a la BMV y al piblico en general la siguiente
informacién: R ' - : -

(i)_u-la descripciéh de las caractefisticas de la Liamada de Capital correspondiente;

_:(iif el monto que no fue cubierto respecto de dicha Llamada de Capital, asi como el
'.porcentaje que ello Tepresenta respecto del total de la Llamada de Capital que haya
efectuado, asi como el monto efectlvamente cubierto por los Tenedores respecto de dicha
';Liamada de Capltal

(iii) la afectacion (o no afectaciénj al plan de negocios establecido en el Prospecto
derivada del incumplimiento a la Llamada de Capital respectiva; y

{(iv) las medidas a adoptarse en casc de incumplimiento de 1la Llamada de <Capital
respectiva, asi como el plazo para su implementacidén,

Si un Tenedor existente no suscribe y paga los Certificados gque se emitan en una Emisidn
Subsecuente conforme a una Llamada de Capital, el Fideicomiso podria no contar con los
recursos suficientes para cumplir con las obligacicnes <que adguiera de realizar una
Inversién, y podria verse sujeto a penalidades o pérdidas al respecto, asi como el posible
incumplimiento del plan de negocios establecido en el Prospecto, independientemente de
otros riesgos que se describen en dicho Prospecto. Asimismo, las penalidades a gque se
refiere el Contrato de Fideicomise Unicamente podrdn ser modificadas mediante la
modificacidn del Fideicomiso y la de los demas Documentos de la Operacidn aplicables,
previa aprobacidén por la Asamblea de Tenedores, en términos de lo establecido por el
Fideicomiso.

En caso gque (i) el Fiduciario hubkiere suscritc un Convenic de Linea de Suscripcién con
motivo de la celebracién de una Linea de Suscripcidn con algiun acreedor, (ii) se hubieren
actualizado los supuestos v cumplido los requisitos previstos en diche Convenio de Linea
de Suscripcidn para que dicho acreedor pueda instruir al Fiduciaric para efecto de llevar
a cabo Llamadas de Capital con el objeto exclusive de gue el Fiduciario reciba recursos
suficientes para el pago de montos adeudados conforme a la Linea de Suscripcidn
correspondiente a dicho acreedcr, y (iii) dicho acreedor, en ejercicio de dicho derecho,
hubiere entregado instruccicones al Fiduclario para efecto de llevar a cabo dichas Llamadas
de Capital; las partes del Contrato de Fideicomiso expresamente convienen gue dichas
instrucciones serdan obligatorias e incuestionables para el Fiduciario, y que el Fiduciario
no podra considerar ninguna orden en contrario o gque pretenda retrasar o modificar el
cumplimiento de las mismas; siempre y cuando dichas instrucciones hubieren sido dictadas
y entregadas de conformidad con los términos previstos en el Convenio de Linea de
Suscripcidn respectivo.

1.14. Restricciones a la Transferencia de Certificados Bursatiles

Como medida tendiente a mitigar el riesgo de incumplimiento por parte de los Tenedores a
las Llamadas de Capital, en perjuicic de los Tenedores existentes, el inversionista
institucional o calificade para participar en ofertas piblicas restringidas gue (i) no
sea un Inversionista Aprobado; o (ii} pretenda adquirir la titularidad de mas del 10%
(diez por ciento) de los Certificados Bursatiles en circulacién, con posterioridad a la
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Fecha de Emisidén Inicial y antes de que termine el Periodo de Inversidn, requerird de la
previa aprobacidén de la Asamblea de Tenedores mediante el voto favorable de los Tenedores
gue representen el %1% (cincuenta y un por ciento) de los Certificados Bursatiles en
circulacién, para llevar a cabko dicha adquisicidn. En caso de que se pretenda adguirir
la titularidad de mas del 40% (cuarenta por ciento) de los Certificados Bursd&tiles en
circulacién, se deberd contar con la previa aprobac1on de la Asamblea de Tenedores
‘mediante el voto favorable dei 666 (sesenta y sels por ciento) de los Certlflcados
'Bursatlles en c1rcuiac1on. o ' '

Lo anterior en_el'entendido que, esto Gltimo no resultard aplicable para transferencias
“__;éntre sociedades' de' inversién especzallzada en ‘fondos para el retlro de una misma
5fiadm1nlstradoxa de fondos para el retlro ' : : S '

.}El inversionista institucional o 5califiCado para participar en ofertas plblicas
'restrzngldas 1nteresado en adqulrlr Certificados Bursatiles en términos del inciso (a)
‘anterior, deberd presentar en el domicilio del FldUClarlO una solicitud de autorizaciodn

. por escrito dirigida al Fiduciario. La solicitud de autorizacién anteriormente sefalada

‘deberéd especificar, cuando mencs: (i) el nimero de Certificados Bursatiles gque pretenda
~adquirir y la fecha en gue pretenda adquirirlos; (ii) la identidad, nacionalidad e
';iﬁformacién general del potencial adquirente; vy (iii) evidencia de la capacidad

{econdmica, legal o de cualguier otra naturaleza) necesaria para cumplir en tiempo y
~ forma con las Llamadas de Capital que pudieren efectuarse con posterioridad a dicha
adquisicién, incluyendo la auséncia de un caso de incumplimiento de Llamadas de Capital
u obligaciones similares respecto de titulos iguales o andlogos a los gue se emitirdn en
- términcs del Fideicomiso. Lo anterior en el entendido que, la Asamblea de Tenedores podré
"solicitar de la Persona (gue sea un inversionista institucional o calificado para
participar en ofertas ptblicas restringidas) interesada informacidén adicicnal gue
'considere necesaria o conveniente para adoptar una resolucidn, sSiempre y cuando sea
fconszstente con la 1nforma010n que se pudlera requerir para evaluar la solicitud de
- autor1zac1on

'_Dehtro de los 3 (tres) Dias Hébilles siguientes a que el Fiduciario reciba la solicitud a
gue hace referencia el parrafo anterior, convocard en conjunto con el Representante Comin,
& una Asamblea de Tenedores. La Asamblea de Tenedores deberd emitir su resolucidn en un
plazo no mayor a %0 (noventa) dias naturales contados a partir de la fecha en que se
presente la solicitud de autorizacidn de adguisicidn correspondiente. A efectos de emitir
su resolucidn, la Asamblea de Tenedores considerara (i) si la adguisicién de los
Certificados Bursatiles pudiere resultar en la limitacidn del cumplimiento de las Llamadas
de Capital en perjuicio de los Tenedores existentes; (ii) si el potencial adqguirente
tiene la capacidad (econdmica, legal o de cualquier otra naturaleza) necesaria para
cumplir en tiempo y forma con las Llamadas de Capital que pudieren efectuarse con
posterioridad a dicha adgquisicidn, incluyendo la ausencia de un caso de incumplimientec
de Llamadas de Capital u cobligacionss similares respecto de titulos iguales o andlogos a
los gue se emitirdn en términcs del Fideicomiso; y ({iii) gque no se restrinja en forma
absoluta la transmisidén de los Certificados Bursatiles.

La Asamblea de Tenedores no deberd adoptar medidas ni politicas gque restrinjan en forma
absoluta la transmisién de los Certificados Bursédtiles.

El hecho de qgque algin Tenedor que hubiere adquirido Certificados Bursatiles en el mercado
secundario sin haber obtenido la autorizacidn de la Asamblea de Tenedores conforme a lo
establecido en la presente seccidn reciba Distribuciones o ejerza cualesquiera derechos
corporatives relacicnados con dichos Certificados Bursdtiles, o efectie pagos con motivo
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de alguna Llamada de Capital, no constituird y en ningln caso podrd interpretarse como,
autorizacién de la Asamblea de Tenedores respectoc de dicha transmisiédn.

Cualquier Persona (gque sea un inversionista institucional o calificado para participar
en ofertas piblicas restringidas) que adquiera Certificados Bursitiles a pesar de que su
solicitud de autorizacidn de adquisicidn haya sido rechazada por la Asamblea de Tenedores
conforme a las reglas previstas en la Clausula 6.8 del Fideicomiso o gue sin haber sido
rechazada, hubiere adquirido Certificados Bursatiles sin haber cumplido con las reglas
de la Clausula 6.8 del Fideicomiso, estard obligada a pagar al Fiduciaric una pena
convencional por una cantidad igual al valor de mercado de los Certificados Bursatiles
gue hayan sido objeto de la opgracién prohibida, considerando el valor de mercado de los
Certificados Bursatiles en la fecha de la operacién respectiva. Las cantidades recibidas
por el Fiduciaric en términos de lo anterior serdn c¢ensideradas . para realizar
Distribuciones del Fideicomiso para todos los efectos del Fldelcomlso y serén reglstradas
‘en la Cuenta de Distribuciones.

Asimismo, la Persona que adguiera Certificados Bursatiles pesar de gque su solicitud de
autorizacién de adguisicidén haya sido rechazada pér la Asamblea de Tenedores cohforme a
-las reglas previstas en la Clausula 6.8 del Fideicomiso o que sin haber sido rechazada,
hubiere adquirido Certlflcados Bursatiles sin haber cumplido con las reglas de 14 Clausula
6.8 del Fideicomiso, no podréd ejercer los derechos de designar a miembros del Comité
Técnico, de solicitar convocatoria alguna en teérminos del Fideicomiso, ni a votar en las
Asambleas de Tenedores, por lo que hace a los Certlflcados Bursatiles gue haya adquirido

. en’ violacién a dichas reglas (no asi respecto de los Certificados PBursatiles

correspondlentes a la part1c1pac1on que anteriormente haya mantenido dicho Tenedor, en
sSu caso), en tanto se encuentre en el supuesto de incumplimiento, siendo, en consecuencia,
nules los actos realizados por dicho Tenedor.

En tanto O’Donnell Capltal Management, $. de R.L. de C.V. esté actuando como Admlnlstrador,

'los ‘Coinversionistas unlcamente podran transmltlx sus Certificados Bursatlles (i) entre
: los Colnver51onlstas o entre estos y 5US 500105, fideicomitentes o fldelcomzsarlos, {ii)

Ca cualqu1er eandad.de O’Donnell, o (1;1) previa autcrizacién de la Asamblea de Tenedores,
 a cualquler otra persona.

El Comité Técnico deberé mantener informado al Fiduciaric y al Representante Comiin sobre
la adguisicién de Certificados en violacién a lo agui previsto en la medida en que el
Comité Técnico tenga efectivamente conocimiento de dicha situacidn.

La Asamblea de Tenedores se abstendrd de adoptar medidas que afecten de cualquier manersa
el ejercicioc de los derechos patrimoniales de los Tenedores o gque contravengan lo dispuesto

en la LMV.

1.15. Ofertas Publicas Adiciconales

En casoc de que se coloquen Certificados Bursétiles en la primera oferta pGblica restringida
que realice el Fideicomiso por un monto menor al “Monto de la Emisidén Inicial”, el
Fiduciario podréa, segin le sea instruido por el Administrador con copia al Representante
Comin y previa aprobacién de la Asamblea de Tenedores con el 75% (setenta y cinco por
ciento) de los Certificados Bursatiles en c¢irculacidn, realizar ofertas publicas
restringidas adicionales de Certificados Bursédtiles conforme al numeral 5.5, fraccidn VI
del Articulo 7 de la Circular Unica (las “Ofertas Adicionales”), hasta alcanzar el “Monto
de la Emisién Inicial” que se indique en el Prospecto; en el entendide gque, el plazo
maximo en que se podrén llevar a cabo las ofertas piblicas restringidas a que alude este
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inciso serd de hasta 1 (un) afio a partir de la Fecha de Emisidén Inicial y gque no podréan
realizarse Ofertas Adicionales una vez gue se hubiera llevado a cabo una Llamada de
Capital. En caso de que el Fiduciarioc no coloque el monto de la aportacidn inicial minima
mencionada en la Clidusula 6.1 del Fideicomiso, en el plazo establecido en este apartado,
en su caso debera modificarse tanto el Monto Maximo de la Emisidn, asi como el Monto de
la Fmisién Iniecial, en el entendidec de que la aportacidn inicial deberd representar el
20% {(veinte por cierto}, o mds, del Montc Maximo de la Emisidn.

En el supuesto del parrafo anterior, la modificacidn correspondiente al Monto Maéximo de
la Emisién, y al Monto de la Emisidn Inicial no requerird consentimiento alguno de los
Tenedores ni la celebracidn de una Asamblea de Tenedores para modificar el Acta de Emisidn
ante la CNBV.

{b) El precio por Certificade Bursdtil en cada Oferta Adicional sera determinado
de conformidad con lo siguiente:

(i) en caso de que el Fideicomiso no hubiere realizado inversidn alquna previo a
una oferta adicional, el precio por Certificado Bursatil seré igual a la suma de
(a} $100.00.00 {(cien Pesos 00/100 M.N.), mas (b) el monto gue resulte de aplicar
afiadir a dichos §100.00.0C (cien Pesos 00/100 M.N.), un interés eguivalente a la
TIIE a un plazo de hasta 29 (veintinueve) dias, gue sea publicada por el Banco de
México 5 (cinco) Dias Hébiles antes de que se lleve a cabo la oferta adicional o,
en caso de que no se publique en esa fecha, la inmediata anterior publicada, mas 2
(dos) puntos porcentuales calculado en una base de 360 {({trescientos sesenta) dias,
por el numero de dias transcurridos desde el Dia Habil posterior a la Fecha de
Emisién Inicial hasta el dia que ocurra 5 (cince) Dias Habiles antes de que se
lleve a cabo la Oferta Adicional; y

(ii) en caso de que el Fldelcomlso hubiere realizado una o mas Inversiones previo
a la Oferta Adicional, el prec1o por Certlflcado Bursatll seri 1gual a lo que
”resulte'més alto entre: :

_ {A) la suma de (1) $1OG 0C {cien Pesocs 00/100 M.N.}) y (2) el monto que
-resulte de aplicar a dichos $100.00 {cien Pesos 00/100 M.N.), la tasa de Retorno
Preferente ponderada correspondlente a la Inversién o Inversiones realizadas, en
una base de 360 (trescientos sesenta) dias, por el nimero de dias transcurridos
desde la Fecha Inicial de Emisién hasta el dia gque ocurra 5 (cinco) Dias Habiles
antes de qﬁe'se lleve a cabo la Cferta Adicional; o

(B) la suma de (1) 5100.00 (cien Pesos 00/100 M.N.) vy {(2) el monto gue resulte
de aplicar a dichos $100.00 (cien Pesos 00/100 M.N.), una tasa igual al porcentaje
en el cual se hubiera incrementado el valor de la Inversidn o Inversiocones realizadas
segin dicho valor sea determinado por el Valuador Independiente, calculado en una
base de 360 (trescientcs sesenta) dias, por el nomero de dias transcurridos desde
la Fecha Inicial de Emisidén hasta el dia que ocurra 5 (cinco) Dias Hébiles antes
de que se lleve a cabo la Oferta Adicional.

No obstante lo anterior, previo a cada Cferta Adicional, el Comité Técnico, a
propuesta del Administrador, podrd modificar la forma de determinar el precio por
Certificado Bursitil respecto de la Oferta Adicional correspondiente.

{iii) E1 Fiduciario, previco a llevar a cabo la colocaciédn de cada Oferta Adicional,
debera comunicar a la CNBV, con 2 {dos} Dias Habiles de anticipacidén al cierre del
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libro, las caracteristicas de esta, asi como presentar el aviso de oferta, el aviso
de colocacidén, suplemento vy documento con informacidn clave para la inversiédn.

(iv) El Fiduciario deberad acreditar ante CNBV que se encuentra al corriente en la
entrega de la informacidn periddica a que hace referencia el Titulo Cuarto de la
Circular Unica.

1.16. Obligaciones de Pago

No existe obligacidén de pago de principal ni de intereses a los Tenedores. Sélo se haran
distribuciones a los Tenedores en la medida en que existan recursos distribuibles que
formen parte del Patrimonio del Fideicomiso. E1 Fideicomitente, el Fiduciario, el
Representante Comin, los Intermediarios Colocadores, y sus respectivas subsidiarias o
afiliadas, no tendréan cobligacidédn de pago alguna conforme a los Certificados Bursatiles,
salvo en el caso del Fiduciario, con los recursos gue forman parte del Patrimonio del
Fideicomiso que sean distribuibles conforme a lo previsto en el Contrato de Fideicomiso.
En caso de que el Patrimonio del Fideicomiso resulte insuficiente para hacer
distribuciones conforme a los Certificados Bursatiles, los Tenedores de los mismos no
tendran derecho de reclamar el pago de dichas cantidades.

{a) Distribucicnes del Fideicomiso

Las Distribuciones del Fideicomiso se distribuiran a los Tenedores correspondientes en
proporcién al ntmero de Certificados Burséatiles de los que sea titular cada Tenedor de
conformidad con lo previsto en el incisc (b) siguiente.

El Administrador elaboraréd el Reporte de Distribuciones, debiendo entregarlo por escrito
al Fiduciario y &l Representante ComiGn, en cada Fecha de Céalculo, una vez aprobado por

el Auditor Externo. El Fiduciario deberd publicar el Reporte de Distribuciones a través

‘de -EMISNET con cuandoe menos 6 [(seis) Dias Babiles de anticipacién a la Fecha de Pago_de
‘Distribuciones del Fideicomiso correspondiente, y deberid dar aviso al Indeval vy al
‘Representante ComGn, por escrito o por los medios gue éste determine, con 6 (seis) Dias
Hibiles de anticipacién a 1la ‘fecha en que deban distribuirse las cantidades
correspondientes, mencionande en cada caso el monto a pagar por cada uno de los
Certificados. ' -

{b) Entrega de Distribuciones del Fideicomiso

La entrega de cualesquiera cantidades gue deba hacerse, en su caso, a los Tenedores en
términos de los establecido en el presente Titulo y en el Contrato de Fideilcomiso, se
hard {i)} en cualgquier Fecha de Pago de Distribuciones del Fideicomiso, misma gque podra
ser trimestralmente segin lo determine el Administrador; (ii) por la actualizacidn de un
Evente de Sustitucidén de conformidad con lo establecido en la Clausula 16 del Contrato
de Fideicomiso; © (iii) en la Fecha de Vencimiento, segin determine e; Fiduciario el
monto que corresponda por la liquidacién del Patrimonio del Fideicomiso.

El Administrador podrd, a su discrecién, modificar la periodicidad con la cual se deban
realizar Distribuciones del Fideicomiso, estando cbligade & notificar por escrito, al
Fiduciario con copia al Representante Comiin, con al menos 10 (diez) Dias Habiles previos
a la Fecha de Pago de Distribuciones correspondiente, la fecha inmediata siguiente en la
gue se deban realizar Distribuciones del Fideicomiso. Las Distribuciones del Fideicomiso
estaran sujetas a la determinacién del Administrador y a gque exista Efectivo Distribuible.
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{c) Distribuciones a través de Indeval

La entrega de cualesquiera cantidades que deba hacerse a los Tenedores en términos de lo
establecido en el presente Titule y en el Contratc de Fideicomiso, con excepcidn de los
intereses moratorios a que se refiere el inciso (m) de la Cléusula 6.6 del Fideicomiso,
se realizard por conducto de Indeval. A efecto de realizar lo anterior, el Fiduciario
(previa instruceidén por escrito del Administrader con copia al Representante Comin) con
cargo al Patrimonio del Fideicomiso, realizard el depdsito del pago en la cuenta que
Indeval sefiale, para que este lo acredite a los Tenedores de los Certificados Bursétiles
antes de las 11:00 horas de la fecha de pago correspondiente. En caso de tratarse de la
dltima distribucidn, ésta se deberd instruir a Indeval contra la develucién del Titulo.
Lo anterior, en el entendido que, se deberd dar aviso a Indeval con copia al Representante
Comin, por escrito o por los medios gue este determine, con por lc menos 6 {seis) Dias
Habiles de anticipacién a la fecha de distribucién correspondiente, indicando, en su
caso, el monto a pagar.

1.17. Fechas de Distribuciones

Las DPistribuciones del Fideicomiso serédn pagadas a los Tenedores correspondientes de
manera trimestral, o con otra periodicidad, segin lo determine el Administrador de
conformidad con los té&rminos del presente Titulo, el Contrato de Fideicomisc y el Reporte
de Distribuciones. El Administrador podra, a su discrecidn, medificar la periodicidad con
la cual se deban realizar Distribuciones del Fideicomiso estando obligado en todo caso a
cumplir con lo dispuesto en el 0ltimo parrafo del inciso (b) de la seccidn anterior.

1.18. Retorno Preferente

£l Administrador calcularéd e informard por escrito al Fiduciario, con <copia al
Representante Comin, del c¢dlculo del Retorno Preferente, asi como y la fecha de pago de
los mismos. Todas las Aportaciones del Fideicomiso, a partir de que sean aportadas a los
Vehiculos de Inversidn, serén consideradas para el cdlculc del Retorno Preferente a partir
de la fecha en que se realicen. Los célculos corréspondientes deberdn ser confirmados
posteriormente por el Auditor Externo. La confirmacidén del Auditor Externo a que se
refiere el presente pArrafo deberd ser entregada por el Auditor Externc al Representante
Comén dentro de los 3 (tres) Dias Habiles siguientes a cada Fecha de Pago de Distribuciones
del Fideicomiso. '

De conformidad con el Contrato de Administracién, el Administradeor deberd determinar y/o
calcular las cantidades que por concepto de Distribuciones del Fideicomiso, del Retorno
Preferente gue tengan derecho a recibir los Tenedores bajo las dispcsiciones del Contrato
de Fideicomiso o cualquier otra cantidad que se deba distribuir o pagar a los Tenedcres,
al Administrador o cualguier persona con derecho bajo el mismo.

1.19. Liquidacion Anticipada

En caso de gque ocurra un Evento de Sustitucién en términos de lo dispuesto en la Clausula
16 del Contrato de Fideicomiso y que se resuelva sobre la liguidacidén del Patrimonio del
Fideicomiso conforme al Fideicomiso, el Fiduciario, previa instruccidn de la Asamblea de
Tenedores, procederd a hacer los pagos correspondientes con los recursos derivados de
dicha liquidacién, conforme se establece en dicha Clausula 16 y, una vez efectuada la
liquidacién del Patrimonio del Fideicomiso conforme a lo establecido en dicha Clausula,
se procederd a la cancelacidén del presente Titulo. La ultima distribucidn se deberd
instruir a Indeval contra la entrega del Titulo correspondiente,
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1.20. Intereses Moratorios; Penalidades; Exclusién de Tenedores en las Ganancias o
Pérdidas

Los Certificados Bursatiles, salvo por lo dispuesto en los apartados 1.12 y 1.13
anteriores, no generan penalidades ni intereses de ninguna clase, ya sean ordinarios o
moratorios. Por lo tanto, el presente Titulo no tiene cupones adheridos para el pagc de
intereses o amortizaciones parciales.

Salve el caso de gue se le haya aplicado el mecanismo de dilucidén punitiva, no podra
excluirse a ningin Tenedor de la participacién individual que le corresponda, de las
ganancias o pérdidas asociadas a las Inversiones con cargo al Patrimonic del Fideicomiso.
Cualquier exclusibén en contravencidén con lo anterior no producird efecto legal alguno.
Cualesquiera Distribuciones del Fideicomisc, en su caso, se llevaran a cabo de conformidad
con lo dispuesto en el presente Titulo y en el Fideicomiso.

1.21. Plazo de Vigencia de la Emisidn

3,652 (tres mil seiscientos cincuenta y dos) dias contados a partir de la primera Fecha
de Emisidn Inicial.

Bl Fideicomiso tendrid la duracién necesaria para el cumplimiento de los Fines del
Fideicomiso. En la Fecha de Vencimiento de los Certificados, o en caso de terminacién
anticipada en términos del Fideicomiso, el Fiducilario distribuird los bienes, derechos y
cualgquier otro activo gue forme parte del Patrimonioc del Fideicomiso conforme a las
instrucciones gue reciba del Comité Técnico y siguiendo el procedimientoc establecido en
la Cliusula 16.2 del Fideicomiso, otorgando al Fideicomitente el finiquito mas amplioc que
en derecho corresponda.

Los Certificados Bursatiles emitidos en la Primera Llamada de Capital tendran un plazo
de wvigencia igual al pericdo gue ocurra a partir de la fecha de su emisidn y hasta la
Fecha de Vencimiento.

Los Certificados Bursatiles Adicicnales tendran un plazo de vigencia igual al periodo que
ocurra a partir de la fecha de su emisidn y hasta la Fecha de Vencimiento.

Los Certificados Bursatiles emitidos en la Segunda Llamada de Capital tendran un plazo
de vigencia igual al periodo que ccurra a partir de la fecha de su emision y hasta la
Fecha de Vencimiento.

1.22. Fuente de Pago

Todos los pagos gue realice el Fiduciario bajo el Contratoe de Fideicomiso y bajo los
Certificados seradn efectuados exclusivamente con cargo al Patrimonio del Fideicomiso y
hasta donde éste alcance.

1.23, Fecha de Vencimiento

La Fecha de Vencimiento tendra lugar el décimo aniversario de la Fecha de Emisién Inicial,
es decir el 8 de noviembre de 2028.

1.24. Obligaciones de dar, hacer o no hacer del Fiduciario frente a los Tenedores
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En adicidén a las obligaciones que se sefialan en otras seccilones del Fideicomiso, el
Fiduciario deberd cumplir con las obligaciones que se establecen en el presente apartado.

El Fiduciario tendrad las siguientes obkligaciones de hacer:

{a) Entregar a la CNBV la informacidén y documentacidén que reqguiera la legislacidn
aplicable, asi como a entregar la demads documentacidén estipulada en el Titulo, en el
Fideicomiso y demas Documentos de la Operacidn segin sea aplicable.

(b} Mantener y llevar los registros contables que correspondan al Fideicomiso, a fin
de reflejar razonablemente su posicidén financiera y los resultados de sus operaciones.

{c) Cumplir en todos sus términos con lo pactado en el Fideicomiso y en el Titulo.

(d) Cumplir con todos los requerimientos de informacidén a que esté obligado en términcs
de la 1MV y de las disposiciones de cardcter general aplicables.

El Fiduciario tendré las sigulentes obligaciones de no hacer:

(a) Realizar coperaciones distintas a las previstas en el Fideicomiso y en los demés
Documentes de la Operacidn.

{b} Realizar actos que pudieran tener un efectc material y adverso para los Tenedcres,
sin el previo consentimiento de los Tenedores.

(c) El Fiduciaric no podré llevar a cabo ningin acto o realizar cualesquier operaciones
en condiciones y términos conirarios a sus politicas internas y & las sanas practicas
financieras sefialadas en el Titulo y los demds Documentos de la Operacién.

El Fiduciario tendrd las obligaciones de dar que se establecen en el Titulo, el Fideicomiso
Y, segin corresponda, en el Acta de Emisién.

‘Para que el Fiduciario pueda cumplir con las obligaciones establecidas en el Fideicomiso
y los Documentos de la Operacidn de los que es parte, las partes se obligan a proporcionar
al Fiduciario o a las Personas gque éste indique toda la informacidn reguerida por el
mismo.

El Fiduciaric no serd responsable por minusvalias en el Patrimonic del Fideicomiso,
excepto si dicha minusvalia es occasicnada por conductas dolosas o negligentes de su parte,
o bien como consecuencia directa de un incumplimiento con sus obkligaciones bajo el
Fideicomiso.

El Fiduciarico serd responsable civilmente por los dafios y perjuicios que cause por el
incumplimiento de las obligacioconas a su cargo.

En adicién a las obligaciones gque se sefialan en el Fideicomiso y en la legislacién
aplicable, el Fiduciaric deberd cumplir con las obligaciones que se establecen en el
Titulo.

1.24.1. Contabilidad Especial

El Fiduciario deberd abrir una contabilidad especial para el Fideicomisc dentro de la
contabilidad de la divisidn fiduciaria del Fiduciario, debiendo registrar en la misma y
en su propla contabilidad el Patrimonio del Fideicomiso, segin los principios contables
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aplicables, asi como los incrementos o disminuciones del mismo. Invariablemente deberén
coincidir los saldos de las cuentas contrcladoras de la contabilidad del Fiduciario, con
1os de la contabilidad especial gue lleve para el Fideicomiso.

1.24.2. Defensa del Patrimonic del Fideicomiso

En caso de gque se presente cualquier conflicto gque ponga en riesgo o surjs la necesidad
de defender el Patrimonic del Fideicomiso, el Fiduciario deberd notificar dicha
circunstancia por escrito y/o via correo electrénico al Administrador y a los miembros
del Comité Técnico, por conducto de su presidente y/o su secretario, con copia al
Representante Comin y al Fideicomitente, en un plazc que no exceda de 5 (cinco) Dilas
Hébiles a partir de la fecha en que tenga conocimiento de dicha circunstancia, asi como
otorgar uno o varios poderes generales o especiales para pleitos y cobranzas en los
términos y condiciones que para tal efecto indique por escrito el Administrador . Todos
los honorarios y demds gastos y costos que se causen con motivo de dicho conflicto o
defensa, se cubriran con cargo a la Reserva para Gastos en tanto ésta esté vigente.

En 2l supuesto de gque el Administrador no indigue al Fiduciario las personas o entidades
a las que deban otorgirseles dichos poderes, © nc proponga las medidas y acciones
necesarias para la defensa del Patrimonic del Fideicomiso, dentro de los 5 (cinco) Dias
H&biles siguientes a la recepcidn de la notificacidn por escrito y/c via correo electrdnico
del conflicto por parte del Fiduciario, el Fiduciario deberid entregar por escrito una
notificacién informando dicha omisién al Representante Comin {con una copia al
Administrador y al Comité Técrnico, por conducto de su presidente y/o su secretaric) vy
debera ctorgar los poderes respectivos a las personas o entidades designadas por escrito
por el Representante Comin, (i) con la previa aprobacidn de la Asamblea de Tenedores,
siempre que sea posible contar con dicha aprobacidn previa sin que exista la posibilidad
razonable de gque, de nce adoptarse una pronta decisidn, se afecte negativamente el
Patrimonio del Fideicomiso, o {(ii) en caso contrario, a discrecidédn del Representante
Comdn (sin que este Ultime incurra en responsabilidad por este motivo).

El Fiduciario no serad responsable de las actuaciones de les apoderados y su responsabilidad
se limitard al otorgamiento de los poderes mencionados, ni de la falta de acciones de
defensa en caso de nco recibir ios fondos necesarios para ello.

El Representante Comin tendrd la facultad de llevar a cabo los actos necesarios y/o
convenientes para defender el Patrimonio del Fideicomiso, sin que sea necesario recibir
instruccidon para tal efecto.

1.24.3. Actos Urgentes

Cuando se requiera la realizacidén de actos urgentes, o suceda cualquier circunstancia no
prevista en el Titulo o en el Fideicomisoc, cuya falta de atencidn inmediata pueda causar
perjuicios al Patrimonio del Fideicomisc a juicio del Fiduciario, éste debera dar aviso
de inmediato al Comité Técnico, con copia al Administrador y al Representante Comin a més
tardar el Dia H&bil siguiente a la fecha en que tenga conocimiento de haberse presentado
dicha circunstancia, y podra actuar conforme a lo que establece la legislacién aplicable,
protegiendo el Patrimonio del Fideicomiso, en el entendido gue, si por cualguier causa
no se designare un Apocderado dentro de los 3 (tres) Dias Hébiles siguientes a dicha
urgencia, el Fiduciario podra designar al apoderado sin su responsabilidad. Los gastos
que se generen en atencidén a lo gque se sefiala en este parrafo, serdn cubiertos con cargo
a la Reserva para Gastos en tanto esta esté vigente. Una vez que deje de existir la
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Reserva para Gastos, el pago de los gastos derivados de la defensa del Patrimonioc del
Fideicomiso, deberan ser cubiertos por el Fideicomitente.

El Fiduciario no serd responsable de la falta de acciones en caso de no recibir los fondos
necesarios y solicitados para ello, ni por los actos de los apoderados gue designe
conforme a los términos de la Clausula 13.3.3 del Fideicomiso y el presente apartado;
siempre y cuando, diches apoderados actlen dentro de las facultades de los poderes
otorgados, de buena fe y en el mejor interés del Patrimonio del Fideicomiso.

1.24.4,. Informacidn

El Fiduciario tendrad la obligacién de entregar al Comité Técnico, al Representante Comin
y al Fideicomitente un informe mensual o estado de cuenta gue refleje el estado que guarda
el Patrimonio del Fideicomiso al tltimo dia del mes inmediato anterior. Adicionalmente
tiene la obligacidén de entregar al Comité Técnice, al Representante Comin y al
Fideicomitente los estados de cuenta de cada una de las Cuentas del Fideicomiso que
reflejen los movimientos realizados por el Fideicomiso durante el mes inmediato anterior.
Dicho informe mensual, asi como los estados de cuenta aqui descritos, deberan entregarse
dentro de los 15 {(quince) Dias Habiles siguientes al cierre de cada mes calendario.

El Fiduciario recibird del Administradeocr la informacién financiera de los Vehicules de
Inversidén que representen el 10% {(diez por ciento} o mas del Monto Maximo de la Emisidn,
asi como de las Inversiones qgue realicen éstos, que nc se reflejen en la consolidacidn
de la informacién financiera del Fideicomiso y que representen 10% (diez por ciento} o
m&s del Monto Maximo de la Emisidn; con la finalidad de que el Fiduciaric reporte dicha
informacién financiera en términos del Titulo Cuarto de la Circular Unica.

El Fiduciaric también estard obligado a cumplir con todos los reguerimientos de
presentacidén o divulgacién de informacidn a que esté obligado en términos de la LMV, de
la Circular Unica, del Reglamente Interior de la BMV y de las demads disposiciones
aplicables; en el entendido gue, el Fiduciario deberd entregar por escrito al
Representante Comin cualquier reporte, estado financiero o comunicacién relacionada con
la Emisién que entregue a la CNBV o a la BMV, dentro de los 5 (cinco} Dias Habiles
siguientes & dicha entrega a la CNBV y a la BMV. Asimismo, el Fiduciario deberd entregar
al Representante Comin cualquier informacidén que éste le sclicite, actuando en forma
razonable, respecto de la informacién que se encuentre en su poder.

El Fiduciaric deberé informar por escrito al Representante Comin y al Administrador dentro
de los 3 (tres) Dias Habiles sigulentes a que el Fiduciario obtenga conocimiento del
mismo, scobre cualquier evento que afecte o pueda afectar adversamente en forma sustancial
la condicién financiera del Patrimonio del Fideicomisc o que afecte o pueda afectar
adversamente en forma sustancial a los Tenedores.

El Fiduciario deberd proporcionar a la BMV a través de EMISNET la informacidn a que se
refiere la Disposicidén 4.033.00 y la Seccidn Segunda del Capitulo Quinto del Titulo Cuarto
del Reglamento Interior de la BMV {o la disposicion gque la sustituya) respecto del
Patrimonio del Fideicomiso, asi como su conformidad para gue en caso de incumplimiento a
dicha cobligacién le sean aplicables las medidas disciplinarias y correctivas a través de
los érganocs y procedimientos disciplinarios que se establecen en el Titulec Décimo Primero
del Reglamento Interior de la BMV (o las disposiciones gue las sustituyan). Sera
responsabilidad del Comité Técnico o de cualguier otra persona, cuando tenga una
obligacidén en relacién con los Certificados Bursatiles, wvigilar y procurar que el
Fiduciaric cumpla con la obligacidén establecida en el parrafo anterior.
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Adicionalmente, el Fiduciarioc deberd designar a aquellas personas responsables de entregar
dicha informacidn a la BMV.

Los estados financieros del Fideicomiso deberdn consolidar los resultados de cada uno de
los Vehiculos de Inversidn, por lo gque en adicidén a lo establecido en los parrafos
anteriores las obligaciones principales de reportar del Fiduciario consistiran entre
otras, en:

{a) elaboracién de los estados financieros trimestrales no auditados del
Fideicomiso, <que deberdn incluir un avaldo, realizado por el Valuador
Independiente, respecto de los Certificados Bursétiles y de cada uno de los
Vehiculos de Inversidn, mismo que el Administrador deberi entregar al
Fiduciaric y al Representante Comin;

{b) elaboracidon de los estados financieros anuales auditados del Fideicomiso;

(c) elaboracidn del reporte anual del Fideicomiso en términos de la legislacién
aplicable, que debera incluir un avaldo, realizado por el Valuador
Independiente, respecto de los Certificados Bursitiles y de cada uno de los
Vehiculos de Inversidn, mismo que el Administrador deberd entregar al
Fiduciario y al Representante Comun;

(d) cualesquiera otras valuaciones necesarias;

(e) eventos relevantes del Fideicomiso y los Vehiculos de Inversidén en términos
de la legislacidn aplicable; vy

() en caso de que el Fiduciario celebre, de conformidad con las instrucciones
del Administrador o con la aprcbacién de la Asamblea de Tenedores, segun
corresponda, operaciones de cobertura o derivados sobre tasas de interéds o
tipc de cambio, a efecto de proteger el valor de las cantidades depositadas
en las Cuentas del Fideicomiso, estard obligado a entregar un reporte respecto
del estado que guardan dichas operaciones cuando le sea solicitado.

Lo anterior en el entendido que, el Administrador deberd entregar al Fiduciario la
informacién y documentacidn gque sea necesaria para el cumplimientc de lo anterior segin
se establezca al efecto en el Contratoc de Administracidn.

Adicionaimente, el Valuador Independiente deber& llevar a cabo una wvaluacién, cuando
exista una modificacidn en la estructurs del Patrimonio del Fideicomiso, en el entendido
gue, dicha valuacidn deberd ser notificada al Fiduciario y al Representante Comtn por
parte del Administrador. Al tratarse de informacién que debe ser revelada al pubklico
inversionista, no se podran establecer convenicos de confidencialidad cen los proveedores
de precios respecto de esta informacién.

El Valuador Independiente debera contar con la experiencia y recursos necesarics para
realizar las valuaciones sefaladas en el Fideicomisc, y las mismas se llevaran a cabo de
conformidad con los estandares de contabilidad, empleando una metodologia con base en
estandares internacionales, y en casc de resultar aplicable, con esguemas comunes de
descuento de flujos a valor presente.

De conformidad con lo anterior, los Cerxtificados Bursatiles deberdn estar valuados por
el Valuador Independiente en forma trimestral y cada vez que exista una modificacidn en
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la estructura del Patrimonio del Fideicomiso, supuesto en el cual deberidn informar
oportunamente a los Tenedores y al mercado en los términos de la LMV y la Circular Unica.

1.24.5. Politicas Internas y Sanas Practicas Financieras

El Fiduciario observarid lineamientos y/o politicas fundamentadas en sanas préacticas
financieras, en principios de caracter prudencial de transparencia y de rendicidén de
cuentas debiendo cumplir con las disposiciones legales aplicables respectc de la
divulgacidén de informacidon financiera y de los flujos de recursos del Patrimonioc del
Fidecomiso. Por tanto, el Fiduciario no podrd llevar a cabo ningin acte o realizar
cualesqguier operaciones en condiciones y términos contrarios a sus politicas internas,
las disposiciones legales aplicables y a las sanas précticas financieras antes sefialadas.

1.24.6. Verificacidn de Informacidn

En su carécter de Fiduciario del Fideicomiso, el Fiduciaric tendrd la cbligacidén de
verificar gue la informacidén y cantidades proporcionadas por el Fideicomitente, el
Administrador y el Representante Comin en lo relativo a reportes gque les corresponda
preparar en términos del Fideicomiso, concuerden con los datos entregados al Fiduciario
previamente por cada uno de ellos asi como con los saldos y cantidades gque el mismo
mantenga en las Cuentas del Fideicomisoc. Asimismo, el Fiduciario verificara que el flujo
de los recursos como fuente de pago de los Certificados Bursatiles Fiduciarios sea
consistente con la informacidn proporcionada.

1.25. Garantia
Los Certificados Bursatiles no contardn con garantia real o personal alguna.

1.26. Lugar vy forma de pago

Todas las distribucicnes en efectivo a los Tenedores se llevardn a cabo por medio de
transferencia electrénica a través del 85.D. Indeval Institucldén para el Depdsito de
Valores, S.A. de C.V., ubicada en Paseo de la Reforma No. 255, 3er. Piso, Colonia
Cuauhtémoc, C.P. 06500, Ciudad de México.

SEGUNDA. Funcicnes del Representante Comin

2.1. Monex Casa de BRolsa, S$.A. de £.V., Monex Grupe Financiero, actuara como
representante comin de los Tenedores de los Certificados. La firma autdgrafa de su
representante al calce es evidencia de su aceptaciédn para actuar como Representante Comin
de los Tenedores, asi como de su conformidad respecto a la debida existencia de los
activos que conforman el Patrimonio del Fideicomiso y el cumplimiento con los requisitos
legales necesarios para la validez del Fideicomiso.

El Representante Comin tendrd las facultades y obligaciones gue se contemplan en la LGTOC,
incluyendo, perc sin limitarse a, los Articulos del 216 (doscientos dieciséis) al 218
(doscientos dieciocho), en el Titulo y en el Fideicomiso. Para todo aquello no expresamente
previsto en el Titulo, en los Documentos de la Operacidn o en la legislacidn aplicable,
el Representante Comin actuard de conformidad con las instrucciones de la mayoria de
votos de los Tenedores, salvo gque se regquiera el voto favorable de una mayoria especifica
en cuyo caso actuard conforme a las resoluciocnes de dicha mayoria especifica (para efectos
de que no haya lugar a dudas, el Representante Comin no representa a los Tenedores de los
Certificados de forma individual).
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El Representante Comin tendrd, ademas de aguéllas gue le son inherentes de conformidad
con las disposiciones legales aplicables, las facultades y obligaciones gue se establezcan
en el Fideicomiso, en el Acta de Emisidén y en el Titulo que documenta a los Certificados
Bursatiles, y que, entre otras son:

{(a) suscribir el Acta de Emisidn, los Certificados Bursatiles que correspondan a
la Emisidén Inicial, y en su caso, a las Emisiones Subsecuentes, para hacer
constar su aceptacidn del cargo, asi como sus obligacicnes y facultades;

(b) verificar la constitucidén del Fideicomiso;
{c} verificar el estado gue guarda el Patrimonio del Fideicomiso;
{d) notificar a la CNBV, la BMV e Indeval {por escritc o por los medios que é&stos

determinen), respectc de cualgquier retraso del Fiduciario en el cumplimiento de
sus obligaciones conforme al Contrato de Fideicomiso, en caso de que el
Fiduciario no cumpla con enviar el aviso respectivo segun se describe més
adelante;

(e) convocar, en su caso, Yy presidir las Asambleas de Tenedores cuando la
legislacidn aplicable o los términcs del Titulo que documenta los Certificados
Bursatiles y el Contratoe de Fideicomiso asi lo reguieran y ejecutar las
resoluciones tomadas en Asamblea de Tenedores;

({£) llevar a cabo todos los actos gue resulten necesarios o convenientes a efecto
de cumplir las resoluclones adcptadas en las Asambleas de Tenedores:

(aq) otorgar, por instrucciones de la Asamblea de Tenedores y en representacidn
de los Tenedores, los documentos y contratos que se celebraran con el Fiduciario
de conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso;

{h) ejercer todas las acciones gue resulten necesarias o convenientes a efecto
de salvaguardar los derechos de los Tenedores;

{1) actuar como intermediario entre el Fiduclario y los Tenedores, en
representacién de estos 0Gltimos, con respecto del pago de cualgquier cantidad
pagadera a los Tenedores en relacidn con los Certificados Bursatiles vy el
Contrato de Fideicomiso asi como para cualesquiera otros asuntos gque se
requieran;

(3) solicitar por escrito al Fiduciario, al Administrador al Auditor Externo,
asesores legales y/0 a cualquier persona que preste servicios al Fiduciario en
relacidédn con los Certificados o el Patrimonio del Fideicomiso toda la informacidn
y documentacidén que se encuentre en su posesidn y gue sea necesaria para el
cumplimiento de las funciones del Representante Comin en los términos del Titulo,
el Acta de Emisidén y del Contrato de Fideicomiso. En este sentido, el Fiduciario
y el Administrader deberdn propcrcionarle de forma cportuna la informacidn
relacionada con el [Fideicomiso y con los Certificados Bursatiles gue
razonablemente requiera; en el entendido que, (i) el Representante Comin asumiré
que la informacidn presentada por las partes es exacta y veraz, por lo que podré
confiar en ella para sus funciocnes de supervisién y (ii) el Representante Comin
podra revelar a los Tenedores (cuando sea requeridoc y a su costa) cualquier
informacidén en su poder, siempre y cuandc advierta a los Tenedores la naturaleza
confidencial de dicha informacién cuande la misma haya sido clasificada como
confidencial por el titular de dicha informacidén o por la parte reveladora;

(k) proporcionar a cualquier Tenedor las copias (a su costa) de los reportes que

le hayan sido entregados al Representante Comin por el Fiduciario, el
Fideicomitente y el Administrador de conformidad con lo establecido en el
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jes

{m)

(n)

Contrato de Fideicomiso, para lo cual los Tenedores deberan acreditar su tenencia

con las constancias de depédsito qué expida para tal efecto el Indeval v el
listado de titulares que para tal efecto expida la casa de bolsa o el
intermediaric financiero correspondiente, de ser el casc, respecto de los
Certificados Bursétiles de los cuales'los Tenedores sean titulares;

El Representante ‘Comiin' no tendra responsabllldad alguna por las decisiones
que 5e .adopten en el Comité Tecnlco © en la Asamblea de Tenedores, ni estara
obligado a erogar nlngun tipo de gasto u honorario o cantidad. alguna ¢on cargo
a su patrimonio para llevar acabo todos los actds y funciones gue le corresponden
derivadas de 'su encargo, las cuales se cubririan con cargo al Patrimonioc del
Fldelcomlso : '

pubzlcar o entregar a través de los medios determlnados para taies efectos,
‘cualauier 1nforma01on que el Representante Comin esté obligado a dlstrlbUlr a
la CNBV, a la BMV o al publlco 1nver51onista de conformldad corl la ‘legislacién
apllcable, Y

en general, llevar a caboc todos los actos y ejercer las facultades y cumplir
con las obligaciones que le correspondan de conformidad con lo establecido en

el Contrato de Fideicomiso y en los demds documentos base de la Emisién de los

que sea parte,'incluyendo el Titulo y el Acta de Emisidn, la legislacién aplicable
y los sanos usos y practicas bursatiles.

Pafé todo no aquéllo expreéamente previsto en el Contrato de Fideicomiso, en el Acta de

Emisidn,

en el Titulo y en los Documentos de la Operacién, el Representante Comiin actuaré

de conformidad con las instrqcciones de la Asamblea de Tenedores.

(1)

'(ii)

(iii)

Bl Representante_Comﬁn deberd wverificar, a través de la informacidn gue se
le hubiere proporcionado para tales fines, el cumplimiento en tiempo y forma
de las obligaciones establecidas en el Fideicomiso, el Titulo, el Acta de
‘Emisidén 'y el Contrato de Admlnlstra01on, por parte del Fiduciario, del
Fideicomitente, del Administrador vy demas partes de los documentos referidos
(@xcepto de -las’ obllgac1ones de . indole contable, fiscal, laboral ¥
admlnlstrativa de las ‘partes de dichos documentos previstas en los mismos gue
.o tengan 1njerenc1a directa en el pago de los Certificados Bursatiles), asi
. como, el estado que guarda el Patrimonio del Fldelcomlso,_

en ese sentido, el Flduc1arlo, el Fldelcomltente, el Admlnlstrador y dichos
prestadores de serv1c1os tendran la obligacién de proporcionar y/o causar que
le sea proporcionada al Representante Comin la informacidén gue sea necesaria
para verificar el cumplimiento de sus cbligaciones a que se refiere el parrafo
anterior y en los plazos y periodicidad que el Representante Comin
razonablemente les requiera , sin que dichos plazos puedan ser menores a 10
{diez) Dias Hébiles, incluyendc, sin limitar, la situacién financiera del
Patrimonico del TFideicomiso, el estado gue guardan las Inversiones,
reinversiones, Desinversiones, financiamientos y otras operaciones efectuadas
con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, corridas financieras, determinacién
de coberturas, asi como cualquier otra informaciédn econdmica, contable,
financiera, legal .y administrativa gque se precise; en el entendido que, el
Representante Comin podrd hacer del conocimiento de los Tenedores dicha
informacidén. El Fiduciario tendrd la obligacidn de requerir a su Auditor
Externo, asesores, legales o terceros gue proporcionen al Representante Coman
lza informacién y en los plazos antes sefialados, sin gque se genere
responsabilidad al Fiduciario por los tiempos y/¢ formas en que en su Auditor
Externc, asesores, legales ¢ terceros proporcionen la informacidén al
Fiduciario;

para efectos de cumplix con lo anterior, el Representante Comin tendréd el
derecho de solicitar al Fiduciaric, al Fideicomitente, al Administrador v a
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{iv}

(v}

(vi}

{vii)

las demas partes de los documentos referidos, asi como a las personas que les

" presten servicios relacionados con los Certificados Bursatiles o con el

Patrimonio del Fideicomiso, incluyendo sin limitar, al Auditor Externo, la

]1nformac1on ¥y documentacién gue sea necesaria para verificar el cumplimiento

de las obllga01ones a que se refieren los parrafos anteriores. En ese sentido,
el Fiduciario, el Fideicomitente, el Administrador, el Auditor Externo y

‘dichos prestadores de servicios tendrdn la obligacidén proporcionar y/o causar
gue .le sea proporcionada al ‘Représentante Comin dicha informacidén en los

plazos v periodicidad que el Representante Comin razonablemente les requiera,

incluyendo, sin limitar, la situacién financiera del Patrimonio del

Fideicomise, el ‘estado. ‘que guarda el Patrimonio del Fideicomiso,

-financiamientos y otras operaciones efectuadas con cargo al Patrimonioc del
-Fldelcomlso, corrldas financieras, 351 como cualquier otras 1nformac1on
‘econémica, contable, flnan01era, legal y administrativa que precise; en el
“entendido que, el Representante Comun podra hacer dicha informacién del
.conocxmlento de 105 Tenedores sin incurrir en un incumplimiento por tal motlvo
"a la obligacidén de confidencialidad. El Fiduciario tendrd la obligacién de

requerir a su Auditor Externo, asesores legales o terceros que proporcionen
al Representante ComGn la informacién que este razonablemente requiera y en
los plazos razonablemente establec;dos,

el Representante Comin podré realizar visitas o revisiones a las personas
referidas en el parrafo anterior, mediando neotificacidn entregada por escrito
realizada con por lo menos 5 (cinco) Dias Habiles de anticipacidén a la fecha
en que se desee llevar a cabo la visita o revisién respectiva si lo estima
conveniente, una vez al afio y en cualguier otro momente gue lo considere
necesario; :

en caso de gque el Representante Comin no reciba la informacidn solicitada en
los tiempos sefialados o que tenga conocimiento de cualquier incumplimiente

de las obligaciones establecidas en el Fideicomiso, 1 Tituleo y/o el Contrato

de Administracién a cargo de las  partes de los mismos, debera solicitar

inmediatamente al Fiduciarico que se haga del conocimientc del ptblico

inversionista a través de la publicacién de un “evento relevante”, dicho
incumplimiento, -sin que tal revelacién se considere que infringe obligacién
de ‘confidencialidad alguna establecida en el Fideicomiso y/o en los demas
Documentos de la COpéracidn y sin perjuicio de la facultad del Representante

‘Ccomin de hacer del conoc1m1ento del publlco inversionista en términos del
Fideicomiso y la Legislacién Aplicable, cualgquier circunstancia gque pueda

afectar la capacidad del Fiduciario para cumplir con sus obligaciones al
amparo de los Certificados Bursatiles asi como cualesquier incumplimientos
y/o retraso en el cumplimiente de ias obligaciones tanteo del Fiduciario, del
Fideicomitente, del Administrador y de las demds personas gque suscriban los
documentos antes referidos, que por cualquier medio se hagan del conocimiento
del Representante Comin; en el entendide, ademés, que dicha revelacidn no se
considerara que infringe las obligaciones de confidencialidad establecidas en
el Fideicomiso y/c en los demds Documentos de la Operacidn. En caso de que
el Fiduciario no lleve a cabo la publicacidn del “evento relevante” respective
dentro de los 2 (dos) Dias Hébiles siguientes a la notificacidén que realice
el Representante Comin, éste tendrd la obligacidén de llevar a cabo 1la
pukblicacidén de dicho “evento relevante” inmediatamente;

el Representante comin se obliga a actuar con oportunidad ante eventos que
pudieran perjudicar a los Tenedores, asi como a rendir cuentas de su encarge,
cuande le sean sclicitadas por la Asamblea de Tenedores o al momento de
concluir su encargo;

a efecto de estar en posibilidad de cumplir con lo anterior, el Representante

Comin podra solicitar a la Asamblea de Tenedores, o esta ultima podra
sclicitar que se subcontrate a cualquier tercero especializado para gue
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aurilie en el cumplimiento de sus obligaciones de revisidn o establecidas en
la Legislacidén Aplicable. En dicho caso el Representante Comin estara sujeto
a las responsabilidades que establezca la propia Asamblea de Tenedores al
respecto, y en consecuencia, podrd confiar, actuar y/o abstenerse de actuar
con base en las determinacicnes que lleven a cabo dichos especialistas, segin
io determine la Asamblea de Tenedores; en el entendido gue, s5i la Asamblea
de Tenedores no aprueba dicha subcontratacién, el Representante Comin
dnicamente sera responsable de las actividades que le son directamente
imputables establecidas en la Legislacién Aplicable. Asimismo, sin perjuicio
de las demas obligaciones del Fiduciario referidas en los parrafos anteriores,
éste deberd, previa instruccién de la Asamblea de Tenedores, contratar con
cargo al Patrimonio del Fideicomiso y/o proporcionar al Representante Comln
con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, los recursos necesarios para realizar
las contrataciones de los terceros que asistan a dicho Representante Comin
en el cumplimiento de sus obligaciones, segln le sea instruido por el
Representante Comfn, en un plazo que no debera exceder de 5 (cinco} Dilas
Habiles contados a partir de que le sea dada dicha instruccidn; en el entendido
que, si la Asamblea de Tenedores autdriza la contratacidén de dichos terceros
perc no existen los recursos suficientes para tales efectos, se estard a lo
dispuesto por el Articulo 281 del Cédigo de Comercioc asi como a lo establecido
en el Articulo 2577 del Cbédigo Civil Federal en relacidn con su caracter de
mandatario en términos del Articulo 217 de la LGTOC; en el entendide, ademés,
que el Representante Comin no estaréd obligado a anticipar las cantidades
necesarias para la contratacién de dichos terceros especialistas y no sera
responsable bajo ninguna circunstancia del retraso de su contratacidn y/o por
falta de recursos en el Patrimonio del Fideicomiso para llevar a cabo dicha
contratacién y/o porgue no le sean proporcionados, en su caso, por los
Tenedores de los Certificados Bursatiles.

Segin sea solicitado por la Asamblea de Tenedores o al momento de concluir su encargo,
el Representante Comin tendré la obllgaCLOn de rendir cuentas del desempefic de sus
fun01ones. '

Las_obligaciones del Representante Comin cesaran cuando las cantidades a que tuvieren
derédho los Tenedgres hayan_SidQ pagadas en su totalidad. '

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comin, en nombre o por
cuenta de los Tenedores, en los términos del Titulo dque corresponda o de las disposiciones
aplicables, seran obligatorios para y se considerarén como aceptados poxr los Tenedores.

El Representante Cemin en ningin momento estard obligade a ercgar ningin tipo de gaste u
honorario o cantidad alguna a cargeo de su propic patrimonic, para llevar a cabo todos los
actos y funciones que puede o debe llevar conforme al Fideicomiso, Acta de Emisidn, el
Titule correspondiente y la legislacidén aplicable; en el entendido que, dichos gastos
seran pagados con el Patrimonic del Fideicomiso.

El Representante Comin podra ser removide por acuerdo de la Asamblea de Tenedores; en el
entendideo que, dicha remocidn sélo tendrid efectos a partir de la fecha en que un
representante comin sustituto haya sido designado, haya aceptado el cargo y haya tomado
posesidn del mismo.

Atendiendo a la naturaleza de los Certificados Burséatiles, que no conllevan una obligacidn
a cargo del Fiduciario de pagar una suma de dinero por concepto de principal y/o intereses,
ni el Representante Comin, ni cualquier perscnal del Representante Comfn, seran
responsables de las decisiones de inversidn, del cumplimiento del plan de negocios, ni
del resultade de las Inversiones y/o de las demds operaciones efectuadas con carge al
Patrimeonio del Fideicomiso o la adecuacidn de dicho resultade a los rendimientos esperados
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y tampoco deberd revisar ni vigilar la viabilidad juridica, financiera y econdmica de las
inversiones vy demds operacliones ni la obtencidn de autorizaciones y cumplimientc de
requisitos legales y de otro tipo gque conlleve cada Inversidn u operacidn, en el entendido,
que el Representante Comin estard facultado para solicitar al Administrador, al Fiduciario
y a los demds participantes, informacidn relativa a estos temas.

De igual manera no serid responsabilidad del Representante Comin ni del Personal del
Representante Comin, vigilar o supervisar el cumplimiento de los servicilos contratados
del Valuador Independiente, del Auditor Externo ¢ de cualquier tercero, ni el cumplimiento
de las obligaciones pactadas en los contratos firmados con las contrapartes en las
Inversiones y demds operaciones, ni el cumplimiento de las obligaciones de las partes,
ni de sus términos y funcionamiento, ni la debida instalacidn o funcionamiento del Comité
Técnico y las obligaciones de sus miembros, ni de cualquier otro édrgano distinto a la
Asamblea de Tenedores.

En casc que el Representante Comin, por instrucciones de la Asamblea de Tenedores o por
asi considerarlo conveniente en términos de los documentos base de la Emisidn, subcontrate
a algnun tercero para =1 cumplimiento de sus obligaciones de vigilancia o revisién
establecidos en el Contrato de Fideicomiso, los documentos base de la Emisidn o en la
legislacién aplicable, el Representante Comin seguird siendo responsable frente a los
Tenedores, la CNBV y cualesquier terceros, por el debido desarrollc de sus funciones.

TERCERA. Funciones de la Asamblea de Tenedores y Comité Técnico

Los Tenedores de los Certificados podrén reunirse en Asamblea de Tenedores conforme a lo
descrito en la presente seccidn Tercera.

3.1. Tenedores de los Certificados

3.1.1 Disposiciones Aplicables a los Tenedoxes

Los Tenedores de Certificados Bursatiles por el sélo hecho de la adguisicién de dichos
valores quedaran sujetos a las estipulaciones del Contrato de Fideicomiso, el Titulo vy
el Acta de Emisidn. '

Todos y cada uno de los actos que lleve a caboc el Representante Comin, en nombre o por
cuenta de los Tenedores, en los términos del Titulo, del mandato de una Asamblea de
Tenedores vy/o del Contrato de Fideicomiso y/o de la legislacion aplicable, seran
obligatorios para, y se ccnsideraran como aceptados por ese solo hecho por los Tenedores.

Los Tenedores de los Certificados Bursatiles tendran en tecdo momento, el derecho de
ejercer las acciones que a su favor se encuentren dispuestas en términos de la legislacidn
aplicable.

3.1.2 Derechos de los Tenedores

En los términos del Articulo 290 de la LMV los Tenedecres demostrardn la titularidad de
los Certificados Bursatiles, acreditarédn sus derechos y legitimaran el ejercicio de las
acciones que les ctorguen los mismos, con las constancias no negociables que expida el
Indeval, conjuntamente con el listado de titulares gue para tal efecto emita la casa de
bolsa que custodie los valores de los Tenedores, en los términos de la regulacién
aplicable.
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Los Tenedores tendrdn, en su calidad de titulares de los Certificados Bursatiles, los
derechos que les concede la LMV, los derechos especificos que se establezcan en el Titulo
respectivo y 2n el Acta de Emisidn, incluyendo entre otros:

(a)

(b)

(c)

(d)

{e)

los Tenedores cuentan con el derecho a ser debidamente representados a través
del Representante Comlin, pudiendo votar en Asamblea de Tenedores su remocidn
y la designacidén de su sustituto; en el entendido que, dicha remocién séle
tendrd efectos a partir de la fecha en gue un Representante Comin sustitute
haya sido designado, haya aceptado el cargo y haya tomado posesidn del mismo;

los Tenedores gque en lo individual o en su conjunto tengan el 10% (diez por
ciente) o© mas del numero -en circulacidn de los Certificados Bursatiles,
tendran (i) el derecho a solicitar al Representante Comin gque convogue a una
Asamblea de Tenedores; y (ii) el derecho a solicitar gque se aplace por 1 (una)
sola vez, por 3 (tres) dias naturales y sin necesidad de nueva convocatoria,
la wvotacidn de cualquier asunte respecto del cual no se consideren
suficientemente informados;

los Tenedores que en 1o individual o en su conjunto tengan el 20% (veinte por
ciento) © mas del nimero en circulacidén de los Certificados Bursatiles,
tendran el derecho de oponerse judicialmente a las rescluciones de la Asamblea
de Tenedores, siempre gue los reclamantes no hayan concurrido a la asamblea
de gque se trate o hayan dado su voto en contra de la resolucién y se presente
la demanda correspondiente dentro de los 15 {quince) dias siguientes a la
fecha de adopcién de las rescoluciones, sefialando en dicha demanda la
disposicidn contractual incumplida o el precepto legal infringido y los
conceptos de vieclacidn;

La ejecucidn de las resoluciones impugnadas podra suspenderse por el juez,
siempre gque los demandantes otorguen fianza bastante para responder de los
dafios y perjuicios que pudieren'éausarse al resto de los tenedores por la
inejecucién de dichas resoluciones, en caso de gue la sentencia declare
infundada o improcedente la oposicidn;

L.a sentencia gue se dicte con motivo de la oposicidn surtird efectos respecto
de tocdos los Tenedores. Todas las oposiciones en contra de una misma
resclucidn, deberdn decidirse en una scla sentencia;

los Tenedores que en lo individual o en su conijunto tengan el 15% (guince por
ciento) o més de los Certificados Bursétiles en circulacidn, podran ejercer
acciones de responsabilidad en contra del Administrador por el incumplimiento
a sus obligaciones, en el entendido gque, dichas acciones prescribirédn en 5
(cinco) afios contados a partir de que se hubiere realizado el acto o hecho
que haya causado el dafio patrimenial correspondiente;

los Tenedores debheran aprobar, mediante Asamblea de Tenedores, las Inversiones
o adgquisiciones que pretendan realizarse cuando (i} representen el 10% (diez
por cilento) o méds del Monto Maximo de la Emisidén, con independencia de que
dichas Inversiones o adguisiciones se ejecuten de manera simultdnea o sucesiva
en un periodo de 12 (doce) meses contados a partir de que se concrete la
primera operacidn, pero gque pudieran considerarse como una sola; y (ii) dichas
operaciones se pretendan realizar con personas que se ubiquen en al menos uno
de los dos supuestos sigulentes: ({A) sean personas relacionadas respecto de
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(£)

(o)

“(n)

los Vehiculos de Inversidn, del Fideicomitente, del Administrador; o bien (B)
que- representen un Conflicto de Interés;

en este supuesto, deberan abstenerse de votar en la Asamblea de Tenedores gque
correspeonda, agquellos Tenedores que se ubiquen en al menos uno de los dos
supuestos sefialados en los numerales (i) o (ii) del primer pérrafoc del presente
incisc {e), sin gque dicha situacidn afecte el qudrum requerido para la
instalacidén de la Asamblea de Tenedores;

los Tenedores por la tenencia en lo individual o en su conjunto de cada 10%
(diez por ciento) del nimero total en circulacidn de los Certificados
Bursatiles, tendran el derecho a designar, mantener la designacién vy, en su
caso, revocar el nombramiento de un (1) miembro del Comité Técnico y su
respectivo suplente; en el entendide que, dichas designaciones y remociones
podrén hacerse mediante notificaciédn escrita al Fiduciario con copia para el
Representante Comin. Tal designacidén sdélo podrd revocarse por los deméas
Tenedores cuande a su vez se revogue el nombramiento de todos los integrantes
del Comité Técnico; en este supuesto, las personas sustituidas no podran ser
ncmbradas durante los 12 (doce}) meses siguientes a la revocacidn;

El derecho al que se refiere el presente inciso, serd renunciable en cualquier
momento por parte de dichos Tenedores, bastando para ello notificacidn por
escrito al Fiduciario, con copia al Representante ComGn y al Administrador,
lo anterior en el entendido gue dicha renuncia sera temporal;

el derechc para actuar conjuntamente con los demds Tenedores reunidos en
Asamblea de Tenedores o en Asamblea Especial de Tenedores, pudiendo, entre
otros emitir un voto por cada Certificade Bursdtil de gue sean titulares;

derecho para ejercer acciones en lo individual en los siguientes casos:

(i) declarar nula o invélida cualguier resolucién adoptada por la Asamblea
de Tenedores, que: (1) se Celebre con un gudrum menor al establecido en
el Titulo y en el Contrato de Fideicomiso; o (2) incumpla con los
requisitos de convecatoria; o (3) incumpla con les requisitos de la
sesién;

{ii) exigirle al Fiduciario el cumplimiento de sus cbligaciones bajo el
Fideicomiso y el Titulo respectivo;

{(iii) exigirle al Representante <Comin cualquier acto tendiente a
preservar el derecho del Tenedor o a dar cumplimientc a dicho derecho;

Y

{iv) exigirle al Representante Comin indemnizacidén por negligencia
inexcusable derivada de sus obligaciones en términos de los Documentos
de la Operacién o la legislacién aplicable, determinada mediante
sentencia o resolucién que no admita recurso alguno, emitida por la
autoridad competente en la materia; estas acciones nc procederan si el
Representante Comin las ha ejercidco con anterioridad, ¢ si su ejercicie
se opone a cualqguier resolucidn validamente adoptada por la Asamblea de
Tenedores;
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(1)

(3)

k)

(1}

(m)}

(n)

(o)

la Asamblea de Tenedores de Certificados Bursitiles deberid reunirse para
aprobar (i) las operaciones (incluyendo Aportaciones del Fideicomiso que
pretendan realizarse cuando dichas aportaciones, se destinen a Inversiones)
gque representen el 20% {(veinte por ciento) o mas del Monto Maximo de la
Emisién, con independencia de gque dichas operaciones se ejecuten de manera
simultanea o sucesiva en un periodo de 12 (doce) meses contados a partir de
que se concrete la primera operacién, pero que pudieran considerarse como una
sola; (ii) las ampliaciones a las Emisiones que pretendan realizarse, vya sea
en el monto o en el nimerc de Certificados Bursatiles; asi como (iii) cualguier
cambio o incremento en los esquemas de compensacidén vy comisiones por

‘administracién (incluyendo las Comisién de Administracién) o cualguier otro

concepto a favor del Administrador o miembros del Comité Técnico;

_éen el supuesto referido en el inciso (iii) anterior, deberan absteneérse de
" votar en ia Asamblea de Tenedores gue corresponda, aquellos Tenedores que se

ubiquen en al menos uno de los dos supuestos siguientes: (i) sean Personas
Relacionadas respecto de los Vehiculos de Inversidén, del Fideicomitente, del

-Administrador; ¢ bien (ii} que representen un Conflicto de Interés, sin gque
~dicha sithacién afecte el qudrum regquerido para la instalacidn de la Asamblea

de Tenedores,

se requerird de resolucidn favorable de los Tenedores que representen al menos
el 75% (setenta y cinco por ciento) de los de los Certificados Bursatiles en
circulacién reunidos en Asamblea de Tenedores, para ampliar el Monto Maximo
de la EmlSlOn,

.
derecho a recibir, de tiempo en tiempo, a pre rata, las Distribuciones del
Fideicomiso; )

‘en caso de que .se apruebe una amp11301on de la Emisidén Inicial, la Asamblea

de Tenedores podra aprobar una Distribucidn del Fideicomiso extraordinaria de
los_rendlmlentos de las Inversiones Permitidas, asi como sus términos, hasta

antes de la fecha en que ocurra dicha ampliacién de la Emisién Inicial, misma

que seré distribuida de conformidad con lo establecido en el Fideicomiso;

derechos de inspeccidn y de recepcidn de informacidn respecto de las Asambleas
de Tenedores, reportes, registros y la contabilidad del Fideicomiso, asi como
cualquier otra documentacidn relacicnada con la Emisién;

derecho de tener a su disposicién la informacidn y documentos relacicnados
con el orden del dia de la Asambleaz de Tenedores, los cuales deberan estar
disponibles en forma gratuita en £l en las oficinas del Fiduciario, del
Represantante Comln, o en el domicilic que se indigue en la convocatoria o,
de ser posible, por medios electrdnicos, para su revisidén por parte de los
Tenedores con por lo menos 10 (diez) dias naturales de anticipacidn a la fecha
en que tendra verificativo dicha Asamblea de Tenedores, en el entendide gue,
para tales efectos deberan acreditar su calidad de Tenedores;

derecho de celebrar convenios para el ejercicic del veotoc en Asambleas de
Tenedores, segin se describe en la Clausula 9.3.7 del Fideicomiso;

aprobar la meodificacién de los Fines del Fideicomiso ¢ bien la extincidn
anticipada del Contratc de Fideicomiso;
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(p) la Asamblea de Tenedores de Certxflcados Bursétiles debera reunirse para
' - aprobar el destino de los recursos obtenldos con cada Llamada de Capital,

cuando sean al menos 1guales o mayores al 20% (veinte por ciento} del Monto

Maximo de la Emisién; : ' ' : :

{g) la Asamblea de Tenedores debérén_reunirse para calificar la independencia de
_ios_Miembros Independientes del Comité Técnico; ¥

{r) los demas que s5e establezcan en la ley apllcable, en el Fideicomiso, en el
Tltulo y en el Acta de Emlslon

. Los Tenedores tendran el dezecho de sollcltar al. Representante Comin o© al Flduc1ar10,

'.tener acceso de forma gratu1ta a la 1nformac1on que el Fiduciario no esté obllgado a

revelar ai pUbllCO inversionista en termlnos del Titulo Cuarto de la Circular Unlca,
051empre que .acompafien & su solicitud la constanc1a que acredite 1a titularidad de los
“Certificados Bursé&tiles, éxpedida por Indeval y el listado de posicidn interna gue al
efecto explda el custedio correspondlente El derecho a que se refiere el presente parrafo
podra ser ejerCLdo por los Tenedores en relacidn con las Inversiones que el Fideicomiso
-pretenda realizar, sin perjuicio de las disposiciones que en materia de conflden01alldad
y de Confllctos de Interés se hayan establecxdo en los Documentos de la Operac1on

3.2. Reglas de Instalac1on v Facultades de la Asamhlea de Tenedores

La Asamblea de Tenedores representara al con]unto de éstos ¥y se regira por lo previsto
en este apartado, por las disposiciones contenidas en los Articulos 64 Bis 1, 68 y demas
'aplicables de la LMV, vy en lo no previsto, por los Articulos 218, 219, 220, 221, 223 Y
-demas Articulos. correlatlvos de la LGTOC, ¥y sus decisicnes, adoptadas ceonforme a las
'_dlSpOSlClones de la LMV, la LGTOC, el Fideicomiso, el Titulo, en su caso, el Acta de
“Emisién y la ley apllcable, serdn validas respeéto de todos los Tenedores, ain de los
ausentes 0 dlSldentes R ' ' ' ' o L

.:Segun se detalla en la presente seccidn 3 2, ia Asamblea de Tenedores podra modificar los

'-termlnos ¥ condiciones “los Certlflcados Bursatiles en la medida en que las

".modiflcaczones reallzadas al FldElCGmlsO y a otros Documentos de la Operac1on 1mp11quen';
modlflcaczones al presente TltulG o ' : : ' : L

3.2.1 Lugar de Celebracién

Las Asambleas de Tenedores se celebraridn en las oficinas del Representante Comdn ubicadas
en la Ciudad de México, México o en el lugar gue se sefiale en la convocatoria
correspondiente y se reuniran cada vez qgue sean convocadas por el Representante Comin y/o
@l Fiduciario, o por el juez competente, en su caso.

3.2.2 Convocatoria

{a) La Asamblea de Tenedores se reunird siempre gue sea convocada de manera
conjunta por'el Fiduciario y por el Representante Comin, salve por el caso
previstd mAs adelante y en el incisoc (b} siguiente. El Administrador y/c el
Comité Técnico podrédn solicitar en cualquier momento al Representanie Comin y/o
al Fiduciaric a gue convoguen de manera conjunta a una Asamblea de Tenedores,
especificando en su peticidén los puntos que en dicha Asamblea de Tenedores
deberdn tratarse. El Fiduciario y el Reptesentante Comtn deberan llevar a cabo
la convocatoria dentro de los 10 (diez) dias naturales siguientes a la recepcidn
de la solicitud correspondiente (el “plazo de Convocatoria”); en el entendido
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que, en caso de que e}l Fiduciario se negara a expedir la convocatoria junto con
el Representante Comun, dicha convocatoria deberd ser realizada por el
Representante Comin dentro de ios 3 (tres) dias naturales siguientes al haber
terminado el Plazo de Convocatoria. En caso de que el Representante Comun
incumpla con esta cbligacidn, entonces el juez de primera instancia del domicilio
del Fiduciario, a peticién del Administrador y/o del Comité Técnico debera
expedir la convocatoria para la reunlon de la Asamblea de Tensdores respectiva;
en el entendldo que, serd el Representante Comun guien procedera a dar
cumpllmlento a lo establecido en el Articulo 290 de la LMV, a fin de que Indeval
le proporcione al Representante Comin la constancia correspondiehte.

(b) En el caso que los Tenedores ejerzan el derecho previsto en la Clausula 9.2 (b)
‘del Fideicomiso, el Representante Comin deberd expedir la convocatoria, sin
‘requerir la participacién del Fiduciario, para que la Asamblea de Tenedores, se.
retina dentro del término de un mes a partir de la fecha en gue reciba la

- solicitud. Si el Representante Comin no cumpliere con esta obligacidn, el juez
de primera instancia competente del domicilio del Fiduciario, a peticidn de los
Tenedores solicﬁtaﬁtes, deberd expedir la convocatoria respectiva.

{c) Las convocatorias para las Asambleas de Tenedores, ya sea que se efectien
Unicamente por el Représentante Comin o, en conjunto con el Fiduciario, segin
corresponda, debeéran ser suscritas por quien o quienes realice(n) la

convocatoria, y se publicaran una wvez, por lco menos: (i) en EMISNET, por el
Fiduciario; vy (ii} én alguno de los periddicos de amplia circulacidn nacional
del domicilio del Fiduciario, por el Representante Comin, el Dia Habil inmediato
siguiente a que reciban la autorizacidn del Administrador y/o del Comite Tecnico,
en su casc, 'y al menos con 10 (diez) dias naturales de anticipacidn a la fecha
en gue la Asamblea de Tenedores deba reunirse, de conformidad con lo dispuesto
en el Articulo 64 Bis 1, fraccidn I, de la LMV y demés Artlculos apilcables de
,'la LGTOC. La convocatorla se expresaran los puntos gue en la Asambiea de Tenedores
‘deberan tratarsé. Lo anterior; en el entendido que, en el caso previsto en el
‘inciso (b) inmediate énﬁerior, ‘serd responsabilidad del Repreésentante Comin
realizar las publlca01ones a las que se refieren los incisos (i) y (il} inmediato$j
'anterlores o '

{d) La informacidén y'doéumentos relacionados con el orden del dia de la Asamblea
de Tenedores deberd estar disponible =n forma gratuita en el domicilio que se
indique en la convocatoria o, de ser posible, por medios electrdniceos, para su
revisidén por parte de los Tenedores que acrediten serlo, en las oficinas del
Fiduciario y/o del Representante Comin vy/o en el domicilio que se indique en la
convocatoria respectiva, con por lo menos 10 (diez) dias naturales de
anticipacién a la fecha en que tendrd verificativo dicha Asamblea de Tenedores.

La informacién y documentos relacionados con el orden del dia de la Asambiea de Tenedores
debers estar disponible en forma gratuita en el domicilio que se indigque en la convocatoria
o, de ser posible, por medios electrénicos, para su revisidn por parte de los Tenedores
con por lo menos 10 (diez) dias naturales de anticipacién a la fecha en que tendra
verificativo dicha asamblea, en el entendido que, para tales efectos deberan acreditar
su calidad de Tenedores.

3.2.3 Admisidn y Representacién
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{a) Los Tenedores podran hacerse representar en las Asambleas de Tenadores por un
apoderado que cuente con poder general o especilal suficiente conforme za
derecho o medlante_Smeie carta poder firmada por 2 ({(dos) testigos.

{b} Para poder ser admitideos en las Asambleas de Tenedores, los Tenedores deberan
depositar en el lugar que ‘se indigue en la convocatoria reSpéctiva o gue
1nd1que el Representante Comin, & mas tardar el Dia Habil previo a la fecha
en que. la Asamblea de Tenedores deba celebrarse, las constancxas de dep051to
que explda el Indeval y el listado de titulares que a tal efecto expida la
‘casa de bolsa o el intermediario financiero correspondiente, de ser el caso,
respecto de los Certlflcados Bursaﬁlles de los cuales dichos Tenedores sean
titulares. : : : :

(e)  Las Asambleas de Tenedores serdn presididas por el Representante Comun. ElL
presidente de la Asamblead de51gnara, de entre las personas gue se encuentren
presentes en la Asamblea, ‘a un secretario y a uno o méas escrutadores

{d) _ No obstante lo estipulado en las disposiciones anteriores, las resoluclones
' unanimes -adeptadas fuers de Asamblea de Tenedores por los Tenedores que
representen la totalidad de los Certificados Bursatiles en circulacidn con
" derecho a voto tendrén, para todos los efectos legales, la misma validez que
si hubieren sido adoptadas reunidos en Asamblea de Tenadores, siempre que
" dichas resoluciones se confirmen por escrito y sea notificadas al Fiduciario,

-al Administrador y al Representante Comin.

El . Fiduciario y el Administrador podran asistir a las Asambleas de Tenedores como
.‘Observadores, con voz peroc sin voto.

. :3i2;4_ Agambléa de Tenedores

“Salvo 'por los ‘asuntos exprésamente reservados al Comite Técnico vy al Administrador
'conforme al Fldelcomlso, los Tenedores podran discutir y resolver respecto de cualquier
'asunto ' ' o '

LSalvé qﬁe en el Fideicomiso} el Titulo}'el Acta de Emisidén, en su caso, o la ley aplicable
se requieré una maYotié superior para la instalacidn o para la adopcién de resoluciones
de una Asamblea de Tenedores, para queé una Asamblea de Tenedores se considere legalmente
instalada, en virtud de primera convocatoria, deberan estar representadas en ella cuando
menos el 51% (cincuenta y un por ciento) de los Certificados Bursadtiles en circulacién
con derecho a voto, y sus decisiones serédn consideradas come validas cuando sean aprobadas
por el voto favorable del 51% (cincuenta y un por ciento) de les Certificados Bursatiles
en circulacién con derecho a voto.

En casc de que una Asamblea de Tenedores se reuna en virtud de segunda o ulterior
convocatoria, se considerard instalada Jlegalmente, cualguiera que sea el nimero de
Certificados Bursatiles en circulacién con derecho & voto gue estén en ella representados
y sus decisiones seran consideradas como validas, cuando sean aprobadas por el voto
favorable de al menos la mayoria de votos de los presentes, salvo en aquellos casos para
los gue se establezca un porcentaje especifico en el Fideicomiso.

Asuntos que Requieren la Aprobaciédn del 51% (cincuenta y un por ciento) de los Certificados
Bursatiles en Circulacidn. '

Padgina 45 de 78



Las decisiones de los asuntos gue sé indican a continuacién serén vélidas si cuentan con
2l voto favorable de los Teredores gue representen por lo menos el 51% (cincuenta y un
por ciento) de los Certificados Bursdtiles en circulacidn:

- {a) caprobar cualquier modificacién a las Inversiones Permitidas;

(b) aprobar la Extensién del Periodo de Inversién asi como su reduccién en
la medida en que aun no se hubiere destinado la totalidad del Monto Invertible;

{c) . aprobar Ea transferenc1a de ‘mas del 10% ({diez por ciento) pero menos
del 40% (cuarenta por ciento) de Certificados Bursatiles conforme a lo
dlspugsto por la Clausula 6.8 del Fideicomiso; '

:(d) o aprobar operac1ones con Personas Rela01onadas . del Admanlstrador,
seﬁaladas por un miembro ‘del Comité Técnico como potenCLazes Conflictes de
Interés, conforme a lo establecido én ia Clausula 12.1.11, inciso (c), del
Fideicomiso; )

() ‘nombrar y remover al Valuador Independiente, asi como calificar su
independencia respecto del Fideicomiso. S

: Asuntos gue Requzeren la Aprobac1on del 66% (sesenta y seis por clento) de los Certmflcados
-Bursat;les en Czrcuiac;on P

Las decisiones de_los asuntos gue se indican a continuacién serédn véalidas si cuentan con
‘2l voto favorable de los Tenedores gque representen por lo menos el 66% (sesenta y seis
por ciento) de los Certificados Bursédtiles en circulacién: '

_(a) aprobar cambios en &l Régimen de Inversidn del Patrimenic del
Fldelcomlso, ' S . '
L (b) aprobar las Inversxones o] adqu151c1ones que pretendan realizarse cuando

(1) representen el 10% (diez »or 01ento} o mas del Monto Maximo de la Em181on,
con 1ndependenc;a de que dlchas Inversiones o adguisiciones se ejecuten de
manera 51muitanea o sucesiva en un pericdo de 12 (doce) meses contados a
partlr de gue se concrete la primera operacidn, pero que pudieran considerarse
comc una sola; Yy {2) dicbas operaciones se pretendan realizar con personas
que se ubiquen en al menos uno de los dos supuestos siguientes: (i) sean
Personas Relacionadas respecto de los Vehiculos de Inversidn, del
Fideicomitente, del Administrador; o bien (ii} que representen un Conflicte
de Interés;

{c) aprobar financiamientos a ser contratados por los Vehiculos de Inversidn
y/o el Fideicomisc cuando dichos financiamientos sean por un monto igual o
mayor al 20% {(veinte por ciento) del Monto Maximo de la Emisidn;

{d) designar a un Miembro Independiente del Comité Técnice y aprobar sus
emolumentos, en ejercicio del derecho previsto en la Cliusula 12.1.3, inciso
{b) numeral {i} del Fideicomiso; en el entendido que, el Administrador tiene
el derecho de designar a la mitad més uno del total de los miembros del Comité
Técnico;

{e} autorizar o aceptar la propuesta del Administrador respecto de las
Personas que podrdn sustituir a los sefiores John David OfDonnrell Dwyer y/o
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Jévier Luna Luna y/d Mario del Bosque Martinez, en términos de lo previsto
~en la Cléusula 16.1 inciso (g) del Fideicomiso;

{£) aprobar la remocién y sustitucién del Administrador con causa y la
designacién de un Administrador Sustituto;

(g} . aprobar la participacién de Fondos Paralelos o terceros inversionistas

en las Inver51ones, asi como su porcentaje de participacién en dichas
“Inversiones; ' ' : : C o
(h) - la aprobacién de cualguier financiamiento, gravamen ¢ apalancamiento

del Fideicomiso, ~‘asi -como cualquier modificacién a los Limites de
.Apalancamiento;'y ' B ' ' '

 (i) o aprobar la transferenCLa de mas del 40% (cuarenta 'par 01ento) de

Certlflcados Bursatlles conforme a lo dispuesto por la Clausula 6.8 del
Fldezcomiso

: Asuntos que Requ;eren la Aprobac1on del 75% (setenta y cinco por ciente) de los
3 Certlflcados Bursatlles en Clrcula01on. S : o R ' o

-LaS’deéisiones de lds asuntos que se indican a continuacién serdn validas si cuentan con
el voto favorable de los Tenedores que representen por lo menos el 75% (setenta y cinco
por ciento} de los Certificados Bursitiles en circulacidn:

(a) aprobar cualquier cambio a la Comisién de Administracién y demds
‘esquemas de comisiones y contraprestaciones o cualguier otro concepto a favor
del Administrador o miembros del Comité Técnico;

'(b) 'ia'reapertura y/o ampZiacién'del Monto Méximo de la Emisién;

_(c) ~la suspen51on dei Perlodo de Inverszon de conformldad con lo establecido
~en la Clausula 16.2 del Fldelcomlso,
(d} ' remover_y designar al sustituto del Fiduciario y del Representante

ComGn; -

{e) resolver sobre la liquidacidn del Patrimenic del Fideicomiso en caso
de que se actualice un Evento de Sustitucién;

(£} modificar el Centrato de Fideicomiso, sus anexos y los demds Documentos
de la Operacién, en los casos previstos en la Clausula 19.1 del Fideicomiso;
¥

(qa) aprobar la oferta de Certificados Burséatiles adiciocnales conforme a lo

dispuesto por la Cléusula 6.7 del Fideicomiso.

Asuntos gque Requieren la Aprobacién del 90% (noventa por ciento) de los Certificados

Bursatiles en Circulacién.
Las decisiones de cualquiera de los asuntos que se indican a continuacidn seran validas

si cuentan con el voto favorable de los Tenedores que representen por lo menos el 390%
{noventa por cienteo) de los Certificados Bursatiles en circulacidn:
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'(a) . aprobar la remocidn y sustitucidédn del Administrador sin causa y la
designacidén de un Administrador Sustituto; y

(b) modificér ios Criterios de Elegibilidad.

Asuntos que Requ1eren la Aprobaclon da ia Totalidad de los Certlfzcados Bursatlles en
Czrculac10n '

El voﬁo'faﬁorable de los Tenedores que representen la totalidad de los Certificados
Bursatlles en -circulacidén en una Asamblea de Tenedores serd necesaric para aprobar
cualqu1era los 51gu1entes asuntos: '

{(a) 'acordar una modificacién a la Fecha de Vencimiento;

'.(b)' . la cancelacién del listado de los Certificados Bursatiles en la BMV y
© o del regist;o de los_Certificados Bursétiles en el RNV;

:(C} ' acordar modificacicnes a la Clausula 8 v la Clausula 10.1.5 inciso {(b)
dei FldElCOmlSD, Yy

(d) acordar en afectar el derecho de los Tenedores para presentar demandas

para hacer que se ‘cumplan sus derechos conforme al Fideicomiso o al Titulo
correspondlente

No obstante lo EStipulado en las disposicicones antericres de esta seccidn, las
réspluciones tomadas fuera de Asamblea de Tenedores por unanimidad de los Tenedores gue
ﬁrépresénten la totalidad de 105 Certificados Bursatiles en circulacidn con derecho a voto
tendran la misma validez que si hubleren sido adoptadas reunidos en Asamblea de Tenedores,
51empre que se conflrmen por escrito.

'La 1nformac1on vy documentos rela01onados con los puntos del orden del dia de las Asambleas

de- Tenedores estaran dlsponzbles de forma gratu;ta en el domicilio que se 1nd1que en la
convocatorla respectlva o, de ser poszble, por medios electrdnicos, para ser revisada,
‘en su caso, por los Tenedores, al menos con 10 dias naturales de anticipacién a dicha
Asamblea de Tenedores, de conformidad con lo establecido en el Articulo 64 Bis 1, fraccién
II; inciso e), de la LMV; en el entendido gque, para tales efectos deberdn acreditar su
calidad de Tenedores.

Modificaciones

El Fideicomiso, sus anexos vy los demé&s Documentos de la Operacidn podran ser modificados
mediante el consentimiento del Fiduciario, el Fideicomitente y el Representante Coman,
sin el consentimiento de los Tenedores siempre y cuando el objetivo de dicha modificaciédn
sea (i) corregir o complementar cualgquier omisién o defecte en la redaccidén del Contrato
de Fideicomiso, en la medida gque no haya lugar a duda alguna que se afecten los derechos
de los Tenedores, a fjuicio del Representante Comin; (ii) reducir el Monte Maximo de 1la
Emisién y/o modificar el monto Inicial de 1la Emisidn, asl come cualquier aspecto
relacionado o derivado de dicho concepto, en caso gque el nimero de Certificados Bursatiles
de la Emisién Inicial efectivamente colocados en la oferta pablica sea infericr al namero
ofertade por el Fiduciario; y (iii) corregir o adicionar cualguier disposicidn del
Fideicomiso que contenga errores de redacclén o tipograficos o bien, corregir o adicionar
cualquier disposicién del Fideicomiso gue resulte incompatible con la legislacidn
aplicable. E]l Dia Habil inmediato siguiente a que sea acordada por el Fiduciario, el
Fideicomitente y el Representante Comin cualguier modificacién de conformidad con lo
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antes sefialado. El Dia Habil inmediato siguiente a que sea acordada por el Fiduciario,
el Fideicomitente ¥ el Representante Comin cualquier modificacidén de conformidad con lo
antes sefalado, (r) el Fiduciaric deberid notificar por escrito al Comité Técnice de lo
acordado; vy {y} el Fiduciario deberd publicar los cambios previamente mencionados a los
“Tenedores, a través de EMISNET. En caso de que haya cualquier margen a duda por parte del
Representante Comiin, sera necesario que medie una instruccidn o resclucidn por parte de
_ia Asamblea de Tenedores :

En los supuestos referldos en el incisos (i) y (1i) del péarrafc anterior, que impliguen
modificaciones al presente Titulo, el Representante Comin llevard a cabo el canje del
5presente titulo ante Indeval, en el enLendldo que, deberd informar a Indeval por escrito
Vo por. los medios que éste determine, con al menos 5 (cinco) Dias Hébiles de anticipacién
. a que se pretenda lievar a cabo dicho canje, (a} la fecha en que se llevard a cabo el
'_canje correspondlente, (b) todas ¥y cada una de las modlflcac1ones realizadas al titulo,
.preczsando que las mismas no afectan, llmltan o moedifican los derechos de los tenedores.

Los Tenedores, por medio de la adqu151c1on de uno o mé&s Certificados Bursétiles emitidos
conforme al presente titulo aceptan la posibilidad de llevar acabo las modificaciones a
'que se reflere el presente parrafo '

Para el caso'de que se pretendan modificar los Criterios de Elegibilidad, deberd obtenerse
previamente la aprobacioén de la Asamblea de Tenedores, dicha resolucién deberad adoptarse
por el wvoto afirmativo del 90% (noventa por cilente) de los Certificados Bursatiles
:epresentados en la Asambiea de Tenedores correspondiente.

El Contrato de Fldelcomlso, s5us anexos y los demas Documentos de la Operacidn podran sex
. modlflcados medlante el consentlmlento del Fiduciario, del Representante Comin y de los
'ﬁTenedoxas, sin el Consentimiento del Fideicomitente, siempre y cuando (i) O’ Donnell
Capital Management, S. de R.L. de C.V. haya sido sustituido como Administrador por un
-Administrador Sustituto y este ultimo haya entrado en funciones; vy (ii) dicha modificacidn

'3“no pretenda modlf;car en forma. alguna los derechos y obligaciones que corresponden zl

_ Fldelcomltente en su caractex de fldeicomltente V% fldelcomlsarlo en segundo lugar bajo
'-el ?1de1comlso '

:.Cualquler otra mod1f1cac1on. al Contrateo de Fideicomisc o sus anexos o a los demas
‘Documentos de la Opera01on deberd ser aprcbada por la Asamblea de Tenedores de conformidad
con-ios gqudrums de wvotaciédn establecidos a dicho efecto en la Clausula 9.3.4 de dicho
contrato,

Lo anterior, sin perjuicic de o establecido en el Contrato de Fideicomisc, respecto de
los casos en los gque es necesario el voto favorable del 100% (cien por ciento) de los
Tenedores.

3.2.6 Nulidad de los Acuerdos

Cualquier disposicién adoptada en contraposicidén a lo previsto en esta seccidn o en
la Clausula © del Fideicomiso, serda nula y nc surtird efecto legal alguno.

3.2.7 Actas de Asamblea de Tenedores

e cada Asamblea de Tenedores se levantara acta que serd suscrita por gquienes hayan
fungido en la asamblea como presidente y secretario la cual se debera entregar en ese
mismo momentc a los asistentes incluyendo al Representante Comiin, debidamente firmada.
Al acta se agregard la lista de asistencia, firmada por los concurrentes y por los
escrutadores.
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Las actas y demas datos y documentos relacionados con la instalacién y votacidn, asi como
con los asuntos discutidos y/o resueltos durante las Asambleas de Tenedores, seran
conservados poer el Representante Comin. El Representante Comin enviard al Fiduciario a
mas tardar dentro de los 5 {cinco) Dias Hébiiés siguientes a la fecha de celebracién de
©la Asamblea de Tenedores de que se trate, una copia de las actas levantadas y del legajo
que las acompafie. Los Tenedores podrén, en todo tiempo, consultar las actas' y legaios
consarvados por el Representante Coman y sollc1tar gque a expensas de los Tenedores, el
-Representante Comin les exp;da copias certificadas de dichos documentos '

3.2.8 Convenios de Voto

- De conformldad con 10 establec1do en la Circular Cnica y en la LMV, los Tenedores podran
celébrar convenios para el ejercicic del voto én Asambleas de Tenedores que contengan

3:opc10nes de compra o venta de Certificados Bursatiles entre Tenedores o bien cualequLEra

otros convenios relacionados con el voto © derechos econdmicos respecto de los
Certificados Bursétiles. La celebracidn de dichos convenios y sus caracteristicas deberan
ser notificados por escrito al Fiduciario y al Representante Comin dentro de los 5 (cinco)
- Dias Habiles siguientes al de su concertacidn, para que se difunda su existencia en el
_ reporte anual del Fideicomiso que debe presentarse ante la CNBV. Asimismo, el Fiduciario
 estara obligado a dar a conocer la existencia de dichos convenios y sus caracteristicas
Cal pablico inversionista a través de los medios de difusidn de la BMV.

. Cuando en dichos convenios de voto, se contemple la renuncia de los Tenedores a ejercer
su derecho de nombrar a un miembro del Comité Técnico en términos de lo previsto en el
Fideicomiéo y en la legislacién aplicable, debera estarse a lo previsto en los Documentos
_de la Operacidn y bastard con notificacidn entregada al Fiduciario con copia =al
Representante Comin en termlnos del Fldelcomlso.

'., 3.2.9 Primera ASambleé de Tenédores

7}En un plazo que no exceda de 30 (tre1nta) Dias Habiles posteriores a la Fecha de Emisién
"In1c1al se celebrard una Asamblea de Tenedores, misma que seré debidamente convocada por
el ‘Fiduciario y el Representante Comun, en la cual, entre otrcs, se debera aprobar la
'1ntegrac1on del Comité Técnico, calificar la Independenc1a de sus Miembros Independientes
y/o los leltes de Apalancamlento

3.3. Comité Técnico

3.3.1 Constitucién

De conformidad con lo establecido en el Articule 80 de la LIC el Fideicomisc contard con
un Comité Técnico gque permanecerd en funciones durante la vigencia del Fideicomiso.

3.3.2 Integracion

El Comité Técnico estarad integrado por un maximo de 21 (veintitn) miembros de los cuales,
por lo menos, el 25% (veinticinco por ciento) deberan ser Miembros Independientes.

3.3.3 Designacién de Miembros

{a) Desde la fecha original de celebracidn del Contrato de Fideicomiso y hasta
gue se lleve a cabo la designacidn a gque se refiere el inciso (b) siguiente,
el Comité Teécnico estard integrado por los miembros propietarios y sus
respectivos suplentes que se listan en el Anexo A del Contrato de Fideicomiso,
los cuales son nombrados de la siguiente forma: (i) 3 (tres) miembros
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(b}

p:opietarios elégidos por el Fideicomitente; y (ii) 3 (trés) Miembros
Independientes designados por el Fideicomitente (el “Comité Técnico Inicial”).

"En un plazo gue no excedera de 30 (treinta) Dias Hébiles siguientes & la Fecha

de Emisidén Inicial, deberén llevarse a cabo las designaciones correspondientes
a fin de gue el Comité Técnico guede integrade inicialmente por los miembros
propletarios y sus respectivos suplentes gue sean nombrados de la siguiente
forma: o ' ' :

{i)} cualesquiera Tenedores por la tenencia en lo individual o en su conjuntoe

" de cada 10% (diez por ciento) del nimerc total de los Certificados
Bursatiles en circulacidn, tendran derecho a designar y mantener la
'desighaciéh de un miembro propiletaric y a su respectiveoc suplente en el
Comité Técnico {siempre y cuando dichos Tenedores no hubieren renunciado
a su derecho a designér miembros del Comité Técnico en términos de los
propios Certificados_Bﬁrsétiles).

Dichos Tenedores deberan entregar al Fiduciario y al Administrador con
copia al Representante Comin, evidencia escrita o material de la cantidad
de Certificados Bursdtiles de los gque sean titulares dentro de los plazos
correspondientes, con el fin de que el Fiduclario compruebe que dicho
numero de Certificados Bursatiles es equivalente al 10% (diez por ciento)
0 més de los Certificados Bursatiles en circulacidn a dicha fecha y
determine el nuUmero de miembros que pueden designar y mantener la
designdcidén de dichos Tenedores. Lo anterior, en el entendido que, para
"la designacién de los miembros del Comité Técnico inicial realizada por
los Tenedores, unicamente podrd realizarse por aquelles Tenedores gue
cumplan con los requisitos sefialados en este inciso en la Fecha de Emisidn
Inicial. ' ' '

Los miembros_designados per les Tenedores, durardn en su encargo 1 (un)
afio contado a partir del 1 de enero y hasta el 31 de diciembre del afio
gque corresponda, salvo por los miembros gue sean (a) designades en la
priméfa désignacién, en cuyo caso, durardn én su encargo hasta el 31 de
diciembre de 2019; vy {b) destituidos en términos del inciso 3.3.4
siguieﬁte y de la Clausula 14.1.4 del Fideicomiso.

Los Tenedores notificaradn por escrite al Fiduciario, con copia al
Administrador y al! Representante Comin de la designacién que hayan
realizado de conformidad con el presente inciso.

(ii) sin perjuicio del derechc de los Tenedores de designar y mantener la
Adesignacién de los miembros del Comité Técnico de conformidad con lo
dispueste en el inciso {i) de la Clausula 12.1.3 (b) del Contrato de
Fideicomiso, los Tenedores reunidos en Asamblea de Tenedores tendran
derecho a designar, adicionalmente, a un Miembro Independiente del Comité
Técnico, en el entendido que, el ejercicio de dicho derecho, se encuentra
stjetc a la condicién de que {a) el Administrador tenga la facultad de
designar a la mitad mas unc del total de los miembros del Ceomité Técnico
y {b) nunca podran existir mas de 10 (diez) miembros del Comité Técnico
designados por los Tenedores.
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(o)

(d)

H{e)

TS

{g)

(h)

(1)

3.3.

4

Previa designacién vy aprobacién en la Asamblea de Tenedores que
corresponda, dicho Miembro Independiente del Comité Técnico podréd recibir
los emolumentos que apruebe la Asamblea de Tenedores con cargo al
Patrimonio del Fideicomiso.

(111} sin perjuicio del derecho de los Tenedores de designar miembros del
Comité Técnico de conformidad con lo dispuesto en el Fideicomiso, el
Administrador tendra derecho a designar al resto de los miembros
propletarlos del Comité Técnico y sus respectivos suplentes, en el

entendido que, el Administrador deberéa designar a la mitad maés uno del
 t0ta1 de los miembros del Comité Técnico.

No habra requlsltos de nac1onalldad respecto de los miembros del Comité
Técnico. '

El Administrador notificard por escrito al Fiduciario, con copia al
Representante Comin, de la designacidn que haya realizado de conformidad cen
el presente inciso.

El Fiduciario dUnicamente dard curso a las instrucciones y resoluciones
emitidas por el Comité Técnico integrado conforme a la ultima notificacidn
por escrito gue hubiere recibido respecto del Comite Técnico, y también daré
curso a las instrucciones del Administrador o bien del Representante Comin
que se realicen de conformidad con lo dispuesto en el Fideicomiso.

El nombramientc como Miembro del Comité Técnico debera ir acompafado de (i)

-la aceptacidn del carge por parte del miembro propietario y, en su caso, del

suplente de gue se trate en términos idénticos o sustancialmente similares a
los del documento gue se adjunta al Fideicomiso como Anexo B; (ii) copia de
la ldentlflcac1on oficial de dicho miembro propletarlo ¥, en su caso, de su

.suplente, “en la que aparezca su firma; (iii) en casc de ser Miembro

Endependlente,'deberé manifestar por escrito que no se encuentra en algin
supuesto de los previstos en los Articulos 24 y 246 de la LMV; y {(iv) el
formato “conoce a tu cliente” o “Know Your Customer” del Fiduciario y otros

" requerimientos similares del Fiduciario previstos en la LIC y disposiciones

aplicables.

Los Miembros Independientes son aquellos independientes, respecto de las
sociedades sobre las cuales el Fideicomiso realice Inversiones, del
Fideicomitente, asi como del Administrador del Patrimonic del Fideicomiso.

Los miembros del Comité Técnico tendrédn voz y vote en las deliberaciocnes de
dicho érgano y no podrédn delegar sus funciones.

El nombramiente de los miembros del Comité Técnice se entenderd
autométicamente renovado por un nuevo periodo de {un) afoc en tanto el
Administrador, la Asamblea de Tenedores v/o los Tenedores, segln corresponda,
no lleven a cabo la destitucidn y/o sustituciédn de alguno de los miembros del
Comité Técnico.

Destitucidn o Sustitucidén de Miembros

Los Tenedores y el Administrador podran en cualguier momento revocar la designacidn o
sustituir a los miembros propietarios del Comité Técnico y sus respectivos suplentes, que
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havan designado conforme al inciso (b) de la seccidn 3.3.3 anterior y gque no sean Miembros
Independientes, mediante notificacidn por escrito al Fiduciario con copia al Representante
Comin,

-Los miembros propietarios del Comité Técnico y sus respectivos suplentes, nombrados por
el Administrador, sélo podrén ser destituidos o sustituidos peor el propic Administrador.
Los miembros propletarlos del Comité Técnico y sus respectivos suplentes, designados por
los Tenedores en los términos del 1nc1so (b) (i) de la seccidn 3.3.3 anterior, sdélo podréan
ser destitu1dos o sustltuldos en su encargo por los Tensdores que los hubieren designado,
_salvo que, sean destituidos la totalidad de los integrantes del Comité Técnico, en cuyo
caso los demas Tenedores podran reallzar tales destituciones, y los miembros destituidos,
no podran ser designados nuevamente como mlembros del Comité Técnico durante los 12 (doce)
‘meses siguientes a la fecha en que hayan sido destituidos. e

_:3.3.5 Remuneracién de Miembros

'Salvo por el derecho prevzsto en la Cldusula 12.1 {b) (ii} del Contrato de Fideicomiso,
o Gue la Asamblea de Tenedores determine lo contrario, el nombramiento de miembros del
Comité Técnico es nonorifico y no da derecho a recibir una contraprestacién de cualguier
'naturaleza por el desempeno del mismo. En su caso, dicha contraprestacién serd considerada
como un Gasto de Asesorla Independlente

3.3.6 pPresidente : v Secretario

El Administrador designard a un miembro del Comité Técnico como presidente, y a un
secretario (guien podra no ser miembro del Comité Técnico).

3.3.7 Convenios para el ejercicio del Darecho de Voto

 De conformldad con lo estableczdo en la Circular Unica y en la LMV, los mlembros del
Comlte ?ecnlco podran celebrar convenlos con relacién al ejercicio de sus derechos de

o voto en las sesiones del Comlte Técnico. La celebracioén de dichos convehios y sus

caracteristicas deberan ser notlflcados al Fiduciario y a2l Representante Comiin dentro de
'los 5 (cince) Dias Habiles 51gu1entes al de su concertacidn, para que se difunda su
'ekisﬁencia en el reporte anual del Fideicomiso que debe presentarse ante la CNBV. Asimismo,
el Fiduciario estara obligado a dar a conocer la existencia de dichos convenios y'sus
caracteristicas al piblico inversionista a través de los sistemas de difusién de la BMV.
Dichos convenios podradn establecer, entre otros, ejercer el voto de los miembrces no
independientes del Comité Técnico en el mismo sentido del voto emitido por aquellos
miembros designados por el Administrador.

Salvo que se trate de informacién que deba publicarse conforme a la legislacidn aplicable,
los miembros del Comité Técnico tendrén las obkligaciones de confidencialidad gque se
prevean en el convenio de confidencialidad que deberd ser firmado por ellos antes de que
sean aceptados como miembros del Comité Técnico.

3.3.8 Convocatoria

El secretario convocard a una sesidn en caso de gue cualquiera de ios miembros del Comité
Técnico o los Tenedores que en lo individual o en su coniunto sean propletarios del 10%
(diez por ciente) o mds del total de Certificados Bursatiles en circulacidn, asi lo
soliciten por escrito, en cuyoe caso dicha solicitud deberd entregarse al secretario con
al menos 5 (cinco) Dias Habiles de anticipacién a la fecha en que se tenga programado

Padgina 53 de 78



publicar la convocatoria para la sesidn, y la misma deberd indicar brevemente los asuntos
que se pretendan tratar en dicha sesidn.

En cualguiera de los supuestos sefialados en el parrafo anteriocr, el secretario convocard
a una sesidén con al menos 3 (tres) Dias Habiles de anticipacidn a la fecha en que se
tenga programado celebrar la sesidn. La convocatoria deberd indicar el orden del dia, el
lugar, la fecha y la hora en la gue se vaya a llevar a cabo la sesién.

La convocatoria deberd ser emitida dentro del término de 15 (quince) dias naturales
contados a partir de la fecha en que se reciba la solicitud. En casco de incumplimiento,
gquienes hubieren hecho la solicitud de gue se trate, podran solicitar al juez competente
del domicilio del Fiduciario, gue emita la convocatoria correspondiente.

Las ¢onvocatorias se entregarédn por escrito a cada uno de los miembreos del Comité Teécnico,
con copia al Fiduciario, al Fideicomitente y al Representante Comin, en los domicilios
gque éstos hayan proporcionado al Fiduciario. Serd cbligacidn de los miembros del Comité
Téénico informar por escrito cualquier cambic de domicilio en forma opertuna.

Para que las sesiones del Comité Técnico se consideren validamente instaladas en primera
convocatoria, la mayoria de sus miembros propietarios (la mitad mas uno) ¢ sus suplentes
respectivos deberan estar presentes. En el caso de segunda o ulterior convocatoria, las
sesiones del Comité Técnico podrén celebrarse validamente cualquiera gue sea el nlUmero
de miembros presentes en la misma.

Para que las resoluciones del Comité Técnico sean vadlidas en cualquier sesidn del Comité
Téenico, se requerird que sean tomadas por mayoria de votos de los miembros presentes,
salvo cuando se discuta el proponer a los Tenedores cualquier modificacidn a los
documentos, términos y/o condicicnes de la Emisidn, en cuyo caso se requerird el voto de
las tres cuartas partes de los miembros presentes.

. No se reguerird de convocatoria en caso de gue en cualquier sesidn del Comité Técnico se
-encuentren presentes la totalidad de los miembros del Comité Técnico al momente de la
votacidn. '

3.3.9 Sesionas

El Ceomité Técnico se reunird con la pericdicidad necesaria para el cumplimiento de sus
funciones y los fines del Fideicomiso, pero en todo caso deberd reunirse por lo menos una
vez al afio. Asimismo, durante el Periodo de Inversidn o hasta que se agete la totalidad
del Monto Invertible, el Comité Técnico deberd reunirse por lo menos en forma semestral.

Las resoluciones del Comité Técnico deberédn ser adoptadas por mayoria simple de votos de
los miembros presentes, salvo lo previsto en el pentltimo parrafo de la seccidn 12.1.8
del Contrato de Fideicomiso. Cada miembro tendrd voz y dereche a un voto, y el presidente
ademds tendrd voto de calidad para el caso de empate en las votaciones.

Por loc menos un representante del Fiduciario, y uno o mas representantes del Representante
Comin y del Fideicomitente podran, atender las sesiones del Comité Técnico como
observadores {con voz pero sin derecho de voteo). ElL Comité Técnice podrad invitar a
cualquier sesidén a terceros como observadores (con voz pero sin derecho de wvoto), en
virtud de su grado de experiencia en un asunto determinado.

De todas las sesjiones se levantard un acta gue deberdan firmar el presidente y el secretario
de la sesidén de gue se trate. El Administrador sera el responsable de conservar un
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expediente con todas las actas de sesidn y los demas documentos gue hayan side presentados
al Comité Técnico. Una copia del acta de debera ser enviada por el secretario de la misma
al Fiduciario, sl Administrador y al Representante Comin en un plazo no mayer a 5 (cinco)
Dias Habiles posteriores a su firma.

Las sesiones del Comité Técnico se celebraran preferentemente en la Ciudad de México o
en el lugar que los miembros del comité acuerden. No cbstante lo anterior, las sesiones
de Comité Técnico podran igualmente ser celebradas por teléfono, centros de conferencia
o por cualquier otro medio que permita la comunicacidn entre sus miembros en tlempo real,
la cual podrad ser grabada. En dicho caso, el secretario confirmara por escrito la
asistencia de los miembros, ya sea propietarios o suplentes, para propdsitos de que exista
quérum suficiente.

" Asimismo, el Comité Técnico podra adoptar resoluciones sin que sea necesario gue se reunan
" sus miembros en sesién; siempre que éstas sean confirmadas por escrito por la totalidad
de sus miembros propietarios o sus suplentes respectivos, en cuyo caso tendran, para
todos los efectos legales, la misma validez que si hubieren side adoptadas en sesién del
Comité Técnico. Una copia del acta de las resoluciones adoptadas fuera de sesidn, debera
ser enviada por el secretario de la misma al Fiduciario, al Administrador vy al
Representante Comin en un plazo no mayor a 5 (cinco) Dias Hadbiles posteriores a su firma.

En caso de gque la opinién de la mayoria de los Miembros Independientes no sea acorde con
la determinacién del Comité Técnico, el Representante Comin revelard tal situacidn al
ptiblico inversionista a través del EMISNET de la BMV.

Los acuerdos del Comité Técnico seran comunicados al Fiduciario, al Representante Comin
y al Administrador, a més tardar dentro de los & (cinco) Dias Hébiles siguientes a la
adeopcidén de las resoluciones correspondientes, mediante escrito gue suscribira el
secteta:io. ' ' '

/°3.3.10 Instrucciones al Fiduciario por el Comité Técnico

_quas las instruccionés y notificaciones que el Comité Técnico emita al Fiduciario deberan
'én@regarse por escrito firmado por los miembros que hayan actuado como presidente y
secretario en la correspondiente sesidn del Comité Técnico, acompafiando una copia del
acta de dicha sesidn.

3.3.11 Conflicto de Interés

Ningdn miembro del Comité Técnico estard facultado para discutir y/o votar en asuntos
respecto de los cuales tenga un conflicto de intereses; incluyendo los miembros designados
por el Administrador, guienes no podrén participar en la sesidén del Comité Técnico que
decida respecto de la propuesta a los Tenedores de cualquier modificacidén a los documentos,
términos y/o condiciones de la Emisién.

Los siguientes asuntos no podran ser discutidos ni/o votados por los miembros que designe
el Administrador, gue no se encuentren designados como Miembros Independientes:

{a) verificar v supervisar el cumplimiento de las obligaciones del Administrador;

{b} aprobar los términos y condiciones a los que se ajustard el Administrador en
el ejercicic de sus facultades de actos de dominio;
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(o) . ‘aprobar ¢peraciones con Personas Relacionadas y que representen Conflictos de
Interés; ' ' '

{d) éprobar cualesquier operaciones con partes relacionadas respecto de 1los

' Vehiculos de Inversién, del Fidelcomitente y del Administrador, o bien, gue
representen un Conflicto de Interés, estén relacionados o que representen la
apariencia de un Conflicto de Interés;

" H{e) autorizar inversiones provenientes de otros fondos administrados por el
Administrador u otro fondo relacionado;

(£} aprobar el mandato del Administrador o cualguier modificacién al mismo, en la
medida en que dicha facultad no se encuentre expresamente reservada para la
aprobacién de la Asamblea de Tenedores de conformidad con lo dispuesto en el
‘Contrato de Fideicomiso; '

{g) nombrar y remover al Auditor Externo; vy

- (h) cualguier otro asunto establecido en el Fideicomiso que requiera ser votado
por los miembros del Comité Técnico conforme a la presente seccion 3.3.11 vy
a la Clausula 14.1.11 del Contrato de Fideicomiso.

Cualguier Tenedor, Los miembros designados por los Tenedores y los Miembros Independientes
podrén informar al Fiduciario respecto de los asuntos en que el Administrador tenga un
Conflicto de Interés.

Corresponderd a la Asamblea de Tenedores conforme a lo establecido en la Cldusula 8.3.4.1
aprobar operaciones con Personas Relacionadas del Administrador, sefizladas por un miembro
del Comité Técnico, segin dicho miembro lo informe al Fiduciario.

Los “miembros del Comité Técnico gue tengan Conflicto de Interés en algin asunto en
términos de lo establecido en  la presente seccidn 3.3.11, deberén abstenerse de votar,
sin que ello afecte el quérum requerido para la instalacién del Comité Técnico respectivoe.

Si uh miembro del Comité Téchico considera qué existe o puede existir un Conflicto de
Interés fespecto de cualquier otro miembre del Comité Técnico, el primeroc debera
declararlo ante los demés y solicitar que el miembro involucrado en el Conflicto de
Interés se abstenga de participar y estar presente en la discusidén y votacidn en la
resolucidn del asunto. En caso de gque el miembro del Comité Técnico respecto del cual se
considere que existe o puede existir un Conflicto de Interés no esté de acuerdo con dicha
consideracidn, el Comité Técnico, por el voto favorable de la mayoria de los miembros con
derecho a voto (o sus respectives suplentes) presentes en la sesidn respectiva, excluyendo
al! miembro cuyo potencial confiicto se estéd discutiendo, deberan decidir si dicho
Conflicto de Interés efectivamente existe o puede existir.

Asimismo, se entendera gue un miembro del Comité Técnico tiene un Conflicto de Interés
cuando el mismo haya sido nombrado por un Tenedor que tenga un Conflicto de Intereés con
el Fideicomiso.

3.3.12 Facultades y Atribuciones del Comité Técnico

Ademas de las sefialadas en otras disposiciones del Fideicomisc y los Documentos de la
Operacién, el Comité Técnico contard con las siguientes facultades y atribuciones
indelegables:
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Sla) - autorizar la Emisidn Inicial y las Emisiones Subsecuentes;

. (b) "aprobar cualqu1er camblo al Contrato de AdmlnleraCLon o al mandato del

o 'Admlnlsarador,'salvo por aquelios cambios especificamente reservados a la

_aprobac1on de la Asamblea de Tenedores de conformidad con lo dlspuesto en la
-'Clausula 9 3 4 y demas apllcables del Contrato de Fldelcomlso,

e) . a probar Aportac1ones del F1d61COMlSO que pretendan realizarse, cuando dichas
' ' .aportaczones se destinen a Inver310nes con valor igual o superior al 5% (cinco
" por ciento) y ‘menor al 20% (veinte por ciento) del Monto MAximo de la Emisién,
- de manera simultéﬁea 0 sucesiva en un periodo de 12 (doce) meses, contadc a
-;partlr de ‘la fecha que se'concrete la primera operacmon, y que por sus

L .caractezlstlcas puedan con51derarse como una scla;

(d) -;aprobar Desznver51ones que pretendan reallzarse con valor 1gual 0 superior al
P 5% (cinco por ciento) y menor al 20% (veinte pox ciento) del Monto Maximo de
-la Emisién, de manera simultédnea o sucesiva en un periodo de 12 (doce) meses,
contado a partir de la fecha gque se concrete la primera desinversidn, y que

por sus caracteristicas puedan considerarse como una sola;

(2) aprobar -cualesgquier operaciones con partes relacionadas respecto de los
-Vehiculos de Inversidn, del Fideicomitente y del Administrador, o bien, que
representen un conflicto de interés, con las limitaciones que se seflalan en
las Cléusulas 9.3.4 (c) ¥ 12.1.11 del Contrato de Fideicomiso;

(£} establecer los términos y condiciones a los que se ajustard el Administrador
en el ejercicio de sus facultades de actos de dominic y, en su caso, de
admlnlstrac1on,

SN ¢ 3 establecer las polltlcas conforme a las cuales se invertird el Patrimonio del

' Fldelcomlso,

(h)  verificar y supervisar el cumplimiento de las obligaciones del Administrador;
(i) instruir al Fiduciario para actuar en asuntos que no estén especificamente

previstos en el Contrato de Fideicomiso o en el Titulo respectivos o reservados
para el Administrador;

{3) las demas facultades derivadas de las estipulaciones del Contrate de
Fideicomiso; vy

(k} en general ejercer las mas amplias facultades para estudiar y resolver
cualquier asunto relacionado con el Fideicomiso que se considere necesario o
conveniente para el mejor cumplimiento de los fines del mismo y aguéllas que
reqguiera para el cabal cumpliimiento de sus funciones.

{1) Establecer, en su caso, la forma de determinar el precio por Certificado
BursAtil respecto de cada Oferta Adicional conforme a la propuesta del
Administrador, de conformidad con la Clausula 6.7 del Contrato de Fideicomiso.

Salve por aquellas atribuciones o facultades que correspondan expresamente al
Administrador, a la Asamblea de Tenedores o al Fiduciario, el Comité Técnico podréa
resolver y aprobar las demds operaciones a ser realizadas por el Fiduciario y los Vehiculos
de Inversidn.
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3.4. .. Obllg&ulones de dar hacer ) no hacer del Admlnlstrador y del F;delcomltente
' ‘en benef;cla y/o frente a los Tenedores ' '

El Administrador, durante la vigencia del presente Tltulo y del Contrato de Fideicomiso
debera: (i) mantener su existencia legal conforme a las disposiciones legales aplicables
Sa su regzmen legal, (1;) mantener v1gentes cuazesqu1era licencias, permisos ¥
autorlza01ones necesarlas-paré el cumplimiento de sus obligaciones bajo el Contrato de
‘Fideicomiso; (iii) entregar al Comité Técnico, al Representante Comin y a los Tenedores
gue lo soliciten, un informé trimestral del desempefio de sus funciones, asi como 1la
_fiﬁformacién”y documentacién que se le solidite en el cumplimiento de sus funciones; (iv)
e;ercer SUS - poderes para actos de admlnlstra01on y de dom;nlo en t@rmlnos de lo previsto

':-en el Contrato de Admlnlstrac1on, (v) cumpllr -con todas las obllgac1ones a su cargo
-~ conforme al” presente Tltulo, el Contrato de FldElCOMlSO y el Contrato de Administracidn,

fflncluyendo desempenar sus funciones de forma dlllgente,-actuando de buena fe y en el
'-mejgr_;nte;es del F;de;com;so y de los Tenedorés. De igual forma, los miembros del Equipo
"Ejecutivo del Administrador -no deberan de contar con antecedentes penales y deberén
_conducirsé con diligencia 'y lealtad en el desémpefio de su cardgo en los términos de la
LMVf“Asimismo, durante el Periodo dé Inversidon los miembros del Equipo Ejecutivo del

'.:Admiﬁistxador'sa obligan -a dedicar el tiémpo suficiente ¥y necesaric a los asuntos del

" Fideicomiso para cumplir con sus obligaciones y deberes como Equipo Ejecutivo del
. Bdministrador ¥, salvo por lo expresaménte permitido en el Contrato de Fideicomiso, se
. &abstendrd de establecer fondos que representen una competencia directa al Fideicomiso,
. segin lo detérminen los Miembros Independientes del Comité Técnico.

; Pof:su pafte, el Fideicomitente no tendrad cbligaciones de dar, hacer ¢ no hacer en
'. benef1c10 y/o frente a los Tenedores adiciocnales a las establecidas en los Documentos de
' 1a Operac1on '

- _:CUARTI_’;._ Definiciones.

Los términds;Con_mayﬁscula inicial, utilizados en el presente Titulo y no definidos de
otra manera en el mismo, tendrén el siguiente significado (el cual sera aplicable a sus
- formas singular y plural): R :

_ “Acta de Emisién” significa el instrumento otorgade por el Fiduciario y el
Representante Comin ante la CNBV, por medio del cual se emitan los Certificados Bursatiles,
de conformidad con las disposiciones legales aplicables.

“Administrador” significa O’Donnell Capital Management, S. de R.L. de C.V. actuando
en su carécter de administrador del Patrimonio del Fideicomiso conforme al Contrato de
Administracidén, o el Administrader Sustituto.

“Administrador Sustituto” significa cualgquier persona que, en su caso, sustituya
al Administrador de conformidad con lo descrito en el Fideicomiso, el Contrato de
Administracidn v los demds Documentos de la Operacidn,

“Afiliada” significa (i) respecto de Personas que no sean personas fisicas,
cualgquier Persona que, directa o indirectamente, a través de uno o mas intermediarios,
ejerza Control, o se encuentre sujeta al Control por, o se encuentre sujeta a Control
comin con, la Persona relevante; en el entendido gque, los Vehiculos de Inversidn no seréan
considerados come “Afiliadas” del Administrader; y (ii} respectoc de Persconas que sean
personas fisicas, el ¢ la cébnyuge anterior, presente o futura de dicha Persona, y cualquier
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Persona con parentesco por consanguinidad o civil hasta el cuarto grado o por afinidad
hasta el tercer grado.

“Aportacién Inicial del Fideicomitente” significa la cantidad de $1,000.00 {un mil
Pesos 00/100 M.N.) que el Fideicomitente aporta para la constitucidén del Fideicomiso.

*Aportaciones del Fideicomiso” significan las aportaciones que haga el Fiduciario,
de acueérdo a las instrucciones que por escrito le entregue el Administrador y conforme a
la mecanlca establecida en la Clausula 10.1.4 para realizar Inversiones, en términos de
lo establec1do en el Fldelaomlso. :

_ “Asamblea de Tenedores” sxgnlflca una asamblea de Tenedores celebrada en términos
del Fldelcomlso, el Acta de Emzsmon, en su caso, el Tltulo, la LMV Y de la LGTOC.

-“Asesores Independlentes” sxgnlflca aquellos prestadores de servicios de asesoria
que el Fldelcomlso contrate de tiempo ‘en Tiempo, e independientes de éste, tales como
'as@sores legales, flnanc1eros, fiscales y/o contables, en el entendido gue serd el Comité
Técnico o la Asamblea de Tenedores que los designe quien deberd calificar su independencia

' respecto del Fideicomiso. El Administrador deberd verificar en la contratacién de un

" Asesor Independiente que cuenta con cualguier autorizacién, incluyendo autorizacioén
- gubernamental, o permiso requerido para prestar los servicios correspondientes al
Fideicomiso. S ' E

'“Audltor Externo 51gn1f1ca el despacho de contadores independientes (en el

'.entendzdo que, el requSltO de 1ndependenc1a deberé de evaluarse respecto del Fiduciario,

:del Fideicomitente 'y del Administrador) que preste servicios de auditoria de estados
financieros al Fideicomiso; el cual serd designado por el Comité Técnico en su primera

3:5e510n de entre aquellos despachos de contadores independientes listados en el Anexo H

del Contrato de Fldelcomlso Posterlormente, el Auditor Externo podré ser cualqulera que

. lo sustltuya en sus funciones ¥ sea d351gnado por el Comité Técnico de entre aquellos

':-:despachos“.de _contadores 1ndepend;entes ~listados ‘en dicho Anexo, de acuerdo a 1o

égtablecido en el incisQ (g) de la Ciéusula 12.1.11. del Fideicomiso.

“Autorldad Gubernamental” 5lgnlflca cualqu1era de las siguientes entidades: (i)} el

goblerno federal de Méxzico, cualguier gobierno estatal o municipal de México, o cualquier
subdivisién de los mismos; (ii) cualquier secretaria, subsecretaria, o unidad de la
administracién publica centralizada federal, estatal o municipal de México, cualquier
organismo publico desconcentrado federal, estatal o municipal de México, cualquier
organismo piblico descentralizado federal, estatal o municipal de México, cualquier
fideicomiso piblico o empresa de participacidén estatal mayoritaria de caradcter federal,
estatal o municipal de México y cualquier empresa productiva del estado; (iii) cualquier
tribunal de naturaleza judicial o administrativa de México, (iv) el poder legislativo
federal de México o los poderes legislatives estatales de cada entidad federativa de
México; o (v} respecto de cualguier Persona, cualquier panel arbitral o cualquier otro
drgano con funciones similares de autoridad cuya jurisdiccidn sea voluntariamente aceptada
por dicha persona ¢ de alguna otra mansera esté sujeta a la misma.

“BMV” significa la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

“Cadena de Valor Inmobiliaria” significa conjunta o separadamente, segun el contexto

lo requiera, las diferentes etapas gque integran el proceso de creacién y desarrollo de
productos inmobiliarics compuestos de uno o mas Inmuebles, incluyendo, sin limitar: (i)
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originacién de proyectos y posibles inversicnes; (ii) andlisis de proyectos y posibles
inversiones; (111) toma de decisiones respecto de proyectos y posibles inversiones; (iv)
dotacién de Infraestructura Urbana; (v) regularizacidn y lotificacién de terrenos para
su venta; (vi)} adquisicidn de terrenos para Desarrollos Inmobiliarios; (vii} adguisicion
de Inmuebles o proyectos inmobiliarios para su desarrollo; (viii) adquisicidn de Inmuebles
.én operacién, {ix) operacién de Inmuebles; (x) estructuracién de capital; y (xi)
estrateglas de sallda, incluyendo.?énta, arrendamiento y otras formas de otorgar el uso
y goce. ' :

“Certlflcados Bursatlles” szgnlflcan el Titulo de crédito (Certificados Bursatiles
'Flduc1arlos de Desarrollo) gue sean emitidos por el Fiduciario conforme al Contrato y el
Acta de Emisién, su3etos al mecan;smo de llamadas de capital, sin expresidon de valor
nominal, hasta por el ‘Monto Maximo de la Emisién, ¢on cargo al Patrimonic del Fideicomiso
de conformldad con los Articulos 61, 62 fraccidn II, 63, 63 Bis 1 fraccién I, 64, 64 Bis,
Gé,Bls 1, 64 Bis 2 y 68 de 1la LMV, la Circular Unica y demés dlSpOSlClOHES apllcables, a
'éer inscrltos.en €l RNV y listados en la BMV; en el entendido que, la definicidén incluye

tanto a los Certificados Bursatiles correspondientes a la Emisidn Inicial, asi como los
Certificados Bursédtiles adicionales emitidos con motivo de cualquier ampliacién de la
Emisién Y ios correspondlentes a las EmlSloneS Subsecuentes bajo el mecanlsmo de Llamadas
de Capltal

: “Certlflcados Eursatlles Adlczonales" tlene el significado gue se le atribuye en
el cuarto parrafo del presente Titulo. : ' '

'f “Certlflcados Bursatzles Orlglnales" tiene el 31gn1f1cado gue se le atribuye en el
.cuarto parrafo del presente Titulo. ' :

_ '“Clrcuiar Unlca” sxgnlflca las Dlsp05101ones de Carédcter General Apllcables a las
_-Emlsoras de Valores B2 a otros Part1c1pantes del Mercado de Valores emitidas por la CNBV,
Ctal y como ‘las mismas han 51do modlflcadas a esta fecha y segun éstas sean medificadas
"de tlempo en tlempo. :

"f“CNBV”'significa la Comisién Nacional Bancaria y de Valores.

“Colocacién” significa la venta vy colocacidén de los Certificados Bursétiles, a
través de la BMV, en los términocs sefialados en el Fideicomiso, el Titule y en los demés
Documentos de la Cperacién.

“Comisidn de Administracién” tiene el significado gue se le atribuye en la Cléausula

17.1 del Fideicomiso.

~“Comité de Inversiones” tiene el significado que se le atribuye en la Cléusula 17

del Fideicomiso.

“Comité Técnico” significa el drgano creado bajo el Fideicomisce en términos de lo
dispuesto por el Articulo 80 de la LIC y demds disposiciones aplicables.

“Comité Técnico Inicial” significa el Comité Técnico integrado conforme lo dispuesto

por la seccidén 3.1. del presente Titulo.
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"Compromiso” tiene el significado que se le atribuye en la Seccidén 6.8, inciso ()
del Fideicomiso y en la seccién 1.12 del presente Titulo.

“Compromiso Restante de los Tenedores” significa, en cualquier fecha de
determinacién,'la diferencia entre el Mohto Maximc de la Emisién y el monto de las
'lapcrtaciones réalizadas por los Tenedores al Fideicomiso, en virtud de la suscripcién de
fCertificados'Bursétilés en la Emisién Inicial y/o en Emisicnes Subsecuentes. '

“Conflicto de Interés” significa cualguier supuestc o escenario en el cuidl una

' Persona se vea involucrada en una actividad o tenga intereses personales que puedan
- interferir o ser contrarios a, el desarrollo de las labores y responsabilidades de dicha
.Persona conforme al Contrato de FldélCONlSO o los 1ntereses de los Tenedores.

"“Contrato”.o “Contrato de Fldelcomlso © “Fldezcomlso significa el contrato de

'.flde1comzso 1zrevocable de emisién de Certlflcados Bursatlles Fiduciarios de Desarrollo

1dentlf1cado con el nimero CIB/2659% e 1ncluye sus respectivos anexos, tal y como unos y
~otros sean modificados, Teexpresados, suplementados o adicionados de tiempo en tiempo.

“Contratd de Administracidn” significa el contrato de prestacidn de servicics de

administracidén que celebren el Administrador Y'el Fiduciarie con la comparecencia del
-Representanﬁe Comun, incluyendo el contrato de prest301on de servicios gue, en su caso,
5 celebre con un Admlnlstrador Sustltuto. '

“Contrato de Colocacmon significa el contrato de colocacidén gque el Fiduciario

_fcelebre con los - Intermedlarlos Colocadores para la colocacidédn de los Certificados
-Bursatlles. : .

'“Control" szgnlfzca ia capac1dad de una persona e grupo de personas de 1levar a
-Qcabo cualqu1era de Eos actos 31gu1entes."

(a) ' imponer, dlrecta o 1nd1rectamente,-dedisionés en las asambleas geherales de
: accxonlstas, ‘de socios u 6érganos equlvalentes, o nombrar o destituir a la mayorla de los .
consejeros, admlnlstradores 0 sus equlvalentes, de una persona moral :

-~ {b) 'mantener ia titularidad de derechos que permitan, directa o indirectamente,
“ejercer el voto respecto de mas del cxncuenta por ciento del capital social de una persona
moral o

_ (c) dirigir, directa o indirectamente, la administracién, la estrategia o las
principales politicas de una persona moral, ya sea a traves de la propiedad de valores,
por contrato_o de cualguier otra forma.

“Convenxo de Linea de Suscr1p01on significa, respecto de cualquier Linea de
'Suscr1p01on,'el convenio celebrado entre el Fiduciario, el Administrader y un acreedor
de dicha Linea de Suscripcidn, con la comparecencia del Representante Comin unicamente
para efectos informativos, en virtud del cual se establezcan, entre otres: (i) el derecho
‘de dicho acreedor para instruir al Fiduciario para efecto de llevar a cabo Llamadas de
Capital con el objeto exclusivo de que el Fiduciario reciba recursos suficientes para el
pago de la Linea de Suscripcidn correspondienté a dicho acreedor, y (ii} los términos y
condiciones bajo los cuales dicho acreedor podréd ejercer el derecho descrito en el sub-

inciso (1) anterior.
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“Criterios de Elegibilidad” significan los criterios y parametros para elegir a los
Provectos en los gque se invertird el Patrimonio del Fideicomiso, mismos que se describen
en la Clausula 11.8 del Fideicomiso.

“CUAE” significan las disposiciones de caracter general aplicables a las entidades
y emiscoras supervisadas por la CNBV que contraten servicios de auditoria externa de
'estados financieros béasicos.

“™Cuenta de Custodia” significa la cuenta abierta en Indeval por el Fiduciario, ya
sea directamente o a través de cualguier entidad financiera depcositante en Indeval, en
‘la cual se mantendran los Certificados gque se emitan conforme a cualquier Emisidn
Sﬁbsecﬁente en tanto los miSmos sean entregados a los Tensdores ¢ cancelados. '

_ “Cuenta de Dlstrlbuc1ones" tlene el 51gnlflcado que se le atribuye en la Clausula
'_10 1 5. dei FldElcomiso.'

- “Cuenta de Reservé péra Castos” tiene el significado que se le atribuye en la
~Clausula 10.1.3 del Fideicomiso.

: “Cuenta de Reserva para Gastos de Asesoria” tiene el significado que se le atribuye
en la Clausula 10.1.3 inciso (¢} del Fideicomiso.

‘" “Cuenta de Inversiones” tiene el significédo gue se le atribuye en la Clausula
10.1.4 del FPideicomiso. '

: “Cuentas del Fideicomiso™ tlene el significado gue se le atribuye en la Clausula
-10 1.1 del FldElcomiSO

“Cuenta General” taene el 51gn1f1cadc que se le atribuye en la Cléusula 10.1.2 del
Fldelcomlso ' '

“Desarrollos IanbillarlOS" 31gn1f1can aquellos proyectos inmobiliarios integrales
y urbanlzados compuestos de uno o varios Inmuebles en su conjunto.

“De51nver51on” 51gn1f1ca, respecto de cualquier Inversién o Proyecto, (i) la venta
o ena;enacaon de activos bienes o derechos respecto de dicha Inversién o Proyecto, ya sea
"en su totalidad o mediante enajenaciones parciales sucesivas ¢ cualquier otra forma de
liquidaciéh; {ii) la venta o enajenacién de las accicnes, partes sociales o derechos
fideicomisarios, segin sea el caso, de los Vehiculos de Inversidn gque sean propietarios
de dicha Inversién o Proyecte; (iii) la cesidn onercsa, enajenacidén o amortizacién de los
préstamos o financiamientos otorgados a los Vehiculos de Inversién que sean propietarios
de dicha Inversién o Proyecto, asi como de 1os intereses o rendimientos de cualguier tipo
pagados respecto de dichos préstamos o financiamientos; y/o (iv} cualquier otra
desinversién de dicha Inversién o Proyecto incluyendo, de forma enunciativa mas no
limitativa, reducciones de capltal social y ofertas publicas y privadas de valores, que
se hayan realizado conforme a lo establecido en el Fideicomiso y de conformidad con los
Niveles de Autorizacidén de Inversiones, ya sea gque se aprueben por el Administradozr, a
través del Comité de Inversiones, el Comité Técnico o la Asamblea de Tenedores, segin

corresponda.

“Dia Habil” significa cualquier dia que no sea sabado o domingo y en el cual las
Instituciones de Crédito de México abran al publico y presten servicios, de acuerdo con
el calendario gque al efecto publica la CNBV.
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“Dlstrlbuczones del deelcomlso” 51gn1f1ca el pagc del Efectlvo Distribuible a los
 Tenedores ‘de - conformldad, con lo estableCLdo en la Cléusula 10.1.5 inciso (b) del
'Flde1comlso. '

_ '“Documentos de la Opéracién" significa el Fideicomiso, el Titulec el Acta de Emisidn,
: el Contrato de Admlnlstrac1on ¥ los anexos de cada uno de dichos documenics, asi como
-cualquzer otro contrato, convenio © documento gque deba suscribirse o celebrarse en
-re13010n con la Emisidn y las InverSLOnes, incluyendo contratos de fideicomiso y estatutos
soclales, en su caso, de los Vehlculos de Inver51on

“Efectlvo szgnlflca, durante la wvigencia del Fideicomiso, las cantidades
”'5dzspon1bles en las Cuentas del Fldelcomlso '

3ﬁEféctivo Distribuible” sighifica-respecto de cada Fecha de Célculc, en su caso,
“una vez reéalizada la ‘deduccién de cualesquiera cantidades necesarias para cubrir los

' Gastos de Mantenimiento del Fideicomiso, segin corresponda, las cantidades disponibles

en la Cuenta'de Distribuciones.

_ MEfectivo Excedente" tiene el sxgnlflcado que se le atribuye en la Cléusula 11.12
_del FldelCOmlSO

“Emisién” significa cualguier emisidén de los Certificados Bursétiles en términos
qel Contrato de Fideicomiso, el Acta de Emisién y el presente Titulo, incluyendo (i) los
Certlflcados Bursatiles corxespondlentes a la Emisidn Inicial, (ii) los Certificados
Bursatiles correspondlentes a las Emisiones Subsecuentes, asi como (iii) los Certificados
Bursatiles correspondientes a cualquier reapertura y/o ampliacidn, de conformidad con el
' Contrato de Fideicomiso y demas disposiciones legales aplicables.

“Emisién'inicial” significa {i) la emisidén inicial de los Certificados Bursatiles
per el deuc1ario al amparo del ‘Fideicomiso y el Acta de Emisién, segln sea el caso,
_1ncluyendo la suscr1pc1on de el Tltulo representatlvos de los Certificados Bursatlles que
se lleve a cabo en la Fecha de EmlSlOH Inicial o gue resulten de ofertas gue se realicen
'dentro del afio 51guaente a la Fecha de Emisién Inicial hasta alcanzar a colocar el monto
‘de " 1la Emisién Inicial previsto en el Prospecto, vy (ii) la emisidén de Certificados
Bursatiles en cualquier fecha posterior en caso de que la Asamblea de Tenedores apruebe
una reapertura y/o ampliacién de dicha Emisién Inicial.

“Emisién Subsecuente” significa cada una de las actualizaciones de la Emisidn que
se realicen en términos del Fideicomiso y del Acta de Emision, conforme a la cual se
adiciconaran Certificados Bursatiles en circulacidén en la Fecha de Emisidn Subsecuente
correspondiente, respecto de las Llamadas de Capital que se aprueben en términos del
Fideicomiso y del Acta de Emisién, en el entendido gque, las Emisiones Subsecuentes de
Certificados Bursatiles sumadas con la Emisién Inicial, serédn hasta por el Monto Maximo
de la Emisién. Las Emisiones Subsecuentes solo podrén realizarse durante el Periodo de
"Inversién o, en cualguier Extensién del Periodo de Inversidn, salve en los casos previstos

en el Fideicomiso.

YEMISNET” significa el Sistema Electrénico de Comunicacién con Emisoras de Valores
de la BMV o cualquier otro gue los sustituya.

.- MEquipo Ejecutivo del Administrador” significa conjuntamente los sefiores John David
O’ Donnell Dwyer, Javier Luna Luna, Mario del Bosque Martinez y Renaldc Bozic, o las
personas que los sustituyan de tiempo en tiempo de conformidad con el Fideicomiso.
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_ o “Evento de Sdstitﬁcién" tiene:él significaéb éue'Se_le atribuye en la Clausula 16
'rdel Fld&lcomlso. I ' ' ST P ' ' '

“Exten51on del Perlodo de Inver31on féignifica, la ampliacién del Periodo de
'Inver51on por un: max1mo de ‘1 {un) aﬁo, segun sea autorizada por al Comlte de Inversiones
'y por la Asamblea de Tenedores de conformldad con lo establec1do en la Clausula 11.4 del
_Fld@chmlSO.:f'”' T S RN Lo o _ _

_ '“Fecha de Calcuio”_51gn1f1ca la fecha que corresponéa al octavo Dia HAbil previo a

3la Fecha de Pago de Distribuciones del Fideicomiso, en la gque el Fiduciaric, conjuntamente
"~ con'el Admlnlstrador,- realizara el calculo del monto a - pagar por cada uno de los
”fCertlflcados en. termlnos del FldélCGmlSO.

R “Fecha de Emlslon Inlczal” s;gnlflca ia fecha en la que se llevd a cabo la primera
;Emlslon In1c1al '

'“Fecha de EmlElon Subsecuente ~ significa la fecha en que se realice una Emisidn

-_.Subsecuente.

_ o “Fecha dé Exderecho” significa la fecha establecida como tal en el aviso de Llamada
de Capital correspondiente, de conformidad con lo establecide en el inciso (d) de la
~Clausula 6.6 del Fideicomiso.

““Fecha de Liquidacién Subsecuente” significa la fecha establecida como tal en el
‘aviso de iLlamada de Capital correspondiente, en que el precio de colocacién de los
_ Cértificados Bursatiles emitidos conforme a urna Emisidn Subsecuente sea liquidado y pagado
al Fiduciario a través de los sistemas de Indeval.

© . “Fecha de Pago de Distribuciones del Fideicomigo” significa la fecha en la que el
: Fldélcomlso debe pagar a 10s Tenedores el -Efectivo Distribuible, segin corresponda
-conforme a 1o previsto en la Clausula 8 del Fideicomiso, misma que podrd ocurrir de manera
‘trimestral ¢ con la periodicidad que determine el Administrador, previamente y por escrito
‘de conformidad con los términos del Fideicomiso. El Fiduciario deberd notificar a la BMV,
a la CNBV y a Indeval, a mé&s tardar con 6 (seis) Dias Hébiles de anticipacién a la fecha

- de pago correspondlente, sobre el importe & través del EMISNET o los medios que éstos

determinen.

“Fecha de Registro” significa la fecha que sea 3 (tres) Dias Hébiles antes de (i)
cada Fecha de Pago de Distribucicnes del Fideicomiso y {ii) cada fecha en que se vaya a
llevar a cabo una Emisién Subsecuente, segln sea identificada en la Llamada de Capital,
en la cual se determinaran aquellos Tenedores gque (1) recibirdn una Distribucidn del
Fideicomiso o un pago al amparo de los Certificados Bursatiles, o (2) tengan derecho a
suscribir los Certificados Bursitiles gque se emitan conforme a una Emisién Subsecuente.

“Fecha de Vencimiento” significa la fecha que sea 3,652 (tres mil seiscientos
cincuenta vy dos) dias contados a partir de la Fecha de Emisién Inicial, es decir, el 8
de noviembre de 2028, y gue se establezca en el Acta de Emisidn y en el Titulo.

“Fecha Limite de Suscripcidén” significa el dia que ocurra 2 (dos) Dias Habiles antes
de la fecha en que se vaya a llevar a cabc una Emisidn Subsecuente.

“rideicomisarios” significan los Tenedores de los Certificados Bursatiles.
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_ ' “F;de&comltente v “Pldelcomlsarlo en Segundo Lugar" 51gn1f1ca o Donneli Capltal
:Management,us. de R.L. de C.v. actuando en’ su caracter de fldelcomltente conforme al
Fideicomiso. ' ' ' :

) “FlduClarlO" o el “Emlsor” 51gn1f1ca CIBanco, S.A. ,'Instltuc1on de Banca Multlpie,
‘actuando exc1u51vamente como flduc1arlo del FldélCUmlSO conforme al presente thulo Yy 1o
establec1do en el Fldeicomlso, o :

F ':“Flnes dez deelcomlso” tlene el 51gn1flcado que se le atrlbuye en la Clausula 5
Vg”dei Fldelcomlso y en 1a: secc1on 1 10 del presente Tltulo._ :

.“Fondo Paralelo” tlene el 51gn1flcado que se le atrlbuye ern 1a Clausula 11 3 d91 

”a'ﬂ_Fldelcomlso

':“Gastos”ISLgnlflcan conjuntamente los Gastos de Emzslon y Colocacmon y los Gastos

":ffde Mantenlmlento del F1d8100m150

: “Gastos de Asesorla Independlente significan todas las comisiones, honorarios,
ngastos, lmpuestos, derechos 3% demas erogaC1ones, incluyendo el IVA correspondlente a los

"Hmlsmos, gque se; generen (o} sean necesarlas para la contratacién de Asesores Independlentes

':,que 1los Tenedores, a través: dei Comzte Tecnzco o de la Asamblea de Tenedores, requieran
7_para el mejor cumpllmlento de los Fines del Fideicomiso y llevar a cabe las Aportaciones
'fdel Fldelcomlso, los cuzles deberan de ser erogados por el Fiduciario con carge a la
Cuenta de Reserva para Gastos de Asescrla, en el entendido que, una vez que dicha cantidad

' “fse agote no ex1stlra obllga01on alguna de nlnguna de las Partes para realizar aportaciones

"'ad101ona1es

“Gastos de Emision ¥ Coiocaczon significan todos y cada uno de los gastos,
”honorarlcs, com131ones, cuotas, 1mpuestos, derechos y demés erogaciones que se generen
fpara llévar a cabo la Emisién y Colocac&on de Certlflcados Bursatiles incluyendo de manera

'=f enunc1at1va pero no limitativa, segun sea el'caso (i) todos los pagos iniciales que deban

hacerse al. Representante-Comun y al- Fiduciario por la aceptacion de sus respectivos
cargos, asi como 1os honorarios iniciales del FldUClarlO y del Representante Comin; {(ii)
el ‘pago de los derechos y ‘cuotas que deban ser cubiertos a la CNBV y a la BMV, por el
" estudio y ‘tramite de la solicitud de reglstro y listade, asi como por el registro y
"1istado de los Certificados Bursatiles en el RNV y en la BMV; (iii) los pagos que deban
hacerse al Indeval por el depdsito de los Certificados Bursatiles; (iv) los honorarios
~iniciales del Auditor Externo y el Valuador Independiente, en su caso; (v) los honorarios
de los demés auditores, asesores fiscales, fedatarios publicos, asesores legales y demés
asesores externos gue hayan intervenido en la constitucién del Fideicomiso y en 1la
Emisién; (vi) los honorarios, comisiones Yy gastos pagadercs a los Intermediarios
Colocadores de conformidad con algun Contrato de Colocacidn (incluyendo gastos legales}:
(vii) los gastos incurridos por el Fiduciario, el Administrador, o el Fideicomitente
actuando en nombre del Fideicomiso, en relacidn con la constitucidén del Fideicomiso y con
ia Emisién, incluyendo, sin limitacién, los gastos incurrides en la negociacidén y
preparacién de los documentos relacionades con la constitucidén del Fideicemiso, gastos
de viaje, gastos y costos de impresidn; (viii) gastos relaciocnados con la promocidn de
la oferta de los Certificados Bursatiles; y (iz) cualguier montc de IVA gue se genere en
relacidén con lo anterior.

“Gastos de Inversidn” significa, respecto a cualquier Inversién (o Inversidn
poetencial), todos los gastos, costos y pagos relacionados con dicha Inversidén, incluyendo
sin limitacidn, (i) los gastos relacionados con la adquisicién, desarrolilo, construccidn,
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gperacién, mantenimiento y monitoreo de dicha Inversién y para llevar a cabo la
Desinversién correspondiénte, incluyendo sin limitacién, los honorarios y gastos de
asesores legales, fedatarios plblicos, asesores financieros, fiscales y/o contables, asi
como las comisiones pégaderas a terceros por la bUsqueda y obtencidn de Inmuebles; (ii)
~gastos incurridos pQr'El'Fiduciario y/o el Administrador ¥/o los Vehiculos de Inversidn
en relacidén con sus respectivas Obligacionés conforme al Contrato de Fideicomiso y el
" Contrato de Administracién incurridos en relacidén con dicha Inversidn (ya sea que sea o
no consumada) y con la originacién, la evaluacién, adquisicién, desarrcllo, construccién,
venta;-affendamiento,'intérbambio,-finanCiamiento, comercializacién o cobertura de dicha
Inversién; - (iii) .gastos del Admlnlstrador,'_del _FlduClarlO, o__de los Vehiculos de
Inversidn, - derivados .de los ‘pagos -de 1mpuestos, lltlglos, indennizaciones y .gastos

- derlvados de los seguros relac1onados con dichas Inversxones,_{iv) cualesquiera gastos y

costos derlvados de ‘los avaluos de los Inmuebles, incluyendo, 'sin ‘limitacién, los

"honorarlos- del Valuador EanblllaKlO 'relac1onados ‘con cualquier . Iﬁvérsién, *Venta

_ Estrateglca, De51nver51on o llqu1d3010n del Patrimonio del deelcomlso,_(v) las prlmas
jde seguro y demds pagos rela01onados con ia contratacién de los Seguros Contra Dafios;
(v1) los costos reiatlvos ala’ negoc1a01on, obtenc1on, mantenlmlento Yy repage de cualgquier
-fznanczamlento para el Fldelcomlso o] cualqu1er Inver51on, Vehiculo de Inver51on, Proyecto
S0 Inmuebie,_lncluyendo comlslones oy gastos por asesorla legal, -financiera, contable-y
'_flscal,_ (v;;) gastos de cualquler naturaleza relac1onados con dicha Inversién; en el
_'entenddeune, dichos’ Gastos de "Inversién 1nclu1ran cualquier cantldad pagadera por
-concepto de IVA &n relac1on con lo anterlcr.

'“Gastos de' Mantenlmlento  dél Fideicomiéo”_ significan todas las comisiones,
Qhonorarlos, gastos, 1mpuestos, derechos y 'demés erogaéioﬁes, incluyende el IVA
'correspondlente a los mlsmos, ‘que 5e generen o ‘sean necesarlas para el mantenimiento de
la” Emlslon con las excepc1ones que &n su caso se prevean en el deezcomlso, incluyendo
de manera enunc1at1va pero no llmltatlva {i} los honorarlos del Fiduciaric (salvo los
honorarlos por acepta0lon de su cargo % los honcrarios 1n1c1ales), vy los gastos 1ncurr1dos
por el mlsmo en el cumpllmlento de sus obllgac1ones bajo los Documentcs de la Operacién

:;de los que sea parte, (11) los honorarlos del Representante Comun (salvo los honorarios
_ fpor aceptaczon de su cargo Ly los honorarlos iniciales) y los 'gastos incurridos pdr el

'”mxsmo en el cumplzmlento de sus obllgac1ones conforme a los Documentos de la Operacién;

'(111) la parte propor01onal que le coxresponda pagar al Fideicomisc de la Comisiédn de
Z Adm1n1strac10n, {iv} los gastos directos ¥ necesarios para cumplir ccn las disposiciones
'légales éplicables para mantener el régistro de los Certificados Bursatiles en el RNV v
su. listado en la BMV y aquéllos derivados de cualquier publicacidn relacionada; (v)

cuaiquler gasto incurride por el Fiduciario, el Representante Comin o el Fideicomitente
en relacién con cualguier modificacién, o renuncia a las disposiciones del Fideicomiso o
cualguier otro Documento de la Operacidn en la que sean parte, incluyendo los honorarios
pagadaros a sus respectivos asesores; (vi) la parte proporcional que le corresponda pagar
al Fideicomiso de los honorarios, derechos, gastos y otros pagoes necesarios para
constituir los Vehiculos de Inversién; (vii) la parte proporcional que le corresponda
pagar al Fideicomiso de las primas pagaderas respecto de cualesquiera Seguros de
Responsabilidad Profesional contratados respecto del Administrador o su personal,

incluyendo al Comité de Inversiones; (wiii) las primas pagaderas respecto de cualesquiera
Segurcs de Responsabilidad Profesiocnal contratados respecto de los miembros del Comité
Téenico; (ix) cualguier gasto, costo u honorario en el gue se incurra para efectos de
sustituir al Administrador en los términos del Fideicomisc; (x) cualesquiera gastos,

costos u honorarios en gue se incurran para efecto de dar por terminado ei Fideicomiso
y/o liguidar el Patrimonio del Fideicomise; y (xi) cualesquier otros gastos y honorarios
relacionados con o 1ncurrides en relacidn con las operaciones establecidas en el
Fideicomiso, entre ellocs los honorarios de Auditores Externos, proveedor de precios y del
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Valuédor'lnéepehdiente, que el Fiduciario pagaré (previas instrucciones que reciba por
escrito) con cargo a la Cuenta de Reserva para Gastos.

'“Gobiernd Federal” significa el Goblierno Federal de México.

“Grupo Bmpresarlal” significa el conjuntc de personas morales organizadas bajo
esquemas de part1cxpac1on directa ¢ indirecta del capital social, en las gque una misma
sociedad mantiene el control de dichas personas morales.

“Indeval” sigrnifica la S.D. Indeval Institucién para el Depdsito de Valores, S.A.
de C v S _ . SR .

: _'.“Infraestructura - Urbana” significan '‘las " .obras, ‘construcciones y demas
:infraestructura,'necesarla o relativa a 1nstalac1ones y servicios basiccs de agua vy
- ‘saneamiento, ~ drenajé, alcantarlllado, electrlcldad vialidades, telecomunlcac1one5 Y
 manejo de résiduos, entre otros, destlnados al desarrollo y la urbanlzac1on de Inmuebles
sﬂen uha reglon geograflca determlnada.

"“Inmuebles" significa cualquler bien raiz ubicado en México o cualqu1er otro bien
;que ‘sea con51derado como un inmueble conforme a las leyes de México, 1ncluyendo pero no
.11mltado a terrenos o} CuaquLEr tlpO de construccién ¢ Desarrollo Inmopbiliario.

"“Instltu01ones de Credlto” 31gn1f1ca una 5001edad andénima constituida conforme a

~.las leyes de México con autorizac1on para prestar el servicio de banca y crédito con

acxedmtada solvenc1a, prestlglo v con experzenc1a recon0c1da internacionalmente.

" '“Intermedlarlos Colocadores” 31gnlf1ca Casa de ‘Belsa Santander, S.A. de €, V., Grupo
'-Flnanc1ero Santander Mex1co,_o cualqu1er Otra_lﬂstltUClon que sea designada como tal
7respecto de 1la oferta ptblica de Certlflcados_Bursatlles, que en lo individual o en
fs;nd&cato con otros 1ntermed1arlos colocadores, celebren un Contrato de Colocac1on con
'él Flducmarlo. :

-“Inver51ones significa las inversiones de capital y/o financiamientos a través de
'qcualquler medlo,; 1ncluyendo sin limitar,  deida 'preferente, deuda subordinada, deuda

-fcapltallzable © a través de obllgac1ones convertibles en acciones, que realizarad el

 _F1duc1ar10 directa o 1nd1rectamente en Vehicules ‘de Inversién conferme al Fideicomiso gue

{1nclu1ran inversiones y/o flnanc1amzentos en México a lo largo de la Cadena de Valor
' Inmob;l1ax1a para uno ¢ mas de los fines siguientes: (i) originar, adguirir, regularizar,
- disefiar, ‘desarrollar, urbanizar, construir, mantener, operar, administrar, renovar,
Expandif, financiar, comercializar, arrendar vy/c vender: {a) Inmuebles y/o (b)
Infraestructura Urbana; y (ii) percibir los ingresos que provengan de la realizacién de
los fines mencionados en el incisc (i) anterior.

- “Inversiones de Seguimiento” significa cualquier Inversidn adicional por parte del
. Fideicomiso respecto de una Inversidén éxistente gque sea apropiada o necesaria para
préservaf, proteger o mejorar dicha Inversidén existente, segin lo determine el
Administrador; en el entendido qgue, las Inversiones de Seguimiento gue se realicen con
recursos de Certificados Bursatiles no podra&n ser superiores al 20% (veinte por ciento}
del Monto Maximo de la Emisidn, salvo gque lo apruebe la Asamblea de Tenedores.

“Inversiones Permitidas” tiene el significado que se le atribuye en la Clausula
18.1 del Fideicomiso.
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_ “Inversionista Aprobade” significa (i} cualquier inversionista dinstitucional
conforme a la fraccidn XVII del Articulo 1 de la LMV; (ii) una sociedad de inversién
gépecialiéada en fondes para el retiro; (iii) una Institucidédn de Crédito; ({iv) una
institucién de seguros y fianzas; (v) una casa de bolsa; {vi) una sociedad de inversién,
y {vii) cualguier otra Perscna, cuya deuda se encuentre calificada con grado de inversidn
'por cuando menos dos 1nst1tu01ones Callflcadoras aprobadas para operar comc tal por la
CNBV

MISR” significa el Impuesto sobre la Renta previsto por la LISR y los demas impuestos
y contrlbUClones similares que sean apllcables y/o que lo sustituyan y/o complementen de
tlempo en tlempo i

“IVA” significa el Impuesto al Valor Agregado previsto por ia LIVA y los demas
_'1mpuestos y ccntrlbu01ones 51m11ares que sean apllcables y/0 gque lo sustituyan y/o
" complementen de tiempo en tiempo.

'“LGTOC” significa la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.
“LIC” significa la Ley de Instituciocnes de Créditoc.

“Limites de Apalancamiento” significa, los limites a los gue estard sujetoc el
Fldelcomlso, y/o los Vehiculos de Inversién en relacidn con la contratacién de deuda,
conforme a lo establecido en la Clausula 11.13 del Fideicomiso y consistentes con las
dlSpOSlClones Yy anexos que resuiten apllcables de la Circular Unica.

. “Llnea de Suscr1p01on” 51gn1flca cualqu1er contrato de apertura de crédito, simple
0 revolvente, a celebrarse o contratarse por el FldUClarlO, a efecto de financiar total
. ‘0. parcialmente cualquier Inver51on o pagar Gastos o pasivos, salvo las Comisidn de
;Adéihistracién; en cada caso, a traves de montos obtenidos como prestamos previoc a,
"onjuntamente con, en sustztuc1on o en ausenc;a temporal de, Llamadas de Capztai los

" cualeés estaran garantizados o respaldados con el derecho a recibir las cantidades de

'1;d1nero que aporten los Tenedores conforme a cualquler Llamada de Capltai
- “LISR” 51gnlf1ca la Ley del Impuesto Sobre ia Renta.
-“LIVA" smgnlflca la Ley del Impuesto al Valor Agregado.

. ™Llamada de Capital” significa la sollc1tud gue realice el Fiduciarioc por medio de
EMISNET y de conformidad con lo establecido en el Fideicomiso, a efecto de que cada
Tenedor gque sea titular de Certificados Bursédtiles a la Fecha de Registro correspondiente,
6frezca suscribir v pagar los Certificados Bursatiles que le corresponda suscribir de una
Emiéién Subsecuente de conformidad con su Compromisc respectivo.

“ILMV” significa la Ley del Mercado de Valores.
“México” significa los Estados Unidos Mexicanos.

“Miembros Independientes” significa aquella Persona que cumpla con los requisitos
de los Articulos 24, segundo parrafo y 26 de la IMV; en el entendido que, la independencia
se calificard por la Asamblea de Tenedores respecto del Fideicomitente y del Administrador
asi como de los Vehiculos de Inversidn.

Pagina 68 de 78



“Montc de la Fmisidn Inicial” significa la cantidad total, sin deducciones, que
tenga derecho a recibir el Fiduciario como resultado de las Emisiones Iniclales, segun
dicho monto sea actualizado, en su caso, conforme a la Clausula 6.7 del Fideicomiso.

“Monto vaertlble 51gn1f1ca el Monto Total de la Emisidén mds los rendimientos
generados por Inver51ones Permitidas, mas, en su caso, cualesquiera cantidades recibidas
Loome contraprestaCLOn por Ventas Estrateglcas, menos {i} los Gastos de Emisidn vy
Colocacxon, {(ii}) i=a Reserva para Gastos; (111) la Reserva para Gastos de Asesoria, y (iv)
el mbntc de los Certificados Bursatiles que se ofrezcan en una Emisién Subsecuente que
no sean suscritos 'y pagados a mas tardar en la Fecha de Liquidacién Subsecuente
correspondienté. e o ' '

: - ™Monto Invertible por Proyecto” tiene el significado que se le'atribuye en la
- Clausula 11.1iC del Fideicomiso. : : :

. ™Monto Maximo de la Emisidn” significa (i) el monto que resulte de multiplicar por
.5 (ginco) el Monto de la Emisidén Inicial de los Certificados Bursadtiles (segin dicho
‘monto sea actualizado conforme a la Cléusula 6.7 del Fideicomiso); en el entendido que,
‘el Monto Maximo de la Emisidén serad reducidoe por el monto de una Emisidn Subsecuente de
‘Certificados Burséatiles que no haya sido aportado al Fideicomiso respecto de dicha Emisién
Subsécuente; 0 (ii) el monto gue en cualquier fecha posterior sea determinado en caso de
gue la Asamblea de Tenedores apruebe una reapertura y/o ampliacién de la Emisién Inicial,
sujeto a la autoriracién de la CNBV, resulte de multiplicar por 5 {(cinco) el monto de las
Emisiones de los Certificados Bursatiles. Para todas las operaciones o limites que se
calculen respecto del “Monto Méximo de la Emisidn” conforme al Fideicomiso se entendera
que dichc término se calcula exclusivamente respecto de los recursos derivados de la
célocacién_de Cextificados Bursétiles.

- “Monto MlnlmO de Reserva para Gastos” tiene el 51gn1f1cado que se le atrlbuye en
_el 1nc1so {a} de la Ciausula 10.1.3. 'del Fldelcomlso. '

C “Monto Total.de la Emisién" significa el monto bruto de los recursos gue se obtengan
‘de la Colocacién y vénté de los Certificados Bursatiles, incluyendo el recibido en virtud
‘de la Emisién Inicial, de CualQuier'reapertura y/o ampliacién de la Emisién Inicial
fposterlor a la primer Emlslon Subsecuente y el efectivamente recibidc, en su caso, en
virtud de las Emisiones Subsecuentes. '

“Monto Total Invertido” significa, respecto de Certificados Burséatiles, la suma de
(i) los montos del Monto de la Emision Inicial, de cualquier reapertura y/o ampliacidn
de la primera Emisién posterior a la primer Emisidn Subsecuente y de subsecuentes Llamadas
de Capital gque efectivamente hayan sido desembolsados de la Cuenta General, para los
efectos descritos en los incises (a) al (d} siguientes, cuyos montos se convertiran en
parte del Monto Total Invertido en la fecha de dichos desembolsos; y {ii) los montos
totales aportados de conformidad con todas las Llamadas de Capital realizadas para los
efectos descritos en los incisos (a) al (d) siguientes (excluyendo cualesquier montos
descritos en el inciso (i) anterior) cuyos montos se consideraran que forman parte del
Monto Total Invertido en la Fecha de Liquidacidén Subsecuente, cen respecto a dichos
montos, en el caso de los incises {i} y {ii), que son usadas para (a} realizar Inversiones
conforme al Fideicomiso (incluyendo Inversiones de Seguimiento y el page de cualesquiera
Gastos de Inversidén relacionados con dichas Inversiones); (b) pagar Gastos de Emisién y
Colocacién; (@) pagar los Gastos de Mantenimiento del Fideicomiso; y (d) pagar la Comisién

de Administracién.
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ﬁNiveies de Autorizacidn de Inversiones” tiene el significado que se le atribuye
en la Clausula 11.2 del Fideicomiso,

“Ofertas Adicionales” tiene el significado que se le atribuye en la Clausula 6.7
del Fideicomiso y en la seccidn 1.14. del presente Titulo.

.M“Partes” significa cada una de las perscnas morales gue intervienen en la
celebracién del Fideicomiso con el cardcter gue se describe en la Clausula 3 del
Fideicomiso. : '

_ “patrimonio del Fideicomiso” tiene el 51gn1flcado que se le atribuye en la Clausula
4 dei Fldelcomlso

“Periodo de Desinversién” 51gn1flca el periodo que inicia con la terminacidén del
Perlodo de Inver51on, y en su caso, de la Extensidn del Periodo de Inversién.

. “?eriodo'de Gracia” tiene el significadoc gue se le atribuye en la Clausulz 6.6 (m)
del Fideicomiso y en la seccidén 1.12 del presente Titulo.

) “periodo de Inversidn” significa el periodo de 5 (cinco) afios contados a partir de
‘1la 'Fecha de Emisién Inicial que el Fideicomisc tendrd para invertir la totalidad del
Monto Invertible a través de Jlas Aportaciones del Fideicomiso que se destinen a
Inversiones. Lo anterior sin perjuicio de que dicho periodc pueda ser reducido, extendido
o 'suspendido en términos del Fideicomiso.

o “?ersona” significa, cualguier persona fisica o moral, scciedad, asociacién no
_reglstrada, fideicomiso, entidad corporativa, o una persona fisica o moral en su caracter
de fiduciario, ejecutor, administrador u otre representante legal, Autoridad Gubernamental
v oira_entidad de cualquier naturazeza. '

B ”'“?ersonas RelaClonadas” significa, con respecto al Administrador o al Fideicomitente
y respecto de’ las sociedades sobre las cuales el Fideicomiso realice Inversiones ya sea
en forma dlrecpa o indirecta a trdvés de los Veh;culos de Inversidén, las personas gque se
-ubiguen en algiuno de 105 supueStos siguientes:

(a) las Personas que controlen o} tengan influencia significativa en el
Admlnlstrador o el Fideicomitente y/o los Vehiculos de Inversidn o en una Persona due
forme parte del Grupc Empresarial o Consorcio al gue el Administrador o el Fideicomitente
pertenezca, asi como los consejeros o administradores y los directivos relevantes de las
integrantes de diche grupo o consorcio;

{b) las Personas que tengan poder de mando (segin dicho término se define en la
LMV) scbre el Administrador o el Fideicomitente y/o los Vehiculos de Inversién o sobre
una Perscona que forme parte del Grupo Empresarial o Consorcio al que pertenezca el
Administrador o el Pideicomitente;

{c) el cényuge, la concubina o el concubinario y las personas gue tengan
parentesco por consanguinidad o civil hasta el cuarto grado o por afinidad hasta el tercer
grado, con personas fisicas gque se ubiquen en alguno de los supuestos sefalados en los
incisos (a} y (b) anteriores, asi como los socios y copropietarios de las personas fisicas
mencidnadas en dichos incisos con los gque mantengan relaciones de negocios;

(d) las personas morales que sean parte del Grupo Empresarial o Consorcio al que
pertenezca el Administrador o el Fideicomitente y/o los Vehiculos de Inversidn; o
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{e) las personas morales sobre las cuales alguna de las personas a que se refieren
los incisos {a} a {c) anteriores, ejerzan el control o influencia significativa en
términos de lo establecido en la LMV.

“Pesos” ¢ “$” significa la moneda de curso legal en México.

“Plazo de Convocatorla” tiene el SLgnlflcado que se atribuye a dicho término en la
Clausula 9 3.2 del Fideicomiso. : -

“Primera Llamada de Capital” significa la Emisidén Subksecuente realizada al amparo
de la primera Llamada de Capital por un monto de $139,%99,900.00 (ciento treinta y nueve
millones novec1entos noventa y nueve mil novecientos Pesos 00/100 M.N.), con fecha 29 de

 '_mayo de 2019.

W

_ _ Prosgecto 51gn1f1ca el prospecto para la Emisidn y Colocacidn de Certificados
'-Bursatlles al ~amparo del, -segGn la publicacidn del mismo sea aprobada por la CNBV.

“Pxogecto" significa el destino de las Inversiones rezlizadas de conformidad con
'lo prev1sto en el Fideicomisc directa o indirectamente a través de Vehliculos de Inversidn
_:a 1o largo de la Cadena de Valor Inmobiliaria, en el entendido de que los mismos deberdn
-cumplir con los Criterios de Elegibilidad y se deberan ajustar a la estrategia de inversidn
piévista por el Administrador.

]

“Régimen de Inversién” tiene el significado que se le atribuye en la Clausula 18.1
‘del Fideicomiso. :

“Reglamento Interior de la BMV” significa el Reglamento Interior de la Bolsa
Mexicana de Valores publicado en el Boletin Bursatil de la BMV el 24 de octubre de 1999,
- sedin el mismo ha sido modificado de tiempo en tiempo.

“Reporte de Distribuciones” significa el reporte que elaborard el Administradeor en
'qada_Fecha de Célculo y que debera entregar al Fiduciario y al Representante Comin al
. ‘menos 8 (ocho) Dias Habiles antes de la Fecha de Pago de Distribuciones, para que, a su

‘vez, el Fiduciario remita copia para la BMV, la CNBV e Indeval, & (seis) Dias Habiles

antes de una Fecha de Pago de Distribuciones del Fideicomiso, el cual deberd contener el

‘monto del Efectivo Distribuible en la Fecha de Pago de Distribuciones que corresponda,
asi como el importe a ser distribuide a los Tenedores por cada Certificado Bursétil.

“Representante Comin” significa Monex Casa de Bolsa, S5.A. de C.V., Monex Grupoc
Financiero o sus sucesores, cesionarios o quien sea posteriormente designade como
representante comin de los Tenedores, quien tendrd la obligacién general de ejercer los
actos necesarios a fin de salvaguardar los derechos de los mencionados Tenedores, todo
lo anterior en términos de la LMV y demds disposiciones aplicables.

“Reserva para Gastos” significa una reserva que al momento de ser fondeada sera
equivalente a 1.8 % (uno punto ocho por ciento)} del Monto Total de la Emisidn y que al
Término del Periodo de Inversidén, deberd contar con al menos el Monto Minime de Reserva
para Gastos.

“Reserva para Gastos de Asesoria” tiene el significado que se atribuye a dicho
término en la Clausula 10.1.3 (¢) del Fideicomiso.

“Retorno Preferente” significa el rendimiento compueste del 12.25% (doce punto
veinticinco por ciento) anual en Pesos sobre el Monto Invertible correspondiente a los
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Tenedores de Certificados'gﬁrsétiles, calculado {a) en el caso de la Emisidén Inicial, a
partir del momento en que los recursos correspondientes sean aportados al Vehiculeo de
Inversion como Aportaciones del Fideicomiso y hasta que se haga una Distribucidn del
Fideicomiso, y ({b) para las Emisiones subsecuentes, a partir de la Fecha de Emisién
Subsecuente.

“RNV™ Significa el Registro Nacional de Valores a cargo de la CNBV.

- YRUG” significa el Registro Unico de Garantias Mobiliarias de la Secretaria de
Economia. K S ' : R :
“Segunda Llamada de Capital” significa la Emisién Subsecuente realizada al amparo

de la segunda Llamada de ‘Capital por un monto de $122,000,000.00 ({(ciento veintidés
- millones de Pesos 00/100 M.N.), con fecha 8 de abril de 2020. : : '

. “Seguro Contra Dafios” significa un contrato de seguro contra dafios contratade en
' relacién con cada uno de los Inmuebles de los Proyectos, para cubrir cualquier dafo o
_menbscabo'qué'pueda sufrir €l Inmueble respectivo.

'“Seguro de Responsabllldad Prof951onal” significa los seguros contratados por el
'Admlnlstrador para .cubrir la responsabilidad profesional en que pudiera incurrir
cualqulera de los mlembros del Equipo Ejecutivo del Administrador, los miembros del Comité
Tecnico designados por el Admlnlstrador vy cualgqulera de sus funcionarios o empleados, en
el desempeﬁo de su encargo

' “Seguros” significa, en forma conjunta, los Segurcs Contra Dafios y los Seguros de
'Responsabllldad Profesional.

R :“Tenedores' 'signifiCan los titulares de los Certificados Bursatiles que sean
:emltldos ‘por el Fiduciario al amparo del Acta de Emisidén gquienes en todo momentd estaran
'representados por el Representante Comun : :

' “TltUlO" smgnlflca el Tltulo gue ampara los Certlflcados Bursatiles elaborados de

o conformldad con las leyes 1 dlSpOSlClones legales apllcables, asi como lo establecido en

el_Fldelcomlso y en el Acta de Emisidn.

" “Waluador Independiente” significa cualguier Persona designada por la Asamblea de

Tenedores que tenga la experiencia y recursos necesarios para realizar las valuaciones
requeridas en términos del Fideicomiso y sefialadas por el Administrador y due sea
contratado por el Fideicomiso para tales efectos con cargo al Patrimonio del Fideicomiso.
Inicialmente el Valuador Independiente serd designado por la Asamblea de Tenedores en su
primera sesién de entre aquéllos listados en el Anexo G del Contrato de Fideicomiso,
aunque podrd ser cualquier Persona gque posteriormente designe la Asamblea de Tenedores
de entre aguéllos listzdos en dicho Anexo, de acuerdo a lo establecido en el Fideicomiso,
siempre y cuando tenga la experiencia y recursos necesarios para realizar las valuaciones
requeridas en términos del Contrato de Fideicomiso y seflaladas por el Administrador, en
el entendido que serd la Asamblea de Tenedores quien deberd calificar su independencia
respecto del Fideicomiso asi como de aquel Valuador Independiente que lo sustituya.

“Waluador Inmobiliario” significa el valuador inmobiliaric que en su caso contrate

el Fiduciario mediante instrucciones previas y por escritoc del Administrador y con cargo
al Patrimonio del Fideicomiso.
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~“yghiculo de Inversién” significa cualguier vehiculo de inversién, incluyendo

sociedades, fideicomisos o cualgquier otro tipo de vehiculos, constituidos o regulados por
la legislacién mexicana, que se utilice como vehiculo para realizar una Inversion.

“Wentas Estratégicas” significa respecto de cualquier Inversidén o Proyectoe durante
el Periode de Tnversién, su venta, enajenacién, cesidén onercsa, transferencia,
desinversidn, amortizacién y/o cualquier otra forma de liquidacidn para su reinversidn,
segin lo determine el Administrador; en el entendido, sin embargo, que (i) las Inversiones
o Proyectos durante el Periodo de Inversién no podran realizarse con fines estrictamente
‘de especulacién para llevar a cabo Ventas Estratégicas; y (ii) las Ventas Estratégicas
deberdn realizarse, en su caso, considerando los requisitos relevantes en virtud del

. régimen fiscal aplicable al Fideicomiso.

o Los encabezados de las Cléusulas e incisos del presente Titule son para referencia
tnicamente y no afectaran la interpretacién del ‘mismo.

El presente Titulo Se sujeta a las siguientes reglas de interpretacidn:

_ -{a) - las referencias a cualquier.dcéumento, instrumento o contrato, incluyendo
" este Titule, el Fideicomiso o cualesquiera otros documentos, incluiran (i) todos los
anexos u otros documentos adjuntos al Fideicomiso o a dichos documentos; (ii) todos los
dodumentos, instrumentos o contratos emitidos o celebrados en sustituciédn del presente
-Titﬁlo, el Fideicomiso o de dichos documentos; vy (iii) cualesquiera reformas,
modificaciones, adiciones o compulsas del Fideicomiso o a dichos documentos, segin sea

el caso;
)] " las palabras “incluye” o “incluyendo” se entenderdn como “incluyendo, sin
limitar”; ' '
'j(t) . las referencias a cualquier persona incluirdn a los causahabientes vy

ce51onarlos permltldos de dicha persona'(y en el caso de alguna Autoridad Gubernamental
'federal estatal o -municipal, cualquier persona que suceda las func1ones, facultades vy
-competenc1a de dlcha Autorldad Gubernamental),

(d} . las paiabras “del presehte”, “en el presente” y “bajo el presente” y palabras
o frases de naturaleza similar, se referirdn a este Titulo en general y no & alguna
disposicidn en particular de este Titulo;

{e) las referencias a “dias” significarén dias naturales y las referencias a
tiempo, horario u horas se entenderdn a hora o tiempo de la Ciudad de México;

{f) el singular incluye el plural v el plural incluye el singular;

Ag) las referencias a la legislacidn aplicable, generalmente, significaran la
legiélacién aplicable en vigor de tiempo en tiempo, y las referencias a cualquier
legislacién especifica aplicable significard dichz legislacidén aplicaeble, segin sea
modificada reformada o adicionada de tiempo en tiempo, y cualquier legislacién aplicable
que sustituya a la misma;

(h) las referencias a una Clausula o Seccidn son referencias a 1a cliusula o
seccién relevante del presente Titulo o el Fideicomiso, cuande sea aplicable, salvo gue
se indique lo contrario.
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QUINTA. Legislacién Aplicable

El presente Titulo seré& regide e interpretado de conformidad con las leyes de México.

SEXTA. Jurisdiccién

Las partes se someten, de manera expresa e irrevocable, a la legislacién federal de México
y'a_lds tribunales competentes de la Ciudad de México, para la resolucidn de cualquier
controversia que surja de o en relacidn al presente Titulo, con las Asambieas de Tenedores
o los demas Documentos de la Operacidén y convienen gue todas las reclamaciones referentes
a cualguier accién o procedimiento podrdn olrse y determinarse en los mencionados
‘tribunales. Las partes renuncian a cualguier jurisdiccién o fuero gue les pudiera
- corresponder por virtud de su lugar de residencia o domicilio, presente o futuro.

SEPTIMA.  Régimen Fiscal Aplicable

ESta seccidn es un resumen del tratamiento fiscal aplicable en México a los Tenedores de
los Certificades, preparado por los asesores fiscales externcs del Fideicomitente. EIL
siguiente resumen no pretende ser un analisis de todos los escenarios gue pudieran
resultar relevantes para tomar una decisidn en cuanto a la adquisicidn, tenencia o venta
de los Certificados. El tratamiento fiscal aplicable puede cambiar antes del vencimiento
de los Certificados, ya sea por cambios en las leyes fiscales, sus reglamentos o las
reglas administrativas que emiten las autoridades fiscales, asi como por cambics en su
interpretacién por parte de las autoridades fiscales y/o los tribunales competentes. En
relacién con la presente seccién, favor de referirse a la Opinidn Fiscal adjunta al
‘Prospecto como Anexo E.

La intencién de las partes es que el Fideicomiso se ubique dentro de los supuestos
previstos en la fraccidén I de la regla 3.1.15 de la Resolucidn Miscelénea Fiscal para-
2018, por lo que, en la medida en que el Fideicomiso cumpla con lo establecido en dicha
'regla, las partes optarin por considerar que no se realizan actividades empresariales a
través del Fideicomisc. El Administrédor, poi cuenta del Fiduciario, serda el respcnsable
de cumplir con lo establecido en la fraccién I de la regla 3.1.1% de la Resclucién
Misceladnea Fiscal para 2018 vy verificara que los ingresos pasivos representen cuando
menos el 90% de la totalidad de los ingresos que se obtengan a través del Fideicomiso,
durante el ejercicio fiscal de que se trate. En consecuencia de lo anterior el
Administrador deberd enviar al Fiduciario dentro de los primeros $ Dias Habiles de cada
mes, asi como en cada ocasidén gue razonablemente lo solicite el Fiduciario un reporte con
al calculo del porcentaje de ingresos pasivos del Contrato de Fideicomisoc.

El Fiduciario, a través del Administrador, llevara un registrc de los ingresos generados
a través del Fideicomiso, a f£in de poder evidenciar, en su caso, gue los ingresos pasivos
generados de forme acumulada desde el inicio del ejercicio y hasta el uUltimo dia de cada
mes calendario representen cuando menos el 90% de los ingrescs totales generades a través
del Fideicomiso en ese mismo periodo. En caso que (i) en cualguier dia Gltimoe de algin
mes calendario no se legre el porcentaje del 90% de ingrescs pasivos respecto de los
ingresos totales generados a través del Fideicomiso, y (ii) el Comité Técnico, habiendo
consultadoc con asesores en materia fiscal, determine gque el Fiduciario debe efectuar
pagos provisionales y estar a lo dispuesto en el Articulo 13 de la LISR para cumplir con
la legislacién aplicable, entonces, a partir del mes inmediatc siguiente a aguél en que
se hubiere heche el calculo y hasta el Gltimo dia del ejercicio, ya no se podrd aplicar
lo previsto en la fraccién I de la Regla 3.1.15 de la Resolucidn Miscelanea Fiscal para
2018 y se debera estar a lo dispuesto en el Articulo 13 de la LISR.
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En el caso que el Fideicomiso no cumpla con los requisitos aplicables establecidos en la
fraccién I de la regla 3.1.15 de la Resoclucidn Miscelanea Fiscal para 2018 y deba
considerarse como un fideicomiso a través del cual se desarrollan actividades
empresariales, el Fiduciario, por instrucciones del Comité Técnico debera solicitar el
cambic de obligaciones fiscales ante el Servicic de Administracidn Tributaria y demés
gestiones de cardcter obligatorio ante las autoridades fiscales.

Con independencia de lo anterior, tratdndose de aquellas obligaciones fiscales que, en
su cas¢, sean a cargo del Fiduciario, tales como (1) retener impuestos por ingresos
atribuibles a los Fideicomisarios que sean residentes en el extranjero sin establecimiento
permanente en el pais, (iii retener impuestos al realizar pagos a contratistas o
prestadores de servicios, o (iii} enterar el Impuesto al Valor Bgregado que, en su caso,
resulte a Cargd respecto de las actividades realizadas a través del Fideicomiso a las
'Qéﬁtbridades hacendarias correspondientes, el Fiduciario, de conformidad con las
instrucciones y calculos que reciba por escrito del Administrador, mismos que deberan
estar determinados con base en la legislacién fiscal aplicable, deberad cumplir con dichas
3obligaciones fiscales y realizar las retenciones correspondientes y enterarlas a las
autoridades fiscales federales en los términos y dentro de los plazos establecidos en la
‘legislacién fiscal aplicable. '

En el caso que los Fideicomisarios y/o el Administrador no cumplan con las obligaciones
previstas en esta Cléusula, y el Fiduciario sea requerido formalmente por las auvtoridades
cdmpetentes a realizar cualesquiera de los pagos antes mencionados, el Fiduciario deberd
informar por escrito al Administrador, al dia siguiente de la fecha del reqguerimiento o
notificacidén de la autoridad correspondiente, sobre el requerimiento gue le haga la
autoridad vy, en caso de qgue dicho Administrador no le instruya sobre cdmo actuar, el
Fiduciario podréd realizar el pago que se le requiera con aguellos recursos en efectivo
qUe_Se mantengan en el Patrimonio del Fideicomiso y sin su responsabilidad. Asimismec, los
Fideicomisariés deberan proporcionar al Fiduciario, en caso de que éste asi lo solicite,
ios'doéumehtos'necesarios para comprobar el cumplimiento de las obligaciones fiscales a
‘su cargo, de ser el caso. ' ' : '

En vaso de que por cualquier motivo las autoridades fiscales regquieran el pagc de cualquier
contribucién fiscal al Fiduciario, éste lo -informard con prontitud para que el
Administrador, en cumplimiento de sus responsabilidades, emprenda todas las acciones,
procedimientos y pagos necesarios para su debida gestidén. En caso de que el Administrador
no cumpla con dichas obligaciones y el Fiduciario sea reguerido por las autoridades
competentes para pagar tal contribucidén, el Fiduciario deberd pagarla con cargo al
Patrimonio del Fideicomiso y se lo informarda por escrito al Administrador.

No obstante lo aqul sefialado, para efectos de esta Cléusula y para efectos de cualquier
otro asunto fiscal que surja o derive del Contrato de Fideicomiso, incluyende sin limitar
que se modifiquen las disposiciones contenidas en la legislacidén fiscal aplicable o que
en algin momento las actividades gue se realicen para dar cumplimiento a los fines del
Fideicomiso sean consideradas como actividades empresariales, o que no se cumplan los
requisitos que establece la regla 3.1.15 de la Resolucidn Miscelédnea Fiscal para 2018,
el Fiduciario seré& responsable, a través del Administrador, del cumplimiento de las
obligaciones fiscales, federales o locales relacionadas con la operacidn del Fideicomiso
con cargo al Patrimonioc del Fideicomiso y de conformidad con las instrucciones y calculos
que reciba por escrito del Administrador, mismos gue deberan estar determinados con base
en la legislacidén fiscal aplicable, y en caso de que 1los recursos existentes en el mismo
no sean suficientes para cubrirlos, seran pagados directamente por parte del
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Fideicomitenté,_a través del Administradcor, en el entendido de gque en ningin caso el
Fiducliario estara obligado a responder con su patrimonio propio.

El Auditor Externo deberid hacer las revisiones, con la frecuencia determinada por el
Fiduciario y el Administrador, sobre el debido cumplimiento de las obligaciones fiscales
para cada una de las operaciones administradas por el Administrador y el Fiduciario
respecto al Fideicomiso. El resultado de dichas revisiones deberd ser aprobado y revisado
pof el 'Fiduciario a fin de mantener siempre el control estricto de las obligaciones
fiscales en relacidén con el Contrato de Fideicomiso.

El Contrato de Administracisn deberd contener la liberacién de responsabilidad del
' Fiduciario por parte del Administrador con respecto a cualguier posible incumplimiento
'de las Obligaéiones fiscales contenidas en las leyes aplicables y quedarid obligado a
Zmantenerla, respecto del Fiduciario V% ‘de sus delegados fiduciarios, directores, empleados,
'-apodepados legales y otro perscnal, ante cualqu1er controversia que pueda surgir en esta
‘materia, salvo por las obligaciones que en materia de Impuesto al Valor Agregado se
pudieran llegar a derivar del Contrato de Fideicomiso, en caso de que las actividades
realizadas generen obligaciones en materia de dicho impuesto.

Las Partes acuerdan expresamente que, en términcs de la regla 3.1.15 de la Resolucidn
: Miscelénea Fiscal para 2018, cada una de ellas sera individualmente responsable del
cumplimiente de sus respectivas obligaciones fiscales, asi como del entero de los
impuestos u otras cargas fiscales causadas por virtud del Fideicomiso, en los términos
de la legislacidén aplicable, excepto en los casos en que la retencidon gue se llegue a
efectuar sea considerada como pago definitivo. Por leo tanto, ninguna de las Partes sera
considerada como obligada solidaria respecto de cualguier otra parte en lo que se refiere
a dichas obligaciones de cardcter fiscal, salvo que se establezca lo contrario en la
legislacién fiscal.

VA

En materla de Impuesto al Valor Agregado, los Tenedores manifiestan que optan por que el
Fiduciario cumpla por su cuenta con las obligaciones establecidas en la LIVA que, en su
caso, se generen respecto de las act1v1dades que realicen a través del Fideicomiso, lo
“cual el Fiduciario haré por conducte del Administrador en virtud del poder que le otorgue
‘el Fiduciario al Administrador y en términos de las obligaciones a cargo del Administrador
de conformidad con lo dispuesto en el presente y en el Contrato de Administracién. En
términos de lo anterior, el Fiduciario manifiesta su veoluntad de asumir responsabilidad
solidaria por el impuesto que, en su caso, se deba pagar por dichas actividades. Dichas
manifestaciones deberédn también ser efectuadas al momento de sclicitar la inscripcién del
Fideicomiso en el Registro Federal de Contribuyentes, tal como lo prevé el Articulo 74
del Reglamento de la LIVA, en caso de que asl se requiera.

El Fiduciarioc, por conducto del Administrador en virtud del poder que le otorgue el
Fiduciario al Administrador y en términos de las obligaciones a cargo del Administrador
en términos de conformidad con lo dispuesto en el Contrato de Fideicomiso y en el Contrato
de Administracidén, deberd expedir los comprobantes respectivos trasladando de forma
expresa y por separado el IVA y cumplir con las obligaciones previstas en la LIVA,
incluyendo la de presentar declaraciones mensuales, llevar la contabilidad por las
operaciones realizadas a través del Fideicomiso y la de recabar comprobantes gue retnan
los requisitos fiscales, en el entendido de que dichas obligacicnes seran cumplidas por
el Fiduciario por conducto del Administrador en virtud del poder que le otorgue el
Fiduciario al Administrador y en términos del Contrato de Administracidn.
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'Loé Ténedores no podréan considerar como acreditable el IVA acreditade por el Fiduciario,
ni podran considerar como acreditable el IVA transferido al Fideicomiseo, sin importar si
dicho IVA estd acreditado por el FlduClarlO o no. Asimismo, los Tenedores no podrén
compensar, acreditar o solicitar la devoluc1on a su favor del saldo de IVA favorable
generado por las operaciones del Fldélcomlso o por los impuestos a los que se refiere el
Contratp de Fideicomiso. El FlduCla:lO, en su caso, solicitard las devoluciones del IVA
correspondiente. : : :

Loé ingresos por dividendos y enajenacién de acciones y valores gque genere el Fideicomiso
¥ dlstrzbuya a los Tenedores de los Certificados Bursatiles, derivados de las Inversiones,
ne estaran gravados para efectos del IVA.

':En caso que los pagos gque reallce el Flduclarlo cen carxgo al Patrimonio del Fideicomiso
‘en termznos de la leg181301on apllcable estén su;etos al pago de IVA, a dichos pagos se
les ad1c1onara la cantidad correspondlente al IVA gue le sea trasladado al Fideicomiso,
conforme a la LIVA. ' o

" Los posibles inversionistas de los Certificados Bursitiles deben consultar a sus asesores
‘fiscales externos respecto de las consecuéncias que resulten de la compra, tenencia o
venta de los Certificados Bursatiles, incluyendo la aplicacién de las reglas especificas
relacionadas a su situacidén fiscal particular.

En relécién con lo anterior, favor de referirse a ia Opinidn Fiscal adjunta al Prospecto

.. ‘¢omo Anexo E, debiendo ademds tomar en consideracidén las modificaciones que se han

efectuado al régimen fiscal aplicable con posterioridad a la fecha de emisidn de tal
- Anexo.

Las partes convienen gue el Fiduciario serd sometido exclusivamente a la jurisdiccidn de
los Tribunales ubicados en la Ciudad de Mexzco, con respecto a este Titulo y los Documentos
de™ 1a Operac1on o con relacién a las cperacicnes contempladas y derivadas del mismoc y por
lo_tanto, no puede ser demandado o} requerldo judicialmente en otros tribunales, cortes u
6:ganos jurisdiccionales.

[Sigue Hoja de Firmas!
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El presente Titulo de los Certificados Bursatiles Fiduciarios de
Desarrollo al portador bajo la modalidad de Llamadas de Capital y Opcidn
de Adgquisicién de Certificados, con clave de pizarra “ODOCK 187, emitidos
por ClIBanco, $.A., Institucidén de Banca Miltiple, en su caracter de
fiduciario en el fideicomisoc CIB/2659, consta de 78 p&ginas y se suscribe
por el Fiduciario, y, para efectos de hacer constar la aceptacidn de su
cargo y sus funcicnes, el Representante Comin, en la Ciudad de México, el
14 de mayo de 2021.

EL FIDUCIARIO
CIBanco, S.A., Institucién de Banca
Maltiple, como Fiduciario del
fideicomiso CIB/2659

-

Por:

Nombre: Andrea Escajadillo del
Castillo

Cargo: Delegado Fiduciario

Por: JLJJLLEiiipﬁfJLZ‘ é
Nombre: Ménica Jiménes—kabsra Sarabia

Cargo: Delegado Fiduciario

Por medic de la presente firma, el suscrito actuando en nombre Yy
representacién del Representante Comin, acepto dicho cargo y declaro haber
comprobado la constitucién y existencia del Fideicomiso, asi como de las
obligaciones y facultades gue aqui se le confieren.

REPRESENTANTE COMUN
Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V.,
Monex Grupo Financiero

Por:
Nombre: Elez;/ﬁbdriguez Moreno
Cargo: Apodefadoe
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