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Aviso de actualización de la inscripción en el Registro Nacional de Valores (“RNV”) de los certificados 
bursátiles fiduciarios de proyectos de inversión con clave de pizarra “PGGVPI 18D” (los “Certificados”) 
emitidos bajo el mecanismo de llamadas de capital por CIBanco, S.A., Institución de Banca Múltiple (el 
“Fiduciario”), en su carácter de fiduciario del Contrato de Fideicomiso Irrevocable número CIB/3188 (según 
el mismo sea modificado, total o parcialmente, adicionado o de cualquier otra forma reformado, renovado o 
prorrogado en cualquier momento, el “Contrato de Fideicomiso”) de fecha 18 de diciembre de 2018, celebrado 
con Partners Group Cayman Management IV Limited, como fideicomitente, fideicomisario en segundo lugar 
y administrador (en dicha capacidad, el “Administrador”); y Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo 
Financiero, como representante común de los Tenedores, derivado de la tercera llamada de capital realizada 
por el Fiduciario (la “Tercera Llamada de Capital”), en virtud de la cual se suscribieron 2,399,994 (dos millones 
trescientos noventa y nueve mil novecientos noventa y cuatro) Certificados (los “Certificados Adicionales”) el 
28 de junio de 2021 (la “Tercera Emisión Adicional”), al amparo del Contrato de Fideicomiso, del Acta de 
Emisión, del Título y con fundamento en lo dispuesto en el último párrafo del artículo 75 de la LMV y el tercer 
párrafo de la fracción II del artículo 14 de la Circular Única. Salvo por el incremento en el número y monto de 
los Certificados con motivo de la Tercera Llamada de Capital de los Certificados Adicionales, no hubo 
modificación alguna a las demás características de la emisión. Los términos utilizados con mayúscula inicial y 
no definidos de cualquier otra forma en el presente Aviso con Fines Informativos tendrán el significado que 
se les atribuye a los mismos en el Contrato de Fideicomiso.  

 
MONTO DE LA TERCERA EMISIÓN ADICIONAL (EFECTIVAMENTE SUSCRITO):  

U.S.$29,999,925.00 (VEINTINUEVE MILLONES NOVECIENTOS NOVENTA Y NUEVE MIL 
NOVECIENTOS VEINTICINCO DÓLARES 00/100) 

  
FECHA DE LA TERCERA EMISIÓN ADICIONAL: 28 DE JUNIO DE 2021 

 
FECHA DE EMISIÓN ADICIONAL: 28 de junio de 2021. 

Número de Llamada de Capital: Tercera llamada de capital. 

Fecha de Inicio de Llamada de Capital: 14 de junio de 2021. 

Fecha Ex-Derecho: 22 de junio de 2021. 

Fecha de Registro: 23 de junio de 2021. 

Fecha Límite de Suscripción: 24 de junio de 2021. 

Fecha de Liquidación de los Certificados: 28 de junio de 2021. 

Fecha de Canje del Título: 28 de junio de 2021. 



Compromiso correspondiente a cada Certificado en 
circulación previo a la Tercera Emisión Adicional: 

1.1331482209809 

 

Precio de suscripción de los Certificados en la 
Emisión Inicial: 

U.S.$100.00 (cien Dólares). 

Precio de suscripción de los Certificados de la 
Primera Emisión Adicional: 

U.S.$50.00 (cincuenta Dólares 00/100). 
 

Precio de suscripción de los Certificados de la 
Segunda Emisión Adicional: 

U.S.$25.00 (veinticinco Dólares 00/100). 
 

Precio de suscripción de los Certificados de la 
Tercera Emisión Adicional: 

U.S.$12.50 (doce Dólares 50/100). 
 

Número de Certificados emitidos en la Emisión 
Inicial: 

306,000 Certificados  

Monto de la Emisión Inicial: U.S.$30,600,000.00. (treinta millones seiscientos 
mil Dólares). 

Monto Máximo de la Emisión (considerando 
Llamadas de Capital): 

U.S.$153,000,000.00 (ciento cincuenta y tres 
millones de Dólares). 

Número de Certificados Adicionales 
correspondientes a la Primera Emisión Adicional 
efectivamente suscritos: 

612,000 Certificados. 

Monto de la Primera Emisión Adicional 
efectivamente suscrito: 

U.S.$30,600,000.00 (treinta millones seiscientos 
mil Dólares 00/100), (que únicamente para 
efectos informativos, es el equivalente de 
$579,701,700.00 Pesos, utilizando un tipo de 
cambio de $18.9445 Pesos por Dólar). 
 

Número de Certificados Adicionales 
correspondientes a la Segunda Emisión Adicional 
efectivamente suscritos: 

1,199,993 Certificados. 

Monto de la Segunda Emisión Adicional 
efectivamente suscrito: 

U.S.$29,999,825.00 (veintinueve millones 
novecientos noventa y nueve mil ochocientos 
veinticinco Dólares 00/100) (que únicamente 
para efectos informativos, es el equivalente de 
$601,427,491.6525 Pesos, utilizando un tipo de 
cambio de $ 20.0477 Pesos por Dólar). 
 

Número de Certificados Adicionales 
correspondientes a la Tercera Emisión Adicional 
efectivamente suscritos: 

2,399,994 Certificados. 

Monto de la Tercera Emisión Adicional 
efectivamente suscrito: 

U.S.$29,999,925.00 (veintinueve millones 
novecientos noventa y nueve mil novecientos 
veinticinco Dólares 00/100) (que únicamente 
para efectos informativos, es el equivalente de 



$607,513,481.21 Pesos, utilizando un tipo de 
cambio de $20.2505 Pesos por Dólar). 
 

Total de Certificados efectivamente suscritos 
(considerando la Emisión Inicial, la Primera 
Emisión Adicional, la Segunda Emisión Adicional y 
la Tercera Emisión Adicional): 

4,517,987 Certificados. 

 

Monto total efectivamente suscrito (considerando la 
Emisión Inicial, la Primera Emisión Adicional, la 
Segunda Emisión Adicional y la Tercera Emisión 
Adicional): 

U.S.$121,199,750.00 (ciento veintiún millones 
ciento noventa y nueve mil setecientos 
cincuenta Dólares 00/100) (que únicamente 
para efectos informativos, es el equivalente de 
$2,454,355,537.38 Pesos, utilizando un tipo de 
cambio de $ 20.2505 Pesos por Dólar). 
 

Gastos estimados de la Tercera Llamada de Capital: U.S.$25,000.00 (veinticinco mil Dólares) (que 
únicamente para efectos informativos, es el 
equivalente de $506,262.50 Pesos, utilizando un 
tipo de cambio de $20.2505 Pesos por Dólar). 
 

Destino de los recursos de la Tercera Emisión 
Adicional: 

Los recursos obtenidos de la Tercera Llamada 
de Capital serán destinados a pagar Gastos del 
Fideicomiso, incluyendo aceleración de 
Inversiones (investment ramp up). 

 
Visitas o Revisiones del Representante Común. 
 
El Representante Común tiene el derecho y no la obligación, a realizar visitas o revisiones, una vez al año 
o cuando este lo estime conveniente, al Fiduciario, al Fideicomitente, al Administrador, al Auditor Externo, 
asesores legales y/o a cualquier persona que preste servicios al Fiduciario en relación con los Certificados, 
el Patrimonio del Fideicomiso o el Contrato de Fideicomiso, así como a las personas referidas en el artículo 
68 de las Disposiciones, mediante notificación entregada por escrito realizada con por lo menos 5 (cinco) 
Días Hábiles de anticipación a la fecha en que se desee llevar a cabo la visita o revisión respectiva, para lo 
cual, es posible que el Representante Común no las realice, puesto que dicha obligación no se encuentra 
establecida en las disposiciones legales aplicables.  
 
Verificaciones del Representante Común. 
 
Como parte de las obligaciones del Representante Común, el mismo se encuentra constreñido a verificar, 
con base en la información que le sea proporcionada para tales fines, el cumplimiento en tiempo y forma 
de las obligaciones del Fiduciario y del Administrador establecidas en el presente Contrato, el Título, el 
Acta de Emisión y el Contrato de Administración, y notificar a los Tenedores de cualquier incumplimiento 
de dichas obligaciones e iniciar cualquier acción en contra del Fiduciario o instruir al Fiduciario que inicie 
cualquier acción en contra del Administrador conforme a las instrucciones de la Asamblea de Tenedores. 
Es importante precisar que tal y como se señaló anteriormente, el Representante Común realizará dicha 
verificación a través de la información que le hubiere sido proporcionada para tales fines.  
 

Este Aviso con Fines Informativos también podrá consultarse en Internet en las páginas www.bmv.com.mx, 
www.gob.mx/cnbv así como en la página del Fiduciario www.cibanco.com y se encuentra disponible con los 
Intermediarios Colocadores.  

 
La inscripción en el RNV no implica certificación sobre la bondad de los valores, solvencia del Fideicomiso, la 
suficiencia del Patrimonio del Fideicomiso o sobre la exactitud o veracidad de la información contenida en el 

http://www.bmv.com.mx/
http://www.cnbv.gob.mx/
http://www.cibanco.com/


Prospecto o este Aviso con Fines Informativos, ni convalida los actos que, en su caso, hubieren sido realizados en 
contravención de las leyes. 
 
Los Certificados emitidos en la Emisión Inicial están inscritos en el RNV con el número 3239-1.80-2018-092 de 
conformidad con el oficio de autorización número 153/12609/2018 de fecha 18 de diciembre de 2018. Mediante 
oficio de actualización número 153/12487/2019 de fecha 19 de diciembre de 2019 expedido por la CNBV, se 
actualizó la inscripción en el RNV de los Certificados con motivo de la Primera Emisión Adicional, quedando 
inscritos con el número 3239-1.80-2019-133. Mediante oficio de actualización número 153/12973/2020 de fecha 18 
de diciembre de 2020 expedido por la CNBV, se actualizó la inscripción en el RNV de los Certificados con motivo 
de la Segunda Emisión Adicional, quedando inscritos con el número 3239-1.80-2020-195. Mediante oficio de 
actualización número 153/10026656/2021 de fecha 21 de junio de 2021 expedido por la CNBV, se actualizó la 
inscripción en el RNV de los Certificados con motivo de la Tercera Emisión Adicional, quedando inscritos con el 
número 3239-1.80-2021-219. 

 
Autorización de la CNBV para su publicación mediante oficio No. 153/10026656/2021 de fecha 21 de junio de 

2021. 
 

Ciudad de México, a 28 de junio de 2021.  



ANEXOS 
 
En virtud del último párrafo de la fracción segunda de los Artículos 14 y 35, fracción II, de la Circular Única, 
se adjunta al presente Aviso con Fines Informativos, la siguiente documentación: 
 
Anexo A Título canjeado y depositado en Indeval. 
Anexo B  Opinión Legal expedida por el licenciado en derecho independiente a que hace referencia 

el artículo 87, fracción II de la Ley del Mercado de Valores. 
Anexo C Instrucción del Administrador al Fiduciario para llevar a cabo la Tercera Llamada de 

Capital. 
Anexo D Carta de Independencia. 
 
 
  



Anexo A 
Título canjeado y depositado en Indeval  



EMISIÓN "PGGVPI

CERTIFICADOS BURSÁTILES FIDUCIARIOS DE

EL

YECTOS

N PARA
E VALOfiES, 5.4 DE c.v.
Y ADMINIST RACI ÓN

NNO
AMORTIZABLES, A EMITIRSE BAJO EL MECANISM

Ciudacl de México, a 28 c1e junio cle 2021

El presente Tílulo al portaclor de certificaclos bursátiles ficluciarios de proyectos cle inversión no
amortizables (el "Título") es emitido por CIBanco, S.A., Instihrción de Banca MÍrltiple, (el "Emisor" o

"Fiduciario"), actuanclo en su calidad cle fiduciario del Contrato de Fideicomiso Irrevocable CIB/3188
(el "Conh'ato de Fideicomiso" o el "Fideicomiso") que ampara la emisión c7e 4,577,987 certificaclos

bursáüles ficluciarios de proyectos cle inversión no amortizables bajo el mecanismo c1e llarnaclas cle

capital (los "Cerbificados" o "Certificados Bursátiles"), por un monto c1e51.21.,199,750.00, sin explesión
de valor nominal, de conformiclad con 1o que se establece en los artículos 61,62,63,64 y 68 cle la Ley
del Mercado de Valores (la "LMV"). Estos Certificados fueron inscritos inicialmente en el Registro
Nacional de Valores (el "RNV") con el número 3239-1,.80-2018-092 de conformidacl con el oficio cle

autoúzación número 153/72609/2018 de fecha 18 de diciembre de 2018 expedido por la Cornisión
Nacional Bancaria y de Valores (la "CNBV"). Aclicionalmente, con molivo de la primera Emrsion
Adicional y mediante oficio de autorización número153/12487 /2019, de fecha 19 de c{iciembre de 2019,

expeclido por la CNBV, se actualizó la inscripción en el Registro Nacional cle Valores de los Certificaclos

con motivo de la primera Emisión Adiciorral, quedanclo inscritos con el número 3239-1.80-2019-133.

Asimismo, con motivo de la segunda Emisión Adicional y mecliante oficio cle autorización númcro
153/ 1.2973/2020, de fecha 18 de diciembre de 2020, expediclo por la CNBV, se actualizó la inscripción
en el Registro Nacional de Valores de los Certificados con motivo de la Seguncia Emisión Aclicional,
quedando inscritos con el número 3239-1,.80-2020-1,95. De igual manela, con motivo de la tercera
Emisión Adicional y mediante oficio de autorización número 153/ 10026656 /2021, de fecha 21 cle junio
de 2021., expedido por la CNBV, se actualizó la inscripción en el Registro Nacional de Valores de los
Ce r tif ic a do s, que danclo inscritos con el nú mero 3239 -1.80 -202L -21.9 .

La vigencia de los Certificados será c1e 744 meses, a paltir de la Fecha de Emisión inicial, equivalentes a
4,383 dias naturales. Sin embargo, la vigencia cle los CertjJicados ciependerá clel comportamiento cie l¿rs

Inversiones y el desempeño de las mismas y la aprobación de la Asamblea de Tenec{ores. La fecha de

vencimiento final de los Certificados es el20 de diciembre de 2030. Sin embargo, la última dish'ibución a

los Tenedores de Certificados puecle ocurrir con anterioridad a dicha fecha de vencimiento final. La fecha

de vencimiento final podrá ser extenclida conforme al Contrato de Fideicomiso.

En los Lérminos clel artículo 282 de l¿ L\l\¡, el presctrtc'i'íbr-ikr no ilcr.a cripr)ncs a,-1irt'riclos, ir.rcicnrlo l.rs

veces de éstos, para todos los efcctos lcg.rlcs, l.rs const¿trtci;ts cltrc expicla Indeval.

AUSENCIA DE OBL G ACÍON DE T'A LAS DISTRIBUCIONES DEI'ENDERAN DE LA
DISPONIBILIDAD DE RENDIMIENTOS GENERADOS POR LAS INVERSIONES. DICHOS
RENDIMIENTOS DEPENDERÁN DE LA CAPACIDAD DEL ADMINISTRADOIT PARA
IDENTIFICAR, NEGOCIAR, IMPLEMENTAR Y CERRAR TANTO OPORTUNIDADES DE
INVERSIÓN COMO DE DESINVERSIÓN. ASIMISMO, LAS DISTRIBUCIONES DEPENDEN
DEL RENDIMIENTO DE LOS VEHÍCULOS DE TNVERSIÓN O DE LOS ACTIVOS. NO HAY

ry+LA++{Fáf Pmltqfrn
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CERTEZA DE QUE EL ADMINISTRADOR SERÁ CAPAZ DE LOCALIZAR DICHAS
OPORTUNIDADES DE UNA MANERA EFECTIVA, QUE SERÁ CAPAZ DE IMPLEMENTARLAS
O CERRARTAS EXITOSAMENTE O QUE EL RENDIMTENTO DE tOS VEHÍCULOS DE
INVERSIÓN O DE LOS ACTIVOS GENERARÁ DISTRIBUCIONES. CUALQUIER MONTO QUE
SE INVIERTA EN LOS VEHÍCULOS DE INVERSIÓN O EN ACTIVOS O EN PRÉSTAMOS A LOS
VEHÍCULOS DE INVERSIÓN PUEDE PERDERSE EN SU TOTALIDAD. LoS POSIBLES
INVERSIONTSTAS DEBEN CONSIDERAR LA POSIBILIDAD DE QUE EL FIDEICOMISO NO
PUEDA HACER DISTRIBUCIONES EN LO ABSOLUTO O QUE EL MONTO DE DICHAS
DISTRIBUCIONES NO SE COMPARE CON OTRAS OPORTUNIDADES DE INVERSIÓN
ALTERNAS.

NO HAY RECURSO: NO EXISTE OBLIGACIÓN DE PAGO DE PRINCIPAL, NI DE INTERESES
A LOS TENEDORES. SOLO SE HARÁN DISTRIBUCIONES A LOS TENEDORES EN LA
MEDIDA EN QUE EXISTAN RECURSOS DISTRIBUIBTES SUFICIENTES QUE FORMEN PARTE
DEL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO. EL FIDUCIARIO, EL REPRESENTANTE COMÚN, EL
ADMINISTRADOR Y SUS RESPECTIVAS SUBSIDIARIAS O AFILIADAS, NO TIENEN
RESPONSABILIDAD ALGUNA DE PAGO CONFORME A LOS CERTIFICADOS EN CASO DE
QUE EL PATRIMONIO DEt FIDEICOMISO RESULTE INSUFICIENTE PARA HACER
DISTRIBUCIONES CONFORME A LOS CERTIFICADOS, tOS TENEDORES DE LOS MISMOS
NO TENDRÁN DERECHO DE RECLAMAR AL FIDUCIARIO, EL REPRESENTANTE COMÚN,
EL ADMINISTRADOR, EL INTERMEDIARIO COLOCADOR, NI A SUS RESPECTIVAS
SUBSIDIARIAS O AFILIADAS, EL PAGO DE DICHAS CANTIDADES. ASIMISMO, ANTE UN
INCUMPTIMIENTO Y EN UN CASO DE FALTA DE LIQUIDEZ EN EL PATRIMONIO DEL
FIDEICOMISO, LOS TENEDORES PODRÍAN VERSE OBTIGADOS A RECIBIR LOS ACTIVOS
NO LÍQUIDOS QUE FORMEN PARTE DEL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO.

RIESGOS DE INVERSIÓN: NO HAY GARANTÍA ALGUNA DE QUE LOS TENEDORES
RECUPERARÁN CUALQUIER PARTE DEL MONTO INVERTIDO O QUE RECIBIRÁN
CUALESQUIERA DISTRIBUCIONES AL AMPARO DE LoS CERTIFICADOS. LA INVERSIÓN
EN LOS CERTIFICADOS IMPLICA INVERTIR EN INSTRUMENTOS CON DIFERENTES
CARACTENÍSTICAS QUE AQUELLAS DE INSTRUMENTOS DE DEUDA Y CONIIEVA
RIESGOS ASOCIADOS A LA ESTRATEGIA DE INVERSIÓN DESCRITA EN EL PROSPECTO.
LA ESTRATEGIA DE INVERSIÓN SE ENCUENTRA SUJETA A CIERTOS RIESGOS QUE
PODRÍAN AFECTAR EL RENDIMIENTO SOBRE LA INVERSIÓN EN LOS CERTIFICADOS,
ADICIONALMENTE, EL FIDEICOMISO NO TIENE ANTECEDENTES OPERATIVOS Y
REALIZARÁ INVTNSIONES, EN CASOS, A TRAVÉS DE COMT'AÑÍAS PRIVADAS RESPECTO
DE LAS CUALES EXISTE INFORMACIÓru MUY LIMITADA Y QUE NO SON OBJETO DE
SUPERVISIÓTV. TAS DISTRIBUCIONES A LOS TENEDORES DE LOS CERTIFICADOS Y EL
MONTO DE LAS MISMAS ESTÁN SUJETOS A CIERTOS RIESGOS DERIVADOS DE LA
ESTRUCTURA DE LA OPERACIÓN Y LAS INVERSIONES RESPECTIVAS, CUYOS TÉNMTNIOS
ESPECÍFICOS NO SE CONOCEN ACTUALMENTE Y PONNÍRru NO CONOCERSE AL
MOMENTO DE TLEVAR A CABO LA EMISIÓT..¡ NE CERTTFICADOS. ADICIONALMENTE,
CUALESQUIERA DISTRIBUCIONES T'ONRÍAru SER OBTETO DE RETENCIONES DE
IMPUESTOS U OTROS PAGOS DE IMPUESToS QUE T,onRÍRru AFECTAR
SIGNIFICATIVAMENTE LOS MONTOS NETOS A RECIBIRSE POR LOS INVERSIONISTAS.
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LAS DISTRIBUCIONES TAMBIÉN PODRÍAN VERSE AFECTADAS POR EL PAGO DE
COMISIONES Y POR EL PAGO DE OBI-IGACIONES DE INDEMNIZACIÓN COMO
RESULTADO DE DESINVERSIONES. ANTES DE TOMAR UNA DECISIÓN DE INVERSIÓN
RESpECTO DE Los cERTIFICADOS, Los INvERSIoNISTAS DEBERÁtrl coI.¡SIDERAR Los
RIESGoS DESCRIToS EN LA sECCIóN "I. INFoRMAcIótr¡ cENERAL - 3. FACToRES DE
RIESGO" DEL PROSPECTO.

ADICIONALMENTE, LOS INVERSIONISTAS, PREVIo A LA IuvTnsIÓN EN LoS
cERTIFrcADos, nEsrnÁNI coNSIDERAR euE (r) EL RÉcrvtEtr¡ FrscAr RELATIvo AL
GRAVAMEN o rxrNctóru ApLICABIE A Los INGRESos DERIVADos DE LAS
DISTRIBUCIONES O COMPRAVENTA DE LOS CERTIFICADOS NO FIA SIDO VERIFICADO O
VALIDADO POR LA AUTORIDAD TRIBUTARIA COMI'ETENTE, (II) EL FIDEICOMISO NO
cUENTA coN uN cALENDARIo DE INv¡nstóru o DESINVERsTó¡¡ pREVTAMENTE

ESTABLECIDO, (III) EN CASO DE QUE EL ADMINISTRADOR SEA DESTITUIDO CON CAUSA,
DE CONFORMTDAD CON EL CONTRATO DE FIDEICOMISO Y EL CONTRATO DE
ADMINISrnectót ¡, Éstr coruranÁ coN cIERTos DERECHos soBRE LAS TNVERSToNES,
Y (Tv) EL FIDEICOMISO EMISOR PUEDE CONTRATAR DEUDA CON POSTERTORIDAD AL
AMpARo DE LA cuAL Los TENEDoRES poonÍarrl ESTAR suBoRDrNADos A Los
ACREEDORES DEL FIDEICOMISO EMISOR CONFORME A DICHA DEUDA.

EL RIESGO CREDITICIO DE LA EMISION DE LOS CERTIFICADOS NO HA SIDO OBIETO DE
RruÁUSIS O DICTAMEN POR PARTE DE ALGUNA INSTITUCTÓN caUFICADoRA DE
VALORES, POR LO QUE DICFIOS CERTIFICADOS NO SON COMPARABLES A UNA
nvvnnsróN EN cuALeurER INSTRUMENTo DE RENTA FrJA.

Los cERTIFICADoS rsrÁN suJETos A LTAMADAS DE cAprrAL. úrrucnurNTE Los
TENEDORES QUE SEAN TITULARES DE CERTIFICADOS EN LA FECHA DE REGISTRO
ESTABLECIDA EN CUALQUIER AVISO DE LLAMADAS DE CAPITAL, PoDRÁi.¡ suscnIBIR Y
PAGAR POR tOS CERTIFICADOS QUE SE EMITAN EN CADA ¡IvtIsTÓN SUBSECUENTE. SI
UN TENEDOR NO ACUDE A UNA LLAMADA DE CAPITAL Y NO SUSCRIBE Y PAGA POR LOS
CERTIFICADOS QUE SE EMITAN EN UNA ENNISIÓN SUBSECUENTE, sE vunÁ SUJETo A I,A
pNUCIÓTV PUNITIVA QUE SE DESCRIBE EN EL APARTADo .III. ESTRUcTURA DE LA
ornnacróN - 3.1 RESUMEN DEL coNTRATo DE FIDEICoMISo" DEL pRospECTo.

ExISTE tA poSIBIIIDAD DE euE uNo o vtÁs DE Los TENEDoRES No ATTENDAN A LAS
LLAMADAS DE CAPITAL, LO QUE PUDIERA IMPEDIR EL CUMPLIMIENTO DEL PLAN DE
NEGOCIOS CONFORME A LO ESTABLECIDO EN EI, I'ROSPECTO, E INCIDIR
NEGATIVAMENTE EN 'LA RENT'ABTLIDAD DE LOS CERTIFICADOS. ESTE HECHO
CONSTITUYE UN RIESGO ADICIONAL A AQUELLOS DERIVADOS DE LAS INVEITSIONES
QUE REALICE EL FIDEICOMISO QUE SE ESTABLECEN EN EL PLAN DI1 NEGOCIOS. NO
EXISTE CENNNTÍA ALGUNA EN QUE LAS LLAMADAS DE CAPI:rRT sEnÁN ATENDIDAS EN
TIEMPO Y FORMA. NO EXISTE OBLIGACIÓN ALGUNA PoR PARTE DEL ADMINISTRADoR,
EL REPRESENTANTE CONNÚru O EL FIDUCIARIO, NI DE CUALESQUIERA DE SUS AFILIADAS
O SUBSIDIARIAS DE CUBRIR EL FALTANTE QUE SE GENERE SI UN TENEDOR NO ATIENDE
A LAS LLAMADAS DE CAPITAL.
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LOS CERTTFTCADOS (I) PODRIAN NO TENER LIQUIDEZ EN EL MERCADO, y (rr) OTORGAN
Et DERECHO A RECIBIR I-A PARTE DE LOS RENDIMIENTOS DE LAS INVERSIONES LOS
CUALES SERÁN VARIABLES E INCIERTOS (PUDIENDO NO EXISTIR).

EL FIDEICOMISO ES UN MECANISMO DE INVERSIÓN DE CAI'ITAL PRIVADO, SIN
ANTECEDENTES OPERATIVOS QUE PUEDE NO ALCANZAR SUS OBIETIVOS DE
INVERSIÓN. LOS CERTIFICADOS PODRÍAN NO TENER RENDIMIENTO ALGUNO E

INCLUSryE SER ESTE NEGATIVO. LOS TENEDORES PUEDEN PERDER LA TOTATIDAD DEL
MONTO INVERTIDO.

SIN PERIUICIO DE LO ANTERIOR Y DE FORMA ADICIONAL, CON EL OBIETO DE MTTIGAR
EL RIESGO DE INCUMPLIMIENTO POR PARTE DE LOS TENEDORES A LAS LLAMADAS DE
CAPITAL, CUALQUIER PERSONA QUE ADQUIERA CERTIFICADOS Y, COMO
CONSECUENCIA, LAS OBLIGACIONES RELACIONADAS CON EL MECANISMO DE
LLAMADAS DE cAprrAL, REeUERIRÁ rn AUToRIZacTóN rREVIA DE LA uevoRÍa nr
tos MIEMBRoS TNDEpENDIENTES y DE LA MAyoRÍa oE Los MTEMBRos oEr courrrÉ
rÉcNrco DESTcNADoS poR EL ADMINISTRADoR euE No sEAN MTEMBRos
INDEPENDIENTES PARA LLEVAR A CABO DICHA TRANSACcIÓT.¡. EL CoMITÉ :rÉcxlco
rrxnnÁ uN plAzo DE 60 nÍas NATURALES pARA RESpoNDER A DrcHA soLrcITUD y
sol.o oroRGAnÁ orcna AUToRIzacróN sI EL corwrÉ rÉcNtco DETERMTNA, A su
ENTERA DISCRECIÓru, qUU (I) EL ADQUIRENTE TIENE LA CAPACIDAD (ECoNÓMTCA,
LEGAL O DE CUALQUIER OTRA NATURALEZA) NECESARIA PARA CUMPTIR EN TIEMPO Y
FORMA CON LAS LLAMADAS DE CAPITAL QUE PUDIEREN EFECTUARSE CON
posrERroRrDAD A DrcHA ADeUISICIóx; 1u¡ LA TRANsvnstóN No TENDnÍa uru
IMPACTO FTSCAL O REGUTATORIO ADVERSO (INCTUYENDO CONFORME A
CUALESQUIERA LEYES DE VALORES) EN EL FIDEICOMISO, EN LOS TENEDORES O EN EL
ADMINISTRADOR; (III) EL ADQUIRENTE NO SEA UN COMPETIDOR DEL FIDEICOMISO
ylo DEL ADMTNTSTRADOR; (IV) EL COUtrÉ TÉCNICO HA RECTBTDO DEL ADQUTRENTE
Los DoCUMENToS, OPINIONES, INSTRUMENTOS Y CERTIFICADoS, spcÚN SEAN
REeuERrDos poR EL coMITÉ rÉcrurco; (v) EL ADeUTRENTE cuMpLE coN ToDAS LAS
DISposICToNES pARA LA pRuvuructóru DE LAVADo DE DINERo y rERRoRrsMo
APTICABLES; Y (VI) EL ADQUIRENTE NO SE CONSIDERA UNA "US PERSON" SEGÚN
DICHo rÉnurxo sE DEFINE EN LA REGUracróNI s DEL us SECURTTTES ACT oF 1933,

sucúN sEA MoDIFICADA, o uN 'UNITED STATES pERSoN' sgcút ¡ DICHo rÉnuINo sr
DEFTNE EN LA srccróN zrl't (A)(90) DEL us INTERNAL REvENUE coDE oF 1986, sncúNr sra
MoDIFICADO, y DICHo ADeUIRENTE úmcau¡rurn psrÁ ADeUIRIENDo
CERTIFICADOS DE MANERA CONSIS].ENTE COIN I,A RECUI,ACIÓN S, INCLUYIII-{Do I,AS
DISPOSICIONES CONTENIDAS EN LA MISMA PARA OPERACIONES EN EL EXTRAT\¡JERO
(OFFSHORE TRANSACTIONS).

CUATQUIER PERSONA QUE ADQUIERA CERTIFICADOS EN CoNTRAvENCIÓN nE To
ANTERIoR, No sEnÁ cONSIDERADO coMo uN TENEDoR, y poR Lo rANTo EL
TENEDoR vENDEDoR coNTINuanÁ ESTANDo oBLrcADo A cuMpLrR coN ToDAS LAS
OBLIGACIONES DERIVADAS DE LAS LLAMADAS DE CAPITAL Y QUE PUDIEREN SURGIR
EN Et FUTURO, COMO SI DICHA TRANSMISTÓN DE CERTIFICADoS No HUBIESE
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SUCEDIDO. LOS CERTIFICADOS TRANSMITIDOS NO OTORGARÁN AL COMPRADOR
DERECHO CORPoRATIVO ALGUNO, INCLUYENDO, SIN LIMITACIÓN, EL DERECHo A
ASISTIR Y VoTAR EN ASAMBLEAS DE TENEDoRES, asÍ couo EL DERECHo DE
DESTGNAR MTEMBRoS DEL courrÉ rÉcruIco.

EN LA FECHA DE LIeUIoACIóN, ros vnHÍculos DE INVERSTóI¡ r,onnÍnx No HABERSE
coNsTrrurDo poR No rENER ronevÍe NTNGUNA rrwEnsróN pREVrsrA. aúru
CUANDO EXISTEN TODOS LOS INCENTIVOS PARA QUE Et ADMINISTRADOR HAGA QUE
EL FIDEICoMISo coNSTITUyA tos vunÍcuros DE IlrtvEnstóN, ESTo poonÍa ruo
sucEDER, Lo euE rr¡¡nRÍa uN EFECTo ADVERSo EN EL DESARRotto DE tAS
ACTIVIDADES DEt FIDEICOMISO, EN LAS INVERSIONES QUE PRETENDEN REALIZARSE
y EN Los RENDTMTENToS euE Los TENEDoRES popnÍAN RECIBIR.

EL ADMINTSTRADOR Y SUS ASESORES T.TECOCIANÁN tOS TÉNI\4TNOS DE LOS
INSTRUMENTOS A TNAVÉS DE LOS CUALES SE IMPTEMENTEN LAS INVERSIoNES Y
susceRÁN euE DrcHos rÉnvtrrvos REFLEJEN LAS rRÁcrrcas DE MERCADo pARA ESE

TIPo DE INVERSIONES CONSIDERANDO LAS CARACTENÍSTICAS DE LAS MISMAS, ASÍ
coMo ros tÉnulNos NEGocIADos. LA NATURALEZA DE DrcHos INsTRUMENTos
DEpENDEnÁ pnr rrpo DE INVERSIóN, DE LAS cARACTEnÍsrtc¡s DE LA coNTRApARTE
o CoNTRAPARTES, DE LAS PARTICULARIDADES DE LA PRoPIA INVERSIÓN, ENTng
OTROS FACTORES. DE IGUAL FORMA, LOS MECANISMOS PARA IMPLEMENTAR LAS
DESINVERSToNES poonÁ¡¡ vARIAR. EL pt,Azo pARA REALTZAR LA DESrNvEnsróN
DEpENDEnÁ nE DIVERSOS FACToRES, INCLUyENDo FACToRES MACRorcoNórvrICos,
CoMPRoMISOS CONTRACTUALES Y FACTORES RELATIVOS AL SECTon EspEcÍuco EN
Et euE sE HAvA REALIZADo LA ItwnnsróN. DICHoS rÉnuwos y MECANTsMos
venrRRÁN rARA cADA ocaslól¡ y No sE rUEDE ASEGURAR euE tos MrsMos sE
APEGUEN A LINEAMIENTOS DETERMINADOS.

EN Et SUPUESTO QUE EL ADMINISTRADOR SEA REMOVIDO, EL ADMINISTRADOR
rurunnÁ crERTos DERECHoS rALES coMo RECIBIR EL pAGo DE ToDos Los MoNTos
pENDIENTES DE pAGo poR coNcEpro DE colusrów poR ADMINTsTRACTóN,
DEVENGADOS Y.NO PAGADOS DESDE LA FECHA DE LA TUIsIÓru INIcIAL HASTA LA
FECHA DE EXprRncróN DEL pERIoDo DE EMISróN, oE coNFoRMIDAD coN Lo
rREVISTo EN Er coNTRATo DE ADMINISTnacIót ¡.

EVENTUALMENTE, EL ADMINISTRADOR PUDIERE ESTAR INVOLUCRADO EN
SITUACIONES EN LAS CUALES SUS TNTERESES DIFIERAN DE LOS INTERESES DEL
FIDEICOMISO. NO SE PUEDE GARANTIZAR QUE LOS MECANISMOS PARA EVITAR
CoNFLICToS DE TNTENÉS, INCLUIDOS EN EL CONTRATo DE FIDEICoMISo SEAN
SUFICIENTES PARA MITIGAR DICHO RIESGO.

EL INCUMpLIMIENTo DE UNA wvrnslóN coN Los LINEAMIENTos DE Ittv¡Rstótr¡
popnÍR AFECTAR ADVERSAMENTE A Los TENEDoRES, y ronRia coNTRAVENIR EL
nÉcmuN DE INvERsró¡¡ DE cIERTos INvERSToNISTAS, o EL rNcuMpLIMrENTo coN
LEGISLACTó¡q rrsc¡.L APLICABLE.
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EL ADMINISTRADOR RECOMIENDA
CUTDADOSAMENTE LOS RIESGOS
REALIZADAS POR Et FIDEICOMISO.

Fideicomisarios en Segundo
Lugar:

Administrador:

Tipo de valor:

Clave dePizarca:

Denominación:

Precio de colocación de la
Emisión Inicial:

A LOS INVERSIONISTAS QUE
RELACIONADOS CON LAS

CONSIDEREN
INVERSIONES

EN TODO tO NO PREVISTO EN EL PRESENTE TÍTULO, SE ESTARÁ A TO DISPUESTO EN Et
ACTA DE EMISIÓN Y Et CONTRATO DE FIDEICOMISO.

CARACTERÍSTICAS

Términos definidos: Los términos que inician con mayúscula y no se definen en el
presente Título tendrán el significaclo que se les atribuye en el
Apéndice "A" del Conhato de Fideicomiso.

Emisor: CIBanco, S.A.,Instibución de Banca Múltiple (el "Fiduciario").

Partners Group Cayman Management IV Limited (el
"Fideicomitente")

Los Tenedores de los Cerüficados.

Fideicomitente:

Fideicomisarios en Primer
Lugar:

Partners Group Cayman Management fV Limited ("1
"Fideicomisario en Segundo Lugar")

Partners Group Cayman Management IV Limited (ul
"Adminish'ador").

Certificados bursátiles fiduciarios cle proyectos de inversión no
amortizables, sujetos al mecanismo de llamadas de capital (los
"Certificados").

"PGGVPI1"8D"

Los Certificados no tendrán valor nominal. Los Certificaclos de la
Emisión Inicial serán pagaderos en Pesos, por el monto equivalente
a US$100.00 f)ólares; en el entendido, que tal precio deberá ser
pagaclo en Pesos al bipo cle cambio obtenido por el Aclministraclor en
la fecha cle cierre dellibro.

$2,003.80 Pesos por Certificado, que es equivalente a USD$100.00
por Certificado, utilizando una tazadecambio igual a $20.0380 Pesos

por Dólar. El precio de colocación fue determinado tomando en
cuenta las características del Fideicomiso y atendienclo a los diversos
factores que se han juzgado convenientes para su determinación,
incluyenclo el mecanismo de las Llamadas cle Capital.
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Precio de suscripción de la
Primera Emisión Adicional:

Precio de suscripción de la
Segunda Emisión Adicional:

Precio de suscripción de la
Tercera Emisión Adicional:

Lugar y Fecha de Emisión
Inicial:

Lugar y Fecha de la Primera
Emisión Adicional:

Lugar y Fecha de la Segunda
Emisión Adicional:

Lugar y Fecha de la Tercera
Emisión Adicional:

Número de Certificados
Bursátiles de la Emisión Inicial:

USD$50.00 por cac{a Certificaclo

USD$25.00 por cada Certificado

USD$12.50,por cada Certificaclo

20 de diciembre de 2018, en la Ciuclacl de México, México

27 de diciembre de 2019, en la Ciudad cle México, México

29 de diciembre de 2020, en la Ciudad de México, México

28 de junio de2021., en la Ciudad de México, México.

306,000 CertiJicados Bursátiles

612,000 Certificados Bursátiles

7,799,993 Certificaclos Bursátiles

2,399,99 4 Certificaclos Bursátiles

4,517,987 Certif icados Bursá tiles

USD$30,600,000.00, que, únicamente parar efectos informativos, es ei
equivalente de $613,162,800.00 Pesos, utiiizanclo un tipo cle cambio
de $20.0380 Pesos por Dólar,

USD$30,600,000.00, que, únicamente para efectos infolmativos, es el
equivalente de $579,701,700.00 Pesos, utilizando un tipo de cambio
de $18.9445 Pesos por Dólar,

Número de Certificados de la
Primera Emisión Adicional:

Número de Certificados de la
Segunda Emisión Adicional:

Número de Certificados de la
Tercera Emisión Adicional:

Número Total de Certificados
en Circulación (Considerando
la Emisión Inicial,la Primera
Emisión Adicional, la Segunda
Emisión Adicional y la Tercera
Emisión Adicional):

Monto de la Emisión Inicial:

Monto de la Primera Emisión
Adicional:
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Monto de la Segunda Emisión
Adicional:

Monto de la Tercera Emisión
Adicional:

Monto Total Emitido
(Considerando la Emisión
Inicial, la Primera Emisión
Adicional, la Segunda Emisión
Adicional y la Tercera Emisión
Adicional):

Monto Máximo de la Emisión:

Garantía:

Fines del Fideicomiso:

USD$29,999,825.00, que, írnicamente para efectos informativos, es el
equivalente cle $601,427,497.6525 Pesos, utilizando un tipo cle

cambio c7e$20.0477 Pesos por Dólar.

USD$29,999,925.00, que, únicamente para efectos informativos, es el
equivalente de $607,513,487.27 Pesos, utilizando un tipo cle cambio
de $20.2505 Pesos por Dólar.

USD$121,199,750.00, que, únicamente para efectos informativos, es

el equivalente de hasta fi2,454,355,537.38 Pesos, utilizando un tipo cle

cambio de $20.2505 Pesos por Dólar.

Hasta USD$153,000,000.00, que, únicamente para efectos
informativos, es el equivalente cle hasta $3,065,814,000.00 Pesos,
uiilizando un tipo cle cambio de $20.0380 Pesos por Dólar).

Los Certificados Bursátiles no son instrumentos de cleuda y no
cuentan con garantía alguna.

Que el Fiduciario lleve a cabo tocias y cada una de las activiclades y
cumpla con cada una de las obligaciones descritas en el Contrato de
Fideicomiso, incluyendo (i) llevar a cabo la Emisión Inicial y la oferta
pública restringida de Certificados, así como cualquier Llamada de
Capital requerida; (ii) realizar Inversiones Secunclarias e Inversiones
Directas; (iii) aclquirir, mantener y disponer de Valores en relación
con las mismas; (iv) distribuir y administrar el Palrimonio clel
Ficleicomiso c1e conformidad con 1o establecido en el Contrato cle

Fideicomiso; (v) realízar Distribuciones de conformidad con lo
establecido en la Cláusula XI del Conh'ato de Fideicomisoi y ("i)
rcalizar todas aquéllas actividades que el Administraclor o, en su
caso, cualquier otra Persona que conforme a los términos del
Contrato de Fideicomiso o del Acta de Emisión tenga derecho a
instruir al Fiduciario (incluyendo, sin limitación, el Representante
Común y aquéllas Personas a las cuales se les hayan elelegaclo o
cec{ido clichas facultacles clel Aclministraclor cle conformi'*1ad con 1o

estableciclo en el Contrato de Aelministración) en caclar caso, cle

conformidacl con los términos del Contrato de Fideicomiso, y que el
Aelministrador o dicha otra Persona considere necesarias,
recomendables, convenientes o incidentales a las actividacles
descritas en el Contrato de Fideicomiso (los t¡

Fideicomiso").
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Obligaciones del Fiduciario: En relación con los Fines clel Ficleicomiso, el Ficluciario cleberá, en
cacla caso, c1e conformiclacl con la Ley Aplicable:

(i) ser el único y legítimo propietario, y tener y mantener la
tifularidad de los bienes y derechos que actualmente o en el futuro
formen parte del Patrimonio del Fideicomiso;

(ii) establecer, mantener y aclministrar las Cuentas del
Fideicomiso conforme a 1o previsto en el Contrato de Fideicomiso y
aplicar y disponer c1e todos los recursos c1e las Cuentas clel
Fideicomiso (incluyendo las Inversiones Temporales) cle

conformidad con el Conh'ato de Fideicomiso;

(ii| presentar toda aquella información, llevar a cabo
aquellos actos y gestiones, y celebrar y entregar toclos aquellos
documentos, solicitudes, información y notificaciones necesarias o

convenientes para registrar los Certificados en el RNV,llevar a cabo
la Emisión Inicial y oferta pública restringicla cle los Certificados
(incluyendo la celebración del Contrato de Colocación y ele un
contrato cle prestación cie servicios con el Representante Común), y
llevar a cabo Emisiones Adicionales cle conformidad con los
términos clel Contrato de Fideicomiso;

(iu) presentar tocla aquella información, llevar a cabo
aquellos actos y gestiones, y celebrar y entregar todos aquellos
documentos, solicifudes, información y notificaciones necesarias o

convenientes para listar los Certificados en la BMV;

(") presentar toda aquella información, llevar a cabo
aquellos actos y gestiones, y celebrar y entregar todos aquellos
clocumentos, solicitudes, información y notificaciones necesarias o
convenientes para mantener y/o actualizar la insclipción de los
Certificaclos en el RNV y el listado de los Certificados en la BMV;

("i) mantener y conservar la propiedad y tibularidacl clel
Patrimonio clel Fideicomiso conforme a los términos y sujeto a las
concliciones del Contrato cle Fideicomiso;

(vii) celebrar, firm-a¡, cleposilar en Indeval y, en caso c1e ser
necesario, sustiluir el Título;

(viii) realizar Inversiones de conformidad con 1o establecido
en la Cláusula VI del Contrato cle Ficleicomiso;

(ix) llevar a cabo Llamadas de Capital de conformidad con
la Cláusula VII, y llevar a cabo Emisiones, incluyenclo, sin limitar,
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Emisiones Aclicionales corl'esponclientes a clichas Llamacias cle
Capital;

(") mantener un registro del Monto c{e la Emisión Inicial y
los montos derivados cle cada Llamada de Capital;

("i) llevar a cabo la desinversión y liquiclación del
Pahimonio del Fideicomiso de conformidacl con lo establecido en la
Cláusula XVII ciel Contrato de Fideicomiso;

(xii) llevar a cabo la reapertura o aumento del Monto
Máximo de la Emisión, en cada caso, con la aprobación previa de la
Asamblea de Tenedores, de conformidacl con los términos
establecidos en el Contrato cie Fideicomiso;

(xiii) contratar al Auditor Externo, y sustituir a dicho Auditor
Externo conforme a las instrucciones del Administraclor de
conformidacl con los términos establecidos en el Contrato cle
Fideicomiso;

(xiv) contratar y, en su caso, sustituir al Valuador
Independiente y al Proveedor de Precios, de conformidad con los
términos establecidos en el Conbrato de Fideicomiso;

(*t) pagar, exclusivamente con cargo al Patrimonio del
Fideicomiso y hasta donde éste alcance, cualquier obligación del
Fideicomiso de conformidad con lo establecido en el Contrato de
Ficleicomiso y en los demás Documentos de la Emisión;

(xvi) llevar a cabo las Dish'ibuciones en favor de los
Tenedores y del Administraclor, cie conformidad con los términos
establecidos en el Contrato cle Fideicomiso;

(xvii) pagar los Gastos clel Fideicomiso de conformidacl con lo
establecido en el Contrato cle Ficleicomiso y en el Contrato c1e

Administración;

(xviii) preparar y proporcionar tocla la información
relacionacla con el Pahimonio clel Ficleicomiso que cleba ser
enh'egada c{e conformidad con el Contrato cle Fideicomiso, así corno
c1e las Ley Aplicable, así como tocla la información que sea requericla
c1e conformiclacl con otlas disposiciones clel Contrato cle

Ficleicomiso, cualesquier otros contratos cle los que el Ficluciario sea
parte, así como cle la Ley Aplicable;

(xix) conlratar con cargo al Patrimonio del Fideicomiso y/o
proporcionar al Representante Común, con cargo al Patrimonio del
Ficleicomiso, 1os recursos necesalios para realizar las contrataciones
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cle los terceros que asistan a clicho Representante Común en el
cumplimiento cle sus obligaciones, según le sea insh'uido por escritct
por el Representante Comírn, en términos de 1o estableciclo en la
Sección 4.3 del Contrato c1e Fideicomiso;

("*) preparar y propot'cionar cualescluier otros leportes
requeridos por, o solicitudes ante cualquier Autoriclad
Gubernamental, incluyenclo aquellas relacionaclas col1 inversiones
extlanjeras y competencia económica;

(xxi) de conformidad con el Conh'ato de Fideicomiso y con las
instrucciones del Administlador, abrir y mantenel' una o mirs
cuentas bancarias denominadas en cualquier clivisa, según sea

determinado por el Administraclor, a nombre del Fiduciario, según
se requiera;

(xxii) de conformidacl con las i¡strucciones del
Administrador, celebrar las operaciones cambiarias necesarias a fin
de convertir las cantidades depositadas en las cuentas del
Fideicomiso a cualquier divisa, según sea necesario para cumplir
con los Fines del Fideicomiso y para administrar los Vehículos cle

Inversión, en cada caso, al tipo de cambio ofrecido en términos cle

mercado por casas de cambio, instituciones financieras autorizaclas
de reconocido prestigio en México o instituciones financielas
reconocidas internacionalmente, en la fecha de las operaciones
cambiarias respectivas;

(xxiii) de conformidad con las previas instrucciones por escrito
del Administraclor, otorgar en favor del Contador clel Ficleicomiso,
en su caso, y de Partners Group Management IV Limited, pala ser
ejercido conjunta o separaclamente, un pocler para actos cle

administración con facultades generales, cle conformidad con 1o

establecido en el segundo y cuarto párrafos del arlculo 2554 del
Código Civil Fecleral y los artículos correlativos de los Códigos
Civiles de todas y cada una cle las Entidacles Federativas c1e México,
limitaclo única y exclusivamente para los efectos de llevar a cabo y
presentar toclo tipo de trámites, gestiones, solicitucles de reembolso
y cleciaraciones relacionados con el cumplimiento c1e las
obligaciones fiscaies clel Ficleicomiso, ya sean c1e caráctel formaL o
sustanLivo (incluyer\clo sin limitación, la obtención y moelificación
clel Regisho Federal de Conhribuyentes del Ficleicomiso, y la
h'amitación y obtención de la Firma Electrónica Avanzacla) ante el
SAT cle la SHCP, así como revocar los poderes otorgados cuanclo sea

instruido para tales efectos;
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(xxiv) celebrar el Contrato cle Aclmrnistración con el
Adminish'ador, y otorgar y revocar los poderes que se establecen en
clicho contrato;

(xxv) otorgar y revocar los poderes que se lequieran para la
defensa del Patrimonio del Fideicomiso, en favor de las Personas
que le instruya por escrito el Administrador o el Representante
Común de conformiclacl con los términos estableciclos en el Contrato
cle Ficleicomiso o en el Contrato de Aclministración;

(xxvi) según sea el caso, celebrar un contrato cle aclminishación
sustibuto con un administrador sustituto, de conformiclad con los
términos establecidos en el Contrato de Administración y en el
Contrato de Fideicomiso;

(xxvii) incurrir en deuda, constifuir gravámenes, otorgar
garantías teales, constituirse en obligado solidario y garantizar
obligaciones de terceros de conformidacl con la Cláusula VIII clel
Contrato de Fideicomiso;

(xxviii) llevar a cabo las Distribuciones c1e conformidad con la
Cláusula XI del Contrato de Ficleicomiso;

(xxix) contratar /, €n su caso, sustihlir a un tercero como
Contador del Fideicomiso de conformidad con las inshrucciones por
escrito del Administrador;

(xxx) celebrar operaciones col1 Personas Relacionadas cle

conformidad con los términos establecidos en el Contrato cle

Fideicomiso y de conformidacl con la Política de Operaciones con
Partes Relacionadas;

(xxxi) en o después cle la Fecha de Emisión Inicial pagar los
Gastos de Emisión Inicial de conformidad con los términos
establecidos en el Contrato cle Fideicomiso;

(xxxii) llevar a cabo cualquier acto necesario y /o conveniente
para inscribir el Contrato de Fideicomiso y cualquier moclificación
al mismo en el RUG, incluyenclo la contratación c1e un feclatario
público a fin cle llevar a cabo dicho regisiro cuyos honorarios serán
a cargo del Patrimonio del Fideicomiso;

(xxxiii) contratar a los Asesores Inclependientes de conformiclacl
con las instrucciones clel Comité Técnico o cle la Asamblea de
Tenedores de conformidad con los términos estableciclos en el
Contrato de Fideicomiso;
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Plazo de Vigencia de la
Emisión:

(xxxiv) contratar una o más Líneas de Suscripción y celebrar los
Convenios de Línea cle Suscripción correspondientes c1e

conformidacl con las insh'ucciones del Administrador; en el
entencliclo que los montos a ser obtenidos como préstamos,
créditos, o endeuclamiento en relación con las Líneas cle Suscripción
no deberán excecier el Compromiso Restante cle los Teneclores;

(xxxv) cumplir con cada una cle las obligaciones contenicias en
los Convenios de Línea de Suscripción, incluyenclo sin limitación,la
obligación de realizar Llamadas de Capital con el fin de
proporcionar al Ficluciario los fondos suficientes para realizar los
pagos al acreedor colrespondiente conforme a la Línea cle

Suscripción respectiva;

(xxxvi) en general, llevar a cabo cualquier otra acción que sea
necesaria o conveniente para satisfacer o cumplir con los Fines del
Fideicomiso y con cualquier disposición de los Documentos cle la
Emisióru en cada caso, según lo inclique el Comité Técnico, el
Administrador o la Asamblea de Tenedores, de conformidad con los
términos del Contrato de Fideicomiso y la Ley Aplicable;

(xxxvii) llevar a cabo todos los actos considerados necesarios
para verificar el estado del Patrimonio del Fideicomiso, con base en
la información proporcionacla por el Fideicomitente, el
Adrninistrador o cualquier otra Persona que esté obligacla a entregar
información al Ficiuciario;

(xxxviii) cumplir con sus obligaciones conforme a la CUAE; en el
entendido, que las activiclades, facultades y obligaciones previstas
en la CUAE para el consejo de administración y el director general
de emisoras serán realizaclas por el Comité Técnico del Fideicomiso
y el Fiduciario (previas instrucciones del Comité Técnico),
respectivamente, de conformidad con lo previsto en la CUAE; y

(xxxix) una vez concluicia la vigencia del Contrato cle
Ficleicomiso, clistribuir los bienes, derechos y activos clue formen
parte del Patrimonio clel Fideicomiso cle conformidacl con lo
estableciclo en el Contrato de Fideicomiso.

4,383 días nafutales, equivalentes a 144 meses, equivalentes a
aproximaclamente 12 años, contaclos a partir de la Fecha de Emisión
Inicial cle Certifica clos.

20 cle cliciembre c1e 2030.Fecha de Vencimiento:
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Mecanismo de Colocación:

Fuente de Pago y
Distribuciones:

Amortización:

Intereses:

Emisiones Adicionales:

La oferta púrblica restringida cle los Certificados se hará a través cle

la construcción de libro mediante asignación cliscrecional.

Las Distribuciones y pagos hechos en términos de los Certificaclos
Bursátiles cieberán hacerse exclusivamente con bienes clel
Patrimonio clel Fideicomiso previa instrucciór-r clel Aclministraclor.
El Patrimonio del Fideicomiso igualmente deberá estar disponible
para realizal pagos de cualesquier otros honorarios, comisiones,
gastos, obligaciones o indemnizaciones clel Ficluciario, c1e

conformidad con el Contrato c1e Fideicomiso. Las Distribuciones, la
periodicidacl y el procedimiento de cálculo cle 1as mismas, será
determinado por el Adminishador de conformidad con el Contrato
de Fideicomiso.

Los Certificados no serán amortizables.

Los Certificados no devengarán intereses

Durante la vigencia del Contrato de Fideicomiso, y sujeto a la
actualización de la inscripción de los Certificados en el RNV, el
Fiduciario llevará a cabo Emisiones Aclicionales de Certificados
conforme al mecanismo cle Llamadas de Capital que se establece en
la Cláusula VII del Contrato cle Ficleicomiso (cada una, una "Emisión
Adicional") hasta por el monto del Compromiso Restante de los
Teneclores, sin que sea necesario consentimiento alguno de los
Tenedores, aprobación de una Asamblea de Tenedores o la
modificación del Acta de Emisión, en cada caso, de confórrnielacl con
los términos clel Contrato de Fideicomiso. El Fiduciario en ningún
caso podrá llevar a cabo Emisiones Adicionales cuyo monto total,
consiclerados en conjunto con el Monto cle Emisión Inicial, excecla el
Monto Máximo de la Emisión.

De conformiclad con lo anterior, respecto cle la Emisión Inicial, el
Fiduciario se obliga a llevar a cabo aquellos actos que resulten
necesarios o convenientes pala solicitar y obtenel de la CNBV, la
BMV, Indeval y cualquier Autoridad Gubernamental, las
autorizaciones, inscripciones y registros necesarios para realizar la
oferta pública restringicla de los Certificados en la Fecha c1e Emisión
Inicial, inclr"iyenclo (i) la inscripción cle clichos Certificaclos en el [t]rJV
y el listarclo respectivo c1e los mismos en la BMV, y (ii) el depósikr clel
Título que elocumente clichos Certificados en Incleval.

En relación con cualquier Emisión Aclicional, el presente será
canjeado por un nuevo Título que represente todos los Certificados
(incluyendo los emitidos conforme a dicha Emisión Adicional) a más
tarclar en la fecha en que se lleve a cabo dicha Emisión Aclicional; lo
anterior, sin perjuicio cle cualquier modificación aclicional que se

ptrdiera rcalizar al Título y a los clemás Documentos cle la Emisión
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Llamadas de Capital:

en dicha actualización, habiénclose obteniclo las autorizaciones
corresponclientes, segun resulte necesario de conformidad con el
Contrato de Ficleicomiso.

Cacia Teneclor, por el hecho cle aciquirir Certificaclos a través cle una
oferta pública restringicla o en el mercarlo secunclario, (i) se aclhiere
a los términos del Contrato cle Ficieicomiso y del Acta cle Emisión, y
asume todas las obligaciones y clerechos derivaclos de los mismos; y
(ii) conviene y se obliga con el Fiduciario a realizar aportaciones cle
clinero en efecüvo al Fideicomiso en cacla ocasión en que el
Ficluciario efectue una Llamada de Capital, por los montos, en las
fechas y conforme a los demás términos previstos a conhinuación:

(a) El Ficluciario poclrá, c{e conformiclad con ias
instrucciones plevias y por escrito del Administrador, en cualquier
momento durante el Periodo de Inversión, requerir a los'feneclores
que realicen Aportaciones de capital en efectivo en la Monecla clel
Fondo, al Fideicomiso, para los Usos Autorizaclos que el
Administrador cletermine cle conformidad con el Contrato de
Ficleicomiso y el Acta de Emisión (cacla uno de clichos
requerimientos, una "Llamada de Capital"); en el entendido, que el
Fiduciario poclrá realizar Llamadas de Capital clespués de que
termine el Periodo c1e Inversión para cualquier Uso Autorizaclo
requerido (incluyenclo, sin limitación, realizar Inversiones cle

Seguimiento e Inversiones Previamente Acordaclas y para pagar
cualesquier cantidades debidas bajo cualquier Línea cle Suscripción),
pero no podrá utilizar los recursos de dichas Llamadas de Capital
para fondear nuevas Inversiones. Previo a llevar a cabo cualquier
Llamada de Capital, con la insh'ucción previa y por escrito clel
Administrador o cle algún acreedor bajo una Línea de Suscripción,
según sea aplicable en los términos del Conhato de Fideicomiso, el
Ficluciario cleberá rcahzar todas los actos necesarios para (i) llevar a
cabo una actualización de la inscripción de los Certificaclos en el
I{NV para reflejar toclos los Certificados en circulación emitidos al
amparo del Contrato de Fideicomiso y el Acta de Emisión
(incluyendo aquellos que se emitan conforme a la Emisión Aclicional
respectiva) de conformidad con el tercer párrafo c1e la fracciór-r II clel
artículo 14 cle la Circular Única, y (ii) llevar a cabo el canje c1e1Tíhrkr
depositado en inclevai, por un nuevo Tíhlio que clocumente toclos
los Certificados en circulación y clepositar dicho Título en Inclevai.
El monto total cle las Llamaclas cle Capital cle los Certificados no
podrá exceclet clel Monto Máximo cle la Emisión.

(b) Cacla Llamacla cle Capital realizacla por el Ficluciaricr
de conformidad con las instrucciones del Aclministraclor o de un
acreedor bajo una Línea de Suscripción, según corresponcla, deberá
realizarse mediante notificación previa a los Tenedores a ser
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publicacla en la BMV, por meclio cle Emisnet (el "Aviso c1e Llamacla
de Capital") (en el entendido, que en dicha fecha el Fiduciario deberá
entregar copia de ciicha notificación a CNBV, Incleval y al
Representante Común) con al menos 5 Días Hábiles de anticipación
a la fecha en que se vaya a llevar a cabo la Emisión Aclicional
corresponcliente; y en el entendiclo, aclemás, que dicha Llamacla cle
Capital será publicada en la BMV, por medio de Emisnet cacla 2 Días
Hábiles a partir de la fecha de la primer noüficación y hasta la fecha
de Emisión Adicional. Dicha notificación deberá contener:

(i) el número de Llamacla de Capital;

(ii) la Fecha cle Registro, la Fecha Ex-Derecho, la fecha
límite para ofrecer suscribir los Certificados que se

vayan a emitir en la Emisión Adicional,la cual deberá
coincidir con el día que ocurra 2 Días Hábiles antes de
la fecha en la que se vaya a llevar a cabo la Emisión
Aciicional o cualquier otra fecha establecida en el
Aviso de Llamada de Capital correspondiente (ia
"Fecha Límite de Suscripción"),y la fecha en la que se
vaya a llevar a cabo la Emisión Adicional y se deban
pagar los Certificados corresponclientes por parte cle
los Tenedores;

(iii) el monto de la Emisión Adicional, el cual no podrá ser
mayor a los Compromisos Restantes de los
Teneclores;

(i") el número y precio de los Certificaclos
correspondientes a la Emisión Adicional; y

(") el Compromiso por Certificaclo correspondiente a

cacla Certificado en circulación previo a la Emisión
Adicional respectiva;

(.) Cada Tenedor que al cierre de operaciones de la Fecha
de Registro especificada en la Llamada de Capital respectiva, sea
titular de Certificados en términos de la Ley Aplicable, deberá (i)
ofrecel suscribir, a más tardar en la Fecha Límite cle Suscripción, los
Certificados que le corresponcla suscribir conforme a clicha Llamarla
cle Capital cotl base en el Compromiso por Certificado
corresponcliente al número c1e Certificados de los que sea titular al
cierre de operaciones de la Fecha de Registro, y (ii) pagar clichos
Certificados en la fecha en la que se lleve a cabo la Emisión
Adicional; en el entendido, que el número de Certificados que
deberá ofrecer suscribir y pagar se determinará multiplicanclo el
Compromiso por Certificado que se inclique conforme al párrafo
(bXv) anterior por el número de Certificados cle los que sea titular

ry
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clicho Teneclor (según se eviclencie en la constancia emitida por
Incleval para tales efectos, así como el listado interno de posiciones
que para tal efecto expida el intermecliario financiero
correspondiente) al cierre cle operaciones cle la Fecha cle Ilegistro,
redondeaclo al entero inferior más próximo.

(d) El Fiduciario únicamente emitirá los Certificados que
los Tenedores hayan ofrecido suscribir en o antes de la Fecha Límite
de Suscripción y hayan pagado en la fecha en la que la Emisión
Aclicional se lleve a cabo. Só1o tenclrán derecho a suscribir los
Certificaclos que se emitan en una Emisión Aclicional los Teneclores
en base al Compromiso por Certificaclo corresponcliente al número
de Certificados de los que sea tilular al cierre cle operaciones de la
Fecha de Registro. La suscripción se considerará realizacla en la fecha
en que se lleve a cabo la Emisión Adicional. En caso que un Tenedor
no suscriba y pague los Certificados que le correspondan, ya sea el-l

su totaliclacl o en una porción, se verá sujeto a la dilución punitiva
que se describe en el párrafo (o) siguiente, en adición a cualquier otro
derecho que el Administrador o el Fiduciario tenga o pudiere llegar
a tener en contra de los Tenedores por dicha falta de suscripción y
pago conforme al Contrato de Fideicomiso y la Ley Aplicable,

(e) Consicleranclo los mecanismos cle operación cle la
BMV, cualquier Persona que adquiera Certificados en o con
posterioridad a la Fecha Ex-Derecho especificada en la Llamada de
Capital respectiva, no tendrá clerecho a suscribir y pagar los
Certificados que se emitan en la Emisión Adicional correspondiente
y, como consecuencia, también se verá sujeta a la dilución punitiva
que se describe en el párrafo (o) siguiente. Por el contrario, el
Tenedor que transfiera Certificaclos en o con posterioriciad a dicha
Fecha Ex-Derecho, poclrá ofrecer suscribir antes de la Fecha Límite
cle Suscripción, los Certificaclos que le corresponcla suscribir
conforme a clicha Llamada de Capital en base al Compromiso por
Certificado corresponctiente al número de Certificados cle los que era
titular en dicha Fecha Ex-Derecho, aún si en la fecha de la Emisión
Aclicional ya no es titular de los mismos.

(0 En caso de que ai cierre cle operaciones rle la Fecha
Límite de Suscripción el Ficiuciario no hubiere recibiclo evidencia cle

las órclenes cle suscripción giraclas a Incleval corresponclientes a 1a

totalidacl de los Certificaclos a ser emiticlos en la Emisión Aclicional
corresponcliente, el Ficluciario podrá moclificar la Llamada cie

Capital o emitir una nueva Llamada de Capital de conformidacl con
las instrucciones del Administraclor, debienclo notificar a indeval de
dicha modificación o dicha nueva Llamacla cle Capital por escrito (o
a h'avés de los medios que Indeval cletermine) , a la CNBV a través
de STIV-2 y a los Tenedores a través cle Emisnet. La modificación a
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la Llamacla de Capital o la nlreva Llamacla cle Capital cleberá
cumplir, en toclo caso, con los requisitos estableciclos para una
Llamacla cle Capital, mismos que se establecen en el pálrafo (b)
anterior, incluyendo sin limitación, los plazos con que la misma deba
realizarse, en el entendiclo que la única moclificación cle clicha
Llamacla c1e Capital sea la prórroga de la Fecha Límite cle

Suscripción y, en consecuencia, la fecha de Emisión Adicional (dicha
modificación, una "Prórroga de Llamacla de Capital"), en cuyo caso
dicha prórroga solo podrá realizarse por un plazo cle 5 Días Hábiles,
según 1o determine el Administlaclor. Tratándose de una Prórroga
de Llamacla de Capital, cualquier Teneclor que no haya suscrito la
totalidad de los Certificados que le haya corresponcliclo suscribir'
conforme a clicha Llamada de Capital en la Fecha Límite cie

Susclipción original y que suscriba dichos Certificaclos previo al
cierre de operaciones de la nueva Fecha Límite de Suscripción
pagará, en adición al precio de los Certificados col'respondientes,
una penalidacl calculada aplicando, al precio de los Certificados
correspondientes, un interés equivalente a la Tasa cle Referencia más
400 puntos base por el número de días naturales de dicho
incumplimiento. Las canticlades recibicias por el Fideicomiso en
concepto de penalidad en términos de lo anterior eleberán ser
clepositaclas en la Cuenta de Operación y uülizaclo para cualquier
propósito permitido de conformidad con 1o clispuesto en el Contrato
de Fideicomiso.

(g) El Fiduciario deberá mantener, con la asistencia y con
la inforrnación que le proporcione el Administrador, un registro en
el que conste el monto de las aportaciones recibiclas por el
Fideicomiso como ¡esultado c1e la Emisión Inicial y de cacla Emisión
Adicional por cada Tenedor, los Compromisos Restantes de los
Tenedores, el número de Certificaclos que correspondió emitir en
cada Emisión Adicional que se hubiera realizaclo a esa fecha (según
haya sido determinado conforme al inciso (i) siguiente) y el
Compromiso por Certificado correspondiente a cacla Certificaclo en
circulación para cada Emisión Aclicional que se hubiera realizado a

esa fecha (según haya sido determinado conforme al inciso (k)
siguiente) El Fiduciario deberá poner ese registro a disposición del
Representante Común y/o clel Administraclor, previa solicibucl.

(h) Los Certificaclos que se emitan en la Fech¿r ele Emisión
Inicial ser'án ofrecidos para su suscripción a un precio c1e 100.00 en
la Moneda del Fondo por Certificaclo y se considelará que cacla

Tenedor aporta 100,00 Moneda del Fonclo al Ficleicomiso por cada
Certificado que adquiera en la Fecha de Emisiór'r Inicial. En virtud
de lo anterior, el número c1e Certificados a emitirse en la Fecha de
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Emisión Inicial será igual al Monto cle la Emisión Inicial cliviclido
entre 100, y, en su caso, recloncleado al entero inferior más próximo.

(i) El Aclministrador deberá cleterminar, utilizanclo la
siguiente fórmula, el número cle Certificaclos que correspondería
emiür en una Emisión Aclicional, asumiendo que toclos los
Tenedores han suscrito y pagado todos los Certificados que les
hubiera correspondido suscribir conforme a las Llamadas de Capital
previas a la fecha de cálculo respectiva (en el entendido, que la
siguiente fórmula poclrá ser ajustacla para reflejar el número cle

Certificaclos que efectivamente se emitan en una Emisión Adicional,
y que clicho ajuste no afectará los cálculos que se establecen en este
inciso, ni en los incisos 0) y (t) siguientes):

x¿ = (zí)('tlr.oo)

Dónde:

Xi al número de Certificaclos que correspondería
emitir en la Emisión Adicional
correspondiente, asumienclo que todos los
Teneclores han suscrito y pagado toclos los
Certificados que les hubiera corresponcliclo
suscribir conforme a las Llamaclas de Capital
previas a la fecha de cálculo respectiva; '

Yi al monto de la Emisión Adicional
corresponcliente, el cual será recloncleaclo
para Xi siempre sea un número entelo; e

identifica el número cle Llamacla cle Capital
para cacla factor.

(t) El precio a pagar por Certificado en cacla Emisión
Adicional se determinará por el Administrador utilizando la
siguiente fórmula:

Dtínd¿

Pi al precio por Certificaclo en la Emisión
Adicional correspondiente, expresaclo en la
Moneda del Fondo; en el entendido, que pal'a
calcular Pi se utilizarán hasta diez puntos
decimales,

" -(Ytl¡¡ - lx¡)
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(k) El número de Certificaclos a ser emiticlos en una
Emisión Aclicional que un Tenedor clebe suscribir por cacla
Certificado del que sea titular en la Fecha cle Registro
correspondiente (el "Compromiso por Certificaclo"), se determinará
utilizando la siguiente fólmula:

Dónde

Ci al Compromiso por Certificaclo;

en el entendido, que el número de
Certificados que deberá ofrecer suscribir y
pagar cada Tenedor se determinará
multiplicanclo dicho Compromiso por
Certificado pol el número de Certificados cle

los que sea titular dicho Tenedor en la Fecha
de Regish'o, redondeado al entero inferior
más próximo.

(l) De manera ilustrativa, a continuación, se desarrollan
las fórmulas para determinar el Compromiso por Certificaclo para la
primera, la segunda y la tercera Llamada de Capital:

(0 En la primera Llamada de Capital, el Compromiso
por Certificado se determinará utilizando la siguiente
fórmula:

XCt= r/
tXo

Dónde:

Xo

Xr = ai número de Certificados que
correspondería emitir respecto de la
primera Llamada de Capital; y

al número cle Certificac{os
correspondientes a la Emisión Inicial.

(ii) En la segunda Llamac{a de Capital, el Compromiso
por Certificado se determinará utilizando la siguiente
fórmula:

20
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Dónde

al número de Certificaclos que
conespondería emitir respecto de la
seguncla Llamada de Capital,
asumiendo que todos los Tenedores
han suscrito y pagado todos los
Certificados que les hubiera
correspondiclo suscribir conforme a la
primera Llamacla cle Capital.

(iii) En la tercera Llamacla cle Capital, el Compromiso se

determinará u tilizanclo la si guiente f órmula :

. Xstu3= lXo*Xr+Xz

Xz

Dónde

X: al número de Certificados que
corresponclería emitir respecto c1e la
tercer Llamada cle Capital,
asumiendo que todos los Tenedores
han suscrito y pagado todos los
Certificados que les hubiera
correspondido suscribir conforme a la
primera y segunda Llamadas de
Capital.

(-) El monto de la Aportación que realice cada Teneclor
al Fideicomiso será igual al monto que resulte cle multiplicar el
número cie Certificados que suscriba dicho Tenedor en la Emisión
Adicional correspondiente, por el precio por Certificado de la
Emisión Adicional correspondiente.

(") Los montos que reciba el Fideicomiso respecto de las
Emisiones Adicionales serán recibidos en la Cuenta de Susclipción
conforme a 1o previsto en la Sección 9.1 lb) clel Contrato c1e

Ficieicomiso

(o) En virtue{ del mecanismo cle Llamaclas cle Capital que
se establece en la Sección 7.2 del Contrato cle Ficleicomiso, si un
Tenedor existente no suscribe y paga los Certificados que se emitan
en una Emisión Adicional conforme a una Llamada de Capital, dicho
Tenedor se verá sujeto a una dilución punitiva, ya que el monto
aportaclo por dicho Teneclor al Fideicomiso no será proporcional al
número de Certificados que tendrá después de la Emisión Aclicional
respecto cle la cual no suscribió y pagó Certificaclos conforme a sus
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Compromisos por Certificaclo respectivos, Es decir, el porcentaje que
representen los Certificados en circulación cle los que sea titular un
Tenedor que no cumplió con una Llamada de Capital antes cle la
Emisión Adicional respectiva, clisminuirá después de dicha Emisión
Adicional más allá clel monto proporcional que clebía haber
aportado al Fideicomiso respecto cle clicha Emisión Adicional
conforme a sus Compromisos por Certificaclo respectivos, y la parte
proporcional acrecentará en beneficio de los Tenedores que sí
suscribieron y pagaron los Certificaclos que se emitieron en la
Emisión Adicional respectiva. Dicha dilución punitiva para el
Teneclor que no acuda a una Llamada de Capital y beneficio
incremental para los Tenedores que sí lo hagan, se velá reflejada:

(0 en las Dislribuciones a los Tenedoles que realice el
Fideicomiso conforme al Contrato cle Ficleicomiso y
cualquier otro pago que tengan clerecho a recibir los
Tenedores respecto de los Certificados, ya que clichas
Distribuciones se rcalizarán con base en las
Aportaciones realizadas al Fideicomiso y los pagos se
realizarán en base al número de Certificaclos en
circulación que tengan dichos Tenedores al momento
en que se ileven a cabo;

(ii) en los derechos de voto en las Asambleas de
Tenedores y olros derechos relacionados a las
Asambleas cle Tenedores (incluyendo, sin limitación,
el clerecho a nombrar miembros del Comité Técnico),
ya que las resoluciones de las Asambleas de
Tenedores se toman y los derechos relacionaclos a las
Asambleas de Ter-redores se ejercen en base al número
cle Certificaclos en circulación al momento que se

realicen las Asambleas o en el momento en que se

ejerzan dichos derechos;

(iii) en los derechos para designar y mantenel la
designación cle miembros del Comité Técnico, ya que
dichos derechos se calculan con base en el número cle

Certificados en circulación al momento cle la
designación o el momento en que se vaya a celebrar
una sesión clel Comité Técnico;

(i") en el clerecho a suscribir Certificados que se emitan en
Emisiones Adicionales, ya que clicho clerecho se basa
en el núrmero de Certificaclos de los que sea titular el
Tenedor al cierre cle operaciones c1e la Fecha de
Registro que se establezca en la Llamada de Capital
correspondiente, y no en el número de Certificaclos
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que adquirió clicho Teneclor respecto cie la Emisión
Iniciai; y

(") en toclas las clemás instancias del Contrato cle
Fideicomiso en doncle se cleterminen clerechos tr
obligaciones con base en el número de Cerbificados
que tenga un Tenedor.

Lo anterior sin perjuicio cle cualquier otro derecho que el
Aclminish'ador o el Fictuciario tenga o pudiere llegar a tener en
contra de los Tenedores por la falta cle cumplimiento con una
Llamada cle Capital conforme al Contrato de Fideicomiso y a la Ley
Aplicable.

(p) Si un Tenedor existente no suscribe y paga los
Certificados que se emitan en una Emisión Adicional conforme a una
Llamada de Capital, el Ficleicomiso podría no contar con los recursos
suficientes para cumplir con las obligaciones que adquiera en los
términos del Contrato cie Fideicomiso y del Acta cle Emisión, y
podría verse sujeto a penalidades o pérclidas al respecto.
Adicionalmente, en dicho supuesto, entre otros, el Ficleicomiso
podría verse impediclo en cumplir con el plan de negocios y
calendario cie inversión previsto en el prospecto relativo a los
Certificaclos. Dichos riesgos son en adición a los demás riesgos
señalados en dicho prospecto.

(q) Los Tenedores, por la mera adquisición cle los
Certificados, autorizan e irrevocablemente instruyen a los
Intermediarios Financieros a través de los cuales sean propietarios
de Certificaclos, a proporcionar al Fiduciario, al Representante
Común y al Adminish'ador la clocumentación necesaria para
determinar si dicho Tenedor suscribió y pagó los Certificados que se

emitan en una Emisión Adicional conJorme a una Llamada de
Capital. Adicionalmente, el Día Hábil inmediato siguiente a cacla
Fecha Límite de Suscripción, el Fiduciario deberá informar a la
CNBV, a la BMV y al público inversionista a través cle una
publicación en Emisnet, la información sobre el resultaclo de la
Ll¿rmacla cle Capital respectiva a clicha Fecha Límite de Suscripción,
segiur 1o estableciclo en la Circular Única.

(r) Transferencia cle Certificaclos. En caso cle que alguna
Persona pretenda aclquirir, en cualquier momento, clentro o fuera de
la BMV, uno o más Certificados (y consecuentemente la obligación
de cumplir con Llamaclas de Capital), en el mercaclo secunclario,
clicha aclquisición estará sujeta a lo siguiente:

(1) robación clel Comité Técnic El comprador
poclrá aclquirir los Certificaclos pertinentes, siempre que c{icha

ry
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Persona sea ul1 Inversionista Institucional o un Inversionista
Calificado, con la aprobación previa de la mayoría de los Miembros
Independientes y la mayoría de los miembros clel Comité Técnico
nombraclos pol el Administrador que no son Miembros
Independientes, en cada caso, de conformidacl con el Contrato cie

Fideicomiso, que solo conceclerá clicha autorización si el Comité
Técnico a su entera cliscreción cletelmina que (i) el aclquirente tiene
la capacidad (económica, legal o de cualquier otra naturaleza)
necesaria para cumplir en tiempo y forma con las Llamaclas de
Capital que pudieren efectuarse con posterioriclad a clicha
adquisición, (ii) la transmisión no tendría un impacto fiscal o
regulatorio adverso (incluyendo conforme a cualesquiera leyes de
valores) en el Ficleicomiso, en los Tenedores o en el Administraclor,
(iii) el adquirente no sea un Competidor, (iv) el Comité Técnico ha
recibido del adquirente (aquellos documentos, opiniones,
instrumentos y cerhificados que el Comité Técnico requiera, (v) el
adquirente cumple con toclas las disposiciones para la prevención
de lavado de dinero y terrorismo aplicables, y (vi) el adquilente no
se considera una " US Person" según dicho término se define en la
Regulación S del US Seurities Act of 1933, según sea modificada, o
un. " United Stntes Persotl" según dicho término se define en la
Sección 7701(a)(30) del US Internnl Rettenue Code of.1986, según sea
modificado, y clicho adquirente únicamente está adquiriendo
Certificados de manera consistente con la Regulación S, incluyendo
las disposiciones contenidas en la misma para operaciones en el
extranjero (offslnre trnnsnctiotts. Para evitar cludas, el Comité
Técnico poclrá requerir una opinión a un asesol' externo, a

satisfacción del Comité Técnico en forma y conteniclo, en relación
con los incisos (i) a (vi) anteriores.

(2) Resolución del Comité Técnico. Para el caso de
aquellos asuntos que se sometan al Comité Técnico conforme al
numeral (1) anterior el Comité Técnico deberá emitir su resolución
en un plazo no mayor a 60 días naburales contaclos a partir de la fecha
en que ee le presente la solicitucl cie autorización cle aclquisición
corresponcliente; en el entendido, que si el Comité Técnico no emite
su resolución dentro de dicho término, se considerará que el Comité
Técnico negó su autorizaci(rn. El Comité'fécnico estará facultado en
todo momento para solicitar la información que considere necesaria
o relevante para emitir su autorización.

(3) Incumplimiento. En caso c1e que cualquier
Tenedor que transfiela sus Certificados y, en conseclrencia, cecla sus
obligaciones relacionaclas con Llamaclas cle Capital, sin haber
obtenido la autorización previa clel Comité Técnico (según se
requiera cle conformiclacl con el numeral (1) anterior, entonces (i) la
Persona aclquirente no será consiclerada como Tenedor, y el Teneclor
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venclerlor conhinuará obligado a cumplir con toclas las obligaciones
derivadas de Llamadas de Capital y que puedan surgir en el futuro
como si dicha transferencia no se hubiere realizado (y por 1o

consiguiente dicho adquirente no será considerado para efecto elel

cómputo clel quórum cle instalación y votación corresponcliente, y
sin que el Representante Común incurra en responsabilidad alguna
por no reconocer al aclquirente la titulariclacl y ejercicio c1e tales
clerechos, en cumplimiento a lo previsto en el Contrato cle

Ficleicomiso), y (ii) los Certificados transfericlos no otorgarán al
adquirente de los mismos clerechos corporativos, incluyendo, sin
limitación, el derecho de asistir y votar en Asamblea de Tenedores
así como designar miembros del Comité Técnico. El Fiduciario y / o
el Adminish'ac1or deberán notificar al Representante Comírn en
cuanto tengan conocimiento de cualquier incumplimiento cle

confornridael con la presente Sección.

(4) Distribuciones. En caso de que cualquier Persona
que adquiera Certificados en el mercado secunclario sin la
autorización del Comité Técnico, reciba Distribuciones, ejerza
cualesquiera derechos corporativos relacionados con clichos
Certificados, o efeche pagos con moLivo de alguna Llamacia cle

Capital, dichos actos no constituirán y en ningún caso podrán
intetpretarse como una autorización del Comité Técnico respecto cle

dicha transmisión, y las consecuencias previstas en el Contrato de
Fideicomiso continuarán aplicando. Las partes en este acto acuerclan
que no hay otros acuerclos respecLo a la transmisión de Certificaclos,
clistintos a las clisposiciones clel presente inciso (r).

(r) Sólo en la medida en que no haya habiclo
incumplimientos de los Tenedores a las Llamaclas de Capital
conforme a lo previsto en la Sección 7.1 del Contrato de Fideicomiso,
y el Ficluciario haga una Llamada de Capital pero no use los montos
de ciicha Llamada de Capital depositados en la Cuenta del
Suscripción para los fines previstos en la Llamada de Capital
respectiva, el Administrador podrá, a su entera discreción, instruir
al Fiduciario para que clistribuya clichos montos (en conjunto con
cualquier retorno en Inversiones Temporales hechas con clichos
fonclos cle conformidad con ei Contrato de Ficleicomrso) a los
Tenec{ores, en cuyo caso (i) clichos montos clistribuiclos no serán
considerados como parte de las Distribuciones Realizaclas para
efectos de calcular ias Distribuciones conforme a ia Cláusula XI clel
Contrato de Fideicomiso; y (ii) dichos montos distribuiclos no serán
consideraclos como parte cle las contribuciones de los Teneclores
para efectos c1e calcular el Compromiso Restante cle los Teneclores.

(9 En el caso que (i) el Fiduciario haya celebraclo un
Convenio c1e Línea cle Suscripción en relación con la contratación de
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Tiempo y forma de las
Distribuciones:

Proceso de Distribución:

una Línea cie Suscripción con un acreedor, (ii) se haya cumpliclo con
las condicioncs y requisitos, desclitos en dicha Línea de Suscr.ipción,
para que dicho acreedor instruya al Fiduciario la realización cle una
Llamacla de Capital con el único fin de proporcionar al Ficluciario los
recursos suficientes para pagar dicha Línea cle Suscripción, y (iii)
clicho acreedor, en el ejercicio cle clicho clerecho, ha entregaclo al
Ficluciario una instrucción para realizar dichas Llamaclas de Capital;
las partes del Contrato de Ficleicomiso expresamente convienen (y
cualquier Tenedor mediante la adquisición de Certificados
conviene) que dichas instrucciones serán vinculantes e
incuestionables para el Fiduciario y que el Fiduciario no poclrá
considerar cualquier insh'ucción en contra o que busque retrasar o
modificar el cumplimiento c1e las mismas, en la meclida que dichas
instrucciones hayan siclo redactadas y entregadas de conformidad
con los términos clel Convenio de Línea cle Suscripción
corresponciiente y el Contrato de Fideicomiso.

(a) El Administrador tiene la intención de generalmente
clistribuir los ingresos del Ficieicomiso (netos cle los Gastos
del Fideicomiso y las reservas correspondientes) en los
momentos que el Administrador determine a su entera
discreción. Las Distribuciones que se hagan a los Tenedores
se harán en proporción a sus Compromisos respectivos a

través de Indeval salvo cualquier disposición expresa en
conh'a contenida en el Conlrato de Fideicomiso.

(b) Moneda. Las Dish'ibuciones en efectivo serán realizaclas en
la Moneda del Fondo a través de Indeval, salvo que el
Adminish'ador instruya 1o contrario; en el entendido, que de
conformidad con el artículo 8 cle la Ley Monetaria de los
Estac{os Unidos Mexicanos, las obligaciones de pago en
moneda extranjera contraídas dentro o fuera cle México, para
ser cumplidas en México, se solventarán entregando el
equivalente en moneda nacional, al tipo cle cambio que rija
en el lugar y fecha en que se haga el pago. Este tipo de cambio
se determinará conJorme a las disposiciones qrle par.a esos
efectos expida el Banco cte México en los términos cle su Ley
Orgánica.

(u) Proceso cle Distribución. El Aclministrador cieberá
calcular el monto (el "Monto Distribuibie") a distribuirse a los
Teneclores (o, en el caso de Distribuciones al Administraclor a

cualquier otra Afiliada clel Aclministrador de conformidad con las
instrucciones por escrito del Aclministrador) de conformidacl con los
términos de Sección 11.2 del trato cle Ficleicomiso Una vez
realizaclas dichas determinaciones, el Administraclor cleberá
notificar por escrito el Monto Dish'ibuible al Fiduciario y al
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Representante Común, y el Fiduciario deberá notificar a la BMV, a
la CNBV y al Indeval a havés de los medios que estas cleterminen,
el Monto Distribuible pagaclero por el Fideicomiso, en cacla caso al
menos 6 Días Hábiles antes de la fecha de distribución respectiva
(cada una, una "Fecha cle Distribución"). E.t la Fecha cle Distribución
respectiva, cacla clistribución de una Inversión Realizacla clerivacl¿r
cle (i) Inversiones Secundarias e (ii) Inversiones Directas (cada una,
ul1a "Clase") deberá ser dividida entre los Tenedores y el
Adminish'aclor como una asignación de incentivo (la "Asignación de
Incentivo") de conformidad con 1o dispuesto en los incisos (i) a (iv)
siguientes y las distribuciones a los Tenedores, basaclo en el número
cle Certificados en circulación que tenga cada Teneclor a la fecha en
que se pague dicha dishibución deberán ser asignaclas a cacla

Tenedor cie conformiclad con lo siguiente:

(i) Retorno de Cnpitnl. Primero, el 100% a ciichos Teneclores,
en conjunto, hasta que las Distribuciones Realizadas de la Clase
correspondiente a dichos Tenedores sea igual a las Aportaciones
Realizadas de dichos Tenedores respecto de dicha Clase;

(ii) Retorno Preferente del 8%, Segunclo, el 100% a dichos
Tenedores, en conjunto, hasta que las Distribuciones Realizadas cle

dicha Clase sea igual a las Aportaciones Realizadas respecto cle

dicha Clase ambas calculadas a una tasa interna de retorno del 8%
anual (el "Retorno Preferente");

(iii) Alcnnce (catch-ttp). Tercero, 100% al Administrador como
Asignación de Incentivo hasta que la distribución acumulada de
Asignaciones de Incentivo de la Clase correspondiente al
Administrador respecto de dichos Tenedores, sea igual al Porcentaje
Especificado del exceso de (i) las Distribuciones Realizadas de la
Clase correspondiente a dichos Tenedores y al Administrador como
Asignaciones de Incenhivo de la Clase correspondiente respecto de
dichos Tenedores, en conjunto, sobre (i0 las Aportaciones
Realizadas de clichos Tenedores respecto cle clicha Clase; y

(i") Split. Posteriormente, entre los Tenedores y el
Adminish'aclor para que las Distribuciones Realizadas cie ia Clase
correspondiente pagaclas a dichos Tenedores, en conjunto, y ai
Aclministraclor como Asignaciones cle Incenlivo de la Clase
correspondiente respecto del exceso de las Aportaciones Realizadas
de dicho Tenedor en relación con dicha Clase sean (i) el100% menos
el Porcentaje Especificado a dichos Tenedores, en conjunto, y (ii) el
Porcentaje Especificado al Administrador como Asignación de
Incentivo.

en el entencliclo gu€, no se pagará Distribución algr-rna al
Aclministraclor si las Distribuciones acumuladas más el valor neto
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c1e los activos atribuible a clicha Clase es inferior aI125% cle la suma
de las Aportaciones relacionadas con dicha Clase. Para efectos de la
Sección 11.2 del Contrato de Ficieicomiso, todos los cálculos cleberán
realizarse en la Moneda de la Inversión y con base en la recepción o
realización cle pagos por parte clel Ficleicomiso en relación con la
Inversión corlesponcliente.

Para efectos de calcular cualquier Asignación de Incentivo, (a) los
cálculos cleberán basarse en las fechas cuando (i) las aportaciones, en
relación con las Inversiones respectivas, sean realizadas por el
Fideicomiso, (ii) la Comisión por Administración, en relación con las
Inversiones respectivas, sean pagacleras al Aclministrador y (iii) los
recursos derivaclos cle las Inversiones Respectivas sean recibidos por
el Fideicomiso; (b) los cálculos cleberán ser realizaclos en la monecla
en ia cual la Inversión correspondiente sea realizacla, cte manera que
cualquier Asignación de Incentivo este basada en el desempeño de
ia Inversión correspondiente y no en la flucfuación cle la moneda; (c)
el Administrador deberá considerar las Inversiones subyacentes cle

una Inversión que se lleve a cabo a través de un Cliente Parlners
Group con el fin de determinar el Porcentaje Especificado para cada
Inversión y (d) el Adminishador deberá renunciar y/o descontar al
Fideicomiso en su totaliclad cualquier Asignación de Incentivo
cobrada por el Administrador o sus Afiliaclas por la i:rversión del
Fideicomiso en cualquier Vehículo Paltners Group de conformiclacl
con la Política de Operaciones con Partes Relacionadas.

En este sentido, los Tenedores reconocen que el Admrnistraclor
podria no recibir Asignación de Incentivo incluso en el caso que los
Tenedores reciban retornos significativos de una Inversión en
particular derivado de cambios en la valuación cle la monecla, así
como que el Adminishador podría recibir una Asignación cie

Incentivo en ocasiones en las que los Teneclores no reciban una
ganancia, calculada respecto c1e la Moneda clel Fondo.

6) Reembolso. Al término cle la vigencia del
Fideicomiso, y una vez que se haya llevado a cabo la clistribución
por liquidación final de los activos, (i) el Administrador deberá
calcular el Monto de Reembolso respecto cle cada Clase (si lo
hubiere) respecto cle los'I'eneclores, en su conjunto, y en caso de que
exista cualquier Monto de Reernbolso, el Aclministraclor cleberá
pagar al Ficleicomiso clicho monto, el Ficluciario (actuanclo conforme
a las instrucciones del Aclministraclor) cleberá asegurarse que clichos
montos sean utilizados por el Administrador para cumplir con sus
obligaciones respecto de los Teneclores correspondientes los cuales
serán asignados a cacla Tenedor basado en el número de Certificados
en circulación que tenga cada Tenedor a la fecha en que dicho Monto
de Reembolso sea distribuiclo, y (ii) el Ficleicomiso deberá pagar al
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Aclministraclor los montos (si los hubiere) necesarios para que el
Administraclor reciba el Porcentaje Especificado de la Base cle

Incentivo cie cacla clase; en el entencliclo, que no deberá realizarse
ningún pago al Administrador que pucliese crear un Monto c1e

Reembolso. Para efectos cle la Sección 11.3 Contrato cle

Fideicomiso, toclos los cálculos cleberán realizarse en la Monecla de
la Inversión y con base en la recepción o realización cle pagos por
parte del Fideicomiso en relación con la Inversión corresponcliente.

(.) Pago de Impuestos. En general, para efectos de la
Sección 11.4 del Contrato de Fideicomiso, cualesquier pagos o
retenciones de Impuestos realizados por (i) el Fic{eicomiso, sobre
montos recibiclos o distribuidos por ei Fideicomiso con respecto de
Inversiones, (ii) los Vehículos dé Inversión, que sean fideicomisos
mexicanos o que se consideren de otra manera transparentes para
efectos fiscales, detenten los que participe el Ficleicomiso, clirecta o
inclirectamente, a l¡avés de otros Vehículos c1e Inversión
h'ansparentes, o (iii) cualquier Vehículo cle Inversión exclusivamente
por cuenta o a nombre de los Tenedores, serán considerados como si
se hubieran distribuido a los Tenedores, según 1o determine
razonablemente el Administrador.

(d) Distribuciones en Es_pecie. El Ficleiconriso podrá
recibir distribuciones en especie cle las Inversiones en forma de
efectivo o Valores, Las distribuciones recibidas por el Fideicomiso en
efectivo deberán pagarse a los Tenedores en efectivo. Cuanclo el
Fideicomiso reciba Valores, el Administrador, en representación del
Fideicomiso, deberá procurar vender dichos Valores y dish'ibuir los
recursos en efectivo a los Tenedores; los Tenedores correrán
cualesquier riesgos de mercado y gastos debidamente incurridos
asociados con la enajenación de dichos Valores. El Administrador
tiene permitido distribuir Valores Permiticlos a los Tenedores
únicamente en relación con la disolución clel Fideicomiso, en la
meclicia permitida bajo el régimen de inversión regulatoria c1e los
Tenedores. El Aclministrador deberá notificar con al menos de 20
Días Hábiles de anticipación cualquier Distribución de Valores
propuesta. Cuando se ciistribuyan Valores Permitidos cleberá
consiclerarse que se vendieron a valor justo a la Fecha c1e

Distribución y los recursos cle c{icha venta cleberán consiclerarse clue

se clistribuyeron a los Teneclores para toclos los efectos del Contrato
cle Ficleicomiso. En el caso que el Fideicomiso recibiera Valores que,
respecto cle un Teneclor, no fueran Valores Permitidos ("Valores No
Permitidos" ), entonces el Administrador, en lugar cie distribuir a

dicho Teneclor su parte c1e dichos Valores, deberá rcalizar esfuerzos
razonables para disponer de dichos Valores No Permiticlos. En caso
que el Aclministrador no pudiese clisponer de ciichos Valores No
Permitidos clentro de un perioclo cle tiempo lazonable, el
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Proveedor de Precios

Derechos que confieren a los
Tenedores y protección de sus
intereses:

Admir-ristraclor o un fiduciario liquidador, según sea el caso, deberá
mantener clichos Valores No Permiticlos en beneficio del Teneclor
correspondiente hasta que dichos Vaiores No Permiticlos sean
liquidados. El Adminishador deberá liquidar dichos Valores No
Permiticlos al nrismo tiempo y en los núsmos términos en los que el
Aclministraclor liquicle su propia posición sobre ciichos Valores No
Permitidos. Cada Tenedor cieberá cubrir únicamente la porción pro
rata de los gastos corrientes que le correspondan respecto de clicho
fideicomiso de liquidación. El Administrador no será responsable
por cualquier perclida o disminución en las ganancias que
experimente dicho Tenedor en l'elación con la tenencia y clisposición
cle dichos Valores No Permitidos. Además, no obstante, el precio cle

venta real que obtenga el Administrador, para fines de calcular el
valor cle la ciistribución al Tenedor, la valuación correspondiente
será al valor razonable de los Valores No Permitic{os a la fecha en
que dicha clistribución en especie hubiese sido realizada al Teneclor
salvo por 1o dispuesto en el presente.

(") Limitación a las Distribuciones. No obs tante,
cualquier otra disposición del Contrato de Ficleicomiso, el Fiduciario
en representación clel Fideicomiso, no estará obligaclo a realizar
Distribuciones a Teneclor alguno pol su tenencia c1e Certificaclos si
clicha clistribución tuviera como resultaclo la insolvencia clel
Ficieicomiso o violara cualquiel Ley Aplicable.

Tan pronto como sea posible, el Ficluciario deberá conh'atar, con
fondos del Patrimonio del Fideicomiso, al Proveedor de Precios
propuesto por el Aclministrador; en el entendido, que la Asamblea
de Tenedores cleberá designar a clicho Proveeclor de Precios y
conJirmar su inclepenclencia; en el entenciiclo, ac{emás, que el
Administraclor podrá proponer a la Asamblea de Teneclores a

cualquier Proveedor de Precios sustiluto y que clicha Asamblea de
Tenedores deberá designar a clicho Proveedor de Precios y confirmar
su independencia. En el supuesto cle que el Proveedor de Precios sea

sustituido en los términos del presente, o que el Proveedor de
Precios renuncie, el Administrador deberá notificar por escrito al
Comité Técnico sobre clicha sustitución o renuncia.

De conformiclad con lo dispuesto en el ia Llv{V, la Circular Unica, y
en términos de.l Contrato cle Fideicomiso los Teneclores de los
Certificados contarán con los siguientes clerechos:

Cacla Certificado otorga derechos corporativos y económicos a su
Tenedor. Cada Tenedor de Certificaclos tendrá derecho a recibir
Distribuciones derivadas de las Inversiones realizadas por el
Fiduciario, sujeto a los términos del Conh'ato de Ficleicomiso. Cada
Teneclor de Certificados tendrá derecho a asistir y votar en la
Asamblea cle Tenedores. Así mismo los Teneclores que, en 1o
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Uso de Recursos derivados de
la Emisión Inicial:

Uso de Recursos derivados de
la Primera Emisión Adicional:

Uso de Recursos derivados de
la Segunda Emisión Adicional:

Uso de Recursos derivados de
1a Tercera Emisión Adicional:

Lugar y forma de pago:

individual o en su conjunto tengan el (a) 25% o más cle los
Certificados que se encuentren en circulación, tenclrán clerecho a (i)
solicitar al Representante Común convoque a una Asamblea de
Tenedoles, especificando los puntos del orden clel c1ía a tratar en
dicha Asamblea de Tenedores, (ii) solicitar al Representante Común
aplace la asamblea por una sola vez, por un periodo de 3 clías

naturales y sin necesidad de nueva convocatoria, la votación en una
Asamblea de Tenedores de cualquier asunto respecto del cual no se

consideren suficientemente informados; y (iii) clesignar o, según
corresponda, revocar el nombramiento de un miembro del Comité
Técnico y su respectivo suplente o suplentes, según los Teneclores de
cada 25% cle los Certificados en circulación cleterminen a str

discreción; (b) 25% o más de los Certificados que se encuentren en
circulación tendrán el derecho a iniciar acciones cle responsabiiidacl
en contra del Administrador por el incumplimiento de sus
obligaciones bajo el Contrato de Fideicomisoy /o los Documentos de
la Emisión; (c) 25% o más de los Certificados que se encuenh'en en
circulación, tendrán el derecho de oponerse judicialmente a las
resoluciones adoptadas por una Asamblea de Tenedores; y (cl)

celebrar convenios de voto respecto del ejercicio de sus derechos de
voto en una Asamblea de Tenedores.

Los recursos de la Emisión Inicial serán utilizados para el pago cle

Gastos de Emisión.

Los recursos de la Primera Emisión Aclicionai serán utilizados para
pagar Gastos del Fideicomiso, incluyendo aceleración de
Inversiones (Inaestment Ramp Up).

Los recursos de la Segunda Emisión Adicional serán utilizados para
pagar Gastos del Fideicomiso, incluyenclo aceleración cle

Inversiones. (Inuestnrcnt Rnnrp Up).

Los recursos de la Tercera Emisión Adicional serán utilizaclos para
pagffi Gastos del Fideicomiso, incluyenclo aceleración cie

Inversione s. (lnuestment Rnnry Up).

Todos los pagos a los Teneclores se llevarán a cabo por medio cle

fiansferencia elech'ónica a través cle Incieval, ubicaclo en Pasco cle la
Reforma No. 255, Piso 3, Col. Cuauhtémoc, 06500, Ciuc{ad cle

México, contra la entrega clel título que documente los Certificaclos,
o contra las constancias o certificaciones que para tales efectos
expida el Indeval.

S.D. Indeval Institución para el Depósito de Valores, S.A. cle C.V
("Indeval")

u,
u\

\

Depositario:
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Representante Común: Se ha clesignado a Monex Casa cle Bolsa, S.A. cle C.V., Monex Grupo
Financiero colno l{epresentante Común de los Tenedores.

(u) Detechos v Oblisaciones clel Representante Común, El
Representante Común tenclrá las facultades y obligaciones que se

contemplan en la LMV y en los artículos aplicables de la LGTOC, en
el Título y en el Contrato de Fideicomiso. Para todo aquello no
explesamente previsto en el Tífulo, en el Contrato de Fideicomiso,
en los demás documentos cle los que el Representante Comirn sea

parte, o en la LMV y/o en la LGTOC, el Representante Comírn
actuará cle conJormidacl con las instrucciones de la Asamblea de
Tenedores. El Representante Común representará al conjunto cle
Tenedores y no de manefa individual a cada uno de ellos. Las
facultades y obligaciones del Representante Común incluirán, sin
limitación, los siguientes:

(i) suscribir el Título correspondiente a cada Emisión y el
Acta de Emisión, así como firmar las solicitucles a ser presentaclas
ante la CNBV para llevar a cabo el canje clel Título y la actualización
de la inscripción en el RNV, como resultaclo de una Emisión
Adicional;

(ii) verificar la constibución del Fideicomiso;

(iii) verificar el estado que guarda el Patrimonio del
Fideicomiso, con base en la información que le sea proporcionada
para dichos efectos;

(i") convocar y presidir las Asambleas de Tenedores cuando
la Ley Aplicable o los' términos del Título y el Contrato c1e

Ficleicomiso así lo requieran y/o cuando lo considere necesario para
obtener confirmaciones de los Tenedores con respecto a la toma cle

cualquier decisión, o la realización de cualesquier asuntos que deban
ser resueltos por una Asamblea de Teneclores así como ejecutar las
resoluciones de dichas asambleas;

(u) llevar a cabo toc{os los actos que resulten necesarios o
convenientes a efecto cle cumplir las resoluciones tomadas en las
Asambleas cle T'enedores, elt ia meclicla en que el ColrLr¿rto cle
Ficleicomiso y la Lev Aplicable 1o permitan;

("i) firmar en representación cle los Teneclores
corresponclientes, todos los documentos y contratos a ser celebrados
con el Fiduciario de conformidad con lo establecido en el Contrato
de Ficieicomiso;

(vii) ejercer todas las acciones que resulten necesarias o
convenientes a efecto cle salvaguardar los derechos cle los Teneclores,
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en la meclicla en clue el Contrato cle Ficleicomiso y la l-ey Aplicable
1o permitan, incluyenclo (únicamente para efectos informativos) ia
celebración cle cualesquier Convenio cie Línea cle Suscripción;

(viii) acluar como intermediario entre el Ficluciario y los
Teneclores, en representación cle estos úlbimos, con respecto clel pago
de cualquier cantidad pagadera a los Tenedores en relación con sus
respectivos Certificados y el Conh'ato de Fideicomiso, si las hubiera,
así como para cualesquiera otlos asuntos que se requieran;

(i*) ejercer sus clerechos y cumplir con sus obligaciones
estableciclas en cacla Título, en el Contrato cle Ficleicomiso y en los
demás clocumentos cle los que sea parte; y

(*) en general, llevar a cabo todos los actos y ejercer las
facultades y cumplir con las obligaciones del Representante Comírn
de conformiclad con lo establecido en el Conlrato de Fideicomiso, la
Ley Aplicable y los sa-nos usos y prácticas bursátiles.

El Representante Común no tendrá responsabilidacl alguna
por las decisiones que se adopten por el Comité Técnico o por la
Asamblea de Tenedotes, ni estará obligado a erogar cualquier tipo
cle gasto, honorario o canticlacl alguna con cargo a su patrimonio
para llevar a cabo todos los actos y funciones que le corresponclen
clerivadas de su encargo, las cuales cleberán ser con cargo al
Patrimonio del Fideicomiso.

Obligaciones adicionales clel Representante Común.

(b) El Representante Común cleberá verificar, a través cie la
información que se le hubiere propol'cionado para tales fines, el
cumpiimiento en tiempo y forma cle las obligaciones establecidas en
el Contrato de Fideicomiso, el Título, el Acta cle Emisión y el
Contrato de Aclminish'ación, pol parte clel Fiduciario, clel
Fideicomitente y del Administrador, y demás partes cle los
documentos referidos (excepto de las obligaciones cle índole
contable, fiscal, laboral y aciministrativa de las partes de dichos
documentos previstas en los mismos que no tengan injerencia
directa en la realización cle Distribuciones o cle crialcluiel otro pago
que detra ser realizaclo a los Tenedores conforme a los Certificaclos),
así como, el estaclo que guarcla el Patrimonio clel Fideicomiso.

(0 Para efecto de cumplir con lo anterior, el Representante
Común tenclrá el clerecho de solicitar al Fiduciario, al
Fideicomitente, al Adminish'ador, al Auditor Externo, Proveedor cle
Precios, Contaclor clel Fideicomiso, asesor legal y/o cualesquier
obras Personas que le presten servicios al Fiduciario relacionaclos con
los Certificados o con el Patrimonio clel Fideicomiso, la información

.l.l



y clocumer-rtación que razonablemente considere necesaria y/o
conveniente para verificar el cr"rmplimiento de las obligaciones a que
se refiere el párrafo anterior. Mediante la firma del Contrato cle

Fideicomiso,la aceptación clel cargo y/ola celebración clel contrato
de prestación de servicios correspondiente, se entenclerá que clichas
personas se obligan a cumplir con las obligaciones previstas en este
párrafo. En ese sentido, el Ficluciario, el Fideicomitente, el
Administraclor, el Auditor Externo, los prestaclores de servicios y las
demás partes en dichos documentos cleberán proporcionar y/o
causar que le sea proporcionada al Representante Común clicha
información y/o documentos, en los plazos y perioclicidacl que el
Representante Común razonablernente les requiera, incluyendo, sin
limitar, la situación financiera clel Patrimonio del Fideicomiso, el
estado que guarclan las Inversiones, Desinversiones,
financiamientos y obras operaciones efectuadas con cargo al
Patrimonio del Fideicomiso, corridas financieras, determinación de
coberturas, así como cualquier otras información económica,
contable, financiera, legal y administrativa que precise, la cual estará
sujeta a las obligaciones de conficlencialiclacl establecidas en la
Sección 18.3 del Contrato cle Ficleicomiso; en el entendiclo, que el
Representante Común podrá hacer dicha información del
conocimiento de los Teneclores sin incurrir en un incumplimiento
por tal motivo a sus obligaciones de confidencialidad, y dichos
Tenedores estarán sujetos a la obligación de confidencialiclad
establecida en la Sección L8.3 del Contrato de Fideicomiso. El
Fiduciario tenclrá la obligación de requerir a su Auditor Externo,
Proveedor de Precios, Contador del Fideicorniso, asesores legales o
terceros que proporcionen al Representante Común la información
que este razonablemente requiera y en los plazos razonablemente
establecidos. El Representante Común asumirá que la información
presentada por las partes y / o pot los terceros señalados, es exacta y
vetaz, por lo que podrá confiar en ella para sus funciones cle
revisión.

(ii) El Representante Común poclrá realizar visitas o
revisiones a las personas señaladas en el párrafo anterior, una vez al
año o en cualcluier otro momento que consiclerc nccesatio, durante
horas y clías laborales, previa notificación entre¡1ac1a por escrito con
por lo menos 5 Días Fiábiles cle anticipación a la fecha en que srl
clesee llevar a cabo la visita o revisión iespectiva salvo que se trate
de casos urgentes, en cuyo caso dicha notifiiación será entregacla con
por lo menos 2Dias Hábiles de anticipación.

(iii) En caso cle que el Representante Común no reciba la
información solicitacla en los tiempos señalados o que tenga
conocimiento cle cualquier otro incumplimiento cle las obligaciones
estableciclas en el Contlato c1e Ficleicomiso, el Acta cle Emisión, el
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TítLrlo y /o el Contrato cle Administración a car"go cle las partes de los
mismos, estará obligaclo a solicitar al Ficluciario, mecliante
notificación por escrito, haga del conocimiento clel público
inversionista inmecliatamente a tlavés cle la publicación cle un
"evento relevante", dicho incumplimiento, sin que tal revelación se

considere un incumplimiento de obligación cle conficlencialidad
alguna y sin perjuicio de la facultacl del Representante Común, cle

hacer del conocimiento del público inversionista en términos del
Conh'ato c1e Ficleicomiso y la Ley Aplicable, cualquier circunstancia
que pueda afectar la capacidacl del Fiducialio para cumplir con sus
obligaciones al amparo de los Certificados así como cualesquier
incumplimientos y/o retraso en el cumplimiento cle las obligaciones
tanto del Fiduciario, como del Ficleicomitente y / o del
Adminishador, que por cualquier meclio se hagan del conocimiento
del Representante Común en el entendido, además, que dicha
revelación no se considerará que infringe las obligaciones de
confidencialidad establecidas en el Contrato de Fideicomiso y/o en
los clemás Documentos c1e la Emisión. En caso de que el Ficluciario
no lleve a cabo la publicación del "evento relevante" respectivo
dentro cle los 2Dias Hábiles siguientes a la notificación que realice
el Representante Común, éste tendrá la obligación de llevar.a cabo
la publicación cle dicho "evento relevante" inmecliatamente.

(i") El Representante Común deberá rendir cuentas clel
desempeño cle sus funciones, cuando la Asamblea de Tenedores 1o

solicite, o al momento de concluir su encargo.

(") A efecto de estar en posibiliclad de cumplir con lo
anterior, el Representante Común podrá solicitar a la Asamblea cle

Tenedores, o esta última podrá solicitar que se contrate, con cargo al
Patrimonio del Fideicomiso, a cualquier tercero especialista en la
materia de que se trate, que considere conveniente y/o necesario
para el cumplimiento de sus obligaciones de verificación referidas
en los párrafos anteriores o establecidas en la Ley Apticable, y cuya
contratación deberá ser razonablemente en términos de mercado. En
dicho caso el Representante Común estará sujeto a las
responsabiliclades que establezcala propia Asamblea c1e Teneclores
al respecto, y en consecuencia, podrá confiar, acbuar y/o abstenerse
de actuar con base en las determinaciones que lleven a cabo diehos
especialistas, según lo cletermine la Asamblea cie Tenedores; en ei
entencliclo que si la Asamblea de Tenedores no aprueba clicha
contratación, el Representante Común no podrá llevarla a cabo y
únicamente será responsable cie las actividades que le soll
clirectamente imputables estableciclas en el Contrato cle Fideicomiso
y en L"y Aplicable. Asirnismo, sin perjuicio cle las demás
obligaciones del Ficluciario refericlas en los párrafos anteriores, éste
cleberá, previa autorización de la Asamblea cle Tenedoles, contratar.

q/
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con cargo al Patlimonio clel Ficleicomiso y/o proporcionar al
Representante Común, con cargo al Patrimonio clel Ficleicomiso, los
recursos necesarios para realizar las contrataciones cle los telceros
que asistan a dicho Representante Común en el cumplimiento c1e sus
obligaciones, según le sea instruido por el Representante Común, en
un plazo que no deberá excecler cle 5 Días Hábiles contados a partir
de que le sea clacla clicha instrucción; en el entenc{iclo, que si la
Asamblea c1e Tenedores autoriza la contratación cle dichos terceros
pero no existen los recursos suficientes para tales efectos en el
Patrimonio del Fideicomiso, se estará a 1o dispuesto por el artículo
281 del Cócligo de Comercio, así como a lo establecido en el artículo
2577 del Código Civil de la Ciudad de México y sus correlativos en
los demás Códigos Civiles de los Estados de México y el Código
Civil Federal en reiación con su carácter cle manclatario en tér'minos
clel artículo 217 de la LGTOC, en el entenclido, aclemás, que el
Representante Común no estará obligado a anticipar las canbidacles
necesarias para 1a contratación de dichos terceros especialistas y no
será responsable bajo ninguna circunstancia clel retraso cle su
contratación y/o por falta cle recursos en el Patrimonio del
Fideicomiso de llevar a cabo dicha contriatáción y /o porque no le
sean proporcionados, en su caso, por los Teneclores cle los
Certificados.

(.) Personal del Representante Común. Atendiendo a la
naturaleza de los Certificados, que no conllevan una obligación a

cargo del Ficluciario cle pagar una suma de dinero por concepto de
principal y/o intereses, ni el Representante Comírn, ni cualquier
funcionario, consejero, apoderado, empleaclo, Afiliacla o agente clel
Representante Común (el "Personal"), serán responsables cle las
decisiones de inversión, del cumplimiento clel plan de negocios, ni
del resultado de las Inversiones y/o de las demás operaciones
efectuadas con cargo al Patrimonio del Fideicomiso o la adecuación
cle dicho resultado a los rendimientos esperaclos y tampoco cleberá
revisar ni vigilar la viabilidad juríclica, financiera )' económica cle las
Inversiones y demás operaciones ni la obtención c1e autorizaciones y
cumplimiento de requisitos legales y de otro tipo que conlleve cada
Inversión u operación, en el entenciiclo, que el Represcntante Común
estará facultaclo para solicitar al Aclministraclol, al Ficluciario v ¿r los
clemás participantes, v estos estarán obiigacios a proporcirruar,
información relaliva a estos temas.

De igual manera no será responsabiliclacl del Replesentante
comÍrn ni clel Personal de éste, vigilar o supervisar el cumplimiento
cle los servicios contrataclos clel Auclitor Externo, clel Proveeclor cle

Precios, clel Contaclol clel Fideicomiso o cle cualquier otro tercero, ni
el cumplimiento de las obligaciones pactaclas en los contratos
firmados con las contrapartes en las Inversiones, Desinversiones y
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clemás operaciones, ni el cumplimiento cle las obligaciones cle las
partes cle los Vehículos de Inversión ni de sus términos y
funcionamiento, ni la debida instalación o funcionamiento clel
Comité Técnico, y las obligaciones cie sus miembros, o cualquier otro
órgano distinto a la Asamblea de Tenecloles.

Remoción del Representante Común. El Representante Común
podrá ser removido o sustituido en cualquier momento, mecliante
resolución cle la Asamblea cle Teneclores que cumpla con los
requisitos de quórum estableciclos en el Contrato cle Fideicomiso; en
el entendido, que dicha remoción sólo surtirá efectos cuando un
representante común sustituto haya sido designado por la Asamblea
de Tenedores respectiva y el representante común sustituto haya
aceptado y tomado posesión de su catgo y haya iniciado a operar
como Representante Común.

Renuncia del Representante Común, Cualquier institución que achre
como representante común conforme al Contrato cle Ficleicomiso
podrá renunciar a dicho nombramiento en los casos que se

especifican y cle conformiclad a las clisposiciones del altículo 216 de
la LGTOC. El Representante Comírn, según resulte aplicable cleberá
entregar notificación.por escrito al Adminislrador y al Fiduciario de
su intención c1e renuncia con por lo menos 60 días nafurales de
anticipación a la fecha cie renuncia, y en todo caso clicha renuncia no
será efectiva hasta que un representante común sustituto sea
nombrado por la Asamblea de Tenedores y el sustituto del
Representante Común haya aceptado y tomado posesión de su
catgo,1o cual deberá ocurrir denlro del plazo de 60 días naburales
señalado.

las Común. Las
obligaciones del Representante Común terminarán una vez que se

hubieren distribuido todas 1as cantic{ac1es que tengan derecho a

recibir los Tenedores d.e los Certificaclos.

Honorarios clel Representante Común. Como contra prestación por
sus servicios bajo el Contrato cle Fideicomiso, el Representante
Común tenclrá derecho a recibir los honorarios (incluyenclo el lVA)
que se indican en el clocumento que se acljuntar al presente como
Anexo "8" . Los honorarios c1el Representante Común serán
considerados como Gastos de Emisión Inicial o Gastos clel
Fideicomiso, según sea el caso.

Proceclimientos para Asambleas cle Teneclores. Las Asambleas cle

Tenedores se regirán de conformidad con lo siguiente:

(i) Cacla Asamblea cle Teneclores representará al conjunto de
toclos los Teneclores y, en todo lo que no contravenga 1o

Asamblea de Teíedores:
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plevisto en la Sección 4.1 del Contrato cie' Ficleicomrso y /o en
el Título, se regirá por las disposiciones contenidas en la LMV,
y en el artículo 7, fracción iX de la Cilcular Única, y en lo no
previsto y/o conducente, en los artículos 218,219,220, 22'1,

223 y dsm6s artículos correlativos y aplicables cle la LGfOC
sienclo váliclas sus resoluciones respecto cle toclos l;
Teneclores, aún lespecto cle los ausentes y clisidentes.

(ii) Los Tenedores se reunirán en Asamblea de Teneclores cada
vez que sean convocados por el Representante Común. Las
Asambleas de Tenedores se celebrarán en el domicilio c1el

Representante Común y, a falta o imposibilidad para ello, en
el lugar que se exprese en la convocatoria lespectiva, dentro
del domicilio social ciel Fiduciario.

(iit Los Tenedores que en 1o individual o en su conjunto tengan
25% o más de los Certificados en circulación, tenclrán el
derecho cle solicitar al Representante Común que convoque a

una Asarnblea de Tenedoies, especificando los puntos que
deberén tratarse .en dicha Asamblea de Tenedores. El
Representante Común deberá expedir la convocatoria para la
Asamblea de Tenedores dentro del término de 10 c1ías

naturales a partir de la fecha en que se reciba la solicitud
respectiva. Si el Representante Común no cumpliere con esta
obligación, el juez competente del clomicilio del Fiduciario, a
petición de los Tenedores solicitantes, podrá expeclir la
convocatoria respectiva.

(i") E1 Aclministrador y el Ficiuciario podrán solicitar, en
cualquier momento, al Representante Común para que
convoque a una Asamblea de Tenedores especificando en su
petición los puntos que en dicha Asamblea de Tenedores
deberán tratarse. El Representante Común deberá expedir la
convocatoria para la Asamblea de Tenedores dentro del
término de 10 c1ías naturales a partir de la fecha en que se

reciba la solicitucl respectiva. Si el Representante Común no
cumpliere con su obligación de convocar a una Asamblea de
Tenedores, un juez competente ciel clomrcilio del Fiducialio, a

pebición clel Admilristraclor, poclr;i expeclir la convocatoria
respectiva. Asimismo, la mayoría c1e los Miembros
Inclependientes del Comité Técnico también tenclrá clerecho
c1e solicitar al Representante Común que convoque una
Asamblea c1e Tenedores; en el entencliclo, que el derecho cle

convocar a clicha Asamblea c{e Tenedores no implicará la
delegación c1e las facultacles atribuidas al Comité Técnico c1e

conformidael con la Sección 4.2 clel Contrato cle Ficleicomiso o
de conformidad con cualquier otra disposición del Contrato

w
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cle Ficleicomiso en favor c1e la Asamblea c1e TenecloLes, ni
derecho alguno de la Asamblea de Tenedores de votar
respecto de cualquier asunto expresamente reservado al
Comité Técnico conforme a los términos establecidos en el
Conh'ato cle Fideicomiso; y en el entendiclo, aclemás que lo
anterior no constituye una excepción a las obligacionc's de
confidencialiclacl establecidas en la Sección 18.3 clel Contrato
de Fideicomiso. El Representante Común deberá expeclir la
convocatoria para la Asamblea de Tenedores dentro clel
término c1e 10 días naturales a partir c1e la fecha en que se
reciba la solicitucl respectiva. Si el Representante Común no
cumpliere con esta obligación, el juez competente del
clomicilio clel Fiduciario, a petición de la mayoría de los
Miembros Independientes del Comité Técnico solicitantes,
podrá expeclir la convocatoria respectiva.

(") Las convocatorias para las Asambleas de Tenedores, se
publicarán, al menos, una vez en cualquier perióclico cle
amplia circulación nacional y en Emisnet, con al menos 10
clías naturales de anticipación a la fecha en que la Asamblea
de Tenedores cleba reunirse. En la convocatoria se expresarán
los puntos del orden c1eldía que en la Asamblea de Teneclores
deberán tratarse.

("i) Los Tenedores que en lo indivictual o en su conjunto tengan
25% o más de los Certificaclos en circulación, tendrán el
derecho de solicitar al Representante Común que aplace por
una sola vezt pot 3 días naturales, y sin necesidacl de nueva
convocatoria, la votación en una Asamblea cle Teneclores de
cualquier asunto respecto clel cual dichos Tenedores no se
consideren suficientemente informados. Respecto de aquellos
Tenedores que se retiren o que no concurtan a la reanuclación
de una Asamblea de Tenedores que haya sido aplazada en los
términos del presente inciso, el Representante Común
asentará en el acta correspondiente, la ausencia de dichos
Tenedores, y los Certificaclos de dichos Teneclores no serán
consicieraclos para el quórum de instalación y cle votación en
relación con los temas pendientes a ser discuticlos en clicha
Asambiea de T'eneclores; en ei entenc{irlo, que en toclo
momento cleberán cumplirse los quórums de instalación ;z
votación previstos en el Conh'ato de Ficleicomiso y los clemás
para el desahogo de los puntos de que se trate, y en la medida
que no se cumplan los mismos, se proceda a efectuat/ en su
caso, una ulterior convocatoria respecto de los puntos
correspondientes. Lo anterior, será únicamente para los
efectos señalaclos en la presente Sección y no implica perjuicio
alguno a los derechos de oposición cle los Tenedores que, a ese
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momento y cle conformiclac{ con las disposiciones aplicables,
ya no se encuentren presentes.

(vii) Los Tenedores que en lo inclividual o en su conjunto tengan
25% o más de los Certificados en circulación, tenclrán el
clerecho de oponerse juclicialmente a las resoluciones
adoptadas por una Asamblea de Tenedores, siempre )¡
cuando los Tenedores que pretenclan oponerse no hayarr
concurriclo a la Asamblea cle Tenedores respectiva or

habiendo concurrido a ella, hayan votado en contra cle las
lesoluciones respectivas, y en cualquier caso, se presente la
ciemanda correspondiente denh'o de los 15 días naturales
siguientes a la fecha en que se adoptaron las resoluciones
corresponclientes, señalanclo en elicha clemancla la rlisposiciór"r
contractual incumplida o el precepto legal infringiclo y los
conceptos de violación. La ejecución c{e las resoluciones
impugnadas podrá suspenderse por un juez de primera
instancia, siempre que los Tenedores impugnantes otorguen
una fianza suficiente para cubrir los daños y perjuicios que
pudieren llegar a causarse al resto cle los Tenedores por la
inejecución de dichas resoluciones, en caso de que la sentencia
fuere cleclarada infunclada o la oposición fuere declarada
improcedente. La sentencia que se dicte con motivo de la
oposición surtirá efectos respecto de todos los Teneclores.
Toclas las oposiciones en conh'a de una misma resolución
cleberán deciclirse en una sola sentencia.

(viii) Para concurrir a una Asamblea de Tenedores, los Tenedores
deberán entregar al Representante Común sus constancias de
depósito que expicla el lndeval que eviclencien sus respectivos
Certificaclos, así como el listado de titulares que para tal efecto
expida el Intermediario Financiero correspondiente, según
sea el caso, en el lugar que se designe en la convocatoria a más
tarclar un Día Hábil anterior a la fecha en que clicha Asamblea
de Tenedores cleba celebrarse. Los Tenedores poclrán hacerse
representar en la Asamblea de Teneclores por un apocierado,
acreditado con carta poder firmada ante 2 testigos o por
cualquier otro meclio autorizaclo por la Ley Aplicable.

(i*) La Asamblea cle Tenerlores será presiclicla por el
Representante Comírn y en ella los Tenedores tenclrán
derecho a tantos votos como les corresponclan en virtuci de los
Certificados c1e los que sean Litulares, computándose un voto
por cacla Certificado en circulación con clerecho a voto,
respecto al asunto en cuestión. El Representante Comirn
deberá de nombrar a las personas que actuarán corno
secretario y escrutadores de las Asambleas c1e Tenedores, y en
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caso cle que el Representante Común no lo realice, dichos
cargos serán ejerciclos por las personas que sean nombraclas
por la mayoría cle los Tenedores reunidos en clicha Asamblea
de Tenedores

(*) El secretario cle la Asamblea cle Tenedores deberá ievantar un
acta reflejando las resoluciones adoptadas por los Tenedores.
En las actas se incluirá una lista cle asistencia, firmada por los
Tenedores presentes y por los escrutadores. El Representante
Común será responsable c1e conservar el acta firmacla de la
Asamblea de Tenedores, así como copia de todos los
documentos presentados a la consideración de la Asamblea
cle Tenedores, los cuales podrán ser consultaclos por los
Tenedores en toclo momento. Los Tenedores tenclrán clerecho
a que, a su costa, el Representante Común les expida copias
certificaclas de dichos documentos, El Fiduciario y el
Aclministraclor tenclrán el derecho de recibir por parte del
Ii.epresentante Común un copia de las actas levantadas para
cada Asamblea de Tenedores.

("i) La información y documentos relacionados con el orden del
día de una Asamblea de Tenedores deberán estar disponibles
sin cargo alguno en las oficinas del Representante Común
para revisión por parte de los Tenedores con por 1o menos 1.0

días naturales de anticipación a la fecha de celebración c1e

dicha Asamblea de Tenedores.

(xii) Las resoluciones unánimes aprobadas fuera cie Asamblea de
Tenedores pot aquellos Teneclores que representen la
totaliclad de los Certificaclos en circulación con derecho a voto
tendrán, para todos los efectos legales, la misma validez que
si hubieran sido aprobadas en Asamblea de Tenedores,
siempre que dichas resoluciones consten por escrito y las
nrismas sean notificadas al Ficluciario, al Aclministraclor y al
Representante Común.

(xiii) El Administrador, el Fiduciario y el Representante Común
tendrán en toclo momento el clerecho cle asistir a cualquier
Asamblea de Teneclores, con voz, peto sil derecho a voto, poi
lo que c{ichas Personas no tendrán responsabiiidaci alguna
relacionacla con las resoluciones adoptaclas por dichas
Asambleas de Teneclores.

(xiv) Los Tenedores que en lo individual o en su conjunto tengan
25% o más de los Certificados en circulación, poclrán ejercer
acciones cle responsabilidad en conhra del Aclminish.aclor por
el incumplimiento de sus obligaciones estableciclas en el
Contrato cle Fideicomisoy /o en cualquier otro Documento cle
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la Emisión, en el entencliclo, que dicha acción prescribirá en 5
años contados a partir de que se dio el hecho o acto que haya
causado el ciaño patrimonial correspondiente.

Eaqultade¡ cle la Asamblea de Teneclores. La Asamblea de Tenedores
tenclrá las siguientes facultacles

(t) discutir y, en su caso, aprobar la remoción y / o sustitución del
Aclministrador con o sin Causa conforme a los términos
previstos en el Contrato cle Administración;

(ii) discutir y/ en su caso, aprobar la remoción y / o sustitución clel
Representante Común de conformidad con lo establecido en la

4.3 del Contrato cle F

(iii) discutir y, en su caso, aprobar la remoción y / o sustitución del
Fiduciario de conformidad con lo establecido en la Sección 4.4
del Contrato de Fideicomiso;

(i") discutir, y en su caso, aprobar cualquier Inversión que no
cumpla con los Lineamientos de Inversión;

(u) cliscutir y, en su caso, aprobar cualquier modificación al
ConLrato de Ficleicomiso (incluyendo a los Fines clel
Ficleicomiso), al Contrato de Administración y a los demás
Documentos de la Emisión, incluyendo sin limitar, al Acta de
Emisión, sujeto a las disposiciones estableciclas en la Sección
1,8.2 del Contrato de Fideicomiso, así como cualquier
incremento a los esquemas de compensación, Comisiones por
Aclministración o cualesquieri otras comisiones pagacleras por
el Fideicomiso en favor del Administrador, sus Afiliaclas o a
cualquiera de los miembros clel Comité Técnico;

("i) discutir y, en su caso, aprobar cualesquier operaciones a ser
realizadas por el Fideicomiso con Partes Relacionadas clel
Administrador, Vehículos Partners Group, o que dicha
operación represente de cualquier otra forma un conflicto cle
interés con respecto al Administraclor, que no estén previstas
en el Contrato de Fideicomiso o en 1a Política de Operaciones
con Partes Relacionaclas;

(vii) discutir y, en su caso, aprobar cualesquier modificaciones a los
Lineamientos de Inversión o a la Política cle Operaciones coll
Partes Relacionadas que hubieren sido propuestas por el
Adminishador', respectivamen te;

ü
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(viii) discutir y, en su caso, calificar la inclepenc{encia cle los
Miembros Independientes del Comité Técnico en los tér.minos
establecidos en el Contrato de Ficleicomiso;

(i*) cliscutir y, el1 sn caso, aprobar cualesquier extensiones a la
vigencia cle la Emisión establecicla en el Título corresponcliente,
en caso c1e resultar aplicable, conforme a lo establecido en la
Sección 18.2 del Conh'ato de Ficleicomiso;

(") discutir y, en su caso, aprobar cualquier reapertura o
ampliación de la Emisión, ya sea clel Monto Máximo cle la
Emisión o del número de Certificados emitidos;

(*i) cliscutir y, en su caso, aplobar cualesquier modificaciones o
renuncias a las limitaciones cie endeudamiento establecidas en
la Sección 8.1 del Contrato de Fideicomiso;

(xii) discutir y, en su caso, aprobar la terminación del Ficleicomiso
de conformidad con la Sección 17.1 del Contrato de
Fideicomiso;

(xiii) discultr y, en su caso, aprobar cualesquier otros asuntos
presentaclos por el Administrador a la Asamblea de Teneclores;

(xiv) disculir y, en su caso, aprobar la cancelación de la inscripción
de los Certificados en eI RNV; y

(*r) cualesquier ohas facultades previstas en el Contrato de
Fideicomiso, en cualquier otro Documentos cle la Emisión y/o
la Ley Aplicable.

Quórumr 4f,e Jnstalación y Votación.

(i) Quórum General. Salvo por lo establecido en los incisos (ii) a
(vii) siguientes, para que una Asamblea de Tenedores se consiclere
váliclamente instalada en primera convocatoria, deberán estar
presentes en dicha Asamblea de Tenedores los Tenedores que
representen al menos la mayoría de los Cerüficados en circulación
con cierecho a voto, y para que una Asamblea cle Tenedores se
considere váliclamente instalaela en segunclar o ulteriores
convocatorias, 1a Asamblea c1e Tenedores se consiclerará
válidamente instalacla cuando estén presentes cualquier nírmero c{e

Certificados en circulación con clerecho a votar. Para el caso de
primera o ulteriores convocatorias, las resoluciones en dicha
Asamblea de Tenedores serán adoptadas válidamente cuand.o se
apruebe por el voto favorable cle al menos la mayoría de los
Certificados en circulación con derecho a votar representados en
clicha Asamblea de Teneclores; en el entendiclo, eue los Teneclores
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quL' sean Competiclores cleberán abstenerse cle votar en las
clecisiones respecto a modificaciones al Contrato cle Administración
o cambios a la Comisión por Aclministración o al Cargo
Administrativo, y no serán consicleraclos para efectos del cálculo de
los quórums de instalación y votación de la Asamblea cle'feneclores
respectiva.

(ii) Remoción del Administradqr con Causa. Para que una
Asamblea de Tenedores que deba resolver sobre la remoción del
Aclminish'aclor con Causa de conformiclad con el numeral (i) cle la
Sección 4.1(b) del Conh'ato cle Ficleicomiso, se consiclere
váliclamente instalacla en virtucl cle primera o ulteriores
convocatorias, los Tenedores que representen al menos el66 2/3%
de los Certificados en circulación con derecho a voto deberán estar
presentes en dicha Asamblea de Teneclores, y las resoluciones c1e

dicha Asamblea de Tenedores serán adoptadas válidamente cuanclo
se aprueben por el voto favorable cle por 1o menos el66 2/3% de los
Certificaclos en cilculación con derecho a voto presentes en dicha
Asamblea de Tenedores; en el entendido que (y) los T'eneclores que
sean Competiclores y (z) el Administraclor (en caso de ser Teneclor
c{e Certificaclos) cleberán abstenerse cle votar en las clecisiones
respecto de la remoción clel Administrador en términos clel presente
numeral (ii), y no serán consideraclos para efectos clel cálculo cle los
quórums de instalación y votación cie la Asamblea de Tenedores
respectiva.

(iii) Remoción del Administrador sin Causa. Para que una
Asamblea de Teneclores que deba resolver sobre la remoción del
Aclministrador sin Causa cle conformidacl con el numeral (i) cle la
Sección 4,1(b) se considere váliclamente instalacla en virtucl c1e

primera o ulteriores convocatorias, los Teneclores que representen al
menos el B0% c1e los Certificados en circulación con clerecho a voto
deberán estar presentes en clicha Asamblea de Tenedores, y las
resoluciones de dicha Asamblea cte Tenedoles serán adoptadas
válidamente cuando se aprueben por el voto favorable de por lo
menos el80% cle los Certificados en circulación con derecho a voto
presentes en ciicha Asamblea de Tenedores; en el entenclido, que (y)
los Teneelores clue sean Competiclores y (z) el Aclministracior (en
caso cle ser Tenedor ele Certificaclos) eleberán abstenerse cie vcltar en
las clecisiones respecto cle la remocitin clel ¡\cLninistraclor en
térninos clel presente numeral (iii), y no serán corrsicleraclos para
efectos del cálculo de los quórums de instalación y votación c{e la
Asamblea de Tenedores respectiva.

(i") Remoción o Sustitución del Representante Común. Para que
una Asamblea de Tenedores que deba resolver sobre la remoción o
sustilución del Representante Común cle conformidacl con el
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numeral (ii) de la Sección 4.1(b) clel Contrato c1e Ficieicomiso, se
consiclere válidamente instalacla en virlucl cle primera convclcatoria,
los Teneclores que representen al menos el75% c1e los Certificados
en circulación con clerecho a voto deberán estar presentes en clicha
Asamblea c1e Tenedoles, y pata que una Asamblea de T'enedores se

considere váliclamente instalada en segunda y ulteriores
convocatorias, deberán de estar presentes cualquier número de
Certificados en circulación con derecho a voto. Para el caso cle
primera o ulteriores convocatorias, las resoluciones en clicha
Asamblea de Tenedores serán adoptaclas válidamente cuanclo se
apruebe por el voto favorable de la mayoría de los Certificaclos con
derecho a votar representados en dicha Asamblea de Teneclores.

(") Moclificaciones al Acta de Emisión o al Tíhrlo. Para que una
Asamblea de Teneclores que cleba resolver sobre modificaciones al
Acta de Emisión o del Título se considere válidamente instalada en
virtud de primera convocatoria, los Tenedores que representen al
menos el75% de los Certificados en circulación con derecho a voto
deberán estar presentes en dicha Asamblea de Tenedores, y para que
una Asamblea de Tenedores se considere váliclamente instalada en
segunda y ulteriores convocatorias, deberán de estar presentes
cualquiel número de Certificaclos en circulación con derecho a voto.
Para el caso c1e primera o ulteriores convocatorias, las resoluciones
en dicha Asamblea cle Tenedores serán adoptadas válidamente
cuando se apruebe por el voto favorable de al menos la mayoría de
los Certificados con derecho a votar representados en dicha
Asamblea de Tenedores. Para cualquier otra moclificación al resto c1e

los Documentos cle la Emisión, qr" no reper.cuta en el Acta de
Emisión y /o el Título, incluyendo, sin limitar, el Contrato de
Ficleicomiso y el Contrato de Administración, prevalecerá el quórum
general previsto en el numeral (i) anterior, sujeto a lo estableciclo en
la Sección 18.2 del Contrato de Ficleicomiso.

("i) Reaperturas. Para que una Asamblea de Teneclores que deba
resolver sobre cualquier reapertura o ampliación del Monto Máximo
de la Emisión conforme al numeral (x) de la Sección 4.1(b) clel
Contrato c1e Ficleicomiso que se pretenda llevar a cabo clespués cle

que ocurra la primera Llamada de Capital se consiclere váliclamente
instalacia en virhlul c1e primera tt ulierir)res cc)nvocatorias, los
'I'eneclores que representen al menos el75% cle los Certific¿iclos ern

circulación con derecho a voto deberán estar presentes en clicha
Asamblea de Tenedores, y las resoluciones serán adoptadas
váliclamente cuando se apruebe por el voto favorable c1e por lo
menos 75% de los Certificados en circulación con clerecho a voto en
dicha Asamblea de Tenedores; en el entendido, que cualquier.
Asamblea de Teneclores que cleba resolver sobre cualquier
reapertura o ampliación del Monto Máximo cie la Emisión previo a
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que ocurra la prirnera Llamacla cle Capital, deberá estar sujeta a los
quórums cie instalación y votación clescritos en el numeral (i)
anterior'.

(vii) Cancelación de la Inscripción en el RNV. Para que una
Asamblea de Tenedores que deba resolver sobre cualquiera cle los
asuntos previstos en el numeral (xiv) de la Sección 4.1(b) del
Contrato de Ficleicomiso se consiclere válidamente instalacla en
virlud de primera o ulteriores convocatorias, los Teneclores que
representen al menos el95% c1e los Certificaclos en circulación con
derecho a voto deberán estar presentes en clicha Asamblea cle
Tenedores, y las resoluciones de dicha Asamblea cle Teneclores serán
adoptadas válidamente cuando se aprueben por el voto favorable de
por 1o menos el95% de los Certificados en circulación con derecho a
voto en dicha Asamblea de Tenedores.

Convenios de Voto (i) Los Tenedores podrán celebrar convenios
respecto del ejercicio de sus derechos c1e voto en Asambleas cle

Tenedores. Dichos convenios podrán establecer opciones de compra
o venta de los Certificados entre los Tenedores de conformiciaci con
la Sección 7.1(r) del Contrato de Fideicomiso, así como cualquier otro
acuerdo en relación con los derechos económicos o de voto cle los
Certificados. La celebración de dichos convenios y sus car.acterísticas
deberán de ser notificados por los Tenedores al Fiduciario, al
Representante Común y ai Administrador denh.o de los 5 Días
Hábiles siguientes a la fecha cle su celebración, pata que sean
revelados por el Fiduciario al público inversionista a través de
Emisnet, así como para que se difunda su existencia en el Reporte
Anual. En dichos convenios se podrá estipular la renuncia por parte
de los Tenedores a ejercer su derecho de nombrar a un miembro clel
Comité Técnico en los términos del inciso (b) de la Sección 4,2 del
Contrato de Fideicomiso.

(ii) En caso de que los convenios de voto refer.idos en el
numeral (i) anterior contemplen la renuncia de cualquier Tenedor a
su derecho de designar miembros del Comité Técnico, los Tenedores
que formen parte de dicho convenio cleberán enlregar una
notificación al Ficluciarrio, al Aclministraclor y al Represeutante
Común de confornricl¿rcl con la gec'ción 4.2(b)(iii) clel Contraio c1e

Fideicomiso.

Asamblea Inicial. Dentro cle los 30 Días Hábiles siguientes a la Fecha
de Emisión Inicial, el Representante Común cleberá convocar a una
Asamblea de Tenedores ("Asamblea Inicial"), la cual se deberá
celebrar tan pronto como sea posible, en la cual (i) los Tenedores, por
la tenencia, individual o en conjunto, de cada25% de los Cer.tificaclos
en circulación, podrán designar a un miembro del Comité Técnico (y
a sus respectivos suplentes) c1e conformidacl con la Sección 4.2(b) clc.l
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Comité Técnico:

Conh'ato cie Fideicomiso o podrán, en su clefecto, renunciar a clicho
clerecho; cn el entencliclo, que cualesquier Tenec{ores quc no
ciesignen a miembros clel Comité Técnico )¡ no renuncien a su
derecho de nombrar a miembros del Comité Técnico en dicha
Asamblea inicial podrán ejercer su clerecho de nombrar a miembros
del Comité Técnico en una Asamblea cle Tenedores poster.ior cle
conformiclad con la Sección 4.21b) del ato de Fideicomiso o
podrán renunciar a clicho derecho en cualquier momento mediante
notificación por escrito al Fiduciario, al Adminish.ador y al
Representante Común; (i0 la Asamblea de Teneclores cleberá
aprobar los planes de compensación para los Miembros
Independientes del Comité Técnico, según los mismos sean
propuestos por el Administrador; (iii) la Asamblea de Tenedores
cleberá calificar la independencia de los Miembros inclepenclientes
ciel Comité Técnico y del Valuador Independiente (respecto del
Fideicomitente y Adminish'ador); y (iv) los Tenedores cleberán
discutir y resolver otros asuntos según hayan sido debidamente
presentados para su cliscusión en clicha Asamblea de Tenedores de
conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso.

(a) Integración clel Comité Técnico. El Comité Técnico estará
integrado por hasta 21 (veintiún) miembros, cle los cuáles, por lo
menos la mayoría cieberán ser Miembros Indepenclientes.

(b) del Comité Técnico
Los Tenedores, por'la tenencia, incliviclual o en conjunto, clel25%
o más cle los Certificados en circulación, tendrán el derecho de
designar y, en su caso, tevocar la designación de un miembro clel
Comité Técnico. Los Tenedotes que tengan el derecho de
designar un miembro del Comité Técnico, c{e conformiclacl con
este inciso (b), tendrán también el derecho a designar uno o más
miembros suplentes quienes tend¡án el clerecho de asistir a las
sesiones del Comité Técnico en ausencia de dicho miembro; en el
entenclido, que si se designa a más de un miembro suplente, el
Tenedor que haga la designación cleberá inc{icar el orden en que
dichos miembros suplentes deberán sustituir al miembro
designaclo por dicho Teneclor en caso de que clicho miembro se

ausente. La designación que hagan los Tenecloles cle miembros
clel Comité Técnico (y sus respectivos suplentes) conforme a este
inciso (b) estará sujeta a 1o siguiente:

(i) Los miembros del Comité Técnico (y sus respectivos
suplentes) que sean designados por los Tenectores
conforme a este inciso (b) que califiquen como Personas
Indepenclientes al momento de su designación cleberán
ser desi gnacl os como Miembros Incle penclien tes.

ry
47



(ii) La clesignación cle un miembro clel Comité Técnico (y sus
respectivos suplentes) por los Teneclores confonne a este
inciso (b) únicamente podr'á set revocacla por los clemás
Tenedoles cuando la totalidad de los miembros clel
Comité Técnico sean destifuidos; en el entendiclo, que los
miembros del Comité Técnico cuyos nombramientos
hay¿¡ sido revocaclos no podrán ser nombraclos
nuevamente para formal parte del Comité Técnico
clentro cle los 12 meses siguientes a clichas revocaciones.

(iii)El derecho cle los Tenedores a nombrar un miembro del
Comité Técnico (y sus respectivos suplentes) a que se

refiere el presente inciso (b) podrá ser' t'enunciado por
dichos Tenedores en cualquier momento meciiante
notificación por escrito al Fiduciario, al Adminish'ador y
al Representante Común; en el entenclido, que dicha
renuncia será temporal, y posteriormente dichos
Tenedores podrán ejercer nuevamente su clerecho a
nombrar un miemblo clel Comité Técnico (l' sus
respectivos suplentes) er1 una Asamblea de Teneclores
posterior en la meclida en que los mismos continúen
manteniendo al menos una tenencia de 25% cle los
Certificados en circulación.

(iv)Las designaciones y susiituciones de los miembros del
Comité Técnico por los Tenedores, deberán realizarse (x)
previa notiJicación por escrito al Ficluciario, al
Adminish'ador y al Representante Común, en cuyo caso
dichas designaciones y sustituciones serán efectivas a
partir cle la Asamblea de'I'enec{ores inmecliata sigr-riente,
y dicha Asamblea de Tenedores deberá incluir dentro clel
orclen del día la calificación de la independencia de
clichos miembros, o (y) en una Asamblea cle Tenedores,
en el caso dichas designaciones y suslifuciones serán
inmediatamente efectivas, y dicha Asamblea de
Tenedores deberá incluir dentro del orclen c{el clía la
calificación de la inclependencia cle clichos miembros..

(c) N.,liembros Arlicionales Designaclos por el Aclmrnistraelor. LI
Administrador podrá, en cualquier momento, c{esignar a

miembros aclicionales del Comité Técnico mecliante previo aviso
por escrito al Fiduciario y al Representante Común; en el
entendido, que el Adminish'ador deberá designar el número
necesario cle Miembros Independientes para que por lo menos la
mayoría c1e los miembros del Comité Técnico sean Miembros
Inclependientes. El Administraclor también tendrá el clerecho c1e

revocar la designación de los miembros del Comité Técnico
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clesignaclos por el Aclministlaclor mecliante previo aviso por
escrito al Fiduciario y al Representante Comírn; en el entencliclo,
que la Asamblea cie Teneclores también tenclrá el clerecho a

l'evocar dichas clesignaciones cuando toclos los miembros del
Comité Técnico sean clestiluiclos; y en el entencliclo, Sdgnfé!, que
los miembros del Comité Técnico cuyos nombramientos hayan
sido revocaclos no podrán ser ciesignaclos nuevamente para
formar parte del Comité Técnico denh'o de los 12 meses
siguientes a la revocación de clichos nombran'Liento. Respecto cle

los Miemblos Independientes designados por el Aclmilistraclor,
la Asamblea cle Tenedores que se lleve a cabo inmecliatamente
clespués de clicha designación (según se incluya en el orclen ciel
c1ía) deberá calificar la independencia cle clichos lvliembros
Inclependientes, dicha {esignación será inmediatamente efectiva
en ese momento. Por cada miembro designado del Comité
Técnico, el Administraclor tendrá también el clerecho cle designar
uno o más miembros suplentes, que tendrán el clerecho de asistir
a las sesiones ciel Comité Técnico ante la ausencia cle dichos
miembros; en el entendido que si más de un miembro suplente
es clesignado, el Administraclor cleberá inclicar el orc{en en que
clichos rniembros suplentes deberán sustituir a los miembros
designados pol el Administrador en ausencia de ciichos
miembros.

(d) Pérdida de la Tibularidad. En el supuesto que, en cualquier
momento, cualquiera de los Tenedores güe, inclividual o
conjuntamente, hayan designado a un miembro clel Comité
Técnico de conformidad con el presente inciso, clejen cle ser.

propietarios del25% requericlo de los Certificaclos en circulación,
porcentaje que les daba derecho a clesignar a dicho miembro,
clicho miembro deberá ser removido automáticamente del
Comité Técnico. Para tales efectos, dicho Tenedor cleberá
notificar por escrito al Administraclor (con copia para el
Ficiuciario y el Representante Común), el c1ía en clue cleje de ser
propietario clel25% de los Certificaclos en circulación. Asimismo,
(i) el Aclministrador tendrá el clerecho, en cualquier momento
clurante la vigencia clel Contrato cle Ficleicomiso, cie solicitar a los
Tenerlores qr-re, inclivicluerl o conjuntame,nte, havan ciesignatlo ;r

un miembro elel Comité -l-écnrco, 
la errtre¡5a ciel listado iutr:rno cir:

posiciones que para tal efecto exprlcl¿ el Interrneclialio Financierrr
correspondiente que eviclencien la canticlacl cle Certificaclos cie

los cuales clicho Teneclor es plopietario al Aclministrac{or (con
copia para el Ficluciario y el Representante Comirn), y (ii)
cualquier del Representante Común, el Aciministraclor o el
Fiduciario deberá notificar por escrito a las demás partes, scgírn
corresponcla, en caso que llegare a tener conocimiento cle que un
Teneclor que, individual o conjuntamente, clesignó a un miembro

l'\
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del Comité Técnico, c{ejó de ser propietario clel 25% recluerirlo cle
los Certificados.

(e) Duración del nombramiento cle los Miembros clel Comité
Técnico.

(i) I\¡f iomh¡nc l)ooi --- clos orelA ¡'lmin icl*r.a,-lnr. EIla

(ii)

(f) Sustitución M

nombramiento de los miembros del Comité 'l'écnico

clesignados por el Aclministrador tenclrá una vigencia cle

1. año, y setá renovado automáticamente por perioclos
consecutivos de 1 año salvo que el Administrador
disponga lo contrario mediante notificación por escrito al
Fiduciario y al Representante Común; el entenclicl
que el Administrador podrá remover y/o substituir a los
miembros del Comité Técnico que hayan sido nombrados
por el Administraclor en cualquier momento, mecliante
notificación por escrito al Fiduciario y al Replesentante
Común.

dos los T EI
nombramiento de los miembros clel Comité Técnico (y de
sus respectivos suplentes) por los Tenedores que, en lo
individual o en su conjunto, tengan 25% o más cle los
Certificados en circulación tendrá una vigencia cle 1 año,
y será renovaclo automáticamente por períodos
consecutivos de 1 año salvo que sean removidos o
sustituiclos conforme a lo previsto en la Sección 4.2 elel
Contrato de Fideicomiso.

téT Los
miembros del Comité Técnico sólo podrán ser sustituidos en su
ausencia por su.s respectivos suplentes; en el entendido, que la
muerte, incapacidad o renuncia de un miembro o suplente del
Comité Técnico resultará en la revocación automática cle la
clesignación cle dicho miembro o suplente, con efectos
inmecliatos, y el Administrador o el Teneclor o Tenedores qtle
hayan clesignaclo a clicho miembro o suplente, según
corresponcla, tenclrán el clerecho cle ciesignar a un nuevo
miembro o suplente clei Conüté Técnico.

(g) Planes de Compensación. Durante la vigencia clel Contrato de
Fideicomiso, e1 Administrador clebe¡á presentar a la Asamblea
de Tenedores para su aprobación, los planes de compensación
(así como cualesquier moclificaciones al mismo) para los
Miembros Inciepenclientes del Comité Técnico; en el entenclido,
que clichos planes cle compensación (así como cualesquier
modificaciones al mismo) únicamente surtirán efecto con la
aprobación de clicha Asamblea de Tenedores. Cualquiel
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compensación pagacla a los rniembros clel Comité Técnico cle
conformiciad con los planes de compensación propuestos por el
Adninistrador y aprobaclos por la Asamblea c{e Teneciores
deberá ser pagada por el Fideicomiso como parte de los Gastos
del Fideicomiso. Los miembros del Comité Técnico que no sean
inclependientes respecto de (i) Parlners Group, el Aclministrador
o cualquier Persona Relacionada de los mismos, o (ii) los
Tenedores, en cacla caso, de confolmidad con el artículo 24,
segunclo párrafo, y el artículo 26 c7e la LMV, no tenclrán derecho
a recibir una compensación.

(h) lnformación Confidencial. Por la mera aceptación de su encargo
como miembros del Comité Técnico, los miembros del Cornité
Técnico estarán sujetos a las obligaciones de confidencialidad
establecidas en la Sección 18.3 del Contrato de Fideicomiso.

(i) Convenios de Voto. Los miembros del Comité Técnico poclrárr
celebrar convenios con respecto al ejercicio de sus derechos c1e

voto en las sesiones del Comité Técnico. La celebración cie dichos
convenios y sus características deberán notificarse al Fiduciario
y al Representante Común dentro de los 5 Días llábiles
siguientes a la fecha de su celebraciónr pafd que sean revelados
por el Fiduciario al Aclministradol y al público inversionista a
través de Emisnet, así como para que se difuncla su existencia en
el Reporte Anual.

0) Procedimiento Aplicable a las Sesiones del Comité Técnico

(i) Convocatoria. El Administrador y/o cualquiera de los
miembros clel Comité Técnico podrán convocar a una
sesión del Comité Técnico mediante la entrega cle
notificación previa y por escrito a todos los miembros del
Comité Técnico, al Fiduciario, y al Representante Común
con al menos 5 Días Hábiles cle anticipación a la fecha
propuesta para celebrar la sesión; en el entencliclo, que los
miemblos del Comité Técnico poclrán renunciar por
escrito a dicha notificación previa. La convocatoria
deberá establecer (1) el orden del elia que se pretenclan
tratar en dicha sesión; (2) el lu¿Jar, la fecha y la hora en la
que se vaya a ilevar a cabo la sesiórr; y (3) todos los
clocumentos consideraclos necesarios o convenientes por
la parte que hubiere convocado la sesión para clue los
miembros puedan cleliberar en relación a los puntos clel
orden del clía a ser clisculidos en clicha sesión. Cualquiera
cle ios miembros del Comité Técnico podrá incluir un
tema a tratar en el orden del día de la sesión de que se
trate, sujeto a la previa notificación pol escrito al resto cle
los miembros del Comité Técnico, al Fiduciario y al
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Representante Común, con por 1o menos 3 Días Hábiles
de anticipación a la fecha en que se pretenda llevar a cabo
la sesión respecbiva.

(ii) Quórum cle Instalación )¡ Votación. Para que las sesiones
d el Con-rité Técnico se consideren vá licl amente ins talaclas
en primera convocatoria, la mayoría cle los miembros (o
sus respectivos suplentes) que ter-rgan clerecho a emitir un
voto en dicha sesión deberán estar presentes, en el
entenciiclo, que si no se cumple con dicho quórum y el
Comité Técnico debe volver a convocar en virtud de una
segunda convocatoria o subsecuentes, la sesión se

considerará válidamente instalada con cualquier número
de miembros presentes (o sus respectivos suplentes) que
tengan derecho a emitir un voto en ciicha sesión. En
cualquier caso, todas las resoluciones clel Comité Técnico
serán adoptaclas por mayoría de votos de los miembros
presentes (o sus respectivos suplentes) en clicha sesión
que tengan derecho a votar.

(iii)Designación de Presidente )¡ Secretario. Al inicio de la
primera sesión del Comité Técnico, los miembros clel
Comité Técnico designarán a un miembro clel Con-rité
Técnico como presidente ciel Comité Técnico ("1
"Presidente"), y a una Persona que podrá no ser
necesariamente miembro clel Comité Técnico, como
secretario del Comité 'Iécnico (el "Secretario"). En caso
que, respecto cle alguna sesión posterior clel Comité
Técnico, el Presidente o el Secretario del Comité Técnico
no asistan a dicha sesión o, si dicha Persona es un
miembro del Comité Técnico, y dicha Persona no tuviere
derecho a emitir su voto en dicha sesión conforme a 1o

establecic{o en el Contrato de Fideicomiso o en la Ley
Aplicable, al inicio de dicha sesión, los miembros del
Comité'fécnico presentes que tengan clerecho a votar en
dicha sesión clesignarán a un miembro del Comité
Técnico que tenga derecho a votar en clicha sesión como
Presidente de dicha sesión únicamente, y / o a nna
Persona que podrá no ser núembro clel Comité'I'écnico
como Secretario de clicha sesión únicamente, según sea
aplicable.

(iv)Actas de Sesión. El Secretario de una sesión del Comité
Técnico preparará un acta respecto cle cacla sesión, en la
cual se reflejarán las resoluciones acloptadas clurante
dicha sesión y la cual deberá ser firmacla por el Presiclente
y el Secretario de dicha sesión. A clicha acta se agregará
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la lista cle asistencia firmacla por el Presiclente y
Secretario de la sesión. El Secretario de la sesión será el
responsable cle conserval el acta firmacla c1e dicha sesión
y los demás documentos que hayan siclo presentados al
Comité Técnico, y de enviar copia de dicha acta al
Fiduciario, al Representante Cornún y a los miernbros clel
Comité Técnico.

(v) Sesiones. Las sesiones clel Comité Técnico poclrán
celebrarse por teléfono, vid.eo conferencia o por cualquier
otro medio que permita la comunicación entre sus
miembros en tiempo real; en el entendiclo, que dichas
comunicaciones ser'án registradas por meclio de urr acta
por escrito filmacla por el Presidente y Secretario de la
sesión. En clicho caso, el Secretario confirmará por escrito
la asistencia de los miembros del Comité Técnico (o sus
respectivo suplentes) para verificar que exista c1uórum
suficiente.

("i) Resoiuciones Unánimes. El Comité Técnico podrá
adoptar resoluciones fuera cle sesión del Comité Técnico;
en el entendiclo, eu€ dichas resoluciones deberán ser
ratificaclas pol escrito por toclos los miembros clel Comité
Técnico (o sus respectivos suplentes) que hay¿¡ tenido
derecho a emitir su voto en clichas resoluciones y tendrán
la misma validez que si las mismas hubieren sido
adoptadas en una sesión del Comité Técnico. Las
resoluciones adoptadas fuera de sesión del Comité
Técnico deberán ser notificadas al Aclministrador, al
Fiduciario y al Representante Común.

(vii) Otros Representantes. Cada uno del Fiduciario y el
Representante Común tenclrá en todo momento el
clerecho de designar a una Persona para que asista en su
representación a cualquier sesión ciel Comité Técnico, así
como para participar en cualesquiera sesión del Comité
Técnico, en cada caso, con voz pelo sin clerecho a voto, y
dichas Personas no se consiclerarán como miembros clel
Comité Técnico por participar en clichas cliscusiones, por
lo que ni el Ficluciario, ni el Representante Común ni
dichas Personas tenclrán responsabilidad alguna
relacionacla con las resoluciones acloptadas por el Comité
Técnico ni tendrán cleber alguno relacionado con el
Comité Técnico y/o los actos y activiclades clel Comité
Técnico. Para dichos efectos, el Fiduciario y el
Representante Común, cleberán ser notificados
previamente y por escrito respecto de cualquier
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Funciones del Comité Técnico: El Comité Técnico tendrá las siguientes funciones:

convocatoria a una sesión clel Comité Técnico o a

cualquier junta c1e los miembros del Comité Técnico fuera
de sesión con por lo menos 5 Días Hábiles de anticipación
a clicha sesión; en el entendiclo, que el Fiduciario y el
Representante Común, podr'án renunciar por escrito a

clicha notificación previa.

(viii) Disidencia cie Miembros Inclepenclientes. En caso cie

que la opinión cle la mayoría cle los Miembros
Independientes no sea acorde con las determinaciones
clel Comité Técnico, tal situación deberá ser informada al
Fiduciario quien revelará dicha situación al público
inversionista a través de Emisnet.

(ix)Conflictos de Interés. Un miembro clel Comité Técnico no
tendrá derecho a emitir su voto en cualquier asunto en
que dicho miembro (o la Persona que lo designó) tenga
un conflicto de interés. En caso de que dicho miembro (o
las Personas que 1o designaron) tenga un conflicto c1e

interés, cleberá abstenerse de deliberar y votar en dicho
asunto, sin que esto afecte el quórum de instalación y
votación de la sesión de Comité Técnico respectiva.

(i) supervisar el cumplimiento de 1o dispuesto en los
Documentos de la Emisión;

(ii) proponer a la Asamblea de Tenedores modificaciones a
los Documentos de la Emisión;

(iii)verificar el ciesempeño del Aciministraclor en términos
del Contrato de Administración;

(iv)revisar los reportes h'imestrales que presente el
Aclministraclor en términos clel Contrato cle Ficleicomiso
y del Contrato de Administración, según resulte
aplicable;

(v) requerir dei Aclministraclor la información y
clocumentos necesarios para que el Comité Técnico
pueda llevar a cabo sus funciones, en los términos y
plazos previamente estableciclos por el mismo Comité
Técnico;

(vi)la mayoría de los Miembros Independientes poclrán
solicitar al Fiduciario que publique eventos relevantes y
oh'a información que consicleren deba estar a disposición
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del público; en el entendido, que no deberá requerirse al
Fiduciario que divulgue información si ésta es
información que no se requiera que sea haga pública en
términos de la Circular Única y de la LMV, o si en
términos de la Circular Única y cle la LMV clicha
inforrnación tenclría que se( divulgada en un momento
posterior, o si se encuenhra impedic{o en términos c1e las
disposiciones de confidencialidacl aplicables para
divulgar dicha información, en cada caso, según lo
instluya el Administrador a su discreción.

(vii) la mayoría dc los lúiembros Independientes podrá
solicitar al Representante Común que convoque a una
Asamblea de Tenedores, así como requerir que se incluya
cualquier punto que consideren apropiado en el orclen
del día;

(viii) discutir /, en su caso, aprobar el plan correctivo
presentado pol el Aclministrador, respecto cle un
incumplimiento a las restricciones de invelsión, de
conformidad con la Sección 6.1lct) del Contrato c1e

Fideicomiso;

(ix)discutir, y en su caso, aprobar la ampliación o
terminación anticipacla del Periodo de Inversión, de
conformidad con
Fideicomiso;

la Sección 6.2 Conh'ato cle

Evento de Disolución:

(x) discutir y, en su caso, aprobar la designación o cualquier
sustitución del Auditor Externo; y

(xi)cliscutir, / €r1 su caso, aprobar cualquier otro asunto
sometido ai Comité Técnico por el Aclministrador.

En virtud de 1o anterior, el Comité Técnico tenclrá las
facultades establecidas en el artículo 7, fracciln IX, numeral 4 cle la
Circular Única, de conformidacl con los términos del Contrato cle
Fideicomiso. Dichas facultacles, junto con las facultades descritas er-r

los incisos (i) a (xi) anteriores, no poc-irán ser delegaclas.

(o) La existencia clel Fideicomiso comienza en la fecha del
Contrato c1e Ficleicomiso y continuará hasta que el Ficieicomiso sea
ciisuelto y consecuentemente terminado, cuya disolución tenclrá
lugar cuanclo ocurra lo primero de cualquiera cle los siguientes
eventos (cada uno, un "Evento de Disolución"):

La actualización de cualquier Evento de inhabilitación
respecto del Administrador, en el entendido, que el

(i)
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(i')

(ii0

Fideicomiso no será clisuelto sí, dentro cle los 90 días
naturales sigr,rientes a que ocut'ra el Evento c1e

Inhabilitación, (i) el Aclministraclor clesigna a alguna de
sus Afiliaclas como aclministrador sustibuto, o (ii) la
Asamblea de Teneclores aprueba la continuación cle los
negocios eiel Ficleicomiso, asi como la clesignación, con
efectos a partir de la fecha clel Evento de Inhabilitación,
de un adminishador sustituto conforme a los tér.minos
del Contrato de Administración.

Al momento en que todas las Inversiones hayan siclo
clesinvertidas, y tocias las obligaciones del Fideicomiso
hayan siclo satisfechas o terminadas, según lo determine
el Administraclor.

La determinación del Administraclor que ciicha
clisolución y terminación anticipacla es necesaria y
aconsejable, debido a cambios en la Ley Aplicable.

La lemoción del Administrador de conformiclacl con los
términos del Contrato de Aciministración, si de
conformiclad con los términos clispuestos en dicho
contrato, no se designa a un administlaclor sustituto en
los 6 (seis) meses siguientes a la fecha efectiva cle
remoción.

La actualización de un evento que constituya Causa,
cuando la Asamblea de Tenectores determine la
disolución del Fideicomiso cle conformidad con la
Sección 4.1 del Contrato de Admin.Lsl[ación.

La determinación del Administraclor, en cualquier
momento, que dicha disolución y terminación
anticipada es en el mejor interés de los Tenedores y en el
entendido que dicha determinación es aprobada por la
Asamblea de Tenedores.

(iu)

(")

("i)

El último día del trimestre calendario siguiente al
cloceavo ani',¡ersario cle la Fecha c1e Emisión Inicial; er-r el
enteudiclo, clue salvo que alguno cle los Eventos cle
Disolución clescritos en los incisos (i) a (iii) anteriores
ocurla, el Ficleicomiso continuará sin ser clisuelto pol
hasta 3 perioclos sucesivos de L año con la aprobación
previa de la Asamblea de Tenedores.

(b) La obligación cle los Tenedores de cumplir con las
Llamadas cle Capital para (i) realizar Inversiones respecto de las
cuales el Fideicomiso (o el Administraclor, o una o más de sus

(vii)
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Disolución:

Distribución Final:

Afiliadas, a nombre del Ficleicomiso), previo al Evento cle
Disolución, hubiere celebrado una carta de intención, o contratado
por cualquier otro meclio un compromiso legalmente vinculante de
invettir, (ii) pagar las obligaciones del Fideicomiso conforme
cualquier endeuclamiento o garantía pencliente, previo al Evento cle
Disolución, (iii) pagar Gastos del Fideicomiso, el Cargo
Administrativo y la Comisión por Administración; permanecerá
vigente, no obstante cualquier Evento de Disolución.

En el supuesto que ocuna un Evento de Disolución, y contanclo con
la previa aprobación de la Asamblea de Tened.ores, el Fideicomiso
será disuelto y liquidado de manera ordenada. El Administrador, o
en caso de no existir Administraclor, un fiduciario liquidaclor
designado por la Asamblea de Tenedores,llevará a cabo la Venta cle
Disolución y Distribución Final. En la Venta cle Disolución, el
Administrador o el fiduciario liquidador utilizará sus mejores
esfuerzos para convertir a efectivo o a equivalentes de efectivo,
aquellos activos del Fideicomiso que el Adminish'ador o el fiduciario
liquidador determinen aconsejable vender, buscando maximizar el
valor de dichos activos y tomando en cuenta cualquier consideración
legal o fiscal (incluyendo resh'icciones legales aplicables a los
Teneclores en relación con la distribución de activos en especie).

Después de la Venta de Disolución, los recursos c1e dicha venta, así
como cualesquier otros activos del Fideicomiso, serán distribuidos
en uno o más pagos, conforme al siguiente orclen de prelación:

(u) Primero, cumplir las obligaciones penclientes frente a

todos los acreedores del Fideicomiso (incluyenclo el pago cle gastos
de disolución, liquidación y terminación del Fideicomiso), en la
medida permitido por la Ley Aplicable, ya sea mecliante el pago cle
los mismos o mecliante las reservas razonables de los mismos
(incluyendo el cumplimiento cle los gastos de disolución,liquidación
y terminación del Fideicomiso), incluyenclo el establecimiento c1e

reservas, con-forme a los montos que determine el Administlador o
el fiduciario liquidador, que fueren necesarias para hacer frente a los
pasivos del Fideicomiso; y

('") L)espués, los recursos restantes, más cualquier activo
remanente del Fideiconúso será clistribuiclo c{e conformiclacl con la
Sección 11.2 del Contrato de Ficleicomiso.

Para efectos de la Sección 'l del Contrato de Fideicomiso,
todas las ganancias no realizadas, pércliclas, ingresos acumulaclos y
cleclucciones del Fideicomiso serán considerados como realizados y
reconociclos, inmediatamente previo a la fecha de ciistribución.

\
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Terminación:

Confidencialidad:

La Asamblea cle Teneclores poclrá aprobar la terminación del
Fideicomiso, siempre clue las sip¡:ientes tres condiciones hayan sido
satisfechas: (1) el Perioclo cle inversión haya terminaclo, (2) ioclas las
Inversiones hayan siclo sujetas a una Desinversión total o se hayan
declarado como pérdiclas totales por el Administraclor, y (3) toclo
encleuclamiento asumido directa o indirectamente por el
Fideicomiso de conformidacl con el Contrato de Fideicomiso haya
sido repagado, y que no queclen más obligaciones penclientes del
Fideicomiso cle cualquier naturaleza, incluyenclo obligaciones
contingentes, según lo determine el Administrador a su entera
discreción; (en el entenclido, eü€, si el Aclministraclor.fue removiclo
cie conformiclacl con los términos clel Conh"ato de Administración, el
Ficluciario no podrá terminar el Ficleicomiso hasta que toclos los
montos acleudados al Administraclor removido, c1e conformiclacl con
el Contrato de Adminishración, hayan sido pagados en su totalidacl),
en el entendido, que en el caso de que dicha terminación anticipada
del Fideicomiso sea aprobada de conformidad con la Sección 17.1, del
Contrato de Fideicomiso, todo el efectivo remanente en las Cuentas
del Fideicomiso selá distribuiclo a los Teneclores y al Adminish.aclor
o alguna c1e sus Afiliác1as (conforme a 1o clispuesto por el
Aclminish'ador) de conformiclad con 1o establecido en el Contrato cle
Fideicomiso previo a la terminación clel Ficleicomiso; y, en el
entendido, además, que la vigencia del Ficleicomiso no poclrá
exceder el termino previsto en la sección IIi clel artículo 394 de la
LGTOC,

(a) El Fiduciario y el Representante Común por medio clel Contrato
de Ficleicomiso convienen, y cualquier Teneclor mediante la
adquisición de cualquier Certificado se considerará que conviene, y
cualquier miembro del Comité Técnico, por medio de la aceptación
de su encargo se considerará que conviene, en mantener conJidencial
y no revelar cualquier información relacionada con el Fideicomiso,
cualquier Vehículo de Inversión, cualquier Inversión o cualquier
Afiliada cle cualquier Vehículo cle Inversión o cualquier Inversión,
cualquier Persona moral respecto de la cual se esté considerando o
haya considerado realizar una Inversión o respecto de cualquier
Afiliacla de dichas Personas morales; en el entenclido, que dichas
Personas podrán revelar cualquier tipo de información que (i) se
haya puesto a disposición del público en general como resultaclo ele

l¿r revelacióIl por alguna cle clichas Personas, (ii) sea necesaria para
curnplir con cualquiel Ley Aplicable o con cualcluier requerimiento
realizado por una Autoridad Gubernamental, en el entenclido, que
clicha Persona obligada a revelar información conforme a este inciso
deberá, en la medida permitida por la Ley Aplicable, notificar
inmediatamente al Adminish'ador dicho requerimiento cle
información y deberá consultar al Administraclor respecto cle la
manera apropiada de atender ciicho requerimiento cle información,
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(iii) resulte necesaria para cumplir con cualquier Ley Aplicable o sus
obligaciones cie conformirlac{ con los Documentos cle la Emisión, o
(i") cleban proporcionar a sus asesores profesionales (quienes
estarán obligados en los mismos términos c{el presente párrafo)
excepto er-r la medida que clicha reveiación, en la opinión razonable
del Aclministraclor, pudiese resultar et1 una clesventaja competitiva
para el Ficleicorniso, el Administraclor o cualquiel cle sus Afiliaclas.
A partir c1e la fecha del Contrato cle Fideicomiso, Partners Group y/o
el Administrador y sus Afiliaclas poclrán celebrar convenios de
conficlencialidad adicionales con cacla uno de los Teneclores, el
Contador del Fideicomiso, el Auditor Externo y con cualquier
proveedor de bienes o servicios que contengan obligaciones cle
confidencialidad de conformiclacl con 1o establecido en la Sección
18.3 clel Conhato de Fideicomiso, o cualesquiera oh.os convenios de
conficlencialidacl.

(b) Los Tenedores podrán solicitar al Replesentante Común
o al Ficluciario, tener acceso de forma gratuita a aquella información
confidencial del Fideicomiso que sea relevante para o que esté
relacionada con los intereses c1e los Tenedoles pero que el
Administrador no esfuviere obligaclo a revelar de conformidacl con
los Documentos cle la Emisión y la Ley Aplicable, incluyerrdo, sin
limitación, información relacionacla con el sentielo cle las clecisiones
tomadas por los inversionistas cle un Vehículo Partner.s Group en
relación con algún asunto respecto del cual el Fideicomiso, como
inversionista, hubiere ejercido su derecho de voto, según resulte
aplicable, en el entendido, que no obstante lo anterior, en caso de que
dichas decisiones constituyan un evento relevante para el
Fideicomiso que cleba ser divulgaclo conforme a lo establecic{o en el
Título Quinto cle la Circular Única, el Fiduciario deberá divulgar
dicho evento relevante conforme a 1o establecido en el inciso (cl) de
la Sección 5.L del Conhato de Fideicomiso; en el entendido que, para
evitar dudas, las obligaciones de reportar del Administrador están
limitadas a aquélias señaladas en la Sección 2.5 del Contrato de
Administración y las clisposiciones relacionadas previstas en el
Contrato de Fideicomiso. El Tenedor que solicite la inJormación a

que se refiere este inciso cleberá acreclitar su caliclacl cle Tenc.clor
entreganclo las constancias clue pala tales efectos expida c1 Incleval,
así como e I listacio c1e titulares emiticlo por cl Intcrmectiaricr
Financiero para clichos efectos. Sin perjuicio cle lo antcrior, el
Teneclor que reciba clicha información la eleberá mantener con el
carácter cle confidencial, de conformiclad con lo dispuesto en el
inciso (a) anterior.

(c) Cualesquier Persona que incumpla con sus obligaciones
cle conficlencialiclaci conforme a lo previsto en el Contrato cle
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Derecho Aplicable y
Jurisdicción:

Ficleicomiso, será responsable por los c1años y perjuicios que resulterr
clel incumplimiento cle las mismas.

Para todo lo relativo a la interpretación y cumplimiento del Contrato
de Fideicomiso, en este acto las partes se someten, ele rRanera
expresa e irrevocable, a la Ley Aplicable cle México, y a la
jurisdicción de los hibunales competentes de la Ciudad de México,
por lo que renuncian, de maneta expresa e irrevocable, a cualquier
otra jurisdicción que pudiere corresponderles en virtud de sus
clomicilios presentes o futuros o por cualquier otra razón.

Conforme al presente Título, no existe obligación de pagar una suma de dinero por concepto c1e principal
o intereses. La dishibución de las ganancias o pérdidas se hará proporcionalmente al monto cle las
aportaciones, y no proclucirá efecto legal alguno la exclusión de uno o más Tenedores en la participación
individual que le corlesponda de las ganancias o pérdidas asociadas a las Inversiones con cargo al
Pahimonio del Fideicomiso, siempre y cuando el Tenedor de que se trate, haya atendido en tiempo y
forma con las llamadas de capital. No será necesario un número mínimo c1e inversionistas para su listaclo
o mantenimiento del listado en las bolsas de valores.

El presente Título consta de 62 págnas y se expide para su depósito en adminish'ación en S.D. Incleval
Institución para el Depósito cle Valores, S.A. de C.V. ("Indeval"), justificanclo así la posesión de los
Certificados por dicha institución y la realización de todas las actividades para tal efecto por parte de
Indeval para tal efecto en carácter de institución para el depósito de valores, en términos de 1o dispuesto
en la LMV.

+
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EL FIDUCIARIO

CIBanco, S.A., Institución de Banca Múltiple,

en su carácter de fiduciario del Contrato de Fideicomiso

Fiduciario

Ibarrola Samaniego
Cargo: Delegado Fiduciario

LA PRESENTE HOJA DE FIRMAS CORRESPONDE AL TITULO DE CERTIFICADOS
BURSÁTILES FIDUCIARIOS DE PROYECTOS DE INVERSIÓN EMITIDOS BAJO EL
MECANISMO DE LLAMADAS DE CAPITAL SUSCRITO POR CIBANCO, S.A., iNSTITUCIÓN
DE BANCA MÚLTIPLE, COMO FIDUCIARIO DEL CONTRATO DE FIDEICOMISO
TRREVOCABLE NÚMERO CIB/3188.

ry

6'-1



REPRESENTANTE COMÚN

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V.,

Monex Grupo Financiero

Nombre: Rodriguez Moreno
Cargo:Apoderado

LA PRESENTE HOJA DE FIRMAS CORRESPONDE AL TÍTULO DE CERTIFICADOS
BURSÁTILES FIDUCIARIOS DE PROYECTOS DE INVERSIÓN EMiTIDOS BAIO EL
MECANISMO DE LLAMADAS DE CAPiTAL SUSCRITO POR CiBANCO, S.A., INSTITUCIÓN
DE BANCA MÚLTIPLE, COMO FIDUCIARIO DEL CONTRATO DE FIDEICOMISO
TRREVOCABLE NÚMERO CrB/3188.
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Anexo B 
Opinión Legal expedida por el licenciado en derecho independiente a que hace referencia el artículo 87, 
fracción II de la Ley del Mercado de Valores 
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suficientes para suscribir la Instrucción en nombre del Administrador de manera 
mancomunada. 

Las opiniones descritas anteriormente se encuentran sujetas a los siguientes 
comentarios y calificaciones: 

I. De conformidad con la legislación mexicana, el cumplimiento de contratos y
obligaciones podrá estar limitado por concurso mercantil, quiebra, suspensión de pagos, 
insolvencia, disolución, liquidación, o por disposiciones de carácter fiscal o laboral, y demás 
disposiciones y procedimientos aplicables en materia de concurso mercantil o fraude de 
acreedores, así como por disposiciones de orden público. 

II. En el caso de cualquier procedimiento de concurso mercantil iniciado en
México de conformidad con la legislación aplicable, las demandas laborales, demandas de 
autoridades fiscales para el pago de impuestos no pagados, demandas de acreedores 
preferentes hasta el monto de su respectiva garantía, costos de litigios, honorarios y gastos 
del conciliador, sindico y visitador, cuotas de seguridad social, cuotas del Instituto para el 
Fondo Nacional de la Vivienda de los Trabajadores, y cuotas del Sistema de Ahorro para el 
Retiro tendrán prioridad y prelación sobre las reclamaciones de cualquier acreedor. 

La presente opinión se emite única y exclusivamente con base en las leyes de México 
en vigor en la fecha de la misma. 

Esta opinión se emite a esa Comisión exclusivamente para los efectos previstos en 
el artículo 87 fracción II, de la Ley del Mercado de Valores, así corno el artículo 14, fracción 
II de la Circular Única. 

Esta opinión se emite únicamente con base en hechos a la fecha de la misma, y en 
este acto nos deslindamos de cualquier obligación o responsabilidad de actualizar o 
modificar la opinión o de informarles de cualquier cambio de hechos o circunstancias, 
incluyendo sin limitación alguna, reformas de ley o hechos aplicables al Emisor, que tengan 
verificativo en cualquier tiempo posterior a la fecha de la presente opinión. 
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Anexo C 
Instrucción del Administrador al Fiduciario para llevar a cabo la Tercera Llamada de Capital 
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June 14, 2021 14 de junio de 2021  
 

CIBanco, S.A., Institución de Banca Múltiple 
Cordillera de los Andes 265, 2nd Floor  
Col. Lomas de Chapultepec  
Mexico City, 11000 
Atte: Trustee Delegates 

CIBanco, S.A., Institución de Banca Múltiple 
Cordillera de los Andes 265, Piso 2  
Col. Lomas de Chapultepec  
Ciudad de México, 11000 
Atención: Delegado Fiduciario 
 

Re: Irrevocable Trust CIB/3188 Re: Fideicomiso CIB/3188 
 

Ladies and gentlemen, Estimados señores, 
 

Reference is made to the Irrevocable Trust 
Agreement number CIB/3188 dated December 18, 
2018 (as amended, supplemented or otherwise 
modified, restated or extended from time to time, the 
“Trust Agreement”), executed by and among 
Partners Group Cayman Management IV Limited, as 
settlor, second place beneficiary and manager (in 
such capacity, the “Manager”), CIBanco, S.A., 
Institución de Banca Múltiple, as trustee (the 
“Trustee”) and Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., 
Monex Grupo Financiero, as common representative 
of the Holders. Capitalized terms used herein and 
not expressly defined shall have the meaning 
assigned to such terms in the Trust Agreement. 
 

Hacemos referencia al Contrato de Fideicomiso Irrevocable 
número CIB/3188 de fecha 18 de diciembre de 2018 (según 
el mismo sea modificado, total o parcialmente, adicionado o 
de cualquier otra forma reformado, renovado o prorrogado 
en cualquier momento, el “Contrato de Fideicomiso”), 
celebrado entre Partners Group Cayman Management IV 
Limited, como fideicomitente, fideicomisario en segundo 
lugar y administrador (en dicho carácter, el 
“Administrador”); CIBanco, S.A., Institución de Banca 
Múltiple, como fiduciario (el “Fiduciario”); y Monex Casa 
de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, como 
representante común de los Tenedores. Los términos 
utilizados con mayúscula inicial en la presente instrucción y 
que no estuvieren expresamente definidos en la misma, 
tendrán el significado que a los mismos se les atribuye en el 
Contrato de Fideicomiso. 
 

The Manager hereby instructs the Trustee, in 
accordance with Clause 7.1(a) of the Trust 
Agreement, to carry out a Capital Call pursuant to 
the following terms: 
 

Por medio de la presente, en términos de lo dispuesto en la 
Sección 7.1(a) del Contrato de Fideicomiso, se instruye al 
Fiduciario para que lleve a cabo una Llamada de Capital de 
los Certificados en los siguientes términos:  

Additional Issuance Date: 
 

June 28, 2021 Fecha de Emisión Adicional: 
 

28 de junio de 2021 

Capital Call Number: 

 
Third Capital Call Número de Llamada de Capital: 

 
Tercera llamada de capital. 

Capital Call Initial Date: 
 

June 14, 2021 Fecha de Inicio de Llamada de 
Capital: 

 

14 de junio de 2021 

Ex-Right Date: 
 

June 22, 2021 Fecha Ex-Derecho: 
 

22 de junio de 2021 

Registration Date: 
 

June 23, 2021 Fecha de Registro: 
 

23 de junio de 2021 

Deadline Subscription Date: 

 
June 24, 2021 Fecha Límite de Suscripción: 

 
24 de junio de 2021 

Settlement Date: 
 

June 28, 2021 Fecha de Liquidación de los 
Certificados: 

 

28 de junio de 2021 

Commitment per Certificate: 
 

1.1331482209809 Compromiso correspondiente a 
cada Certificado en circulación 
previo a la Tercera Emisión 
Adicional: 

 

1.1331482209809 
 

Price per Certificate for the 
Third Additional Issuance: 

U.S.$12.50 (twelve Dollars 
fifty cents) 

Precio de suscripción de los 
Certificados de la Tercera Emisión 
Adicional: 

U.S.$12.50 (doce Dólares 
50/100). 
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Number of Certificates 
corresponding to the Third 
Additional Issuance: 

 

Up to 2,400,000 Certificates Número de Certificados 
Adicionales correspondientes a la 
Tercera Emisión Adicional: 

 

Hasta 2,400,000 Certificados 

Amount of the Third 
Additional Issuance: 

 

Up to U.S.$30,000,000.00 
(thirty million Dollars 
00/100) 

 

Monto de la Tercera Emisión 
Adicional: 

 

Hasta U.S.$30,000,000.00 
(treinta millones de Dólares 
00/100) 

Use of Proceeds of the Third 
Additional Issuance: 

The funds raised in the 
Third Capital Call will be 
used to pay Trust 
Expenses, including 
Investment ramp up 

Destino de los recursos de la 
Tercera Emisión Adicional: 

 

Los recursos obtenidos de la 
Tercera Llamada de Capital 
serán destinados a pagar 
Gastos del Fideicomiso, 
incluyendo aceleración de 
Inversiones (investment ramp 
up). 

  

Furthermore, in accordance with Clause 7.1(b) of the 
Trust Agreement, the Manager hereby instructs the 
Trustee to publish, through Emisnet, the Capital Call 
Notice attached hereto as Exhibit “A”, on the date 
provided herein, June 14, 2021, and subsequently 
every 2 (two) Business Days from its first publication 
and until the Additional Issuance Date, June 28, 
2021. 

Asimismo, de conformidad con la Cláusula 7.1(b) del 
Contrato de Fideicomiso, el Administrador en este acto 
instruye al Fiduciario a publicar en Emisnet el Aviso de 
Llamada de Capital que se adjunta como Anexo “A”, el día 
14 de junio de 2021 y posteriormente cada 2 (dos) Días 
Hábiles a partir de su primera publicación hasta la Fecha de 
Emisión Adicional, es decir, el 28 de junio de 2021.  
 

  
Finally, in accordance with Clause 9.1(b) of the Trust 
Agreement, the Trustee is hereby instructed to make 
the following transfer from the Operational Account: 

Adicionalmente, en términos de lo dispuesto en la Sección 
9.1(b) del Contrato de Fideicomiso, se instruye al Fiduciario 
para que realice, de la Cuenta de Operación, la siguiente 
transferencia: 
 

CNBV’s Fees. To the CNBV for the study and 
processing of the authorization request submitted in 
connection with the third capital call of the 
Certificates identified with the ticker " PGGVPI 18D", 
the amount of $24,831.00 Pesos to be paid through 
the System for Consultation of Payments and Rights 
of Internet Rights (SCPADI). 
 

Honorarios Estudio y Trámite. A la Comisión Nacional 
Bancaria y de Valores por concepto de pago de derechos de 
estudio y trámite en relación con la tercera llamada de 
capital de los certificados bursátiles fiduciarios de proyectos 
de inversión con clave de pizarra “PGGVPI 18D”, la 
cantidad de $24,831.00 Pesos a través del Sistema para la 
Consulta de Pagos y Adeudos de Derechos por Internet 
(SCPADI). 
 

The Trustee is hereby released from all liability 
arising from the compliance with this instruction, 
provided that the Trustee shall be acting in 
accordance with the Purposes of the Trust and as 
expressly instructed by the Manager. 
 

En este acto, se libera al Fiduciario de toda responsabilidad 
derivada del cumplimiento de la presente instrucción, en 
virtud de que actuará de conformidad con los Fines del 
Fideicomiso y conforme se le ha instruido expresamente en 
este acto. 
 

[Singature page follows / Continúa hoja de firmas] 
 



 

[Signature page of the instruction letter delivered by Partners Group Cayman Management IV Limited / Hoja de firmas de la 
carta de instrucción entregada por Partners Group Cayman Management IV Limited] 

 

Sincerely / Atentamente 
 

PARTNERS GROUP CAYMAN MANAGEMENT IV LIMITED, 
in his capacity as Manager / en su capacidad de Administrador 

 
  
 

By / Por:__________________________ 
Sarah Carli  

Global Head Cash Management 
 

 
 
 

By / Por:__________________________ 
Owen Gartner 

Regional Head Cash Management 
 

  



 

 

Exhibit A / Anexo A 
Capital call notice / Aviso de llamada de capital 

[To be attached] 
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AVISO DE LLAMADA DE CAPITAL 
CERTIFICADOS BURSÁTILES FIDUCIARIOS DE PROYECTOS DE INVERSIÓN “PGGVPI 18D” 

 

 

 

Partners Group Cayman Management IV 

Limited 

CIBanco, S.A., Institución de Banca 

Múltiple 

FIDEICOMITENTE Y ADMINISTRADOR FIDUCIARIO 
 

 
Hacemos referencia al Contrato de Fideicomiso Irrevocable número CIB/3188 (según el mismo sea modificado, 
total o parcialmente, adicionado o de cualquier otra forma reformado, renovado o prorrogado en cualquier 
momento, el “Contrato de Fideicomiso”) de fecha 18 de diciembre de 2018, celebrado entre Partners Group 
Cayman Management IV Limited, como fideicomitente, fideicomisario en segundo lugar y administrador (en 
dicha capacidad, el “Administrador”); CIBanco, S.A., Institución de Banca Múltiple, como fiduciario (el 
“Fiduciario”); y Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, como representante común de los 
Tenedores, en virtud del cual se realizó la emisión inicial de certificados bursátiles fiduciarios de proyectos de 
inversión, sin expresión de valor nominal, bajo el esquema de llamadas de capital con clave de pizarra “PGGVPI 
18D” (los “Certificados ”). Los términos con mayúscula inicial utilizados en el presente aviso de llamada de capital 
tendrán el significado que se les atribuye a los mismos en el Contrato de Fideicomiso. 
 
De conformidad con la Cláusula 7.1 del Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario llevará a cabo una tercera llamada 
de capital (la “Tercera Llamada de Capital”) en virtud de la cual realizará una tercera emisión adicional de 
Certificados por un monto total de U.S.$30,000,000.00 (treinta millones mil Dólares 00/100) (la “Tercera Emisión 
Adicional”) con la finalidad de destinar los fondos obtenidos a pagar Gastos del Fideicomiso incluyendo 
aceleración de Inversiones (investment ramp up).  
 
En virtud de lo anterior, se informa al público inversionista las características de la Tercera Emisión Adicional: 
 

FECHA DE EMISIÓN ADICIONAL: 28 de junio de 2021. 

Número de Llamada de Capital: Tercera llamada de capital. 

Fecha de Inicio de Llamada de Capital: 14 de junio de 2021. 

Fecha Ex-Derecho: 22 de junio de 2021. 

Fecha de Registro: 23 de junio de 2021. 

Fecha Límite de Suscripción: 24 de junio de 2021. 

Fecha de Liquidación de los Certificados: 28 de junio de 2021. 

Compromiso correspondiente a cada Certificado en 
circulación previo a la Tercera Emisión Adicional:  

1.1331482209809 

Precio de suscripción de los Certificados de la 
Tercera Emisión Adicional: 

U.S.$12.50 (doce Dólares 50/100). 
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Precio de suscripción de los Certificados en la 
Emisión Inicial: 

$100.00 (cien Dólares 00/100). 

Monto Máximo de la Emisión (considerando 

Llamadas de Capital): 

U.S.$153,000,000.00 (ciento cincuenta y tres 
millones de Dólares). 

Número de Certificados emitidos en la Emisión 
Inicial: 

306,000 Certificados. 

Monto de la Emisión Inicial: U.S.$30,600,000.00 (treinta millones seiscientos 
mil Dólares). 

Número de Certificados Adicionales 

correspondientes a la Primera Emisión Adicional 

efectivamente suscritos: 

612,000 Certificados. 

Monto de la Primera Emisión Adicional 

efectivamente suscrito: 

U.S.$30,600,000.00 (treinta millones seiscientos 
mil Dólares 00/100). 

 

Número de Certificados Adicionales 

correspondientes a la Segunda Emisión Adicional 

efectivamente suscritos: 

1,199,993 Certificados. 

Monto de la Segunda Emisión Adicional 

efectivamente suscrito: 

U.S.$29,999,825.00 (veintinueve millones 
novecientos noventa y nueve mil ochocientos 
veinticinco Dólares 00/100) 

Número de Certificados Adicionales 

correspondientes a la Tercera Emisión Adicional: 

Hasta 2,400,000 (dos millones cuatrocientos mil) 
Certificados. 

Monto a colocar en la Tercera Emisión Adicional: Hasta U.S.$30,000,000.00 (treinta millones de 
Dólares 00/100). 

Monto total que será emitido al terminar la Tercera 

Llamada de Capital (considerando la Emisión 

Inicial, la Primera Llamada de Capital, la Segunda 

Llamada de Capital y la Tercera Llamada de 

Capital): 

Hasta U.S.$121,199,825.00 (ciento veintiún 
millones ciento noventa y nueve mil ochocientos 
veinticinco Dólares 00/100). 

Total de Certificados que estarán en circulación al 

terminar la Tercera Llamada de Capital 

(considerando la Emisión Inicial, la Primera 

Llamada de Capital, la Segunda Llamada de Capital 

y la Tercera Llamada de Capital): 

Hasta 4,517,993 (cuatro millones quinientos 
diecisiete mil novecientos noventa y tres) 
Certificados. 

 

Destino de los recursos de la Tercera Emisión 
Adicional: 

Los recursos obtenidos de la Tercera Llamada de 
Capital serán destinados a pagar Gastos del 
Fideicomiso, incluyendo aceleración de 
Inversiones (investment ramp up). 
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RESUMEN DE LAS MEDIDAS A ADOPTARSE EN CASO DE INCUMPLIMIENTO DE LOS TENEDORES 
RESPECTO DE LA TERCERA EMISIÓN ADICIONAL 

 
Si un Tenedor existente no suscribe y paga los Certificados que se emitan en la Tercera Emisión Adicional 
conforme a una Llamada de Capital, dicho Tenedor se verá sujeto a una dilución punitiva, ya que el monto 
aportado por dicho Tenedor al Fideicomiso no será proporcional al número de Certificados que tendrá después 
de la Tercera Emisión Adicional respecto de la cual no suscribió y pagó Certificados conforme a sus Compromisos 
por Certificado respectivo. Es decir, el porcentaje que representen los Certificados en circulación de los que sea 
titular un Tenedor que no cumplió con una Llamada de Capital antes de la Tercera Emisión Adicional respectiva, 
disminuirá después de dicha Tercera Emisión Adicional más allá del monto proporcional que debía haber 
aportado al Fideicomiso respecto de dicha Tercera Emisión Adicional conforme a sus Compromisos por 
Certificado respectivos, y la parte proporcional acrecentará en beneficio de los Tenedores que sí suscribieron y 
pagaron los Certificados que se emitieron en la Tercera Emisión Adicional respectiva. Dicha dilución punitiva 
para el Tenedor que no acuda a una Llamada de Capital y beneficio incremental para los Tenedores que sí lo 
hagan, se verá reflejada:  
 

(i) en las Distribuciones a los Tenedores que realice el Fideicomiso conforme al Contrato de Fideicomiso y 

cualquier otro pago que tengan derecho a recibir los Tenedores respecto de los Certificados, ya que 

dichas Distribuciones se realizarán con base en las Aportaciones realizadas al Fideicomiso y los pagos 

se realizarán en base al número de Certificados en circulación que tengan dichos Tenedores al momento 

en que se lleven a cabo; 

(ii) en los derechos de voto en las Asambleas de Tenedores y otros derechos relacionados a las Asambleas de 
Tenedores (incluyendo, sin limitación, el derecho a nombrar miembros del Comité Técnico), ya que las 
resoluciones de las Asambleas de Tenedores se toman y los derechos relacionados a las Asambleas de 
Tenedores se ejercen en base al número de Certificados en circulación al momento que se realicen las 
Asambleas o en el momento en que se ejerzan dichos derechos; 

(iii) en los derechos para designar y mantener la designación de miembros del Comité Técnico, ya que dichos 
derechos se calculan con base en el número de Certificados en circulación al momento de la designación 
o el momento en que se vaya a celebrar una sesión del Comité Técnico;  

(iv) en el derecho a suscribir Certificados que se emitan en Emisiones Adicionales, ya que dicho derecho se 
basa en el número de Certificados de los que sea titular el Tenedor al cierre de operaciones de la Fecha 
de Registro que se establezca en la Llamada de Capital correspondiente, y no en el número de Certificados 
que adquirió dicho Tenedor respecto de la Emisión Inicial; y 

(v) en todas las demás instancias del Contrato de Fideicomiso en donde se determinen derechos u 
obligaciones con base en el número de Certificados que tenga un Tenedor. 

Lo anterior sin perjuicio de cualquier otro derecho que el Administrador o el Fiduciario tenga o pudiere llegar a 
tener en contra de los Tenedores por la falta de cumplimiento con una Llamada de Capital conforme a la 
legislación aplicable. 



Anexo D 
Carta de Independencia 
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GARCÍA-CUÉLLAR 

AIZA Y ENRiOUEZ 

otorgo mi consentimiento para proporcionar a la Comisión cualquier 
información que ésta me requiera a fin de verificar mi independencia 
res pecto del Emisor y de Partners¡ 

me obligo a conservar físicamente o a través de medios electromagnéticos y 
por un periodo no inferior a 5 (cinco) años, en mis oficinas, toda la 
documentación, información y demás elementos de juicio utilizados para 
elaborar la Opinión Legal y a proporcionarlos a la Comisión¡ y 

otorgo mi consentimiento a efecto de que el Emisor incluya la Opinión Legal 
dentro del aviso con fines informativos correspondiente, así como cualquier 
otra información legal cuya fuente provenga exclusivamente de la 
mencionada Opinión Legal¡ ei1 c.l. ntendi lo, que previamente a su 
inclusión, dicha información sea verificada por quien suscribe. 
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