AVISO CON FINES INFORMATIVOS

El motivo del presente aviso con fines informativos es el de informar al publico inversionista de la
actualizaciéon de la inscripciéon en el Registro Nacional de Valores (“RNV”) de los certificados
bursatiles fiduciarios con clave de pizarra “PGGVPI” 18D (los “Certificados” o “Certificados
Bursétiles”) emitidos por CIBanco S.A., Instituciéon de Banca Mdltiple, en su caracter de fiduciario
del contrato de fideicomiso irrevocable nimero CIB/3188, celebrado entre Partners Group Cayman
Management IV Limited, en su caracter de fideicomitente, administrador y fideicomisario en segundo
lugar (el “Administrador”), CIBanco, S.A., Instituciéon de Banca Multiple, como fiduciario (el
“Fiduciario”) y Monex Grupo Financiero, como representante comtin de los Tenedores (segtin el mismo
haya sido modificado de tiempo en tiempo, el “Contrato de Fideicomiso”), derivado de la
celebracién de resoluciones undnimes de Tenedores de fecha 10 de marzo de 2021, aprobadas fuera
de Asamblea de Tenedores de los Certificados Bursatiles (las “Resoluciones”), mediante las cuales
se aprob6 aumentar el Monto Maximo de la Emision.

~, Partners Group

REALIZING POTENTIAL IN PRIVATE MARKETS

Partners Group Cayman Management IV CIBanco, S.A., Institucién de Banca
Limited Multiple
FIDEICOMITENTE, ADMINISTRADOR Y FIDUCIARIO

FIDEICOMISARIO EN SEGUNDO LUGAR

CARACTERISTICAS ORIGINALES DE LOS VALORES

Tipo de Oferta: Oferta publica restringida.

Fiduciario: CIBanco, S.A., Institucién de Banca Mdltiple (el “Fiduciario” o el
“Emisor”).

Fideicomitente y Partners Group Cayman Management IV Limited (el

Administrador: “Fideicomitente” el “Fideicomisario en Segundo Lugar” o el

“Administrador” segtin el contexto lo requiera).

Fideicomisarios en Los Tenedores (segtn dicho término se define més adelante).

Primer Lugar:

Tipo de Instrumento: Certificados bursatiles fiduciarios de proyectos de inversion,
sujetos al mecanismo de llamadas de capital.

Valor nominal: Los Certificados no tienen expresion de valor nominal.

Clave de Pizarra: “PGGVPI” 18D

Denominacion: Los Certificados Bursatiles estdan denominados en Dolares
moneda de curso legal de los Estados Unidos de Ameérica
(I/USD/I)'

Precio de Colocacién de $2,003.80 Pesos (dos mil tres Pesos 80/100) por Certificado, que

los Certificados en la es equivalente a USD$100.00 (cien Dolares 00/100) por
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Emision Inicial:

Numero de Certificados
Bursatiles de la Emision
Inicial:

Numero de Certificados
Adicionales
correspondientes a la
Primera Emision
Adicional:

Nuamero de Certificados
Adicionales
correspondientes a la
Segunda Emisién
Adicional:

Numero de Certificados

Adicionales
correspondientes a la

Tercera Emision
Adicional:

Total de Certificados
efectivamente suscritos
(considerando la
Emision Inicial, la
Primera Emision

Adicional, la Segunda
Emisién Adicional y la

Tercera Emision
Adicional):
Nuamero Total de

Certificados Bursatiles:

Monto de la Emision
Inicial de los
Certificados Bursatiles:

Monto de la Primera
Emision Adicional
efectivamente suscrito:

Certificado, utilizando un tipo de cambio igual a $20.0380 Pesos
por Délar. El precio de colocacion fue determinado tomando en
cuenta las caracteristicas del Fideicomiso y atendiendo a los
diversos factores que se han juzgado convenientes para su
determinacioén, incluyendo el mecanismo de las Llamadas de
Capital.

306,000 Certificados

612,000 Certificados.

1,199,993 Certificados.

2,399,994 Certificados.

4,517,987 Certificados.

El namero total de Certificados Bursétiles que pueden emitirse
por el Fiduciario dependera del nimero de Llamadas de Capital
y el monto efectivamente recibido en cada una de ellas.

U.S.$30,600,000.00. (treinta millones seiscientos mil Délares).

U.S.$30,600,000.00 (treinta millones seiscientos mil Dolares
00/100), (que unicamente para efectos informativos, es el
equivalente de $579,701,700.00 Pesos, utilizando un tipo de
cambio de $18.9445 Pesos por Ddlar).
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Monto de la Segunda
Emision Adicional
efectivamente suscrito:

Monto de la Tercera
Emision Adicional
efectivamente suscrito:

Monto total
efectivamente  suscrito
(considerando la
Emision Inicial, la
Primera Emision

Adicional, la Segunda
Emisién Adicional y la
Tercera Emisién
Adicional):

Monto Maximo de la
Emision de Certificados
Bursatiles:

Acto Constitutivo:

Numero del
Fideicomiso:

Fines del Fideicomiso:

U.5.$29,999,825.00 (veintinueve millones novecientos noventa y
(que
Unicamente para efectos informativos, es el equivalente de
$20.0477 Pesos, utilizando un tipo de cambio de
$601,427,491.6525 Pesos por Délar).

nueve mil ochocientos veinticinco Dolares 00/100)

USD$29,999,925.00, que, dnicamente para efectos informativos,
es el equivalente de $607,513,481.21 Pesos, utilizando un tipo de
cambio de $20.2505 Pesos por Ddlar.

USD$121,199,750.00 (ciento veintiin millones ciento noventa y
nueve mil setecientos cincuenta Délares 00/100).

USD$153,000,000.00 (ciento cincuenta y tres millones de Délares
00/100).

Contrato de Fideicomiso Irrevocable CIB/3188 de fecha 18 de
diciembre de 2018, celebrado entre Partners Group Cayman
Management IV Limited, como fideicomitente, administrador y
fideicomisario en segundo lugar; CIBanco, S.A., Institucién de
Banca Mudltiple, como fiduciario; y Monex Casa de Bolsa, S.A. de
C.V., Monex Grupo Financiero Grupo Financiero, como
representante comun de los tenedores.

CIB/3188.

Que el Fiduciario lleve a cabo cada una de las actividades y
cumpla con las obligaciones descritas en el Contrato de
Fideicomiso, incluyendo: (i) llevar a cabo la Emision Inicial y la
oferta publica restringida de Certificados, asi como cualquier
Llamada de Capital requerida; (ii) realizar Inversiones
Secundarias e Inversiones Directas; (iii) adquirir, mantener y
disponer de Valores en relacion con las mismas; (iv) distribuir y
administrar el Patrimonio del Fideicomiso de conformidad con lo
establecido en el Contrato de Fideicomiso; (v) realizar
Distribuciones de conformidad con lo establecido en la Clausula
XI del Contrato de Fideicomiso; y (vi) realizar todas aquéllas
actividades que el Administrador o, en su caso, cualquier otra
Persona que conforme a los términos del Contrato de Fideicomiso
o del Acta de Emision tenga derecho a instruir al Fiduciario
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Plazo de Vigencia de la
Emision:

Fecha de Publicacion del
Aviso de Oferta Pablica:

Fecha de 1la Oferta
Pablica:
Fecha de Cierre del
Libro:

Fecha de Publicacion del
Aviso de Colocacion con
fines Informativos:

Fecha de Emision Inicial
de los Certificados:

Fecha de Registro en la
BMV:

Fecha de Liquidacién:

Fecha de Vencimiento de
la Emision:

Mecanismo de
Colocacion de los
Certificados:

Patrimonio del
Fideicomiso:

(incluyendo, sin limitacién, el Representante Comun y aquéllas
Personas a las cuales se les hayan delegado o cedido dichas
facultades del Administrador de conformidad con lo establecido
en el Contrato de Administracién) en cada caso, de conformidad
con los términos del Contrato de Fideicomiso, y que el
Administrador o dicha otra Persona considere necesarias,
recomendables, convenientes o incidentales a las actividades
descritas en el Contrato de Fideicomiso.

4,383 dias naturales, equivalentes a 144 meses, equivalentes a
aproximadamente 12 afios, contados a partir de la Fecha de
Emision Inicial de Certificados.

19 de diciembre de 2018.
20 de diciembre de 2018.
20 de diciembre de 2018.

20 de diciembre de 2018.

20 de diciembre de 2018.
20 de diciembre de 2018.

20 de diciembre de 2018.
20 de diciembre de 2030.

La oferta publica restringida de los Certificados Bursétiles se hara
a través de la construccion de libro mediante asignaciéon
discrecional.

Durante la vigencia del Contrato de Fideicomiso, el patrimonio
del Fideicomiso se conforma o conformara, segtin sea el caso, de
los siguientes activos: (i) la Aportacién Inicial; (ii) el Monto de la
Emision Inicial, cualesquier montos que resulten de las Llamadas
de Capital, y todas y cada una de las cantidades depositadas en
las cuentas del Fideicomiso (incluyendo la Cuenta del
Fideicomiso); (iii) los derechos fideicomisarios o participaciones
de capital de Vehiculos de Inversién que adquiera el Fiduciario
para realizar Inversiones conforme a lo establecido en el Contrato
de Fideicomiso, asi como los frutos y rendimientos derivados de
los mismos; (iv) todos y cada uno de los derechos de crédito
derivados de, o relacionados con, cualquier crédito o
financiamiento otorgado por el Fiduciario, incluyendo

cualesquiera derechos de crédito derivados de préstamos
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Derechos que confieren
a los Tenedores:

otorgados por el Fiduciario en favor de cualquier Vehiculo de
Inversion conforme a lo establecido en el Contrato de
Fideicomiso, asi como todos y cada uno de los documentos de
crédito derivados de, o relacionados con, dichos derechos de
crédito (incluyendo, sin limitacién, cualesquier pagarés,
instrumentos de garantia, intereses y comisiones relacionados
con los mismos); (v) cualesquiera recursos y demads activos,
bienes o derechos que reciba el Fiduciario como consecuencia de
las Inversiones, o derivado de una Desinversion de las mismas;
(vi) las Inversiones Temporales, y cualquier cantidad que derive
de las mismas; (vii) los Compromisos Restantes de los Tenedores;
(viii) en su caso, los contratos de cobertura celebrados por el
Fiduciario de conformidad con la Seccién 12.2 del Contrato de
Fideicomiso; (ix) todos y cada uno de los demas activos y
derechos cedidos al, y/o adquiridos por, el Fiduciario, asi como
las obligaciones asumidas, para los Fines del Fideicomiso de
conformidad con, o segin lo previsto en el Contrato de
Fideicomiso; y (x) todos y cada uno de los montos en efectivo y
cualesquiera frutos, productos y/o rendimientos derivados de o
relacionados con los bienes descritos en los incisos anteriores,
incluyendo los derechos derivados de, o relacionados con, la
Inversion u operaciéon del Fideicomiso, incluyendo, sin
limitacion, el cobro de indemnizaciones, multas y penalidades
por incumplimiento de contratos y otros derechos similares.

De conformidad con lo dispuesto en el la LMV, la Circular Unica,
y en términos del Contrato de Fideicomiso los Tenedores de los
Certificados contaran con, entre otros, los siguientes derechos:

Cada Certificado otorga derechos corporativos y econémicos a su
Tenedor. Cada Tenedor de Certificados tendréa derecho a asistir y
votar en la Asamblea de Tenedores. Asimismo los Tenedores que,
en lo individual o en su conjunto (a) tengan el 25% o mas de los
Certificados que se encuentren en circulacién, tendran derecho a:
(i) solicitar al Representante Comdn convoque a una Asamblea
de Tenedores, especificando los puntos del orden del dia a tratar
en dicha Asamblea de Tenedores; (ii) solicitar al Representante
Comun aplace la asamblea por una sola vez, por 3 dias naturales
y sin necesidad de nueva convocatoria, la votacién en una
Asamblea de Tenedores de cualquier asunto respecto del cual no
se consideren suficientemente informados; y (iii) designar o,
segln corresponda, revocar el nombramiento de un miembro del
Comité Técnico y su respectivo suplente o suplentes, segtin los
Tenedores que conjunta o individualmente tengan 25% o mas del
namero total de Certificados en circulacion determinen a su
discrecién; (iv) iniciar acciones de responsabilidad en contra del
Administrador por el incumplimiento de sus obligaciones bajo el
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Llamadas de Capital:

Fuente de pagos y
Distribucién:

Lugar y Forma de pago
del Principal:

Recursos Netos de la
Emision Inicial de los
Certificados:

Contrato de Fideicomiso; y/o (v) oponerse judicialmente a las
resoluciones adoptadas por una Asamblea de Tenedores; y (b)
podran celebrar convenios de voto en relacién con su derecho a
votar en las Asambleas de Tenedores

Los Certificados se emiten bajo el mecanismo de Llamadas de
Capital y por lo tanto, el Fiduciario podrd requerir a los
Tenedores la aportaciéon de cantidades de dinero en efectivo en
cada ocasion en que el Fiduciario realice una Llamada de Capital,
en los términos del Contrato de Fideicomiso. Cualquier Tenedor
registrado que no suscriba y pague los Certificados emitidos en
una Emisiéon Adicional de conformidad con la Llamada de
Capital, se vera sujeto a la Diluciéon Punitiva prevista en el
Contrato de Fideicomiso. Como consecuencia de dicha
penalizacién, el porcentaje de Certificados que dicho Tenedor
tuviere previamente a la Emisién Adicional, con respecto a los
Certificados en circulaciéon posteriormente a la Emision
Adicional, se reducird mas alla del monto proporcional que dicho
Tenedor debi6 de haber contribuido al Fideicomiso de
conformidad con el Compromiso correspondiente por
Certificado, y el porcentaje proporcional incrementard en
beneficio de los Tenedores que efectivamente suscribieron y
pagaron los Certificados emitidos en dicha Emisién Adicional.

Las Distribuciones y pagos hechos en términos de los Certificados
deberan hacerse exclusivamente con bienes del Patrimonio del
Fideicomiso previa instruccion del Administrador. El Patrimonio
del Fideicomiso igualmente debera estar disponible para realizar
pagos de cualesquier otros honorarios, comisiones, gastos,
obligaciones o indemnizaciones del Fiduciario, de conformidad
con el Contrato de Fideicomiso. Las Distribuciones, la
periodicidad y el procedimiento de célculo de las mismas, sera
determinado por el Administrador de conformidad con el
Contrato de Fideicomiso. Para mas detalle ver la seccion “III.
Estructura de la Operacion - 2.3.1 Resumen del Contrato de
Fideicomiso” del Prospecto.

Todos los pagos en efectivo a los Tenedores se llevaran a cabo por
medio de transferencia electrénica a través de Indeval (segin
dicho término se define mas adelante), cuyas oficinas se
encuentran ubicadas en Paseo de la Reforma No. 255, Piso 3, Col.
Cuauhtémoc, 06500, Ciudad de México.

Aproximadamente USD$27,272,174.34 (veintisiete millones
doscientos setenta y dos mil ciento setenta y cuatro Délares
34/100), (que, Unicamente para efectos informativos, es el
equivalente de $546,479,829.50 Pesos (quinientos cuarenta y seis
millones cuatrocientos setenta y nueve mil ochocientos
veintinueve 50/100 Pesos M.N.), utilizando un tipo de cambio de
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Depositario:

Régimen Fiscal:

Posibles Inversionistas

$20.0380 Pesos por Ddlar). Para mayor detalle acerca de los
Gastos de la Emision, ver la seccion “II. LA OFERTA — 4. Gastos
Relacionados con la Emision Inicial” del prospecto.

Indeval Institucién para el Depésito de Valores, S.A. de C.V.

El Fideicomiso pretende calificar como un fideicomiso a través
del cual no se realizan actividades empresariales conforme a la
regla 3.1.15., fraccion I de la RMF, por lo que calificara como un
fideicomiso pasivo para efectos fiscales siempre que los ingresos
pasivos del Fideicomiso representen cuando menos el 90%
(noventa por ciento) de la totalidad de los ingresos que se
obtengan durante el ejercicio fiscal de que se trate.

El Fideicomiso debera cumplir con las disposiciones previstas en
la regla 3.1.15., fracciéon I de la RMF vy, por tanto, el Fiduciario
debera llevar a cabo todas las actividades necesarias para dichos
efectos.

Siempre que el Fideicomiso califique como un fideicomiso pasivo
conforme a la regla 3.1.15., fracciéon I de la RMF, seran los
Tenedores quienes causaran el ISR conforme al régimen fiscal
particular aplicable a cada uno de ellos, en los términos del Titulo
de la LISR que les corresponda, por los ingresos obtenidos a
través del Fideicomiso tal como si los percibieran de manera
directa y aun cuando no se realicen distribuciones en su favor.
Adicionalmente, los Tenedores estaran sujetos al cumplimiento
de las obligaciones fiscales derivadas de la obtencién de dichos
ingresos, excepto cuando las disposiciones fiscales impongan la
carga de retener y enterar el ISR a una persona distinta (tal como
al Fiduciario o los intermediarios financieros, entre otros).

Las Distribuciones se encuentran sujetas al régimen fiscal
previsto por el Titulo de la LISR que le resulte aplicable a cada
Tenedor y las demas disposiciones fiscales aplicables.

La informacién contenida en el presente prospecto respecto del
régimen fiscal aplicable esta basada exclusivamente en la Seccién
“Consideraciones Fiscales” del prospecto, por lo que los posibles
inversionistas deberdn consultar con sus propios asesores fiscales
sobre las posibles implicaciones fiscales que se podrian generar
en México derivado de invertir en los Certificados, considerando
sus circunstancias particulares. Para més informacién acerca del
régimen fiscal aplicable al Fideicomiso, ver el apartado L
Informacién General - 3. Factores de Riesgo - Riesgos
Relacionados con la Estructura Fiscal de la Operaciéon” y la
seccion “II. La Oferta - 1.34 Consideraciones Fiscales”.

Inversionistas institucionales y/o calificados mexicanos para
participar en ofertas ptublicas restringidas, tanto en la oferta ptblica

Creel Doc # 466932
TD:UI

7



inicial como en el mercado secundario. Los posibles adquirentes
deberan considerar cuidadosamente toda la informacién contenida
en el prospecto, y en especial, la incluida bajo “Factores de Riesgo”.

Representante Comun:

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, en

su cardcter de representante comin de los Tenedores (el
“Representante Comun”).

Intermediario Colocador

Barclays Capital Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero
Barclays México

CARACTERISTICAS GENERALES DE LA ACTUALIZACION.

Los Tenedores aprobaron mediante las Resoluciones, un aumento en el Monto Méaximo de la
Emision, lo cual tuvo como consecuencia la modificacién al Titulo y al Acta de Emision, asi como la
actualizacion de la inscripcion en el RNV de los Certificados Bursétiles. Salvo por los cambios
sefialados en el presente Aviso con Fines Informativos, no se ha realizado ninguna otra modificacion

a los Documentos de la Emision.

Fecha de la Ampliaciéon al Monto Maximo
de la Emision:

Fecha de Canje de Titulo en Indeval

Numero de Certificados Suscritos previo a
la Ampliacién del Monto Maximo de la
Emision:

Monto Emitido y suscrito previo a la
Ampliacion del Monto Maximo de la
Emision:

Namero de Certificados efectivamente

suscritos en Ampliacion del Monto
Maximo de la Emisién:

Monto de los Certificados efectivamente
suscritos en la Ampliacion del Monto
Maximo de la Emision:

Nuevo Numero de Certificados de la
Emisién Inicial (considerando la Emision
Inicial, la Primera Emision Adicional, la
Segunda Emisién Adicional y la Tercera
Emision Adicional):

Nuevo Monto de la Emisiéon Inicial
(considerando la Emision Inicial, la
Primera Emision Adicional, la Segunda

Emision Adicional y la Tercera Emision
Adicional):

25 de agosto de 2021.

25 de agosto de 2021

4,517,987  (cuatro millones  quinientos
diecisiete mil novecientos ochenta y siete)
Certificados.

USD$121,199,750.00 (ciento veintiin millones
ciento noventa y nueve mil setecientos
cincuenta Délares 00/100).

En términos de lo previsto por el Contrato de
Fideicomiso, se ampli6 el Monto Maximo de la
Emision sin que se hayan emitido Certificados
Bursatiles.

En términos de lo previsto por el Contrato de
Fideicomiso, se ampli6 el Monto Maximo de la
Emision sin que se hayan emitido Certificados
Bursatiles.

4,517,987  (cuatro millones quinientos
diecisiete mil novecientos ochenta y siete)
Certificados.

USD$121,199,750.00 (ciento veintian millones
ciento noventa y nueve mil setecientos
cincuenta Délares 00/100).
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Monto de la Ampliacién al Monto Maximo USD$75,000,000.00 (setenta y cinco millones de

de la Emision:

Délares 00/100) (que, tnicamente para efectos
informativos, es el equivalente de
$1,530,150,000.00 (mil quinientos treinta
millones ciento cincuenta mil Pesos 00/100),
utilizando un tipo de cambio de $20.4020 Pesos

por Délar).
Monto Maximo de la Emision USD$228,000,000.00 (doscientos veintiocho
considerando la Ampliacién de la emision: millones de Délares 00/100), que, tnicamente

Resoluciones Undnimes:

Ampliacion al Monto
Maximo de la Emision:

Modificaciones
Documentos
Emision:

a
de

los
la

para efectos informativos, es el equivalente de
hasta $4,651,656,000.00 (cuatro mil seiscientos
cincuenta y un millones seiscientos cincuenta
y seis mil Pesos 00/100), utilizando un tipo de
cambio de $20.4020 Pesos por Délar).

MOTIVO DE LA ACTUALIZACION

Con motivo de las Resoluciones se aprobd entre otros asuntos, un
aumento en el Monto Maximo de la Emision (la “ Ampliacién al Monto
Maximo de la Emisién”), asi como la modificaciéon del Contrato de
Fideicomiso, el Acta de Emision y el Titulo, asi como la actualizacion
de la inscripcién en el RNV de los Certificados.

Previo a la Ampliacién al Monto Maximo de la Emisién, el Monto
Maximo de la Emision era de USD$153,000,000.00.

Como consecuencia de la Ampliacién al Monto Maximo de la Emision,
se incrementé el Monto Maximo de la Emisién en un monto de
USD$75,000,000.00, por lo que el Monto Maximo de la Emision es de
US$228,000,000.00; en el entendido, que en virtud de la Ampliacién al
Monto Méximo de la Emisién, no se emitieron Certificados, ya que se
considera que los Certificados derivados de la Primera Emision
Adicional, de la Segunda Emisiéon Adicional y de la Tercera Emision
Adicional, forman parte de la Emision Inicial, y el monto total de
Certificados en circulacién en mayor al 20% de dicho Monto Maximo
de la Emision.

De conformidad con la Seccién 18.2 del Contrato de Fideicomiso, se
modificaron las Secciones 3.1, 3.2, 7.1 y el Apéndice “A” del Contrato
de Fideicomiso, el Titulo y el Acta de Emision a efecto de reflejar la
Ampliacién al Monto Méaximo de la Emision, y aclarar que en virtud de
que con motivo de la Ampliacién no se emiten Certificados Bursatiles
adicionales, los Certificados Bursatiles emitidos previamente con
motivo de las emisiones adiciones adicionales derivadas de las
Llamadas de Capital (primera, segunda y tercera Llamada de Capital)
seran considerados como parte de la Emision Inicial, con la finalidad
de dar cumplimiento a lo previsto en el articulo 7, fraccién IX, inciso a),

Creel Doc#466932 g
TD:UI



numeral 7.2.2. de las Circular Unica.

Factores de Riesgo

Visitas o Revisiones del Representante Comun.

El Representante Comun tiene el derecho y no la obligacion, a realizar visitas o revisiones, una vez
al afio o cuando este lo estime conveniente, al Fiduciario, al Fideicomitente, al Administrador, al
Auditor Externo, asesores legales y/o a cualquier persona que preste servicios al Fiduciario en
relaciéon con los Certificados, el Patrimonio del Fideicomiso o el Contrato de Fideicomiso, asi como
a las personas referidas en el articulo 68 de las Disposiciones, mediante notificacién entregada por
escrito realizada con por lo menos 5 Dias Hébiles de anticipacién a la fecha en que se desee llevar a
cabo la visita o revision respectiva, para lo cual, es posible que el Representante Comun no las
realice, puesto que dicha obligacién no se encuentra establecida en las disposiciones legales
aplicables.

Verificaciones del Representante Comiin.

Como parte de las obligaciones del Representante Comuin, el mismo se encuentra constrefiido a
verificar, con base en la informacién que le sea proporcionada para tales fines, el cumplimiento en
tiempo y forma de las obligaciones del Fiduciario y del Administrador establecidas en el presente
Contrato, el Titulo, el Acta de Emision y el Contrato de Administracién, y notificar a los Tenedores
de cualquier incumplimiento de dichas obligaciones e iniciar cualquier accién en contra del
Fiduciario o instruir al Fiduciario que inicie cualquier accién en contra del Administrador conforme
a las instrucciones de la Asamblea de Tenedores. Es importante precisar que tal y como se sefiald
anteriormente, el Representante Comun realizard dicha verificacion a través de la informacién que
le hubiere sido proporcionada para tales fines.

Anexos

Los siguientes anexos en copia simple forman parte integrante del presente aviso con fines
informativos:

Anexo A: Nuevo Titulo canjeado y depositado en Indeval.

Anexo B: Resoluciones Undnimes de fecha 10 de marzo de 2021.

Anexo C: Opinioén legal a que hace referencia el articulo 87, fraccion II de la Ley
del Mercado de Valores.

Anexo D: Documento suscrito por licenciado en derecho en términos del

articulo 2, fraccién I, inciso (g) y articulo 87 de la Circular Unica.
Anexo E: Primera Modificacién al Acta de Emision.
Anexo F: Primer Convenio Modificatorio al Contrato de Fideicomiso.

Los Certificados emitidos en la Emision Inicial estan inscritos en el RNV con el nimero 3239-1.80-
2018-092 de conformidad con el oficio de autorizacién namero 153/12609/2018 de fecha 18 de
diciembre de 2018. Mediante oficio de actualizacion ntmero 153/12487/2019 de fecha 19 de
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diciembre de 2019 expedido por la CNBYV, se actualiz6 la inscripcién en el RNV de los Certificados
con motivo de la Primera Emisiéon Adicional, quedando inscritos con el ntimero 3239-1.80-2019-133.
Mediante oficio de actualizacion namero 153/12973/2020 de fecha 18 de diciembre de 2020
expedido por la CNBV, se actualiz6 la inscripcion en el RNV de los Certificados con motivo de la
Segunda Emision Adicional, quedando inscritos con el nimero 3239-1.80-2020-195. Mediante oficio
de actualizacién ntmero 153/10026656/2021 de fecha 21 de junio de 2021 expedido por la CNBV,
se actualizo la inscripcion en el RNV de los Certificados con motivo de la Tercera Emision Adicional,
quedando inscritos con el nimero 3239-1.80-2021-219. La actualizacion de la inscripcién derivada
de las modificaciones a los Documentos de la Emision derivado de la ampliacién al Monto Maximo
de la Emision de los Certificados Bursatiles y en cumplimiento de los acuerdos adoptados mediante
las Resoluciones Unanimes fue autorizada por la CNBV mediante oficio ntimero 153/10026795/2021
de fecha 11 de agosto de 2021, quedando inscritos los Certificados en el RNV bajo el nimero 3239-
1.80-2021-258.

La inscripcién en el Registro Nacional de Valores no implica certificacién sobre la bondad del valor
o la solvencia de la emisora o sobre la exactitud o veracidad de la informacién contenida en el aviso,
ni convalida los actos que, en su caso, hubieren sido realizados en contravencién de las leyes.

El presente aviso con fines informativos también podrd consultarse en Internet en las paginas
www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv, asi como en la pagina del Fiduciario www.cibanco.com y
se encuentra disponible con el Intermediario Colocador.

Autorizacion de la CNBV para su publicacién mediante oficio No. 153/10026795/2021 de fecha 11
de agosto de 2021.

Ciudad de México, a 25 de agosto de 2021
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Anexo “A”
Titulo

[Se adjunta al presente]
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S.D. INDEVAL INSTITUCION PARA \
EL DEPOSITO DE VALORES, 5.A. DE C.\.
EMISION “PGG VPI g8I3TODIA ¥ ADMINISTRACION

DE VALORES

CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS DE PROYE ESION NO
AMORTIZABLES, A EMITIRSE BAJO EL MECANISMO BL wcccvvvaennnen v JE CAPITAL

*REGIBIDO/

El presente Titulo al portador de certificados bursétiles fiduciarios de proyectos de inversién no
amortizables (el “Titulo”) es emitido por CIBanco, S.A., Institucién de Banca Multiple, (el “Emisor” o
“Fiduciario”), actuando en su calidad de fiduciario del Contrato de Fideicomiso Irrevocable CIB /3188
(el “Contrato_de Fideicomiso” o el “Fideicomiso”) que ampara la emisién de 4,517,987 certificados
bursatiles fiduciarios de proyectos de inversién no amortizables bajo el mecanismo de llamadas de
capital (los “Certificados” o “Certificados Bursétiles”), por un monto de USD$121,199,750.00 (ciento
veintitin millones ciento noventa y nueve mil setecientos cincuenta Délares 00/100), sin expresién de
valor nominal, de conformidad con o que se establece en los articulos 61, 62, 63, 64 y 68 de la Ley del
Mercado de Valores (la “LMV”). Estos Certificados fueron inscritos inicialmente en el Re gistro Nacional
de Valores (el “RNV”) con el nimero 3239-1.80-2018-092 de conformidad con el oficio de autorizacién
namero 153/12609/2018 de fecha 18 de diciembre de 2018 expedido por la Comisién Nacional Bancaria
y de Valores (la “CNBV"). Adicionalmente, con motivo de la primera Emisién Adicional y mediante
oficio de autorizacién niumero 153/12487/2019, de fecha 19 de diciembre de 2019, expedido por la
CNBY, se actualiz6 la inscripcion en el Registro Nacional de Valores de los Certificados con motivo de
la primera Emisién Adicional, quedando inscritos con el niimero 3239-1.80-2019-133. Asimismo, con
motivo de la segunda Emision Adicional y mediante oficio de autorizacién namero 153/12973/2020,
de fecha 18 de diciembre de 2020, expedido por la CNBYV, se actualizé la inscripcién en el Registro
Nacional de Valores de los Certificados con motivo de la Segunda Emisién Adicional, quedando
inscritos con el nimero 3239-1.80-2020-195. De igual manera, con motivo de la tercera Emisitn
Adicional y mediante oficio de autorizacion namero 153/ 10026656/ 2021, de fecha 21 de junio de 2021,
expedido por la CNBV, se actualizé la inscripcién en el Registro Nacional de Valores de los Certificados,
quedando inscritos con el niimero 3239-1.80-2021-219. Asimismo, mediante oficio de actualizacién
nimero 153/10026795/2021 de fecha 11 de agosto de 2021, expedido por la CNBV, se actualizé la
inscripcién en el RNV de los Certificados con motive de un aumento en el Monto Maximo de la Emision
quedando inscritos con el niumero 3239-1,80-2021-258.

Ciudad de México, a

La vigencia de los Certificados sera de 144 meses, a partir de la Fecha de Emisién Inicial, equivalentes a
4,383 dfas naturales. Sin embargo, la vigencia de los Certificados dependera del comportamiento de las
Inversiones y el desempefio de las mismas y la aprobacién de la Asamblea de Tenedores. La fecha de
vencimiento final de los Certificados es el 20 de diciembre de 2030. Sin embargo, la tiltima distribucion a
los Tenedores de Certificados puede ocurrir con antericridad a dicha fecha de vencimijento final. La fecha
de vencimiento final podr4 ser extendida conforine al Contrato de Fideicomiso.

En los términos del articulo 282 de la LMV, el presente Titulo no leva cupones adheridos, haciendo las
veces de éstos, para todos los efectos legales, las constancias que expida Indeval.

AUSENCIA DE OBLIGACION DE PAGO: LAS DISTRIBUCIONES DEPENDERAN DE LA
DISPONIBILIDAD DE RENDIMIENTOS GENERADOS POR LAS INVERSIONES, DICHOS
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RENDIMIENTOS DEPENDERAN DE LA CAPACIDAD DEL ADMINISTRADOR PARA
IDENTIFICAR, NEGOCIAR, IMPLEMENTAR Y CERRAR TANTO OPORTUNIDADES DE
INVERSION COMO DE DESINVERSION. ASIMISMO, LAS DISTRIBUCIONES DEPENDEN
DEL RENDIMIENTOQ DE LOS VEHICULOS DE INVERSION O DE LOS ACTIVOS. NO HAY
CERTEZA DE QUE EL ADMINISTRADOR SERA CAPAZ DE LOCALIZAR DICHAS
OPORTUNIDADES DE UNA MANERA EFECTIV A, QUE SERA CAPAZ DE IMPLEMENTARLAS
O CERRARLAS EXITOSAMENTE O QUE EL RENDIMIENTO DE LOS VEHICULOS DE
INVERSION O DE LOS ACTIVOS GENERARA DISTRIBUCIONES. CUALQUIER MONTO QUE
SE INVIERTA EN LOS VEHICULOS DE INVERSION O EN ACTIVOS O EN PRESTAMOS A LOS
VEHICULOS DE INVERSION PUEDE PERDERSE EN SU TOTALIDAD. LOS POSIBLES
INVERSIONISTAS DEBEN CONSIDERAR LA POSIBILIDAD DE QUE EL FIDEICOMISO NO
PUEDA HACER DISTRIBUCIONES EN LO ABSOLUTO O QUE EL MONTO DE DICHAS
DISTRIBUCIONES NO SE COMPARE CON OTRAS OPORTUNIDADES DE INVERSION
ALTERNAS.

NO HAY RECURSQ: NO EXISTE OBLIGACION DE PAGO DE PRINCIPAL, NI DE INTERESES
A 1.0OS TENEDORES. SOLO SE HARAN DISTRIBUCIONES A LOS TENEDORES EN LA
MEDIDA EN QUE EXISTAN RECURSOS DISTRIBUIBLES SUFICIENTES QUE FORMEN PARTE
DEL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO. EL FIDUCIARIO, EL REPRESENTANTE COMUN, EL
ADMINISTRADOR Y SUS RESPECTIVAS SUBSIDIARIAS O AFILIADAS, NO TIENEN
RESPONSABILIDAD ALGUNA DE PAGO CONFORME A LOS CERTIFICADOS EN CASO DE
QUE EL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO RESULTE INSUFICIENTE PARA HACER
DISTRIBUCIONES CONFORME A LOS CERTIFICADOS, LOS TENEDORES DE LOS MISMOS
NO TENDRAN DERECHO DE RECLAMAR AL FIDUCIARIO, EL REPRESENTANTE COMUN,
EL ADMINISTRADOR, EL INTERMEDIARIO COLOCADOR, NI A SUS RESPECTIVAS
SUBSIDIARIAS O AFILIADAS, EL PAGO DE DICHAS CANTIDADES. ASIMISMO, ANTE UN
INCUMPLIMIENTO Y EN UN CASO DE FALTA DE LIQUIDEZ EN EL PATRIMONIO DEL
FIDEICOMISO, L.OS TENEDORES PODRIAN VERSE OBLIGADOS A RECIBIR LOS ACTIVOS
NO LiQUIDOS QUE FORMEN PARTE DEL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO.

RIESGOS DE INVERSION: NO HAY GARANTIA ALGUNA DE QUE LOS TENEDORES
RECUPERARAN CUALQUIER PARTE DEL MONTO INVERTIDO O QUE RECIBIRAN
CUALESQUIERA DISTRIBUCIONES AL AMPARO DE LOS CERTIFICADOS. LA INVERSION
EN LOS CERTIFICADOS IMPLICA INVERTIR EN INSTRUMENTOS CON DIFERENTES
CARACTERISTICAS QUE AQUELLAS DE INSTRUMENTOS DE DEUDA Y CONLLEVA
RIESGOS ASOCIADOS A LA ESTRATEGIA DE INVERSION DESCRITA EN EL PROSPECTO.
LA ESTRATEGIA DE INVERSION SE ENCUENTRA SUJETA A CIERTOS RIESGOS QUE
PODRIAN AFECTAR EL RENDIMIENTO SOBRE LA INVERSION EN LOS CERTIFICADOS.
ADICIONALMENTE, EL FIDEICOMISO NO TIENE ANTECEDENTES OPERATIVOS Y
REALIZARA INVERSIONES, EN CASOS, A TRAVES DE COMPANIAS PRIVADAS RESPECTO
DE LAS CUALES EXISTE INFORMACION MUY LIMITADA Y QUE NO SON OBJETO DE
SUPERVISION. LAS DISTRIBUCIONES A LOS TENEDORES DE LOS CERTIFICADOS Y EL
MONTO DE LAS MISMAS ESTAN SUJETOS A CIERTOS RIESGOS DERIVADOS DE LA
ESTRUCTURA DE LA OPERACION Y LAS INVERSIONES RESPECTIVAS, CUYOS TERMINOS
ESPECIFICOS NO SE CONOCEN ACTUALMENTE Y PODRIAN NO CONOCERSE AL
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MOMENTO DE LLEVAR A CABO LA EMISION DE CERTIFICADOS. ADICIONALMENTE,
CUALESQUIERA DISTRIBUCIONES PODRIAN SER OBJETO DE RETENCIONES DE
IMPUESTOS U OTROS PAGOS DE IMPUESTOS QUE PODRfAN AFECTAR
SIGNIFICATIVAMENTE LOS MONTOS NETOS A RECIBIRSE POR LOS INVERSIONISTAS,
LAS DISTRIBUCIONES TAMBIEN PODRIAN VERSE AFECTADAS POR EL PAGO DE
COMISIONES Y POR EL PAGO DE OBLIGACIONES DE INDEMNIZACION COMO
RESULTADO DE DESINVERSIONES. ANTES DE TOMAR UNA DECISION DE INVERSION
RESPECTO DE LOS CERTIFICADOS, 1L.OS INVERSIONISTAS DEBERAN CONSIDERAR LOS
RIESGOS DESCRITOS EN LA SECCION “I. INFORMACION GENERAL - 3. FACTORES DE
RIESGO” DEL PROSPECTO.

ADICIONALMENTE, LOS INVERSIONISTAS, PREVIO A LA INVERSION EN LOS
CERTIFICADOS, DEBERAN CONSIDERAR QUE (I) EL REGIMEN FISCAL RELATIVO AL
GRAVAMEN O EXENCION APLICABLE A LOS INGRESOS DERIVADOS DE LAS
DISTRIBUCIONES O COMPRAVENTA DE LOS CERTIFICADOS NO HA SIDO VERIFICADQ O
VALIDADO POR LA AUTORIDAD TRIBUTARIA COMPETENTE, (II) EL FIDEICOMISO NO
CUENTA CON UN CALENDARIO DE INVERSION O DESINVERSION PREVIAMENTE
ESTABLECIDO, (I1I) EN CASO DE QUE EL ADMINISTRADOR SEA DESTITUIDO CON CAUSA,
DE CONFORMIDAD CON EL CONTRATO DE FIDEICOMISO Y EL CONTRATO DE
ADMINISTRACION, ESTE CONTARA CON CIERTOS DERECHOS SOBRE LAS INVERSIONES,
Y (IV) EL FIDEICOMISO EMISOR PUEDE CONTRATAR DEUDA CON POSTERIORIDAD AL
AMPARO DE LA CUAL LOS TENEDORES PODRIAN ESTAR SUBORDINADOS A LOS
ACREEDORES DEL FIDEICOMISO EMISOR CONFORME A DICHA DEUDA.

EL RIESGO CREDITICIO DE LA EMISION DE LOS CERTIFICADOS NO HA SIDO OBJETO DE
ANALISIS O DICTAMEN POR PARTE DE ALGUNA INSTITUCION CALIFICADORA DE
VALORES, POR LO QUE DICHOS CERTIFICADOS NO SON COMPARABLES A UNA
INVERSION EN CUALQUIER INSTRUMENTO DE RENTA FIJA.

LOS CERTIFICADOS ESTAN SUJETOS A LLAMADAS DE CAPITAL. UNICAMENTE LOS
TENEDORES QUE SEAN TITULARES DE CERTIFICADOS EN LA FECHA DE REGISTRO
ESTABLECIDA EN CUALQUIER AVISO DE LLAMADAS DE CAPITAL, PODRAN SUSCRIBIR Y
PAGAR POR LOS CERTIFICADOS QUE SE EMITAN EN CADA EMISION SUBSECUENTE. SI
UN TENEDOR NO ACUDE A UNA LLAMADA DE CAPITAL Y NO SUSCRIBE Y PAGA POR LOS
CERTIFICADOS QUE SE EMITAN EN UNA EMISION SUBSECUENTE, SE VERA SUJETO A LA
DILUCION PUNITIVA QUE SE DESCRIBE EN EL APARTADO “III. ESTRUCTURA DE LA
OPERACION - 3.1 RESUMEN DEL CONTRATO DE FIDEICOMISO” DEL PROSPECTO.

EXISTE LA POSIBILIDAD DE QUE UNO O MAS DE LOS TENEDORES NO ATIENDAN A LAS
LLAMADAS DE CAPITAL, LO QUE PUDIERA IMPEDIR EL CUMPLIMIENTO DEL PLAN DE
NEGOCIOS CONFORME A LO ESTABLECIDO EN EL PROSPECTO, E INCIDIR
NEGATIVAMENTE EN LA RENTABILIDAD DE LOS CERTIFICADOS. ESTE HECHO
CONSTITUYE UN RIESGO ADICIONAL A AQUELLOS DERIVADOS DE LAS INVERSIONES
QUE REALICE EL FIDEICOMISO QUE SE ESTABLECEN EN EL PLAN DE NEGOCIOS. NO
EXISTE GARANTIA ALGUNA EN QUE LAS LLAMADAS DE CAPITAL SERAN ATENDIDAS EN
TIEMPO Y FORMA. NO EXISTE OBLIGACION ALGUNA POR PARTE DEL ADMINISTRADOR,
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Proveedor de Precios

Derechos que confieren a los
Tenedores y proteccidon de sus
intereses:

de dichos Valores No Permitidos. Ademas, no obstante, el precio de
venta real que obtenga el Administrador, para fines de calcular el
valor de la distribucién al Tenedor, la valuacién correspondiente
serd al valor razonable de los Valores No Permitidos a la fecha en
que dicha distribucién en especie hubiese sido realizada al Tenedor
salvo por lo dispuesto en el presente,

{e) Limitacién _a .las Distribuciones. No obstante,
cualquier otra disposicién del Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario
en representaciéon del Fideicomiso, no estard obligado a realizar
Distribuciones a Tenedor alguno por su tenencia de Certificados si
dicha distribucién tuviera como resultado la insolvencia del
Fideicomiso o violara cualquier Ley Aplicable.

Tan pronto como sea posible, el Fiduciario deberad contratar, con
fondos del Patrimonic del Fideicomiso, al Proveedor de Precios
propuesto por el Administrador; en el entendido, que la Asamblea
de Tenedores deberd designar a dicho Proveedor de Precios y
confirmar su independencia; en el entendido, ademads, que el
Administrador podra proponer a la Asamblea de Tenedores a
cualquier Proveedor de Precios sustituto y que dicha Asamblea de
Tenedores deberé designar a dicho Proveedor de Precios y confirmar
su independencia. En el supuesto de que el Proveedor de Precios sea
sustitiido en los términos del presente, 0 que el Proveedor de
Precios renuncie, el Administrador debera notificar por escrito al
Comité Técnico sobre dicha sustitucién o renuncia.

De conformidad con lo dispuesto en el la LMV, la Circular Unica, y
en términos del Contrato de Fideicomiso los Tenedores de los
Certificados contaran con los siguientes derechos:

Cada Certificado otorga derechos corporativos y econémicos a su
Tenedor. Cada Tenedor de Certificados tendra derecho a recibir
Distribuciones derivadas de las Inversiones realizadas por el
Fiduciario, sujeto a los términos del Contrato de Fideicomiso. Cada
Tenedor de Certificados tendrd derecho a asistir y votar en la
Asamblea de Tenedores. Asi mismo los Tenedores que, en lo
individual o en su conjunto tengan el (a) 25% o mas de los
Certificados que se encuentren en circulacioén, tendrén derecho a (i)
solicitar al Representante Comtn convoque a una Asamblea de
Tenedores, especificando los puntos del orden del dia a tratar en
dicha Asamblea de Tenedores, (ii) solicitar al Representante Coman
aplace la asamblea por una sola vez, por un periodo de 3 dias
naturales y sin necesidad de nueva convocatoria, la votacién en una
Asamblea de Tenedores de cualquier asunto respecto del cual no se
consideren suficientemente infermados; y (iii) designar o, segtn
corresponda, revocar el nombramiento de un miembro del Comité
Técnico y su respectivo suplente o suplentes, segtin los Tenedores de
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Uso de Recursos derivados de
la Emisién Inicial:

Use de Recursos derivadoes de
la Primera Emision Adicional:

Uso de Recursos derivados de

la Segunda Emisién Adicional:

Uso de Recursos derivados de
la Tercera Emision Adicional:

Lugar y forma de pago:

Depositario:

Representante Comin:

cada 25% de los Certificados en circulacion determinen a su
discrecién; (b) 25% o mas de los Certificados que se encuentren en
circutlacion tendran el devecho a iniciar acciones de responsabilidad
en contra del Administrador por el incumplimiento de sus
obligaciones bajo el Contrato de Fideicomiso y/o los Documentos de
la Emision; (c) 25% o 1nds de los Certificados que se encuentren en
circulacién, tendran el derecho de oponerse judicialmente a las
resoluciones adoptadas por una Asainblea de Tenedores; y (d)
celebrar convenios de voto respecto del ejercicio de sus derechos de
voto en una Asamblea de Tenedores.

Los recursos de la Emision Inicial fueron utilizados para el pago de
Gastos de Emision.

Los recursos de la Primera Emisién Adicional scran utilizados para
pagar Gastos del Fideicomiso, incluyendo aceleracién de
Inversiones. (investment ramp up).

Los recursos de la Segunda Emision Adicional seran utilizados para
pagar Gastos del Fideicomiso, incluyendo aceleracion de
Inversiones. (investment ramp up).

Los recursos de la Tercera Emisién Adicional serdn utilizados para
pagar Gastos de] Fideicomiso, incluyendo aceleracion de
Inversiones. (Investiment Ramp Up).

Todos los pagos a los Tenedores se llevardn a cabo por medio de
transferencia electronica a través de Indeval, ubicado en Paseo de la
Reforma No. 255, Piso 3, Col. Cuauhtémoc, 06500, Ciudad de
Meéxico, contra la entrega del titulo que documente los Certificados,
o contra las constancias o certificaciones que para tales efectos
expida el Indeval.

5.D. Indeval Institucién para el Depésito de Valores, S.A. de C.V.
(“Indeval”).

Se ha designado a Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo
Financiero como Representante Coman de los Tenedores.

(a) Derechos v Obligaciones del Representante Comiin, El
Representante Comtn tendré las facultades y obligaciones que se
contemplan enla LMV y en los articulos aplicables de la LGTOC, en
el Titulo y en el Contrato de Fideicomiso. Para todo aquello no
expresamente previsto en el Titulo, en el Contrato de Fideicomiso,
en los demés documentos de los que el Representante Comtin sea
parte, o en la LMV y/o en la LGTOC, el Representante Comun
actuard de conformidad con las instrucciones de la Asamblea de
Tenedores. El Representante Comun representard al conjunto de
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Tenedores y no de manera individual a cada uno de ellos. Las
facultades y obligaciones del Representante Comun incluiran, sin
limitacion, los siguientes:

(i)  suscribir el Titulo correspondiente a cada Emisién y el
Acta de Emision, asf como firmar las solicitudes a ser presentadas
ante la CNBV para llevar a cabo el canje del Titulo y la actualizacién
de la mscripcion en el RNV, como resultado de una Emision
Adicional;

(ii) werificar la constitucién del Fideicomiso;

(iii) wverificar el estado que guarda el Patrimonio del
Fideicomiso, con base en la informacién que le sea proporcionada
para dichos efectos;

(iv} convocar y presidir las Asambleas de Tenedores cuando
la Ley Aplicable o los términos del Titulo y el Contrato de
Fideicomiso asf lo requieran y/o cuando lo considere necesario para
obtener confirmaciones de los Tenedores con respecto a la toma de
cualquier decision, ola realizacién de cualesquier asuntos que deban
ser resueltos por una Asamblea de Tenedores asi como ejecutar las
resoluciones de dichas asambleas;

(v) llevar a cabo todos los actos que resulten necesarios o
convenientes a efecto de cumplir las resoluciones tomadas en las
Asambleas de Tenedores, en la medida en que el Contrato de
Fideicomiso y la Ley Aplicable lo permitan;

(vi) firmar en representacibn de los Tenedores
correspondientes, todos los documentos y contratos a ser celebrados
con el Fiduciario de conformidad con lo establecido en el Contrato
de Fideicomiso;

(vii) ejercer todas las acciones que resulten necesarias o
convenientes a efecto de salvaguardar los derechos de los Tenedores,
en la medida en que el Contrato de Fideicomiso y la Ley Aplicable
lo permitan, incluyeido (finicamente para efectos informativos) la
celebracion de cualesquier Convenio de Linea de Suscripcion;

(viii) actuar como intermediario entre el Fiduciario y los
Tenedores, en representacion de estos tltimos, conrespecto del pago
de cualquier cantidad pagadera a los Tenedores en relacién con sus
respectivos Certificados y el Contrato de Fideicomiso, si las hubiera,
asi como para cualesquiera otros asuntos que se requieran;
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(ix) ejercer sus derechos y cumplir con sus obligaciones
establecidas en cada Titulo, en el Contrato de Fideicomiso y en los
demds documentos de los que sea parte; y

(x) en general, llevar a cabo todos los actos y ejercer las
facultades y cumplir con las obligaciones del Representante Comuan
de conformidad con lo establecido en el Conlrato de Fideicomiso, la
Ley Aplicable y los sanos usos y practicas bursatiles.

El Representante Comun no tendra responsabilidad alguna
por las decisiones que se adopten por el Comité Técnico o por la
Asamblea de Tenedores, ni estard obligado a erogar cualquier tipo
de gasto, honorario o cantidad alguna con cargo a su patrinionio
para llevar a cabo todos los actos y funciones que le corresponden
derivadas de su encargo, las cuales deberdn ser con cargo al
Patrimonio del Fideicomiso.

Obligaciones adicionales del Representante Comuan.

(b) ElRepresentante Comun debera verificar, a través de la
informacién que se le hubiere proporcionado para tales fines, el
cumplimiento en tiempo y forma de las obligaciones establecidas en
el Contrato de Fideicomiso, el Titulo, el Acta de Emisién y el
Contrato de Administracién, por parte del Fiduciario, del
Fideicomitente y del Administrador, y demas partes de Ilos
documentos referidos (excepto de las obligaciones de indole
contable, fiscal, laboral y administrativa de las partes de dichos
documentos previstas en los mismos que no tengan injerencia
directa en la realizacién de Distribuciones o de cualquier otro pago
que deba ser realizado a los Tenedores conforme a los Certificados),
asicomo, el estado que guarda el Patrimonio del Fideicomiso,

(i  Para efecto de cumplir con lo anterior, el Representante
Comtin tendrd el derecho de solcitar al Fiduciario, al
Fideicomitente, al Administrador, al Auditor Externo, Proveedor de
Precics, Contador del Fideicomiso, asesor legal v/o cualesquier
otras Personas que le presten servicios al Fiduciario relacionados con
los Certificados o con el Patrimonio del Fideicomiso, la informacién
y documentacion que razonablemente considere necesaria y/o
conveniente para verificar el cumplimiento de las obligaciones a que
se refiere el parrafo anterior. Mediante la firma del Contrato de
Fideicomiso, la aceptacion del cargo y/o la celebracién del contrato
de prestacion de servicios correspondiente, se entendera que dichas
personas se obligan a cumplir con las obligaciones previstas en este
parrafo. En ese sentido, el Fiduciario, el Fideicomitente, el
Administrador, el Auditor Externo, los prestadores de servicios y las
demds partes en dichos documentos deberdn proporcionar v/o
causar que le sea proporcionada al Representante Coman dicha
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informacién y/o documentos, en los plazos y periodicidad que el
Representante Comiin razonablemente les requiera, incluyendo, sin
limitar, ]a situacién financiera del Patrimonio del Fideicomiso, el
estado que guardan las Inversiones, Desinversiones,
financiamientos y otras operaciones efectuadas con cargo al
Patrimonio del Fideicomiso, corridas financieras, determinacién de
coberturas, asi como cualquier otras informacién econémica,
contable, financiera, legal y administrativa que precise, la cual estar4
sujeta a las obligaciones de confidencialidad establecidas en la
Seccién 18.3 del Contrato de Fideicomiso; en el entendido, que el
Representante Comtn podra hacer dicha informacién del
conocimiento de los Tenedores sin incurrir en un incumplimiento
por tal motivo a sus obligaciones de confidencialidad, y dichos
Tenedores estardn sujetos a la obligacién de confidencialidad
establecida en la Seccién 18.3 del Contrato de Fideicomiso. El
Fiduciario tendra la obligacién de requerir a su Auditor Externo,
Proveedor de Precios, Contador del Fideicomiso, asesores legales o
tercercs que proporcionen al Representante Comin la informacién
que este razonablemente requiera y en los plazos razonablemente
establecidos. El Representante Comtn asumird que la informacién
presentada por las partes y/o por los terceros sefialados, es exacta y
veraz, por lo que podrd confiar en ella para sus funciones de
revision.

(i) El Representante Comun podra realizar visitas o
revisiones a las personas sefialadas en el parrafo anterior, una vez al
afio o en cualquier otro momento que considere necesario, durante
horas y dfas laborales, previa notificacién entregada por escrito con
por lo menos 5 Dias Hébiles de anticipacién a la fecha en que se
desee llevar a cabo la visita o revisién respectiva salvo que se trate
de casos urgentes, en cuyo caso dicha notificacién ser4 entregada con
por lo menos 2 Dias Hébiles de anticipacién.

(iif) En caso de que el Representante Comtin no reciba la
informacién solicitada en los tiempos sefialados o que tenga
conocimiento de cualquier otro incumplimiento de las obligaciones
establecidas en el Contrato de Fideicomiso, el Acta de Emisién, el
Titulo y/o el Contrato de Administracién a cargo de las partes de los
mismos, estard obligado a solicitar al Fiduciario, mediante
notificacion por escrito, haga del conocimiento del pablico
inversionista inmediatamente a través de la publicacién de un
“evento relevante”, dicho incumplimiento, sin que tal revelacidn se
considere un incumplimiento de obligacién de confidencialidad
alguna y sin perjuicio de la facultad del Representante Coman, de
hacer del conocimiento del publico inversionista en términos del
Contrato de Fideicomiso y la Ley Aplicable, cualquier circunstancia
que pueda afectar la capacidad del Fiduciario para cumplir con sus
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obligaciones al amparo de los Certificados asi como cualesquier
incumplimientos y /o retraso en el cumnplimiento de las obligaciones
tanto del Fiduciario, como del Fideicomitente y/o del
Administrador, que por cualquier medio se hagan del conocimiento
del Representante Comun en el entendido, ademds, que dicha
revelacién no se considerard que infringe las obligaciones de
confidencialidad establecidas en el Contrato de Fideicomiso y/o en
los demés Documentos de la Emisién. En caso de que el Fiduciario
no lleve a cabo la publicacién del “evento relevante” respectivo
dentro de los 2 Dias Habiles siguientes a la notificacién que realice
el Representante Comniin, éste tendré la obligacién de llevar a cabo
la publicacién de dicho “evento relevante” inmediatamente.

(iv) El Representante Comiin deberd rendir cuentas del
desempefio de sus funciones, cuando la Asamblea de Tenedores lo
solicite, o al momento de concluir su encargo.

(v) A efecto de estar en posibilidad de cumplir con lo
anterior, el Representante Comun podré solicitar a la Asamblea de
Tenedores, o esta altima podra solicitar que se contrate, con cargo al
Patrimormio del Fideicomiso, a cualquier tercero especialista en la
materia de que se trate, que considere conveniente y/o necesario
para el cumplimiento de sus obligaciones de verificacion referidas
en los parrafos anteriores o establecidas en la Ley Aplicable, y cuya

‘contratacion débera ser razonablerhente eh términos de mercado. En- —-

dicho caso el Representante Comin estard sujeto a las
responsabilidades que establezca la propia Asamblea de Tenedores
al respecto, y en consecuencia, podrd confiar, actuar y/o abstenerse
de actuar con base en las determinaciones que lleven a cabo dichos
especialistas, segtn lo determine la Asamblea de Tenedores; en el
entendido que si la Asamblea de Tenedores no aprueba dicha
contratacidn, el Representante Comdn no podré llevarla a cabo y
finicamente serad responsable de las actividades que le son
directamente imputables establecidas en el Contrato de Fideicomiso
y en Ley Aplicable. Asimismo, sin perjuicio de las demas
obligaciones del Fiduciario referidas en los parrafos anteriores, éste
deberd, previa autorizacion de la Asamblea de Tenedores, contratar
con cargo al Patrimonio del Fideicomiso y/o proporcionar al
Representante Comin, con cargo al Patrimomio del Fideicomiso, los
recursos necesarios para realizar las contrataciones de los terceros
que asistan a dicho Representante Comtn en el cumplimiento de sus
obligaciones, segtin le sea nstruido por el Representante Coman, en
un plazo que no deberd exceder de 5 Dias Hébiles contados a partir
de que le sea dada dicha instruccion; en el entendido, que si la
Asamblea de Tenedores autoriza la contratacién de dichos terceros
pero no existen los recursos suficientes para tales efectos en el
Patrimonio del Fideicomiso, se estara a lo dispuesto por el articulo
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281 del Cédigo de Comercio, asi como a lo establecido en el articulo
2577 del Codigo Civil de la Ciudad de México y sus correlativos en
los demas Codigos Civiles de los Estados de México y el Cédigo
Civil Federal en relacion con su cardcter de mandatario en términos
del articulo 217 de la LGTOC, en el entendido, ademads, que el
Representante Comiin no estard obligado a anticipar las cantidades
necesarias para la contratacién de dichos terceros especialistas y no
serd responsable bajo ninguna circunstancia del retraso de su
contratacién y/o por falta de recursos en el Patrimomio del
Fideicomiso de llevar a cabo dicha contratacién y/o porque no le

sean proporcionados, en su caso, por los Tenedores de los
Certificados.

{c) DPersonal del Representante Comim. Atendiendo a la
naturaleza de los Certificados, que no conllevan una obligacién a
cargo del Fiduciaric de pagar una suma de dinero por concepto de
principal y/o intereses, ni el Representante Coman, ni cualquier
tuncionario, consejero, apoderado, empleado, Afiliada o agente del
Representante Comun (el “Personal”), serdn responsables de las
decisiones de inversién, del cumplimiento del plan de negocios, ni
del resultado de las Inversiones y/o de las demds operaciones
efectuadas con cargo al Patrimonio del Fideicomiso o la adecuacién
de dicho resultado a los rendimientos esperados y tampoco debera
revisar ni vigilar la viabilidad juridica, financiera y econémica de las
Inversiones y demds operaciones ni la obtencién de autorizaciones y
cumplimiento de requisitos legales y de otro tipo que conlleve cada
Inversién u operacién, en el entendido, que el Representante Comiin
estard facultado para solicitar al Administrador, al Fiduciario y a los
demds participantes, y estos estardn obligados a proporcionar,
informacion relativa a estos temas.

De igual manera no sera responsabilidad del Representante
comin ni del Personal de éste, vigilar o supervisar el cumplimiento
de los servicios contratados del Auditor Externo, del Proveedor de
Precios, del Contador del Fideicomiso o de cualquier otro tercero, ni
el cumplimiento de las obligaciones pactadas en los contratos
firmados con las contrapartes en las Inversiones, Desinversiones y
demds operaciones, ni el cumplimiento de las obligaciones de las
partes de los Vehiculos de Inversién ni de sus términos y
funcionamiento, ni la debida instalacién o funcionamiento del
Comité Técnico, y las obligaciones de sus miembros, o cualquier otro
érgano distinto a la Asamblea de Tenedores.

Remocién _del Representante Comnin. El Representante Comin
podré ser removidoe o sustittido en cualquier momento, mediante

resoluciéon de la Asamblea de Tenedores que cumpla con lu

requisitos de quérum establecidos en el Contrato de Fideicomiso; en
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el entendido, que dicha remocién sélo surtird efectos cuando un
representante comuin sustituto haya sido designado porla Asamblea
de Tenedores respectiva y el representante comfin sustituto haya
aceptado y tomado posesién de su cargo y haya iniciado a operar
como Representante Comun.

Renuncia del Representante Comiin. Cualquier institucién que actie
como representante comin conforme al Contrato de Fideicomiso
podré renunciar a dicho nombramiento en los casos que se
especifican y de conformidad a las disposiciones del articulo 216 de
la LGTOC. El Representante Comiin, segun resulte aplicable debera
entregar notificacion por escrito al Administrador y al Fiduciario de
su intencion de renuncia con por lo menos 60 dias naturales de
anticipacién a la fecha de renuncia, y en todo caso dicha renuncia no
serd efectiva hasta que un representante comun sustituto sea
nombrado por la Asamblea de Tenedores y el sustituto del
Representante Comun haya aceptado y tomado posesiéon de su
cargo, lo cual deberd ocurrir dentro del plazo de 60 dias naturales
sefialado.

Terminacion de las Obligaciones del Representante Comiiin. Las

obligaciones del Representante Comtin terminarédn una vez que se

hubieren distribuido todas las cantidades que tengan derecho a
—-recibir los. Tenedores de los Certificados. _ .

Honorarios del Representante Conmmin. Como contraprestacidn por
sus servicios bajo el Contrato de Fideicomiso, el Representante
Comin tendra derecho a recibir los honorarios (incluyendo el IVA})
que se indican en el documento que se adjunta al presente como
Anexo “B” al Contrato de Fideicomiso. Los honorarios del

Representante Comun serdn considerados como Gastos de Emision
Imicial o Gastos del Fideicomiso, segiin sea el caso.

Asamblea de Tenedores: Procedimientos para Asambleas de Tenedores. Las Asambleas de
Tenedores se regirdn de conformidad con lo siguiente:

(i) Cada Asamblea de Tenedores representara al conjunto de
todos los Tenedores y, en todo lo que no contravenga lo
previsto enla Seccidn 4.1 del Contrato de Fideicomiso y/o en
el Titulo, se regiré por las disposiciones contenidas en la LMV,
y en el articulo 7, fraccién IX de la Circular Unica, y en lo no
previsto y/o conducente, en los articulos 218, 219, 220, 221,
223 y demés articulos correlativos y aplicables de la LGTOC,
siendo vélidas sus resaluciones respecto de todos los
Tenedores, atin respecto de los ausentes y disidentes.

(i) Los Tenedores se reunirdan en Asamblea de Tenedores cadayj{
vez que sean convocados por el Representante Coman. Las
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(iif)

Asambleas de Tenedores se celebraran en el domicilio del
Representante Comin y, a falta o imposibilidad para ello, en
el lugar que se exprese en la convocatoria respectiva, dentro
del domicilio social del Fiduciario.

Los Tenedores que en lo individual o en su conjunto tengan
25% o mas de los Certificados en circulacién, tendran el
derecho de solicitar al Representante Comtn que convoque a
una Asamblea de Tenedores, especificando los puntos que
deberdn tratarse en dicha Asamblea de Tenedores. El
Representante Com(n debera expedir la convocatoria para la
Asamblea de Tenedores dentro del término de 10 dias
naturales a partir de la fecha en que se reciba la solicitud
respectiva. 5i el Representante Comtn no cumphere con esta
obligaci6n, el juez competente del domicilio del Fiduciario, a
peticién de los Tenedores solicitantes, podra expedir la
convocatoria respectiva.

El Administrador y el Fiduciario podran solicitar, en
cualquier momento, al Representante Comun para que
convoque a una Asamblea de Tenedores especificando en su
peticion los puntos que en dicha Asamblea de Tenedores
deberén tratarse. El Representante Coman debera expedir la
convocatoria para la Asamblea de Tenedores dentro del
término de 10 dias naturales a partir de la fecha en que se
reciba la solicitud respectiva. Si el Representante Comtn no
cumpliere con su obligacién de convocar a una Asamblea de
Tenedores, un juez competente del domicilio del Fiduciario, a
peticién del Administrador, podra expedir la convocatoria
respectiva. Asimismo, la mayorfa de los Miembros
Independientes del Comité Técnico también tendrd derecho
de solicitar al Representante Comun que convoque uma
Asamblea de Tenedores; en el entendido, que el derecho de
convocar a dicha Asamblea de Tenedores no implicard la
delegacién de las facultades atribuidas al Comité Técnico de
conformidad con la Seccién 4.2 del Contrato de Fideicomiso o
de conformidad con cualquier otra disposicién del Contrato
de Fideicomiso en favor de la Asamblea de Tenedores, ni
derecho alguno de la Asamblea de Tenedores de votar
respecto de cualquier asunfo expresamente reservade al
Comité Técnico conforme a los términos establecidos en el
Contrato de Fideicomiso; y en el entendido, ademas, que lo
anterior no constituye una excepcion a las obligaciones de
confidencialidad establecidas en la Seccién 18.3 del Conkrato
de Fideicomiso. El Representante Comun deberéd expedir la
convocatoria para la Asamblea de Tenedores dentro del
término de 10 dfas naturales a partir de la fecha en que se
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{vi)

{vii)

reciba la solicitud respectiva. Si el Representante Coman no
cumpliere con esta obligacién, el juez competente del
domicilio del Fiduciario, a peticién de la mayorfa de los
Miembros Independientes del Comité Técnico solicitantes,
podra expedir la convocatoria respectiva.

Las convocatorias para las Asambleas de Tenedores, se
publicaran, al menos, una vez en cualquier periédico de
amplia circulacién nacional y en Emisnet, con al menos 10
dias naturales de anticipacién a la fecha en que la Asamblea
de Tenedores deba reunirse. En la convocatoria se expresaran
Jos puntos del orden del dia que en la Asamblea de Tenedores
deberan tratarse.

Los Tenedores que en lo individual o en su conjunto tengan
25% o mas de los Certificados en circulacién, tendran el
derecho de solicitar al Representante Comun que aplace por
una sola vez, por 3 dias naturales, y sin necesidad de nueva
convocatoria, la votacién en una Asamblea de Tenedores de
cualquier asunto respecto del cual dichos Tenedores no se
consideren suficientemente informados. Respecto de aquellos
Tenedores que se retiren o que no concurran a la reanudacion
de una Asamblea de Tenedores que haya sido aplazada en los
términos del presente inciso, el Representante Comiin
asentard en el acta correspondiente, la ausencia de dichos
Tenedores, y los Certificados de dichos Tenedores no seran
considerados para el quérum de instalacién y de votacién en
relacién con los temas pendientes a ser discutidos en dicha
Asamblea de Tenedores; en el entendido, que en todo
momento deberdn cumplirse los quérums de instalacién y
votacién previstos en el Contrato de Fideicomiso y los demds
para el desahogo de los puntos de que se trate, y en la medida
que no se cumplan los mismos, se proceda a efectuar, en su
caso, una ulterior convocatoria respecto de los puntos
correspondientes. Lo anterior, serd ftnicamente para los
efectos sefialados en la presente Seccién y no implica perjuicio
alguno alos derechos de opoesicién de los Tenedores que, a ese
momento y de conformidad con las disposiciones aplicables,
ya no se encuentren presentes.

Los Tenedores que en lo individual o en su conjunto tengan
25% o méas de los Cerlificados en circulacién, tendrén el
derecho de oponerse judicialmente a las resoluciones
adoptadas por una Asamblea de Tenedores, siempre y
cuando los Tenedores que pretendan oponerse no hayan

habiendo concurrido a ella, hayan votado en conira de las

concurrido a la Asamblea de Tenedores respectiva oﬁ
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(x)

resoluciones respectivas, y en cualquier caso, se presente la
demanda correspondiente dentro de los 15 dias naturales
siguientes a la fecha en que se adoptaron las resoluciones
correspondientes, sefialando en dicha demanda la disposicién
contractual incumplida o el precepto legal infringido y los
conceptos de violacidn, La ejecucién de las resoluciones
impugnadas podrd suspenderse por un juez de primera
instancia, siempre que los Tenedores impugnantes otorguen
una fianza suficiente para cubrir los dafios y perjuicios que
pudieren llegar a causarse al resto de los Tenedores por la
inejecucion de dichas resoluciones, en caso de que la sentencia
fuere declarada infundada o la oposicion fuere declarada
improcedente. La sentencia que se dicte con motivo de la
oposicién surtird efectos respecto de todos los Tenedores.
Todas las oposiciones en contra de una misma resolucién
deberdn decidirse en una sola sentencia.

Para concurrir a una Asamblea de Tenedores, los Tenedores
deberdn entregar al Representante Coman sus constancias de
deposito que expida el Indeval que evidencien sus respectivos
Certificados, asf como el listado de titulares que para tal efecto
expida el Intermediario Financiero correspondiente, segin
sea el caso, en el lugar que se designe en la convocatoria a mas
tardar un Dia Hébil anterior a la fecha en que dicha Asamblea
de Tenedores deba celebrarse. Los Tenedores podran hacerse
representar en la Asamblea de Tenedores por un apoderado,
acreditado con carta poder firmada anfe 2 testigos o por
cualquier otro medio autorizado por la Ley Aplicable.

La Asamblea de Tenedores serda presidida por el
Representante Coman y en ella los Tenedores tendran
derecho a tantos votos como les correspondan en virtud de los
Certificados de los que sean titulares, computdndose un voto
por cada Certificado en circulaciéon con derecho a veto,
respecto al asunto en cuestion. El Representante Comian
deberd de nombrar a las perscnas que actuardn como
secretario y escrutadores de las Asambleas de Tenedores, y en
caso de que el Representante Comtn no lo realice, dichos
cargos serdn ejercidos por las personas que sean nombradas
por la mayoria de los Tenedores reunidos en dicha Asamblea
de Tenedores

El secretario de la Asamblea de Tenedores deberé levantar un
acta reflejando las resoluciones adoptadas por los Tenedores.
En las actas se incluird una lista de asistencia, firmada por los
Tenedores presentes y por los escrutadores. El Representante

Comiin sera responsable de conservar el acta firmada de la % ’
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Asamblea de Tenedores, asi como copia de todos los
documentos presentados a la consideracion de la Asamblea
de Tenedores, los cuales podran ser consultados por los
Tenedores en todo memento. Los Tenedores tendran derecho
a que, a su costa, el Representante Comfin les expida copias
certificadas de dichos documentos. El Fiduciario y el
Administrador tendrdn el derecho de recibir por parte del
Representante Comin un copia de las actas levantadas para
cada Asamblea de Tenedores.

(xi) La informacion y documentos relacionados con el orden del
dia de una Asamblea de Tenedores deberan estar dispomibles
sin cargo alguno en las oficinas del Representante Comtin
para revisién por parte de los Tenedores con por lo menos 10
dias naturales de anticipacién a la fecha de celebracidén de
dicha Asamblea de Tenedores.

(xii) Las resoluciones undnimes aprobadas fuera de Asamblea de
Tenedores por aquellos Tenedores que representen la
totalidad de los Certificados en circulacién con derecho a voto
tendrén, para fodos los efectos legales, la misma validez que
si hubieran sido aprobadas en Asamblea de Tenedores,
siempre que dichas resoluciones consten por escrito y las
mismas sean notificadas al Fiduciario, al Administrador y al
Representante Comin,

{xiil) El Administrador, el Fiduciario y el Representante Comim
tendran en todo momento el derecho de asistir a cualquier
Asamblea de Tenedores, con voz, pero sin derecho a voto, por
lo que dichas Personas no tendran responsabilidad alguna
relacionada con las resoluciones adoptadas por dichas
Asambleas de Tenedores.

{xiv} Los Tenedores que en lo individual o en su conjunto tengan
25% o més de los Certificados en circulacién, podrdn ejercer
acciones de responsabilidad en contra del Administrador por
el incumplimiento de sus obligaciones establecidas en el
Contrato de Fideicomiso y/ o en cualquier otro Docurnento de
la Emisién, en el entendido, que dicha accién prescribird en 5
anos contados a partir de que se dio el hecho o acto que haya
causado el dafio patrimonial correspondiente.

Facultades de la Asamblea de Tenedcres. La Asamblea de Tenedcres
tendra las siguientes facultades:
K

42




(iii)

(iv)

(vi)

(vii)

(vifi)

(ix)

discutir y, en su caso, aprobar la remocion y/ o sustitucién del
Administrador con o sin Causa conforme a los términos
previstos en el Contrato de Administracion;

discutir y, en su caso, aprobar la remocién y/ o sustitucién del
Representante Comitin de conformidad con lo establecido en la
Seccidn 4.3 del Contrato de Fideicomiso;

discutir y, en su caso, aprobar Ia remocién y/o sustitucion del
Fiduciario de conformidad con lo establecido en la Seccidén 4.4
del Contrato de Fideicomiso;

discutir, y en su caso, aprobar cualquier Inversién que no
cumpla con los Lineamientos de Inversién;

discutir y, en su caso, aprobar cualquier modificacién al
Contrato de Fideicomiso (incluyendo a los Fines del
Fideicomiso), al Contrato de Administracion y a los demas
Documentos de la Emisién, incluyendo sin limitar, al Acta de
Emisi6n, sujeto a las disposiciones establecidas en la Seccion
18.2 del Contrato de Fideicomiso, asi como cualquier
incremento a los esquemas de compensacion, Cormisiones por
Administracién o cualesquier otras comisiones pagaderas por
el Fideicomiso en favor del Administrador, sus Afiliadas o a
cualquiera de los miembros del Comité Técnico;

discutir y, en su caso, aprobar cualesquier operaciones a ser
realizadas por el Fideicomiso con Partes Relacionadas del
Administrador, Vehifculos Partners Group, o que dicha
operacién represente de cualquier otra forma un conflicto de
interés con respecto al Administrador, que no estén previstas
en el Contrato de Fideicomiso o en la Politica de Operaciones
con Partes Relacionadas;

discutir y, en su caso, aprobar cualesquier modificaciones a los
Lineamientos de Inversion o a la Politica de Operaciones con
Partes Relacioriadas que hubieren sido propuestas por el
Administrador, respectivamente;

discutir y, en su caso, calificar la independencia de los
Miemnbros Independientes del Comité Técnico en los términos
establecidos en el Confrato de Fideicomiso;

discutir y, en su caso, aprobar cualesquier extensiones a la
vigencia de la Emision establecida en el Titule correspondiente,
en caso de resultar aplicable, conforme a lo establecido en la
Seccidn 18.2 del Contrato de Fideicomisc;
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{x) discutit y, en su caso, aprobar cualquier reapertura o
ampliacion de la Emision, ya sea del Monto Méaximo de la
Emisién o del namero de Certificados emitidos;

(xi) discutir y, en su caso, aprobar cualesquier modificaciones o
renuncias a las limitaciones de endeudamiento establecidas en
la Seccidn 8.1 del Contrato de Fideicomiso;

(xii) discutir y, en su caso, aprobar la terminacién del Fideicomiso
de conformidad con la Seccién 17.1 del Contrato de
Fideicomiso;

(xiil) discutir y, en su caso, aprobar cualesquier otros asuntos
presentados por el Administrador a la Asamblea de Tenedores;

(xiv} discufir y, en su caso, aprobar la cancelacién de la inscripcién
de los Certificados en el RNV; y

(xv) cualesquier otras facultades previstas en el Contrato de
Fideicomiso, en cualquier otro Documentos de la Emisién y/o
la Ley Aplicable.

Qudrums de Instalacion v YVotacion,

(i) Quérum General. Salvo por lo establecido en los incisos (ii} a
(vii) siguientes, para que una Asamblea de Tenedores se considerc
validamente instalada en primera convocatoria, deberdn estar
presentes en dicha Asamblea de Tenedores los Tenedores que
representen al menos la mayorfa de los Certificados en circulacién
con dereclio a voto, y para que una Asamblea de Tenedores se
considere vélidamente instalada en segunda o ulteriores
convocatorias, la Asamblea de Tenedores se considerard
validamente instalada cuando estén presentes cualquier niimero de
Certificados en circulacién con derecho a votar. Para el caso de
primera o ulteriores convocatorias, las resoluciones en dicha
Asarmblea de Tenedores serdn adoptadas validamente cuando se
apruebe por el voto favorable de al menos la mayoria de los
Certificados en circulacién con derecho a votar representados en
dicha Asamblea de Tenedores; en el entendido, que los Tenedores
que sean Competidores deberan abstenerse de votar en las
decisiones respecto a modificaciones al Contrato de Administracién
o cambios a la Comisién por Administracién o al Cargo
Administrativo, y no seran considerados para efectos del célculo de
los quérums de instalacién y votacién de la Asamblea de Tenedores
respechva.

(i1) Remocién del Administrador con Causa. Para que una
Asamblea de Tenedores que deba resolver sobre la remocidn del
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Administrador con Causa de conformidad con el numeral (i} de la
Seccion _4.1(b) del Contrato de Fideicomiso, se considere
validamente instalada en virtud de primera o ulteriores
convocatorias, los Tenedores que representen al menos el 66 2/3%
de los Certificados en circulacién con derecho a voto deberdn estar
presentes en dicha Asamblea de Tenedores, y las resoluciones de
dicha Asamblea de Tenedores seran adoptadas validamente cuando
se aprueben por el voto favorable de por lo menos el 66 2/3% de los
Certificados en circulacién con derecho a voto presentes en dicha
Asamblea de Tenedores; en el entendido, que (y) los Tenedores que
sean Competidores y (z) el Administrador (en caso de ser Tenedor
de Certificados) deberan abstenerse de votar en las decisiones
respecto de la remocién del Administrador en términos del presente
numeral (if}, y no serdn considerados para efectos del célculo de los
quéruins de instalacién y votacion de la Asamblea de Tenedores
respectiva.

(i) Remocién del Administrador sin Causa. Para que una
Asamblea de Tenedores que deba resolver sobre la remnocién del
Administrador sin Causa de conformidad con el numeral (i} de la
Seccidn 4.i(b) se considere validamente imstalada en virtud de
primera o ulteriores convocatorias, los Tenedores que representen al
menos el 80% de los Certificados en circulacién con derecho a voto
deberdn estar presentes en dicha Asamblea de Tenedores, y las
resoluciones de dicha Asamblea de Tenedores seran adoptadas
vélidamente cuando se aprueben por el voto favorable de por lo
menos el 80% de los Certificados en circulacién con derecho a voto
presentes en dicha Asamblea de Tenedores; en el entendido, que (y)
los Tenedores que sean Competidores y (z) el Administrador (en
caso de ser Tenedor de Certificados) deberin abstenerse de votar en
las decisiones respecto de la remocion del Administrador en
términos del presente numeral (iii}, y no serdn considerados para
efectos del célculo de los quérums de instalacién y votacion de la
Asamblea de Tenedores respectiva.

(iv)  Remocién o Sustitucién del Representante Comun. Para que
una Asamblea de Tenedores que deba resolver sobre la remocién o
sustitucion del Representante Comun de conformidad con el
numeral (ii} de la Seccién 4.1(b) del Contrato de Fideicomiso, se
considere validamente instalada en virtud de primera convocatoria,
los Tenedores que representen al menos el 75% de los Certificados
en circulacion con dereclio a voto deberdn estar presentes en dicha
Asamblea de Tenedores, vy para que una Asamblea de Tenedores se
considere vélidamente instalada en segunda y ulteriores
convocatorias, deberdn de estar presentes cualquier ndmero de
Certificados en circulacién con derecho a vote. Para el caso de
primera o ulteriores convocatorias, las resoluciones en dicha
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Asamblea de Tenedores seran adoptadas validamente cuando se
apruebe por el voto favorable de la mayoria de los Certificados con
derecho a votar representados en dicha Asamblea de Tenedores.

(v) Modificaciones al Acta de Emisidn o al Titulo. Para que una
Asamblea de Tenedores que deba resolver sobre modificaciones al
Acta de Emisién o del Titulo se considere validamente instalada en
virtud de primera convocatoria, los Tenedores que representen al
menos el 75% de los Certificados en circulacién con derecho a voto
deberan estar presentes en dicha Asamblea de Tenedores, y para que
una Asamblea de Tenedores se considere validamente instalada en
segunda y ulteriores convocatorias, deberdn de estar presentes
cualquier ndmero de Certificados en circulacién con derecho a voto.
Para el caso de primera o ulteriores convocatorias, las resoluciones
en dicha Asamblea de Tenedores serdn adoptadas validamente
cuando se apruebe por el voto favorable de al menos la mayoria de
los Certificados con derecho a votar representados en dicha
Asamblea de Tenedores. Para cualquier otra modificacién al resto de
los Documentos de la Emisién, que no repercuta en el Acta de
Emisién y/o el Titulo, incluyendo, sin limitar, el Contrato de
Fideicomiso y el Contrato de Administracion, prevalecera el quérum
general previsto en el numeral (i) anterior, sujeto a lo establecido en
la Seccién 18.2 del Contrato de Fideicomiso.

(vi)  Reaperturas. Para que una Asamblea de Tenedores que deba
resolver sobre cualquier reapertura o ampliacién del Monto Maximo
de la Emisién conforme al numeral (x) de la Seccién 4.1(b) del
Contrato de Fideicomiso que se pretenda llevar a cabo después de
que ocurra la primera Llamada de Capital se considere validamente
instalada en virtud de primera o ulteriores convocatorias, los
Tenedores que representen al menos el 75% de los Certificados en
circulacién con derecho a voto deberédn estar presentes en dicha
Asamblea de Tenedores, y las resoluciones serin adoptadas
vélidamente cuando se apruebe por el voto favorable de por lo
menos 75% de los Certificados en circulacién con dereclio a voto en
dicha Asamblea de Tenedores; en el entendido, que cualquier
Asamblea de Tenedores que deba resolver sobre cualquier
reapertura o ampliacién del Monto Maximo de la Emisién previo a
que ocurra la primera Llamada de Capital, deber4 estar sujeta a los
quérums de instalacién y votacidn descritos en el numeral (i)
anterior.

(vii) Cancelacién de la Inscripcién en el RNV. Para que una
Asamblea de Tenedores que deba resolver sobre cualquiera de los
asuntos previstos en el numeral (xiv) de la Seccion 4.1(b) del
Contrato de Fideicomiso se considere validamente instalada en
virtud de primera o ulteriores convocatorias, los Tenedores que
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representen al menos el 95% de los Certificados en circulacién con
derecho a voto deberan estar presentes en dicha Asamblea de
Tenedores, y lasresoluciones de dicha Asamblea de Tenedores seran
adoptadas validamente cuando se aprueben por el voto favorable de
por lo menos el 95% de los Certificados en circulacién con derecho a
voto en dicha Asamblea de Tenedores.

Convenios de Voto. (i) Los Tenedores podran celebrar convenios
respecto del efercicio de sus derechos de voto en Asambleas de
Tenedores. Dichos convenios podran establecer opciones de compra
o venta de los Certificados entre los Tenedores de conformidad con
la Seccion 7.1{r) del Contrato de Fideicomiso, asi como cualquier otro
acuerdo en relacién con los derechos econdémicos o de voto de los
Certificados. La celebracion de dichos convenios y sus caracteristicas
deberan de ser notificados por los Tenedores al Fiduciario, al
Representante Com@n y al Administrador dentro de los 5 Dias
Hébiles siguientes a la fecha de su celebracién, para que sean
revelados por el Fiduciario al publico inversionista a través de
Emisnet, asf como para que se difunda su existencia en el Reporte
Anual. En dichos convenios se pedré estipular la renuncia por parte
de los Tenedores a gjercer su derecho de nombrar a un miembro del
Comité Técnico en los términos del inciso (b) de la Seccion 4.2 del
Contrato de Fideicomiso.

(ii) En caso de que los convenios de voto referidos en el
numeral (i) anterior contemplen la renuncia de cualquier Tenedor a
su derecho de designar miembros del Comité Técnico, los Tenedores
que formen parte de dicho convenio deberan entregar una
notificacién al Fiduciario, al Administrador y al Representante
Comin de conformidad con la Seccion 4.2(b)(it1) del Contrato de
Fideicomiso.

Asamblea Inicial. Dentro de los 30 Dias Habiles siguientes a la Fecha

de Emision Inicial, el Representante Comin deberé convocar a una
Asamblea de Tenedores (“Asamblea Inicial”), la cual se debera
celebrar tan pronto como sea posible, enla cual (i) los Tenedores, por

la tenencia, individual o en conjunto, de cada 25% de los Certificados

en circulacién, podrén designar a un miembro del Comité Técnico (y

a sus respectivos suplentes) de conformidad con la Seccién 4.2(b) del
Contrato de Fideicomiso o podran, en su defecto, renunciar a dicho
derecho; en el_entendido, que cualesquier Tenedores que no
designen a miembros del Comité Técnico y no renuncien a su
derecho de nombrar a miembros del Comité Técnico en dicha
Asamblea imicial podran ejercer su derecho de nombrar a miembros

del Comité Técnico en una Asamblea de Tenedores posterior de
conformidad con la Seccién 4.2(b) del Contrato de Fideicomiso o .
podran renunciar a dicho derecho en cualquier momento mediante A
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Comité Técnico:

notificacion por escrito al Fiduciario, al Administrador y al
Representante Comnn; (i) la Asamblea de Tenedores deberd
aprobar los planes de compensacion para los Miembros
Independientes del Comité Técnico, segin los mismos sean
propuestos por el Administrador; (ifi) la Asamblea de Tenedores
debera calificar la independencia de los Miembros Independientes
del Comité Técnico y del Valuador Independiente (respecto del
Fideicomitente y Administrador); y (iv) los Tenedores deberan
discutir y resolver otros asuntos segin hayan sido debidamente
presentados para su discusion en dicha Asamblea de Tenedores de
conformidad con los términos del Contrato de Fideicomisa.

(a) Integracién del Comité Técnico. El Comité Técnico estara
integrado por hasta 21 (vemtian) miembros, de los cudles, por lo
menos la mayorfa deberén ser Miembros Independientes.

(b} Designacién de Miembros del Comité Técnico por los Tenedores.
Los Tenedores, por la tenencia, individual o en conjunto, del 25%
o més de los Certificados en circulacion, tendrin el derecho de
designar y, en su caso, revocar la designacién de un miembro dei
Comité Técmico. Los Tenedores que tengan el derecho de
designar un miembro del Comité Técnico, de conformidad con
este inciso (b), tendran también el derecho a designar uno o mas
miembros suplentes quienes tendran el derechc de asistir a las
sesiones del Comité Técnico en ausencia de dicho miembro; en el
entendido, que si se designa a mas de un miembro suplente, el
Tenedor que haga la designacion deberd indicar el orden en que
dichos miembros suplentes deberdn sustituir al miembro
designado por dicho Tenedor en caso de que dicho miembro se
ausente. La designacién que hagan los Tenedores de miembros
del Comité Técnico (y sus respectivos suplentes) conforme a este
inciso (b) estara sujeta a lo siguiente:

(i} Los miembros del Comité Técnico (v sus respectivos
suplentes) que sean designados por los Tenedores
conforme a este inciso (b) que califiquen como Personas
Independientes al momento de su designacién deberdn
ser desiguados comoe Miembros Independientes.

(ii} La designacién de un miembro del Comité Técnico (y sus
respectivos suplentes) por los Tenedores conforme a este
inciso (b} itnicamente podra ser revocada por los demaés
Tenedores cuando la totalidad de los miembros del
Comité Técnico sean destituidos; en el entendido, que los
miembros del Comité Técnico cuyos nombramientos

hayan sido revocados no podran ser nombradc%;
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nuevamente para formar parte del Comité Técnico
dentro de los 12 meses siguientes a dichas revocaciones.

(1ii) El derecho de los Tenedores a nombrar un miembro del
Comité Técnico (y sus respectivos suplentes) a que se
refiere el presente inciso (b) podréd ser renunciado por
dichos Tenedores en cualquier momento mediante
nofificaciéon por escrito al Fiduciario, al Administrador y
al Representante Comfin; en el entendido, que dicha
renuncia serd temporal, y posteriormente dichos
Tenedores podrdn ejercer nuevamente su derecho a
nombrar un miembro del Comité Técnico (y sus
respectivos suplentes) en una Asamblea de Tenedores
posterior en la medida en que los mismos continilen
manteniendo al menos una tenencia de 25% de los
Certificados en circulacion.

(iv)Las designaciones y sustituciones de los miembros del
Comité Técmico por los Tenedores, deberan realizarse (x)
previa notificacion por escrito al Fiduciario, al
Administrador y al Representante Coman, en cuyo caso
dichas designaciones y sustituciones serdn efectivas a
partir de la Asamblea de Tenedores inmediata siguiente,
y dicha Asamblea de Tenedores deber4 incluir dentro del
orden del dia la calificacién de la independencia de
dichos miembros, o (y) en una Asamblea de Tenedores,
en el caso dichas designaciones y sustituciones seran
inmediatamente efectivas, y dicha Asamblea de
Tenedores deberd incluir dentro del orden del dia la
calificacion de la mdependencia de dichos miembros.

(c) Miembros Adicionales Designados por el Administrador. El
Administrador podrd, en cualquier momento, designar a
miembros adicionales del Comité Técnico mediante previo aviso
por escrito al Fiduciario y al Representante Comiin; en el
entendido, que el Administrador debera designar el ntimero
necesario de Miembros Independientes para que por lo menos la
mayoria de los miembros del Comité Técnico sean Miembros
Independientes. El Administrador también tendra el derecho de
revocar la designacién de los miembros del Comité Técnico
designados por el Administrador mediante previo aviso por
escrito al Fiduciario y al Representante Comun; en el entendido,
que la Asamblea de Tenedores también tendra el derecho a
revocar dichas designaciones cuando todos los miembros del
Comité Técnico sean destituidos; y en el entendido, ademés, que
los miembros del Comité Técnico cuyos nombramientos hayan
sido revocados no podrin ser designados nuevamente para
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formar parte del Comité Técnico denhro de los 12 meses
siguientes a la revocacién de dichos nombramiento. Respecto de
los Miembros Independientes designados por el Administrador,
la Asamblea de Tenedores que se lleve a cabo inmediatamente
después de dicha designacién (segin se incluya en el orden del
dia) deberd calificar la independencia de dichos Miembros
Independientes, dicha designacién serd inmediatamente efectiva
en ese momento. Por cada miembro designado del Comiteé
Técnico, el Administrador tendré también el derecho de designar
uno o mas miembros suplentes, gue tendrdn el derecho de asistir
a las sesiones del Comité Técnico ante la ausencia de dichos
miembros; en el entendido, que si mas de un miembro suplente
es designado, el Administrador debera indicar el orden en que
dichos miembros suplentes deberdn sustituir a los miembros
designados por el Administrador en ausencia de dichos
miembros.

(d) Pérdida de la Titularidad. En el supuesto que, en cualquier

moinento, cualquiera de los Tenedores que, individual o
conjuntamente, hayan designado a un miembro del Comité
Técnico de conformidad con el presente inciso, dejen de ser
propietarios del 25% requerido de los Certificados en circulacion,
porcentaje que les daba derecho a designar a dicho miembro,
dicho miembro debera ser removido automaticamente del
Comité Técnico. Para tales efectos, dicho Tenedor deberd
nofificar por escrito al Administrador {con copia para el
Fiduciario y el Representante Comun}, el dia en que deje de ser
propietario del 25% de los Certificados en circulacién. Asimismo,
(i) el Administrador tendid el derecho, en cualquier momento
durante la vigencia del Contrato de Fideicomiso, de solicitar a los
Tenedores que, individual ¢ conjuntainente, hayan designado a
un miembro del Comité Técnico, la entrega del listado interno de
posiciones que para tal efecto expida el Intermediario Financiero
correspondiente que evidencien la cantdad de Certificados de
los cuales dicho Tenedor es propietario al Administrador (con
copia para el Fiduciario y el Representante Comin), y (1i)
cualquier del Representante Coman, el Administrador o el
Fiduciario deberé notificar por escrito a las demds partes, segtin
corresponda, en caso que Ilegare a tener conocimiento de que un
Tenedor que, individual o conjuntamente, designé a un miembro
del Comité Técnico, dejé de ser propietario del 25% requerido de
los Certificados.

Duracion del nombramiento de los Miemmbros del Comité
Técnico.

X
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(i} Miembros Designados por el Administrador. El
nombramiento de los miembros del Comité Técmico
designados por el Administrador tendra una vigencia de
1 afio, y serd renovado automdticamente por periodos
consecutivos de 1 afio salvo que el Administrador
disponga lo contrario mediante notificacién por escrito al
Fiduciario y al Representante Comn; en el entendido,
que el Administrador podra remover y/ o substituir a los
miembros del Comité Técnico que hayan sido nombrados
por el Administrador en cualquier momento, mediante
notificacién por escrito al Fiduciario y al Representante
Comiin.

(i) Miembros Designados por los Tenedores. El
nombramiento de los miembros del Comité Técmico (v de
sus respectivos suplentes) por los Tenedores que, en lo
individual o en su conjunto, tengan 25% o mas de los
Certificados en circulacién tendra una vigencia de 1 afio,
y serd renovado automiticamente por periodos
consecutivos de 1 afio salvo que sean removidos o
sustituidos conforme a lo previsto en la Seccién 4.2 del
Contrato de Fideicomiso,

(f) Sustitucién y Muerte de Miembros del Comité Técnico. Los
miembros del Comité Técnico sélo podran ser sustituidos en su
ausencia por sus respecttvos suplentes; en el entendido, que la
muerte, incapacidad o renuncia de un miembro o suplente del
Comité Técnico resultara en la revocacién automdtica de la
designacién de dicho miembro o suplente, con efectos
inmediatos, y el Administrador o el Tenedor o Tenedores que
hayan designado a dicho miembro o suplente, segun
corresponda, tendran el derecho de designar a un nuevo
miembro o suplente del Comité Técnico.

(g) Planes de Compensacién. Durante la vigencia del Contrato de
Fideicomiso, el Administrador deberé presentar a la Asamblea
de Tenedores para su aprobacién, los planes de compensacién
(asf como cualesquier modificaciones al mismo) para los
Miembros Independientes del Comité Técnico; en el entendido,
que dichos planes de compensacién (asi como cualesquier
modificaciones al mismo) @nicamente surtirdn efecto con la
aprobacién de dicha Asamblea de Tenedores. Cualquier
compensacién pagada a los miembros del Comité Técnico de
conformidad con los planes de compensacién propuestos por el
Administrador y aprobados por la Asamblea de Tenedores
deberd ser pagada por el Fideicomiso como parte de los Gastos
del Fideicomiso. Los miembros del Comité Técnico que no sean
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independientes respecto de (i) Partners Group, el Administrador
o cualquier Persona Relacionada de los mismos, o (ii} los
Tenedores, en cada caso, de conformidad con el articulo 24,
segundo parrafo, y el articulo 26 de la LMV, no tendxén derecho
a recibir una compensacion.

(h) Informacién Confidencial. Por la mera aceptacion de su encargo
como miembros del Comité Técnico, los miembros del Comité
Técnico estaran sujctos a las obligaciones de confidencialidad
establecidas en la Seccién 18.3 del Contrato de Fideicomiso.

(i} Convenios de Volo. Los miembros del Comité Téenico podran
celebrar convenios con respecto al ejercicio de sus derechos de
voto en las sesiones del Comité Técnico. La celebracién de dichos
convenios y sus caracteristicas deberén notificarse al Fiduciario
y al Representante Coman dentro de los 5 Dias Hibiles
siguientes a la fecha de su celebracién, para que sean revelados
por el Fiduciario al Administrador y al pablico inversionista a
través de Emisnet, asf como para que se difunda su existencia en
el Reporte Anual.

() Procedimiento Aplicable a las Sesiones del Comité Técnico.

(i) Convocatoria. El Administrador y/o cualquiera de los
miembros del Comité Técnico podrdn convocar a una
sesién del' Comité Técnico mediante la entrega de
notificacion previa y por escrito a todos los miembros del
Comité Técnico, al Fiduciario, y al Representante Comfn
con al menos 5 Dias Habiles de anticipacion a la fecha
propuesta para celebrar la sesion; en el entendido, que los
miembros del Comité Técnico podran renunciar por
escrito a dicha notificaciéon previa. La convocatoria
debera establecer (1) el orden del dia que se pretendan
tratar en dicha sesion; (2) el lugar, la fecha y la hora en la
que se vaya a llevar a cabo la sesién; y (3} todos los
documentos considerados necesarics o convenjentes por
la parte que hubiere convocado la sesién para que los
miembros puedan deliberar en relacion a los puntos del
orden del dia a ser discutidos en dicha sesién. Cualquiera
de los miembros del Comité Técnico podra incluir un
tema a fratar en el orden del dfa de la sesién de que se
trate, sujeto a la previa notificacion per escrito al resto de
los miembros del Comité Técnico, al Fiduciario y al
Representante Comuin, con por lo menos 3 Dias Hébiles
de anticipacién a la fecha en que se pretenda llevar a cabo

la sesién respectiva. ‘A
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(i) Quérum de Instalacién y Votacién. Para que las sesiones
del Comité Técnico se consideren vélidamente instaladas
en primera convocatoria, la mayoria de los miembros (o
sus respectivos suplentes) que tengan derecho a emitir un
voto en dicha sesién deberdn estar presentes, en el
entendido, que si no se cumple con dicho quérum y el
Comité Técnico debe volver a convocar en virtud de una
segunda convocatoria o subsecuentes, la sesién se
considerard validamente instalada con cualquier ntimero
de miembros presentes (0 sus respectivos suplentes) que
tengan derecho a emitir un voto en dicha sesién. En
cualquier caso, todas las resoluciones del Comité Técnico
seran adoptadas por mayoria de votos de los miembros
presentes (o sus respectivos suplentes) en dicha sesién
que tengan derecho a votar.

(iii) Designacién de Presidente y Secretario. Al inicio de la
primera sesion del Comité Técnico, los miembros del
Comité Técnico designaran a un miembro del Comité
Técnico como presidente del Comité Técmico (el
“Presidente”), y a una Persona que podrd no ser
necesariamente miembro del Comité Técnico, como
secretario del Comité Técnico (el “Secretario”). En caso
que, respecto de alguna sesién posterior del Comité
Técnico, el Presidente o el Secretario del Comité Técnico
no asistan a dicha sesién o, si dicha Persona es un
miembro del Comité Técnico, y dicha Persona no tuviere
derecho a emitir su voto en dicha sesién conforme a lo
establecido en el Contrato de Fideicomiso o en la Ley
Aplicable, al micio de dicha sesién, los miembros del
Comité Técnico presentes que tengan derecho a votar en
dicha sesién designardn a un miembro del Comité
Técnico que tenga derecho a votar en dicha sesién como
Presidente de dicha sesién Gnicamente, y/o a una
Persona que podré no ser miembro del Comité Técnico
como Secretario de dicha sesion tinicamente, segtn sea
aplicable.

(iv) Actas de Sesién. El Secretario de una sesién del Comité
Técnico preparara un acta respecto de cada sesién, en la
cual se reflejaran las resoluciones adoptadas durante
dicha sesion y la cual debera ser firmada por el Presidente
y €l Secretario de dicha sesién. A dicha acta se agregara
la lista de asistencia firmada por el Presidente y
Secretario de la sesion. El Secretario de la sesién sera el
responsable de conservar el acta firmada de dicha sesién
y los deméds documentos que hayan sido presentados al
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Comité Técnico, y de enviar copia de dicha acta al
Fiduciario, al Representante Comiin y a los miembros del
Comité Técnico.

(v} Sesiones. Las sesiones del Comité Técnico podran
celebrarse por teléfono, video conferencia o por cualquier
otro medio que permita la comunicacién entre sus
miembros en Hempo real; gn el entendido, que dichas
comunicaciones seran registradas por medio de un acta
por escrito firmada por el Presidente y Secretario de la
sesion. En dicho caso, el Secretario confirmard por escrito
la asistencia de los miembros del Comité Técnico (o sus
respectivo suplentes) para verificar que exista quérum
suficiente.

(vi)Resoluciones Unanimes, Bl Comité Técnico podra
adoptar resoluciones fuera de sesién del Comité Técnico;
en el entendido, que dichas resoluciones deberan ser
ratificadas por escrito por todos los miembros del Comité
Técnico {0 sus respectivos suplentes) que hayan tenido
derecho a emitir su voto en dichas resoluciones y tendran
la misma validez que si las mismas hubieren sido
adoptadas en una sesion del Comité Técnico. Las
resoluciones adoptadas fuera de sesion del Comité
Técnico deberan ser notificadas al Administrador, al
Fiduciario y al Representante Comn,

(vil) Otros Representantes, Cada uno del Fiduciario y el
Representante Comin tendra en fode momento el
derecho de designar a una Persona para que asista en su
representacién a cualquier sesion del Comité Técnico, asi
como para participar en cualesquiera sesién del Comité
Técnico, en cada caso, con voz pero sin derecho a voto, y
dichas Personas no se considerardn conio miembros del
Comité Técnico por participar en dichas discusiones, por
lo que ni el Fiduciario, ni el Representante Comtn ni
dichas Personas tendrian responsabilidad alguna
relacionada con las resoluciones adoptadas por el Comité
Técnico ni tendran deber alguno relacionado con el
Comité Técnico y/o los actos y actividades del Comité
Técnico. Para dichos efectos, el Fiduciario y el
Representante  Comin, deberdn ser notificados
previamente y por escrito respecto de cualquier
convocatoria a una sesién del Comité Técnico ¢ a
cualquier junta de los miembros del Comité Técmico fuera
de sesi6n con por lo menos 5 Dias Habiles de anticipacion
a dicha sesién; en el entendido, que el Fiduciario y el




Representante Comtn, podran renunciar por escrito a
dicha notificacién previa.

(viii) Disidencia de Miembros Independientes. En caso de
que la opinion de la mayoria de los Miembros
Independientes no sea acorde con las determinaciones
del Comité Técnico, tal situacion debera ser informada al
Fiduciario quien revelard dicha situacién al ptblico
inversionista a través de Emisnet.

{ix) Conflictos de Interés. Un miembro del Comité Técnico no
tendrd derecho a emitir su voto en cualquier asunto en
gue dicho miembro (o la Persona que lo designd) tenga
un conflicto de interés. En caso de que dicho miembro (o
las Personas que lo designaron) tenga un conflictc de
interés, debera abstenerse de deliberar y votar en dicho
asunto, sin que esto afecte el quérum de instalacién y
votacion de la sesién de Comité Técnico respectiva,

Funciones del Comité Técnico: El Comité Técnico tendré las signientes funciones:

(i) supervisar el cumplimiento de lo dispuesto en los
Documentos de la Emision;

(ii) proponer a la Asamblea de Tenedores modificaciones a
los Documentos de 1a Emision;

(iif) verificar el desempeno del Administrador en términos
del Contrato de Administracion;

(iv)revisar los reportes trimestrales que presente el
Administrador en términos del Contrato de Fideicomiso
y del Contrato de Administracién, segiin resulte
aplicable;

(v) requerir del Administrador la informacién vy
documentos necesarios para que el Comité Técnico
pueda llevar a cabo sus funciones, en los términos y
plazos previamente establecidos por el mismo Comité
Técnico;

(vi)la mayorfa de los Miembros Independientes podran
solicitar al Fiduciario que publique eventos relevantes y
otra informacién que consideren deba estar a disposicion
del piblico; en el entendido, que no deber4 requerirse al
Fiduciario que divulgue informaci6n si ésta es
informacién que no se requiera que sea haga publica en
términos de la Circular Unica v de la LMV, o si en
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Evento de Disolucidn:

términos de la Circular Unica y de la LMV dicha
informacion tendria gue ser divulgada en un momento
posterior, o si se encuentra impedido en términos de las
disposiciones de confidencialidad aplicables para
divulgar dicha informacion, en cada caso, segtn lo
instruya el Administrador a su discrecion.

(vii la mayoria de los Miembros Independientes podra
solicitar al Representante Comin que convoque a una
Asamblea de Tenedores, asi como requerir que se incluya
cualquier punto que consideren apropiado en el orden
del dia;

(viii) discutir y, en su caso, aprobar el plan correctivo
presentado por el Administrador, respecto de un
incumplimiento a las restricciones de inversitn, de
conformidad con la Seccién 6.1(d) del Contrato de
Fideicomiso;

(ix) discutir, y en su caso, aprobar la ampliacién o
terminacién anticipada de! Periodo de Inversidn, de
conformidad con la Seccion 6.2 del Conlbratc de
Fideicomise;

(x) discutir v, en su caso, aprobar la designacién o cualquier
sustitucion del Auditor Externo; y

(xi) discutir, y en su caso, aprobar cualquier otro asunto
sometido al Comité Técnico por el Administrador.

En virtud de lo anterior, el Comité Técnico tendrd las
facultades establecidas en el articulo 7, fracciéon IX, numeral 4 de la
Circular Unica, de conformidad con los términos del Contrato de
Fideicomise. Dichas facultades, junto con las facultades descritas en
los incisos (i) a {xi) anteriores, no podran ser delegadas.

(a) La existencia del Fideicomiso comienza en la fecha del
Contrato de Fideicomiso y continuard hasta que el Fideicomiso sea
disuelto y consecuentemente terminado, cuya disolucién tendrd
lugar cuando ocurra lo primero de cualquiera de los siguientes
eventos (cada uno, un “Evento de Disolucién”):

(i) La actualizacién de cualquier Evento de Inhabilitacién
respecto del Administrador, en el entendido, que el
Fideicorniso ne sera disuelto si, dentro de los 90 dias
naturales siguientes a que ocumra el Evento de

Inhabilitaci6n, (i} el Administrador designa a alguna 2

sus Afiliadas como administrador sustituto, o (ii} la
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(i)

(1)

(iv)

{vi)

(vii)

(b)

Asamblea de Tenedores aprucba la continuacién de los
negocios del Fideicomiso, asi como la designacién, con
efectos a partir de la fecha del Evento de Inhabilitacién,
de un administrador sustituto conforme a los términos
del Contrato de Administracién.

Al momento en que todas las Inversiones hayan sido
desinvertidas, y todas las obligaciones del Fideicomiso
hayan sido satisfechas o terminadas, segiin Io determine
el Administrador.

La determinacién del Administrador que dicha
disolncién y terminacién anticipada es necesaria y
aconsejable, debido a cambios en la Ley Aplicable.

La remocion del Administrador de conformidad con los
términos del Contrato de Administracién, si de
conformidad con los términos dispuestos en dicho
contrato, no se designa a un administrador sustituto en
los 6 (seis} meses siguientes a la fecha efectiva de
remocion.

La actualizacién de un evento que constituya Causa,
caando la Asamblea de Tenedores determine la
disolucion del Fideicomiso de conformudad con la
Seccidn 4.1 del Contrate de Administracion.

La determinacién del Administrador, en cualquier
momento, que dicha disolucién y terminacién
anticipada es en el mejor interés de los Tenedores y en el
entendido que dicha determinacion es aprobada por la
Asamblea de Tenedores.

El altimo dfa del trimestre calendario siguiente al
doceavo aniversario de la Fecha de Emisién Inicial; en el
entendido, que salvo que alguno de los Eventos de
Disolucién descritos en los inciscs (i) a (iii) anteriores
ocurra, el Fideicomiso continuard sin ser disuelto por
hasta 3 periodos sucesivos de 1 afio con la aprobacién
previa de la Asamblea de Tenedores.

La obligacién de los Tenedores de cumplir con las

Llamadas de Capital para (i) realizar Inversiones respecto de las
cuales el Fideicomiso (o el Administrador, o una o més de sus
Afiliadas, a nombre del Fideicomiso), previo al Evento de
Disolucién, hubiere celebrado una carta de intencién, o contratado
por cualquier otro medio un compromiso legalmente vinculante de
invertir, (ii} pagar las obligaciones del Fideicomiso conforme
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cualquier endeudamiento o garantia pendiente, previo al Evento de
Disolucién, (ifi) pagar Gastos del Fideicomiso, el Cargo
Administrativo y la Comisiéon por Administracién; permanecera
vigente, no obstante cualquier Evento de Disolucidn,

Disolucién; En el supuesto que ocurra un Evento de Disolucién, y contando con
la previa aprobacién de la Asamblea de Tenedores, el Fideicomiso
sera disuelto y liquidado de manera ordenada. El Administrador, o
en caso de no existir Administrador, un fiduaciario liquidador
designado por la Asamblea de Tenedores, levard a cabo la Venta de
Disolucion y Distribucién Final. En la Venta de Disolucién, el
Administrador o el fiduciario liquidador utilizard sus mejores
esfuerzos para convertir a efectivo o a equivalentes de efectivo,
aquellos activos del Fideicomiso que el Administrador o el fiduciario
liquidador determinen aconsejable vender, buscando maximizar el
valor de dichos activos y tomando en cuenta cualquier consideracién
legal o fiscal (incluyendo restricciones legales aplicables a los
Tenedores en relacién con la distribucién de activos en especie).

Distribucion Final; Después de la Venta de Disolucidn, los recursos de dicha venta, asi
como cualesquier otros activos del Fideicomiso, seran distribuidos
en uno o més pagos, conforme al siguiente orden de prelacién:

(a) Primero, cumplir las obligaciones pendientes frente a
todos los acreedores del Fideicomiso (incluyendo el pago de gastos
de disolucién, liquidacion y terminacién del Fideicomiso), en la
medida permitido por la Ley Aplicable, ya sea mediante el pago de
los mismos o mediante las reservas razonables de los mismos
(incluyendo el cumplimiento de los gastos de disolucién, liquidacién
y terminacién del Fideicomiso), imcluyendo el establecimiento de
reservas, conforme a los montos que determine el Administrador o
el fiduciario liquidador, que fueren necesarias para hacer frente a los
pasivos del Fideicomiso; y

(b) Después, los recursos restantes, mais cualquier activo
remanente del Fideicomiso sera distribuido de conformidad con la
Seccién 11.2 del Contrato de Fideicomiso.

Para efectos de la Seccion 16.3 del Contrato de Fideicomiso,
todas las ganancias no realizadas, pérdidas, ingresos acumulados y
deducciones del Fideicomiso serdn considerados como realizados y
reconocidos, inmediatamente previo a Ia fecha de distribucion. A

Terminacién: La Asamblea de Tenedores podra aprobar la terminacion de
Fideicomiso, siempre que las siguientes tres condiciones hayan sido
satisfechas: (1) el Periodo de Inversién haya terminado, (2) todas las
Inversiones hayan sido sujetas a una Desinversion total o se hayan
declarado come pérdidas totales por el Administrador, y (3) todo
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Confidencialidad:

endeudamiento  asumido directa o indirectamente por el
Fideicomiso de conformidad con el Contrato de Fideicomiso haya
sido repagado, y que no queden mds obligaciones pendientes del
Fideicomiso de cualquier naturaleza, incluyendo obligaciones
contingentes, segtin lo determine el Administrador a su entera
discrecion; (en el entendido, que, si el Administrador fue removido
de conformidad con los términos del Contrato de Administracién, el
Fiduciario no podré terminar el Fideicomiso hasta que todos los
montos adeudados al Administrador removido, de conformidad con
el Contrato de Administracién, hayan sido pagados en su totalidad),
en el entendido, que en el caso de que dicha terminacién anticipada
del Fideicomiso sea aprobada de conformidad con la Seccién 17.1 del
Conlrato de Fideicomiso, todo el efectivo remanente en las Cuentas
del Fideicomiso sera distribuido a los Tenedores y al Administrador
0 alguna de sus Afiliadas (conforme a lo dispuesto por el
Administrador) de conformidad con lo establecido en el Contrato de
Fideicomiso previo a la terminacién del Fideicomiso; y, en el
entendido, ademds, que la vigencia del Fideicomiso no podra
exceder el termino previsto en la seccion I del articule 394 de la
LGTOC.

(a) El Fiduciario y el Representante Comiin por medio del Contrato
de Fideicomiso convienen, y cualquier Tenedor mediante la
adquisicién de cualquier Certificado se considerard que conviene, y
cualquier miembro del Comité Técnico, por medio de la aceptacién
de su encargo se considerara que conviene, en mantener confidencial
y no revelar cualquier informacién relacionada con el Fideicomiso,
cualquier Vehiculo de Inversién, cualquier Inversién o cualquier
Afiliada de cualquier Vehiculo de Inversién o cualquier Inversién,
cualquier Persona moral respecto de la cual se esté considerando o
haya considerado realizar una Inversién o respecto de cualquier
Afiliada de dichas Personas morales; en ¢l entendido, que dichas
Personas podran revelar cualquier tipo de informacién que (i) se
haya puesto a disposicién del piblico en general como resultado de
la revelacién por alguna de dichas Personas, (it) sea necesaria para
cumplir con cualquier Ley Aplicable o con cualquier requerimiento
realizado por una Autoridad Gubernamental, en el entendido, que
dicha Persona obligada a revelar informacién conforme a este inciso
deberd, en la medida permitida por la Ley Aplicable, notificar
inmediatamente al Administrador dicho requerimiento de
informacién y deberd consultar al Administrador respecto de la
manera apropiada de atender dicho requerimiento de informacién,
(iii) resulte necesaria para cumplir con cualquier Ley Aplicable o sus
obligaciones de conformidad con los Documentos de la Emisién, o
(iv) deban proporcionar a sus asesores profesionales (quienes
estaran obligados en los mismos términos del presente parrafo)
excepto en la medida que dicha revelacién, en la opinién razonable
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EL REPRESENTANTE COMUN O EL FIDUCIARIG, NI DE CUALESQUIERA DE SUS AFILIADAS
O SUBSIDIARIAS DE CUBRIR EL FALTANTE QUE SE GENERE SIUN TENEDOR NO ATIENDE
A LAS LLAMADAS DE CAPITAL.

LOS CERTIFICADOS (I) PODRIAN NO TENER LIQUIDEZ EN EL MERCADOQ, Y (II) OTORGAN
EL DERECHO A RECIBIR LA PARTE DE LOS RENDIMIENTOS DE LAS INVERSIONES LOS
CUALES SERAN VARIABLES E INCIERTOS (PUDIENDO NO EXISTIR).

i

EL FIDEICONfISO ES UN MECANISMO DE INVERSION DE CAPITAL PRIVADO, SIN
ANTECEDENTES OPERATIVOS QUE PUEDE NO ALCANZAR SUS OBJETIVOS DE
INVERSION, LOS CERTIFICADOS PODRIAN NO TENER RENDIMIENTO ALGUNO E
INCLUSIVE SER ESTENEGATIVO. LOS TENEDORES PUEDEN PERDER LA TOTALIDAD DEL
MONTO INVERTIDO.

SIN PERJUICIO DE LO ANTERIOR Y DE FORMA ADICIONAL, CON EL OBJETO DE MITIGAR
EL RIESGO DE INCUMPLIMIENTO POR PARTE DE LOS TENEDORES A LAS LLAMADAS DE
CAPITAL, CUALQUIER PERSONA QUE ADQUIERA CERTIFICADOS Y, COMO
CONSECUENCIA, LAS OBLIGACIONES RELACIONADAS CON EL MECANISMO DE
LLAMADAS DE CAPITAL, REQUERIRA LA AUTORIZACION PREVIA DE LA MAYORIA DE
LOS MIEMBROS INDEPENDIENTES Y DE LA MAYORfA DE LOS MIEMBROS DEL COMITE
TECNICO DESIGNADOS POR EL ADMINISTRADOR QUE NO SEAN MIEMBROS
INDEPENDIENTES PARA LLEVAR A CABO DICHA TRANSACCION. EL COMITE TECNICO
TENDRA UN PLAZO DE 60 DIAS NATURALES PARA RESPONDER A DICHA SOLICITUD Y
SOLO OTORGARA DICHA AUTORIZACION SI EL COMITE TECNICO DETERMINA, A SU
ENTERA DISCRECION, QUE (I} EL ADQUIRENTE TIENE LA CAPACIDAD (ECONOMICA,
LEGAL O DE CUALQUIER OTRA NATURALEZA) NECESARIA PARA CUMPLIR EN TIEMPO Y
FORMA CON LAS LLAMADAS  DE CAPITAL QUE PUDIEREN EFECTUARSE CON
POSTERIORIDAD A DICHA ADQUISICION; (II} LA TRANSMISION NO TENDRIA UN
IMPACTO FISCAL O REGULATORIO ADVERSO (INCLUYENDO CONFORME A
CUALESQUIERA LEYES DE VALORES) EN EL FIDEICOMISO, EN LOS TENEDORES O EN EL
ADMINISTRADOR; (III) EL. ADQUIRENTE NO SEA UN COMPETIDOR DEL FIDEICOMISO
Y/O DEL ADMINISTRADOR; (IV) EL COMITE TECNICO HA RECIBIDO DEL ADQUIRENTE
LOS DOCUMENTOS, OPINIONES, INSTRUMENTOS Y CERTIFICADQS, SEGUN SEAN
REQUERIDOS POR EL COMITE TECNICO; (V) EL ADQUIRENTE CUMPLE CON TODAS LAS
DISPOSICIONES PARA LA PREVENCION DE LAVADO DE DINERO Y TERRORISMO
APLICABLES; Y (VI) EL ADQUIRENTE NO SE CONSIDERA UNA “US PERSON” SEGUN
DICHO TERMINO SE DEFINE EN LA REGULACION S DEL US SECURITIES ACT OF 1933,
SEGUN SEA MODIFICADA, O UN “UNITED STATES PERSON” SEGUN DICHO TERMINO SE
DEFINE EN LA SECCION 7701(A)(30) DEL US INTERNAL REVENUE CODE OF 1986, SEGUN SEA
MODIFICADO, Y DICHO ADQUIRENTE UNICAMENTE ESTA ADQUIRIENDO
CERTIFICADOS DE MANERA CONSISTENTE CON LA REGULACION S, INCLUYENDO LAS
DISPOSICIONES CONTENIDAS EN LA MISMA PARA OPERACIONES EN EL EXTRANJERO
(OFFSHORE TRANSACTIONS).

CUALQUIER PERSONA QUE ADQUIERA CERTIFICADOS EN CONTRAVENCION DE LO
ANTERIOR, NO SERA CONSIDERADO COMO UN TENEDOR, Y POR LO TANTO EL
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TENEDOR VENDEDOR CONTINUARA ESTANDO OBLIGADO A CUMPLIR CON TODAS LAS
OBLIGACIONES DERIVADAS DE LAS LLAMADAS DE CAPITAL Y QUE PUDIEREN SURGIR
EN EL FUTURO, COMO SI DICHA TRANSMISION DE CERTIFICADOS NO HUBIESE
SUCEDIDOQ. LOS CERTIFICADOS TRANSMITIDOS NO OTORGARAN AL COMPRADOR
DERECHO CORPORATIVO ALGUNO, INCLUYENDO, SIN LIMITACION, EL. DERECHO A
ASISTIR Y VOTAR EN ASAMBLEAS DE TENEDORES, ASi COMO EL DERECHO DE
DESIGNAR MIEMBROS DEL COMITE TECNICO.

EN LA FECHA DE LIQUIDACION, LOS VEHICULOS DE INVERSION PODRfAN NO HABERSE
CONSITIUIDO POR NO TENER TODAVIA NINGUNA INVERSION PREVISTA. AUN
CUANDQ EXISTEN TODOS LOS INCENTIVOS PARA QUE EL ADMINISTRADOR HAGA QUE
EL FIDEICOMISO CONSTITUYA LOS VEHICULOS DE INVERSION, ESTO PODRIA NO
SUCEDER, LO QUE TENDRIA UN EFECTO ADVERSO EN EL DESARROLLO DE LAS
ACTIVIDADES DEL FIDEICOMISQO, EN LAS INVERSIONES QUE PRETENDEN REALIZARSE
Y EN LOS RENDIMIENTOS QUE LOS TENEDORES PODRIAN RECIBIR.

EL ADMINISTRADOR Y SUS ASESORES NEGOCIARAN LOS TERMINOS DE LOS
INSTRUMENTOS A TRAVES DE LOS CUALES SE IMPLEMENTEN LAS INVERSIONES Y
BUSCARAN QUE DICHOS TERMINOS REFLEJEN LAS PRACTICAS DE MERCADO PARA ESE
TIPO DE INVERSIONES CONSIDERANDO LAS CARACTERISTICAS DE LAS MISMAS, ASI
COMO LOS TERMINOS NEGOCIADOS. LA NATURALEZA DE DICHOS INSTRUMENTOS
DEPENDERA DEL TIPO DE INVERSION, DE LAS CARACTERISTICAS DE LA CONTRAPARTE
O CONTRAPARTES, DE LAS PARTICULARIDADES DE LA PROPIA INVERSION, ENTRE
OTROS FACTORES. DE IGUAL FORMA, LOS MECANISMOS PARA IMPLEMENTAR LAS
DESINVERSIONES PODRAN VARIAR. EL PLAZO PARA REALIZAR LA DESINVERSION
DEPENDERA DE DIVERSOS FACTORES, INCLUYENDO FACTORES MACROECONOMICOS,
COMPROMISOS CONTRACTUALES Y FACTORES RELATIVOS AL SECTOR ESPECIFICO EN
EL QUE SE HAYA REALIZADO LA INVERSION. DICHOS TERMINOS Y MECANISMOS
VARIARAN PARA CADA OCASION Y NO SE PUEDE ASEGURAR QUE LOS MISMOS SE
APEGUEN A LINEAMIENTOS DETERMINADQOS.

EN EL SUPUESTO QUE EL ADMINISTRADOR SEA REMOVIDO, EL. ADMINISTRADOR
TENDRA CIERTOS DERECHQOS TALES COMOQ RECIBIR EL PAGO DE TODOS LOS MONTOS
PENDIENTES DE PAGO POR CONCEPTO DE COMISION POR ADMINISTRACION,
DEVENGADOS Y NO PAGADOS DESDE LA FECHA DE LA EMISION INICIAL HASTA LA
FECHA DE EXPIRACION DEL PERIODO DE EMISION, DE CONFORMIDAD CON LO
PREVISTO EN EL CONTRATO DE ADMINISTRACION.

EVENTUALMENTE, EL ADMINISTRADOR PUDIERE ESTAR INVOLUCRADO EN
SITUACIONES EN LAS CUALES SUS INTERESES DIFIERAN DE LOS INTERESES DEL
FIDEICOMISO. NO SE PUEDE GARANTIZAR QUE LOS MECANISMQOS PARA EVITAR
CONFLICTOS DE INTERES, INCLUIDOS EN EL CONTRATO DE FIDEICOMISO SEAN
SUFICIENTES PARA MITIGAR DICHO RIESGO.

EL INCUMPLIMIENTO DE UNA INVERSION CON LOS LINEAMIENTOS DE INVERSION
PODRIA AFECTAR ADVERSAMENTE A LOS TENEDORES, Y PODRfA CONTRAVENIR EL
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REGIMEN DE INVERSION DE CIERTOS INVERSIONISTAS, O EL INCUMPLIMIENTO CON
LEGISLACION FISCAL APLICABLE.

EL ADMINISTRADOR RECOMIENDA A LOS INVERSIONISTAS QUE CONSIDEREN

CUIDADOSAMENTE LOS RIESGOS RELACIONADOS CON LAS

INVERSIONES

REALIZADAS POR EL FIDEICOMISO,

EN TODO LO NO PREVISTO EN EL PRESENTE TiTULQ, SE ESTARA A LO DISPUESTO EN EL
ACTA DE EMISION Y EL CONTRATO DE FIDEICOMISO.

Términos definidos:

Emisor:

Fideicomitente:

Fideicomisarios en Primer
Lugar:

Fideicomisarios en Segundo
Lugar:

Administrador:

Tipo de valor:

Clave de Pizarra:

Denominacion:

Precio de colocacién de la
Emision Inicial original:

CARACTERISTICAS

Los términos que inician con maytscula y no se definen en el
presente Titulo tendrdn el significado que se les atribuye en el
Apéndice “A"” del Contrato de Fideicomiso.

CIBanco, S.A., Institucién de Banca Multiple (el “Fiduciario”).

Partners Group Cayman Management IV Limited (el

“Fideicomitente™)

Los Tenedores de los Certificados.

Partners Group Cayman Management
“Fideicomisario en Segundo Lugar”)

IV Limited (el

Partners Group Cayman Management IV Limited (el

“Administrador”).

Certificados bursétiles fiduciarios de proyectos de inversién no
amortizables, sujetos al mecanisino de Ilamadas de capital (los
“Certificados™).

“PGGVPI 18D

Los Certificados no tendran valor nominal. Los Certificados de la
Emisién Inicial seran pagaderos en Pesos, por el monto equivalente
a USD$100.00 Dolares; en el entendido, que tal precio deberd ser
pagado en Pesos al tipo de cambio obtenido por el Administrader en
la fecha de cierre del libro.

$2,003.80 Pesos por Certificado, que es equivalente a USD$100.00
por Certificado, utilizando una taza de cambio igual a $20.0380 Pesos
por Délar. El precio de colocacion fue determinado tormando en

cuenta las caracteristicas del Fideicomiso y atendiendo a los diversos l /
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Precio de suscripcion de la
Primera Emision Adicional:

Precio de suscripcién de la
Segunda Emisién Adicional:

Precio de suscripcion de la
Tercera Emisién Adicional:

Lugar y Fecha de Emision
Inicial:

Lugar y Fecha de la Primera
Emisién Adicional:

Lugar y Fecha de Ia Segunda
Emision Adicional:

Lugar y Fecha de la Tercera
Emisién Adicional:

Lugar y Fecha de la ampliacion
del Monto Miximo de la
Emisi6n,

Niamero de Certificados
Bursatiles de la Emision Inicial
original:

Niamero de Certificados de la
Primera Emisién Adicional:

Niamero de Certificados de la
Segunda Emision Adicional:

Nimero de Certificados de la
Tercera Emision Adicional:

Numero de Certificados de la
ampliaciéon del Monto Maximo
de la Emision:

Nuevo Niamero de Certificados
de la Emision Inicial:

Niamero Total de Certificados
en Circulacién (Considerando

factores que se han juzgado convenientes para su determinacién,
incluyendo el mecanismo de las Llamadas de Capital.

USD$50.00 por cada Certificado.

USD$25.00 por cada Certificado.

USD$12.50 por cada Certificado.

20 de diciembre de 2018, en la Ciudad de México, México.

27 de diciembre de 2019, en la Ciudad de México, Meéxico.

29 de diciembre de 2020, en la Ciudad de México, México.

28 de junio de 2021, en la Ciudad de México, México.

25 de agosto de 2021, en la Ciudad de México, México.

306,000 Certificados Bursatiles.

612,000 Certificados Bursatiles.

1,199,993 Certificados Bursatiles.

2,399,094 Certificados Bursatiles.

En términos de lo previsto por el Contrato de Fideicomiso, se
amphié el Monto Méximo de la Emisién sin que se hayan emitido
Certificados Bursatiles.

4,517,987 Certificados Bursatles.

4,517,987 Certificados Bursatiles.



la Emisién Inicial, la Primera
Emision Adicional, Ia Segunda
Emision Adicional y la Tercera
Emisién Adicional):

Monto de la Emision Inicial
original:

Monto de la Primera Emision
Adicional:

Monto de la Segunda Emisién
Adicional:

Monto de Ia Tercera Emision
Adicional:

Monto de los Certificados de la
ampliaciéon del Monto Maximo
de la Emisidn:

Nuevo Monto de la Emisién
Inicial (Considerando la
Emision Inicial, la Primera
Emision Adicional, la Segunda
Emisién Adicional y l1a Tercera
Einisién Adicional):

Monto Total Emitido
(Considerando la Emision
Inicial, la Primera Emision
Adicional, la Segunda Emision
Adicional y la Tercera Emisién
Adicional):

Monto Maximo de la Emisién:

Garantia:

USD$30,600,000.00, que, tinicamente para efectos informativos, es el
equivalente de $613,162,800.00 Pesos, utilizando un tipo de cambio
des$20.0380 Pesos por Dolar).

1

USD$30,600,000.00, que, tnicamente para efectos informativos, es el
equivalente de $579,701,700.00 Pesos, utilizando un tipo de cambio
de $18.9445 Pesos por Délar.

USD$29,999,825.00, que, tinicamente para efectos informativos, es el
equivalente de $601,427,491.6525 Pesos, utilizando un tipo de
cambio de $20.0477 Pesos por Délar.

USD$29,999,925.00, que, unicamente para efectos informativos, es el
equivalente de $607,513,481.21 Pesos, utilizando un tipo de cambio
de $20.2505 Pesos por Dolar.

En términos de lo previsto por el Contrato de Fideicomiso, se
amplio el Monto Méaximo de la Emisién sin que se hayan emitido
Certificados Bursatiles.

USD$121,199,750.00 (ciento veintiin millones ciento noventa y
nueve mil setecientos cincuenta Délares 00/100), que, Gnicamente
para efectos informativos, es el equivalente de hasta
$2,454,355,537.38 Pesos, utilizando un tipo de cambio de $20.2505
Pesos por Délar.

USD$121,199,750.00 (ciento veintidn millones ciento noventa y
nueve mil sefecientos cincuenta Délares 00/100)

Hasta USD$228,000,000.00 (doscientos veintiocho millones de
Délares 00/100), que, tnicamente para efectos informativos, es el
equivalente de hasta $4,651,656,000.00 Pesos, utilizando un tipo de
cambio de $20.4020 Pesos por Délar).

Los Certificados Bursatiles no son instrumentos de deuda y no

cuentan con garantia alguna. ‘A
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Fines del Fideicomiso: Que el Fiduciario lleve a cabo todas y cada una de Jas actividades y
cumpla con cada una de las obligaciones descritas en el Contrato de
Fideicomiso, incluyendo (i) llevar a cabo la Emision Inicial y 1a oferta
publica restringida de Certificados, asf como cualquier Llamada de
Capital requerida; (ii) realizar Inversiones Secundarias e Inversiones
Directas; (iii) adquirir, mantener y disponer de Valores en relacién
con las mismas; (iv) distribuir y administrar el Patrimonio del
Fideicomiso de conformidad con lo establecido en el Contrato de
Fideicomiso; {v) realizar Distribuciones de conformidad con lo
establecido en la Cldusula XI del Conirato de Fideicomiso; y (vi)
realizar todas aquéllas actividades que el Administrador o, en su
caso, cualquier otra Persona que conforme a los términos del
Contrato de Fideicomiso o del Acta de Emisién tenga derecho a
instruir al Fiduciario {incluyendo, sin limitacién, el Representante
Comiin y aquéllas Personas a las cuales se les hayan delegado o
cedido dichas facultades del Administrador de conformidad con lo
establecido en el Contrato de Administracién) en cada caso, de
conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso, y que el
Administrador o dicha otra Persona considere necesarias,
recomendables, convenientes o incidentales a las actividades
descritas en el Contrato de Fideicomiso (los “kines_ del
Fideicomisa”).

Obligaciones del Fiduciario: En relacion con los Fines del Fideicomiso, el Fiduciario debera, en
cada caso, de conformidad con la Ley Aplicable:

{i) ser el tnico y legitimo propietario, y tener y inantener la
titularidad de los bienes y derechos que actualmente o en el futuro
formen parte del Patrimonio del Fideicomiso;

(ii) establecer, mantener y administrar las Cuentas del
Fideicomiso conforme a lo previsto en el Contrato de Fideicomiso y
aplicar y disponer de todos los recursos de las Cuentas del
Fideicomiso ({incluyendo las Inversiones Temporales) de
conformidad con el Contrato de Fideicomiso;

(iii) presentar toda aquella informacién, levar a cabo
aquellos actos y gestiones, y celebrar y entregar todos aquellos
documentos, solicitudes, informacién y notificaciones necesarias o
convenientes para registrar los Certificados en el RNV, llevar a cabo
la Emisién Inicial y oferta piblica restringida de los Certificados
{incluyendo la celebracién del Contrato de Colocacién y de un
contrato de prestacion de servicios con el Representante Comun), y
llevar a cabo Emisiones Adicionales de conformidad con los
términos del Contrato de Fideicomiso; %

{iv) presentar toda aquella informacién, llevar a cabo
aquellos actos y gestiones, y celebrar y entregar todos aquellos
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documentos, solicitudes, informacién y notificaciones necesarias o
convenientes para listar los Certificados en la BMV;

(v) presentar toda aquella informacién, llevar a cabo
aquellos actos y gestiones, y celebrar y entregar todos aquellos
documentos, solicitudes, informacién y notificaciones necesarias o
convenientes para mantener y/o actualizar la inscripcién de los
Certificados en el RNV y el listado de los Certificados en la BMV;

(vi) mantener y conservar la propiedad y titularidad del
Patrimonio del Fideicomiso conforme a los términos y sujeto a las
condiciones del Contrato de Fideicomisc;

{vii) celebrar, firmar, depositar en Indeval y, en caso de ser
necesario, sustituir el Titulo;

(viii) realizar Inversiones de conformidad con lo establecido
en la Clausula VI del Contrato de Fideicomiso;

(ix) lievar a cabo Llamadas de Capital de conformidad con
la Clausula VII, y Hevar a cabo Emisiones, incluyendo, sin limitar,
Emisiones Adicionales correspondientes a dichas Llamadas de
Capital;

(x) mantener un registro del Monto de la Emisién Inicial y
los montos derivados de cada Llamada de Capital;

(xi) llevar a cabo la desinversion y liquidacion del
Patrimonio del! Fideicomiso de conformidad con lo establecide en la
Clausula XVII del Contrato de Fideicomiso;

(xii) llevar a cabo la reapertura o aumento del Monto
Maximo de la Emisién, en cada caso, con la aprobacion previa de 1a
Asamblea de Tenedores, de conformidad con los términos
establecidos en el Contrate de Fideicemiso;

(xiii) contratar al Auditor Externo, y sustituir a dicho Auditor
Externc conforme a las instrucciones del Adminishador de
conformidad con los términos establecidos en el Contrato de
Fideicomiso;

{xiv) contratar y, en su caso, sustituir al Valuador
Independiente y al Proveedor de Precios, de conformidad con los
términos establecidos en el Contrato de Fideicomiso;

(xv) pagar, exclusivamente con cargo al Patrimonio del
Fideicomiso y hasta donde éste alcance, cualquier obligacién del

X
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Fideicomiso de conformidad con lo establecido en el Contrato de
Fideicomiso y en los deméas Documentos de la Emision;

(xvi) lievar a cabo las Distribuciones en favor de los
Tenedores y del Administrador, de conformidad con les términos
establecidos en el Contrato de Fideicomiso;

(xvii) pagar los Gastos del Fideicomiso de conformidad con lo
establecido en el Contrato de Fideicomiso y en el Contrato ‘de
Administracion;

(xviii) preparar y proporcionar toda la informacién
relacionada con el Patrimonio del Fideicomiso que deba ser
entregada de conformidad con el Contrato de Fideicomiso, ast como
de las Ley Aplicable, asi como toda la informaciéon que sea requerida
de conformidad con otras disposiciones del Contrato de
Fideicomiso, cualesquier otros contratos de los que el Fiduciario sea
parte, asi como de la Ley Aplicable;

{xix) contratar con cargo al Patrimonio del Fideicomiso y/o
proporcionar al Representante Coman, con cargo al Patrimonio del
Fideicomiso, los recursos necesarios para realizar las contrataciones
de los terceros que asistan a dicho Representante Comfin en el
cumplimiento de sus obligaciones, segiin le sea instruido por escrito
por el Representante Coman, en términos de lo establecido en la
Seccién 4.3 del Contrato de Fideicomiso;

(xx) preparar y proporcionar cualesquier otros reportes
requeridos por, o solicitudes ante cualquier Autoridad
Gubernamental, incluyendo aquellas relacionadas con inversiones
extranjeras y competencia econdmica;

{xx1) de conformidad con el Contrato de Fideicomiso y con las
instrucciones del Administrador, abrir y mantener una o maés
cuentas bancarias denominadas en cualquier divisa, segin sea
determinado por el Administrador, a nombre del Fiduciario, segtin
se requiera;

(xxii) de conformidad con las mstrucciones del
Administrador, celebrar las operaciones cambiarias necesarias a fin
de convertir las cantidades depositadas en las cuentas del
Fideicomiso a cualquier divisa, segn sea necesario para cumplir
con los Fines del Fideicomiso y para administrar los Vehiculos de
Inversién, en cada caso, al tipo de cambio ofrecido en términos de
mercado por casas de cambio, instituciones financieras autorizadas
de reconocido prestigio en México o instituciones financieras
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reconocidas internacionalmente, en la fecha de las operaciones
cambiarias respectivas;

(xxiii) de conformidad con las previas instrucciones por escrito
del Administrador, otorgar en favor del Contador del Fideicomiso,
en su caso, y de Partners Group Management IV Limited, para ser
ejercido conjunta o separadamente, un poder para actos de
administracion con facultades generales, de conformidad con lo
establecido en el segundo y cuarto parrafos del articulo 2554 del
Codigo Civil Federal y los articulos correlativos de los Codigos
Civiles de todas y cada una de las Entidades Federativas de México,
limitado tnica y exclusivamente para los efectos de Ilevar a cabo y
presentar todo tipo de tramites, gestiones, solicitudes de reembolso
y declaraciones relacionados con el cumplimiento de las
obligaciones fiscales del Fideicomiso, ya sean de caréacter formal o
sustantivo (incluyendo sin limitacién, la obtencién y modificacién
del Registro Federal de Contribuyentes del Fideicomiso, y la
tramitacién y obtencién de la Firma Electrénica Avanzada) ante el
SAT dela SHCP, asi como revocar los poderes otorgados cuando sea
instruido para tales efectos;

(xxiv) celebrar el Contrato de Administracion con el
Administrador, y otorgar y revocar los poderes que se establecen en
diche contrato;

(xxv} otorgar y revocar los poderes que se requieran para la
defensa del Patrimonio del Fidcicomiso, en favor de las Personas
que le instruya por escrito el Administrador o el Representante
Comum de conformidad con los términos establecidos en el Contrato
de Fideicomiso o en el Contrato de Administracion;

(xxvi} segun sea el caso, celebrar un contrato de administracién
sustituto con un administrador sustituto, de conformidad con los
términos establecidos en el Contrato de Administraciéon y en el
Contrato de Fideicomiso;

(oxvii) incurrir en deuda, constituir gravdmenes, otorgar
garantias reales, constituirse en obligado solidario y garantizar
obligaciones de terceros de conformidad con la Clausula VIII del
Contrato de Fideicomiso;

(xxviii)  llevar a cabo las Distribuciones de conformidad con la
Clausula XI del Contrato de Fideicomiso;

(xxix) contratar y, en su caso, sustituir a un tercero como
Contador del Fideicomiso de conformidad con las instrucciones por

escrito del Administrador; )(
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(>xx) celebrar operaciones con Personas Relacionadas de
conformidad con los términos establecidos en el Contrato de
Fideicomiso y de conformidad con la Politica de Operaciones con
Partes Relacionadas;

(xxxi) en o después de la Fecha de Emisién Inicial pagar los
Gastos de Emisidon Inicial de conformidad con los términos
establecidos en el Contrato de Fideicomiso;

(xxxii) llevar a cabo cualquier acto necesario y/o conveniente
para inscribir el Confrato de Fideicomiso y cualquier modificacién
al mismo en el RUG, incluyendo la contrataciéon de un fedatario
publico a fin de llevar a cabo dicho registro cuyos honorarios serdn
a cargo del Patrimonio del Fideicomiso;

(xxxiti) contratar a los Asesores Independientes de conformidad
con las mstrucciones del Comité Técmico o de la Asamblea de
Tenedores de conformidad con los términos establecidos en el
Contrato de Fideicomiso;

{xxxiv) contratar una o mnas Lineas de Suscripcién y celebrar los
Convemnios de Linea de Suscripcién correspondientes de
conformidad con las instrucciones del Administrador; en el
entendido, que los montos a ser obtenidos como préstamos,
créditos, o endeudamiento en relacién con las Lineas de Suscripcion
no deberan exceder el Compromiso Restante de los Tenedores;

(xxxv) cumplir con cada una de las obligaciones conterridas en
los Convenios de Linea de Suscripcién, incluyendo sin limitacién, la
obligacidon de realizar Llamadas de Capital con el fin de
proporcionar al Fiduciario los fondos suficientes para realizar los
pagos al acreedor correspondiente conforme a la Linea de
Suscripcién respectiva;

(xxxvi) en general, llevar a cabo cualquier otra accidén que sea
necesaria o conveniente para satisfacer o cumplir con los Fines del
Fideicomiso y con cualquier disposicién de los Documentos de la
Emision, en cada caso, segin lo indique el Comité Técnico, el
Administrador ola Asamblea de Tenedores, de conformidad con los
términos del Contrato de Fideicomiso y la Ley Aplicable;

(xxxvii)  llevar a cabo todos los actos considerados necesarios
para verificar el estado del Patriunonio del Fideicomiso, con base en
la informacién proporcionada por el Fideicomitente, el
Administrador o cualquier otra Persona que esté obligada a entregar

informacion al Fiduciario; A
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(xxxviii)  cumplir con sus obligaciones conforme a la CUAE; en el
entendido, que las actividades, facultades y obligaciones previstas
en la CUAE para el consejo de administracion y el director general
de emisoras serdn realizadas por el Comité Técnico del Fideicomiso
y el Fiduciario (previas instrucciones del Comit¢ Técnico),
respectivamente, de conformidad conlo previsto en la CUAE; y

{xxxix) una vez concluida la vigencia del Contrato de
Fideicomiso, distribuir los bienes, derechos y activos que formen
parte del Patrimonio del Fideicomiso de conformidad con lo
establecido en el Conlrato de Fideicomiso.

Plazo de Vigencia de la 4,383 dias naturales, equivalentes a 144 meses, equivalentes a

Emision: aproximadamente 12 afios, contados a partir de la Fecha de Emision
Inicial de Certificados.

Fecha de Vencimiento: 20 de diriembre de 2030.

Mecanismo de Colocacion: La oferta ptiblica restringida de los Certificados se hard a través de

la construccién de libro mediante asignacion discrecional.

TFuente de Pago y Las Distribuciones y pagos hechos en términos de los Certificados

Distribuciones: Bursatiles deberan hacerse exclusivamente con bienes del
Patrimomnio del Fideicomiso previa instruccion del Administrador.
El Patrimonio del Fideicomiso igualmente debera estar disponible
para realizar pagos de cualesquier otros honorarios, comisiones,
gastos, obligaciones o indemnizaciones del Fiduciario, de
conformidad con el Contrato de Fideicomiso. Las Distribuciones, la
periodicidad y el procedimiento de cédlculo de las mismas, serd
determinado por el Administrador de conformidad con el Contrato
de Fideicomiso.

Amortizacién: Los Certificados no seran amortizables.
Intereses: Los Certificados no devengaran intereses.
Emisiones Adicionales: Durante la vigencia del Contrato de Fideicomiso, y sujeto a la

actualizacién de la inscripcion de los Certificados en el RNV, el
Fiduciario llevara a cabo Emisiones Adicionales de Certificados
conforme al mecanismo de Llamadas de Capital que se establece en
la Cldusula VII del Contrato de Fideicomiso (cada una, una “ Emisién
Adicignal”) hasta por el monto del Compromiso Restante de los
Tenedores, sin que sea necesario consentimiento alguno de los
Tenedores, aprobacidon de una Asamblea de Tenedores o la

modificacién del Acta de Emision, en cada caso, de conformidad con )’\
i
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Llamadas de Capital:

los términos del Contrato de Fideicomiso. El Fiduciario en ningan
caso podrd llevar a cabo Emisiones Adicionales cuyo monto total,
considerados en conjunto con el Monto de Emisién Inicial, exceda el
Monto Méximo de la Emisién.

De conformidad con lo anterior, respecto de la Emision Inicial, el
Fiduciario se obliga a llevar a cabo aquellos actos que resulten
necesarios o convenientes para solicitar y obtener de la CNBYV, la
BMV, Indeval y cualquier Autcridad Gubernamental, las
autorizaciones, inscripciones y registros necesarios para realizar la
oferta ptiblica restringida de los Certificados en la Fecha de Emision
Inicial, incluyendo (i) la inscripcién de dichos Certificados en el RNV
y el listado respectivo de los mismos en la BMV, y (ii) el depdsito del
Titulo que documente dichos Certificados en Indeval. En caso de que
Ia Asamblea de Tenedores autorice la amphacién al Monto Maximo
de la Emisién, sin que se emitan Certificados adicionales, los
Certificados previamente emitidos con motivo de las Emisiones
Adicionales derivadas de Llamadas de Capital seran considerados
como parte de la Emision Inicial con la finalidad de dar
cumplimiento a lo previsto en el articulo?, fraccién IX, inciso a),
numeral 7.2.2. de la Circular Unica.

En relacion con cualquier Emisién Adicional, el presente serd
canjeado por un nuevo Titulo que represente todos los Certificados
(incluyendo los emitidos conforme a dicha Emisién Adicional) a més
tardar en la fecha en que se lleve a cabo dicha Emisiéon Adicional; 1o
anterior, sin perjuicio de cualquier modificacién adicional que se
pudiera realizar al Titulo y a los demas Documentos de la Emision
en dicha actualizacién, habiéndose obtenido las autorizaciones
correspondientes, segin resulte necesario de conformidad con el
Contrato de Fideicomiso.

Cada Tenedor, por el hecho de adquirir Certificados a través de una
oferta piblica restringida o en el mercado secundario, (i) se adhiere
a los términos del Contrato de Fideicomiso y del Acta de Enaision, y
asume todas las obligaciones y derechos derivados de los mismos; y
(ii) conviene y se obliga con el Fiduciario a realizar aportaciones de
dinero en efectivo al Fideicomiso en cada ocasién en que el
Fiduciario efectiie una Llamada de Capital, por los montos, en las
fechas y conforme a los demds términos previstos a continuacién:

(a} El Fiduciario podra, de conformidad con las
instrucciones previas y por escrito del Administrador, en cualquier
momento durante el Periodo de Inversién, requerir a los Tenedores
que realicen Aportaciones de capital en efectivo en la Moneda del
Fondo, al Fideicomiso, para los Usos Autorizados que el
Administrador determine de conformidad con el Contrato de
Fideicomiso y el Acta de Emision (cada uno de dichos
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requerimientos, una “Liamada de Capital”); en el entendido, que el
Fiduciario podrd realizar Llamadas de Capital después de que
termine el Periodo de Inversién para cualquier Uso Autorizado
requerido {incluyendo, sin limitacién, realizar Inversiones de
Seguimiento e Inversiones Previamente Acordadas y para pagar
cualesquier cantidades debidas bajo cualquier Linea de Suscripcion),
pero no podra utilizar los recursos de dichas Llamadas de Capital
para fondear nuevas Inversiones. Previo a llevar a cabo cualquier
Llamada de Capital, con la instruccion previa y por escrito del
Administrador o de algin acreedor bajo una Linea de Suscripcion,
segiin sea aplicable en los términos del Contrato de Fideicomiso, el
Fiduciario debera realizar todas los actos necesarios para (i) levar a
cabo una actualizacién de la inscripcién de los Certificados en el
RNV para reflejar todos los Certificados en circulacion emitidos al
amparo del Contrato de Fideicomise y el Acta de Emision
(incluyendo aquellos que se emitan corforme a la Emisién Adicional
respectiva) de conformidad con el tercer parrafo de la fraccién II del
articulo 14 de la Circular Unica, y (ii) llevar a cabo el canje del Titulo
depositado en Indeval, por un nuevo Titulo que documente todos
los Certificados en circulacion y depositar dicho Titulo en Indeval.
El monto total de las Llamadas de Capital de los Certificados no
podra exceder del Monto Maximo de la Emision.

{b) Cada Llamada de Capital realizada por el Fiduciario
de conformidad con las instrucciones del Administrador o de un
acreedor bajo una Linea de Suscripcion, segin corresponda, deberé
realizarse mediante notificacion previa a los Tenedores a ser
publicada en la BMV, por medio de Emisnet {el “Aviso de Llamada
de Capital”) {en el entendido, que en dicha fecha el Fiduciario debera
entregar copia de dicha notificaciSn a CNBV, Indeval y al
Representante Comiin) con al menos 5 Dias Hébiles de anticipacién
a la fecha en que se vaya a llevar a cabo la Emisién Adicional
correspondiente; y en el entendido, ademads, que dicha Llaniada de
Capital serd publicada enla BMV, por medio de Emisnet cada 2 Dfas
Habiles a partir de la fecha de la primer notificacién y hasta la fecha
de Emisién Adicional. Dicha notificacién debera contener:

(i) el niimero de Llamada de Capital;

{if) la Fecha de Registro, Ia Fecha Ex-Derecho, la fecha
limite para ofrecer suscribir los Certificados que se
vayan a emitir en Ia Emisién Adicional, Ia cual debera
coincidir con el dfa que ocurra 2 Dias Hébiles antes de
la fecha en la que se vaya a llevar a cabo la Emision
Adicional o cualquier otra fecha establecida en el
Aviso de Llamada de Capital correspondiente (la
“Fecha Limite de Suscripcién”), y la fecha en la que se
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vaya a llevar a cabo la Emisiéon Adicional y se deban
pagar los Certificados correspondientes por parte de
los Tenedores;

(iii) el monto de la Emisién Adicional, el cual no podra ser
mayor a los Compromisos Restantes de los
Tenedores;

(iv) el ntmero y precio de los Certficados
correspondientes a la Emisién Adicional; y

(v) el Compromiso por Certificado correspondiente a
cada Certificado en circulacién previo a la Emision
Adicional respectiva;

(c) Cada Tenedor que al cierre de operaciones de la Fecha

de Registro especificada en la Llamada de Capital respectiva, sea
titular de Certificados en términos de la Ley Aplicable, deberd (i)
ofrecer suscribir, a més tardar en la Fecha Limite de Suscripcion, los
Certificados que le corresponda suscribir conforme a dicha Llamada
de Capital con base en el Compromiso por Certificado
correspondiente al namero de Certificados de los que sea titular al
cierre de operaciones de la Fecha de Registro, y (ii) pagar dichos
Certificados en la fecha en la que se Ileve a cabo la Emisién
Adicional; en el entendido, que el nimero de Certificados que
debera ofrecer suscribir y pagar se determinard multiplicando el
Compromiso por Certificado que se indique conforme al péarrafo
(b){v) anterior por el ntimero de Certificados de los que sea titular
dicho Tenedor (segin se evidencie en la constancia emitida por
Indeval para tales efectos, asi como el listado mterno de posiciones
que para fal efecto expida el interinediario financiero
correspondiente) al cierre de operaciones de la Fecha de Registro,
redondeado al entero inferior mas proximo.

(d)  ElFiduciario tnicamente emitira los Certificados que
los Tenedores hayan ofrecido suscribir en o antes de la Fecha Limite
de Suscripeién y hayan pagado en la fecha en la que la Emision
Adicional se lleve a cabo. S6lo tendran derecho a suscribir los
Certificados que se emitan en una Emisién Adicional los Tenedores
en base al Compromiso por Certificado correspondiente al nimero
de Certificados de los que sea titular al cierre de operaciones de la
Fecha de Registro. La suscripcién se considerara realizada en la fecha
en que se lleve a cabo la Emisién Adicional. En caso que un Tenedor
no suscriba y pague los Certificados que le correspondan, ya sea en
su totalidad o en una porcién, se vera sujeto a la dilucién punitiva
que se describe en el pérrafo (o) siguiente, en adicién a cualquier otro :
derecho que el Administrador o el Fiduciario tenga o pudiere lle gaA
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a tener en contra de los Tenedores por dicha falta de suscripcion y
pago conforme al Contrato de Fideicomisc y la Ley Aplicable.

(e) Considerando los mecanismos de operacién de la
BMV, cualquier Persona que adquiera Certificados en o con
posterioridad a la Fecha Ex-Derecho especificada en la Llamada de
Capital respectiva, no tendrd derecho a suscribir y pagar los
Certificados que se emitan en la Emisién Adicional correspondiente
y, como consecuencia, también se vera sujeta a la dilucion punitiva
que se describe en el parrafc (o) siguiente. Por el contrario, el
Tenedor que transfiera Certificados en o con posterioridad a dicha
Fecha Ex-Derecho, podrd ofrecer suscribir antes de la Fecha Limite
de Suscripcion, los Certificados que le corresponda suscribir
conforme a dicha Llamada de Capital en base al Compromiso por
Certificado correspondiente al ntimero de Certificados de los que era
titular en dicha Fecha Ex-Derecho, atin si en la fecha de la Emisién
Adicional ya no es titular de los mismos.

() En caso de que al cierre de operaciones de la Fecha
Limite de Suscripcion el Fiduciario no hubiere recibido evidencia de
las 6rdenes de suscripcién giradas a Indeval correspondientes a la
totalidad de los Certificados a ser emitidos en la Emisién Adicional
correspondiente, el Fiduciario podrd medificar la Llamada de
Capital 0 emitir una nueva Llamada de Capital de conformidad con
las instrucciones del Administrador, debiende notificar a Indeval de
dicha modificacion o dicha nueva Llamada de Capital por escrito (o
a través de los medios que Indeval determine), a la CNBV a través
de STIV-2 y a los Tenedores a través de Emisnet. La modificacion a
la Llamada de Capital o la nueva Llamada de Capital debera
cumplir, en todo caso, con los requisitos establecidos para una
Llamada de Capital, mismos que se establecen en el pédrrafo (b)
anterior, incluyendo sin limitacién, los plazos con que la misma deba
realizarse, en el entendido quc la tnica modificacién de dicha
Llamada de Capital sea la prérroga de la Fecha Limite de
Suscripcidn y, en consecuencia, la fecha de Emision Adicional (dicha
modificacién, una “Prérroga de Liamada de Capital”), en cuyo caso
dicha prérroga solo podré realizarse por un plazo de 5 Dias Hébiles,
segin Io determine el Administrador. Tratdndose de una Prérroga
de Llamada de Capital, cualquier Tenedor que no haya suscrito la
totalidad de los Certificados que le haya correspondido suscribir
conforme a dicha Llamada de Capital en la Fecha Limite de
Suscripcidén original y que suscriba dichos Certificados previo al
cierre de operaciones de la nueva Fecha Limite de Suscripcion
pagard, en adicion al precio de los Certificados correspondientes,
una penalidad calculada aplicando, al precio de los Certificados
correspondientes, un interés equivalente a la Tasa de Referencia mas
400 puntos base por el mimeroc de dias naturales de dicho
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incumplimiento. Las cantidades recibidas por el Fideicomiso en
concepto de penalidad en términos de lo anterior deberan ser
depositadas en la Cuenta de Operacién y utilizado para cualquier
propdsito permitido de conformidad con lo dispuesto en el Contrato
de Fideicomiso.

(&) El Fiduciario debera mantener, con la asistencia y con
la informacién que le proporcione el Administrador, un registro en
el que conste el monto de las aportaciones recibidas por el
Fideicomiso como resultado de la Emisién Inicial y de cada Emision
Adicional por cada Tenedor, los Compromisos Restantes de los
Tenedores, el mimero de Certificados que correspondié emitir en
cada Emisién Adicional que se hubiera realizado a esa fecha (segin
haya sido determinado conforme al inciso (i) siguiente) y el
Compromiso por Certificado correspondiente a cada Certificado en
circulacién para cada Emisién Adicional que se hubiera realizado a
esa fecha (segin haya sido determinado conforme al inciso (k)
siguiente) Bl Fiduciario deber& poner ese registro a disposicién del
Representante Comtn y/o del Administrador, previa solicitud.

(h)  LosCertificados que se emitan en la Fecha de Emision
Inicial serdn ofrecidos para su suscripcién a un precio de 100.00 en
la Moneda del Fondo por Certificado v se considerard que cada
Tenedor aporta 100.00 Moneda del Fondo al Fideicomiso por cada
Certificado que adquiera en la Fecha de Emisién Inicial. En virtud
de lo anterior, el namero de Certificados a emitirse en la Fecha de
Emisién Inicial serd igual al Monto de la Emision Inicial dividido
entre 100, y, en su caso, redondeado al entero inferior mds préximo,
En caso de que la Asamblea de Tenedores autorice la ampliacién al
Monto Méximo de la Emisién sin que emitan Certificados
adicionales, seran considerados como parte de la Emisién Inicial los
Certificados Bursatiles previamente emitidos con motivo de las
Emisiones Adicionales derivadas de las Llamadas de Capital y su
precio y monto serd aquel que se haya previsto en cada una de dichas
Emisiones Adicionales; en el entendido, que el monto derivado de
dichas Emisiones Adicionales fue aportado por los Tenedores
como consecuencia de la adquisicién de Certificados Bursatiles y
deberd formar parte del Monto de Ia Emisién Inicial.

{) El Administrador deberd determinar, utilizando la
siguiente férmula, el nttmero de Certificados que corresponderia
emitir en una Emisién Adicional, asumiendo que todos los
Tenedores han suscrito y pagado todos los Certiticados que les
hubiera correspondido suscribir conforme a las Llamadas de Capital
previas a la fecha de cdlculo respectiva (en el entendido, que la
siguiente férmula podrd ser ajustada para reflejar el ntmero de
Certificados que efectivamente se emitan en una Emisién Adicional,
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y que dicho ajuste no afectard los célculos que se establecen en este
inciso, ni en los incisos (j) y (k) siguientes):

1Y
X = (21)( 1/100)
Donde:

Xi = alndmero de Certificados que corresponderia
emitir  en la Emisién  Adicional
correspondiente, asumiendo que todos los
Tenedores han suscrito y pagado todos los
Certificados que les hubiera correspondido
suscribir conforme a las Llamadas de Capital
previas a la fecha de célculo respectiva;

Y, = al monto de la FEmision Adicional
correspondiente, el cual serd redondeado
para Xi siempre sea un niamero entero; e

i = 1identifica el nimero de Llamada de Capital
para cada factor.

i) El precio a pagar por Certificado en cada Emision
Adicional se determinard por el Administrador utilizando la

t I ‘ ( I)

Dénde:

Pi = al precio por Certificado en la Emisién
Adicional correspondiente, expresadc en la
Moneda del Fondo; en el entendido, que para
calcular P; se utilizardn hasta diez puntocs
decimales.

(k) El nimerc de Certificados a ser emitidos en una
Emisién Adicional que un Tenedor debe suscribir por cada
Certificado del que sea ftitular en la Fecha de Registro
correspondiente (el “Compromiso por Certificado”), se determinara
utilizando la siguiente férmula:

C A
= Ef}=1 XG—1)

Dinde: A
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G = al Compromiso por Certificado;

en el entendido, que el ntmero de
Certificados que debera ofrecer suscribir y
pagar cada Tenedor se determinarg
mulbiplicando  dicho Compromiso por
Certificado por el namero de Certificados de
los que sea titular dicho Tenedor en la Fecha
de Registro, redondeado al entero inferior
mAs proximo.

(I} De manera ilustrativa, a continuacioén, se desarrollan
las f6rmulas para determinar el Compromiso por Certificado para la
primera, la segunda y la tercera Llamada de Capital:

(i) En la primera [lamada de Capital, el Compromiso
por Certificado se determinar4 utilizando la siguiente
férmula:

¢ %y

0
Doénde:

X1 = al mnumero de Certificados que
corresponderfa emitir respecto de la
primera Llamada de Capital; y

Xe = al namero de Certificados
correspondientes a la Emisién Inicial,

(i)  En la segunda Llamada de Capital, el Compromiso
por Certificado se determinara utilizando la siguiente

férmula:
£
C2= /(Xn)+(X1)
Ddnde:
Xz = al namero de Certificados que

corresponderia emitir respecto de la
segunda Llamada de Capital,
asumiendo que todos los Tenedores
han suscrito y pagado todos los
Certificados que les  hubiera

correspondido suscribir conforme a Ia
primera Llamada de Capital. %
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(i) ~ Enla tercera Llamada de Capital, el Compromuso se
determinara utilizando la siguiente férmula:

X,
Ce /%y + X, + X,
Donde:

Xs = al namero de Certificados que
corresponderfa emitir respecto de la
tercer Llamada de Capital,
asumiendo que todos los Tenedores
han suscritc y pagado todos los
Certificados que les  hubiera
correspondido suscribir conforme a la
primera y segunda Llamadas de
Capital.

(m)  El monto de la Aportacién que realice cada Tenedor
al Fideicomiso sera igual al monto que resulte de multiplicar el
ntimero de Certificados que suscriba dicho Tenedor en la Emision
Adicional correspondiente, por el precio por Certificado de la
Emisién Adicional correspondiente.

{n) Los montos que reciba el Fideicomiso respecto de las
Emisiones Adicicnales serdn recibidos en la Cuenta de Suscripcién
conforme a lo previsto en la Seccién 9.1 (b} del Contrato de
Fideicomiso.

(o) En virtud del mecanismo de Llamadas de Capital que
se establece en la Seccién 7.2 del Contrato de Fideicomiso, si un
Tenedor existente no suscribe y paga los Certificados que se emitan
en una Emision Adicional conforme a una Llamada de Capital, dicho
Tenedor se verd sujeto a una dilucién punitiva, ya que el monto
aportado por dicho Tenedor al Fideicomiso no serd proporcional al
namerc de Certificados que tendra después de la Emision Adicional
respecto de la cual no suscribi6 y pagé Certificados conforme a sus
Compromisos por Certificado respectivos. Es decir, el porcentaje que
representen los Certificados en circulacién de los que sea titular un
Tenedor que no cumplid con una Llamada de Capital antes de la
Emisién Adicional respectiva, disminuira después de dicha Emisién
Adicional més allda del monto proporcional que debia haber
aportado al Fideicomiso respecto de dicha Emisién Adicional
conforme a sus Compromisos por Certificado respectivos, y la parte
proporcional acrecentard en beneficio de los Tenedores que sf
suscribieron y pagaron los Certificados que se emibieron en la
Emisién Adicional respectiva. Dicha dilucién punitiva para el

X
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Tenedor que no acuda a una Llamada de Capital y beneficio
incremental para los Tenedores que si lo hagan, se verd reflejada:

(i) en las Distribucicnes a los Tenedores que realice el
Fideicomiso conforme al Contrato de Fideicomiso y
cualquier otro pago que tengan derecho a recibir los
Tenedores respecto de los Certificados, ya que dichas
Distribuciones se realizardn con base en las
Aportaciones realizadas al Fideicomiso y los pagos se
realizardn en base al ntmero de Certificados en
circulacion que tengan dichos Tenedores al momento
en que se lleven a cabo;

(i) en los derechos de voto en las Asambleas de
Tenedores vy otros derechos relacionados a las
Asambleas de Tenedores (incluyendo, sin limitacién,
el derecho a nombrar miembros del Comité Técnico),
ya que las resoluciones de las Asambleas de
Tenedores se toman y los derechos relacionados a las
Asambleas de Tenedores se ejercen en base al ndmero
de Ceriificados en circulacién al momento que se
realicen las Asambleas o en el momento en que se
ejerzan dichos derechos;

(ifi) en los derechos para designar y mantener la
designacion de miembros del Comité Técnico, ya que
dichos derechos se calculan con base en el namero de
Certificados en circulacién al momento de la
designacién o el momento en que se vaya a celebrar
una sesion del Comité Técnico;

(iv)  enelderecho a suscribir Certificados que se emitan en
Emisiones Adicionales, ya que dicho derecho se basa
en el nimero de Certificados de los que sea titular el
Tenedor al cierre de operaciones de la Fecha de
Registro que se establezca en la Llamada de Capital
correspondiente, y no en el namero de Certificados
que adquiri6é dicho Tenedor respecto de la Emision
Inicial; y

(v}  en todas las demas instancias del Contrato de
Fideicomiso en donde se determinen derechos u
obligaciones con base en el niamero de Certificados
que tenga un Tenedor.

Lo anterior sin perjuicio de cualquier otro derecho que el
Administrador o el Fiduciario tenga o pudiere llegar a tener en
contra de los Tenedores por la falta de cumplimiento con una
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Llamada de Capital conforme al Conftrato de Fideicomiso v a la Ley
Aplicable.

(p)  Si un Tenedor existente no suscribe y paga los
Certificados que se emitan en una Emisién Adicional conforme a una
Llamada de Capital, el Fideicomiso podria no contar con los recursos
suficientes para cumplir con las obligaciones que adquiera en los
términos del Contrato de Fideicomiso y del Acta de Emision, y
podrfa verse sujeto a penalidades o pérdidas al respecto.
Adicionalmente, en dicho supuesto, entre otros, el Fideicomiso
podria verse impedido en cumplir con el plan de negocios y
calendario de inversidon previsto en el prospecto relativo a los
Certificados. Dichos riesgos son en adicién a los demds riesgos
sefialados en dicho prospecto.

() Los Tenedores, por la mera adquisicién de los
Certificados, autorizan e irrevocablemente instruyen a los
Intermediarios Financieros a través de los cuales sean propietarios
de Certificados, a proporcionar al Fiduciario, al Representante
Comin y al Administrador la documentacién necesaria para
determinar si dicho Tenedor suscribié y pagé los Certificados que se
emitan en una Emisién Adicional conforme a una Llamada de
Capital. Adicionalmente, el Dia Hébil inmediato siguiente a cada
Fecha Limite de Suscripcion, el Fiduciario deberd informar a la
CNBV, a la BMV y al puablico inversionista a través de una
publicacién en Emisnet, la informacién sobre el resultado de la
Llamada de Capital respectiva a dicha Fecha Limite de Suscripcién,
segtin 1o establecido en la Circular Unica.

(¥) Transferencia de Certificados. En caso de que alguna
Persona pretenda adquirir, en cualquier momento, dentro o fuera de
la BMV, uno o mas Certificados (y consecuentemente la obligacién
de cumphr con Llamadas de Capital), en el mercado secundario,
dicha adquisicién estard sujeta a lo siguiente:

(1) Aprobacién del Comité Técnico. El comprador
podrd adquirir los Certificados pertinentes, siempre que dicha
Persona sea un Inversionista Institucional o un Inversionista
Calificado, con la aprobacion previa de la mayoria de los Miembros
Independientes y la mayoria de los miembros del Comité Técnico
nombrados por el Administrador que no son Miembros
Independientes, en cada caso, de conformidad con el Contrato de
Fideicorniso, que solo concedera dicha autorizacién si el Comité
Técnico a su entera discrecién deterinina que (i) el adquirente tiene
la capacidad (econdémica, legal o de cualquicr otra naturaleza)
necesaria para cumplir en tempo y forma con las Llamadas de
Capital que pudieren efectuarse con posterioridad a dicha
adquisicion, (i) la transmisién no tendria un impacto fiscal o
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regulatorio adverso (incluyendo conforme a cualesquiera leyes de
valores) en el Fideicomiso, en los Tenedores o en el Administrador,
(iii) el adquirente no sea un Competidor, (iv) el Comité Técnico ha
recibido del adquirente (aquellos documentos, opiniones,
instrumentos y certificados que el Comité Técnico requiera, (v) el
adquirente cample con todas las disposiciones para la prevencién
de lavado de dinero y terrorismo aplicables, y (vi) el adquirente no
se considera una “US Person” segin dicho término se define en la
Regulacion S del US Securities Act of 1933, segtn sea modificada, o
un “United States Person” segn dicho término se define en Ila
Secci6n 7701 (a)(30) del US Internal Revenue Code of 1986, segtin sea
modificado, y dicho adquirente dnicamente estd adquiriendo
Certificados de manera consistente con la Regulacién S, incluyendo
las disposiciones contenidas en la misma para operaciones en el
extranjero (offshore fransactions. Para evitar dudas, el Comité
Técnico podrd requerir una opinién a un asesor externo, a
satisfaccién del Comité Técnico en forma y contenido, en relacién
con los incisos (i) a (vi) anteriores.

(2) Resolucién del Comité Técnico. Para el caso de
aquellos asuntos que se sometan al Comité Técnico conforme al
numeral (1) anterior el Comité Técnico debera emitir su resolucién
en un plazo no mayor a 60 dias naturales contados a partir de 1a fecha
en que se le presente la solicitud de auterizacion de adquisicién
correspondiente; en ¢l entendido, que si el Comité Técnico no emite
su resolucion dentro de dicho término, se considerara que el Comité
Técnico neg6 su autorizacion. El Comité Técnico estard facultado en
todo momento para solicitar la informacién que considere necesaria
o relevante para emitir su autorizacion.

(3) Incumplimiento. En caso de que cualquier
Tenedor que transfiera sus Certificados y, en consecuencia, ceda sus
obligaciones relacionadas con Llamadas de Capital, sin haber
obtenide la autorizacién previa del Comité Técnico {segtn se
requiera de conformidad con el numeral (1) anterior, entonces (i) la
Persona adquirente no serd considerada como Tenedor, y el Tenedor
vendedor continuara obligado a cumplir con todas las obligaciones
derivadas de Llamadas de Capital y que puedan surgir en el futuro
como si dicha transferencia no se hubiere realizado (y por lo
consiguiente dicho adquirente no serd considerado para efecto del
computo del quérumn de mstalacion y votacién correspondiente, y
sin que el Representante Comun incurra en responsabilidad alguna
por no reconocer al adquirente la titularidad y ejercicio de tales
derechos, en cumplimiento a lo previsto en el Contrato de
Fideicomiso), y (ii) los Certificados transferides no otorgaradn al
adquirente de los mismos derechos corporativos, incluyendo, sin
limitacidn, el derecho de asistir y votar en Asamblea de Tenedores
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asi como designar miembros del Comité Técnico. El Fiduciario y/o
el Administrador deberdn notificar al Representante Comun en
cuanto tengan conocimiento de cualquier incumplimiento de
conformidad con la presente Seccion,

(4) Distribuciones. En casc de que cualquier Persona
que adquiera Certificados en el mercado secundario sin la
autorizacién del Comité Técnico, reciba Distribuciones, ejerza
cualesquiera derechos corporativos relacionados con dichos
Certificados, o efectite pagos con motivo de alguna Llamada de
Capital, dichos actos no constituirin y en ningn caso podrdn
interpretarse como una autorizacién del Comité Técnico respecto de
dicha transmisi6én, y las consecuencias previstas en el Conirato de
Fideicomiso continuardn aplicando. Las partes en este acto acuerdan
que no hay otros acuerdos respecto a la transmisién de Certificados,
distintos a las disposiciones del presente inciso (r).

(s) S6lo en la medida en que no haya habido
incumplimientos de los Tenedores a las Llarmadas de Capital
conforme a lo previsto en la Seccién 7.1 del Conirato de Fideicomiso,
y el Fiduciario haga una Llamada de Capital pero no use los montos
de dicha Tlamada de Capital depositados en la Cuenta del
Suscripcién para los fines previstos en la Llamada de Capital
respectiva, el Administrador podra, a su entera discrecion, instruir
al Fiduciario para que distribuya dichos montos (en conjunto con
cualquier retorno en Inversiones Temporales hechas con dichos
fondos de conformidad con el Contrato de Fideicomiso) a los
Tenedores, en cuyo caso (i) dichos montos distribuidos no seran
considerados como parte de las Distribuciones Realizadas para
efectos de calcular las Distribuciones conforme a la Clausula XI del
Contrato de Fideicomise; y (ii) dichos montos distribuidos no seran
considerados como parte de las contribuciones de los Tenedores
para efectos de calcular el Compromiso Restante de los Tenedores.

(t) En el caso que (i) el Fiduciario haya celebrado un
Convenio de Linea de Suscripcién en relacién con la contratacion de
una Linea de Suscripcién con un acreedor, (ii} se haya cumplido con
las condiciones y requisitos, descritos en dicha Linea de Suscripcion,
para que dicho acreedor instruya al Fiduciario la realizacién de una
Llaniada de Capital con el tinico fin de proporcionar al Fiduciario los
recursos suficientes para pagar dicha Linea de Suscripcién, y (iii)
dicho acreedor, en el ejercicio de dicho derecho, ha entregado al
Fiduciario una instruccién para realizar dichas Llamadas de Capital;
las partes del Contrato de Fideicomiso expresamente convienen (y
cualquier Tenedor mediante la adquisicion de Certificados
conviene) que dichas instrucciones seran vinculantes e
incuestionables para el Fiduciario y que el Fiduciario no podra
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Tiempo y forma de las
Distribuciones:

Proceso de Distribucion:

considerar cualquier instruccién en contra o que busque retrasar o
modificar el cumplimiento de las mismas, en la medida que dichas
instrucciones hayan sido redactadas y entregadas de conformidad
con los términos del Convenio de Linea de Suscripcién
correspondiente y el Contrato de Fideicomiso.

(a) Bl Administrador tiene la intencion de generalmente
distribuir los ingresos del Fideicomiso (netos de los Gastos
del Fideicomiso y las reservas correspondientes) en los
momentos que el Administrader determine a su entera
discrecion. Las Distribuciones que se hagan a los Tenedores
se hardn en proporciéon a sus Compromisos respectivos a
través de Indeval salvo cualquier disposicién expresa en
contra contenida en el Contrato de Fideicomiso.

(b) Moneda. Las Distribuciones en efectivo serdn realizadas en
la Moneda del Fondo a través de Indeval, salvo que el
Administrador instruya lo contrario; en el entendido, que de
conformidad con el articulo 8 de la Ley Monetaria de los
Estados Unidos Mexicanos, las obligaciones de pago en
moneda extranjera contraidas dentro o fuera de México, para
ser cumplidas en México, se solventardn entregando el
equivalente en moneda nacional, al tipo de cambio que rija
en el lugar y fecha en que se haga el pago. Este tipo de cambio
se determinard conforme a las disposiciones que para esos
efectos expida el Banco de México en los términos de su Ley
Organica.

(a) Proceso de Distribucion. El Administrador debera
calcular ¢l monto (el “Monto Distribuible”) a distribuirse a los
Tenedores (o, en el caso de Distribuciones al Administrador a
cualquier otra Afiliada del Administrador de conformidad con las
instrucciones por escrito del Administrador) de conformidad con los
términos de Seccién 11.2 del Contrato de Fideicomiso. Una vez
realizadas dichas determinaciones, el Administrador debera
notificar por escrito el Monto Distribuible al Fiduciario y al
Representante Comfn, y el Fiduciario deberé notificar a la BMV, a
la CNBV y al Indeval a través de los medios que estas determinen,
el Monto Distribuible pagadero por el Fideicomiso, er1 cada caso al
menos 6 Dias Hdbiles antes de la fecha de distribucién respectiva
(cada una, una “Fecha de Distribucién”). En la Fecha de Distribucion
respectiva, cada distribucién de una Inversién Realizada derivada
de (i) Inversiones Secundarias e (i} Inversiones Directas (cada una,
una “Clase”) deberd ser dividida entre los Tenedores y el
Administrador como una asignacién de incentivo (Ia “ Asignacién de
Incentive”) de conformidad con lo dispuesto en los incisos (i) a (iv)
siguientes y las distribuciones a los Tenedores, basado en el nimero
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de Certificados en circulacién que tenga cada Tenedor a la fecha en
que se pague dicha distribucién deberdn ser asignadas a cada
Tenedor de conformidad con lo siguiente:

(i) Retorno de Capital. Primero, €l 100% a dichos Tenedores,
en conjunto, hasta que las Distribuciones Realizadas de la Clase
correspondiente a dichos Tenedorcs sea igual a las Aportaciones
Realizadas de dichos Tenedores respecto de dicha Clase;

(i) Retorno Preferente del 8%. Segundo, el 100% a dichos
Tenedores, en conjunto, hasta que las Distribuciones Realizadas de
dicha Clase sea igual a las Aportaciones Realizadas respecto de
dicha Clase ambas calculadas a una tasa mterna de retorno del 8%
anual (el “Retormo Preferente”);

(iii) Alcance (catch-up). Tercero, 100% al Administrador como
Asignacién de Incentivo hasta que la distribucién acumulada de
Asignaciones de Incentivo de la Clase correspondiente al
Administrador respecto de dichos Tenedores, sea igual al Porcentaje
Especificado del exceso de (i) las Distribuciones Realizadas de la
Clase correspondiente a dichos Tenedores y al Administrador como
Asignaciones de Incentive de la Clase correspondiente respecto de
dichos Tenedores, en conjunto, sobre (i) las Aportaciones
Realizadas de dichos Tenedores respecto de dicha Clase; y

{iv) Split. Posteriormente, entre los Tenedores y el
Administrador para que las Distribuciones Realizadas de la Clase
correspondiente pagadas a dichos Tenedores, en conjunto, y al
Administrador como Asignaciones de Incentivo de la Clase
correspondiente respecto del exceso de las Aportaciones Realizadas
de dicho Tenedor en relacién con dicha Clase sean (i) el 100% menos
el Porcentaje Especificado a dichos Tenedores, en conjunto, y (ii} el
Porcentaje Especificado al Administrador como Asignacion de
Incentivo.

en el entendido que, no se pagard Distribucién alguna al
Administrador si las Distribuciones acumuladas mds el valor neto
de Ios activos atribuible a dicha Clase es inferior al 125% de la suma
de las Aportaciones relacionadas con dicha Clase. Para efectos de la
Seccién 11.2 del Contrato de Fideicomiso, todos los calculos deberdn
realizarse en la Moneda de la Inversién y con base en la recepcién o
realizacién de pagos por parte del Fideicomiso en relacion con la
Inversién correspondiente.

Para efectos de calcular cualquier Asignacién de Incentivo, (a) los
célculos deberan basarse en las fechas cuando (i) las aportaciones, en
relacién con las Inversiones respectivas, sean realizadas por el
Fideicomiso, {ii) la Comisién por Administracién, en relacién con las
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Inversiones respectivas, sean pagaderas al Administrador y (iii) los
recursos derivados de las Inversiones Respectivas sean recibidos por
el Fideicomiso; (b) los célculos deberan ser realizados en la moneda
en la cual la Inversion correspondiente sea realizada, de manera que
cualquier Asignacién de Incentivo este basada en el desempefio de
la Inversion correspondiente y no en la fluctuacion de la moneda; (c)
el Administrador debera considerar las Inversiones subyacentes de
una Inversién que se lleve a cabo a través de un Cliente Partners
Group con el fin de determinar el Porcentaje Especificado para cada
Inversién y (d} el Administrador debera renunciar y/o descontar al
Fideicomiso en su totalidad cualquier Asignaciéon de Incentivo
cobrada por el Administrador o sus Afiliadas por la inversioén del
Fideicomiso en cualquier Vehiculo Partners Group de conformidad
con la Politica de Operaciones con Partes Relacionadas.

En este sentido, los Tenedores reconocen que el Administrador
podria no recibir Asignacién de Incentivo incluso en el case que los
Tenedores reciban retornos significativos de una Inversién en
particular derivado de cambios en la valuacion de la moneda, asi
como que el Administrador podria recibir una Asignacion de
Incentivo en ocasiones en las que los Tenedores no reciban una
ganancia, calculada respecto de la Moneda del Fondo.

(b)  Reembolso. Al término de la vigencia del
Fideicomiso, y una vez que se haya llevado a cabo la distribucién
por liquidacién final de los activos, (i) el Administrador deberd
calcular el Monto de Reembolso respecto de cada Clase (si lo
hubiere) respecto de los Tenedores, en su conjunto, ¥ en caso de que
exista cualquier Monto de Reembolso, el Administrador debera
pagar al Fideicomiso dicho monto, el Fiduciario (actuando conforme
a las instrucciones del Administrador) debera asegurarse que dichos
montos sean utilizados por el Administrador para cumplir con sus
obligaciones respecto de los Tenedores correspondientes los cuales
seran asignados a cada Tenedor basado en el nmero de Certificados
en circulacién que tenga cada Tenedor a la fecha en que dicho Monto
de Reembolso sea distribuido, y (ii) el Fideicomiso debera pagar al
Administrador los montos (si los hubiere) necesarios para que el
Administrador reciba el Porcentaje Especificado de la Base de
Incentivo de cada clase; en el entendido, que no debera realizarse
ningtn pago al Administrador que pudiese crear un Monto de
Reembolso. Para efectos de la Seccion 11.3 del Contrato_de
Fideicomiso, todos los cdlculos deberédn realizarse en la Moneda de
la Inversién y con base en la recepcién o realizacién de pagos por
parte del Fideicomiso en relacion con la Inversién correspondiente,

() Pago de Impuestos. En general, para efectos de la K
Seccidn 114 del Contrato de Fideicomiso, cualesquier pagos o
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retenciones de Impuestos realizados por (i) el Fideicomiso, sobre
montos recibidos o distribuidos por el Fideicomiso con respecto de
Inversiones, {ii} los Vehiculos de Inversion, que sean fideicomisos
mexicanos 0 que se consideren de otra manera fransparentes para
efectos fiscales, detenten los que participe el Fideicomiso, directa o
indirectamente, a ftravés de otros Vehiculos de Inversion
transparentes, o (iii) cualquier Vehiculo de Inversién exclusivamente
por cuenta o a nombre de los Tenedores, serdn considerados comio si
se hubieran distribuido a Ios Tenedores, segin lo determine
razonablemente el Administrador.

(d)  Distribuciones en Especie. El Fideicomiso podra
recibir distribuciones en especie de las Inversiones en forma de
efectivo o Valores. Las distribuciones recibidas por el Fideicomiso en
efectivo deberdn pagarse a los Tenedores en efectivo. Cuando el
Fideicomiso reciba Valores, el Administrador, en representacién del
Fideicomiso, deberd procurar vender dichos Valores y distribuir los
recursos en efectivo a los Tenedores; los Tenedores correran
cualesquier riesgos de mercado y gastos debidamente mcurridos
asociados con la enajenacién de dichos Valores. El Administrador
tiene permitido distribuir Valores Permitidos a los Tenedores
tnicamente en relacién con la disolucién del Fideicomiso, en la
medida permitida bajo el régimen de inversién regulatoria de Ios
Tenedores. El Administrador debera notificar con al menos de 20
Dias Hébiles de anticipacién cualquier Distribucién de Valores
propuesta. Cuando se distribuyan Valores Permitidos debera
considerarse que se vendieron a valor justo a la Fecha de
Distribucién y los recursos de dicha venta deberan considerarse que
se distribuyercon a los Tenedores para todos los efectos del Contrato
de Fideicomiso. En el caso que el Fideicomiso recibiera Valores que,
respecto de un Tenedor, no fueran Valores Permitidos (“Valores No
Permitidos”), enfonces el Administrador, en tugar de distribuir a
dicho Tenedor su parte de dichos Valores, deberd realizar esfuerzos
razonables para disponer de dichos Valores No Permitidos. En caso
que el Administrador no pudiese disponer de dichos Valores No
Permitidos dentro de un pericdo de tiempo razonable, el
Administrador o un fiduciario liquidador, segiin sea ¢l caso, debera
mantener dichos Valores No Permitidos en beneficio del Tenedor
correspondiente hasta que dichos Valores No Permitidos sean
liquidados. El Administrador deberd liquidar dichos Valores No
Permitidos al mismo tiempo y en los mismos términos en los que el
Administrador liquide su propia posicién sobre dichos Valores No
Permitidos. Cada Tenedor deberd cubrir inicamente la porcién pro
rata de los gastos corrientes que le correspondan respecto de dicho
fideicomiso de liquidacién. El Administrador no sera responsable
por cualquier perdida o disminucién en las ganancias que
experimente dicho Tenedor en relacién con la tenencia y disposicién
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Derecho Aplicable y

Jurisdicciom:

del Administrador, pudiese resultar en una desventaja competitiva
para el Fideicomiso, el Administrador o cualquier de sus Afiliadas.
A partir de la fecha del Contrato de Fideicomiso, Partners Group y/o
el Administrador y sus Afiliadas podrdn celebrar convenios de
confidencialidad adicionales con cada uno de los Tenedores, el
Contador del Fideicomiso, el Auditor Externo y con cualquier
proveedor de bienes o servicios que contengan obligaciones de
confidencialiddad de conformidad con lo establecido en la Seccidn
18.3 del Contrato de Fideicomiso, o cualesquiera otros convenios de
confidencialidad.

{b) Los Tenedores podyén solicitar al Representante Comtn
o al Fiduciario, tener acceso de forma gratuita a aquella informacion
confidencial del Fideicomiso que sea relevante para o que esté
relacionada con los intereses de los Tenedores pero que el
Administrador no estuviere obligado a revelar de conformidad con
los Documentos de la Fmisién y la Ley Aplicable, incluyendo, sin
limitacién, informacién relacionada con el sentido de las decisiones
tomadas por los inversionistas de un Vehiculo Partners Group en
relacién con algun asunto respecto del cual el Fideicomiso, como
inversionista, hubiere ejercido su derecho de voto, segin resuite
aplicable, en el entendido, que no obstante lo anterior, en caso de que
dichas decisiones constituyan un evento relevante para el
Fideicomiso que deba ser divulgado conforme a lo establecido en el
Titule Quinto de la Circular Unica, el Fiduciario debera divulgar
dicho evento relevante conforme a lo establecido en el inciso (d} de
la Seccion 5.1 del Contrato de Fideicomiso; en el entendido que, para
evitar dudas, las obligaciones de reportar del Administrador estan
limitadas a aquéllas sefialadas en la Seccién 2.5 del Contrato de
Administracién y las disposiciones relacionadas previstas en el
Contrato de Fideicomiso. El Tencdor que solicite la informacién a
que se refiere este inciso deberd acreditar su calidad de Tenedor
entregando las constancias que para tales efectos expida el Indeval,
asi como el listado de Hhulares emitido por el Intermediario
Financiero para dichos efectos. Sin perjuicio de lo anterior, el
Tenedor que reciba dicha informacion la debera mantener con el
caracter de confidencial, de conformidad con lo dispuesto en el
inciso (a) anterior.

() Cualesquier Persona que incumpla con sus obligaciones
de confidencialidad conforme a Io previsto en el Contrato de
Fideicomiso, serd responsable por los dafios y perjuicios que resulten
del incumplimiento de las mismas.

Para todo lo relativo a la interpretacién y cumplimiento del Contrato
de Fideicomiso, en este acto las partes se someten, de manera
expresa e irrevocable, a la Ley Aplicable de México, y a la
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jurisdiccion de los tribunales competentes de la Cindad de México,
por lo que renuncian, de manera expresa e irrevocable, a cualquier
otra jurisdiccion que pudiere corresponderles en virtud de sus
domicilios presentes o futuros o por cualquier otra razén.

Conforme al presente Titulo, no existe obligacién de pagar una suma de dinero por concepto de principal
o intereses. La distribucién de las ganancias o pérdidas se hara proporcionalmente al monto de las
aportaciones, y no producird efecto legal alguno la exclusién de uno o més Tenedores en la participacién
individual que le corresponda de las ganancias o pérdidas asociadas a las Inversiones con cargo al
Patrimonio del Fideicomiso, siempre y cuando el Tenedor de que se trate, haya atendido en tiempo y
forma con las llamadas de capital. No serd necesario un nimero minimo de inversionistas para su listado
o mantenimiento del listado en las bolsas de valores.

El presente Titulo consta.de 63 paginas y se expide para su depésito en administracién en S.D. Indeval
Institucion para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V. (“Indeval”), justificando asi la posesién de Ios
Certificados por dicha institucién y la realizacién de todas las actividades para tal efecto por parte de

Indeval para tal efecto en caracter de institucién para el depésito de valores, en términos de lo dispuesto
enla LMV,
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REPRESENTANTE COMUN

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V.,

Monex Grupo Financiero

- ":___,...u-—'-'
Nombre: José Luis Urrea Sauceda
Cargo: Apoderado

LA PRESENTE HOJA DE FIRMAS CORRESPONDE AL TITULO DE CERTIFICADOS
BURSATILES FIDUCIARIOS DE PROYECTOS DE INVERSION EMITIDOS BAJO EL
MECANISMO DE LLAMADAS DE CAPITAL SUSCRITO POR CIBANCQO, S.A., INSTITUCION
DE BANCA MULTIPLE, COMO FIDUCIARIO DEL CONTRATO DE FIDEICOMISO
IRREVOCABLE NUMERQO CIB/3188.
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Anexo “B”
Resoluciones Unanimes

[Se adjunta al presente]
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RESOLUCIONES UNANIMES APROBADAS
FUERA DE ASAMBLEA DE TENEDORES DE
LOS CERTIFICADOS BURSATILES
FIDUCIARIOS DE PROYECTOS DE
INVERSION, NO AMORTIZABLES, EMITIDOS
BAJO EL MECANISMO DE LLAMADAS DE
CAPITAL, IDENTIFICADOS CON CLAVE DE
PIZARRA “PGGVPI 18D”, DE CONFORMIDAD
CON EL CONTRATO DE FIDEICOMISO
IRREVOCABLE IDENTIFICADO CON EL
NUMERO CIB/3188 DE FECHA 18 DE
DICIEMBRE DE 2018 (EL “CONTRATO DE

UNANIMOUS RESOLUTIONS APPROVED IN
LIEU OF A HOLDERS MEETING OF THE
HOLDERS OF THE CERTIFICATES
(CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS DE
PROYECTOS DE INVERSION), NON
AMORTIZABLE, ISSUED PURSUANT TO A
CAPITAL CALL MECHANISM, IDENTIFIED
WITH THE TICKER “PGGVPI 18D”, PURSUANT
TO THE IRREVOCABLE TRUST AGREEMENT
IDENTIFIED WITH NUMBER CIB/3188 DATED
DECEMBER 18, 2018 (THE  “TRUST
AGREMENT”; AND THE TRUST CREATED

FIDEICOMISO”; Y EL  FIDEICOMISO
CONSTITUIDO CONFORME AL CONTRATO
DE FIDEICOMISO, EL “FIDEICOMISO”)
IDENTIFICADO COMO “PARTNERS GROUP
GLOBAL VALUE 2018 CERPI”, CELEBRADO
ENTRE PARTNERS GROUP CAYMAN
MANAGEMENT IV LIMITED COMO
FIDEICOMITENTE, = ADMINISTRADOR Y
FIDEICOMISARIO EN SEGUNDO LUGAR (EL
“ADMINISTRADOR"); CIBANCO, S.A.,
INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, COMO
FIDUCIARIO (EL “FIDUCIARIO”); Y MONEX
CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V., MONEX GRUPO
FINANCIERO, @ COMO  REPRESENTANTE
COMUN DE LOS TENEDORES (EL
“REPRESENTANTE COMUN”). LOS TERMINOS
UTILIZADOS CON MAYUSCULA INICIAL EN
LAS PRESENTES RESOLUCIONES Y NO
DEFINIDOS EXPRESAMENTE EN LAS MISMAS,
TENDRAN LOS SIGNIFICADOS QUE A LOS
MISMOS SE LES ASIGNA EN EL APENDICE “A”
DEL CONTRATO DE FIDEICOMISO.

10 DE MARZO DE 2021

De conformidad con lo establecido en la Seccién

4.1.(a)(xii) del Contrato de Fideicomiso, Ilas
resoluciones undnimes aprobadas fuera de

Asamblea de Tenedores por aquellos Tenedores que
representen la totalidad de los Certificados en
circulacién con derecho a voto, tendran, para todos
los efectos legales, la misma validez que si hubieran

THEREOF, THE “TRUST”) IDENTIFIED AS
“PARTNERS GROUP GLOBAL VALUE 2018
CERPI”, ENTERED INTO BY AND AMONG
PARTNERS GROUP CAYMAN MANAGEMENT
IV LIMITED, AS SETTLOR, MANAGER AND
SECOND PLACE BENEFICIARY (THE
“MANAGER"); CIBANCO, S.A., INSTITUCION
DE BANCA MULTIPLE, AS TRUSTEE (THE
“TRUSTEE"”), AND MONEX CASA DE BOLSA,
S.A. DE C.V,, MONEX GRUPO FINANCIERO, AS
COMMON  REPRESENTATIVE OF THE
HOLDERS (THE “COMMON
REPRESENTATIVE”). CAPITALIZED TERMS
USED HEREIN AND NOT OTHERWISE
DEFINED, SHALL HAVE THE MEANING
ASSIGNED TO SUCH TERMS IN THE
APPENDIX A OF THE TRUST AGREEMENT.

MARCH 10, 2021

Pursuant to Section 4.1.(a)(xii) of the Trust
Agreement, unanimous resolutions adopted in lieu
of a Holders Meeting by those Holders representing
all of the outstanding Certificates with voting rights,
shall have for all legal purposes, the same
enforceability as if they were adopted in a Holders
Meeting, as long as such unanimous resolutions are
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GCREEL,

GARCIA-CUELLAR,

LUIS J. CREEL LUJAN ¢
SAMUEL GARCIA-CUELLAR 5. ¢t

CARLOS AIZA HADDAD

JEAN MICHEL ENRIQUEZ DAMHLHAUS
LUIS GERARDO GARCIA SANTOS CcOY
GIOVANNI RAMIREZ GARRIDO
SANTIAGO SEPULVEDA YTURBE
CARLOS DE ICAZA ANEIROS

CARLOS DEL RIO SANTISO

LEONEL PEREZNIETO DEL PRADO
PEDRO VELASCO DE LA PERA
FRANCISCO MONTALVO GOMEZ
EDUARDO GONZALEZ IRIAS

CARLOS ZAMARRON ONTIVEROS
RODRIGO CASTELAZO DE LA FUENTE
JORGE MONTARO VALDES

AIZA Y ENRIQUEZ

BERNARDO SEPULVEDA AMOR
CONSEJERO

ALEJANDRO SANTOYO REYES
OMAR ZURIGA ARROYO
MERCEDES HADDAD ARAMBURO
MAURICIO SERRALDE RODRIGUEZ
BEGORNA CANCINO GARIN
JORGE E. CORREA CERVERA
BADIR TREVINO-MOHAMED
HUMBERTO BOTTI ORIVE

LUIS IGNACIO VAZQUEZ RUIZ
CARLOS MENA LABARTHE
EDUARDO FLORES HERRERA
IKER |I. ARRIOLA PERALOSA
JOSE IGNACIO SEGURA ALONSO
EMILIO AARUN CORDERO

FRANCISCO J. PENICHE BEGUERISSE NARCISO CAMPOS CUEVAS

Teléfono Directo: (52) (55) 4748-0675
e-mail: mercedes.haddad@creel.mx

24 de agosto de 2021

Comision Nacional Bancaria y de Valores
Vicepresidencia de Supervisiéon Bursatil
Direccién General de Emisoras
Insurgentes Sur 1971, Torre Norte, Piso 7,
Colonia Guadalupe Inn,

C.P. 01020, Ciudad de México.

Sefioras y Sefiores:

Hacemos referencia a la solicitud de actualizaciéon de la inscripcién en el
Registro Nacional de Valores (“RNV”) de los certificados bursatiles fiduciarios de
proyectos de inversion, con clave de pizarra “PGGVPI 18D” emitidos bajo el
mecanismo de llamadas de capital (los “Certificados ”) por CIBanco, S.A., Institucion
de Banca Mudltiple (el “Emisor” o “CIBanco”), en su caracter de fiduciario del Contrato
de Fideicomiso Irrevocable ntimero CIB/3188 (segin el mismo sea modificado de
tiempo en tiempo, el “Contrato de Fideicomiso”) de fecha 18 de diciembre de 2018,
celebrado con Partners Group Cayman Management IV Limited, como fideicomitente,




administrador (el “Fideicomitente” o el “Administrador”) y fideicomisario en segundo
lugar; y Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V.,, Monex Grupo Financiero, como
representante comun de los Tenedores (el “Representante Comdn”) para reflejar las
modificaciones realizadas a ciertos Documentos de la Emisiéon aprobados en las
resoluciones undnimes fuera de Asamblea de Tenedores de fecha 10 de marzo de 2021
(las “Resoluciones Undnimes”), en las que se aprobd, entre otros asuntos, llevar a cabo
aumento al Monto Maximo de la Emisiéon por una cantidad adicional de hasta
US$75,000,000.00 (setenta y cinco millones de Délares 00/100), por lo que dicho monto
ascenderd a hasta US$228,000,000.00 (doscientos veintiocho millones de Délares). Los
términos utilizados con mayuscula inicial y no definidos de otra forma en la presente
opinién legal tendran los significados que a los mismos se les asigna en el Apéndice
“A” del Contrato de Fideicomiso.

Hemos actuado como asesores legales externos del Emisor en relacién con la
actualizacion de la inscripcién en el RNV de los Certificados y, en tal caracter, hemos
revisado exclusivamente la documentacién e informacién proporcionada por el Emisor
que se sefiala méas adelante con el fin de rendir una opinién al respecto para los efectos
previstos en el articulo 87, fraccién II de la Ley del Mercado de Valores, asi como la
fraccion II del articulo 14 de la Circular Unica. En consecuencia, el alcance de esta
opinion se limita exclusivamente a la validez y exigibilidad bajo dicha ley de los actos
a que mas adelante nos referimos.

Para efectos de la presente opinién, hemos revisado tnicamente los siguientes
documentos:

A. Copia certificada de las escrituras ptblicas que se describen en el Anexo
1 en las que constan el acta constitutiva y los estatutos sociales del Emisor, asi como los
poderes otorgados a sus delegados fiduciarios para suscribir en nombre y
representacion del Emisor, la solicitud de actualizacién de inscripcion (la “Solicitud”)
en el RNV ante la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (la “Comisién”), la Primer
Modificacién al Acta de Emision, el Titulo y el Primer Convenio Modificatorio al
Contrato de Fideicomiso (segtin dichos términos se define mas adelante).

B. Copia certificada de las escrituras ptblicas que se describen en el Anexo
2 en las que constan el acta constitutiva y los estatutos sociales del Representante
Comun, asi como los poderes otorgados a sus representantes legales para suscribir en
nombre y representacion del Representante Comn, la Primer Modificacién al Acta de
Emision, el Titulo y el Primer Convenio Modificatorio al Contrato de Fideicomiso.



C. Copia certificada de la escritura ptiblica que se describe en el Anexo 3 en
la que consta los poderes otorgados a los representantes legales del Administrador para
suscribir en nombre y representacion del Administrador. el Primer Convenio
Modificatorio al Contrato de Fideicomiso.

D. El Contrato de Fideicomiso Irrevocable namero CIB/3188 de fecha 18 de
diciembre de 2018, mismo que se adjunta a la presente como Anexo 4.

E. El Titulo que ampararé los Certificados (el “Titulo”) que sustituye al
titulo originalmente suscrito por el Emisor y el Representante Comtin, mismo que se
adjunta a la presente como Anexo 5.

F. La declaracién unilateral de la voluntad del Emisor para llevar a cabo
una primera modificacién al Acta de Emision (la “Primer Modificacién al Acta de
Emisién”) originalmente suscrita por el Emisor y el Representante Comtin con respecto
a la Emisién de los Certificados que se adjunta al presente como Anexo 6.

G. Las Resoluciones Unénimes, en virtud de las cuales se aprob6, entre
otras cosas, un aumento al Monto Méximo de la Emisién que se adjuntan al presente
como Anexo 7.

H. El primer convenio modificatorio al Contrato de Fideicomiso de fecha 14
de julio de 2021 (el “Primer Convenio Modificatorio al Contrato de Fideicomiso”) que
se adjunta al presente como Anexo 8.

L Certificado de constitucién (articles of incorpration) del Administrador,
mismo que se adjunta al presente como Anexo 9.

Nos referimos a los documentos que se describen en los incisos A. a H.
anteriores como los “Documentos de la Opinién”.

En nuestra revisiéon de los Documentos de la Opinién, hemos asumido, sin
verificaciéon alguna, que (i) los documentos que nos fueron entregados son copias fieles
de su original; (ii) a la fecha de firma de la Primera Modificacién al Acta de Emision, el
Primer Convenio Modificatorio al Contrato de Fideicomiso y a del Titulo, el Emisor y
el Representante Comn, y el Administrador no han modificado los estatutos sociales
que se describen en las escrituras ptblicas descritas en el Anexo1, el Anexo?2 y el Anexo
3, y el Anexo 8 respectivamente, ni han revocado, limitado o modificado en forma
alguna los poderes que se describen en dichas escrituras publicas; (iii) las cuestiones de
hecho descritas en las Resoluciones Unanimes son verdaderas y exactas y (iv) las




declaraciones y cualquier otra cuestiéon de hecho contenida en los Documentos de la
Opinion son verdaderas y exactas en todos sus aspectos de importancia.

Sujeto a las asunciones, calificaciones y limitaciones que aqui se describen, con
base exclusivamente en nuestra revision de los Documentos de la Opinién, somos de
la opinién que:

1. CIBanco, quien acttia como Emisor, es una sociedad anénima legalmente
constituida y existente conforme a la Ley General de Sociedades Mercantiles y de
conformidad con la Ley de Instituciones de Crédito.

2. El Representante Comtin es una sociedad anénima de capital variable
legalmente constituida y existente conforme a la Ley General de Sociedades
Mercantiles y de conformidad con la Ley del Mercado de Valores.

3. El Contrato de Fideicomiso, es un contrato valido y exigible de
conformidad con sus términos para las partes que lo celebran, y oponible ante terceros,
de conformidad con las disposiciones legales aplicables.

4. El Primer Convenio Modificatorio al Contrato de Fideicomiso, suscrito
por los representantes legales del Emisor, del Representante Comun y del
Fideicomitente, es un contrato vélido y exigible de conformidad sus términos para las
partes que lo celebran y una vez inscrito en el Registro Unico de Garantias Mobiliarias
conforme a lo previsto en el articulo 389 de la Ley General de Titulos y Operaciones de
Crédito, serd oponible ante terceros, de conformidad con las disposiciones legales
aplicables.

5. El Titulo suscrito por los representantes legales autorizados del Emisor
y el Representante Comun, ha sido validamente emitido por el Emisor y es exigible
exclusivamente en contra del Patrimonio del Fideicomiso en sus términos, de
conformidad con las disposiciones legales aplicables.

6. La Primera Modificacion al Acta de Emisiéon suscrita por los
representantes legales del Emisor y del Representante Comtin y hecha constar en
escritura publica, ha sido validamente otorgada por el Fiduciario y es valida y exigible
en sus términos, de conformidad con las disposiciones legales aplicables.

7. Con base en nuestra revision de las Resoluciones Undnimes, somos de la
opinién que los acuerdos adoptados por los Tenedores son legalmente validos y
exigibles.



8. Con base exclusivamente en nuestra revision de los documentos
descritos en el Anexo 1, las personas que se listan en dicho anexo cuentan con poderes
y facultades suficientes para suscribir la Solicitud, la Primera Modificacion al Acta de
Emision, el Titulo, y el Primer Convenio Modificatorio al Contrato de Fideicomiso, en
nombre del Emisor de manera mancomunada.

9. Con base exclusivamente en nuestra revision de los documentos
descritos en el Anexo 2, las personas que se listan en dicho anexo cuentan con poderes
y facultades suficientes para suscribir la Primera Modificacién al Acta de Emision, el
Primer Convenio Modificatorio al Contrato de Fideicomiso y el Titulo, en nombre del
Representante Comun de manera individual.

10. Con base exclusivamente en nuestra revision de los documentos
descritos en el Anexo 3, las personas que se listan en dicho anexo cuentan con poderes
y facultades suficientes para suscribir de manera mancomunada el Primer Convenio
Modificatorio al Contrato de Fideicomiso.

Las opiniones descritas anteriormente se encuentran sujetas a los siguientes
comentarios y calificaciones:

L De conformidad con la legislacion mexicana, el cumplimiento de
contratos y obligaciones podrd estar limitado por concurso mercantil, quiebra,
suspension de pagos, insolvencia, disolucién, liquidacién, o por disposiciones de
caracter fiscal o laboral, y demds disposiciones y procedimientos aplicables en materia
de concurso mercantil o fraude de acreedores, asi como por disposiciones de orden
publico.

II. En el caso de cualquier procedimiento de concurso mercantil iniciado en
México de conformidad con la legislacién aplicable, las demandas laborales, demandas
de autoridades fiscales para el pago de impuestos no pagados, demandas de acreedores
preferentes hasta el monto de su respectiva garantia, costos de litigios, honorarios y
gastos del conciliador, sindico y visitador, cuotas de seguridad social, cuotas del
Instituto para el Fondo Nacional de la Vivienda de los Trabajadores, y cuotas del
Sistema de Ahorro para el Retiro tendran prioridad y prelacién sobre las reclamaciones
de cualquier acreedor.

La presente opinion se emite tinica y exclusivamente con base en las leyes de
México en vigor en la fecha de la misma.



Esta opinién se emite a esa Comision exclusivamente para los efectos previstos
en el articulo 87 fraccion II, de la Ley del Mercado de Valores, asi como el articulo 14,
fracciéon II de la Circular Unica.

Esta opinién se emite tinicamente con base en hechos a la fecha de la misma, y
en este acto nos deslindamos de cualquier obligacion o responsabilidad de actualizar o
modificar la opinién o de informarles de cualquier cambio de hechos o circunstancias,
incluyendo sin limitacién alguna, reformas de ley o hechos aplicables al Emisor, que
tengan verificativo en cualquier tiempo posterior a la fecha de la presente opinién.

Atentamente,
J

\_

i f

{ r ; =
ll L L~
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Mari ;EM L“TCCd-t.:lS- Haddad Arambu;:
Socia Responsable
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III.

Anexo1
Escrituras del Emisor

Escritura Constitutiva. Copia certificada de la escritura ptblica namero 57,840
de fecha 6 de febrero de 2008, otorgada ante la fe del licenciado Roberto Ntifiez
y Bandera, notario publico 1 de la Ciudad de México, en la que consta el acta
constitutiva del Emisor.

Estatutos Sociales. Copia certificada de la escritura ptblica namero 115,472 de
fecha 21 de noviembre de 2014, otorgada ante la fe del licenciado Amando
Mastachi Aguario, notario publico 121 de la Ciudad de México, en la que
constan los estatutos sociales vigentes del Emisor.

Poderes. Copia certificada de la escritura publica niimero 154,058, de fecha 30
de octubre de 2020, otorgada ante la fe del licenciado Joaquin Céaceres Jimenez
O’Farril, notario pablico ntimero 132 de la Ciudad de México, cuyo primer
testimonio se encuentra inscrito en el Registro Pablico de la Propiedad y de
Comercio de la Ciudad de México, bajo el folio mercantil nimero 384235-1, de
fecha 13 de noviembre de 2020, en donde constan las facultades para, entre
otros, actos de administracion y suscribir titulos de crédito de Norma Serrano
Ruiz, Cristina Reus Medina, Patricia Flores Milchorena, Ricardo Antonio
Rangel Fernandez Macgregor, Juan Pablo Baigts Lastiri, Ménica Jiménez Labora
Sarabia, Rosa Adriana Pérez Quesnel, Gerardo Andrés Sainz Gonzalez y Alonso
Rojas Dingler, como delegados fiduciarios firmantes “A” y Rodolfo Isaias
Osuna Escobedo, Alberto Méndez Davidson, Gerardo Ibarrola Samaniego,
Eduardo Cavazos Gonzalez, Itzel Criséstomo Guzman, Andrea Escajadillo del
Castillo, Mario Simén Canto, Jaime Gerardo Rios Garcia, Manuel Iturbide
Herrera, Alma América Martinez Davila, Christian Javier Pascual Olvera,
Ernesto Luis Brau Martinez y Maria Monserrat Uriarte Carlin, como delegados
fiduciarios firmantes “B” del Emisor, para actuar de forma mancomunada un
firmante “A” y un firmante “B”.



IL

III.

Anexo 2
Escrituras del Representante Comun

Escritura Constitutiva. Copia certificada de la escritura ptablica namero 5,940 de
fecha 27 de noviembre de 1978, otorgada ante la fe del licenciado Jorge Alfredo
Dominguez Martinez, notario publico 140 de la Ciudad de México, en la que
consta el acta constitutiva del Representante Comun.

Estatutos Sociales. Copia certificada de la escritura ptblica nimero 37,716, de
fecha 9 de diciembre de 2014, otorgada ante la fe del licenciado Alberto T.
Sanchez Colin, Notario Pablico nimero 83 de la Ciudad de México, en la que
constan los estatutos sociales del Representante Comun.

Poderes. Copia certificada de la escritura ptblica 42,858, de fecha 1 de agosto de
2018, otorgada ante la fe del licenciado Eduardo J. Mufioz Pinchetti, notario
pablico namero 71 de la Ciudad de México, actuando como suplente del
licenciado Alberto T. Sdnchez Colin, notario ptblico 83 de la Ciudad de México,
en donde constan las facultades de, entre otros, José Luis Urrea Sauceda, Juan
Manuel Lara Escobar, Claudia Beatriz Zermefio Inclan, Fernando José Vizcaya
Ramos, Elena Rodriguez Moreno, Alejandra Tapia Jiménez y José Daniel
Hernandez Torres, para actuar de manera individual como apoderados del
Representante Comn, incluyendo poderes para actos de administraciéon y para
suscribir titulos de crédito.



Anexo 3
Escrituras del Administrador

Poderes. Copia certificada de la escritura puablica 124,053, de fecha 17 de abril de
2018, otorgada ante la fe del licenciado Francisco Javier Arce Gargollo, notario
publico nimero 74 de la Ciudad de México, en donde constan las facultades de,
entre otros, Khalid Iton, Tobias Giesser, Justin Rindos, Andrea Bruhin, Sarah Carli,
Luca Diego Rasi y Kristine Yeo, para actuar de manera conjunta como apoderados
del Administrador, incluyendo poderes para actos de administracion.



Anexo 4
Contrato de Fideicomiso




Anexo 5
Proyecto de Titulo




Anexo 6
Resoluciones Unanimes




Anexo 7
Primera Modificacién al Acta de Emisién




Anexo 8
Primer Convenio Modificatorio al Contrato de Fideicomiso



Anexo 9
Certificado de constitucion del Administrador



Anexo “D”
Carta de Independencia

[Se adjunta al presente]
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CREEL, GARCIA-CUELLAR, AIZA Y ENRIQUEZ

LUIS J. CREEL LUJAN ¢ BERNARDO SEPULVEDA AMOR
SAMUEL GARCIA-CUELLAR 5. ¢t CONSEJERO

CARLOS AIZA HADDAD ALEJANDRO SANTOYO REYES
JEAN MICHEL ENRIQUEZ DAHLHAUS OMAR ZURIGA ARROYO

LUIS GERARDO GARCIA SANTOS CcOY MERCEDES HADDAD ARAMBURO
GIOVANNI RAMIREZ GARRIDO MAURICIO SERRALDE RODRIGUEZ
SANTIAGO SEPULVEDA YTURBE BEGORNA CANCINO GARIN
CARLOS DE ICAZA ANEIROS JORGE E. CORREA CERVERA
CARLOS DEL RIO SANTISO BADIR TREVIRO-MOHAMED
LEONEL PEREZNIETO DEL PRADO HUMBERTO BOTTI ORIVE
PEDRO VELASCO DE LA PERA LUIS IGNACIO VAZQUEZ RUIZ
FRANCISCO MONTALVO GOMEZ CARLOS MENA LABARTHE
EDUARDO GONZALEZ IRIAS EDUARDO FLORES HERRERA
CARLOS ZAMARRON ONTIVEROS IKER |I. ARRIOLA PERALOSA
RODRIGO CASTELAZO DE LA FUENTE JOSE IGNACIO SEGURA ALONSO
JORGE MONTARO VALDES EMILIO AARUN CORDERO
FRANCISCO J. PENICHE BEGUERISSE NARCISO CAMPOS CUEVAS

Teléfono Directo: (52) (55) 4748-0675
e-mail: mercedes.haddad@creel.mx

4 de agosto de 2021

CIBanco, S.A., Institucién de Banca Multiple
en su caracter de fiduciario del
Contrato de Fideicomiso Irrevocable nimero CIB/3188

Sefioras y Sefores:

La suscrita, quien rinde la opinién legal independiente a la que se refiere el articulo
87, fraccion 1II, de la Ley del Mercado de Valores (la “Opinién Legal”), respecto de la
actualizacion de la inscripcion en el Registro Nacional de Valores de los certificados
bursatiles fiduciarios de proyectos de inversién con clave de pizarra “PGGVPI 18D” (los
“Certificados”) bajo el mecanismo de llamadas de capital, emitidos por CIBanco, S.A.,
Institucién de Banca Mdltiple (el “Emisor”), en su caracter de fiduciario del Contrato de
Fideicomiso Irrevocable ntiimero CIB/3188 (segtin el mismo sea modificado de tiempo en
tiempo) de fecha 18 de diciembre de 2018, celebrado con Partners Group Cayman
Management IV Limited, como fideicomitente, administrador y fideicomisario en segundo
lugar (el “Administrador”); y Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero,
como representante comun para reflejar las modificaciones realizadas a ciertos
Documentos de la Emisiéon aprobados en las resoluciones undnimes fuera de Asamblea de
Tenedores de fecha 10 de marzo de 2021, en las que se aprobd, entre otros asuntos, llevar a
cabo aumento al Monto Maximo de la Emisién por una cantidad adicional de hasta
US$75,000,000.00 (setenta y cinco millones de Délares 00/100), por lo que dicho monto
ascenderd a hasta US$228,000,000.00 (doscientos veintiocho millones de Délares); y atenta
a lo dispuesto en el articulo 87 de las Disposiciones de Caracter General Aplicables a las
Emisoras de Valores y a Otros Participantes del Mercado de Valores emitidas por la
Comision Nacional Bancaria y de Valores (la “Comisién”), manifiesta, bajo protesta de
decir verdad, que:



Sin anexos

(i)

(iii)

otorgo mi consentimiento para proporcionar a la Comision cualquier
informaciéon que ésta me requiera a fin de verificar mi independencia
respecto del Emisor y del Administrador;

me obligo a conservar fisicamente o a través de medios electromagnéticos y
por un periodo no inferior a 5 (cinco) afios, en mis oficinas, toda la
documentacién, informacién y demés elementos de juicio utilizados para
elaborar la Opinién Legal y a proporcionarlos a la Comision; y

otorgo mi consentimiento a efecto de que el Emisor incluya la Opinién Legal
dentro del aviso con fines informativos correspondiente, asi como cualquier
otra informacién legal cuya fuente provenga exclusivamente de la
mencionada Opinién Legal; en el entendido, que previamente a su
inclusién, dicha informacion sea verificada por quien suscribe.

Atentamente,
j

4

Hudcf

{ f . T
l. {1 ¥
| 4

Maria !\-1ETCEd-t.!.5- Haddad Arambtﬁ
Socia Responsable



Anexo “E”
Primera Modificacion al Acta de Emision

[Se adjunta al presente]
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Anexo “E”
Primer Convenio Modificatorio al Contrato de Fideicomiso

[Se adjunta al presente]
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Primer Convenio Modificatorio de fecha 14 de julio de 2021 (el “Convenio
Modificatorio”) Contrato de Fideicomiso Irrevocable nimero CIB/3188 de fecha 18 de
diciembre de 2018 (el “Contrato de Fideicomiso”), celebrado entre Partners Group
Cayman Management IV Limited, como fideicomitente (en dicho caracter, el
“Fideicomitente”), como administrador (en dicho caracter, el “ Administrador”) y como
fideicomisario en segundo lugar; CIBanco, S.A., Institucion de Banca Multiple, como
fiduciario (el “Fiduciario”); y Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo
Financiero, como representante comun (el “Representante Comtn”) de los Tenedores
(segtin dicho término se define mas adelante), de conformidad con los siguientes
Antecedentes, Declaraciones y Clausulas. Los términos utilizados con maytscula inicial
en el presente Convenio Modificatorio y que no hayan sido expresamente definidos en
el mismo tendrdn el significado que se les atribuye en el Contrato de Fideicomiso.

Antecedentes

I Contrato de Fideicomiso. Con fecha 18 de diciembre de 2018, el
Fideicomitente y Administrador, el Fiduciario y el Representante Comun,
celebraron el Contrato de Fideicomiso.

II. Autorizaciéon de Tenedores. Mediante resoluciones unanimes aprobadas
fuera de Asamblea de Tenedores por aquellos Tenedores que representan
la totalidad de los Certificados en circulacién con derecho a voto de fecha
10 de marzo de 2021, los Tenedores aprobaron, entre otros, la celebracion
del presente Convenio Modificatorio (las “Resoluciones Undnimes”). Una
copia del acta de las resoluciones undnimes aprobadas fuera de Asamblea

de Tenedores se adjunta al presente Convenio Modificatorio como Anexo
“ 4
A”.

EN VIRTUD DE LO ANTERIOR, el Fideicomitente y Administrador, el
Fiduciario y el Representante Comun acuerdan modificar el Contrato de Fideicomiso
de conformidad con las siguientes Declaraciones y Clausulas.

Declaraciones

I. El Fideicomitente en este acto declara, a través de su apoderado, que a esta fecha:

(@) es una sociedad exenta de responsabilidad limitada (exempted company with
limited liability), debidamente constituida y validamente existente conforme a las
leyes de las Islas Caiman;

(b) cuenta con plena capacidad legal y con las autorizaciones suficientes
(corporativas y de cualquier otra naturaleza) para celebrar, entregar y cumplir
con sus obligaciones conforme al presente Convenio Modificatorio;

(c)  las personas que celebran conjuntamente el presente Convenio Modificatorio en
nombre y representacion del Fideicomitente, cuentan con poderes y facultades
suficientes, asi como con las autorizaciones necesarias (corporativas o de
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(d)

II.

cualquier otra naturaleza) para celebrar validamente el presente Convenio
Modificatorio en su representacion y para obligar validamente al Fideicomitente
en los términos del mismo, segtin consta en la escritura pablica nimero 124,053,
de fecha 17 de abril de 2018, otorgada ante la fe del licenciado Francisco Javier
Arce Gargollo, notario publico nimero 74 de la Ciudad de México, y que dichos
poderes, facultades y autorizaciones corporativas o de cualquier otra naturaleza
no han sido revocadas, modificadas o limitadas en forma alguna; y

el Representante Comun puso a su disposicién en su oportunidad y a su entera
conformidad, antes de la celebraciéon del presente Convenio Modificatorio, e
inclusive previo a la entrega de sus datos y/o los de su personal al Representante
Comiun, el aviso de privacidad que se contiene en la pagina de internet
WWW.IoNex.com.mx.

El Fiduciario en este acto declara, a través de sus delegados fiduciarios, que a
esta fecha:

es una institucién de banca multiple, debidamente constituida y validamente
existente conforme a las leyes de México, autorizada por la Secretaria de
Hacienda y Crédito Pablico para operar como una institucién de banca maltiple
y para prestar servicios fiduciarios, segin consta en la escritura puablica 57,840 de
fecha 6 de febrero de 2008, otorgada ante la fe del licenciado Roberto Nuifez y
Bandera, notario publico nimero 1 de la Ciudad de México, cuyo primer
testimonio se encuentra inscrito en el Registro Publico del Comercio del Distrito
Federal (actualmente Ciudad de México) bajo el folio mercantil electrénico
ntmero 384235 de fecha 25 de julio de 2008;

(b)  susdelegados fiduciarios cuentan con poderes y facultades suficientes, asi
como con las autorizaciones necesarias (corporativas o de cualquier otra
naturaleza) para celebrar validamente el presente Convenio Modificatorio
en su representacion y para obligar validamente al Fiduciario en los
términos del mismo, seglin constan en la escritura puablica ntimero
154,058, de fecha 30 de octubre de 2020, ante el licenciado Joaquin Caceres
Jimenez O’Farril, titular de la notaria pablica No. 132 de la Ciudad de
México, cuyo primer testimonio qued¢ inscrito en el Registro Pablico de
Comercio de la Ciudad de México bajo el folio mercantil electrénico
namero 384235 el 13 de noviembre de 2020, mismos poderes y facultades
que a la fecha de firma del presente Convenio Modificatorio no les han
sido revocados, modificados, suspendidos o, en forma alguna; y

(o) el Representante Comtn puso a su disposiciéon en su oportunidad y a su
entera conformidad, antes de la celebracion del presente Convenio
Modificatorio, e inclusive previo a la entrega de sus datos y/o los de su
personal al Representante Comn, el aviso de privacidad que se contiene
en la pagina de internet www.monex.com.mx.
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II1.

El Representante Comtn en este acto declara, a través de su apoderado, que a
esta fecha:

es una sociedad andénima de capital variable, debidamente constituida y
validamente existente bajo las leyes de México, y debidamente autorizada por la
Secretaria de Hacienda y Crédito Puablico para actuar como casa de bolsa e
intervenir en las operaciones a que se refiere la fraccion XIII del articulo 171 de
la LMV, segtn consta en la escritura la escritura puablica 5,940 de fecha 27 de
noviembre de 1978, otorgada ante la fe del licenciado Jorge Alfredo Dominguez
Martinez, notario publico nimero 140 de la Ciudad de México, cuyo primer
testimonio quedo inscrito en el Registro Pablico de Comercio del Distrito Federal
(actualmente Ciudad de México) bajo el folio mercantil namero 686 de fecha 27de
febrero de 1979; y

la persona que celebra el presente Convenio Modificatorio en nombre y
representacion del Representante Comun, cuenta con poderes y facultades
suficientes, asi como con las autorizaciones necesarias (corporativas o de
cualquier otra naturaleza) para celebrar validamente el presente Convenio
Modificatorio, segtn consta en la escritura publica nimero 42,858 de fecha 1 de
agosto de 2018, otorgada ante la fe del licenciado Eduardo J. Mufioz Pinchetti,
titular de la notaria ptblica nimero 71 de la Ciudad de México, actuando como
suplente y en el protocolo a cargo del licenciado Alberto T. Sanchez Colin, titular
de la notaria publica nimero 83 de la Ciudad de México, inscrita en el Registro
Puablico de Comercio de la Ciudad de México bajo el folio mercantil namero 686
el dia 16 de agosto de 2018, y que dichos poderes, facultades y autorizaciones
corporativas o de cualquier otra naturaleza no han sido revocados, modificados
o limitados en forma alguna.

Comparece a la celebracion del presente Convenio Modificatorio, en
cumplimiento y de conformidad con los acuerdos e instrucciones adoptados por
los Tenedores a través de las Resoluciones Undnimes.

EN VIRTUD DE LO ANTERIOR, con base en los Antecedentes y las Declaraciones
contenidas en el presente Convenio Modificatorio, las partes otorgan las siguientes
Clausulas:

Clausulas
Primera. Modificaciéon

Con efectos a partir de la fecha del presente Convenio Modificatorio, las partes

acuerdan modificar las Secciones del Contrato de Fideicomiso a que se hace referencia

a continuacién, de la siguiente forma:
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(@)  Modificacién a la Seccién 3.1 del Contrato de Fideicomiso. Las partes del
presente Convenio Modificatorio acuerdan modificar el inciso (a) de la Seccién 3.1 del
Contrato de Fideicomiso para quedar redactado como se indica a continuacion:

“Seccién 3.1. Emision de Certificados. De conformidad con los articulos 62, 63, 64 y 68
de la LMV, los articulos 2 y 7, fraccion IX de la Circular Unica, y de conformidad con
los términos y condiciones del Acta de Emision, del Contrato de Fideicomiso y del Titulo,
seguin le instruya el Administrador, el Fiduciario deberd llevar a cabo las Emisiones de
conformidad con lo siquiente:

(a) Emision Inicial. El Fiduciario realizard la Emision Inicial en la Fecha de Emision
Inicial por un monto igual o mayor al 20% del Monto Maximo de la Emision. En caso
de que la Asamblea de Tenedores autorice la ampliacion al Monto Mdximo de la
Emision, sin que se emitan Certificados adicionales, los Certificados
previamente emitidos con motivo de las Emisiones Adicionales derivadas de
Llamadas de Capital serdn considerados como parte de la Emision Inicial con
la finalidad de dar cumplimiento a lo previsto en el articuloZ, fracciéon IX, inciso
a), numeral 7.2.2. de la Circular Unica.”

(b)  Modificacién a la Secciéon 3.2 del Contrato de Fideicomiso. Las partes del
presente Convenio Modificatorio acuerdan modificar el inciso (a) de la Seccion 3.2 del
Contrato de Fideicomiso para quedar redactado como se indica a continuacion:

“Seccién 3.2. Inscripcion y Listado; Actualizacion. A efecto de que el Fiduciario lleve a
cabo Emisiones, conforme a la Seccion 3.1 anterior, el Fiduciario deberd cumplir con lo
siguiente:

(a) Emision Inicial. Respecto de la Emision Inicial, el Fiduciario se obliga a llevar a
cabo aquellos actos que resulten necesarios o convenientes para solicitar y obtener de la
CNBYV, la BMV, Indeval y cualquier Autoridad Gubernamental, las autorizaciones,
inscripciones y registros necesarios para realizar la oferta publica restringida de los
Certificados en la Fecha de Emision Inicial, incluyendo (i) la inscripcion de dichos
Certificados en el RNV y el listado respectivo de los mismos en la BMV, y (ii) el depdsito
del Titulo que documente dichos Certificados en Indeval. En caso de que la Asamblea
de Tenedores autorice la ampliaciéon al Monto Mdximo de la Emision, sin que se
emitan Certificados adicionales, los Certificados previamente emitidos con
motivo de las Emisiones Adicionales derivadas de Llamadas de Capital serdn
considerados como parte de la Emision Inicial con la finalidad de dar
cumplimiento a lo previsto en el articulo7, fraccién IX, inciso a), numeral 7.2.2.
de la Circular Unica.”

() Modificacién a la Seccién 7.1 del Contrato de Fideicomiso. Las partes del
presente Convenio Modificatorio acuerdan modificar el inciso (h) de la Seccién 7.1 del
Contrato de Fideicomiso para quedar redactado como se indica a continuacién:

“Seccion 7.1. Llamadas de Capital.
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(h)  Los Certificados que se emitan en la Fecha de Emision Inicial serdn ofrecidos para
su suscripcion a un precio de 100.00 en la Moneda del Fondo por Certificado y se
considerard que cada Tenedor aporta 100.00 en la Moneda del Fondo al Fideicomiso por
cada Certificado que adquiera en la Fecha de Emision Inicial. En virtud de lo anterior, el
niimero de Certificados a emitirse en la Fecha de Emision Inicial serd igual al Monto de
la Emision Inicial dividido entre 100, y, en su caso, redondeado al entero inferior mds
proximo. En caso de que la Asamblea de Tenedores autorice la ampliaciéon al
Monto Mdximo de la Emision sin que emitan Certificados adicionales, serdin
considerados como parte de la Emision Inicial los Certificados Bursitiles
previamente emitidos con motivo de las Emisiones Adicionales derivadas de las
Llamadas de Capital y su precio y monto serd aquel que se haya previsto en cada
una de dichas Emisiones Adicionales; en el entendido, que el monto derivado de
dichas Emisiones Adicionales fue efectivamente avortado por los Tenedores
como consecuencia de la adqguisicion de Certificados Bursdtiles y deberd formar
parte del Monto de la Emision Inicial.”

(d)  Modificaciéon a los Apéndice “A”. Las partes del presente Convenio
Modificatorio acuerdan modificar, en orden alfabético, los términos definidos “Emisién
Inicial”, “Fecha de la Emision Inicial” y “Monto de la Emisién Inicial” contenidos en el
Apéndice “A” del Contrato de Fideicomiso, para quedar redactados como se indica a
continuacioén:

" 1

Emisién Inicial” significa, la emision inicial de Certificados de conformidad con el
Contrato de Fideicomiso y del Acta de Emision, en términos de la LMV y demds Leyes
Aplicables; en el entendido, que de conformidad con el inciso (a) de la Seccién 3.1
y el inciso (a) de la Seccion 3.2 del presente Contrato, y a efecto de cumplir con
lo establecido en el articulo 7, fraccion IX, inciso a), numeral 7.2.2. de la Circular
Unica, en caso de que la Asamblea de Tenedores apruebe la ampliacién al Monto
Maximo de la Emisiéon sin emitir Certificados adicionales, los Certificados
previamente emitidos como parte de las Emisiones Adicionales derivadas de las
Llamadas de Capital, serdn considerados como parte de la Emision Inicial.”

"1

Fecha de Emision Inicial” significa, el Dia Habil en la que los Certificados de la
Emision Inicial sean emitidos por el Fiduciario conforme a los términos del Contrato de
Fideicomiso y del Acta de Emision; en el entendido, que en caso de que la Asamblea
de Tenedores apruebe la ampliacion al Monto Mdximo de la Emision sin emitir
Certificados adicionales, las fechas de las Emisiones Adicionales de los
Certificados derivadas de Llamadas de Capital anteriores a la fecha de dicha
aprobacion, serdan consideradas como parte de la Fecha de Emision Inicial.”

““Monto de la Emision Inicial” significa, el monto total en Pesos (sin deducciones)
recibido por el Fiduciario derivado de la Emision Inicial de conformidad con el Contrato
de Fideicomiso; en el entendido, que en caso de que la Asamblea de Tenedores
apruebe la ampliacion al Monto Mdximo de la Emision sin emitir Certificados
adicionales, los montos de las Emisiones Adicionales de los Certificados
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derivadas de Llamadas de Capital anteriores a la fecha de dicha aprobacion,
serdn considerados como parte del Monto de la Emision Inicial.” .

Segunda. No Novacién. Las partes reconocen que, con excepcion de lo
expresamente modificado por este Convenio Modificatorio, (a) el Contrato de
Fideicomiso sigue siendo valido y exigible en todos sus términos, (b) este Convenio
Modificatorio no extingue ningtn derecho de, ni libera de ninguna obligacién a,
cualquiera de las partes del Contrato de Fideicomiso o cualesquier otro Documento de
la Emision, y (c) este Convenio Modificatorio no debe interpretarse como novacién de
los derechos u obligaciones contenidos en el Contrato de Fideicomiso. Cada una de las
partes de este Convenio Modificatorio confirma y conviene que cada uno de los
Documentos de la Emision de los cuales es parte contintia en pleno vigor y efecto con
las modificaciones contenidas en este Convenio Modificatorio, y en este acto los ratifica
en todos sus aspectos.

Tercera. Encabezados, Independencia de las Estipulaciones. Las partes
convienen en que los encabezados de cada una de las Clausulas de este Convenio
Modificatorio son tnicamente para fines de referencia y no afectaran el significado o
interpretacion de las mismas o del presente Convenio Modificatorio.

En caso de que cualquiera de las estipulaciones de este Convenio Modificatorio
fuere declarada ilegal o inexigible por un tribunal competente, dicha estipulacién sera
considerada e interpretada en forma separada de las demds estipulaciones aqui
contenidas y no afectard en forma alguna la validez, legalidad y exigibilidad de este
convenio.

Cuarta. Notificaciones. Todos los avisos, reclamos y solicitudes realizados o
requeridos que deban ser realizados, de conformidad con, o relacionados con este
Convenio Modificatorio deberan ser realizadas de conformidad con la Seccién 18.4 del
Contrato de Fideicomiso.

Quinta. Inscripcién en el RUG. El Fiduciario se comprometen a llevar a cabo la
inscripcion del presente Convenio Modificatorio ante el RUG dentro de los 10 Dias
Habiles siguientes a la celebracion del mismo. Para realizar lo anterior, el
Administrador, en este acto, instruye al Fiduciario para que contrate los servicios de un
fedatario publico en México para llevar a cabo la inscripcién en el mencionado registro
y las partes del presente se obligan a llevar a cabo todos los actos necesarios para que el
Fiduciario pueda llevar a cabo dicha inscripcién, incluyendo, sin limitacién y
Unicamente en caso de resultar necesario, la ratificacion de las firmas del mismo ante un
fedatario publico. Cualquier gasto o costo derivado de la ratificacion de firmas y la
inscripcién del presente Convenio Modificatorio en el RUG sera considerado como
Gasto del Fideicomiso. El Fiduciario debera enviar copia al Representante Comun de la
boleta que haga constar la inscripciéon del Convenio Modificatorio en el RUG, dentro de
los 5 Dias Héabiles siguientes a que la misma se hubiere realizado. El presente Convenio
Modificatorio surtird efectos frente a terceros desde la fecha de su inscripcién en el RUG
de conformidad con el articulo 389 de la LGTOC.
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Sexta. Jurisdiccion. Para todo lo relativo a la interpretacién y cumplimiento de
este Convenio Modificatorio, en este acto las partes se someten, de manera expresa e
irrevocable, a las leyes aplicables de México, y a la jurisdicciéon de los tribunales
federales competentes de la Ciudad de México, por lo que renuncian, de manera expresa
e irrevocable, a cualquier otra jurisdiccion que pudiere corresponderles en virtud de sus
domicilios presentes o futuros o por cualquier otra razén.

Séptima. Acuerdo Unico. El presente Convenio Modificatorio contiene las
modificaciones, adiciones y/o eliminaciones a los derechos y obligaciones de las partes,

y reemplaza cualesquiera otras obligaciones, acuerdos y entendimientos previos entre
las partes en relacién con el objeto materia de este Convenio Modificatorio. No existen
acuerdos verbales entre las partes. En caso de conflicto, discrepancia o inconsistencia
entre el Contrato de Fideicomiso y este Convenio Modificatorio, los términos de este
Convenio Modificatorio regirdn y prevaleceran para todos los efectos legales a que haya
lugar.

Octava. Ejemplares. Este Convenio Modificatorio podrd ser celebrado en
cualquier namero de ejemplares, cada uno de las cuales sera considerada un original y
todos en conjunto constituirdn un tnico Convenio Modificatorio.

[SIGUEN HOJAS DE FIRMA]
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EN TESTIMONIO DE LO ANTERIOR, las partes celebran y firman el presente Convenio
Modificatorio a través de sus respectivos representes legales debidamente autorizados, en
la fecha sefalada en el proemio.

El Fideicomitente v Administrador:

Partners Group Cayman Management IV
Limited

Por: 7 ‘ ‘

Nombre: Justin Rindos
Cargo: Apoderado

Por: /ﬂ‘M |

Nombre: Tobias Giesser
Cargo: Apoderado

LA PRESENTE HOJA DE FIRMAS CORRESPONDE AL PRIMER CONVENIO
MODIFICATORIO AL CONTRATO DE FIDEICOMISO IRREVOCABLE CIB/3188
CELEBRADO ENTRE PARTNERS GROUP CAYMAN MANAGEMENT IV LIMITED, COMO
FIDEICOMITENTE Y ADMINISTRADOR, CIBANCO, S.A., INSTITUCION DE BANCA
MULTIPLE, COMO FIDUCIARIO, Y MONEX CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V., MONEX
GRUPO FINANCIERO, COMO REPRESENTANTE COMUN.
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El Fiduciario:

CIBanco, S.A., Institucién de Banca Multiple

Ar—/;/__——-;
%D

Por:
Nombre: Juan Pablo Baigts Lastiri
Cargo: Delegado Fiduciario

Por:

Nombre: Manuel Iturbide Herrera
Cargo: Delegado Fiduciario

LA PRESENTE HOJA DE FIRMAS CORRESPONDE AL PRIMER CONVENIO
MODIFICATORIO AL CONTRATO DE FIDEICOMISO IRREVOCABLE CIB/3188
CELEBRADO ENTRE PARTNERS GROUP CAYMAN MANAGEMENT IV LIMITED,
COMO FIDEICOMITENTE Y ADMINISTRADOR, CIBANCO, S.A. INSTITUCION DE
BANCA MULTIPLE, COMO FIDUCIARIO, Y MONEX CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V,,
MONEX GRUPO FINANCIERO, COMO REPRESENTANTE COMUIN.



El Representante Comiin:

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex
Grupo Financiero

Por:
Nombre: José Luis Urrea Sauceda
Cargo: Apoderado

LA PRESENTE HOJA DE FIRMAS CORRESPONDE AL PRIMER CONVENIO
MODIFICATORIO AL CONTRATO DE FIDEICOMISO IRREVOCABLE CIB/3188
CELEBRADO ENTRE PARTNERS GROUP CAYMAN MANAGEMENT IV LIMITED, COMO
FIDEICOMITENTE Y ADMINISTRADOR, CIBANCO, S.A., INSTITUCION DE BANCA
MULTIPLE, COMO FIDUCIARIO, Y MONEX CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V., MONEX
GRUPO FINANCIERO, COMO REPRESENTANTE COMUN.



Anexo “A”
Resoluciones Undnimes
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RESOLUCIONES UNANIMES APROBADAS
FUERA DE ASAMBLEA DE TENEDORES DE
LOS CERTIFICADOS BURSATILES
FIDUCIARIOS DE PROYECTOS DE
INVERSION, NO AMORTIZABLES, EMITIDOS
BAJO EL MECANISMO DE LLAMADAS DE
CAPITAL, IDENTIFICADOS CON CLAVE DE
PIZARRA “PGGVPI 18D”, DE CONFORMIDAD
CON EL CONTRATO DE FIDEICOMISO
IRREVOCABLE IDENTIFICADO CON EL
NUMERO CIB/3188 DE FECHA 18 DE
DICIEMBRE DE 2018 (EL “CONTRATO DE

UNANIMOUS RESOLUTIONS APPROVED IN
LIEU OF A HOLDERS MEETING OF THE
HOLDERS OF THE CERTIFICATES
(CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS DE
PROYECTOS DE INVERSION), NON
AMORTIZABLE, ISSUED PURSUANT TO A
CAPITAL CALL MECHANISM, IDENTIFIED
WITH THE TICKER “PGGVPI 18D”, PURSUANT
TO THE IRREVOCABLE TRUST AGREEMENT
IDENTIFIED WITH NUMBER CIB/3188 DATED
DECEMBER 18, 2018 (THE “TRUST
AGREMENT”; AND THE TRUST CREATED

FIDEICOMISO”; Y EL FIDEICOMISO
CONSTITUIDO CONFORME AL CONTRATO
DE FIDEICOMISO, EL “FIDEICOMISO”)
IDENTIFICADO COMO “PARTNERS GROUP
GLOBAL VALUE 2018 CERPI”, CELEBRADO

ENTRE PARTNERS GROUP CAYMAN
MANAGEMENT v LIMITED COMO
FIDEICOMITENTE, ADMINISTRADOR Y

FIDEICOMISARIO EN SEGUNDO LUGAR (EL
“ADMINISTRADOR"); CIBANCO, S.A.,
INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, COMO
FIDUCIARIO (EL “FIDUCIARIO”); Y MONEX
CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V.,, MONEX GRUPO
FINANCIERO, @ COMO  REPRESENTANTE
COMUN DE LOS TENEDORES (EL
“REPRESENTANTE COMUN"). LOS TERMINOS
UTILIZADOS CON MAYUSCULA INICIAL EN
LAS PRESENTES RESOLUCIONES Y NO
DEFINIDOS EXPRESAMENTE EN LAS MISMAS,
TENDRAN LOS SIGNIFICADOS QUE A LOS
MISMOS SE LES ASIGNA EN EL APENDICE “A”
DEL CONTRATO DE FIDEICOMISO.

10 DE MARZO DE 2021

De conformidad con lo establecido en la Seccién

4.1.(a)(xii) del Contrato de Fideicomiso, las
resoluciones undnimes aprobadas fuera de

Asamblea de Tenedores por aquellos Tenedores que
representen la totalidad de los Certificados en
circulaciéon con derecho a voto, tendran, para todos
los efectos legales, la misma validez que si hubieran

THEREOF, THE “TRUST”) IDENTIFIED AS
“PARTNERS GROUP GLOBAL VALUE 2018
CERPI”, ENTERED INTO BY AND AMONG
PARTNERS GROUP CAYMAN MANAGEMENT
IV LIMITED, AS SETTLOR, MANAGER AND
SECOND PLACE BENEFICIARY (THE
“MANAGER”); CIBANCO, S.A., INSTITUCION
DE BANCA MULTIPLE, AS TRUSTEE (THE
“TRUSTEE”); AND MONEX CASA DE BOLSA,
S.A. DE C.V.,, MONEX GRUPO FINANCIERO, AS
COMMON  REPRESENTATIVE OF THE
HOLDERS (THE “COMMON
REPRESENTATIVE”). CAPITALIZED TERMS
USED HEREIN AND NOT OTHERWISE
DEFINED, SHALL HAVE THE MEANING
ASSIGNED TO SUCH TERMS IN THE
APPENDIX A OF THE TRUST AGREEMENT.

MARCH 10, 2021

Pursuant to Section 4.1.(a)(xii) of the Trust
Agreement, unanimous resolutions adopted in lieu
of a Holders Meeting by those Holders representing
all of the outstanding Certificates with voting rights,
shall have for all legal purposes, the same
enforceability as if they were adopted in a Holders
Meeting, as long as such unanimous resolutions are

1



sido aprobadas en Asamblea de Tenedores, siempre
que dichas resoluciones consten por escrito y las

mismas

sean notificadas al Fiduciario, al

Administrador y al Representante Comun.

8

IL.

RESOLUCIONES

“De conformidad con lo establecido en la Seccién
24.(1), en la Seccion 4.1.(b)(v), en la Seccién

in writing and are notified to the Trustee, the
Manager and the Common Representative.

L

RESOLUTIONS

“Pursuant to Section 2.4.(1), Section 4.1.(b)(v),
Section 4.1(b)(x), en Section 4.1(c)(vi) and Section

4.1(b)(x), en la Seccion 4.1(c)(vi) y en la Seccion

18.2 of the Trust Agreement, it is hereby approved

18.2 del Contrato de Fideicomiso, se aprueba, en
este acto, ampliar el Monto Maximo de la Emision
por un monto de hasta EUA$75,000,000.00
(setenta y cinco millones de dolares 00/100,
moneda de curso legal de los Estados Unidos de
América) para que el mismo ascienda a la
cantidad de hasta EUA$228,000,000.00 (doscientos
veintiocho millones de doélares 00/100, moneda de
curso legal de los Estados Unidos de América) (la
“Ampliacion”), y por ende llevar a cabo las
modificaciones al Acta de Emisi6n, al Titulo, y a
cualquier otro Documento de la Emision como
consecuencia de dicha Ampliacion, asi como
cualquier adecuacion que en su caso solicite la
CNBV, la BMV o Indeval o cualquiera de las
partes de dichos documentos, en la medida que
no impliquen una variacién sustancial a lo
aprobado por los Tenedores conforme las

presentes resoluciones. Con motivo de la
Ampliacion no se emitiran Certificados
Bursétiles. En consecuencia los Certificados

Bursatiles emitidos previamente con motivo de
las emisiones adiciones adicionales derivadas de
las Llamadas de Capital (primera y segunda
Llamada de Capital) seran considerados como
parte de la Emision Inicial, con la finalidad de dar
cumplimiento a lo previsto en el articulo 7,
fraccion IX, inciso a), numeral 7.2.2. de las
Circular Unica.”

“De conformidad con lo establecido en la
Clausula 18.2 del Contrato de Fideicomiso, se
aprueba en este acto, realizar las
modificaciones al Contrato de Fideicomiso

II.

to increase the Maximum Issuance Amount in an
amount up to US$75,000,000.00 (seventy five
million dollars 00/100, legal currency of the
United States of America), so that the Maximum
Issuance Amount up to US$228,000,000.00 (two
hundred and twenty eight million dollars 00/100,
legal currency of the United States of America),
and the reopening of the Initial Issuance of the
Certificates (the “Increase”), and therefore
implement any amendments to the Indenture, the
Global Certificate and any other Issuance
Document as a consequence of such Increase, as
well as any adjustments or modifications that the
CNBV, the BMV or Indeval or any party
thereunder may request, as long as such
adjustments or modifications do not imply a
material variation to the approval of the Holders
contained: herein. As a result of the Increase, no
additional Certificates will be issued. The
Certificates previously issued as a result of
additional issuances of Certificates pursuant to
Capital Calls (first and second Capital Calls) shall
be considered as part of the Initial Issuance in
order to.comply the provisions of article 7, section
IX, paragraph a), number 7.22. of the
Regulations.”

“Pursuant to Clause 18.2 of the Trust Agreement
it is hereby approved to execute the amendments
to the Trust Agreement and the prospectus, in
terms substantially similar to the documents

2



sustancialmente en los términos de’ los
documentos que se adjuntan a las presentes
resoluciones como Anexo “A”, y, segin
resulte aplicable modificar los demas
Documentos de la  Emision  como
consecuencia de dichas modificaciones; asi
como cualquier otra adecuacién o
modificaciéon que solicite la CNBV, la BMV,
Indeval, y/o cualquier otra autoridad, en la
medida que resulten consistentes y no
impliquen una variacion sustancial a las
modificaciones aprobadas en términos del
Anexo “A” de las presentes resoluciones.”

III.“Para efectos de dar cumplimiento a las

resoluciones anteriores, en este acto se autoriza e
instruye al Fiduciario, al Representante Comun y
al Administrador para que, en la medida que a
cada uno de ellos corresponda dentro del &mbito
de sus respectivas atribuciones, y con cargo al
Patrimonio del Fideicomiso, lleven a cabo todos
los actos necesarios y/o convenientes para dar
cumplimiento a las modificaciones
correspondientes, incluyendo, sin limitar, la
obtencion de las autorizaciones correspondientes
por parte de las autoridades, realizar las
modificaciones pertinentes, al Contrato de
Fideicomiso y a cualquier otro Documento de la
Emisién segun resulte aplicable, y llevar a cabo
los tramites que se requieran ante la CNBV, BMV,
Indeval y/o cualquier autoridad, asi como, en su
caso, efectuar los avisos al pablico en general que
resulten necesarios o convenientes en relacion
con lo anterior.”

IV.”El Anexo “B” tendra el caracter de informaciéon

confidencial y por lo tanto estard sujeto a las
disposiciones de la Seccién 18.3 del Contrato de
Fideicomiso.”

. Se designan como delegados especiales a
Fernando José Vizcaya Ramos, Claudia Beatriz
Zermeno Inclan, Elena Rodriguez Moreno, José
Luis Urrea Sauceda, Alejandra Tapia Jiménez,

attached hereto as Exhibit “A”, and, as applicable
any other Issuance Document as a consequence of
such amendments; the foregoing, considering the
appropriate adjustments or modifications that the
CNBV, the BMYV, Indeval and/or any other
authority, as long as such adjustments or
modifications are consistent and do not imply a
material variation to the modifications approved
in terms to the Exhibit “A” hereto. ”

III.“For purposes of complying with the above

resolutions, the Trustee, the Common
Representative and the Manager are hereby
authorized and instructed, to the extent of their
respective authorities, and at the expense of the
Trust Estate, to carry out all necessary and/or
convenient acts to comply with the corresponding
amendments, including, but not limited to,
obtaining of the corresponding authorizations by
the authorities, making the relevant amendments
to the Trust Agreement and any other Issuance
Document, as applicable, and carrying out the
procedures required before the CNBV, BMV,
Indeval and/or any authority, as well as, as the
case may be, to make such notices to the general
public as may be necessary or convenient in
connection with the foregoing.”

“Exhibit “B” shall be treated as confidential
information and therefore shall be subject to the
provisions of Section 18.3 of the Trust Agreement.

V. Fernando José Vizcaya Ramos, Claudia Beatriz

Zermeno Inclan, Elena Rodriguez Moreno, José
Luis Urrea Sauceda, Alejandra Tapia Jiménez,
Juan Manuel Lara Escobar, José Daniel

-
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Asimismo, la totalidad de los Tenedores
acuerdan para el caso de que exista duda y/o
conflicto respecto de la interpretacion y
cumplimiento de las presentes resoluciones, la
version en espanol prevalecerd sobre la version
en inglés, por lo que para la resolucion de
conflictos se estard a lo dispuesto en la version en
espanol.

Additionally, all of the Holders agree that, in case of
doubt and /or conflict regarding the interpretation
and enforcement of these resolutions, the Spanish
version shall prevail over the English version,
therefore, the dispositions of the Spanish version
shall be applicable for the resolution of conflicts.

[Sigue hoja de firmas]



Anexo “A” / Exhibit “A”
Formato de Primer Convenio Modificatorio al Contrato de Fideicomiso / Form of First
Amendment Agreement to the Trust Agreement




Primer Convenio Modificatorio de fecha [*] de febrero de 2021 (el “Convenio
Modificatorio”) Contrato de Fideicomiso Irrevocable identificado con el numero
CIB/3188 de fecha 18 de diciembre de 2018, identificado como “Partners Group Global
Value 2018 CERPI”, celebrado entre Partners Group Cayman Management IV Limited,
como fideicomitente (en dicho caracter, el “Fideicomitente”), como administrador (en
dicho caracter, el “Administrador”) v como fideicomisario en segundo lugar; CIBanco,
S.A., Institucién de Banca Multiple, como fiduciario (el “Fiduciario”); y Monex Casa de
Bolsa, S.A. de C.V.,, Monex Grupo Financiero, como representante comun (el
“Representante Comtn”) de los Tenedores (segtin dicho término se define mas
adelante), de conformidad con los siguientes Antecedentes, Declaraciones y Clausulas.
Los términos utilizados con maytscula inicial en el presente Convenio Modificatorio y
que no hayan sido expresamente definidos en el mismo tendrén el significado que se les
atribuye en el Contrato de Fideicomiso (segtn dicho término se define méas adelante).

Antecedentes

L Contrato de Fideicomiso. Con fecha 18 de diciembre de 2018, el
Fideicomitente en dicho caracter, como Administrador y como
fideicomisario en segundo lugar, el Fiduciario en dicho caracter y el
Representante Comun en dicho caracter, celebraron el Contrato de
Fideicomiso Irrevocable identificado con el namero CIB/3188 (el
“Contrato de Fideicomiso”).

I1. Autorizacién de Tenedores. Mediante resoluciones unanimes aprobadas
fuera de Asamblea de Tenedores por aquellos Tenedores que representan
la totalidad de los Certificados en circulacion con derecho a voto de fecha
[+] de [+] de 2021, los Tenedores aprobaron, entre otros, la celebracion del
presente Convenio Modificatorio (las “Resoluciones Undnimes”). Una
copia del acta de las resoluciones unanimes aprobadas fuera de Asamblea
de Tenedores se adjunta al presente Convenio Modificatorio como Anexo
A"

EN VIRTUD DE LO ANTERIOR, el Fideicomitente en dicho caracter, como
Administrador y como fideicomisario en segundo lugar, el Fiduciario y el
Representante Comun acuerdan modificar el Contrato de Fideicomiso de conformidad
con las siguientes Declaraciones y Clausulas.

Declaraciones

L. El Fideicomitente en este acto declara, a través de sus apoderados, que a esta
fecha:

(@  es una sociedad exenta de responsabilidad limitada (exempted company with
limited liability), debidamente constituida y validamente existente conforme a las
leyes de las Islas Caiman;
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(b)

(©
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(b)

cuenta con plena capacidad legal y con las autorizaciones suficientes
(corporativas y de cualquier otra naturaleza) para celebrar, entregar y cumplir
con sus obligaciones conforme al presente Convenio Modificatorio;

las personas que celebran conjuntamente el presente Convenio Modificatorio en
nombre y representacion del Fideicomitente, cuentan con poderes y facultades
suficientes, asi como con las autorizaciones necesarias (corporativas o de
cualquier otra naturaleza) para celebrar vélidamente el presente Convenio
Modificatorio en su representacion y para obligar validamente al Fideicomitente
en los términos del mismo, segin consta en la escritura pablica nimero 124,053,
de fecha 17 de abril de 2018, otorgada ante la fe del licenciado Francisco Javier
Arce Gargollo, notario pablico nimero 74 de la Ciudad de México, y que dichos
poderes, facultades y autorizaciones corporativas o de cualquier otra naturaleza
no han sido revocados, modificados o limitados en forma alguna; y

el Representante Comtin puso a su disposicién en su oportunidad y a su entera
conformidad, antes de la celebracién del presente Convenio Modificatorio, e
inclusive previo a la entrega de sus datos y/o los de su personal al Representante
Comtn, el aviso de privacidad que se contiene en la pagina de internet
www.monex.com.mx.

El Fiduciario en este acto declara, a través de sus delegados fiduciarios, que a
esta fecha:

es una institucion de banca multiple, debidamente constituida y validamente
existente conforme a las leyes de México, autorizada por la Secretarfa de
Hacienda y Crédito Pablico para operar como una institucién de banca multiple
y para prestar servicios fiduciarios, segtin consta en la escritura pablica 57,840 de
fecha 6 de febrero de 2008, otorgada ante la fe del licenciado Roberto Nunez y
Bandera, notario publico namero 1 de la Ciudad de México, cuyo primer
testimonio se encuentra inscrito en el Registro Pablico del Comercio del Distrito
Federal (actualmente Ciudad de México) bajo el folio mercantil electrénico
namero 384235 de fecha 25 de julio de 2008;

sus delegados fiduciarios cuentan con poderes y facultades suficientes, asf como
con las autorizaciones necesarias (corporativas o de cualquier otra naturaleza)
para celebrar validamente el presente Convenio Modificatorio en su
representacién y para obligar validamente al Fiduciario en los términos del
mismo, segn constan en la escritura pablica namero 154,058, de fecha 30 de
octubre de 2020, ante el licenciado Joaquin Caceres Jimenez O’Farril, titular de la
notaria publica No. 132 de la Ciudad de México, cuyo primer testimonio quedo
inscrito en el Registro Pablico de Comercio de la Ciudad de México bajo el folio
mercantil electronico namero 384235 el 13 de noviembre de 2020, mismos
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(c)

poderes y facultades que a la fecha de firma del presente Convenio Modificatorio
no les han sido revocados, modificados, suspendidos o, en forma alguna; y

el Representante Comun puso a su disposicién en su oportunidad y a su entera
conformidad, antes de la celebracién del presente Convenio Modificatorio, e
inclusive previo a la entrega de sus datos y/o los de su personal al Representante
Comtin, el aviso de privacidad que se contiene en la pagina de internet
WWw.monex.com. mx.

El Representante Comun en este acto declara, a través de su apoderado, que a
esta fecha:

es una sociedad anénima de capital variable, debidamente constituida y
validamente existente bajo las leyes de México, y debidamente autorizada por la
Secretaria de Hacienda y Crédito Publico para actuar como casa de bolsa e
intervenir en las operaciones a que se refiere la fraccion XIII del articulo 171 de
la LMV, segtin consta en la escritura la escritura publica 5,940 de fecha 27 de
noviembre de 1978, otorgada ante la fe del licenciado Jorge Alfredo Dominguez
Martinez, notario publico namero 140 de la Ciudad de México, cuyo primer
testimonio quedé inscrito en el Registro Piblico de Comercio del Distrito Federal
(actualmente Ciudad de México) bajo el folio mercantil nimero 686 de fecha 27de
febrero de 1979; y

la persona que celebra el presente Convenio Modificatorio en nombre y
representacion del Representante Comun, cuenta con poderes y facultades
suficientes, asi como con las autorizaciones necesarias (corporativas o de
cualquier otra naturaleza) para celebrar validamente el presente Convenio
Modificatorio, segun consta en la escritura publica namero 42,858 de fecha 1 de
agosto de 2018, otorgada ante la fe del licenciado Eduardo J. Munoz Pinchetti,
titular de la notaria ptblica namero 71 de la Ciudad de México, actuando como
suplente y en el protocolo a cargo del licenciado Alberto T. Sanchez Colin, titular
de la notaria pablica namero 83 de la Ciudad de México, inscrita en el Registro
Pablico de Comercio de la Ciudad de México bajo el folio mercantil nimero 686
el dia 16 de agosto de 2018, y que dichos poderes, facultades y autorizaciones
corporativas o de cualquier otra naturaleza no han sido revocados, modificados
o limitados en forma alguna.

Comparece a la celebracion del presente Convenio Modificatorio, en
cumplimiento y de conformidad con los acuerdos e instrucciones adoptados por
los Tenedores a través de las Resoluciones Unanimes.

EN VIRTUD DE LO ANTERIOR, con base en los Antecedentes y las Declaraciones
contenidas en el presente Convenio Modificatorio, las partes otorgan las siguientes
Clausulas:
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Clausulas
Primera. Modificacion

Con efectos a partir de la fecha del presente Convenio Modificatorio, las partes
acuerdan modificar las Secciones del Contrato de Fideicomiso a que se hace referencia
a continuacion, de la siguiente forma:

(a) Modificacién a la Seccién 3.1 del Contrato de Fideicomiso. Las partes del
presente Convenio Modificatorio acuerdan modificar el inciso (a) de la Seccién 3.1 del
Contrato de Fideicomiso para quedar redactado como se indica a continuacién:

“Seccion 3.1. Emision de Certificados. De conformidad con los articulos 62, 63, 64 y 68
de la LMV, los articulos 2 y 7, fraccion IX de la Circular Unica, y de conformidad con
los términos y condiciones del Acta de Emision, del Contrato de Fideicomiso y del Titulo,
segun le instruya el Administrador, el Fiduciario deberd llevar a cabo las Emisiones de
conformidad con lo siguiente:

(a) Emiision Inicial. El Fiduciario realizara la Emision Inicial en la Fecha de Emision
Inicial por un monto igual o mayor al 20% del Monto Maximo de la Emision. En caso
de que la Asamblea de Tenedores autorice la ampliacién al Monto Maximo de la
Emision, sin _que se emitan Certificados adicionales, los Certificados
previamente emitidos con motivo de las Emisiones Adicionales derivadas de
Llamadas de Capital serdn considerados como parte de la Emision Inicial con
la finalidad de dar cumplimiento a lo previsto en el articulo 7, fraccion IX, inciso
a), numeral 7.2.2. de la Circular Unica.”

(b)  Modificacion a la Seccién 3.2 del Contrato de Fideicomiso. Las partes del
presente Convenio Modificatorio acuerdan modificar el inciso (a) de la Secci6n 3.2 del
Contrato de Fideicomiso para quedar redactado como se indica a continuacion:

“Seccion 3.2. Inscripcion y Listado; Actualizacion. A efecto de que el Fiduciario lleve a
cabo Emisiones, conforme a la Seccién 3.1 anterior, el Fiduciario deberd cumplir con lo
siguiente:

(a) Emision Inicial. Respecto de la Emision Inicial, el Fiduciario se obliga a llevar a
cabo aquellos actos que resulten necesarios o convenientes para solicitar y obtener de la
CNBYV, la BMV, Indeval y cualquier Autoridad Gubernamental, las autorizaciones,
inscripciones y registros necesarios para realizar la oferta publica restringida de los
Certificados en la Fecha de Emision Inicial, incluyendo (i) la inscripcion de dichos
Certificados en el RNV y el listado respectivo de los mismos en la BMV, y (ii) el deposito
del Titulo que documente dichos Certificados en Indeval. En caso de que la Asamblea
de Tenedores autorice la ampliacién al Monto Mdximo de la Emision, sin que se
emitan Certificados adicionales, los Certificados previamente emitidos con
motivo de las Emisiones Adicionales derivadas de Llamadas de Capital serdin
considerados como parte de la Emision Inicial con la_finalidad de dar
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cumplimiento a lo previsto en el articulo 7, fraccion IX, inciso a), numeral 7.2.2.
de la Circular Unica.”

(c) Modificacién a la Seccién 7.1 del Contrato de Fideicomiso. Las partes del
presente Convenio Modificatorio acuerdan modificar el inciso (h) de la Secciéon 7.1 del
Contrato de Fideicomiso para quedar redactado como se indica a continuacién:

“Seccion 7.1. Llamadas de Capital.

(h)  Los Certificados que se emitan en la Fecha de Emision Inicial serdn ofrecidos para
su suscripcion a un precio de 100.00 en la Moneda del Fondo por Certificado y se
considerard que cada Tenedor aporta 100.00 en la Moneda del Fondo al Fideicomiso por
cada Certificado que adquiera en la Fecha de Emision Inicial. En virtud de lo anterior, el
numero de Certificados a emitirse en la Fecha de Emision Inicial serd igual al Monto de
la Emisién Inicial dividido entre 100, y, en su caso, redondeado al entero inferior mas
proxino. En_caso de que la Asamblea de Tenedores autorice la_ampliacion al
Monto Miximo de la Emision sin que emitan Certificados adicionales, serdn
considerados como parte de la Emisién Inicial los Certificados Bursitiles
previamente emitidos con motivo de las Emisiones Adicionales derivadas de las
Llamadas de Capital y su precio y monto serd aquel que se haya previsto en cada
una de dichas Emisiones Adicionales.”

(d)  Modificacion a los Apéndice “A”. Las partes del presente Convenio
Modificatorio acuerdan modificar, en orden alfabético, los términos definidos “Emisién
Inicial”, “Fecha de la Emision Inicial” y “Monto de la Emisi6n Inicial” contenidos en el
Apéndice “A” del Contrato de Fideicomiso, para quedar redactados como se indica a
continuacion:

““Emision Inicial” significa, la emision inicial de Certificados de conformidad con el
Contrato de Fideicomiso y del Acta de Emision, en términos de la LMV y demas Leyes
Aplicables; en el entendido, que de conformidad con el inciso (a) de la Seccion 3.1
y el inciso (a) de la Seccion 3.2 del presente Contrato, y a efecto de cumplir con
lo establecido en el articulo 7, fraccion IX, inciso a), numeral 7.2.2. de la Circular
Unica, en caso de que la Asamblea de Tenedores apruebe la ampliacion al Monto
Miximo de la Emision sin emitir Certificados adicionales, los Certificados
previamente emitidos como parte de las Emisiones Adicionales derivadas de las
Llamadas de Capital, serdn considerados como parte de la Emisién Inicial.”

““Fecha de Emision Inicial” significa, el Dia Habil en la que los Certificados de la
Emision Inicial sean emitidos por el Fiduciario conforme a los términos del Contrato de
Fideicomiso y del Acta de Emision; en el entendido, que en caso de que la Asamblea
de Tenedores apruebe la ampliacién al Monto Mdximo de la Emision sin emitir
Certificados adicionales, las fechas de las Emisiones Adicionales de los
Certificados derivadas de Llamadas de Capital, serdn consideradas como parte
de la Fecha de Emisién Inicial.”
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““Monto de la Emision Inicial” significa, el monto total en Pesos (sin deducciones)
recibido por el Fiduciario derivado de la Emision Inicial de conformidad con el Contrato
de Fideicomiso; en el entendido, que en caso de que la Asamblea de Tenedores
apruebe la ampliacién al Monto Miximo de la Emision sin emitir Certificados
adicionales, los montos de las Emisiones Iniciales de los Certificados derivadas
de Llamadas de Capital, serdn considerados como parte del Monto de la Emision
Inicial.”.

Segunda. No Novacién. Las partes reconocen que ,con excepcion de lo
expresamente modificado por este Convenio Modificatorio, (a) el Contrato de
Fideicomiso sigue siendo valido y exigible en todos sus términos, (b) este Convenio
Modificatorio no extingue ningun derecho de, ni libera de ninguna obligacién a,
cualquiera de las partes del Contrato de Fideicomiso o cualesquier otro Documento de
la Emision, y (c) este Convenio Modificatorio no debe interpretarse como novacion de
los derechos u obligaciones contenidos en el Contrato de Fideicomiso. Cada una de las
partes de este Convenio Modificatorio confirma y conviene que cada uno de los
Documentos de la Emision de los cuales es parte contintia en pleno vigor y efecto con
las modificaciones contenidas en este Convenio Modificatorio, y en este acto los ratifica
en todos sus aspectos.

Tercera. Encabezados, Independencia de las Estipulaciones. Las partes
convienen en que los encabezados de cada una de las Clausulas de este Convenio
Modificatorio son Gnicamente para fines de referencia y no afectarén el significado o
interpretacion de las mismas o del presente Convenio Modificatorio.

En caso de que cualquiera de las estipulaciones de este Convenio Modificatorio
fuere declarada ilegal o inexigible por un tribunal competente, dicha estipulacion sera
considerada e interpretada en forma separada de las demés estipulaciones aqui
contenidas y no afectara en forma alguna la validez, legalidad y exigibilidad de este
convenio.

Cuarta. Notificaciones. Todos los avisos, reclamos y solicitudes realizados o
requeridos que deban ser realizados, de conformidad con, o relacionados con este
Convenio Modificatorio deberan ser realizadas de conformidad con la Seccién 18.4 del
Contrato de Fideicomiso.

Quinta. Inscripcién en el RUG. El Fiduciario se comprometen a llevar a cabo la
inscripcion del presente Convenio Modificatorio ante el RUG dentro de los 10 Dias
Habiles siguientes a la celebracion del mismo. Para realizar lo anterior, el
Administrador, en este acto, instruye al Fiduciario para que contrate los servicios de un
fedatario pablico en México para llevar a cabo la inscripcién en el mencionado registro
y las partes del presente se obligan a llevar a cabo todos los actos necesarios para que el
Fiduciario pueda llevar a cabo dicha inscripcion, incluyendo, sin limitacion y
tinicamente en caso de resultar necesario, la ratificacién de las firmas del mismo ante un
fedatario puablico. Cualquier gasto o costo derivado de la ratificacion de firmas y la
inscripcion del presente Convenio Modificatorio en el RUG sera considerado como
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Gasto del Fideicomiso. El Fiduciario debera enviar copia al Representante Comiin de la
boleta que haga constar la inscripcién del Convenio Modificatorio en el RUG, dentro de
los 5 Dias Habiles siguientes a que la misma se hubiere realizado. El presente Convenio
Modificatorio surtiré efectos frente a terceros desde la fecha de su inscripcién en el RUG
de conformidad con el articulo 389 de la LGTOC.

Sexta. Jurisdiccién. Para todo lo relativo a la interpretacién y cumplimiento de
este Convenio Modificatorio, en este acto las partes se someten, de manera expresa e
irrevocable, a las leyes aplicables de México, y a la jurisdiccion de los tribunales
federales competentes de la Ciudad de México, por lo que renuncian, de manera expresa
e irrevocable, a cualquier otra jurisdiccion que pudiere corresponderles en virtud de sus
domicilios presentes o futuros o por cualquier otra razon.

Séptima. Acuerdo Unico. El presente Convenio Modificatorio contiene las
modificaciones, adiciones y/o eliminaciones a los derechos y obligaciones de las partes,
y reemplaza cualesquiera otras obligaciones, acuerdos y entendimientos previos entre
las partes en relacién con el objeto materia de este Convenio Modificatorio. No existen
acuerdos verbales entre las partes. En caso de conflicto, discrepancia o inconsistencia
entre el Contrato de Fideicomiso y este Convenio Modificatorio, los términos de este
Convenio Modificatorio regiran y prevaleceran para todos los efectos legales a que haya
lugar.

Octava. Ejemplares. Este Convenio Modificatorio podra ser celebrado en
cualquier namero de ejemplares, cada uno de las cuales sera considerada un original y
todos en conjunto constituiran un tnico Convenio Modificatorio.

[SIGUEN HOJAS DE FIRMA]
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EN TESTIMONIO DE LO ANTERIOR, las partes celebran y firman el presente Convenio
Modificatorio a través de sus respectivos representes legales debidamente autorizados, en
la fecha senalada en el proemio.

El Fideicomitente vy Administrador:

Partners Group Cayman Management IV
Limited

Por:
Nombre: [*]
Cargo: Apoderado

Por:
Nombre: [*]
Cargo: Apoderado

LA PRESENTE HOJA DE FIRMAS CORRESPONDE AL PRIMER CONVENIO
MODIFICATORIO AL CONTRATO DE FIDEICOMISO IRREVOCABLE IDENTIFICADO
CON EL NUMERO CIB/3188 CELEBRADO ENTRE PARTNERS GROUP CAYMAN
MANAGEMENT 1V LIMITED, COMO FIDEICOMITENTE, ADMINISTRADOR Y
FIDEICOMISARIO EN SEGUNDO LUGAR, CIBANCO, S.A., INSTITUCION DE BANCA
MULTIPLE, COMO FIDUCIARIO, Y MONEX CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V.,, MONEX
GRUPO FINANCIERO, COMO REPRESENTANTE COMUN.
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El Fiduciario:

ClBanco, S.A., Institucién de Banca Maltiple

Por:
Nombre: [*]
Cargo: Delegado Fiduciario

Por:
Nombre: [*]
Cargo: Delegado Fiduciario

LA PRESENTE HOJA DE FIRMAS CORRESPONDE AL PRIMER CONVENIO
MODIFICATORIO AL CONTRATO DE FIDEICOMISO IRREVOCABLE IDENTIFICADO
CON EL NUMERO CIB/3188 CELEBRADO ENTRE PARTNERS GROUP CAYMAN
MANAGEMENT IV LIMITED, COMO FIDEICOMITENTE, ADMINISTRADOR Y
FIDEICOMISARIO EN SEGUNDO LUGAR, CIBANCO, S.A., INSTITUCION DE BANCA
MULTIPLE, COMO FIDUCIARIO, Y MONEX CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V,, MONEX
GRUPO FINANCIERO, COMO REPRESENTANTE COMUIN.
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El Representante Comiin:

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex
Grupo Financiero

Por:
Nombre: [Jose Luis Urrea Sauceda]
Cargo: Apoderado

LA PRESENTE HOJA DE FIRMAS CORRESPONDE AL PRIMER CONVENIO
MODIFICATORIO AL CONTRATO DE FIDEICOMISO IRREVOCABLE IDENTIFICADO
CON EL NUMERO C(IB/3188 CELEBRADO ENTRE PARTNERS GROUP CAYMAN
MANAGEMENT [V LIMITED, COMO FIDEICOMITENTE, ADMINISTRADOR Y
FIDEICOMISARIO EN SEGUNDO LUGAR, CIBANCO, S.A., INSTITUCION DE BANCA
MULTIPLE, COMO FIDUCIARIO, Y MONEX CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V., MONEX
GRUPO FINANCIERO, COMO REPRESENTANTE COMLUIN.
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SECRETARIA DE ECONOMIA

rug registro Unico de

EmEn garantias mobiliarias

Registro Unico de Garantias Mobiliarias

Boleta de M odificacion.

Con fundamento en los articulos 33 Bis, fraccion 11, y 34 del Reglamento del Registro Publico de Comercio se expide el presente documento de |os actos realizados el diay hora sefialados en el
sello digital de tiempo. Los actos que constan en este documento quedaron inscritos de la siguiente manera:

Namero de Asiento/ Cadena Unica de Datos: 21358500

Numero de Garantia Mobiliaria: 6079190

Fechay hora: 11/08/2021 - 16:53:12* ZULU GMT / UTC
Vigencia: 600 meses

Inscrito en el folio mercantil No: R20181220EV4G

Nombre, Denominacion o Razén Social: PARTNERS GROUP CAYMAN MANAGEMENT IV LIMITED
Folio Electr6nico: R20181220EV 4G
El Otorgante dela Garantia Mobiliaria es Deudor NO

Nombre, Denominacién o Razén Social: CIBANCO, SA., IBM
Teléfono: 5550633978

Extension: N/A

Correo electroénico: mjimenezlabora@cibanco.com

CORDILLERA DE LOS ANDES 265 PISO 2 LOMAS DE CHAPULTEPEC MIGUEL HIDALGO C.P. 11000, DISTRITO

Domicilio para efectos del RUG: FEDERAL
N/A
Monto M &ximo Garantizado y Moneda: $ Peso Mexicano

Tipo de Bien(es) M ueble(s) objeto de la Garantia

Mobiliaria: Otros.

DESCRIPCION DE LOS BIENESMUEBLES OBJETO DE LA GARANTIA MOBILIARIA

(Todos los términos con inicial mayuscula tendréan el significado que se les atribuye en el propio Contrato de Fideicomiso) de conformidad con lo siguiente: Seccién 2.1. Constitucion del
Fideicomiso; Aceptacion del Nombramiento del Fiduciario. (a) Constitucion del Fideicomiso. El Fideicomitente en este acto transfiere la cantidad de 1.00 en laMoneda del Fondo al Fiduciario
como aportacion inicial (laAportacion Inicial) parala constitucion del Fideicomiso, y el Fideicomitente en este acto nombra a CIBanco, S.A., Institucion de Banca Mltiple, como fiduciario del
Contrato de Fideicomiso, para ser propietario y titular del Patrimonio del Fideicomiso paralos Fines del Fideicomiso de conformidad con lo previsto en este Contrato de Fideicomisoy en laLey
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Aplicable, asi como paracumplir con las obligaciones del Fiduciario establecidas en el Contrato de Fideicomiso y en laLey Aplicable. (b) Aceptacion del Nombramiento del Fiduciario. El
Fiduciario en este acto (i) acepta su nombramiento como Fiduciario del Contrato de Fideicomiso, y se obligaacumplir fiel y lealmente con los Fines del Fideicomiso, asi como con todas las
obligaciones asumidas por €l Fiduciario en los términos del Contrato de Fideicomisoy de laLey Aplicable; (ii) recibe la Aportacion Inicia de conformidad con los términos del Contrato de
Fideicomiso; y (iii) reconocey acepta latitularidad del Patrimonio del Fideicomiso, y cualesquier Aportaciones al mismo, que en cual quier momento sea transmitido a Fiduciario paralos Fines
del Fideicomiso. En este acto se autorizaa Fiduciario parallevar a cabo todasy cualesquiera acciones que sean necesarias para cumplir con los Fines del Fideicomiso, y en este acto el
Fiduciario se obliga arealizar cualesquiera acciones que sean necesarias o convenientes para el cumplimiento de los Fines del Fideicomiso, en cada caso, segn lo indique el Administrador y/o
el Representante Comun y/o quien este facultado parainstruirlo, de conformidad con este Contrato de Fideicomiso. (c) Nombre del Fideicomiso. Las Partes en este acto aceptan que el
Fideicomiso sera denominado como Partners Group Global Value 2018 CERPI. El Administrador en este acto otorga al Fideicomiso unalicenciano exclusiva, sin derecho aregalias, para
utilizar (pero no el derecho de sub-licenciar aterceros para su uso) el nombre Partners Group en el nombre del Fideicomiso, hastalo que suceda primero entre (i) laterminacion del Fideicomiso;
(i) tres meses después de lafechaen que el Administrador o unade las Afiliadas del Administrador deje de administrar el Fideicomiso; o (iii) alafechaen que Partners Group Holding AG no
sea el Ultimo propietario beneficiario del Administrador. EI Administrador y ciertas de sus Afiliadas retendrén latitularidad y el derecho de uso (y el derecho de licenciar aterceros para su uso)
del nombre Partners Group en relacion con cualquier y todos aspectos. En ninglin momento durante la vigencia del Fideicomiso, o en relacion con laterminacion del Fideicomiso por cualquier
razon, se otorgard un valor a nombre del Fideicomiso, o asu derecho de uso, o labuenafe, en su caso, adherida a éste, para cualquier prop6sito, y ninguna Personatendra el derecho de
reclamar cualquier presunto valor. En cualquier momento y de tiempo en tiempo durante la vigenciadel Fideicomiso, y segiin sea solicitado razonablemente por el Fiduciario, el Administrador
celebraray entregara a Fiduciario aguellosinstrumentos que el Fiduciario considere razonablemente necesarios o deseables para otorgar al Fideicomiso unalicencia, libre de regalias, parael
uso del nombre Partners Group y asistir a Fiduciario en el gjercicio de todos |los derechos en relacién con lamisma, incluyendo, segiin lo requierala Ley Aplicable, un contrato de licenciaen la
formay términos acordados por el Administrador y el Fiduciario. Seccién 2.2. Patrimonio del Fideicomiso. Durante lavigenciadel Contrato de Fideicomiso, el patrimonio del Fideicomiso que
se constituye en este acto, se conforma o conformard, segiin sea el caso, de los siguientes activos (conjuntamente, el Patrimonio del Fideicomiso): (a) la Aportacion Inicial; (b) el Monto dela
Emision Inicial, cualesquier montos que resulten de las Llamadas de Capital, y todas y cada una de las cantidades depositadas en las cuentas del Fideicomiso (incluyendo la Cuenta de
Suscripcion y en la Cuenta de Operacion); (c) los derechos fideicomisarios o participaciones de capital de Vehiculos de Inversion que adquierael Fiduciario pararealizar Inversiones conforme a
lo establecido en el Contrato de Fideicomiso, asi como los frutos y rendimientos derivados de los mismos; (d) todos y cada uno de |os derechos de crédito derivados de, o relacionados con,
cuaquier crédito o financiamiento otorgado por el Fiduciario, incluyendo cual esquiera derechos de crédito derivados de préstamos otorgados por el Fiduciario en favor de cualquier Vehiculo de
Inversién conforme alo establecido en el Contrato de Fideicomiso, asi como todos y cada uno de los documentos de crédito derivados de, o relacionados con, dichos derechos de crédito
(incluyendo, sin limitacion, cualesquier pagarés, instrumentos de garantia, interesesy comisiones relacionados con los mismos); (e) cualesquiera recursos y demas activos, bienes o derechos que
reciba el Fiduciario como consecuencia de las Inversiones, o derivado de una Desinversién de las mismas; (f) las Inversiones Temporales, y cualquier cantidad que derive de las mismas; (g) los
Compromisos Restantes de |os Tenedores; (h) en su caso, los contratos de cobertura celebrados por el Fiduciario de conformidad con la Seccién 12.2 del Contrato de Fideicomiso; (i) todosy
cada uno de los demés activos y derechos cedidos al, y/o adquiridos por, €l Fiduciario, asi como |as obligaciones asumidas, paralos Fines del Fideicomiso de conformidad con, o segiin lo
previsto en, este Contrato de Fideicomiso; y (j) todos y cada uno de los montos en efectivo y cualesquiera frutos, productos y/o rendimientos derivados de o relacionados con |os bienes descritos
en losincisos anteriores, incluyendo los derechos derivados de, o relacionados con, la Inversion u operacion del Fideicomiso, incluyendo, sin limitacion, el cobro de indemnizaciones, multasy
penalidades por incumplimiento de contratos y otros derechos similares. Conforme ala Circular 1/2005, se hace constar que el inventario inicial de los bienes que ala fecha de celebracion del
Contrato de Fideicomiso integran el Patrimonio del Fideicomiso son aguellos que se describen en €l inciso (a) de la presente Seccion para todos los efectos legales a que haya lugar a momento
de constitucion del Fideicomiso y |afirmadel presente Contrato harélas veces de acuse de recibo del mismo. Asimismo, |as partes reconocen que el presente inventario del Patrimonio del
Fideicomiso seira modificando de tiempo en tiempo, en el entendido, de que dichas modificaciones seran reflejadas en | os estados de cuenta correspondientes del Fideicomiso. Adicionalmente,
conforme alo previsto por la seccion 5.1 de la Circular 1/2005, el Fideicomitente en este acto acusa de recibido, en |a fecha de firmadel presente Contrato, de una copia del mismo, junto con
SUS anexos.

El Acto o Contrato prevé incrementos, reducciones o

sustituciones de los bienes muebles o del monto S
garantizado:
VEATIEsS) CEmlEoiesicl naoo ST eives o ARTICULO 389 LEY GENERAL DE TITULOS Y OPERACIONES DE CREDITO.

Garantia Mobiliaria:

Declaro bajo protesta de decir verdad que se solicit?? al
otorgante de la gar ant??a manifestaci??n respecto dela

NO existencia de garant??as otor gadas previamente No

referente a los bienes objeto de esta garant??a

Acto o Contrato que cred la Obligacién Garantizada: Privilegios Especiales
Fecha de celebracion del Acto o Contrato: 18/12/2018

Fecha de terminacion del Acto o Contrato: N/A

Términosy Condiciones del Acto o Contrato quecred la
obligacion garantizada: ARTICULO 389 LEY GENERAL DE TITULOSY OPERACIONES DE CREDITO.

Acto o Convenio queda origen al Asiento: PRIMER CONVENIO MODIFICATORIO AL CONTRATO DE FIDEICOMISO IRREVOCABLE NU?MERO CIB/3188
Fecha de celebracion del Acto o Contrato: 14/07/2021
Fecha de terminacion del Acto o Contrato: N/A

?SECCIO?N 3.1. EMISIO?N DE CERTIFICADOS. DE CONFORMIDAD CON LOS ARTI?CULOS 62, 63, 64 Y 68 DE LA
LMV, LOSARTI?CULOS2Y 7, FRACCIO?™N IX DE LA CIRCULAR U?NICA, Y DE CONFORMIDAD CON LOS
TE?RMINOS Y CONDICIONES DEL ACTA DE EMISIO?N, DEL CONTRATO DE FIDEICOMISO Y DEL TI?TULO,
SEGU?N LE INSTRUYA EL ADMINISTRADOR, EL FIDUCIARIO DEBERA? LLEVAR A CABO LAS EMISIONES DE
CONFORMIDAD CON LO SIGUIENTE: (A) EMISIO?N INICIAL. EL FIDUCIARIO REALIZARA? LA EMISIO?N
INICIAL EN LA FECHA DE EMISIO?N INICIAL POR UN MONTO IGUAL O MAYOR AL 20% DEL MONTO MA?XIMO
DE LA EMISIO?N. EN CASO DE QUE LA ASAMBLEA DE TENEDORES AUTORICE LA AMPLIACIO?N AL MONTO
MA?XIMO DE LA EMISIO?N, SIN QUE SE EMITAN CERTIFICADOS ADICIONALES, LOS CERTIFICADOS
PREVIAMENTE EMITIDOS CON MOTIVO DE LAS EMISIONES ADICIONALES DERIVADAS DE LLAMADAS DE
CAPITAL SERA?N CONSIDERADOS COMO PARTE DE LA EMISIO?N INICIAL CON LA FINALIDAD DE DAR
CUMPLIMIENTO A LO PREVISTO EN EL ARTI?CULO7, FRACCIOMN IX, INCISO A), NUMERAL 7.2.2. DE LA
CIRCULAR U?PNICA.?...?SECCIO?N 3.2. INSCRIPCIO?N Y LISTADO; ACTUALIZACIO?N. A EFECTO DE QUE EL
FIDUCIARIO LLEVE A CABO EMISIONES, CONFORME A LA SECCIO™ 3.1 ANTERIOR, EL FIDUCIARIO DEBERA?
CUMPLIR CON LO SIGUIENTE: (A) EMISIO?N INICIAL. RESPECTO DE LA EMISIO?N INICIAL, EL FIDUCIARIO SE
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OBLIGA A LLEVAR A CABO AQUELLOS ACTOS QUE RESULTEN NECESARIOS O CONVENIENTES PARA
SOLICITARY OBTENER DE LA CNBV, LA BMV, INDEVAL Y CUALQUIER AUTORIDAD GUBERNAMENTAL, LAS
AUTORIZACIONES, INSCRIPCIONES Y REGISTROS NECESARIOS PARA REALIZAR LA OFERTA PU?BLICA
RESTRINGIDA DE LOS CERTIFICADOS EN LA FECHA DE EMISIO?N INICIAL, INCLUYENDO (I) LA
INSCRIPCIO?N DE DICHOS CERTIFICADOSEN EL RNV Y EL LISTADO RESPECTIVO DE LOSMISMOSEN LA
BMV, Y (II) EL DEPO?SITO DEL TI?TULO QUE DOCUMENTE DICHOS CERTIFICADOS EN INDEVAL. EN CASO DE
QUE LA ASAMBLEA DE TENEDORES AUTORICE LA AMPLIACIO?N AL MONTO MA?XIMO DE LA EMISIO™N, SIN
QUE SE EMITAN CERTIFICADOS ADICIONALES, LOS CERTIFICADOS PREVIAMENTE EMITIDOS CON MOTIVO
DE LAS EMISIONES ADICIONALES DERIVADAS DE LLAMADAS DE CAPITAL SERA?N CONSIDERADOS COMO
PARTE DE LA EMISIO?N INICIAL CON LA FINALIDAD DE DAR CUMPLIMIENTO A LO PREVISTO EN EL
ARTI?CULO7, FRACCION IX, INCISO A), NUMERAL 7.2.2. DE LA CIRCULAR U?NICA.?... (H) LOS CERTIFICADOS
QUE SE EMITAN EN LA FECHA DE EMISIO?N INICIAL SERA?”N OFRECIDOS PARA SU SUSCRIPCIO?N A UN
PRECIO DE 100.00 EN LA MONEDA DEL FONDO POR CERTIFICADO Y SE CONSIDERARA? QUE CADA TENEDOR
APORTA 100.00 EN LA MONEDA DEL FONDO AL FIDEICOMISO POR CADA CERTIFICADO QUE ADQUIERA EN
LA FECHA DE EMISIO?N INICIAL. EN VIRTUD DE LO ANTERIOR, EL NU?MERO DE CERTIFICADOS A EMITIRSE
EN LA FECHA DE EMISIO?N INICIAL SERA? IGUAL AL MONTO DE LA EMISIO?N INICIAL DIVIDIDO ENTRE 100,
Y, EN SU CASO, REDONDEADO AL ENTERO INFERIOR MA?S PRO?XIMO. EN CASO DE QUE LA ASAMBLEA DE
TENEDORES AUTORICE LA AMPLIACIO?N AL MONTO MA?XIMO DE LA EMISIO?N SIN QUE EMITAN
CERTIFICADOS ADICIONALES, SERA”N CONSIDERADOS COMO PARTE DE LA EMISION INICIAL LOS
CERTIFICADOS BURSA?TILES PREVIAMENTE EMITIDOS CON MOTIVO DE LAS EMISIONES ADICIONALES
DERIVADASDE LASLLAMADAS DE CAPITAL Y SU PRECIO Y MONTO SERA? AQUEL QUE SEHAYA PREVISTO
EN CADA UNA DE DICHAS EMISIONES ADICIONALES; EN EL ENTENDIDO, QUE EL MONTO DERIVADO DE
DICHAS EMISIONES ADICIONALES FUE EFECTIVAMENTE APORTADO POR LOS TENEDORES COMO
CONSECUENCIA DE LA ADQUISICIO™N DE CERTIFICADOS BURSA?TILES Y DEBERA? FORMAR PARTE DEL
MONTO DE LA EMISIO?N INICIAL.? ... ?2EMISIO?N INICIAL? SIGNIFICA, LA EMISIO?N INICIAL DE
CERTIFICADOS DE CONFORMIDAD CON EL CONTRATO DE FIDEICOMISO Y DEL ACTA DE EMISIO?N, EN
TE?RMINOSDE LA LMV Y DEMA?SLEYES APLICABLES; EN EL ENTENDIDO, QUE DE CONFORMIDAD CON EL
INCISO (A) DE LA SECCIO?N 3.1 Y EL INCISO (A) DE LA SECCIO?N 3.2 DEL PRESENTE CONTRATO, Y A EFECTO
DE CUMPLIR CON LO ESTABLECIDO EN EL ARTI?CULO 7, FRACCIO™N IX, INCISO A), NUMERAL 7.2.2. DELA
CIRCULAR U?NICA, EN CASO DE QUE LA ASAMBLEA DE TENEDORES APRUEBE LA AMPLIACIO?N AL MONTO
MA?XIMO DE LA EMISIO?N SIN EMITIR CERTIFICADOS ADICIONALES, LOS CERTIFICADOS PREVIAMENTE
EMITIDOS COMO PARTE DE LAS EMISIONES ADICIONALES DERIVADAS DE LAS LLAMADAS DE CAPITAL,
SERA?”N CONSIDERADOS COMO PARTE DE LA EMISIO?N INICIAL.? ??2FECHA DE EMISIO?N INICIAL? SIGNIFICA,
EL DI?A HA?BIL EN LA QUE LOS CERTIFICADOS DE LA EMISIO?N INICIAL SEAN EMITIDOS POR EL
FIDUCIARIO CONFORME A LOS TE?RMINOS DEL CONTRATO DE FIDEICOMISO Y DEL ACTA DE EMISIO?N; EN
EL ENTENDIDO, QUE EN CASO DE QUE LA ASAMBLEA DE TENEDORES APRUEBE LA AMPLIACIO?N AL
MONTO MA?XIMO DE LA EMISIO?N SIN EMITIR CERTIFICADOS ADICIONALES, LASFECHASDE LAS
EMISIONES ADICIONALES DE LOS CERTIFICADOS DERIVADAS DE LLAMADAS DE CAPITAL ANTERIORES A
LA FECHA DE DICHA APROBACIO?N, SERA”N CONSIDERADAS COMO PARTE DE LA FECHA DE EMISIO?N
INICIAL.? 22MONTO DE LA EMISIO?N INICIAL? SIGNIFICA, EL MONTO TOTAL EN PESOS (SIN DEDUCCIONES)
RECIBIDO POR EL FIDUCIARIO DERIVADO DE LA EMISIO?N INICIAL DE CONFORMIDAD CON EL CONTRATO
DE FIDEICOMISO; EN EL ENTENDIDO, QUE EN CASO DE QUE LA ASAMBLEA DE TENEDORES APRUEBE LA
AMPLIACIO?N AL MONTO MA?XIMO DE LA EMISIO?N SIN EMITIR CERTIFICADOS ADICIONALES, LOS
MONTOS DE LAS EMISIONES ADICIONALES DE LOS CERTIFICADOS DERIVADAS DE LLAMADAS DE CAPITAL
ANTERIORES A LA FECHA DE DICHA APROBACIO?N, SERA?N CONSIDERADOS COMO PARTE DEL MONTO DE
LA EMISIO?N INICIAL.?. EL CORREDOR PUBLICO 8 DE LA CIUDAD DE MEXICO REALIZA LA PRESENTE
INSCRIPCION A SOLICITUD DEL FIDUCIARIO, REPRESENTADO COMO HA QUEDADO REFERIDO, SIN QUE
ANTE SU FE SE HAYAN OTORGADO O RATIFICADO LOS ACTOS REFERIDOS Y SIN PRONUNCIARSE RESPECTO
A ESTOS.

Términosy Condicionesdel Acto o Contrato quedio origen
al Asiento:

Nombre: FERNANDO ABRAHAM BARRITA CHAGOYA

En su carécter de: AUTORIDAD

CIBANCO, SA., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, COMO FIDUCIARIO DEL FIDEICOMISO CiB/3188,
Nombre (y Cargo): REPRESENTADO POR SUS DELEGADOS FIDUCIARIOS, LOS SENORES JUAN PABLO BAIGTSLASTRI'Y
GERARDO IBARROLLA SAMANIEGO

Cadena Original Solicitante

e ml10UdI SmpV/ c1BZMzBwdOhQRERUETM0aDRZPXwyNTQXOTEZNnwyNDIOMj Y xNnwyMDEAL TEyL TEAVDAWO
JAWOAWLj AWM COWM DowNnwyfEJOWTAAM DIWNIV SOX x8MzgOMjM1fDMzNDkzN3x8Uj IwM TgxMjlwRV'Y OR w==

Sello Solicitante

E 1eC52tW/VW3MQWbV Z7+ShX GZUTmxL RdjUX TY t8dBEgGM 9/0AK EG1hTnOxjen5vsdbL m+iMfU4/89mE9Q

wiL TMQht9Y pPM d+94Wm3TeVRQqOur7jH/rs9/jh8/QW0O82SZ ZiyZBcT X 91 1Cxwex2M odQUdal e+ak Qtv

mo+MgP5QdrqlA8cZwyNoS+ BAAL J9IImKtX 2X Sr1Ed90qGJI7Y WWXgn9dr112bV 6G+mtQCOzcsliHi YN

RmMHK sdQdWLIEQz+ghHhh1grBt6Ew8Zbj QA zO7goimNSnS280w T 11gah+juL tHmQxI 5mQkhM 0QjzO380W BwK+09PX3VM8WB//4nksA==

Certificado Solicitante

S ERIALNUMBER=BACF791116HOCRHRO08, OID.2.5.4.45=BACF7911163A8, EMAILADDRESS=fbarrit a@correduriapublica8df.com, C=MX, O=FERNANDO ABRAHAM BARRITA
CHAGOYA, OID.2.5.4. 41=FERNANDO ABRAHAM BARRITA CHAGOYA, CN=FERNANDO ABRAHAM BARRITA CHAGOYA

Sellode Tiempo* ZULU GMT /UTC

C ertificado AC:O=Secretaria de Economia, OU=nCipher DSE ESN:48D7-2DFC-BF7B, CN=TS A1.economia.gob.mx, C=M X, ST=Ciudad de Mexico, L=Alvaro Obregon|Fecha: 202108111
65312.837Z|Numero de secuencia: 105143298980409|Digestion: XY rbe8INhOM UeupkliPfh3 rjeV o=
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e ml10UdI SmpVc1BZMzBwdOhQRERUETM0aDRZPXwyNTQxOTEzNnwyNDIOM;jY xNnwyMDEAL TEyL TE4V DAWO
JAWOjAWLjAwM COwM DowNnwyfEJOWTA4M DIWNIV SOXx8MzgOMjM 1f DM zNDkzN3x8UjlwM TgxMjlwRVY OR w==|m||

i uJY UP5MONsw+H68Ejfna0j CONU/zvGpBbJEobEY K PWDtS73/gDpL S6rUtOX EECDYA9CFS8ZTLWn E6JH
cyimjMkImjK/A01P66xD6b6FX +/1il7€7TEPMamvgfZK ErZTOWpP+G1l A5cJsrGbK yjnxw4m /fpZmaA

OhOIPT1sf3MXVcY gSAt+gmTdd/KtTtRX5nBStk8xsl qCIEAgNV yqdRnyJZuwaly5IrQA7 vsPQFgX p7T

UAI+EGEOWSZ 7szL ewOnJJgEPCAVI SBU4by6P3sdM Vi+hghxDAL 6avedwOkkt3CNUN1 f2VVHelhrk32R U6yblfdl GOF3c31Xm8nc2yM 7g==

217

E MAILADDRESS=contacto_rug@economia.gob.mx, O=Secretaria de Economia, OU=Direccion General de Normatividad Mercantil, CN=RUG. Ernesto del Castillo Hernandez, T=Di rector
de Coordinacion del Registro Publico de Comercio, STREET="Insurgentes Sur 1940, Piso 1", OID.2.5.4.17=01030, C=M X, ST=Ciudad de Mexico, L=Alvaro Obregon,
0OID.2.5.4.45=#030E0043414845363731313037535638, SERIALNUMBER=CAHE671107HDFSRRO03 , OID.2.5.4.20=(55)5229 6100 Ext. 33529

*De conformidad con protocolo Time-Stamp, €l horario del sello digital de tiempo en las boletas estd basado en el tiempo ZULU GMT / UTC, (zona horaria de Greenwich) definido en el estandar
internacional RFC 3161 Internet X.509 Public Key Infrastructure Time-Stamp Protocol (TSP).

registro unico de garantias mobiliarias
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