CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS DE DESARROLLO
SUJETOS AL MECANISMO DE LLAMADAS DE CAPITAL

AVISO CON FINES INFORMATIVOS

Fiduciario

INVeX Banco

Banco Invex, S.A., Institucion de Banca Mdltiple, Invex
Grupo Financiero

Fideicomitente y Administrador

S\ AINDA

Ainda, Energia & Infraestructura, S.A.P.I. de C.V.

SE INFORMA DE LA SEXTA EMISION SUBSECUENTE DE 526,079,987 (QUINIENTOS VEINTISEIS
MILLONES SETENTA Y NUEVE MIL NOVECIENTOS OCHENTA Y SIETE) CERTIFICADOS
BURSATILES FIDUCIARIOS DE DESARROLLO SERIE A SIN EXPRESION DE VALOR NOMINAL,
SUJETOS AL MECANISMO DE LLAMADAS DE CAPITAL, EMITIDOS POR BANCO INVEX, S.A,
INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO FINANCIERO, EN SU CARACTER DE
FIDUCIARIO EMISOR CONFORME AL CONTRATO DE FIDEICOMISO IRREVOCABLE DE EMISION
DE CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS DE DESAROLLO NO. 2695, DE FECHA 13 DE
DICIEMBRE DE 2017 (SEGUN EL MISMO HA SIDO MODIFICADO Y REEXPRESADO POR EL PRIMER
CONVENIO MODIFICATORIO Y DE REEXPRESION DE FECHA 6 DE MARZO DE 2018 Y POR UN
SEGUNDO CONVENIO MODIFICATORIO Y DE SUSTITUCION Y DE ADHESION DE REPRESENTANTE
COMUN DE FECHA 18 DE SEPTIEMBRE DE 2020) Y EL ACTA DE EMISION CORRESPONDIENTE,
SEGUN LA MISMA HA SIDO MODIFICADA. ASIMISMO, SE INFORMA QUE SALVO POR EL
INCREMENTO EN NUMERO Y MONTO DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES CON MOTIVO DE LA
SEXTA EMISION SUBSECUENTE, LAS DEMAS CARACTERISTICAS DE LOS CERTIFICADOS
BURSATILES NO SUFRIERON CAMBIOS.

MONTO DE LA EMISION SUBSECUENTE
$821,999,979.72
(OCHOCIENTOS VEINTIUN MILLONES NOVECIENTOS NOVENTA Y NUEVE MIL NOVECIENTOS
SETENTA'Y NUEVE PESOS 72/100 M.N.)

CARACTERISTICAS DE LOS CERTIFICADOS SERIE A

Los términos con mayuscula inicial utilizados en el presente Aviso tendran el significado que se les atribuye a los mismos
en la seccion “I. INFORMACION GENERAL — 1. Glosario de Términos y Definiciones” del Prospecto.

Banco Invex, S.A., Institucion de Banca Mdltiple, Invex Grupo
Financiero.
Ainda, Energia & Infraestructura, S.A.P.I. de C.V.

Fiduciario Emisor:

Fideicomitente 'y  Fideicomisario en
Segundo Lugar y Administrador:

Clave de Pizarra:

Monto Méximo de la Emisidon de la Serie A:

“AINDACK 18”.

Hasta $4,400,000,000.00 (cuatro mil cuatrocientos millones de
Pesos 00/100 M.N.).

$880,000,000.00 (ochocientos ochenta millones de Pesos 00/100
M.N.).

Monto Inicial de la Emisién:

Numero de Certificados Serie A en la
Emisién Inicial:

Monto efectivamente suscrito en la primer
Emision Subsecuente
Numero de Certificados
efectivamente suscritos en
Emision Subsecuente:

Monto efectivamente suscrito en la segunda
Emisién Subsecuente

Seria A
la primer

8,800,000 (ocho millones ochocientos mil) Certificados Bursatiles
Serie A.

$119,999,650.00 (ciento diecinueve millones novecientos noventa
y nueve mil seiscientos cincuenta Pesos 00/100 M.N.).

2,399,993 (dos millones trescientos noventa y nueve mil
novecientos noventa y tres) Certificados Bursatiles Serie A.

$50,999,800.00 (cincuenta millones novecientos noventa y nueve
mil ochocientos Pesos 00/100 M.N.)



Numero de Certificados Serie A
efectivamente suscritos en la segunda
Emision Subsecuente:

Monto efectivamente suscrito en la tercera
Emision Subsecuente:
Numero de Certificados
efectivamente suscritos en
Emision Subsecuente:

Monto efectivamente suscrito en la cuarta
Emision Subsecuente:

Serie A
la tercera

Serie A
la cuarta

Numero de Certificados
efectivamente suscritos en
Emision Subsecuente:

Monto efectivamente suscrito en la quinta
Emision Subsecuente:

Numero de Certificados
efectivamente suscritos en
Emision Subsecuente:

Monto total efectivamente suscrito por los
Tenedores a la fecha del presente Aviso
(considerando la Emision Inicial, la primera
Emision Subsecuente, la Segunda Emision

Serie A
la quinta

Subsecuente, la Tercera Emisién
Subsecuente, la Cuarta Emision
Subsecuente 'y la Quinta Emisién
Subsecuente):

Numero total de Certificados Bursatiles
Serie A efectivamente suscritos a la fecha
del presente Aviso (considerando los
Certificados  Bursatiles  efectivamente
suscritos en la Emision Inicial, la primera
Emision Subsecuente, la Segunda Emision

Subsecuente, la Tercera Emision
Subsecuente la Cuarta Emision
Subsecuente 'y la Quinta Emision

Subsecuente):

NUmero de Llamada de Capital:

Monto emitido en la presente Emision
Subsecuente:

Monto efectivamente suscrito en la presente
Emision Subsecuente

Numero de Certificados Serie A emitidos en
la presente Emision Subsecuente:

Numero de Certificados Serie A
efectivamente suscritos en la presente
Emision

Compromiso correspondiente a cada

Certificado Bursétil Serie A en circulacion
previo a la presente Emision Subsecuente:
Precio de Suscripcion de los Certificados
Serie A conforme a la presente Emision
Subsecuente:

2,039,992 (dos millones treinta y nueve mil novecientos noventa y
dos) Certificados Bursatiles Serie A.

$52,499,837.50 (cincuenta y dos millones cuatrocientos noventa y
nueve mil ochocientos treinta y siete Pesos 50/100 M.N.).
4,199,987 (cuatro millones ciento noventa y nueve mil novecientos
ochenta y siete) Certificados Bursatiles Serie A.

$476,499,918.75 (cuatrocientos setenta y seis millones
cuatrocientos noventa y nueve mil novecientos dieciocho Pesos
75/100 M.N.).

76,239,987 (setenta y seis millones doscientos treinta y nueve mil
novecientos ochenta y siete) Certificados Bursatiles Serie A.

$69,999,959.44 (sesenta y nueve millones novecientos noventa y
nueve mil novecientos cincuenta y nueve Pesos 44/100 M.N.).
22,399,987 (veintidés millones trescientos noventa y nueve mil
novecientos ochenta y siete) Certificados Bursétiles Serie A.

$1,649,999,165.69 (mil seiscientos cuarenta y nueve millones
novecientos noventa y nueve mil ciento sesenta y cinco Pesos
69/100 M.N.)

116,079,946 (ciento dieciséis millones setenta y nueve mil
novecientos cuarenta y seis) Certificados Bursétiles Serie A.

Sexta Llamada de Capital
$Hasta $822,000,000 (ochocientos veintidés millones de Pesos
00/100 M.N.).

$821,999,979.72 (ochocientos veintiin millones novecientos
noventa y nueve mil novecientos setenta y nueve Pesos 72/100
M.N.).

526,080,000 (quinientos veintiséis
Certificados Bursatiles Serie A.

millones ochenta mil)

526,079,987 (quinientos veintiséis millones setenta y nueve mil
novecientos ochenta y siete) Certificados Bursatiles Serie A.

4.532048972524510

$1.5625 (un Peso 5625/10000 M.N.)



Monto total efectivamente suscrito por los
Tenedores a la fecha del presente Aviso
(considerando la Emision Inicial, la primera
Emision Subsecuente, la Segunda Emisién

Subsecuente, la  Tercera  Emision
Subsecuente, la Cuarta Emision
Subsecuente, la Quinta Emision
Subsecuente 'y la  Sexta  Emision
Subsecuente):

Numero total de Certificados Bursatiles
Serie A efectivamente suscritos a la fecha
del presente Aviso (considerando los
Certificados  Bursatiles  efectivamente
suscritos en la Emision Inicial, la primera
Emision Subsecuente, la Segunda Emision

Subsecuente, la  Tercera Emision
Subsecuente, la Cuarta Emision
Subsecuente, la Quinta Emision
Subsecuente 'y la  Sexta  Emision
Subsecuente):

Fecha Ex-Derecho:

Fecha de Registro:

Fecha Limite de Suscripcion:

Fecha de Emision Subsecuente, de
Liquidacion de la presente Llamada de
Capital y de canje del Titulo que
documenta los Certificados Bursatiles
Serie A en Indeval:

Fecha de Emision Subsecuente
considerando el Periodo de Cura:

Fecha de Liquidacion de la presente
Llamada de Capital respecto de los
Certificados Bursatiles Serie A enel
Periodo de Cura:

Periodo de canje del Titulo que documente
los Certificados Bursatiles Serie A en
Indeval considerando el Periodo de Cura:
NUmero y Monto total de Certificados
Serie A efectivamente suscritos en el
Periodo de Cura relativos a la presente
Emision Subsecuente:

Monto total y Nimero total de Certificados
Serie A efectivamente suscritos,
considerando la Emisién Inicial, la
Primera Llamada de Capital, la Segunda
Llamada de Capital, la Tercera Llamada
de Capital, la Cuarta Llamada de Capital,
la Quinta Llamada de Capital y la Sexta
Llamada de Capital incluyendo, en su caso,
el nimero total de Certificados
efectivamente suscritos en el Periodo de
Cura:

Destino de los fondos obtenidos con la
Emisién Subsecuente:

$ 2,471,999,145.41 (dos mil cuatrocientos setenta y un millones
novecientos noventa y nueve mil ciento cuarenta y cinco Pesos
41/100 M.N.).

642,159,933 (seiscientos cuarenta y dos millones ciento cincuenta
y nueve mil novecientos treinta y tres) Certificados Bursatiles Serie
A.

5 de noviembre 2021.

8 de noviembre de 2021.
9 de noviembre 2021.
11 de noviembre 2021.

El periodo del 12 de noviembre de 2021 al 26 de noviembre de
2021.
El periodo del 12 de noviembre de 2021 al 26 de noviembre de
2021.

El periodo del 12 de noviembre de 2021 al 26 de noviembre de
2021.

N/A

N/A

Para cubrir los gastos derivados de la Inversion denominada
“Newton”, aprobada mediante sesion del Comité Técnico de fecha
5 de Agosto de 2021; aplicacion de la aportacion de capital en el
“Proyecto Comte”, aprobada dicha inversion mediante sesion del
Comité Técnico de fecha 29 de mayo de 2020 ; asi como para cubrir
Gastos del Fideicomiso



Gastos de emision y colocacion Aproximadamente $885,565.55 (ochocientos ochenta y cinco mil

relacionados con la presente Emision quinientos sesenta y cinco Pesos 55/100 M.N., los cuales

Subsecuente: comprenden los siguientes gastos:
Derechos por estudio y tramite ante la CNBV: $24,831.00
(veinticuatro mil ochocientos treinta y un Pesos 00/100 M.N);
Derechos de inscripcion de los Certificados Serie A en el RNV:
$575,400.00 (quinientos setenta y cinco mil cuatrocientos Pesos
00/100 M.N.);
Listado de los Certificados Serie A en la BMV: $0.00 (cero Pesos
00 /100 M.N.) més IVA;
Honorarios de asesores legales: aproximadamente $177,520.00
(ciento setenta y siete mil quinientos veinte Pesos 00/100 M.N.)
Honorarios Fiduciarios $107,814.55 (ciento siete mil ochocientos
catorce Pesos 00/100 M.N.) méas IVA.

Representante Comun: Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero

Factor de Riesgo Adicional: De conformidad con lo establecido en la Circular Unica, el
Representante Comun esté facultado y tiene el derecho de solicitar
ala Emisora, 0 a cualquier persona que preste servicios a la Emisora
en relacion con los Certificados Bursatiles Serie A, la informacion
y documentacién que sea necesaria para verificar el cumplimiento
de las obligaciones a su cargo. Para estos efectos, la Circular Unica
establece que el Representante Comdn puede, pero no tiene la
obligacion de realizar visitas o revisiones a las personas antes
referidas para verificar el cumplimiento de sus obligaciones
conforme al Titulo. Al ser una facultad, mas no una obligacion, en
los documentos de la operacion no se estd estableciendo dicha
obligacion, por no estar dispuesto asi en la Circular Unica y en las
demas disposiciones aplicables. Asimismo, las atribuciones de
verificacion del Representante Comun se realizaréan a través de la
informacion que le hubiere sido proporcionada para tales fines.

CADA TENEDOR QUE AL CIERRE DE OPERACIONES DE LA FECHA DE REGISTRO ESPECIFICADA
EN LA PRESENTE LLAMADA DE CAPITAL, SEA TITULAR DE CERTIFICADOS EN TERMINOS DE LA
LEGISLACION APLICABLE, (I) DEBERA OFRECER SUSCRIBIR, A MAS TARDAR EN LA FECHA
LIMITE DE SUSCRIPCION, LOS CERTIFICADOS QUE LE CORRESPONDA SUSCRIBIR CONFORME A
LA PRESENTE LLAMADA DE CAPITAL CON BASE EN EL COMPROMISO CORRESPONDIENTE AL
NUMERO DE CERTIFICADOS DE LOS QUE SEA TITULAR EN LA FECHA DE REGISTRO, Y (lI)
DEBERA PAGAR DICHOS CERTIFICADOS EN LA FECHA DE LIQUIDACION DE LA PRESENTE
EMISION SUBSECUENTE; EN EL ENTENDIDO QUE EL NUMERO DE CERTIFICADOS QUE DEBERA
OFRECER SUSCRIBIR Y PAGAR SE DETERMINARA MULTIPLICANDO EL COMPROMISO
ESPECIFICADO ANTERIORMENTE POR EL NUMERO DE CERTIFICADOS DE LOS QUE SEA TITULAR
DICHO TENEDOR EN LA FECHA DE REGISTRO, REDONDEADO AL ENTERO INFERIOR MAS
PROXIMO. EN CASO DE QUE AL CIERRE DE OPERACIONES DE LA FECHA LIMITE DE
SUSCRIPCION, EL FIDUCIARIO NO HUBIERE RECIBIDO LAS ORDENES DE SUSCRIPCION
CORRESPONDIENTES A LOS CERTIFICADOS DE LA SERIE O SUBSERIE CORRESPONDIENTE A SER
EMITIDOS EN LA EMISION SUBSECUENTE CORRESPONDIENTE, EL FIDUCIARIO PODRA
MODIFICAR LA LLAMADA DE CAPITAL O EMITIR UNA NUEVA LLAMADA DE CAPITAL DE
CONFORMIDAD CON LAS INSTRUCCIONES DEL ADMINISTRADOR.

LOS CERTIFICADOS ESTAN SUJETOS A LLAMADAS DE CAPITAL. SOLO LOS TENEDORES QUE
SEAN TITULARES DE CERTIFICADOS EN LA FECHA DE REGISTRO ESPECIFICADA
ANTERIORMENTE PUEDEN SUSCRIBIR LOS CERTIFICADOS QUE SE EMITAN EN LA PRESENTE
EMISION SUBSECUENTE CONFORME AL COMPROMISO POR CERTIFICADO. SI UN TENEDOR NO
ACUDE A LAPRESENTE LLAMADA DE CAPITAL Y NO SUSCRIBE Y PAGA LOS CERTIFICADOS QUE
SE EMITAN CONFORME A LA PRESENTE EMISION SUBSECUENTE CONFORME A SUCOMPROMISO,
SE VERA SUJETO A UNA DILUCION PUNITIVA, YA QUE EL MONTO APORTADO AL FIDEICOMISO
POR DICHO TENEDOR NO SERA PROPORCIONAL AL NUMERO DE CERTIFICADOS QUE TENDRA
DICHO TENEDOR DESPUES DE LA PRESENTE EMISION SUBSECUENTE RESPECTO DE LA CUAL NO
SUSCRIBIO Y PAGO LOS CERTIFICADOS CONFORME A SU COMPROMISO. DICHA DILUCION



PUNITIVA PARA EL TENEDOR QUE NO ACUDA A LA PRESENTE LLAMADA DE CAPITAL Y
BENEFICIO INCREMENTAL PARA LOS TENEDORES QUE Si LO HAGAN, SE VERA REFLEJADA: (1)
EN LAS DISTRIBUCIONES Y DEVOLUCIONES QUE REALICE EL FIDUCIARIO CONFORME AL
CONTRATO DE FIDEICOMISO Y CUALQUIER OTRO PAGO QUE TENGAN DERECHO A RECIBIR LOS
TENEDORES RESPECTO DE LOS CERTIFICADOS, YA QUE DICHAS DISTRIBUCIONES,
DEVOLUCIONES Y PAGOS SE REALIZARAN CON BASE EN EL NUMERO DE CERTIFICADOS EN
CIRCULACION AL MOMENTO EN QUE SE LLEVEN A CABO; (2) EN LOS DERECHOS DE VOTO EN
LAS ASAMBLEAS DE TENEDORES Y OTROS DERECHOS RELACIONADOS A LAS ASAMBLEAS DE
TENEDORES, YA QUE CONFORME AL CONTRATO DE FIDEICOMISO, LAS RESOLUCIONES DE LAS
ASAMBLEAS DE TENEDORES SE ADOPTAN Y LOS DERECHOS RELACIONADOS A LAS ASAMBLEAS
DE TENEDORES SE EJERCEN CON BASE EN EL NUMERO DE CERTIFICADOS EN CIRCULACION AL
MOMENTO QUE SE REALICEN LAS ASAMBLEAS O EN EL MOMENTO EN QUE SE EJERZAN DICHOS
DERECHOS; (3) EN LOS DERECHOS PARA DESIGNAR Y MANTENER LA DESIGNACION DE
MIEMBROS DEL COMITE TECNICO, YA QUE CONFORME AL CONTRATO DE FIDEICOMISO,
DICHOS DERECHOS SE CALCULAN CON BASE EN EL NUMERO DE CERTIFICADOS EN
CIRCULACION AL MOMENTO DE DESIGNACION O EN EL MOMENTO EN QUE SE VAYA A
CELEBRAR UNA SESION DEL COMITE TECNICO; Y (4) EN EL DERECHO A SUSCRIBIR
CERTIFICADOS QUE SE EMITAN EN EMISIONES SUBSECUENTES, YA QUE CONFORME AL
MECANISMO DE LLAMADAS DE CAPITAL AL QUE ESTAN SUJETOS LOS CERTIFICADOS, DICHO
DERECHO SE BASA EN EL NUMERO DE CERTIFICADOS DE LOS QUE SEA TITULAR EL TENEDOR
EN LA FECHA DE REGISTRO QUE SE ESTABLEZCA EN LA LLAMADA DE CAPITAL
CORRESPONDIENTE, Y NO EN EL NUMERO DE CERTIFICADOS QUE ADQUIRIO DICHO TENEDOR
RESPECTO DE LA EMISION INICIAL.

LA INVERSION EN LOS CERTIFICADOS BURSATILES ESTA SUJETA A AQUELLOS RIESGOS QUE SE
ESTABLECEN EN EL PROSPECTO.

La inscripcion en el Registro Nacional de Valores no implica certificacion sobre la bondad de los valores, la solvencia
del Emisor, la suficiencia del Patrimonio del Fideicomiso o sobre la exactitud o veracidad de la informacion contenida
en el Prospecto o en este Aviso, ni convalida los actos que, en su caso, hubieren sido realizados en contravencion de las
leyes.

Los Certificados Bursétiles Serie A emitidos al amparo de la Emision Inicial se encuentran inscritos en el Registro
Nacional de Valores con el nimero 2362-1.80-2017-047, y se encuentran listados en el listado correspondiente en la
BMV. Dichos Certificados Serie A fueron emitidos al amparo del oficio de autorizacién No. 153/11079/2017, de fecha
15 de diciembre de 2017.

La actualizacion de la inscripcion en el Registro Nacional de Valores al amparo de la Primera Llamada de Capital fue
autorizada por la CNBV mediante oficio No. 153/11892/2019, de fecha 17 de junio de 2019. Dichos Certificados Serie
A se encuentran inscritos en el Registro Nacional de Valores bajo el nimero 2362-1.80-2019-098.

La actualizacion de la inscripcion en el Registro Nacional de Valores al amparo de la Segunda Llamada de Capital fue
autorizada por la CNBV mediante oficio No. 153/12139/2019, de fecha 23 de septiembre de 2019. Dichos Certificados
Serie A se encuentran inscritos en el Registro Nacional de Valores bajo el nimero 2362-1.80-2019-109.

La actualizacion de la inscripcion en el Registro Nacional de Valores al amparo de la Tercera Llamada de Capital fue
autorizada por la CNBV mediante oficio No. 153/12332/2020, de fecha 23 de abril de 2020. Dichos Certificados Serie
A se encuentran inscritos en el Registro Nacional de Valores bajo el nimero 2362-1.80-2020-135.

La actualizacidn de la inscripcion en el Registro Nacional de Valores al amparo de la Cuarta Llamada de Capital fue
autorizada por la CNBV mediante oficio No. 153/12570/2020, de fecha 31 de julio de 2020. Los Certificados Serie A
que se describen en el presente Aviso se encuentran inscritos en el Registro Nacional de Valores bajo el nimero 2362-
1.80-2020-144.

La actualizacion de la inscripcion en el Registro Nacional de Valores derivado de ciertas modificaciones a los
Documentos de la Operacidn y sustitucion del Representante Comun fue autorizada por la CNBV mediante oficio No.
153/10026117/2021, de fecha 25 de enero de 2021. Los Certificados Serie A que se describen en el presente Aviso se
encuentran inscritos en el Registro Nacional de Valores bajo el nimero 2362-1.80-2021-160.



La actualizacion de la inscripcion en el Registro Nacional de Valores al amparo de la Quinta Llamada de Capital fue
autorizada por la CNBV mediante oficio No. 153/10026381/2021, de fecha 7 de abril de 2021. Los Certificados Serie A
que se describen en el presente Aviso se encuentran inscritos en el Registro Nacional de Valores bajo el nimero 2362-
1.80-2021-170.

La actualizacion de la inscripcion en el Registro Nacional de Valores al amparo de la Sexta Llamada de Capital fue
autorizada por la CNBV mediante oficio No. 153/10027040/2021, de fecha 4 de noviembre de 2021. Los Certificados
Serie A que se describen en el presente Aviso se encuentran inscritos en el Registro Nacional de Valores bajo el nimero
2362-1.80-2021-192.

El Prospecto y este Aviso, asi como el Contrato de Fideicomiso y el Acta de Emision, se encuentran a disposicion del
publico en general en la pagina de internet de la BMV en: www.bmv.com.mx, la pagina de internet de la CNBV en:
www.gob.mx/cnbv y en la pagina de internet del Emisor en: www.invexfiduciario.com. Ninguna de dichas paginas de
internet forma parte del Prospecto ni del presente Aviso.

Ciudad de México, 10 de noviembre de 2021.
Autorizacion para su publicacion CNBV No. 153/10027040/2021 de fecha 4 de noviembre de 2021.

Se adjuntan como anexos a este Aviso, copias de los documentos siguientes: (i) instruccion del Administrador al
Fiduciario para llevar a cabo la Sexta Llamada de Capital, (ii) opinion legal emitida por el asesor legal independiente del
Fideicomitente, (iii) carta de independencia, (iv) titulo que documenta la totalidad de los Certificados Serie A en
circulacion y (v) (a) Acta del Comité Técnico de fecha 29 de mayo de 2020 y (b) Acta del Comité Técnico de fecha 5 de
agosto de 2021 por medio de las cuales se aprob6 el destino de los recursos.


http://www.bmv.com.mx/
http://www.gob.mx/
http://www.invexfiduciario.com/

ANEXOS

Anexo 1

Instruccion del Administrador al Fiduciario para llevar a cabo la Sexta Llamada de Capital
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Ciudad de México, 18 de octubre de 2021.

BANCO INVEX, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE,
INVEX GRUPO FINANCIERO

Torte Esmeralda 1.

Blvd. Manuel Avila Camacho No. 40), Piso 9.

Lomas de Chapulepec

11000, Ciudad de México, México

Atencion: Pedro lzquierdo Rueda y/o T. Ximena Mora Rojas

Re: Instrucciones al Fiduciario — Fideicomiso 2695

Sefiores,

Hacemos referencia al Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados
Bursatiles Fiduciarios de Desarrollo Na. 2695, de fecha 13 de diciembre de 2017 {segun el mismo
ha sido modificado y reexpresado por el Primer Convenio Modificatorio ¥ de Reexpresion de fecha
6 de marzo de 2018 y por un Segundo Convenio Modificatorio y de Sustitucion y de Adliesion de
Representante Comiin de fecha 18 de septiembre de 2020, el “Contrato de Fideicomiso™ o el
“Fidejcomisc™), celebrado entre Ainda, Energia & lafraestructura, S.A.P.I de C.V., como
fideicomitente, como fideicomisario en segundo lugar ¥ como administrador, (“Ainda™), Banco
[nvex, S.A., Institucién de Banca Multiple, Invex Grupo Financiero, con el caracter de fiduciario
conforme al Contrate de Fideicomise (el “Fidueiario™) ¥ Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V.,
Manex Grupo Financiero, como representante comin (el “Representante Com an™). Los térmtinos
con mayuscula inicial utilizados y no definidos en la presente tendrdn el significado que se les
atribuye en el Contrato de Fideicomiso.

De conformidad con lo dispuesto en el inciso (m) de la Clausula Octava del Contrato de
Fideicomiso, Ainda, en su caracter de Administrador, por medio de la presente, en relacién con la
sexta Emision Subsecuente de Certificados Serie A (la “Emisién Subsecuente™), a ser llevada a
cabo conforme al mecanismo previsto en el inciso antes mencionado. instruye al Fiduciario a;

a) realizar la Emision Subsecuente, la cual tendra las siguientes caracteristicas:

1. Serie: Certificados Serie A

2. Nomero de Llamada de Capital: Sexta Llamada de Capital de
los Certificados Seric A

3. Monto de la Emision Subsecuente: Hasta por $822,000,000.00
(ochocientos veintidés millones
de Pesos 004100 M.N.).

4. Namero de Certificados Serie A Hasta 526,080,000 (quinientos
correspondientes a la  Emijsion veintiséis miliones ochenta mil}
Subsecuente: Certificados Bursatiles

www.ainda.mx | Montes Urales 770, Piso 1, Col. Lomas de Chapultepec, CP 11000
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5. Compromiso correspondiente a cada 4.532048972524510
Certificado Serie A en circulacion
en la Scxta Llamada de Capital de
Certiticados Serie A:

6. Precio de Suscripcion de cada $1.5625 {Un Peso 5625/10000
Certificado Serie A conforme a la M.N.)
Sexta Emision Subsecuente:

7. Fecha de anuncio de la Sexta 29 de octubre de 2021.
Llamada de Capital:

8. Techa Ex-Derecho: 5 de noviembres de 2021.

9. Fechade Registro: 8 de noviembre de 2021.

10. Fecha Limite de Suscripcion: 8 de noviembre de 202 (.

I'l. Fecha de Emisién Subsecuente y de 11 de noviembre de 2021.

Liquidacién de la Sexta Llamada de
Capilal de Certificados Serie A:

12. Destino de los Recursos: Para cubrir los gastos derivados de la Inversion
denominada “Newton”, aprobada mediante
sesion del Comilé Téenico de fecha 5 de Agosto
de 2021; ampliacidn dc la aportacién de capital
cn el “Proyecto Comte”, aprobada dicha
inversion mediante sesidn del Comité Técnico
de fecha 29 de maye de 2020 ; asi como para
cubrir Gastos del Fideicomisa,

b) llevar a cabo lodos los actos necesarios o convenientes en relacidn con la Emision
Subsecuente, incluycndo sin limitar, celebrar los documentos para llevar a cabo [a
actualizacion de la inscripeidn en el Regisiro Nacional de Valores de los Cerlificados
Bursatiles ante la Comision Nacional Bancaria y de Valores (*CNBV™), el listade de los
mismos en la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V., ¥ 1a S.D. Indeval Institucién para
el Depésito de Valores, S.A. de C.V, (el “Indeval™) y demas autoridades, asi como el canjc
del Titulo que ampara la totalidad de los Certificados Serie A ante Indeval.

c) publicar en ¢l sitio del Sisterna t:lectrdnico de Envio ¥ Difusion de Informacion de la Bolsa
Mexicana de Valotes (*EMISNET”} en los términos del documento adjunto como Anexo I,
¢l anuncio de la sexta [iamada de Capital de Certificados Serie A.

d) realizar cualquier aviso o evento rclevanie que sea necesario en los términos del Contrato de
Fideicomiso, la Ley del Mercado de Valores y la Circular Unica (incluyendo aquéilos a que
hacen referencia los articulos 34 fraccidn VI, 35 Bis y 50 de la Circular Unica} incluyendo ef
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Avtso con Fines Informativos, adjunto al presentc como Anexn 3, el cual se completara segan
Ic instruya el Administradot.

¢) realizar un (inico pago por conceplo estudic v tramite a la Comision Nacional RBancaria ¥ de
Valorcs, por la cantidad de 524,83 1.00 (veinticuatro mil ochocientos treinta y un Pesos 007100
M.N.}, el cual debera ser transferido de la Cucnta General 20795 a la Cuenta de Capiial
Fondeado 20796 del Fideicomiso.

f) erogar los Gastos del Fideicomiso que se generen con motivo de ia Tmisién Subsccuente,
segin le mstruya el Administrador, con cargo a los recursos obtenidos en dicha Emision
Subsecuente.

En este acto, se libera al Fiduciario de toda responsabllidad derivada del cumplimicnto de la
presente instruccion, en virtud de que actuara de conformidad con los Fines de! Fideicomiso y de
acuerdo a lo instruido cn este acto.

Para efectos do llevar a cabo los actos instruidos en la presente carta, el Administrador adjunta

a la presenie los siguientes documentos:

Anexo | Llamada de Capital a ser publicada en EMISNET par el Fiduciario.

Anexo 2 Proyecto del cscrito a ser presentado antc la CNBV, solicitando su autorizacién
para lievar a cabo la actualizacion de la inscripeién en ol Regisiro Nacional de
Valores de los Cerlificados Bursdtiles con motivo de la Emisién Subsccuente.

Anexo 3 Proyccto del Aviso con Fines Informativos.

Ancxo 4 Proyecto del titulo quc representa la totalidad de los Certificados Serie A emitidos
por el Emisor, que seri depositado ante Indeval en sustitucion del titulo
actualmente depositado ante Indeval.

Atenlamente,

AINDA, ENERGHS &) INFRAESTRUCPURA., $.A.P.L DE C.V.

erado

c.c.p.  Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, Representante Comin de
los Tenedores de los Certificados Bursétiles.
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Opinion legal emitida por el asesor legal independiente del Fideicomitente.
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Ciudad de México, a 4 de noviembre de 2021

Banco INVEX, S.A., Institucion de Banca Multiple,
INVEX Grupo Financiero

como Fiduciario emisor

Blvd. Manuel Avila Camacho No. 40,

Lomas de Chapultepec,

11000 Ciudad de México, México

Sefores:

En relacion con la actualizacion de la inscripcion de los certificados bursatiles
fiduciarios de desarrollo con motivo de la sexta Emision Subsecuente, sujetos a llamadas
de capital, con clave de pizarra “AINDACK 18", inscritos en el Registro Nacional de
Valores (los “Certificados Bursatiles™), a que se refiere el articulo 63 Bis 1 de la Ley del
Mercado de Valores y el articulo 7, fraccion VI, de las Disposiciones de Caracter General
aplicables a las Emisoras de Valores y a otros Participantes del Mercado de Valores,
publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el dia 19 de marzo de 2003, como han sido
modificadas de manera subsecuente, por un monto inicial de la emision de Certificados
Serie A de $880,000,000.00 (ochocientos ochenta millones de Pesos 00/100 M.N.) y un
monto maximo de emision respecto de los Certificados Serie A de hasta $4,400,000,000.00
(cuatro mil cuatrocientos millones de Pesos 00/100 M.N.), un monto maximo de la emision
Serie B de hasta $8,500,000,000.00 (ocho mil quinientos millones de Pesos 00/100 M.N.)
y un monto maximo de la emision total (considerando tanto los Certificados Serie A como
los Certificados Serie B) de hasta $12,900,000,000.00 (doce mil novecientos millones de
Pesos 00/100 M.N.), realizada por parte de Banco INVEX, S.A., Institucion de Banca
Multiple, INVEX Grupo Financiero, en su calidad de fiduciario (el “Fiduciario™), al
amparo del Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados Bursatiles
Fiduciarios de Desarrollo No. 2695, originalmente celebrado con fecha 13 de diciembre de
2017, segun el mismo ha sido modificado conforme al Primer Convenio Modificatorio y
de Reexpresion de fecha 6 de marzo de 2018 y al Segundo Convenio Modificatorio y de
Sustitucion y de Adhesion de Representante Comun de fecha 18 de septiembre de 2020
(segin el mismo sea adicionalmente modificado y reexpresado, de cualquier forma, de
tiempo en tiempo, el “Contrato de Fideicomiso”), celebrado entre Ainda, Energia &
Infraestructura, S.A.P.I. de C.V., como fideicomitente, fideicomisario en segundo lugar y
administrador (“Ainda”), el Fiduciario y Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex
Grupo Financiero, como representante comin de los Tenedores de los Certificados
Bursatiles (el “Representante Comun™), emitimos la presente opinion, con el fin de dar
cumplimiento a lo previsto por el articulo 87 de la Ley del Mercado de Valores. Los
términos con mayuscula inicial que no se definan en la presente, tendrdn el significado que
se le atribuye a los mismos en el Contrato de Fideicomiso.

En relacion con la presente opinion, hemos revisado los siguientes documentos:
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(a)  copia certificada de la escritura publica No. 157,391, de fecha 23 de febrero
de 1994, otorgada ante la fe del licenciado José Antonio Manzanero Escutia, titular de la
notaria publica No. 138 del Distrito Federal, hoy Ciudad de México, en la cual aparece un
sello que indica que la misma fue inscrita en el Registro Piblico del Comercio de la Ciudad
de México, en el folio mercantil No. 187201, que contiene la protocolizacion de la
constitucion del Fiduciario;

(b) copia certificada de la escritura ptblica No. 15,781, de fecha 17 de julio de
2008, otorgada ante la fe del licenciado Antonio Velarde Violante, titular de la notaria
pliblica No. 164 del Distrito Federal, hoy Ciudad de México, actuando como suplente en
el protocolo a cargo del licenciado Fernando Davila Rebollar, titular de la notaria publica
No. 235 del Distrito Federal, hoy Ciudad de México, en la cual aparece un sello que indica
que la misma fue inscrita en el Registro Publico del Comercio de la Ciudad de México, en
el folio mercantil No. 187201, en la que constan los estatutos vigentes del Fiduciario;

(c) copia certificada de la escritura publica No. 22,520, de fecha 6 de diciembre
de 2010, otorgada ante la fe del Lic. Fernando Davila Rebollar, Notario Pablico No. 235
de la Ciudad de México, en la cual aparece un sello que indica que la misma fue inscrita
en el Registro Piblico de la Propiedad y del Comercio de la Ciudad de México, en el folio
mercantil No. 187201 con fecha 3 de enero de 2011, que contiene el otorgamiento de los
poderes por el Fiduciario en favor de, entre otros, su delegada fiduciaria Freya Vite
Asensio, incluyendo poderes generales para actos de administracion y para suscribir titulos
de crédito, para ser ejercidos mancomunadamente con cualquier otro delegado fiduciario
con dichas facultades;

(d) copia certificada de la escritura publica No. 43,255 de fecha 17 de enero de
2018, otorgada ante la fe del licenciado Fernando Davila Rebollar, titular de la notaria
publica No. 235 del Distrito Federal, hoy Ciudad de México, en la cual aparece un sello
que indica que la misma fue inscrita en el Registro Publico del Comercio de la Ciudad de
México, en el folio mercantil No. 187201 con fecha 27 de febrero de 2018, que contiene el
otorgamiento de los poderes por el Fiduciario en favor de Luis Felipe Pérez Ordofiez, entre
otros, incluyendo poderes generales para actos de administracion y para suscribir titulos de
crédito, exclusivamente en su calidad de delegado fiduciario del Fiduciario y para ser
ejercidos conjuntamente con cualquier otro de ellos con facultades suficientes;

(e) copia certificada de la escritura publica No. 4,168, de fecha 10 de septiembre
de 2015, otorgada ante la fe del licenciado José Rubén Valdez Abascal, titular de la notaria
ptblica No. 165 del Estado de México, inscrita en el Registro Pablico del Comercio de la
Ciudad de México, en el folio mercantil No. 544940-1, que contiene la constitucion de
Ainda;

(f) copia certificada de la escritura publica No. 34, de fecha 7 de diciembre de
2017, otorgada ante la fe del licenciado Marcelo Rossetto Armida, notario provisional de
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la notaria publica No. 185 del Estado de México, inscrita en el Registro Publico del
Comercio de la Ciudad de México, en el folio mercantil nimero 544940-1, con fecha 16
de febrero de 2018, que contiene la protocolizacion del Acta de Asamblea General
Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas de Ainda de fecha 30 de noviembre de 2017, por
medio de la cual se aprobo la reforma integral a los estatutos sociales de Ainda;

(g)  copia certificada de la escritura publica No. 207, de fecha 20 de marzo de
2018, otorgada ante la fe del licenciado Marcelo Rossetto Armida, notario provisional de
la notaria publica No. 185 del Estado de México, inscrita en el Registro Publico del
Comercio de la Ciudad de México, en el folio mercantil No. 544940-1, que contiene la
protocolizacion del acta de Asamblea General Ordinaria de Accionistas de Ainda de fecha
20 de marzo de 2018 mediante la cual se otorgd en favor de Manuel Rodriguez Arregui,
Gabriel Cerdio Gudino, Jose Pablo Rinkenbach Lizarraga, Oscar de Buen Richkarday y
Leonardo Rinkenbach Lizarraga, entre otros poderes, un poder para actos de
administracion para ser ejercido de manera individual por dichos apoderados;

(h) copia certificada de la escritura piblica No. 37,716, de fecha 9 de diciembre
de 2014, otorgada ante la fe del Lic. Alberto Sanchez Colin, notario publico No. 83 del
Distrito Federal (hoy Ciudad de México), en la cual aparece un sello que indica que la
misma fue inscrita en el Registro Plblico del Comercio del Distrito Federal, en el folio
mercantil No. 686, en la que constan los estatutos vigentes del Representante Comun;

(1) copia certificada de la escritura publica No. 42,858, de fecha 1 de agosto de
2018, otorgada ante la fe del Lic. Eduardo J. Munoz Pinchetti, notario piblico No. 71 de
la Ciudad de México, actuando como suplente y en el protocolo a cargo del licenciado
Alberto T Sanchez Colin, titular de la Notaria Publica 83 de la Ciudad de México, inscrita
en el Registro Publico de Comercio de la Ciudad de México el 16 de agosto de 2018, en el
folio mercantil No. 686* mediante la cual se hizo constar el otorgamiento de poderes por
el Representante Comun en favor de Fernando José Vizcaya Ramos, Claudia Beatriz
Zermenio Inclan, Jacobo Guadalupe Martinez Flores, Gilberto Salazar Salazar, Elena
Rodriguez Moreno, Maria Patricia Vinales Osnaya, Alejandra Tapia Jiménez, Araceli
Uribe Barcenas, José Luis Urrea Sauceda, Jacqueline Nayeli Parra Mota, Héctor Galeano
Castillo, Juan Manuel Lara Escobar, José Daniel Hernandez Torres, Jesiis Abraham Cantu
Orozco, Claudia Alicia Garcia Ramirez, Juan Carlos Montero Lopez e Ivette Hernandez
Nuifiez, incluyendo poderes generales para actos de administracion y para suscribir titulos
de crédito, para ser ejercidos individualmente por cualquiera de ellos;

() el Contrato de Fideicomiso;

(k) el primer convenio modificatorio al Contrato de Fideicomiso, de fecha 6 de
marzo de 2018 (el “Primer Convenio Modificatorio™);
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(1 el segundo convenio modificatorio, de sustitucion y adhesion de
Representante Comun al Contrato de Fideicomiso, de fecha 18 de septiembre de 2020 (el
“Segundo Convenio Modificatorio™);

(m) el acta de emision, de fecha 15 de diciembre de 2017, seglin la misma fue
modificada en su integridad y por primera ocasion mediante modificacion de fecha 9 de
marzo de 2018, en segunda ocasion mediante modificacion de fecha 17 de junio de 2019 y
en tercera ocasion mediante modificacion de fecha 25 de enero de 2021, conforme a la cual
se emiten los Certificados Bursatiles (el “Acta de Emision™);

(n) el titulo que documentara, conjuntamente, los Certificados Serie A emitidos
por el Fiduciario el 13 de marzo de 2018, los Certificados Serie A emitidos al amparo de
la primera Emision Subsecuente de fecha 24 de junio de 2019, los Certificados Serie A
emitidos al amparo de la segunda Emision Subsecuente de fecha 30 de septiembre de 2019,
los Certificados Serie A emitidos al amparo de la tercera Emision Subsecuente de fecha 30
de abril de 2020, los Certificados Serie A emitidos al amparo de la cuarta Emision
Subsecuente de fecha 10 de agosto de 2020, los Certificados Serie A emitidos al amparo
de la quinta Emision Subsecuente de fecha 14 de abril de 2021 y los Certificados Serie A
a ser emitidos al amparo de la sexta Emision Subsecuente (el “Titulo Serie A”); y

(0) la carta de instruccion, de fecha 18 de octubre de 2021, suscrita por el
Administrador, por medio de la cual se instruye al Fiduciario a realizar una Emision
Subsecuente en los términos y con las caracteristicas que en la misma se mencionan (la
“Carta de Instruccion™).

Para emitir la presente opinion unicamente hemos revisado la informacion y
documentacion que nos ha sido proporcionada por el Fiduciario, el Representante Comun
y Ainda y que se relaciona anteriormente y, con base en dicha informacion y
documentacion, hemos supuesto (i) que las copias certificadas de los documentos que
revisamos son copias fieles de sus respectivos originales, y que dichos originales son
auténticos y que han sido debidamente suscritos, (ii) que a la fecha de la presente, los
respectivos estatutos sociales del Fiduciario, del Representante Comun y Ainda que
revisamos no han sido modificados, (iii) que a la fecha de la presente, los respectivos
poderes otorgados por el Fiduciario, el Representante Comun y Ainda a los apoderados
mencionados anteriormente, mismos que revisamos, no han sido revocados, limitados o
modificados en forma alguna, (iv) que las partes que suscriben los documentos que hemos
revisado estaban facultadas y tenian capacidad para hacerlo (salvo de aquellas que hemos
opinado), (v) que el Titulo Serie A serd suscrito sustancialmente en los términos del
proyecto que revisamos, y (vi) que no existe hecho alguno que no se nos haya revelado, en
relacion con la emision de la presente o a los actos materia de la misma.

En virtud de lo anterior y sujeto a las excepciones expresadas mas adelante en el
texto de la presente, somos de la opinion que:
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l. El Fiduciario es una institucion de banca multiple, constituida y legalmente
existente como una sociedad anénima en los términos de la Ley General de Sociedades
Mercantiles y de la Ley de Instituciones de Crédito, y sus estatutos sociales la facultan para
suscribir el Titulo Serie A.

2. Freya Vite Asensio y Luis Felipe Pérez Ordonez, exclusivamente en su calidad
de delegados fiduciarios del Fiduciario, cuentan con facultades suficientes para suscribir de
forma mancomunada el Titulo Serie A, en nombre y representacion del Fiduciario.

3 Manuel Rodriguez Arregui, exclusivamente en su calidad de apoderado de
Ainda, cuenta con facultades suficientes para celebrar, individualmente, la Carta de
Instruccion, en nombre y representacion de Ainda.

4. El Representante Comuin es una casa de bolsa, legalmente existente y
constituida como una sociedad anénima en los términos de la Ley General de Sociedades
Mercantiles y de la Ley del Mercado de Valores, y sus estatutos sociales la facultan para
suscribir el Titulo Serie A.

5. El Administrador es una sociedad anonima promotora de inversion de capital
variable, debidamente constituida y existente en los términos de la legislacion mexicana, y
sus estatutos sociales la facultaban, en la fecha en que los celebraron, el Contrato de
Fideicomiso, y el Contrato de Administracion.

6. Fernando José Vizcaya Ramos, Claudia Beatriz Zermeno Inclan, Jacobo
Guadalupe Martinez Flores, Gilberto Salazar Salazar, Elena Rodriguez Moreno, Maria
Patricia Vinales Osnaya, Alejandra Tapia Jiménez, Araceli Uribe Barcenas, Jos¢ Luis Urrea
Sauceda, Jacqueline Nayeli Parra Mota, Héctor Galeano Castillo, Juan Manuel Lara Escobar,
José Daniel Herndandez Torres, Jests Abraham Canti Orozco, Claudia Alicia Garcia Ramirez,
Juan Carlos Montero Lopez e Ivette Hernandez Nufiez, exclusivamente en su calidad de
apoderados del Representante Comun, cuentan con facultades suficientes para suscribir de
manera individual cualquiera de ellos el Titulo Serie A, en nombre y representacion del
Representante Comun.

7. El Contrato de Fideicomiso, segiin ha sido modificado conforme al Primer
Convenio Modificatorio y al Segundo Convenio Modificatorio, constituye un contrato vilido
y exigible respecto de cada una de las partes parte del mismo, de conformidad con sus
términos.

8. El Acta de Emision, segiin ha sido modificada a esta fecha, constituye un acta
vélida y exigible respecto de cada una de las partes de la misma, de conformidad con sus
términos.

g, Una vez que se hayan obtenido las autorizaciones correspondientes y se
hayan llevado a cabo los actos legales y contractuales necesarios (incluyendo, sin
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limitacion, la autorizacion de la Comision Nacional Bancaria y de Valores para la
actualizacion de la inscripcion de los Certificados Serie A en el Registro Nacional de
Valores, la suscripcion del Titulo Serie A por parte de los delegados fiduciarios del
Fiduciario y del Representante Comun con facultades suficientes, el deposito del Titulo
Serie A en la S.D. Indeval Institucion para el Depasito de Valores, S.A. de C.V. y el pago
de los Certificados Serie A por los adquirentes), los Certificados Serie A constituiran una
obligacion valida del Fiduciario, y una vez que los Certificados Serie A emitidos al amparo
de la sexta Emision Subsecuente hayan sido pagados por los adquirentes, dicha obligacion
sera exigible en su contra de conformidad con sus términos.

10. Conforme a los términos de la Clausula Octava, inciso (m) del Contrato de
Fideicomiso, el Administrador esta plenamente facultado para emitir la Carta de
Instruccion al Fiduciario a efecto de que el Fiduciario lleve a cabo la sexta Emision
Subsecuente, la cual es legalmente valida en términos del Contrato de Fideicomiso, segiin
el mismo ha sido modificado por el Primer Convenio Modificatorio y el Segundo Convenio
Modificatorio.

11. La Carta de Instruccion es valida y exigible de conformidad con sus
términos.

La presente opinion estd sujeta a las siguientes excepciones:

(a) la validez y exigibilidad del Contrato de Fideicomiso, del Acta de Emision
(segin la misma ha sido modificada de tiempo en tiempo) y del Titulo Serie A, estd limitada
por la legislacion en materia de concurso mercantil y quiebra aplicable, y por cualquier
legislacion similar que afecte los derechos de los acreedores en forma general;

(b) de conformidad con las leyes de Mexico, ciertas deudas del Fiduciario,
actuando en cumplimiento de los fines del Contrato de Fideicomiso (tales como
obligaciones laborales, reclamaciones de autoridades fiscales por impuestos, cuotas del
seguro social, cuotas del Instituto del Fondo Nacional de la Vivienda para los Trabajadores
o cuotas del sistema de ahorro para el retiro, asi como los créditos de acreedores
singularmente privilegiados, acreedores con garantia real y acreedores con privilegio
especial), tendran preferencia sobre los crédito de los tenedores de los Certificados
Bursitiles.

(c) para efectos de emitir la presente opinion, no hemos obtenido ni revisado
certificado o documento alguno emitido por registro publico alguno (incluyendo, sin
limitacion, el folio mercantil correspondiente al Fiduciario, Ainda o el Representante
Comun); y

(d) la presente opinion esta limitada a cuestiones relacionadas con la legislacion
mexicana vigente en la fecha de la presente; no asumimos obligacion alguna de actualizarla
o modificarla en el futuro.
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La presente opinion se emite Unicamente para dar cumplimiento a lo dispuesto por
el articulo 87 de la Ley del Mercado de Valores y no pretende sugerir o propiciar la compra
o venta de los Certificados Burstiles.

La presente opinion legal sustituye y deja sin efectos nuestra opinion legal de fecha
20 de octubre de 2021.

Atentamente,

Ritch, Mueller y Nicolau, S.C.

Lo

Gabriel del Valle Mendiola
Socio
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Carta de Independencia.
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Ciudad de México, a 4 de noviembre de 2021.

Comision Nacional Bancaria y de Valores
Insurgentes Sur No. 1971

Torre Norte, Planta Baja

Col. Guadalupe Inn

C.P. 01020, Ciudad de México, México.

Sefores:

En relacion con (i) la actualizacion de la inscripcion en el Registro Nacional de
Valores de los certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo con motivo de la sexta
Emision Subsecuente, sujetos a llamadas de capital, con clave de pizarra “AINDACK 187,
inscritos en el Registro Nacional de Valores (los “Certificados Bursétiles™), a que se refiere
el articulo 63 Bis 1 de la Ley del Mercado de Valores v el articulo 7, fraccion VI, de las
Disposiciones de Caracter General aplicables a las Emisoras de Valores y a otros
Participantes del Mercado de Valores, publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el
dia 19 de marzo de 2003, como han sido modificadas de manera subsecuente, por un monto
inicial de la emision de Certificados Serie A de $880,000,000.00 (ochocientos ochenta
millones de Pesos 00/100 M.N.) y un monto maximo de emision respecto de los
Certificados Serie A de hasta $4.400,000,000.00 (cuatro mil cuatrocientos millones de
Pesos 00/100 M.N.), un monto maximo de la emision Serie B de hasta $8,500,000,000.00
(ocho mil quinientos millones de Pesos 00/100 M.N.) y un monto maximo de la emision
total (considerando tanto los Certificados Serie A como los Certificados Serie B) de hasta
$12,900,000,000.00 (doce mil novecientos millones de Pesos 00/100 M.N.), realizada por
parte de Banco INVEX, S.A., Institucion de Banca Multiple, INVEX Grupo Financiero,
en su calidad de fiduciario (el “Fiduciario™), al amparo del Contrato de Fideicomiso
Irrevocable de Emision de Certificados Bursatiles Fiduciarios de Desarrollo No. 2695,
originalmente celebrado con fecha 13 de diciembre de 2017, segin el mismo ha sido
modificado conforme al Primer Convenio Modificatorio y de Reexpresion de fecha 6 de
marzo de 2018 y al Segundo Convenio Modificatorio y de Sustitucion y de Adhesion de
Representante Comnin de fecha 18 de septiembre de 2020 (segin el mismo sea
adicionalmente modificado, y reexpresado, de cualquier forma, de tiempo en tiempo, el
“Contrato de Fideicomiso™), celebrado entre Ainda, Energia & Infraestructura, S.A.P.I. de
C.V., como fideicomitente, fideicomisario en segundo lugar y administrador (“Ainda™), el
Fiduciario y Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, como
representante comin de los Tenedores de los Certificados Bursatiles (el “Representante
Comun™), y (ii) la opinion legal emitida por el suscrito, socio del despacho Ritch, Mueller
y Nicolau, S.C., con fecha 4 de noviembre de 2021, en relacion con la actualizacion de la
inscripcion de los Certificados Bursétiles en el Registro Nacional de Valores que mantiene
la Comision Nacional Bancaria y de Valores (la “CNBV"). Los términos con mayuscula
inicial que no se definan en la presente, tendran el significado que se le atribuye a los
mismos en el Contrato de Fideicomiso.




RITCH

MU E LELER

La presente se emite para dar cumplimiento a lo dispuesto por el articulo 87 de la
Circular Unica.

Por medio de la presente, bajo protesta de decir verdad:

ks otorgo mi consentimiento para proporcionar a la CNBV cualquier
informacion que ésta me requiera, a fin de verificar mi independencia en
relacion con Ainda y el Fiduciario;

2. me obligo a conservar fisicamente o a través de medios electromagnéticos
y por un periodo no inferior a 5 (cinco) afios, en nuestras oficinas, toda la
documentacion, informacion y demas elementos de juicio utilizados para
elaborar la opinion legal antes referida y a proporcionarla a la CNBV, a la
brevedad posible, en caso que la solicite; y

3. otorgo mi consentimiento para que el Fiduciario incluya en el aviso con
fines informativos relacionado con la actualizacion de la inscripcion de los
Certificados Bursatiles, la opinion legal antes mencionada (misma que no
me obligo a actualizar), asi como cualquier otra informacion legal referida
en la misma. Lo anterior, en el entendido que dicha informacion sea
previamente verificada antes de su inclusion.

La presente carta de independencia sustituye y deja sin efectos nuestra carta de
independencia de fecha 20 de octubre de 2021.

Atentamente,

Ritch, Mueller y Nicolau, S.C.

.

Gabriel del Valle Mendiola
Socio




Anexo 4

Titulo que documenta la totalidad de los Certificados Serie A en circulacion.
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INVEX GRUPO FINANCIERO

“AINDACK 18”

Por este Titulo, Banco INVEX, S.A., Institucién de Banca Multiple, INVEX Grupo Financiero (el
“Emisor™), en su cardcter de fiduciario del Contrato a que se hace referencia més adelante, se obliga
a pagar aquellas cantidades que se estipulan en el presente Titulo, en el lugar de pago que se indica
mas adelante, sujeto a los términos y condiciones establecidos en el presente Titulo y hasta donde
alcance el Patrimonio del Fideicomiso (segiin dicho término se define mas adelante),

El presente Titulo se expide al portador y ampara 642,159,933 (seiscientos cuarenta y dos millones
ciento cincuenta y nueve mil novecientos treinta y tres) certificados bursatiles fiduciarios de
desarrollo, sin expresion de valor nominal, bajo el mecanismo de llamadas de capital (los
“Certificados Serie A”) emitidos por el Emisor, los cuales representan un importe igual a $
2,471,999,145.41 (dos mil cuatrocientos setenta y un millones novecientos noventa y nueve mil ciento
cuarenta y cinco Pesos 41/100 M.N.).

El presente Titulo no expresa valor nominal y no requiere un niimero minimo de inversionistas para
su listado o mantenimiento del listado en las bolsas de valores. Para todo lo no previsto en el presente
Titulo, se estard a lo dispuesto en el Acta de Emision (segun se define mas adelante), de la cual este
Titulo forma parte integral.

El presente Titulo se emite para su deposito en administracion en S.D. Indeval Institucion para el
Deposito de Valores, S.A. de C.V. (“Indeval®), justificando asi la tenencia de los Certificados Serie
A por dicha institucion y la realizacion de todas las actividades que le han sido asignadas a las
instituciones para el depésito de valores, y que de conformidad con la legislacién aplicable deberan
ser ejercidas por las instituciones para el depésito de valores, sin mayor responsabilidad para
Indeval que la establecida para las instituciones para el deposito de valores en la Ley del Mercado
de Valores (la “LMV™).

Asimismo, el presente Titulo se mantendra depositado en Indeval de conformidad con lo dispuesto
por el tltimo parrafo del articulo 64 de la LMV, hasta que se lleven a cabo todas las Distribuciones
(segln se define mas adelante) y cualquier otro pago que tengan derecho a recibir los Tenedores
conforme a este Titulo, el Acta de Emision y el Contrato de Fideicomiso (una vez que la totalidad
del Patrimonio del Fideicomiso haya sido liquidado o distribuido).

Para hacer valer los derechos patrimoniales a que se refiere el articulo 288 de la LMV, Indeval
expedira las constancias que contendran los datos necesarios para identificar los Certificados Serie
A que tenga en su poder de acuerdo a lo establecido por el articulo 289 del mismo ordenamiento

juridico, por lo que, salvo por lo dispuesto por el cuarto parrafo del articulo 282 de la LMV, en A
ningun caso se dara lugar al retiro del presente Titulo.



En los términos del articulo 282 de {a LMYV, el Emisor esiipula que el presente Titulo no lleve
supones adheridos, haciendo las veces de éstos, para todos los efectos legales, las constancias que
Indeval expida para tal efecto.

Los Certificados Serie A amparados por el presente Titulo han sido emitidos de conformidad con
la oferta piiblica de Certificados Serie A autorizada por la Comisién Macional Bancaria y de Valores
(la “CNBV") mediante oficios No. 153/11079/2017 de fecha 15 de diciembre de 2017 y
153/11324/2018 de fecha 31 de enero de 2018, y la publicacidn del Prospecto mediante oficio No.
153/11508/2018 de fecha 9 de marzo de 2018, mediante oficio No. 153/11892/2019, de fecha 17
de junio de 2019, en virtud del cual la CNBV autorizé la actualizacion de la inscripcion de los
Cerlificados en el RNV derivado de la primera Llamada de Capital {segin se define més adelante),
y mediante oficio No. 153/12139/2019, de focha 23 de septicmbre de 2019, en virtud del cual la
CNBY autorizé la actualizacion de la inscripeién de los Certificados en ¢l RNV derivado do la
segunda Llamada de Capital (segtn se define més adelante) y mediante oficio No, 153/ 12332/2020
de fecha 23 de abril de 2020, en virtud de la cual la CNBV aulorizé ja actualizacion de Ja inseripeidn
de los Certificados en el RNV derivado de la tercera Llamada de Capital (segin se define mas
adelante), y mediante oficio No. 153/12570/2020, de fecha 31 de julio de 2020, en virtud del cual
ja CNBYV autorizo la actualizacion de Ia inscripeién de los Certificados en el RNV derivado de la
- cuarta Llamada de Capital (segiin se define mas adelante), y mediante oficio No.
153/10026381/2021, de fecha 7 de abril de 2021, en virtud del cual la CNBV autorizd ia
actualizacion de la inscripcion de los Certificados en el RNV derivado de la quinta Liamada de
Capital (segin sc define mds adelante). Asimismo la inscripeion de los Certificados Serie A
amparados por el presente titulo ha sido actualizada con motivo de la susiitucién de representaunte
comin y de ciertas s medificaciones a los Documentos de la Operacicn autorizada mediante oficio
No. 153/10026117/2021 de fecha 25 de enere de 2021 y mediante oficio No. 153/10027040/2021,
de fecha 4 de noviembre de 2021, en virtud del cual la CNBV avtorizd la actualizacion de la
mscripeién de los Certificados en el RNV derivado de la Sexta Liamada de Capital (segin se define
mis adelante). Los Certificados Serie A se encuentran inseritos en el Registro Nacional de Valores
bajo el No. 2362-1.80-2017-047, segim el mismo fue actualizado con el mimero 2362-1.80-2019-
093, con el niimero 2362-1.80-2019-109, con el mimere 2362-1.80-2020-135, con gl numero 2362-
1.80-2020-144 y con el atimero 2362-1.80-2021-160, con el ndmero 2362-1.80-2021-170 y con el
nitmero 2362-1.80-2021-192

Los Certificados Serie A amparados por el presente Titulo han side emitidos al amparo del Acta de
Emisitn, segin la misma ha sido modificada en su integridad mediante un primer convenio
modificatoric de fecha 9 de marzo de 2018, un segunde convenio modificatorio de fecha 17 de junio
de 2019 y un lercer convenio modificatorio de fecha 25 de enero de 2021, y de conformidad con, los
términos del Contrato de Fideicomisa Irrevacable de Emisién de Certificados Bursétiles Fiduciarios
de Desarrollo No. 2695, celebrado originalmente e! 13 de diciembre de 2017, segin el mismo ha sido
modificado conforme al primer convenio modificatorio y de reexpresion de fecha 6 de marzo de 2018
y al segundo convenio modificatorio y de sustitucién y de adhesion de Representante Comn de fecha
18 de septiembre de 2020, (segin el mismo sea modificado de tismpo en tiempo, ¢l “Contraic de
Fideicomiso” v el fideicomise constituido conforme al mismo, el “Fideicomiso™), celebrade entre
Ainda, Energla & Infraestructura, S.A.P.L. de C.V. (*Ainda™), come fidcicomitente, fideicomisario



en segundo lugar y administrador (en su cardcter de fideicomitente, el “Fideicomitente™, en su
cardcter de fideicomisario en segundo lugar, el “Fideicomisario en Sesundo Lugar™ ¥ en su caricter
de administrador, el “Administrador*), el Emisor, como fiduciario y Monex Casa de Bolsa, S.A. de
C.V., Monex Grupo Financiero, como representanie comun de los Tenedores de los Certificados
(el “Representante Comdan™).

La finalidad del Contrato de Fideicomiso es establecer las reglas contragtuales para que el Emisor
{1} realice la Emision de los Certificados y la colocacion de Certificados Serie A mediante oferta
piblica a través de la BMY, (i) reciba las cantidades que se deriven de los Certificados y aplique
dichas cantidades para realizar Inversiones y pagar aquellos gastos y demés conceptos indicados
en el Contrato de Fideicomiso, de conformidad con los términes del mismo, (iii) administre, a
través del Administrador las Inversiones, incluyendo para la realizacion de las Desinversiones, y
{(iv) en su caso, s¢ realicen las Distribuciones a los Tenedores, Distribuciones por Desemperio al
Fideicomisario en Segundo Lugar v cualquier otro pago previsto en el Contrato de Fideicomiso y
los demds Documentos de la Operacion.

Definiciones.

Laos términos con maytascula inicial, utilizados en el presente Titulo y no definidos de otra manera
en el mismo, tendran ¢l siguiente significado (el cual sera aplicable a sus formas singular y plural):

“Acta de Finisidn™ significa of acta de emisidn de certificados bursatiles Hduciarios de
desarrollo, bajo el mecanismo de llamadas de capital, sin expresion de valor nominal, que contiene
la declaracion unilateral de la voluntad del Emisor a que se refiere el articulo 64 Bis 2 de la LMV
y en la que se establecen los términos de la presente emisién de Certificados, segin la misma se
modifique, adicione o refonme de tiempo en tiempo.

“Administrador” significa Ainda o cualquier Persana gue 1o sustituya en los términos del
Contrato de Administracion.

“Administrador Sustituto™ significa la Persona que sustituya a Ainda como Administrador
conforme al Contrato de Administracion.

“Afiliada™ significa, respecto de una Persona en particular, 12 Persona que Controle, directa
o Indirectamenle a iravés de uno ¢ mas intermediarios, sca Controlada o esté bajo ¢l Control comtin
de dicha Persona; en el entendido que las Sociedades Promovidas no seran consideradas “Afiliadas™
del Administrador,

“Ainda” sigmlica Ainda, Energia & Infraestructura, S AP.I. de C.V.

Fideicomitenie conforme al Coniralo de Fideicomiso a efecto de constituir el Fideicomiso
conforme al Contrato de Fideicomiso.



“Aprobacion de Inversidn™ significa la resolucién emitida por el Comité de Inversion, el
Comité Técnico o la Asamblea de Tenedores, segilin sea el caso, aprobando {a realizacidn de una
Inversién v/o Gastos de Inversidn determinados.

“Agamblea de Tenedores” significa la asamblea general de Tenedores,

“Asuntos Reservados™ significan aquellos asuntos que deben ser resueltos por la mayoria
de los miembros del Comité Técnico, segiin se describe en el inciso (aa} de la Clausula Vigésima
Novena del Contrato de Fideicomiso.

“Auditer Externc” significz Mancera, S.C. Integrante de Ernst & Young Global o cualquier
otra firma de contadores independientes (respecto del Emisor y del Administrador) que lo sustituya
que preste servicios de auditoria de estados financieros al Fideicomiso.

“Brownfield” sigmifican los proyectes maduros que, como regla general, serdn
considerados como tal cuando al momento de que la Inversion sce presentada a los organos de
gobierno competentss, segin corresponda, para su aprobacién, el 80% (ochenta por ciento) o mas
del monto de la Inversion se destine a adquirir el proyecto y et 20% (veinte por ciento) o menos se
destine para llevar a cabo una ampliacion de capital en la Sociedad Promovida del proyecto
correspondiente.

“BMV significa la Bolsa Mexicana de Valores, 5.A.B. de C.V.

“Capital” significa acciones, partes sociales u otros titulos o derechos representativos o
participacioncs equivalentes, como quicra que se denominen, del capital social de Sociedades
Promovidas, asi como de derechos fiduciarios u otros similares en los que invierta el Fideicomiso.

“Capital Invertido” significa el monto total invertido on las Inversiones por parte del
Fideicomiso con los recursos resultantes de los Certificados Serie A que no forme parte del Monto
Invertible ni de los Compromisos Restantes de los Tenedores.

“Capital y Gastos Realizados™ significa ¢l monto resuftante de la suma de los Gastos del
Fideicomiso realizados (excluyendo los Gastos Serie B}y el Capital Invertido acumulado a la fecha
de que se trate.

“Certificados” o “Certificados Bursatiles” significa conjuntamente los Certificados Serie
Ay los Certificados Serie B.

“Certificados Serie A” sipnifica los cortificados bursétiles fiduciarios de desarrollo, a ser
emitidos por el Emisor conforme a l¢ previsto en el Contrato de Fideicomiso, bajo ¢l mecanismo
de Llamadas de Capital, sin expresién de valor nominal, en la Emision Inicial y en Emisiones
Subsecuentes, contforme a lo establecide en el presente Titulo, ¢l Contrato de Fidelcomiso y el
Acta de Emision,




“Certificados Serie B™ significa conjuniamente los Certificados Serie B-1 y los
Centificados Serie B-2.

“Certificados Serie B-1" significa los certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo, a ser
ernitidos por ¢} Emisor conforme al Contrato de Fideicomiso, sin expresion de valor nominal, en
5 (cinco) subseries identificadas como B-1-1, B-1-2, B-1-3, B-1-4 y B-1-3, les cuales Unicamente
podran ser adquiridos por los Tenedores de los Certificados Serie A que ejerzan fa Opcidn de
Adquisicion de Certificados Serie B, conforme a lo establecide en la Clausula Octava del Contrato
de Fideicomisc ¥ en el Acta de Emision, y los cuales poedran estar sujetos al mecanismo de
Liamadas de Capital.

“Certificados Scrie B-2” significa los certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo, a ser
emitidos por el Emiser conforme al Contrato de Fideicomiso, sin expresién de valor nominal, en
3 (tres} subseries identificadas como B-2-1, B-2-2 y B-2-3, los cuales Unicameate podran ser
adquiridos por los Tenedores de los Certificados Serie A gue ejerzan la Opeidn de Adquisicion de
Certificados Serie B, conforme a la establecido en la Clausula Octava del Contrato de Fideicomiso
y en el Acta de Emision, y los cuales podran estar sujetos al mecanismo de Llamadas de Capital.

“Circular Unjca® significa las Disposiciones de Cardcter Generai aplicables a las Emisoras
de Valores y a ofros Participantes del Mercado de Valores, segin las mismas se modifiquen
periddicamente.

“CNBV?” significa la Comisidn Nacional Bancaria y de Valores,

“Coinversionista” significa Ainda, en su capacidad de coinversionista conforme al
Contrato de Coinversion,

“Comision de Administracion Serie A™ significa la comisién por administracién gue deba
pagarse al Admimsirador de conformidad con el Contrato de Adminisiracion.

“Comision de Administracién Serie B-17 significa la comision por administracidn que deba
pagarse al Administrador de conformidad con el Contrato de Administracion.

“Comisidn de Administracion Scric B-2” significa la comisidn por administracion que deba
pagarse al Administrador de conformidad con el Contrate de Administracion.

Administracion Serie B-1 y la Comision de Admmistracién Serie B-2.

“Comité de Inversian” significa ¢l comité interno del Administrador, al cual se presentan
y apruchba las Inversiones, Desinversiones ¥ cualgquier aspecto significative relacionado con las
THSMas.




“Comité Técnico” significa el comité técnico del Fideicomiso establecido conforme al
Contrato de Fideicomiso, el cual estard integrado hasta por 21 (veintiiin) miembros, de los cuales
por lo menos el 25% (veinticinco por ciento) deberan ser miembros independientes.

“Compromiso” significa el nimero de Certificados Serie A o Certificados Setie B de la
subserie correspondiente {en su casoc), a ser emitidos en una Emisidn Subsecuente que un Tenedor
debe suseribir por cada Certificado de dicha serie o subscric del que sea titular en la Fecha de
Registro comespondiente, que se determinard sepiin se describe en ¢l inciso (m}(xi) de 1a Clausula
Octava del Conlirato de Fideicomiso.

“Compromisos Restantes de los Tenedares” significa fa diferencia entre el Monte Maximo
de 1a Emisién y el monto de las aportaciones realizadas por los Tenedores de Certificados Serie A
al Fideicomiso hasta la fecha de calculo, mediante la suseripeion de Certificados Serie A, ya sea en
Ia Emisién Inicial o en Emisiones Subsecuentes respecte de Certificados Serie A.

“Consorcio” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la LMV.

“Contrate_de Administracién” significa el Contrato de Prestacion de Servicios de
Administracién que celebrarén ¢l Emisor y e! Administrador, segin el misme sea modificado, de
cualquier manera, de tiempo en tiempo.

“Contrato_de Coinversién” significa el Contrato de Coinversién que celebrarin el
Fiduciario, el Coinversionista y el Administrador, segtn el mismo sea modificado, de cualguier
manera, de tiempa en tiempo.

“Contrato de Fideicomiso” significa ¢! Contrato de Fideicomiso Irrevecable de Emision de
Certificados Bursatiles Fiduciarios de Desarrollo No. 2695 celebrade entre Ainda, come
fidsicomitente, fideicomisario en segundo Jugar y administrador, el Emisor, come fiduciario, y el
Representante Comin, como representante comin, segfin el mismo sea meodificado y/o
reexpresado, de cualquier manera, de tiempo en liempo.

“Control” significa, respecto de cualquicr Persona, la capacidad de una Persona o grupo de
Personas para |levar a cabo cualquiera de los actos siguientes: (i) imponer, directa o indirectamente,
decisiones en las asambleas generales de accionistas, de socios u érganos equivalentes, o nombrar
o destituir a ]a mayoria de los consejeros, administradores o sus equivalentes, de una Persona moral,
(i} mantener la titularidad de derechos que permitan, directa o indirectamente, ejercer el voto
respecto de mas del 30% {cincuenta por ciento) del capital social de una Persona moral, o (iii}
dirigir, dirceta o indirectamente, la administracién, la estrategia o las principales politicas de una
Persona moral, ya sea a través de la propiedad de valores, por contrato o de cualquier ofra forma.

“Criterios de Inversion” significan aquellos criterios que deben cumplir cualesquicra
Inversiones conforme a los 1érminos ¥ condiciones previstos en el Contrate de Fideicomiso.

A



“Cuarta Llamadz de Capital” significa la cuarta Emision Subsecuente de Certificados Serie
A por un monto de $476,499,%18.75 (cuatrocientos setenta y seis millones cuatrocientos noventa y
nueve mil novecientos diceiocho Pesos 75/100%.

“Cuenta de Capital Fondeado™ significa la cuenta establecida por el Emisor de conformidad
con el Contrate de Fideicomiso, donde se depositaran los montos que requiera el Administrador a
traves de Solicitudes de Fondeo, para realizar Inversiones y pagar Gastos del Fideicomiso.

“Cuenta de Distribuciones Serie A” significa la cuenta establecida por el Emisor de
conformidad con el Contrato de Fideicomiso, donde se depositaran los productos resultantes de {as
Desinversiones y de ias Inversiones adin no sujetas a una Desinversién (tales como dividendos,
intereses u otras distribuciones respecto de dichas [nversiones) correspondientes a la poreion de las
Inversiones realizadas con los recursos de 12 Emisién de Certificados Seric A, asi como los
productos derivados de los derechos establecidos en los contratos de inversién o desinversion u
otros de cardcter similar, previamente a su distribucidn como Distribuciones a los Tenedares de
Certificados Seric A y Distribuciones por Desempeiio al Fideicomisario en Segundo Lugar.

“Cuenta de Distribuciones Serie B-1" significa la cuenta establecida por ¢l Emisor de
conformidad con el Contraio de Fideicomiso, donde se depositarin los productos resultantes de las
Desinversiones y de las Inversiones adn no sujetas a una Desinversién (tales como dividendos,
intereses u otras distribuciones respecio de dichas Inversiones) correspondientes a la porcidn de las
Inversiones realizadas con los recursos de cualquier Opeion de Adgquisicion de Certiticados Serie
B y de cualesquiera Emisiones Subsecuentes respecto de Centificados Serie B-1, asi como los
producios derivades de los derechos establecidos en los contratos de inversidn o desinversién u
otros de caracter similar, previamente a su distribucion como Distzibuciones a los Tenedores de
Certitficados Seric 3-1 de la subseric que corresponda y Distribuciones por Desempeiio al
Fideicomisario en Segundo Lugar.

“Cuenia de Distribuciongs Serie B-2" significa la cuenta establecida por el Emisor de
conformidad con ¢l Contrate de Fideicomiso, donde se depositaran los productos resultantes de las
Desinversiones y de Jas Inversiones aldn no sujetas a una Desinversion (tales como dividendos,
intereses u otras distribuciones respecto de dichas Inversiones) correspondientes a la porcion de las
Inversiones realizadas con los recursos de cualquier Opeidn de Adguisicion de Certificados Serie
B y de cualesquiera Emisiones Subsecuentes respecto de Cerlilicados Senie B-2, asi como los
productos derivados de los derechos establecidos en los contratos de inversion o desinversion u
olros de caracter similar, previamente a su distribucion como Distribuciones a los Tenedores de
Certificados Seric B-2 de la subseric que corresponda,

“Cuenta del Fideicomisario_gn Sesundo Lugar® significa la cuenta establecida por el

Emisor de conformidad con el Conirato de Fideicomiso, donde se depositarin las Distribucioncs
por Desempefio para beneficio del Fideicomisario en Segundo Lugar.

“Cuentas del Fideicomiso™ sigmfican, conjuntamente, la Cuenta General, la Cuenta de
Capital Fondeado, la Cuenta de Distribuciones Serie A, la Cuenta Especifica de la Serie B-1, la ? _




Cuenta Especifica de la Seric B-2, la Cuenta de Distribuciones Serie B-1, la Cucnta de
Disiribuciones Serie B-2 y la Cuenta del Fideicomisaric en Segundo Lugar. '

“Cuenta Especifica de Ia Serie B-1" significa la cuenta establecida por el Fiduciario de
conformidad con el Contrato de Fideicomiso, en a cual se recibirin los recursos derivados de
cualquier Opcién de Adquisicion de Certificados Seric B y de cualesquiera Emisiones
Subsecuentes respecto de Certificados Serie B-1.

“Cuenta Especifica de la Serie B-2” significa la cuenta establecida por el Fiduciario de
conformidad con el Contrato de Fideicomiso, en la cual se recibirdn los recursos derivados de
cualquier Opcién de Adquisicién de Certificados Serie B y de cualesquiera Emisiones
Subsecuentes respecto de Certificados Serie B-2,

“Cuenta General” significa la cuenta establecida por ¢! Emisor de conformidad con el
Contrato de Fideicomiso, en la cual se recibiran los recursos derivados de la colocacion de los
Certificados Serie A, y dentro de la cual se establecerd (o de la que se retirarin y maniendran
sepregados 1os vecursos para) la Reserva para Gastos de Asesoria Independiente.

“Deginversion” o “Desinversicnes” significan aquellas operaciones conforme a las cuales
¢l Fideicomiso realiza, directa o indirectamente, cualesquier enajenaciones, transferencias o
disposiciones, totales o parciales, de cualesquiera de las Inversicnes previamente realizadas o
aquellas operaciones por las cuales reciba el producto en virtud de eventos similares, como por
ejemplo, amorlizaciones de acciones, reduccicnes de capital en las Sociedades Promovidas v,
tratandose de Inversiones en Deuda, la amortizacién de dichas Inversiones en Deuda, en el
entendido que ni los réditos, dividendos, intereses y demas cantidades devengadas y que deriven
de las inversiones en Valores Permitidos, ni los flujos derivados de entrega de reservas constituidas
y no ocupadas seran considerados Desinversiones.

“Deuda” significa ¢l financiamiento, de cualquier tipo, otorgado a Sociedades Promovidas,
coft 0 sin garantia (reales o personales), subordinado o preferente, segfin se convenga con dicha
Sociedad Promovida, a través de instrumentos de denda.

“Dia Habil” significa cualquier diz distinto a un sdbado ¢ domingo, en gue las institucioncs
de crédito de México no estén cbligadas o autorizadas a cerrar de conformidad con el calendario
que al efecto publica la CNBV.

“Distribuciones” significan las distribuciones, en efectivo ¢ en valores que sean emitidos
por cualquier Fibra-E conforme a la Clausula Vigésima Sexta del Contrato de Fideicomiso, que
haga el Emisor, en su cardcter de fiduciario conforme al Contrato de Fideicomiso, 2 los Tenedores
respecto de las cantidades que reciba el mismo como resutiado de Desinversiones o por concepto
de ingresos derivados de las Inversiones, entre otros, dividendos en efectivo, pagos de intereses o
de rendimicntos preferentes de las Sociedades Promovidas o distribuciones equivalentes resultantes
de las Inversiones, cualquiera que sea su origen conforme a Jo establecido en el Contrato de



Fideicomiso, asi come los pagos derivados de los dereches establecidos en los contratos de
mversidn o desinversion u otros de caracter simifar.

“Distribuciones por Desempeiio” significan las distribuciones en efectivo gue deban
pagarse al Fideicomisario en Segundo Lugar, en relacidn con el desempeiio del Fideicomiso que
provengan de los productos originados de Desinversiones o montos por concepte de ingresos
derivados de las Inversiones, de confermidad con el ncise {b) de la Clausula Décima Tercera y el
incise (b), de la seccidon 1. de la Clausula Dégima Quinta del Conirato de Fideicomise; en el
entendido gue en caso de que no hubiere cfective suficiente para pagar al Fideicomisario en
Scgundo Lugar dichas distribuciones, el Fideicomisario en Segundo Lugar pedra optar por recibir
dichas distribuciones en los mismos valores representativos de capital ¢ deuda relacionades a una
Inversidn que los reciban los Tenedores respecte de sus Distribuciones.

“Documentos de la Operacidn™ significan (i} el Contrato de Fideicomiso, {ii) el Contrato
de Administraciém, (i1i) el Contrate de Coinversidn, (iv) ¢l Acta de Emisidn, (v) los titules que
amparan los Certificados y (vi) cualesquiera ofros instrumentos, convenios o contratos que en gl
futuro expresamente se incluyan bajo este concepto.

“Délargs™ o “ELJA™ significa la meneda de curso legal en los Estados Unidos de América.

“Efectivo Excedente” significa el saldo del Monte Invertible (después de las deducciones
y reservas aplicables) que no se haya invertido o comprometide para su inversién conforive a lo
previsto en ¢l Contrato de Fideicomiso.

correspondientes a la Emisidn Inicial v los correspendientes a las Emisiones Subsecuentes,

“Emision [nictal” significa la aportacion inicial minima de capital que se realice respecta
de los Certificados Serie A, que se llgve a cabo en la Fecha Inicial de Emisidn ¢ que resulten de
ofertas que se realicen dentro del ailo siguiente a la Fecha Inicial de Emisién hasta alcanzar a
colocar el Monto Inicial de Emision, mediante ofertas piblicas restringidas.

“Emisiones Subsecuentes” significan las actualizacionss de la Limisién conforme a las
cuales se adheriran (i) Certificados Serie A adicionales a los Certiticados Seric A emitidos en la
Fecha nicial de Emision, {1} Certtficados Seric B-1 de la subserie correspondiente adicionales a
los Certificados Scrie B-1 de dicha subscrie, cmitidos en la Fecha de Transmision de Certificados
Serie B que corresponda, o (iii) Certificados Serie B-2 de la subseric correspondiente adicionales a
los Certificados Serie B-2 de dicha subserie, emitidos en |2 Fecha de Transmision de Certificados
Seric B que correspenda, en cualquiera de fos casos respecto de las Llamadas de Capital; en el
entendido que (x) las Emisiones Subsecuentes respecto de Certificados Serie A, junto con la
Emisién Inicial de los Certificados Serie A, seran hasta por el Monto Méximo de la Emisién, (y)
las Emisiones Subsecuentes respeclo de Certificados Seric B-1 de la subserie que corresponda,
Jjunito con la emisién inicial de los Certificados Serie B-1 de dicha subserie seran hasta por el Monto
Miéximo de la Subseric B-1 correspondiente a dicha subserie, v (2) las Emisiones Subsecuentes



respecio de Certificados Serie B-2 de la subserie que corresponda, junto con la emisién inicial de
tos Certificados Serie B-2 de dicha subserie serdn hasta por el Monto Maximo de la Subserie B-2
correspondiente a dicha subserie.

“EMISNET” significa el Sistema Electrénico de Comunicacién con Emisoras de Valores
a cargo de la BMV.

“Emisor” significa Banco INVEX, S.A., Institucion de Banca Multiple, INVEX Grupo
Financiero, en su caracter de fiduciario conforme al Contrato de Fideicemise, asi como cualquier
institucidn que sustituya al fiduciario conforme a lo previsto en el Contrato de Fideicomiso.

“Evento_de Incumplimiento” significa cualquicr supuesto que pueda dar lugar al
vencimiento anticipado de log Certificados y a la liquidacién del Patrimonio del Fideicomise, en
términos del Contrato de Fideicomiso y la seccion “Eventos de Incumplimiento; Liquidacion del
Fideicomiso”, del presente Tifulo.

“Bvento de Sustitucidn” significa cualquier supuesto que pucde dar lugar a la Sustitucion
con Causa del Administrader en los términos del Contrato de Administracion,

“Fecha de Distribucidn” significa cualquier fecha en la que deba realizacse una
Distribucién o cualquier ofro pago a los Tenedores, conforme a los Documentos de la Operacidn.

“Fecha de Registro” significa a fecha identificada antes de {i) cada Fecha de Distribucion,
(if} cada fecha en que se vaya a llevar a ¢abo una Emisién Subsecuente, y (111) cada fecha en la que
se vayan a transferir Certificados Serie B de la subserie correspondiente a los Tenedores de
Certificados Serie A que hayan ejercido Ja Opeidn de Adquisicién de Certificados Serie B, segin
sea el caso, en la cual se determinardn aquellos Tenedores que (1) recibirdn una Distribucion o un
pago al amparo de los Certificades, (2) tengan derecho a suscribir los Certificados Serie A o
Certificados Serie B de la subserie correspondiente que se emitan conforme a una Emision
Subseccuente, o (3} tengan derecho a cjercer la Opeion de Adquisicién de Certificados Seric B.

“Fecha de Remocion™ significa la fecha designada por la Asamblea de Tenedores en que
deba surtir sus efectos la remacion del Administrador, en los términos de los incisos (a) y {b) de la
Clausula Sexta def Contrato de Administracion, sujeto a que €l Administrader Sustituto haya
aceptado y tomado posesidn de su cargo.

“Fecha de Transmisidn de Certificados Serie B” tiene el significado que se le atribuye a
dicho término en el inciso {ii) del quinto parrafo del apartado “Opcién de Adquisicion de
Certificados Serie B” de este Titulo.

“Fecha de Vencimiento Final” significa el 9 de marze de 2033; en el entendido que la
Fecha de Vencimicnio Final podrd ser extendida por la Asamblea de Tenedores, a propucsta del
Administrador, en dos ocasiones, por un plazo adicional de un afio cada uno.
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“Fecha de Vencimiento Total Anticipadg™ significa la fecha que el Administrador notifique
al Emisor después de que (odas las Inversiones hayan sido objeto de una Desinversion total o se
hayan declarado como una Pérdida de Capital, en la cual se realizard la Distribucion final a los

Tenedores previo a [a Fecha de Vencimicnto Final.

“Fecha Ex-Derecho” significa la fecha que sea 1 (un) Dia Habil antes dc cada Fecha de
Regisiro.

Yez.

“Fecha Limite de Suscripeion™ tiene ¢l significado que se le atribuye 2 dicho término en el
inciso (i) del primer parrafo del apartado “Llamadas de Capitat” de este Tituio.

“Lacha Limite de Ejercicio de Opcidn™ tiene el significade que se le atribuye a dicho
término en el inciso (i) del quinto parrafo del apartade “Opeidn de Adquisicidn de Certificados
Serie B” de este Titule.

“Fibra-E" tiene el significado que se le atribuye a dicho términe en ¢l inciso {a) de la
Clavsula Vigésima Sexta del Centralo de Fideicomiso.

“Fideicomisario en Segundo Lugar™ significa Ainda, en su caracter de fideicomisario en
segundo lugar conforme ai Contrato de Fideicomiso.

“Fideicomiso™ significa el fideicomiso constituido de conformidad con ¢l Contrato de
Ideicomise,

“Fideicomitente” significa Ainda, en su cardcter de Fideicomitente conforme al Contrato
de Fideicomiso.

“Fiduciario™ significa Banco INVEX, 5. A, Institucion de Banca Muliple, INVEX Grupo
Financiero, en su caracter de fiduciario conforme al Contrato de Fideicomiso, asi como cualquice
institucién que sustituya al “Fidociario™ conforme a lo prevista en el Contrato de Fideicomiso,

“Funcionarigs Clave Iniciales™ significa, inicialmente, Manuel Rodriguez Arregui, José
Pablo Rinkenbach Lizarraga, Gabrigl Cerdio Gudifio y Oscar de Buen Richkarday.

“Funcionarios Clave™ significa el equipo de profesionales del Administrador inicialmente
conformado por fos Funcionarios Clave Iniciales; en el entendido que dichos Funcionarios Clave
Iniciales podrin sustitwirse conforme a lo previsto por el Contrato de Fideicomiso y el Contralo de
Administracion, caso en ¢i cual se entendera por Funcionarios Clave a los miembros iniciales que
se mantengan y a los Funcionarios Clave Iniciales (resultado de una o varias sustituciones) del
equipo de profesionales def Administrador,




“Gastos de Inversion” significan los gastos {en los casos aplicables, mas el impuesto al
valor agregado) que se incurran respecio  de cualquier lnversibn o Desinversion
(independientemente de si la misma se lleva a cabo © ha sido realizada), incluyendo sin limitacitn,
(i) honorarios y gastos de terceres, de cualquier naturaleza, incurridos para analizar, desarrollar,
preparar documentacién, negociar, estructurar y mantener Inversiones, en la medida que no se
incorporen o sean reembolsados comao parte de la Inversion correspondiente, (i1} los honorarios ¥
gastos do terceros derivados de analizar y desarrollar [nversiones o Desinversiones que no se lleven
a cabo por cualquier razén, (iii) comisiones y honorarios de corretaje, “finders fees” u otras
comisiones y honorarios similares relacionadas con Inversiones o Desinversianes (los cuales no
padran ser pagados al Administrador o sus Afiliadas), (iv) intereses y comisiones, de cualquier tipo,
respecto de cualquier crédito incurrido por cualquier vehiculo a través del cual se lleve a cabe
cualquier Inversion o de las Sociedades Promovidas, {v) honcrarios y gastos de terceros
relacionados con cualquier Desioversion, (vi) honorarios y gastos de terceros relacionados con
negociaciones extrajudiciales o controversias administrativas, judiciales o arbitrales respecto de
una Inversion o Desinversién, (vii) gastos relacionados a indemnizaciones que se deban pagar a
Personas Indemnizadas respecio de una Inversion ¢ Desinversion, y (viil) cualesquiera gastos de
terceros vinculados a la administracién peneral de las Inversiones, incluyendo henorarios y gastos
de consultores y asesores; en el entendido que, ¢n la medida (y en la propercion) en que estos gastos
correspondan al Fideicomiso, serdn Gastos del Fideicomiso; y en el entendido adicional que {a) no
serdn Gastos de Inversion aquéllos gastos propios del Administrador por servicios que preste al
Fideicomiso conforme al Contrato de Fideicomiso y al Conirato de Administracion, ¥ (b) ¢l
Administrador debard absorber, ¥y no repercutird al Fideicomiso, aquellos gastos, costos y
honorarios pagados por el Administrador respecto de la investigacion, analisis y estructuracién de
Inversiones potenciales, (1) cuando la Inversién potencial no se lleve a cabo (por lo que si fa
Inversién se lleva a cabo, dichos gastos seran Gastos del Fideicomiso}, o (2) cuando dichos gastos
no hayan sido aprobados como Gastos de Inversidén conforme a una aprobacién de Inversion del
Comité Técnico (por lo que si dichos gastos fueron aprobados conforme a una aprobacion de
Inversion del Comité Técnico serdn Gastos del Fideicomiso, independientemente de si se lleve a
cabo o no la Inversidn correspendiente).

“Gastos del Fideicomise” significan aquellos gastos en que incurra el Fideicomiso durante
la vigencia de!l mismo, los que podrén incluir, sin duplicar, los gastos derivados de:

(1) 1os Gastos de Inversidn que correspondan al Fideicomiso, excluyendo los Gastos
de Inversion que correspondan a la pocién de las Inversiones realizadas por el Fideicomiso con
recursos resultantes de la Opcidn de Adquisicidn de Certificados Serie B;

{if} los montos correspondientes a la Comisién de Administracion Serie A,

{(iii)  los Gastos [niciales de la Emision;

{iv)  los gastos relacionados con las Llamadas de Capital realizadas respecie de
Certificados Serie A;



{(v) los honorarios vy gastos del Emisor, en su cardcter de fiduciario (incluyendo, sin
limitacion, gastos relacionados con el otorgamiento de poderes y con la preparacién y
formalizacion de la documentacidn necesaria para la operacién ordinaria del Fideicomiso);

{vi) los honorarios y gastos del Representante Comiln;

(vil)  los honorarios y gastos de!l Auditor Externo;

(viii) los honerarios y gastos del Valuador Independiente;

{ix)  los honorarics de cualesquiera proveedores de precios confratados por ¢l Emisor;

(%) honorarios v gastos de los asesores {incluyendo legales, contables y fiscales) que
no constituyan Gastos de [nversion;

{xi) las primas de seguro de responsabilidad que cubra a Jas Personas Indemmizadas y
por conceptos similares;

(xii)  gastos relacionados a reuniones del Comité Técnico, incluyendo, en su caso, la
remuneracidon de los miembros del Comitd Téenico o relacionados a cualquier Asamblea de
Tenedores que sea convocada por el Administrador o por resolucidn del Comité Técnico;

(x11i) bhonorarios y gastos que se generen para sustituir al Administrader, para modificar
cualquicra de los Documentos de la Operacion y para dar por lerminados cualquiera de los
Documentos de la Opcracion;

{xiv) impuestos, cuotas de caracter cuasi-fiscal o avditorias respecto del Fideicomiso o
relacionadas con los Certificados, de ser el caso; en ! entendido que sélo se consideraran Gastos
del Fideicomiso aquellos impuestos o cuotas no atribuibles ¢ imputables a los Tenedores;

(xv) gmastos relacionados con  negociaciones  extrajudiciales o controversias
administrativas, judiciales o arbitrales de las gue sea parte el Fideicomiso, directa e indirectamente,
que no constituyan Gastos de Inversion;

{xvi) gastos correspondientes a comisiones y derechos de registro, listado y depdsito
pagaderos & la CNBY, la BMV, Indeval v otras autoridades o cuasiautoridades respecte de los
Certificados;

{xvii) gastos que haya incurride ¢l Administrader que se reiacionen directamente o
correspondan al Fideicamiso, que no constituyan Gastos de Inversion;

(%viil) ofros gustos relacionados con el manteninuiento de la Emision y el sano desarrollo
y mantenimicnto dc las practicas de gobierno corporativo del Fideicomiso; y

13



{xix) las cantidades correspondientes a derechos de estudio y tramite, registro, listado y
depésito pagaderos a la CNBY, BMV e Indeval respecto de una Opcion de Adquisicion de
Certificados Serie B, asi como los demids costos ¥ gastos (incluyendo honorarios y gastos del
Fiduciario, Representante Comun y de asesores legales y fiscales) que resulten del anuncio y
ejercicio de una Opcidn de Adquisicion de Certificados Serie B, en caso de que no sean adquiridos
los Certificados Serie B-1 o los Certificados Serie B-2 correspondientes;

en ¢l entendido que dentro de los Gastos del Fideicomiso no quedardn comprendidos agquetlos
gastos propios del Administrador por servicios que preste ai Fideicomiso conforme al Contrato de
Fideicomiso y al Contrato ds Administracion, incluyendo (i} los gastes corporatives y de personal
propio del Administrador, incluyendo pagos de némina y honorarios de asesores independientes
que presten sus servicios directamente al Administrador (para beneficio del Administrador), (ii)
gastos de vidticos ineurrides por personal del Administrador (excepto por aquellos que se
relacionen directamente con una Inversion o Desinversidn), v (ili} aquellos gastos, costos u
honorarios pagados por el Administrador que no se relacionen directamente con cualquier
Inversidn, Desinversion o el Fideicomiso.

“Gastos Iniciales de Ja Emisidn™ significan los gastos incurridos en una sola ocasidn que
deriven directamente de la Emision de Certificados, y que incluyen, entre otros, los siguientes:

(D los honorarios o comisiones y mastos del Intermediaric Colocador;
(i1) los honorarios iniciales correspondientes a ia aceptacion del cargo del Emisor,
como fiduciario de conformidad con el Contrato de Fideicomiso, y los comrespondientes a la

primera anualidad del Emisor, como fiduciario de conformidad con el Contrato de Fideicomiso;

(i) los honorarios iniciales y los correspondientes a la primera anualidad del
Representante Comin,

(iv)  los honorarios de asesores legales y fiscales relacionados con la Emision
incluyende, sin limitacién, cualquier asesor coniratado para beneficio de los posibles Tenedores;

(¥ los honorarios de los auditores del Prospecto;
{vi)  los honorarios de consultores y estructuradores relacionados con la Emision;

(vil)  los honorarios iniciales del Auditor Externo y del Valuador Independiente, en su
caso;

(viii} las cantidades correspondientes a derechos de estudio y trémite, registro, listado ¥
depésito pagaderos a la CNBV, Ja BMV e Indeval respecto de la Emisién y los Ceitificados; y

(ix)  cualesquiera otras cantidades que se relacionen dircctamente o correspondan al
Fideicomiso.
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“(Gastos Serie B significan aquellos gastos en que incurra el Fideicomise durante Ia
vigencia def mismo, derivados de:

{i) Los montos correspondientes a las Comisiones de Administracion Serie B;

(i1) Los Gastos de Inversion que correspondan a la porcidn de las Enversiones
realizadas por el Fideicomise con los recursos resultantes de la Opeidn de Adguisicion de
Certificados Serie B,

(i}  Las cantidades correspondientes a derechos de estudio y iramite, registro, listado y
deposito pagaderos a la CNBY, la BMV e Indeval respecto de Certificados Serie B-1 y de
Certiticados Sere B-2;

(iv}  Los costos ¥y gastos que resulten del anuncio y gjercicio de cualguier Opeidn de
Adquisicioan de Cerificados Serie B, incluyendo los honorarios y gastos del [Fiduciario,
Representante Comin y de asesores legales vy fiscales;

(v Los gastos rclacionados a las Llamadas de Capital realizadas respecto de
Ceriificados Serie B de la subseric que corresponda;

{vi) las honorarios v gastos del Fiduciario respecto de los Certificados Serie B-1 o de
los Certificados Serie B-2 (incluyendo, sin limitacion, gastos relacionados con el otorgamicnto de
poderes y con Ja preparacidn y formalizacidn de la documentacion necesaria para la operacion
ordinaria del Fideicomiso);

{vii}  los honorarios y gastos del Representante Comun respecto de los Certificados Serie
B-1 o de los Certificados Serie B-2; y

{(vii)  gastos relacionados a cualquier Asamblea de Tensdores especial de Tenedores de
Certificados Scric B de cualquicr subseric que sea convocada por el Administrador o por resolucién
del Comité Téenice.

“Greenfield” significan los proyectos no maduros o en desarrollo que, como repgla general,
scrén consideradas como tal cuando al momenio de que la Inversidn sea presentada a los organos
de gobiermno competenies, seglin corresponda, para su aprobacion, menos del 80% del monto de 1a
Inversidn se destine a adquirir ¢l proyeete.

“Grupo Empresarial” tiene el significado que se le atribuye a dicho téomine en la LMV,

“Indeval” significa 5.D. Indeval Institucion para ¢l Depasito de Valores, S.A. de CV.

“Influencia Significativa” tiene el significado que se le atribuye en la LMV,
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“Inmtermediario Colocador™ significa Casa de Bolsa Finamex, 5.A.8B. de C.V.

“Inversiones” significan, conjunta o separadamente, segn el contexto requiera, las
inversiones que realice el Fideicomiso (comjunfamente con ¢l Coinversionisia), directa o
indirectamente, en Capital, Instrumentos de Capital Preferente y Deuda,

“Inversiones Comprometidas” significan aquellas Inversiones respecto de fas cuales exista
la obligacién de parte del Fideicomiso de llevar a cabo o pagar la Inversién conforme a aquellos
convenios, contratos o instrumentos mediante los cuales el Fideicomiso convenga realizar dicha
Inversion, pero que no hayan sido realizadas o pagadas antes de que el Periodo de Inversién haya
terminado.

“Inversiones Puente” significan (i) aquellas Inversiones en Instrumentos de Capital
Preferente y/o Deuda que realice el Fideicomiso que scan objeto de una Desinversidn y cuyo
producto sea recibido por el Fideicomiso dentro de los 18 (dieciocho) meses siguienies a la fecha
de cierre de la Inversidn de que se trate, y (ii} aqueilas Inversiones que adquieran los Vehiculos
Paralelos de) Fideicomiso, de conformidad con el Contrato de Fideicomiso, dentro de los 25
(veinticinco} meses siguientes a Ja facha de cierre de la Inversion que se trate.

“Inversiones Subsecuentgs” significan aquelias Inversiones gue realice el Fideicomiso, ¢n
(1) una Sociedad Promovida en la que el Fideicomiso mantenga una Inversion, o {ii) una Persona
moral cuyo negocio esté relacionado o sea complementario de (y estd o estard bajo la misma
administracién que) una Sociedad Promovida, en la cual ¢l Administrador detennine
discrecionalmente que sea apropiado o necesario para el Fideicomise invertiv para preservar,
proteger o aumentar la inversidn del Fideicomiso en dicha Sociedad Promovida.

“LGSM” significa Ja Ley General de Sociedades Mercantiles.
“LGTOC" significa la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.
“LISR™ significa la Ley del Impuesto Sobre a Renta.

“LIVA” significa la Ley del Impuesto al Valor Agregado.

“Linea de Suscripcion” significa cualquier contrate de apertura de crédito, simple o
revolvente, a celebrarse o contratarse por el Fiduciario, por instrucciones del Administrador, a
efecto de financiar total o parcialmente cualquier Inversién o pagar Gastos del Fideicomiso, Gastos
de Inversion, o pasivos contratados por el Fideicomiso; en cada caso, a través de montos obfenidos
como préstamos previo a, conjuntamente con, cn sustitucién, o en ausencia de, Llamadas de
Capital, ¢l cual (1) estard garantizada o respaldado con gl derecho a recibir las cantidades de dmere
que aporten los Tenedores al amparo de cualquier Llamada de Capital, (ii) no podré ser dispuesto
en monlos mayores a los Compromisos Restantes de los Tenederes, y (iii) las disposiciones que se

16



realicen respecto de la misma, deberan ser pagadas en su totalidad cada 12 {doce) meses, segim
dicho término se define en el Contrato de Fideicomiso.

“Llamada de Capital” significa [a solicitud que realice ef Emisor, de conformidad con las
instrucciones del Adminstrader, a efecto de que cada Tenedor que sea titular de Certificadas Scrie
A o Certificados Serie B de cualquicr subserie, segln corresponda, al cierre de operaciones de la
Fecha de Registro correspondiente, suscriba v pague los Certificados Serie A o Certificados Serie
B de cualquier subserie que le corresponda suscribir de una Emision Subsecuente, con base al
Compromiso correspondiente al numero de Certificados Serie A o de Certificados Serie B de
cualquier subserie del que sea titular dicho Tenedor en dicha fecha.

“LMV™ significa la Ley del Mercado de Valores.
“Meéxico” significa los Estados Unidos Mexicanos.

“Miembro Independiente™ significa cualquier persona que cumpla con los requisitos del
articulo 24, segundo parrafo, y del arliculo 26 de la LMV en e entendide que la independencia
deberd entenderse respecto del Fideicomitente v ¢l Administrador. En ese sentido, un Miembro
Independiente serd cualquier persona designada como miembro del Comité Teécnico que no se
ubique en alguno de los siguicntas supnestos:

(1) los directivos o empleados relevantes de las Sociedades Promovidas, del
Fideicomitente o del Administrador o de las entidades que formen parte del Grupo
Empresarial o Consorcio del que las Sociedades Promovidas, el Fideicomitenie o
el Administrador son parte, asi como sus comisarios; dicha limitacién salo sera
aplicable respecto de Tas personas que hubieran tenido dicho cargo durante los doce
meses anteriores a la fecha de nombramiento correspondienie;

(i) cualquier persona que tenga poder de mando o Influencia Significativa en una
4 p q 28 p _ ; d
persona moral que forme parte del mismo Grupo Empresarial o Consorcio del que
lag Sociedades Promovidas, el Fideicomitente o el Administrador son parte;

(iii) accionistas que formen parte del grupo de personas que tengan control sobre las
Sociedades Promovidas, el Fideicomitente ¢ el Administrador;

{iv} clicntes, presiadores de servicios, proveederes, deudores, acreedores, socios,
directores o empleados de una sociedad que sea un cliente, prestador de servicios,
proveedor, deudor o acreedor imperiante de las Sociedades Promovidas, el
Fideicomitente o el Administrador; un cliente, prestador de servicios o proveedor
serd considerade importante cuando las ventas de la o a las Sociedades
Promovidas, el Fideicomitente 0 ¢l Administrador representen mas del 10% (diez
por ciento} de las ventas totales del cliente, prestador de servicios o proveedor,
durante los 12 {(doce) meses anteriores a la fecha de nombramienio
correspondiente; asimismo, un deudor ¢ acreedor serd considerado importanic
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cuando la cantidad del crédito en cuestidn sea mayor al 15% (quince por ciento)
de los activos de las Sociedades Promovidas, el Fideicomitente o el Administrador
o de su contraparie;

() los que tengan parentesco por consanguinidad, afinidad o parentesco civil hasta el
cuarto grado, asi como los conyuges, la concubina o ef concubinario, de cualquiera
de las personas fisicas que se encuentren en alguno de los supuestos sefialados en
los incisos (i) a (iv) anteriores; o

(vi)  cualquier persona que haya actuado como auditor externo de las Sociedades
Promovidas, el Fideicomitente o ¢l Administrador o como auditor externo de
cualquier entidad que forme parte del mismo grupo empresarial que cualquiera de
las Sociedades Promovidas, el Fideicomitente o el Administrador, durante los 12
{doce) meses previos a la designacion correspondiente.

“Monto Inicial de la Emisién”™ significa la cantidad total, sin deducciones, que tenga
derecho a recibir el Fiduciario como resultado de la Emision Inicial, segin dicho monto sca
actualizado conforme al Contrato de Fideicomise.

“Monto Invertible” significa el monto que esté disponible en la Cuenta General o invertido
e¢n Valores Permitidos (excluyendo los montos que se encuentren en la Reserva para Gastos de
Asesorfa Independiente) y que, periddicamente, se aumentard o disminuird, como resultado de las
Llamadas de Capital respecto de Certificados Serie A, Inversiones Puente, Solicitudes de Fondeo,
y & Producto de las Cuentas del Fideicomise que no sea distribuide a los Tenedores de Certificados
Serie A en términos de la Cliusula Qctava del Acta de Emision. Para el céleulo del Monto
- Invertible se consideraran cualesquiera cantidades reservadas conforme a la Reserva para Gastos,
la Reserva para Inversiones Comprometidas y la Reserva para Inversiones Subsecuentes.

“Monto Maximo de la Emisidn” significa el monto gue resulte de multiplicar por 5 el
Monto Inicial de la Emision; en el entendido que el Monto Maxime de la Emision sera reducido
por ¢l monto de una Emision Subsecuente respecto de Certificados Serie A que no baya sido
aportado al Fideicomiso respecto de dicha Emision Subsecuente.

“Monto Miximo de [a Subserig B-1" significa, para cada subserie de Certificados Serie B-
1, el monta maximo a ser emitido bajo dicha subserie que determine el Administrador y que <n
todo casa debera ser igual o mener a $800,000,000.00 {ochocientos millones de Pesos 90/100 M.N.}

cada una.

“Monto Miximo de ia Subserie B-2” significa, para cada subserie de Certificados Serie B-
2, el monio méximo a ser emitido bajo dicha subserie que determine el Administrador y que en
todo caso deberd ser igual o menor a $1,500,000,000.00 {mil quinientos millones de Pesos (0/100
M.N.} cada una.
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“Monto Miximo de los Certificzdos Serie B” significa {a cantidad de $8,500,000,000.00
(ocho mil quinientos millones de Pesos 00/100 M.N.), a ser emitida en 8 (ocho) subseries, de las
cuales 5 (cinco} corresponderan a Emisiongs de Certificados Serie B-1 de la subserie
correspondiente, hasta por el Monto Maximo de la Subserie B-1 cada una, y las 3 (lres) restantes
corresponderan a Emisiones de Certificados Serie B-2 de la subserie comrespondiente, hasta por el
Monto Maximo de la Subserie B-2 cada una.

“Monto Maximo Invertible™ significa el Monto Maxime de la Emision menos (i} los Gastos
del Fideicomiso realizados 2 la fecha de calculo, (1) los montos que se encuentren en la Reserva
para Gastos a fa fecha de caleuls, ¥ (ili) los montos correspondientes a la Reserva para Gastos de
Asesoria Independiente,

“Opcidn de Adquisicion de Certificados Serie B significa la opeidn que otorgue el Emisor,
de conformidad con las instrucciones del Administrador, a efecto de que cada Tenedor que sea
titular de Certificados Serie A al cierre de operaciones de la Fecha de Registro correspondiente,
adquiera Certificados Serie B-1 o Certificados Serie B-2 de cualquicr subserie, scgiin sea el caso,
del Emisor en base al nimero de Certificados Serie A del que sea titular dicho Tencdor en dicha

Fecha de Registro, conforme al procedimientn previsto en el Contrato de Fideicomiso,

“Patrimonio def Fideicomiso™ signitica cl patrimonio del Fideicomiso, que estard integrado
periddicamente por (i) la Aportacion Inicial, (i) los recursos derivados de fa Emisidn [nicial, (jii)
los recursos que se deriven de Emisiones Subsecucntes, (iv) los Compromisos Restantes de los
Tenedaores, (v) las Inversiones que realice directa o indirectamente el Fideicomise, {vi) las
cantidades que s¢ mantengan cn las Cuentas del Fideicomiso, {vii} las inversiones en Valores
Permitidos v los Productos de las Cuentas del Fideicomiso, (viii} los recursos recibidos de las
Inversiones, incluyendo los derivados de las Desinversiones, y (ix) cualesquiera otras cantidades,
bienes o derechos de los que, actualmente © en el futuro, el Fiduciario sea titular o propielario de
conformidad con ef Contrato de Fideicomiso.

“Peérdidas de Capital” significan las cantidades correspondientes al capital acumulado
invertido en Inversiones y que ha sido permanentemente descontado o perdido hasta la fecha de
célculo, segin sea determinada per €l Valuador Independiente de imancra trimestral y reflefado en
los estados financieros correspondientes; en e entendido gue, para cfectos de determinar cudndo
ha ecurrido una “Pérdida de Capital”, serd necesario que {1) las valuaciones que prepare el Valuador
Independiente arrojen una minusvalia de mas del 30% (treinta por ciento) respecto del capital
elechivamente invertido en Inversiones, por un periodo de 3 (tres) trimestres consecutivos, y (i) en
caso que el requisito previsto en e! inciso (i) anterior se actualice, el Administrador deberd instruir
al Fiduciaric para que convoque una Asamblea de Tenedores, en la enal el Administrador
presentard a los Tenedores el resultado de dichas valuaciones, v la Asamblea de Tenedores,
tomando en cuenta dichas valuaciones, debera determinar si se estd ante una “Pérdida de Capital”.

“Pgrigdo de Cura” tiene ¢l significado que se le atribuye en ¢l apartade “Periodo de Cura
y Cancelacion de los Certificados Bursatiles™ del presente Titulo.
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“Periodo de Inversién” significa el periodo de hasta 4 (cuatro) afios contados a partir de la
Fecha Inicial de Emisién; en el entendido que (i) al menos 25% (veinticinco por ciento) del Monto
Miximo de la Emisién deberd invertirse dentro de los 2 (dos) afios calendario inmediatos siguientes
a la Techa Inicial de Emision, y (i} que la duracion del Periodo de Inversidn estard sujeto a lo
previsto en la Clausula Vigésima Primera del Contrato de Fideicomiso.

“Persona” significa cualquier persona, moral o fisica, independiente de la forma quc adopie
y de la legislacidn conforme a la que esté constituida.

“Persana Indemnizada” significa ¢l Administrador, ¢i Fideicomitente, el Fideicomisario en
Seaundo Lugar, el Coinversionista y sus respectivas Afiliadas, cada uno de Jos aceionistas, socios,
funcionarios, conscjeros, empleados, miembros, directivos y agentes del Administrador, del
Fideicomitente, del Fideicomisario en Segundo Lugar y del Coinversionista y de cada uno de sus
respectivas Afiliadas; el Emisor y el Representante Comim, y cada uno de sus funcionarios,
consejeros, empleados, delegados fiduciarios, agentes y ofros representantes; cada Persona que
actile, o que haya actuado, como miembro del Comité Técnico o del Consejo Asesor, incluyendo a
los Miembros Independientes; y cualguicr otra Persona que preste sus servicios, a solicitud del
Administrador al Fideicomiso, incluyendo los Funcionarios Clave.

“Pesos™ 0 “$” significan ia moneda de curso legal en México.
“Pracio del Certificado Bursatil Seric A en la Cuarta Llamads de Capital” significa per

cada Certificado Bursatil Serie A en 1a Cuarta Llamada de Capital, la cantidad de $6.25 (seis Pesos
25/100 M.NL).

“Precio_del Certificade Bursatil Serie A en la_Emision Inigial” significa por cada
Certificado Bursatil Serie A en la emision inicial, la cantidad de $100.00 (cien Pesos G0/100 M.N.).

“Precig del Certificado Bursatil Seric A en la Primera Llamada de Capital” significa por
cada Certificado Bursdtil Serie A en Ja Primecra Llamada de Capital, la cantidad de $50.00
{cincuenta Fesos 00/100 M.N.).

“Pregio del Certificado_Bursatil Serie A en la Quinta Llamada de Capital” significa pot
cada Certificado Bursétil Serie A en {a Quinta Llamada de Capital, 1a cantidad de $3.125 (tres Pesos
125/1000 M N

“Precio del Certificado Bursatil Serie A en la Segunda Llamada de Capital” significa por
cada Certificado Bursatil Serie A en la Segunda Llamada de Capital, la cantidad de $25.00
{veinticince Pesos 00/100 MLN.).

“Precio del Certificado Bursatil Serie A en la Tercera Llamada de Capiial” significa por
cada Certificado Bursatil Serie A en Ia Tercera Liamada de Capital, fa cantidad de $12.50 (doce
Pesos 50/100 M.NL).
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“Primera Llamada de Capital” sigmifica la primera Emisian Subsecuente de Certificados
Serie A por un monto de $119,999,650.00 {ciento diecinugve miflones novecientos noventa y nueve
mil seiscientos cincuenia Pesos 00/100 M.N.).

“Productos de tas Cucntas dei Fideicomiso™ significan todos los rendimientos, inlereses ¢
ingresos netos derivados de las inversiones en Valores Permitidos que se realicen con recursos que
estén depositados en las Cuentas del Fideicomiso, incluyendo los intereses generados por las
cantidades depositadas en las Cuentas del Fideicomiso.

“Prospecto™ significa el prospecto de colocacion para la Emision de los Certificados.

“Quinta Llamada de Capital” significa la quinta Emision Subsecusnte de Certificados Serie
A por un monto de $69,999,959.44 (sesenta y nueve millones novecientos noventa y nueve mil
novecientos cincuenta y nueve Pesos 44/] 003,

“Reporte de Distribucipnes” significa el reporte que el Administrador deberd preparar y
entregar al Emisor y al Representante Comiin, cada vez que deba realizarse una Distribucian
conforme al Contrato de Fideicomiso.

“Representante Comin™ significa Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo
Financiero, o cualquier Mersona que lo sustituya de conformidad con una resalucion de la Asamblea

de Tenedores.

“Requisitos de Diversificacion” significan aquellos requisitos de diversificacidn que deben
cumplir cualesquiera Inversiones conforme a los términos y condiciones previstos en el Contrato
de Fideicomiso.

“Reserva para Gastos” significa la reserva que se constituya y mantenga conforme aj
Contrato de Fideicomise en Ja Cuenta General para que se puedan cubrir Ja totalidad de los Gastos
del Fideicomiso durante la vigencia del Fideicomiso.

mantenga en la Cuenia General conforme al Contrate de Fideicomiso para pagar los honorarios,
gastos o cosios de cualesquiera asesores gque sean confratados para asistir a los Mismbros
Independientes del Comite Téenico v aguellos miembros del Comité Técnico designados por los
Tenedores o a la Asamblea de Tenedores,

“Reserva para Inversiones Comprometidas™ significa la reserva que, en su caso, se

consiituya y mantenga en la Cuenta General conforme al Contrato de Fideicomiso para que, al
terminar ¢l Periodo de inversion, se puedan realizar Inversiones respecto de las cuales se haya
adquirido un compromise vinculante durante ¢f Periodo de Inversion y cuyo desembolso esté

pendiente.
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“Reserva para Inversiones Subsecuentes” significa la reserva que, €n su caso, se constituya
y mantenga conforme al Contrato de Fidcicomise en la Cuenta General para que, al terminar el
Periodo de Tnversién, se puedan realizar Tnversiones Subsecuentes.

“Retorna Preferente Serie A” significa un rendimienio, campuesto anualmente, en los
siguientes porcentajes por tipo de Inversion y moneda en la que se realice dicha Inversion (seglin
sea determinado en l2 Aprobacidn de Inversién correspondiente).

[TEiporde Inversion .- T TS are s L DSOS
Brownficld con Potencial de Aumentar Valor: proyectes | 8% 10.50%
Brownfield respecto de los cuales se cumpla con los Criterios
de Inversidn previstos en el inciso (d)(x1) de la Clausuia Décima
Novena del Contrato de Fideicomiso, para lo cual se tendra que
presentar ¢l analisis correspondiente a Jos érganos de gobierno
cotnpetentes,

2. | Greenfield con Contratos de EPC que Alineen Intereses: | 9% 11.50%
proyectos Greenfield respecto de los cuales se cumpla con [os
Criterios de Inversién previstos en el inciso (d)}xi) de la
Clausula Décima Novena del Contrate de Fideicomiso, que
cuenten con mecanismos contractuales para gue los contrafistas
de ingenieria, procura y construccién (“EPC™), asuman los
riesgos asociados a los costos y tiempos de terminacion de las
obras correspondientes, mediante penas convencionales que
alineen los iniereses de las parfes. )

3. | Greenficld donde Ia Sociedad Promovida Asuma los Riesgos | 10% T 12.50%
de EPC: proyectos Greenfield respecto de los cuales se cumpla
con los Criterios de Inversion previstos en el inciso (d)(xi) de la
Clausuia Décima Novena del Conirato de Fideicomniso, que no
cuenten con mecanismos contractuales para mitigar de manera
significativa los riesgos de EPC de 1a Sociedad Promaovida.

Caleulado (i) respecto del Monto Inicial de la Emision a partiv de la Fecha Inicial de Emision, y (ii)
respecto de cada monto obienide en cada Emisién Subsecuente, desde la fecha de la Emision
Subsecuente correspondiente considerando en cada case las Distribuciones anteriores acumuladas
realizadas respecto de la Inversion correspondiente hasta la fecha de caleulo que corresponda; gn
el entendido que:

{i) el Retorno Preferente no serd aplicable a montos que se maniengan en la Reserva
para Gastos de Asesoria Independiente;

(i) tos Gastos del Fideicomiso que no constituyan Gastos de Inversién, y que por lo
tanto no sean atribuibles a una Inversién especifica, serdn pro-ratcados en base al Capital Invertido



en cada Inversidn entre todas las Inversiones gue realice el Fideicomiso (excluyendo las Inversiones
Puente); ¥

(i) para efectos de calcular ¢l Retorne Preferente respecto de una Inversion que sc
realice en Daélares se utilizara el tipo de cambio obtenido el dia en que se convirtieron los Pesos a
Dolares para realizar la Inversion o pagar los Gastos del Fideicomiso correspondientes v el tipo de
cambio obtenido en la fecha en que s¢ llevd a cabo su conversidn a Pesos para realizar la
Distribucidn correspondiente.

“Retomo Preferente Serie B” significa un rendimiento, compucsto anualmente, en el
porcentaje que se indica a continuacidn por tipo de Inversién ¥ moneda ¢n {a que se realice dicha
Inversion {seglin sea determinado en la Aprobacion de Inversidn correspendiente), calculado, a
partir de la Fecha de Transmisidn de Certificados Serie B de Ja subserie correspondiente, sobre el
monto recibido por ¢l Fiduciario comoe resultado de la Opeidn de Adquisicion de Certificados Serie
B de la subserie correspondiente ¥ de Emisiones Subsecuente respecto de Certificados Serie B de
dicha subserie, considerando las Distribuciones anteriores acwimuladas realizadas respecto de los
Certificados Serie B de la subserie correspondiente hasta la fecha de cileulo que corresponda:

| Tipo de Inversion i | Dolares

1. | Brownfield con Potencial de Auwmentar Valor: proyectos i §% 10.50%
Brownficld respecto de los cuales se cumpla con los Criterios de
Inversién previstos en el incise {d)(xi) de la Clausula Décima :
Novena de! Contrato de Fideicomiso, para 1o cual se tendré gue
presentar el anilisis correspondiente a los organos de gobierno
competenles.

2. | Greenfield con Contratos de EPC que Alineen Intereses: | 9% 11.50%
proyectos Greenfield respecto de los cuales se cumpla con los
Criterios de Inversidn previstos en el inciso (d)(xi) de la Clausula
Décima Novena del Contrato de Fideicomiso, gue cuenten con
meecanismos contractiales para que los contratistas de ingenieria,
! procura y construccion (“EPC™), asurnan los riesgos asociados a
los costos y liempos de terminacion  de las  obras
correspondientes, medianle peras convencionales gue alineen
los intereses de las partes.

3. | Greenfield donde la Socicdad Promovida Asuma los Riesgos | 10% 12.50%
de EPC: proyectos Greenfield respecto de los cuales se cumnpla
con los Criterios de Inversion previstos en ef inciso (d)xi} de Ja
Clausula Décima Novena del Contrato de Fideicomiso, que no
cuenten con mecanismos centractuales para mitigar de manera

significativa los riesgos de EPC de la Sociedad Promovida.

en el entendido que:
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(i) Los Gastes Serie B que no constituyan Gastos de Inversion, y que por lo tanto no
sean atribuibles a una Inversién especifica, serdn pro-rateados en base al capital invertido en cada
Inversién que realice el Fideicomise con recursos de la Opcién de Adquisicidn de Certificados
Serie B de la subserie correspondicnte y de Emisiones Subsccuentes respecto de Certificados Serie
B de dicha subserie, entre todas las Inversiones que realice ¢! Fideicomiso con recursos de la de la
Opcidn de Adquisicién de Certificados Serie B de la subserie correspondiente y de Emisiones
Subsecuentes respecta de Certificados Serie B de dicha subserie; y

(ii) Para efectos de calcular el Retorno Preferente respecto de una Inversion que se
realice en Ddlares, se utilizard el tipo de cambio obtenido el dia en que se convirtieron los Pesos a
Ddlares para realizar la Inversién o pagar los Gastos del Fideicomiso correspondientes y el tipo de
cambio obtenido en la fecha en que se llevd a cabo su conversidn a Pesos para realizar la
Distribucidn correspondiente.

“RLISR” significa el Reglamento de la Ley del Impuesto sobre ia Renta.
“RNV” significa el Registro Nacional de Valores a cargo de la CNBV.

“Segunda Liamada de Capital” significa la segunda Emision Subsecuente de Certificados
Seric A por un monto de $50,999,860.00.00 (cincuenta millones novecientos noventa y nueve mil
ochocientos Pesos 00/100 M.N.).

“Sexta | lamada de Capital” significa la sexta Emision Subsecuente de Certificados Serie
A por un mento de $821,999,979.72 (ochoeientos veintidn millones novecicntos noventa y nueve
mil novecientos setenta y nueve Pesos 72/100).

“Sociedades Promovidas” significan aquellas Personas morales mexicanas residentes para
fines fiscales en México en las que ¢l Fideicomiso realice, directa o indirectamente (inclusive a
través de fideicomisos o asociaciones), una Inversidn conforme a lo establecido en el Fideicomiso.

“Solicitud de Fondeo™ significa aquellas instrucciones que gire el Administrador al Emisor
para hacer transferencias de la Cuenta General a la Cuenta de Capital Fondeado para hacer
Inversiones o pagar Gastos del Fideicomiso.

“Qustitucién con Causa™ significa la remocion del Administrador como consecuencia de
un Evento de Sustitucion en los términos del Contrato de Admimisiracion.

“Sustitucién sin Causa” significa la remocién del Administrador resuelta por los Tenedares
sin que medie un Evento de Sustitucion, en los términos del Contrato de Administracion.

“Tenedores” significan los legitimos tenedores de los Certificados.
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“Tercera Llamada de Capital” significa la tercera Emisién Subsecuente de Certificados
Serie A por un monto de $52,499.837.50 (cincuenta y dos millones cuatrocientos noventa y nueve
mil ochocientos treinta v sicte Pesos SU/100).

“Terceros Coinversionistas” tiene el significado que se le atribuye en la Clausula Vigésima
Cuarta del Contrato de Fideicomiso.

“TIE_Aplicable” significa respecto de cualquier Periodo de Cura, la Tasa de Inlerés
[nterbancario de Equilibrio a plazo de 28 dias (o en su defecte al plaze que mas se aproxime a dicho
plazo) que sea publicada por el Banco de México en el Dianio Oficial de la Federacion el Dia Habil
inmediato anterior al inicio de dicho Periede de Cura.

“Valorcs Permilidos™ significa cualquicra de los siguientes valores o instrumentos, en los
que invertird ¢l Fiduciario en tanto s¢ realizan las Inversicnes o sc pagan los Gastos del
Fideicomiso, en el entendido gue los mismos tendran plazos que permitan al Emisor cumplir con
las disposiciones del Conirato de Fideicomiso:

(D instrumenios de deuda denominados en Pesos, Unidades de [nversién (UDIs) o
Dolares liquidos (a) emitidos por el Gobierne Federal Mexicano con vencimiento menor a un afio,
{b) cuyas obligaciones esién parantizadas de forma (otal e incendicional en términos del pago
puntual de principal e mterés per el Gobierno Federal Mexicano con vencimiento menor a un afio;
0 (c) cuyas obligaciones estdn garantizadas de forma tolal ¢ incondicional en términos del pago
puntual de principal e interés por cualgquier entidad o autoridad del Gobierno Federal Mexicano, en
todos los casos inscritos en el RNV, en el entendido que dichas obligaciones deberan contac con la
garantia crediticia total del Gobierno Federal Mexicano y cuenten con vencimicnio menor a un aso;

{ii) las inversiones liquidas por medio de venias o conlratos de reporto con respecio 2
cualesquier instrumentos de deuda o valores deseritos en el incise (1) anterior;

(1)  accrones de fondos de inversidn o instrumentos conecidos como trackers con plazo
mener a 1 (un) afio y lfquidas, respecto de cualquier instrumento deserito en e inciso (i) anterior;

Y

{iv) exclusivamente con respecto a los monfos que se encueniren en la Cuenta del
Fidcicomisario en Segundo Lugar, inversiones por medio de cualguier sociedad de inversion que
2 p q
determine ¢l Fideicomisario en Segundo Lugar.

“Valuador [ndependicote™ significa Galaz, Yamazaki, Ruiz, Urquiza, S.C. {firma miembro
en México de Deloitte, Touche, Tohmatsu Limited), o cualquicr Persona que lo sustiniya en
terminos del Contrato de Fideicomiso, que debera contar con la experiencia v los recuersos
necesarios para realizar las valuaciones correspondientes y que no podrd ser la misma Persona que

el Avditor Externo,
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“Vehiculo Paralelo” significa los vehiculos paralelos de cualquier naturaleza a través de
los cuales se podrin llevar a cabo Inversiones paralelas con el Fideicomiso, periédicamente y de
manera proporcional con el Fideicomiso y el Coinversionista, con recursos de diversos
inversionistas que el Administrador podrd, sin estar obligado a hacerlo, administrar de manera
paralela al Fideicomiso, segin se describe en la Clausula Vigésima Tercera del Contrato de
Fideicomiso.

Las siguientes reglas de interpretacion aplican al presente Titulo y a cualquier Documento
de la Operacion.

{i) El término “documentos” incluye cualesquiera y todos los documentos, contratas,
convenios, instrumentos, cerlificados, notificaciones, repories, declaraciones o cualesquiera otras
eomunicaciones escritas, independientemente de la forma en que se documenten, ya sea de forma
electrénica o fisica.

(i) Las referencias a “Clausula™, “Anexo” o cualquier otra subdivisién de o a un
documnento adjunto, excepto que se especifique lo contvario, son a las Clausulas, Anexas,
subdivisiones o documento adjunto a los documentos en los cuales dicha referencia aparece.

(ili}y  Cualquier documento al que se haga referencia en este Titulo o cualquier
Documento de la Operacidn significa dicho documento segin sea modificado, adicionado o
reemplazado periodicamente e incluye todos los anexos o instrumentos incorporades a dicho
documento.

{iv)  Cualquicr ley, reglamento, disposicion o circular & la que se haga referencia en este
Titule o cualquier Documento de la Operacidn significa dicha ley, reglamento, disposicion o
circular segiin la misma sea modificada, reformada, adicionada o reemplazada por una ley,
reglamenta, disposicion o circular comparable o por leyes, reglamentos, disposiciones o circulares
que las reemplacen, e incluye cualesquiera reglamentos o reglas promulgadas conforme a la misma,
asi como cualquicr interpretacién judicial o administrativa de ia misma.

(v) Todos los términos definidos en este Titulo vy los demas Documentos de Ja
Operacion pueden ser aplicados en singular o plural y el término” “incluyendo™ significa
p pueden seT ap 2 P Y
“incluyendo sin limitacién™.

(vi)  Las referencias a una persona lambién son a sus causahabientes, cesionarios
permitides y, segin sea aplicable, a cualquier persona que las sustituya en los términos de los

Dacumentos de la Operacion.

{vii}  Salvo que se especifique que se trata de Dias Habiles, todas las referencias hechas
a “dias” se entenderd a dias naturales,
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Monto Maximo de L Emisidn.

$4,4060,000,000.00 {cuatro mil cuatrocientos millones de Pesos 007190 M.N.).

Aportacron Inicial Minima de Capital.

$880,000,000.00 (ochocientos ochenta millones de Pesos 00/100 MNL).

Monto cmitido en fa Primera Llamada de Capital.

$120,000,000.00 (ciento veinte millones de Pesos 00/100 M.N.).

Monto efectivamente suscrito v pagado en In Primera Llamada de Capital.

£119,990,650.00 {(ciento diecinveve millones nevecientos noventa y nueve mil seiscientos
cincuenta Pesos Q0/100 MN.).

Destino de los fondos nhtenidos con [a Primera Llamada de Capital

L.levar a cabo cierta Inversion en un proyecta de infraestructura carretera, la cual no representa mas
del 20% (veinte por ciento} del Monto Maximo de la Emisidn y para cubrir Gastos del Fideicomiso.

Monfo emitido en Ia Sepunda Liamada de Capital.

551,000,000.00 (cincuenta y un millones de Pesos 007100 MUNL),

Monto cfectivamente suscrito v pagado ¢n la Segunda Llamada de Capital.

£50.999_500.00 {cincuenta millones novecientos noventz y nueve mil ochocientos Pesos 00/100

M.N.}

Destino de los fondos obtenidos con la Serundz Llamada de Capital

Para cubrir Gastos del Fideicomise.

Monto emitido en la Tercera Llamada de Capital.

$52,500.000.00 {cincuenta y dos millones quinientos mil Pesos 00/100 M.N.),

Monto efectivamente suserito v pagado en la Tercera Llamada de Capital,
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$52,499 837.50 (cincuenta y dos millones cuatrocientos noventa y nugve mil ochocientos treinta y
siete Pesos 50/100 M.N).

Destino de los fondos obtenidos con la Tercera Llamada de Capital
Para cubrir Gastos del Fideicomiso.

Monto emitido en la Cuaria Liamada de Capital,

$476,500,000.00 {cuatrocientos setenta y seis millones quinientos mil Pesos 00/100 M.N.).

Monto efectivamente suscrity v pagado en la Cuarta Llamada de Capital.

$476.459 918,75 (cuatrocientos setenta y seis millones cuatrocicntos noventa y nueve mil
novecientos dieciocho Pesos 75/100 M.N.).

Desting de tos fondos obtenidos con la Cuartz Liamada de Capital

Para cubrir los gastos derivados de 1a Inversién, denominada “Proyecto Comiz”, aprobada mediante
sesion del Comité Téenico de fecha 26 de mayo de 2020; asi como para cubrir Gastos del
Fideicomiso.

Monto emitido en Ea Qruinga Llamada de Capital.

$70,000,000.00 (setenta millones de Pesos 00/100 MN.).

Monto efectivanenie suscrito v pagado en la Quinta Liamada de Capital.

$69,599,959.44 (sesenta ¥ nueve millones novecientos noventa y nueve mil novecientos cincuenta y
nueve Pesos 44/100).

Destino de los fondos obtenidos con la Ouinta Llamada de Capital

Para pagar Gastos del Fideicomisa.

Monto emitido ¢n 1o Sexta Llamada de Capital,

£822,000,000.00 (ochosientos veintidds millones de Pesos 00/10G M.N.).

Monto efectivamente suscrite v pagado en la Sexta Llamada de Capital.

$821,999.979.72 (ochocientes veintiin millones movecientos noventa y nueve mil novecientos
selenta y nueve Pesos 72/100) .
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Destino de o5 fondos ebtenidos con Ia Sexta Llamada de Capital

Para cubrir los gastos derivados de la Inversion denominada “Newton”, aprobada mediante sesidn
del Comité Técnico de fecha 5 de Aposto de 2021; aplicacidn de la aportacion de capital en el
“Proyecto Comte”, aprobada dicha inversion mediante sesion del Comité Técnico de fecha 29 de
mayo de 2020 ; asf como para cebrir Gastos del Fideicomiso.

Monio total efectivamente suscrito vy pagado a la fecha del presente Titulo.

$2,471,999,145.4] (dos mil cvatrocientos setenta y un millones novecicntos noventa y nueve mil
ciento cuarenta ¥ cinco Pesos 417100 M.N.).

Nimero de Certificados Bursitiles emitidos en la Ewmision Inicial.

8,800,000 {ocho millones ochocientos mil) Certificados Bursatiles

Nitmero de Certificados Bursaitiles efectivamente suscritos v pagados en la Primera
Llamada de Capital.

2,399,993 (dos millones trescienios noventa y nueve mil novecientos noventa y tres) Certificados
Bursétiles.

Ninero de Certificados Bursatiles efectivamente suservilps v parados en la Sesunda
Llamada de Capital.

2,039,992 {dos miliones treinta y nueve mil novecientos noventa y dos) Certificados Bursatiles.

Nimero de Certificados Bursitiles efectivamenie suscritos v parados en la Tercera Llmmada
de Capital.

4,199,987 (cuatro millones ciento neventa y nueve mil novecientas ochenta y siete) Certificados
Bursitiies.

Niémero de Certificades Bursatiles efectivamente suscritos v pasados en la Cuarta Llamada

de Capital,

70,239,987 (setenta y seis millones doscientos treinta y nueve mil novecientos ochenta y siete)
Certificados Bursatiles.

Niumero de Ceptificados Bursatiles efectivamente suscritos v parados en Ia Quintas Llamada

de Capital.
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22.399.987 {veintidds millones trescientos noventa y nueve mil novecientos ochenta y siete)
Certificados Bursatiles.

Niumero de Certificados Bursétiles efectivamente suscritos v pagados en la Sexta Llamada de

Capital.

526,079,987 {quinientos veintiséis millones setenta y nueve mil novecientos ochenta y siefe)
Certificados Bursatiles.

Nitmero total de Certificados suscrifos v pagados a la fecha del presente Titulo.

642,159,933 (seiscientos cuarenta y dos millones ciento cincuenta y nueve mil novecientos treinta v

tres) Certificados Bursétiles b{’}g

Fecha Inicial de Emisién.

13 de marzo de 20138,

Fecha de fa Primera Llumada de Capital.
24 de junio de 201%

Fecha de la Sepunda Llamada de Capital.
30 de septiembre de 2019

. Fecha de la Tercera Elamada de Capital.

3Q de abril de 2020,

Fecha de la Cuarta Llamada de Capital.

10 de agosto de 2020.

Fecha de la Quinta Llamada de Cagpital,

14 de abril de 2021.

Fecha de la Sexia Llamada de Capital.

11 de noviembre de 2021.
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Vigencia de los Certificados,

Los Certificades Serie A emitidos en la Fecha Inicial de Emision tendran un plazo de vigencia de
15 (quince) afios, equivalentes a 5,475 (cinco mil cuatrocientos setenta y cinca) dias, contados a
partir de la Fecha Inicial de Emision; gn el entendido que la Asamblea de Tenedores, a propuesta
del Administradoer, pedrd hacer prorrogas de dicha fecha, en dos ocasiones, por plazos adicionales
de | {un) afio 0 363 (irescientos sesenta y cinco) dias cada uno, sujeto a las disposiciones legales
aplicable en su momento.

Fecha de Vencimientoe Final.

La focha de vencimiento final de les Certificados (incluyendo los Certificados Serie A
correspondientes a la Emisidn Inicial ¥ los Cortificados correspondientes a las Emisiones
Subsecuentes) serd precisamente el 9 de marzo de 2033; en el entendido que la Fecha de
Vencimienio Final podrd ser extendida por Ja Asamblea de Tencdores, a propuesta del
Administrador, en dos ocasiones, por plazos adicionales de un afio cada uno, debiendo llevar a cabo
el canje del presente Titulo en Indeval para prorrogar Ia vigencia de los Certificados. No obstante
lo anterior, los Certificados Serie A podrén vencer anticipadamente previo a dicha Fecha de
Vencimiento Final en la Fecha de Vencimiento Total Anticipade, dependiendo de ios rendimientos
generados por las Inversiones y los productos de fas Desinversiones respectivas.

Fines del Fideicomiso.

El fin principal del Fideicomise ¢s estabiecer las reglas contractuales para que el Emisor (i) realice
la Emisién de Certificados y la colocacion de Certificados Serie A mediante oferta piiblica
restringida a través de la BMV, (ii) reciba las cantidades que se deriven de los Certificados y aplique
dichas cantidades para realizar Inversiones y pagar aquelios gastos y demds conceplos indicados
en el Contrato de Fideicomise de conformidad con los érminos del misme, (iii} administre, a través
del Administrador las Inversiones, incloyendo la realizacion de las Desinversiones, vy (iv) en su
caso, se realicen las Distribuciones a los Tencdores, Distribuciones por Desempefic al
Fideicomisario en Segundo Lugar y cualquicr otro pago previsto en el Conirate de Fideicomiso y
los deméas Documentos de la Operacion.

El Emisor anicamente respondera de las obligaciones derivadas de los Certificados y los demas
Docomentos de {a Operacidn hasta donde alcance el Patrimonio del Fideicomiso y en ninglin
momento cstara obligado a utilizar recursos propios para dichos efectos.

En funcion de ios fines del Fideicomiso, ¢! Emisor tendra todas las facultades necesarias o
convenientes para cumnplir con sus obligaciones conforme al Contrato de Fideicomiso y cualquier
otre Documento de la Operacion, En particular, el Emisor estard facultado para realizar los actos
que se detallan en la Clausula Cuarta del Contrato de Fideicomiso.

£}
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Actualizacién de la Emision.

De conformidad con los articulos 62, 63, 63 Bis 1, 64, 64 Bis, 64 Bis 1, 64 Bis 2, 68 y demas
aplicables de la LMV, el articulo 7, fraccién V1de la Circular Unica y en los términos y condiciones
establecidos en el Acta de Emision, el Contrato de Fideicomiso y el presente Titulo que ampara los
Certificados Serie A y de conformidad con las instrucciones del Adminisirador, ef Emisor emitira,
sujeto a la actualizacién de su inscripeidn en el RNV, Certificados Serie A en cada fecha en que se
lleve a cabo una Emisién Subsecuente respecto de Certificados Serie A conforme al mecanismo de
LIamadas de Capital que se establece en la Clausula Sexta dei Acta de Emisién y que s¢ describe
mis adelante, hasta por el monto de los Compromisos Restantes de los Tenedores, sin que sea
necesario consentimiento alguno de los Tenedores, la celebracion de una Asamblea de Tenedores
o la modificacion del Acta de Emision.

El Emisor deberd solicitar a la CNBV la actualizacion de Ja inscripcion de los Certificados Serie A
en el RNV con anterioridad a la Llamada de Capital correspondiente, en términos del articulo 14,
fraccion I1, tercer parrafo de la Circular Unica, a fin de contar con dicha actualizacion antes de que
se lleve a cabo la Emisién Subsccuente respecto de Certificados Serie A correspondiente. Al
solicitar la actualizacién de la inscripeidn en el RNV, el Emisor debera presentar, a ia CNBV, yen
la misma fecha a la BMV, un aviso con fines informativos que contenga las caracteristicas de la
Llamada de Capital de que se trate.

Ef Emisor no podrd llevar a cabo Emisiones Subsecuentes respecto de Certificados Serie A cuyo
mento acumulade junto con el Monto Inicial de la Emisién sea mayor al Monto Miximo de la
Emision.

En cada fecha en que se lleve a cabo una Emisién Subsecuente respecto de Certificados Serie A, el
presente Titulo debera ser sustituido por un nuevo titulo que represente la totalidad de los
Certificados Serie A en circulacion hasta e incluyendo dicha fecha. Dicho titulo serd emitido por el
Emisor en curnplimiento con todos los requisitos establecidos por la LMV, la Circular Unica y por
otras disposiciones legales aplicables.

Llamadas de Capital.

Las Emisiones Subsecucntes se reatizarin de conformidad con las solicitudes que rcalice el Emisor
a los Tenedores, segin le sea instruido por ¢l Administrador, con copia para el Representante
Comiin con al menos 1 (un) Dia Habil de anticipacion a la fecha ¢n la que el Fiduciario deba realizar
¢l anuncio respectivo. Cada solicitud serd considerada una “Liamada de Capital” y serd considerada
efectiva cuando <] Emisor realice el anuncio respectivo a través de EMISNET. El Emisor deberd
realizar, al mismo tiempo, dicho anuncic a Indeval por escrito o a través de los medios que ésie
determine. Ei Adminisirador insiruird al Emisor a realizar Llamadas de Capital segén requiera
recursos el Fideicomiso para realizar Inversiones y pagar Gastos del Fideicomiso (incluyendo para
fondear 1a Reserva para Gastos, la Reserva para Inversiones Comprometidas y la Reserva para
Inversiones Subsecuentes). Cada Llamada de Capital deberé realizarse con al menos 5 {cinco) Dias
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Hibiles de anticipacién a la fecha en que se vaya a llevar a cabo la Emision Subsecuente
carrespondiente y deberd establecer:

()

(ii)
(iii)

(iv)

)

(vi)
{wvii)

Si la Llamada de Capital corresponde a los Certificados Serie A o z los Certificados
Serie B ¥ de que subserie, asi como el usc previsto para los recursos;

el nitmero de {.lamada de Capital;

la Fecha de Regisiro, la Fecha Ex-Derecho, la fecha limite para ofrecer suscribir los
Certificados dc la scric o subserie correspondiente que se vayan a cmitir en la
Emisién Subsccucnie, la cual deberd coincidir con el dia que ocurra 2 (des) Dias
Habilcs antes a {a fecha cn que se vaya a ilevar a cabo la Emisién Subsecuente (la
Emisién Subsecuente ¥ se deban pagar los Certificados de Ia serie o subserie
correspondiente por parte de los Tenedores;

el maonto de la Emisidén Subsecuente, el cual no podra ser mayor (i) al Compromiso
Restante de los Tenedores tratandose de Certificados Serie A, o {ii) tratdndose de
Cerhificados Serie B-1, a la diferencia entre el Monto Miximo de {a Subserie B-1
correspondiente ¥ el monto de las aportaciones realizadas por los Tenedores de
Certificados Seric B-1 de la subserie correspondiente al Fideicomiso a la fecha de
caleulo, o (lil) tratandose de Certificados Serie B-2, a ia diferancia entre ¢} Monto
Méximo de la Subserie B-2 correspondiente y el monto de las aportaciones
realizadas por los Tenedores de Certificados Serfe B-2 de la subserie
correspondicnte al Fideicomiso a la fecha de cdleulo;

el nimero de Certificados de la serie o subseric que correpsonda, segin sea el caso,
correspondientes a la Emisidn Subsecuente;

el precio por Certilicado de la seric o subserie correspondiente;

el Compromiso corrcspondiente a cada Certificado en circulacién, de [a serie o
subseriz correspondicnte, provio a la Emisién Subsecuente; y

{vii) &l estimado de los Gastos del Fideicomise asociadoes a la Llamada de Capital.

Cada Tenedor de Certificados de la serie o subserie correspondients que al ciene de operaciones
de la Fecha de Registro especificada en a Llamada de Capital respectiva, sea titular de dichos
Centificados en términos de Ia legislacion aplicable, (1) deberd ofrecer suseribir, a mas cardar en la
Fecha Limite de Suscripcion, los Certificados que le corresponda suscribir conforme a dicha
Llamada de Capital en base al Compromise correspondiente al nimero de Certificados de fos que
sea titular en la Fecha de Registro, y (2) debera pagar dichos Certificados en la fecha on la que se
Neve a cabo la Emisidn Subsecuente; gn el entendide que ef ndmero de Certificados de la serie o
subserie correspendiente que deberd ofrecer suscribir y pagar se determinara multiplicande el
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Compromiso que se indique conforme al subinciso (vi) anterior por el niimero de Certificados de
la serie o subserie correspondiente de los que sea titular dicho Tenedor en la Fecha de Registro,
redondeado al entero inferior mas préximo.

El Emisor tinicamente emitira los Certificados de la serie o subserie correspondiente que los
Tenedores hayan ofrecido suscribir en o antes de la Fecha Limite de Suscripcion. Sélo tendrin
derecho a suscribir los Certificados de la serie o subserie correspondiente que se emitan en una
Emision Subsecuente los Tenedores de Certificados Serie A o Certificados Serie B de la subserie
que corresponda, segin sea el caso, en base al Compromiso correspondiente al nimero de
Certificados de la serie o subserie correspondiente de los que sea titular en la Fecha de Registro.
La suscripcién se considerara realizada en la fecha en que se lleve a cabo la Emision Subsecuente.
En caso que un Tenedor no suscriba y pague los Certificados de la serie o subserie
correspondiente que le corresponda, ya sea en su totalidad o en una porcion, se vera sujeto a
la dilucién punitiva que se describe a continuacién.

Considerando los mecanismos de operacién de la BMV, cualquier Persona (la cual debera ser una
Persona que califique como un inversionista institucional o calificado para participar en ofertas
publicas restringidas) que adquiera Certificados de la serie o subserie correspondiente en o con
posterioridad a la Fecha Ex-Derecho especificada en la Llamada de Capital respectiva, no tendra
derecho a suscribir y pagar los Certificados de la serie o subserie correspondiente que se emitan en
la Emision Subsecuente correspondiente y, como consecuencia, también se verd sujeta a la dilucion
punitiva que se describe mas adelante. Por el contrario, el Tenedor que transfiera Certificados de
la serie o subserie correspondiente en o con posterioridad a dicha Fecha Ex-Derecho, podra ofrecer
suscribir, antes de la Fecha Limite de Suscripcion, los Certificados de la serie o subserie
correspondiente que le corresponda suscribir conforme a dicha Llamada de Capital en base al
Compromiso correspondiente al niimero de Certificados de la serie o subserie correspondiente de
los que era titular en dicha Fecha Ex-Derecho, aiin si en la fecha de la Emision Subsecuente ya no
es titular de los mismos.

En caso de que al cierre de operaciones de la Fecha Limite de Suscripcién, el Emisor no hubiere
recibido las érdenes de suscripcién correspondientes a los Certificados de la serie o subserie que
corresponda a ser emitidos en la Emision Subsecuente correspondiente, el Emisor podra modificar
la Llamada de Capital o emitir una nueva Llamada de Capital de conformidad con las instrucciones
del Administrador. La modificacién a la Llamada de Capital o la nueva Llamada de Capital deberé
cumplir, en todo caso, con los requisitos establecidos para una Llamada de Capital que se establecen
en el primer pérrafo de este apartado, incluyendo sin limitacion, los tiempos con que la misma deba
realizarse.

El Emisor debera mantener, con la asistencia y con la informacién que le proporcione el
Administrador, un registro en el que conste el monto de las aportaciones recibidas por el
Fideicomiso como resultado de la Emision Inicial (en el caso de los Certificados Serie B de cada
subserie, como resultado de la Opcién de Adquisicion de Certificados Serie B en la Fecha de
Transmisién de Certificados Serie B de la subserie que corresponda) y de cada Emision
Subsecuente, los Compromisos Restantes de los Tenedores, el nimero de Certificados Serie A o E
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de Certificados Serie B de |z subserie correspondienie, seglin sea el caso, que corresponda emitir
en cada Emision Subsecuente incluyende aquetlos que en su caso se coloquen al finalizar el Periode
de Cura o que se hubicra realizado & esa fecha (segin haya side determinado conforme a io
establecido mas adelante) y el Compromiso correspondiente a cada Certificado de la serie o
subserie correspondiente en circulacién para cada Emision Subsacuente que se hubiera realizado a
csa fecha (sepin haya sido determinado conforme a lo establecido mas adelante).

El Emisor no podra realizar Liamadas de Capital después de que termine ¢l Periodo de Inversidn,
salvo por lo previsto a continuacion:

(iy  se podrén reabizar Llamadas de¢ Capital para fondear la Reserva para Gastos y pagar
Gastos del Fideicomise que no sean Gastos de Inversion;

(i)  se podran realizar Llamadas de Capital durante los 2 (dos) afios siguientes a [a fecha
en gue haya terminado el Periodo de inversion para fondear la Reserva para
[nversiones Comprometidas y completar Inversiones Comprometidas (y pagar los
Gastos de Inversion correspondientes); v

(iii}  se podran realizar Llamadas de Capital durante los 3 {tres) afios siguienles a la fecha
en que hava tenminado el Periodo de Inversidn para fondear la Reserva para
Inversiones Subsecuentes y realizar Inversiones Subsccucnics (y pagar los Gastos
de Inversidn correspondientes).

El nimero de Certificados Serie A o de Certificados Serie B de ia subserie correspondiente, segin
sea el caso, que corresponderia emilir en una Emisién Subsecuventes, asumiendo que todos los
Tenedores de Certificados de la serie o subserie correspondiente han suscrito y pagado todos los
Certificados do dicha seric o subseric que les hubiera comespondido suseribir conforme a las
Llamadas de Capital previas a la fecha de cilculo, se determinard atilizando fa siguiente formula
{en el eniendide que el namero de Certificados de la serie o subserie correspondiente que
cfectivamente se emitan en una Emision Subsecuente podra ser ajustado para reflejar el monto que
haya sida efectivamente suscrito ¢on la Fecha Limite de Suscripeion correspondiente, y que dicha
ajuste no afectard los cilculos que se establecen este parrafo, ni en los dos parrafos sigusentes:

Xi= (2N (YyP)
Donde:

Xi = alnpamero de Certificados Serie A o de Certificados Serie B de la subseric
correspondiente, segin sea ¢l caso, que corresponderia emitir en la
Emisidn Subsecuente correspondiente, asumiends gque todos los
Tenedores de Certificados de la serie o subseric correspendiente han
suscrito ¥y pagado todos los Certificados de la serie ¢ subserie



correspondiente que les hubiera correspondido suscribir conforme a las
Llamadas de Capiial previas a la fecha de célculo
Yi = al monto de la Emision Subsecuente correspondiente
n al nimero de Llamada de Capital correspondiente
i idenitifica el nimero de Elamada de Capital para cada factor
al precio por Certificado de la serie o subserie que corresponda en la
Emisién Subsecuents correspondiente; en el entendido que para calcular
P; se utilizaran hasta diez puntos decimales

P

Ll precio a pagar por Certificado Serie A o Certificado Serie B de la subserie correspondiente,
segln sea el caso, en cada Emisidn Subsecuente se determinard utilizando la siguiente formula;

Pi = Yi/Xi

El nimero de Certificados Serie A o de Certificados Serie B de la subserie cotrespondiente, seglin
sea ¢l caso, a ser emitidos en una Emisién Subsecuente que un Tenedor debe suseribir por cada
Certificade de la serie o subserie correspondiente del que sea titular en la Fecha de Registro
correspondiente (¢l “Compromiso™), se determinara utilizando la siguiente formuia:

Xi
C =
]
XX
1
Donde:
G = al Compromiso por Certificade de la seric o subserie
correspondiente

en el entendido que el nimero de Certificados de la serie o subserie que corresponda que deberd
ofrecer suscribir y pagaré cada Tenedor se determinara multiplicando diche Compromise por ¢l
nimero de Certificados de la serie o subserie quc corresponda de los que sea titular dicho Tenedor
en la Fecha de Registro, redondeado 2] entero inferior mas préximo.

De manera ilustrativa, a continuacién se desarrollan las férmulas para determinar el Compromiso
para lz primera, a segunda y la tercera Llamadas de Capital:
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{1 En ila primera Llamada de Capital, el Compromiso s¢ determinara
utilizando la siguiente férmula:

Xi

C] =
Xo

Donde:

Xy = al pimero de Certificados de la serie o subserie correspondiente que
corresponderia emitir respecto de la primera Llamada de Capital

Xo =  al ntmero de Certificados Serie A correspondientes a la Emision Inicial,
tratandose de Certificados Serie A o, tratandose de Certificados Seric B
de cada subserie, al nimero de Certificados Serie B de la subseric que
corresponda, correspondientes a Ja Fecha de Transmision de Certificados
Serie B de que se trate,

(2} En lz scgunda Llamada de Capital, el Compromiso se determinari

utilizando Ja siguicnte formula;

X
C: = e
KXo+ X
Donde:
Xz = al namero de Certificados de la serie o subseric correspondienie que

corresponderia emitir respecto de la segunda Liamada de Capital,
asumiendo que todos los Tenedores han suscrito y pagado todos los
Certificados de dicha serie o subserie que les hubiera correspondide
suseribir conforme a la primera Llamada de Capiltal

(3) En latercera Llamada de Capital, el Compronnso se determinara utilizando
la siguente formula:

X3
Cy =
Ko+ X1+ X2
Donde:
X3 = al numero de Ceriificados de [a serie o subserie correspondienie que

corresponderia emitir respecto de fa tercera Llamada de Capital,
asumiende que todos los Tenedores han suscrito y papado todos los ‘A
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Certificados de dicha setie o subserie que les hubiera correspondido
suscribir conforme a la primera y segunda Llamadas de Capital

El monto de la aportacidn que realice cada Tenedor al Fideicomiso serd igual al monto que resulte
de multiplicar el nfimero de Ceriificados de la serie o subserie correspondiente que suscriba diche
Tenedor en Ia Emisién Subsecuente cormespondiente, por el precio por Certificade de dicha serie o
subserie de la Emisidn Subsecuente correspondiente.

Los montos que reciba ¢l Emiser (1) ratandose de Certificados Serie A, respecto de la Emisién
Inicial y las Emisionas Subsecuentes que se realicen respecto de Certificados Serie A, serdn
recibidos en la Cuventa General y estaran sujetos a los procedimientos que se establecen en las
Clausulas Décima, Déeima Primera y Décima Segunda del Confrate de Fideicomiso, y {2}
tratandose de Certificados Serie B de cvalguier subserie, emitidos en una Fecha de Transmision de
Certificados Serie B y las Emisiones Subsecuentes que se realicen respecto de Certificados Serie
B de cada subserie, seran recibidos en la Cuenta Especifica de la Serie B-1 o en la Cuenta Especifica
de la Serie B-2, segfin sea aplicable, y estaran sujetos a los procedimientos que se establecen en fas
Clausulas Décimay Décima Cuarta del Contrato de Fideicomiso.

Cuando los recursos que se vayan a obtener con una Liamada de Capital respecto de Certificados
Serie A representen 20% (veinte por ¢lento) o més del Monto Méximo de la Emision, con
independencia de que dichas Llamadas de Capital se lleven a cabo de manera simulténea o sucesiva
en un periodo de 12 (doce) meses contados a partir de que se concrete fa primera, pero que pudicran
considerarse como una sola, por estar destinada a un mismo concepto, la Asamblea de Tenedores
debera reunirse para en su caso, aprobar ¢! destine de los recursos obtenidos con dicha Llamada de
Capital. ¥l Administrader y/o ¢l Fideicomitente solicitaran al Fiduciario que informe al
Representante Comin en caso de que una futura Llamada de Capital represente 20% (veinte por
ciento) o mas del Monto Maximo de la Emisidn y consecuentemente s¢ verifique el supuesto
previsto en el presente parrafo, a efecto de que el Representante Comiin conveque a la Asamblea
de Tenedores eportunamentc.

En caso que (i) el Fiduciario hubjere contratado una Linea de Suscripeion con algin acreedor
conforme a las instrucciones del Administrador, (ii) se hubieren actualizado los supuestos ¥
curnplido los requisitos previstos en el convenio mediante el ¢ual se documente la Linea de
Suscripeion para que dicho acreedor pueda instruir al Fiduciario, con' copia al Representante
Comin, para llevar a cabo Llamadas de Capital con ¢l objeto de que ¢! Fiduciario reciba recursos
suficientes para el pago de los montos adeudados conforme a dicha Linea de Suscripeidn a dicho
acreedor, y (iii) dicho acreedor, en ejercicio de dicho derecho, hubiere entregado instrucciones al
Fidueiario, con copia al Representante Comn, para efecto de llevar a cabo dichas Llamadas de
Capital, en términos del formato de instrucciones que se adjunta al Contrato de Fideicomiso como
Anexo 8; las partes del Contrato de Fideicomise expresamente convienen que dichas mstrucciones
serdn obligatorias e incuestionables para el Fiduciario e incuestionables para ¢ Representante
Comiin, y que el Fiduciario no podra considerar ninguna orden en contrario o que pretenda retrasar
o modificar el cumplimiento de las mismas; slempre ¥ cuando dichas instrucciones hubieren sido
dictadas y entregadas de conformidad con los términos previstos en el convenio mediante ¢l cual
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se documente dicha Linea de Suscripcidn y conforme a las instrucciones del Administrador ai
Fiduciario respecto de la confratacién de la Linca de Suscripeidn; en el entendido que, el
Administrader debera adjuntar a dichas insfrucciones el convenio mediante el cual s¢ vaya a
documentar la Linea de Suscripeidén. Las partes del Contrato de Fideicomisoe acuerdan
expresamente, que el acreedor de una Linea de Suscripeion, podrd instruir por escrito al Fiduciario
para que utilice los fondos depositados en la Cuenta General conforme a lo establecido en la
Clavsula Décima del Contrato de Fideiomiso, en la Cuenta de Distribuciones de la Serie A oen la
Cuenta de Distribuciones de la Serie B, conforme a las Cliusulas Décima Tercera y Décima Quinta
del Caniralo de Fideicomisc, para llevar a cabo el pago de los mentos adeudados conforme a dicha
Linea de Suscripeidon de conformidad con el Contrato de Fideicomiso y/o con dicho convenio de
Linea de Suscripcidn, en el entendido, adicionalmente, que las Llamadas de Capital a las que se
refiere este inc1so ‘micamente se realizaran respecto de Certificados Serie A.

Dilucion Punifiva.

En virtud del mecanismo de Llamadas de Capital, si en Tenedor exislente no suscribe y paga los
Certrficados de la serie o subserie commespondiente gque se emitan ¢n una Emision Subsecuente
conforme a una Llamada de Capital, sc vera sujeto a upa dilucion punitiva, ya que ¢l monto
aportado por dicho Tenedor al Fideicomiso no serd propercional al nimero de Certificados que
tendra despuds de la Emision Subsccuente respecto de fa cual no suscribid y page Certificados de
la serie o subserie correspondiente conforme a su Compromiso. En otras palabras, el porcentaje
que representen los Certificados de fa serie o subserie correspondiente de los que sea titular antes
de la Emision Subsecuente respecto de los Certificados en circulacion después de la Emisidn
Subsecuente, disminuird mas alli del monto proporcional que debia haber aportado al Fideicomiso
respecte de la Emisidn Subsecuenie conforme a su Compromise, y la parte proporcianal
acrecentard en beneficio de los Tenedores que si suseribieron y pagaron los Certificados de la serie
0 subserie correspandiente que e emitieron en la Emision Subsecuente. Dicha dilucion punitiva
para el Tenedor que no acuda a una Llamada de Capital y beneficio incremental para los Tenedores
que si lo hagan, se verd reflejada;

{1) en las Distribuciones que realice ¢l Emisor {x) conforme al Acta de Emision y al
Contrate de Fideicomiso y cualquier otro pago que tengan derecho a recibir los
Tenedores respecte de los Certificados Serie A (incluyendo Efectivo Excedente),
o (y) conforme al Conirato de Fideicomiso y cualquier otro pago que tengan
derecho a recibir los Tenedores respecto de los Certificados Serie B de cualquicr
subserie, ya que dichas Distribuciones y pagos se realizarin en base afl numero de
Certilicados de la serie o subserie que corresponda en circulagion al momento en
que se lleven a cabo;

(i gn los derechos de voto en las Asambleas de Tenedores y otros derechos

relacionados a las Asambleas de Tenedores, ya que las resoluciones de las
Asambleas de Tenedores se toman y los derechos relacionados a las Asambleas de
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Tenedores s¢ gjercen en base al nimere de Certificados en circulacién al momento
que se realicen las Asambleas o en ¢l momento en que se gjerzan dichos derechos;

(i)  en los derechos para designar y mantener la designacion de miembros del Comité
Técnico, ya que conforme al Conftrato de Fideicomiso, dichos derechos se calculan
en base al nimero de Certificados en circulacion al momento de designacion o el
momento en que s¢ vaya a celebrar una sesién del Comité Téenico;

(iv)  en el derecho a suscribir Certificados de fa serie o subserie correspondiente que se
emitan en Emisiones Subsecuenies y en ¢l derecho a ejercer la Opcidn de
Adquisicion de Certificados Serie B, ya que conforme al mecanismeo de Liamadas
de Capital y al mecanismo de Opcidn de Adquisicion de Certificados Serie B que
se describe mds adelante, dichos derechos se basan en el nimero de Certificados
Serie A o de Certificados Serie B de la subserie correspondiente, segin sea el caso,
de los que sea titular el Tenedor en la Fecha de Registro que se establezea en la
Llamada de Capital o en e} anuncio de Opeidn de Adquisicion de Certificados Serie
B correspondiente, ¥ no en el nimero de Certificados Serie A que adquirié dicho
Tenedor respecto de la Emision Inicial.

Si un Tenedor existente no suscribe ¥ paga los Certificados de la serie ¢ subserie correspondiente
que se emitan en una Emision Subsecuente conforme a una Llamada de Capital, el Fideicomiso
podria no contar con los recursos suficientes para complir con las obligaciones que adquiera de
realizar una Inversion conforme a los convenios, contrates e instrumentos que hubiere suserito para
tales efectos, y podria verse sujeto a penalidedes o pérdidas al respecto, asi como el posible
incumplimiento del plan de negocios y calendario de inversiones establecido en el Prospecto,
independientemente de otros riesges que se describen en dicho Prospecto.

En el caso que la LMV, la Circular Unica, el Reglamento Interior de la BMV o cualesquiera otras
disposiciones legales aplicables o la interpretacidn o implementacion de las mismas se modifiquen
y siempre y cuando dicha modificacién sea procedimental, el Administrador pedra instruir al
Fiduciario a realizar Llamadas de Capital conforme a dicha regulacién o practica modificada.

Los Tenedores, por la mera adquisicién de los Certificados Serie A o Certificados Serie B de
cualquier subserie, autorizan e irrevocablemente instruyen a los intermediarios financieros a traves
de los cuales sean propictarios de Certificados de dicha serie o subserie, a proporcionar al
Fiduciario, al Administrador y al Representante Comin la documentacién necesaria para
determinar si dicho Tenedor suscribid y pago los Certificados de la serie o subserie
correspondientes que s¢ emitan en una Emision Subsecuente conforme a una Liamada de Capital.

Periodo de Cura y Cancelacion de Certificados Bursitiles.

Cualquier Tenedor que no hubiese efectuado el pago al que estuviere obligade en una Fecha de
Emision Subsecuente, podra subsanar dicho incumplimiento durante el periodo que iniciard ¢l Dia
Habil siguiente a la Fecha de Emisién Subsecuente y que tenninari el décimo Dia Habil siguiente

40



a la Fecha de Emision Subsecuente (el “Periode de Cura™) mediante: (1) la entrega de una carta al
Emiseor a mas tardar el scgunde Dia Habil anterior a aquel en que termine el Periodo de Cura, en el
entendido que, dicha carta debera sefialar que el Tenedor se abliga a pagar una cantidad igual a la
descrita en este aparfado, precisamente en el Dia Habil en que termina ¢l Periodo de Cura; y (2) el
pago precisamente el Dia Habil en que termina ¢l Periodo de Cura, por cada Centificado Serie A o
Certificade Seric B de la subseric comrespondiente que le corresponda de dicha Emision
Subsecuente, de una cantidad equivalente a (A) el precio por Certificado de [a serie o subserie que
corresponda indicado en la [Llamada de Capital correspondiente, mis (B) tratandose de Certificados
Serie A, intereses moratorios a razdn de una tasa anual equivalente a la que resulte mavor entre (1)
multiplicar la TIHE Aplicable por 2, o {ii) la {asa de Retorno Preferente Scrie A, en cada caso
calculadas sobre dicho precio por Certificado Serie A, o tratandosc de Certificados Serie B de cada
subserie, intereses moratorios a razon de una tasa anual cquivalente a la que resulte mayar entre (1)
multiplicar la TIIE Aplicable por 2, o (ii} la fasa de Retorno Preferente Serie B, en cada caso
calculadas sobre dicho precic por Certificado Serie B de la subserie que corresponda, por el nimero
de dias naturales que hubieren transcurrido entre la Fecha de Emisidn Subsecuente y el Dia Habil
que termina el Periodo de Cura, sobre una base de un afio de 360 dias; en el entendide que dichos
intereses moratorios, una vez que el Indeval los transfiera al Fiduciario, seran depositados en la
Cuenta de Distribuciones y seran considerados como provenientes de una Inversién. Para efectos
de caridad, los Certificados de la serie o subserie correspondiente que se enireguen durante cl
Periodo de Cura forman parte de la Emisidn Subsecuente de que se trate.

E! Dia Habil en que termine el Periode de Cura, ¢l Fiduciarie, con base en la informacion que
hubiere recibido de Indeval, transferica el numero de Certificados de la serie o subserie
correspondiente de la Emisién Subsecuentc que corresponda a aqueilos Tenedores que
efectivamente paguen, en esa misma fecha, la cantidad sefialada en el pdrrafo anterior.

El Dia Hahil siguiente a aquel en que concluya un Periodo de Cura, de forma automatica y sin
necesidad de acto posterior alguno, todos les Certificados que no hubiesen sido pagadas por los
Tencdores se tendrdn, para todos los efectos legales a que haya lugar, por cancelados, v el
Fideciarie ¥ ¢l Representante Comtn deberan llevar a cabo todos los actos necesarios o
convenientes, segin le sea instruido per el Administrador en caso de! Fiduciarie, para relitar o
sustitvir de Indeval el titulo que docwnente dichos Certificados Serie A o Certificados Seric B de

la subserie que corresponda.

Opcion de Adguisicion de Certificados Serie B.

En el caso en que ¢l Fideicomiso haya [levado a cabe o tenga previsto llevar a cabo una Inversidn
por un monto que represante 20% (veinte por ciento) o més del Monto Maximo de la Emisién
(incluyendo, en su caso, una Inversion Subsccucnte respecto de una [nversion que haya sido
previamente