CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS DE PROYECTOS DE INVERSION
SUJETOS AL MECANISMO DE LLAMADAS DE CAPITAL

AVISO CON FINES INFORMATIVOS
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SOLICITUD DE LLAMADA DE CAPITAL DE 55,199,995 (CINCUENTA Y CINCO MILLONES CIENTO
NOVENTA Y NUEVE MIL NOVECIENTOS NOVENTA Y CINCO) CERTIFICADOS BURSATILES
FIDUCIARIOS DE PROYECTOS DE INVERSION SERIE A SIN EXPRESION DE VALOR NOMINAL,
SUJETOS AL MECANISMO DE LLAMADAS DE CAPITAL, EMITIDOS POR BANCO NACIONAL DE
MEXICO, S.A., INTEGRANTE DEL GRUPO FINANCIERO BANAMEX, DIVISION FIDUCIARIA, EN SU
CARACTER DE FIDUCIARIO EMISOR CONFORME AL CONTRATO DE FIDEICOMISO IRREVOCABLE
DE EMISION DE CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS DE PROYECTOS DE INVERSION NO.
181305, DE FECHA 20 DE SEPTIEMBRE DE 2018, SEGUN EL MISMO FUE MODIFICADO POR UN
PRIMER CONVENIO MODIFICATORIO DE FECHA 22 DE SEPTIEMBRE DE 2021, Y EL ACTA DE
EMISION CORRESPONDIENTE (SEGUN LA MISMA HA SIDO MODIFICADA DE TIEMPO EN TIEMPO
A ESTA FECHA).

MONTO DE LA EMISION SUBSECUENTE
$344,999,968.75
(TRESCIENTOS CUARENTA Y CUATRO MILLONES NOVECIENTOS NOVENTA Y NUEVE MIL
NOVECIENTOS SESENTA 'Y OCHO PESOS 75/100 M.N.)
CARACTERISTICAS DE LOS CERTIFICADOS

Los términos con mayuscula inicial utilizados en el presente Aviso tendran el significado que se les atribuye a los
mismos en la seccion “I. INFORMACION GENERAL - 1. Glosario de Términos y Definiciones” del Prospecto.

Fiduciario Emisor: Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero
Banamex, Division Fiduciaria.

Fideicomitente y Administrador: México Infrastructure Partners América Latina, S.A.P.I. de C.V.

Clave de Pizarra: “EXICPI 18”.

Monto Maximo de la Emisién Total Hasta $9,900,000,000.00 (nueve mil novecientos millones de Pesos
(Certificados Serie A y Certificados Serie B): ~ 00/100 M.N.).

Monto Maximo de la Emision: Hasta $2,400,000,000.00 (dos mil cuatrocientos millones de pesos
00/100 M.N.)

Monto Inicial de la Emision: $600,000,000.00 (seiscientos millones de Pesos 00/100 M.N.).

Numero de Certificados en la Emisiéon 6,000,000 (seis millones)

Inicial:

Monto emitido en la primera Emision  $300,000,000.00 (trescientos millones de Pesos 00/100 M.N.).
Subsecuente:

Numero de Certificados emitidos en la 6,000,000 (seis millones)

primera Emisién Subsecuente:



Monto emitido en la segunda Emisién
Subsecuente de Certificados Serie A:

Numero de Certificados emitidos en la
segunda Emision Subsecuente:

Monto emitido en la tercera Emision
Subsecuente de Certificados Serie A:
Numero de Certificados emitidos en la
tercera Emision Subsecuente de Certificados
Serie A:

Monto total efectivamente suscrito por los
Tenedores previo a la cuarta Emision
Subsecuente:

Numero de Certificados Bursatiles emitidos
previo a la cuarta Emision Subsecuente:
Monto Maximo de la Subserie :

Monto emitido en la Opcion de Adquisicion
de Certificados Serie B, subserie B-1:
Numero de Certificados emitidos en la
Opcion de Adquisicion de Certificados Serie
B, subserie B-1:

Numero de Llamada de Capital:

Monto emitido en la presente Emision
Subsecuente:

Numero de Certificados emitidos en la
presente Emision Subsecuente:
Compromiso correspondiente a cada
Certificado Bursatil en circulaciéon previo a
la presente Emision Subsecuente:

Precio de Suscripcion de los Certificados
conforme a la presente Emisién
Subsecuente:

Monto total efectivamente suscrito por los
Tenedores a la fecha del presente Aviso
(considerando la Emision Inicial y las
Emisiones Subsecuentes):

Numero total de Certificados Bursatiles
emitidos a la fecha del presente Aviso
(considerando los Certificados Bursatiles
efectivamente suscritos en la Emision Inicial
y las Emisiones Subsecuentes):

Fecha Ex-Derecho:

Fecha de Registro:
Fecha Limite de Suscripcién:
Fecha de Emision Subsecuente, de

Liquidacion de la presente Llamada de
Capital y de canje del Titulo que documenta
los Certificados Bursatiles en Indeval:
Fecha de la segunda Emisién Subsecuente
considerando el Periodo de Cura:

Fecha de Liquidacién de la presente
Llamada de Capital respecto de los
Certificados Bursatiles en el Periodo de
Cura:

Fecha de canje del Titulo que documente los
Certificados Bursatiles en Indeval
considerando el Periodo de Cura:

$449,999,975.00 (cuatrocientos cuarenta y nueve millones
novecientos noventa y nueve mil novecientos setenta y cinco Pesos
00/100 M.N.).

17,999,999 (diecisiete millones novecientos noventa y nueve mil
novecientos noventa y nueve) Certificados Bursatiles.
$179,999,950.00 (ciento setenta y nueve millones novecientos
noventa y nueve mil novecientos cincuenta Pesos 00/100 M.N.).
14,399,996 (catorce millones trescientos noventa y nueve mil
novecientos noventa y seis) Certificados Bursétiles.

$1,529,999,925.00 (un mil quinientos veintinueve millones
novecientos noventa y nueve mil novecientos veinticinco Pesos
00/100 M.N.).

44,399,995 (cuarenta y cuatro millones trescientos noventa y nueve
mil novecientos noventa y cinco) Certificados Bursatiles.

Hasta $1,500,000,000.00 (un mil quinientos millones de Pesos
00/100 M.N.).

$550,000,000.00 (quinientos cincuenta millones de Pesos 00/100
M.N.).

550,000 (quinientos cincuenta mil)

Cuarta Llamada de Capital

$344,999,968.75 (trescientos cuarenta y cuatro millones
novecientos noventa y nueve mil novecientos sesenta y ocho Pesos
75/100 M.N.)

55,199,995 (cincuenta y cinco millones ciento noventa y nueve mil
novecientos noventa y cinco) Certificados Bursatiles.
1.24324338324813

$6.25 (seis pesos 25/100 M.N.)

$1,874,999,893.75 (un mil ochocientos setenta y cuatro millones
novecientos noventa y nueve mil ochocientos noventa y tres Pesos
75/100 M.N.).

99,599,990 (noventa y nueve millones quinientos noventa y nueve
mil novecientos noventa) Certificados Bursatiles.

7 de enero de 2022.

10 de enero de 2022.
11 de enero de 2022.
13 de enero de 2022.

El periodo del 14 de enero de 2022 al 20 de enero de 2022.

El periodo del 14 de enero de 2022 al 20 de enero de 2022.

El periodo del 14 de enero de 2022 al 20 de enero de 2022.



Destino de los fondos obtenidos con la  Para cubrir Gasto del Fideicomiso y Gastos de Inversion relacionadas

Emision Subsecuente: con Inversiones previamente realizadas.
Gastos de emision y colocacion relacionados  Aproximadamente $421,145.00 (Cuatrocientos veintiin mil ciento
con la presente Emision Subsecuente: cuarenta y cinco Pesos 00/100 M.N.), los cuales comprenden los

siguientes gastos:

Derechos por estudio y tramite ante la CNBV: $26,661.00 (veintiséis
mil seiscientos sesenta y un Pesos 00/100 M.N.);

Derechos de inscripcion de los Certificados en el RNV:
aproximadamente $241,500.00 (doscientos cuarenta y un mil
quinientos Pesos 00/100 M.N.);

Listado de los Certificados en la BMV: aproximadamente $0.00 (cero
Pesos 00/100 M.N.) mas .V.A.;

Honorarios de asesores legales: aproximadamente $152,984.00
(ciento cincuenta y dos mil novecientos ochenta y cuatro Pesos

00/100 M.N.).
Representante Comun: Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financi’ero.
Factor de Riesgo Adicional: De conformidad con lo establecido en la Circular Unica, el

Representante Comun esta facultado y tiene el derecho de solicitar a
la Emisora, o a cualquier persona que preste servicios a la Emisora
en relacion con los Certificados Bursatiles, la informacion y
documentacion que sea necesaria para verificar el cumplimiento de
las obligaciones a su cargo. Para estos efectos, la Circular Unica
establece que el Representante Comiin puede, pero no tiene la
obligacion de realizar visitas o revisiones a las personas antes
referidas para verificar el cumplimiento de sus obligaciones
conforme al Titulo. Al ser una facultad, més no una obligacion, en
los documentos de la operacion no se esta estableciendo dicha
obligacion, por no estar dispuesto asi en la Circular Unica y en las
demas disposiciones aplicables.

CADA TENEDOR QUE AL CIERRE DE OPERACIONES DE LA FECHA DE REGISTRO ESPECIFICADA
EN LA PRESENTE LLAMADA DE CAPITAL, SEA TITULAR DE CERTIFICADOS EN TERMINOS DE LA
LEGISLACION APLICABLE, (I) DEBERA OFRECER SUSCRIBIR, A MAS TARDAR EN LA FECHA
LIMITE DE SUSCRIPCION, LOS CERTIFICADOS QUE LE CORRESPONDA SUSCRIBIR CONFORME A
LA PRESENTE LLAMADA DE CAPITAL CON BASE EN EL COMPROMISO CORRESPONDIENTE AL
NUMERO DE CERTIFICADOS DE LOS QUE SEA TITULAR EN LA FECHA DE REGISTRO, Y (II)
DEBERA PAGAR DICHOS CERTIFICADOS EN LA FECHA DE LIQUIDACION DE LA PRESENTE
EMISION SUBSECUENTE; EN EL ENTENDIDO QUE EL NUMERO DE CERTIFICADOS QUE DEBERA
OFRECER SUSCRIBIR Y PAGAR SE DETERMINARA MULTIPLICANDO EL COMPROMISO
ESPECIFICADO ANTERIORMENTE POR EL NUMERO DE CERTIFICADOS DE LOS QUE SEA TITULAR
DICHO TENEDOR EN LA FECHA DE REGISTRO, REDONDEADO AL ENTERO INFERIOR MAS
PROXIMO. EN CASO DE QUE AL CIERRE DE OPERACIONES DE LA FECHA LIMITE DE
SUSCRIPCION, EL FIDUCIARIO NO HUBIERE RECIBIDO LAS ORDENES DE SUSCRIPCION
CORRESPONDIENTES A LOS CERTIFICADOS DE LA SERIE O SUBSERIE CORRESPONDIENTE A SER
EMITIDOS EN LA EMISION SUBSECUENTE CORRESPONDIENTE, EL FIDUCIARIO PODRA
MODIFICAR LA LLAMADA DE CAPITAL O EMITIR UNA NUEVA LLAMADA DE CAPITAL DE
CONFORMIDAD CON LAS INSTRUCCIONES DEL ADMINISTRADOR.

LOS CERTIFICADOS ESTAN SUJETOS A LLAMADAS DE CAPITAL. SOLO LOS TENEDORES QUE
SEAN TITULARES DE CERTIFICADOS EN LA FECHA DE REGISTRO ESPECIFICADA
ANTERIORMENTE PUEDEN SUSCRIBIR LOS CERTIFICADOS QUE SE EMITAN EN LA PRESENTE
EMISION SUBSECUENTE CONFORME AL COMPROMISO POR CERTIFICADO. SI UN TENEDOR NO
ACUDE A LA PRESENTE LLAMADA DE CAPITAL Y NO SUSCRIBE Y PAGA LOS CERTIFICADOS QUE
SE EMITAN CONFORME A LA PRESENTE EMISION SUBSECUENTE CONFORME A SU COMPROMISO,
SE VERA SUJETO A UNA DILUCION PUNITIVA, YA QUE EL MONTO APORTADO AL FIDEICOMISO
POR DICHO TENEDOR NO SERA PROPORCIONAL AL NUMERO DE CERTIFICADOS QUE TENDRA
DICHO TENEDOR DESPUES DE LA PRESENTE EMISION SUBSECUENTE RESPECTO DE LA CUAL NO
SUSCRIBIO Y PAGO LOS CERTIFICADOS CONFORME A SU COMPROMISO. DICHA DILUCION
PUNITIVA PARA EL TENEDOR QUE NO ACUDA A LA PRESENTE LLAMADA DE CAPITAL Y



BENEFICIO INCREMENTAL PARA LOS TENEDORES QUE Si LO HAGAN, SE VERA REFLEJADA: (1)
EN LAS DISTRIBUCIONES Y DEVOLUCIONES QUE REALICE EL FIDUCIARIO CONFORME AL
CONTRATO DE FIDEICOMISO Y CUALQUIER OTRO PAGO QUE TENGAN DERECHO A RECIBIR LOS
TENEDORES RESPECTO DE LOS CERTIFICADOS, YA QUE DICHAS DISTRIBUCIONES,
DEVOLUCIONES Y PAGOS SE REALIZARAN CON BASE EN EL NUMERO DE CERTIFICADOS EN
CIRCULACION AL MOMENTO EN QUE SE LLEVEN A CABO; (2) EN LOS DERECHOS DE VOTO EN
LAS ASAMBLEAS DE TENEDORES Y OTROS DERECHOS RELACIONADOS A LAS ASAMBLEAS DE
TENEDORES, YA QUE CONFORME AL CONTRATO DE FIDEICOMISO, LAS RESOLUCIONES DE LAS
ASAMBLEAS DE TENEDORES SE TOMAN Y LOS DERECHOS RELACIONADOS A LAS ASAMBLEAS
DE TENEDORES SE EJERCEN CON BASE EN EL NUMERO DE CERTIFICADOS EN CIRCULACION AL
MOMENTO QUE SE REALICEN LAS ASAMBLEAS O EN EL MOMENTO EN QUE SE EJERZAN DICHOS
DERECHOS; (3) EN LOS DERECHOS PARA DESIGNAR Y MANTENER LA DESIGNACION DE
MIEMBROS DEL COMITE TECNICO, YA QUE CONFORME AL CONTRATO DE FIDEICOMISO,
DICHOS DERECHOS SE CALCULAN CON BASE EN EL NUMERO DE CERTIFICADOS EN
CIRCULACION AL MOMENTO DE DESIGNACION O EN EL MOMENTO EN QUE SE VAYA A
CELEBRAR UNA SESION DEL COMITE TECNICO; Y (4) EN EL DERECHO A SUSCRIBIR
CERTIFICADOS QUE SE EMITAN EN EMISIONES SUBSECUENTES, YA QUE CONFORME AL
MECANISMO DE LLAMADAS DE CAPITAL AL QUE ESTAN SUJETOS LOS CERTIFICADOS, DICHO
DERECHO SE BASA EN EL NUMERO DE CERTIFICADOS DE LOS QUE SEA TITULAR EL TENEDOR
EN LA FECHA DE REGISTRO QUE SE ESTABLEZCA EN LA LLAMADA DE CAPITAL
CORRESPONDIENTE, Y NO EN EL NUMERO DE CERTIFICADOS QUE ADQUIRIO DICHO TENEDOR
RESPECTO DE LA EMISION INICIAL.

LA INVERSION EN LOS CERTIFICADOS BURSATILES ESTA SUJETA A AQUELLOS RIESGOS QUE SE
ESTABLECEN EN EL PROSPECTO.

ASIMISMO, Y SALVO POR EL INCREMENTO EN EL NUMERO Y MONTO DERIVADO DE LA
PRESENTE EMISION SUBSECUENTE, LAS CARACTERISTICAS DE LOS CERTIFICADAS SENALADAS
EN EL PROSPECTO NO SUFRIERON CAMBIOS

La inscripcion en el Registro Nacional de Valores no implica certificacion sobre la bondad de los valores, la solvencia
del Emisor, la suficiencia del Patrimonio del Fideicomiso o sobre la exactitud o veracidad de la informacion contenida
en el Prospecto o en este Aviso, ni convalida los actos que, en su caso, hubieren sido realizados en contravencion de las
leyes.

Los Certificados Bursétiles emitidos al amparo de la Emision Inicial se encuentran inscritos en el Registro Nacional de
Valores con el nimero 0181-1.80-2018-079, y se encuentran listados en el listado correspondiente en la BMV. Dichos
Certificados fueron emitidos al amparo del oficio de autorizacion No. 153/12307/2018, de fecha 21 de septiembre de
2018, emitido por la CNBV.

La actualizacion de la inscripcion de los Certificados Serie A en el Registro Nacional de Valores al amparo de la Primera
Llamada de Capital fue autorizada por la CNBV mediante oficio No. 153/11759/2019 de fecha 16 de mayo de 2019.
Dichos Certificados se inscribieron en el Registro Nacional de Valores bajo el niimero 0181-1.80-2019-092.

La actualizacion de la inscripcion en el Registro Nacional de Valores derivada de la Opcion de Adquisicion de
Certificados Serie B subserie B-1 fue autorizada por la CNBV mediante oficio No. 153/11759/2019 de fecha 16 de mayo
de 2019. Dichos Certificados se inscribieron en el Registro Nacional de Valores bajo el nimero 0181-1.80-2019-092.

La actualizacion de la inscripcion de los Certificados Serie A en el Registro Nacional de Valores al amparo de la Segunda
Llamada de Capital fue autorizada por la CNBV mediante oficio No. 153/12107/2020 de fecha 31 de enero de 2020.
Dichos Certificados que se inscribieron en el Registro Nacional de Valores bajo el nimero 0181-1.80-2020-109.

La actualizacién de la inscripcion en el Registro Nacional de Valores al amparo de la Tercera Llamada de Capital fue
autorizada por la CNBV mediante oficio No. 153/10026867/2021 de fecha 1 de septiembre de 2021. Los Certificados
que se describen en el presente aviso se encuentran inscritos en el Registro Nacional de Valores bajo el ntimero 0181-
1.80-2021-136.

La actualizacion de la inscripcion en el Registro Nacional de Valores derivado de las Modificaciones a los Documentos
de la Operacion fue autorizada por la CNBV mediante oficio No. 53/10027134/2021 de fecha 29 de noviembre de 2021.



Los Certificados que se describen en el presente aviso se encuentran inscritos en el Registro Nacional de Valores bajo el
ntmero 0181-1.80-2021-142.

La actualizacion de la inscripcion en el Registro Nacional de Valores al amparo de la Cuarta Llamada de Capital fue
autorizada por la CNBV mediante oficio No. 153/2443/2022 de fecha 6 de enero de 2022. Los Certificados que se
describen en el presente aviso se encuentran inscritos en el Registro Nacional de Valores bajo el nimero 0181-1.80-2022-
145.

El Prospecto y este Aviso, asi como el Contrato de Fideicomiso y el Acta de Emision, se encuentran a disposicion del
publico en general en la pagina de internet de la BMV en: www.bmv.com.mx, la pagina de internet de la CNBV en:
www.cnbv.gob.mx y en la pagina de internet del Emisor en:

http://www.banamex.com/es/empresas_corporativos/fiduciario/exick.htm. Ninguna de dichas paginas de internet forma
parte del Prospecto ni del presente Aviso.

Ciudad de México a, 12 de enero de 2022.
Autorizacion para su publicacion CNBV No. 153/2443/2022 de fecha 6 de enero de 2022.

Se adjuntan como anexos a este Aviso, copias de los documentos siguientes: (i) carta de instruccion del Administrador
al Fiduciario para llevar a cabo la Cuarta Llamada de Capital y el alcance a dicha carta de instruccion, (ii) opinion legal
emitida por el asesor legal independiente del Fideicomitente, (iii) titulo que documenta los Certificados Bursatiles de la
Serie A, y (iv) carta de independencia del asesor legal.



ANEXOS

Anexo 1

Carta de instruccion del Administrador al Fiduciario para llevar a cabo la Cuarta Llamada de Capital y el alcance a la
carta de instruccion.



Mexico Infrastructure Partners América Latina, [ |

S.AP.l.de C.V. m I
Av. Paseo de las Palmas 1005, Int. 301

Col. Lomas de Chapuletepec, CP. 11000 mexico

Alcaldia Miguel Hidalgo. Ciudad de México. infrastructure
partners

Tel. +52 (55) 5292-4772
www.mexicoinfra.com

Ciudad de México, 23 de diciembre de 2021

Banco Nacional de México, S.A.,

integrante del Grupo Financiero Banamex, Division Fiduciaria
Torre Anseli, Av. Revolucion No.1267, Piso 11

Col. Los Alpes, Del. Alvaro Obregén,

C.P. 01010, Ciudad de México

Atencion: Ricardo Garcia Dorantez

Hacemos referencia al Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados
Bursatiles Fiduciarios de Proyectos de Inversion No. 181305, de fecha 20 de septiembre de
2018 (segun el mismo se modificé mediante un primer convenio modificatorio de fecha 21
de septiembre de 2021 y segun el mismo sea modificado, modificado y reexpresado de
tiempo en tiempo, el “Contrato de Fideicomiso”), celebrado entre Mexico Infrastructure
Partners América Latina, S.A.P.l. de C.V. (“MIP”), Banco Nacional de México, S.A.,
integrante del Grupo Financiero Banamex, Division Fiduciaria, con el caracter de fiduciario
conforme al Contrato de Fideicomiso (el “Fiduciario”) y Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V,,
Monex Grupo Financiero, como representante comun (el “Representante Comun”). Los
términos con mayusculas iniciales utilizadas y no definidos en la presente tendran el
significado que se les atribuye en el Contrato de Fideicomiso.

De conformidad con lo dispuesto en la Clausula Séptima, inciso (m), del Contrato de
Fideicomiso, MIP, en su caracter de Administrador, por medio de la presente, en relacion
con la cuarta Emisién Subsecuente de Certificados Serie A (la “Emision Subsecuente”) a
ser llevadas a cabo conforme al mecanismo previsto en los incisos antes mencionados,
instruye al Fiduciario a:

a) realizar la Emision Subsecuente, la cual tendra las siguientes caracteristicas:

1. Serie: Certificados Serie A

2. Numero de Llamada de Capital: Cuarta Llamada de Capital de los
Certificados Serie A

3. Monto de la Emision Subsecuente: $345,000,000.00 (trescientos cuarenta
y cinco millones de Pesos 00/100
M.N.).

4. Numero de Certificados Serie A
correspondientes a la Emision  55,200,000.00 (cincuenta y cinco millones
Subsecuente: doscientos mil)

5. Compromiso correspondiente a 1.24324338324813
cada Certificado Serie A en ZL@



circulacion en la cuarta Llamada
de Capital de Certificados Serie A:

6. Precio de Suscripcion de cada $6.25 (seis pesos 25/100 M.N.)
Certificado Serie A conforme a la
cuarta Emision Subsecuente:

7. Fecha Ex-Derecho: 7 de enero de 2022.
8. Fecha de Registro: 10 de enero de 2022.
9. Fecha Limite de Suscripcion: 11 de enero de 2022.

10. Fecha de Emision Subsecuente y

de Liquidacion de la Tercera 13 de enero de 2022.
Llamada de Capital de Certificados
Serie A:

11. Destino de los fondos obtenidos  Para cubrir Gasto del Fideicomiso y
con la Emision Subsecuente: Gastos de Inversiéon relacionadas con
Inversiones previamente realizadas.

b) llevar a cabo todos los actos necesarios 0 convenientes en relacion con la Emision
Subsecuente, incluyendo sin limitar, celebrar los documentos para llevar a cabo la
actualizacion de la inscripcion en el RNV de los Certificados Bursatiles ante la
Comision Nacional Bancaria y de Valores (“CNBV”), la Bolsa Mexicana de Valores,
S.A.B.de C.V,, yla S.D. Indeval Instituciéon para el Depésito de Valores, S.A. de C.V,,
(el “Indeval”) y demas autoridades, asi como el canje del Titulo que ampara la totalidad
de los Certificados Serie A ante el Indeval; en el entendido que la solicitud de
actualizaciéon a CNBV debera presentarse a mas tardar el 4 de enero de 2022.

c) publicar en el sitio del Sistema Electronico de Envio y Difusion de Informacion de la
Bolsa Mexicana de Valores (EMISNET) en los términos de los documentos adjuntos
como Anexo 1, el anuncio de la cuarta Emisién Subsecuente; en el entendido que
dicha publicacion debera realizarse con al menos 7 Dias Habiles de anticipacion a la
Fecha de la Emision Subsecuente;

d) realizar cualquier acto, aviso o evento relevante que sea necesario en los términos del
Contrato de Fideicomiso, la LMV y la Circular de Emisoras (incluyendo aquéllos a que
hacen referencia los articulos 34 fraccion VI, 35 Bis y 50 de la Circular Unica de
Emisoras) incluyendo el Aviso de Emision Subsecuente con Fines Informativos,
adjunto al presente, los cuales se completaran segun le instruya el Administrador;

e) realizar un unico pago por concepto de estudio y tramite a la Comisién Nacional
Bancaria y de Valores, a mas tardar el 4 de enero de 2022, por la cantidad que se
indigue en su momento conforme al (los) formato(s) E5Cinco que se adjunta(n) a la
presente. Dicha cantidad debera ser transferida de la Cuenta de Capital Fondeado
(5106182) para lo cual, se debera transferir previamente la misma cantidad desde la
Cuenta General (301813051) hacia la Cuenta de Capital Fondeado;
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f) erogar los Gastos del Fideicomiso que se generen con motivo de la cuarta Emision
Subsecuente, segun instruya el Administrador, con cargo a los recursos obtenidos en
dicha Emision Subsecuente; y

g) llevar a cabo todos los demas actos que le pudiera instruir el Administrador para llevar
a cabo la Emisién Subsecuente.

Para efectos de llevar a cabo los actos instruidos en la presente carta, el Administrador
adjunta a la presente los siguientes documentos:

Anexo 1 Llamada de Capital a ser publicada en EMISNET por el Fiduciario.

Anexo 2 Proyecto del escrito a ser presentado ante la CNBYV, solicitando su
autorizacion para llevar a cabo la actualizacion de la inscripcién en el
Registro Nacional de Valores de los Certificados Bursatiles con motivo de
la Emision Subsecuente.

Anexo 3 Proyecto del aviso de Emision Subsecuente con Fines Informativos.

Anexo 4 Proyecto del titulo que representa la totalidad de los Certificados Serie A
emitidos por el Emisor, que sera depositado ante Indeval en sustitucion del
titulo actualmente depositado ante Indeval.
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Atentamdnte,

MEXICO INFRASTRUCTURE PARTNE » S.A.P.Il. DE C.V.

c.c.p. Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero
Representante Comun de los Tenedores de los Certificados Bursatiles.
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Mexico Infrastructure Partners América Latina, [ |

S.AP.l.de C.V. m I
Av. Paseo de las Palmas 1005, Int. 301

Col. Lomas de Chapuletepec, CP. 11000 mexico

Alcaldia Miguel Hidalgo. Ciudad de México. infrastructure
partners

Tel. +52 (55) 5292-4772

www.mexicoinfra.com

Ciudad de México, 6 de enero de 2022

Banco Nacional de México, S.A.,

integrante del Grupo Financiero Banamex, Division Fiduciaria
Torre Anseli, Av. Revolucién No.1267, Piso 11

Col. Los Alpes, Del. Alvaro Obregén,

C.P. 01010, Ciudad de México

Atencion: Ricardo Garcia Dorantez

Hacemos referencia (i) al Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Emisién de Certificados Bursatiles
Fiduciarios de Proyectos de Inversion No. 181305, de fecha 20 de septiembre de 2018 (segun el mismo
se modificé mediante un primer convenio modificatorio de fecha 21 de septiembre de 2021 y segun el
mismo sea modificado, modificado y reexpresado de tiempo en tiempo, el “Contrato de Fideicomiso”),
celebrado entre Mexico Infrastructure Partners América Latina, S.A.P.l. de C.V. (“MIP”), Banco Nacional
de México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex, Division Fiduciaria, con el caracter de fiduciario
conforme al Contrato de Fideicomiso (el “Fiduciario”) y Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo
Financiero, como representante comun (el “Representante Comun”); y (ii) a la carta de instruccion de fecha
23 de diciembre de 2021 mediante la cual, y con forme a lo dispuesto en el inciso (m) de la Clausula
Séptima del Contrato de Fideicomiso, MIP, en su caracter de Administrador, en relacién con la cuarta
Emision Subsecuente de Certificados Serie A con clave de pizarra EXICPI 18, a ser llevada a cabo
conforme al mecanismo previsto en el inciso antes mencionado, instruyé al Fiduciario, entre otras cosas,
realizar la Emision Subsecuente de conformidad con las caracteristicas que en la misma se detallan (la
“Carta de Instruccion”).

Los términos con mayuscula inicial utilizados y no definidos en la presente tendran el significado que se
les atribuye en el Contrato de Fideicomiso y en la Carta de Instruccion.

Que en virtud de una serie de observaciones realizadas por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores a
la Carta de Instrucciéon y anexos, mediante la presente, se corrige el numeral 10 de la misma, el cual
quedara redactado de la siguiente manera:

10. Fecha de Emisién Subsecuente y de
Liquidacion de la Cuarta Llamada de 13 de enero de 2022.
Capital de Certificados Serie A:

Atentamerite,

MEXICO INFRASTRUCTURE PARTNER A, S.A.P.l. DE C.V.

olosio Cérdova
oderado

c.c.p. Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero
Representante Comun de los Tenedores de los Certificados Bursatiles.
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Anexo 2

Opinioén legal emitida por el asesor legal independiente del Fideicomitente.
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Ciudad de México, a 6 de enero de 2022.

Comisién Nacional Bancaria y de Valores
Insurgentes Sur No. 1971

Torre Norte, Piso 7

Col. Guadalupe Inn

C.P. 01020

Sefiores:

En relacion con la actualizacion de la inscripcion con motivo de la cuarta Emision
Subsecuente de los certificados burséatiles fiduciarios de proyectos de inversion, sujetos a llamadas
de capital, con clave de pizarra “EXICPI 18” y “EXICPI 197, inscritos en el Registro Nacional de
Valores (los “Certificados Bursatiles”), a que se refiere el articulo 7, fraccion IX, numeral 7, de las
Disposiciones de Caracter General aplicables a las Emisoras de Valores y a otros Participantes del
Mercado de Valores, publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el dia 19 de marzo de 2003,
segun han sido modificadas de manera subsecuente, por un monto inicial de la emision de
Certificados Serie A de $600,000,000.00 (seiscientos millones de Pesos 00/100 M.N.), un monto
maximo de la emisién respecto de los Certificados Serie A de hasta $2,400,000,000.00 (dos mil
cuatrocientos millones de pesos 00/100 M.N.), un monto méaximo de la emision Serie B de hasta
$7,500,000,000.00 (siete mil quinientos millones de Pesos 00/200 M.N.) y un monto maximo de
la emision total (considerando tanto los Certificados Serie A como los Certificados Serie B) de
hasta $9,900,000,000.00 (nueve mil novecientos millones de Pesos 00/100 M.N.), realizada por
parte de Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex, Division
Fiduciaria, en su calidad de fiduciario (el “Fiduciario”), al amparo del Contrato de Fideicomiso
Irrevocable de Emision de Certificados Bursatiles Fiduciarios de Proyectos de Inversion No.
181305, de fecha 20 de septiembre de 2018 (segin el mismo sea modificado, el “Contrato de
Fideicomiso™), celebrado entre Mexico Infrastructure Partners América Latina, S.A.P.I. de C.V.,
como fideicomitente, fideicomisario en segundo lugar y administrador (“MIP”), el Fiduciario y
Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, como representante comun de los
Tenedores de los Certificados Bursatiles (el “Representante Comun™), emitimos la presente
opinién, con el fin de dar cumplimiento a lo previsto en el articulo 87, fraccion 1l de la Ley del
Mercado de Valores. Los términos con mayuscula inicial que no se definan en la presente, tendran
el significado que se le atribuye a los mismos en el Contrato de Fideicomiso.

En relacion con la presente opinidn, hemos revisado los siguientes documentos:

(@) copia certificada de la escritura publica No. 74,522, de fecha 18 de agosto de 2015,
otorgada ante la fe del Lic. Roberto NUfiez y Bandera, notario publico No. 1 de la Ciudad
de México, en la cual aparece un sello que indica que la misma fue inscrita en el Registro
Pablico del Comercio de la Ciudad de México, en el folio mercantil No. 65,126*, que
contiene la reforma integral de los estatutos sociales del Fiduciario;

Ritch, Mueller y Nicolau, S.C.
Av. Pedregal No. 24, piso 10
Molino del Rey, 11040
Ciudad de México
www.ritch.com.mx



RITCH

MU ELLER

(b)

(©)

(d)

copia certificada de la escritura publica No.72,648, de fecha 17 de diciembre de 2014,
otorgada ante la fe del Lic. Roberto Nufiez y Bandera, notario publico No. 1 del Distrito
Federal (hoy Ciudad de México), inscrita en el Registro Publico del Comercio del Distrito
Federal, en el folio mercantil No. 65,126*, que contiene el otorgamiento de poderes para
administrar bienes y ejercer actos de dominio, otorgar, suscribir, avalar y endosar, con
cualquier caracter, toda clase de titulos de crédito, actos de administracion en materia
laboral, conferir poderes generales para pleitos y cobranzas, poderes especiales para la
gjecucion de actos concretos, asi como para revocar poderes relacionados con los
fideicomisos en que la institucion poderdante tenga el caracter de mandataria, comisionista
o cualquier otro cargo que de conformidad con la ley aplicable le corresponda a las
instituciones financieras, otorgados por el Fiduciario en favor de, entre otros, su delegado
fiduciario Fabiola Alejandra Cinta Narvéez, exclusivamente en su calidad de delegado
fiduciario del Fiduciario y para ser ejercidos mancomunadamente por cualesquiera dos
delegados fiduciarios del Fiduciario;

copia certificada de la escritura publica No. 87,162, de fecha 23 de mayo de 2019, otorgada
ante la fe del Lic. Roberto NUfez y Bandera, notario publico No. 1 del Distrito Federal
(hoy Ciudad de México), inscrita en el Registro Publico del Comercio del Distrito Federal,
en el folio mercantil No. 65,126*, que contiene el otorgamiento de poderes para
administrar bienes y ejercer actos de dominio, otorgar, suscribir, avalar y endosar, con
cualquier carécter, toda clase de titulos de crédito, actos de administracién en materia
laboral, conferir poderes generales para pleitos y cobranzas, poderes especiales para la
gjecucion de actos concretos, asi como para revocar poderes relacionados con los
fideicomisos en que la institucion poderdante tenga el caracter de mandataria, comisionista
o cualquier otro cargo que de conformidad con la ley aplicable le corresponda a las
instituciones financieras, otorgados por el Fiduciario en favor de, entre otros, su delegado
fiduciario Juan Carlos Montero LoOpez, exclusivamente en su calidad de delegado
fiduciario del Fiduciario y para ser ejercidos mancomunadamente por cualesquiera dos
delegados fiduciarios del Fiduciario;

copia certificada de la escritura publica No. 84,930 de fecha 9 de octubre de 2018, otorgada
ante la fe del Lic. Roberto NUfiez y Bandera, notario publico No. 1 del Distrito Federal
(hoy Ciudad de México), inscrita en el Registro Publico del Comercio del Distrito Federal,
en el folio mercantil No. 65,126*, que contiene el otorgamiento de los poderes para pleitos
y cobranzas, administrar bienes y ejercer actos de dominio, otorgar, suscribir, avalar y
endosar, con cualquier caracter, toda clase de titulos de crédito, conferir poderes generales
para pleitos y cobranzas, poderes especiales para la ejecucién de actos concretos, asi como
para revocar poderes relacionados con los fideicomisos en que la institucion poderdante
tenga el caracter de mandataria, comisionista o cualquier otro cargo que de conformidad
con la ley aplicable le corresponda a las instituciones financieras, otorgados por el
Fiduciario en favor de, entre otros, su delegado fiduciario Nadia Olivia Uribe Uribe,
exclusivamente en su calidad de delegado fiduciario del Fiduciario y para ser ejercidos
mancomunadamente por cualesquiera dos delegados fiduciarios del Fiduciario;
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(€)

()

(9)

(h)

copia certificada de la escritura publica No. 48,800 de fecha 30 de octubre de 2002,
otorgada ante la fe del Lic. Roberto Nufiez y Bandera, notario publico No. 1 del Distrito
Federal (hoy Ciudad de México), inscrita en el Registro Publico del Comercio del Distrito
Federal, en el folio mercantil No. 65,126*, que contiene el otorgamiento de los poderes
para pleitos y cobranzas, administrar bienes y ejercer actos de dominio, otorgar, suscribir,
avalar y endosar, con cualquier caracter, toda clase de titulos de crédito, por el Fiduciario
en favor de, entre otros, su delegado fiduciario Octavio Osnaya Vazquez, exclusivamente
en su calidad de delegado fiduciario del Fiduciario y para ser ejercidos
mancomunadamente por cualesquiera dos delegados fiduciarios del Fiduciario;

copia certificada de la escritura publica No. 73,789 de fecha 2 de junio de 2015, otorgada
ante la fe del Lic. Roberto NUfiez y Bandera, notario publico No. 1 del Distrito Federal
(hoy Ciudad de México), inscrita en el Registro Publico del Comercio del Distrito Federal,
en el folio mercantil No. 65,126, que contiene el otorgamiento de los poderes para pleitos
y cobranzas, administrar bienes y ejercer actos de dominio, otorgar, suscribir, avalar y
endosar, con cualquier caracter, toda clase de titulos de crédito, actos de administracion en
materia laboral, conferir poderes generales para pleitos y cobranzas, poderes especiales
para la ejecucién de actos concretos, asi como para revocar poderes relacionados con los
fideicomisos en que la institucion poderdante tenga el caracter de mandataria, comisionista
o cualquier otro cargo que de conformidad con la ley aplicable le corresponda a las
instituciones financieras, otorgados por el Fiduciario en favor de, entre otros, su delegado
fiduciario Jaime Rogelio Ruiz Martinez, exclusivamente en su calidad de delegado
fiduciario del Fiduciario y para ser ejercidos mancomunadamente por cualesquiera dos
delegados fiduciarios del Fiduciario;

copia certificada de la escritura publica No. 37,716, de fecha 9 de diciembre de 2014,
otorgada ante la fe del Lic. Alberto Sanchez Colin, notario publico No. 83 del Distrito
Federal, en la cual aparece un sello que indica que la misma fue inscrita en el Registro
Publico del Comercio del Distrito Federal, en el folio mercantil No. 686, en la que constan
los estatutos vigentes del Representante Comun;

copia certificada de la escritura publica No. 42,858, de fecha 1 de agosto de 2018, otorgada
ante la fe del Lic. Eduardo J. Mufioz Pinchetti, notario publico No. 71 de la Ciudad de
México, actuando como suplente y en el protocolo a cargo del licenciado Alberto T
Sanchez Colin, titular de la Notaria Publica 83 de la Ciudad de México, inscrita en el
Registro Pablico de Comercio de la Ciudad de México el 16 de agosto de 2018, en el folio
mercantil No. 686*, en la que constan los poderes para pleitos y cobranzas, actos de
administracion en material laboral, actos de administracion, suscribir toda clase de titulos
de crédito, asi como endosarlos y protestarlos, otorgados por el Representante Comun en
favor de Fernando José Vizcaya Ramos, Claudia Beatriz Zermefio Inclan, Jacobo
Guadalupe Martinez Flores, Gilberto Salazar Salazar, Elena Rodriguez Moreno, Maria
Patricia Vinales Osnaya, Alejandra Tapia Jiménez, Araceli Uribe Barcenas, José Luis
Urrea Sauceda, Jacqueline Nayeli Parra Mota, Héctor Galeano Castillo, Juan Manuel Lara
Escobar, José Daniel Hernandez Torres, Jesls Abraham Cantl Orozco, Claudia Alicia
Garcia Ramirez, Juan Carlos Montero Lépez e Ivette Herndndez Nufiez, para ser ejercidos
individualmente por cualquiera de ellos;
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(i) copia certificada de la escritura pablica No. 209,001, de fecha 16 de abril de 2018, otorgada
ante la fe del Lic. Cecilio Gonzalez Marquez, notario publico No. 151 del Distrito Federal
(hoy Ciudad de México), en la cual aparece un sello que indica que la misma fue inscrita
en el Registro Publico del Comercio del Distrito Federal, en el folio mercantil N-
2018034421, en la que constan los estatutos sociales de MIP y los poderes para pleitos y
cobranzas, asi como para actos de administracion, otorgados a favor de Ramén Gerardo
Colosio Cdérdova, para ser ejercidos individualmente;

(i) el Contrato de Fideicomiso;
(k) el titulo que documenta los Certificados Serie A (el “Titulo Serie A”); y

(I) lacarta de instruccion de fecha 23 de diciembre de 2021 y el alcance a la carta instruccion
de fecha 6 de enero de 2022, ambas suscritas por MIP, como administrador, por medio de
las cuales se instruye al Fiduciario, entre otras cosas, a realizar una Emision Subsecuente
en los términos y con las caracteristicas que en las mismas se mencionan (conjuntamente,
la “Carta de Instruccion”).

Para emitir la presente opinién Unicamente hemos revisado la informacion y
documentacion que nos ha sido proporcionada por el Fiduciario, el Representante Comuny MIP y
gue se relaciona anteriormente y, con base en dicha informacién y documentacion, hemos supuesto
(i) que las copias certificadas de los documentos que revisamos son copias fieles de sus respectivos
originales, y que dichos originales son auténticos y que han sido debidamente suscritos, (ii) que a
la fecha de la presente, los respectivos estatutos sociales del Fiduciario, del Representante Comdn
y de MIP que revisamos no han sido modificados, (iii) que a la fecha de la presente, los respectivos
poderes otorgados por el Fiduciario, el Representante Comin y MIP a los apoderados mencionados
anteriormente, mismos que revisamos, no han sido revocados, limitados o modificados en forma
alguna, (iv) que las partes que suscriben los documentos que hemos revisado estaban facultadas y
tenian capacidad para hacerlo (salvo de aquellas que hemos opinado), (v) los drganos sociales o
contractuales relevantes fueron debidamente convocados e instalados, y tomaron decisiones por
las mayorias requeridas por los estatutos sociales del Fiduciario y del Representante Comun, por
el Contrato de Fideicomiso y por la legislacion aplicable, y (vi) que no existe hecho alguno que no
se nos haya revelado, en relacion con la emisién de la presente o a los actos materia de la misma.

En virtud de lo anterior y sujeto a las excepciones expresadas mas adelante en el texto de
la presente, somos de la opinidn que:

1. El Fiduciario es una institucion de crédito, constituida y legalmente existente como
una sociedad an6nima en los términos de la Ley General de Sociedades Mercantiles y de la Ley de
Instituciones de Crédito, y sus estatutos sociales la facultan para suscribir el Titulo Serie A.

2. El Representante Comun es una sociedad anénima de capital variable, constituida y
existente en los términos de la Ley General de Sociedades Mercantiles, y sus estatutos sociales la
facultan para suscribir el Titulo Serie A.
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3. Octavio Oshaya Vazquez y Jaime Rogelio Ruiz Martinez, exclusivamente en su
calidad de delegados fiduciarios del Fiduciario, cuentan con facultades suficientes para suscribir el
Titulo Serie A, en nombre y representacion del Fiduciario.

4, Cualquiera de las personas indicadas en el inciso (h) anterior cuenta, exclusivamente
en su calidad de delegado fiduciario del Representante Comun, con facultades suficientes para
suscribir el Titulo Serie A, en nombre y representacion del Representante Coman.

5. Ramon Gerardo Colosio Cordova, exclusivamente en su calidad de apoderado de
MIP, cuenta con facultades suficientes para celebrar, individualmente, la Carta de Instruccion, en
nombre y representacién de MIP.

6. El Contrato de Fideicomiso, constituye un contrato valido, exigible respecto de cada
una de las partes parte del mismo, de conformidad con sus términos.

7. Una vez que se hayan obtenido las autorizaciones correspondientes y realizados los
actos legales y contractuales necesarios (incluyendo, sin limitacién, la autorizacion de la Comision
Nacional Bancaria y de Valores para la actualizacién de la inscripcion de los Certificados
Bursatiles en el Registro Nacional de Valores, la suscripcion del Titulo Serie A por parte de los
apoderados del Fiduciario y del Representante Comun con facultades suficientes, el depdsito de
los titulos que representen los Certificados Serie A en circulacion hasta e incluyendo la fecha de
suscripcion del mismo en la S.D. Indeval Institucion para el Deposito de Valores, S.A. de C.V.y
el pago de los Certificados Serie A por los adquirentes), los Certificados Bursatiles constituiran
una obligacién valida del Fiduciario, y una vez que los Certificados Bursatiles emitidos al amparo
de la cuarta Emisidn Subsecuente hayan sido pagados por los adquirentes, dicha obligacién sera
exigible en contra del Fiduciario de conformidad con sus términos.

8. Conforme a los términos de la Clausula Séptima, inciso (m) del Contrato de
Fideicomiso, el Administrador esta plenamente facultado para emitir la Carta de Instruccion al
Fiduciario a efecto de que el Fiduciario lleve a cabo la cuarta Emision Subsecuente, cuyos términos
son consistentes con lo requerido por, y validos de conformidad con, el Contrato de Fideicomiso.

La presente opinidn esta sujeta a las siguientes excepciones:

€)] la validez y exigibilidad del Contrato de Fideicomiso, del Acta de Emision y del
Titulo Serie A, esta limitada por la legislacion en materia de concurso mercantil y quiebra, y por
cualquier legislacion similar que afecte los derechos de los acreedores en forma general,

(b) de conformidad con las leyes de México, ciertas deudas del Fiduciario, actuando
en cumplimiento de los fines del Contrato de Fideicomiso (tales como obligaciones laborales,
reclamaciones de autoridades fiscales por impuestos, cuotas del seguro social, cuotas del Instituto
del Fondo Nacional de la Vivienda para los Trabajadores o cuotas del sistema de ahorro para el
retiro, asi como los créditos de acreedores singularmente privilegiados, acreedores con garantia
real y acreedores con privilegio especial), tendran preferencia sobre los crédito de los tenedores de
los Certificados Bursatiles.
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(c) para efectos de emitir la presente opinion, no hemos obtenido ni revisado
certificado o documento alguno emitido por registro publico alguno (incluyendo, sin limitacion, el
folio mercantil correspondiente al Fiduciario, a MIP o al Representante Comun); y

(d) la presente opinidn esta limitada a cuestiones relacionadas con la legislacién
mexicana vigente en la fecha de la presente; no asumimos obligacién alguna de actualizarla o
modificarla en el futuro.

La presente opinion se emite Unicamente para dar cumplimiento a lo dispuesto por el
articulo 87 de la Ley del Mercado de Valores y no pretende sugerir o propiciar la compra o venta
de los Certificados Bursatiles.

La presente opinion legal sustituye y deja sin efectos nuestra opinion legal de fecha 4 de enero de
2022.

Atentamente,
Ritch, Mueller y Nicolau, S.C.

Gabriel del VValle Mendiola
Socio
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S.D. INDEVAL INSTITUCION PARA

BUSTODIA Y ADMINISTRACION
DE VALORES

L 17 ENE. 2022]

-

TITULO QUE AMPARA
99,599,990 (NOVENTA Y NUEVE MILLONES (

BANCO NACIONAL DE MEXICO, S.A., INTEGRANTE DEL GRUPO FINANCIERO
BANAMEX, DIVISION FIDUCIARIA

“EXICPI 18”

Por este titulo, Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex,
Divisién Fiduciaria, (el “Emisor” o el “Fiduciario”), en su cardcter de fiduciario del Contrato de
Fideicomiso a que se hace referencia més adelante, se obliga a pagar aquellas cantidades que se
estipulan en el presente titulo, en el lugar de pago que se indica méas adelante, sujeto a los términos
y condiciones establecidos en el presente titulo y hasta donde alcance el Patrimonio del Fideicomiso
(segun dicho término se define méds adelante).

El presente titulo se expide al portador y ampara 99,599,990 (noventa y nueve millones quinientos
noventa y nueve mil novecientos noventa) certificados bursétiles fiduciarios de proyectos de
inversion, sin expresién de valor nominal, bajo el mecanismo de llamadas de capital (los
“Certificados Serie A”) emitidos por el Emisor, los cuales representan un importe igual a
$1,874,999,893.75 (un mil ochocientos setenta y cuatro millones novecientos noventa y nueve mil
ochocientos noventa y tres Pesos 75/100 M.N.).

El presente titulo no expresa valor nominal y no requiere un niimero minimo de inversionistas para
su listado o mantenimiento del listado en las bolsas de valores. Para todo lo no previsto en el
presente titulo, se estard a lo dispuesto en el Acta de Emision (segiin se define mds adelante).

El presente titulo se emite para su depdsito en administracion en S.D. Indeval Institucion para el
Depésito de Valores, S.A. de C.V. (“Indeval™), justificando asf la tenencia de los Certificados Serie
A por dicha institucién y la realizacion de todas las actividades que le han sido asignadas a las
instituciones para el depésito de valores, y que de conformidad con la legislacién aplicable deberdn
ser ejercidas por las instituciones para el depésito de valores, sin mayor responsabilidad para
Indeval que la establecida para las instituciones para el depésito de valores en la Ley del Mercado
de Valores (la “LMV™).

Asimismo, el presente titulo se mantendra depositado en Indeval de conformidad con lo dispuesto
por el ultimo pérrafo del articulo 64 de la LMV, hasta que se lleven a cabo todas las Distribuciones
(segun se define més adelante) y cualquier otro pago que tengan derecho a recibir los Tenedores
conforme a este titulo, el Acta de Emisién y el Contrato de Fideicomiso (una vez que la totalidad
del Patrimonio del Fideicomiso haya sido liquidado o distribuido). Los certificados bursatiles
fiduciarios de proyectos de inversion de la presente emision corresponden al tipo al que se refiere
el articulo 63 de la LMV.

Para hacer valer los derechos patrimoniales a que se refiere el articulo 288 de la LMV, Indeval
expedird las constancias que contendran los datos necesarios para identificar los Certificados Serie
A que tenga en su poder de acuerdo a lo establecido por el articulo 289 del mismo ordenamiento
juridico, por lo que, salvo por lo dispuesto por el cuarto parrafo del articulo 282 de la LMV, en
ningun caso se dara lugar al retiro del presente titulo.
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En los términos del articulo 282 de la LMV, el Emisor estipula que el presente titulo no lleve
cupones adheridos, haciendo las veces de éstos, para todos los efectos legales, las constancias que
Indeval expida para tal efecto, en el entendido que Indeval no estara obligado a proporcionar dichas
constancias hasta en tanto dicho pago no sea integramente cubierto.

Los Certificados Serie A amparados por el presente titulo han sido emitidos de conformidad con la
oferta piiblica restringida de Certificados Serie A autorizada por la Comisidn Nacional Bancaria y
de Valores (la “CNBV”) mediante oficio No. 153/12307/2018, de fecha 21 de septiembre de 2018,
en virtud del cual la CNBV autorizo la oferta publica restringida de Certificados Serie A, con clave
de pizarra “EXICPI 18”, mediante oficio No. 153/11759/2019, de fecha 16 de mayo de 2019, en
virtud del cual la CNBV autorizo la actualizacion de la inscripeién de los Certificados en el RNV
derivado de la primera Llamada de Capital (segin se define mds adelante), mediante oficio No.
153/12107/2020, de fecha 31 de enero de 2020, en virtud del cual la CNBV autorizé la actualizacion
de Ia inscripcién de los Certificados en el RNV derivado de la segunda Llamada de Capital (segtin
se define més adelante), mediante oficic No. 153/10026867/2021, de fecha 1 de septiembre de
2021, en virtud del cual la CNBV autorizé la actualizacién de la inscripcién de los Certificados en
el RNV derivado de la tercera Llamada de Capital (segiin se define mds adelante), mediante oficio
No. 153/10027134/2021, de fecha 29 de noviembre de 2021, con motivo de ciertas modificaciones
a los Documentos de la Operacidn las cuales incluyen, entre otras, la reduccién en el Monto
Miximo de la Emision (segin se define mas adelante) y mediante oficio No. 153/2443/2022, de
fecha 6 de enero de 2022, en virtud del cual la CNB'V autorizé la actualizacién de la inscripeion de
los Certificados en el RNV derivado de la cuarta Llamada de Capital (segiin se define més
adelante). Los Certificados Serie A se encuentran inscritos en el Registro Nacional de Valores bajo
el nimero 0181-1.80-2018-079, segiin el mismo fue actualizado con los niimeros 0181-1.80-2019-
092, derivado de la primera Llamada de Capital, 0181-1.80-2020-109, derivado de la segunda
Llamada de Capital, 0181-1.80-2021-136 derivado de la Tercera Llamada de Capital, con el
niimero 0181-1.80-2021-142 derivado de las modificaciones a los Documentos de la Operacion y
con el niimero 0181-1.80-2022-145 derivado de la cuarta Llamada de Capital.

Los Certificados Serie A amparados por el presente titulo han sido emitides al amparo del Acta de
Emisién, y de conformidad con, los términos del Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Emision
de Certificados Bursatiles Fiduciarios de Proyecto de Inversién No. 181305, de fecha 20 de
septiembre de 2018 (segin el mismo sea modificado de tiempo en tiempo, el “Contrato de
Fideicomiso” y el fideicomiso constituido conforme al mismo, e} “Fideicomisg™), celebrado entre
Mexico Infrastructure Partners América Latina, S.A.P.L de C.V., (“MIP”), como fideicomitente,
fideicomisario en segundo lugar y administrador (en su cardcter de fideicomitente, el
“Fideicomitente”, en su carcter de fideicomisario en segundo lugar, el “Fideicomisario en
Segundo Lugar” y en su cardcter de administrador, el “Administrador”), el Emisor, como fiduciario
y Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, como representante comun delos
Tenedores de los Certificados (el “Representante Comun®).

Definiciones.
Laos términos con mayiiscula inicial, utilizados en el presente titulo y no definidos de otra manera

en el mismo, tendran el siguiente significado (el cual serd aplicable a sus formas singular y
plural):
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“Acta de Emisién” significa el acta de emision que el Fiduciario y el Representante Comtn
suscriben en relacion con la Emisién, segtin se modifique, adicione o reforme de tiempo en tiempo.

“Administrador” significa MIP o cualquier Persona que 1o ‘sustituya en 1os términos del —
Contrato de Administracion.

“Administrador Sustituto™ significa la Persona que sustituya a MIP como Administrador
conforme al Contrato de Administracién.

“Afiliada” significa, respecto de una Persona en particular, la Persona que Controle, directa
o indirectamente a través de uno o mas intermediarios, sea Controlada o esté bajo el Control comiin
de dicha Persona; en el entendido que las Sociedades Promovidas no seran consideradas “Afiliadas”
del Administrador,

“Aportacion Inicial” significa la aportacién en efectivo que realiza el Fideicomitente a
efecto de constituir el Fideicomiso conforme al Contrato de Fideicomiso.

“Aprobacion de Inversion” significa la resolucién emitida por el Comité de Inversién o la
Asamblea de Tenedores, segiin sea el caso, aprobando la realizacidon de una Inversidn y/o Gastos

de Inversion determinados.

“Asamblea de Tenedores™ significa la asamblea general de Tenedores.

“Auditor Externo” significa la firma de contadores independientes (respecto del Fiduciario
y del Administrador) que preste servicios de anditoria de estados financieros al Fideicomiso, que
sea designado en la primer Asamblea de Tenedores, o cualquier otra firma que lo sustituya que sea
aprobada por el Comité Técnico.

“Banco Elegible” significa cualquier institucién bancaria mexicana con cualesquiera dos
de [as siguientes calificaciones crediticias (a) “Baal” o superior de Moody’s o una calificacion
crediticia de escala nacional de “Aaa.mx” o superior de Moody’s, (b) “BBB+” o superior de
Standard & Poor’s o una calificacion crediticia de escala nacional de “mxAAA™ o superior de
Standard & Poor’s, (c) “BBB+" o superior de Fitch Ratings o una calificacion crediticia de escala
nacional de “AAA (mex)” o superior de Fitch Ratings, y (d) “HR BBB+HG)” de HR Ratings de
Meéxico o una calificacion crediticia de escala nacional de “HR AAA” de HR Ratings de México.

“BMV?” significa la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

“Capital” significa acciones, partes sociales u otros titulos o derechos representativos o
participaciones equivalentes, como quiera que se denominen, del capital social de Sociedades
Promovidas, asf como de derechos fiduciarios u otros similares en los que invierta el Fideicomiso.

“Capital Invertido™ significa el monto total invertide en las Inversiones por parte del
Fideicomiso con los recursos resultantes de los Certificados Serie A que no forme parte del Monto
Invertible ni de los Compromisos Restantes de los Tenedores.

“Capital v Gastos Realizados” significa el monto resultante de Ia suma de los Gastos del
Fideicomiso realizados (excluyendo los Gastos Serie B) y el Capital Invertido acumulado a la fecha

de que se trate.
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“Certificados” o “Certificados Bursitiles” significa conjuntamente los Certificados Serie
A vy los Certificados Serie B.

“Certificados Serie A” significa los certificados bursétiles fiduciarios de proyectos de
inversion, a ser emitidos por el Emisor, conforme a lo previsto en el Contrato de Fideicomiso, bajo
el mecanismo de Llamadas de Capital, sin expresioén de valor nominal, en la Emision Inicial y en
Fmisiones Subsecuentes, conforme a lo establecido en el Acta de Emision, el Contrato de
Fideicomiso, la LMV, la Circular Unica y demés disposiciones aplicables, a los que se refiere los
afticulos 62, 63, 64, 68 vy demds aplicables de la LMV y el articulo 7, fraccién IX de la Circular
Unica.

“Certificados Serie B” significa los certificados bursitiles fiduciarios de proyectos de
inversién, a ser emitidos por el Fiduciario, conforme a lo previsto en el Contrato de Fideicomiso,
sin expresion de valor nominal, en 5 subseries identificadas como B-1, B~2, B-3, B-4 y B-5, los
cuales inicamente podran ser adquiridos por los Tenedores de los Certificados Serie A que ejerzan
la Opeidn de Adquisicion de Certificados Serie B, conforme a lo establecido en el Contrato de
Fideicomiso y en el Acta de Emisién y los cuales podrén estar sujetos al mecanismo de Llamadas
de Capital.

“Circular 1/2005” significa la Circular 1/2005 que contiene las reglas a las que deberan
sujetarse las instituciones de crédito, casas de bolsa, instituciones de seguros, instituciones de
fianzas, sociedades financieras de objeto limitado y la financiera rural, en las operaciones de
fideicomiso, y las modificaciones a dicha circular emitidas por el Banco de México.

“Circular Unica” significa las Disposiciones de Carécter General aplicables a las Emisoras
de Valores y a otros Participantes del Mercado de Valores, segiin las mismas se modifiquen
periddicamente.

“CNBV?” significa la Comision Nacional Bancaria y de Valores.

“Coinversionista” significa MIP, en su capacidad de coinversionista conforme al Contrato
de Coinversion.

“Comisién de Administracién Serie A” significa la comision por administracién que deba
pagarse al Administrador de conformidad con el inciso (a) de la Cldusula Tercera del Contrato de
Administracion.

“Comisién de Administracién Serie B” significa la comisién por administracién que deba
pagarse al Administrador de conformidad con el inciso (b) de la Clausula Tercera del Contrato de
Administracién.

“Comité de Inversién” significa el comité interno del Administrador, al cual se presentan
para su aprobacion las Inversiones, Desinversiones y cualquier aspecto significativo relacionado
con las mismas.

“Comité Técnico” significa el comité técnico del Fideicomiso establecido conforme al
Contrato de Fideicomiso, el cual estara integrado hasta por 21 miembros de los cuales por lo menos
la mayoria deberdn ser miembros independientes.
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“Compromiso” significa el ntiimero de Certificados Serie A o Certificados Serie B de la
subserie correspondiente, a ser emitidos en una Emision Subsecuente que un Tenedor debe suscribir

por—cada—Certificado~dedicha~serie o~ subserie del queseatitular en la Fecha de Registro
correspondiente, que se determinard seglin se describe la Cldusula Sexta.

“Compromisos Restantes de los Tenedores” significa la diferencia entre el Monto Méximo
de la Emision y el monto de las aportaciones realizadas por los Tenedores de Certificados Serie A
al Fideicomiso hasta la fecha de célculo, mediante la suscripcidn de Certificados Serie A, va seaen
la Emision Inicial o en Emisiones Subsecuentes respecto de Certificados Serie A.

“Conflicto de Interés” significa cualquier supuesto o escenaric en el cual una Persona se
vea involucrada en una actividad o tenga intereses personales que puedan interferir, o ser contrarios
a, el desarrolio de las labores y responsabilidades de dicha Persona conforme al Contrato de
Fideicomiso o los intereses de los Tenedores.

“Consejo _Asesor” significa el consejo que establezca el Administrador conforme al
Contrato de Administracién, el cual asesorard al Administrador respecto, entre otros, de la
estrategia de inversion y desinversion del Fideicomiso, el proceso de toma de decisiones v la
identificacion de potenciales Inversiones ¥ Desinversiones por parte del Administrador, asi como
fortalecer el analisis de los sectores en los que el Fideicomiso pueda invertir conforme al Contrato
de Fideicomiso, cuya asesoria se hard del conocimiento del Comité Técnico.

“Contrato_de Administracidn” significa el Contrato de Prestacidn de Servicios de
Administracidn celebrado entre el Emisor y el Administrador, segiin el mismo sea modificado, de
cualquier forma, de tiempo en tiempo.

“Contrato de Coinversion” significa el Contrato de Coinversion celebrado entre el Emisor,
el Coinversionista y el Administrador, segiin el mismo sea modificado, de cualquier forma, de
tiemnpo en tiempa.

“Contrato de Colocacion” significa el Contrato de Colocacion de Certificados Bursatiles
celebrado entre el Fiduciario, MIP y el Intermediario Colocador, seglin el mismo sea maodificado,
de cualquier forma, de tiempo en tiempo.

“Contrato de Fideicomiso” significa el Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Emision de
Certificados Bursétiles Fiduciarios de Proyectos de Inversion No. 1813035, celebrado entre MIP,
como fideicomitente, fideicomisario en segundo lugar y administrador, el Emisor, como fiduciario,
y el Representante Comiin, como representante comiin, segtin sea modificado de tiempo en tiempo.

“Contral” significa, respecto de cualquier Persona, la capacidad de una Persona o grupo de
Personas para llevar a cabo cualquiera de los actos siguientes: (i) imponer, directa o indirectamente,
decisiones en las asambleas generales de accionistas, de socios u 6rganos equivalentes, o nombrar
o destituir a la mayoria de los consejeros, administradores o sus equivalentes, de una persona moral,
(ii) mantener la titularidad de derechos que permitan, directa o indirectamente, ejercer el voto
respecto de mds del 50% (cincuenta por ciento) del capital social de una persona moral, o (iii)
dirigir, directa o indirectamente, la administracidn, la estrategia o las principales politicas de una
persona moral, ya sea a través de la propiedad de valores, por contrate o de cualquier otra forma.

-
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“Criterios_de Inversion” significan aquellos criterios que deben cumplir cualesquiera
Inversiones conforme a los términos y condiciones previstos en el Contrato de Fideicomiso.

“Cuarta Llamada de Capital” significa la Emisién Subsecuente realizada al amparo de la
cuarta Llamada de Capital, por un monto de $344,999,968.75 (trescientos cuarenia y cuatro
millones novecientos noventa y nueve mil novecientos sesenta y ocho Pesos 75/100 M.N.), con
fecha 13 de enero de 2022.

“Cuenta de Capital Fondeado” significa la cuenta establecida por ¢l Emisor de conformidad
con las Cldusulas Décima y Décima Segunda, donde se depositardn los montos que requiera el
Administrador a través de Solicitudes de Fondeo, para realizar Inversiones y pagar Gastos del
Fideicomiso.

“Cuenta de Distribuciones Serie A” significa la cuenta establecida por el Emisor de
conformidad con las Cldusulas Décima y Décima Tercera, donde se depositaran los productos
resultantes de las Desinversiones y de las Inversiones avin no sujetas a una Desinversion (tales como
dividendos, intereses u otras distribuciones respecto de dichas Inversiones), correspondientes a la
porcién de las Inversiones realizadas con los recursos de la Emisién de Certificados Serie A, asi
como los productos derivados de los derechos establecidos en los contratos de inversidn o
desinversién u otros de caracter similar, previamente a su distribuciéon como Distribuciones a los
Tenedores de Certificados Serie A y Distribuciones por Desempefio al Fideicomisario en Segundo
Lugar.

“Cuenta de Distribuciones Serie B significa la cuenta (y las sub-cuentas respecto de cada
subserie de Certificados Serie B que sean abiertas para tales efectos) establecida por el Fiduciario
de conformidad con las Cliusulas Décima y Décima Quinta, donde se depositaran los productos
resultantes de las Desinversiones y de las Inversiones atin no sujetas auna Desinversion (tales como
dividendos, intereses u otras distribuciones respecto de dichas Inversiones) correspondientes a la
porcién de las Inversiones realizadas con los recursos de cualquier Opcién de Adquisicién de
Certificados Serie B y de cualesquiera Emisiones Subsecuentes respecto de Certificados Serie B,
asi como los productos derivados de los derechos establecidos en los contratos de inversién o
desinversién u otros de cardcter similar, previamente a su distribucién como Distribuciones a los
Tenedores de Certificados Serie B de la subserie que corresponda y Distribuciones por Desempefio
al Fideicomisario en Segundo Lugar.

“Cuenta_del Fideicomisario en Segundo Lugar” significa la cuenta establecida por el
Emisor de conformidad con las Cldusulas Décima y Décima Sexta, donde se depositardn las
Distribuciones por Desempefio para beneficio del Fideicomisario en Segundo Lugar.

“Cuentas de] Fideicomiso” significan, conjuntamente, la Cuenta General, la Cuenta de
Capital Fondeado, la Cuenta de Distribuciones Serie A, la Cuenta Especifica de la Serie B, la
Cuenta de Distribuciones Serie B y la Cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar, asi como
cualquier cuenta o subcuenta adicional que sean aperturadas por el Fiduciario para el cumplimiento
de los fines del Fideicomiso.

“Cuenta Especifica de la Serie B” significa la cuenta establecida por el Fiduciario de
conformidad con las Cléusulas Décima y Décima Cuarta, en la cual se recibirdn los recursos
derivados de cualquier Opcidn de Adquisicién de Certificados Serie B y de cualesquiera Emisiones
Subsecuentes respecto de Certificados Serie B.



“Cuenta General” significa Ja cuenta establecida por el Emisor de conformidad cen las
Cldusulas Décima y Décima Primera, en la cual se recibiran los recursos derivados de la colocacién

‘de los Certificados Serie A,y deritro de 14 cual se establecera (o de Ta que seretivaran y iantendran
segregados los recursos para) la Reserva para Gastos de Asesoria Independiente.

“Desinversién” o “Desinversiones” significan aquellas operaciones conforme & las cuales
el Fideicomiso realiza, directa o indirectamente, cualesquier enajenaciones, transferencias o
disposiciones, totales o parciales, de cualesquiera de las Inversiones previamente realizadas o
aquellas operaciones por las cuales reciba el producto en virtud de eventos similares, como por
ejemplo, amortizaciones de acciones, reducciones de capital en las Sociedades Promovidas y,
tratandose de Inversiones en Deuda, la amortizacion de dichas Inversiones en Deuda; en el
entendido que los réditos, dividendos, intereses y demas cantidades devengadas y que deriven de
las inversiones en Valores Permitidos, no serdn considerados Desinversiones.

“Deuda” significa el financiamiento, de cualquier tipo, otorgado a Sociedades Promovidas,
con o sin garantia (reales o personales), subordinado o preferente, seglin se convenga con dicha
Sociedad Promovida, a través de instrumentos de deuda.

“Dia Hébil” significa cualquier dia distinto a un sdbado o domingo, en que las instituciones
de crédito de México no estén obligadas o autorizadas a cerrar de conformidad con el calendario
que al efecto publica la CNBV.

“Distribuciones™ significan las distribuciones en efectivo o en valores representativos de
capital o deuda, segin sea instruido por el Administrador, a su entera discrecion, relacionados a
una Inversién inscritos en el RNV en relacién con una oferta piblica en términos de la regulacion
aplicable, en los que se les permita invertir a las sociedades de inversion especializadas en fondos
para el retiro de conformidad con las “disposiciones de cardcter general que establecen el régimen
de inversitn al que deberdn sujetarse las sociedades de inversidn especializadas en fondos para el
retiro” o la regulacidn aplicable en su momento, que haga el Emisor, en su cardcter de fiduciario
conforme al Contrato de Fideicomiso, a los Tenedores respecto de las cantidades que reciba el
mismo como resultado de Desinversiones o por concepto de ingresos derivados de las Inversiones,
entre ofros, dividendos en efectivo, pagos de intereses o de rendimientos preferentes de las
Sociedades Promovidas o distribuciones equivalentes resultantes de las Inversiones, cualquiera que
sea su origen conforme a lo establecido en el Contrato de Fideicomiso, asi como los pagos
derivados de los derechos establecidos en los contratos de inversion o desinversién u oiros de

cardcter similar.

“Distribuciones por Desempefio” significan las distribuciones que deban pagarse al
Fideicomisario en Segundo Lugar, en relacion con el desempefio del Fideicomiso que provengan
de los productos originados de Desinversiones o montos por concepto de ingresos derivados de las
Inversiones, de conformidad con el inciso (b) de la Clausula Décima Tercera y el inciso (b) de la
Clausula Décima Quinta; en el entendido que en case de que no hubiere efectivo suficiente para
pagar al Fideicomisario en Segundo Lugar dichas distribuciones, el Fideicomisario en Segundo
Lugar podri optar por recibir dichas distribuciones en los mismos valores representativos de capital
o deuda relacionados a una Inversidn que los que reciban los Tenedores respecto de sus

Distribuciones.




“Documentos de la Operacién® significan (i) el Contrato de Fideicomiso, (ii) el Contrato
de Administracién, (iii) el Contrato de Coinversién, (iv) el Acta de Emisién, (v) los titulos que
amparan los Certificados y (vi) cualesquiera otros instrumentos, convenios o contratos que en el
futuro expresamente se incluyan bajo este concepto.

“Délares” 0 “EUAS” significa la moneda de curso legal en los Estados Unidos de América.

“Efectivo Excedente” significa el saldo del Monto Invertible (después de las deducciones
y reservas aplicables) que no se haya invertido o comprometido para su inversién conforme a lo
previsto en el inciso (e) de la Cldusula Décima Primera.

“Emision” significa la emisidén de los Certificados, incluyendo los Certificados
correspondientes a la Emision Inicial y los correspondientes a las Emisiones Subsecuentes.

“Emisidn Inicial” significa la aportacién inicial minima de capital que se realice respecto
de los Certificados Serie A, que se lleve a cabo en la Fecha Inicial de Emisién o que resulten de
Ofertas Adicionales.

“Emisiones Subsecuentes” significan las actualizaciones de la Emisidn conforme a las
cuales se adheriran (i) Certificados Serie A adicionales a los Certificados Serie A emitidos en la
Emisién Inicial, o (ii) Certificados Serie B de la subserie correspondiente adicionales a los
Certificados Serie B de dicha subserie, emitidos en la Fecha de Transmision de Certificados Serie
B que corresponda, en ambos casos respecto de las Llamadas de Capital; en el entendido que (x)
las Emisiones Subsecuentes respecto de Certificados Serie A, junto con la Emision Inicial de los
Certificados Serie A, seran hasta por el Monto Maximo de la Emisién, y (y) las Emisiones
Subsecuentes respecto de Certificados Serie B de Ia subserie que corresponda, junto con la emisién
inicial de los Certificados Serie B de dicha subserie seran hasta por el Monto Méximo de la Subserie
correspondiente a dicha subserie.

“EMISNET” significa el Sistema Electrénico de Comunicacion con Emisoras de Valores
a cargo de la BMV.

“Emisor” o “Fiduciario” significa Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo
Financiero Banamex, Divisién Fiduciaria, en su caracter de fiduciario conforme al Contrato de
Fideicomiso, asi como cualquier institucidn que sustituya al fiduciario conforme a lo previsto en el
Contrato de Fideicomiso.

“Evento de Incumplimiento” significa cualquier supuesto que pueda dar lugar al
vencimiento anticipado de los Certificados y a la liquidacion del Patrimonio del Fideicomiso, en
términos del Contrato de Fideicomiso.

“Evento de Sustitucién” significa cualquier supuesto que puede dar lugar a la Sustitucion
con Causa del Administrador en los términos del Contrato de Administracidn.

“Exceso de Distribucién por Desempefio” significa, en cualquier momento, el exceso que
exista en la cantidad que haya sido transferida a la Cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar
por concepto de Distribucién por Desempefio respecto de la cantidad que a dicha fecha deberia
haberse transferido a la Cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar en dicho concepto, tomando
en cuenta la totalidad de las operaciones realizadas por el Fideicomiso a la fecha de calculo.
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“Fecha de Distribucion™ significa cualquier fecha en la que deba realizarse una
Distribucidn o cualquier otro pago a los Tenedores, conforme a los Documentos de la Operacion.

“Fecha de Registro™ significa Ia fecha identificada antes de (i) cada Fecha de Distribucidn,
(ii) cada fecha en que se vaya a llevar a cabo una Emisién Subsecuente, y (iii) cada fecha en la que
se vayan a transferir Certificados Serie B a los Tenedores de Certificados Serie A que hayan
ejercido la Opcidn de Adquisicidn de Certificados Serie B, segin sea el caso, en la cual se
determinardn aquellos Tenedores que (1) recibirdn una Distribucién o un pago al amparo de los
Certificados, {2) tengan derecho a suscribir los Certificados Serie A o Certificados Serie B de ia
subserie correspondiente que se emitan conforme a una Emisién Subsecuente, o (3) tengan derecho
a ejercer la Opcion de Adquisicidn de Certificados Serie B.

“Fecha de Remocién” significa la fecha designada por la Asamblea de Tenedores en que
deba surtir sus efectos la remocidn o renuncia del Administrador, segiin sea el caso en los términos
de los incisos (a) y (b) de la Cldusula Sexta del Contrato de Administracidén, sujeto a que el
Administrador Sustituto haya aceptado vy tomado posesién de su cargo.

“Fecha de Suscripcién del Acta de Emisidn™ significa la fecha en la que se suscribe el Acta
de Emision, es decir, el 24 de septiembre de 2018.

“Fecha de Transmisién de Certificados Serie B” tiene el significado que se le atribuye a
dicho término en el inciso (0)(iv) (1) de la Clausula Séptima del Contrato de Fideicomiso.

“Fecha de Vencimiento Final™ significa la fecha que ocurra 15 (quince) afios después de la
Fecha Inicial de Emisidn, es decir precisamente el 21 de septiembre de 2033; en el entendido que
ia Fecha de Vencimiento Final podra ser extendida por la Asamblea de Tenedores, a propuesta del
Administrador, por plazos adicionales de un afio cada uno.

“Fecha de Vencimiento Total Anticipado™ significa la fecha que el Administrador notifique
al Fiduciario después de que todas las Inversiones hayan sido objeto de una Desinversion total o se
hayan declarado como una Pérdida de Capital, en la cual se realizard la Distribucion final a los
Tenedores previo a la Fecha de Vencimiento Final.

“Fecha Ex-Derecho” significa la fecha que sea 1 (un) Dia Habil antes de cada Fecha de
Registro.

“Fecha Inicial de Emisién” significa el 25 de septiembre de 2018.

“Fecha Limite de Fjercicio de Opcidén™ tiene el significado que se le atribuye a dicho
término en el inciso (0)(iii} (1) de la Clausula Séptima del Contrato de Fideicomiso.

“Fecha Limite de Suscripcién” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en el
inciso (1)(i)(2) de la Clausula Séptima del Contrato de Fideicomiso.

“Fideicomisario en Segundo Lugar” significa MIP, en su cardcter de fideicomisario en
segundo lugar conforme al Contrato de Fideicomiso.




“Fideicomiso” ¢ “Fideicomiso EXI LATAM” significa el fideicomiso constituido de
conformidad con ¢l Contrato de Fideicomiso.

“Fideicomitente” significa MIP, en su cardcter de fideicomitente conforme al Contrato de
Fideicomiso.

“Fiduciario™ significa Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero
Banamex, Division Fiduciaria, en su caracter de fiduciario conforme al Contrato de Fideicomiso,
asi como cualquier institucion que sustituya al “Fiduciario” conforme a lo previsto en el Contrato
de Fideicomiso.

“Funcionario Clave” significa el equipo de profesionales del Administrador, inicialmente,
conformado por: Mario Gabriel Budebo, Jaime Guillén, Ramén Gerardo Colosio Cérdova y Jesus
Agustin Velasco-Sudrez Bezaury; en el entendido que dichos Funcionarios Clave iniciales podrén
sustituirse conforme a lo previsto por el Contrato de Fideicomiso y por el Contrato de
Administracién, caso en el cual se entendera por Funcionarios Clave a los miembros iniciales que
se mantengan vy a los miembros sustitutos (resultado de una o varias sustituciones) del equipo de
profesionales del Administrador.

“Gastos de Inversion” significan los gastos (en los casos aplicables, mas el impuesto al
valor agregado) que se incurran respecto de cualquier Inversién o Desinversion
(independientemente de si la misma se lleva a cabo o ha sido realizada), incluyendo sin limitacién,
() honorarios y gastos de terceros, de cualquier naturaleza, incurridos para analizar, desarrollar,
preparar documentacion, negociar, estructurar y mantener Inversiones, en la medida que no se
incorporen o sean reembolsados como parte de la Inversién correspondiente, (i) los honorarios y
gastos de terceros derivados de analizar y desarrollar Inversiones o Desinversiones que no se lleven
a cabo por cualquier razon, (iii) comisiones y honorarios de corretaje, “finders fees” uw otras
comisiones y honorarios similares relacionadas con Inversiones o Desinversiones (los cuales no
podrén ser pagados directa ni indirectamente al Administrador), (iv) intereses y comisiones, de
cualquier tipo, respecto de cualquier crédito incurrido por cualquier vehiculo a través del cual se
lleve a cabo cualquier Inversién o de las Sociedades Promovidas, (v) honorarios y gastos de terceros
relacionados con cualquier Desinversién, (vi) honorarios y gastos de terceros relacionados con
negociaciones extrajudiciales o controversias administrativas, judiciales o arbitrales respecto de
una Inversién o Desinversién, (vii) gastos relacionados a indemnizaciones que se deban pagar a
Personas Indemnizadas respecto de una Inversidn o Desinversién, y (viii) cualesquiera gastos de
terceros vinculados a Ia administracién general de las Inversiones, incluyendo honorarios y gastos
de consultores y asesores; en el entendido que, en la medida (y en la proporcidn) en que estos gastos
correspondan al Fideicomiso, serdn Gastos del Fideicomiso; y en el entendido adicional que no
serdn Gastos de Inversion aquéllos gastos propios del Administrador por servicios que preste al
Fideicomiso conforme al Contrato de Fideicomiso y al Contrato de Administracion.

“Gastos_del Fideicomiso™ significan aquellos gastos (en los casos aplicables, mdas el
impuesto al valor agregado) en que incurra el Fideicomiso durante la vigencia del mismo, los que
podrén incluir, sin duplicar, los gastos derivados de:

6] los Gastos de Inversion que correspondan al Fideicomiso, excluyendo los Gastos

de Inversién que correspondan a la porcién de las Inversiones realizadas por el Fideicomiso con
recursos resultantes de la Opcién de Adquisicién de Certificados Serie B;
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(i) los montos correspondientes a la Comision de Administracion Serie A;

(iii)  los Gastos Iniciales de la Emisidn;

(iv)  los gastos relacionados a las Llamadas de Capital realizadas respecto de
Certificados Serie A;

(v) los honorarios y gastos del Emisor, en su cardcter de fiduciario (incluyendo, sin
limitacion, gastos relacionados con el otorgamiento de poderes y con la preparacién y
formalizacidn de la documentacidn necesaria para la operacién ordinaria del Fideicomiso);

(vi)  los honorarios y gastos del Representante Comiin;

(vii)  los honorarios y gastos del Auditor Externo;

(viii) los honorarios y gastos del Valuador Independiente;

(ix)  los honorarios de cualesquiera proveedores de precios contratados por el Emisor;

(x) honorarios y gastos de los asesores (incluyendo legales, contables y fiscales) que
no constituyan Gastos de Inversion;

(xi)  las primas de seguro de responsabilidad que cubra a Ias Personas Indemnizadas y
por conceptos similares;

(xii)  gastos relacionados a reuniones del Comité Técnico, incluyendo, en su caso, la
remuneracién de los miembros del Comité Técnico, o relacionados a cualquier Asamblea de
Tenedores;

(xiii) los honorarios y gastos de los miembros del Consejo Asesor;

(xiv) honorarios y gastos que se generen para sustituir al Administrador, para modificar
cualquiera de los Documentos de la Operacion y para dar por terminados cualquiera de los
Documentos de la Operacidn;

(xv)  impuestos, cuotas de cardcter cuasi fiscal o auditorias respecto del Fideicomiso o
relacionadas con los Certificados, de ser el caso; en el entendido que sélo se considerardn Gastos
del Fideicomiso aquellos impuestos o cuotas no atribuibles o imputables a los Tenedores;

(xvi) gastos relacionados con negociaciones exfrajudiciales o controversias
administrativas, judiciales o arbitrales de las que sea parte el Fideicomiso, directa e indirectamente,
que no constituyan Gastos de Inversién;

(xvii) gastos correspondientes a comisiones y derechos de registre, listado y depésito
pagaderos a la CNBV, la BMV, Indeval u otras autoridades o cuasi antoridades respecto de los
Certificados;

(xviii} gastos que haya incurido el Administrador que se relacionen directamente o
correspondan al Fideicomiso, que no constituyan Gastos de Inversion;
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(xix) otros gastos relacionados con el mantenimiento de la Emisién y el sano desarrollo
y mantenimiento de las practicas de gobierno corporativo del Fideicomiso;

(xx) las cantidades correspondientes a derechos de estudio y tramite, registro, listado y
depésito pagaderos a la CNBV, la BMV e Indeval respecto de una Opcidn de Adquisicién de
Certificados Serie B en caso de que no sean adquirides los Certificados Serie B correspondientes;

y

(xxi) los costos v gastos que resulten del anuncio y ejercicio de cualquier Opcion de
Adquisicién de Certificados Serie B en caso de que no sean adquiridos los Certificados Serie B
correspondientes, incluyendo los honorarios y gastos del Fiduciario, del Representante Comtin y
de asesores legales y fiscales;

en el entendido que dentro de los Gastos del Fideicomiso no quedardn comprendidos aquellos
gastos propios del Administrador por servicios que preste al Fideicomiso conforme al Contrato de
Fideicomiso y al Contrato de Administracién, incluyendo (i) los gastos corporativos y de personal
propio del Administrador, incluyendo pagos de némina y honorarios de asesores independientes
que presten sus servicios directamente al Administrador (para beneficio del Administrador), (ii)
gastos de vidticos incurridos por personal del Administrador (excepto por aquellos que se
relacionen directamente con una Inversiéon o Desinversién), y (iii) aquellos gastos, costos 1
honorarios pagados por el Administrador que no se relacionen directamente con cualquier
Inversion, Desinversion o el Fideicomiso.

“Gastos Iniciales de la Emisién” significan los gastos (en los casos aplicables, mds el
impuesto al valor agregado) incurridos que deriven directamente de la Emisién de los Certificados,
y que incluyen, entre otros, los siguientes:

(i) los honorarios o comisiones y gastos del Intermediario Colocador;

(iD) los honorarios iniciales correspondientes a la aceptacién del cargo del Emisor,
como fiduciario de conformidad con el Contrato de Fideicomiso, y los correspondientes a la
primera anualidad del Emisor, como fiduciario de conformidad con el Contrato de Fideicomiso;

(iiiy  los honorarios iniciales correspondientes a la aceptacién del cargo del
Representante Comtn y los correspondientss a la primera anualidad del Representante Comiin;

(iv)  los honorarios de asesores legales y fiscales relacionados con la Emision
incluyendo, sin limitacion, cualquier asesor contratado para beneficio de los posibles Tenedores;

) los honorarios de los auditores del Prospecto;
(vi)  los honorarios de consultores y estructuradores relacionados con la Emision;

(vi)  los honorarios iniciales del Auditor Externo y del Valuador Independiente, en su
€aso;

(viii) Ilas cantidades correspondientes a derechos de estudio y tramite, registro, listado y
depésito pagaderos a la CNBYV, la BMV ¢ Indeval respecto de la Emision y los Certificados; y
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(ix)  cualesquiera otras cantidades que se relacionen directamente o correspondan a la
constitucion del Fideicomiso.

“Gastos Serie B” significan aquellos gastos (en los casos aplicables, més el impuesto al
valor agregado) en que incurra el Fideicomiso durante la vigencia del mismo, derivados de:

(i) los montos correspondientes a la Comision de Administracién Serie B;

(i) los Gastos de Inversién que correspondan a la porcion de las Inversiones realizadas
por el Fideicomiso con recursos resultantes de la Opcién de Adquisicion de Certificados Serie B;

(iii)  las cantidades correspondientes a derechos de estudio y tramite, registro, listado y
depésito pagaderos a la CNBV, la BMV e Indeval respecto de los Certificados Serie B;

(iv)  los costos y gastos que resulten del anuncio y ejercicio de cualquier Opcion de
Adquisicion de Certificados Serie B, incluyendo los honorarios y gastos del Fiduciario, del
Representante Comtin y de asesores legales y fiscales;

{v) los gastos relacionados a las Llamadas de Capital realizadas respecto de
Certificados Serie B de la subserie que corresponda;

(vi) los gastos relacionados a cualquier Asamblea de Tenedores de cualquier subserie de
Certificados Serie B; y

{vii) en caso de que los Gastos del Fideicomiso que de otra manera se hubiesen pagado, se
incrementen en virtud de la existencia de una subserie de Certificados Serie B, aquella porcién por
la cual se hubieren incrementado dichos Gastos del Fideicomiso, segin la determine el
Administrador.

“Indeval” significa S.D. Indeval Institucion para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V.

“Intermediario Colocador™ significa Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V,, Grupo
Financiero Actinver.

“Inversiones” significan, conjunta o separadamente, seglin el contexto requiera, las
inversiones que realice el Fideicomiso (conjuntamente con el Coinversionista), directamente en
Capital v Deuda de las Sociedades Promovidas, las cuales, a su vez, podran invertir en cualquier
otro vehiculo o entidad en México o en el extranjero.

“Inversiones Comprometidas” significan aquellas Inversiones respecto de las cuales exista
la obligacién de parte del Fideicomiso de llevar a cabo o pagar la Inversidn conforme a aquellos
convenios, contratos o instrumentos mediante los cuales el Fideicomiso convenga realizar dicha
Inversion, pero que no hayan sido realizadas o pagadas antes de que el Periodo de Inversion haya

terminado.

“Inversiones Puente” significan aquellas Inversiones en Deuda que realice el Fideicomiso
que sean objeto de una Desinversion y cuyo producto sea recibide por el Fideicomiso dentro de los
18 (dieciocho) meses siguientes a la fecha de cierre de la Inversién de que se trate.
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“Inversiones Subsecuentes™ significan aquellas Inversiones que realice el Fideicomiso en
(i) una Sociedad Promovida en la que el Fideicomiso mantenga una Inversién, o (ii) una Sociedad
Promovida cuyo negocio esté relacionado o sea complementario de (y estd o estard bajo la misma
administracién que) una Sociedad Promovida, en la cual el Administrador determine que sea
apropiado o necesario para el Fideicomiso invertir para preservar, proteger o aumentar la inversion
del Fideicomiso en dicha Sociedad Promovida; en el entendido que, (i) el monto invertide con
recursos de los Certificados Serie A en una Inversién (incluyendo la Inversion a ser realizada
originalmente y la Inversién Subsecuente correspondiente), no podra ser superior al 20% (veinte
por ciento) del Monto Maximo de la Emisién, salvo que lo apruebe la Asamblea de Tenedores y
(ii) la Inversién Subsecuente deberd ser aprobada por la Asamblea de Tenedores, dependiendo del
porcentaje que ésta represente del Monto Maximo de la Emisién, tomando en consideracion el
monto de la Inversién a ser realizada originalmente y el de la Inversion Subsecuente
correspondiente,

“Linea de Suscripeion” significa cualquier contrato de apertura de crédito, simple o
revolvente, a celebrarse o contratarse por el Fiduciario, de conformidad con las instrucciones del
Administrador, a efecto de financiar total o parcialmente cualquier Inversién o pagar Gastos del
Fideicomiso, Gastos de Inversion, o pasivos contratados por el Fideicomiso; en cada caso, a través
de montos obtenidos como préstamos previo a, conjuntamente con, en sustitucidn, o en ausencia
de, Llamadas de Capital, el cual (i) estara garantizado o respaldado con el derecho a recibir las
cantidades de dinero que aporten los Tenedores al amparo de cualquier Llamada de Capital, (ii) no
podra ser dispuesto en montos mayores a los Compromisos Restantes de los Tenedores, y (iii) las
disposiciones que se realicen respecto de la misma, deberdn ser pagadas en su totalidad cada 12
(doce) meses.

“LGSM” significa la Ley General de Sociedades Mercantiles.

“LGTOC” significa la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.

“LISR™ significa la Ley del Impuesto Sobre la Renta.

“LIVA” significa la Ley del Impuesto al Valor Agregado.

“Llamada de Capital” significa la solicitud que realice el Emisor, de conformidad con las
instrucciones del Administrador, a efecto de que cada Tenedor que sea titular de Certificados Serie
A o Certificados Serie B de cualquier subserie que corresponda, al cierre de operaciones delaFecha
de Registro correspondiente, suscriba y pague los Certificados Serie A o Certificados Serie B de
cualquier subserie que le corresponda suscribir de una Emision Subsecuente, con base en el
Compromiso correspondiente al nimero de Certificados Serie A o de Certificados Serie B de
cualquier subserie, del que sea titular dicho Tenedor en dicha fecha.

“LMV? significa la Ley del Mercado de Valores.

“México” significa los Estados Unidos Mexicanos.

“MIP” significa Mexico Infrastructure Partners América Latina, S.A.P.1. de C.V.
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“Monto Inicial de la Emisién” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en el
inciso (q)(i) de la Clausula Séptima del Contrato de Fideicomiso.

“Monto Invertible” significa el monto.que esté disponibie en la Cuenta General o.invertido ...

en Valores Permitidos (excluyendo los montos que se encuentren en la Reserva para Gastos de
Asesorfa Independiente) y que, periddicamente, se aumentara o disminuira, como resultado de las
Llamadas de Capital respecto de Certificados Serie A, Inversiones Puente, Solicitudes de Fondeo,
y el Producto de las Cuentas del Fideicomiso que no sea distribuido a los Tenedores de Certificados
Serie A en términos de la Cldusula Décima Octava del Contrato de Fideicomiso. Para el célculo
del Monto Invertible se considerardn cualesquiera cantidades reservadas conforme a la Reserva
para Gastos, la Reserva para Inversiones Comprometidas y la Reserva para Inversiones

Subsecuentes.

“Monto Méaximo de [a Emision” significa el monto total de hasta $2,400,000,000.00 (dos
mil cuatrocientos millones de Pesos 00/100 M.N.).

“Montoe Méximo de la Emision Serie B” significa el monto que resulte de multiplicar por
5 {cinco) el Monto Méximo de la Subserie.

“Monto Maximo de la Emisién Tetal” significa el monto que resulte de sumar el Monto
Maximo de Ia Emision y el Monto Méximo de la Emisién Serie B; efectivamente emitidas bajo el
mecanismo de llamadas de capital; en el entendido que, el Monto Méximo de la Emision es de
hasta $2,400,000,000.00 (dos mil cuatrocientos millones de Pesos 00/100 MUN.) y el Monto
Maximo de la Emisién Serie B es de hasta el monto que resulte de multiplicar por 5 (cinco) el
Monto Méximo de la Sub-serie.

“Monto Maximo de la Subserie” significa, para cada subserie de Certificados Serie B, el
monto maximo a ser emitido bajo dicha subserie que determine el Administrador y que en todo
caso deber4 ser igual o menor al 50% (cincuenta por ciento) del Monto Maximo de la Emision.

“Monto Maximo Invertible” significa el Monto Maximo de la Emision menos (i} los Gastos
del Fideicomiso realizados a la fecha de célculo, (ii) los montos que se encuentren en la Reserva
para Gastos a la fecha de céleulo, y (iii) los montos correspondientes a la Reserva para Gastos de
Asesoria Independiente.

“QOfertas Adicionales™ tiene el significado que se le atribuye en el inciso (D) de la Clausula
Sexta del Acta de Emision.

“Opcidén de Adquisicién de Certificados Serie B™ significa la opcidén que otorgue el
Fiduciario, de conformidad con las instrucciones del Administrador, a efecto de que cada Tenedor
que sea titular de Certificados Serie A al cierre de operaciones de la Fecha de Registro
correspondiente, adquiera Certificados Serie B del Fiduciario con base en el nimero de Certificados
Serie A del que sea titular dicho Tenedor en dicha Fecha de Registro, conforme al procedimiento
previsto en el inciso (C) de la Clausula Sexta del Acta de Emision.

“Paises Flegibles” significa, en primera instancia y en forma prioritaria, México, Per(,
Colombia o Chile; en el entendido que, podra también abarcar, en su caso, Guatemala, Costa Rica,
Panamd, Ecuador o Uruguay.
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“Patrimonio del Fideicomiso™ significa el patrimonio del Fideicomiso, que estard integrado
periddicamente por (i) la Aportacién Inicial; (ii) los recursos que se deriven de la Emisién Inicial
de Certificados Serie A; (iii) los recursos que se deriven de Emisiones Subsecuentes de Certificados
Serie A; (iv) los Compromisos Restantes de los Tenedores; (v) los recursos que se deriven del
ejercicio de la Opeidn de Adquisicion de Certificados Serie B, que en su caso ejerzan los Tenedores
de Certificados Serie A; (vi) los recursos que se deriven de Emisiones Subsecuentes de Certificados
Serie B; (vii) las Inversiones que realice directa o indirectamente el Fideicomiso; (viii) las
cantidades que se mantengan en las Cuentas del Fideicomiso; (ix) las inversiones en Valores
Permitidos y los Productos de las Cuentas del Fideicomiso; (x) los recursos recibidos de las
Inversiones, incluyendo los derivados de las Desinversiones; y (xi) cualesquiera otras cantidades,
bienes o derechos de los que, actualmente o en el futuro, el Fiduciario sea titular o propietario de
conformidad con el Contrato de Fideicomiso.

“Pérdidas de Capital” significan las cantidades correspondientes al capital acumulado
invertido en Inversiones y que ha sido permanentemente descontado o perdido hasta fa fecha de
célculo, seglin sea determinada por el Valuador Independiente de manera trimestral.

“Periodo de Cura” tiene el significado que se le afribuye en el inciso (n)(i) de la Clansula
Séptima del Contrato de Fideicomiso. “Periodo de Inversién” significa el periodo de hasta 5 (cinco)
afios contados a partir de la Fecha Inicial de Emision; en el entendido que la duracién del Periodo
de Inversidn estard sujeta a lo previsto en la Cldusula Vigésima Primera del Contrato de
Fideicomiso.

“Persona” significa cualquier persona, moral o fisica, independiente de la forma que adopte
y de la legislacién conforme a Ja que esté constituida.

“Persona Indemnizada® significa el Administrador, el Fideicomitente, el Fideicomisario en
Segundo Lugat, el Coinversionista y sus respectivas Afiliadas, cada uno de los accionistas, socios,
funcionarios, consejeros, empleados, miembros, directivos y agentes del Administrador, del
Fideicomitente, del Fideicomisario en Segundo Lugar y del Coinversionista y de cada uno de sus
respectivas Afiliadas; el Emisor y el Representante Comun, y cada uno de sus accjonistas,
funcionarios, consejeros, empleados, apoderados, delegados fiduciarios, directivos, agentes y otros
representantes; cada Persona que actlie, o que haya actuado, como miembro del Comité Técnico o
del Consejo Asesor, incluyendo a los Miembros Independientes; y cualquier otra Persona que preste
sus servicios, a solicitud del Administrador al Fideicomiso, incluyende los Funcionarios Clave.

“Pesos™ o “$” significan la moneda de curso legal en México.
“Polftica de Apalancamiento” significa la politica establecida en los incisos (a) y (b) de la

Cldusula Novena del Contrato de Fideicomiso conforme al cual el Fiduciario podra directamente
contratar pasivos, otorgar garantfas y contratar instrumentos derivados.

“Primera Llamada de Capital” significa la Emisién Subsecuente realizada al amparo de la
primera Llamada de Capital, por un monto de $300,000,000.00 (trescientos millones de Pesos
00/100 M.N.), con fecha 23 de mayo de 2019.

“Productos de las Cuentas dei Fideicomiso™ significan todos los rendimientos, intereses e
ingresos netos derivados de las inversiones en Valores Permitidos que se realicen con recursos que
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estén depositados en las Cuentas del Fideicomiso, incluyendo los intereses generados por las
cantidades depositadas en las Cuentas del Fideicomiso.

““Priospecto™ sigtifica el prospecto de colocacion para la Emision de los Certificados.

“Reporte de Distribuciones” significa el reporte que ¢! Administrador deberd preparar y
entregar al Emisor y al Representante Comin, cada vez que deba realizarse una Distribucion

conforme al Contrato de Fideicomiso.

“Representante Comuin™ significa Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo
Financiero, o cualquier Persona que [o sustituya de conformidad con una resolucién de [a Asamblea

de Tenedores.

“Requisitos de Diversificacion” significan aquellos requisitos de diversificacion que deben
cumplir cualesquiera Inversiones conforme a los términos v condiciones previstos en el Contrato
de Fideicomiso.

“Reserva para Gastos™ significa [a reserva que se constituya y mantenga conforme al
Contrato de Fideicomiso en la Cuenta General para gue se puedan cubrir la totalidad de los Gastos
del Fideicomiso durante la vigencia del Fideicomiso.

“Reserva para Gastos de Asesoria Independiente” significa la reserva que se constituya y
mantenga en la Cuenta General conforme al Contrato de Fideicomiso para pagar los honorarios,
gastos o costos de cualesquiera asesores o terceros especializados que sean contratados para asistir
a los Miembros Independientes del Comité Técnico, a aquellos miembros del Comité Técnico
designados por los Tenedores, a la Asamblea de Tenedores o al Representante Comin.

“Reserva_para Inversiones Comprometidas” significa la reserva que, en su caso, se
constituya y mantenga en la Cuenta General conforme al Contrato de Fideicomiso para que, al
terminar el Periodo de Inversioén, se puedan realizar Inversiones respecto de las cuales se haya
adquirido un compromiso vinculante durante el Periodo de Inversién y cuyo desembolso esté

pendiente.

“Reserva para Inversiones Subsecuentes” significa la reserva que, en su caso, se constituya
y mantenga conforme al Contrato de Fideicomiso en la Cuenta General para que, al terminar el
Periodo de Inversidn, se puedan realizar Inversiones Subsecuentes.

“Retorno_Preferente Serie A” significa un rendimiento, compuesto anualmente, en el
porcentaje que se indica a continuacion:

{a) del 10% (diez por ciento) para el caso de Inversiones que se realicen en Pesos en
proyectos en nuevos proyectos de infraestructura (greenfields);

(b) del 9% (nueve por ciento) para el caso de Inversiones que se realicen en Pesos en
proyectos en operacidn {(brownfields); o

(©) del 8% (ocho por ciento) para el caso en que las Inversiones se realicen en Ddlares;
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calculado (i) respecto del Monto Inicial de la Emision sobre el Capital y Gastos Realizados a partir
de la fecha de la Solicitud de Fondeo correspondiente a cada Inversién y fondeo de Gastos del
Fideicomiso (incluyendo los montos aplicados a una Inversién Puente hasta el momento en que los
mismos se reciban, en su caso, de regreso en la Cuenta General), y (ii) respecto de cada monto
obtenido en cada Emision Subsecuente, desde la fecha de Emision Subsecuente correspondiente a
dicha Llamada de Capital, considerando en cada caso las Distribuciones anteriores acumuladas
realizadas respecto de la Inversidn correspondiente hasta la fecha de cdlculo que corresponda; en

el entendido gue:

[6))] para efectos de determinar el porcentaje aplicable, el tipo de Inversion (es decir si
es un proyecto nuevo (greenfield) o un proyecto en operacion (brownfield)) y el tipo de moneda,
serd determinado en el Comité de Inversion o en la Asamblea de Tenedores, segln sea el caso, que
apruebe llevar a cabo dicha Inversidn, considerando como regla general en principio, que un
proyecto serd considerado nuevo (greenfield) cuando al momento de que la Inversién sea
presentada al Comité de Inversién o a la Asamblea de Tenedores, segln corresponda, para su
aprobacién, se encuentre en un avance de obra menor al 80% (ochenta por ciento);

(ii) el Retorno Preferente Serie A se calculard de manera ponderada entre las
Inversiones que se realicen en Pesos en base a los porcentajes establecidos en los incisos (a) y (b)
anteriores para cada tipo de Inversion;

(iii) el Retorno Preferente Serie A se calculara de manera independiente entre Jas
Inversiones que se realicen en Pesos y las Inversiones que se realicen en Dolares; en el entendido
que en caso que derivado de los célculos entre las porcentajes aplicables para las Inversiones que
se realicen en Pesos ¥ las que se realicen en Délares resulte, en cualquier fecha en que se realice el
calculo correspondiente, que no se ha alcanzado el Retorno Preferente Serie A respecto de las
Inversiones que se realicen en un tipo de moneda y respecto de las que se realicen en el otro tipo
de moneda si, (1) no se podrin realizar Distribuciones por Desempefio a la Cuenta del
Fideicomisario en Segundo Lugar (en términos del inciso (b) de la Clausula Décima Tercera)
respecto de las Inversiones en el tipo de moneda en que sf se alcanzo el Retorno Preferente Serie
A, sino hasta que se hayan alcanzado e} Retorno Preferente Serie A para las Inversiones en los dos
tipos de moneda, y (2) se utilizardn los montos correspondientes a las Inversiones en el tipo de
moneda en que si se alcanzo el Retorno Preferente Serie A, que excedan del Retorno Preferente
Serie A correspondiente, para compensar los montos faltantes correspondientes a las Inversiones
en el tipo de moneda en que no alcanzé el Retorno Preferente Serie A;

(iv)  paraefectos de calcular el Retorno Preferente Serie A (incluyendo para efectos de
lo dispuesto en el inciso (iii) anterior) respecto de una Inversion que se realice en Délares se
utilizard el tipo de cambio obtenido el dia en que se convirtieron los Pesos a Délares para realizar
la Inversién o pagar los Gastos del Fideicomiso correspondientes y el tipo de cambio obtenido en
la fecha en que se llevd a cabo su conversion a Pesos para realizar la Distribucion correspondiente,
o pagar los Gastos del Fideicomiso que no constituyan Gastos de Inversion, seglin sea el caso;

(v) el Retorno Preferente Serie A no serd aplicable a montos que se mantengan en la
Reserva para Gastos de Asesoria Independiente; y

(vi)  los Gastos del Fideicomiso que no constituyan Gastes de Inversién, y que por lo
tanto no sean atribuibles a una Inversién especifica, serdn pro-rateados con base en el Capital

18

7/



Invertido en cada Inversidn entre todas las Inversiones que realice el Fideicomiso (excluyendo las
Inversiones Puente);

“Retorng Preferente” Serie B™ significa un réndimiénto, compuesto anualmente, en el
porcentaje que se indica a continuacion:

(a) del 10% (diez por ciento) para el caso de Inversiones que se realicen en Pesos en
nuevos proyectos de infraestructura (greenfields);

o) del 9% (nueve por ciento) para el caso de Inversiones que se realicen en Pesos en
proyectos en operacion (brownfields); o

() del 8% (ocho por ciento) para el caso en que las Inversiones se realicen en Dilares;

calculado, a partir de la Fecha de Transmision de Certificados Serie B de la subserie
correspondiente, sobre el monto recibido por el Fiduciario como resultado de Ia Opcién de
Adquisicion de Certificados Serie B de la subserie correspondiente y de Emisiones Subsecuentes
respecto de Certificados Serie B de dicha subserie, considerando las Distribuciones anteriores
acumuladas realizadas respecto de los Certificados Serie B de la subserie correspondiente hasta la
fecha de célculo que corresponda; en el entendido que:

(i) para efectos de determinar el porcentaje aplicable, el tipo de Inversion (es decir si
es un proyecto nueve (greenfield) o un proyecto en operacién (brownfield)) y el tipo de moneda,
serd determinado en el Comité de Inversidn o en la Asambiea de Tenedores, segin sea el caso, que
apruebe llevar a cabo dicha Inversion, considerando como regla general en principio, que un
proyecto serd considerado nuevo {(greenfield) cuando al momento de que la Inversion sea
presentada al Comité de Inversion o a la Asamblea de Tenedores, segin corresponda, para su
aprobacién, se encuentre en un avance de obra menor al 80% (ochenta por ciento);

(i) el Retorno Preferente Serie B se calculard de manera ponderada entre las
Inversiones que se realicen en Pesos en base a los porcentajes establecidos en los incisos (a) y (b)
anteriores para cada tipo de Inversion;

(iliy el Retorno Preferente Serie B se calculard de manera independiente entre las
Inversiones que se realicen en Pesos y las Inversiones que se realicen en Délares; en el entendido
que en caso que derivado de los célculos entre las porcentajes aplicables para las Inversiones que
se realicen en Pesos y 1as que se realicen en Diélares resulie, en cnalquier fecha en que se realice el
calculo correspondiente, que no se ha alcanzado el Retorno Preferente Serie B respecto de las
Inversiones que se realicen en un tipo de moneda y respecto de las que se realicen en el otro tipo
de moneda si, (1) no se podran realizar Distribuciones por Desempefio a la Cuenta del
Fideicomisario en Segundo Lugar (en t€rminos del inciso (b) de la Clausula Décima Quinta)
respecto de las Inversiones en el tipo de moneda en que si se alcanzé el Retorno Preferente Serie
B, sino hasta que se hayan alcanzado el Retorno Preferente Serie B para las Inversiones en los dos
tipos de moneda, y (2) se utilizardn los montos correspondientes a las Inversiones en el tipo de
moneda en que si se alcanzé el Retorno Preferente Serie B, que excedan del Retorno Preferente
Serie B correspondiente, para compensar los montos faltantes correspondientes a las Inversiones
en el tipo de moneda en que no alcanzo el Retorno Preferente Serie B;
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(iv)  para efectos de calcular el Retorno Preferente Serie B (incluyendo para efectos de
lo dispuesto en el inciso (iii) anterior) respecto de una Inversion que se realice en Délares se
utilizara el tipo de cambio obtenido el dia en que se convirtieron los Pesos a Délares para realizar
la Inversién o pagar los Gastos del Fideicomiso correspondientes y el tipo de cambio obtenido en
la fecha en que se llevd a cabo su conversion a Pesos para realizar la Distribucién correspondiente,
o pagar los Gastos del Fideicomiso que no constituyan Gastos de Inversion, seglin sea el caso; y

v) los Gastos Serie B que no constituyan Gastos de Inversién, y que por o tanto no
sean atribuibles a una Inversién especifica, seran pro-rateados con base en el capital invertido en
cada Inversién que realice el Fideicomiso con recursos de la Opcidn de Adquisicién de Certificados
Serie B de la subserie correspondiente y de Emisiones Subsecuentes respecto de Certificados Serie
B de dicha subserie, entre todas las Inversiones que realice el Fideicomiso con recursos de la
Opcién de Adquisicién de Certificados Serie B de la subserie correspondiente y de Emisiones
Subsecuentes respecto de Certificados Serie B de dicha subserie.

“RNV” significa el Registro Nacional de Valores a cargo de la CNBV.

“Segunda [ lamada de Capital” significa la Emisién Subsecuente realizada al amparo de la
segunda Llamada de Capital, por un monto de $449,999,975.00 (cuatrocientos cuarenta y
nueve millones novecientos noventa y nueve mil novecientos setenta y cinco Pesos 00/100
M.N.), con fecha 10 de febrero de 2020.

“Sociedades Promovidas” significan cualesquiera de las personas morales mexicanas,
residentes para fines fiscales en México, que no se encuentren listadas en bolsa al momento de la
Inversién respectiva, en las que el Fideicomiso realice, directa o indirectamente, una Inversion
conforme a lo establecido en el Fideicomiso, las cuales, a su vez, podrén invertir en cualquier otro
vehiculo o entidad en México o en el extranjero.

“Solicitud de Fondeo” significa aquellas instrucciones que gire el Administrador al Emisor
para hacer transferencias de la Cuenta General a la Cuenta de Capital Fondeado para hacer
Inversiones o pagar Gastos del Fideicomiso.

“Sustitucidén con Causa” significa la remocién del Administrador como consecuencia de un
Evento de Sustitucion en los términos del Contrato de Administracion.

“Sustitucidn sin Causa” significa la remocidn del Administrador resuelta por la Asamblea
de Tenedores sin que medie un Evento de Sustitucién, en los términos del Contrato de
Administracién.

“Tenedores” significan los legitimos tenedores de los Certificados.

“Tercera [lamada de Capital” significa la Emisién Subsecuente realizada al amparo de la
tercera Llamada de Capital, por un monto de $179,999,950.00 (ciento setenta y nueve millones
novecientos noventa y nueve mil novecientos cincuenta Pesos 00/100 M.N.), con fecha 8 de
septiembre de 2021.

“TIIE Aplicable” significa respecto de cualquier Periodo de Cura o periodo respecto del
cual se deban calcular intereses conforme al Contrato de Fideicomiso, la Tasa de Interés

’ .
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Interbancaria de Equilibrio a plazo de 28 dias (o en su defecto al plazo que més se aproxime a dicho
plazo) que sea publicada por el Banco de México en el Diario Oficial de la Federacién el Dia Habil
inmediato anterior al inicio de dicho Periodo de Cura o periode conforme al cual se deban calcular

“intereses conformme al Cotitrato de Fideicomiso.

“Valores Permitidos™ significa cualquiera de los siguientes valores o instrumentos en los
que invertird el Fiduciario en tanto se realizan las Inversiones o se pagan los Gastos del Fideicomiso
o los Gastos Serie B, en ¢l entendido que los mismos tendran plazos que permitan al Emisor cumplir
con las disposiciones del Contrato de Fideicomiso;

(i) instrumentos de deuda denominados en Pesos, Unidades de Inversién (UDIs) o
Délares liquidos (a) emitidos por el Gobierno Federal Mexicano con vencimiento menor a un afio,
(b) cuyas obligaciones estén garantizadas de forma total e incondicional en términos del pago
puntual de principal ¢ interés por el Gobierne Federal Mexicano con vencimiento menor a un afio;
o (c¢) cuyas obligaciones estdn garantizadas de forma total e incondicional en términos del pago
puntual de principal e interés por cualquier entidad o autoridad del Gobierne Federal Mexicano, en
todos los casos inscritos en el RNV; en el entendido que dichas obligaciones deberan contar con la
garantia crediticia total del Gobierno Federal Mexicano y cuenten con vencimiento menor a un afio;

(i) las inversiones liquidas por medio de ventas o contratos de reporto con respecio a
cualesquier instrumentos de deuda o valores descritos en el inciso (i) anterior;

(iii) acciones de fondos de inversidn o instrumentos conoecidos como trackers con plazo
menor & 1 (un) afio y liquidas, respecto de cualquier instrumento descrito en el inciso (i) anterior;

¥

(iv) exclusivamente con respecto a [os montos que se encuentren en la Cuenta del
Fideicomisario en Segundo Lugar, inversiones por medio de cualquier sociedad de inversion que
determine el Fideicomisario en Segundo Lugar.

“Valuador Independiente” significa la Persona que sea designada para tales efectos en la
primer Asamblea de Tenedores, o cualquier otra que lo sustituya que sea aprobada por el Comité
Técnico, que prestard al Fideicomiso servicios de valuacion, la cual deberd contar con la
experiencia y los recursos necesarios para realizar las valuaciones correspondientes, y que no podrd
ser la misma Persona que el Auditor Externo.

“Vehiculo Paralelg” significa los vehiculos paralelos de cualquier naturaleza a través de
los cuales se podran llevar a cabo Inversiones paralelas con el Fideicomiso, periddicamente y de
manera proporcional con el Fideicomiso y el Coinversionista, con recursos de diversos
inversionistas que el Administrador podrd, sin estar obligado a hacerlo, administrar de manera

paralela al Fideicomiso.

(b) Las siguientes reglas de interpretacion aplican al presente Titulo, el Acta de
Emisién y a cualquier Documento de la Operacién.

(i) El término “documentos” incluye cualesquiera y todos los documentos, contratos,
convenios, instrumentos, certificados, notificaciones, reportes, declaraciones o
cualesquiera otras comunicaciones escritas, independientemente de la forma en que
se documenten, ya sea de forma electrdnica o fisica.
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(i)

(iif)

@)

4

(v)

{vii)

Las referencias a “Clausula”, “Anexo™ o cualquier otra subdivisién de o a un
documento adjunto, excepto que se especifique lo contrario, son a las Cldusulas,
Anexos, subdivisiones o documento adjunto a los decumentos en los cuales dicha
referencia aparece.

Cualquier documento al que se haga referencia en el Acta de Emision o cualquier
Documento de la Operacién significa dicho documento segiin sea modificado,
adicionado o reemplazado periédicamente e incluye todos los anexos o
instrumentos incorporados a dicho documento.

Cualquier ley, reglamento, disposicion o circular a la que se haga referencia en el
Acta de Emisién o cualquier Documento de la Operacidn significa dicha ley,
reglamento, disposicién o circular segin la misma sea modificada, reformada,
adicionada o reemplazada por una ley, reglamento, disposicidn o circular
comparable o por leyes, reglamentos, disposiciones o circulares que las
reemplacen, e incluye cualesquiera reglamentos o reglas promulgadas conforme a
la misma, asi como cualquier interpretacién judicial o administrativa de la misma.

Todes los términoes definidos en el Acta de Emisién y los demds Documentos de la
Operacion pueden ser aplicados en singular o plural y el término “incluyendo”
significa “incluyendo sin limitacién®.

Las referencias a una persona también son a sus causahabientes, cesionarios
permitidos y, segiin sea aplicable, a cualquier persona que las sustituya en los
términos de los Documentos de la Operacion.

Salvo que se especifique que se trata de un Dia Habil, todas las referencias hechas
a “dias” se entenderdn hechas a dias naturales.

Denominacién.
Los Certificados estarin denominados en Pesos, moneda nacional.

Monto Inicial de la Emision.

$600,000,000.00 (seiscientos millones de Pesos 00/100 M.N.).

Monto Maximo de la Emisidn

Hasta $2,400,000,000.00 {dos mil cuatrocientos millones de Pesos 00/100 M.N.)

Monto emitido en ia Primera Llamada de Capital

$300,000,000.00 (trescientos millones de Pesos 00/100 M.N.).

Monto efectivamente suscrito v pagado en la Primera Llamada de Capital,

$300,000,000.00 (trescientos millones de Pesos 00/100 M.N.).
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Monto emitido en la Segunda Llamada de Capital

-~ $450;000,000.00 (cuatrocientos cincuenta millones de Pesos 00/100 M.N.). — - =~

Monto efectivamente suscrito v pagado en la Segunda Llamada de Capital.

$449,999,975.00 (cuatrocientos cuarenta y nueve millones novecientos noventa y nueve mil
novecientos setenta y cinco Pesos 00/100 MLN.).

Monto emitido en la Tercera Llamada de Capital

$180,000,000.00 (ciento ochenta miilones de Pesos 00/100 M.N.)

Monto efectivamente suscrito v pagado en Ia Tercera Llamada de Capital.

$179,999,950.00 (ciento setenta y nueve millones novecientos noventa v nueve mil novecientos
cincuenta Pesos 00/100 M.N.).

Monto emitido en la Cuarta Llamada de Capital

$345,000,000.00 (trescientos cuarenta y cinco millones de Pesos 00/100 M.N.)

Monto efectivamenie suscrifo v pagado en Ia Cuarta Llamada de Capital.

$344,999,968.75 (trescientos cuarenta y cuatro millones novecientos noventa y nueve mil
novecientos sesenta y ocho Pesos 75/100 M.N.)

Monto total efectivamente suscrito y pagado a la fecha del presente titulo.

$1,874,999,893.75 (un mil ochocientos setenta y cuatro millones novecientos noventa y nueve mil
ochocientos noventa y tres Pesos 75/100 M.N.)

Certificados Buyrsitiles correspondientes a la Emision Inicial.

6,000,000 (seis millones) Certificados Bursatiles.

Certificados Bursatiles correspondientes a la Primera Llamada de Capital,

6,000,000 (seis millones) Certificados Bursatiles.

Certificados Bursitiles correspondientes a Ia Segunda Llamada de Capital.

17,999,999 (diecisiete millones novecientos noventa y nueve mil novecientos noventa y nueve)
Certificados Bursétiles.

Certificados Bursétiles correspondientes a la Tercera Llamada de Capital.




14,399,996 (catorce millones trescientos noventa y nueve mil novecientos noventa y seis)
Certificados Bursatiles.

Certificados Bursatiles correspondientes a la Cuarta Liamada de Capital.

55,199,995 (cincuenta y cinco millones ciento noventa y nueve mil novecientos noventa y ¢inco)
Certificados Bursatiles.

Fecha Inicial de Emisién,
25 de septiembre de 2018.

Fechza de la Primera Liamada de Capital.

23 de mayo de 2019.

Fecha de la Segunda Llamada de Capital.

10 de febrero de 2620.

Fecha de la Tercera Llamada de Capital.

8 de septiembre de 2021,

Fecha de la Cuarta Llamada de Capital.

13 de enero de 2022.

Precio de Suscripcién de los Certificados Serie A conforme a la Primera Lilamada de Capital.

$50.00 (cincuenta Pesos 00/100 MIN.).

Precio de Suscripcién de los Certificados Serie A conforme a la Segunda Llamada de Capital,
$25.00 (veinticinco Pesos (0/100 M.N.)

Precio de Suscripcién de los Certificados Serie A conforme a la Tercera Llamada de Capital.

$12.50 (doce Pesos 50/100 M.NL).

Precio de Suscripcién de los Certificados Serie A conforme a la Cuarta Llamada de Capital.

$6.25 (seis pesos 25/100 MN.)

Vigencia de los Certificados.

Los Certificados que se emitan en la Fecha Inicial de Emisién tendrin un plazo de vigencia de 15
(quince) afios, equivalentes a 5,475 (cinco mil cuatrocientos setenta y cinco) dias, contados a partir
de la Fecha Inicial de Emision; en el entendido que la Asamblea de Tenedores, a propuesta del

- /
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Administrador, podra hacer prérrogas de dicha fecha por plazos adicionales de 1 (un) afic o 365
(trescientos sesenta y cinco) dias cada uno, sujeto a las disposiciones legales aplicables en su

momenfo.

Fecha de Vencimiento Final.

La fecha de vencimiento final de los Certificados (incluyendo los Certificados correspondientes a
la Emisidn Inicial y los Certificados correspondientes a las Emisiones Subsecuentes) serd 15
{quince) afios después de la Fecha Inicial de Emisidn; en el entendido que la Fecha de Vencimiento
Final podra ser extendida por la Asamblea de Tenedores, a propuesta del Administrador, por plazos
adicionales de 1 (un) afic cada uno. No obstante lo anterior, los Certificados podran vencer
anticipadamente previo a dicha Fecha de Vencimiento Final en la Fecha de Vencimiento Total
Anticipado, dependiendo de los rendimientos generados por las Inversiones y los productos de las
Desinversiones respectivas.

Fines del Fideicomiso.

El fin principal del Fideicomiso es establecer las reglas contractuales para que el Emisor (i) realice
la Emisidén de Certificados y la colocacidén de Certificados Serie A mediante oferta ptiblica
restringida a través de la BMV y de Certificados Serie B de la subserie correspondiente mediante
la Opcién de Adquisicién de Certificados Serie B, (ii) reciba las cantidades que se deriven de los
Certificados y aplique dichas cantidades para realizar Inversiones y pagar aquellos gastos y demas
conceptos indicados en el Contrato de Fideicomiso, de conformidad con los términos del mismo,
(iii) administre, a través del Administrador las Inversiones, incluyendo la realizacion de las
Desinversiones, y (iv) en su caso, se realicen las Distribuciones a los Tenedores, Distribuciones por
Desempeiio al Fideicomisario en Segundo Lugar y cualquier otro pago previsto en ¢l Contrato de
Fideicomise y los deméas Documentos de la Operacion.

Tanto los Certificados y, en la medida aplicable, los demds Documentos de la Operacién
especificardn claramente que el Emisor Gnicamente responderd de las obligaciones derivadas de los
Certificados y los demds Documentos de la Operacion hasta donde alcance el Patrimenio del
Fideicomiso y en ningiin momento estard obligado a utilizar recursos propios para dichos efectos.

En funcién de los fines del Fideicomisc, el Emisor tendrd todas las facultades necesarias o
convenientes para cumplir con sus obligaciones conforme al Contrato de Fideicomiso y cualquier
otro Documento de la Operacién. En particular, el Emisor estard facultado para realizar los actos
que se detallan a continuacién:

(i celebrar y suscribir el Acta de Emision, los Certificados, el Contrato de Colocacion, el
Contrato de Administracién y el Contrato de Coinversion, ¥ cumplir con sus obligaciones de
conformidad con los mismos;

(ii) emitir los Certificados Serie A comrespondientes a la Emisidn Inicial y Emisiones
Subsecuentes respecto de Certificados Serie A e incrementar el mimero de Certificados Serie A
emitidos al amparo de este Contrato y del Acta de Emision de conformidad con las Llamadas de
Capital que se realicen respecto de los Certificados Serie A, y llevar a cabo los actos necesarios
para tales efectos, incluyendo sin limitacidn, solicitar la actualizacién de la inscripcién de los

Certificados ante la CNBV;
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(iii)  emitirlos Certificados Serie B respecto de una Opcién de Adquisicion de Certificados Serie
B y de Emisiones Subsecuentes respecto de Certificados Serie B e incrementar ¢l nimero de
Certificados Serie B de cualquier subserie emitidos al amparo de este Contrato y del Acta de
Emisién de conformidad con las Llamadas de Capital que se realicen respecto de los Certificados
Serie B de la subserie que corresponda, y Ilevar a cabo los actos necesarios para tales efectos,
incluyendo sin limitacién, solicitar la actualizacion de la inscripcion de los Certificados ante la
CNBV;

(iv)  colocar los Certificados a través de la BMV y del Intermediario Colocador, en términos del
Contrato de Colocacion;

V) abrir, a su nombre, las Cuentas del Fideicomiso de conformidad con la Clausula Décima
del Contrato de Fideicomiso a efecto de administrar los recursos que formen parte del Patrimonio
del Fideicomiso;

(vi)  aplicar los recursos derivados de la Emision a realizar los pagos de aquellos gastos previstos
en el Contrato de Fideicomiso;

(vii)  sujeto al proceso de aprobacién de Inversiones que se establece en la Cldusula Décima
Novena del Contrato de Fideicomiso, aplicar el Monto Invertible y los montos que reciba el
Fiduciario como resultado de cualquier Opcidén de Adquisicién de Certificados Serie B, a realizar,
directa o indirectamente, Inversiones;

(viii) suscribir y pagar o adquirir Capital y Deuda y, en general, participar en el capital social y
en la administracién de las Sociedades Promovidas o cualquier otro vehiculo o entidad que requiera
ser constituida para realizar las Inversiones;

(ix)  ejercer, en los términos del Contrato de Fideicomiso, cualesquiera derechos que le
correspondan respecto de las Inversiones;

(x) encomendar la administracién de las Inversiones al Administrador conforme a lo
establecido en el Contrato de Administracidn y al Contrato de Fideicomiso;

(xi)  sujetoal proceso de aprobacién de Desinversiones que se establece en la Cldausula Vigésima
Segunda del Contrato de Fideicomiso realizar, directa o indirectamente, las Desinversiones y
recibir los recursos derivados de dichas Desinversiones;

(xii)  aplicar los recursos derivados de las Desinversiones conforme a lo descrito en el Contrato
de Fideicomiso, incluyendo para realizar las Distribuciones a los Tenedores y Distribuciones por
Desempefio al Fideicomisario en Segundo Lugar;

(xiii) realizar, en el supuesto que ocurra un Evento de Incumplimiento y le sea requerido por la
Asamblea de Tenedores en los términos del Contrato de Fideicomiso, la enajenacion de los activos
afectos al Patrimonio del Fideicomiso, a través de la Persona designada por los Tenedores o el
Representante Comun, previa instruccién que éste Gltimo reciba por parte de la Asamblea de
Tenedores, para distribuir el producto de dicha liquidacidn a los Tenedores y al Administrador;

(xiv) en tanto se apliquen a realizar el pago de gastos, a realizar Inversiones, a realizar
Distribuciones o de cualquier otra forma permitida o sefialada en este Contrato o en Jos demds
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Documentos de la Operacién, invertir los recursos liquidos con que cuente el Fideicomiso en
Valores Permitidos;

(xv) entregar 105 Tecufses dérivados del Efectivo Excederdte yde 168 Productos de [a8 Clightas —
del Fideicomiso a los Tenedores (excepto por los Productos de las Cuentas del Fideicomiso
correspondientes a la Cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar que seran distribuidos al
Fideicomisario en Segundo Lugar) conforme a los términos del Contrato de Fideicomiso;

{xvi) llevar, en coordinacién con el Administrador, los registros que sean adecuados a efecto de
poder preparar v entregar los reportes que se mencionan en el Contrato de Fideicomiso y conforme
a la [egislacidn aplicable;

(xvii) entregar al Fideicomitente, al Representante Comiin, al Administrador, ala CNBV yala
BMYV, con apoyo del Administrador, los reportes e informacién que se sefialan de manera expresa
en este Contrato, en la LMV, en la Circular Unica y demds legislacién aplicable;

(xviii) solicitar de cualquier autoridad gubernamental competente o entidad privada, aquellas
aprobaciones o autorizaciones necesarias para llevar a cabo los fines del Contrato de Fideicomiso,
incluyendo cualquier aprobacién o autorizacién de la CNBV, la BMV o Indeval;

(xix) contratar con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, siempre y cuando cuente con recursos
suficientes, y destituir en su caso, al Auditor Externo, al Valuador Independiente v a cualesquiera
otros asesores, consultores, depositarios, contadores, expertos y agentes que se requieran en los
términos de este Contrato v los demds Documentos de la Operacidn, conforme a ias instrucciones
por escrito que reciba del Administrador o de cualquier otra Persona facultada para ello conforme
al Contrato de Fideicomiso, seglin corresponda;

{(xx) contratar seguros de responsabilidad personal respecto de las Personas Indemnizadas con
cargo al Patrimonio del Fideicomiso, siempre y cuando cuente con recursos suficientes, segiin le
instruya previamente el Fideicomitente por escrito;

(xxi) contratar uno o varios pasivos y otorgar garantias conforme a la Politica de
Apalancamiento, seglin le instriya previamente el Administrador por escrito;

{xxii) confratar instrumentos derivados conforme a la Politica de Apalancamiento, segtn le
instruya previamente el Administrador por escrito;

(xxiii) celebrar y suscribir todos aquellos convenios, contratos, instrumentos ¢ documentos que
sean necesarios o convenientes a efecto de dar cumplimiento a los fines del Fideicomiso antes
mencionados, incluyendo, de manera enunciativa, mas no limitativa (1} los Certificados, el
Contrato de Colocacion, el Contrato de Administracion, el Acta de Emisién, el Contrato de
Coinversidn, los contratos para apertura de cuentas con instifuciones de crédito, el contrato de
prestacion de servicios a ser celebrado con el Representante Comin, (2) los documentos necesarios
para participar en las Sociedades Promovidas, para adquirir Capital y Deuda, y todos aquellos
relacionados con Desinversiones, (3) todos aquellos demds convenios, contratos, instrumentos o
documentos que se contemplan especificamente en el Contrato de Fideicomiso, y (4) aquellos
convenios, contratos, instrumentos o documentos cuya celebracidn o suscripcién sea solicitada por
el Administrador cuando los mismos no se contemplen expresamente en el Contrato de

Fideicomiso;
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(xxiv) celebrar convenios de coinversion, preparatorios o de otro tipo con Terceros
Coinversionistas;

(xxv) realizar cualquier acto que sea necesario o conveniente, incluyendo las operaciones
cambiarias necesarias, a efecto de dar cumplimiento a los fines del Fideicomiso antes mencionados,
incluyendo aquellos actos que sean solicitados por el Administrador, cuando los mismos no se
contemplen expresamente en el Contrato de Fideicomiso;

(xxvi) otorgar los poderes generales o especiales que se requieran para la consecucién de los fines
del Fideicomiso, incluyendo de manera enunciativa, mas no limitativa, (1) los poderes generales
para la defensa del Patrimonio del Fideicomiso o especiales que se contemplan especificamente en
el Contrato de Fideicomiso, ¥ (2) aquellos poderes especiales cuyo otorgamiento sea solicitado por
el Administrador o, en su caso, por el Representante Comin (actuando conforme a las instrucciones
de 1a Asamblea de Tenedores) cuando los mismos no se contemplen especificamente en el Contrato
de Fideicomiso, en el entendido que bajo ninguna circunstancia, podrd delegar u otorgar poderes
para actos de dominio, abrir cuentas bancarias, de inversion y/o suscribir titulo de crédito, mismos
que deberén ser en todo momento ejercido por el Fiduciario, de manera diligente y conforme a
instrucciones del Administrador, a través de sus delegados fiduciarios y que dichos poderes no
podrén tener una vigencia superior a 5 (cinco) afios contados a partir de la fecha de su otorgamiento;

(xxvii) contratar con cargo a la Reserva para Gastos de Asesorfa Independiente y/o proporcionar
al Representante Comun, con cargo a la Reserva para Gastos de Asesoria Independiente, los
recursos necesatios para realizar las contrataciones de los terceros que asistan a dicho
Representante Comiin en el cumplimiento de sus obligaciones, seglin le sea instruido por el
Representante Comun, seglin sea previamente aprobado por la Asamblea de Tenedores en términos
de lo establecido en el inciso (g) de la Clausula Vigésima Novena del Contrato de Fideicomiso;

(xxviii) revisar, inicamente con la informacién que le proporcione el Administrador, el estado que
guarda el Patrimonio del Fideicomiso; y

(xxix) una vez que la totalidad del Patrimonio del Fideicomiso haya sido distribuido a los
Tenedores y al Administrador de conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso,
terminar el Contrato de Fideicomiso.

(d) El Fiduciario desempefiara los fines sefialados anteriormente de conformidad con las
instrucciones que reciba del Administrador, quien evitard otorgar al Fiduciario instrucciones que
pudieran llevarle a realizar actividades que, en general y a juicio razonable del Administrador,
pudieran representar un Conflicto de Interés para el Fiduciario, en cuyo caso, el Fiduciario podra
estar a lo dispuesto en la Clausula Trigésima Primera del Contrato de Fideicomiso.

Actualizacion de la Emision.

De conformidad con los articulos 62, 63, 64, 68 y demés aplicables de laLMV, el articulo 7 fraccidén
X de la Circular Unica y en los términos y condiciones establecidos en el Acta de Emision, el
Contrato de Fideicomiso y el presente titulo que ampara los Certificados Serie A y de conformidad
con las instrucciones del Administrador, el Fiduciario emitird, sujeto a la actualizacién de su
inscripcion en el RNV, Certificados Serie A en cada fecha en que se lleve a cabo una Emision
Subsecuente respecto de Certificados Serie A conforme al mecanismo de Llamadas de Capital que
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se establece en la Cldusula Sexta del Acta de Emisién y que se describe mds adelante, hasta por el
monto de los Compromisos Restantes de los Tenedores, sin que sea necesario consentimiento
alguno de los Tenedores, la celebracién de una Asamblea de Tenedores o la modificacién del Acta

~de Emision. El Emfiisor no podrd lléVar a ¢abo Emisiones Subsecuentes respecto de Certificados
Serie A cuyo monto acumulado, junto con el monto de la Emision Inicial, sea mayor al Monto
Miximo de la Emisi6n.

El Emisor debera solicitar a la CNBV la actualizacién de la inscripcién de los Certificados en el
RNV ante J]a CNBV con anterioridad a la Llamada de Capital correspondiente, en términos del
articulo 14, fraccién I, de la Circular Unica, a fin de contar con dicha actualizacién antes de que
se lleve a cabo la Emisién Subsecuente correspondiente. Al solicitar [a actualizacidén de la
inscripcién en el RNV, el Emisor debera presentar, a la CNBV, y a la BMV en la misma fecha, un
aviso con fines informativos que contenga las caracteristicas de la Llamada de Capital de que se
trate.

En cada fecha en que se lleve a cabo una Emisién Subsecuente, el presente titulo deberd ser
sustituido por un nuevo titulo que represente [a totalidad de los Certificados Serie A en circulacién
hasta e incluyendo dicha fecha. Dicho titulo serd emitido por el Emisor en cumplimiento con todos
los requisitos establecidos por la LMV, la Circular Unica y por otras disposiciones legales
aplicables.

Llamadas de Capital.

Las Emisiones Subsecuentes se realizardn de conformidad con las solicitudes que realice el
Fiduciario a los Tenedores, segin le sea instruido por el Administrador, con copia para el
Representante Comin, con al menos 1 (un) Dia Hébil de anticipacién a la fecha en la que el
Fiduciario deba realizar el anuncio respectivo. Cada solicitud serd considerada una “Llamada de
Capital” y serd considerada efectiva cuando el Fiduciario realice el anuncio respectivo a través de
EMISNET. El Fiduciario deber4 realizar, al mismo tiempo, dicho anuncio a Indeval por escrito o a
través de los medios que éste determine. EI Administrador instruird al Fiduciario a realizar
Liamadas de Capital segin requiera recursos el Fideicomiso para realizar Inversiones y pagar
Gastos del Fideicomiso (incluyendo para fondear la Reserva para Gastos, la Reserva para
Inversiones Comprometidas y 1a Reserva para Inversiones Subsecuentes). Cada Llamada de Capital
deber4 realizarse con al menos 7 (siete) Dias Habiles de anticipacion a la fecha en que se vaya a
llevar a cabo la Emisién Subsecuente correspondiente y deberd establecer:

{i) si la Llamada de Capital corresponde a los Certificados Serie A o a los Certificados
Serie B v de que subserie;

(ii) el nlimero de Llamada de Capital de la serie o subserie que corresponda, segiin sea
el caso;

(iii)  la Fecha de Registro, Ia Fecha Ex-Derecho, la fecha limite para ofrecer suscribir
los Certificados de la serie o subserie correspondiente que se vayan a emitir en la
Emisién Subsecuente, 1a cual deberd coincidir con el dia que ocurra 2 {dos) Dias
Hébiles antes de la fecha en que se vaya a llevar a cabo la Emision Subsecuente (la
“Fecha Limite de Suscripcidén™), y la fecha en la que se vaya a llevar a cabo Ia
Emisién Subsecuente y se deban pagar los Certificados de la serie o subserie
correspondiente por parte de los Tenedores;
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(iv) el monto de la Emision Subsecuente, el cual no podra ser mayor (i) al Compromiso
Restante de los Tenedores tratindose de Certificados Serie A, o (ii) tratdndose de
Certificados Serie B, a la diferencia entre el Monto Mdximo de la Subserie
correspondiente y el monto de las aportaciones realizadas por los Tenedores de
Certificados Serie B de la subserie correspondiente al Fideicomiso a la fecha de
célculo;

(v) el nimero de Certificados de la serie o subserie que corresponda, segiin sea el ¢aso,
correspondientes a la Emisién Subsecuente;

(vi) el precio por Certificado de la serie o subserie que corresponda, segiin sea el caso;

(vii) el Compromiso correspondiente a cada Certificado en circulacion, de la serie o
subserie que corresponda, previo a la Emisién Subsecuente; y

(vili}) el destino previsto para los recursos que se vayan a obtener con dicha Llamada de
Capital.

Cada Tenedor de Certificados de la serie o subserie que corresponda que al cierre de operaciones
de la Fecha de Registro especificada en la Llamada de Capital respectiva, sea titular de dichos
Certificados en términos de la legislacion aplicable, (1) deberd ofrecer suscribir, a mds tardar en la
Fecha Limite de Suscripcion, los Certificados que le corresponda suscribir conforme a dicha
Llamada de Capital con base en el Compromiso correspondiente al niimero de Certificados de los
que sea titular en la Fecha de Registro, y (2) deberd pagar dichos Certificados en la fecha en la que
se lleve a cabo la Emision Subsecuente o, en su defecto, dentro del Periodo de Cura conforme al
inciso (B)(a) de esta Clausula Sexta; en el entendido que el nitmero de Certificados de la serie o
subserie correspondiente que deberd ofrecer suscribir y pagar se determinard multiplicando el
Compromiso que se indique conforme al inciso (vi) anterior por el nimero de Certificados de la
serie o subserie correspondiente de los que sea titular dicho Tenedor en la Fecha de Registro,
redondeado al entero inferior més proximo.

El Emisor tnicamente emitird los Certificados de la serie o subserie correspondiente que los
Tenedores hayan ofrecido suscribir en o antes de la Fecha Limite de Suscripcion. Sélo tendrén
derecho a suscribir los Certificados de la serie o subserie correspendiente que se emitan en una
Emision Subsecuente los Tenedores de Certificados Serie A o Certificados Serie B de la subserie
que corresponda, seglin sea el caso, con base en el Compromiso correspondiente al nimero de
Certificados de la serie o subserie correspondiente de los que sea titular en la Fecha de Registro.
La suscripcidn se considerara realizada en la fecha en que se Heve a cabo la Emisién Subsecuente.
En caso que un Tenedor no suscriba y pague los Certificados de la serie o subserie
correspondiente que le corresponda, ya sea en su totalidad o en una porcién, se veri sujeto a
la dilucién punitiva que se describe en el subinciso (n) siguiente.

Considerando los mecanismos de operacién de la BMV, cualquier Persona (la cual debera ser una
Persona que califique como un inversionista institucional o calificado para participar en ofertas
puablicas restringidas) que adquiera Certificados de la serie o subserie correspondiente en ¢ con
posterioridad a la Fecha Ex-Derecho especificada en la Llamada de Capital respectiva, no tendrd
derecho a suscribir y pagar los Certificados de la serie o subserie correspondiente que se emitan en
la Emision Subsecuente correspondiente y, como consecuerncia, también se verd sujeto a la dilucién
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punitiva que se describe en el subinciso (n) siguiente. Por el contrario, el Tenedor que transfiera
Certificados de la serie o subserie correspondiente en o con posterioridad a dicha Fecha Ex-
Derecho, podra ofrecer suscribir, antes de la Fecha Limite de Suscripcion, los Certificados de la
serie o subserie correspondiente que-le corresponda suscribir-conforme-a dicha Llamada de Capital
con base en el Compromiso correspondiente al nimero de Certificados de la serie o subserie
correspondiente de los que era titular en dicha Fecha Ex-Derecho, atn si en la fecha de la Emisién
Subsecuente ya no es titular de los mismos.

En caso de que al cierre de operaciones de la Fecha Limite de Suscripcion, el Fiduciario no hubiere
recibido las drdenes de suscripcidn correspondientes a los Certificados de la serie o subserie
correspondiente a ser emitidos en la Emisién Subsecuente correspondiente, el Fiduciario podra
modificar la Llamada de Capital o emitir una nueva Llamada de Capital de conformidad con las
instrucciones del Administrador. La modificacién a la Llamada de Capital o la nueva Llamada de
Capital debera cumplir, en todo caso, con los requisitos establecidos para una Llamada de Capital
que se establecen en el subinciso (a) anterior, incluyendo sin limitacién, los tiempos con que la
misma deba realizarse.

El Emisor deberd mantener, con la asistencia y con la informacién que le proporcione el
Administrador, un registro en el que conste el monto de las aportaciones recibidas por el
Fideicomiso como resultado de la Emision Inicial {en el caso de los Certificados Serie B de cada
subserie, como resultado de la Opcidén de Adquisicidn de Certificados Serie B en la Fecha de
Transmisién de Certificados Serie B de la subserie que corresponda) y de cada Emision
Subsecuente, los Compromisos Restantes de los Tenedores, el nimero de Cerfificados Serie A o
de Certificados Serie B de la subserie correspondiente, segin sea el caso, que corresponda emitir
en cada Emision Subsecuente incluyendo aquellos que en su caso se coloquen al finalizar el Periodo
de Cura o que se hubiera realizado a esa fecha (segtin haya sido determinado conforme al subinciso
(i) siguiente) y el Compromiso correspondiente a cada Certificado de la serie o subserie
correspondiente en circulacién para cada Emisién Subsecuente que se hubiera realizado a esa fecha
(segin haya side determinado conforme al subinciso (j) siguiente).

El Emisor no podré realizar Llamadas de Capital después de que termine el Periodo de Inversion,
salvo por lo previsto a continuacidn:

(i) se podran realizar Llamadas de Capital para fondear la Reserva para Gastos y pagar
Gastos del Fideicomiso y Gastos Serie B que no sean Gastos de Inversion;

(ii) se podran realizar Llamadas de Capital durante los 2 (dos) afios siguientes a la fecha
en que haya terminado el Periodo de Inversién para fondear la Reserva para
Inversiones Comprometidas y completar Inversiones Comprometidas (y pagar los
Gastos de Inversién correspondientes); y

(i)  se podran realizar Llamadas de Capital durante los 2 (dos) afios siguientes a la fecha
en que haya terminado el Periodo de Inversién para fondear la Reserva para
Inversiones Subsecuentes y realizar Inversiones Subsecuentes (v pagar los Gastos
de Inversidn correspondientes).

Los Certificados Serie A que se emitan en la Fecha Inicial de Emisién seran ofrecidos para su
suscripcién a un precio de $100.00 (cien pesos 00/100 M.N.) por Certificado Serie A y se
considerard que cada Tenedor aporta $100.00 (cien pesos 00/100 M.N.) al Fideicomiso por cada
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Certificado Serie A que adquiera en la Fecha Inicial de Emision. En virtud de lo anterior, el niimero
de Certificados Serie A, a emitirse en la Emisién Inicial sera ignal al Monto Inicial de la Emision
dividido entre 100 (cien).

El ntimero de Certificados Serie A o de Certificados Serie B de la subserie correspondiente, segin
sea el caso, que corresponderfa emitir en una Emision Subsecuente, asumiendo que todos los
Tenedores de Certificados de la serie o subserie correspondiente han suscrito y pagado todos los
Certificados de dicha serie o subserie que les hubiera correspondido suscribir conforme a las
Llamadas de Capital previas a la fecha de céleulo, se determinard utilizando Ia siguiente férmula
(en_el entendido que el mimero de Certificados de la serie o subserie correspondiente que
efectivamente se emitan en una Emisién Subsecuente podra ser ajustado para reflejar el monto que
haya sido efectivamente suscrito en la Fecha Limite de Suscripeién correspondiente, y que dicho
ajuste no afectara los cdlculos que se establecen en este subinciso (i), ni en los subincisos (%) y (xi)
siguientes):

X = @D (Y¢P)

Donde:

X; = al nimero de Certificados Serie A o de Certificados Serie B de la subseric

correspondiente, seglin sea el caso, que corresponderia emitir en la
Emision Subsecuente correspondiente, asumiendo que todos los
Tenedores de Certificados de la serie o subserie correspondiente han
suscrito ¥ pagado todos los Certificados de dicha serie o subserie que les
hubiera correspondido suscribir conforme a las Llamadas de Capital
previas a la fecha de célculo

al monto de la Emisién Subsecuente correspondiente

n = al nimero de Llamada de Capital correspondiente de la serie o subserie
correspondiente

i = identifica el nimero de Llamada de Capital para cada factor

al precio inicial de los Certificados de la serie o subserie que corresponda,

s
|

A
n

siendo que el precio inicial de los Certificados Serie A es igual 2 $100.00
(cien Pesos 00/100 M.N.) y el de los Certificados Serie B de cualquier
subserie es igual a $1,000.00 (mil Pesos 00/100 M.N.)

(a) El precio a pagar por Certificado Serie A o Certificado Serie B de la subserie
correspondiente, segiin sea el caso, en cada Emisién Subsecuente se determinard uiilizando la
siguiente formula:

Pi = Yi/Xi
Pj = al precio por Certificado de la serie o subserie que corresponda en la Emision
Subsecuente correspondiente; en el entendido que para calcular Pi se utilizaran

hasta diez puntos decimales.

El nfimero de Certificados Serie A o de Certificados Serie B de la subserie correspondiente, segiin
sea el caso, a ser emitidos en una Emisién Subsecuente que un Tenedor debe suscribir por cada

/7

32



Certificado de la serie o subserie correspondiente del que sea titular en la Fecha de Registro
correspondiente (el “Compromise™), se determinaréd utilizando la siguiente formula:

e e X;
G =
n
2Xi-1
I
Donde:
C; = al Compromiso por Certificado de la serie o subserie que corresponda

en el entendido gue el nimero de Certificados de la serie o subserie que corresponda que deberd
ofrecer suscribir y pagara cada Tenedor se determinard multiplicando dicho Compremiso por el
namero de Certificados de la serie o subserie que corresponda de los que sea titular dicho Tenedor
en la Fecha de Registro, redondeado al entero inferior mas préximo.

De manera ilustrativa, a contimuacién se desarrollan las férmulas para determinar el Compromiso
para la primera, la segunda y la tercera Llamadas de Capital:

(1) En la primera Llamada de Capital, el Compromiso se determinara
utilizando la siguiente formula:

X1
Cy =
X0
Donde:
Xy = al nimero de Certificados de la serie o subserie correspondiente
que corresponderia emitir respecto de la primera Llamada de
Capital

Xp = al niimero de Certificados Serie A correspondientes a la Emision

Inicial, tratdndose de Certificados Serie A o, tratdndose de
Certificados Serie B, al niimero de Certificados Serie B de la
subserie que corresponda, correspondientes a la Fecha de
Transmision de Certificados Serie B de que se trate

(2 En la segunda Llamada de Capital, el Compromiso se determinard
utilizando [a siguiente formula:
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Donde:

X9 = al niimero de Certificados de la serie o subserie correspondiente

que corresponderia emitir respecto de la segunda Llamada de
Capital, asumiendo que todos los Tenedores han suscrito y pagado
todos los Certificados de dicha serie o subserie que les hubiera
correspondido suscribir conforme a la primera Liamada de Capital

3) En la tercera Llamada de Capital, el Compromiso se determinara
utilizando la siguiente formula:

X3

Xo+X1+Xy

X3 = al nimero de Certificados de la serie o subserie cortespondiente

que corresponderia emitir respecto de la tercera Llamada de
Capital, asumiendo que todos los Tenedores han suscrito y pagado .
todos los Certificados de dicha serie o subserie que les hubiera
correspondido suscribir conforme a la primera y segunda
Llamadas de Capital

El monto de la aportacién que realice cada Tenedor al Fideicomiso serd igual al monto que resulte
de multiplicar el nimero de Certificados de la serie o subserie correspondiente que suscriba dicho
Tenedor en la Emisién Subsecuente correspondiente, por el precio por Certificado de dicha serie o
subserie de 1a Emisién Subsecuente correspondiente.

Los montos que reciba el Fiduciario (1) tratdndose de Certificados Serie A, respecto de la Emisién
Inicial y las Emisiones Subsecuentes que se realicen respecto de Certificados Serie A, serdn
recibidos en la Cuenta General y estardn sujetos a los procedimientos que se establecen en las
Clausulas Décima, Décima Primera y Décima Segunda, y (2) fratdndose de Certificados Serie B de
cualquier subserie, emitidos en una Fecha de Transmision de Certificados Serie B y las Emisiones
Subsecuentes que se realicen respecto de Certificados Serie B, seran recibidos en la Cuenta
Especifica de la Serie B y estardn sujetos a los procedimientos que se establecen en las Clausulas
Décima y Décima Cuarta del Contrato de Fideicomiso.

Cuando los recursos que se vayan a obtener con una Llamada de Capital respecto de Certificados
Serie A representen 20% (veinte por ciento) o mds del Monto Méximo de la Emisién, con
independencia de que dichas Llamadas de Capital se lleven a cabo de manera simultdnea o sucesiva
en un periodo de 12 (doce) meses contados a partir de que se concrete la primera, pero que pudieran
considerarse como una sola, por estar destinada a un mismo concepto, la Asamblea de Tenedores
debera reunirse para en su caso, aprobar el destino de los recursos obtenidos con dicha Llamada de
Capital. El Administrador y/o el Fideicomitente solicitaran al Fiduciario que informe al
Representante Comin en caso de que una futura Llamada de Capital represente 20% (veinte por
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ciento) o més del Monto Méximo de la Emisidén, y consecuentemente se verifique el supuesto
previsto en el presente parrafo, a efecto de que el Representante Comtn convoque a la Asamblea
de Tenedores oportunamente.

En caso que (i) el Fiduciario hubiere contratado una Linea de Suscripcidn con algln acreedor
conforme a las instrucciones del Administrador, (ii) se hubieren actualizado los supuestos y
cumplido los requisitos previstos en el convenio mediante el cual se documente la Linea de
Suscripcion para que dicho acreedor pueda instruir al Fiduciario, con copia al Representante
Comiin (en este caso, meramente con fines informativos), para llevar a cabo Llamadas de Capital
con el objeto de que el Fiduciario reciba recursos suficientes para el pago de los montos adeudados
conforme a dicha Linea de Suscripcién a dicho acreedor, y (iii) dicho acreedor, en ejercicic de
dicho derecho, hubiere entregado instrucciones al Fiduciario, con copia al Representante Comiin,
para efecto de llevar a cabo dichas Llamadas de Capital; el Fiduciario, el Fideicomitente y el
Representante Comin y los Tenedores, por la mera adquisicién de los Certificados Serie A,
expresamente convienen que dichas instrucciones serdn obligatorias e incuestionables para el
Fiduciario e incuestionables para el Representanite Comun, y que el Fiduciario no podra considerar
ninguna orden en contrario o que pretenda retrasar o modificar el cumplimiento de las mismas;
siempre y cuando dichas instrucciones hubieren sido dictadas y entregadas de conformidad con [os
términos previstos en el convenic mediante el cual se documente dicha Linea de Suscripcion y
conforme a las instrucciones del Administrador al Fiduciario respecto de la contratacion de la Linea
de Suscripcion; en el entendido que, el Administrador deberd adjuntar a dichas instrucciones el
convenio mediante el cual se vaya a documentar la Linea de Suscripcién. El Fiduciario, el
Fideicomitente y el Representante Comiin, acuerdan expresamente, que el acreedor de una Linea
de Suscripcion, podrd instruir por escrito al Fiduciario para que utilice los fondos depositados en la
Cuenta General conforme a lo establecido en la Clausula Décima del Contrato de Fideicomiso ¢ en
la Cuenta de Distribuciones de la Serie A, conforme a la Cldusulas Décima Tercera, para llevar a
cabo el pago de los montos adeudados conforme a dicha Linea de Suscripcion de conformidad con
el Contrato de Fideicomiso y/o con dicho convenio de Linea de Suscripcidn, en el entendido que
las Llamadas de Capital a las que se refiere esta seccidén tnicamente se realizardn respecto de
Certificados Serie A.

En caso que la Llamada de Capital de que se trate, no sea cubierta en su totalidad de conformidad
con fos Compromisos de los Tenedores, el Fiduciario, a mas tardar al Dia Habil siguiente de la
Fecha Limite de Suscripcién, debera proporcionar a la CNBV y a la BMV, a través de EMISNET,
el monto correspondiente a la Llamada de Capital de que se frate que no fue suscrito por los
Tenedores de conformidad con sus Compromisos, el porcentaje que dicho monto representa
respecto del total de la Llamada de Capital, asi como el ntimero de certificados y el monto
efectivamente suscrito por los Tenedores.

Diluciéon Punitiva.

En virtud del mecanismo de Llamadas de Capital, si un Tenedor existente no suscribe v paga los
Certificados de la serie o subserie correspondiente que se emitan en una Emisién Subsecuente
conforme a una Llamada de Capital, se verd sujeto a una Dilucién Punitiva, ya que el monto
aportado por dicho Tenedor al Fideicomiso no serd proporcional al niimero de Certificados que
tendra después de la Emision Subsecuente respecto de la cual no suscribié y pagd Certificados de
la serie o subserie correspondiente conforme a su Compromiso. En otras palabras, el porcentaje
que representen los Certificados de la serie o subserie correspondiente de los que sea titular antes
de la Emisién Subsecuente respecto de los Certificados en circulacién después de la Emisién
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Subsecuente, disminuird mas alld del monto proporcional que debia haber aportado al Fideicomiso
respecto de ]a Emisién Subsecuente conforme a su Compromiso, y la parte proporcional
acrecentar4 en beneficio de los Tenedores que si suscribieron y pagaron los Certificados de la serie
o subserie correspondiente que se emitieron en la Emisién Subsecuente. Salve que la Asamblea de
Tenedores resuelva una modificacién a los mecanismos de dilucion punitiva, no se tiene previsto
un procedimiento para la modificacién de dicha dilucién punitiva. La dilucién punitiva para el
Tenedor que no acuda a una Llamada de Capital y beneficio incremental para los Tenedores que si
lo hagan, se verd reflejada:

(D en las Distribuciones que realice el Fiduciario (x) conforme al inciso (b) de la
Clausula Décima Tercera y cualquier otro pago que tengan derecho a recibir los
Tenedores respecto de los Certificados Serie A (incluyendo Efectivo Excedente),
o (y) conforme al inciso (b) de la Clausula Décima Quinta y cualquier otro pago
que tengan derecho a recibir los Tenedores respecto de los Certificados Serie B de
cualquier subserie, ya que dichas Distribuciones y pagos se realizaran con base en
el niimero de Certificados de la serie o subserie que corresponda en circulacion al
momento en que se lleven a cabo;

{ii) en los derechos de voto en las Asambleas de Tenedores y otros derechos
relacionados a las Asambleas de Tenedores, ya que conforme a la Cldusula Décima
Novena, las resoluciones de las Asambleas de Tenedores se toman y los derechos
relacionados a las Asambleas de Tenedores se ejercen con base en el niimero de
Certificados en circulacién al momento que se realicen las Asambleas o en el
momento en que se gjerzan dichos derechos;

(i)  en los derechos para designar y mantener la designacién de miembros del Comité
Téenico, ya que conforme a la Cldusula Vigésima Octava del Contrato de
Fideicomiso, dichos derechos se caleulan con base en el nimero de Certificados en
circulacién al momento de designacion o el momento en que se vaya a celebrar una
sesion del Comité Técnico; y

(iv)  en el derecho a suscribir Certificados de la serie o subserie correspondiente que se
emitan en Emisiones Subsecuentes y en el derecho a ejercer la Opcidn de
Adquisicién de Certificados Serie B, ya que conforme al inciso (A)(n) y el inciso
(C) de la Cléusula Sexta del Acta de Emision, dichos derechos se basan en el
nimero de Certificados Serie A o de Certificados Serie B, segiin sea el caso, de los
que sea titular el Tenedor en la Fecha de Registro que se establezca en la Llamada
de Capital o en el anuncio de Opcién de Adquisicién de Certificados Serie B
correspondiente, y no en el nimero de Certificados Serie A que adquirié dicho
Tenedor respecto de la Emision Inicial.

Si un Tenedor existente no suscribe y paga los Certificados de la serie o subserie correspondiente
que se emitan en una Emisién Subsecuente conforme a una Llamada de Capital, el Fideicomiso
podria no contar con los recursos suficientes para cumplir con las obligaciones que adquiera de
realizar una Inversién conforme a los convenios, contratos e instrumentos que hubiere suscrito para
tales efectos, y podria verse sujeto a penalidades o pérdidas al respecto, asi como el posible
incumplimiento del plan de negocios y calendario de inversiones establecido en el Prospecto,
independientemente de otros riesgos que se describen en dicho Prospecto.
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En el caso que la LMV, la Circular Unica, el Reglamento Interior de la BMV o cualesquiera otras
disposiciones legales aplicables o la interpretacién o implementacion de las mismas se modifiquen
y siempre y cuando dicha modificacidn sea procedimental, el Administrador podrd instruir al

 “"Fiduciarioarealizar [lamadas de Capital conforme a dicha regulacion o practica modificada.

Los Tenedores, por la mera adquisicidn de Certificados Serie A o Certificados Serie B de cualquier
subserie, autorizan e irrevocablemente instruyen a los intermediarios financieros a través de los
cuales sean propietarios de Certificados de dicha serie o subserie, a proporcionar al Fiduciario, al
Administrador y al Representante Comin, la documentacion necesaria para determinar si dicho
Tenedor suscribio y pagd los Certificados de la serie o subserie correspondiente que se emitan en
una Emisién Subsecuente conforme a una Llamada de Capital.

Periode de Cura v Cancelacion de Certificados.

Cualquier Tenedor que no hubiese efectuado el pago al que estuviere obligado en una fecha de
Emision Subsecuente, podré subsanar dicho incumplimiento durante ef periodo que iniciara el Dia
Ha4bil siguiente a la fecha de dicha Emisidn Subsecuente y que terminard el quinto Dia Hébil
siguiente a la fecha de dicha Emisidén Subsecuente (el “Periodo de Cura™) mediante: (1) la entrega
de una carta al Fiduciario a mas tardar el segundo Dia Habil anterior a aquel en que termine el
Periodo de Cura, en el entendido que dicha carta deberd sefialar que el Tenedor se obliga a pagar
una cantidad igual a la descrita en este apartado, precisamente en el Dia Hébil en que termina el
Periodo de Cura; y (2) el pago precisamente el Dia Habil en que termina el Periodo de Cura por
cada Certificado Serie A o Certificado Serie B de la subserie correspondiente que le corresponda
de dicha Emisidén Subsecuente, de una cantidad equivalente a (A) el precio por Certificado de la
serie o subserie que corresponda indicado en la Llamada de Capital correspondiente, mas (B)
tratindose de Certificados Serie A, intereses moratorios a razon de una tasa anual equivalente a
multiplicar la TIIE Aplicable por 2 (dos), calculada sobre dicho precio por Certificado Serie A, o
tratandose de Certificados Serie B, intereses moratorios a razon de una tasa anual equivalente a
multiplicar la TIIE Aplicable por 2 {dos), calculada sobre dicho precio por Certificado Serie B de
la subserie que corresponda, por el numero de dias que hubieren transcurrido entre la fecha de
Emisién Subsecuente v el Dia Habil que termina el Periodo de Cura, sobre una base de un afio de
360 (trescientos sesenta) dias; en el entendido que una vez que ¢l Fiduciario reciba los recursos
correspondientes, e instruya a Indeval para que acredite los Certificados correspondientes al
Tenedor incumplido, el Fiduciario depositard en {a Cuenta General, tratindose de Certificados Serie
A, o en la Cuenta Especifica de la Serie B, tratindose de Certificados Serie B de la subserie que
corresponda, los intersses moratorios correspondientes, segin el cdleulo que realice el
Administrador, y dichos infereses moratorios seran parte del Monto Invertible. Para efectos de
claridad, [os Certificados de la serie o subserie correspondiente que se entreguen durante el Periodo
de Cura forman parte de la Emisién Subsecuente de que se trate.

El Dia Habil en que termine el Periodo de Cura, el Fiduciario, con base en la informacidén que
hubiere recibido de Indeval por instruccicnes del Administrador, transferird el nimero de
Certificados de la serie o subserie correspondiente de la Emision Subsecuente que corresponda a
aquellos Tenedores que efectivamente paguen, en esa misma fecha, la cantidad sefialada en el

parrafo anterior.

El Dia Habil siguiente a aquel en que concluya un Periodo de Cura, de forma automatica y sin
necesidad de acto posterior alguno, todos los Certificados que no hubiesen sido pagados por los
Tenedores se tendrdn, para todos los efectos legales a que haya lugar, por cancelados, y el

37

77/



Fiduciario, segiin le sea instruido por el Administrador y el Representante Comun, debera llevar a
cabo todos los actos necesarios o convenientes, para retirar o sustituir de Indeval el titulo que
documente dichos Certificados Serie A o Certificados Serie B de la subserie que corresponda.

Opcion de Adquisicion de Certificadoes Serie B.

En el caso en que el Fideicomiso haya llevado a cabo o tenga previsto llevar a cabo una Inversion
por un monto que represente 20% (veinte por ciento) o més del Monto Maximo de la Emision
(incluyendo, en su caso, una Inversién Subsecuente respecto de una Inversién que haya sido
previamente realizada por el Fideicomiso por un monto que represente, conjuntamente con la
Inversién previamente realizada, 20% (veinte por ciento) o mas del Monto Méximo de la Emision),
el Fiduciario, podra, hasta en 5 (cinco) ocasiones, segin le sea instruido por el Administrador,
anunciar a los Tenedores de Certificados Serie A que tienen el derecho de ejercer una Opcidn de
Adquisicién de Certificados Serie B. El Fiduciario deberd realizar el anuncio de dicha Opcién de
Adquisicion de Certificados Serie B a través de EMISNET. El Fiduciario debera, al mismo tiempo,
realizar dicho anuncio a Indeval por escrito o a través de los medios que éste determine.

La primera ocasi6n en que el Fiduciario anuncie a los Tenedores de Certificados Serie A que tienen
derecho a ejercer una Opcién de Adquisicién de Certificados Serie B, corresponderd
exclusivamente a la subserie B-1, la segunda ocasién a la subserie B-2, la tercera ocasion a la
subserie B-3, la cuarta ocasidn a la subserie B-4, y la quinta ocasion a la subserie B-5.

El Fiduciario deber4 depositar en Indeval a mds tardar en la Fecha de Transmision, el titulo que
represente la totalidad de los Certificados Serie B de la subserie que corresponda, que son objeto
de la Opeidn de Adquisicion de Certificados Serie B.

Cada anuncio de Opcién de Adquisicion de Certificados Serie B debera realizarse por el Fiduciario
con al menos 10 (diez) Dias Habiles de anticipacién a la fecha en que se vaya a llevar a cabo la
transmision de los Certificados Serie B correspondientes y deberd establecer:

(1) la Fecha de Registro, la Fecha Ex-Derecho, la fecha limite para
gjercer la opcién de adquirir los Certificados Serie B, la cual debera coincidir con
el dia que ocurra 5 (cinco) Dias Habiles antes de la fecha en que se vaya a llevar a
cabo Ia transmision de los Certificados Serie B correspondientes a los Tenedores
de Certificados Serie A (la “Fecha Limite de Ejercicio de Opcién™), y la fecha en
la que se vaya a llevar a cabo dicha transmision y se deban pagar los Certificados
Serie B correspondientes por parte de los Tenedores de Certificados Serie A (la
“Fecha de Transmision de Certificados Serie B™);

(2) el niimero de Certificados Serie B que son objeto de la Opcidn de
Adquisicidn de Certificados Serie B y el monto méximo que representan dichos
Certificados Serie B; en el entendido que el monto de Certificados Serie B de cada
subserie objeto de la Opcidén de Adquisicién de Certificados Serie B no podra ser
mayor al Monto Méximo de la Subserie;

€)] el precio por Certificado Serie B, que debera ser igual a $1,000.00
{un mil Pesos 00/100 M.N.) por Certificado Serie B; y
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4 el ntmero minimo de Certificados Serie B que tendran derecho a
adquirir los Tenedores de Certificados Serie A por cada Certificado Serie A del
que sean titulares en dicha Opcién de Adquisicidn de Certificados Serie B; en el

entendido "que los Tenedores de Certificados—Serie-A—podran—ofrecer-adquirir—"~

Certificados Serie B adicionales a los que les corresponderfa adquirir con base en
los Certificados Serie A de los que sean titulares, los cuales les serdn asignados
proporcionalmente considerando su tenencia de Certificados Serie A, en caso de
que los demas Tenedores de Certificados Serie A no ejerzan su Opcidn de
Adquisicién de Certificados Serie B respecto de la totalidad de los Certificados
Serie B que les corresponderia.

Desde Ia fecha de publicacion del aviso de Opcidn de Adquisicién de Certificados Serie B y hasta
la Fecha de Transmisién de Certificados Serie B que corresponda a la subserie respectiva, cualquier
Tenedor de Certificados Serie A tendrd el derecho de solicitar al Administrador informacién y
documentacion relacionada con la potencial Inversion a ser fondeada con los recursos derivados de
la Opcidén de Adquisicién de Certificados Serie B; en el entendido que cada Tenedor, por el mero
hecho de solicitar dicha informacion expresamente:

(1) conviene que toda informacién que reciba, ya sea oral, escrita o de
cualquier otra forma, es confidencial,

(2) acepta y se obliga a mantener dicha informacion de manera confidencial
y no revelarla a Persona alguna, salvo que (A) por motivo de su empleo, cargo o
comision, la Persona a la que se le transmita o proporcione deba conocerla, (B)
dicha informacion se haya puesto a disposicién del piblico en general, salvo que
haya sido resultado del incumplimiento de la obligacién de guardarla como
confidencial por parte de dicho Tenedor o Persona, (C) sea requerida para su
inclusién en cualquier reporte, declaracién o informacién que requiera ser
presentado a cualquier entidad reguladora que tenga jurisdiccidn sobre dicho
Tenedor o Persona, (D) sea solicitada como respuesta a cualesquiera
requerimientos o citatorios en relacién con algin Ilitigio o procedimiento
administrativo, (E) en la medida que sea necesaria para cumplir con cualquier ley,
orden, regulacion, sentencia, requerimiento o resolucién aplicable a dicho Tenedor
o Persona, y (F) que puedan ser requeridas en relacién con una auditoria realizada
por cualquier autoridad, y

(3) reconoce que la misma es o podra constituir informacién privilegiada
de conformidad con la LMV y que de conformidad con la LMV cualquier Persona
en posesion de informacion privilegiada tiene prohibido (A) efectuar o instruir la
celebracion de operaciones, directa o indirectamente sobre cualquier clase de
valores registrados cuya cotizacién o precio puedan ser influidos por dicha
informacidn, en tanto ésta tenga el cardcter de privilegiada; (B) proporcionar o
transmitir dicha informacion privilegiada a otra u otras Personas, salvo que por
motivo de su empleo, cargo o comisidn, la Persona a la que se le transmita o
proporcione deba conocerla; y (C) emitir recomendaciones sobre cualquier clase
de valores registrados, cuya cotizacién o precio puedan ser influidos por dicha
informacién en tanto ésta tenga el caracter de privilegiada.
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No obstante lo anterior, el Administrador se reserva el derecho de entregar cualquier tipo de
informacion o documentacién a los Tenedores de Certificados Serie A que, a su entera discrecion,
considere que de ser divulgada podria ocasionar un efecto material adverso o un menoscabo en el
Patrimonio del Fideicomiso, sus Inversiones o en la Inversién a ser fondeada con los recursos de la
Opcién de Adquisicién de Certificados Serie B o cualquier informacién que el Administrador
considere que es secreto industrial o de negocios.

Cada Tenedor de Certificados Serie A que al cierre de operaciones de la Fecha de Registro
especificada en el anuncio de la Opcién de Adquisicién de Certificados Serie B respectiva, sea
titular de Certificados Serie A en términos de la legislacién aplicable, tendrd derecho a ejercer la
Opcidén de Adquisicién de Certificados Serie B correspondiente, la cual serd ejercida mediante
instruccién firme, incondicional e irrevocable al intermediaric financiero custodio de sus
Certificados Serie A para que éste envie a Indeval, a mds tardar en la Fecha Limite de Ejercicio de
Opci6n, un aviso por escrito, que tendrd el cardcter de incondicional e irrevocable y, en
consecuencia, no podré incluir condicién alguna, donde dicho custodio correspondiente manifieste
que, por instruccidn de su cliente, ejerce el derecho de adquirir, en relacién con la Opcién de
Adgquisicién de Certificados Serie B el nimero de Certificados Serie B que se indique en dicho
aviso.

En caso de que el nimero de Certificados Serie B a ser transmitidos en una Fecha de Transmision
de Certificados Serie B para una Opcién de Adquisicidén de Certificados Serie B en particular no
sea suficiente para satisfacer en su totalidad la demanda contenida en los avisos de los custodios a
que se refiere el inciso (C)(vi) de la Clausula Sexta del Acta de Emision (en virtud de que uno o
varios Tenedores hubieran ofrecido adquirir Certificados Serie B adicionales a los que les
corresponderia adquirir con base en los Certificados Serie A de los que sean titulares), el Fiduciario,
por instrucciones del Administrador, asignara los Certificados Serie B correspondientes (1) primero
a los Tenedores de Certificados Serie A que hayan girado instrucciones para la adquisicion de
Certificados Serie B conforme al inciso (C)(vi) de la Cléusula Sexta del Acta de Emisidn,
multiplicando el nimero de Certificados Serie B minimo que tendran derecho a adquirir los
Tenedores de Certificados Serie A por cada Certificado Serie A que se indique conforme al inciso
(C)iv)(4) de la Clausula Sexta del Acta de Emisién por el nimero de Certificados Serie A de los
que sea titular dicho Tenedor en la Fecha de Registro, redondeado al entero superior mds proximo
(salvo en el caso de que el niimero de Certificados Serie B que sean objeto de la Opcidn de
Adquisicién de Certificados Setie B sean la totalidad de los Certificados de la Serie B
correspondiente que vaya a emitir el Fiduciario, en cuyo caso se redondeard al entero inferior més
proximo), y (2) en segundo lugar, proporcionalmente a los Tenedores de Certificados Serie A que
hayan ofrecido adquirir Certificados Serie B adicionales, considerando su tenencia de Certificados
Serie A prorrata.

En caso de que el nimero de Certificados Serie B a ser transmitidos en una Fecha de Transmision
de Certificados Serie B para una Opcién de Adquisicién de Certificados Serie B en particular
exceda la demanda contenida en los avisos de los custodios a que se refiere el inciso (C)(vi) de la
Cldusula Sexta del Acta de Emisién, el Administrador deberd instruir al Fiduciario para que
publique un aviso en EMISNET informando dicha situacién a los Tenedores, y los Tenedores
titulares de Certificados Serie A en la Fecha de Registro especificada en el anuncio de la Opcién
de Adquisicién de Certificados Serie B respectiva, podrn girar instrucciones a través de su
custodio, a més tardar 3 (tres) Dias Habiles antes de la Fecha de Transmisién de Certificados Serie
B, en la que se sefiale un mayor ntimero de Certificados Serie B que desee adquirir; en el entendido
que si derivado de los nuevos avisos de los custodios el niimero de Certificados Serie B a ser
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emitidos resulta insuficiente para satisfacer la demanda recibida, se segnird el procedimiento
descrito en el inciso (C)(vii) de la Clausula Sexta del Acta de Emisidn.

TEl'Fiduciario, por instrucciones dél Admiinistrador, deberd de disiribuir los Certificados Serie B

disponibles a los Tenedores con base en todos los avisos de los custodios recibidos como se describe
en el inciso (C) subincisos (vii) y (viii) de la Clausula Sexta del Acta de Emisién (incluyendo, para
evitar cualquier duda, los nuevos avisos que contengan un niimero mayor de Certificados), para lo
cual debera dar aviso a Indeval por escrito o a través de los medios que éste determine, a mas tardar
2 (dos) Dias Habiles antes de 1a Fecha de Transmisién de Certificados Serie B, respecto a la manera
en que serdn distribuidos fos Certificados Serie B correspondientes.

Cada Tenedor de Certificados Serie A que haya ejercido Ia Opeidn de Adquisicion de Certificados
Serie B conforme a lo previsto en los incisos anteriores, deberd pagar los Certificados Serie B
respecto de los cuales ejerza la Opcidén de Adquisicion de Certificados Serie B y que le sean
asignados en la Fecha de Transmision de Certificados Serie B correspondiente.

En caso de que al cierre de operaciones de la Fecha Limite de Ejercicio de Opcién o la fecha que
sea 3 (tres) Dias Habiles antes de la Fecha de Transmisién de Certificados Serie B, el Fiduciario
no hubiere recibido evidencia de las 6rdenes de adquisicién correspondientes a la totalidad de los
Certificados Serie B respecto de los cuales se pueda ejercer la Opcion de Adguisicidn de
Certificados Serie B, el Fiduciario podréa, adicionalmente, sin estar obligado, de conformidad con
las instrucciones del Administrador, modificar o cancelar el anuncio de la Opcién de Adquisicidn
de Certificados Serie B o realizar un nuevo anuncio de Opcidn de Adquisicién de Certificados Serie
B respecto de la misma subserie. La modificacién o nuevo anuncio de la Opcién de Adquisicion de
Certificados Serie B deberd cumplir, en todo caso, con los requisitos establecidos en el inciso
(C)(iv) de la Cldusula Sexta del Acta de Emision, incluyendo sin limitacion, los tiempos con que
el mismo deba realizarse,

Los Certificados Serie B de la subserie correspondiente respecto de los cuales no se ejerza la Opcién
de Adquisicion de Certificados Serie B o no hayan sido pagados conforme a el (C) subincisos (vi)
a (x) de la Cldusula Sexta del Acta de Emisién, serdn cancelados por el Fiduciario. El Fiduciario
deberd sustituir el titulo que hubiera depositado en Indeval conforme al inciso (C)(iii) de la Clausula
Sexta del Acta de Emisién por un titulo que represente [os Certificados Serie B de la subserie que
corresponda, que hayan sido efectivamente adquiridos y pagados.

En caso que un Tenedor de Certificados Serie A no adquiera y pague los Certificados Serie B que
tenga derecho a adquirir conforme a una Opcidn de Adquisicién de Certificados Serie B, ya seaen
su totalidad o en una porcidn, se verd sujeto a la dilucién que se describe en el inciso (C)(xvii) de
Ia Clausula Sexta del Acta de Emision.

Considerando los mecanismos de operacién de la BMV, cualquier Persona (Ia cual debera ser una
Persona que califique como un inversionista institucional o calificado para participar en ofertas
piblicas restringidas) que adquiera Certificados Serie A en o con posterioridad a la Fecha Ex-
Derecho especificada en el anuncio de la Opcidn de Adquisicidn de Certificados Serie B respectiva,
no tendrd derecho a adquirir los Certificados Serie B correspondientes a dicha Opeidn de
Adgquisicién de Certificados Serie B. Por el contrario, el Tenedor que transfiera Certificados Serie
A en o con posterioridad a dicha Fecha Ex-Derecho, podra ofrecer adquirir, antes de la Fecha Limite
de Ejercicio de Opcidn, los Certificados Serie B que le corresponda conforme a dicha Opcidn de
Adquisicién de Certificados Serie B con base en el nimero de Certificados Serie A de los que era
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titular en dicha Fecha Ex-Derecho, alin si en la Fecha de Transmision de los Certificados Serie B
correspondiente ya no es titular de dichos Certificados Serie A.

El precio por Certificados Serie B que se transmita en cada Fecha de Transmisién de Certificados
Serie B serd de $1,000.00 (un mil Pesos 00/100 M.N.), independientemente de la subserie a la que
correspondan, y se considerara que cada Tenedor aporta $1,000.00 (un mil Pesos 00/100 M.N.) al
Fideicomiso por cada Certificado Serie B que adquiera en la Fecha de Transmision de Certificados
Serie B.

Los montos que reciba el Fiduciario respecto de cualquier Opcidén de Adquisicién de Certificados
Serie B seran recibidos en la Cuenta Especifica de la Serie B y estardn sujetas a los procedimientos
que se establecen en la Clausula Décima Cuarta.

En caso de que se realice una Opcion de Adquisicién de Certificados Serie B conforme al inciso
{C) de la Clausula Sexta del Acta de Emision, si un Tenedor de Certificados Serie A existente no
ejerce la Opeidn de Adquisicién de Certificados Serie B y no paga los Certificados Serie B respecto
de los cuales tiene derecho a ejercer dicha Opceién de Adquisicion de Certificados Serie B, se vera
sujeto a una dilucidn proporcional en cuanto a sus derechos corporativos pero no respecto de sus
derechos econdmicos en virtud del mecanismo de Distribuciones previsto en las Clausulas Décima
Tercera y Décima Quinta; en el entendide que, en caso de una Emision Subsecuente respecto de
Certificados Serie B de la subserie correspondiente, los Tenedores de Certificados Serie B de dicha
subserie que no suscriban y paguen los Certificados Serie B de la subserie correspondiente se veran
sujetos a una dilucién punitiva de conformidad con lo previsto en el inciso (A)(n) de la Clausula
Sexta del Acta de Emision. Dicha dilucién proporcional para el Tenedor de Certificados Serie A
gue no ejerza su Opcién de Adquisicidn de Certificados Serie B se veré reflejada:

¢)) en los derechos de voto en las Asambleas de Tenedores y ofros
derechos relacionados a las Asambleas de Tenedores, ya que conforme a la
Clausula Vigésima Séptima del Contrato de Fideicomiso, las resoluciones de las
Asambleas de Tenedores se toman y los derechos relacionados a las Asambleas de
Tenedores se ejercen con base en el nimero de Certificados en circulacion al
momernto que se realicen las Asambleas de Tenedores o en el momento en que se
ejerzan dichos derechos; y

2 en los derechos para designar y mantener la designacion de
miembros del Comité Técnico, ya que conforme a la Clausula Vigésima Octava
del Contrato de Fideicomiso, dichos derechos se calculan con base en el niimero
de Certificados en circulacidn al momento de designacion o el momento en que se
vaya a celebrar una sesion del Comité Técnico.

Los Tenedores, por la mera adquisicién de Certificados Serie A, autorizan e irrevocablemente
instruyen a los intermediarios financieros a través de los cuales sean propietarios de Certificados
Serie A, a proporcionar al Fiduciario y al Administrador la documentacién necesaria para
determinar si dicho Tenedor ejercié su Opcidn de Adquisicién de Certificados Serie B y pagé los
Certificados Serie B correspondientes. Asimismo, cada Tenedor de Certificados Serie A, por la
mera tenencia o adquisicién de los Certificados de los que sea titular reconoce, conviene y acepta
que (1) las reglas previstas en las Clausulas Sexta y Décima Cuarta para determinar el monto de
Certificados Serie B que sera asignado a cada Tenedor que ejerza una Opcidn de Adquisicién de
Certificados Serie B, el cual puede ser menor al nimero que hubiere solicitado, y el monto al cual
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ascenderd la porcién de cualquier Inversién que serd realizada con recursos que resulten de una
Opcién de Adquisicién de Certificados Serie B, (2) cualesquier Gastos de Inversion que se hayan
incurrido en relacién con una Inversién que se pretenda realizar con recursos que resulten de una

--Opcién.de Adquisicién de Certificados-Serie-B-que-no se consume o no cierre,-seran pagados con

cargo a la Cuenta de Capital Fondeado, es decir, con recursos provenientes de la colocacién de
Certificados Serie A exclusivamente, en caso que por cualquier motivo no se hubieren transmitido
los Certificados Serie B de la subserie correspondiente, (3) los costos y gastos que resulten del
anuncio y ejercicio de cualquier Opcion de Adquisicién de Certificados Serie B, incluyendo los
honorarios y gastos de asesores legales y fiscales o de cualquier otro tipo, asf como las cantidades
correspondientes a derechos de estudio y tramite, registro, listado y depdsito pagaderos ala CNBV,
la BMV e Indeval, en cada caso, que se relacionen directamente con una Opcién de Adquisicién
de Certificados Serie B que por cualquier razén no se consume o cierre, serdn pagados con cargo a
la Cuenta de Capital Fondeado, es decir, con recursos provenientes de la colocacién de Certificados
Serie A exclusivamente, y (4) en caso de no participar en cualquier Opcién de Adquisicién de
Certificados Serie B que se anuncie, el porcentaje de Certificados de los que sea titular respecto de
todos los Certificados en circulacion serd menor una vez que se pongan en circulacién los
Certificado Bursétiles Serie B de la subserie respectiva.

Destino de los Recursos.

Los recursos derivados de la Emisién de los Certificados Serie A se acreditaran o depositaran en la
Cuenta General. Los recursos derivados de cualquier Opcién de Adquisicién de Certificados Serie
By las Emisiones Subsecuentes de la Serie B se acreditaran o depositardn en la Cuenta Especifica

de la Serie B.
Una vez que el Fiduciario haya recibido los recursos derivados de la Emisién o de una Opcion de
Adquisicién de Certificados Serie B, el Fiduciario los aplicard conforme a este Contrato de
Fideicomiso y los demds Documentos de la Operacion.

Destino de los Recursos de Ia Primera Llamada de Capital.

La realizacién de una Inversién en cierto proyecto de infraestructura aeroportuaria mediante la
adquisicién de una participacion accionaria en el capital social de determinado vehiculo de
inversion, a ser realizada en los términes del Contrato de Fideicomiso, segiin la misma fue aprobada
mediante Resoluciones Unédnimes de los Tenedores de los Certificados Bursétiles de fecha 29 de
abril de 2019, el pago de Gastos de Inversion relacionados a dicha Inversion y Gastos de Emisidn
relacionados con esta Llamada de Capital.

Destino de los Recursos de la Segunda Llamada de Capital.

La realizacion de una Inversién por parte def Fideicomiso en cierto proyecto energia, en particular
parques solares, a través de uno o mas vehiculos de inversién que determine el Administrador (sean
estos sociedades o fideicomisos), segiin la misma fue aprobada mediante Resoluciones del Comité
de Inversién de fecha 27 de noviembre de 2019, el pago de Gastos de Inversidn relacionados a
dicha Inversion y Gastos de Emision relacionados con esta Llamada de Capital.

Destino de los Recursos de la Tercera Llamada de Capital.
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Para cubrir Gastos del Fideicomiso y Gastos de Inversion relacionadas con Inversiones previamente
realizadas por el Fideicomiso.

Destino de los Recursos de la Cuarta Llamada de Capital.

Para cubrir Gasto del Fideicomiso y Gastos de Inversién relacionadas con Inversiones previamente
realizadas.

Obligaciones de Pago

No existe obligacién a cargo del Fiduciario de pagar principal ni intereses u otros rendimientos en
términos de los Certificados. Los Certificados inicamente recibirdn Distribuciones derivadas de
los rendimientos generados por las Inversiones que se realicen con recursos de la serie
correspondiente. Unicamente se pagaran Distribuciones en la medida que existan recursos que
integren el Patrimonio del Fideicomiso para dichos efectos. Las Inversiones podrian no generar
rendimiento alguno e inclusive resultar en pérdida. Ni el Fideicomitente, ni el Administrader, ni el
Representante Comun, ni el Fiduciario, salvo con los recursos que integran ¢l Patrimonio del
Fideicomiso, ni cualesquiera de sus Afiliadas o subsidiarias garantizan rendimiento alguno ni seran
responsables de realizar cualquier pago en términos de los Certificados. En caso que el Patrimonio
del Fideicomiso sea insuficiente para realizar Distribuciones en términos de los Certificados, no
existe obligacién alguna por parte del Fideicomitente, el Administrador, el Representante Comin,
el Fiduciario ni de cualesquiera de sus Afiliadas o subsidiarias de realizar dichas Distribuciones
COM SUS propios recursos.

Inversiones.

El Administrador tinicamente podré instruir al Fiduciario 1a realizacién de Inversiones que cumplan
con los Criterios de Inversién que se describen a continuacién (salvo que la Asamblea de Tenedores
apruebe lo contario), mismos que deberan cumplirse exclusivamente en la fecha en que la Inversion
se realice o se convenga: (i) Las Inversiones deberdn ser en actividades relacionadas con la
planeacién, disefio, construccién, desarrollo, operacién y mantenimiento de proyectos de energia
y/o proyectos de infraestructura, asi como inversiones que estén relacionadas con dichos proyectos.
El Administrador buscaré que dichas Inversiones se ubiquen en los sectores que se describen a
continuacion: (1) Infraestructura: (A) Sector Comunicaciones y Transportes: incluyendo, sin
limitacién y entre otros, carreteras, libramientos, puertos, aeropuerios, puentes y puertos
fronterizos, ferrocarriles, transporte multimodal, terminales de carga y de pasajeros,
telecomunicaciones e instalaciones de logistica. (B) Sector Hidraulico y Otros: incluyendo, sin
limitacién y entre otros, plantas de potabilizacién y saneamiento, acueductos, redes de distribucién
de agua, organismos operadores de agua y sector social. (2) Energfa: (A) Sector Energia Renovable:
incluyendo, sin limitacién y entre otros, desarrollo de proyectos de fuentes alternas de energia,
desarrollo de proyectos de biocombustibles y demds fuentes de energfa limpia o renovable. (B)
Sector Energfa No Renovable: incluyendo, sin limitacién y entre otros, servicios petroleros y
construccién, y/o operacién de equipos y plantas para las industrias petrolera y eléctrica y de
infraestructura de transporte relacionada con estas industrias, asi como generacion de energfia
eléctrica a partir de fuentes fésiles. (C) Sector Eficiencia Energética: incluyendo, sin limitacién y
entre otras, sustitucion de equipos de diversa indole por alternativas més eficientes en consumo de
energia y cogeneracion.
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Las inversiones que realice el Fideicomiso serdn realizadas directamente en Capital y Deuda de
Sociedades Promovidas, las cuales, a su vez, podrén realizar Inversiones en Capital y Deuda de
cualquier otro vehiculo o entidad en México o en el extranjero. El Administrador buscara que dichas

de Capital (como pudiera ser Deuda subordinada, mezzanine o instrumentos convertibles en
acciones).

Distribucion de los Productos de las Cuentas del Fideicomiso,

Concluido cada afio calendario o en cualquier momento que se lo instruya el Administrador, con
copia al Representante Comuin, el Fiduciario transferir a los Tenedores de Certificados Serie A, a
través de Indeval, proporcionalmente por cada Certificado Serie A en circulacién, el total de los
Productos de las Cuentas del Fideicomiso (excepto por (1) los Productos de las Cuentas del
Fideicomiso correspondientes a la Cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar que seran
entregados al Fideicomisario en Segundo Lugar, y (2) los Productos de las Cuentas del Fideicomiso
correspondientes a la Cuenta Especifica de 1a Serie B y la Cuenta de Distribuciones Serie B que
deberan ser transferidos a los Tenedores de Certificados Serie B de la subserie correspondiente
conforme al mismo mecanismo establecido a continuacién) que reciba durante dicho afio
calendario, conforme a las siguientes reglas:

A mas tardar 2 (dos) Dias Habiles después de recibir la instruccién del Administrador, el Fiduciario
anunciard, a través de EMISNET, con copia al Representante Comin, y a Indeval por escrito a
través de los medios que éste determine, la fecha de entrega de las cantidades correspondientes a
los Productos de las Cuentas del Fideicomiso y la cantidad que se entregard a los Tenedores de
Certificados Serie A por dicho concepto. El Fiduciario realizard el anuncio a més tardar 6 (seis)
Dias Habiles antes de 1a Fecha de Distribucion de que se trate.

El Fiduciario entregard, a través de Indeval, las cantidades correspondientes a los Productos de las
Cuentas del Fideicomiso a los Tenedores que sean titulares de Certificados Serie A en Ia Fecha de
Registro que se sefiala en la instruccién de que se trate conforme a la legislacion aplicable,
considerando el niimero de Certificados Serie A de los que cada Tenedor sea titular, sin dar efectos
respecto de dichos Certificados Serie A y dicho pago, a las transferencias realizadas con
posterioridad a la Fecha de Registro. Cualquier Persona (la cual deberd ser una Persona que
califique como un inversionista institucional o calificado para participar en ofertas publicas
restringidas) que adquiera Certificados Serie A en o con posterioridad a la Fecha Ex-Derecho, no
podra ser reconocida como Tenedor de Certificados Serie A en la Fecha de Registro inmediata
siguiente y no tendrd derecho al pago que se haga en la Fecha de Distribucién correspondiente.

El Fiduciario deberd entregar a los Tenedores de Certificados Serie A, las cantidades a que se refiere
este parrafo, a mas tardar el Gltimo Dia Habil del segundo mes calendario de cada afio.

Devoluciéon de Efectivo Excedente.

Al finalizar el Periodo de Inversion, el saldo del Monto Invertible que no haya sido (i) objeto de
una Solicitud de Fondeo vy transferido a la Cuenta de Capital Fondeado conforme a los incisos (b),
(c) v (d) de la Cldunsula Décima Primera del Contrato de Fideicomiso, o (ii} destinado a la Reserva
para Gastos de Asesorfa Independiente, la Reserva para Gastos, [a Reserva para Inversiones
Comprometidas y la Reserva para Inversiones Subsecuentes conforme a los incisos (g), (h), (i) ¥
(i) de Clausula Décima Primera del Contrato de Fideicomiso (el “Efectivo Excedente™), serd
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distribuido a los Tenedores de Certificados Serie A, a través de Indeval, proporcionalmente por
cada Certificado Serie A en circulacién, como se describe en esta seccién. El Efectivo Excedente
se determinard por el Administrador el Dia Habil inmediato siguiente a la conclusién del Periodo
de Inversién. A mds tardar 10 (diez) Dias Hébiles después de la conclusién del Periodo de
Inversién, el Administrador notificard al Fiduciario, con copia al Representante Comn, 1a cantidad
que, en su caso, debera ser devuelta a los Tenedores de Certificados Serie A por concepto de
Efectivo Excedente, asi como la Fecha de Registro y la fecha en la que se deba hacer la devolucion.
El Fiduciario, a mas tardar 2 (dos) Dias Habiles después de recibir dicha notificacion del
Administrador y con al menos 6 (seis) Dias Hébiles de anticipacion a la fecha en la que se deba
hacer la devolucién, anunciard, en su caso, a través de EMISNET, la fecha de devolucion del
Efectivo Excedente y el monto a ser distribuido a los Tenedores de Certificados Serie A por dicho
concepto, y realizard, en su caso, la distribucién respectiva a los Tenedores de Certificados Serie A
en dicha fecha. El Fiduciario deberd, en la misma fecha de la publicacién respectiva, informar dicha
situacidn a Indeval por escrito o a través de los medios que éste determine. A efecto de que no haya
lugar a dudas, los montos que se distribuyan a los Tenedores de Certificados Serie A por concepto
de Efectivo Excedente que no hayan sido objeto de una Solicitud de Fondeo, no serdn considerados
Distribuciones para efectos de los célculos establecidos en el inciso (b) la Clausula Décima Tercera.

Distribuciones de Certificados Serie A.

(& El Fiduciario recibird en la Cuenta de Distribuciones Serie A cualquier cantidad
que resulte de una Desinversi6én y cualquier cantidad derivada de las Inversiones que no hayan sido
objeto de una Desinversién (tales como dividendos, intereses u oftras distribuciones)
correspondientes a la porcion de las Inversiones realizadas con los recursos de la Emisién de
Certificados Serie A, una vez realizadas las deducciones fiscales correspondientes. No obstante lo
anterior, las cantidades que resulten de Desinversiones y de cualquier otro flujo derivado de
Inversiones que se reciban por el Fideicomiso que se consideren Inversiones Puente, se remitirdn a
1a Cuenta General y volveran a ser parte del Monto Invertible. Ningin otro monto que resulte de
una Desinversién o que se derive de las Inversiones que no hayan sido objeto de una Desinversion
volverd a ser parte del Monto Invertible.

o) Dentro de los 30 (treinta) dias siguientes a la fecha en que el Fidueiario cuente con
un monto igual o superior a $10,000,000.00 (diez millones de Pesos 00/100 M.N.) en la Cuenta de
Distribuciones Serie A, el Fiduciario distribuira dichas cantidades con base en las instrucciones del
Administrador, conforme a las siguientes proporciones y sujeto a las siguientes prioridades; ¢n el
entendido que el Administrador podré instruir al Fiduciario, en cualquier momento, que distribuya
cualesquiera cantidades que se encuentren en la Cuenta de Distribuciones Serie A aun cuando el
saldo de la Cuenta de Distribuciones Serie A sea inferior al que se sefiala en este inciso:

@ primero, para aumentar o reconstituir cantidades que sea necesatio
maniener en Ia Reserva para Gastos, seglin lo determine el Administrador;

(i) segundo, el 100% (cien por ciento) de los fondos restantes en la Cuenta de
Distribuciones Serie A, se utilizaran para realizar Distribuciones a los Tenedores de
Certificados Serie A hasta por un monto equivalente a la totalidad del Capital y Gastos
Realizados que no hayan sido cubiertos en alguna Distribucion realizada anteriormente de
acuerdo con este inciso;
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(iii)  tercero, el 100% (cien por ciento) de los fondos restantes en la Cuenta de
Distribuciones Serie A, se utilizardn para realizar Distribuciones a los Tenedores de
Certificados Serie A hasta por un monto equivalente al monto requerido para alcanzar el

Retorno Preférénte Serie A, acumulado tespecto de las Inversiones realizadas a la fecha
correspondiente;

(iv) cuarto, 80% (ochenta por ciento) de los fondos restantes en Ja Cuenta de
Distribuciones Serie A, se transferiran a la Cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar
para su eventual distribucién al Fideicomisarioc en Segundo Lugar por concepto de
Distribuciones por Desempefio conforme a lo dispuesto en la Cldusula Décima Sexta y el
20% (veinte por ciento) de dichos fondos se utilizard para realizar Distribuciones a los
Tenedores de Certificados Serie A, hasta que el monto acumulado transferido a la Cuenta
del Fideicomisario en Segundo Lugar conforme a este subinciso (iv) sea equivalente al
20% (veinte por ciento) del monto que resulte de restar (1) el Capital y Gastos Realizados
a (2) la totalidad de las Distribuciones realizadas respecto de [a Inversion correspondiente
hasta la fecha de célculo conforme a los incisos (ii}) y (iii) anteriores y este inciso (iv); y

) quinto, cualquier cantidad remanente en la Cuenta de Distribuciones Serie
A una vez realizadas las Distribuciones a que se refieren los incisos inmediatos anteriores,
se aplicara de la siguiente manera:

(1) 80% {ochenta por ciento) se utilizardn para realizar Distribuciones
a los Tenedores de Certificados Serie A; y

(2) 20% (veinte por ciento) se transferirdn a la Cuenta del
Fideicomisario en Segundo Lugar para su eventual entrega al Fideicomisario en
Segundo Lugar por concepto de Distribuciones por Desempefio.

Reglas de Distribuciongs,

Enel casoyenlamedida que el Emisor u otra entidad que esté facultada por la legislacion aplicable,
deba retener y/o enterar cualquiera impuesto con respecto a un Tenedor o al Fideicomisario en
Segundo Lugar, se considerard que dicho Tenedor o Fideicomisario en Segundo Lugar, segiin sea
el caso, recibié una Distribucién del Fideicomiso, incluyendo para propdsitos de célculo de las
Distribuciones que se realicen de la Cuenta de Distribuciones Serie A y en la Cuenta de
Distribuciones Serie B antes descritas, en el momento en que dicho impuesto sea retenido o
enterado, lo que suceda primero; Distribucidn que serd considerada una Distribucién al Tenedor
respectivo o Distribucién por Desempefio al Fideicomisario en Segundo Lugar, segilin sea el caso.

El Administrador entregard al Emisor y al Representante Comin, por lo menos 8§ {ocho) Dias
Habiles antes de cada Fecha de Distribucién, el Reporte de Distribuciones, el cual incluira (i) la
Fecha Ex Derecho, (i) la Fecha de Registro, (iii) el tipo de ingreso a distribuir (tales como
dividendos, intereses u ofras distribuciones), (iv) la Fecha de Distribucidn, y (v) una descripcién de
los calculos y las distribuciones que deban hacerse a los Tenedores y a la Cuenta del Fideicomisario
en Segundo Lugar para su entrega al Fideicomisarioc en Segundo Lugar por concepto de
Distribuciones por Desempefio. EI Emisor anunciard la Fecha de Distribucién a través de
EMISNET, con al menos 2 (dos) Dias Hébiles de anticipacién y pagara la Distribucion en dicha
Fecha de Distribucién de manera proporcional con respecto a cada Certificado de la serie o subserie
que corresponda del que sea titular cada Tenedor en la Fecha de Registro correspondiente. El
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Emisor debera dar el aviso correspondiente a Indeval, en la misma fecha de su publicacicn, por
escrito o a través de los medios que éste determine.

Las cantidades a ser distribuidas a los Tenedores en los términos anteriores serdn distribuidas a
cada Tenedor que al cierre de operaciones de la Fecha de Registro especificada en la instruccién
respectiva sea titular de los Certificados de la serie o subserie que corresponda en términos de la
legislacién aplicable, considerando el niimero de Certificados de la serie o subserie que corresponda
de los que sea titular y sin dar efectos respecto de dichos Certificados de la serie o subserie que
corresponda y dichas distribuciones a las transferencias realizadas con posterioridad a la Fecha de
Registro. Asimismo, considerando los mecanismos de operacién de la BMV, cualquier Persona (la
cual deberd ser una Persona que califique como un inversionista institucional o calificado para
participar en ofertas ptblicas restringidas) que adquiera Certificados de la serie o subserie que
corresponda en o con posterioridad a Ia Fecha Ex-Derecho, no podra ser reconocida como Tenedor
de Certificados de la serie o subserie que corresponda en la Fecha de Registro inmediata siguiente
y no tendrd derecho a la distribucion que se haga en la Fecha de Distribucidn correspondiente.

El Emisor deberd informar por escrito a Indeval, o a través de los medios que este determine,
cuando se lleve a cabo la (ltima Distribucion a los Tenedores, incluyendo 1a misma contra entrega
del presente titulo, a fin de que se otorgue al Emisor el titulo que ampara los Certificados de la serie
o subserie que corresponda contra Ja recepeién de los fondos correspondientes a dicha Distribucién,
ya sea que dicha Distribucidn se realice en la Fecha de Vencimiento Total Anticipado, 1a Fecha de
Vencimiento.

En caso de Distribuciones en valores representativos de capital o deuda relacionados a una
Inversién inscritos en el RNV en relacion con una oferta pablica en términos de la regulacion
aplicable, las Distribuciones se realizaran dentro de los 60 (sesenta) dias siguientes a su colocacién
en el mercado correspondiente ¥ se tomard como valor, €l valor al cual dichos valores fueron
colocados en la oferta correspondiente.

Fecha de Vencimiento Total Anticipado

Serd una fecha que determinard el Administrador y en la cual, después de que todas las Inversiones
hayan sido liquidadas o convertidas en dinero u otros bienes distribuibles a los Tenedores de los
Certificados, o bien, se hayan declarado como una Pérdida de Capital, se daran por vencidos los
Certificados. El Fiduciario anunciard la Fecha de Vencimiento Total Anficipado a través de
EMISNET e informarda por escrito a Indeval, o a través de los medios que éste determine, cuando
menos con 10 (diez) Dias Habiles de anticipacién.

Conforme a la Cldusula Vigésima Sexta del Contrato de Fideicomiso, cada uno de los siguientes
eventos se considerara un “Evento de Incumplimiento™:

6] la Sustitucidén con Causa del Administrador; y

(ii) que el Fideicomiso sea declarado en concurso mercantil, sea disuelto, liquidado o
terminado.

En caso que ocurra un Evento de Incumplimiento o no se hubiera llevado a cabo la Desinversién
de la totalidad de las Inversiones en la Fecha de Vencimiento Final, el Representante Comin

48



inmediatamente convocard una Asamblea de Tenedores, a [a cual el Administrador y el Emisor
podran ser invitados por el Representante Comun y podréan asistir con voz pero sin derecho a voto.

La Asamblea de Teredores que sea convocada de conformidad con el péarrafo anterior podra
determinar, por votacion de los Tenedores que representen al menos el 75% (setenta y ¢inco por
ciento) de los Certificados en circulacion, (i) en el caso de que haya ocurrido un Evento de
Incumplimiento, si se deben declarar vencidos anticipadamente los Certificados en circulacién, (ii)
si se debe iniciar un procedimiento de liquidacidén del Patrimonio del Fideicomiso, (iii) en su caso,
los términes y condiciones conforme a los cuales se Heve a cabo la liquidacion del Patrimonio del
Fideicomiso, incluyendo sin limitar la contratacién y designacién de cualesquiera asesores que sean
necesarios para llevar a cabo la liquidacion, v (iv) cualquier otro asunto que sea necesario resolver
en relacion con lo anterior.

En caso que la Asamblea de Tenedores resuelva declarar vencidos anticipadamente los Certificados
y/o liquidar el Patrimonio del Fideicomiso conforme al parrafo anterior, los recursos netos de
cualquier liquidacion del Patrimonio del Fideicomiso se distribuirdn a los Tenedores de
Certificados Serie A, a los Tenedores de Certificados Serie B de la subserie que corresponda y al
Fideicomisario en Segundo Lugar en los términos de la Clausula Décima Segunda y la Clausula
Décima Cuarta del Contrato de Fideicomiso; en el entendido que el Fideicomisario en Segundo
Lugar perderd el derecho a recibir Distribuciones por Desempefio que no se hubieren pagado en el
caso de una Sustitucién con Causa y que los monfos gque se encuentren en la Cuenta General
{incluyendo la Reserva para Gastos de Asesoria Independiente, la Reserva para Gastos, la Reserva
para Inversiones Comprometidas y la Reserva para Inversiones Subsecuentes) ¥ en la Cuenta de
Capital Fondeade deberan ser distribuidas a los Tenedores de Certificados Serie A y los que se
encuentren en la Cuenta Especifica de la Serie B deberdn ser distribuidas a los Tenedores de
Certificados Serie B de la subserie que corresponda.

El Fiduciario podrd, previa instruccion del Administrador o, a falta de éste, de la Asamblea de
Tenedores, utilizar cualesquiera de los recursos derivados de la liquidacidn del Patrimonio del
Fideicomiso, al pago de Gastos del Fideicomiso y cualesquiera otros gastos incurridos respecto de
la liquidacion del Patrimonio del Fideicomiso, antes de realizar cualquier otra distribucion
{incluyendo pagos a cualesquiera de los Tenedores, respecto de los Certificados).

La liquidacion del Patrimonio del Fideicomiso deberd cumplir con la legislacion aplicable y se
realizara conforme al procedimiento correspondiente, y por el asesor ¢ asesores, aprobados v
designados en Ia Asamblea de Tenedores respectiva,

Salvo que se convenga algo distinto en el Contrato de Fideicomiso, en el caso que exista un Evento
de Incumplimiento y mientras el mismo continfie o haya ocurrido la Fecha de Vencimiento Final,
las instrucciones que le corresponderfan dar al Administrador, serdn dadas por el Representante
Comiin, previa instruccién que éste tltimo reciba por parte de la Asamblea de Tenedores.

En caso que ocurra un Evento de Incumplimiento y que resultare necesario defender el Patrimonio
del Fideicomiso o haya ocurrido la Fecha de Vencimiento Final, dicha defensa se llevara a cabo
por el Fiduciario en los términos previstos en el Contrato de Fideicomiso, en el entendido que el
Representante Comtn podrd en todo momento instruir al Fiduciario llevar a cabo la defensa del
Patrimonio del Fideicomiso, sin que al efecto se requiera instruceién del Administrador o del
Fiduciario, pero sujeto a las instrucciones de la Asamblea de Tenedores.

49



Una vez que los Certificados sean declarados vencidos anticipadamente, el Representante Comiin
deberd informar por escrito y de manera inmediata a Indeval, que los Certificados han sido
declarados vencidos anticipadamente, y para lo cual proporcionard a Indeval, copia del acta de la
Asamblea de Tenedores en el que se haya adoptado tal resolucién.

Fuente de Distribuciones v Pagos.

Las Distribuciones vy pagos que deban realizarse en términos de los Certificados se harin
exclusivamente con los bienes disponibles en el Patrimonio del Fideicomiso, con base en el nfimero
de Certificados en circulacién al momento en que se haga la Distribucién. El Patrimonio del
Fideicomiso también estard disponible para realizar el pago de otros gastos, honorarios e
indemnizaciones del Fideicomiso.

Garantias.
Los Certificados no contardn con garantia real o personal alguna.
Fecha de Distribuciones.

Las Distribuciones se realizaran a los Tenedores de la serie correspondiente y al Administrador
dentro de los 30 (treinta) dias naturales siguientes a que se obtengan los recursos que den lugar a
una Distribucién respecto de los Certificados de la serie correspondiente, siempre y cuando el
monto de las Distribuciones por realizarse exceda de $10,000,000.00 (diez millones de pesos
00/100 M.N.); en el entendido que el Administrador podrd instruir al Fiduciario que realice
Distribuciones por cantidades inferiores a dicha cantidad. De esta manera, el Administrador
determinard un Dia Habil como Fecha de Distribucién y el Fiduciario la anunciard a través de
EMISNET con al menos 6 (seis) Dias Hébiles de anticipacion y pagara la Distribucién de manera
proporcional con respecto a cada Certificado de la Serie correspondiente del que sea titular cada
Tenedor en dicha Fecha de Distribucion.

Fecha de Registro; Fecha Ex-Derecho.

De conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso, aquellos Tenedores de Certificados
Serie A que sean titulares de los Certificados Serie A en cada Fecha de Registro tendrén el derecho
a recibir Distribuciones y otros pagos de conformidad con el Contrato de Fideicomiso,
considerando el niimero de Certificados Serie A de los que sea titular y sin dar efectos respecto de
dichos Certificados Serie A y dichas Distribuciones correspondientes a Certificados Serie A y
pagos a las transferencias realizadas con posterioridad a la Fecha de Registro y previo a la Fecha
de Distribucién respectiva. Asimismo, considerando los mecanismos de operacién de la BMV,
cualquier Persona (la cual deberd ser una Persona que califique como un inversionista institucional
o calificado para participar en ofertas piiblicas restringidas) que adquiera los Certificados Serie A
en o con posterioridad a la Fecha Ex-Derecho, no podra ser reconocida como Tenedor en la Fecha
de Registro inmediata siguiente para efectos de los mencionados pagos y los pagos los recibird
quien fuera titular de los Certificados Serie A en la Fecha Ex-Derecho.

Derechos de los Tenedores.

Los Certificados otorgardn derechos econdmicos y derechos de participacién a los Tenedores, de
conformidad con el articulo 63, fracciones IT, 11l v IV de la LMV, Asimismo, de conformidad con
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lo previsto en el articulo 7, fraccion IX de la Circular Unica, esta Acta de Emisi6n, el presente titulo
incorpora las previsiones y derechos sefialados en dicho articulo.

Los™ Certificados otorgaran 3105 ~Tenedores de ~Certificados Serie A~ el défecho d recibif
Distribuciones correspondientes a los Certificados Serie A, dentro de los que se incluyen los
derechos a los que se refiere el inciso b), fraccién IX, articulo 7 de la Circutar Unica. Cada Tenedor
de Certificados Serie A considerard atribuibles las Distribuciones de que se trate a capital o
rendimientos, conforme a sus politicas contables y de inversion. Los Tenedores de Certificados
Serie A tendran también el derecho a recibir cualquier Efectivo Excedente v Productos de las
Cuentas del Fideicomiso, excepto por los Productos de las Cuentas del Fideicomiso
correspondientes a la Cuenta Especifica de la Serie B y la Cuenta de Distribuciones Serie B, a
participar junto con los Tenedores de Certificados Serie B en las decisiones adoptadas en la
Asamblea de Tenedores y, salvo que renuncien a dicho derecho, a designar, en ciertos casos, a
representantes al Comité Técnico, asi como los demds derechos que se les ctorgan conforme al
Fideicomiso y los demds Documentos de la Operacion.

Las cantidades que podran recibir los Tenedores de Certificados Serie A como Distribuciones, no
estardn garantizadas, de ninguna forma, ni estardn aseguradas, lo que los Tenedores de Certificados
Serie A manifestaran que entienden y aceptan, y dichas Distribuciones, de existir, dependeran del
desempefio de las Inversiones y de su desinversidn.

Obligaciones del Adminisirador,

El Administrador tendré derecho a recibir y el Fiduciario debera pagar al Administrador, con cargo
a la Cuenta de Capital Fondeado, la Comision de Administracién Serie A de conformidad con lo
previsto en el Confrato de Administracién. Adicionalmente, el Administrador tendra derecho a
recibir y el Emisor deberd pagar al Administrador, con cargo a la Cuenta Especifica de la Serie B
o la Cuenta de Distribuciones Serie B, la Comision de Administracion Serie B de conformidad con
lo previsto en el Contrato de Administracidn.

Sujeto a que se obtengan las aprobaciones de la Asamblea de Tenedores o del Comité Técnico que
en su caso fueran necesarias conforme al Contrato de Fideicomiso, el Administrador sera el inico
encargado de instruir al Emisor en relacion con la administracion del portafolio de Inversiones, la
realizacion de Inversiones y Desinversiones, ¢l pago de Distribuciones, la aplicacion de recursos
que se mantengan en las Cuentas del Fideicomiso (incluyendo, sin limitacion, el pago de Gastos
del Fideicomiso) y el ejercicio de todos los derechos respecto de las Inversiones, asf como servicios
administrativos en relacién con las Inversiones, la designacion de consejeros o gerentes de las
Sociedades Promovidas o cualquier otro vehiculo o entidad a través de las cuales se realicen
Inversiones, y buscar oportunidades para que el Fideicomiso realice Inversiones y Desinversiones
de conformidad con los Criterios de Inversion y Requisitos de Diversificacién del Fideicomiso. El
Administrador Unicamente podrd instruir al Emisor o recomendar al Comité Técnico o a la
Asamblea de Tenedores la realizacion de Inversiones. El Administrador podra solicitar al Emisor
convoque a una Asamblea de Tenedores, para lo cual el Emisor debera seguir el procedimiento
establecido en el Contrato de Fideicomiso.

El Administrador tendrd, entre otras, las siguientes obligaciones y facultades en relacidn con la
administracién de las Sociedades Promovidas y las Inversiones;
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(i) instruir al Emisor para que otorgue, a las personas designadas por el Administrador, aquellos
poderes o cartas poder necesarias para comparecer y participar en las asambleas de accionistas o
de socios de las Sociedades Promovidas;

(ii) instruir al Emisor para que designe, a los consejos de administracién o cualquier otro érgano
corporativo de las Sociedades Promovidas a aquellas Personas que sefiale ¢l Administrador;

(iii) en ejercicio de los poderes contenidos en el Contrato de Fideicomiso, tendrd las facultades mds
amplias para representar al Fiduciario en cualquier cuestion relacionada con la administracion o
ejercicio de los derechos corporativos y economicos derivados de las Inversiones en las Sociedades
Promovidas; y

(iv) adicionalmente, el Administrador tendrd todas las facultades necesarias para administrar las
Inversiones realizadas por el Fideicomiso.

El Administrador, en el gjercicio de las funciones que el Contrato de Fideicomiso, el Conirato de
Administracién y demds Documentos de la Operacién le confieran, deberd actuar (y hard que sus
funcionarios, incluyendo los Funcionarios Clave, acttien) de forma diligente, de buena fe y en el
mejor interés del Fideicomiso y los Tenedores, aplicando el mismo nivel de cuidado y prudencia
que el que cualquier persona cuidadosa y prudente utilizaria respecto del negocio del Fideicomiso.

El Administrador se obliga a no, y hacer que sus funcionarios (incluyendo los Funcionarios Clave)
vy sus Afiliadas no puedan, aprovechar para si u ofrecer oportunidades de inversién similares a las
Inversiones (entendiéndose como similares aquélias que cumplan con los lineamientos y objetivos
de inversién del Fideicomiso) a personas distintas del Fiduciario, el Coinversionista (en
cumplimiento de lo previsto en el Contrato de Coinversi6n), y en su caso, el Vehiculo Paralelo,
salvo que: (i) dichas oportunidades de inversién entren dentro del objetivo de inversién del vehiculo
administrado por MIP, en cuyo caso, dicho vehiculo de Inversién tendra preferencia sobre el
Fideicomiso; (ii) se haya sustituido al Administrador, (iii) las propuestas de inversién hayan sido
rechazadas por el Comité Técnico o la Asamblea de Tenedores, (iv) el Periodo de Inversién haya
terminado, (v) el Capital Invertido, junto con los montos en la Reserva para Inversiones
Comprometidas y en la Reserva para Inversiones Subsecuentes, exceda del 85% (ochenta y cinco
por ciento) del Monto Maximo Invertible; (vi) los fondos pendientes de invertir en el Patrimonio
del Fideicomiso no sean suficientes para llevar a cabo la Inversidén propuesta y la misma no sea
conveniente llevar a cabo parcialmente con otros inversionistas independientes, o aun cuando los
fondos en el Patrimonio del Fideicomiso fueran suficientes, la Inversién propuesta no pudiera
llevarse a cabo por no cumplir con los Requisitos de Diversificacién; o (vii) la Asamblea de
Tenedores resuelva que el Administrador, sus funcionarios o sus Afiliadas puedan aprovechar para
si o para ofrecer a terceros la inversién correspondiente.

El Administrador no podra, y har4 que sus funcionarios (incluyendo los Funcionarios Clave) y sus
Afiliadas no puedan, administrar o promover ni completar una oferta subsecuente para un
fideicomiso o para cualquier fondo con objetivos y estrategia de inversién similar a la del
Fideicomiso (excluyendo, en su caso, al Vehiculo Paralelo), sino una vez que (i) el Periodo de
Inversién haya terminado, o (ii) el Capital Invertido, junto con los montos en la Reserva para
Inversiones Comprometidas y los montos que deban ser invertidos por el Fideicomiso conforme a
una obligacién vinculante, exceda del 85% (ochenta y cinco por ciento) del Monto Méximo
Invertible.
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En caso de que como parte de sus funcicnes de estructurar y negociar potenciales Inversiones, el
Administrador o alguna de sus Afiliadas celebre directamente con terceros contratos o convenios
preparatorios para llevar a cabo Inversiones potenciales, cuyos Gastos de Inversién o la Inversién

Afiliada reciba algtin pago conforme a dichos contratos o convenios, el Administrador tendra la
obligacién de transferir dicho pago al Fideicomiso; en el entendido que no quedan comprendidos
dentro de dichos pagos, (i) los montos que reciba el Administrador como reembolso de Gastos de
Inversion, (ii) los pagos por servicios de asesoria financiera prestados por el Administrador o una
Afiliada del Administrador (bajo el entendido que la contratacion de dichos servicios deberd ser
aprobada por la Asamblea de Tenedores, segiin se dispone en el inciso (a) de 1a Clausula Trigésima
Primera del Contrato de Fideicomiso)}, ni (iii} los pagos que reciban el Administrador o sus
Afiliadas de Terceros Coinversionistas, los cuales reducirdan la Comisidn de Administracion Serie
A conforme a lo previsto en la Clausula Vigésima Cuarta del Contrato de Fideicomiso y en el
Contrato de Administracion. El monto correspondiente serd recibido por el Fideicomiso en la
Cuenta General y sera parte del Monto Invertible.

Los Tenedores que, en lo individual o en su conjunto, representen el 25% (veinticinco por ciento)
o mas de los Certificados en circulacidn, tendran el derecho de ejercer acciones de responsabilidad
en contra del Administrador por el incumplimiento de sus obligaciones conforme al Contrato de
Fideicomiso y el Contrato de Administracion. Las acciones que tengan por objeto exigir la
responsabilidad en términos de esta seccidn prescribirdn en 5 (cinco) afios contados a partir de que
se hubiera realizado el acto o hecho que haya causado el dafio patrimonial correspondiente.

El Administrador deberd entregar al Comité Técnico, al Fiduciario, al Representante Comin y a
los Tenedores que lo soliciten, un informe trimestral del desempefio de sus funciones, asi como la
informacion y documentacion que se ie solicite en cumplimiento de sus funciones. Dicho informe
deberd incluir, entre otros, informacion sobre la valuacion de las Inversiones, andlisis de
sensibilidad y pruebas de estrés detallando la metodologfa y supuestos utilizados en principales
factores de riesgo, proyecciones de Llamadas de Capital y Distribuciones, montos de las Llamadas
de Capital y Compromisos Restantes de los Tenedores, y detalle de las comisiones de
administracién y Gastos del Fideicomiso pagados.

Una vez que el Administrader haya obtenido la aprobacién de una potencial Inversién por parte de
su Comité de Inversion, deberd proporcionar a los Tenedores que representen 25% o més de los
Certificados en circulacién, un memorandum de inversion respecto de dicha Inversion en el que se
incluya, cuando menos, los sigaientes aspectos: (i) deseripeidn de la Inversién negocio (incluyendo
una descripcién y ubicacién del active correspondiente), (ii) evaluacion financiera del activo
correspondiente, incluyendo su valor de mercado, (ili) términos y estructura en la que se realizarfa
la Inversidn, incluyendo su precio, la estructura de capital y los vehiculos a través de los cuales se
llevard a cabo, si contara con la inversion de Vehiculos Paralelos o cualquier tercero, especificando
el porcentaje de participacion de dicho Vehiculo Paralelo o tercero, asi como el monto de la
Inversion con el que el Coinversionista estara coinvirtiendo, (iv) los principales riesgos {operativos,
legales, sociales, medioambientales), (v) los asesores legales y financieros contratados para realizar
las auditorias (due diligence) respecto a la posible Inversidn, (vi) andlisis de asesores técnicos
independientes, en su caso, (vii) analisis de sensibilidad, (viii) socios en el proyecto, y (ix) andlisis
de mercado que sustente la Inversion en dicho sector, ubicacién y regién.
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Sujeto a lo previsto en la Clausula Décima Primera del Contrato de Administracién, el
Administrador serd responsable por los dafios y perjuicios que cause al Fideicomiso por el
incumplimiento de sus obligaciones conforme a los Documentos de la Operacidn.

El Administrador tendra la facultad de instruir al Fiduciario o al Representante Comin a que
convoque una Asamblea de Tenedores.

En el analisis que el Administrador realice en torno a cualquier Inversion, el Administrador
considerard las restricciones que resulten aplicabies a los Tenedores que sean sociedades de
inversidn especializadas de fondos para el retiro conforme a las Disposiciones de Caracter General
en Materia Financiera de los Sistemas de Ahorro para el Retiro vigentes a la fecha de dicha
Inversion, incluyendo, en caso de que las siguientes restricciones se encueniren vigentes, que (i)
ningiin Tenedor del Fideicomiso que sea una sociedad de inversién especializada de fondos para el
retiro adquiera el “control” de las sociedades en las que invierta el Fideicomiso de manera directa,
segiin el término “control” se define en la LMV, y (ii) el monto invertido por un Tenedor que sea
una sociedad de inversion especializada de fondoes para el retiro en alguna Inversion no exceda del
monto méximo permitido para dicho Tenedor conforme a las Disposiciones de Cardcter General en
Materia Financiera de los Sistemas de Ahorro para el Retiro vigentes a la fecha de dicha Inversion.

Lugar v Forma de Pago.

Todos los pagos en efectivo que deban realizarse a los Tenedores se hardn proporcionalmente por
cada Certificado en circulacién mediante transferencia electrénica a través de los sistemas de
Indeval, ubicado en Paseo de la Reforma No. 255, Piso 3, Col. Cuauhtémoc, 06500, Ciudad de
Meéxico; en el entendido que los pagos deberan ser recibidos por Indeval antes de las 11:00 a.m.
para poder ser distribuidos por Indeval a los Tenedores el mismo Dia Habil.

Funciones del Representante Comiin,

Sujeto a lo dispuesto por el articulo 68 de la LMV, el Representante Comiin tendra las facultades
v obligaciones que se contemplan en la LGTOC, en los Certificados, en el Contrato de Fideicomiso
v en la Circular Unica. Para todo aquello que no esté expresamente previsto en los Certificados, en
el Fideicomiso, en los demds Documentos de la Operacidn de los que sea parte, en la LMV, en la
LGTOC, vy en la Circular Unica, el Representante Comun actuard de conformidad con las
instrucciones de Ja Asamblea de Tenedores. Para los efectos anteriores, el Representante Comiin
tendrd, entre otros, las sipuientes facultades y obligaciones:

(i) suscribir los Certificades Bursétiles, en aceptacién de su cargo y de las facultades y
obligaciones que le deriven del mismo;

(ii) verificar la constitucién del Fideicomiso;

(iii) verificar el estado que gnarda el Patrimonio del Fideicomiso con base en la informacién que le
sea proporcionada para tales efectos;

(iv) notificar a los Tenedores de cualquier incumplimiento de las obligaciones del Fiduciario o del
Administrador y, de ser el caso, iniciar cualquier accién en contra del Fiduciario o solicitar al
Fiduciario el ejercicio de acciones en contra del Administrador conforme a las instrucciones de la
Asamblea de Tenedores y con cargo al Patrimonio del Fideicomiso;
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(v) notificar a la CNBV y a la BMV respecto de cualquier retrase del Fiduciario en el

(vi) convocar y presidir las Asambleas de Tenedores cuando la legislacion aplicable o los términos
de los Certificados Bursétiles y el Fideicomiso asi lo requieran y cuando lo considere necesario o
conveniente para llevar a cabo cualquier acto, y llevar a cabo los actos que resulten necesarios para
la ejecucion de las resoluciones que se adopten en dichas Asambleas de Tenedores, en la medida

que corresponda;

(vii)en su caso, firmar en representacién de los Tenedores en su conjunto, los documentos y
contratos que se celebren con el Fiduciario en relacién con el Fidelcomiso y los Certificados
Bursatiles, incluyendo los Documentos de la Operacién de los que sea parte el Representante
Comin, previa aprobacidn de la Asamblea de Tenedores;

(viii)  ejercer todas las acciones necesarias a efecto de salvaguardar los derechos de los Tenedores
en su conjunto, en términos del Fideicomiso y Ia legislacion aplicable; incluyendo ejercer o solicitar
al Fiduciario el ejercicio de las acciones que correspondan en contra del Administrador, en el
entendido que no podrd interferir con las facultades del Administrador, ni se entenderin como
otorgadas facultades similares ya que aquellas son exclusivas del Administrador;

(ix} actuar como intermediario entre el Fiduciario y los Tenedores de los Certificados Bursdtiles,
en nombre y representacion de estos tltimos para cualesquiera asuntos que se requieran;

(x) ejercer sus derechos y cumplir con sus obligaciones establecidas en los Certificados Bursdtiles,
en el Contrato de Fideicomiso y en los demés Documentos de [a Operacién de los que sea parte;

(xi) proporcionar a cualquier Tenedor de fos Certificados Bursdtiles, de manera gratuita, las copias
de los reportes que le hayan sido entregados al Representante Comiin por el Fiduciario y el
Administrador, para o cual los Tenedores deberdn acreditar su tenencia con las constancias de
deposito que expida el Indeval y el listado de Tenedores que para tal efecto expida el intermediario
financiero correspondiente, de ser el caso, respecto de los Certificados Bursatiles de los cuales
dichos Tenedores sean titulares;

(xii) conforme al articulo 68 de la Circular Unica, ¢l Representante Comtn estd obligado a rendir
cuentas del desempeifio de sus funciones, cuando le sean solicitados por la Asamblea de Tenedares

o al momento de concluir su encargo; y

(xiii) en general, llevar a cabo todos los actos y ejercer las facultades y cumplir con las
obligaciones que le correspondan de conformidad con lo previsto en el Contrato de Fideicomiso,
la LGTOC, la LMV y la regulacién aplicable emitida por la CNBV y los sanos usos y practicas
bursatiles.

El Representante Comin deberd velar por los intereses de los Tenedores, para lo cual deberd
verificar, a través de la informacidn que se le hubiere proporcionado para tales fines, el
cumplimiento en tiempo y fonma de las obligaciones establecidas en el Contrato de Fideicomiso,
el Acta de Emisién, el Contrato de Administracién, el titulo o los titulos que amparen los
Certificados por parte del Fiduciario, el Fideicomitente, el Administrador y demds partes de los
documentos referidos, y que estuvieren en vigor (excepto de las obligaciones de indole contable,
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fiscal, laboral y administrativa de las partes de dichos documentos que no tengan injerencia en el
pago de los Certificados o en la capacidad del Fideicomiso para realizar Distribuciones) y ¢l estado
que guarda el Patrimonio del Fideicomiso. Para tales efectos, el Representante Comtin tendra el
derecho de solicitar al Fiduciario, al Fideicomitente, al Administrador o a cualguier otro tercero
que sea parte en dichos documentos o a aquellas personas que les presten servicios relacionados ya
sea con los Certificados o con el Patrimonio del Fideicomiso, incluyendo, sin limitar, al Auditor
Externo, la informacién y documentacién relacionada con el Fideicomiso, el Contrato de
Administracién, el titulo o los titulos que amparen los Certificados, el Acta de Emisién y cualquier
otro contrato o convenio que suscriba el Fiduciario y que estuviere en vigor, asi como el Patrimonio
del Fideicomiso, y cualesquiera otra que sea necesaria o conveniente para verificar el cuamplimiento
de las obligaciones a que se refiere el presente parrafo y que esté disponible ¢ que pudiera ser
generada en un plazo razonable, incluyendo la situaci6n financiera del Patrimonio del Fideicomiso,
el estado que guardan las Inversiones, Desinversiones, financiamientos y otras operaciones
efectuadas con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, corridas financieras, determinacion de
coberturas, asf como cualquier otra informacion econdmica, contable, financiera y legal, o para el
ejercicio de sus facultades de conformidad con el Contrato de Fideicomiso y los Certificados. El
Fiduciario, el Fideicomitente, el Administrador, el Auditor Externo y cualguier otro de dichos
terceros, segin corresponda, estarin obligados a proporcionar o, en su caso, causardn que sea
proporcionada al Representante Comiin, la informacién y documentacion que les sea requerida por
el Representante Comutmn, y a requerir, a sus auditores externos, asesores legales o personas que les
presten servicios, en relacién con los Certificados o el Patrimonio del Fideicomiso, que le
proporcionen dicha informacién y documentacioén al Representante Comin o causar que la misma
sea entregada, Gnicamente para los propdsitos antes convenidos, dentro del plazo y con la
periodicidad requerida por el Representante Comiin, siempre que la misma esté disponible o
pudiera ser generada en un plazo razonable, en el entendido que, en Ia medida que se observen las
disposiciones de la Clausula Cuadragésima Sexta del Contrato de Fideicomiso, el Representante
Comtin podra hacer dicha informacién del conocimiento de los Tenmedores. El Representante
Comtin asumird que la informacién presentada por las partes y/o por los terceros sefialados, es
exacta y veraz por lo que podra confiar en ella para sus funciones de revision.

El Representante Comiin podra realizar las visitas o revisiones a las personas y para los fines
sefialados en el pérrafo anterior, con la periodicidad que considere necesaria, las cuales podran
realizarse de manera mensual, trimestral, semestral o anual, mediante notificacion entregada por
escrito realizada con, por lo menos, 5 (cinco) Dias Habiles de anticipacién a la fecha en que desee
llevar a cabo la visita o revisién respectiva, salvo que, a juicio razonable del Representante Comiin,
se trate de un asunto urgente, en cuyo caso el Representante Comtn no deberd entregar notificacién
alguna.

El Fiduciario y el Administrador tomarén las medidas razonables dentro de su control para que el
Representante Comun pueda realizar las visitas o revisiones que el Representante Comin considere
convenientes con la periodicidad y en los plazos que sean razonablemente solicitados por el
Representante Comun conforme al presente pérrafo, respecto del Fiduciario, del Fideicomitente,
del Administrador y de cualquier tercero, incluyendo cualesquiera auditores externos, asesores
legales o personas que les presten servicios, en relacién con los Certificados o el Patrimonio del
Fideicomiso, timicamente para el cumplimiento de las obligaciones y ejercicio de facultades del
Representante Comun.

En caso que el Representante Comiin no reciba la informacién o documentacion solicitada, dentro
de los plazos requeridos, o tenga conocimiento de algin ofro incumplimiento de las obligaciones

e
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establecidas en el Contrato de Fideicomiso, el Contrato de Administracién, el Acta de Emisién y
los titulos que documenten los Certificados, a cargo de las partes de los mismos, el Representante
Comun estard obligade a solicitar inmediatamente al Fiduciario que haga del conocimiento, del
—publico-inversionista-del-incumplimiento-de-que se-trate respecto de las obligaciones anteriores, a
través de un evento relevante, y que en caso de que el Fiduciario omita divulgar el evento relevante
de que se trate, dentro de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes a la notificacién realizada por el
Representante Comin, éste tendra la obligacién de publicar dicho evento relevante en forma
inmediata, sin que tal revelacién se considere que infringe obligacién de confidencialidad alguna
prevista en el Contrato de Fideicomiso o en fos demas documentos relacionados con la emisién de
los Certificados.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comin en representacién o por
cuenta de los Tenedores de Certificados Burstiles de conformidad con los términos establecidos
en el Contrato de Fideicomiso, los Certificados Bursétiles y los demas documentos de los que sea
parte o la legislacién aplicable, serdn obligatorios para los Tenedores de Certificados Bursatiles y
se considerardn como aceptados por los mismos.

El Representante Comun podra ser destituido por una resolucién adoptada en una Asamblea de
Tenedores en la que estén debidamente representados por lo menos los Tenedores que representen
el 75% (setenta y cinco por ciento) de los Certificados Bursatiles en circulacién, con el voto
favorable de los Tenedores que representen mds del 50% (cincuenta por ciento) de los Certificados
Bursétiles en circulacion ya sea en primera o ulterior convocatoria; en el entendido que dicha
destitucion solo tendra efectos a partir de la fecha en que un representante comin sustituto haya
sido designado, y el Representante Comiin sustituto haya aceptado y tomado posesién de su cargo.
El Administrador tendra el derecho de proponer a la Asamblea de Tenedores la remocidén del
Representante Comin.

El Representante Comiin podra renunciar a dicho nombramiento en los casos que se especifican y
de conformidad a las disposiciones del articulo 216 de la LGTOC. El Representante Comtin deber4
entregar notificacion por escrito al Administrador y al Fiduciario de su intencién de renuncia con
por lo menos 60 (sesenta) dias de anticipacién a la fecha en que dicha renuncia sea efectiva, y, en
todo caso, dicha renuncia no serd eficaz sino hasta que un representante comiin sustituto sea
nombrado en una Asamblea de Tenedores de conformidad con lo previsto en el Contrato de
Fideicomiso, y el representante comin sustituto haya aceptado y tomado posesion de su cargo.

Para efectos de cumplir con sus obligaciones al amparo del Contrato de Fideicomiso y los demés
Documentos de la Operacion, el Representante Comiin podré solicitar a la Asamblea de Tenedores
0 ésta ordenar que se subcontrate, con cargo a la Reserva para Gastos de Asesoria Independiente,
a terceros especializados que el Representante Comin considere necesario y/o conveniente para
que le auxilien en el cumplimiento de sus obligaciones de verificacién establecidas en el Contrato
de Fideicomiso, en el Articulo 68 de la Circular Unica o en la legislacién aplicable (en todos los
casos con las precisiones y convenio expresos que se efecttian en los Documentos de la Operacion),
sujeto a las responsabilidades que establezca [a propia Asamblea de Tenedores, por lo que el
Representante Comun podrd confiar, actuar y/o abstenerse de actuar con base en las
determinaciones que Heven a cabo dichos terceros especializados, segiin lo determine la Asamblea
de Tenedores. En caso que la Asamblea de Tenedores no apruebe la subcontratacion, ésta no se
llevara a cabo y ¢l Representante Comin tinicamente sera responsable de las actividades que le son
directamente imputables en términos del Contrato de Fideicomiso, de la Circular Unica o de las
disposiciones legales aplicables. Los honorarios que se originen por la subcontratacion de terceros
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especializados serdn con cargo a la Reserva para Gastos de Asesoria Independiente, por lo que el
Fiduciario deberd, previa autorizacién de la Asamblea de Tenedores y sin perjuicio de las demas
obligaciones al amparo del Contrato de Fideicomiso, contratar con cargo a la Reserva para Gastos
de Asesoria Independiente y/o proporcionar al Representante Comtin, con cargo a dicha Reserva
para Gastos de Asesoria Independiente, los recursos necesarios para realizar las subcontrataciones
de los terceros especializados de que se trate que asistan al Representante Comin en el
cumplimiento de sus obligaciones, segin le sea instruido por la Asamblea de Tenedores o el
Representante Comun, segln corresponda, en un plazo que no deberd exceder de 5 (cinco) Dias
Hébiles contados a partir de que le sea dada dicha instruccion; en el entendido que si la Asamblea
de Tenedores autoriza la contratacién de dichos terceros pero no existen los recursos suficientes
para tales efectos en la Reserva para Gastos de Asesoria Independiente, se estard a lo dispuesto por
el articulo 281 del Cédigo de Comercio asi como a lo establecido en el articulo 2577 del Codigo
Civil para el Distrito Federal (vigente en la Ciudad de México) y sus correlativos en los Codigos
Civiles de los deméas estados de México y el Cédigo Civil Federal en relacién con su caracter de
mandatario en términos del articulo 217 de la LGTOC, en el entendido, ademds, que el
Representante Comiin no estard obligado a anticipar las cantidades necesarias para la contratacion
de dichos terceros especialistas y no serd responsable bajo ninguna circunstancia del retraso de su
contratacién ya sea por falta de recursos en la Reserva para Gastos de Asesoria Independiente para
llevar a cabo dicha contratacién, o porque no le sean proporcionados, en su caso, por los Tenedores.

El Representante Comun no estar4 obligado a pagar cualquier gasto o cualquier cantidad con sus
propios fondos a fin de ejercer las facultades o llevar a cabo las acciones y deberes que tenga
permitido o que le sea requerido llevar a cabo, en el entendido que dichos gastos seran pagados con
cargo al Patrimonio del Fideicomiso. En caso que los fondos correspondientes no sean provistos,
el Representante Comiin no estara obligado a Hlevar a cabo las acciones y deberes a que se refiere
el presente péarrafo.

Las obligaciones del Representante Comtin terminaran una vez que los Certificados hayan sido
cancelados en su totalidad.

El Representante Comtin no estard obligado a erogar ningin tipo de gasto o cantidad alguna a cargo
de su patrimonio para llevar a cabo los actos y desempefiar las funciones que pueda o deba llevar a
cabo.

El Representante Comun no tendra responsabilidad por las decisiones que se adopten en el Comité
Técnico o en la Asamblea de Tenedores.

Ni el Representante Comun, ni cualquier funcionario, consejero, apoderado, empleado, filial o
agente del Representante Comun, serd responsable de las decisiones de inversidn, del cumplimiento
del plan de negocios, ni del resultado ni del resultado de las Inversiones, Desinversiones y/o de las
demis operaciones efectuadas con cargo al Patrimonio del Fideicomiso. Tampoco deberd revisar
ni vigilar la viabilidad juridica o financiera de las Inversiones y demas operaciones, ni la obtencion
de autorizaciones y cumplimiento de requisitos legales y de otro tipo necesarios respecto de
cualquier Inversién o Desinversién, salvo por aquella informacién que el Representante Comun
esté facultado para solicitar al Fiduciario, al Administrador y al resto de las partes de los
documentos respectivos, de conformidad con sus obligaciones al amparo de la presente seccion.

No serd responsabilidad del Representante Comiin ni de cualquier fimcionario, consejero,
apoderado, empleado, filial o agente del Representante Comin vigilar o supervisar el cumplimiento
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de los servicios contratados del Valuador Independiente, del Auditor Externo o de cualquier tercero,
ni del cumplimiento de las obligaciones pactadas en los contratos firmados respecto de las
Inversiones, Desinversiones y demds operaciones, ni la debida instalacién o funcionamiento del

Comité Técnico y"las obligaciones de stis miembios, ni~de cualguier ofro érgano distinfo ala—

Asamblea de Tenedores.

Asamblea de Tenedores.

(a) Los Tenedores de los Certificados podran reunirse en Asamblea de Tenedores
conforme a lo descrito a continuacion. Para efectos de claridad, cualquier asunto que competaa los
Tenedores de Certificados Serie B de la subserie correspondiente, distinto a los que se establecen
en el parrafo siguiente, deberd resolverse igualmente a través de una Asambleas de Tenedores en
la que tendran derecho a participar los Tenedores de Certificados Bursatiles de todas las series o
subseries en circulacion.

Adicionalmente, unicamente tratdndose de (1) la aplicacién de recursos de la Cuenta
Especifica de la Serie B respecto de los recursos de la subserie correspondiente o de la Cuenta de
Distribuciones de la Serie B respecto de la subserie correspondiente, o (2) los pagos que deban
hacerse al Administrador respecto de la Comisién de Administracién Serie B o distribuciones al
Fideicomisario en Segundo Lugar respecto de recursos o inversiones correspondientes a la serie o
subserie correspondiente, se considerard que Ia resolucidn compete exclusivamente a los Tenedores
de una serie o subserie particular, y las determinaciones respectivas deberan adoptarse por conducto
de una asamblea especial en la que sclamente tendran derecho de asistir y votar los Tenedores de
Certificados de la serie o subserie correspondiente. Para efectos de las asambleas especiales
previstas en esta seccidn, les aplicarén, en lo conducente, las mismas reglas que las previstas para
las Asambleas de Tenedores, con la particularidad de que los porcentajes para el ejercicio de
derechos, y para el computo del quérum de instalacion y votacidn, se determinard respecto del total
de Certificados en circulacién de la serie o subserie que corresponda. Cada asamblea especial de
Tenedores representard el conjunto de Tenedores de Certificados de la serie o subserie que
corresponda y cualesquiera resoluciones tomadas en dicha asamblea especial de Tenedores serdn
vilidas y vinculantes respecto de todos los Tenedores de la serie o subserie respectiva, atn de los
ausentes o disidentes; en el entendido que sus resoluciones no obligardn a los Tenedores de
cualquier otra serie o subserie de Certificados en su capacidad de Tenedores de los mismos.

1 Las Asambleas de Tenedores representardn al conjunto de éstos y se regirdn por las
disposiciones de los Certificados y, en lo no previsto, por las disposiciones de la
LMV y la LGTOC en lo que resulte aplicable, siendo vélidas sus resotuciones
respecto de todos los Tenedores de los Certificados, atin respecto de los ausentes y
disidentes.

(ii) Los Tenedores se reunirdn en asamblea cada vez que sean convocados por el
Representante Comin o por el Emisor, en su cardcter de Fiduciario, segiin
corresponda.

(ili) Los Tenedores que en lo individual o conjuntamente representen un 25%
(veinticinco por ciento)} o mds de los Certificados en circulacion, podran solicitar
al Representante Comin que convoque a la Asamblea de Tenedores, especificando
en su peticion los puntos que en la asamblea deberan tratarse. El Representante
Comtin debera emitir la convocatoria para que la Asamblea de Tenedores se retina
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(iv)

)

(vi)

(vii)

dentro de los 10 (diez) dias siguientes a la recepcién de la solicitud correspondiente.
Si el Representante Comiln no cumpliere con esta obligacién, ¢l juez de primera
instanicia del domicilio del Fiduciario, a peticion de los Tenedores que
individualmente o en conjunto representen un 25% (veinticinco por ciento) o mas
de los Certificados en circulacién, debera emitir la convocatoria para la Asamblea
de Tenedores respectiva.

Asimismo, tanto el Administrador como la mayoria de los Miembros
Independientes del Comité Técnico podrén solicitar en cualquier momento al
Fiduciario o al Representante Comiin que convogue a una Asamblea de Tenedores
especificando en su peticién los puntos que en dicha Asamblea de Tenedores
deberan tratarse; en el entendido que, cuando la convocatoria la lleve a cabo el
Fiduciario, este ultimo, previo a la publicacién de la convocatoria respectiva,
obtendra el visto bueno del Representante Comun, mismo que no podrd ser negado
sin causa justificada, y deber4 otorgarse o negarse (en este tltimo caso justificando
el motive y sugiriendo el ajuste pertinente a la convocatoria para su publicacién)
en un plazo que no debera de exceder de 3 (tres) Dias Habiles contados a partir de
que se le haya solicitado (y por el mismo medio); en el entendido, ademés, que si
el Representante Comtin no manifiesta lo conducente dentro del plazo sefialado, se
entendera que otorga su visto bueno a la convocatoria respectiva, en los términos
en los que le fue presentada. No obstante, lo anterior, si el Fiduciario no llevare a
cabo dicha convocatoria dentro de los 10 (diez) dias a partir de ia solicitud
respectiva, el Representante Comun estard facultado para expedir la convocatoria
respectiva.

Los Tenedores que en o individual o en su conjunto tengan 25% (veinticinco por
ciento) o més de los Certificados en circulacidn, tendrédn el derecho & solicitar al
Representante Comiin que una Asamblea de Tenedores convocada conforme a lo
establecido en los subincisos (iii) y (iv) anteriores sea aplazada por una sola vez
por 3 (tres) dias y sin necesidad de nueva convocatoria, para la votacién de
cualquier asunto respecto del cual no se consideren suficientemente informados.

Las convocatorias para las Asambleas de Tenedores se publicardn por el
Representante Comim o el Fiduciario, en su caso, una vez, por lo menos, en
cualquier periédico de amplia circulacién nacional y a través de las bolsas de
valores donde coticen los Certificados y se entregardn al Emisor, al Representante
Comun y al Administrador, con un minimo de 10 (diez) dias de anticipacién a la
fecha en que la Asamblea de Tenedores deba reunirse. En la convocatoria
respectiva se incluirdn los puntos que deberdn tratarse en la Asamblea de
Tenedores. Las Asambleas de Tenedores se celebrardn en las oficinas del
Representante Comiin en la Ciudad de México, México o a falta de disponibilidad
o imposibilidad para ello, en el lugar que se indique en la convocatoria; en el
entendido, que este Gltimo tendrd que ubicarse dentro del domicilio social del
Emisor, es decir, la Ciudad de México, México.

Salvo por las Asambleas de Tenedores que se retinan para tratar los puntos descritos
en los incisos (ix) al (xi) siguientes, y lo expresamente dispuesto en el Contrato de
Fideicomiso, para que se considere validamente instalada una Asamblea de
Tenedores (en virtud de primera o ulterior convocatoria), se requerird que estén
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representados los Tenedores que representen la mayorfa de los Certificados en
circulacién (50% (cincuenta por ciento) de los Certificados mas uno) para que haya
quérum. Para que se considere vdlidamente instalada una Asamblea de Tenedores

que vaya a tratar los puntos descritos e log incisos(ix) al (xiysiguisntes (etrvirtud
de primera o ulterior convocatoria), se requerird que estén debidamente
representados por lo menos los Tenedores que representen el 66% (sesenta y seis
por ciento), 75% (setenta y cinco por ciento) o el 95% (noventa y cinco por ciento),
respectivamente, de los Certificados Bursdtiles en circulacidn con derecho a voto
para que haya quérum. En caso que el orden del dia contenga puntos para los que
sea necesario un quorum especial de conformidad con los incisos (ix) al (xi)
siguientes y éste no sea reunido, se podra considerar la Asamblea de Tenedores
validamente instalada y con quérum suficiente para tratar aquéllos asuntos respecto
de los que el qudrum sf sea reunido y excluir los asuntos que no retinan el quorum
suficiente.

(viii) Excepto por las resoluciones a que se hace referencia en los subincisos (ix) al (xii)
siguientes, todas las resoluciones de las Asambleas de Tenedores deberdn ser
adoptadas por el voto favorable de los Tenedores que representen Ja mayoria de los
Certificados en circulacion con derecho a voto (50% (cincuenta por ciento) de los
Certificados mds uno).

(ix) Se requiere del voto de los Tenedores que representen el 66% (sesenta y seis por
ciento) de los Certificados en circulacién con derecho a voto (en primera o ulterior
convocatoria) para aprobar los siguientes asuntos:

(1) la remocidén del Administrador y la designacién de un Administrador
Sustituto en el supuesto de una Sustitucién con Causa conforme al
Contrato de Administracién; y

2) modificar este inciso (ix).

() Se requiere del voto de los Tenedores que representen el 75% (setenta y cinco por
ciento) de los Certificados en circulacidn con derecho a voto (en primera o ulterior
convocatoria) para aprobar los siguientes asuntos:

)] si deben declarar vencidos anticipadamente los Certificados en
circulacion y si se debe iniciar un proceso de liquidacién del Patrimonio
del Fideicomiso, conforme a lo previsto en el inciso (¢} de la Cldusula
Vigésima Sexta del Contrato de Fideicomiso;

@ la remocidén del Administrador y la designacién de un Administrador
Sustituto en el supuesto de una Sustitucidn sin Causa conforme al
Contrato de Administracion;

3) la modificacién del Contrato de Fideicomiso y de cualguier otro
Dacumento de la Operacidn (salvo por la modificacién al inciso (ix)
anterior, el presente inciso (x) y el inciso (xi) siguiente que tienen un
quorum distinto); en el entendido que, cualquier modificacién al Acta de
Emisién y los titulos representativos de los Certificados deberd resolverse
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con el voto favorable de los Tenedores que representen mdés del 50%
(cincuenta por ciento) de los Certificados Bursétiles en circulacién con
derecho a voto;

C)] cualquier ampliacién al Monto Méximo de la Emision o al Monto
Méximo de la Subserie, siempre que no se haya llevade a cabo la primera
Llamada de Capital, o el nimero de Certificados, que no estén
expresamente previstos en el Contrato de Fideicomiso como una Llamada
de Capital o que resulten de ofertas que se realicen dentro de los 12 (doce)
meses siguientes a la Fecha Inicial de Emisién hasta alcanzar a colocar el
monto de la Emisién Inicial mediante ofertas pdblicas restringidas, o
segiin dicho plazo sea prorrogado por la Asamblea de Tenedores, sin que
en ninglin momento exceda del plazo previsto en la Circular Unica; en el
entendido que, en caso de que se haya lievado a cabo la primera Llamada
de Capital y se requiera ampliar el Monto Méximo de la Emision o el
Monto Maximo de Ja Subserie se requerira del voto de los Tenedores que
representen el 85% (ochenta y cinco por ciento) de los Certificados en
circulacién en términos de lo sefialado en la Cliusula Séptima, inciso (g)
del Contrato de Fideicomiso con derecho a voto; y

5 la realizacion de Ofertas Adicionales dentro de los @ (nueve) meses
siguientes a la Fecha Inicial de Emision hasta alcanzar a colocar el monto
de la Emisién Inicial, o segin dicho plazo sea prorrogado por la Asamblea
de Tenedores, sin que en ningn momento exceda del plazo previsto en la
Circular tinica; en el entendido que en caso de que se haya llevados a cabo
la primera llamada de Capital y se requiera Ilevar a cabo una Oferta
Adicional, se requerird del voto favorable de los Tenedores que
representen el 85% (ochenta y cinco por ciento) de los Certificados en
circulacién con derecho a voto; y

(6) modificar este inciso {(x).
(xi)  Serequiere del voto de los Tenedores que representen el 95% (noventa y cinco por
ciento) de los Certificados en circulacién con derecho a voto (en primera o ulterior

convocatoria) para aprobar los siguientes asuntos:

)] la cancelacion del listado de los Certificados en la BMV o la cancelacion
de la inscripcidn de los Certificados en el RNV; y

@) modificar este inciso (xi).
(xii) La Asamblea de Tenedores debera reunirse, para, en su caso, aprobar (sujeto a los
porcentajes que se requieran conforme a los incisos (ix) al (xi) anteriores), entre

otros:

1 la modificacién a los Criterios de Inversién y los Requisitos de
Diversificacién;

(2) la remocidn del Administrador, con o sin causa;
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3

las operaciones, incluyendo Inversiones (pero sujeto a lo previsto en el
inciso (e)(i}) de la Clausula Décima Novena del Contrato de Fideicomiso)

)

&)

(6

Y

&)

&)

(10)
an

¥ lacontratacion de financianiientos; garantias v derivados, que pretendaii ™

realizarse cuando representen 20% (veinte por ciento) o més del Monto
Miéximo de la Emisién, con independencia de que dichas operaciones se
lleven a cabo de manera simultdnea o sucesiva en un periodo de 18
(dieciocho) meses contados a partir de que se concrete la primera
operacion, pero que pudieran considerarse como una sola, en el entendido
que corresponderd al Administrador instruir al Fiduciario sobre la forma y
términos de contratacion de tales pasivos, dentro de los términos de las
reglas aprobadas, y que el Administrador revelard a los Tenedores,
periédicamente, los pasivos contratados por el Fideicomiso con base en las
reglas contenidas en la Clausula Novena del Contrato de Fideicomiso,

discutir, ¥ en su caso, aprobar cualguier Inversién que no cumpla con los
Criterios de Inversién y los Requisitos de Diversificacién;

las operaciones, incluyendo Inversiones o Desinversiones, que de cualquier
forma representen un Conflicto de Interés o que pretendan realizarse con
Personas Relacionadas del Fideicomitente asi como del Administrador, 0 a
quien se encomienden dichas funciones que no cumplan con las Politicas
de Operaciones con Partes Relacionadas en términos del Contrato de
Fideicomiso;

cualquier ampliacién al Monto Méximo de la Emisién o el nimero de
Certificados, que no estén expresamente previstos en el Contrato de
Fideicomiso como una Llamada de Capital o que resulten de ofertas que se
realicen dentro de los 9 (meses) meses siguientes a la Fecha Inicial de
Emisién hasta alcanzar a colocar el monto de la Emision Inicial mediante
ofertas publicas restringidas, o segin dicho plazo sea prorrogado por la
Asamblea de Tenedores, sin que en ningln momento exceda del plazo
previsto en la Circular Unica;

cualquier incremento en los esquemas de compensacién y Comision de
Administracién o cualquier otro concepto a favor del Administrador o
miembros del Comité Técnico;

aprobar la remocién del Fiduciario y la designacién del Fiduciario
sustituto;

cualquier modificacién a los fines del Fideicomiso o bien, la extincidn
anticipada de este;

la extension del Periodo de Inversidn por 1 (un) afio adicional;
discutir y, en su caso, aprobar cualquier modificacion al Contrato de
Fideicomiso, al Conirato de Administracidn, a los demis Documentos de

la Operacién, incluyendo sin limitar, al Acta de Emision y a los titulos que
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(xiiD)

{xiv)

amparen los Certificados de conformidad con lo previsto en la Clausula
Cuadragésima Segunda;

(12)  sujeto a lo previsto en el inciso (e) de la Clausula Vigésima Novena del
Contrato de Fideicomiso, revocar la designacién del Representante Comtin
y designar a un Representante Comiin sustituto;

(13)  discutir y, en su caso, calificar la independencia de los Miembros
Independientes del Comité Técnico en los términos establecidos en el
Contrato de Fideicomiso;

(14) el reemplazo de Funcionarios Clave en los términos descritos en el inciso
(b) de Ia Clausula Quinta del Contrato de Administracion; y

(15)  discutir y, en su caso, aprobar cualesquier otros asuntos presentados por el
Administrador o cualquier otra persona facultada para hacerlo a la
Asamblea de Tenedores.

Los Tenedores que acudan a la Asamblea de Tenedores respectivay que tengan un
Conflicto de Interés en algiin punto del orden del dia que se vaya a tratar en la
misma, deberdn (1) revelar la existencia de dicho Conflicte de Interés, asi como los
detalles del mismo salvo que el Tenedor respectivo se encuentre obligado legal o
confractualmente a guardar secreto o confidencialidad al respecte, (2} abstenerse
de deliberar respecto de dicho punto del orden del dia, por lo que el Tenedor con
Conflicto de Interés deberd ausentarse de la Asamblea de Tenedores respectiva
mientras se delibera y vota el asunto en el que tenga un Conflicto de Interés, y (3)
abstenerse de votar respecto del punto del orden del dfa en el que dicho Tenedor
tenga Conflicto de Interés; en el entendido que los Certificados que sean propiedad
del Tenedor que tenga un Conflicto de Interés no computaran para efectos del
calculo de los quérums requeridos para la instalacién de la Asamblea de Tenedores
y votacién de dicho punto del orden del dia conforme a la presente secci6n, y una
vez discutido dicho punto del orden del dia, el Tenedor que hubiese tenido el
Conflicto de Interés podra reingresar a la Asamblea de Tenedores, y podra deliberar
y votar respecto del resto de los puntos del orden del dia en los que no tenga un
Conflicto de Interés. Para efectos del presente inciso, los Tenedores presentes en la
Asamblea de Tenedores de que se trate, podran hacer notar posibles Conflictos de
Interés de cualquier Tenedor presente en dicha Asamblea de Tenedores y la
resolucién respecto a si efectivamente existe dicho Conflicto de Interés respecto de
cualquier Tenedor quedard sujeta a la votacidn de la Asamblea de Tenedores. Sin
perjuicio de lo anterior, en los asuntos a que se refieren los numerales (5) y (8) del
inciso (xii) anterier y cualquier otro que pudiera haber un Conflicto de Interés,
deberan abstenerse de votar en la Asamblea de Tenedores, los Tenedores que se
ubiquen en alguno de los supuestos previstos en los incisos (%) y (¥) de dicho
numeral (5), que tengan el Conflicto de Interés o que actilen o representen al
Administrador, sin que ello afecte el quérum requerido para la instalacién de la
citada Asamblea de Tenedores.

Para asistir a una Asamblea de Tenedores, éstos entregarin al Representante
Comiin las constancias de depdsito que expida el Indeval y el listado de Tenedores
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que para tal efecto expida el intermediario financiero correspondiente, de ser el
caso, respecto de los Certificados de los cuales dichos Tenedores sean titulares, en
el lugar que se designe en la convocatoria respectiva a mds tardar el Dia Hébil
de Certificados podran hacerse representar en la Asamblea de Tenedores por un
apoderado, acreditado con carta poder firmada ante 2 (dos) testigos o por cualquier
otro medio que autorice la legislacion aplicable. En caso que los Certificados dejen
de estar depositados en Indeval por cualquier causa, para asistir a las Asambleas de
Tenedores, los Tenedores deberdn acreditar al Representante Comiin la legitima
titularidad de fales Certificados mediante su presentacién fisica en el lugar, bajo los
términos y condiciones determinados por el Representante Comuin, los cuales se
precisardn en la convocatoria a la respectiva Asamblea de Tenedores.

(xv) De cada Asamblea de Tenedores se levantard acta suscrita por quienes hayan
fungido como presidente y secretario de la Asamblea de Tenedores. Al acta se
agregard la lista de asistencia, firmada por los Tenedores presentes en la asamblea
v por los escrutadores. Las actas y demds informacion en relacién con las
Asambleas de Tenedores o la actuacién del Representante Comin, serdn
conservados por éste y podran, periddicamente, ser consultadas por los Tenedores,
los cuales tendrdn derecho a solicitarle al Representante Comun, a costa del propio
Tenedor, que les expida copias certificadas de dichos documentos. El
Representante Comutn enviard al Emisor, dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles
siguientes a Ja celebracion de una Asamblea de Tenedores, una copia del acta
levantada respecto de dicha Asamblea de Tenedores. Asimismo, el Emisor tendra
la obligacion de entregarle una copia de dicha documentacion al Administrador.

(xvi) Paraefectos de calcular el quérum de asistencia a las Asambleas de Tenedores, se
tomard como base el niimero de Certificados en circulacién. Los Tenedores tendran
derecho a tantos votos como les correspondan en virtud de los Certificados que
posean, computdndose un voto por cada Certificado en circulacion.

(xvii) La Asamblea de Tenedores sera presidida por el Representante Comun.

(xviii) No obstante lo estipulado en las disposiciones anteriores, las resoluciones tomadas
fuera de Asamblea de Tenedores por unanimidad de los Tenedores que representen
la totalidad de los Certificados en circulacion tendran la misma validez que si
hubieren sido adoptadas reunidos en asamblea, siempre que se confirmen por
escrito; en el entendido que las resoluciones tomadas fuera de asamblea deberdn de
notificarse al Emisor, al Administrador y al Representante Comin.

(xix) Los Tenedores que en lo individual o en su conjunto tengan el 25% (veinticinco
por ciento) o més de los Certificados en circulacion, tendran el derecho de oponerse
judicialmente a las resoluciones de las Asambleas de Tenedores, siempre y cuando
no hayan concurrido a la Asamblea de Tenedores o hayan dado su voto en contra
de la resolucién correspondiente y se presente la demanda correspondiente dentro
de los 15 (quince) dias siguientes a la fecha de adopcion de las resoluciones,
sefialando en dicha demanda, [a disposicidn confractual incumplida o el precepto
legal infringido y los conceptos de violacién; en el entendido que (i) la ejecucion
de las resoluciones impugnadas podrd suspenderse por el juez, siempre que los
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demandantes otorguen fianza bastante para responder de los dafios y perjuicios que
pudieren causarse al resto de los Tenedores por la inejecucién de dichas
resoluciones, en caso de que la sentencia declare infundada o improcedente la
oposicién, (if) la sentencia que se dicte con motivo de la oposicién surtira efectos
respecto de todos los Tenedores, y (if) todas las oposiciones en contra de una misma
resolucidn, debersdn decidirse en una sola sentencia.

(xx)  La informacién y documentos relacionados con el orden del dia de la Asamblea de
Tenedores debera estar disponible en las oficinas del Emisor o del Representante
Comun, seglin se indique en la convocatoria respectiva, de forma gratuita, asf como
de forma electrénica, para su revisién por parte de los Tenedores, con por lo menos
10 (diez) dfas de anticipaci6n a dicha Asamblea de Tenedores. Asimismo, el
Administrador entregard a los Tenedores la informacién y documentos
relacionados con el orden del dia de la Asamblea de Tenedores.

(xxi) El Representante Comtn deberd convocar a una Asamblea de Tenedores dentro de
los 15 (quince) dias siguientes a la Fecha Inicial de Emisién a efecto de tratar los
siguientes puntos:

(1) la designacién de miembros del Comité Técnico;

(2) la designacién inicial del Auditor Externo y del Valuador Independiente, asi
como calificar la independencia de dichos asesores;

(3) determinar la remuneracion aplicable a los miembros del Comité Técnico ya
sea directamente o a través del establecimiento de las politicas de
remuneracién de los miembros del Comité Técnico v, en sucaso, su delegacién
al Comité Técnico;

(4) la calificacién de los miembros del Comité Técnico que cumplan con los
requisitos establecidos en el Contrato de Fideicomiso para ser considerados
como Miembros Independientes,; ¥

(5) la aprobacién de la emisién de los Certificados Serie B en subseries B-1, B-2,
B-3, B-4 y B-5, sin que sea necesaria la aprobacion posterior de la Asamblea
de Tenedores para cada subserie.

(b} Respecto de aquellos Tenedores que se retiren o que no concurran a la reanudacion
de una Asamblea de Tenedores que haya sido aplazada en los términos del Contrato de Fideicomiso,
el Representante Comin debera dejar constancia, lo cual el secretario asentard en el acta respectiva,
del retiro o ausencia de dichos Tenedores, v los Certificados de dichos Tenedores no serdn
considerados para el quérum de instalacion y de votacidn respecto de los puntos pendientes a tratar
en dicha Asamblea de Tenedores; en el entendido que en todo momento deberdn cumplirse los
quérums de instalacién y votacién previstos en el Contrato de Fideicomiso y en los Documentos
de la Operacién para el desahogo de los puntos de que se trate, y en la medida que no se cumplan
los mismos, se procedera, en su caso, a efectuar una ulterior convocatorio para adoptar cualquier
resolucién respecto de los puntos correspondientes. Lo anterior, serd inicamente para los efectos
sefialados en la presente seccién y no implica perjuicio alguno a los derechos de oposicién de los
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Tenedores que, a ese momento y de conformidad con las disposiciones aplicables, ya no se
encuentren presentes.

(c) Ninguna de las disposiciones contenidas en el Contratode Fideicomiso; el Actade—
Emisidn o los Certificados limitard o afectard los derechos que, en su caso, tuvieren los Tenedores
de conformidad con el articulo 223 de 1a LGTOC.

(d) IDe conformidad con la Circular Unica, los Tenedores podréan celebrar convenios
para el ejercicio del voto en Asambleas de Tenedores, los cuales podran contener opciones de
compra o venta entre Tenedores o cualesquier otros convenios relacionados con el voto o derechos
econodmicos respecto de los Certificados. La celebracidn de dichos convenios y sus caracteristicas
deberdn ser notificados al Emisor por los Tenedores dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles siguientes
al de su concertacidn, para que sean revelados por el Emisor al piblico inversionista a través de
EMISNET, asi como para que se difunda su existencia en el reporte anual del Fideicomiso.

{e) La Asamblea de Tenedores Unicamente tendrd las facultades previstas en el
Contrato de Fideicomiso, el Acta de Emisién, los Certificados y la legislacién aplicable.

)] Los Tenedores por la mera adquisicidén de los Certificados Bursatiles estdn de
acuerdo en que se entenderd que las disposiciones de este Contrato v los demas Documentos de la
Operacion, asi como la contratacién de una Linea de Suscripcion conforme a los limites
establecidos en el inciso (a) de la Clausula Novena.

Comité Técnico.

De conformidad con lo establecido en el articulo 80 de la Ley de Instituciones de Crédito v el
numeral 4, inciso (a), fraccion IX del articulo 7 de la Circular Unica, el Fideicomiso centard con
un Comité Técnico que permanecerd en funciones durante la vigencia del Fideicomiso.

El Comité Técnico estard integrado por hasta 21 {veintiun) miembros propietarios y sus respectivos
suplentes (en el entendido que cada miembro propietario podra tener uno o mds suplentes de los
cuales sélo uno de ellos podra asistir y votar en sustitucién del propietario), mismos que serdn
nombrados de Ia siguiente forma:

(i) cualesquier Tenedores que en lo individual o en su conjunto tengan 25%
(veinticinco por ciento) o mas del total de Certificados en circulacién tendrdn el derecho de designar
¥, €N su caso, remover, por cada 25% (veinticinco por ciento) de los Certificades en circulacién de
los que sean titulares, el nombramiento de 1 (un) miembro propietario y su(s) respectivo(s)
suplente(s) en el Comité Técnico;

(i) la Asamblea de Tenedores, en su conjunto, tendra derecho a designar v, en su caso
a revocar, a 1 (un) miembro propietario del Comité Técnico y su(s) respectivo(s) suplente(s), el
cual serd considerado como Miembro Independiente; en el entendido que, en caso que los
Tenedores hayan nombrado a un total de 4 (cuatro) miembros del Comité Técnico, de conformidad
con lo previsto en el inciso (i) anterior, la Asamblea de Tenedores perdera su derecho conforme al

presente inciso; y

o (_fii) el Administrador tendrd el derecho de designar al resto de los miembros
propietarios del Comité Técnico y sus respectivos suplentes, siempre y cuando siga desempefiando
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sus funciones como Administrador; en el entendido que cualquier miembro del Comité Técnico
que sea designado por el Administrador, debera ser previamente aprobado por la Asamblea de
Tenedores.

Por 1o menos la mayoria de los miembros propietarios del Comité Técnico y sus respectivos
suplentes serdn Miembros Independientes. La Asamblea de Tenedores calificara, en su caso, si los
Miembros Independientes cumplen con los requisitos establecidos para esos efectos en la definicion
de “Miembros Independientes” establecida en el Contrato de Fideicomiso.

El Comité Técnico tendré las siguientes facultades indelegables:
1 Vigilar el cumplimiento de lo establecido en los Documentos de la Operacién.

(i) Proponer a la Asamblea de Tenedores modificaciones a los Documentos de la
Operacion, en el entendido que, cualesquier modificaciones al Titulo o al Acta de Emision
tnicamente se realizardn previa propuesta del Administrador al Comité Técnico, quien
posteriormente las propondra a la Asamblea de Tenedores.

(iily  Verificar el desempefio del Administrador, en €l entendido que, el desempefio
debera ser monitoreado de conformidad con los servicios descritos en el Contrato de
Administracion.

(iv)  Revisar el reporte trimestral que, al efecto, presente el Administrador de
conformidad con el inciso (m) de la Clausula Trigésima Tercera del Contrato de Fideicomiso.

V) Solicitar al Administrador, deniro de los plazos ¥ en la forma que el Comité
Técnico establezca, toda la informacién y documentacidn necesaria para el cumplimiento de sus
funciones, en el entendido que, dicha informacién y documentacion deberd estar directamente
relacionada con los servicios descritos en ¢l Contrato de Administracién y las Inversiones.

(vi)  La mayoria de los Miembros Independientes podrén solicitar al Fiduciario o al
Representante Comun, indistintamente, segiin resulte aplicable, que convoque a una Asamblea de
Tenedores, y pedir que se inserten en el orden del dia de dicha Asamblea de Tenedores los puntos
que estimen pertinentes.

(vii) La mayoria de los Miembros Independientes podrén solicitar al Fiduciario la
publicacion de eventos relevantes y demds informacion, que a su juicio, debe ser del conocimiento
del plblico; en el entendido que, el Fiduciario no estard obligado a revelar dicha informacion si la
misma constituye informacion estratégica en términos de la Circular Unica y la LMV, o si se dan
los supuestos previstos en dichas disposiciones para postergar la divulgacién de dicho evento
relevante, o si se encuentra imposibilitado a entregarla derivado de cldusulas de confidencialidad
que resulten aplicables.

(viii) Aprobar las transmisiones de Certificados previstas en los incisos (p) y (q) de la
Cléausula Séptima del Contrato de Fideicomiso.

(ix)  Sin perjuicio de la facultad de la Asamblea de Tenedores prevista en la Clausula
Vigésima Novena, inciso (g) del Contrato de Fideicomiso, discutir y, en su caso, aprobar pagos a
ser realizados con cargo a la Reserva para Gastos de Asesoria.
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x) Conocer las recomendaciones del Consejo Asesor mediante recepci6n de las actas
de las sesiones correspondientes del COHSG_]O Asesor, las cuales deberan ser proporc:onadas
-~ —--periédicamente-por-el-Administrador. - - -

(xi)  Aprobar la remocién del Auditor Externo y la designacién, a propuesta del
Administrador, del nuevo Auditor Externo.

(xii)  Aprobar laremocién del Valuador Independiente y la designacién, a propuesta del
Administrador, del nuevo Valuador Independiente, asi como calificar su independencia.

(xiii) Aprobar la contratacién de cualesquiera asesores o especialistas que deban asistir
a los Miembros Independientes del Comité Técnico y aquellos miembros del Comité Técnico
designados por los Tenedores y la aplicacién de las cantidades que se mantengan en la Reserva
para Gastos de Asesoria Independiente para realizar el pago de los honorarios, gastos o costos de
dichos asesores y cualesquiera otros asuntos relacionados con la administracién de la Reserva para
Gastos de Asesoria Independiente que le competan al Comité Técnico en términos del Contrato de
Fideicomiso, sin perjuicio de que lo anterior pueda ser resuelto por los Tenedores reunidos en
Asamblea de Tenedores.

(xiv)  Aprobar el adelanto de gastos razonables en que incurra una Persona Indemnizada
en la defensa o transaccion de cualquier Reclamacidén que pueda estar sujeta a un derecho de
indemnizacién conforme al Contrato de Fideicomiso, de acuerdo con lo previsto en el inciso (c) de
la Clausula Trigésima Quinta.

(xv)  Aprobar, a propuesta del Administrador, la designacién de los miembros del
Consejo Asesor.

(xvi)  Aprobar el plan correctivo presentado por el Administrador al que se refiere la
Clausula Décima Novena, inciso (d)(vi) del Contrato de Fideicomiso.

Legisiacion Aplicable.

El presente titulo serd regido e interpretado de conformidad con la legislacion aplicable en México.
Jurisdiecion.

El Emisor, el Representante Comin y, por virtud de la adquisicion de Certificados, los Tenedores
de los Certificados (incluyendo en Asamblea de Tenedores), se someten a la jurisdiceion de los
tribunales federales con sede en la Ciudad de México, renunciando a cualquier otro fuero que
pudiera corresponderles por razén de su domicilio, presente o futuro, o por cualquier otra causa.

En caso de conflicto entre las disposiciones de este Titulo y el Acta de Emisién, prevaleceran las
disposiciones del Acta de Emisién.

El presente titulo ampara la totalidad de los Certificados Serie A y fue depositado en Indeval
originalmente el dia 25 de septiembre de 2018; dicho titulo se canjed por primera ocasién con fecha
29 de abril de 2019, derivado de los acuerdos adoptados por los Tenedores, por segunda ocasién
en la Ciudad de México el dia 23 de mayo de 2019, con motivo de la emisién de los Certificados
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Bursdtiles correspondientes a la Primera Llamada de Capital, por tercera ocasién en la Ciudad de
México el dia 10 de febrero de 2020 con motive de la emision de los Certificados Bursatiles
correspondientes a la Segunda Llamada de Capital, por cuarta ocasién en la Ciudad de México el
dia 8 de septiembre de 2021 con motivo de la emisién de los Certificados Bursatiles
correspondientes a la Tercera Llamada de Capital, por quinta ocasién en la Ciudad de México el
dia 9 de diciembre de 2021 con motivo de ciertas modificaciones a los Documentos de la Operacion
aprobadas mediante Resoluciones Unénimes de Tenedores de fecha 26 de octubre de 2020, y por
sexta ocasién en la Cindad de México el dia 13 de enero de 2022 con motivo de la emisién de los
Certificados Bursdtiles correspondientes a la Cuarta Llamada de Capital.

El presente titulo consta de 70 (setenta) paginas y se suscribe por el Emisor y, para efectos de hacer
constar la aceptacion de su encargo y sus funciones, por el Representante Comun, en la Ciudad de
México, México, este 13 de enero de 2022.

EL EMISOR

BANCO NACIONAL DE MEXICO, S.A., INTEGRANTE DEL GRUPO FINANCIERO
BANAMEZX, DIVISION FIDUCIARIA, como Fiduciario del Contrato de Fideicomiso
Irrevocable de Emisién de Certificados Bursatiles Fiduciarios de Proyectos de Inversién No.

18130
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Nombre: Miguel Al%erto Heménde? de Escobar
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Nombre: Qctavio Os
Cargo: Delega

REPRESENTANTE COMUN

MONEX CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V., MONEX GRUPO FINANCIERO
COMO REPRESENTANTE COMUN
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Anexo 4

Carta de independencia del asesor legal.



RITCH

MU E LLER
Ciudad de México, a 6 de enero de 2022

Comisién Nacional Bancaria y de Valores
Insurgentes Sur No. 1971

Torre Norte, Planta Baja

Col. Guadalupe Inn

C.P. 01020, Ciudad de México, México.

Sefores:

En relacion con (i) la actualizacion de la inscripcion en el Registro Nacional de
Valores con motivo de la cuarta Emision Subsecuente de los certificados bursatiles
fiduciarios de proyectos de inversion, sujetos a llamadas de capital, con clave de pizarra
“EXICPI 187, inscritos en el Registro Nacional de Valores (los “Certificados Bursatiles™),
a que se refiere el articulo 7, fraccion 1X, inciso a), numeral 7, de las Disposiciones de
Caracter General aplicables a las Emisoras de Valores y a otros Participantes del Mercado
de Valores, publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el dia 19 de marzo de 2003,
segun han sido modificadas de manera subsecuente, por un monto inicial de la emisién
de Certificados Serie A de $600,000,000.00 (seiscientos millones de Pesos 00/100 M.N.),
un monto maximo de la emision respecto de los Certificados Serie A de hasta
$2,400,000,000.00 (dos mil cuatrocientos millones de Pesos 00/100 M.N.), un monto
méaximo de la emision Serie B de hasta $7,500,000,000.00 (siete mil quinientos millones
de Pesos 00/100 M.N.) y un monto mé&ximo de la emisién total (considerando tanto los
Certificados Serie A como los Certificados Serie B) de hasta $9,900,000,000.00 (nueve
mil novecientos millones de Pesos 00/100 M.N.), realizada por parte de Banco Nacional
de México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex, Divisién Fiduciaria, en su
calidad de fiduciario (el “Fiduciario”), al amparo del Contrato de Fideicomiso Irrevocable
de Emision de Certificados Bursatiles Fiduciarios de Proyectos de Inversién No. 181305,
de fecha 20 de septiembre de 2018 (segiin el mismo sea modificado, el “Contrato de
Fideicomiso”), celebrado entre Mexico Infrastructure Partners América Latina, S.A.P.1.
de C.V., como fideicomitente, fideicomisario en segundo lugar y administrador (“MIP”),
el Fiduciario y Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, como
representante comun de los Tenedores de los Certificados Bursatiles (el “Representante
Comun™), y (ii) la opinidn legal emitida por el suscrito, socio del despacho Ritch, Mueller
y Nicolau, S.C., con fecha 6 de enero de 2022, en relacion con la actualizacion de la
inscripcion de los Certificados Bursatiles en el Registro Nacional de Valores que
mantiene la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (la “CNBV”). Los términos con
mayuscula inicial que no se definan en la presente, tendran el significado que se le
atribuye a los mismos en el Contrato de Fideicomiso.

Ritch, Mueller y Nicolau, 5.C.
Torre Vimmeyes, Av. Pedregal Mo. 24, piso 10

Maolino del Rey, 11040 Ciudad de Mexico
wwwritch. com.mz



RITCH

MUELLER

La presente se emite para dar cumplimiento a lo dispuesto en el articulo 87 de la
Circular Unica.

Por medio de la presente, bajo protesta de decir verdad:

1. otorgo mi consentimiento para proporcionar a la CNBV cualquier
informacion que ésta me requiera, a fin de verificar mi independencia en relacion con MIP
y el Fiduciario;

2. me obligo a conservar fisicamente o a través de medios electromagnéticos
y por un periodo no inferior a 5 (cinco) afios, en nuestras oficinas, toda la documentacion,
informacién y demas elementos de juicio utilizados para elaborar la opinion legal antes
referida y a proporcionarla a la CNBV, a la brevedad posible, en caso que la solicite; y

3. otorgo mi consentimiento para que el Fiduciario incluya en el aviso con
fines informativos relacionado con la actualizacién de la inscripcion de los Certificados
Bursétiles, la opinion legal antes mencionada (misma que no me obligo a actualizar), asi
como cualquier otra informacion legal referida en la misma.

La presente carta de independencia sustituye y deja sin efectos nuestra carta de
independencia de fecha 4 de enero de 2022.

Atentamente,

Ritch, Mueller y Nicolau, S.C.

~ Gabriel del Valle Mendiola
Socio





