CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS DE DESARROLLO
SUJETOS AL MECANISMO DE LLAMADAS DE CAPITAL

AVISO CON FINES INFORMATIVOS
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Fomento a la Energia
e Infraestructura
de Meéxico
Fomento a la Energia e Infraestructura de México Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo
México Infrastructure Partners, S.A. de C.V. Financiero Banamex, Division Fiduciaria

Fideicomitente, Fideicomisario en Segundo Lugar y N
L Fiduciario
Administrador
SE INFORMA DE LA ACTUALIZACION DE LA INSCRIPCION EN EL REGISTRO NACIONAL DE
VALORES DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS DE DESARROLLO SERIE A
SUJETOS AL MECANISMO DE LLAMADAS DE CAPITAL Y DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES
FIDUCIARIOS SERIE B SUBSERIE B-2, IDENTIFICADOS CON CLAVE DE PIZARRA “EXICK 14” Y
“EXICK 16-2”, RESPECTIVAMENTE, EMITIDOS POR BANCO NACIONAL DE MEXICO, S.A,
INTEGRANTE DEL GRUPO FINANCIERO BANAMEX, DIVISION FIDUCIARIA, EN SU CARACTER DE
FIDUCIARIO EMISOR CONFORME AL CONTRATO DE FIDEICOMISO IRREVOCABLE DE EMISION
DE CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS DE DESARROLLO NO. F/17529-1, DE FECHA 28 DE
NOVIEMBRE DE 2014, SEGUN EL MISMO FUE MODIFICADO MEDIANTE PRIMER CONVENIO
MODIFICATORIO DE FECHA 5 DE FEBRERO DE 2015, MEDIANTE SEGUNDO CONVENIO
MODIFICATORIO DE FECHA 23 DE SEPTIEMBRE DE 2016 Y MEDIANTE TERCER CONVENIO
MODIFICATORIO DE FECHA 15 DE NOVIEMBRE DE 2016 (EL “CONTRATO DE FIDEICOMISO”), Y
EL ACTA DE EMISION CORRESPONDIENTE A LOS CERTIFICADOS BURSATILES SERIE A, CON
MOTIVO DE LA DESINVERSION Y, COMO CONSECUENCIA, CANCELACION DE LOS
CERTIFICADOS SERIE B SUBSERIE B-2 CON CLAVE DE PIZARRA “EXICK 16-2” DE CONFORMIDAD
CON LOS ACUERDOS ADOPTADOS POR LA ASAMBLEA DE TENEDORES DE FECHA 14 DE JULIO
DE 2021 Y LAS DISTRIBUCIONES REALIZADAS EL 13 DE DICIMEBRE DE 2021 A LOS TENEDORES
DE DICHOS CERTIFICADOS AL AMPARO DE LOS INCISOS (b) Y (g) DE LA CLAUSULA DECIMA
SEXTA DEL CONTRATO DE FIDEICOMISO, CON LA FINALIDAD DE QUE LOS MISMOS YA NO SE
ENCUENTREN EN CIRCULACION.

Los términos con mayuscula inicial utilizados en el presente Aviso tendran el significado que se les atribuye a los
mismos en la seccion “I. INFORMACION GENERAL - 1. Glosario de Términos y Definiciones” del Prospecto y/o
en el Contrato de Fideicomiso.

Por medio del presente se informa que mediante Asamblea General de Tenedores de fecha 14 de junio de 2021 (la
“Asamblea de Tenedores”) los Tenedores de los Certificados Bursatiles aprobaron, entre otras cosas, que el
Fideicomiso llevara a cabo Desinversiones, las cuales representaban mas del 20% (veinte por ciento) del Monto
Maéximo de la Emision, los cuales consistian en la transmision de proyectos de infraestructura a un fideicomiso emisor
de certificados bursétiles fiduciarios de inversion en energia e infraestructura (“Fibra-E”) que seria establecido y
administrado por una Afiliada del Administrador (la “Asamblea de la Desinversién™). Como resultado de las
Desinversiones aprobadas mediante la Asamblea de la Desinversion, con fecha 13 de diciembre de 2021, el Emisor
llevo a cabo la Distribuciones a los Tenedores de los Certificados Serie B, subserie B-2 por concepto de la totalidad
del reembolso de capital y ganancias de capital de dicha subserie en los términos sefialados en los incisos (b) y (g) de
la Clausula Décima Sexta del Contrato de Fideicomiso. Como consecuencia, se procedera a la cancelacion y desliste
de los Certificados Serie B, subserie B-2 con clave de pizarra “EXICK 16-2” en la BMV con la finalidad de que dichos
Certificados Bursatiles ya no se encuentren en circulacion.

ASI MISMO, SE INFORMA QUE, SALVO LA CANCELACION DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES SERIE
B, SUBSERIE B-2, LAS CARACTERISTICAS DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES SERIE A, A LA FECHA
DE PUBLICACION DEL PRESENTE AVISO, CONTINUAN SIENDO LAS MISMAS. EN ESTE SENTIDO, A
CONTINUACION SE DESCRIBEN LAS PRINCIPALES CARACTERISTICAS DE LOS MISMOS:



Fiduciario Emisor: Banco Nacional de México, S.A., Integrante del Grupo Financiero Banamex, Division Fiduciaria.
Fideicomitente y Fideicomisario en Segundo Lugar: México Infrastructure Partners, S.A. de C.V. (“MIP”)
Fideicomisarios: Los Tenedores de los Certificados por lo que se refiere al derecho a recibir Distribuciones, de todo
tipo, y cualquier otra cantidad a la que tengan derecho conforme al Contrato de Fideicomiso, y el Fideicomisario en
Segundo Lugar, exclusivamente por lo que se refiere al derecho a recibir Distribuciones por Desempefio.

Tipo de Instrumento: Certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo, sin expresion de valor nominal, sujetos al
mecanismo de llamadas de capital, a los que se refiere el articulo 63 Bis 1 de la Ley del Mercado de Valores y el
articulo 7, fraccion 11, inciso c) de la Circular Unica.

Clave de Pizarra Certificados Serie A: “EXICK 14”.

Clave de Pizarra Certificados Serie B subserie B-2: “EXICK 16-2”.

Administrador: MIP, o cualquier otra persona que lo sustituya en términos del Contrato de Administracion.
Fideicomiso: Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados Bursétiles Fiduciarios de Desarrollo
No. F/17529-1, de fecha 28 de noviembre de 2014, celebrado entre MIP, el Fiduciario y el Representante Comun, segln
el mismo ha sido modificado por un primer convenio modificatorio de fecha 5 de febrero de 2015, un segundo convenio
modificatorio de fecha 23 de septiembre de 2016 y un tercer convenio modificatorio de fecha 15 de noviembre de 2016.
Todos los Certificados seran emitidos por el Fiduciario de conformidad con lo establecido en el Contrato de
Fideicomiso y en el Acta de Emisién.

Numero de Certificados Serie A Correspondientes a la reapertura: 2,872 (dos mil ochocientos setenta y dos)
Certificados Bursatiles Adicionales.

NUmero de Certificados Serie A Correspondientes a la Emision Inicial: 4,510 (cuatro mil quinientos diez)
Certificados Bursétiles, los cuales comprenden 1,638 (un mil seiscientos treinta y ocho) Certificados Bursatiles
Originales y 2,872 (dos mil ochocientos setenta y dos) Certificados Bursétiles Adicionales en la reapertura.
Denominacion: Los Certificados estaran denominados en Pesos.

Precio de Colocacién de los Certificados en la Emision Inicial: $100,000.00 (cien mil Pesos 00/100 M.N.); en el
entendido que el precio de colocacidn de los Certificados correspondientes a Emisiones Subsecuentes seré determinado
y se dara a conocer en su oportunidad.

Monto de la reapertura: $287,200,000.00 (doscientos ochenta y siete millones doscientos mil Pesos 00/100 M.N.).
Monto Inicial de la Emisién Total: $451,000,000.00 (cuatrocientos cincuenta y un millones de Pesos 00/100 M.N.),
que comprende $163,800,000.00 (ciento sesenta y tres millones ochocientos mil Pesos 00/100 M.N.) correspondientes
al monto inicial de la emisidn realizada en la Fecha Inicial de Emision y $287,200,000.00 (doscientos ochenta y siete
millones doscientos mil Pesos 00/100 M.N.) correspondientes al monto inicial de la reapertura de Certificados
Bursétiles Adicionales.

Monto Maximo de la reapertura: $1,436,000,000.00 (un mil cuatrocientos treinta y seis millones de Pesos 00/100
M.N.) correspondientes a la presente emision de Certificados Bursatiles Adicionales.

Monto Maximo de la Emisién Total: $2,255,000,000.00 (dos mil doscientos cincuenta y cinco millones de Pesos
00/100 M.N.) que comprende $819,000,000.00 (ochocientos diecinueve millones de Pesos 00/100 M.N.)
correspondientes al monto maximo de la emision realizada en la Fecha Inicial de Emision y $1,436,000,000.00 (un mil
cuatrocientos treinta y seis millones de Pesos 00/100 M.N.) correspondientes al monto maximo de la reapertura de
Certificados Bursatiles Adicionales.

Fines del Fideicomiso: El fin principal del Fideicomiso es establecer las reglas contractuales para que el Fiduciario (i)
realice la emision de Certificados y su colocacion mediante oferta publica a través de la BMV, (ii) reciba las cantidades
que se deriven de la Emision y aplique dichas cantidades para realizar Inversiones y pagar aquellos gastos y demés
conceptos indicados en el Contrato de Fideicomiso de conformidad con los términos del mismo, (iii) administre, a
través del Administrador las Inversiones, incluyendo la realizacion de las Desinversiones, y (iv) en su caso, se realicen
las Distribuciones a los Tenedores, Distribuciones por Desempefio al Fideicomisario en Segundo Lugar y cualquier
otro pago previsto en el Contrato de Fideicomiso y los demas Documentos de la Operacion.

Vigencia de los Certificados: Los Certificados que se emitan en la Fecha Inicial de Emisién tendran un plazo de
vigencia de 12 (doce) afios, equivalentes a 4,381 (cuatro mil trescientos ochenta y un) dias, contados a partir de la
Fecha Inicial de Emision; en el entendido que la Asamblea de Tenedores, a propuesta del Administrador, podra hacer
prérrogas de dicha fecha por plazos adicionales de 1 (un) afio o0 365 (trescientos sesenta y cinco) dias cada uno, sujeto
a las disposiciones legales aplicables en su momento.

Los Certificados Bursatiles Adicionales tendran un plazo de vigencia igual al periodo que ocurra a partir de la fecha de
su emision y hasta la Fecha de Vencimiento Final; en el entendido que la Asamblea de Tenedores, a propuesta del
Administrador, podra hacer prérrogas por plazos adicionales de 1 (un) afio o 365 (trescientos sesenta y cinco) dias cada
una, sujeto a las disposiciones legales aplicables en su momento.

Fecha de Vencimiento Final: La fecha de vencimiento final de los Certificados (incluyendo los Certificados
correspondientes a la Emisidn Inicial y los Certificados correspondientes a las Emisiones Subsecuentes) sera
precisamente el 3 de diciembre de 2026; en el entendido que la Fecha de Vencimiento Final podra ser extendida por la
Asamblea de Tenedores, a propuesta del Administrador, por plazos adicionales de 1 (un) afio cada uno. No obstante lo
anterior, los Certificados podran vencer anticipadamente previo a dicha Fecha de Vencimiento Final en la Fecha de




Vencimiento Total Anticipado, dependiendo de los rendimientos generados por las Inversiones y los productos de las
Desinversiones respectivas.

Patrimonio del Fideicomiso: El Patrimonio del Fideicomiso estara integrado por (i) la Aportacion Inicial, (ii) los
recursos derivados de la Emisién Inicial, (iii) los recursos que se deriven de Emisiones Subsecuentes, (iv) los
Compromisos Restantes de los Tenedores, (v) las Inversiones que realice directa o indirectamente el Fideicomiso, (vi)
las cantidades que se mantengan en las Cuentas del Fideicomiso, (vii) las inversiones en Valores Permitidos y los
Productos de las Cuentas del Fideicomiso, (viii) los recursos recibidos de las Inversiones, incluyendo los derivados de
las Desinversiones, y (ix) cualesquiera otras cantidades, bienes o derechos de los que, actualmente o en el futuro, el
Fiduciario sea titular o propietario de conformidad con el Contrato de Fideicomiso.

Inversiones: De conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso, el Fideicomiso podra realizar, directa
o indirectamente, Inversiones consistentes en Capital y Deuda de Sociedades Promovidas, relacionados con la
planeacion, disefio, construccion, desarrollo, operacion y mantenimiento de proyectos de infraestructura y/o proyectos
de energia, asi como en inversiones que estén relacionadas con dichos proyectos; en el entendido que en tanto no se
inviertan los recursos obtenidos de la Emision en Inversiones, podran invertirse en Valores Permitidos.

Derechos de los Tenedores de los Certificados: Los Certificados otorgaran a los Tenedores el derecho a recibir
Distribuciones, dentro de los que se incluyen los derechos a los que se refiere el inciso c), fraccion I, articulo 7 de la
Circular Unica. Cada Tenedor considerara atribuibles las Distribuciones de que se trate a capital o rendimientos,
conforme a sus respectivas politicas contables y de inversion. Los Tenedores tendran también el derecho a recibir
cualquier Efectivo Excedente y Productos de las Cuentas del Fideicomiso, excepto por los Productos de las Cuentas
del Fideicomiso correspondientes a la Cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar, a participar en las decisiones
adoptadas en la Asamblea de Tenedores y, salvo que renuncien a dicho derecho, a designar, en ciertos casos, a
representantes al Comité Técnico, asi como los demas derechos que se les otorgan conforme al Fideicomiso y los demas
Documentos de la Operacion. Los Tenedores tendran los demas derechos que se establecen en los Documentos de la
Operacion.

Llamadas de Capital: Los Certificados se emiten bajo el mecanismo de Llamadas de Capital, por lo que el Fideicomiso
podré realizar Emisiones Subsecuentes por un monto que sumado al Monto Inicial de la Emision, no exceda del Monto
Maéaximo de la Emision. Los Certificados que se emitan en la Emisidn Inicial representaran el 20% (veinte por ciento)
del Monto Maximo de la Emision. Los Tenedores que no acudan a las Llamadas de Capital y no suscriban y paguen
los Certificados que se emitan en Emisiones Subsecuentes, se veran sujetos a Diluciones Punitivas.

Fecha de Vencimiento Total Anticipado: Sera una fecha que determinara el Administrador y en la cual, después de
que todas las Inversiones hayan sido liquidadas o convertidas en dinero u otros bienes distribuibles a los Tenedores de
los Certificados, o bien, se hayan declarado como una Pérdida de Capital, se daran por vencidos los Certificados. El
Fiduciario anunciara la Fecha de Vencimiento Total Anticipado a través de EMISNET e informara por escrito a Indeval,
cuando menos con 10 (diez) Dias Habiles de anticipacion.

Eventos de Incumplimiento; Liquidacion del Fideicomiso: En caso que ocurra un Evento de Incumplimiento, la
Asamblea de Tenedores de los Certificados podra determinar el vencimiento anticipado de los Certificados y la
liquidacion del Patrimonio del Fideicomiso. En dichas circunstancias, el Patrimonio del Fideicomiso sera liquidado y
los recursos netos de dicha liquidacion se distribuiran entre los Tenedores y el Fideicomisario en Segundo Lugar
conforme a las reglas previstas en el Contrato de Fideicomiso.

Fuente de Distribuciones y Pagos: Las Distribuciones y pagos que deban realizarse en términos de los Certificados
se haran exclusivamente con los bienes disponibles en el Patrimonio del Fideicomiso, en base al nimero de Certificados
en circulacion al momento en que se haga la Distribucion. El Patrimonio del Fideicomiso también estara disponible
para realizar el pago de otros gastos, honorarios e indemnizaciones del Fideicomiso.

Garantias: Los Certificados no contaran con garantia real o personal alguna.

Fecha de Distribuciones: Las Distribuciones se realizaran a los Tenedores y al Administrador dentro de los 30 (treinta)
dias naturales siguientes a que se obtengan los recursos que den lugar a una Distribucién, siempre y cuando el monto
de las Distribuciones por realizarse exceda de $5,000,000.00 (cinco millones de Pesos 00/100, M.N.); en el entendido
que el Administrador podra instruir al Fiduciario a que realice Distribuciones por cantidades inferiores a dicha cantidad.
De esta manera, el Administrador determinara un Dia Habil como Fecha de Distribucidn y el Fiduciario la anunciara a
través de EMISNET con al menos 6 (seis) Dias Habiles de anticipacion y pagara la Distribucidn de manera proporcional
con respecto a cada Certificado del que sea titular cada Tenedor en dicha Fecha de Distribucion.

Lugary Forma de Pago: Todos los pagos en efectivo que deban realizarse a los Tenedores se haran proporcionalmente
por cada Certificado en circulacion mediante transferencia electronica a través de los sistemas de S.D. Indeval
Institucion para el Deposito de Valores, S.A. de C.V. (“Indeval”), ubicado en Paseo de la Reforma No. 255, Piso 3,
Col. Cuauhtémoc, 06500, México, D.F.; en el entendido que los pagos deberan ser recibidos por Indeval antes de las
11:00 a.m. para poder ser distribuidos por Indeval a los Tenedores el mismo Dia Habil.

Representante Comin: Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero

Fecha Inicial de Emision: 5 de diciembre de 2014.

Fecha de Publicacion del Aviso de Oferta Publica de los Certificados Bursatiles Adicionales: 4 de mayo de 2015.
Fecha de la Oferta Publica de los Certificados Bursatiles Adicionales: 5 de mayo de 2015.



Fecha de Cierre de Libro de los Certificados Bursatiles Adicionales: 5 de mayo de 2015.

Fecha de Publicacién del Aviso con Fines Informativos de los Certificados Bursatiles Adicionales: 6 de mayo de
2015.

Fecha de Emisidn de los Certificados Bursatiles Adicionales: 7 de mayo de 2015.

Fecha de Registro en BMV de los Certificados Bursatiles Adicionales: 7 de mayo de 2015.

Fecha de Liquidacion de los Certificados Bursatiles Adicionales: 7 de mayo de 2015.

Recursos Netos de la Emision de los Certificados Bursatiles Adicionales: $266,135,453.72 (doscientos sesenta y
seis millones ciento treinta y cinco mil cuatrocientos cincuenta y tres Pesos 72/100 M.N.). Ver la seccion “II. La Oferta
— 4. Gastos Relacionados con la Oferta” de este Prospecto.

Posibles Adquirentes: Los certificados podran ser adquiridos por personas fisicas 0 morales cuando su régimen de
inversion lo prevea expresamente.

Depositario: Indeval.

Régimen Fiscal: De conformidad con la legislacion fiscal aplicable en México, el Fideicomiso califica como una figura
transparente para efectos fiscales.

El Fideicomiso debera cumplir con los requisitos establecidos en el articulo 192 de la LISR y en las reglas de la
Resolucion Miscelanea Fiscal vigente que resulten aplicables, para de esta manera aplicar el régimen establecido en el
articulo 193 del mismo ordenamiento y en las referidas reglas de la Resolucién Miscelanea Fiscal. No obstante, no se
puede asegurar que ello efectivamente ocurrird o que no cambien las disposiciones fiscales, o bien, que el Servicio de
Administracion Tributaria pueda tener una interpretacion distinta de la aplicacién de dichas disposiciones.

El Fiduciario, 0 en su caso, el intermediario financiero que tenga en custodia y administracion los Certificados,
determinara el impuesto sobre la renta que corresponda a cada Tenedor por los pagos que se le hagan. En caso de que
los Tenedores sean Personas fisicas residentes en México para efectos fiscales o Personas fisicas o morales residentes
en el extranjero para efectos fiscales, el intermediario financiero que tenga en custodia y administracion los Certificados
correspondientes, o quien corresponda en términos de la legislacion aplicable, debera retener el impuesto que
corresponda por los pagos que les sean efectuados conforme al tipo de ingreso de que se trate.

Para efectos del parrafo anterior, las personas que paguen intereses a la institucion fiduciaria por los financiamientos
otorgados y los valores que tenga el fideicomiso, o que adquieran de ella acciones de las sociedades promovidas no
retendran impuesto sobre la renta por esos ingresos o adquisiciones.

Respecto de la cesion de los Certificados que pudieran llevar a cabo los Tenedores, éstos deberan determinar, en su
caso, su ganancia conforme a lo establecido en la fraccion V1 del articulo 193 de la LISR.

La Asamblea de Tenedores, previa propuesta del Administrador, podra resolver el cambio de régimen fiscal aplicable
al Fideicomiso, a efecto de que el Fideicomiso tenga la flexibilidad de adoptar nuevas o distintas estructuras fiscales.
El tratamiento fiscal aplicable puede cambiar antes del vencimiento de los Certificados. Los posibles adquirentes de
los Certificados deberdn consultar con sus asesores las consecuencias fiscales resultantes de la compra, la tenencia o la
venta de los Certificados, incluyendo la aplicacion de reglas especificas aplicables a su situacidn particular. Ver la
seccion “VII. Consideraciones Fiscales” y la seccion “I. Informacion General — 3. Factores de Riesgo — 3.7 Factores
de Riesgo relacionados con los Certificados — 3.7.10 Cada Tenedor debera realizar su propia determinacion del régimen
fiscal que le es aplicable” de este Prospecto para un analisis mas detallado del régimen fiscal que pretende obtenerse.
Obligaciones de Pago:

NO EXISTE OBLIGACION A CARGO DEL FIDUCIARIO EMISOR DE PAGAR PRINCIPAL NI
INTERESES U OTROS RENDIMIENTOS EN TERMINOS DE LOS CERTIFICADOS. LOS
CERTIFICADOS UNICAMENTE RECIBIRAN DISTRIBUCIONES DERIVADAS DE LOS
RENDIMIENTOS GENERADOS POR LAS INVERSIONES. UNICAMENTE SE PAGARAN
DISTRIBUCIONES EN LA MEDIDA QUE EXISTAN RECURSOS QUE INTEGREN EL PATRIMONIO
DEL FIDEICOMISO PARA DICHOS EFECTOS.

LAS INVERSIONES PODRIAN NO GENERAR RENDIMIENTO ALGUNO E INCLUSIVE RESULTAREN
PERDIDA. NI EL FIDEICOMITENTE, NI EL ADMINISTRADOR, NI EL REPRESENTANTE COMUN, NI
EL FIDUCIARIO, SALVO CON LOS RECURSOS QUE INTEGRAN EL PATRIMONIO DEL
FIDEICOMISO, NI CUALESQUIERA DE SUS AFILIADAS O SUBSIDIARIAS GARANTIZAN
RENDIMIENTO ALGUNO NI SERAN RESPONSABLES DE REALIZAR CUALQUIER PAGO EN
TERMINOS DE LOS CERTIFICADOS. EN CASO QUE EL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO SEA
INSUFICIENTE PARA REALIZAR DISTRIBUCIONES EN TERMINOS DE LOS CERTIFICADOS, NO
EXISTE OBLIGACION ALGUNA POR PARTE DEL FIDEICOMITENTE, EL ADMINISTRADOR, EL
REPRESENTANTE COMUN, EL FIDUCIARIO NI DE CUALESQUIERA DE SUS AFILIADAS O
SUBSIDIARIAS DE REALIZAR DICHAS DISTRIBUCIONES CON SUS PROPIOS RECURSOS.

Riesgos de Inversion:

LOS INVERSIONISTAS DEBERAN CONTAR CON CONOCIMIENTOS EN FINANZAS, VALORES E
INVERSIONES EN GENERAL Y TOMAR EN CONSIDERACION QUE LOS CERTIFICADOS SON
INSTRUMENTOS CON CARACTERISTICAS PARTICULARES DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL,
LOS CUALES LOS INVERSIONISTAS DEBEN CONOCER Y ENTENDER BIEN, ANTES DE TOMAR SU



DECISION DE INVERSION.

NO HAY GARANTIA ALGUNA DE QUE LOS TENEDORES RECUPERARAN CUALQUIER PARTE DEL
CAPITAL INVERTIDO O RECIBIRAN CUALESQUIERA DISTRIBUCIONES EN TERMINOS DE LOS
CERTIFICADOS. LA INVERSION EN LOS CERTIFICADOS IMPLICA INVERTIR EN INSTRUMENTOS
CON DIFERENTES CARACTERISTICAS QUE AQUELLAS DE INSTRUMENTOS DE DEUDA Y
CONLLEVA RIESGOS ASOCIADOS A LA ESTRATEGIA DE INVERSION DESCRITA EN ESTE
PROSPECTO. LA ESTRATEGIA DE INVERSION IMPLICA CIERTOS RIESGOS QUE PODRIAN
AFECTAR EL VALOR DE LOS CERTIFICADOS, MISMOS QUE PODRAN RESULTAR EN LA PERDIDA
DE LATOTALIDAD DEL CAPITAL INVERTIDO. LAS DISTRIBUCIONES A LOS TENEDORES DE LOS
CERTIFICADOS Y EL MONTO DE LAS MISMAS ESTAN SUJETOS A CIERTOS RIESGOS DERIVADOS
DE LA ESTRUCTURA DE LA OPERACION Y LAS INVERSIONES RESPECTIVAS, CUYOS TERMINOS
ESPECIFICOS NO SE CONOCEN ACTUALMENTE. ADICIONALMENTE, CUALESQUIERA
DISTRIBUCIONES PODRIAN SER OBJETO DE RETENCIONES DE IMPUESTOS U OTROS PAGOS DE
IMPUESTOS, QUE PODRIAN AFECTAR SIGNIFICATIVAMENTE LAS CANTIDADES QUE LOS
TENEDORES TENDRAN DERECHO A RECIBIR. LAS DISTRIBUCIONES TAMBIEN PODRIAN VERSE
AFECTADAS POR EL PAGO DE GASTOS, COMISIONES E INDEMNIZACIONES DERIVADAS DE LAS
DESINVERSIONES.

ADICIONALMENTE, EL FIDEICOMISO NO TIENE ANTECEDENTES OPERATIVOS Y REALIZARA
INVERSIONES, EN CIERTOS CASOS, EN O A TRAVES DE COMPANIAS PRIVADAS RESPECTO DE
LAS CUALES EXISTE INFORMACION MUY LIMITADA Y QUE NO SON OBJETO DE SUPERVISION
GUBERNAMENTAL.

LOS CERTIFICADOS ESTAN SUJETOS A LLAMADAS DE CAPITAL. SOLO LOS TENEDORES QUE
SEAN TITULARES DE CERTIFICADOS EN LA FECHA DE REGISTRO QUE SE ESTABLEZCA EN LAS
LLAMADAS DE CAPITAL PUEDEN SUSCRIBIR LOS CERTIFICADOS QUE SE EMITAN EN UNA
EMISION SUBSECUENTE CONFORME AL COMPROMISO POR CERTIFICADO. SI UN TENEDOR NO
ACUDE A UNA LLAMADA DE CAPITAL Y NO SUSCRIBE Y PAGA LOS CERTIFICADOS QUE SE
EMITAN EN UNA EMISION SUBSECUENTE CONFORME A SU COMPROMISO, SE VERA SUJETO A
UNA DILUCION PUNITIVA, YA QUE EL MONTO QUE HAYA APORTADO DICHO TENEDOR AL
FIDEICOMISO NO SERA PROPORCIONAL AL NUMERO DE CERTIFICADOS QUE TENDRA DICHO
TENEDOR DESPUES DE LA EMISION SUBSECUENTE RESPECTO DE LA CUAL NO SUSCRIBIO Y
PAGO LOS CERTIFICADOS CONFORME A SU COMPROMISO.

EXISTE LA POSIBILIDAD DE QUE UNO O MAS DE LOS TENEDORES NO ATIENDAN A LAS
LLAMADAS DE CAPITAL, LO QUE PUDIERA IMPEDIR EL CUMPLIMIENTO DEL PLAN DE
NEGOCIOS Y CALENDARIO DE INVERSIONES CONFORME A LO ESTABLECIDO EN ESTE
PROSPECTO, E INCIDIR NEGATIVAMENTE EN LA RENTABILIDAD DE LOS CERTIFICADOS. ESTE
HECHO CONSTITUYE UN RIESGO ADICIONAL A AQUELLOS DERIVADOS DE LA INVERSIONES
QUE REALICE EL FIDEICOMISO QUE SE ESTABLECEN EN EL PLAN DE NEGOCIOS Y
CALENDARIO DE INVERSIONES. NO OBSTANTE LA EXISTENCIA DE LAS DILUCIONES
PUNITIVAS MENCIONADAS EN EL PARRAFO ANTERIOR Y DE LA POSIBILIDAD DE TRANSFERIR
LOS CERTIFICADOS A UN TERCERO QUE S| PUEDA ACUDIR A LA LLAMADA DE CAPITAL, NO
EXISTE GARANTIA ALGUNA EN QUE LAS LLAMADAS DE CAPITAL SERAN ATENDIDAS EN
TIEMPO Y FORMA.

NO EXISTE OBLIGACION ALGUNA POR PARTE DEL FIDEICOMITENTE, EL ADMINISTRADOR, EL
REPRESENTANTE COMUN, EL FIDUCIARIO NI DE CUALESQUIERA DE SUS AFILIADAS O
SUBSIDIARIAS DE CUBRIR EL FALTANTE QUE SE GENERE SI UN TENEDOR NO ATIENDE A LAS
LLAMADAS DE CAPITAL.

LOS CERTIFICADOS (i) PUEDEN NO TENER LIQUIDEZ EN EL MERCADO, (i) OTORGAN EL
DERECHO A RECIBIR LOS FRUTOS, RENDIMIENTOS Y EL VALOR RESIDUAL, EN SU CASO, DE
LOS DERECHOS AFECTOS AL FIDEICOMISO, LOS CUALES SERAN VARIABLES E INCIERTOS E
INCLUSO PODRAN NO EXISTIR, (iiij) NO CUENTAN CON UNA CALIFICACION CREDITICIA Y NO
SON COMPARABLES A UNA INVERSION EN CUALQUIER INSTRUMENTO DE RENTA FIJA, Y (iv)
NO CUENTAN CON INFORMACION QUE PERMITA HACER UN ANALISIS DE LAS SOCIEDADES EN
LAS QUE SE PRETENDE INVERTIR LOS RECURSOS QUE SE OBTENGAN DE LA EMISION.

EL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO SE INTEGRARA PRINCIPALMENTE POR INVERSIONES
REALIZADAS, DIRECTA O INDIRECTAMENTE, A TRAVES DE SOCIEDADES PROMOVIDAS, DE LAS
CUALES NO SE TIENE CONOCIMIENTO PREVIO DADO QUE, AL MOMENTO DE LA OFERTA, NO
SE CONOCEN LAS SOCIEDADES PROMOVIDAS EN LAS QUE SERAN REALIZADAS LAS DISTINTAS
INVERSIONES.

LAS CANTIDADES DISPONIBLES PARA REALIZAR DISTRIBUCIONES A LOS TENEDORES EN
TERMINOS DE LOS CERTIFICADOS PODRAN DISMINUIR POR EL PAGO DE GASTOS Y



CONTRAPRESTACIONES POR ADMINISTRACION DEL FIDEICOMISO PAGADAS AL
ADMINISTRADOR Y LAS DISTRIBUCIONES POR DESEMPENO PAGADAS AL FIDEICOMISARIO EN
SEGUNDO LUGAR DE CONFORMIDAD CON EL CONTRATO DE FIDEICOMISO, EN SU CASO.

LAS DISTRIBUCIONES QUE REALICE EL FIDUCIARIO A LOS TENEDORES RESPECTO DE LAS
CANTIDADES QUE RECIBA EL MISMO COMO RESULTADO DE DESINVERSIONES O POR
CONCEPTO DE INGRESOS DERIVADOS DE LAS INVERSIONES PODRAN REALIZARSE EN
EFECTIVO O EN VALORES REPRESENTATIVOS DE CAPITAL O DEUDA RELACIONADOS A UNA
INVERSION INSCRITOS EN EL RNV, EN LOS QUE SE LES PERMITA INVERTIR A LAS SOCIEDADES
DE INVERSION ESPECIALIZADAS EN FONDOS PARA EL RETIRO DE CONFORMIDAD CON LAS
“DISPOSICIONES DE CARACTER GENERAL QUE ESTABLECEN EL REGIMEN DE INVERSION AL
QUE DEBERAN SUJETARSE LAS SOCIEDADES DE INVERSION ESPECIALIZADAS EN FONDOS
PARA EL RETIRO” O LA REGULACION APLICABLE EN SUMOMENTO.

EL FIDEICOMISO ES UN MECANISMO DE INVERSION SIMILAR A UN FONDO DE CAPITAL
PRIVADO SIN HISTORIAL OPERATIVO QUE PUEDE NO ALCANZAR SUS OBJETIVOS DE
INVERSION. LOS CERTIFICADOS PUEDEN NO TENER RENDIMIENTO ALGUNO E INCLUSIVE SER
ESTE NEGATIVO. LOS TENEDORES PUEDEN PERDER LA TOTALIDAD DEL CAPITAL INVERTIDO.
EVENTUALMENTE, LAS INVERSIONES PODRIAN COLOCAR AL ADMINISTRADOR EN
SITUACIONES EN LAS QUE SUS INTERESES SEAN CONTRARIOS A LOS INTERESES DEL
FIDEICOMISO. NO SE PUEDE ASEGURAR QUE LOS MECANISMOS INCLUIDOS EN EL CONTRATO
DE FIDEICOMISO PARA EVITAR CONFLICTOS DE INTERES SEAN SUFICIENTES PARA MITIGAR
DICHO RIESGO.

Riesgos de Inversion de Indole Fiscal:

LAS PERSONAS FISICAS Y MORALES NO EXENTAS CONFORME A LA LEGISLACION FISCAL
APLICABLE, SERAN SUJETAS DEL PAGO DEL IMPUESTO SOBRE LA RENTA RESPECTO DE LOS
RENDIMIENTOS PAGADOS EN TERMINOS DE LOS CERTIFICADOS CONFORME A LO PREVISTO
POR LA LISR.

LOS POTENCIALES INVERSIONISTAS, DEBERAN CONSIDERAR QUE EL REGIMEN FISCAL
APLICABLE AL FIDEICOMISO Y A LOS TENEDORES QUE SE DESCRIBE EN ESTE PROSPECTO,
INCLUYENDO EL REGIMEN FISCAL APLICABLE AL GRAVAMEN O EXENCION DE LAS
DISTRIBUCIONES O LOS INGRESOS DERIVADOS DE VENTAS DE LOS CERTIFICADOS, NO HA
SIDO VALIDADO O VERIFICADO POR LA AUTORIDAD TRIBUTARIA CORRESPONDIENTE. SE
RECOMIENDA A LOS TENEDORES CONSULTAR A SUS PROPIOS ASESORES EN MATERIA FISCAL.
CADA TENEDOR DEBERA EVALUAR COMO CUMPLIRA CON SUS OBLIGACIONES DE CARACTER
FISCAL RESPECTO DE CUALQUIER IMPUESTO QUE LE SEA APLICABLE. EL CUMPLIMIENTO DE
DICHAS OBLIGACIONES FISCALES PODRIA SER COMPLEJO Y ONEROSO.

EL INCUMPLIMIENTO DE LOS CRITERIOS DE INVERSION O LOS REQUISITOS DE
DIVERSIFICACION CON POSTERIORIDAD A LA REALIZACION DE UNA INVERSION PODRIA
AFECTAR ADVERSAMENTE A LOS TENEDORES, YA QUE PODRIA CONTRAVENIR EL REGIMEN
DE INVERSION DE CIERTOS INVERSIONISTAS O EN EL INCUMPLIMIENTO CON EL REGIMEN
FISCAL APLICABLE.

EL REGIMEN FISCAL ACTUAL DEL FIDEICOMISO APLICARA UNICAMENTE POR LOS PRIMEROS
10 (DIEZ) ANOS DE LA VIGENCIA DEL FIDEICOMISO, POR LO QUE POR LOS ANOS ADICIONALES
EL REGIMEN FISCAL APLICABLE PODRIA SER OTRO, LO CUAL PODRIA NO BENEFICIAR A
TODOS LOS TENEDORES DE LA MISMA MANERA.

Riesgos Relacionados con el Administrador:

EN CASO DE RENUNCIA O SUSTITUCION (CON O SIN CAUSA) DEL ADMINISTRADOR, ESTE
MANTENDRA CIERTOS DERECHOS EN TERMINOS DEL CONTRATO DE ADMINISTRACION, QUE
LE PERMITIRAN RECIBIR COMISIONES, ADQUIRIR INVERSIONES REALIZADAS POR EL
FIDEICOMISO Y TENER ACCESO A INFORMACION.

Restricciones de Transferencia de los Certificados:

EN EL INCISO (k) DE LA CLAUSULA OCTAVA DEL CONTRATO DE FIDEICOMISO, SE ESTABLECE
QUE LA PERSONA O GRUPO DE PERSONAS QUE, CON POSTERIORIDAD A LA FECHA INICIAL DE
EMISION, PRETENDAN ADQUIRIR O ALCANZAR POR CUALQUIER MEDIO, DIRECTA O
INDIRECTAMENTE, LA TITULARIDAD DEL 20% (VEINTE POR CIENTO) O MAS DE LOS
CERTIFICADOS EN CIRCULACION, DENTRO O FUERA DE ALGUNA BOLSA DE VALORES,
MEDIANTE UNA O VARIAS OPERACIONES DE CUALQUIER NATURALEZA, SIMULTANEAS O
SUCESIVAS, SIN LIMITE DE TIEMPO, REQUERIRAN DE LA PREVIA AUTORIZACION DEL COMITE
TECNICO PARA LLEVAR A CABO DICHA ADQUISICION. DICHA RESTRICCION PUDIERE
DIFICULTAR LA TRANSMISION DE CERTIFICADO POR PARTE DE LOS TENEDORES EN EL
MERCADO SECUNDARIO.
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ADICIONALMENTE, EN EL INCISO (I) DE LA CLAUSULA OCTAVA DEL CONTRATO DE
FIDEICOMISO, SE ESTABLECE QUE LA PERSONA QUE NO SEA UNA SOCIEDAD DE INVERSION
ESPECIALIZADA EN FONDOS PARA EL RETIRO, UNA INSTITUCION DE CREDITO, UNA
INSTITUCION DE SEGUROS Y FIANZAS, UNA CASA DE BOLSA, O UNA SOCIEDAD DE INVERSION
QUE, O PERSONA CUYA DEUDA, SE ENCUENTRE CALIFICADA CON GRADO DE INVERSION POR
CUANDO MENOS DOS INSTITUCIONES CALIFICADORAS APROBADAS PARA OPERAR COMO TAL
POR LA CNBV, QUE, CON POSTERIORIDAD A LA FECHA INICIAL DE EMISION Y ANTES DE QUE
TERMINE EL PERIODO DE INVERSION, PRETENDA ADQUIRIR O ALCANZAR POR CUALQUIER
MEDIO, DIRECTA O |INDIRECTAMENTE, LA TITULARIDAD DE CERTIFICADOS EN
CIRCULACION, REQUERIRAN DE LA PREVIA AUTORIZACION DEL COMITE TECNICO PARA
LLEVAR A CABO DICHA ADQUISICION. DICHA RESTRICCION PUDIERE DIFICULTAR LA
TRANSMISION DE CERTIFICADOS POR PARTE DE LOS TENEDORES EN EL MERCADO
SECUNDARIO.

LA VALUACION DE LOS CERTIFICADOS SE REALIZARA POR UN VALUADOR INDEPENDIENTE
CON LA EXPERIENCIA Y RECURSOS NECESARIOS PARA REALIZAR LA VALUACION
CORRESPONDIENTE, INCLUYENDO A LAS SOCIEDADES PROMOVIDAS, SIN EMBARGO NI EL
FIDUCIARIO, NI EL FIDEICOMITENTE, NI EL ADMINISTRADOR, NI EL REPRESENTANTE COMUN,
NI LOS INTERMEDIARIOS COLOCADORES, NI CUALQUIERA DE SUS AFILIADAS O
SUBSIDIARIAS, VERIFICARAN O REVISARAN DICHAS VALUACIONES O LOS PROCESOS
CONFORME A LOS CUALES SE REALIZAN.

ANTES DE TOMAR UNA DECISION DE INVERSION RESPECTO DE LOS CERTIFICADOS, LOS
INVERSIONISTAS DEBERAN CONSIDERAR LOS RIESGOS DESCRITOS EN LA SECCION “L
INFORMACION GENERAL - 3. FACTORES DE RIESGO” DE ESTE PROSPECTO.

CUALQUIER INVERSIONISTA QUE ADQUIERA LOS CERTIFICADOS, YA SEA DIRECTAMENTE
DEL FIDUCIARIO O EN EL MERCADO SECUNDARIO, DEBERA ENTREGAR AL INTERMEDIARIO
BURSATIL CORRESPONDIENTE Y AL FIDUCIARIO, UNA COPIA FIRMADA DE LA
MANIFESTACION DEL CONOCIMIENTO DE LOS RIESGOS ASOCIADOS A LOS CERTIFICADOS
CONFORME AL FORMATO QUE SE ADJUNTA AL PRESENTE PROSPECTO COMO ANEXO 7Y QUE
INCLUYE LOS TERMINOS DEL ANEXO “W BIS” DE LA CIRCULAR UNICA. EL INTERMEDIARIO
BURSATIL CORRESPONDIENTE ESTARA OBLIGADO A OBTENER DICHA MANIFESTACION EN
TERMINOS DEL ANEXO 7, DE ACUERDO A LO DISPUESTO EN LA CIRCULAR UNICA.

LOS CERTIFICADOS BURSATILES MATERIA DE ESTA OFERTA PUBLICA SE EMITEN EN ADICION
A LOS CERTIFICADOS BURSATILES EMITIDOS POR EL FIDUCIARIO EL 5 DE DICIEMBRE DE 2014
Y TENDRAN LOS MISMOS DERECHOS Y OBLIGACIONES QUE LOS EMITIDOS EN DICHA FECHA
PARA TODOS LOS EFECTOS LEGALES CORRESPONDIENTES, DE CONFORMIDAD CON EL
CONTRATO DE FIDEICOMISO Y DEMAS DOCUMENTOS DE LA OPERACION, Y SE
CONSIDERARAN COMO PARTE DE LA EMISION INICIAL EN ADICION A LOS CERTIFICADOS
BURSATILES EMITIDOS EN LA FECHA INICIAL DE EMISION.

La inscripcion en el Registro Nacional de Valores no implica certificacion sobre la bondad de los valores, la solvencia
del Emisor, la suficiencia del Patrimonio del Fideicomiso o sobre la exactitud o veracidad de la informacion contenida
en el Prospecto o en este Aviso, ni convalida los actos que, en su caso, hubieren sido realizados en contravencion de
las leyes.

Los Certificados Bursatiles emitidos al amparo de la Emision Inicial se encuentran inscritos en el Registro Nacional de
Valores con el nimero 0181-1.80-2014-023, segln el mismo fue actualizado con el nimero 0181-1.80-2015-029, y se
encuentran listados en el listado correspondiente en la BMV. Dichos Certificados fueron emitidos al amparo de los
oficios de autorizacién No. 153/107554/2014, de fecha 28 de noviembre de 2014 y 153/5297/2015 de fecha 4 de mayo
de 2015, emitidos por la CNBV.

La actualizacion de la inscripcion en el Registro Nacional de Valores como consecuencia de la Primera Llamada de
Capital, fue autorizada por la CNBV mediante oficio No. 153/5895/2015, de fecha 30 de octubre de 2015. Los
Certificados correspondientes a la Primera Llamada de Capital se encuentran inscritos en el Registro Nacional de
Valores bajo el nimero 0181-1.80-2015-032.

La actualizacion de la inscripcion en el Registro Nacional de Valores como consecuencia de la Segunda Llamada de
Capital, fue autorizada por la CNBV mediante oficio No. 153/105185/2016, de fecha 5 de febrero de 2016. Los
Certificados correspondientes a la Segunda Llamada de Capital se encuentran inscritos en el Registro Nacional de
Valores bajo el nimero 0181-1.80-2016-037.
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La actualizacion de la inscripcion en el Registro Nacional de Valores como consecuencia de la Tercera Llamada de
Capital, fue autorizada por la CNBV mediante oficio No. 153/105640/2016 de fecha 3 de junio de 2016. Los
Certificados que se describen en el presente Aviso se encuentran inscritos en el Registro Nacional de Valores bajo el
nimero 0181-1.80-2016-045.

La actualizacién de la inscripcion en el Registro Nacional de Valores como consecuencia de, entre otros, la
modificacién a los Documentos de la Operacidn, a fin de implementar un esquema de participacion voluntaria a través
de una serie adicional, fue autorizada por la CNBV mediante oficio 153/105987/2016, de fecha 18 de octubre de 2016.
Los Certificados que se describen en el presente Aviso se encuentran inscritos en el Registro Nacional de Valores bajo
el nimero 0181-1.80-2016-052.

La actualizaciéon de la inscripcion en el Registro Nacional de Valores derivada de la Opcién de Adquisicion de
Certificados Serie B subserie B-2 y con motivo de ciertas modificaciones realizadas a los Documentos de la Operacion,
incluyendo, entre otras, al Contrato de Fideicomiso mediante la celebracion del Tercer Convenio Modificatorio al
Contrato de Fideicomiso a efecto de documentar el cambio en el precio de los Certificados Serie B, fue autorizada por
la CNBV mediante oficio No. 153/106157/2016, de fecha 30 de noviembre de 2016. Los Certificados que se describen
en el presente Aviso se encuentran inscritos en el Registro Nacional de Valores bajo el nimero 0181-1.80-2016-056.

La actualizacion de la inscripcion en el Registro Nacional de Valores derivada de la cancelacion y desliste en la BMV
de los Certificados Serie B subserie B-2, fue autorizada por la CNBV mediante oficio No. 153/2888/2022 de fecha 27
de mayo de 2022. Derivado de dicha actualizacién de la inscripcion, los Certificados que se describen en el presente
aviso se encuentran inscritos en el Registro Nacional de Valores bajo el nimero de actualizacion 0181-1.80-2022-150.

Este aviso se encuentra a disposicion del publico en general en la pagina de internet de la BMV en: www.bmv.com.mx,
la péagina de internet de la CNBV en: www.gob.mx/cnbv y en la pagina de internet del Emisor en:
http://www.banamex.com/es/empresas_corporativos/fiduciario/exick.htm. Ninguna de dichas paginas de internet
forma parte del Prospecto ni del presente Aviso.

Ciudad de México a, 30 de mayo de 2022.

Actualizacion de la inscripcién en el Registro Nacional de Valores y
autorizacion para su publicacion CNBV No. 153/2888/2022,
de fecha 27 de mayo de 2022.

Se adjuntan como anexos a este aviso, copias de los documentos siguientes: (i) carta de instrucciéon emitida por el
Administrador; (ii) opinion legal emitida por el asesor legal independiente del Fideicomitente; (iii) carta de
independencia del asesor legal independiente; (iv) copia certificada por el secretario de los acuerdos de la Asamblea
de Desinversion, (v) copia del titulo de los Certificados Bursatiles Serie B, Subserie B-2 cancelado; y (vi) certificacion
de distribucion y entrega de certificados expedida por S.D. Indeval, Institucidn para el Deposito de Valores, S.A. de
C.V. respecto de los Certificados Serie B subserie B-2.
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Anexo 1

Carta de instruccion emitida por el Administrador



Mexico Infrastructure Partners, S.A. de C.V.

Av. Paseo de las Palmas 1005, Int. 301
Col. Lomas de Chapuletepec, CP. 11000
Miguel Hidalgo. Ciudad de Mexico mexico

infrastructure
Tel. +52 (55) 5292-4772 partners
www.mexicoinfra.com

Ciudad de México, 1 de febrero de 2022

Banco Nacional de México, S.A,,

Integrante del Grupo Financiero Banamex, Division Fiduciaria
Av. Revolucion No. 1267, Piso 11,

Col. Los Alpes, Alcaldia Alvaro Obregén,

C.P. 01010, Ciudad de México, México.

Atencion: Ricardo Garcia Dorantez

Hacemos referencia al Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados
Bursatiles Fiduciarios de Desarrollo No. F/17529-1, de fecha 28 de noviembre de 2014
(segun el mismo ha sido modificado por un primer convenio modificatorio de fecha 5 de
febrero de 2015, un segundo convenio modificatorio de fecha 23 de septiembre de 2016
y un tercer convenio modificatorio de fecha 15 de noviembre de 2016, conjuntamente, el
“Contrato de Fideicomiso”), celebrado entre Mexico Infrastructure Partners, S.A. de C.V.
(“MIP™), Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex,
Division Fiduciaria, con el caracter de fiduciario conforme al Contrato de Fideicomiso (el
“Fiduciario”) y Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, como
representante comun (el “Representante Comun”). Los términos con mayuscula inicial
utilizados y no definidos en la presente tendran el significado que se les atribuye en el
Contrato de Fideicomiso.

De conformidad con lo dispuesto en la Clausula Cuadragésima Segunda del Contrato
de Fideicomiso, y conforme a los acuerdos adoptados mediante Asamblea General de
Tenedores de fecha 14 de julio de 2021 (la “Asamblea de Tenedores”) y las
Distribuciones realizadas a los Tenedores con fecha 13 de diciembre de 2021, MIP, en
su caracter de Administrador, por medio de la presente, instruye al Fiduciario a realizar
los actos necesarios y convenientes para llevar a cabo la actualizacion de la inscripcion
en el Registro Nacional de Valores (el “RNV”) de los Certificados Bursatiles con motivo
de la Desinversién y, como consecuencia, cancelacion y desliste en la Bolsa Mexicana
de Valores, S.A.B. de C.V. (la “BMV") de los Certificados Serie B subserie B-2 con Clave
de Pizarra “EXICK 16-2 (la “Actualizacion”), asi como los siguientes actos:

a) firmar y presentar la solicitud de autorizacién para llevar a cabo la Actualizacion,
dirigida a la Comision Nacional Bancaria y de Valores (la “CNBV”), asi como cualesquier
escritos de alcance relacionados con la misma;

b) llevar a cabo todos los actos necesarios o convenientes en relacion con la
Actualizacién, incluyendo sin limitar, celebrar los documentos requeridos para llevar a
cabo la Actualizacion ante la CNBV, la BMV, S.D. Indeval Institucion para el Depdsito de
Valores, S.A. de C.V., (el “Indeval”) y demas autoridades;

c) publicar cualquier aviso o evento relevante que sea necesario en los términos
del Contrato de Fideicomiso, la LMV y la Circular Unica de Emisoras (incluyendo
aquéllos a que hacen referencia los Articulos 14, fraccion Il y 50 de la Circular Unica de
Emisoras) segun le sea instruido por el Administrador, incluyendo el Aviso con Fines
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Mexico Infrastructure Partners, S.A. de C.V. =

Av. Paseo de las Palmas 1005, Int. 301 m I
Col. Lomas de Chapuletepec, CP. 11000

Miguel Hidalgo. Ciudad de México mexico
infrastructure
Tel. +52 (55) 5292-4772 partners

www.mexicoinfra.com

Informativos, adjunto a la presente como Anexo 2, el cual se completara segun le
instruya el Administrador;

d) realizar el pago por concepto de estudio y tramite a la CNBV, por la cantidad de
$26,661.00 (veintiséis mil seiscientos sesenta y un Pesos 00/100 M.N.), cantidad que
debera ser transferida desde la Subcuenta Serie B-2 (5101342);

e) erogar cualesquiera Gastos que se generen con motivo de la Actualizacién,
segln instruya el Administrador, con cargo al Patrimonio del Fideicomiso; y

f) llevar a cabo todos los demas actos que se acordaron en la Asamblea de
Tenedores y/o aquellos que le pudiera instruir el Administrador para tal efecto.

Para efectos de llevar a cabo los actos instruidos en la presente carta, el Administrador
adjunta a la presente los siguientes documentos:

Anexo 1 Proyecto del escrito de solicitud a ser presentado ante la CNBV,
solicitando autorizacidn para llevar a cabo la Actualizacion.

Anexo 2 Proyecto de Aviso con Fines Informativos.

[sigue hoja de firmal)

IF0419 2



Mexico Infrastructure Partners, S.A. de C.V. |

Av. Paseo de las Palmas 1005, Int. 301 m I
Col. Lomas de Chapuletepec, CP. 11000

Miguel Hidalgo. Ciudad de México mexico
infrastructure
Tel. +52 (55) 52924772 partners

www.mexicoinfra.com

Atentamente,

MEXICO INFRASTRUCTURE PARTNERS, S.A. DE C.V.

Por:Eamén ardg’Colosio Cérdova
Cargo: Apoderado:\Difectopde Operaciones

c.c.p. Monex Casa de Bolsa, 5.A. .V.,/Monex Grupo Financiero,
Representante Comun de los Tengdores dé los Certificados Bursatiles.

J
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Anexo 2

Opinion legal emitida por el asesor legal independiente del Fideicomitente



RITCH

MUEVLLER
Ciudad de México, México a 26 de abril de 2022.

Comisién Nacional Bancaria y de Valores.
Insurgentes Sur No. 1971,

Torre Norte, Piso 7,

Col. Guadalupe Inn,

C.P. 01020, Ciudad de Mexico, México.

Sefiores:

En relacion con la actualizacion de la inscripcion en el Registro Nacional de Valores
de los certificados burséatiles fiduciarios de desarrollo serie A, sujetos a llamadas de capital,
con clave de pizarra “EXICK 14” (los “Certificados Serie A”) y los certificados bursatiles
fiduciarios de desarrollo Serie B, subserie B-2, identificados con clave de pizarra “EXICK
16-2” (los “Certificados Serie B subserie B-2” y, conjuntamente con los Certificados Serie
A, los “Certificados Bursatiles), derivado de la desinversion total y, como consecuencia,
cancelacion de los Certificados Serie B subserie B-2, inscritos en el Registro Nacional de
Valores, a que se refiere el articulo 63 Bis 1, fraccion | de la Ley del Mercado de Valores y el
articulo 7, fraccion VI, de las Disposiciones de Caracter General aplicables a las Emisoras de
Valores y a otros Participantes del Mercado de Valores, publicadas en el Diario Oficial de la
Federacion el dia 19 de marzo de 2003, segun han sido modificadas de manera subsecuente,
cuya emision respecto de los Certificados Serie A se llevo a cabo el 5 de diciembre de 2014 y
el 7 de mayo de 2015, por un monto méaximo total de $2,255,000,000.00 (dos mil doscientos
cincuenta y cinco millones de Pesos 00/100 M.N.) vy, respecto de los Certificados Serie B
subserie B-2 el 20 de diciembre de 2016, por un monto méaximo total de $398,999,601.00 por
Banco Nacional de México, S.A., Integrante del Grupo Financiero Banamex, Division
Fiduciaria en su calidad de fiduciario (el “Fiduciario”), al amparo del Contrato de
Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados Bursatiles Fiduciarios de Desarrollo No.
F/17529-1, de fecha 28 de noviembre de 2014 (segln el mismo ha sido modificado por un
primer convenio modificatorio de fecha 5 de febrero de 2015, un segundo convenio
modificatorio de fecha 23 de septiembre de 2016 y un tercer convenio modificatorio de fecha
15 de noviembre de 2016, el “Contrato de Fideicomiso™), celebrado entre Mexico
Infrastructure Partners, S.A. de C.V., como fideicomitente, fideicomisario en segundo lugar y
administrador (“MIP”), el Fiduciario y Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo
Financiero como representante comdn de los Tenedores de los Certificados Bursatiles (el
“Representante Comun), emitimos la presente opinién, con el fin de dar cumplimiento a lo
previsto por el articulo 87, fraccion Il de la Ley del Mercado de Valores. Los términos con
mayuscula inicial que no se definan en la presente, tendran el significado que se le atribuye a los
mismos en el Contrato de Fideicomiso.

En relacion con la presente opinion, hemos revisado los siguientes documentos:

@) copia certificada de la escritura publica No. 70,558, de fecha 5 de mayo de
2014, otorgada ante la fe del Lic. Roberto NUfez y Bandera, notario publico No. 1 del
Distrito Federal (hoy Ciudad de México), en la cual aparece un sello que indica que la misma
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fue inscrita en el Registro Publico del Comercio del Distrito Federal, en el folio mercantil
No. 65,126*, que contiene la reforma integral de los estatutos sociales del Fiduciario;

(b) copia certificada de la escritura publica No. 5,940, de fecha 27 de noviembre
de 1978, otorgada ante la fe del Lic. Jorge Alfredo Dominguez Martinez, notario publico No.
140 de la Ciudad de México, en la cual un sello que indica que la misma fue inscrita en el
Registro Publico del Comercio de la Ciudad de México, en el folio mercantil No. 686* el 27
de febrero de 1979, que contiene la constitucion del Representante Comun;

(c) copia certificada de la escritura pablica No. 37,716, de fecha 9 de diciembre
de 2014, otorgada ante la fe del Lic. Alberto Sanchez Colin, notario publico No. 83 del
Distrito Federal (hoy Ciudad de México), en la cual aparece un sello que indica que la misma
fue inscrita en el Registro Publico del Comercio del Distrito Federal, en el folio mercantil
No. 686, en la que constan los estatutos vigentes del Representante Comun;

(d) copia certificada de la escritura publica No. 33,263, de fecha 21 de marzo de
2012, otorgada ante el Lic. Mario Garciadiego Gonzélez Cos, notario publico No. 184 del
Distrito Federal (hoy Ciudad de México), inscrita en el Registro Publico de la Propiedad y
del Comercio del Distrito Federal, en el folio mercantil nimero 483,398, que contiene la
escritura constitutiva de MIP;

(e) copia certificada de la escritura publica No. 145,945, de fecha 21 de febrero
de 2017, otorgada ante el Lic. Joaquin Humberto Caceres y Ferraez, notario publico No. 21
del Distrito Federal (hoy Ciudad de México), que contiene los estatutos sociales vigentes de
MIP;

()] copia certificada de la escritura publica No. 123,972, de fecha 18 de
noviembre de 2015, otorgada ante el Lic. Amando Mastachi Aguario, notario publico No.
121 del Distrito Federal (hoy Ciudad de México), que contiene los poderes para actos de
administracion otorgados por MIP en favor de Ramén Gerardo Colosio Cérdova, Guillermo
Fonseca Torres y Jests Agustin Velasco-Suéarez Bezauri, para ser ejercido de forma conjunta
o individualmente;

(0) el Contrato de Fideicomiso;

(h) la copia del titulo que documenta los Certificados Bursatiles Serie B subserie
B-2 emitidos previamente por el Fiduciario (el “Titulo”);

0] la carta de instruccion de fecha 1 de febrero de 2022 (la “Carta de
Instruccion™), suscrita por MIP, como administrador, por medio de la cual se instruye al
Fiduciario, entre otras cosas, a realizar los actos necesarios y convenientes para llevar a cabo
la actualizacion de la inscripcion en el Registro Nacional de Valores de los Certificados
Bursatiles con motivo de las Desinversiones (segun dicho término se define en el Contrato de
Fideicomiso) aprobadas mediante la Asamblea de Desinversion (segin se define a
continuacion) y, como consecuencia, la cancelacion de los Certificados Bursatiles Serie B
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subserie B-2 en virtud de haberse llevado a cabo la Desinversion del cien por ciento de la
Unica Inversion realizada con recursos de los Certificados Bursatiles Serie B subserie B-2 y
haberse realizado las Distribuciones correspondientes a los Tenedores de dichos certificados;

y

()] la Asamblea General de Tenedores de fecha 14 de julio de 2021, en virtud de
la cual se aprobo, entre otras cosas, que el Fideicomiso llevara a cabo Desinversiones, las
cuales representaban méas del 20% (veinte por ciento) del Monto Méaximo de la Emision, los
cuales consistian en la transmision de proyectos de infraestructura a un fideicomiso emisor
de certificados bursatiles fiduciarios de inversion en energia e infraestructura que seria
establecido y administrado por una Afiliada del Administrador (la “Asamblea de la
Desinversion”).

Para emitir la presente opinién Unicamente hemos revisado la informacion y
documentacion que nos ha sido proporcionada por el Fiduciario, el Representante Comun y
MIP y que se relaciona anteriormente y, con base en dicha informacion y documentacion,
hemos supuesto (i) que las copias certificadas de los documentos que revisamos son copias
fieles de sus respectivos originales, y que dichos originales son auténticos y que han sido
debidamente suscritos, (ii) que a la fecha de la presente, los respectivos estatutos sociales del
Fiduciario, del Representante Comun y de MIP que revisamos no han sido modificados, (iii)
que a la fecha de la presente, los respectivos poderes otorgados MIP a los apoderado
mencionado anteriormente, mismos que revisamos, no han sido revocados, limitados o
modificados en forma alguna, (iv) los érganos contractuales relevantes fueron debidamente
convocados e instalados, y tomaron decisiones por las mayorias requeridas por el Contrato de
Fideicomiso y por la legislacion aplicable, y (vi) que no existe hecho alguno que no se nos
haya revelado, en relacién con la emisién de la presente o0 a los actos materia de la misma.

En virtud de lo anterior y sujeto a las excepciones expresadas mas adelante en el
texto de la presente, somos de la opinién que:

1. El Fiduciario es una institucion de crédito, constituida y existente como una
sociedad anonima en los términos de la Ley General de Sociedades Mercantiles y de la Ley de
Instituciones de Crédito.

2. El Representante Comun es una sociedad anénima de capital variable,
constituida y existente en los términos de la legislacion aplicable.

3. MIP es una sociedad andnima de capital variable, constituida y existente en los
términos de la legislacion aplicable, y sus estatutos sociales la facultan para suscribir la Carta
Instruccion.

4. Ramoén Gerardo Colosio Cérdova, en su calidad de apoderado de MIP, cuenta
con facultades suficientes para suscribir, individualmente, la Carta de Instruccion, en nombre y
representacion de MIP.
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5. Una vez que se hayan obtenido las autorizaciones correspondientes y
realizados los actos legales necesarios (incluyendo, sin limitacion, la autorizacion de la
Comisién Nacional Bancaria y de Valores para la actualizacion de la inscripcion de los
Certificados Burséatiles en el Registro Nacional de Valores como consecuencia de la
cancelacion de los Certificados Bursatiles Serie B subserie B-2): (i) los Certificados
Bursatiles Serie A seguirdn constituyendo una obligacion valida del Fiduciario y, una vez
realizados los actos anteriores, dicha obligacién seguird siendo exigible en su contra de
conformidad con sus términos; y (ii) los Certificados Bursatiles Serie B subserie B-2 seran
cancelados en virtud de que el Fiduciario cumplio con sus obligaciones al amparo del titulo
correspondiente en favor de los Tenedores de dichos certificados.

6. Conforme a los términos del Contrato de Fideicomiso, el Administrador esta
plenamente facultado para emitir la Carta de Instruccion al Fiduciario a efecto de que el
Fiduciario lleve a cabo la solicitud de actualizacion de inscripcion de los Certificados
Bursatiles en el RNV como consecuencia de la cancelaciéon de los Certificados Bursatiles
Serie B subserie B-2, cuyos términos son validos y exigibles de conformidad con el Contrato
de Fideicomiso.

7. El Contrato de Fideicomiso constituye un contrato valido y exigible respecto
de cada una de las partes del mismo, de conformidad con sus términos.

8. El Titulo se encontraba debidamente depositado en la S.D. Indeval Institucion
para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V.

9. Los acuerdos adoptados en la Asamblea de la Desinversion son validos y
exigibles, en razon de haber sido legalmente adoptados y de haberse seguido el
procedimiento de convocatoria previsto en el Contrato de Fideicomiso, y haberse obtenido
los quorums de instalacion y votacion requeridos de conformidad con los términos previstos
en el Contrato de Fideicomiso.

La presente opinion esta sujeta a las siguientes excepciones:

@ la validez y exigibilidad del Contrato de Fideicomiso y del Titulo, esta limitada
por la legislacién en materia de concurso mercantil y quiebra, y por cualquier legislacién similar
que afecte los derechos de los acreedores en forma general;

(b) de conformidad con las leyes de México, ciertas deudas del Fiduciario, actuando
en cumplimiento de los fines del Contrato de Fideicomiso (tales como obligaciones laborales,
reclamaciones de autoridades fiscales por impuestos, cuotas del seguro social, cuotas del
Instituto del Fondo Nacional de la Vivienda para los Trabajadores o cuotas del sistema de
ahorro para el retiro, asi como los créditos de acreedores singularmente privilegiados,
acreedores con garantia real y acreedores con privilegio especial), tendran preferencia sobre los
créditos de los tenedores de los Certificados Bursétiles;
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(©) para efectos de emitir la presente opinion, no hemos obtenido ni revisado
certificado o documento alguno emitido por registro publico alguno (incluyendo, sin
limitacion, el folio mercantil correspondiente al Fiduciario, MIP o el Representante Comun);

y

(d) la presente opinion esta limitada a cuestiones relacionadas con la legislacion
mexicana vigente en la fecha de la presente; no asumimos obligacion alguna de actualizarla o
modificarla en el futuro.

La presente opinion se emite Unicamente para dar cumplimiento a lo dispuesto por el
articulo 87, fraccion Il de la Ley del Mercado de Valores y no pretende sugerir o propiciar la
compra o venta de los Certificados Bursatiles.

La presente opinidn legal sustituye y deja sin efectos nuestra opinion legal de fecha 4 de
febrero de 2022.

Atentamente,

Ritch, Mueller y Nicolau, S.C.

LD

Gabriel del Valle Mendiola
Socio
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Ciudad de México, México a 26 de abril de 2022.

Comision Nacional Bancaria y de Valores.
Insurgentes Sur No. 1971,

Torre Norte, Planta Baja,

Col. Guadalupe Inn,

C.P. 01020, Ciudad de México, México.

Sefiores:

En relacion con (i) la actualizacién de la inscripcion en el Registro Nacional de
Valores de los certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo serie A, sujetos a llamadas de
capital, con clave de pizarra “EXICK 14 (los “Certificados Serie A”) y los certificados
bursétiles fiduciarios de desarrollo Serie B, subserie B-2, identificados con clave de pizarra
“EXICK 16-2” (los “Certificados Serie B subserie B-2”y, conjuntamente con los Certificados
Serie A, los “Certificados Burséatiles”), derivado de la desinversion total y, como
consecuencia, cancelacion de los Certificados Serie B subserie B-2, inscritos en el Registro
Nacional de Valores, a que se refiere el articulo 63 Bis 1, fraccion | de la Ley del Mercado de
Valores y el articulo 7, fraccion VI, de las Disposiciones de Caracter General aplicables a las
Emisoras de Valores y a otros Participantes del Mercado de Valores, publicadas en el Diario
Oficial de la Federacidn el dia 19 de marzo de 2003, segun han sido modificadas de manera
subsecuente, cuya emision respecto de los Certificados Serie A se llevo a cabo el 5 de
diciembre de 2014 y el 7 de mayo de 2015, por un monto maximo total de $2,255,000,000.00
(dos mil doscientos cincuenta y cinco millones de Pesos 00/100 M.N.) vy, respecto de los
Certificados Serie B subserie B-2 el 20 de diciembre de 2016, por un monto méximo total de
$398,999,601.00 por Banco Nacional de México, S.A., Integrante del Grupo Financiero
Banamex, Division Fiduciaria en su calidad de fiduciario (el “Fiduciario”), al amparo del
Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados Bursatiles Fiduciarios de
Desarrollo No. F/17529-1, de fecha 28 de noviembre de 2014 (segun el mismo ha sido
modificado por un primer convenio modificatorio de fecha 5 de febrero de 2015, un segundo
convenio modificatorio de fecha 23 de septiembre de 2016 y un tercer convenio modificatorio
de fecha 15 de noviembre de 2016, el “Contrato de Fideicomiso™), celebrado entre Mexico
Infrastructure Partners, S.A. de C.V., como fideicomitente, fideicomisario en segundo lugar
y administrador (“MIP”), el Fiduciario y Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo
Financiero como representante comdn de los Tenedores de los Certificados Bursatiles (el
“Representante Comun™); y (ii) la opinidn legal emitida por el suscrito, socio del despacho
Ritch, Mueller y Nicolau, S.C., con fecha 26 de abril de 2022, en relacién con la
actualizacion de la inscripcion de los Certificados Bursatiles en el Registro Nacional de
Valores que mantiene la Comision Nacional Bancaria y de Valores (la “CNBV”). Los
términos con mayuscula inicial que no se definan en la presente, tendran el significado
que se le atribuye a los mismos en el Contrato de Fideicomiso.

La presente se emite para dar cumplimiento a lo dispuesto por el articulo 87 de la
Circular Unica.
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Por medio de la presente, bajo protesta de decir verdad:

1. otorgo mi consentimiento para proporcionar a la CNBV cualquier
informacidn que ésta me requiera, a fin de verificar mi independencia en relacion con MIP
y el Fiduciario;

2. me obligo a conservar fisicamente o a través de medios electromagnéticos
y por un periodo no inferior a 5 (cinco) afios, en nuestras oficinas, toda la documentacion,
informacion y demas elementos de juicio utilizados para elaborar la opinion legal antes
referida y a proporcionarla a la CNBV, a la brevedad posible, en caso que la solicite; y

3. otorgo mi consentimiento para que el Fiduciario incluya en el aviso con
fines informativos relacionado con la actualizacién de la inscripcion de los Certificados
Bursatiles la opinion legal antes mencionada (misma que no me obligo a actualizar), asi
como cualquier otra informacion legal referida en la misma. Lo anterior, en el entendido
que dicha informacion sea previamente verificada antes de su inclusion.

La presente carta de independencia sustituye y deja sin efectos nuestra carta de
independencia de fecha 4 de febrero de 2022.
Atentamente,

Ritch, Mueller y Nicolau, S.C.

~ Gabriel del Valle Mendiola
Socio
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Certificado del Secretario de la Asamblea General de Tenedores

El suscrito, actuando como Secretario de la Asamblea General de Tenedores
del Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados Bursatiles Fiduciarios de
Desarrollo No. 17529-1 de fecha 28 de noviembre de 2014 (segin el mismo ha sido
modificado por un primer convenio modificatorio de fecha 5 de febrero de 2015, un
segundo convenio modificatorio de fecha 23 de septiembre de 2016 y un tercer
convenio modificatorio de fecha 15 de noviembre de 2016, el “Fideicomiso No.
17529-1”) en el cual, México Infrastructure Partners, S.A. de C.V., funge como
Fideicomitente y Administrador, por este medio certifico y hago constar que el Acta
de la Asamblea General de Tenedores del Fideicomiso No. 17529-1 de fecha 14 de
julio de 2021, por medio de la cual se aprobo, entre otras cosas, que el Fideicomiso No.
17529-1 llevara a cabo Desinversiones, las cuales representaban mas del 20% (veinte por
ciento) del Monto Maximo de la Emision, los cuales consistian en la transmision de
proyectos de infraestructura a un fideicomiso emisor de certificados bursétiles
fiduciarios de inversion en energia e infraestructura que seria establecido y
administrado por una Afiliada del Administrador, misma que se adjunta al presente
certificado como Anexo “A”, es una copia fiel de su original.

Ciudad de México, Méxigo, a 4 de

rardd Colosio Cérdova
la Asamblea General de Tenedores
dicomiso No. 17529-1



ACTA DE LA ASAMBLEA GENERAL DE TENEDORES DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES
FIDUCIARIOS DE DESARROLLO EMITIDOS BAJO EL MECANISMO DE LLAMADAS DE CAPITAL SERIE
A IDENTIFICADOS CON CLAVE DE PIZARRA “EXICK 14” Y SERIE B-2 IDENTIFICADOS CON CLAVE
DE PIZARRA “EXICK 16-2”, POR BANCO NACIONAL DE MEXICO, S.A., INTEGRANTE DEL GRUPO
FINANCIERO BANAMEX, DIVISION FIDUCIARIA, EN SU CARACTER DE FIDUCIARIO DEL
FIDEICOMISO IRREVOCABLE NO. 17529-1, EN DONDE MEXICO INFRASTRUCTURE PARTNERS, S.A.
DE C.V., ACTUA COMO FIDEICOMITENTE, FIDEICOMISARIO EN SEGUNDO LUGAR Y
ADMINISTRADOR, CELEBRADA EL 14 DE JULIO DE 2021.

En la Ciudad de México, siendo las 10:00 horas del dia 14 de julio de 2021, en el domicilio ubicado en av.
Paseo de la Reforma nim. 284, piso 9, colonia Juarez, demarcacion territorial Cuauhtémoc, C.P. 06600,
México, mismo que corresponde a las oficinas de Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo
Financiero, instituciéon que actia como representante comun (el “Representante Comun”) de los tenedores
(los “Tenedores”) de los certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo emitidos bajo el mecanismo de
llamadas de capital Serie A identificados con clave de pizarra “EXICK 14”, y Serie B-2 identificados con clave
de pizarra “EXICK 16-2” (en forma conjunta los “Certificados”), emitidos por Banco Nacional de México, S.A.,
integrante del Grupo Financiero Banamex, Division Fiduciaria, en su caracter de fiduciario (el “Eiduciario”) al
amparo del Contrato de fideicomiso irrevocable de emision de certificados bursétiles fiduciarios namero
17529-1 de fecha 28 de noviembre de 2014 (segin el mismo ha sido modificado de tiempo en tiempo el
“Contrato de Fideicomiso” o el “Eideicomiso”), en el que México Infrastructure Partners, S.A. de C.V., actla
como fideicomitente, fideicomisario en segundo lugar y administrador (el “Administrador”), se reunieron las
personas que se indican en la lista de asistencia que debidamente firmada se agrega a la presente acta como
Anexo |, con el objeto de celebrar una asamblea general de Tenedores (la "Asamblea"), a la cual fueron
previa y debidamente convocados por el Fiduciario mediante convocatoria publicada el 30 de junio de 2021
en el Sistema Electrénico de Comunicaciéon con Emisoras de Valores (a cargo de la Bolsa Mexicana de
Valores, S.A.B. de C.V.) denominado “Emisnet” y en el periédico “El Financiero”, de conformidad con la
Clausula Vigésima Sexta, inciso (a) del Contrato de Fideicomiso y con los titulos que amparan la emision de
los Certificados (los “Titulos”), asi como en el articulo 68 de la Ley del Mercado de Valores y el articulo 218
de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito. Los términos utilizados con mayuscula inicial distintos
a nombres propios o vocablos de inicios de oracion que no sean definidos en la presente acta tendran el
significado que a los mismos se les atribuye en el Contrato de Fideicomiso y/o en los Titulos.

Presidié la Asamblea el Representante Comun de los Tenedores (el “Presidente”), representado por el
licenciado José Luis Urrea Sauceda y, en términos de lo establecido en el Contrato de Fideicomiso, actué
como secretario de la misma el Administrador, a través de su apoderado el sefior Ramoén Gerardo Colosio
Cordova (el “Secretario”), quien se encontraba presente en el lugar donde tuvo lugar la Asamblea. Se contd
asimismo con la presencia de los licenciados César David Hernandez Sanchez y Maria Magdalena Valdez
Vargas, como invitados del Representante Comun. Adicionalmente, se permitio, con el consentimiento de la
Asamblea, la participaciéon via remota, a través de la plataforma Microsoft Teams, de (i) los sefiores Mario
Gabriel Budebo, Guillermo Fonseca Torres y JesUs Ledn por parte del Administrador; (ii) de los licenciados
Gabriel Del Valle Mendiola y José Roberto Rosas Rangel por parte del despacho Ritch, Mueller, Heather y
Nicolau, S.C., como asesor legal del Administrador; (iii) el licenciado Juan Carlos Montero Lopez por parte del
Fiduciario; (iv) de los sefiores Salvador Cruz Cerillo, Oscar Gonzalez Gil, Iveth Legorreta Guardado, Karla
Ivette Ruiz Barreto, Oscar Gonzélez Gil, Rafael Trejo Rivera, Mariana Zubieta Galaviz, Ana Joaquina Lopez
Garcia, Jorge Alarcén, Maria Elena Escobar Grajeda, Maria Fernanda Godinez Nogueda, Stefan Metzger
Rodriguez, Fernando Fuentes Franco, Yukio Carlos Gutierrez Kumazawa, Carolina Reyes Parra, José Manuel
Leyva Lépez, Elvira Rabiela Lechuga y Daniela rodriguez Carro, como invitados de los Tenedores y; (v) del
licenciado Lothar Milen Najera Hanssen, como invitado del Representante Comun.

El Presidente designé como escrutadores a los licenciados César David Herndndez Sanchez y Maria
Magdalena Valdez Vargas (los “Escrutadores”), quienes después de aceptar su cargo y de examinar las
constancias entregadas por los asistentes y demas documentos exhibidos por los mismos para acreditar su
personalidad y derecho de asistencia a la Asamblea, hicieron constar que se encontraban debidamente
representados en la Asamblea 101,430 (ciento un mil cuatrocientos treinta) Certificados, los cuales
representan la totalidad de los Certificados que se encuentran actualmente en circulacién, es decir, el 100%
(cien por ciento) de los referidos Certificados.

Acto seguido, el Presidente manifestd que de la lista de asistencia y de la certificacién de los Escrutadores,
se desprende la existencia del quorum necesario para la instalaciéon y celebracion de la Asamblea, de
conformidad con lo previsto clausula Vigésima Sexta y demas aplicables del Contrato de Fideicomiso y los
Titulos.

En virtud de lo anterior, el Presidente declard legalmente instalada la Asamblea y, en consecuencia, validos
los acuerdos que en la misma se adopten, con lo cual estuvieron de acuerdo todos los presentes. Asimismo,



se sometié a consideracion de la Asamblea, la participacion de los invitados tanto del Administrador, el
Fiduciario, los Tenedores y el Representante Comun con lo cual estuvieron de acuerdo todos los presentes.

A solicitud del Presidente, el Secretario procedio a dar lectura al orden del dia de la Asamblea incluido en la
publicacién de la convocatoria correspondiente y que a la letra dice:

ORDEN DEL DiA

l. Presentacién, discusion y, en su caso, aprobacién para llevar a cabo (1) una Desinversién por
parte del Fideicomiso, la cual representa mas del 20% (veinte por ciento) del Monto Maximo de
la Emisién, y (2) otras operaciones en las que participa el Fideicomiso, que forman parte de
las operaciones de formacién de un fideicomiso emisor de certificados bursatiles fiduciarios
de inversién en energia e infraestructura que sera establecido y administrado por una Afiliada
del Administrador, las cuales incluyen una Inversion Subsecuentey su posterior Desinversién,
considerando que las mismas se llevaran a cabo con Personas Relacionadas del
Administrador. Acciones y resoluciones al respecto.

Il Designacion de delegados especiales que, en su caso, formalicen y den cumplimiento a las
resoluciones que se adopten en la Asamblea.

Una vez aprobado por unanimidad de los presentes el orden del dia transcrito con anterioridad se procedi6 a
su desahogo en los términos descritos a continuacion:

l. Presentacién, discusion y, en su caso, aprobacion para llevar a cabo (1) una Desinversién por
parte del Fideicomiso, la cual representa mas del 20% (veinte por ciento) del Monto Maximo de
la Emisién, y (2) otras operaciones en las que participa el Fideicomiso, que forman parte de
las operaciones de formacién de un fideicomiso emisor de certificados bursatiles fiduciarios
de inversidn en energia e infraestructura que seré establecido y administrado por una Afiliada
del Administrador, las cuales incluyen una lnversidon Subsecuente y su posterior Desinversion,
considerando que las mismas se llevaran a cabo con Personas Relacionadas del
Administrador. Acciones y resoluciones al respecto.

Para el desahogo del primer punto del orden del dia, el Presidente cedi6 la palabra al sefior Ramén Gerardo
Colosio Cordova, quien en representacion del Administrador y, con el apoyo de una presentacion que fue
proyectada en el recinto en donde tuvo lugar la Asamblea, asi como a través de medios remotos para las
personas que se encontraban participando por medios digitales, expuso a la Asamblea un resumen de ciertos
activos del Fideicomiso, respecto de los cuales presentd ciertas propuestas de Desinversion, las cuales
representan mas del 20% (veinte por ciento) del Monto Méximo de la Emisién, y que consisten en la
transmision de proyectos de infraestructura a un fideicomiso emisor de certificados bursétiles fiduciarios de
inversién en energia e infraestructura (“Eibra-E”) que sera establecido y administrado por una Afiliada del
Administrador; con el fin de que el Fideicomiso lleve a cabo una Inversibn Subsecuente y su posterior
Desinversién a favor de la Fibra-E, asi como las demas operaciones que forman parte de las operaciones de
formacion correspondientes a la Fibra-E, las cuales se llevaran a cabo con Personas Relacionadas del
Administrador, incluyendo sin limitar que México Infrastructure Partners, S.A. de C.V., ceda sus derechos
como Fideicomisario en Segundo Lugar al amparo del Contrato de Fideicomiso a favor de alguna o algunas
de sus Afiliadas actuando directamente o a través de un fideicomiso en el que dichas Afiliadas sean
beneficiarias. Por consiguiente, el Fideicomiso llevara a cabo las Desinversiones, la Inversién Subsecuente y
demas operaciones de formacion descritas en la presentacién del Administrador. Asimismo, el Fideicomiso
distribuira a los Tenedores de los Certificados Bursatiles los certificados bursatiles fiduciarios de inversion en
energia e infraestructura que reciba el Fideicomiso como resultado de las Desinversiones en los términos que
fueron presentados por el Administrador a la Asamblea. Dicha presentacion no se anexa a la presente acta
por tener informacién de caracter confidencial, sin embargo, el Representante Comudn cuenta con un ejemplar
el cual queda a disposicion de los Tenedores que lo soliciten para su posterior consulta.

Continuando en uso de la palabra, el representante del Administrador expuso los siguientes temas, los cuales
forman parte de la presentacion del Administrador:

1. Activos
a. Resumen
b. Deuda

c. Esquema de Inversion

2. Fibra EXI
a. Beneficios
b. Esquema General



d. Gobierno Corporativo
c. Alineamiento de Intereses
e. Calendario de Emision

3. Actividades de Formacion
a. Reestructura Corporativa
b. Distribucién en Especie

4. Valuacion
a. Asesores Externos
b. Valuacién Interna
c. Valuaciéon Terceros
d. Rentabilidad

Tras la revision que los Tenedores presentes realizaron de la informacion presentada por el Administrador y,
habiendo comentado y analizado la misma, Citibanamex Siefore Basica 2, S.A. de C.V., Citibanamex Siefore
Basica 3, S.A. de C.V., Citibanamex Siefore Bésica 4, S.A. de C.V. y, Citibanamex Siefore de Aportaciones
Voluntarias Plus, S.A. de C.V., quien comparecié como Tenedor, a través de su intermediario financiero, en
uso de la palabra, puso a consideracién de los demas Tenedores y del Administrador una propuesta de
remuneracion distinta a lo que se permite dentro del Fideicomiso y manifesté que, aunque las distribuciones
en especie estan previstas en el Fideicomiso, estas no tendrian la misma liquidez que una distribucion
directamente en efectivo, dado que los certificados de la Fibra-E que se distribuirian estarian valuados a su
valor en la oferta publica, el cual seria superior a su costo méas retorno preferente y a un valor de realizacién
directa en mercado, pero no ofrecen la misma liquidez que el efectivo, por lo que se presentaria una situacion
en la que el Administrador podria cobrar una comision de performance en efectivo, sin que los inversionistas
pudieran propiamente tener liquidez en su inversion a través de la venta de los certificados de la Fibra-E.

Continuando en uso de la palabra, sugirié que el Administrador considerara vender los activos del Fideicomiso
a la Fibra-E por un valor que no les diera derecho a una eventual comisién (por ejemplo, por su costo mas el
retorno preferente) y que, mediante algun criterio de liquidez / formacion de precios minimo de los certificados
de la Fibra-E en mercado, tuviera el derecho a futuro de cobrar comision de performance sobre las ganancias
gue se hubieran tenido al momento de la distribucién de los certificados por arriba del costo de las inversiones
y su retorno preferente (calculados al momento de la distribucion de los certificados de la Fibra-E), en el
momento de la venta de los activos a la Fibra-E. Asimismo, manifestd que su sentido de voto seria en
abstencién, en caso de no tomarse en su propuesta, no pudiendo votar en contra ya que las propuesta del
Administrador si representan un beneficio para el Fideicomiso.

En relacién con la manifestacién del Tenedor, se aclar6 que la propuesta que presentaba el Administrador a
la Asamblea era en los términos expuestos por éste Ultimo y no consideraba la propuesta del Tenedores, por
lo que a solicitud del Administrador y tras resolver diversas dudas al respecto, se procedio a llevar a cabo la
votacién respectiva.

Al respecto, la Asamblea por mayoria de votos de los Tenedores presentes, es decir, por el 67.41% (sesenta
y siete punto cuarenta y uno por ciento) de los Certificados en circulacion, adopté el siguiente:

ACUERDOS

PRIMERO. Se aprueba: (1) que el Fideicomiso lleve a cabo Desinversiones, las cuales representan mas
del 20% (veinte por ciento) del Monto Maximo de la Emisién, y que consisten en la transmision de
proyectos de infraestructura a un fideicomiso emisor de certificados bursatiles fiduciarios de
inversidn en energia e infraestructura (“Fibra-E”) que sera establecido y administrado por una Afiliada
del Administrador; (2) que el Fideicomiso lleve a cabo una Inversiéon Subsecuente y su posterior
Desinversién a favor de la Fibra-E, asi como las demas operaciones que forman parte de las
operaciones de formacidn correspondientes a la Fibra-E, las cuales se llevaran a cabo con Personas
Relacionadas del Administrador, incluyendo sin limitar que México Infrastructure Partners, S.A. de
C.V., ceda sus derechos como Fideicomisario en Segundo Lugar al amparo del Contrato de
Fideicomiso a favor de alguna o algunas de sus Afiliadas actuando directamente o a través de un
fideicomiso en el que dichas Afiliadas sean beneficiarias; y (3) que el Fideicomiso celebre todos y
cada uno de los contratos, convenios u otros documentos gque sean hecesarios 0 convenientes para
llevar a cabo las Desinversiones, la Inversién Subsecuente y demas operaciones de formacion
descritas en la presentacién del Administrador y, como consecuencia, se autoriza e instruye al
Fiduciario a que celebre, conforme a las instrucciones del Administrador, todos y cada uno de los
contratos, convenios u otros documentos que sean necesarios o convenientes para llevar a cabo las
Desinversiones, la Inversion Subsecuente y deméas operaciones de formacion aprobadas en la



presente resolucidn, todo lo anterior en los términos que fueron presentados por el Administrador a
la Asamblea.

No habiendo comentarios adicionales a este respecto, se procedié a desahogar el siguiente punto del orden
del dia.

Il Designacion de delegados especiales que, en su caso, formalicen y den cumplimiento a las
resoluciones que se adopten en la Asamblea.

En desahogo del segundo y ultimo punto del orden del dia, el Presidente sugirié a los presentes la designacién
de delegados especiales para que den cumplimiento y formalicen los acuerdos adoptados por la presente
Asamblea, asi como para comparecer ante el fedatario publico de su elecciébn a protocolizar total o
parcialmente la presente acta, en caso de ser conveniente o necesario.

Una vez desahogado el presente punto del orden del dia, la Asamblea por unanimidad de votos de los
Tenedores presentes, es decir, por el 100% (cien por ciento) de los Certificados en circulacién, adopto el
siguiente:

ACUERDO

SEGUNDO. Se designan como delegados especiales de la Asamblea a Fernando José Vizcaya Ramos,
Claudia Beatriz Zermefio Inclan, Elena Rodriguez Moreno, Alejandra Tapia Jiménez, José Luis Urrea
Sauceda, José Daniel Hernandez Torres, Lucila Adriana Arredondo Gastelum, José Antonio Guerrero
Luna, César David Hernandez Sanchez, Lothar Milen Najera Hanssen, Maria Magdalena Valdez Vargas
o cualquier apoderado del Representante Comun, para que, de manera conjunta o separada, realicen
todos los actos y/o trAmites que sean necesarios 0 convenientes que, en su caso, se requieran para
dar cabal cumplimiento a los acuerdos adoptados en la presente Asamblea, incluyendo, sin limitar,
acudir ante el fedatario publico de su eleccién, de ser necesario o conveniente, para protocolizar la
presente acta en su totalidad o en lo conducente, de requerirse, presentar los avisos y notificaciones
gue resulten aplicables, asi como, realizar los tramites que, en su caso, se requieran ante la CNBV, la
BMV, Indeval, y cualquier autoridad o tercero.

No habiendo otro asunto que tratar en el orden del dia se dio por terminada la Asamblea siendo las 11:36
horas, levantandose la presente acta, la cual fue leida, aprobada y firmada por el Presidente y el Secretario
de la Asamblea.

Se hace constar que durante el tiempo en que se desarroll6 la presente Asamblea, desde su inicio hasta su
terminacién, estuvieron presentes todos y cada uno de los Tenedores que intervinieron en ella, reuniéndose
en todo momento el quorum de asistencia y de votacion requerido para la celebracién de la misma.

Presidente

El Representante Comun de ips Tenedores Secretario

A
Monex Cagadie Botsa A de C.V., Ramén er?ﬂ sigCQrdova

Monex Grupo Financiero
Lic. José Luis Urrea Sauceda
Apoderado




Anexo 5

Copia del titulo de los Certificados Bursatiles Serie B, Subserie B-2 cancelado.
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TITULO QUE AMPARA
399 (TRESCIENTOS NOVENTA Y NUEVE)
CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS DE DESARROLLO
SERIE B-2

BANCO NACIONAL DE MEXICO, S.A.,
INTEGRANTE DEL GRUPO FINANCIERO BANAMEX, DIVISION FIDUCIARIA

“EXICK 16-2”

El presente titulo ampara 399 (trescientos noventa y nueve) certificados bursitiles fiduciarios de desarrollo,
sin expresiéon de valor nominai (los *“Certificados Serie B-2"") emitidos por Banco Nacional de México, S.A.,
integrante del Grupo Financiero Banamex, Division Fiduciaria, en su caracter de fiduciario del Contrato de
Fideicomiso a que se hace referencia mds adelante (el “Emisor™), los cuales representan un importe igual a
$398,999,601.00 (tresciewacnta y ocho millones novecientos noventa y nueve mil seiscientos un Pesos
00/100 M.N.). &

:,.'

ores. Para todo lo no previsto en el presente titulo, se estard a
eﬁnvnés adelante).

al es (la “LMVY™).

LI%& plg p, corresponden al tipo a que hace referencia la
%o d

s Certificados Serie B-2 por dicha
asignadas a las instituciones para el
deyal que la establecida para

dltimo pérrafo del articulo 64 de la LMYV, hasta que s
define mds adelante) y cualquier otro pago que tengan
titulo, el Acta de Emisién y el Contrato de Fideicomiso (uita
Fideicomiso haya sido liquidado o distribuido).

Para hacer valer los derechos patrimoniales a que se refiere el articulo 288°&8#1.M $/Indeva .i-‘:' pedira las
constancias que contendrin los datos necesarios para identificar los Certificados Sge
poder de acuerdo a lo establecido por el articulo 289 del mismo ordenamiento julgics
por lo dispuesto por el cuarto parrafo del articulo 282 de la LMV, en ningiin caso se G2
presente titulo.

#r 1o que, salvo
lugar al retiro del

En los términos del articulo 282 de la LMV, el Emisor estipula que el presente titulo no lleve cupones
adheridos, haciendo las veces de éstos, para todos los efectos legales, las constancias que Indeval expida
para tal efecto.

Los Certificados amparados por el presente titulo han sido emitidos de conformidad con la oferta piblica
de Certificados autorizada por la Comision Nacional Bancaria y de Valores (la “CNBV") mediante oficio
No. 153/107554/2014 de fecha 28 de noviembre de 2014, mediante oficio No. 153/5297/2015, de fecha 4
de mayo de 2015, en virtud del cual la CNBYV autorizé la actualizacién de la inscripcion de los Certificados \ﬁ(
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Bursétiles en el Registro Nacional de Valores con motivo de la ampliacién en el Monto Maximo de la
Emisién, mediante oficio No. 153/5895/20135, de fecha 30 de octubre de 2015, mediante el cual la CNBV
autorizé la actualizacién de la inscripcién de los Certificados Bursitiles en el Registro Nacional de Valores
con motivo de la primer Llamada de Capital realizada al amparo del Contrato de Fideicomiso y el Acta de
Emisién, mediante oficio No. 153/105185/2016, de fecha 5 de febrero de 2016, mediante el cual la CNBV
autorizé la actualizacién de la inscripcién de los Certificados Bursétiles en el Registro Nacional de Valores
con motivo de la segunda Llamada de Capital realizada al amparo del Contrato de Fideicomiso y el Acta
de Emisién, mediante oficio No. 153/105640/2016, de fecha 3 de junio de 2016, mediante el cual la CNBV
autoriz6 la actualizacién de la inscripcién de los Certificados Bursitiles en el Registro Nacional de Valores
con motivo de la tercera Llamada de Capital realizada al amparo del Contrato de Fideicomiso y el Acta de
Emisién, mediante oficio No. 153/105987/2016, de fecha 18 de octubre de 2016, en virtud del cual laCNBV
autorizé la actualizacién de la inscripcién de los Certificados Bursétiles con motivo de la emisién de los
Certificados Serie B, asi como mediante oficio No. 153/106157/2016, de fecha 30 de noviembre de 2016,
en virtud del cual la CNBV autorizé la actualizacién de la inscripcion de los Certificados Bursatiles con
motivo de la Opcién de Adquisicién de Certificados Serie B-2. Los Certificados Bursétiles se encuentran
inscritos en el Registro Nacional de Valores bajo el No. 0181-1.80-2014-023, segin el mismo fue
actualizado con el nimero 0181-1.80-2015-029, con el nimero 0181-1.80-2015-032, con el mimero 0181-
1.80-2016-037, con el namero 0181-1.80-2016-045, con el niimero ¢181-1.80-2016-052 y con el nimero
0181-1.80-2016-056. s

-

‘l‘t L,

Los Certificados Bursétiles Serie B-2 amparados por el présente titulo han sido emitidos al amparo del Acta
de Emision, y de conformidad con, los términos del Gontrato de Fideicomiso Irrevocable de Emisién de
Certificados Bursitiles Fiduciarios de Desarrollo No. F/17529-1, de fecha 28 de noviembre de 2014 (segiin
el mismo fue modificado mediante convenio medificatorio de fecha 5 de febrero de 2015, modificado de
manera integral mediante segundo convenio modificatorio de fecha 23 de septiembre de 2016 y modificado
mediante tercer convenio modificatorio de fecha 15 de noviembre de 2016 y segin el mismo sea
adicionalmente modificado de tiempo en tiempo, el “Contrato de‘Fideicomiso™ y el fideicomiso constituido
conforme al mismo, el “Fi_t}gcomiso”), celebrado entre México Infrastructure Partners, S.A. de C.V.
(“MIP”), como fideicomitepte, fideicomisario en segundo lugar y administrador (en su carécter de
fideicomitente, el *‘Fideicomitente”, en su caracter de fideicomisario en segundo lugar, el “Fideicomisario
en Segundo Lugar” y en su cardcter de administrador, el “Administrador”), el Emisor, como fiduciario,
Banco Invex, S.A., Institucién de Banca Miiltiple, Invex Grupo Financiero, Fiduciario, como representante
comiin‘original de-los Tenedores de los Certificados y Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo
Financiero, como representante comiin de los Tenedores de los Certificados {el “Representante Comiin’).

El fin principal del Fideicomiso es establecer las reglas contractvales para que el Emisor (i) realice la
emisién de Certificados y 1a colocaci6n de Certificados Serie A mediante oferta piblica a través de la BMV,
(ii) reciba las cantidades que se deriven de la Emisidn de los Certificados y aplique dichas cantidades para
realizar Inversiones y pagar aquellos gastos y demds conceptos indicados en el Contrato de Fideicomiso,
de conformidad con los términos del mismo, (iii) administre, a través del Administrador las Inversiones,
incluyendo la realizacién de las Desinversiones, y (iv) en su caso, se realicen las Distribuciones a los
Tenedores, Distribuciones por Desempeiio al Fideicomisario en Segundo Lugar y cualquier otro pago
previsto en el Contrato de Fideicomiso y los demas Documentos de la Operacion.

Definiciones.

Los términos con maytiscula inicial, utilizados en el presente titulo y no definidos de otra manera en el
mismo, tendr4n el siguiente significado (el cual sera aplicable a sus formas singular y plural):
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“Acta de Emisién” significa el acta de emisién de certificados bursitiles fiduciarios de desarrollo,
bajo el mecanismo de llamadas de capital, sin expresién de valor nominal, que contiene la declaracién
unilateral de la voluntad del Emisor a que se refiere el articulo 64 Bis 2 de laLMYV y en la que se establecen
los términos de la presente emision de Certificados, segin la misma se modifique, adicione o reforme de
tiempo en tiempo.

“Administrador” significa MIP o cualquier Persona que lo sustituya en los términos del Contrato
de Administracién.

“Administrador Sustituto™ significa la Persona que sustituya a MIP como Administrador conforme
al Contrato de Administracion.

“Afiliada™ significa, respecto de una Persona en particular, la Persona que Controle, directa o
indirectamente a través de uno o més intermediartos, sea Controlada o esté bajo el Control comuin de dicha
Persona; en el entendido que las Sociedades Promovidas no serin consideradas “Afiliadas” del
Administrador.

3

‘Aportacién_Inicial” significa la aportacién en efectivo que realiza MIP en su caricter de
Fideicomitente al amparc del Contrato de Fideicomiso a efecto de constituir el Fideicomiso conforme al
Contrato de Fideicomiso.

“Aprobacién de Inversién” significa la resolucién emitida por el Comité Técnico o la Asamblea de
Tenedores, segiin sea el caso, aprobando la realizacién de una Inversién determinada.

“Asamblea de Tenedores” significa la Asamblea de Tenedores.

“Asuntos Reservados” significan aquellos asuntos que deben ser resueltos por la mayoria de los
miembros del Comité Técnico, segiin se describe en el inciso (z) de la Cldusula Vigésima Séptima del
Contrato de Fideicomiso.

“Auditor Externo” significa Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C. (firma miembro en México de
Deloitte Touche Tohmatsu Limited), o cualquier otra firma de contadores independientes (respecto del
Emisor y del Administrador) que lo sustituya que preste servicios de auditoria de estados financieros al
Fideicomiso.

“BMV” significa la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

“Capital” significa acciones, partes sociales u otros titulos o derechos representativos o
participaciones equivalentes, como quiera que se denominen, del capital social de Sociedades Promovidas,
asf como de derechos fiduciarios u otros similares en los que invierta el Fideicomiso.

“Capital Invertido” significa €l monto total invertido en las Inversiones por parte del Fideicomiso
con los recursos resultantes de la emisién de los Certificados Bursétiles Serie A que no forme parte del
Monto Invertible ni de los Compromisos Restantes de los Tenedores.

“Capital y Gastos Realizados™ significa el monto resultante de la suma de los Gastos del
Fideicomiso (excluyendo los Gastos Serie B) realizados y el Capital Invertido acurmulado a la fecha de que
se trate.

“Certificados Adicionales” o *Certificados Bursitiles Adicionales” significa los Certificados

N
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adicionales que se emitieron como parte de la Emision Inicial el dia 7 de mayo de 2015, mediante el
aumento del monto previamente emitido en la Fecha Inicial de Emision.

“Certificados™ o “Certificados Bursdtiles” significa, conjuntamente, los Certificados Bursitiles
Serie A y los Certificados Bursitiles Serie B.

“Certificados Serie A” o “Certificados Bursétiles Serie A” significa los certificados bursatiles
fiduciarios de desarrolio, sin expresion de valor nominal, a ser emitidos por el Emisor, bajo el mecanismo
de llamadas de capital, en la Emisién Inicial y en Emisiones Subsecuentes, conforme a lo establecido en el
presente Titulo, el Contrato de Fideicomiso, el Acta de Emisién, la LMV, la Circular Unica y demds
disposiciones aplicables, a los que se refiere el articulo 63 Bis 1 de la LMV y el articulo 7, fraccién II,
inciso ¢) de la Circular Unica.

“Certificados Serie B” o “Certificados Bursatiles Serie B” significa los certificados bursatiles
fiduciarios de desarrollo, sin expresién de valor nominal, a ser emitidos por el Fiduciario, de conformidad
con el presente titulo, en 2 subseries identificadas como B-1 y B-2, los cuales podrén ser adquiridos por los
Tenedores de los Certificados Bursitiles Serie A, conforme a lo establecido en la Cldusula Octava del
Contrato de Fideicomiso y en el Acta de Emisién. Los Certificados Bursétiles Serie B no estan sujetos al
mecanismo de Hlamadas de capital y s6lo podrén ser adquiridos por los Tenedores de Certificados Bursiétiles
Serie A que ejerzan la Opcién de Adquisicion de Certificados Serie B.

“Circular Unica” significa las Disposiciones de Caricter General aplicables a las Emisoras de
Valores y a otros Participantes del Mercado de Valores, segtin las mismas se modifiquen peridédicamente.

“CNBV" significa la Comision Nacional Bancaria y de Valores.

“Comisién de Administracién Serie A” significa la comisién de administracién que deba pagarse
al Administrador de conformidad con el inciso (a) de la Cldusula Tercera del Contrato de Administracion.

“Comisién de Administracién Serie B significa la comisién de administracion que deba pagarse
al Administrador de conformidad con el inciso (b) de la Clausula Tercera del Contrato de Administracién.

“Coinversionista™ significa MIP, en su capacidad de coinversionista conforme al Contrato de
Coinversion.

“Comité de Inversidn” significa el comité interno del Administrador, al cual se presentan y aprueba
las Inversiones, Desinversiones y cualquier aspecto significativo relacionado con las misimas.

“Comité Técnico” significa el comité técnico del Fideicomiso establecido conforme al Contrato de
Fideicomiso, el cual estard integrado hasta por 21 {veintiiin) miembros, de los cuales por lo menos el 25%
(veinticinco por ciento) deberdn ser miembros independientes.

“Compromiso” significa el nimero de Certificados Seriec A a ser emitidos en una Emisién
Subsecuente que un Tenedor debe suscribir por cada Certificado Serie A del que sea titular en la Fecha de
Registro correspondiente, que se determinard segiin se describe en el inciso (j)(xi) de la Clusula Octava
del Contrato de Fideicomiso.

“Compromisos Restantes de los Tenedores” significa la diferencia entre el Monto Maximo de la
Emisién y el monto de las aportaciones realizadas por los Tenedores de Certificados Serie A al Fideicomiso
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hasta la fecha de cdlculo, mediante la suscripcion de Certificados Serie A, ya sea en la Emision Inicial o en
Emisiones Subsecuentes.

“Consejo Asesor” significa el consejo que establezca el Administrador conforme al Contrato de
Administracién, el cual asesorard al Administrador respecto, entre otros, de la estrategia de inversion y
desinversién del Fideicomiso, el proceso de toma de decisiones y la identificacién de potenciales
Inversiones y Desinversiones por parte del Administrador, asi como fortalecer el analisis de los sectores en
los que el Fideicomiso pueda invertir conforme al Contrato de Fideicomiso, cuya asesoria se hara del
conocimiento del Comité Técnico.

“Consorcio” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la LMV.

“Contrato de Administracion” significa el Contrato de Prestacion de Servicios de Administracién
que celebraron el Emisor y el Administrador.

“Contrato de Coinversién” significa el Contrato de Coinversién que celebraron el Fiduciario, el
Coinversionista y el Administrador.

“Contrato_de Fideicomiso™” significa el Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Emisién de
Certificados Bursitiles Fiduciarios de Desarrollo No. F/17529-1 celebrado entre MIP, como fideicomitente,
fideicomisario en segundo lugar y administrador, el Emisor, como fiduciario, y el Representante Comiin,
como representante comin,

“Control” significa, respecto de cualquier Persona, la capacidad de una Persona o grupo de
Personas para llevar a cabo cualquiera de los actos siguientes: (i) imponer, directa o indirectamente,
decisiones en las asambleas generales de accionistas, de socios u 6rganos equivalentes, o nombrar o destituir
a la mayoria de los consejeros, administradores o sus equivalentes, de una Persona moral, (ii) mantener la
titularidad de derechos que permitan, directa o indirectamente, ejercer el voto respecto de mas del 50%
{cincuenta por ciento) del capital social de una Persona moral, o (iii) dirigir, directa ¢ indirectamente, la
administracién, la estrategia o las principales politicas de una Persona moral, ya sea a través de la propiedad
de valores, por contrato o de cualquier otra forma.

“Criterios de Inversién” significan aquellos criterios que deben cumplir cualesquiera Inversiones
conforme a los términos y condiciones previstos en el Contrato de Fideicomiso.

“Cuenta de Capital Fondeado” significa la cuenta establecida por el Emisor de conformidad con
el Contrato de Fideicomiso, donde se depositardn los montos que requiera el Administrador a través de
Solicitudes de Fondeo, para realizar Inversiones y pagar Gastos del Fideicomiso.

“Cuenta de Distribuciones Serie A” significa la cuenta establecida por el Emisor de conformidad
con el Contrato de Fideicomiso, donde se depositarin los productos resultantes de las Desinversiones y de
las Inversiones atin no sujetas a una Desinversién (tales como dividendos, intereses u otras distribuciones
respecto de dichas Inversiones) correspondientes a la porcién de las Inversiones realizadas con los recursos
de la Emisién de Certificados Serie A, asf como los productos derivados de los derechos establecidos en
los contratos de inversion o desinversién u otros de caricter similar, previamente a su distribucién como
Distribuciones a los Tenedores de Certificados Serie A y Distribuciones por Desempefio al Fideicomisario
en Segundo Lugar.

“Cuenta de Distribuciones Serie B” significa la cuenta establecida por el Fiduciario de conformidad
con el Contrato de Fideicomiso, donde se depositaran los productos resultantes de las Desinversiones y de
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las Inversiones atin no sujetas a una Desinversién (tales como dividendos, intereses u otras distribuciones
respecto de dichas Inversiones) correspondientes a la porcidn de las Inversiones realizadas con los recursos
que reciba el Fideicomiso de cualquier Opcién de Adquisicién de Certificados Serie B, asi como los
productos derivados de los derechos establecidos en los contratos de inversion o desinversién u otros de
cardcter similar, previamente a su distribucién como Distribuciones a los Tenedores de Certificados Serie
B de la subserie que corresponda y Distribuciones por Desempeiio al Fideicomisario en Segundo Lugar.

“Cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar” significa la cuenta establecida por el Emisor de
conformidad con el Contrato de Fideicomiso, donde se depositarén las Distribuciones por Desempefio para
beneficio del Fideicomisario en Segundo Lugar.

“Cuentas del Fideicomiso™ significan, conjuntamente, la Cuenta General, ia Cuenta de Capital
Fondeado, la Cuenta de Distribuciones Serie A, la Cuenta Especifica de la Serie B, la Cuenta de
Distribuciones Serie B y la Cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar.

“Cuenta Especifica de la Serie B” significa la cuenta establecida por el Fiduciario de conformidad
con ¢l Contrato de Fideicomiso, en la cual se recibirdn los recursos derivados de cualquier Opcién de
Adquisicién de Centificados Serie B.

“Cuenta General” significa la cuenta establecida por el Emisor de conformidad con el Contrato de
Fideicomiso, en la cual se recibirdn los recursos derivados de la colocacidn de los Certificados Serie A, y
dentro de la cual se establecerd (o de la que se retirardn y mantendrdn segregados los recursos para) la
Reserva para Gastos de Asesoria Independiente.

“Desinversién” o “Desinversiones” significan aquellas operaciones conforme a las cuales el
Fideicomiso realiza, directa o indirectamente, cualesquier enajenaciones, transferencias o disposiciones,
totales o parciales, de cualesquiera de las Inversiones previamente realizadas o aquellas operaciones por las
cuales reciba el producto en virtud de eventos similares, como por ejemplo, amortizaciones de acciones,
reducciones de capital en las Sociedades Promovidas y, tratdndose de Inversiones en Deuda, la amortizacién
de dichas Inversiones en Deuda; en el entendido que los réditos, dividendos, intereses y demads cantidades
devengadas y que deriven de las inversiones en Valores Permitidos, no serdn considerados Desinversiones.

“Deuda” significa el financiamiento, de cualquier tipo, otorgado a Sociedades Promovidas, con o
sin garantia (reales o personales), subordinado o preferente, seglin se convenga con dicha Sociedad
Promovida, a través de instrumentos de deuda.

“Dia Habil” significa cualquier dia distinto a un sidbado o domingo, en que las instituciones de
crédito de México no estén obligadas o autorizadas a cerrar de conformidad con el calendario que al efecto
publica la CNBV.

“Distribuciones” significan las distribuciones, en efectivo o en valores representativos de capital o
deuda relacionados a una Inversion inscritos en el RNV en relacién con una oferta piiblica en términos de
la regulacién aplicable, en los que se les permita invertir a las sociedades de inversién especializadas en
fondos para el retiro de conformidad con las “disposiciones de carécter general que establecen el régimen
de inversion al que deberdn sujetarse las sociedades de inversion especializadas en fondos para el retiro” o
la regulacién aplicable en su momento, que haga el Emisor, en su caracter de fiduciario conforme al
Contrato de Fideicomiso, a los Tenedores respecto de las cantidades que reciba el mismo como resultado
de Desinversiones o por concepto de ingresos derivados de las Inversiones, entre otros, dividendos en
efectivo, pagos de intereses o de rendimientos preferentes de las Sociedades Promovidas o distribuciones
equivalentes resultantes de las Inversiones, cualquiera que sea su origen conforme a lo establecido en el
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Contrato de Fideicomiso, asi como los pagos derivados de los derechos establecidos en los contratos de
inversién o desinversién u otros de caricter similar.

“Distribuciones por Desempeiio” significan las distribuciones que deban pagarse al Fideicomisario
en Segundo Lugar, en relacién con el desempeiio del Fideicomiso que provengan de los productos
originados de Desinversiones o montos por concepto de ingresos derivados de las Inversiones, de
conformidad con el inciso (a) de la Cldusula Décima del Acta de Emisién.

“Documentos de la Operacién” significan (i) el Contrato de Fideicomiso, (ii) el Contrato de
Administracién, (iii) el Contrato de Coinversion, (iv) el Acta de Emisién, (v) los titulos que amparan los
Certificados y (vi) cualesquiera otros instrumentos, convenios o contratos que en el futuro expresamente se
incluyan bajo este concepto.

“Délares” significa la moneda de curso legal en los Estados Unidos de América.

“Efectivo Excedente” significa el saldo del Monto Invertible (después de las deducciones y reservas
aplicables) que no se haya invertido o comprometido para su inversién conforme a lo previsto en el Contrato
de Fideicomiso.

“Emisién” significa la emision de los Certificados, incluyendo los Certificados correspondientes a
la Emisién Inicial y los correspondientes a las Emisiones Subsecuentes.

“Emisién_Inicial” significa la aportacién inicial minima de capital realizada respecto de los
Certificados Serie A, que se llevo a cabo en la Fecha Inicial de Emisién, segiin la misma fue adicionada
mediante la emisién de Certificados Bursétiles Adicionales, equivalente a $451,000,000.00 (cuatrocientos
cincuenta y un millones de Pesos 00/100 M.N.)

“Emisiones Subsecuentes” significan las actualizaciones de la Emisién conforme a las cuales se
adheriran Certificados Serie A adicionales a los Certificados Serie A emitidos en la Fecha Inicial de
Emisién, respecto de las Llamadas de Capital; en el entendido que las Emisiones Subsecuentes, junto con
la Emisién Inicial, serdn hasta por el Monto Méximo de la Emisién.

“EMISNET?” significa el Sistema Electrénico de Comunicacién con Emisoras de Valores a cargo
de la BMV.

“Emisor” significa Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex,
Divisién Fiduciaria, en su caricter de fiduciario conforme al Contrato de Fideicomiso, asi como cualquier
institucién que sustituya al fiduciario conforme a lo previsto en el Contrato de Fideicomiso.

“Evento de Incumplimiento” significa cualquier supuesto que pueda dar lugar al vencimiento
anticipado de los Certificados y a la liquidacién del Patrimonio del Fideicomiso, en términos del Contrato
de Fideicomiso.

“Evento de Sustitucién” significa cualquier supuesto que puede dar lugar a la Sustitucién con Causa
del Administrador en los términos del Contrato de Administracién.

“Fecha de Distribucién™ significa cualquier fecha en la que deba realizarse una Distribucion o
cualquier otro pago a los Tenedores, conforme a los Documentos de la Operacién.
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“Fecha de Registro” significa la fecha identificada antes de (i} cada Fecha de Distribucidn, {ii) cada
fecha en que se vaya a llevar a cabo una Emisién Subsecuente, y (iii) cada fecha en la que se vayan a
transferir Certificados Bursitiles Serie B a los Tenedores de Certificados Serie A que hayan ejercido la
Opcién de Adquisicién de Certificados Serie B, segiin sea el caso, en la cual se determinardn aquellos
Tenedores que (1) recibirdn una Distribucion o un pago al amparo de los Certificados, (2) tengan derecho
a suscribir los Certificados Serie A que se emitan conforme a una Emisién Subsecuente, o (3) tengan
derecho a ejercer la Opcién de Adquisicion de Certificados Serie B.

“Fecha de Remocién” significa la fecha designada por la Asamblea de Tenedores en que deba surtir
sus efectos la remocién o renuncia del Administrador, segiin sea el caso, en los términos de la Clausula
Sexta del Contrato de Administracién, sujeto a que el Administrador Sustituto haya aceptado y tomado
posesidn de su cargo.

“Fecha de Transmisién de Certificados Serie B” tiene el significado que se le atnbuye a dicho
término en el inciso (m)(iii)(1) de la Cldusula Octava del Contrato de Fideicomiso.

“Fecha de Vencimiento Final” significa el 3 de diciembre de 2026; en el entendido que la Fecha de
Vencimiento Final podr4 ser extendida por la Asamblea de Tenedores, a propuesta del Administrador, por
pilazos adicionales de un aio cada uno.

“Fecha de Vencimiento Total Anticipado™ significa la fecha que el Administrador notifique al
Emisor después de que todas las Inversiones hayan sido objeto de una Desinversion total o se hayan
declarado como una Pérdida de Capital, en la cual se realizara la Distribucién final a los Tenedores previo
a la Fecha de Vencimiento Final.

“Fecha Ex-Derecho” significa la fecha que sea 2 (dos) Dias Habiles antes de cada Fecha de
Registro.

“Fecha Inicial de Emisién” significa el 5 de diciembre de 2014.

“Fecha Limite de Ejercicio de la Opcién” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en
el inciso (m)(i1i)}(1) de la Cldusula Octava del Contrato de Fideicomiso.

“Fecha Limite de Suscripcion” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en el inciso
(ii) del primer pdrrafo del apartado “Llamadas de Capital” de este Titulo.

“Fideicomisario en Segundo Lugar” significa MIP, en su caricter de fideicomisario en segundo
lugar conforme al Contrato de Fideicomiso.

“Fideicomiso” significa el fideicomiso constituido de conformidad con el Contrato de Fideicomiso.

“Fideicomitente” significa MIP, en su caridcter de fideicomitente conforme al Contrato de
Fideicomiso.

“Fiduciario” significa Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex,
Divisién Fiduciaria, con el cardcter de fiduciario conforme al Contrato de Fideicomiso, asi como cualquier
institucién que sustituya al “Fiduciario” conforme a lo previsto en el Contrato de Fideicomiso.

“Funcionario _Clave” significa el equipo de profesionales del Administrador, inicialmente,
conformado por: Mario Gabriel Budebo, Luis Alberto Villalobos Anaya, Brandon Allen Blaylock y Jaime
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Guillén; en el entendido que dichos Funcionarios Clave iniciales podran sustituirse conforme a lo previsto
por el Contrato de Fideicomiso y por el Contrato de Administracién, caso en el cual se entenderd por
Funcionarios Clave a los miembros iniciales que se mantengan y a los miembros sustitutos (resultado de
una o varias sustituciones) del equipo de profesionales del Administrador.

“Gastos de Inversién” significan los gastos (en los casos aplicables, méds el impuesto al valor
agregado) que se incurran respecto de cualquier Inversién o Desinversién (independientemente de si la
misma se lleva a cabo o ha sido realizada), incluyendo sin limitacién, (i) honorarios y gastos de terceros,
de cualquier naturaleza, incurridos para analizar, desarrollar, preparar documentacién, negociar, estructurar
y mantener Inversiones, en la medida que no se incorporen o sean reembolsados como parte de la Inversién
correspondiente, (ii) los honorarios y gastos de terceros derivados de analizar y desarrollar Inversiones o
Desinversiones que no se lleven a cabo por cualquier razén, (iii) comisiones y honorarios de corretaje,
“finders fees” u otras comisiones y honorarios similares relacionadas con Inversiones o Desinversiones (los
cuales no podrén ser pagados directamente al Administrador), (iv) intereses y comisiones, de cualquier tipo,
respecto de cualquier crédito incurrido por cualquier vehiculo a través del cual se lleve a cabo cualquier
Inversién o de las Sociedades Promovidas, (v) honorarios y gastos de terceros relacionados con cualquier
Desinversion, (vi) honorarios y gastos de terceros relacionados con negociaciones extrajudiciales o
controversias administrativas, judiciales o arbitrales respecto de una Inversién o Desinversion, (vii) gastos
relacionados a indemnizaciones que se deban pagar a Personas Indemnizadas respecto de una Inversion o
Desinversién, y (viii) cualesquiera gastos de terceros vinculados a la administracién general de las
Inversiones, incluyendo honorarios y gastos de consultores y asesores; en el entendido que, en la medida
(y en la proporcién) en que estos gastos correspondan al Fideicomiso, serdn Gastos del Fideicomiso; y en
el entendido adicional que no serdn Gastos de Inversién aquéllos gastos propios del Administrador por
servicios que preste al Fideicomiso conforme al Contrato de Fideicomiso y al Contrato de Administracién.

“Gastos del Fideicomiso” significan aquellos gastos en que incurra el Fideicomiso durante la
vigencia del mismo, los que podran incluir, sin duplicar, los gastos derivados de:

)] los Gastos de Inversién que correspondan al Fideicomiso, excluyendo los Gastos de
Inversién que correspondan a la porcién de las Inversiones realizadas por el Fideicomiso con recursos
resultantes de la Opcidén de Adquisicién de Certificados Serie B;

(ii) la Comisién de Administracién Serie A;

(iii)  los Gastos Iniciales de la Emisién;

(iv) los gastos relacionados con las Llamadas de Capital;

(v) los honorarios y gastos del Emisor, en su carécter de fiduciario (incluyendo, sin limitacion,
gastos relacionados con el otorgamiento de poderes y con la preparacidon y formalizacién de la
documentacién necesaria para la operacién ordinaria del Fideicomiso);

{vi)  los honorarios y gastos del Representante Comiin;

(vii) los honorarios y gastos del Auditor Externo;

(viii) los honorarios y gastos del Valuador Independiente;

(ix)  los honorarios de cualesquiera proveedores de precios contratados por el Emisor;
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(x) honorarios y gastos de los asesores (incluyendo legales, contables y fiscales) que no
constituyan Gastos de Inversion;

(xi) las primas de seguro de responsabilidad que cubra a las Personas Indemnizadas y por
conceptos similares;

{xii)) gastos relacionados a reuniones del Comité Técnico, incluyendo, en su caso, la
remuneracién de los miembros del Comité Técnico o relacionados a cualquier Asamblea de Tenedores que
sea convocada por el Administrador o por resolucion del Comité Técnico;

(xiii) los honorarios y gastos de los miembros del Consejo Asesor;

(xiv) honorariocs y gastos que se generen para sustituir al Administrador, para modificar
cualguiera de ios Documentos de la Operaci6n y para dar por terminados cualquiera de los Documentos de
la Operacién;

(xv)  impuestos, cuotas de caricter cuasi-fiscal o auditorias respecto del Fideicomiso o
relacionadas con los Certificados, de ser el caso; en el entendido gue sélo se considerarin Gastos del
Fideicomiso aquellos impuestos o cuotas no atribuibles o imputables a los Tenedores;

(xvi) gastos relacionados con negociaciones extrajudiciales o controversias administrativas,
judiciales o arbitrales de las que sea parte el Fideicomiso, directa e indirectamente, que no constituyan
Gastos de Inversién;

(xvii) gastos correspondientes a comisiones y derechos de registro, listado y dep6sito pagaderos
ala CNBYV, la BMV, Indeval u otras autoridades o cuasiautoridades respecto de los Certificados;

(xviii) gastos que haya incurrido el Administrador que se relacionen directamente o correspondan
al Fideicomiso, que no constituyan Gastos de Inversién; y

(xix) otros gastos relacionados con el mantenimiento de la Emisién y el sano desarrollo y
mantenimiento de las pricticas de gobierno corporativo del Fideicomiso;

en el entendido que dentro de los Gastos del Fideicomiso no quedardn comprendidos aquellos gastos
propios del Administrador por servicios que preste al Fideicomiso conforme al Contrato de Fideicomiso y
al Contrato de Administracion, incluyendo (i) los gastos corporativos y de personal propio del
Administrador, incluyendo pagos de némina y honorarios de asesores independientes que presten sus
servicios directamente al Administrador (para beneficio del Administrador), (ii) gastos de viaticos
incurridos por personal del Administrador (excepto por aquellos que se relacionen directamente con una
Inversion o Desinversion), y (iii) aquellos gastos, costos u honorarios pagados por el Administrador que no
se relacionen directamente con cualquier Inversién, Desinversién o el Fideicomiso.

“Gastos Iniciales de la Emisién” significan los gastos incurridos que deriven directamente de la
emisién de los Certificados, y que incluyen, entre otros, los siguientes:

(i) los honorarios o comisiones y gastos de los Intermediarios Colocadores;
(i) los honorarios iniciales correspondientes a la aceptacién del cargo del Emisor, como

fiduciario de conformidad con el Contrato de Fideicomiso, y los correspondientes a la primera anualidad
del Emisor, como fiduciario de conformidad con el Contrato de Fideicomiso;
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(iii}  los honorarios iniciales y los correspondientes a la primera anualidad del Representante
Comtin;

(iv) los honorarios de asesores legales y fiscales relacionados con la Emisién incluyendo, sin
limitacién, cualquier asesor contratado para beneficio de los posibles Tenedores;

(v) los honorarios de los auditores del Prospecto;
(vi)  los honorarios de consultores y estructuradores relacionados con la Emisién;
(vit)  los honorarios iniciales del Auditor Externo y del Valuador Independiente, en su caso;

(viii) las cantidades correspondientes a derechos de estudio y tramite, registro, listado y depdsito
pagaderos a la CNBV, la BMV e Indeval respecto de la Emisién y tos Certificados; y

(ix)  cualesquiera otras cantidades que se relacionen directamente o correspondan al
Fideicomiso.

“Gastos Serie B” significan aquellos gastos en que incurra el Fideicomiso durante la vigencia del
mismo, derivados de:

(i) los montos correspondientes a la Comisién de Administracién Serie B;

{ii) los Gastos de Inversién que correspondan a la porcidn de la Inversiones realizadas por el
Fideicomiso con recursos resultantes de la Opcién de Adquisicidn de Certificados Serie B;

(i)  las cantidades correspondientes a derechos, incluyendo, sin limitar, derechos por estudio y
tramite, registro, listado y depdésito, pagaderos a la CNBV, BMV e Indeval respecto de los
Certificados Serie B; y

(iv) los costos y gastos que resulten del anuncio y ejercicio de cualquier Opcién de Adquisicion

de Certificados Serie B, incluyendo los honorarios y gastos del Fiduciario, del Representante
Comiin y de asesores legales y fiscales.

“Grupo Empresarial” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la LMV.
“Indeval” significa S.D. Indeval Institucién para el Depésito de Valores, S.A. de C.V.

“Influencia Significativa” tiene el significado que se le atribuye en la LMV.

“Intermediarios Colocadores™ significan, conjuntamente, Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V.,
Grupo Financiero Santander México y Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Actinver.

“Inversiones” significan, conjunta o separadamente, segiin el contexto requiera, las inversiones que
realice el Fideicomiso (conjuntamente con el Coinversionista), directa o indirectamente, en Capital y
Deuda.

“Inversiones Comprometidas™ significan aquellas Inversiones respecto de las cuales exista la
obligacién de parte del Fideicomiso de llevar a cabo o pagar la Inversién conforme a aquellos convenios,
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contratos o instrumentos mediante los cuales el Fideicomiso convenga realizar dicha Inversion, pero que
no hayan sido realizadas o pagadas antes de que el Periodo de Inversidn haya terminado.

“Inversiones Puente” significan (i) aquellas Inversiones que realice el Fideicomiso que sean objeto
de una Desinversién y cuyo producto sea recibido por el Fideicomiso dentro de los 18 (dieciocho) meses
siguientes a la fecha de cierre de la Inversi6n de que se trate, y (ii) aquellas Inversiones que adquieran los
Vehiculos Paralelos del Fideicomiso, de conformidad con el Contrato de Fideicomiso, dentro de los 24
(veinticuatro) meses siguientes a la Fecha Inicial de Emisién.

“Inversiones Subsecuentes™ significan aquellas Inversiones que realice el Fideicomiso en (i) una
Sociedad Promovida en la que el Fideicomiso mantenga una Inversién, o (ii) una Persona moral cuyo
negocio esté relacionado o sea complementario de (y estd o estard bajo la misma administracién que) una
Sociedad Promovida, en la cual el Administrador determine discrecionalmente que sea apropiado o
necesario para el Fideicomiso invertir para preservar, proteger o aumentar la inversion del Fideicomiso en
dicha Sociedad Promovida; en el entendido que, el monto invertido con recursos de los Certificados Serie
A en una Inversién (incluyendo la Inversién realizada originalmente y la Inversién Subsecuente
correspondiente), no podra ser superior al 20% (veinte por ciento) del Monto Mdximo de la Emision, salvo
que lo apruebe la Asamblea de Tenedores.

“Inversionista Aprobado” significa (i) una sociedad de inversién especializada en fondos para el
retiro, (ii) una institucién de crédito, (iii) una institucién de seguros y fianzas, (iv) una casa de bolsa, y (v)
una sociedad de inversidn que, y cualquier otra Persona cuya deuda, se encuentre calificada con grado de
inversion por cuando mencs dos instituciones calificadoras aprobadas para operar como tal por la CNBV.

“L.GSM” significa la Ley General de Sociedades Mercantiles.
“LGTOC” significa la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.
“LISR” significa la Ley del Impuesto Sobre la Renta.

“Llamada de Capital” significa la solicttud que realice el Emisor, de conformidad con las
instrucciones del Administrador, a efecto de que cada Tenedor que sea titular de Certificados Serie A al
cierre de operaciones de la Fecha de Registro correspondiente, suscriba y pague los Certificados Serie A
que le corresponda suscribir de una Emisién Subsecuente, en base al Compromiso correspondiente al
nimero de Certificados Serie A del que sea titular dicho Tenedor en dicha fecha.

“LMV?” significa la Ley del Mercado de Valores.
“Meéxico” significa los Estados Unidos Mexicanos.

“Miembro Independiente” significa cualquier persona que cumpla con los requisitos del articulo
24, segundo péarrafo, y del articulo 26 de la LMV; en el entendido que la independencia deberd entenderse
respecto del Fideicomitente y el Administrador. En ese sentido, un Miembro Independiente sera cualquier
persona designada como miembro del Comité Técnico o del Consejo Asesor que no se ubique en alguno
de los siguientes supuestos:

(i) los directivos o empleados relevantes de las Sociedades Promovidas, del Fideicomitente o
del Administrador o de las entidades que formen parte del Grupo Empresarial o Consorcio
del que las Sociedades Promovidas, el Fideicomitente o ¢l Administrador son parte, asi
como sus comisarios; dicha limitacién s6lo sera aplicable respecto de las personas que
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hubieran tenido dicho cargo durante los doce meses anteriores a la fecha de nombramiento
correspondiente;

(ii) cualquier persona que tenga poder de mando o Influencia Significativa en una persona
moral que forme parte del mismo Grupo Empresarial o Consorcio del que las Sociedades
Promovidas, el Fideicomitente o el Administrador son parte;

(ili)  accionistas que formen parte del grupo de personas que tengan control sobre las Sociedades
Promovidas, el Fideicomitente o el Administrador;

(iv) clientes, prestadores de servicios, proveedores, deudores, acreedores, socios, directores o
empleados de una sociedad que sea un cliente, prestador de servicios, proveedor, deudor o
acreedor importante de las Sociedades Promovidas, el Fideicomitente o el Administrador;
un cliente, prestador de servicios o proveedor serd considerado importante cuando las
ventas de la o a las Sociedades Promovidas, el Fideicomitente o el Administrador
representen mds del 10% de las ventas totales del cliente, prestador de servicios o
proveedor, durante los 12 meses anteriores a la fecha de nombramiento correspondiente;
asimismo, un deudor o acreedor sera considerado importante cuando la cantidad del crédito
en cuestién sea mayor al 15% de los activos de las Sociedades Promovidas, el
Fideicomitente o el Administrador o de su contraparte;

(v) los que tengan parentesco por consanguinidad, afinidad o parentesco civil hasta el cuarto
grado, asi como los conyuges, la concubina o el concubinario, de cualquiera de las personas
fisicas que se encuentren en alguno de los supuestos sefialados en los incisos (i) a (iv)
anteriores; o

(vi}  cualquier persona que haya actuado como auditor externo de las Sociedades Promovidas,
el Fideicomitente o el Administrador o como auditor externo de cualquier entidad que
forme parte del mismo grupo empresarial que cualquiera de las Sociedades Promovidas, el
Fideicomitente o el Administrador, durante los 12 meses previos a la designacién
correspondiente.

“MIP” significa México Infrastructure Partners, S.A. de C.V.

“Monto Inicial de la Emisién™ significa la cantidad total, sin deducciones, que tenga derecho a
recibir el Fiduciario como resultado de la Emisién Inicial,

“Monto Invertible” significa el monto que esté disponible en la Cuenta General o invertido en
Valores Permitidos (excluyendo los montos que se encuentren en la Reserva para Gastos de Asesoria
Independiente) y que, periédicamente, se aumentard o disminuird, como resultado de las Llamadas de
Capital, Inversiones Puente, Solicitudes de Fondeo, y el Producto de las Cuentas del Fideicomiso que no
sea distribuido a los Tenedores de Certificados Serie A en términos de la Cldusula Décima Octava del
Contrato de Fideicomiso. Para el cdlculo del Monto Invertible se considerarin cualesquiera cantidades
reservadas conforme a la Reserva para Gastos, la Reserva para Inversiones Comprometidas y la Reserva
para Inversiones Subsecuentes.

“Monto Mdximo de la Emisién” significa el monto que resulte de multiplicar por 5 el Monto Inicial
de la Emisién; en el entendido que el Monto Maximo de la Emisién sera reducido por el monto de una
Emisién Subsecuente que no haya sido aportado al Fideicomiso 