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AVISO CON FINES INFORMATIVOS 
CERTIFICADOS BURSÁTILES FIDUCIARIOS DE DESARROLLO IDENTIFICADOS CON CLAVE DE 

PIZARRA “THERMCK 17” 
 

 
 

Administradora Thermion, S.A. de C.V. CIBanco, S.A., Institución de Banca 

Múltiple, 

FIDEICOMITENTE Y ADMINISTRADOR FIDUCIARIO 

 

Aviso de actualización de la inscripción en el Registro Nacional de Valores (“RNV”) de los certificados bursátiles 
fiduciarios de desarrollo identificados con clave de pizarra “THERMCK 17” (los “Certificados”) emitidos bajo el 
mecanismo de llamadas de capital por CIBanco, S.A., Institución de Banca Múltiple (el “Fiduciario”), en su 
carácter de fiduciario del Contrato de Fideicomiso Irrevocable de emisión de certificados bursátiles fiduciarios 
de desarrollo número CIB/2744, (según el mismo sea modificado, el “Contrato de Fideicomiso”), de fecha 1 de 
junio de 2017, celebrado con Administradora Thermion, S.A. de C.V., como fideicomitente, fideicomisario en 
segundo lugar, y administrador (el “Administrador”), y Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo 
Financiero, como representante común de los tenedores, derivado de la sexta llamada de capital realizada por el 

Fiduciario (la “Sexta Llamada de Capital”), en virtud de la cual se colocaron 55,696,000 (cincuenta y cinco 
millones seiscientos noventa y seis mil) Certificados (los “Certificados Adicionales”) el 17 de junio de 2022 (la 

“Sexta Emisión Adicional”), al amparo de la Cláusula 7.1 del Contrato de Fideicomiso, de la Cláusula Sexta del 
Acta de Emisión, del Título y con fundamento en lo dispuesto en el último párrafo del artículo 75 de la LMV y el 
tercer párrafo de la fracción II del artículo 14 de la Circular Única. No hubo modificación alguna a las demás 
características de la emisión. Los términos utilizados con mayúscula inicial y no definidos de cualquier otra 
forma en el presente Aviso con Fines Informativos tendrán el significado que se les atribuye a los mismos en el 
Contrato de Fideicomiso y en la sección “I. Información General – 1. Glosario de Términos y Definiciones” del 
Prospecto. 

 

MONTO DE LA SEXTA EMISIÓN ADICIONAL EFECTIVAMENTE SUSCRITO: 
$87,024,975.06 (OCHENTA Y SIETE MILLONES VEINTICUATRO MIL NOVECIENTOS SETENTA Y 

CINCO PESOS 06/100 M.N.) 
 

FECHA DE LA SEXTA EMISIÓN ADICIONAL: 17 DE JUNIO DE 2022 
 

Número de Llamada de Capital: Sexta 

Fecha de Inicio de la Sexta Llamada de Capital: 26 de mayo de 2022 

Fecha Ex-Derecho: 9 de junio de 2022 

Fecha de Registro: 13 de junio de 2022 

Fecha Límite de Suscripción: 15 de junio de 2022 

Fecha de Liquidación de los Certificados Serie I Adicionales: 17 de junio de 2022 

Fecha de Canje del Título en Indeval: 17 de junio de 2022 

Compromiso correspondiente a cada Certificado Serie I en 

circulación previo a la Sexta Emisión Adicional: 

0.2209775465650 

Precio de Suscripción de los Certificados Serie I 

correspondientes a la Sexta Llamada de Capital: 

$1.5625 (Un Peso 5625/10000 M.N.). 
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Número de Certificados Serie I suscritos en la Emisión Inicial: 6,612,500 (seis millones seiscientos doce mil 

quinientos) Certificados Serie I. 

Monto de la Emisión Inicial de los Certificados Serie I: $661,250,000.00 (seiscientos sesenta y un 

millones doscientos cincuenta mil Pesos 00/100 

M.N.). 

Monto de la Primera Emisión Adicional efectivamente 

suscrito: 

$1,091,062,400.00 (mil noventa y un millones 

sesenta y dos mil cuatrocientos Pesos 00/100 

M.N.). 

Número de Certificados Serie I Adicionales efectivamente 

suscritos de la Primera Llamada de Capital: 

21,821,248 (veintiún millones ochocientos 

veintiún mil doscientos cuarenta y ocho) 

Certificados Bursátiles. 

Monto Máximo de la Emisión de los Certificados Serie I 

(monto hasta por el cual podrán realizarse el total de las 

Llamadas de Capital): 

$3,306,250,000.00 (tres mil trecientos seis 

millones doscientos cincuenta mil Pesos 00/100 

M.N.). 

Número de Certificados Serie I Adicionales de la Segunda 

Llamada de Capital efectivamente suscritos: 

15,869,996 (quince millones ochocientos sesenta 

y nueve mil novecientos noventa y seis) 

Certificados Bursátiles. 

Monto de la Segunda Emisión Adicional efectivamente 

suscrito: 

$396,749,900.00 (trescientos noventa y seis 

millones setecientos cuarenta y nueve mil 

novecientos Pesos 00/100 M.N.). 

Número de Certificados Serie I Adicionales de la Tercera 

Llamada de Capital efectivamente suscritos: 

31,739,991 (treinta y un millones setecientos 

treinta y nueva mil novecientos noventa y un) 

Certificados Bursátiles. 

Monto de la Tercera Emisión Adicional efectivamente 

suscrito: 

$396,749,887.50 (trescientos noventa y seis 

millones setecientos cuarenta y nueve mil 

ochocientos ochenta y siete Pesos 50/100 M.N.) 
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Número de Certificados Serie I Adicionales de la Cuarta 

Llamada de Capital efectivamente suscritos: 

19,199,985 (diecinueve millones ciento noventa 

y nueve mil novecientos ochenta y cinco) 

Certificados Bursátiles. 

Monto de la Cuarta Emisión Adicional efectivamente 

suscrito: 

$119,999,906.25 (ciento diecinueve millones 

novecientos noventa y nueve mil novecientos 

seis Pesos 25/100 M.N.). 

Número de Certificados Serie I Adicionales de la Quinta 

Llamada de Capital efectivamente suscritos: 

156,799,987 (ciento cincuenta y seis millones 

setecientos noventa y nueve mil novecientos 

ochenta y siete) Certificados Bursátiles. 

Monto de la Quinta Emisión Adicional efectivamente 

suscrito: 

$489,999,959.45 (cuatrocientos ochenta y nueve 

millones novecientos noventa y nueve mil 

novecientos cincuenta y nueve Pesos 45/100 

M.N.) 

Número de Certificados Serie I Adicionales de la Sexta 

Llamada de Capital efectivamente suscritos: 

55,696,000 (cincuenta y cinco millones 

seiscientos noventa y seis mil) Certificados 

Serie I. 

Monto de la Sexta Emisión Adicional efectivamente suscrito: $87,024,975.06 (ochenta y siete millones 
veinticuatro mil novecientos setenta y cinco 
Pesos 06/100 M.N.). 
 

Total de Certificados Serie I en circulación efectivamente 

suscritos (considerando la Emisión Inicial, la Primera 

Llamada de Capital, la Segunda Llamada de Capital, la 

Tercera Llamada de Capital, la Cuarta Llamada de Capital, la 

Quinta Llamada de Capital y la Sexta Llamada de Capital): 

307,739,691 (trescientos siete millones 
setecientos treinta y nueve mil seiscientos 
noventa y un) Certificados Serie I. 

Monto total suscrito de los Certificados Serie I (considerando 

la Emisión Inicial, la Primera Llamada de Capital, la Segunda 

Llamada de Capital, la Tercera Llamada de Capital, la Cuarta 

Llamada de Capital, la Quinta Llamada de Capital y la Sexta 

Llamada de Capital): 

$3,242,837,028.26 (tres mil doscientos cuarenta y 
dos millones ochocientos treinta y siete mil 
veintiocho Pesos 26/100 M.N.) Certificados 
Serie I. 

Destino de los recursos de la Sexta Emisión Adicional: Los recursos obtenidos de la Sexta Emisión 

Adicional se destinarán a gastos por Inversiones 

o Inversiones de Seguimiento previamente 

aprobadas por el Comité Técnico o la Asamblea 

de Tenedores, según corresponda, incluyendo 

sin limitación el pago de Gastos de Inversión y 

Gastos Continuos, Gastos de Mantenimiento, 

Gastos de la Emisión Adicional, la Comisión por 

Administración, mantener la Reserva para 

Gastos de Mantenimiento y la Reserva para 

 Gastos de Asesoría, conforme al Contrato de 

Fideicomiso. 
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Total de Certificados Serie II en circulación efectivamente 

suscritos: 

36,521 Certificados Serie II. 

Monto total suscrito de los Certificados Serie II: $1,200,337,500.00 (un mil doscientos millones 
trescientos treinta y siete mil quinientos Pesos 
00/100 M.N.). 

Total de Certificados en circulación efectivamente suscritos 

(considerando los Certificados Serie I y Certificados Serie II): 

307,776,212 Certificados. 

Monto total suscrito de los Certificados (considerando los 

Certificados Serie I y los Certificados Serie II): 

$4,443,174,528.26 (cuatro mil cuatrocientos 

cuarenta y tres millones ciento setenta y cuatro 

mil quinientos veintiocho Pesos 26/100 M.N.) 

Gastos de Mantenimiento relacionados con la Sexta Llamada 

de Capital de Certificados Serie I: 

Aproximadamente $545,000.00 (quinientos 

cuarenta y cinco mil Pesos 00/100 M.N.) 

 

II. FACTORES DE RIESGO 
 

La verificación del Representante Común se realizará únicamente a través de la información que se le hubiere 
proporcionado para tales fines 

De conformidad con el Contrato de Fideicomiso, el Representante Común deberá verificar, a través de la 
información que se le hubiere proporcionado para tales fines, el cumplimiento en tiempo y forma de las 
obligaciones establecidas en el Contrato de Fideicomiso, el Título y el Contrato de Administración, por parte del 
Fiduciario, del Fideicomitente, del Administrador, y demás partes de los documentos referidos (excepto de las 
obligaciones de índole contable, fiscal, laboral y administrativa de las partes de dichos documentos previstas en 
los mismos que no tengan injerencia directa en la realización de Distribuciones o de cualquier otro pago que 
deba ser realizado a los Tenedores conforme a los Certificados Bursátiles), así como el estado que guarda el 
Patrimonio del Fideicomiso. 

Es facultativo el efectuar visitas o revisiones a las personas referidas 

A efecto de cumplir con su obligación de verificar el cumplimiento de las obligaciones a las que se refiere el factor 
de riesgo anterior, el Representante Común, de conformidad con la Cláusula 4.3 del Contrato de Fideicomiso, 
tiene la facultad, mas no la obligación, de realizar visitas y revisiones al Fiduciario, Fideicomitente, 
Administrador o cualquiera de las demás partes de los Documentos de la Emisión si lo estima conveniente, una 
vez al año y cuando lo considere necesario. 

Dilución 

En virtud del mecanismo de Llamadas de Capital que se establece en la Cláusula 7.1 del Contrato de Fideicomiso, 
si un Tenedor Registrado no suscribe y paga los Certificados de una Serie en particular que se emitan en una 
Emisión Adicional conforme a una Llamada de Capital de dicha Serie, dicho Tenedor Registrado se verá sujeto 
a una dilución, ya que el monto aportado por dicho Tenedor al Fideicomiso no será proporcional al número de 
Certificados en circulación que tendrá después de la Emisión Adicional respecto de la cual no suscribió y pagó 
Certificados de la Serie correspondiente, conforme a su respectivo Compromiso por Certificado de la Serie objeto 
de la Emisión Adicional. Es decir, el porcentaje que representen los Certificados en circulación de los que sea 
titular un Tenedor que no cumplió con una Llamada de Capital de una Serie en particular antes de la Emisión 
Adicional respectiva disminuirá después de dicha Emisión Adicional más allá del monto proporcional que debía 
haber aportado al Fideicomiso respecto de dicha Emisión Adicional conforme a su respectivo Compromiso por 
Certificado de la Serie objeto de la Emisión Adicional, y la parte proporcional acrecentará en beneficio de los 
Tenedores Registrados que sí suscribieron y pagaron los Certificados de dicha Serie en particular, que se 
emitieron en la Emisión Adicional respectiva. Dicha dilución para el Tenedor que no acuda a una Llamada de 
Capital y beneficio incremental para los Tenedores que sí lo hagan, se verá reflejada: 

(i) en las Distribuciones a los Tenedores que realice el Fiduciario conforme al Contrato de Fideicomiso 
y cualquier otro pago que tengan derecho a recibir los Tenedores respecto de los Certificados de la 
Serie correspondiente, ya que dichas Distribuciones a los Tenedores o pagos se realizarán en base 



  
5 

al número de Certificados en circulación que tengan dichos Tenedores al momento en que se lleven 
a cabo; 

(ii) en los derechos de voto en las Asambleas de Tenedores y otros derechos relacionados a las 
Asambleas de Tenedores (incluyendo, sin limitación, el derecho a nombrar miembros del Comité 
Técnico), ya que las resoluciones de las Asambleas de Tenedores se toman y los derechos 
relacionados a las Asambleas de Tenedores se ejercen en base al número de Certificados en 
circulación al momento que se realicen las Asambleas o en el momento en que se ejerzan dichos 
derechos; 

(iii) en los derechos para designar y mantener la designación de miembros del Comité Técnico, ya que 
dichos derechos se calculan en base al número de Certificados en circulación al momento de 
designación o el momento en que se vaya a celebrar una sesión del Comité Técnico; 

(iv) en el derecho a suscribir Certificados de una Serie en particular que se emitan en Emisiones 
Adicionales, ya que dicho derecho se basa en el número de Certificados en circulación de los que 
sea titular el Tenedor al cierre de operaciones de la Fecha de Registro que se establezca en la 
Llamada de Capital correspondiente, y no en el número de Certificados de dicha Serie que adquirió 
dicho Tenedor respecto de la Emisión Inicial correspondiente; y 

(v) en todas las demás instancias del Contrato de Fideicomiso en donde se determinen derechos u 
obligaciones con base en el número de Certificados en circulación que tenga un Tenedor. 

Lo anterior sin perjuicio de cualquier otro derecho que el Administrador o el Fiduciario tenga o pudiere llegar a 
tener en contra de los Tenedores por la falta de cumplimiento con una Llamada de Capital conforme a la 
legislación aplicable. 

 
El Prospecto y este Aviso con Fines Informativos también podrá consultarse en Internet en las páginas 
www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv así como en la página del Fiduciario  www.cibanco.com y se encuentra 
disponible con los Intermediarios Colocadores. 

 

La inscripción en el RNV no implica certificación sobre la bondad de los valores, solvencia del Fideicomiso, la 
suficiencia del Patrimonio del Fideicomiso o sobre la exactitud o veracidad de la información contenida en el 
Prospecto o este Aviso con Fines Informativos, ni convalida los actos que, en su caso, hubieren sido realizados 
en contravención de las leyes. 

 

Los Certificados emitidos en la Emisión Inicial, quedaron inscritos en el RNV con el número 3239-1.80-2017- 

042 de conformidad con el oficio de autorización número 153/10367/2017, de fecha 1 de junio de 2017 
expedido por la CNBV. Mediante oficio de actualización número 153/11969/2018 de fecha 29 de junio de 
2018, expedido por la CNBV, se actualizó la inscripción en el RNV de los Certificados con motivo de la 
primera Emisión Adicional, quedando inscritos con el número 3239-1.80-2018-061. Mediante oficio de 
actualización número 153/11754/2019 de fecha 7 de mayo de 2019, expedido por la CNBV, se actualizó la 
inscripción en el RNV de los Certificados con motivo de la segunda Emisión Adicional, quedando inscritos 
con el número 3239-1.80-2019-102. Mediante oficio de actualización número 153/12067/2020 de fecha 21 de 
enero de 2020, expedido por la CNBV, se actualizó la inscripción en el RNV de los Certificados con motivo 
de la tercera Emisión Adicional, quedando inscritos con el número 3239-1.80-2020-137. Mediante oficio de 
actualización número 153/12807/2020 de fecha 20 de octubre de 2020, expedido por la CNBV, se actualizó 
la inscripción en el RNV de los Certificados con motivo de la cuarta Emisión Adicional, quedando inscritos 
con el número 3239-1.80-2020-182. Mediante oficio de actualización número 153/10026421/2021 de fecha 
21 de abril de 2021, expedido por la CNBV, se actualizó la inscripción en el RNV de los Certificados Serie I 
con motivo de la quinta Emisión Adicional de Certificados Serie I, quedando inscritos con el número 3239- 
1.80-2021-229. 

 

Autorización de la CNBV para su publicación mediante oficio 153/2940/2022 de fecha 8 de junio de 
2022. 

 

Ciudad de México, a 16 de junio de 2022. 

http://www.bmv.com.mx/
http://www.cnbv.gob.mx/
http://www.invexfiduciario.com/
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ANEXOS 

 
En virtud del último párrafo de la fracción segunda de los Artículos 14 y 35, fracción II, de la Circular Única, se 
adjunta al presente Aviso con Fines Informativos, la siguiente documentación: 

 

Anexo A Título canjeado y depositado en Indeval. 
Anexo B Opinión Legal expedida por el licenciado en derecho independiente a que hace referencia el 

artículo 87, fracción II de la Ley del Mercado de Valores. 

Anexo C Instrucción del Administrador al Fiduciario para llevar a cabo la sexta Llamada de Capital. 
Anexo D Carta de Independencia. 
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Anexo A 
Título canjeado y depositado en Indeval 



EMISIÓN "THERMCKTT"

CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS DE D
DE LLAMADAS DE

SERIE I

Ciudad de México, a77 de

El presente Título al portador de cerüficados bursátiles fiducrarl0s CS

emitido por CIBanco, S.A., Institución de Banca Múltiple (el "Emisor" o el "Fiduciario"
e

indistintamente), actuando en su calidad de fiduciario del Contrato de Fideicomiso Irrevocable
denominado "Fideicomiso Thermion Energy CKD I identificado con el número CIB/2744" (eI
"Conkato de Fideicomiso") qre ampara la emisión de 307,739,691, cerüficados bursátiles fiduciarios
de desarrollo serie i bajo el mecanismo cle llamadas de capital (los "Certificados Serie I" o
"Certificados Bursátiles Serie I"),por un monto de$3,242,837,028.26 (tres mil doscientos cuarenta y
dos millones ochocientos treinta y siete mil veintiocho26/700 M,N.) sin expresión de valor nominal,
de conformidad con 1o que se establece en los arlculos 67, 62,63,63 Bis 1, fracciónl,64,648ís 7 y 64
Bis 2 de la Ley del Mercado de Valores (la "LN[/"). Estos Certificados Bursátiles están inscritos en
el Regish'o Nacional de Valores (el "RNV") con el número 3239-7,80-2017-042 de conformidad con
el oficio de autorización número 753/10367/2017 de fecha 1 de junio de 2017 expedido por la
Comisión Nacional Bancaria y de Valores (la "CNBV") y mediante oficio de actualización número
753 / 71969 / 2078 de fecha 29 de junio de 2018, expedido por la CNBV, se actualizó la inscripción en
el RNV de los Certificados con motivo de la primera Emisión Adicional, quedando inscritos con el
número 3239-1.80-2018-061. Con motivo de ia Segunda Emisión Adicionai y mediante oficio cie
autotización número 753/77754/20'1.9, de fecha 7 de mayo de 2079, expedido por la CNBV, se
actualizó la inscripción en el Registro Nacional de Valores de los Certificados Bursátiles Serie I con
motivo de la Segunda Emisión Adicional, quedanclo inscritos con el número 3239-L.80-2019-702.
l-nn mnfi¡¡n Ao la Toraare FmiciÁn A rlinin-"1 ¡¡ maáianlo ^fi-i^ A^ ¡"+¡-i-^^iA^

/ rrrLururrLL vrrLrv uL 4uLvrr¿qLlvrt rrurttgl(J
L53/12067/2020, de fecha 2L de enero de2020, expedido por la CNBV, se actualizó la inscripción
en el Registro Nacional de Valores de los Certificados Bursátiles Serie I con motivo de la Tercera
Emisión Adicional, quedando inscritos con el número 3239-1..80-2020-737. Con motivo de la Cuarta
Emisión Adicional y mediante oficio de autorización número 753 /12807 / 2020, de fecha 20 de octubre
de2020, expedido por la CNBV, se actualizó la inscripción en el Registro Nacional de Valores de los
Certificados Bursátiles Serie I con motivo de la Cuarta Emisión Adicional, quedando inscritos con el
número 3239-1,.80-2020-182. Con motivo de la Quinta Emisión Adicional y mediante oficio de
autorización número 153/70026421/2021., de fecha 21. de abril de 2027, expedido por la CNBV, se
actualizó la inscripción en ei Regislro Nacional de Valores de los Certificados Bursátiles Serie I con
motivo de la Quinta Emisión Adicional, quedando inscritos con el número 3239-7.80-2027-229. Con
motivo de la Sexta Emisión Adicional y mediante oficio de actualización número 153/2940 /2022
de fecha 08 de junio de 2022, expedido por la CNBV, se actualizó la inscripción en el Registro
Nacional de Valores de los Certificados Bursátiles Serie I con motivo de ia Sexta Emisión Adicional,
quedando inscritos con el número 3239-1.80-2022-338.

La vigencia de los Certificados Bursátiles Serie I será de aproximadamente 10 (diez) años, a partir de
la Fecha de Emisión Inicial, equivalentes a 3,650 (tres mil seiscientos cincuenta) días naturales. Sin
embargo, la vigencia de los Certificados Bursátiles Serie I dependerá del comportamiento de las
Inversiones y el desempeño de las mismas v la aprobación de la Asamblea de Tenedores. La fecha de
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disbibución a los Tenedores de Certificados Bursátiles Serie I puede ocurrir con anterioridad a dicha

Fecha de Vencimiento Final. La Fecha de Vencimiento Final podrá ser extendida conforme al

Contrato de Fideicomiso.

F! n¡nconro Tír-rrln eo prrnidp nara s!! denósito en aclmirustración en S"l)" Indeval Instifuciórr para elL¡ yrLJ!¡rLL .4*r'"^-.- - ¡

Depósito de Valores, S.A. de C.V. ("Indeval"), justificando así la posesión de los Certificados

Buisátiles por dicha institución y la realización de todas las actividades por parte de Indeval para tal

efecto en carácter de institución para el depósito de valores, en términos de lo dispuesto en la LMV.

En los términos del arfculo 282 de la LMV, el presente Título no lleva cupones adheridos, haciendo

las veces de éstos, para todos los efectos legales, las constancias que expida Indeval.

No HAY RECURSO. No EXISTE OBLIGACIÓN DE PAGO DE PRINCIPAL NI DE

INTERESES A LoS TENEDORES. SÓLO SE HARÁN DISTRIBUCIONES A LOS TENEDORES

EN LA MEDIDA EN QUE EXISTAN RECURSOS DISTRIBUIBLES SUFICIENTES QUE
FOTTMEN PARTE DEL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO. THERMION, EL CO-
INVERSIONISTA, EL FIDUCIARIO, EL REPRESENTANTE COMÚN, EL INTERMEDIARIO
CoLoCADoR Y SUS I{ESPECTIVAS SUBSIDIARIAS O AFILIADAS, I{O TIENIENI

RESPONSABILIDAD ALGUNA DE PAGO CONFORME A LOS CERTIFICADOS

BURSÁTILES, SALVO EN EL CASO DEL FIDUCIARIO CON LOS RECURSOS QUE
FORMAN PARTE DEL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO QUE SEAN DISTRIBUIBLES
CONFORME A LO PREVISTO EN EL CONTRATO DE FIDEICOMISO. EN CASO DE QUE EL
!-,^.I'I?T1\-/[I1\-TIII NF'I FTNFTr-l--tI\-4IS(l RFSUI TE INSL]FICIENTE PAR-A HACER-i 

^l 
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DISTRIBUCIONES CONFORME A LOS CERTIFICADOS BURSÁTILES, LOS TENEDORES
DE LoS MISMOS NO TENDRÁN DERECHO DE RECLAMAR A THERMION, AL CO.
INVERSIONISTA, AL REPRESENTANTE COMÚN, AL FIDUCIARIO, AL INTERMEDIARIO
COLOCADOR NI A SUS RESPECTIVAS SUBSIDIARIAS O AFILIADAS, EL PAGO DE

DICHAS CANTIDADES. ASIMISMO, ANTE UN iNCUivíFLiIvíiEi{TO Y ENi UI\i CASO DE

FALTA DE LIQUIDEZ EN EL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO, LOS TENEDORES

PODRÍAN VERSE OBLIGADOS A RECIBIR LOS ACTIVOS NO LÍQUIDOS QUE FORMEN
PARTE DEL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO.

CARACTERÍSTICAS

Términos definidos: Los términos que inician con mayúscula y no se definen en el

presente Título tendrán el significado que se les atribuye en el

Apéndice " A" del Contrato de Fideicomiso.

Emisor: CIBanco, S.A., Institución de Banca Múltiple.

Fideicomitente: Adminishadora Thermion, S.A. de C.V

Fideicomisarios en Primer
Lugar:

2

Los Tenedores.



Fideicom-isario en Sesrrn-d-o Ad-mirristrad-ora Thermion, S.A. de C.V. (el "Co-Inversionista")

LugN:

Administrador: Administradora Thermion, S.A. de C.V

Tipo de valor: Certificados bursátiles fiduciarios de desarrollo no amortizables.

Clave de Pizarra: "THERMCK77"

Serie: Serie I.

Denominación: Los Certificados Serie I estarán denominados en Pesos.

Precio de suscripción de los

Certificados Serie I de la
Emisión Inicial:

Precio de Suscripción de

los Certificados Serie I de

la Primera Llamada de

Capital:

Precio de Suscripción de

los Certificados Serie I de

la Segunda Llamada de

Capital:

Precio de Suscripción de

los Certificados Serie I de

la Tercera Llamada de

Capital:

$100.00 (cien Pesos 00 /100 M.N,) por cada Certificado Bursátil, en el

entendido. El precio de colocación fue determinado tomando en

cuenta las características del Fideicomiso emisor y atendiendo a los

diversos factores que se han juzgado convenientes para su

determinación, incluyendo el mecanismo de las Llamadas de

Capital.

$50.00 (Cincuenta Pesos 00/100 M.N.)

$25.00 (Veinticinco Pesos 00/1,00 M.N.)

A

J

$12.50 (Doce Pesos 50/100 M.N.).



Precio de Suscrioción de

los Certificados Serie I de

la Cuarta Llamada de

Capital:

Precio de Suscripción de

los Certi-ficados Serie I de

la Quinta Llamada de

Capital:

$3.1.25 (tres Pesos 725/7000 M.N.)

Precio de Suscripción de

los Certificados Serie I de

la Sexta Llarnada de

Cdpital:

fi75625 (un Peso 5625/700000 M.N.)

r..l¡ecna oe ts,mlslon rntclal: 6 cle junio de 2A77

9 de julio de 2018Fecha de la primera
Emisión Adicional:

Fecha de la seeundaa

Emisión Adicional:
16 de mavo de 20L9

Fecha de la tercera Emisión 29 de enero de 2020

Adicional:

Fecha de la cuarta Emisión
Adicional:

29 de octubre de2020

Fecha de la quinta Emisión 30 de abrll de 2027

Adicional:

Fecha de la sexta Emisión
Adicional

Monto de la Emisión
Inicial de Certificados
Serie I:

Monto de la Primera
Llamada de Capital:

77 de junio de 2022

Hasta fi661.,250,000.00 (seiscientos sesenta y un millones doscientos

cincuenta mil Pesos 00/100 M.N.).

fi1,09L,062,400.00 (mil noventa y un millones sesenta y dos mil
cuatrocientos Pesos 00/100 M.N.).

4
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Llamada de Capital

Monto de la Tercera

Llarnada de Capital

Monto de la Cuarta
Llamada de Capital

Monto de la Quinta
Llamada de Capital

Monto de la Sexta Llamada
de Capital

Monto Máximo de ia
Emisión de los Certificados
Serie I:

Número de Certificados
ó- -:- T ^,--:L:S^- ^- l^Derle I elrlrtr(lus ell rd
Emisión Inicial:

Número de Certificados
C,^-;- T A ái-i^naloo .fp lr
JLIIL ¡ ATUTLTVIT4

Primera Llamada de

Capital:

Número de Certificados
Serie I Adicionales de la

Segunda Llamada de

Capital:

Número de Certificados
Serie I Adicionales de la

Tercera Llamada de

Capital:

Número de Certificados
Serie I Adicionales de la

Cuarta Llamada de Capital:

fii96.749.900.00 lLrescien-tos novetr-ta- v seis millones setecientosvv'v,l"\-."*'.*-.J---..

cuarenta y nueve mil novecientos pesos 00/1'00 M.N.).

$396,749,887.50 (trescientos noventa y seis millones setecientos

cuarenta y nueve mil ochocientos ochenta y siete pesos 50/1,00

M.N.).

$17g,ggg,906.25 (ciento diecinueve millones novecientos noventa y

nueve mil novecientos seis Pesos 25/700 M.N.).

9489,999,959 .45 (cuatrocientos ochenta y nueve millones novecientos

noventa y nueve mil novecientos cincuenta y nueve Pesos 45/100

M.N.).

fi87,024,975.06 (ochenta y siete millones veinticuatro mil novecienbs

setenh y cinco Pesos 06 / 1'00 M,N.),

Hasta fi33A6,250,000.00 (tres mil trescientos seis millones doscientos

cincuenta mil Pesos 00/1,00 M.N.).

6,672,500 (seis miilones seiscientos doce mil quinientos) Certificados
c^--i^ ¡Jer le l.

2L,821,248 (veintiún millones ochocientos veintiún mil doscientos
rttarontq .r n¡hn\ Corlficarlc¡e Cprie I

75,869,996 (quince millones ochocientos sesenta y nueve mil
novecientos noventa y seis) Certificados Serie L

3'1,,739,991, (treinta y un millones setecientos breinta y nueve mil
novecientos noventa y un) Certificados Serie I.

19,799,985 (diecinueve millones ciento noventa y nueve mil
novecientos ochenta y cinco) Certificados Serie I. x

5
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Serie I Adicionales de la

Quinta Llamada de Capital:

Número de Certificados
Serie I Aciicionaies de ia
Sexta Llamada de Capital:

Total de Certificados Serie

I en Circulación
(considerando la Emisión
Inicial, la Primera Llamada
de Capital,la Segunda
T,lamada de Capital,la
Tercera Llamada de

Capital, la Cuarta Llamada

de Capitai, ia Quinta
Llamada de Capital y la
Sexta Llamada de Capital):

Monto total suscrito
(consicierancio ia Ernisión
trnicial, la Primera Llamada
de Capital,la Segunda

Llamada de Capital,la
Tercera Liamada cie

Capital, la Cuarta Llamada
de Capital,la Quinta
Llamada de Capital y la
Sexta Llamada de Capital):

Destino de los Recursos de

la Emisión Inicial

Destino de los Recursos de

la Primera Llamada de

Capital

156.799.987 (cientn cilrcupnla r¡ seis millones setecientos nor-¡pnta r¡Lvv/l/..J"-^"."^.-*J

nueve mil novecientos ochenta y siete) Certificados Serie I.

55,695,984 (cincuenta y cinco millones seiscientos noventa y cinco

mii novecientos ochenta y cuatro) Certificados Serie i.

307,739,691. Certificados Serie I.

$3,242,837,028.26 (tres mil doscientos cuarenta y dos millones

ochocientos ueinta y siete mii veiniiocho Pesos 26ii}A iví.iti.).

Los recursos obtenidos de la Emisión Inicial se destinarán a gastos por

Inversiones o Inversiones de Seguimiento en Proyectos de Energía,

incluyendo sin limitación, el pago de Gastos de Inversión y Gastos

Continuos, Gastos de Mantenimiento, Gastos de la Emisión Adicional,

la Comisión por Adminishación, mantener la Reserva para Gastos de

Mantenimiento y la Reserva para Gastos de Asesoría, conforme al

ConLrato de Fideicomiso.

Los recursos obtenidos de la Primera Emisión Adicional se destinarán

a gastos por Inversiones o Inversiones de Seguimiento en Proyectos de

Enelgía, incluyendo sin limitación, el pago de Gastos de Inversión v
Gastos Continuos, Gastos de Mantenimiento, Gastos de la

6

Adicional, la Comisión por Adminishación, mantener la Reserva para



Destino de los Recursos de

la Segunda Llamada de

Capital

Destino de los Recursos de

la Tercera Llamada de

Capital

Destino de los Recursos de

la Cuarta Llamada de

^ 
^ ,^: L^1

t áttt¡á¡---r -----

Destino de los Recursos de

la Quinta Llamada de

Capital

Destino de los Recursos de

la Sexta Llamada de

Capital

Gastos de Mantenimiento y la Reserva para Gastos de Asesoría,

conforme al Contrato de Fideicomiso.

Los recursos obtenidos de la Segunda Emisión Adicional se destinarán

a gastos por Inversiones o Inversiones de Seguimiento en Proyectos de

Energía, inciuyendo sin iimitación, ei pago de Gastos de inversión y
Gastos Continuos, Gastos de Mantenimiento, Gastos de la Emisión

Adicional, la Comisión por Administración, mantener Ia Reserva para

Gastos de Mantenimiento y la Reserva para Gastos de Asesoría,

conforme al Contrato de Fideicomiso.

Los recursos obtenidos de la Tercera Emisión Adicional se destinarán a

gastos por Inversiones o Inversiones de Seguimiento en Proyectos de

Energía, incluyendo sin limitación, el pago de Gastos de Inversión y

Gastos Continuos, Gastos de Mantenimiento, Gastos de la Emisión

Adicional, la Comisión por Adrninistración, mantener la Reserva para

Gastos de Mantenimiento y la Reserva para Gastos de Asesoría,

conforme al Contrato de Fideicomiso,

Los recursos obtenidos de la Cuarta Emisión Adicional se destinarán a

gastos por Inversiones o Invelsiones de Seguimiento en Ployectos de
E.^^,.^í^ i-^1,,.,^-,{^ -,i- Ii-;r--iÁ- ^l -.^^,{^ llac+nc,{^ T^,'^,..iÁ-,'LrtgróIq/ llrL¡qJLrluu rrrt rrr¡ulqLrvrl/ Lr f/qóv lrurvrt /

Gastos Continuos, Gastos de Mantenimiento, Gastos de la Emisión

Adicional, la Comisión por Administración, mantener la Reserva para

Gastos de Mantenimiento y la Reserva para Gastos de Asesoría,

conJotme a-l Contrato de Fideicomiso.

Los recursos obtenidos de la Quinta Emisión Adicional se destinarán a

gastos por Inversiones o Inversiones de Seguimiento en Proyectos de

Energía, incluyendo sin limitación, el pago de Gastos de Inversión y
Gastos Continuos, Gastos de Mantenimiento, Gastos de la Emisión

Adicional, la Comisión por Administración, mantener la Reserva para

Gastos de Mantenimiento y la Reserva para Gastos de Asesoría,

conforme al Contrato de Fideicomiso.

Los recursos obtenidos de la Sexta Emisión Aclicional se destinarán a

gastos por Inversiones o Inversiones de Seguimiento en Proyectos de

Energía, incluyendo sin limitación, el pago de Gastos de Inversión y
Gastos Conhinuos, Gastos de Mantenimiento, Gastos de la Emisión

Adicional, la Comisión por Administración, mantener la Reserva para

Gastos de Mantenirniento y la Reserva para Gastos de Asesoría,

conforme al Contrato de Fideicomiso.
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y no hacer del Fiduciario y
del Administrador frente a

los Tenedores:

Acto Constitutivo:

Fines del Fideicomiso:
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Acta de Emisión y en el presente TítuIo, las obligaciones de dicho

Fiduciario y del Administrador, según corresponda, frente a los

Tenedores, se encuentran contenidas en el clausulado del Contrato

de Fideicomiso y el Contrato Administración, y el incumplimiento a

dichas obligaciones se encuentra de igual forma descrito en dichos

contratos, mismas que se tienen por incorporadas al presente Tífulo

como si a la letra se insertasen t paÍa los efectos de todo lo dispuesto

en el artícuIo 64, fracción IX de la LMV.

Los Certificados Bursátiles amparados por el presente Título han

sido emitidos por el Emisor al amparo del Acta de Emisión y de

conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso

Irrevocable clenominaclo "Fideicomiso Thermion Energy CKD I
identificado con el número CIB/2744" celebrado entre el

Fideicomitente, el Emisor y el RepreselrtanLe Común.

Los fines clel Contrato de Fideicomiso son que el Fiduciario lieve a
cabo todas y cada una de las actividades y cumpla con cada una de
las obligaciones a su cargo señaladas en la CláusuIa2.4 del Contrato
de Fideicomiso e, incluyendo (j) realizar Inversiones a kavés de
Vehículos d.e Inversión constituiclos en México conforme a lo
establecido en ia Cláusula VI del Contrato de Fideicomiso; (ii)
diskibuir y adminiskar el Patrimonio del Fideicomiso de

conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso; (iii)
reaiizar Disiribucii-rnes de conÍormiclaci con 1o estabiecido err ias

Cláusulas 77.7 y 7L.2 del Contrato de Ficleicomisoi y (iv) rcalizar
todas aquéllas actividades que el Administrador o, en su caso,

cualquier otra Persona que conforme a los términos del Contrato de
Fideicomiso o el Acta de Emisión tenga derecho a instruir al

Fiduciario (incluyendo, sin limitación, el Representante Común y
aquéllas Personas a las cuales se les hayan delegado o cedido dichas
facultades del Administrador de conformidad con 1o establecido en
el Contrato de Administración) le inskuya al Fiduciario por escrito,
que el Administrador o dicha otra Persona considere que sean

necesarias, recomendables, convenientes o incidentales a las

actividades descritas en el Contrato de Fideicomiso. En relación con
lo anterior, el Fiduciario deberá:

ser el único y legítimo propietario, y tener y mantener ia

titularidad de los bienes y derechos que actualmente o en el

futuro formen parte del Patrimonio del Fideicomiso durante la

a

Vigencia del Fideicomiso;

b. establecer, mantener y adminishar las Cuentas del

B
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Fideicomiso y aplicar todos los recursos de las Cuentas del

Fideicomiso (incluyendo las Inversiones Permitidas) de

conformidad con el Contrato de Fideicomiso;

de conformidad con la Ley Aplicable, presentar toda aquella

información y llevar a cabo aquellos actos y gestiones y

celebrar y firmar aquellos documentos, solicitudes y
notificaciones necesarias o convenientes para registrar los

Certificados en el RNV (incluyendo la celebración del Conhato

de Colocación), con el fin de llevar a cabo cualquier Emisión

Inicial de Certificados y oferta pública reshingida de los

Cerüficados, y llevar a cabo Emisiones Adicionales de

Certificados de conformidad con los términos del Contrato de

Fideicomiso;

de conformidad con la Ley Aplicable, presentar toda aquella

información y llevar a cabo aquellos actos y gestiones y

celebrar cualesquier solicitudes y notificaciones necesarias o

convenientes para listar los Certificados en la BMV;

de conformidad con la Ley Aplicable, llevar a cabo aquellos

actos y gestiones y celebrar y firmar aquellos documentos,

solicitudes y notificaciones necesarias o convenientes para
manfener el reslisl:ro de los Cerdficados en el R-T\f\/ --' el listado^"' J

de los Certificados en la BMV, así como actualizar la

inscripción de dichos Certificados en el RNV cuando

corresponda;

mantener y conservar la propiedad y titularidad del

Patrimonio del Fideicomiso conforme a los términos y sujeto a

las condiciones del Contrato de Fideicomiso;

celebrar, firmar y depositar en indeval f , en caso de ser

necesario, sustituir el presente Título de Certificados en los

términos establecidos en el Conlrato de Fideicomiso;

rcalizar Inversiones, directa o indirectamente, a través de

Vehículos de Inversión de conformidad con lo estableciclo en

la Cláusula VI del Contrato de Fideicomiso; y otorgar

préstamos a los Vehículos de Inversión de conformidad con la

Cláusula 8.2 inciso (d) del Contrato de Fideicomiso.

d

e

f

oó'

h.
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l.

c{e conformidad con los términos establecidos err. el Acta- d-e

Emisión y en el Contrato de Fideicomiso, (i) llevar a cabo la

emisión y oferta pública reshingida de CertiJicados de

conformidacl con los términos del Contrato de Fideicomiso, en

el entendido, que en ningún caso las emisiones de Certificados

Serie I y las emisiones de Certificados de Series subsecuentes

en su conjunto podrán exceder del Monto Máximo de la
Emisión, y (ii) llevar a cabo Llamadas de Capital de

conformidad con la Cláusula7.7. delContrato de Fideicomiso;

mantener un registro de los Montos de las Emisiones Iniciales

y los montos derivados de cada Llamada de Capital, en cada

caso, de cada Serie de Certificados, identificando los montos

aportados por cada Tenedor;

llevar a cabo la desinversión programada del Pahimonio del

Fideicomiso de conformidad con lo establecido en la Cláusula

XV del Contrato de Fideicomiso;

con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, contratar al Auditor
Exferno v sustituir al Auditor Externo de conformidad con las
-'-'--'- J '

instrucciones del Administrador, en el entendido, que (i) ia
contratación del Auditor Externo deberá aprobarse por el

Comité Técnico en la Sesión inicial; y (ii) la sustitución del

A.rrr-lifor Fxferno deberá aorobarse oor el Comité Técn-ico en

una sesión en la que los miembros designados por el

Adn-rinistrador que no sean Miembros Independientes no

tendrán derecl'ro de voto respecto de dicho punto;

con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, contratar y, en su

caso, sustituir al Valuador Independiente y ai Proveedor de

Precios de conformidad con las instrucciones del

Administrador, en el entendido, que (i) la contratación del

Valuador Independiente (incluyendo su metodología de

valuación) y del Proveedor de Precios deberá aprobarse por el

Comité Técnico en la Sesión Inicial; y (ii) la sustitución del

Valuador Independiente y del Proveedor de Precios deberá

aprobarse por el Comité Técnico en una sesión en la que los

miembros designados por el Administrador que no sean

Miembros Independientes no tendrán derecho de voto

respecto de dicho punto;

10
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hasta donde éste alcance, todas ias obligaciones (en su caso)

del Fideicomiso de conformidad con lo establecido en el

Contrato de Fideicomiso y los demás Documentos de la
Emisión, incluyendo de forma enunciativa mas no limitativa,
hacer Distribuciones a los Tenedores conforme a los términos

del Contrato de Fideicomiso, pagaÍ los Gastos de la Emisión

Inicial, pagar los Gastos de la Emisión Adicional, pagar los

Gastos de Mantenimiento, pagar los Gastos de Inversión y

pagar las Comisiones del Administrador, en cada caso,

precisamente en los términos establecidos en el Conhato de

Ficleicomiso

preparar y proveer toda la información relacionada con el

Patrimonio del Fideicomiso que deba ser entregada de

ccnformidad con el Contrato de Fideicomiso y la L*y
Aplicable, así como toda la información que sea requericla de

conformidad con. otras disposiciones del Contrato de

Fideicomiso y otros contratos cle los que el Fideicomiso sea

parte;

preparar y presentar cualesquier otros reportes requeridos

por, o solicitudes de autorización de parte de, cualquier

Autoridad Gubernamental, incluyendo aquellas relacionadas

con inversiones exiranjeras y competencia económica;

invertir cualesquiera cantidades depositadas en las Cuentas

del Fideicomiso en Inversiones Permitidas;

conforme a las instrucciones del Aclministrador, abrir,

mantener y en su caso cancelar una o más cuentas bancarias

denominadas en Pesos o Dólares, según se requiera, a nombte

del Fideicomiso;

conforme a las instrucciones del Administrador, llevar a cabo

las operaciones cambiarias necesarias a fin de convertir las

cantidades depositadas en las Cuentas del Fideicomiso a Pesos

o a Dólares conforme sea necesario para cun-rplir con los Fines

del Fideicomiso y para administrar los Vehículos de Inversión,

en cada caso, al tipo de cambio ofrecido en términos cle

mercado por casas de cambio o instituciones financieras

autorizadas de reconocido prestigio en México en la fecha de

p

q

r

S.
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Fiduciario no tendrá responsabilidad alguna por cualquier

tipo de menoscabo que el Patrimonio del Fideicomiso pueda

sufrir por dichas operaciones siempre y cuando el Fiduciario

actúe, y dichas operaciones se realicen, conforme a los

términos del Conlrato de Fideicomiso;

a más tardar dentro del Día Hábil siguiente a la fecha de firma
del Contrato de Fideicomiso, otorgar en favor de Susana

Jimena Avalos Trujillo y Juan David Mina Robles, un poder

general pata actos de administración, para ser ejercido

conjunta o separadamente, de conformidad con lo establecido

en ei segundo párrafo del Artículo 2554 del Código Civil
Fecleral y de su artículo correlativo en los Códigos Civiles de

todas y cada una de las Entidades Feclerativas de México,

incluyendo la Ciudad de México, limitado única y
exciusivamente para los efectos de llevar a cabo y presentar

todo tipo de trámites, gestiones, solicitudes de devolución y
declaraciones relacionados con el cumplimiento de las

obligaciones fiscales del Fideicomiso, ya sean de carácter

formal o sustantivo, incluyendo sin limitación, ia obtención y
modificación del Registro Federal de Conkibuyentes del

Fideicomiso, y la tramitación y obtención de la e.firmn (antes

Firma Electrónica Avanzada) ante el Servicio de

Administración Tributaria de la SHCP, así como revocar los

poderes otorgados cuando sea instruido para tales efectos;

u. conforme a las instrucciones del Comité Técnico, celebrar el

Contrato de Adminiskación con el Administrador y otorgar

los poderes que se establecen en el Contrato de Administración
y revocarlos, cuando proceda;

V otorgar y revocar los poderes especiales en cuanto a su objeto

pero generales en cuanto a su alcance que se requieran para la

clefensa del Patrimonio del Fideicomiso, en favor de las

personas que le instruyan el Administrador y /o el

Representante Común de conformidad con los términos

establecidos en el Contrato de Fideicomiso y en el Contrato de

Administración;

según sea el caso, conforme a las inshrucciones de la Asambleaw
de Tenedores, celebrar un contrato de administración sustitu

12
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con un administrador sustituto, de conformidad con los

términos establecidos en el Contrato de Aclministración;

de conÍormidad con las instrucciones previas y por escrito del

Administrador (y siempre que, de requerirse, se cuente con la

autorización previa ciei Comité Técnico o cie ia Asambiea de

Tenedores, según corresponda), celebrar operaciones

financieras derivadas a efecto de administrar riesgos y/o
proteger el valor de las cantidades depositadas en las Cuentas

clel Fideicomiso y/o a efecto de obtener coberturas respecto de

tasas de interés en los términos establecidos en la Cláusula 12.3

clel Conhato de Fideicomiso; en el entendido, que en ningún
caso podrá el Administrador instruir al Fiduciario para que

celebre operaciones financieras derivadas con fines

especulativos; y en el entendido, además, que el Fiduciario no

tendrá responsabilidad alguna por cualquiei tipo de

menoscabo que el Pahrimonio del Fideicomiso pueda sufrir por

dichas operaciones siempre y cuando el Fiduciario actúe, y

dichas operaciones se realicen, conforme a los términos del

Contrato de Fideicomiso;

de conformidad con ias instrucciones previas y por escrito del

Administrador, con la aprobación previa de la Asamblea de

Tenedores, o del Comité Técnico, según corresponda y
-/-.^:^^-^^-^L^ ^--^^.7^ A^L^ :J^ ^^-r^-- ^ ^1 /-^^L^^L^ )^uf ilLdillcttLc LLt¿trtLtu cStcl Dtra rtrLlugrrLrd LUruurlrle dr \-urrLrdLU Lre

Fideicomiso, solicitar préstamos de terceros o incurrir en

deuda directamente, o a través de los Vehículos de Inversión

(incluyendo, sin limitar, Líneas de Suscripción) de

conformidad con los términos de la Cláusula VIII Cel Contrato
de Fideicomiso, incluyendo a través de emisiones de

certificados bursátiles, bonos, o cualquier otro tipo de deuda,

así como constituir gravámenes y f u otorgar garantías reales o

personales para gatanfu.zar dichas deudas (incluyendo, sin

limitación, transmitir activos al fiduciario de un fideicomiso de

garanfla), únicamente en su carácter de Fiduciario del

Fideicomiso y exclusivamente respecto del Patrimonio del
Fideicomiso y hasta donde éste alcance;

de conformidad con las instrucciones previas por parte del
Administrador, y con la autorización previa por parte de la
Asamblea de Tenedores o del Comité Técnico según sea &-
requerido conforme a los términos del Contrato de.zQ

v

z

13



Fir-{picomiso. celehrar uF- Contrato de Línea de Suscrinciónv/!!¡!v¿4¡r-.'^.

relacionado con una Línea de Suscripción celebrada con el

Fideicomiso de conformidad con los términos del Contrato de

Fideicomiso, y cumplir con las obligaciones del Fideicomiso

derivadas de dicho Contrato de Línea de Suscripción y
cualesquier otros conkatos o documentos relacionados con el

mismo, incluyendo sin limitación las obligaciones de llevar a

cabo Llamadas de Capital de Certificados Serie I con el objeto

exclusivo de que el Fiduciario reciba recursos suficientes para

el pago de la Línea de Suscripción; en el entendido, que los

montos a ser obtenidos como préstamos, endeudamiento o

pasivo en relación con las Líneas de Suscripción no podrán

exceder los Compromisos Restantes de los Tenedores de

Certificados Serie I;

llorrrr.,-ahn Iac TJicl-rilrrrninnac Aa e¡n[¡rmirla.:l .^n lac

disposiciones de la Cláusula XI dei Contrato de Fideicomiso;

LL

bb. conkatar, y en su caso sustituir al Contador del Fideicomiso de

conformidad con las instrucciones previas y por escrito del
tAOmlruSüaGOr;

contratar, y en su caso, sustituir a los Asesores Independientes

a solicitud del Comité Técnico o la Asamblea de Tenedores, de

conformida<J con los términos del Contrato de Fideicomiso: .

dd. con cargo al Patrimonio del Fideicomiso y conforme a las

instrucciones del Administrador, celebrar con el

Administrador o sus respecüvas Afiliadas, los contratos de

prestación de servicios a que se refiere la Cláusula 1.2.'1. del
Conh'ato de Fideicomiso, conforme a los términos y
condiciones ahí establecidos;

ee. con cargo al Patrimonio del Fideicomiso y de conformidad con

las instrucciones del Administrador, celebrar un contrato de

prestación de servicios con el Representante Común;

ff. llevar a cabo, con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, la
contratación y mantenimiento de los Seguros de

Responsabilidad, en la medida en que los mismos sean

comercialmente razonables de conformidad con las

instrucciones del Administrador y previa aprobación de la 9 -.-'4"
74



Asamblea de Tenedores;

gg. de conformidad con las instrucciones del Administrador,
celebrar el contrato de colocación con el intermediario
Colocador en la medida que sea necesaúo para llevar a cabo

ias Emisiones cie conformidaci con los términos estabiecicios en

el Conhato de Fideicomiso;

hh. llevar a cabo una reapertura o aumentar el Monto Máximo de

la Emisión, en cada caso, con la aprobación previa de la
Asamblea de Tenedores en los términos establecidos en el

Contrato de Fideicomiso;

ii. llevar a cabo todas y cada una de las acciones necesarias a efecto

de cumplir con las obligaciones establecidas en el artículo 18 y
demás arlculos de la Ley Anti-lavado, siempre que resulten
apiicables, así como presentar ios avisos a ios que hacen

referencia los artículos23,24y demás artículos de la Ley Anti-
Iavaclo, según resulten aplicables, de conformidad con las

instrucciones previas y por escrito del Administrador;

jj. de conformidad con las instrucciones del Administrador,
designar ante la SHCP a un empleado o funcionario del
Administrador o de cualquiera de sus Afiliadas como el

representante del Fideicomiso encargado del cumplimiento de

las obligaciones derivadas de la Ley Anti-lavado, y mantener

vigente dicha designación;

kk. realizar todos los actos que sean convenientes o necesarios para

que las disposiciones contenidas en el Contrato de Fideicomiso

surtan efectos plenos frente a terceros, incluyendo sin limitar,
ilevar a cabo la inscripción del Contrato de Fideicomiso en el

RUG conlorme a 1o establecido en la Cláusula 17.7 delContrato
de Fideicomiso;

11. contratar con cargo al Patrimonio del Fideicomiso y /o
proporcionar al Representante Común, con cargo al

Pahimonio del Fideicomiso, los recursos necesarios para
realizar las contrataciones de terceros especialistas que asistan

a dicho Representante Común en el cumplimiento de sus

obligaciones a las que se refiere la Cláusula 4.3 del Contrato de

Fideicomiso;

15



PIazo de Vigencia de la

Emisión:
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o conveniente para satisfacer o cumplir con los Fines del

Fideicomiso, Ios Documentos de la Emisión, o la Ley Aplicable,

en cada caso, según lo insh'uya el Administrador, de

conformidad con los términos clel Contrato de Fideicomiso

nn. en la Fecha de Oferta Pública Inicial, pagar con cargo al

Patrimonio del Fideicomiso los Gastos de la Emisión Inicial (o

reembolsar al Adminishador, o a cualquiera de sus Afiliadas;

cualesquiera de dichos gastos pagados por el Adminisfador o

cualquiera de sus Afiliadas) que se hayan generado a dicha

Fecha de Oferta Pública Inicial de conformidad con un

memorándum de flujos (flozu of fintds meruornndtun), a ser

celebrado entre el Fiduciario, el Administrador y el

Intermediario Colocador, el cual deberá incluir la siguiente

información: (i) nombre del beneficiario; (ii)número de cuenta;

(iii) CLABE; e (iv) insütución bancaria ante la cual se tiene la

cuenta abierta; en el entendido, que el Fiduciario no estará

obligaclo a realizar pago alguno dentro de los Gastos de la

Emisión Inicial hasta en tanto no le sea proporcionada la

infornlación de la cuenta bancaria, y la factura respecüva sea

enkegada, excepto con respecto a los reembolsos al

Administrador por pagos anteriormente realizados,

clasificados como Gastos de la Emisión Inicial, en cuyo caso el

Fiduciario estará obligado a llevar a cabo dichos reembolsos de

forma inmediata, tan pronto como le sean presentados los

comprobantes de pago correspondientes; y

oo una vez concluida la Vigencia del Fideicomiso y que se hayan

cubierto todas las cantidades que, en su caso, sean pagaderas

conforme a los Certificados Bursátiles, el Fiduciario distribuya

los bienes, derechos y cualquier otro activo que forme parte del

Patrimonio del Fideicomiso en ese momento, de conformidad

con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso y lo dé por

extinguido.

3,650 (tres n-Lil seiscientos cincuenta) días, equivalentes a 120 (ciento

veinte) meses, equivalentes a aproximadamente 10 (diez) años

contados a partir de la Fecha de Emisión Inicial; en el entendido que

dicho plazo podrá extenderse de conformidad con el Contrato de

Fideicomiso previa resolución de la Asamblea de Tenedores que

16



Fecha de Vencimiento:

Mecanismo de Colocación:

Fuente de Pago y
Distribuciones:

Amortización:

Intereses:

Emisión de Certificados
Bursátiles Serie I:
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LGTOC

La fecha de vencimiento final de los Certificados Bursátiles Serie I es

el 4 de junio de 2027; en el entendidoz eüe dicha fecha de

vencimiento podrá extenderse de conformidad con el Conhato de

Fideicomiso previa resolución de la Asamblea de Tenedores, para lo

cual deberá canjearse el presente Título depositado en Indeval por
un nuevo título que refleje la modificación a dicha fecha.

La oferta de los Cerüficados Bursátiles Serie I se hará a través de la

construcción de libro mediante asignación discrecional. Los

Certificados Bursátiles serán emitidos por el Fiduciario bajo el

mecanismo de llamadas de capital de conformidad con el Contrato

de Fideicomiso ("Llamadas de Capital")y 
".los 

montos, términos y

condiciones autorizados por la Comisión Nacional Bancaria y de

Valores (la "CNBV") y Iu Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V,

("BMV"). Conforme al Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario poclrá

realizar Llamadas de Capital a los Tenedores con el fin de lograr la

consecución de los Fines del Fideicomiso. Los Certificados Bursátiles

Serie i serán emiücios con base en ei Acta cie Emisión de ia cuai

formará parte el presente Título. Los Certificaclos Bursátiles Serie I
estarán inscritos en el Registro Nacional de Valores (el "RNV") y
listados en la BN.,{V y se ofrecerán en México mediante una oferta

púbiica.

Las Distribuciones y los pagos al amparo de los Certificados

Bursátiles Serie I serán exclusivamente con cargo a los bienes que

integran el Patrimonio del Fideicomiso. El Patrimonio del

Fideicomiso también estará disponible para realizar pagos de las

demás comisiones, honorarios, gastos, obligaciones o

indemnizaciones, incluyendo, sin limitación, del Fiduciario, del

Administrador, del Representante Común y del Intermediario

Colocaclor, de conformidad con el Conhato de Fideicomiso.

Los Certificados Bursátiles Serie I no serán amortizables.

Los Certificados Bursátiles Serie I no devengarán intereses.

De conformidad con los artículos 62,63,63 Bis 1 fracción I,64,64Bis,
64Bis7,64Bis2y 68 de la LMV y con los términos y condiciones del

Acta de Emisión y el Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario llev

17
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siguiente:

Emisión Inicial. El Fiduciario, según lo instruya el
Adminishador con la previa autorización del Comité Técnico
otorgada en la Sesión iniciai, llevará a cabo una oferta pública
restringida inicial de Certificados Serie I en la Fecha de Oferta
Pública Inicial por un monto igual o superior aI20% (veinte
por ciento) del Monto Máximo de los Certificados Serie I (la
"Aportación Mínima Inicial"). Los Tenedores de Cert'rficados
Serie I estarán obligados a cubrir la Aportación Mínima Inicial
en proporción al número de Certificados Serie I que deseen

adquirir.

Emisiones Adicionales. Sujeto a la actualización de la
inscripción de los Certificados Serie I en el RNV, el Fiduciario
llevará a cabo Emisiones Adicionales de Certificados Serie I
conforrne al mecanismo de Llamadas de Capital que se

establece en la Cláusula VII ciel Contrato de Fideicomiso hasta
por el monto cle los Compromisos Restantes de los Tenedores
de Certificados Serie I, sin que sea necesario consentimiento
alguno de los Tenedores, la celebración de una Asamblea de
Tenedores o la modificación del Acta de Emisión. El Fiduciario
no podrá llevar a cabo Emisiones Adicionales de Certificados
Serie I cuyo monto acumulado, junto con el monto de la
Emisión Inicial cle los Certificados Serie I, exceda del Monto
Máximo de los Certificados Serie i.

Emisión Inicial. Respecto de la Emisión Iniciai de Certificados
Serie I, el Fiduciario se obliga a ilevar a cabo aquellos actos que
resulten necesarios o convenientes para solicitar y obtener de
la CNBV, la BMV, el Indeval y cualquier Autoridad
Gubernamental, las autorizaciones, inscripciones y registros
necesarios pararealizar la Emisión Inicial de Certificados Serie

I; incluyendo la inscripción cle dichos Certificados Serie I en el
RNV y su listado en la BMV, y el depósito del Título que
documente dichos Certificados Serie I en Indeval.

Emisiones Adicionales. Respecto de cualquier Emisión
Adicional de Certificados Serie I y en el contexto clel proceso
de Llamadas de Capital, el Fiduciario deberá solicitar y
obtener de la CNBV la autorízacíón de la actualización de la
inscripción de los Certificados Serie I en el RNV en términos
del Artículo 'L4, fracción II, tercer párrafo de la Circular Única
y del último párrafo del Artículo 75 de la LMV, y llevar a cabo
aquellos actos que resulten necesarios o convenientes para
solicitar y obtener de la CNBV, la BMV, el Indeval y cualquier

b

Inscripción y Listado; a.

Actualización

b

18



A ., r^-: J ^ .J ¡/-,,1^^-*^ * ^- l^I I ^. o" F.nri ry a¡i nñóc ;ñc-riñ¡innac r¡l-\LlLLrl lLlqll uuugl¡tqlrtgt¡Lqrt ruo u ulv¡r¿q\¡v¡tLr/ r¡ro!¡¡yl¡v¡rLr J

regishos necesarios para que los Certificados Serie I objeto de

las Emisiones Adicionales de Certificados Serie I sean

entregados a los Tenedores correspondientes, incluyendo (i)la
inscripción de dichos Certificados Serie I en el RNV y su
t. , J - - - 1- Df, fl r -- l::\ ^I -^-:^ -- )^^1^:L^ ^- f--J^--^I l^l'T'iL,l^rISIaU() eIl la Dlvl v y uu er cdrl.lc y UePUDTLU cll lrrLltrvcrl Llcl I tLurl.

que documente todos los Certificados Serie I, incluyendo
aquellos objeto de la Emisión Adicional de Certificados Serie I
a dicha fecha.

c. Títulos de los os Serie I. Los Certificados Serie i
emitidos por el Fiduciario estarán documentados en un solo

Título que ampare todos los Certificados de la Serie I emiüdos
a la fecha correspondiente, el cual estará regido bajo las leyes

de México. El Título de Certificados Serie I correspondiente a

Emisiones de Certificados Serie I anteriores será canjeado cada

vez que se lleve a cabo una Emisión Adicional de Certificados
Serie I por un nuevo Título que represente todos los

Certificados Serie I emitidos a esa fecha (incluyendo los

emitidos conforme a dicha Emisión Adicional). Cada Título de

Certificados Serie I emitido por el Fiduciario deberá ser

clepositado en Indeval y cumplir con todos los requisitos
legales cle conformidad con la LMV, la Circular Única y
cualquier otra Ley Aplicable. El Título representativo de los

Certificados Serie I que se emitan en la Emisión Inicial de

Certificados Serie I será depositado por el Fiduciario en

Indeval en o antes de la Fecha de Emisión Inicial de los
,.r. 1 ñ ' Y -I -,-t-,-):)^ ,-^1^^::-^uerhircaciUs Serre i; eii ei eiliel]úido, qiie eil reiacioi-L cOir

cualquier Emisión Adicional de Certificados Serie I, el Título
anterior será canjeado por un nuevo Título que represente
todos los Certificados Serie I (incluyendo los emitidos
conforme a dicha Emisión Adicional) a más tardar en la fecha

en que se lleve a cabo dicha Emisión Adicional de Certificados
Serie I.

d. Términos v Condiciones. Los términos y condiciones de los

Certificados Serie I se establecerán en el Acta de Emisión así

como en el presente Título respectivo; el entendido que
todos los Certificados Serie I deberán contener los mismos
términos y condiciones, y otorgarán a sus Tenedores los
mismos derechos, por lo que dichos Tenedores sesionarán de
manera conjunta y serán representados en las mismas
Asambleas de Tenedores,

Autorización cie los Tenedores. Los Tenedores, únicamente en

virtud de la adquisición de Certificados Serie I, (i) se adherirán
a y estarán sujetos a los términos del Contrato de Fideicomiso,

e

el Acta de Emisión y sus respectivos Certificados Serie I,
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Emisión de Certificados de f
Series Subsecuentes:
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CláusuIa 17.6 del Contrato de Fideicomiso y (ii) acuerdan
proporcionar al Fiduciario y al Adminishador, y autorizar e
instruir de forma irrevocable a los intermediarios financieros
a través de los cuáles detentan sus respectivos Certificados
(]^-:^ T .^^-^ *-^*^*^:^*^* ^I E:1.,^:^-:^ ^IJeIlg L, yata. qutr yr\Jy\JrLr\JtlErl at r ruuLralru y ot

Administrador, toda la información que pueda ser requerida
por el Fiduciario o el Adminishador para determinar
cualquier retención o pago de impuestos requeridos en

relación con las kansacciones contemplaclas en el Contrato de
Fideicomiso y aquella que sea necesaria para mantener
actualizado el registro de Tenedores a que se refiere el inciso
(g) de la Cláusula 7.7 del Contrato de Fideicomiso.
Adicionalmente, los Tenedores en virtucl de la adquisición de

Certificados Serie I autorizan e instruyen de forma irrevocable
al Fiduciario y al Administrador para que entreguen a

cualquier Autoridad Gubernamental cualquier información
que pueda ser requerida conforme a la Ley Aplicabie.

En cada ocasión en que el Administrador identifique una
oportunidad de inversión que (i) cumpla con los Lineamientos
de Inversión, (ii) sea adecuada para el Fideicomiso, (ii|
requiera fondos que (excluyendo apalancamiento o

endeudamiento) (1) excedan del monto a ser invertido en
dicha oportunidad de inversión con los recursos de la
colocación de los Certificados Serie I, el cual será determinado
conforme a los límites de inversión establecidos en el párrafo
a A^ 1^^ T i-^^*i^^ +^- A^ T-.,^-.iÁ- l.^1,,^ ^,,^ l^ A -.*Ll^- '{^L UC IUJ LlIlcqllllgf tlvD vg lrrvglJrvlt \J4rvv Yus ¡4 nD4lrturEq qE

Tenedores apruebe que, para una determinada inversión, el
monto a ser invertido con los recursos de la colocación de los
Certificados Serie I sea inferior a los límites de inversión
establecidos en el párrafo C de los Lineamientos de Inversión
y el excedente sea fondeado con recursos obtenidos de la
colocación de una Serie subsecuente); o (2) excedan de los
Compromisos Restantes cle los Tenedores de Certificados
Serie I; y (i") vaya a ser ofrecida a los Tenedores Registrados
mediante una Opción de Adquisición de Certificados, el

Administrador podrá instruir al Fiduciario por escrito para
que lleve a cabo una emisión de certificados bursátiles
fiduciarios de desarrollo emitidos bajo el mecanismo de
llamadas de capital, sin expresión de valor nominal, no
amorttzables, de una Serie subsecuente hasta por un monto
que en ningún caso excederá el Monto Máximo de la Emisión,
y que utilice los recursos de la emisión de dicha Serie
subsecuente de Certificados para llevar a cabo la porción de la
Inversión correspondiente a dicha Serie de Certificados. Para ,.
dichos efectos, se entenderá que los Tenedores, aprueban la -7\.

-,a'-
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Fiduciario siempre que se ajusten a los términos establecidos

en el presente párrafo (0 y ". las demás dispósiciones
aplicables en los términos del Contrato de Fideicomiso.

Cualquier Emisión Adicional de Certificados de cada Serie
1_,_ _l ,_, ^^^,-:^,^- ^ l^ ll^* ^a^^ )^ ^^.^.:r^lsuosecuentg gstala suleta iiI rlleLal LrsrllL, uc llcllllélLrds lls Ld'yrldr

de conformidad con lo establecido en la Cláusula 7.1. deI
Contrato de Fideicomiso.

C6' Opción de Adquisición de Certificados Cualquier Emisión
Inicial de Certificados de cada Serie subsecuente estará sujeta

al siguiente procedimiento:

(i) En cada ocasión en que el Fiduciario anuncie una Opción
de Adquisición de Certificados de una Serie en particular,
dicho Ficluciario, con por lo menos 20 (veinte) Días Hábiles de

anticipación a la Fecha de Emisión Inicial de la Serie que

corresponda, publicará en Emisnet y en STIV -2 un aviso e

informará a Indeval a través de los medios que el mismo
determine (cada uno, un "Aviso de Ooción de Adouisición de

Certificados"), en el entendido, que dicho aviso será publicado
en Emisnet cada 2 (dos) Días Hábiles a partir de la fecha del
primer anuncio y hasta Ia Fecha de Emisión inicial
correspondiente, en el cual se establezca, entre otros:

(1) el Monto Máximo de los Certificados de la Serie

correspondiente objeto de dicha opción;

(2) el precio por Certificado de la Serie correspondiente en la

En-risión Inicial, el cual ser'á de $100,000.00 (cien mil Pesos

00/7oo);

(3) el Monto de la Emisión Inicial de la Serie correspondiente;
en el entendido que dicho monto deberá ser cuando menos el

ZO% (veinte por ciento) del Monto Máximo de los Certificados
cle la Serie respectiva;

(4) el número de Certificados de dicha Serie a emitirse en la
Fecha de Emisión Inicial que corresponda, el cual será igual al
Monto de la Emisión Inicial de dicha Serie dividido entre el
precio señalado en el numenl (2) anterior;

(5) la Fecha de Emisión Inicial de dicha Serie, es decir, la fecha

en la que a más tardar los Certificados de la Serie respectiva

deberán haber sido emitidos y pagados a través de Indeval;
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(6) el destino que se dará a los recursos obtenidos por la
Emisión de los Certificados de dicha Serie subsecuente, el cual
deberá cumplir con los términos del Contrato de Fideicómiso.

(ii) A más tardar con 8 (ocho) Días Hábiles de anticipación a la
Fecha de Emisión Inicial correspondiente a la Serie respectiva
(lu "Fecha Límite para Presentación de Posfuras"), los
Tenedores Registrados que así lo decidan deberán notificar
por escrito al Fiduciario y al Administrador (con copia al
Representante Común) su intención de adquirir los
Certificados de dicha Serie que le corresponda suscribir
proporcionalmente al número de Certificados Serie I de los
que sea titular dicho Tenedor Registrado (la "Notificación de
Ejercicio"), en el entendido que cada Notificación de Ejercicio
será considerada como un compromiso vincuiante por parte
del Tenedor Registrado que la firme.

(iii) Cualesquiera posturas vinculantes que los Tenedores
Registrados presenten a través de las Notificaciones de
Ejercicio podrán incluir, además de una oferta para suscribir
el número de Certificados de la Serie respectiva a los que
tengan derecho conforme al número de Certificados Serie I de
los que sea tibular cada Tenedor Regishado, una postura para
suscribir un número cie Certificacios cie ciicha Serie aciicionaies
para el caso de que existan Certificados de ia Serie respectiva
que no hayan sido suscritos por el resto de los Tenedores
Re gis trados (clichos Certificados adicionales, los " Certificados
Excedentes" ), en la inteligencia de que el número de
Certificados Excedentes que incluyan las posturas contenidas
en las Notificaciones de Ejercicio deberán estar claramente
identificados.

(iv) El Administrador, bajo la supervisión del Representante
Común, contará con un plazo de 2 (dos) Días Hábiies
siguientes a la Fecha Límite para Presentación de Posburas (la
"Fecha de Asignación") para revisarlas, determinar los
porcentajes que cada Tenedor Registrado tenga derecho a

suscribir de Certificados de una Serie en particular, y hacer la
asignación de los Certificados de la Serie correspondiente a los
Tenedores con base en 1o siguiente:

(1) Prinrero, los Certificados de la Serie respectiva serán
asignados entre ios Tenedores Regiskados que hayan
presentado, sus posturas para ejercer su derecho de
suscripción, con base en el número de Certificados de la Serie
respectiva contenidos en las Notificaciones de Ejercicio, y
hasta por el número de Certificados de la Serie respectiva que
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ipnoan d¡-rprhn a susrrihir contorme al número de..,.ó",
Certificados Serie.

(2) SegtLndo, si una vez realtzada la asignación a que se refiere
el numeral (1) anterior no se hubiere logrado asignar entre los
Tenedores Resistrad-os la- tota-lid-ad d-e los Certrficados
correspondientes a la Emisión Inicial de la Serie respectiva, los
Certificados restantes serán asignados únicamente entre
aquellos Tenedores Registrados que hubieren presentado una
posfura para suscribir Certificados Excedentes en sus

respectivas Notificaciones de Ejercicio, con base en el número
de Certificados Excedentes que ofrecieron suscribir en su

respectiva postura vinculante, hasta que sean asignados la
totalidad de los Certificados de la Emisión Inicial de la Serie
respectiva que no hubieren sido previamente asignados; en el
entencliclo que en caso cle que más de 1 (un), Tenedor
Regishado hubiere emitido su postura vinculante por
Certificados Excedentes, y los Certificados Excedentes
incluidos en las Notificaciones de Ejercicio excedan del
número de Certificados correspondientes a la Emisión Inicial
de la Serie respectiva que no han sido asignados a dicha fecha,
los Certificados pendientes de suscribir se asignarán entre
dichos Tenedores Registrados en la proporción que el número
de Certificaclos Excedentes incluidos en cada Notificación de
Ejercicio represente respecto de la totalidad de los Certificados
Excedentes incluidos en la totalidad de las Notificaciones de
Ejercicio que hubieren sido enbregadas al Fiduciario y al

^ 
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(3) Tercero, en caso de que al cierre cle operaciones de la Fecha

de Asignación respectiva (una vez q1Je, en su caso, se hubieren
asignado los Certificados Excedentes conJorme al numeral (2)

anterior) no se hubiere lograclo asignar entre los Tenedores
Registrados la totalidad de los Certificados correspondientes
a la Emisión Inicial de la Serie respectiva, el Administrador
deberá instruir al Fiduciario para que publique un aviso en
Emisnet, ese mismo día, informando dicha situación a los
Tenedores y otorgando a los Tenedores la opción de suscribir,
en la misma proporción que representen los Certificados de la
Serie respectiva que hayan ofrecido suscribir conforme a su
Notificación de Ejercicio respecto de la totalidad de los

Certificados incluidos en las Notificaciones de Ejercicio
relacionados con dicha Serie a dicho momento, los
Certificados de la Serie correspondiente faltantes. Los
Tenedores podrán suscribir dichos Certificados mediante la
enhega, a más tardar 2 (clos) Días Hábiles antes de la Fecha de
Emisión inicial respectiva, de una nueva Notificación de
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el número aclicional de Certificados de dicha Serie que desee

adquirir.

(4) Cr.Lnrto, una vez realizadas las asignaciones a las que se

refieren los n-u-mera-les (1), (2) y (3) anteriores, el

Administrador notificará al Fiduciario y a Indeval (con copia
al Representante Común) el número de los Certificados
corresponclientes a la Emisión Inicial de la Serie respectiva
respecto de los cuales lo Tenedores Registrados presentaron
posturas vinculantes, así como las asignaciones realizadas
conforme al procedimiento antes descrito.

(v) El Fiduciario deberá publicar, 1 (un) DÍa Hábil anterior a la
Fecha de Emisión Inicial, un aviso vía Emisnet en el cual se

indique el número de Certificaclos de la Serie correspondiente
que serán suscritos en la Emisión Inicial correspondiente con

el fin de que el Proveedor de Precios esté en posibilidad de

ajustar su valuación en caso de ser necesario.

(vi) En caso de que un Tenedor Registrado que haya entregado
una Notificación de Ejercicio no cumpla con el compromiso
estableciclo en dicha notificación, el Administrador estará
íacuitaclo para cieierminar si ciicho Tenecior percierá ei cierecho

a participar en cualquier Opción de Adquisición de

Certificaclos futura; en el entendiclo además, que el Fiduciario
deberá, con cargo al Patrimonio de Fideicomiso, llevar a cabo

aquellos actos que resulten necesarios o convenientes para

solicitar y obtener de la CNBV, la BMV, el Indeval y cualquier
Autoriclad Gubernamental necesaria la cancelación de los
Certificados de la Serie correspondiente que fueron emitidos y
no suscritos y pagados por un Tenedor Regislrado que haya
entregado una Notificación de Ejercicio.

(vii) En caso de que dentro de los 90 (noventa) días naturales
siguientes a cualquier Fecha de Emisión Inicial de una Serie de

Certificados en particular el Fiduciario no utilice los montos
derivados de la misma para fondear la porción
correspondiente de la Inversión que le dio origen, el Fiduciario
(con previa instrucción del Adminishador con copia al
Representante Común) deberá, únavez que todos los Gastos
de la Emisión Inicial correspondientes hubieren sido pagados
o reservados para pago,reembolsar a los Tenedores de dicha
Serie de Certificados los saldos restantes depositados en la
Cuenta de Aportación correspondiente a una Serie de

Certificados en parücular (incluvendo los rendimientos que,

en su caso, se hayan generado por la inversión de dichos
saldos en Inversiones Permitidas conforme al Contrato de
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Fideicomiso), y todos los Certificados de dicha Serie se

bendrán, para todos los efectos legales a que haya lugar, por
cancelados, y el Fiduciario y el Representante Común deberán
llevar a cabo todos los actos necesarios o convenientes, según
les sea instruido por el Administraclor, para retirar o sustituir
de Indeval el Título que documente los Certificados de la Serie
correspondiente; en el entendido, que el plazo de 90 (noventa)
días nafurales refericlo anteriormente podrá ser extendido por
el Administrador por un periodo adicional de 60 (sesenta) días
naturales con la aprobación previa del Comiié Técnico en una
sesión en la cual los miembros designados por el
Administrador que no sean Miembros Independientes no
tendrán derecho a emitir su voto respecto de dicho punto. La
disposición contenida en el presente inciso (vii) aplicará
únicamente en relación con la Emisión Inicial de cada Serie
subsecuente, y no aplicará respecto de Emisiones Adicionales
que se lleven a cabo conforme a Llamadas cle Capital.

h. Uso de Recursos.

(t) Los reculsos obtenidos de la Emisión Inicial de cada Serie
de Certificados y de las Emisiones Adicionales de dicha
Serie de Certificados únicamente podrán ser utilizados para
fonciear ia porción corresponcliente a d.icha Serie en una
Inversión, así como parc pagar (1) los Gastos de Emisión
Adicional por la emisión de Certificados de dicha Serie, (2)
la porción de las Inversiones de Seguimiento, Gastos de
Inversión y Gastos Continuos, €fl cada caso, que
corresponda a la porción de la Inversión respectiva
fondeada con dicha Serie de Certificados, (3) pagar la
Comisión por Inversión relacionada con la Inversión
respectiva y @) pagar la parte proporcional de los Gastos
de Mantenimiento y la parte proporcional de la Reserva
para Gastos de Mantenimiento que le corresponda a dicha
Serie, calculada con base en el monto total colocado
mediante la emisión de dicha Serie respecto del monto totai
colocaclo de todas las Series a la fecha de cálculo respectiva.

(ii) En caso de que una Inversión esté fondeada con tecursos
provenientes de la emisión de Certificados Serie I y de la
emisión de Certificados de cualquier otra Serie
subsecuente, los Gastos Continuos, Gastos de inversión y
Gastos de Mantenimiento relacionados con dicl'ra Inversión
así como la Reserva para Gastos de Mantenimiento serán
pagados de forma proporcional a la participación que tenga
cada Serie de Certificados en la Inversión correspondiente.
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i. Derechos de Suscripción. Todos los Tenedores Regish'ados
tendrán el derecho, mas no la obligación, de suscribir los
Certificados de cada Serie de forma pro rata a su tenencia de
Certificaclos Bursátiles Serie I, para lo cual cada Tenedor
deberá enhegar al Representante Común (con copia para el
Admi-nishador y el Fiduciario), previa solicitud del
Adminishador por escrito y con anterioridad a que se realice
la primer Llamada de Capital de una Serie subsecuente, las
constancias de depósito que expida el lndeval que evidencien
su tenencia de Certificados Bursátiles Serie I y el listado de
titulares que para tal efecto expida el intermediario financiero
correspondiente, según sea el caso; en el entendido, que una
vez qtTe sea llevada a cabo la Emisión Inicial de Certificados
de una Serie subsecuente, únicamente los Tenedores que
hayan participado en dicha primera emisión tendrán el
derecho de adquirir Certificados adicionales de dicha Serie

que sean emitidos en Emisiones Adicionales en forma pro rata
a su tenencia de Certificados cle clicha Serie, y en el entendido
además, que los Tenedores que tengan derecho de suscribir
Certificados de una Serie en parücular conforme al presente
inciso, tendrán la opción de suscribir un monto menor a aquel
que les corresponda a su porción pro rata de Certificados
Bursátiles Serie I, en cuyo caso los demás Tenedores que
tengan derecho de suscribir los Certificados de una Serie en
particular poclrán suscribir un número mayor de Certificados
de dicha Serie a pro rata. Como consecuencia de 1o anterior, la
emisión de Certificados de cada Serie conforme a la presente
-^^^:A^ A;-^;^,.:-.< ^l ¡/-^---^*;-^ 12^-+--+^ '{^ I^-JELLIUTt rlu urJltttttqtrq gr vv¡rrHrvll(lJv r\EJLq¡rLc uc luD

Tenedores de una Serie en particular, y (ii) no computará para
efectos del cálculo del Monto Máximo de los Certificados Serie
I; sin embargo, los Certificados de cada Serie subsecuente que
se emitan conforme a la presente sección en ningún caso

podrán exceder, junto con los Certificados de ia Serie I y los
Compromisos Restantes de los Tenedores, del Monto Máximo
de la Emisión.

Autor2aciones )¡ Regishos. Respecto de cualquier emisión de
Certificados de cualquier Serie subsecuente a ser emitidos
conforme a 1o establecido en el Conkato de Fideicomiso, el
Fiduciario deberá solicitar y obtener de la CNBV la
actualización de la inscripción de los Certificados en
circulación en el RNV con anterioridad a que se lleve a cabo la
emisión correspondiente, y llevar a cabo aquellos actos que
resulten necesarios o convenientes para solicitar y obtener de
la CNBV, la BMV, el Indeval y cualquier Autoridad
Gubernamental necesaria las autorizaciones, inscripciones y
registros necesarios para que los Certificados de clicha Serie

I
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sean enhegaclos a los Tenedores correspondientes, incluyendo
(i) la actualización de la inscripción de los Certificados en
circulación en el RNV y el listado en la BMV de los Certificados
cle Ia Serie correspondiente, y (ii) el depósito del Título que
represente los Certificados cle la Serie correspondiente en
Indeval.

k. Títulos. Los Certificados de cada Serie emitidos por el
Fiduciario estarán documentados en un solo Título que
ampare todos los Certificados de dicha Serie, sin expresión de
valor nominal, el cual estará regido bajo las leyes de México,
El Título correspondiente a emisiones anteriores de dicha Serie
de Certificados será canjeado cada vez que se lleve a cabo una
Emísión Aclicional de dicha Serie de Certificados por un nuevo
Título que represente todos los Certificados de dicha Serie.
Cada Título que documente Certificados de cada Serie deberá
incluir al menos las siguientes especificaciones: (1) los datos
completos de cada oficio de actualización de la inscripción de
los Certificados en circulación emitido por la CNBV respecto
de cada emisión de Certificados de dicha Serie, (2) ia fecha de
cada emisión de Certificados cle dicha Serie en orden
cronológico, haciendo mención también a todas la emisiones
que se hayan realizado, (3) el precio de colocación de los
Certificacios cie ia Serie respectiva, (4) el número total de los
Certificados de la Serie respectiva, (5) el monto totai cle los
Certificados de la Serie respectiva efectivamente suscritos en
cada emisión que se haya realizado, y (6) el destino de los
recursos obtenidos de cada una de las Llamadas de Capital en
virtud de las cuales se lleven a cabo emisiones de Certificados
de la Serie respecüva. Los términos y condiciones de los
Certificados de la Serie respectiva se establecerán en el Título
respectivo de conJormidad con lo establecido en el Acta de
Emisión; en el entendido, Que todos los Certificados de cacla
Serie deberán contener los mismos términos y condiciones, y
otorgarán a sus Tenedores los mismos derechos y obligaciones.

Cada Tenedor, por el hecho de adquirir Certificados, ya sea en una
oferta pública, en ejercicio de cualquier Opción de Adquisición de

Certificados o en el mercado secundario, (i) se adhiere a los términos
del Conbrato de Fideicomiso y del Acta de Emisión, y asume todas

las obligaciones y derechos derivados de los mismos; y (ii) conviene
y se obliga con el Fiduciario a realizar aportaciones de dinero aI

Fideicomiso en cada ocasión en que el Fiduciario efectúe una

Llamadas de Capital:
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demás términos previstos a continuación:

El Fiduciario podrá en cualquier momento durante el Periodo
de Inversión requerir a los Tenedores para que realicen
aportaciolles cie capitai en efectivo ai Fideicomiso para los

propósitos que el Adminishador determine de conformidad
con el Contrato de Fideicomiso y el Acta de Emisión (cada uno
cle dichos requerimientos, una "Llamada de Capital"); en el

entendido que el Fiduciario no podrá realizar Llamadas de

Capitai después de que termine el Periodo de Inversión, salvo
para (i) rcalizar Inversiones de Seguimiento relacionadas con
Inversiones previamente aprobadas por el Comité Técnico o la
Asamblea de Tenedores, según corresponda; (ii) pagar Gastos

de la Emisión Inicial y Gastos de la Emisión Adicional
pendientes de pago, Gastos de Mantenimiento, Gastos de

Inversión y Gastos Continuos; (iii) pagffi cualquier
endeudamienio del Fideicomiso o de cualquier Vehículo de

Inversión de conformidad con la Cláusula 8.1 del Contrato de
Fideicomiso; (iv) pagar las Comisiones del Administrador al
Adminiskador de conformidad con el Contrato de

Administración; (v) pagar cualesquier montos adeudados bajo
.'r^1nrriot. T írroe rlo Qrrcnvin¡-ián' v /r¡i\ re¿'nnclihrir Ia Rocerr¡aJ \',-/
para Gastos de Mantenimiento y la Reserva para Gastos de

Asesoría, en cada caso, en los términos establecidos en el
Contrato de Fideicomiso; y en el entendido, además, que (1) el
Ficluciario únicamente podrá realizar Llamadas de Capital
respecto de los Certificados Serie I en caso de que los Recursos
Netos de la Emisión Inicial de Certificados Serie I hayan sido
utilizados para realizar Inversiones, realizar Irrversiones de

Seguimiento, pagar Gastos de Inversión y Gastos Continuos,
pagar cualquier deuda del Fideicomiso o Vehículo de

Inversión de conformidad con la Cláusula 8.1 del Contrato de

Fideicomiso, pagan cualesquier montos adeudados bajo
cualquier Línea de Suscripción, pagar Gastos de

Mantenimiento, pagar la Comisión por Administración,
constituir, mantener o reconstituir la Reserva para Gastos de
Mantenimiento y la Reserva para Gastos de Asesoría /, en
general, para realizar cualesquiera otros pagos conforme a los
términos del Contrato de Fideicomiso y el Contrato de

Administración, o bien, en caso de que dichos Recursos Netos
de la Emisión inicial no vayan a ser suficientes parc realizar
cualquiera de dichos pagos; y (2) el Fiduciario únicamente
podrá realizar Llamadas de Capital de Certificados cie una
Serie subsecuente en caso de que los Recursos Netos de la
Emisión Inicial de Certificados de la Serie correspondiente
hayan sido utilizados para pagar la porción correspondiente a
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clicha Scric de las Inversiones e lnversiones de Seguimiento,
pagar Gastos de Emisiór'r Adicional, pagar la parte
proporcional de los Gastos de Mantenimiento y la parte
proporcional de la Reserva para Gastos de Mantenimiento que
le corresponda a dicha Serie de Certificados, pagar la Comisión
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cualesquiera otros pagos conforme a los términos del Contrato
de Fideicomiso y el Contrato de Administración relacionados
con los Certificados de la Serie respectiva, o bien, en caso de

que dichos Recursos Netos de la Emisión Inicial de

Certificados de la Serie correspondiente no vayan a ser

suficientes para realizar cualquiera de dichos pagos.

A efecto de lievar a cabo cualquier Llamada de Capital en los
términos del Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario deberá,
con la previa instrucción del Administrador o de un acreedor
conforme a una Línea de Suscripción relacionada con un
Contra-to de Línea de Suscripción, enviada con al menos 1 (un)
Día Hábil de anticipación a la fecha de inicio de la Llamada de
Capital, (1) llevar a cabo una actualización de ia inscripción de
los Certificados en el RNV para reflejar todos los Certificados
en circulación de la Serie respectiva, según corresponda,
emitidos al amparo del Contrato de Fideicomiso y el Acta de
Emisión (incluyendo aquellos que se emitan conforme a la
Emisión Adicional respectiva) de conformidad con el tercer
párraÍo de la fracción II del Artículo 14 de la Circular Única y
el último párrafo del Artículo 75 de la LMV, (2) llevar a cabo
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cor"rformidad con lo establecido en el artículo 22 de la Circular
Única, el artículo 89 de la LMV y el artículo 4,009.00 del
Reglamento Interior de la BMV, y (3) emiür un nuevo Título
que clocumente todos los Certificados en circulación de la Serie

respectiva, según corresponda, y canjear y depositar dicho
Título en Indeval. El monto agregado de las Llamadas de

Capital no podrá exceder del Monto Máximo de la Emisión.

En caso que (i) el Fiduciario hubiere suscrito un Contrato de
Línea de Suscripción con motivo de la celebración deuna Línea
de Suscripción con algún acreedor, (ii) se hubieren actualizado
los supuestos y cumplido los requisitos previstos en dicho
Conhato de Línea de Suscripción para que dicho acreedor
pueda instruir ai Fiduciario a efecto de que lleve a cabo
Llamadas de Capital de Certificados Serie I con el objeto
exclusivo de que el Fiduciario reciba recursos suficientes para
el pago de la Línea de Suscripción correspondiente a dicho
acreedor, y (iii) dicho acreedor, en ejercicio de dicho derecho,
hubiere entregado una instrucción al Fiduciario para efecto de
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L las partes del Contrato de Fideicomiso expresameute

convienen (y cualquier Tenedor mediante la adquisición de

cualquier Certificado se considerará que conviene) que dichas

instrucciones serán obligatorias e incuestionables para el
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orden en contrario o que pretenda retrasar o modificar el

cumplimiento de las mismas; siempre y cuando dichas
instrucciones hubieren sicio dictadas y entregadas de

conformidad con los términos previstos en dicho Contrato de

Línea de Suscripción y este, a slJvez, en términos del Contrato
de Fideicomiso.

El Ficluciario deberá cumplir con todas las obligaciones
conforme a un Contrato de Línea de Suscripción y documentos
relacionados, incluyendo sin limitación, las obligaciones
relacionadas con las Distribuciones, y deberá también cumplir,
exclusivamente con fondos del Patrimonio del Fideicomiso,
con toclas sus obligaciones conforme a dichos conkatos y
documentos.

El Fiduciario en ningún caso podrá garanlzar préstamos,
financiamientos u obligaciones con los recursos obtenidos
conforme a Llamadas de Capital, excepto por préstamos,
financiamientos u obligaciones relacionadas con una Línea de

Suscripción.

No obstante io anterior, el Fiduciario tendrá el derecho, previa
instrucción por escrito del Administrador y únicamente en la
medida en que esté permitido conforme a la Ley Aplicable, de

otorgar gravámenes sobre el derecho del Fiduciario cle realizar
Llamadas de Capital, incluyenclo las cantidades derivadas de

dichas Llamadas de Capital, 1l sobre la Cuenta para Liamadas
de Capital y la Cuenta de Aportación corespondiente, según
sea el caso, pero sólo pata garanfzar obligaciones del
Fideicomiso conforme a una Línea de Suscripción.

Las Partes convienen expresamente que un acreedor conforme

a una Línea de Suscripción podrá instruir por escrito al

Fiduciario (con copia para el Administrador) para usar las

cantidades depositadas en la Cuenta para Llamadas de

Capital, la Cuenta General, la Cuenta de Distribuciones Serie

I, cada una de las Cuentas de Aportación y cad,a una de las

Cuentas de Distribuciones Serie Subsecuente para pagar La

Línea de Suscripción respectiva conforme al Contrato de

Fideicomiso o cualquier Contrato de Línea de Suscripción.
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b. Cada Llamada de Capital deberá realizarse mediante
notificación previa que realice el Fiduciario a los Tenedores
según le sea instruido por el Administrador (con copia al
Representante Común), a ser publicada en Emisnet (en el
entendido que en dicha fecha el Fiduciario deberá entregar
copia de dicha notificación a Indeval y al Representante
Común) con al menos 1.6 (dieciséis) Días Hábiles de
anticipación a la fecha en que se vaya a llevar a cabo la Emisión
Adicional correspondiente, y en el entendido, además, que
dicha Llamada de Capital será publicada por el Fiduciario en
Emisnet cada 2 (dos) Días Hábiles a partir de la fecha de la
primer notificación y hasta la Fecha Límite de Suscripción.
Dicha notificación deberá contener:

(i)

(i')

el número de Llamada de Capital;

la fecha de inicio de la Llamada de Capital,la Fecha de
Regisko, la Fecha Ex-Derecho, la fecha límite para
ofrecer suscribir los Certificados que se vayan a emitir
en la Emisión Adicionai correspondiente, la cual
deberá coincidir con el día que ocurra 2 (dos) Días
Hábiles antes de la fecha en la que se vaya a llevar a

cabo la Emisión Adicional respectiva (la "Fecha Límite
l^ ?,-^^,-:_-^:1,^t/\ -_ l^ Í^ ^t_- ^__ t_ - ,_ ^_ rrUe JubcrIPLrUll )t f ta leCJld eIt Id que be V6tVa a Uevaf a

cabo la Emisión Adicional correspondiente y se deban
pagil los Certificados correspondientes por parte de
los Tenedores;

(iii) el monto de la Emisión Adicional, el cual no podrá ser
mayor a los Compromisos Restantes de los Tenedores
correspondientes a la Serie objeto de la Emisión
Adicional;

(i") el número, Serie y precio cle los Certificados
corresponclientes a la Emisión Adicional y un estimado
de los Gastos de Mantenimiento relacionados con
dicha Llamada de Capital;

(") el Cqmpromiso por Certificado correspondiente a cada
Certificado en circulación de la Serie respectiva previo
a la Emisión Adicional respectiva;

("i) una breve descripción del destino anticipado de los
recursos que se obtengan de dicha Llamada de Capital;

v

(vii) una breve desoipción del destino anücipado de los
recursos que se obtengan de dicha Llamada de Capital.
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c Cada Tenedor Registrado, deberá (i) ofrecer suscribir a más
tardar en la Fecha Límite de Suscripción,los Certificados de la
Serie objeto de la Emisión Adicional que le corresponda
suscribir conforme a dicha Llamacla de Capital con base en el
Compromiso por Certificado correspondiente al número de
Certificados de la Serie correspondiente de los que sea titular
al cierre de operaciones de la Fecha de Registro, y (ii) pagar
dichos Certificados en la fecha en la que se lleve a cabo la
Emisión Adicional respectiva; en el entendido, que el número
de Certificados que deberá ofrecer suscribir y pagar se

determinará multiplicando el Compromiso por Certificado
que se indique conforme al párrafo (b)(v) anterior por el
número de Certificados de la Serie respectiva de los que sea

titular dicho Tenedor Regishado (con base a la constancia que
al efecto expida Indevai complementada con el listado de
titulares expedido por el intermediario financiero
correspondiente, en su caso) al cierre de operaciones de la
Fecha de Registro, redondeado al entero inferior más próximo;
en el entendido que si el entero inferior más próximo resulta
cero se deberá considerar que el número de Certificados de ia
Serie correspondiente que se deberá ofrecer, suscribir y pagat
será igual a 1 (uno), y en el entenciido, además que las
Llamadas de Capital no podrán en ningún momento exceder,
en su conjunto, del Monto Máximo de la Emisión,

d. El Ficluciario únicamente emitirá los Certificados de la Serie
objeto de la Emisión Adicional que los Tenedores Registrados
hayan ofreciclo suscribir en o antes de la Fecha Límite cle

Suscripción y hayan pagado en la fecha en la que ia Emisión
Adicional se lleve a cabo. Sólo tendrán derecho a suscribir los
Certificados de la Serie objeto de la Emisión Adicional los
Tenedores Regishados en base al Compromiso por Certificado
correspondiente al número c1e Certificados de dicha Serie de
los que sea tilular al cierre de operaciones de ia Fecha de
Registro. En caso de que un Tenedor Registrado no suscriba y
pague los Certificados que le corresponda, ya sea en su
totalidad o en una porción, se verá sujeto a la dilución que se

describe en el pégafo_(o) siguiente, en adición a cualquier otro
derecho que el Administrador o el Fiduciario tenga o pudiere
llegar a tener en contra de los Tenedores Registrados por dicha
falta de suscripción y pago conforme a la legislación aplicable.

Considerando los mecanismos de operación de la BMV,
cualquier Persona que adquiera Certificados en circulación en
o con posterioridad a la Fecha Ex-Derecho especificada en la
Llamada de Capital respectiva, no tendrá derecho a suscribir y
pagar los Certificados que se emitan en la Emisión Adicional

e.
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de la Serie correspondienie y, como consecuencia, también se

verá sujeta a la dilución que se describe en el párrafo (o)

siguiente. Por el contrario, el Tenedor que transfiera
Certificaclos en circulación en o con posterioridad a dicha
Fecha Ex-Derecho, podrá ofrecer suscribir antes de la Fecha

Límite cl-e Su-scrioción. los Certrficados oue le corresoonda-r--- -- ----'-r
suscribir conforme a dicha Llamada de Capital en base al
Compromiso por Certificado correspondiente al número de
Certificados de la Serie respectiva de los que era titular en
dicha Fecha Ex-Derecho, aún si en la fecha de la Emisión
Adicional ya no es titular de dichos Certificados.

En caso de que al cierre de operaciones de la Fecha Límite de
Suscripción el Fiduciario no hubiere recibido evidencia de las

órdenes de suscripción giradas a Indeval correspondientes a la
totalidad de los Certificados de la Serie objeto de la Emisión
Adicional correspondiente, el Fiduciario podrá modificar la
Llamada de Capital o emitir una nueva Llamada de Capital de

conformidad con las instrucciones del Administrador,
quedando en este último caso sin efecto la Llamada de Capital
anterior; en el entendido, que en caso cte que algún Tenedor no
haya suscrito la totalidad de los Certificados que le haya
correspondido suscribir conforme a la Llamada de Capital en
la Fecha Límite de Suscripción, la Fecha Límite de Suscripción
y la Fecha de Emisión Adicional se prorrogarán de manera
automáüca por 5 (cinco) Días Hábiles adicionales La
modificación a la Llamada de Capital o la nueva Llamada cle

Canital deherá cumnlir. e11 toclo caso. con los reouisitos- *'^--'r---/ - ---1'
establecidos para una Llamacla de Capital en el péq4Io_ll]
anterior, incluyendo sin limitación, los tiempos con que la
misma deba realizarse, salvo que la única modificación de
dicha Llamada de Capital sea la prórroga de la Fecha Límite
de Suscripción y la fecha de la Emisión Adicional (dicha
modificación, una "Prórroga de Llamada de Capital").
Tratándose de Prórrogas de Llamadas de Capital, cualquier
Tenedor que no haya suscrito la totalidad de los Certificados
que le haya correspondido suscribir conforme a dicha Llamada
de Capital en la Fecha Límite de Suscripción original y que
suscriba dichos Certificados previo al cierre de operaciones de
la nueva Fecha Límite de Suscripción pagará, en adición al
precio de los Certificados correspondientes, una penalidad
calculada aplicando, al precio de los Certificados de la Serie
correspondiente, una tasa de interés anual equivalente al
resultado cle multiplicar por 2 (dos) la TIIE que sea publicada
por el Banco de México en el Diario Oficial de la Federación el
Día Hábil inmediato anterior a la original Fecha Límite de
Suscripción, por el número de días naturales entre la Fecha
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i-ímite de Suscripción original y la Fecl'.a Lím.ite de Suscripción
prorrogada, en el entendido, que el cálculo de la penalidad se

efectuará utilizando el procedimiento de días naturales
transcurridos, con divisor de 360 (hescientos sesenta). Las

cantidades recibidas por el Fideicomiso en concepto de

-^-^l:J^ ) ^^ LA-^:-^^ J^ l^ ^.^r^*i^- A^L^-4^ -^- ,{^^^-.:+^l^-
PCrlcllrudLr cII LcrIrllll\JJ Llc r\J 4tlLcrrur Llcuctqr¡ JEr uEPvJlrauqJ

en la Cuenta para Llamadas de Capital o en la Cuenta de

Aportación de la Serie correspondiente, según corresponda¡ y
uülizado para cualquier propósito permitido de conformidad
con lo dispuesto en el Contrato de Fideicomiso.

g. El Fiduciario deberá mantener, con la asistencia y con la
información que le proporcione el Administrador, un registro
en el que conste el monto de las aportaciones recibidas por el

Fideicomiso como resultado de cualquier Emisión Iniciai y de

cada Emisión Adicional, los Compromisos Restantes cle los
Tenedores correspondientes a cada Serie de Certificados, el
nírmero y Serie de Certificados que correspondió emitir en

cada Emisión Adicional que se hubiera reahzado a esa fecha

(según haya siclo determinado conforme al párrafo (i)
siguiente) y el Compromiso por Certificado correspondiente a
cada Certificaclo en circulación, para cada Emisión Adicional
de la Serie respectiva que se hubiera realizado a esa fecha
(según haya sido determinado conforme al párrafo (k)

siguiente).

h. Los Certificados Serie I que se emitan en la Fecha de Oferta
Pírblica Inicial serán ofrecidos para su suscripción a un precio
cie $100.00 (cien Pesos 00/100 M.N.) por Cerüficado Serie I y se

considerará que cada Tenedor aporta $100.00 (cien Pesos

00/700 M.N.) al Fideicomiso por cada Certificado Serie I que

adquiera en la Fecha de Oferta Pública inicial. En virtud de lo
anterior, el número de Certificados Serie I a emitirse en la
Emisión Iniciai de los Certjficados Serie I será igual al Monto
de la Emisión Inicial de los Certificados Serie I dividido entre
100 (cien).

El número de Certificados de la Serie respectiva que

correspondería emitir en una Emisión Adicional, asumiendo
que todos los Tenedores han suscrito y pagado todos los

Certificados de dicha Serie que les hubiera correspondido
suscribir conforme a las Llamadas de Capital previas a la fecha

de cálculo respectiva, se cleterminará utilizando la siguiente
fórmula, en el entendido, que la siguiente fórmula podrá ser

ajustada para reflejar el número de Certificados de la Serie

correspondiente que efectivamente se emitan en una Emisión

t.
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Adicional y que dicho ajuste no afectará los cálculos que se

establecen en este párrafo,ni en los párrafos 0) y (t) siguientes:

Xi = (2") (YilPI)

Donde:

Xi = al número de Certificaclos de la Serie

respectiva que correspondería emitir en la Emisión

Adicional correspondiente, asumiendo que todos los

Tenedores han suscrito y pagado todos los Certificados

de dicha Serie que les hubiera correspondido suscribir

conforme a las Llamadas cle Capital previas a la fecha de

cálculo respectiva;

Yi = al monto de la Emisión Adicional

correspondiente;

n = al número de Llamada de Capital de la Serie

correspondiente; y

PI = identifica el precio en Pesos por Certificado en la

Emisión Inicial de cada Serie (para evitar dudas, (a) 100

es el precio en Pesos por Certificado Serie I en la Emisión

Inicial de los Certificados Serie t, y (b) 100,000 será el

precio en Pesos por Certificado en la Emisión Inicial de

cada Serie subsecuente).

El precio a pagar por Certificado de la Serie respectiva en cada

Emisión Adicional se determinará utilizando la siguiente
fórmula:

Pi Yi/xi

Donde:

Pi : al precio por Certificado Bursátil en la Emisión

Adicional corresponcliente; en el entendido, que para

calcular Pi se utilizarán hasta diez puntos decimales.

El número de Certificados de cada Serie a ser emitidos en una
Emisión Adicional que un Tenedor debe suscribir por cada

Certificado de dicha Serie del que sea titular en la Fecha de

Registro correspondiente (el "Compromiso por Certificado"),
se determinará uülizando la siguiente fórmula: x
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Ixi-r
1

Donde:

Ci: al Compromiso por Certi{icado.

en el entendiclo, que el número de Certificados de cada

Serie que deberá ofrecer suscribir y pagar cada Tenedor

se determinará multiplicando dicho Compromiso por

Certificado por el número de Cerüficados de dicha Serie

de los que sea titular dicho Tenedor Registrado,

redondeado al entero inferior más próximo.

De manera ilustrativa, a continuación se desarrollan las

fórmulas para determinar el Compromiso por Certificado para
la primera, la segund a y Ia tercera Liamada de Capital de la
Serie i:

(1) En la primera Llamada de Capital de Certificados

Serie I, el Compromiso por Certificado Serie I se

determina r á utrlizando la siguiente fórmula:

Ci

n

l.

X1

C1 =

Xg

Donde

X1 = al número de Certificados Serie I que

correspondería emitir respecto de la primera Llamada de

Capital de dicha Serie I; y

XQ = al número cle Certificados Serie I correspondientes

a la Emisión Inicial de dicha Serie I. k
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(2) En la segunda Llamacla cle Capital Ce Certificados

Serie I, el Compromiso por Certificado Serie I se

d.eterminará utilizando la siguiente fórmula:

X2

C2=

Xo+Xt

Donde

X2 = al número de Certificados Serie I que

correspondería emitir respecto de la segunda Llamada

de Capital de Certificados Serie I, asumiendo que todos

los Tenedores han suscrito y pagado todos los

Certificados Serie I que les hubiera correspondido

suscribir conforme a la primera Llamada de Capital de

dicha Serie L

(3) En la tercera Llamada de Capital de Certificados Serie

I, el Compromiso por Certificado Serie I se determinará

utilizando la siguiente fórmula:

X3

Xg+X1+X2

Donde

X3 = al número de Certificados Serie I que

correspondería emitir respecto de ia tercer Llamada de

Capital de Certificados Serie I, asumiendo que todos los

Tenedores han suscrito y pagado todos los Certificados

Serie I que les hubiera correspondido suscribir conforme

a la primera y segunda Llamadas de Capital cie dicha

Serie I.

E1 monto de la aportación que realice cada Tenedor al
Fideicomiso será igual al monto que resulte de multiplicar el

C3

m.
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número de Certificados de una Serie en particular que suscriba
dicho Tenedor en la Emisión Adicional correspondiente por el
precio por Certificado de dicha Serie de la Emisión Adicional
correspondiente.

Los montos rlu-e reciba el Fidrrciario resnecto de las Emisiones- -r--- -- ---r--- -

Adicionales serán recibidos en la Cuenta para Llamadas de
Capitai o en la Cuenta de Aportación correspondiente a cada

Serie, según corresponda, conforme a lo previsto en la
Cláusula IX del Contrato de Fideicomiso.

En virtud del mecanismo de Llamadas de Capital que se

establece en esta sección, si un Tenedor Registrado no suscribe
y pagalos Certificados de una Serie en particuiar que se emitan
en una Emisión Adicional conforme a una Llamada de Capital
cle dicha Serie, dicho Tenedor Regishado se verá sujeto a una
dilución, ya que el monto aportado por dicho Tenedor al
Fideicomiso no será proporcional al número de Certificados en
circulación que tendrá después de la Emisión Adicional
respecto de la cual no suscribió y pagó Certificados de la Serie
correspondiente, conforme a su respectivo Compromiso por
Certificado de la Serie objeto de la Emisión Adicional. Es decir,
el porcentaje que representen los Certificados en circulación cle

los que sea titular un Teneclor que no cumplió con una
Llamada de Capital de una Serie en particular antes de la
Emisión Aclicional respectiva disminuirá después de dicha
Emisión Adicional más allá del monto proporcional que debía
lraber anortacl-o al Fid-eicom-iso resnecfo de dicha Emisión-'-¡ -^ --''-- - ---r
Adicional conforme a su respectivo Compromiso por
Certificado de la Serie objeto de la Emisión Adicional, y la
parte proporcional acrecentará en beneficio de los Tenedores
Registrados que sí suscribieron y pagaron los Certificados de
dicha Serie en particular, que se emitieron en la Emisión
Adicional respectiva. Dicha dilución para el Tenedor que no
acuda a una Llamada de Capital y beneficio incremental para
los Tenedores que sí lo hagan, se verá reflejada:

(i) en las Distribuciones a ios Tenedores que realice el
Fiduciario conforme al Contrato de Fideicomiso y
cualquier otro pago que tengan derecho a recibir los
Tenedores respecto de los Certificados de la Serie
correspondiente, ya que dichas Dishibuciones a los
Tenedores o pagos se realizarán en base al número de
Certificados en circulación que tengan dichos
Tenedores al momento en que se lleven a cabo;

en los derechos de voto en las Asambleas de Tenedores
y otros clerechos relacionados a las Asambleas de

o

(ii)
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Tenedores fincluvenr-lo, sin limitación, el derecho a
"- -" \^^-----J ----'

nombrar miembros del Comité Técnico), ya que las

resoluciones de las Asambleas de Tenedores se toman
y los derechos relacionados a las Asambleas de

Tenedores se ejercen en base al número de Certificados
ninn'rloniAn ol mnmanl-n att6 co roalir-a¡'t lnc

CI T LIILqIqLIUIf qI

Asambleas o en el momento en que se ejerzan dichos
derechos;

(iii) en los clerechos para designar y mantener la

designación de miembros del Comité Técnico, ya que

dichos derechos se calculan en base al número de

Certificados en circulación al momento de designación
o el momento en que se vaya a celebrar una sesión del
Comité Técnico;

(i") en el derecho a suscribir Certificados de una Serie en

particular que se emitan en Emisiones Adicionales, ya

que dicho derecho se basa en el número de Certificados
en circulación de los que sea titular el Tenedor al cierre
de operaciones de la Fecha de Regisho que se

establezca en la Llamada de Capital correspondiente, y
no en el número de Certificados de dicha Serie que

aclquirió ciicho Tenecior respecto cie ia Emisión iniciai
correspondiente; y

(") en todas las demás instancias del Conhato de

Fideicomiso en donde se determinen derechos u
obligaciones con base en el número de Certificados en

circulación que tenga un Tenedor.

Lo anterior sin perjuicio de cualquier otro derecho que el

Administrador o el Fiduciario tenga o pucliere llegar a tener en

contra de los Tenedores por la falta de cumplimiento con una

Llamada de Capital conforme a la legislación aplicable.

Si un Tenedor existente no suscribe y paga los Cerüficados de

una Serie en particular que se emitan en una Emisión
Adicional conforme a una Llamada de Capital, el Fideicomiso
podría no contar con los recursos suficientes para cumPlir con

las obligaciones que adquiera en los términos del Contrato de

Fideicomiso y del Acta de Emisión, y podría verse sujeto a
penalidades o pérdidas al respecto. Adicionalmente, en dicho
supuesto, entre otros, el Fideicomiso podría verse impedido en

cumplir con el plan de negocios y calendario de inversión
previsto en el prospecto relativo a los Certificados de la Serie I.
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Dichos riesgos son en aciición a los demás riesgos señalados en

dicho prospecto.

Los Tenedores, por Ia mera adquisición de los Certificados
emitidos conforme al Contrato de Fideicomiso, autorizan e

i r¡or¡nr-a hlorn on to inskr rvpn a I o-s in lermediarios fina-n-cieros arr¡LvvLqvrL

través de los cuales sean propietarios de Certificados en

circulación, a proporcionar al Fiduciario, al Representante

Común y al Aclministrador la documentación necesaria para

determinar si dicho Tenedor suscribió y pagó los Certificados

en Circulación que se emitan en una Emisión Adicional
conforme a una Liamada de Capital. Adicionalmente, el Día

Hábil inmediato siguiente a cada Fecha Límite de Suscripción,
el Ficluciario deberá informar a la CNBV, a la BMV y al público
inversionista a través de los medios que éstas determinen, la
información sobre el resultado de la Llamada de Capital
respectiva a dicha Fecha Límite de Suscripción, según lo
establecido en la Circular Única.

r. En caso de que algún Tenedor (distinto al Co-

Inversionista y sus Partes Relacionaclas) pretenda
h'ansmitir, en cualquier momento, dentro o fuera de la
BMV, los Certificaclos de los que sea titular' (y
consecuentemente la obligación de cumplir con
Llamadas de Capital, en su caso), clicho Tenedor estará

sujeto a 1o siguiente: (1) Compromisos Restantes de los

Tenedores Visentes. Previo a la fecha en la que los
f-nmnrnrnicne Roefanfps rle lns Tenedores de una Serie err-LVr¡ tyr vrrLrrvJ r\!r(u I

particular hayan sido reducidos a cero, dicho Tenedor
podrá enajenar sus Certificados de dicha Serie a un
Inversionista Aprobado sin restricción alguna, o bien a

cualquier otro adquirente con la autorización previa del
Comité Técnico, en cuyo caso el Comité Técnico sólo

otorgará dicha autorización si, a juicio del Comité
Técnico, (i) el adquirente tiene Solvencia Moral la

capacidad (económica, legal o de cualquier otra

naturaleza) necesaria para cumplir en tiempo y forma
con las Llamaclas de Capital que pudieren efectuarse con
posterioriclacl a clicha aclquisición, (ii) la transmisión no

tendría un impacto fiscal o regulatorio adverso
(incluyendo conforme a cualesquiera leyes cle valores) en

el Fideicomiso, en los Tenedores, en los Fideicomitentes
o en el Administraclor, (iii) el adquirente no sea un
Competidor del Fideicomiso y (iv) el adquirente cumple
en términos generales con cualquier disposición para la

prevención de lavado de dinero y terrorismo aplicable.
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Tenedores. Después de la fecha en la que los

Compromisos Restantes de los Tenedores de una Serie en

particular hayan sido reducidos a cero, dicho Tenedor

podrá enajenar sus Certificados de dicha Serie a un

Inversionista Aprobado sin restricción alguna, o bien a

cualquier otro adquirente con la autorización previa del

Comité Técnico, en cuyo caso el Comité Técnico sólo

otorgará dicha autorización si, a juicio del Comité

Técnico, (i) el adquirenie tiene Solvencia Moral, (ii) la
transmisión no tendría un impacto fiscal o regulatorio

adverso (incluyendo conforme a cualesquiera leyes de

valores) en el Fideicomiso, los Tenedores o en los

Fideicomitentes, (iii) el adquirente no es un Competidor
del Fideicomiso, y (iv) el adquirente cumple en términos

generales con cualquier disposición para la prevención

de lavado de dinero y terrorismo aplicabie.

(3) Resolución del Comité Técnico. Para el caso de

aquéllos asuntos que se sometan al Comité Técnico

conforme a ios numeraies (t) y (Z) anteriotes, ei Comité

Técnico deberá emitir su resolución en un plazo no

mayor a 45 (cuarenta y cinco) días naturales contados a

partir de la fecha en que se le presente la solicitud de

autorización de adquisición corresponciiente; en ei

entendido que si el Comité Técnico no emite su

resolución dentro de dicho término, se considerará que el

Comité Técnico otorgó su autorización. Asimismo, en

caso de que el Comité Técnico.niegue su autorización

para la transmisión de que se trate, deberá informar por

escrito al Tenedor correspondiente sus motivos para

negarla. El Comité Técnico estará facultado en todo

momento pata solicitar la información que considere

necesaria o relevante para emitir su autorizacíón.

(2) Te romisos Restantes de los

E1 ta sus Afiliadas, El Co-

Inversionista y cualquiera de sus Partes Relacionadas

podrán bransferir sus Certificados a cualquier obra

Afiliada de Thermion, sin resLricción alguna, y sin

necesidad de la autorización previa de la Asamblea de

Tenedores o del Comité Técnico; en el entendido, que el

(4)
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Co-Inversionista y sus Partes Relacionadas únicamente

podrán transferir sus Certificados a un tercero con la
attorización previa de la Asamblea de Tenedores, en

cuyo caso los Certificados propiedad del Co-

Inversionista o sus Partes Relacionadas no tendrán

derecho a cieiiberar o votar en reiación con dicho asunto,

y dichos Certificados no computarán para los requisitos

de instalación o voto aplicables a la Asamblea de

Tenedores respéctiva; y en el entendido, además, que en

caso que el Administraclor (distinto a cualquier otra

Afiliada o subsidiaria de Thermion) haya sido removido

como adminiskador del Fideicomiso, entonces el Co-

Inversionista y sus Partes Relacionadas podrán transferir

los Certificados propiedad del Co-Inversionista o de sus

Partes Relacionadas, erl cualquier momento, denhro o

fuera de la BMV, a cualquier tercero, y sin necesidad cle

obtener l,a autorización previa de la Asamblea de

Tenedores o del Comité Técnico

(5) Incumplimiento. En caso de que cualquier Teneclor'

nrra l-rencÉiora qrrc Corü(icerlc¡c r/ pl'l aól,tqp¡.rlpl'rcia aodaY*-"
sus obligaciones relacionadas con Llamadas de Capital,

sin haber obtenido Ia autorización previa del Comité

Técnico (en caso cle que ésta fuera requerida conforme a
r^^ -,.*^-^1^^ t1\ ., /r\ ^^r^-i^*^- ^ J^ I- A -.*1-l^. J^tuJ IIUlllElqrE) \t) J \L) qlrls¡rvrLD v uL ¡q /rrqr¡rurLu uL

Tenedores en caso de que ésta fuera requerida conforme

al numeral (4) anterior), entonces (i) la Persona

adquirente no será considerada como Tenedor

exclusivamenLe por 1o que se refiere a los Certificados

Bursátiles adquiridos en contravención a 1o establecido

en el presente inciso, y el Tenedor vendedor continuará

obligado a cumplir con todas las obligaciones derivadas

de Llamaclas de Capital y que puedan surgir en el futuro
como si dicha transferencia no se hubiere realizado, y (ii)
los Certificados bransferidos no otorgarán al adquirente

de los mismos derecho corporativo o económico alguno,

incluyenclo, sin limitación, el clerecho de asistir y votar

en Asamblea de Tenedores r por lo que no será

considerado pafa integrar el quórum de instalación y

votación correspondiente, debiendo hacerse tal
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circunstancia del conocimiento del Representante

Común para los efectos aplicables.

(6) Diskibuciones. En caso de que cualquier Persona que

adquiera Certificados en el mercado secundario sin la

autorización del Comité Técnico o la Asamblea de

Tenedores, según corresponda, reciba Diskibuciones

ejerza cualesquiera derechos corporativos relacionados

con dichos Certificados, o efectúe pagos con motivo de

alguna Llamada de Capital, dichos actos no constituirán

y en ningún caso podrán interpretarse como una

autorización clel Comité Técnico o de la Asamblea de

Tenedores, según corresponda, respecto de dicha

hansmisión, y las consecuencias previstas en el Conkato

de Fideicomiso continuarán aplicando. Las partes del

Conkato de Fideicomiso acuerdan que no hay otros

acuerdos respecto a la transmisión de Certificados,

distintos a las disposiciones del presente inciso.

Previo a la Fecha Ex-Derecho, el Representante Común deberá
^^^-.):-^^--^ ^1 f::A,.^:^-:^ -' ^l ^'{*i*;-k-A^- ^ n(a¡ta,1o
LUUILTIJ ldlJt: LUrr Cl I lLtULlqrrU y Cl nulttullJtrquvr/ q LTLLLU sL

solicitar al Proveedor de Precios que éste ajuste el precio de los

Certificados de una Serie en particular, en la Fecha Ex-Derecho
con el propósito de reflejar el efecto de la Llamada de Capital
respectiva; en el entendido, que el Fiduciario y el

Administrador deberán proporcionar al Representante

Común y / o al Proveedor cle Precios, 'tan pronto como fuere

posible, cualquier información que el Proveedor de Precios

pudiere razonablemente requerir para llevar a cabo el ajuste a

que se refiere el presente inciso.

Los cálculos descritos en la presente sección, serán realizados

por el Administrador y éste, a strvez, notificará el resultado de

los mismos al Fiduciario y ai Representante Común, previo al

envío de la instrucción correspondiente al Fiduciario para

llevar a cabo la Llamada de Capital

Co-Inversión de Thermion

Con el propósito de alinear los intereses de los

Tenedores con los intereses de Thermion, Thermion en

su carácter de Co-Inversionista, se obliga a adquirir,
directa o indirectamente a través de cualquiera de sus

Partes Relacionadas (incluyendo Partes Relacionadas

de sus accionistas, funcionarios, directivos o

(i)
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Distribuciones y pagos de

los Certificados Serie I:

Funcionarios Clave), (i) en la Fecha de Oferta Pública
Inicial, el número de Certificados Serie I que
equivalgan al menos al5% (cinco por ciento) clel N4onto

Máximo de Certificados Serie I; y (ii) en la Fecha de
Emisión Inicial de una Serie subsecuente, el número de
Certificados de dicha Serie subsecuente que sea

necesario para que, en todo montento, el compromiso
de Thermion (o cualquiera de sus Partes Relacionadas)
para invertir en Certificados Serie I y en Certificados de
Series subsecuentes no sea menor aI2% (dos por ciento)
del Monto Máximo de la Emisión.

(it) Sin perjuicio de cualquier otra disposición en contrario
en el Contrato de Fideicomiso o en los Documentos de
la Emisión,las disposiciones contenidas en el Contrato
de Fideicomiso y en los Documentos de la Emisión
relacionadas con los Certificados propiedad, directa o
indirectamente clel Co-Inversionista, a través de
cualquiera de sus Partes Relacionadas, se entenderán
que también aplican a los Certificados propiedad de
Partes Relacionadas de sus accionistas, funcionarios,
directivos o Funcionarios Clave.

/iii) I-as naltes d-el Conh'a-to cl-e Fid-eicomiso convienen oue.\---./
en virtud de la co-inversión referida en el párrafo (i)
anterior, Thermion tendrá el derecho, en su carácter de
Co-Inversionista y de Fideicomisario en Segundo

- Lugar, a recibir Distribuciones por Desempeño
conforme a ia Ciáusuia Xl ciei Contrato cie Ficieicomiso.

a. Monto Distribuible Serie I. El Adminiskador determinar á, de
conformidad con lo establecido en la Cláusula 11.1 del
Contrato de Fideicomiso, el monto depositado en la Cuenta de
Distribuciones Serie I que será distribuido a los Tenedores de
Certificados Serie I y al Co-Inversionista en su carácter cle

fideicomisario en segundo Iugar, en cada Fecha de
Distribución (el "Monto Distribuible Serie I"); en el entenclido
que dicha determinación deberá tomar en cuenta los ajustes a
los que se refiere la Cláusula 11.1(c) del Contrato de
Fideicomiso. Para evitar dudas, el Monto Distribuible Serie I
no incluye recursos derivados de la colocación de Certificados
cle Series subsecuentes ni recursos derivados de las

Desinversiones relacionadas con Ia porción de las Inversiones
que hayan sido foncleadas con recursos derivados de la
colocación de Certificaclos de dichas Series subsecuentes; en el
entendido. que dichas cantidades serán distribuidas a los
Tenedores de la Serie que corresp onda exclusivamente en los
términos previstos en la Cláusula 11.2 del Contrato de
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Ficleicomiso; y en el entendido adenrás, que no podrá
realizarse Distribución alguna en términos de la presente
sección en caso cle que ocurra y continúe un evento de
incumplimiento en términos de cualquier documento
relacionado con una Línea de Suscripción.

b. Dishibuciones. Con por 1o menos 7 (siete) Días Ftrábiies de
anticipación a cada Fecha de Distribución, el Administrador
inshuirá al Fiduciario (con copia para el Representante
Común) para que diskibuya el Monto Distribuible Serie I
depositado en ia Cuenta de Distuibuciones Serie I a los
Tenedores de Certificados Serie I (en cada caso, a pro rata, con
base en el número de Certificados Serie I de los que sean
titulares dichos Tenedores) y al Co-Inversionista, como
fideicomisario en segundo lugar, en dicha Fecha de
Distribución de conformidad con el siguiente orden de
prioridad; en el entendiclo que el Fiduciario con por 1o rnenos
6 (seis) Días Hábiles de anticipación a la fecha en que dichos
fondos sean dish'ibuidos conforme a la Cláusula 11.1 del
Contrato de Fideicomiso, deberá (i) notificar por escrito a

Indeval, al Representante Común, a ia CNBV (a través del
STIV-2), y a Ia BMV (a h'avés de Emisnet), o por los medios
que éstas cleterminen, el Monto Distribuible Serie I en Pesos a

ser pagado a ios Tenedores de Certificados Serie i, (ii) notificar
por escrito a Indeval (o a kavés de los medios que Indeval
determine) la Fecha de Diskibución, y (iii) depositar el Monto
Distribuible Serie I en las cuentas que en su momento Indeval
le indique; y -e¡f_elgte4did-q, 4l|9¡n¿1q, que no podrá hacerse
pago alguno de un concepto posterior en tanto los rubros
anteriores no hayan sido íntegramente cubiertos y antes de
rcalizar cualesquiera de los pagos descritos a continuación, el
Fiduciario deberá aplicar el Monto Distribuible Serie I
depositado en la Cuenta de Diskibuciones Serie I en dicha
fecha para pagar cualesquiera montos debidos y pagaderos
por el Fiduciario en favor del Administrador conforme a 1o

establecido en las Cláusulas 15.1 y 75.2 del Cont¡ato de
Fideicomiso y en el Contrato de Administración:

(1) Primcro. Retorno de Capital . El700% (cien por
ciento) a los Tenedores de Certificados Serie I, a pro
rata, hasta que dichos Tenedores hayan recibido
Distribuciones acumuladas equivalentes al Monto
Total invertido de los Certificados de la Serie I;

(2) SegtLndo. Retorno Preferente. El 100% (cien por
ciento) a los Tenedores de Certificados Serie I, a pro
rata, hasta que dichos Tenedores hayan recibido
Distribuciones totales acumuladas que les otorguen
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C.

una Tasa Interna cle Retorno Ce 10% (diez por ciento)
respecto del Monto Total Invertido de los
Certificados de la Serie I en la fecha en que se realice
este cálculo;

/?\ 'Tor.oun Al-"-no trl )¡o/^ lttpinlo nnr rianfn\ a lnc
t.r, ¡ L, LL r v.

Tenedores de Certificados Serie I, a pro rata, y el 80 %

(ochenta por ciento) al Co-Inversionista, como
fideicomisario en segundo lugar (o cualquiera de sus

Partes Relacionadas, según se le instruya por escrito
al Fiduciario), en dicho carácter, por concepto de

Distribución por Desempeño Serie I, hasta que las

Distribuciones por Desempeño Serie I totales
acumuiadas que reciba el Co-Inversionista, como
fideicomisario en segundo lugar (o cualquiera de sus

Partes Relacionadas, según se 1o instruya por escrito
al Fiduciario) conforme al presente numeral (3) sean

equivalentes aI20% (veinte por ciento) de la srtma de

0) las Distribuciones totales acumuladas que
reciban los Teneclores conforme al numeral (2)

anterior más (z) las Distribuciones por Desempeño
Serie I totales acumuladas que reciba el Co-
Inversionista, como fideicomisario en segundo lugar
(o cualquiera de sus Partes Relacionadas, según se lo
inshuya por escrito ai Fiduciario) conforme al
presente numeral (3); y

lA\ (-ttnvln f)icFr.ihrrriÁn Ao FvrorlonFp

Posteriormente, el 80% (ochenta por ciento) a los
Tenedores de Certificados Serie I, a pro rata, y el20%
(veinte por ciento) al Co-lnversionista, como
fideicomisario en segundo lugar (o a cualquiera de

sus Partes Relacionadas según se 1o instruya por
escrito al Fiduciario), en dicho carácter, por concepto
de Dislribución por Desempeño Serie I.

Derechos de Reembolso. Una vez concluidas la liquidación
final y clesinversión de todos los activos del Fideicomiso así

como la distribución final del mismo, si el Co-lnversionista,
como fideicomisario en segundo \ugar, recibe Disti'ibuciones
por Desempeño Serie I totales acumuladas conforme a los
numerales (3) y (4 de la Cláusula 11.1(b) del Conbrato de

Fideicomiso que excedan del20%:(veinte por ciento) de las

Dish'ibuciones totales acumuladas pagadas a los Tenedores y
al Co-lnversionista, como fideicomisario en segundo lugar,
conforme a los numerales (2), (il y (4 d" dicho inciso (b)

anterior de la Cláusula 11.1 del Contrato de Fideicomiso, el
Co-Inversionista, como fideicomisario en segundo
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deberá, denbro de los 20 (veinte) Días Hábiles siguientes a la
fecha de conclusión de dicha liquidación final, desinversión y
distribución, enLregar al Fiduciario las cantidades excedentes
que le correspondan (incluyendo los rendimientos que, en su
caso, se hubieren generado por la inversión de dichas
cantidades excedentes en Inversiones Permitidas conforme al
Contrato de Fideicomiso), y el Fiduciario con las instrucciones
previas del Aclministrador deberá distribuir dichas cantidades
a los Teneclores a pro rata (con base en el número de
Certificados Serie i de los que sean tibulares dichos Tenedores)
inmediatamente a partir de la fecha en que reciba dichas
cantidades. No obstante 1o anterior, en ningún caso estará el
Ficleicomisario en Segundo Lugar obligado a rembolsar a los
Tenedores de Certificados Serie I un monto superior al
excedente, en caso de haberlo, de (x) los montos totales
distribuidos a dicho Fideicomisario en Segundo Lugar
conforme a la Cláusula 11.1(b)(3) y la Cláusula 11.1(bX4) del
Contrato de Fideicomiso, entre (y) los impuestos locales a

nivel fecleral y estatal en México y en los Estados Unidos de
América (tomando en cuenta un estimado de los pagos de
impuesto sobre la renta en México que el Fideicomiso deba
rcalizar a nombre de dicho Fideicomisario en Segundo Lugar
con respecto a dichas clistribuciones), según se determine
conforme a la Ley Aplicabie que esté en vigor en el ejercicio
fiscal en el que la obligación fiscal respectiva haya surgido.

d. Cálculo de las Distribucionesy de la Comisión por
Aclministración. El Auditor Externo deberá verificar el cálculo
del Monto Dishibuible Serie I y de la Comisión por
Adminishación realizado por el Aclministrador, así como las
Distribuciones realizadas al amparo del Contrato de
Fideicomiso y deberá preparar el Reporte sobre Dish'ibuciones
en términos del inciso (d) de la Cláusula 13.4 del Contrato de
Fideicomiso. Para los efectos anteriores, el Fiduciario deberá
contratar estos servicios del Auditor Externo previa
instrucción del Adminish'ador,

Amortización, Los Certificados Serie I que se emitan al
amparo del presente TÍtulo y del Conhato de Fideicomiso
serán no amortizables.

f. Oblieación de paso de principal e intereses. No obstante lo
establecido en la presente sección, no existe obligación del
Ficluciario de pagar a los Tenedores, con respecto de los
Certificados Serie I, una suma de dinero por concepto de
principal y, en su caso, intereses.

e
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Derechos que confieren a

los Tenedores y protección
de sus intereses:

A Valuación de los Pro)¡ectos de Energía. El avalúo cle las
Inversiones será realizado trimestralmente por el Valuador
Independiente conforme a la metodología de valuación que
haya sido aprobada por el Comité Técnico, al final de cada
trimestre calendario; en el entendidor eue el Comité Técnico
^^A-4 -^- Io .^rnLo¡iÁ- .{o Ir m ar¡nvía .lo l^. T\,4iomlrrncyvu r q/ lvr r ru r^.*J ",
Indepenclientes, instruil al Fiduciario para que conh'ate a un
Valuador Independiente distinto para que lleve a cabo un
avalúo adicional de las Inversiones; en el entendido que los
costos de cualquier avalúo realizado por un Valuador
Independiente de conformidad con el presente inciso (a) se

considerarán Gastos de Mantenimiento. En caso de que la
metodología de valuación del Valuador Independiente
cambie, el Valuador Independiente deberá notificar dicha
situación por escrito al Administrador, con copia al
Representante Común. Dichos avalúos serán divulgados por
el Fic{uciario al público inversionista a través de EmisneL, y
serán entregados al Adminisbrador, al Representante Común,
al Auditor Externo, a los miembros del Comité Técnico y al
Proveedor de Precios, y los costos de dichos avalúos serán
pagados por el Fideicomiso como parte de los Gastos de
Mantenimiento, previa autorización por escrito recibida por el

Fiduciario por parte del Administrador.

b. Valuación de los Certificados Bursátiles. Inicialmente, el
Fiduciario contratará, con cargo al ' Pah'imonio del
Ficleicomiso, al Proveedor de Precios según el mismo sea
anrnhadn nor" el Cnmitó Técnicn en la Spsión Inicial.Y"-
Posteriormente a la fecha del Conhato de Fideicomiso, el
Adminishador podrá instruir al Fiduciario para que sustituya
a dicho Proveedor de Precios con la autorización previa del
Comité Técnico en una sesión en la que los miembros
designados por el Administraclor que no sean Miembros
Independientes no tendrán el derecho de ejercer su voto
respecto de clicho asunto. El Proveedor de Precios valuará los
Certificados conforme a las disposiciones legales aplicables
utilizando como base los avalúos preparados por el Valuaclor
Independiente conforme al inciso (a) anterior.

Conforme al Artículo 63 y 64 Bis 1 de la LMV, los Certilicados
Bursátiles conferirán a los Tenedores los siguientes derechos: (a) el
derecho a una parte de los rendimientos y, en su caso, al valor
residual de los bienes o derechos afectos con ese propósito al
Fideicomiso, y (b) el derecho a una parte del producto que resulte de
la venta de los bienes o derechos que formen el Patrimonio dei
Fideicomiso. Adicionalmente, los Certificados Bursátiies confieren a

los Tenedores los siguientes derechos: (i) los Tenedores de
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Certificados Bursátiles que en lo'inclividual o en su conjunto tengan

el 70% (diez por ciento) o más de los Certi{icados Bursátiles en

circulación tendrán el derecho de solicitar al Representante Común
que convoque a una Asamblea de Tenedores, especificando en su

petición los puntos que deberán tratarse en dicha Asamblea de

Tenedores; (ii) los Tenedores de Certificados Bursátiles que en lo
individual o en su conjunto tengan el70% (diez por ciento) o más cle

los Certificados Bursátiles en circulación, tendrán el derecho a

solicitar al Representante Común que aplace por una sola vez, por
hasta 3 (tres) días naturales y sin necesidad de nueva convocatoria,

la voLación en una Asamblea de Tenedores de cualquier asunto

respecto del cual no se consideren suficientemente informados; (iii)
los Tenedores que en lo individual o en stl conjunto tengan eI20%

(veinte por ciento) o más de los Certificados Bursátiles en

circuiación, tenclrán el derecho cle oponerse judicialmente a las

resoluciones adoptadas por la Asamblea de Tenedores, siempre y
cuando los Tenedores que se quieran oponer no hayan concurriclo a

la Asamblea de Tenedores respectiva o, habiendo concurrido a ella,

hayan dado su voto en contra de la resolución respectiva, y en

cualquier caso, se presente la demanda corresPondiente denho cle

los 15 (quince) días naturaies siguientes a la fecha en que se

adoptaron las resoluciones respectivas, señaiando en dicha
demanda la- d-isoosición contrach:al incumplida o el precepto legal_-^*f.-___-"_ I I L u

infringido y los conceptos de violación. La ejecución 'de las

resoluciones impugnadas podrá suspenderse por un juez de primera
instancia, siempre que los Tenedores impugnantes otorguen una

fianza suficiente para cubrir los daños y perjuicios que pudieren
llegar a causarse ai resto cie ios Tenedores por ia inejecución de

dichas resoluciones, en caso de que la sentencia declare infundada o

improceclente la oposición. La sentencia que se dicte con motivo de

la oposición surtirá efectos respecto de todos los Tenedores. Todas las

oposiciones en contra de una misma resolución deberán decidirse en

una sola sentencia; (iv) los Tenedores, por la tenencia individual o
en conjunto, de cada, 10% (diez por ciento) de los Certificados
Bursátiles en circulación, tendrán el derecho de designar y, en su

caso, revocar, el nombramiento de un miembro propietario en el

Comité Técnico y sus respectivos suplentes por cada miembro que

designe; (v) los Tenedores que en 1o indiviclual ó en su conjunto
tengan el 1.5oA (quince .por ciento) o más de los Certificados
Bursátiles en circulación, podrán ejercer acciones de responsabilidad
en contra del Adminiskador por el incumplimiento de sus

obligaciones establecidas en el Conkato de Fideicomiso; en el

entendido, que dicha acción prescribirá 5 (cinco) años siguientes a

que se dio el incumplimiento o que se haya causado el daño; y (vi)
celebrar convenios de votos para el ejercicio del voto en Asambleas
de Tenedores, la celebración de dichos convenios y sus

características deberán de ser notificados al Fiduciario por los
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Lugar y forma de pago

Depositario:

Tenedores que los celebren dentro de los 5 (cinco) Días Hábiles
siguientes a la fecha de su concertación,para que sean revelados por
el Fiduciario al público inversionista a través de la BMV por medio
de Emisnet. La designación que hagan los Tenedores de miembros
del Comité Técnico (y sus respectivos suplentes) estará sujeta a lo
siguiente: (1) los miembros del Comité Técnico (y sus respectivos
suplentes) que sean designados por los Tenedores podrán calificar
como Personas Independientes; en el entendido, que en caso de que
dichos miembros designados por los Tenedores califiquen como
Personas Inclependientes al momento de su designación, éstos

deberán ser designados como Miembros Independientes, en cuyo
caso la Asamblea de Tenedores en la que surta efectos dicha
designación deberá calificar la independencia de dichos Miembros
Independiente, (2) Ia designación de un miembro del Comité
Técnico (y sus respectivos suplentes) por los Tenedores únicamente
podrá ser revocada por la Asamblea de Tenedores cuando ésta

destituya a la totalidad de los miembros del Comité Técnico; en el
entendido, que los miembros del Comité Técnico cuyo
nombramiento haya sido revocado no podrán ser nombrados
nuevamente para formar parte del Comité Técnico denh'o de los 12

meses siguientes a la fecha de revocación de su nombramiento; (3)

el derecño cle los Tenedores a nombrar miembros del Comité
Técnico (y sus respectivos suplentes) podrá ser renunciado por
escrito por los Tenedores mediarite notificáción por escrito ai
Fiduciario, al Administrador y al Representante Común; y (4)
ninguno de los miembros propuestos deberán, al leal saber y
entender de los Tenedores que los nombren, haber sido condenados
n an¡nnÉa¡ca crrialnc. ñr^-oc^ -n" rlolifn frra\ro on r¡inla¡iÁn rlov Ll rLv¡ llr q¡ Jv

cualquier ley de valores aplicable, o en el cual se alegue fraude o

deshonestidad financiera de dichos miembros.

Todos los pagos en efectivo a los Tenedores se llevarán a cabo por

med.io de transferencia electrónica a través de Indeval, cuyas

oficinas se encuenbran ubicadas en Paseo de la Reforma No. 255, Piso

3, Col. Cuauhtémoc,06500, Ciudad de México, contra la entrega del
Título, o contra las constancias o certificaciones que para tales

efectos expida el Indeval.

Indeval.

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, en su

carácter cie representante común de los Tenedores.

Derechos v Oblisaciones del Representante Común. El
Representante Común tendrá las facultades y obligaciones que se

contemplan en la LMV, incluyendo, pero sin limitarse a, aquellos

Representante Común:
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incluidos en el artículo 68 de la LMV, en la LGTOC (en lo que resulte

aplicable), en cada Título y en el Conhato de Fideicomiso. Para todo

aquello no expresamente previsto en cada Título, en el Contrato de

Fideicomiso, en los demás documentos de los que el Representante

Común sea parte, o en la LMV y en la LGTOC, el Representante

Común acbJará de conformidad con las instrucciones de la
Asamblea de Tenedores. El Representante Común representará al

conjunto de Tenedores y no de manera individual a cada uno de

ellos. Las facultades y obligaciones del Representante Común
incluirán, sin limitación, los siguientes:

(t) suscribir el Título correspondiente a cada Emisión y el

Acta de Emisión, así como suscribir las solicitudes a ser

presentadas ante la CNBV para lograr el canje de un
Título y la actualiz.acíón de registro en el RNV/ como

resultado de cualquier Emisión Adicional;

(ii) verificar la constitución del Fideicomiso;

(iii) verificar, a través de la información que le sea

proporcionada para tales fines, el estado que guarda el

Patrimonio del Fideicomiso;

(i") verificar, a kavés de la informacióF. que se le hubiere
proporcionado para tales fines, el debido
cumplimiento de las obligaciones del Fiduciario y, en

su caso, del Administraclor conforme al Contrato c1e

Fideicomis o y conforme al Conhato de

Administración-, el Título, el Acta de Emisión, y
notificar a los Tenedores de cualquier incumplimiento
de obligaciones e iriiciar cualquier acción en conka del
Fiduciario o instruir al Fiduciario que se inicie
cualquier acción en contra del Adminishador
conforme a las instrucciones cle la Asamblea de

Tenedores (incluyendo, sin limitar la contratación de

un despacho legal y el otorgamiento de los poderes
respectivos);

(u) notificar a los Tenedores cualquier incumplimiento del
Fiduciario /, en su caso del Adrninistrador a sus

obligaciones conforme al Contrato de Fideicomiso y el

Contrato de Administración, a través de los medios que

considere adecuados, sin que por tal motivo se

considere incumplida la obligación de

confidencialidacl a que se refiere la Cláusula 17.3 del
Contrato de Fideicomiso; .X

-zF'+¡
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(ui) convocar y presidir las Asambleas de Tenedores
cuando la Ley Aplicable o los términos del Título
respectivo y el Contrato de Fideicomiso así lo

. requieran, incluyendo para obtener confirmaciones de
los Tenedores con respecto a la toma de cualquier
decisión, o la realización de cualesquier asuntos que
deban ser resueltos por una Asamblea de Tenedores así
como ejecutar las resoluciones de dichas asambleas

(vii) llevar a cabo todos los actos que resulten necesarios o

convenientes a efecto de cumplir las resoluciones
tomadas en las Asambleas de Tenedores;

firmar en representación cle los respectivos Tenedores,
los documentos y conbratos que se celebrarán con el
Fiduciario de conformidad con 1o establecido en el
Contrato de Fideicomiso previa aprobación de la
Asamblea de Tenedores cuando esta se requiera;

(viii)

(ir) ejercer todas las acciones que resulten necesarias o

convenientes a efecto de salvaguardar los derechos de
los Tenedores;

(*) actuar como intermediario entre el Fiduciario y los
Tenedores, en representación de estos últimos, con
respecto del pago de cualquier cantidad pagadera a los
Tenedores en relación con sus respecLivos Certificados
y el Contrato de Fideicomiso, si las hubiera, así como
para cuaiesquiera otros asuntos que se requieran;

(*i) ejercer sus derechos y cumplir con sus obligaciones
establecidas en cacla Título, en el Contrato de
Fideicomiso y en los demás documentos de los que sea

parte;

(xii) solicitar del Fiduciario, del Fideicomitente y del
Administrador toda la información y documentación
que se encuentre en su posesión y que sea requerida
para el cumplimiento de las obligaciones del
Representante Común en los términos del Contrato de
Fideicomiso, estando el Fiduciario, del Fideicomitente
y el Adminiskador obligados a proporcionar la misma
dentro de los 5 (cinco) Días Hábiles siguientes a la fecha
en que les haya sido solicitada; en el entendido que el
Representante Común asumirá que la información
presentada por las partes es exacta y veraL por 1o que
podrá confiar en ella para sus obligaciones;
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(xiii) dar acceso a cualquier Tenedor a cualquier información
contenida en los reportes que le hayan sido entregados
al Representante Común por el Fiduciario y el

Administrador de conformidad con lo establecido en el

Contrato de Fideicomiso y en términos del Título
Cuarto de Ia Circuiar Úrúca, salvo quc cl
Administrador hava identificado dicha inforinación
como confidencial y haya reshingido su revelación
(sólo en la medida que no exista obligación de revelar
la misma conforme a la Ley Aplicable)t y para lo cual
dichos Tenedores deberán acreditar la tenencia de sus

Certificados, con las constancias de depósito que

expida Incleval y el listado de titulares que para tal
efecto expida el intermediario financiero
correspondiente de ser el caso;

(xiv) según sea solicitaclo por la Asamblea cle Tenedores o al

momento de concluir su encargo, el Representante

Común tendrá la obligación de rendir cuentas del
desempeño cle sus funciones;

(*r) comparecer, en nombre de los Tenedores, a la
celebración de los Contratos de Línea de Suscripción y
cualesquier otros documentos que puedan ser

necesarios o convenientes en relación con los Contratos
de Línea de Suscripción, de conformidad con los
términos del Contrato de Fideicomiso; ¡r

(xvi) en general, llevar a cabo todos los actos v ejercer las

facultades y cumplir con las obligaciones del
Representante Común de conformidad con 1o

establecido en el Contrato de Fideicomiso, la Ley
Aplicable y los sanos usos y prácticas bursátiles.

El Representante Común no tendrá responsabilidad alguna
por las decisiones que se adopten en el Comité Técnico o en

la Asamblea de Tenedores ni estará obligado a erogar ningún
tipo de gasto u honorario o cantidad alguna con cargo a su

pahimonio para Ilevar a cabo todos los actos y funciones que

le corresponden derivadas de su encargo, las cuales se

cubrirán con cargo al Patrimonio del Fideicomiso.

El Representante Común deberá verificar a través de la
información que se le hubiere proporcionado para tales fines,
el cumplimiento en tiempo y forma de las obligaciones
establecidas en el Contrato de Fideicomiso, el Título, el Acta
de Emisión y el Contrato de Aclministración por parte del
Fiduciario, del Administrador, y demás partes de los
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clocumentos refericlos (excepto de las obligaciones de índole
contable, fiscal, laboral y administrativa de las partes de
dichos documentos previstas en los mismos que no tengan
injerencia directa en el pago de las Distribuciones y cualquier
olro pago que deba ser realizado a los Tenedores conforme a

los Certificados Bursátiles), así como el estado que guarda el
Pahrimonio del Fideicomiso. Para efecto de cumplir con 1o

anterior, el Representante Común tendrá el derecho de
solicitar al Fiduciario, al Administrador, y a las demás partes
de los documentos referidos, así como a ias personas que les

presten servicios relacionados con .los Certificados o con el
Patrimonio del Fideicomiso, incluyendo sin limitar, al
Auditor Externo, la información y documentación que
razonablemente considere conveniente o necesaria para
revisar el cumplimiento de las obligaciones a que se refiere el
párrafo anterior. Mediante la firma del Contrato de
Fideicomiso, la aceptación del encargo y / o Iacelebración del
contrato de prestación de servicios correspondiente, se

entenderá'que dichas Personas se obiigan a cumplir con las
obligaciones previstas en este párrafo. En ese sentido, el
Fiduciario, el Fideicomitente, el Administrador, el Auditor
Externo y dichos prestadores de servicios deberán
proporcionar y / o causar que le sea proporcionada al
Representante Común dicha inform.ación dentro de por io
menos 5 (cinco) Días Hábiles siguientes a la fecha en que les
haya sido solicitada razonablemente por el Representante
Común para verificar el cumplimiento de sus obligaciones,
incluyendo, sin limitar, la situación financiera clel Patrimonio
del Fideicomiso, el estaclo que guardan las Inversiones,
reinversiones, desinversiones, financiamientos y obras

operaciones efectuadas con cargo al Patrimonio del
Fideicomiso, corridas financieras, determinación de
coberturas, así como cualquier otra información económica,
contable, financiera, legal y administrativa que
razonablemente precise, las cuales estarán sujetas a las
obligaciones de confidencialidad establecidas en la Cláusula
77.3 del Conhato de Ficleicomiso, en el entendido, sin
embargo, que el Representante Común podrá hacer dicha
información del conocimiento de los Tenedores sin incurrir
en un incumplimiento por tal motivo a dichas obligaciones
de confidencialidad, quienes de igual manera se encuentran
sujetos a la obligación de conficlencialidad establecida en la
Cláusula 17.3 del Contrato de Fideicomiso. El Fiduciario
tendrá la obligación de requerir al Auditor Externo, asesores

legales o terceros que proporcionen al Representante Común
la irrformación y en los plazos antes señalados.
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El Representante Común podrá realizar visitas o revisiones a

las personas señaladas en el párrafo anterior, una vez al año y en

cualquier otro momento que lo considere necesario mediante

noüficación entregada por escrito rcalizada con por lo menos 5

(cinco) Días Hábiles de anticipación a la fecha en que se desee llevar

a cabo la visita o revisión respectiva, salvo que se brate de asuntos

urgentes en cuyo caso la notificación podrá darse con 2 (dos) Días

Hábiles de anticipación.

En caso de que el Representante Común no reciba la
información solicitada en los tiempos señalados o que tenga
conocimiento de cualquier incumplimientc de las

obligaciones establecidas en el Contrato de Fideicomiso, el

Título, el Acta de Emisión y /o elConfrato de Adminiskación
a cargo de las partes de los mismos, deberá solicitar
inmediatamente al Fiduciario por escrito que se haga del
conocimiento del público inversionista a kavés de la
publicación de un evento relevante, dicho incumplimiento,
sin que tal revelación se considere que infringe obligación de
confidencialidad alguna establecida en el Contrato de
Fideicomiso y/o en los Documentos de la Emisión y sin
perjuicio de la facultad del Representante Común de hacer
clel conocimiento dei púbiico inversionista en términos del
Conh'ato de Ficleicomiso y la Ley Aplicable, cualquier
circunstancia que pueda afectar la capacidad del Fiduciario
para cumplir con sus obligaciones al amparo de los
Certificados Bursátiles así como cualesquier
incumplimientos y f o retraso en el cumpiimiento de las

obligaciones tanto del Fiduciario, del Administrador y de las

demás personas que suscriban los documentos antes
referidos, que por cualquier medio se hagan del
conocimiento del Representante Común; en el entendido
además, que dicha revelación no se considerará que infringe
las obligaciones de confidencialidad establecidas en el
Contrato de Fideicomiso y/o en los clemás Documentos de
la Emisión

En el entendido que si el Fiduciario omite divulgar el evento
relevante de que se kate, el Representante Común tendrá la
obligación de publicar dicho evento de forma inmediata,
pero en todo caso, dentro de los 2 (dos) Días Hábiles
siguientes a que tenga conocimiento de la omisión.

A efecto de estar en posibilidad de cumplir con lo anterior, el
Representante Común podrá solicitar a la Asamblea de
Tenedores, o esta úitima podrá solicitar que se contrate a X
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cualqlrier tercero especialista en la materia de que se trate,

que considere conveniente y /o necesario para el

cumplimiento de sus obligaciones de verificación referidas
en los párrafos o establecidas en la Ley Aplicable. En dicho
caso el Representante Común estará sujeto a' las

responsabilidades que establezca la- propia Asamblea de

Tenedores al respecto y, en consecuencia, el Representante

Común podrá, confiar, acfuar y/o abstenerse de acfuar con
base en las determinaciones que lleven a cabo dichos
especialistas, según lo determine la Asamblea de Tenedores;

en el entendido que si dicha Asamblea de Tenedores no
aprueba dicha coutratación, el Representante Común
únicamente será responsable de las actividades que le son

directamente imputables en términos del Contrato de

Fideicomiso o de la Ley Aplicable. Asimismo, sin perjuicio
de las demás obligaciones del Fiduciario referidas en los

párrafos anteriores, éste deberá, previa autorización de la
Asamblea de Teneclores, conhatar con catgo al Pakimonio
dei Ficleicomiso y/o proporcionar al Representante Común,
con cargo del Patrimonio del Fideicomiso, los recursos

necesarios parc realizar las contrataciones de los terceros que

asistan a dicho Representante Comírn en el cumplimiento de

sus obligaciones, según le s.ea instruid.o por el Representante

Común, en un plazo que no deberá exceder de 5 (cinco) Días

Hábiles contados a partir de que le sea entregada dicha
instrucción; en el entendido, Qu€ si la Asamblea de

Tenedores autorizala coukatación de dichos terceros pero no
1 - .. - -,,..^ -: ^,,f: ^: ^,- L^^ -^^-.^ L^1 ^^ ^C^^L^^ ^^ ^^!^-l ^ l^gxISlerl 1()5 IecuI5u5 5urletcrtlcs Pdrd tcllcs clcLLUr/ 5c cJLard d lu

dispuesto por el arlculo 281 del Código de Comercio así

como a 1o establecido en el artículo 2577 del Código Civil
Federal en relación con su carácter de mandatario en

términos ctel artículo 217 de la LGTOC, en el entendido
además, que el Representante Común no estará obligado a

anticipar las cantidades necesarias para la contratación de

diciros terceros especialistas y no será responsable bajo

ninguna circunstancia del retraso de su contratacióny f o por
falta de recursos en el Patrimonio del Fideicomiso para llevar
a cabo dicha contratación y /o porque no le sean

proporcionados, en su caso, por los Tenedores de los

Certificados Bursáüles.

Atendiendo a la natural,eza de los Certificados que no
conllevan una obligación a cargo del Fiduciario de pagar una
suma de dinero por concepto de principaly /o intereses, ni el

Representante Común, ni cualquier funcionario, consejero,

apoderaclo, empleado, filial o agente del Representante

Ctmún (el "Perional "), seránresponsables de las decisiones )1
/4'
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c{e inversión, del cumplimiento del plan de negocios, ni del
resultado de las Inversiones y/o de las demás operaciones
efectuadas con recursos derivados del Pahimonio del
Fideicomiso o de la adecuación de dicho resultado 'a los
rendimientos esperados, ni deberá revisar ni vigilar la
viabilidad jurídica, financiera y económica de las Inversiones
y demás operaciones ni la obtención de autorizaciones y
cumplimiento de requisitos legales y de olro tipo que
conlleve cada Inversión u operación; en el entendido que

estará facultado para solicitar al Administrador, al Fiduciario
y a los demás participantes, información relacionada con
estos temas.

De igual manera no será responsabilidad del Representante
Común ni del Personal, vigilar o supervisar el curnplimiento
de los servicios contratados del Valuador Independiente, del
Auditor Externo o de cualqnier tercero, ni el cumplimiento
de las obligaciones pactadas en los contratos firmados con las
contrapartes en las Inversiones, desinversiones y clemás

operaciones, ni el cumplirniento de las obligaciones de las

partes de los Vehículos de Inversión ni de sus términos y
iuncionamiento, ni la debida instalación o funcionamicnto
ctel Comité Técnico y las obligaciones de sus miembros, ni de

cualquier otro órgano distinto a la Asamblea de Tenedores.

Remoción del RepresentarLte leqrttin. El Representante Común
podrá ser removido o sustituido en cualquier momento, mediante
resolución adoptada en una Asamblea de Tenedores corrforme a 1o

establecido en el Contrato de Fideicomiso; en el entendidoz eu€
dicha remoción sólo surtirá efectos a partir de la fecha en que un
representante común sustituto haya sido designado en una
Asamblea de Tenedores y el representante común sustituto haya
aceptado y tomado posesión de su cargo.

Renuncia del Representante Común. Cualquier institución que actúe
como Representante Común corJorme al Contrato de Fideicomiso
podrá renunciar a dicho nombramiento en los casos que se

especifican y de conformidad a las disposiciones del Artículo 216 de
la LGTOC. El Representante Común deberá enttegar notificación
por escrito al Administrador y al Fiduciario de su intención de
renuncia con por lo menos 60 (sesenta)' días naturales de

anticipación a la fecha de renuncia, y en todo caso dicha renuncia no
será efectiva hasta que un Representante Común sucesor sea

nombrado en una Asamblea de Tenedores y el representante común
sustituto haya aceptado y tomado posesión de su cargo, lo cual
deberá ocurrir dentro del plazo de 60 (sesenta) días naturales
señalado. A
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Asamblea de Tenedores: a

Terminación de las oblieaciones del Representante Común. L,as

obligaciones dei Representante Común terminarán una \¡ez que ei

Fideicomiso se haya extinguido conforme a los términos
establecidos en el Contrato de Fideicomiso.

Daños causados por el Representante Común. En caso que conforme

a las instrucciones de la Asamblea de Tenedores, el Fiduciario

presente una reclamación, demanda, acción o procedimiento civil,

penal o de cualquier naluraleza en contra del Representante Común

de y un tribunal competente en una sentencia o resolución definitiva

e inapelable haya determinado que el Representante Común, en el

desempeño de sus funciones conforme al Contrato de Fideicomiso

de Fideicomiso, actuó con dolo, mala fe, Negiigencia o fraude, y que

como consecuencia directa de dicho actuar, causo un daño o
perjuicio al Palrimonio del Fideicomiso, el monto de dicho daño,

según haya sido cuantificado por dicho tribunal competente en una

sentencia o resolución definitiva e inapelable, deberá ser

compellsado contra cualesquier cantidacles liquidas y exigibles que

en ese momento el Fiduciario adeude al Representante Común,

incluyendo sin limitación, contra sus honorarios conforme al

Contrato de Fideicomiso de Fideicomiso.

Los Tenedores podrán reunirse en Asamblea de Tenedores
de conformidad con lo siguiente:

(i) Cada Asamblea de Tenedores rcpresentará ai conjunto
de Tenedores y, en todo lo que no conh'avenga 1o

previsto en el Contrato de Fideicomiso, se regirá por las

disposiciones contenidas en el Tífulo, la LMV, y en 1o

no previsto y/o conducente en los artículos 2L8,21'9,

220, 227, 223 y demás artículos correlativos de la
LGTOC y de conformidad con lo establecido en los

artículos 62, 63,63 Bis 1-, 64, 64 Bis, 64 Bis 7, 64 Bis 2 y
68 de la LMV, siendo válidas sus resoluciones respecto
de todos los Teneclores, aún respecto de los ausentes y
disidentes.

(i0 Los Tenedores se reunirán en Asamblea de Tenedores
cad.avezque sean convocados de manera conjunta por
el Fiduciario y por el Representante Común, salvo en el
caso señalado en el inciso (iii) siguiente, el
Administrador podrá solicitar al Fiduciario y / o al
Representante Común, en cualquier momento, que

convoquen de manera conjunta a üna Asamblea de
Tenedores, especificando en su petición los puntos que
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en dicha Asamblea de Tenedores deberán tratarse; en

el entendidou eue el Fiduciario y el Representante
Comirn, previa publicación de la convocatoria deberán
contar en todo rnomento con la aprobación del
Administraclor cuando este último hubiere solicitado la

convocatoria respectiva. El Administrador contará con
un plazo de 3 (tres) días calendario para dar su visto
bueno a partir de que reciba el proyecto de
convocatoria (o comentarios a la misma) del Fiduciario
y el Representante Común, en el entendido, que si no
contesta al Fiduciario o al Representante Común
dentro de dicho plazo, se entenclerá, para todos los
efectos legales, que eI Administrador otorgó su
aprobación. Si el Fiduciario y el Representante Común
no llevaran a cabo dicha convocatoria dentro del
término de un mes, el juez de primera instancia del
domicilio del Fiduciario, a petición del Administrador,
deberá expedir la convocatoria para la reunión de,la
Asamblea de Tenedores respectiva.

(iii) Los Tenedores que en lo individual o en su conjunto
tengan el 70% (cliez por ciento) o más de los
Certificados Bursátiles en circulación, tendrán el
derecho de solicitar al Representante Común para que
convoque a una Asamblea de Tenedores, especificando
en su petición los puntos que deberán t¡atarse en'dicha
Asamblea de Tenedores.. El Representante'Común
deberá expedir la convocatoria para que la Asamblea
de Tenedores se reúna dentro del término de 10 (diez)
días naturales a partir de la fecha en que se reciba la
solicitud, Si el Representante Común no cumpiiere con
esta obligación, el juez de primera instancia del
domicilio del Fiduciario, a petición de los Tenedores
solicitantes, podrá expedir la convocatoria respectiva.

(i") Asimismo, cualquier miembro del Comité Técnico
podrá solicitar, en cualquier momento, al Fiduciario
y / o al Representante Común para que conv-oquen de
manera conjunta a una Asamblea de Tenedores
especificando en su petición los puntos que en dicha
Asamblea de Tenedores deberán tratarse; g_n. _gl

entendidou eu€ el derecho de convocar a dicha
Asamblea de Tenedores no implicará la delegación de
las facultades atribuidas al Comité T'écnico de
conformidad con la Cláusula 4.2 del Contrato de
Fideicomiso o de conformidad con cualquier otra
disposición del Contrato de Fideicomiso en favor de lax
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(")

Asamblea de Tenedores, ni clerecho alguno de la
Asamblea de Tenedores de votar respe-cto de cualquier
asunto expresamente reservado al Comité Técnico

conforme a los términos establecidos en el Contrato de

Fideicomiso; y en el entenclido, además, que lo anterior
no constituye una excepción a las obligaciones de

confidencialidad establecidas en la Cláusula 17.3 del
Contrato de Ficleicomiso. El Fiduciario y el
Representante Común, previa publicación de la
convocatoria deberán, contar en todo momento con la
aprobación de quien hubiere solicitado la convocatoria
respectiva. El miembro del Comité Técnico que hubiere
solicitado la convocatoria respectiva contará con un
plazo de 3 (tres) días caler"rdario para dar su visto bueno
a partir de que reciba el proyecto de convocatoria (o

comentarios a la misma) dei Fiduciario y el
Representante Común, en el entendido, Qu€ si no
contesta al Fiduciario o al Representante Común,
derrtro de dicho plazo, se entenderá, para todos los
efectos legales, que dicho miembro del Comité Técnico
otorgó su aprobación. Si el Fiduciario y el
Representante Común no llevaran a cabo dicha
convocatoria denko dei término de un mes, el juez de
primera instancia del domicilio del Fiduciario, a

petición del miembro dei Comité Técnico que haya
solicitado dicha convocatoria conforme al presente
inciso (iv), deberá expedir la convocatoria para la
reunión de ia Asambiea cie Tenedores respectiva.

Los Tenedores deberán tener a su disposición, de forma
gratuita y con al menos 1,0 (diez) días naturales de
anticipación a la fecha en la que se celebre la Asamblea
de Tenedores, en el domicilio que se indique en la
convocatoria respectiva, Ia información y documentos
relacionados con los puntos del orden dei día incluidos
en dicha convocatoria.

("i) Los Tenedores de Certificados Bursátiles que en lo
inclividual o en su conjunto tengan el10% (diez por
ciento) o más de los Certificados Bursátiles en

circulación, tendrán el derecho a solicitar al
Representante Común que aplace por una sola vez,

hasta por 3 (tres) días naturales y sin necesidad de
nueva convocatoúa, la votación en una Asamblea de
Tenedores de cualquier asunto respecto del cual no se

consideren suficientemente informados. Una vez que
se declare instalada la Asamblea de Tenedores, los
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Tenedores no podrán desintegrarla para evitar su

celebración, Respecto de aquellos Tenedores que se

retiren o que no concurran a la reanudación de una
Asamblea de Tenedores que haya sido aplazada en los
términos del presente inciso, se considerará que se

abstienen de emitir su voto respecto de los asuntos que
se traten.

(vii) Las convocatorias para las Asambleas de Teneclores, ya
sea que las mismas efectuen únicamente por el
Representante Común en el caso en ei inciso (iii)
inmediato anterior, o de manera conjunta con el

Fiduciario, según corresponda, se publicarán una vez
en cualquier periódico de amplia circulación nacional
y en Emisnet, y serán entregadas al Fiduciario o al
Representante' Común, según corresponda, y al
Administrador por correo electrónico, con al menos 10

(diez) días naturales de anticipación a la fecha en que

la Asamblea de Tenedores deba reunirse, en el
entendido que cuando la convocatoria deba realizarse
en forma conjunta, el Fiduciario será quien realice la
publicación en Emisnet y el Representante Común en
el periódico de amplia circulación a nivel nacional, En
la convocatoria se expresarán los puntos dei orden del
día que en la Asamblea de Tenedores deberán h'atarse.

Las Asambleas de Tenedores se celebrarán en el

domicilio del Representante Común !, a falta o

imposibilidadpara ello, en el lugar que se exprese en la
convocatoria respectiva.

(viii) Para concurrir a una Asamblea de Tenedoles, los
Tenedores deberán entregar al Representante Común
las constancias de depósito que expida el Indeval que
evidencien sus respectivos Cerlificados en circulación
y el listado de titulares que para tal efecto expida el
intermediario financieto correspondiente, según sea el

caso, en el lugar que se designe en la convocatoria a

más tardar el Día Hábil anterior a la fecha en que dicha
Asamblea de Tenedores deba celebrarse. Los
Tenedores poclrán hacerse representar'en la Asamblea
de Tenedores por un apoderado, acreditado con carta

pocler firmada ante2(dos) testigos o por cualquier otro
medio autorizado por la Ley Aplicable,

(i*) El secretario de la Asamblea de Tenedores levantará un
acta reflejando las resoluciones adoptadas por los

Tenedores y en la cual deberá constar las abstenciones

cie voto de los Tenedores. A dicha acta se le agregaráIa
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Iista de asistencia, firrnada por los Tenedores presentes
en la Asamblea de Tenedores y por los escrutadores.
Las actas, los documentos y demás información en
relación con las Asambleas de Tenedores serán
conservados por el Representante Común 1, podrán, de
tiempo en tiempo, ser consultadas por los Tenedores,
los cuales tendrán derecho a solicitar al Representante
Común, a costa de dichos Tenedoresu eue les expida
copias certificadas de dichos documentos. El Fiduciario
y el Administrador tendrán derecho a recibir del
Representante Común una copia de todas las actas

levantadas respecto de todas y cada una de las

Asambleas de Tenedores.

(") Para efectos de calcular el quórum de asistencia a las

Asambleas de Tenedores, se tomará como base el
número de Certificados Bursátiles en circulación en ese

momento, y en dichas Asambleas de Tenedores, los
Tenedores tendrán derecho a tantos votos como les

correspondan en virtud de los Certificados en
circulación de los que sean titulares, computándose un
voto por cada Certificado en circulación con derecho a
voto respecto al asunto en cuestión.

(*i) Las Asambleas de Tenedores serán presididas por el
Representante Común quien actuará como presidente
y designará a las personas que actuarán como
secretario y escrutador(es) en cada Asamblea de
Tenedores

(xii) El Administrador, el Fiduciario y el Representante
Común tendrán en todo momento el derecho de asistir
a cualquier Asamblea de Tenedores, con voz pero sin
derecho a voto, por lo que dichas Personas no tendrán
responsabilidad alguna relacionada con las
resoluciones adoptadas por dichas Asambleas de
Tenedores.

(xiii) No obstante lo antes señalado, las resoluciones
tomadas fuera de Asamblea de Tenedores por
unanimiclad de los Tenedores que representen la
totalidad de los Certificados Bursáüles con derecho a

voto tendrán, para todos los efectos legales, la misma
validez que si hubieran sido aprobadas reunidos en
Asamblea de Tenedores, siempre que se confirmen por
escrito.
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(xiv) Los Tenedores que en lo inclividual o en su conjunto
tengan el20% (veinte por ciento) o más del total de

Certificados en circulación, tendrán el derecho de

oponerse judicialmente a las resoluciones adoptadas

por la Asamblea de Tenedores, siempre y cuando los

Tenedores que se quieran oponer no hayan concurrido
a la Asamblea de Tenedores respectiva o, habiendo

concurrido a ella, hayan dado su voto en contra de la

resolución respectiva, / en cualquier caso, se presente

la demandu .órr"rpondiente dentro de los 15 (quince)

días naturales siguientes a la fecha en que se adoptó la

resolución respectiva, señalando en dicha demanda la
' disposición contractual incumplida o el precepto legal

infringido y los conceptos de violación. La ejecución de

las resoluciones impugnadas podrá suspenderse por
un juez de primera instancia, siempre que los

Tenedores impugnantes otorguen una f-ianza suficiente

para cubrir los daños y perjuicios que pudieren llegar a

causarse al resto de los Teneclores por ia inejecución de

dicl-ras resoluciones, en caso de que la sentencia declare

infunclada o improcedente la oposición. La sentencia

que se dicte con motivo de la oposición surtirá efectos

respecto de todos los Tenedores. Todas las oposiciones
en contra de una misma resolución deberán decidirse
en una sola sentencia,

b. Facultades de la Asamblea de Tenedores. La Asamblea de

Tenedores deberá reunirse para aprobar

(i) robación de operaciones del Fideicomiso. CualquierAp
operación del Fideicomiso, incluyendo sin limitación,
cualesquier Inversiones, adquisiciones, enajenaciones,

desinversiones, contratación de financiamientos,
operaciones con instrumentos derivados, operaciones
cambiarias, endeudamiento, gravámenes y
otorgamiento de garantias, que pretendan realizarse
cuando representenel20% (veinte por ciento) o más del
Monto Máximo de los Certificados Serie I,

considerando los compromisos de inversión de las

Llamadas de Capital de Certificados Serie l, con base

en cifras correipondientes al cierre del trimesh"e

inmecliato anterior, con independencia de que dichas
operaciones se ejecuten de manela simultanea o
sucesiva en un periodo de 18 (dieciocho) meses

contados a partir de que se concrete la primera
operación, siempre que por sus características
pudieran considerarse como una soia; en el entendido,
I
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que (1) para efectos de realizar este cálculo, únicamente
se tomarán en cuenta las operaciones que realice el
Fideicomiso con cargo al Patlimonio del Fideicomiso,
por lo que no se tomarán en cuenta cualesquiera
inversiones respecto de cualquier Vehículo de
Inversión o cualquier Inversión que realice cualquier
tercero, ya sean como deuda o capital, incluyendo, sin
limitación, cualquier financiamiento, y (2) las
Inversiones de Seguimiento se contabilizarán de
manera conjunta con las Inversiones relacionadas con
las mismas para efecto de determinar si se requiere la
aprobación de la Asamblea de Tenedores establecida
en el presente inciso con respecto a dichas Inversiones
de Seguimiento.

(ii) Aprobación del destino de Llamadas de Capital. El
destino de los recursos con respecto a cada Llamada de
Capital de Certificados Serie I, cuando el monto de
dicha Llamada de Capital represente el20% (veinte por
ciento) o más del Monto Máximo de los Cerbificados
Serie I; en el entendido, que dicha autorización no será
duplicativa con aquélla a la que se refiere el numeral (i)
anterior.

(iii) a de con to de
Cualquier operación del Fideicomiso, incluyendo sin
limitación, cualesquier Inversiones, adquisiciones,
enajenaciones, desinversiones, contratación de
financiamientos, operaciones con instrumentos
derivados, operaciones cambiarias, gravámenes y
otorgamiento de garantías que pretendan realizarse
cuando representen el10% (diez por ciento) o más del
Monto Máximo de los Certificados Serie I, con base en
cifras corresponclientes al cierre del t¡imestre
inmediato anterior, con independencia de que dichas
operaciones se ejecuten de manera simultánea o
sucesiva en un periodo de 18 (dieciocho) meses
contados a partii de que se concrete la primera
operación, siempre que por sus características
pudieran considerarse como una sola, en caso de que
dichas Inversiones o adquisiciones. se pretendan
realizar con Personas que se ubiquen en al menos uno
de los dos supuestos siguientes: (1) que sean Partes
Relacionadas de los Vehículos de Inversión sobre los
cuales el Fideicomiso realice Inversiones, del
Administrador o del Fideicomitente o (2) que
representen un Conflicto de Interés; en el entendido,
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que los Tenedores que se encuenhen en alguno de los
supuestos establecidos en el numeral (1) del presente
inciso, o que tengan un Conflicto de Interés, deberán
abstenerse de deliberar y votar respecto de dicho punto
y no contarán para los quórums requeridos para la
instalación de la Asamblea de Tenedores; en el
entendido, aclemás, que una co-inversión con Vehículo
Paralelo conforme a los términos de la Cláusula 6.9 del
Contrato de Fideicomiso no se considerará como una
operación de Partes Relacionadas conforme al numeral
(1) anterior o que represente un Conflicto de Interés.

(i") Remoción del Administrador con Causa. La remoción
y el reemplazo del Administrador en caso de que
ocurra un Evento de Remoción del Administrador de
conformidad con lo establecido en el Conkato de
Adminishación.

(") Remoción del Adminishador sin Causa. La remoción y
el reemplazo del Aclministrador sin causa de
conformidad con 1o establecido en el Contrato de
Aclministración.

("i) Remoción y sustitución del Representante Común. La
remoción y sustitución del Representante Cornún de
conformidad con lo establecido en la Cláusula 4.3 del
Conh'ato de Fideicomiso.
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sustitución del Fiduciario de conformidad con lo
establecido en la Cláusula 4.4 del Contrato de
Fideicomiso.

(viii) Terminación del Fideicomiso, La terminación del
Fideicomiso (con la aprobación previa del Comité
Técnico) en el supuesto que se cumplan cada uno cle los
siguientes tres supuestos: (1) haya concluido el Periodo
de Inversión; (2) que todas las Inversiones hayan sido
objeto de una Desinversión, o hayan sido declaradas
como pérdida por el Administrador (con la aprobación
del Comité Técnico); y (3) todo el endeudamiento
asumido directa o indirectamente por el Fideicomiso
de conformidad con el Contrato de Fideicomiso haya
sido repagado, y no queden más obligaciones
pendientes dei Fideicomiso de cualquier naturaleza,
incluyendo obligaciones contingentes o desconocidas,
en cuyo caso, la Asamblea de Tenedores (con la
aprobación previa del Comité Técnico) podrá resolver
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que se distribuya todo el efectivo remanente en las

Cuentas del Fideicomiso cle conformidad con lo
establecido en el Conkato de Fideicomiso; en el

entendido, que en caso de que el Admfurishador haya
sido removido de conformidad con los términos del
Conlrato de Administración, el Fiduciario no podrá
terminar el Fideicomiso hasta que todos y cada uno de
los montos adeudados al Administrador removido de
conformiclad con el Conbrato de Administración hayan
sido pagados en su totalidad.

(ix) Modificac.ién a Lineamientos de Invefqrqn. Cualquier
modificación a los Lineamientos de Inversión.

(*) Inversiones gue no cump con los Lineamientos de

Inversión. Cualquier Inversión que no cumpla con los
Lineamientos de Inversión

(*i) Modificaciones a los Límites de Apalancamiento
Cualquier modificación a los Límites de

Apalancamiento del Fideicomiso contenidos en la
Cláusula VIII del Contrato de Fideicomiso.

(xii) Endeudamientos fuera de los Límites de
Apalancamiento. Cualquier endeudamiento incurrido
conforme a 1o establecido en la Cláusula VIII del

(xiii)

Contrato de Fideicomiso que no cumpla con los Límites
de Apalancamiento.

Extensión o Terminación del Periodo de Inversión. Una
extensión o la terminación anticipada del Periodo de

Inversión conforme a la Cláusula 6.4 del Contrato de
Fideicomiso

(xiv) Esquemas de Compensación. Cualquier modificación a

los esquemas de compeusación y comisiones
pagaderas por el Fideicomiso en favor del
Adminiskador, c1e los miembros dei Comité Técnico u
órgano equivalente del Fideicomiso (en su caso), o
cualquier tercero; en el entendido, que los Tenedores
que se encuentren en alguno de ios supuestos
establecidos en el numerai (1) del inciso (iii) anterior o

que tengan un Conflicto de Interés, deberán abstenerse
de deliberar y votar respecto de dicho punto y no
contarán para efectos de los quórums requericlos para
la instalación de la Asamblea de Tenedores.

66



lxv) Moclificaciones a los Documentos de la Emisión.
Cualquier modificación a los Documentos de la
Emisión; en el entendido, Que la aprobación de la
Asamblea de Tenedores no será requerida si el objeto
de dicha moclificación es para (1) satisfacer cualquier
requerimiento, condición o lineamiento contenido en

una orden, opinión, sentencia, o regulación de

cualquier Autoridacl Gubernamental o incluida en

cualquier legisiación o regulación federal o local, y (2)

subsanar cualquier error de forma (e.g. ortográfico o de

gramática) en los Documentos de la Emisión. No
obstanie 1o anterior, el Fiduciario deberá informar a los
Tenedores, a través de la BMV por medio de Emisnet,
sobre cualquier modificación al Conkato de
Fideicomiso.

(xvi) Indeoendencia de Miem S del Comité Técnico.

Calificar la independencia de ios Miembros
Independientes del Comité Técnico. La independencia
se calificará en términos de la LMV, la Circular Única y
demás disposiciones aplicables.

(xvii) Reaperturas y Ampliaciones Cualquier reapertura o

ampliación ya sea del Monto Máximo de la Emisión o
del número de Certificados Bursátiles.

lxviii) Remoción de rniembros del Comité Técnico. La
remoción de la totalidad de los miembros del Comité
lecnrco.

(xix)
Desinversión. La terminación el Modo de Suspensión o
el inicio del proceso de desinversión del Pakin"ronio del
Fideicomiso conforme a 1o establecido en ei inciso a

Inicio )¿ terminación del Modo de Suspensión;

v
el inciso (b), respectivamente, de la Cláusula 5.2 del
Contrato de Ficleicomiso.

("*) Inversiones paralelas v Co-lnversionistas Terceros
Cualquier co-inversión con un Vehículo Paralelo o con
un Co-Inversionista Tercero de conformidad con lo
establecido en la Cláusula 6.9 del Conbrato de
Fideicomiso.

Cancelación de la inscrinción en el RlrIV. La instrucción
al Ficluciario para que lleve a cabo la cancelación de la
inscripción de los Certificados en circulación en el RNV

(xxi)
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de conformidad con el artículo 108 fracción II de la
L\A/.

(xxii) Designación de Miembros del Comité Técnico por los
Tenedores: La des ignación de miembros del Comité
Técnico conforme a la Cláusula 4.2(aXii) del Contrato
de Fideicomiso.

(xxiii) Seguros de Responsabilidad. La contratación de los
Seguros de Responsabilidad y el nombramiento de los
asegurados correspondientes.

(xxiv) Transmisión de acciones del Administrador. La
transmisión de acciones representativas del capital
social del Administrador a un tercero no accionista del
Administraclor.

(xxv) Inversiones con Series Subsecuentes Inferiores al
Párrafo C de los Lineamientos de Inversión. Que, para
una determinada inversión, el monto a ser invertido
con los recursos de la colocación de los Certificaclos
Serie I sea inferior a los límites de inversión
establecidos en el párcafo C de los Lineamientos de
Inversión y el excedente sea fondeado con recursos
obtenidos de la colocación de una Serie subsecuente de
Celtificados.

(xxvi) Reconstitución de Reserva para Gastos de Asesoría. La
instrucción al Fiduciario para que en caso de ser
necesario reconstituya la Reserva para Gastos de
Asesoría, cuando así sea requerido conforme a la
Cláusula 10.2 del Contrato de Fideicomiso.

(xxvii) Cumplimiento de las obligaciones de pago del
Fideicomiso al Administrador. La instrucción al
Fiduciario para que desinvierta Inversiones conforme a

la Cláusula XV del Contrato de Fideicomiso, incurra en
deuda conforme a la Cláusula VIII del Conhato de
Fideicomiso y/o o realice Llamadas de Capitalt paÍa
pagr al Administrador las obligaciones asumidas por
el Fideicomiso conforme a lo establecido en la
Ciáusulas 15.3 del Conkato de Fideicomiso.

(xxviii) Otros Asuntos. Cualquier oho asunto reservado para
la Asamblea de Tenedores conforme al Contrato de
Fideicomiso, o bien que sea presentado a la Asamblea
de Tenedores por el Comité Técnico o por el
Administuador.
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c. Instalación v Votación

(i) Quórum general. Salvo que el Contrato de Fideicomiso
o la L"y Aplicable expresamente requieran una
mayoría superior para la adopción de resoluciones por
parte de la Asamblea de Tenedores, para que una
Asamblea de Tenedores se consiclere válidamente
instalada en primera convocatoria, deberán estar
presentes en dicha Asamblea de Tenedores los
Tenedores que representen al menos la mayoría de los
Certificados Bursátiles en circulación y cada resolución
en dicha Asamblea de Tenedores será adoptada
válidamente cuando se apruebe por el voto favorable
de la mayoría de los Certificados Bursátiies
representados en dicha Asamblea de Tenedores; en el
entendiclo que una Asamblea de Tenedores reunida en
segunda o ulteriores convocatorias se considerará
válidamente instaiada con cualesquiera Tenedores que
se presenten a dicha Asamblea, y cada resolución en
c{icl-ra Asamblea de Tenedores será adoptada
válidamente cuando se apruebe por el voto favorable
de la mayoría de los Certificados Bursátiles
representados en dicha Asamblea de Tenedores.

(ii) Remoción clel Adminislrador con Causa. Para que una
Asamblea de Tenedores que deba resolver sobre el
asunto descrito en el numeral (iv) de la Cláusula 4.1(b)
del Contrato de Fideicomiso se considere válidamente
instalada en virtud cle primera o ulteriores
convocatorias, los Tenedores que representen al menos
la mayoría de ios Certificados Bursátiles en circulación
con derecho a voto deberán estar presentes en dicha
Asamblea de Tenedores, y cada resolución será
adoptada válidamente cuando se apruebe por el voto
favorable de la mayoría de los Certificados Bursátiles
en circulación con derecho a voto; en el entendido, que
de conformidad con el inciso (f) de la Cláusula 4.1 del
Conhato de Fideicomiso, los Tenedores que sean
Competidores del Fideicomiso deberán abstenerse de
votar sobre decisiones respecto a la remoción del
Adminiskador.

(iii) Remoción del Adminish'ador sin Causa. Para que una
Asamblea de Tenedores que deba resolver sobre el
asunto descrito en el numeral (v) de la Cláusula 4.1(b)
del Contrato de Fideicomiso se considere válidamente
instalada en virtud de primera o ulteriores
convocatorias, los Tenedores que representen al menos
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el 80oio (ochenta por ciento) de los Certificados
Bursátiles en circulación con derecho a voto deberán
estar presentes en dicha Asamblea de Tenedores, y
cada resolución será adoptada válidamente cuando se

apruebe por el voto favorable del 80% (ochenta por
ciento) de los Certificados Bursátiies en circulación con
derecho a voto.

(i") Remoción del Representahte Común. Para que una
Asamblea de Teneciores que deba resolver sobre el
asunto descrito en el numeral (vi) de la Cláusula 4.1(b)
del Conh'ato de Fideicomiso se considere válidamente
instalada en virtud de primera o ulteriores
convocatorias, los Tenedores que representen al menos
el75T" (setenta,y cinco por ciento) de ios Certificados
Bursátilés en circulación deberán estar presentes en
clicha Asamblea de Tenedores, y cada resolución será

adoptada válidamente cuando se apruebe por el voto
favorable del75% (setenta v cinco por ciento) de los
Certificados Bursátiles en circulación.

(") Modificación a Lineamientos de Inversión. Pala que
una Asamblea cie Tenedores que deba resolver sobre el
asunto descrito en el numeral (ix) de la Cláu.sula 4.1(b)
del Contrato de Fideicomiso se considere válidamente
instalada en virtud de primera o ulteriores
convocatorias, los Tenedores que representen al menos
el85% (ochenta y cinco por ciento) de los Certificados
Bursátiles en circulación cleberán estar presentes en
dicha Asamblea de Tenedores , y cada resolución será

adoptacla válidamente cuando se apruebe por el voto
favorable del 85% (ochenta y cinco por cienio) de los
Certificados Bursátiies en circulación.

("i) Invelsiones que no cumplan con los Lineamientos de
Inversión. Para que una Asamblea de Tenedores que
cleba resolver sobre el asunto descrito en el numeral (x)

de la Cláusula 4,1.(b\ del Contr"ato de Fideicomiso se

considere válidamente instalada en virtud de primera
o ulteriores convocatotias, los Tenedores que
representen al menos el 85% (ochenta y cinco por
ciento) de los Certificados Bursátiles en circulación
deberán estar presentes en dicha Asamblea de
Tenedores, y cada resolución será adoptada
válidamente cuando se apruebe por el voto favorable
del85% (ochenta y cinco por ciento) de los Certificadot W
Bursátiles en circulación. IJ^
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(vii) IvIod a los Límites de amiento. Para

que una Asamblea de Tenedores que deba resolver

sobre el asunto descrito en el numeral (xi) de la
Cláusula 4.1(b) del Contrato de Fideicomiso se

consiclere válidamente instalada en virtud de primera
o ulteriores convocatorias, los Tenedores que

representen al menos el 85% (ochenta y cinco por
ciento) de los Certificados Bursátiles en circulación
deberán estar presentes en dicha Asamblea de

Tenedores, y cada resolución será adoptadá

váliclamente cuando se apruebe por el voto favorable
clel85% (ochenta y cinco por ciento) de los Certificados
Bursáti1es en circulación.

(viii) Endeu to fuera de los T,ímites de

Apalancamiento. Para que una Asamblea de Tenedores

que deba resolver sobre el asunto descrito en el

numeral (xii) de la Cláusula 4.1(b) del Contrato'de
Fideicomiso se considere válidamente instálada en

virtud cle primera o r¡lteriores convocatorias, los

Tenedores que representen al menos eI85% (ochenta y
cinco por ciento) de los Certificados Bursátiles en

circulación deberán estar presentes en dicha A'samblea

cle Tenedores, y cada'resolución será acloptada

válidamente cuando se apruebe por el voto favorable
del85% (ochenta y cinco por ciento) de los Certificados
Bursátiles en circulación.

(i') Extens ión o Terminación clel Periodo de Inversión.
Para que una Asamblea de Tenedores que deba

resolver sobre el asunto descrito en el numeral (xiii) de

la Cláusula a.1&) del Contrato de Fideicomiso se

considere váliclamente instalada en virtud de primera
o ulteriores convocatorias, los Tenedores que

representen al menos el75% (setenta y cinco por ciento)
de los Certificados Bursátiles en circulación deberán
estar presentes en dicha Asamblea de Tenedores, y
cada resolución será adoptada válidamente cuando se

apruebe por el voto favorable del 75% (setenta ¡r 6in.o
por ciento) cie los Certificados Bursátiles en circulación.

lVfod Paraa los

que una Asamblea de Tenedores que deba resolver
sobre ei asunto descrito en el numeral (xiv) de la
Cláusula 4,1(b) del Contrato de Fideicomiso se

considere válidamente instalada en virtud de primera L,
o ulteriores convocatorias, los Tenedores qle¿//\-
representen al menos e\75oA (setenta y tinco por ciento)

(")
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cle los Certificados Bursátiles en circulación deberán
estar presentes en dicha Asamblea de Tenedores, y
cada resolución será adoptada válidamente cuando se

apruebe por el voto favorable del 75% (setenta y cinco
por ciento) de los Certificados Bursátiles en circulación.

("i) Ivtodificaciones a los s de la Emisión. Salvo
que el Contrato de Fideicomiso expresamente requiera
una mayoría superior para la adopción de resoluciones
por parte de la Asamblea de Tenedores r pata que una
Asamblea de Tenedores que deba resolver sobre el
asunto descrito en el numeral (xv) de la Cláusula 4.1(b)

del Contrato de Fideicomiso se considere vátridamente
instalada en virtud de primera o ulteriores
convocatorias,los Tenedores que representen al menos
la mayoría de los Certificados Bursátiles en circulación
deberán estar presentes en dicha Asamblea de

Tenedores, y cada resolución será adoptada
válidamente cuando se apruebe por el voto favorable
de los Certificados Bursátiles en circulación; en el

entendiclor Qü€ si dichas modificaciones implican
modificaciones al Acta de Emisión, entonces para que
dicha Asamblea de Tenedores se considere
válidamente instalada en virtud de primera o ulteriores
convocatorias, los Tenedores que representen al menos

el75% (setenta y cinco por ciento) de los Certificados
Bursátiles en circulación deberán estar presentes en

dicha Asamblea cie Tenedcres, y cacla resolución será

adoptada válidamente cuando se apruebe por el voto
favorable del75% (setenta y cinco por ciento) de los

Certificados Bursátiles en circulación.

(xii) Reaperturas ]¡ Arnpliaciones. Para que una Asamblea
de Tenedores que deba resolver sobre cualquier
reapertura o ampliación del Monto Máximo de la
Emisión conforme al numeral (xvii) de la Cláusula
4.1(,b\ del Contrato de Fideicomiso se considere
válidamente instalada en virtucl de primera o ulteriores
convocatorias, los Tenedores que representen al menos

el 90% (noventa por ciento) de los Certificados
Éursátiles en circulación deberán estar presentes en
dicha Asamblea de Tenedores, y cada resolución será

adoptada válidamente cuando se apruebe por el voto
favorable del 90%(noventa por ciento) de los

Certificados Bursátiles en circulación.

Cance lación de la inscrioción en el RNV. Para que una
Asamblea de Terredores que cleba resolver sobre el

(xiii)
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asunto descrito en el numeral (xxi) de la Cláusula 4.1(b)

del Contrato de Fideicomiso se considere váliciamente
instalada en virtud de primera o ulteriores
convocatorias, los Tenedores que representen al menos
el95% (noventa y cinco por ciento) de los Certificados
Bursátiles en circulación deberán estar presentes en
dicha Asamblea de Tenedores, y cada resolución será

adoptada válidamente cuando se apruebe por el voto
favorable del95% (noventa y cinco por ciento) de los
Certificados Bursátiles en circulación.

(xiv) Modo de Suspensión. Para que una Asamblea de
Tenedores que deba resolver sobre el inicio o Ia

terminación del Modo de Suspensión o el inicio dei
proceso de desinversión del Patrimonio del
Fideicomiso conforme al numeral (xix) de la Cláusula
4.1(b) del Contrato cle Fideicomiso se considere
válidamente instalada envirtud de primera o ulteriores
convocatorias, Los Tenedores que representen al menos
el 60% (sesenta por ciento) de los Certificados
Bursátiles en circulación deberán estar presentes en
dicha Asamblea de Tenedores, y cada resolución será

adoptada váliclamente cuando se apruebe por el voto
favorable del 60% (sesenta por ciento) de los
Certificados Bursátiles en circulación.

(xv) Transmisión de acciones del Administrador. Para que

u-na Asamblea de Tenedores que deba resolver sobre la
aprobación de la hansmisión de acciones
representativas del capital social del Administrador a

un tercero, de conformidad con el Contrato de
Adminishación y el numeral (xxiv) de ia Cláusula
4J,(b) det Contrato de Fideicomiso se considere
válidamente instalada en virtud de primera o ulterio¡es
convocatorias, los Tenedores que representen al menos
el 80% (ochenta por ciento) de los Certificados
Bursátiles en circulación deberán estar presentes en
dicha Asamblea de Tenedores, y cada resolución será

adoptada válidamente cuarrdo se apruebe por el voto
favorable del 80% (ochenta por, ciento) d" los
Certificados Bursátiles en circulación

(xvi) Moclificación de Quórums Especiales. Para que una
Asamblea de Tenedores que deba resolver sobre la
moclificacióri a los quórums especiales señalados en el
inciso (c) de la Cláusula 4.1' del Contrato de
Fideicomiso se considere válidamente instalada en ! _-

virtucl de primera o ulteriores convocatorias, Ios¿K
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Tenedores que representen al menos el porcentaje
especial de los Certificados Bursátiles en circulación
estableciclo para dicho asunto en el inciso (c) de la
Cláusula 4.1 del Contrato de Fideicomiso deberán estar

presentes en dicha Asamblea de Teneclores, y cada

resolución será adoptada válidamente cuando se

apruebe por el voto favorable del porcentaje especial de

los Certificados Bursátiles en circulación establecido
para dicho asunto en el 1nc1so de la Cláusula 4.1 del

Contrato de Fideicomiso

d. Conflictos de Interés. (i) Los Tenedores (sin incluir al Co-
Inversionista o sus Partes Relacionadas) que acudan a una

Asamblea de Tenedores y que tengan un Conflicto cle Interés

respecto del Fideicomiso en algún punto del orden del día
deberán (i) revelar la existencia de dicho Conflicto de Interés,

así como los detalles de dicho Conflicto de Inte¡és a lnenos

que el Tenedor respectivo se encuentre obligado legal o
confracLualmente a guardar secreto o confidencialidad al

respecto, (ii) abstenerse de deliberar respecto de dicho punto
del orden del día, por lo que el Tenedor con Conflicto de

Interés deberá ausentarse del lugar en donde esté teniendo
lugar la Asamblea de Tenedores respectiva mienhas se

delibera y vota el asunto en que tenga conflicto, y (iii)
abstenerse de votar respecto del punto del orden del día en

el que dicho Tenedol tenga conflicto; en el entendido que (y)

los Certificados Bursátiles que sean propiedad del Tenedor

que tenga un Conflicto de Interés respecto del Fideicomiso
no computarán para efectos del cálculo de los quÓrums
requeridos para la instalación de la Asamblea de Tenedores

y votación de dicho punto del orden del día conforme al
inciso (c) de la Cláusula 4.1 del Contrato de Fideicomiso,- y
(z) una vez discutido dicho punto del orden del día, el

Tenedor que hubiese tenido el conflicto podrá reingresar a la

Asamblea de Tenedores, y podrá deliberar y votar respecto

del resto de los puntos del orden del día en los que no tenga

un Conflicto de Interés respecto del Fideicomiso. Si un
Tenedor considera que un Conflicto de Interés existe o pueda
existir, respecto de cualquier otro Tenedor, dicho Tenedor
deberá declararlo ante los demás Tenedores y solicitar que
los Tenedores involucrados en el Conflicto de Interés se

abstengan de participar en la discusión y votar en la
resolución del asunto correspondiente. En caso de que el

Tenedor respecto del cual se considere que existe o puecla

existir un Conflicto de Interés no esté de acuerdo con dicha
consideración, la Asamblea de Tenedores, con el voto
favorable de la mayoría de los Tenedores con derecho a voto

c
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preserltes en la Asamblea respectiva, excluyendo al Tenedor

que declaró el potencial conflicto y al Tenedor cuyo potencial
conflicto se está discutiendo, deberá decidir si dicho
Conflicto de Interés efectivamente existe o pudiera exisür.

(ii) El Co-lnversionista como Tenedor. Con el propósito de

evitar potenciales conflictos de interés que pudiesen surgir
del Co-Inversionista (o cualquiera de sus Afiliadas) como

Tenedor de los Certificados, y solo en la medida en que el

Adminishador (o cualesquier otra Afiliada o subsidiaria de

Thermion) no haya sido removido como administrador del

Fideicomiso, entonces (1) el Co:Inversionista (o la Afiliada
correspondiente) como Tenedor de los Certificados no tendrá
derecho de deliberar o votar respecto de cuaiquier asunto
presentado ante la Asamblea de Tenedores; en el entendido,
I

que los Certificados propiedad del Co- Inversiottis¡¿ (o la
Afiliada correspondiente) no computarán para los quórums

de instalación o de votación requeridos en la Asamblea de

Tenedores respectiva, y (2) cualesquier Certificados
propiedad del Co-Inversionista (o de la Afiliada
correspondiente) no computarán para el cálculo del

porcentaje requerido para el ejercicio de los derechos de

minoría contenidos en las Cláusulas 4.1 a 111 4,1(a)(xiv) y
a.1ú) del Contrato de Fideicomiso.

e. Convenios cle voto Los Tenedores podrán celebrar
convenios para el ejercicio del voto en Asambleas de

Tenedores. La celebración de dichos convenios y sus

características c{eberán de ser notificados al Fiduciario, al
Representante Común y al Administrador por los Tenedores

que los celebren denko de los 5 (cinco) Días Hábiles

siguientes a la fecha de su celebración, para que sean

revelados por el Fiduciario al público inversionista a través

de la BMV por medio de Emisnet, así como para que se

ciifunda su existencia en el Reporte Anual. En dichos
convenios se podrá estipular (i) la renuncia por parte de los

Tenedores a ejercer su derecho de nombrar a un miembro del
Comité Técnico en los términos del inciso (a)(ii) de la
Cláusula 4.2 del Contrato de Fideicomiso, en cuyo caso

deberá estarse a lo que para estos supuestos se contempla en

los Documentos de la Emisióny, en todo caso, bastará con Ia

notificación al Fiduciario o al Representante Común por los

meclios establecidos en los Documentos de la Emisión, (ii)
opciones de compra o venta entre los Tenedores de los

Certificados Bursátiles, o (iii) cualesquiera otros convenios
relacionados con el voto o con los derechos económicos de

Ios Tenedores en relación con los Certificados.
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f Competidores. Los Tenedores, mediante la adquisición de

cualquier Certificado Bursátil emitido conforme al Contrato
de Fideicomiso, en convienen que los Tenedores que sean

Competidores del Fideicomiso no tendrán derecho a emitir
su voto en cualquier Asamblea de Tenedores en:la que se

discuta la remoción del Adminish"ador conforme a lo
establecido en el Contrato de Fideicomiso respecto de dicho
punto; en el entendido, que un Tenedor no se considerará
conro un Competidor por el solo hecho de que dicho Tenedor
también haya adquirido certificados bursátiles considerados
como certificados de capital de desarrollo o inmobiliarios
emitidos por otros fideicomisos emisores; y en el entendido
además, que los Tenedores que sean Competidores del

Fideicomiso no serán tomados en cuenta para determinar el

quórum de instalación y votación en las Asambleas de

Tenedores respecto de dichos asuntos).

Cf
b Disposiciones aplicables a la votación. Una vez que se

declare instalada una Asamblea de Tenedores,los Tenedores

no podrán desintegrarla. Respecto de aquellos Tenedores

que se retiren o que no concurran a la reanudación de una

Asamblea de Tenedores que haya sido aplazada en los

términos del Contrato de Ficleicomiso, el Representante

Común asentará en el acta respectiva el retiro o ausencia de

dichos Tenedores, y los Certificados de dichos Tenedores no
computarán para el quórum de votacio¡r de los puntos
pendientes a tratar en dicha Asamblea de Tenedores.

Resoluciones fuera de asamblea. Las resoluciones unánimes
aprobadas fuera de Asamblea de Tenedores por aquellos
Tenedores que representen la totalidad de los Certificados
con derecho a voto, tendrán, para todos los efectos legales, la

misma validez que si hubieran sido aprobadas en Asamblea
de Tenedores, siempre que dichas resoluciones sean por
escrito y sean notificadas al Fiduciario, al Adminishador y al

Representante Común.

Otros representantes. El Aclminish'ador, el Fideicomitente, el

Fiduciario y el Representante Común tendrán en todo
momento el derecho de asistir a cualquier Asamblea de

Tenedores, con voz pero sin derecho a voto, por lo que dichas

Personas no tendrán responsabilidad alguna relacionada con
las resoluciones adoptadas por dichas Asambleas de

Tenedores.

Acciones de responsabilidad. Los Tenedores que en lo
indiviclual o en su conjunto representen el 157ó (quince por

h.

1.

ciento) o más de los Certificados en circulación, podrán

76



ejercer acciones' de responsabiliclad en contra del
Adminishador por el incumplimiento de sus obligaciones,
en el entendido, que dicha accién prescribirá en 5 (cinco)
años contados a partir de que se dio el hecho o acto que hava
causado el daño patrimonial correspondiente.

k. Asamblea Inicial de Tenedores. Denh'o de los 30 (treinta)
Días Hábiles siguientes a la Fecha de Oferta Pública Inicial,
el Fiduciario deberá convocar a una Asamblea de Tenedores,
(la "Asamblea Inicial"),Ia cual se deberá celebrar en cuanto
sea prácticamente posible, en la cual (i) los Tenedores que en
lo individual o en su conjunto, de cada 70% (diez por ciento)
de los Certificados Bursátiles en circulación podrán designar
a un miembro del Comité Técnico (y u su respectivo
suplente) en términos de lo que establece el inciso (aXii) de
la Cláusula 4.2 del Contrato de Fideicomiso o, en su defecto,
renunciarán a dicho derecho; en el entendido, que
cualesquier Tenedores que no designen a miembros del
Comité Técnico y no renuncien a su derecho de nombrar a

miembros del Comité Técnico en clicha Asamblea inicial
podrán ejercer su derecho de nombrar a miembros del
Comité Técnico en una Asamblea de Tenedores posterior de
conformidad con el inciso (a)(ii) de la Cláusula 4.2 del
Conh'ato de Ficleicomiso o podrán renunciar a clicl-ro derecho
en cualquier momento mediante notificación por escrito al
Ficiuciario, al Administrador y al Representante Común; (ii)
la Asamblea Inicial deberá aprobar ias políticas y los planes
de compensación para los miembros del Comité Técnico,

según los mismos sean propuestos por el AdminisÍador; (iii)
la Asamblea Inicial deberá calificar la independencia de los
Miembros Inclepenclientes iniciales del Comité Técnico; (iv)
la Asamblea Inicial deberá ratificar el nombramiento dei
Auditor Externo, el Valuador de Independiente (incluyendo
su metodología de valuación) y el Proveeclor de Precios
realizada por el Comité Técnico en la Sesión Inicial; (v) la
Asamblea Inicial deberá aprobar la contratación de los
Seguros de Responsabilidad y el nombramiento de los
asegurados correspondientes; y (vi) los Tenedores deberán
discutir y resolver respecto de cualquier otro asunto que
haya sido debidamente presentado para su cliscusión en
dicha Asamblea de Tenedores.

l. Acceso a Información. Los Tenedores tendrán en todo
momento derecho a solicitar al Representante Común o al
Fiduciario el acceso a cualquier información contenida en los
reportes que le hayan sido entregados al Representante

Común por el Fiduciario y el Administrador de conformidad
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Integración del Comité

Técnico y sus facultades:

con lo establecido eir el Contrato de Fideicomiso y en

términos del Títuio Cuarto de la Circular Única, salvo que el

Administraclor haya idenhficado dicha información como
confidencial y haya restringido su revelación (sólo en la
medida que no exista obligación de revelar la misma
conforme a la Ley Aplicable) ,y patalo cual dichos Tenedores

deberán acreditar la ter-rencia de sus Certificados, con las

constancias de depósito que expida Indeval y el listado de

titulares que para tal efecto expida el intermediario
financiero correspondiente de ser el caso.

a. Intesración del Comité Técnico. El Comité Técnico .estará

integrado por hasta 21 (veintiún) miembros propietarios y
sus respectivos suplentes, de los cuáles por lo menos el25%
(veinticinco por ciento) deberán ser Miembros
independientes, mismos que serán nombrados de la

siguiente forma:

(i) In Comité Técnico. En la fecha del
Contrato de Fideicomiso, el Comité Técnico estará
integrado por las personas físicas que se listan en el

Anexo tt Att del Contrato cle Fideicomiso; en el

entendido, que cuando menos el25% (veinticinco por
ciento) de dichos miembros son Personas que califican
como Personas Independientes y que son designadas
por el Administrador como Miembros Independientes;
y en el entendido, además, que hasta en tanto el
Adminish'ador y la Asamblea de Tenedores
determinen otra cosa, los Miembros Independientes
iniciales no tendrán derecho a recibir compensación
alguna, de cualquier naturaleza, por el desempeño de

sus cargos. La Asamblea de Tenedores deberá calificar
la independencia de los Miembros Independientes
iniciales en la Asamblea Inicial de conformidad con la
Cláusula 4.1(k) del Contrato de Fideicomiso;

(ii) ión de Miembros del Comi
Teneclores Por cada 1.0% (diez por ciento) de tenencia

de Certificádos Bursátiles en circulación que detenten
los Tenedores en lo individual o en su conjunto, dichos
Tenedores tendrán derecho de designar y, en su caso,

revocar la designación de un miembro del Comité
Técnico y sus respectivos suplentes; en el entendido
que si se designa a más de un miembro suplente, el

Tenedor que haga la designación deberá indicar el

orden en que dichos miembros suplentes deberán
sustituir al miembro designado por dicho Tenedor en

caso de que dicho miembro se ausente. La designación
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que hagan los Tenedores de miembros clel Comité
Técnico (y sus respectivos suplentes) conforme a este

inciso (a)(ii), estará sujeta a lo siguiente: (1) los

miemblos del Comité Técnico (y sus respectivos
suplentes) que sean designados por los Tenedores

conforme a este inciso (a)(ii), podrán calificar como
Personas Independientes; en el entenciido, que en caso

de que dichos miembros designados por los Tenedores
califiquen como Personas Independientes al momento
de su designacién, éstos deberán ser designados como

Miembros Independientes, en cuyo caso la Asamblea
de Tenedores en la que surta efectos dicha designación
deberá calificar la independencia de dichos Miembros
Independientes. Por otro lado, en caso de que el
miembro nombrado por el Tenedor respectivo no
califique como Persona Independiente al momento de

su clesignación, éi mismo deberá ser ciesignado como
miembro no independiente del Comité Técnico
mediante notificación previa y por escrito por parte cle

dicho Tenedor al Fiduciario, al Administrador y al
Representante Común (a la cual deberá adjuntar las

constancias de depósito que expida el Indeval al
respecto y ei listado de Tenedores que para tal efecto

expida el intermediario financiero correspondiente que

eviclencien la cantidad de Certificados en circulación
de los cuales dicho Tenedor es propietario), en cuyo
caso dicha designación o nombramiento surtirá efectos

en ia Asamblea de Tenedores inmediata siguiente en la
que se dé a conocer tal designación; (2) la designación
de un miembro del Comité Técnico (y sus respecüvos
suolentes) por los Tenedores conforme. a este inciso

L¿

(a)(ii), únicamente podrá ser revocada por la Asamblea
de Tenedores cuando ésta destibuya a Ia totaiidad de

los miembros del Comité Técnico; en el entendido que
los miembros del Comité Técnico cuyo nombramiento
haya sido revocado no podrán ser nombrados
nuevamente para formar parte del Comité Técnico
dentro de los 12 (doce) meses siguientes a la fecha de
revocación de su nombramiento; (3) el derecho de los

Tenedores a nombrar miembros del Comité Técnico (y
sus respectivos suplentes) a que se refiere el presente
inciso, podrá ser renunciado por escrito por los

Tenedores mediante notificación por escrito al
Fiduciario, ai Adminiskador y al Representante
Común; y (4) ninguno de los miembros propuestos
deberán, al leal saber y entender de los Tenedores que

los nombren, haber sido condenados o encontrarse
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sujetos a proceso por delito grave, en violación de

cualquier ley de valores aplicable, o en el cual se alegue

fraude o deshonestidad financiera de dichos miembros.

Únicamente en Ia medida en la que el Administrador
mantenga el derecl-ro y la posibilidad cle nombrar a la
mayoría de los miembros del Comité Técnico conforme
al inciso (b) siguiente, la Asamblea de Tenedores en su
conjunto tendrá derecho de designar yt en su caso,

revocar Ia designación de (1) un Miembro
Independiente del Comité Técnico y su respectivo
suplente; en el entendido, que si se designa a más de un
miembro suplente, cualquiera de dichos miembros
suplentes podrá sustituir al miembro designado por la
Asamblea cle Tenedores conforme al presente inciso, en

caso de que dicho miembro se ausente. En caso de que
el Administrador deje en cualquier momento de tener
la posibilidad de nombrar a la mayoría de los
miembros del Comité Técnico, el Miembro
Inclependiente ciel Comité Técnico nombrado por la
Asamblea de Tenedores a que hace referencia el
presente inciso será removido de forma inmediata y
automática sin necesidad de resolución alguna al
respecto por parte de la Asamblea de Tenedores. La
designación que haga la Asamblea de Tenedores de

dicho Miembro Independiente (y sus respectivos
suplentes) conforme a este inciso (aXii) estará sujeta a
1o siguiente:

(1) El Miembro Independiente (y sus respectivos
suplentes) designado por la Asamblea de Tenedores

conforme a este inciso (a)(ii) deberá entregar a la
Asamblea de Tenedores y al Representante Común, en

el momento de su designación, una carta declarando su
independencia respecto de cacla uno de los Tenedores

y el Administrador;

(2) El Miembro Independiente (y sus respectivos
suplentes). designado por la Asamblea de Tenedores

conforme a este inciso (aXii), deberá cumplir con los

requisitos establecidos en la LI\A/ y, al leal saber y
entender de la Asamblea de Tenedores, no deberá

haber sido condenado o encontrarse sujeto a proceso

por delito gÍave, en violación de cualquier ley de
valores aplicable, o en el cual se alegue fraude o
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b.

deshonestidad financiera c{e dicho Miembro
Independiente; y

(3) la designación y rern-oción del Miembro
Independiente del Comité Técnico por la Asambiea de
Tenedores conforme a este inciso (aXii), surtirá efectos
en la Asamblea de Tenedores en ia que se reaiice dicha
designación o remoción, excepto por la remoción
automática si el Administrador deja en cualquier
momento de tener la posibilidad de nombrar a la
mayoría cle los miembros clel Comité Técnico.

Con el propósito de evitar potenciales conflictos de
interés que pudiesen surgir del Co-Inversionista (o
cualquiera de sus Partes Relacionadas) como Tenedor
de los Certificados, y únicamente en la medida en que
el Administrador (o cualquiera de las Afiliadas o

subsidiarias Thermion) no haya sido removido como
administrador del Fideicomiso, el Co-Inversionista
renuncia, y cualquier Parte Relacionada del Co-
Inversionista que ilegaré a ser Tenedor renunciará, a

cualquier derecho que pudiera tener de nombrar a un
miembro del Comité Técnico exclusivamente en su
capacidad de Tenedor de conformidad con ei presente
numeral (ii)

adicionales des OS el ad .El
Adminiskador podrá, en cualquier momento, designar a

miembros adicionales (y a sus respectivos suplentes) del
Comité Técnico (sin que en ningún caso se exceda el número
máximo cle miembros de1 Comité Técnico a que se refiere el
lnclso a anterior) mediante notificación previa y por escrito
al Fiduciario con copia para el Representante Común; en el
entendido, que el Adminishador deberá designar a las
Personas Independientes como Miembros Independientes
que sean necesarias para que por Io menos el 25%

(veinticinco por ciento) de los miembros del Comité Técnico
sean Miembros Independientes. El Administrador también
tendrá el derecho de revocar la designación de los miembros
del Comité Técnico designaclos por el Administrador
mediante notificación previa y por escrito al Fiduciario con
copia para el Representante Común; en el entendido que la
Asamblea de Tenedores también tendrá el derecho a revocar
dichas designaciones cuando todos los miembros del Cornité
Técnico sean removidos; y en el entendido además, que los
miembros del Comité Técnico cuya designación haya sido
revocada no podrán ser designados nuevamente para formar
parte del Comité Técnico clento cle los 12 (doce) meses
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siguientes a la revocación de su designación. Las
clesignaciones de miernbros del Comité Técnico que realice
el Adminish'ador surtirán efecto en la fecha de la notiticación
respectiva al Fiduciario con copia para el Representante
Cornún. Respecto de los Miembros Independienbes
designados por el Administrador,la Asamblea de Tenedores
inmediata siguiente a la fecha en que surta efectos su
designación deberá calificar la independencia de dichos
Miembros Independientes. Por cada miembro designado del
Comité Técnico, el Administrador tendrá también el derecho
cie designar uno o más miembros suplentes, que tendrán el
derecho de'asistir a las sesiones del Comité Técnico ante la
ausencia de dichos miembros; en el entertdido que si más de
un miembro,suplente es designado, el Administrador deberá
indicar el orclen en que dichos miembros suplentes deberán
sustituir a los miembros designados por el Administrador en
ausencia de dichos mieinbros.

Evidencia de tenencia de Certificados Bursátiles..(i) Sesiones:

Con anterioridad a cada sesión del Comité Técnico, los

Tenedores que hayan designado a un miembro del Comité
Técnico deberán entregar al Representante Común el listado
interno de posiciones que para tal efecto expida el
intermecliario financiero correspondiente, que evidencie que
dichos Tenedores mantienen la propiedad del 10% (d,iez por
ciento) de los Certificados Bursátiles en circulación; y (i0
Rernoción: En el supuesto de que, en cualquier momento, ios
Tenedores que hayan designado miembros clel Comité
Técnico dejen de ser propietarios del10% (diez por ciento) de

los Certificados Bursátiles en circulación, el o los miembros
del Comité Técnico Cesignados por dicho Tenedor o grupo de
Tenedores será removido de manera automática. Para dichos
efectos, clicho Tenedor o grupo de Tenedores deberá notificar
al Administrador, al Fiduciario y al Representante Común de
dicha pérdida de tenencia dentro de los 3 (tres) días
siguientes a que dejen de ser propietarios del 1.0% (diez por
ciento) de los Certificados Bursátiles en circulación. De igual
manera la Asamblea de Tenedores confirmará la remoción de

un miembro del Comité Técnico designado :por los

Tenedores, independientemente de si dicho Tenedor entregó
o no, la notificación referida anteriormente, cuando dicho
Teneclor deje de tener el L0% (diez por ciento) de los

Certificaclos Bursátiles en circulación que le daban derecho a

dicho Tenedor a designar al miembro del Comité Técnico de
que se hate.
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d. Duración del nombramiento de los l\4iembros clel Comité
Técnico

(i) Miembros Designac{os por el Administrador: El
nombramiento de los miembros del Comité Técnico
designados por el Adminishador tendrá una vigencia
de 1 (un) aiio, y será renovado automáticamente por
periodos consecutivos de 1 (un) año salvo que el
Administrador disponga 1o contrario mediante
notificación por escrito al Fiduciario y al Representante
Común; en el entendido, que el Adminishador podrá
remover .y f o substituir a los miembros del Comité
Técnico que -hayan sido nombrados por el
Administrador en cualq.uier momento mediante
notificación por escrito al Fiduciario y al Representante
Común, pero únicamente en la medida en que después
de dicha remoción y/o sustitución, el 25% (venfcinco
por ciento) de los miembros del Comité Técnico sigan
sienclo lVfiernbros Independientes; y (ii) Miembros
designados por los Teneclores: El nombramiento de los
miembros dei Comité Técnico (y d" sus respectivos
suplentes) designados por los Tenedores que en lo
indiviclual o en su conjunto, de cada 10% (diez por
ciento) cle los Certificados Bursátiles en circulación
tendrá una vigencia de 1 '(un) alto, y será renovado
automáticamcnte por períodos consecutivos de 1 (un)
año salvo que dichos Tenedores dispongan lo contrario
mediante resolución de Asamblea de Tenedores
conforme a lo previsto en la Cláusula 4.2 del Contrato
de Fideicomiso.

e. Susti del Comité Técnico. Los
miembros propietarios sólo podrán ser sustituidos ante su

ausencia por el/los suplentes que les corresponda; en el
entendidou Que la muerte, incapacidad o renuncia de un
miembro propietario del Comité Técnico resultará en su
remoción automática con efectos inmediatos, y el
Aclministrador o el Tenedor o los Teneclores que lo hayan
designado, según corresponda, tendrán el derecho de
désignar a un nuevo miembro propietario y a sus respectivos
suplentes en la medida en que cumplan con los requisitos
bajo el Contrato de Fideicomiso para designar a dicho
miembro o suplente nuevo.

f. Compensación. El nombramiento de miembros del Comité
Técnico es honorífico y a la fecha de celebración del Contrato
de Fideicomiso, no da derecho a dichos miembros a recibir
contraprestación alguna de cualquier naturaleza por el
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desempeño del mismo; en el entendidor eue en-cualquier
momento posterior el Administrador podrá presentar a ia
Asamblea cle Tenedores para su aprobación, políticas'y
planes de compensaiión para los miembros del Comité
Técnico (independientemente de si dichos mierr.bros son
designad.os por el Administrador, los Tenedores, la
Asamblea de Tenedores o son Miembros Independientes).
Cualquier compensación que, en su caso, sea pagada a los
miembros del Comité Técnico cle conformidad con las

políticas y planes de compensación propuestos por el

Adminishador y aprobados por la Asamblea de Tenedores
cleberá ser pagada por el Fideicomiso como parte de los
Gastos de Mantenimiento.

ob Información Confidenciai. Por ia rnera aceptación de su
encargo como miembros del Comité Técnico, los miembros
del Coinité Técnico estarán sujetos a las obligaciones de

conÍidencialidad establecidas en
Contrato de Fideicomiso.

la Cláusula'17.3 del

h. Convenios de Voto. Los miembros del Comité Técnico
podrán celebrar convenios para ejercer el derecho de voto en
las sesiones del Comité Técnico. Tales convenios y sus

características deberán notificarse al Fiduciario dentro de los
5 (cinco) Días Hábiles siguientes a su concertación o antes de
la siguiente sesión ciel Comité Técnico, lo que suceda
primero, para que sean revelados por el Fiduciario al público
inversionista a h'avés de la BMV por medio de Emisnet, así

como para que se difuncla su existencia en el Reporte Anual.
En dichos convenios, los miembros del Comité Técnico
podrán convenir ejercer sus derechos de voto en el mismo
senüdo clel voto emitido por los miembros del Comité
Técnico nombrados por el Administrador que no sean
Miembros Independientes. Como un requisito para ser
n'riembro del Comité Técnico, los miembros del mismo
designados por el Administrador que no califiquen en
ningún momento como Personas independientes y no sean

designados .como Miembros Independientes, deberán
celebrar un convenio de voto, estableciendo que votarán en

todas las sesiones del Comité Técnico de conformidad con las

decisiones tomaclas por 'el Administrador en el asunto
respectivo, en el entendido que lqs Miembros
Independientes del Comité Técnico designados por el
Adrninishador no podrán ser parte de cualquier convenio en
el que se pacte el ejercicio del voto de conformidad con las

decisiones tomadas por el Adminishador en un asunto
respectivo. El Administrador podrá en cualquier momento
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presentar un corlvenio de voto a los miembros del Comité
Técnico que podrá prever, entre otras cosas, (i) que los

miembros que celebren dicho convenio acordarán ejercer sus

derechos de voto respecto de las Inversiones que requieran
la aprobación previa clel Comité Técnico de conformidad con
las recomendaciones hechas por el Administrador; (ii) que

los miembros del Comité Técnico acuerden ejercitar su voto
de conformidad con las decisiones tomadas por el
Adminiskador en el asunto respectivo; y (iii) cualesquiera
okos asuntos que el Administrador considere que podrán ser

atendidos apropiadamente en un convenio de voto.

i. Procedimientos para las sesiones del Comité Técnico. Los

miembros del Comité Técnico podrán reunirse en sesión de

conforrnidad con 1o siguiente: : '

(i) Convocatoria. El Adrrrinis trador y /o cualquiera de los
miembros del Comité Técnico podrá convocar a una
sesión del Comité Técnico mediante notificación prevía
y por escrito a todos los mieinbros del Comité Técnico,
al Fiduciario y al Representante Común con al menos 5

(cinco) Días Hábiles de anticipación a 'la fecha

propuesta para celebrar la sesión; en el entendiclo, que

los miembros del Comité Técnico podrán renunciar por
escrito a dicha notificación previa. La convocatoria
deberá ser entregada por escrito, y deberáestablecer (1)

el orden del día que se pretendan tratar en clicha sesión;

(2) el lugar, la fecha y la hora a la que se vaya a llevar a

cabo la sesión; (3) todos los clocumentos necesarios o
convenientes para que los miembros puedan deliberar
en relación a los puntos a ser discutidos en dicha
sesión. De igual forma, cualquiera de los miembros del
Comité Técnico podrá incluir un tema a tratar en la
sesión de que se trate, sujeto a la previa notificación por
escrito al resto de los miembros del Comité Técnico, al
Fiduciario y al Representante Común con por lo menos

3 (tres) Días Hábiles de anticipación a la fecha en que

se pretenda llevar a cabo la sesión respectiva.

(ii) Ouórum de Instaláción v Votación. Salvo que el

Contrato de Fideicomiso requiera un quorum de
instalación o votación distinto, para que las sesiones dei
Comité Técnico se consideren válidarnente instaladas,
la mayoría de los miembros (o los respectivos
suplentes) que tengan derecho a emitir un voto en
dicha sesión deberán estar presentes, en el entendido,
que si no se cumple con dicho quórum y el Comité
Técnico debe reunirse en virtud de una
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seguncla convocatolia, la sesión se consiclerará
válidamente instalada con cualquier número de

miembros presentes (o los respectivos suplentes) que
tengan delecho a emitir un voto en dicha sesión. En
cualquier caso, todas las resoluciones del Comité
Técnico serán adoptadas por una mayoría de votos de

los miembros presentes (o los respectivos suplentes) en
clicha sesión que tengan derecho a votar, salvo que el

Contrato de Fideicomiso requiera un quorum de
votación distinto.

(iii) Desisnación de Presidente v Secretario. Con
anterioridad ¡rl inicio de la Sesión Inicial del Comité
Técnico, los miembros dei Comité Técnico designarán
a un miembro del Con'rité'fécnico como presidente del
Comité Técnico (el "Presidente"), y a una Peisona que
podrá no ,ser miembro del Comité Técnico como

seci'etario del Comité Técnico (el "Secretario"). En caso

de que, respecto de alguna sesión posterior del Comité
Técnico, el Presidente o el Secretario del Comité
Técnico no asistan a dicha sesión o, si dicha Persona es

un miembro clel Comité Técnico, y dicha Persona no
tiene derecho a emitir su voto en dicha sesión conforme
a 1o establecido en el Conh'ato de FiCeicomiso o en la
Ley Apiicable, con anterioridad al inicio de dicha
sesión los miernbros del Comité Tecnico presentes qtte

tengan derecho a votar en dicha sesión designarán a un
miembro dei Comité Técnico que tenga derecho a votar
en dicha sesión como Presidente de dicha sesión
únicamente, y/o a una Persona que podrá no ser

miembro del Comité Técr-rico como Secretario de dicha
sesión únicamente, según sea aplicable.

(i") Actas de Sesión. El Secretario de una sesión del Comité
Técnico preparará un acta de sesión respecto de dicha
sesión en la cual se reflejarán las resoluciones
adoptadas durante dicha sesión y la cual deberá ser

firmada por el Presidente y el Secretario de ciicha

sesión. El Secretario será el responsable de conservar el

acta de sesión firmada de dicha sesión y los demás
documentos que hayan sido presentados al Comité
Técnico y de enviar copla de dicha acta al Fiduciario y
al Representante Común.

(") Sesiones. Las sesiones del Comité Técnico podrán
celebrarse por teléfono, centtos de conferencia o por
cualquier otro medio que permita la comunicación
entre sus r¡.iembros en tiempo real; en el entendido,
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que dichas comunicaciones podrán ser regislradas por
medio de un acta por escrito firmada por el Secretario.
En dicho caso, el Secretario confirmará por escrito la
asistencia de los miembros del Comité Técnico (o sus

respectivo suplentes) para ver-rficar que exista quórum
suficiente.

("i) Resoluciones Fuera de Sesión. El Comité Técnico podrá
adoptar resoluciones fuera de sesión; en el entendido,
que dichas resoluciones deberán ser ratificadas por
escrito firmado por todos los miembros del Comité
Técnico (o sus respectivos suplentes) que hayan tenido
derecho a emitir su voto en dichas resoluciones y
tendrán ia misma validez que si hubieren sido
adoptadas en una sesión del Comité Técnico.

(vii) Olros representantes. El Fiduciario y el Representante
Común tendrán en todo momento el derecho cle

clesignar a una Persona parc que asista en su

representación a cualquier sesión del Comité Técnico,
así como para involucrarse en cualesquiera discusiones
fuera de sesión del Comité Técnico, en cada caso, con
voz pero sin derecho a voto, y dichas Personas no se

considerarán como miernbros del Comité Técnico por
participar en dichas discusioncs, por lo que ni el
Fiduciario ni el Representante Común ni dichas
Personas tendrán responsabiliclad alguna relacionada
con las resoluciones adoptadas porel Comité Técnico
ni tendrán deber alguno relacionado con el Comité
Técnico y/o los actos y actividades del Comité Técnico,
denho o fuera de sesión. Para dichos efectós, el
Fiduciario y el Representante Común deberán ser

notificados previamente y por escrito respecto de

cualquier convocatoria a una sesión del Comité Técnico
o a cualquier junta de los miembros del Comité Técnico
fuera de sesión con por lo menos 5 (cinco) Días Hábiles
de anticipación a dicha sesión o junta, según
corresponda; en el entendidor eue el Fiduciario y el
Representante Común podrán renunciar por escrito a

dicha notificación previa.

Disidencia de Miembros Inclependientes. En caso de

que la opinión de la mayoría de los Miembros
Independientes no sea acorde con las determinaciones
del Comité Técnico, tal situación se revelará al público
inversionista por el Fiduciario a través de la BlvlV por
medio de Emisnet.

(viii)
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(i*) Conflictos cle Interés. Los miembros clel Comité
Técnico no tendrán derecho a emiiir su r¿oto en
cüalquier asunto en que dicho miembro tenga un
Conflicto de Interés, y en caso de tener dicho Conflicto
de Interés, deberán abstenerse de deliberar y votar en
la sesión respectiva sin que ello afecte los quórums
requelidos parala instaiación del Comité Técnico. Sin
limitar la generalidad de lo anterior, se entenderá que
un miembro del Comité Técnico tiene un Conflicto de
interés cuando el rnismo haya sido nornbrado por ün
Tenedor que sea un Competidor del Fideicomiso; en el
entendido, que no existirá Conflicto de Interés alguno
respecto de miembros del Comité Técnico que hayan
sido nombrados por Tenedores por el solo hecho de
que también hayan nombrado miembros del comité
técnico en otros'fideicomisos emisores de certificados
bursátiles fiduciarios de desarrollo; en el entendido,
adernás, que no existirá Conflicto de Interés alguno
respecto de miembros del Comité Técnico'que hayan
siclo nombrados por el Administrador por el sólo hecho
de que dicho miembro haya sido nombrado por el
Administrador y es un representante del
Admirüsh'ador.

Si un miembro del Comité Técnico considera que un
Conflicto de Inter'és existe o pueda existir, respecto de
cualquier otro miembro del Comité Técnico, dicho
miembro del Cornité Técnico deberá declararlo ante los
demás miemblos del Comité Técnico y solicitar que
el(los) miembro(s) del Comité Técnico involucrado(s)
en el Conflicto de Interés se abstengan de participar en
la cliscusión y votar en la resolución ciel asunto
correspondiente. En caso que el miembro del Cornité
Técnico respecto del cual se considere que existe o

pueda existir un Conflicto de Interés no esté de acuerdo
con dicha consideración, el Comité Técnico, con el voto
favorable de la mayoría de los miembros del Comité
Técnico presentes en la sesión respectiva, excluyendo
al miembro del Comité Técnico que declaró el potencial
conflicto y al miembro del Comité Técnico cuyo
potencial conflicto se está discutiendo, deberán decidir
si dicho Conflicto de Interés efectivamente existe o
pudiera existir.

Faculiades del Comité Técnico. El Comité Técnico deberáj
reunirse para aprobar:
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(i) Aprobación de Inversiones, Desinversiones o
Enajenaciones. Cualesquier Inversión, adquisición,
Desinversión o enajenación de activos que lleve a cabo
el Fideicomiso cuando represente el 5% (cinco por
ciento) o más, pero menos del 20."/o (veinte por ciento),
clei Monto Máximo de los Certificados Serie I, con base

en cifras correspondientes al cierre del trimeshe
inmediato anterior, considerando los compromisos de
inversión de las Llamadas de Capital de Certificados
Serie I, con independencia de que dichas operaciones
se ejecuten de manera simultánea o sucesiva en un
periodo de 18 (dieciocho) meses contados a partir de
que se concrete la primera operación, siempre qrle por
sus características pudieran considerarse como una
sola; en el entendido que para efectos de realizar este

(ii)

cálculo (1) únicamente se tornarán en cuenta las
operaciones que realice el Fideicomiso con cargo al
Patrimonio del Fideicomiso, pero no se tomarán en
cuenta cualesquiera inversiones respecto de cualquier
Vehículo de Inversión o cualquier Inversión que realice
cualquier tercero, ya sean como deuda o capital,
incluyendo, sin limitación, cualqui.er financiamiento y
(2) Ias Inversiones de Seguimiento se contabilizarán de
manera conjunta con las Inversiones relacionadas con
las mismas para efecto de determinar si se requiere la
aprobación de la Asamblea de Tenedores establecida
en el presente inciso con respecto a dichas Inversiones
de Seguimiento.

Aprobación de operaciones con Partes Relacionaclas.
Cualquier operación que preten-da realizalse cuando
represente menos del 10% (diez por ciento) del Monto
Máximo de los Certificados Serie I, con base en cifras
correspondielrtes al cierre del himestre inmediato
anterior, consideranclo los compromisos de inversión
de las Llamadas de Capital de Certificados Serie I, con
independencia de que dichas operaciones se ejecuten
de manera'sipultánea o sucesiva en un periodo de 18

(dieciocho) meses contados a partir de que se concrete
la primera operación, siempre que por sus
características pudieran considerarse como una sola, en
caso de que dichas operaciones se pretendan realizar
con Personas que se ubiquen en al menos uno de los
dos supuestos siguientes: (1) que sean Partes
Relacionadas de los Vehículos de Inversión sobre los
cuales el Fideicomiso realice Inversiones, del
Administrador, o (2) que representen un Conflicto de
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Interés; en el entendido oue una co-lnverslon con
I

Vehículo Paralelo coniorme a los términos de la
Cláusula 6.9 del Contrato de Fideicomiso no se

considerará como una operación de Partes
Relacionadas conforme ai numeral (1) anterior o que
represente un Conflicto de Interés; y en el entendido,
además, que la aprobación de dicha operación y
operaciones conJorme ai presente numeral (ii) deberá
aprobarse por ei Comité Técnico en una sesión en la
que los miembros designados por el Administrador
que no sean Miembros Independientes no tendrán
derecho de voto respecto de dicho punto.

(iii) Sustitución del Valuador Indeoendiente v del
Proveedor de Precios. Remover y reemplazar 'al

Valuador Independiente y al Proveedor de Precios; en
el entendidor Que los miembros designados por el

Adminishador que no sean Miembros Independientes
no tendrán derecho a emitir su voto en dicha sesión
respecto de dicho punto.

(i') Sustitución del Auditor Externo. Remover v
reemplazar al Auditor Externo; en ei entendido, que los
miembros designados por el Administrador que no
sean Miembros Inclependientcs no tcndrán dcrccho a

emitir su voto en dicha sesión respecto de dicho punto.

(") Verificación del cumplimiento de las obligaciones del
Aclministrador. Verificar el cumpiimiento de las

obligaciones del Adminiskador en términos del
Conh'ato de Fideicomiso y del Contratc de
Administración; en el entendiclo que los miembros
designados por el Administrador que no sean
Miembros Independientes no tendrán derecho a emitir
su voto en clicha sesión respecto de dicho punto,

("i) Restitución de la Reserva para Gastos de Asesoría.
Aprobar la restitución de la Reserva para Gastos de
Asesoría conforme a la Cláusula 70.2 del Contrato de
Ficleicomiso

(vii) Garantías Personales. Aprobar cualesquier garanlas
personales, fianzas, obligaciones solidarias o avales
que excedan del50% (cincuenta por ciento) del Monto
Máximo de la Serie I; en el entendido, que los miembros
designados por el Administrador que no
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k.

sean Miembros Independientes no tendrán derecho a

emiiir su voto en dicha sesión respecto de dicho punto.

(viii) Otros Asuntos. Cualquier otro asunto reservado para
el Comité Técnico conformc al Conkato de
Ficleicomiso, o bien que-sea presentado al Comité
Técnico por el Administrador.

En virtud de 1o anterior, el Comité TéCnico tendrá las

facultades establecidas en el arttculo 7, fracción Vi, de la
Circular Única, de conformidad con los términos del
Contrato de Fideicomiso. Dichas facultades, junto con las

facultades descritas en los incisos (i) a (vi) anteriores, no
podrán ser delegadas.

Representantes del Administrador. Los miembros del
Comité Técnico designados por el Adrninistrador que no
seán Miembros Independietrtes y que no tengan derecho a

emitir su voto en una sesión del Comité Técnico conforme a
lo previsto en el lnc150 I anterior tendrán el derecho de
asisbir a las sesiones del Comité Técnico con voz pero sin
derecho de voto.

Sesión Inicial del Comité Técnico. Dentro de ios 3 (tres) Días
Hábiles siguientes a la fecha del Contrato de Fideicomiso, el
Comité Técnico deberá celebrar una sesión para discutir y, en
su caso, (1) aprobar el registro de los Certificados Serie I en
el RNV, iistado en la BMV y la oferta pública restringida de
los Certificados Serie I emiddos en la Emisión Inicial, (2)

instruir al Fiduciario para que lleve a cabo el registro de la
Emisión Inicial y lleve a cabo y la oferta pública reshingida
de dichos Certificados Serie I conforme al numeral (1)

anterior, (3) aprobar los Lineamientos de Inversión iniciales
del Ficleicomiso, en términos del formato que se adjunta al
Conkato de Fideicomiso como Anexo "8", (4) instruir al
Fiduciario para que celebre el Contrato de Administración
con el Administrador, (5) aprobar el otorgamiento de los

poderes en términos del Contrato de Administr4ción por
parte del Fiduciario, (6) aprobar los términos y condiciones a

los que se ajustará el Administrador en el ejercicio de sus

poderes para actos de dominio f , en su caso, de
administraqión, (7) aprobar la inversión del Patrimonio del
Fideicomiso en Inversiones Permitidas conforme a lo
establecido en el Contrato cle Ficleicomiso; y (8) aprobar la
contratación del Auditor Externo, del Valuador
Independiente y del Proveedor de Precios;

l.
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Confidencialidad:

m. Inshucciones )' notificaciones al Fiduciario. Cualesquiera
instrucciones y notificaciones entregadas al Fiduciario por el
Comité Técnico deberán ser por escrito y con copia para el
Representante Común, y deberán ser firmadas por el
Presidente y el Secretario de la sesión del Comité Técnico en
la que se acordó dicha instrucción o notificación o si se

acorcló la'misma fuera cle sesión, firmada por las Personas
que tienen la designación de Fresidente y Secretario del
Comité Técnico. Dicha instrucción y/o notificación deberá
ser enbregada al Fiduciario por el Presidente de dicha sesión
(o la Personas que tenga la designación de Presidente del
Comité Técnico si se adopta fuera de sesión), y deberá
adjuntar copia del acta relacionada con la sesión del Comité
Técnico correspondiente.

El Fiduciario y el Representante Común por medio del Conhato de

Fideicomiso conviene, y cualquier Tenedor mediante,la adquisiciórr

de cualquier Certificado se considerará que conviene, y cualquier
miembro del Comité Técnico, por medio de la aceptación de su

encargo se considerará que conviene, en mantener confidencial y no

revelar cualquier inforrnación relacionada con el Fideicomiso,

cualquier Vehículo de Inversión o cualquier Afiliada de cualquier

Vehículo de inversión, cualquier persona moral respecto de la cual

se esté considerando o haya considerado realizar una Inversión o
respecto de cualquier Afiliada de dichas personas morales; en el

entendido, que dichas Personas podrán revelar cualquier tipo de

información que (i) se haya puesto a disposición del público en

general, salvo en virtud del incumplimiento de esta sección, (ii) sea

requerida para ser incluida en cualquier reporte, declaración o

testimonio que requiera ser presentado ante cualquier Autoridad
Gubernamental, (iii) pueda ser requerida como respuesta a

cualesquiera llamados o citatorios en relación con algún litigio, (iv)

sea necesaria para cumplir con cualquier Ley Aplicable o con sus

obligaciones conforme a los Documentos de la Emisión, (v) se

proporcione a los empleados y' asesores profesionales de dichas

Personas, siempre y cuando dichas Personas sean advertidas

respecto de las obligaciones de confidencialidad contenidas en el

Contrato de Fideicomiso, y (vi) pueda ser requerida en relación con

una auditoría rcahzada por cualquier Autoridad Gubernamental. A
partir de la fecha del Contrato de Fideicomiso, el Adminiskador
podrá celebrar convenios de confidencialidad con cada uno de los

Tenedores, el Valuador L:rdepencliente, el Contador del Fideicomiso,

el Auclitor Externo y con cualquier proveedor de bienes o servicios

92



Derecho Aplicable y
Sumisión a |urisdicción:

que contengan obligaciones cie confidencialidad de conformidad

con lo estableciclo en la Cláusula77.3 del Contrato de Fideicomiso, o

cualesquiera otros convenios de confidencialidad.

Para todo lo relativo con la interpretación y cumplimiento clel

presente Título, las partes se someten, de manera expresa e

irrevocable, a las leyes aplicables de México, y alajuriqdicción de los

hibunales feclerales competentes de la Ciudaci de México, por lo que

renuncian, de manera expresa e irrevocable, a cualquier otra

jurisdicción que pudiere corresponderles en virtud de sus domicilios

presentes o futuros o por cualquier otra tazón.

El Fiduciario y el Fideicomitente, pondrán a disposición de la CNBV, de la BMV y de las

autoridades gubernamentales e instituciorr", .orruJpondientes, la iuformación y documentación

que establ eziala legislación aplicable, in_cluyendo la información y documeutación prevista por la

itt¿V, la Circular Única y el Reglamento Interior de la BMV. 
:

Los Certificados Bursátiles Serie I se emiten bajo el'mecanismo cle Llamadas de Capital y por 1o

tanto, ei Fiduciario poclrá requerir a los Tenedores de Certificados Bursátiles Serie I para que

aporten cantidades de dinero en efectivo para los propósitos que el Administrador determine de

conformidad con el Fideicomiso, por un monto que sumado al Monto de la Emisión Inicial de

Certificados Serie I, no excederá del Monto Máximo de la Emisión. Aquellos Certificados Bursátiles

Serie I respecto de los cuales se incumpia con alguna Llamada de Capital ocasionarán la dilución
conforme á lo descrito en el presente Titulo y 

"tt 
ál Contrato de Ficleicomisi-r.

Conforme al presente Título, no existe obligación de pagar una suma de dinero por concepto de

principal o intereses. La clistribución de las ganancias o pérdidas se hará proporcionalmente al

monto de las aportaciones, y no producirá efecto legal alguno la exciusión de uno o más Tenedores

en la participación indiviclual que le corr'esponda de las ganancias asociadas a las Inversiones con

cargo al Pahimonio clel Fideicorniso, siempre y cuando para la distribución de las ganancias

aclicionalmente el Teneclor c1e que se h'ate, haya atencliclo en tiempo y forma con las mismas. No

será necesario un número mínimo de inversionistas para su listado o mantenimiento del listado en

las bolsas de valores, Indeval no estará obligado a efectuar distribución de recursos enlre sus

depositantes, si no recibe los recursos para tal efecto por parte del Fiduciario o del Representante

Común.

Las Distribuciones y pagos que deban reahzarse ai amparo de ios Certificados Bursátiles se harán

exclusivamente con los bienes disponibles en el Patrimonio del Fideicomiso. El Pahimonio del

Fideicomiso también estará disponible para realizar el pago de otros gastos, honorarios e

indemnizaciones del Fideicomiso.

Los Tenedores, por la mera adquisición de ios Certificados Bursátiies, estarán sujetos a Io previsto

en el Contrato de Fideicomiso, en el Acta de Emisión y el presente Título.

Todo pago que deba reali zaÍse en términos del presente Títuio deberá notificarse a Indeval en

términos del Contrato de Fideicomiso. Todos los pagos en efectivo que deban realizarse a los
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Tenedores se harán mediante transferencia eleckónica a través de Indeval, ubicaclo en Paseo cle la
Reforma No.255, Piso 3, Col. Cuauhtémoc,06500, Ciudad de México

El presente Título consta de 96 páginas; incluyendo la hoja de firrr,as, se expidió originaimente en

la Ciudad de México el 6 de junio de2077, fue canjeado por primera ocasión el día 9 de julio de 2018

en virtud de la Primera Llamada de Capital, fue canjeado por seguncla ocasión el 16 de mayo de

2079, conmotivo de la actualización de la inscripción en el RNV de los Certificados Serie I, derivada
de la Segunda Llamada de Capital, fue canjeado por tercera ocasión el 29 de enero de 2020, con
motivo de la actualización de la inscripción en el RNV de los Certificados Serie I, derivada de la
Tercera Llamada de Capital, fue canjeado por cuarta ocasión el29 de octubre de 2020, con motivo
de la actuaTización de la inscripción en el RNV de los Certificados Serie I, derivada de la Cuarta
Llamada de Capital, fue canjeado por quinta ocasión el 30 de abril de 2021, con motivo de la
acttalización de la inscripción en eI RNV de los Certificados Serie I, derivada de la Quinta Llamada
de Capital , y fue canjeado por sexta ocasión el 17 d,e junio de 2022, con motivo de la actualización
de la inscripción en el RNV de los Certificados Serie I delivada de la Sexta Llamada de Capital. Este

Título se mantendrá en depósito de Indeval. El presente Título se emite para su depósito en

administración en Indeval, justificanclo así la tenencia de los Certificaclos Bursátiies por dicha
institución y Ia rcalización de todas ias actividades que le han sido asignadas a las instituciones
para el depósito de valores y que de conformidad con la legislación aplicable deberán ser ejercidas

por las Insdruciones para el Depósito cle Valores, sin mayor responsabilidad para Indeval que la
establecida para las Instituciones para el Depósito de Valores en la LN4V

SIGUE HOJA DE FiRMAS
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EN TESTIMONIO DE LO ANTERIOR, el Fiduciario y el Representante Común suscriben el
presente Tíhrlo a havés de sus respectivos delegados fiduciarios, en la fecha señalada en el proemio,

EL FIDUCIATTIO

CIBanco, S.A.,Institucién de Banca Múltiple

Por
Nombre:Ju

Por
Nombre Méndez Vázquez

Cargo: Dele do Fiduciario



EN TESTIMONIO DE LO ANTERIOR, el Fiduciario v el Representante Común suscriben el
presente Título a través cle sus respecüvos clelegaclos ficluciarios, en la fecha señalacla en el proemio

EL REPRESENTANTE COMUN

En aceptación a la designación de Representante Común,

así como de sus obligaciones y facultacles

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero

Por:

1\UIII o Urrea Sauceda
Cargo: Apoderado
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Anexo B 

Opinión Legal expedida por el licenciado en derecho independiente a que hace referencia el artículo 87, 
fracción II de la Ley del Mercado de Valores 



 

 TD 
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Teléfono Directo: (52) (55) 4748-0663 

e-mail: rodrigo.castelazo@creel.mx 
 

26 de mayo de 2022 
 

Comisión Nacional Bancaria y de Valores 
Vicepresidencia de Supervisión Bursátil 
Dirección General de Emisoras 
Insurgentes Sur 1971, Torre Norte, Piso 7 
Colonia Guadalupe Inn 
01020, Ciudad de México 

Señoras y Señores: 

Hago referencia a la solicitud de actualización de la inscripción en el Registro 
Nacional de Valores (“RNV”) de los certificados bursátiles fiduciarios de desarrollo, con 
clave de pizarra “THERMCK 17”, Serie I (los “Certificados Serie I”) y “THERMCK 19”, 
Serie II (los “Certificados Serie II” y junto con los Certificados Serie I, los “Certificados 
Bursátiles”) emitidos bajo el mecanismo de llamadas de capital a los que hace referencia el 
artículo 7, fracción VI de las Disposiciones de Carácter General Aplicables a las Emisoras 
de Valores y a Otros Participantes del Mercado de Valores (la “Circular Única”) emitidos 
con motivo de (i) la sexta emisión adicional derivada de la sexta llamada de capital, por 
hasta 55,696,000 (cincuenta y cinco millones seiscientos noventa y seis mil) Certificados Serie 

I, por un monto de hasta $87,025,000.00 (ochenta y siete millones veinticinco mil Pesos 00/100 

M.N.); y (ii) la cuarta emisión adicional derivada de la cuarta llamada de capital, por hasta 
4,956 (cuatro mil novecientos cincuenta y seis) Certificados Serie II, por un monto de hasta 
$30,975,000.00 (treinta millones novecientos setenta y cinco mil Pesos 00/100 M.N.), por 
CIBanco, S.A., Institución de Banca Múltiple (el “Emisor”), en su carácter de fiduciario del 
Contrato de Fideicomiso Irrevocable número CIB/2744 (según el mismo sea modificado 
de tiempo en tiempo, el “Contrato de Fideicomiso”), de fecha 1 de junio de 2017, celebrado 

mailto:rodrigo.castelazo@creel.mx
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con Administradora Thermion, S.A. de C.V., como fideicomitente, fideicomisario en 
segundo lugar, y administrador (el “Administrador” o el “Fideicomitente”) y Monex Casa 
de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, como representante común de los 
Tenedores (el “Representante Común”). Los términos utilizados con mayúscula inicial y 
no definidos de otra forma en la presente opinión legal tendrán los significados que a los 
mismos se les asigna en el Apéndice “A” del Contrato de Fideicomiso. 

 
He actuado como asesor legal externo del Emisor en relación con la actualización 

de la inscripción en el RNV de los Certificados Bursátiles y, en tal carácter, he revisado 
exclusivamente la documentación e información proporcionada por el Emisor que se 
señala más adelante con el fin de rendir una opinión al respecto para los efectos previstos 
en el artículo 87, fracción II de la Ley del Mercado de Valores, así como la fracción II del 
artículo 14 de la Circular Única. En consecuencia, el alcance de esta opinión se limita 
exclusivamente a la validez y exigibilidad bajo dicha ley de los actos a que más adelante 
me refiero. 

 
Para efectos de la presente opinión, he revisado únicamente los siguientes 

documentos: 
 

A. Copias certificadas de las escrituras públicas que se describen en el Anexo 1 
en las que constan el acta constitutiva y los estatutos sociales del Emisor, así como los 
poderes otorgados a sus delegados fiduciarios para suscribir en nombre y representación 
del Emisor, la solicitud de actualización de inscripción (la “Solicitud”) en el RNV ante la 
Comisión Nacional Bancaria y de Valores (la “Comisión”), y los Títulos. 

 

B. Copias certificadas de las escrituras públicas que se describen en el Anexo 2 
en las que constan el acta constitutiva y los estatutos sociales del Representante Común, 
así como los poderes otorgados a sus representantes legales para suscribir en nombre y 
representación del Representante Común, los Títulos. 

 

C. Copias certificadas de las escrituras públicas que se describen en el Anexo 3 
en las que constan el acta constitutiva y los estatutos sociales del Administrador, así como 
los poderes otorgados a sus representantes legales para suscribir en nombre y 
representación del Administrador, la Instrucción (según dicho término se define más 
adelante). 

 
D. Los Títulos que ampararán los Certificados Serie I y los Certificados Serie II 

(conjuntamente, los “Títulos”) que sustituirán a los títulos originalmente suscritos por el 
Emisor y el Representante Común, mismos que se adjuntan a la presente como Anexo 4. 

 

E. El Contrato de Fideicomiso. 
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F. La instrucción de fecha 25 de mayo de 2022 suscrita por el Administrador para 
que el Emisor lleve a cabo las llamadas de capital (la “Instrucción”). 

 

Me refiero a los documentos que se describen en los incisos A. a G. anteriores 
como los “Documentos de la Opinión”. 

 

En mi revisión de los Documentos de la Opinión, he asumido, sin verificación 
alguna, que (i) los documentos que me fueron entregados como copias certificadas son 
copias fieles de su original; (ii) a la fecha de la presente opinión, el Emisor, el Administrador 
y el Representante Común no han modificado los estatutos sociales que se describen en las 
escrituras públicas descritas en el Anexo 1, el Anexo 2 y en el Anexo 3, ni han revocado, 
limitado o modificado en forma alguna los poderes que se describen en dichas escrituras 
públicas; y (iii) las declaraciones y cualquier otra cuestión de hecho contenida en los 
Documentos de la Opinión son verdaderas y exactas en todos sus aspectos de importancia. 

 

Sujeto a las asunciones, calificaciones y limitaciones que aquí se describen, con base 
exclusivamente en mi revisión de los Documentos de la Opinión, soy de la opinión que: 

 
1. El Emisor es una sociedad anónima legalmente constituida y existente 

conforme a la Ley General de Sociedades Mercantiles y de conformidad con la Ley de 
Instituciones de Crédito. 

 

2. El Representante Común es una sociedad anónima de capital variable 
legalmente constituida y existente conforme a la Ley General de Sociedades Mercantiles y 
de conformidad con la Ley de Instituciones de Crédito. 

 
3. Los Títulos, una vez que sean suscritos por los representantes legales 

autorizados por el Emisor y el Representante Común, habrán sido válidamente emitidos 
por el Emisor y serán exigibles exclusivamente en contra del Patrimonio del Fideicomiso 
en sus términos, de conformidad con las disposiciones legales aplicables. 

 
4. La Instrucción para que el Emisor lleve a cabo las llamadas de capital, ha sido 

válidamente suscrita por el Administrador conforme al Contrato de Fideicomiso. 

 
5. El Contrato de Fideicomiso es un contrato válido y exigible de conformidad 

con sus términos para las partes que lo celebran, y oponible ante terceros, de conformidad 
con las disposiciones legales aplicables. 

6. Con base exclusivamente en mi revisión de los documentos descritos en el 
Anexo 1, las personas que se listan en dicho anexo cuentan con poderes y facultades 
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suficientes para suscribir de manera mancomunada la Solicitud y los Títulos en nombre 
del Emisor. 

 

7. Con base exclusivamente en mi revisión de los documentos descritos en el 
Anexo 2, las personas que se listan en dicho anexo cuentan con poderes y facultades 
suficientes para suscribir de forma individual los Títulos en nombre del Representante 
Común. 

 

8. Con base exclusivamente en mi revisión de los documentos descritos en el 
Anexo 3, René Christian Maingot van Beers cuenta con poderes y facultades suficientes 
para suscribir de manera individual o mancomunada la Instrucción en nombre del 
Administrador. 

 
Las opiniones descritas anteriormente se encuentran sujetas a los siguientes 

comentarios y calificaciones: 
 

I. De conformidad con la legislación mexicana, el cumplimiento de contratos y 
obligaciones podrá estar limitado por concurso mercantil, quiebra, suspensión de pagos, 
insolvencia, disolución, liquidación, o por disposiciones de carácter fiscal o laboral, y 
demás disposiciones y procedimientos aplicables en materia de concurso mercantil o 
fraude de acreedores, así como por disposiciones de orden público. 

 

II. En el caso de cualquier procedimiento de concurso mercantil iniciado en 
México de conformidad con la legislación aplicable, las demandas laborales, demandas de 
autoridades fiscales para el pago de impuestos no pagados, demandas de acreedores 
preferentes hasta el monto de su respectiva garantía, costos de litigios, honorarios y gastos 
del conciliador, síndico y visitador, cuotas de seguridad social, cuotas del Instituto para el 
Fondo Nacional de la Vivienda de los Trabajadores, y cuotas del Sistema de Ahorro para 
el Retiro tendrán prioridad y prelación sobre las reclamaciones de cualquier acreedor. 
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La presente opinión se emite única y exclusivamente con base en las leyes de 
México en vigor en la fecha de la misma. 

 

Esta opinión se emite a esa Comisión exclusivamente para los efectos previstos en 
el artículo 87 fracción II, de la Ley del Mercado de Valores, así como el artículo 14, fracción 
II de la Circular Única. 

 

Esta opinión se emite únicamente con base en hechos a la fecha de la misma, y en 
este acto me deslindo de cualquier obligación o responsabilidad de actualizar o 
modificar la opinión o de informarles de cualquier cambio de hechos o circunstancias, 
incluyendo sin limitación alguna, reformas de ley o hechos aplicables al Emisor, que 
tengan verificativo en cualquier tiempo posterior a la fecha de la presente opinión. 

 

 
Atentamente, 



Anexo 6 
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Escrituras del Emisor 
 

I. Escritura Constitutiva. Copia certificada de la escritura pública 57,840 de fecha 6 de 
febrero de 2008, otorgada ante la fe del licenciado Roberto Núñez y Bandera, titular 
de la Notaría Pública número 1 de la Ciudad de México, cuyo primer testimonio se 
encuentra inscrito en el Registro Público de la Propiedad y del Comercio de la 
Ciudad de México bajo el folio mercantil 384235 de fecha 25 de julio de 2008, en la 
que consta el acta constitutiva del Emisor. 

 

II. Estatutos Sociales. Copia certificada de la escritura pública 115,472, de fecha 21 de 
noviembre de 2014, otorgada ante la fe del licenciado Roberto Núñez y Bandera, 
titular de la Notaría Pública número 1 de la Ciudad de México, cuyo primer 
testimonio se encuentra inscrito en el Registro Público de la Propiedad y del 
Comercio de la Ciudad de México bajo el folio mercantil 384235 de fecha 16 de 
enero de 2015, en la que constan los estatutos sociales vigentes del Emisor. 

 
III. Poderes. Copia certificada de la escritura pública número 154,058 de fecha 30 de 

octubre de 2020, otorgada ante la fe del licenciado Joaquín Cáceres Jiménez 
O’Farril, titular de la notaría pública 132 de la Ciudad de México, actuando como 
asociado y en el protocolo de la notaría pública 21 de la Ciudad de México, de la 
cual es titular el licenciado Joaquín Humberto Cáceres y Ferráez, cuyo primer 
testimonio se encuentra inscrito en el Registro Público de la Propiedad y del 
Comercio de la Ciudad de México, bajo el folio mercantil 384235, de fecha 13 de 
noviembre de 2020, en donde constan las facultades de Ricardo Antonio Rangel 
Fernández Macgregor, Juan Pablo Baigts Lastiri, Cristina Reus Medina, Norma 
Serrano Ruíz, Patricia Flores Milchorena y Mónica Jiménez Labora Sarabia como 
delegados fiduciarios firma “A” de la Emisora; y Gerardo Ibarrola Samaniego, 
Alberto Méndez Davidson, Itzel Crisóstomo Guzmán, Eduardo Cavazos González, 
Rodolfo Isaías Osuna Escobedo, Andrea Escajadillo del Castillo y Adrián Méndez 
Vázquez, como delegados fiduciarios firma “B” de la Emisora, facultades que 
deberán ser ejercidas de forma mancomunada mediante la firma de dos delegados 
fiduciarios firma “A” o una firma “A y una firma “B”. 



Anexo 7 
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Escrituras del Representante Común 
 
 

I. Escritura Constitutiva. Copia certificada de la escritura pública número 5,940, de 
fecha 27 de noviembre de 1978, otorgada ante la fe del licenciado Jorge Alfredo 
Domínguez Martínez, Notario Público número 140 de la Ciudad de México, cuyo 
primer testimonio quedó inscrito en el Registro Público de Comercio de la Ciudad 
de México con el folio mercantil número 686, donde consta el acta constitutiva del 
Representante Común. 

 

II. Estatutos Sociales. Copia certificada de la escritura pública número 37,716, de fecha 
9 de diciembre de 2014, otorgada ante la fe del licenciado Alberto T. Sánchez Colín, 
Notario Público número 83 de la Ciudad de México, en la que constan los estatutos 
sociales del Representante Común. 

 
III. Poderes. Copia certificada de la escritura pública 42,858, de fecha 1 de agosto de 2018, 

otorgada ante la fe del licenciado Eduardo J. Muñoz Pinchetti, notario público número 
71 de la Ciudad de México, actuando como suplente del licenciado Alberto T. Sánchez 
Colín, notario público 83 de la Ciudad de México, en donde constan las facultades de, 
entre otros, José Luis Urrea Sauceda, Juan Manuel Lara Escobar, Claudia Beatriz 
Zermeño Inclán, Fernando José Vizcaya Ramos, Elena Rodríguez Moreno, Alejandra 
Tapia Jiménez y José Daniel Hernández Torres, para actuar de manera individual como 
apoderados del Representante Común, incluyendo poderes para actos de 
administración y para suscribir títulos de crédito. 



Anexo 8 
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Escrituras del Administrador 
 
 

I. Escritura Constitutiva. Copia certificada de la escritura pública número 21,767, de 
fecha 3 de julio de 2015, otorgada ante la fe del licenciado César Alberto Villanueva 
García, Notario Público número 23 de la Ciudad de Monterrey, Nuevo León, cuyo 
primer testimonio quedó inscrito en el Registro Público de la Propiedad y del 
Comercio de Monterrey, Nuevo León con el folio mercantil electrónico número 
153820*1, donde consta el acta constitutiva del Administrador. 

 

II. Estatutos Sociales. Copia certificada de la escritura pública número 21,767, de fecha 
3 de julio de 2015, otorgada ante la fe del licenciado César Alberto Villanueva 
García, Notario Público número 23 de la Ciudad de Monterrey, Nuevo León, cuyo 
primer testimonio quedó inscrito en el Registro Público de la Propiedad y del 
Comercio de Monterrey, Nuevo León con el folio mercantil electrónico número 
153820*1, en la que constan los estatutos sociales del Administrador. 

 
III. Poderes. Copia certificada de la escritura pública número 21,767, de fecha 3 de julio 

de 2015, otorgada ante la fe del licenciado César Alberto Villanueva García, Notario 
Público número 23 de la Ciudad de Monterrey, Nuevo León, cuyo primer 
testimonio quedó inscrito en el Registro Público de la Propiedad y del Comercio de 
Monterrey, Nuevo León con el folio mercantil electrónico número 153820*1, en 
donde constan las facultades de René Christian Maingot van Beers para actuar de 
manera individual o conjunta como apoderado del Administrador, incluyendo 
poderes para actos de administración y para suscribir títulos de crédito. 
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Instrucción del Administrador al Fiduciario para llevar a cabo la sexta Llamada de Capital 
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Ciudad de México a 25 de mayo de 2022 

 

CIBANCO, S.A., INSTITUCIÓN DE BANCA MÚLTIPLE 

Cordillera Andes 265, Piso 2, 

Lomas de Chapultepec, 

Delegación Miguel Hidalgo, 

C.P. 11000, Ciudad de México, México 

Atención: Norma Serrano Ruiz y/o Delegado Fiduciario 

Asunto: Fideicomiso CIB/2744 Certificados Bursátiles Fiduciarios de Desarrollo 
“THERMCK 17” y “THERMCK 19” 

Estimados Señores, 

Hacemos referencia al Contrato de Fideicomiso Irrevocable de emisión de 
Certificados Bursátiles Fiduciarios de Desarrollo número CIB/2744 de fecha 1 de junio de 
2017 (el “Contrato de Fideicomiso”), celebrado entre Administradora Thermion, S.A. de C.V., 
como fideicomitente, fideicomisario en segundo lugar y administrador (el “Administrador”), 
CIBanco, S.A., Institución de Banca Múltiple, como fiduciario (el “Fiduciario”) y Monex Casa 
de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, como representante común de los 
Tenedores. Los términos utilizados con mayúscula inicial y no definidos expresamente en la 
presente, serán utilizados tal como se les define en el Contrato de Fideicomiso. 

 

En este acto, de conformidad con la Cláusula 7.1 inciso (a) del Contrato de 
Fideicomiso, el Administrador instruye al Fiduciario a que lleve a cabo una Llamada de 
Capital correspondiente a los Certificados Serie I y de los Certificados correspondientes a la 
Serie II en los términos establecidos a continuación: 

 

CERTIFICADOS SERIE I 

Fecha de Emisión Adicional: 17 de junio de 2022 

Número de Llamada de Capital: Sexta 

Fecha de Inicio de la Sexta Llamada de Capital: 26 de mayo de 2022 

Fecha Ex-Derecho: 9 de junio de 2022 

Fecha de Registro: 13 de junio de 2022 

Fecha Límite de Suscripción: 15 de junio de 2022 

Fecha de Liquidación de los Certificados Serie I 

Adicionales: 

17 de junio de 2022 

Monto de la Sexta Emisión Adicional: Hasta $87,025,000.00 
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 (ochenta y siete millones 

veinticinco mil Pesos 00/100 M.N.). 

Compromiso correspondiente a cada Certificado 

Serie I en circulación previo a la Sexta Emisión 

Adicional: 

0.2209775465650 

Número de Certificados Serie I correspondientes a 

la Sexta Emisión Adicional: 

55,696,000 (cincuenta y cinco 

millones seiscientos noventa y seis 

mil) Certificados Serie I. 

Precio de Suscripción de los Certificados Serie I 

conforme a la Sexta Emisión Adicional: 

$1.5625 (un Peso 5625/10000 

M.N.). 

Destino de los Recursos de la Sexta Emisión 

Adicional: 

Los recursos obtenidos de la Sexta 

Emisión Adicional se destinarán a 

gastos por Inversiones o 

Inversiones de Seguimiento en 

Proyectos de Energía, incluyendo 

sin limitación, el pago de Gastos de 

Inversión y Gastos Continuos, 

Gastos de Mantenimiento, Gastos 

de la Emisión Adicional, la 

Comisión por Administración, 

mantener la Reserva para Gastos 

de Mantenimiento y la Reserva 

para Gastos de Asesoría, conforme 

al Contrato de Fideicomiso. 

Gastos de Mantenimiento estimados relacionados 

con la Sexta Llamada de Capital de los Certificados 

Serie I: 

Aproximadamente $[545,000.00] 

(quinientos cuarenta y cinco mil 

Pesos 00/100 M.N.) 

 

CERTIFICADOS SERIE II 

Fecha de Emisión Adicional: 17 de junio de 2022 

Número de Llamada de Capital: Cuarta 
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Fecha de Inicio de la Cuarta Llamada de Capital: 26 de mayo de 2022 

Fecha Ex-Derecho: 9 de junio de 2022 

Fecha de Registro: 13 de junio de 2022 

Fecha Límite de Suscripción: 15 de junio de 2022 

Fecha de Liquidación de los Certificados Serie II 

Adicionales: 

17 de junio de 2022 

Monto de la Cuarta Emisión Adicional: Hasta $30,975,000.00 (treinta 

millones novecientos setenta y 

cinco mil Pesos 00/100 M.N.). 

Compromiso correspondiente a cada Certificado 

Serie II en circulación previo a la Cuarta Emisión 

Adicional: 

0.1569596199525 

Número de Certificados Serie II correspondientes a 

la Cuarta Emisión Adicional: 

4,956 (cuatro mil novecientos 

cincuenta y seis) Certificados Serie 

II. 

Precio de Suscripción de los Certificados Serie II 

conforme a la Cuarta Emisión Adicional: 

$6,250 (seis mil doscientos 

cincuenta Pesos 00/100 M.N.). 

Destino de los Recursos de la Cuarta Emisión 

Adicional de los Certificados Serie II: 

Los recursos obtenidos de la Cuarta 

Emisión Adicional se destinarán a 

gastos por Inversiones o 

Inversiones de Seguimiento en 

Proyectos de Energía, incluyendo 

sin limitación, el pago de Gastos de 

Inversión y Gastos Continuos, 

Gastos de Mantenimiento, Gastos 

de la Emisión Adicional, la 

Comisión por Administración, 

mantener la Reserva para Gastos 

de Mantenimiento y la Reserva 

para Gastos de Asesoría, conforme 

al Contrato de Fideicomiso. 

Gastos de Mantenimiento estimados relacionados 

con la Cuarta Llamada de Capital de los Certificados 

Serie II: 

Aproximadamente $[220,000.00] 
([doscientos veinte mil] Pesos 
00/100 M.N.). 
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Asimismo, de conformidad con la Cláusula 7.1, inciso (b) del Contrato de 
Fideicomiso, el Administrador en este acto instruye al Fiduciario a publicar en Emisnet los 
Avisos de Llamada de Capital que se adjuntan como Anexo 1 y como Anexo 2, el día 26 de 
mayo de 2022, y posteriormente cada 2 (dos) Días Hábiles a partir de su primera publicación 
hasta la Fecha Límite de Suscripción. 

 
En este acto, se libera al Fiduciario de toda responsabilidad derivada del 

cumplimiento de la presente instrucción, en virtud de que actuará de conformidad con los 
Fines del Fideicomiso y conforme se le ha instruido expresamente en este acto. 

 
C.C. 
Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero 
Av. Paseo de la Reforma 284, Piso 9 
Colonia Juárez 
C.P. 06600, Ciudad de México, 
Atención: Alejandra Tapia Jiménez 

 
[Sigue hoja de firmas] 
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Atentamente, 

 
 

Administradora Thermion, S.A. de C.V. 

en su carácter de Administrador. 

 

 

 

 

 
'Christian Maingot van Beers 

Carg poderado 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
Carta de Instrucción 
Administrador - Llamada de Capital, Fideicomiso F/2744 
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Anexo 1 
Aviso de Llamada de Capital de los Certificados Serie I 
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AVISO DE LLAMADA DE CAPITAL 
CERTIFICADOS BURSÁTILES FIDUCIARIOS DE DESARROLLO SUJETOS A LLAMADAS DE CAPITAL 

IDENTIFICADOS CON CLAVE DE PIZARRA “THERMCK 17” 
 

 
 

Administradora Thermion, S.A. de C.V. CIBanco, S.A., Institución de Banca 

Múltiple, 

FIDEICOMITENTE Y ADMINISTRADOR FIDUCIARIO 

 

Hacemos referencia al Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Emisión de Certificados Bursátiles Fiduciarios 
de Desarrollo número CIB/2744 (según el mismo sea modificado de tiempo en tiempo, el “Contrato de Fideicomiso”), 
de fecha 1 de junio de 2017, celebrado entre CIBanco, S.A., Institución de Banca Múltiple, en su carácter de fiduciario 
(el “Fiduciario”), Administradora Thermion, S.A. de C.V., como fideicomitente, fideicomisario en segundo lugar, y 
administrador (el “Administrador”), y Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, como 
representante común de los Tenedores, en virtud del cual se realizó la emisión inicial de certificados bursátiles 
fiduciarios, bajo el mecanismo de llamadas de capital identificados con clave de pizarra “THERMCK 17” (los 
“Certificados”). 

 

De conformidad con la Cláusula 7.1 del Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario llevará a cabo una sexta llamada de 

capital (la “Sexta Llamada de Capital”) en virtud de la cual realizará una sexta emisión adicional de hasta 55,696,000 

(cincuenta y cinco millones seiscientos noventa y seis mil) Certificados Serie I por un monto total de hasta $87,025,000.00 

(ochenta y siete millones veinticinco mil Pesos 00/100 M.N.), (la “Sexta Emisión Adicional”) con la finalidad de destinar 

los fondos obtenidos para gastos por Inversiones previamente aprobadas por el Comité Técnico o la Asamblea de 

Tenedores, según corresponda, o para cualquier otro fin, incluyendo sin limitación el pago de Gastos de Mantenimiento, 

Gastos de Inversión, Gastos de la Emisión Adicional y la Comisión por Administración, según sea determinado por el 

Administrador conforme al Contrato de Fideicomiso 

En virtud de lo anterior, se informa al público inversionista las características de la Sexta Emisión Adicional: 
 

FECHA DE LA SEXTA EMISIÓN ADICIONAL: 17 DE JUNIO DE 2022 

Número de Llamada de Capital: Sexta 

Fecha de Inicio de la Sexta Llamada de Capital: 26 de mayo de 2022 

Fecha Ex-Derecho: 9 de junio de 2022 

Fecha de Registro: 13 de junio de 2022 

Fecha Límite de Suscripción: 15 de junio de 2022 

Fecha de Liquidación de los Certificados Serie I Adicionales: 17 de junio de 2022 

Compromiso correspondiente a cada Certificado Serie I en 
circulación previo a la Sexta Emisión Adicional: 

0.2209775465650 

Precio de Suscripción de los Certificados Serie I 
correspondientes a la Sexta Llamada de Capital: 

$1.5625 (un Peso 5625/10000 M.N.). 

Monto Máximo de la Emisión de los Certificados Serie I 
(monto hasta por el cual podrán realizarse el total de las 
Llamadas de Capital): 

Hasta $3,306,250,000.00 (tres mil trecientos seis 
millones doscientos cincuenta mil Pesos 00/100 
M.N.). 

Número de Certificados Serie I Adicionales correspondientes 
a la Sexta Llamada de Capital: 

55,696,000 (cincuenta y cinco millones seiscientos 
noventa y seis mil) Certificados Serie I. 

Monto de la Sexta Emisión Adicional a ser suscrito en la Sexta 
Llamada de Capital: 

$87,025,000.00 

Total de Certificados Serie I en Circulación efectivamente 
suscritos (considerando la Emisión Inicial, la Primera 
Llamada de Capital, la Segunda Llamada de Capital, la 
Tercera Llamada de Capital, la Cuarta Llamada de Capital, la 
Quinta Llamada de Capital y la Sexta Llamada de Capital): 

Hasta 307,739,707 Certificados Serie I. 

Monto total suscrito de los Certificados Serie I (considerando 
la Emisión Inicial, la Primera Llamada de Capital, la Segunda 
Llamada de Capital, la Tercera Llamada de Capital, la Cuarta 

Hasta $3,242,837,053.20 
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Llamada de Capital, la Quinta Llamada de Capital y la Sexta 
Llamada de Capital) 

 

Destino de los recursos de la Sexta Emisión Adicional: Los recursos obtenidos de la Sexta Emisión 
Adicional se destinarán a gastos por Inversiones 
o Inversiones de Seguimiento en Proyectos de 
Energía, incluyendo sin limitación, el pago de 
Gastos de Inversión y Gastos Continuos, Gastos 
de Mantenimiento, Gastos de la Emisión 
Adicional, la Comisión por Administración, 
mantener la Reserva para Gastos de 
Mantenimiento y la Reserva para Gastos de 
Asesoría, conforme al Contrato de Fideicomiso. 

Gastos de Mantenimiento estimados relacionados con la 
Sexta Llamada de Capital: 

Aproximadamente $545,000.00 (quinientos 
cuarenta y cinco mil Pesos 00/100 M.N.) 

 

RESUMEN DE LAS MEDIDAS A ADOPTARSE EN CASO DE INCUMPLIMIENTO DE LOS TENEDORES 
RESPECTO DE LA SEXTA EMISIÓN ADICIONAL 

 
Si un Tenedor existente no suscribe y paga los Certificados que se emitan en la Sexta Emisión Adicional conforme a la 
presente Llamada de Capital, dicho Tenedor se verá sujeto a una dilución punitiva de conformidad con lo establecido 
en la Cláusula 7.1 inciso (o) del Contrato de Fideicomiso, ya que el monto aportado por dicho Tenedor al Fideicomiso 
no será proporcional al número de Certificados que tendrá después de la Sexta Emisión Adicional respecto de la cual 
no suscribió y pagó Certificados de la Serie correspondiente, conforme a su respectivo Compromiso por Certificado de 
la Serie objeto de la Sexta Emisión Adicional. Es decir, el porcentaje que representen los Certificados en circulación de 
los que sea titular un Tenedor que no cumplió con una Llamada de Capital de una Serie en particular antes de la Sexta 
Emisión Adicional respectiva disminuirá después de dicha Sexta Emisión Adicional más allá del monto proporcional 
que debía haber aportado al Fideicomiso respecto de dicha Sexta Emisión Adicional conforme a su respectivo 
Compromiso por Certificado de la Serie objeto de la Sexta Emisión Adicional, y la parte proporcional acrecentará en 
beneficio de los Tenedores Registrados que sí suscribieron y pagaron los Certificados de dicha Serie en particular, que 
se emitieron en la Sexta Emisión Adicional. Dicha dilución punitiva para el Tenedor que no acuda a la presente Llamada 
de Capital y beneficio incremental para los Tenedores que sí lo hagan, se verá reflejada: 

 
(i) en las Distribuciones a los Tenedores que realice el Fiduciario conforme al Contrato de Fideicomiso y cualquier otro 
pago que tengan derecho a recibir los Tenedores respecto de los Certificados de la Serie correspondiente, ya que dichas 
Distribuciones a los Tenedores o pagos se realizarán en base al número de Certificados en circulación que tengan dichos 
Tenedores al momento en que se lleven a cabo; 

 
(ii) en los derechos de voto en las Asambleas de Tenedores y otros derechos relacionados a las Asambleas de Tenedores 
(incluyendo, sin limitación, el derecho a nombrar miembros del Comité Técnico), ya que las resoluciones de las 
Asambleas de Tenedores se toman y los derechos relacionados a las Asambleas de Tenedores se ejercen en base al 
número de Certificados en circulación al momento que se realicen las Asambleas o en el momento en que se ejerzan 
dichos derechos; 

 
(iii) en los derechos para designar y mantener la designación de miembros del Comité Técnico, ya que dichos derechos 
se calculan en base al número de Certificados en circulación al momento de designación o el momento en que se vaya 
a celebrar una sesión del Comité Técnico; 

 

(iv) en el derecho a suscribir Certificados de una Serie en particular que se emitan en Emisiones Adicionales, ya que 
dicho derecho se basa en el número de Certificados en circulación de los que sea titular el Tenedor al cierre de 
operaciones de la Fecha de Registro que se establezca en la Llamada de Capital correspondiente, y no en el número de 
Certificados de dicha Serie que adquirió dicho Tenedor respecto de la Emisión Inicial; y 

 
(v) en todas las demás instancias del Contrato de Fideicomiso en donde se determinen derechos u obligaciones con 
base en el número de Certificados en circulación que tenga un Tenedor. 

 
Lo anterior sin perjuicio de cualquier otro derecho que el Administrador o el Fiduciario tenga o pudiere llegar a tener 
en contra de los Tenedores por la falta de cumplimiento con una Llamada de Capital conforme a la legislación aplicable 
y el Contrato de Fideicomiso. 
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Anexo 2 
Aviso de Llamada de Capital de los Certificados Serie II 
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AVISO DE LLAMADA DE CAPITAL 
CERTIFICADOS BURSÁTILES FIDUCIARIOS DE DESARROLLO SUJETOS A LLAMADAS DE CAPITAL 

IDENTIFICADOS CON CLAVE DE PIZARRA “THERMCK 19” 
 

 
 

Administradora Thermion, S.A. de C.V. CIBanco, S.A., Institución de Banca 

Múltiple, 

FIDEICOMITENTE Y ADMINISTRADOR FIDUCIARIO 

 

Hacemos referencia al Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Emisión de Certificados Bursátiles Fiduciarios 
de Desarrollo número CIB/2744 (según el mismo sea modificado de tiempo en tiempo, el “Contrato de Fideicomiso”), 
de fecha 1 de junio de 2017, celebrado entre CIBanco, S.A., Institución de Banca Múltiple, en su carácter de fiduciario 
(el “Fiduciario”), Administradora Thermion, S.A. de C.V., como fideicomitente, fideicomisario en segundo lugar, y 
administrador (el “Administrador”), y Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, como 
representante común de los Tenedores, en virtud del cual se realizó la emisión inicial de certificados bursátiles 
fiduciarios, bajo el mecanismo de llamadas de capital identificados con clave de pizarra “THERMCK 19” (los 
“Certificados”). 

 

De conformidad con la Cláusula 7.1 del Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario llevará a cabo una cuarta llamada de 

capital (la “Cuarta Llamada de Capital”) en virtud de la cual realizará una cuarta emisión adicional de hasta 4,956 

(cuatro mil novecientos cincuenta y seis) Certificados Serie II por un monto total de hasta $30,975,000.00 (treinta millones 

novecientos setenta y cinco mil Pesos 00/100 M.N.)., (la “Cuarta Emisión Adicional”) con la finalidad de destinar los 

fondos obtenidos para gastos por Inversiones previamente aprobadas por el Comité Técnico o la Asamblea de 

Tenedores, según corresponda, o para cualquier otro fin, incluyendo sin limitación el pago de Gastos de Mantenimiento, 

Gastos de Inversión, Gastos de la Emisión Adicional y la Comisión por Administración, según sea determinado por el 

Administrador conforme al Contrato de Fideicomiso. 

En virtud de lo anterior, se informa al público inversionista las características de la Cuarta Emisión Adicional: 
 

FECHA DE LA CUARTA EMISIÓN ADICIONAL: 17 DE JUNIO DE 2022 

Número de Llamada de Capital: Cuarta 

Fecha de Inicio de la Cuarta Llamada de Capital: 26 de mayo de 2022 

Fecha Ex-Derecho: 9 de junio de 2022 

Fecha de Registro: 13 de junio de 2022 

Fecha Límite de Suscripción: 15 de junio de 2022 

Fecha de Liquidación de los Certificados Serie II Adicionales: 17 de junio de 2022 

Compromiso correspondiente a cada Certificado Serie II en 
circulación previo a la Cuarta Emisión Adicional: 

0.1569596199525 

Precio  de  Suscripción de  los  Certificados Serie  II 
correspondientes a la Cuarta Llamada de Capital: 

$6,250.00 (seis mil doscientos cincuenta Pesos 
00/100 M.N.). 

Monto Máximo de la Emisión de los Certificados Serie II 
(monto hasta por el cual podrán realizarse el total de las 
Llamadas de Capital): 

Hasta $1,200,400,000.00 (mil doscientos 
millones cuatrocientos mil Pesos 00/100 M.N.). 

Número de Certificados Serie II Adicionales 
correspondientes a la Cuarta Llamada de Capital: 

4,956 (cuatro mil novecientos cincuenta y seis) 
Certificados Serie II. 

Monto de la Cuarta Emisión Adicional a ser suscrito en la 
Cuarta Llamada de Capital: 

Hasta $30,975,000.00 (treinta millones 
novecientos setenta y cinco mil Pesos 00/100 
M.N.). 

Total de Certificados Serie II en Circulación efectivamente 
suscritos (considerando la Emisión Inicial, la Primera 
Llamada de Capital, la Segunda Llamada de Capital y la 
Cuarta Llamada de Capital): 

Hasta 36,531 Certificados Serie II. 
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Monto total suscrito de los Certificados Serie II (considerando 
la Emisión Inicial, la Primera Llamada de Capital, la Segunda 
Llamada de Capital, la Tercera Llamada de Capital y la Cuarta 
Llamada de Capital) 

Hasta $1,200,400,000. 

Destino de los recursos de la Cuarta Emisión Adicional: Los recursos obtenidos de la Cuarta Emisión 
Adicional se destinarán a gastos por Inversiones 
o Inversiones de Seguimiento en Proyectos de 
Energía, incluyendo sin limitación, el pago de 
Gastos de Inversión y Gastos Continuos, Gastos 
de Mantenimiento, Gastos de la Emisión 
Adicional, la Comisión por Administración, 
mantener la Reserva para Gastos de 
Mantenimiento y la Reserva para Gastos de 
Asesoría, conforme al Contrato de Fideicomiso. 

Gastos estimados relacionados con la Cuarta Llamada de 
Capital: 

Aproximadamente [$220,000.00] ([doscientos 
veinte mil Pesos 00/100 M.N.]) 

 

RESUMEN DE LAS MEDIDAS A ADOPTARSE EN CASO DE INCUMPLIMIENTO DE LOS TENEDORES 
RESPECTO DE LA CUARTA EMISIÓN ADICIONAL 

 
Si un Tenedor existente no suscribe y paga los Certificados que se emitan en la Cuarta Emisión Adicional conforme a 
la presente Llamada de Capital, dicho Tenedor se verá sujeto a una dilución punitiva de conformidad con lo establecido 
en la Cláusula 7.1 inciso (o) del Contrato de Fideicomiso, ya que el monto aportado por dicho Tenedor al Fideicomiso 
no será proporcional al número de Certificados que tendrá después de la Cuarta Emisión Adicional respecto de la cual 
no suscribió y pagó Certificados de la Serie correspondiente, conforme a su respectivo Compromiso por Certificado de 
la Serie objeto de la Cuarta Emisión Adicional. Es decir, el porcentaje que representen los Certificados en circulación de 
los que sea titular un Tenedor que no cumplió con una Llamada de Capital de una Serie en particular antes de la Cuarta 
Emisión Adicional respectiva disminuirá después de dicha Cuarta Emisión Adicional más allá del monto proporcional 
que debía haber aportado al Fideicomiso respecto de dicha Cuarta Emisión Adicional conforme a su respectivo 
Compromiso por Certificado de la Serie objeto de la Cuarta Emisión Adicional, y la parte proporcional acrecentará en 
beneficio de los Tenedores Registrados que sí suscribieron y pagaron los Certificados de dicha Serie en particular, que 
se emitieron en la Cuarta Emisión Adicional. Dicha dilución punitiva para el Tenedor que no acuda a la presente 
Llamada de Capital y beneficio incremental para los Tenedores que sí lo hagan, se verá reflejada: 

 

(i) en las Distribuciones a los Tenedores que realice el Fiduciario conforme al Contrato de Fideicomiso y cualquier otro 
pago que tengan derecho a recibir los Tenedores respecto de los Certificados de la Serie correspondiente, ya que dichas 
Distribuciones a los Tenedores o pagos se realizarán en base al número de Certificados en circulación que tengan dichos 
Tenedores al momento en que se lleven a cabo; 

 
(ii) en los derechos de voto en las Asambleas de Tenedores y otros derechos relacionados a las Asambleas de Tenedores 
(incluyendo, sin limitación, el derecho a nombrar miembros del Comité Técnico), ya que las resoluciones de las 
Asambleas de Tenedores se toman y los derechos relacionados a las Asambleas de Tenedores se ejercen en base al 
número de Certificados en circulación al momento que se realicen las Asambleas o en el momento en que se ejerzan 
dichos derechos; 

 

(iii) en los derechos para designar y mantener la designación de miembros del Comité Técnico, ya que dichos derechos 
se calculan en base al número de Certificados en circulación al momento de designación o el momento en que se vaya 
a celebrar una sesión del Comité Técnico; 

 
(iv) en el derecho a suscribir Certificados de una Serie en particular que se emitan en Emisiones Adicionales, ya que 
dicho derecho se basa en el número de Certificados en circulación de los que sea titular el Tenedor al cierre de 
operaciones de la Fecha de Registro que se establezca en la Llamada de Capital correspondiente, y no en el número de 
Certificados de dicha Serie que adquirió dicho Tenedor respecto de la Emisión Inicial; y 



3 

 

 

(v) en todas las demás instancias del Contrato de Fideicomiso en donde se determinen derechos u obligaciones con 
base en el número de Certificados en circulación que tenga un Tenedor. 

 

Lo anterior sin perjuicio de cualquier otro derecho que el Administrador o el Fiduciario tenga o pudiere llegar a tener 
en contra de los Tenedores por la falta de cumplimiento con una Llamada de Capital conforme a la legislación aplicable 
y el Contrato de Fideicomiso. 
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Anexo D 
Carta de Independencia 



C O R P O R A T I V O  E Q U U S 
R I C A R D O  M A R G A I N  Z O Z A Y A  3 3 5 ,  T O R R E  2,  P I S O  2 2 
C O L .  V A L L E   D E L   C A M P E S T R E 
S A N  P E D R O   G A R Z A   G A R C I A ,  N . L . ,  M É X I C O  6 6 2 6 5 
+ 5 2  (8 1)  8 3 6 3  4 2 2 1 

T O R R E   V I R R E Y E S   
P E D R E G A L   2 4 ,   P I S O  2 4 
C O L.   M O L I N O   D E L  R E Y 
C I U D A D   D E   M É X I C O,   M É X I C O   1 1 0 4 0  
+ 5 2  (5 5)  4 7 4 8  0 6 0 0 
 

 

 
 

 

 

 
Teléfono Directo: (52) (55) 4748-0663 

e-mail: rodrigo.castelazo@creel.mx 
   

 

26 de mayo de 2022 
 

CIBanco, S.A., Institución de Banca Múltiple 
en su carácter de fiduciario del Contrato de  
Fideicomiso Irrevocable número CIB/2744 
 
Señoras y Señores:  
 
 El suscrito, quien rinde la opinión legal independiente a la que se refiere el artículo 87, 
fracción II, de la Ley del Mercado de Valores (la “Opinión Legal”), respecto de la actualización 
de la inscripción en el Registro Nacional de Valores de los certificados bursátiles fiduciarios de 
desarrollo, con clave de pizarra “THERMCK 17”, Serie I (los “Certificados Serie I”) y 
“THERMCK 19”, Serie II (los “Certificados Serie II” y junto con los Certificados Serie I, los 
“Certificados Bursátiles”) emitidos bajo el mecanismo de llamadas de capital a los que hace 
referencia el artículo 7, fracción VI de las Disposiciones de Carácter General Aplicables a las 
Emisoras de Valores y a Otros Participantes del Mercado de Valores (la “Circular Única”) 
emitidos con motivo de (i) la sexta emisión adicional derivada de la sexta llamada de capital, 
por hasta 55,696,000 (cincuenta y cinco millones seiscientos noventa y seis mil) Certificados 
Serie I, por un monto de hasta $87,025,000.00 (ochenta y siete millones veinticinco mil Pesos 
00/100 M.N.); y (ii) la cuarta emisión adicional derivada de la cuarta llamada de capital, por 
hasta 4,956 (cuatro mil novecientos cincuenta y seis) Certificados Serie II, por un monto de 
hasta $30,975,000.00 (treinta  millones novecientos setenta y cinco mil Pesos 00/100 M.N.); 
por CIBanco, S.A., Institución de Banca Múltiple (el “Emisor”), en su carácter de fiduciario del 
Contrato de Fideicomiso Irrevocable número CIB/2744 (según el mismo sea modificado de 
tiempo en tiempo, el “Contrato de Fideicomiso”), de fecha 1 de junio de 2017, celebrado con 
Administradora Thermion, S.A. de C.V., como fideicomitente (el “Fideicomitente”), 

http://www.creel.mx


 

 
 
2 

fideicomisario en segundo lugar, y administrador (el “Administrador”) y Monex Casa de 
Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, como representante común; y atento a lo 
dispuesto en el artículo 87 de las Disposiciones de Carácter General Aplicables a las Emisoras 
de Valores y a Otros Participantes del Mercado de Valores emitidas por la Comisión Nacional 
Bancaria y de Valores (la “Comisión”), manifiesto, bajo protesta de decir verdad, que:  

 
(i) otorgo mi consentimiento para proporcionar a la Comisión cualquier 

información que ésta me requiera a fin de verificar mi independencia respecto 

del Emisor, del Fideicomitente y Administrador; 
 

(ii) me obligo a conservar físicamente o a través de medios electromagnéticos y por 

un periodo no inferior a 5 (cinco) años, en mis oficinas, toda la documentación, 
información y demás elementos de juicio utilizados para elaborar la Opinión 

Legal y a proporcionarlos a la Comisión; y  

 
(iii) otorgo mi consentimiento a efecto de que el Emisor incluya la Opinión Legal 

dentro de los avisos con fines informativos correspondientes a los Certificados 

Serie I y los Certificados Serie II, así como cualquier otra información legal cuya 
fuente provenga exclusivamente de la mencionada Opinión Legal; en el 

entendido, que previamente a su inclusión, dicha información sea verificada 

por quien suscribe. 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
Sin Anexos 
 

 

 

 
  

 



 

 

AVISO CON FINES INFORMATIVOS 
CERTIFICADOS BURSÁTILES FIDUCIARIOS DE DESARROLLO IDENTIFICADOS CON CLAVE DE 

PIZARRA “THERMCK 19” 
 

 
 

Administradora Thermion, S.A. de C.V. CIBanco, S.A., Institución de Banca 

Múltiple, 

FIDEICOMITENTE Y ADMINISTRADOR FIDUCIARIO 

 

Aviso de actualización de la inscripción en el Registro Nacional de Valores (“RNV”) de los certificados bursátiles 
fiduciarios de desarrollo Serie II identificados con clave de pizarra “THERMCK 19” Serie II (los “Certificados”) 
emitidos bajo el mecanismo de llamadas de capital por CIBanco, S.A., Institución de Banca Múltiple (el 
“Fiduciario”), en su carácter de fiduciario del Contrato de Fideicomiso Irrevocable de emisión de certificados 
bursátiles fiduciarios de desarrollo número CIB/2744, (según el mismo sea modificado, el “Contrato de 
Fideicomiso”), de fecha 1 de junio de 2017, celebrado con Administradora Thermion, S.A. de C.V., como 
fideicomitente, fideicomisario en segundo lugar, y administrador (el “Administrador”), y Monex Casa de Bolsa, 

S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, como representante común de los tenedores, derivado de la tercera 
llamada de capital realizada por el Fiduciario (la “Cuarta Llamada de Capital”), en virtud de la cual se colocaron 
4,946 ( cuatro mil novecientos cuarenta y seis) Certificados (los “Certificados Adicionales”) el 17 de junio de 2022 
(la “Cuarta Emisión Adicional”), al amparo de la Cláusula 7.1 del Contrato de Fideicomiso, de la Cláusula Sexta 
del Acta de Emisión, del Título y con fundamento en lo dispuesto en el último párrafo del artículo 75 de la LMV y 
el tercer párrafo de la fracción II del artículo 14 de la Circular Única. No hubo modificación alguna a las demás 
características de la emisión. Los términos utilizados con mayúscula inicial y no definidos de cualquier otra forma 
en el presente Aviso con Fines Informativos tendrán el significado que se les atribuye a los mismos en el Contrato 
de Fideicomiso y en la sección “I. Información General – 1. Glosario de Términos y Definiciones” del Prospecto. 

 

MONTO DE LA CUARTA EMISIÓN ADICIONAL EFECTIVAMENTE SUSCRITO: 
$ $30,912,500.00 (TREINTA MILLONES NOVECIENTOS DOCE MIL QUINIENTOS PESOS 00/100) 

FECHA DE LA CUARTA EMISIÓN ADICIONAL: 17 DE JUNIO DE 2022 

Número de Llamada de Capital: Cuarta 

Fecha de Inicio de la Tercera Llamada de Capital: 26 de mayo de 2022 

Fecha Ex-Derecho: 9 de junio de 2022 

Fecha de Registro: 13 de junio de 2022 

Fecha Límite de Suscripción: 15 de junio de 2022 

Fecha de Liquidación de los Certificados Serie II Adicionales: 17 de junio de 2022 

Fecha de Canje del Título en Indeval: 17 de junio de 2022 

Compromiso correspondiente a cada Certificado Serie II en 

circulación previo a la Cuarta Emisión Adicional: 

0.1569596199525 

Precio de Suscripción de los Certificados Serie II 

correspondientes a la Emisión Inicial: 

$100,000.00 (cien mil Pesos 00/100 M.N.). 



 

 

Precio de Suscripción de los Certificados Serie II 

correspondientes a la Primera Llamada de Capital: 

$50,000.00 (cincuenta mil Pesos 00/100 M.N.). 

Precio de Suscripción de los Certificados Serie II 

correspondientes a la Segunda Llamada de Capital: 

$25,000.00 (veinticinco mil Pesos 00/100 M.N.). 

Precio de Suscripción de los Certificados Serie II 

correspondientes a la Tercera Llamada de Capital: 

$12,500.00 (doce mil quinientos Pesos 00/100 

M.N.). 

Precio de Suscripción de los Certificados Serie II 

correspondientes a la Cuarta Llamada de Capital: 

$6,250.00 (seis mil doscientos cincuenta Pesos 

00/100 M.N.). 

Monto de la Emisión Inicial de los Certificados Serie II: $600,200,000.00 (seiscientos millones doscientos 

mil Pesos 00/100 M.N.). 

Número de Certificados Serie II suscritos en la Emisión 

Inicial: 

6,002 (seis mil dos) Certificados Serie II. 

Monto de la Primera Emisión Adicional efectivamente 

suscrito: 

$239,550,000.00 (doscientos treinta y nueve 

millones quinientos cincuenta mil Pesos 

00/100). 

Número de Certificados Serie II Adicionales efectivamente 

suscritos de la Primera Llamada de Capital: 

4,791 (cuatro mil setecientos noventa y un) 

Certificados Bursátiles Serie II. 

Monto de la Segunda Emisión Adicional efectivamente 

suscrito: 

$139,800,000.00 (ciento treinta millones 

ochocientos mil Pesos 00/100). 

Número de Certificados Serie II Adicionales efectivamente 

suscritos de la Segunda Llamada de Capital: 

5,592 (cinco mil quinientos noventa y dos) 

Certificados Bursátiles Serie II. 

Monto de la Tercera Emisión Adicional efectivamente 

suscrito: 

$189,875,000.00 (ciento ochenta y nueve 

millones ochocientos setenta y cinco mil Pesos 

00/100). 

Número de Certificados Serie II Adicionales efectivamente 

suscritos de la Tercera Llamada de Capital 

15,190 (quince mil ciento noventa) Certificados 

Bursátiles Serie II.  

Número de Certificados Serie II Adicionales efectivamente 

suscritos de la Cuarta Llamada de Capital: 

4,946 (cuatro mil novecientos cuarenta y seis) 

Certificados Bursátiles Serie II 

Monto de la Cuarta Emisión Adicional efectivamente 

suscrito: 

$30,912,500.00 ( treinta millones novecientos 

doce mil quinientos Pesos 00/100). 

Monto Máximo de la Emisión de los Certificados Serie II 

(monto hasta por el cual podrán realizarse el total de las 

Llamadas de Capital): 

Hasta $1,200,400,000.00 (mil doscientos 

millones cuatrocientos mil Pesos 00/100 M.N.). 

Total de Certificados Serie II en circulación efectivamente 

suscritos (considerando la Emisión Inicial, la Primera 

Llamada de Capital, la Segunda Llamada de Capital, la 

Tercera Llamada de Capital y la Cuarta Llamada de Capital): 

36,521 (treinta y seis mil quinientos veintiún) 

Certificados Serie II. 



 

 

Monto total suscrito de los Certificados Serie II (considerando 

la Emisión Inicial, la Primera Llamada de Capital, la Segunda 

Llamada de Capital, la Tercera Llamada de Capital y la Cuarta 

Llamada de Capital): 

$1,200,337,500.00 (mil doscientos millones 

trescientos treinta y siete mil quinientos Pesos 

00/100 M.N.) 

Destino de los recursos de la Cuarta Emisión Adicional: Los recursos obtenidos de la Cuarta Emisión 

Adicional se destinarán a gastos por Inversiones 

o Inversiones de Seguimiento en Proyectos de 

Energía, incluyendo sin limitación, el pago de 

Gastos de Inversión y Gastos Continuos, Gastos 

de Mantenimiento, Gastos de la Emisión 

Adicional, la Comisión por Administración, 

mantener la Reserva para Gastos de 

Mantenimiento y la Reserva para Gastos de 

Asesoría, conforme al Contrato de Fideicomiso. 

Monto de los certificados bursátiles efectivamente suscritos 

en forma previa a la Cuarta Llamada de Capital: 

$1,169,425,000.00 (mil ciento sesenta y nueve 

millones cuatrocientos veinticinco mil (00/100 

M.N.)] 

Número de los certificados bursátiles efectivamente suscritos 

en forma previa a la cuarta llamada de Capital: 

31,575 (treinta y un mil quinientos setenta y 

cinco) Certificados Serie II 

Total de Certificados Serie I en circulación efectivamente 

suscritos: 

307,739,691 (trescientos siete millones 
setecientos treinta y nueve mil seiscientos 
noventa y un) Certificados Serie I. 

Monto total suscrito de los Certificados Serie I: $3,242,837,028.26 (tres mil doscientos cuarenta y 

dos millones ochocientos treinta y siete mil 

veintiocho 26/100) M.N. 

Total de Certificados en circulación efectivamente suscritos 

(considerando los Certificados Serie I y Certificados Serie II): 

307,776,212 (trescientos siete millones 

setecientos setenta y seis mil doscientos doce) 

Certificados. 

Monto total suscrito de los Certificados (considerando los 

Certificados Serie I y los Certificados Serie II): 

$4,443,174,528.26 (cuatro mil cuatrocientos 

cuarenta y tres millones ciento setenta y cuatro 

mil quinientos veintiocho Pesos 26/100 M.N.) 

Gastos de Mantenimiento estimados relacionados con la 

Tercera Llamada de Capital: 

Aproximadamente $220,000.00 (doscientos 

veinte mil Pesos 00/100 M.N.) 

 

 

II. FACTORES DE RIESGO 
 

La verificación del Representante Común se realizará únicamente a través de la información que se le hubiere 
proporcionado para tales fines 

De conformidad con el Contrato de Fideicomiso, el Representante Común deberá verificar, a través de la 
información que se le hubiere proporcionado para tales fines, el cumplimiento en tiempo y forma de las 
obligaciones establecidas en el Contrato de Fideicomiso, el Título y el Contrato de Administración, por parte del 
Fiduciario, del Fideicomitente, del Administrador, y demás partes de los documentos referidos (excepto de las 
obligaciones de índole contable, fiscal, laboral y administrativa de las partes de dichos documentos previstas en 
los mismos que no tengan injerencia directa en la realización de Distribuciones o de cualquier otro pago que 



 

 

deba ser realizado a los Tenedores conforme a los Certificados Bursátiles), así como el estado que guarda el 
Patrimonio del Fideicomiso. 

Es facultativo el efectuar visitas o revisiones a las personas referidas 

A efecto de cumplir con su obligación de verificar el cumplimiento de las obligaciones a las que se refiere el factor 
de riesgo anterior, el Representante Común, de conformidad con la Cláusula 4.3 del Contrato de Fideicomiso, 
tiene la facultad, mas no la obligación, de realizar visitas y revisiones al Fiduciario, Fideicomitente, 
Administrador o cualquiera de las demás partes de los Documentos de la Emisión si lo estima conveniente, una 
vez al año y cuando lo considere necesario. 

Dilución 

En virtud del mecanismo de Llamadas de Capital que se establece en la Cláusula 7.1 del Contrato de Fideicomiso, 
si un Tenedor Registrado no suscribe y paga los Certificados de una Serie en particular que se emitan en una 
Emisión Adicional conforme a una Llamada de Capital de dicha Serie, dicho Tenedor Registrado se verá sujeto 
a una dilución, ya que el monto aportado por dicho Tenedor al Fideicomiso no será proporcional al número de 
Certificados en circulación que tendrá después de la Emisión Adicional respecto de la cual no suscribió y pagó 
Certificados de la Serie correspondiente, conforme a su respectivo Compromiso por Certificado de la Serie objeto 
de la Emisión Adicional. Es decir, el porcentaje que representen los Certificados en circulación de los que sea 
titular un Tenedor que no cumplió con una Llamada de Capital de una Serie en particular antes de la Emisión 
Adicional respectiva disminuirá después de dicha Emisión Adicional más allá del monto proporcional que debía 
haber aportado al Fideicomiso respecto de dicha Emisión Adicional conforme a su respectivo Compromiso por 
Certificado de la Serie objeto de la Emisión Adicional, y la parte proporcional acrecentará en beneficio de los 
Tenedores Registrados que sí suscribieron y pagaron los Certificados de dicha Serie en particular, que se 
emitieron en la Emisión Adicional respectiva. Dicha dilución para el Tenedor que no acuda a una Llamada de 
Capital y beneficio incremental para los Tenedores que sí lo hagan, se verá reflejada: 

(i) en las Distribuciones a los Tenedores que realice el Fiduciario conforme al Contrato de Fideicomiso 
y cualquier otro pago que tengan derecho a recibir los Tenedores respecto de los Certificados de la 
Serie correspondiente, ya que dichas Distribuciones a los Tenedores o pagos se realizarán en base 
al número de Certificados en circulación que tengan dichos Tenedores al momento en que se lleven 
a cabo; 

(ii) en los derechos de voto en las Asambleas de Tenedores y otros derechos relacionados a las 
Asambleas de Tenedores (incluyendo, sin limitación, el derecho a nombrar miembros del Comité 



 

 

Técnico), ya que las resoluciones de las Asambleas de Tenedores se toman y los derechos 
relacionados a las Asambleas de Tenedores se ejercen en base al número de Certificados en 
circulación al momento que se realicen las Asambleas o en el momento en que se ejerzan dichos 
derechos; 

(iii) en los derechos para designar y mantener la designación de miembros del Comité Técnico, ya que 
dichos derechos se calculan en base al número de Certificados en circulación al momento de 
designación o el momento en que se vaya a celebrar una sesión del Comité Técnico; 

(iv) en el derecho a suscribir Certificados de una Serie en particular que se emitan en Emisiones 
Adicionales, ya que dicho derecho se basa en el número de Certificados en circulación de los que 
sea titular el Tenedor al cierre de operaciones de la Fecha de Registro que se establezca en la 
Llamada de Capital correspondiente, y no en el número de Certificados de dicha Serie que adquirió 
dicho Tenedor respecto de la Emisión Inicial correspondiente; y 

(v) en todas las demás instancias del Contrato de Fideicomiso en donde se determinen derechos u 
obligaciones con base en el número de Certificados en circulación que tenga un Tenedor. 

Lo anterior sin perjuicio de cualquier otro derecho que el Administrador o el Fiduciario tenga o pudiere llegar a 
tener en contra de los Tenedores por la falta de cumplimiento con una Llamada de Capital conforme a la 
legislación aplicable. 

 
El Prospecto y este Aviso con Fines Informativos también podrá consultarse en Internet en las páginas 
www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv así como en la página del Fiduciario  www.cibanco.com y se encuentra 
disponible con los Intermediarios Colocadores. 

 
La inscripción en el RNV no implica certificación sobre la bondad de los valores, solvencia del Fideicomiso, la 
suficiencia del Patrimonio del Fideicomiso o sobre la exactitud o veracidad de la información contenida en el 
Prospecto o este Aviso con Fines Informativos, ni convalida los actos que, en su caso, hubieren sido realizados 
en contravención de las leyes. 

 
 

Los Certificados emitidos en la Emisión Inicial, quedaron inscritos en el RNV con el número 3239-1.80-2017- 

042 de conformidad con el oficio de autorización número 153/10367/2017, de fecha 1 de junio de 2017 
expedido por la CNBV. Con motivo de la Emisión Inicial de Certificados Serie II y mediante oficio de 
autorización número, 153/12267/2019 de fecha 21 de octubre de 2019, expedido por la CNBV, se actualizó 
la inscripción en el RNV de los Certificados Bursátiles Serie II, quedando inscritos con el número 3239-1.80- 
2019-124. Mediante oficio de actualización número 153/12807/2020 de fecha 20 de octubre de 2020, 
expedido por la CNBV, se actualizó la inscripción en el RNV de los Certificados Serie II con motivo de la 
primera Emisión Adicional de Certificados Serie II, quedando inscritos con el número 3239-1.80-2020-182. 
Mediante oficio de actualización número 153/12877/2020 de fecha 19 de noviembre de 2020, expedido por 
la CNBV, se actualizó la inscripción en el RNV de los Certificados Serie II con motivo de la segunda Emisión 
Adicional de Certificados Serie II, quedando inscritos con el número 3239-1.80-2020-185. Mediante oficio 
de actualización número 153/10367/2017 de fecha 21 de abril de 2021, expedido por la CNBV, se actualizó 
la inscripción en el RNV de los Certificados Serie II con motivo de la tercera Emisión Adicional de 
Certificados Serie II, quedando inscritos con el número 3239-1.80-2017-042. 

 

Autorización de la CNBV para su publicación mediante oficio No. 153/2940 /2022 de fecha 8 de junio de 2022. 

 

Ciudad de México, a 16 de junio de 2022. 

http://www.bmv.com.mx/
http://www.cnbv.gob.mx/
http://www.invexfiduciario.com/


 

 

ANEXOS 

 
En virtud del último párrafo de la fracción tercera de los Artículos 14 y 35, fracción II, de la Circular Única, se 
adjunta al presente Aviso con Fines Informativos, la siguiente documentación: 

 

Anexo A Título canjeado y depositado en Indeval. 
Anexo B Opinión Legal expedida por el licenciado en derecho independiente a que hace referencia el 

artículo 87, fracción II de la Ley del Mercado de Valores. 
Anexo C Instrucción del Administrador al Fiduciario fecha 25 de mayo de 2022 para llevar a cabo la 

cuarta Llamada de Capital. 

Anexo D Carta de Independencia. 



 

 

Anexo A 
Título canjeado y depositado en Indeval 



EMISIÓN "THERMCKI}"

CERTIFICADOS BURSÁTILES FIDUCIARIOS DE D
LLAMADAS DE CAPITAL

SERIE iI

Ciudac{ de México, a17 depfiode2022

El presente Título al portador de certificados bursátiles fiduciarios de desarrollo Serie II (el "Título") es
emitido por CIBanco, S.A., Instilución de Banca Múltiple (ul "Emjsor" o el "Fiduciario",
indistintamente), actuando en su calidad de fiduciario del Contrato de Fideicomiso Irrevocable
denominado "Fideicomiso Thermion Energy CKD I identificado con el número CIB/ 2744" (el "Contrato
de Fideicomiso") qru ampara la emisión de36,S2l certificados bursátiles fiduciarios de desarrollo Serie iI
bajo el mecanismo de llamadas de capital (los "Certificados Serie II" o "Certificados Bursátiles Serie II"),
por un monto de 1,200,337,500.00 (mil closcientos tr-Lillones lrescientos h'einta y siete mil quinientos
pesos 00/700 M.N.), sin expresión de valol nominal, de conformidad con lo que se establece en los
artícu1os 61,, 62, 63, 63 Bis 1, fracciónl,64,64Bis1y 64 Bis 2 de la Ley del Mercado de Valores (la "LMV").
Los Certificados Bursátiies Serie I están inscritos en el Regish'o Nacional de Valores (el "RNV") con el
número 3239-1.80-2077-042 de conformidad con el oficio de autorización número 1,53/10362/20IT de
fecha 1 cie junio de201.7 expedido por la Comisión Nacional Bancalia y dc Valores (la "CNBV").

Con motivo de la Emisión Inicial de Cerfificados Selie II y mediante oficio de autorización número,
153 / 72267 / 20L9 de fecha 21 de octubre de 2079 , expedido por la CNBV, se actualizó la inscripción en el
RNV tJe los Certificacl-os Br-:rsáliles Serie II, quedan<l.o hscritos con el número 3239-1.eC-2C19-124.
Mecliante oficio de actualización número 753/12807 / 2020 de fecha 20 de octubre de 2020, expeclirJo por
la CNBV, se acbualizó la inscripción en el RNV de los Certificados Serie II con mobivo de la primera
Emisión Adicional dc Ccrtificados Scric II, quedando inscritos con el número 3299-7.80-2020-782.
Mediante oficio de actualización número 753 / 72877 / 2020 de fecha 19 de noviembre rle 2020, expediclo
por la CliBV, se aciuaiizó ia inscripción en ei RNÍV cie ios Ceriificacios Serie ii con motivo cie ia séguncla
Emisión Adicional de Certificados Selie II, quedando inscritos con el número g1g9-7.80-2020-185.

Mediante oficio de actualización número 153/70026427/2021de fecha 21 de abril ,Je2021, expedicio por
la CNBV, se actualizó la inscripción en el RNV de los Certificados Serie II con motivo de la ter.ceia Emisión
Adicional de Certificados Serie II, quedando inscritos con el número 3239-1.80-2027-229.Mecliante oficio
de actualización número 753/ 2940 /2022 de fecha 08 de junio de 2022, expedido por la CNBV, se
actuaLizó la inscripción en el RNV de los Certificados Serie II con motivo de la cuarta Emisión Adicional
de Certificados Serie II, quedando insclitos con el número 3239-1.80-2022-338.

La vigencia de los Certificados Bursátiles será de aproximadamente 10 (diez) años, a partir de la Fecha cle
Emisión Inicial de los Cerlificados Serie I, equivalentes a 3,650 (tres mil seiscientos cincuenta) días
naturales. Sin embargo,la vigencia de los Certificados Bursátiles Serie II dependerá del comportamiento
de las Inversiones y el desempeño de las mismas y la aprobación de la Asamblea de Tene,loies. La fecha
de vencimiento final de los Celtificados Bursátiles es el 4 de junio de2027. Sin embargo, la última
dislribución a los Tenedores de Certificados Bursátiles Serie II puede ocurrir con anterioridad a dicha
Fecha de Vencimiento Final. La Fecha de Vencimiento Final podrá ser extendicla conforme al Contrato cle
Fideicomiso.

El presente Título se expide para su depósito en administ¡ación en S.D. Indeval Institución para el
Depósito de Valores, S.A. de C.V. ("Indeval"), juslificando así la posesión de los Cerdficados Bursátiles
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por dicha instilución y la realización de toclas las actividades por palte de Indeval para tal efecto en
carácter de institución para el c{epósito de valores, en términos de lo dispuesto en la LMV.

En los términos del artículo 282 de la LMV, el presente Título no lleva cupones adheridos, haciendo las
veces de éstos, para todos los efectos legales,las constancias que expida Indeval.

NO HAY RECURSO. NO EXISTE OBLIGACIéN DE PAGO DE PRINCIPAL NI DE INTERESES A
LOS TENEDORES. SÓLO SE HARÁN DISTRIBUCIONES A LOS TENEDORES EN LA MEDIDA
EN QUE EXISTAN RECURSOS DISTRIBUIBLES SUFICIENTES QUE FORMEN I'ARTE DEL
PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO. THERMION, EL CO-IT{VERSIONISTA, EL FIDUCIARIO, EL
REPRESENTANTE COMÚN, EL INTERMEDIARIO COLOCADOR Y SUS RESPECTIVAS
SUBSIDIARIAS O AFILIADAS, NO TIENEN RESPONSABILIDAD ALGUNA DE PAGO
CONFORME A LOS CERTIFICADOS BURSÁTILES, SALVO EN Et CASO DEL FIDUCIARIO
CON LOS RECURSOS QUE FORMAN PARTE DEL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO QUE
SEANJ DISTRIBUIBI.ES COhJFOTTME A I,O PREVISTO EN EL CONTRATO DE FIDEICOMISO.
EN CASO DE QUE EL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO RESULTE INSUFICIEN'I'E I'AI(A
HACER DISTRIBUCIONES CONFORME A LOS CERTIFICADOS BURSÁTILES, LOS
TENEDORES DE LOS MISMOS NO TENDRÁN DERECHO DE RECLAMAR A THERMION, AL
CO-INVERSIONISTA, AL REPRESENTANTE COMÚN, AL FIDUCIARIO, AL INTERMEDIARIO
COLOCADOR NI A SUS RESPECTIVAS SUBSIDIARIAS O AFILIADAS, EL PAGO DE DICHAS
CANTIDADES. ASIMISMO, ANTE UN INCUMPLIMIENTO Y EN UN CASO DE FALTA DE
LIQUIDEZ EN EL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO, LOS TENEDORES PODRÍNru VTRSE
OBLIGADOS A RECIBIR LOS ACTTVOS NO LÍQUIDOS QUE FORMEN PARTE DEL
PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO.

CARACTERÍSTICAS

Términos definidos: Los términos que inician con mayúscula y no se definen en el presente
Título tendrán el significado que se les ah'ibuye en el Apéndice "A" del
Contrato de Fideicomiso.

Emisor: CIBanco, S.A,,Institución de Banca Múltipie

Adrninistradora Ther-rnion, S.A. de C.V.

Los Tenedores.Fideicomisarios en Primer
Lugar:

Fideicomisario en Segundo
Lugar:

Administrador:

Adminishadora Thermion, S.A. de C.V. (el "Co-Inversionista")

Adminish'adora Thermion, S.A. de C.V

Tipo de valor: Certificados bursátiles fiduciarios de desarrollo no amortizabies.

Clave de Pizarra: ,,THERMCK 
19"

Fideicomitente:

A

2

Serie: Serie II.



Denominación:

Precio de suscripción de los

Certificados Serie II de la

Emisión Inicial:

Fecha de la Cuarta Emisión
Adicional

Precio de Suscripción de los

Certificados Serie II de la
Primera Llamada de Capital:

$50,000.00 (cincuenta mil Pesos 00/100 M.N.)

Precio de Suscripción de los $25,000.00 (veinticinco mil Pesos 00/100 M.N.)

Certificados Serie II de la
Segunda Llamada de

Capital:

Precio de Suscripción de los $12,500.00 (c1oce mil quinientos Pesos 00/i00 h/i.N.)

Certificados Serie II de la
Tercera Llamada de Capital:

Precio de Suscripción de los $6,250.00 (seis mil doscientos cincuenta Pesos M.N.).

^, ,tatt -- l^- C^.-:^ rf )^ l^r,eIt!lled-uu5 Je¡.IE ¡.-l us ¡d

Cuarta Llamada de Capital:

Fecha de la Emisión Original 28 cle ocl-ubre de2019

Fecha de la Primera Emisién 29 cie octubre d'e 2A2A.

Adicional

Fecha de la Segunda Emisión 30 de noviembre de 2020.

Adicional

Fecha de la Tercera Emisión 30 de abril de 2021'

Adicional

Los Certificados Serie II estarán denorninados etr Pesos.

$100,000.00 (cien mil Pesos 00/100 M.N.) por cada Certificado Bursáfil,

en el entendido. El precio de colocación fue determinado tomando en

cuenta las características del Fideicomiso emisor y atendiendo a los

diversos factores que se han iuzgado convenientes para su

deterrninación, incluyendo el mecanismo de las Llamadas de Capital.

17 de junio de2022

Número de Certificados 6,002 (seis mil dos) Certificados.

Serie II emitidos en la

Emisión Inicial:

Número de Certificado s 4,791- (cuatro mil setecientos noventa y un) Cerüficados

Serie II emitidos en la

Primera Emisión Adicional

J



Número de Certificados 5,592 (cinco mii quinientos noventa y dos) Certificados

Serie II emitidos en la

Segunda Emisión Adicional

Número de Certificados 15,190 (quince mil ciento noventa) Certificados.

Serie II emitidos en la
Tercera Emisión Adicional

Número de Certificado s 4,946 (cuatro mil novecientos cuarenta y seis) Certificados

Serie II emitidos en la Cuarta

Emisión Adicional

Monto de la Emisión Inicial
de los Certificados Serie II:

Monto total suscrito
correspondiente a la Primera
f ,--.,-t!,- a li-:^-.-l )^ l^^Etllrslurl flllrelurrdr Lrs ru¡

Certificados Serie II:

Monto total suscrito
correspondiente a la
Spsrrnda Emisión Adieional
de los Certificados Serie II:

Monto total suscrito
correspondiente a la Tercera

Emisién A<iicionai cie ios

Certificados Serie II:

Monto total suscrito
correspondiente a la Cuarta

Emisión Adicional de los

Certificados Serie II

Monto Máxirno de la
Emisión de los Certificados
Serie II:

Destino de los recursos de la

primera llamada de capital:

$600,200,000.00 (seiscientos millones doscientos mil Pesos 00/100

M.N.).

$239,550,000.00 (doscientos h'einta y nueve millones quinientos
cincuenta mil Pesos 00/100 M.N.).

$139,800,000.00 (ciento treinta y nueve millones ochocientos mil Pesos

00/1.00 M.N.)

$189,875,000.00 (ciento ochenta y nueve millones ochocientos setenta y
cinco mil Pesos 00/100 M.N.)

$30,912,500.00 (treinta millones novecientos doce mil quinientos Pesos

00/100 M.N.)

Hasta 9L,200,400,000.00 (rnil doscientos millones cuatrocientos mil
Pesos 00/100 M.N.)

Los recursos obtenidos de la Primera Emisión Adicional se desbinaron

a gastos por Inversiones previamente aprobadas por el Comité Técnico

o la Asamblea de Tenedores cie conformiclad con lo establecido en el

Contrato de Fideicomiso, así como para cublir cualquier oh'o gasto

contemplado en dicho Contrato de Fideicomiso, incluyendo, srn

limitación, el pago de Gastos de Mantenimiento, Gastos de Lnversión,

Gastos de la Emisión Adicional y la Cornisión por Adrninisfración.

4



Destino de ios recursos de ia
segunda llamada de capital:

Destino de los recursos de la

tercera llamada de capital:

Destino de los recursos de la
cuarta llarnada de capital:

Total de Certificados Serie II
en Circulación
(considerando la Emisión
Inicial, la Primera Llamada

de Capital,la Segunda

Llamada de Capital,la
Tercera Llamada de Capital
y la Cuarta Llamada de

Capital):

Monto total suscrito
(considerando la Emisión
Inicial, la Primera Llamada

de Capital,la Segunda

Llamada de Capital,la
Tercera Llamada de Capital
y la Cuarta Llamada de

Capital):

Los recursos obtenidos de ia Segunda Emisión Adicional se destinarán

a gastos por Inversiones o Inversiones de Seguimiento en Proyectos c{e

Energia, o para cualquier otro fin, incluyendo sin limitación, el pago cle

Gastos de Inversión y Gastos Continuos, Gastos de Mantenimiento,

Gastos de la Emisión Adicional, la Comisión por Administración;

mantener la Reserva para Gastos de Mantenimiento y la Reserva para

Gastos de Asesoría, según sea determinado por el Adminish'ador

conforme al Contrato de Fideicomiso.

Los recursos obtenidos de la Tercera Emisión Adicional se deshnarán a

gastos por Inversiones o Inversiones de Seguimiento en Proyectos de

Energía, o para cualquier otro fin, incluyendo sin limitación, el pago de

Gastos de inversión y Gastos Continuos, Gastos de Mantenimiento,

Gastos de la Emisión Adicional, la Comisión por Adminish'ación,

mantener la Reserva para Gastos de Manterumiento v la Reserva para

Gastos cle Asesoría, según sea determinado por el Administrador
conforrne al Contrato de Fideicorniso.

Los recursos obtenidos cle la Cuarta Emisión Adicional se destinarán a

gastos por Invelsior-res o Inversiones de Seguimiento en Proyectos de

Energía, incluys¡ds sin limitación, el pago de Gastos de inversión y
Gastos Continuos, Gastos de Mantenirniento, Gastos de ia Emisión

Adicional, la Conúsión pol'Adrninish'ación, mantener la Reserva para

Gastos de Mantenimicnto y la Rcscrva pata Gastos clc Ascsoría,

conforme al Contrato de Ficleicomiso.

36,52L Certificados

5 L,200,337,500.00 (mil doscientos rnillones trescientos treinta v siete
mil quinientos pesos 00/100 M.N,)

x
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Obligaciones de dar, hacer y
no hacer del Fiduciario y del

Administrador frente a los

Tenedores:

Acto Constitutivo:

Fines del Fideicomiso:

En aclición a las obligaciones a cargo clel Fiduciario clescritas en el Acta

de Emisión y en el presente Título,las obligaciones de dicho Fiduciario
y del Administrador, según corresponda, frente a los Tenedores, se

encuentran contenidas en el clausulado del Contrato de Fideicomiso y
el Conflato Administración, y el incumplimiento a dichas obligaciones
^^ ^-^.-^-k.^ l^ .:-'^l C^-^^ A^-^-;+^ ^^ ¡;^h^. ¡nnl-¡atnc micmrc ato5C CltLUCLlLrd Ug 16UA¡ lU¡¡rl4 qCJ!rl!V !t ¡ q¡!¡tvJ Lvf rL¡qrvÜ/

se tienen por incorporadas al presente Título como si a la letra se

insertasen, para los efectos de todo lo dispuesto en el artículo 64,

fracción IX de la LMV.

Los Certificados Bursáliles amparaclos por el presente Título han sido

emitidos por el Emisor al amparo del Acta de Emisión y de

confolmidacl con los términos del Conh'ato de Fideicomiso Irrevocable
denominado "Fideicomrso Thermion Energv CKD I identificado con el

número CIB/2744" celebrado entre el Ficleicomitente, ei Emisor y el

Representante Común

Los fines del Contrato de Fideicomiso son que el Fiduciario lleve a cabo

iodas y cada una de las aciiviciacies y curnpla coti cada una cle las

obligaciones a su cal'go señaladas en la C1áu sula 2.4 clel Contrato de

Fideicomiso e, incluyendo (i) reahzat Invelsiones a través de Vehículos
de Inversión constituidos en México conforme a lo establecido en la
Cláusula Vi del Contrato de Fideicomiso; (ii) distribuir y administrar el

Pah'imonio del Fideicomiso de conformidacl con lo establecido en el

Contrato cle Fideicomiso; (iii) realizar Dish'ibuciones de conformrclad
con lo eslablecido en las Cláusulas 77.1' y 11.2 del Contrato c1e

Fic{eicomiso; y (i") realizar todas aquéllas actividades que el

Administraclor o, en su caso, cualquier oh'a Persona que conforme a ios
rÁ-*i-^. J^l l-^-l-'.ofn áo EiJoi¡nmic^ n ol Aela '1o FmiciÁn tonorLEI ¡tuItvD qE¡ vurrt¡

derecho a instruil al Fiduciario (incluyendo, sin limitación, el

Representante Común y aquéllas Personas a las cuales se les hayan
delegaclo o cec{ido dichas facultac{es clel Administrador de

conformidacl con 1o establecido eu el Contrato de Administración) le

insh'uya al Fiduciario por escrito, que el Admjnistrador o dicha otra
Persona considere que sean necesarias, recomendables, convenientes o

incidentales a las actividades descritas en el Contrato de Fideicomiso.
En relación con 1o anterior, el Fiduciario deberá:

a. ser el único y legítimo propietario, y tener y mantener la

tifularidad de los bienes y derechos que actualmente o en el

futuro formen parte del Patrimonio del Fideicomiso durante la
Vigencia clel Ficleicomiso;

b

C.

establecer, mantener y adminishar las Cuentas del Fideicomiso
conforme a 1o dispuesto en el Contrato de Fideicomiso y aplicar
todos los recursos de las Cuentas del Fideicomiso (incluyendo las

Inversiones Permilidas) de conformidad con el Contrato de

Fideicomiso;

de conformidad con la Ley Aplicable, presentar toda aquella

6



d

información y llevar a cabo aquellos actos y ggstiones y celebrar

y firmar aquellos documentos, solicitudes y notiJicaciones

necesarias o convenientes para regisbrar los Certificados en el

RNV (incluvendo la celebración del Contrato de Colocación), con

el fin de lleval a cabo cualquiel Emisión Inicial de Certificados y
.r t r-- r-,-¿t:^^l^- -- 11^--^.- ^ ^^L^OIeIta pUDllCa fesnlngrUa Ue rUS \-elulcaqub/ y rrevdr cr (duu

Emisiones Adicionales de Certificados cle conformidad con los

términos del Contrato de Fideicomiso;

de conformidad con la Ley Aplicable, presentar toda aquella

inJormación y llevar a cabo aquellos actos y gesliones y celebrar

cualesquier solicitudes y notificaciones necesarias o convenientes
para listar los Certificados en la BMV;

de conformidacl con la Ley Aplicable, llevar a cabo aquellos actos

y gestiones y celebrar y firmar aquellos documentos, solicihrdes

y notificaciones necesarias o convenientes para mantenel el

registro de los Certificados en el RNV y el listado de los

Certificados en la BMV, así como actualízar ia inscripción de

clichos Certificados en el RNV cr:ando colresponda;

mantener y conservar la propiedad y titulariclad del Patrimonio
dei Fideicomiso conforme a los términos y sujeto a las concliciones

cJel Contrato de Fideicomiso;

celebrar, firmar y depositar cn Indcval y, en caso de sel necesario,

sr:stih-rir el presente Título de Certificados en los términos
establecidos en el Conh'ato cle Fideicomiso;

realizar Inversiones, directa o indirectamente, a h'avés de

Vehículos de Inversión de conformidad con lo establecido en la
Cláusula VI del Conh'ato de Fideicomiso; y otorgar préstamos a

los Vehículos de Inversión de conformidad con la Cláusula 8.2

inciso (d) clel Contrato de Fideicomiso.

de conformidad con los términos establecidos en el Acta de

Emisión y en el Contrato de Fideicomiso, (i) llevar a cabo la
emrsión y oferta púbtica restringida de Cerrificados de

conformiclad con los términos del Conh'ato de Fideicorniso, en el

entendiclo, que en ningún caso las ernisiones de Certificados Serie

I y las ernisiones de Certificados cle Series subsecuentes en su

conjunto poc{rán exceder clel Monto Máximo de la Emisión, y (ii)
llevar a cabo Llamadas de Capital de conformidad con la Cláusula
7.7. del Contrato de Fideicomiso;

mantener un registro de los Montos de las Emisiones Iniciales y
los montos derivados de cada Llamada de Capital, en cada caso,

de cada Serie de Certificados, identificando los montos aportados

por cada Tenedor;

e.

f.

ot)

h.

A
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L lievar a cabo la desinversión programada del Patrimonio del
Ficleicomiso de conJormidacl con 1o establecido en la Cláusula XV
del Contrato de Fideicomiso;

con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, contratar al Auditor
Externo y sustituir al Auclitor Externo cle conformidad con las
instrucciones del Administrador, en el entendido, que (i) la
conh'atación del Auditor Externo deberá aplobarse por el Comité
Técnico en la Sesión Inicial; y (ii) la sustitución del Auditor
Extelno deberá aprobarse por el Comité Técnico en una sesión en
la que los miembros designados por el Administrador que no
sean Miembros Independientes no tendrán derecho de voto
respecto de dicho punto;

con cargo al Pahimonio del Fideicomiso, contratar y, en su caso,
sustituir al Valuador Independiente y al Proveedor de Precios de
conformidad con las instrucciones del Adminislrador, en el
entendido, que (i) la contratación del Valuador Independiente
(incluyendo su metodalogia de valuaciótr) y del Proveedoi' de
Precios deberá aprobarse por el Comité Técnico en la Sesión
Inicial; y (ii) la sustitución del Valuador independiente y del
Proveedor de Precios deberá aplobarse por el Comité Técnico en
una sesión en la que los miembros designados por el
Administrador que no sean Miembros Independientes no tendrán
clerecho de voto respecto de dicho punto;

pagat/ únicamente con cargo al Patrimonio del Fideicomiso y
hasta donde éste alcance, todas las obligaciones (en su caso) del
Fideicomiso de conformidad con 1o establecido en el Conlrato de
Fideicomiso y los demás Documentos de la Emisión, incluyendo
de forma enunciafiva mas no limitativa, hacer Dish"ibuciones a los
Tenedores conJorme a los términos del Contrato de Fideicorniso,
pagil los Gastos de la Emisión Inicial, pagar los Gastos de la
Emisión Adicional, pagar los Gastos cle Mantenimiento, pagar los
Gastos de Inversión y pagar las Comisiones del Adminish'ador,
en cada caso, precisamente en los términos establecidos en el
Contlato de Fideicomiso

preparar y proveer toda la información reiacionada con el
Patrimonio del Fideicomiso que deba ser enhegada cle

conformidad con el Conh'ato de Fideicomiso y la Ley Aplicable,
así como toda la información que sea requerida de conformidad
con okas disposiciones del Contrato de Fideicomiso y otros
contratos de Jos que el Fideicomiso sea parte;

preparar y presentar cualesquier otros reportes requeridos por, o

soliciludes de autorización de parie de, cualquier Autoridad
Gube'namental, incluyendo aquellas relacionadas *2X
inversiones exh'anjeras y competencia económica;

m.

n.

o.

P

B



q invertii' cualesquiera cantidades depositadas en las Cuentas del
Fideicomiso en Inversiones Permitidas;

conforme a las instrucciones del Adminishador, abrir, mantener
y en su caso cancelar una o más cuentas bancarias denominadas
en Pesos o Dólares. segrin se recuiera. a nombre del Fid-eicorrúso;*", "_ó*^. "* ^*1*^_^*, _

confolme a las instrucciones del Administrador, llevar a cabo las

operaciones cambiarias necesarias a fin de convertir las

cánddades depositadas en las Cuentas del Fideicomiso a Pesos o

a Dólares conforme sea necesario para cumplir con los Fines del
Fideicomiso y para adminishar los Vehículos de Inversión, en
cad.a caso, d hpo de cambio ofrecido en términos de mercado por
casas de cambio o instituciones financier:as autorizadas de
reconocido prestigio en México en la fecha de las operaciones
cambiarias respectivas, en el entendido, que el Fiduciario no
tendrá responsabilidad alguna por cualquier tipo de menoscabo
que el Patrimonio del Ficleicomiso pueda sufrir por dichas
operaciones siempre y cuando el Fiduciario aciúe, y dichas
operaciones se realicen, conforme a los términos del Contrato de
Fideicomiso;

a más tarclar dentro del Día Hábil siguiente a la fecha cle firma del
Contrato de Fideicomiso, otorgar en favor de Susana jimena
Avalos Trujillo y Juan David Mina Robles, un poder general para
actos clc administración, para ser ejercido conjunta o

sepaladarnente, de conformidad con lo establecido en el segundo
párrafo ciel Artículo2554 del Código Civil Federal y de su artículo
correla.tivo en los CócJigos Civiles cle toclas y cada rma- ci-e la-s

Enddades Federativas de México, incluyendo la Ciudad de
México, limitado única y exclusivamente pala los efectos de llevar
a cabo y presentar todo tipo de tr'ámites, gesticnes, solicitudes de
devolución y declaraciones relacionados con el cumplimiento de
las obligaciones fiscales del Fideicornisoi /a sean de carácter
formal o sustantivo, incluyendo sin limitación, la obtención v
modificación clel Regish'o Federal de Contribuyentes del
Ficleicomiso, y Ia trarnitación ), obtención de la e.frnn (antes
Firma Electrónica Avanzada) ante el Servicio de Administración
Tributaria de la SHCP, así como revocal los poderes.otorgados
cuanclo sea insh'uido para tales efectos;

conforme a las instrucciones del Comité Técnico, celebrar el
Contlato de Administración con el Aclministrador y otorgar los
poderes que se establecen en el Contrato de Administración y
revocarlos, cuando proceda;

otorgar y revocar los poderes especiales en cuanto a su objeto
pero generales en cuanto a su alcance que se lequieran para la
defensa del Palrimonio del Fideicomiso, en favor de las personas
que le insh'uyan el Administrador: y/ o eI Representante Común

r

s

t

u.

9



w

v

de confoi'midad con los términos establecidos en el Contrato de

Fideicomiso y en el Contrato de Administración;

según sea el caso, confolme a las instrucciones de la Asamblea de

Tenedores, celebrar un contrato cle adminishación sustituto con
un adminish'ador sustifuto, de conJormidad con los términos
establecidos en el Contrato de Administración;

de conformidad con las instrucciones previas y por escrito del
Adminish'ador (y siempre que, de requerirse, se cuente con la
autorización previa del Comité Técnico o de la Asamblea de

Teneclores, según corresponda), celebrar operaciones financieras
derivadas a efecto de administrar riesgos y / o proteger el valor de
las canlidades depositadas en las Cuentas del Fideicomiso y /o a

efecto de obtener coberturas respecto de tasas de interés en los
términos establecidos en la Cláusula 12.3 del Contrato de

Fideicomiso; en el entendido, que en ningún caso podrá el

Administrador instruil alFiducialio para que celebre operaciones
r. :, --- J-,-:---l^^ ^^,- t:-^^^ ^^-^^^--1 ^t,,^^. -- ^- ^l ^-r^--f:-J^lIIlaIICleIas ucr rvaLldS cull ruteb eSPcLurdLlvub/ y crl cI crlLcltL-lrLtu/

además, que el Fiduciario no tendrá responsabilidad alguna por
cualquier tipo de menoscabo que el Pah"imonio del Fideicomrso
pueda sufrir por dichas operaciones siempre y cuando el
Fiduciario act(te, y dichas operaciones se realicen, conforme a los

términos del Contrato de Fideicomiso;

de conJormidad con las instrucciones previas y por escrito del
Administrador, con la aprobación previa de la Asamblea de

Tenedores, o clel Comité Técnico, según corresponda y
írnjcamente cuando ésta sea requerida conforme al Conh'ato de

Fideicomrso, solicitar préstamos de terceros o incurrir en deuda
directamente, o a través de los Vehículos de Inversión
(incluyendo, sin limitar, Líneas de Suscripción) de conformidad
con los términos de la Cláusula VIII del Contlato de Fideicomiso,
incluyendo a través de emisiones de certificados bursátiles,
bonos, o cualquier otro tipo de deuda, así como constituir
gravámenes y/u otorgar garanlas reales o personales para
garannzar dichas deudas (incluyendo, sin limitación, transmilir
activos al fiduciario de un fideicomiso de garantía), únicarnente
en su carácter de Fiducialio del Fideicomiso y exclusivamente
respecto del Patrimonio del Fideiconúso y hasta donde éste

alcance;

de conforrnidad con las instrucciones previas por parte del
Adminishador, y con la awtorización previa por parte de la
Asamblea de Tenedores o del Comité Técnico según sea

requerido conforme a los términos del Conbrato de Fideicomiso,
celebrar un Contrato de Línea de Suscripción relacionado con una
Línea de Suscripción celebrada con el Fideicomiso de

conformidacl con los términos clel Contrato de Fideicomiso, I'
cumplir con las obligaciones del Fideicomiso clerivadas de dicho

Z.
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Contrato de Línea de Suscripción y cualesquier otros conhatos o

documentos relacionados con el mismo, incluyendo sin
limitación las obligaciones de llevar a cabo Llamadas de Capital
de Certificados Serie I con el objeto exclusivo de que el Fiduciario
reciba recursos suficientes para el pago de la Línea de Suscripción;
en el entendido, que los montos a ser obtenidos como préstamos,
endeudamiento o pasivo en relación con las Líneas de Suscripción
no podrán excedel los Compromisos Restantes de los Tenedores
de Certificados Serie I;

aa llevar a cabo las Dish'ibuciones de conformidad con las
disposiciones de la Cláusula Xl del Contrato de Fideicomiso;

bb. conh'atar, y en su caso sustituir al Contador del Fideicomiso cle

conformidad con las instrucciones previas y pol. escrito del
Aclminish'ador;

cc. conh'atar, y en su caso, sustituir a los Asesores Independientes a
solicitud del Comité Técnico o la Asamblea de Tenedores, de
conformidad con los términos del Conh'ato de Fideicomiso;

dd. con cargo al Patrimonio clel Ficleicomiso y confor.me a las
instrucciones del Adminish'ador, celebral con el Administrador o
sus respectivas Afiliadas, los contratos de prestación de servicios

^^ -^Í:^-^ l^ /-I1..^..1^ 1n 1 )^1 /-^-L.^L^ J^ ni J ^:^^,' ' :^^q guc EU rurtElE ¡q L¡du¡uta tL- I Llcl \_ut¡t-td.t,u ug ftLlelLUllL_t5u/

conforme a los términos y condiciones ahí establecidos;

cc. con cargo al Patrimonio del Fideicomiso y de conforrnidad con las
instrucciones del Adminisbrador, celebrar un conlrato de
, ,-¡, :r, -1 , -, : :, I ñ
PreSLacrun ue sel vrctus con el r\epresenlante \_omun;

ff. lievar a cabo, con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, la
contratación y mantenimiento de los Seguros de
Responsabilidad, en la medida en que los mismos sean
comercialmente razonables cle conforrnidad con las insh'ucciones
del Adminishador y previa aprobación de la Asamblea de
Tenedoles;

gg. de conformidad con las instrucciones del Adrninistrador, celebrar
el conh'ato de colocación con el h"rtermediario Colocador en la
meclida que sea necesario para llevar a cabo las Emisiones de
conformrdad con los términos establecidos en e1 Conhato de
-: ,llclelcorTlrso;

hh. llevar a cabo una reapertura o aumentar el Monto Máximo de la
Emisión, en cada caso, con la aprobación previa de la Asamblea
de Tenedores en los términos establecidos en el Conh.ato de
Fideicomiso;

llevar a cabo todas y cada una de las acciones necesarias a efecto
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cie cumplir con ias obiigaciones estabieciclas en el artículo 18 y
demás artículos de la Ley Anti-lavado, siempre que resulten

aplicables, así como presentar los avisos a los que hacen

referencia los artículos 23,24 y demás arfculos de ia Ley Anti-
lavado, según resulten aplicables, de conformidad con las

. - - -,-^' -: ^^^--:L^ -J^I A J*:-:^L^.j^*.lnslTucclultes PIevra5 y PUr cSLrrLU uer f-t.LlrlLLluDllaLl(Jr/

jj. de conformidad con las instrucciones del Adminisfrador, designar

ante la SHCP a un empleado o funcionario del Adminishador o

de cualquiera de sus Afiliadas como el representante del

Fideicomiso encargado del cumplimiento de las obligaciones
derivadas de la Ley Anti-lavado, y mantener vigente dicha
designación;

kk. realizar todos los actos que sean convenientes o necesarios para

que las disposiciones contenidas en el Contrato de Fideicomiso

surtan efectos plenos frente a teLceros, rncluyendo sin limitar,
llevar a cabo la inscripción del Contrato de Fideicomiso en eI RUG

conforme a io establecicio én la Ciáusuia 17.7 del Conhato de

Fideicomiso;

11. conbratar con cargo al Patrimonio c1el Fideicomrso y /o propolcionar
al Representante Común, con cargo al Patrirr,onio del
Fideicomiso, los recursos necesarios para realizar las

contrataciones de telceros especialistas que asistan a dicho
Represeutante Común en el cumplimiento de sus obligaciones a

las que se refiele la Cláusula 4.3 del Contrato de Fideicomiso;

r¡JTr. en general, llel-ra-l a ca-bo Cr-taiqr-rier otra acción que sea necesaria o

conveniente para satisfacer o cumplir con los Fines clel

Fideicomiso, los Documentos de la Emisión, o la Ley Aplicable,
en cada caso, según 1o instruya el Adminish'ador, de conformidacl
con los térrninos del Conlrato de Fideicomiso

nn. en la Fecha de Oferta Pública Inicial, pagar con cargo al Patrimonio
del Fideicomiso los Gastos de la Emisión Inicial (o reemboisar al

Administrador, o a cualquiera de sus Afiliadas, cualesquiera de

dichos gastos pagados por el Administrador o cualquiera de sus

Afiliadas) que se hayan generado a dicha Fecha de Oferta Pública
Inicial cle conformidacl con Lrn memoránc{'-rm c{e flujos (flotu of

ftntds nrcnnrnndtLnt), a ser. celebrado entre el Fiduciario, el

Administrador y el Iniermediario Colocador, el cual deberá incluir
la siguiente irúormación: (i) nombre del beneficiario; (ii) número
de cuenta; (iii) CLABE; e (iv) institución bancaria ante Ia cual se

biene la cuenta abierta; en el entendido, que el Fiduciario no estará

obligado arealiz,ar pago alguno denlro de los Gastos de la Emisión
Inicial hasta en tanto no le sea proporcionada la información de

la cuenta bancaria, y ia factura respectiva sea entregacla, excepto

con respecto a los reembolsos al Administrador por pagos

anteriormente realizados,
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Plazo de Vigencia de la

Emisión:

Fecha de Vencimiento:

Fuente de Pago y
Distribuciones:

Amortización:

Intereses:

Emisión de Certificados de

Series Subsecuentes:

ciasificacios como Gastos de la Emisión inicial, en cuyo caso ei

Fiduciario estará obligado a llevar a cabo dichos reemboisos de
forma inmeciiata, tan pronto como le sean presentaclos los
comprobantes de pago correspondientes; y

^^-^1,,;,1^ I^ \,':-^-^;^ l^I tr;,{^;-^-;.^., L-,,--utla vE¿ LvlrLrurua ra v rósrrL¡4 usl r llrs¡lur¡uJv / Yus D! LtaJqLt

cubierto todas las cantidades que, en su caso, sean pagaderas
conforme a los Certificados Bursátiles, el Fiduciario distribuya los
bienes, derechos v cualquier oh'o activo que forme parte del
Patrimonio del Fideicomiso en ese momento, de conformidad con
1o establecido en el Contrato de Fideicomiso y lo dé por
extinguido.

3,650 (tres mil seiscientos cincuenta) días, equivalentes a 120 (ciento
veinte) meses, equivalentes a aproximadamente 10 (diez) años contados
a parlir de la Fecha de Emisión Inicial; en el entendido, que dicho plazo
podrá extenderse de conformidad con el Conh'ato de Fideicomiso
previa lesolución de la Asamblea de Tenedores que cumpla con los
requisitos estabiecidos en el articulo 22A de ia LGTOC.

La fecha de vencimiento final de los Certificados Bursátiles Serie II es el
4 de junio de 2027; en el entendido que dicha fecha de vencimiento
poclrá extenderse de conformidac{ con el Conlrato de Fideicomiso
previa resolución c1e ia Asamblea de Tenedores, para 1o cual deberá
canjearse el presente Título Cepositado en Indeval por un nuevo título
que refleje la modificación a dicha fecha.

Las Distribuciones y los pagos al amparo de los Certificados Bursátiies
Selie II serán exclusivamente con carso a los bienes sue intesran el
Patrimonio del Fideicorniso. El Pah'imonio del Fideicomiso también
estará disponible para reahzar pagos de las demás comisiones,
honorarios, gastos, obligaciones o indemnizaciones, incluyendo, sin
limitación, clel Fiduciario, del Administrador, del Representante
Común y clel Intermediario Colocador, de conformidacl con el Contrato
de Fideicomrso.

Los Certificados Bursátiles Selie II no serán amortizables.

Los Certificados Bursátiles Serie iI no devengarérn intereses.

En cada ocasión en que el Adrninistrador identifique una
oportunidad de inversión que (i) cumpla con los Lineamientos de
Inversión, (ii) sea adecuada para el Fideicor,niso, (iii) requiera
fondos que (excluyendo apalancamrento o endeudamiento) (1)

excedan clel monto a ser invertido en dicha oportunidacl cle

inversión con los recursos de la colocación de los Certificados
Serie I, el cual será determinado conforme a los lirnites de
inversión establecidos en el párrafo C de los Lineamientos de
Inversión (salvo que la Asamblea de Tenedores apruebe que,

a
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para una determinada inversión, el monto a ser inverLido con los
recursos ,le la colocación de los Certificados Serie I sea inferior a

los lírnites de inversión establecidos en el párrafo C de los
Lineamientos de Inversión y el excedente sea fondeado con
recursos obtenidos de la colocación de una Serie subsecuente); o

(2) excedan de los Compromisos Restantes de los Tenedores de

Certificados Serie I; y (iv) vaya a ser ofrecida a los Tenedores
Regishados mecliante una Opción de Adquisición de

Certificados, el Administrador podrá instruir al Fiduciario por
escrito para que lleve a cabo una emisión de certificados
bursátiles fiduciarios de desarrollo emitidos bajo el mecanismo
de llamadas de capital, sin expresión de valor nominal, no
amortizables, de una Serie subsecuente hasta por un monto que
en ningún caso excederá el Monto Máximo de la Emisión, y que
utilice los recursos de la emisión de dicha Serie subsecuente de

Certificados para llevar a cabo la porción de la Inversión
colrespondiente a clicha Serie de Certificaclos. Para dichos
efectos, se entenderá que los Tenedores, aprueban ia emisión de

Certificados de Series sut'secuentes por parte del Fiduciario
siempre que se ajusten a los términos establecidos en el presente
párrafo (0 y er las demás disposiciones aplicables en los terminos
clel Contrato de Fideicomiso. Cualquier Emisión Adicional de
Cerlificaclos cle cada Serie subsecuente estará sujeta al
mecanismo de llamadas de capital de conformidad con lo
establecido en la Cláuswla7.1, del Contrato de Fideicomiso.

b. Opción de Aclquisición de Certificados. Cualquier Emisión
Inicial de Certificados de cada Selie subsecuente estará sujeta al
siguiente procedimiento :

(i) En cada ocasión en que el Fiduciario anuncie una Opción cle

Adquisición de Certificados de una Serie en particular, dicho
Fiduciario, con por 1o menos 20 (veinte) Días Hábiles de
anticipación a la Fecha de Emisión Inicial de la Serie que
corresponcla, publicará en Emisnet y en STIV-2 un aviso e

informará a Indeval a través de los medios que el mismo
determine (cada uno, un "Aviso de Opción de Adquisición cle

Certificados" ), en el entendido, que dicho aviso será publicado
en Emisnet cada 2 (dos) Días Hábiles a partir de la fecha del
primer anuncio y hasta la Fecha de Emisión Inicial
correspondiente, en el cual se establezca, entle oh'os:

(1) el Monto Máximo de los Certificados de la Serie
correspondiente objeto de dicha opción;

(2) el precio por Celtificado de la Serie correspondiente en la
Ernisión Inicial, el cual será de $100,000.00 (cien nril Pesos

o0/1.00);
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(3) el Monto de la Emisión Inicial de la Serie correspondiente; en
el entendido que dicho monto cleberá ser cuando menos el20oA
(veinte por ciento) del Monto Máximo de los Cer.tificados de la
Serie respectiva;

(4) el número de Certificados de clicha Serie a emitirse en la Fecha
de Emisión Inicial que corresponda, el cual será igual al lr4onto
de la Emisión Inicial de dicha Serie dividido entre el precio
señalaclo en el numeral (2) anterior;

(5) la Fecha de Emisión Inicial de dicha Serie, es decir, la fecha en
la que a más tardar los Certificados cle la Serie respectiva deber.án
haber sido emitidos y pagados a través de Indeval;

(6) el clestino que se dará a los recursos obteniclos por la Emisión
cle los Certificados de dicha Serie subsecuente, el cual deberá
cumplil con los tér'minos del Conü.ato de Fideicomiso.

(ii) A más tardar con 8 (ocho) Días Hábiles de anticipación a la
Fecha de Ernisión Inicial correspondiente a la Serie respectiva (la
"Fecha esentación de ), los Teneclores
Registrados que así 1o decidan deberán notificar por escrito al
Fiduciario y al Adminish'ador (con copia al Repr.esentante
Común) su intención de adquirir los Certificados de dicha Serie
^,-^ l^ -,-J- - - .r.rluc !e cutrcspoflLta susel'tD]t' proporclonalmente al numcro clc
Certificados Serie I de los que sea titular dicho Tenedor
Registrado (la "Notificación de Ejercicio"), en el entendicio, que
cada Notificación de Ejercicio será considerada como un
compromiso vinculante por parte del Tenedor Registrado que la
firme.

(iii) Cualesquiera posturas vinculantes que los Tenedores
Registrados presenten a tlavés de las Notificaciones de Ejercicio
podr'án incluir, además de una oferta para suscribir el núÁero de
Certificados de la Serie respectiva a los que tengan clerecho
conforme al número de Certificados serie I de los que sea hitular
cada Tenedor Regish'ado, una postura para suscribir un número
de Certificados de dicha Serie adicionales para el caso de que
existan Cerüficados de la Serie respectiva que no hayan sido
suscritos por el resto de los Tenedores Regish.ados ldichos
Certificados adicionales, Ios "Certificados Excedentes"), en la
inteligencia de que el número de Certificados Excedentes que
incluyan las posturas contenidas en las Notificaciones de
Ejercicio cleberán estar claramente identificados.

(iv) El Administrador, bajo la supervisión del Representante
Común, contará con un plazo de 2 (dos) Días Hábiles siguientes
a la Fecha Límite para Presentación de Posturas (la "Fecha de
Asignación") para revisarlas, determinar los porcentajes que
cada Tenedor Registrado tenga derecho a suscribir de

A.
15



Certificados de una Serie en parbicular, y hacer la asignación de
los Certificados de la Serie correspondiente a los Tenedores con
base en lo siguiente:

(1) Prinrcro,los Certificaclos de la Serie respectiva serán asignados
entre los Tenedores Registr'ados que hayan presentado sus
posturas para ejercer su derecho de suscripción, con base en ei
número de Certificados de la Serie respectiva contenidos en las
Notificaciones de Ejercicio, y hasta por el número de Certificados
c1e la Serie respectiva que tengan derecho a suscribir conforme al
número de Certificados Serie.

(2) Segtmdo, si una vez realizada la asignación a que se refiere el
numeral (1) anterior no se hubiere logrado asignar entre los
Tenedores Registrados la totaliclad de los Certificados
correspondientes a la Emisión Inicial de la Serie respectiva, los
Certificados restantes serán asignados únicamente entre aquellos
Tenedores Registrados que hubiéren presentado una postura
pat'a suscl'ibir Certificados Excedentes en sus respecbivas
Nolificaciones c1e Ejercicio, con base en el número de Celtificados
Excetlentes que ofrecieron suscribir en su respechiva postula
vinculante, hasta que sean asignados la totalidad de los
Cerüficados de la Emisión inicial de la Serie respectiva que no
hubieren sido previamente asignados; en el entendido, que en
^^^^ l^ --,^,^^l^ -J^a /----\T--^^ J^,-n^-i^r--- J- f, I :, .tt 7
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postr,rra vinculante pol Certificados Excedentes, y los
Certificaclos Exceclentes incluidos en las Notificaciones de
Ejercicio excedan del número de Certificados correspondient-es a

la Emisión Inicial de la Serie respectiva que no han sido asignados
a dicha fecha, ios Cerfrlicatj.os pendientes de suscribir se

asignarán entre dichos Tenedores Regish'ados en la proporción
que el número de Certificados Excedentes incluidos en cada
Notificación de Ejercicio represente respecto de la totaliclacl cle los
Cer:tificados Excedentes incluiclos en la totalidad de las
Notificaciones de Ejercicio que hubieren sido enhegadas al
Fiduciario y al Adminish'acior de conformidad con el inciso (ii)
antel'ior.

(3) Tercero, en caso de que al cierre de operaciones de la Fecha de
Asignación respectiva (una vez que, en su caso, se hubieren
asignaclo los Cerhificados Excedentes conforme al numeral (2)
anterior) no se hubiere logrado asignar enh'e los Tenedores
Registrados la totalidad de los Certificados correspondientes a la
Emisión Inicial de la Serie respectiva, el Administrador cleberá
instruir al Fiduciario para que publique un aviso en Emisnet, ese

mismo día, informando dicha situación a los Tenedores y
otorgando a los Tenedores la opción de suscribir, en la misma
proporción que representen los CertiJicados de la Serie respecliva
que hayan ofreciclo suscribir conforme a su Notificación de
Ejercicio respecto de la totalidad de los Certificados incluicios en
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las Notificaciones de Ejercicio relacionados con dicha Serie a

ciicho momento, ios Celtificados de ia Serie corresponcliente
faltantes. Los Tenedores podrán suscribir dichos Certificac{os
mediante la entrega, a más tardar 2 (dos) Días Hábiles antes de la
Fecha de Emisión Inicial respectiva, de una nueva Notificación
de Ejercicio al Adminislrador y al Fiduciario, en la que se señale
el número adicionai cle Ceriificados de dicha Serie que ciesee

adquirir.

(4) Cunrto, una vez realizadas las asignaciones a las que se

refieren los numerales (1), (Z) y (g) anteriores, el Administrador
nobificará al Fiduciario y a Inc{eval (con copia al Representante
Común) el número de los Certificados coxrespondientes a la
Emisión Inicial de la Serie respectiva respecto de los cuales lo
Tenedores Registrados presentaron posturas vinculantes, así

como las asignaciones realizadas conforme al procedimiento
antes descrito.

(v) El Fiduciario deberá publicar, 1 (un) Día Hábil anterior a la
Fecha de Emision Iniciai, un aviso vía Emisnet en ei cual se

indique el número de Certificados de la Serie correspondiente
que serán suscritos en la Emisión Inicial correspondiente con e1

iin de que el Proveedor de Precios esté en posibilidad de ajustar
su valuación en caso de ser necesario.

(vi) En caso de que un Tenedor Regish'ado que haya entregado
una Notificación de Ejercicio no cumpla con el compromiso
establecido en dicha notificación, el Adminish'ador estará
facultado para determinar si dicho Tenedor perderá el derecho a
ner.fininer on rrralnrrior f)rrniÁn do ArJnrricieiÁn rla f-orfifina,Jnc

futura; en el entendido además, que el Fiduciario deberá, con
cargo al Patrimonio de Fideicomiso, llevar a cabo aquellos actos
que resulten necesarios o convenientes para solicitar y obtener de
la CNBV, la BMV, el Indeval y cuaiquier Autolidad
Gubernamental necesaria la cancelación de los Certificados de la
Serie corlespondiente que fueron emitidos y no suscritos y
pagados por un Tenedor Regish'ado que haya entregado una
Notificación de Ejercicio.

(vii) En caso de que denho de los 90 (noventa) c1ías naLurales
siguientes a cualquier Fecha de Emisión Inicial de una Serie de
Certificados en particular el Fiduciario no utilice los montos
derivados de la misma para fondear la porción correspondiente
de la Inversión que le dio origen, el Fiduciario (con previa
insh'ucción del Administrador con copia al Representante
Común) deberá, una vez que todos los Gastos de la Emisión
Inicial correspondientes hubieren sido pagados o reservados
para pago, reembolsar a los Tenedores de dicha Serie de
Certificados los saldos restantes depositados en la Cuenta de
Aportación correspondiente a una Serie de Certificados en
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particular (incluyendo los rendimientos que, en su caso, se hayan
generado por la inversión de dichos saldos en Inversiones
Permiticlas conforme al Conh'ato de Fideicomjso), y todos los

Certificados de dicha Serie se tenclrán, para todos los efectos
legales a que haya lugar, por cancelados, y el Fiduciario y el

Representante Común deberán lleval a cabo todos los actos

necesarios o convenientes, según les sea insh'uido por el
Adminish'ador, para retirar o susdruir de h'rdeval el Título que
documente los Certificados de la Serie correspondiente; en el

entendido, que ei plazo de 90 (noventa) días naturales referido
anteriormente podrá ser extendido por el Administrador por qn
periodo adicional de 60 (sesenta) días naturales con la aprobación
previa del Comité Técnico en una sesión en la cual los rniembros
designados pol el Adminish'ador que no sean Miembros
Independientes no tendrán delecho a emitir su voto respecto de

dicho punto, La disposición contenida en ei presente inciso (vii)
aplicará únicamente en relación con la Emisión Inicial de cada
Serie subsecuente, y no aplicará respecto de Emisiones
Adicionales que se lleven a cabo conforme a Llamadas de Capital.

c. Uso de Recursos.

(i) Los reculsos obtenidos de la Emisión Inicial de cada Serie de

Certificados y de las Emisiones Adicionales de dicha Serie de
t-^..L:(:^^,f^^,',,.:^^*^,.ts^^^¡*,<*.^,.,,+il;--J f^-.{^^,.l-
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polción correspondiente a dicha Selie en una Inversión, así

como para pagar (1) los Gastos cle Emrsión Adicional por Ia

errúsión de Celtificados de dicha Serie, (2) la porción de las

Inversiones de Seguimiento, Gastos de Inversión y Gastos
Conrinuos, en cacia caso, que corresponcia a ia porción cie ia

Inversión respectiva foncleada con dicha Serie de Certificados,
(3) pagar la Comisión por Inversión relacionada con la
Inversión respectiva y (4) pagar la parte proporcional de los
Gastos de Mantenimiento y la parte proporcional de la
Reserva para Gastos de Mantenimiento que le corresponda a
dicha Serie, calculada con base en el monto total colocado
mediante la emisión de clicha Serie respecto del monto total
colocado de todas las Series a la fecha de cálculo respectiva.

(i4 En caso de que una Inversión esté fondeada con recursos
provenientes de la emisión de Certificados Serie I y de la
emisión de Celtificados de cualquier ol¡a Serie subsecuente,
los Gastos Continuos, Gastos de inversión y Gastos de
Mantenimiento relacionados con dicha Inversión así como la
Reserva para Gastos de Mantenimiento serán pagados de
forma proporcional a la participación que tenga cada Serie de
Certificados en la Lrversión correspondiente.

Derechos cie Suscripción. Todos los Tenedores Registrados
tendrán el derecho, mas no la obligación, de suscribir los

d.
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Certificados de cada Serie cle forma pro rata a su tenencia de

Celtificaclos Bursáüles Serie I, para lo cual cada Tenedor cleberá

entregar al Representante Común (con copia Para el

Aclministrador y ei Fiduciario), previa solicitud del

Adrninishador por escrito y con anterioridad a que se realice Ia

primer Llamada de Capital de una Serie subsecuente, las

constancias cle depósito que expida el Indeval que evidencien su

tenencia de Certificados Bursátiles Serie I y el listado de titulares
que para tal efecto expicla el intermediario financiero
correspondiente, segr,'rn sea el caso; en el entendido, que una vez

T

que sea llevada a cabo la Emisión Inicial de Certificados de una
Serie subsecuente, únicamente los Tenedores que hayan
participado en dicha primera emisión tendrán el derecho de

adquirir Certificados adicionales de dicha Serie que sean

emiticlos en Emisiones Adicionales en forma pro rata a su

tenencia de Certificados de dicha Serie, y en el entendido,
además, que los Tenedores que tengan derecho de suscribir
Certificados de una Serie en particular conforme al presente
inciso, tendrán la opción de suscribir un monto menor a aquel

que les corresponcla a su porción pro rata de Cer:tificados
Bursátiles Serie I, en cuyo caso los demás Tenedores que tengan
cierecho de suscribir los Celtificados de una Serie en particuiar'
poclrán suscribir un número mayor de Certificaclos de dicha Serie

a pro rata. Como consecuencia de 1o anterior, la emisión de

Certificados de cada Serie conforme a la presente sección no

disminuir'á el Compromiso Restante de los Tenedores de una
Serie en palticular, y (ii) no computará para efectos del cálculo
del Monto Máximo cle los Certificados Serie I; sin embargo, los

Certifica,los cl-e ca-d-a- Serie subsecr-rente que se emitan conforme a
la presente sección en ningún caso podrán excedér, junto con los

Certificados de la Serie I y los Compromisos Restantes cle los

Tenedores, del Monto Máximo de la Emisión.

e. Autorizaciones v Resistlos. Respecto de cualquier emisión de

Certificados de cualquier Serie subsecuente a ser ernitidos
conforme a lo establecido en el Contrato de Fideicomiso, el

Fiduciario deberá solicitar y obtener de la CNBV la actualización
c{e la inscripción de los Certificados en circulación en el RNV con
anterioridad a que se lleve a cabo la emisión correspondiente, y
llevar a cabo aquelios actos que resulten necesarios o

convenientes para solicitar y obtener de la CNBV, la BMV, el

Indeval y cualquier Autoridad Gubelnamental necesaria las

autorizaciones, inscripciones y regish'os necesarios para que los

Certificados de dicha Serie sean entregados a los Tenedores
corresponclientes, incluyendo (i) la actualización de la inscripción
de los Certificados en circulación en el RNV v ei listado en la BMV
de ios Certificados de la Serie correspondiente, y (ii) el
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depósito del Tírulo que represente los Certificados de la Serie

correspondiente en Indeval.

Títulos. Los Cerbificados de cada Serie emitidos por el Firluciario
estarán documentados en un solo Título que ampare todos los

Certificados de dicha Serie, sin expresión de valor nominal, el
cual estará regido bajo las leyes de México. El Título
correspondiente a emisiones anteriores de dicha Serie de

Certificados será canjeado cada vez que se lleve a cabo una
Emisión Adicional de dicha Serie de Certificados por un nuevo
Tílulo que represente todos los Certificados c{e dicha Serie. Cada
Título que clocumente Certificados de cada Serie deberá incluir al
menos ias siguientes especificaciones: (1) los datos completos de

cada oficio de actualización de la inscripción de los Certificados
en circulación emitido por la CNBV respecto de cada emisión cle

Certificados de dicha Serie, (2) la fecha de cada ernisión de

Certificados de dicha Serie en orden cronológico, haciendo
mención también a todas la emisiones que se hayan realizado, (3)

el nrecio cl-e colocación de los Certificados de la Serie respecLiva,"- _r----' r

(4) el número total de los Certificados de la Serie respectiva, (5) el

monto total de los Cerlificados de la Serie respectiva
efectivamente suscritos en cada emisión que se haya realizado,y
(6) el ciestino de los recursos obtenidos de cada una de las

Llamadas de Capital en virtud de las cuales se lleven a cabo

emisiones de Cerhficados de la Serie respectiva. Los términos y
condiciones de los Certificados de la Serie respectiva se

establecerán en el Tífulo respectivo de conformidad con lo
establecido en el Acta de Emisión; en el entendido, que todos los

Certificados de cada Serie deberán contener los mismos términos
y concliciones, y otorgarán a sus Tenedores los mismos delechos
y obligaciones.

Cacla Tenedor, pol el hecho de aclquirir Certificados, ya sea en una
oferta pública, en ejercicio de cualquier Opción de Adquisición cle

Certificados o en el mercaclo secundario, (i) se adhiere a los términos
del Contrato de Fideicomiso y del Acta de Emisión, y asume todas las

obligaciones y derechos derivados de los mismos; y (ii) conviene y se

obiiga con el Fiduciario arealizar aportaciones de dinero al Fideicomiso
en cada ocasión en que el Fiduciario efectúe una Llamada de Capital,
por los montos, en las fechas y conforme a los demás términos previstos
a continuación:

El Fiduciario podrá en cualquier momento durante el Periodo de

Inversión requerir a los Tenedores para que realicen aportaciortes
de capital en efecLivo ai Fideicomiso para los propósitos que el

Adminisfrador determine de conformidad con el Conh'ato de
Fideicomiso y el Acta de Ernisión (cada uno de dichos
requerimientos, una "Llamada de Capital"); en el entendido, que

el Fiduciario no podr á realizar Llamadas de Capital después de

que termine el ieriodo de Inversión, salvo para (i) realizar

Llamadas de Capital:

a

20



Inversiones de Seguimiento relacionadas con Invelsiones

previamente aprobadas por el Cornité Técnico o la Asamblea de

tenedores, segl-rn corresponda; (ii) pagar Gastos de la Emisión

Inicial y Gastos de la Emisión Adicional pendientes cle Pa1o,
Gastos de Mantenimiento, Gastos de Inversión y Gastos

Continuos; (iii) pagar cualquier endeudamiento del Fideicomiso

o de cualquier Vehículo de Inversión de conformidad con la
Cláusula 8.1 del Contrato de Fideicomiso; (i") pagar las

comisiones del Adminish.ador al Administrador de conJormiclad

con el Contrato de Administración; (v) pagar cualesquier montos

adeudados bajo cualquier Línea de Suscripción; y (vi) reconstituir
la Reserva para Castos de Mantenimiento y la Reselva para

Gastos de Asesoría, en cada caso, en los términos establecidos en

el Contrato de Fideicomiso; y en el entendido, además, que (1) el

Fiduciario únicamente podrá realizar Llamadas de Capital

lespecto de los Certificados Selie I en caso de que los Recursos

Netos de la Emisión inicial de Certificados Serie I havan sido

utilizados para realizar Inversiones, realizar Inversiones de

cpc"irnipnfn. nasar: Gastos rl-e In-versión y Gastos Conbinuos,
'Lóu¡*rrrrl 

, o Vehículo de Inversiónpagar cualquier deuda del Fideicomisc
cie conformidacl con la Cláusula 8.L del Contrato de Fideicomiso,

pagar cualesquier montos adeudados bajo cualquier Línea de

Suscripción, pagil Gastos de Mantenimiento, pagar la Comisión

por Administración, conshituir, mantener o reconstituir la
, t i Á ¡ - -i,--i ¡^ tr^^^..-.^ -^-^ /-^^r^^
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cle Asesoríayt en general, paratealizar cualesquiera qtros Pagos
conforme a los términos del Contrato de Fideicomiso y el

Conkato de Adminisuación, o bien, en caso de que dichos

Recursos Netos de la Ernisión Inicial no vayan a ser suficientes

para realizal cualquiela de dichos pagos; y (2) ei Fiduciario

únicamente podrá realizar Llamadas de Capital de Cellificados
de una serie subsecuente en caso de que los Recursos Netos de la

Emisión Inicial de Certificados de la serie correspondiente hayan

sido utilizados para pagar la porción correspondiente a dicha

Serie de las Inversiones e Inversiones cle Seguimiento, pagar

Gastos c{e Emisión Adicional, pagar la parte proporcional de los

Gastos cle Mantenimiento y la parte proporcional de la Reserva

para Gastos de Mantenimiento que le corlesponda a dicha Serie

de Certificados, pagar la Comisión por Inversión correspondiente

y, en gener al, para realizat cualesquiera olros pagos conforme a

los términos del Contrato de Fideicomiso y el Contrato de

Administración relacionados con los Certificados de la Serie

respecfiva, o bien, en caso de que dichos Recursos Netos de la

Emisión IrLicial de Certificados de la Serie correspondiente no

vayan a ser suficientes para realizar cualquiera de dichos pagos.

A efecto de llevar a cabo cualquier Llamada de Capital en los

términos del Conh'ato de Fideicomiso, el Fiduciario deberá, con

la previa instrucción del Administrador o de un acteedor
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conforme a una Línea de Suscripción lelacionada con un Contrato
c1e Línea cle Suscripción, enviacla con al menos 1 (un) Día Hábil
de anticipación a la fecha de inicio de ia Llamada de Capital, (1)

llevar a cabo una actualización de ia inscripción de los
Certificados en el RNV para reflejar todos los Celtificados en

circuiación de ia Serie respectiva, según corresponda, emiticios al
amparo del Contrato de Fideicomiso y el Acta de Ernisión
(incluyendo aquellos que se emitan conforme a la Emisión
Adicional respectiva) de conformidad con el tercer párrafo de la
fracción II delArtículo 14 de la Circular Única y el último párrafo
del Artículo 75 cle la LMV, (2) llevar a cabo una actualización de

la inscripción en el listado de la BMV, de conformidad con 1o

estableciclo en el artícu1o22 d.ela Circular Única, el artículo 89 cle

la LMV y el artículo 4.009.00 del Reglamento Interior de la BMV,

¡z (3) emitir un nuevo Título que documente todos los Certificados
en circulación de la Serie respectiva, según comespond a, y canjear
y depositar dicho Título en Indeval. El monto agregado de las

Llamadas de Capital no podrá exceder del Monto Máximo de la
Emisión.

En caso que (i) el Fiduciario hubiere suscrito un Contrato de Línea
cle Suscripción con mobivo de la celebración de una Línea de

Susclipción con algún acreedor, (ii) se hubieren actualizado los
^---^--^^L^^ -, ^..--l:.J^ l^^ -.-^..:^:r^^ --^.,.:^r^^ ^.^ .J:^L^ f-^^t-^L^:'lll,Ut-bL(rs y LUIIIPITUU l\/J lUqulJllrJJ Pluvl¡L(,¡ ull ult llU L\rllLldLU

de Línea de Suscripción para que dicho acreedol pueda insh'uir
al Fiduciario a efecto de que lleve a cabo Llamadas de Capital de

Certificados Serie I con el objeto exclusivo de que el Fiduciario
reciba recursos suficientes para el pago de ia Línea de Susclipción
corresponciiente a ciiciro acreecior, y (iii) ciicho acreecior', en
ejelcicio de clicho derecho, hubiele entregacio una insh'ucción al
Fiduciario para efecto de llevar a cabo dichas Llamadas de Capital
de Certificados Serie I; las partes del Conh'ato de Fideicomiso
expresamente convienen (y cualquier Tenedor mediante la
adquisición de cualquier Certificado se considerar'á que conviene)
que dichas insh'ucciones serán obligatorias e incuestionables para
el Fiduciario y que el Ficluciario no podrá considerar ninguna
orden en contrario o que pretenda retrasar o modificar el
cumplirniento de las mismas; siempre y cuanclo dichas
instrucciones hubieren sido dictadas y entregadas de

conformidad con los términos previstos en dicho Conh'ato de

Línea de Suscripción y este, a su vez, en términos del ConLrato de

Fideicomiso.

El Ficluciario deberá cumplir con todas las obligaciones conforme
a un Contrato de Línea de Suscripción y documentos
relacionados, incluyencio sin limitación, las obligaciones
relacionadas con las Distribuciones, y deberá también cumplir,
exclusivamente con fondos dei Patrimonio del Fideicomiso, con
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b.

todas sus obligaciones conforme a ciichos conh'atos y
documentos.

El Fiduciario en ningún caso podrá garanízar préstamos,
financiamientos u obligaciones con los recursos obtenidos
^^-^Í^-,^^^ ^ I I^*^l^^ -J^ /-^^:L^l ^-.^^.^!^ ^-A^L^*^,,LUIUUTIIIe d LIcrIIldrlclS LIC \,crPItdl/ C^LCPtL' PUI PrcJLarrruD,
financiamientos u obligaciones relacionadas con una Línea de

Suscripción.

No obstante Io anterior, el Fiduciario tendrá el derecho, previa
instrucción por escrito del Adminislrador y únicamente en la
medida en que esté permitido conforme a la Ley Aplicable, de

otorgar gravámenes sobre el derecho del Fiduciario de realizar
Llamaclas de Capital, incluyendo las cantidacles derivadas de

dichas Llamaclas de Capital, y sobre la Cuenta para Llamadas de

Capital y ia Cuenta de Aportación corlespondiente, según sea el
caso, pero sólo pala galanttzar obligaciones del Fideicomiso
conforme a una Línea de Suscripción.

Las Partes convienen expresamente que un acreedor conforme a

una Línea de Suscripción poclrá instruir por escrito al Fic{uciario

(con copia para el Adminish'ador) para usar las cantidades

depositadas en la Cuenta para Llamadas de Capital, la Cuenta

Generai, ia Cuenta cie Distribuciones Serie i, cacia una cie ias

Cnentas de Aportación y cada tlna de las Cuentas rle
Distribuciones Serie Subsecuente para pagar la Línea de

Suscripción respectiva conforme al Contrato de Fideicomiso o

cuaiquier Conh'ato de Línea cie Suscripción.

Cada Llamada de Capital deber'á realizarse mediante notificación
previa que realice el Fiduciario a los Tenedores según le sea

instruido por el Administraclor (con copia al Representante
Común), a ser publicada en Emisnet (en el entendido, que en
dicha fecha el Fiduciario deberá entregar copia de dicha
nohficación a Indeval )¡ al Representante Común) con al menos
16 (dieciséis) Días Hábiles de anticipación a la fecha en que se

vaya a ilevar a cabo la Enüsión Adicional correspondiente, y en el
entenclido, además, que dicha Llamada de Capital será publicacla
por el Fiduciario en Emisnei cada 2 (dos) Días Hábiles a partir cie

la fecha de la primer notificación y hasta la Fecha Límite de

Suscripción. Dicha notificación deberá contener:

(i) el número de Llamada de Capital;

(ii) la fecha de inicio cle la Llamada de Capital, la Fecha de

Regisfro, la Fecha Ex-Derecho, la fecha límite para ofrecer
suscribir los CertiJicados que se vayan a emrhr en ia
Emisión Adicionai correspondiente, la cual deberá
coincidir con el día que ocurra 2 (dos) Días Hábites antes
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de la fecha en la que se vaya a llevar. a cabo la Emisión
Adicional respectiva (la "Fecha Límite de Suscripción"), y
la fecha en la que se vaya a llevar a cabo la Emisión
Adicional correspondiente y se deban pagar los
Certificados correspondientes por parte de los Tenedores;

(iii) el monto de la Emisión Aclicional, el cual no podrá ser
mayor a ios Compromisos Restantes de los Tenedores
correspondientes a la Serie objeto de la Emisión Adicional;

(i") el número, Serie v precio de los Certificados
correspondientes a la Emisión Adicional y un estimado
de los Gastos de Mantenimiento relacionados con dicha
Llamacla tle Capital;

(") el Compromiso por Certificado correspondiente a cada
Celtificado en circulación de la Serie respectiva previo a
la Emisión Adicional respectiva;

("i) una breve descripción del destino anticipado de los
recursos que se obtengan de dicha Llamada de Capital; y

(vii) una breve descripción del destino anticipado de los
recursos que se obtengan cle dicha Llamada de Capital.

Cada Tenedol Regish'ado, deber'á (i) ofrecer suscribir a más tardar
en la Fecha Límite de Suscripción, los Certificados de la Serie
objeto tle la Emisión Adicional que le corresponda suscribir
conforme a dicha Llamada de Capital con base en ei Compromiso
por Cerilíicacio corresponciiente ai número cie CeltiÍicacios cie ia
Serie correspondiente de los que sea titular al cierre de
opelaciones de la Fecha de Registro, y (ii) pagar dichos
Certificados en la fecha en la que se lleve a cabo la Emisión
Adicional respectiva; elr el entendido, eue el número c{e

Certificaclos que deberá ofrecer suscribir y pagar se determinará
multiplicando el Compromiso por Certificado que se indique
conforme al párrafo (b)(v) anterior por el número de Certificaclos
de la Serie respectiva de los que sea titular dicho Tenedor
Regish'ado (con base a la constancia que al efecto expida Indeval
complementacla con el listado de tibulares expedido por el
intermediario financiero correspondiente, en su caso) al cierre de
operaciones de la Fecha cie Registro, redondeado al entero
inferior más próximo; en el entendido, que si el entero inferior
más próximo resulta cero se cleberá considerar que el número de
Cerdficados de la Serie correspondiente que se rleberá ofrecer,
suscribir y pagñ será igual a 1 (uno), y en el entendido, además,
que ias Llamadas de Capital no podrán en ningún momento
exceder, en su conjunto, del Monto }láximo de la Emisión.

-X-A
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d. El Fiduciario únicamente emitirá los Certificados de la Serie

objeto c1e la Emisión Aclicional que los Tenedores Registrados
hayan ofrecido suscribir en o antes de la Fecha Límite de

Suscripción y hayan pagado en la fecha en la.que la Emisión
Adicional se lleve a cabo. Só1o tendrán derecho a suscribir los

Certificados de Ia Serie objeto de la Emisión Adicional los

Tenedoles Registrados en base al Compromiso por Certificado
correspondiente al número de Certificados de dicha Serie de los
que sea titular al cierre de operaciones de la Fecha de Regish'o. En
caso de que un Tenedor Registrado no suscriba y pague los
Certificados que le corresponda, ya sea en su totaliclacl o en una
porción, se verá sujeto a la dilución que se describe en el 9414[q
@) siguiente, en adición a cualquier otro derecho que el

Administrador o el Fiduciario tenga o pudiere llegar a tener en
contra cie los Tenedores Registrados por dicha falta de

susclipción y pago conforme a la legislación aplicable.

Considerando los mecanismos de operación cle la BMV, cualquier
Persona que adquiera Certificados en circulación en o con
posterioridad a la Fecha Ex-Derecho especificada en la Llamada
de Capital respectiva, no tendlá cierecho a suscribil y pagar los
Certificados que se emitan en la Emisión Adicional de la Serie

correspondiente y, como consecuencia, también se verá sujeta a la
dilución que se describe en el párrafo (o) siguiente. Por el
contrario, el Tenedor que tlansfiera Certificados en cilculación en
o con posteriolidad a dicha Fecha Ex-Derecho, podrá ofrecer
suscribir antes de la Fecha Límite de Suscripción, los Certificaclos
que le corresponda suscribir conJorme a dicha Llamada de
Capital en base al Compromiso por Certificado correspondiente
ai número c1e Celtificados de la Serie respecüva de los que era
tituiar en dicha Fecha Ex-Derecho, aún si en la fecha de la Emisión
Adicional ya no es tifular de dichos Certificados.

En caso c{e que al cierre de operaciones de la Fecha Límite cle

Suscripción el Fiduciario no hubiere recibido evidetrcia cie las
órdenes de suscripción giradas a Indeval correspondientes a la
totalidad de los Certificados de la Serie objeto de la Emisión
Adicional correspondiente, el Fiduciario podrá modificar la
Llamada de Capital o emitir una nueva Llamada de Capital de

conformiclad con las instrucciones del Administrador, quedando
en este último caso sin efecto la Llamada c1e Capital anterior; en
el entenclido que en caso de que algún Tenedor no haya suscrito
la totalidad de los Certificados que le haya correspondido
suscribil conforme a la Llamada de Capital en la Fecha Límite cle

Suscripción, la Fecha Límite de Suscripción y la Fecha cle Emisión
Aclicional se prorrogarán de manera automática por 5 (cinco)

Días Hábiles adicionales La modificación a la Llamacla de
Capital o la nueva Llamada cie Capital deberá cumplir, en todo
caso, con los requisitos establecidos para una Llamada de Capital

e
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en el párrafo (b) anterior, inclul's¡fle sin limitación, los tiempos
con que la misma deba realizarse, salvo que la única rnodificación
de dicha T,lamada de Capital sea la prórroga de la Fecha Límite
de Suscripción y la fecha de la Emisión Adicional (dicha
modificación, urla "Prórcoga de Llamada de Capital"
Tratándose de Prórrogas de Llamadas de Capitai, cualquier
Tenedor que no haya suscrito la totalidad de los Certificados que
le haya correspondido suscribir conforme a dicha Llamada de
Capital en la Fecha Límite de Suscripción original y que suscriba
dichos Certificados previo al cierre de operaciones de la nueva
Fecha Límite de Suscripción pagará, en adición al precio de los

Certificados coÍrespondientes, una penalidad calculada
aplicando, al precio de los Certificados de la Serie

correspondiente, una tasa de interés anual equivalente al
resultado de multiplicar por 2 (dos) la TIIE que sea publicada por
el Banco de México en el Dialio Oficial de la Federación el Día
Hábil inmediato anterior a la original Fecha Límite de

Suscripción, por el número de días natulales enh'e Ia Fecha Límite
de Suscripción original y la Fecha Lírite de Suscripción
prorrogacla, en el entendido, que el cálculo de la penalidad se

efectuar'á utilizando el procedimier-rto de días naturales
hanscurriclos, con divisor de 360 (h'escientcs sesenta). Las

canhdades lecibidas por e1 Fideicomiso en concepto de penalidad
en términos de lo anterior deberán ser depositadas en la Cuenta
para Llamadas de Capitai o enla Cuenta de Aportación cle ia Serie

correspondiente, según corresponda, y uhlizac{o pala cualquier
propósito permitido de conformidad con lo dispuesto en el
ConLrato cle Fideicomiso.

El Ficluciario deber'á mantener, con la asistencia y con la

información que ie proporcione el Administradot, un registro en
el que conste el monto de las aportaciones recibidas por el
Fideicorriso como resultado de cualquiel Emrsión Inicial y de
cada Emisión Aclicional, los Compromisos Restantes de los
Tenedores correspondientes a cada Serie de Certificados, el
número y Serie de Certificados que correspondió ernitir en cada
Emjsión Adicional que se hubiera realizado a esa fecha (según
haya siclo deierminado conforme al párrafo (i) siguiente) y el
Compromiso por CertiJicado correspondiente a cada Certificado
en circulación, para cada Emisión Adicional de la Serie respectiva
que se hubiera realizaclo a esa fecha (según haya sido
deterrninado conforme al párrafo (k) siguiente).

Los Certificados Serie I que se emitan en la Fecha de Oferta
Pública Inicial serán ofrecidos para su suscripción a un precio de

$100.00 (cien Pesos 00/100 M.N.) por Certificado Serie I y se

considerará que cada Tenedor aporta $100.00 (cien Pesos 00/100
M.N.) al Fideicomiso por cada Certificado Serie i que adquiera en
la Fecha de Oferta Pública Inicial. En virtud de 1o anterior, el

h.
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número de Certificaclos Serie I a emitrrse en la Emisión Inicial de

los Certificados ser.ie I será igual al Monto cle la Emisión Inicial

de los Certificados Serie I dividido enhe 100 (cien).

El número cle Certificados de la Serie respecbiva que

correspondería emihir en una Emisión Adicional, asumiendo que

todos los Tenedores han suscrito y pagado todos los Certificados

de dicha Serie que les hubiela correspondido suscribir conforme

a las Llamadas de Capital previas a la fecha de cálculo respectiva,

se determinará utilizando la siguiente fórmula, en el entendido
que la siguiente fórmula podrá ser ajustada Para reflejar el

número de Certificados de la Serie correspondiente que

efectivamente se emitan en una Emisión Adicional y que dicho

ajuste no afectará los cálculos que se establecen en este pánafo, ni
en los párrafos 0) y (t) siguientes:

Xi = (2") (YilPD

Donde

Xi = al número de Certificados c1e la Serie

lespectiva que correspondería emitir en la Emisión

Adicional correspondiente, asumiendo que todos los
'l-^-^,I^,.^. Lo* o,,c¡ril^., ^"-arlln ln,'l^c lne f-orHÉire,Jnq,]e¡ cl ¡cLlu¡gJ rLctrt JUJLr

dicha Serie que les hubiera correspondido suscribir

conforme a las Llamadas de Capital previas a la fecha de

cálculo respectiva;

Yi = al monto de la Emisión Adicional

corlespondiente;

n = al número de Llamada de Capital de la Serie

correspondiente; y

PI = iclentifica el precio en Pesos por Certificado en la

Emisión Inicial de cada Serie (para evitar dudas, (a) 100 es

el plecio en Pesos por Certificado Serie I en la Emisión

Inicial de los Certificados Serie I, y (b) 100,000 ser'á el precio

en Pesos por Certificado en la Emisión Inicial de cada Serie

subsecuente),

El precio a pagar por Certificado de ia Serie respectiva en cada

Emisión Adicional se determinará utilizando la siguiente

fórmula:

Pi= Yi/K
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k.

Donde

Pi = al precio por Certificado Bursátil en la Emisión

Adicional correspondiente; en el entendido, que para

calcular Pi se ubilizarán hasta diez puntos decimales.

El número de Certificados de cada Serie a ser emitidos en una

Emisión Adicional que un Tenedor debe suscribir por cada

Certificado de dicha serie del que sea Litular en la Fecha c1e

Registro correspondienie (el " rofiuso ), se

determinará utilizando la siguiente fórmula:

X1

Ci:

IXi-r
1

Donde:

Ci= al Compromiso por Certificado.

en el entendido, que el número de Celtificados de cacla

Serie que deberá ofrecer suscribir y Pagat cada Tenedor se

determinará multiplicando dicho Compromrso por

Certificado por el número de Certificados de dicha Serie de

los que sea tilular dicho Tenedor Regish'ado, redondeado

al entero irrferior rr.ás próximo.

De manera ilustrativa, a continuación se desarrollan las fórmulas

para determinar el Compromiso por Certificaclo para la primera,
la segunda y la tercera Llamada de Capital de la Serie I:

(1) En la primera Llamada de Capital de Certificac{os

Serie I, el Compromiso por Certificado Serie I se

de terminar á :uüfizando la siguiente fórmula:

n

l.

X1

C1 =

Xg
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Doncle

X1 = al número de Certificados Serie I que correspondería

emitir respecto de la primera Llamacla de Capital de dicha
Serie I; y

XQ = al número de Certificados Serie I correspondientes a

la Emisión irLicial de dicha Serie i.

(2) En la segunda Llamada de Capital de Certificados

Serie I, el Compromiso por Certificado Serie I se

cleterminará utilizando la siguiente fór'mula:

X2

Cz=

Y^ -L Y"/\(/ /\l

Donde

X2 = al número de Celtificados Serie I que correspondería
prnilir rpsnecfo ,Je la qoorrnrla T larne,Je ,Jo Cenifal ,lo^-"|..""..--."-b""."-._-*¡,....."t-

Certificados Serie I, asumiendo que todos los Tenedores

han suscrito y pagado todos los Certificados Serie I que les

hubiera correspondido suscribir conforme a la primera
Llamada de Capital de dicha Serie I.

(3) En la tercera Llamada de Capital c1e Certificados Serie I,

el Compr:omrso por Celtificado Serie I se determinará
utilizanc{o la siguiente fórmula:

X3

Co=-',

Xg+X1+X2

Donde

X3 : al número cle Certificados Serie I que corresponder'ía
emifir respecto de la tercer Llamada de Capital de

Certificados Serie I, asumiendo que todos los Tenedores
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hubiera correspondido suscribir conforme a la primera y

segunda Llamadas de Capital cle dicha Serie I.

El monto de la aportación que realice cada Tenedor al

Fideicomiso será iguai al monio que resulte de rrruliiplicai' el

número de Celtificados de una Serie en particular que suscriba

dicho Tenedor en la Emisión Adicional correspondiente por el

precio por Certificado de dicha Serie de la Emisión Ac{icional

correspondiente.

Los montos que reciba el Fitluciario lespecto de las Emisiones

Adicionales serán recibidos en la Cuenta para Llamadas de

Capital o en la Cuenta de Aportación correspondiente a cada

Serie, según corresponda, conforme a lo previsto en la Cláusula

IX del Contrato de Fideicomiso.

En virtud del mecanismo dc Llamadas de Capital que se establece

en esta sección, si un Tenecior Regisnacio no suscribe y paga los

Certificados cie una Serie en particular que se emitan en una

Emisión Adicional conforme a una Llamada de Capital de dicha

Selie, clicho Tenedor Registrado se verá sujeto a una c{ilución, ya

que el monto aportado por dicho Tenedor al Fideicomiso no será

nronoreional a1nírmero de Certificados en circulación que tendrá¡ '"¡'"'
después cle la Emisión Adicional respecto de la cual no suscribió

y pagó Certificados de la Serie corresponclierrte, coufolnte a su

respcciivo Compromiso por Certificaclo de la Serie objeto de la
Emisión Aclicional. Es decir, el porcentaje que lepresenten los
r- .':t: ^^ J-^ ^-^ ^:.,^--1 ^^:A^ )^ 1^^ Ér-'l^* "- T^-^,{^'. -"^\,gf uIICaLtUb CII LlILLtlclLrLrrl uE ruJ 9uE Jca L¡rurqr urr ¡ L¡Luuvr YUL
no cumplió conuna Llamada de Capital de una Serie en particular
antes de la Emisión Adicional respectiva disminuirá después de

dicha Emisión Adicional más allá del monto proporcional que

debía habel aportado al Fideicomiso respecto de dicha Emisión
Aclicional conforme a su respectivo Compromiso por Certificado
de la Serie objeto de la Emisión Adicional, y la parte proporcional
acrecentará en beneficio de los Teneclores Regish'ados que sí

suscribieron y pagaron los Celtificados de dicha Serie en

palticular, que se emitieron en la Emisión Adicional respectiva.

Dicha dilución para el Tenedor que no acuda a una Llamada de

Capital y beneficio incremental para los Tenedores que sí lo
hagan, se verá reflejada:

(i) en las Distribuciones a los Tenedol'es que realice ei

Ficlucialio conJorme al Conhato de Fideicomiso y
cualquier otro pago que tengan derecho a recibir los

Teneclores respecto de los Certificados de la Serie

correspondiente, ya que dichas Distribuciones a los

Tenedores o pagos se realizarán en base al número de

x
30



p.

Ceriificacios en circulaciói-r que tengan dichos Tenedores

al momento en que se lleven a cabo;

(ii) en los derechos de voto en las Asambleas de Tenedores y
oh'os derechos relacionados a las Asambleas de

Teneclores (incluyendo, sin limitación, el derecho a

nombrar rniembros del Comité Técnico), ya que las

resoluciones de las Asambleas de Tenedores se toman y
los derechos relacionados a las Asambleas de Tenedores

se ejercen en base al número de Certificados en

circulación al momento que s.e realicen las Asambleas o

en el momento en que se ejerzan dichos derechos;

(iii) en los clerechos para designar y mautener la designacrÓn

c1e miembros del Comité Técnico, ya que dichos derechos

se calculan en base al número de CertiJicados en

circulación al momento de designación o el momento en

que se vaya a celebrar una sesión del Comité Técnico;

(i") en el derecho a suscribir Certificados de una Serie en

particular que se emitan en Emisiones Adicionales, ya que

clicho derecho se basa en el número de Certificaclos en

circulación de los que sea titular el Tenedor al cierre de

operaciones cie la Fecha de Registro que se establezca en

ia Liamada cte Capitai coilespondiente, y no en el número
de Certificados c1e clicha Serie que adquirió dicho Tenedor

respecto de la Ernisión Inicial correspondiente; y

(") en todas las demás instancias del Contrato de Fideicomiso

en donde se determinen derechos u obligaciones con base

en el número de CertiJicados en circulación que tenga un
Tenedor.

Lo anteliol sin perjuicio de cualquier oh'o derecho que el

Adminish'ador o el Ficluciario tenga o pudiere llegar a tener en

contra de los Tenedores por la falta de cumplimiento con uua

Llamada de Capital conJorme a la legislación aplicable.

Si un Teneclor existente no susclibe y pagalos Celtificados de una

Serie en particular que se emitan en una Emisión Adicional
conJorme a una Llamada de Capital, el Fideicomiso podría no

contar con los reculsos suficientes para cumplir con las

obligaciones que adquiera en los térmrnos del Contrato de

Fideicomiso y del Acta de Emisión, y podria verse sujeto a

penalidades o pérdiclas al respecto' Adicionalmente, en dicho

supuesto, entre otros, el Fideicomiso podría verse impedido en

cumplir con el plan de negocios y calendario de inversión
previsto en el prospecto relativo a los Certificados de la Serie I. k

tA
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Dichos riesgos son en adición a los demás riesgos señalados en
dicho prospecto.

Los Teneclores, por la mera aclquisición de los Certificados
emiticlos conforme al Conlrato de Fideicomiso, autorizan e

irrevocablemente instruyen a los intermediarios financieros a
L,-^--/^ J- I^^ ^,-^1^^ ,^,-^,-:^L^,,:^^ l - r^,,¿f:^^5,rraves Ue IOS CUaieS Sean pfopietaiios Cie LerrrilcacioS ei-r

circulación, a proporcionar al Fiduciario, al Representante
Común y al Administrador la documentación necesaria para
determinar si dicho Tenedor suscribió y pagó los Certificados en
Circulación que se emitan en una Emisión Adicional conforme a
una Llamacla de Capital. Adicionalmente, el Día Hábil inmediato
siguiente a cada Fecha Límite de Suscripción, el Fiduciario deberá
infolmar a la CNBV, a la BMV y al público inversionista a havés
de los medios que éstas determrnen, la información sobre el
resultaclo cie la Llamada de Capital respectiva a dicha Fecha
Límite de Suscripción, según lo establecido en la Circular Única.

r. En caso de que algún Tenedor (distinto al Co-
Inversionista y sus Partes Relacionadas) pretencla
lransmitir, en cualquier momento, dentro o fuera de la
BMV, los Certificados de los que sea titular (y
consecuentemente la obligación de cumplir con Llamadas
de Capital, en su caso), dicho Tenedor estará sujeto a 1o

ciorrionle' /-l\ Cornnlorniqnc Reclanfpq de lnc Tpnc,-lnrpc

Vigentes. Previo a la fecha en la que los Compromisos
Restantes de los Tenedores de una Serie en particular hayan
sido reducidos a cero, dicho Tenedor podrá enajenar sus
Certificados de dicha Serie a un Inversionista Aprobado sin
,,,t.'.--r! -1- -- - f-:- - , - I : I . , 1res[IrcLrurr alguLra, u urcn a cuarqLrret otr () aLrqurrelILe con la
autorización previa del Comité Técnico, en cuyo caso el
Comité Técnico sólo otorgará dicha autorización si, a juicio
ciel Comité Técnico, (i) el adquirente tiene Solvencia Molal
la capacidad (económica, legal o de cualquier otra
naturaleza) necesaria para cumplir en tiempo y forma con
las Llamadas de Capital que pudieren efectuarse con
posterioridad a ciicha adquisición, (ii) la kansmisión no
tendría un impacto fiscal o regulatorio adverso (incluyenclo
conforme a cualesquiera leyes de valores) en el Fideicomiso,
en los Tenedores, en los Fideicomitentes o en el
Administrador, (iii) el adquirente no sea un Competidor del
Ficleicomiso y (i") el aclquirente cumple en términos
generales con cualquier disposición para la prevención de
lavado de dinero y terrorismo aplicable

(2) Terminación de los Compromisos Restantes de los
Tenedores. Después de la fecha en la que los Compromisos
Restantes de los Tenedores de una Serie en particulal havan
sido reducidos a cero, dicho Tenedor podrá enajenar sus
Certificados de dicha Serie a un Inversionista Aprobado sin
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restricción alguna, o bien a cualquier otro adquirente con la
autorización previa del Comité Técnico, en cuyo caso el
Comité Técnico sólo otorgará dicha autorización si, a juicio
del Comité Técnico, (i) el adquirente tiene Solvencia Moral,
(ii) la transmisión no tendría un impacto fiscal o regulatorio
adverso (incluyendo conforme a cualesquiera leyes de
valores) en el Fideicomiso, los Tenedores o en los

Ficleicomitentes, (iii) el adquirente no es un Compeüdor del
Fideicomiso, y (iv) el adquirente cumple en términos
generales con cualquier disposición para la prevención de

lavado de dinero y terrorismo aplicable

(3) Res-olución del Comité Técnico. Para el caso de aquéllos
asuntos que se sometan al Comité Técnico conforme a los
numerales (t) y (Z) anteriores, el Comité Técnico deberá
emitir su resolución en un plazo no mayor a 45 (cuarenta y
cinco) días naturales contados a partir de la fecha en que se

le presente la solicihrd de autorización de adquisición
correspondiente; en el entendido, que si el Comité Técnico
no emite su resolución dentro de dicho término, se

considerará que el Comité Técnico otorgó su autorización.
Asimismo, en caso de que el Comité Técnico niegue su
autorización para la h'ansmisión de que se trate, clebelá
informar por escrito al Tenedol correspondiente sus

motivos para negar'la. El Comité Técnico estará facultado
en toclo momento pala solicitar' la información que
considere necesaria o lelevante para emitir su autorización.

(4) Ei Co-lnversionista )¡ sus Afiliadas. El Co-Inversionista
y cualquiera de sus Partes Relacionadas podrán lransferir
sus Certificados a cualquier'olra Afiliada de Thermion, sin
resh'icción alguna, y sin necesidad de la autorización previa
de la Asamblea cle Tenedores o del Comité Técnico; en el

entendido, que el Co-Inversiorusta y sus Paltes
Relacionadas únicamente podrán transferir sus
Certificados a un tercero con la autorización previa de la
Asamblea de Tenedores, en cuyo caso los Certificados
propiedad del Co-Inversionista o sus Partes Relacionadas
no tendrán derecho a cleliberal o votar en relación con
dicho asunto, y dichos Certificados no computarán para los
requisitos de instalación o voto aplicables a la Asamblea c1e

Tenedores respectiva; y en el entendido, además, que en
caso que el Administlador (distinto a cualquier otra
Afiliada o subsidiaria de Thermion) haya sido removido
como administrador del Fideicomiso, entonces el Co-
Inversionista y sus Partes Relacionadas podrán transferir
los Certificados plopieclad del Co-Inversionista o de sus
Partes Relacionadas, en cualquier momento, dentro o fuera
de la BMV, a cualquier tercero, y sin necesidad de obtener
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la autorización previa de la Asamblea de Tenedoles o del
Comité Técnico.

(5) Incumplimiento. En caso de que cualquier Tenedor que
h'ansfiera sus Certificados /, en consecuencia, ceda sus
obligaciones relacionadas con Llamadas de Capital, sin
l-.^l^^ -- ^f-^r^ -^il^ 1^ -,,¿- -:--,:2,- ,- -- -t- I I 

^ 
.t. t'ltitucr uuLcruuu lil duLurtLactort prevra uel \_oITüIe Iecruco

(en caso de que ésta fuera requerida conforme a los
numerales (t) y (Z) anteriores o de la Asamblea de
Tenedores en caso de que ésta fuera requerida conforme al
numeral (4) anterior), entonces (i) la Persona adquilente no
será considerada como Tenedor exclusivamente por lo que
se refiere a los Certificados Bursátiles adquiridos en
conhavención a lo establecido en el presente inciso, y el
Tenedol vendedor continuará obligado a cumplir con todas
las obligaciones derivadas de Llamadas cle Capital y que
pueclan surgir en el futuro como si dicha h'ansferencia no
se hubiere realizado, y (ii) los Certificados Lransferidos no
otorgarán al adquirente de los rnismos c{erecho corporativo
o económico alguno, incluyendo, sin limitación, el derecho
de asistir y votar en Asamblea de Tenedores, por lo que no
ser'á considerado pala integral el quórum de instalación y
votación correspondiente, debiendo hacerse tal
circunstancia c{el conocimiento clel Representante Común
.^^-^ l^^ ^C^^L^^ ^.^1.:^^Ll^^ydrd ruJ cruLLUs dllrLdulus.

(6) Distribuciones. En caso de que cuaiquigr Persona que
aclquiera Certificaclos en el mercado secunclario sin la
autorización del Comité Técnico o la Asamblea de
T- - - I - t :l ñ' i 'lr erreLrur.es/ reELrrr currebpulrua/ reclua l.,rsfllpuclones e]eIZa
cualesquiera derechos corporativos relacionados con
dichos Certificados, o efeclúe pagos con mobivo de alguna
Llamada de Capital, clichos actos no constihlirán y en
ningún caso podrán interpretarse como una autorización
ciei Comité Técnico o de la Asamblea de Tenedores, según
corlesponda, respecto de dicha h'ansmisión, y las
consecuencias previstas en el Contrato de Fideicomiso
conlinuarán aplicando. Las partes del Contrato de
Fideicomiso acuerdan que no hay otros acueldos respecto
a la tlansmisión de Certificad-os, clistintos a las
disposiciones del presente inciso.

Previo a la Fecha Ex-Derecho, el Representante Común deberá
coordinarse con ei Fiduciario y el Administrador, a efecto de
solicitar al Proveedor de Precios que éste ajuste el precio de los
Certificados de una Serie en particular, en la Fecha Ex-Derecho
con el propósito de reflejar el efecto de la Llamada de Capital
respecliva; en el entendido que el Fiduciario y el Administrador
deberán proporcionar al Representante Común y / o al Proveedor

informaciónde Precios, Lan pronto como fuere posible, cualquier
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Distribuciones y pagos de

los Certificados de Series

. r. -----I-Ique ei Proveector cie l'recros pucitet'e FazoilaDlelllente Íequerlr

para llevar a cabo el ajuste a que se refiere el presente inciso.

Los cálculos clescritos en la presente sección, serán realizados por

el Adminishador y éste, a su vez, notificará el resultado de los

mismos al Fic{ucia-rio y al Representante Común, previo al envío

de la instrucción correspondiente al Fiduciario para llevar a cabo

la Llamada de Capital.

Co-inversión de Thermion.

(D Con el propósito cle alinear los intereses de los Tenedores

con los intereses de Thermion, Thermion en su carácter de

Co-Inversionista, se obliga a adquirir, directa o

indirectamente a través de cualquiera de sus Partes

Relacionaclas (incluyenclo Partes Relacionadas de sus

accionistas, funcionarios, directivos o Funcionalios
Clave), (i) en la Fecha de Oferta Pública Inicial, el número
de Certificados Serie I que equivalgan al menos al 5%

(cinco por ciento) del Monto Máximo de Certificados

Serie I; y (ii) en la Fecha de Emisión Inicial de una Serie

subsecuente, el número de Certificados de dicha Serie

subsecuente que sea necesario para 9ue, en todo

momento, el compromiso cle Thermion (o cualquiera de

sus Paltes Relacionadas) para invertir en Certificados

Serie I y en Certificados de Series subsecuentes no sea

menor aI2% (dos por ciento) del Monto Máximo de la

Emisión.

(i') Sin perjuicio de cualquier olra disposición en conh'ario en

el Contrato de Fideicomiso o en los Documentos de la
Emisión, las disposiciones contenidas en el Conh'ato de

Fideicomiso y en los Documentos de la Emisión

relacionadas con los Certificados propiedad, directa o

indirectamente del Co-Inversionista, a lravés de

cualquiera de sus Partes Relacionadas, se entenderán que

también aplican a los Certificados propiedad de Partes

Relacionaclas de sus accionistas, funcionarios, directivos
o Funcionarios Clave.

(iii) Las parles del Contrato cle Fideicomiso convienen que, en

virtud de la co-inversión referida en el párrafo (i) anterior,
Thermion tenclrá el derecho, €fl su carácter de Co-

Inversionista y de Fideicomisario en Segundo Lugat, a

recibil Dislribuciones por Desempeño conforme a la

Cláusula XI del Contrato de Fideicomiso.

to Dishibui El Administrador
detelminará, de conformidad con lo establecido en la Cláusula

71..2 d.eI Contrato de Fideicomiso, el monto depositado en la

a.
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distribuiclo a los Teneclores c1e dicha Serie de Certificados y al Co-
Inversionista en su carácter de fideicomisario en segunclo lugar,
en cada Fecha de Distribución (el "Monto Distribuible Serie

Subsecuente"); en el entendido, que dicha determinación deberá
tomar en cuenta los ajustes a los que se refiere la Cláusula 11.2(c)

del Contrato c1e Fideicomiso. Para evitar dudas, el IVIonto

Distribuible Serie Subsecuente no incluye recursos derivados de

la colocación de Certificados Serie I ni recursos derivados de las

Desinversiones relacionadas con la porción de las I¡rversiones

que hayan sido fondeadas con recursos derivados de la
colocación de Certificados Serie I; en el entendido, que dichas

cantidades serán clistribuidas a los Tenedores de Certificados
Serie I exclusivamente en los térrninos previstos en la Cláusula
11.1 del Conhato de Fideicomiso.

b. Distribuciones. Con por lo menos 7 (siete) Días Hábiles de
anticipación a cada Fecha de Dish'ibución, el Adminish'ador
insh'uirá al Fiduciario (con copia para el Representante Común)
para que distribuya el Monto Distribuible Serie Subsecuente

depositado en la Cuenta de Distribuciones Serie Subsecuente a

los Tenedores de Cerbificados de la Serje II (en cada caso, a

prorlata, con base en el número de Celtificados Serie II de los que
sean tilulares dichos Teneclores) y al Co-Inversionista, como
fideicomisario en segundo Iugar, en dicha Fecha c{e Distribución
c1e conformidad con e1 siguiente orden de prioridad; en el

entendido que el Fiduciario con por lo menos 6 (seis) Días
Hábiles de anticipación a la fecha en que dichos fondos sean

cl-istribr-rielos conforme a la Cláusula 11.2 del Contrato de

Fideicomiso, deberá (i) notificar por escrito a Inc1eva1, al
Representante Común, a la CNBV (a través del STIV-2), y a Ia
BMV (a través cle Emisnet), o por los medios que éstas

determinen, el Monto Dish'ibuible Serie Subsecuente, en Pesos o

en Dólares a ser pagaclo a los Teneclores de Certificados de la
Serie II, (ii) notificar por esclito a Indeval (o a h'avés de los medios
que Indeval cletermine) la Fecha cle Dishibución, y (iii) depositar
el Monto Dish'ibuible Serie Subsecuente en las cuentas en México
o en el extranjero que en su momento Indeval le indique; y en el
entendido, además, que no podrá hacerse pago alguno de un
concepto posterior en tanto los rubros anteriores no hayan sido
íntegramente cubiertos y antes de realizar cualesquiera de los
pagos descritos a continuación, el Fiduciario deberá aplicar en
dicha fecha el Monto Distribuible Serie Subsecuente depositado
en la Cuenta c1e Distribuciones Serie Subsecuente de la Serie II
para pagar cualesquiera montos debidos y pagaderos por el
Fiduciario en favor ciel Administrador conforme a 1o establecido
en las Cláusulas 15.1 y 75.2 del Contrato de Fideicomiso y en el
Contrato de Adminislr ación:
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(1) Prinrcro. Retorno de Capital. El 100% (cien oor
ciento) a los Tenedores de Certificados de la Serie II, a
prorrata, hasta que dichos Tenedores hayan recibido
Dish'ibuciones acumuladas equivalentes al Monto
Total Invertido de dicha Serie;

(2) Segmdo. Retorno Preferente. El 100% (cien por
ciento) a los Tenedores de Certificados de la Serie II, a

prorrata, hasta que dichos Tenedores hayan recibido
Distribuciones totales acumuladas que les otorguen
una Tasa Interna cle Retorno de 10% (diez por ciento)
respecto del Monto Total Invertido de dicha Serie en la
fecha en que se realice este cálculo;

(3) Tercero. Alcance. El20% (veinte por ciento) a los
Tenedores de Certificados de la Serie II, a prorrata,y el
80% (ochenta por ciento) al Co-Inversionista, como
fideicomisario en segundo lugar (o cualquiera de sus

Paltes Relacionadas, según se le insh'uya por escrito al
Firlucialio), en dicho caLácter, pol concepto de
Distribución por Desempeño Serie Subsecuente, hasta
que las Distribuciones por Desempeño Selie
Subsecuente totales acumulaclas que reciba el Co-
Inversionista, como fideicomisario en segundo lugar (o
cuaiquiera cie sus Partes Reiacionacias, según sc io
insh'uya por escrito al Fiduciario) conforme al plesente
nurnelal (3) sean equivalentes al 10% (diez por ciento)
de la suma d" (y) las Distribuciones totales acumulacfas
que reciban los Tenedores conforme al numeral (2)

anierior rnás (z) las Distribuciones por Desempeño
Serie Subsecuente totales acumuladas que reciba el Co-
Inversionista, como fideicomisario en segundo lugar (o
cualquiera de sus Partes Relacionadas, según se lo
insh'uya por escrito al Fiduciario) conforme ai presente
numeral (3); y

(4) Cunrto, Distlibución de Excedente.
Posteriormente, el 90% (noventa por ciento) a los
Tenedores, a plorrata, y eI10% (diez por ciento) al Co-
Inversionista, como fideicomisario en segundo lugar (o

a cualquiera de sus Partes Relacionadas según se lo
instruya por escrito al Fiduciario), en dicho carlácter,
por concepto de Disbribución por Desempeño Serie
Subsecuente.

c. Derechos de Reembolso. Una vez concluidas la liquidación final
y desinversión de todos los activos del Fideicomiso así como la
clistribución final del mismo, si el Co-Inversionista, como
fideicomisario en segunclo lugar, recibe Dislribuciones por
Desempeño Serie Subsecuente totales acumuladas conforme a los
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numefales y (4 d" la Cláusula 11.2(b) del Contrato de

Ficleicorniso que exceclan del 20% (veinte por ciento) de las

Distribuciones totales acumuladas pagadas a los Teneclores y al

Co=Inversionista, como ficleicortüsario en segunc{o lugar,
conforme a los numerales (2), (3) y G) d" dicho inciso (b) anterior
de la Cláusula 11..2 del Conlrato de Fideicomiso, el Co-
inversionista, como fideicomisario en segundo iugar cieberá,

denlro de los 20 (veinte) Días Hábiles siguientes a la fecha cle

conclusión de dicha liquidación final, desinversión y
distribución, entregar al Fiduciario las cantidades excedentes que

le con'espondan (incluyendo los rendimientos que, en su caso, se

hubieren generado por la inversión de dichas cantidades
excedentes en Inversiones Permitidas conforme al Contrato de

Fideicomiso), y el Fiduciario con las instrucciones previas del
Administraclor deberá distribuir dichas cantidacies a los
Tenedores a pro rata (con base en el número de Cerlificados tle la
Serie II de los que sean titulares dichos Tenedoles)
inmediatamente a partir de la fecha en que reciba dichas
cantidades. No obstante lo anterior, en ningún caso estará el
Ficleicomisario en Segundo Lugal obligado a rembolsar a los
Tenedores cle Certificaclos.de la Serie Ii un monto superior al

excedente, en caso de haberlo, c1e (*) los montos totales
dish'ibuiclos a dicho Fideicomisario en Segundo Lugar conforme
a la Cláusula 11.2(b)(3) y ia Cláusula 11.2(b)(4) del Conllato de

Ficieicomiso, enire (y) ios impuestos iocaies a nivei íederai y
estatal en N{éxico y en los Estados Unidos de América (tomando
en cuenta un estimado de los pagos de impuesto soble la renta en

México que el Fideicomiso deba realizar a nombre cle clicho
Fideicomisario en Segundo Lugar con respecto a dichas
distribuciones), según se determine conforme a 1a Ley Aplicabie
que esté en vigor en el ejercicio fiscal en el que la obiigación fiscal
lespectiva haya surgido.

d. Cálculo de las Distribuciones v de Ia Comisión por Inversión. El
Auditor Externo deberá verificar el cálculo del Monto
Distribuible Serie Subsecuente y de la Conrisión por In.¿ersión
realizado por el Administraclor, así como las Dish'ibuciones
realizadas al amparo de la presente seccióny deberá preparar el
Reporte sobre Distribuciones en términos del INCISO d de la
Cláusula L3.4 del Conh'ato de Ficleicomiso. Para los efectos
anteriores, el Fiduciario deberá contratar estos servicios del
Auditor Externo previa instrucción del Adminish'ador.

e. Amorbización. Los Certificados Serie II no son amortizables.

I Obiigación de pago de principal e intereses. No obstante lo
establecido en la presente sección, no existe obligación del
Fiduciario d-e pagar a los Tenedores, con respecto de los
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Derechos que confieren a los
Tenedores y protección de

sus intereses:

Certificac{os Serie II, una suma de dinero por concepto cle

principal y, en su caso, intereses.

Conforme al Artículo 63y 64 Bis 1 de Ia LMV,los Certificados Bursátiles
conferirán a 1os Tenedores los siguientes derechos: (a) el delecho a una

parte cle los rendimientos y, en su caso, al valor residual cle los bienes o
derechos afectos con ese propósito al Fideicomiso, y (b) el derecho a una
parte clel producto que resulte de la venta de los bienes o derechos que
formen el Pafrimonio del Fideicomiso. Adicionalmente, los Certificados
Burlsátiles confieren a los Tenedores los siguientes derechos: (i) los

Tenedores de Celtificados Bursátiles que en lo individual o en su

conjunto tengan el 1,0% (diez por ciento) o más cle los Certjficados
Bursátiles en circulación tendrán el derecho de solicitar al
Representante Común que convoque a una Asamblea de Tenedores,
especificando en su petición los puntos que deberán t¡atarse en dicha
Asambiea de Tenedoles; (ii) los Tenedores de Certificados Bursátrles
que en lo individual o en su conjunto tengan el10% (diez por ciento) o
más de los Certificados Bursátiles en circulación, tendrán el derecho a

solicitar al Representante Común que aplace por una sola vez, por hasta
3 (tres) días naturales y sin necesidad de nueva convocatolia, la
votación en una Asamblea de Tenedores de cuaiquier asunto respecto
dei cual no se consideren suficientemente informaclos; (iii) los

Tenedores que en lo inclividual o en su conjunto tengan el20% (veinte
por ciento) o más cle los Certrficados Bursáhles en circulación, tendrán
el cierecl'ro de oponerse judicialmente a las resoluciones adopiaclas por
la Asamblea de Tenedores, siempre y cuando 1os Tenedores que se

quieran oponer no hayan conculrido a la Asamblea de Tenedores
respectiva o, habiendo concurrido a el).a, hayan dado su voto en contra
cle la lesolución respectiva, y en cualquier caso, se presente la demanda
correspondiente dentro de los 15 (quince) días naturales siguientes a la

fecha en que se adoptaron las resoluciones respectivas, señalando en

c{icha clemanda la disposición contractual incumplida o el precepto
legal infringiclo y los conceptos de violación. La ejecución de las

resoluciones impugnadas podrá suspenderse por un juez de primera
instancia, siempre que los Tenedores impugnantes otorguen unafianza
suficiente para cubrir los daños y perjuicios que pudieren llegar a

causarse al resto de los Tenedores por la inejecución de dichas
resoluciones, en caso de que la sentencia declare infundada o

improcedente la oposición. La sentencia que se dicte con motivo de la
oposición surtirá efectos respecto de todos los Tenedores. Todas las

oposiciones en contra de una rnisma resolución deberán decidirse en

una sola sentencia; (iv) los Tenedores, por la tenencia individual o en
conjunto, de cada, 1,0% (diez por ciento) de los Certificados Bursátiles
en circulación, tendrán el delecho de designar y, en su caso, revocar, el
nombramiento de un miembro propietalio en el Comité Técnico y sus

respectivos suplentes por cada miembro que designe; (v) los Tenedores
que en 1o indiviciual o en su conjunto tengan eL1,5% (quince por ciento)
o más de los Certificados Bursátiles en circulación, podrán ejercer
acciones. de responsabiiidad en conh'a del Adrninish'ador O"t e2\
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Lugar y forma de pago:

Depositario:

Representante Común:

incumplirniento de sus cbligaciones establecidas en el Contratc de

Fideicomiso; en el entendiclo que dicha acción prescribirá 5 (cinco) años

siguientes a que se dio el incumplimiento o que se haya causado el

daño; y (vi) celebral convenios de votos para el ejercicio del voto en

Asambleas de Tenedores, la celebración cle dichos convenios y sus

características deberá-n de ser notrficados al Fiduciario Por los

Teneclores que los celebren clentro cle los 5 (cinco) .Días Hábiles

siguientes a ia fecha de su concertación, para que sean revelados por el

Fiduciario al público inversionista a través de la BMV por medio de

Emisnet. La designación que hagan los Tenedores de miembros dei

Comité Técruco (y sus respeclivos suplentes) estará sujeta a 1o siguiente:

(1) los miembros del Comité Técnico (y sus respectivos suplentes) que

sean designados por los Tenedores podrán calificar como Personas

Independientes; en el entendido, que erl caso de que dichos miembros
designados por los Tenedores califiquen como Personas

Inclependientes al momento de su designación, .éstos deberán ser

designados como Miembros lndependientes, en cuyo caso la Asamblea
de Tenedores en la que surta efectos dicha designación debelá calificar
la inciepenciencia de dichos Miembros iudependiente, (2) ia
clesignación de un miembro del Comité Técnico (y sus respectivos
supientes) pol los Teneclores únicamente podrá ser revocada por la
Asamblea de Tenedores cuando ésta destituya a la totalidad de los

miembros del Comité Técnico; en el entendido, que los miemblos del
Comifé Técr-rico cu-vo n-om-bra-núento hava sido revocado no podrán ser-"J - --'---- - --'J : r

nombraclos nuevamente para formar parte del Comité Técnico dentro
de los 1,2 meses siguientes a la fecha de revocación de su

nombramiento; (3) e1 derecho de los Teneclores a nombrar miembros
del Comité Técnico (y sus respectivos suplentes) podrá ser renunciaclo

^^,.:L^ -^^-. l^^'r^-^J^-.^^ *^l:^.^r^ -^lÍ:^^^:A^ '^^* ^^--;+^ ^IPOr eSCIIl,U PUI IU¡' I UIleLlLrtCb rrLCLl-rdrlLC rlULrrrLdLrurt PUr EDLI rLU qr

Fiduciario, al Administrador y al Representante Común; y (4) ninguno
de los miembros propuestos deber'án, al leal saber y entendel de los

Tenedores que los nombren, haber sido condenados o encontrarse
sujetos a proceso por delito gtave, en violación de cualquier ley de

valores aplicable, o en el cual se alegue fraude o deshonesticlad
financiera de dichos miembros.

Todos los pagos en efectivo a los Tenedores se llevarán a cabo por
medio de transferencia elech'ónica a lravés de Indeval, cuyas oficinas se

encuentran ubicaclas en Paseo de la Reforma No. 255, Piso 3, Col.
Cuauhtémoc, 06500, Ciudad de México, conh'a la enh'ega del Título; o

contra las constancias o certificaciones que para tales efectos expida el

indeval.

Indeval.

Monex Casa de Bolsa, S.A. c1e C.V., Monex Grupo Financiei'o, en su

carácter de representante común de los Tenedores.

Derechos 
"v 

Obligaciones del Representante Común. El Representante

Común tendrá las facultades y obligaciones que se contemplan en la
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LMV, incluyendo, pero sin limitarse a, aquellos incluidos en el arhículo
68 de la LMV, en la LGTOC (en lo que resulte aplicable), en cada Título
y en el Conh'ato de Fideicomiso. Para todo aquello no expresamente
previsto en cada Título, en el Contrato de Fideicomiso, en los demás
documentos de los que el Representante Comrin sea parte, o en la LMV
y en la LGTOC, el Representante Común actuará de conformidad con
las insh'ucciones de la Asamblea de Teneclores. El Representante
Común representará al conjunto de Tenedores y no de manera
individual a cada uno de ellos. Las facultades y obligaciones del
Representante Común incluirán, sin limitación, los siguientes:

(i) suscribir el Título correspondiente a cada Emisión y el
Acta de Emisión, así como suscribir las solicitudes a ser

presentadas ante ia CNBV para Iograr el canje de un
Tíbulo y la actualización de registro en el RNV, como
resultado de cualquier Emisión Adicional;

(ii) verificar la constitución del Fideicomiso;

(iir) verificar, a través de la información que le sea

proporcionada para tales fines, el estado que guarda el
Patrimonio del Fic{eicomiso;

(i") verificar, a través de la información que se le hubiere
^r.^r-nr'¡inn".l^ -"r'" falac Éinoc ol r{ol-irln nrrnrnlimionfnY'"v"'
de las obligaciones clel Fiduciario /, en su caso, del
Aclminisiraclor conforme al Contrato de Fideicomiso y
conforme al Conh'ato de Adminishación, el Título, el Acta
de Emisión, y notificar a los Tenedores de cualquier
incumpiimiento cie obiigaciones e iniciar cuaiquier acción
en contla del Fiduciario o instruir al Fiduciario que se

inicie cualquier acción en contra del Adminish'ador
conforme a las insbrucciones de la Asamblea de Tenedores
(incluyendo, sin limitar la conh'atación de un despacho
legal y el otorgamiento de los pocleres respectivos);

(") notificar a los Tenedores cualquier incumplimiento del
Fiduciario y, en su caso del Adminish'aclor a sus
obligaciones conforme al Conlrato de Fideicomiso y el
Contrato de Adminisfración, a través cle lo's medios que
considere adecuados, sin que por tal motivo se considere
incumplida la obligación de confidencialidad a que se

refiere la Cláusula 17.3 del Conh'ato de Fideiconúso;

(.ri) convocal y presidir las Asambleas de Teneclores cuando
la Ley Aplicable o los términos del Título respectivo y el
Contrato de Fideicomiso así 1o requieran, inclu\rendo
para obtener confirmaciones de los Tenedores con
respecto a la toma de cualquier decisión, o 7a realtzación
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Asamblea de Tenedores así como ejecutar las resoluciones
de dichas asambleas

(vii) llevar a cabo todos los actos que resulten necesarios o

convenientes a efecto de cumplir las resoluciones
tomadas en las Asambleas de Tenedores;

(viii) firmar en representación de los respectivos Tenedores, los

documentos y conh'atos que se celebrarán con el
Fiduciario de conformidad con lo establecido en el
Contrato de Fideicomiso previa aprobación de la
Asamblea de Teneclores cuanclo esta se requiera;

(i*) ejer,cer todas las acciones que resulten necesarias o

cc¡nvenientes a efecto de salvaguardar los derechos de los

Teneclores;

(*) acfuar como intermediario entre el Fiduciario y los
Tenedores, en representación de estos últimos, con
respecto cl-el pago de cualquiel cantidad paga<lera a los

Tenedores en relación con sus respectivos Certificados y
el Conh'ato de Fideicomiso, si las hubiera, así como para
cualesquiera otlos asuntos que se requieran;

(ti) ejercer sus derechos y cumplir con sus obligaciones
establecidas en cada Título, en el Contrato de Fideicomiso
y en los demás documentos de los que sea parte;

,'.,i;\ .^1,-;t-- J^l Ei.],,¡icvin Aol Firloi¡nmiFonto \¡ Jol
\^u/ JvIIL¡Lqt .LtLi r ruuLrqrrv/ _/ *-+

Adrninistrador toda la ilfolmación y documentación que
se encuenh'e en su posesión y que sea requerida para el
cumplimiento cle las obligaciones del Representante
Común en los térrninos del Conhato de Fideicomiso,
estanclo el Fiduciario, del Fideicomitente y el
Administrador obiigados a propolcionar la misma dentro
cle los 5 (crnco) Días Hábiles siguientes a la fecha en que
les haya sido solicitada; en el entendido que el
Representante Común asumirá que la información
presentada por las partes es exacta y veraz, por lo que
podrá confiar en ella para sus obligaciones;

(xiii) dar acceso a cualquier Tenedor a cualquier información
contenida en los reportes que le hayan sido entregados al
Representante Común por eI Fiduciario y el
Adminish'ador de conformidad con lo establecido en el
Contrato de Fideicomiso y en términos del Título Cuarto
de la Circular Única, salvo que et Administrador haya
identificado dicha información como confidencial y haya
restringido su revelación (sólo en la meclida que no exista
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obligación de revelar la misma conforme a la Ley
Aplicable), y para lo cual dichos Tenedores deberán
acreditar la tenencia de sus Certificados, con las
constancias de depósito que expida indeval y el listado de
titulares que para tal efecto expida el intermediario
financiero collespondiente de ser el caso;

(xiv) según sea solicitado por la Asamblea de Tenedores o al
momento de concluir su encatgo, el Representante
Común tendrá la obligación de rendir cuentas del
clesempeño de sus funciones;

("") comparecer, en nombre de los Tenedores, a la celebración
de los Contratos cle Línea de Suscripción ¡r cualesquier
otlos documentos que puedan ser necesarios o

convenientes en relación con los Contratos de Línea de
Suscripción, cle conformidad con los términos del
Contrato de Fideicomiso; y

(xvi) en general, llevar a cabo todos los actos y ejercer ias
facultades y cumplir con las obligaciones del
Representante Común de confoimidad con lo establecido
en el Contrato de Fideicomiso, la Ley Aplicable y los
sanos usos y prácticas bursátiles.

El Representante Común no tendrá r'esponsabilidad alguna por
las clecisiones que se adopten en el Comité Técnico o en la
Asamblea de Tenedores ni estará obligaclo a erogar ningún tipo
de gasto u honorario o cantidad alguna con cat'go a su
nah'irnonin nara llorrar a aehe, lrrr{rlc lnc anfnc r¡ Frrnrinnac nrro lo¡i'.-.^.^."^.^-.r-..'.^.-----":J^*...^".
corresponden derivadas de su encatgo, las cuales se cubrirán
con cargo al Pah'imonio del Fideicomiso.

El Representante Común deber'á verifical a través de la
información que se le l'rubicre proporcionado para tales frnes, el
cumplimiento en tiempo y forma de las obligacioires
establecidas en el Conh'ato cie Fideicomiso, el Título, el Acta de
Emisión y el Contrato de Administración por parte del
Fiduciario, del Administrador, y demás partes de los
documentos referidos (excepto de las obligaciones de índole
contable, fiscal,laboral y administrativa de las partes de dichos
documentos previstas en los mismos que no tengan injerencia
directa en el pago de las Distribuciones y cualquier oho pago
que deba ser realizaclo a los Tenedores conJorme a los
Cellificados Bursátiles), así como el estado que guarcla el
Patrimonio del Fideicomiso. Para efecto de cumplir con 1o

anterior, el Representante Común tendrá el derecho de solicitar
al Fiduciario, al Adminish'ador, y a las demás partes cle los
documentos referidos, así como a las personas que les presten
servicios relacionados con los Certificados o con el Pah'imonio



del Fideicoriso, incluyendc sin limitar, al Auditor Externo, la

información y documentación que razonablemente considere

conveniente o necesaria para revisar el cumplimiento de las

obligaciones a que se refiere el párrafo anterior, Mediante la

firma del Conhato de Fideicomiso, la aceptación del encargo

y/o la celebra-ción del conlrato de prestación de servicios

correspondiente, se entenderá que dichas Personas se obligan a

cumplir con las obligaciones previstas en este párrafo. En ese

senddo, el Fiduciario, ei Ficleicomitente, ei Administrador, el

Auditor Externo y dichos prestadores de servicios deberán

proporcionar y / o causar que le sea proporcionada al

Representante Común dicha información dentro de por lo
*uno, 5 (cinco) Días Hábiles siguientes a la fecha en que les

haya sido solicitada razonablemente pol el Representante

Común para verificar el cumplimiento de sus obligaciones,

incluyendo, sin limitar, la situación financiera del Patrimonio
del Fideicomiso, el estado que guardan las Inversiones,

reinversiones, desinversiones, financiamientos y otias
operaciones efectuadas con cargo al Patrimonio del

Fideicomiso, colridas financieras, determinación de coberturas,

así como cualquier otra información económica, contable,

financiela, legat y administrativa que razonablemente precise,

las cuales estarán sujetas a las obiigaciones de confidencialidad
establecidas en la Cláusula 17.3 del Contrato de Fideicomiso, gl
el entendido, sin embargo, que el Replesentante Común podrá
hacer dicha información del conocimiento de los Teneclores srn

incurrir en un incumplimiento pol tal motivo a dichas

obligaciones cle confidencialidad, quienes de igual manel'a se
^--:^L^^ ^ l^ ^LI:^^^:.<* A^ ^^. (iA^-^i^li'{-,1gltcugllLldrt SuJcLUb <7 Ia uutr64Lrurt uE LvrurL{\'¡tLr(utuuLr

establecida en la Cláusuia 77.3 del Contrato de Fideicomiso' El

Ficluciario tendrá la obligación de requerir al Auditor Externo,
asesores legales o terceros que Proporcionen al Representante

Común la información y en los plazos antes señalados.

El Representante Común podrá realizar visitas o revisiones a las

pelsonas señaladas en el párrafo anterior.. una vez al año y en

cualquier otro momento que lo considere necesario mediante
notificación entregacia por escrito realizacTa con por lo menos 5

(cinco) Días Hábiles de anricipación a la fecha en que se desee

llevar a cabo la visita o revisión respectiva, salvo que se hate de

asuntos urgentes en cuyo caso la notificación podrá darse con 2

(dos) Días Hábiles de anticipación.

En caso de que el Representante Común no reciba la

inÍormación solicitada en los tiempos señaiados o que tenga

conocinüento de cualquier incumplimiento de las obligaciones

establecidas en el Contrato de Fideicomiso, el Tíbulo, el Acta de

Emisión y / o el Contrato de Administración a cargo cle las

partes de los mismos, deberá solicitar inmediatamente al

)-'
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Fi,lrrciario nrlt escrifo rlue se haoa del conocimiento del oúblico-" -r ''- ------- -l- * - -' o ¡

inversionista a través de la publicación de un evento relevante,
clicho incumplimiento, sin que tal revelación se considere que
infringe obligación de confidencialidad alguna establecida en el

Conhato de Fideicomiso y / o en los Documentos de la Emisión
y sin perjuicio de la facultad del Representante Común de hacer

del conocimiento del público inversionista en términcs del
Contrato de Fideicomiso y la L"y Aplicable, cualquier
circunstancia que pueda afectar la capacidad del Fiduciario
para cumplir con sus obligaciones ai amparo de los Certificados
Bursátiles así como cualesquier incumpiimientos y/o retraso en

etr cumplimiento de las obligaciones tanto del Fiduciario, del
Administlador y de las demás personas que suscriban los

documentos antes referidos, que por cualquier medio se hagan
del conocimiento del Rept'esentante Común; en el entenclido
además, que dicha revelación no se consideraráque infringe las

obligaciones de conJidencialidad establecidas en el Contrato de

Fideicomiso y /o en los dernás Documentos de la Emisión.

En el entendido que si el Fiduciario omite divulgar cl evento
relevante de que se hate, el Representante Comírn tendrá la
obligación de publicar dicho evento de forma inmediata, pero
en todo caso, denh'o de los 2 (dos) Días Hábiles siguientes a que

tenga conocimiento c{e la omisión.

A efecto tle estar en posibiliclad de cumplir con 1o anterior, el

Replesentante Común podrá solicitar a la Asamblea cle

Tenedores, o esta úlbima podrá solicitar que se conh'ate a

cualquier tercero especialista en la materia de que se trate, que

considere conveniente y/o necesario para el cumplimiento de

sus obligaciones de velificación referidas en los pár'rafos o
establecidas en la Ley Aplicable. En dicho caso el Representante
Comúr-r estará sujeto a las responsabiliclades que establezca la

propia Asamblea de Tenedores al respecto y, en consecuencia,

ei Representante Común podrá, conJiar, actuar y/o abstenerse

de acftrar con base en las determinaciones que lleven a cabo

dichos especialistas, según lo determine la Asamblea de

Tenedores; en el entendido, que si dicha Asamblea de

Tenedores no aprueba dicha conhatación, el Representante
Común únicamente será responsable de las actividades que le
son dilectamente imputables en términos del Conlrato de

Fideicomiso o de laLey Aplicable. Asimismo, sin perjuicio de

las demás obligaciones del Fiduciario referidas en los párrafos
anteliores, éste deberá, previa autorización de la Asamblea de

Tenedores, contratar con cargo al Patrimonio dei Fideicomiso
y / o proporcionar al Representante Común, con cargo del
Pah'imonio ciel Fideicomiso, los recursos necesarios pata
realizar las contrataciones de los terceros que asistan a dicho
Representante Común en el cumplimiento de sus obligaciones,
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segúrl le sea instruido pcr el Representante Común, en un plazo
que no deber'á exceder de 5 (cinco) Días Hábiles contados a
partir de que le sea entregada dicha inslrucción; en el

entendido, que si la Asamblea c1e Tenedores a'ttoriza la

contratación de dichos terceros pero no existen los reculsos

suficientes para- tales efectos, se estará a lo dispuesto por el

artículo 281 del Código c1e Comercio así como a 1o establecido

en el artícuIo 2577 del Código Civil Federal en reiación con su

carácter de mandatario en términos del artículo 217 de la
LGTOC, en el entendiclo, además, que el Representante Común
no estará obligado a anticipar las cantidades necesarias para Ia

contratación de dichos terceros especialistas y no ser'á

responsable bajo ninguna circunstancia del retraso. de su

conh'atación y/o por falta de recursos en el Pah'imonio del

Fideicomiso para llevar a cabo dicha contratación Y /o porque

no le sean proporcionados, en su caso, por los Tenedores de los

Certificados Bursátiles.

Atenciiendo a la natr.rraleza de los Certificados que no conllevan
una obligación a cargo dei Fiduciario de pagal una suma de

clinero pol concepto de principal Y / o intereses, ni ei

Replesentante Común, ni cualquier funcionario, consejero,

apoderado, empleado , iilial o agente del Representante Común
("1 "Pgtqq¡1a!"), serán responsables de las decisiones de

inversión, del cumplimiento del plan de negocios, ni del

resultado de las Inversiones y /o de las demás operaciones
efectuadas con recursos derivados del Pabrimonio del

Fideicomiso o c1e la adecuación de dicho resultado a los
rorr,'lir"y-r'ionl-nc osnelarloq ni deherá r'evisat'ni vizilar la'-o--'

viabili,-tael jurírl,ica, financiera y económica de las Inversiones y
demás operaciones ni la obtención de autorizaciones y
cumplirniento cle requisitos legales y de otro tipo que conlleve

cada Inversión u operación; en el entendido que estará

facultado pala solicitar al .A.dministrador, al Fiduciario y a los

demás participantes, infolmación relacionada con estos temas.

De igual manera no será responsabilidad del Representante

Común ni clel Personal, vigilar o supervisar elcumplimiento de

los selvicios conhatados del Valuador Independiente, del

Auditor Extelno o de cualquier tercero, ni el cumplimiento de

las obligaciones pactadas en los contratos firmados con las

contrapartes en las Inversiones, desinversiones y demás

operaciones, ni el cumplimiento de las obligaciones de las

partes de los Vehículos de Inversión ni de sus iérminos y
funr-'ionamiento, ni la debida instalación o funcionamrento del

Comité Técnico y las obligaciones de sus miembros, ni de

cualquier otro órgano distinto a la Asamblea de Tenedoles.

Remoción del Rep resentante Común. El Representante Común podrá
ser removido o sustituido en cualquier momento, mediante resolución
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Asamblea de Tenedores:

acloptada en Lrna Asamblea de Tenedores conforme a lo establecido en
el Contrato de Ficleicomiso; en el entendido, que dicha remoción sólo
sur:tirá efectos a partir de la fecha en que un representante común
sustiluto haya siclo designado en una Asamblea de Teneclores y el
representante común sustituto haya aceptado y tomado posesión de su
cargo.

Renuncia del Representante Común. Cualquier institución que actúe
como Representante Común conforme al Contrato de Fideicomiso
podrá renunciar a dicho nombramiento en los casos que se especifican

v de conformiclad a las disposiciones del Arbículo 276 de la LGTOC. El
Representante Común deberá entregar notificación por escrito al
Administrador y al Fiduciario de su intención cie renuncia con por io
menos 60 (sesenta) c1ías naturales de anticipación a la fecha de renuncia,
y en todo caso dicha renuncia no será efectiva hasta que un
Replesentante Común sucesor sea nombrado en una Asamblea de
Tenedores y el representante cgmún sustituto haya aceptado y tomado
posesión de su calgo, lo cual deberá ocurril dentro del plazo de 60

(sesenta) días naturales señalado.

Terminación de las oblieaciones del Renresentante Ccmún. Las

obligaciones del Representante Común terminarán :ur.a vez que el
Fic{eicomiso se haya extinguido conforme a los términos establecidos
en el Contrato de Fideicomiso.

Daños causados por ei Representante Comú4. En caso que conforme a

las rnslrucciones de la Asamblea de Tenedores, el Fiducialio presente
una reclamación, demanda, acción o procedimiento civi1, penal o de

cualquier naturaleza en conh'a del Representante Común de y un
¡ -rl . ..1 ^^-^L^--^:^ ^ --^^^7,,^:1,- l-l:--:Lt--,UIUUItAI eUlltPeterlLe eil u,rd brlil-crrLrd u lesulLtLrutt uetuiluva e

inapelable haya determinado que el Representante Común, en el
desempeño de sus funciones conJorme al Contrato de Fideicomiso de
FicleiconLlso, act'¿ó con dolo, mala fe, Negligencia o fraude, y que corno
consecuencia directa de dicho actuar;causo un daño o perjuicio al
Patrimonio del Fideicomiso, el monto de dicho daño, según haya sido
cuantificado por dicho hibunal competente en una sentencia o

resolución definibiva e inapelable, deberá ser compensado conh'a
cualesquier cantidades liquidas y exigibles que en ese momento el
Fiduciario adeude al Representante Común, incluyendo sin limitación,
contra sus honorarios conforme al Contrato de Fideicomiso .de

Fideicomiso.

a. Los Tenedoles podrán reunirse en Asamblea de Tenedores de
conformidad con lo siguiente:

(i) Cada Asamblea de Tenedores replesentará al conjunto de
Tenedores y, en todo lo que no conh'avenga lo previsto en
el Conh'ato de Fideicomiso, se regirá por ias dispcsiciones
contenidas en el Título, la LMV, y en 1o no previsto y/o
conducente en los artículos 21,8,219,220,221,223y demás
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artículos correlaLivos de la LGTOC v de conformidad con
lo estableciclo en los artículos 62,63,63 Bis 1,, 64,64Bis,64
Bis 1, 64 Bis 2 y 68 cle la LN4V, siendo válidas sus

resoluciones respecto cle todos los Tenedores, aún
respecto de los ausentes y disidentes.

(ii) Los Tenedores se reunirán en Asamblea de Tenedores

cada vez que sean convocados de manera conjunta por el
Fiduciario y por el Representante Común, salvo en el caso

señalado en el inciso (iii) siguiente, el Aclministrador
podrá solicitar al Fiduciarioy / o al Representante Común,
en cualquier momento, que convoquen de manera

conjunta a una Asamblea de Tenedores, especificando en

su petición los puntos que en dicha Asambiea de

Tenedoles deberán h'atarse; en el entendido, que el

Ficluciario y el Representante Común, previa publicación
de la convocatoria deberán contar en todo momento con
la aprobación del Administlador cuando este último
hubiere solicitado la convocatoria respectiva. El
Adminishador contará con un plazo de 3 (tres) días

calenclario para dar su vistc bueno a partir ,Je que reciba
el proyecto de convocatoria (o comentarios a la rr.isma)
clel Fiduciario y el Representante Común, en el entendido,
que si no contesta al Fiduciario o al Representante Común
dentro de dicho plazo, se entenderá,para todos los efectos

legales, que el Administlador otorgó su aplobación. Si el
Fiduciario y el Representante Común no llevaran a cabo

dicha convocatoiia dentro del término cle un mes, el juez
de primela instancia del domicilio del Fiduciario, a

pefición del Adminisfrador, deber'á expedir la
convocatoria para la reunión de la Asamblea de

Tenedoles lespectiva.

(iii) Los Teneciores que en 1o individual o en su conjttnto
tengan el70% (diez por ciento) o más de los Certificados
Bursátiles en circulación, tendrán el clerecho de solicitar
al Representante Común pat'a que convoque a una
Asamblea de Tenedores, especificando en su petición los
puntos que deberán tlatalse en dicha Asamblea c1e

Tenedores. El Representante Común deberá expedir la
convocatoria para que la Asamblea de Tenedores se reúna
dentro dei término de 10 (cliez) días naLurales a partir de

ia fecha en que se reciba la solicilud. Si el Representante
Común no cumpliere con esta obligación, el juez de

primela instancia del domicilio del Fiduciario, a petición
de los Tenedores solicitantes, podrá expedir la
convoca toria respectiva.

(i") Asimismo, cualquier miembro del Comité Técnico podr'á
soiicitar, en cualquiel momento, al Fiduciario y /o al
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Representante Com-ún para que convoquen de manera
conjunta a una Asamblea de Tenedores especificando en

su petición los puntos que erl clicha Asamblea de
Tenedoles deberán tratarse; en el entendido, que el
derecho de convocar a dicha Asamblea de Tenedores no
implicará ta delegación de las facultades atribuidas al
Comité Técnico cÍe conformiciad con ia Ciáusuia 4.2 dei
Conhato de Fideicomiso o de conforniidad con cualquier
oh'a disposición del Conlrato de Fideicomiso en favor de
la Asamblea de Tenerlores, ni clerecho alguno de la
Asamblea de Tenedores de votar respecto de cualquier
asunto expresamente reservado uf Co^it¿ Técnico
conforme a los térmrnos establecidos en el Conh'ato de
Fideicomiso; y en el entendido, además, que lo anterior
no conshituye una excepción a las obligaciones de
confidencialidaci establecidas en la Cláusula 17.3 del
Contrato de Fideicomiso. El Fiduciario y el Representante
Común, previa publicación de la convocatoria deberán,
contar en todo momento con Ia aprobación de quien
hubiere solicitado la convocatoria respectiva. El miembro
clel Comité Técnico que hubiere solicitaclo la convocatoria
respectiva contará con un plazo de 3 (tles) días calendario
para dar su visto bueno a parbir de qr-re reciba el proyecto
de convocatoria (o comentarios a la rnisma) del Fiduciario
y ei Representante Común, en ei entenciicio, que si no
contesta al Fiducialio o al Representante Común, dentro
de dicho plazo, se entenderá, para toclos los efectos
legales, que dicho miembro del Comité Técnico otorgó su
aprobación. Si el Fiduciario y el Representante Común no
llevaran a cabo dicha convocatoria dentro del término de
un mes, el juez de primera instancia ciel domicilio dei
Fiduciario, a petición del miembro del Corrrité Técnico
que haya solicitado dicha convocatoria conforme al
presente inciso (iv), c{eberá expedir la convocatoria para
la reunión de la Asamblea c1e Teneclores respectiva.

(") Los Tenedores deberán tener a su disposición, de forma
glatuita y con al menos 10 (cliez) días naturales de
anlicipación a la fecha en la que se celebre la Asamblea de
Teneclores, en el domicilio que se inciique en la
convocatoria respectiva,'la información y documentos
relacionados con los puntos del orden del día incluidos en
dicha convocatoria.

("i) Los Tenedores de Certificados Bursátiles que en lo
individual o en su conjunto tengan el 1A% (diez por
ciento) o más de los Certificados Bursátiles en circulación,
tendrán el derecho a solicitar al Representante Común
que aplace pol' una sola vez, hasta por 3 (tres) días
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naLrrales y sin necesidad cle nueva convocatoria, la
votación en una Asamblea de Tenedores cie cualquier
asunto respecto del cual no se consideren suficientemente

i¡formados. Una vez que se declare instalada la Asamblea

de Tenedores, los Tenedores no podrán desintegrarla
orritrr. cl r eololnrn¡'iár¡ Rasnpcto de aorlellosyqts " "*'r ---- - -I-- -'-- -

Tenedores que se retiren o que no concurran a ia
reanudación de una Asamblea de Tenedores que haya

sido aplazada en los términos del presente inciso, se

considerará que se abstienen de emitir su voto respecto de

los asuntos que se traten..

("ii) Las convocatorias para las Asambieas de Tenedores, ya

sea que las mismas efectuen únicamente por el

Representante Ccmún en el caso en el inciso (iii)
inmediato anterior, o de manera conjunta con el

Ficluciario, según correspttncla, se pubiicarán una vez en

cualquier periódico de arnplia circulación nacional y en

Emisnet, y serán entrega<,1as al Fiduciario o al

Replesentante Cornún, según corresponda, y al

Administradol por correo electrónico, con al menos 10

(diez) días naturales de anticipación a la fecha en que la
Asamblea de Tenedoles deba reunirse, en el entendido,

que cuanclo la convocatoria deba realizarse en forma
conjunta, el Fiduciario será quien realice la publicación en

Err.isnet y el Representante Común en el periódico cle

amplia circulación a nivel nacional. En la convocatoria se

expresar'án los puntos clel orden del día que en la
A-eemhloa r-lp Tonpr{nr'.'s r-Jpherán l-.ratalse. I.as Asamblea-sr rJarrrv¡Lq

c1e Teneclores se celebral'án en el c{omicilio clel

Representante Común y, a faltao imposibilidad para ello,

en el lugar que se exprese en la convocatoria respectiva'

(viii) Para concurrir a una Asamblea de Tenedores, los

Tenedores deberán entregal al Representante Común las

constancias de depósito que expida el Indeval que

evidencien sus respectivos Certificados en circulación y el

listado de titulares que pala tal efecto expida el

intermediario financielo correspondiente, según sea el

caso, en el lugar que se clesigne en la couvocatoria a tnás

tardar el Día Hábil anterior a la fecha en que dicha

Asamblea de Tenedores deba ceiebrarse. Los Tenedores

podrán hacerse representar en la Asamblea de Tenedores

por un apoderaclo, acreditado con carta poder firmada
ante 2 (dos) testigos o por cualquier otro medio
autorizado por la Ley Aplicable

El secretario de la Asamblea de Tenedores ievantará un
acta reflejando las resoluciones adoptadas por los

Tenedores y en la cual deberá constar la.s abstenciones de

(i*)
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voto de los Teneclores. A dicha acta se le agregará la lista
de asistencia, firmada por los Tenedores presentes en la
Asamblea de Teneclores y por los escrutadores. Las actas,

los documentos.y demás información en relación con las

Asambleas de Tenedores serán conservados por el
Ronr.pcenl-anfe Cnmrin r¡ norirán ,lp liemno en liemno. serJ r " --^ -'^', '- ' -- --- -f

consultadas por los Tenedores,los cuales tendr'án derecho
a solicitar al Representante Común, a costa de dichos
Tenedores, que les expida copias certiJicadas de clichos

documentos. El Fiduciario y el Administrador tendrán
derechc a recibir del Representante Común una copia de

todas las actas levantadas respecto de todas y cada una de

las Asambleas de Tenedores.

(") Para efectos de calcular el quórum de asistencia a las

Asambleas de Teneclores, se tomará como base el número
de Certificados Bursátlles en circulación en ese momento,
y en dichas Asambleas de Tenedores, 'los Tenedores

tendrán derecho a tanios votos como les corresponclan en

virtud de los Certificados en circulación de los que sean

titulares, computándose ult voto por cada Certificaclo en

circulación con derecho a voto lespecto al asunto en

cuestión.

(*i) Las Asambleas de Tenedores serán presidiclas por el

Representante Común quien actualá como presidente y
designará a las personas que acbuarán como secretario y
escrutaclor(es) en cacla Asamblea de Tenedores.

(xii) El Aclministr.aclol, el Ficluciario y el Representante

Común tendrán en todo momento el derecho de asisbir a

cualquier Asamblea de Tenedores, con voz pero sin
derecho a voto, por 1o que dichas.Personas no tendrán
responsabilidad alguna relacionada con las resoluciones
adoptadas por dichas Asambleas de Tenedores.

(xiii) No obstante 1o antes señalado, las resoluciones tomadas
fuera cle Asamblea de Tenedores por unanimidad de los

Teneclores qug Íepresenten la totalidad de los

Certificados Bursátiles con derecho a voto tenclrán, para
tod.os los efectos legales, la misma validez que si hubieran
sido aprobadas reunidos en Asambiea de Tenedores,
siempre que se confirmen por escrito.

(xiv) Los Tenedores que en 1o individual o en su conjunto
tengan el 20% (veinte por ciento) o más del total de
Celtificados en circulación, tendrán el clerecho de

oponerse judicialmente a las resoluciones acloptadas por
la Asamblea de Tenedores, siempre y cuando los
Teneclores que se quieran oponer no hayan concurrido a
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la Asamblea de Tenedores respectiva o, 
" 

habiendo
concurrido a ella, hayan clado su voto en conh'a cle la
resolución respectiva, y en cualquier caso, se presente la
demanda correspondiente dentro de los 15 (quince) días
naturales siguientes a la fecha en que se adoptó la
resolución respectiva, señalando en dicha demar-rda la
disposición contractual incumplida o el precepto legal
infringido y los conceptos de violación. La ejecución de
las resoluciones impugnadas podrá suspenderse por un
juez cle primera instancia, siempre que los Tenedores
impugnantes otorguen una fianza suficiente para cubrir
los daños y perjuicios que pudieren llegar a causarse al
lesto de los Tenedores por la .inejecución de dichas
resoiuciones, en caso de que la sentencia declare
inÍundada o improcedente la oposición. La sentencia que
se clicte con moLivo de la oposición surtirá efectos
respecto de todos los Tenedores. Todas las oposiciones en
contra de una rnisma resolución deberán decidirse en una
sola sentencia-.

b. Facultades de la ,\samblea de Tenedoles. La Asamblea de

Tenedores deberá reunirse pala aplobar:

(i) Aprobación de operaciones del Fideicomiso. Cualquier
, - ,- -:! - J^l ri s^:^^-^^:^^ :,^^1-,--^,^)^ ^:-- 1:---:L^^:A^L)PgIdLJUfl Lier rruetLUrJUbu/ ilrLruyc.ilL{u b.ilr }rJ.l¡trdLlurt/

cualesquier Inversiones, adquisiciones, enajenaciones,
desinversiones, contratación de financiamientos,
operaciones con instrumentos derivados, opelaciones
cambial'ias, encieudanüento, gravámenes y otorgamiento
cle garantías, que pretencian reaiizarse cuancio
replesenten el20% (veinte por ciento) o más del }vfonto
Máximo de los Certificados Selie I, considerando los
compromisos de inversión de las Llamadas de Capital de
Certificados Serie I, con base et-i cifras correspondientes al
cierre del trimeslre inmediato anterior, con
independencia de que dichas operaciones se ejecuten de
manera simultánea o sucesiva en un periodo de 18

(dieciocho) meses contados a partir de que se concrete la
primela operación, siemple que por sus catacterísticas
pudieran consiclelarse como una sola; en el entendido,t

que (1) para efectos de realizar este cálculo, únicamente se

tomarán en cuenta las operaciones que realice el
Fideicomiso con cargo al Pah'imonio del Fideicomiso, por
1o que no se tomarán en cuenta cualesquiera invelsiones
respecto de cuaiquier Vehículo de Inversión o cualquier
Inversión que realice cualquier tercero, ya sean como
deuda o capital, incluyenclo, sin limitación, cualquier
financiamiento, y (2) las Inversiones de Segliirr.iento se

contabilizarán de manera conjunta con las Inversiones
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relacionadas con las mismas para efecto c1e deternúnar si

se requiere la aprobación de la Asamblea de Tenedores

establecida en el presente inciso con respecto a dichas

Inversiones de Seguimiento.

(ii) Aprobación del destino de Llamadas de Canital. El

destino de los recursos con respecto a cada Llamada de

Capital de Certificados Serie I, cuanclo el monto de dicha
Llamada de Capital represente eI20% (vernte por ciento)
o más del Monto Máximo de los Certificados Serie I; en el

entenc{ido,, que dicha autorización no será duplicativa con
aquélla a la que se refiere el numeral (i) anterior.

II

(iii) Aprobación de oDeraclones con de Interés.

Cualquier operación del Fideicotniso, incluyendo sin

limitación, cualesquier Inversiones, aclquisiciones,
enajenaciones, desinversiones, contratación de

financiamientos, operaciones con instrumentos
cierivados, operaciones cambiarias, grarrámenes y
otorgamiento de garantías que pretendan realizarse
cuanclo replesenten el 10% (c1iez por ciento) o más del
Monto Máxirno cle ios Certificados Serie I, con base en

cifras correspondientes al cierre dei trimestre inmediato
anterior, con independencia de que dichas operaciones se

ejecuten de manera simultánea o sucesiva en un periodo
de 18 (dieciocho) meses contados a partir de que se

concrete la primera operación, siempre que por sus

calacterísticas puclieran consideralse como una sola, en

caso cle que clichas Inversiones o adquisiciones se

pletendan realizat con Personas que se ubiquen en al
menos uno de los dos supuestos siguientes: (1) que sean

Partes Relacionadas de los Vehículos de Inversión sobre

los cuales el Fideicomiso realice Inversiones, del
Adminish'ador o del Fideicomitente o (2)que representen
un Conflicto de Interés; entendido que los
Tenedores que se encuentren en alguno de los supuestos
establecidos en el numeral (1) del presente inciso, o que
tengan un ConJlicto de Interés, deberán abstenerse de

deliberar y votar respecto de clicho punto y no contarán
para los quórums requeridos para la instalación de la
Asamblea de Tenedol'es; el entenclido además, que
una co-inversión con Vehículo Paralelo conforme a los
términos de la Cláusula 6.9 del Contrato de Fideicomiso
no se considerará como una operación de Partes

Relacionadas conforme al numeral (1) anterior o que
represente un Conflicto de Interés.

Remoción del Administrador con Causa. La remoción yel
\

(i")
reemplazo del Administrador en caso de que ocurra un
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Evento de Remoción del Administrador cle conforrnidacl
con lo estableciclo en el Conh'ato de Administración.

(") Remoción del Admirristrador sin Causa. La remoción yel
reemplazo del Adminish'ador sin causa de conÍormidad
con lo establecido en el Conh'ato de Administración.

("i) Remoción v sus tihrción del Reoresentante Común. La
remoción y sustitución del Representante Común de

conformidad con 1o establecido en ia Cláusula 4.3 del
Conh'ato de Fideicomiso.

(vii) c10n sustitución del F La remoción y
sustitución
establecido
Fideicomiso

del Fiduciario de conformidad con lo
en la Cláusula 4.4 del Contrato de

(viii) Terminación del Fideicomiso. La terminación del
Fideicomiso (con la aprobación previa del Comité
Técnico) en el supuesto que se cumplan cada uno cle los

siguientes tres supuestos: (1) haya concluido el Periodo
de Inversión; (2) que todas las Inversiones hayan sido
objeto de una Desinversión, o hayan sido declaradas

como pérdida por ei Administrador (con la aprobación
ciei Comité Técrúco); y (3) iodo el errdeuclarrúento
asumido directa o indirectamente por el Fideiconüso de

conJormidad con el Contrato de Fideicomiso haya siclo
repagado, y no queden más obligaciones pendientes del
Ficleicomiso de cualquier naturaleza, incluyendo
obligaciones contingentes o desconccidas, en cuyo caso,

la Asamblea de Tenedores (con la aprobación previa del
Comité Técnico) podr'á resolver que se distribuya todo el

efectivo temanente en las Cuentas del Fideicomiso de

conJormidad con lo establecido en el Conh'ato de
Fideicomiso; en el entenclido, que en caso de que el
Administrador haya siclo removido de conforrnidad con
los tér'minos del Contrato de Administración, el
Fiduciario no podrá terminar el Fideicomiso hasta que
todos y cada uno de los montos adeudados al
Administrador removido de conformidad con el Contrato
de Aclministración hayan sido pagados en su totalidad.

(i") Modificación a Linea mientos de Inversion Cualquier
modificación a los Lineamientos de Inversión.

no cum lan con los Lineamientos c{

Inverslqn. Cualquier Inversión que no cum-pla con los
Lineamientos de Inversión,

(")
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Cualquier modificación a ios Lírnites de Apalancamiento
del Fideicomiso contenidos en la clá VIiI del

Contrato de Fideicomiso.

(xii) Endeudamientos fuera de los Límites de

Apalancamiento. Cualquier endeudamiento incurrido
conJorme a 1o establecido en la Cláusula VIII del Conh'ato
de Fideicomiso que no cumpla con los Límites de

,4palancamiento.

(xiii) Extens ión o Terminación del Periodo de Inversión. Una

extensión o la terminación anticipada del Periodo de

Inversión conforme a ia Cláusula 6.4 del Contrato de

Fideicomiso.

(xiv) Esquemas de Cualquier modificación a

los esquemas de compensación y comisiones pagaderas
por el Fideicomiso en favor del Administraclor, cle los

miembros de1 Cornité Técnico u órgano equivalente del

Fideicomiso (en su caso), o cualquier tercero; en el

entendido, que los Tenedores que se encuentren en

alguno de los supuestos establecidos en el numelal (1) del
inciso (iii) anterior o que tengan un CorLfiicto de Interés,
.l^L^*Á- ^L.+^-^*o^ Jo,lolil-.o"or r¡ r¡nfa¡ rocnocfn áo dichn
uEUf.rqIl qurL(lrvrJL uL vvrrv!^", I '

punto y no contarán para efectos c1e los quórums
requeridos para ia instalación de la Asamblea de

Tenedores.

(*i)

("")

lones a deA a

acioi-res a A^I^E
UELqL

Cualquier modificación a los Documentos de la Emisión;
en el entendido. que la aprobación de la Asamblea de

Tenedoles no será requerida si el objeto de dicha
modificación es para (1) satisfacer cualquier
requerimiento, condición o lineamiento contenido en una

orden, opinión, sentencia, o regulación de cualquier
Autoridad Gubernamental o incluida en cualquier
legislación o regulación federal o local, y (2) subsanar

cualquier error de forma (e.g. ortográfico o de gramática)
en los Documentos de la Emisión. No obstante lo anterior,
el Fiduciario deberá informar a los Tenedores, a través de

la BMV por medio dq Ernisnet, sobre cualquier
moclificación al Contlato de Fideicomiso.

Independencia de Miembros del Comité Técnico

Calificar la rndependencia de los Miembros
Inclependientes del Comité Técnico. La independencia se

calificará en térrninos de la LMV, la Circuiar Út'tica y
demás disposiciones aplicables.

(xvi)

55



(xvii) turas Cualquier ieapertura o
ampliación ya sea del Monto Máximo de la Emisión o del

número de Certificados Bursátiles.

lxviii) Remoción cle miembros del Comité Técnico. La remoción
d-e la totaiiclad de los rniembros del Comité Técnico'

(xix) Inicio v terminación del lv'lodo de Susnensión:

Desinversión. La terminación el Modo de Suspensión o el

inicio del proceso de desinversión del Patrimonio del
Fideicomiso conforme a lo establecido en el inciso a yel
inciso (b), respectivamente, de la Cláusula 5.2 del
Contrato de Fideicomiso.

(**) Inversiones paralelas v Co-Inversionistas Terceros

Cualquier co-inversión con un Vehículo Paralelo o con un
Co-Inversionista Tercero de conformidad con 1o

establecido en la Cláusula 6.9 del Contrato c1e

Fideicomiso.

(xxi) Cancelación de la n en el RNV. La instlucción al

Fiduciario para que ileve a cabo la cancelación de Ia
inscripción de los Certificados en circulación en el RNV
de conJormidad con el artícuio 108 fracción II de la LMV.

(xxii) de té Técnico or los
Tenedores: La designación de miembros clel Comité
Técnico conforme a la Cláusula 4.2(a)(ii) dei Conh'ato de

Fideicomiso.

(xxiii) Seguros de Responsabilidad. La conh'ataciÓn de los
Se¡Juros de Responsabiliclad y ei nombramiento de los

asegurados corresponclientes'

(xxiv) Tlansmisión de acciones del Administrador. La
transmisión de acciones representativas del capital social
del Administrador a un tercero no accionista del
Aclminish'ador.

(xxv) Inversiones con Series Subsecuente s Inferiores al Párlafo
C de los Lineamientos de Inversión. Que, para una
deterrninada inversión, el monto a ser invertido con los

recursos de ia colocación de los Certificados Serie I sea

inferior a los límites de inversión establecidos en el

párrafo C de los Lineamientos de Inversión y el excedente

sea fondeado con recursos obteniclos de la colocación de

una Serie subsecuente de Certificados.

(xxvi) Reconstitución de Reserva para Gastos de Asesolía. La

inskucción ai Fiduciario para que en caso de ser necesario

reconstituya la Reserva para Gastos de Asesoría, cuandc
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así sea requerido conforme a la Cláusula 10.2 clel Contrato
cle Fideicomiso.

(xxvii) Cumplimiento de las obligaciones de pago del
, Fideicomiso al Administrador. La instrucción al

Fiduciario para que desinvierta Inversiones conforme a la
Cláusuia XV del Conlrato de Fideicomiso, incurra en
deuda conforme a la Cláusula VIII del Conh'ato de
Fideicomiso y/o o realice Llamadas de Capital, para
pagar al Adminislrador las obligaciones asumidas por el
Fideicomiso conforme a lo establecido en la Cláusulas
15.3 del Contrato de Fideicomiso.

(xxviii)Otlos Asuntos. Cualquier otro asunto reservado para la
Asamblea de Tenedores confolme al Conlrato de

Fideicomiso, o bien que sea presentado a la Asamblea de

Tenedores por el Comit¿ Técnico o por el Administradol.

c. Instalación y Votación.

(r) Quórum genelal. Salvo que el Contrato de Fideicomiso o

Ia Ley Aplicable expresamente requierarl ur.la mayoría
superior para la adopción de resoluciones por parte de la
Asamblea de Tenedores, para que una Asamblea de

';Tenedores se considere váiidamente instalada en primera
convocatoria, deberán estar presentes en dicha Asambiea
cle Teneclores los Tenedores que representen al menos la
mayoría cle los Certificados Bursábiles en circulación y
cada resolución en dicha Asamblea de Tenedores ser'á

^Anrla{a rráli.lo-o-l-o ¡rr¡nrln co an¡rral-.o nnv al .rnfn

favorable de la mayoría de los Certificados Bursáhles
representados en dicha Asamblea de Tenedores; en el
entendido, que una Asamblea de Tenedores reunida en
segunda o ulteriores convocatorias se considerará
r'áliclamente instalada con cualesquiera Tenedores que se

presenten a dicha Asamblea, y cada resolución en dicha
Asamblea de Tenedores será adoptada válidamente
cuando se apruebe por el voto favorable de la mayoría de
los Certificados Bursátiles representados en dicha
Asamblea de Tenedores.

(ii) Remoción del Administrador con Causa. Para que una
Asamblea de Tenedores que deba resolver sobre el asunto
descrito en el numeral (iv) de la Cláusula 4.1(b) del
Contrato de Fideicomiso se considere válidamente
instalada en virtud de primera o ulterioles convocatorias,
los Tenedores que representen al menos la mayoría de los
Certificados Bursátiles en circulación con derecho a voto
deberán estar presentes en dicha Asamblea de Tenedoles,
y cada resolución será acloptada válidamente cuando se
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apnlebe por el voto favorable de la mayoría de los

Certificados Bursátiles en circulación con derecho a voto;

en el entendido, que de conJormidad con el inciso (f) de la

Cláusula 4.1 del Conh'ato de Fideicomiso, los Tenedores

que sean Competidores del Fideicomiso deberán

abstenerse de vota-r sobre decisiones respecto a la
remoción del Adminisilador.

(iii) Remoción del Adminishador sin Causa. Para que una

Asamblea de Tenedores que deba resolver sobre el asunto

descrito en el numeral (v) de la Cláusula 4.1(b) dei

Contrato de Fideicomiso se considere válidamente
instalada en viltud de primera o ulteriores convocatorias,
los Tenedores que replesenten al menos el 809'" (ochenta

por ciento) de los Certificados Bursábiles en circulación
con derecho a voto deberán estar presentes en dicha

Asamblea <ie Tenedores, y cada resolución será adoptacla

válidamente cuando se apruebe por el voto favorable dei

80% (ochenta por ciento) de los Certificados Bursátiles en

circulación con derecho a voto.

(i") Remoción del Común. Para que una
Asamblea de Tenedores que deba resolver sobre el asunto
descrito en el numeral (vi) de la Cláusula 4.1(b) del
Conh'ato de Fideicomiso se considere válidamente
instalada en virtud de primera o ulteriores convocatorias,
los Tenedores que representen al menos eI75% (setenta y
cinco por ciento) de los Certificados Bursátiles en

circrrlación deberán estar presentes en dicha Asamblea de

Tenedores, y cada resolución será adoptada válidamente
cuando se apruebe por el voto favorable del 75% (setenta

y cinco por ciento) de los ,Celtificaclos Bursátiles en

circulación

(") Modificación a de Inversión. Para que una
Asamblea cle Tenedores que deba resolver sobre el asunto
descrito en el numeral (ix) de la Cláusula 4.1(b) del

Contrato cle Fideicomiso se considere válidamente
instalada en viltud de primera o ulteriores convocatorias,
los Tenedores que r:epresenten al menos eL85% (ochenta

y cinco por ciento) de los Certificados Bursátiles en

circulación deberán estar presentes en dicha Asamblea de

Tenedores, y cada resolución será adoptada váliclamente
cuando se apruebe por el voto favorabie del 85% (ochenta

y cinco por ciento) de los Certificados Bursátiles en

circulación.

Inversiones que no cump lan con los Lineamientos de

Inversión. Para que una Asamblea de Tenedores que deba

lver sobre el asunto clescrito en el numeral (x) de la

("i)

reso
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Cláusula 4.L(b) clel Contrato de Fideicomiso se considere
válidamente instalada en viltud de primera o ulterioles
convocatorias, los Teneclores que representen al menos el

85% (ochenta y cinco por ciento) de los Certificados
Bursátiles en circulación deberán estar presentes en dicha
Asamblea de Tenedores, y cada resolución será adoptada
válidamente cuando se apruebe por el voto favorable del
85% (ochenta y cinco por ciento) de los Certificados
Bursátiles en citculación.

(vii) Modificaciones a los ites de Analancamiento. Para

que una Asamblea de Tenedores que deba resolvel sobre

el asunto descrito en el numeral (xi) de la Cláusula 4.1(b)

del Conh'ato cle Fideicomiso se considere válidamente
instalada en virtud de primela o ulteriores convocatorias,
los Tenedores que representen al menos el 857" (ochrenta

y cinco por ciento) de los Certificados Bursátiles en

circulación deberán estar presentes en dicha Asamblea de

Tenedores, y cada resolución será adoptada válidamente
cuando se apruebe por el voto favorable del85% (ochenta

y cinco por ciento) de los Cerüficados Bursáriles en

circulación

(viii) Endeudamiento fuela de los Límites de A to.

Para que una Asambiea de Tenedores que cieba resoiver
sobre e1 asunto descrito en el numeral (xii) de la Cláusula
4.1(b) del Contrato de Fideicomiso se consiclere
válidamente instalada en villud de primera o ulteriores
convocatorias, los Tenedores que replesenten al menos el

85% (ochenta y cinco por ciento) de los Certificados
Bursátiles en circulación deberán estar presentes en dicha
Asambiea de Tenedoles, y cada resolución será adoptada
válidamente cuando se apruebe por el voto favorable del
85% (ochenta y cinco por ciento) de lcs Certificados
Bursátiles en cilculación.

(i") Extensión o Terminación del Periodo de Inversión. Para

que una Asamblea cle Tenedores que deba resolver sobre
el asunto descrito en el numeral (xiii) de la Cláusula 4.1(b)

del Contrato de Ficleicomiso sé considere válidamente
instalada en virtud de primera o ulteriores convocatorias,
los Tenedores que representen al menos el75% (setenta y
cinco por ciento) de ios Certificados Bursátiles en

circulación deberán estar presentes en dicha Asamblea de

Tenedores, y cada resolución será adoptada váliclamente
cuanclo se apruebe pol el voto favorable del 75% (setenta
y crnco por ciento) de los Certificados Bursátiles en
cilculación.
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(xl Modificaciones a los Esq uemas de Comnensación. Para

que una Asamblea de Tenedores que deba resolver sobre
el asunto descrito en el numeral (xiv) de la Cláusula 4.1(b)

clel Conlrato de Ficleicomiso se considere válidamente
instalada en virtucl de primera o ulteriores convocatorias,
los Tenedores que representen al menos el75% (setenta y
cinco por ciento) de los Certificados Bulsátiles en

circulación cleberán estar presentes en dicha Asamblea de

Tenedores, y cada resolución será adoptada válidamente
cuando se apruebe por el voto favorable del 75% (setenta

y cinco por ciento) de los Certificados Bursátiles en

circulación.

(*i) Modificaciones a los Documentos de la Emisión. Salvo

que el Contrato de Fideicomiso expresamente requiera
una mayoría superiot para la adopción de resoluciones
pol parte de la Asamblea de Tenedores, para que una

Asamblea de Teneclores que deba resolver sobre el asunto
ciescdto en el numer"al (xv) c1e la Cláusula 4.1(b) del
Conhato de Fideicomrso se considere válidamente
instalada en virtud de primera o ulteriores convocatorias,
los Tenedores que representen al menos la mayoría de los
Celtificados Bursátiles en circulación deberán estar

presentes en dicha Asamblea de Tenedores, y cada

resolución será acloptacla válictameirte cuanclo se apruebe
por el voto favorable de los Certificados Bttrsátiles en

circulación; en_el Snle4diclq, que si dichas modificaciones
implican modificaciones al Acta de Emisión, entonces

para que dicha Asamblea de Tenedores se considere
váliclamente instalada en virtuci de primera o ulteriores
convocatorias, los Tenedores que Iepresenten al menos e1

75%' (setenta y cinco por ciento) de los Cerhficados
Bursátiles en circulación deberán estar presentes en dicha
Asamblea de Tenedores, y cada resolución será adoptada
válidamente cuando se apruebe por el voto favorable del
75% (setenta y cinco por ciento) de los Certificados
Bursáliles en circulación.

(xii) Reaperluras v Amnliaciones. Para que una Asamblea de

Teneclores que cieba resolver sobre cualquier reapertura o

ampliación del Monto Máximo de la Emisión conforme al
numeral (xvii) de la Cláusula 4.1(b) del Conhato de

Fideicomiso se considere válidamente instalada en virtud
de primera o ulteriores convocatorias, los Tenedores que

representen al menos el90% (noventa por ciento) de los

Certificados Bursátiles en circulación deberán estar'

presentes en dicha Asamblea de Tenedores, y cada

resolución será adoptada válidamente cuando se apruebe
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por el voto favorable del907o(noventa por ciento) de los
Certificados Bulsátiles en circulación.

(xiii) Cancelación de la inscrigción en el RNV. Para que una
Asamblea de Tenedores que deba resolver sobre el asunto
clescrito en el numeral (xxi) de ia Cláusula 4.1(b) del
Conh'ato de Ficieicomiso se considere válidamente
instalada en virtud de primera o ulteriores convocatolias,
los Tenedores que representen al menos el95% (noventa

¡r cinco por ciento) de los Certificados Bursátiles en
circulación deberán estar presentes en dicha Asamblea de
Tenedores, y cada resolución será adoptada válidamente
cuando se apruebe por ei voto favorable del95% (noventa
y cinco por ciento) de los Celtificados Bursátiies en
circulación.

(xiv) Modo de Suspensión. Par-a que una Asarnblea de
Tenedores que deba resolver soble el inicio o la
terminación clel Modo de Suspensión o el inicio del
proceso de desinversión del Patrimonio del Fideicomiso
conforme al numeral (xix) de la Cláusula 4.11b) del
Contrato cle Ficleicomiso se considere válida,mente
instalada en virLud de primera o ulteriores convocatorias,
los Tenedores que replesenten al menos e|60% (sesenta
,..^ .- -...i^ --^r^\ J ^ 7^^ 

-^,-r(i ^^ t^- D,,,--t L:l^-- - - -: I : lpur Lreilru/ ue IUS L.er tlrr(iluus Duf Siru]es ett clrculaclL)n
deberán estar plesentes en dicha Asamblea cle Teneclores,
y cad-a resolución será adoptada válidamente cuando se

apruebe por el voto favorable del60% (sesenta por ciento)
cle los Certificados Bursátiles en circulación.

(*r) Transmisión de acciones del Adminish'ador. Para que una
Asamblea de Tenedol'es que deba resolver sobre la
aprobación de la transrnisión de acciones representativas
dei capital social dei Administrador a un tercero, de
confolmidad con el Conhato de Administración y el
numeral (xxiv) de la Cláusula 4.1(b) del Conh'ato de
Fideicomiso se considere váliclamente instalada en virtud
de primera o ulteriores convocatorias, los Tenedores que
representen al menos el80% (ochenta por ciento) de los
Cerhficacios Bursábiles en circulación deberán estar
presentes en dicha Asamblea de Tenedores, y cada
resolución será adoptada válidamerite cuanclo se apruebe
por el voto favorable del 80% (ochenta por ciento) de los
Certificaclos Bursátiles en circulación : .Y

(xvi) Modificación de Quórums Especiales. Para que una
Asamblea de Tenedores que deba resolver sobre la
modificación a los quórurns especiales señalados err el
inciso (c) de 1a Cláusula 4.L del Contrato de Fideicomiso
se considere válidamerrte instalada en virlud ie primera
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o ulteriores corlvocatorias, los Tenedores que representen
al menos el porcentaje especial de los Ceitifica<los
Bursátiles en circulación establecido para dicho asunto en
el inciso de la Cláusula4.7 del Contrato de Fideicomisoc

deberán estar presentes en dicha Asamblea de Tenedores,
y cada resoluiión será adoptada válidamente cuancio se

apluebe por el voto favorable del porcentaje especial de
los Cerbificados Bursátiles en circulación egtablecicJ-o para
dicho asunto en el inciso cle la Cláusula 4.1 del
Contrato de Fideicomiso.

Conflictos de Interés. (i) Los Tenedores (sin incluir al Co-
Inversionista o sus Partes Relacionadas) que acudan a una
Asamblea de Tenedores y que tengan un Conflicto de Interés
respecto del Fic{eicomiso en algún punto del orden del clía

deberán (i) revelar la eristencia de dicho Conflicto de'Interés,
así como los detalles de dicho Conflicto de Interés a menos que
el Teneclor respectivo se encuentre obligado legal o
conh'acfualmente a guarc{ar secreto o confic{encialidad al
respecto, (ii) abstenerse de deliberal respecto de dicho punto
del olden del día, por lo que el Tenedor con Conflicto de interés
cleberá ausentarse del lugar en cfonde esté teniendo lugal la
Asambiea de Tenedores respectir.'a mientras se delibela y vota
el asunto en gue tenga confUcto, y (iii) abstenelse de votar
respecto ciel punto ciel olden ciel ciía en el que dicho Tenedor
tenga conflicto; el entendido que (y) los Certificaclos
Bursátiles que sean propiedad del f'eneclor que tenga un
ConJiicto de Interés respecto del Fideicomiso no computarán
para efectos del cálcuio de los quórums requeridos para la
instalación de la Asamblea de Tenedores y votación cle dicho
pun to del orden del día conforme al inciso

C

d.

de la Cláusula 4.1

del Contrato de Ficieicomiso, y @) una vez discutido dicho
punto del orden del día, el Tenedor que hubiese tenido el
conflicto podrá reingresal a la Asamblea de Tenedores, y podrá
deliberar y votar respecto del resto de los puntos ciel orden del
c1ía en los que no tenga un Conflicto de Inter'és respecto del
Fideicomiso. Si un Tenedor considela que un Conflicto de
Interés existe o puecla existir, respecto de cualquier otro
Tenedor, clicho Tenedor deberá declararlo ante los demás
Tenedores y solicitar que ios Tenedores involucrados en el
Conflicto de L:rterés se abstengan de participar en la discusión y
votar en la resolución del asunto correspondiente. En caso de
que el Tenedor respecto del cuai se considere que existe o puedá
existir un Conflicto de Intel:és no esté de acuerdo con dicha
consideración,la Asamblea de Tenedores, con el voto favorable
de la mayoría de los Tenedores con derecho a voto presentes en
ia Asarnblea respectiva, excluyendo al Tenedor que declaró el
potencial conflicto y al Tenedor cuyo potencial conflicto se está

C
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cliscutienclo, cleberá deciclir si clicho Conflicto de Interés
efectivamente existe o pucliera exisbir.

(ii) El Co-Inversionista como Tenec{or. Con el propósito de

evitar potenciales conllictos cle interés que pudiesen surgir del
Co-Inversionista (o cualquieia de sus Afiliadas) como Tenedor
de los Cerdficados, y solo en la medida en que el Administrador
(o cualesquier oh'a Afiliada o subsidiaria de Thermion) no haya
sido rernovido como administrador del Fideicomiso, entonces

(1) el Co-Inversionista (o la Afiliada correspondiente) como
Tenedor de los Certificados no tendrá derecho de deliberar o

votar respecto de cualquier asunto presentado ante la Asamblea
de Tenedores; en el entendido, que ios Certificados propieclad
del Co-Inversionista (o la Afiliada correspondiente) no
computarán para los quórums de instalación o de votación
requeridos en la Asamblea de Tenedores respecLtva, y (2)

cualesquier Certificados propiedad del Co:Inversionista (o de

la Afiliacla correspondiente) no computarán para el cálculo del
porcentaje requerido para el ejercicio de los derechos ele

rninoría contenidos en las Cláusulas 4.1(a)[iii), 4.1(a)(xiv) y 4.7(j)

del Conh'ato de Fideicomiso.

Convenios de voto. Los Teuedores podrán celebrar convemos
para el ejer:cicio del voto en Asambleas de Tenedores. La

celebración de clicl-ros convenios y sus características cieberán de

ser notificados al Fiduciario, al Representante Ccmún y al
Aclminishaclor por los Tenedores que los celebren denh'o cle los

5 (cinco) Días Hábiles siguientes a la fecha de su celebración,
para que sean revelados pol el Fiduciario al público
inversionista a través de la BMV por medio de Emisnet, así

como para que se difunda su existencia en el Reporte Anual. En

dichos convenios se poclrá estipular (i) la renuncia por parte de

los Tenedores a ejercer su derecho cle nombrar a un miembro
del Conúté Técnico en los'términos del inciso (a)lii) de la
C1áusu1a 4.2 del Conh'ato de Fideicomrso, en cuyo caso deber'á

estarse a lo que para estos supuestos se contempla en los

Documentos de la Emisión y, en todo caso, bastar'á con la
notificación al Fiduciario o al Representante Común pol los

medios establecidos en los Documentos de la Emisién, (ii)
opciones de compra o venta entre los Teneclores de los

Certificados Bursátiies, o (iii) cualesquiera otros convenios
relacionados con el voto o con los derechos económicos de los

Tenedores en relación con los Certrficados.

f. Competidores. Los Tenedores, mediante la adquisición de

cualquier Cerüficado Bursátil emitido conforme al Conlrato de

Fideicomiso, en convienen que los Tenedores que sean

Competidoles del Fideicomiso no tendrán derecho a emitir su

voto en cualquier Asamblea de Tenedores en la que se

la remoción del Administrador conforme a 1o establecido en el
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Contlato de Fideicomiso respecto de clicho punto; en el
entendiclo, que un Tenedor no se considerará como un
Compehidor por el solo hecho de que dicho Tenedor también
haya adquirido certificados bulsátiles considerados como
cerlificados de capital de desarrollo o inmobiliarios emitidos
por oh'os fideicomisos emisores; y en el entendido aclemás, que
ios Teneclores que sean Compebicicres dei Ficleiconúso no serán
tomados en cuenta para cieterminar el quórum de instalación y
votación en las Asambleas de Tenedores lespecto de dichos
asuntos),

Disposiciones aplicables a la votación. Una vez que se declare
instalada una Asamblea de Tenedores, los Tenedores no podrán
desintegrarla. Respecto de aquellos Tenedores que se retiren o
que no concurran a la leanudación de una Asamblea de
Tenedores que haya sido aplazada en los términos del Contrato
de Fideicorniso, el Representante Común asentará en el acta
respectiva el retiro o ausencia de dichos Tenedoles, y los
Certificados de clichos Tenedores no computarán para el
quór'um de votación de los puntos pendientes a h'atar en dicha
Asamblea de Tenedores.

h. Resoluciones fuera de asamblea. Las resoluciones unánimes
aprobadas fuera de Asambiea de Tenedores por aquellos
Tenedores que reptesenten la tctalidad de lcs Certificacios con
derecho a voto, tendrárr, para todos los efectos legales, la misma
valiclez que si hubieran sido aprobadas en Asamblea de
Tenedores, siempre que dichas resoluciones sean por escrito y
sean notificadas al Fiduciaric, al Adminish'ador y ,al
Representante Común.

1. Otros representantes. EI Administrador, el Fideicomitente, ei
Fiduciario y el Representante Común tendrán en todo momento
el derecho de asistir a cualquier Asamblea de Tenedores, con
voz pelo sin derecho a voto, por lo que dichas Personas no
tenclrán responsabilidad alguna relacionada con las
resoluciones adoptadas por dichas Asambleas de Tenedores.

Acciones cle responsabilidad. Los Tenedores que en 1o

individual o en su conjunto representen el 15% (quince por
Eiento) o más de los Certificados en circulación, podrán ejercer
acciones de responsabilidad en contra del Adminish'aclor por el
incumplimiento de sus obligaciones, en el entendido, que dicha
acción prescribirá en 5 (cinco) años contados a partir de que se
dio el hecho o acto que haya causado el daño pahimonial
correspondiente.

k. Asamblea Inicial de Tenedores. Dentro de los 30 (treinta) Días
Hábiles siguientes a la Fecha de Oferta Pública Inicial, el
Fiducialio cleberá convocar a una Asamblea de Tenedores, (la
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"Asamblea inicial"), la cual se cleberá celebrar en cuanto sea

práciicamente posible, en la cual (i) los Teneclores que en 1o

individual o en su conjunto, de cad-a L0% (diez por ciento) de
los Certificados Bursátiles en circulación podrán designar a un
miembro del Comité Técnico (y a su respectivo suplente) en
términos de lo que establece el inciso (a)(ii) de la Cláusula 4,2

del Conh'ato de Fideicomiso o, en su defecto, renunciarán a

clicho derecho; en el entendido, que cualesquier Tenedores que
no designen a miembros del Comité Técnico y no renuncien a

su derecho cle nombrar a miembros del Cornité Técnico en dicha
Asamblea Inicial podrán ejercer su derecho de nombrar a

miembros del Comité Técnico en una Asamblea de Tenedores
posteriol de conforrnidad con el inciso (a)(ii) de la Cláusula 4.2
del Contrato de Fideicomiso o poclrán renunciar a dicho
derecho en cualquier momento mediante notificación por
escrito al Fiducialio, al Administlador y al Representante
Común; (ii) la Asamblea Inicial deberá aprobar las políticas ¡r
los planes de compensación para los miembros del Comité
Técnico, según los mismos sean propuestos pol el
Administrador; (iii) la Asamblea Inicial deberá califica,r la
independencia cle los Miembros Inc{ependientes iniciales del
Comité Técnico; (iv) la Asamblea Inicial deberá ratificar el
nombramiento del Auciitol Externo, el Valuaclor de
Independiente (incluvendo su metodología de valuación) y sl
Proveedor de Precios realizada por el Comité Técnico en la
Sesión Inicial; (") la Asamblea Inicial cieberá aprobar la
contratación cle los Seguros de Responsabiiiclad y el
nombramiento de los asegulados correspondientes; y (vi) los
Tenedores cieberán eliscutir y resolver respecto de cualquier
otlo asunto que haya sido debidamente presentado para su
discusión en dicha Asamblea de Tenedores.

l. Acceso a Información. Los Tenedores tendrán en todo rnomento
derecho a solicitar al Representante Común o al Fiduciario el
acceso a cualquier información contenida en los reportes que le
hayan sido entregados al Representante Común por el
Fiduciario y el Administrador de conformiciad con lo
estabiecido en el Contrato de Fideicomiso y en términos del
Tíbulo Cualto de la Circular Única, salvo que el Administrador
haya identificado dicha información como confidencial y haya
resh'ingido su revelación (sólo en la medida que no exista
obligación de revelar'la misma conforme a la Ley Aplicable), y
para lo cual dichos Tenedores deberán acreditar la tenencia de
sus Certificaclos, con las constancias de depósito que expida
Indeval y el iistado de titulares que para tal efecto expida el
intermediario financiero coffespondiente de ser ei caso.
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Integración del Comité

Técnico y sus facultades:

a. Intesración del Comité Técnico. El Comité Técnico estará

integrado por hasta 2i. (veintiún) miembros propietarios 1r sus

respectivos suplentes, de los cuáles por lo menos el 25%

(veinticinco por ciento) deberán ser Miembros L:rdependientes,

mismos que serán nombrados de la siguiente forma:

(i) Inteeración Inicial del Comité Técnico. En la fecha del
Contlato de Fideicomiso, el Comité Técnico estará
integrado por las personas físicas que se listan en el
Anexo "A" del Conhato de Fideicomiso; en el enténdido,
que cuando menos el 25% (veinticinco por ciento) cle

dichos miembros son Personas que califican como
Personas Independientes y orue son designadas por el

Adminishador como Miembros IndepenCientes; y en el
entenclido además, que hasta en tanto el Administrador
y la Asamblea de Teneclores cletelminen oLra cosa, los
Miembros Independientes iniciales no tendrán derecho a
recibir cornpensación alguna, de cualquier naturaleza,
por el desempeño de sus cargos. La Asamblea de
Tenedores deberá calificar la independencia de los
Miembros Independientes iniciales en la Asamblea Inicial
de conformidad con la Cláusula 4.1(k) del Contrato de

Fideicomiso;

(ii) ueslgnacton cle lvliembros dei Comité Técruco oor los
Tenedoles. Por cada 1,0% (diez por ciento) de tenencia de

Certificados Bursátiles en circulación que detenten los
Tenedores en lo individual o en su conjuntc, dichos
Tenedores tendrán clerecho de designal y, en su. caso,

revocar la designación de un miembro del Comité Técnico
y sus respectivos suplentes; en el entendido, que si se

designa a más de un miembro suplente, el Tenedor que
haga la desigpación deberá indicar el orden en que clichos

miembros suplentes deberán suslituir al miemblo
designaclo por dicho Teneclor en caso de que dicho
miembro se ausente. La designación que hagan los
Tenedores de miembros del Comité Técnico (y sus
respectivos suplentes)conforme a este inciso (a)(ii), estará
sujeta a lo siguiente: (1) los miembros del Comité Técnico
(y q.ts respectivos suplentes) que sean designados por los
Teneclores conforme a este inciso (a)(ii), podrán calificar
como Personas Independientes; en el entendido, que en

caso de que dichos rniemblos designados por los
Tenedores califiquen como Personas Independientes al
rnomento de su designación, éstos deber'án ser

clesignados como Miembros Independientes, en cuyo
caso la Asamblea de Tenedores en la que surta efectos
dicha clesignación deberá calificar la rndependencia de
dichos ivliembros Independientes. Por otro lado, en caso
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cle que el miembro nombraclo por el Teneclor respectivo
no califique como Persona Indepeneliente al momento de
su designación, éi mismo deberá ser designado como
rniembro no independiente del Comité Técnico mediante
notificación previa y por escrito por parte cle dicho
Tenedor al Fiduciario, al Administrador y al
Representante Común (a la cual deberá adjuntar las
constancias de depósito que expida el Indeval al respecto
y el listado de Tenedores que para tal efecto expida el
intermediario financiero correspondiente que evidencien
la cantidad de Cerbificados en circulación cle los cuales
dicho Tenedor es propietario), en cuyo caso dicha
designación o nombramiento surtirá efectos en la
Asamblea de Tenedores inmediata siguiente en la que se

clé a conocer tal ,Jesignación; (2) lalesignación á" .r.t
miembro del Comité Técnico (y sus respecfivos suplentes)
por los Tenedoles conforme a este incisq (a)(ii),
únicamente podrá ser .revocada por la Asamblea de
Tenecloles cuando ésta clestituya a la totaliciad de los
miembros del Comité Técnico; en el entenclido, que los
miembros c1el Comité Técnico cuyo nombrarniento haya
sido revocado no podrán ser nombrados nuevamente
para formar parte del Comité Técnico denh'o de los 12
(doce) meses siguientes a la fecha de revocación de su
nombramiento; (3) el derecho de los Tenedores a nomblar
miembros del Comité Técnico (y sus respectivos
suplentes) a que se refiere el presente inciso, poc-lrá ser
renunciado por escrito por los Tenedores mecliante
notificación por escrito ai Fiduciario, al Adminish'ador y
al Representante Común; y (4) ninguno de los miembros
propuestos deberán, al leal saber y entender de ios
Teneclores que los nombren, haber sido condenados o
encontr'alse sujetos a proc€so por deiito grave, er.r

violación de cualquier le¡r c1s valores aplicable, o en el cual
se aiegue fraude o deshonestidad financiera de dichos
miembros.

Únicamente en la medida en la que el Aciministrador'
mantenga el derecho y la posibilidad de nombrar a la
mayoría de los miembros del ConLité Técnico conforme al
inciso (b) siguiente, la Asamblea de Tenedores en su
conjunto iendrá derecho de rlesignal y, en su caso,
levocar la designación de (1) un Miembro Independiente
del Comité Técnico y su respectivo suplente; en el
entendido, que si se designa á más de un miembro
suplente, cualquiela de dichos miembros suplentes podrá
sustiluir al miemblo designado por la Asambiea de
Tenedores conforme ai presente inciso, en caso de que
dicho miembro se ausenie. En caso de que ei
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Aclministrador deje en cualquier nomento de ter-rer la
posibiliclacl cle non'Lbrar a la mayoría de los miemblos del
Comité Técnico, el Miembro Independiente del Comité
Técnico nombrado por la Asamblea de Tenedores a que
hace referencia ei presente inciso será removido de forma
inmediata y automábica su1 necesidad de resolución
alguna al respecto por parte de la Asamblea de
Teneclores. La designación que haga la Asamblea de
Tenedores de clicho Miembro Independiente (y sus

respectivos suplentes) conforme a este inciso (a)(ii) estará
sujeta a lo siguiente:

(1) El Miembro Independiente (y sus respecüvos
suplentes) designado por la Asamblea de Tenedores
conforme a este inciso (a)(ii) deber'á enbregar: a la
Asamblea de Tenedores y al Representante Común, en el
momento de su designación, una carta declarando su
independencia respecto de cada uno de los Tenedores y
el Aclministrador;

(2) El Miembro Independiente (y sus respectivos
suplentes) designado por la Asamblea de Tenedores
conforme a este inciso (a)(ii), deberá cumplir con los
requisitos establecidos en la LMV y, al leal saber y
entender de ia Asambiea de Teneciores, no deberá haber'

siclo condenado o enconharse sujeto a proceso por delito
grave, en violación de cualquier ley de valores aplicable,
o en el cual se alegue fraude o deshonestidad financiera
de dicho Miembro Independiente; y

(3)la designación y remoción del Miembro Independiente
de1 Comité Técnico por la Asamblea de Tenedores
conforme a este inciso (a)(ii), surtuá efectos en la
Asamblea de Tenedores en la que se realice dicha
designación o remoción, excepto por la lemoción
automálica si el Administrador deja en cualquier'
momento de tener Ia posibilidad de nombrar a la mayoría
de los miembros del Comité Técnico.

Con el propósito de evitar potenciales conflictos de

interés que pudiesen surgir: del Co-Inversionista (o

cualquiera de sus Partes Relacionadas) como Tenedor de
los Certificados, y únicamente en la medida en que el
Adminish'ador (o cualquiera de las Afiliaclas o
subsidiarias Thermion) no haya sido removiclo como
administraclor del Fideicomiso, el Co-Inversionista
renuncia, y cualquier Parte Relacionada clel Co-
Inversionista que llegaré a ser Tenedor renunciará, a

cualquier derecho que pudiera tener de nornbrar a un
miembro del Comité Técnico exclusivamente en su
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capacidad de Teneclor cle conformidad con el presente
numeral (ii)

b. I\,lfiomhtnc adicionales deci ol A Jmi¡icl-raJnr' EI

Administrador podrá, en cualquiel momento, designar a
miembros adicionales (y a sus respectivos suplentes) del Comité
Técnico (sin que en ningún caso se exceda el número máximc
cle miembros del Comité Técnico a que se refiere el inciso (a)

anterior) mecliante notificación previa y por escrito al Fiduciario
con copia para el Replesentante Común; qn el entendido, que el
Adminish'ador cleberá designar a las Personas Inclependientes
como Miembros Independientes que sean necesarias para que
por 1o menos el25% (veinticinco por ciento) de los miembros del
Comité Técnico sean Miembros Independientes. El
Adminisfrador: también tendrá el derecho de revocar la

clesignación de los rniembros del Comité Técnico designados
por el Administrador mediante nolificación previa y por escrito
al Fiduciario con copia para el Representante Común; en 91

entendido, que la Asamblea de Tenedores también tendr'á el

clelecho a revocar dichas designaciones cuanclo todos los

miembros clel Comité Técnico sean removidos; y en el
entendiclo, además, que los miembros del Comité Técnico cuya
clesignación haya sido levocada no podrán ser designados
ntlevamente para formar parte del Comité Técnico dentro de los

12 (doce) meses siguientes a Ia revocación de su designación.
Las designaciones de rniembros del Comité Técnico que realice
el Administlador surtirán efecto en la fecha de la notificación
respectiva al Ficluciario con copia para el Representante
Común. Respecto de los Miembr'os Independientes designados
pol ei Administrador, la Asamblea cle Tenedores inmediata
siguiente a la fecha en que surta efectos su designación debelá
calificar la inclependencia de dichos Miemblos Independientes.
Pol cada miembro designado del Comité Técnjco, el
Adminish'ador tendrá también el derecho de designar uno c
más miemblos suplentes, que iendrán el derecho de asistir a las

sesiones del Comité Técnico ante la ausencia de dichos
miembros; en el entendido, que si más de un miembro suplente
es designado, el Adminish'ador deberá inclicar el orden en que

dichos miembros suplentes deberán sustituir a los miembros
designados por el Adminislrador en ausencia de dichos
miembros.

Evidencia de tenencia de Certificados Bursátiles. (i) Sesiones

Con anterioridad a cada sesión del Comité Técnico, los

Tenedores que hayan desigrrado a un rniembro del Comité
Técnico deberán enh'egar al Representante Común el listado
interno de posiciones que para tal efecto expida el rntermediario
financiero correspondiente, que evidencie que clichos
Tenedores rnanlienen la propiedad del 10% (diez por ciento) O" 

Y
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los Certificaclos Bursátiles en circulación; y (ii) Be¡1ggq¡¡ En el

supuesto cle que, en cualquier momeltto, los Tenedores que
hayan designado rniembros del Cornité Técnico dejen de ser

propietarios dei 109á (diez por ciento) de los Cerhficados
Bursátiles en circulación, el o los miembros del Comite Técnico

designados por dicho Tenedol o grupo de Tenedores será

removido de manera automáfica. Para dichos efectos, dicho
Tenedor o grupo de Tenedores deberá notificar al

Adminisfraclor, al Fiduciario y al Representante .Común de

dicha pérdicla de tenencia dentro de los 3 (tres) días siguientes
a que dejen de ser propietalios del 10% (diez por ciento) de los
Certificados Bursátiles en circulación. De igual manera la
Asamblea cle Tenedores confirmará la remoción de un rniembro
clel Comité Técnico designado por los Tenedores,

independientemente de si dicho Tenedol entregó o no, la
notificación referida anteriormente, cuando dicho Tenedor deje

de tener eI10% (diez por ciento) de los Certificados Bursátiles
en circulación que le daban derecho a dicho Tenedor a designar
al rniembro clel Comité Técnico de que se trate.

d. Duración del nombramiento rje los Miembros cJel Comité
Técnico.

(i) Des dos or el Adminish'ador: El
nombramiento de los rniemblos ciei Comité Técnico
designados por el Adminish'ador tenclrá una vigencia de

1 (un) año, y será renovado automáticatnente por
periodos consecutivos de 1 (un) año salvo que el
Administrador disponga lo contrario medignte
notificación por escrito al Fiduciario y al Representante

Común; en el entendido, que el Admirustrador podrá
removql y/o substituir a los miembros clei Comité
Técnico que hayan sido nombraclos por el Administrador
en cualquier momento mediante notificación pol escrito
al Fiduciario y al Representante Común, pero únicamente
en la medicla en que después de dicha remoción y/o
sustitución, el 25% (veinticinco por ciento) de los
miembros del Comité Técnico sigan siendo Miembros
Independientes; y (ii) Miembros designados por los
Tenedores: El nombramiento de los miembros del Comité
Técnico (y de sus respectivos suplentes) designados por
los Tenedcres que en 1o individual o en su conjunto, cle

cada 1.0% (diez por ciento) de los Certificadcs Bursábiles

en circulación tendrá una vigencia de 1 (un) año, y será

renovado automátican'Lente por períodos consecutivos de

1 (un) año salvo que dichos Tenedores dispongan lo
conh'ario mediante resolución de Asamblea de Tenedores

conforme a lo previsto en la Cláusula 4.2 dei Contrato de
Fideicomiso.
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e. Sustitución v muerte de bros del Comité Técnico. Los
miembros propietarios sólo podrán sel sustibuidos ante su

ausencia por el/los suplentes que les colresponda; en el

entenclido, que la muerte, incapacidad o renuncia cle un
miernbro propietario del Comité Técnico resultará en su

remoción automática con efectos inmediatos, y el

Adminishador o el Tenedor o los Tenedores que lo hayan
designaclo, segírn corresponda, tenclrán el derecho de designar
a un nuevo miembro propietario y a sus respectivos suplentes

en la medicla en que cumplan con los requisitos bajo el Contrato
de Fideicomiso para designar a dicho rniembro o suplente
nuevo.

Compensación. El nombramiento de miembros del Comité
Técnico es honorífico y a la fecha de celebración del Conh'ato de

Fideicomrso, no da derecho a dichos miembros a recibir
contlaprestación alguna de cualquier naturaleza por el

desempeño del mismo; e4 el entendido, que en. cuaiquier
momento posterior el Administrador podrá presentar a la
Asamblea de Tenedores pala su aprobación, políficas y planes
de compensación para los miemblos del Cornité Técnico
(independientemente de si dichos miembros son designados
por el Administrador,los Tenedores,la Asambiea de Tenedores

o son Miembros Independientes). Cualquier compensacién que,

en su caso, sea pagada a ios miembros del Comité Técnico de

conformidad con las políticas y planes de compensación
propuestos pol el Administrador y aprobados por la Asamblea
de Tenedores cleberá ser pagada por el Fideicomiso como parte
de los Gastos de Mantenimiento.

o5. Información Confidencial. Por la mera aceptación de su encargo
corno miembros del Comité Técnico,los miembros del Comité
Técnico estarán sujetos a las obligaciones de conJidencialidad
establecidas en la Cláusula17.3 del Contrato de Ficieicomiso.

Convenios cle Voto. Los miembros del Comité Técnico podrán
celebrar convenios para ejercer el derecho de voto en las

sesiones clel Cornité Técnico. Tales convenios y sus

caracteríshicas cleberán notificarse al Fiduciario denlro de los 5
(cinco) Días Hábiles siguientes a su concertación o antes de la
siguiente sesión del Comité Técnico, 1o que suceda primero,
para que sean revelados por el Fiduciario al público
inversionista a través de la BMV por medio de Ernisnet, así

como para que se difunda su existencia en el Reporte Anual. En
dichos convenios, ios miembros del Comité Técnico podrán
conver..ir ejercer sus derechos de voto en el mismo sentido del
voto emitido por los miembros del Comité Técnico nombrados
por el Adminislrador que no sean Miernbros Independientes.
Como un requisito para ser miembro del Comité Técnico, los Lr,
miembros del mismo designados por el Adminish'ador que no Z\
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califiquen en ningún rnomento como Personas Independientes
v no sean designados como Miembros Independientes, deberán
celebrar un convenio de voto, establecienclo que votarán en

todas las sesiones del Ccmité Técnico de conÍorinidad con las

decisiones tomadas pol' el Administrador ell el asunto
respectivo, en el entenáido, eue ios Miembros Inciependientes
del Comité Técnico designados por el Administrador no podrán
ser parte de cualquier convenio en el que se pacte el ejercicio del
voto de conformidad con las decisiones tomadas por el
Adminish'ador en un asunto respectivo. El Admirustrador
podrá en cualquier momento presentar un convenio cle voto a
los miembros del Comité Técnico que podrá prever, enh'e otras
cosas, (i) que los rniembros que celebren dicho convenio
acordarán ejercer sus derechos de voto respecfo cle las
Inversiones que requieran la aprobación previa del Comité
Técnico de conJorrnidad con las recomendaciones hechas por el
Adminishador; (ii) que los miernbros clel Comité Técnico
acuerden ejercitar su voto de conformidad con las decisiones
tomadas por el Administlador en el asunto respectivo; y (iii)
cualesquiera otros asuntos que el Administrador considere que
pocir'án ser atendidos apropiadamente en un convenio de r¡oto.

i. Procedimientos para las sesiones del Comité Técnico. Los
miembros del Comité Técnico podrán reunirse en sesión de
conformidad con lo siguiente:

(i) Convocatoria. El Administrador v/o cualquiera de los
miembros del Cornité Técnico podrá convocar a una
sesión del Comité Técnico mediante notificación previa y
por escrito a todos los nriembros del Comite Técnico, al
Fiduciario y al Representante Común con al menos 5

(cinco) Días Hábiles de anticipación a la fecha ¡rropuesta
para celebrar la sesión; en el entendiclo, que los rniembros
del Comité Técnicq poclrán renunciar por esclito a dicha
notificación previa. La convocatoria deberá ser entregada
por escrito, ir deberá establecer (1) el orden del día que se

pretendan tratar en dicha sesión; (2) el lugar, la fecha y la
hora a la que se vaya a llevar a cabo la sesión; (3) todos los
clocumentos necesarios o convenientes para que los
miembros puedan deliberar en relación a los puntos a ser
c{iscutidos en dicha sesión. De igual forma, cualquiela cle

los mrembros del'Comité Técnico podrá rncluir un tema a

h'atar en la sesión de que se trate, sujeto a la previa
notificación por escrito al resto de los miembros del
Comité Técnico, al Fiducialio y al Representante Común
con por lo menos 3 (tres) Días Hábiles de anticipación a la
fecha en que se pretencla llevar a cabo la sesión respectiva.

(ii) Quórurn de Instalación )' Votación. Salvo que el Contrato
de Fideicomiso requiera un quorum de instalación o
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votación distinto, para que las sesiones del Comité
Técrrico se consicleren váliclamente instaladas, la mayoría
de los miembros (o los respectivos suplentes) que tengan
derecho a emitir un voto en dicha sesión deberán estar
presentes, en el entendido, que si no se cumple con dicho
quórum y el Comité Técnico debe leunirse en virtucl de
una segunda convocatoria, la sesión se considerar'á
váliclamente instalada con cualquier número cle

miembros presentes (o los respectivos suplentes) que
tengan derecho a emilir un voto en dicha sesión. En
cualquier caso, todas las resoluciones del Corr.ité Técnico
serán adoptadas por una mayoría de votos de los
miembros presentes (o los respectivos suplentes) en dicha
sesión que tengan derecho a votar, salvo que el Conhato
de Fideicomiso requiera un quorum de votación distinto.

(iii) Designación de Piesidente )¡ Secretario. Con anterioridacl
al inicio de la Sesión Inicial del Comité Técnico, los
mrembros del Comité Técnico designarán a un miembro
del Comité Técnico como presi,lenie dei Comité Técnico
(el "Presidente"), y a ,r-rá P"rsona que podrá no sel'

miembro del Comité Técnico como secretario del Cornité
Técnico (el ."Secretario"). E. caso de que, respecto de
aiguna sesión postelior del Comité Técnico, el Plesidente
o el Secretario del Comité Técnico no asistan a clicha
sesión o, si drcha Pelsona es un miembro del Comité
Técnico, y dicha Persona no tiene delecho a ernitir su voto
en dicha sesión confolme a 1o establecido en el Contrato
de Fideicomiso o en la Ley Aplicable, con anterioridad al
inicio cle dicha sesión los riembros clel Comité Técnico
plesentes que tengan derecho a votar en rlicha sesión
designarán a un miembro del Comité Técnico que tenga
derecho a votar en dicha sesión como Presidente de dicha
sesión únicamente, y / o a una Pelsona que podr.á no ser'

miembro del Comité Técnico como Secretario de dicha
sesión únicamente, según sea aplicable.

(i") Actas cle Sesión. El Secretario de una sesión del Comité
Técnico pleparará un acta de sesión respecto de dicha
sesión en la cual se reflejarán las resoluciones adoptadas
durante dicha sesión y la cual deberá ser firmada por el
Presidente y el Secretario de dicha sesión. El Secretario
será el responsable de conservar el acta cie sesión firr,nada
de dicha sesión y los demás documentos que havan sido
plesentados al Cornité Técnico y de enviar copia cle clicha
acta al Fiduciario y al Representante Común.

Sesiones. Las sesiones del Comité Técnico podrán
celebrarse por teléfono, centros de conferencia o por
cualquier oh'o meclio que permita ia comunicación entre

(v)
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sus miembros en tiempo real; en el entenclido, que ciichas

comunicaciones podlán ser regish'adas por medio cle un
acta por escrito firmada por el Secletario. En dicho caso,

el Secretario confirmará por escrito la asistencia de los
miembros del Comité Técnico (o sus respectivo suplentes)
para verificar que exista quórum suficiente.

(ui) Resoluciones Fuera de Sesión. El Cornite Técnico podrá
adoptar resoluciones fuera de sesión; en el entendido, que

dichas resoluciones deberán ser ratificadas por escr,ito

firmado por toclos los miembros del Comité Técnico (o
sus respeclivos suplentes) que hayan tenido derecho a
emitir su voto en dichas resoluciones y tendrán la misma
validez que si hubieren sido adoptadas en una sesión del
Cornité Técnico.

(vii) Oh'os representantes. El Fiduciario y el Representante
Común tendrán en todo momento el derecho de designar
a una Persona para que asista en su rcpresentación a

cualquier sesión del Comité Técnico, así como para
involucrarse en cualesquiera discusiones fuera de sesión
del Comité Técnico, en cada caso, con voz pero sin
derecho a voto, y dichas Personas no se considerarán
colno rniembros del Comité Técnico pol participar en
dichas discusiones, por lo que ni ei Fiduciario ni ei
Representante Común ni dichas Personas tenclrán
responsabiliclad alguna relacionada con las resoiuciones
adoptadas por el Comité Técnico ru tencirán deber alguno
reiacionado con el Comité Técnico y /o los actos y
actrvidades del Comité Técnico, denfro o fuera de sesión.
Para dichos efectos, el Fiduciario y el Representante
Común deber¿in ser notificados previamente y por escrito
respecto de cualquier convocatoria a una sesión clel

Comité Técnico o a cualquier junta de los miembros del
Comité Técnico fuera cle sesión con por lo menos 5 (cinco)
Días Hábiles de anticipación a dicha sesión o junta, según
corlesponda; en el entendido, que el Fiduciario y el
Replesentante Común podr'án renunciar por escrito a

dicha no tificación previa.

(viii) Disidencia de Miembros Independientes. En caso de que
la opinión de la mayoría de los Miembros Indepenclientes
no sea acorde con las deterrrúnaciones del Comité
Técnico, tal sifuación se revelará al público inversionista
por el Fiduciario a través de la BMV por medio de

Emisnet.

Confiictos de Interés. Los miembros del Comité Técnico
no tendrán derecho a emitir su voto en cualquier asunto
en que dicho miembro tenga un Conflicto de Interés, y en

(i")
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caso cle Lener dicho Conflicto de Interés, deberán
abstenerse cle deliberar y votar en la sesión respectiva sin
que ello afecte los quórums requeliclos para la instaiación
del Comité Técnico, Sin limitar la generalidad de lo
anterior, se entenderá que un miembro del Comité
Técnico tiene un Conflicto de Interés cuando el mismo
}raya sido nombrado por un Tenedor que sea un
Competidor del Ficleicomiso; en el entendido, que no
existirá Conflicto de Interés alguno respecto de núembros
dei Comité Técnico que hayan sido nombrados por
Tenedores por el solo hecho de que también hayan
nombrado miembros del comité técnico en otlos
ficleicomisos emisores de ceriificados bursátiles
fiducialios de desarrollo; en el entenclido, aderrLás, que no
existirá Conflicto de Interés alguno respecto de miemblos
del Comité Técnico que hayan sido nombrados por el
Adminishador pol ei sólo hecho de que dicho miembro
haya sido nomblado por: el Administrador y es un
representante del Administlador.

Si un miembro del Comité Técnico considera que un
Conflicto de Interés existe o puecta existir, respecto de
cualquier otro miernbro del Comité Técnico, dicho
miembro del Comité Técnico deberá declararlo ante los
demás miembros dei Comité Tecnico y solicitar que
el(los) miembro(s) del Comité Técnico involucrado(s) en
el Conflicto de Interés se, abstengan de participar en la
discusión y votal' en la resolución del asunto
correspondiente. ,En caso que el miembro del Comité
Técnico lespecto clel cual se considere que existe o pueda
existir un Conflicto de Interés no esté de acuerdo con
dicha consideración, el Comité Técnico, con el voto
favorable de la mayoría de los miembros del Comité
Técnico presentes en la sesión respechiva, excluyendo al
miembro del Comité Técnico que declaró el potencial
ccnflicto y al miembro del Comité Técnico cuyo potencial
conflicto se está discufienclo, deberán decidir si dicho
Conflicto de Interés efectivamente existe o pudiera exislir.

Facultades del Cornité Técnico. El Comité Técnico deberá
reunirse para aprobar

Enajenaciones. Cualesquier Inversión, adquisición,
Desinversión o enajenación de activos que lleve a cabo el
Ficieicorriso cuando represente el5% (cinco por ciento) o

más, pero menos del2A% (veinte por ciento), del Monto
Máximo de los Certificados Serie I, con base en cifras
correspondientes al cierre d"l trimestre inmediato
anterior, considerando los compromisos de rnvei'sión de

(i)
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las Llamadas cie Capital de Certificados Serie I, con
inclepenclencia c1e q.rá di.l',or operaciones se eje.cuten cle

manera simultánea o sucesiva en un periodo de 18

(dieciocho) meses contados a partir de que se concrete la
primera operación, siempre que por sus características
pudieran considerarse como una sola; en el entendido,
que para efectos de realizar este cálculo (1) únicamente se

tomalán en cuenta las operaciones que realice el
Fideicomiso con cargo al Patrimonio del Fideicomiso,
pero no se tomarán en cuenta cualesquiera inversiones
respecto de cualquier Vehículo de inversión o cualquier
Inversión que realice cualquier tercero, ya sean comro

deuda o capital, incluyendo, sin limitación, cualquier
financiamiento \¡ (2) las Inversiones de Seguimiento se

coniabilizarán de marleÍa conjunta con las Inversiones
relacionadas con las mismas para efecto de determinar si
se requiere la aprobación de la Asamblea de Tenedores
establecida en el presente inciso con respecto a dichas
Inversiones de Seguimiento.

(ii) Aprobación de operaciones con Partes RelacionadaS

Cualquier opelación que pretenda realtzarse cuando
represente menos clel 10% (diez por ciento) del ivlonto
Máximo de los Certificados Serie I, con base en cifras
correspondientes a1 cierre del lrimestre inrnediato
anterior, considerando los compromisos de inversión de
las Llamadas de Capitai de Certificados Serie I, con
independencia de que dichas operaciones se ejecuten de
manera simultánea o sucesiva en un periodo de 18

(clieciocho) meses ctontarlos a partir ,Je que se concrete la
primera operación, siempre que por sus características
puciieran considerarse como trna sola, en caso de que
dichas operaciones se pretendan realizar con Personas
que se ubiquen en al menos uno de los dos supuestos
siguientes: (1) que sean Partes Relacionadas de los
Vehículos de Inversión sobre los cuales el Fideicomiso
realice Inversiones, del Administrador, o (2) que
representen un Conflicto cle Interés; en el entenclido, que
una co-inversión con Vehículo Paralelo conforme a los
términos de la Cláusula 6.9 det Conh'ato de Fideicorniso
no se considerará como una operación de Partes
Relacionadas conforme al numeral (1) anterior o que
represente un Conflicto de Interés;,y en él entendido,
ádernás, que la aplobacién cle dicha operación y
operaciones conforme a1 presente numerál (ii) deber'á
aprobarse por el Comité Técnico en una sesión en la que
los miembros designados por el Administrador que no
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sean Miembros Independierrtes no tendrán derecho de
voto respecto de clicho punto.

(ii') Susti del Valuador I endiente clel
cle Preci<.rs. Remover y reemplazar al Valuador
Indepencliente y al Proveedor de Precios; en el entendido
que los miembros designados por el Administrador que
no sean lliembros Independientes no tendrán derecho a

emitir su voto en dicha sesión respecto de dicho punto.

(i") Sustitución del Auditor Externo. Remover y reemplazar
al Auditor Externo; en el entendiclo, que los miembros
designados por el Adminishador que no sean Miembros
Inc{ependientes no tenclrán derecho a emitir su voto en
ciicha sesión respecto de dicho punto.

(") Verificación del cumtl de las oblieaciones del
Adminislraclor. VeriJicar el cumplimiento de las
cibligaciones del Administrador en términos del Conh.ato
de Fideicomiso y del Cont'rato de AdnLinistlación; en el
entendido, que los miembros designados por el
Adminish'ador que no sean Miembros Independientes no
tenclrán derecho a emitir su voto en dicha sesión tespecto
cle dicho punto.

("i) la Reserva ara Gastos de
Aprobar la restitución de la Reserva para Gastos de
Asesoría confolme a la Ciáussla 1.0.2 del Conh'ato de
Fideicomiso

(vii) Garantías Personales. Aprobar cualesquier garantías
personales, fianzas, obligacir:nes solidarias o avales que
excedan del 50% (cincuenta por ciento) del Monto
Máximo de la Serie I; en el entenciido, que los miembros
designados por el Administradol que no sean Miembros
Independientes no tendrán derecho a emitir su voto en
dicha sesión respecto de dicho punto.

(viii) Otlos Asuntos Cualquier otro asunto reselvado para el
Comité Técnico conforme al Conh'ato de Fideicomiso, o
bien que sea presentado al Comité Técnico por el
Administrador.

En virtud cle lo anterior, el Comité Técnico tendrá las facultades
estabiecidas en el artículo 7 fracción VI, de la Circular Única, cle

conforrnidad con los términos del Contrato de Fideicomiso.
Dichas facultades, junto con las facultades descritas en los
incisos (i) a (vi) anteriores, no podrán sel delegadas.
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Representantes del Ac{ministraclor. Los miernbros del Comité
Técnico designados por el Administrador que no sean
Miembros Inclependientes y que no tengan derecho a emitir su
voto en una sesión del Comité Técnico conforme a io previsto
en el inciso (i) anterior tendrán el derecho de asistir a las
sesiones clel Comité Técnico con voz pero sin derecho de voto.

Sesión Inicial dei Comité Técnico. Denlro de los 3 (tres) Días
Hábiles siguientes a la fecha ciel Conbrato de Fideicorniso, el
Comité Técnico deberá celebrar una sesión para discutir y, en
su caso, (1) aprobar el legistro de los Certificados Serie I en el
RNV, listado en la BMV y la oferta pública restringida de los
Certificaclos Serie I emitidos en la Emisión Inicial, (2) instruir al
Fiduciario para que lleve a cabo el registro de la Emisión Inicial
y ileve a cabo y la oferta pública restringida de dichos
Certificados Serie I conforme al numeral (1) anterior, (3) aprobar
los Lineanúentos de Inversión iniciales del Fideicomiso, en
términos del formato que se adjunta al Contrato de Fideicorniso
como Anexo "8" (4) insh'uir al Fiduciario para que celebre el
Conh'ato de Adrninishación con el Administrador, (5) aprobar
ei otorgamiento de los poderes en térrninos del Conhato de
Adminish'ación pol parte del Ficluciario, (6) aprobar los
términos y condiciones a los que se ajustar'á el Aclministrador
en el ejercicio de sus poderes para actos de dominio y, en su
caso, de adminishación, (7) aprobar la inversión clei Patrimonio
clel Fideicorniso en Inversiones frermitidas conforrne a Io
establecido en el Conh'ato de Fideicomiso; y (8) aprobar la
contratación del Auditol Extelno, del Valuadol Independiente
v clel Ploveedol de Plecios;

m. Insh'ucciones y notificaciones al Fiduciario. Cualesquiera
instrucciones y noLificaciones enlregadas al Fiduciario por el
Comité Técnico deberán ser por escrito y con copia para el
Representante Común, y deberán ser firmadas por el Presidente
y el Secretario de la sesión del Comité Técnico en la que se

acordó dicha instrucción o notificación o si se acordó la misma
fuera de sesión, firmada por las Personas que henen la
clesignación cle Presidenie y Secretario del Comité Técnico.
Dicha insLrucción y/o nohificación deberá ser entregada al
Fiduciario por el Presiclente de dicha sesión (o la Personas que
tenga la clesignación de Presiclente del Cornité Técnico si se

adopta fuera de sesión), y deberá adjuntar copia del acta
relacionada con la sesión del Comité Técnico correspondiente.

Para todo 1o relativo con la interpretación y cumplimiento del presente
Título, las partes se someten, de manera expresa e irrevocable, a las
leyes aplicables de México, y a la julisdicción de los tribunales feclerales
competentes de la Ciudad de México, por lo que renuncian, de manela
expresa e irrevocable, a cualquier oh'a jurisdicción que pucliere

k

Derecho Aplicable y
Sumisión a jurisdicción:
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corresponderles en virtucl c1e sus clomicilios presentes o futuros o por
cualquier otra t:azón.

El Fiduciario y el Fideicomitente, pondrán a disposición de la CNBV, de la BMV y de las autoridades
gubernamentales e instituciones correspondientes, ia ilrformación.y documentación que establezca la

legislación aplicable, incluyendo la información y documentación prevista por la LIvIV, la Circular
Única y el Reglamento h'rterior de la BMV.

Los Certificados Bursáhiles Serie II se emiten bajo el mecanismo de Llamadas de Capital y por lo tanto,

el Fiduciario podrá requerir a los Tenedores de Certificados Bursátiles Serie II para que aporten

cantidades de ciinero en efeclivo para ios propósitos que el Administrador determine de conformidad
con el Fideicomiso, pot'un monto que sumado al Monto de la Emisión Inicial de Certificados Serie II,
no excederá del Monto Máximo de la Serie II. Aquellos Certificados Bursáiiles Serie II respecto de los

cuales se incumpla con alguna Llamada de Capital ocasionarán la dilución conforme a lo descrito en el

presente Título y en el Contrato de Fideicomiso.

Conforme al presente Título, no existe obligación cle pagar una suma cle clinero por concepto cle

principal o intereses. La distribución de ias ganancias o pérdidas se hará proporcionalmente al monto
de las aportaciones, y no producirá efecto legal alguno la exclusión de uno o más Tenedores en la
participación individual que le corlesponda de las ganancias asociadas a las Inversiones con cargo al
Patrimonio del Fideicomiso, siemprc y cuando para la distribución de las ganancias adicionalmente el

Tenedor de que se trate, haya atendido en tiempo y forma con las mismas. No será necesario un número
mínimo de invelsionistas para su listado o mantenimiento clel listado en las bolsas de valores. Irrdeval
no'estará obligado a efectuar distribución de recursos entre sus depositantes, si no recibe los recursos

para tal efecto pol'parte dei Ficiuciario o ciel Representante Común.

Las Distribuciones y pagos que deban realizarse al amparo de los Certificados Bursátiies se harán
exclusivamente con los bienes disponibles en ei Patrimonio del Fideicomiso. El Patrimonio del
Fideicomiso también estará disponible para reahzar el pago de otros gastos, honorarios e

indemnizaciones ciel Frcieicomiso.

Los Tenedores, pot'la mera aclquisición c1e los Certificaclos Bursádles, estarán sujetos a lo previsto en el

Contrato de Fideicomiso, en el Acta de Emisión y el presente Título.

Todo pago que deba realizarse en términos del presente Título deberá notificarse a Indeval en términos
del Contrato de Fideicomiso. Todos los pagos en efecdvo que deban realizarse a los Tenedores se harán
mediante h'ansferencia electrónica a través cle Incleval, ubicado en Paseo de la Reforma No. 255,Piso 3,

Col. Cuauhtémoc,06500, Ciudad de México.

El presente Tírulo consta de 82 páginas, rncluyendo la hoja de firmas, se expidió originalmente en la
Ciudad de México el28 de oclubre de2079, fue canjeado por primera ocasión el29 de octubre de2020,
con motivo de la actualización de la inscripción en el RNV de los Certificados Serie II, derivada de la
Primera Llamada de Capital, fue canjeado por segunda ocasión el30 de noviembre del2020, con motivo
de la actualización de la inscripción en el RNV de los Certificados Serie II, derivada de la Segunda

Llamada de Capital, fue canjeado por tercera ocasión el 30 de abrll de 2027, con motivo cle la
actualización de la inscripción en el RNV de los Certificados Serie II, derivada de la Tercera Llamada de

Capital, y es canjeado por cuar'ta ocasión el 77 de junio de 2022, con motivo de la actualización de la
inscripción en el RNV de los Certificados Serie Ii derivada cie la Cuarta Llamada de Capital. El presente

Título se ernite para su depósito en aclmirustlación en Indeval, justificando así la tenencia de los

Certificados Bursátiles pol dicha institución y la realización de todas las actividades que le han sido
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asignadas a las instituciones para el depósito de valores y que de conJormidad con la legislación
aplicable deberán sel ejerciclas por las Instituciones para el Depósito de Valores, sin mayor
responsabilidad para Indeval que la establecida para las Instituciones para el Depósito de Valores en la
LMV.

SIGUE HO]A DE FIRMAS
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EN TESTIMONIO DE LO ANTERIOR, el Fiduciario y el Replesentante Comúrn suscriben el presente
Título a través de sus respectivos clelegaclos fiduciarios, en la fecha señalacla en ei proemio.

ET, FIDUCIARIO

CIBanco, S.A., Institución d.e Banca Mírltiple, exclusivamente como ficiuciario del Contrato de
Fideicomiso lrrevocable denominaclo "Fideicomiso'Ihelmion Energy CKD I identificado con el

número CIB/2744"

Por:
Nombre: tiri

uc1af10

Por:
Nombre:

Cargo
Méndez Yázquez

Fiducialio



EN TESTIMONIO DE LO ANTERIOR, el Fiduciario y el Representante Común suscriben el presente

Título a través de sus respectivos clelegados fiduciarios, en la fecha señalada en el proemio,

EL REPRESENTANTE COMÚN

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V,, Monex Grupo Financiero

Por:
Nomble:José üi-s Ullea Sauceda

Cargo:Apoderado



 

 

Anexo B 

Opinión Legal expedida por el licenciado en derecho independiente a que hace referencia el artículo 87, 
fracción II de la Ley del Mercado de Valores 
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Teléfono Directo: (52) (55) 4748-0663 

e-mail: rodrigo.castelazo@creel.mx 
 

26 de mayo de 2022 
 

Comisión Nacional Bancaria y de Valores 
Vicepresidencia de Supervisión Bursátil 
Dirección General de Emisoras 
Insurgentes Sur 1971, Torre Norte, Piso 7 
Colonia Guadalupe Inn 
01020, Ciudad de México 

Señoras y Señores: 

Hago referencia a la solicitud de actualización de la inscripción en el Registro 
Nacional de Valores (“RNV”) de los certificados bursátiles fiduciarios de desarrollo, con 
clave de pizarra “THERMCK 17”, Serie I (los “Certificados Serie I”) y “THERMCK 19”, 
Serie II (los “Certificados Serie II” y junto con los Certificados Serie I, los “Certificados 
Bursátiles”) emitidos bajo el mecanismo de llamadas de capital a los que hace referencia el 
artículo 7, fracción VI de las Disposiciones de Carácter General Aplicables a las Emisoras 
de Valores y a Otros Participantes del Mercado de Valores (la “Circular Única”) emitidos 
con motivo de (i) la sexta emisión adicional derivada de la sexta llamada de capital, por 
hasta 55,696,000 (cincuenta y cinco millones seiscientos noventa y seis mil) Certificados Serie 

I, por un monto de hasta $87,025,000.00 (ochenta y siete millones veinticinco mil Pesos 00/100 

M.N.); y (ii) la cuarta emisión adicional derivada de la cuarta llamada de capital, por hasta 
4,956 (cuatro mil novecientos cincuenta y seis) Certificados Serie II, por un monto de hasta 
$30,975,000.00 (treinta millones novecientos setenta y cinco mil Pesos 00/100 M.N.), por 
CIBanco, S.A., Institución de Banca Múltiple (el “Emisor”), en su carácter de fiduciario del 
Contrato de Fideicomiso Irrevocable número CIB/2744 (según el mismo sea modificado 
de tiempo en tiempo, el “Contrato de Fideicomiso”), de fecha 1 de junio de 2017, celebrado 
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con Administradora Thermion, S.A. de C.V., como fideicomitente, fideicomisario en 
segundo lugar, y administrador (el “Administrador” o el “Fideicomitente”) y Monex Casa 
de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, como representante común de los 
Tenedores (el “Representante Común”). Los términos utilizados con mayúscula inicial y 
no definidos de otra forma en la presente opinión legal tendrán los significados que a los 
mismos se les asigna en el Apéndice “A” del Contrato de Fideicomiso. 

 
He actuado como asesor legal externo del Emisor en relación con la actualización 

de la inscripción en el RNV de los Certificados Bursátiles y, en tal carácter, he revisado 
exclusivamente la documentación e información proporcionada por el Emisor que se 
señala más adelante con el fin de rendir una opinión al respecto para los efectos previstos 
en el artículo 87, fracción II de la Ley del Mercado de Valores, así como la fracción II del 
artículo 14 de la Circular Única. En consecuencia, el alcance de esta opinión se limita 
exclusivamente a la validez y exigibilidad bajo dicha ley de los actos a que más adelante 
me refiero. 

 
Para efectos de la presente opinión, he revisado únicamente los siguientes 

documentos: 
 

A. Copias certificadas de las escrituras públicas que se describen en el Anexo 1 
en las que constan el acta constitutiva y los estatutos sociales del Emisor, así como los 
poderes otorgados a sus delegados fiduciarios para suscribir en nombre y representación 
del Emisor, la solicitud de actualización de inscripción (la “Solicitud”) en el RNV ante la 
Comisión Nacional Bancaria y de Valores (la “Comisión”), y los Títulos. 

 

B. Copias certificadas de las escrituras públicas que se describen en el Anexo 2 
en las que constan el acta constitutiva y los estatutos sociales del Representante Común, 
así como los poderes otorgados a sus representantes legales para suscribir en nombre y 
representación del Representante Común, los Títulos. 

 

C. Copias certificadas de las escrituras públicas que se describen en el Anexo 3 
en las que constan el acta constitutiva y los estatutos sociales del Administrador, así como 
los poderes otorgados a sus representantes legales para suscribir en nombre y 
representación del Administrador, la Instrucción (según dicho término se define más 
adelante). 

 
D. Los Títulos que ampararán los Certificados Serie I y los Certificados Serie II 

(conjuntamente, los “Títulos”) que sustituirán a los títulos originalmente suscritos por el 
Emisor y el Representante Común, mismos que se adjuntan a la presente como Anexo 4. 

 

E. El Contrato de Fideicomiso. 
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F. La instrucción de fecha 25 de mayo de 2022 suscrita por el Administrador para 
que el Emisor lleve a cabo las llamadas de capital (la “Instrucción”). 

 

Me refiero a los documentos que se describen en los incisos A. a G. anteriores 
como los “Documentos de la Opinión”. 

 

En mi revisión de los Documentos de la Opinión, he asumido, sin verificación 
alguna, que (i) los documentos que me fueron entregados como copias certificadas son 
copias fieles de su original; (ii) a la fecha de la presente opinión, el Emisor, el Administrador 
y el Representante Común no han modificado los estatutos sociales que se describen en las 
escrituras públicas descritas en el Anexo 1, el Anexo 2 y en el Anexo 3, ni han revocado, 
limitado o modificado en forma alguna los poderes que se describen en dichas escrituras 
públicas; y (iii) las declaraciones y cualquier otra cuestión de hecho contenida en los 
Documentos de la Opinión son verdaderas y exactas en todos sus aspectos de importancia. 

 

Sujeto a las asunciones, calificaciones y limitaciones que aquí se describen, con base 
exclusivamente en mi revisión de los Documentos de la Opinión, soy de la opinión que: 

 
1. El Emisor es una sociedad anónima legalmente constituida y existente 

conforme a la Ley General de Sociedades Mercantiles y de conformidad con la Ley de 
Instituciones de Crédito. 

 

2. El Representante Común es una sociedad anónima de capital variable 
legalmente constituida y existente conforme a la Ley General de Sociedades Mercantiles y 
de conformidad con la Ley de Instituciones de Crédito. 

 
3. Los Títulos, una vez que sean suscritos por los representantes legales 

autorizados por el Emisor y el Representante Común, habrán sido válidamente emitidos 
por el Emisor y serán exigibles exclusivamente en contra del Patrimonio del Fideicomiso 
en sus términos, de conformidad con las disposiciones legales aplicables. 

 
4. La Instrucción para que el Emisor lleve a cabo las llamadas de capital, ha sido 

válidamente suscrita por el Administrador conforme al Contrato de Fideicomiso. 

 
5. El Contrato de Fideicomiso es un contrato válido y exigible de conformidad 

con sus términos para las partes que lo celebran, y oponible ante terceros, de conformidad 
con las disposiciones legales aplicables. 

6. Con base exclusivamente en mi revisión de los documentos descritos en el 
Anexo 1, las personas que se listan en dicho anexo cuentan con poderes y facultades 
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suficientes para suscribir de manera mancomunada la Solicitud y los Títulos en nombre 
del Emisor. 

 

7. Con base exclusivamente en mi revisión de los documentos descritos en el 
Anexo 2, las personas que se listan en dicho anexo cuentan con poderes y facultades 
suficientes para suscribir de forma individual los Títulos en nombre del Representante 
Común. 

 

8. Con base exclusivamente en mi revisión de los documentos descritos en el 
Anexo 3, René Christian Maingot van Beers cuenta con poderes y facultades suficientes 
para suscribir de manera individual o mancomunada la Instrucción en nombre del 
Administrador. 

 
Las opiniones descritas anteriormente se encuentran sujetas a los siguientes 

comentarios y calificaciones: 
 

I. De conformidad con la legislación mexicana, el cumplimiento de contratos y 
obligaciones podrá estar limitado por concurso mercantil, quiebra, suspensión de pagos, 
insolvencia, disolución, liquidación, o por disposiciones de carácter fiscal o laboral, y 
demás disposiciones y procedimientos aplicables en materia de concurso mercantil o 
fraude de acreedores, así como por disposiciones de orden público. 

 

II. En el caso de cualquier procedimiento de concurso mercantil iniciado en 
México de conformidad con la legislación aplicable, las demandas laborales, demandas de 
autoridades fiscales para el pago de impuestos no pagados, demandas de acreedores 
preferentes hasta el monto de su respectiva garantía, costos de litigios, honorarios y gastos 
del conciliador, síndico y visitador, cuotas de seguridad social, cuotas del Instituto para el 
Fondo Nacional de la Vivienda de los Trabajadores, y cuotas del Sistema de Ahorro para 
el Retiro tendrán prioridad y prelación sobre las reclamaciones de cualquier acreedor. 
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La presente opinión se emite única y exclusivamente con base en las leyes de 
México en vigor en la fecha de la misma. 

 

Esta opinión se emite a esa Comisión exclusivamente para los efectos previstos en 
el artículo 87 fracción II, de la Ley del Mercado de Valores, así como el artículo 14, fracción 
II de la Circular Única. 

 

Esta opinión se emite únicamente con base en hechos a la fecha de la misma, y en 
este acto me deslindo de cualquier obligación o responsabilidad de actualizar o 
modificar la opinión o de informarles de cualquier cambio de hechos o circunstancias, 
incluyendo sin limitación alguna, reformas de ley o hechos aplicables al Emisor, que 
tengan verificativo en cualquier tiempo posterior a la fecha de la presente opinión. 

 

 
Atentamente, 
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Escrituras del Emisor 
 

I. Escritura Constitutiva. Copia certificada de la escritura pública 57,840 de fecha 6 de 
febrero de 2008, otorgada ante la fe del licenciado Roberto Núñez y Bandera, titular 
de la Notaría Pública número 1 de la Ciudad de México, cuyo primer testimonio se 
encuentra inscrito en el Registro Público de la Propiedad y del Comercio de la 
Ciudad de México bajo el folio mercantil 384235 de fecha 25 de julio de 2008, en la 
que consta el acta constitutiva del Emisor. 

 

II. Estatutos Sociales. Copia certificada de la escritura pública 115,472, de fecha 21 de 
noviembre de 2014, otorgada ante la fe del licenciado Roberto Núñez y Bandera, 
titular de la Notaría Pública número 1 de la Ciudad de México, cuyo primer 
testimonio se encuentra inscrito en el Registro Público de la Propiedad y del 
Comercio de la Ciudad de México bajo el folio mercantil 384235 de fecha 16 de 
enero de 2015, en la que constan los estatutos sociales vigentes del Emisor. 

 
III. Poderes. Copia certificada de la escritura pública número 154,058 de fecha 30 de 

octubre de 2020, otorgada ante la fe del licenciado Joaquín Cáceres Jiménez 
O’Farril, titular de la notaría pública 132 de la Ciudad de México, actuando como 
asociado y en el protocolo de la notaría pública 21 de la Ciudad de México, de la 
cual es titular el licenciado Joaquín Humberto Cáceres y Ferráez, cuyo primer 
testimonio se encuentra inscrito en el Registro Público de la Propiedad y del 
Comercio de la Ciudad de México, bajo el folio mercantil 384235, de fecha 13 de 
noviembre de 2020, en donde constan las facultades de Ricardo Antonio Rangel 
Fernández Macgregor, Juan Pablo Baigts Lastiri, Cristina Reus Medina, Norma 
Serrano Ruíz, Patricia Flores Milchorena y Mónica Jiménez Labora Sarabia como 
delegados fiduciarios firma “A” de la Emisora; y Gerardo Ibarrola Samaniego, 
Alberto Méndez Davidson, Itzel Crisóstomo Guzmán, Eduardo Cavazos González, 
Rodolfo Isaías Osuna Escobedo, Andrea Escajadillo del Castillo y Adrián Méndez 
Vázquez, como delegados fiduciarios firma “B” de la Emisora, facultades que 
deberán ser ejercidas de forma mancomunada mediante la firma de dos delegados 
fiduciarios firma “A” o una firma “A y una firma “B”. 
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Escrituras del Representante Común 
 
 

I. Escritura Constitutiva. Copia certificada de la escritura pública número 5,940, de 
fecha 27 de noviembre de 1978, otorgada ante la fe del licenciado Jorge Alfredo 
Domínguez Martínez, Notario Público número 140 de la Ciudad de México, cuyo 
primer testimonio quedó inscrito en el Registro Público de Comercio de la Ciudad 
de México con el folio mercantil número 686, donde consta el acta constitutiva del 
Representante Común. 

 

II. Estatutos Sociales. Copia certificada de la escritura pública número 37,716, de fecha 
9 de diciembre de 2014, otorgada ante la fe del licenciado Alberto T. Sánchez Colín, 
Notario Público número 83 de la Ciudad de México, en la que constan los estatutos 
sociales del Representante Común. 

 
III. Poderes. Copia certificada de la escritura pública 42,858, de fecha 1 de agosto de 2018, 

otorgada ante la fe del licenciado Eduardo J. Muñoz Pinchetti, notario público número 
71 de la Ciudad de México, actuando como suplente del licenciado Alberto T. Sánchez 
Colín, notario público 83 de la Ciudad de México, en donde constan las facultades de, 
entre otros, José Luis Urrea Sauceda, Juan Manuel Lara Escobar, Claudia Beatriz 
Zermeño Inclán, Fernando José Vizcaya Ramos, Elena Rodríguez Moreno, Alejandra 
Tapia Jiménez y José Daniel Hernández Torres, para actuar de manera individual como 
apoderados del Representante Común, incluyendo poderes para actos de 
administración y para suscribir títulos de crédito. 
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Escrituras del Administrador 
 
 

I. Escritura Constitutiva. Copia certificada de la escritura pública número 21,767, de 
fecha 3 de julio de 2015, otorgada ante la fe del licenciado César Alberto Villanueva 
García, Notario Público número 23 de la Ciudad de Monterrey, Nuevo León, cuyo 
primer testimonio quedó inscrito en el Registro Público de la Propiedad y del 
Comercio de Monterrey, Nuevo León con el folio mercantil electrónico número 
153820*1, donde consta el acta constitutiva del Administrador. 

 

II. Estatutos Sociales. Copia certificada de la escritura pública número 21,767, de fecha 
3 de julio de 2015, otorgada ante la fe del licenciado César Alberto Villanueva 
García, Notario Público número 23 de la Ciudad de Monterrey, Nuevo León, cuyo 
primer testimonio quedó inscrito en el Registro Público de la Propiedad y del 
Comercio de Monterrey, Nuevo León con el folio mercantil electrónico número 
153820*1, en la que constan los estatutos sociales del Administrador. 

 
III. Poderes. Copia certificada de la escritura pública número 21,767, de fecha 3 de julio 

de 2015, otorgada ante la fe del licenciado César Alberto Villanueva García, Notario 
Público número 23 de la Ciudad de Monterrey, Nuevo León, cuyo primer 
testimonio quedó inscrito en el Registro Público de la Propiedad y del Comercio de 
Monterrey, Nuevo León con el folio mercantil electrónico número 153820*1, en 
donde constan las facultades de René Christian Maingot van Beers para actuar de 
manera individual o conjunta como apoderado del Administrador, incluyendo 
poderes para actos de administración y para suscribir títulos de crédito. 
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Títulos 



 

 

Anexo C 
Instrucción del Administrador al Fiduciario para llevar a cabo la cuarta Llamada de Capital 



1 

 

Creel Doc # 521708  TD:UI 
1 

Ciudad de México a 25 de mayo de 2022 

 

CIBANCO, S.A., INSTITUCIÓN DE BANCA MÚLTIPLE 

Cordillera Andes 265, Piso 2, 

Lomas de Chapultepec, 

Delegación Miguel Hidalgo, 

C.P. 11000, Ciudad de México, México 

Atención: Norma Serrano Ruiz y/o Delegado Fiduciario 

Asunto: Fideicomiso CIB/2744 Certificados Bursátiles Fiduciarios de Desarrollo 
“THERMCK 17” y “THERMCK 19” 

Estimados Señores, 

Hacemos referencia al Contrato de Fideicomiso Irrevocable de emisión de 
Certificados Bursátiles Fiduciarios de Desarrollo número CIB/2744 de fecha 1 de junio de 
2017 (el “Contrato de Fideicomiso”), celebrado entre Administradora Thermion, S.A. de C.V., 
como fideicomitente, fideicomisario en segundo lugar y administrador (el “Administrador”), 
CIBanco, S.A., Institución de Banca Múltiple, como fiduciario (el “Fiduciario”) y Monex Casa 
de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, como representante común de los 
Tenedores. Los términos utilizados con mayúscula inicial y no definidos expresamente en la 
presente, serán utilizados tal como se les define en el Contrato de Fideicomiso. 

 

En este acto, de conformidad con la Cláusula 7.1 inciso (a) del Contrato de 
Fideicomiso, el Administrador instruye al Fiduciario a que lleve a cabo una Llamada de 
Capital correspondiente a los Certificados Serie I y de los Certificados correspondientes a la 
Serie II en los términos establecidos a continuación: 

 

CERTIFICADOS SERIE I 

Fecha de Emisión Adicional: 17 de junio de 2022 

Número de Llamada de Capital: Sexta 

Fecha de Inicio de la Sexta Llamada de Capital: 26 de mayo de 2022 

Fecha Ex-Derecho: 9 de junio de 2022 

Fecha de Registro: 13 de junio de 2022 

Fecha Límite de Suscripción: 15 de junio de 2022 

Fecha de Liquidación de los Certificados Serie I 

Adicionales: 

17 de junio de 2022 

Monto de la Sexta Emisión Adicional: Hasta $87,025,000.00 
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 (ochenta y siete millones 

veinticinco mil Pesos 00/100 M.N.). 

Compromiso correspondiente a cada Certificado 

Serie I en circulación previo a la Sexta Emisión 

Adicional: 

0.2209775465650 

Número de Certificados Serie I correspondientes a 

la Sexta Emisión Adicional: 

55,696,000 (cincuenta y cinco 

millones seiscientos noventa y seis 

mil) Certificados Serie I. 

Precio de Suscripción de los Certificados Serie I 

conforme a la Sexta Emisión Adicional: 

$1.5625 (un Peso 5625/10000 

M.N.). 

Destino de los Recursos de la Sexta Emisión 

Adicional: 

Los recursos obtenidos de la Sexta 

Emisión Adicional se destinarán a 

gastos por Inversiones o 

Inversiones de Seguimiento en 

Proyectos de Energía, incluyendo 

sin limitación, el pago de Gastos de 

Inversión y Gastos Continuos, 

Gastos de Mantenimiento, Gastos 

de la Emisión Adicional, la 

Comisión por Administración, 

mantener la Reserva para Gastos 

de Mantenimiento y la Reserva 

para Gastos de Asesoría, conforme 

al Contrato de Fideicomiso. 

Gastos de Mantenimiento estimados relacionados 

con la Sexta Llamada de Capital de los Certificados 

Serie I: 

Aproximadamente $[545,000.00] 

(quinientos cuarenta y cinco mil 

Pesos 00/100 M.N.) 

 

CERTIFICADOS SERIE II 

Fecha de Emisión Adicional: 17 de junio de 2022 

Número de Llamada de Capital: Cuarta 
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Fecha de Inicio de la Cuarta Llamada de Capital: 26 de mayo de 2022 

Fecha Ex-Derecho: 9 de junio de 2022 

Fecha de Registro: 13 de junio de 2022 

Fecha Límite de Suscripción: 15 de junio de 2022 

Fecha de Liquidación de los Certificados Serie II 

Adicionales: 

17 de junio de 2022 

Monto de la Cuarta Emisión Adicional: Hasta $30,975,000.00 (treinta 

millones novecientos setenta y 

cinco mil Pesos 00/100 M.N.). 

Compromiso correspondiente a cada Certificado 

Serie II en circulación previo a la Cuarta Emisión 

Adicional: 

0.1569596199525 

Número de Certificados Serie II correspondientes a 

la Cuarta Emisión Adicional: 

4,956 (cuatro mil novecientos 

cincuenta y seis) Certificados Serie 

II. 

Precio de Suscripción de los Certificados Serie II 

conforme a la Cuarta Emisión Adicional: 

$6,250 (seis mil doscientos 

cincuenta Pesos 00/100 M.N.). 

Destino de los Recursos de la Cuarta Emisión 

Adicional de los Certificados Serie II: 

Los recursos obtenidos de la Cuarta 

Emisión Adicional se destinarán a 

gastos por Inversiones o 

Inversiones de Seguimiento en 

Proyectos de Energía, incluyendo 

sin limitación, el pago de Gastos de 

Inversión y Gastos Continuos, 

Gastos de Mantenimiento, Gastos 

de la Emisión Adicional, la 

Comisión por Administración, 

mantener la Reserva para Gastos 

de Mantenimiento y la Reserva 

para Gastos de Asesoría, conforme 

al Contrato de Fideicomiso. 

Gastos de Mantenimiento estimados relacionados 

con la Cuarta Llamada de Capital de los Certificados 

Serie II: 

Aproximadamente $[220,000.00] 
([doscientos veinte mil] Pesos 
00/100 M.N.). 
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Asimismo, de conformidad con la Cláusula 7.1, inciso (b) del Contrato de 
Fideicomiso, el Administrador en este acto instruye al Fiduciario a publicar en Emisnet los 
Avisos de Llamada de Capital que se adjuntan como Anexo 1 y como Anexo 2, el día 26 de 
mayo de 2022, y posteriormente cada 2 (dos) Días Hábiles a partir de su primera publicación 
hasta la Fecha Límite de Suscripción. 

 
En este acto, se libera al Fiduciario de toda responsabilidad derivada del 

cumplimiento de la presente instrucción, en virtud de que actuará de conformidad con los 
Fines del Fideicomiso y conforme se le ha instruido expresamente en este acto. 

 
C.C. 
Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero 
Av. Paseo de la Reforma 284, Piso 9 
Colonia Juárez 
C.P. 06600, Ciudad de México, 
Atención: Alejandra Tapia Jiménez 

 
[Sigue hoja de firmas] 
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Atentamente, 

 
 

Administradora Thermion, S.A. de C.V. 

en su carácter de Administrador. 

 

 

 

 

 
'Christian Maingot van Beers 

Carg poderado 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
Carta de Instrucción 
Administrador - Llamada de Capital, Fideicomiso F/2744 
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Anexo 1 
Aviso de Llamada de Capital de los Certificados Serie I 
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AVISO DE LLAMADA DE CAPITAL 
CERTIFICADOS BURSÁTILES FIDUCIARIOS DE DESARROLLO SUJETOS A LLAMADAS DE CAPITAL 

IDENTIFICADOS CON CLAVE DE PIZARRA “THERMCK 17” 
 

 
 

Administradora Thermion, S.A. de C.V. CIBanco, S.A., Institución de Banca 

Múltiple, 

FIDEICOMITENTE Y ADMINISTRADOR FIDUCIARIO 

 

Hacemos referencia al Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Emisión de Certificados Bursátiles Fiduciarios 
de Desarrollo número CIB/2744 (según el mismo sea modificado de tiempo en tiempo, el “Contrato de Fideicomiso”), 
de fecha 1 de junio de 2017, celebrado entre CIBanco, S.A., Institución de Banca Múltiple, en su carácter de fiduciario 
(el “Fiduciario”), Administradora Thermion, S.A. de C.V., como fideicomitente, fideicomisario en segundo lugar, y 
administrador (el “Administrador”), y Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, como 
representante común de los Tenedores, en virtud del cual se realizó la emisión inicial de certificados bursátiles 
fiduciarios, bajo el mecanismo de llamadas de capital identificados con clave de pizarra “THERMCK 17” (los 
“Certificados”). 

 

De conformidad con la Cláusula 7.1 del Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario llevará a cabo una sexta llamada de 

capital (la “Sexta Llamada de Capital”) en virtud de la cual realizará una sexta emisión adicional de hasta 55,696,000 

(cincuenta y cinco millones seiscientos noventa y seis mil) Certificados Serie I por un monto total de hasta $87,025,000.00 

(ochenta y siete millones veinticinco mil Pesos 00/100 M.N.), (la “Sexta Emisión Adicional”) con la finalidad de destinar 

los fondos obtenidos para gastos por Inversiones previamente aprobadas por el Comité Técnico o la Asamblea de 

Tenedores, según corresponda, o para cualquier otro fin, incluyendo sin limitación el pago de Gastos de Mantenimiento, 

Gastos de Inversión, Gastos de la Emisión Adicional y la Comisión por Administración, según sea determinado por el 

Administrador conforme al Contrato de Fideicomiso 

En virtud de lo anterior, se informa al público inversionista las características de la Sexta Emisión Adicional: 
 

FECHA DE LA SEXTA EMISIÓN ADICIONAL: 17 DE JUNIO DE 2022 

Número de Llamada de Capital: Sexta 

Fecha de Inicio de la Sexta Llamada de Capital: 26 de mayo de 2022 

Fecha Ex-Derecho: 9 de junio de 2022 

Fecha de Registro: 13 de junio de 2022 

Fecha Límite de Suscripción: 15 de junio de 2022 

Fecha de Liquidación de los Certificados Serie I Adicionales: 17 de junio de 2022 

Compromiso correspondiente a cada Certificado Serie I en 
circulación previo a la Sexta Emisión Adicional: 

0.2209775465650 

Precio de Suscripción de los Certificados Serie I 
correspondientes a la Sexta Llamada de Capital: 

$1.5625 (un Peso 5625/10000 M.N.). 

Monto Máximo de la Emisión de los Certificados Serie I 
(monto hasta por el cual podrán realizarse el total de las 
Llamadas de Capital): 

Hasta $3,306,250,000.00 (tres mil trecientos seis 
millones doscientos cincuenta mil Pesos 00/100 
M.N.). 

Número de Certificados Serie I Adicionales correspondientes 
a la Sexta Llamada de Capital: 

55,696,000 (cincuenta y cinco millones seiscientos 
noventa y seis mil) Certificados Serie I. 

Monto de la Sexta Emisión Adicional a ser suscrito en la Sexta 
Llamada de Capital: 

$87,025,000.00 

Total de Certificados Serie I en Circulación efectivamente 
suscritos (considerando la Emisión Inicial, la Primera 
Llamada de Capital, la Segunda Llamada de Capital, la 
Tercera Llamada de Capital, la Cuarta Llamada de Capital, la 
Quinta Llamada de Capital y la Sexta Llamada de Capital): 

Hasta 307,739,707 Certificados Serie I. 

Monto total suscrito de los Certificados Serie I (considerando 
la Emisión Inicial, la Primera Llamada de Capital, la Segunda 
Llamada de Capital, la Tercera Llamada de Capital, la Cuarta 

Hasta $3,242,837,053.20 
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Llamada de Capital, la Quinta Llamada de Capital y la Sexta 
Llamada de Capital) 

 

Destino de los recursos de la Sexta Emisión Adicional: Los recursos obtenidos de la Sexta Emisión 
Adicional se destinarán a gastos por Inversiones 
o Inversiones de Seguimiento en Proyectos de 
Energía, incluyendo sin limitación, el pago de 
Gastos de Inversión y Gastos Continuos, Gastos 
de Mantenimiento, Gastos de la Emisión 
Adicional, la Comisión por Administración, 
mantener la Reserva para Gastos de 
Mantenimiento y la Reserva para Gastos de 
Asesoría, conforme al Contrato de Fideicomiso. 

Gastos de Mantenimiento estimados relacionados con la 
Sexta Llamada de Capital: 

Aproximadamente $545,000.00 (quinientos 
cuarenta y cinco mil Pesos 00/100 M.N.) 

 

RESUMEN DE LAS MEDIDAS A ADOPTARSE EN CASO DE INCUMPLIMIENTO DE LOS TENEDORES 
RESPECTO DE LA SEXTA EMISIÓN ADICIONAL 

 
Si un Tenedor existente no suscribe y paga los Certificados que se emitan en la Sexta Emisión Adicional conforme a la 
presente Llamada de Capital, dicho Tenedor se verá sujeto a una dilución punitiva de conformidad con lo establecido 
en la Cláusula 7.1 inciso (o) del Contrato de Fideicomiso, ya que el monto aportado por dicho Tenedor al Fideicomiso 
no será proporcional al número de Certificados que tendrá después de la Sexta Emisión Adicional respecto de la cual 
no suscribió y pagó Certificados de la Serie correspondiente, conforme a su respectivo Compromiso por Certificado de 
la Serie objeto de la Sexta Emisión Adicional. Es decir, el porcentaje que representen los Certificados en circulación de 
los que sea titular un Tenedor que no cumplió con una Llamada de Capital de una Serie en particular antes de la Sexta 
Emisión Adicional respectiva disminuirá después de dicha Sexta Emisión Adicional más allá del monto proporcional 
que debía haber aportado al Fideicomiso respecto de dicha Sexta Emisión Adicional conforme a su respectivo 
Compromiso por Certificado de la Serie objeto de la Sexta Emisión Adicional, y la parte proporcional acrecentará en 
beneficio de los Tenedores Registrados que sí suscribieron y pagaron los Certificados de dicha Serie en particular, que 
se emitieron en la Sexta Emisión Adicional. Dicha dilución punitiva para el Tenedor que no acuda a la presente Llamada 
de Capital y beneficio incremental para los Tenedores que sí lo hagan, se verá reflejada: 

 
(i) en las Distribuciones a los Tenedores que realice el Fiduciario conforme al Contrato de Fideicomiso y cualquier otro 
pago que tengan derecho a recibir los Tenedores respecto de los Certificados de la Serie correspondiente, ya que dichas 
Distribuciones a los Tenedores o pagos se realizarán en base al número de Certificados en circulación que tengan dichos 
Tenedores al momento en que se lleven a cabo; 

 
(ii) en los derechos de voto en las Asambleas de Tenedores y otros derechos relacionados a las Asambleas de Tenedores 
(incluyendo, sin limitación, el derecho a nombrar miembros del Comité Técnico), ya que las resoluciones de las 
Asambleas de Tenedores se toman y los derechos relacionados a las Asambleas de Tenedores se ejercen en base al 
número de Certificados en circulación al momento que se realicen las Asambleas o en el momento en que se ejerzan 
dichos derechos; 

 
(iii) en los derechos para designar y mantener la designación de miembros del Comité Técnico, ya que dichos derechos 
se calculan en base al número de Certificados en circulación al momento de designación o el momento en que se vaya 
a celebrar una sesión del Comité Técnico; 

 

(iv) en el derecho a suscribir Certificados de una Serie en particular que se emitan en Emisiones Adicionales, ya que 
dicho derecho se basa en el número de Certificados en circulación de los que sea titular el Tenedor al cierre de 
operaciones de la Fecha de Registro que se establezca en la Llamada de Capital correspondiente, y no en el número de 
Certificados de dicha Serie que adquirió dicho Tenedor respecto de la Emisión Inicial; y 

 
(v) en todas las demás instancias del Contrato de Fideicomiso en donde se determinen derechos u obligaciones con 
base en el número de Certificados en circulación que tenga un Tenedor. 

 
Lo anterior sin perjuicio de cualquier otro derecho que el Administrador o el Fiduciario tenga o pudiere llegar a tener 
en contra de los Tenedores por la falta de cumplimiento con una Llamada de Capital conforme a la legislación aplicable 
y el Contrato de Fideicomiso. 
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AVISO DE LLAMADA DE CAPITAL 
CERTIFICADOS BURSÁTILES FIDUCIARIOS DE DESARROLLO SUJETOS A LLAMADAS DE CAPITAL 

IDENTIFICADOS CON CLAVE DE PIZARRA “THERMCK 19” 
 

 
 

Administradora Thermion, S.A. de C.V. CIBanco, S.A., Institución de Banca 

Múltiple, 

FIDEICOMITENTE Y ADMINISTRADOR FIDUCIARIO 

 

Hacemos referencia al Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Emisión de Certificados Bursátiles Fiduciarios 
de Desarrollo número CIB/2744 (según el mismo sea modificado de tiempo en tiempo, el “Contrato de Fideicomiso”), 
de fecha 1 de junio de 2017, celebrado entre CIBanco, S.A., Institución de Banca Múltiple, en su carácter de fiduciario 
(el “Fiduciario”), Administradora Thermion, S.A. de C.V., como fideicomitente, fideicomisario en segundo lugar, y 
administrador (el “Administrador”), y Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, como 
representante común de los Tenedores, en virtud del cual se realizó la emisión inicial de certificados bursátiles 
fiduciarios, bajo el mecanismo de llamadas de capital identificados con clave de pizarra “THERMCK 19” (los 
“Certificados”). 

 

De conformidad con la Cláusula 7.1 del Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario llevará a cabo una cuarta llamada de 

capital (la “Cuarta Llamada de Capital”) en virtud de la cual realizará una cuarta emisión adicional de hasta 4,956 

(cuatro mil novecientos cincuenta y seis) Certificados Serie II por un monto total de hasta $30,975,000.00 (treinta millones 

novecientos setenta y cinco mil Pesos 00/100 M.N.)., (la “Cuarta Emisión Adicional”) con la finalidad de destinar los 

fondos obtenidos para gastos por Inversiones previamente aprobadas por el Comité Técnico o la Asamblea de 

Tenedores, según corresponda, o para cualquier otro fin, incluyendo sin limitación el pago de Gastos de Mantenimiento, 

Gastos de Inversión, Gastos de la Emisión Adicional y la Comisión por Administración, según sea determinado por el 

Administrador conforme al Contrato de Fideicomiso. 

En virtud de lo anterior, se informa al público inversionista las características de la Cuarta Emisión Adicional: 
 

FECHA DE LA CUARTA EMISIÓN ADICIONAL: 17 DE JUNIO DE 2022 

Número de Llamada de Capital: Cuarta 

Fecha de Inicio de la Cuarta Llamada de Capital: 26 de mayo de 2022 

Fecha Ex-Derecho: 9 de junio de 2022 

Fecha de Registro: 13 de junio de 2022 

Fecha Límite de Suscripción: 15 de junio de 2022 

Fecha de Liquidación de los Certificados Serie II Adicionales: 17 de junio de 2022 

Compromiso correspondiente a cada Certificado Serie II en 
circulación previo a la Cuarta Emisión Adicional: 

0.1569596199525 

Precio  de  Suscripción de  los  Certificados Serie  II 
correspondientes a la Cuarta Llamada de Capital: 

$6,250.00 (seis mil doscientos cincuenta Pesos 
00/100 M.N.). 

Monto Máximo de la Emisión de los Certificados Serie II 
(monto hasta por el cual podrán realizarse el total de las 
Llamadas de Capital): 

Hasta $1,200,400,000.00 (mil doscientos 
millones cuatrocientos mil Pesos 00/100 M.N.). 

Número de Certificados Serie II Adicionales 
correspondientes a la Cuarta Llamada de Capital: 

4,956 (cuatro mil novecientos cincuenta y seis) 
Certificados Serie II. 

Monto de la Cuarta Emisión Adicional a ser suscrito en la 
Cuarta Llamada de Capital: 

Hasta $30,975,000.00 (treinta millones 
novecientos setenta y cinco mil Pesos 00/100 
M.N.). 

Total de Certificados Serie II en Circulación efectivamente 
suscritos (considerando la Emisión Inicial, la Primera 
Llamada de Capital, la Segunda Llamada de Capital y la 
Cuarta Llamada de Capital): 

Hasta 36,531 Certificados Serie II. 
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Monto total suscrito de los Certificados Serie II (considerando 
la Emisión Inicial, la Primera Llamada de Capital, la Segunda 
Llamada de Capital, la Tercera Llamada de Capital y la Cuarta 
Llamada de Capital) 

Hasta $1,200,400,000. 

Destino de los recursos de la Cuarta Emisión Adicional: Los recursos obtenidos de la Cuarta Emisión 
Adicional se destinarán a gastos por Inversiones 
o Inversiones de Seguimiento en Proyectos de 
Energía, incluyendo sin limitación, el pago de 
Gastos de Inversión y Gastos Continuos, Gastos 
de Mantenimiento, Gastos de la Emisión 
Adicional, la Comisión por Administración, 
mantener la Reserva para Gastos de 
Mantenimiento y la Reserva para Gastos de 
Asesoría, conforme al Contrato de Fideicomiso. 

Gastos estimados relacionados con la Cuarta Llamada de 
Capital: 

Aproximadamente [$220,000.00] ([doscientos 
veinte mil Pesos 00/100 M.N.]) 

 

RESUMEN DE LAS MEDIDAS A ADOPTARSE EN CASO DE INCUMPLIMIENTO DE LOS TENEDORES 
RESPECTO DE LA CUARTA EMISIÓN ADICIONAL 

 
Si un Tenedor existente no suscribe y paga los Certificados que se emitan en la Cuarta Emisión Adicional conforme a 
la presente Llamada de Capital, dicho Tenedor se verá sujeto a una dilución punitiva de conformidad con lo establecido 
en la Cláusula 7.1 inciso (o) del Contrato de Fideicomiso, ya que el monto aportado por dicho Tenedor al Fideicomiso 
no será proporcional al número de Certificados que tendrá después de la Cuarta Emisión Adicional respecto de la cual 
no suscribió y pagó Certificados de la Serie correspondiente, conforme a su respectivo Compromiso por Certificado de 
la Serie objeto de la Cuarta Emisión Adicional. Es decir, el porcentaje que representen los Certificados en circulación de 
los que sea titular un Tenedor que no cumplió con una Llamada de Capital de una Serie en particular antes de la Cuarta 
Emisión Adicional respectiva disminuirá después de dicha Cuarta Emisión Adicional más allá del monto proporcional 
que debía haber aportado al Fideicomiso respecto de dicha Cuarta Emisión Adicional conforme a su respectivo 
Compromiso por Certificado de la Serie objeto de la Cuarta Emisión Adicional, y la parte proporcional acrecentará en 
beneficio de los Tenedores Registrados que sí suscribieron y pagaron los Certificados de dicha Serie en particular, que 
se emitieron en la Cuarta Emisión Adicional. Dicha dilución punitiva para el Tenedor que no acuda a la presente 
Llamada de Capital y beneficio incremental para los Tenedores que sí lo hagan, se verá reflejada: 

 

(i) en las Distribuciones a los Tenedores que realice el Fiduciario conforme al Contrato de Fideicomiso y cualquier otro 
pago que tengan derecho a recibir los Tenedores respecto de los Certificados de la Serie correspondiente, ya que dichas 
Distribuciones a los Tenedores o pagos se realizarán en base al número de Certificados en circulación que tengan dichos 
Tenedores al momento en que se lleven a cabo; 

 
(ii) en los derechos de voto en las Asambleas de Tenedores y otros derechos relacionados a las Asambleas de Tenedores 
(incluyendo, sin limitación, el derecho a nombrar miembros del Comité Técnico), ya que las resoluciones de las 
Asambleas de Tenedores se toman y los derechos relacionados a las Asambleas de Tenedores se ejercen en base al 
número de Certificados en circulación al momento que se realicen las Asambleas o en el momento en que se ejerzan 
dichos derechos; 

 

(iii) en los derechos para designar y mantener la designación de miembros del Comité Técnico, ya que dichos derechos 
se calculan en base al número de Certificados en circulación al momento de designación o el momento en que se vaya 
a celebrar una sesión del Comité Técnico; 

 
(iv) en el derecho a suscribir Certificados de una Serie en particular que se emitan en Emisiones Adicionales, ya que 
dicho derecho se basa en el número de Certificados en circulación de los que sea titular el Tenedor al cierre de 
operaciones de la Fecha de Registro que se establezca en la Llamada de Capital correspondiente, y no en el número de 
Certificados de dicha Serie que adquirió dicho Tenedor respecto de la Emisión Inicial; y 
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(v) en todas las demás instancias del Contrato de Fideicomiso en donde se determinen derechos u obligaciones con 
base en el número de Certificados en circulación que tenga un Tenedor. 

 

Lo anterior sin perjuicio de cualquier otro derecho que el Administrador o el Fiduciario tenga o pudiere llegar a tener 
en contra de los Tenedores por la falta de cumplimiento con una Llamada de Capital conforme a la legislación aplicable 
y el Contrato de Fideicomiso. 



 

 

Anexo D 
Carta de Independencia 



C O R P O R A T I V O  E Q U U S 
R I C A R D O  M A R G A I N  Z O Z A Y A  3 3 5 ,  T O R R E  2,  P I S O  2 2 
C O L .  V A L L E   D E L   C A M P E S T R E 
S A N  P E D R O   G A R Z A   G A R C I A ,  N . L . ,  M É X I C O  6 6 2 6 5 
+ 5 2  (8 1)  8 3 6 3  4 2 2 1 

T O R R E   V I R R E Y E S   
P E D R E G A L   2 4 ,   P I S O  2 4 
C O L.   M O L I N O   D E L  R E Y 
C I U D A D   D E   M É X I C O,   M É X I C O   1 1 0 4 0  
+ 5 2  (5 5)  4 7 4 8  0 6 0 0 
 

 

 
 

 

 

 
Teléfono Directo: (52) (55) 4748-0663 

e-mail: rodrigo.castelazo@creel.mx 
   

 

26 de mayo de 2022 
 

CIBanco, S.A., Institución de Banca Múltiple 
en su carácter de fiduciario del Contrato de  
Fideicomiso Irrevocable número CIB/2744 
 
Señoras y Señores:  
 
 El suscrito, quien rinde la opinión legal independiente a la que se refiere el artículo 87, 
fracción II, de la Ley del Mercado de Valores (la “Opinión Legal”), respecto de la actualización 
de la inscripción en el Registro Nacional de Valores de los certificados bursátiles fiduciarios de 
desarrollo, con clave de pizarra “THERMCK 17”, Serie I (los “Certificados Serie I”) y 
“THERMCK 19”, Serie II (los “Certificados Serie II” y junto con los Certificados Serie I, los 
“Certificados Bursátiles”) emitidos bajo el mecanismo de llamadas de capital a los que hace 
referencia el artículo 7, fracción VI de las Disposiciones de Carácter General Aplicables a las 
Emisoras de Valores y a Otros Participantes del Mercado de Valores (la “Circular Única”) 
emitidos con motivo de (i) la sexta emisión adicional derivada de la sexta llamada de capital, 
por hasta 55,696,000 (cincuenta y cinco millones seiscientos noventa y seis mil) Certificados 
Serie I, por un monto de hasta $87,025,000.00 (ochenta y siete millones veinticinco mil Pesos 
00/100 M.N.); y (ii) la cuarta emisión adicional derivada de la cuarta llamada de capital, por 
hasta 4,956 (cuatro mil novecientos cincuenta y seis) Certificados Serie II, por un monto de 
hasta $30,975,000.00 (treinta  millones novecientos setenta y cinco mil Pesos 00/100 M.N.); 
por CIBanco, S.A., Institución de Banca Múltiple (el “Emisor”), en su carácter de fiduciario del 
Contrato de Fideicomiso Irrevocable número CIB/2744 (según el mismo sea modificado de 
tiempo en tiempo, el “Contrato de Fideicomiso”), de fecha 1 de junio de 2017, celebrado con 
Administradora Thermion, S.A. de C.V., como fideicomitente (el “Fideicomitente”), 

http://www.creel.mx
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fideicomisario en segundo lugar, y administrador (el “Administrador”) y Monex Casa de 
Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, como representante común; y atento a lo 
dispuesto en el artículo 87 de las Disposiciones de Carácter General Aplicables a las Emisoras 
de Valores y a Otros Participantes del Mercado de Valores emitidas por la Comisión Nacional 
Bancaria y de Valores (la “Comisión”), manifiesto, bajo protesta de decir verdad, que:  

 
(i) otorgo mi consentimiento para proporcionar a la Comisión cualquier 

información que ésta me requiera a fin de verificar mi independencia respecto 

del Emisor, del Fideicomitente y Administrador; 
 

(ii) me obligo a conservar físicamente o a través de medios electromagnéticos y por 

un periodo no inferior a 5 (cinco) años, en mis oficinas, toda la documentación, 
información y demás elementos de juicio utilizados para elaborar la Opinión 

Legal y a proporcionarlos a la Comisión; y  

 
(iii) otorgo mi consentimiento a efecto de que el Emisor incluya la Opinión Legal 

dentro de los avisos con fines informativos correspondientes a los Certificados 

Serie I y los Certificados Serie II, así como cualquier otra información legal cuya 
fuente provenga exclusivamente de la mencionada Opinión Legal; en el 

entendido, que previamente a su inclusión, dicha información sea verificada 

por quien suscribe. 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
Sin Anexos 
 

 

 

 
  

 


