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Aviso de actualización de la inscripción en el Registro Nacional de Valores (“RNV”) de los certificados 
bursátiles fiduciarios de proyectos de inversión, Serie A, con clave de pizarra “PGGVPI 18D” (los 
“Certificados”) emitidos bajo el mecanismo de llamadas de capital por CIBanco, S.A., Institución de Banca 
Múltiple (el “Fiduciario”), en su carácter de fiduciario del Contrato de Fideicomiso Irrevocable número 
CIB/3188 (según el mismo sea modificado, total o parcialmente, adicionado o de cualquier otra forma 
reformado, renovado o prorrogado en cualquier momento, el “Contrato de Fideicomiso”) de fecha 18 de 
diciembre de 2018, celebrado con Partners Group Cayman Management IV Limited, como fideicomitente, 
fideicomisario en segundo lugar y administrador (en dicha capacidad, el “Administrador”); y Monex Casa de 
Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, como representante común de los Tenedores, derivado de la 
cuarta llamada de capital realizada por el Fiduciario (la “Cuarta Llamada de Capital”), en virtud de la cual se 
suscribieron 1,359,995 (un millón trescientos cincuenta y nueve mil novecientos noventa y cinco Certificados 
Serie A (los “Certificados Adicionales”) el 6 de julio de 2022 (la “Cuarta Emisión Adicional”), al amparo del 
Contrato de Fideicomiso, del Acta de Emisión, del Título y con fundamento en lo dispuesto en el último 
párrafo del artículo 75 de la LMV y el tercer párrafo de la fracción II del artículo 14 de la Circular Única. Salvo 
por el incremento en el número y monto de los Certificados con motivo de la Cuarta Llamada de Capital de 
los Certificados Adicionales, no hubo modificación alguna a las demás características de la emisión. Los 
términos utilizados con mayúscula inicial y no definidos de cualquier otra forma en el presente Aviso con 
Fines Informativos tendrán el significado que se les atribuye a los mismos en el Contrato de Fideicomiso.  

 
MONTO DE LA CUARTA EMISIÓN ADICIONAL (EFECTIVAMENTE SUSCRITO):  
U.S.$8,499,968.75 (OCHO MILLONES CUATROCIENTOS NOVENTA Y NUEVE MIL 

NOVECIENTOS SESENTA Y OCHO DÓLARES 75/100]) (QUE, ÚNICAMENTE PARA FINES 
INFORMATIVOS, ES EL EQUIVALENTE EN PESOS A $173,243,813.07 , UTILIZANDO UN TIPO DE 

CAMBIO DE $20.3817 , TIPO DE CAMBIO PUBLICADO EN EL DIARIO OFICIAL DE LA 
FEDERACIÓN EL 4 DE JULIO DE 2022. 

  
FECHA DE LA CUARTA EMISIÓN ADICIONAL: 6 DE JULIO DE 2022 

 
FECHA DE EMISIÓN ADICIONAL: 6 de julio de 2022. 

Serie de Certificados: Serie A. 

Número de Llamada de Capital: Cuarta llamada de capital. 

Fecha de Inicio de Llamada de Capital: 22 de junio de 2022. 

Fecha Ex-Derecho: 30 de junio de 2022. 

Fecha de Registro: 1 de julio de 2022. 

Fecha Límite de Suscripción: 4 de julio de 2022. 



  

Fecha de Liquidación de los Certificados: 6 de julio de 2022. 

Fecha de Canje del Título: 6 de julio de 2022. 

Compromiso correspondiente a cada Certificado en 
circulación previo a la Cuarta Emisión Adicional: 

0.3010190157696 

Precio de suscripción de los Certificados en la 
Emisión Inicial Original: 

U.S.$100.00 (cien Dólares), que, únicamente 
para fines informativos, es el equivalente en 
Pesos a $2,003.80, utilizando un tipo de cambio 
de $20.0380, tipo de cambio publicado en el 
Diario Oficial de la Federación el 20 de 
diciembre de 2018. 

Precio de suscripción de los Certificados de la 
Primera Emisión Adicional: 

U.S.$50.00 (cincuenta Dólares 00/100), que, 
únicamente para fines informativos, es el 
equivalente en Pesos a $947.225, utilizando un 
tipo de cambio de $18.9445, tipo de cambio 
publicado en el Diario Oficial de la Federación 
el 27 de diciembre de 2019. 
 

Precio de suscripción de los Certificados de la 
Segunda Emisión Adicional: 

U.S.$25.00 (veinticinco Dólares 00/100), que, 
únicamente para fines informativos, es el 
equivalente en Pesos a $501.1925, utilizando un 
tipo de cambio de $20.0477, tipo de cambio 
publicado en el Diario Oficial de la Federación 
el 29 de diciembre de 2020. 
 

Precio de suscripción de los Certificados de la 
Tercera Emisión Adicional: 

U.S.$12.50 (doce Dólares 50/100), que, 
únicamente para fines informativos, es el 
equivalente en Pesos a $253.13125, utilizando un 
tipo de cambio de $20.2505, tipo de cambio 
publicado en el Diario Oficial de la Federación 
el 24 de junio de 2021. 
 

Precio de suscripción de los Certificados de la 
Cuarta Emisión Adicional: 

U.S.$6.25 (seis Dólares 25/100), que, únicamente 
para fines informativos, es el equivalente en 
Pesos a $127.385625, utilizando un tipo de 
cambio de $20.3817, tipo de cambio publicado 
en el Diario Oficial de la Federación el 4 de julio 
de 2022. 
 

Número de Certificados emitidos en la Emisión 
Inicial Original: 

306,000 Certificados  

Monto de la Emisión Inicial Original: U.S.$30,600,000.00. (treinta millones seiscientos 
mil Dólares), que, únicamente para fines 
informativos, es el equivalente en Pesos a 
$613,162,800.00, utilizando un tipo de cambio de 
$20.0380, tipo de cambio publicado en el Diario 
Oficial de la Federación el 20 de diciembre de 
2018. 



  

Monto Máximo de la Serie A previo a la primera y 
segunda Reapertura de la Emisión Inicial de los 
Certificados Serie A (considerando Llamadas de 
Capital): 

U.S.$153,000,000.00 (ciento cincuenta y tres 
millones de Dólares), que, únicamente para 
fines informativos, es el equivalente en Pesos a 
$3,065,814,000.00, utilizando un tipo de cambio 
de $20.0380, tipo de cambio publicado en el 
Diario Oficial de la Federación el 20 de 
diciembre de 2018. 

Monto Máximo de la Serie A con posterioridad a la 
primera y segunda Reapertura de la Emisión Inicial 
de los Certificados Serie A (considerando Llamadas 
de Capital): 

U.S.$253,000,000.00 (doscientos cincuenta y tres 
millones de Dólares), que, únicamente para 
fines informativos, es el equivalente en Pesos a 
$5,177,695,600.00, utilizando un tipo de cambio 
de $20.4652, tipo de cambio publicado en el 
Diario Oficial de la Federación el 15 de 
noviembre de 2021. 

Monto Máximo de la Emisión (considerando el 
Monto Máximo de la Serie A y el Monto Máximo de 
la Serie B, considerando Llamadas de Capital): 

U.S.$323,000,000.00 (trescientos veintitrés 
millones de Dólares), que, únicamente para 
fines informativos, es el equivalente en Pesos a 
$6,610,259,600.00, utilizando un tipo de cambio 
de $20.4652, tipo de cambio publicado en el 
Diario Oficial de la Federación el 15 de 
noviembre de 2021. 

Número de Certificados Adicionales 
correspondientes a la Primera Emisión Adicional 
efectivamente suscritos: 

612,000 Certificados. 

Monto de la Primera Emisión Adicional 
efectivamente suscrito: 

U.S.$30,600,000.00 (treinta millones seiscientos 
mil Dólares 00/100), (que únicamente para 
efectos informativos, es el equivalente de 
$579,701,700.00 Pesos, utilizando un tipo de 
cambio de $18.9445 Pesos por Dólar). 
 

Número de Certificados Adicionales 
correspondientes a la Segunda Emisión Adicional 
efectivamente suscritos: 

1,199,993 Certificados. 

Monto de la Segunda Emisión Adicional 
efectivamente suscrito: 

U.S.$29,999,825.00 (veintinueve millones 
novecientos noventa y nueve mil ochocientos 
veinticinco Dólares 00/100) (que únicamente 
para efectos informativos, es el equivalente de 
$601,427,491.6525 Pesos, utilizando un tipo de 
cambio de $20.0477 Pesos por Dólar). 
 

Número de Certificados Adicionales 
correspondientes a la Tercera Emisión Adicional 
efectivamente suscritos: 

2,399,994 Certificados. 

Monto de la Tercera Emisión Adicional 
efectivamente suscrito: 

U.S.$29,999,925.00 (veintinueve millones 
novecientos noventa y nueve mil ochocientos 
veinticinco Dólares 00/100) (que únicamente 
para efectos informativos, es el equivalente de 



  

$607,513,481.21 Pesos, utilizando un tipo de 
cambio de $20.2505 Pesos por Dólar). 
 

Número de Certificados efectivamente suscritos 
previo a la Cuarta Emisión Adicional: 

4,517,987 Certificados 

Monto efectivamente suscrito previo a la Cuarta 
Emisión Adicional: 

U.S.$121,199,750.00 (ciento veintiún millones 
ciento noventa y nueve mil setecientos 
cincuenta Dólares 00/100) (que únicamente 
para efectos informativos, es el equivalente de 
$2,454,355,537.38 Pesos, utilizando un tipo de 
cambio de $ 20.2505 Pesos por Dólar). 
 

Número de Certificados emitidos en la Emisión 
Inicial: 

4,517,987 Certificados  

Monto de la Emisión Inicial: U.S.$121,199,750.00 (ciento veintiún millones 
ciento noventa y nueve mil setecientos 
cincuenta Dólares 00/100) (que únicamente 
para efectos informativos, es el equivalente de 
$2,454,355,537.38 Pesos, utilizando un tipo de 
cambio de $ 20.2505 Pesos por Dólar). 
 

Número de Certificados Adicionales 
correspondientes a la Cuarta Emisión Adicional 
efectivamente suscritos: 

1,359,995 Certificados. 

Monto de la Cuarta Emisión Adicional 
efectivamente suscrito: 

U.S.$ 8,499,968.75 (cuatrocientos noventa y 
nueve mil novecientos sesenta y ocho Dólares 
00/100) (que únicamente para efectos 
informativos, es el equivalente de 
$173,243,813.07 Pesos, utilizando un tipo de 
cambio de $20.3817 Pesos por Dólar).] 
 

Total de Certificados efectivamente suscritos 
(considerando la Emisión Inicial, la Primera 
Emisión Adicional, la Segunda Emisión Adicional, 
la Tercera Emisión Adicional y la Cuarta Emisión 
Adicional): 

5,877,982 Certificados. 

 

Monto total efectivamente suscrito (considerando la 
Emisión Inicial, la Primera Emisión Adicional, la 
Segunda Emisión Adicional, la Tercera Emisión 
Adicional y la Cuarta Emisión Adicional): 

U.S.$129,699,718.75 (ciento veintinueve 
millones seiscientos noventa y nueve mil 
setecientos dieciocho Dólares 00/100) (que 
únicamente para efectos informativos, es el 
equivalente de $2,643,500,757.64 Pesos, 
utilizando un tipo de cambio de $20.3817 Pesos 
por Dólar). 
 

Gastos estimados de la Cuarta Llamada de Capital: U.S.$25,000.00 (veinticinco mil Dólares) (que 
únicamente para efectos informativos, es el 
equivalente de $509,542.50 Pesos, utilizando un 
tipo de cambio de $20.3817 Pesos por Dólar). 
 



  

Destino de los recursos de la Cuarta Emisión 
Adicional: 

Los recursos obtenidos de la Cuarta Llamada de 
Capital serán destinados a pagar Gastos del 
Fideicomiso, incluyendo aceleración de 
Inversiones (investment ramp up). 

Visitas o Revisiones del Representante Común. 
 
El Representante Común tiene el derecho y no la obligación, a realizar visitas o revisiones, una vez al año 
o cuando este lo estime conveniente, al Fiduciario, al Fideicomitente, al Administrador, al Auditor Externo, 
asesores legales y/o a cualquier persona que preste servicios al Fiduciario en relación con los Certificados, 
el Patrimonio del Fideicomiso o el Contrato de Fideicomiso, así como a las personas referidas en el artículo 
68 de las Disposiciones, mediante notificación entregada por escrito realizada con por lo menos 5 (cinco) 
Días Hábiles de anticipación a la fecha en que se desee llevar a cabo la visita o revisión respectiva, para lo 
cual, es posible que el Representante Común no las realice, puesto que dicha obligación no se encuentra 
establecida en las disposiciones legales aplicables.  
 
Verificaciones del Representante Común. 
 
Como parte de las obligaciones del Representante Común, el mismo se encuentra constreñido a verificar, 
con base en la información que le sea proporcionada para tales fines, el cumplimiento en tiempo y forma 
de las obligaciones del Fiduciario y del Administrador establecidas en el presente Contrato, el Título, el 
Acta de Emisión y el Contrato de Administración, y notificar a los Tenedores de cualquier incumplimiento 
de dichas obligaciones e iniciar cualquier acción en contra del Fiduciario o instruir al Fiduciario que inicie 
cualquier acción en contra del Administrador conforme a las instrucciones de la Asamblea de Tenedores. 
Es importante precisar que tal y como se señaló anteriormente, el Representante Común realizará dicha 
verificación a través de la información que le hubiere sido proporcionada para tales fines.  
 

Este Aviso con Fines Informativos también podrá consultarse en Internet en las páginas www.bmv.com.mx, 
www.gob.mx/cnbv así como en la página del Fiduciario www.cibanco.com y se encuentra disponible con los 
Intermediarios Colocadores.  

 
La inscripción en el RNV no implica certificación sobre la bondad de los valores, solvencia del Fideicomiso, la 
suficiencia del Patrimonio del Fideicomiso o sobre la exactitud o veracidad de la información contenida en el 
Prospecto o este Aviso con Fines Informativos, ni convalida los actos que, en su caso, hubieren sido realizados en 
contravención de las leyes. 
 
Los Certificados emitidos en la Emisión Inicial están inscritos en el RNV con el número 3239-1.80-2018-092 de 
conformidad con el oficio de autorización número 153/12609/2018 de fecha 18 de diciembre de 2018. Mediante 
oficio de actualización número 153/12487/2019 de fecha 19 de diciembre de 2019 expedido por la CNBV, se 
actualizó la inscripción en el RNV de los Certificados con motivo de la Primera Emisión Adicional, quedando 
inscritos con el número 3239-1.80-2019-133. Mediante oficio de actualización número 153/12973/2020 de fecha 18 
de diciembre de 2020 expedido por la CNBV, se actualizó la inscripción en el RNV de los Certificados con motivo 
de la Segunda Emisión Adicional, quedando inscritos con el número 3239-1.80-2020-195. Mediante oficio de 
actualización número 153/10026656/2021 de fecha 21 de junio de 2021 expedido por la CNBV, se actualizó la 
inscripción en el RNV de los Certificados con motivo de la Tercera Emisión Adicional, quedando inscritos con el 
número 3239-1.80-2021-219.  

Mediante oficio de actualización número 153/10026795/2021 de fecha 11 de agosto de 2021 expedido por la 
CNBV, se actualizó la inscripción en el RNV de los Certificados con motivo de la realización de un aumento al 
Monto Máximo de la Emisión, quedando inscritos con el número 3239-1.80-2021-258.Mediante oficio de 
actualización número 153/10027066/2021 de fecha 8 de noviembre de 2021 expedido por la CNBV, se actualizó 
la inscripción en el RNV de los Certificados con motivo de la realización de diversas modificaciones a los 
Documentos de la Emisión, a efecto de implementar un mecanismo que permita la emisión de series subsecuentes 
de Certificados con distintos derechos y obligaciones a los Certificados Serie A, así como llevar a cabo la Emisión 
Inicial de una Serie B de Certificados de Series Subsecuentes, y en consecuencia, aumentar el Monto Máximo de 

http://www.bmv.com.mx/
http://www.cnbv.gob.mx/
http://www.cibanco.com/


  

la Emisión, así como el aumento del Monto Máximo de la Serie A, quedando inscritos con el número 3239-1.80-
2021-283.  Mediante oficio de actualización número 153/3005/2022 de fecha 29 de junio de 2022 expedido por la 
CNBV, se actualizó la inscripción en el RNV de los Certificados con motivo de la Cuarta Emisión Adicional, 
quedando inscritos con el número 3239-1.80-2022-341. 

 
Autorización de la CNBV para su publicación mediante oficio No. 153/3005/2022 de fecha 29 de junio de 2022. 

 
Ciudad de México, a 6 de julio de 2022.  



  

ANEXOS 
 
En virtud del último párrafo de la fracción segunda de los Artículos 14 y 35, fracción II, de la Circular Única, 
se adjunta al presente Aviso con Fines Informativos, la siguiente documentación: 
 
Anexo A Título canjeado y depositado en Indeval. 
Anexo B  Opinión Legal expedida por el licenciado en derecho independiente a que hace referencia 

el artículo 87, fracción II de la Ley del Mercado de Valores. 
Anexo C Instrucción del Administrador al Fiduciario para llevar a cabo la Cuarta Llamada de 

Capital de fecha 21 de junio de 2022, así como alcance a dicha instrucción de fecha 29 de 
junio de 2022.  

Anexo D Carta de Independencia. 
 
 
  



  

Anexo A 
Título canjeado y depositado en Indeval  



EMISIÓN "PGGVPI lSD'

CERTIFICADOS BURSÁTILES FIDUCIARIOS DE PRO
AMORTIZABLES, EMITIDOS BAJO EL MECANISMO

Ciudad de México, a 6 de julio de2022

El presente Título al portador de certjficados bursátiles fiduciarios de proyectos de inversión no

amortizables (el "Título") es emitido por CIBanco, S.A., Institución de Banca Múltiple, (el "Emisor" o

"Fiduciario"), actuando en su calidad de fiduciario del Conhato de Fideicomiso Irrevocable CIB/3188
(el "Contrato de Fideicorniso" o el "Fideicomiso") qtu ampara la emisión de5,877,982 c_9,¡.tificados

bulsátiles fiduciarios de proyectos de inversión Serie A no amortizables bajo el mecanismo áe llamadas

decapital(los,,Cerdficados,,o,,@,,)'porunmontodefi129,699,71'8.75(que,
únicamente para fines informativos es el equivalente a$2,643,500,757.64 utilizando un üpo de cambio
de $20.3817)t sin expresión de valor nominal, de conformidad con 1o que se establece en los artículos
61., 62, 63, 64 y 68 de la Ley del Mercado de Valores (la "LMV"). Estos Certificados Serie A fueron
inscritos inicialmente en el Registro Nacional de Valores (el "RNV") con el número 3239-1.80-2078-092

de conformidad con el oficio de autorización númer o 1,53 /1,2609 /2018 de fecha 18 de diciembre de 2018

expedido por la Comisión Nacional Bancaria y de Valores (la "CNBV"). Adicionalmente, con motivo
de la primera Emisión Adicional y mediante oficio de autot'ización número 153 /72487 / 2019, de fecha

79 de diciembre de20L9, expedido por la CNBV, se actualizó la inscripción en el Registro Nacional de

Valores de los Certificados Serie A con motivo de la primera Emisión Adicional, quedando inscritos ..".
con el número gTgg-1,.80-201,9-133. Asimismo, con motivo de la segunda Emisión Adicional y mediante
oficio deautorizaciónnúmero753/ 72973/2020, de fecha 18 de díciembre de2020, expedido por la
CNBV, se actualizó la inscripción en el Registro Nacional de Valores de los Certificados con motivo de

la Segunda Emisión Adicional, quedando inscritos con el número 3239-1,.80-2020-195. De igual manela,
--^^d-,^ )^ l^ L^-.^^-.^ E*:^:x*   l:^:^..^l -, .-^.J.:^'^!^ ^l:^:^ A^ ^-.L^-:-^^:A^ ^.'-^^-^ 'tEo /LUIt iItULIVU Ltg ¡d LetLCrd ljtrUi)rutr ^LtlLr\Jtr4r y rrrtrurqlrtu \JriLru Llu dLrLUtt¿dliurt llililteru iJJ/

70026656/202L, de fecha 21 de junio de 202L, expediclo por la CNBV, se actualizó la inscripción en el

Regish'o Nacional de Valores de los Certificados, quedando inscritos con el número 3239-1.80-2021.-21.9.

Asimismo, mediante oficio de actualización número 1,53/1,0026795/2021, de fecha 1,1 de agosto de2021.,

expedido por la CNBV, se actualizó la inscripción en el RNV de los Certificados con motivo de un
aumento en el Monto Máximo de la Emisión quedando insclitos con el número 3239-1.80-2021-258.

Asimismo, mediante oficio de actualización número 753/10027066/2021, de fecha 8 de noviembre de

202L, expedido por la CNBV, se actualizó la inscripción en el RNV de los Certificados Serie A con
molivo de diversas modificaciones a los Documentos de la Emisión, quedando inscritos con el número
3239-1..80-2021.-283. Asirnismo, mediante oficio de actualización número 153 /3005 /2022, de fecha 29 de

junio de 2022, expedido por la CNBV, se actualizó la inscripción en el RNV de los Certificados Serie A
con motivo de la cuarta Emisión Adicional, queclando inscritos con el número 3239-1.80-2022-341..

La vigencia de los Certificados Serie A será d,e 1,44 meses, a partir de la Fecha de Emisión Inicial,
equivalentes a 4,383 días nalurales. Srn embargo, la vigencia de los Certificados Serie A dependerá del
comportarniento de las Inversiones y el desempeño de las rnismas y la aprobación de la Asamblea de

Tenedores. La fecha de vencimiento final de los Certificados Serie A es el 20 de diciembre de 2030. Srn
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embargo,la última dish'ibución a los Tenedores de Certificaclos Serie A puede ocurrir con anterioridacl a

dicha fecha de vencimiento final. La fecha de vencirniento final podrá ser extendida conforme al Contrato

de Fideicomiso.

En los términos del artículo 282 de la LMV, el presente Título no lleva cupones adheridos, haciendo las

veces de éstos, para todos los efectos legales, las constancias que expida L:rdeval.

AUSENCIA DE OBLIGACI P O: LAS DISTRIBUCIONES DEPENDERÁN DE LA
DISPONIBITIDAD DE RENDIMIENTOS GENERADOS POR LAS INVERSIONES. DICHOS
RENDIMIENTOS DEPENDERÁN DE LA CAPACIDAD DEL ADMINISTRADOR PARA
IDENTIFICAR, NEGOCIAR, IMPLEMENTAR Y CERRAR TANTO OPORTUNIDADES DE

INVERSIÓN COMO DE DESINVERSIÓN. ASIMISMO, LAS DISTRIBUCIONES DEPENDEN
DEL RENDIMIENTO DE LOS VEHÍCULOS DE INVERSIÓN O DE LOS ACTIVOS. NO HAY
CERTEZA DE QUE EL ADMINISTRADOR SERÁ CAPAZ DE LOCALIZAR DICHAS
OPORTUNIDADES DE UNA MANERA EFECTIVA, QUE SERÁ CAPAZ DE IMPLEMENTARLAS
O CERRARI,AS EXITOSAMENTE O QUE EL RENDIMIENTO DE LOS VEHÍCULOS DE
INVERSIÓN O DE LOS ACTIVOS GENERARÁ DISTRIBUCIONES. CUALQUIER MONTO QUE
SE INVIERTA EN LOS VEHÍCULOS DE INVERSIÓN O EN ACTIVOS O EN PRÉSTAMOS A LOS
VEHÍCULOS DE INVERSIÓN PUEDE PERDERSE EN SU TOTALIDAD. LOS POSIBLES
INVERSIONISTAS DEBEN CONSIDERAR LA POSIBILIDAD DE QUE EL FIDEICOMISO NO
PUEDA HACER DISTRIBUCIONES EN LO ABSOLUTO O QUE EL MONTO DE DICHAS
DISTRIBUCIONES NO SE COMPARE CON OTRAS OPORTUNIDADES DE INVERSIÓN
ALTERNAS.

NO HAY RECURSO: NO EXISTE OBLIGACION DE PAGO DE PRINCIPAL, NI DE INTERESES
A LOS TENEDORES. SOLO SE HARAN DISTRIBUCIONES A LOS TENEDORES EN LA
MEDIDA EN QUE EXISTAN RECURSOS DISTRIBUIBLES SUFICIENTES QUE FORMEN PARTE

DEL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO. Et FIDUCIARIO, EL REPRESENTANTE COMÚN, EL

ADMINISTRADOR Y SUS RESPECTIVAS SUBSIDIARIAS O AFILIADAS, NO TIENEN
RESPONSABILIDAD ALGUNA DE PAGO CONFORME A LOS CERTIFICADOS EN CASO DE

QUE EL PATRTMONIO DEL FIDEICOMISO RESULTE INSUFICIENTE PARA HACER
DISTRIBUCIONES CONFORME A tOS CERTIFICADOS, LOS TENEDORES DE LOS MISMOS
NO TENDRÁN DERECHO DE RECLAMAR AL FIDUCIARIO, EL REPRESENTANTE COMÚN,
EL ADMINISTRADOR, EL INTERMEDIARIO COLOCADOR, NI A SUS RESPECTIVAS
SUBSIDIARIAS O AFILIADAS, EL PAGO DE DICHAS CANTIDADES. ASIMISMO, ANTE UN
INCUMPLIMIENTO Y ENI UN CASO DE FALTA DE LIQUIDEZ EN EL PATRIMONIO DEL
FIDEICOMISO, LOS TENEDORES PODRÍAN VERSE OBLIGADOS A RECIBIR LOS ACTIVOS
NO LÍQUIDOS QUE FORMEN PARTE DEL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO.

RIESGOS DE INVERSIÓN: NO HAY GARANTÍA ALGUNA DE QUE LOS TENEDORES
RECUPERARÁN CUALQUIER PARTE DEL MONTO INVERTIDO O QUE RECIBIRÁN
CUALESQUIERA DISTRIBUCIONES AL AMPARO DE LOS CERTIFICADOS. LA INVERSIÓN
EN LOS CERTIFICADOS IMPLICA INVERTIR EN INSTRUMENTOS CON DIFERENTES
CATTACTERÍSTICAS QUE AQUELLAS DE INSTRUMENTOS DE DEUDA Y CONLLEVA
RIESGOS ASOCIADOS A LA ESTRATEGIA DE INVERSIÓN DESCRITA EN EL PROSPECTO.
LA ESTRATEGIA DE INVERSIÓN SE ENCUENTRA SUIETA A CIERTOS RIESGOS QUE



PODRÍAN AFECTAR EL RENDIMIENTO SOBRE LA INVERSION EN LOS CERTIFICADOS.

ADICIONALMENTE, EL FIDEICOMISO NO TIENE ANTECEDENTES OPERATIVOS Y

REALTZARÁ truvEnsIoNES, EN cAsos, R tnRvÉs DE coMpañÍas PRIVADAS RESPECTo

DE LAS CU,A.LES EXISTE INFoRMACTÓ¡I MUY LIMITADA Y QUE NO SON OBIETO DE

SUPERvISIÓN. Tas DISTRIBUCIONES A LOS TENEDORES DE LOS CERTIFICADOS Y EL

MoNTo DE LAS MISMAS EsTÁru SUJETOS A CIERTOS RIESGOS DERIVADOS DE LA
ESTRUCTURA DE r,A opERAcrótrl y LAS TNVERSIoNES RESpECTIVAS, cuYos rÉnurnvos
rspncÍrrcos No sE coNocEN AcTUALMENTE y ponRÍax No coNocERSE AL
MoMENTo DE LLEVAR A CABO LA EMISIÓru OE CERTIFICADOS. ADICIONALMENTE,
CUATESQUIERA DISTRIBUCIoNES pOpNÍaN SER OBIETO DE RETENCIONES DE

IMpuESTos u orRos pAcos DE IMpuESTos euE popnÍaN AFECTAR

SIGNIFICATIVAMENTE LOS MONTOS NETOS A RECIBIRSE POR LOS INVERSIONISTAS.
LAS DISTRIBUCIoNES tantgrÉNl popnÍlru vERSE AFECTADAS PoR EL PAGO DE

coMISIoNES y poR Er. pAGo DE oBLIGACIoNES DE INDEMNIzacIóH¡ coMo
RESULTADo DE DESINVERSToNES. ANTES DE ToMAR UNA o¡cIslóru DE INVERSIóN
RESPECTo DE LoS CERTIFICADoS, LOS INVERSIONISTAS PESERÁN CONSIDERAR LOS

RIESGoS DESCRIToS EN LA SECCIÓN "I. INFORMACIÓN GENERAL - 3. FACTORES DE

RIESGO" DEL PROSPECTO.

ADICIoNALMENTE, Los INVERSIoNISTAS, pREVIo A LA Ilvnnslóru EN Los
SERTTFTSADOS, unernÁNr coNSTDERAR euE (I) EL nÉcnlrNI FISCAL IELATIVo AL
cRAVAMEN o Exrruclótt ApLTcABLE A Los INGRESoS DERIVADoS DE LAS

DISTRIBUCIONES O COMPRAVENTA DE tOS CERTIFICADOS NO HA SIDO VERIFICADO O

VALIDADO POR LA AUTORIDAD TRIBUTARIA COMPETENTE, (II) EL FIDEICOMISO NO
cuENTA coN uN cALENDARIo DE mvrnstót ¡ o DESINVERSIóN pREVIAMENTE

ESTABLECIDO, (Iil) EN CASO DE QUE EL ADMINISTRADOR SEA DESTITUIDO CON CAUSA,

DE CONFORMIDAD CON EL CONTRATO DE FIDEICOMISO Y EL CONTRATO DE

ADMrNrsrnncló¡¡, ÉsrE coNranÁ coN cIERTos DERECHos soBRE LAS INVERSIoNES,
Y (ry) EL FIDEICOMISO EMISOR PUEDE CONTRATAR DEUDA CON POSTERIORIDAD AL
AMpARo DE LA cuAL Los TENEDoRES poonÍnru ESTAR suBoRDINADos A Los
ACREEDORES DEL FIDEICOMISO EMISOR CONFORME A DICHA DEUDA.

EL RIESG9 cREDITTcIo DE rR pvrrslóN DE Los cERTIFICADoS No HA sIDo oBIETo DE

RNÁusls o DICTAMEN poR pARTE DE ALGUNA INSTITUCIóru caUFICADoRA DE

VALORES, POR LO QUE DICHOS CERTIFICADOS NO SON COMPARABLES A UNA
TnTvEnSIÓN EI{ CUALQUIER INSTRUMENTO DE RENTA FIJA.

Los cERTrFrcADos EsrÁru suJETos A LLAMADAS DE cArITAL. úwtcantENTE Los
TENEDORES QUE SEAN TITULARES DE CERTIFICADOS EN LA FECHA DE REGISTRO

ESTABLECIDA EN CUALQUIER AVISo DE LLAMADAS DE CAPITAL, PODRÁNT SUSCNIBIR Y

PAGAR PoR LoS CERTIFICADOS QUE SE EMITAN EN CADA TVISTÓN SUBSECUENTE. SI

UN TENEDOR NO ACUDE A UNA LLAMADA DE CAPITAL Y NO SUSCRIBE Y PAGA POR LOS

cERTIFrcADos euE sE EMITAN EN UNA Evustów SUBSECUENTE, sE vrnÁ suIETo A LA
pITucIÓTs PUNITIVA QUE SE DESCRIBE EN EL APARTADO ,III. ESTRUCTURA DE LA
opEnaclÓN - 3.1 RESUMEN DEL CONTRATO DE FIDEICOMISO'DEL PROSPECTO.



EXISTE LA POSIBILIDAD DE QUE UNO O MÁS DE LOS TENEDORES NO ATIENDAN A LAS

LLAMADAS DE CAPTTAL, LO QUE PUDIETTA IMPEDIR EL CUMPLIMIENTO DEL PLAN DE

NIEGOCIOS CONFORME A LO ESTABLECIDO EN EL PROSPECTO, E INCIDIR
NEGATIVAMENTE EN LA RENTABILIDAD DE LOS CERTIFICADOS. ESTE HECHO
CONSTITUYE UN RIESGO ADICIONAL A AQUELLOS DERIVADOS DE LAS INVERSIONES

QUE REALICE EL FIDEICOMISO QUE SE ESTABLECEN EN EL PLAN DE NEGOCIOS. NO
EXISTE GARANTÍA ALGUNA EN QUE LAS LLAMADAS DE CAPITAL SERÁN ATENDIDAS EN
TIEMPO Y FORMA. NO EXISTE OBTIGACIÓN ALGUNA POR PARTE DEL ADMINISTRADOR,
EL REPRESENTANTE COMÚN O EL FIDUCIARIO, NI DE CUATESQUIERA DE SUS AFILIADAS
O SUBSIDIARIAS DE CUBRIR EL FALTANTE QUE SE GENERE SI UN TENEDOR NO ATIENDE
A LAS LLAMADAS DE CAPITAL.

LOS CERTIFICADOS (D PODRÍAN NO TENER LIQUIDEZ EN EL MERCADO, Y (II) OTORGAN
EL DERECHO A RECIBIR LA PARTE DE LOS RENDIMIENTOS DE LAS INVERSIONES LOS

CUALES SEnÁru VARIABLES E INCIERTOS (PUDIENDO NO EXISTIR).

EL FIDEICOMISO ES UN MECANISMO DE INVERSION DE CAPITAL PRIVADO, SIN
A]\TTE'CFnFNTTFq OI'ERATIVOS QUE PUEDE NO ATCANZAR SUS OBTETIVOS DE

truvnnslów. Los cERTTFICADoS pooRÍaru No rENER RENDIMIENTo ALGUNo E

INCLUSNE SER ESTE NEGATIVO. LOS TENEDORES PUEDEN PERDER LA TOTALIDAD DEL
MONTO INVERTIDO.

SIN PERJUICIO DE LO ANTERIOR Y DE FORMA ADICIONAL, CON EL OBIETO DE MITIGAR
EL RIESGO DE INCUMPLIMIENTO POR PARTE DE LOS TENEDORES A LAS LLAMADAS DE

CAPITAL, CUALQUIER PERSONA QUE ADQUIERA CERTIFICADOS Y, COMO
CONSECUENCIA, LAS OBLIGACIONES RELACIONADAS CON EL MECANISMO DE

LLAMADAS DE cArITAL, REeuERrnÁ rn AUToRIZncTóN rREVIA DE LA ueyonÍR p¡
Los MTEMBRos INDEpENDTEN'rES y DE LA MAyoRÍe o¡ Los MIEMBT(os ogr co¡wIrÉ
rÉcrutco DESIGNADoS poR EL ADMTNISTRADoR euE No sEAN MIEMBRoS
INDEpENDIENTES pARA LLEVAR A cABo DICHA TRANSACcIóru. EL coMITÉ rÉcrutco
rrrupnÁ uN pLAZo DE 60 nÍas NATURALES pARA RESpoNDER A DICHA SoLICITUD y
solo oroRGARÁ prcua AUToRrzncróN sI EL corrnÉ rÉcrurco DETERMINA, A su
ENTERA DrscREcrótrl, gur (r) EL ADeUTRENTE TIENE LA cApACIDAD (ECoNónrrcA,
LEGAL O DE CUALQUIER OTRA NATURATEZA) NECESARIA PARA CUMPLIR EN TIEMPO Y
FORMA CON LAS LLAMADAS DE CAPITAL QUE PUDIEREN EFECTUARSE CON
[,osrERroRrDAD A DrcHA ADeUISICIów; 1u¡ LA TRANsvttsIót ¡ No rENDRÍa u¡¡
IMPACTO FTSCAL O REGULATORIO ADVEITSO (INCLUYENDO CONFORME A
CUALESQUIERA LEYES DE VALORES) EN EL FIDEICOMISO, EN LOS TENEDORES O EN EL

ADMINISTRADOR; (III) EL ADQUIRENTE NO SEA UN COMPETIDOR DEL FIDEICOMISO
y/o DEL ADMINTSTRADOR; (rV) EL COI'rruÉ TÉCNTCO HA RECIBIDO DEL ADQUTRENTE
LoS DOCUMENTOS, oPINIONES, INSTRUMENTOS Y CERTIFICADOS, SECÚTTI SEAN
REeuERrDos poR EL coMrrÉ rÉcrurco; (v) EL ADeUIRENTE cuMpLE coN ToDAS LAS
DrsposICIoNES pARA LA. pREVEt¡ctó¡q DE LAVADo DE DINERo y TERRoRISMo
APLICABLES; Y (VI) EL ADQUIRENTE NO SE CONSIDERA UNA ,US PERSON' SEGÚTV

DrcHo rÉRvrrlo sE DEFTNE EN LA REGUractóru s DEL us SECURITIES ACT oF 1933,



SEGÚN SEA MODIFICADA, O UN "UNITED STATES PERSON" SEGÚN DICHO TÉRMINO SE

DEFTNE EN LA SECCrÓN 7701.(A)(30) DEL US TNTERI{AL I(EVENUE CODE OF 1986, SEGÚN SEA

M9DIFT6ADO, y DICHo ADeUIRENTE úNIcaMrNIrr gsrÁ ADQUIRIENDo
CERTIFICADOS DE MANERA CONSISTENTE CON LA REGUTACIÓITI S, INCLUYENDO LAS

DISPOSICIONES COI{TENIDAS EN LA MISMA PARA OPERACIONES EN EL EXTRANIERO

(OFFSHORE TRANSACTIONS).

CUALQUIER PERSO¡,IA QUE ADQUIERA CERTIFICADOS EN CONTRAVENCIÓiTI NP TO

ANTERIOR, No sEnÁ coNSTDERADo coMo uN TENEDoR, Y PoR Lo rANTo EL

TENEDoR vENDEDoR coNTINuanÁ ESTANDo oBLIGADo A cUMPLIR coN ToDAS LAS

OBLIGACIONES DERTVADAS DE LAS LLAMADAS DE CAPITAL Y QUE PUDIEREN SURGIR

EN EL FUTURo, CoMo SI DICHA TRANSMISIÓTV PE CERTIFICADOS NO HUBIESE

sucEDIDo. Los cERTIFICADos TRANSMITIDos No oroRcanÁru AL coMPRADoR
DERECHO CORPORATIVO ALGUNO, INCLUYENDO, SIN LIMITACIÓN, EL DERECHO A
ASISTIR Y VoTAR EN ASAMBLEAS DE TENEDORES, ASÍ COMO EL DERECHO DE

DESIGNAR MIEMBRos DEt coulrÉ rÉcrutco.

EN rA FECHA DE LreuroacróN, ros vpnÍcut-os DE INVERSIóI t pooRÍeru No HABERSE

coNsTrrurDo poR No rENER rouavÍa NINGUNA tlvnnstót t PREVISTA. aúN
CUANDO EXISTEN TODOS LOS INCENTIVOS PARA QUE EL ADMTNISTRADOR HAGA QUE
EL FIDEICoMISo coNSTITUyA Los v¡uÍcuros DE mvrRstóN, ESTo ropnÍa ruo
SUCEDER, Lo QUE TprunRÍR UN EFECTO ADVERSO EN EL DESARROLLO DE LAS

ACTIVIDADES DEL FIDEICOMISO, EN LAS INVERSIONES QUE PRETENDEN REALIZARSE
y EN LOS RENDIMIENTOS QUE LOS TENEDORES pOnRÍRtrl RECIBIR.

EL ADMTNTsTRADoR y sus ASESoRES NrcoctanÁru Los rÉnvlwos DE Los
INSTRUMENToS a TRavÉS DE LoS CUALES SE IMPLEMENTEN LAS INVERSIONES Y

-a-----'<.-'nni¡ry¡¡¡-nFl.rñ-ijuscAi(AN uuh iiiLHUS i L,t(rvlil\u) i(L¡Lt,jti\ LAb i--i(ALi iLAs t-lE lvlEi(\-^i,r\r i--AltA r,rts
TIPo DE INVERSIoNES CoNSIDERANDO LAS CARACTENÍSTICAS DE LAS MISMAS, RSÍ

CoMo Tos TÉnn¿INoS NEGoCIADoS. LA NATURALEZA DE DICHOS INSTRUMENTOS
DEpENDEnÁ nrl rlpo DE INVERSTóN, DE LAS cARACTEnÍsrlcas DE LA coNTRAPARTE
o CONTRAPARTES, DE LAS PARTICULARIDADES DE LA PROPIA INVERSIÓru, ENTRE

OTROS FACTORES. DE IGUAL FORMA, LOS MECANISMOS PARA IMPLEMENTAR LAS

DESTNVERSToNES popnÁru vARrAR. EL pLtzo pARA REALIZAR LA DESINv¡nstótl
DEpENDEnÁ pn DrvERSos FACToRES, TNCLUyENDo FACToRES MAcRorcoruónllcos,
coMpRoMISos coNTRACTUALES y FACToRES RELATIVoS AL sECTon psprcÍrlco EN

EL euE sE HAvA REALTzADo LA IwvEnstóN. DICHoS rÉnMntos Y MECANISMoS
vanraRÁN pARA cADA ocasrórr¡ y Nro sE pUEDE ASEGURAR QUE Los MISMoS sE

APEGUEN A LINEAMIENTOS DETERMINADOS.

EN EL SUPUESTO QUE EL ADMINISTRADOR SEA REMOVIDO, EL ADMINISTRADOR
rENpnÁ CIERTOS DERECHOS TALES COMO RECIBIR EL PAGO DE TODOS LOS MONTOS
pENDIENTES DE pAGo poR coNcrpro DE covllslótrl poR ADMINIStnaclów,
DEVENGADos y No pAGADos DESDE LA FECHA DE LA ¡ivrtslótol INICIAL HASTA LA
FECHA DE EXpIRacróNr DEL pERIoDo DE plvustóHt, DE coNFoRMIDAD coN Lo
I,REVISTo EN EL coNTRATo DE ADMINISTnRcIÓru.



EVENTUALMENTE, Et ADMINISTRADOR PUDIERE ESTAR INVOLUCRADO EN

SITUACIONES EN LAS CUALES SUS INTERESES DIFIERAN DE LOS INTERESES DEL

FIDEICOMISO. NO SE PUEDE GARANTIZAR QUE T,OS MECANISMOS PARA EVITAR

CONFLICTOS DE INTERÉS, INCLUIDOS EN EL CONTRATO DE FIDEICOMISO SEAN

SUFICIENTES PARA MITIGAR DICHO RIESGO.

EL INCUI\{PLIMIENTO DE UNA INVERSIÓN CON LOS LINEAMIENTOS DE INVERSIÓN
PODRÍA AFECTAR ADVERSAMENTE A LOS TENEDORES, Y PODRÍA CONTRAVENIR EL

RÉGIMEN DE INVERSIÓN DE CIERTOS INVERSIONISTAS, O EL INCUMPLIMIENTO CON

LEGISLACIÓN FISCAL APLICABLE.

EL ADMINISTRADOR RECOMIENDA
CUIDADOSAMENTE LOS RIESGOS
REALIZADAS POR EL FIDEICOMISO.

Fideicomisarios en Segundo
Lugar:

Administrador:

Tipo de valor:

A LOS INVERSIONISTAS QUE
RELACIONADOS CON tAS

CONSIDEREN
INVERSIONES

EN TODO LO NO PREVISTO EN EL PRESENTE TÍTULO, SE ESTARÁ A TO DISPUESTO EN EL

ACTA DE EMISIÓ¡T Y EL CONTRATO DE FIDEICOMISO.

CARACTERÍSTICAS

Términos definidos: Los términos que rnician con mayúscula y no se definen en el

plesente Título tendrán el significado que se les atribuye en el

Apéndice " A" del Contrato de Fideicomiso.

Emisor: CIBanco, S.A., Insütución de Banca Múltiple (el "Fiduciario").

Parlners Group Cayman Management IV Limited ("1

"Ficleicornitente")

Los Tenedores de los Certificados.

Fideicomitente:

Fideicomisarios en Primer
Lugar:

Partners Group Cayman Management tV Limited (.1

"Fideicomisario en Segundo Lugar")

Partners Group Cayman Management IV Limited ("1

"Administrador").

Certificados bursátiles ficlucialios de proyectos de inversión no
amortizables Serie A, sujetos al mecanismo de llamadas de capital
(los "Certificados" o los "Certificados Serie A").

Clave de Pizarra: ,,PGGVPI18D"



Denominación:

Precio de colocación de la
Emisión Inicial original:

Precio de suscripción de la
Primera Emisión Adicional:

Precio de suscripción de la
Segunda Emisión Adicional:

Precio de suscripción de la
Tercera Emisión Adicional:

Precio de suscripción de la
Cuarta Emisión Adicional:

Lugar y Fecha de Emisión
Inicial Original:

Lugar y Fecha de la Primera
Emisión Adicional:

Lugar y Fecha de la Segunda
Emisión Adicional:

Lugar y Fecha de la Tercera
Emisión ddicional:

Los Certificaclos Serie A no tenclrán valor nominal. Los Certificados

Serie A de la Emisión inicial serán pagaderos en Pesos, por el monto

equivalente a US$100.00 Dólares; en el entendido, que tal precio

deberá ser pagado en Pesos al tipo de cambio obtenido por el

Adminislrador en la fecha de cierre del libro.

$2,003.80 Pesos por Certificado Serie A, que es equivalente a

USD$100.00 por Certificado Serie A, ubilizando una tasa de cambio

igual a $20.0380 Pesos por Dólar, El precio de colocación fue

determinado tomando en cuenta las características del Fideicomiso

y atendiendo a los diversos factores que se han juzgado convenientes

para su determinación, rncluyendo el mecanismo de las Llamadas
c{e Capital.

USD$50.00 por cada Celtificado Serie A, que, únicamente para fines

informativos, es el equivalente en Pesos afi947.225, utilizando un
tipo de cambio de $18.9445, tipo de cambio publicado en el Diario
Oficial de la Federación eI27 de diciembre de201.9.

USD$25.00 por cacla Certificado Serie A, que, únicamente para fines

informativos, es el equivalente en Pesos a $501.1925, utilizando un
tipo de cambio de fi20.0477, tipo de cambio publicado en el Diario
Oficial de la Federación el29 de diciembre de 2020.

USD$12.50 por cada Certificado, fllrQ, únicamente Para fines

informativos, es el equivaiente en Pesos a$253.13125, utilizando un
tipo de cambio de $20.2505, tipo de cambio publicado en el Diario
Oficial de la Federación el 24 de junio de2021..

USD$6,25 por cada Celtificado, que es equivalente a $127.385625

Pesos por Certificado Serie A utilizando una tasa de cambio igual a

$20.3877 Pesos por Dólar, publicado en el Diario Oficial de la
Federación el día 4 de julio de 2022.

20 de diciembre de 2018, en la Ciudad de México, México.

27 de dlciembre de 201.9, en la Ciudad cle México, México

29 de diciembre de 2020, en la Ciudad de México, México

28 de junio de202L, en la Ciudad de México, México



Lugar y Fecha de la primera
ampliación del Monto Máximo
de la Serie A.

Lugar y Fecha de la segunda
ampliación del Monto Máximo
de la Serie A.

25 de agosto c7e 2027, en la Ciudad de México, México

16 c1e noviembre de 2021., enla Ciudad de México, México

Lugar y Fecha de la Cuarta
Emisión Adicional:

6 de julio de2022, en la Ciudad de México, México

Número de Certificados Serie
A de la Emisión Inicial
original:

306,000 Certificados Serie A.

Número de Certificados Serie
A de la Primera Emisión
Adicional:

672,000 Certificados Serie A.

Número de Certificados Serie
A de la Segunda Emisión
Adicional:

1,799,993 Certificados Serie A.

Número de Certificados de la
Tercera Emisión Adicional:

2,399,994 Certificados Serie A.

Número de Certificados de la
Cuarta Emisión Adicional:

1.,359,995 Certificados Serie A
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Serie A de la Emisión Inicial:

Numero de Certificados de la
primera ampliación del Monto
Máximo de la Serie A:

Numero de Certificados de la
segunda ampliación del Monto
Máximo de la Serie A:

Número Total de Certificados
Serie A en Circulación

{Considerando la Emisión
Inicial, la Primera Emisión
Adicional, la Segunda Emisión
Adicional, la Tercera Emisión
Adicional y la Cuarta Emisión
Adicional):

En términos de lo previsto por el Contrato de Fideicomiso, se

amplió el Monto Máximo de la Serie A sin que se hayan emitido
Certificados Serie A.

En términos de lo previsto por el Contrato de Fideicomiso, se

amplió el Monto Máximo de la Serie A sin que se hayan emitido
Certificados Serie A.

5,877,982 Certificados Serie A.



Monto de la Emisión Inicial
original:

Monto de la Primera Emisión
Adicional:

Monto de la Segunda Emisión
Adicional:

USD$30,ó00,000.00, que, únicamente para efectos informativos, es el

equivalente de $613,162,800.00 Pesos, utilizanclo un tipo cie cambio

de $20.0380 Pesos por Dólar).

USD$30,600,000.00 que, únicamente para efectos informativos, es el

equivalente de $579,701,700.00 Pesos, utilizando un tipo de cambio

de $18.9445 Pesos por Dólar.

1J5Dfi29,999,825.00 que, únicamente para efectos informativos, es el

equivalente de $601,427,491,.6525 Pesos, utilizando un tipo de

cambio de $20.0477 Pesos por Dólar.

Monto de Ia Tercera Emisión
Adicional:

Monto de la Cuarta Emisión
Adicional:

Monto de los Certificados de la
primera ampliación del Monto
Máximo de la Serie A:

Monto de los Certificados de la
segunda ampliación del Monto
Máximo de la Serie A:

Lr rt r ! !- I :-:-:¡--1\llevu MUrttU tIC rd Drrrrsrurr

Inicial (Considerando la
Emisión Inicial, la Primera
Emisión Adicional, la Segunda
Emisión Adicional y la Tercera
Emisión Adicional):

Monto Total Emitido
(Considerando la Emisión
Inicial, la Primera Emisión
Adicional, la Segunda Emisión
Adicional, la Tercera Emisión
Adicional y la Cuarta Emisión
Adicional):

1J5Dfi29,999,925.00, que, únicamente para efectos informativos, es el

equivalente de $607,513,48L.21' Pesos, utilizando un tipo de cambio

de $20.2505 Pesos por Dólar.

USD$8,499,968.75, que, únicamente para efectos informativos, es el

equivalente de $173,243,813.07 Pesos, utilizando un tipo de cambio

de 520.3817 Pesos por Dólar.

En términos de 1o previsto por el Contrato de Fideicomiso, se

amplió el Monto Máximo de la Serie A sin que se hayan emitido
Certificados Serie A.

En términos de lo previsto por el Contrato de Fideicomiso, se

amplió el Monto Máximo de la Serie A sin que se hayan emitido
Certificados Serie A.

1J5Dfi121.,i99,75A.AA que, únicar,ente para efectos i¡formativos, cs el

equivalente defi2,454,355,537.38 Pesos, ubilizando un bipo de cambio

de $20.2505 Pesos por Dólar.

IJSD$729,699,7L8,75, que, únicamente para efectos informativos, es

el equivalente de hastafi2,643,500,757.64 Pesos, utilizando un tipo de

cambio de $20.3877 Pesos por Dólar.

USD$253,000,000.00, que, únicamente para efectos inJormativos, es

el equivalente de fi5,177,695,600.00 Pesos, ubjlizando un trpo de

cambio de $20.4652 Pesos por Dólar publicado en el Diario Oficial

4r

Monto Máximo de la Serie A:



Monto M¿íximo de la Emisión
(consicleranclo el Morrto
Máximo de la Serie A y el
Monto Máximo de la Serie B):

Garantía:

Fines del Fideicomiso:

Obligaciones de dar, hacer y no
hacer del Fiduciario y del
Administrador frente a los
Tenedores:

de la Federación un clía antes de la Fecha de ia Segunda Ampliación
del Monto Máximo de la Serie A.

Hasta USD$323,000,000.00, que, únicamente para efectos

infolma tivos, es el equivalente de $6,610,259,600.00 Pesos, utilizando
un tipo c1e cambio cle $20.4652 Pesos por Dólar publicado en el Diario
Oficial de la Federación un día antes cle la Fecha de la Segunda

Ampliación del Monto Máximo de la Serie A.

Los Certificados Serie A no son instrumentos de deuda y no cuentan

con garantía alguna.

Que el Ficluciario lleve a cabo todas y cada una de las actividades y
cumpla con cada una de las obligaciones descritas en el Contrato de

Fideicomiso, incluyendo (i) llevar a cabo la Emisión Inicial y la oferta
pública resh'ingida de Certificados Serie A, y La Emisión Inicial de

Certificados de Series Subsecuentes, así como cualquier Llamacla de

Capital requerida de cualquier Serie, de conformidad con los

términos establecidos en el Contrato de Fideicomiso, así como
cualquier Llamada de Capital requerida; (ii) realizar Inversiones
Secundarias e Inversiones Directas a h'avés del Adminishador e

Inversiones Originadas por Tenedores; (iií) adquirir, mantener y
disponer cle Valores en relación con las mismas; (iv) distribuir y
administrar el Patrimonio clel Fideicorniso de conformiclad con 1o

establecido en el Contrato de Fideicomiso; (v) realizar Distribuciones
de conformidad con 1o establecido en la Cláusula Xi dei Conh'ato de

Fideicomiso; y ("i) realizar todas aquéllas actividades que el

AdministradoL o, en su caso, cualquier otra Persona que conforme a

ios términos dei Conrrato cie Fideicorniso o dei Acia cie Emisión
tenga clerecho a instruir al Fiduciario (incluyendo, sin limitación, el

Representante Común y aquéllas Personas a las cuales se les hayan
delegado o cedido dichas facultades del Admínistrador de

conformrdad con lo establecido en el Conlrato de Adminish"ación)
en cada caso, de conJormidad con los términos del Contrato de

Fideicomiso, y que el Administrador o dicha oh'a Persona considere
necesarias, recomendables, convenientes o incidentales a las

actividades descritas en el Conh'ato de Fideicomiso (ios "Fines del
Ficleicomiso").

En adición a las obligaciones a calgo del Fiduciario descritas en el
Acta de Emisión y en el presente Título, las obligaciones de dicho
Fiduciario y del Adminish'ador, según corresponda, frente a los

Tenedores, se encuentran contenidas en el clausulado del Conh'ato
de Ficleicomiso y el Contrato Administración, mismas que se lienen
por incorporadas al presente Título como si a la letra se insertasen,

para todos 1os efectos de 1o dispuesto en el artículo 64, fracción IX de

la LMV.

k



Obligaciones del Fiduciario: En relación con los Fines del Fideicomiso, el Fiduciario deberá, en

cada caso; de conformidad con la Ley Aplicable:

(i) ser el único y legítimo propietario, / tener y mantener la
tibularidad de los bienes y derechos que actualmente o en el futuro
formen parte del Patrimonio del Fideicomiso;

(ii) establecer, mantener y administrar las Cuentas del

Fideicorniso conforme a lo previsto en el Contrato de Fideicomiso y
aplicar y disponer de todos los recursos de las Cuentas del
Fideicomiso (incluyendo las Inversiones Temporales) cle

conformidad con el Conh'ato de Fideicomiso;

(iii) presentar toda aquella informacióry llevar a cabo

aquellos actos y gestiones, y celebrar y entregar todos aquellos
documentos, solicifudes, información y notificaciones necesarias o

convenientes para registrar los Certificados de cualquier Serie en el

RNV, llevar a cabo la Emisión Inicial y oferta pública restringida de

los Certificados Serie A (incluyendo la celebración del Conh'ato de

Colocación y de un contrato de prestación de servicios con el

Representante Común) realizar la Emisión Inicial de Certificados de

Series Subsecuentes, y llevar a cabo Emisiones Adicionales de

Certificados de cuaiquier Serie de conformidad con los términos del
Contrato de Fideicomiso;

(i") presentar toda aquella información, llevar a cabo

aquellos actos y gestiones, y celebrar y entregar todos aquellos
clocumentos, solicitudes, información y notificaciones necesarias o
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(") plesentar toda aquella información, llevar a cabo

aquellos actos y gestiones, y celebrar y entregar todos aquellos
documentos, solicitudes, inJormación y notificaciones necesarias o

convenientes para mantenet y / o actualizar la inscripción de los

Certificados en eI RNV y el listado de los Certificados en la BMV;

("i) mantener y conservar la propiedad y tibularidad del
Palrimonio del Fideicomiso confotme a los términos y sujeto a las

condiciones del Contrato de Fideicomiso;

(vii) celebrar, firmar, depositar en Incleval y, en caso de ser

necesario, sustituir cada Título;

(viii) realizar Inversiones e Inversiones Originadas por
Tenedores de conformrdad con 1o establecido en la Cláusula VI clel

Contrato de Fideicomiso;



(i*) llevar a cabo Llamadas de Capital de conformiciad con

la Cláusula VII, y llevar a cabo Emisiones, incluyendo, sin
limitar, Ernisiones Adicionales correspondientes a clichas

Llamadas de Capital;y mantenel un registro del Monto de la
Emisión Inicial de cada Serie de Certificados; así como de los montos
delivados de cacia Llamada de Capital de cada Serie de Certificados;
en el entendido, de que en ningún caso el monto total agregado de

las Emisiones de Series de Certificados, tomadas en conjunto,
pueden exceder del Monto Máximo de la Emisión;

(*) llevar a cabo la desinversión y liquidación del
Patrimonio del Fideicomiso de conformidacl con 1o establecido en la

Cláusula XVII del Contrato de Fideicomiso;

(*i) llevar a cabo la reapertura o aumento del Monto
Máximo de la Emisión o detr Monto Máximo de la Serie que

corresponda, en cada caso, con la aprobación previa de la Asamblea
de Tenedores o cle la Asamblea Especial, de conJormidad con los

tér'minos establecidos en el Contrato de Fideicomiso;

(xii) conh'atar al Auditor Externo, y sustituir a dicho Auditor
Externo conforme a las insh'ucciones clel Administrador de

conformrdad con los términos establecidos en el Contrato de

Fideicomiso;

(xiii) contratar y, en su caso, sustituir al Valuador
Independiente y al Proveedor de Precios, de conformidad con ios

términos estableciclos en el Contrato de Fideicomiso;

(xiv) con la aprobación previa de la Asamblea Especial de

la Serie Subsecuente correspondiente y previa insh'ucción por
escrito del Admirustrador, celebrar un contrato de prestación de

servicios con el Adminístrador y un tercero que actue como

prestador de servicios, (el "Prestador de Servicios") respecto a
ciertas funciones relacionacias con la elaboración de reportes,
adrninistración y temas operativos de los Certificados de Series

Subsecuentes, según se describa en dicho conh'ato cle prestación de

servicios;

("") pagat, exclusivamente con cargo al Patrimonio del
Fideicomiso y hasta donde éste alcance, cualquier obligación del
Fideicomiso de conJormidad con lo establecido en el Contrato de

Fideicomiso y en los demás Documentos de la Emisión;

(xvi) llevar a cabo las Dish'ibuciones en favor de los
Tenedores y del Administlador, de conformidad con los términos
establecidos en el Conh'ato de Fideicomiso;



(xvii) pagar los Gastos del Fideicomiso de conformidad con lo
establecido en el Colrtrato de Fideicomiso y en el Conh'ato de

Administración;

(xviii) preparar y proporcionar toda la información
relacionada con el Palrimonio del Fideicomiso que deba ser

entregada de conformidad con el Contrato de Fideicomiso, así como

cle las Ley Aplicable, así como toda la información que sea requerida
de conformidad con otras disposiciones del Contrato de

Fideicomiso, cualesquier otros conh'atos de ios que el Fiduciario sea

parte, así como de la Ley Aplicable;

("i") contratar con cargo al Patrimonio dei Fideicomiso y/o
proporcionar al Representante Común, con cargo al Patrimonio del
Fideicomiso, los recursos necesarios para realizar las contrataciones
de los terceros que asistan a dicho Representante Cornún en el

cumplimiento de sus obligaciones, según le sea instruido por escrito

por el Representante Común, en términos de 1o establecido en la
del Contrato de Fide

(**) preparar y proporcionar cualesquier otros reportes
requeridos por, o solicitudes ante cuaiquier Autoridad
Gubernamental, incluyendo aquellas relacionadas con inversiones
extranjeras y competencia económica;

(xxi) de conformidaci con el Contrato de Fideicomiso y con las

instrucciones del Administrador, ablir y mantener una o más

cuentas bancarias denominaclas en cualquier divisa, según sea
1t . 1 - -f ^s,--:,,:^L-,^)^,- 
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se requiera;

(xxii) de conformidad con las instrucciones del
Administrador, celebrar las operaciones cambiarias necesarias a fin
de convertir las cantidades depositadas en las cuentas del
Fideicomiso a cualquier divisa, según sea necesario para cumplir
con los Fines del Fideicomiso y para aclministrar los Vehículos de

Inversión, en cada caso, al tipo de cambio ofrecido en términos de

mercado por casas de cambio, instifuciones financieras autorizadas
de reconocido presügio en México o instiluciones financieras
reconocidas internacionalmente, en la fecha de las operaciones

cambialias respectivas;

(xxiii) de conformrdad con las previas instrucciones por escrito

del Administlador, otorgar en favor del Contador del Fideicomiso,
en su caso, y de Partners Group Management IV Limited, para ser

ejelcido conjunta o separadamente, un poder para actos de

aclministración con facultacles generales, de conformidad con lo
establecido en el segundo y cuarto párrafos del arlculo 2554 del



Código Civil Federal y los artículos correlativos de los Códigos
Civiles de todas y cada una de ias Entidades Federativas de México,
limitado única y exclusivamente para los efectos de llevar a cabo y
presentar todo tipo de trámites, gesLiones, solicibudes de reembolso

y declaraciones relacionaclos con el cumplimiento de las -

obligaciones fiscales clel Fideicomiso, ya sean de carácter formal o
sustantivo (incluyendo sin limitación, la obtención y modificación
del Registro Federal de Contlibuyentes del Fideicomrso, y la

h'amrtación y obtención de la Firma Elech'ónica Avanzada) ante el

SAT de la SHCP, así como revocar los poderes otorgados cuando sea

instruido para tales efectos;

(xxiv) celebrar el Conh'ato de Administración con el

Admrnistra dor, y otorgar y revocar los poderes que se establecen en

dicho contrato;

(xxv) otorgar y revocar los poderes que se requieran pala la
defensa del Patrimonio del Fideicomiso, en favor de ias Personas

que le instruya por escrito el Administrador o el Representante
Común de conformidad con los térniinos establecidos en el Contrato
de Fideicomiso o en el Contrato de Administración;

(xxvi) según sea el caso, celebrar un contrato de adminislracíón
sustiluto con un administraclor sustituto, de conJormrdad con los
términos establecidos en el Contrato de Administración y en el
Contrato de Fideicomrso;

(xxvii) incurrir en deuda, constifuir gravámenes, otorgar
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obligaciones de terceros de conformidacl con la Cláusula VIII del
Contrato de Fideicomiso;

(xxviii) llevar a cabo las Distribuciones de conformidad con la
Cláusula XI del Conh'ato de Fideicomiso;

(xxix) contratar /, en su caso, sustituir a un tercero como
Contador del Fideicomiso de conJormidacl con las instrucciones por
escrito del Administrador;

(xxx) celebrar operaciones con Personas Relacionadas de

conformidad con los términos estableciclos en el Contrato de

Ficieicomiso y de conformidacl con la Política de Operaciones con
Partes Relacionadas;

(xxxi) en o después de la Fecha de Emisión Inicial pagar los
Gastos de Emisión Inicial de conformrdad con los términos
establecidos en el Contrato de Fideicomiso;



(xxxii) llevar a cabo cualquier acto uecesaúo y /o conveniente
para inscribir el Contrato de Fideicomiso y cualquier modificación
al mismo en el RUG, incluyendo Ia contratación de un fedatario
público a fin de ilevar a cabo dicho registro cuyos honorarios serán

a cargo del Patrimonio del Fideicomiso;

(xxxiii) contratar a los Asesores Independientes de conformidad
con las instrucciones del Comité Técnico o de la Asamblea de

Tenedores o Asamblea Especial de la Serie que corresponda de

conformidad con los términos establecidos en el Contrato de

Fideicorniso;

(xxxiv) conh'atar una o más Líneas de Suscripción y celebrar los

Convenios de Línea de Suscripción correspondientes de

conJolmidad con las instrucciones del Administlador; en el

entendido, que los montos a ser obtenidos como préstamos,
créditos, o encleudamiento en relación con las Líneas c1e Suscripción
no deberán exceder el Compromiso Restante de los Tenedores;

(xxxv) cumplir con cada una de las obligaciones contenidas en

los Convenios de Línea cle Suscripción, incluyendo sin limitación,la
obligación de realizar Llamadas de Capital con el fin cle

proporcionar al Fiduciario los fondos suficientes para realtzar los

pagos al acreedor correspondiente conforme a la Línea de

Suscripción respectiva;

(xxxvi) en general, lleval a cabo cualquier otra acción que sea

necesaria o conveniente para satisfacer o cumplir con los Fines del
Fideicon.iso y con cualquici disposición de los Dccumentos de la
Ernisión, en cada caso, según lo indique el Comité Técnico, el
Administradol o la Asamblea de Tenedores y / o la Asamblea
Especial, de conformidad con los términos del Conbrato de

Fideicomiso y la Ley Aplicable;

(xxxvii) llevar a cabo todos los actos considerados necesarios

para verificar el estado del Patlimonio dei Fideicomiso, con base en

la infolmación proporcionada por el Fideicomitente, el

Administrador o cualquier otla Persona que esté obligada a entregar
información al Fiduciario;

(xxxviii) cumplir con sus obligaciones conforme a la CUAE; en el

entendido, que las actividades, facultades y obligaciones previstas
en la CUAE para el consejo de admjnistración y el director general
de emisoras serán realizadas por el Comité Técnico del Fideicomiso
y el Fiduciario (previas insllucciones del Comité Técnico),
respecLivamente, de conformiclad con lo previsto en la CUAE; y



Plazo de Vigencia de la
Emisión:

Fecha de Vencimiento:

Mecanismo de Colocación:

Fuente de Pago y
Distribuciones:

Amortización:

Intereses:

Emisiones Adicionales:

(xxxix) una vez concluida la vigencia del Contrato cle

Fideicomiso, distribuir los bienes, derechos y activos que formen
parte del Pah'imonio del Fideicomiso de conformrdad con 1o

establecido en el Contrato de Fideicomiso.

4,383 días naturales, equivalentes a L44 meses, equivalentes a
aproximadamente 1,2 años, contados a partir de la Fecha de Emisión
Inicial de Certificaclos.

20 de diciembre cle 2030

La oferta pública resh'ingida cle los Certificados se hará a través de

la construcción de libro mediante asignación discrecional.

Las Distribuciones y pagos hechos en términos de los Certificados
Bursáhles deberán hacerse exclusivamente con bienes del
Pah'imonio del Fideicomiso previa instrucción del Administrador.
El Patrimonio del Fideicomiso igualmente deberá estar disponible
pata reahzar pagos de cualesquier otros honorarios, comisiones,
gastos, obligaciones o indemnizaciones del Fiduciario, de

conformiciacl con el Contrato c1e Fideicorniso. Las Distribuciones, la

periodiciclad y el proceclimiento cle cálculo de las mismas, será

determinado por el Administrador de conJormidad con el Contrato
de Fideicomiso.

Los Certrficados no serán amortizables.

Los Certificados no devengarán intereses

Durante la vigencia dei Conlrato de Fideicomiso, y sujeto a la
actualización de la inscripción de los Certificados Serie A en el RNV,
el Fiduciario llevará a cabo Emisiones Adicionales de Certificados
Serie A conforme al mecanismo de Llamadas de Capital que se

establece en la Cláusula VII del Contrato de Fideicomiso hasta por el

monto del Compromiso Restante de los Tenedores de la Serie A, sin
que sea necesario consentirniento alguno de los Tenedores o
Asamblea Especial, aprobación de una Asamblea de Tenedores o la
modificación del Acta de Emisión, en cada caso, de conformidad con



Emisiones de Series
Subsecuentes de Certificados

los términos del Conh'ato de Fideicomiso. El Fiduciario en ningún
caso podrá llevar a cabo Emisiones Adicionales de los Certificados
Serie A cuyo monto total, considerados en conjunto con el Monto de

Emisión Inicial de los Certificados Serie A, exceda el Monto Máximo
de la Serie de los Certificaclos Serie A y er-r consecuerlcia, el Monto
Máximo de la Emisión.

De conformiclad con lo anterior, respecto de la Emisión Inicial de los
Certificados Serie A, el Fiduciario, de conformidad con las

instrucciones previas y por escrito del Aclministrador, se obliga a
llevar a cabo aquellos actos que resulten necesarios o convenientes
para solicitar y obtener de la CNBV, la BMV, indeval y cualquier
Autoridad Gubernamental, las autorizaciones, inscripciones y
registros necesarios pala realizar la oferta pública restringida de los
Certificaclos Selie A., incluyendo (i) la inscripción de dichos
Certificados Serie A en eI RNV y el listado respecLivo de los mismos
en la BMV, y (ii) el depósito del Título que documente dichos
Certrficados Serie A en Indeval.

En caso c{e que la Asamblea de Tenedores autorice la ampliación al
Monto Máximo c1e la Emisión, sin que se emitan Certificados
adicionales,los Certificados previamente emitidos con molivo de las

Emisiones Adicionales derivaclas de Llamadas de Capital serán
consideraclos como parte de la Emisión Inicial con la finalidad de dar
cumplimiento a lo previsto en el arlculoT, fracción IX, inciso a),

numeral 7.2.2. de la Circular Únicu.

En relación con cualquier Emisión Adicional, el presente será

canjeado por un nuevo Tíirrio que represente iodos los Ceriificados
(incluyendo los emitidos conforme a dicha Emisión Adicional) a más
tar"dar en la fecha en que se lleve a cabo dicha Emisión Adicional;1o
antelior, sin perjuicio de cualquier modificación adicional que se

pudiera realizar al Título y a los demás Documentos de la Emisión
en clicha acfualización, habiéndose obterudo las autorizaciones
correspondientes, según resulte necesario de conformidad con el
Conh'ato de Fideicomiso.

El Fiduciario podrá rcalizar Emisiones de Series de Certificados que
sean subsecuentes a la Serie A (cada una, una "Serie Subsecuente"),
de conformidad con los artículo s 62, 63, 64 y 68 de la LMV, el artículo
7, fuacciónlX de la Circular Única y de conformidad con los términos
y condiciones del Acta de Emisrón, del Contrato de Fideicomiso y
del Título correspondiente, y de conformidad con las instrucciones
previas dei Adminishador (con la autorización previa de la
Asamblea de T'enedoles); en el entendido que, en ningún caso, el
monto total agregado de todas las Emisiones de todas las Series de
Certificados (incluyendo cualquier Compromiso Restante de los
Tenedores), consideradas en conjunto, podrán exceder el Monto



Máximo cle la Emisión; en el entendic{o aclemás que, ett mngún caso

se podrán realizar Emrsiones Adicionales de una Serie Subsecuente

cuyo monto en conjunto con el Monto de la Emisión Inicial de dicha
Serie exceda el Monto Máximo de la Serie de dicha Serie

Subsecuente.

La Asamblea de Tenedores que apruebe la emisión de una Serie

Subsecuente deberá además aprobar (i) el incremento al Monto
Máximo de la Emisión, como consecuencia de la emisión de dicha
Serie Subsecuente, y (ii) 1a modificación al Acta de Emisión para
reflejar las características de los Certificados Bursáliles de la Serie

Subsecuente a ser emitidos, de conformidad con 1o previsto en la
Cláusula Décima Cuarta del Acta de Emisión.

Cualquier Emisión Inicial de una Serie Subsecuente en parlicular
deberá realizarce de conJormidad con lo siguiente:

(i) Notificación de Emisión Inicial de una Serie Subsecuente

Una vez obtenida la autoización de la Asamblea de Teneclores a la

que se refiere la Sección a.1@)(xii) del Contrato de Fideicomiso y de

conformidad con las instrucciones previas por escrito dei
Administrador', el Fiduciario publicará un aviso relacionado con la
Emisión Inicial a tt'avés de Emisnet y el STIV-2, debiendo notificar ai

Indeval (en la forma establecida por Indeval), por 1o menos 10 Días

Hábiles antes a la Fecha de Emisión Inicial de los Certificados de

Serie Subsecuente correspondiente (cada aviso, una "Notificación de

Ernisión Inicial de Serie Subsecuente"). Dicha Notificación de

Emisión Inicial de Serie Subsecuente deberá incluir:

(1) el Monto Máximo de la Serie correspondiente a los
Certificados de dicha Serie Subsecuente de CerhJicados;

(2) el plecio por Certificado de la Serie Subsecuente
correspondiente en la Fecha de Emisión Inicial deberá ser de

$100 (100 Dólares 00/L00);

(3) el Monto de la Emjsión Inicial de la Serie Subsecuente

de Certificados, que en todo caso será al menos el20% del
Monto Máximo de la Serie para dicha Serie Subsecuente de
Certificados;

(4) el Periodo de Invelsión de dicha Serie Relacionadas
correspondiente;

(5) el número de Cerhficados de dicha Serie Subsecuente

a ser emitidos en la Fecha de Emisión Inicial
correspondiente, que deberá ser igual al Monto de la



Emisión Inicial de ciicha Serie Subsecuente, cliviclido entre el

precio descrito en la subsección (2) anterior;

(6) la Fecha de Emisión Inicial de los Certificados cie

Serie Subsecuente correspondiente; y

(7) un resumen del uso anticipado que tendrán los
recursos que se obtengan con la emisión cle dicha Serie

Subsecuente de Certilicados, mismo que, en todo momento,
deberá cumplir con los tér'minos estabiecidos en el Contrato
de Fideicomiso; en el entendido que el Adrumsttador,. a

h'avés del Representante Común, podrá ponel a disposición
de los Tenedores una descripción más detallada cle dicho
uso de los recursos.

(i') Compradores Pelmitidos. Los Tenedores de Certificados
Serie A tendrán derecho, pero no la obligación, de adquirir
Certificados de Series Subsecuentes en la Fecha de Emisión lnicial
corr'espondiente, en proporción a su participación respecliva de

Certificados Selie A (ztis-n-ttis del total de los Certificados Serie A en

circulación) en la Fecha Límite de Suscripcrón de Serie Subsecuente

correspondiente; en el entendido, que dichos Teneclores de

Certrficados Serie A poclrán adquirir Certificados aciicionales de la
Serie Subsecuente correspondiente de conformidad con el proceso
cle asignación establecido en el numeral (iv) siguiente. Para dichos
efectos, a fin de ejercer sus respectivos derechos de adquisición de

Cerhificados en una Emisión Inicial de Serie Subsecuente, cacla

Tenedor de Certificados Serie A deberá entregar al Administlador y
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Notificación de Ejercicio, las constancias de depósito que expida el

Indeval que evidencien sus respectivos Celtificados Serie A y el

listado de ti|ulares que para tal efecto expida el intermedialio
financiero colresponcliente, que evidencie la titularidad de los

Certificados Serie A en la Fecha Límite de Suscripción cie Serie

Subsecuente correspondiente.

(iii) Proceso de Suscripción. Al menos 8 Días Hábiles antes de la
Fecha de Emisión Inicial de Certificaclos de Serie Subsecuente

correspondiente (lu "Fecha Límite de Suscripción de Selie

Subsecuente"), cualquier Tenedor de Certificados Serie A tendrá
derecho a presentar una notiJicación irrevocable por escrito al
Fiduciario y al Administrador (con copia al Representante Común)
en la que conste su intención de suscribir Certificados de la Serie

Subsecuente couespondiente (cada una, una "Notificación de

Ejelcicio"); en el entendido, que dicha NotiJicación de Ejercicio será

vinculante para d. Tenedor de Certificados Serie A corlespondiente.
Dicha Notificación de Ejercicio deberá indicar el número cie

Certificados de la Serie Subsecuente correspondiente que serán



adquiridos por el Teneclor cle Certificados Serie A respectivo, hasta

por monto equivalente a la proporción de Certificados Serie A que

tenga dicho Tenedor (uis-n-ttis del total de Cerüficados Serie A en

circulación); en el entendido, que dichas Noüficaciones de Ejercicio

poclrán incluir adicionalmente una oferta de suscripción adicional
de Certificados cle la Serie Subsecuente correspondiente, en caso de

que existan CertiJicados de la Serie Subsecuente correspondiente

que no hayan sido suscritos por los demás Tenedores de Certificados
Serie A (dichos Certificados adicionales, los "Celtificados
Remanentes"); en el entendido, Qu€ el número de Certificados
Remanentes incluidos en las órdenes vinculantes contenidas en las

Notificaciones de Ejercicio deben identificarse claramente.

(i") Asisnación. El Adminish'ador, a su discreción, y dentro de

un periodo de 5 Días Hábiles siguientes a la Fecha Límite de

Suscripción de Serie Subsecuente (la "Fecha de Asignación"),
revisará las órdenes vinculantes contenidas en las Notrficaciones de

Ejercicio correspondientes, determinará el porcentaje de

Certificados de la Serie Subsecuente respectiva que cada Tenedor de

Certificados Serie A tendrá derecho a suscribir, y rcalizará la

asignación cle los Certificados de dicha Serie Subsecuente de

conformidad con 1o siguientei en el entendiclo, que el Fiduciario
podrá asistir al Adminish'ador en verificar dicha asignación:

(1) PrinLero,los Certificados de la Serie Subsecuente se asignarán
entre los Tenedores de los Certificados Serie A que hayan
presentado Notificaciones de Ejercicio, con base en el número de

Certificados de la Selie Subsecuente contenidos en las Notificaciones
de Ejercicio corlespondientes y hasta el número cie Certificacios cie

la Serie Subsecuente que clichos Tenedores tengan derecho a

suscribir de acuerdo con el número de Certificados Serie A que

posean dichos Tenedores a la Fecha Límite de Suscripción de Serie

Subsecuente; en el entendido que, cualquier oferta de suscripción de

los Certificados Remanentes incluidos en cualquiera de las

Notificaciones de Ejercicio no será considelada para efectos de dicha

asignación.

(2) SegtLndo, si después de la asignación mencionada en el

párrafo (1) anterior, no hubiese sido posible asignar entre los

Teneclores de los Certificados Serie A todos los Certificados
correspondientes a la Emisión Inicial de la Serie Subsecuente, los

Certificados restantes se asignarán únicamente a aquellos Tenedores

de los Certificados Serie A que hubieren presentado una oferta de

suscripción de Certificados Remanentes en sus Notificaciones de

Ejercicio correspondientes, en función del númelo de Certificados
Remanentes que dichos Tenedores ofrecieron suscribir en las

Notificaciones de Ejercicio correspondientes, hasta que todos los



Certificados de la Emisión Inicial de la Serie Subsecuente hayan sido

asignados; en el entendido que si más de un Tenedor de los

Certificados Serie A hubiere presentado una oferta vinculante de

compra de Certlficados Remanentes, y los Certificados Remanentes

incluiclos en clichas notificaciones exceclan el número de Certificaclos
de la Emisión Inicial de dicha Serie Subsecuente que no hayan sido
asignados a dicha fecha, los Certificados pendientes de ser suscritos

serán asignados entre dichos Tenedores de los Certificados Serie A
con base en la proporción que el número de Certificados Remanentes

incluidos en sus Notificaciones de Ejercicio respectivas representen

con respecto a todos los Certificados Remanentes incluidos en todas

las Notificaciones de Ejercicio presentadas previamente al Fiduciario
y al Administrador conforme al párrafo (iii) anterior.

(3) Tercero, si al cierre del día de la Fecha de Asignación (una vez

que, de ser aplicable, los Certificados Remanentes hayan siclo

asignados conJorme al párrafo (2) anterior), no se haya podido
asignar entre los Tenedores todos los Certificados correspondientes
a li nmlsion Inicial de la Serie Subsecuente, el Administrador (con

copia al Representante Común) instruir'á al Fiduciario a publicar un
aviso a través de Emisnet, y STIY-Z, informando a los Tenedores de

los Certificados Serie A dicha situación y otorganclo a dichos
Tenedores la opción de suscribir cualquier Certificado pendiente de

ia Selie Subsecuente collespondiente, en la misma proporción al
número de Cerlificados de la Sei'ie Subsecuente que cada Tenedor
hubiere pleviamente ofrecido suscribir, en virlud de sus respecLivas

Notificaciones de Ejercicio, respecto de todos los Certificados
incluidos en todas las Notificaciones de Ejercicio respecto de dicha

Serie Subsecuente que todos los Tenedores de los Certificados Serie

A hubieren oflecido adquirir. Los Tenedores podrán ofrecer'

suscribir dichos Celtificados entregando, a más tarclar con dos Días

Hábiles de anticipación a la Fecha de Emisión Inicial respectiva, una

nueva Notificación de Ejercicio al Adminisbrador y al Fiduciario (con

copia para el Representante Común), indicando el número adicional
de Certificados que desean adquirir de la Serie Subsecuente de que

se trate.

(4) CtLnrto, una vez completaclas las asignaciones mencionadas
en los párrafos (1), (2) y (3) anteriores y :urravez que se obtenga la
validación de la asignación por parte del Fiduciario, en su caso, el

Admrnislrador deberá notificar al Fiduciario (con copia al
Representante Común) el número final de Certificados de la Emisión
Inicial de la Serie Subsecuente, así como las asignaciones realizadas
cle acuerdo con el procedimiento descrito anteriormente, y a slJ vez,

el Fic{uciario deberá dar los avisos que resulten necesarios a la BMV



a tlavés cie Emisnet, a Incleval por escrito,y ala CNBV a través de
STIV-2.

(") Cancelación Automática. El DÍa Hábrl siguiente a aquel en

que haya tenido lugar la Fecha de Emisión Inicial de la Serie

Subsecuente correspondiente, de forma automática y sin necesidad
de acto posterior alguno, todos los Certificados de Serie Subsecuente
de dicha Serie Subsecuente que no hubiesen sido pagados por los
Tenedores se tendrán, para todos los efectos legales a que haya lugar,
por cancelados, y el Fiduciario (previa instrucción que reciba para
dicho efectos del Administrador con copia al Representante
Común), deberá llevar a cabo todos los actos necesarios o

convenientes, para sustituir en Indeval el título que documente
dichos Certificados de Serie Subsecuente.

("i) Devolución de Fondos. En caso de que el Fiduciario dentro
de los 90 c1ías naturales siguientes a cualquier Emisión Inicial de
Certificados de Series Subsecuentes no utilice dichos recursos
derivaclos c1e clicha emisión, ei Fiducialio podrá (previa i-nstrucción
del Adrninishador, con copia al Representante Común), una vez que
los Gastos de Emisión Inicial colrespondientes hayan sido pagados
o reservados para su pago, reemboisar a los Tenedores de dicha Serie

Subsecuente el saldo restante en la Cuenta Generai correspondiente
a clicha Serie Subsecuente de Certificados (incluidos los
rendimientos, si existiesen, generados por la inversión de dichos
montos en Inversiones Permitidas, de conformidad con el Contrato
de Fideicomiso), y todos los Certificados de dicha Serie Subsecuente
se considetarán cancelados r pa.ta. todos los efectos legales, v el

FicÍuciario iievará a cabo cuaiesquier acciones que sean necesarias o

convenientes, según las instrucciones del Administrador, para
cancelar dichos Certificados, retirar ante Indeval el Título que
ampare dichos Certificados de Serie Subsecuente y lievar a cabo la
actualización correspondiente en el registro de los Certificados en el

RNV para refiejar la cancelación de dichos Certificados de Serie

Subsecuente; en el entendido, que el plazo de 90 días nalurales
indicado con anterioridad podrá prolrogarse por un per'íodo
adicional c{e 60 días naturales, mediante aprobación previa del
Comité Técnico, mediante sesión en la que los miembros designados
por el Administraclor que no sean Miembros Independientes no
tenclrán derecho de voto respecto a dicho asunto. Las disposiciones
establecidas en este párrafo (vi) aplicarán exclusivamente a la
Emisión Inicial de cada Serie Subsecuente de Certificados, y no serán
aplicables a Emisiones Adicionales realizadas en virtud de Llamadas
de Capital.

(.) Destino de los Recursos. En adición de los destinos
establecidos en la Sección 3.1-Bis del Contrato de Fideicomiso, ios



reculsos obtenidos cle la Emisión Inicial de Certificados de Series

Subsecuente y de Emisiones Adicionales de Certificados de Series

Subsecuente también podrán ser deshinados para pagar (1) Gastos

de Emisión Inicial o Gastos de Emisión Adicional, según sea el caso,

relacionados con la emisión de dicha Serie Subsecuente de

Certificados; y (2) la parte proporcional de los Gastos del

Ficleicomiso y la parte proporcional de ia Reserva para Gastos

correspondientes a dicha Serie Subsecuente de Certificados,

calculada en relación con el monto total de Cerlificados de todas las

Series en conjunto, a partir de la fecha de cálculo respecLiva.

(.1) Autorizaciones I¡ Registro. Con respecto y antes de cualquier'

Emisión de Certificados de cualquier Serie Subsecuente de

conformidad con las disposiciones del Contrato de Fideicomiso, el

Fiduciario solicitará y obtendrá de la CNBV la actualización del

registro de los Certificados vigentes en el RNV, y realizatá los actos

necesarios o convenientes para solicitar y obtener las autorizaciones

y registlos necesaLios de la CNBV, BMV, Indeval y cualquier
Autoridad Gubertramental parc la emisión y entrega de ios

Cer,tificados de dicl-ras Series Subsecuentes a los Tenedores

correspondientes, incluyendo (i) el r'egistLo de dichos Certificados en

el RNV y, en su caso, su listado en la BMV, y (ii) el depósito clel Título
que ampare todos los Certificados de dicha Serie Subsecuente en

Indeval.

(") Títulos. Los Celti-ficados de cada Serie Subsecuente emitidos
por e1 Fiduciario constarán en un solo Títr-rlo que abarcará la
totalidad de los Certificados de la Selie Subsecuente

correspondiente, sin expresión de vaior nomlnai, cie conJormiciaci

con la legislación mexicana. El Título que represente emisiones
anteriores de Certificados de dicha Serie Subsecuente se canjeará

urra vez que se haya completado la Emisión Adicionai de dichos

Certificados de dicha Serie Subsecuente, mediante un nuevo Tíluio
que represente todos los Certificados de dicha Serie Subsecuente.

Los términos y condiciones de los Certificados de la Serie

Subsecuente correspondiente se establecerán en el Título respectivo,
conforme a las disposiciones contenidas en el Acta de Emisión; en ei

entendiclo que, todos los Certificados de cada Serie Subsecuente

otorgarán a sus Tenedores los mismos derechos y obligaciones.

(fl Dilución. Si un Tenedor no ejerce su derecho a suscribir y
pagil los Certificados de una Serie Subsecuente que le
corresponda suscribir proporcionalmente al número de

Certificados Serie A de los que sea titular, dicho Tenedor se verá
sujeto a una dilución proporcional en cuanto a sus derechos

corporabivos; sin embargo, no se verá afectado respecto de sus

derechos económicos como Tenedor de Certificados de la Serie A,



Llamadas de Capital:

en virtud del mecanismo de distribuciones independiente para
cada Serie de Certificados de conformidad con lo previsto en la
Cláusula XI del Contrato de Fideicomiso.

Cada Teneclor, por el hecho de acicluirir CertificatJos de cualquier

Selie, (i) se aclhiere a los términos del Conlrato cle Fideicomiso y del
Acta cle Emisión, y asume todas las obligaciones y derechos

derivados de los mismos; y (ii) conviene y se obliga con el Fiducialio
a realízar aportaciones de dinero en efectivo al Fideicomiso en cada

ocasión en que el Fiduciario efectue una Llamada de Capital, por los

montos, en las fechas y conforme a los demás términos previstos a

cor-rtinuación:

(u) El Fiduciario podrá, de conformidad con las

instrucciones previas y por escrito del Administrador, en cualquier
momento durante el Periodo de Inversión de Series Relacionadas,

lequeril a los Tened.ores que realicen Aportaciones de capital en

efectivo en la Moneda del Fondo, al Fideicomiso, para los Usos
Autorizados que el Adminishadol determine de conforrnidad con el

Contrato de Fideicomiso y el Acta de Emisión (cada uno de dichos
lequerimientos, una "Llamada cle Capital"); en el entendido, que el

Fiduciario podrá realizar Llamadas de Capital después de que

termrne el Periodo de Inversión de Series Relacionadas para
cualquier Uso Autorizado requelido (incluyendo, sitt limitación,
realizat Inversiones de Seguimiento e Inversiones Previamente
Acordadas y parc pagar cualesquier canhdacles debidas bajo

cualquier Línea de Suscripción), pero no podrá utilizar los reculsos
de dichas Llamaclas de Capital para fondeat' nuevas Inversiones.
Previo a llevar a cabo cualquier Llamada de Capital, con la
instrucción previa y por escrito del Adminish'ador o de algún
acleedor bajo una Línea de Suscripción, según sea aplicable en los

términos del Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario deberá realizar
todas los actos necesarios para (i) llevar a cabo una aclualización cle

la inscripción de los Certificados en el RNV para reflejar todos ios

Certificados en circulación emitidos al amparo del Conh'ato de

Fideicomiso y el Acta de Emisión (incluyendo aquellos que se emitan
conforme a Ia Emisión Adicional respectiva) cle conformidad con el

tercer párrafo de la fracción II del artículo 14 de la Circular Única, y
(ii) tleval a cabo el canje del Tífulo de la Serie respectiva depositado
en Indeval, por un nuevo Título que documente todos los

Certificados en circulación y depositar dicho Título en Indeval. El
monto total de las Llamadas de Capital de la Serie de Certificados
respectiva y el Monto de ia Emisión Inicial de cualquier Serie de

Certificados no podrán exceder del Monto Máximo de la Serie,

aplicable a dicha Serie de Certificados y en consecuencia, el Monto
Máximo de la Emisión.



(b) Cada Llamada de Capital de la Serie de Certificados
respectiva realizada por el Fiduciario de conformidad con ias

instrucciones del Adminishador o de un acreedor bajo una Línea de

Suscripción, según corresponda, deberá realizarse mediante
notificación previa a los Tenedores a ser publicada en la BMV, por
medio de Emisnet (el "Aviso de Llamada de Capital") (en el

entendido, que en dicha fecha el Fiduciario deberá entregar copia de

dicha notificación a CNBV, Indeval y al Representante Común) con

al menos 5 Días Hábiles de anticipación a la fecha en que se vaya a
llevar a cabo la Emisión Adicional correspondiente; y en el

entendido, además, que dicha Llamada de Capital será publicada en

la BMV, por medio de Emisnet cada 2 Dias Hábiles a partir de Ia
fecha de la primer notificación y hasta la fecha de Emisión Adicional.
Dicha notificación deberá contener:

(t) el número de Liamada de Capital;

(ii) la Fecha de Registro, la Fecha Ex-Derecho, la fecha

límite para ofrecer suscribir los Cerlificados que se

vayan a emitir en la Emisión Adicional,la cual deberá

coincidir con el día que ocurra 2Días Hábiles antes de
la fecha en la que se vaya a llevar a cabo la Emisión
Aclicional o cualquier otra fecha establecida en el
Aviso de Llamada de Capital correspondiente (la
"Fecha Límite de Suscripción"),yIu fecha en la que se

vaya a llevar a cabo la Emisión Adicional y se cleban

pagñ los Certificados correspondientes por parte cle

los Tenedores;

(ii| el monto de la Emisión Adicional, el cual no podrá ser

mayor a los Compromisos Restantes aplicables de los

Tenedores de la Serie sujeta a una Emisión Adicional;

(i") el número, Serie y precio de los Certificados
correspondientes a la Emisión Adicional; y

el Compromiso por Certificado correspondiente a

cada Certificado en circulación de la Serie aplicable,
plevio a la Emisión Adicional respectiva;

lv\

(.) Cada Tenedor que al cierre de operaciones de la Fecha

de Registro especificada en la Llamada de Capital respectiva, sea

titular de Certificados de la Serie sujeta a dicha Emisión Adicional
en términos de la Ley Aplicable, deberá (i) ofrecer suscribir', a más

tardar en la Fecha Límite de Suscripción, los Certificados sujetos a la

Emisión Adicional que le corresponcla suscribir conforme a dicha
Llamada de Capital con base en el Compromiso por Certificado
correspondiente al número de Certificados de la Serie



corresponcliente cle los que sea titular al cierre de operaciones de la

Fecha de Regish'o, y (ii) pagar dichos Certificados en la fecha en la
que se lleve a cabo la Emisión Adicional; en el entendido, que el

I

número de Certificados de la Serie correspondiente que deberá

ofrecer suscribir y pagar se determinará multiplicanc{o el

Compromiso por Certificado que se indique conforme al párrafo
(bX") anterior por el número de Certificados de la Serie

correspondiente de 1os que sea titular dicho Tenedor (según se

evidencie en la constancia emitida por Indevai para tales efectos, así

como el listado interno de posiciones que para tal efecto expida el

intermediario financiero correspondiente) al cierre de operaciones

de la Fecha de Regish'o, r'edondeado al entero inferior más próximo.

(.1) El Fiduciario únicamente emitirá los Certificados de

las Series que los Tenedores hayan ofrecido suscribir en o antes de la

Fecha Límite de Susclipción y hayan pagado en la fecha en la que la

Emisión Adicional se lleve a cabo. Só1o tendr'án derecho a suscribir
los Cerhficados cle la Serie sujeta a una Emisión Adicional los

Tenedores en base al Compromrso por Certificado correspondiente
al número de Certificados de la Serie colrespondiente de los que sea

titular al cierre de operaciones de la Fecha de Regisho. La

susclipción se consider ará realizada en la fecha en que se lleve a cabo

ia Emisión Adicional. En caso de que un Tenedor no suscriba y
pague los Certificados de ia Serie sujeta a la Emrsión Adicional que

le correspondan, ya sea en su totalidad o en una porción, se verá

sujeto a la dilución punitiva que se describe en el pár'rafo (o)

siguiente, en adición a cualquier otro derecho que el Ac{ministrador
o el Fiduciario tenga o pudiere llegar a tener en contra de los

Tenedores por dicha falta de suscripción y pago conforme al

Contrato de Fideicomiso y la Ley Aplicable.

(e) Considerando los mecanismos de operación de la
BMV, cualquier Persona que adquiera Certificados de la Serie

corlespondiente en o con posterioridad a la Fecha Ex-Derecho

especificada en la Llamada de Capital respectiva, no tendrá derecho

a suscribir y pagil los Certificados que se emitan en la Emisión
Adicional correspondiente de la Serie correspondiente y, corno

consecuencia, también se verá sujeta a la dilución punitiva que se

describe en el párrafo (o) siguiente. Por el contrario, el Tenedor que

transfiera Certificados de la Serie correspondiente en o con
posterioridad a dicha Fecha Ex-Derecho , podrá ofrecer suscribir en

o antes de las 11:59 p.m. (hora de la Ciudad de México) de la Fecha

Límite de Suscripción, los Certificados de la Serie correspondiente
que le corresponcla suscribir conforme a ciicha Llamada de Capital
con base en ei Comprorniso por Cerlificado correspondiente al

número de CertiJicados de la Serie correspondiente de los que ela



titular en clicha Fecha Ex-Derecho, aún si en la fecha de la Emisión
Adicional ya no es bitular de los mismos.

(0 En caso de que al cierre de operaciones de la Fecha

Límite de Suscripción el Fiduciario no hubiere recibido evidencia de

las órdenes de suscripción giradas a Indeval correspondientes a la

totalidacl de los Certificados de la Serie correspondiente a ser

emiticlos en la Emisión Adicional correspondiente, el Fiduciario
podr'á modificar la Llamada de Capital o emitir una nueva Llamada
de Capital de conformidad con las instrucciones del Administrador,
debiendo nolificar a Indeval de dicha modificación o dicha nueva
Llamada de Capital por escrito (o a través de los medios que Indeval
determine) , a la CNBV a través de STIV-2 y a los Tenedores a Llavés

cle Emisnet. La modificación a Ia Llamada de Capital o la nueva
Llamada de Capital deberá cumplir, en todo caso, con los requisitos
establecidos para una Llamada de Capital, mismos que se establecen

en el párrafo (b) anterior, incluyendo sin limitación, los plazos con

que la misma cleba realizatse, en el entendido que la única
modificación de dicha Llamada de Capital sea la prór'roga de la
Fecha Límite de Suscripcióny, en consecuencia, la fecha de Emisión
Adicional (dicha modificación, una "Prórroga de Llamada de

Capital"), en cuyo caso dicha prórroga solo podrá realizarse pol'un
plazo de 5 Días Hábiles, según lo determine el Administraclor.
Tratánclose de una Prórroga de Llamada de Capital, cualquier
Tenedor que no haya suscrito la totalidad de los Certificados de ia
Serie correspondiente que le haya correspondido suscribir conforme
a dicha Llamada de Capital en la Fecha Límite de Suscripción
oliginal y que suscriba dichos Certificados de la Selie

corespondiente previo al cierre de operaciones de la nueva Fecha

Límite de Suscripciónpagará, en adición al precio de los Certificados
correspondientes, una penalidad calculada aplicando, al precio de
los Certificados correspondientes, un interés equivalente a la Tasa

de Referencia más 400 puntos base por el número de días naturales
de dicho incumplimiento. Las cantidades recibidas por el

Fideicomrso en concepto de penalidad en términos de lo anterior
deberán ser clepositaclas en la Cuenta de Operación correspondiente
y utiiizado para cualquier propósito permitido de conformidad con
lo dispuesto en el Contrato de Fideicomiso y dichas canlidades no
podrán rec{ucir el Compromiso por Cerdficado de los Tenedores

correspondientes a dicha Serie.

(g) El Fiduciario deberá mantener, con la asistencia y con
la información que le proporcione el Adminish'ador, un regislro en

el que conste el monto de las apoltaciones recibidas por el

Fideicomiso como resultado de la Emisión Iniciai y de cada Emisión
Adicional de cada Serie de Certificados por cada Tenedor, los
Compromisos Restantes de los Tenedores col'respondientes de cada



Serie, el número de Certificados de cada Serie que corlespondió
emitir en cada Emisión Adicional que se hubiera realizado a esa

fecha (según haya sicto determinado conJorme al inciso (i) siguiente)
y el Compromiso por Certificado corlespondiente a cada Certificado
en circulación para cada Emisión Adicional de La Serie

correspondiente que se hubiera realizado a esa fecha (según haya
siclo determinado conforme al inciso (k) siguiente) El Fiduciario
deberá poner ese registro a disposición del Representante Común
y / o del Adminish'ador, previa solicitud.

(h) Los Certificados Serie A que se emitan en la Fecha de

Emisión Inicial serán ofrecidos para su suscripción a un precio de

$100.00 en la Moneda del Fondo por Certificado y se consideraráque
cada Tenedor aporta $100.00 Moneda del Fondo al Fideicomiso por
cada Certificado que adquiera en la Fecha de Emisión Inicial. Los

Certificados c1e Series Subsecuentes que se ernitan en la Fecha de

Emisión Inicial de Serie Subsecuente correspondiente, serán

ofrecidos para su suscripción a un precio de $1,00.00 en la Moneda
clel Fondo por Certificado v se considerará que cada Ter-redor aporta

$100.00 en la Moneda del Fondo al Fideicomiso por cada Certificado
que adquiera en la Fecha de Emisión Inicial de Serie Subsecuente

correspondiente. En virtud de 1o anterior, el número de Certificados
Serie A que se emrtieron en la Fecha de Emisión Inicial fuelon igual
al Monto de la Emisión Inicial dividido enh'e 100, y, en su caso,

redondeado al entero inferior más próximo. En caso de que la
Asamblea de Tenedores autorice la ampliación al Monto Máximo de

la Emisión sin que emitan Certificados adicionales, serán

considerados como parte c1e la Emisión Inicial los Certjficados
Bursátiles previamente emiticlos con motivo de las Emisiones
Adicionales derivadas de las Llamadas de Capital y su precio y
monto será aquel que se haya previsto en cada una de dichas
Emrsiones Adicionales; en el entendido, que el monto clerivado de

dichas Emisiones Adicionales fue aportado por los Tenedores como
consecuencia de la adquisición de Certificados Bursátiles y deberá

formar parte del Monto de la Emisión Inicial. Adicionalmente el

Monto de la Emisión Inicial respecto de los Certrficados de Series

Subsecuentes estará denominado en la Moneda del Fondo. En virtud
de lo anterior, el número de Certificados de Series Subsecuentes a

emitirse en la fecha de Emisión Inicial de los Certificados de Selies

Subsecuentes se cleterminará con base en el Monto de la Emisión
Inicial de los Certificados de Series Subsecuentes, dividido entle L00,

y en su caso, redondeado al elrtero inferior más próximo. En caso cle

que la Asamblea de Tenedores autorice la ampliación al Monto
Máximo de la Emisión sin que emitan Certficados adicionales, serán

considerados como parte de la Emisión Inicial los Certificados
Bursátiles previamente ernitidos con motivo de las Emisiones
Adicionales derivadas de las Llamadas de Capital y su precio y



monto será aquel que se haya previsto en cada una de dichas
Emisiones Adicionales; en el entendido que el monto derivado de

dichas Emisiones Adicionales fue efectivamente aportado por los

Tenedores como consecuencia de la adquisición de Certificados
Bursátiles y ileberá formar palte del Monto de la Emisión Inicial.

(i) El Adminislrador deberá determinar, utilizando la
siguiente fórmula, el número de Certificados de la Serie

correspondiente que correspondería emitir en una Emisión
Adicional, asumiendo que todos los Tenedores han suscrito y
pagado todos los Certificados de dicha Serie que les hubiera
colrespondido suscribir conÍorme a las Llamadas de Capital previas
a la fecha de cálculo respectiva (en el entendido, que la siguiente
fórmula podrá ser ajustad a para reflejar el número de Certificados
de la Serie correspondiente que efectivamente se emitan en una
Emisión Adicional, y que dicho ajuste no afectará los cálculos que se

establecen en este inciso, ni en los incisos (l) y (i.) siguientes):

x, : (zi) (r,/r,)

Dóndz

Xi al número de Certificados de la Serie

corresponcliente que col.respondería emitir en
la Emisión Adicional correspondiente,
asumiendo que todos los Tenedores han
suscrito y pagado todos los Certificados de la
Serie correspondiente que les hubiera
correspondido suscribir conforme a las

Llamadas de Capital plevias a la fecha de

cálculo respectiva;

Yi al monto de la Emisión Adicional
correspondiente, el cual será redondeado
para Xi siempre sea un número entero; e

I identifica el númelo de Llamada cle Capital
para cada factor.

identifica el precio por Certificado en la
Emisión Inicial de cada Serie (para evitar'
dudas, (a) 100.00 en la Moneda del Fondo es

el precio por cada Certificado Serie A en la
Emisión inicial de los Certificados Serie A; y
(b) 100.00 en la Moneda del Fondo es el precio
por cada Certificado en la Emisión Inicial para
cada Serie Subsecuente en el entendido que si

Pi



se incrementa el Monto Máximo de la

Emisión y el Monto Máximo de la Serie

correspondiente sin emitir Certificados
adicionales, el precio de los Certificados
previamente ernitidos como parte de las
Emisiones Adicionales derivadas de las

Llamadas de Capital, también serán

considerados como parte de la Emisión Inicia

0) El precio a pagar por Certificado de la Serie

correspondiente en cada Emisión Adicional se determinará por el

Aclminis h'ador utilizando la siguiente f órmula :

" -(Y¿lri- lx)
Dónde

a! precio por Certificado cle la Serie

correspondiente en la Emisión Adicional
correspondiente, expresado en la Moneda del

en ei entendido que para calcular Pr se

u1lizarán hasta diez puntos decimales.

(k) El número de Cerüficaclos de Ia Serie correspondiente
a ser emitidos en una Emisión Adicional que un Tenedor debe

suscribir por cada Certificado de la Serie correspondiente del que sea

dtular en la Fecha de Registro correspondiente (el "Compromiso por

Pr

Fondo;

Certificado"), se determinará utilizando la siguiente fórmula:

-xif '- Li=, x(i - 1)

Dónde:

Li al Compromiso pol Certificado; en el

entendido que el número de Certificados de

la Serie correspondiente que deberá ofrecer
suscribir y pagar cada Tenedor se

determinará multiplicando dicho
Compromiso por Certificado por el númelo
de Certificados de la Serie correspondiente de

los que sea titular dicho Tenedor en la Fecha

de Regishro, redondeado al entero inferior
más próximo; y en el entenclido, además de
que el resultado se expresará a h'ece

decimales.



(1) De manera ilustrativa, a confinuación, se desarrollan
las fórmulas para determinal el Compromiso por Celtificado para la

primera, la segunda y la tercera Llamada de Capital correspondiente
a la Serie A, cuya fórmula sería igualmente aplicable a los
Certificados de las Series Subsecuentes:

(i) En Ia primela Llamada de Capital de dichos
Certificados Serie A, el Compromiso por Certificado
se cl e te rmin ar á uttlizando la s i gu iente f ó rmu la :

r Xttu1= tXo

Dónde:

al número de Celtificados Serie A que
correspondería emitir respecto de la
primera Llamada de Capital cle

clichos Certificados Serie A; y

Xr

Xo al número de Certificados Serie A
correspondientes a la Emisión Inicial
de dichos Certificados Serie A.

(ii) En la segunda Llamada de Capital, el Compromiso
por Certificado de dichos Certificados Serie A, se

de terminar á uttLizando la siguiente f órmula :

cr=x,/,*\+ly_)

Dónde:

Xz al número de Certificados Serie A que
correspondería emitir respecto de la
segunda Llamada de Capital de
dichos Certificados Serie A,
asumiendo que todos los Tenedores
han suscrito y pagado todos los
Certificados Serie A que les hubiera
correspondido suscribir conJorme a la
primera Llamada de Capital.

(iii) En la tercera Llamada de Capital de dichos
Certificados Serie A, el Compromiso se determinar'á
utilizando la siguiente fórmula:

C"- 113/ro*xt+xz



Dóndc

X¡ al número de Certificados Selie A que
correspondería emitir respecto de la
tercer Llamada de Capital de dichos
Certificados Serie A, asumiendo que
todos los Tenedores han suscrito y
pagado todos los Certificados Serie A
que les hubiera correspondido
suscribir conforme a ia primera y
segunda Llamadas de Capital.

(r") El monto de la Aportación que realice cada Tenedor
al Fideicomiso será igual al monto que resulte de multiplicar el
número de Celtificados de una Serie en particulal que suscr,iba dicho
Tenedol en la Emisión Adicional colrespondiente, por el precio por
Certificado de clicha Serie de la Emisión Adicional de dicha Serie.

(") Los montos que reciba el Fideicomiso respecto cle las

Emisiones Adicionales serán recibidos en la Cuenta de Suscripción
correspondiente conforme a lo plevisto en la Sección 9.1 del
Contrato de Fideicomiso.

(o) En virtud del mecanismo de Llamadas de Capital que
se establece en la Sección 7.2 del Conbrato de Fideicorniso, si un
Tenedor existente no suscribe y paga los Celtificados que se emitan
en una Emisión Adicional de una Serie en particular conforme a una
Llamada de Capital de dicha Serie, dicho Tenedor se verá sujeto a
,,,-- ):1,,^:1,^,- ---^:É ^-.^ ^1 *^.^!^ ^.^^-!^.J^ ^^- l:^L^'T'^.^^l^..ulla Llllltclull Pult.ttIVd/ yd tluc ct rrLultLU dyurtduu yul l{rLrlLr rcrtcLrur

al Ficleicomiso no será proporcional al número de Certificados de
dicha Serie que tendrá después de la Emisión Adicional respecto de
la cual no suscribió y pagó Certificados de dicha Serie conforme a

sus Compromisos por Certificado respectivos. Es decir, el porcentaje
que replesenten los Certificados en circulación de dicha Serie de los
que sea titular un Tenedol que no cumplió con una Llamada de
Capital de dicha Serie antes de la Emisión Adicional respectiva,
disminuirá después de dicha Emisión Adicional más allá del monto
propolcional que debía haber aportado al Fideicomiso respecto de

dicha Emisión Adicional conforme a sus Compromisos por
Certificac{o respectivos, y la parte proporcional aclecentará en
beneficio de los Tenedores que sí suscribieron y pagaron los
Certificados de clicha Serie que se emitieron en la Emisión Adicional
respectiva. Dicha dilución punitiva para el Tenedor que no acuda a
una Llamada de Capital de dicha Serie y beneficio incremental para
los Tenedores que sí lo hagan, se verá reflejada:

(i) en las Distlibuciones a los Tenedores que realice el
Fideicomiso conforme al Contrato de Fideicomiso y



los Títulos y cualquier oh'o pago que tengan derecho
a recibir los Teneclores respecto de los CertiJicados de

la Serie correspondiente, ya que dichas Dislribuciones
se realizarán con base en las Aportaciones realizadas
al Fideicomiso y los pagos se realizarán etr base al

número de Certificados en circulación que tengan
dichos Tenedores al momento en que se lleven a cabo;

(it) en los derechos de voto en las Asambleas cie

Tenedores y Asambleas Especiales, según
corresponda, y olros derechos relacionados a las

Asambleas de Tenedores (incluyendo, sin limitación,
el derecho a nombrar miembros del Comité Técnico),
ya que las resoluciones de las Asambleas de
Tenedores se toman y los delechos relacionados a las

Asambleas de Tenedores y Asambleas Especiales se

ejercen con base en el número de Certificados en
circulación al momento que se realicen dichas
asambleas o en el momento en que se ejerzan dichos
derechos;

(iii) en los clelechos para designar y mantener la

clesignación de miembros clel Comité Técnico, ya que
c{ichos derechos se calculan con base en el número de

Certificados en circulación al momento de la

designación o el momento en que se vaya a celebrar
una sesión del Comité Técnico;

(i") en el cierecho a suscribir Ceriificacios de ¡-ura Se¡'ie en

particular que se emitan en Emrsiones Adicionales, ya

que dicho derecho se basa en el númelo de

Certificados de los que sea titulal el Teneclor al cierre
de operaciones de la Fecha de Registro que se

establezca en la Llamada cle Capital correspondiente,
y no en el número de Certificados de dicha Serie que
adquirió dicho Tenedor respecto de la Emisión Inicial
correspondiente; y

(") en todas las demás instancias del Contrato de
Fideicomiso en donde se determinen derechos u
obligaciones con base en el número de Certificados
que tenga un Tenedor.

Lo anteriol sin perjuicio de cualquier oh"o derecho que el

Administrador o el Fiduciario tenga o pudiere llegar a tener en

contra de los Tenedores por la faita de cumplimiento con una



Llamacla de Capital conforme al Contrato cle Fic{eicomrso y a la Ley
Aplicable,

(p) Si un Tenedor existente no suscribe y paga los

Certificados de una Serie en particular que se emitan en una Emisión
Adicional conforme a una Llamada de Capital, el Fideicomiso podría
no contal con los recursos suficientes pata cumplir con las

obligaciones que aclquiera en los términos del Contrato de

Fideicomiso y del Acta de Emisión, y podría verse sujeto a

penaliclades o pérclidas al respecto, Adicionalmente, en dicho
supuesto, entre otros, ei Fideicomiso podría verse impedido en
cumplir con el plan de negocios y calendario de inversión previsto
en el prospecto relativo a los Certificados Serie A. Dichos riesgos son
en adición a los demás riesgos señalados en dicho prospecto.

(q) Los Tenedores, por la mera adquisición de los

Certificados, autorizan e irlevocablemente instruyen a los

Intermediarios Financieros a h'avés de los cuales sean propietarios
de Certificados, a proporcionar al Ficluciario, al Representante
Común y al Adminish'ador la documentación necesaria para
determinar si dicho Tenedor suscribió y pagó los Certificados que se

emitan en una Emisión Adicional conforme a una Llamada de
Capital. Adicionalmente, el Día Hábil inmediato siguiente a cada
Fecha Límite de Suscripción, el Fiduciario deberá informar a la
CNBV, a la BMV y al público inversionista a través de una
publicación en Emisnet, la información sobre el resultado de la
Llamada de Capital respectiva a dicha Fecha Límite de Suscripción,
según lo establecido en la Circular Unica.

(r) Transferencia de Certificados. En caso de que alguna
Persona pretenda adquirir, en cualquier momento, dentro o fuera de

la BMV, uno o más Certificados de una Serie en palticular (y
consecuentemente la obligación de cumplir con Llamadas de

Capital), en el mercaclo secundario, dicha adquisición estará sujeta a

lo siguiente:

(1) Aprobación del Comité Técnico. El comprador
podrá adquirir ios Certificados de una Serie en particular
pertinentes, siempre que dicha Persona sea un lnversionista
Inshtucional o un Inversionista Calificado, con la aprobación
previa de la mayoría de los Miembros Independientes y la mayoría
de los miembros del Cornité Técnico nombrados por el
Administrador que no son Miembros Independientes, en cada
caso, cle conformrdad con el Contrato de Fideicomiso, que solo
conceclerá dicha autorización si el Comité Técnico a su entera
discreción detelmina que (i) el adquirente tiene la capacidad
(económica, legal o de cualquier otra naturaleza) necesaria para
cumplir en Liempo y forma con las Llamadas de Capital que



pudieren efectuarse con posterioridad a clicha adquisición, (ii) la
h'ansmisión no tendría un impacto fiscal o regulatorio adverso
(incluyendo conforme a cualesquiera leyes de valores) en el

Fideicomiso, en los Tenedores o en el Administrador, (iii) el

adquirente no sea un Competidor, (iv) el Comité Técnico ha

recibido del adquirente (aquellos documentos, opiniones,
instrumentos y certificaclos que el Comité Técnico requiera, (v) el

adquirente cumple con todas las disposiciones para la prevención
de lavado de dinero y terrorismo aplicables, y (vi) el adquirente no

se considera una " L-lS Person" según dicho término se define en la
Regulación S del US Seun'ities Act of 1933, según sea modificada, o

rn "I-htited States Persolt" según dicho término se define en la
Sección 7707(a)(30) del US Interttnl Reuenue Code of 1986, según sea

modificado, y dicho adquirente únicamente está adquiriendo
Celtificados de manera consistente con la Regulación S, incluyendo
las disposiciones contenidas en la misma para operaciones en el

extranjero (offslnre trnnsnctiotts. Para evitar dudas, el Comité
Técnico podrá requerir una opinión a un asesor externo, a

satisfacción clel Comité Técnico en forma y contenido, en relación
con los incisos (i) a (vi) anteriores.

(2) Resolución del Comité Técnico. Para el caso de

aquellos asuntos que se sometan al Comité Técnico conforme al

numeral (1) anterior el Comité Técnico deberá emitir su resolución
en un plazo no mayor a60 días naturales contados a partir de la fecha

en que se le presente la solicitud de autorización de adquisición
correspondiente; en el entendido, que si el Comité Técníco no emite
su resolución dentro de dicho término, se considerará que el Comité
Técnico negó su autorización, Ei Comité Técnico estará facuitado en

todo momento para solicitar la información que considere necesaria

o relevante pala emiür su autorización.

(3) Incumplimrento. En caso de que cualquier
Tenedor que hansfiel'a sus Certificados de una Serie en palticular y,

en consecuencia, ceda sus obligaciones lelacionadas con Llamadas
de Capital, sin haber obtenido la autot'ización previa del Comité
Técnico (según se requiela de conformidad con el numeral (1)

anterior, entonces (i) la Persona adquirente no será consideracla

como Tenedor, y el Tenedor vendedor continuará obligado a

cumplir con todas las obligaciones derivadas de Llamadas de

Capital y que puedan surgir en el futuro como si dicha hansferencia
de Certificados de una Serie en particular no se hubiere realizado (y
pol lo consiguiente dicho adquirente no será considerado para efecto

del cómputo ciel quórnm de instalación y votación correspondiente,
y sirr que el Representante Común incurra en responsabilidad
alguna por no reconocer al adquirente la ütularidad y ejercicio de
tales derechos, en cumplimiento a lo previsto en el Contrato de



Ficleicomiso), y (ii) los Certificados de una Selie en particular
h'ansferidos no otorgarán al adquirente de los mismos derechos

corporativos, incluyendo, sin limitación, el delecho de asistir y votar
en la Asamblea de Tenedores o Asamblea Especial así como designar'

miembros del Comité Técnico. El Fiduciario y /o el Administrador
deberán nohificar al Representante Común en cuanto tengan
conocirniento de cualquier incumplirniento de conformidad con la

presente Sección.

(4) Distribuciones. En caso de que cualquier Persona

que adquiera Certificados de una Serie en particular en el mercado
secundario sin la autoización del Comité Técnico, reciba

Dislribuciones, ejerza cualesquiera derechos corporativos
relacionaclos con clichos Certificados, o efectúe pagos con motivo de

alguna Llamada de Capital, dichos actos no constituirán y en ningún
caso podrán interpretarse como una autorización del Comité
Técnico respecto de dicha tratrsmisión, y las consecuencias previstas
en el Contrato de Fideicomiso conlinuarán aplicando. Las partes en

este acto acuerdan que no hay otros acueldos respecto a la

transmrsión de Certificac{os, distintos a las disposiciones del
presente inciso (r).

(r) Sólo en la medida en que no haya habido
incumplimientos de los Tenedores a las Llamadas de Capital
conforme a lo previsto en la QocniÁn 7.1 del Contrato de Fideicomiso
y el Fiduciario haga una Llamada de Capital pero no use los montos
de dicha Llamada de Capital depositados en la Cuenta del
Suscripción para los fines previstos en la Llamada de Capital
respectiva, ei Adrninistracior podrá, a su entera discreción, instruir
al Fiduciario para que distribuya dichos montos (en conjunto con
cualquier retorno en Inversiones Temporales hechas con dichos
fondos de conJormidad con el Conh'ato de Fideicomiso) a los

Tenedores, en cuyo caso (i) dichos montos dish'ibuidos no serán

considerados como parte de las Distribuciones Realizadas para
efectos de calcular las Distribuciones conforme a la Cláusula XI del
Conh'ato de Fideicomiso; y (ii) dichos montos distribuidos no serán

considerados como parte de las contribuciones de ios Tenedores

para efectos de calcular el Compromiso Restante de los Tenedoles.

(t) En el caso que (i) el Fiduciario haya celebrado un
Converuo de Línea de Suscripción en relación con la contratación de

una Línea de Suscripción con un acreedor, (ii) se haya cumplido con
las condiciones y requisitos, descritos en dicha Línea de Suscripción,
para que dicho acreedor inslruya al Fiduciario la realización de una
Llamada de Capital con elúnico fin de proporcionar al Fiduciario los

recursos suficientes pala pagar dicha Línea de Suscripción, y (iii)
dicho acreedor, en el ejercicio de dicho derecho, ha enh'egado aI



Tiempo y forma de las
Distribuciones a los Tenedores
de la Serie A:

Proceso de Distribución de los
Certificados Serie A:

Fiduciario una instrucción para realizar dichas Llamadas de Capital;
las partes clel Contrato de Fideicomiso expresamente convienen (y

cualquier Tenedor mediante la adquisición de Certificados
conviene) que dichas instrucciones serán vinculantes e

incuestionables para el Fiduciario y que el Fiduciario no podrá
considerar cualquier insh'ucción en conha o que busque teh'asat o

modificar el cumplimiento de las mismas, en la medida que dichas

instrucciones hayan sido redactadas y entlegadas de conformidad
con los términos del Convenio de Línea de Suscripción
correspondiente y el Contrato de Fideicomiso.

(u) En relación con las distribuciones a los Tenedores de la
Selie A el Adminishador tiene la intención de generalmente
dishibuir los ingresos del Fideicomiso (netos de los Gastos clel

Fideicomiso y las reservas correspondientes) en los momentos que
el Administrador determine a su entera discreción. Las

Distribuciones que se hagan a los Tenedores de la Serie A se harán
en proporción a sus Compromisos respectivos a través de Indevai
salvo cualquier disposición expresa en contra contenida en el
Contlato de Fideicomiso.

(b) Moneda. Las Distribuciones para los Tenedores Serie A
será en efectivo serán realizadas en la Moneda del Fondo a h'avés

de Indeval, salvo que el Aclrninish'ador instruya lo contrario; en el
entendido que de conformiclacl con el artículo 8 de la Ley Monetaria
de los Estados Unidos Mexicanos, ias obligaciones de pago en

moneda extlanjera contraídas dent¡o o fuera de México, para ser

cumplidas en México, se solventarán enlregando el equivalente en
moneda nacionai, ai tipo cie cambio que rija en el lugar y íecha en

que se haga el pago. Este tipo de cambio se determinará conforme a

las disposiciones que para esos efectos expida el Banco de México
en los términos cle su Ley Orgánica.

El Aciministrador calculará el monto (el "Monto Distribuible de la
Serie A") a dishibuirse a los Tenedores de Certificados Serie A (o, en

el caso de Distribuciones al Adminish'ador a cualquier otra Afiliada
del Administrador de conformidad con las insh'ucciones por escrito
del Administrador) de conJormidad con los términos de Sección 11.2

del Contrato de Fideicomiso. Una vez realizadas dichas
deterrninaciones, el Adminishador deberá notificar por escrito el
Monto Dish'ibuible de la Serie A al Fiduciario y al Representante
Común, y el Ficluciario deberá notificar a ia BMV, a la CNBV y al
Indeval a tlavés de los medios que estas determinen, el Monto
Distribuible de la Serie A pagaclero por el Fideicomiso, en cada caso

al menos 6 Días Hábiles antes de la fecha de distribución lespecliva
(cada una, una "Fecha de Distribución de la Serie A"). E.t la Fecha

de Distribución de la Serie A respectiva, cada distribución de una



Inversión Realizada derivada de (i) Inversiones Secundarias e (ii)
Invelsiones Directas (cada una, una "Clase") deberá ser dividicla
entre los Tenedores de Certificados Serie A y el Administrador como
una asignación de incentivo (la "Asignación de Incentivo") de

conJormidacl con lo ilispuesto en los incisos (i) a (iv) siguientes y las

clistribuciones a los Tenedores de Certificados Serie A, basado en el
número c1e Certificados en circulación que tenga cacla Tenedor de

Celtrficados Serie A a la fecha en que se pague dicha distribución
deberán ser asignadas a cada Tenedor de Certificados Serie A de

conformidad con 1o siguiente:

(i) Retorno de Capitnl Primero, ei 100% a dichos Tenedores

de Certificados Serie A, en conjunto, hasta que las Dishibuciones
Realizacias de la Clase correspondiente a dichos Tenedores de
Certificados Selie A sea igual a las Aportaciones Realizadas de

dichos Tenedores respecto de dicha Clase;

(ii) Retortto Preferente del 8%. Segundo, el 100% a ciichos
Tenedores de Celtificaclos Serie A, en conjunto, hasta que las

Dish'ibuciones Realizadas de dicha Clase sea igual a las

Aportaciones Realizadas respecto de dicha Clase ambas calculadas
a una tasa interna cle retorno del8% anual (el "Retorno Preferente");

(iii) Alcnnce (cntch-up). Tetcero,700% aI Administraclor como
Asignación c1e Incentivo hasta que la distribución acumulada de

Asignaciones de Incentivo de la C1ase correspondiente al

Aclnrinistradol respecto de dichos Tenedores de Certificados Serie

A, sea igual al Porcentaje Especificado del exceso de (i) las

Distribuciones f(eaiizacias cie ia Clase correspondiente a dichos
Tenedores y al Administrador como Asignaciones de Incentivo de la
Clase correspondiente respecto de dichos Tenedores, en conjunto,
sobre (ii) las Aportaciones Realizadas de dichos Tenedores respecto
de dicha Clase; y

(i") Split. Posteriormente, entre los Tenedores de
Certificados Serie A y el Adminish'ador para que las Distribuciones
Realizadas de la Clase correspondiente pagadas a dichos Tenedores
de Certificados Serie A, en conjunto, y al Adrninistradol como
Asignaciones de Incentivo de la Clase correspondiente respecto del
exceso de las Aportaciones Realizadas de dicho Tenedor de

Certificados Serie A en relación con dicha Clase sean (i) el 100%

menos el Porcentaje Especificado a dichos Tenedores de Certificados
Serie A, en conjunto, y (ii) el Porcentaje Especificado al
Administrador como Asignación de Incentivo.

en el entendiclo que, no se pagará Distribución alguna al
Administrador si las Distribuciones acumuladas más el valol neto
de los acbivos atribuible a dicha Clase es inferior aL125% de la suma



Tiempo y forma de las
Distribuciones a los Tenedores
de las Series Subsecuentes:

de las Aportaciones relacionadas con dicha Clase. Para efectos cle la

Sección 11.2 del C to de Fideicorniso. todos los cálcuios deberán
realizarse en la Moneda de la Inversión y con base en la recepción o
realización de pagos por parte clel Fideicomiso en relación con la
In versión correspondiente.

Pala efectos de calcular cualquiel Asignación de Incentivo, (a) los

cáiculos deberán basarse en las fechas cuando (i) las aportaciones, en

relación con las Inversiones respectivas, sean realizadas por el

Fideicomiso, (ii) la Comisión por Adminish'ación, en relación con las

Inversiones respectivas, sean pagaderas al Adminish'ador y (iii) los

recursos clerivados de las Inversiones Respectivas sean recibidos por
el Ficleicomiso; (b) los cálculos deberán ser realizados en la moneda
en la cuai la Inversión correspondiente sea realizada, de manera que
cualquier Asignación de Incentivo este basada en el clesempeño de

la Inversión correspondiente y no en la fluctuación de la moneda; (c)

el Adminish'ador deber'á considerar las Inversiones subyacentes de

una Invelsión que se lleve a cabo a través de un Cliente Parhrers

Group con el fin de determinar el Porcentaje Especificado para cada

Inversión y (d) el Administrador deberá renunciar y/o descontar al

Fic{eicomiso en su totaliclad cualquier Asignación de Lncentivo
cobrada por el Adminish'ador o sus Afiliadas por la rnversión del
Ficleicomrso en cualquier Vehículo Parlners Group de conformidad
con la Política de Operaciones con Partes Relacionadas.

En este sentido, los Tenedores de Certificados Serie A reconocen que

el Administlador poclría no recibir Asignación de Incentivo incluso
en el caso que los Tenedotes de Certificados serie A reciban retornos
significativos de una inversión en particular derivado de cambios en

la valuación de la moneda, así como que el Administrador podría
recibir una Asignación de Incentivo en ocasiones en las que los

Tenedores cle Certrficados Serie A no reciban una ganancia,
calculada respecto de la Moneda del Fondo.

(u) Con lespecto a las distribuciones a los Tenedores de cada
una cle las Series Subsecuentes, el Adminish'ador instruirá al

Fiduciario para que distribuya los ingresos del Fideicomiso (netos

de los Gastos del Fideicomiso y de las reservas correspondientes) en

los tiempos y montos que el Adminish'ador determine a su entera
discreción. Salvo que se disponga 1o conlrario en el Contrato de

Fideicomiso, las Distribuciones se harán a los Tenedores de las Series

Subsecuentes relacionadas en proporción al número de Certificados
de dichas Series Subsecuentes que posean a través de Indeval.

(b) Moneda. Salvo que el Admrnistrador indique 1o

contlario por escrito, todas las Distribuciones a dichos Tenedores de

la Serie Subsecuente se harán en la Moneda del Fondo a havés dei



Proceso de Distribución de
Certificados de Series
Subsecuentes:

Reembolso:

Indeval; sin embargo, de conformidad con el artículo B de la Ley
Monetaria Mexicana, las obligaciones de pago contraídas dentro o

fuera de México, en moneda exhanjera pelo pagaderas en México,
se solventarán en México mediante el pago del monto equivalente
en Pesos al lipo de cambio publicado por el Banco de México en el

Diario Oficial de la Federación en la fecha en que se realice el pago
correspondiente.

De conformidad con las inshucciones por escrito del Adminislrador,
el Fiduciario uttLizará los montos depositados en las Cuentas del
Fideicomiso correspondientes a una Serie Subsecuente en particular,
para (i) reconstituir la porción de la Reserva para Gastos y la Reserva

para Gastos de Asesoría aplicables a dicha Serie Subsecuente, (ii)
transferir a la Cuenta Operativa de la Serie Subsecuente los montos
necesarios para cumplir con los compromisos u obligaciones de

pago clel Fideicomiso respecto de la inversión correspondiente o cle

la Inversión Oliginada por Tenedores, y / o (iii) realizar'
Dish'ibuciones a los Tenedoles de la Serie Subsecuente en térrninos
dei inciso (b) siguiente.

Los montos depositados en la Cuenta Operativa de 1a Serie

Subsecuente correspondiente por el admlnistlador del fondo
correspondiente serán c{istribuidos entle dichos Tenedores de la
Serie Subsecuente (el "Monto Distribuible de la Serie Subsecuente")
a h'avés del Incleval, de conformidad con la instrucción plevia y por
esclito c1el Adminish'ador. lJna vez que se determine el Monto de

Dish'ibución de la Serie Subsecuente, el Adminishador nobiJicará el
Monto de Dish'ibución de la Serie Subsecuente al Fiduciario y al
ftepresentante Común, y el Ficiuciario pubiicará dicho Monto cie

Distribución de la Serie Subsecuente a ser pagado por el Fideicomiso
en Emisnet y notificará a Indeval por escrito, en cada caso, con al

menos 6 Días Hábiles de anticipación a la fecha de Distribución
respecliva.

(u) Al término de la vigencia del Fideicomiso, y después

de la distribución final de liquidación de los activos, (t) el

Administrador calculará el Monto de Reembolso respecto de cada
Clase (hubieren su caso) con respecto a los Tenedores de la Serie A,
en conjunto, y en caso de que exista algún Monto de Reembolso
pendiente, entonces el Administrador pagará al Fideicomiso dicho
monto, y el Fiducialio (actuando conforme a las instrucciones del
Adminishador) se asegarará de que dichas sumas sean utilizadas
por el Administrador para cumplir con sus obligaciones con los

respeclivos Teneclores de la Serie A, las cuales serán asignadas a

cada Tenedor de la Serie A con base en el número de Certificaclos de

la Serie A en circulación que tenga cada Tenedor de la Serie A al
momento c1e emitir dicho Monto de Reembolso, y (ii) el Fideicomiso



pagaÍá al Ac{ministraclor un monto (en su caso) necesario para que
el Adminish'ador haya recibido el Porcentaje Especificado de la Base

de Incentrvo para cada Clase; siempre v cuando no se realice ningún
pago al Adminish'ador que genere un lV{onto de Reembolso. Para
efectos de esta disposición, todos los cálculos se harán en la Moneda
d-e Inversión y con base en el momento ell que el Ficleicomiso reciba
o haya realizado los pagos de las respechivas Inversiones.

(b) Pago de Impuestos. En general, para efectos de la
Sección 11.4 del Contrato de Fideicomiso, cualesquier pagos o

retenciones de impuestos realizados por (i) et Fideicomiso, sobre
montos recibidos o distribuidos pol'el Fideicomiso con respecto de
Inversiones e Inversiones Originadas por Tenedores, (ii) los
Vehículos de Inversión, que sean fideicomisos mexicanos o que se

consicleren de otra manera transparentes pat'a efectos fiscales,
detenten los que participe el Fideicomiso, directa o indirectamente,
a través de otros Vehículos de Inversión transparentes, o (iii)
cualquier Vehículo de Invelsión exclusivamente por cuenta o a

nombre de los Tenedores, serán considerados como si se hubieran
clistribuido a los Tenedores, según lo determine razonablemente el
Aclministrador.

(.) Limitación a las Distribuciones. No obstante
cualquier oira disposición clel Contrato, y el Ficluciario en
representación del Fideicomiso, no estarán obligados a realízar
Dish'ibuciones a Tenedor alguno por su tenencia de Certificados si
dicha distribución tuviera como resultado la insolvencia del
Fideicomiso o violara cualquier Ley Aplicable.

(d) Distribuciones en Especie. El Fideicomiso podrá
recibir ciistribuciones en especie de las Invelsiones e Inversiones
Originaclas pol Tenedores en forma de efectivo o Valores. Las

distribuciones recibidas por el Fideicomiso en efectivo deberán
pagarse a los Tenedores en efectivo. Cuanclo el Fideicomiso reciba
Valores, el Administrador, en representación del Fideicomiso,
deberá procurar vender dichos Valores y distribuit los recursos en
efectivo a los Tenedores; los Tenedores colrerán cualesquier riesgos
de mercado y gastos debidamente incurridos asociados con la
enajenación de dichos Valores. El Admirustrador tiene permitido
clistribuir Vaiores Permitidos a los Tenedores únicamente en
relación con la disolución del Fideicomiso, en la medida permitida
bajo el régimen de inversión regulatoria de los Tenedores. Ei
Administrador deberá notificar con al menos de 20 Días Hábiles de

anticipación cualquier Distribución de Valores propuesta. Cuando
se dish'ibuyan Valores Permitidos deberá considerarse que se

vendieron a valor justo a la Fecha de Dislribución y los recursos cle

dicha venta deberal considerarse que se distribuyeron a los



Proveedor de Precios

Derechos que confieren a los
Tenedores y protección de sus
intereses:

Tenedores para todos los efectos del Contrato de Fideicomrso. En el

caso que el Fideicomiso recibiera Valores que, respecto de un
Teneclor, no fueran Valores Permitidos ("Valores No Permitidos"),
entonces el Administrador, en lugal de distribuir a dicho Tenedor su

parte de clichos Valol'es, c{eberá realizar esfttelzos razonables paia
clisponer c1e dichos Valores No Permitidos. En caso que el

Adrninistlador no pudiese disponer de dichos Valores No
Permitidos dentro de un periodo de tiempo razonable, el

Adminishador o un fiduciario liquidador, según sea el caso, deberá

mantener dichos Valores No Perrnitidos en beneficio del Tenedor
correspondiente hasta que dichos Valores No Perrnitidos sean

liquidados. El Administrador deberá liquidar dichos Valores No
Permitidos al mismo tiempo y en los mismos términos en los que el

Administrador liquide su propia posición sobre dichos Valores No
Permiticlos. Cada Tenedor deberá cubrir únicamente la porción pro
rata de los gastos corlientes que.le correspondan respecto de dicho
fideicomiso de liquitlación. El Adminishador no seiá responsable
p01' cualquier perdida o disminución en las ganancias que
experimente dicho Tenedor en relación con la tenencia y disposición
de dichos Valores No Permiticlos. Aclemás, no obstante, el precio de

venta real que obtenga el Administrador, para fines de calcular el
valor de la clish'ibución al Tenedor', la valuación corlespondiente
será al valor razonable de los Valores No Permitidos a la fecha en

que dicha clistribucióu en especie hubiese sido realizacla al Tenedor
salvo por 1o clispuesto en el presente.

Tan pronto como sea posible, el Ficluciario deberá conh'atar, con
fondos del Patrimonio del Fideicomiso, al Proveedor de Precios

propuesto por el Adminisfrador; en el entendido, que la Asamblea
de Tenedores deberá designar a dicho Proveedor de Precios y
confirmal su independencia; en el entendido, además, que ei

Administrador podrá proponer a la Asamblea de Tenedores a

cualquier Proveedor de Precios sustituto y que dicha Asamblea de

Teneclores deberá designar a dicho Proveedor de Precios y confirmar
su indepenclencia. En el supuesto cle que el Proveedor cle Precios sea

sustituido en los términos del presente, o que el Proveedor de

Precios lenuncie, el Administrador deberá notiJicar por escrito al
Comité Técnico sobre dicha sushfución o renuncia.

De conformidad con lo dispuesto en el la LMV, la Circular Única, y
en términos del Contrato de Fideicomiso los Tenedores de los

Certificaclos contarán con los siguientes derechos:

Cacla Certificaclo otorga derechos corporalivos y económicos a sLr

Tenedor. Cada Tenedol de Certificaclos tendrá derecho a recibir
Distribuciones derivadas cle 1as Inversiones realizadas por el

Fiduciario, sujeto a los términos del Contrato cle Fideicomiso. Cada



Uso de Recursqs derivados de
la Emisión Inicial:

Uso de Recursos derivados de
la Primera Emisión Aclicional:

Uso de Recursos derivados de
la Segunda Emisión Adicional

Uso de Recursos derivados de
la Tercera Emisión Adicional:

Uso de Recursos derivados de
la Cuarta Emisión Adicional:

Tenedor de Certificados tendrá delecho a asistir y votar en la
Asamblea de Tenedoles. Así mismo los Tenedores que, en lo
individual o en su conjunto tengan el (a) 25% o más cte los

Certificados que se encuentren en circulación, tendrán derecho a (i)

solicitar al Representante Común convoque a una Asamblea de

Tenedores, especificando los puntos del orden del día a tratar en

dicha Asamblea de Tenedores, (ü) solicital al Representante Común
aplace la asamblea por una sola vez, por un periodo de 3 días

naburales y sin necesidad de ru1eva convocatoria, la votación en una
Asamblea de Tenedores de cualquier asunto respecto del cual no se

consideren suficientemente informados; y (iii) designar o, según
corresponda, revocar el nombramiento de un miembro del Comité
Técnico y su respectivo suplente o suplentes, según los Tenedores de

cada 25% de los Certificados en circulación determinen a su

discreción; (b) 25% o más de los Certificados que se encuentren en

circulación tendrán el derecho a iniciar acciones de lesponsabilidad
en conh'a del Administrador por el incumplimiento de sus

obligaciones bajo el Conh'ato de Fideicomiso y / o los Documentos de

la Emisión; (c) 25% o más de los Certificados que se encuenh'eu en

circulación, tendrán el derecho de oponerse judicialmente a las

resoluciones adoptadas pol' una Asamblea de Tenedores; y (d)

celebrar'convenios de voto respecto del ejercicio de sus derechos de

voto en una Asamblea de Tenedores.

Los recursos de la Emisión Inicial fueron utilizados para el pago de

Gastos de Emrsión.

Los lecursos de la Primera Emisión Adicional serán utilizados para
pagar Gastos clel Frcieicomiso, rnciuyencio aceieración cie

Inversione s. (inuestnrcnt rnnry up).

Los recursos de la Segunda Emisión Adicional serán utilizados para
pagar Gastos del Fideicomiso, incluyendo aceleración de

Inversiones. (rnvestment ramp up).

Los recursos de la Tercera Emisión Adicional serán ubilizados para
pagar Gastos clel Fideicomiso, incluyendo aceleración de

Inversione s. (Inuestnrcnt Rnnry Up).

Los recursos de la Cuarta Emisión Adicional serán utilizados para
pagar Gastos del Fideicomrso, incluyendo aceleración de

Inversione s. (lnztestnrcnt Rnn Lp Up).

Todos los pagos a los Tenedores se llevarán a cabo por medio de

bransferencia electrónica a través de Indeval, ubicado en Paseo de la
Reforma No, 255, Piso 3, Col. Cuauhtémoc, 06500, Ciudad de

México, contra la entrega clel título que documente los Certificados,

Lugar y forma de pago:



Depositario:

Representante Común:

o contra las constancias o certificaciones que para taies efectos

expida el Indeval.

S.D. Indeval Inslrtución para eI Depósito de Valores, S.A. de C.V
("Indeval").

Se ha designado a Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo
Financiero como Representante Común de los Tenedores.

(u) echos del EI

Representante Común tendrá las facultades y obligaciones que se

contemplan en la LMV y en los artículos aplicables de la LGTOC, en

el Título y en el Contrato de Fideicomiso. Para todo aquello no
expresamente previsto en el Título, en el Contrato de Fideicomrso,
en los demás documentos de los que el Representante Común sea

palte, o en la LMY y /o en la LGTOC, el Representante Común
actuará de conformidad con las insh'ucciones de la Asarnblea de

Tenedoles o Asamblea Especial, según corresponda. El
Representante Común representará al conjunto de Tenedores y no
de manera individual a cada uno de ellos. Las facultades y
obligaciones clel Representante Común incluirán, sin limitación, los

siguientes:

(i) suscribir el Título correspondiente a cada Emrsión y el

Acta de Emisión, así como firmar las solicitudes a ser presentadas
ante la CNBV para llevar a cabo el canje dei Título corlespondiente
y la actualizaciónde la irrscripción en el RNV, como resultado de una
Emisión Aclicional;

(ii) verificar la constitución del Fideicomiso;

(iii) verificar el estado que guarda el Patrimonio clel

Fideicomiso, con base en la información que le sea ploporcionada
para dichos efectos;

(i") convocar y presidir las Asambieas de Tenedores cuando
la Ley Aplicable o los términos del Título y el Conlrato de

Fideicomiso así lo requieran y f o cuando lo considere necesario para
obtener confirmaciones de los Tenedores con respecto a Ia toma de

cualquier decisión, o la realización de cualesquier asuntos que deban
ser resueltos por una Asamblea de Tenedores o Asamblea Especial,

según corresponda, así como ejecutar las resoluciones de dichas
asambleas;

(") lievar a cabo todos los actos que lesulten necesarios o
convenientes a efecto de cumplir las resoluciones tomadas en las

Asambleas de Tenedores o Asamblea Especial según corresponda,



en la meclida en que el Contrato de Fideicomiso y la Ley Aplicable
lo permitan;

("i) firmar en representación de los Tenedores

correspondientes, todos los documentos y conh'atos a ser celebrados
con el Fiduciario de conformidad con lo establecido en el Conbrato

de Fideicomiso;

(vii) ejercer todas las acciones que resulten necesarias o

convenientes a efecto de salvaguardar los derechos de los Tenedores,

en la medicla en que el Contrato de Fideicomiso y la Ley Aplicable
1o permitan, incluyendo (únicamente para efectos irLformativos) la

celebración de cualesquier Convenio de Línea de Suscripción;

(viii) actuar como intermediario entre el Fiduciario y ios
Tenedores, en representación de estos últimos, con respecto del pago
de cualquiel cantidad pagadera a los Tenedores en relación con sus

respectivos Certificados y el Contlato de Fideicomiso, si las hubiera,
así como para cualesquiera otros asulrtos que se requieran;

(i*) ejercer sus derechos y cumplir con sus obligaciones
establecidas en cada Título, en el Contrato de Fideicomiso y en los

demás documentos de los que sea parte; y

(*) en general, lleval a cabo todos los actos y ejercer las

facultades y cumplir con las obligaciones del Representante Común
de conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso, 1a

Ley Aplicable y los sanos usos y prácticas bursátiles.

El Representante Común no tendrá responsabilidad alguna
pol las decisiones que se adopten por el Comité Técnico o por la
Asamblea de Tenedores o en alguna Asamblea Especial, ni estará

obligado a erogar cualquier tipo de gasto, honorario o cantidad
alguna con cargo a su patlimonio para llevar a cabo todos los actos

y funciones que le corresponden derivadas de su encargo, las cuales

deber'án ser con cargo al Patrimonio del Fideicomiso.

Oblisaciones adicionale s clel Reuresentante Común.

(b) El Representante Común deberá verificar, a bravés de la
información que se le hubiele propotcionado para tales fines, el

cumplimiento en tiempo y forma de las obligaciones establecidas en

el Contrato de Fideicomiso, los Títulos, el Acta de Emisión y el

Contrato de Adminishación, pot parte del Fiduciario, del
Fideicomitente y del Adminish'ador, y demás partes de los

documentos referidos (excepto de las obligaciones de índole
contable, fiscal, laboral y adminish'ativa de las partes cle dichos
documentos previstas en los mismos que no tengan injerencia



directa en la reaiización de Dish'ibuciones o de cualquier otro pago
que deba sel realizado a los Tenedores conforme a los Certificados),
así como, el estaclo que guarda el Pabrimonio del Fideicomiso.

(i) Para efecto de cumplir con lo anterior, el Representante
Común tendrá el derecho de solicitar al Fiduciario, al
Fideicomitente, al Adminish'ador', al Auditor Externo, Proveedor de
Precios, Contador del Fideicomiso, asesor legal y /o cualesquier
otras Personas que le presten servicios al Fiduciario relacionados con
los Certificados o con el Patrimonio del Fideicomiso, la información
y documentación que razonablemente considere necesaria y/o
conveniente para verificar el cumplimiento de las obligaciones a que
se refiere el párrafo anterior. Mediante la firma del Contrato de
Ficleicomiso, la aceptación clel cargo y / o la celebración clel contrato
de prestación de servicios correspondiente, se entenderá que dichas
personas se obligan a cumplir con las obligaciones previstas en este

párrafo. En ese sentido, el Fiduciario, el Fideicomrtente, el
Administrador, el Auclitor Externo, 1os prestadores de servicios y las
demás partes en dichos documentos deberán proporcionar y/o
causar que le sea proporcionada al Representante Común dicha
información y f o documentos, en los plazos y periodicidad que el
Representante Común razonablemente les requiera, incluyendo, sin
limrtar, la situación financiera clel Pabrimonio del Fideicomiso, el
estado que guardan las Inversiones, las Inversiones Originadas por
Tenedores, Desinversiones, financiamrentos y oh'as operaciones
efectuadas con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, corridas
financieras, determinación de coberturas, así como cualquier otras
información económica, contable, financiera, legal y administrativa
que precise, la cual estará sujeta a las obligaciones de
confidencialidad establecidas en la Sección 18,3 del Contrato de
Fideicomiso; en el entendido, que el Representante Común podrá
hacer dicha rnformación del conocimiento de los Tenedores sin
incurrir en un incumplimiento por tal mofivo a sus obligaciones de
confidencialidad, y clichos Tenedores estarán sujetos a la obligación
c1e conJidencialidad establecida en 1a Sección 1B.3 del Conh'ato de
Fideicomiso. El Fiduciario tendrá la obligación de requerir a su
Auditor Externo, Proveedor de Precios, Contador del Fideicomiso,
asesoles legaies o terceros que proporcionen al Representante
Común la inJormación que este lazonablemente requiera y en los
plazos razonablemente establecidos. El Representante Común
asumirá que la información presentada por las partes y f o pot los
terceros señalados, es exacta y veraz, por lo que podrá confiar en ella
para sus funciones de revisión

(ii) El Representante Común podr'á reahzar visitas o

revisiones a las personas señaladas en el párrafo anterior, una vez al
año o en cualquier otro momento que considere necesario, durante



horas y días laborales, previa notrficación enh'egada por escrito con
por lo menos 5 Días Hábiles de anticipación a la fecha en que se

desee llevar a cabo la visita o revisión respectiva salvo que se trate
de casos urgentes, en cuyo caso dicha notificación será entregada con
por 1o menos 2 Días Hábiles cle anticipación.

(iii) En caso de que el Representante Común no reciba la
información solicitada en los tiempos señalados o que tenga

conocimiento de cualquier otro incumplimiento de las obligaciones
estableciclas en eI Contrato de Fideicomiso, el Acta de Emisión, el
Título y / o elConhato de Administración a calgo de las partes de los
mismos, estará obligado a solicitar al Fiduciario, mediante
notificación por escrito, haga del conocimiento del público
inversionista inmediatamente a través de la publicación de un
"evento relevante", dicho incumplimiento, sin que tal revelación se

considere un incumplimiento de obligación de confidencialidad
alguna y sin perjuicio de la facultad del Representante Común, de

hacer del conocimiento del público invelsionista en términos del
Conhato cle Fideicomiso y la Ley Aplicable, cualquier circunstancia
que pueda afectar la capacidad clel Fiduciario para cumplir con sus

obligaciones al amparo de los Certificados así como cualesquier
incumplimientos y/o reh'aso en el cumplimiento de las obligaciones
tanto del Fiduciario, como del Fideicomitente y / o del
Administlador, que por cualquier medio se hagan del conocimiento
del Representante Común en el entendido además, que dicha
revelación no se considelar'á que irdringe las obligaciones de
conJidencialidad establecidas en el Conh'ato de Fideicomiso y f o en
los demás Documentos de la Emisión. En caso de que el Fiduciario
no ileve a cabo la publicación del "evento relevante" respectivo
dentro de los 2 Días Hábiles siguientes a la notificación que realice
el Representante Común, éste tendrá la obligación de llevar a cabo
la publicación de dicho "evento relevante" inmediatamente.

(i") El Representante Común deberá rendir cuentas del
desempeño de sus funciones, cuando la Asamblea de Tenedol'es o
Asamblea Especial lo solicite, o al momento de concluir su encargo.

(") A efecto de estar en posibilidad de cumpiir con 1o

anterior, el Representante Común podrá solicitar a la Asamblea de

Tenedores o a la Asamblea Especial según corresponda, o la
Asamblea cle Teneclores o la Asamblea Especial podrá solicitar que
se contrate, con cargo al Patrimonio del Fideicomrso, a cualquier
tercero especiaiista en la materia de que se trate, que consiclere
conveniente y / o necesario para el cumplimiento de sus obligaciones
cle verificación referidas en los párrafos anteriores o estabiecidas en
la Ley Aplicable, y cuya contratación deberá ser razonablemente en
términos cle mercado. En clicho caso el Representante Común estará



sujeto a las responsabilidades que establezca Ia propia Asamblea de

Tenedores o la Asamblea Especial, y en consecuencia, podrá conJiar,

acluar y/o abstenerse de actuar con base en las determinaciones que

lleven a cabo dichos especialistas, según lo determine la Asamblea
de Tenedores o la Asamblea Especial; en el entenclido cpre si la
Asamblea de Tenedores o la Asamblea Especial, según corresponda,
no aprueba dicha confratación, el Representante Común no podrá
llevarla a cabo y únicamente será responsable de las actividades que

le son directamente imputables estallecidas en el Contrato de

Fideicomiso y en Ley Aplicable. Asimismo, sin perjuicio de las

demás obligaciones del Fiduciario refericias ut't los párrafos
anteLiores, éste deberá, previa autorización de la Asamblea de

Tenedores o la Asamblea Especial, según coresponda, conttatar con
calgo al Patrimonio del Fideicomiso Y / o proporcionar al
Representante Común, con cal'go al Patrimonio del Fideicomiso, los

recursos necesarios pata rcalizar las contrataciones de los terceros

que asistan a dicho Representante Común en el cumplimiento de sus

obligaciones, según le sea instruido por el Representante Común, en

unplazo que no deberá exceder de 5 Días Hábiles contados a partir
de que le sea d.ada dicha insh'ucción; en el entendido, que si la

I

Asamblea de Tenedores autoriza la conh'atación de dichos terceros

pero no existen los recursos suficientes Para tales efectos en el

Patrimonio del Fideicomiso, se estará a lo dispuesto por el artículo
281 del Cócligo de Comercio, así como a lo establecido en el artículo
2577 del Código Civil de la Ciudad de México y sus correlativos en

los demás Códigos Civiles de los Estados de México y ei Código
Civil Federal en relación con su carácter de mandatario en términos
del artículo 277 de la LGTOC, en el entendido, además, que el

Replesentante Común no estará obligado a anticipar las canbidades

necesarias para la conh'atación de dichos terceros especialistas y no
será responsable bajo ninguna circunstancia del retraso de su

contratación y/o por falta de reculsos en eI Patrimonio del
Fideicorniso de llevar a cabo dicha contratacióny/o porque no le
sean proporcionados, en su caso, Pol los Tenedores de los

Certificados.

(.) Personal del Representante Común, Atendiendo a la
naturaleza de los Certificados, que no conllevan una obligación a

cargo clel Fiduciario de pagar una suma de dinero por concepto de

principal y/o intereses, ni el Representante Común, ni cualquier
funcionalio, consejero, apoderado, empleacto, Afiliada o agente del
Representante Común (el "Personal"), serán responsables de las

decisiones de inversión, del cumplimrento del plan de negocios, ni
de1 resultado de las Inversiones, las Invelsiones Originadas por
Teneclores y / o de las demás operaciones efecfuadas con calgo al

Patlimonio del Fideicomiso o la adecuación de dicho resultado a los

rendimientos esperaclos y tampoco deberá revisar ni vigiiar la



viabilidad juríclica, finauciera y económica cle las Inversiones, las

Inversiones Originadas por Tenedores y demás operaciones ni la

obtención de autorizaciones v cumplimiento rle requisitos legales y
de otlo tipo que conlleve cada Inversión, Inversión Originada por
Tenedores u operación, en el entenclido, que el Representante

Común estará facultado para solicitar al Administrador, al

Ficluciario y a ios demás participantes, y estos estarán obligados a
proporcionar, información relativa a estos temas.

De igual ñranera no será responsabilidad del Replesentante
común ni del Personal de éste, vigilar o supervisar el cumplimiento
de los selvicios contratados del Auditor Externo, del Proveedor de

Precios, clel Contador del Fideicomiso o de cualquier oh'o tercero, ni
el cumplimiento de las obligaciones pactadas en los contratos
firmados con las conh'apartes en las Inversiones, Inversiones
Originadas por Tenedores, Desinversiones y demás operaciones, ni
el cumplimiento de las obligaciones de las partes de los Vehículos de

Invelsión ni de sus términos y funcíonamiento, ni la debida
instalación o funcionamiento del Comité Técnico, y las obligaciones
de sus miembros, o cualquier otro órgano distinto a la Asamblea c1e

Tenedores o la Asamblea Especial.

Remoción clel Rep resentante Común. El Representante Común
podrá sel removiclo o sustituido en cualquier momento, mediante
resolución de la Asamblea de Tenedores que cumpla con los

requisitos cle quórum estabiecidos en el Conh'ato de Fideicomiso; en

ei entendido, que dicha remoción sólo surtirá efectos cuando un
replesentante común sustituto haya sido designado por la Asamblea
de Tenedores respecliva y el lepresentante común sustituto haya
aceptado y tomado posesión de su cargo y haya iniciac{o a operar
como Representante Común.

Renuncia clel Representante Común. Cualquier institución que actue

como representatrte común conforme al Contrato de Fideicorniso
podrá renunciar a dicho nombramiento en los casos que se

especifican y de conformidad a las disposiciones del artículo 276 de

la LGTOC. El Representante Común, según resuite aplicable deberá
entregar notificación por escrito al Administrador y ai Fiduciario de

su intención de renuncia con por lo menos 60 días naturales de

anticipación a la fecha de renuncia, y en todo caso dicha r,enuncia no
será efectiva hasta que un representante común sustituto sea

nombrado por la Asamblea de Tenedores y el sustituto del
Representante Común haya aceptado y tomado posesión de su

cargo, lo cual deberá ocurrir denh'o del plazo de 60 días naturales
señalaclo.

T las Obli c1el Re tante Común. Las

obligaciones clel Representante Común terrninarán luna vez que se



Asamblea de Tenedores:

hubieren clistribuiclo todas las cantidades que tengan derecho a

recibir los Tenedores de los Certificados.

Honorarios clel Representantg Común. Como con traprestación por
sus servicios bajo el Contrato de Fideicomiso, el Representante

Común tendrá derecho a recibir los honorarios (incluyendo eI IVA)
que se rndican en el documento que se adjunta al plesente como

Anexo "8" al Contrato de Fideicomiso. Los honorarios del
Replesentante Común serán considerados como Gastos de Emisión
Inicial o Gastos del Fideicomiso, según sea el caso.

a Asamb Las Asambleas de

Tenedores se regirán de conformidad con lo siguiente:
:

(i) Cada Asamblea de Tenedores representará al conjunto de

todos los Tenedores de todas las Series de Certificados (en el

entendido que ios Tenedores de todas las Series con derecho
a votar en dicha Asamblea de Tenedores se llamarán bajo la
misma convocatoria) y,en todo lo que no contravenga 1o

previsto en la Sección 4.1 del Contlato cle Fideicomiso y /o en

elTítuIo, se regirá por las disposiciones contenidas en la LI\A/,
y en el artículo 7, fuaccíón IX de la Circular Única, y en lo no
previsto y/o conducente, en los altículos 2L8,2L9, 220,22\,
223 y demás artículos correiativos y aplicables de la LGTOC,
siendo válidas sus resoluciones respecto de todos los

Tenedores de todas las Series de Certificados, aún respecto de

los ausentes y clisidentes. A menos que se indique 1o conhario
en el Contrato de Fideicomiso, las referencias a lqs
Certificacios en la Ciáusula iV Sección 4.1 dei Contrato cle

FiCeicomiso, se Lefieren a los Cerlificados de todas las Series.

(it) Los Tenedores se reunirán en Asamblea de Tenedores cada
vez que sean convocados por el Representante Común. Las

Asambleas de Tenedores se celebrarán en ei domicilio del
Representante Común y, a falta o imposibilidad para ello, en

el lugar que se exprese en la convocatoria respectiva, denilo
del domicilio social del Fiduciario.

(iii) Los Teneclores que en 1o individual o en su conjunto tengan
25% o más cle los Certificados en circulación, tendrán el

derecho de solicitar al Representante Común que convoque a

una Asamblea de Tenedores, especificando los puntos que
deberán h'atarse en dicha Asamblea de Tenedores, El

Representante Común deberá expedil la convocatoria pala la
Asamblea de Tenedores dentro del término de 1,0 c1ías

nafurales a partir de la fecha en que se reciba la solicitud
respectiva. Si el Representante Común no cumpliere con esta

obligación, el juez competente del domicilio del Fiduciario, a



petición cle los Tenedores solicitantes, podrá expedir la

convocatoria respectiva.

(ir) El Administrador y el Ficluciario podrán solicitar, en

cualquier momento, al Representante Común para que
convoque a una Asamblea de Tenedores especificando en su

petición los puntos que en dicha Asamblea de Tenedores
deberán h'atarse. El Representante Común deberá expedir la
convocatoria para la Asamblea de Tenedores dentro del
término de 10 días naturales a partir de la fecha en que se

reciba la solicitud respectiva. Si el Representante Común no
cumpliere con su obligación de convocar a una Asamblea de
Tenedores, unjuez competente del domicilio del Fiduciario, a

petición del Administrador', podrá expedir la convocatolia
respectiva. Asimismo, la mayoría de los Miembros
Independientes del Comité Técnico también tendrá delechq
de solicitar al Representante Común que convoque una
Asamblea de Tenedores; en el entendido que el derecho de

convocar a dicha Asamblea de Tenedores no implicará la
delegación cle las facultades atribuidas al Comité Técnico de

conforrniclad con la Sección 1.2 del Conhato de Fideicomiso o

de conformidad con cuaiquier otra disposición del Conh'ato
de Ficleicomiso en favol de la Asamblea de Tenedores, ni
derecho alguno de la Asamblea de Tenedores de votar
respecto de cualquier asunto expresamente reservado al
Comité Técnico conforme a los térmrnos establecidos en el
Contrato de Fic{eicomiso; y en ei entendido, además, que lo
anterior no constiluye una excepción a las obligaciones de
confidencialidad establecidas en la Sección 18.3 del Contrato
de Fideicomrso. El Representante Común deberá expedir la
convocatoria para la Asambiea de Tenedores dentlo del
término de 10 días naturales a partir de la fecha en que se

reciba la solicibud respectiva. Si el Representante Común no
cumpliere con esta obligación, el juez competente clel

domicilio del FiduciaLio, a petición cle ia mayoría de los
Miembros Independientes del Comité Técnico solicitantes,
podrá expedir la convocatoria respectiva.

(") Las convocatorias para las Asambleas de Tenedores, se

publicarán, al menos, lrrta vez en cualquier periódico de
amplia circulación nacional y en Emisnet; con al menos 10

días naturales de anticipación a la fecha en que la Asamblea
de Tenedores deba reunilse. En la convocatoria se expresarán
los puntos clel orden clel día que en la Asamblea de Teneclores
deberán tratarse.



("i) Los Tenedores que en 1o inclividual o en su conjuuto tengan
25% o más de los Certificados en circulación, tendrán eI

derecho Ce solicitar al Representante Común que aplace por
una sola vez, poÍ 3 días naturales, y sin necesidad de nueva
convocatoria, la votación en una Asamhlea de Tenedores de
cualquier asunto respecto del cual dichos Tenedores no se

consideren suficientemente informaclos. Respecto de aquellos
Tenedores que se retiren o que no concurran a la reanudación
de una Asamblea de Tenedores que haya sido aplazad.aen los
términos del presente inciso, el Representante Común
asentará en el acta correspondiente, la ausencia de dichos
Tenedores, y los Certificados de dichos Tenedores no serán
considerados para el quórum de instalación y de votación en
relación con los temas pendientes a ser discutidos en dicha
Asamblea de Tenedores; en el entendido, que en todo
momento deberán cumplirse los quórums de instalación y
votación previstos en el Contrato de Fideicomiso y los demás
para el desahogo de los puntos de que se trate, y en la medida
que no se cumplan los mismos, se proceda a efectuar, en su

caso, una ulterior convocatoria respecto de los puntos
colrespondientes. Lo anterior, será únicamente para los
efectos señalados en la presente Sección y no implica perjuicio
alguno a los derechos de oposición de los Tenedores que, a ese

momento y de conformidad con las disposiciones aplicables,
ya no se encuentren presentes.

(vii) Los Teneclores que en 1o indiviclual o eu su conjunto tengan
25% o más cle los Certificados en circulación, tendrán el

clerecho cle oponerse juclicialmente a las resoluciones
adoptadas por una Asamblea de Tenedores, siempre )¡
cuando los Teneclores que pretendan oponerse no hayan
concurrido a la Asamblea de Tenedores respectiva o,

habiendo conculrido a ella, hayan votado en conh'a de las

resoluciones respectivas, y en cualquiel caso, se presente la
demanda colrespondiente dentro de los L5 días nah-rrales

siguientes a la fecha en que se adoptaron las resoluciones
correspondientes, señalando en dicha demanda la disposición
contractual incumplida o el precepto legal irLfringido y los
conceptos de violación. La ejecución de las resoluciones
impugnadas, incluyendo en su caso, la realización de
Inversiones o Inversiones Originadas por Tenedores
aprobadas mediante dichas resoluciones, podlá suspendelse
por un juez de primera instancia, siempre que los Tenedores
impugnantes otorguen una fianza suficiente para cubrir los
daños y perjuicios que pudieren llegar a causarse al resto de
los Tenedores pol' la inejecución de dichas resoluciones, en
caso de que la sentencia fuere declarada infundacla o la



oposición fuere declaracla improcedente. La sentencia que se

dicte con mohivo de la oposición surtirá efectos respecto de

todos los Tenedores. Todas las oposiciones en contra de una
misma resolución deberán decidirse en una sola sentencia.

(viii) Para concurrir a una Asamblea de Tenedotes, los Tenedores
deberán enh'egar al Representante Común sus constancias de

depósito que expicla el Indeval que eviclencien sus respectivos
Certificados, así como el listado de titulares que para tal efecto

expida el Lrtermediario Financiero correspondiente, según
sea el caso, en el lugar que se designe en la convocatoria a más
tardar un Día Hábil anterior a la fecha en que dicha Asamblea
de Tenedores deba celebrarse. Los Tenedores podrán hacerse
representar en la Asamblea de Tenedores por un apoderac{o,
acreditado con carta poder firmada ante 2 tesbigos e por
cualquier otro medio autorizado por la Ley Aplicable,

(i*) La Asamblea de Tenedores será presidida por el
Representante Común y en ella los Tenedores tendrán
derecho a tantos votos como les correspondan en virtud de los
Certificados de los que sean titulares, computándose un voto
por cada Certificado en circulación con derecho a voto,
respecto al asunto en cuestión. El Replesentante Común
deberá de nombrar a las personas que actuarán como
secletario y escrutadores de las Asambleas de Tenedores, y en
caso de que el Representante Común no 1o realice, dichos
cargos serán ejercidos por las personas que sean nombraclas
por la mayoría de los Tenedores reunidos en dicha Asamblea
de Tenedores

(") El secretario de la Asamblea de Tenedores deberá levantar un
acta refiejando las resoluciones adoptadas por los Tenedores.
En ias actas se incluirá una lista de asistencia, firmada por los
Tenedores presentes y por los escrutadores. El Representante
Común será responsabie de conservar el acta firmada de la
Asamblea de Tenedores, así como copia de todos los
documentos presentados a la consideración de la Asamblea
de Tenedores, los cuales podrán ser consultados por los
Tenedores en todo momento. Los Tenedores tendrán derecho
a que, a su costa, el Representante Común les expida copias
certificadas de dichos documentos. El Fiduciario y el
Administrador tendrán el derecho de recibir por parte del
Representante Común un copia de las actas levantadas para
cada Asamblea de Tenedores.

(xi) La información y documentos relacionados con el orden del
día de una Asamblea de Tenedores deberán estar disponibles
sin cargo alguno en las oficinas del Representante Común



para revisión por parte de los Tenedores con por 1o menos 10

días naturales de anticipación a la fecha de celebración de
dicha Asamblea de Tenedores.

(xii) Las resoluciones unánimes aprobadas fuera de Asamblea de

Teneclores por aquellos Tenedores que representen la
totalidad de los Certificados en circulación con derecho a voto
tenclrán, para todos los efectos legales, la misma validez que
si hubieran sido aprobaclas en Asamblea de Tenedores,

siempre que dichas resoluciones consten por escrito y las

mismas sean nohficadas al Fiduciario, al Administrador y al
Representante Común.

(xiii) El Aclmrnish'ador, el Fiduciario y el Representante Común
tendrán en todo momento el derecho de asistir a cualquier
Asamblea de Tenedoles, con voz, peto sin derecho a voto, por
lo que dichas Per,sonas no tendr'án responsabilidad alguna
relacionacla con las resoluciones adoptadas por dichas
Asambleas de Tenedores.

(xiv) Los Tenedores que en io individual o en su conjunto tengan
25% o más de los Celtificados en circulación, podrán ejercer
acciones de responsabilidad en contra del Adrninistrador por
el incumplimiento de sus obligaciones establecidas en el

Contrato de Fideicomi so y / o en cualquier otro Documento de

la Emisión, en el entendido, que dicha acción prescribirá en 5
(cinco) años contados a partir de que se dio el hecho o acto

que haya causado el daño patrimonial corresponciiente.

Facultades de la Asamblea c1e Tenedoles. La Asamblea cle Tenedores
tendrá las siguientes facultades:

(i) cliscutir y, en su caso, aprobar la remoc ión y / o sustitución clel

Aclminish'ador con o sin Causa conforme a los términos
previstos en el Contrato de Adrninistración;

(ir) discutir y, en su caso, aprobar la remocióny/o sustitución del
Representante Común de conformiclad con lo establecido en la
Sección 4.3 del Conh'ato de Fideicomiso;

(iit) discutir y, en su caso, aplobar la remocióny/o sustitución del
Fiduciario de conforrnidad con lo establecido en Ia Sección 4.4

del Conlrato de Fideicomiso;

(iu) cliscutir, y en su caso, aprobar cualquier Inversión que no
cumpla con los Lineamientos de Inversión Partners Group; y en
su caso, aprobar cualquier Inversión Originada por Tenedores



que no cumpla con los Lineamientos de Inversión de las

Inversiones Origrnadas por Tenedores;

(") discutir y, en su caso, aprobar cualquier moclificación al

Contrato de Fideicomiso (incluyendo a los Fines del
Fideicomiso), al Conbrato de Adminisftación y a los demás
Documentos de la Emisión (excepto por aquellas
modificaciones que únicamente afecten a una Serie en
específico, en cuyo caso dichas modificaciones deberán ser

aprobadas por la Asamblea Especiai de ia Serie
correspondiente), incluyendo sin limitar, al Acta de Emisión y
los Títulos, sujeto a las disposiciones establecidas en la Sección
18.2 del Contrato de Fideicomiso, así como cualquier
incremento a los esquemas de compensación, Comisiones por
Adminisllación o cualesquier otras comisiones pagaderas por
el Fideicomiso en favor del Adminish'ador, sus Afiliadas o a
cualquiera de los miembros del Comité Técnico;

("i) discutir y, en su caso, aprobar cualesquier operaciones a ser

realizadas por el Fideicomiso con Partes Relacionadas del
Adminish'ador, Vehículos Partners Group, o que dicha
operación represente de cualquier otra folma un conflicto de
interés con respecto al Adrninistrador, que no estén previstas
en el Contrato de Fideicomiso o en la Política de Operaciones
con Partes Relacionadas;

(vii) cliscutir y, en su caso, aprobar cualesquier modiJicaciones a (y)

los Lineamientos de Inversión Partners Group o a la PolíLica de

Operaciones con Partes Reiacionadas que hubieren sicio

propuestas por el Administrador, respectivamente y (x) los
Lineamientos de Inversión de las Inversiones Originadas por
Tenedores;

(viii) cliscunr y, en su caso, calificar la rndependencia de los
Miembros Independientes del Comit¿,Técnico en los térmrnos
establecidos en el Contrato de Fideicomiso;

(i") discutir y, en su caso, aprobar cualquier reaperlura o

ampliación de la Emisrón, ya sea del Monto Máximo de ia
Emisión o del número de Certificados emitidos;

(") discutil y, en su caso, aprobar cualesquier modificaciones o

renuncias a las lirnitaciones de endeuclamiento establecidas en
la Sección 8.L del Contrato de Fideicomiso;



(*i) discutir y, en su caso, aprobar la terminación del Fideicomiso
c1e conformidad con la Sección 17.7 del Contrato de

Fideicomiso;

(xii) discutir /, en su caso, aprobar cualquier emisión de Series

Subsecuentes de Certificados;

(xiii) discuhir y, en su caso, aprobal la cancelación de la inscripción
de los Certificados de todas las Series en el RNV; y

(xiv) discul, y, en su caso, aprobar cualesquier otros asuntos
presentados por el Administrador a la Asamblea de Teuedores;

(*r) cualesquier oh'as facultades previstas en el Conlrato de

Fideicomiso, en cualquier oh'o Documentos de la Emisión y/o
la Ley Aplicable.

de Instalación V

(0 Quórum General. Salvo pol1o establecido en los incisos (ii) a
(vii) siguientes, pala que una Asamblea de Teneclores se consiclere

válidamente instalada en primera convocatoria, deberán estar

presentes en dicha Asamblea de Tenedores los Tenedores que

replesenten al menos la mayor'ía de los Certificados en circulación
con derecho a voto, y para que una Asamblea de Tenedores se

considcrc válidamente instalada en segunda o ulteriores
convocatorias, la Asambiea de Tenedores se considerará
válidamente instaiada cuando estén presentes cualquier número cle

Celtificad-os en cilculación con derecho a votar. Para el caso de

primera o ulteriores convocatorias, las resoluciones en dicha
Asamblea de Tenedores ser'án adoptadas válidamente cuando se

apruebe por el voto favorable de al menos la mayoría de los

Certificados en circulación con derecho a votar representados en

c{icha Asamblea de Tenedores; en el entendido que los Tenedores

que sean Competidores deberán abstenerse de votar en las

decisiones respecto a modificaciones al Contrato de Administración
o cambios a La Comisión por Administración o al Cargo
Adminisfrativo, y no serán considerados para efectos del cálculo de

los quórums de instalación y votación de la Asamblea de Tenedores
respecliva.

lir) Remoción del Administrador con Causa. Para que una

Asamblea de Tenedores que deba resolver sobre la remoción del
Adminish'ador con Causa de conformidad con el numeral (i) de la
Sección 4.1(b) del Contrato de Fideicomiso, se considere
válidamente instalada en virtud de primera o ulteriores
convocatorias, los Tenedores que representen al menos el66 2/3%
de los Certificados en circulación con derecho a voto deberán estar



presentes en dicha Asamblea de Tenedor:es, y las resoluciones de
ái.hu Asamblea cle Tenedor:es serán adoptadas válidamente cuando
se aprueben por el voto favorable de por lo menos eI66 2/3"/" de los
Certificados en circulación con derecho a voto presentes en dicha
Asamblea c1e Teneclores; en el entenclido, que (y) los Teneclores que
sean Competidores y (z) eI Administrador (en caso de ser Tenedor
de Certificados) cleber-án abstenerse de votar en las decisiones

respecto de la remoción del Administrador en términos del presente
numeral (ii), y no serán considerados para efectos del cálculo de los

quórums de instalación y votación de la Asamblea de Tenedores

respectiva.

liii) Remoción del Adminish'ador sin Causa. Para que una
Asamblea de Tenedores que deba resolver sobre la remoción del
Administrador sin Causa de conformidad con el numeral (i) de la
Seccién 4.1(b) se considere válidamente instalada en virlud de
primera o ulteriores convocatolias, los Tenedores que representen al
menos el80% de los Certificados en circulación con derecho a voto
deberán estar plesentes en dicha Asamblea de Tenedores, y las

resoluciones de dicha Asamblea.de Tenedores serán acloptadas
válidamente cuando se aprueben por el voto favorable de por lo
menos el80% de los Certificados en circulación con derecho a voto
presentes en dicha Asamblea de Tenedores; en el entendido, que (y)
los Tenedoles que sean Compelidores y (z) eI Adminislrador (en

caso de ser Tenedor de Certificados) deberán abstenerse de votal en
las decisiones respecto de la remoción del Administrador en
términos clel presente numeral (iii), y no serán consiclerados para
efectos dei cálculo de los quórums de rnstalación y votación de la
Asamblea de Teneclores respectiva.

(iu) Remoción o Sustitución del Representante Común. Pala que
una Asamblea de Tenedores que deba resolver sobre la rerr,oción o

sustilución del Representante Común de conformidad con el

numeral (ii) cle la Sección 4.1(b) del Contrato de Fideicomiso, se

considere válidamente instalada en virlud de primera convocatoria,
los Tenedores que representen al rnenos el75% de los Certificados
en circulación con derecho a voto deberán estar presentes en dicha
Asamblea de Tenedores, y para que una Asamblea de Tenedores se

considere válidamente instalada en segunda y ulteriores
convocatorias, deberán de estar presentes cualquier número de

Certificados en circulación con cierecho a voto. Para el caso de

primera o ulteriores convocatorias, las resoluciones en dicha
Asamblea de Tenedores serán adoptadas válidamente cuando se

apruebe pol el voto favorable de al menos la mayoría de los
Certificados con derecho a votar representados en dicha Asamblea
de Tenedores.



(u) Moclificaciones al Acta de Emisión o los Títulos. Para que una
Asamblea de Tenedores que deba resolver sobre modificaciones al

Acta de Emisión o de los Títulos se considere válidamente instalada
en virbud de primera convocatoria, los Tenedores que representen al

merlos el75% c-le los Certificaclos en circnlación con clerecho a voto
cleberán estar presentes en dicha Asamblea de Teneclores, y pata que

una Asamblea de Tenedores se considere válidamente instalada en

segunda y ulteriores convocatorias, deberán de estar presentes
cualquier número de Certificados en circulación con derecho a voto;
en el entendido que aquellas modificaciones que únicamente
afecten a una Serie en específico, sólo deberán ser aprobadas por la
Asamblea Especial de la Serie correspondiente. Para el caso de

primera o ulteriores convocatorias, las resoluciones en dicha
Asamblea de Tenedores serán adoptadas válidamente cuando se

apruebe por el voto favorabie de 1a mayoría de los Certlficados con
delecho a voto que se encuenhren representados en dicha Asamblea
de Tenedores. Para aquellas modificaciones que únicamente afecten
a una Serie en específico, dichas modificaciones deberán sel
aprobadas por la Asamblea Especial de la Serie correspondiente.
Para cualquier otra modificación al resto de los Documentos de la
Emisión, que no repelcuta en el Acta de Emisión y / o Ios Títulos,
incluyendo, sin iimrtar, el Contrato de Fideicomiso y el Conh'ato de

Administración, prevalecerá el quórum general previsto en el
numeral (i) antelior, sujeto a lo establecido en la Sección 18.2 del
Contrato de Fideicomiso.

("i) Reaperturas )¡ Series Subsecuentes. I'ara que una Asamblea
cle Tenedoles que deba resolver sobre cualquiel reapertura o

ampliación clel Monto Máximo de la Emisióny/ o emisión de Series

Subsecuentes conforme a los numerales (i*) y (xii) de la Sección
1 del Contrato de Fideicomiso que se pretenda llevar a cabo

después de que ocurra la primera Llamada de Capital de cualquiera
de las Series se considere válidamente lnstalada en virtud de primera
o ulteriores convocatorias, los Tenedoles que representen al menos
el75% cle ios Ceriificaclos en cilculación con derecho a voto deberán
estal presentes en dicha Asamblea de Tenedores, y las resoluciones
serán adoptadas válidamente cuando se apruebe por el voto
favorable de por io menos 75% de los Certificados en circulación con
derecho a voto en dicha Asamblea de Tenedores; en eI entendido,
que cualquier Asamblea de Tenedores que deba resolver sobre
cualquier reapertura o ampliación del Monto Máximo de Ia Emisión
previo a que ocurra la primera Llamada de Capital, deberá estar

sujeta a los quórums de instalación y votación descritos en el
numeral (i) anterior.

(vii) Cancelación de la Inscripción en el RNV. Para que una
Asamblea de Tenedores que deba resolver sobre cualquiera de los



asuntos previstos en el numeral (xiii) de la Sección 4.1(b) del
Conh'ato de Fideicomiso se consiclere váliclamenbe instalada en
virtud de primera o ulterioles convocatorias, los Tenedores que
representen al menos el95% de los Certificados en circulación con
derecho a voto deherán estar presentes en dicha Asamblea de

Tenedores, y las resoluciones de dicha Asamblea de Tenedores serán
adoptadas válidamente cuando se aprueben por el voto favorable de

por lo menos el95% de los Certificados en circulación con derecho a

voto en dicha Asamblea de Tenedores.

(xiv) Convenios de Voto. (i) Los Tenedores podrán celebrar
convenios respecto del ejercicio de sus derechos de voto
en Asambleas de Tenedores. Dichos converúos podrán
establecer opciones de compra o venta de los Certificados
entre los Tenedores cle conformidad con la Sección 7.1@

del Contrato de Fideicomiso, así como cualquier otlo
acuerdo en relación con los derechos económicos o de

voto de los Certificados. La celebración de dichos
convenios y sus características deberán de ser notificados
por'los Tenedores al Fiduciario, al Representante Común
y al Administrador dentro de los 5 Días Hábiles
siguientes a la fecha de su celebracióry para que sean
revelaclos por el Fiduciario al público inversionista a

través de Emisnet, así como para que se difunda su

existencia en el Reporte Anual. En dichos convenios se

podrá estipular la renuncia por parte de los Tenedores a

ejercer su derecho de nombrar a un miembro del Comité
Técnico en los términos clel inciso (b) de la Sección 4.2 clel
Contrato de Fideicomisoi) En caso de que los convenios
de voto referidos en el numeral (i) anterior contemplen la
renuncia de cualquier Tenedol a su derecho de designar
miembros del Comité Técnico,los Tenedores que formen
parte de dicho convenio deberán entregar una
notificación al Fiducialio, al Administrador y al
Representante Común de conformidad con la 9eeeiéa
4.2(b\(,i11) del Contrato de Fideicomiso.

Asamblea Inicial. Dentro de los 30 Días Hábiles siguientes a la Fecha

de Emisión inicial, el Representante Común deberá convocar a una
Asamblea de Tenedores ("Asamblea injcial"), La cual se deberá
celebrar tan pronto como sea posible, en la cual (i) Ios Tenedores, por
la tenencia, individual o en conjunto, de cada25% de los Certificados
en circulación, podrán designar a un miembro del Comité Técnico (y
a sus respectivos suplentes) de conformrdad con la Sección 4.2(b) ciel

Conh'ato de Fideicomiso o podrán, en su defecto, renunciar a dicho
derecho; en el entendido que cualesquier Tenedores que no
designen a miemblos dcl Comité Técnico y no rerluncien a su



Asambleas Especiales:

delecho cle nombral a miembros del Comité Técnico en clicha
Asamblea inicial podrán ejercer su derecho de nombrar a miembros
del Comité Técnico en una Asamblea de Tenedores posteriol de

conformidad con la Sección 4.2(b\ del Conhato de Fideicomiso o

poclrán renunciar a dicho clerecho en cualcluier momento meciiante
notificación por escrito al Fiduciario, al Administrador y al
Representante Común; (iil la Asamblea de Tenedores deberá
aprobar los planes de compensación para los Miembros
Independientes del Comité Técnico, según los rnismos sean

propuestos por el Adrninish'ador'; (iii) la Asamblea de Tenedores
deberá calificar la independencia de los Miembros Independientes
del Comité Técnico y del Valuador Independiente (respecto del
Ficleicomitente y Administrador); y (iv) los Tenedores deberán
discutir y resolver otros asuntos según hayan sido debidamente
presentados para su discusión en dicha Asamblea de Tenedores de

confolrnidad con los términos del Contrato de Fideicomiso.

(xiv) Procedimientos para Asambleas Especiales. Los
Tenedores de Certificados de cada Serie de Certificados
poclrán reunirse en Asambleas Especiales de Tenedores
de dicha Selie de Certificados de conformidad con las

siguientes disposiciones; en el entendido que, los
Tenedores de Certificados de Serie correspondiente
únicamente deberán celebrar Asambleas Especiales con
el fin de discutir asuntos relacionados con dicha Serie de

Certificados de conformidad con lo previsto en el
Contrato de Fideicomiso, y por 1o tanto, dichas
Asambleas Especiales no estarán relacionadas con otras
Series de Certificados o con 1as Inversiones realizadas
por el Fideicomiso con ei pr"oducto derivaclo de otlas
Emisiones de otras Series de Cerfificadoi) Cada
Asamblea Especial replesenta a la totalidad de los
Tenedores de los Certificados de la Serie

correspondiente, y en todos los aspectos que no
contradigan la presente Sección y / o el Título
correspondiente, se regirán por lo dispuesto en la LMV,
y en el artícuio 7, sección IX de la Circular Úruca, y en 1o

no dispuesto en ella por los artículos 218,219,220,22L,
223 y olros artículos relacionados de la LGTOC, por 1o

que todos los acuerdos son válidos para todos los
Tenedoles de los Certrficados de dicha Serie, incluyendo
aquellos ausentes y disidentes en las asambleas; en el
entenc{ido, que sus resoluciones no serán vrnculantes
para los Tenedores de Certificados de cualquier otra
Serie.



(xiv) (ii) Los Teneclores de la Serie correspondiente se reunirán
en Asamblea Especial cuando sea convocada por el
Representante Común. Tanto ei Adminish'ador como la
mayoría de los Miembros Independientes del Comité
Técnico, c1e acuerclo con lo clescrito en el inciso (iv)
siguiente, podrán solicitar en cualquier momento al
Representante Común que convoque a una Asamblea
Especial para lratar cualquier tema que competa a Ia
misma. Las Asambleas Especiales se celebrarán en el
domicilio del Representante Común, y, a falta o

imposibilidad para ello, se celebrará en el lugar que
indique la convocatoria correspondiente denh'o del
domicilio social del Fiduciarioi) Los Teneclores que,
inclividual o conjuntamente, sean titulares de 25% o más
de los Certificad.os en circulación de la Serie
correspondiente, tendrán el derecho de solicitar aI

Representante Común que convoque a una Asamblea
Especial; especificando los puntos del orden del día que
cleber'án tratarse en dicha Asamblea Especial. El
Representante Común deberá expedir la convocatoria
para la Asamblea Especial dentro del plazo de 10 (diez)
días naturales a partir de la fecha en que se reciba la
solicitud lespectiva. Si el Representante Común no
cumpliere con esta obligación, eI juez competente del
domicilio del Fiduciario, a petición de los Tenedores
solicitantes, p odr á expeclir la convocatoria respec tiva.

(xiv) (iv)El Adrninistr,ador y/o la mayoría de los Miembros
Independientes del Comité Técnico, tendrán el c{erecho
de solicitar al Representante Común que convoque a una
Asamblea Especial, especificando los puntos del orden
del día que deberán h'atarse en dicha Asamblea Especial.
El Representante Común deberá expedir la convocatoria
para la Asamblea Especial denh'o del plazo de 10 (diez)
días nalurales a partir de la fecha en que se reciba la
solicitud respectiva. Si el Representante Común no
cumpliere con esta obligación, el juez competente del
domicilio del Fiduciario, a petición del Administrador o

la mayoría de los Miembros Inclependientes del Comité
Técnico, según sea el caso, podrá expedir la convocatoria
respeclivv) Las convocatorias pala las Asambleas
Especiales serán publicadas con al menos 10 días
naturales de anticipación a la fecha en que se reunirá la
Asamblea Especial, por lo menos una vez en un periódico
de amplia circulación nacional del domicilio del
Fiduciario y en Emisnet, y serán enviadas al Fiduciario y
al Administrador, por correo electrónico. La convocatoria



deberá incluir toclos los asuntos del orden del día a tratar
en clicha Asamblea Especial.

(xiv) (vi)Los Tenedores que, individual o conjuntamente,
posean el25% o más de los Certificados en circulación de

la Serie correspondiente tendrán derecho a solicitar al
Representante Común que aplace la votación cie una
Asamblea Especial una sola vez, y por un período de 3
(tres) clías naturales y sin necesidad de una nueva
convocatoria, en relación con la votación de cualquier
asunto respecto del cual dichos Tenedores consicieren no
estar suficientemente informados, En relación a aquellos
Tenedores que se retiren, ausenten o que no asistan a Ia
reanudación de uira Asamblea Especial que haya sido
pospuesta de conformidad con este párrafo, el
Representante Común cleberá dejar constancia en el acta
de respectiva de la ausencia de dichos Tenec{ores y los
Certificados de dichos Tenedores no serán considerados
para el cálculo del quorum de instalación y quorum de

votación en relación con aquellos asuntos pendientes de

discusión en la Asamblea Especial respectiva; en el
entendido que en todo momento deberán cumplirse los
quórums de instalación y votación previstos en e1

Contrato de Fideicomiso para el desahogo de los puntos
de que se trate, y en la medida que no se cumplan los
mismos, se proceda a efecfuar, en su caso, una ulteriol
convocatoriá respecto de los puntos correspondientes. Lo
anterior, será únicamente para los efectos señalados en la
presente Sección y no implica perjuicio alguno a los
derechos de oposición de los Tenedores que, a ese

momento y de conformidad con las disposiciones
aplicables, ya no se encuentren presentei) Los
Tenedores que, rnclividual o conjuntamente, posean el
25% o más de los Certificados en circulación de la Serie
correspondiente tendr'án derecho a oponerse
judiciaimente a cualquiera de los acuerdos adoptados
por una Asamblea Especial, siempre que dichos
Tenedores no hayan asistido a la respectiva Asamblea
Especial o, habiendo asistido, hayan votado en contla del
lespectivo acuerdo t, en todo caso, la reclamación
correspondiente se plesente denlro de los 15 (quince)
días calendario desde la fecha en que se acloptaron los
acuerdos respectivos, señalando en dicha reclamación ia
disposición contractual incumplida o la disposición legal
infringida y el fundamento para la subsanación. La
ejecución de las resoluciones impugnadas podrá ser
suspendida por un juez de primera instancia, siempre



que los Tenec{ores que interpongan el recurso otorguen
una garantía suficiente que cubra cualesquier daños y
perjuicios que pueda4 causarse al resto de los Tenedores
como consecuencia del incumplimiento de dichos
acnerclos, si la resolución se cleclara i¡funclacla o si la
oposición se considera inadmisible. La resolución dictada
en relación con la oposición surtirá efecto respecio de

todos los Tenedores de dicha Serie. Todas ias oposiciones
contra la mrsma resolución se resolverán en una sola
sentencü) Para participar en una Asamblea Especial, los
Tenedores deberán enlregar las constancias
correspondientes emitidas por Indeval al Representante
Común, en las que consten sus respectivos Certificados
de dicha Serie, así como el listado de titulares emitrdo por
el intermedialio financiero correspondiente, según seá el
caso, en el domicilio indicado en ia convocatoria, con al
menos un Día Hábil de anticipación a la fecha en que se

celebre la Asamblea Especial. Los Teneclores podr'án
hacerse representar en una Asamblea Especial por un
apoderado, acreditado mediante carta poder, firmada
ante dos testigos, o por cualquier otro medio autorizado
por la Ley Aplicable.

(i*) La Asamblea Especial será presidida por ei Representante
Común y en dicha Asamblea Especial, los Tenedores tendrán
derecho a ejercer tantos votos como sean aplicables de acuerdo con
el número cle Certificaclos de la Serie correspondiente que cada uno
de ellos posea, computando un voto por cada Certificado con
clerecho a voto, con respecto al asunto de que se trate, Las personas
que actuarán como secretario y escrutador serán designadas por el

Representante Común.

(") El secretario de una Asamblea Especial preparará las actas de

dicha asamblea, en las que se reflejar'án los acuerdos adoptados por
los Tenedores. Dichas actas incluirán una lista de asisteucia firmada
por los Tenedores presentes y por el (los) escrutador(es). Ei
Representante Común será r'esponsable c1e preservar las actas

firmacias cle la Asamblea Especial, así como copias cle todos los
documentos somelidos a consideración de la Asamblea Especíal,los
cuales podrán ser revisados por ios Tenedores de dicha Serie de
Certificados..Los Tenedores de dicha Serie de Certificados tendrán
derecho a obtener, a su propio costo, copias certificadas de dichos
documentos del Representante Común. El Fiduciario y el
Administrador tendrán derecho a recibir del Replesentante Común
una copia de todas las actas preparadas en reiación con todas y cada
una de las Asambleas Especiales.



(*i) La infolmación y documentación relacionada con el orclen
del día de una Asamblea Especial estará disponible, libre c1e costo y
con al menos 10 (diez) días naturales de anticipación a la fecha de la
Asamblea Especial, en las oficinas del Fiduciario y / o el
Representante Común para su revisión por parte de los Teneclores
de la Serie de Celbificados correspondiente.

(xii) Las resoluciones unánimes adoptadas en una Asamblea
Especial, por aquellos Teneclores que representen la totalidad c1e los
Cerrrficados en circulación de la Serie correspondiente con clerechcr

a voto, tendrán para toclos los efectos legales, la misma exigibilidad
que si fueran adoptados en una Asamblea Especial, siempre que
dichas resoluciones unánimes consten por escrito y se notifiquen al
Fiduciario, al Administrador y al Representante Común.

(xiii) El Administrador, el Fiduciario y el Reipresentante Común
tendrán en todo momento el delecho de asistir a una Asamblea
Especial y de hacer uso cle la palabra, pero no tendrán clerecho a

votar en dicha Asamblea Especial f , por Io tanto, dichas Personas no
tendrán ninguna responsabilidad con respecto a cualquier
resolución adoptada en dichas Asamblea Especial.

(xiv) Los Tenedores de la Serie Subsecuente de que se tr'ate, que
en 1o inc{ividi-ral o en su conjunto tengan 25oA o más de los
Certificaclos en circulación de dicha Serie, podrán ejercer acciones
de responsabilidad en contra del Administrador Subyacente de la
lnversión Originada por Tenedores respectiva, por el
incumplimiento de sus obligaciones establecidas en los conhatos
que ceiebren dicho Administrador Subyacente y el Fiduciario, en
cumplimiento con 1o aprobado por los Tenedores de dicha Serie

Subsecuente, en el entenclido que dicha acción prescribirá en 5
años contados a partir de que se dio el hecho o acto que haya
causado el daño patrimonial correspondiente.

("t) Los Tenedores de la Serie Subsecuente de que se trate, que en
lo individual o en su conjunto tengan 25% o más de los Certificados
en circulación cle dicha Serie, podrán ejercer acciones de
responsabilidad en contra dei Prestadol de Servicios por el
incumplimiento de sus obligaciones establecidas en el contrato de
prestación de servicios correspondiente, en el entendido, que clicha
acción prescribirá en 5 (cinco) años contados a partir de que se dio el
hecho o acto que haya causado el daño patlimonial corlespondiente.

Facuitades de la Asamblea Especial. La Asamblea Especial c1e los
Certrficados de cada Serie de Certificados se reunirá para disculir y,
en su caso, aprobar:



(i) cualquier modificación que afecte únicamente a la
Serie correspondiente, de conformjdad con la Sección 18.2 del
Contrato cle Fideicomiso, incluyendo, sin limrtación, cualquier
modificación al Título de dicha Serie, así como cualquier prórroga al
término de la Emisión establecido en el Título respectivo c1e la Serie
de Certificados correspondiente;

(ii) discutir y, en su caso, aprobar la extensión o

terminación anhcipada del Periodo de Inversión de Series

Relacionadas, de conformidad con la Sección 6.2 del Contrato de
Fideicomiso;

(iii) cualquier aumento en el Monto Máximo de la Serie o
en el número de Certificados para la Serie correspondiente; en el
entendido que la suma del Monto Máximo de las Series, no deberá
exceder del Monto Máximo de la Emisión;

(i") discutir, y en su caso, aprobar cualquier Inversión
Originacia por Teneclores (y cualquier Desinversión cle las mismas)
relacionacla con la Serie correspondiente, así como cualquier otro
compromiso vinculante a una Invelsión Originada por Tenedores
llevada a cabo por el Fideicomiso con los recursos de la Serie

correspondiente, de conformidad con los términos del Conh'ato de

Fideicomiso;

(") cliscutir y, en su caso, aprobar la terminación de la
relación contractual cntrc cl Fiduciario y cl Adminish'ador
Subyacente de la Inversión Originada por Tenedores o que el
Ficiuciario, como inversionisia de ciicha inversión Originacia por
Tenedores, vote la remoción de dicho Administrador Subyacente
conforme a los términos y condiciones previstos er1 los
documentos de dicha inversión, según sea el caso;

("i) discutir f , en su caso, aprobar cualquier
modificación a los contratos que regulen la relación con el

Administrador Subyacente cle la Inversión Originada por
Tenedores, así como cualquier incremento a los esquemas de
compensación o comisiones pagaderas por el Fideicomiso en
favor de clicho adminishador;

(vii) discutir, y en su caso, aprobar La contratación del
Prestador de Servicios;

(viii) discutir y, en su caso, aprobar cualquier modificación al

confiato de prestación de servicios que se ceiebre con el Prestador de

Servicios, así como cualquier incremento a los esquemas de

compensación o comisiones pagacleras por el Fideicomiso en favor



del Prestador de Servicios, previa consulta con el Administraclor, en
la medida en que dichas modificaciones puedan afectar ia
información recibida para efectos de sus cbligaciones de reporteo;

(i*) discutir y, en su caso, aprobar la remoción y
sustitución del Prestador de Servicios;

(x) cliscutir y, en su caso, aprobar extensiones a la vigencia de
la ernisión de los Cerhificados Bursátiles de la Serie correspondiente
establecida en el Título respectivo, de conformidad con 1o

establecido en la Sección1,8.2 del Contrato de Fideicomiso;

("i) cualquier .olro asunto presentado ante dicha
Asamblea Especial por el Administrador, elRepresentante Común
,la mayoría de los Miembros Independientes de1 Comité Técnico o
los 'Ienedores que individualmente o en conjunto tengan la
tilularidacl de al menos 25% de los Certificados en circulación cle

dicha Serie de Certificados, en la meciida que dicho asunto esté

relacion.ado con una Inversión o con una Inversión Originada por
Tenedores realizada exclusivamente con el producto denvado de las

Emisiones de dicha Serie de Celtificados.

Acuerdos de Votación. Los Tenedores de los Certificados de
cualquier Serie de Celtificados podrán celebral acuerdos en relación
.or-, 

"l 
ejelcicio de sus derechos de voto en Asambleas Especiales,los

cuales podr'án contener otros convenios relacionados con el voto o

derechos económicos respecto a los Certificados cle la Serie cle

Certificados respectiva. La ejecución de clichos acuerdos y sus

términos cieberán sel notificacios ai Ficiuciario, ai Representante
Común y al Administrador por los Tenedores de dicha Selie de
Certificados, dentro de los 5 (cinco) Días Hábiles siguientes a la fecha
de su celebración, para que el Fiduciario revele dicha infolmación al
público en general por medio cle la BMV a través de Emisnet, así

como para que se difunda la existencia de dicho acuerdo en el
Reporte Anual.

Quórums de Lrstalación y Votación. Para que una Asamblea
Especial se considere válidamente instalada en primera
convocatoria, deberán estar presentes los Tenedores que representen
al menos la mayoría de los Certificados en circulación de la Selie
respectiva con derecho a voto en dicha Asamblea Especial, y pala
que una Asamblea Especial se considere válidamente instalada en
segunda o ulteriores convocatorias, dicha Asamblea Especial se

considerará válidamente instalacla con el número de Certificados
con derecho a voto que se encuentren presentes. En caso de prirnera
o ulteriores convocatolias, las resoluciones serán válidamente
adoptadas por la mayoría de los Certificados de dicha Serie con
derecho a voto representados en dicha Asamblea Especial. No



Comité Técnico:

obstante 1o anterior, pala que una Asambiea Especial que deba
resolver sobre (1) el asunto descrito en la Sección 4.1-Bis del
Conh'ato sea válidamente instalada en virtud de primera
convocatoria, los Tenedores que representen al menos 75% (setenta
y cinco por ciento) de los Certificados de la Serie Subsecuente
corresponcliente en circulación con derecho a voto deberán estar
presentes en dicha Asamblea Especial, y pa:"a que una Asamblea
Especial sea váliclamente instalada en virtud de segunda o ulteriores
convocatorias, deberán estal presentes cualquier número de
Certificados de la Serie Subsecuente correspondiente en circulación
con derecho a voto; en el entendido que para el caso de primeras o
ulteriores convocatorias, las resoluciones en dicha Asamblea
Especial ser'án adoptadas váliclamente cuando se aprueben por el
voto favorable de la mayoría de los Certificados con derecho a votar
representaclos en dicha Asamblea de Tenedores, y (2) los asuntos
descritos en la Sección 4.1-Bis[bXii) y 4.1-Bis (b)(iii) del Contrato de
Fideicomiso, sea válidamente instalada en primera o ulterior
convocatoria, deberán estar presentes en dicha Asamblea Especial
los Tenedores que representen al menos el75% (setenta y cinco por
ciento)de los Certificados en circulación con derecho a voto de dicha
Serie, en el entendido, que las resoluciones serán adoptadas
válidamente por al menos el75% (setenta y cinco por ciento)de los
Celtificados en circulación de la Serie lespectiva con derecho a voto.

No obstante 1o anterior, en caso de duda respecto de si cierto asunto
debe ser sometido a consideración y resuelto por una Asamblea
Especial o una Asamblea de Tenedores, dicho asunto será sometido
a consideración de, y resuelto por', una Asamblea de Tenedores.

(a) Integración clel Comité Técnico. El Comité Técnico estará
integrado por hasta 21 (veintiún) miem-bros, de los cuáles, por lo
menos Ia rnayoúa deberán ser Miembros Independientes.

(b) Designación de Miembros del Comité Técnico por los Tenedores,
Los Tenedores, por la tenencia, inclividual o en conjunto, del25%
o más de ios Certificados en circulación, tendrán el clerecho de
designar y, en su caso, revocar la designación dé un miembro del
Comité Técnico. Los Tenedores que tengan el derecho de
desigirar un miembro del Comité Técnico, de conformidad con
este inciso (b), tendrán también el derecho a designar uno o más
miembros suplentes quienes tendrán el derecho de asistir a las

sesiones del Comité Técnico en ausencia de dicho miembro; en el
entendido que si se designa a más de un miembro suplente, el
Tenedor que haga la designación cleberá indicar ei orden en que
dichos miembros suplentes deberán sustituil al miembro
designado por dicho Tenedor erl caso de que dicho miembro se

ausente. La designación que hagan los Tenedores de miembros



del Comité Técnico (y sus respectivos suplentes) conforme a este

inciso (b) estar'á sujeta a lo siguiente:

(i) Los miembros del Cornité Técnico (y sus respectivos
suplentes) que sean designados por los Tenedores
conJorme a este inciso (b) que califiquen como Personas
Independientes al momento de su designación deberán
ser designados como Miembros Independientes.

(ii) La clesignación de un miembro del Comité Técnico (y sus

respectivos suplentes) por los Teneclores conforme a este

inciso (b) únicamente podrá ser revocada por los demás
Tenedores cuando la totalidad de los miembr:os del
Comité Técnico sean destituidos; en el entendido, eue los
miembros del Comité Técnico cuyos nombrarnientos
hayan sido revocados no podrán ser nombrados
nuevamente para formar parte dei Comité Técnico
dentro de los 12 meses siguientes a dichas revocaciones.

(iii)Et derecho de los Teneclores a nombrar un miembro del
Comité Técnico (y sus respectivos suplentes) a que se

refiere el presente inciso (b) podrá ser renunciado por
dichos Tenedores en cualquier momento mediante
notificación por escrito al Fiduciario, al Adminish'ador y
al Represeniante Común; en el entendido, que ciicha
renuncia será temporal, y posteriormente dichos
Tenedoles podrán ejercer lluevamente su derecho a

nombrar un miembro del Comité Técnico (y sus
respectivos supientes) en una Asambiea cie Teneciores
poÁteriol en lá medida en que los mismos continúen
manteniendo al menos una tenencia de 25% de los
Certificados en circulación.

(iv)Las designaciones y sustiluciones de los rniembros del
Comité Técnico por los Tenedores, deberán realizalse (x)

previa notificación por escrito al Fiduciario, al
Administrador y al Representante Común, en cuyo caso
dichas designaciones y sustituciones serán efeclivas a

partír de la Asamblea de Tenedoles inmediata siguiente,
y dicha Asamblea de Tenedores deberá incluir dentlo del
orden clel clía la calificación de la independencia de
dichos miembros, o (y) en una Asamblea de Tenedores,
en el caso dichas designaciones y sustituciones serán
inmediatamente efectivas, y dicha Asamblea de

Tenedores deberá incluir denh'o del orden del día la
calificación de la independencia de dichos miembros..
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(c) Miembros Adicionales Designados por el Adminish'ador. El
Admrnishador poclrá, en cualquier momento, designar a

miembros adicionales del Comité Técnico mediante previo aviso
por esclito al Fic{uciario y al Representante Común; en el
entencliclcr que el Adminish'ador deberá designal el número
necesario de Miembros Indepenclientes para que por 1o menos la
mayoría de los miembros del Comité Técnico sean Miembros
Independientes. El Adminish'ador también tendrá el derecho de

revocar la designación de los miemblos del Comité Técnico
designados por el Administrador mediante previo aviso por
escrito al Fiduciario y al Representante Común; en el entendido
que la Asamblea de Tenedores también tendrá el derecho a

revocar dichas designaciones cuando todos los miembros del
Comité Técnico sean destituidos; y en el entendido, adenná!, que
los miembros del Comité Técnico cuyos nombrarnientos hayan
sido revocados no poclrán ser designados nuevamente para
formar parte del Comité Técnico denh'o de los 12 meses

siguientes a la revocación de dichos nombramiento. Respecto de

los Miemblos Independientes clesignados por el Administraclor',
la Asamblea de Tenedores que se lleve a cabo inmediatamente
después de clicha designación (según se incluya en el olden del
día) deberá calificar la independencia c1e dichos Miemblos
Independientes, dicha designación será inmediatamente efectiva
en ese momento. Por cada miembro designado del Comité
Técnico, el Administrador tendrá también el derecho de designar
uno o más miemblos suplentes, que tendrán el derecho de asisLir
a las sesiones del Comité Técnico ante la ausencia de dichos
miembros; en el entendido, que si más de un miembro suplente
es designado, el Administlador deberá indicar el orden en que
dichos miembros suplentes deberán sustituil a los nriemblos
designados por el Administrador en ausencia de dichos
nriembros.

(d) Pérdida de la Titrrlaric{ad. En el supuesto que, en cualquier
momento, cualquiera de los Tenedores gü€, individual o

conjuntamente, hayan designado a un miembro dei Comité
Técnico de conformidad con el presente inciso, dejen de ser
propietario s del25% requerido de los Certificados en circulación,
porcentaje que les daba derecho a designar a dicho miembro,
dicho mrembro deberá sel removido automáticamente dei
Comité Técnico. Para tales efectos, dicho Tenedor deberá
notificar por escrito al Admrnistrador (con copia para el
Fiduciario y el Representante Común), el día en que deje de ser
propietario del25% de ios Certificados en circulación. Asimismo,
(i) el Administrador tendrá el derecho, en cualquier momento
durante la vigencia clel Contrato de Fideicomiso, de solicitar'a los
Tenedores que, individual o conjuntamente, hayan designado a



un miemblo del Comité Técnico,la entrega del listado interno de

posiciones que para tal efecto expida el Intermediario Financiero
correspondiente que evidencien la cantidad de Certificados de
los cuales dicho Tenedol es propietario al Administrador (con
copia pala el Ficluciario y el Representante Comírn), y (ii)
cualquier del Representante Común, el Administrador o el
Fiduciario deberá notjficar por escrito a las demás partes, según
corresponda, en caso que llegale a tener conocimiento de que un
Tenedor que, individual o conjuntamente, designó a un miembro
ciel Comité Técnico, dejó de ser propietalio del 25% requerido de
los Certificaclos.

(e) Duración del nombramrento de los Miembros del Comité
Técnico.

(i) Miernhrns T)psionados nñr' drninictra.lnr' EI
nombrarniento cle los miernbros del Comité Técnico
designaclos por el Administraclor tendrá una vigencia de
1 año, y ser'á renovado automáticamente pol periodos
consecutivos de 1 año salvo que el Administrador
disponga lo contrario mecliante notificación pol escrito al
Fiduciario y al Representan te Común; en el entendido
que el Administladol podrá remover y/o substituir a los
miembros del Comité Técnico que hayan sido nornbrados
pol el Adminishador en cualquier momento, mediante
notificación por escrito al Fiduciario y al Representante
Común.

(ii) Miemblos Designacios por ios Teneciores. Ei
nombramiento cle los miemblos del Comité Técnico (y de
sus respectivos suplentes) por los Tenedores que, en lo
individual o en su conjunto, tengan 25% o más de los
Certificaclos en circulación tendrá una vigencia de 1 año,
y será renovado automálicamente por per'íodos
consecutivos de 1 año salvo que sean removidos o

sustituidos conforme a lo previsto en la Sección 4.2 del
Contra to de Fideicomrso.

(f) Sustitución y Muerte de Miembros del Comité Técnico. Los
miembros del Comité Técnico sólo podrán sel sustiLuidos en su
ausencia por sus respeclivos suplentes; en el entendido, que la
muerte, incapacidad o renuncia de un rniembro o suplente del

.. ) -.Comité Técnico resultará en la revocación automática de la
designación de dicho miembro o suplente, con efectos
inmediatos, y el Adminish'ador o el Tenedor o Tenedores que
hayan designado a dicho miembro o suplente, según

elA



corresponda, tendrán el derecho de designal a un nuevo
miembro o suplente del Comité Técnico.

(g) Planes de Compensación. Durante ia vigencia del Conh'ato de
Fideicomiso, el Administrador deberá presentar a la Asamblea
de Tenedores para su aprobación, los planes de compensación
(así como cualesquier modificaciones al rnismo) para los
Miembros Independientes del Comité Técnico; en el entendido,
que dichos planes de compensación (así como cualesquier
modificaciones al mismo) únicamente surtirán efecto con la
aprobación de dicha Asamblea de Tenedores. Cualquier'
.ó-punru.ión pagada a los miembros del Comité Técnico de
conformidad con los planes de compensación propuestos por el
Administrador y aprobados por la Asamblea de Tenedores
deberá ser pagada por el Fideicomiso como parte de los Gastos
del Fideicomiso. Los miembros del Comité Técnico que no sean
independientes respecto de (i) Partners Group, el Administrador
o cualquier Persona Relacionada de los mismos, o (ii) los
Tenedores, en cacla caso, de conJormidad con el attj.c:ulo 24,
segundo párrafo, y el artículo 26 de la LMV, no tendrán derecho
a recibil una compensación.

(h) Información Confidencial. Por la mera aceptación c1e su encargo
como miembros del Comité Técnico, los miembros del Comité
Técnico estarán sujetos a las obligaciones de confidencialidad
establecidas en la Sección 18.3 del Contrato de Fideicomiso.

(i) Convenios de Voto. Los mrembros del Comité Técnico podrán
ceiebrar convenios con respecto ai ejercicio cie sus cierechos cie

voto en las sesiones del Comité Técnico. La celebración de dichos
convenios y sus características deberán notificarse al Fiduciario
y al Representante Común dentro c{e los 5 Días Hábiles
siguientes a la fecha de su celebraciónt para que sean revelac{os

por el Fiduciario al Adminish'ador y al público rnversionista a

h'avés de Emisnet, así como para que se difunda su existencia en
el Reporte Anual.

0) Procedimiento Aplicable a las Sesiones del Comité Técnico.

(t) Convocatoria. El Administrador y /o cualquiera de los
miembros del Comité Técnico podrán convocat' a una
sesión del Comité Técnico mediante la entrega de
nohficación previa y por escrito a todos los miembros del
Comité Técnico, al Fiduciario, y al Representante Común
con al menos 5 Días Hábiles de anticipación a la fecha
propuesta para celebrar la sesión; en el entendido, que los
miembros del Comité Técnico podrán renunciar por
escrito a dicha notrficación previa. La convocatoria



cleberá establecer' (1) el orden del día que se pretendan
tratar en dicha sesión; (2) el lugar, la fecha y la hora en la
que se vaya a llevar a cabo la sesión; y (3) todos los
documentos considerados necesarios o convenientes por
la parte que hubiere convocaclo la sesión para que los
miembros puedan deliberar en relación a los puntos del
orden del día a ser discutidos en dicha sesión. Cualquiera
de los miembros del Comité Técnico podrá incluir un
tema a tratar en ei orden del día de la sesión de que se

trate, sujeto a la previa notificación por escrito al resto de
los miembros del Comité Técnico, al Fiduciario y al
Representante Común, con por lo menos 3 Días Hábiles
de anticipación a ia fecha en que se pretenda llevar a cabo
la sesión respectiva.

(ii) Quórum de Instaiación )¡ Votación. Para que ias sesiones
del Comité Técnico se consideren válidamente instalaclas
en primera convocatoria, la mayoría de ios miembros (o
sus respectivos suplentes) que tengan derecho a emitir un
voto en dicha sesión deberán estar presentes, en, el
entendido, que si no se cumple con dicho quórum y el
Comité Técnico debe volver a convocar en virtud de una
seguncla convocatoria o subsecuentes, la sesión se

considerará válidamente instalada con cualquier númei'o
de miembros presentes (o sus respectivos supientes) que
tengan derecho a emltil un voto en dicha sesión. En
cualquier caso, todas las lesoluciones del Comité Técnico
serán adoptadas por mayoría de votos de los miembros
presentes (o sus respectivos suplentes) en dicha sesión
que tengan derecho a votar.

(iii)Designación de Presidente )¡ Secletario. Al inicio de la
primera sesión del Comité Técnico, los miembros del
Comité Técnico designarán a un miembro del Comité
Técnico como presidente del Comité Técnico ("1
"Presidente"), y a una Persona que podrá no ser
necesariamente rniembro del Comité Técnico, como
secretario del Comité Técnico (el "Secretario"), En caso
que, respecto de alguna sesión posterior del Comité
Técnico, el Presidente o el Secretario del Comité Técnico
no asistan a dicha sesión o, si dicha Persona es un
mrembro del Comité Técnico, y dicha Persona no tuviere
derecho a emilir su voto en dicha sesión conforme a 1o

establecido en el Conlrato de Fideicomiso o en la Ley
Aplicable, al inicio de dicha sesión, los miembros del
Comité Técnico presentes que tengan derecho a votar en
dicha sesión designarán a un miembro del Comité



Técnico que tenga clerecho a votar en clicha sesión como
Presidente de dicha sesión únicamente, y f o a una
Persona que podrá no ser miembro del Comité Técnico
como Secretario de dicha sesión únicamente, según sea

aplicable.

(iv)Actas de Sesión. El Secretario de una sesión del Comité
Técnico preparará un acta respecto de cada sesión, en la
cual se reflejarán las resoluciones adoptadas durante
dicha sesión y la cual deberá ser firmada por el Presidente
y el Secletario de dicha sesión. A dicha acta se agregará
la lista de asistencia firmada por el Presidente y
Secretario de la sesión. El Secretario de la sesión será el
responsable de conservar el acta firmada de dicha sesión
v los demás documentos que hayan sido presentados al
Comité Técnico, y de enviar copia de dicha acta al
Fíduciario, al Representante Común y a los miembros del
Comité Técnico.

(v) Sesiones. Las sesiones del Comité Técnico podrán
ceiebrarse por teléfono, video conferencia o pol cualquier-
otro medio que permita la comunicación enLre sus
miembros en tiernpo real; en el entendiclo, que dichas
comunicaciones serán registradas por medio de un acta
por escrito firmada por el Presidente y Secretario de la
sesión. En dicho caso, el Secretario confirmará por escrito
la asistencia de los mrembros del Comité Técnico (o sus
respectivo suplentes) para velificar que exista quórum
suficiente.

("i) Resoluciones Unánimes. El Comité Técruco podrá
adoptar resoluciones fuera cle sesión del Comité Técnico;
en el entendido, que dichas resoluciones deberán ser'

ratificadas por escrito por todos los miembros del Comité
Técnico (o sus respectivos suplentes) que hayan tenido
derecho a emitir su voto en dichas resoluciones y tendrán
la misma validez que si las mrsmas hubieren sido
acloptadas en una sesión clel Comité Técnico. Las
resoluciones adoptaclas fuera de sesión del Comité
Técnico deberán ser notificadas al Adrninistrador, al
Fiduciario y al Representante Común.

(vii) Otros Representantes. Cada uno del Fiduciario y el
Representante Común tendrá en todo momento el
derecho de designar a una Persona para que asista en su
representación a cualquier sesión del Comité Técnico, así
como para participar en cualesquiera sesión del Comité
Técnico, en cada caso, con voz pero sin derecho a voto, y



Funciones del Comité Técnico: El Comité Técnico tendrá las siguientes funciones

clichas Personas no se considelarán como miembros clel

Comité Técnico por participar en clichas discusiones, por
1o que ni el Fiducialio, ni el Representante Común ni
dichas Personas tendrán responsabilidad alguna
relacionada con las resoluciones adoptadas poi' el Cornité
Técnico ni tendrán deber alguno relacionado con el
Comité Técnico y / o los actos y activiclades del Comité
Técnico. Para dichos efectos, el Fiduciario y el
Representante Comúry deberán ser notjJicados
previamente y por escrito respecto de cualquier
convocatoria a una sesión del Comité Técnico o a

cualquier junta de los miembros del Comité Técnico fuera
de sesión con por 1o menos 5 Días Hábiles de anticipación
a dicha sesión; en el entendido que el Fiduciario y el
Representante Común, podrán renunciar: por escrito a

dicha notificación previa.

(viii) Disidencia de Miembros Independientes.. En caso de
que la opinión de la mayoría de los Miembros
Independientes no sea acorde con las determinaciones
del Comité Técnico, tal situación deberá ser informada al
Fiducialio quien revelará dicha siluación al público
invelsionista a través de Emisnet.

(ix)Conflictos de Interés. Un núembro del Comité Técnico no
tenclrá derecho a emitir su voto en cualquier asunto en
que dicho miemblo (o la Persona que lo designó) tenga
un conflicto de interés. En caso de que dicho miembro (o

las Personas que lo designaron) tenga un conflicto de
interés, deberá abstenerse c1e deliberar y votar en dicho
asunto, sin que esto afecte el quórum de instalación y
votación de la sesión de Comité Técnico respectiva.

(i) supervisar el cumplimiento de lo dispuesto en los
Documentos de la Emisión;

(ii) proponer a la Asamblea de Tenedores yf o a la Asamblea
Especial modificaciones a los Documentos de la Emisión;

(iii)verificar el desempeño del Administrador en términos
del Contrato de Adminish'ación;

(iv)verificar el desempeño del Aciministrador Subyacente de
las Inversiones Oliginadas por Tenedores;



(v) verificar el desempeño del Prestaclor de Servicios en
térmrnos del contlato de prestación de servicios que
celebre el Fiduciario con dicho Plestador de Servicios;

(vi)revisar los reportes h'imesh'ales que presente el
Adminish'ador en térrninos del ConLrato de Fideicomiso
y del Conh'ato de Aclministración, según resulte
aplicable;

(vii) revisar los reportes trimestrales que presente el
Prestador de Servicios, según resulte aplicable;

(viii) revisar los reportes dei Adminislrador Subyacente de
las Inversiones Originadas por Tenedores;

(ix) requerir del Administradol la información y
documentos necesarios pal'a que el Comité Técnico
pueda llevar a cabo sus funciones, en los términos y
plazos previamente establecidos por el mjsmo Comité
Técnico;

(x) lequerir del Prestador de Servicios la información y
documentos necesarios para que el Comité Técnico
pueda llevar a cabo,sus funciones, en los términos y
plazos establecidos por el mismo Comité Técnico;

(xi)requerir del Aclminish'ador Subyacente de las
Inversiones Origrnadas por Tenedores la información y
,-l^-.,*^-r^^ ^^^^^^-:^ ^l a-^^:LA'la^^:^^uLrLurdrErrLUJ rrELEJ4lruJ yata 9uu sr LUrrLlLg. I cLIIILU

pueda lievar a cabo sus funciones, en los términos y
plazos establecidos por el mismo y de conformidad con
ios documentos que regulen la relación contractual entre
el Fiduciario y dicho Adminish'ador Subyacente;

(xii) la mayoría de los Miembros Independientes poclrán
solicitar al Fiduciario que publique eventos lelevantes y
oh'a información que consideren cleba estar a disposición
del público; en el entendido, que no deberá requerirse al
Fiduciario que divulgue información si ésta es

infolmación que no se requiera que sea haga pública en
términos de la Circular Única y de la LMV, o si en
tér'minos cle la Circular Única y de la LMV dicha
información tendría que ser clivulgada en un momento
posterior, o si se encuenh'a impedido en términos de las
disposiciones de confidencialidad aplicables para
divulgar dicha información, en cada caso, según lo
instruva el Adminish'ador a su discreción.



Evento de Disolución:

(xiii) la mayoría de los Miembros Inclepenclientes podrá
solicital al Representante Común que convoque a una
Asamblea de Tenedores y f o a la Asamblea Especial, así

como requelir que se incluya cualquier punto que
consideren apropiado en ei orden clel c1ía de dicha
Asamblea de Tenedores y f o Asamblea Especial;

(xiv) cliscutir /, en su caso, aprobar el plan correctivo
presentado pol" el Adminishador, respecto de un
incumplimiento a las r:estricciones de inversión, de
conformidad con la Sección 6.1(e) del Conh'ato de
Fideicomrso;

("r) discutir y, en su caso, . aprobar la designación o
cualquier suslitución del Auditor Externo; y

(xvi) discutir, y en su caso, aprobar cualquier otro asunto
sometido al Comité Técnico por el Administrador.

En virtud de lo anteriorl, el Comité Técnico tendrá las
facultades establecidas en el arfculo 7, fuacción IX, numeral 4 de la
Circular Única, de conformiclad con los términos del Contrato de
Fideicomiso. Dichas facultades, junto con las facultades clescritas en
los incisos (i) a (xiii) anteriores, no podrán ser delegaclas.

(u) La existencia del Fideicomiso comienza en la fecha del
Conh'ato de Fideicomiso y conlinuará hasta que el Fideicomiso sea

disuelto y consecuentemente terminado, cuya disolución tendrá
l---^-. ^--^^J^ ^^-.,.-^ I^ .^-i*^..^ J^ ^-.^l^-.i^-^ .1^ l^^ ^:-..:^.^!^^IUEdr Ltrdrr.lrL, uLLlrrd ru yrrrrlcr\J uc Ludr9urcrcr uc ruD DrSurcrrLeD

eventos (cacla uno, un "Evento de Disolución"):

(i) La actualización de cualquier Evento de Inhabilitación
respecto del Administrador, en el entendido que el
Ficleicomiso no será disuelto sí, dentro de los 90 días
naturales siguientes a que ocurra el Evento de
Inhabilitación, (i) el Administrador designa a alguna de
sus Afiliadas como adminislrador sustituto, o (ii) la
Asamblea de Tenedores aprueba la continuación de los
negocios del Fideicomiso, aqí como la designación, con
efectos a partir de la fecha del Evento de Inhabilitación,
de un administrador suslifuto confoime a los términos
del Contrato de Adminishación.

Al momento en que todas las Inversiones e Inversiones
Originadas por Tenedores hayan sido desinvertidas, y
todas las obligaciones del Fideicomiso hayan sido

(ii)



sahsfechas o terminadas, según lo determine el
Aclminish'ador'.

La determinación del Adminish'ador que dicha
disolución y terminación anticipada es necesaria y
aconsejable, debido a cambios en la Ley Aplicable.

(i") La remoción del Adminish'ador de conformidad con los
térnünos del Conlrato de Admrnistración, si de
conformidad con los términos dispuestos en clicho
conhato, no se clesigna a un administrador sustituto en
los 6 (seis) meses siguientes a la fecha efectiva de
remoción.

(v,l La actualización de un evento que constifuya Causa,
cuando la Asamblea de Tenedoles determine la
ciisolución del Fideicomiso de conformidad con la
Sección 4.1 del Conh'ato cle Adminish'ación.

("i) La determinación del Administrador, en cualquier
momento, que dicha clisolución y terminación
anticipada es en el mejor interés de los Tenedores y en el
entenclido que dicha determinación es aprobada por la
Asamblea de Tenedores.

(vii) El último día dei trimestre calendario siguiente al
doceavo aniversario de la Fecha de Emisión Inicial; en ei
entendido, que salvo que alguno de los Eventos de
ni^^1.. ^::- )^^^-.:L^^ ^.^ l^^ i-^i^^^ /:\ ^ /:i:\ ^-^L^,,:^,.^^r./rsuluLlLJll L_¡csLrrLUD clr ruD lrrLlSuD \l/ d (IrI/ dltLeliuleb

ocurra, el Fideicomiso continuará sin ser disuelto pol
hasta 3 periodos sucesivos de 1 (un) año con la
aprobación previa de la Asamblea de Tenedores.

(b) La obligación de los Tenedores de cumplir con las

Llamadas de Capital para (i) rcalizar Inversiones e Inversiones
Originadas por Tenedores respecto de las cuales el Fideicomiso (o el
Adminish'ador, o una o más de sus Afiliadas, a nombre del
Fideicomiso), previo al Evento de Disolución, hubiele celebrado una
carta de intención, o conh'atado por cualquier otro medio un
compromiso legalmente vinculante de invertir, (i0 pagar las
obligaciones del Fideicomiso conJorme cualquier endeudamiento o

garantía pendiente, previo al Evento de Disolución, (iii) pagat
Gastos del Fideicomiso, el Cargo Administrativo y la Comisión por
Administración; pelmanecerá vigente, no obstante cualquier Evento
de Disolución.

En el supuesto que ocurra un Evento de Disolución, y contando con
ia previa aprobación de la Asamblea de Tenedores, el Fideicomiso

(ii')

Disolución:



Distribución Final:

Terminación:

será disuelto y liquiclado de manera orclenada. Ei Administrador, o

en caso c{e no exislil Adminish'ador, un fiduciario liquidador
designado por la Asamblea cle Tenedores,llevará a cabo la Venta de
Disolución y Distribución Final. En la Venta de Disolución, el
Aclministrador o el fiduciario liquidador ulilizará sus mejores
esfuerzos para converlir a efectivo o a equivalentes de efectivo,
aquellos activos del Fideicomiso que el Administrador o el fiduciario
liquidador determinen aconsejable vender, buscando maximizal eI

valor de dichos activos y tomando en cuenta cualquier consideración
legal o fiscal (incluyendo restricciones legales aplicables a los
Tenedores en relación con la distribución cie activos en especie).

Después de Ia Venta c{e Disolución, los recursos de clicha venta, así

como cualesquier otros activos del Fideicomiso, serán dish'ibuidos
en uno o más pagos, conforme al siguiente orden de plelación:

(u) Prinrcro, cumplir las obligaciones pendientes frente a

todos los acreedores del Fideicomiso (incluyendo el pago de gastos
de disoluciór¡ liquidación y terminación del Fideicomiso), en la
meclida permitido por la Ley Aplicable, ya sea mediante el pago de

los mismos o mediante las reservas razonables de los mismos
(incluyen¡lo el cumplimiento de los gastos de disolución, liquidación
y terminación del Fideicomrso), incluyendo el establecimiento de
reservas, conforme a los montos que determine el Adminish'ador o
el ficluciario liguidador, gue fueren necesarias para hacer frente a 1os

pasivos del Fideicomiso; y

(b) DesptLés, los recur,sos restantes, más cualquier activo
remanente del Ficleicomrso será distribuido de con-lolmidad con la
Sección 11.2 del Contrato de Fideicomiso.

Pala efectos de la Sección 16.3 del Cqnh'ato de Fideicomiso,
todas las ganancias no realizadas, pérdidas, ingresos acumulados y
declucciones del Fideicorniso serán consiclerados como realízados y
reconocidos, inmecliatamente previo a la fecha de distribución.

La Asamblea cie Tenedores podrá aprobar la telminación del
Fideicomiso, siempre que las siguientes tres condiciones hayan sido
satisfechas: (1) los Periodos de Inversión de Series Relacionadas
hayan terminado, (2) todas las Inversiones e Inversiones Originadas
por Tenedores hayan sido sujetas a una Desinversión total o se

hayan declarado como pérdidas totales por el Administrador, y (3)

toclo endeudamrento asurnido directa o indirectamente por el
Fideicomiso de conformidad con el Contrato de Fideicomiso haya
siclo repagado, y que no queden más obligaciones pendienies clel
Fideicomiso de cualquier naturaleza, incluyendo obligaciones
contingentes, según 1o determine el Adminish'adol a su entera
discreción; (en el entendido , e17e , si el Adminish'ador fue removido



de conformidad con los términos del Contl'ato de Administración, el
Fiduciario no podrá terminar el Fideicomiso hasta que todos los

montos adeudados al Administrador removido, de conformidad con
el Contrato de Adminish'ación, hayan sido pagados en su totalidad),
en el entendido, que en el caso de que dicha terminación anticipada
clel Fideicomiso sea aprobada c1e conformrclad con la $See4¡qlZ_1_r1e_l
Contrato de Fideicomis todo el efectivo remanente en las Cuentasr)

Confidencialidad

del Fideicomiso será dislribuido a los Tenedores y al Administrador
o alguna de sus Afiliadas (conforme a lo dispuesto por el
Administrador) de conformidad con lo establecido en el Contrato de
Fideicomiso previo a la terrninación del Fideicomiso; y, en el
entendido, a.lemás, que la vigencia del Fideicomiso no podrá
exceder el termino previsto en la sección III del artículo 394 de Ia
LGTOC.

(a) El Ficiuciario y el Representante Común por medio del Contrato
de Fideicomiso convienen, y cualquier Tenedor mediante la
adquisición de cualquier Cerlificado se considerat'á que conviene, y
cualquier rniembro del Comité Técnico, por medio de la aceptación
cle su encargo se considerar'á que conviene, en mantener confirlencial
y no revelai'cualquiel información relacionada con el Fideicomiso,
cualquier Vehículo de Inversión, cualquier Inversión o cualquier
Afiliada de cualquier Vehículo cle Inversión o cualquier Inversión,
cualquier I'ersona moral i'especto cÍe ia cuai se esté considerancio o

haya considerado realizat una Inversión o respecto de cualquier
Afiliada de dichas Personas molales; en el entendido que dichas
Personas poclrán revelar cualquier tipo de información que (i) se

haya puesbo a disposición del público en general como resultado de
la revelación por alguna de dichas Personas, (ii) sea necesalia para
cumplir con cualquier Ley Aplicable o con cualquier requerimrento
realizado por una Autoridad Gubernamental, en el entendiclo, que
dicha Persona obligada a revelal información confolme a este inciso
deberá, en la medida permitida por la Ley Aplicable, nolificar
inmediatamente al Administrador dicho requerimiento de
inJormación y deberá consultar al Administrador respecto cle la
manela apropiada de atender dicho requerimiento de información,
(iii) resulte necesaria para cumplir con cualquier Ley Aplicable o sus

obligaciones de conformidad con los Documentos de la Emisión, o
(i") detran proporcionar a sus asesoles profesionales (quienes
estarán obligados en los mismos térrninos del presente párrafo)
excepto en la medida que dicha revelación, en la opinión razonable
clel Administrador, pucliese resultar en una clesventaja competitiva
para el Fideicomiso, el Administraclor o cualquier de sus Afiiiacias.
A partir cle la fecha del Conlrato de Fideicomiso, Partners Croup y / o
el Administrador y sus Afiliadas podrán celebrar convenios de
confidencialidad adicionales con cada uno de los Tenedores, el
Contador del Ficleicomiso, el Auditor Externo y con cualquier



Derecho Aplicable y
Jurisdicción:

proveedor de bienes o servicios que contengan obligaciones de
confidencialiclad de conformidad con lo establecido en la Sección
7 del Contlato de Fideicomiso o cualesquiera otros convenios de
confidencialidad.

(b) Los Tenedores pocirán solicitar al l{epresentante Común
o al Fiduciario, tener acceso de forma gratuita a aquella información
confidencial del Fideicomiso que sea relevante para o que esté

relacionac{a con los intereses c1e los Tenedores pero que el

Adminish'ador y/o el Prestador de Servicios nc estuviere obligado
a revelal de conformidad con los Documentos de la Emisión y la Ley
Aplicable, incluyendo, sin limitación, información relacionada con
el senticlo cle las decisiones tomaclas por los inversionistas de un
Vehículo Parhrers Group en relación con algún asunto respecto del
cual el Fideicomiso, como inversionista, hubiere ejercido su derecho
de voto, según resulte aplicable, en el entendido que no obstante 1o

anterior, en caso de que dichas decisiones constituyan un evento
relevante para el Fideicomiso que deba ser divulgaclo conforme a 1o

establecido en el Título Quinto de la Circular Única, el Fiduciario
deber'á divulgar dicho evento relevante conforme a lo establecido en
el inciso (d) de la Sección 5,1 del Contlato de Fideicomrso; en el
entendido que, para evitar dudas, las obligaciones de reportar de1

Adminish'ador están limitadas a aquéllas señaladas en la Sección 2.5

del Contrato de Admirúshación y las disposiciones relacionadas
previstas en el Conlrato de Fideicomiso. El Tenedor que solicite Ia
información a que se refiere este inciso deber'á acreditar su calidad
de Tenedor entlegando las constancias que pala tales eÍectos expida
el Indeval, así como el listado de titulares emitido por el
Intermediario Financiero para dichos efectos. Sin perjuicio de 1o

anterior, el Tenedor que leciba dicha información la deberá
mantener con el car'áctel de confidencial, de conformidad con 1o

dispuesto en el inciso (a) anterior.

(.) Cualesquier Persona que incumpla con sus obligaciones
de confidencialidad conforme a lo previsto en el Contrato de
Fideicomiso, será responsable por los daños y perjuicios que resulten
del incumplirniento de las mismas.

Para todo 1o relativo a la interpretación y cumplimiento del Contrato
de Fideicomiso, en este acto las partes se someten, de rnanera
expresa e irrevocable, a la Ley Aplicable de México, ! a La

jurisdicción de los h'ibunales competentes de la Ciudad de México,
por lo que renuncian, de manera expresa e irlevocable, a cualquier
otra julisdicción que pudiere col'responclerles en viltud de sus

domicilios presentes o fufuros o por cualquier oh'a razón.



Conforme al presente Título, no existe obiigación cle pagar una suma de clinero por concepto de principal
o intereses. La distlibución de las ganancias o pérdidas se hará ploporcionalmente al monto de las

aportaciones, y no producirá efecto legal alguno la exclusión de uno o más Tenedoles en la participación
individuai que le corresponda de las ganancias o pérdidas asociadas a las Inversiones con cargo al

Patrimonio del Fideicomiso, siempre y cuanclo el Teneclor de que se h'ate, haya atendido en tiempo y
forma con las llamadas dc capital. No scr'á ncccsario un número mínimo dc invcrsionistas para su listado
o mantenimiento del listado en las bolsas de valores.

El presente Título consta de 83 páginas y se expide para su depósito en administración en S.D. Indeval
Institución para el Depósito de Valores, S.A. de C.V. ("Lrdeval"), jusüficando así la posesión de los

Certificados por dicha institución y La realización de todas las actividades para tal efecto por parte de

Indeval para tal efecto en carácter de instibución para el depósito de valores, en términos de 1o dispuesto
en la LMV.

lStguen lnjns de fnnasl



EL FIDUCIARIO

CIBanco, S.A., Institución cle Banca Múltiple,

en su carácter de fiduciario del Contrato de Fideicomiso

No 1o Baigts Lastiri
gado Fiduciario

rclo Ibarrola Samaniego
legaclo Fiduciario

LA PRESENTE HOJA DE FIRMAS CORRESPONDE AL TITULO DE CERTiFICADOS
BURSÁTILES FIDUCIARIOS DE PROYECTOS DE INVERSIÓN, SERIE A, EMITIDOS BAIO EL
MECANISMO DE LLAMADAS DE CAPITAL SUSCRITO POR CIBANCO, S.A., INSTITUCiÓN
DE BANCA MÚLTIPLE, COI\,ÍO FIDUCIARIO DEL CONTRATO DE FIDEICOMISO
TRREVOCABLE NÚMERO CIBI3188,

N



REPRESENTANTE COMUN

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V.,

Monex Crupo Financiero

Nom Hernández Torres
: Apoderado

LA PRESENTE HOJA DE FIRMAS CORRESPONDF AL TÍTULO DE CERTIFICADOS

BURSÁTILES FIDUCIARIOS DE PROYECTOS DE INVERSIÓN, SERIE A, EMITIDOS BAJO EL

MECANISMO DE LLAMADAS DE CAPITAL SUSCRITO POR CIBANCO, S.A., INSTITUCIÓN
DE BANCA MÚLTIPLE, COMO FIDUCIARIO DEL CONTRATO DE FIDEICOMISO
TRREVOCABLE NÚMERO CIBl 3188.



  

Anexo B 
Opinión Legal expedida por el licenciado en derecho independiente a que hace referencia el artículo 87, 
fracción II de la Ley del Mercado de Valores 



 

 
 

 
Teléfono Directo: (52) (55) 4748-0600 

e-mail: rodrigo.castelazo@creel.mx   

 

29 de junio de 2022 
  

Comisión Nacional Bancaria y de Valores    
Vicepresidencia de Supervisión Bursátil 
Dirección General de Emisoras 
Insurgentes Sur 1971, Torre Norte, Piso 7, 
Colonia Guadalupe Inn, 
C.P. 01020, Ciudad de México. 
 
Señoras y Señores: 
 
 Hago referencia a la solicitud de actualización de la inscripción en el Registro 
Nacional de Valores (“RNV”) de los certificados bursátiles fiduciarios de proyectos de 

inversión, Serie A y Serie B, con claves de pizarra “PGGVPI 18D” y “PGGVPI 21D”, 
respectivamente, emitidos bajo el mecanismo de llamadas de capital (los “Certificados 
Bursátiles”) con motivo de la cuarta emisión adicional derivada de la cuarta llamada de 
capital de los Certificados Serie A, por un monto de hasta EU$8,500,000.00 (ocho millones 
quinientos mil Dólares 00/100) por CIBanco, S.A., Institución de Banca Múltiple (el 
“Emisor” o “CIBanco”), en su carácter de fiduciario del Contrato de Fideicomiso 
Irrevocable número CIB/3188 (según el mismo sea modificado de tiempo en tiempo, el 
“Contrato de Fideicomiso”) de fecha 18 de diciembre de 2018, celebrado con Partners 
Group Cayman Management IV Limited, como fideicomitente, administrador y 
fideicomisario en segundo lugar (el “Administrador”); y Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., 
Monex Grupo Financiero, como representante común de los Tenedores (el “Representante 
Común”). Los términos utilizados con mayúscula inicial y no definidos de otra forma en la 
presente opinión legal tendrán los significados que a los mismos se les asigna en el Contrato 
de Fideicomiso. 
 
 He actuado como asesor legal externo del Emisor en relación con la actualización 
de la inscripción en el RNV de los Certificados Bursátiles y, en tal carácter, he revisado 
exclusivamente la documentación e información proporcionada por el Emisor que se señala 
más adelante con el fin de rendir una opinión al respecto para los efectos previstos en el 

mailto:rodrigo.castelazo@creel.mx


 

artículo 87, fracción II de la Ley del Mercado de Valores así como la fracción II del artículo 
14 de la Circular Única. En consecuencia, el alcance de esta opinión se limita exclusivamente 
a la validez y exigibilidad bajo dicha ley de los actos a que más adelante me refiero.  

 Para efectos de la presente opinión, he revisado únicamente los siguientes 
documentos: 

A. Copia certificada de las escrituras públicas que se describen en el Anexo 1 
en las que constan el acta constitutiva y los estatutos sociales del Emisor, así como los 
poderes otorgados a sus delegados fiduciarios para suscribir en nombre y representación 
del Emisor, la solicitud de actualización de inscripción (la “Solicitud”) en el RNV ante la 
Comisión Nacional Bancaria y de Valores (la “Comisión”) y el Título (según dicho término 
se define más adelante).  

B. Copia certificada de las escrituras públicas que se describen en el Anexo 2 
en las que constan el acta constitutiva y los estatutos sociales del Representante Común, así 
como los poderes otorgados a sus representantes legales para suscribir en nombre y 
representación del Representante Común, el Título. 

C. Copia certificada de la escritura pública que se describe en el Anexo 3 en la 
que constan los poderes otorgados a sus representantes legales para suscribir en nombre y 
representación del Administrador, las Instrucciones (según dicho término se define más 
adelante). 

D. El proyecto de título que ampara los Certificados Bursátiles (el “Título”) que 
sustituirá al título originalmente suscrito por el Emisor y el Representante Común, mismo 
que se adjunta a la presente como Anexo 4.  

E. El Contrato de Fideicomiso Irrevocable número CIB/3188 de fecha 18 de 
diciembre de 2018. 

F. La instrucción suscrita por el Administrador de fecha 21 de junio de 2022 
para que el Fiduciario lleve a cabo la cuarta Llamada de Capital (la “Instrucción”), así como 
el alcance a dicha Instrucción de fecha 29 de junio de 2022 (el “Alcance a la Instrucción” y 
conjuntamente con la Instrucción, las “Instrucciones”), mismas que se adjuntan a la 
presente como Anexo 5.  

 Me refiero a los documentos que se describen en los incisos A. a F. anteriores 
como los “Documentos de la Opinión”. 

 
 En mi revisión de los Documentos de la Opinión, he asumido, sin verificación 
alguna, que (i) los documentos que me fueron entregados son copias fieles de su original; 
(ii) a la fecha de la presente opinión, el Emisor y el Representante Común no han 
modificado los estatutos sociales que se describen en las escrituras públicas descritas en el 
Anexo 1 y el Anexo 2, ni han revocado, limitado o modificado en forma alguna los poderes 
que se describen en dichas escrituras públicas; y (iii) las declaraciones y cualquier otra 
cuestión de hecho contenida en los Documentos de la Opinión son verdaderas y exactas en 
todos sus aspectos de importancia. 
 
 Sujeto a las asunciones, calificaciones y limitaciones que aquí se describen, con base 
exclusivamente en nuestra revisión de los Documentos de la Opinión, soy de la opinión 
que: 
 



 

1. CIBanco, quien actúa como Emisor, es una sociedad anónima legalmente 
constituida y existente conforme a la Ley General de Sociedades Mercantiles y de 
conformidad con la Ley de Instituciones de Crédito. 

2. El Representante Común es una sociedad anónima de capital variable 
legalmente constituida y existente conforme a la Ley General de Sociedades Mercantiles y 
de conformidad con la Ley del Mercado de Valores. 

3. El proyecto de Título, una vez que sea suscrito por los representantes legales 
del Emisor y el Representante Común, habrá sido válidamente emitido por el Emisor y será 
exigible exclusivamente en contra del Patrimonio del Fideicomiso en sus términos, de 
conformidad con las disposiciones legales aplicables. 

4. Las Instrucciones han sido válidamente suscritas por el Administrador 
conforme al Contrato de Fideicomiso.  

5. El Contrato de Fideicomiso es un contrato válido y exigible de conformidad 
con sus términos para las partes que lo celebran, y oponible ante terceros, de conformidad 
con las disposiciones legales aplicables. 

6. Con base exclusivamente en nuestra revisión de los documentos descritos 
en el Anexo 1, las personas que se listan en dicho anexo cuentan con poderes y facultades 
suficientes para suscribir la Solicitud y el Título en nombre del Emisor de manera 
mancomunada. 

7. Con base exclusivamente en nuestra revisión de los documentos descritos 
en el Anexo 2, las personas que se listan en dicho anexo cuentan con poderes y facultades 
suficientes para suscribir el Título en nombre del Representante Común de manera 
individual. 

8. Con base exclusivamente en nuestra revisión del documento descrito en el 
Anexo 3, las personas que se listan en dicho anexo cuentan con poderes y facultades 
suficientes para suscribir las Instrucciones en nombre del Administrador de manera 
mancomunada. 

 Las opiniones descritas anteriormente se encuentran sujetas a los siguientes 
comentarios y calificaciones: 
 

I. De conformidad con la legislación mexicana, el cumplimiento de contratos y 
obligaciones podrá estar limitado por concurso mercantil, quiebra, suspensión de pagos, 
insolvencia, disolución, liquidación, o por disposiciones de carácter fiscal o laboral, y demás 
disposiciones y procedimientos aplicables en materia de concurso mercantil o fraude de 
acreedores, así como por disposiciones de orden público. 
 

II. En el caso de cualquier procedimiento de concurso mercantil iniciado en 
México de conformidad con la legislación aplicable, las demandas laborales, demandas de 
autoridades fiscales para el pago de impuestos no pagados, demandas de acreedores 
preferentes hasta el monto de su respectiva garantía, costos de litigios, honorarios y gastos 
del conciliador, síndico y visitador, cuotas de seguridad social, cuotas del Instituto para el 
Fondo Nacional de la Vivienda de los Trabajadores, y cuotas del Sistema de Ahorro para el 
Retiro tendrán prioridad y prelación sobre las reclamaciones de cualquier acreedor. 

 



 

 La presente opinión se emite única y exclusivamente con base en las leyes de México 
en vigor en la fecha de la misma. 
 
 Esta opinión se emite a esa Comisión exclusivamente para los efectos previstos en 
el artículo 87 fracción II, de la Ley del Mercado de Valores, así como el artículo 14, fracción 
II de la Circular Única. 
 
 Esta opinión se emite únicamente con base en hechos a la fecha de la misma, y en 
este acto me deslindo de cualquier obligación o responsabilidad de actualizar o modificar 
la opinión o de informarles de cualquier cambio de hechos o circunstancias, incluyendo sin 
limitación alguna, reformas de ley o hechos aplicables al Emisor, que tengan verificativo en 
cualquier tiempo posterior a la fecha de la presente opinión. 
 

  



 

 

 
Escrituras del Emisor 

 
I. Escritura Constitutiva. Copia certificada de la escritura pública número 57,840 de 

fecha 6 de febrero de 2008, otorgada ante la fe del licenciado Roberto Núñez y 
Bandera, notario público 1 de la Ciudad de México, en la que consta el acta 
constitutiva del Emisor, cuyo primer testimonio se encuentra inscrito en el Registro 
Público de la Propiedad y del Comercio de la Ciudad de México bajo el folio 
mercantil 384,235, en la que consta el acta constitutiva del Emisor. 
 

II. Estatutos Sociales. Copia certificada de la escritura pública número 115,472 de fecha 
21 de noviembre de 2014, otorgada ante la fe del licenciado Amando Mastachi 
Aguario, notario público 121 de la Ciudad de México, en la que constan los estatutos 
sociales vigentes del Emisor, cuyo primer testimonio se encuentra inscrito en el 
Registro Público de la Propiedad y del Comercio de la Ciudad de México bajo el 
folio mercantil 384,235, en la que consta el acta constitutiva del Emisor. 

 
III. Poderes. Copia certificada de la escritura pública número 154,058, de fecha 30 de 

octubre de 2020, otorgada ante la fe del licenciado Joaquín Cáceres Jiménez 
O´Farrill, notario público número 132 de la Ciudad de México, cuyo primer 
testimonio se encuentra inscrito en el Registro Público de la Propiedad y de 
Comercio de la Ciudad de México, bajo el folio mercantil número 384235, de fecha 
13 de noviembre de 2020, en donde constan las facultades de Norma Serrano Ruiz, 
Cristina Reus Medina, Patricia Flores Milchorena, Ricardo Antonio Rangel 
Fernández Macgregor, Juan Pablo Baigts Lastiri, Mónica Jiménez Labora Sarabia, 
Rosa Adriana Pérez Quesnel, Gerardo Andrés Sainz González y Alonso Rojas 
Dingler, como delegados fiduciarios firma “A”; y Rodolfo Isaías Osuna Escobedo, 
Alberto Méndez Davidson, Gerardo Ibarrola Samaniego, Eduardo Cavazos 
Gonzalez, Itzel Crisóstomo Guzmán, Andrea Escajadillo del Castillo, Mario Simón 
Canto, Jaime Gerardo Ríos García, Manuel Iturbide Herrera, Alma América 
Martínez Dávila, Christian Javier Pascual Olvera, Ernesto Luis Brau Martínez y 
María Monserrat Uriarte Carlín, como delegados fiduciarios firma “B” de la 
Emisora, facultades que deberán ser ejercidas de forma mancomunada  mediante 
la firma de dos delegados fiduciarios firma “A” o una firma “A” y una firma “B”, 
incluyendo, entre otros, poderes para actos de administración y para suscribir 
títulos de crédito. 



 

Anexo 2 
Escrituras del Representante Común 

 
 

I. Escritura Constitutiva. Copia certificada de la escritura pública número 5,940 de 
fecha 27 de noviembre de 1978, otorgada ante la fe del licenciado Jorge Alfredo 
Domínguez Martínez, notario público 140 de la Ciudad de México, cuyo primer 
testimonio se encuentra inscrito en el Registro Público de la Propiedad y del 
Comercio de la Ciudad de México bajo el folio mercantil 686, en la que consta el acta 
constitutiva del Representante Común. 
 

II. Estatutos Sociales. Copia certificada de la escritura pública número 37,716, de 
fecha 9 de diciembre de 2014, otorgada ante la fe del licenciado Alberto T. 
Sánchez Colín, Notario Público número 83 de la Ciudad de México, cuyo primer 
testimonio se encuentra inscrito en el Registro Público de la Propiedad y del 

Comercio de la Ciudad de México bajo el folio mercantil 686, en la que constan los 
estatutos sociales del Representante Común. 

 
III. Poderes. Copia certificada de la escritura pública 42,858, de fecha 1 de agosto de 

2018, otorgada ante la fe del licenciado Eduardo J. Muñoz Pinchetti, notario público 
número 71 de la Ciudad de México, actuando como suplente del licenciado Alberto 
T. Sánchez Colín, notario público 83 de la Ciudad de México, cuyo primer 
testimonio se encuentra inscrito en el Registro Público de la Propiedad y del 
Comercio de la Ciudad de México bajo el folio mercantil 686, en donde constan las 
facultades de, entre otros, José Luis Urrea Sauceda, Juan Manuel Lara Escobar, 
Claudia Beatriz Zermeño Inclán, Fernando José Vizcaya Ramos, Elena Rodríguez 
Moreno, Alejandra Tapia Jiménez y José Daniel Hernández Torres, para actuar de 
manera individual como apoderados del Representante Común, incluyendo 
poderes para actos de administración y para suscribir títulos de crédito. 

 
  



 

Anexo 3 
Escritura del Administrador  

 
I. Poderes. Copia certificada de la escritura pública 124,053, de fecha 17 de abril de 

2018, otorgada ante la fe del licenciado Francisco Javier Arce Gargollo, notario 
público número 74 de la Ciudad de México, en donde constan las facultades, 
incluyendo poderes para actos de administración, de, entre otros, Khalid Iton, 
Justin Rindos, Andrea Bruhin, Sarah Carli, Owen Gartner, Luca Diego Rasi y 
Kristine Yeo, para actuar de manera conjunta, cualesquiera dos de ellos, como 
apoderados del Administrador, incluyendo poderes para actos de administración. 

  
  



 

Anexo 4 
Proyecto de Título  

  



 

Anexo 5 
Instrucciones del Administrador 

 

 

 



  

Anexo C 
Instrucción del Administrador al Fiduciario para llevar a cabo la Cuarta Llamada de Capital de fecha 21 
de junio de 2020, así como alcance a dicha instrucción de fecha 29 de junio de 2022.  
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

June 21, 2022 21 de junio de 2022  
 

CIBanco, S.A., Institución de Banca Múltiple 
Cordillera de los Andes 265, 2nd Floor  
Col. Lomas de Chapultepec  
Mexico City, 11000 
Atte: Trustee Delegates 

CIBanco, S.A., Institución de Banca Múltiple 
Cordillera de los Andes 265, Piso 2  
Col. Lomas de Chapultepec  
Ciudad de México, 11000 
Atención: Delegado Fiduciario 
 

Re: Irrevocable Trust CIB/3188 Re: Fideicomiso CIB/3188 
 

Ladies and gentlemen, Estimados señores, 
 

Reference is made to the Irrevocable Trust 
Agreement number CIB/3188 dated December 18, 
2018 (as amended, supplemented or otherwise 
modified, restated or extended from time to time, the 
“Trust Agreement”), executed by and among 
Partners Group Cayman Management IV Limited, as 
settlor, second place beneficiary and manager (in 
such capacity, the “Manager”), CIBanco, S.A., 
Institución de Banca Múltiple, as trustee (the 
“Trustee”) and Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., 
Monex Grupo Financiero, as common representative 
of the Holders. Capitalized terms used herein and 
not expressly defined shall have the meaning 
assigned to such terms in the Trust Agreement. 
 

Hacemos referencia al Contrato de Fideicomiso Irrevocable 
número CIB/3188 de fecha 18 de diciembre de 2018 (según 
el mismo sea modificado, total o parcialmente, adicionado o 
de cualquier otra forma reformado, renovado o prorrogado 
en cualquier momento, el “Contrato de Fideicomiso”), 
celebrado entre Partners Group Cayman Management IV 
Limited, como fideicomitente, fideicomisario en segundo 
lugar y administrador (en dicho carácter, el 
“Administrador”); CIBanco, S.A., Institución de Banca 
Múltiple, como fiduciario (el “Fiduciario”); y Monex Casa 
de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, como 
representante común de los Tenedores. Los términos 
utilizados con mayúscula inicial en la presente instrucción y 
que no estuvieren expresamente definidos en la misma, 
tendrán el significado que a los mismos se les atribuye en el 
Contrato de Fideicomiso. 
 

The Manager hereby instructs the Trustee, in 
accordance with Clause 7.1(a) of the Trust 
Agreement, to carry out a Capital Call pursuant to 
the following terms: 
 

Por medio de la presente, en términos de lo dispuesto en la 
Sección 7.1(a) del Contrato de Fideicomiso, se instruye al 
Fiduciario para que lleve a cabo una Llamada de Capital de 
los Certificados en los siguientes términos:  

Additional Issuance Date: 
 

July 6, 2022 Fecha de Emisión Adicional: 
 

6 de julio de 2022 

Series of Certificates: Series A Serie de Certificados: Serie A 
 

Capital Call Number: 
 

Fourth Capital Call Número de Llamada de Capital: 
 

Cuarta llamada de capital. 

Capital Call Initial Date: 

 
June 22, 2022 Fecha de Inicio de Llamada de 

Capital: 
 

22 de junio de 2022 

Ex-Right Date: 

 
June 30, 2022 Fecha Ex-Derecho: 

 
30 de junio de 2022 

Registration Date: 
 

July 1, 2022 Fecha de Registro: 
 

1 de julio de 2022 

Deadline Subscription Date: 
 

July 4, 2022 Fecha Límite de Suscripción: 
 

4 de julio de 2022 

Settlement Date: 

 
July 6, 2022 Fecha de Liquidación de los 

Certificados: 
 

6 de julio de 2022 

Commitment per Certificate: 

 
0.3010190157696 Compromiso correspondiente a 

cada Certificado en circulación 
previo a la Cuarta Emisión 
Adicional: 
 

0.3010190157696 



 

Price per Certificate for the 
Fourth Additional Issuance: 

 

U.S.$6.25 (six Dollars 
twenty five cents) 

Precio de suscripción de los 
Certificados de la Cuarta Emisión 
Adicional: 

 

U.S.$6.25 (seis Dólares 25/100). 

 

Number of Certificates 
corresponding to the Fourth 
Additional Issuance: 

 

Up to 1,360,000 Certificates Número de Certificados 
Adicionales correspondientes a la 
Cuarta Emisión Adicional: 

 

Hasta 1,360,000 Certificados 

Amount of the Fourth 
Additional Issuance: 

 

Up to U.S.$8,500,000.00 
(eight million five hundred 
thousand Dollars 00/100) 

 

Monto de la Cuarta Emisión 
Adicional: 

 

Hasta U.S.$8,500,000.00 (ocho 
millones quinientos mil 
Dólares 00/100) 

Use of Proceeds of the Fourth 
Additional Issuance: 

The funds raised in the 
Fourth Capital Call will be 
used to pay Trust 
Expenses, including 
Investment ramp up 

Destino de los recursos de la 
Cuarta Emisión Adicional: 

 

Los recursos obtenidos de la 
Cuarta Llamada de Capital 
serán destinados a pagar 
Gastos del Fideicomiso, 
incluyendo aceleración de 
Inversiones (investment ramp 
up). 

  

Furthermore, in accordance with Clause 7.1(b) of the 
Trust Agreement, the Manager hereby instructs the 
Trustee to publish, through Emisnet, the Capital Call 
Notice attached hereto as Exhibit “A”, on the date 
provided herein, June 22, 2022, and subsequently 
every 2 (two) Business Days from its first publication 
and until the Additional Issuance Date, July 6, 2022. 

Asimismo, de conformidad con la Cláusula 7.1(b) del 
Contrato de Fideicomiso, el Administrador en este acto 
instruye al Fiduciario a publicar en Emisnet el Aviso de 
Llamada de Capital que se adjunta como Anexo “A”, el día 
22 de junio de 2022 y posteriormente cada 2 (dos) Días 
Hábiles a partir de su primera publicación hasta la Fecha de 
Emisión Adicional, es decir, el 6 de julio de 2022.  
 

  
Finally, in accordance with Clause 9.1(b) of the Trust 
Agreement, the Trustee is hereby instructed to make 
the following transfer from the Operational Account: 

Adicionalmente, en términos de lo dispuesto en la Sección 
9.1(b) del Contrato de Fideicomiso, se instruye al Fiduciario 
para que realice, de la Cuenta de Operación, la siguiente 
transferencia: 
 

CNBV’s Fees. To the CNBV for the study and 
processing of the authorization request submitted in 
connection with the fourth capital call of the 
Certificates identified with the ticker " PGGVPI 18D", 
the amount of $26,661.00 Pesos to be paid through 
the System for Consultation of Payments and Rights 
of Internet Rights (SCPADI). 
 

Honorarios Estudio y Trámite. A la Comisión Nacional 
Bancaria y de Valores por concepto de pago de derechos de 
estudio y trámite en relación con la cuarta llamada de capital 
de los certificados bursátiles fiduciarios de proyectos de 
inversión con clave de pizarra “PGGVPI 18D”, la cantidad 
de $26,661.00 Pesos a través del Sistema para la Consulta de 
Pagos y Adeudos de Derechos por Internet (SCPADI). 
 

The Trustee is hereby released from all liability 
arising from the compliance with this instruction, 
provided that the Trustee shall be acting in 
accordance with the Purposes of the Trust and as 
expressly instructed by the Manager. 
 

En este acto, se libera al Fiduciario de toda responsabilidad 
derivada del cumplimiento de la presente instrucción, en 
virtud de que actuará de conformidad con los Fines del 
Fideicomiso y conforme se le ha instruido expresamente en 
este acto. 
 

[Singature page follows / Continúa hoja de firmas] 
 



[Signature page of the instruction letter delivered by Partners Group Cayman Management IV Limited / Hoja de firmas de la 
carta de instrucción entregada por Partners Group Cayman Management IV Limited] 

 

Sincerely / Atentamente 
 

PARTNERS GROUP CAYMAN MANAGEMENT IV LIMITED, 
in his capacity as Manager / en su capacidad de Administrador 

 
  
 

By / Por:__________________________ 
Sarah Carli  

Global Head Cash Management 
 

 
 
 

By / Por:__________________________ 
Luca Rasi 

Regional Head Cash Management 
 

  



 

 

Exhibit A / Anexo A 
Capital call notice / Aviso de llamada de capital 

[To be attached] 



  

 

Anexo D 
Carta de Independencia 



 

 

 
 

 

 
 

Teléfono Directo: (52) (55) 4748-0600 
e-mail: rodrigo.castelazo@creel.mx  

 

29 de junio de 2022 
 

CIBanco, S.A., Institución de Banca Múltiple   
en su carácter de fiduciario del  
Contrato de Fideicomiso Irrevocable número CIB/3188 
 
Señoras y Señores:  
 
 El suscrito, quien rinde la opinión legal independiente a la que se refiere el artículo 
87, fracción II, de la Ley del Mercado de Valores (la “Opinión Legal”), respecto de la 
actualización de la inscripción en el Registro Nacional de Valores de los certificados 
bursátiles fiduciarios de proyectos de inversión, Serie A y Serie B, con claves de pizarra 

“PGGVPI 18D” y “PGGVPI 21D”, respectivamente, bajo el mecanismo de llamadas de 
capital, a ser emitidos mediante la cuarta emisión adicional con motivo de la cuarta llamada 
de capital de los Certificados Serie A, por un monto de hasta EU$8,500,000.00 (ocho 
millones quinientos mil Dólares 00/100) por CIBanco, S.A., Institución de Banca Múltiple 
(el “Emisor”), en su carácter de fiduciario del Contrato de Fideicomiso Irrevocable número 
CIB/3188 (según el mismo sea modificado de tiempo en tiempo) de fecha 18 de diciembre 
de 2018, celebrado con Partners Group Cayman Management IV Limited, como 
fideicomitente, administrador  y fideicomisario en segundo lugar (“Partners”); y Monex 
Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, como representante común; y atento 
a lo dispuesto en el artículo 87, párrafo tercero, de las Disposiciones de Carácter General 
Aplicables a las Emisoras de Valores y a Otros Participantes del Mercado de Valores 
emitidas por la Comisión Nacional Bancaria y de Valores (la “Comisión”), manifiesto, bajo 
protesta de decir verdad, que: 

 

(i) otorgo mi consentimiento para proporcionar a la Comisión cualquier 

información que ésta me requiera a fin de verificar mi independencia 

respecto del Emisor y de Partners; 
 

mailto:rodrigo.castelazo@creel.mx


 

 

(ii) me obligo a conservar físicamente o a través de medios electromagnéticos y 
por un periodo no inferior a 5 (cinco) años, en mis oficinas, toda la 

documentación, información y demás elementos de juicio utilizados para 

elaborar la Opinión Legal y a proporcionarlos a la Comisión; y  
 

(iii) otorgo mi consentimiento a efecto de que el Emisor incluya la Opinión Legal 

dentro del aviso con fines informativos correspondiente, así como cualquier 
otra información legal cuya fuente provenga exclusivamente de la 

mencionada Opinión Legal; en el entendido, que previamente a su 

inclusión, dicha información sea verificada por quien suscribe. 
 

 
 

 
Sin anexos 




