AVISO CON FINES INFORMATIVOS
ACTUALIZACION DE INSCRIPCION “CSBCB 17”

"ClBanco

CONSUBANCO, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE CIBANCO, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE

FIDEICOMITENTE FIDUCIARIO

AVISO INFORMATIVO RESPECTO DE LA ACTUALIZACION DE LA INSCRIPCION DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES
FIDUCIARIOS (LOS “CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS™) EMITIDOS POR CIBANCO, S.A., INSTITUCION DE BANCA
MULTIPLE (EL “FIDUCIARIO”) EN CARACTER DE FIDUCIARIO DEL CONTRATO DE FIDEICOMISO IRREVOCABLE DE EMISION,
ADMINISTRACION Y PAGO NO. CIB/2905 DE FECHA 11 DE DICIEMBRE DE 2017, CELEBRADO ENTRE CONSUBANCO, S.A.,
INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE (“CONSUBANCO”), EN CALIDAD DE FIDEICOMITENTE; EL FIDUCIARIO, EN CALIDAD DE
FIDUCIARIO, Y MONEX CASA DE BOLSA S.A. DE C.V. (EL “REPRESENTANTE COMUN"), EN CALIDAD DE REPRESENTANTE
COMUN (EL “CONTRATO DE FIDEICOMISO” O EL “FIDEICOMISO™), CON MOTIVO DE LAS MODIFICACIONES AL TIiTULO QUE
AMPARA A LOS CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS, LAS CUALES TIENEN COMO OBJETO MODIFICAR LA FORMA EN
LA QUE SE CALCULA LA INFLACION ANUALIZADA Y EL MOMENTO EN EL QUE SE DETERMINARA SI DICHA INFLACION
ANUALIZADA EXCEDE LA TASA DE INTERES DE REFERENCIA Y, EN CONSECUENCIA, ST ES APLICABLE EL PAGO DE LA PRIMA
POR INFLACION.

MONTO DE LA OFERTA
$2,000,000,000.00
(DOS MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.)

CARACTERISTICAS ORIGINALES DE LA EMISION

Fideicomiso Emisor: Fideicomiso Irrevocable de Emision, Administracién y Pago No. CIB/2905 de fecha
11 de diciembre de 2017, celebrado entre Consubanco, S.A. Institucion de Banca
Multiple, CIBanco, S.A., Institucién de Banca Multiple y Monex Casa de Bolsa,
S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.

Fiduciario: CIBanco, S.A., Institucion de Banca Multiple.

Fideicomitente: Consubanco, S.A., Institucion de Banca Multiple.

Fideicomisarios en Primer Lugar: Los Tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios.

Fideicomisario en Segundo Lugar: Consubanco, S.A., Institucion de Banca Multiple.

Clave de Pizarra: “CSBCB 17”.

Fideicomiso Maestro de Cobranza: Fideicomiso Irrevocable de Administracion y Pago identificado con el nimero

F/208, celebrado entre Consupago, S.A. de C.V. como fideicomitente y Deutsche
Bank México, S.A. de C.V., Institucion de Banca Multiple, Division Fiduciaria,
como fiduciario, segun el mismo ha sido modificado a la fecha.

Numero de Emisién al amparo del Programa: Primera.

Tipo de Oferta: Oferta publica primaria de Certificados Bursatiles Fiduciarios.

Tipo de Instrumento: Certificados Bursatiles Fiduciarios.

Vigencia del Programa: 5 (cinco) afios, contados a partir de la fecha de autorizacion del Programa por la
CNBV.

Monto Total Autorizado del Programa con $5,000,000,000.00 (cinco mil millones de Pesos, 00/100 M.N.)

Caracter Revolvente:

Monto Total Autorizado de la Emision: $2,000,000,000.00 (dos mil millones de Pesos, 00/100 M.N.).



Numero de Certificados Bursatiles Fiduciarios
de la Emisién:

Valor Nominal de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios:

Precio de Colocacion los Certificados
Bursatiles Fiduciarios:

Plazo de Vigencia de la Emision:

Forma de Colocacion:

Derechos que confieren a los Tenedores:

Denominacion de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios:

Aforo de la Emision:

Aforo Minimo:

Aforo para Distribuciones:

Fecha de Publicacion del Aviso de Oferta:
Fecha de la Oferta:
Fecha de Cierre de Libro:

Fecha de Publicacion del Aviso de Colocacién
con Fines Informativos:

Fecha de la Emision:
Fecha de Registro en la BMV:
Fecha de Liquidacion:

Fecha Final de Pago de la Emisiéon (Fecha de
Vencimiento de la Emision):

Periodo de Revolvencia:

20,000,000 (veinte millones).

$100.00 (cien Pesos 00/100 M.N.) cada uno.

$100.00 (cien Pesos 00/100 M.N.) cada uno.

Los Certificados Bursatiles Fiduciarios contaran con un plazo legal de 2,558 (dos
mil quinientos cincuenta y ocho) dias, equivalentes a 7 (siete) afios, contado a partir
de la Fecha de la Emision.

Los Certificados Bursatiles Fiduciarios seran colocados a través del mecanismo de
construccion de libro mediante asignacion discrecional a tasa tinica.

Cada Certificado Bursatil Fiduciario representa para su titular el derecho al cobro
del principal e intereses, segun corresponda, adeudados por el Fiduciario, en los
términos descritos en el Prospecto de Colocacion, en el suplemento informativo al
Prospecto de Colocacion (el “Suplemento™) y en el titulo que documenta la presente
Emision (el “Titulo”), desde la Fecha de la Emision hasta la fecha del reembolso
total de su valor nominal.

Pesos Moneda Nacional.

1.125 (uno punto ciento veinticinco). El Aforo es, en cualquier fecha, el resultado de
dividir (a) la suma de (i) el Valor Nominal de los Derechos al Cobro Transmitidos
que en dicha fecha sean Derechos al Cobro Elegibles, mas (ii) el efectivo disponible
en el Patrimonio del Fideicomiso, menos (i) el Fondo de Mantenimiento, menos (ii)
la suma del Valor Nominal de todos los Derechos al Cobro Transmitidos que en la
fecha de determinacién de que se trate sean Derechos al Cobro Incumplidos, menos
(iii) las cantidades correspondientes a la Porcion de Intereses del Fondo de Pagos
Mensuales depositadas en el Fondo de Pagos Mensuales en dicha fecha, menos (iv)
las cantidades que formen parte del Fondo de Reserva, entre (b) el saldo insoluto de
principal de los Certificados Bursatiles Fiduciarios.

1.08 (uno punto cero ocho).

1.125 (uno punto ciento veinticinco) durante el Periodo de Aplicacion del Fondo
para Nuevos Derechos al Cobro y 1.20 (uno punto veinte) a partir de la fecha de
terminacion del Periodo de Aplicacion del Fondo para Nuevos Derechos al Cobro.
11 de diciembre de 2017.

13 de diciembre de 2017.

13 de diciembre de 2017.

13 de diciembre de 2017.

15 de diciembre de 2017.
15 de diciembre de 2017.
15 de diciembre de 2017.

16 de diciembre de 2024 o si dicho dia fuere inhabil el Dia Habil inmediato
siguiente.

El Periodo de Revolvencia iniciara en la Fecha de la Emision y terminara en la fecha
en que ocurra primero entre (i) al termino de 72 (setenta y dos) meses desde la Fecha
de la Emision, o (ii) la fecha en que el Contrato de Servicios se dé por terminado, o
(iii) la fecha en la que ocurriere un Evento de Amortizaciéon Acelerada o (iv)
cualquier Fecha de Pago en la que las cantidades del Fondo de Pagos Mensuales y,
en su caso, del Fondo General no sean suficientes para realizar cualquiera de los
Pagos de Principal Objetivo establecidos en la Sesion del Comité de Emision y en el
Titulo de la Emision. Durante el Periodo de Revolvencia, el Fiduciario podra



adquirir Derechos al Cobro conforme a los términos y condiciones previstos en el
Contrato de Factoraje.

Fecha de Inicio de Pago: 15 de enero de 2021.

Calificacion otorgada por Verum, Calificadora de Valores, S.A.P.I. de C.V. a la presente Emision: “AAA/M (e)” con perspectiva estable.
Sobresaliente. Emisiones con la mas alta calidad de crédito. Los factores de riesgo son practicamente inexistentes. La calificacion antes
mencionada no constituye una recomendacion de inversion por parte de la agencia calificadora y puede estar sujeta a actualizaciones en cualquier
momento de conformidad con las metodologias de dicha institucién calificadora.

Calificaciéon otorgada por HR Ratings de México, S.A. de C.V. a la presente Emisién: “HR AAA (E)” con Perspectiva Estable significa
que, en escala local, la Emision se considera de la mas alta calidad crediticia, ofreciendo gran seguridad para el pago oportuno de las obligaciones
de deuda. Mantiene minimo riesgo crediticio. La calificacion antes mencionada no constituye una recomendacion de inversion por parte de la
agencia calificadora y puede estar sujeta a actualizaciones en cualquier momento de conformidad con las metodologias de dicha institucion
calificadora. Periodo que abarca a informacion financiera utilizada por HR Ratings para el otorgamiento de la calificacion: enero 2008 — junio
2017.

Calificacion otorgada por Fitch México, S.A. de C.V. a la presente Emisién: “AAA(mex)vra” con Perspectiva Estable. Las calificaciones
nacionales “AAA” indican la méxima calificacion asignada por la agencia en su escala nacional para ese pais. Esta calificacion se asigna a los
emisores u obligaciones con la mas baja expectativa de riesgo de incumplimiento en relacion con otros emisores u obligaciones en el mismo
pais. La calificacion antes mencionada no constituye una recomendacion de inversion por parte de la agencia calificadora y puede estar sujeta a
actualizaciones en cualquier momento de conformidad con las metodologias de dicha institucion calificadora.

LAS CALIFICACIONES EMITIDAS POR LAS AGENCIAS CALIFICADORAS EN RELACION CON LA EMISION CONTEMPLAN,
ENTRE LOS FACTORES QUE DICHAS AGENCIAS ANALIZARON PARA LA EMISION DE LAS MISMAS, LA CELEBRACION DEL
CONTRATO DE COBERTURA CON POSTERIORIDAD A LA FECHA DE LA EMISION.

DICHO CONTRATO DE COBERTURA DEBERA SER UN CONTRATO DE COBERTURA DE OPCION SOBRE TASAS (CAP) PARA
CUBRIR FLUCTUACIONES EN LA TASA TIIE COMO RESULTADO DE LAS CUALES DICHA TASA EXCEDA DE 10.5% (DIEZ
PUNTO CINCO POR CIENTO) O CUALQUIER NIVEL INFERIOR A ESTE. EN CASO DE QUE DICHO CONTRATO NO FUERA
CELEBRADO, LAS AGENCIAS CALIFICADORAS PODRIAN REDUCIR LAS CALIFICACIONES OTORGADAS A LA EMISION.

Lugar y forma de pago de Principal y de Intereses: Los pagos de principal y los intereses ordinarios devengados respecto de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios se efectuaran de conformidad con lo establecido en el Titulo y el Suplemento, a través de Indeval, cuyas oficinas se ubican
en Avenida Paseo de la Reforma No. 255, 3er piso, Colonia Cuauhtémoc, Delegacion Cuauhtémoc, C.P. 06500, Ciudad de México, contra las
constancias que para tales efectos expida Indeval o, en el caso del pago de intereses moratorios, a través del Representante Comiin, mediante
transferencia electronica a los intermediarios correspondientes. El Fiduciario entregara el importe a pagar a Indeval, a mas tardar a las 11:00
horas de la Fecha de Pago correspondiente. En caso de que algun pago de principal o de intereses no sea cubierto en su totalidad, Indeval no
estara obligado a entregar la constancia correspondiente a dicho pago, hasta que sea integramente cubierto; en cualquier caso, Indeval no sera
responsable si entregare o no la constancia correspondiente a dicho pago, en caso de que el pago no sea integramente cubierto.

Acto Constitutivo: Los Certificados Bursétiles Fiduciarios seran emitidos por el Fiduciario en cumplimento de los fines del Fideicomiso.

Fines del Fideicomiso: Los fines del Fideicomiso son: a) que el Fiduciario mantenga la propiedad fiduciaria y la titularidad de los Derechos al
Cobro y los demas bienes, derechos y obligaciones que actualmente o en un futuro formen parte del Patrimonio del Fideicomiso durante la
vigencia del Fideicomiso, de conformidad con los términos y sujeto a las condiciones del Fideicomiso; b) que el Fiduciario celebre el Contrato
de Factoraje con el Fideicomitente, segiin le instruya el Comité de Emision, en términos sustancialmente similares a los del modelo que se
agrega al Fideicomiso como Anexo “C”, y cualquier modificacion al mismo, para que de conformidad con lo establecido en dicho contrato y en
el Fideicomiso, el Fiduciario adquiera del Fideicomitente, como parte del Patrimonio del Fideicomiso, los Derechos al Cobro, y que en caso de
que el Fideicomitente no notifique a los Deudores de los Derechos al Cobro Transmitidos, dentro de los plazos y conforme a los términos que
se establezcan en el Contrato de Factoraje, la transmision de los mismos en favor del Fideicomiso para que éstos depositen las cantidades
provenientes de los Derechos al Cobro Transmitidos en las Cuentas de Ingresos del Fideicomiso (o, en su caso, en las cuentas del Fideicomiso
Maestro de Cobranza), el Fiduciario, con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, tendra derecho a notificar la transmision de los Derechos al
Cobro a los Deudores respectivos para que depositen las cantidades provenientes de los Derechos al Cobro Transmitidos en las Cuentas de
Ingresos de conformidad con las instrucciones que reciba del Comité Técnico; ¢) que el Fiduciario lleve a cabo todos los actos que se le soliciten
y resulten necesarios o convenientes para que el Administrador Maestro o los fedatarios publicos o los prestadores de servicios que el
Administrador Maestro o, en su defecto, el Comité Técnico le instruyan al Fiduciario, inscriban en el RUG (i) el Contrato de Fideicomiso de
conformidad con lo establecido en el articulo 389 de la LGTOC, a mas tardar dentro de los 30 (treinta) Dias Habiles siguientes a la Fecha de la
Emision de la primera Emision que se realice al amparo del Fideicomiso, y dicha inscripcion se mantenga vigente y actualizada; (ii) el Contrato
de Factoraje de conformidad con lo establecido en el articulo 426 de la LGTOC, a mas tardar dentro de los 30 (treinta) Dias Habiles posteriores
a la Fecha de la Emision de la primera Emision que se realice al amparo del Fideicomiso, y dicha inscripcion se mantenga vigente y actualizada,
y (iii) la Lista Inicial y las Listas Periodicas a mas tardar dentro de los 30 (treinta) Dias Habiles siguientes a la fecha en que la Lista Inicial y
cada una de dichas Listas Periodicas haya sido entregada al Fiduciario, y dicha inscripcion se mantenga vigente y actualizada. Para los efectos
antes mencionados, el Fiduciario, con cargo al Patrimonio del Fideicomiso contara con los servicios del Administrador Maestro de conformidad
con lo establecido en el Contrato de Administracion o, en su defecto, podra contratar los servicios de un fedatario publico o de cualquier otro
tercero especializado conforme a las instrucciones que reciba del Administrador Maestro o, en caso de que éste no lo haya instruido al respecto
dentro de los 5 (cinco) Dias Hébiles siguientes a la fecha en que el Fiduciario se lo haya requerido por escrito, del Comité Técnico, y llevara a
cabo todos los actos, tramites y gestiones y suscribira todos los contratos y demas documentos que resulten necesarios o convenientes,
incluyendo, sin limitacion, comparecer ante un fedatario piblico a efecto de ratificar el Contrato de Fideicomiso, el Contrato de Factoraje y
cualquier otro documento relacionado. En caso de que alguna de dichas inscripciones no se hubiere llevado a cabo conforme a lo anterior, el



Fiduciario tendré la obligacion de notificar tal situacion a todos los miembros del Comité Técnico, con copia para las Agencias Calificadoras,
el Representante Comun y el Fideicomitente, a mas tardar dentro de los 5 (cinco) Dias Hébiles posteriores a la fecha en que la inscripcion de
que se trate debi6 haber sido realizada de conformidad con lo descrito en el Contrato de Fideicomiso y actuar conforme a las instrucciones que
al efecto le gire el Comité Técnico; d) que el Fiduciario (i) celebre el Contrato de Administracion con el Administrador Maestro en términos
sustancialmente similares a los del modelo que se agrega al Fideicomiso como Anexo “A” (y en el caso de un contrato con un Administrador
Maestro Sustituto, con los cambios adicionales que resulten aceptables para las partes del mismo y el Comité Técnico, previa aprobacion de la
Asamblea de Tenedores, siempre y cuando dicha aprobacion sea necesaria en términos de la Clausula 20 del Fideicomiso), (ii) celebre el Contrato
de Servicios con el Administrador en términos sustancialmente similares a los del modelo que se agrega al Fideicomiso como Anexo “D” (y en
el caso de un contrato con un Administrador Sustituto, con los cambios adicionales que resulten aceptables para las partes del mismo y el Comité
Técnico, previa aprobacion de la Asamblea de Tenedores, siempre y cuando dicha aprobacion sea necesaria en términos de la Clausula 20 del
Fideicomiso), y (iii) celebre con el Administrador Maestro, el Fideicomitente y cada uno de los Administradores Primarios, los Contratos de
Administracion con los Administradores Primarios en términos sustancialmente similares a los del modelo que se agrega al Fideicomiso como
Anexo “B”, para que, entre otras cosas, de conformidad con lo establecido en dichos contratos y en el Fideicomiso, el Administrador Maestro
supervise los Cobros y prepare y presente los Reportes del Administrador Maestro y la demas informacion que sea requerida conforme a dichos
contratos, y el Administrador y los Administradores Primarios presten los servicios de administracién y cobranza de los Derechos al Cobro
Transmitidos, conforme a dichos contratos; e) que el Fiduciario, con base en la informacion que le proporcione el Administrador Maestro, cubra
con cargo al Patrimonio del Fideicomiso los costos y gastos del Administrador Maestro, el Administrador y los Administradores Primarios que
se eroguen conforme a lo que se establezca en el Contrato de Administracion, el Contrato de Servicios y los Contratos de Administracion con
los Administradores Primarios, y, en su caso, que el Fiduciario modifique o dé por terminado el Contrato de Administracion, el Contrato de
Servicios y los Contratos de Administracion con los Administradores Primarios, de conformidad con las instrucciones que reciba del Comité
Técnico y con la previa aprobacion de la Asamblea de Tenedores, en caso de que dicha aprobacion sea necesaria en términos de la Clausula 20
del Contrato de Fideicomiso; f) que el Fiduciario (i) tenga el caracter de fideicomisario en primer lugar conforme a cualquier Fideicomiso
Maestro de Cobranza que se determine en cualquier Sesién del Comité de Emision, (ii) suscriba todos los documentos que resulten necesarios
o convenientes para ser designado como fideicomisario en primer lugar de dichos fideicomisos, (iii) obtenga las constancias y demas
documentacién que lo acrediten como fideicomisario en primer lugar de dichos fideicomisos, y (iv) de conformidad con las instrucciones del
Administrador Maestro, lleve a cabo todos los actos y suscriba todos los documentos que resulten necesarios o convenientes para que las
cantidades que le corresponda como fideicomisario en primer lugar de dichos fideicomisos sean transmitidas a las Cuentas de Ingresos; g) que
el Fiduciario lleve a cabo Emisiones de Certificados Bursatiles Fiduciarios al amparo del Programa de acuerdo con las instrucciones escritas
que reciba por parte del Comité de Emision, para ser colocados entre el gran publico inversionista, y cumpla con todos sus deberes y obligaciones
respecto a los Certificados Bursatiles Fiduciarios especificadas o contempladas en el Fideicomiso, en la Sesion del Comité de Emision que se
celebre a efecto de llevar a cabo cada Emision, en el Titulo que ampare los Certificados Bursatiles Fiduciarios de la Emision de que se trate y
en el Contrato de Colocacion; en el entendido de que el Fiduciario podra realizar nuevas Emisiones al amparo del Fideicomiso, siempre y cuando
los recursos derivados de dicha nueva Emision sean utilizados, entre otros fines, para pagar el total del saldo insoluto, a la fecha de dicha nueva
Emision, de la Emision inmediata anterior realizada por el Fideicomiso al amparo del Fideicomiso, excepto en el caso de Reaperturas en el cual
esta condicion no sera aplicable; h) que conforme a las instrucciones escritas que reciba del Comité de Emision, el Fiduciario celebre los
Contratos de Colocacion con el Intermediario Colocador y lleve a cabo las colocaciones de Certificados Bursatiles Fiduciarios a través del
Intermediario Colocador, conforme a la autorizacion que reciba de la CNBV para tales efectos y en los términos que se describan en el
Suplemento respectivo. El Fiduciario debera brindar al Intermediario Colocador todo el apoyo y colaboracion que estos razonablemente soliciten
a efecto de obtener dichas autorizaciones y cumplir tales requisitos; i) que de conformidad con los términos de la LMV, la Circular Unica, el
Reglamento Interior de la BMV y demas disposiciones aplicables, el Fiduciario lleve a cabo las acciones y celebre cualesquier documentos,
solicitudes y notificaciones necesarios o convenientes para (i) registrar los Certificados Bursatiles Fiduciarios en el RNV, obtener la autorizacién
para ofrecerlos publicamente, y divulgar el Prospecto de Colocacion, los Suplementos y avisos respectivos, y (ii) listar los Certificados Bursatiles
Fiduciarios u otros valores que llegue a emitir, en su caso, en la BMV, asi como suscribir los Titulos que documenten los Certificados Bursatiles
Fiduciarios y depositarlos en Indeval y, cuando sea necesario, proceda a su canje; j) que de conformidad con los términos de la LMV, la Circular
Unica, el Reglamento Interior de la BMV y demas disposiciones aplicables, el Fiduciario lleve a cabo todas las acciones y celebre y entregue
todos los documentos, solicitudes, reportes y notificaciones necesarias o recomendables para mantener los Certificados Bursatiles Fiduciarios
registrados en el RNV y listados en la BMV, incluyendo, sin limitar, los reportes que resulten necesarios conforme al Anexo T de la Circular
Unica; k) que el Fiduciario reciba la totalidad de los recursos que se obtengan como producto de cada Emision o Reapertura y a més tardar el
Dia Habil inmediato siguiente a la fecha en que reciba tales recursos, los aplique conforme a lo sefialado en la Clausula 8 del Fideicomiso, en
los términos y conforme al orden de prelacion establecido en dicha Clausula 8 del Fideicomiso; 1) que el Fiduciario, en calidad de fiduciario del
Fideicomiso, abra a su nombre las cuentas bancarias en las instituciones bancarias que le indique el Comité de Emision y constituya los fondos
previstos en la Clausula 7 del Fideicomiso y los mantenga abiertos mientras se encuentre insoluta cualquier parte principal o accesoria de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios, o cualquier otra obligacion a cargo del Fideicomiso en los términos del Fideicomiso, con el fin de que a
través de dichas cuentas y fondos se reciban, inviertan, administren los recursos del Patrimonio del Fideicomiso y se destinen a los conceptos y
en el orden establecidos en el Fideicomiso, incluyendo los pagos, transferencias y entregas de recursos que procedan en términos de las Clausulas
7, 8 y demas disposiciones aplicables del Fideicomiso, con cargo al Patrimonio del Fideicomiso; m) que el Fiduciario reciba en las Cuentas de
Ingresos, mediante transferencia electronica de fondos, deposito o de cualquier otra forma, de cada uno de los Deudores de los Derechos al
Cobro Transmitidos, de los Retenedores, de cualquier Fideicomiso Maestro de Cobranza, o en caso de que por cualquier motivo hubieren
recibido cualquier cantidad correspondiente al pago de los Derechos al Cobro Transmitidos, de los Administradores Primarios, del
Administrador o cualquier Administrador Sustituto, segiin sea el caso, los recursos derivados de los Derechos al Cobro Transmitidos conforme
a lo que se establece en las Clausulas 7, 8 y demas disposiciones relativas del Fideicomiso; en el entendido, sin embargo, de que en caso de que
el Fiduciario reciba algtin pago de Derechos al Cobro que no hubieren sido transmitidos al Fideicomiso, y siempre que el Administrador Maestro
o el Administrador Maestro Sustituto, en su caso, hubiere confirmado por escrito dicha situacién al Fiduciario y notificado simultaneamente al
Representante Comun y a cada uno de los miembros del Comité Técnico tal situacion, debera entregar dichas cantidades al Fideicomitente a
mas tardar el tercer Dia Habil siguiente de aquel en que reciba notificacion por escrito al efecto por parte del Administrador Maestro o del
Administrador Maestro Sustituto, en su caso y siempre que se acredite que se notifico al Representante Comun y a los miembros del Comité
Técnico; en el entendido, ademas, de que cualquiera de los miembros del Comité Técnico o el Representante Comun tendran el derecho de
solicitar al Administrador Maestro confirmacion de que el pago de que se trate no correspondia a Derechos al Cobro Transmitidos y, en caso de
no recibirla, de instruir al Fiduciario (con copia al Administrador Maestro y al Fideicomitente), a mas tardar el segundo Dia Habil siguiente de
aquel en que reciba la notificacion, para que no haga dicha entrega; n) que el Fiduciario conserve, invierta, custodie y administre los recursos



provenientes de los Derechos al Cobro Transmitidos y cualquier otro recurso que aporte el Fideicomitente, o que reciba por cualquier otro
concepto conforme al Fideicomiso, y aplique dichos recursos conforme a las disposiciones del Fideicomiso; 0) que de acuerdo con el orden de
prelacion establecido en la Clausula 8 del Fideicomiso, el Fiduciario pague, unica y exclusivamente con cargo al Patrimonio del Fideicomiso y
hasta donde este alcance, en las fechas y dentro de los plazos que al efecto se sefialen en el Titulo respectivo, los intereses que los Certificados
Bursatiles Fiduciarios devenguen, asi como su valor nominal, primas, en su caso, y otras cantidades pagaderas conforme a los Certificados
Bursatiles Fiduciarios y los demas documentos relacionados con cada Emision; p) que el Fiduciario celebre los contratos de inversion, contratos
de intermediacion bursatil o cualesquiera otros contratos que sean necesarios o convenientes, a efecto de que el Fiduciario invierta los recursos
liquidos que formen parte del Patrimonio del Fideicomiso en Inversiones Permitidas, de conformidad con lo que se dispone en la Clausula 9 del
Fideicomiso; q) que el Fiduciario, de acuerdo con las instrucciones escritas que reciba del Comité de Emision, celebre o sea designado como
beneficiario de los contratos de cobertura u otros contratos similares que, en su caso, resulten necesarios o convenientes, incluyendo un contrato
de cobertura de fluctuaciones en la tasa TIIE con una contraparte calificada “AAA” o su equivalente en la escala local por una Agencia
Calificadora (el “Contrato de Cobertura™), conforme lo determine el Comité de Emision, y que el Fiduciario ejerza los derechos derivados de
dichos contratos; en el entendido de que la celebracion de dichos contratos no podra tener fines especulativos; r) que el Fiduciario comparezca,
cuando ello sea necesario o conveniente de conformidad con las instrucciones que por escrito reciba del Comité Técnico o del Comité de
Emision, a la celebracion de cualquier contrato u otro documento entre el Fideicomitente, el Representante Comun y cualquier tercero que fuere
conveniente o necesario para lograr las Emisiones de los Certificados Bursatiles Fiduciarios; s) que el Fiduciario contrate al Auditor Externo de
acuerdo a las instrucciones que reciba del Fideicomitente o del Comité Técnico para auditar los estados financieros y Cuentas y Fondos del
Fideicomiso; en el entendido de que, en caso de renuncia o terminacion de su encargo, el Fiduciario debera contratar a la firma de auditores que
por escrito le indique el Comité Técnico; t) que el Fiduciario celebre todos los contratos, convenios y documentos relacionados (incluyendo, de
manera enunciativa mas no limitativa, todos aquellos documentos y certificados previstos en los Documentos de la Operacion) y lleve a cabo
todas las acciones necesarias o convenientes para el cumplimiento de los fines del Fideicomiso, de los Documentos de la Operacion y de las
disposiciones legales aplicables, lo que incluye, de manera enunciativa mas no limitativa, la facultad de abrir y operar las Cuentas y Fondos del
Fideicomiso, asi como cualesquiera cuentas bancarias, efectuar transferencias de fondos y llevar a cabo las operaciones cambiarias que sean
necesarias o convenientes, incluyendo también la celebracion de un contrato de prestacion de servicios con el Representante Comun conforme
a las instrucciones que al efecto le gire el Comité de Emision o el Fideicomitente; u) que el Fiduciario elabore y entregue oportunamente en los
casos que asi se prevea o, en caso de ser requerido, a la CNBV, a la BMV, al Comité Técnico, al Fideicomitente, al Representante Comun, al
Administrador Maestro y a las Agencias Calificadoras, los Reportes del Fiduciario, asi como cualquier otra informacion y reportes en relacion
con el Fideicomiso, con la periodicidad y en los términos y condiciones que se establecen en el Fideicomiso, en los demas Documentos de la
Operacion y en la legislacion aplicable; v) que el Fiduciario otorgue los poderes, incluyendo poderes especiales, en su caso, que se requieran
para el cumplimiento o consecucion de los fines del Fideicomiso o para la defensa del Patrimonio del Fideicomiso, a favor de las personas que
el Comité Técnico o, en su defecto, el Representante Comun, le instruya; w) que el Fiduciario, previas instrucciones del Administrador, otorgue
al Administrador y a los Administradores Primarios (o las personas que estos designen bajo su responsabilidad), los poderes, incluyendo poderes
especiales, en su caso, que sean necesarios o convenientes para el desempefio de sus funciones, en términos de lo previsto en el Contrato de
Servicios y los Contratos de Administracion con los Administradores Primarios y los revoque cuando proceda, sin necesidad de requerir
instruccion del Fideicomitente; x) que en caso de que (i) existan recursos liquidos en el Patrimonio del Fideicomiso y el Fideicomitente lo
solicite expresamente por escrito al Fiduciario, o (ii) en caso de que no existan recursos liquidos en el Patrimonio del Fideicomiso, el
Fideicomitente realice, directamente o a través de cualquier tercero (en cuyo caso, el tercero debera entregar al Fiduciario la documentacion e
informacién correspondiente a las politicas “KYC” (“Know Your Customer”) de identificacion de clientes del propio Fiduciario), aportaciones
adicionales de modo que existan recursos liquidos suficientes para llevar a cabo el pago anticipado parcial o total del saldo insoluto de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios y el Fideicomitente lo solicite expresamente por escrito al Fiduciario, el Fiduciario entregue al Representante
Comun las notificaciones que sean necesarias y lleve a cabo el pago anticipado de los Certificados Bursatiles Fiduciarios en las fechas que
corresponda, segun se establezca en el Titulo correspondiente. El Fideicomitente en ninglin momento estara obligado a realizar aportaciones
adicionales al Patrimonio del Fideicomiso de conformidad con lo anterior. En caso de que como resultado de dichas aportaciones las obligaciones
de pago de los Certificados Bursatiles Fiduciarios llegaren a depender en un 20% (veinte por ciento) o mas del Fideicomitente o de cualquier
tercero, el Fiduciario debera requerir al Fideicomitente o dicho tercero y proporcionar a la CNBV, a la BMV y al publico inversionista, la
informacién a que hace referencia el Titulo IV de la Circular Unica conforme a los criterios establecidos por la CNBV; y) que el Fiduciario
contrate a cualquier tercero prestador de servicios que sea necesario, adecuado o conveniente para llevar a cabo o para cumplir con los fines del
Fideicomiso, incluyendo a los prestadores de servicios a los que se refiere la Clausula 12 del Fideicomiso, y en su caso, sustituya a dichos
prestadores de servicios, conforme a las instrucciones que para tales efectos reciba de conformidad con lo establecido en el Fideicomiso; z) que
el Fiduciario, una vez que efectie el pago integro de todas las cantidades de principal e intereses, asi como cualquier otra cantidad pagadera
conforme a los Certificados Bursatiles Fiduciarios y demas cantidades pagaderas por el Fiduciario de conformidad con lo establecido en el
Fideicomiso, proceda a liquidar el Fideicomiso y a entregar al Fideicomitente, en su calidad de Fideicomisario en Segundo Lugar, cualquier
cantidad remanente que exista en el Patrimonio del Fideicomiso, y le revierta los Derechos al Cobro Transmitidos asi como cualquier otro bien,
derecho o activo que forme parte del Patrimonio del Fideicomiso en dicho momento, y en consecuencia proceda a cancelar todas las Cuentas y
Fondos del Fideicomiso y a extinguir el Fideicomiso mediante la celebracion del convenio de terminacion correspondiente, y aa) en general,
que el Fiduciario lleve a cabo cualquier otra accién que sea necesaria o conveniente para satisfacer o cumplir con los fines del Fideicomiso, los
Documentos de la Operacion y las leyes aplicables.

Patrimonio del Fideicomiso: El Patrimonio del Fideicomiso se integra con los siguientes bienes y derechos, mismos que se destinaran por el
Fiduciario al cumplimiento de los fines previstos en el Fideicomiso: a) La Aportacion Inicial realizada por el Fideicomitente en términos de la
Clausula 2 del Fideicomiso y demas aportaciones que se realicen de conformidad con el Fideicomiso; b) Los Derechos al Cobro que sean
transmitidos al Patrimonio del Fideicomiso y que quedaran irrevocablemente afectos a los fines del mismo, sujeto a los términos y condiciones
del Contrato de Factoraje, previa (i) obtencién de los consentimientos que, en su caso, sea necesario obtener, y (ii) la realizacion de las
notificaciones que en su caso se requieran en términos de las leyes aplicables o de los contratos respectivos; ¢) Los bienes, recursos o valores,
en numerario o en especie, que deriven de los bienes y derechos mencionados en los incisos anteriores; d) Los recursos que se obtengan mediante
la colocacion de los Certificados Bursatiles Fiduciarios entre el publico inversionista; ¢) Los recursos que se encuentren depositados en las
Cuentas y Fondos del Fideicomiso; f) Los derechos fideicomisarios que le correspondan al Fiduciario respecto de cualquier Fideicomiso Maestro
de Cobranza; g) Los intereses o rendimientos de cualquier clase que deriven de las Inversiones Permitidas de los activos liquidos del Patrimonio
del Fideicomiso en los términos que se autorizan en el Fideicomiso; h) Los recursos provenientes de cualquier Contrato de Cobertura respecto
del cual el Fiduciario sea designado como beneficiario; i) Cualesquiera otros bienes, recursos o derechos que por cualquier motivo pasen a



formar parte del Patrimonio del Fideicomiso, incluso por aportaciones futuras al mismo efectuadas por el Fideicomitente; en el entendido de
que el Fideicomitente no estara obligado a realizar dichas aportaciones, y j) Los demas bienes o derechos que reciba el Fiduciario para el
cumplimiento de los fines del Fideicomiso o como consecuencia de ello.

El Administrador Maestro ha revisado los Contratos de Crédito cuyos Derechos al Cobro seran transferidos al Fideicomiso y verificado que
cumplen con los Requisitos de Elegibilidad. Salvo por dicha revision, ni el Auditor Externo ni ningtin otro tercero han llevado a cabo revisiones
ni clasificaciones de los Contratos de Crédito cuyos Derechos al Cobro seran transferidos al Fideicomiso.

Fuente de Pago de los Certificados Bursatiles Fiduciarios: Los Certificados Bursatiles Fiduciarios se pagaran con los recursos existentes en
el Patrimonio del Fideicomiso o con los recursos derivados de una nueva emision al amparo del Fideicomiso. Ni el Fiduciario, ni el
Fideicomitente, ni otro tercero, respaldaran con su patrimonio la presente Emision.

Contrato de Cobertura: Con posterioridad a la realizacion de la presente Emision, se celebrara un Contrato de Cobertura, el cual debera ser
un contrato de cobertura de opcion sobre tasas (CAP) para cubrir fluctuaciones en la tasa TIIE como resultado de las cuales dicha tasa exceda
de 10.5% (diez punto cinco por ciento) o cualquier nivel inferior a éste, respecto del cual el Fiduciario sera designado como beneficiario. El
Fiduciario no contraera obligacion alguna en relacion con dicho Contrato de Cobertura y la cobertura de tasa de interés amparada por el contrato
referido se mantendra vigente durante la vigencia de la Emision. En virtud de la celebracion de dicho contrato, a la Fecha de Emision no habra
dependencia parcial del Fideicomitente ni de la contraparte de dicho Contrato de Cobertura.

Garantia de los Certificados Bursatiles Fiduciarios: Los Certificados Bursatiles Fiduciarios son quirografarios y por lo tanto no cuentan con
garantia especifica.

Tasa de Interés: A partir de la Fecha de la Emision y en tanto no sean amortizados en su totalidad, los Certificados Bursatiles Fiduciarios
devengaran un interés bruto anual sobre su valor nominal, o en su caso, sobre su Saldo Insoluto, a una tasa de interés que el Representante
Comuin calculara 2 (dos) Dias Habiles anteriores al inicio de cada Periodo de Intereses (la “Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto
Anual”), y que regira para el Periodo de Intereses respectivo, para lo cual debera efectuar el siguiente célculo, salvo por la Tasa de Interés Bruto
Anual aplicable al primer Periodo de Intereses, misma que sera aquella que se menciona mas adelante:

La tasa de interés bruto anual, se calcularda mediante la adicion de 210 (doscientos diez) puntos base (el “Margen”), a la tasa de interés
interbancaria de equilibrio a plazo de hasta 29 (veintinueve) dias (la “TIIE” o “Tasa de Interés de Referencia”) capitalizada o, en su caso,
equivalente al nimero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de intereses correspondiente (la “Tasa de Interés
Bruto Anual”), que sea dada a conocer por el Banco de México por el medio masivo de comunicacion que éste determine o a través de cualquier
otro medio electronico, de computo o telecomunicacion, incluso Internet, autorizado al efecto por dicho banco, en la Fecha de Determinacion
de la Tasa de Interés Bruto Anual, o en su defecto, dentro de los 22 (veintidos) Dias Habiles anteriores, en cuyo caso debera tomarse la o las
tasas comunicadas en el Dia Habil mas proximo a dicha fecha. En caso de que la Tasa de Interés de Referencia deje de existir o publicarse, el
Representante Comun utilizara como tasa sustituta para determinar la Tasa de Interés Bruto Anual de los Certificados Bursatiles Fiduciarios,
aquella que publique el Banco de México como tasa sustituta a la Tasa de Interés de Referencia, al plazo mas cercano a la duracion del Periodo
de Intereses y el dia anterior mas proximo a la Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual (la “Tasa Sustituta™).

Intereses Moratorios: Los Certificados Bursatiles Fiduciarios causaran Intereses Moratorios de conformidad con lo que se describe en el
Suplemento y en el Titulo.

Periodicidad en el Pago de Intereses: Los intereses ordinarios que devenguen los Certificados Bursatiles Fiduciarios seran pagaderos
mensualmente conforme al calendario de pago de intereses contenido en el Titulo correspondiente a la presente emision y en el Suplemento.
Para determinar el monto de intereses a pagar en cada periodo respecto de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, el Representante Comun
utilizard la féormula establecida en el Titulo y que se reproduce en el Suplemento. El primer pago de intereses se efectuard precisamente el dia
15 de enero de 2018.

Tasa de Interés Bruto Anual Aplicable al Primer Periodo de Intereses: 9.55% (nueve punto cincuenta y cinco por ciento).

Amortizacién de Principal: La amortizacion de los Certificados Bursatiles Fiduciarios se llevara a cabo seguin se sefiala en el Suplemento y en
Titulo, en el entendido de que el Fiduciario podra amortizar anticipadamente los Certificados Bursatiles Fiduciarios conforme lo que se establece
en el Contrato de Fideicomiso o hacer el pago parcial o total de los Certificados Bursatiles Fiduciarios conforme a lo que se sefiala a continuacion.
De conformidad con lo que se establece en la Sesién del Comité de Emision, en el Suplemento y en el Titulo, los Tenedores tendran
adicionalmente derecho a recibir la prima por pago anticipado.

A partir de la Fecha de Inicio de Pago, el Fiduciario debera realizar los Pagos de Principal Objetivo que correspondan. En caso de que las
cantidades del Fondo de Pagos Mensuales y, en su caso, del Fondo General no sean suficientes para realizar cualquiera de los Pagos de Principal
Objetivo, el Fiduciario, una vez que tenga conocimiento de dicha circunstancia, debera notificar al Representante Comiin, con copia para el
Fideicomitente, y en cuyo caso el Periodo de Revolvencia terminard y el Fiduciario debera proceder a la amortizacién acelerada de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios.

El Fideicomitente podra hacer aportaciones adicionales al Patrimonio del Fideicomiso, directamente o a través de cualquier tercero, para llevar
a cabo cualquier amortizacién anticipada de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, mas no estara obligado a ello.

De conformidad con lo que se establece en el Acta de la Sesion del Comité de Emision conforme a la cual se aprobd la Emision, el Fiduciario
podra llevar a cabo la amortizacion de los Certificados Bursatiles Fiduciarios conforme a lo establecido en el Contrato de Fideicomiso mediante
el pago de 36 (treinta y seis) Pagos de Principal Objetivo contados a partir de la Fecha de Inicio de Pago y seran equivalentes a 1/36 (una
trigésima sexta) parte del Saldo Insoluto de los Certificados Bursatiles Fiduciarios calculado en la Fecha de Pago inmediata anterior a la Fecha



de Inicio de Pago. El monto de los Pagos de Principal Objetivo sera calculado por el Administrador Maestro en la Fecha de Pago inmediata
anterior a la Fecha de Inicio de Pago, quien se lo notificara al Fiduciario, al Representante Comun y al Fideicomitente.

Lo anterior en el entendido de que en caso de que se haya actualizado el Evento de Amortizacion Parcial Anticipada descrito en el inciso b) de
la Seccién “II. LA OFERTA - 1. CARACTERISTICAS DE LA OFERTA — 1.40. Amortizacién Parcial Anticipada” del Suplemento, el Saldo
Insoluto de los Certificados Bursatiles Fiduciarios que se tomara como base para la determinacion de los Pagos de Principal Objetivo sera el
Saldo Insoluto de los Certificados Bursatiles Fiduciarios en la Fecha de Pago inmediata anterior a la Fecha de Inicio de Pago menos la cantidad
de los recursos restantes en el Fondo para Nuevos Derechos al Cobro que sera utilizada para amortizar parcialmente el principal de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios como consecuencia del Evento de Amortizacion Parcial Anticipada antes mencionado.

Los Pagos de Principal Objetivo no seran obligatorios conforme al Titulo, por lo que su falta de pago no se considerara un incumplimiento
conforme al Titulo. No sera aplicable el pago de ninguna prima por amortizacion anticipada respecto de las amortizaciones que se realicen como
parte de los Pagos de Principal Objetivo. Lo anterior en el entendido de que la fecha legal de vencimiento de la Emision serd en todo caso la
Fecha de Vencimiento de la Emision.

Amortizacion Anticipada Voluntaria: El Fiduciario debera amortizar anticipadamente el total del valor nominal o del Saldo Insoluto Ajustado
(segun dicho término se defina en el Titulo de la Emision) de los Certificados Bursatiles Fiduciarios en cualquier fecha a partir de la Fecha de
la Emision (la “Amortizacién Anticipada Voluntaria”), sin que ello constituya un incumplimiento ni se requiera el consentimiento de los
Tenedores cuando (i) el Fiduciario haya recibido por parte del Fideicomitente un requerimiento por escrito para tales efectos con al menos 7
(siete) Dias Habiles de anticipacion a la fecha en que se pretenda llevar a cabo la Amortizaciéon Anticipada Voluntaria correspondiente, con
copia para el Comité Técnico, el Administrador Maestro, el Representante Comun y las Agencias Calificadoras, en el entendido de que el
Fiduciario dara aviso a la CNBV, a la BMV y al Indeval, por escrito o a través de los medios que éstos determinen, con al menos 6 (seis) Dias
Habiles de anticipacion a la fecha de pago respectiva y unicamente llevara a cabo la Amortizacién Anticipada Voluntaria con los recursos que
existan en el Patrimonio del Fideicomiso en la fecha en que dicha amortizacion se deba llevar a cabo o (ii) se haya llevado a cabo una Emision
subsecuente al amparo del Programa de conformidad con las instrucciones giradas al efecto por el Comité de Emision con el propoésito, entre
otros, de pagar anticipadamente los Certificados Bursatiles Fiduciarios. En dichos casos y siempre y cuando la Amortizaciéon Anticipada
Voluntaria se lleve a cabo antes de la Fecha de Vencimiento que establece el Titulo, se debera pagar la prima por pago anticipado que se contiene
en el Titulo. Lo anterior no seré aplicable a las amortizaciones que se realicen como parte de los Pagos de Principal Objetivo.

Amortizacion Parcial Anticipada: Seran Eventos de Amortizacion Parcial Anticipada los que se establezcan en el Prospecto de Colocacion,
en el Titulo y en el Suplemento. En caso de que ocurra alguno de los Eventos de Amortizacion Parcial Anticipada, el Fiduciario, de conformidad
con las instrucciones que para tales efectos reciba del Administrador Maestro, con copia para las Agencias Calificadoras, debera (i) en caso de
que ocurra el Evento de Amortizacion Parcial Anticipada descrito en el inciso a) de la Seccion “IL. LA OFERTA - 1. CARACTERISTICAS DE
LA OFERTA — 1.40. Eventos de Amortizacion Parcial Anticipada” del Suplemento, utilizar las cantidades acreditadas en el Fondo General para
amortizar parcialmente hasta donde alcance, en la Fecha de Pago siguiente a la fecha en que se haya presentado el evento respectivo, el principal
de los Certificados Bursatiles Fiduciarios de conformidad con lo establecido en el numeral 7 del inciso C de la Clausula 8 del Contrato de
Fideicomiso, y (ii) en caso de que ocurra el Evento de Amortizacion Parcial Anticipada descrito en el inciso b) de la Seccion “II. LA OFERTA
- 1. CARACTERISTICAS DE LA OFERTA - 1.40, utilizar el total de los recursos que se encuentren acreditados al Fondo para Nuevos
Derechos al Cobro para amortizar parcialmente hasta donde alcance, en la Fecha de Pago siguiente a la fecha en que se haya presentado el
evento respectivo, los Certificados Bursatiles Fiduciarios de conformidad con lo establecido en el numeral 8 del inciso C de la Clausula 8 del
Contrato de Fideicomiso. El Administrador Maestro debera notificar por escrito al Fiduciario y al Representante Comun en caso de que se
presente y, de ser el caso, cuando se subsane un Evento de Amortizacion Parcial Anticipada, en la fecha en que tenga conocimiento del mismo.

Amortizacion que Resulte de un Evento de Amortizacion Acelerada: La amortizacion acelerada de los Certificados Bursatiles Fiduciarios
que resulte de un Evento de Amortizacion Acelerada, debera realizarse en la Fecha de Pago inmediata siguiente a la fecha en que hubiere
ocurrido el Evento de Amortizacion Acelerada conforme al Contrato de Fideicomiso; en el entendido de que, en caso de no haber recursos
suficientes en las Cuentas y Fondos del Fideicomiso para llevar a cabo dicha amortizacion acelerada en la Fecha de Pago inmediata siguiente a
la fecha en que hubiere ocurrido el Evento de Amortizacion, los Certificados Bursatiles Fiduciarios deberan amortizarse en su totalidad en las
subsecuentes Fechas de Pago hasta lograr su amortizacion total para lo cual el Fiduciario debera utilizar todos los recursos que se encuentren en
el Patrimonio del Fideicomiso, excepto por las cantidades que deban destinarse al pago de los Gastos de Mantenimiento de conformidad con lo
establecido en el Contrato de Fideicomiso hasta en tanto los Certificados Bursatiles Fiduciarios no hayan sido totalmente amortizados, en el
entendido de que el Fiduciario notificara por escrito al Representante Comun a mas tardar 3 (tres) Dias Habiles anteriores a cada Fecha de Pago
el importe a pagar por concepto de principal hasta que el saldo insoluto de los Certificados Bursatiles se haya pagado en su totalidad.

Amortizacién que Resulte de un Evento de Incumplimiento: Conforme a lo establecido en el numeral 4 del inciso B de la Clausula 10 del
Contrato de Fideicomiso, el saldo insoluto de los Certificados Bursatiles Fiduciarios podra ser declarado vencido y pagadero en forma anticipada
en caso de que haya ocurrido un Evento de Incumplimiento; en cuyo caso, el Fiduciario procedera a la amortizacion anticipada de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios de inmediato con todos los recursos que se encuentren en el Patrimonio del Fideicomiso hasta el pago total del saldo
insoluto, de los intereses devengados y no pagados, y demés cantidades pagaderas conforme a los Certificados Bursatiles Fiduciarios o hasta
haber agotado el Patrimonio del Fideicomiso.

En caso de que los recursos liquidos en el Patrimonio del Fideicomiso en la fecha en que se decrete el vencimiento anticipado de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios no sean suficientes para cubrir el pago total de las cantidades antes sefialadas, el Fiduciario hara pagos parciales en cada
Fecha de Pago subsecuente con los recursos del Patrimonio del Fideicomiso conforme éstos se vayan liquidando, hasta haber realizado el pago
total del saldo insoluto de los Certificados Bursatiles Fiduciarios o hasta haber agotado el Patrimonio del Fideicomiso en su totalidad.

Amortizacion al Vencimiento del Plazo de los Certificados Bursatiles Fiduciarios: El Fiduciario deberd amortizar los Certificados Bursatiles
a mas tardar en la Fecha de Vencimiento de la Emision, junto con el importe total de los intereses devengados por el periodo correspondiente,
que el Representante Comuin notifique a todas las partes, conforme a los términos y condiciones previstos para tal efecto en la Sesion del Comité
de Emision y el Titulo, y con cargo al Patrimonio del Fideicomiso. Para los efectos antes mencionados, en la Fecha de Vencimiento de la



Emision el Fiduciario debera proceder a aplicar las cantidades que integren el Fondo para Pagos Mensuales y el Fondo General al pago de saldo
total insoluto y los intereses devengados y no pagados de los Certificados Bursétiles Fiduciarios y/o, en su caso, cualquier otra cantidad adeudada
a los Tenedores. La amortizacion de los Certificados Bursatiles Fiduciarios se hara unica y exclusivamente con los recursos liquidos provenientes
del Patrimonio del Fideicomiso, hasta donde éste baste y alcance.

En caso de que los recursos liquidos en el Patrimonio del Fideicomiso en la Fecha de Vencimiento de la Emision no sean suficientes para cubrir
el pago total de las cantidades antes sefialadas, el Fiduciario hara pagos parciales con los recursos del Patrimonio del Fideicomiso conforme
éstos se vayan liquidando, hasta haber realizado el pago total del saldo insoluto de los Certificados Bursatiles Fiduciarios o hasta haber agotado
el Patrimonio del Fideicomiso en su totalidad.

Obligaciones de Dar, Obligaciones de Hacer y Obligaciones de No Hacer: Los Certificados Bursatiles Fiduciarios contendran ciertas
obligaciones de dar, de hacer y de no hacer aplicables al Fiduciario. El incumplimiento por parte del Fiduciario podria generar Eventos de
Contingencia o Eventos de Amortizacién Acelerada, conforme a lo establecido en el Titulo.

Eventos de Contingencia: En el supuesto de que durante la vigencia de los Certificados Bursatiles Fiduciarios se presente algun Evento de
Contingencia y el mismo no sea subsanado a mas tardar el tltimo Dia Hébil del segundo periodo de intereses (segiin se sefiale en el Titulo)
siguiente al periodo de intereses en que dicho Evento de Contingencia se hubiere presentado, dicho Evento de Contingencia serd considerado
como un Evento de Amortizacion Acelerada, en cuyo caso dicha circunstancia debera ser notificada al Fiduciario, al Fideicomitente, al
Administrador, al Representante Comtin y al Administrador Maestro, por cualquiera de las partes que tenga conocimiento del mismo. Seran
Eventos de Contingencia (cada uno, un “Evento de Contingencia”) los que se establezcan en el Prospecto de Colocacion, en el Titulo y en el
Suplemento.

Eventos de Amortizacién Acelerada: En el supuesto de que se presente cualquier Evento de Amortizacion Acelerada, el Fideicomitente, el
Administrador, el Administrador Maestro o cualquiera de las partes que tenga conocimiento de dicho evento, notificara por escrito al
Representante Comun, para que éste a su vez notifique al Fiduciario, o en caso de que el Representante Comin tenga conocimiento de dicho
evento, por cualquier otro medio notifique al Fiduciario, que ha ocurrido un Evento de Amortizacién Acelerada y el Periodo de Revolvencia
terminara y el Fiduciario debera proceder a la amortizacion acelerada de los Certificados Bursatiles Fiduciarios. Seran eventos de amortizacion
acelerada (cada uno, un “Evento de Amortizacion Acelerada”) los que se establezcan en el Prospecto de Colocacion, en el Titulo y en el
Suplemento.

Eventos de Incumplimiento: En caso de que se presente cualquier Evento de Incumplimiento, el Representante Comun podra decretar un
vencimiento anticipado de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, haciendo exigible el saldo insoluto de los Certificados Bursatiles Fiduciarios,
los intereses devengados y no pagados hasta esa fecha y todas las cantidades que se adeuden conforme a los mismos. Seran eventos de
incumplimiento (cada uno, un “Evento de Incumplimiento”) los que se establezcan en el Prospecto de Colocacion y en el Titulo y en el
Suplemento.

Régimen Fiscal Aplicable: Los intereses a ser pagados conforme a los Certificados Bursatiles Fiduciarios se encuentran sujetos (i) para las
personas fisicas y morales residentes en México para efectos fiscales, a lo previsto en los articulos 54, 135 y demas aplicables de la Ley del
Impuesto Sobre la Renta vigente, y (ii) para las personas fisicas y morales residentes en el extranjero para efectos fiscales, a lo previsto en los
articulos 153, 166 y demas aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente. El régimen fiscal vigente podra modificarse a lo largo de
la vigencia de la presente Emision. Los posibles adquirentes de los Certificados Bursatiles Fiduciarios deberan consultar con sus asesores las
consecuencias fiscales resultantes de la compra, el mantenimiento o la venta de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, incluyendo la aplicacion
de reglas especificas respecto de su situacion particular. El régimen fiscal de la presente Emision o de la inversion en los Certificados Bursatiles
Fiduciarios no ha sido validado o verificado por las autoridades fiscales correspondientes.

Depositario: S.D. Indeval Institucion para el Deposito de Valores, S.A. de C.V.

Posibles Adquirentes: Los Certificados Bursatiles Fiduciarios podran ser adquiridos por cualquier persona fisica o moral, cuyo régimen de
inversion lo prevea expresamente.

Reaperturas: Conforme a los términos del Titulo, los cuales se describen en el Suplemento, el Fiduciario tendra derecho a emitir y ofrecer
publicamente Certificados Bursatiles Fiduciarios adicionales a los Certificados Bursatiles Fiduciarios a que se refiere dicho Titulo. En virtud de
la adquisicion de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, se entendera que los Tenedores consentiran que el Fiduciario emita Certificados
Bursatiles Fiduciarios adicionales, por lo que la emision y oferta publica de los Certificados Bursatiles Fiduciarios adicionales no requerira la
autorizacion de los Tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios originales.

Representante Comiin: Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero o sus sucesores o causahabientes.
Administrador Maestro: Administrador de Portafolios Financieros, S.A. de C.V.
Administrador: Consubanco, S.A., Institucion de Banca Miltiple.

Administradores Primarios: Consupago, S.A. de C.V., SOFOM E.R., Opcipres, S.A. de C.V., SOFOM E.R., La Tenda México, S.A. de C.V.
y Prestaccion, S.A. de C.V.

LOS CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS SE ENCUENTRAN RESPALDADOS POR DERECHOS AL COBRO. EL FIDEICOMITENTE, EL
FIDUCIARIO, EL AGENTE ESTRUCTURADOR, EL ADMINISTRADOR MAESTRO, LOS ADMINISTRADORES PRIMARIOS Y EL
INTERMEDIARIO COLOCADOR NO TIENEN RESPONSABILIDAD ALGUNA DE PAGO DE LAS CANTIDADES ADEUDADAS CONFORME A LOS
CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS, SALVO POR AQUELLAS CANTIDADES QUE DEBA PAGAR EL FIDUCIARIO CON CARGO AL
PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO. EN CASO DE QUE EL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO DEL FIDEICOMISO RESULTE INSUFICIENTE
PARA PAGAR INTEGRAMENTE LAS CANTIDADES ADEUDADAS CONFORME A LOS CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS, LOS



TENEDORES DE LOS MISMOS NO TENDRAN DERECHO DE RECLAMAR AL FIDEICOMITENTE, AL FIDUCIARIO, AL AGENTE
ESTRUCTURADOR O AL INTERMEDIARIO COLOCADOR EL PAGO DE DICHAS CANTIDADES. EN CASO DE QUE NO SE CUMPLA CON LAS
FORMALIDADES PARA LA TRANSMISION DE LOS DERECHOS AL COBRO EN LA FORMA PREVISTA EN LA LGTOC, LA TRANSMISION NO
SURTIRA EFECTOS CONTRA TERCEROS, POR LO QUE EXISTE EL RIESGO DE QUE EL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO SE VEA AFECTADO
NEGATIVAMENTE, LO CUAL PODRIA RESULTAR EN LA FALTA DE RECURSOS SUFICIENTES PARA HACER PAGOS DE PRINCIPAL E
INTERESES A LOS TENEDORES (VER SECCION 3.1.1 (E) DEL CAPITULO “FACTORES DE RIESGO” DEL PROSPECTO). EL
COMPORTAMIENTO HISTORICO Y EL VALOR DE LA CARTERA DE DERECHOS AL COBRO NO FUE REVISADO POR UN AUDITOR
EXTERNO, EL ADMINISTRADOR MAESTRO O ALGUN TERCERO INDEPENDIENTE (VER SECCIONES 3.1.6 Y 3.1.7 DEL CAPITULO
“FACTORES DE RIESGO” DEL PROSPECTO). NINGUN TERCERO REALIZO NI REALIZARA AVALUOS RESPECTO DE LOS DERECHOS AL
COBRO TRANSMITIDOS AL FIDEICOMISO (VER SECCION 3.1.5 DEL CAPITULO “FACTORES DE RIESGO” DEL PROSPECTO DE
COLOCACION). EXISTE LA POSIBILIDAD DE QUE LLEGARE A PRESENTARSE CIERTO GRADO DE DEPENDENCIA DE LOS DERECHOS AL
COBRO DE UN SOLO DEUDOR (VER SECCION 3.2.11 DEL CAPITULO “FACTORES DE RIESGO” DEL PROSPECTO DE COLOCACION). LAS
CALIFICACIONES OTORGADAS POR LAS AGENCIAS CALIFICADORAS A LAS EMISIONES AL AMPARO DEL PROGRAMA NO CONSTITUYEN
UNA RECOMENDACION DE INVERSION POR PARTE DE LAS AGENCIAS CALIFICADORAS Y PUEDEN ESTAR SUJETAS A
ACTUALIZACIONES EN CUALQUIER MOMENTO DE CONFORMIDAD CON LO SENALADO EN LOS DICTAMENES EMITIDOS POR DICHA
AGENCIA CALIFICADORA (VER SECCION 3.1.3 (B) DEL CAPITULO “FACTORES DE RIESGO” DEL PROSPECTO DE COLOCACION). EL
FIDEICOMITENTE Y EL ADMINISTRADOR DE LOS DERECHOS AL COBRO SON LA MISMA ENTIDAD. LO ANTERIOR RESULTA EN QUE
CONSUBANCO PARTICIPA EN LA OPERACION DE BURSATILIZACION EN DOS CALIDADES DISTINTAS. (VER SECCION 3.4 (J) DEL
CAPITULO “FACTORES DE RIESGO” EN EL PROSPECTO).

El Programa que se describe en el Prospecto de Colocacion fue autorizado por la Comision Nacional Bancaria y de Valores mediante oficio niimero
153/11168/2017 de fecha 11 de diciembre de 2017. Los Certificados Bursatiles Fiduciarios se encuentran inscritos con el nimero 3239-4.15-2017-
073-01 en el Registro Nacional de Valores mediante oficio de autorizacion niimero 153/11168/2017 de fecha 11 de diciembre de 2017 emitido por
la Comision Nacional Bancaria y de Valores. Dicha inscripcion fue actualizada bajo el numero 3239-4.15-2017-073-02, mediante oficio de
autorizacion nimero 153/2799/2022 de fecha 7 de junio de 2022 emitido por la Comision Nacional Bancaria y de Valores. La inscripcion en el
Registro Nacional de Valores no implica certificacion sobre la bondad de los valores, la solvencia de la emisora o sobre la exactitud o veracidad de
la informacion contenida en el Prospecto de Colocacion y en el Suplemento, ni convalida los actos que, en su caso, hubieren sido realizados en
contravencion de las leyes. El Prospecto de Colocacion, el Suplemento y el presente aviso pueden consultarse en las paginas: www.bmy.com.mx,
www.gob.mx/cnbv o www.cibanco.com; en el entendido de que ninguna de las paginas de Internet anteriores forma parte del Prospecto de
Colocacion o del Suplemento.

ACTUALIZACION DE LA INSCRIPCION

CIBanco, S.A., Institucion de Banca Multiple, como fiduciario del Contrato de Fideicomiso, informa:

A. Descripcion de los actos que motivan la actualizacién de inscripcion.

ANTECEDENTES

1. Con fecha 11 de diciembre de 2017, el Fiduciario, como fiduciario; Consubanco, como fideicomitente y fideicomisario en segundo
lugar, y el Representante Comun, como representante comuin, celebraron el Contrato de Fideicomiso.

2. Con fecha 11 de diciembre de 2017, la Comision autorizd, mediante el oficio numero 153/11168/2017, el programa para la emision y
colocacion de Certificados Bursatiles Fiduciarios con caracter revolvente por un monto de hasta $5,000,000,000.00 (cinco mil millones
de Pesos 00/100 M.N.) (el “Programa”).

3. Con fecha 15 de diciembre de 2017, el Fiduciario llevo a cabo al amparo del Programa la emision de los certificados bursatiles fiduciarios
identificados con la clave de pizarra “CSBCB 17” (los “Certificados Bursatiles”), los cuales se encuentran amparados por el titulo de
fecha 15 de diciembre de 2017 (el “Titulo”) depositado en S.D. Indeval Institucion para el Deposito de Valores, S.A. de C.V. (“Indeval”).

4. Con fecha 28 de junio de 2021, se llevo a cabo la asamblea de los tenedores de los Certificados Bursatiles en las que aprobaron las
modificaciones al Titulo que se describen mas adelante (la “Asamblea de Tenedores™).

MODIFICACIONES AL TiTULO

De conformidad con lo aprobado en la Asamblea de Tenedores, el apartado 15 del Titulo fue modificado con el objeto de modificar la forma en la
que se calcula la Inflacion Anualizada y el momento en el que se determinara si dicha Inflacion Anualizada excede la Tasa de Interés de Referencia
y, en consecuencia, si es aplicable el pago de la Prima por Inflacion. La Asamblea de Tenedores también aprob6 que las modificaciones al Titulo
surtieran efectos desde la fecha de la Asamblea de Tenedores, con independencia del tiempo que llegara a requerirse para su implementacion.

B. Motivos que dieron origen a la actualizacién de inscripcién.

Las modificaciones al Titulo tienen como propésito (i) que la féormula para calcular la Inflacién Anualizada considere un célculo de inflacion anual,
dado que la redaccion anterior consideraba una inflacion mensual anualizada, y (ii) modificar el momento en que se determina si la Inflacién
Anualizada excede la Tasa de Interés de Referencia o la Tasa Sustituta, esto con el objetivo de determinar si en cada Fecha de Pago es aplicable el
pago de la Prima por Inflacion.

C. Efectos sobre los Tenedores.

Como resultado de las modificaciones, la Inflacion Anualizada se calculara considerando un célculo de inflacion anual, en lugar de considerar un
calculo anualizado de la inflacién mensual. Asimismo, como resultado de las modificaciones al Titulo, se determinara si la Inflacion Anualizada
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excede la Tasa de Interés de Referencia o la Tasa Sustituta 2 (dos) Dias Habiles antes del inicio de cada Periodo de Intereses, en lugar de hacerlo 2

(dos) Dias Habiles antes de cada Fecha de Pago.

D. Nota comparativa respecto de diferencias relevantes en los valores.

Como resultado de las modificaciones al Titulo, las siguientes caracteristicas de los Certificados Bursatiles Fiduciarios se modificaran en los

siguientes términos:

REDACCION ANTERIOR

REDACCION ACTUAL

15. Tasa de Interés:

[-]

El Representante Comun con 2 (dos) Dias Habiles antes de la Fecha
de Pago de intereses que corresponda, dara a conocer a la CNBV a
través del Sistema de Transferencia de Informacion sobre Valores 2
(STIV-2) (o cualesquiera otros medios que esta determine), y a Indeval
y al Fiduciario (por escrito o a través de los medios que estos
determinen), el importe de los intereses a pagar y el monto de la Prima
por Inflacion que, en su caso, corresponda, en ambos casos en Pesos,
asi como cualquier informacion necesaria para el pago de dichos
intereses y, en su caso, de la Prima por Inflacién. Asimismo, con la
misma periodicidad dara a conocer a la BMV a través del EMISNET
(o cualesquiera otros medios que esta determine), el importe de los
intereses ordinarios a pagar en Pesos, la Prima por Inflacion (en su
caso), la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable al siguiente Periodo de
Intereses, asi como, en su caso, el importe de la amortizacion de
principal de los Certificados Bursatiles Fiduciarios y el Saldo Insoluto
por titulo en circulacion. Para efectos de la determinacion de la Prima
por Inflacién que, en su caso, el Fiduciario deba pagar en cualquier
Fecha de Pago, el Administrador Maestro calculara el monto
correspondiente a dicha Prima por Inflacion y se lo notificara al
Representante Comun a mas tardar a las 11:00 a.m. de la fecha en la
que el Representante Comun deba dar a conocer el importe de los
intereses a pagar en dicha Fecha de Pago conforme a lo establecido en
el presente parrafo.

[...]

En caso de que 2 (dos) Dias Habiles anteriores a cada Fecha de Pago
la Inflacion Anualizada exceda la Tasa de Interés de Referencia o la
Tasa Sustituta capitalizada o equivalente al nimero de dias naturales
efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de intereses
correspondiente, determinada en la Fecha de Determinacion de la Tasa
de Interés Bruto Anual del periodo anterior, entonces en la siguiente
Fecha de Pago se pagara una prima por inflacion (la “Prima por
Inflacién™) por una cantidad equivalente al resultado que se obtenga
de siguiente formula (todos los calculos se efectuaran cerrandose a
centésimas):

PI=|(IA-TC ( NDE ) SI
h [( ) 36,000 ]x
En donde:

PI = Prima por Inflacion.

IA = Inflacion anualizada equivalente al resultado que se obtenga la
formula que se establece mas adelante (la “Inflacion Anualizada”).

TC = Tasa de Interés de Referencia o Tasa Sustituta capitalizada o
equivalente al nimero de dias naturales efectivamente transcurridos
hasta la Fecha de Pago de intereses correspondiente.

NDE = Numero de dias naturales efectivamente transcurridos desde el
inicio del Periodo de Intereses y hasta la Fecha de Pago de intereses
correspondiente a dicho periodo.

SI = Saldo Insoluto de los Certificados Bursatiles Fiduciarios.

15. Tasa de Interés:

(-]

El Representante Comun con 2 (dos) Dias Habiles antes de la Fecha
de Pago de intereses que corresponda, dara a conocer a la CNBV a
través del Sistema de Transferencia de Informacioén sobre Valores 2
(STIV-2) (o cualesquiera otros medios que esta determine), y a Indeval
y al Fiduciario (por escrito o a través de los medios que estos
determinen), el importe de los intereses a pagar y el monto de la Prima
por Inflacién que, en su caso, corresponda, en ambos casos en Pesos,
asi como cualquier informacion necesaria para el pago de dichos
intereses y, en su caso, de la Prima por Inflacién. Asimismo, con la
misma periodicidad dara a conocer a la BMV a través del EMISNET
(o cualesquiera otros medios que esta determine), el importe de los
intereses ordinarios a pagar en Pesos, la Prima por Inflacion (en su
caso), la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable al siguiente Periodo de
Intereses, asi como, en su caso, el importe de la amortizacion de
principal de los Certificados Bursatiles Fiduciarios y el Saldo Insoluto
por titulo en circulacion. Para efectos de la determinacion de la Prima
por Inflacién que, en su caso, el Fiduciario deba pagar en cualquier
Fecha de Pago, el Administrador Maestro calculara el monto
correspondiente a dicha Prima por Inflacion y se lo notificara al
Representante Comun 2 (dos) Dias Habiles anteriores al inicio de cada
Periodo de Intereses.

[...]

En caso de que 2 (dos) Dias Habiles anteriores al inicio de cada
Periodo de Intereses la Inflacion Anualizada exceda la Tasa de Interés
de Referencia o la Tasa Sustituta capitalizada o equivalente al nimero
de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago
de intereses correspondiente, determinada en la Fecha de
Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual del periodo anterior,
entonces en la siguiente Fecha de Pago se pagard una prima por
inflacion (la “Prima por Inflacién™) por una cantidad equivalente al
resultado que se obtenga de siguiente formula (todos los calculos se
efectuaran cerrandose a centésimas):

PI=|(IA-TC ( NDE ) SI
h [( ) 36,000 ]x
En donde:

PI = Prima por Inflacion.

IA = Inflacion anualizada equivalente al resultado que se obtenga la
formula que se establece mas adelante (la “Inflacion Anualizada”).

TC = Tasa de Interés de Referencia o Tasa Sustituta capitalizada o
equivalente al nimero de dias naturales efectivamente transcurridos
hasta la Fecha de Pago de intereses correspondiente.

NDE = Numero de dias naturales efectivamente transcurridos desde el
inicio del Periodo de Intereses y hasta la Fecha de Pago de intereses

correspondiente a dicho periodo.

SI = Saldo Insoluto de los Certificados Bursatiles Fiduciarios.
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La Inflacion Anualizada se calculara conforme a la siguiente formula:

4= ( UDI, 1) (36,000)
“\vpr,_, ~ ") *\NpEpP
En donde:
UDI, = El valor correspondiente a las Unidades de Inversion

publicado por el Banco de México en la Fecha de Determinacion de la
Tasa de Interés Bruto Anual del periodo en el que se realice la
determinacion.

UDI,.; = El valor correspondiente a las Unidades de Inversion
publicado por el Banco de México en la Fecha de Determinacion de la

La Inflacion Anualizada se calculara conforme a la siguiente formula:

4= ( UDI, 1) (36,000)
~“\vpr,, ") *\wpEpP

En donde:

UDI, = El valor correspondiente a las Unidades de Inversion
publicado por el Banco de México en la Fecha de Determinacion de la
Tasa de Interés Bruto Anual del periodo en el que se realice la
determinacion.

UDI,.; = El valor correspondiente a las Unidades de Inversion
publicado por el Banco de México en la fecha que corresponda

exactamente en al afio inmediato anterior a la Fecha de Determinacion
de la Tasa de Interés Bruto Anual del periodo en el que se realice la
determinacion.

Tasa de Interés Bruto Anual del periodo inmediato anterior al periodo
en que se realice la determinacion.

NDEP = Numero de dias efectivamente transcurridos entre la Fecha
de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual del periodo en el
que se realice la determinacion y la Fecha de Determinacion de la Tasa
de Interés Bruto Anual del periodo inmediato anterior.

E. Canje del Titulo.

Como resultado de la actualizacion de la inscripcion a que hace referencia el presente aviso, con fecha 11 de julio de 2022, el Titulo fue canjeado
por el titulo que se adjunta al presente aviso como Anexo “2”, mismo que fue depositado en Indeval el 11 de julio de 2022.

F. Calificaciones.

Mediante comunicados de fechas 22 de noviembre de 2021, 31 de marzo de 2022 y 31 de marzo de 2022, HR Ratings de México, S.A. de C.V.,
Fitch México, S.A. de C.V.y Verum, Calificadora de Valores, S.A.P.I. de C.V., respectivamente, confirmaron que las calificaciones otorgadas a la
emision de los Certificados Bursatiles Fiduciarios contintan siendo las mismas con posterioridad a las modificaciones que se describen en los
incisos anteriores.

G. Autorizacion para la actualizacion de la inscripcion.

La Comision Nacional Bancaria y de Valores autorizo la actualizacion de la inscripcion a que hace referencia el presente aviso, mediante oficio
No. 153/2799/2022 de fecha 7 de junio de 2022, con nimero de actualizacion 3239-4.15-2017-073-02.

El presente aviso informativo se publica en la Ciudad de México el 11 de julio de 2022.

SE CONFIRMA QUE LOS UNICOS CAMBIOS AL TiTULO QUE AMPARA A LOS CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS
“CSBCB 17” CORRESPONDEN A AQUELLOS QUE SE INDICAN EN EL PRESENTE AVISO INFORMATIVO, POR LO QUE EL
RESTO DE LAS SECCIONES DEL TiTULO NO SUFRIERON MODIFICACIONES Y, POR LO TANTO, CUENTAN CON LAS
MISMAS CARACTERISTICAS CON LAS QUE CONTABAN ANTES DE LA ACTUALIZACION DE LA INSCRIPCION. EL
PRESENTE AVISO INFORMATIVO Y SUS RESPECTIVOS ANEXOS PODRAN CONSULTARSE EN INTERNET EN LAS
PAGINAS: WWW.BMV.COM.MX, WWW.GOB.MX/CNBV O WWW.CIBANCO.COM

LOS ANEXOS DEL PRESENTE AVISO INFORMATIVO SON LOS SIGUIENTES:

ACTA DE ASAMBLEA DE TENEDORES.

NUEVO TiTULO QUE AMPARA LOS CERTIFICADOS BURSATILES.

OPINION LEGAL Y CARTA DE INDEPENDENCIA DEL LICENCIADO EN DERECHO.

CONFIRMACION DE LA CALIFICACIONES OTORGADAS POR VERUM, CALIFICADORA DE VALORES, S.A.P.I. DE
C.V., HR RATINGS DE MEXICO, S.A. DE C.V. Y FITCH MEXICO, S.A. DE C.V.

Eal

* * *



ANEXO 1
ACTA DE ASAMBLEA DE TENEDORES



MONEX

MONEX CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V., MONEX GRUPO FINANCIERO, EN MI CARACTER DE PRESIDENTE DE LA ASAMBLEA
DE TENEDORES DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS, IDENTIFICADOS CON LA CLAVE DE PIZARRA “CSBCB
17", CELEBRADA EL 28 DE JUNIO DE 2021 (LA “ASAMBLEA”), EMITIDOS POR CIBANCO, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE,
EN SU CARACTERDE FIDUCIARIO DEL CONTRATO DE FIDEICOMISO IRREVOCABLE DE EMISION, ADMINISTRACION Y PAGO
NUMERO CIB/2905 DE FECHA 11 DE DICIEMBRE DE 2017, AUTENTIFICO QUE EL EJEMPLAR QUE SEACOMPARNA A LA
PRESENTE ES COPIA FIEL DEL ACTA QUE SE LEVANTO CON MOTIVO DE LA REFERIDA ASAMBLEA, LA CUAL CONSTA
DE 5 (CINCO) HOJAS TAMANO CARTA CON TEXTO EN EL ANVERSO Y SIN TEXTO EN EL REVERSO. LOS ANEXOS
CORRESPONDIENTES, QUE FORMAN PARTE INTEGRAMENTE DEL ACTA Y QUE DE IGUAL MANERA SE ACOMPARNAN,SE DETALLAN
A CONTINUACION:

ANEXO | - LISTA DE ASISTENCIA.
1 (UNA) HOJA TAMANO CARTA CON TEXTO EN EL ANVERSO Y SIN TEXTO EN EL REVERSO.

ANEXO Il — INFORME DEL FIDUCIARIO.

3 (TRES) HOJAS TAMANO CARTA CON TEXTO EN EL ANVERSO Y SIN TEXTO EN EL REVERSO.

ANEXO Ill - INFORME DEL ADMINISTRADOR.
3 (TRES) HOJAS TAMARNO CARTA CON TEXTO EN EL ANVERSO Y SIN TEXTO EN EL REVERSO.

CIUDAD DE MEXICO, A 24 DE MAYO DE 2022.
PRESIDENTE DE LA ASAMBLEA EN CARACTER DE
REPRESENTANTE COMUN DE LOS TENEDORES

MONEX CASA DE BOLSA, S A.DEC.V,,
MONEX GRUPO FINANCIERO.
LIC. JOSE LUIS URREA SAUCEDA

T. 55 00 N ESR [mpresa
F. 55 )00 w DNV L paas

monex.com.mx ———

0

fi<s

¥
i




ACTA DE LA ASAMBLEA DE TENEDORES DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS
IDENTIFICADOS CON LA CLAVE DE PIZARRA “CSBCB 17” EMITIDOS POR CIBANCO, S.A,
INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, EN SU CARACTER DE FIDUCIARIO DEL CONTRATO DE
FIDEICOMISO IRREVOCABLE DE EMISION, ADMINISTRACION Y PAGO NO. CIB/2905 DE FECHA 11
DE DICIEMBRE DE 2017, EN DONDE MONEX CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V., MONEX GRUPO
FINANCIERO, ACTUA EN SU CARACTER DE REPRESENTANTE COMUN DE LOS TENEDORES DE
LOS CERTIFICADOS BURSATILES, CELEBRADA EL 28 DE JUNIO DE 2021.

En la Ciudad de México, siendo las 12:00 horas del 28 de junio de 2021, en el domicilio ubicado en av. Paseo
de la Reforma num. 284, piso 9, colonia Juarez, Cuauhtémoc, C.P. 06600, mismo que corresponde a las
oficinas de Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, quien actia como representante
comun (el “Representante Comun”) de los tenedores (los “Tenedores”) de los certificados bursatiles
fiduciarios identificados con la clave de pizarra “CSBCB 17” (los “Certificados Bursatiles”), emitidos por
CIBanco, S.A., Institucion de Banca Multiple, en su caracter de fiduciario (el “Fiduciario”) del Contrato de
fideicomiso irrevocable de emision, administracion y pago no. CIB/2905 de fecha 11 de diciembre de 2017
(el “Contrato de Fideicomiso” o el “Fideicomiso”), donde Consubanco, S.A., Institucion de Banca Mdltiple,
actua como fideicomitente, administrador (el “Administrador”) y fideicomisario en segundo lugar, se
reunieron las personas que se identificaron como Tenedores y que se indican en la lista de asistencia que
debidamente firmada se agrega a la presente acta como Anexo |, con el objeto de celebrar una asamblea
de Tenedores de los Certificados Bursétiles (la “Asamblea”), a la cual fueron previa y debidamente citados
mediante convocatoria publicada en el periédico “El Financiero” el 10 de junio de 2021, de conformidad con
lo establecido en el Contrato de Fideicomiso y en el titulo que ampara la emisién de los Certificados
Bursatiles (cada uno, el “Titulo”). Asimismo, la convocatoria fue dada a conocer a través del Sistema
Electronico de Envio y Difusién de Informaciéon denominado “Emisnet” a cargo de la Bolsa Mexicana de
Valores, S.A.B. de C.V.

Presidio la Asamblea el Representante Comun de los Tenedores, representado por el licenciado José Luis
Urrea Sauceda (el “Presidente”) y, por designacion del Presidente, actué como secretario de la misma la
licenciada Paola Alejandra Castellanos Garcia (el “Secretario”), quien se encontraba presente como invitada
del Representante Comun. Asimismo, se conté con la presencia de los sefiores Luis Manuel Arcos Herrera,
Patricia Moreno Alvarez y Armando Barona Argiielles, asi como con la participacién via remota a través de
medios digitales del sefior Carlos Porfirio Budar Mejia, todos ellos por parte del Administrador, también se
contd con la participaciéon via remota a través de medios digitales de las sefioritas Rebeca Ruiz Ramirez y
Cyntia Maria Velazquez Catalan, por parte del Fiduciario, de los sefiores Jesus Alberto Moro Garcia, Juan
Carlos Ortega Trespalacios y Maria Fernanda Montafio Arizmendi, por parte de Administrador de Portafolios
Financieros, S.A. de C.V., como administrador maestro, de los licenciados Daniel Kuri Brefia Romero de
Terreros, Alvaro Sarmiento Lapiedra y Miguel Angel Vallejo Guerra, por parte de Kuri Brefia Sanchez Ugarte
y Aznar, S.C., como asesor legal del Administrador, del licenciado José Maria Flores Straffon, por parte de I-
Structure S.A. de C.V., como agente estructurador, todos como invitados del Administrador. Asimismo, se
contd con la participacion via remota de las sefioritas Monica Lizbeth Lopez Zarate y Cynthia Itzayana Cuatzo
Martinez, como invitadas de los Tenedores. Igualmente, con la presencia de Marisol Osuna Hernandez, como
invitada del Representante Comun.

El Presidente designé como escrutadores a las licenciadas Paola Alejandra Castellanos Garcia y Marisol
Osuna Hernandez, quienes después de aceptar su cargo y de examinar las constancias entregadas por los
asistentes y demas documentos exhibidos por los mismos para acreditar su personalidad, hicieron constar
que se encontraban debidamente representados 18,770,246 (dieciocho millones setecientos setenta mil
doscientos cuarenta y seis) Certificados Bursatiles, los cuales representan el 93.85% (noventa y tres
punto ochenta y cinco por ciento) de dichos Certificados Bursatiles en circulacion.

Acto seguido, el Presidente manifest6 a los presentes que de la lista de asistencia y de la certificacion de los
escrutadores se desprende la existencia del quorum necesario para la instalacion y celebracién de la
presente Asamblea, de conformidad con lo establecido en el Fideicomiso.

En virtud de lo anterior, el Presidente declar6 legalmente instalada la presente Asamblea y, en consecuencia,
validos los acuerdos que en la misma se adopten, con lo cual estuvieron de acuerdo todos los presentes.



Los términos utilizados con mayuscula o mayuscula inicial que no sean definidos en la presente acta, distintos
de nombres propios o vocablos de inicio de oracién tendran el significado que a los mismos se les atribuye
en el Fideicomiso y/o en el Titulo.

A continuacion y, a solicitud del Presidente, el Secretario procedi6 a dar lectura al orden del dia incluido en
la publicacion de la convocatoria correspondiente y que a la letra dice:

ORDEN DEL DIiA

1. Informe del Fiduciario respecto del estado que guarda el Patrimonio del Fideicomiso durante
el periodo comprendido del mes enero de 2020 al cierre del primer trimestre de 2021, en el
que se daran a conocer, entre otras cosas, el saldo de las Cuentas y Fondos del Fideicomiso,
asi como el porcentaje de Aforo. Acciones y resoluciones al respecto.

Il Informe del Administrador respecto de la situacion en las que se encuentran los Derechos al
Cobro Transmitidos durante el periodo comprendido del mes enero de 2020 al cierre del
primer trimestre de 2021, en el que se daran a conocer, entre otras cosas, el valor nominal de
los Derechos al Cobro Transmitidos y el comportamiento de dichos Derechos al Cobro
Transmitidos. Acciones y resoluciones al respecto.

lil. Propuesta, discusion y, en su caso aprobacion, para modificar el Titulo y, segin resulte
aplicable y/o necesario, los demas Documentos de la Operacion, entre otros, respecto de la
Prima por Inflaciéon y el mecanismo de calculo de la misma, asi como cualquier otra resolucién
derivada de lo anterior que resulte necesaria o conveniente. Acciones y resoluciones al
respecto.

V. Designacion de delegados especiales para dar cumplimiento a las resoluciones que se
adopten en la Asamblea.

Una vez realizado lo anterior, los Tenedores presentes, aprobaron por unanimidad el orden del dia
transcrito con anterioridad y se procedié a su desahogo en los términos descritos a continuacion:

. Informe del Fiduciario respecto del estado que guarda el Patrimonio del Fideicomiso durante
el periodo comprendido del mes enero de 2020 al cierre del primer trimestre de 2021, en el
que se daran a conocer, entre otras cosas, el saldo de las Cuentas y Fondos del Fideicomiso,
asi como el porcentaje de Aforo. Acciones y resoluciones al respecto.

En desahogo del primer punto del orden del dia, el Presidente cedié la palabra a la Lic. Cyntia Maria
Velazquez Catalan, quien en representacion del Fiduciario y, en uso de la palabra, con el apoyo de una
presentacion que fue proyectada en el recinto en que tuvo lugar la Asamblea, misma que se adjunta a la
presente acta como Anexo Il, procedié a explicar el contenido de su informe, el cual incluia el saldo de las
Cuentas y Fondos del Fideicomiso al 21 de junio de 2021, asi como el porcentaje de Aforo al cierre del mes
de mayo de 2021.

Al respecto, el Presidente en uso de la palabra pregunté a los presentes si existian dudas y/o comentarios
en relacion con el presente punto del orden del dia, a lo que los Tenedores manifestaron no tener comentarios
en relacién con lo anterior.

Por otro lado, el Secretario en uso de la palabra, pregunté al Fiduciario si la informacién que se estaba
presentando respecto de las Cuentas y Fondos del Fideicomiso consideraba cifras unicamente del mes de
junio de 2021, a lo cual el representante del Fiduciario respondi6 afirmativamente.

En relacién con lo anterior, el Secretario comentoé que el primer punto del orden del dia, preveia la informacién
desde el mes de enero de 2020, siendo que el informe presentado no incluia la informacién desde dicho
periodo agregando que el orden del dia fue informado al Fiduciario con 18 dias de anticipacion para la
integracion de la informacién.



Al respecto, el Presidente pregunto a los representantes del Fiduciario, sobre el plazo en que podria integrar
dicha informacion y entregarla al Representante Comun, a efecto de que la misma pudiera estar disponible
para los Tenedores que lo soliciten, a lo que el Fiduciario sefalé que se complementaria la informacion y se
entregaria al dia siguiente de celebracién de la Asamblea.

Una vez expuesto lo anterior, la Asamblea, con la conformidad de los Tenedores presentes, es decir, por el
100.00% (cien por ciento) de los Certificados Bursatiles representados en la misma, adopté el siguiente:

ACUERDO

PRIMERO. Se toma conocimiento del informe presentado por el Fiduciario, respecto del estado que guarda
el Patrimonio del Fideicomiso, el saldo de las Cuentas y Fondos del Fideicomiso, asi como el porcentaje de
Aforo al cierre del mes de mayo y junio de 2021, en los términos en que dicho informe fue presentado a la
Asamblea, en el entendido que a mas tardar al dia habil siguiente de la celebracién de la presente Asamblea,
el Fiduciario entregara al Representante Comun, la informacién correspondiente desde el mes de enero de
2020, en términos de lo establecido en el orden del dia.

No habiendo comentarios adicionales a este respecto, se procedié a desahogar el siguiente punto del orden
del dia.

1. Informe del Administrador respecto de la situacion en las que se encuentran los Derechos
al Cobro Transmitidos durante el periodo comprendido del mes enero de 2020 al cierre del
primer trimestre de 2021, en el que se daran a conocer, entre otras cosas, el valor nominal
de los Derechos al Cobro Transmitidos y el comportamiento de dichos Derechos al Cobro
Transmitidos. Acciones y resoluciones al respecto.

En desahogo del segundo punto del orden del dia, el Presidente cedid la palabra al sefior Luis Manuel Arcos
Herrera, quien en representacién del Administrador, con el apoyo de una presentacion que fue proyectada
en el recinto en que tuvo lugar la Asamblea, misma que se adjunta a la presente acta como Anexo llI,
procedio a explicar el contenido de su informe respecto de la situacién en la que se encuentran los Derechos
al Cobro Transmitidos durante el periodo comprendido del mes enero de 2020 al cierre del primer trimestre
de 2021, el valor nominal de los Derechos al Cobro Transmitidos y el comportamiento de dichos Derechos al
Cobro Transmitidos.

Acto seguido, el Presidente en uso de la palabra pregunté a los presentes si existian dudas y/o comentarios
en relacion con el presente punto del orden del dia, a lo que los Tenedores manifestaron no tener comentarios
en relacién con lo anterior.

Una vez expuesto lo anterior, la Asamblea, con la conformidad de los Tenedores presentes, es decir, por el
100.00% (cien por ciento) de los Certificados Bursatiles representados en la misma, adopté el siguiente:

ACUERDO

SEGUNDO. Se toma conocimiento del informe presentado por el Administrador, respecto de la situacién en
las que se encuentran los Derechos al Cobro Transmitidos durante el periodo comprendido del mes enero
de 2020 al cierre del primer trimestre de 2021, el valor nominal de los Derechos al Cobro Transmitidos y el
comportamiento de dichos Derechos al Cobro Transmitidos, en los términos en que dicho informe fue
presentado a la Asamblea.

No habiendo comentarios adicionales a este respecto, se procedioé a desahogar el siguiente punto del orden
del dia.

. Propuesta, discusion y, en su caso aprobacion, para modificar el Titulo y, segun resulte
aplicable y/o necesario, los demas Documentos de la Operacion, entre otros, respecto de la
Prima por Inflacion y el mecanismo de calculo de la misma, asi como cualquier otra
resolucion derivada de lo anterior que resulte necesaria o conveniente. Acciones y
resoluciones al respecto.



En desahogo del tercer punto del orden del dia, el Presidente cedi6 la palabra al sefior Luis Manuel Arcos
Herrera, quien en representacion del Administrador, propuso a la Asamblea realizar una modificacion al
mecanismo del calculo de la Prima por Inflacién, a fin de que el mismo reflejara realmente el comportamiento
anual de la inflacién, sustancialmente en los términos del documento que se adjunta a la presente acta como
Anexo lll.

Acto seguido, el Presidente en uso de la palabra pregunté a los presentes si existian dudas y/o comentarios
en relacion con el presente punto del orden del dia, a lo que uno de los Tenedores preguntd si dicha
modificacion surtiria efectos en el Periodo de Intereses que inicia el 15 de julio de 2021 y finaliza el 15 de
agosto de 2021, a lo cual el Administrador respondié de manera afirmativa.

Al respecto, uno de los Tenedores pregunté si existia alguna prima por la aceptacion de la modificacion del
calculo de la Prima por Inflaciéon, a lo cual el Administrador mencioné que no se ofreceria dicha prima por
aceptacion, ya que la modificacion al célculo de la Prima por Inflacion refleja un beneficio a los Tenedores
respecto de la inflacion.

Una vez expuesto lo anterior, la Asamblea, por unanimidad de votos de los Tenedores presentes, es decir,
por el 100.00% (cien por ciento) de los Certificados Bursatiles representados en la misma, adopté el siguiente:

ACUERDO

TERCERO. Se aprueba llevar a cabo las modificaciones que resulten aplicables y/o convenientes al Titulo
y, segun resulte aplicable y/o necesario, los demas Documentos de la Operacion, respecto de la Prima por
Inflacion y la Inflacion Anualizada, asi como respecto del mecanismo de calculo de la misma en los términos
que fueron presentados por el Administrador a la Asamblea y, en su caso, demas modificaciones sugeridas
o requeridas por la CNBV, BMV y/o Indeval, en la medida que resulten consistentes y no impliquen una
variacion sustancial a las modificaciones planteadas en la Asamblea y, adicionalmente, se autoriza e
instruye al Administrador, al Representante Comun y al Fiduciario, en la medida en la que a cada uno
corresponda, dentro del ambito de sus facultades, llevar a cabo con cargo al Patrimonio del Fideicomiso y
celebrar cualesquier actos, tramites, gestiones, instrumentos, contratos, documentos y/o convenios que
resulten necesarios y/o convenientes en relaciéon con lo anterior, incluyendo sin limitar, realizar todos los
tramites y obtener autorizaciones que, en su caso, se requieran ante la CNBV, la BMV, Indeval, y demas
autoridades correspondientes, incluyendo el tramite de actualizacion de la inscripcion de los Certificados
Bursatiles en el Registro Nacional de Valores, el canje y depésito del titulo de los Certificados Bursatiles, y
las publicaciones y avisos relacionados con lo anterior; en el entendido de que, con independencia de los
tramites que deban realizarse ante la CNBV, la BMV vy el Indeval para el canje del Titulo, se aprueba y
autoriza que las modificaciones aprobadas por la Asamblea surtan efectos a partir del mes de julio de 2021,
a efecto de que la primera determinacion de la Prima por Inflacion se realice conforme a las modificaciones
aprobadas por la presente Asamblea, es decir 2 (dos) Dias Habiles anteriores al inicio del Periodo de
Intereses que inicia el 15 de julio de 2021 y finaliza el 15 de agosto de 2021.

No habiendo comentarios adicionales a este respecto, se procedidé a desahogar el siguiente punto del orden
del dia.

V. Designaciéon de delegados especiales para dar cumplimiento a las resoluciones que se
adopten en la Asamblea.

En desahogo del cuarto y ultimo punto del orden del dia, el Presidente comenté a los participantes la
conveniencia de designar delegados especiales, entre otros, para el cumplimiento de los acuerdos adoptados
por la Asamblea y para comparecer ante el fedatario publico de su eleccién para protocolizar ya sea total o
parcialmente el acta de asamblea de Tenedores, en la medida que resulte necesario o conveniente.

Una vez desahogado el presente punto del orden del dia, la Asamblea, por unanimidad de votos de los
Tenedores presentes, es decir, por el 100.00% (cien por ciento) de los Certificados Bursatiles representados
en la Asamblea, adopto el siguiente:



ACUERDO

CUARTO. Se aprueba designar como delegados especiales de la Asamblea a Claudia Beatriz Zermefio
Inclan, Fernando José Vizcaya Ramos, Elena Rodriguez Moreno, Alejandra Tapia Jiménez, José Luis Urrea
Sauceda, José Daniel Hernandez Torres, Lucila Adriana Arredondo Gastelum, José Antonio Guerrero
Luna, Paola Alejandra Castellanos Garcia, Marisol Osuna Hernandez y/o cualquier apoderado del
Representante Comun para que, dentro del ambito de sus respectivas facultades, conjunta o
separadamente, realicen todos los actos y/o tramites que sean necesarios 0 convenientes que, en su caso,
se requieran para dar cabal cumplimiento a los acuerdos adoptados en la Asamblea; incluyendo sin limitar,
acudir ante el fedatario publico de su eleccion, en caso de ser necesario o conveniente, para llevar a cabo
la protocolizacién del acta en su totalidad o en lo conducente, de requerirse, presentar los avisos y
notificaciones que resulten aplicables, asi como para realizar los tramites que, en su caso, se requieran
ante la CNBV, la BMV, Indeval y demas autoridades correspondientes.

No habiendo otro asunto que tratar en el orden del dia, se dio por terminada la Asamblea el 28 de junio de
2021 siendo las 12:43 horas, levantandose la presente acta para constancia, la cual fue leida, aprobada y
firmada por el Presidente y el Secretario de la Asamblea.

Se hace constar que durante el tiempo en que se desarrollé la presente Asamblea, desde su inicio hasta su
terminacién, se reunioé en todo momento el quorum de asistencia y de votacion requerido para la celebracion
de la misma.

Presidente Secretario
El Representante Comun

Monex Casa de Bolsa, S.A.de C.V., Lic. Paola Alejandra Castellanos Garcia
Monex Grupo Financiero.
Lic. José Luis Urrea Sauceda
Apoderado

La presente hoja de firmas corresponde al acta levantada en virtud de la asamblea de Tenedores de los
certificados bursatiles fiduciarios identificados con la clave de pizarra “CSBCB 17” celebrada el 28 de junio
de 2021 la cual consta de 5 (cinco) paginas incluyendo la presente y sin considerar los anexos.
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Informe de Fiduciario
Al 21 de junio de 2021

Chequera 65506537999 CUENTA DE COLOCACION $ 10,000.00

Cheguera 65506535560 CUENTA DE INGRESOS $10,000.00
Chegquera 65505539176 CUENTA CONCENTRADORA S 7,896.50
Chequera 65506537877 CUENTA FONDO DE MANTENIMIENTO $ 10,000.00
Cheqguera 65506539742 CUENTA FONDO DE RESERVA $ 10,000.00
Chequera 65506539267 CUENTA FONDO DE PAGOS MENSUALES $ 10,000.00

CUENTA FONDO PARA NUEVOS
397 _ ,000.00
Chequera 6550653839 DERECHOS AL COBRO 510

Chequera 65506537616 CUENTA FONDO GENERAL $ 10,000.00
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Afaro por Cesidn / Distribucién
Previo 3 Contraprestacion
Después de Contraprestacian

Previo a Distribucion
Después de Distribucian

1.2580
1.2580

Aforo dela Emisién
Afora Minimo
Aforo para Distribuciones {Periodo de Revol

1.1250
1.0800

1.2000

Aforo de! Periodo

Aforo - Mayo 2021

de acuerdo a lo reportado por el Administrador Maestro
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ANEXO Il



CSBCB 17

Ajuste en el calculo de la Prima por Inflacidn MR
Consubanco




Desempeio de la emision CSBCB 17

(enero 2020 a marzo 2021)

Aforo

e=fil=Aforo === Aforo Minimo

1.30x S
| Periodo de amortizacién |
1.25x I I
| I
1.20x | I
|
1.15x 1.1250x 1.1250x 1.1250x [11250x | | 11250x | | 1.1250x| | 1.1250x I |
- C— B— = = I

1.10x I 1.0800x
= B B B B B B B B B B B | B B = :
1.05x I |

|

1.00x } |
I I

ene.-20 feb.-20 mar.-20 abr.-20 may.-20  jun.-20 jul.-20 ago.-20 sep.-20 oct.-20 nov.-20 dic.-20 | ene.-21 _feb.-21 _ mar.-21 |

Cartera en el fideicomiso e indice de morosidad

B Cartera Elegible ==l==indice de Morosidad (eje secundario)

=z $2,350 6%
x
=
¢ $2,300 5%
§ g g
g $2,250 o N § 4%
2 > a N
$2,200 ~ 3%
w
$2,150 2%
$2,100 1%
0.02% 0.01% 0.02% 0.07%
$2,050 0%

ene.-20 feb.-20 mar.-20 abr.-20 may.-20 jun.-20  jul.-20  ago.-20 sep.-20  oct.-20 nov.-20  dic.-20 ene.-21  feb.-21  mar.-21

Fuente: Reportes mensuales elaborados por Administrador de Portafolios Financieros, SA de CV (Linq) 5



Calculo de la Prima por Inflacion anterior vs. actual

Consubanco

En caso de que la Inflacidon Anualizada exceda la tasa de referencia capitalizada o equivalente al nimero de dias naturales efectivamente
transcurridos hasta la Fecha de Pago de intereses correspondiente, entonces se pagara una Prima por Inflacion:

Dias transcurridos
36,000

)] X Saldo insoluto CBFs

Prima por Inflacién = | (Inflacién Anualizada - TIIE) (

La Inflacién Anualizada se calculara conforme a la siguiente formula:

Inflacién Anualizada (actual)

Inflacién Anualizada (anterior)

UDl¢ 36,000 UDlIy¢
1A = -1 x<, : ) A= -1
UDlt—q Dias transcurridos UDlt—q
* UDI,, = Valor de la UDI en la Fecha de Determinacion de la * UDI,, = Valor de la UDI en la fecha que corresponda

exactamente al afio inmediatamente anterior a la Fecha de
Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual del periodo
en que se realice la determinacion

Tasa de Interés Bruto Anual del periodo inmediato anterior al
periodo en que se realice la determinacion

El calculo anterior erroneamente comparaba La férmula actual considera un cdlculo
vs. la inflacion del mes anualizada de inflacion anual (YOY)




ANEXO 2
NUEVO TiTULO QUE AMPARA LOS CERTIFICADOS BURSATILES
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LA EMISION DE 20,0 oua,aco (VEINTE MILLONES) DE
CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS EMITIDOS POR CIBANCO, 5.A.,

INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, FIDUCIARIO DEL FIDEICOMISO NUMERO
CIB/2905

TITULOS DE CREDITO AL PORTADOR

POR UN MONTO TOTAL EN MONEDA NACIONAL DE
$2,000,000,000.00
{DOS MIL MILLONES DE PESOS ¢0/100 M.N.)

“CSBCB 17"
Tialo Nimero

CiBanco, 8.A., Institucion de Banca Multiple, como fiduciario (el “Fiduciario*) del Contrato de Fideicomiso Irrevocable
de Emision, Administracion y Pago No. CIBf2905 (¢l “Fideicomiso™); que se constituyé con ol fin principal de emitir
certificados bursétiles fiduciarios, se obliga a pagar incondicionalmente al amparo de este tiulo, en los términos que a
conlinuacion se indican y con fundamento en los articulos 7, 61, 62; 63, 64, 68, 83 y 84 de la Ley del Mefcado de Valores
(in “LMV"), Ia cantidad en moneda nacional d¢ $2,000,000,000.00 (dos mil millones de Pesos 00/100 M.N.), més los
intereses correspondientes cn las fechas que més adelante se sefalan, a través de 5.D. Indeval Instituci6n para el Depdsito
de Valores, S.A. de C.V. (“Indeval®), cuyas oficinas se ubican en Avenida Paseo de la Reforma No, 255, Piso 3, Colonia
Cuauhtémiod, Delegacién Cuaubidmog, C.P, 06500, en la Ciuded de-México, o en cualquier ofro domicitio que en el fisturo
establezea. El presente titulo (el “Titule"} ampara 20,000,000 (veinte millones) de certificados bursdtiles fiduciarios (los
“Certificados Bursdtiles Fiduciarios' "), mismos qué han sido inscritos en el Registro Nacional de Valores (“RNVY*") bajo el
nimero 3239-4.15:2017-073-01, mediante oficio de autorizacién nimere 153/11168/2017, expedido por ia Comision
Nacional Bancatin y de Valores: (“QNB!") con fecha 11 de diciembre de 2017. Dicha inscripcidn fue actualizada bajo ¢l
nimero 3239-4.15-2017-073-02, mediante oficio de autorizacién ndmero 153/2799/2022 de fecha 7 de junio de 2022
emitido por la CNBYV. Los Cerﬁﬁcado’s Bugsétiles Fiduciarios fuertn calificados por Verum, Calificadora de Valores,
S.APL de C.V,, con una calificacién de “AAA/M (e} con perspectiva estable, la cual significa: Sobresaliente. Entisfones
con la més alta calidad de crédito. Los factores de riesgo son practicamente inexistentes; por HR Ratings de México, S.A.
de C.V., con una calificacién “HR AAA (E)” con Perspectiva Estable, la cual significa que, en escala local, ta Emision se
considera de la mds alta calidad crediticia, ofreciendo gran seguridad para el pago aporiuno de las obligaciones de deuda,

Mantiene minimo riesgo créditicio, y por Fitch Méxmo, 8.A. de C.V,, con una calificacidn “MA(mex)vra" con
Perspectiva Estable; las calificaciones nacionales “AAA” indican la mdxima calificacion asignada por ia.agencia en su
escala nacional para ese pals. Los Certificados Bursétiles Fiduciarios que-ampara el presenle, Titulo corresponden al tipo
que refiere la fraccidn 11 del articulo 62 de fa LMV.

1. Denominacida del CiBanco, $.A,, Institucién de Banca Miltiple, ¢n su carhoter de fiduciario en el

Fiduciario: Fideicamiso Irrevocable de Emisidn, Administeacidn y Pago ntmero CIB/2905 de
fecha F1 de dicicmbro de 2017,
2. Valor Nominat de fos $100.00 (cien Pesos 060/100 M.N.) cada uno.
Certificados Bursétiles
Fiduciarios:
3. Denominacidn de fos Pesos Moneda Nacional,
Certificados Burs#tiles
Fiduciarios:
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10.

Fecha de fa Emision:
Plazo de Vigencia de Ia
Emisién:

Periodo de Revolvencia:

Fecha de Inicio de Pago:

Fecha de Vencimiento de
Iz Emisidn:

Lugar y Forma de Pago dg"
Principal y de Interescs:

Amotizacién de
Principal:

15 de diciembre de 2017,

Los Centificados Burstiles Fiduciarios confarén con un plazo legal de 2,558 (dos
niil quinientos cincuenta y ocho) dias, equivalentes a 7 {sicte) afios, confado a
partir de Ia Fecha de fa Emision, '

El Periodo de Revolvencia iniciard ¢n la Fecha de la Emision y tenninard en la

fecha en que ocurra primero entre (i) al termiino de 72 (sefenta ¥ dos) meses desde

la Fecha de Ia Emisién, o (if} [a fecha en que el Contrato de Servicios se dé por
terminado, o (iii} Ia fecha on Ia que ocurriere un Evento de Amortizacién
Acelerada o (iv) cualquier Fecha de Pagd cit la que lag cantidades de! Fondo de
Pagos Mensunles v, en $u caso, del ande;(lenp@l no-sean 'suficientes para
realizar cualquicra de los Pagos de Principal Objetivo a los que sc refiere ¢l sub
inciso (i) del numeral 6 del inciso C de I Cléusula 8'del Contrato’ de Fideicomiso,
Durante el Perivdo de Revolvencia, el Fiduciario podré adquirir Derechos al
Cobro conforme a los términos y condiciones previstos ¢n el Contrato -de
Factoraje.

15 do enero de 2021, cs decir, la fecha en la cuzl el Fidugiario deberd iniciar e}
page de principal de los Cerlificados Bursétiles Fiduciarios,

16 de diciembre de 2024 o si dicho dfa fuere inhdbil el Dia Hibil inmediato

- siguiente. .

Los pagos'de principal y los intereses ordinarios devengados respecto de los
Cettificados Bursitiles Fiduciarios, ast como, i su caso, la Prima por Inflacion
que corresponda, se efectunrdn de conformidad con Io establecido en esta Seceibn
2 y en las Secclones 10, 11, 12, 15, 16, 18, 19, 20 y 26 del presente Titulo, a
través de Indeval, cuyas oficinas se ubican en Avenida Paseo de In Reforma No.
255, 3er piso, Colonia Cuauhtémos, Delegacitn ‘Cunuhtémoc, C.P, 06500, en fa
Ciudad de México, o en cualquier otro-doniicilio que en el fuliro se establezca,
mediante transferencia clectrénica contra la entrega del presente Titulo o las
conslancias que para tales ofeclos expida Indeval, segin corresponds, o, en el
caso-del pago de intereses moratorios, a través del Representante Comin, cuyes
oficinas se ubican en Av. Paseo de Ia Reforma No, 284, piso 9, Colonia Jufirez,
Delegacién Cuauhtémoc, C.P: 06600, Ciudad de México, mediante teansferencia
electrénica de fonidos a los intermediarios correspondientes, en la isma moneda
que la suma de principal. El Fiduciario entregar3 el importe d pagara Indeval o al
Representante Conidn (en cas0 de intereses -moratorios) a2 més tardar a'las 11:00
horas de la Fecha de Pago correspondieiite, :

En caso de que en alguna Fecha de Pago el monto de intereses ordinarios y, en su
caso, de principal que corresponda no sea cubierto en su totalidad, Indeval no
estard obligado a entregar la constancia correspondiente a dicho pago o el
presente Tifulo, hasta que sea ntcgramente cubierto; en cualquier caso, Indeval
no serd responsable si no entregare Ia constancia correspondiente a dicho pago o
el presente Titulo, en caso de que ¢ pago no sea Integramente cubierto.

La anzo;!:;zéciér; de los Cettificados Bursitiles Fiduciarios se llevard a cabo segin

¢ sefiala en el presente Titulo, en el enténdido de que el Fiduciario podra

amortizar anticipadamente los Cerlificados Burstiles Fiduciarios conforme lo
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que se esiablece en el Contrato de Fideicomiso o hacer el pago parcial o total de
los Cenificados DBursitiles Fiduciorios confornic a lo que se sefiala a
confinuacidn. e conformidad con lo que se establece ¢n la Sesién del Comité de
Bmisién y en el presente Titulo, los Tenedores tendrdn adicionalmente derccho a

recibir fa prima por pago snticipado.

A paitir de la Fecha de Inicio de Pago, el Fidociario deberd realizar los Pagos de
Principal Objetive que correspondan. En caso de que Jas cantidades del Fondo de
Pagos Mensaales y, en su caso, del Fondo (eneral no sean suficientes para
realizar cualquiera de fos Pagos de Principal Objetivo, ¢t Fiduciario, una vez que
tenga conocimiento de dicha circunstancia, deberd notificar al Representante
Coniiin, con ¢opia para el Fldcwonu!ent&, £h cuyo caso ef I’e_nodp de Revolvencia
terminard y el Fiduciario' deberd proceder a la amortizacién -acelerada de los
Certificados Bursétiles Fiduciarios. i

El Fidcicomifente podré bacer aportaciones adicionales al Patrimonioc del
Fideicomiso, dircclamente o & través de cualquier tercero, para ltevar & cabo
cualquicr amortizacion anticipada de los Certificados Bursitiles Fiduciarios, mis
no estarh obligado & ello.

De confonnidad con lo que se establece en ¢l Acta de Is Sesidn del Comité de
Emisién conforme & la cual se aprobé la Emisién, ¢l Fiduciario podrd llevar a
cabo la amertizacién de los Certificados Bursdtiles Fiduciarios conforme a lo
establecido on ¢t Contrata de Fideicomiso mediante ¢l pago de 36 (treinla y seis)
Pagos de Principal Objetivo contados a partir de la Fecha de Inicio de Pago y
serfn equivalentes a 1/36 {una trigésima sexta) parte del Saldo Insoluto de los
Certificados Bursétiles Fiduciarios caleulado en la Fecha de Pago inmediata
anterior a ia Fecha de Inicio de Pago. El monio de fos Pagos de Principal
Objetive serd calealado por ¢ Administrador Maestio en 1 Fecha de Pago
inmediata anterior a la Fecha de Inicio de Pago, quien se lo notificard al
Fiduciario, af Representante Comin y al Fideicomitente,

Lo anterior cn ¢l ontendido de que en caso de que se baya actualizado ¢l Evento
de Amortizacidn Parcial Anticipada descrite en ol inciso'b) de la Seccidn 19 del
presente Titulo, el Saldo Insoluto de los Certificados’ Bumﬁules Fiduciarios que
se tomard como base para la determinacion de !os Pagos de. Prmc;pal Objetivo
seré el Saldo Insoluto de los Certificados Bursétiles Fiduciarios en Ia Fecha de
Pago inmediata anterior a la Fecha de Inicio de Pago ‘menos la cantidad de los
recursos restantes en ¢l Fondo para Nuevos Derechos al Cobro que serd wtitizada
pare amorizar parcialmente gl principal de los Certificados Bursitiles Fiduciarios
como consecuencia del Evento de Amortizacién Parcial Anlicipada antes
mensionado.

Los Pagos de Principal Objetivo no serén obligatorios conforme al presente
Titulo, por lo que su falta de pago no se considerard un incumplimiento conforme
al presente Titulo, No serd aplicable ef pago de ninguna prima por amortizacion
anticipads respecto de las amortizaciones que se realicen como parte de los Pagos
de Principal Objetivo.

Lo antérior en el entendido de que la fecha legal de vencimiento de la Emision
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" serd en todo caso la Fecha de Vencimiento de la Emision,

Periodicidad en el Pago de

Los intereses ordinarios que devenguen los Cerlificados Bursétiles Fiduciarios

Interéses: serdn pagaderos mensualmente, el dia 15 (quince) de cada mes; en ol caso de que
cualquiera do dichas Fechas de Pago no sez Din Habil, los intereses se liquidarin
¢l Dia Hébil inmediato siguiente, calculndose en todo caso los imtereses
respectivos por el nimero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta Ia
Fecha de Pago de intereses correspondiente, disminuyéndose el Periodo de
Intereses (tal y como dicha tnmino se define s adelante) inmediato sigaiente
en ¢l nimero de dias en que se haya aumentado el Periodo de Intereses inmediato
anlerior, sin que o anterior sea considerado un incumpliniiento.

El primer Periodo de Intereses comenzard en ia Fechia de la Emisidn y ferminars
en la primera Fecha de Pagoe de los intereses; cada Periodo de Intereses
subsecuente iniciard ent cadn Fecha de Pago de intereses y terminaré en la Fecha
de Pago de intersses siguiente (cada uno, un “Pericdo de Intereses™). El pago de
intereses se réalizard en hasta 84 (ochenta y cualro) periodos de conformidad con
el calendario siguiente:
Perlodo Periodo Periodo Perlodo
de Fechr de Pago de Fecha de Pago de Fecha de Pago de Fecha de Pago
Intereses Infereses ) Infereses i
. e e ntereses
1| Bdoserodo §y,n TS degdubrode | g3 |isdojutiodo2021] 4 | dogbri de
2 15 de febrero de e 15 de noviembre 44 15 de agosto de 65 15 de mayo de
2018 de 2019 2021 2023
3 15 de marzo de 2 15 de diclembre 45 15 de septiembre 66 15 do junio de
. 2018 de 2019 de 2021 2023
4 15 de abtil de 25 15 do enero de 46 15 de aclubre de 7 15 de julio de
2018 2020 . 2021 2023
5 15 demayo de 2 15 de febrero de 47 15 de noviembre 63 15 de agosto de
2018 2020 de 2021 2023
6 15 dcjunio de 27 15 de marzo de 48 15 de diciembre de P 15 de septicmbre
208 2020 201 : de 2023
7 15 dejulio de 28 15 de abril de 49 15 de enero de "o 15 de octubre de
‘2018 2020 . 2022 :‘. . 2023
3 15 de agosio de 29 15 de mayo de s0 15defebeefode | 7 15 de noviembre
2018 2020 . 2022 : ~ de 2023
9" 15 de sepliembre | 30 15 de junio de 51 i5 de marze de 7 15 de dicicmbre
de 2018 2020 2072 de 2023
o | Pdetebreder ) Bdeliode | 5 |isdeatnitdezon2| 73 | 5 96 oero de
T 15 de noviembre 12 15 de agosto de 53 {5 de mayo do 74 LS de febrero de
de 2018 2020 2022 2024
12 15 dediciembre 33 15 de septiembre 54 15 de junio de 75 15 de marzo de
de 2013 de 2020 2022 2024
13 | Pdosmerode gy |15 dogatubrodo | 55 |isdejutiodez0n2| 76 | do sbril de
14 | 15defebrerode - 35 | 15 denoviembre 56. 15 de agosto de 7 15 demayo de
2019 T de 2020 2022 2024
is 15 demarzode 3 6 - | 15 dediciembre 7 15.de septicmbre 78 15 de junio de
2019 de 2020 de 2022 2024
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12.

13.

14,

is.

15 de abril de 15 de enero de 15 do octubre do 15 de julio de
16 2019 3 2021 58 2022 ” 2024
17 15 de inayo de 13 15 de febrero do 50 5 de noviembre 30 15 de agosto de
2019 2021 dc 2022 2024
i 15 de junio o 19 15 de marzo de 50 15 de diciembre de 31 15 de septiembre
2019 2021 2022 de 2024
19 15 de julio de 40 5 de abril de 61 15 de enero de 82 15 deoctubre de
2019 2021 2023 . 2024
20 15 de agosio de 41 15 de mayo de 62 i5 de febrero de 23 15 de noviembre
2019 2021 2023 de 2024
15 de septiembre 15 de junio de 15 de marzo de . 16 de diciembre
A de 2019 42 5021 6 2023 s - de 2024

Fuente de Pago de los
Certificados Bursdiiles
Fiduciarios:

Cupones:

Derechos que los
Certificados Bursdtiles
Piduciarios confieren a los
Tenedores:

Tasa de Interés:

El primer pago de infereses se efectuard precisamenié eldia 15 _cté enero de 2018,

Los Certificados Bursatiles Fiduciarios se pagarén con los recursos existentes en
el Patrimonio del Fideicomigo o con fos recursos derivados de una nueva emision
al ampato del Fideicomiso. Ni el Fiduciario, ni el Fideicomilente, ni otro tercero,
respaldarén con su patrimonio la presente Emisién.

En fos términos def erticulo 282 de Ia LMV, ¢l Fiduciario estipula que el presente
Titulo no fleve cupones adheridos, por lo que las constancias que Indeval expida
para tal cfecto hardn las vecés de dichos cupones, para todos los efectos legales.

Cada Certificado Burstil Fiduciario representa para su titular el derecho al cobro
del principal, de los intereses ordinarios y, en su caso, de la prima por pago
anticipado y de la Prima por Inflacién, asi como de fos intereses moratorios,
segiin corresponda, adeudados por et Fiduciario, en los términos descritos en ¢l
prescrte Titulo, desde la Fecha de la Emision hasta la fecha del reembolso total de

su valor nominal.

A partir de 1a Fecha de la EmisiSn y en tanlo no sean amerlizados en su totalidad,
los Certificados Burshtiles Fiduciarios devengarin un interés bruto antal sobré su
valor nomingl, o en su caso, sobre su Saldo Insoluto, a una tasa de interds que el
Representante Comiin caleulard 2 (dos) Dias HAbiles anteriores al inicio de cada
Periodo de Inlereses (la “Fecha de Determinacidn de la Tasa de Interés Bruto
Anual}, y que regird para ¢l Periodo de Infereses respectivo, pata lo cual debers,
efectuar ¢l siguiente cdlculo, salvo por la Tasa de Inferds Bristo Anual aplicable al
primer Periodo de Intereses, misma que serd aquella que se menciona mis
adelantc:

La tasa de interés bruto anual, se caleulard mediante fa adicién de 210 (doscientos
diez) puntos base (e} “Margen’), a In tasa de interés interbancaria de equilibrio a
plazo de hasta 29 {veintinueve) dias (la “TIE” o “Tasa de Interés de Referencia™)
capitalizada o, en su caso, equivalente al nGmero de dias naturales efectivamente
transcurridos hasta la Fecha de Pago de intereses correspondiente (ln “Tasa de
Interés Bruto Anual™), que sea dada n conocer por el Banco de México por el
medio masivo de comuuvicacidn que éste determine o a través de cualquier otro
medio clectrénico, de cémputo o telecomunicacién, incluso Intemet, autorizado al
efceto por dicho banco, en fa Fecha de Determinacion de Ia Tasa de Interés Bruto
Anual, 0 en su defeclo, desitro de tos 22 (veintidds) Dias Habiles anteriores, en
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cuyo caso deberh tomarse Is o las tasas comunicadas en ¢l Dia Habil més préximo
a dicha fecha,

En caso de que la Tasa de Interés de Referencia deje de existir o publicarse, el
Representante Comitn utifizard como tasa sustituta para determinar la Tasa de
Interés Bruto Anual de los Certificados Burstiles Fiduciarios, “aquella que
publique el Banco de México como lasa sustituta a la Tasn de Interds de
Referencia, al plazo més cercano a la duracién del Periodo de Intereses y el dia
antecior mis proxinmo a la Fecha de Determinacitn de In Tasa de Interés Bruto

Anual (Ia “Tasa Sustituta™).

Pird determinar la Tasa de Interds de: Referencia o la Tasn ‘Suslituta, segiin
correspouds, capilalizada o equivalente al wiimero dé dias niaturales efectivamente
transcurridos  hasta la Fecha de Pago de infereses correspondiente, el
Representante Comiin utilizard Ta siguiente formula:

THE e 36000
TC = l+( *PL] -1 *(M, m)
NDE

En donde:

- TC = Tusa de Interés de Referencia o Tasa Sustituta capitalizada o

- equivalente al mimero de dias naturales efectivamente teanscurridos
hasta Ia Fecha de Pago de intereses correspondiente.

THE = Tasa de Interés de Referericia o Tasa Susfituta,
PL= Plazo.de la Tasa de Interés de Referencia o de la Tasa Sustituta
en dias.

NDE = Nimero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta fa

Fecha de Pago de intereses comrespondiente.

Para determinar 1a Tasa de Interés Bruto Anual, el Representante Comién utilfizard
Ia siguiente formula;

L AB=TC+M
En donde: :
7B = Tasa de Interés Bruto Anual.
C= Tasa de Interds de Referencia o Tasa Sustituta

capitalizada o equivalente al niimero de dias naturales efectivamente
Iranscurridos hiasta ln Fecha de Pago de intereses correspondiente.
M= Margen

Iniciado cada Periodo de Intereses, la Tasa de Interés Bruto Anual deteriminada no
sufrird caibios durante el mismo.

Los interescs ordinarios qite devonguen los Certificados Bursétiles Fiduciarios se

liquidardn en las Fechas de Pago de intereses sefialadas en o) calendario que se
incluye en la scecibn denominada “Periodicidad en el Pago de Intereses” del
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presente Titulo, ¢ si cualquiera de dichas fechas no fuere Dis Habil, el siguients
Dia Habil, sin que esto sea considerado un incumplimiento, durante Ja vigencia de
la Enisidn; en el entendido de que el primer pago de intereses se realizard
precisanzénte ef dia que se sefiala en &l presente Titulo.

Los intereses ordinarios que devenguen lIos Cerlificados Bursatiles Fiduciarios se
computardn a partir de Ia Fecha de la Emisién o al inicio de cada Peridlo de
Intereses, segiin comresponda, y los céleulos para delerminar las fasas y ¢! monto
de los intercses a pagar debeérdn comprender ¢l nimero de dfas naturafes
efectivamente transcurridos hasta Ia Fecha de Pago de mien.ses correspondiente,
Los calculos se efectuardn cerrdndose a cenidsimas. - =

Para determinar el monto de infereses a pagar en cada Fecha de Pago de intereses,
¢l Representante Comin utilizarh la sighienté fonmuta:

78
36,000

[mVNx( xNDE}

En donde:

I= Interés bruto de! Periodo de Inlereses que corresponda.
PN= Valor nominal o Salde Insoluto de los Ceriificados
‘Bursitiles Fiduciarios en circulacion.
7B =Tasa de Interés Bruto Anual.
"NDE= Nimero de dias naturales efeclivamente transcuiridos
hasta la Fecha de Pago de intercses correspondiente,

El Representante Comin con 2 {dos) Dins Hébiles antes de la Fecha de Pago de
intoreses que corresponda, dard a conocer a ln CNBV a lravés del Sislema de
Trangferencin de Informacion sobre Valores 2 (STIV-2) (o cualesquiera otros
medios que esta determine), y & Indeval y al Fiduciaric (por escrito o a través de
los medios que estos detenninen), el importe de los intereses a pagar y el monto
de la Prima por Inflacion que, en su caso, corresponda, cn ambos casos.en Pesos,
asi como cnalquicer informacién necesaria para el pago de dichos. intereses y, en su
caso, de la Prima por Inflacién. Asimismo, con la’ misma penod:cidad dark a

conocer a la BMV a través def EMISNET (o cualesquiera ofros medios qué esta
determine), ¢l imporle de los intereses ordinarios a pagar en Pesos, la Prima por
Inflacién {en su caso), la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable ali siguiente
Periodo de Intereses, asl como, en su caso, ¢l importe de la amorlizacién de
principat de los Ceruﬁcados Bursétiles Fiduciarios y ¢l Saldo Insoluto por titulo
en circulacién. Para efectos de la determinacién de 1a Prima por Inflacién que, en
su caso, ¢l Fiduciario deba pagar en cuslquier Fecha de Pago, €1 Administrador
Maestro calculard ¢l monto correspondiente a dicha Prima por Inflacién y se lo
notificard al Representante Comiin 2 {dos} Dias Héabiles anteriores al inicic de

~ ¢ada Pericdo de Intereses.

Los Certificados Bursétiles Fiduciarios dcjan’m de devengar intereses ordinarios a
partir de la fecha sefialada pam su pago, siempre que el Fiduciario hubiere
constituida el depdsito del importe tofal de fa amortizacién de principal y, en su
caso, de los intereses ordinarios correspondientes, en las oficinas de Indeval a mds
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tardar a fas 11:00 a.m.

En caso de que ol Fiduciario realice und o varias amorlizaciones parciales
anticipadas, el Representante Comiin utilizard I siguiente frmula para ajustar el
Saldo Insoluto de los Certificados Bursétiles Fiduciarios en cireulacion:

VA, = VNAvs - AMPA
En donde;

FNA: = Saldo Insoluto de los - Cedificados . Burséliles en
circulacién én la Fecha dé Pajgo. R U A
VNd. =  Valor nominal o Salde Insoluto de los Certificados
Bursatiles en circulacion en el Periodo de Intereses anterior.

AMPA=  Monto de ln amortizacién parcial anticipada,

Al resultado que arraje la formula antes mencionada se le denominard “Salde
Insoluto™. . .

Par determindr ¢l Salde Insoluta por titule en circulacién, el Represeitante
Comdn utilizaré la signiente formula;

VNA:
VNAT = ——
NT
En donde:
FNA = Saldo Imsoluto de los Certificados Bursdliles en
circulacién. _
VNAT = Saldo Insolute por titulo en circulacién,
NT= Némero de Htulos en circulacién,

Los cAlculos para determinar el Saldo Insoluto por Certificado Bursatil Fiduciario
en circulacién se efectuarin cerrdndose a 6 (seis) decimales paca efectos deé la

El Fiduciarlo no estd obligado a pagar cantidades adicionales respecto de
Impuestos de retencién o de cualquier impuesto equivaleate, aplicables en
relacién con los pagos que realice respecto de los Certificados Bursétiles
‘Fiduciarios, en ¢l entendido de que Indeval no intervendrd ni serk fesponsable de
la doterminacidn o célcule de cualquier pago derivado del preseite titulo, asi
como de la realizacién de cualguicr pago adicional o moratorio que derive de la
presente Emisidn, S

La Tasa de Interés Bruto Anual aplicable al primer Periodo de Intereses e5 9.55%
(nueve punto cincuenta y cince por ciento).

En caso de qué'—2' (dos) ‘Dies Hébiles anteriores al inicio de cada Periodo de

Intereses la Inflacién Anualizada exceda la Tasa dc Interés de Referencia o In
Tasa Sustituta capitalizada o equivalente al udémero de dfas naturales
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16.

Intereses Moratorios;

cfectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de intereses correspondiente,
determinada en la Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Brulo Anual del
periodo anterior, entonces en la siguicate Fecha de Pagd se pagard una prima por
inflacion (Ja “Prima por Inflaci6n™} por una cantidad equivalente af resultado que
se oblenga de siguiente formula (todos los célculos se efectuardn cerrdndose a
centésinias):

Pl = [(M Te) (362150)] St

En donde:
PI= Prima por Inflacién. ‘
IA = Inflacion anualizada equivalente 1I resultado que se obtenga la

formula que sc establece més adetante (1a “Inflacion Anualizada™).

TC = Tasa de Interés de Referencia o Tasa Sustituta capilalizada o
equivalente al namero de dias natumles efectivamente
transcurridos  hasta la Fecha de Pago de inlereses
correspondiente,

NDE = Ntunero de dias naturales efectivamente transcurridos desde el
inicio del Periodo de Intereses y hasta la Fecha de Pago de
infereses cormrespondiente a dicho periedo.

- 81= Saldo Insoluto de los Certificados Bursitiles Fiduciarios.

La Inflacidn Anvalizada se caleulard conforme a fa siguiente formula;

upl, )
M'(uoz,_, !

En donde:

UDIL = El valor comespondiente a las Unidades de Inversién
publicado por el Banco do México en ia Fecha de Determinacién
de Ia Tasa de Interés Bruto Anual dei penodo ei el que se reafice
la determinacion. . .

UDL.y = El valor correspondiente o las Unidades de Inversidn
publicado por el Banco de México en Ia fecha que corresponda
exaclamente ent al aflo immediato anterior a la Fecha de
Determinacion de 1a Tesa de Inferés Bruto Anual de! periodo en
¢l que se realice la determinacién.

En caso de incumplimicnto en el pago tofal y puntual y oportuno de principal
exigible de los Certificados Bursdtiles Fiduciarios, en sustitucion de los
intereses ordinarios se devengardn iatereses moratorios sobre el principal
insolulo de los Certificados Bursafiles Fiduciarios a la Tasa de Interés Brute
Anval de los Certificados Bursatiles Fiduciarios determinada para el Pedodo de
Intereses que termina en Ja Fecha de Pago en que oourra dicho incumplimiento,
més 2 (dos) puntos porcentuales. Los intereses moratorios serin pagaderos a la
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17.

18.

Destino de los Fondos:

Amortizacién Anticipads
Voluntaria:

vista desde la fecha en que tenga fugar el incumplimiento y hasta que la suma

_principal haya quedado integramente cubierts, y sc calculardn sobre la base de

un afio de 360 (trescientos sesenta) dias y por los dias naturales ¢lectivaivente
transcurridos en mora. En el ontendido que todas las cantidades que se reciban
s¢ aplicarin en primer término al pago de intereses moratorios, posteriormente
al pago de intereses ordinarios, cualjuier prima 6 premio aplicable y finalmente
al saldo de principal insoluto,

La suma que se adeude por concepto de intereses moratorios serd cublorta a travéds
del Representante Comiiin, cuyas oficinas se ubican en Av. Paseo de la Reforma
No. 284, piso 9, Colonia Judrez, Delegacién Cuaubiémoc, C.P, 06600, Ciudad de
México, mediante transfecéncia- electrénica y en la misma moneda que la suma
principal, a més tardar a las 11:00 horas del dia en que se efectite el pago, y en
caso de ser efectuado después de dicha hora, se entenderd pagado el Dia Habil
siguiente,

El Fiduciario obtendrd en Ia Emisién de Certificados Bursétiles Fiduciarios
$2,000,000,000.00 (dos mil millones de Pesos 60/100 M.N.}, ntonto del cual s¢
deducirdn fos Gastos de la Emisién, incluida la comisién dol agente estructurador
y det Intermediario Colocador, de conformidad con el Conlrate de Colocacidn, lo
que resultard en recursos netos por la contided que quedard sefialada en el
Suplemento, fos cuales se destinarén: (i en primer fugar, para constituir ¢l Fondo
de Reserva cn términos de lo que se establece en el inciso E de la Cléusula 7 del

Coitrato de Fideicomiso; {ii) en segundo lugar, para constituir ¢l Fondo ds Pagos

Mensuales en témminos de o que se establece en el inciso F de la Clausula 7 del

-Contrato’ de Fideicomiso; (iii) en tercer lugar, para consfitvir ¢l Fondo para

Nuevos Derechos al Cabro, en téminos de lo que.se estableco en la seceién G de
la Clfusula 7 del Contrato de Fideicomiso, y (iv) en cuarto lugar, para eniregar al
Fideicomitente las canfidades resiantes que so seitalan en el Suplemento, como
pago de los montos remanentes de la Conlraprestacién de los Derechos al Cobro
Transuitidos en o antes de la Fecha de la Emisién, de acuerdo con lo que se
establece én ol Contrato de Fidsicomiso y ea ¢l Contiato de Factoraje.

El Fiduciario deberd amortizar anticipadamente ¢l tofal del valor nominal o del

Saldo Insoluto Ajustado de los Cerlificadus Bursfliles Piduciarios on cualquier
fecha a partir de la Fecha:de la Emisién (o' “Amogtizacién Anticipada
Yoluntaria"), sin que ello constituya un incumplimiento ni -se requicra ¢l
consenlimiento de los Tenedores cuando (i} el Fidueiario haya recibido por parte
del Fideicomitente un requerimiento por escrito para tales eféctos con al menos 7
(sicte) Dias Hibiles de anticipacion a la fecha en que se prelenda llevar a cabo fa
Amortizacién Anti¢ipada Voluntaria correspondiente, con copia para el Comité
Técnico, el Administrador Maestro, el Representante Comdn y Ias Agencias
Calificadoras, en el entendido de que el Fiduciario darh aviso a la CNBV,ala
BMYV y al Indeval, por escrito o a través de los medios que £stos detenminen, con
al menos 6 (seis) Dias Hibiles de anticipacion a Ia fecha de pago respectiva y
dnicaniente Jlevard a cabo la Amortizacién Anticipada Voluntaria con los

 recursos que existan en el Patrimonio del Fideicomiso en In fecha en que dicha

amorfizacién se:deba llevar 2 cabo o (ii) se haya llevado a cabo una Emisién

B subsecuente al amparo dol Programa de conformidad con las instrucciones giradas

al efecto por ¢l Comité de Emisién con el propésito, entre otros, de pagar
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19.

Amortizacién Parcial
Anticipada:

anticipadamente los Cerificados Bursétiles Fiduciarios. En los casos anles
mencionados se deberfd pagar respecio de la totalidad de los Cerlificados
Bursitiles en Clrcalacion le prima por amorlizacién anticipada que comresponda
de conformidad con lo siguiente:

{a)  Enel caso de que la Amortizacion Anticipada Voluntaria se lleve a cabo a
partir de la fecha de terminacién del Perindo de Aplicacién del Fondo
para Nuevos Derechos af Cobro, ¢n caso de que ef promedio del precio
limpio publicado por todos los Proveedores de Precios autorizados y
supervisados por ln CNBV que sigan la Emisién durante los 30 (treinia)
dias calendario anteriores a la fecha en In que ¢l Fiduciario baya recibido
por parte del Fideicomitenie un requerimiento por escrito para realizar
uns Amortizacién Anticipada Voluntaria s¢ encuentre por encima de par,
el monto que resuite de I muitiplicacidn de (i) 1a diferencia positiva entre
dicho promedio y par, por (i) el nimero de Cedificados Bursdtiles
Fiduciarios en circulacion; y

()  Enelcaso de que Iz Amorlizacidn Anticipada Voluntaria se Heve a cabo
durante el Periodo de Aplicacién del Fondo para Nuevos Dercchos al
Cabro, la prima por Amortizacién Anticipada Voluntaria seré igual a la
cantidad que resulte mayor entre los siguieites montos (x) en caso de que
el promedio del precio limpio publicado por todes los Proveedores de
Precios que sigan la Emisién durante los 30 (ireintd) dias calendario
anteriores a ln fecha en la que el Fiduciario haya recibido por parte del
Fideicomitente un requerimiento por escrito para  realizar wna
Amortizacién Anficipada Voluntaria se encuenire por encima de par, ¢l
monto que resulte de fa multiplicacitn de (i) la diferencia positiva entre
dicho promedio y par, por (ji) el mimero de Cerfificados Burstiles
Fiduciarfos en circulacion; y (y) ¢l monto que resulte de multiplicar el
moiito de la amortizacién de los Certificados Bursétiles Fiduciarios por el
resultado de In siguiente fonmula;

10% (0

En donde;

ND = niintcro de dias entre la fecha de la Amortizacién Anticipada Voluntaria y
la Fecha de Pago inmediata anterior a Ia Fecha de Inicio de Pago.

NDPA= nlimero de dias entre la Fecha de Emisién y la fecha de temiinacidn del
Periodo de Aplicacién del Fondo para Nuevos Derechos al Cobro.

El pago de la prima por amortizacién anticipada no serd aplicable a las
amortizaciones que se realicen como parte de los Pagos de Principat Objetivo.

En caso de que ocurra alguno de los Eventos de Amortizacion Parcial Anticipada,
¢l Fiduciario, de conformidad con las instrucciones que para tales efectos reciba
del Administrador Maestro, con copia para las Agencias Calificadoras, deberé (1)
encaso de que ocurra el Evento de Amortizacién Parcial Anticipada descrito en ef
inciso a) siguiente, wilizar las contidades acreditadas en el Fondo (General para
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amortizar parcialimente hasta donde alcance, en la Fecha de Pago siguiente a la
fecha en que se haya presentado el cvento respectivo, el principal de los
Certificados Bursdtiles Fiduciarios de coiformidad con fo establecido en el
numeral 7 dg la seccidn C de Ia Cliusula 8 del Contrato de Fideicomiso, y (ii) en
caso de que ocurra el Evento de Amodizacién Parcial Anticipada descrilo en el
inciso b siguiente, utilizar ¢} tofal de los recursos que se encuehiren acreditados
al Fondo para Nuevos Derechos al Cobro para amortizar parcialthente hasta
donde alcance, en Ia Fecha de Pago siguiente a la fecha en que se haya presentado
el evelito respectivo, los Certificados Burséliles Fidyciarios de conforimidad con
lo establecido ¢n cf numeral 8 de la seccidn C de ta Cléusula 8 del Contrato de
Fideicomiso. El Administrador Maestro deberd notificar por escrito al Fiduciario
y al Represenfante Comin en caso de que se presente v, de ser el caso, cuarido:se
subsane ur Evento de Amortizacién Parcial Aaticipada, en la fecha en que tenga

conocimiento del mismo.

Los eventos de amortizacion parcial anticipade de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios (cada uno, un “Evento de Amortizacién Parcial Antici ada”) serédn los
siguientes:

a) en caso de que durante ¢l Periodo de Revolvencia las cantidades acreditadas al
Fondo General lleguen a representar el 20% (veinte por ciento) o 'més del saldo

. Insoluto de principal de los Certificados Bursitiles Fidugiarios, y

"b") gil cagq de que haya franscurrido el Periodo de Aplicacién del Fondo para

L Nuevos . Derechos al Cobro establecido en el inciso H de la Cléusula 7 del

20 Amortizacién Acelerada
que Resulte de un Evento
de Amortizacion
Acelerada:

21 Amortizacién que Resulfe’

de un Evento de
Incutmplimiento:

Fideicomtiso, sin que el Fiduciario haya utilizado cuando menos ol 90% {noventa
por ciento) del total de los recursos acreditados al Fondo para Nuevos Derechos al
Cobro para adquirir nuevos Derechos al Cabro originados por los Originadores.

La amorlizacién acelerada de los Certificados Bursétiles Fiduciarios que resulte
de un Evento de Amortizacién Acelerada, deberd realizarse en ln Fechn de Pago
imnediata siguicntc a la fecha en que hubiere ocurrido el Bvento de Amortizacién
Acelerada conforme al Contrato de Fideicomiso; en el éntendido de que, en caso
de no haber recursos suficientes en las Cuentas y Fondos del Fideicomiso para
Hevar a cabo dicha amortizacién acelerada en la-Fecha .de Pago inmediata
siguiente a Ia fecha en .que hubiere ocurdido ef Evento de Antortizaci6n, los
Certificados Bursétiles Fiduciarios deborén amortizarse en su totelidad en las
subsecuentes Fechas de Pago hasta lograr su amioriizacion fotal para lo cuai el
Fiducigrio deberd ufilizar todos los recuisos que s¢ encuentren en el Patrimonio
del Fideivomise, excepto por las cantidades que deban destinarse al pago de los
Gastos de Mantenimiento de conformidad con lo establecido ¢n el Contrato de
Fidcicomiso hasta en tanfo los Certificados Bursétiles Fiduciarios no hayan side
lotalmente amortizados. En el entendide de que el Fiduciario notificach por escrito
al Representante Comin a més tardar 3 (tres) Dias Hibiles anteriores a cada
Fecha de Pago ¢l importe a pagar por concepto de principal hasta que of salde
insoluto de los Certificados Burstiles se haya pagado en su totalidad,

Cdnformfé alo establecido en el numeral 4 del inciso B de fa Cléusula 10 del

Contrato de Fideicomiso, e saldo insoluto de los Certificados Bursétiles
. Fiduciarios podrd sér declatade vencido y pagadero en forma anticipada en caso
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22,

L

Ik

Obligaciones de Dar, de
Hacer y d¢ No Hacer del
Fiduciatio frentea, o en
benetficio de, los
Tenedores:

Obligaciones de Dar:

Obligaciones de Hacer:

de que haya ocunride un Evento de Incumplimiento, en cuyo caso, el Fiduciario
procederd a In amoriizacion anticipada de los Cerlificados Bursdtiles Fiduciarios
de inmediato con iodos los recursos que se encuentren en el Patrimonio del
Fideiconiiso hasta ¢l pago total del saldo iusoluto, de los inlereses devengados y
no pagados, y demds cantidades pagaderas conforme a los Certificados Bursitiles
Fiduciarios ¢ hasta haber agotado el Patrinionio del Fideicomiso.

En caso de que los recursos liquidos ca el Patrimonio del Fideicomiso en la fecha
en que se decrete ¢l vencimienfo anticipado de los Cerfificados Burséliles
Fiduciarios no sean suficientes para cubrir el pago total de las cantidades antes
seialadas, el Fiduciario hiaré pagos pacciales en cada Fecha de Pago subsecuente
con los rccursos del Patrimonio -del Fideicomiso conforme éstos se vayan
figuidando, hasta haber realizade el pzgo ftotal ‘del saldo insoluto de los
Certificados Bursdtiles Fiduciatios o hasta haber agotado ¢l Patrimonio del
Fidelcomiso en su totalidad.

El Fiduciario tendr4 obligaciones de dar, hacer y no hacer derivadas y estipuladas
en el presente Tituto, en ¢l Contrato de Fideicomiso y en los demés Documentos
de ta Operacién, entre las cuales ¢l Fiduciario se obligard a Hevar a cabo el pago
del principal, de los intereses y, en su caso, de Ia prima por pago anticipado, de
los Certificados Bursétiles Fiduciarios de conformidad con 1o que se establéce en

el presente Titulo. Bl incumplimiento de dichas obligaciones por parte del

Fiduciario podrin generar Eventos de Confingencia o Eventos de Amorlizacion
Acelerada, conforme a fo que se eslablece en el presente Titulo.

El Fiduciario se obliga a llevar a cabo ¢l pago del principal, de los intereses v,
en 5u caso, de la prime por pago anticipado, de los Certificados Burstiles
Fiduciarios de conformidad con lo que s¢ cstablece en el presente Titulo,

El Fiduciario se sujeta a las sipuientes oblipaciones de hacer:
(n) Proporcionar al Representante Comiin:

(i) Tan pronto como estén disponibles y en lodo caso antes del 30 de
abril de cada ao a partir de la Fecha de la Emisién de los
Certificados Bursdlifes Fiduciarios, los estados financieros
anuales del Fideicomiso que incluyan estado de situacién
financicra vy estados de pérdidas y ganancias y de origen y
aplicacién de recursos de dicho Fideicomiso por dicho periedo,
debidamente suscritos por un delegado fiduciario def Fiduciario;

(i) Tan pronto como estén disponibles y en todo caso dentro del
plazo que al eleclo establezean las disposiciones legales
aplicables pars Ia enirega de informacién financicra, un gjemplar
de los estados financicros del Fideicomiso para el ejercicio fiscal
inmedialo anterior, que incluya e! estado de situacién financiera y
estados de pérdidas y ganancias y de origen y aplicacién de
recursos de dicho Fideicomiso, dictaminados por el Auditor
Extemo;
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I,

Obligaciones de No
Hager:

(ii)  Tan pronto como estén disponibles ¥ ea'lodo caso al siguicate Dia
- Habil de aquel en que los reciba, copia de los reportes que expida
el Administtador Maestro al amparo del Contrato de
Administracién, en Ia medida que ef Representante Conifin no

haya recibido los mismos por partc del Administcador Maestro, y

(iv)  Cuslquicer ofra informacién relevante y razonable relativa a la
sifuacidn financiera y del estado que guarda el Fideicomiso, que
le solicite ¢l Representante Coiin o que deba ser entregada de
conformidad con los términes de dicho Fideicomiso, dentro de los
plazos que ahl se establezcan, ‘ =

(b) Utilizar los recﬁ:sus derivadps de fa colocacion de los Ccﬂiﬁyédos Bum{ttifes
Fiduciarios para adquirir del Fideicomitente los Derechos al Cobro, y para Ios
demds conceptos autorizados én los térmiinos del Fideicomiso;

{c} Mantener ¢n el Patrimonio del Fidcicomiso todos los derechos derivados
de los Derechos al Cobro que adquiera o que de cualguier manera sean afectados
en el Fideicomiso por ol Fideicomitente, salvo en los casos expresapiente

previstos en ef Fideicomiso o en et Contrato de Factoraje;

{d} Mantener Ia inscripcion de loa Certificados Burstiles Fiduciarios en el
RNV y ¢l listado en la BMV;

(e} Aplicar los recursos liquidos que se obtengan del Fideicomiso,
precisamente en [os (érminos y en el orden de aplicacién previsto en ¢l mismo;

) Mantener y llevar los registros contables que corresponden  al
Fidcicomiso, a fin de reflefar razonablemente su posicidn financiera ¥ los
resultados de sus operaciones de acuesdo con las normas intemacionales de
informacién financiera aplicables en México;

(8)  Cumplir en fodos sus téminos con los términos y condiciones
establecidos en (i) ¢l Fideicomiso, (if) ¢l Contrato de Factoraje, (iii} el Contrato de
Administracién, (iv} el Contrato de Servicios, (v) Contrato de Administracion con
los Administradores Primarios,y = - - - [ L

i

() Cumpiir con todos los requerimientos de informacidh a q"t:w esté obligado

‘en términos de la LMV y de las disposiciones aplicables de cardcter general,

Bl Fiduciario s¢ obliga a abstenerse de lo siguiente:

() Realizar operaciones distintas a las previstas en el Fideicomiso, y en los
demds Documentos de la Operacidn, y

R () I quiﬁca: (i) la Tasa de Interés Bruto Anual de los Certificados Bursétiles
-+ Fidueiarios, (ii) le Fecha de Vencimiento de la Emisién de Certificados Bursatiles

Fidqciariqs, (iii} 1a Fecha de Pago, o (iv) cualquier disposicidn que pudiere tener
un éfecto. material y adverso para los Tenedores de Certificados Bursatiles
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23,

Eventos de Contingencia:

Eventos de Amoriizacidn
Acelerada:

Fiduciarios, sin el previo consentimiento de dichos Tencdores, salvo en aquellos
casos previstos en la Seccion “Reglas de Instalacién y Foculiades de las
Asambleas de Teredores” del presente Titulo.

En el supuesto de que durante la vigencia de los Cerificados Bursitiles
Fiduciatios se presenle algin Evento de Contingencia y ¢l mismo no sea
subsanado a mis tardar €l dltimo Dia Hibil del segundo periode de infereses
{segiin se sefinla en el presente Tiiulo) siguiente al perodo de intereses cn que
dicho Evento de Cortingencin se hubiere presentado, dicho Evento de
Contingencia serd considerado como un Evento de Amortizacidn Acelerada, en
cuyo caso dicha circunstancia deberd ser notificads al Fiduoiario, al
Fideicomilente, ai Administrador, al Representante Comiin y al Administrador
Maestro, por cualquiern do las partes que tenga conocimiento del mismo.

Serdn Eventos de Contingencia (cada umo, un “Evento_de Contingencia”) los
sipuientes:

a) el retraso o incumpliniento por parie del Administrador Maestro en la entrega
de fos Reportes del Administrador Macstro si dicho incumpliniento no es
subsanado al ténnino de 5 (cinco) Dias Hébiles contados a partir de la fecha en
que ol Fiduciario nofifique a1 Administrador Ma¢stro, al Fideicomitente y al
Representante Comdn respecto de dicha demora; en el entendido de que cada
destinatario do los Reporles de! Administrador Maestdo déberd dar aviso al
Fiduciario en caso de que no hubiere recibido dichox reportes en las fechas
cstablecidas para tales efectos en el Contrato de Administracion, y

D) el incamplimienio por parte del Fiduciario de cualquiera de sus obligaciones
de hacer o de no hacer segiin se establece ¢n 1a Sesi6n del Comité de Emisién
y en €l presente Tilo, para lo cual bastard la notificacién por escrito del
Administrador Maestro, del Fideicontitento o del Representante Comtin a lss
demas parles.

En cl supuesto de que se presente cualquier Evento de Amorlizacién Acelerada, el
Fideicomitente, ¢l Administrador, ¢l Administrador Maestro o cualquiera de Ias
parles que fenga conocimienio de dicho ovento, notificard por escrito al
Representante Comiin, para que éste a su vez notifique al Fiduciario, o en caso de
que ef Representante Comiin fenga conocimienta de dicho everito, por cualquier
otro medio notifique al Fiduciario, que ha ocurrido un Evento de Amortizaci6n
Acelerada y el Periodo de Revolvencia terminard y ef Fiduciario deberd proceder
a la amortizacidn acelerada de los Certificados Bursatiles Fiduciarios.

Serfin eventos de amortizaci6n aceterada (cada uno, un “Evente de Amorlizagitn
Acelerada™) fos siguientes:

a) ¢n caso de que el Fideicomilente o los Administradores Primarios hayan
incumplido con la obligacién de transferir a laz Cuentas de Ingresos la Cobranza
que por cualquier motive hayan recibido y dicho incumplimiento no sea
subsanado a més lardar el cuarto Dia Hibil contado a partir de que el
Fidsicomitente o los Administradorcs Primarios hayan tenido conocimiento de
dicha circunstancia, en €1 entendido quo si dicho incumplimiento es conseciencia

15de 53




de un caso foituilo o fuerza mayor, el Fideicomitente o los Administradores
Primarios contarfn con un plazo adicional de 5 (cinco) Dfas Hébiles para
subsanar dicho incemplintieato; - ' oo

b) que (i) cunlquiera de las calificaciones iniciales otorgadas o los Cértificados
Burditiles Fiduciarios por las Agencias Calificadoras se reduzca ¢n mds de fres

" niveles 'y dicha reduccién en In cafificacion persista por un plazo superior a 6
(seis) semanas contadas a partir de Ia fecha de su publicacién, o {ii) se refire

cualquiera d¢ las calificaciones iniciales storgadas 4 los Cerlificados Bursétiles
Fiduciarios por lay Agencias Calificadoras después de que se haya dado la

reduccidn a Tz que se refiers el numerdl {i} antetior;

¢) en caso de que ocure y persista algin Evento de Contingondia y el mismo no

bubiere sido subsanade de conformidad con lo establecido en el aumeral | dal
inciso B de la Cléusuia 10 del Fideicomiso; S

d} en el caso de que se instituya por cualquier tercero un procedimiento con el fin
de declarar al Fideicomitente on quichra o concurso mercantil; en ol entendido,
sin’ embargo, dc_que dicho ' procedimiento no constituiri un Evento  de
Amorfizacion Aceferada si el nifsmo es declarado improcedente o desechado por
ol tribunal correspondiente dentro de los 150 (ciento cincuenta) diss nafurales
posteriores a la fecha en que este so hubiere iniciado;

'e) el incumplimiento por parte del Fideicomitente o del Administrador a

cualquiera de sus obligaciones establecidas en ¢l Contrato de Fideicomiso o ¢n los
derds Documentos de la Operacién, en cualquier aspecto de importancia, si dicho
incumplimiento continda sin ser subsanado por un periodo de 30 (treinta) Dins
Hébiles contados a partic de que ol Fideicomitente o el Administrador haya sido
notificado por escrito respects de dicha circubstancia;

0) en caso de que Ias declaraciones del Fideicomitente on cualguicra de los
Documentos de Ia Operacidn hayan sido falsas o incorrectas en cualquier aspecto
de importancia; ' :

k) en caso de qué ef Contrato de Fideicomigo o el Contrato de Facloraje no hayan
sido inscritos en ¢l RUG a més tardar déntro de los 30 (treinta) Dias Hibiles
siguicntes & la Fecha de la Emisién de la primera Emisién que se reafice al
amparo del Fidéicomiso, y diche incumplimiento no sea subsanado a més tardar
el quinto Dia Hébil contado a partir de que cualquiera de fas partes que tenga
conocimiento def mismie se fo notifique al Fiduciario;

h) la terminacién auticipada del Contrato de Factoraje de conformidad con lo quo
se establece en el mismo;

i) en caso de que se hubiere presentado un aviso de terminacién anlicipada del
Conlrato de Administracién o del Contrato de Scrvicios y al término de un plazo
de 120 (ciento veinte} dias a padic de dicha notificacidn (o cuslquier otro plazo
aplicable de conformidad con fo que se establece en el Contralo de
Administracién o en el Contrato de Servicios, segin sea ¢! caso), no se hubiere
designado a un Administrador Maestro Sustituto o 'al Administrador Sustituio, no
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25

Eventos de

Incumphmiento:

se haya proporcionado el entrenamiento que resulte necesario, segin sea el caso,
o fio se hubiere Hlevado a cabo una transicién ordenada de dichos servicios a dicho
Administrador Maestro Sustituto o Administrador Sustituto, segiin corresponda
conforme a lo que se establezca en los contiatos respectivos;

i} en caso de que el Fiduciario venda, ceda o de coalquier forma transfiera o
disponga de los activos del Patrimonio del Fideicomiso en violacidn a lo
expresamente previsio en el Contrato de Fideicomiso, salvo en ¢l caso de errores
que sean subsanados de manefa oportuns conforme 8 lo que se establece en In
Ctéusuta 7 del Contratode F ldexcomiso,

k} én caso de que el Fideicomitente - instituya de -manera ‘vohintaria un
procedimicnto con el fin de declararse en quicbra o concurso mercantil;

1) en caso de que se hubiere presen!ado y contindie un Evento de Diependencia y
10 se reporte a la CNBV, a la BMV y al piiblico inversionista, la informacién a
que hace referencin ¢l 'Iﬂuio 1V de fa Circular Unica {y siempre que el Evento de
Depenidencia resulie en Ta depéndencia tolal o parcial del Fideiconitente, Deudor,
Administrador © contraparte confonne a los criterios contables emitidos por la
CNBV); en ¢l entendido de que a éfecto de evitar que se actualice un Evento de
Depeitdéncia, el Fideicomilente tendrd el derecho, mas no fa obligacion, de
readquiric fa totalidad o wna parte de los Derechos al Cobro Transmitidos
confomnie a las roglas aplicables a los Derechos al Cobro Objeto de*Readquisicién
Vohintaria;

m} en caso que el Fiduciaric no celebre un Condrato de Coberlura de
Fluctuacioites, en su caso, o no hubiere sido designado como beneficiario de
dicho contrato dentro de los 30 (trem!a) dfas siguientes a cada Pecha de Emlszén.
si asf se-hubiéra determinado por el Com;!é de Emisidn;

n) si cualquier Originador incurre en un incumplimiento conforme a cualquier
Convenio de Colaboracién o limita, revoca o de cualquier ofra manera deja sin
efectos una Instruccin al Retenedor, y como consecuenciz de dichos actos el
Retencdor respectivo deja de depositar en las Cuentas de Ingresos o en las cuentas
bancarias abierlas a nombre -de un Fideicomiso -Maestro dé. Cobratiza las
cantidades provenientes de los Derechos al Cobro Transmitidos originados por
dicho Originador, y elfo tiene como resultado que ¢f Indice de Morosidad exceda

de 10% (diez por ciento);

o) €n caso que en cualguier momento a parir de la fecha de terminacién del
Periodo de Aplicacién del Fondo para Nuévos Derechos al Cobro, ¢l fndice de
Morosidad Acumulada rebase el limite que se establece en la Sesién del Conité
de Emision comrespondiente, y

p) en caso de que la inscripcion de una Bmisidn en ¢l RNV, o ef listado cn la
BMV, se cancele por cualquier razén,

En caso de que se presente cualquier Evenlo de Incumplimicnto, ¢l Ropresentante

Combin podré decretar un vencimiento anticipado de los Certificados Bursétiles
Fiduciarios, haciendo exigible ¢! saldo insoluto de los Centificados Bursitiles
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26.

27.

Avisos de Amortizacidn
Aniicipada: :

Amortizacidn al
Vencimiento del Plazo de
los Certificados Bursitiles
Fiduciarios:

Fiduc,iarioé, los intereses devengados y no pagados hasta esa fecha y todas las
cantidedes que se ‘adeuden: conforme a los mismos. Serin eventos de

incumplimiento (cada uno, un “Evento dé Incumplimiento™) los siguientes: |

a) ¢ i.uc#n\plﬁiticfxté con c’u#lcﬁﬁiér pago 0pohuno de duaf@ief cah(idnd_ do
inlereses de los Certificados Bursétiles Fiductarios y dicho pago no se realizare
dentro dé los 3 (tres) Dias Habiles siguientes a la Fecha de Pago que corresponda;

by Ia fg_{i_a de _'p;_lgc de briﬁdipai de los Cer!i_ﬁcaéos Bu_:séli'!:_s Fiduciaﬁos en fa

-Fecha de Vencimiento de la Ewisién respectiva serd un incumplimiento conforme
‘al-Conirafo de Fidcicomiso, y en dicho caso so generardn intereses moratorios
_seglin se establece en el prosente Tltalo. .+ -+ 7 o -

Fara cualquier amortizacién anticipada, tofal o parcial, de los Cerlificados

- Bursétilés Fiducarios, cuya fechu o se encuentre prevista en el presente Titulo,

es -decir, con excepcién de las amortizaciones comrespondieates a un pago
programado de principal, el Fiduciario, deberd dividgarlo a la BMV a fravés del
sistema “EMISNET, lan pronte como sea posible usa vez que tenga
conocithiento, pero con por fo menos 6 (seis) Dins Hébiles anteriores a Ia fecha en

~que se harén los pagos correspondientes. Los avigos confendrdn, como mininio, 1a

fecha en que sc hard el pago, el importe de ta amortizacidn y, en su caso, de.la
prima 4 pagar, las variables utilizadas para determibar dicha prima, y los demds

" datos necesarios paia el ¢obro do los Certificados Bursétiles Fiduciarios, Ef

Fidugciario deberd también dar aviso y proporcionar la informacién mencionada a
la CNBY, al Indeval y al Representante Comdn, por lo menos con 6 (seis) Dias
Haébiles de anticipacion a la fecha seiialada para Ia amortizacion anticipada de que
se trate. Las auteriorés obligaciones de proporciondr avisos no impedicdn la
amortizacién acelerada de los Certificados Bursatiles Fiduciarios. Dichos avisos
contendrdn, como mininio, la fecha en que se hatk el pago, ¢l importe dela
amortizacidn respectiva, el importe de fa prima a pagar, en su caso, las variables
utilizadas para deferminar dicha prima, y los demds datos necesarios para el cobro

-de los Certificados Bursétiles Fiduciarios.

Para cualquier aviso de Pago de Principal Objetivo el Representente Comiin,
previa nofificacidn del Fiduciario, deberd divulgarlo a Ja BMV, a la CNBY y al
Indeval por escrito o a través de los medios que &stas deteniitien con 2 (dos) Dias
Hébiles anteriores a la fecha en que se hatin los pagas comespondientes. Los
avisos conténdrin ld fecha en que s¢ hard el pago, el importe de la amortizacién y
los demds datos necesarios pata < cobro d¢ los Cerlificados Bursitiles
Fiduciarids. w ' N :

El Fiduciaro deberd amordizer los Certificados Pursatilés a mds tardar en la
Fecha de Vendimiento de la Emision, junto con el importe total de los inlereses
deévengados por ¢l perfodo correspondiente, que el Representante Comiin
notifique a todss las partes, conforme a los términos y condiciones previstos para
tal efecta en o Sesion del Comité de Emisién y el presente Titulo, ¥ con-cargo al

+ Patrimonio del Fideicomiso. Para los efectos antes mencionados, en Ia Fecha de
‘Vencimiento de la Emisi6n el Fiduciario debera proceder a aplicar las cantidades

que integrén ¢l Fondo para Pagos Meisuales y el Fondo General ol pago de saldo
total insoluto y los intereses devengados y no pagados de los Cerificados
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28.

29.

Institucion para

¢l Depdsito de Valores:

Representante Comdn:

Bursétiles Fiduciarios y/o, cn sut caso, cualquier ofra cantidad adeudada a los
Tenedores. La amorlizacién de los Cerlificados Burséliles Fiduciarios se hard
iinica y exclusivamente con los recursos Hquidos provenientes del Patrimonio del
Fideicomiso, hasta donde éste baste y alcance.

En caso de que los recursos liquidos en el Patrimonio del Fideicomiso ¢n Ia Fecha
de Vencimiento de Ia Emisién no sean suficientes para cubrir el pago fotal de las
cantidades antes sefialadas, e} Fiduciario hara pagos parciales con los recursos dol
Patrimonio del Fideicomiso conforme éstos se vayan liguidando, basta haber
tealizado ef pago tolal del saldo inscluto de los Certificados Bursétiles Fiduciarios
o hasta haber agotado ol Patrimonio del Fideicomiso en sut totalidad.

El presente Tiwlo se emite para su depdsite en administracibn en
Indeval, justificando asi la tenencia de los Certificados Bursitiles Fiduciarios por
dicha instifucién y la realizacidn de todas las actividades que le han sido
asignadas a las instituciones para ¢! depésito de valores y que de conformidad con
Ia leglslaeién aplicable deberfn ser ejorcidas por Ias instituciones para ol depdsito
de valores, sin mayor responsabilidad para Indeval que la cstablecida para las
iustituciones para e} depdsito de valores en la LMV. El depésito del presente
Tiwlo en Indeval no implicn la- certificacidn o garantfa de la existencia,
sibsistencia del Fiduciario, solvencia del Fideicomiso, o sobro la exactitud o
veracidad de la informacién contenida cn ¢l Thulo, ai convalida los actos que en
su caso, hubiere realizado el Fiduciario o el Fideicomilente en contravencién de
Ias leyes aplicables,

Monex Casa de Bolsa, S.A. de CV, Monex Grupo Financiero serd el
representante comin de todos los Tenedores y, por este medio y por conducto de
su representante, acepta dicho cargo.

Sujeto a lo dispuesto por el articulo 68 de la LMV y articulo 68 de la Circular
Unica, ¢l Representante Comin tendrd las facultades y obligaciones cque se
sefialan en ol presente Titulo, la LMV y en lo no previsto en el presente Titlo y
ia ley antes mencionada, las establecidas en Ia LGTOC, en lo que resuite

aplicable.

Para todo aquello no expresamente provisto en ¢l presente Titulo ¢ en cualquicra
de los Documentos de {a Emisién o en la LGTOC, ¢l Représéntante Comin
actuach de conformidad con las instrucciones de Ja Asamblea de Tenedores de los
Cedificados Bursitiles Fiduciarios, para que este proceda a Hevar a cabo
cuslquicr acto en relacién con los Certificados Bursdtiles Fiduciarios; en el
entendido de que el Representante Conwin ro representa a los Tencdores de forma
individual, sino de manera conjunta.

El Representante Comtin obrard como mandataric de los Tenedores y, por lo
lanto, tendrl fas sipuientes facultades y obligaciones, ademds de las que Je son
inherentés de conformidad con las disposiciones legales aplicables y las que estén
expresamente estab!ecxdns en tos Documentos de In Operacidn de los que sea

parie;

a) Verificar Ju debida constitucién de! Fideicomiso y revisar en cualquier
momento 1a existeacia y el eslado que guarde el Pafrimonio del Fideicomiso, con
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base en In informacion que le sea proporcionada para tales efectos;

b} Soligitar al Fiduciario, al Fideicomitente, al Administrador o al Administrador
Maestro cualquier informacién que sca razonablemente necesaria para cumplir
con las obligaciones derivadas del Fideicomiso, incluyendo sin fimifacién, para
revisar ¢l cstado quie guarda la cobranza de log Derechos af Cobro Transmitidos ¥
la situacion financiera del Patrimoiiio del Fideicomiso; o

) Desig'nar a los mienibros prbpiel'urioé ¥ suplentes del Comité Téc_n_ico que le

correspondais en términos del Fideicomiso;

d) Conservar y progorcionar a cualquier Tenedor qué asl 1o solicite, una capia de

- eualquier reporte que el Representante Comiin haya fecibido conforme at
Fideicomiso y que no constituya informacién confidencial del Fideicomilente

(scgiin este altinio haya hécho det coriocimiento de! Representante Comiin dicho

cardcter confidencial de Ia informacién), en este Gltimo caso podré proporcionarla
sin que tal revelacién se considere que infringe obligacién de confidencialidad
alguna y en el entendido, ademds, que el Representante Connin deberd niotificar a
los Tenedores que dicha informacién es coufidencial {segtin se haya hechio del
_conacimi¢nto ‘del Represeniante Comiin dicho cardctér confidencinl de la
informacién por la parte que Ia proporciond), en cuye case los Tenedores estarin
obligados a teatar dicha informacién de manera confidencial ¥ o guardar la debida
rederva respecto de fa misma. Para tales efectos, los Tenedores podréa acreditar
su tenencia de Certificados Bursétiles Fiduciarios con la constancia de depdsito
emitida por Indeval y ef lisiado de titulares que al efecto les expida el
intermediario financiero correspondiente;

€} Facultad de vigilar el destino de los fondos obtenidos como producto de las
Emisiones en términos de la documentacidn respecliva auforizada por fas
autoridades competentes;

f) Incluir su firma autografa en el presente Titulo que ampare los Certificados
Bursétiles Fiduciarios;

g Cotivocar ¥ presidic la Asamblea de Tenedores y ejecit!a‘r las decisiones
adoptadas por la misma; : o :

h) O_lb'rga'r ¢n nontbie del ca_njunto de los Tenedores los ddcumentos, contratos o
instrumentos que deban celebrarse con el Fiduciario, previa instruccién, en su
caso, de la Asamblea de Tenedores;

i} Ejercor todas las acciones o derechos que al conjunto de Tenedores cosresponds
para el pago de principal, inteceses u otras cantidades conforue  los Certificados
Burshtiles Fidugiarios, y actuar como intermediario frenfe a! Fiduciitio en su
calidad de emisor para dichos efectos, as{ como llevar a cabo los demds actos que
se requieran a fin de salvaguardar los derechos de los Tenedores conforme a fos

- Cedtificados Bursétifes Fiduciarios;

. j)_ Calgul'ar los intereses pagaderos respeclo de los Cedificados Burséitiles
- Fiduciarios, e informar y publicar Ios avisos de pago de los intereses y, en su
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caso, de la amortizacion de principal conformie a los Certificados Bursitiles
Fiduciarios, a través del sistema “EMISNET" o cualquier otro que lo suslituya,
asi como informar a la CNBV, BMV e Indeval por escrito o & través de los
medios que estos determinen, con por lo menos 2 (dos) Dfas Hibiles de
anticipacidn a la Fecha de Pago correspondiente, el importe de los intereses y
principal a pagar, asf como, con la misma anticipacidn, informarala CNBV yala
BMV la Tasa de Liiterés Bruto Anual aplicable al siguiente periodo de intereses y,
en caso de ser aplicable, el saldo insoluto aplicable al snguacnle pericdo de
intereses por Certificado Burshtit Fiduciario en circulacidn;

k) Publicar cualquier informaci6n para el piblico inversionista respecto del estado
que guarda ia Emisién y que no sc haya identificade como informncitn
confidencial;

1) El Represcritante Comiin directamente ¢ a través de un tercerd que este Gltimo
desipne, con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, tendr4 la facultad de realizar
las auditorids que sean necesarias y justificadas de manera razonable respecto de
la dosuméntacién que anipare & los Derechos al Cobro Transmitidos, la cual
podrﬁ ser en las instalaciones del Fiduciario, Administrador o Adniinistrador
Maesico. Para dichos efectos, previa notificacion por escrité ¢n ese sentido por
parte del Representante Comn, con 10 (dicz) Digs Hébiles de anticipacién a Ia
fecha en que deba llevarse a cabo dicha visita, ¢l Fiduciario, el Administrador ¢ el
Adninistrador Maestro daréd ¢ hard que se dé acceso a In ¢ los personas
designadas por el Represenfante Comiin a las instalaciones en donde se
cucuentren localizados los documentos relacionados con los Derechos al Cobro
Transmitidos, en dias y horas hébiles, para efectos de que se realice dicha

auditorfa, y

m) Las deinds derivadas de las estipulaciones del Fideivomiso, ¢l presente Titulo,
fa legistacion aplicable y los sanos usos y practicas bursitiles,

Asimismo, ¢l Represeniante Comiin gjerceré todas las funciones y obligaciones
que le son atribuibles conforme a ls LGTOC, la LMV y demis legislacién
aplicable, ‘Dc conformidad con el articulo 68 de la Circular Unica, el
Representante Comin deberd ejercer las acciones ¥ derechds que correspondan al
conjunto de lus Tencdores pars ¢l pago principal y de los infereses vencidos vy no
pagados a dstos por ¢l Fideicomiso de conformidad con el presente Titulo y estard
obligado a actuar ¢on oportunidad ante eventos que pudieran pegudicar a los
Tenedores de los Cedificados Bursatiles, asf como tendir cuentas del descmpeiio
de sus funciones cuando le sean solicitadas por In Asamblea de Tenedores o al
concluir su encargo.

El Representante Connin deberd verificar, a través de in informacién que se le
hubiere proporsionado para tales fings, el scumplimiento en tiempo y forma de las
obligaciones establecidas en el Fideicomiso, el presente Titulo, ¢l Contrate de
Servicios, ¢l Confrato de Adminisiracién con los Administradores Primarios y ¢!
Conirato de Administracién (excepto de las obligaciones de indole contable,
fiscal, laboral y administrativa de las partes de dichos documentos previstas en los
mismos que no estén directamente refacionadas con el pago de los Certificados
Bursétilés Fiduciarios), asf como el estado que guarda el Palrimonio del
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Fideicomise, Para ello el Representante Comdn tendré derecho de soliciter la
informacién y documientacidn que considere, de manera razonable, que es
conveniente ¢ nécesaria al Fiduciario, al Fideiconiitente, al Administcador y al
Administrador Maestro, o ‘a aquellas personas que les presten servicios
relacionados ya ses con los Certificados Burstiles Fiduciarios o con el
Patrimonio del Fideicomiso, para verificar el cumpliriento de Ias obligaciones
-anteriomiénte seflalades, .. S AR :

- Bn “ese " senlido, ¢l Fiduciario, ¢l Fidsicomiteiite, el Administrador, el
Aduntinisizador Maestro y dichos prestadores de servicios tendrin Ja obligacidn de
_propercionar. y hacer que le sea proporcionada al Représentante Comiin: la
informacién y decumentacion que sea razonablemente necesaria para verificar el
cumplimiento de las obligaciones a quo so refiere ¢l pérrafo anterfor, en log plazos
¥y periodicidad que éste iltimo tazonablemente les requiera, incluyendo, sin
livitar, la situacidn (inanciera del Palrinionio d¢l Fideiconiiso, determinaciéy de
coberturas, asf como cualquier ofra informacién econbmics; contable, financiera,
legal y administrativa que se precise, en el entendido de queé el Representarife
Comiin podrs hicer dichd informacion det conocimiento de Jos Tenedores, gin
que tal revelacién se considere que infringe obligacién de confidencialidad alguna
¥ en el entendido, ademds, de que ¢l Representante Comin debées notificar 4los
Tenedores que dicha inforniacién es confidencial (segin se -baya_hecho del
conocimiento del Representante Comdn dicho carfcter confidencial de Ia
informacién por la parte que la proporcions), en cuyo caso los Tenedores estardn
obligados a tratar dicha informacion de mancra confidencial ¥y @ guardar la debida
reserva respecto de In misma, : e

El Representante Cotivin poded realizar visilas o revisiones al Fiduciario, 2l
Fideicomitente, al Administrador, al Administrador Maesiro y a las personas
sefialadas e el pérrafo anterior, si lo estima convenieate, una vez cada 6 (seis)
nieses y en cualquier momento en que lo estime necesario, previa notificacién
entregada por escrito realizada con por lo menos 10 {dioz) Dias Hébiles de
anticipacién a Ia fecha en que 5o desee llevar a caba Ia visits o revisidn respectivi.

En caso de que ¢f Representante Comiint nio reciba fa informacién solicitada yen
los tleinpos séfalados; o que tenga cohocimients de cualquier incumplimicento de
las obligaciones establecidas en el Fideicomiso, el presente Titulo, el Conkato de
Servisios o el Conlrate de Administracién a cargo de las partes de fos mismos,
tendrd 1a obligacion de soficitar inmediatamiente al Fiduciario quc se haga dol
corocimiento del pblico iaversionista a través de Ja publi¢acién de un evento
relevante dicho incumplimienio, sin que tal revelacién se considere que infringe
obligacién de confidenciatidad alguna- ¥ sin perjuicio de la Facultad del
Representante Conmin de hacer del conocindento del piblico inversionista
cualesquier incumplimientos o retrasos en el cumplimiento de las obligaciones
tanlo del Fiduciario como del Fideicomitente, del Administrador o 2l
Administrador Maestro, que por cualquier medio se haga del conocimiento del
Representante Comin, en el entendido de que tal revelacién no se considerars que
- infringe obligacidn de confidencialidad alguna.

- Siel ':I-'ixjtici‘ar'io omité'divulg'ar el evento relevante de que se trate, dentro de los 2
- (dos} Dias Hébiles siguientes a la niofificacion realizada por ¢l Representante
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Comin, ¢l propic Representante Comitin tendrd la obligacidn de publicar dicho
evento relevante de forma inmediata,

A efecto de estar en posibilidad de cumplir con lo anterior, Ia Asamblea de
Tenedores podrd ordenar al Representante Comin, o el propio Representante
Comuin fendra el derecho a solicitar a dicho drgang, que se subconlrate 4 terceros
egpecializados, con cargo al Patrimonio del Fideicomiso {como Gaste de
Manteaimienla) para que le auxilien en el cumplimiento de sus obligaciones de
revision referidas en los pirfafos anleriores, en ¢uyo caso el Representante
Coniin eslard sujeto a las responsabilidades que establezea la propia Asamblea de
Tenedores al respecto, ¥, en consccuencin, podrd confiar, actuar o abstenerse
actuar con base en las detenminaciones que Heven a cabo tales especinlistas, segin
lo determine la Asmmblea de Tonedores, en el entendido de que si la Asamblea de
Tenedores no aprucba dicha subcontratacién, el Representante Comdn solamente
responderd de las aclividades que le son direclamente imputables en términos del
Fideicomiso, del presente Titolo y de la legistacién aplicable. Asimismo, sin
petjuicio de Ins demds obligaciones del Fiduciario referidas en los pérrafos que
anteceden, ¢ste deberd, provia auwtorizacidn de la Asamblea de Tenedores
contratar con ¢argo al Patrimonio del Fideicomise o proporcionar al
Representante ‘Comtin, con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, -los recursos
necesarios, siempre y cuando los mismos sean razomables y se enicuentren
debidainente documentados, para realizar las contrataciones de los terceros que
asistan a dicho Representanie Comiin en el cumplimiento de sus obligaciones,
segin le.sea instruido por el Representante Comin con la aprobacion de fa

o Asambica de Tenedores, en un plazo que no deberé de exceder de 5 (cinca) Dias

Hébiles contados a partir de que le sea dada dicha instruceidn. Si fa Asamblea de
Tenedores autoriza la coniratacion de dichos terceros pero no existen los recursos
suficicntes en el Patrimonio del Fideicomiso para fales efectos, sc estard a o
dispuesto por el articulo 281 del Cédigo de Comercio asi como 4 lo establecido ed
el articulo 2577 del Cédigo Civil Federal y sus coerelalivas en los demds estados
de México, con relacidn a su cardcter de mandatario en ténninos del articulo 217
de 1a LGTOC, en el entendido, ademds, que el Representante Coniin no estari
obligado a dnticipar lag cantidades necesarias para ia contratacidn de dichos
terceros especialistas ¥y no serd responsable bajo ninguna circunstancia en el
retrase de Su contrataci6n o por falta de recursos en el Palrimonio del Fidsicomiso
de llevar @ cabo dicha contratacién o porque no le;séan proporcionados, en su
caso, por los Tenedores de los Certificados Bursatiles Fidutiarios. |

Ni ¢l Representante Comin, ni cualquicr funcionario, ¢onsejero, apoderado,
empleado, filial o agente de este, serfin responsables de la suficiencia de los
bienes y recursos qué integran el Palrimonio del Fideicomiso pam el
cumplimiento de las obligacfones de pago de los Certificados Bursitiles
Fiduciarios. De igual- manera no seré responsabilidad del Represemiante Comin ni
cualquier funcionarlo, consejero, apoderado, empleado o agente de este,
supervisar el cumplimicnto de los servicios contratados del despacho de
contadores o del Auditor Externo.

Todos y cada uno de los actos que leve a cabo el Representante Comin en
nombre o por cuenta de los Tenedores, en los fénninos del Fideicomiso, el
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30,

Sustitucidn del -
Representante Comdn:

presente Tilulo o fa legislacion aplicable, serfin obligatorios y se considerardn

como aceptados por los Tenedores.

El Representante Comin concluird sus funciones en la fecha en que todas las
cantidades pegaderas conforme a los Certificados Burséfiles Fiduciarios sean
pagadas esi su totalidad. Para que el Representante Comin pueda cumplir con las
obligaciones establecidas ¢n el Fideicomiso Yy en el presente Titulo, el
Administrador Maestro, ¢l ‘Administrador, el Fideicomitente y ei Fiduciario
debierdn proporcionar al Representante Comin toda la informacidn requerida en
forma razonable por ¢l mismo. . :

Paia el desempeiio de sus funiciones, el Represantante Comin lendri en todos los
casos en fog que se requicra su conzentimiento de conformiidad con lo establecido
en el Fideicomiso, I facullad de convocar & una Asamblea de Tenedores antes de
ototgar dicho consentimicnto y no serd responsable por los dafios que pudieran

derivarse de los retrasos originados por Ia publicacién de dicha convocatoria,

El Representante Comiin no estara obligado en uingin momento a pagar ningin

“tipo de gasto, honorario u otra cantidsd con fondos de su propio patrimonio para

llevar a cabo los actos y funciones que le correspondan por virtud de su éncrirgo.
El Representante Comin podrd ser removide o sustituido por acuerdo de la
Asamblea de Tenedores; en el entendido de que dicha remocién o sustitucién sélo
tendrd efectos a partir de Ja fecha en que un representante comiin sustituto haya

. - sido designado, haya aceplado el cargo y haya tomado posesién def mismo,

El Fideicomiso (exclusivamente con activos que formnen parte del Patrimonio del

Fideicomiso y hasta donde este baste y aleance) o, en caso de no existir recursos
en el mismo, ¢l Fideicomitente indemnizardn Y sacarin en paz y a salvo al
Representanife Comin, asf como a sus funcionarios, empleados y apoderados, de
toda y cualqnier responsabifidad, daiio, obligacién, demandz, sentencia,
transacci6n, requerimiento, gastos o costas de cnalquier naturaleza, incluyendo
los honorarios de ‘abogados, que difecta o indiréctamerite se hagan valer con

“motivo o por consecuencia de actos realizados por el Represeatante Comiin o por

cualquiera de las personas referidas en cumplimiento det Fideicomiso, incluyendo
la suscripcién del Fideicomiso 'y los demés Documentos de fa Operacion de los
que sea parle, asl como reclamaciones en materia Jaboral ¥ la defensa del
Patrimonia del Fideicomiso (salvo que cualquiera de los' anteriores sea
consecuencia de dolo, negligencia o mals fe del Representante Comiin o de
cualquiera de las pecsonas sefialadas, cuando ast lo determine en sentencis firme
la autoridad judicial competente o cuando ¢l Representante Conviin o cualquiera
de las personas sefialadas lleve a cabo cualquier acto nio autorizado por el
Fideicomiso o la legislncién aplicable) o por cualesquiera reclamaciones, multas,
penas y cualquier otro adeudo de cualquier naturaleza en contra del Representanle
Comun en relacién con ¢! Patrimonio de! Fideicomiso ¢ con ¢l Fideicomiso, ya
sea anle autoridades administrativas, Jjudiciales, tribunales arhitrales o cunlquier
ofra autoridad, ya sca de carficter local o federal, de México o extranjeras,

El R'ep’rcéchtantc Comiin podré renunciac a su nombramiento en fos casos que se
- especifican y de conformidad a las disposiciones del artlculo 216 do fa LGTOC,
- Bl Representanté Comin  deberd entregar notificacidn  por escrite  al

24.de 53




31

Fines del Fideicomiso:

Fideicomitente y al Fiduciario de su intencién de renunviar al menos 60 (sesenla)
dfas naturales antes de dicha renuncia, y en todo caso dicha renuncis no serd
efectiva hasta que un representante comuin sucesor haya sido nombrado por los
Tenedores que representen por-lo menos la niayoria de los Certificados Bursétiles
Fiduciarios y dicho representante coma sucesor haya aceptado su nombramiento.

Conforme af articufo 220 de la LGTOC, Ia Asamblea de Teuedores con quorum
de al menas 75% {setenta y cinco por ciento) de los Certificados Bursatiles
Fidueiarios en circulacidn podrd, con la aprobacién de aguellos Tenedores que
reptesenten nifs del 50% (cincuenta por ciento) de los Certificados Bursétiles
Fidugiaries, en cualquisr momento, recmplazar al Represeﬁ!ante Comun medlante

nofificncidn.por escrito al mismo.

La remuncia o remocién del Representante Com'ﬁn y el no'inbmmienio del
representaite comiin sucesor, seghn s¢a el caso, surtirin efectos tinicamente al
momento de la aceptacién y asuncién del cargo por parte del represenmnte comiin
sticesor a su nombramiento,

Si el Representante Comtin renuncia o es remtovido, o queds imposibilitado
legalmente para ejercer ef cargo de representante conin por cualquier mzdn, y un
sucesor del Representaiite Comdn no es nombrado dentro de un tiempo razonable
&espués de dicha circunstancia, entonces ¢l Fiduciario deberd nombrar ol

' {epresgntagte comiin sucesor.

" El tepreseﬁtan{e comiin sucesor deberd eniregar la aceptacién por escrito a su

nombramiento al Fiduciario, al Fideicomitente y de ser necesa:io, al
Representante Comiin saliente. [nnediatamente después, la renuncia o remocion
del Representante Comin salicnte doberd surtir efectos, y el representante comin
sucesor fendra todos los derechos, poderes y deberes del Représentante Coman,
conforme a los Documentos de la Operacién.

Si el Represenlante Comiin se consolida, s¢ fusiona, o tramsmile todos o
sustancizlmente todos sus negocios o bicnes a cualquier institucién financiera
distinta de la institucidn a la que perlenece, la empresa que- resu!ie de dicha
consolidacién o fusién o la empresa que se haga cargo de sus negoc:os o reciba
sus bienes serd causaliabiente de los derechos'y ebikgaclones da! Répresentante
Contin. /

Los fines del Fideicomiso son: a) que el Fiduciario manlenga la propicdad
fiduciaria y la titularidad de los Derechos al Cobro y los demés bienes, derechos y
obligaciones que actuaimente o en un futuro formen patte del Palrimioiio del
Fideicomiso durenie la vigencia del Fideicomiso, de conformidad con los
términos y sujeto a las condiciones dei Fideicomiso; b) que el Fiduciario celebre
el Contrato de Factoraje con el Fideicomitente, segin le instruya ¢l Comité de
Emisidn, en térniinos sustancialmente similares a los del modelo que se agrega al
Fideicomiso como Apexo “C", y cualquier modificacidn al mismo, para que de
conformidad con lo establecido en dicho contrato y en el Fideicomiso, ef
Fiduciario - adquicra del Fideicomitente, como parte del Patrimonio del
Fideicomiso, los Derechos al Cobro, ¥ que en caso de que el Fideicomitente no
nolifique & los Deudores de los Derectios at Caobro Transmitidos, déntro de los
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plazos y confornie a los téminos qite se establezcan en el Contrato de Factoraje,
la transmisidn de los mismos ¢n favor del Fideicomiso para que éztos depositen
las cantidades provenientes dé los Derechos sl Cobro Transmitidos en las Cuentas
de Ingresos del Fideicomiso (o, et su ¢aso, en las cuentas def Fideicomiso
Maestro de Cobranza), el Fiduciario, con cargo al Patdimonio del Fideicomizo,
tendré derechio a notificar fa transmisisn de los Derechos al Cobro & los Deudores
respeclivos para que depositen las cantidades provenientes de los Derechos al
Cobro “Transmiiidos en los Cuentas de Ingresos de conformidad con las
instrucciones que reciba del Comité Técnico; ¢} que ¢l Fiduciario Heve a cabo
fodos los actos que se le soficiten y resulten necesarios o convenientes para que el

~Administrador Maesico o 1os fedatarios publicos ‘o lo§ prestadores de servicios

que et Administrador Maestro o, en su defecto, ¢l Comité Téenico l¢ instriyan al
Fiduciario, inseriban en el RUG (i) el Contrato de ‘Fideicomiso de conformidad

~con lo establecido en el articulo 389 de la LGTOC, 2 mds taedar dentro de los 30

(tréinta) Dins Habiles siguiontes a la Fechia de la Emisién de la primera Eniisidn
que s realice al amparo del Fideicomiso, ¥ dicha inscripcién se mantenga vigente
y actualizada; (ii) el Conlrato de Facloraje de confonmidad con lo catablecido en
el articulo 426 de la LGTOC, a mds tardar dentro de los 30 (treinta) Dias Habiles
posteriores & la Fecha de Ja Emisién de la primera Emisidn que se realice at-
ainparo del Fideicomigo, y dicha inscripeién se mantenga vigente y actualizada, y
(iii} Ia Lista Inicial v lag Listas Periddicas a més tardar dentro de los 30 (treinta)
Dias Hébiles siguientes a la fecha en que In Lista Inicial ¥ cada una de dichas
Listas Periédicas haya sido entregada al Fiduciario, y dicha inseripeion se
mantenga vigents y actualizada, Para los  efectos anles mencionados, ¢l
Fiduciario, con cargo al Patrimonio del Fideicomiso contacd con fos servicios del
Administradotr Maestro de confomiidad con lo establecido en el Conirato de
Adniinistracion o, en su defécto,” podra contralar los servicios de un fedatario
piiblico o de cualquier otro tercera especializado conforme a Jas instricciones que
recibia del Adminisirador Macstro ¢, en caso de que éste no lo haya instruido al
tespecto dentro de los 5 {cinca) Diss Hébiles siguientes a la fecha en que el
Fiduciario se lo haya requerido por escrito, del Comité Téonlco, y Hlevach a cabo
todos los actos, trdmités ¥ gestiones y suseribird fodos Tos conlratos v denids
docunentos que resulten necesarios o convenientes, incluyendo, sin limitacién,
comparecer ante un fedatario piblico a efecio de ratificar. el Contmlo de
Fideicomiso, ¢l Contrato de Facloraje y cualquier otro docutiento relacioriado. En
caso do que alguna de dichas inseripcionies nio se hubiere Hevado a cabio conforme

a lo anterior, el Fiduciario tendrd ia obligacién de fotificar tal situacion s todgs

los miembros del Corilé Téenico, con copia para las Agencias Calificadotas, el
Representante Comin y el Fideicomitente, & més lardar dentto de los 5 {cinca)
Dias Hébiles posteriores a la fecha et que ia inscripeién de que se frate debid
haber sido  realizada de conformidad <on lo desciito en ¢l Coritrato de
Fideicomiso y actuor conforme a les instrucciones que al efecta le gire el Comitd
Técnico; d} que el Fiduciario (i) celebre cl Contrato de Administracién coi el
Administrador Maesiro en {énminos sustarcialmente similares 1 dos del modelo
que se agrega al Fideicomiso como Anexo “A” (y en ¢l caso de un contrato con
un Administrador Maesiro Sustituto, con los cambios adicionales que resulten
aceptables para las partes del misino 'y el Comité Técnico, previa aprobacién de Ia
Asamblea de Tenedores, siempre y cuando dicha aprobacién sea necesaria en
1émminos de la Cléusula 20 dof Fideicomiso), (ii} celebre ¢l Contrato de Servicios
con ef Administrador cn términos sustancialmente similares a los del modelo que
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s¢ agrega al Fidelcomiso como Anexo "D (y en el caso de un contrato con un
Adniinistrador Sustituto, con los cambios adicionates que resulten aceplables para
las partes del mismo y ¢l Comité Técaico, previa aprobacién de la Agsamblea de
Tenedores, sienipre y cuando dxcba aprobacion sea iiecesaria en tériinos de la
Clausala 20 del Fidcicomiso), y (ifi) celebre con el Administrador Maestro, el
Fideicomitente y cada uio de los Administradores Primarios, los Contrafos de
Administracién ¢on los Admiinistradores Primarios en ténminos sustancialniente
similares a los del modelo que se agrega al Fideicomiso como Anexo “B”, para
que, entre ofras cosas, de conforimidad con lo establecido en dichos canifalos v en
el Fideiconiiso, ¢l Administrador Maestro' supervise los Cobros .y .prepare ¥

 presente los Reportes del Administrador Maestro y Ia demés informacién que sea

fequérida conforme a dichos contratos, y ¢l Administrador y los Administradores
Primarios presten los servicios de administracién y cobranza de Jos Derechos al
Cobro Transmitidos, conforme a dichos coniratos; &) que el Fiducinrio, con base
ei Ia infornideién que le proporcions el Administrador Maesleo, cubra con cargo

“al Patrimonio del Fideicomiso los costos y gastos del Administrador Maesiro, el

Administrador y los Administradores Primarios que se eroguen confornie a lo que

- -3¢ éstablezea en ¢l Contralo de Administracion, el Contrato' de Servicios y los
: Contratos de Administracién con los Administradores Primarios, v, en su caso, .
que el Fidiciario modifique o d¢ por terminddo ¢l Contrato de Administeacién, ¢

Coniteato de Servicios ylos Contratos de Administracién con log' Administradores
Primarios, de conformidad con las instrucciones que reciba del Comité Técnico y
coi la previa aprobaclén de Ia Asamblea de Tenedores, en caso de queé dicha

‘aprobacién sea necesatin en témminos de la Cliusula 20 del Contrato de

Fideicomiso; f) que el Fiduciario (i) tenga ¢l corboter de fideicomisario en primer

‘Tugar ¢onforme a cualquicr Fideicomiso Maestro de Cobranza gtic se detenmine

en cualquier Sesion del Comité de Emision, (ii) susciiba todos los documentos

- que resulten necesarios o convenientes para ser designado como fideicomisario en
primer it_\gar de dichos fideicomisos, (iii) obtenga las conslancias y demis

documentacion que lo dcrediten come fideicomisario en prider ligar de dichos
fideicomisos; y {iv) de vorformidad con las instrucciones del. Administrador
Mazestro, lIeve a cabo todos los actos y suscriba todos los documentos que
resullen nécisarios o convenientés para que las cantidades que le corresponda

‘como fideicomisario en primer lugar de dichos fideicomisos sean ransmilidas a

las’ Cuentas de Ingresos; -g) que el Fiduciario lleve & ¢abo Emisiones de

_'Cerhﬁcados ‘Bursétiles Fiducisrios al amparo del Programa de acuerdo con las
‘instrycciones escritas que reciba por pade del Comiié ‘de Emision, para ser

colocados entre el gran piblico inversionista, y cumpla con todos sus débéres y
obligaciones respecto a los Certificados Bursitiles Fiduciarios especificadas o
contempladas en ¢l Fideicomiso, en la Sesién del Comité de Emision que se
celebre g eleclo de flevar a cabo cada Emisibn, en ¢l Tindlo que ampdré log
Certificados Bursatiles Fiduciarios de 1a Emision de que se trate y en el Contrato |
de Colocacién; cn ¢l entendido de que el Fiduciario podri realizar nuevas
Emisiones al amparo del Fideicomiso, siempreé y cuando los recursos derivados de
dicha nueva Bmisidn scan ulilizados, entre otros fines, para pagar el total del
saldo insoluto, s la fecha de dicha nueva Emisién, de la Emision inmediata
anterior realizada por el Fideicomico al amparo del Fideicomiso, excepfo en ¢l
caso de Reaperhigns en el cual esta condicién no serd aplicable; h) que conforme a
Ins instrucciones escrifas que reciba del Comité de Emisibn, ¢! Fidugiario celebre
los Contratos de Colocacidn con ¢l Intermediario Colocador y leve a ¢abo las
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- colacaiones de Certificados Bursdtiles Fiduciatios a través del Intermediacio

Colocador, conforme a la autorizacién que reciba de fo CNBV para tales efectos y
en los téminos que se describan en ef Suplemento respectivo. El Fiduciario
deberd brindar sl Intéemediario Colocador todo el apoyo ¥ colaboracidn que estos
razonablemente soliciten a efecto de obtener dichas autorizaciones y cumplir tales
requisitos; i) que de conformidad con los tniinos de la LMY, [a Circular Usiica,
¢l Reglamento Iuterior de ls BMV y demés dispasiciones aplicables, el Fiduciario
lleve a cabo fas acciones y celebre. cualesquier documentos, solicitudes y
nolificacionés’ niecesarios o conVenicnics para () repisicar los Certificados

Bursiiles Fiduciarios en ol RNV, obtener la autorizacién para ofrecerlos
piblicamente, y divuigar el Prospecto de Colocacién, los Suplenienios y avisos
respectivos, ¥ (if) listar los Certificados Bursftiles Fiduciarios u otros valores que

liegue a emitir, ¢n su caso, en la BMV, asi coio suseribir los Titulos que

- documenten los Certificados Bursétiles Fiduciarios y depositarios en Indeval y,
cuando sea necesario, proceda a su canje; j) que de conformidad con los términos

de la LMV, la Circular Unica, el Reglamento Interior ‘de la BMV y demds
disposiciones aplicables, el Fiduciario lleve a cabo. todus las acciones ¥ celebre y

-entregue fodos los docimeiios, soficitudes, reportes y notificaciones necesarins o

recomendables para mantener los Certificados Bursftifes Fiduciarios registrados
en ¢l RNV y listados en [a BMV, incluyendo, sin limitar, los reportes que résulten
necesarios conforme al Atiexo T de la Circular Unica; k) que el. Fiduciario réciba
Ia tolalidad de los recursos que se obtengan como producto de cada Emisién o

" Reapertura y a més fardar of Dia Hdbil inmediato siguicite o la focke eh que

reciba tales recuros, los. aplique conforme a lo seflalado en Ia Clévsula 3 del

* .+ Fideicomiso, en los términos y conforme al orden de prelacién establecido en

dicha Clusula'8 del Fideicomiso; 1) que ef Fiducidrio, en calidad de fiduciario dél
Fideicomiso, abra a su nombre las cuentas bancarias en fas instituciones bancarias
que le indique el Comit¢ de Emisién y constituya los fondos previstos en Ia
Cléusula 7 del Fideicomiso y los mantenga abiertos niientras se encueiiire insoluta
cualquier parie principal o dccesoria de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, o
cualquier ofra obligacién a cargo del Fideicomiso en los términos  del
Fideicomiso, con el fin de que a través de dichas cuentas y fondos se recibai,
inviertan, admiinistren los recursos de! Patrimonio del Fideicomiso y se destinen a
los conceptos y en el 'orden establecidos en ¢l Fideicomiso, incluyendo los pagos,
traiisferencins ¥ erifrepas de recursos que procedai en Kérminos d¢ las Clausulas 7,
8 y demds disposiciones aplicablés del Fideicomiso, icon cargo al Patrimonio del
Fideicomiso; m) que ¢l Fiduciaric reciba en las Cuentas de Ingresos, mediante
teansferencia elecirdnica de fondos, depésito o d¢ cualquier atra forma, de cada
uno de los Deudores de tos Derechos al Cobro Transmitidos, de los Retenedores,
de cualquier Fideicomiso Maestro de Cobrauza, o en caso de que por cualguicr
motivo hubieren recibido cualquier” cantidad corespondiente al pago de los
Derechos al Cobro Transmitidos, de los Administeadores Primarios del
Administrador o cualquier Administrador Sustituto, segiin sea ef caso, los
recursos derivados de los Deréchos al Cobro Tranimitidos confornie a lo que se
establece en las Cléusulas 7, 8 y demés disposiciones relativas del. Fideicomiso:
en el entendido, sin embargo, de que ¢n caso de que el Fiduciario-reciba algin

* pago de Derechos al Cobro que no hubferen sido transmitidog al Fidgicomiso, y

siempre que ¢l Administeador Maestro o ef Administrador Maestro Sustituto, en

o su'caso, hubicre confinnado por escrito dicha situacién al Fiduciario y nofificado

simultdrichmente al Represeritante Comniin' ¥ a cada uno de los miembros del
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Comité Téenico fal situacién, debers entregar dichas cantidades al Fideicomilente
a mis lardar ¢l tercer Dia Habil siguiente de aquel en que reciba notificacidn por
escrito al efecto por parfe del Administrador Maestro o del Administrador
Maestro Sustitulo, ot su ¢aso y siemipre que se acredite que se nolificé al
Representante Comiin ¥ a los miembros del Comité Técnico; cn el entendido,
ademds, de que cualquiera de los miembros del Comité Técnico o el
Representante Comiin tendrdn el derecho de solicilar al Administrador Maestro
confirmacién de que el pago de que se trate no correspondfa a Derechos al Cobro
Transmilidos y, en caso de #o recibitla, de instruir al Fiduciario (con copia al
Admiinistrador Maestro vy al I‘:dclcomuente), a més tardar ¢l segundo Dia HAbil
siguiente de aque! en que reciba la votificacion, para gue no haga dicha enfrega;
n) que &l Fiduciario conserve, invierts, custodie y administre log recursos
provenientcs de los Derechos al Cobro Transmitidos y cualquier otro recurso que
aporie el Fideicomitente, o que reciba por cualquier otro concéplo conforme al
Fideltomiso, v saplique dichos récursos conforme a las disposiciones del
Pideicomiso; 0) que de acuerdo con el orden de prelacién establecido en fa
Cléusuta 8 det Fideicomiso, el Fiduciario pague, tnica y exclusivamente con
cargo al Patrimonio del Fideicomiso y hasta donde este alcance, en las fechas y
dentro de los plazos que al efecto se seflalén en el Titulo respectivo, los intereses
que los Cedificados Bursatiles Fidutiarios devenguen, asl como su valor nominal,

primas, en su caso, y olms chntidades pagaderss conforme a los Certificados
Bursatiles Fiduciarios y los demés docurhentos relacionados con cada Entisidn; p)
que el Fiduciario celebre los contratos de inversion, contratos de intermediacion
bursitil o cualesquiera ofros contialos que sean necesarios o convenicntes, &
efecto de que el Fiduciario invierta los recursos liquidos que formen parte del
Pairimonio del Fideicomiso en Inversiones Permitidas, de conformidad con lo que
se dispone en fa Cliusula 9 del Fideicomiso; q) que el Fiduciario, de acuerdo con
las instrucciones escritas que reciba del Comité de Emision, celebre o seas
designado como beneficlario de los contratos de cobertura u otros contratos
similares que, en su caso, resulten necesarios o convenientes, incluyendo un
contrato de cobertura de fluctuzciones en la tasa TIIE con una contraparie
calificada “AAA” o su equivalente en la escala local por una Agencia
Calificadora (¢l “Contralo de Cobertusa™), conforme lo delermine el Comité de
Emisién, y que el Fiduciario ejerza los derechos derivados de dichos contratos; en
¢l entendido de que Ia celebracidn de dichos contratozs no poded tener fines
especulativos; 1) que el Fiduciario comparezen, -chando ello sea necesario o
conveniente de conformidnd con fps instrucoioneés que ‘por escrito reciba del
Comité Técénico o del Comité de Emisidn, a fa celebracién de cualquier contralou
otro docunicito cnfre ¢f Fideicomitents, el Representante Comiin y cualquier
tercero que fuere conveniente o necesario para lograr las Emisiones de los
Cerlificados Burséliles Fiduciarios; s) que el Fiduciario contrate al Auditor
Extemo de acuerdo a las instéucciones que reciba del Fideicomitente o del Comité
Técnico para auditar los estados financieros y Cuentas y Fondos del Fideicomiso;
en el entendido de que, en caso de renuncia o terminacién de su encargo, ¢l
Fiduciario deber4 contratar a I firma de auditores que por escrito le indique of
Comité Téenico; ) que ¢l Fiduciario celebre todos los contrates, convenios y
documentos relacionados (incluyendo, de manera enunciativa mas no limitativa,
todos aquetlos documentos y certificados previstos en los Documentos de Iz
Operacion) y Heve a cabo todas las acciones necesarias o convenientes para el
cumplimiento de los fines del Fideicomiso, de los Documentos de la Operacidn y
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"~ de las disposicioncs legales aplicables, lo que incluye, de manera enunciativa mas
1o limitativa, Ia facullad de abrir y operar Ias Cuentas y Fondos del Fideicomiso,
asl como cialesquiera ciientas bancarias, efectunr transferencias de fondos y
llevar a cabo las operaciones cambiarias que sean necesariss o convenientes,
incluyendo tambiéa la celebracidn de un contrato de prestacidn de servicios con el
Representante Conivin conforme a las jnstracciones que al efecio Ie gire el Comité
de Emisién o el Fideicomitente; u) que el Fiduciario elsbore Yy eniregue
oportunamente, en fos cosos que asf se prevea o en caso de ser requerido, a la
CNBV, a 1a BMV, al Comité Técnico, al Fideicomitente, al Representante
Comiin, al Administrador Maestro y & las Agencias Calificadoras, los Reportes
del Fiduciario, asf como cualquier ofra informacion ¥ tepaites on relacion con el
Fideicomiso, ‘con Ia periodicidad y en los trminos y condiciones que se
establecen en el Fideicomiso, en los demds Documentos de la Optracidn y en la
legislacién aplicable; v} que ¢l Fiduciario olorgue log poderes, incluyendo poderes
especiales, el su caso, que sé requicran pim el cumplimiento o consecucién de
los fines del Fideicomiso o para Ia defensa del Patrimonio def Fideicomiso, a
favor de Ias personas que ] Comité Téenico 0, en su defecto, el Representante
Conmim, le instniya; w) que el Fiduciario, previas instrucciones del Administrador,
otorguc al Administrador'y a los Administradores Pritharios (o las personas que
estos designen bajo su responsabilidad), los poderes, incluyendo poderes
especigles, en si ‘ciso, que sean necesarios o convenientes para ¢l desempeiio de
sus’ funciones, en téminos de Io previsto ¢n ¢ Contrato de Servicios y los
Contratos ‘de Administracién con los Administradorés Primarios ¥ los revoque
i cuando proceda, sin necesidad de requerir instruceién del Fideicomitente; x) que
+ encaso de que (i) existan recursos liquidos en el Patrimonio det Fideicontiso yel
Fideicormitente lo solicile expresamente por escrito al Fiduciario, o (ii) en-caso de
que no existan recursos liquidos en el Pafrimoiio del Fideicomiso, el
Fideicomitente realice, directamente o a ravés de cualquier tercero {en cuyo caso,
el tercero deberf enlregar al Bidudiaric la documontacién ¢ iriformcion
correspondiente a las politicas “KYC” (“Know Your Custonier”) de identificacidn
e clientes del propio Fiduciaric), aportaciones adicionales do modo que existan
recursos liquidos suficientes para llovar a cabo el pago anticipado parcial o tolal
del saldo insoluto de los Certificadoy Bursétiles Fiduciarios y el Fideicomitente lo
solicite expresamente por escrito al Fiduciario, el Fiduciario entregue al
Representants Conitin las notificaciones que sean - necesarias y lleve & cabo ¢l
pago anticipado de los Certificados Bursétiles Fiduciarios en [as fechas: que
corresponds, segin se establozea en ef Titulo conespondiente. El Fideicomitente
en ningin nomento estard oblipado a realizar aportacionss adicioiidles al
Patrimttonio del Fideicomisa de conformidad con Io aterior, En caso de que conio
resultado de dichas aportaciones las obligaciones de pago_do los Certificados
Bursitiles Fiduciarios llegaren a depender en un 20% (veinite por cietilo} o mis
del Fideicomitente o de cuslquier tercero, el Fiduciatio deberd requerir al
Fideicomitente o dicho lercero y proporcionar a la CNBV, a la BMV y al piiblico
inversionista, la informacién a que hace referencia el Titulo IV de la Circular
Unica conforme a los criterios establecidos por la CNBV; y) que el Fiduciario
contrate a cualquier tercero prestador de servicios que sea necesario, adecuado o

o cqnvgnie;ﬂg para Hevar a cabo o para cumplic con los fines del Fidéicomiso,

incluyendo a los prestadores de servicios a los que se refiere Ia Cldusula 12 def
Fideicomiso, y en su caso, sustituya a dichos prestadores de servicios, conforme a
las instrucciones que para tales efectos reciba de conformidad con o establecido
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Reglos de Instalacién y
Facultades de las
Asambleas de Tenedores:

en ¢l Fideicomiso; 2) que ef Fiduciario, una vez que efectie el pago integro de
todas las cantidades de principal e intereses, asi como cualquier olra cantidad
pagadera conforme a los Centificados Bursétiles Fiduciarios y demds canfidades
pagaderas por el Fiduciario de conformidad con lo establecido en el Fideicomiso,
proceda a liquidar el Fideicomiso y a enlregar at Fidcicomitente, en su calidad de
Fideicomisario en Segundo Lugar, cualquicr cantidad remanente que exista en ¢l
Patrimonio del Fideicomiso, y le revierta los Derechos al Cobro Trausmitidos as{
como cualgquier olro bien, derecho o aclivo quo forme parie del Patrimonio del
Fideicomiso en dicho momenio, y en consecuencia proceda a cancelar tadas las
Cuentas 'y Fondos del Fideicomiso y a extinguir ¢! Fideicomiso medianie fa
cetebracion del convenio de terminacién correspondiente, y aa) en general, que el
Fiduciario Heve a cabo cualquier olta accidn que sea necesaria o convenicite para
satisfacer o cumplir con los fines del Fideicomiso, los Documentos de la
Operacidn y las leyes aplicables.

Las Asambleas de Tenedores representarén al conjunto de éstol y se regirén por
fas disposiciones establecidas en el presente Tifelo, por las disposiciones dé la
LMYV y por las disposiciones a qie hace referencia la LGTOC, y en To no previsto
por éstas, sc regird por Ia Ley General de Sociedades Mercantiles y las demis
disposiciones aplicables.

a) La Asamblea de Tenedores se regivd por lo dispuesto en el articulo 68 y
demds aplicables de la LMV, en los articnlos 218 a 221 y del 223 2 227 de la
LGTOC, en lo que resulic aplicable, ast como por las disposiciones establecidas
en el presente Tilulo de fos Certificados Bursétiles Fiduciarios.

b} La Asamblea de Tenedores representaré al conjunto de estos y sus
decisiones tomadas ¢h témminos de la legistaci6n aplicable, serfin vélidas respecto
de todos los Tenedores, atin los ausentes o disidentes.

] La Asamblea de Tenedores de Cerificados Bursétiles Fiduciarios se
reunird siempre que sea convocada por el Representante Comiu,

d} E! Fiduciario, el Fideicomitente o los Tenedores de Certificados
Bursftiles Fiduciarios que, en lo individual o conjuntameate, acrediten poséer el
10% (diez por ciento) o més de los Cestificados Burshtiles Fiducinrios en
circulacién, podrin pedir al Representante Comyin que convoque 'a la Asamblea
de Tenedores de Cedlificados Bursdtites Fiduciarios, especificando en su peticién
los puntos que deberdn lratarse en la asamblea. Bl Representante Comtn deberd
expedir la convocatoria para que la asambles se redna deniro del térming de 1
(un) imes s parlir de la fecha en que reciba la solicitud por escrito. Si el
Representante Comydn no cumpliere con esta obligacién, el juez de primera
instancia del domicilio del Fiduciario, a pelicidn de los Tenedores de Certificados
Bursétiles Fidaciarios solicitantes, deberd expedir la convocataria para la reunion
de 1a asamblea.

e} La convocatoria para las Asambleas de Tenedores de Certificados
Bursatiles Fiduciarios se publicard una vez en alguno de los periédicos de mayor
circulacién a nivel nacional, con cuando menos 10 {diez) dias naturales de
anticipacién & Ia fecha en que la asamblea deba reunirse. En la convocatoria se
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expres_arén’ los punites que debecdn tratarse en fn ssamblea, dst conro el lugar y

‘hora en que ‘deberd celebrarse dicha asamblea. A partir de la fechs de la

convocatoria respectiva, los documentos relacionades con fos puntos que deberin

tralarse en la asamblea de Tenedores serdn conservados por el Representante

Comin y podrén ser consultados por los Tenedores de Certificados Bursétiles
Fiduciarjos, siempre ¥ cuando- dichos documentos hayan sido proporéionados al
Representante Comiin por ln parte a la que le corresponds. o

£) ) Pér_a’ gue ia_Asémbleﬁ éé_Tenedores de Certilicndos B;'arsﬂiiles Fiducidrios

se considere legalmente instalada, en virtud de primera convacatotia, para trafar
asuntos distintos & 'los seilalados ¢n el inciso. g) -siguiente, . déberdn estar
tepresentados en elly, por lo- mends; los Tenedores “que - individal . o
conjunfamente acrediten la mitad mis uno de los Céntificados Bursétiles

. Fiduciarios en circulacién y sus decisiones, serdn vilidas cuando sean aprobadas

por mayoria de volos comiputables conforme al nimero de los Certificados
Bursétiles Fiduciatios presentes. _

Si la Asamblea dé Ténedores de Centificados Bursitiles Fiduciarios se reline cn
vidud de sepunda o ulterior donvocatoria, para teatar asuntos distintos a los
scialados en el inciso g) siguiente, se considerarh legalinente instalada sin
importar ¢l mimero de Certificados Bursétiles Fiducinrios que estén représentados
cn clla y sus decisiones serdn vélidas cuando sean aprobadas por mayoria de votos
computables en la asamblea respectiva, conforime al némero de los Certificados
Bursitiles : Fiduciarios presentes, siempre que hubiere sido debidamente

.. sonvocada,

2} Se requerird que estén presentes e la asamblea, cuando mends, aquellos
Tenedores que, en lo individual o conjuntamente acrediten ser titulares o
representante del 75% (setenta y cinco por cicnto) de los Centificndos Bursétiles
Fiduciarios en circulacidn, siempre ‘que s¢ trate de primera convocatoria, y sus
decisiones deberfn ser aprobadas por lo menos por In mitad més uno de jos votos
computables en dicha Asaniblea de Tenedores, conforme al nimero de los

Centificados Bursdtiles Fiduciarios presentes, <1 los signientes casos:

(i) cugndo se trate de revocar la designacion del. Representante
Comiin o nombrar a cualquier olro representante ‘comin que 1o

sustituya en sys funciones;

()  cuando se trate de toisentir 0 autorizar u otorgar prérrogas o

esperas al Fiduciario, respecio de los pagos de principal e
inféreses conforme al presente Thulo;

(iii)  cuando se trate de renlizar cualquier modificacién a los términos
de los Certificados Bursitiles Fiduoiarios o a los Documentos de
la Operacitn, salvo que cuando el objelivo de dicha modificacién,
ademds de los dispuestos en el Fideicomise, sea (1) salvar
cualquier omisién o defecto en la redaccién de los Cerlificados

- Bursétiles Fiduciarios o de los Documeritos de In Operacidn, o (2)
corregir o adicionar cualquier disposicién de los Documentos de
Ia Operacién que resulte incongruenté con los misinos, o (3) pata
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salisfacer cualquier requerimiento, condicidn o lineamiento
contenido en una orden, sentencia o disposicién legal aplicable;
casos en los cuales no se requerird el consentimiento de los
Tenedores. En ¢aso de que dichas modificaciones impacten en el
presente Titulo, el Representante Comim, previo aviso por pare
del Fiduciario con por lo menos 1 (un) Dia Hébil de anticipacidn,
deberd hiformar a Indeval por escrito o por los medios que este
determine, con por lp inenos 6 {seis) Dias Habiles de anticipacién
a que se prétenda llevar a cabo ¢l respectivo canje del presente
Tituto, precisando las modificaciones que iotivaron dicho canje
y seilalando que fas mismas no afectan, transgreden o limitan los
derechos de los Tenedores. En virtud de Ta adquisicién de los
Certificados  Bursstiles Fiduciarios, se enfenderd gue los
Tenedores han consenlido que el Fiduciario y el Representante
Comis lleven a cabo las modificaciones a que se reficren los
numerales (1), (2) v (3) de este inciso (iii), sin la celebracién de
una Asamblea dé Tenedores, o

{iv)  cuando deba resolverse si se determina of vencimiento anticipado
de los Cerlificados Bussdtiles Fiduciarios. En caso de que se
resuelva determinar el veiicimiento anticipado de loa Cerlificados
Burshtites Fiduciarios, ¢i Representante Comin deberd informar
por eserifo y de manera oporfuna a Indeval sobre dicha
circunstancia, en el enlendido de que wna vez vencidos Jos
Certificados Bursétiles, ningin pago podrd realizarse a través do
Indeval.

Si la Asamblea de Tenedores se redne por virtud de segunda o ulterior
convocatoria para trafar alguno de los asuntos scialades en cste inciso g), sus
decisionés serfin validas cualquiera que sea ¢l ndmero de Tenedores de
Centilicados Bursitiles Fiduciarios presentes on la Asamblea de Tenedores, y sus
decisiones serfin vilidas cuando scan aprobadas por mayoria de votog
compuidbles en la asamblea rospectiva, conforme al mimere de los Cerlificados
Bursitiles Fiduciarios presentes,

h) Para concurrir a las Asnmbleas de Tenedores de Certificados Burséliles
Fiduciarios, los Tenedares de Cerlificados Bursétiles Fiduciarios deberdn entregar
al Representanic Comibn los constancias de depbsite que expida Indeval y el
listado de titulares que ol efecto expida el intermediatio correspondiente, de ser el
caso, respecto de fos Certificados Bussitiles Fiduciarios de fos cuales son titulares
tos Tenedores de que se trate, ¢n el lugar que s¢ designe ¢n la convocatoria a ta
Asamblea de Tenedores de Certificados Bursétiles Fiduciarios, por lo menos ¢l
Dia Habil anterior & ln fecha en que deba celebrarse. Los Tenedores de
Certificados Bursatiles Fiduciarios podrén hacerse representar en la asamblea por
apoderado, acreditado con coarta poder firmuada ante dos testigos o cualquier otro
medio autorizado por Iz legisiacién aplicable.

i} En ningln caso podrén ser representados en la Asamblea de Tenedores de

Certificados Bursétiles Fiduciarios, aquellos Certificados Bursétiles Fiduciarios
que el Fiduciario o cualquier Afiliada del Fiduciario individual o conjuntamente
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Facultades del Comité de
Emisién y del Comité
Técnico del Fideicomiso:

haya adquirido en ¢l mercado.

B De cada asamblea se levantard acla suscrita por quicnes hayas fungido
conto presidente y secretario. Al acts se agregard I lsta do dsistencis, fimada por
los.concurrentes y por los escrutadores. Las aclas y demds datos y documentos
que se reficran 4 fa actuacion de las Asimbleas de Tenedores de Certificados
Bursétiles Fiduciarios o del Representanto Comiin, serfn conservados por este y
podedn, en todo tiempo, ser consultadns por los Tenedores de Certificados
Bursédtiles Fiduciarios, los cuales tendrefn derecho a que, & su cosis, o
Representante Comiin les expida copias certificadas de dichos daocunentos.

K La Asamibléa de Teriedores de Ceitificados Burstiles Fiduciarios serd

‘presidida por el Representante Comin y en ella los Tenedores de Certificados

Bursétiles Fiduciarios tendrén derechio a tantos volos como. les correspondan en
vitud de los Contificados Bursdliles Fiduciarios que acrediten poseer,
coriputindose un voto por cada Cettificado Bursétil Fiduciario en circulacién que
¢l Tenedor respectivo acredite.

I} . No obstante lo estipulado en el presenle apartado, las resoluciones
tomadas fiera de asamblea por unanimidad de los Tenedores de Certificados
Burséliles Fiduciarios que acrediten representar Ta totalidad de los Certificados
Bursétiles Fiduciarios con derecho a voto tendrén, para todos los efectos legales,

- la misma ‘validez que si hubicren sido adoptadas ¢n asemiblen, siempre que se

confirmen por escrilo,

m} Las Asambleas de Tenedores se celebrarin en el domicilio det

Representante Comin, y a falta o imposibilidad de elio, en el lugar que se exprese
en la convocatoria respectiva, dentro del domicilio social del Fiduslario.

n} Una vez que se declare instalada Iz Asamblea de Tencdores, los
Tenedores no podrin evitar su celebracién retirindose de la misma, Los
Tenedores que se retiren o que no concurran a la reanudacidn de yaa Asamblea de
Tenedores que haya sido aplazada cn los términos qiee autoriza la legislacidn
aplicable, sc considerard que s¢ abstienen de cnitir su voto respecto de log
asunfos que sc trafen. ' A S

o) Nada de lo contenido en el presente ’Iéigialp Hinitard o afectard fos
derechiog gue, on it cdso, tuvieren los Tenedores de conformidad con el artfeulo
223 de fa LGTOC, .

a) De conformidad con lo establecide en ia Clausula 16, inciso A, numeral 2
del Fideicomiso, las facultades y derechos del Comité de Emision consistiran
uinica y exclysivamente en lo siguiente: (i) fa autorizacién e instruccidn por escrito
al Fiduciario mediante el acta respectiva para llovar a ¢abo el establecimiento del
Programa, las Emisiones y, en su caso, las Reaperturas de los Certificados

- Bursftiles Fiduciatios que serdn emitidos al ampare del Programa y en
- cumplimiento de los fines del Fideicomiso y démés actos relacionados con dicho

Programa, lns Emisfones y las Reaperturas; {iil) definir los términos y condiciones

_de las Emisiones y, en su caso, de las Reaperturas, que no estuvieren definidos on

“el Fideltomiso o -éir los demds Docunientos de I Operacitn, iucluyendo, de
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manera enuncialiva mas no limitativa, ¢l monto de principal, 1a tasa de interés, los
términos y condicioncs de los pagos de Prinvipal Objetivo y la Prima por
Inflacién, on su caso, ¥ demds lénminos, condiciones y caraclerlsticas de las
Emisiones y, en su caso, de las Reaperturas; {iif) instruir al Fiduciario para que
Heve a cabo Ia inscripcién en el RNV y Ia oferia piiblica de los Cerificados
Bursétiles Fiduciarios que serén emitidos al amparo del Fideicomiso y celebre los
convenios v cualquier olro documento que sea necesario para llevar a cabo lns
Emisiones y, en su cnso, las Reaperturas, y las modificaciones que resulten
necesarias o convenientes a los Documentos de la Operacién en relacidn con
dichas Earisiones y Reaperturas, siempre y cuando las mismas no afecten los
derechos de los Tenedares de las Emisiones vigentes; (w) autorizar los Gastos de
la Emisién, incluyendo sin limitacién, las | Contraprestaciones de los
Administradores, los honorarios y gastos del Ageule Estructurador, los honorarios
y gastos del Intermediario Colocador, fos honorarios y gastos del Fiduciario, los
hionorarios ¥ gastos del Representante Comin y los honorarios y gasios de las
Agengcias Calificadoras que fueren necesarios para llevar a cabo las Emisiones y,
en su caso, las Reaperturas; (v) la instruccison por escrito al Fiduciario para pagar
los gastos y honorarios relacionades en el inciso anterior, para lo cual deherd
entregat al Fiduciatio la informacion bancaria de las cuentas a las cuales ha de
reatizac dichos pagos; (vi) determinar Ia fecha a partir de fa cual deberdn cubrirse
fluctaaciones en la tasa de .interds ‘aplicable a los Certificados Bursétilcs
Fiduciarios y Ja instruccién por ‘escrito al Fiduciario para la contratacién del
Coitrato de Cobertura que comresponda; (vii) deseribir las canlidades
coms;mndlenles n 1n deudn existente que,en su caso, el Fiduciario debers cubrir,

* in¢luyendo los gastos, Tmpucstos, derechos ¥ cuslesquier otras cantidodes en

relacidn con dicha deuda que resulten necesarias para obtener Ja liberacion de
cualesquier Gravamenes que hubieren sido constituidos sobre Derechos al Cobro
y aportar dichos Derechos al Cobre al Tideicomiso, y (viii) proporcionar
instruccioncs sl Fiduciario para fa firma de los demis Documentos de la
Operacién en tdrminos sustanciaimente similares a los de los formatos que so
agregan al Fideicomiso y sobre su participacion como fideicomisario en primer
lugar de cudlquier Fideicomiso Maesiro de Cobranza,

b) De conformidad con lo establecido en la Cldnsula 16, inciso B, mumeral 3
del Fideicomise, el Comité Téonico cuenta con’ las siguientes facultides y
derechos: a) Supervisar la debida aplicacion de'las cantidades que formen parte
del Patrimonio def Fideicomiso; b) Recibir y analizar los Repories det Fiduciario
que mensualmente le estregue el Fiduciario; ¢} Instriir af Fiduciario las acciones
que debaii ser tomadas por é1 mismo para cumplir con los fines del Fideicomiso,
pero solo en aquellos casos en los que no exista disposicién expresa ¢n el
Fideicomiso; d) Instruir al Fiduciario para que esle celebre Contratos de
Cobertura, en los casos en que el Fiduciario no haya sido instroido previamente
por el Comité de Emisidn; ¢} En caso de que ovurra una causa de terminacidn del
Contrato de Administracién o del Contrato de Servicios y como consecuencia el
Contrato de Administracién o ¢l Contrato de Servicios, segdn sea el caso, se den
por teminados, (i} designar un Administrador Maesiro Sustinite o un

* Administrador Sustituto, $egin sea ol caso, (i} negociar los témminos y

condiciones en los que se deberd celebrar el Contrato de Adminisiracidn o el

. Contrato de Servicios con el Administrador Meesiro Sustituto o el Administrador

448

Sustituto, segiin sea el caso, e (iil) instrir al Fiduciario para que celebre el nuevo
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Inscripcidn en el RNV:

Posibles Adquirentes:

i Reaperturas:

Contrato de Administracién o el nuevo Contrato do Servicios, segin sea el caso,
f) Supervisar el cumplimiento de los Documenios de ln Operacidn; g) Vigilar 'y
procurar que el Fiducidrio cumpla con sus obligaciones de entregar informacidn
n érminos dol Fideicomiso y demds Docuomentos de [a Operacitn; h} Verificar
que en la informacidn que le proporcione el Administrador Maestro al Fiduciario
y al propio Comiié Técnico, se inoluya la manifestacién de gue 1o bays deurride
unt Evento de Dependencia; i} Girar instrucciones af Fiduciario para modificar el
Fideicomiso conforme a o que se establece en fa Cliusula 20 o cualquier otro
Documento de’ Ja' Operacién del que sea parte of Fiduciasio; j} Instriir al
Fiduciario para que otorgue los poderes que 8¢ requicran para el cumplimiento o
consecucidn de los fines del Fideicomiso o para Ia defense del’Patrimonio del
Fideicomiiso, a favor de las personas que e Comité Técnico le inslniya; ‘en e]
eatenidido de que o otorgamiento de dichos poderes estark stjeto a o dispuesto en

la Clausula 26 del Fideiconiizo; k) Sustituir al Fiduciario, de acaerdo & lo que se

establece en la Clausula 22 ‘del Fideicomiso, y ) Los demds actos que le
correspondan en términos del Fideicomiso ¥y de los demds Documentos de la
Operacién; en el entendido de que, en aquellos casos en los que se requiera la
previa aprobacion del Comité Técnico sin que s establezea un plazo maxinio
para ello, el Comité Téonico deberd emilir In resolucidn respectiva deatro de los
30 (treinta) dias naturales sigiientes a la fecha en que se haya somefido o asinto
respaclivo a su aprobacion, salve que haya sido necesaria la eenvocatoria de la
Asamblea de¢ Tenedores para la participacién de los miembros designados por ef
Representante Comiin en dicha aprobacién, y I asamblea no se haya instalado en
primera convocatoria, -

" Los Cérliﬁéados Bursétiles Fiduciarios amparados en ol presente Tfﬁi_fo han sido

inscritos con el No. 3239-4.15-2017-073-01 ¢én el RNV, de conformidad con el
oficio emitido por Ia CNBY ntimero 153/11168/2017 de fecha 1 1 de diciembre de
2017, Dicha inscripcita e actualizada bajo el ndmero 3239-4.15-2017-073-02,
mediante oficio de autorizacion nimero 153/2799/2022 de fecha 7 de junio de
2022 ewitido por la CNBV, '

Los Certificados Bursitiles Fiduciariog podeén ser adquiridos por cualquier

persona fisica o moral, cuyo régimen de inversién lo prevea expresanente,

Sujeto a las condiciones del.miercado, el Fiduciario tendrg derecho de emitir y-
ofrecer publicamente Certificados  Bursétiles Fiduciarios -adicionales (fos
“Cedificados Bursitiles Fiducisrios Adlici nales") a fos Certificados Bursatiles
Fiduciarios emitidos originalmente al ampare de la presente Emisién (los

“Certificados Bursétiles Fiduciarios Originales”).

Los Certificados Bursdtiles Fiduciarios Adicionales: (i) se considerarin que
forman parie de la Emisién de los Certificados Bursililes Fiduciarios Originales
(por lo cual, entre ofras cosas, tendrén la misma clave de pizarra asignada porla
BMV) y (ii} tendein los mismos témminos y condiciones que los Certificados
Bursdtiles Fiducisrios Originales (incluyendo, sin fimitacién, Fecha de

e Vencimiento de la Emisidn, tasa de interés, valor nominal o, en su <aso, Saldo

Insolufo): ‘Los Certificados Bursatiles Fiduciarios Adivionales devengardn

L intereses a partir de la fecha de su emisidn a la tasa aplicable a los Certificados

" Burstiles Fiduciarios Originales, excepto en el caso en que [a fecha de emisién
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de los Centificados Bursétiles Fiduciarios Adicionales no coincida con Ia fecha de
iniclo de un Periodo de Interesss, caso en el que s¢ procederd conforme nl inciso
(d} sighiente,

En virlud de In adquisicién de Certificados Bursétiles Fiduciarios Originales, se
entenders que los Tencdores han conséntido que ¢l Fiduciario emita Certificados
Bursfitiles Fiduciarios Adicionales, por lo que la Emisién y oferta ptblica de los
Ceriificados Bursétiles Fiduciarios Ad:cmnalss no requerird la aulorizacion de los
Tenedores de los Certificados Bursdtiles Fiduciarios Originales. La Emisitn de
Certificadas Bursitiles Flducaanos Adicionales se sujefarh a Io slguxenle

2)

b)

<}

El I‘iduc:ano padré emitir y ofrecer piblicomente Cemﬁcadas Bursttiles
Fiduciarios Adicionales, siempre y cuando: (i) las calificaciones de los
Centificados Bursatiles Fidugiarios Adicionates sean las mismas'{o al menos

o inferiores) qie las calificaciones otorgadas a los Certificados Burséiiles

Fiduciarios Originales, y que estas {iltimas calificaciones no disminuyan {ya

-ea como consectiencia del aumento en el admero de Certificados Burséliles
- Fiduciarios cni circnlacion o por cualquier ofra causa), y (i) el Flduclarm 56

encuentre al corriente en ¢l cumplimiento de sus obligaciones, o no éxista o
pueda existir {como_resaltado de la Emision de Cerlificados Bursftiles
Fiduciarios Adicionales) un Evento de Amortizacién Aceélerada, conforme a
fos “Cerlificados Bursétiles Fiduciarios Ongma!es Para estos efectos, el

Fiduciario tendrd 1a obligacién de entregar al Representanite Comiin, -por

‘escrito, una cerfificacion del cumplimiento de lo dispuesto en el presente
inciso con anterioridad a la emision de los Certit' icados Bursétiles Faducmrms

Adicionales,

El monto méximo-de Certificados Bursililes Fiduciarios Adicionales que ¢l
Fiduciario podrd emilir y ofrecer piiblicamente, sumado &l monto de la
Einisién de los Certificados Bursdtiles Fiduciarios Originales, no podrd
exceder el Monto Totaf Autorizado del Programa.

En la fecha de emisibn de los Certificados Bursétiles Fiduciarios
Adicionales, el Fiduciario. deberd canjear el presente Thulo que representa
los Certificados Bursétiles Fiduciarios Originales (deposilado en ¢l Indeval)
por un nuevo titulo que ;ampare los Certificados Bursétiles Fiduciacios
Originales mis los Certificados Bursitiles Fidudiarios' Adicionales, y
depositar dicho tfiulo en el Indeval. Dicho iivlo hard constar dnicamente lag
modificaciones que sean necesarias para reﬂe_;ar la - Emisién de  los
Certificados Bursétites Fiduciarios Adicionales, es-decir, (i) ¢1 monio toial de
Ia Ernisién, represéntado por ls suma dol mionto de Ios Certificados
Bursétiles Fiduciarios Originales més el monto de los Certificados Bursétiles
Fiduciarios Adicionales, (ii) ¢l niimero total de Cerlificados Burséliles
Fiduciarios amparados por el titulo, que serd igual al ndmero de Ceitificados
Bursétiles Fiduciarios Originales niés el nimero de Cerlificados Bursdtiles
Fiduciarios Adicionales, (iii) In fecha de emisidn de los Certificados

Bursftiles Fiduciarios Originales y la fecha de emisién de los Certificados

Bursétiles Fiduciarios Adicionales; (iv) el Plazo de Vigencia de Ia Emisién
de los Certificados Bursfliles Fiduciarios Originales y de los Certificados

_ Bursdtiles Fiduciarios Adicionales; el plazo de estos Gitimios serd iguat al

37de 53




37.

38.

Ley Aplicable y
Jyrisdiccién:

Garantin:

plazo que exista eotre a fecha de emisién de fos Certificados Bursitiles
-, Fiduciarios Adicionales y la Fechin de Vencimiento dé Ia Emisidn de fos
Certificados Bursétiles Fiduciarios Originales, en virtad de qie la fechs de
vencimicnte de dicho titulo serd la misma Fecha d¢ Vencimiento de la
Emisién que In de los Cerlificados Bursétiles Fidudiarios Originales, ¥ (v)
los montos de los Pagos de Principal Objstive miediante los cugles se podra
llevar a cabo la amortizacién de fos Cotlificados Burshtiles Fiduciarios, ¢n el
entendido de que dichos tiontos deberdn ser calculados con base en &l monto
total de la Emision, represcitado.por la suma del monto de los Certificados
Bursitiles Fiduciarios Originales més ef monto de Ios Cerlificados Burshtiles
Fiduciarios Adicionales. S ISR .

d) La Emisién de los Certificados Bursitiles ‘Fiduciarios Adicionales podré
realizarse e cualquier Dia Hibil, En caso de que Ia fecha de emision de los
Certificados Bursitiles Fiduciarios Adicionales nio coincida con la fecha de

- inicio de un Periodo de Intereses de los Certificados Bursétiles Fiduciarios
Originales, los - Certificados Bursétilés Fiduciarios Adicionales tendrén
derechio a recibir los iritereses correspondicntes a todo el Periodo de Intereses
en curso. en su fecha de emisién, en el entendido ‘de ‘que ol precic de

~ colacacidnn de’ los Certificados Bursétiles Fiduciarios Adicionales debera
reflejar los intercses devengados desde la fecha de inicio del Periodo deo
Intereses en curso de fos Cerfificados Bursétiles Fiduciarios Originales, yia
~Fecha de Pago de intereses del Periodo de Inioreses en curso de los
.Certificados Burgdtites Fiduciatios Originales.

g) Nila Emisidn de los Ccrﬁfichdos Bursﬁti_les Fiduciarios Adicionales ni ¢l

aumento en el monto en circulacién de fos Certificados Bursétiles Fiduciarios

Originales derivade de 1a misma constituirén novacion,

f) El Fiduciario podré realizar diversss emisiones de Certificados Bursétiles
Fiduciatios Adicionales sobre [a emisibn de Certificados Bursétiles
Fiduciarios Originales a que se refieré ol presente Titulo, sin rebasar el
Monto Total Autorizado del Programa.

g) Los Certificidos Burshtiles Fiduciarios Adicionales podrén’ colocarse a un
precio distinto & su valor nominal, dependiendo de las candiciones de

nmercado,

Los Certificados Bursétiles Fiduciarios ¥ las Asambleas de Tenedores so regirén
por y s¢ deberdn interpretar de acuérdo con las leyes de México, Cada una de las
partes del preseate Titulo, y los Tenedores mediante la adquisicién de los
Certificados Bursétiles Fiduciarios, se sujetan a las leyes y a la jurisdiceién de los
tribunales compétentes ubicados en la Ciudad de México para cualqisier
controversia relaciotiada con los Certificados Bursdtiles Fiduciarios y cualquier
Asamblea de Tenedores; y renuncian a cualquier otro fucro que por concepte de
sus domicilios preséntes o futirds pudiere Gofresponderles.

; Los Cetificados Bursdtiles Fiducisrios son quirografarios y, por lo tanto, no
. cuentan ¢on garantia especifica.
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39.

40.

a}

b)

Doniicilios y
Notificaciones:

Definiciones:

“Administrador™

“Administrador Maestro”

Salvo que sc establezca alge distinto en el presente Titulo, todas las
nofificaciones, conunicaciones ¢ informacién en relacion con el mismo se harén
por escrilo y se cnlregardn ol destinatario de que se trate en los domicilios
establecidos a continuacién, personalmente o por servicios de mensajerfa (con
acuse de recibo), o alternativamente serén eaviados mediante comreo elecirdnico o
cunlquier otro medio que garantice fa entrega de la notificacién o comunicacién
en cuestién. Las nolificaciones y comunicaciones enviadas por correo electrdnico
serdn vilidas y cficaces siempre que: (i) exista una confirmacién de recepeidn o
ubia respuesta a la comunicacién del destinatario; (i) se reciban en cualquiera de
las direcciones de correo elecirdnico de Ias partes especificadas abajo, y (ilt) sean
envhidas de alguna de las diveccionss de correo ¢lecirénico de ia. ~ofra parte que se
encuentran indicadas a continuacion (respeclo de las cuales las partes asumien que
el titular de Ia direccitn de correo electrénico cuenla con una clave de acceso para
evilar el uso jndebido de diclia dircceién).

Las nofificaciones surtirin efectos al momento de su entrega al destinatario; si se
envinn por ¢orr¢o élecirdnico, se considerarin entregadas cuando la otra parie
confirmé su reccpeidn o conteste a Ia notificacion o comunicacion:

El Fiduciario: CIBancb, S.A,, Institucitn de Banca Mﬁl(ip!e
Direccién: Av. Cordillera de los Andes, No, 265, Piso 2, Col. Lomas de
Chapultepec C.P. 11600 en fa Ciudad de México

- Alentidn; Juan Pablo Baigts Lastiri

Direccidn de corren electrénico; insfruccionesmexicof@cibanco.com

Ef Represettante Comiin: Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V.,, Monex Grupo

Financiero

Direccién: Av. Paseo de la Reforma No. 284, piso 9, Colonia Judrez, Delegacién
Cuauhtémoc, C.P. 06600, Cindad de México

Tek: +52 (55) 5230-0200 y +52 (55) 5231 0824

Atencién! Claiudin Beatriz Zermieiio Inclin y/o Alcjandra Tapia Jiménez yfo Juan

Carlos Montero Lépez.
Direccion de correo electrénico: czermeno{@monex.com.mx;

aHlapia@monex,com.mx; janontero@monex.com,mx.

Mientras fas partes no se notifiquen por escrito ‘un cambm de :domigilio, las
conuinicaciones y notificaciones que se hagan en los domtmhm amba indicados,
surtirdn plenamente sus efectos.

significa el Fideicomilente, en su carfcter comisionista y prestador de servicios de
administracidn y cobranza respecto de los Derechos al Cobro Transmitidos
conforme a lo que se establece en el Contrato de Servicios, o quicn lo sustituya
como Administrador Suslituto, de conformidad con los términos establecidos en

¢l Contrato de Servicios,

sig_uiﬁca Administeador de Portafolios Financieros, 8.A. de C.V. o la Persona que
cuente. con la experiencia y capacidad operaliva necesaria para celebrar ¢l
Conirato de Adniinistracién, en cardcter de prestador de servicios, comisionista y
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)

d)

e)

g
h)

D
D

k)

D

“Administrador Maestro
Sustiluto”

“Administrador Primario”

“AEIminist_rador Sustitute”

“Afiliada”

“Agencias Calificadoras”

“Amodizacién Anticipada
Volutitaria”
“AMPA“

“Asamblea de Tencdores”

“Auditor Externo™

“Autorizacidn de
Descuento™

administrador maeslro de los Derechos al Cobro ‘Transmitidos conforme a lo que
se establece en ¢l Contrato de Administracidn y el Conteato de Servicios, o en
casd de'su sustitucion, quien actie como Administrador Magstro Sustituto.

significa cualquier Persona que cuente coi la expericncia y capacidad operativa
necesatia pata celebrar con el Fiduciario y ef Fideicomitente, e Coritrato de
Administracién, en caso de que se dé Ia sustitucion del Administrador Maestro de
conformidad con las instruceiones éscritas del Comité Técnico conforms al inciso
C de fa Cléusula 6 del Contrato de Fideicomiso y a lo que al efecto se prevé en el
Contrato de Administracién, ' o g

significa cada uno de los Originadores, en'su cardcter de prestadores de servicios
de administracién y cobranza respecto de los Derechos al Cobro Transmitidos
originados por cada wiio de ¢llos conforme & lo quic se csfablece en cl Contrato de
Administracién con lvs ‘Adniinistradores Primarios, o quien los sustituya, de
conformidad con los términos establecidos en ¢f Contrato de Adninistracién con
los Adminisiradores Primarios.

significn Administrador de Portafolios Financioros, S.A. de C.V. o eyalqiier
Persona que designe ¢l Comité Téenico y quo celebre con el Fiduciario un
Contrato de Servicios en términos simélares al Contrato de conformidad con fo

previstos en el Contrato dé Servicios.

significa :‘;cé}n respeclo a cualquier Persona, cualquier otra Persona que, directa o

indirectamente, la Controlo, sca Controlada por ella, o so encuentre bajo el
Control comin de un tercero. '

significa conjuntamente Verum, Calificadora de Valores, S.APL de CVv,
HR Ritings de México, 5.A. de C.V, y Fitch México, $.A. de C.V.

tiene el significado que se atribuye g dicho (énmine en la Seccidn 18 del presenle
Thulo.

significa ol Monto de la smortizacién parcial anticipada.

significa la asamblea de Tenedores que representard al conjunto de estos y se
regicd por lo dispuesto ¢n el artlculo 68 y demds ‘aplicables de’la LMV, en los
artfculos 218 a 221 y det 223 g 227 de Ia LGTOC, asf como por las disposiciones
establecidas en el presente Tiulo, o

significa Golaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, §.C., o cualquier otro despacho de
contadores pilblicos de reconocido prestigio con oficings en México que autorice
el Comité Técnico, o en ef caso de su renuncia o terminacién de su encargo,
cualquier otro despacho de contadores de reconocido prestigio que sea contratado
por el Fiduciario para sustituirlo en sus finciones, confome a Io dispuesto en el
inciso s} de I Clausula 5 de! Contrato de Fideicomiso,

's‘ig_niﬁca\,: fespecto de cada Derecho al Cobro Transmitido, Ja autorizacion o
mandato que un Cliente otorgue al Retensdor en los ténninos de dicho Contrato

© i de Créditd, mediante el cual le instruya de forma irrevocable al Retencdor para
que, & su nombre y representacidn y con vargo al salario, pensién o jubilacién
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)

o}

P

a}

9

)

x)

“BMV"

“Certificados Bursdtiles
Fiduciarios”

“Certificados Burséliles

Fiduciarios Adicionales”

“Certificados Bursdtiles
Fiduciarios Originales”

“Circular Unica”

“Clientes”

“CNBV"

“Caobros”

“Comité de Emision”

“Comité Téenico™

*Contraprestacién™

“Contlraprestaciones de los

- que Je corresponda, segin sea el caso, retenga y entregue al Originador todas y

cada una de Jas cantidades que ¢l Cliente adeude confonne al Contrato de Crédito
tespeclivo, ya sea mediante el depdsito a las cuentas bancavias del Originador
respective o a las cuentas bancarias del Fideicomiso Maestro de Cobranza, segin

sea el coso.
significa la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

significa los 20,000,000 (veinte millones) de certificados bursftiles fiduciarios
amparados por ¢l presente Titulo.

tiene ¢l significado que se atribuye & dicho térmmo en ta Secclon 36 del presente
Thiulo,

tiene ¢l significado que se atribuye a dicho ¥mrino en la Scccidn 36 dol presente
Titulo.

gignifica fa circular expedida por la CNBYV, que contiene las Disposiciones de
Carcter Gencral Aplicables a las Bimisoras de Valores y a otros Participantes del
Mercado de Valores, publicadas en el Diarie Oficial dc la Federacidn con fecha
194de narzo de 2003, segiin la cual haya sido y sca modificada.

sngmfsca Ios Empelados, Pensionados y Jubilados acreditados conforme a los
Contratos ‘de Crédito, cuyos Derechos al Cobro serin transmitidos por el
Fideicomiterite al Pairimonio del Fideicomiso para los fines del Fideicomiso, con
todo cuanio de hecho y por derecho les corresponda, con fodos los alcances y
canforme a los términos del Contrato de Factoraje.

significa Ia Comisién Nacional Bancarie y de Valores o la auloridad o auloridades
competentes que la legasen a sustituir,

significa cualquier pago recibido por ol Fiduciario (directamente o por conducto
del Administrador o el fiduciario de un Fideicomiso Maesiro. de Cobranza) en
relacibén con los Perechos al Cobro Transmitidos a partir de la fecha (incluyendo
dicha fecha) en la que diclios Derechos al Cobro sein transferidos al Patrimonio
de! Fideicomiso conforme al Conirato de Factorajc, en el entendido, de que las
canlidades que pague ¢l Fideicomilente como contraprestacién por la
readquisicidn de los Derechos al Cobro Objeto de Readquisicin Voluntarla no
seran consideradas como “Cobros™.

significa cl comité de emisién del Fideicomiso, que se constituye conforme a lo
que se establece en ol inciso A de la Cléusula 16 del Contrato de Fideicamiso,

significa el comité técnico def Fideicomiso, que se constiteye conforme a fo que
se establece en el Contrato de Fideicomiso.

tienc el significado que se le atribuye a dicho {érmino en el Contrato de Factoraje,

' significa el ‘total de los honorarios, rcembolsos de gastos razonables y

documeniados, y demés cantidades que el Administrador Maestro, el
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y)

]

ag)

bb)

ce)

dd)

ee)

88)

hh)

Adwinistradores”

“Contrato de
Administracién”

“Contrato de
“Administeacion con los
Administradores

- Primarios™

“Contrato de Cobertura”
“Contrato de Colocacién™

“Contrato de Factoraje”

Administrador Maestro Sustituto y el Administrador Sustituto, sepiin sea el caso,
tendran derecho a recibir conforme a lo que ol efecto se establezca en el Conlrato
de Administracidn y en ef Contrato de Servicios, respeclivamente,

significa el contrato de prestacién de servicios de administracion que el Fiduciario
y el Fideicomilente celebraron con el Administrador Maestro o con el
Administrador Masstro Sustituto, en su caso, asi como cualquier modificacién
posteror al mismo, :

siguifica el contrato de prestacién de servicios de administracién que el
Fiduciario, el Adininistrador Maestro o ¢l Administrador Maestro Sustituto y el
Fideicomitente celebraron con los Originadores, asi ¢como cualquier imodificacién
posterior al mismo. ' Ll

w

liéns ¢l significado que se atribuye a dicho término ¢n Ja Secoién 31 del presente

Titulo. '

significa ¢l contrato de colocacibn celebrade entre el Fiduciario y el luteemediario
Colocador, conforme a los acuerdos de la Sesidn del Comité de Eniisi6n.

significa el contrato de factoraje dc derechos al cobro celebrado entre et
Fideicomifente, en su cardefer de factorado y el Fiduciario, en su cardster de

- factorante, relativo a los Detechos al Cobrs en los términos del Fideicomiso, asi

i

“Contrato de Fideicomiso”

“Contrato de Servicios”

“Contratos de Crédito”

“Contratos de Crédito con
Descuento™

“Control™

cano cualquier modificacién posterior of mismo.

significa-el Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Emisidn, Administracién y
Pago identificado con el nimero CIB/2905, celebrado enire ¢l Fideicomitente,
como fidcicomitente, ¢l Fiduciario, como fiduciario, y el Reproscatante Comiin,
conjuntamente con todos sus anexos, ¢ fncluye cualquier modificacién posterior af
mismo,

significa el contrato de prestacion de servicios que celebrado entre el
Adntinistrador ¥ el Fidueiario,

significa los Contratos de Crédito con Descuento que se describan en la Lista
Inicial, asf como los demés Coniratos de Crédito con Descuento cuyos Derechos
al Cobro se transmitan al Palrimonio del Fideicomiso, los cudles serén
identificados en las Listas Peribdicas respectivas. El término “Contrates de
Crédito” incluye también cualquier modificacién, prérroga o adicién posterior a
[os misinos, ensu caso, '

significa los contratos de crédito simple con -interés celebrados entre los
Originadores y los Clientes, en los que se establezea que los pagos de intéreses ¥
de principal respectivos se réalizarin por parte del Relenedor respectivo a nombre
del Cliente de que se frate, con una porcién de las cantidades que dicho Retenedor
deba pagar a! Cliente comrespondiente a su salario, pension o jubilacidn, segin sea

-slcasa, .

sign'iﬁca‘ a capacidad de una persona o grupo de personas, de llevar a cabo

cualquicra de los actos siguientes: (n) imponer, dirccta o indirectomento,
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if) “Convenio de Cesidn
Inversa™
i “Convenio de

Colaboracién™

kk) “Cuentas ¢ Inpresas"
)3 “Cuentas y Fondos del
Fideicomiso™

mm}  “Derechos al Cobro”

nh) “Derechos al Cobro
Elegibles”

oo} “Perechos al Cobro
Incumplidos"

D) “Derechos al Cobro
Objeto de Readquisicién

devisiones en las asombleas generales de accionistas, de soclos u drganos
cquivalentes, o nombrar o destimir a la mayorfa de los consejeros,
administradores o sus equivalenles, de una persona moral; (b) mantener la
titutaridad de derechos que permifan, dirccla o indirectamente, ejercer ¢l voto
respecto de més del 50% (cincuenta por ciento) del cepital social de una persona
moral; (c) diriglr, directa o indirectamente, la administracidn, la estrategia o las
principales politicas de una persona moral, ya sea a través de la propiedad de
valores, por contrato o de cualquier otra fonma.

tiene el significado que se atribuye a dicho término en e Fideicomiso.

significa Ios convenios celebrados entre los Originadorés y el Retenedor y
cualquice modificacion a los mismos, en virkid de los cuales se convenga que los
pagos a cargo defos Empleados, Pensionndos y Jubilados del Retenedor bajo un
Contrato de Crédito sean pagados con los pagos que dicho Retenedor deba hacera
dichos Bmpleados, Pensionados y Jubitados conforme a la Autorizacion de
Descuento correspondiente.

tiene el significado que se atribuye a dicho término ¢n el Fideicomiso.

tiene el significado que se le alribuye & dicho téomino en ¢l primero porafo de la
Clausula 7 del Contrate Fideicoiniso, ¢ incluye conjuntamente, todns y cada una
de las cuentas y fondos que se seiialan en dicha Cléusela 7.

significa todos los derechos para cobrar, reolamar, demandar, recoudar y recibir
todas y cada una de las cantidades correspondientes a pagos de principal,
inlereses, coniisiones, penas convencionales y accesorios, en su caso, y
cualesquier otras cantidades pagaderas por los Deudores {incluyendo, en su caso,
penalidades por incumplimiento y retraso) derivadas de jos Contratos de Crédito'y
de los docuihentos relacionados con los mismos, incluyendo, sin limitar, las
Garantias, los Pagarés, asl como tados {os documentos, titulos o instrumentos que
dan origen o amparan las obligaciones de pago respeclivas, tanlo frente & los
Clientes como frente a cualquier otro Deudor. .

significa los Derechos al Cobro que reinan los Requisitos de Elegibilidad, de
conformidad con lo que se establezca en of Contrato de Factoraje,

significa los Derechos al Cobro derivados de un Contrato de Crédito respecto de
los cuales (a) el Dendor del Derecho al Cobro respectivo haya incumplido en el
pago de cunlquier cantidad pagadera y vencida conforme al contrato de crédito
respectivo por mds de 90 (noventa) dias conmsecutivos, o (b} el Deudor del
Derecho al Cobro de que se frate haya realizado més de 3 (ires) pagos mensuales
en Jas Cuentas del Fidcicomitente o de cualquier otra forma al Factorado ¥ no al
Factorante a través de las Cuentas de Ingresos o Jas cuentas del Fideicomiso
Maestro de Cobranza, en su caso, deniro de un periodo de 12 {doce) meses
conseculivos.

tiene el significade que se atribuye a dicho ténmino en el Fideicomiso,
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Voluntaria"
“Derechos al Cobro
Transmitidos"

"Deudor-"
“Dfa Habil"

“Docnmentos de fa
Emision”

“Documentos de la
Operacidn™

significa todos los Derechos al Cobro que en cualquier momento sean
transmitidos por ol Fideicomitente al Fiduciario conforme 2 lo establecido en el

Contrate de Factoraje: '

significa un Cliente o cualquier otea Persona qus so encuentre obligada s pagar las
cantidades pactadas y a cumplir con las demds obligaciones relacionadas con un
Derecho af Cobro. . o ' '

significa eualquier dia del aflo, cxcepto sibados'y domingos, .en el cual ‘s
instituciones de crédito en-la Ciudad de México estén abiertas al piblico para
efectuar operpciones bancarias, : L .

significa, conjuntamente, respecto de ln presente Emisién, el Fideicomiso, el
Prospecto de Colocasion, el Contrato de Colocacién, el presente Titulo, el
Suplemento, el acta de la Scsién del Comité de Pmisién y demds documentos
relacionados con la Emisién, en los términos, condiciones y con las caracteristicas
generales que delermine el Comité de Emision en la Sesibn del Comité de
Entisidn, o - e :

significa, conjunfamente, el Contrato de Fideicomiso, €l Contrato de Factoraje,

los Contrafos de Crédito, los Pagarés y aquelios otros documentos en donde se
hagan constar Ias obligaciones de pago a cargo de los Deudores, el Contrate de

Administracién, cl Contrato de  Admiinistracién con los Administrudores

“Emisién”

lIEM iSN'ET’ ]

* “Evento de Amortizai6n

Acclerada”

“Evento de Amortizacion
Parcial Anticipada™

“Evento de Contingencia®™

“Evento de Dependencia”

Primarios; ef Contrato d¢ Servicios, los Convenios de Cesién Inversa que en su

_eago se celebren y fos demds Documentos de fa Emisién.

significa ln presente fnscripeibn de los Certificados Bursitiles Fiduciarios en el
RNV, su oferta pitblica, emisién y colocacion, que soré efecluada por el
Fiduciario al amparo del Progcama en cumplimiento de los fines del Fideicomiso,
en los ténninos y condiciones establecidos en ¢f Contrate de Fideicomiso,

significa el Sistema Electrénico de Comunicacién con Emisoras de Valores de Ia

BMV, )
tiene ¢l significado que se atribuys a dicho 1émsino en ia'Sac¢i6ﬂ=24 del ﬁres‘ente
Tiulo. ' ' L

tiene el significado que se atribuye a dicho trmino en la Seecién 19 del presente
Titulo, ' '

tiene el significado que se atribuye a dicho (érmino en fa Seccién 23 del presente
Thulo,

-significa el hecho de que ¢l adeudo total de un Deudor, Fideicomitente,

Administrador, contraparte o de cualquier otro tercero en lo individual Hegue a

" representar 20% (veinte por ciento} o més del saldo total ingoluto de los Derechos

al Cobro Transmitidos o que se actualice cualquier otro supuesto de dependencia

-total o parcial previsto en la LMV, ln Circutar Unica o cualquier otra disposicién

legal aplicable,
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1)

minn)

“BEvento de
Incumplimiento”

“Fecha de Corte™

“Fecha de Determinacién
de Ia Tasa de Inlerés
Bruto Anual”

“Fecha de Inicio de Pago™

“Fecha de la Emisgidn™

“Fecha de Pago"

“Fecha de Reporte
Semanal del
Administrador Maestro”

“Fecha de 'Repoﬁ;e
Mensual del

Administrador Macstro™

“Fecha de Vencimienlo de
1a Emisién™

“Pideicomisario en
Segundo Lugar®

“Fideicomiso”

“Fideicomizo Maestro de
Cobranza™

tiene ¢l significado que se le atribuye a dicho mino en Ia Seccién 25 del
presente Tltulo.

significa ¢l dltimo dia de un Periodo de Célculo,

tienc el significado que s atribuye a dicko témino en la Seccidn 15 del presénte
Tiwlo,

significa la fecha a que se refiere la Seceién 7 del pr’egente"i'iwlo} .
significa la fecha a que se refiere la Seccion 4 del préSénlg: Tilo,

significa cada una de las fechns en las que deban pagarse a los Tenedores
intereses ordinarios conforme a los Certificados Bursétiles Fiduciarios, v en las
que deba pagarse cuafquwr amoriizacidn de principal de los Certificidos
Bursétiles Fiduciarios, scgiin dichas fechas queden detemnuadas en el Tiulo.

significa los dias jueves de cada semana, en el ente_ndu_!o de que en caso de que
dicho dia no sea un Din Hibil sers el Dia Hibil inmediato siguiente.

significa el 12° (décimo segundo) dia de cada mes do calendario, en ¢l entendido
de que en caso de que dicha fecha no sea un Dia Hébil, fa “Fecha de Reporte
Mensual del Administrador Maesteo” serd el Dia Hibil inniediato siguiente.

significa 1a fecha a que se refiere Ia Seccibn § det presente Titilo.

significa ¢! Fideicomitente, por cuanto hace a su derecho a que, en términos dol
Conlrato de Fideicomiso, se le revierlan los bienes y derechos que aporté al
Fideicomiso y todas las cantidades y bienes que enfonces formen parle del
Patrimonio del Fideicomiso, en los témiinos pactados .en ¢l Contralo de
Fideicomiso, una véz que hayan sido in!egramenle pagados el principal e
intercses y demds cantidades pagaderas conforme d los Cerlificados Bursitiles
Fiduciarios y cualesquicr otras cantidades adeudadas a favor- de terceros en
términos del Contrato d¢ Fideicomiso. V

significa el Conirato de Fideicomiso Irrevocable de Emisidn, Administracidn y
Pago identificade con &l nimero CiB/2905, celebrado entre el Fideicomitente,
como fideicomitente, el Fiduciario, como fiduciario, y ¢l Representante Comun,
conjuntamente con todos sus anexos, ¢ incluye cualquier modificacion posterior al
mismo.

Fideicomiso Ivevocable de Administracion y Pago identificado con el nimero
F/208, celebmdo entre Consupago, 5.A. de C.V. como fideicomitente y Deutsche
Bank México, S.A. de C.V,, Institucién de Banca Miiltiple, Divisién Fiduciaria,
como fiduciatio, segii ¢l mismo I sido modificado n 14 fecha, o' cualquier otro
Fideicomiso Maestro de Cobranza que se establezca de conformidad con Io
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“Fideiconitente™

“Fidueiario”

“Fondo de
Mantenimicanto”

“Fondo de Pagos

Mcnsuales“
"Fondo Gcneml“
“Foﬁdo_.dc Reserva®

cha i a nt__ias"

"Gas_tos de Ia Emisién™

“Gastos de
Man!emm:ento"

"Gravamen"

“l!_f

A"

i’l;anaeian Anualizada”

“Impuestos”

“Indeval”

“Indice de Morosidad”

. establecido en el Contrato de Fideicomiso.

significa Consubanco, S.A., Institucion de Banca Miltiple o sus respectivos
causahabientes y cesionarios permitidos.

ISEgmfica CI Banco, S.A., Insliluc:én de Bfmc& Mumple, en su calidad de

fiduciario del [‘ldeleomlso, o0 sus sucesores o causahabientes o cualquier ofro
tercero que fo susiltuya en sus funciones.

tiene'e! ;igniﬁsadﬂ que se atribuye a dicho ténmino en el Fideicomiso.

tieng el sigaificado que se alribuye a dicho térine éx;‘ el Fideicomiso,

tiene ol significado que s atribitye a dicho término en el Fideicomiso,

ticne el signiﬁéada guie se atribuye a dicho (érmino en el Fideicomiso.

s:gmﬁcn cqumcr Fianza, prcnda, lupoteca fideicomiso, carta de crédito u olro
gravamen o garantfa constituida, én su caso, con ¢l fin de garantizar el pago de
cualquier Detecho al Cobro. . :

tiene el significado que se atribuye a dicho término en & Fideicomiso.

ticne ¢l signiﬁcndo que s¢ atribuye a dicho término en ¢f Fideicomiso.

mgmﬁca cualqmcr hipoteca, fideicomiso de garantla, prenda, caucion, limitacion
de ‘dominio, carga, servidumbre, usafructo, dercchio de retencién, reserva de
dominio, orden de ¢mbargo o secuestro, u ofra orden simifar o cualquiet otro
gravainen o limitadion de dominio de cualquier naturalozs, ya sea unilatoral,
bilateral, por ministerio de ley o de otra forma.

s_i;ggiiﬁca Interés _hru{_o det Periodo do Intereses que corresponda.
sigdifica lé-Inﬁacién Advalizada,

tiene el significado que se a!nbuyc a dicho :érmmo enla Secca(m 15 del presente
Titulo. ' .

s:gmﬁca cualesquler imgpuestos, mbulos, confnbuc:ones, derechos, cargas,
deducciones o retenciones de cualquier naturaleza que se impongan o se graven
en cuaiqmer tiempo por cualquier mitoridad.

s:gmﬁca $.I0. Indeval Inshwcl_én para el Depésito de Valores, 5.A. de C.V,

significa el resultado (expresado en porcentaje) de dividic (§) Ia suma del Vaior
Nominal do 163 Derechos al Cobro Transmitidos que tengan més de 90 (noventa)
ding naturales de atraso total o parcial en el pago de cualqu:er cantidad quc deba
pagarse donforme’a los Contratos de Crédito respectivos, entre {ii) Ia suma del
Valor Nominal de los Derechos al Cobro Transmitidos; y cuyo lmite fie

46 de 53




dddd) *“Indice de Morosidad
Acumuiada”

ece}  “Instruccidn al Retenedor”

£ “Intermediatio Colocador”

EBSE) “Inversiones Pemﬁtid#s"
hhhg]) . _l‘L'G’]‘OCH .

jtid) “Lista Tnicial”

i) “Listas Periddicas™
kkkk) "LMV”
l}“} Y

mmmm’ “Margen”

determinado por Ja primera Sesidn del Comité de Enigidn,

significa ¢l resultado (expresado en porcentaje) de dividir (i) la suma de (a) <l
Valor Nominal de los Derechos al Cobro Transmitidos que tengan més de 90
(noventa) dias naturales de atraso total o parcial en el pago de cualquier cantidad
que deba pagarse confornme a los Confratos de Crédito respeclivos, mis {b) el
Valor Nominal de los Derechos al Cobro que hayan sido objeto dé requfs:cién por
parie del Fideicomitente de conformiidad con lo establecido en el ingiso F de In
Cléusula 6 del Fideicomiso a partir de Ja fecha de terminacién del Periodo de
Aplicacitn def Fondo para Nuevos Derechos al Cobro, y que hayan tenido més de
90 (noventa) diss natiirales de atraso total o pzm';'iai en ¢l pago de cunlgquier
cantidad que debieta pagarse conforme a los Contratos de Crédita respectivos at
momento de readquisicién, més (¢) e Valor Nomical dc los Derechos al Cobro
Transmitidos que hayan presentado més de 90 {noventa) dfas naturales de atraso
total o pamlal ¢i1 el pago de cua!quler cantidad gite deba pagarse conforme a los
Contratos de Crédilo respeclivos a partir de la fecha de terminacién del Periodo
de ‘Aplicacién del Fondo para Nievos Derechos al Cobro entre (ii) ‘¢l Valor
Nominal de los Derechos al Cobro. Transmitidos que sean considerados Derechos

" Elepibles en la fecha de. temlmacxén del Penodo de Aphcﬁcaén del Fonde pam

Nucvos Dcrechas al Cobio. -

significa q_l_glocump_nto _suslt_mgiaimen_te en los témminos del modelo que se

'ac’ompzinﬁ al Fideicomise ¢omo Anexc “I", que contenga.las instracciones

itrevocables de los Originadores al Retenedor para que sle deposite todas las
cantidades provenientes de los Derecho al Cobro Transmilidos en (i) las Cuentas
de Ingresos o (ii) en las cuentas bancatias abiertas a nombre de un Fideicomiso
Maestro de Cobranza respecio ‘det cual el Fiduciario haya sido desigaado de
forma irrevocable como fideicomisario en pnmer lugar por lo quc respecta a las
cam;dades snles mencionadas.

significa In{craccmn_cs Casa de Bolsa, SA, dé CV,, Gi-upo Fin'anciérd
]ntcraccmncs :

tiene ¢l sugmﬁcado que s alrzbuye a dicho térimino cn ci Fideicomiso.

significa Ia Ley General de Titulos y Operaciones de Créd_xt_o.

significa a lisia que se entregue al Fiduciario en I fecha de éeleb'racaén del
Contrato de Factoraje para identificar los Derechos ai Cobro transmitidos en esa
fecha conforme al Contrato de F. actomje

tiene el significado que se atribuyé a dicho término ea ¢l Contrato de Factoraje.

significa la Ley del Mercado de Valores.

significa Margen.

tiene & s;‘ghiﬁcado que se atribuye a dicho término en la Seccién 15 de! presente

Titulo.
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uigg) -

pope) “NDE”

(‘Méxi‘:o”

“Monto Total Atorizado
daf Programa" :

e

LN

“Orginadores”

* “Pagards”

“Pago de Prificipal
Objotiyo”

“Patrimonio del -
Fidéicomiso” -

wwivw) “Perisionados y Jubilados”

Xxxx) -

YY)

2222}

“Periodo de Aplicacién
del Foiido Para Nuevos
Derechos al Cobro”

“Periodo de Cilculo”

“Periodo de Intereses™ |

- siguifica los Esfados Unidos Mexzcanos

sngmﬁca 35 000 000 {300 00 ((:mco ml! m;llones de Pesos, GOIIOO M N )

g nﬁmcro de d{as namrales efccuvamcntc (ranscurndas iaas!a In I"cchn dc Page de

m{emes cam:spandlente‘ R

‘ 'numem de dfas el‘ecl;vamente tmnscunidas entre la Fecha de Delennmacién de la

Tasa de Interés Bruto Anual del periodo en el qiie se realice la delenminacién v la

--Fechn de Determmaclén de Yg Tasi de lnterés Bruto Ammi del penodo inmuediato
antermr L A :

- mgmﬁca el nt’lmem de Utulos en clrculacxén

s:gmf ica cada wilo dc Consupago, S.A.de C. V SOFOVI ER, Opclpres, S A de

: C V., SGI‘OM E R Ln ’I‘ enda Méxmo, S A, de C V.y Prestaccién S.A. de CV.

sagmf ien los pagarés Y otros ituias de cré(iﬂo que, en su casu. suscnban los
Deudores para doeumemar sus ubl:gacmaes de pago denvadas dc los Contmtcs
de Crédlto :

srgmﬁca lps pagox de principal que deberdn realizarse a los Ténednres de los
Certificados Bursdtiles Fiduciatios, por los monfos y en las Fechas de Pago que se
establccen enila Scs:én del Comité de Bmisién ¥ en-¢f presente Titulc

liene ol sngn.ilica_d_o _q,ut_: se a_tn_buye 2 dlchq ténmino en el F:demm_m_so.

sngm[ica respeclo. de cua{qumr Coutmto de Crédito, un mdwxduo que al momento
de la originacién dé dicho Contrato de Crédito era un pensionado o Jubliado del
Retenedor o pensionado o jubilado admitiistrado por él Reteredor, - que haya
celebrado urt Contralo de Crédito, cono acreditado y en caso de que se requicra
confornie al Contrato de Crédnto correspoadlen!e, que taya suscrito y eniregado
el Pagaré relacionado con dicho Contrato de Crédito, y que haya entregado al
Ongulador correspondxenle la Au(orszaclén de Descueu(o dinglda al Rclensdor.

s:gm[iea el pencdo durantc of cual el Fiducmna ulthzar& las canndades que s¢

“efteueditis depositadas’ ¢n el Fondo para Nuevos Derechos al Cibro para adquitiz
HNUEVOS- Derechos al Cobro.originados por tos Ongmadores, de-conformidad con

lo. establecido en ¢l Contrato de Fideicomiso y en los términos 'y coridicionés
previstos ¢n el Contrato de Factoraje, ¥ que iniciaré en Ja Fechia de Emisitn y
concluird al témino de 36 treinta y seis) meses después de ia Fecha de Emisién,
es-decir, el 15 de dici¢mbre de 2020,

significa un mes de c&lendario

tene el s;gm!' cado que se ambuye a dicha rmino en la Sccclén 11 del presente

Tfiu!o
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“Periodo de Revolvencia”

“Persona”

“Pegos” o ¢l signo “§”

“Plazo de Vigencia
de la Emisién™

ltPln

ltPLil

Prima por Inflacién:

“Programa”

~ “Prospecto de

Calocacion”

“Reapertura”

significa ef lapso de tiempo duranie el cual el Fiduciario deberd adquirir Derechos
al Cobro conforme a los #€minos y condiciones previstos en el Contrafo de
Factoraje. ¢l Perlodo de Revolvencia iniciarh en la Fecha de la Emisién y
terminard en la fecha en que ocurrn primero entre (i) al termino de 72 (setenta y
dos) meses desde 1a Fecha de la Emisién, o (ii) la fecha en gue ef Contralo de
Servicios se dé por terminado, o {jii) Ia fecha en la que ocurriere un Evenlo de
Amortizacidn Acelerada o (iv) cualquier Fecha de Pago en la que las cantidades
del Fondo de Pagos Mensuales y, en su caso, del Fondo Genvral no sean
suficientes para realizar cualquiera de los Pagos de Principal Objetivo s los que sc
refiere el sub inciso (i) del numeral 6 del inciso C de Ja Cléissula 8 del Contrato de
Fideicomiso. Durante el Periodo de Revolvencia, ¢l Fiduciario: podrd adquirir
Derechos al Cobro conforme. a los términos y. ¢ondiciones ‘previstos en el
Contrato de Factoraje. R o

significa vualquicr persona fisica o moral, sociedod civil o mercantif, asociacién,
asociacién en participacién, fideicomiso, goblemno o agencia gubemamental o
cualquier otra entidad,

significa la fioneda de curso Jogal en México.

tiene ¢l significado que se le atribuye en la Seccioén 5 de este Titulo.

significa Prima por Inflacién.

significa ¢l Plazo de la Tasa de Interés de Referencia o de la Tasa Sustituta en
dias.

tiene el significedo que se atribuye a dicho érmino en la Seccidn 15 de este
Titulo.

significa el progréma para la emisién y colocacién de Certificados Buirsdtiles
Fiduciarios, con cardcter revolvente, por el Monto Total Autorizado del
Programa, segiin se describe en el Prospecto de Colocacidn.

significa ef prospecto de colocacidn det Programa. ‘ s !

significa la inseripeién en el RNV de Cerlificados Bursfitiles Fiduciaries
adicionales g los Cerdificados Bursftiles Fiduciarios emitidos originalmente al
amparo de una Emisién y su oferta piblica, emisibn y colocacidn, en los términos
y condiciones establecidos en et Conirato de Fideicomiso, asi como en el acta de
la Sesién del Comifé de Emisidn y el Titulo. Los Certificados Bursétiles
Fiduciarios adicionales que s¢ emitan como parte de una Reapertura (i) serdn
considerados como parte de la Emisién de los Certificados Bursdtiles Fiduciarios
originales, por lo cual, entre olras cosas, tendrin Ja misma clave de pizara
asignada por la BMV, y (i) salvo aquellas modificaciones que sea necesarias €
inherentes a In Reapertura, tendrédn los mismos términos y condicioncs que los
Certificados Burséliles Fiduciarios orginoles, incluyendo, sin limitacién, Fecha
de Vencimiento de Ja Emisién, tasa de interés, valor nominal o en su caso valor
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“Roportes del
Administrador Maestro”

“Reportes del Fi'ducia'rio”
“Representanic Comin”
“Ré_quiﬁitos :de'

. Elegibilidad"

“Relenedor™

“RNV”
“RUG"‘

“Saldo Insolulo”

*“Sesitn del Conité de

Emisién”

(!Sl“
“Suplemento®

“Tasa de Interés Bruto
Anual”

“Tasn de Interds de
Referencia” .

“Tasa Sustituta”

nominol ajustado.

tiene el significado que se atribuye a dicho térmtino en ef Fideicomiso.

tiene el significado que se atribuye a dicho término en el Fidcicomiso.

sngmﬁcu Monex Casa de Bolse, S.A. de C. V., Monex Grupo Fmancxero, 0 sus
sucesores o camahabzente‘:

tien_e el signiﬁc:ido que s¢ le atribuye a dicho tém:ix;é en ¢l Conirato de Factoraje.

significa ia E'ersona que conforme a un Couvemo de Colabomcién ¥ una
Autorizacién de Descuento pague, ya sea directamente o a través de la Tesoreria
de la Federacitn, segin sea ¢l caso, n nombre del Cliente respectivo as -
obligaciones derivadas de ua Contrato de Crédito con Descuento con las
cantidades que cormspoudan a dlcha Cliente por concepto de salarloa jubilacién o
geas&én

s:gmf’ ica e! chls!m Nacional e Valores.

 significa ci Registro Unico de Garantias Mobiliarias del Regis{m Piblico de

Comercio que mantiend la Secretaria de Economia.

tiene of significado que se atribuye a dicho término en la Seccién 15 del presente

Titulo,

'slgmﬁca 1a reunidn del Comité de Emisién en 1a que st auitorice 1a realizacidi de
"la Emisién y, en su caso, Reaperturas de Certificados Bursétiles Fiduciarios al

amparo del Fideicomiso, y en la que se deberdn establecer las principales
caracieristicas, léminos y condiciones de los Certificados Bursétiles Fiduciarios
de Ia Emisidn, nutorizar Ia celebracion de los Documentos de Ia Emisién, indicnr
punfualniente !os Gastos ds ln Emisibn que el Fiduciario debe pagar en la fecha
de colocacion correspondieite, seifalando las cuentas bancarias: 8 las citales ha do
transferirse el pago respectivo de Ia parte autorizada a récibirlo, 'y determinar los
demds aspectos de cada Emisidn y, en su caso, Reaperturs conforme a lo que se
establece enelinciso Adela CEéusuIa 16 del Contrato de Fideicomiso.

significa el Saldo Insoluto de los Ce_rhﬁcadas Bursétiles Fiduciarios,
significa el suplemento al Prospecto de Colocacitn.

tiene el significado que se atribuye a dicho término en la Seccién 15 del presente
Tﬂu!o,

-, tieng el ‘significado que se atribuye o dicho tnnino en la Seceitn 15 del presente

Titulo.

tiene &l signiﬁcado que se atribuye a dicho término en la Seceién 15 del presente
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zzzzz) “TC"

‘ aaazaa) “Tenedor”
bbbbbb) “THE"
cecece)  “Titulo”

ddddddy “UDL"

ceeeee}  “UDIL"

i) “Valor Nominal”

gegegy) “VNY
hhhhhh) “VNA"
filil)  “VNAt-1”

m) “WUNAT?

Titulo,
significa la Tasa de Interés Bruto Anual.

significa la Tasa de Interés de Referencia o Tasa Sustituta capitalizada o
equivalente al nimero de dias naturales efectivamente transcorridos hasta la

Fecha de Pago de intereses correspondiente.

significa cualquier Persona que en cunlquier momenlo sea legltima titular de uno
o més Certificados Bursatiles Fiduciarios.

tiene el significado que se atribuye a dicho término en Ja Seeciéfl 15 del presente
Titulo. .

significe ¢l presente titulo de Certificados Bursétiles Fiduciarios,

significa el valor correspondiente & Ins Unidades de Inversién publicado por el
Banco de México en la Fecha de Detenminacién de la Taza de Interés Bruto Anual
det periodo en el que se realice Ia detenminacida,

Significa ¢l valor correspondiente a las Unidades de Inversion publicado por el
Banco de México en la fecha que corresponda exactamente al afio inmediato
anterior &' la Fecha de Determinacién dé la Tasa de Interés Bruto Anual del
periodo inmediato anterior al periodo en el que se realice la determinacion.

significa; respecto de cada uno de tos Derechos al Cobro, ¢l monto insoluto de
principat de dicho Derecho al Cobro conforme at Contrato de Crédito respectivo
pagadero dentra el periodo comprendido entre la fecha en que dicho Derecho ol
Cobro haya sido transmitido al Patrimonio del Pideicomiso y la fecha que
corresponda a 1a Fecha de Vencimiento de la Emisién,

significa ¢l Valor nominal o Saldo Insolito de los Certificados Bursitiles
Fiduciarios en circulacidn.

significa ol Saldo Tnsoluto de los Cenificados Bursétiles Fiduciarios cn
circulacion, e : o

significa el valor pominal o Saldo Isolwlo de los Cerlificados Bursatiles
Fiduciaries en circulacién en ¢l periodo anterior.

saldo Insoluto por titulo en circulacién.

El presente Titulo consta de 53 (cincucnta y tres) péginas y se expide en la Ciudad de México, el cual fue emitido
originalmente y depositado en Indeval ¢l 15 de diciembre de 2017, El presente Titulo es canjeado ¢l 11 de julio de 2022 de
conformidad con lo acordado en Ia Asamblea de Tenedores de fecha 28 de junio de 2021,

[RESTO DE PAGINA INTENCIONALMENTE EN BLANCO]
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CIBANCO, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, EN SU CARACTER DE
FIDUCIARIO DEL FIDEICOMISO NO. CIB/2905

—r

ey &4

Nombre: Jaime Gerardo Rios Garcia
Cargo: Delegado Fiduciario

La presente hoja de firmas corresponde al Titulo que ampara la emision de Certificados Bursdtiles Fiduciarios
identificada con clave de pizarra "CSBCB 17"
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MONEX CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V., MONEX GRUPO FINANCIERO

En calidad de Representante Comun de los Tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios emitidos por CI
Banco, S.A., Institucién de Banca Multiple, conforme al Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Emision,
Administracion y Pago No. CIB/2905 de fecha 11 de diciembre de 2017.

Nofrbre: Jose Luis Urred Sauceda
Cargo: Apoderado

POR VIRTUD DE LA PRESENTE FIRMA SE HACE CONSTAR LA ACEPTACION DEL NOMBRAMIENTO DE
REPRESENTANTE COMUN DE LOS TENEDORES DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS
EMITIDOS POR Cl BANCO, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, CONFORME AL FIDEICOMISO
IRREVOCABLE DE EMISION, ADMINISTRACION Y PAGO NO. CIB/2905, ASI COMO DE LAS
FACULTADES Y OBLIGACIONES QUE AQUI SE LE CONFIEREN.

La presente hoja de firmas corresponde al Titulo que ampara la emision de Certificados Bursdtiles Fiduciarios
identificada con clave de pizarra "CSBCB 17"
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ANEXO 3
OPINION LEGAL Y CARTA DE INDEPENDENCIA DEL LICENCIADO EN DERECHO
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SANCHEZ UGARTE Y AZNAR C.P. 01374, Ciuded de México

Ciudad de México, a 11 de julio de 2022.

COMISION NACIONAL BANCARIA Y DE VALORES
DIRECCION GENERAL DE EMISORAS
INSURGENTES SUR NO. 1971, TORRE NORTE, PISO 7
COLONIA GUADALUPE INN

01020 CIUDAD DE MEXICO

Atencion: C.P. Leonardo Molina Vazquez
Director General de Emisoras

Hacemos referencia a la actualizacion de la inscripcion (la “Actualizacion de la
Inscripcidon™) en el Registro Nacional de Valores (el “RNV”) de los certificados bursatiles
fiduciarios identificados con la clave de pizarra “CSBCB 17” (los “Certificados Bursatiles
Fiduciarios”), la cual tiene por objeto modificar la Prima por Inflacién y la forma en la que se
calcula la Inflaciébn Anualizada establecida en el Titulo Original (como dicho término se define
mas adelante), inscritos con el numero 3239-4.15-2017-073-01 en el RNV mediante oficio de
autorizacion numero 153/11168/2017 de fecha 11 de diciembre de 2017 emitido por la Comision
Nacional Bancaria y de Valores, emitidos por un monto de $2,000,000,000.00 (dos mil millones
de Pesos 00/100 M.N.), al amparo de un programa de colocacidon con caracter revolvente por un
monto de hasta $5,000,000,000.00 (cinco mil millones de Pesos 00/100 M.N.) (el “Programa”)
autorizado por la Comisiéon Nacional Bancaria y de Valores, mediante el oficio numero
153/11168/2017, de fecha 11 de diciembre de 2017 (la “Autorizacion del Programa”), a
CIBanco, S.A., Institucion de Banca Multiple (el “Fiduciario™), en caracter de fiduciario del
Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Emision, Administracion y Pago No. CIB/2905 de fecha
11 de diciembre de 2017 (el “Contrato de Fideicomiso de Emision”), celebrado entre
Consubanco, S.A., Institucion de Banca Multiple, en calidad de fideicomitente y fideicomisario
en segundo lugar (el “Fideicomitente™); el Fiduciario, en calidad de fiduciario, y Monex Casa de
Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, en calidad de representante comun de los
tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios (el “Representante Comun”). Los términos
con mayuscula inicial no definidos en la presente opinidon tienen el significado que se les
atribuye en el Contrato de Fideicomiso de Emision y en el Nuevo Titulo.

La Actualizacion de Inscripcion fue autorizada por la Comision Nacional Bancaria y de
Valores mediante oficio No. 153/2799/2022 de fecha 7 de junio de 2022 (el “Oficio de
Actualizacion de Inscripcion”).

Hemos actuado como asesores legales externos del Fideicomitente en relaciéon con la
actualizacion de la inscripcion de los Certificados Bursatiles Fiduciarios en el RNV. En tal
caracter, hemos revisado la documentacion legal del Fiduciario y del Representante Comun, asi
como la documentacién que se sefiala mas adelante, a efecto de rendir una opinidon sobre dicha
documentacion, en cumplimiento a lo dispuesto en el articulo 87, fraccion II de la Ley del
Mercado de Valores, asi como en los articulos 2, fraccion I, inciso h), y 14, fraccion 11, de las
“Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Emisoras de Valores y a Otros
Participantes del Mercado de Valores” publicadas en el Diario Oficial de la Federacion por la



Comision Nacional Bancaria y de Valores el 19 de marzo de 2003, segin las mismas han sido
modificadas a esta fecha (la “Circular Unica”).

Para emitir la presente opinion, hemos revisado los siguientes documentos:

1.

a)

b)

d)

Del Fiduciario:

Copia certificada de la escritura publica nimero 57,840, de fecha 6 de febrero de
2008, otorgada ante la fe del licenciado Roberto Nufiez y Bandera, Notario
Publico nimero 1 de la Ciudad de México, que contiene la constitucion del
Fiduciario. El primer testimonio de dicha escritura publica qued6 inscrito en el
Registro Publico de la Propiedad y de Comercio de la Ciudad de México en el
folio mercantil numero 384235.

Testimonio original de la escritura publica No. 115,472 de fecha 21 de noviembre
de 2014, otorgada ante la fe del licenciado Amando Mastachi Aguario, titular de
la Notaria Publica No. 121 de la Ciudad de México, que contiene la reforma total
a los estatutos sociales del Fiduciario. El primer testimonio de dicha escritura
publica qued6 inscrito en el Registro Publico de la Propiedad y del Comercio de
la Ciudad de México en el folio mercantil No. 384235, con fecha 16 de enero de
2015.

Testimonio original de la escritura publica No. 142,620 de fecha 4 de abril de
2018, otorgada ante la fe del licenciado Amando Mastachi Aguario, titular de la
Notaria Publica No. 121 de la Ciudad de México, que contiene la modificacion de
los estatutos sociales del Fiduciario. El primer testimonio de dicha escritura
publica quedo6 inscrito en el Registro Publico de la Propiedad y del Comercio de
la Ciudad de México en el folio mercantil No. 384235, con fecha 24 de abril de
2018.

Testimonio original de la escritura publica No. 144,465 de fecha 29 de junio de
2018, otorgada ante la fe del licenciado Amando Mastachi Aguario, titular de la
Notaria Publica No. 121 de la Ciudad de México, que contiene la modificacion de
los estatutos sociales del Fiduciario. El primer testimonio de dicha escritura
publica qued¢ inscrito en el Registro Publico de la Propiedad y del Comercio de
la Ciudad de México en el folio mercantil No. 384235, con fecha 12 de octubre de
2018.

Testimonio original de la escritura publica No. 144,466 de fecha 29 de junio de
2018, otorgada ante la fe del licenciado Amando Mastachi Aguario, titular de la
Notaria Publica No. 121 de la Ciudad de México, que contiene la modificacion de
los estatutos sociales del Fiduciario. El primer testimonio de dicha escritura
publica qued¢ inscrito en el Registro Publico de la Propiedad y del Comercio de
la Ciudad de México en el folio mercantil No. 384235, con fecha 12 de junio de
2019.



g)

h)

Testimonio original de la escritura publica No. 144,467 de fecha 29 de junio de
2018, otorgada ante la fe del licenciado Amando Mastachi Aguario, titular de la
Notaria Publica No. 121 de la Ciudad de México, que contiene la modificacion de
los estatutos sociales del Fiduciario. El primer testimonio de dicha escritura
publica qued¢ inscrito en el Registro Publico de la Propiedad y del Comercio de
la Ciudad de México en el folio mercantil No. 384235, con fecha 12 de octubre de
2018.

Testimonio original de la escritura publica No. 153,112, de fecha 2 de julio de
2020, otorgada ante la fe del licenciado Joaquin Caceres Jiménez O ’Farrill
Notario Publico No. 32 de la Ciudad de México, actuando como asociado y en el
protocolo de la notaria 21 de la Ciudad de México, que contiene la modificacion
de los estatutos sociales del Fiduciario. El primer testimonio de dicha escritura
publica quedo inscrito en el Registro Publico de la Propiedad y del Comercio de
la Ciudad de México en el folio mercantil No. 384235, con fecha 24 de
septiembre de 2020.

Copia certificada de la escritura publica No. 118,737 de fecha 14 de mayo de
2015, otorgada ante la fe del licenciado Amando Mastachi Aguario, titular de la
Notaria Publica No. 121 de la Ciudad de México, que contiene la protocolizacion
del nombramiento de delegados fiduciarios, asi como la ratificaciéon y el
otorgamiento, entre otros, de poderes para suscribir titulos de crédito, por parte
del Fiduciario en favor de los senores Norma Serrano Ruiz, Ricardo Antonio
Rangel Fernandez MacGregor, Cristina Reus Medina, Juan Pablo Baigts Lastiri,
Rogelio Alberto Rey Salinas, Ana Maria Castro Veldzquez, Luis Felipe Mendoza
Cérdenas, Fernando Uriel Lopez de Jesus, Priscilla Vega Calatayud, Alberto
Méndez Davidson, Itzel Criséstomo Guzman, Gerardo Ibarrola Samaniego,
Monica Jiménez Labora Sarabia, Patricia Flores Milchorena y Mara Patricia
Sandoval Silva, entre otros. El primer testimonio de dicha escritura publica quedd
inscrito en el Registro Publico de la Propiedad y del Comercio de la Ciudad de
México en el folio mercantil No. 384235, con fecha 10 de julio de 2015.

Escritura ptblica No. 154,058, de fecha 30 de octubre de 2020, otorgada ante la fe
del licenciado Joaquin Caceres Jiménez O’Farrill, Notario Publico No. 132 de la
Ciudad de México, que contiene la protocolizacion de la ratificacion, entre otros,
de poderes para suscribir titulos de crédito otorgados por parte del Fiduciario en
favor de los sefiores Norma Serrano Ruiz, Ricardo Antonio Rangel Fernandez
MacGregor, Cristina Reus Medina, Juan Pablo Baigts Lastiri, Ana Maria Castro
Velazquez, Luis Felipe Mendoza Cardenas, Fernando Uriel Lopez de Jesus,
Alberto Méndez Davidson, Itzel Criséstomo Guzman, Gerardo Ibarrola
Samaniego, Manuel Iturbide Herrera, Monica Jiménez Labora Sarabia, Patricia
Flores Milchorena, Rodolfo Isaias Osuna Escobedo, Adrian Méndez Véazquez y
Eduardo Cavazos Gonzélez, entre otros. El primer testimonio de dicha escritura
publica quedo inscrito en el Registro Publico de la Propiedad y del Comercio de
la Ciudad de México en el folio mercantil No. 384235, con fecha 13 de noviembre
de 2020.



b)

Los sefiores Norma Serrano Ruiz, Ricardo Antonio Rangel Ferndndez MacGregor,
Cristina Reus Medina, Juan Pablo Baigts Lastiri, Ana Maria Castro Veldzquez,
Luis Felipe Mendoza Cardenas, Fernando Uriel Lopez de Jesus, Monica Jiménez
Labora Sarabia y Patricia Flores Milchorena seran identificados conjuntamente
como los “Apoderados A del Fiduciario”, y los sefores Jaime Gerardo Rios
Garcia, Alberto Méndez Davidson, Itzel Criséstomo Guzman, Gerardo Ibarrola
Samaniego, Manuel Iturbide Herrera, Rodolfo Isaias Osuna Escobedo, Adrian
Méndez Vazquez y Eduardo Cavazos Gonzalez seran identificados conjuntamente
como los “Apoderados B del Fiduciario”. A su vez, los Apoderados A del
Fiduciario y los Apoderados B del Fiduciario seran identificados conjuntamente
como los “Apoderados del Fiduciario”.

Del Representante Comun:

Copia certificada de la escritura publica No. 5,940 de fecha 27 de noviembre de
1978, otorgada ante la fe del licenciado Jorge Alfredo Dominguez Martinez, Notario
Publico No. 140 de la Ciudad de México, que contiene la constitucion del
Representante Comun (anteriormente denominado Casa de Bolsa Interamericana,
S.A.). El primer testimonio de dicha escritura publica qued6 inscrito en el Registro
Publico de la Propiedad y de Comercio de la Ciudad de México en el folio mercantil
No. 686, y en el Registro Nacional de Valores e Intermediarios, segun oficio No.
1,983 de fecha 23 de octubre de 1978, expedido por la entonces Comision Nacional
de Valores.

Copia certificada de la escritura publica No. 37,716, de fecha 9 de diciembre de
2014, otorgada ante la fe del licenciado Alberto T. Sdnchez Colin, Notario Publico
No. 83 de la Ciudad de México, que contiene la modificacion a los estatutos sociales
del Representante Comun y una compulsa de los mismos. El primer testimonio de
dicha escritura publica quedd inscrito en el Registro Publico de la Propiedad y de
Comercio de la Ciudad de México en el folio mercantil No. 686, con fecha 16 de
enero de 2015.

Copia certificada de la escritura publica No. 42,858, de fecha 1 de agosto de 2018,
otorgada ante la fe del licenciado Eduardo J. Mufioz Pinchetti, Notario Publico No.
71 de la Ciudad de México, actuando como suplente y en el protocolo a cargo del
licenciado Alberto T. Sanchez Colin, titular de la Notaria Publica No 83 de la
Ciudad de México, que contiene el otorgamiento, entre otros, de poderes para
suscribir titulos de crédito por parte del Representante Comun en favor de los
sefiores Fernando José Vizcaya Ramos, Claudia Beatriz Zermefio Inclan, Jacobo
Guadalupe Martinez Flores, Elena Rodriguez Moreno, Alejandra Tapia Jiménez,
José Luis Urrea Sauceda, Juan Manuel Lara Escobar, Jesis Abraham Cantl
Orozco y José Daniel Hernandez Torres, entre otros. El primer testimonio de dicha
escritura publica quedd inscrito en el Registro Publico de la Propiedad y de
Comercio de la Ciudad de México en el folio mercantil No. 686, con fecha 16 de
agosto de 2018. Los sefiores Fernando José Vizcaya Ramos, Claudia Beatriz



Zermefio Inclan, Jacobo Guadalupe Martinez Flores, Elena Rodriguez Moreno,
Alejandra Tapia Jiménez, José Luis Urrea Sauceda, Juan Manuel Lara Escobar y
Jos¢ Daniel Hernandez Torres serdn identificados conjuntamente como los
“Apoderados del Representante Comun”.

Los sefiores Fernando José Vizcaya Ramos, Claudia Beatriz Zermefio Inclan, Jacobo
Guadalupe Martinez Flores, Elena Rodriguez Moreno, Alejandra Tapia Jiménez, José Luis Urrea
Sauceda, Juan Manuel Lara Escobar y José Daniel Herndndez Torres seran identificados
conjuntamente como los “Apoderados del Representante Comtin”.

3. Otros Documentos.

a) Original del Contrato de Fideicomiso de Emision de fecha 11 de diciembre de
2017, celebrado el Fideicomitente, como fideicomitente y fideicomisario en
segundo lugar, el Fiduciario, como fiduciario, y Monex, como representante
comun.

b) Original del titulo (el “Nuevo Titulo™) de fecha 22 de junio de 2022 que ampara a
los Certificados Bursatiles Fiduciarios y que sustituye al titulo de fecha 15 de
diciembre de 2017 (el “Titulo Original®).

C) Copia autentificada del acta de la asamblea de tenedores de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios de fecha 28 de junio de 2021 (la “Asamblea de Tenedores”),
en la que se hace constar que la Asamblea de Tenedores cont6 con una asistencia del
93.85% (noventa y tres punto ochenta y cinco por ciento) y que las resoluciones
fueron aprobadas unanimemente por los tenedores presentes, mediante la cual se
aprobo, entre otras cosas, modificar la Prima por Inflacion y la forma en la que se
calcula la Inflacién Anualizada establecida en el Titulo Original.

d) El Oficio de Actualizacion de Inscripcion.

Nuestra opiniéon ha sido preparada con base en la documentacion que nos fue
proporcionada por el Fideicomitente, el Fiduciario, el Representante Comun y los documentos a
los que hacemos referencia. No hemos hecho investigacién independiente en los registros
publicos correspondientes a efecto de verificar la veracidad de la documentacion que nos fue
proporcionada u otros aspectos relacionados con la misma. Consecuentemente, para efectos de la
presente opinion, hemos asumido (i) que todas las firmas, actas y documentos que hemos
revisado son auténticos; (ii) que los documentos que el Fideicomitente, el Fiduciario y el
Representante Comun nos han proporcionado no han sido modificados a la fecha; (iii) que a la
fecha en que se suscribi6 el Contrato de Fideicomiso de Emision, el Fideicomitente, el Fiduciario
y el Representante Comun no habian revocado, limitado o modificado las facultades otorgadas a
los representantes que celebraron dichos documentos, y (iv) que todas y cada una de las
declaraciones de las partes contenidas en los documentos referidos en esta opiniéon son y
continuaran siendo ciertas.



En relacion con lo anterior, nos permitimos emitir la siguiente opinion:

1. El Fiduciario es una sociedad andénima debidamente constituida y existente de
conformidad con la Ley General de Sociedades Mercantiles, autorizada para actuar como
fiduciario de conformidad con lo establecido en la Ley de Instituciones de Crédito.

2. A la fecha de su suscripcion, los Apoderados del Fiduciario estaban facultados
para suscribir, en forma conjunta (i) cualesquiera dos Apoderados A del Fiduciario, o (ii)
cualquier Apoderado A del Fiduciario con cualquier Apoderado B del Fiduciario, el Nuevo
Titulo, en nombre y representacion del Fiduciario, asi como para obligar al Fiduciario de
conformidad con el Nuevo Titulo y la legislacion aplicable de los Estados Unidos Mexicanos.

3. A la fecha de su suscripcion, los Apoderados del Representante Comun estaban
facultados para suscribir, de manera individual, el Nuevo Titulo, en nombre y representacion del
Representante Comun, asi como para obligar al Representante Comiin de conformidad con el
Nuevo Titulo y con la legislacion aplicable de los Estados Unidos Mexicanos.

4. La Asamblea de Tenedores y los acuerdos adoptados en la misma constituyen un
instrumento juridico valido y legal para aprobar la modificacion del Titulo Original con el fin de
modificar la Prima por Inflacion y la forma en la que se calcula la Inflaciéon Anualizada establecida
en el Titulo Original, y consecuentemente sustituir el Titulo Original por el Nuevo Titulo.

5. Los Certificados Bursatiles Fiduciarios estan representados por el Nuevo Titulo,
continllan validamente inscritos en el RNV y son juridicamente vélidos y exigibles conforme a
sus términos en contra del Fiduciario.

La presente opinion esta sujeta a las siguientes limitaciones:

a) Las obligaciones de hacer y de no hacer de las partes de los documentos descritos
en la presente, no son de ejecucion forzosa y su incumplimiento solo daria lugar al
pago de dafios y perjuicios.

b) No emitimos opinion alguna respecto de los aspectos fiscales de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios, del Fideicomiso de Emision u otros documentos
relacionados con los Certificados Bursatiles Fiduciarios.

c) Nuestra opinion se limita nica y exclusivamente a los aspectos y contratos antes
mencionados y se emite con base en la revision de los documentos descritos en la
misma y en la legislacion mexicana vigente a la fecha de la presente.

d) La presente opinion se basa exclusivamente en derecho mexicano y se refiere
unicamente a contratos y documentos regidos por el mismo.

La presente opinion es emitida a solicitud expresa del Fideicomitente, Unica y
exclusivamente en relacion con la Actualizacion de la Inscripcion.



No expresamos opinién alguna respecto de cualesquiera cuestiones surgidas con
posterioridad a la fecha de la presente, y no asumimos responsabilidad u obligacion alguna de
informar a ustedes o a cualquier otra persona respecto de cualesquiera cambios en las opiniones
antes expresadas que resulten de cuestiones, circunstancias o eventos que pudieran surgir en el
futuro o que pudieran ser traidos a nuestra atencion con fecha posterior a la de la presente.

Atentamente,

Kuri Brefia, Sdnchez Ugarte

Daniel Kuri Brefia Romero de Terreros
Socio
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SANCHEZ UGARTE Y AZNAR C.P. 01376, Ciudad de México

Ciudad de México, a 11 de julio de 2022.

CIBanco, S.A., Institucion de Banca Multiple
Av. Cordillera de los Andes, No. 265, Piso 2,

Col. Lomas de Chapultepec,
C.P. 11000, Ciudad de México

Estimados sefiores:

Hacemos referencia a la actualizacion de la inscripcion (la “Actualizacién de la
Inscripcidon”) en el Registro Nacional de Valores (el “RNV”) de los certificados bursatiles
fiduciarios identificados con la clave de pizarra “CSBCB 17" (los “Certificados Bursatiles
Fiduciarios™), la cual tiene por objeto modificar la Prima por Inflacion y la forma en la que se
calcula la Inflacion Anualizada establecida en el Titulo Original (como dicho término se define mas
adelante), inscritos con el numero 3239-4.15-2017-073-01 en el RNV mediante oficio de
autorizacion numero 153/11168/2017 de fecha 11 de diciembre de 2017 emitido por la Comision
Nacional Bancaria y de Valores, emitidos por un monto de $2,000,000,000.00 (dos mil millones
de Pesos 00/100 M.N.), al amparo de un programa de colocacion con caracter revolvente por un
monto de hasta $5,000,000,000.00 (cinco mil millones de Pesos 00/100 M.N.) (el “Programa”)
autorizado por la Comision Nacional Bancaria y de Valores, mediante el oficio numero
153/11168/2017, de fecha 11 de diciembre de 2017 (la “Autorizacidon del Programa”), a CIBanco,
S.A., Institucion de Banca Multiple (el “Fiduciario”), en caracter de fiduciario del Contrato de
Fideicomiso Irrevocable de Emision, Administracion y Pago No. CIB/2905 de fecha 11 de
diciembre de 2017 (el “Contrato de Fideicomiso de Emisioén”), celebrado entre Consubanco, S.A.,
Institucién de Banca Multiple, en calidad de fideicomitente y fideicomisario en segundo lugar (el
“Fideicomitente”); el Fiduciario, en calidad de fiduciario, y Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V.,
Monex Grupo Financiero, en calidad de representante comun de los tenedores de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios (el “Representante Comun”). La Actualizacion de Inscripcion fue autorizada
por la Comision Nacional Bancaria y de Valores mediante oficio No. 153/2799/2022 de fecha 7
de junio de 2022 (el “Oficio de Actualizacién de Inscripcion”).

En relacion con lo anterior, y en cumplimiento a lo establecido en el articulo 87 de las
“Disposiciones de Cardcter General Aplicables a las Emisoras de Valores y a Otros Participantes
del Mercado de Valores” publicadas en el Diario Oficial de la Federacion por esa Comision
Nacional Bancaria y de Valores el 19 de marzo de 2003, seglin las mismas han sido modificadas
a esta fecha (la “Circular Unica”), manifiesto, bajo protesta de decir verdad, lo siguiente:

1. Expreso mi consentimiento para proporcionar a la Comision Nacional Bancaria y
de Valores cualquier informaciéon que esta me requiera para verificar mi

independencia del Fiduciario y del Fideicomitente.

2. Me obligo a conservar fisicamente o a través de medios electromagnéticos y por un
periodo no inferior a 5 (cinco) afios, en nuestras oficinas, toda la documentacion,
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informacion y demas elementos de juicio utilizados para elaborar la opinion legal
correspondiente y a proporcionarla a la Comision Nacional Bancaria y de Valores.

3. Expreso mi consentimiento para que el Fiduciario incluya en el aviso con fines
informativos relacionado con la actualizacién de la inscripcion en el RNV de los
Certificados Bursatiles, la opinion legal que rendi, asi como cualquier otra
informacion legal cuya fuente provenga de la mencionada opinion legal; en el
entendido de que previamente a la inclusion de dicha informacion la verifique.

Finalmente, no me ubico en alguno de los supuestos a que hace referencia el articulo 6,
fracciones [ a VI 'y VIII de las “Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Entidades y
Emisoras Supervisadas por la Comision Nacional Bancaria y de Valores que Contraten Servicios
de Auditoria Externa de Estados Financieros Basicos” publicadas en el Diario Oficial de la
Federacion por esa Comision Nacional Bancaria y de Valores con fecha 26 de abril de 2018, ni
presto servicios adicionales al Fiduciario o al Fideicomitente que impliquen o puedan implicar
conflictos de intereses con el presente asunto, en términos del articulo 87 de la Circular Unica.

Sin més por el momento, estamos a sus 6rdenes para cualquier pregunta o aclaracion al
respecto.
Atentamente,
Kuri Brefia, Sdnchez Ugarte y,Aznar, S.C.

. ‘/ S’/ﬁ / f//’ 1 S

Daniel Kuri Brefia Romero de Terreros
Socio
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ANEXO 4
CONFIRMACION DE LA CALIFICACIONES OTORGADAS POR VERUM, CALIFICADORA DE VALORES, S.A.P.I. DE C.V., HR
RATINGS DE MEXICO, S.A. DE C.V. Y FITCH MEXICO, S.A. DE C.V.
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Ratings v d Consubanco S.A., Institucién de Banca Multiple

Ciudad de México, a 22 de noviembre de 2021

Carlos Budar Mejia

Director General Adjunto de Administraciéon y Finanzas

Consubanco, S.A., Institucién de Banca Mdltiple

Av. Santa Fe 94, Torre C, Piso 14, Zedec Santa Fe, Alvaro Obregén, CDMX, 01210

En atencién a su solicitud, me permito informarle que con fundamento en el articulo 334 de la Ley del Mercado de Valores,
HR Ratings de México, S.A. de C.V. (HR Ratings) ha procedido a asignar la calificacion de HR AAA (E) para la Emision de
CEBURS Fiduciarios con clave de pizarra CSBCB 171.

La calificacion asignada de HR AAA (E) significa que la emision con esta calificacion se considera de la més alta calidad
crediticia, ofreciendo gran seguridad para el pago oportuno de las obligaciones de deuda. Mantiene minimo riesgo crediticio.

No omito manifestarle que la calificaciéon otorgada no constituye una recomendacion para comprar, vender o mantener algin
instrumento, ni para llevar a cabo algun tipo de negocio, inversion u operacién y puede estar sujeta a actualizaciones en
cualquier momento, de conformidad con las metodologias de calificacién de HR Ratings y en términos de lo dispuesto en el
articulo 7, fraccién Il y/o lll, segun corresponda, de las “Disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de
valores y a otros participantes del mercado de valores”.

La ratificacion de la calificacion para la Emision de CEBURS Fiduciarios con clave de pizarra CSBCB 17 tras los cambios
aprobados en la Asamblea de Tenedores celebrada el 28 de junio de 2021 se sustenta en que dichos cambios no tendrian
un efecto sobre los supuestos de nuestros escenarios de estrés utilizados en la Ultima accion de calificacion, el 3 de mayo
de 2021, por lo que los mismos no tendrian un impacto sobre las métricas de Mora Maxima y razon de Veces Tasa de
Incumplimiento determinada. En este sentido, los cambios aprobados en la Asamblea de Tenedores incluyen la
modificaciéon de la férmula de inflacion anualizada, donde en la documentacién original se consideraba como el cambio
mensual en las Unidades de Inversion (UDIs) con respecto a la dltima Fecha de Pago (mes anterior) y los dias trascurridos,
mientras que los cambios aprobados consideran la tasa de crecimiento afio con afio en las UDIs. La inflaciéon anualizada es
considerada en el célculo de la prima por inflacién, la cual se paga si la inflacion anualizada es mayor a la tasa de
referencia. Lo anterior no tiene impacto en la calificacion otorgada en la revision anterior por HR Ratings, dado que nuestras
curvas de tasas e inflacion no alcanzaban los niveles requeridos para activar el pago de dicha prima por inflacién a los
tenedores.

Descripcion de la Transaccion

La Emision con clave de pizarra CSBCB 17 se llevd a cabo por un monto de P$2,000 millones (m), el 15 de diciembre de
2017, a un plazo legal de 84 meses, equivalente aproximadamente a 7.0 afios, contando con un Periodo de Revolvencia de
72 fechas de pago (meses), un Periodo de Amortizacion Objetivo del periodo 37 al 72 (36 fechas de pago objetivo lineales)
y Periodo de Amortizacion Full-Turbo del periodo 73 al 84. La Emision esta respaldada por créditos de descuento via
némina o pension del IMSS? y trabajadores del Estado. En la documentacion legal de la Emision se establece un Aforo de
Emisién y para Distribuciones de 1.125x durante los primeros 36 periodos y a partir del periodo 37 el Aforo para
Distribuciones se eleva a 1.20x y Minimo de 1.08x. Los CEBURS Fiduciarios fueron emitidos mediante el Fideicomiso
Emisor y estan respaldados por operaciones de créditos administrados por Consubanco®, Cl Banco* en su calidad de
Fiduciario del Fideicomiso y Monex® como Representante Comun.

1 Certificados Bursatiles Fiduciarios (la Emisién y/o CSBCB 17 y/o la Estructura y/o los CEBURS Fiduciarios).

2 Instituto Mexicano del Seguro Social (IMSS).

3 Consubanco S.A. Institucion de Banca Multiple (CONSUBANCO y/o el Fideicomitente y/o el Administrador Primario).
4 Cl Banco, S.A., Institucion de Banca Mdiltiple (Cl Banco y/o el Fiduciario).

5 Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero (Monex y/o el Representante Comun).
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Sin otro en particular, quedo a sus érdenes para cualquier duda o comentario al respecto.

Atentamente,

Angel Garcia
Director de Instituciones Financieras / ABS
HR Ratings
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Rating
Agency

CSBCB 17

CEBURS Fiduciarios
Consubanco S.A., Institucion de Banca Multiple

Contactos

Akira Hirata
Director Asociado de Instituciones Financieras / ABS
Analista Responsable

E-mail: akira.hirata@hrratings.com

Mauricio Gomez
Analista

E-mail: mauricio.gomez@hrratings.com

Angel Garcia
Director de Instituciones Financieras / ABS

E-mail: angel.garcia@hrratings.com

C+ (52-55) 1500 3130

México: Guillermo Gonzélez Camarena No. 1200, Piso 10, Colonia Centro de Ciudad Santa Fe, Del. Alvaro Obregén, C.P. 01210, Ciudad de México. Tel 52 (55) 1500 3130.
Estados Unidos: One World Trade Center, Suite 8500, New York, New York, ZIP Code 10007, Tel +1 (212) 220 5735.

La calificacion otorgada por HR Ratings de México, S.A. de C.V. a esa entidad, emisora y/o emision esta sustentada en el
analisis practicado en escenarios base y de estrés, de conformidad con la(s) siguiente(s) metodologia(s) establecida(s) por
la propia institucion calificadora:

Criterios Generales Metodolégicos (México), Octubre 2020
Metodologia de Calificacion para la Emisién de Deuda Respaldada por Flujos Generados por un Conjunto de Activos
Financieros (México), Septiembre 2020

Para mayor informacién con respecto a esta(s) metodologia(s), favor de consultar https://www.hrratings.com/es/methodology

Informaciéon complementaria en cumplimiento con la fraccién V, inciso A), del Anexo 1 de las Disposiciones de caracter general aplicables a

las instituciones calificadoras de valores.

Calificacion anterior HR AAA (E) / Perspectiva Estable

Fecha de Ultima accion de calificacion 3 de mayo de 2021

Periodo que abarca la informacién financiera utilizada por HR Ratings para el

. e Enero 2008 — noviembre 2021
otorgamiento de la presente calificacion.

Relacion de fuentes de informacién utilizadas, incluyendo las proporcionadas por
terceras personas

Informacién financiera y legal proporcionada por el Administrador Primario, el
Administrador Maestro y el Agente Estructurador.

Calificaciones otorgadas por otras instituciones calificadoras que fueron utilizadas
por HR Ratings (en su caso).

Callificacion de riesgo de contraparte de ‘AAA (mex) otorgada a Banco Santander
México por Fitch Ratings el 25 de febrero de 2021.

HR Ratings consideré al otorgar la calificaciéon o darle seguimiento, la existencia de
mecanismos para alinear los incentivos entre el originador, administrador y garante y

Ya incluye dicho factor de riesgo.

los posibles adquirentes de dichos Valores. (en su caso)

HR Ratings de México, S.A. de C.V. (HR Ratings), es una institucién calificadora de valores autorizada por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (CNBV),
registrada ante la Securities and Exchange Commission (SEC) como una Nationally Recognized Statistical Rating Organization (NRSRO) para los activos de finanzas
publicas, corporativos e instituciones financieras, segin lo descrito en la clausula (v) de la Seccién 3(a)(62)(A) de la U.S. Securities Exchange Act de 1934 y
certificada como una Credit Rating Agency (CRA) por la European Securities and Markets Authority (ESMA).

La calificacion antes sefalada fue solicitada por la entidad o emisor, o en su nombre, y por lo tanto, HR Ratings ha recibido los honorarios
correspondientes por la prestacion de sus servicios de calificacién. En nuestra pagina de internet www.hrratings.com se puede consultar la
siguiente informacion: (i) ElI procedimiento interno para el seguimiento a nuestras calificaciones y la periodicidad de las revisiones; (ii) los
criterios de esta institucion calificadora para el retiro o suspensién del mantenimiento de una calificacién, (iii) la estructura y proceso de
votacién de nuestro Comité de Analisis y (iv) las escalas de calificacion y sus definiciones.

Las calificaciones y/u opiniones de HR Ratings de México S.A. de C.V. (HR Ratings) son opiniones con respecto a la calidad crediticia y/o a la capacidad de administracion de
activos, o relativas al desempefio de las labores encaminadas al cumplimiento del objeto social, por parte de sociedades emisoras y demas entidades o sectores, y se basan
exclusivamente en las caracteristicas de la entidad, emisién y/u operacion, con independencia de cualquier actividad de negocio entre HR Ratings y la entidad o emisora. Las
calificaciones y/u opiniones otorgadas se emiten en nombre de HR Ratings y no de su personal directivo o técnico y no constituyen recomendaciones para comprar, vender o
mantener algun instrumento, ni para llevar a cabo algun tipo de negocio, inversion u operacion, y pueden estar sujetas a actualizaciones en cualquier momento, de conformidad
con las metodologias de calificacion de HR Ratings, en términos de lo dispuesto en el articulo 7, fraccién Il y/o Ill, segun corresponda, de las “Disposiciones de caracter general
aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes del mercado de valores”.

HR Ratings basa sus calificaciones y/u opiniones en informacion obtenida de fuentes que son consideradas como precisas y confiables, sin embargo, no valida, garantiza, ni
certifica la precision, exactitud o totalidad de cualquier informacion y no es responsable de cualquier error u omisién o por los resultados obtenidos por el uso de esa informacion.
La mayoria de las emisoras de instrumentos de deuda calificadas por HR Ratings han pagado una cuota de calificaciéon crediticia basada en el monto y tipo de emisién. La
bondad del instrumento o solvencia de la emisora y, en su caso, la opinién sobre la capacidad de una entidad con respecto a la administracién de activos y desempefio de su
objeto social podran verse modificadas, lo cual afectara, en su caso, al alza o a la baja la calificacién, sin que ello implique responsabilidad alguna a cargo de HR Ratings. HR
Ratings emite sus calificaciones y/u opiniones de manera ética y con apego a las sanas practicas de mercado y a la normativa aplicable que se encuentra contenida en la pagina
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de la propia calificadora www.hrratings.com, donde se pueden consultar documentos como el Cédigo de Conducta, las metodologias o criterios de calificacion y las calificaciones
vigentes.

Las calificaciones y/u opiniones que emite HR Ratings consideran un andlisis de la calidad crediticia relativa de una entidad, emisora y/o emision, por lo que no necesariamente
reflejan una probabilidad estadistica de incumplimiento de pago, entendiéndose como tal, la imposibilidad o falta de voluntad de una entidad o emisora para cumplir con sus
obligaciones contractuales de pago, con lo cual los acreedores y/o tenedores se ven forzados a tomar medidas para recuperar su inversion, incluso, a reestructurar la deuda
debido a una situacion de estrés enfrentada por el deudor. No obstante lo anterior, para darle mayor validez a nuestras opiniones de calidad crediticia, nuestra metodologia
considera escenarios de estrés como complemento del andlisis elaborado sobre un escenario base. Los honorarios que HR Ratings recibe por parte de los emisores
generalmente varian desde US$1,000 a US$1,000,000 (o el equivalente en otra moneda) por emision. En algunos casos, HR Ratings calificara todas o algunas de las emisiones
de un emisor en particular por una cuota anual. Se estima que las cuotas anuales varien entre US$5,000 y US$2,000,000 (o el equivalente en otra moneda).

D)
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Marzo 31, 2022

Consubanco, S.A., Institucién de Banca Multiple
Av. Santa Fe No. 94, Torre C, Piso 14,

Col. Zedec Santa Fe,

Delegacion Alvaro Obregén, C.P. 01210

Ciudad de México

Atencién: Carlos Porfirio Budar Mejia
DGA de Administracion y Finanzas

Nos permitimos informar que la calificacion de ‘AAA/M (e) con Perspectiva ‘Estable’ emitida por Verum,
Calificadora de Valores, S.A.P.l. de C.V. (PCR Verum) a la emisién con clave de pizarra ‘CSBCB 17’
realizada por el Fideicomiso Irrevocable No. CIB/2905 se mantiene vigente a esta fecha y sin cambios ante
las resoluciones tomadas en la asamblea de tenedores realizada el pasado 28 de junio de 2021 sobre las
modificaciones al apartado 15 del titulo.

Las principales caracteristicas de esta emision son las siguientes:

Emisora: Consubanco, S.A., Institucion de Banca Multiple (Consubanco).

Calificacion de los Certificados ‘AAA/M (e)'.
Bursatiles Fiduciarios (CBFs):

Perspectiva: ‘Estable’

Descripcion de la Emision de Clave de Pizarra:
Certificados Bursatiles Fideicomitente y

CSBCB 17.

. " Consubanco, S.A., Institucion de Banca
Fiduciarios:

Notas relativas a las

Calificaciones y la Metodologia:

Administrador:
Fideicomiso Emisor:
Fiduciario:

Representante Comun:

Importe de la Emision:

Saldo Actual de los
CBFs:

Fecha de Vencimiento:

Fuente de Pago:

Multiple.
Fideicomiso Irrevocable No. CIB/2905.
CIBanco, S.A., Institucién de Banca Muiltiple.

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex
Grupo Financiero.

$2,000,000,000.00 (Dos mil millones de Pesos
00/100 M.N.).

$1,388,888,888.84 (Mil trescientos ochenta y
ocho millones ochocientos ochenta y ocho mil
ochocientos ochenta y ocho Pesos 84/100
M.N.).

16 de diciembre de 2024.

Los flujos de efectivo futuros derivados de la
cobranza proveniente de la cartera de créditos
de descuento via némina (Derechos al Cobro)
originada y administrada por Consubanco.

a. De conformidad con la metodologia de calificacion antes indicada y en
términos del articulo 7, fraccion lll, de las Disposiciones de caracter
general aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes del
mercado de valores, se hace de su conocimiento que las calificaciones
en cuestion pueden estar sujetas a actualizacion en cualquier

momento.

b. Informaciéon detallada en relacién con la metodologia en cuestion
puede ser consultada en: http://www.pcrverum.mx.
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c. Las calificaciones otorgadas son una opinién con respecto a la calidad
crediticia o a la capacidad de administracion de activos, o relativas al
desempefio de las labores encaminadas al cumplimiento del objeto
social de la Emisora, y por tanto no constituye recomendacion alguna
para comprar, vender o mantener algun instrumento, ni para llevar al
cabo algun negocio, operacion o inversion.

d. Las calificaciones antes indicadas estan basadas en informacién
obtenida de fuentes que se asumen precisas y confiables, inclusive
informacién proporcionada por la propia Emisora; sin embargo, dichas
calificaciones no validan, garantizan ni certifican la precision, exactitud
o totalidad de la informacién, por lo que Verum, Calificadora de
Valores, S.A.P.I. de C.V. no asume responsabilidad alguna por
cualquier error u omisién o por los resultados obtenidos por el uso y
analisis de esa informacion.

e. La bondad del instrumento o solvencia de la Emisora y la opinién sobre
la capacidad de la Emisora con respecto a la administraciéon de activos
y desempefio de su objeto social podran verse modificadas, lo cual
afectara, en su caso, al alza o a la baja las calificaciones, sin que ello
implique responsabilidad alguna a cargo de Verum, Calificadora de
Valores, S.A.P.l. de C.V.

f. Verum, Calificadora de Valores, S.A.P.I. de C.V. emite las
calificaciones de que se trata con apego estricto a las sanas practicas
de mercado, a la normatividad aplicable y a su Cédigo de Conducta, el
cual se puede consultar en http://www.pcrverum.mx.

g. Las calificaciones objeto de la presente consideran un andlisis de la
calidad crediticia relativa a la Emisora, pero no necesariamente refleja
una probabilidad estadistica de incumplimiento de pago.

h. Con el propésito de dar seguimiento a estas calificaciones la empresa
debera proporcionar a Verum, Calificadora de Valores, S.A.P.l. de C.V.
periédicamente la informacion financiera, operativa y/o corporativa que
por su importancia pudiera influir en la marcha de la institucién, asi
como cualquier otra informacién que ésta considere importante para su
analisis.

El 28 de junio de 2021 se llevé a cabo una asamblea de tenedores de los CBFs en la que, entre otros
puntos, se autoriz6 que se hicieran las siguientes modificaciones al apartado 15 del titulo:

NUEVA REDACCION

REDACCION ACTUAL

15. Tasa de Interés:

[.]

En caso de que 2 (dos) Dias Habiles anteriores a
cada Fecha de Pago la Inflacion Anualizada exceda
la Tasa de Interés de Referencia o la Tasa Sustituta
capitalizada o equivalente al numero de dias
naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha
de Pago de intereses correspondiente, determinada
en la Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés
Bruto Anual del periodo anterior, entonces en la
siguiente Fecha de Pago se pagara una prima por
inflacion (la “Prima_por_Inflacién”) por una cantidad
equivalente al resultado que se obtenga de siguiente

15. Tasa de Interés:

[.]

En caso de que 2 (dos) Dias Habiles anteriores al
inicio de cada Periodo de Intereses la Inflacion
Anualizada exceda la Tasa de Interés de Referencia
o0 la Tasa Sustituta capitalizada o equivalente al
numero de dias naturales efectivamente transcurridos
hasta la Fecha de Pago de intereses correspondiente,
determinada en la Fecha de Determinacién de la
Tasa de Interés Bruto Anual del periodo anterior,
entonces en la siguiente Fecha de Pago se pagara
una prima por inflacion (la “Prima_por Inflacién”) por
una cantidad equivalente al resultado que se obtenga |
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formula (todos los calculos se efectuaran cerrandose
a centésimas):

NDE
pI = [(IA —T0) (36 000)]x51

En donde:
Pl = Prima por Inflacion.
IA = Inflacién anualizada equivalente al resultado que

se obtenga la formula que se establece méas adelante
(la “Inflacién Anualizada”).

TC = Tasa de Interés de Referencia o Tasa Sustituta
capitalizada o equivalente al numero de dias
naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha
de Pago de intereses correspondiente.

NDE = Numero de dias naturales efectivamente
transcurridos desde el inicio del Periodo de Intereses
y hasta la Fecha de Pago de intereses
correspondiente a dicho periodo.

S| = Saldo Insoluto de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios.

La Inflacion Anualizada se calculara conforme a la
siguiente férmula:

A= ( UDI, 1) (36,000)
~\vp1,_, ~ ") *\wDEP

En donde:

UDI; = El valor correspondiente a las Unidades de
Inversién publicado por el Banco de México en la
Fecha de Determinacién de la Tasa de Interés Bruto
Anual del periodo en el que se realice la
determinacion.

UDI1 = EIl valor correspondiente a las Unidades de
Inversién publicado por el Banco de México en la
Fecha de Determinacioén de la Tasa de Interés Bruto
Anual del periodo inmediato anterior al periodo en
que se realice la determinacion.

NDEP = Numero de dias efectivamente transcurridos
entre la Fecha de Determinacion de la Tasa de
Interés Bruto Anual del periodo en el que se realice la
determinacién y la Fecha de Determinacion de la
Tasa de Interés Bruto Anual del periodo inmediato
anterior.

de siguiente formula (todos los célculos se efectuaran
cerrandose a centésimas):

NDE
pI = [(IA—TC) (36000)]x51

En donde:
PI = Prima por Inflacién.
IA = Inflacién anualizada equivalente al resultado que

se obtenga la formula que se establece mas adelante
(la “Inflacién Anualizada”).

TC = Tasa de Interés de Referencia o Tasa Sustituta
capitalizada o equivalente al numero de dias
naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha
de Pago de intereses correspondiente.

NDE = Numero de dias naturales efectivamente
transcurridos desde el inicio del Periodo de Intereses
y hasta la Fecha de Pago de intereses
correspondiente a dicho periodo.

S| = Saldo Insoluto de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios.

La Inflacion Anualizada se calculara conforme a la
siguiente férmula:

1A = ( UDI, 1)
~\upI,_,

En donde:

UDI: = El valor correspondiente a las Unidades de
Inversiéon publicado por el Banco de México en la
Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto
Anual del periodo en el que se realice la
determinacion.

UDI.1 = El valor correspondiente a las Unidades de
Inversién publicado por el Banco de México en la
fecha que corresponda exactamente en al afio
inmediato anterior a la Fecha de Determinacion de la
Tasa de Interés Bruto Anual del periodo en el que se
realice la determinacién.
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Sin mas por el momento, nos reiteramos a tus 6rdenes. Recibe un cordial saludo.

D—

oM

Atentamente

Daniel Martinez Flores
Director General Adjunto de Analisis
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Prol. Alfonso Reyes No. 2612, Edif. Connexity P.8 Blvd. Manuel Avila Camacho No. 88 Piso 10
Col. Del Paseo Residencial, Monterrey, N.L. 64920 Col. Lomas de Chapultepec, Del. Miguel Hidalgo
México T 81 4161 7000 México, D.F. 11000, T 55 5955 1600

Carlos Budar Mejia

Director General Adjunto de Administraciény Finanzas

Consubanco, S.A,, Institucion de Banca Multiple

Av. Santa Fe 94, Torre C, Piso 14, Zedec Santa Fe, Alvaro Obregén, CDMX, 01210

31 de marzo de 2022

Estimado Carlos,

Re: Confirmacion de Calificacion relacionada con la calificacion de CSBCB17

Esta carta sustituye a la emitida el 11 de noviembre de 2021y es proporcionada en respuesta a
una solicitud de confirmacion de la calificacion con motivo de las modificaciones al Titulo que
ampara a los certificados bursétiles fiduciarios CSBCB 17, las cuales tienen como objeto
modificar la forma en la que se calcula la Inflacion Anualizada.

Fitch (ver la definicibn mas adelante) confirma en este acto que, con base en la informacién
proporcionada a Fitch, el cambio en el calculo de la Inflacion Anualizada no resultara en un retiro
o una disminucion de la calificacion asignada por Fitch a los CB CSBCB17.

Esta confirmacion de calificacion solo se enfoca en el efecto del cambio en el calculo de la
Inflacion Anualizada en la calificacion actual asignada por Fitch a los CB CSBCB17 y autorizado
en Asamblea de Tenedores de fecha 28 de junio de 2021 Esta confirmacién de calificacion no se
pronuncia respecto a si la modificacion esta permitida por los términos de los documentos, Esta
confirmacion de calificacion no se pronuncia respecto a si la modificacion a los documentos esta
en los mejores intereses de, 0 es perjudicial para, algunos o todos los tenedores de los CB
CSBCB17.

La calificacion asignada por Fitch se basa en los documentos e informacién proporcionada a
Fitch por el emisor y otras partes, y esta sujeta a la recepciéon de los documentos del cierre final.
Al emitir y mantener sus calificaciones, Fitch se basa en la informacion factual que recibe de los
emisores y compafias de segurosy de otras fuentes que Fitch considera fiables. Fitch realiza
una investigacion razonable de la informacién factica sobre la cual se basa, conforme a su
metodologia de calificacion, y obtiene una verificacién razonable de dicha informacién por parte
de fuentes independientes, en la medida en que dichas fuentes estan disponibles para un valor
determinado o en una jurisdiccién determinada.



FitchRatings

La forma de la investigacion factual de Fitchy el alcance de la verificacion que obtenga por parte
de un tercero, variara dependiendo de la naturaleza del valor calificado y de su emisor, los
requisitos y practicas en la jurisdiccion en la cual el valor calificado sea ofrecido y vendido y/o
donde el emisor se localice, la disponibilidad y naturaleza de la informacién publica
correspondiente, elacceso alaadministracion de laemisoray a sus consultores, la disponibilidad
de verificaciones preexistentes por parte de terceros, tales como informes de auditoria, cartas de
procedimiento acordadas, valuaciones, informes de actuarios, informes de ingenieria, opiniones
legales y otros informes proporcionados por terceros, la disponibilidad de fuentes de verificacion
de terceros independientes y competentes con respecto al valor determinado o en la jurisdiccion
determinada del emisor, y una variedad de otros factores.

Los usuarios de las calificaciones de Fitch deben entender que ni una investigacion factual
exhaustiva, ni la verificacion por parte de terceros, pueden asegurar que toda la informacion en
la que Fitch se basa en relacién con una calificacidn sea exacta y completa. En Gltima instancia,
el emisor y sus asesores son responsables de la veracidad de la informacion que proporcionan
a Fitch y al mercado a través de los documentos de oferta y otros informes. Al emitir sus
calificaciones, Fitch debe confiar en la labor de los expertos, incluyendo los auditores
independientes con respectoa los estados financieros,y abogados con respecto a las cuestiones
legales y fiscales. Asimismo, las calificaciones son inherentemente prospectivas y consideran
supuestos y predicciones sobre acontecimientos futuros que, por su naturaleza, no se pueden
comprobar como hechos. Por consiguiente, a pesar de la verificacion de los hechos actuales, las
calificaciones pueden verse afectadas por eventos futuros o condiciones que no fueron previstas
en el momento en que se emitié o afirmo una calificacion.

Fitch busca mejorar continuamente sus criterios y metodologias de calificacion y, de manera
periddica, actualiza las descripciones de estos aspectos en su sitio web para los titulos valores
de un tipo especifico. Los criterios y metodologias utilizados para determinar una accion de
calificacion son aquellos en vigor en el momento en que se tomo la accion de calificacion; para
las calificaciones publicas, es la fecha en que se emitié el comentario de accién de calificacion.
Cada comentario de accion de calificacion incluye informacion acerca de los criterios y la
metodologia utilizados para establecer la calificacion indicada, lo cual puede variar respecto a
los criterios y metodologias generales para el tipo de titulos valores publicados en el sitio web en
un momento determinado. Por esta razén, siempre se debe consultar cuél es el comentario de
accion de calificacion aplicable para reflejar la informacion de la manera mas precisa con base
en la calificacion publica que corresponda.

Las calificaciones no son una recomendacion o sugerencia directa o indirecta, para usted u otra
persona, para comprar, vender, hacer o mantener cualquier inversion, préstamo o valor o para
llevar a cabo cualquier estrategia de inversion con respecto a cualquier inversién, préstamo o
valor de cualquier emisor. Las calificaciones no comentan sobre la idoneidad del precio de
mercado o de cualquier inversion, crédito o valor para un inversionista en particular (incluyendo
sin limitar, cualquier tratamiento contable y/o regulatorio), o de la naturaleza de exencion de
impuestos o la fiscalizacién de pagos realizados con respecto a cualquier inversion, crédito o
valor. Fitch no es su asesor ni le esta proveyendo a usted, ni a ninguna otra persona, asesoria
financiera o legal, servicios de auditoria, contables, de estimacién, de valuacién o actuariales.
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Una confirmacién de calificacion no debe ser vista como una sustitucion de dicha consulta o
Servicios.

Las Calificaciones se basan en los criterios y metodologias establecidas que Fitch evaliay
actualiza de forma continua. Por lo tanto, las calificacionesy las confirmaciones de calificacién
son un producto deltrabajo colectivo de Fitch y ningunindividuo o grupo de individuos es el Unico
responsable por una calificacion o una confirmacion de calificacion. Todos los informes de Fitch
son de autoria compartida. Los individuos identificados en un informe de Fitch estuvieron
involucrados en, pero no son individualmente responsables por, las opiniones establecidas ahi
expresadas. Los individuos son nombrados para fines de contacto solamente.

Una confirmacion de calificacion por Fitch no constituye un consentimiento por Fitch del uso de
su nombre como un experto en relacion con cualquier declaracionde registro u otros documentos
presentados conforme a las leyes de valores de Estados Unidos, Reino Unido u otras. Fitch no
autorizala inclusion de sus calificaciones en cualquierdocumentode oferta en cualquier instancia
en la cual las leyes de valores de Estados Unidos, Reino Unido u otras, requieran dicha
autorizacion. Fitch no autoriza la inclusion de cualquier carta escrita comunicando su accion de
calificacion en cualquier documento de oferta, salvo que dicha inclusion venga requerida por una
ley o reglamento aplicable en la jurisdiccion donde fue adoptada la accion de calificacion. Usted
entiende que Fitch no ha autorizado, y no autorizara, ser nombrado como un “experto” en relacion
con cualquier declaracion de registro u otros documentos presentados conforme a las leyes de
valores de Estados Unidos, Reino Unido u otras, incluyendo, perono limitado a, la Seccion 7 de
la Ley del Mercado de Valores de 1933 de los Estados Unidos. Fitch no es un “suscriptor” o
“vendedor” conforme a la definicion de dichos términos en las leyes del mercado u otras
directrices normativas, reglas o recomendaciones, incluyendo sin limitacion las Secciones 11y
12(a)(2) de la Ley del Mercado de Valores de 1933 de los Estados Unidos, ni ha llevado a cabo
las funciones o tareas asociadas con un "suscriptor” o "vendedor" bajo este acuerdo.

Fitch se basa en que el emisor y otras partes proporcionen de manera puntual a Fitch toda la
informacion que pueda ser importante para la(s) calificacién(es), para que la(s) misma(s)
continuen siendo adecuada(s). Las calificaciones pueden ser aumentadas, disminuidas, retiradas
o colocadas en Observacion debido a cambios en, o adiciones en relacion con, la precision o la
deficiencia de la informacion, o por cualquier otra razén que Fitch considere suficiente.

Ninguna parte de esta carta tiene como intencion o debe ser interpretada como la creacion de
una relaciéon fiduciaria entre Fitch y usted o entre nosotros y cualquier usuario de las
calificaciones.

En estacarta, "Fitch" significa Fitch México, S.A. de C.V.1y cualquier sucesor eninterés de dicha
entidad.

La calificacion otorgada no constituye una recomendacion de inversion, y puede estar sujeta a
actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con las metodologias de Fitch.
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Si podemos ayudarle de alguna otra forma, por favor, comuniquese con Claudia De los Rios,
Directoray al +52 55 5955 1631.

Atentamente,

Claudia De los Rios Lagunes
Director
Fitch México, S.A.de C.V.




