AVISO CON FINES INFORMATIVOS

“CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS DE DESARROLLO” SUJETOS AL MECANISMO DE

LLAMADAS DE CAPITAL

VA

Discovery Americas Capital, S. de R.L. de Banco INVEX, S.A., Institucion de Banca
C.V. Mualtiple, INVEX Grupo Financiero.

Fideicomitente y Administrador Fiduciario

FINALIDAD DEL AVISO
Por medio del presente se informa que las caracteristicas de la Emisién de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios de Desarrollo identificados con clave de pizarra DAIVCK 16 se han modificado en virtud
de la realizacidon de la Octava Llamada de Capital, y la consecuente Emisidn Subsecuente, por lo que
el canje del Titulo sera realizado el dia 1 de noviembre de 2022.
CARACTERISTICAS ORIGINALES DE LA EMISION

Fiduciario Emisor: Banco Invex, S.A., Institucion de Banca Multiple, Invex Grupo
Financiero, Fiduciario.

Nombre del Fideicomiso: DAIV.
NUmero de Fideicomiso:  F/2872

Acto Constitutivo: Los Certificados Bursatiles fueron emitidos por el Fiduciario
conforme al Contrato de Fideicomiso de Emision de Certificados
Bursatiles Fiduciarios de Desarrollo, celebrado entre Discovery
Americas Capital, S. de R.L. de C.V., como Fideicomitente y
Administrador, Banco Invex, S.A., Institucion de Banca Mdltiple,
Invex Grupo Financiero, en su caracter de Fiduciario, ClBanco, S.A.,
Institucion de Banca Multiple, como Representante Comdn, de los
Tenedores; con la comparecencia de Discovery Americas Associates
IV, L.P., como fideicomisario en segundo lugar.

Fideicomitente: Discovery Americas Capital, S. de R.L. de C.V., o cualquier otra
persona que lo sustituya en términos del Fideicomiso.
Administrador: Discovery Americas Capital, S. de R.L. de C.V. o cualquier otra
persona que lo sustituya en términos del Fideicomiso.
Fideicomisarios en Conjuntamente, los Tenedores y, en caso de ser aplicable, Discovery
Primer Lugar: Americas Associates IV, L.P. (o cualquiera de sus Afiliadas que

cumpla con el Compromiso de Discovery) que realice aportaciones
al Fideicomiso en cumplimiento del Compromiso de Discovery,
respecto de las cantidades que tengan derecho a recibir y demas
derechos a su favor establecidos de conformidad con el Titulo y el
Contrato de Fideicomiso.

Fideicomisario en Discovery Americas Associates 1V, L.P. o cualesquiera entidades o



Segundo Lugar:

Representante Comun:
Depositario:

Posibles Adquirentes:

Clave de Pizarra:
Tipo de oferta publica:

Tipo de Valor:

Denominacion de la
moneda de referencia en
gue se realice la emision:

Fecha de Publicacién del
Aviso de Oferta Publica
Restringida:

Fecha de la Oferta
Publica Restringida:

Fecha de Publicacién del
Aviso con fines
informativos:

Fecha de Cierre de
Libro:

Fecha de Cruce y
Liquidacion:

Fecha de Registro en la
BMV:

vehiculos a ser constituidos por Discovery, o cualquiera de sus
Afiliadas, con la intencién de recibir las Distribuciones provenientes
del Fideicomiso, que le correspondan al Fideicomisario en Segundo
Lugar; en los porcentajes que dichos Fideicomisarios en Segundo
Lugar instruyan al Fiduciario mediante instruccion irrevocable,
respecto a las cantidades que tenga derecho a recibir conforme a lo
establecido en el Fideicomiso, 0 sus causahabientes o cesionarios.

ClBanco, S.A., Institucion de Banca Multiple.
S.D. Indeval Institucion para el Depésito de Valores, S.A. de C.V.

Personas fisicas y morales cuando su régimen de inversion lo prevea
expresamente, y siempre que de conformidad con la legislacion
aplicable estos se consideren Inversionistas Institucionales o
Calificados para girar instrucciones a la mesa, tanto en la oferta
inicial como en el mercado secundario.

DAIVCK 16.

La oferta publica restringida realizada al amparo del Prospecto sera
de tipo nacional y primaria.

Certificados Bursatiles Fiduciarios de Desarrollo, a los que se
refieren los Articulos 61, 62, 63, 63 Bis 1, 64, 64 Bis, 64 Bis 1y 64
Bis 2 de la LMV, y el Articulo 7, fraccion VI de la Circular Unica de
Emisoras y la disposicion 4.007.03 del Reglamento Interior de la
BMV, a ser emitidos por el Fiduciario bajo el mecanismo de
Llamadas de Capital conforme a lo establecido en la Clausula
Séptima del Fideicomiso, el Acta de Emision, la LMV, la Circular
Unica de Emisoras y demas disposiciones aplicables, a ser inscritos
en el RNV vy listados en la BMV. Los Certificados Burséatiles son
titulos al portador que son emitidos sin expresion de valor nominal.

Los Certificados se denominaran en Pesos.

19 de octubre de 2016.

20 de octubre de 2016.

20 de octubre de 2016.

20 de octubre de 2016.
21 de octubre de 2016.

21 de octubre de 2016.



Fecha de Colocacion:

Fecha de Emision Inicial:

Fecha de Vencimiento:

Plazo de Vigencia de la
Emision:

Monto Méaximo de la
Emision:

Monto de la Emision
Inicial:

Precio de colocacion de
los Certificados
Bursatiles Originales:

NUmero total de
Certificados Bursatiles
Originales en la Emisién
Inicial:

Recursos Netos que
obtendré el Fiduciario
por la Emision Inicial:

Fuente de Pago:

Fecha de Pago:

Mecanismo de la Oferta:

Lugar y forma de pago:

21 de octubre de 2016.
21 de octubre de 2016.

21 de octubre de 2026; en el entendido que dicha fecha podra ser
prorrogada por hasta 3 (tres) periodos adicionales de 1 (un) afio cada
uno, de conformidad con la Clausula Vigésima Quinta del Contrato
de Fideicomiso.

10 (diez) afios, 3,652 dias aproximadamente, en el entendido que
dicho plazo podra ser prorrogada por 3 (tres) periodos de 1 (un) afio,
de conformidad con la Clausula Vigésima Quinta del Contrato de
Fideicomiso.

$4,500,000,000.00 (cuatro mil quinientos millones de Pesos 00/100
M.N.).

$900,000,000.00 (novecientos millones de Pesos 00/100 M.N.).

$100.00 (cien Pesos 00/100) cada uno, en el entendido que, el precio
de colocacion de los Certificados Bursatiles correspondientes a
Emisiones Subsecuentes sera determinado y se dara a conocer en su
oportunidad.

9,000,000.00 (nueve millones).

$841,562,263.06 (ochocientos cuarenta y un millones quinientos
sesenta y dos mil doscientos sesenta y tres Pesos 06/100 M.N.)
aproximadamente, los cuales resultan de restar al Precio Total los
Gastos de Emision y Colocacion que se indican en la Seccion “4.
Gastos Relacionados con la Oferta”, del Capitulo “II. La Oferta”,
del Prospecto de Colocacién.

Los Certificados se pagaran exclusivamente con los recursos
disponibles que integren el Patrimonio del Fideicomiso

El Fiduciario deberé pagar el Efectivo Distribuible a los Tenedores
conforme al Fideicomiso en cualquiera de las siguientes fechas: (i)
el segundo Dia Habil siguiente a cualquier Fecha de Calculo, (ii) el
Dia Habil que el Fiduciario, por instrucciones del Administrador,
sefiale como tal de conformidad con la Seccion 12.2 y 12.4 del
Contrato de Fideicomiso, y/o (iii) la Fecha de Vencimiento, en el
entendido que si cualquiera de dichos dias no es un Dia Habil,
entonces la “Fecha de Pago” sera el Dia Habil inmediato siguiente.

Los Certificados Bursétiles serdn emitidos por el Fiduciario bajo el
mecanismo de Llamadas de Capital. Asimismo, el Intermediario
Colocador ofrecera los Certificados de acuerdo a la modalidad de
mejores esfuerzos.

Los montos pagaderos bajo los Certificados se pagaran el dia de la
Fecha de Pago respectiva, en el domicilio de Indeval, ubicado en
Paseo de la Reforma No. 255 3er. Piso, Col. Cuauhtémoc, Ciudad de



Patrimonio del
Fideicomiso Emisor:

Fines del Fideicomiso:

México, contra la entrega del Titulo mismo, o contra las constancias
o certificaciones que para tales efectos expida el Indeval o mediante
transferencia electrénica.

El Patrimonio del Fideicomiso se integrara de la siguiente manera:

A. Por la Aportacion Inicial; B. Por los Recursos Netos que obtendré
el Fiduciario como producto de la Emision Inicial de los Certificados
Bursatiles; C. Por los Recursos Netos que obtendra el Fiduciario
como producto de las Emisiones Subsecuentes de los Certificados
Bursétiles; D. Por los Compromisos Totales de los Tenedores; E. Por
los titulos representativos del capital social (y en general cualquier
titulo que represente la participacién del Fideicomiso) de las
Empresas Promovidas, y en su caso, de los Vehiculos Intermedios,
que el Fideicomiso adquiera con motivo de las Inversiones; F. Otros
titulos convertibles en acciones (u otros derechos similares)
representativas del capital social de las Empresas Promovidas, asi
como por los derechos que a su favor se establezcan en los Contratos
de Inversion y en los Contratos de Desinversion; G. Cualesquiera
recursos y demas activos, bienes o derechos que reciba el Fiduciario
como resultado de las Inversiones que realice en términos del
Fideicomiso, o como consecuencia de una Desinversion de las
mismas; H. Por los Flujos y todas y cada una de las cantidades que
de tiempo en tiempo sean depositadas en las Cuentas del
Fideicomiso; 1. Por los rendimientos, recursos, cantidades liquidas o
efectivo derivado de las Inversiones Permitidas en que se invierta el
Efectivo Fideicomitido; y J. Por las demas cantidades, bienes,
obligaciones y/o derechos de que, actualmente o en el futuro, sea
titular el Fiduciario por cualquier concepto de conformidad con el
Fideicomiso, documentos relacionados y los accesorios, frutos
productos y/o rendimientos derivados de los mismos.

Los Fines del Fideicomiso son los siguientes: A. Que el Fiduciario
reciba, conserve, mantenga y en su oportunidad, enajene la
propiedad de los bienes y derechos que conforman el Patrimonio del
Fideicomiso y distribuya y administre los recursos obtenidos por
dichas ventas, derivado de la Emision y Colocacion o por cualquier
otra causa, en cada una de las Cuentas de conformidad con lo
establecido en el Contrato de Fideicomiso; B. Que el Fiduciario
constituya (y, de ser aplicable, incremente o reconstituya) la Reserva
para Gastos y la Reserva para Gastos de Asesoria Independiente, y
abra, administre y mantenga abiertas, a su nombre, las Cuentas de
conformidad con lo previsto en el Contrato de Fideicomiso y
cualquier otra cuenta que sea necesaria para cumplir con los fines del
Contrato de Fideicomiso; C. Que el Fiduciario realice la Emision y
Colocacion, su inscripcion en el RNV, su listado en la BMV vy el
depésito del Titulo que los represente en Indeval, conforme a los
términos y condiciones que al efecto le instruya por escrito el Comité
Técnico, y efectle los pagos que se establecen en el Titulo que
ampara los mismos, asi como que el Fiduciario realice (i) la emision
Inicial, (ii) las Llamadas de Capital, y (iii) las Emisiones
Subsecuentes, asi como todos los actos que se relacionen con lo
anterior, de conformidad con las instrucciones escritas del Comité



Técnico, 0 en su caso por la Asamblea de Tenedores, asi como del
Administrador, tratdndose de las Emisiones Subsecuentes, y lo
previsto en el Contrato de Fideicomiso, incluyendo la suscripcion de
los documentos, la solicitud y obtencion de la CNBV, la BMV y
cualquier otra Autoridad de autorizaciones y cualquier otro acto que
resulte necesario para lo aqui previsto. De igual manera, que el
Fiduciario presente toda la informacion y lleve a cabo todos los actos
y gestiones y celebre y firme aquellos documentos necesarios o
convenientes para mantener el registro de los Certificados Bursétiles
en el RNV y su listado en la BMV y, cuando sea necesario, lleve a
cabo el canje del Titulo; D. Que en términos de la LMV y demas
disposiciones aplicables, el Fiduciario suscriba los documentos y
realice los actos necesarios a fin de llevar a cabo la Emision y
Colocacion de los Certificados Bursatiles, incluyendo, sin limitar, el
Acta de Emisidn, el Titulo que ampare los Certificados Bursatiles, el
Contrato de Colocacion, y solicite y obtenga de la CNBV, laBMV y
cualquier otra Autoridad, las autorizaciones necesarias para llevarlas
a cabo, asi como el registro de los Certificados Bursatiles en el RNV,
su listado en la BMV vy el depo6sito del Titulo ante el Indeval. De
igual manera, que el Fiduciario presente toda la informacion y lleve
a cabo todos los actos, gestiones, celebracion y firma de aquellos
documentos necesarios 0 convenientes para mantener el registro de
los Certificados Bursatiles en el RNV, su listado en la BMV, v,
cuando sea procedente, el canje del Titulo respectivo; E. Que el
Fiduciario, previa instruccion por escrito del Comité Técnico,
celebre con el Intermediario Colocador el Contrato de Colocacion
correspondiente conforme a los términos y condiciones que al efecto
le instruya, y cumpla con las obligaciones previstas en el mismo,
siempre que este no contravenga en ningun sentido los términos
dispuestos bajo el Contrato de Fideicomiso ni los fines convenidos
en el mismo; F. Conforme a los Contratos de Inversion, llevar a cabo
Inversiones en las Empresas Promovidas; en el entendido que, salvo
por las Inversiones Permitidas, en ningun caso el Fideicomiso
invertird en valores inscritos en el RNV o listados en cualquier bolsa,
directa o indirectamente; G. Que el Fiduciario otorgue al
Administrador un poder general, de conformidad con el Anexo “B”
y la Clausula Vigésima Octava del Fideicomiso, para que éste realice
las Inversiones, asi como las Desinversiones en las Empresas
Promovidas, y celebre los Contratos de Inversion y los Contratos de
Desinversion en nombre y por cuenta del Fideicomiso en los
términos del Contrato de Fideicomiso; en el entendido que, el
Administrador estara sujeto a que previo a la realizacién de las
Inversiones y/o Desinversiones, se obtenga la aprobacion del Comité
Técnico cuando éstas representen menos del 20% (veinte por ciento)
del Monto Méaximo de la Emision, y previa aprobacion de la
Asamblea de Tenedores cuando las Inversiones y Desinversiones
representen el 20% (veinte por ciento) o mas del Monto Maximo de
la Emision, en ambos casos considerando, en su caso, los
compromisos de las Llamadas de Capital, con independencia de que
dichas Inversiones o Desinversiones se ejecuten de manera
simultdnea o sucesiva en un periodo de 18 (dieciocho) meses



contados a partir de que se concrete la primera operacion, pero que
pudieran considerarse como una sola; H. Que el Fiduciario, por
instrucciones del Administrador, celebre los Contratos de Inversién
y los Contratos de Desinversion y cumpla con los términos y
condiciones previstos en los mismos y cuando proceda, los
modifique y/o los de por terminados; en el entendido que, el
Fiduciario estara sujeto a que previo a la celebracién de los Contratos
de Inversion y Contratos de Desinversion correspondientes, se
obtenga (i) la aprobacién del Comité Técnico cuando las Inversiones
y/o Desinversiones representen menos del 20% (veinte por ciento)
del Monto Méaximo de la Emision, (ii) previa aprobacion de la
Asamblea de Tenedores cuando (a) las Inversiones y/o
Desinversiones representen el 20% (veinte por ciento) o mas del
Monto Maximo de la Emision , o (b) la Inversién o adquisicion que
pretenda realizarse sea con personas que se ubiquen en al menos uno
de los dos supuestos siguientes: (x) aquellas relacionadas respecto a
Discovery y las Empresas Promovidas sobre las cuales el
Fideicomiso realice Inversiones, del Fideicomitente, asi como del
Administrador, o bien, (y) que representen un conflicto de interés; en
cualquiera de los casos anteriores, considerando, en su caso, los
compromisos de inversion de las Llamadas de Capital, con
independencia de que dichas Inversiones o Desinversiones se
ejecuten de manera simultanea o sucesiva en un periodo de 18
(dieciocho) meses contados a partir de que se concrete la primera
operacion, pero que pudieran considerarse como una sola; 1. Que el
Fiduciario invierta el Efectivo Fideicomitido depositado en las
Cuentas en Inversiones Permitidas de conformidad con lo
establecido en la Clausula Décima Tercera del Contrato de
Fideicomiso; J. Que mediante la subcontratacion de los mismos, o
de cualquier otra manera preste a cualquier Empresas Promovida,
aquellos servicios necesarios para la operacién y funcionamiento de
los mismos (incluyendo servicios de asesoria) y facturar o emitir los
comprobantes respectivos, trasladando en forma expresa y por
separado, en su caso, el impuesto al valor agregado respectivo.
Cualesquiera recursos que el Fiduciario reciba en concepto de dichos
servicios y/o por la repercusion que el Fiduciario realice a cualquier
Empresa Promovida de gastos incurridos para su beneficio
(excluyendo impuestos, en particular el impuesto al valor agregado)
se consideraran “recursos fiduciarios adicionales” para todos los
propositos del Contrato de Fideicomiso; K. Que el Fiduciario
contrate al Auditor Externo y, en su caso, lo sustituya de
conformidad con las instrucciones por escrito que al efecto emita el
Comité Técnico otorgadas en una sesion en la que los miembros
designados por el Administrador que no sean Miembros
Independientes, se abstengan de votar respecto de dicho punto; L.
Que el Fiduciario contrate al Valuador Independiente autorizado
para efectos de lo dispuesto en la Clausula Vigésima Segunda del
Contrato de Fideicomiso y, en su caso, lo sustituya en cualquier
momento de acuerdo con los términos establecidos en el
Fideicomiso, de conformidad con las instrucciones por escrito que al
efecto emita el Comité Técnico, otorgadas en una sesion en la que



los miembros designados por el Administrador que no sean
Miembros Independientes, se abstengan de votar respecto de dicho
punto; M. Que el Fiduciario pague, con cargo al Patrimonio del
Fideicomiso y hasta donde éste baste y alcance, todas las
obligaciones a su cargo de conformidad con lo establecido en el
Fideicomiso, incluyendo, de forma enunciativa, mas no limitativa, el
pago de las cantidades adeudadas a los Tenedores de conformidad
con el Titulo que ampare Certificados Bursatiles, los Gastos de
Emisién y Colocacion, los Gastos de Mantenimiento y los Gastos de
Inversion, y que lleve a cabo las operaciones cambiarias, que en su
caso sean necesarias para liquidar dichos conceptos; N. Que el
Fiduciario prepare y proporcione toda aquella informacion relevante
relacionada con el Fideicomiso, que de conformidad con el Contrato
de Fideicomiso, la LMV, la Circular Unica de Emisoras, el
Reglamento Interior de la BMV y las demas disposiciones
aplicables, deba entregar a las Autoridades, a la BMV, al Comité
Técnico, al Representante Comuin, a los Tenedores, a los
Proveedores de Precios y al Valuador Independiente, a través de los
medios establecidos para tal efecto y dentro de los plazos previstos
en las mismas disposiciones, asi como toda informacion que le sea
solicitada o deba entregar de conformidad con el Fideicomiso; asi
como que el Fiduciario prepare y presente las declaraciones fiscales
aplicables en base a la informacion que el Administrador esta
obligado a proporcionarle al Fiduciario en términos del Fideicomiso
y de conformidad con la legislacion aplicable, asi como que lleve a
cabo todos los actos tales como cualesquiera retenciones aplicables
y la emisién de constancias y registros, que sean necesarios para
cumplir con las leyes fiscales aplicables durante la vigencia del
Fideicomiso; O. Que el Fiduciario, previas instrucciones por escrito
del Comité Técnico o del Administrador, segun corresponda en
términos del Fideicomiso, tome las demas acciones o lleve a cabo los
actos necesarios para el adecuado cumplimiento de los Fines del
Fideicomiso, incluyendo, sin limitar, la celebracion de cualquier otro
contrato o convenio, y el retiro y depo6sito de cualquier cantidad en
las Cuentas, de conformidad con lo establecido en el Contrato de
Fideicomiso; P. Que el Fiduciario otorgue los poderes generales o
especiales que se requieran para la consecucion de los Fines del
Fideicomiso o para la defensa del Patrimonio del Fideicomiso de
conformidad con lo dispuesto en el Contrato de Fideicomiso, la
Clausula Vigésima Octava y los términos establecidos en el Anexo
“B” del mismo, en el entendido de que el Fiduciario no podra otorgar
poderes con facultades de dominio; Q. Que el Fiduciario contrate con
cargo al Patrimonio del Fideicomiso y/o proporcione al
Representante Comun, con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, los
recursos necesarios para realizar las contrataciones de los terceros
que asistan a dicho Representante Comun en el cumplimiento de sus
obligaciones, segun le sea instruido por escrito por el Representante
Comun, en términos de lo establecido en la Seccion 19.2 del Contrato
de Fideicomiso; R. Que una vez concluida la vigencia del Contrato
de Fideicomiso y que se hayan cubierto todas las cantidades
pagaderas bajo los Certificados Bursatiles, el Fiduciario distribuya



Llamadas de Capital

los bienes, derechos y cualquier otro activo que forme parte del
Patrimonio del Fideicomiso en ese momento, de conformidad con lo
establecido en el Contrato de Fideicomiso y dé por extinguido el
Fideicomiso, otorgando al Fideicomitente y a su vez este ultimo al
Fiduciario, de ser aplicable, el finiquito mas amplio que en su
derecho corresponda; S. Que en lo no previsto en el Contrato de
Fideicomiso, el Fiduciario lleve a cabo o suscriba todos los actos que
sean necesarios para el debido cumplimiento de los Fines del
Fideicomiso, de conformidad con las instrucciones que reciba del
Comité Técnico; T. En términos generales, que el Fiduciario lleve a
cabo cualquier otra accion que sea necesaria 0 conveniente para
satisfacer o cumplir los Fines del Fideicomiso, las estipulaciones del
Contrato de Fideicomiso y cualquier otro documento celebrado por
el Fiduciario en cumplimiento del mismo, y las disposiciones legales
aplicables.

El Fideicomitente reconoce que el Fiduciario no estara obligado a
realizar acto alguno en contravencién al Fideicomiso o a la
regulacion aplicable. Asimismo, las Partes acuerdan que el
Fiduciario y el Administrador no seran responsables por aquellos
actos que realicen en seguimiento de las instrucciones que el Comité
Técnico o el Administrador o la Asamblea de Tenedores, segun sea
el caso, les entreguen conforme a lo previsto en el Fideicomiso.

De conformidad con lo establecido en la Clausula Octava del
Contrato, el Fideicomiso podra suscribir y adquirir los titulos de
capital de Vehiculos Intermedios y, en general, participar en el
capital social y en la administracion de éstos. Asimismo, el
Fideicomiso se podra constituir como obligado solidario de los
Vehiculos Intermedios respecto de cualquier Empresa Promovida,
previa autorizacion del Comité Técnico y de la Asamblea de
Tenedores, segun el porcentaje que la operacion correspondiente
represente del Patrimonio del Fideicomiso.

Durante el Periodo de Inversion, el Fiduciario, con la instruccion del
Administrador, podra realizar Llamadas de Capital a los Tenedores
con la finalidad de que realicen Contribuciones Adicionales que
seran utilizadas por el Fiduciario para los propositos que el
Administrador determine, que podran ser, (i) la realizacion de
Inversiones, (ii) el pago de Gastos de Emision y Colocacion, Gastos
de Mantenimiento y Gastos de Inversion (incluyendo el fondeo de la
Reserva para Gastos), y (iii) la realizacion de Inversiones
Adicionales; en el entendido que, el Fiduciario no tendré derecho a
efectuar Llamadas de Capital una vez concluido el Periodo de
Inversion, salvo en los supuestos de excepcion que mas adelante se
indican.

Una vez que se haya llevado a cabo el pago de los Certificados
Subsecuentes por parte de los Tenedores, el Fiduciario entregara los
mismos a los Tenedores, con la finalidad de reflejar su Contribucién
Adicional.

Los recursos obtenidos de las Contribuciones Adicionales se
depositaran en la Cuenta General para ser aplicados conforme a lo



Criterios de Elegibilidad
de las Empresas
Promovidas:

Terminacion anticipada

del Periodo de Inversion:

Derechos que Confieren
a los Tenedores:

Garantia:

Valuacion de los
Certificados Bursatiles:

establecido en el Contrato de Fideicomiso

El Fideicomiso podra llevar a cabo Inversiones en las Empresas
Promovidas, solo si éstas cumplen con los Criterios de Elegibilidad
contemplados en la Seccion 8.2 del Contrato de Fideicomiso,
mismos que se describen en el Apartado “2.6 Criterios de
Elegibilidad”, de la Seccion “2. Resumen Ejecutivo”, del Prospecto.

Cualquier Tenedor o grupo de Tenedores que posean al menos el
10% (diez por ciento) de los Certificados Bursatiles en circulacion,
podran solicitar al Representante Comun la convocatoria a una
Asamblea de Tenedores, a fin de resolver sobre la terminacion
anticipada del Periodo de Inversion, para lo cual se requerira del voto
favorable de los Tenedores que representen al menos 80% (ochenta
por ciento) de los Certificados Bursatiles en circulacion en dicho
momento, ya sea en primera o ulterior convocatoria.

Los Certificados Bursatiles otorgaran a los Tenedores el derecho a
recibir Distribuciones a los Fideicomisarios en Primer Lugar, dentro
de las que se incluyen los derechos a los que se refiere la fraccion VI,
articulo 7 de la Circular Unica de Emisoras. Cada Tenedor
considerard atribuibles las Distribuciones de que se trate a capital o
rendimientos, conforme a sus respectivas politicas contables y de
inversion. Los Tenedores tendran también el derecho a participar en
las decisiones adoptadas en la Asamblea de Tenedores y, salvo que
renuncien a dicho derecho, a designar, en ciertos casos, a
representantes en el Comité Técnico, asi como los demés derechos
que se les otorgan conforme al Fideicomiso y los deméas documentos
de la operacién. Los Tenedores tendran los demas derechos que se
establecen en los documentos de la operacién o derechos que forman
parte del Patrimonio del Fideicomiso, hasta el valor residual de los
mismos.

Los Certificados Bursatiles son quirografarios, por lo que no cuentan
con garantia especifica. El Fideicomitente, el Administrador, el
Fiduciario, el Representante Comun y el Intermediario Colocador,
no tienen responsabilidad alguna de las cantidades adeudadas bajo
los Certificados Bursatiles de esta Emisién. En caso de que el
Patrimonio del Fideicomiso Emisor resulte insuficiente para pagar
integramente las cantidades adeudadas bajo los Certificados
Bursdtiles, los Tenedores de los mismos no tendran derecho alguno
que reclamar a dichos participantes en la Emision.

Las Inversiones deberdn estar valuadas por un Valuador
Independiente de manera trimestral y, en todo caso, por 1o menos una
vez de manera anual. El Fiduciario deberd contratar, por
instrucciones del Comité Técnico y a cargo del Patrimonio del
Fideicomiso, al Valuador Independiente. La determinacion del
precio actualizado de valuacion deberé llevarse a cabo cuando menos
una vez al afio, con cifras del ultimo Dia Habil correspondiente al
mes de diciembre de cada afio, 0 bien, cuando se produzcan actos,
hechos o acontecimientos que hagan variar significativamente la
valuacién de sus activos objeto de inversion, supuesto en el cual el
Administrador debera informar oportunamente al Representante



Comdan vy al Fiduciario. El Fiduciario estara obligado a informar a
los Tenedores a través de EMISNET de tal circunstancia y al
mercado en términos de la LMV vy de la Circular Unica de Emisoras
dentro de los 40 (cuarenta) Dias Habiles siguientes a la conclusion
del cuarto trimestre, en el entendido de que una vez transcurridos los
plazos sefialados y en el caso de que el VValuador Independiente no
hubiere realizado el aviso correspondiente, el Administrador, a
través del Fiduciario, publicard la informacion por los mismos
medios.

Régimen Fiscal: De conformidad con el inciso e) fraccion Il de la regla 3.1.15. de la
Resolucion Miscelanea Fiscal vigente (RMF), el Fideicomiso no sera
considerado como un fideicomiso empresarial para efectos de la Ley
del Impuesto sobre la Renta (LISR) en la medida que cumpla con los
requisitos previstos en el articulo 192 de la Ley del Impuesto sobre
la Renta.

El régimen fiscal aplicable a los posibles Tenedores se detalla en el
Apartado VII. Consideraciones Fiscales, del Prospecto de
Colocacion.

Legislacion Aplicable: Los Certificados que se emitan al amparo del Prospecto serén regidos
e interpretados conforme a la legislacion federal mexicana.

CARACTERISTICAS DE LA OCTAVA LLAMADA DE CAPITAL

Fecha de publicacion del 1 de noviembre de 2022.
presente Aviso con Fines
Informativos:

NUimero de Llamada de Octava.
Capital:

Fecha de Inicio de la 11 de octubre de 2022.
Octava Llamada de

Capital:

Fecha Ex-Derecho: 24 de octubre de 2022.
Fecha de Registro: 26 de octubre de 2022.
Fecha Limite de 28 de octubre de 2022.
Suscripcion:

Fecha de Emision 1 de noviembre de 2022.
Subsecuente:

Fecha en la que la 1denoviembre de 2022.
Contribucion  Adicional
estara disponible:

Monto Adicional  $0.390625 (cero Pesos 390625/1000000 M.N.)
requerido por  cada

Certificado Bursatil en

Circulacion:

Compromiso 2.0727421670561500
correspondiente cada



Certificado Bursatil en
Circulacion:

Monto Total efectivamente
suscrito previo a la Octava
Llamada de Capital:

Total de
Bursatiles

Namero
Certificados
efectivamente  suscritos
previo a la Octava
Llamada de Capital:

Precio de Suscripcion:

Numero de Certificados
Subsecuentes a ser
emitidos conforme a la
Octava Llamada de
Capital:

Monto Total a ser emitido
conforme a la Octava
Llamada de Capital:

Numero de Certificados
Subsecuentes
efectivamente  suscritos
conforme a la Octava
Llamada de Capital:

Monto Total
efectivamente suscrito de
la Octava Llamada de
Capital:

Monto Total efectivamente
suscrito (considerando los
montos efectivamente
suscritos en la Emision
Inicial, en la primera
Emision Subsecuente, en
la segunda  Emision
Subsecuente, en la tercera
Emisién Subsecuente, en
la cuarta Emision
Subsecuente, en la quinta
Emision Subsecuente, en
la sexta Emision
Subsecuente, en la séptima
Emision Subsecuente vy
en la octava Emision
Subsecuente):

$3,381,500,655.65 (tres mil trescientos ochenta y un millones
quinientos mil seiscientos cincuenta y cinco Pesos 65/100 M.N.).

765,343,160 (setecientos sesenta y cinco millones trescientos
cuarenta y tres mil ciento sesenta).

$0.390625 (cero Pesos 390625/1000000 M.N.).

1,586,359,040 (mil quinientos ochenta y seis millones trescientos
cincuenta y nueve mil cuarenta).

$619,671,500.00 (seiscientos diecinueve millones seiscientos setenta
y un mil quinientos Pesos 00/100 M.N.).

1,586,359,018 (mil quinientos ochenta y seis millones trescientos
cincuenta y nueve mil dieciocho).

$619,671,491.39 (seiscientos diecinueve millones seiscientos setenta
y un mil cuatrocientos noventa y un Pesos 39/100 M.N.).

$4,001,172,147.04 (cuatro mil un millones ciento setenta y dos mil
ciento cuarentay siete Pesos 04/100 M.N.)



Namero Total de
Certificados Bursatiles
una vez realizada la
Emision Subsecuente

(considerando los montos
efectivamente suscritos en
la Emision Inicial, en la

primera Emision
Subsecuente, en la
segunda Emision

Subsecuente, en la tercera
Emision Subsecuente, en
la cuarta Emision
Subsecuente, en la quinta
Emision Subsecuente, en
la sexta Emision
Subsecuente, en la séptima
Emisiéon Subsecuente y en
la octava Emision
Subsecuente):

Gastos de Emisién vy
Colocacién relacionados
con la Octava Emision
Subsecuente:

Destino de los Recursos:

Prorroga de la Llamada
de Capital:

2,351,702,178 (dos mil trescientos cincuenta y un millones
setecientos dos mil ciento setenta y ocho).

$707,596.52 (setecientos siete mil quinientos noventa y seis Pesos
52/100 M.N.).aproximadamente.

El destino de los recursos que se obtengan conforme a la octava
Llamada de Capital sera para: (i) Gastos de Mantenimiento; (ii)
Gastos de Inversion; (iii) Comision de Administracion; y (iv) la
Inversion en “Borders”, aprobada en las Sesiones del Comité
Técnico del Fideicomiso celebradas con fecha 30 de septiembre de
2021 y el 5 de mayo de 2022; de conformidad con el inciso B)
parrafo décimo primero de la seccion 7.7.1. del Contrato de
Fideicomiso, el cual establece que el Fiduciario podra realizar
Llamadas de Capital durante los 2 (dos) afios siguientes a la fecha
en que haya terminado el Periodo de Inversion, si el destino de los
recursos es para cumplir con un compromiso de inversion asumido
durante el Periodo de Inversion.

De conformidad con lo establecido en el apartado 7.7.1 del Contrato
de Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados Bursatiles
Fiduciarios de Desarrollo No. F/2872, denominado “DAIV”, en
caso de que al cierre de operaciones de la Fecha Limite de
Suscripcion el Fiduciario no hubiere recibido evidencia de las
6rdenes de suscripcion enviadas a Indeval, correspondientes a los
Certificados Bursatiles a ser emitidos en la Emision Subsecuente
correspondiente, el Fiduciario (i) debera modificar la Llamada de
Capital mediante la prdérroga a la Fecha Limite de Suscripcion por
un plazo de 2 (dos) Dias Habiles (dicha modificaciéon, una
“Prorroga de Llamada de Capital”), y ademas (ii) podra modificar
la Llamada de Capital o emitir una nueva Llamada de Capital de
conformidad con las instrucciones del Administrador.



Fecha de publicacién del
presente Aviso con Fines
Informativos dado que no
se realizé una Prérroga de
la Llamada de Capital:

Fecha de inicio dado que
no se realiz6 la Prorroga
de la Llamada de Capital:

Fecha de término dado
que no se realizd una
Prorroga a la Llamada de
Capital:

Fecha Limite de
Suscripcion dado que no
se realizé una Prérroga de
la Llamada de Capital:

Numero de Certificados
Subsecuentes
efectivamente  suscritos
conforme a laOctava
Llamada de Capital dado
gue no se realiz6 una
Proérroga de la Llamada de
Capital:

Monto efectivamente
suscrito conforme a
laOctava Llamada de

Capital dado que no se
realiz6 una Prérroga de la
Llamada de Capital:

Periodo de Cura:

Fecha de publicacion del
presente Aviso con Fines
Informativos dado que no
se otorgd el Periodo de
Cura:

31 de octubre de 2022.

28 de octubre de 2022.

28 de octubre de 2022.

28 de octubre de 2022.

1,586,359,018 (mil quinientos ochenta y seis millones trescientos
cincuenta y nueve mil dieciocho).

$619,671,491.39 (seiscientos diecinueve millones seiscientos setenta
y un mil cuatrocientos noventa y un Pesos 39/100 M.N.).

De conformidad con lo establecido en el apartado 7.7.1 del Contrato
de Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados Bursatiles
Fiduciarios de Desarrollo No. F/2872, denominado “DAIV”, el
Fiduciario otorgara un periodo de 3 (tres) Dias Habiles siguientes
a la Fecha de Emision Subsecuente (el “Periodo de Cura”), en caso
de que los Tenedores incumplan con el pago de las Contribuciones
Adicionales en tiempo y forma, para que remedien dicho
incumplimiento.

1 de noviembre de 2022.



Fecha de inicio en el 1 denoviembre de 2022.
supuesto dado que no se
otorgo el Periodo de Cura:

Fecha de término dado 1 de noviembre de 2022,
gue no se otorgo el Periodo
de Cura:

Numero de Certificados 1,586,359,018 (mil quinientos ochenta y seis millones trescientos
Subsecuentes cincuenta y nueve mil dieciocho).

efectivamente  suscritos

conforme a laOctava

Llamada de Capital dado

gue no se otorgo el Periodo

de Cura:

Monto efectivamente  $619,671,491.39 (seiscientos diecinueve millones seiscientos setenta
suscrito  conforme  a yun mil cuatrocientos noventa y un Pesos 39/100 M.N.).

la Octava Llamada dado

que no se otorgd el Periodo

de Cura:

FACTORES DE RIESGO

Las inspecciones del Representante Comun De conformidad con lo establecido con la

son una facultad y no una obligacion en Circular Unica de Emisoras, el Representante

términos de las disposiciones legales Comun estd facultado y tiene el derecho de

aplicables. solicitar al Fiduciario, al Fideicomitente y al
Administrador la informacion que sea
necesaria para dar cumplimiento a las
obligaciones a su cargo. Para estos efectos, la
Circular Unica establece que el Representante
Comun puede, pero no tiene la obligacion de
practicar visitas o inspecciones para verificar
el cumplimiento de las obligaciones de todas
las partes de los Documentos de la Emisién de
los que el Representante Comun es parte. Al
ser facultades (mas no obligaciones) del
Representante  Comudn el solicitar la
informacion y realizar las visitas, es posible
gue el Representante Comun no solicite dicha
informacion ni realice las visitas.

Conforme a lo previsto en el Contrato de
Fideicomiso y los deméas documentos de la
Emision, el Representante Comln podré
realizar visitas o revisiones al Fiduciario, al
Fideicomitente, al Auditor Externo, al
Administrador y demas partes en los referidos
documentos o a aquellas personas que les
presten servicios relacionados ya sea con los
Certificados Bursétiles o con el Patrimonio del



Fideicomiso, una vez cada 6 (seis) meses o
cuando lo estime conveniente.

La verificacion del Representante Comuin se La verificacion del Representante Comun del

realiza a través de la informacion que le es debido cumplimiento de las obligaciones a

proporcionada. cargo del Fiduciario y del Administrador de
conformidad con el Fideicomiso, el Acta de
Emision y el Titulo que documente los
Certificados Bursatiles, se realizara con base
en la informacion que le sea proporcionada
para tales fines.

MoTIVOS QUE DIERON ORIGEN A LA ACTUALIZACION DE LA INSCRIPCION

Con motivo de la octava Llamada de Capital, asi como de la consecuente Emision Subsecuente,
con fundamento en los articulos 1, 2 y 14 de las Disposiciones de caracter general aplicables a las
emisoras de valores y a otros participantes del mercado de valores, se solicito ante la Comision
Nacional Bancaria y de Valores, la actualizacion de la inscripcion de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios de Desarrollo identificados con clave de pizarra DAIVCK 16, a fin de reflejar los
Certificados Subsecuentes objeto de la Emision Subsecuente.

Por medio del presente aviso informativo se manifiesta que las caracteristicas originales de la
Emision expuestas en el presente no han sufrido ningiin cambio adicional a aquellos descritos en
la seccion anterior.

DATOS DE LA SESION DEL COMITE TECNICO DEL FIDEICOMISO

Acta de la Sesion del Comité Con fecha 30 de septiembre de 2021, se celebré una Sesién

Técnico del Fideicomiso del Comité Técnico del Fideicomiso, con un quérum del 90%
celebrada con fecha 30 de (noventa por ciento), en la que, por mayoria de votos, los
septiembre de 2021: miembros del Comité Técnico resolvieron: (i) aprobar la

Inversion en Borders por una cantidad de hasta
USD$32,000,000.00 (treinta y dos millones de Dolares
00/100 moneda de curso legal en los Estados Unidos de
América), 0 su equivalente en moneda nacional, mas los
gastos de la transaccién mismos que no excederan del 2.5%
(dos punto cinco por ciento) del Monto de Inversion en
Borders; en el entendido de que se faculta al Administrador a
negociar y determinar: (a) el porcentaje definitivo de
participacion en Borders que sera adquirido en proporcién al
Monto de Inversion en Borders; (b) los tranches y sus
caracteristicas definitivas, incluyendo montos definitivos y
temporalidad; y (c) la estructura de capital, los instrumentos y
los vehiculos que resulten idoneos para implementar las
Futuras Transacciones de Borders, incluyendo la inversion
directa o indirecta en capital o deuda de las empresas que se
puedan integrar a dicha plataforma. Lo anterior, en el
entendido que el Administrador presentara al Comité Técnico
para su aprobacion, las oportunidades para llevar a cabo
fusiones, adquisiciones o cualquier otra combinacion de
negocios para las Futuras Transacciones de Borders y que
la(s) llamada(s) de capital para fondear el Monto de Inversion
en Borders se realizard(n) dentro de los 2 (dos) dafios
siguientes a la terminacion del Periodo de Inversion conforme



a lo estipulado en el Contrato de Fideicomiso; (ii) instruir al
Fiduciario para realizar la Inversion en Borders, en los
términos y condiciones sustancialmente similares a los
presentados y aquellos que determine el Administrador como
resultado de las negociaciones conforme a la Resolucion
Primera anterior, asi como para suscribir todos los
documentos necesarios para formalizar las operaciones que
resulten, incluyendo, en su caso, los documentos necesarios 0
convenientes para llevar a cabo la Inversion en Borders; (iii)
tener por autorizado el Destino de los Recursos de las
Llamadas de Capital que, en su caso, sean realizadas para dar
cumplimiento a lo establecido en los Contratos de Inversion
que sean celebrados para ejecutar y llevar a cabo la Inversion
en Borders; y (iv) llevar a cabo las Llamadas de Capital que
sean necesarias a fin llevar a cabo la Inversion aprobada en
las Resoluciones anteriores.

Acta de la Sesion del Comité Con fecha 5 de mayo de 2022, se celebr6 una Sesion del

Técnico del Fideicomiso Comité Técnico del Fideicomiso, con un quérum del 100%
celebrada con fecha 5 de mayo (cien por ciento), en la que, por unanimidad de votos, los
de 2022: miembros del Comité Técnico resolvieron: (i) aprobar,

respecto del Monto de Inversion en Borders y como una
Futura Inversion en Borders, la Inversion en Servimsa por la
cantidad de hasta USD$26,000,000.00 (veintiséis millones de
Délares 00/100 moneda de curso legal en los Estados Unidos
de Ameérica), mas los gastos de la transaccion; (ii) instruir al
Fiduciario para llevar a cabo la Inversién en Servimsa como
parte del Monto de Inversion en Borders y como una Futura
Inversion en Borders, en los términos y condiciones
sustancialmente similares a los presentados y aquellos que
determine el Administrador, asi como para suscribir todos los
documentos necesarios para formalizar las operaciones que
resulten, incluyendo, en su caso, los documentos necesarios o
convenientes para llevar a cabo la Inversion en Servimsa; en
el entendido que, el Administrador queda completamente
facultado para suscribir todos los documentos en que se
formalice la Inversiobn en Servimsa y para negociar y
determinar los términos y condiciones de los mismos, en
ejercicio de los poderes que le han sido otorgados por el
Fiduciario en términos del Contrato de Fideicomiso; y (iii)
tener por autorizado el destino de los recursos de las llamadas
de capital que, en su caso, sean realizadas para dar
cumplimiento a lo establecido en los Contratos de Inversién
que sean celebrados para ejecutar y llevar a cabo la Inversién

en Borders.

Anexo “A” Opinion legal expedida por el licenciado en derecho independiente a
que hace referencia el articulo 87, fraccion Il de la Ley del Mercado
de Valores.

Anexo “B” Carta de independencia suscrita por licenciado en derecho.

Anexo “C” Titulo de Emision de los Certificados Bursatiles en sustitucion del

suscrito con fecha 30 de junio de 2022.



Anexo “D” Carta Instruccion al Fiduciario para llevar a cabo la octava Llamada
de Capital de fecha 10 de octubre de 2022.

Anexo “E” Primer Alcance a la Carta Instruccion al Fiduciario para llevar a cabo
la octava Llamada de Capital de fecha 21 de octubre de 2022.

Anexo “F” Copia autentificada del Acta de la Sesién del Comité Técnico de
fecha 30 de septiembre de 2021.

Anexo “G” Copia autentificada del Acta de la Sesion del Comité Técnico de
fecha 5 de mayo de 2022.

AUTORIZACION COMISION NACIONAL BANCARIA Y DE VALORES

El Prospecto de Colocacion y el presente Aviso se encuentran a disposicion del puablico
inversionista con el Intermediario Colocador. Asimismo, el Prospecto y este Aviso pueden ser
consultados en Internet en los portales de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.
www.bmv.com.mx, de la Comision Nacional Bancaria y de Valores: www.gob.mx/cnbv y del
Fiduciario en el portal: www.invexfiduciario.com.

El Fideicomiso, puede ser consultado en portales de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.:
www.bmv.com.mx, de la Comision Nacional Bancaria y de Valores: www.gob.mx/cnbv, y del
Fiduciario en el portal www.invexfiduciario.com.

La inscripcion en el Registro Nacional de Valores no implica certificacion sobre la bondad de los
valores, solvencia del Fideicomiso, la suficiencia del Patrimonio del Fideicomiso o sobre la
exactitud o veracidad de la informacion contenida en el presente Aviso, ni convalida los actos que,
en su caso, hubieren sido realizados en contravencion a las Leyes.

Los Certificados Bursatiles que se describen en el presente Aviso fueron inscritos originalmente
en el Registro Nacional de Valores bajo el nimero No. 2362-1.80-2016-019, de conformidad con
el oficio No. 153/106041/2016 de fecha 19 de octubre de 2016 emitido por la Comisién Nacional
Bancaria y de Valores.

Asimismo, la primera actualizacion de su inscripcion, en el Registro Nacional de Valores fue
autorizada por la CNBV mediante oficio No. 153/11608/2018 de fecha 5 de abril de 2018,
guedando inscritos bajo el No. 2362-1.80-2018-058.

La segunda actualizacion de su inscripcion en el Registro Nacional de Valores fue autorizada por
la CNBV mediante oficio No. 153/12452/2018de fecha 31 de octubre de 2018, quedando inscritos
bajo el No. 2362-1.80-2018-80.

La tercera actualizacion de su inscripcion en el Registro Nacional de Valores fue autorizada por la
CNBYV mediante oficio No. 153/12311/2020 de fecha 15 de abril de 2020, quedando inscritos bajo
el No. 2362-1.80-2020-132.

La cuarta actualizacion de su inscripcion en el Registro Nacional de Valores fue autorizada por la
CNBV mediante oficio No. 153/12420/2020 de fecha 4 de junio de 2020, quedando inscritos bajo
el No. 2362-1.80-2020-138.

La quinta actualizacion de su inscripcion en el Registro Nacional de Valores fue autorizada por la
CNBYV mediante oficio No. 153/10026301/2021 de fecha 12 de marzo de 2021, quedando inscritos
bajo el No. 2362-1.80-2021-167.


http://www.bmv.com.mx/
http://www.gob/
http://www.invexfiduciario.com/
http://www.bmv.com.mx/
http://www.gob/
http://www.invexfiduciario.com/

La sexta actualizacion de su inscripcién en el Registro Nacional de Valores fue autorizada por la
CNBYV mediante oficio No. 153/2430/2022 de fecha 5 de enero de 2022, quedando inscritos bajo
el No. 2362-1.80-2022-200.

La séptima actualizacion de su inscripcion en el Registro Nacional de Valores fue autorizada por
la CNBV mediante oficio No. 153/2969/2022 de fecha 21 de junio de 2022, quedando inscritos
bajo el No. 2362-1.80-2022-215.

La octava actualizacién de su inscripcion en el Registro Nacional de Valores fue autorizada por la
CNBYV mediante oficio No. 153/3356/2022 de fecha 21 de octubre de 2022, quedando inscritos
bajo el No. 2362-1.80-2022-230.

La informacion contenida en este Aviso se encuentra sujeta a cambios, reformas, adiciones,
aclaraciones o sustituciones.

MISCELANEOS

En términos de la Clausula Séptima del Contrato de Fideicomiso, el nimero de Certificados
Bursatiles Subsecuentes que corresponderia emitir en una Emisién Subsecuente, asumiendo que
todos los Tenedores han suscrito y pagado todos los Certificados Bursatiles que les hubiera
correspondido suscribir conforme a las Llamadas de Capital previas, se determinara utilizando la
siguiente férmula (en el entendido que el nimero de Certificados Subsecuentes que efectivamente
se emitan en una Emision Subsecuente podra ser ajustado para reflejar el monto que haya sido
efectivamente suscrito en la Fecha Limite de Suscripcion correspondiente, y que dicho ajuste no
afectara los calculos siguientes):

Xi = (2') (Yj/10,000)

Donde:

Xj=  al nimero de Certificados Bursatiles que corresponderia emitir en la Emision

Subsecuente correspondiente, asumiendo que todos los Tenedores han suscrito y
pagado todos los Certificados Bursatiles que les hubiera correspondido suscribir
conforme a las Llamadas de Capital previas a la fecha de célculo respectiva

Yij = al monto de la Emision Subsecuente correspondiente

i = alnimero de Llamada de Capital correspondiente

El precio a pagar por Certificado Bursatil en cada Emision Subsecuente se determinard utilizando
la siguiente formula:

Pi = YilX
Donde:
Pi= al precio por Certificado Bursatil en la Emision Subsecuente correspondiente; en

el entendido que, para calcular Pj se utilizaran hasta diez puntos decimales

El numero de Certificados Bursétiles a ser emitidos en una Emision Subsecuente que un Tenedor
debe suscribir por cada Certificado Bursatil del que sea titular en la Fecha de Registro
correspondiente, se determinara por el Administrador utilizando la siguiente formula:



2Xj-1
=1
Donde:

Ci= al Compromiso por Certificado

Lo anterior en el entendido que, el nimero de Certificados Bursatiles que debera ofrecer suscribir
y pagara cada Tenedor se determinara multiplicando dicho Compromiso por Certificado por el
nimero de Certificados Bursatiles de los que sea titular dicho Tenedor en la Fecha de Registro,
redondeado al entero inferior mas préximo, en el entendido, que en caso de que el nimero de
Certificados Bursétiles que le corresponda suscribir y pagar a un Tenedor en la Fecha de Emision
Subsecuente sea menor a 1 (uno), el numero de Certificados Bursétiles que debera suscribir y pagar
serd 1 (uno).

De manera ilustrativa, a continuacion se desarrollan las formulas para determinar el Compromiso
por Certificado para la primera, la segunda y la tercera Llamada de Capital:

1. En la primera Llamada de Capital, el Compromiso por Certificado se determinara
utilizando la siguiente férmula:
X1
ClL = —
Xo
Donde:

X1 = al numero de Certificados Bursatiles Subsecuentes que corresponderia emitir respecto de
la primera Llamada de Capital

Xp= alnimero de Certificados Bursatiles correspondientes a la Emision Inicial

2. En la segunda Llamada de Capital, el Compromiso por Certificado se determinara
utilizando la siguiente formula:

X2
Cyr =
Xo+ X1

Donde:

Xo = al numero de Certificados Bursatiles Subsecuentes que corresponderia emitir respecto de
la segunda Llamada de Capital, asumiendo que todos los Tenedores han suscrito y pagado todos
los Certificados Bursétiles que les hubiera correspondido suscribir conforme a la primera Llamada
de Capital



3. En la tercera Llamada de Capital, el Compromiso se determinara utilizando la
siguiente férmula:

X3

C3 =

Xo+ X1+ X2
Donde:

X3 = al numero de Certificados Bursatiles Subsecuentes que corresponderia emitir respecto de la

tercer Llamada de Capital, asumiendo que todos los Tenedores han suscrito y pagado todos los
Certificados Bursatiles que les hubiera correspondido suscribir conforme a la primera y segunda
Llamadas de Capital

El monto de la aportacion que realice cada Tenedor al Fideicomiso sera igual al monto que resulte
de multiplicar el namero de Certificados Bursatiles que suscriba dicho Tenedor en la Emisidn
Subsecuente correspondiente, por el precio por Certificado Bursatil de la Emision Subsecuente
correspondiente.

Los montos que reciba el Fiduciario respecto de la Emision Inicial y las Emisiones Subsecuentes,
seran recibidos en la Cuenta General y estaran sujetos a los procedimientos que se establecen en
las Clausulas Décima Primera y Décima Segunda del Fideicomiso.

Los calculos descritos en los parrafos anteriores seran realizados por el Administrador y este a su
vez tendra que notificar el resultado de los mismos al Fiduciario y al Representante Comun, previo
al envio de la instruccion que haré llegar al Fiduciario para llevar a cabo la Llamada de Capital

El Fiduciario, al dia siguiente de finalizado el plazo para acudir a la Llamada de Capital, debera
proporcionar a la CNBV, a la BMV y al publico en general, la informacion establecida en el Art.
35 Bis de la Circular Unica de Emisoras.

En cuanto a los sistemas de administracion de efectivo para el manejo de los recursos de la Emision
Inicial y de las Emisiones Subsecuentes, seran recibidos en la Cuenta General y estaran sujetas a
los procedimientos que se establecen en las Clausulas Décimo Primera, Décimo Segunda y Décimo
Tercera del Contrato de Fideicomiso.

Conforme al mecanismo de Llamadas de Capital descrito en la Clausula Séptima del Fideicomiso,
si un Tenedor existente no suscribe y paga los Certificados Bursatiles que se emitan en una Emision
Subsecuente conforme a una Llamada de Capital, se vera sujeto a una Dilucion Punitiva, ya que el
monto aportado por dicho Tenedor al Fideicomiso no sera proporcional al nimero de Certificados
Bursatiles que tendra después de la Emision Subsecuente respecto de la cual no suscribié y pagd
Certificados Bursatiles conforme a su Compromiso por Certificado. En otras palabras, el porcentaje
que representen los Certificados Bursétiles de los que sea titular antes de la Emision Subsecuente
respecto de los Certificados Bursatiles en circulacion después de la Emision Subsecuente,
disminuird mas alla del monto proporcional que debia haber aportado al Fideicomiso respecto de
la Emision Subsecuente conforme a su Compromiso por Certificado, y la parte proporcional
acrecentara en beneficio de los Tenedores que si suscribieron y pagaron los Certificados Bursatiles
gue se emitieron en la Emision Subsecuente. Dicha Dilucidn Punitiva para el Tenedor que no acuda
a una Llamada de Capital y beneficio incremental para los Tenedores que si lo hagan, se vera
reflejada en lo siguiente:



A. En las Distribuciones a los Tenedores que realice el Fiduciario conforme a la
Clausula Décima Segunda del Contrato de Fideicomiso, y cualquier otro pago que tengan derecho
a recibir los Tenedores respecto de los Certificados Bursatiles (incluyendo Efectivo Excedente),
ya que dichas Distribuciones a los Tenedores y pagos se realizardn con base en el nimero de
Certificados Bursatiles en circulacion al momento en que se lleven a cabo;

B. En los derechos de voto en las Asambleas de Tenedores y otros derechos
relacionados a las Asambleas de Tenedores, ya que las resoluciones de las Asambleas de Tenedores
se toman, y los derechos relacionados a las Asambleas de Tenedores se ejercen, con base en el
nimero de Certificados Bursatiles en circulacién al momento que se realicen las Asambleas de
Tenedores o en el momento en que se ejerzan dichos derechos;

C. En los derechos para designar y mantener la designacion de miembros del Comité
Técnico, toda vez que dichos derechos se calculan con base en el nimero de Certificados Bursatiles
en circulacion al momento de designacion o en el momento en que se vaya a celebrar una sesion
del Comité Técnico; y

D. En el derecho a suscribir Certificados Bursatiles que se emitan en Emisiones
Subsecuentes, ya que dicho derecho se basa en el nimero de Certificados Bursatiles de los que sea
titular cada Tenedor en la Fecha de Registro que se establezca en la Llamada de Capital
correspondiente, y no en el nimero de Certificados Bursatiles que adquirié dicho Tenedor respecto
de la Emisidn Inicial.

De conformidad con lo descrito en la presente Seccion, existe la posibilidad de que uno o mas
Tenedores no atiendan a las Llamadas de Capital. Si alguno de los Tenedores no acude a una
Llamada de Capital y no paga los Certificados Subsecuentes que se coloquen en una Emision
Subsecuente conforme a su Compromiso Total, el Fideicomiso podria verse imposibilitado en
cumplir con el plan de negocios, con las obligaciones que adquiera en los términos del Contrato
del Fideicomiso y con el Periodo de Inversion que se establece en el Prospecto, e incidir
negativamente en la rentabilidad de los Certificados Burséatiles. Adicionalmente, se podria perder
la posibilidad de realizar la Inversion correspondiente y el Fideicomiso podria tener que pagar
penas y gastos al respecto. Estos hechos constituyen un riesgo adicional a aquellos derivados de
las Inversiones que realice el Fideicomiso que se establecen en el plan de negocios.

Ninguno de los Tenedores tendra la obligacién de suscribir y pagar Certificados Subsecuentes por
un monto mayor al Compromiso Total que haya adquirido a la Fecha de Emision Inicial. En caso
de que algun Tenedor incumpla con el pago de una Contribucion Adicional, los Certificados
Subsecuentes que le corresponderian a dicho Tenedor seran cancelados, sin que se genere una
obligacion de los demés Tenedores de adquirir dichos Certificados Subsecuentes.

Cualquier modificacién a las penas establecidas en la presente Seccién, implicara la modificacion
del Contrato de Fideicomiso y del Acta de Emisidn, lo anterior sujeto a lo establecido en la Clausula
Vigésima Cuarta del Fideicomiso, es decir, mediante la aprobacién de la Asamblea de Tenedores,
para lo cual se requerird del voto favorable de los Tenedores que representen al menos el 75%
(setenta y cinco por ciento) de los Certificados Bursétiles en circulacién en dicho momento.

Los Tenedores, por la mera adquisicion de los Certificados, autorizan e irrevocablemente instruyen
a los intermediarios financieros a través de los cuales sean propietarios de Certificados, a
proporcionar, al Fiduciario, al Representante Comun y al Administrador la documentacién
necesaria para determinar si dicho Tenedor suscribié y pag6 los Certificados que se emitan en una
Emisién Adicional conforme a una Llamada de Capital. Adicionalmente, el Dia Habil inmediato



siguiente a cada Fecha Limite de Suscripcién, el Fiduciario debera informar a la CNBV, a la BMV
y al publico inversionista a través de una publicacién en EMISNET, la informacion sobre el
resultado de la llamada de Capital respectiva a dicha Fecha Limite de Suscripcion, segun lo
establecido en el Contrato de Fideicomiso.

Ciudad de México, a 1 de noviembre de 2022.
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Ciudad de México, a 21 de octubre de 2022.

Direccion General de Emisoras
Comision Nacional Bancaria y de Valores
Av. Insurgentes Sur No. 1971,

Torre Norte, Piso 7,

Colonia Guadalupe Inn,

Ciudad de México.

Atencion: Leonardo Molina Vazquez
Director General de Emisoras

Estimados sefores,

Hago referencia a la octava actualizacion de la inscripcion en el Registro Nacional de
Valores (el “RNV”) de los Certificados Bursatiles Fiduciarios de Desarrollo identificados con clave
de pizarra DAIVCK 16 (los “Certificados Bursatiles”) (la “Actualizacion de la Inscripcion”);
emitidos por Banco Invex, S.A., Institucion de Banca Multiple, Invex Grupo Financiero, en su
caracter de fiduciario (el “Fiduciario”), en el Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Emision de
Certificados Bursatiles Fiduciarios de Desarrollo nimero F/2872, denominado “DAIV”, de fecha
19 de octubre de 2016 (el “Fideicomiso” o el “Contrato de Fideicomiso”, indistintamente),
celebrado por el Fiduciario; Discovery Americas Capital, S. de R.L. de C.V., como fideicomitente
y administrador (el “Fideicomitente” o el “Administrador”, indistintamente); Discovery Americas
Associates 1V, L.P., como fideicomisario en segundo lugar (“Fideicomisario en Segundo Lugar”);
y CIBanco, S.A., Institucion de Banca Multiple, como representante comun de los Tenedores (el
“Representante Comun”); la cual se realiza con motivo de la octava Emisiéon Subsecuente
derivada de la octava Llamada de Capital a ser realizada por el Fiduciario en términos de la Clausula
Séptima del Contrato de Fideicomiso (la “Octava Llamada de Capital”).

Asimismo, hago referencia a la actualizacion del Titulo de Emision de los Certificados
Bursatiles en sustitucion del suscrito con fecha 30 de junio de 2022 (el “Titulo™).

Al respecto, he asesorado al Fideicomitente y Administrador como abogado externo con
relacion a la Actualizacion de la Inscripcion de los Certificados Bursatiles en el RNV a cargo de
esa H. Comision Nacional Bancaria y de Valores (la “CNBV”).

A efecto de emitir la presente opinion para dar cumplimiento a lo previsto en el Articulo 85,
fraccion IV de la Ley del Mercado de Valores (“LMV™), en relacion con el Articulo 87, fraccion 11



de la LMV y los Articulos 2, fraccion I, inciso h) y 14, fraccion II de las Disposiciones, expedidas
por la CNBYV, he revisado la documentacion e informacion legal elaborada y proporcionada a mi
por el Fideicomitente y demas participantes en la operacion, misma que se sefiala mas adelante, y
sostenido reuniones con miembros de €stos, por lo que me he apoyado para las cuestiones de hecho
en dicha informacion y/o en las declaraciones de los mismos.

Para la emision de la presente opinidon, he revisado los documentos que se detallan a
continuacion:

1. Testimonio de la poliza numero 3,160 de fecha 9 de septiembre de 2016, otorgada
ante la fe del Lic. Fernando A. Barrita Chagoya, Corredor Publico No. 8 de la Ciudad de México,
inscrita en el Registro Publico de la Propiedad y de Comercio de la Ciudad de México con fecha 12
de septiembre de 2016 bajo el folio mercantil electronico niimero 563368-1, en la que se hace
constar la constitucion y estatutos sociales del Fideicomitente y Administrador, asi como el
otorgamiento de poderes para actos de administracion a favor del sefior Carlos Miguel Mendoza
Valencia para ser ejercido de forma individual.

2. Copia certificada de la escritura publica nimero 157,391, de fecha 23 de febrero de
1994, otorgada ante la fe del Lic. Jos¢é Antonio Manzanero Escutia, Notario Publico No. 138 de
México, Distrito Federal, e inscrita con el folio mercantil nimero 187201 del Registro Publico de
la Propiedad y del Comercio del Distrito Federal el dia 18 de mayo de 1994, en la cual consta la
constitucion del Fiduciario.

3. Copia certificada de la escritura publica nimero 15,781 de fecha 17 de julio de 2008,
otorgada ante la fe del Lic. Antonio Velarde Violante, Notario Publico No. 164 de la Ciudad de
México, actuando como suplente en el protocolo a cargo del Lic. Fernando Dévila Rebollar, Notario
Publico No. 235 de la Ciudad de México, inscrita en el Registro Publico de la Propiedad del
Comercio de la Ciudad de M¢éxico con fecha 4 de noviembre del 2008 bajo el folio mercantil
187,201, en la que se hace constar la compulsa de estatutos del Fiduciario;

4. Copia certificada de la escritura publica nimero 29,179 de fecha 13 de junio de 2013,
otorgada ante la fe del Lic. Fernando Dévila Rebollar Notario Publico No. 235 de la Ciudad de
México, inscrita en el Registro Publico de la Propiedad del Comercio de la Ciudad de México el
dia 9 de julio de 2013 bajo el folio mercantil 187,201; en la que consta la ampliacion de poderes
por parte del Fiduciario en favor de Pedro Izquierdo Rueda y Edgar Figueroa Pantoja en su caracter
de delegados fiduciarios de forma mancomunada, con facultad para suscribir titulos de crédito;

5. Copia certificada de la escritura publica numero 16,517 de fecha 21 de febrero de
2007, otorgada ante la fe del Licenciado José Antonio Manzanero Escutia, Notario Pblico numero
138 de la Ciudad de México, e inscrita en el Registro Publico de Comercio de la Ciudad de México
en el folio mercantil nimero 187,201* con fecha 28 de marzo de 2007, en la que consta la
designacion por parte del Fiduciario de Luis Fernando Turcott Rios como delegado fiduciario de
forma mancomunada, con facultad para suscribir titulos de crédito;

6. Copia certificada de la escritura publica niimero 43,255 de fecha 17 de enero de
2018, otorgada ante la fe del Lic. Fernando Dévila Rebollar, Notario Publico niumero 235 del



Distrito Federal, hoy Ciudad de México, e inscrita en el Registro Publico de Comercio de la Ciudad
de México bajo el folio mercantil nimero 187201* con fecha de 27 de febrero de 2018, en la que
consta la designacion por parte del Fiduciario de Luis Felipe Pérez Ordofiez y Luis Said Rajme
Lopez como delegados fiduciarios de forma mancomunada, con facultad para suscribir titulos de
crédito;

7. Copia certificada de la escritura publica nimero 52,910 de fecha 21 de agosto de
2020, otorgada ante la fe del Lic. Miguel Angel Espindola Bustillos, Notario Publico namero 120
de la Ciudad de México, cuya inscripcion en el Registro Publico de la Propiedad y de Comercio de
la Ciudad de México se realizo el dia 13 de septiembre de 2021 bajo el folio mercantil nimero
187201*, en la que consta la designacion por parte del Fiduciario de Talina Ximena Mora Rojas
como delegada fiduciaria para suscribir titulos de crédito de forma mancomunada;

8. Copia certificada de la escritura publica numero 22,520 de fecha 6 de diciembre de
2010, otorgada ante la fe del Lic. Fernando Dévila Rebollar, Notario Publico nimero 235 de la
Ciudad de México, inscrita en el Registro Publico de la Propiedad y de Comercio de la Ciudad de
Meéxico el 3 de enero de 2011 bajo el folio mercantil 187,201; en la que consta la designacioén por
parte del Fiduciario de Freya Vite Asensio como delegada fiduciaria para suscribir titulos de crédito
de forma mancomunada;

9. Copia certificada de la escritura publica nimero 57,840, de fecha 6 de febrero de
2008, otorgada ante la fe del Lic. Roberto Nufiez y Bandera, Notario Publico numero 243 del
Distrito Federal, inscrita en el folio mercantil nimero 384235-1 del Registro Publico de Comercio
del Distrito Federal, con fecha 25 de julio de 2008, por virtud de la cual se hace constar la
constitucion del Representante Comun;

10. Copia certificada de la escritura publica nimero 111,339, de fecha 23 de abril de
2014, otorgada ante la fe del Lic. Amando Mastachi Aguario, Notario Piblico nimero 121 del
Distrito Federal, inscrita en el folio mercantil 384235* del Registro Publico de Comercio del
Distrito Federal, con fecha 23 de abril de 2014, por virtud del cual se aprueba la fusién entre
CIBanco, S.A., Institucién de Banca Multiple y The Bank of New York Mellon, S.A., Institucion
de Banca Multiple;

11. Copia certificada de la escritura publica namero 115,472, de fecha 21 de noviembre
de 2014, otorgada ante la fe del Lic. Amando Mastachi Aguario, Notario Pblico nimero 121 del
Distrito Federal, inscrita en el folio mercantil 384235* del Registro Publico de Comercio del
Distrito Federal, con fecha 16 de enero de 2015, por virtud del cual se reforma en su totalidad los
estatutos sociales del Representante Comun;

12. Copia certificada de la escritura publica nimero 154,058, de fecha 31 de octubre de
2020, otorgada ante la fe del Lic. Joaquin Caceres Jiménez O Farril, Notario Publico numero 132
del Distrito Federal, hoy Ciudad de México, inscrita en el folio mercantil 384235* del Registro
Publico de Comercio del Distrito Federal, con 13 de noviembre de 2020, por virtud del cual se hace
constar el otorgamiento de poderes que realiza el Representante Comun en favor de Salvador
Arroyo Rodriguez, Mario Alberto Maciel Castro, Roberto Pérez Estrada, Fernando José Royo Diaz
Rivera, Jorge Alejando Naciff Ocegueda, Fernando Rafael Garcia Cuellar, Daniel Martin Tapia



Alonso, Carlos Mauricio Ramirez Rodriguez, Ratl Morelos Meza, Oscar Herrejon Caballero, Jesus
Hevello Villegas Velderrain, Esteban Sadurni Fernandez, Ana Maria Castro Velazquez, Rogelio
Alberto Rey Salinas, Fernando Uriel Lopez de Jesus, Luis Felipe Mendoza Cardenas, Norma
Serrano Ruiz, Maria del Carmen Robles Martinez Gémez, Moénica Jiménez Labora Sarabia, Rosa
Adriana Pérez Quesnel, Gerardo Andrés Sainz Gonzalez, Alfonso Rojas Dingler, Patricia Flores
Milchorena, Cristina Reus Medina, Ricardo Antonio Rangel Fernandez Macgregor y Juan Pablo
Baigts Lastiri como apoderados con Firma “A” para suscribir titulos de crédito de forma
mancomunada, asi como a Adridn Méndez Vazquez, Alberto Méndez Davidson, Gerardo Ibarrola
Samaniego, Eduardo Cavazos Gonzalez, Rodolfo Isaias Osuna Escobedo, Itzel Crisdstomo
Guzman, Andrea Escajadillo del Castillo, Mario Simoén Canto, Jaime Gerardo Rios Garcia, Manuel
Iturbide Herrera, Alma América Martinez Davila, Christian Javier Pascual Olvera, Ernesto Luis
Brau Martinez y Maria Monserrat Uriarte Carlin, como apoderados con Firma “B” para suscribir
titulos de crédito de forma mancomunada; debiendo comparecer dos apoderados con firmas tipo
“A” o debiendo comparecer un apoderado con Firma “A” y un apoderado con Firma “B”;

13. Original del Contrato de Fideicomiso celebrado entre el Fideicomitente y
Administrador; el Fideicomisario en Segundo Lugar; el Fiduciario; y con la comparecencia del
Representante Comun;

14. Proyecto del Titulo de Emision de los Certificados Bursatiles (el “Titulo”);

15. Aviso con Fines Informativos relativo a la Actualizacion de la Inscripcion y la
Octava Llamada de Capital;

16. Instruccioén al Fiduciario emitida por el Administrador del Fideicomiso de fecha 10
de octubre de 2022, a fin de realizar la octava Emision Subsecuente derivada de la Octava Llamada
de Capital (la “Instruccion”);

17. Primer Alcance a la Instruccion al Fiduciario emitida por el Administrador del
Fideicomiso de fecha 21 de octubre de 2022, a fin de realizar la octava Emisién Subsecuente
derivada de la Octava Llamada de Capital (el “Primer Alcance a la Instruccion”);

18. Copia autentificada por el Secretario del Acta de la Sesion del Comité Técnico del
Fideicomiso de fecha 30 de septiembre de 2021 por virtud de la cual los miembros del Comité
Técnico resolvieron, entre otras cosas: (i) aprobar la Inversion en Borders por una cantidad de hasta
USD$32,000,000.00 (treinta y dos millones de Ddélares 00/100 moneda de curso legal en los Estados
Unidos de América), o su equivalente en moneda nacional, mas los gastos de la transaccion mismos
que no excederan del 2.5% (dos punto cinco por ciento) del Monto de Inversion en Borders; en el
entendido de que se faculta al Administrador a negociar y determinar: (a) el porcentaje definitivo
de participacion en Borders que sera adquirido en proporcion al Monto de Inversion en Borders;
(b) los tranches y sus caracteristicas definitivas, incluyendo montos definitivos y temporalidad; y
(¢) la estructura de capital, los instrumentos y los vehiculos que resulten idoneos para implementar
las Futuras Transacciones de Borders, incluyendo la inversion directa o indirecta en capital o deuda
de las empresas que se puedan integrar a dicha plataforma. Lo anterior, en el entendido que el
Administrador presentara al Comité Técnico para su aprobacion, las oportunidades para llevar a
cabo fusiones, adquisiciones o cualquier otra combinacion de negocios para las Futuras



Transacciones de Borders y que la(s) llamada(s) de capital para fondear el Monto de Inversion en
Borders se realizara(n) dentro de los 2 (dos) dafios siguientes a la terminacion del Periodo de
Inversion conforme a lo estipulado en el Contrato de Fideicomiso; (ii) instruir al Fiduciario para
realizar la Inversion en Borders, en los términos y condiciones sustancialmente similares a los
presentados y aquellos que determine el Administrador como resultado de las negociaciones
conforme a la Resolucion Primera anterior, asi como para suscribir todos los documentos necesarios
para formalizar las operaciones que resulten, incluyendo, en su caso, los documentos necesarios o
convenientes para llevar a cabo la Inversion en Borders; (iii) tener por autorizado el Destino de los
Recursos de las Llamadas de Capital que, en su caso, sean realizadas para dar cumplimiento a lo
establecido en los Contratos de Inversion que sean celebrados para ejecutar y llevar a cabo la
Inversion en Borders; y (iv) llevar a cabo las Llamadas de Capital que sean necesarias a fin llevar a
cabo la Inversion aprobada en las Resoluciones anteriores; y

19. Copia autentificada por el Secretario del Acta de la Sesion del Comité Técnico del
Fideicomiso de fecha 5 de mayo de 2022 por virtud de la cual los miembros del Comité Técnico
resolvieron, entre otras cosas: (i) aprobar, respecto del Monto de Inversion en Borders y como una
Futura Inversion en Borders, la Inversion en Servimsa por la cantidad de hasta USD$26,000,000.00
(veintiséis millones de Dolares 00/100 moneda de curso legal en los Estados Unidos de América),
mas los gastos de la transaccion; (ii) instruir al Fiduciario para llevar a cabo la Inversion en Servimsa
como parte del Monto de Inversion en Borders y como una Futura Inversion en Borders, en los
términos y condiciones sustancialmente similares a los presentados y aquellos que determine el
Administrador, asi como para suscribir todos los documentos necesarios para formalizar las
operaciones que resulten, incluyendo, en su caso, los documentos necesarios o convenientes para
llevar a cabo la Inversion en Servimsa; en el entendido que, el Administrador queda completamente
facultado para suscribir todos los documentos en que se formalice la Inversion en Servimsa y para
negociar y determinar los términos y condiciones de los mismos, en ejercicio de los poderes que le
han sido otorgados por el Fiduciario en términos del Contrato de Fideicomiso; y (iii) tener por
autorizado el destino de los recursos de las llamadas de capital que, en su caso, sean realizadas para
dar cumplimiento a lo establecido en los Contratos de Inversion que sean celebrados para ejecutar
y llevar a cabo la Inversion en Borders.

Los documentos mencionados en los puntos 1 a 19 anteriores se denominan en su conjunto,
los “Documentos”.

Mi opinidn ha sido preparada con base en dichos Documentos, mismos que me han sido
proporcionados por el Fiduciario, el Administrador y el Representante Comun. No he hecho
investigacion independiente de ningun tipo, ni en los registros publicos a efecto de verificar la
veracidad de la documentacion que me fue proporcionada o de otros aspectos no expresamente
sefialados en la presente opinion. Por lo anterior, he asumido lo siguiente: (i) que todas las firmas
que constan en los originales o copias certificadas de los Documentos son legitimas; (ii) que los
Documentos que nos han sido facilitados son auténticos y no han sido novados, cancelados o
modificados con posterioridad; (iii) que los documentos que hemos revisado como proyectos seran
celebrados en términos substancialmente similares en los que nos han sido presentados, y (iv) que
no existen circunstancias de hecho que no me hayan sido reveladas y que pudieran afectar las
opiniones aqui expresadas.



Asimismo, he asumido, sin investigacion independiente alguna o verificacion de cualquier
tipo:

i. Que los documentos citados, excluyendo el Titulo que ampara los Certificados
Bursatiles, han sido debidamente autorizados y firmados y, en su caso, inscritos en
los registros que corresponda;

ii. Que los poderes, facultades y atribuciones de las personas designadas por el
Fiduciario, Fideicomitente, Administrador y Representante Comun para la
suscripcion y firma de los Documentos relacionados con la Actualizacion de la
Inscripcidn, no han sido revocados, limitados, o de cualquier otra forma modificados;

Con base en los Documentos y consideraciones anteriormente descritas, y las limitaciones
que mas adelante se indican, manifiesto a esa H. Comision que a mi leal saber y entender:

A. El Fiduciario se encuentra debidamente constituido y existente, tal como se
contempla en el articulo 87, fraccion II de la LMV, de conformidad con las leyes de los Estados
Unidos Mexicanos, y sus delegados fiduciarios, los sefiores Freya Vite Asensio, Pedro Izquierdo
Rueda, Luis Fernando Turcott Rios, Luis Felipe Pérez Ordonez, Luis Said Rajme Lopez y Talina
Ximena Mora Rojas, cuentan con los poderes necesarios a ser ejercidos de forma mancomunada,
para la suscripcion y firma del Titulo;

B. El Administrador se encuentra debidamente constituido y existente, de conformidad
con las leyes de los Estados Unidos Mexicanos y su representante legal, el sefior Carlos Miguel
Mendoza Valencia, cuenta con los poderes necesarios para la suscripciéon y firma de forma
individual de la Instruccion al Fiduciario para llevar a cabo la Octava Llamada de Capital de fecha
10 de octubre de 2022, asi como del Primer alcance a la Instruccion para llevar a cabo la Octava
Llamada de Capital de fecha 21 de octubre de 2022;

C. El Representante Comun se encuentra debidamente constituido y existente, de
conformidad con las leyes de los Estados Unidos Mexicanos y sus representantes legales Salvador
Arroyo Rodriguez, Mario Alberto Maciel Castro, Roberto Pérez Estrada, Fernando José Royo Diaz
Rivera, Jorge Alejando Naciff Ocegueda, Fernando Rafael Garcia Cuellar, Daniel Martin Tapia
Alonso, Carlos Mauricio Ramirez Rodriguez, Ratl Morelos Meza, Oscar Herrejon Caballero, Jesus
Hevello Villegas Velderrain, Esteban Sadurni Fernandez, Ana Maria Castro Velazquez, Rogelio
Alberto Rey Salinas, Fernando Uriel Lopez de Jesus, Luis Felipe Mendoza Cardenas, Norma
Serrano Ruiz, Maria del Carmen Robles Martinez Gémez, Moénica Jiménez Labora Sarabia, Rosa
Adriana Pérez Quesnel, Gerardo Andrés Sainz Gonzalez, Alfonso Rojas Dingler, Patricia Flores
Milchorena, Cristina Reus Medina, Ricardo Antonio Rangel Fernandez Macgregor y Juan Pablo
Baigts Lastiri como apoderados con Firma “A” para suscribir titulos de crédito de forma
mancomunada, asi como a Adridn Méndez Vazquez, Alberto Méndez Davidson, Gerardo Ibarrola
Samaniego, Eduardo Cavazos Gonzalez, Rodolfo Isaias Osuna Escobedo, Itzel Crisdstomo
Guzman, Andrea Escajadillo del Castillo, Mario Simo6n Canto, Jaime Gerardo Rios Garcia, Manuel
Iturbide Herrera, Alma América Martinez Davila, Christian Javier Pascual Olvera, Ernesto Luis
Brau Martinez y Maria Monserrat Uriarte Carlin, como apoderados con Firma “B” para suscribir
titulos de crédito de forma mancomunada; debiendo comparecer dos apoderados con firmas tipo



“A” o debiendo comparecer un apoderado con Firma “A” y un apoderado con Firma “B”’; cuentan
con los poderes necesarios para la suscripcion y firma del Titulo; en el entendido que los poderes
podrén ser ejercidos de acuerdo con las politicas internas del Representante Comun, y en todo caso
se ejerceran de manera mancomunada por dos apoderados;

D. El Contrato de Fideicomiso fue celebrado con fecha 19 de octubre de 2016, por lo
que el Patrimonio del Fideicomiso se encuentra debidamente constituido y constituye un contrato
valido juridicamente y exigible entre sus partes;

E. El Patrimonio del Fideicomiso esta y estara compuesto(a) por la Aportacion Inicial;
(b) por los Recursos Netos que obtendra el Fiduciario como producto de la Emisién Inicial de los
Certificados Bursatiles; (c) por los Recursos Netos que obtendra el Fiduciario como producto de las
Emisiones Subsecuentes de los Certificados Bursatiles; (d) por los Compromisos Totales de los
Tenedores; Por los titulos representativos del capital social (y en general cualquier titulo que
represente la participacion del Fideicomiso) de las Empresas Promovidas, y en su caso, de los
Vehiculos Intermedios, que el Fideicomiso adquiera con motivo de las Inversiones; (f) otros titulos
convertibles en acciones (u otros derechos similares) representativas del capital social de las
Empresas Promovidas, asi como por los derechos que a su favor se establezcan en los Contratos de
Inversion y en los Contratos de Desinversion; (g) cualesquiera recursos y demas activos, bienes o
derechos que reciba el Fiduciario como resultado de las Inversiones que realice en términos del
Contrato de Fideicomiso, o como consecuencia de una Desinversion de las mismas; (h) por los
Flujos y todas y cada una de las cantidades que de tiempo en tiempo sean depositadas en las Cuentas
del Fideicomiso; (i) por los rendimientos, recursos, cantidades liquidas o efectivo derivado de las
Inversiones Permitidas en que se invierta el Efectivo Fideicomitido; y (j) por las demas cantidades,
bienes, obligaciones y/o derechos de que, actualmente o en el futuro, sea titular el Fiduciario por
cualquier concepto de conformidad con el Fideicomiso, documentos relacionados y los accesorios,
frutos productos y/o rendimientos derivados de los mismos; en el entendido que, lo anterior se basa
en la revision de los documentos, pero no se realizo una verificacion de la existencia de los activos
que forman y formaran parte del Patrimonio del Fideicomiso.

F. Una vez que el Titulo que ampara los Certificados Bursatiles en sustitucion del que
actualmente se encuentra depositado, sea suscrito por los representantes del Fiduciario y del
Representante Comun, quienes en nuestra opinién cuentan con las facultades suficientes al efecto,
y que la CNBV realice la Actualizacion de la Inscripcion en el RNV, los Certificados Bursatiles
seran validos juridicamente y exigibles en contra del Fiduciario, en los términos de su contrato
constitutivo y de los propios Certificados Bursatiles.

G. Toda vez que la Instruccidon emitida y suscrita por Carlos Miguel Mendoza Valencia,
quien se encuentra facultado para tal efecto, el 10 de octubre de 2022, por Discovery Americas
Capital, S. de R.L. de C.V., en su caracter de Administrador del Fideicomiso, fue girada al Fiduciario
conforme al Contrato de Fideicomiso el 10 de octubre de 2022, a fin de realizar la octava Emision
Subsecuente derivada de la octava Llamada de Capital, la misma es valida juridicamente y exigible
en contra del Fiduciario.

H. Toda vez que el Primer Alcance a la Instruccion emitido y suscrito por Carlos Miguel
Mendoza Valencia, quien se encuentra facultado para tal efecto, del 21 de octubre de 2022, por



Discovery Americas Capital, S. de R.L. de C.V., en su cardcter de Administrador del Fideicomiso,
fue girada al Fiduciario conforme al Contrato de Fideicomiso el 21 de octubre de 2022, a fin de
realizar la octava Emision Subsecuente derivada de la Octava Llamada de Capital, el mismo es
valido juridicamente y exigible en contra del Fiduciario.

I Toda vez que en el Acta de la Sesion del Comité Técnico del 30 de septiembre de
2021 en donde se resolvio: (i) aprobar la Inversion en Borders por una cantidad de hasta
USD$32,000,000.00 (treinta y dos millones de Ddélares 00/100 moneda de curso legal en los Estados
Unidos de América), o su equivalente en moneda nacional, mas los gastos de la transaccion mismos
que no excederan del 2.5% (dos punto cinco por ciento) del Monto de Inversion en Borders; en el
entendido de que se faculta al Administrador a negociar y determinar: (a) el porcentaje definitivo
de participacion en Borders que sera adquirido en proporcion al Monto de Inversion en Borders;
(b) los tranches y sus caracteristicas definitivas, incluyendo montos definitivos y temporalidad; y
(¢) la estructura de capital, los instrumentos y los vehiculos que resulten idoneos para implementar
las Futuras Transacciones de Borders, incluyendo la inversion directa o indirecta en capital o deuda
de las empresas que se puedan integrar a dicha plataforma. Lo anterior, en el entendido que el
Administrador presentara al Comité Técnico para su aprobacion, las oportunidades para llevar a
cabo fusiones, adquisiciones o cualquier otra combinacion de negocios para las Futuras
Transacciones de Borders y que la(s) llamada(s) de capital para fondear el Monto de Inversion en
Borders se realizara(n) dentro de los 2 (dos) dafios siguientes a la terminacion del Periodo de
Inversion conforme a lo estipulado en el Contrato de Fideicomiso; (ii) instruir al Fiduciario para
realizar la Inversion en Borders, en los términos y condiciones sustancialmente similares a los
presentados y aquellos que determine el Administrador como resultado de las negociaciones
conforme a la Resolucion Primera anterior, asi como para suscribir todos los documentos necesarios
para formalizar las operaciones que resulten, incluyendo, en su caso, los documentos necesarios o
convenientes para llevar a cabo la Inversion en Borders; (iii) tener por autorizado el Destino de los
Recursos de las Llamadas de Capital que, en su caso, sean realizadas para dar cumplimiento a lo
establecido en los Contratos de Inversion que sean celebrados para ejecutar y llevar a cabo la
Inversion en Borders; y (iv) llevar a cabo las Llamadas de Capital que sean necesarias a fin llevar a
cabo la Inversion aprobada en las Resoluciones anteriores; fue celebrada conforme a derecho, los
acuerdos son legalmente validos y exigibles juridicamente;

J. Toda vez que en el Acta de la Sesion del Comité Técnico del 5 de mayo de 2022, en
donde se resolvid: (i) aprobar, respecto del Monto de Inversion en Borders y como una Futura
Inversion en Borders, la Inversion en Servimsa por la cantidad de hasta USD$26,000,000.00
(veintiséis millones de Dolares 00/100 moneda de curso legal en los Estados Unidos de América),
mas los gastos de la transaccion; (ii) instruir al Fiduciario para llevar a cabo la Inversion en Servimsa
como parte del Monto de Inversion en Borders y como una Futura Inversion en Borders, en los
términos y condiciones sustancialmente similares a los presentados y aquellos que determine el
Administrador, asi como para suscribir todos los documentos necesarios para formalizar las
operaciones que resulten, incluyendo, en su caso, los documentos necesarios o convenientes para
llevar a cabo la Inversion en Servimsa; en el entendido que, el Administrador queda completamente
facultado para suscribir todos los documentos en que se formalice la Inversion en Servimsa y para
negociar y determinar los términos y condiciones de los mismos, en ejercicio de los poderes que le
han sido otorgados por el Fiduciario en términos del Contrato de Fideicomiso; y (iii) tener por
autorizado el destino de los recursos de las llamadas de capital que, en su caso, sean realizadas para



dar cumplimiento a lo establecido en los Contratos de Inversion que sean celebrados para ejecutar
y llevar a cabo la Inversion en Borders; fue celebrada conforme a derecho, los acuerdos son
legalmente validos y exigibles juridicamente;

K.

En la fecha de emision de la presente opinion legal, en el Fideicomiso no existen

Deudores Relevantes; y

L.

No existen otros terceros obligados respecto con el Fideicomiso o con los Tenedores

de los Certificados Bursatiles, distintos del Fiduciario.

La presente opinidn esté sujeta a las siguientes limitaciones:

ii.

il

Conforme a lo establecido en el Titulo de Emision, el pago de los Certificados
Bursatiles se encuentra limitado a la existencia de activos en el Patrimonio del
Fideicomiso y hasta donde éste baste y alcance, en el entendido que los Certificados
podran no generar rendimiento alguno;

El contenido de la presente opinion legal se limita a la legalidad, validez y
exigibilidad de los actos y contratos a ser celebrados para la Actualizacion de la
Inscripcidén que la misma se refiere, por lo que no versa sobre la existencia de los
activos, bienes y derechos cedidos al Patrimonio del Fideicomiso, toda vez que dicha
existencia no fue investigada ni verificada dentro de la revision legal llevada a cabo,
la cual tnicamente incluye la revision de los actos juridicos; y

El contenido de esta opinidn se limita a cuestiones de derecho aplicables en México
en vigor a la fecha de la misma. Por lo anterior, esta opinién no incluye ni expresa
ninguna consideracion, comentario o criterio regido por leyes distintas a las
aplicables en México a la fecha de la presente.
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Basila Abogados, S.C.

Arcos Bosques

Bosque de Alisos, 45B Piso 1,
Col. Bosques de las Lomas
Alc. Cuajimalpa, C.P. 05120
Ciudad de México

T: (5255) 55203063
www.basila.mx

Ciudad de México, a 11 de octubre de 2022.

Banco Invex, S.A., Institucion de Banca Multiple,
Invex Grupo Financiero.

Ref: Discovery Americas Capital, S. de
R.L.deC.V.

Estimados sefiores,

En relacion con la octava actualizacion de la inscripcion en el Registro Nacional de Valores
(el “RNV”) de los Certificados Bursatiles Fiduciarios de Desarrollo identificados con clave de
pizarra “DAIVCK 16" (los “Certificados” o los “Certificados Bursatiles”) (la “Actualizacion
de la Inscripcion”), a los que se refieren los Articulos 61, 62, 63, 63 Bis 1, fraccion 1, 64, 64 Bis,
64 Bis 1y 64 Bis 2 de la Ley del Mercado de Valores (“LMV?”), el articulo 7 fraccion VI de las
Disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes del
mercado de valores (las “Disposiciones”), expedidas por la Comision Nacional Bancaria y de
Valores (la “CNBV”); emitidos por Banco Invex, S.A., Institucion de Banca Multiple, Invex Grupo
Financiero, en su carécter de fiduciario en el Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados
Bursatiles Fiduciarios de Desarrollo nimero F/2872, denominado “DAIV”, celebrado con fecha 19
de octubre de 2016 por el fiduciario (el “Fiduciario”); Discovery Americas Capital, S, de R.L. de
C.V., como fideicomitente y administrador (el “Fideicomitente” o el “Administrador”,
indistintamente); Discovery Americas Associates IV, L.P., como fideicomisario en segundo Lugar
(el “Fideicomisario en Segundo Lugar™); y con la comparecencia de CIBanco, S.A., Institucion
de Banca Mdltiple, como representante comun de los Tenedores (el “Representante Comun™); la
cual tendra por objeto la realizacion de la octava Emision Subsecuente derivada de la octava
Llamada de Capital a ser realizada por el Fiduciario en términos de la Clausula Séptima del Contrato
de Fideicomiso (la “Octava Llamada de Capital”); y a efecto de dar cumplimiento al Articulo 87
de las Disposiciones, manifiesto bajo protesta de decir verdad lo siguiente:

I Mi consentimiento para proporcionar a la CNBV cualquier informacion que esta
requiera a fin de verificar mi independencia respecto del Fiduciario, del Fideicomitente y del

Administrador;


http://www.basila.mx/

1. Me obligo a conservar fisicamente o a través de medios electromagnéticos y por un
periodo no inferior a 5 (cinco) afios, en mi oficina, toda la documentacion, informacion y demas
elementos de juicio utilizados para elaborar la opinidn legal y a proporcionarla a la CNBV; y;

I1l.  Mi consentimiento para que se incluya en el Aviso con Fines Informativos

respectivo, la opinidon legal, asi como cualquier otra informacién legal cuya fuente provenga de la
misma.

Lo anterior, en el entendido de que previamente a la inclusion de la informacién, el
licenciado en derecho la verifique.

tentamente!

Basil

M
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CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS DE DESARROLLO, EMITIDOS BAJO

EL MECANISMO DE LLAMADASDRCAPITAL 0 B IT5) ()

“DAIVCK 162 H W Eoma Vendl B bhodl U Lisar

2,351,702,178 (DOS MIL TRESCIENTOS CINCUENTA Y UN MILLONES SETECIENTOS
DOS MIL CIENTO SETENTA Y OCHO) CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS
DE DESARROLLO SIN EXPRESION DE VALOR NOMINAL, AL PORTADOR,
EMITIDOS BAJO EL MECANISMO DE LLAMADAS DE CAPITAL POR BANCO INVEX.
S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO FINANCIERO,
FIDUCIARIO EN EL FIDEICOMISO IRREVOCABLE DE EMISION DE CERTIFICADOS
BURSATILES FIDUCIARIOS DE DESARROLLO NUMERO F/2872, DENOMINADO
CCDAIV‘” ) .

POR UN MONTO TOTAL DE
$4,001,172,147.04 (CUATRO MIL UN MILLONES CIENTO SETENTA Y DOS MIL
CIENTO CUARENTA Y SIETE PESOS 04/100 M.N.)
Ciudad de México, a 21 de octubre de 2016

MONTO MAXIMO DE LA EMISION DE HASTA $4,500,000,000.00 (CUATRG-MIL
QUINIENTOS MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.) o

Banco Invex, S.A., Institucién de Banca Multiple, Invex Grupo Financiero, (el “Ficuciario”)
fiduciario en el Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados Sursétiles
Fiduciarios de Desarrollo F/2872 de fecha 19 de octubre de 20 16 (el “Contrato de Fideicomiso™),
pagara las distribuciones que en su caso se generen, mismas que serdn calculadas con base en las
reglas de distribucién que se incluyen enel presente Titulo, y en toco casohastadondebaste y alcance

el Patrimonio del Fideicomiso, por la emisién de 2,351,702,178 {dos mil trescientos cincuenta y un
millones setecientos dos mil ciento setentay ocho) certificados bursatiles fiduciarios de desarrsilo al
amparo de este Titulo (los “Certificados Bursitiles™), sin expresién de valor nominal, al portador,
cuya emision inicial fue autorizada por la CNBV mediantes oficio No. 153/106041/2016 de fecha 19.
de octubre de 2016 mismos que han sido registrados en . Registro Nacional de Valoras bajo el
namero 2362-1.80-2016-019; cuya primera actualizacién de su-inscripciénen el Registro Nacional
de Valores, derivada de la primera Emision Subsecuente realizada por el Fiduciario, fue sutorizada =
- porla CNBV mediante oficio No. 153/11608/2018 dé fecha 5 de.abril de 2018, quedade inscritos
bajo el No. 2362-1.80-2018-058; cuya segunda actualizacién-ce su inscripcion’en el Registro
" Nacional de Valores, derivada de la segunda Emisién Subsecuente realizadapor el Fiduciario, fue -
autorizada por la. CNBV mediante oficio No. 153/12452/2018 ce-fecha 31. de octubre de 2018,

 quedado inscritos bajo el No..2362-1.80-2018-080; cuya tercera actaalizacion de su insefisEion enel

Registro Nacional de Valores, derivada dela tercera Emision Subsecuenterealizadaporel Fiduciario,
fue autorizada por la CNBV mediante oficio No. 153/12311/202C de fecha 15 de abri de 2020,
quedado inscritos bajo el No. 2362-1.80-2020-132; cuya cuerta actualizacion de su inscripcion en el
Registro Nacional de Valores, derivada de 1a cuarta Emision Subsecuente realizada por el Fiduciario,
fue autorizada por la CNBV mediante oficio No. 153/12420/2020-de fecha 4 de junic de 2020,
quedando inscritos bajo el No. 2362-1.80-2020-138; cuya quinta actualizacién de suinscripcién en
el Registro Nacional de Valores, -derivada de la quinta Fmision Subsecuente realizada por el
‘Fiduciario, fue autorizada por la CNBV mediante oficio No. 153/10026301/2021 de fecha 12 de
marzo de 2021, quedando inscritos bajo el No. 2362-1.80-2021-167; cuya sexta actualizacion
de su inscripcién en el Registro Nacional de Valores, dérivada de la sexta Emisién Subsecuente
realizada por el Fiduciario, fue autorizada por la CNBV med:ante oficio No. 153/2430/2022 de fecha
5 de enero de 2022, quedando inscritos bajo el No. 2362-~1.80-2022-200; cuya séptima actualizacién
de su mscripcion en el Registro Nacional de Valores, derivada de la séptima Emisién Subsecuente
realizada por el Fiduciario, fue autorizada por la CNBV mediante oficio No. 153/2969/2022 de fecha
21 dejunio de2022, quedandoinscritos bajo el No. 2362-1.80-2022-215; y cuya octava actualizacién
de su inscripcién en el Registro Nacional de Valores, derivada de la octava Emisién Subsecuente
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realizada por el Fiduciario, fue autorizada por la CNBV mediante oficio No. 153/3356/2022 de fecha
21 de octubre de 2022, quedando inscritos bajo el No. 2362-1.80-2022-230; en los términos que mds
adelante seindican y de conformidad conlos articulos 61, 62,63, 64, 68 y demas aplicables de Ja Ley
del Mercado de Valores, . ’

El presente Titulo se emite para su depésito en administracion en S.D. Indeval Institucién para el
Depdsito de Valores, S.A. de C.V. (“Indeval™), justificando asi la tenencia de los Certificados
Bursatiles por dicha institucién y la realizacién de todas las actividades que le han sido asignadas a
las instituciones para el depésito de valores, aplicables a los Certificados Bursatiles y que de
conformidad con la legislacidn aplicable deberdn ser ejercidas por dichas instituciores para el
deposito devalores, sin mayor responsabilidad para el Indeval quela establecidaparalas instituciones
para el depésito de valores en la Ley del Mercado de Valores {la “LMV™).

Asimismo, el presente Titulo de conformidad con lo dispuesto por el Articulo 64 de lz LMV, se
mantendrd depositado en el Indeval hasta la Fecha de Vencimiento, por lo que, en ningan caso, al
efectuar cualquier pago durante la vigencia de la Emision, dard lugar al retiro del presente Titulo,
salvo lo dispuestopor el parrafo cuarto del Articulo 282 dela LMV y demés disposiciones aplicables.

Los Certificados Bursétiles amparados por el presente Titulo han sido emitidos de conformidad con
los términos del Contrato de Fideicomiso, celebrado por Discovery Americas Capital, S: de R.L. de
C.V., actuando como fideicomitente y administrador, Banco Invex, S.A., Institucién de Banca
Multiple, Invex Grupo Financiero, en su cardcter de Fiduciario, CI Banco, S.A., Institucién de Banca
Multiple, como representante comin de los tenedores de los. Certificados Bursatiles (el
“Representante Comin” y los “Tenedores”, respectivamente), con la comparecencia de Discovery
Americas Associates IV, L.P., como fideicomisario en segundo lugar. .

La presente Emision de los Certificados Bursétiles ha sido realizada con base en el Acta de Emisién,
por lo que, en lo no previsto expresamente en el presente Titulo, se estara alo dispuesto en el Acta
de Emisién; en el entendido que, en caso de discrepancia entre ambos documentos, prevalecerd lo
establecido en el presente Titulo. . :

En la Fecha de Emision Inicial los Tenedores estaran obligados arealizarla Aportacién Minima de
Capitalmediante la suscripciény pago de los Certificados Bursétiles Originales por el 20% del Monto
Méximo de la Emision, es decir, por $900,000,000.00 (novecientos millones de Pesos 00/ S00MIND).

-Fines del Fideicqmiso

Los Fines del Fideicomiso son los siguientes: A. Que el Fiduciario reciba, conserve, mantenga'y en,

- su oportunidad, enajene la propiedad de los bienes y derechos que conforman el Patrimonio del

Fideicomiso y distribuya y administre los recursos obtenidos por dichas ventas, derivado de Ia -
Emisién y Colocacion o por cualquier otra causa, en cada una de las Cuentas de conformidad con lo
establecido en el Contrato de Fideicomiso; B. Que el Fiduciario constituya (y, de ser aplicable,
incremente o reconstituya) la Reserva para Gastos-y la Reserva para Gastos dé Asesoria
Independiente, y abra, administre y mantenga abiertas, a sunombre, las Cuentas de conformidad con
lo previsto en el Contrato de Fidejcomiso y cualquier otra cuenta que seanecesaria para cumplir con
los fines del Contrato de Fideicomise; C. Que el Fiduciario realice 1a Emisién y Colocacion de Jos
Certificados Bursatiles, su inscripcién en el RNV, su listado en la BMV y el depdsito del Titulo que
los represente en Indeval, conforme a los términos y condiciones que al efecto le instruya por escrito
el Comité Téenico, y efectiie los pagos que se establecen en el Titulo que ampare los mismos, asi
como que el Fiduciariorealice (i) la Emision Inicial, (ii) las Llamadas de Capital, y (iii) as Emisiones
Subsecuentes, asi como todos los actos que se relacionen con lo anterior, de conformidad.con las
instrucciones escritas del Comité Técnico, 0 en su caso por la Asamblea de Tenedores, as: como del
Administrador, tratdindose de las Emisiones Subsecuentes, v lo previsto en el Contrato de
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Fideicomiso, incluyendo la suscripcion de los documentos, la solicitud y obtencién de ja CNBV, Ja
BMYV y cualquier ofra Autoridad de autorizaciones y cualqu:er otro acto-que resulte necesario para lo
aquiprevisto. De ignal manera, que el Fiduciario presente toda la informacién y lleve a cabo todos
los actos y gestionesy celebre y firme aquellos documentos necesarios o convenientes para mantener
elregistro de los Certificados Bursétiles en el RNV y su listado enla BMV y, cuando sea necesario,
lleve a cabo el canje del Titulo; D. Que en términos dela LMV y demds disposiciones aplicables, el
Fiduciario suscribalos documentos y realice Jos actos necesarios a fin de llevar a-cabo la Emisién y
Colocacién de los Certificados Bursétiles, incluyendo, sin limitar, ¢l Acta de Emisién, el Titulo que
ampare los Certificados Bursétiles, el Contrato de Colocacién, y solicite y obtenga de la CNBV, la
BMYV y cualquier otra Autoridad, las autorizaciones necesarias para llevarlas a cabo, as{ como ¢l
registro de los Certificados Bursatiles en el RNV, su listadoenla BMV y el depésito del Titulo ante
el Indeval. De igual manera, que el Fiduciario presente todz la informacién y lleve a cabo todos los
actos, gestiones, celebracion y firma de aquellos documentos necesarios o convenientes para
mantener el registro de los Certificados Bursatiles en el RNV, su listado en la BMV, y, cuando sea
procedente, el canje del Titulo respectivo; E. Que el Fiduciario, previa instruccion por escrito del
Comité Téenico, celebre con el Intermediario Colocador el Contrato de Colocacién correspondiente
conforme a los términos y condiciones que al efecto le instruya, y cumpla con las cbligaciones
previstas en el mismo, siempre que este no contravenga en ningiin sentido los términos dispuestos
bajo el Contrato de Fideicomiso ni los fines convenidos en el mismo ; F. Conforme a los Contratos de
Inversién, llevara cabo Inversiones en las Empresas Promovidas; en el entendido que, salvo pdr las
Inversiones Permitidas, en ningiin caso el Fideicomiso invertira en valores inscritos en el RNV o
listados en cualquier bolsa, directa o indirectamente; G. Que el Fiduciario otorgue al Administrador

un poder general, de conformidad con el Anexo “A” y la Clausula Vigésima Octava del Contratode - -

Fideicomiso, para que éste realice las Inversiones, asi como las Desinversiones en las Empresas
Promovidas, y celebre los Contratos de Inversién y los Contratos de Desinversién en nombre ¥ por
cuenta del Fideicomiso en los términos del Contrato de Fideicomiso; en el entendido que, el
Administrador estara sujeto a que previo a la realizacion de las Inversiones'y/o Desinversiones, se
obtenga la aprobacién del Comité Técnico cuando éstas representen menos del 20% (veinte por
ciento) del Monto Méximo de la Emisién, y previd aprobacion de la Asamblea de Tenedores cuando
las Inversiones y Desinversiones representen el 20% (veinte porciento) o mas del Monto Maximo de
la Emision, en ambos casos considerando, en su caso, los cempromisos de las Llamadas de Capital,
con independencia de que dichas Inversiones o Desinversiones se ejecuten de manera simulténea o
sucesiva en un periodo de 18 (dieciocho) meses contados a partir de'que se concrete la primera
operacidn, pero que pudieran considerarse como una sola; H. Que el Fiduciario, por instrucciones del
- Administrador, celebre los Contratos de Inversiény los Contratos de Desinversiény cumpla.con los

términos y condiciones previstos en los mismos y cuando proceda, los:modifique y/c los'de por~

terminados; en el entendido que, el Fiduciario estard sujeto a que previo a la celebracion de los
Contratos de Inversién y Centratos de Desinversién correspondientes, se obtenga (i) la.aprobacién. -
del Comité Técnico cnando las Inversiones y/o Desinversiones representen menos del Z0% (veinte
por ciento) del Monto Méximo de la Emision, (ii)previa aprobacién de 12 Asamblea de Tenedores
cuando (a)las Inversiones y/o Desinversionesrepresentenel 20% (veinte por ciento) o mas del Monto
Méaximo de la Emisién, o {b) la Inversién o adquisicién que pretenda realizarse sea con personas que
se.ubiquen en al menos uno de los dos supuestos signientes: (x) aquellas relacionadasTespecto a
Discovery y las Empresas Promovidas sobre las cuales el Fideicomiso realice Inversiones, del
Fideicomitente, asi como del Administrador, o bien, (y) que representen un conflicto de interés; en
cualquiera de los casos anteriores, considerando, en su casc; los compromisos de inversién de las
Llamadas de Capital, con independencia de que dichas Inversiones o Desinversiones se ejecuten de
manera simultinea o sucesiva en un periodo de 18 (dieciocho) meses contados a partir de que se
concrete la primera operacion, pero que pudieran considerarse como una sola; L. Que el Fiduciano
invierta el Efectivo Fideicomitido depositado en las Cuentas en Inversiones Permitidas de
conformidad con lo establecido en la Clausula Décima Tercera del Contrato de Fideicomiso; J. Que
mediante la subcontratacidn de los mismos, o de cualquier otra manera preste a cualquier Empresas
Promovida, aquellos servicios necesarios para la operacidn y funcionamiento de los mismos
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(incluyendo servicios de asesoria) y facturar o emitir los ccmprobantesrespectivos, trasladando en
forma expresa y por separado, en su caso, el impuesto al valor agregado respectivo. Cualesquiera
recursos que el Fiduciario reciba en concepto de dichos servicios y/o por la repercusion que el
Fiduciario realice a cualquier Empresa Promovida de gastos incurridos para su beneficio (exchuyendo
impuestos, en particular el impuesto al valor agregado) se consideraran “recursos fiduciarios
adicionales” para todos los propdsitos del Contrato de Fideicomiso; K. Que el Fiduciar:o contrate al
Auditor Externo y, en su caso, lo sustituya de conformidad con las instrucciones por escrito que al
efecto emita el Comité Técnico otorgadas en una sesidn en la que los miembros designados porel
Administrador que po sean Miembros Independientes, se abstengan de votar respecto de dicho punto;
L. Que el Fiduciario contrate al Valuador Independiente autorizado para efectos de lo dispuesto enla
Clédusula Vigésima Segunda del Contrato de Fideicomiso y, en su caso, lo sustituya en cualquier
momento de acuerdo con los términos establecidos en estz Fideicomiso, de conformidad con las
instrucciones por escrito que al efecto emita el Comité Técn:co, ctorgadas en una sesion en la que los
miembros designados por el Administradorque no sean Mizmbros Independientes, se ebstengan de
votar respecto de dicho punto; M. Que el Fiduciario pague, con cargo al Patrimonio del Fideicomiso
v hasta donde éstebastey alcance, todas las obligaciones a su cargo de conformidad con lo establecido
en el Fideicomiso, incluyendo, de forma enunciativa, mas no limitativa, el pago de las cantidades
adeudadas a los Tenedores de conformidad con el Titulo que ampare Certificados Bursatiles, los
Gastos de Emisidn y Colocacidn, los Gastos de Mantenimiento y los Gastos de Inversior:, y que leve
a cabo las operaciones cambiarias, que en su caso sean necesarias para liquidar dichos conceptos; N
Que el Fiduciario prepare y proporcione toda aquella informacidn relevante relacionada con el

Fideicomiso, que de conformidad con el Contrato de Fideicomiso, la LMV, la Circular Unica de” . -

Emisoras, el Reglamento Interior de la BMV y las demds cCisposiciones aplicables, deba entregara
las Autondades a la BMV, al Comité Técnico, al Representante Comun, a los Tenedores, a los
Proveedores de Precios y al Valuador Independlente a través de los medlos establecidos para tal
efecto y dentro de los plazos previstos en las mismas disposiciones, asi como toda informacion que
le sea solicitada o deba entregar de conformidad con el Fideicomiso; asi como que el Fiduciario
prepare y presente las declaraciones fiscales aplicables en base ala informaciénqueel Administrador
esta obligado a proporcionarle al Fiduciario en términos del Fideicomiso y de. conformidad con la
legislacién aplicable, asi como que lleve a cabo todos los actos tales como-cnalesquiers retenciones
aplicables y 1a emisién de constancias y registros, que sean necesarios para cumplir con las leyes
fiscales aplicables durante la vigencia del Fideicomiso; O. Que el Fiduciario, previas instrucciones
por escrito del Comité Técnico o del Administrador, segin corresponda en términos del Fideicomiso,
tomne las demds acciones o lleve a cabo los actos necesarios para el adecuado cumplimietito de los
Fines del F1delc0m1so,‘ mcluyendo, sin limitar, la celebracién de cualquier otro confrato o convenio, -
vy .elretiro y depdsite de cualquier cantidad en las Cuentas, de conformidad con 1o establecido enel - -
Contrato de Fideicomiso; P. Que el Fiduciario otorgue los poderes-generales o especiales que se
- requieran para la consecucion de los Fines del Fideicomiso o para la defensa*del Patrimonio del
- Fideicomiso de conformidad con lo dispuesto en-el Contratd de Fideicomisd, la Cliustla Vigésima *

Octava siguiente-y los términosestablecidos en el Anexo “A” del mismo, en el entendido dequee] - -

Fiduciario no podra otorgar poderes con facultades de dominio; Q. Que el Fiduciario contrate con
cargo al Patrimonio del Fideicomiso y/o proporcmne al Representante Comun, con cargo al
Patrimonio del Fideicomiso, los recursos necesarios pararealizar las contrataciones de los terceros
que asistan a dicho Representante Comiin en el cumplimiento de sus obligaciones, segiin le sea
instruido por escrito por el Representante Comtn, en términos de lo establecido en la Seccidn 19.2
del Contrato de Fideicomiso; R. Que una vez concluida la vigencia del Contrato de Fideicomiso y
que se hayan cubierto todas las cantidades pagaderas bajo los Certificados Bursétiles, el Fiduciario
distribuya los bienes, derechos y cualquier otro activo que formeparte del Patrimonio del Fideicomiso
en ese momento, de conformidad con lo establecido en este Contrato de Fideicomiso y dé por
extinguido el F1delcomlso otorgando al Fideicomitente y a su vez este tltimo al Fiduciario, de ser
aplicable, ¢l finiquito mas amplio que en su derecho corresponda; S. Que-en lo no preV1sto en el
Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario lleve a cabo o suscriba todos los actos que sean necesarios
para el debido cumplimiento de los Fines del Fideicomiso, de conformidad con las instrucciones que
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reciba del Comité Técnico; T. En términos generales, que el Fiduciario lleve a cabo cualquier otra
accidn que sea necesaria o conveniente para satisfacer o cumplir los Fines del Fideicomiso, las
estipulaciones del Contrato de Fideicomiso y cualquier otre documento celebrado por el Fiduciario
en cumplimiento del mismo, y las disposiciones legales eplicables.

El Fideicomitente reconoce que el Fiduciario no estara obligado a realizar acto alguno en
contravencion a este Fideicomiso o a la legislacién aplicable a la materia. Asimismo, las Partes
acuerdan que el Fiduciario no sera responsable por aquellos actos que realice en seguimiento de las
instrucciones que por escrito el Comité Técnico, el Administrador y/o la Asamblea de Tenedores, .
segin sea ¢l caso, le entregue conforme a lo previsto en el Contrato de Fideicomiso.

De conformidadconlo establecido enla Clausula Octava del Contrato, el Fideicomiso podrd suscribir
y adquirir los titulos de capital de Vehiculos Intermedios y, en general, participar en el capital social
y enla administracién de éstos. Asimismo, el Fideicomiso se podré constituir como obligado solidario
de los Vehiculos Intermedios respecto de cualquier Emprasa Promovida, prevxa autcrizacion del
Comité Técnicoy dela Asambleade Tenedores, segin el porcentaje que la operacion corespondiente
represente del Patrimonio del Fideicomiso ,

1. Fideicomisarios Conjuntamente, los Fideicomisarios en Primer Lugar y el
Fideicomisario en Segundo Lugar.

2. Fideicomisarios en Conjuntamente, los Tenedores y, en caso -de ser aplicable,

Primer Lugar : Discovery Americas Associates IV, L.P. (o cualquiera de sus
Afiliadas que cumpla conel Compromiso de Discovery) querealice |
aportaciones al Fideicomiso en cumplimiento del Compromiso de
Discovery, respecto de las cantidades que tengan derecho a recibir
y demads derechos a su favor establecidos de conformldad con el
Titulo"y el Cont‘rato de Fideicomiso.

3. Fideicomisario en . | Discovery Americas Associates IV, L.P.-o cualesquiera entidades o
Segundo Lugar - vehiculos a ser constituides por Discovery, o cualquiera de sus”

| provenientes del Fideicomiso, que le correspondan al
Fideicomisario en Segundc Lugar; en los porcentajes que dicho.

instruccibnirrevocable, respecto alas cantidades que ter ga derecho
a recibir conformea lo establecido enel Contrato de FldBlCOI‘ﬂlSO
0 sus causahablentes 0 Ccesionarios. ‘

4. Fideicomitente _ ' Dlscovery Amencas Capltal S.deR.L.de CV

5. Fiduciario .| Banco Invex, S.A., Institucién de Banca Multiple Tnvex Grupo
Financiero, o sus sucesores; cesionarios 0 cualguier owa persona
que lo sustxtuya :

6. Ntmero de $,000,000 (nueve millones).
Certificados
Bursatiles en la
Emisién Inicial
7. Namero de 13°996,280 (trece millones noveclentos noventa ¥y seis mil
Certificados doscientos ochenta).

Afiliadas, con ' la intencién “de .recibir las = Disxibuciones | -

Fideicomisario en Segundo Lugar instruya al Fiduciario mediante | - -



Bursatiles de la
Primera Emisidon
Subsecuente

Niimero de
Certificados
Bursatiles de la
Segunda Emisién
Subsecuente

19,998,784 (diecinueve millones novecientos noventa y ocho mil
setecientos ochenta y cuatro). :

Nitmero de
Certificados
Bursatiles de la
Tercera Emision
Subsecuente

9,438,922 (nueve millones cuatrocmntos treinta y ocho mil
novecientos veintidés).

10.

Nimero de
Certificados
Bursatiles de Ia
Cuarta Emision
Subsecuente

19,151,022 (diecinueve millones ciento cincuenta y un mil
vemtldos)

11.

Numero de
Certificados
Bursatiles de la
Quinta Emision
Subsecuente

149,849,348 (ciento cuarenta y nueve millones ochocientos

cuarenta y nueve mil trescientos cuarenta y ocho).

12.

Nimero de
Certificados

Bursatiles de Ia Sexta:

Emision Subsecuente

193, 060 ,707 (ciento noventay tres mlllones sesenta Iml setecientos

_ s1ete)

| 13.

Ntimero de
Certificados
Bursifiles de la
Séptima Emision

.Subsecuente

350,848,097 (trescientos cmcuenta millories ochoc',lentos cuarenta

| v ocho m11 noventa y siete.

14.

Nilmero de
Certificados
Bursitiles de la
Octava Emision
Subsecuente

11 ,586,359,018 {mil qumlen..os ochentay seis’ m1llones tresc1entos '
“cincuenta y nueve mil dieciocho).

15.

Nitmero Total de
Certificados
Bursatiles en
circulacién
(considerando la
Emision Inicial, Ia
Primera Emisién

Subsecuente, la

2,351,702,178 (dos mil frescientos cincuenta y un millones
setecientos dos mil ciento setenta y ocho).




Segunda Emisién
Subsecuente, la
Tercera Emisién
Subsecuente, la
Cuarta Emision
Subsecuente, la
Quinta Emision
Subsecuente, la Sexta
Emision Subsecuente,
la Séptima Emision
Subsecuente y la
Octava Emisién
Subsecuente)

16.

Monto de Ia Emision
Inicial

§900,000,000.00 (novecientos millones de Pesos 00/ 100 MLN.).

17.

Monto de la Primera
Emision Subsecuente

$£699,814,000.00 (seiscientos noventa y

‘nueve millones
ochocientos catorce mil Pesos 00/100 M.NL).

18.

Monto de la Segunda
Emision Subsecuente

$499,969,600.00 (cuatrocientos noventa y nueve millones
novecientos sesenta y nueve mil seiscientos Pesos 00/100 M.N.),

19.

Monto de Ia Tercera
Emision Subsecuente

$117,986,525.00 (ciento diecisiete millones novecientos ochenta y
seis mil quinientos veinticinco Pesos 00/100 M.N.).

20.

Monto de la Cuarta

- Emision Subsecuente

$119,693,887.50 (ciento diecinueve millones seiscichtosnoventay
tres mil ochocientos ochenta y siete Pesos 50/100 M.N.).

21,

Monio de.la Quinta
Emision Subsecuente

$468,279,212.59 (cuatrocientos sesenta y ocho millones doscientos
setenta y nueve mil doscientos doce Pesos 59/100 M.N.).

22,

Monto de 1a Sexta
Emisién Subsecuente

$301,657,354.74 (trescientos un millones seiscientos cincuienta y
siete mil trescientos cincuenta y cuatro Pesos 74/100 M.N.). '

23,

Monto de la Séptima
Emisién Subsecuente

_- -$274,100,Q75 82 (doscientos seterita y cuatro r'ﬁizll.oh'_ia's"dié"ﬁ will .
setenta y cinco Pesos 82/100 MN.y .

24,

Monto de la Octava
Emision Subsecuente

$619,671,491.39 (seiscientos diecinueve millones seiscientos

setenta y un mil cuatrocientos noventa'y un Pesos 39/100 M.N.).

25,

Monto Total
efectivamente suscrito
(considerando la
Emision Inicial, la
Primera Emision
Subsecuente, la
Segunda Emisién
Subsecuente, la
Tercera Emision
Subsecuente, la
Cuarta Emision
Subsecuente, la

$4,001,172,147.04 (cuatro mil un millones ciento setenta y dos
mil ciento cuarenta y siete Pesos 04/100 M.N.) .




Quinta Emision
Subsecuente, la Sexta
Emisién Subsecuente,
la Séptima Emision
Subsecuente y la
Octava Emision

Subsecuente)
26. Denominacién | Pesos moneda de curso legal de los Estados Unidos Mexicanos.
27. Precio de Colocacion | $100.00 (cien Pesos 00/130 M.N.).

de los Certificados
Bursatiles Originales

28.

Precio de suscripcion
de los Certificados
Bursatiles de la
Primerza Llamada de
Capital

$50.00 (cincuenta Pesos 00/100 M.N.).

29,

Precio de suscripcion
de los Certificados
Bursatiles de la
Segunda Liamada de

Capital

$25.00 (veinticinco Pesos 00/100 M.N.)

30.

Precio de suscripcion
de los Certificados
Bursatiles de Ia

- Tercera Llamada de

Capital

$12.50 (doce Pesos 50/100 M.N.).

31

Precio de suscripcién

de los Certificados
Bursatiles de la.

" Cuarta Liamada de-

Capital

$6.25 (seis Pesos 25/100 M.N.).

32.

Precio de suscripcién
de los Certificados
Bursatiles de la

- Quinta Llamada de

Capital

$3.125.(fres Pesos 125/1000 M.N.):

33.

Precio de suscripcion
de los Certificados
Bursatiles de la Sexta
Llamada de Capital

$1.5625 (un Peso 5625/10000 M.N.)..

34,

Precio de suseripcion
de los Certificados
‘Bursatiles de la

$0.78125 (cero Pesos 78125/100000 M.N.).




Séptima Llamada de
Capital

35.

Precio de suscripcion
de los Certificados
Bursatiles de la
Octava Llamada de
Capital

$0.390625 (cero Pesos 350625/1000000 M.N.).

36.

Fecha de Emision
Inicial

21 de octubre de 2016,

37.

Fecha de la Primera
Emisiéon Subsecuente

18 de abril de 2018.

338.

Fecha de la Segunda
Emision Subsecuente

09 de noviembre de 2018.

39.

Fecha de 1a Tercera
Emision Subsecuente

24 de abril de 2020.

40.

Fecha de la Cuarta
Emision Subsecuente

15 de junio de 2020.

41.

Fecha de Ia Quinta
Emision Subsecuente

24 de marzo de 2021,

42,

Fecha de 1a Sexta
Emision Subsecuente

14 de enero de 2022,

43.

Fecha de la Séptima

Emisién Subsecuente

30 de junio de 2022. -

44,

Fecha de la Octava

Emisién Subsecuénte

1 de noviembre de 2022.

45,

Lugar de Emisién

_Ciudad de México.

46.

Vigencia'delos
Certificadosy Fecha
de Vencimiento

| La Fecha de Vencimiento celos Certificados Bursétiles esel 21 de | |

octubre de 2026 (la “Fecha de Veﬁéimiento:’-’),’e'n efentendido-que,
si dicho dia no es unDia Habil,entonces la Fecha'de Vencimiento
-serd el Dia Hdbil inmediato siguiente,

El plazo de vigencia delos Certificados Bursétiles es de 3652 (tres
mil seiscientos cincuenta y dos) dias, lo que equivale
aproximadamente a 10 (diez) afios, en el entendido que las
prorrogas podranser aprobadaspor periodosde 1 {(un)afio cadauno
y hasta un méximo de 3 (tres) prorrogas, de-conformidad conla |
Clausula Vigésima Quinte del ‘Contrato de Fideicomiso; en el
entendido que, en caso de prérrogas, se debera realizar el canje del
presente titulo en Indeval, con al menos 3 (tres) Dias Habiles de
anticipacion a la Fecha de Vencimiento original, v se deberd




solicitar a la CNBV la actualizacién de la inscripcion de los
Certificados en ¢l RNV,

47. Tipo de Valor

Certificados Bursatiles Fiduciarios de Desarrollo, a los que se
refieren los Articulos 61, 62, 63,63 Bis 1 fraccion I, 64, 64 Bis, 64
Bisly64Bis2dela LMV y el Articulo 7, fraccién Vide Ia
Circular Unica de Emisoras y la dispasicion 4.007.03 del
Reglamento Interior de la BMV, a ser emitidos por el Fiduciario
bajo el mecanismo de Llamadas de Capital conforme a lo
establecido en la Clausula Séptima del Fideicomiso, el Acta de
Emision, la LMV, la Circular Unica de Emlsoras vy demés
disposiciones aplicables; a ser inscritos en el RNV y listados en la
BMV. Los Certificados Burséatiles son titulos al portador que son
emitidos sin expresion de valor nominal.

48. Derechos que otorgan

los Certificados
Bursitiles a sus
Tenedores

| Patrimonio del Fideicomiso, hasta el valor residual de los mismos.

Los Certificados Bursétiles otorgan a sus Tenedores los siguientes

derechos de conformidad con las fracciones Iy III del articulo 63
de la Ley del Mercado de Valores: (i) el derecho a una parte de los
frutos, rendimientos y, en su caso, al valor residual de los bienes o
derechos afectos con ese propdsito en e. Fideicomiso; (ii} el
derecho a una parte del producto que resulte de la venta de los
bienes o derechos que formen el patrimonio Fideicomitido; y (i) a
participar en una parte de los flujos o rendimientos de los bienes o
derechos o de la venta de bienes o derechos que forman parte del |

49. Lugar y Forma de
Pago

" tendrd la custodia y administracién del titulo que ampare 1a Emision |
- de los Certificados Bursatiles, los mismos se efectuaran mediante {
transferencia electromicd a través de Indeval, en su'domicilio,en.| * -

--dlreccwn de suS oflcmas

| Los pagos-que se reahcen se haran contra la entrega deconstanclas

Todos los pagos en efectivo que debanrealizarse a los Tenedores |
de conformidad con lo previsto en el presente Titulo, durante Ia
vigencia de los Certificadcs Bursatiles; y todavez que $.D. Indeval
Institucion para el Depdsito de Valores, S:A. de C.V. (“Indeval”), |-

esta Ciudad de México, én Paseo de la Refo-ma No. 255, 3er. Piso, | -
Col. Cuauhtémoc, C.P. 06500, ‘Ciudad de-México, o én, o en.|
cualquier otro domicilio-que dé a conocer; én caso de mod1ﬁcar la

que para tal efécto -emita Indeval o contrala entlega del TFitulo |-
cuando se trate de ultima Distribucion.

50. Destino
Recursos

de Jos

'Emisién Inicial y en cada Fecha de Emision Subsecuente, o tan

En la Fecha de Emisién, ¢l Fiduciario deberé depositar, administrar
y distribuir los recursos obtenidos con la Emisiony Colocacidn en |
la Cuenta General, y realizar los siguientes dep051tos v pagos en €]
orden que se establece a contmuamon

A Gastos de Emlsxon y Colocacidén: En la Fecha de |

pronto como sea posible después de la misma, el Fiduciario deberd
pagar los Gastos de Emision y Colocacion con cargo al Monto
Total, v debera fondear las Cuentas con los Recursos Netos con las
cantidades que por escrito le instruya el Administrador; en el
entendido que los recursos que sean necesarios para-cubrir dichos
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. Adm1n1strador con base er. su experiencia y tomarido en cuenta los I

(Gastos de Emision y Colocacion deberan depositarse en'la Cuenta
de Administraciénantesde sererogados, conlafinalidad de quelos
montos mencionados se acicicnen al monto que sirva de base para
el calculo de la Distribuc:on Preferente a los F1de1com13anos en
Primer Lugar.

B. Reserva para Gastos: En la Fccha de Emision
Inicial, o tan pronto como sea posible despues de la misma, asi
como en cada Fecha de Emisidn Subsecuente, el Fiduciario debera |-
fondear y constituir o reconstituir dentro e la Cuenta General, la
Reservapara Gastos conformea la cantidac que al efecto le instruya
el Administrador; en el enzendido que el Administrador, con base.
en su experiencia y tomando -en cuenta los Gastos de
Mantenimiento y cualesquiera otros que considere necesario,
instruird al Fiduciario pare que constituya la Reserva para Gastos
con las cantidades queconsidererazonables. En cualquier momento

- en que los recursos deposizados en la Reserva para Gastos resulten
inferiores a la cantidad sefialada en el iltimo Reporte de Gastos de
Mantenimiento, el Comité Técnico podra determinar la cantidad de
Intereses de las Inversiones Permitidas depositados en las Cuentas
que deberan ser transferidos a fin de restituir la Reserva para |
Gastos.

Asimismo, en cualquier momento en que los recursos depositados
en la Reserva para Gastos sean insuficientes para pagar Gastos de
Mantenimiento, el Fiduciariopodrd utilizar, ensu caso, losrecursos |
depositados en la Reserva para Gastos Adicionales; y en su defecto |
los Intereses de las Inversiones Permitidas depositados en las
Cuentas, que sean necesarios para hacer frente al pago, con
_prelacién a la realizacion de cualquier Inversién, Distribucién y/o
reembolso, conforme a lab mstrucciones del Administrador .

C. Reserva para Gastos Adicionales: En cadafecha =
en que el Fideicomiso reciba récursos de Desinversiones, el
‘Fiduciario debera depositer los recursos, provententes-de dichas {.
{ Desinversiones que -$ean necesarios para pagar  Gastos de.
Mantenimiento, en la Reserva para-Gastos Adicionalés conformea_ |
las mstruccwnes del Admmmu'ador,ﬁ en el entendido que el |

Gastos de.Mantenimiento y cualesquiera otros “que . considere
necesario, instruird-al Fiduciario para-que constituyala Reserva
para Gastos Adicionales con las - cantidades que considere
razonables.

D. Reserva para Gastos  de Asesoria
Independiente: En la Fecha de Emision Inicial, o tan pronto como |
sea posible después de la misma, el Fiduciario debera fondear y
constituir dentro de la Cuenta General, la Reserva para Gastos de
Asesoria Independiente, pera lo cual debera depositar la cantidad
de $10°000,000.00 M.N. (diez m1llones de Pesos 00/100 Moneda
Nacional).

E. Cuenta de Administracién: El Fiduciario deberd
depositar en la Cuenta de Administracion: (i} durante el Periodo
Inicial, (2) los recursos guesean necesarios para pagar los Gastos
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de Emisién y Colocacidn; (b) después de haber constituido la
Reserva para Gastos y la Reserva para Gastos de Asesoria .
Independiente, los recursos remanentes del Monto Total que, en las
Fechas de Deposito, sefiale el Administrador para realizar las
Inversiones y pagar Gastcs de Inversidén, y (¢) los recursos
provenientes de la Reservapara Gastos que, de tiempo en tiempo,
sean requeridos para pagar Gastos de Mantenimiento; v (if) una vez
concluido el Periodo Inicial, {a) los recursos que sean necesarios
para pagar los Gastos de Emisién y Colocacion de las Emisiones
Subsecuentes, (b) después ce haber reconstituido-la Reserva para
Gastos, los recursos recibidos con motivo de las Llamadas de
Cap1ta1 precisamente en las Fechas de Emisién Subsecuentes, y (c)
los recursos provenientes de la Reserva para Gastos que, de tiempo
en tiempo, sean requeridos para pagar Gastos de Manterimiento; y
en ambos casos el Fiduciaro ministrard aquellos recursos que el
Administrador le solicite de -iempo entiempo en la cuenza bancaria
que €l mismo le indique, mismos que seran utilizados durante el
Periodo de Inversion para realizar las Inversiones.

F. Gastos de Inversion: Con cargo a la Cuenta-de
Administracion, el Fiduciario debera cubrir los Gastos de Inversion,
de conformidad con las instrucciones que al efecto le proporcione
el Administrador, incluyendo la Comision de Administracidn.

G. Gastos de Mantenimiento:. Con los. recursos
depositados en la Reserva pzara Gastos, y unavezagotados, con los
recursos de la Reserva para Gastos Adicionales, el Fiduciario
deberd cubrir los Gastos de Mantenimiento en los términosy conla
periodicidad que hubiere convenido con los participaates en la
operacién tratindose de honorarios y comisiones, con lo dispuesto
en los contratos correspordientes tratandose del pago: de los
Seguros de Responsabilidad Profesional v con lo dispuesto en las
disposiciones aplicablés tratdndose de impuestos y crotas.a la
CNBV, BMV e Indeval. En el-entendido que los.Gastos de
' Mantenimiento que provengan de la ‘Reserva para - Gastos: se-
-deberan depositar en la. Cuenta de Administracién antes de ser

erogados, con la finalidad deque los montosmencmnado:,setomen .
en cuenta para el calculo-de la~ Dlstmbucmn Preferente a los
F1delcom1sanos en aner Lugar ‘ :

51 Destino ~ de  “los| El destino de los recursos quese obteﬁ'gan conforme 2 1a Emision
Recursos  de - la| Imicial, sera para: (i) gastos y honorarios-de Intermediacién y
Emisién Inicial Colocacién; (i) gastos y honorarios del Asesor Legal

In.dependiente; (i) Gastos y honorarios de asesores legales de los
inversionistas; {(iv) Pago de derechos de estudio y trém:te ante la
CNBYV; (v)Pago de derechosde estudio y tramite ante la BMV; (vi)
Pago de derechos de inscripcién en ¢l RNV; (vii) Listadc en BMV;

 (viii) Honorarios del Fiduciario; (ix) Honorarios del Representante
Comin; (x) Honorarios asesoresfiscales; v (xi) Publicaciin y Otros
Gastos.

52. Destino de los | El destino de los recursos que se obtengan conforme a la Primera
Recursos de la | Llamada de Capital serd para la realizacion de la Inversion
aprobadaen la Sesion de Comité Técnico del Fideicomiso, defecha
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Primera Llamada de
Capital

‘crédito y arrendamiento a PYMES en crecimiento mediante un

29 denoviembre de2017 , enuna empresaenfocadaen proporcionar

servicio al cliente personalizado y en tiempos de respuesta agiles,
por un monto de hasta $422,400,000.00 (cuatrocientos veintidds
millones cuatrocientos mil Pesos 00/100 M.N.), asi como para
pagar Gastos de Inversiéon v Gastos de Mantenimiento.

53.

Destino de los
Recursos de Ia
Segunda Llamada de

- Capital

El destino de los recursos gue se obtengan conforme a la Segunda
Llamada de Capital serd pare la realizacién de la Inmversion |
aprobada en la Sesion de Cormité Técnico del Fideicomiso, defecha |
18 de julio de 2018, en una empresa enfocada en proporcionar
servicios generales de carga aérea para aerolineas y proveedores de
servicios de logistica, principalmente entre América Latina y los
Estados Unidos de América, por un monto de hasta
USD$30,000,000.00 (treinta millones de Délares), asi como pam | -
pagar Gastos de Inversion v Gastos de Mantenimiento .

54.

Destino de los
Recursos de la Tercera
Llamada de Capital

El destino de los recursos que se obtengan conforme a la tercera
Llamada de Capital serd para: (i} Gastos de Mantemmlento y (11)
Gastos de Inversion.

El destino de los recursos que.se obtengan conforme a la cuarta

55. Destino de los :
Recursos de la Cuarta | Llamada de Capital sera pare: (i) la Inversién aprobadaen la Sesion
Llamada de Capital | del Comité Técnico del Fideicomiso celebrada confecha 8 de abil

de 2020.

56. Destino de los | El destino de los recursos que se obtengan conforme a la quinta |
Recursos de la Quinta | Llamada de Capital serd para: (i) la Inversién aprobadaen la Sesién
Llamada de Capital | del Comité Técnico del Fideicomiso ¢elebrada ¢on fecha 18 de

enero de 2021; (if) para pagar Gastosde Mantemm1ento y (iii)y para
pagar Gastos de Inversmn

57. Destino de  los | El destino de los recursos cue se obtengan conforme ala sekia )

Recursos de la -Sexta |.

-|-de 2021; de conformidad cox el inciso: B) parrafo décimo primero| .
de la seccion 7.7.1. del Contrato de Fideicomiso, el cual éstablece |-~

-| de Inversion, si el destino de los recursos-espara cumplir conun

Comlt_e Técnico del Fideicomiso cei_ebrada con fecha 18 de enero |

que el Fiduciario podra realizar Llamadas de Capital durantelos 2 |
(dos) anios siguientes a la fecha en que haya terminado el Periods

compromiso de inversion. astmido durante el Periodo de Inversion.

58.

Llamada de Capital
Destine  de 1os
Recursos -de 1a

Séptima Llamada de
Capital

‘enero de 2021; y (1i) la Inversién aprobada en la Sesién del Comité

El destino de los recursos que se-obtengan conforme a la séptima
Llamada de Capital serd para: (i} laInversionaprobadaen laSesion |
del Comité Técnico del Fideicomiso celebrada con fecha 18 de

Técnico del Fideicomiso celebrada con fecha 30 de septiembre de
2021; de conformidad con el inciso B) parrafo décimo primero de
la seccién 7.7.1. del Contratc de Fideicomiso, el cual establece que
el Fiduciario podra realizar Llamadas de Capital durante los 2 (dos)
afios siguientes a la fecha en que hava terminado el Periodo de
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Inversion, si el destino de los recursos es para cumplir con un
compromiso de inversidn asumido durante el Periodo de Inversién.

59. Destino de los
Recursos de Ia QOctava
Llamada de Capital

El destino de los recursos que se obtengan conforme a la octava
Llamada de Capital serd para: (i) Gastos de Mantenimiento; (i)
Gastos de Inversidn,; (iii) Comisién de Administracién; y (iv) la
Inversién aprobada en las Sesiones del Comité Téenico del
Fideicomiso celebradas con fecha 30 de septiembre de 2021 y el 5
de mayo de 2022; de conformidad con el inciso B) parrafo décimo
primero de la seccién 7.7.1. del Contrato de Fideicomiso, el cual
establece que el Fiduciario podra realizar Llamadas de Capital
durante los 2 (dos) afios siguientes a la fecha en que haya terminado |.
el Periodo de Inversion, siel destino de los recursos es para cumphir
con un compromiso de inversién asumido durante el Periodo de
Inversién. . '

60. Fechas de Pago

Significa cualquierade las signientes fechas en’las queel Fiduciario

deba pagar e] Efectivo Distribuible a los Tenedores conforme al

Contrato de Fideicomiso: (i) el segundo Dia Habil siguiente a

cualquier Fecha de Célculo, (ii) el Dia Hébil que el Fiduciario, por-
instrucciones del Administrador, sefiale como tal de conformidad
con la Seccién 12.2y 12.4 del Contrato de Fideicomise, y/o (iif) la
Fecha de Vencimiento, en el entendido que si cualquiera de dichos

dias no es un Dia Habil, entonces la “Fecha de Pago” seréd el Dia

Habil inmediato siguiente.

61. Monto Maximo de la
Emision

$4,500,000,000.00 (cuatro mil quinientos millones de Pesos00/100 -
MN.). '

62. Aportacién Minima de
Capital

“Monto Méaximo de la Emisién; y por la mera. suscripcioén de los |
Certificados Bursétiles, estaran compromeétidos a lo siguiente: .

| del Compromiso Total de cada Tenedor; y (ii) asumir la obligacion | .-
| de realizar-Contribuciones Adicionales (dichas Contribuciones |

En la Fecha de Emisién Inicial los Tenedores deberan suscribiry | .
pagar el nimero de Certificados Bursétiles Originales establecido
en el Acta de Emision, por un monto total establecido en dicho
mstrumento, mismos que representan el 20% (veinte por ciento) del

pagar ¢l valor de suscripcion de"los Certificados- Bursétiles™|
Originales en la Fecha de Emision Inicial(la- “Aportacion Minima. |
de Capital”), el cual debera representar 120% (veinte por ciento)

Adicionales, en conjunto conla Aportacién Minima de Capital, el
“Compromiso Total”); lo anterior bajo el mecanismode Llamadas
de Capital que se describe rias adelante en Ja Clausula Séptima del
Fideicomiso y conforme a la Circular Unica de Emisoras.

63. Llamadas de Capital

De conformidad con losarticulos 62, 63, 63 Bis 1 fraccion I, 64, 64
Bis, 64 Bis 1,64 Bis 2 y 68 de la LMV v en los términos y
condiciones que en sumomsnto instruya el Administrador, mismos
que deberdn ajustarse a lo previsto en el Contrato de Fideicomiso y
el Acta de Emision, el Fiduciario colocard, sujeto a la actualizacién
de su inscripcion en el RNV, Certificados Subsecuentes en cada
fecha en que se Heve a cabc una Emisién Subsecuente conforme al
mecanismo de Llamadas de Capital, sin que sea necesario
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a (cinco por cietito) péro mernores.al 20% (veinte por.ciento) del |

. consentimiento alguno de los Tenedores, la celebracién de una
Asamblea de Tenedores o lamodificacion del Actads Emisién para
llevar a cabo la Llamada de Capital; en el entendido que, el
Fiduciario no podra llevar a cebo Emisiones Subsecuentes cuyo
monto acumulado; junto el monto de la. Emisién Inicial, sea mayor
al Monto Maximo de la Emision.

El Fiduciario debera solicitar & la CNBV la actualizacidn de la

inscripeidon de los Certificados en el RNV con anterioridad a la

Llamada de Capital correspondiente, en términos del Articulo 14,

| fraceién Il tercer parrafo de la Circular Unica de Emisoras, a fin de
contar con dicha actualizacién antes de que se lleve a cabo la

"Emision Subsecuente correspondiente. Al solicitar la actualizacién

~de la inscripcion en el RNV, el Fiduciario deberd presentar a la
CNBV un aviso con fines informativos. que contenga las
caracteristicas de la Llamada de Capital de que se trate. Asimismo,
al momento de solicitar a la CNBV la actualizacién de Ia
inscripcidn de los Certificadosen el RNV, se deberd solicitara la
BMYV la actualizacion del registro de los Cernficados Bursatiles en
dicha institucion. :

Por otro lado, el Fiduciario deberd canjear el Tit:ulo en Indeval sm
que sea necesaria la aprovacion del Comité Técnico o de la |
Asamblea de Tenedores,.y cicho Titulo deberd modificarse
Unicamente para actualizar el nimero. de Certificados Bursatiles
que amparara, pero los demés términos y condiciones nopodran ser
modificados, incluyendo, sin limitar, la Fecha de Vencimiento, -
clave de pizarra y Fecha de Emision Inicial; en el entendido que, el |
proyecto del Titulo a ser dz ‘po.:itado en sustitucion del anterior,
debera ser presentado en Indeval a més tardar en la F echa Linite
de Suscripeidn correspondiente..

“Adicionalmente, a mas tardar el Dia H-éb.il, antex;ior a que ¢l
Administrador entregue al Fiduciaric una Instruccién de Llamada
| de-Capital, (i) el Comité Técnico deberéreunirse paraaprobarel {
| Destino de los Recursos.obzenidos con cada Llamada de Capital, |

esto Glltimo solamente cuando sean al menosigual o mayores al 5%.

Monto Maximo dela Emision, o (if) la Asambleade Tenedorespara |
1 aprobar el Destinode los Reuuxcos obtenidos:con cadaLlamada de |
Capital, cuando seanal menos igaales o mayores al 20% (veinte por |-
ciento) del Monto Méximo de la ‘Emisién, en cuyc caso no serd
| necesaria adicionalmente la aprobacmn de la Asamblea de
Tenedores a que se reflere 2l inciso D. de la Seccién 19. 3.3 del
FldGICOmISO :

. Durante el Periodo de Inversién, el Fldumarlo con la instruccién
del Administrador, podra realizar Llamadas de Capital a los
Tenedores con la finalidad de que realicen Contribuciones
Adicionales que seran utilizadas por el Fiduciario para los
propositos que el Administrador determine, que podran ser, (i) la
realizacion de Inversiones, (ii) el pago de Gastos de Mantenimiento
y Gastos de Inversidn (incluyendo el fondéo de la Reserva para
- Gastos), y (iii) la realizacion de Inversiones Adicionales; en el
entendido que, el Fiduciario no tendra derecho a efectuar Llamadas
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de Capital una vez concluido el Periodo de Inversion, salvo en los
supuestos de excepcién que mas adelante se indican.

Una vez que se haya llevedo a cabo el pago de los Certificados
Subsecuentes por parte delos Tenedores, el Fiduciario entregaralos
mismos a los Tenedores, conla finalidad dereﬂejar su Contribucién
Adicional.

Los recursos obtenidos de las Confribuciones Adici:)nales se
depositardn en la Cuenta General para ser aplicados conforme a lo
establecido en el Contrato de Fideicomiso.

64. Procedimiento
las Llamadas
Capital

para
de

-conforme a la presente seceion oy la Seccmn 2. 7 del Acta de

| El Fiduciario, conalmenos 15 '(qtﬁnce) Dias hébilcs-d'e. é.hti-cipacién;

Previo a la realizacién de una Llamada de Capital, con al menos 16
(dieciséis) Dias Habiles de anticipacién a la-Fecha de Emision
Subsecuente, el Administrador deberd entregar al Fiduciario y al
Representante Comin una Instruccion de Llamada de Capital, que
deberd incluir, cuando menos, la siguiente informacidn: (i) el
nimero de Llamada de Capital; (ii) la Fecha de Registre, la Fecha
Ex-Derecho, la Fecha Limite de Suscripciony la Fecha ce Emision
Subsecuente; (iii} el Montc Adicional Reqguerido, en el entendido
que, la suma de los Montos Adicionales Requeridos, v el resto de
los Montos Adicionales Requeridos como resultado de Llamadas
de Capital anteriores, no deberéd exceder el Compromiso Total de
cada Tenedor; (iv) el numero de Certificados Bursatiles
correspondientes a la Emision Subsecuente, (v) la- Fecha de |
Contribucién Adicional, misma que debera coincidir con 14 Fecha
de Emision Subsecuente; (vi) el precio de colocacitn de cada
Certificado Subsecuente; (vii) el Compromiso por Cer:ificado que
cada Tenedor deberasuscribiry pagarpor cada Certificaco Bursatil
en circulacion del que sea titular antes de la Emision Subsecuente;
(viii} el Destino de los Recursos; y (ix) el estimado de.los Gastos
de Emisién y Colocacién relacionados con la Llamada de Capital;
lo anterior mediante el regis‘qo que debera llevar el Fiduciario

Emision.

a la - Fecha.de Contribucién Adiciofidl; debera notifizar a los |

Tenedores sobre la Llamada de Capital correspondients, mediante |

lapublicacién del anunciorespectivea travésde EMISNET, mismo
que deberd incluir la informacién ‘mencionada en el parrafo
antertor. El Fiduciario deberd enfregar copia de dicho enuncio al
Indeval, ala BMV y a la CNBV por escrito o por los madios que |
estos determmen y al Representante Comun a mds tardar el
siguiente dia al que se realice la Llamada de Capitl
con“es,pondlente en el entendido que dicha Llamada de Capital
deberd ser anunciada nuevamente en EMISNET cada-2 (dos) Dias
Hiabiles contados a partir de la prithefa notificaciény hasta la Fecha
Limite de Suscripcidn.

Cada Tenedor que al cierre de operaciones dela Fechade Registro
especificada en la Llamada de Capital respectiva, sea titular de
Certificados Bursatiles en tdrminos de la legislacién aplicable, (@)
deberd ofrecer suseribir, mediante notificacion a Indeval, a mas
tardar al cierre de operaciones de Indeval en la Fecha Zimite de.
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Suscripcidn, los Certificados Subsecuentes que le corresponda
suscribir conforme a dicha Llamada de Capital en base al
Compromiso por Certificado correspondiente al nimero de
Certificados Bursatiles de los que seatitularal cierre de operaciones
de la Fecha de Registro, y (ii} deberad pagar, por conducto de
Indeval, dichos Certificados Subseccuentes en la Fecha de
Conftribucién Adicional; en e. entendido que, el niumero de
Certificados Subsecuentes que cada Tenedor deberd ofrecer
suscribir y pagar, se determinare multiplicando el Compromiso por

Certificado por el ntimero de Certificados Bursétiles de los que sea |

titular dicho Tenedor al cierre de operaciones de la Fecha de
Registro, redondeado al entero inferior més préximo, en el
entendido, que en caso de que &2 nimero de Certificados Bursétiles
que le corresponda suscribir y pagar aun Tenedor en la Fecha de
Emisién Subsecuente sea menor a 1 (uno), el nimero de
Certificados Bursatiles que deberd suscribir y pagar sera 1 (uno).

El Fiduciario Gnicamente emitiralos Certificados Bursatiles quelos
Tenedores hayan ofrecido suscribir en o antes de la Fecha Limite
de Suscripcidén y hayan pagaco efectivamente en Ja Fecha-de
Emision Subsecuente {0 aquellos que se hayan suscrito y pagado
| dentro del Periodo de Cura). S¢lo tendran derecho a suscribir los
Certificados Bursafiles que se emitan en una Emision Subsecuente,
los Tenedores de Certificados Bursitiles con base en el
Compromiso por Certificado correspondiente al nimero de
Certificados Bursatiles de los que sea timlar en la Fecha de
Registro. La suscripcién se considerard realizada en la fecha en que -
se lleve a cabo la Emisién Sabsecuente y se haya pagado la
Contribucién Adicional. En caso que un Tenedor no suscriba y
pague los Certificados Subsecuentes que le corresponda, ya seaen
su totalidad o en una porcidn, se vera sujeto a la dilucion punitiva
que se describe en la Seceidn 7.7.2 del Fideicomiso. '

Considerando los mecanismos de operaciér: de la BMV cualquler. '

| Persona queadquieraCertificados Bursatiles eno conpostenondad
‘a la-Fecha Ex-Derecho espécificada-en-la Llamada de Capital
respectiva; no tendra.derechoa suscnblr v pagar los Certificados’
Subsecuentes qué se emitan en la  Emision - Subsecuente
| correspondiente y, como consecugncia, tambiéri se verdsujetaala
diluciéon punitiva -que se describe en la Seccidén 7.7.2 del

| Fideicomiso. Poretro lado, _elTenedor_quetransﬁeraCe_rtlflcados '

Bursatiles en. 0 -con posterioricad a'la Fecha Ex-Derecho, podrd
ofrecer suscribir en o antes de la Fecha Limite de Suscripcion, los
Certificados Subsecuentes que le comresponda suscribir-conforme a
dicha Llamada de Capital con base en el Compromiso por
Certificado correspondiente al nimero de Certificados Bursatiles
de los que eratitular en dicha Fecha Ex-Derecho, atm si en Ia fecha
de la Emisién Subsecuente ya no es titular de los mismos.

En caso de que al cierre de operaciones de la Fecha Limite de
Suscripcién el Fiduciario no hubiere recibido evidencia de las
érdenes de suscripeidn enviadas a Indeval, correspondientes a los
Certificados Bursdtiles a ser emitidos en la Emisién Subsecuente

correspondiente, el Fiduciario (i) deberd modificar la Llamada de
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Capital mediante la prorroga a la Fecha Limite de Suscripeidn por
un plazo de 2 (dos) Dias Habiles (dicha modificacién, una
“Prorroga de I.lamada de Capital”), y ademds (i) podrd
modificar la Llamada de Capital o emitir una nueva Llamada de
Capital de conformidad cor: las instrucciones del Administrador, en
ambos casos debiendo hacer el anuncio respectivo a través de
EMISNET y entregando un aviso por escrito a Indeval, a la BMV
y a la CNBYV notificindo.e dicha prérroga o modificaciéna la
Llamada de Capital respectiva (incluyendo, de ser el caso cualquier
modificacién a la Fecha de Contribucion Adicional respectiva) a
mas tardar antes del inicio de operaciones del Dia H4bil inmediato-
siguiente a dicha Fecha Limite de Suscripcién. La nueva Llamada |
de Capital deberd cumplir, en todo. caso, con los requisitos
establecidos para una Llamada de Capital que se establecenen la
presente Seccidn, incluyendo sin limitacidn, los tiempos con quela
misma deba realizarse salvo que la tinica modificacién de dicha
Llamada de Capital sea la Prdrroga de Llamada de Capital y, por
consiguiente, la Fecha de Zmisién Subsecuente.

Sin perjuicio de lo establecido en el parrafo anterior, el Fiduciario,
previa instruccién del Administrador, podra otorgar un periodo de
3 (tres) Dias Habiles siguientes a la Fecha de Emisién Subsecuente
(el “Periodo de Cura™), para que cualquier Tenedor que haya
ofrecido suscribir Ja totalidad de los Certificados Bursatiles que le
haya correspondido suscribir conforme a la Llamada de Capital en
la Fecha Limite de Suscripcion, pero haya incumplido conel pago | -
de la Contribucién Adicional en la Fecha de Emision Subsecuente
‘correspondiente, pague dicha Contribucién Adicional. Para efectos
de lo anterior, cualquier Tenedor quehaya ofrecidossuscribir pero
no haya pagado su Contribucién Adicional en la Fecha de Emisién |
- Subsecuente, pagard, en adicion al precio de los Certificados .
correspondientes, una penalidad calculada aplicando, al precio de
los Certificados corfespozidientes, una tasa de interés -anual
“equivalente al resultado de multiplicarpor 2 (dos)la Tasa de Interés
Interbancaria de Equilibrio a un plazo dehasta 28 (veintiocho)-dfas |
naturales, que sea publicadapor el Banco de México-en.el Diaro .|
:| Oficial dela Federacién el Dia Habil inmediato anteriora la original
| Fecha de Emisién: Subsecuente, por el nimero de dias naturales
transcurridos a partir de] Dia Habil siguiente a la Fécha de Emision
Subsecuente original ¥, en su caso, hasta la Fecha de Emisién
Subsecuente prorrogada, que serd el tercer Dia Habil siguiente ala |
Fecha de Emision Subsecuente original (en-el entendido que € | -
calculo de la penalidad se efectuard ufilizando el procedimiento de-
dias naturalestranscurtidos, con divisor de 360 (trescientos sesenta)
dias. L.as cantidades recibidas por el Fideicomiso en concepto de
penalidad en términos de lo anterior serdn utilizadas para lo
siguiente: (i) en su caso, pagar al Fiduciario y al Administrador los
gastos debidamente comprcbados incurridos durante el Periodo de |
Cura como resultado del incumplimiento del Tenedor, y (ii) para
aumentar los montos que se encuentren depositados en las Cuentas
del Fideicomiso.

A mas tardar el Dia Haktil siguiente a la Fecha de Emisién
Subsecuente correspondiente, el Fiduciario debera notificar a los
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| Tenedores sobre el inicio del Periodo de Cura, mediante Ja
publicacion del anuncio respectivo a través de EMISNET. El
Fiduciario deberd entregar copia de dicho anuncio al Indeval, por
escrito en la misma fecha en la que se publique en EMISNET, a Ja
CNBYV, a la BMV y al Representante Comiin 2 més tardar el
siguiente Dia [Héabil al que se realice la mnotificacién
correspondiente; en el entendido de que al finalizar ¢l Periodo de
Cura, el Fiduciario emitira un nuevo Titulo y canjeard el titulo .
depositado inicialmente en lz Fecha de Emisién Subsecuente
respectiva, con la finalidad de que dicho Titulo refleje inclusive los
Certificados efectivamente suscritos y pagados por-los Tenedores
alfinalizar el Periodo de Cura, Derivado de lo-anterior, el Fiduciario
transferirda través de Indeval el nimero de Certificados Bursitiles
de la Emision Subsecuenie que corresponda, a aquellos Tenedores
que efectivamente pagaron las cantidades sefialadasen este parrafo,
como resultado del Pericde de Cura referido.

Indeval no intervendra en el cdlculo de las penalidades aplicables
en el Periodo de Cura contenido en el presente apartado.

El Fiduciario deberd mantener, con la asistencia y con la
informacién que le proporcione el Administrador, un registro en &l
que comste el monto de las aportaciones recibidas por el
Fideicomiso como resultado de la Emisién Inicial v de cada
Emisién Subsecuente por cada Tenedor, los Compromisos
Restantes de los Tenedores, el niimero de Certificados Bursatiles |
que correspondid emitir en cada Emision Subsecuente que se
hubiera realizado a esa fecha, y el Compromise por Certificado
correspondiente a cada Certificado Bursatil en circulacidn para
cada Emision Subsecuente que se hubiera realizado a esa fecha.

El Fiduciario no podrérezlizar Llamadas de Capital después de que.
termine el Periodo de Inversmn salvo. por lo prev1st0 a
-continnacién: : . L

: A Se podrc.n reahzar Llamadas de Cap1ta1 paxa '
o fi ondear la Reserva paraGastosy pagar Gastos de Mantemmsento

¥

'B.  Se podran realizar Llamadas de Capltal duraiite Ios
| 2 (dos)aflos siguientes a la fechaen qué haya terminado el Periodo
de Inversion para cumplir comprormsos de inversion asumidos |

durante el Periodo de Invarsidn, asi como. Invemlones Adicionales
y pagar Gastos de Invefsion relacmnados con las mismas, siempre. |
y cuando, para dichas Inversiones Adicionales, se cuente con la |
| aprobacion del Comité Técnico o de la Asamblea de Tenedores,
seglin el porcentaje que representen, considerando-el monto.de la
Inversién original.

Los Certificados Bursatiles que se emitan en la Fecha de Emision
Inicial, seran ofrecidos para su suscripcion a un precio de $100.00
(cien Pesos 00/100) cadauno, y se considerard que cada Tenedor
aporta $100.00 (cien Pesos 00/100) al Fideicomiso por cada
Certificado Bursitil que adquieraen la Fecha de Emision Inicial

En virtud de lo anterior, el ntimero de Ceriificados Originales a
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emitirse en la Emision Inicial serd igual al monto a ser emitido
dividido entre 100 (cien m:l).

El numero de Certificados Bursétiles que corresponderia emitir en
una Emisién Subsecuente, asumiendo que todos los Tenedores han
suscrito y pagado todos los Certificados Bursitiles que les hubiera
correspondido suscribir conforme a ‘las Llamadas de Capital
previas, se determinara utilizando la sigiiente féormula (en el
entendido que el nimero de Certificados Subsecuentes que
| efectivamente se emitan en vna Emision Subsecuente podra ser
ajustado parareflejar el monto quehayasido efectivamente suscrito
en la Fecha Limite de Suscripeién correspondiente, y- que dicho |
| ajuste no afectara los calculos siguientes):

- @b (vy100)
Donde: ‘ _
X;= al ntGmero de Certificados Bursitiles que |

corresponderfa emitir en la Emisién Subsecuente
correspondiente, asurniendo que ‘todos os
Tenedores han suscrito y pagado todos los
Certificados = Bursatiles que les  hubiera

correspondido suscribir conforme a las Llamadas
de Capital previas a la fecha de cdlculorespectiva

Yi= al monto de Ia Emisién " Subsecuente
correspondiente
i = alnfimero de Llamada deCapltal correspondlente

El precio a pagar por Certificado Bursitil en cada Emisién
Subsecuente se determmara utﬂlzando la swu1ente férmula:

P = Y1/X
Donde: 3 _
Pi= al precio per Certificado Bursétil e 1a Emision |

Subsecuente correspondiente; én el entendido que,
para calcular P; se utilizardn hasta diez puntos
decimales -~

El niimerode Certlﬁcados Burs:.tﬂes aser ernmdos en una EmISIOTl
Subsecuente que un Tenedor débe suscribir por-cadd Certificado
Bursétil del que sea titular én la Fecha de Registro correspondiente,
se determinara por el Administrador utlllzando la siguiente
formula: e .
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G =
i
2 Xj-1
i1
Donde:
Cj=  al Compromiso por Certificado

Lo anterior en el entendido que, el nimere de Certificados
Bursatiles que debera ofrecer suscribir y pagard cada Tenedor se
determinard multiplicando dicho Compromiso por Certificado por
el nimero de Certificados Bursatiles de los que sea titular dicho
Tenedor en la Fecha de Registro, redondeado al entero inferior mas
préximo, en el entendido, que en caso de que el namero de
Certificados Bursatiles que le corresponda suscribir y pagar a un
Tenedor en la Fecha de Emisidn Subsecuente seamenora 1 (uno),
el numero de Certificados Bursétiles que debera suscribir y pagar
sera 1 (uno).

De manera 1Iustrat1va, a continuacion se desarrollan fas formulas
para determinar el Compromiso por Certificado parala primer, la
segunda y la tercera Llamada-de Capital:

1. En la primera Llamada de Capital, el Comproxmso
por Cert1f1cado se determmara utilizando la s1guente formula:

X1

C.1'='

Xy= al nimeéro . de Certificados Bursatlles que“

corresponderla emitir - respecto de-la primera
' Llamada dc Capital

: Xp= al niimero ™ 'de_' 'Cé'rﬁfi-cado:s'_ Bursatiles
correspondientes a la Emisién Inicial

2. En la segunca Llamada de Capital, el Comprormso .
por Certificado se determinard utilizando la s1gu1ente férmula:
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Xpy= al nimero de Certificados Bursatiles que
corresponderia emifir respecto de la segunda
Llamada de Cepital, asurniendo que todos los -
Tenedores han suscrito' y pagado todos los
Certificados  Bursétiles que les hubiera
correspondido suscribir conforme a la prlmera
Llamada de Capital '

3. En la tercera Llemada de Capital, ¢l Compromiso
se determinard utilizando lz siguiente férmula:

X3

Xp+X1+X3

X3= al nlimero de Cemflcados Bursétiles que

correspondena emitir respecto de la tercer
Llamada de Cepital, asumiendo que todos los
Tenedores han suscrito y pagado todos los
Certificados  Bursatiles que les hubier |
correspondido suscribir conforme a la prnnem ¥
segunda Llemadas de Capital

El monto de la aportacién que reahce cada Tenedor aI Fldelcormso
sera igual al monto que resuite de multiplicar el nimero de
Certificados Bursatiles que suscriba dicho Tenedor en la Emisién
Subsecuente correspondients, por el precio por-Certificado Bursatzl
de la Emision Subsecuente corespondlente

Los montos que reciba el Fiduciario respecto de la Em_smn Inicial | =

| ylas Emisiones Subsecuentes, serdn recibidos en la Cuenta General
y estardn sujetos a los procedimientos que se-establecen en las |

 Clausulas Décima Primiera y Décima Segunda del Fideicomiso. | -

Los calculos descritos en les parrafos anteriores seran réalizados

poreél Administradory este a su véz fendrd que notificar el resultado

de los mismos al Fiduciario y. al Representante Comiin para su |
| valida¢ién, previo al envio de la-instriccion que hara llegar al-
-Fiduciario para‘llevar a cato la Llamada de- Cap1ta1

El Fiduciario, al dia siguiente de finahzado el plazo para acudir ala
Llamada de Capital, deberé proporcionar a la CNBV, ala BMV y
| al plblico en general, la informacién establemda en el Art. 35 Bis
de la Circular Umca de Emisoras.

En cuanto a los sistemas ce a:lmmistracién-de efectvo para el
manejo de los recursos de la Emision Inicial y de las Emisiones
Subsecuentes, los montos que reciba el Fiduciario respecto de la
Fmision Inicial y las Emisiones Subsecuentes de los Certificados
| Bursétiles seran recibidos en la Cuenta General y estaran sujetas a

los procedimientos que se estzblecen en las Clausulas Décimo
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Primera, Demmo Segunda y Décimo Tercera del Contrato de
Fideicomiso.

65. Consecuencias para
los Tenedores que
incumplan con las
Llamadas de Capital.

Conforme al mecanismo de Llemadas de Capital descrito en la
Clausula Séptima del Fideicomiso, si un Tenedor existente no
suscribe y paga los Certificados Bursatiles que se em:tan en una
Emision Subsecuente conforme a una Llamada de Cap:tal, se vera
sujeto a una dilucion punitiva, ya que el monto aportado por dicho
Tenedor al Fideicomiso no serd proporcional al nimero de
Certificados Bursétiles que tendra después de la Emisién
Subsecuente respecto de la cualno suscribio y pagd Certificados
Bursatiles conforme a su Compromiso por Certificado. En otras
palabras, el porcentaje que representen los Certificados Bursatiles
de los que sea titular antes de la Emisién Subsecuente mespecto de
los Certificados Bursatiles en circulacion después de la Emision
Subsecuente, disminuird masalla delmonto proporcional que debia
haber aportado al Fideicomiso respecto de la Emisién Subsecuente
conformea su Compromiso por Certificado, y la parte proporcional
acrecentard en beneficio de los Tenedores que si suscribieron y
pagaron los Certificados Bussatiles que s¢ emitieron en Ia Emision
Subsecuente. Dichadilucion puritivaparael Tenedorqueno acuda
a una Llamada de Capital y beneficio incrementel para los
Tenedores que si lo hagan, se vera reflejada en lo siguiente:

A, En las Distribuciones a los Tenedores que realice
el Fiduciario conforme a la Cldusula Décima Segunda- del
Fideicomiso, y cualquier ofro pago que tengan derecho a recibir los
Tenedores respecto de les Cectificados Bursétiles (ncluyendo
Efectivo Excedente), ya que dichas Distribuciones.a los Tenedores |
y pagos se realizardn con base en el niumero de Certificados
Bursatiles en circulacion al momento en gue se lleven a ¢abo;

B. - En los derechos de voto en las- Asembleas de
Tenedores y otros derechos relacionados a las. Asambleas de |
Tenedores, ya que las resoluciores de las Asambleas de Tenedores |
se toman, v los deréchos re:dcionados a-lag Asambleas de
Tenedores se ejercen, con base en el nimero de Certificados |
Bursétiles en circulacion al momento que serealicen las Asambleas |-
de Tenedores 0 enel momento en que se eJeIzan d1chos derechos;

C. En los derechcs para designar y ranitener la-

‘designacion de miembros del Comité Técnico, toda vez que dichos
| derechos se calculan con base en el nimero de Certificados

Bursatiles en circulacién al momento de designacion o en el
momento en que se vaya a celebrar una sesién del Comité Técnico;

Y

D. En el derecho a suscribir Certificados Bursatiles |
que se emitan en Emisiones Subsecuentes, ya que dicho derecho se
basa en el nimero de Certificados Bursétiles de los que sea titular
cada Tenedor en la Fecha de Registro que se estabiezcaen la
Llamada de Capital correspondiente, y no en el nimero de

“Certificados Bursétiles que adguirié dlChO Tenedor respecto de la

Emisioén Inicial.
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-del Acta de Emision, lo anterior sujeto a lo -establecido en la

| Los Tenedores, por la’ mera adqulslcmn de los uertlfmados
| autorizan e imrevocablemente mstruyen a-los imtermediarios’

| a rproporcionar, al. Fiduciaric, al Representante Comdn ¥ al

Tenedor suscribi6 v pagd los Certificados que se eraitan en una

De conformidad con lo descrito en la presente Seccidn, existe la
posibilidadde queuno o mas Tenedores no atiendan a :as Llamadas
de Capital. Sialguno de los Tenedoresno acude a unz Llamada de
Capital y no paga los Certificacos Subsecuentes quese coloquenen
una Emision Subsecuente conforme a su Compronase Total, el
Fideicomiso podria verse impesibilitado en cumplir con el plan de
negocios, con las obligaciones que adquiera en los érminos del
Fideicomiso y con el Pericdo de Inversion que se establece en el
Prospecto, e incidir negetivamente en la rentabilidad de los
Certificados Bursétiles. Adicionalmente, se podria perder Ja
posibilidad de realizar la Inversidon correspondiente y el
Fideicomiso podria tener que pagar penas y- gastos al respecto.
Estos hechos constituyen un rizsgo adicional a aquellos derivados
de las Inversiones que realice el Fideicomiso que se establecen en
el plan de negocios. '

Ninguno de los Tenedores tencrala obligacion de suscribir y pagar
Certificados Subsecuentes por un monto mayor al Compromiso
Total que haya adquirido a la Fecha de Emisién Inicial. En caso de
que algiin Tenedor incumpla con el pago de una Contribucion
Adicional, los Certificados Subsecuentes que le corresponderian a
dicho Tenedor seran cancelados, sin que se genere ura obligacion
de los demés Tenedores de adquirir dichos Cert1flcados
Subsecuentes.

Cualquier modificacién a las penas establecidas en la presente |
Seccidn, implicara la modificacion-del Contrato de Fideicomisoy

Clausula Vigésima Cuarta del Fideicomiso, es decir. mediante a |
aprobacién de la Asamblea de Tenedores, para lo cual se requerird
del voto favorable de los Tenedores que representer. al menos el
75% (setenta y cinco por cienio) de los Certificados Sursatiles en
circulacién-en dicho momento. ‘

financieros a través delos cualss seanpropietariosde Certificados,
Administrador la documentacién necesaria paradeterminar sidicho

Emisién - Adicional conformme a' una-Llamada de Capital

Adicionalmente, el Dia Habil inmediato siguiente a cada Fecha
Limite de Suscripcion, el Fiduciario debera informarsla CNBV, a
la BMV v al piblico inversiorista a fraves de una prblicacion en
EMISNET, la informacion soore el resultado de la Llamada de
Capital respectiva a dicha Fecna Limite de Suscripe:én, segun lo
establecido en el Fideicomiso.

66. Registro

El Fiduciario deberd mazntener, con la asistencia y con la
informacion que le proporcions el Administrador, un zegistro en el
que conste el monto de las aportaciones recibidas por el
Fideicomiso como resultado de la Emisidén Iniciai y de cada
Emisién Subsecuente, los Zompromisos Restartes de los
Tenedores, el niimero de Certificados Bursétiles que corresponda
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emitir en cada Emision Subsecuente que se hubiera realizadoa esa |
fecha, y el Compromiso por Certificado correspondiente a cada
Certificado Burstil en circulacion para cada Emision Subsecuente
que se hubiera realizado a esa fecha.

67. Reglas de Distribucidn

'y al Indeval porescrito o através de losmedios que éste determine,

El Efectivo Distribuible de cadaInversion en cada Fecha de Pago
serd determinado por el Administrador y notificado por escrito al
Fiduciario y al Representante Comin con una anticipacion de al
menos 12 (doce) Dias Habiles a la Fecha de Pago, de manera que
el Fiduciario proceda a publicar el aviso correspondiente con al
menos 6 (seis) Dias Habiles de anticipacién a la Fecha de Pago de
que se trate a través de EMISNET, a la CNBV a través del STIV-2

en los casos en que se realice pagc alguno a los Tenederes, En-el
aviso que se entregue a Indeval cebera prever el importe a ser
distribuido a los Tenedores, asf como cualquier dato para su cobro.

Sujeto a lo establecido en el péarrafo anterior, los Flujos
provenientes de las Inversiones serdn utilizados porel Fiduciario de
conformidad con las instrucciones del Administracor en el
siguiente orden de prelacion: :

A.~ Reserva de Gastos Adlcmnales Przmero Ia
totalidad de los Flvjos Netos deberan transfernise a
la Reserva de Gastos Adicionales segin  las
instrucciones de: Comité Técnico de conformidad
con la Seccidn 21.1.1 (la “Reconstxtucxon dela
Reserva de Gastos™). - :

-B. Reembolso del Monto Depositado en la Cuenta
de Administracion. Segundo, la totalidad de los
Flujos Brutos dsberan ser pagados a los
Fideicomisarios en Primer Lugar, hasta que la_
-suma de la totalidad de los Flujos Brutos que sean

distribuidos en términos del présente parrdfo, sea | - -

igual al- 100% (cien por-ciento) del.Monto | -
- Depositado en la*Cuenta de Administracion. (sl
-“Reembolso del Monto Dep051tado en la Cuenta
de Administracién”).

Para ‘efectos de clarldad en el calculo del.
- ..Reembolso del Monto Depositado en-la Cuenta de |
Administracién, se debera utilizar la siguiente |
férmula para el calculo correspondiente:

RN.= min . FN ; "IN'— I(N

N-1. T
. . Cn
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Dondef

N = numerc de dias naturales efectivamente
transcurridos durante la vigericia de la Emision
hasta la Fecha de Célculo de que se trate.

Ry 0 R, = Efectivo Distribuible al dia N o n, segin
corresponda.

Fy = Flujos Brutos correspondiente al periodo N.

In 0 I. = Monto transferide a Ia. Cuenta de
Administracién en el diaN o n, segin corresponda. | .

Kv 0 Ko = Mento transferido a.la Cuenta de
Montos No Dispuestos en el dia N o n, segin
corresponda.

Tew 0 Tew= Tipo de Cambio eneldia N o n, segin
corresponda.

Distribucién Preferente. Segundo, los Flujos
Brutos sobrantesdespués de pagadas las cantidades
establecidas en el inciso A anterior, deberén ser
pagados proporcionalmente a los Fideicomisarios
en Primer Lugar hasta que la suma de los FhlJOS
Brutos que séan distribuidos bajo este inciso B,
equivalgan & un rendimiento del 8% (ocho por
ciento) anual coripuesto en Délaressobre el Monto
Depositado en [a Cuenta de Adm1mstrac1on (la
“Distribucién Preferente™).

Para efectos de claridad en el calculo de la
Distribucién Preferente, se deberd utilizar la |
siguiente férmula para el ca’.lc_ulo correspondient‘e_: 13

RpN—mlr‘ FN —RN, Iy~ RN—-KN
D Uy = Ry Ky RpY |

. *(1"'7")1’;65]1*25——-)
. Te

mn/

Donde: . -

Rpx o Rpa = Distribucién Preferente alos Fideico
Primer Lugar distribuidaen el dia N o n, segin co

= 8%.

Distribucién ne Preferente. Tercero, una vez
pagadas las cantidades descritas en los incisos B y
C anteriores, la totalidad de los Flujos Brutos
deberan ser distribuidos al Fideicomisario en
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Segundo Lugar, hasta que la suma de los Flujos
Brutos distribuidos conforme al presente inciso D
equivalgan al 20% (veinte por ciento) de (i) Ia
totalidad de los Flujos Brutos distribuidos
conforme el inciso C anterior, mas (i) la totalidad
de los Flujos Brutos que corresponderan al
~ Fideicomisario en Segundo Lugar conforme el
presente irciso D (la . “Distribucién no
Preferente™). B

. E. Distribucién Excedente. Cuarto, cualesquier
otros Flujos Brutos rémanentes después de pagadas
las cantidades establecidas en los incisos B, Cy D
anteriores, deberan ser distribuidos a los
Fideicomisarios en los porcentajes que se sefialan a
continuacién (la “Distribucién Excedente”):

i Un monto equivalente al 80% (ochenta por
ciento) de los Flujos Brutos remanentes
serda pagado a. los Fldelcormsarlos en
Primer Lugar, y

. Un monto equivalente al 20% (veinte por

-ciento) de los Flujos Bruto remanentes seid |

pagado al- Flde1oom1sano en -Segundo
Luger. -

En caso que se genere el derecho a rec1b1r las Dlstrlbucmnes al
Fideicomisarioen Segundo Lugar con anterioridad a la terminacion
del Periodo de Inversién, el 50% (cincuenta por ciento) de las
cantidades que correspondan al Fideicomisario en Segundo-Lugar |
(salvo por lo que hace a la Distribucién por Cambio de
Administrador, misma que debeia ser pagada en términos de lo |
establecido en- la- Clausunla Novena del Fideicomiso), serdn
depositadas en la Cuenta del Fideicomisarioen Segundo Lugar, y |

‘el 50% (cincuenta por. cwnto) restante serd--pagado . al |

- Fideicomisario en Segundo Zugar. E1 50% (cincuentapor ciento) |- .
que se mantenga en la Cuenta del Fideicomisario en. Segundo- |-

Lugar, sera entregado a:dicho Fldﬁlpomlsano en Segundo Lugar

| dentro de los 5 (cinco) Dias Hébiles signientes a 1a conclusiondel |

| Periodo de Inversion una vez que se confirme por el Administrador | -
el monto de las Distribuciones al Fideicomisario en Segundo Lugar .

- considerando la totalidad del Monto Depositado en la Cuenta de
Administracion al Dia Habil siguiente a la terminaeidn del Pertodo |-
de Inversion, junto con los rendimientos. que los recursos. |
correspondientes produzcan-desde el surgimiento de 12 obligacion
de pago, hasta la fecha de su pago al Fideicomisario en Segundo .
Lugar. Las Distribuciones al Fideicomisario en-Segundo Lugar que
se generen con posterioridad a la terminacion del Periodo de
Inversién serdn pagadas al Fideicomisario en Segundo Lugar,
sujeto a lo establecido en el parrafo anterior, en la Fecha de Pago
inmediata siguiente a la fecha en que las mismas se generen.

Si ocurre un Evento de Sustitucién del Administrador, el 100%
(cien por ciento) de las cantidades que el Fideicomisario en
Segundo Lugar hubiere tenido derecho a recibir conforme a la
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Seccion 12.2 del Fideicomlso seran transferidas a la Cuenta de
Distribuciones para ser tratadas como Efectivo Distribuible
Gnicamente a favor de los Tensdores

68.0bligaciones de Dar,
Hacer y No Hacer del
Fiduciario frente y/o en
beneficio .de los
Tenedores

A. Los actos que realice en cumphmw‘ato a lo
establecido en el Fideicomiso. .

B. Los actos que reahce en- cumplumento de los
contratos y-documentos que suscribaconformealo prewsto en el
F1delcom1so o .

- C." - Los actos cue reahce en - cumphmmnt:) con lo--

prev:sto en.el Fideicomiso. -

El Fiduciario llevara a cabo la emisién de Certificados Bursatiles
exclusivamente en cumplimiento de los fines del Fideicamiso con
cargo al Patrimonio del Fideicomiso y no asume ninguna
obligacién a titulo individual con respecto al pago de lcs mismos.
Las Partes en este acto reccnocen y aceptan que la actuacién del
Fiduciario en la Emision ¥ Colocacién sera umcamente en su |
cardcter de institucion fiduciar-a.

El Fiduciario actuard en todo momento conforme a lo-es-ablecido
en el Fideicomiso y la legislacién aplicable, dando cumplimiento a
las obligaciones y ejercienco las facultades que en el mismo se le
otorgan a fin de dar cumplimiento a los Fines del Fidsicomiso
previstos en la Clausula Sexta. Asimismo, deberé actua- conforme
a los demés documentos que de acuerdo con el Fideicomiso deba
suscribir y conforme a las izstricciones que reciba por escrito del
Fideicomitente, del Administrador, del Comité Técrico o del
Representante comiin, de acuerdo a lo establecids en el |
Fideicomiso. ~ :

El Fiduciario estaraobligade'a verificar la infoimaciény cantidades
proporcionadas por -el Fideicomitente, Administrador y el
Representante Comtn, incluyendo, sin limitar, aquella :ncluidaen-
los Reportes a cargo del Administrador, y la relativa a lcs Flujos,
como fuente de pago de los Certificados.

El Fiduciario no sera responsable de:

establecido en-las 1instrucciones rec1b1das que ‘se a;uqten a lo

D.  Los actos que realice en cumplnment:) con lo |

establecido en las mstruccmnes del Representante Comtn, que se -
ajusten a lo previsto en el Fideicomiso.

. E. Cualquier mora o mcumphmlento de pago salvo-
en aquellos casos en que dicha mora o incumplimiento dezive de un
incumplimiento por parte del Fiduciario de -las -obligaciones
establecidas en el Fideicomiso.

F. ‘Hechos, actos y omisiones directas del
Representante Comntin, del Administrador, del Comité Técnico de
la Asamblea de Tenedores o de terceros que impidan el
cumplimiento de los Fines del Fideicomiso.

El Fiduciario podra ser remcovido por acuerdo de la Asambleade
Tenedores de conformidad con lo previsto en la Seccion 19.3 del

28



Fideicomiso, para lo cual se requerird del voto favorable de los
Tenedores que representen el 75% (setenta y cinco por ciento) de
los Certificados Bursatilesen circulacién en dicho momento en el |
entendide que dicha remocién sélo tendrd efectos a partir de la
fecha en queé un fiduciario sustituto haya sido designado, haya
aceptado el cargo y haya tomadc posesion del mismo.

69.0bligaciones de Dar,
Hacer y No Hacer del
Fideicomitente y
Administrador frente
y/o en beneficio de Ios
Tenedores -

“designados por el AdminisTador que no sean Miembros

cada uno de los consejos ds administracién (v organos
equwalentes) de las Empresas Promovidas. .

1 de inversién, intermediarios y valiadores, entre otros, incluyendo,

tratarse de operaciones con Partes Relacionadas, otorgada en los
“términos previstos al efecto en €l Fideicomiso) (los “Prestadores | -

Ademas de las obligaciones emumeradas en el Contrato de
Fideicomiso, el Administrador debera:-

A. Para la participacion del Fiduciar’io en las |
asambleas de accionistasu érganos equivalentes de las Empresas
Promovidas, el Administrador debera instruir por escrito al
Fiduciario paraque,en su calidad de inversionista directo emita en
cada ocasion las cartas poder en las que designe a alguno de los
Funcionarios Clave, o a las personas que éstos designen, a actuar
en nombre y representacién del Fideicomiso en dichos drganos,
salvo que el Comité Técnico determine que es necesaria la
participacion de un representante distinto, en sesién en la que los
miembros designados por el Administrador, que no -califiquen |.
como Miembros Independientes, deberan abstenerse de votar
respecto de dicho punto del orden del dia. En caso de que ocurraun |
Evento de Sustitucion del Administrador el Comité Técnico podra |
resolver sobre la revocacidn de les poderes que el Fiduciario por
instruccion del Administradorkaya otorgado, ¥ designar a nuevos
apoderados del Fideicomiso, en una sesion en la que los miembros

Independientes se abstendran ce votar respecto de dichoe punto.

B. Supervisar -a gestidn de las Empresas Promovidas,
e informar al respecto al Ccmite Tecmco con. copla al
Representante Comun. - :

C. Dar segunmento a los reportes quese presenten en

D. Utilizar para el Cmehmlento de sus obllgacmnes:-
bajo el Fldelcormso los serviciosde abogados, contadores, bancos

sin Iimitécién, empresas Afiliadas del ‘Administrador (en este
ltimo caso se requerird de la aprobacién del Comité Téenico por

de Servicios™); en el entendidc que, los pagos que deban hacerse
con motivo de dichos servicios seran considerados.como Gastos de
Inversién. :

E. Nombrar a los miembros que le correspondan
dentro del Comité Técnicoy perticipar de dicha formaen la toma
de decisiones de dicho 6rganc. Asimismo, deberd removerlos y
sustituirlos de conformidad con io establecido en el Fideicomiso
cuando sea procedente.

F. Llevar los regstos contables de la Cuenta de
Administracion del Fideicomiso y proporcionar la informacion
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contable de lamisma demanera Timestralal Fiduciario, 20 (veinte)
dias naturales anteriores al cierre de cada trimestre (o cada que éste |
se lo solicite en forma razonabiey por escrito) con copia para el
Representante Comin, a efecto de que el Fiduciario integre la
contabilidad del Fideicomiso y la informacion periddica que el
Fiduciario est4 obligado a entrngar ala CNBV yala BMV de
manera trimestral.

G. Elaborar y entregar el Reporte de Inversiones, el
Reporte de Rendimientos y el Reporte de Gestién conforme a lo
"establecido en la Seccion 20.1 del Fideicomiso.

H. Elaborar de manera anual un_estimado de los
recursos que sean necesarics para cubrir los Gastos de
Mantenimiento durante el rssto de la vigencia del Fideicomiso y
presentarlo al Comité Técnico, por-conducto del Presidente y/o el
Secretario, dentro delos 15 :\qumce) primeros Dias Habiles del afio
en curso para su aprobacion.

I Guardar confidencialidad sobre la informacion de
las Empresas Promovidas, asi-como no utilizar esta informacién
bajo ninguna circunstancia ni en forma alguna que represente
competencia desleal o conflictc de interés para el Administrador,
salvo por cualquier disposiciéil legal en contrario o por
requerimiento de una autoridad competente. El Administrador se
obliga a garantizar que sus socios, funcionarios, empleados,
representantes y demds persona! por el contratado, asi como los |
Prestadores de Servicios, no hardn un.uso inadecuado ni dardn a
conocer a terceros la informacién de las Empresas Promovidas que
sea de su conocimiento, siendo el Administrador el Gnico v
directamente responsable frente a las Partes del Fideicomiso, por la
revelacion o mal uso de la informacion que.las Personas
antenormente mencionadas rezlicen.

J. Entregar al Fiduciario de manera oportuna {y.con

cop1a parael Representante Coriin)parasu inclusiénen el informe |

anual del Fideicomiso, los' comentarios y andlisis de la7
administracién sobre: los resuitados de operacidn .y -situacién-

 financiera, en especial respes to zl resultado delas Inversiones v, en |
- su-caso, desviaciones, agi como del cumphmlento a los Fines'del | -

'Fldelcomlso e u

: K. En adic_ién alos Reportes queése establecen en la
Clausula Vigésima del Fideicomiso, el Administrador deberd
entregar al Comité Técnico, al Representante Comun y a los.
Tenedotes de los Certificados Burstiles que lo ‘soliciten, un
informe trimestral del desempefic de sus funciones, asi.como la

informacién y documentacién que le sea solicitada en
cumplimiento de sus funciones. ' '

El Administrador, en el erercicio de las facultades de
administracién y de dominio que, en su caso, le sean otorgadas por
el Fiduciario, estard sujeto a las reglas y limitaciones establecidas
en ¢l Fideicomiso y en los demds documentos de la operacion,
incluyendo, sin limitar, contar con la aprobacién del Comité
Técnico y/o de la Asamblea de Tenedores, cuando asisea requerido




en términos del Contratc de Fideicomiso y de los demés
documentos de la operacion. :

70. Posibles Adquirentes

Personas fisicas y morales cuando su régimen de inversién lo
prevea expresamente. :

71. Inscripcion en el RNV

| quinta Emisién Subsecuente realizada por el Fiduciario, fue

1 1.80-2021-167; cuya sexta actalizacién de su inscripcion en el.
‘Registro Nacional de Valores, derivada de la sexta Emision |
- | Subsecuente realizada por el Fiduciario, fue autorizada:por-la.
| CNBV mediante oficio No 153/2430/2022 de fecha'5 de enerode

2022, quedando inscritos bajc €l No. 2362-1.80-2022-200; cuya

Los Certificados Bursatiles har quedado debidamente inscritos en
el Registro Nacional de Valores bajo el niimero 2362-1.80-2016-
019 conforme a lo establecido en el Oficio- 153/106341/2016 de
fecha 19 de octubre de 2015, emitido por la CNBV; cuya primera
actualizacién de su inscripeién en el Registro Nacional de Valores,
derivada de la primera Emisién Subsecuente realizada por el
Fiduciario, fue autorizada por la CNBV mediante oficio No.
153/11608/2018 de fecha 05 de abril de 2018, quedando inscritos
bajo el No. 2362-1.80-2018-058; cuya segunda actualizacion de su
inscripeion en el Registro Nacional de Valores, derivada de la
segunda Emisién Subsecuente realizada por el Fiduciario, fue
autorizadapor la CNBV mediante oficio No. 153/12452/2018 de
fecha 31 de octubre de 2013, guedando inscritos bajo'el No. 2362-
1.80-2018-080; cuya tercera actualizacién de su inscriperon en el
Registro Nacional de Valores, derivada de la tercera Emision
Subsecuente realizada por el Fiduciario, fue auforizada por la
CNBV mediante oficioNo. 153/12311/2020 de fecha 1 5 deabrilde
2020, quedado inscritos bajo el No. 2362-1.80-2020-132; cuya
cuarta actualizacion de su scripcién en el Registro Nacional de
Valores, derivada de la cuarta Zmisién Subsecuente realizada por
el Fiduciario, fue autorizada por la CNBV mediante oficio No. |
153/12420/2020 de fecha4 de junio de 2020 , quedado inscritos
bajo el No. 2362-1.80-2020-138; cuya quinta-actualizacidn de su
inscripcion en el Registro Nacional:de Valores, derivadade la

autorizadapor la CNBV mediante oficio No. 153/10026301/2021
de fecha 12 de marzode 2021, quedando inscritos bajo el No. 2362~

séptima actualizacién de su inscripeion en €l Registro Nacional de

Valores, derivada de la séptima Emision Subsecuente realizada por -

el Fiduciario, fue autorizada por la CNBV. mediante oficioNo. |~
153/2969/2022 de fecha21 de junio de 2022, quedando inscritos
bajo el No. 2362-1.80-2022-215;'y cuyaoctava actualizacién de su
inscripcién en el Registro Nacional de Valores, derivada de Ia
octava Bmisién Subsecuente realizada por el Fiduciario, fue
autorizada por la CNBV mediante oficio No. 153/2356/2022 de
fecha 21 de octubre de 2022, quedando inscritos bajo el No. 2362-
1.80-2022-230.

72 Depositario

S.D. Indeval Institucion para e: Depésito de Valores, S.A.de C.V.

73. Asambleas de
Tenedores; Reglas de

La Asamblea General de Tenedores de los Certificados Bursatiles
representard al conjunto de éstos y seregird, en todos los casos, por
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Instalacién;
Facultades

‘dentro del término de, por ‘o menos, 15 (quince) dias naturales

_observador (con voz'pero sin voto)

_Los Tenedores que enlo individial o ensu corijuﬁt’é’ tenganel 10% | -
| (diezpor ciento)o mas delos Certificados Bursatiles en mrculacmn,-
| tendran el derecho a solicitdf que se aplace poruna sola vez, hasta

| suficientemente informados; en el. entendido que, una vez quese |

| deFideicomiso, cuando sean-aprobadas por mayoria devotosde los

lo previsto en el presente apartaco y por los articulos aplicables de
la LMV y de la LGTOC, siendo vélidas sus resoluciones respecto
de todos los Tenedores, atinrespecto de los ausentes y disidentes.
Los Tenedores podrin reunirse en Asamblea de Tenedores
conforme a lo descrito a continuacién. Los Tenedores tendran
derecho a emitir un voto por cada Cemflcado del que sean
propietarios.

Los Tenedores se reunirdn cada vez que sean convocados por el
Representante Comim o Fiduciario. No obstante lo anterior, el
Administrador v los Tenedores que en lo individual o-en su
conjunto tengan el 10% (diez po-ciento) o més de los Certificados
Bursétiles en circulacién, podrén solicitar al Representante Comin,
en cualquier momento, queconvoquea unaAsamblea de Tenedores
especificando en su peticién los puntos que en dicha Asamblea de
Tenedores deberdn tratarse. E. Fiduciario deberd publicar la
convocatoria respectiva dentro del Dia Habil siguiente a gue, en su
caso, reciba la peticién para reaizar la convocatoria (o 2n el caso
que la peticién haya sido realizada por el Administracor, el Dia
Habil siguiente a que haya recibido la aprobacién de éste); y deberd
emitir la convocatoria para que la Asamblea de Tenedores se reltiha

contados a partir de la fecha en que reciba la solicitud. Si el
Fiduciario no cumpliere-con esza obligacion, el juez de primera
instancia del domicilio del Fiduciario, a peticién de los Tenedores,
debera emitir la convocatoria. '

La convocatoria para cada Asamblea de Tenedorés, se publicara
una sola vez, por lo menos, en zlguno de los periddicos de mayor
circulacion nacmnal y a través de EMISNET, con'al menos 10,

(diez) dias naturales de antmlpacwn ala fecha enquela Asamblea | ..

de Tenedores deba reunirse.

El Administrador podra asistir 2 las.Asamb 1eas de Tenecores como

por 3 (ires) dias naturales y sin necesidad de nueva convocatoria;la |
votacién de cualquier asunzo respecto-del cual no'se consideren |. .

hubiere aplazado la votacién de algiin asunto en términos de lo
anterior para una Asamblea de Tenedores efi especifice, no podra _
aplazarse la votacién del asunco de que se trate por ocasiones’ |-
adicionales.

Salvo que se disponga lo contrario en el Contrato de Fideicomiso,
para que la Asamblea de Tenedores se considere legalmente
instalada, en virtud de primera convocatoria, s requenra que estén
representados en ella, por lo menos, la mitad mas tno de los
Certificados Bursatiles en circulacién, v sus decisiones serin
validas, salvo los casos previstos de manera distinta en el Contrato

presentes. Por regla general, en caso de que una Asamblea de
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Tenedores se redina en virtud de segunda o ulterior cenvocator, se
considerard instalada legalmente, cualquiera que sez el nimero de
Certificados que estén en ella representadas, y sus decisiones serdn
vélidas, salvo los casos previstos de manera distinta en ¢l Contrato
de Fideicomiso que requieren el voto favorable de un determinado
porcentaje de los Certificados Bursétiles en circulacién, cuando
sean aprobadas por mayoria de votos de los presentes.

Para asistira una Asambleade Tenedores,los Tenedoresentregardn |
al Representante Comum, las corstancias de depdsito que expida el
Indeval y el listado de Tenedores que a-tal efecto expidala casa de
bolsa o institucién financiera correéspondiente, respecto de los
Certificados Bursatiles de los cuales. dichos Tenedores sean
titulares, en el lugar que se indique en la convocatona
correspondiente a més tardar el Dia Habil previo a la fechaen que
la Asamblea de Tenedores deba celebrarse. Los Tenedores podrin
hacerse representar en la Asamblea de Tenedores porun apoderado, |
acreditado con carta poder firmada ante dos testigos.

De cada Asamblea de Tenedores se levantaré acta suscrita por
quienes hayan fungido como Presidente y Secretario” de' la
asamblea. A dicha acta se agregard la lista-de asistencia, firmada
por los Tenedores presentes en la Asamblea de Tenedores y por los
escrutadores. Las actas v demas informacidn enrelacion con las
Asambleas de Tenedores, serdn conservados por el Representante
Comtin vy podran, de tiempo er tiempo, ser constltadas por los
Tenedores, los cuales tendrdn derecho asolicitarleal Representante
Comtin, que les expida copias certificadas de dichos documentos a
costa del Tenedor que lo solicite. El Fiduciario terdrd derecho a
recibir del Representante Com:in una copia de todas-las actas
levantadas respecto de todes ¥.cada una de las Asambleas de |
Tenedores. Asimismo, el Fiduciario tendrd la obligacion de
entregarle una copia de dicha documentacion.al Administrador. |

| Las. Asambleas se celébrardn en..el. domicilio Social del

- | Representante Comun o en el lugar que el Representante Comtn

| sefizle al efecto, en'la conv oca.ona'resPectlva L& Asambleade

Tenedores serd presidida por el Representante- Comun. Fungird | k

COMmO. Secretano dela Asambleade TenedoreslaPersona que sea
| ‘designada para tales efectos por el Presidente o, en su-defecto, por

| la persona que los Tenedores designen’ por mayona enla Asamblea | .

|-de Tenedores de que se trate.

‘No obstante 1o estlpulado en las d1sp05101ones antenores las
resoluciones tomadas fiera de- Asamblea de -Tenedores por
unanimidad de los Tenedores que representen la totalidad de los
Certificados Bursétilés en circulacion tendrén la misma validez que
si hubieren sido adoptadas reunidos en Asamblea de Tenedoies,
siempre que se confirmen por ascrito.

Lainformaciony documentos relacionados con el orden del dfa de
una Asamblea de Tenedores deberdn estar disponibles, de forma
gratuita, en las oficinas del Representante Comum, para su revision
‘por parte de los Tenedores y el Administrador con por lo menos 10
(diez) dias naturales de anticipacién a dicha asamblea.




De conformidad con la Circular Unica de Emisoras, los Tenedores
podran celebrar convenios para el ejercicio del voto en Asambleas
Generales de Tenedores, que contengan las opciones de compra o
venta entre Tenedores de los Certificados Bursatiles o cualesquiera
otros convenios relacionados con el voto o derechos econdmicos
respecto de los Certificados Bursatiles. En. caso de que los |
1 Tenedores celebren convenios en términos de lo anterior, deberdn

notificar al Fiduciario, al Administrador y al Representante Corin
sobre dicha celebracidny las caracteristicas de dichos convenios,
para lo cual contardn con 5 (cinco) Dias Habiles a partir de su
concertacién a fin de que el Ficuciario puedarevelarlo al piblico
inversionista a través de la 3MV, asi como para que se difundasu |
existencia en el informe anual del Fideicomiso.

No obstante otras facultades que se le otorgan en otras Clausulas
del Fideicomiso, 1a Asamblea de Tenedores tendra las siguientes:

A. Aprobarla sustitucién del Administrador conforme
a lo previsto en el Fideicomiso, asi como aprobar ¢l Plan de
. Continuidad y, en su caso, ei nombrarmento y sustitucion de
Funcionarios Clave confo-me a lo establecido en la Clausula
Novena; en el entendide que, en caso de Destitucién del
Administrador con Causa, ast como para aprobar el Plan de
Continuidad y el nombramierto y sustifucién de Funcionarios
Clave, se requerira acuerdo de 10s Tenedores que sean titulares de
al menos el 75% (setenta y cinco por ciento) de los Certificados
Bursatiles en circulacion en-dicho momento, en primera o ulterior | -
convocatoria; y en el supussto de Destitucién del Administador |
Sin Causa, el Administrador podra ser removido con el ‘voto
| favorable de los Tenedores que sean titulares de al menos el 85%
(ochenta y cinco por ciento) de los Certificados Bursétiles en
circulacion en dicho momento, ya sea en’ primiera o ultenor
convocatoria. _ :
: - B, Declarar  veacidos - ~anti¢ipadamente - los
| Certificados Bursatiles cuando se presente un Evento de Sustitucion:
del Administrador, y ‘presentara la. CNBV la correspondmnte“
solicitud de cancelacidn de los Certificadosen el RNV, -asi como |-
dar aviso ala BMV a fravés de EMISNET, v al Indeval por escrito- |
0 a través de los medios que esta dltima: determme con-el voto
favorable de los Tenedores que sean titulares de al menos el 75% |:-
' (setenta y--cinco por ciento) de lo§ Ceitificados Bursitiles en | -
circulacién en dicho.momento, ya sea -en. primera 0" ulterior |
convocatona ‘

C. Resolver sobre la  terminacién antlc1pada del
Periodo de Inversion, para lo cual se requerira del voto favorable
de los Tenedores que conjuntz ¢ individualmente representen el
80% (ochenta por- ciento) de los Certificados Bursatiles en
circulacién en dicho momento, ya sea en primera o ulteriores
convocatorias, v en general, aprobar cualquier mod1f1ca01on
(incluyendo prérrogas) al Periddo de Inversion.

D. Aprobar  cualquier = operacién, = Inversion,

Desinversion, adquisicion, operaciones con productos derivados,
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enajenacion u otorgamiento de financiamiento que represente 20%
(veinte por ciento) o mas del Monto Maximo de la Emision,
considerando, en su caso, los compromisos de inversion de las
Llamadas de Capital, con indspendencia de que dichas operaciones
se ejecuten de manera simuldnea o sucesive en un periodo de 18
(dieciocho) meses 0 mas contados a partir de que se concrete la
primera operacion, pero que pudieran considerarse como una sola;
con el voto favorable de lz mayoria de los Tenedores de los
Certificados Bursatiles en circulacion en dicho momento, en
primera convocatoria; si la asamblea se retine en virtud de segunda
convocatoria, sus decisiones seran vilidas cualquiera que sea el |
namero de Certificados Bursatiles representados; en el entendido |
que, la celebracion de operaciontes con productos derivados debera
ser exclusivamente con fines ce cobertura. Lo anterior en el
entendido que, los Tenedores que tengan un interés opuesto al del
Fideicomiso, o tengan Conflicto de Interés o relacién conPersonas
Relacionadas, deberdin manifestarlc a los demas Tenedores
presentes y abstenerse detoda deliberacidn y resoluciénalrespecto; |

E. Aprobar cualquier Inversién o adquisicion que
pretenda realizarse con persenas que se ubiquen en al menos ino
de los dos supuestos siguientes: (i) aquellos relacionados respecto
las Empresas Promovidas sobre las cuales el Fideicomiso realice
Inversiones, del Fideicomitente, asi como del Admuinistrador, o
bien, (if) que representen ur coaflicto de interés.

F. Aprobar el Destino de los Recursos obtenidos con
cada Llamada de Capital, cuandc sean al menos iguales o mayores
al 20% (veinte por ciento) del Monto Maximo de la Emision, con

el voto favorable de los Tenedores de la'mayoria de Certificados
Bursitiles en circulacién en dicho momento, en primera
{ convocateria; st la asamblea se reline en virtud de segunda
_convocatoria, sus decisiones seran validas c'ualquier'a quesea el |
nimero de Certificados Bursatites representados. .

G. Determmar las . re,gias para la contratacion de. |
_cualquier crédito o préstamo con cargo al Patrimonio -del-
Fideicomiso por parte del Fiduciario; - incluyendo la obligacion de”
cumphir conun indice de cobertura de servicio de la deuda, |
al mominto deasumir cualquier crédito; préstamoo financiamiento
concargo al Patrimonio del Fideicomiso; con el voto favorable de
los Tenedores de ‘la mayoria. de Certificados Bursatiles en
“circulacidén en dicho momento, en primera convocatoria; si la
asamblea se relne en virmd- de segunda convocatoria, sus
decisiones seran validas cualquiera -que sea el numero de
Certificados Bursatiles representados; en el entendido que, la
obtencién de créditos o préstamos por parte del Fideicomiso serd
exclusivamente con la finalidad de financiar el pago de Gastos de
Mantenimiento y Gastos de Inversion, en caso que no exista y el
Administrador estime que no existiran recursos suficientes para
hacer frente al pago de los Gastos de Mantenimiento y Gastos de
Inversién exigibles dentro de los siguientes 360 - (trescientos
sesenta) dias naturales; en el entendido, ademés, que el Fiduciario,
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en ningin caso, podrd contratar créditos o préstamos por un monto
mayor al 1% (uno por ciento) del Patrimonio del Fideicomiso.

No obstante lo anterior, losrecursos de la emisiénno se destmaran |
de manera preponderantemente a2 otorgar créditos, préstamos o
financiamientos a sociedades mexicanas o a la adquisicion de
valores de deuda emitidos por éstas,

H. Aprobar cambios en el régimen de inversion del
Patrimonio del Fideicomiso, incluyendo la determinacion de un
régimen de Inversiones Permiticas diferente, tomando en cuenta las
inversiones que el Fiduciario estd facultado a efectuar en términos
de la legislacion aplicable, las caracteristicas de las Cuentas y sus
politicas internas; para lo cual se requerira del voto favorable de los
Tenedores que conjunta o individualmente representen el 75%
(setenta y cinco por ciento) ‘ce los Certificados Bursatiles en
circulacién en dicho momente, en primera convocatoria; si ‘la
asamblea se reune en virtu¢ de segunda convocatoria, sus
decisiones serdn vilidas cualquiera que sea el -nimero de
Certificados Bursétiles represeatados. La facultad prevista en el
presente numeral incluird aprobar cualquier dispensa  y/o
modificacién a los Criterios de Elegibilidad.

I Aprobar cualquier modificacién - (incluyendo
incrementos) en los esquemas de compensacion y Comisién de
Administracién o cualquier ofro concepto a favor del
Administrador, miembros del Comité Técnico o cualquier tercero,

“asi como el establecimiento de los montos, porcentajes © rangos
dentro de los-cuales serd necesa-ia la aprobacién de la Asambiea de

-Tenedores para modificar los esquemas de -compensaciones 'y
comisiones o cualquier otre corcepto a favor de terceros, tomando .
siempre como base que las operaciones sean celebradas a precio de
mercado; para lo cual se requerird el acuerdo de los Tenedores que
representen al menos. el 75% (aetenta y cinco por cwnto) delos | -
Certificados Bursitiles en circuiacién en d1ch0 momento ya seaen | -
pnmera 0 ulterlor oonvoca.tona :

I Sin  perjuicio :le que no se. podrcn reahzar ’
-amphamones al MontoMaxime de Ta Emisiénmediante la emision
de certificados bursétiles adicicnales una vez realizada la primera’

Llamada de- Capital, es facultad de la Asambleade Tenedores |

aprobar las. mismas una vez_cue se haya realizado.la Emision
Inicial, para lo cualserequerird del voto favorable de los Teredores
que conjuntao individualmente representen el 75% (setenta y cinco
por ciento) de los Certificados Bursatiles en circulacion en dicho
- momento, ya sea en primer o ulterior convocatoria,

K. Aprobar cualquier modificacién al Contrato de
Fideicomiso, al Acta de Em:ision, al Titulo o cualquier oo
documento de la Emisién, para lo cual se requerird que estén
representados, y se cuente con el voto favorable de los Tenedores
que representen al menos 75% (setenta y cinco por ¢iento) de los
Certificados Bursitiles en circulacién en dicho mcmento, en
primera convocatoria; si la Asamblea se reine en virtud de segunda

36



| titulares del 20% (veinte por ciento) 6--més del nimero de

convocatoria, sus decisiones serén validas con el voto favorable de
la mayoria de los Tenedores presentes en la Asamblea,

En adicién a lo anterior, se requerira que esténrepresentados en la
Asamblea de Tenedores, en primera convocatoria, cuando menos,
aquellos Tenedores que en lo individual o conjuntamente posean al
menos el 75% (setenta y cinco por ciento) de los Certificados |
Bursitiles en circulacidn, y que las decisiones sean aprobadas por
lo menos por la mitad mas uno de los votos computables en Ia
Asamblea de Tenedores en _os siguientes supuestos: (i) cuando se
trate de revocar y sustituir la designacién del Representante Comiin
de los Tenedores; y (ii) cuando se trate de revocar y sustituir la | -
designacion del Fiduciario; y (iii) cuando se trate de consentir u
otorgar prérrogas o esperas al Fiduciario. Ahora bien, silaasamblea |
se refine en virtud de segurda "onvocatoria, sus decisiones seran
validas con el voto favorable de la mayoria de Ios Tenedores
presentes en la Asamblea.

Asimismo, la Asamblea de Tenedores, podra determinar mediante
resolucién celebrada de conformidad con lo establecido en la LMV
y enla LGTOC, aumentar el plazo de la vigencia del Contrato de
Fideicomiso, con el objeto.de cumplir con los Fines del presente
contrato; en el entendido que las prorrogas podran ser aprobadas |
por periodos de 1 (un)afio y hasta un méximo de3 (tres) prorrogas,
y seran aplicables igualmente a los titulos que amparen los |
Certificados Bursatiles y demds do cumentos relanvos ala Emlsxon ‘
y Colocacidn. : [

El quérum de instalacion y votacion previstoen la presente Seccion
para cada caso, se compitard uUnicamente tomando en
consideracion aquellos Cert:ficados Bursatﬂes con derecho a voto
respecto del asunto de que se ate. - :

Quienes asistana cualquier Asamblea de Tencdores y en cualqmera -
asunto a ser tratado en'dicha Asamblea de Tenedores tengan un

mteres opuesto al del Fl:lemomlso deberan mamfestarlo al o

.-dehberacmnyvoto al rcspectc o ___,;; e \wzr;;.-,,«_,,.,,u b

Cualquier Tenedor o. grupo de enedores que en-su conjunto sear

Certificados Bursétiles en circulacidn, tendran derecho-a oponerse
'.judlclahnente a las resoluciones de las Asambleas Generales de
Tenedores, siemprey cuanco los reclamantés no haydn concurrido
a la Asamblea de Tenedores o hayan dado su voto en contrade la
resolucién y se presente la demanda correspondiente dentro de los
15 (quince) Dias Hébiles siguientes a la fecha de adopcion de las
resoluciones, sefialando en dicha demanda la’ disposicién
contractual incumplida o el precepto legal infringido y los
conceptos de violacién. La  ejecucion de las resoluciones
impugnadas podrd suspenderse por el juez, siempre que los
demandantes otorguen fianza bastante para responder de los dafios
y perjuicios que pudieren cansarse al resto de los Tenedores por Ja
inejecucion de dichas resoluciones, en caso de que la sentencia
declare infundada o improcedente la oposicion. La sentencia que se
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dicte con motivo de la oposicidn surtira efectos respecto de todos
los Tenedores. Todas las oposiciones en contra de una-misma
resolucion, deberdn decidirse en una sola sentencia.

Los Tenedores podran ejercer acciones de responsabilidad en
contra del Administrador por el incumplimiento a sus obligaciones
establecidas en el Fideicomiso, cuando en Jo individual o en su
conjunto representen el 15% {quince por ciento) o méas del niimero
de Certificados Bursatiles en circulacion.

Las acciones que tengan por objeto exigir responsabilidad en
términos de esta Seccién, prescribirdn en 5 (cinco) afios contados a
partir de que se hubiere realizadoe el acto o hecho que haya causado
el dafio patrimonial correspondiente.

74. Comité Técnico

nombramientos o donde se informe sobre dichas designaciones. |
‘Cualquier miembro que cumple los requisitos establecidos en la

- Los miembros del Comlte Tecmco seran des1gnados de la s1gu1ente 3
| forma: ' e A

‘mas supIentes sin: que $ea nécesario, exclusivamente para. Ja
' primera sésion del Comité Técniso quese celebre antes de la Fecha-| -

| Certificados Bursatiles en circulacién, tendrén derecho a designar

De conformidad con lo establecido en el Articulo 80 de la LIC, asi
como en las disposiciories seialadas en la Circular 172005 expedida
por el Banco de México, en términos del Fideicomiso se constituye
un Comité Técnico que permanecerd en funciones durante la
vigencia del Fideicomiso.

El Comité Técnico estard integrado porun maximo de 2 1 (veintiin)
miembros, de los cuales, cuando menos el 25% (veinticinco por
ciento) deberan ser Miembros Independientes. Por “Miembro
Independiente” se entendera aquella persona que se ajuste a lo
previsto en los articulos 24, segundo parrafoy 26 de la LMV, La
independencia se calificara respecto de- las sociedadés sobre las
cuales el Fideicomiso realice Inversiones, del Fideicomitente, asi
como del Administrador y de cualquier tercero que lo sustituya. La
independencia de los miembros del Comité Técnico serd calificada
por la Asamblea de Tenedores en la que se ratifiquen los

LMYV para ser consideradocomo unMiembroIndependiente debera
ser confirmado porla Asambleade Tenedores condicho cardcter.

A Previo a la-Fecha do 'Bmiﬁé'ﬁ‘ Tnicial, el
Administrador designara 3-(fres)- miembros-propietarios.y uno o

de Emision Inicial, que existar: Miembros Independ1=ntes en el
Comité Técnico;

B. Con posterlondad ala Fecha de Emision Inicial,
cualquier Tenedoro grupo ce Tenedores que en su conjunto sean
titulares del 10% (diez por ciento) o mas del namero total de

¥, en su casg, revocar 1a designacion por ellos efectuada de, un solo
miembro propietario por cada 10% (diez por ciento) del niimero
total de Certificados Bursatiles en circulacion de los-que sea titular
y uno o maés suplentes, ante el Comité Técnico, en el entendido que
si el Administrador (directamente, o a través de sus-Afiliadas o
subsidiarias) adquiere Certificados Bursétiles, el mismo renuncia
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expresamente a nombrar miembros en el Comité Técnico conforme
a este inciso B;

C. El Administrador podré designar, posteriormente &
las designaciones que hagar. los Tenedores, a los demas miembros
propietarios y sus respectivos suplentes que formen parte del
Comité Técnico conforme a lc establecido en esta Seccion, sin -
exceder el mimero maximo de miembros estipulados en el primer
parrafo de esta Seccidn y respetando el porcentaje de Miembros |-
Independientes que deben integras ¢l Comité Técnico conforme al
Fideicomiso. Lo anterior; en el entendido que el no ejercicio del
derecho previsto en el inciso B anwerior por parte de un Tenedor, no
sera entendido como una ranuncia a tal derecho.

En adicién a lo anterior, la Asamblea de Tenedores tendrd la

facultad de proponer y aprobar la designacién de Miembros
Independientes del Comité Técnico, sin exceder el nlimero maximo

de miembros que los pueden cenformar en términos de la presente
Seccion. Los miembros del Comité Técnico podrén recibir los

emolumentos que la Asamblea de Tenedores determine, en su caso.

Asimismo, la Asamblea de Tenzdores tendra la facultad de discutic

y, en su caso, designarun Miembro Independiente que hubiere sido

propuesto por cualquier Tenedor de Certificados Bursatiles asi |
como los honorarios de éste, lo anterior sin menoscabodel derecho
de cada Tenedor para el nombramiento de = Miembros |.
Independientes derivado de su ‘enencia de Certificados Bursétiles

conforme a lo establecido en el Contrato de Fideicomiso; en el

entendido, que la Asamblea de Tenedotres podrd designar a.
miembros del Comité Téznico conforme al presente parrafo

finicamente en la medida en Iz que el Administrador reténga el

derechoy posibilidad de designarala mayona de los miiembros del

Comité. :

Elplazo minimo para la duracion de las funmones delos m1embros' .
del Com1te Tecmco serd de 3€ (tremta) d1as naturales

Deberd asistir a todas Ias sesicnes al mefios un representante del-
Fiduciario, y podra asistir atodaslas:sesionesurg representantc del| -

Representante Comtin, ¢n ambos $as0s con voz pero sin voto, por |-

lo que no tendrén responsablhdad alguna por las. decisiones |
“adoptadas por el Comité Técnico; y. podrin. hagerlo aquellas |
‘| personas que el propio Comité Técnico; conforme a la propuesta de

“alguno de sus.miembros, designe como invitados especiales en
virtud de sus conocimientos y experienciaen la materia sobre la que |
| verse la sesién de que se trate..En caso que el Fiduciario o el
Representante Comiin no asistan a las reuniones del’ Comité
Técnico, las resoluciones adoptadas en dicha sesién continuarin
siendo validas. :

'El Administrador debera notlflcar por escrito al Fiduclano con
copia al Representante Comun los nombramientos que haya hecho
conforme a la presente Seccibn, con documento que contenga la
firma del miembro designade y adjuntando copia de su
identificacion oficial donde aperezca la misma firma. La Asamblea

| de Tenedores debera calificar Ja independencia de los Miembros

Independientes designados por el Administrador y por los
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- | 'suplente) dejaran de foriar parte del Comlte ‘Técnicoy el miembro

Tenedores. Por otro lado, los Tenedores podran realizar el
nombramiento de los miembros del Comité Técnico a que tengan
derecho conforme al apartado B anterior, mediante una Asamblea
de Tenedores. El Representante Cominproporcionaraal Fiduciario
un ejemplar del acta de la Asamblea de Tenedores, en la que conste
dicha designacién; en el entendido que, en caso de tratarse de la
designacién de un Miembro Independiente se requerird también la
calificacién de independencia por parte de la- Asamblea de
Tenedores en términos del Fideicomiso. :

Los nombramientos de miembros del Comité Técnico surtirin
efectos al momento en que el Fiduciario reciba el acta de la
Asamblea de Tenedores donde conste el nombramiento
correspondiente y/o Ia notificacion por parte del Administradory
podran realizarse a partir de la Fecha de Emisién Inicial de los
Certificados. '

El Representante Comun deberd de convocar auna Asamblea de
Tenedores a mas tardar denwo de los 45 (cuarenta y cinco) Dias
Habiles siguientes a la Fecha de Emisién Inicial, a efecto de que en
dicha Asamblea de Tenedores (i) los Tenedores que tengan derecho-
a ello lleven a cabo el nombramiento de miembros propietarios y
sus respectivos suplentes del Comité Técnico, y (if) se califique la
independencia de los miembros del Comité Técnico designados por
los- Tenedores y por el Administrador. Asimismo, durante la -
vigencia del Fideicomiso, el Representante Comun. deberd
convocar a Asamblea de Tenedores seglin se requiera pararealizar
el nombramiento, calificacidn y/o la ratificacién de Miembros
Independientes del Comité Técnico.

El Administrador y los Tenedores podrén en cualquier momento
remover o sustituir a los miembros que respectivamente hayan
nombrado, mediante notificacién al Fiduciario con copia-al |
Representante Comin que refina los misnos requisitos sefialados | .
en el pérrafo anterior, excepto que no-serd necesario que el |

documento en qué se notifique la remocion o sustitucion contenga .

la firma del miembro designade, al no . ser-necesario su
consentimiento; en el entendido queen el casode las. réVGCationss | -
y sustituciones efectuadas” por los Tenedores, la Asamblea de |-

Tenedores-inmediata siguiente.conocerd- dicha-circunstancia y a
partir de dicha fecha, dicho miembro del Comité Técnico (v su

sustituto entrara en funciones. La revocacion surtird efectos a partr
de la entrega de la notificac:én correspondiente al Fiduciario ¥ en
el caso de los miembros designados por los Tenedores, en la
asambles correspondiente; en el entendido que, en el caso que
cualquier Tenedor o grupo ¢e Tenedores hayan dejadode poseer
los Certificados suficientes para mantener el nombramiento de uno
o mas miembros del Comité Técnico que previamente hayan
nombrado, dicho Tenedor o Tenedores deberan entregar una
notificacién por escrito de la situacién mencionada al Fiduciatio y |
al Representante Comuin, y en la Asamblea de Tenedoresinmediata
signiente el Representante Comtn declarard dicha circunstanciay
a partir de esa fecha, elmierrbro del Comité Teomco de que se trate
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"| inversionista a fravés de la BM’J por el Fiduciario:

| Técnico podrd nombrar delegados especiales; que podran 610 Ser..
miembros de dicho comité, para el segumalento Ve eJeoumon de sus |

(y su suplente) dejardn de formar parte del Comité Técnico; enel
entendido, que después de la Zecha en que dicho Tenedor o
Tenedores hayan dejado de ser propietarios del 10% (diez por
ciento) requerido de los Certificados en circulacion (y dicha
circunstancia sea del conocimiento del Fiduciario y/o del
Representante Comim a traves de la notificacion correspondiente o
por cualquier otro medio). dicho miembro designado (y su
suplente), no tendrd dereche de voto en las sesiones del Comité
Técnico, y no se considerard para efectos de caleular los requisitos
de quérum parala instalacior y votacién en las sesiones’del Comité

Técnico. Una vez removidos los miembros mencionados, se podrdn |

realizar nuevos nombramien-os de miembros del C0m1te Técnico
por medio de la Asamblea de Tenedores

Cualqmer miembro del Corrité Técnico que sea nombrado por el

Administrador y los Tenederes s6lo podra serrevocado por los |-
demas Tenedores cuando a su vez se revoque el nombramiento de |

| todos los integrantes del Comité Técnico; en cuyocaso las personas
sustituidas no podran ser nombracas durantelos 12 (doce) meses
siguientes a la revocacién. Este derecho de los- tenedores para
efectuar la designacion de miembdros del Comité Téenico podrd ser

1 renunciado porlos Tenedor&s dentro dela Asamblea de Tenedores Ik

respectiva

En el supuesto de- que las 0p1n1cnes que emitanla ma}’orm delos | L

Miembros, Indepenmentes noesté de acuerdo con la-determinacion
-del .Comité: Téchico, se- reveiara” la “informacion -al piiblico

El Flduclarlo y el Admmxstradorsolo daran cumplumento con: Ias

instrucciones recibidas por el Comité Técnico que seencuentré | -

~constituido conforme a lo' anterormente descrito. Los mlembros '

| propietarios sélo podran ser sustituidos en-su .ausericia por 16s
‘miembros suplentes que les corresponda. Asimismo, el Comité

‘resolucwnes

Los mlembros del Cormteh ‘écnico esta'ranA sujetos a las |

" | obligaciones de confidenc: -alidad establecidas en la” Clausula
Vigésima siguiente, y se-consideraran adheridosa dicha Clausula
por la mera aceptacaon EXTesa 0 tacrta de su encargo ¢0mo !

miembros del Comité Tecn co. :

Cualquier Tenedor o 0.Ce Tﬂnedores 1i& en’st conjunto- sean |
p J

| titulares del 10%. (dlez por- ciento) o més del mimero total de
Certificados Bursétiles en cizcilacidn, tendrs derecho -2 designara -

“un miembro-ptopietario y su'respective suplente ante ¢l Comité |

Técnico’ porcadal0%/(diez por ciento) detenencia delnimerototal | -

de Certificados Bursétiles en circulacion-del que: sean titulares,
" | conformealodispuestoen lz Seccidn17.1 del Fideicomiso. Dichos
| nombramientospodrén realizarse a partir de la Fecha de Emision

de los Certificados Bursétiles v 2n todo caso antes.de presentarse |

para aprobacion del Comits Técnico cualguiera de los asuntos

indelegables establecldos er la 17.7.1 del F1de1com1so asi como
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- conveniosparael e}ermcm delvoro enlas sesiones-dedicho 6rgano,

| caracteristicas de dichos converios, para lo-cual contaran con 5
(cinco) Dias-Hébilesa parti—-de su concertacién-a fin de que-el
'Fiduciario pueda revelarlo al piiblico inversionista a-traves de la

:Tecmco C T e

Gnicamente, v a una Persona, qJe o requérird sermiembro del
‘Comité Técnico, como Secretarw inicamente para dicka ses1on-—

Salvo quese reqmera un. qucnm: d1stmto de frfstalacion & votacion
-1 en el Fideicomiso, para que se considerenvalidamente instaladas |
| las sesiones del. Comité_Téchico en primera.convocatoria; se -|-
| réquerira de la presencia delamayerfadésus ‘miembros titulares-o-

. Seccion 17.7.1L, y (i) A, B, D, G, LK, L, MyNdelaSeccmnl’i?Z_.

' mayona de votos computada *especto de la ‘totalidad de los

antes de presentarse para aprobacién de la Asamblea de Tenedores
cualqmera de los asuntos indzlegables de dicho trgano; lo-anterior
sin perjuicio de que los miembres del Comité Técnico podran ser
designados y removidos en cualquier momento durante la vigencia
del Fideicomiso. :

En caso de que los miembros del Comité Técnico celebren

que contengan las opciones ce compra o-venta entre Tenedores de
los Certificados. Bursatiles o cualesqmera ofros ‘convenios-
relacionados con el voto o cezechos econdmicos resPecto de los
Certificados Bursétiles, deberan notificar-al Fiduciario, concopia
al Representante Comin .sobre dicha -celebracion y las

BMV, asi como para que se difanda su existencia en el informe !
anual del Fideicomiso, En dichos-convenios se podra-estipular, -
entre otros, gjercer el voto en el mismo sentido del voto emitido por.
los miembros designados por e Admmlstrador

El ‘Comité Tecmco sesionaré en forma ordmana conforme al o
‘calendario que se apruebe en.la-primera Junta de-cadaafio y.en_ |
forma extraordinaria cuando: resulte necesario para. el debldo-.' i
“cumplimiento-de sus funciones y-previa convocatoriagnviadaalos | -
| demds miembros del Comité Técnico conforme ala Seccion 17, 4|

sigiiefite. No 'serd necésaria dicha convocatoria”cuando -se -
encuentren- reumdos la totalldad de os- mlembros del Comlte

El Comité Tecmco ele m_ra como T’remdente (el “Presldente aumo |
‘de los miembrosele gldos,p_or el Admiinistrador y como Secretario
| (el “Secretario™) a una Persona, quien podré-ser una-Persona-ajend-
.| al- Fidéicomiso. En caso de. que-el Presidente ¢ Secretario estn

- ausentes en una sesidn del Comité Téenico o o tengan derechoa’
votar eii lamisma en términos del Fideicomiso, previo.alinicie. de |
-|-dicha sesién, los demas miembros del Comité Téénico-con derecho | .
- a-votar en dicha sesion nombiaran pormayorfa-aun’ m1embr0 con |

derecho a-voto en dicha sesion como Presidente para dichasesion-

SUS respectzvos suplentes, y _stis.reschiciones se- ‘tomaran por. |

-mayotid de votos-de los miembros presentes con derecho.a voto, | -
mientras que en seginda convocatoria se” considerdra legalmente--- '

instalada, cualquiera que “sea el nimero de miembros que 58
encuerntren presentes; en el entendido-que, tratindose de la
aprobacion.de los asuntos previstos en (i) los incisos C, D, E-de fa

del Fideicomiso, se requeriza que Ias resoluciones se tomen por.
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' dla

miembros del Comité Técaicc nombrados por los Tenedores (de
haberlos),y de Miembros Independientes del Comité Técnico; lo
anterior sin perjuicio de que los asuntos que asi lo requieran, se
sometan adicionalmente 2 la aprobacion de la Asamblea de
Tenedores. En los supuestos previstos en los asuntos anteriores, y
en cualquier otro asunto en que se requiera ]la aprobacién de una

mayoria de miembros designados por los Tenedores y/o Miembros |
Independientes del Comité T2cnico, el Presidente del Comiite
1 Técnico no contard con voto de calidad en caso de empate,

Para el caso de los incisos F y G de 1aSeccion 17.7.2, en.caso de |.. . |

tratarse de 1a contratacién de Personas que pertenezcan al mismo-

Consorcio del Administrador, o bien, que representen un conflicto |

de interés para el Administrador, se requerira de la aprobacidn del
Comité Técnico enunasesion en'la que los miembros-designados
por el Administrador que nc sean Miembros Independientes,
deberdn ab stenerse devotar Tesp ecto de dicho puntodel orden del

En caso que, de la informacién presentada por el Administrador
previo o durante cada-sesion éel Comité Técnico o Asambleade-
Tenedores, incluyendo, sin limitar, el Memorandum de Inversion,

‘0 aquella mformacmn derivada de inversiones por realizarqueno | .
't requieran de la autorizacién del Comité Técnico o Asambleade |
| Tenedores, se derive la pesible existencia de una operacion con

Partes Relacionadas del Admm1strad0r o de. cualqluera de los -

"Funcionarios Clave, incluyendo, sin--limitar, operaciones con |’
compafifasen las cualeshavanmvertldo o inviértan otros.Vehiculos | .

de Inversion administrados @' la fecha del-Fideicomiso por el -
Administrador,y el Administradorno lo haya- dado a conocer,

: cualqulera deJos miembros del Comité Técnico o deélos Tenedores

podré invocar la existencia de dichio conflicto interés, en cuvo ¢aso

| someteré dichasituacién y la potencial inversién de.que se trate a-.
' la consideracién del Comité T#cnico junto con aquella evidencis |

que acredite’ el mencignado conflicto; en sesion en'la cual {os-

miembros designados porel Administrador que no sean-Miembros:|

Independientes, deberan adstenerse de votar respecto de dicho
punto-del orden del dfa. _ ‘

Por otro Ia‘do el mIembro del Comité Técnico, incluye‘ndb a los
Miembros Indep endientes, que en cualquiera asunto.a ser tratado-.

" | por dicho.comité tenga - un interés -opuesto al del Fﬁdexcomlso

debera manifestarlo a.10s demas miembros del Comité T genico |-

presentesy abstenerse de toda celiberaciéry resolucionaltespecto.

: Para efectos del Fideicomiso; se-considerard-que un: miembrodel |
| Comité Técnice tiene un interés opuesto.al Fideicomiso, ademés |
| del caso que tenga un interés-personal que sea_opuesto al

Fideicomiso, en el caso que 1& Persona que 1o haya demgnado tenga

un interés opuesto al Fide:comiso.

Los miembros del Comité Técdico no tendran derechc a emitir su
voto en cualquier asunto en que dicho miembro (o laPersona que
lo designé) tenga un conflictc de interés. En caso de que dicho
miembro (o la Persona que io designé) tengaun conflicto de interés.

En caso de que dicho mierbro (o las personas quelo designaron)



tenga un conflicto de interés, deberd abstenerse de deliberar y votar
en dicho asunto.

En caso de que cualquier miembro del Comité Técnico considere
razonablemente que cualquier miembro del Comité Técnico

(incluyendo, sin limitacién, cualquier miembro nombrado porel | -

Administrador) tiene un conflicto de interés respecto de cualquier
asunto presentado para aprobacion del Comité Técnico, aquel
miembro deberd someter el supuesto conflicto de interés a los

- Miembros Independientes del Comité Técnico, quienes tendrén la

facultad de confirmar o neger la existencia del supuesto. conflicto
de interés. Cualguier resolucién de los Miembros Independientes
del Comité Técnico que confirme laexistenciade un conflicto de
interés conforme al presente, requerird ¢l voto favorable de dos

{ terceras partes de los Miembros Independientes del ‘Comité
| Técnico. En caso de que se Getermine fa existencia de un conflicto

de interés, no tendran derecho a votar en el asunto respecto; en el

“entendido, que si -el .corflicco de interés es respecto del

administrador, la resolucién resnectwa debera ser tomada por Ja
Asamblea de Teredores.- : .

del Comité Técnico y/o.de Ja Asamblea de Tenedores, o-de-acuerdo-

neghgencm

deberaserf: 1rmadapor dicho Secretario y porel Presidente; ylalista

de as1sten01a deberasar fmnadaportodos los 1membros del Comlte 1

' otro m1embro del Comlte Tecmuo que hublera asm‘ado a Ia junta |
| podra firmar Ia lista de asistericia. ¢orrespondienté siasilo deseay, |

de 10 contratio, dicha situacién se-hard constar-en el acta. Sera

‘responsabilidad del Secretario mantener uii expedlente con'todas |
| las actas y demds documentos presentados ante el Comité Técnico,

y de enviar copia de d1chas actas al Fiduciario y al Representame

" Las. reuniones del Comité Tecmco podran celebrarse medlante
teleconferencias- o cualquiér ofro - medio -que - permita la-|
| comunicacién en tiempo real de sus. 1ntegrantes y podran ser -
| grabadas. - Tgualmente, - el Comité Técnico” podra ~adoptar-
| resoluciones fuera de junta, siempre y cuando ]las.mismas sean-
| ratificadas por esciito por la totalidad d¢'sus miembros titulares o
_sus Tespectivos suplentes; v dichas- resoluciones deberdn ser |
 reflejadas enundocumerntoquesea suscrito portodoslos mlembms ‘
| -del Comité Técnico.

“En el evento de quela opiniénde la mayoria de los: M1embros'-'

Independientes no sea acorde con la_determinacién del.- COII’HfE:

' "-'.'Cuando el Adnnmstradoracme Ge confonmdadcon Ia autorizacion | .

' con estandares o. procedintentos recomendados por el Comité|._: . .
~| “Téenicoy/o la Asamblea de Tenedores con respecto al posible
| conflicto de interés, no ser4 responsable porlos-actos que realice.
‘conforméa lo anterior salvo q1_e deriven de su dolo, mala fe o

| El Secretario levantara un acta de cada Junta del' Comxte Tecmco en| "
1l que se hagan constar los acuerdos adoptados en la junta'v que | "

~Comtin. R | o R




Técnico, se revelara tal situzcidn al piiblico inversionista a traves
de la BMV y EMISNET.

| Cualquierade los miembros del Comité Técnico, podrén solicitar
al Fiduciario, realizar una convocatoria cuando lo estimen
pertinente, mediante publicacior a través de EMISNET con por lo
menos 5 (cinco) dias naturales de anticipacién a la fechaen.que se
pretenda llevar a cabo la sesion, debiendo sefialar tanto ef orden del

dia como el lugar, fecha y hora n quese llevard a cabo la sesion. | -

El Representante Comfin serd " informado respecto. de la.
convocatoria con la misma aaticipacion para que puedan asistir con
voZ pero sin voto 4 la sesién en cuestion.

Todas las instruccionesy notif.caciones’ que el Comlte Técnico
proporcione al Fiduciario, incluyendo sus resoluciones, deberin
efectuarse por escrito y deberdn estar firmadas por aquellos
miembros que hayan fungido como Presidente y Secretario en la -
sesion del Comité Tecmco que corresponda.

| De conformidad con el misto Articulo 80 de Ia LIC el F1du01ano -

‘actuara libre de responsabil:dad cuandolo haga: ajustandose alas

| instrucciones entregadas porel Comité Técnico siempre que.enla |

gjecucion o cumplimiento de tales instrucciones $¢ ¢iumpla con los,
fines establecidosenel F 1delcorr1so y se ajusten a las dlsposmones

) -_El Fiduciario deberd contratar, por mstruccmn de] Cormte Tecmco
‘(en donde se indicarin los témmiros’y contrapartes del Fiduciario)-y

Profesional-que cubran lasactividadesrealizadas porlos integrantes

' juridicas aplicables. = . L R b

- |.comcargoala Reservapara Gastos, los Segurosde Responsabilidad 3|~

-del Comité Técnico. (61 =Segum de Responsabxlndad’"

‘_'.'Profesmnal”) L : e

| En ausencia de fraude o mala fepor parte de Ios mxembros del 2
Comité Téenico, ¥ en relac:6n con sus obligaciones’y Tacultades |
-|- conforme al Fideicomiso, exclusivamente €n caso que:el Segiito-de |

+ Responsab1hdad Profésional -sea insuficiente, el Fiduciario con | .-
“ | cargo Minicamente al Patrimonio del Fideicomiso deberd, en la | -
| medida m4s amplia permitida per la ley, indemnizar'y mantener en- |

paz v a salvo a dicho miembre de cualquier accién, demanda o

-procedimienito, ya sea, civil, penal; administrativa o de cualqmer"" -

otra: ‘indole;"y en contra de cualqmer perdlda dafio o gasto.

pagados-en virtud de unatransaccidn, etcetera) mcumdos por

"] dichas" personas. en relacién con tal accion, demanda R P

3 _procedlmlento S ;

| Los gastos iricurridos | por uit mlembro del Com1te Teomco quis sea |
N} parte de un procedimiento mencjonadoen, el parrafo que-antecede |-

seran pagados o reembolsados por el Fidecomisd mediante la

recepcidn por parte del Fiduciario de (i) una declaracion escrrlapor :

el miembro respectivo del-Comité Técnico en: la:que reconozca, de
buena fe; que los requisizos de” conducta necesarios para la
indemnizacién por parte del Fideicomiso han sido cumplidos, y (i)
un COMPpIomiso escrito por parte del miembro del Comité Técnico

para repagar cualqmer mon‘to recibido del Flde1com1so si se
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| la Emisién; yasea quese ejecutent de manerasimultaneao.sucesiva, .

| de Inversidn, en caso que nd exzstay el Admmlstrador estime que -

determina que dicho miembro no tenfa derecho a rec1b1r dicha
indemnizacidn.

Para efectos-de lo anterior, inmediatamente después-de que un
miembro del Comité Técnico sea sujeto de cualquier accidn,
demanda o procedimiento, ya sed, civil, penal, administrativa o de

- cualquier otra indole, dicho m1embro debera entregar una |
notificacién por escrito al Fiduciario respecto-de - dicha

circunstancia, especificardo- si esa = Persona -solicitard  al
Fideicomiso que la indemnice respecto de cualquier pérdida, dafio
‘o gasto (incluyendo honorarios . razonables de abogados, multas,
- montos pagados en virtud de ura transaccion, etcétera) incurridos
por dichas Personas en relaciom con tal. accién, demanda o
procedimiento; en el entendido que la falta de dlcha notificacion
por parte de cualquier miembro del Comifé Técnico conforme a lo
establecido en el Fideicomiso, n1o relevari al Fideicomiso de sus
obligaciones al amparo de esta Seccidn, excepto en la medida en -

qué el Fideicomiso sea eféctivamente perjudacado por la falta de .
o entrega de dlcha notificacién. . :

| B Comité. - Téchico contard - con- las s1gu1entes facultades
. mdelegables

A, F1_] ar Ias pOllthaS conforme a las cuales se mvemra
e1 Patnmomo de1 F1de1c0m1so ' -

- B

Aprobar las.. In\fér’siona's

Desmverswnes v

'cualqmer adqmsmon 0 enajencmon de activos, bienes o defechos | -

con valor menor al 20% (veinte por ¢iento) del Monto Méximo de

| en un periodo:de 18 (dlecmcho meses, contado a partir de que se

concretela pnmera operacion, y que por sus. caractenstlcas puedan i -

'COHSldCI‘&lSC como una sola

.. C. Aprobar cualcuIer operacmn oon productos
“derivados y/u operacicnes de financiamiento-qué representen un

monto merior ak20% (veinte per ciento) del Moito Maximode Ll

-Emisién, considerando, en su caso, los compromisos de inversion.
de las Llamadas de Capital, con independencia de que dichas
| operaciones se ejecuten de manera-simultdned 0 sucésiva:en un
. perlodo de 1§ (dlecwcho) meses 0 més contados a partir de que se-

concrefe la- primera. operacidn. pero-que pudieran considerarse--

- como una sola; en el entendido que, la celebracion de operaciones

con prodiictos derivados debera ser exelusivamente con fines de. |
1-cobertura;en el entendido; ademss; quela obtenciérrde créditos o |-
- | préstamospor parte del Fideicomiso serd-exclusivamente con la

| finalidad de-financiar el pago de-Gastosde Mantenitniento y Gastos-|{ =

1o eXistirAn recursos suficientes para hacer frente al pago de los

Gastos de Mantenimiento y Gas:os de Inversién exigibles.dentrode |

Jos siguientes 360 (tresc1en.os sesenta) dias naturales; y en ningin:.
caso, se podréan coritratar crédites o prestamos por unmonto mayor

al 1% (uno por ciento) del Pat-imonio del Ftdelcomlso
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| presenten en relacién con ¢l Fideicomiso. Tratdindose de asuntos-

-1 Asamblea de Tenedores. .

- atribuciones, en adicion a las demas cstablemdas en otras.claustlas
| del Fideicomiso, incluyendo las_ facultades mdelegables'
_enumeradas en la Seccion 17. 7 1 antenor T

| el Periodo de Inversmn ha SIdD deb1damente cumphdo

D. Establecer los tfrminos y condiciones a los que se
ajustara el Administrador ea el sjercicio de sus facultades de actos
de dominio v, en su caso, de administracion.

E. Aprobar las operaciones con Partes Relacionadas !

respecto de las Empresas Fromovidas sobre las cuales el
Fideicomiso realice Inversiones, del Fideicomitente, asi como del
Administrador del Patritnonio del Fideicomiso, o bien, que
representen un conflicto de interés: En-el caso de operaciones con
Partes Relacionadas, los. miembros- designados por el
Administrador que no sean Miembros Independientes, asi como
cualquier otro miembro del Comité Técnico que pueda tener
conflicto de interés en la operacién de ‘que se trate; deberdn
abstenerse de votar respecto de dicho asunto.

F. Resolver cualesquier conflictos de interés que se

que impliquen un potencial conflicto de interés; los. nyiembros -
designados por el "AdminisTador que no sean. Miembros

‘Independientes, asi como cualquier otro miembro -del Comité |

Técnico que pueda tener conflicto de interés enla operaciénde que

| se trate deberdn abstenerse de votar respecto de diche asunto. - '

No obstante lo prevxsto en los mcios E 'y F ariteriores, todas las |

operaciones con Partes Relactonadas; y aquellas-en que pueda--‘ e

existir un conflicto de: mteres daberan ser .aprobadas.por Ia.

El. Comité Técnico: contara son- las mgmentes facultades y

A.. Detertinat conbase en el Reporte de Inversmnes si

: B'." : Rev1sar el dlctamen que el Aud1tor Externo deba |

entregar amialménte 'y, de ser necesario, ampliar sus. funciones |- -

. |- dentro del Fideicomiso ¢ instruir-al F1duc:ano para que lleve acabo |- |

1as acciones aque haya 1ugar

_ C.  Determinar, con Dase en’ el Repor‘ce para Gastos def-

~Mantenimiento, la cantidad de recursos que. deberan mantenerse-en- |

. | la-Reserva para Gastos v,-en su caso, las cantidades que sean

| necesarias (incluyendo los Intereses de las Inversiones Permitidas) |-~

.| paraTeconstituir la Reserva para-Gastos o para pagar Gastos-de |
| Mantenimiento conforme a Io establemdo en Ia Seccmn 11.LL del

Fldelcomlso

D.” Una vez’ concluldo el Penodo de Invers1on

. determmar elmonto que deberap ennanec erenlas Cuentaspam que|

de Mantenmuento que razonablemente se estime podrian generarse |
“hasta la Fechia de Vencimiento, asi como para la realizacion de | -

Inversiones Adicionales; er: el enteridido que; el monto depositado
en dichas Cuentas que-en su caso, excedade la cantidad que sefiale

el Comité Técnico conforme a esteincisoD, constituird €l “Efectivo |

4T



. conducente

| informacién adicional a’la prevista en la Seccién 20.1.inciso C,

Excedente” (el “Efectwo Excedente”) mismo que de haberlo, serd

reembolsado a los Tenedores conforme alo prev1sto en la Seccibn |.

12.4 del Fideicomiso.

E.  Instruir al Fiducia-io para que contrate los servicios
de cualesquier asesores qué sean necesarios para el debido

cumplimiento de los Fines cel Fideicomiso. Los honorarios que | -

deban cubrirse a dichos asesores por la prestacion de sus servicios
serdn considerados Gastos de Mantenimiento vy ‘deberan pagarse
con cargd a la-Reserva para Gastos; sujeto a los esquemas de
compensacion que, en su caso, determme la Asamblea de
Tenedores.
responsables cuando, actuando de buena fe, tomen alguna decisién

0 realicen alguna accidn- cor base en la determmacmn o

recomendacmn de un asesor mdepend1ente

F. * Contratar los servicios de: cualqmer aSesor: Iegal en |

caso de-que lo requiera para. ¢ adecuado cimplimiento de: sus
obligaciones’ y. facultades conforme “al Fideicomiso, -cuyos

| honorarios serin considerades Gastos de Matiteninmiento y ~deberdn |-
.| pagarse con cargo ala ReservaparaGastos; sujeto-a los: esquemas | . -
| de comipensacion que en- su. caso, determme la Asa.mblea de| .

Tenedores. - .- - ST e

Gy Instrulr al F1c:uc1ano para-que celebre cuanu:er i
contrato o-convenio, mstrumento 0. cualqmer oiro. documento_ i
{distintos ' los" Contratos de _nverszon v "alos Contratos-de |
‘Desinversion), que sea nécesario o convemente para cumphr con |
| los Flnes del F1delcomiso SER Lol E ‘

M. Instruital Fid‘uctano para_ que otorgue poderes_ U
generales y espeC1ales en los. temmos -del Fldemommo R

I Demgnar a los delegados esPecmles que- necesme

para la e]ecuc:lon de las-rescluciones.del Comité Técnico-.

- J. .. Instruiral Fiducierio respecto de las medidas que |

deba tomar en defensi del Parrimonio del Fideiconiiso, salvo
cuando la. Asamblea de - Tenedores resuelva e mstmya Io

s K Instrulr al Fldtcmno para actuaren asuntos que no
- Titulo, que: Imphquen una modificacion sustancial-al Contrato de
FIdBlCOI‘nlSO segln sea resuelto-por la-Asaiiblea-de Tenédores,

TR ~Instruiral Fidtciariola contratacmny sustituciondel |

‘Auditor-Externo. y -del Valuador Indepenchente de c0n31demﬂo
convemente - . : T T ok .

Adm1n1strador sproponer uri.candidato para que ocupe elcargo de

-nuevo administrador a la AsamtleadeTenedores, en los termmos i
| previstos en la Clausula Novena del F‘ldBlCOI‘IllSO

N. Sohc1tar Jainc usidnen el Reportede Inversmnes, de

Los miembros -del Comité Técnico no -serdn |
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M. En caso’ de un ocurra unEvento de Sustltuclon del | -

| esténrespecificamente previstos en el Fideicontiso o-en el présente-f — =



previsto en el Fideicomiso que pudiera presentarsé con respectoa

Q. Proponer a la Asamblea de Tenedores cualquier
modificacién al Fideicomiso que considere pertinentey parala cual
se requiera su consentimiento. ‘

En general, llevar a cabo cualquier acto necesario a fin de resolver
cualquier situacién o confliczo, y en general cualquier asunto no

los Fines del Fideicomiso y cuyo conocimiento y resolucmn no |
competa a la Asamblea de Tenedores. : :

75. Repreéelntante

- Comnin; Facultades

' El Representante Comin te:ndra las obligaciones y facultades

1 los. Tenedores, entre las. cuales se encuenfxan sin hmltar las
_ SIgLuentes . :

_facultades L T T
- B Ver1f1car la deb1da constitucmn del F1delcomlso
C... Tendra el de"echo de venflcar enla medlda de To

- accién-en conira- del Fiduciario o del Adm1n1strado1' (osolicitaral |-,
Fiduciario iniciat cualquier accién en contra: del Adm1n1strador) R
conforme a las.in§trucciones de la-Asamblea: de Tenedores ¥ con- I o
_cargo al Patnmomo del F1delcomiso -

1 loestime necesano o convemente ast como ejecutar sus’ cem smnes

“Auditor Externo, asesores legales ylo cualquier tercero que preste |
“servicios al Adrmmstrador y/oFiduciario toda aquella informacién |-

-~ lla mfoxmacmn relacmnaca con el Fldeicommo vy con-los |

previstas en el presente Titulo que -ampara los Certificados
Bursitiles, en las disposiciones legales aplicables y las contenidas
en-el Fideicomiso a finde salvaguardar los intereses y derechos de

A.  Incluir su flrma autografa en- los Certlflcados

'Bufsatlles en términos dela fraceion X1 del Articulo 64 dela | o

LMV, para hacer-constar 1::— aceptaclon de sus obhgacmnes vy

posibleyen-el-4mbito de sus faeultades, el:debido cumplimiento de |

1 las obllgacwnes a.cargo .de! Fiduciario-y-del Administiador de
| conformidad-con -€l- Fideicomiso; nofificar a los Tenedores de’
R cualqmer incumplimientode dichas obhgacmncs ¢ iniciar cualquier-

D. - Representar al conJunto de’ Ios Tenedores ante el :
Flduclano o ante ciralquier A"utoridad

- Ei- . -Convocarypresidic las Asambleas de Tenedores
cuandola ley 0 lostérminos-del Fideicomiso-lo 1 requ:leran y cuando . .

“F.- Otorgar y celebrar en‘hoinbie de los Tenedbres, los

‘documentos o-contratos que deban subscribirse o"celebrarse.con el s
| Fiduciario en: relacion: con el F1de1comlso y la Emlsmn Y-
-Colocac:lon

"G Actuar freme -al F1du<:1ar10 €omo representante -

| legal” delos. Tenedores, para, el pago a éstos ultimos ‘de-las |-
1 canndades pagaderasbajolcs Certificado Bursatiles, en su caso; |

CH. . Solicitar al Fiduciario"y al "Administrador, al |-

y documentacion que obre-en'su podér y-que sea necesaria para¢ el

- - | cumplimiento de sus.funciones: En este sentldo el Fiduciarioy el |

Administrador deberéripropercionarle de manera pronta y oportuna|
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listado de Tenedores del intermediario financiero correspondlente

- 10% (diez por ciento) del Patrimonio del Fideicomiso, acompafiada .

' de conformidady porlos medios:que se determinen-en fa Circular | ~ -
Unica de Emisoras; S1emp“c que:los Tenedores que-hagan la [~ .

-los Documentos de la-Emisién; t:.. e

administracion, cuandole sean sohcltadas O almomento de concluxr :
| su encargo.

1-El Representante Comuin en mugun momerito-estard obhgado al

.| .de su patrimonic parallevara cabo todos los-actos.y funcmnes que
| le corresponden por Vlrtud de su encargo

_'_"Las obhgacmnés del’ Representante Comun cesaran cuando las
.| cantidades a-que “tuvieren, derecho 105" Tenedores hayan 31do
L ‘___pagadas en sufotalidad.- - .o _

| Todss ¥ cadauno de 1os acTos: que Ileve a cabo el Represenmnte.
~Comuin, en nombre o por cuentade los: Tenedores, en los términos |
del Titulo-o delas disposiciones aphcables seran obhgatonospara

Certificados Bursatiles que razonablemente requiera; en el
entendido que el Representante Comin podré revelar a los
Tenedores cualquier informacién de la que tenga conocimiento que
no haya sido clasificada como confidencial por el tltular de dicha
informacién o por la parte reveladora :

I.  Proporcionar a cualquler Tenedor- que asi lo |
requiera y a costa de dicho Tenedor, cop1as de los Reportesque le:
hayan sido entregados de coziformidad con la Clausula Vigésima
del Fideicomiso, para lo.cual, los Tenedores deberan acreditar su
tenencia con la constancia correspond1ente emitida por Indeval y el

J. - Solicitar al . Adr*nmstrador en caso que asi lo
requieran los: Tenedores, la informacién periédica financiera y |
juridica del Fideicomiso y, en-su-caso, delas Empresas Promiovidas.
en las cuales la inversion represente un porcentaje igual-o. mayoral |

de los estados financieros: tmnestralesy amizles del Fideicomhiso, .

solicitiid; acompafien-a- la’ misima la- constancia que-acredite la-
titularidad de los Certificados Bursatiles; expedida por Indeval

| juito con el listado interno .que’ para fal vefecto formule el |
| ‘depositante con posicion; en-¢l entendido que; los-Tenedores |
deberan mantener confidencial la . informacion. que les sca | -
‘proporcionada conforme @ Jo anterior. Dicha informacion deberd |-
. |- estar relacioniada con”lag inversiones qiie’ pretenda realizar-el | -
' Fiduciario;-sin- petjuicio-d¢ las ‘disposiciones que en materia. de-|

confidencialidad y-de conﬂzctos deinterésse hayan estableudo enl’

e K Actuarcon oportumdadante eventosquepud1eran -
perjudlcar 2 los Tenedores asi-como a rendir cuentas de su.

érogar ningdn tipo de gasto whonorario o ‘cantidadalgnna a cargo

y 5€ conmderaran como aceptados: por los Tenedores

El Representante Cominno tendrd respons abilidad alguna por las |

decisiones que se adopten en-el Comité Técnicoo’en laAsamblea | - .-

de Tenedores ni estara’ obhgado a erogar ningdfi tipo de gaston

{ honorarig o canudad alguna concargo a sy’ pammonlo para IIevar _
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-~ | legal'y administrativa que se présise, las cuales estarén sujetasalas | -
‘obligaciones de.conf. idencialidad establecidasen a Seccion. 153, -

a cabo todos los actos y funciones que le corresponden derivadas
de su encargo.

El Representante Comtn deberarevisar, a travésde la informacion

en tiempo y forma del Fidusiario, del Fideicomitente, del
Administrador y dem4s personas que suscriban los-Documentos de
Ja Emisién y presten servicios el Fiduciario en relacion con los’
Certificados Bursatiles o-¢l Patrimonio del Fideicomiso, respecto
de sus obligaciones relacionadas con'la emision, distribucion y
pago de recursos al amparo de los Certificados Bursatiles
contenidas en ¢l Contrato de Fideicorhiso, el Titulo y en los

cualesquier obligaciones que no estén directamente relacionadas
| con el pagd de los Certificados Bursatiles), asi-comoel'estado que
1 guarda el Patrimonio del Fideicomiso. - B R

‘persona que preste servicios.al Fiduciario en relacion.con‘los

Fideicomiso, corridas financieras; determinacitnde coberturss, asi-

1.

“en el:entendido, sin embargo, gue ¢l Representante Com{n podré

* | hacer dicha inforfnacién del comocimiento.de los- Tenedores sin |~
{ incurrir en un incumplimiento por tal motivo 2 dichasobligaciones | -
de confidencialidad, quienes de igual Inariera se encuentransujetos |-+
B ""'a-jl_‘a_.-obl'ig‘élbién-dE'-_canﬁaq_Ii_EiaIid'ddfé'stab'le'cid_a__en,.'lﬁ'Sé'éf;ic’)ri‘20.3'."‘ RS
| Bl Fiduciario tendra 1a obligacion de requerir al Auditot Extemo, | 7

| asesores legales o terceros qus proporcionen ‘al Representante

| Connin la informacion y enlos plazos-sefialados. -

revisionesa las personas sefialadas en el parrafo anterior, al menos-

~1-una vez al -afio-y cuando lo -estimé -conveniente, mediando |

notificacion entregada por escrito realizada con por lo.menos.3.
“(tres) Dias Habiles de anticipaciéna la fecha en que se desee llevar

que se le hubiere proporcionado para tales fines, ¢l cumplimiento |

: Documentos de ]a Emision de los Certiﬁcados,Bursét’iles"(excepto
| de las obligaciones de .indoie contable,  fiscal, laboral y
administrativa‘de dichas partes-derivadas de la EmisioiL, asi como: |-

Certificados Bursatiles o'el Patrimonio del Fideicomiso.cualquier |
| informacién:y -documentacion que -razonablemente- considere
| conveniente o necesaria para revisar’ el cumplimento.de las |
‘| obligaciones a que serefiere el parrafoanterior. En ese sentido;el | .-
- |:Fidnciario,- el- Fideicomitente, ‘&l “Admihistrador. y--dichos’| *

| prestadores-de servicios tendrén la obligacionrde proporcionar y/o |
causar giié le sea proporcionadaal Representante-Comun dicha | .
| informacién—¥-en -los plazos que- el Representante=-Comumn " R
razonablemente 165 requiers, incluyendo;, sin liiitar, 1a situacion. |- -
{ financiera delPatrimonio del Fideicomis, el-estado-que giatdan | - LT
las Tnversiones,;Reinversiores, Desinversiones, financiamientosy |-
otras “operaciofies ‘efectuadas con’-cargo ‘al- Patrimonio -del'| -

El "Represeﬁtanté Comin tendré-la facultad de';rcalizar'ifisités_-b‘* _

-Para efectb fdg; cumphr con.lo _antéii:or.,'.eI_Ré}Sresgl_jfcgf_ité--'¢ofnﬁn,
| tendrd el _del_“ec_ho.d_e“s_oliyc.it'ar. al F_iduc.iari‘o‘; al:\lﬁdcﬁ@cqmitente,-al o
-Administradot; al Auditor Extemio; asesores legales y/o a-cualquier | -

como cualquier_otra-i—nfdnnacién__e_'_cbném'ica,rc5011tab'le-,'ffinanciém;--? IR

a cabo la visita o revisidntespectiva. Paralo cual, el Representante |
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conocimiento -del publico inversionista (pero sin revelar el

_que infringe obligacién de confidencialidad alguna establecida en

. {-conocimiento del piblico inversionistaen términos del Fideicomiso™
|y 1a Ley Aplicable, cualquler circunstancia.que piieda afectar 1

“infringe las-obligacionesde- ‘confidencialidad-establecidas en el |

| En e entendldo que.. si’ el F1d1.01ar10 omlte divulgar el evento :
relevante de-que se trate, el Representante Comiir “terndrd la |
| obligacién de publicar dicho-evesto, deniro delosdos Dias-Habiles

- | Representante Comin tenidr el-derecho; con la aprobaciénprevia |
- | dela-Asambleade Tenedores;de contratar con carooalPatnmomo_'__
“[ del Fideicomiso, a"cualquier tercero especialista en la materiade | .-
| ‘que se trate; -que.considere conveniente- yJo TeCesario para—el-f———
- | ‘Gumnplimiento de sus obligaciones de Tevisidén refericas en los:|
| prrafos anteriores o establetidas en- la ‘ley- aplicable; cuya | =
‘| ‘contratacion 1 debera serrazonatley en términos de-mercado; en |
-] cltyo: ‘caso . el ‘Représentente - Comln estard: sujeto ~.a las |
1 responsablhdades queestablezez la propia Asamblea de Tenedores

Comuin estd autorizado a contratar y acompafiarse de profesionales,
debiendo recibir recursos econdmicos suficientes por parte del
Fiduciario y con cargo al Patrirnonio del Fideicomiso.

En caso de que ¢l Representante Comtm no reciba la informacién
solicitada en los tiempos sefialados o que tenga conocimiento de
cualquier incumplimiento de las obligaciones establecidas en los
documentos basede la Emisién a cargo de las partes de Ios mismos,
deberd solicitar inmediatamente al Fiduciario que s¢ haga del

contenjdo de la informaci6n solicitada sujeta a dichas obligaciones
de confidencialidad), a través.de la publicacién-de un evento
relevante, dicho incumplimiento sin que tal revelacion se considere
el Fideicomiso y/0 en los demas Documentos de la Emision y sin
perjuicio de la facultad del Representante Comin de hacer.del

capacidad del Fiduciario para cumplir-con-sus obligaciones al

| amparo de ‘los Certificados Bursétiles asi - coino - cualesquier-
| incumplimientos y/o retrasoen el tumplimiento delas obligaciones | -
| tanto:del Fiduciario como del Fideicomitente; del Administrador y

demas personias que: suscritan los-Docuineiitos de-la Emision y

| presten servicios al Fiduciario =n relacién con los Certificados |
- " '| 'Bursatiles o- el Patrimionio del’ Fideicomiso, que-por cualquier |
- | medio se-hagan-del eonocindento del Representante-Comun;en‘el |. -

entendido, ademas, que-dicha revelacion no-se- considerard que

Fideicomiso Confrato de 'Fideicomiso y/o en- .195‘ _d__emas 1
Documentos dela Emision. :

siguientes a que tenga conocmalento de la ormsmn

A efecto de estar en posiblidad de cumphr ¢ofi lo anterlor el I

al respecto y, en consecuer:mahel Representante: Comun podrd, | -
confiar, actuar y/o. abstenerse de - actuar com base en las:

‘determinaciones que lleven-a czbo dichos specialistas, segim:lof
| determine la Asamblea dé Tenedores; en el éntendido'que, si dicha | -

| Asamblea dé Tenedores no apruebd dicha’ contiatacion; el
Representante Cominno podra Jevarla a caboy en tal supuesto el |-

Representante Comiin no’ tendrd responsabilidad alguha réespecto
del cumplnmento delas gbligaciones paralas cuales hayagolicitado. |




‘contrataciones de los terceros que asistan-a-dicho Representante

| del Fldelcomlso de llevar a cabo dlcha contratamon y/o porqueno .
' edoresde Tos Lo -
' _Certlflcados Bursatiles:

a la Asamblea de Tenedores el auxilio de un tercero y solamente
responderd de las actividades que le son directamente 1mputables
en términos de las disposiciones legales aplicables. Asimismo, sin
perjuicio de las demds obligaciones del Fiduciario referidas en los
pérrafos anteriores, éste deberd, previaautorizacion de la Asamblea
de Tenedores, contratar con cargo al Patrimonio del Fideicomiso
y/o proporcionar al Representante Comun, con cargo-al Patrimonio.
del Fideicomiso, los recursos necesarios para realizar las

Comiin en el cumplimiento de sus obligaciones, segin le sea | -

{ instruido por el Representante ( Comtin, en un plazo que no deberd | -
| exceder de 5 (cinco) Dias Hablles contadosa partlr de que le sea
-dada dicha instruccién; en el entendido que-si la Asamblea de
“Tenedores autoriza la contratacién de’ dichos tercerospero no

existen los récursos suficientes para tales efectos, se-estard a lo

| dispuestopor el articulo 281 del Codigo-de. Comerc1o astcomoalo.]...
“establecido en el articulo 2577 del Codigo-Civil para-el Distrito |
.| Federaly suscorrelativosen relaciéncon su carécter de mandatario
| entérminos delarticulo 217de laLGTOC, en el entendido, ademds,
| que el Representante Comin no estard obhgado a”anticipar las -

~cantidades necesarias para la contratacién de dichos-terceros | -
| especialistasy no serd responsable bajoninguna circunstancia del. |

retraso de-su contrataciéh y/o por falta de recursos en‘el Patrimonio | s

|- Atendiendo ala namraleza deTos Certrﬁcados queno conllevanuna -
obligacion a cargo-del Fiduciario de pagaruna suma -de dinero por |
- |- concepto de principal y/o intereses, ni el Representante Comum, ni._
“cualquier funcionario, consejero;-apoderado, empleado; filial o
| agente del Representanze. Comiin (el “Personal”),  serdn.| - -
‘responsablés de las decisiones de inversion, del cumplimiento del |
| plan de negocios; ni del resultado. de las Inversionesy/o-de-Ias.-

demas operaciones efectnadas con - cargo al: Patrirmonio- del |- -

" | Fideicomiso o de: la adecuac:lon de ‘dicho; ‘résultado-a los |

| rendimientos-esperados, ni debera revisar ni vigilar la viabilidad |~

B __Junr:hca financiera 'y econdémica de las. Inversxones ¥ demas
7| operacionesni la obtenciénde autorizatiores y cumplimiento-de

' v_reqmsfcos legales y de otro tipo que | ‘conllevecada Inversion.u.-
| operacién; en el entendido’qiie estara fagultado para.solieifar al-|
| Administrador, - al . Fiduciario~y- a. los: demas partlc1pantes
I mfonnaown relacwnada con estos tcmas N

| De ignal'manerano serk responsabﬂldad del Repres entantE‘Comun
- nidel Personal; vigilar ¢ suipérvisar el cumplimiento-delos servicios |

contratados-del Valuador Independiente; del Auditor Extémo o de

la - debida instalacién o

términos. y - funcionamiento, ni

cualquier tercero, ni el cumplimieiity-de las-obligaciones pactadas | -
- ¢n-los contratos flrmados con las. contrapartes en las Inversiones, |
| Desinversiones y- demés operaciones; ni el cumplumento de'las

" obligaciones de las partes de los Vehiculos de Inversionni de sus

funclona:mento del Comité Tecmco v las- obhgacmnes de sus |
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“proporcionar; el

terceros que lo-auxilien a preparar la in‘fo'rmacién. .

miembros, ni de cualquier otro rgano distinto a la Asamblea de |
Tenedores.

El Representante Comin debere_rendn' cuentas del desempeno de
su cargo cuando le sean solicitadas por la Asamblea de Tenedores
o al concluir su encargo. Para jos casos en que la rendicidn de
cuentas implique aspectos espec:alizados, que no pueda preparar el

Representante Connin porsi o informacién adicionala la que deba |
Representante Comin - con los recursos |-

econémicos que le proporcione el Fiduclatrio con cargo al
Patrimonio del Fideicomiso, tendra el derecho de contratar a

76. Representante
Comtin; Sustitucion

| partirde la fecha enque un representante comin sustituto haya sido
-_des1gnado haya aceptado el carcro Y haya tomado posesmn del -

conformea la Seccidn 19.3 de. Fideicomiso, por acuerdo-de la
Asamblea deTenedores, paralo-cual serequerirddel voto favorable |

El Representante Comin pocra- ‘ser removido o sustituido,

de los Tenedores que representen-el 75% {setenta y cinco por

| -ciento)-de los “Certificados Bursétiles en. circulacion en dicho |’

mornento, en el entendido que dicha remocién sélo tendra efectos a

mismo.

e Cualquler institucion que se desempene oMo representante comim. .. ..

| LGTOC: El Represetitante Confun debera entregar notificacion por-

| v en tedo-caso dicha renuncia no serd efectiva hasta que um

.| (sesenta) dias naturales. sm‘mentps a la notzﬂcacmn de-renuncia.

de conformidad con las diaposmones—del Articulo 216 de-la-

- ¢onformeal Fideicomiso, pcdidrenunciara dicho nombramiente | -

escrito-al Fideicomitente yal Fiduciario desuinténcion deTenuncia |

alménos seseqita 60 (sesenta) dias natutalesantes de dicharenuncia,.

representante comin SUCEsor sea nornbrado en una Asamblea de

' Tenedores, -y dicho representante comin sucesor haya aceptadosu |- -

nombramiento, lo -cual deberdocurrir dentro de -los-sesenta- 60 |- -

77. Ley e apllcable,
Jurlsdlccmn -

El presente Tifulc;__se;rég“ifr_é:'e in’ecrpretafﬁ-d‘é“coﬁfcirlrﬁdéid cofi las

leyes de México. El Fiducizrio; el Representante: Comin v, por |
. virtud dela adquisicion de Certificados Bursétiles; los Tenedores, |-
" | sesometenala Jurlsdlccmn de les#ribunales federales dela-Cudad |
} de” México” ‘para -cualquier centroversia relacionada ‘con -los |
| Certificados Bursétiles; renunciando expresamente a: cualquler ofro
fuero que puchera corresponcerles porrazon de dormcﬂm presente
__o futuro o por cualqmer cailsa-, : v

~Los - Cerhflcados Bursatlle': son qulrografanos por 10 que no.
= cuentan con garan‘ﬂa alguna especnflca : \

K 79. Definiciones . - - -

- #A” del presente Titulo. -

de Emision v en‘él Contrato de E1de1comlso asicomoen el Anexo

“LAS PERSONAS PARTICIPANTES EN LA EMISION, IN CLUYENDO AL FIDUCIARIO
- EL FIDEICOMITENTE EL INTERMEDIARIO COLO CAD OR Y EL REPRESENTANTE

‘Los téiminos.con ‘mayascula-inicial ut1hzados e el presente Titlo |
“tendrén el significado que a dichos términos se atnbuye en-el Acta |-
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_ COMUN NO TIENEN RESPONSABILIDAD ALGUNADE PAGO DE LAS CANTIDADES -
ADEUDADAS BAJO LOS CERTIFICADOS BURSATILES, CON EXCEPCION, EN EL
CASO DEL FIDUCIARIO, DE LOS PAGOS QUE DEBA HACER CON CARGO AL
PATRIMONIO DEL-. FIDEICOMISO EN CASO DE QUE EL PATRIMONIO DEL -
" FIDEICOMISO RESULTE INSUFICIENTE PARA PAGAR INTEGRAMENTE LAS
~CANTIDADES ADEUDADAS BAJO LOS - CERTIFICADOS - ‘BURSATILES, LOS
TENEDORES DE LOS MISMOS NO TENDRAN DERECHO ALGUNO QUE RECLAMAR -
A DICHOS PARTICIPANTES EN- LA EMISION. EN ESTE SENTIDO, LOS
ADQUIRENTES DEBERAN ESTAR CONSIENTES DE QUE LOS CERTIFICADOS
BURSATILES PODRIANNO TENERRENDIMENTO ALGUNO E INCLUSIVE SER ES’I‘E
NEGATIVO™

“CONFORME ALO ESTABLECIDO EN LA CIRCULAR UNICA DE EMISORAS NO -

- SERA NECESARIO UN-NUMERO MINIMO DE INVERSIONISTAS: PARA EL LISTADO

O MANTENIMIENTO DEL LISTADO DE LOS CERTIF ICADOS BURSATILES EN LA |
.. BMV’ ) B N S .

gL REPRESENTANTE COMUN HACE CONSTAR LA ACEPTACION DE SU CARGO”

_“EN TERMINOS DEL PARRAFO ’I‘ERCERO DEL ARTICU"LO 282 DE LA LEY DEL
MERCADO DE' VALORES, EL PRESENTE TITULO -NO TENDRA ‘CUPONES
ADHERIDOS, ENESTE CASO LAS.CONSTANCIAS QUE EXPIDAEL INDEVALHARAN
. -LAS VECES DE DICHOS CUPONES PARA TODOS LOS EFECTOS LEGALES” -

40 CERTIFICADOS BURSATILES NO CUENTAN-CON: UN DICTAMEN SOBRE LA -
 CALIDAD CREDITICIA DE LA EMISION, EMITIDO- POR UNA INSTITUCION ~
CALIFICADORA DE VALORES AUTORIZADA CONFORME LS DISPOSICIONES

:APLICABLES” R T

5 “LA DISTRIBUCION DE LAS GANANCIAS O PERDIDAS SE HARA

- PROPORCIONALMENTE AL. MONTO DE LAS. ‘APORTACIONES Y NO PRODUCIRA

EFECTO LEGAL ALGUNO LA EXCLUSION DE UNO O MAS TENEDORES EN LA
B PARTICIPACION INDIVIDUAL QUE LE CORRESPONDA. DE LAS GANANCIASO
- PERDIDAS ASOCIADAS A LAS INVERSIONES CON CARGO AL PATRIMONIO DEL
- FIDEICOMISO, SIEMPRE Y CUANDO. EL: TENEDOR DE QUE SE TRATE HAYA -
- ATENDIDO EN TIEMPO Y FORIVIA LAS LLAIVIADAS DE CAPITAL”

"‘NO EXISTE OBLIGACION DEL PAGO. DE PRINCIPAL o INTERESES” 7 E

“ELT PRESENTE TITULO AMPARA LA TQTALI"DAD DE LOS CERTIFICADOS FUE .
EMITIDO- EN - LA- CIUDAD . DE ~“MEXICO .Y DEPOSITADO EN. . INDEVAL .

S ORIGINALMENTE EL- DIA 21.DE' OCTUBRE:DE 2016,Y FUE CANJEADO:POR: - .

PRIMERA OCASION EL_DfA 18 DE ABRIL DE 2018 DERIVADO DE LA PRIMERA -
“ EMISION SUBSECUENTE; CANJEADO POR SEGUNDA OCASION EL DIA- 09 DE™ ~ -
NOVIEMBRE DE 2018, CON MOTIVO DE LA EMISION DE LOS CERTIFICADOS

" _BURSATILES CORRESPONDIENTES A LA SEGUNDA EMISION SUBSECUENTE; -
. CANJEADO POR TERCERA OCASION EL DIA 24 DE ABRIL DE 2020, CONMOTIVODE -

* LA EMISION DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES CORRESPONDIENTES A LA =
'TERCERA EMISION SUBSECUENTE, ES CANJEADO POR CUARTA-OCASION EL DiA
~ 15 DE JUNIO DE 2020, CON - MOTIVO DE LA EMISION DE LOS CERTIFICADOS
BURSATILES CORRESPONDIENTES A LA CUARTA EMISION SUBSECUENTE, ES
"CANJEADO POR QUINTA. OCASTON EL DIA 24 DEMARZO DE 2021, CON MOTIVO DE
LA EMISION DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES CORRESPONDIENYES A LA
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QUINTA EMISION SUBSECUENTE, FUE CANJEADO POR SEXTA OCASION EL DiA 14
DE ENERO DE 2022, CON MOTIVO DE LA EMISIGN DE LOS CERTIFICADOS
BURSATILES CORRESPONDIEN'IES A LA SEXTA EMISION SUBSECUENTE, FUE
CANJEADO POR SEPTIMA OCASION EL DiA 30 DE JUNIO DE 2022, CONMOTIVO DE
LA EMISION DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES CORRESPONDIENTES A LA
SEPTIMA EMISION SUBSECUENTE, Y ES CANJEADO POR OCTAVA OCASIDN EL
- DIA 1 DE NOVIEMBRE DE 2022, CON MOTIVO DE LA EMISION DE YLOS
. CERTIFICADOS BURSATILES CORRESPONDIENTES A LA OCTAVA EIVIISION-
'SUBSECUENTE ?



Fiduciario: En aceptacion de la designacion de

Banco Invex, S.A., Institucion de Banca Representante Comin de los Tenedores de .

Miiltiple, Invex Grupo Financiero, ensu  los Certificados Bursatiles Fiduciarios, asi

caricter de Fiduciario del Fideicomiso como de sus obligaciones y facultades:
nimero F/2872 ClIBanco, S.A., Institucion de Banca

Multiple

AT T,

or: Luis Felipe Pérez Ordéiigs
Cargo:.Delegado Fiduciario. ©

" <. ] M’S“ A . ST
Por: Freva Vite Asensm C o Por: Rodolfo Isa1as Osuna Escobedo :
Cargo Delegada P1du01ar1a e Cargo Delegada Fldumana. o

' “Las firmas que anteceden coxresponden al 'I‘1tulo de Cert1ﬁcados Bursatlles FlduGIaI'IOS cor clave.de -
pizarra DAIVCK 16 emitidos.por Banco Invex, S.A.; Institicion de Banca- Muluple Invex Gripo -
-Financiero, ensu'caricterde Fiduciarioen-el F1delcomlso F/zZ872 conistitiiido confecha 19 dedctubre .-

*.de 2016; emitidoen la Ciudad de México'y depositado enIndevat ongmah:aente el dia21 de:octubze

~ de 2016 derivado-de la Emision Inicial de los Certificados; mismo.que fue: canjeado porprimera .

ocasion-el dia 18 de abril de 2018 derivado de la primera emision subsecuente; mismo que fue

canjeado por segunda ocasidon confecha 09.denoviembre.de 2018 cori métive-dsTa segunda Emision ©. %

~ Subsecuenterealizada por el Fiduciario; mismo que fue canjeado por tercera ocasion confecha 24 de

- abrilde 2020 con motivo de lartercera Emision Subsecuente realizadapor el Fidueiario; mismo.que - -

- fue canjeado por cuarta ocasién con fecha 15-de junio de 2020-con motivo de'la-cuarta Emisién.
Subsecuerité realizada por el Fiduciario; mismo que fue canjeddo por quintd ocasion con fecha 24'de -

marzo de-2021 con motivodela Guinta Emision Subsecuente realizada:por-¢l Fiduciafio;mismo que -
fue. canjeado pOT sexta ocasion o fecha 14 dé enefo de 2022 con motivo “de la- sexfa Emision -

- Subsecuente realizada per el Fiduciario; mismo que fue cdnjeado-por séptima ocasiéncon fecha 30
.-de junio-de 2022 con'motivo.de la septlma Emisién Subsecuente redlizada por el Fiduciario;y és
canjeado por octava-ocasién con fechal de. nov1embre de- "02? con motwo dg Ia Getava Ennsmn

' Subsecuente reahzada por el Flduczano sl e



NEXO €A”

DEFINICION

“Acta de Emision”

Significa el acta de emision de los Certificados Bursatiles emitidos
bajo el mecanismo de Llamadas de Capital que el Fiduciaric suscriba
en relacion con la Emisién, con la comparecencia del Representante
Comtn, seglin se modifique, adicione o reforme periddicamerite.”

“ Administrador®.

Inversiones . del. -Fideicomiso,
" impleméntacion-de las estrateglas de-inversion del Fidéicomisoy la-
-| propuesta al Comité Técnico 0 4 la'Asamblea de Tenedores de las. |--
| decisiones d¢ inversidny financiamiento que al riiismo le competan'-
| conocery resolver en termmcs del'Contrato-de: Fldelcom_so T

Significa Discovery Americas Capltal S.deR.L.de CV., 0 cualquier | -

otrapersonaquelo sustituya en términos-del Contratode Flde1c0m1so
En adicién a ofras disposiciones del Contrato de Fideicomiso, el

Administrador-serd responsable del control y de la gestién de las - |
mcluyendo el -desarrollo. e

| “Afiliada”

- Signifiea respecto de cualquier Personaen 'particular Ta Persona que, 7
'|-directa o indirectamente;.Controle, sea- Controlada o este bajo Control
_ comun de d1cha Persona ) :

.| “aAgente -
| Bstructurador™

- -S1g111f1ca 414 Estructuracron S A de C V

S1gn1flca la cantadad que aporta el: F1dezcom1tente al Patr1momo del
.+ | Fideicomiso al ‘momento de-su. constitucién para “los Fmes del | -
"Frdercommo consistente en’ Ia cantldad de $1 00 (un Peso 00/100__; P

~“Aportacion Inicial” -

: “Aportacién Mlmma de
'Capltal” B

Significa la reunidn: de Tenedores queyen termmos del- Contrato de |-

Significa la Bolsa Mexmana de Valores S.AB. de C.V.

“Tiene el 51g111f10ad0 que se_le: atrrbuye en la" Seccron 7. 2 del [~
B Fldeloomiso el TN

“Asambléar - de. :
| Tenedores” .o | Fideicomiso, la LMV ¥ la-LGTOC, cumpla con los requ1srtos_; I
' _“Asam’blea General de--'-r_aphcables para ‘Ser con51derada COmO tal
Tenedores” R ' - E
”'-"‘Audxtor—Externe’" - | Significa laPersona que contrate ¢l Fiduciario, porinstrucc:ones del-|-
- |-Comité Técnico, para’llevar a cabo la-auditoria del Fideicomiss; asi | -
“¢omo cualquierP'ers-ona-qhe lo susﬁtu,ya'eﬁ‘térfninosdel? Fidéioomisoz‘: '
‘iAu.tozj_i'dﬁd'é's,’.;_ﬂm-“:.'---Wl "‘~Slgn1f1ca cualqulernacmn goblemo dependenma estado, n"umCIpIO
o L o cualquigr-Subdivision politica de. los mismos,. 0. ‘Cualquierofia.|
~|'entidad o dependencia que -ejéfza’ funcmnes “administrativas,”|
“| ejecutivas, legislativas, Juchclale monetanas 0 regulatcnas del
‘ gob1erno o que pertenezcan a_ mismo. - : :
“BMV”



“Certificados
Bursatiles” 0
“Certificados”

1 Emision, la LMV,

que son emitidos sin-expresion :Ie valor nommal

Significa, de manera conjunta. la totalidad de los certificados
bursétiles fiduciarios de. desarrollo (incluyendo los Certificados
Bursitiles Originales y los Certificados Bursatiles Subsecuentes), a

los que se refiere el Articulo 63 Bis 1 Fraccién I de la LMV, el
Articulo 7, fraccién II, inciso ¢) Gela Circular Unica de Emisoras y la
dlspo.smlon 4.007.03 del Reglamento Interior de la. BMV, ‘a ser

emitidos por el Fiduciario emitidos bajo el mecanismo de Llamadas‘“ "

de Capital hasta por el Monto Méaximo-de la Emisién conforme a lo
establecido en la Clausula Séptima del Fideicomiso, el Acta de

disposiciones aplicables, a ser inscritos en-¢} RNV y listados en Ia |
BMYV. Los Certificados Bursahles son ttulos de credlto al portador.

| “Certificados Bursat:les
Originales” )
“Certificados

| Originales” .

Significa los certlflcados bursatles fldumanos de dcsarrollo a ser

.1nscr1tos en el RNV ¥, llstados e*1 la BMV

emitidos y colocadospor el Fiduciario en la Fecha de Emisién Inicial

{ conforme alo establecido en el Fideicomiso y el Acta-de Emisién'y, |

en términos de la LMV v demads d1spos1c1ones aphcables a.ser

| “Certificados Bursatlles

" | Subsecuentes”” o
|-conforme a lo establecido en la Clausula Séptima-del Fideicomiso;el-

“Cerfificados -
{ Subsecuentes”. - - -

| Titulo de los Certificados Subsecrentes mcluu'a tantolos Certificados
Bursatiles suscritos y pagadosen la Llamada de Cap:tal que los. |
| origine, comd el mento de Certific ados Bursatiles suscritos-y pagados |
| en emisiones anteriores (1nc1uyr~ndo los de a7 EmlSIOIl In1c1al y
- | Emisiongs Subseouentes) LTI TN

. Signifiéa lo"sf-cei*ti'ﬁcados»bﬁrs‘e'it'i-lés;ﬁd'uciafi_‘o‘s cie'fdes‘axféllofqﬁe sean |

la. ClI'Clllc.I‘ Umca de Em;soras y demas |

emitidos por el-Fiduciario por. virtud de las Llamadas.de Capital | .~

Acta de Emisién, la LMV vy demés disposiciones aplicables, en las

- | Fechas de Emisién Subsecuentes; que sean inscritos-(mediante la |-
- |-correspondiente actualizacién de la mscnpcmn de los Certificados:-

Bursitiles) en el RNV y listados en'Ja BMV; en €l entendido que, el |

: _“Circﬁlar- 1}'2_{]0'5”

o flanzas Socwdades fmanmeras ae objeto hmltado .y la -Financiera.

1 Slgnlflca Ias “chlas a las que deberan quetarse las mst tuclones de

Memco de fecha 17'de junio de 2105, seﬂun la misma hava 51d0 o sea.
. mod1f1cada de’ tlempo en tiermpo.

[
4

crédito; casas' de bolsa; institic-ones de segurds; institiciones de|

| “Circular-

Signif ica las. Dis’p osiciones de Cardcter General aplicablesa; _.Ias 1

Umca de- -
: Emlsoras” L |- Emisoras:de Valores y-a-0tros Pa'tit:ip'ailte's delMercado deValores, |
R e ..pubhcadas en el Diario Oficial ée-la Federacion.el 19 dé marzo de '
| 2003, segin‘las mismas. han sido y sean modlficadas i
“CNBV» | Significa la Comisién Nacion'arBaﬁcaﬁa.y_de Va_l’ore's."if L
| Siguifica-cualquier tercero, o el Administrador (o cualquiera de-sus | -

“Coinversionista”. "

,Promovldas en que-lo haga el Fjdelcomlso

Afiliadas) en cumplimiento del Compromisb de Discovery, que
realice o haya realizado una irversién en las mismas Empresas

N



1 “Comision de

Administracién

Tiene el significado que a dicho término se atnbuye enla-Seccion 9.7
del Fldelconnso

“Comision por Servicios
Adicionales”

| Administradorpor su participaciér: enlos. consgjos.de administracion |
y cotno funcionarios de las Empresas Promovidas, ast como cualquier
| otro gasto en que hubieren incurrido por ‘cuenta de las Empresas

| Adicionales. = - SECETET

Significan las comisiones que reciba el Administrador de las |
- Empresas Promovidas por la prestacion de éstas tiltimas de servicios |

adicionales a losestablecidos enel Contrato de Fideicomiso, entre los
cuales se encuentran, de manera enunciativa, mas-no’ limitativa,
servicios de asesoria de inversidz; cierre-de operaciones, asesoria;
consultoria y monitoreo; en e. _enrendIdo que, las.retribuciones.y/o
reembolsos de gastos que, er su caso, Tecibar los- miembros del

Promovidas, no serdn conmde"adas COHIQ Comlsmnes por Serv1c1os

- “Comité Técnico” * =

Significa el 6rganc del Fideicomiso creado en #rifinds del Articulo

- | 80.de laLICy 2.3 de la Circular 1/2005 emitida por Banco de-México |..
| de conformidad con: Ia Clausula Decnna Septlma del Conﬁato de |

- Cert’i_ﬁ(_i_a_do_”.:‘...f-."'”_
L 00 oo | Certificado . del. que: sea. fituler -en, la.“Fecha~ de: Registro™
correslnondlente ‘que se: determma*"a segun se. descmbe en 1a Secc1on .

7.7 del Fldelcomlso B _-—___ ST

' TIene el mgmfmado que se atrwuye a dlcho termmo en la Secc1on 7. 2
‘ delF1delcom1so L el s e T T -

ngmflca el conJunto de Personas vmculadas entre 51 por una 0-més-
. | personas fisicas; .que. mtegrando rn gr’upo de personas tengan el

' Conitrol de los pririeros. T

| Fideicomitente ¥ el Intermediario Colocador, en- los: “térrifios-

SIgmflca el ‘contrato de colécacion celebrado entre ¢l Fiduciario; el

_establemdos_. en-la-Clausula Séptima del Contra.to d,: EldEI-ComISO. 1

. Desinversién”". -

) cccontrato ‘ T de
Colecacién” - -
“Contratos . . .de|

| forma privada o a través de la BMV. " - R

Slgmﬂca coit respecto a las Inve"s ones: "todos y cada uno-de los |
-contratos,-convenios, resoluciones; actas o documentos:y demas actos. |

Juru:hcos cualquiera quesea el nombre conelcual se les denomine;

F1delcom150 G et e e L Lo
“Compromlso o de | Taene el- 51gn1f10ad0 que se- le atnbuye en la SCCClOH 3 2 del
Dlscovery” L T FldGlCOl‘IllSO ~ T
“qunp'riqmjéo -7 por | Slgmﬂca eI nimerode Cert1f1cadcs Bursatﬂes aser emmdos en’ ima
Emisién -Subsecuente que uii Tenedor debe :suscribit por. cada

queévidencie elacuerdo de voluntades éntrelFiduciario y las dernas -

partes de.los mismos, y-en los cuzles se establezcan 165 términos ¥ ‘

coridiciones bajo los: cuales aquél se obligard a llevar a cabo una | -

Desinversion de . las Empresas.. Pr0m0v1das “incluyends, s’
limitacién, contratos de compraventa'de acciones (u otros dérechos
. mmxlares_),y_ contratos relacionados con la venta de-las mismas; ‘en.




 tlempo en tiempo.

Significa el contrato de fideicomiso irrevocable de emisidn de |

certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo nimero F/2872,
denominado “DAIV”y sus respéctivos anexos, tal y como unos y-
otros sean modificados, adicionados, renovados o prorrogados de

-nombre con el cual se les-deromine, que evidencie el acuerdo de.
| los cuales se establezcan los términos y-condicionesbajo los cuales -
| limitacién, contratos de-compravezta de acciones (U otros derechos

| similares), contratos de sociedad, estatutos’ soclales convenjos entre
~accionistas, contratos de credxto Y pagares

Significa todos y cada uno de ‘os contratos, convenios, resoluciones,
actas o documrentos y demads actos juridicos, cualquiera:que sea €l

voluntades entre el Fiduciario y las demds partes de los mismos, y en

aquél se obligard a llevar 2 cabo una Inversidy, incluyendo, sin

| Significa las contribuciones en fectivo que realicen los Tenedoresal |

Patrimonio del Fideicomiso€n cacaFecha de’Emisién Subsecuente;
mediante la adqu151c:1on de’los Certificados Bursatiles Subsecuentes'

.| correspondientes a la Llamaca de Capital:de qué sé trate, mismas que |
L. | 1o Podran exceder del Comproano Total.de cada Tenedor ;

: ngmfma la capamdad de una Pers oha o grupo de Personas de HEvar™
"| a cabo cualquiera de los ‘actes s:guientes: (i) impéner; directa o
| indirectamente; decisiones en las asambleas generales de-accionistas,

.| desocios organos equivalentes, o nombraro.destituir a’la mayoria |
| 'de los consejeros; administradares 2 sits eqmvalentes de una persona.

moral; (if) mantenerlatitularidad e derechos quepermitan, ditecta’s | ™

“Contrato de
Fideicomiso”
“Fideicomisg” 0
“Contrato”
«Contratos de

1 Inversion”

i “Cdntribuciones'
‘Adicionales” -

| "“Control™

| “Criterios - - de.

Elegibilidad  de las

‘Tlene el 51gmf1cado que a dzcho tprmmo se ambuye en ia Seccmn"
. 8. 1 1 del Fideicoiiso. =" . ‘
Empresas Promovidas” |-

' ~""..Gl]"e-nt%i-""‘“—'_ ) : Tiene el51g111f10adoqueadlchotermmo se atrlbuye enla Seccnon:l“l”** .
Administracién” " _ | del Fideicomiso.. R ST '
“Cuenta .~ . .de| Tene elmgmﬁcado queadlchotermmo 58 ambuyeenla Seccmnll 31

del F1de1com1so T T LT :

" | Distribuciones” - .-

“Cuenta de Montos No-:'

Dlspuestos”

Tiene: el 51gn1f1cado que a dicho termmo se ambuyen en 1a Secc1on
’ -11 5 del Contrato de Fldelcorrlso SRR

_1nd1rectamente ejercerel voto respecto de'mas del 50% del capital |-~

-~ 77| social de una persona moral; o (I} d1r1g1r, directa o indirectamente; |

- | la administraci6n, la estrateoqa o las prmmpales polmcas de wna}

.| persona moral; ya:seaa traves del ejercicio delpoderde-voto,dela | .-
| propiedad de valores por- contrat:) 0 de cualqmer otra forma '

‘_‘Cuenfa de Re"emb'o_'ls'o?"

_Tieneel agmfmado quc a dzcho texmmo se. atnbuye enla SCuClDD. 11. 6

del F1de1c0mlso
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del
en

“Cuenta _
Fideicomisario
Segundo Lugar”

Tiene elsignificadoquea dichotérmino se atribuye enla Seceibn11.4
del Fideicomiso.

“Cuenta de Reserva | Tiene el significado que-a dichc término se atribuye en la Seccién-
{ para Gastos” 11.1.1 del Fideicomiso.
| “Cuenta - de Reserva | Tiene el significado gue-a- d:chc termmo se atrlbuye en la Secc10n

para Gastos de Asesoria
Independiente”

11 1.3 del. Fldemomlso

“Cuenta General”

Tiene el significadoqueadicao termmo se. atnbuye enila Seccmn 111
del Fideicomiso. -

“Cuentas” .

Significa de forma 001’1]111‘1'3. la- Cuenta General, la. Cuenta de
Admmlstracmn a Cuenta del Fideicomisario en- Segundo Lugar la

‘Cuenta de Distribucién; la Cuenta de Reembolsos, la Cuenta de |
| Montos No Dispuestos, la Crente de Reserva para Gasfos, la-Reserva |
.para Gastos Adicionales ¥ la Cuenta de Reserva para. Gastos de f

Asesona Independlente R

“T. AI”
AAmencas 1

“Dlscovery

- Significael fordo Discovery-Anfericas I, L P vehlculo de mversmn. ik

privado estableczdo en Ontano Canacla L

| “pam '.0'--, “Dlscdvéfy
-Americas II” .

S1gmf1ca el fondo D1scove1y Afmericas ILLP, vehmulo de mverswn ;
| privado establemdo en- Ontano Canada. - S ‘

| “DAIICAN” -

_conforme a las leyes de Ontario, Canada e

Slgmfica Dlscovery Americas. _I LP. una sociedad constltLuda

DALY -

: ,S1g111f1ca DATCK. y DATPCK.‘.‘ S

| “DATV? -

_ S1g111f1ca el nombre con R qLe s 1dent1f1cara el Contrato de--'-"
- _-Fldelcomlso T Ll T T e

Significa el -Flde_i-c'ozm-iéo; Trrevocable. de. Emision-de” Certificados
Bursatiles nimero F/2062 denominado “DAT”, celebrado el 4 de

~diciembre de 2014 entre Atlas Discovery México; S-de R.L.de CV.; {

como fideicomitente y administrador; Banco Invex, S.A.; InStltuClOl’l '

de Banca Miltiple, Invex Grupo Financiero, como f1duc1ano emisor; |

y Monex Casa de-Bolsa,’S.A. de-C.V., Monex Grupo Financiero,
como representante comuin segic el mismo haya sido ¥ llegue a.ser.
modificado de t1empo en tiempo.

. Srgmfxca el FldElC()mlSO Trrevocable de’ Emlsmn de- Certlflcados | o
| Bursétiles niimero F/262374 denominado DAII MX, celebrado el 22 | ~

“de-di¢iembré de 2009, entre'Atlas Discovery México, S. deRL.de| =+ -
|'CV., como fideicomitentey administrador; HSBC. México, S.A, | -
Instltucmn de Banca Miiltiple, Grupo Financiéro HSBC; DlVlSIOn o5

- --| Fiduciarta, como fiduciario misor;.y Monex.Casade Bolsa; S.A.de |-
/| C.V., Monex Grupo Financiero, como representante comun segin el .|
. | mismo: haya sido y Hegue-a ser mod1fxcado de hempo en tlempo




“DATPCK?”

Significa el Fideicomiso Irrevecable de Emision de Certificados
Bursatiles niimero F/2271 denominado “DATP”, celebrado el 5 de
diciembre de 2014 entre AtlasDiscovery Meéxico, S. de R.L.de CV,,

como fideicomitente y admimstrador; Banco Invex, S.A., Institacién

de Banca Multiple, Invex Grupo Financiero, como fiduciario emisor; |

y Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero,
como representante comin SPgun el m1sm0 hayasido y llegue a ser
modificado de tiempo-en temp?.-

“Desinversiones” =

~ | Significa, para élcaso de las Thversiones (D laventao enajenamon de |-

las acciones (o derechos simitares) emitidas por-las Empresas
Promovidas, de las que el Fiduciario (0 el Vehiculo Intermedio) sea
titular, (ii) Ia amortizacion de las acciones (0 derechos similares)

representativas-del capital ce’las Empresas Promovidas, (ii). las |

disminunciones decapital de las Empresas Promovidas, o (iv) cualquier

| Tecuperacién de'las Inversiones, mcluyendo ‘dethanera enuriciativa, |~

| masnolimitativa, elpago dé-dividendos en-efectivoy financiamientos |
(tanto principal, mtereses y comisiones) otorgados por el F1de1cormso 1
{'a las Empresas Promovidas; en -el -entendidd” que el-concepto |
{ “Desinversién” oomprendem la enaJenacxon dc actlvos “bienes o

“f “Dlscovery Amerxcas”

| quesse incluyena Piscovery Americas Capital, S-de RiL. de CV,, | - .
-Atlas Discovery México, S.-de R,L: de CV DAI DAII DATCK, o

DATPCKy el Fidelcomlso

| “Distribuciones -a. los
Tenedores”

Slgnlflca para cualquler Fecha de Pago el” pago de la totalidad del

| Efectivo Distribuible queefectivamientesé dlstrtbuya alos Tenedores. 3

“al

“Distribuciones =~
en

Fideicomisario
1 Segundo Lugar™:

Significa; para cualquler Fecha de Pago, el pacro de la. totahdad del' -

Efectivo Distribuible  que - ef ecnvamente se  distribuya - al

Fideicomisario en Segundo Liigar. -

63

" derechos.
‘~-“‘_Des‘tit{1ci6n_.~' o .del | Tiene el significado: que a dlChO $tmino se le atnbuye en Ia Seccmn"' mta
Administrador - " . -con. 9 6.1 del Fldelconmso :
Causa” D B o
. ""Deé.t_i't'ug:'i'"éh“ e . del | Tiene el s:gmflcado quea c1cho iérmino se le atrlbuye en la Secclon |
-| Administrador -~ Sin- 9 6 2 del Fldemomlso e
Causa” ' ' i L -
- “Dia HABil”. . - Significa cuaiquler dia quelo sea sabado o dormngo yen elcuallas |-
3 instiniciones decrédito de México abran al piiblico sus puertas; de |
acuerdo con. el calendarlo que at.efecto pubhca la- CNBV
“Dilucién Punitiva” S1gmf1ca la’ pena.que. sufriran Ios-Tenedores que no susctiban y
o paguen los Certificados Bursétiles Subsécuentes-que-se emitan en ma
Emision Subsecuente conforme 2’ una Llamada.de Capital .en los 7
i ___termmos previstos en la- Seccaon 7 2 del Contrato de F1demormso N
B -“Dlscovery” Sl _{-__S1gn1flca el conjunto de personas moraies o fideicomisos-entre los



“Distribucion
Cambio
Administrador”

por
de

1 Independ1ente dentro de 10s 30 (treinta) Dias Hébiles signientesada-| -
fecha en quese decidala Destitucién del Administrador Sin'Causa, y |

Significa la distribuciénque el Administrador tendrdderecho arecibi |
del Fiduciario en caso de Destituc:on del Administrador Sin Causa, Ja'|

cual serd calculada de la misma manera que la Distribucidn no

Preferente y Distribucion Excedente, considerando como si-(i) todas |

las Inversiones hubieren sido desinvertidas al Valor de las
Inversiones, segiin el mismo sea determinado por ¢l- Valuador.

(ii) los recursos-obtenidos de diches Desinversiones hubieren sido-

‘distribuidos en términos de la Seccién-12.2 -del” Contrato de |

Fideicorniso en la fecha en_que se-decida la Destitueién del |- -

Administrador Sin Causa, con mcependenma dela fecha efectlva de
la dest1tucxon de que se trate. : -

“Distribucién. -
Excedente”

Slgmﬁca el monto que corresl)onde a- los Tenedores 'y al

Fideicomisarioen Segundo Lugar de confonmdad conla Secc1on 1224

Il’lClSO E del Fldelcomlso

“Distribucion
Preferente” B

- mo”

'Sigriifica el_'monié ’q"ue—icorrs;fspdn_ds._:'a_}.AF_idei;:Qmi_sé.ri_c_')}exl-‘i Segundo-- : .
-Lugar de conformidad con la Seccita 122 inciso D del Fideicomiso. .| .

| “Distribucién -
- Preferente™ . -~ -

“Documentos -
“Emision” - .

“Délare-s-” o "‘-'US"D”. : "  -. ‘Slgmflca Ia'mon"eda de 'c._urso legal d-_e los.-Estados U-nidos_de Amérit:“a.“ .

“Efectivo Distribuible”

. | iricisos Cy-D:de1a: Seccmn 12.2 cel Fldezcomlso ‘con cargo-a-la-|
" “| Cuenta de Distribuciones; una vez quese haya pagadoalos’ Tenedores :

Significa el monto de 'Flujob dete”rminadohs p-or el Adiﬁ%ﬁiéﬁador é-r;

cada Fecha de Célculo, que serdn pagados a los Fideicomisarios en |

Primer Lugar de confonmdad conla Seceitn 12.2 del Fideicomisor:
cof cargoa la Cuenta de Dlstnbuc ones asi como 105 Fiu]OS queseran

elReembolso del Monto Dep ositadc: enlaCuentade Administracién

| ‘;fEfectivb'Eice_denté”" -

Ti¢ne: el 51gn1f10ad0 que a dlcho término-se atrlbuye en Ia Secclou |
' 17 7 2 lIICISO D del FldBICOm.lSO

“Efectivo
- Fideicomitido” -

- Slgmflca la totalidad de las cantldades ent efectivo: depos1tadas e las
| Cuentas-o que $e-encuentren inverticas-en Inversiones Permitidas, en |
tantonoseanretiradas de dichas Caentas,quese utilizarin, entre otras
_cosas; para crear y mantener reservas:(incluyendo, pero sin limitar, | °
para fondear la Reserva para Gastos), pagar gastos corrientes, llevara. | .-

cabo Distribucionesalos Tenedores, Distribuciones al Fideicomisario |

P

- |*Significa el rendumento que” cor*esponde a- los. Tenedores de o
' 7conf0£n}‘1"dgd_ con la Sgaccz_on 12:2-iacisc C-del F1dexcom;_so. -

-Significa, conjuntamente;-el.Conirato de Fideicomiso: el Actaide |~~~ -~
.- | Emisién el -Contrato de Colocacién; el - Titulo; el Prospecto de
| Colocacidn,y los demds documertos relacmnados conlaEmisionde ‘
| los Certificados Bursatiles, en los t3rminos, condiciones y con.las |
-caracteristicas generales que detzrminie: el Comité-Técnico en’laf
o Sesmn ‘que s se celebre para llevar a cabo la EmISIOIl In"‘c1a1 e

o _yla_DIS.tﬂbuolon Pre_ferente a los :1ce1comlsarlos en Primer- Lugar. R



en Segundo Lugar, asi como pararealizar los demés dep6sitos, pagos
e Inversiones previstas en el Contrato de Fideicomiso.

“Emisién y Colocacion”
o “Emision”

-correspondientes a la Emision Inicial, y los Certificados Subsecuentes
' con‘espondwntes a las Emisicnes Subsecuentes

Significa la emisién y colocacidn de los Certificados Bursatiles que el

Fiduciario lleve a cabo de c¢onformidad con las estipulaciones del |

Fideicomiso, el Acta de Emisidn v en términos de la LMV y demas
disposiciones aplicables, iccluyendo los- Certificados. Originales

“Emision Inicial”

| Originales, por medio de oferta piblica restringida-a- través de la.
| BMV, que sea realizada en la--Fecha.de Emlslon Imclal con
. mtervencmn del Intermedlarm Colocador PR

Significa la erision de los Certificados Bursétiles Originales por el
monto de la Aportacién Mirima ce Capital que deberanrealizar los
Tenedores por la-emisién y colocacion de los Certificados Bursatiles

“Emisiones -
| Subsecuentes™:

“| se realice una Llamada de Capﬂ:al mediante las correspondxentes
“|"actualizaciones-de la iniscripcion en el RNV; en el entendido; que las

- -Slgmflcan cada una de las emisiones de Certificados Bursatiles | -
‘| Subsecuentes que daran lugar a las-actualizacionesdela mseripcién |~
[en el RNV, conforme alas cuales se ‘adheriran. Cértificados

Subsecuentes a los Certificados Origifiales, 10 anterior cada-véz que-

Emisiones Subsecuentes, jurtocon a Emision Inicial; set4rm hastapor

“EMISNET”

Valores a- cargo de la BMV :

2| “Empresas -
Promovidas™ -

-Slgnlflca las. ent1dades en'que el Fiduciario, dlrectamente 0.8 traves [
| de-un Vehiculo Intermedio, realice las Inversiones; mcluyendo sif |

1 limitar, empresas, proyectos, soc;edadesyfldemomlses mismas-que
-deberdn cumplir con los Criterios de-Elegibilidad de fas Empresas -

Promovidas conforme al Coxtrazo de Fideicomiso, salvo que se:

| dispense su cumplimiento er términos del Contrato-de Fideicomiso. {

1 “Exceso -
. Dlstrlbucwnes”

de

o -

en dicho, concepto tomando en cusita la totahdad de: Ias operacmnes .-
.rcahzadas al amparo del FIdElCOIﬂlSO ald Fecha de-Céleulo.

| “Evento de Sustitucién

del Administrador” o

Tione ¢l 31gmf1cado que a c1ch0 Lermmo se atnbuye en la Secc1on
9.6.1 del F1deloomlso A L

‘“Fecha de Calculo” -

{ los Flujos Netos que deban depos:tarse en la Cuenta de Distribucion

Significa, (1) cada D1a Habilen el- que 1os Flujos Brutos asoc1ados a

oen la Cuenta de Reembolsos conforme al Contrato de Fideicomiso,

.alcancen una-cantidad igual *o superior a $5 000,000.00 (cinco |
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.| elMonto Méximo de'la. Emlsmn} se con51deraranparte de Ia misma - .' S
, ~Em131011 ¥ Colocacmn T R TP,

 Significa, en cualquier momento; =l exceso que exista en‘la cantidad |
S que haya s1d0 transferidaa la Cuen.ta deI Fideicomisario en Segundo_ o



millones de Pesos 00/100 M.N.}. o (ii) Ia fecha (D1a Habﬂ) que el
Administrador determme

“Fecha de Centribucion
Adicional”

' sus Contribuciones Adicionales denvadas de cada una de las

Significa la fechaen que los Tenedores deberdn realizar el pago de

Llamadas de Capital.

| “Fecha de Depésito”

|Significa la fecha enla que el Fiduciario deberérealizar el depbsito
- | dela cantidad que el Administrador le instruya a efecto de realizar Ias
" Inversiones de-conformidad CoE’ el Fideicomiso. A '

| “Fecha

“Fecha - -de- Emisién | Significa la fecha de emisién, co]ocacién, liqu'idaci(')n y'bnice delos

Inicial” -Certif icados Bursétiles Originales; que seré el 2 1= d-e octubre -de 2016.

“Fecha - de - emision | Significa las fechas de emision; colocacion, hquldac:on yuruce delos v
|- Certificados Bursatﬂes Subs;-cuentes PR o

“{ Subsecuente”

7 .“Féchvzi“_de Pago” ,' L

Significd cualquiera de las sicruientes fechasenlas. quee’ Fiduciano | -
“deba pagar el Efectivo Distribuible a los Tenedores conforme al |
‘Contrato de Fideicomiso: (1) e, segundo D1a Babil* siguiente a.|
| -cualquier Fecha de Céléulo, fii)-el Dia Hébil-que el Fiduciario, por | -

instrucciones del Admmlstrador sefiale como tal de confor.rmdad con

| laSecci6n12:2y 1274 del Contrdiode Fldewomlsq y/o (iii) Ta Fecha |- - "

.| de Vencimiento, en‘el entendidoque si cualquiera de dichos dfasno | ..
- |-es un Dia Habil, entonces la “Fecha de Pago” sera el Dla Habﬂ' o
mmed1at0 s1gulente T T i A+

| “Fecha de Registro” -

| deban suscribirlos Cettificados Stbsecuentes qué se emiten conforme |

_'Slgnifica fa. fecha 1dentff'1m<-:“;c'1'é'156r el A:ctl.'rri'ihistré&éhj’r'aﬁté’s de cada |

Fecha de Pago y/o el cuarto. Dia*Habil previo a-que'se vaya:a realizar

| una " Emisién” Subsecuente segm sea “el “caso; en la cual se | -
‘determinaran aquellos Tenedores que (i) recibirdn-una Dl:tTibIlClOl’l 0-

cualquier pago.al amparo de los Certificados; o (if) tengari derechoy | B

auna Emlslon Subsecuente segun corresponda

“Fechade Vencimiento”

- EILaFecha de: Venc1m1ento podra ser. prorro gada de cenfonmdad con--
11a Clausula V1ges1ma Qumta ‘del’ Contrato de Fideicomiso;.en el

;S1gn1f1ca el 21 octubre de 2076 -en-caso de-que dlChO d1a noseawn |
. | Dia-Habil, entonces la “Fecha dp Vencnmento” serd el Dia Habit
: _mmedlato SIgmente R e e

" | enténdido. que, en caso de prorrogas, se debera realizarel canjedel |

| Tituloen'Indeval, con-al:menes 3 (tres) Dlas I—Iablles de c.ntxcwpacmn |
Lolala Fecha de Veucmnento ! S S

| “Fecha Ex-Derecho”

Significa lafecha que ocurrael segundo Dia Habli antesde cada Fccha o
| de Regstro S - IR T SRR s

L “Fec'h'a - Limite - -de
Suscrlpcmn” T

|-Subsecuente corréspondiente, la cual debera coincidirconel dia-que
- ocutra 2 (dos) Dias Habiles antes a la fecha en quie §¢ vayaa levar a
" | cabo la Emisién’ Subsecuente -

Significa la fecha limite para que os Ténédores ofrezcan suscribir los-| -

Certificados Subsecuentes que s¢ vayan'a- emitir .en la Bmision |

%



Significa conjuntamente los Fideicomisarios en Primer Lugar y el
Fideicomisario en Segundo Lugar.

Significa conjuntamente, los Tenedores ¥, en caso de ser aplicable,
Discovery Ameticas Associates IV, L.P. (0. cualquiera:de. sus

Afiliadas qué cumplacon el Comprormso de Discovery) que realice
| aportaciones al Fideicomiso en cumplimiento del Compromiso de™|"
Discovery, respecto de las cantidadés que tengan derecho a recibir y

demas derechos a su favor establec,dos de conforrmdad con. el Titido
¥ eI Contrato de FldelCOH’llSC

" “Fideicomisarios™
“Fideicomisarios ‘en
Primer Lugar”
“Fideicomisario - en-

- Segundo Lugar™

Slgnlfwa Discovery Americc.s Associates- IV L:P. 0 cualesquiera

entidades o vehiculos a ser constitnidos por Dzscovery, o cualquiera -

CFde sus Afiliadas, con la infencién de récibir las Distribuciones
.| provenientes del Fideicomiso, que le correspondan al Fideicomisario ;
| en Segundo Lugar; en-los porcen-ajés’que dichos Fideicomisariosen |

-| Segundo- Fugar -~ instruyan al- Fiduciario' mediante “instruceién |
| irrevocable, respecto a-las cantidades que tenga derecho a recibir | -
‘conformealo establemdo en Pl Fidemomlso o sus: causahablentes o o

oo “Fiduciario”

cesionarios.. U T e R
“Fideicdiﬁitente”' Significa Dlscovery Amerl,,as Capi'tal S de R L de C V
| Significa Banco Invex S.A.; Institucién de Banca Multlple Invex AR

_~ |'Grapo Financiere, o- sussucesores,  cesionzrios ‘o ~quien sea |7
. |-posteriormente- desllonado como fiduciario bajo el F;_glez_comlso SR ST

“Firies dél Fidéicomiso” -

QTxene el s1gn1f10ado que se atribLye a dlcho termmo en Ia ClausuIa - B
|-Sexta del F1deicom1so - : A

“Flujo Brute” =

: 'Slgmfma para cada Invcrsmn ‘Tos. Flujos- que originalmente-sean -
| pagaderosal Fiduciario, sin tomnar exi:cuenta las retenciones;, enteros o
| pagos de'inipuestos queel Fiduciarie,-e 12 persona-que pague dlChOS _
- 1-F1HJOS deba hacer confoxme a Ia leg151ac1on aphcable ’

| “Flujo. Neto” - -

L Slgmflca para cada Inversior, Jos Flujos que sean. dep031tados e nl P
| ‘Cuenta de Distribucién o-enla Cuenta de Reembolse, una-vez que-{ - -~
hayan sido: efectuadas todas las retenciones;, enteros o pagosde
7| impuestos que-deban respecto de Josamnisthds hacersede‘
L '-con la leglslacmn aphcable S A L

X nfqmndad

t S_ign_ifica los recursos que-de temno en-tiemporeciba el Fideicommiso”
(i) en-su calidad de tenedor de las acciones o titulos represeiitativos |
_| del capital'social de las Empreses Promovidas o de los Vehiculos

| Intermedios, c¢n su caso,.(ii} en cumplimiento de-los-Contratos-de-{
. |- Inversion o en ejercicio “de sus derechos ba_]o los mismos (distintos.a .
' los Flujosde Fmanclarmento s}, (i) con mofive delas Desinversiones

que de tiempo en -tiempo se efzctien: (dlstlntos a los Flujos de |-~

“Inversion, -

-como -Flujos - de |-

Financiamientos), (iv)“en cumplimiento de" los Contratos de | . .
Desinversion o en=ejercicio-de sus derechosbajolos mismos, (Wuna |

| vez concluido el - Perioco - de:
" | Financiamientos, (vi) una vez concluido el Periodo Inicial, como .
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Intereses de las Inversiones Permitidas, y/o (vii) por cualquier razén
distinta a las contribuciones de capital aportadas-al Fideicomiso por
los Tenedores, serdn depositadosen la Cuenta de Distribuciones en

tanto no son distribuidos de conformidad con el Fideicomiso, entodo |.. .

caso depositando en primer lugar en la Reserva para Gastos
Adicionales los recursos necesarios. para - pagar Gastos de.
Mantenimiento; en el entendido que, €1 concepto’ Flujos incluye, -

segimn el contexto 10 requiera, a los Flujos Brutos y/o"a los Flujos |

Netos

: “Fluj:os' . de

Financiamientos”

Significa los recursos que de tiempo en tiempo reciba el Fideicomiso
en su calidad de acreedor en los Contratos de Inversion por concepto
de pagos de principal, comisiones e intereses de cualesquiera

| financiamientos otorgados a Empresas-Promovidas: (d1rectamente oa|
| través del Vehiculo Intermedio), Ios cuales,una vez que ingresen al | -
| Patrimonio del Fideicomiso, deberan ser dep051tados enla Cuentade |
Administracién para ser utilizados durante el Periodo de Inversién |
.| para la realizacién de Inversmnes Inversmnes Adlcmnales y pagar
+Gastos-de Inversion. - )

“Fondo Paralelo”

Significa cualquier vehfculo-de inversién que, en su caso, constituya

~ | Discoveryo cualquiera de sus Afiliadas con'la 1nfenc>1on de coinvertiz |

con el Fldelcon'uso o T R :

) _"‘Funcmnarws Clave”

| ngmflca los sefiores- I-Iarrv F. K_rensky, Alberto Moreno RUJZ:
1 Esparza y- Carlos Mlguel Mendoza’ Valencia, ‘yen .su caso, las [
F: Personas que los sustltuyan en termmos del Contrato de FldGICGI’n]SO 1

| “Gastos de Emlswn y '
‘| erogacionés‘que $€'generen con-motivo dela Emisiény Colocacién

. Colocacmn”*

Certificados Bursétiles, incluyendo, sin limitacién, (i) el pago de los
|-derechos que deban ser cubiertos por-el registro- y ‘listado-de los
| Certificados Bursatiles en el RNV.y a la-BMV, (ii) los pagos que

| deban hacerse al.Indeval por el dep6sito del Titulo, (iii) 165 pagos|
| inicialesal Representante Comitn y al Fiduciario por: la ageptacionde |
- | susrespectivos cargos y por la administracién del primer afio, (iv), asi
“| 'como. los -honorarios del~Auditor Externo,. (v)-otros. aunditores, | -
“:}-consultores externos; asesozes fiscales y - abogados mcluyendo"
| cualquier asesor contratado para-beneficio de los posibles Tenedores;
| 'y (vi) los honorarios y"gastos pagaderos-al Intermediario Colocador | -
| de conformidad-con el-Contrato de Colocacién (incluyéndo_gastos | -, -
'legales) asi. como. los. honoran:)s y gastos.pagaderos al ‘Agente | .
| Estructurador; mismos quie deberan ser cubiertos por: elF1duC1ano con_; L

| @los cuales seles agregars, e su caso cualqmer monto de’ Impuesto
al Valor Agregado S el B R :

Significa  las hcom‘l"si'dnes," gastos, f'cu__otas,;__ _déi'et:hd’s__ __y, demés*_"

(incluyendo la Emisién Inicial y las Emisiones Subsecuéntes) de los

cargo alos recursos. que se obzengancon dicha Emislony Colo cacion,

| “Gastos de Inversion”

. 'Slgnlflca respecto a cada- Inversmn todos los- castos ‘que por'
- ~|-instruccién del Administrador, el Fiduciario deba erogar para que-el: |-
- 1 Fideicomiso puedallevar a cabo dicha Inversion, y para mantener y

monitorearla misma, asi comola Desinversién que se realice de dicha

Inversién, incluyendo, (i) los honorarios v gastos legales y/o de |
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asesores financieros, fiscales y contables, (i) la celebracion de los
Contratos de Inversién y otros gastos relacionados con la ejecucitn,
el monitoreo y el mantenimiento de las Inversiones, v (iii). la | -
celebracién de los Contratos-de Desinversion;, los cuales adicionarén, |
-en su caso, cualquier monto de Impuesto al Valor Agregado que el

Fiduciario hublere pagado en relacién con 10 anterlor '

- “Gastos de |
Mantenimiento”

| listado de los mnismosenlaBMV, asi comoaquellos que sean directos, || - -
indispensables ynecesarios para cumplitcon las disposiciones legales |- -

Significa las comisiones, honorarios, gastos, derechos y deés
eTOgAcIoNes que Se generen o Sean necesarias parz el mantenimiento
de la Emisién y Colocacion, los cuales-adicionarin, en su caso,
cualquier monto de Impuesto al Valor Agregado que el Flducmno
hubiere pagado en relacién con lo-anterior, & incluyendo, sin limitar,
(i) los Seguros de Responsabilidad Profesmnal (if) “los gastos
 necesarios. para; mantener el r glstro de los Certificadosen el RNV, ¢l |-

aplicables; (iif} los honorarios del Fiduciatio, (iv) los honorarios del

Representante Comim, (v) los honorarios de asesores fiscales; (viylos [ -

-honorarios.del:Auditor Externo; y (vii)-los-honoraries:del Valuador
Independiente; (viii) los gastos derwados del otorgauuento de poderes

conforme-al. Contrato -de Fideicomiiso, {ix) la. Comisidn por|

| Administracion; y. (x)-cualesquieta 6tros gastos- incurridos por el-|. -
-1 Fiduciario, y/o el Representants’ Comiin de conformidad congll "o
- - | Contrato de; Fideicomiso; en el entendido que; el término“Gastos de |~
‘| Mantenimiento”n¢ incluyelos salanosydemas compensacionesde |-

| los empleados v funcionarios del Administrador, sus Afiliadas, los |-
-| -gastos de oficina del Adnnm<tracor 0-Sus Aﬁhadas ylo: los Gastos de o

S Inversmn Temh ST e . ~f~ e
: %‘Igdéiﬁral"’:' 1 Slgmflcala.SD Indevai Insntucmnpara lDeposﬁo deVan*res SA:
' de C.V. S - :
| “Instruccién . . - de | Significa la solicitud qué debera entrégar el Admixistrador, una vez |

. Llamada de Capltal”

[ 7.7.1-del Contrato de Fldelcombo prev1o a la reahzacmn de una - ._‘.
' Llamada de Caprsal i . b

-aprobada la Llamada de Capiral por el Comité Téenico; al deucmno o

yal Representante Comtin, entérminosdelo estable GldO enlaSeceitn.

“Intereses. .de . Jas|
Inve_rsionesfPermitidas”

| Décima Tercera del Contrato de Fideicomiso, -

Slgmflca los mtereses que s generen por Ia mvarsmn del Efechvo

Fideicomitido depositado-en las Cuentas del Fideicomiso en |

Inversiones Permitidas conforme 4°lo _estiblecido en la Clausula |

“Intermediario ...

‘_Colo'_cador”' . ST &

.-_Men'ﬂ_l Lynch Méxi_g';'o,_ S.Ade C.V.,--?Casa'-d-e:'Bolsa-:-_-------- ER

_“Invérsiones;”_{;; R

Significa las inversiones que el Fideicomisorealice, directamente 0 a. |

‘fravés de'un Vehiculo Intermedio, en Empresas: Promovidas; enel | -
| entendidorque; en cualqmera delos casosestablecidosen la presente

definicion, el concepto de -“Inversiones” -comprenderd cualquier |
-adquisicién de activos, bienes o derechos; v el otorgamiento de
financiamientos en términoes de la. Seccidn. 8.1 del Fideicomiso. -
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“Inversiones Significa el incremento de la participacic’m en el caﬁifai dealguna de |
Adicionales” las Empresas Promovidas en las cuales se haya realizado una
Inversion prev1amente :

“Inversiones Tendra el significado que a dicho término se atnbuye en la Clausula
Permitidas™ Décima Tercera del F1delcom1so : |
“LGTOC” ‘Significa la Ley G’eneral de Tittlosy OperaciQnes de Crédito.
“LICY Significa la Ley de Instituciones de Crédito.
“LISR” | Significa la Ley del Ixnpue:st_'o'. Sobre Ia _Renta; -
“LIVA” L Slgmfma la Ley del Impuesto a. \[a}_or Agregado

. “LMV”.' | | S_1-gqific_a Ia_Lcy del Mercado de. Va‘l.c_)res_._

“Llamadas de 'C'zi;pitéi”

‘Significa la solicitud que realice el Fiduciario, dé conformidad conlas

.| Instruccionesde Llamada de Capital que leentregueel Administrador, |-
.| enlos’ términos establecidosen el Cornifrato dé Fideicomiso, a efecto- "
. .| deque cada Tenedorque seatitular deCértificados Bursatiles al cieme | -

de‘operaciones de la Fecha de Eegistro correspondiente, suscribay | -

o p.agqe‘_lo's"'ce;_t'i_f icados que '}53‘ é;ér'req'sp_gr_idg sﬁsbriB_iﬁr._.dé'vu‘nalEmis'iéﬂ"" -
.| Subsecuente m@di_ante el pago.cela _‘antrib‘p;ciéﬂ..'A‘dijc@onal’. R )

““Memorandum
_-I"Inversién”- -

T de ]

Significa ¢I'.documento que conforme a la Cléusula Octava del |
- |'Fideicomiso deberd elaborar'el Administrador.y- entregar ¢ al-Comité:|. ..

Técnico y/o a Iz Asamblea de Tenedores, segin sea el caso, al

“Meéxico”

Sigifica los Estados Unidos.Mexicanos. .

 “Miembro s
| Independiente”” -

- establec1do en. la ‘Circular-Unica de Emlsoras

"Administrador, ¥ de las Empresas Promowdas conforme a-lo-

- “MGTEG

.| “MoHfo ™~ Adicionil
| Requerido” -~~~

; Slgmflca ¢l monto; total delas-Contribuciones. Ad101ona1es a"ser [

- -|-aportadas-por los ‘Tenedores ér-cada Llamada de Capital;en el | -

. | entendido que los Montos Adicionales Requeridos estaran Inmtados T
- -al- Compromiso Total dé caca Tpnedor I Tasal |

“Monto Depositado en
~de’

Ia Cuenta -
Administracion”

-Significa para cualqmer fecha en que sean- calculadas las ;
Distribucione$ conforme. @ “la: -Seccién 12.2° del-Contratd de 1

| 1a Cuenta de Administracion en’ dicha-Fecha de Célculo. o con”
‘| ‘anterioridada la misma, menos (if) los montosfransfendos ala-Cugnta
de Montos No Dlspuestos a dlcha Fecha de Ca}culo L

Fideicomiso, la suma de (i) los montos que se hubieran-dépositadoen

“."| momento de presentar una propuesta para réalizar una Inversmn B

| Significa aquella Persona que se ajuste alo preV1sto enlos articulos_ S
-| 24, segundo pamafoy 26 de la LMV en el entendido-de queé Ja'{ ~
s 1ndependenc:1a se- calificara rsspecto” del” Fideicomitente, del
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“Monto. Destinado . a
Inversiones”

Significa la cantidad que sea depositada en la Cuenta de
Administracion en la Fecha de Zmision Inicial v en cada Fecha de
Emisién Subsecuente, asi comc.cualesquier otros montos” que sean

depositadesen la Cuenta de Administracién durante Ia vigencia del

Fideicomiso conforme a 10 previsto en el Fideicomise,

“Monto de Inversion”

Significa el monto que el Fideicomiso se obligue a apcrtar en cada’ |

Empresa Promovida, conforme & 1o aprobado por el Comité Téenico

0 la Asamblea de Tenedores seplin sea el caso.(de requerirsela |-

aprobacién de dichos 6rganos segiin el porcentaje que represente el

Monto de Inversitn), el cual deberd estar pactado en los Contratos de |.

Inversion; en el entendido que, dicho Montoe de Inversién podra ser.

aportado por ¢l Fideicommiso a las Empresas Promowdas en varias |-

exhibiciones, conforme a las llamadas de capital que realicen estos
du‘ecta o mduectamente a traves del Vehmulo Intermedlo '

| “Monto Invertido”.

Slgmﬂca én- cualqmer fecha, ura canndad equwalente ald porcmn

pagada como confraprestacion delas Inversiones (sin actualizaciones

~de ningln tipo) que, en dicha facha, atn no hayan-sice objeto de |
| Desinversion (mctuyendo Tos Gastos de Inversmn relatwos a dxchas:

Inversmnes)

. Emlsmn” T

. "‘Monto Maxnno de Ia

Si'g"qwifica; el -_‘m‘ontq que sé‘ l_ei_ste_x_l_)‘]'e'c'_e-:?_'eﬁ‘ 6.1%&_.._ de

| “Monto Total 7 -

:": Sigmfma Josfondos obtemdos de laAportacmn Mmunade Cap1tal ast |
- l-.como el monty de las Contrlbucmnes AdlcmnaIes efectuadas con-|
motivo de Ias Llamadas de Capital.” :

“Partes”. .

Slgnlﬁca el P1de1com1tente el Admlmstrador el FIducmno “Tos
F1de1com13&rlosy eI Representante Comun L

|"“Partes Indemnizadas”

Tiene-el 51gn1f1cado que se. le atrzbuye £n- la Clausula_Novena del'. B

F1de1comlso

“Parte Relacionada” |

Slgmfma confonne a 10 establec:ldo enla fraccmnXlX deIArtlculo 2

-] dela LMV, respecto de cualguier Persona, segin séaaplicable: () las |-
|- personas que Controleno tengan “inflilencia significativa” (segu:n"" ;

- del Monto Destinado a Inversiones que haya sido. efectivamente |

| dichos térmirios se ‘definen-en la LMV)-en dicha- Persona-o.enuna | . . -

_supuestos sefialadosen los incisos (1) v (ii) anteriores, asi como socios

-pertenezca, asi como-los ¢oiisejéros o administradores ylosdirectivos,

mando” (seghn dicho términc se define en la LMV) en dicha Persond’
‘0-enuna Personamoral que forme parte de-un “grupo- exrpresanal”

| Péersona moral que forme parte del “grupo-empresarial” (segin dicho | -
terminose. defiile en la LMV} o~ Consoxcio al -que.la Persona |

.} Consorcio al' que pertenezca dicha Persona;” (iii) el conyuge, la|
| concitbina o el concubinario; y las. Pérsorias con parentesco por-
| consanguinidad o civil hasta el cuarto grado o por-afinidadhastael |
| tercer grado, con Personas fisicas. que.se ubiquen en alguno de los |
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| relevantes de dicha Persona o de las PerSonas integtantes-del “grupo | © -
- empresarlal” o-Consorcio; (i) Jas Personas que tengaf: “poder de



'y copropietarios de dichas Perconas flSlCElS mencmnadas en dlChOS
incisos con los que mantengzn relaciones de negocios; (iv) las
Personas morales que sean parte del “grupo empresarial” (seglindicho
término se define en la LMV} o Consorcio al-que pertenezca la

personasa que se refierenlos incisos (i) a (iti) anteriores, ejerzan el

Control o “influencia s1gn1ﬁ ativa’ (segﬁndicho. término se define en
la LMV). C

Persona; y (v) las Personas mcrales sobre las cuales alguna de Tas |

“Patrimonio _ “del | Tiene el significado que a dicho termmo se atnbuye en la ‘Clausula
Fideicomiso” - - {Quinta del Fideicomiso. - :
| “Periodo 'd.ér-'Cur'a’;' . | Tiene el 31gmf1cad0 que a dicho término’ se atrlbuye enla Seccmn

AR 7 7.1 del Contrato de F1de1borrlso s
“Periodo- Code| S}gmflca el perlodo de tiempe que iniciafd tina vez realizada Ta.
© | primera Inversion y que concluird en la Fechade Vencimiento, (salvo

- |- Desinversién”.

- de Desinversion concluird en dicha fecha) S e

“que la vigencia del Fideicomiso sea prorrogada conforme a la |
Cléusula Vigésima Quinta del Fideicortiiso, en cuyo caso el Penodo

“Periodo de Inversién”

Slgmflca el penoclo comprendido entre la Fecha de’ Emlszon y el

.| guinto aniversario de la Fecha de Emisién.-Asimismo, el Periodode. |
i Inversin podra prorrogarse tonforme a lo establacido en’la Secmon -
8 5. del Fideicomiso, sujeto ala;mxrogaa la Fechade Vencumento B

“Periodo Inicial”- - - -

Slgmfma el peno do que comenzara’én 1 ,Fecha de Emisién Immal y
termmara enla pnmera Fecqa de EmlSlOIl Subsecuente E

““Persona” . Slgmfwa una pe1sona fisica, scciedad, a5001a010n personamoral,
a o - f1de1com1so o cualqmel otra entidad o orgamzacmn
““Pesos? __S_igmifica-la moncda de_' curso‘:Iega-l-“en:los"E_sit'adeS‘UniddsMexicanos.- :

““Plan deConﬁnuxdadu =t

q

|- administracién - de las Inversiomes, v la realizacién de las | .
-Desinversiones ¥, en su- caso, la sust1tuc1on de losFuncmnanos Ciave
S que resulten pracedentes . E C

S1gmf1ca el documento que deoera presentar el Admm1strador al
Comité Técnico.en caso-de que en cualquier momento dirarite la-

‘| vigencia del Fideicomiso, alguno de los-Funcionarios Clave no se | -

encuentre‘dedicando sustanmalmente su aféncion 4 1os asuntos del
Fideicomiso conformea la Cldusula Novenadel Fldelcon:uso en.el |
“chal’se detallard la forma en- que se continuard conla reahzacmn ¥

- “Presidente?

- ~Tiene el mgmfmado que a dlC:lO termmo se a’erlbuye en la Secmon 17 3
T del F1de100m180 = S I S e .
: ‘."Prestadorf;S' ' : 'de: Tiene:el 51gn1ficado quea d1cho tanmno se ambuye en la Seccmn 9. 2
Servicios” - deI Fldelcomlso . = -

T



“Proveedor de Precios”

-valor de las Inversiones detc_am:mado porel Valuado.r Independiente:

Significa el proveedor de precios autorizado porla CNBV y que
debera reportar el valor de los Certificados Bursétiles con base en el

| “Prérro ga de Llamada
de Capltal”

Tiene el significado que se atribuye a d1oho término en la Seccitn
7.7.1 del F1de1comlso

~“Recursos Netos”

Significa el Monto To'tal menos los G'astos de Emisic’m j’r'"Col'ocacién

“Reembolso-del Monto

Depositado enla.Cuenta

de Administracin”

-inciso B del F1de1comlso

Tieneel SIgﬂlflCadO queadicho termmo se atrlbuye en la Seccidn 12 2

“Reglamento

A lento  Interior
| dela BMV?” '

g pubhcado en el-Boletin Bursatiide la BMV el 24 de octubre de 1999
- segln el mismo ha'sido o sea 'nodiflcado de nempo en tlempo B

Significa el Reglamento Interxor dela Bolsa Mexicana de Valores

| “Rendimiento
Preferente”

|12.2 del Fideiconiiso; deberi serp. agadoalos Tenedoresconprelacmn

Sigmﬁca el rendimiento que conforme alo establecido en la Seccién |

a las dIStl‘lbuCIOI‘ieS que corresponden al F1delcom1tente y
F1d51comlsano en Segundo Lugar ‘ :

T | “Reporte -
T '.Distribuci'one's’."" SR

: ..'dﬁ:

Tiene els1gn1f1cadoquea d1vh0 ermmo se ambuye enla Sec010n202 e
. _.1nc1so D del Fideicomiso. Dot ‘

) ':“Reporte de Gastos de‘_“
'mc1so C del’ Fldelcomlso

‘Ma ntenlmlento” '

Tieneels si gmfmado que adichos crmmo se atnbuye enla Secclon 202 |

. “Reporte;dq Gestion” *

: -"-T1ene_=__e_151gg1f10ado queadi-cho Lennmo se atnbuye en la 8300101120 1
‘ inciso..C del Fideicomi‘s‘o coe T

.“Reporte L de| T
' lmmso A del F1delcomlso R

Inversmnes” S

“Reporte T de

i Rendlmlentos”

3 Tlene elsignificado quea d1cho tvrrnmo se ambuye en la Seccmn 20 I
‘inciso B del Fldewomlso s . -

| ”“Reporte de Saldos en |
R 1n01so A del Fldelcomlso

' Ias Cuenta*s”

Tieneel s:tgmflcado quea dichoté SITNino 8¢ a.tnbuye en la Secc:on 20 2

b .“Reportes”_ el

| Significa conJuntamente el Rep ariede Dlstnbumones el Repi orte de

- Gastos de” Mantenimiento, el Reporte de Gestion, el Reporte de”|”
Inversmnes el Reporte de Rendnnentos yel Reportc de Saldos en las e
Cuentas : A L : : :

: “Representante
: Comun” T e e

Sigrifica CI Banco, S.A., Tristitucion. de Banca Multlple 0 sus
| sucesores, cesionarios o. qmen sea posterformente designado cormo
| representante comin de Jos Tehedores de los Certificadss Bursétiles,
| quien tendra la obligacién general de ejercer 10s actos riecesarios a ﬁn

- | de salvaguardar los derechos de los Tenedores
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“Reservapara Gastos”

Tiene el significado que a dicho término se atnbuye en la Seccion
11.1.1 del F1de1comxso

“Reserva para Gastos
Adicionales”

Tiene el significado que a :hcho terrnlno s¢ atnbuye en la Seccion
11.1.2 del Fideicomiso. :

| “Reséivd para Gastos
“de . Asesoria
Independiente”

Tiene el significado que a dicko término se atribuye en la Secmon '
11.1.3 del Fideicomiso,

CERNV? o

Significa ellRe-gistro Nacio'nal'de V‘éldre‘é. ,

“Secretario”

del F 1delcom130

Tieneel 51gn1f10ad0 quea dlChO “é1rmino se atnbuye enla Seccmn 17 3

_ “Seouro
. Responsablhdad o
Profesional” =~ .- -

de |

Tlene el mgmﬁcado quea dlChO termmo se atnbuye enla Seccmn 17. 6 :
del FldelCOl‘nlSO . - :

{-¥Tenedores™

. 'S1gn1flca las personas fisicas o morales propletanos dP uno o mas'_
| Certificados Bursatﬂes : S

") favorables” "

““Tériiinos

pagos similares, y que se ofrezcan antes, en-o: después-de la:fecha del

|| Contrato de F1delcomlso .a ‘cualquier inversionista en. el .Fondo |
{*Paralelo, siempre 'y cuando puedan ser comparados, con los términos |
correlatlvos contenidos en el Fideicomiso y-que sean mas favorables | -
en cualquier aspecto de importancia que los términos ofrécidos a-los |- -

Tenedores. conforme al. Coptrato. de Fideicomiso - {excluyendo,

razones de las particularidades del Fondo Paralels, del Contrato de-

Fideicomiso, disposiciones Tegales.aplicables o'de la monedaen base | -~ -
a la-que se realicen los célculos enel Fondo Paralelo), ‘en el entend1d0 |

| Sighifica términos relacionados con T(i)el porcentajeutlhzado para el R
-] célculo-de la Comision de Administracion; y (11) €l porcentaje para, | - =
| caleular las DlSTIlbUCJOHES al’ Fldelcom1sano en Segundo.-Lugar o |~ -

.| adéniés; aquellos:términos que sean nécesarios exclusivamients por | - .

o .que;"el concepto 'de “Términos Més. Favorables” no-serad apllcable |

respecto a Vehlculos de Co nversmn

“Titalo” ~—

o _S1gmf1ca eltltulo Anice quea'nparalos Certlflcados Bursatﬂes el cual -
- | cumplird con los requisitos-establecidds en los articulos 63,"63 BisL |
| 64,64 Bis 1, 64 Bis 2 y demZs aplicables dela LMV ¥ sera suscnto y S
o emltldo en’ ios texmmos del Articulo 282 de Ia LMV

| evator

rde .

. | Lo
-Inversiones” <

S1g111f1ca el mias reciente’ valor de_mercado de: Tas InversmneS'
.determinado por-el-Valuador Independiente de confonmdad con o

establec1do en el Contrato dé& F1de1c:01mso RN

““Valmador
- | Independiente”"

 Fideicomiso para realizar la valuacién de las- Inversiones.

Significa- la socledad valuadora que otorga el servicio de valuaclon o

| bien, el tercero indépendietite que sea confratado por el Fiduciario en |

términos de “la Clausula Vigésima Segunda del Contrats™ de
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“Yehiculos : de
Coinversion”

Significa las asociaciones limitadas (limited partmership), sociedades,
fideicomisos (incluyendo fide:comisos de emision de certificados
bursatiles fiduciarios), y -otros tipos. de vehiculos constituidos y
administrados por Discovery Americasy /o los Funcionarios Clave.

“Yehiculo de Inversion”

Significa las asociaciones limitadas (/imited partrership), sociedades,
fideicomisos y otros tipos de vehiculos de administracion de activos. |

“Vehiculo Intermedio”

Significa cualquier Persona a través de la'cual el Fideicomiso realice | -
una Inversidn, incluyendo, sin limitar, soc:edades, fideicomisos v/

|- otras formas'de organizacién, y que la misma sea a suvez tenedor de |

acclones yfo controladora de otrau ofras sociedades, fideicomisos y/u

‘otras formas de organizacién, en el entendido de que solo estos

ultimos, pero-no-el Vehiculo Intérmedio; deberdn cumplir-con las
caracteristicas previstas en la Clausila Octava del Fidéicomiso; en ¢l
entendido, ademds, que el Vehiculo Tnterimediopodra ser, entre otros,
¢l Fondo Paralelo. Los Vehiculos Intermed:os no-deberdn otorgar al

- Administrador derechos adicionales a los que tiene en términos del |-

| Fideicomiso, y deberdn establecerse en favor-del. Fideicomiso, |
|- disposiciones que protejan los-derechos que tienen los-T: enedoresen | -
términios del Fideicomiso. . T T S e T |
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DocuSign Envelope ID: FBCCC767-6B34-4D31-9F54-8601608C30B9

Ciudad de México, a 10 de octubre de 2022.

Banco INVEX, S.A,, Institucion de Banca Multiple
INVEX Grupo Financiero

Blvd. Manuel Avila Camacho 40-7,

Col. Lomas de Chapultepec,

Ciudad de México, 11000.

Atencion: Talina Ximena Mora Rojas/ Pedro Izquierdo Rueda

ClIBanco, S.A., Institucion de Banca Multiple
Cordillera de los Andes No. 265, Piso 2,

Col. Lomas de Chapultepec,

Ciudad de México, 11000.

Atencién: Moénica Jiménez Labora Sarabia

Asunto: Instruccion de la octava Llamada de
Capital de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios de Desarrollo identificados
con clave de
pizarra DAIVCK 16

Estimado(a),

Hago referencia al Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Emision de
Certificados Bursatiles Fiduciarios de Desarrollo con clave de pizarra “DAIVCK 16”
namero F/2872, denominado “DAIV”, de fecha 19 de octubre de 2016 (el
“Fideicomiso™), celebrado entre Discovery Americas Capital, S. de R.L. de C.V., como
fideicomitente y  administrador (el ~ “Fideicomitente”y el  “Administrador”,
indistintamente); Discovery Amercias Associates 1V, LP., como fideicomisario en
segundo lugar (“Fideicomisario en Segundo Lugar”); Banco Invex, S.A., Institucion
de Banca Mudltiple, Invex Grupo Financiero, como fiduciario (el “Fiduciario”);
y CIBanco, S.A., Institucion de Banca Multiple, como representante comudn de los
Tenedores (el “Representante Comun”).

Los términos en mayuscula inicial que no hayan sido definidos en el presente
documento tendran el significado que a dicho término se les atribuye en el Contrato de
Fideicomiso.

Por medio del presente, de conformidad con lo establecido en la Seccion 7.7.1
de la Clausula Séptima del Fideicomiso y la Clausula Segunda del Acta de Emisidn, en
este acto, el que suscribe Carlos Miguel Mendoza Valencia, como Administrador del
Fideicomiso, instruyo mediante la presente al Fiduciario para realizar la Octava
Llamada de Capital a los Tenedores, y la consecuente Emision Subsecuente de
Certificados Subsecuentes, bajo los siguientes términos:

1. Numero de Llamada de Capital: Octava.

2. Fecha de Inicio de la Llamada de Capital: 11 de octubre de 2022.

3. Fecha Ex-Derecho: 24 de octubre de 2022.

4, Fecha de Registro: 26 de octubre de 2022.



DocuSign Envelope ID: FBCCC767-6B34-4D31-9F54-8601608C30B9

5. Fecha Limite de Suscripcion: 28 de octubre de 2022.
6. Fecha de Emisién Subsecuente: 1 de noviembre de 2022.

7. Fecha en que cada Contribucién Adicional deberd estar
disponible: 1 de noviembre de 2022.

8. Monto Adicional Requerido por cada Certificado Bursatil en
circulacion: $0.390625 (cero Pesos 390625/1000000 M.N.)

9. Precio de Colocacién de cada Certificado Subsecuente: $0.390625
(cero Pesos 390625/1000000 M.N.)

10. Compromiso por Certificado que cada Tenedor deberd suscribir y
pagar por cada Certificado Bursatil en Circulacion: 2.0727421670561500

11. NUumero Total de Certificados Subsecuentes a  ser
emitidos: 1,586,359,040 (mil quinientos ochenta y seis millones trescientos cincuenta
y nueve mil cuarenta).

12. Denominacion: Pesos.

13. Monto de la Octava Emision Subsecuente: $619,671,500.00
(seiscientos diecinueve millones seiscientos setenta y un mil quinientos Pesos 00/100
M.N.).

14. Destino de los recursos de la Octava Emision Subsecuente: El destino
de los recursos que se obtengan conforme a la octava Llamada de Capital sera para: (i)
Gastos de Mantenimiento; (ii) Gastos de Inversion; (iii) Comision de Administracion;
y (iv) la Inversion aprobada en las Sesiones del Comité Técnico del Fideicomiso
celebradas con fecha 30 de septiembre de 2021 y el 5 de mayo de 2022; de conformidad
con el inciso B) parrafo décimo primero de la seccién 7.7.1. del Contrato de
Fideicomiso, el cual establece que el Fiduciario podra realizar Llamadas de Capital
durante los 2 (dos) afios siguientes a la fecha en que haya terminado el Periodo de
Inversidn, si el destino de los recursos es para cumplir con un compromiso de inversién
asumido durante el Periodo de Inversion.

15. Estimado de los Gastos de Emisién relacionados con la Octava
Emisidon Subsecuente: $707,596.52 (setecientos siete mil quinientos noventa y seis
Pesos 52/100 M.N.).

Asimismo, el Administrador en este acto instruye al Fiduciario a publicar
en EMISNET el Aviso de Llamada de Capital que se adjunta como Anexo “1”, el dia
11 de octubre de 2022 y posteriormente cada 2 (dos) Dias Habiles a partir de su primera
publicacidn, hasta la Fecha Limite de Suscripcion, es decir, el 28 de octubre de 2022.

EN VIRTUD DE LO ANTERIOR, mediante su firma en la presente, el
Administrador instruye y autoriza irrevocablemente al Fiduciario a realizar los actos
correspondientes a los actos que en el presente se indican; y se libera al Fiduciario de
toda responsabilidad derivada del cumplimiento de la presente instruccion, en virtud de
que actuara de conformidad con los Fines del Fideicomiso y conforme se le ha instruido
expresamente en este acto.
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PROTESTO LO NECESARIO

Ciudad de México, a 10 de octubre de 2022

Discovery Americas Capital, S. de R.L. de C.V.

DocuSlgned by:

69E 7641C494. .. |
Carlos Mlguel oza Valencia

Representante Legal

“La presente hoja de firmas forma parte integrante de la Instruccion al Fiduciario
del Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados Bursatiles Fiduciarios de
Desarrollo numero F/2872 identificados con clave de pizarra DAIVCK 16, dirigida
a Banco Invex, S.A., Institucion de Banca Multiple, Invex Grupo Financiero”.



AVISO A TENEDORES
“CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS DE DESARROLLO” SUJETOS AL MECANISMO DE

LLAMADAS DE CAPITAL
YA

Discovery INVEeX Banco

Discovery Americas Capital, S. de R.L. Banco INVEX, S.A., Institucion de

de C.V. Banca Multiple, INVEX Grupo
Financiero.
Fideicomitente y Administrador Fiduciario

LLAMADA DE CAPITAL DE 1,586,359,040 (MIL QUINIENTOS OCHENTA Y SEIS
MILLONES TRESCIENTOS CINCUENTA Y NUEVE MIL CUARENTA)
CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS DE DESARROLLO SIN EXPRESION
DE VALOR NOMINAL, SUJETOS AL MECANISMO DE LLAMADAS DE CAPITAL
EMITIDOS POR BANCO INVEX, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE,
INVEX GRUPO FINANCIERO, EN SU CARACTER DE FIDUCIARIO DEL
FIDEICOMISO IRREVOCABLE DE EMISION DE CERTIFICADOS BURSATILES
FIDUCIARIOS DE DESARROLLO NUMERO F/2872, DENOMINADO “DAIV”, DE
FECHA 19 DE OCTUBRE DE 2016 Y EL ACTA DE EMISION CORRESPONDIENTE.

CARACTERISTICAS DE LA OCTAVA LLAMADA DE CAPITAL

NUmero de Llamada de Octava.
Capital:

Fecha de Inicio de la Octava 11 de octubre de 2022.
Llamada de Capital:

Fecha Ex-Derecho: 24 de octubre de 2022.
Fecha de Registro: 26 de octubre de 2022.
Fecha Limite de Suscripcion: 28 de octubre de 2022.

Fecha de Emisién 1 de noviembre de 2022.
Subsecuente:

Monto de la Octava Llamada $619,671,500.00 (seiscientos diecinueve  millones
de Capital: seiscientos setenta y un mil quinientos Pesos 00/100
M.N.).



Monto Adicional Requerido
por cada Certificado Bursatil
en Circulacion:

Compromiso correspondiente
cada Certificado Bursatil en
Circulacion:

Monto Total emitido a la fecha
del presente aviso previo a la
Octava Llamada de Capital:

Numero Total de Certificados
Bursatiles efectivamente
suscritos previo a la Octava
Llamada de Capital:

Precio de Suscripcion:

Numero de  Certificados
Subsecuentes a ser emitidos
conforme a la Octava Llamada
de Capital:

Monto Total a ser emitido
conforme a la Octava Llamada
de Capital:

Gastos de  Emision vy
Colocacién relacionados con la
Octava Emision Subsecuente:

Destino de los Recursos:

$0.390625 (cero Pesos 390625/1000000 M.N.).

2.0727421670561500

$3,381,500,655.65 (tres mil trescientos ochenta y un
millones quinientos mil seiscientos cincuenta y cinco
Pesos 65/100 M.N.).

765,343,160 (setecientos sesenta y cinco millones
trescientos cuarenta y tres mil ciento sesenta).

$0.390625 (cero Pesos 390625/1000000 M.N.).

1,586,359,040 (mil quinientos ochenta y seis millones
trescientos cincuenta y nueve mil cuarenta).

$619,671,500.00 (seiscientos diecinueve  millones
seiscientos setenta y un mil quinientos Pesos 00/100
M.N.).

$707,596.52 (setecientos siete mil quinientos noventa y
seis Pesos 52/100 M.N.).aproximadamente.

El destino de los recursos que se obtengan conforme a la
octava Llamada de Capital sera para: (i) Gastos de
Mantenimiento; (ii) Gastos de Inversién; (iii) Comision de
Administracion; y (iv) la Inversion aprobada en las
Sesiones del Comité Técnico del Fideicomiso celebradas
con fecha 30 de septiembre de 2021 y el 5 de mayo de
2022; de conformidad con el inciso B) parrafo décimo
primero de la seccion 7.7.1. del Contrato de Fideicomiso,
el cual establece que el Fiduciario podra realizar
Llamadas de Capital durante los 2 (dos) afios siguientes a
la fecha en que haya terminado el Periodo de Inversion, si
el destino de los recursos es para cumplir con un
compromiso de inversién asumido durante el Periodo de
Inversion.



MoTIvos QUE DIERON ORIGEN A LA ACTUALIZACION DE LA INSCRIPCION

Con motivo de la octava Llamada de Capital, asi como de la consecuente Emision
Subsecuente, con fundamento en los articulos 1, 2 y 14 de las Disposiciones de caracter
general aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes del mercado de valores, se
solicitd ante la Comision Nacional Bancaria y de Valores, la actualizacion de la inscripcion
de los Certificados Burséatiles Fiduciarios de Desarrollo identificados con clave de pizarra
DAIVCK 16, a fin de reflejar los Certificados Subsecuentes objeto de la Emision
Subsecuente.

Por medio del presente aviso informativo se manifiesta que las caracteristicas originales de
la Emision expuestas en el presente no han sufrido ningin cambio adicional a aquellos
descritos en la seccion anterior.

Conforme al mecanismo de Llamadas de Capital descrito en la Clausula Séptima del
Fideicomiso, si un Tenedor existente no suscribe y no paga los Certificados Bursatiles que se
emitan en una Emision Subsecuente conforme a una Llamada de Capital, se vera sujeto a una
Dilucién Punitiva, ya que el monto aportado por dicho Tenedor al Fideicomiso no sera
proporcional al nimero de Certificados Bursatiles que tendrd después de la Emision
Subsecuente respecto de la cual no suscribié y pag6 Certificados Bursatiles conforme a su
Compromiso por Certificado. En otras palabras, el porcentaje que representen los
Certificados Bursatiles de los que sea titular antes de la Emision Subsecuente respecto de los
Certificados Bursatiles en circulacién después de la Emision Subsecuente, disminuira méas
alla del monto proporcional que debia haber aportado al Fideicomiso respecto de la Emision
Subsecuente conforme a su Compromiso por Certificado, y la parte proporcional acrecentaré
en beneficio de los Tenedores que si suscribieron y pagaron los Certificados Bursatiles que
se emitieron en la Emision Subsecuente. Dicha Dilucion Punitiva para el Tenedor que no
acuda a una Llamada de Capital y beneficio incremental para los Tenedores que si lo hagan,
se vera reflejada en lo siguiente:

A. En las Distribuciones a los Tenedores que realice el Fiduciario conforme a la
Clausula Décima Segunda del Contrato de Fideicomiso, y cualquier otro pago gque tengan
derecho a recibir los Tenedores respecto de los Certificados Bursétiles (incluyendo Efectivo
Excedente), ya que dichas Distribuciones a los Tenedores y pagos se realizaran con base en
el nimero de Certificados Bursatiles en circulacién al momento en que se lleven a cabo;

B. En los derechos de voto en las Asambleas de Tenedores y otros derechos
relacionados a las Asambleas de Tenedores, ya que las resoluciones de las Asambleas de
Tenedores se toman, y los derechos relacionados a las Asambleas de Tenedores se ejercen,
con base en el numero de Certificados Bursatiles en circulacion al momento que se realicen
las Asambleas de Tenedores o en el momento en que se ejerzan dichos derechos;

C. En los derechos para designar y mantener la designacion de miembros del
Comité Técnico, toda vez que dichos derechos se calculan con base en el nimero de
Certificados Bursatiles en circulacion al momento de designacion o en el momento en que se
vaya a celebrar una sesion del Comité Técnico; y



D. En el derecho a suscribir Certificados Bursatiles que se emitan en Emisiones
Subsecuentes, ya que dicho derecho se basa en el niumero de Certificados Bursatiles de los
que sea titular cada Tenedor en la Fecha de Registro que se establezca en la Llamada de
Capital correspondiente, y no en el niamero de Certificados Bursétiles que adquirié dicho
Tenedor respecto de la Emision Inicial.

De conformidad con lo descrito en la presente Seccion, existe la posibilidad de que uno o
més Tenedores no atiendan a las Llamadas de Capital. Si alguno de los Tenedores no acude
a una Llamada de Capital y no paga los Certificados Subsecuentes que se coloquen en una
Emision Subsecuente conforme a su Compromiso Total, el Fideicomiso podria verse
imposibilitado en cumplir con el plan de negocios, con las obligaciones que adquiera en los
términos del Contrato y con el Periodo de Inversion que se establece en el Prospecto, e incidir
negativamente en la rentabilidad de los Certificados Bursatiles. Adicionalmente, se podria
perder la posibilidad de realizar la Inversion correspondiente y el Fideicomiso podria tener
que pagar, en caso de ser aplicables, penas y gastos al respecto. Estos hechos constituyen un
riesgo adicional a aquellos derivados de las Inversiones que realice el Fideicomiso que se
establecen en el plan de negocios.

Ninguno de los Tenedores tendra la obligacion de suscribir y pagar Certificados Subsecuentes
por un monto mayor al Compromiso Total que haya adquirido a la Fecha de Emisién Inicial.
En caso de que algun Tenedor incumpla con el pago de una Contribucion Adicional, los
Certificados Subsecuentes que le corresponderian a dicho Tenedor seran cancelados, sin que
se genere una obligacién de los demés Tenedores de adquirir dichos Certificados
Subsecuentes.

Ciudad de México, a 11 de octubre de 2022.
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Ciudad de México, a 21 de octubre de 2022.

Banco INVEX, S.A,, Institucion de Banca Multiple
INVEX Grupo Financiero

Blvd. Manuel Avila Camacho 40-7,

Col. Lomas de Chapultepec,

Ciudad de México, 11000.

Atencion: Talina Ximena Mora Rojas/ Pedro Izquierdo Rueda

ClIBanco, S.A., Institucion de Banca Multiple
Cordillera de los Andes No. 265, Piso 2,

Col. Lomas de Chapultepec,

Ciudad de México, 11000.

Atencién: Moénica Jiménez Labora Sarabia

Asunto: Primer Alcance a la Instruccion de la
octava Llamada de Capital de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios de
Desarrollo identificados con clave de
pizarra DAIVCK 16

Estimado(a),

Hago referencia: (i) al Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Emision de
Certificados Bursatiles Fiduciarios de Desarrollo con clave de pizarra “DAIVCK 16”
namero F/2872, denominado “DAIV”, de fecha 19 de octubre de 2016 (el
“Fideicomiso™), celebrado entre Discovery Americas Capital, S. de R.L. de C.V., como
fideicomitente y  administrador (el ~ “Fideicomitente”y el  “Administrador”,
indistintamente); Discovery Amercias Associates 1V, LP., como fideicomisario en
segundo lugar (“Fideicomisario en Segundo Lugar”); Banco Invex, S.A., Institucion
de Banca Mudltiple, Invex Grupo Financiero, como fiduciario (el “Fiduciario”);
y CIBanco, S.A., Institucion de Banca Multiple, como representante comudn de los
Tenedores (el “Representante Comun”); y (ii) a la instruccion del Administrador al
Fiduciario para llevar a cabo la Octava Llamada de Capital de fecha 10 de octubre de
2022 (la “Instruccion”).

Los términos en mayuscula inicial que no hayan sido definidos en el presente
documento tendran el significado que a dicho término se les atribuye en el Contrato de
Fideicomiso.

Por medio del presente, se modifican ciertos puntos de la Instruccion al
Fiduciario girada el pasado 10 de octubre de 2022, en los términos que se describen
maés adelante. Por lo anterior, de conformidad con lo establecido en la Seccion 7.7.1 de
la Clausula Séptima del Fideicomiso y la Clausula Segunda del Acta de Emision, en
este acto, el que suscribe Carlos Miguel Mendoza Valencia, como Administrador del
Fideicomiso, instruyo mediante la presente al Fiduciario para realizar la Octava
Llamada de Capital a los Tenedores, y la consecuente Emision Subsecuente de
Certificados Subsecuentes, bajo los siguientes términos:

1. Numero de Llamada de Capital: Octava.

2. Fecha de Inicio de la Llamada de Capital: 11 de octubre de 2022.
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3. Fecha Ex-Derecho: 24 de octubre de 2022.

4. Fecha de Registro: 26 de octubre de 2022.

5. Fecha Limite de Suscripcion: 28 de octubre de 2022.

6. Fecha de Emision Subsecuente: 1 de noviembre de 2022.

7. Fecha en que cada Contribucion Adicional deberd estar
disponible: 1 de noviembre de 2022.

8. Monto Adicional Requerido por cada Certificado Bursatil en
circulacion: $0.390625 (cero Pesos 390625/1000000 M.N.)

0. Precio de Colocacién de cada Certificado Subsecuente: $0.390625
(cero Pesos 390625/1000000 M.N.)

10. Compromiso por Certificado que cada Tenedor deberda suscribir y
pagar por cada Certificado Bursatil en Circulacion: 2.0727421670561500

11. NUumero Total de Certificados Subsecuentes a  ser
emitidos: 1,586,359,040 (mil quinientos ochenta y seis millones trescientos cincuenta
y nueve mil cuarenta).

12. Denominacion: Pesos.

13. Monto de la Octava Emision Subsecuente: $619,671,500.00
(seiscientos diecinueve millones seiscientos setenta y un mil quinientos Pesos 00/100
M.N.).

14. Destino de los recursos de la Octava Emision Subsecuente: El destino
de los recursos que se obtengan conforme a la octava Llamada de Capital sera para: (i)
Gastos de Mantenimiento; (ii) Gastos de Inversion; (iii) Comision de Administracion;
y (iv) la Inversion en “Borders”, aprobada en las Sesiones del Comité Técnico del
Fideicomiso celebradas con fecha 30 de septiembre de 2021 y el 5 de mayo de 2022;
de conformidad con el inciso B) parrafo décimo primero de la seccion 7.7.1. del
Contrato de Fideicomiso, el cual establece que el Fiduciario podra realizar Llamadas
de Capital durante los 2 (dos) afios siguientes a la fecha en que haya terminado el
Periodo de Inversion, si el destino de los recursos es para cumplir con un compromiso
de inversion asumido durante el Periodo de Inversion.

15. Estimado de los Gastos de Emision relacionados con la Octava
Emision Subsecuente: $707,596.52 (setecientos siete mil quinientos noventa y seis
Pesos 52/100 M.N.).

Asimismo, el Administrador en este acto instruye al Fiduciario a publicar
en EMISNET el Aviso de Llamada de Capital que se adjunta como Anexo “1”, el dia
11 de octubre de 2022 y posteriormente cada 2 (dos) Dias Habiles a partir de su primera
publicacién, hasta la Fecha Limite de Suscripcion, es decir, el 28 de octubre de 2022.

EN VIRTUD DE LO ANTERIOR, mediante su firma en la presente, el
Administrador instruye y autoriza irrevocablemente al Fiduciario a realizar los actos
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correspondientes a los actos que en el presente se indican; y se libera al Fiduciario de
toda responsabilidad derivada del cumplimiento de la presente instruccion, en virtud de
que actuara de conformidad con los Fines del Fideicomiso y conforme se le ha instruido
expresamente en este acto.
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PROTESTO LO NECESARIO

Ciudad de Meéxico, a 20 junio de 2022

Discovery Americas Capital, S. de R.L. de C.V.

E DocuSigned by:

25F69E07641C494....

Carlos Miguel Mendoza Valencia
Representante Legal

“La presente hoja de firmas forma parte integrante del Primer Alcance a la
Instruccion al Fiduciario del Fideicomiso Irrevocable de Emisién de Certificados
Bursatiles Fiduciarios de Desarrollo numero F/2872 identificados con clave de
pizarra DAIVCK 16, dirigida a Banco Invex, S.A., Institucion de Banca Multiple,
Invex Grupo Financiero”.



FIDEICOMISO EMISOR NO. F/2872
CERTIFICACION

El suscrito, Luis Fernando Serrallonga Kaim, en mi caracter de Secretario de la Décima
Primera Sesion del Comité Técnico del Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados
Bursatiles Fiduciarios de Desarrollo nimero F/2872, denominado “DAIV”, de fecha 19 de
octubre de 2016, (el “Fideicomiso™), constituido por Banco Invex, S.A., Institucion de Banca
Multiple, Invex Grupo Financiero, en su caracter de Fiduciario; certifico para todos los
efectos legales a que haya lugar, que la presente es copia fiel del Acta de la Sesion del Comité
Técnico del Fideicomiso, celebrada el dia 30 de septiembre de 2021 (la “Sesién’), en la que
se encontraban presentes el 90% (noventa por ciento) de los miembros del Comité Técnico,
y se aprobaron (i) por mayoria de votos las resoluciones correspondientes a los puntos I y
IV del orden del dia, y (ii) por unanimidad de votos de los miembros del Comité Técnico
presentes en la Sesion, las resoluciones correspondientes a los puntos 111 y V del orden del
dia; la cual consta de 8 (ocho) hojas tamafio carta con texto en el anverso y sin texto en el
reverso.

Expido la anterior certificacion para los efectos legales respectivos en la Ciudad de
México, a los veintitin dias del mes de octubre de 3022.

Luis FernagdgdJerrallonga Kaim



ACTA DE LA DECIMA PRIMERA SESION DEL COMITE TECNICO DEL
FIDEICOMISO IRREVOCABLE DE EMISION DE CERTIFICADOS
BURSATILES FIDUCIARIOS DE DESARROLLO NUMERO F/2872

CELEBRADA EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2021

En la Ciudad de México, siendo las 10:00 horas del dia 30 de septiembre de 2021, los
miembros del Comité Técnico del Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados
Bursatiles Fiduciarios de Desarrollo numero F/2872 (el “Contrato de Fideicomiso” o
el “Fideicomiso”), constituido con fecha del 19 de octubre de 2016, por Discovery Americas
Capital, S. de RL. de C.V., en su calidad de fideicomitente y administrador (el
“Fideicomitente” o el “Administrador”, indistintamente); por Banco Invex, S.A.,
Institucion de Banca Multiple, Invex Grupo Financiero, en su caracter de fiduciario (el
“Fiduciario”); y por CI Banco, S.A. de C.V., Institucion de Banca Multiple, como
Representante Comun de los Tenedores (el “Representante Comun”), cuyos nombres y
firmas aparecen en la lista de asistencia que se adjunta a la presente como Anexo “A”, se
reunieron via videollamada derivado de la situacion por la que atraviesa el pais frente a la
pandemia del virus SARS-CoV?2, y en atencion al “Acuerdo por el que se establecen acciones
extraordinarias para atender la emergencia sanitaria generada por el virus SARS-CoV2”,
publicado por la Secretaria de Salud en la edicion vespertina del Diario Oficial de la
Federacion el 31 de marzo de 2020, y que fue emitido considerando el “Acuerdo por el que
se declara como emergencia sanitaria por causa de fuerza mayor, a la epidemia de
enfermedad generada por el virus SARSCoV2 (COVID-19)” publicado por el Consejo de
Salubridad General en la edicion vespertina del Diario Oficial de la Federacion el dia 30 de
marzo de 2020 y de conformidad con el penultimo parrafo de la Seccion 17.3 de la Clausula
Décima Séptima del Fideicomiso; con el objeto de celebrar la Décima Primera Sesion del
Comité Técnico (la “Sesién”), a la cual fueron debidamente citados en primera convocatoria
mediante publicacion realizada en el Sistema Electronico de Comunicacion con Emisoras
(EMISNET), el pasado 22 de septiembre de 2021.

De conformidad con el segundo parrafo de la Seccion 17.3 de la Clausula Décima
Séptima del Fideicomiso, por decision undnime de los miembros del Comité Técnico
presentes, se design6 al sefior Carlos Miguel Mendoza Valencia como Presidente, y al sefior
Luis Fernando Serrallonga Kaim como Secretario.

Acto seguido, el Presidente de la Sesion solicito al Secretario dar lectura al siguiente:

ORDEN DEL DiA

I. Verificacion del quérum y, en su caso, instalacion de la Sesion.
IL. Presentacion, discusion y, en su caso, aprobacion de oportunidades de
Inversion.

III.  Presentacion, discusidon y, en su caso, reconocimiento respecto al monto
disponible para ser utilizado en futuras Inversiones Adicionales.

IV.  Presentacion, discusion y, en su caso, ratificacion del Auditor Externo del

Fideicomiso.
V. Designacion de delegados especiales.
I. Verificacion del quorum v, en su caso, instalacion de la Sesion

En relaciéon con el primer punto del Orden del Dia, el Secretario paso lista,
certificando que se encontraban presentes el 90% (noventa por ciento) de los miembros del
Comité Técnico, mismos que se listan a continuacion:

MIEMBRO CARGO |
Francisco Javier Martinez Garcia Miembro Suplente Independiente
Afore Coppel
Juan Carlos Martin Sandoval Miembro Suplente Independiente
Afore XXI Banorte




Gabriel Mancera Arrigunaga Miembro Independiente
Independiente

Carlos Miguel Mendoza Valencia Miembro Propietario
Discovery Americas

Harry F. Krensky Miembro Propietario
Discovery Americas

Andrés Pliego Rivero Borrell Miembro Propietario
Discovery Americas

David Daniels Adler Miembro Propietario
Discovery Americas

Andrés Fabre Robles Miembro Propietario
Discovery Americas

José Antonio Moran Villasefior Miembro Propietario
Discovery Americas

En virtud de estar reunido el 90% (noventa por ciento) de los miembros del Comité
Técnico, el Secretario declar6 instalada y con plena validez la Sesion y, en consecuencia,
validos los acuerdos que en la misma se adopten.

Asimismo, en la Sesion estuvieron presentes como invitados Karime Jassen
Avellaneda, por parte del despacho de abogados Basila Abogados, S.C., asesor del
Fideicomiso y Jorge Alarcon por parte de Afore Citibanamex.

La Presentacion con la informacion relativa a los temas a tratar en la presente Sesion,
misma que se adjunta a la presente acta como Anexo “B” (la “Presentacion”), la cual es
confidencial, por lo que el Representante Comun la resguardard, fue enviada a los miembros
del Comité Técnico con la anticipacion prevista en el Contrato de Fideicomiso.

Los términos utilizados con mayuscula inicial que no sean definidos en la
presente acta tendran el significado que a los mismos se les atribuye en el Fideicomiso y/o
en el Titulo.

Asimismo, los miembros del Comité Técnico presentes, por decision unanime
ratificaron al sefior Carlos Miguel Mendoza Valencia como Presidente, y al sefior Luis
Fernando Serrallonga Kaim como Secretario, con lo cual estuvieron de acuerdo todos los
presentes.

I1. Presentacion, discusion y,en su caso, aprobacion de oportunidades de
Inversion .
A. Borders

En relacion con el desahogo del segundo punto del Orden del Dia, el Presidente
presento al Comité Técnico una oportunidad de inversion que busca crear una plataforma de
crecimiento en el sector de business process outsourcing (BPO) y manufactura mediante la
inversion en una empresa de este sector (“Borders”) y la consecuente implementacion de
una estrategia de crecimiento a través de fusiones, adquisiciones o cualquier otra
combinacion de negocios relacionada o a través de Borders (las “Futuras Transacciones de
Borders” y junto con Borders, la “Inversion en Borders™), conforme a la informacion que
se detalla en la Presentacion. El Presidente presentd un resumen de la Inversion en Borders,
asi como la tesis de inversion, la industria y el negocio.

Respecto de la solicitud de aprobacion, el Presidente menciond que el Administrador
solicita una aprobaciéon del Comité Técnico para invertir una cantidad de hasta
USD$32,000,000.00 (treinta y dos millones de Dolares 00/100 moneda de curso legal en los
Estados Unidos de América) en la Inversion en Borders, o su equivalente en moneda nacional
(el “Monto de Inversion en Borders”), mas los gastos de la transaccion; en el entendido de
que, dichos gastos no excederan del 2.5% (dos punto cinco por ciento) del Monto de
Inversion en Borders.

Asimismo, el Presidente informé que conforme a las negociaciones que el
Administrador ha sostenido hasta el dia de hoy, se planea que el Monto de Inversion en
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Borders sea invertido en diferentes tranches, cuya finalidad sea: (i) la obtencion de una
participacion aproximada del 51% (cincuenta y uno por ciento) de Borders; y (ii) la
implementacion de una estrategia de crecimiento para llevar a cabo las Futuras Transacciones
de Borders.

B. Orbit

Continuando con el desahogo del tercer punto del Orden del Dia, el Presidente
presentd al Comité Técnico una oportunidad de inversion en una empresa cuya actividad
principal es brindar servicios de mantenimiento en linea para aeronaves y actualmente opera
en 46 (cuarenta y seis) aeropuertos dentro de México y en 5 (cinco) aeropuertos
internacionales (“Orbit” o “AISG”, indistintamente), conforme a la informacion que se
detalla en la Presentacion. El Presidente presentd un resumen ejecutivo de la transaccion de
AISG, asi como la tesis de inversion, la industria y el negocio.

Respecto de la solicitud de aprobacion, el Presidente menciond que el Administrador
solicita una aprobaciéon del Comité Técnico para invertir una cantidad de hasta
$285,000,000.00 (doscientos ochenta y cinco millones de Pesos 00/100 M.N.) o su
equivalente en Dolares (moneda de curso legal en los Estados Unidos de América) al tipo de
cambio de esta fecha en AISG, mas los gastos de la transaccion (el “Monto de Inversion en
AISG”).

Asimismo, el Presidente informé que conforme a las negociaciones que el
Administrador ha sostenido hasta el dia de hoy, el esquema de inversion objetivo preliminar
en AISG incluye un posible ajuste en la valuacion y consecuentemente en el precio de 6.1
(seis punto uno) veces el EBITDA de 2022 excluyendo adquisiciones, actualmente estimado
en $35,000,000.00 (treinta y cinco millones de Pesos 00/100 M.N.) con una participacion
estimada del 50% (cincuenta por ciento) en el capital de AISG.

C. Merited

Continuando con el desahogo del tercer punto del Orden del Dia, el Presidente
recordo a los miembros presentes que el pasado 27 de julio de 2017, en la sesion del Comité
Técnico del Fideicomiso, se resolvid entre otros asuntos, aprobar la Inversion en la
integracion de una red de colegios alrededor de la Reptblica Mexicana, cuya estrategia
consiste en adquirir total o parcialmente colegios para integrarlos a dicha red con un plan de
inversion de hasta $900,000,000.00 (novecientos millones de Pesos 00/100 M.N.)

El Administrador record6 a los presentes que a la fecha, se ha invertido a través de
los Vehiculos Intermedios, es decir, las sociedades Kedu Real Estate, S.A.P.1. de C.V.y Kedu
Schools Network, S.A.P.1. de C.V. (conjuntamente, “Merited”) alrededor de $495,000,000.00
(cuatrocientos noventa y cinco millones de Pesos 00/100 M.N.) en 3 (tres) Inversiones
realizadas entre 2017 y 2019.

Respecto de la solicitud de aprobacion, el Presidente menciond que el Administrador
solicita una aprobacion del Comité Técnico para realizar una o varias Inversiones por una
cantidad de hasta $250,000,000.00 (doscientos cincuenta millones de Pesos 00/100 M.N.) (el
“Monto de Inversion Merited”) a fin de continuar la estrategia previamente aprobada para
la adquisicion total o parcial de colegios K-12 o activos a nivel nacional y asi continuar con
la expansion de Merited. Lo anterior, en el entendido que: (i) el Administrador someterd a la
aprobacion del Comité Técnico del Fideicomiso cualquier adquisicion de colegio(s) o
activo(s) que se realice con el Monto de Inversion Merited; y, (ii) que la(s) llamada(s) de
capital para fondear dicho Monto de Inversion Merited se realizara(n) dentro de los 2 (dos)
afos siguientes a la terminacién del Periodo de Inversion conforme a lo estipulado en el
Contrato de Fideicomiso.

Después de una amplia discusion respecto a este punto del Orden del Dia, en la que
Jorge Alarcon como invitado por parte de Afore Citibanamex manifestd su opinion favorable
con las resoluciones séptima, octava, novena y décima primera, y absteniéndose de opinar en
las demas resoluciones, los miembros del Comité Técnico adoptaron por mayoria de votos
las siguientes:



PRIMERA.

SEGUNDA.

TERCERA.

CUARTA.

QUINTA.

SEXTA.

SEPTIMA.

RESOLUCIONES

“SE RESUELVE, aprobar la Inversion en Borders por una cantidad
de hasta USD$32,000,000.00 (treinta y dos millones de Dolares 00/100
moneda de curso legal en los Estados Unidos de América), o su
equivalente en moneda nacional, mas los gastos de la transaccion
mismos que no excederdn del 2.5% (dos punto cinco por ciento) del
Monto de Inversion en Borders; en el entendido de que se faculta al
Administrador a negociar y determinar: (i) el porcentaje definitivo de
participacion en Borders que serd adquirido en proporcion al Monto
de Inversion en Borders; (ii) los tranches y sus caracteristicas
definitivas, incluyendo montos definitivos y temporalidad; y (iii) la
estructura de capital, los instrumentos y los vehiculos que resulten
idoneos para implementar las Futuras Transacciones de Borders,
incluyendo la inversion directa o indirecta en capital o deuda de las
empresas que se puedan integrar a dicha plataforma. Lo anterior, en
el entendido que el Administrador presentara al Comité Técnico para
su aprobacion, las oportunidades para llevar a cabo fusiones,
adquisiciones o cualquier otra combinacion de negocios para las
Futuras Transacciones de Borders y que la(s) llamada(s) de capital
para fondear el Monto de Inversion en Borders se realizara(n) dentro
de los 2 (dos) arios siguientes a la terminacion del Periodo de Inversion
conforme a lo estipulado en el Contrato de Fideicomiso.”

“SE RESUELVE, instruir al Fiduciario para realizar la Inversion en
Borders, en los términos y condiciones sustancialmente similares a los
presentados y aquellos que determine el Administrador como resultado
de las negociaciones conforme a la Resolucion Primera anterior, asi
como para suscribir todos los documentos necesarios para formalizar
las operaciones que resulten, incluyendo, en su caso, los documentos
necesarios o convenientes para llevar a cabo la Inversion en Borders.”

“SE RESUELVE, tener por autorizado el Destino de los Recursos de
las Llamadas de Capital que, en su caso, sean realizadas para dar
cumplimiento a lo establecido en los Contratos de Inversion que sean
celebrados para ejecutar y llevar a cabo la Inversion en Borders.”

“SE RESUELVE, aprobar la Inversion en AISG por una cantidad de
hasta $285,000,000.00 (doscientos ochenta y cinco millones de Pesos
00/100 M.N.) o su equivalente en Dolares (moneda de curso legal en
los Estados Unidos de América) al tipo de cambio de esta fecha; en el
entendido de que se faculta al Administrador a negociar y determinar
la estructura de capital, los instrumentos y los vehiculos que resulten
idoneos para implementar la estrategia de AISG, incluyendo la
inversion directa o indirecta en capital o deuda .”

“SE RESUELVE, instruir al Fiduciario para realizar la Inversion en
AISG, en los términos y condiciones sustancialmente similares a los
presentados y aquellos que determine el Administrador como resultado
de las negociaciones conforme a la Resolucion Cuarta anterior, asi
como para suscribir todos los documentos necesarios para formalizar
las operaciones que resulten, incluyendo, en su caso, los documentos
necesarios o convenientes para llevar a cabo la Inversion en AISG.”

“SE RESUELVE, tener por autorizado el Destino de los Recursos de
las Llamadas de Capital que, en su caso, sean realizadas para dar
cumplimiento a lo establecido en los Contratos de Inversion que sean
celebrados para ejecutar y llevar a cabo la Inversion en AISG.”

“SE RESUELVE, aprobar la Inversion de Merited por una cantidad
de hasta $250,000,000.00 (doscientos cincuenta millones de Pesos
00/100 M.N.),; en el entendido de que se faculta al Administrador a



En atencidn al desahogo del cuarto punto del Orden del Dia, el Presidente mencion6
que de conformidad con el inciso K) de la Clausula Sexta del Contrato de Fideicomiso, se
establece que el Fiduciario debera contratar a un Auditor Externo y, en su caso, sustituirlo de
conformidad con las instrucciones por escrito que al efecto emita el Comité Técnico,
otorgadas en una sesion en la que los miembros designados por el Administrador que no sean
Miembros Independientes, se abstengan de votar respecto de dicho punto.

Asimismo, menciond que con fecha 1 de diciembre de 2020 se otorgaron las
Resoluciones Unanimes de los miembros del Comité Técnico del Fideicomiso, en las cuales,
entre otras cosas, se aprobo: (i) la ratificacion de Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C.,
integrante de Deloitte (“Deloitte”’) como Auditor Externo del Fideicomiso en términos de la
Clausula Vigésima Primera del Fideicomiso; e (ii) instruir al Fiduciario para realizar las
gestiones necesarias a fin de llevar a cabo la contratacion de Deloitte como Auditor Externo
del Fideicomiso y dar cumplimiento al Contrato de Fideicomiso, asi como a los
requerimientos de la legislacion correspondiente.

Por ultimo, menciondé que, con anticipaciéon a la adopcion de las presentes
Resoluciones, el Administrador inform6 a los miembros del Comité Técnico que, de
conformidad con las disposiciones de caracter general aplicables a las entidades y emisoras
supervisadas por la Comision Nacional Bancaria y de Valores que contraten servicios de
auditoria externa de estados financieros basicos (las “Disposiciones”), el Comité Técnico
debera designar al Auditor Externo para llevar a cabo la auditoria de los estados financieros
del Fideicomiso para el ejercicio que concluya el 31 de diciembre de 2021 e instruir al
Fiduciario para llevar a cabo los actos juridicos y materiales necesarios para la contratacion.

Después de una amplia discusion respecto a este punto del Orden del Dia, en la que
Jorge Alarcon como invitado por parte de Afore Citibanamex manifestd su opinion favorable
con las resoluciones séptima, octava, novena y décima primera, y absteniéndose de opinar en
las demas resoluciones, los miembros del Comité Técnico adoptaron por mayoria de votos
las siguientes:

Después de una breve discusion respecto a este punto del Orden del Dia, en la que
Jorge Alarcén como invitado por parte de Afore Citibanamex se abstuvo de manifestar su
opinion en las resoluciones adoptadas en este punto del Orden del Dia, los miembros del
Comité Técnico adoptaron por mayoria de votos las siguientes:

RESOLUCIONES

PRIMERA. “SE RESUELVE, ratificar la contratacion de Galaz, Yamazaki,
Ruiz Urquiza, S.C., integrante de Deloitte como Auditor Externo
para llevar a cabo la auditoria de los estados financieros del
Fideicomiso por el ejercicio 2021, en términos de la Clausula
Vigésima Primera del Fideicomiso, asi como de las
Disposiciones, y se instruye al Fiduciario para realizar las
gestiones necesarias a fin de llevar a cabo la contratacion y dar
cumplimiento al Contrato de Fideicomiso, asi como a los
requerimientos de la legislacion correspondiente, incluyendo, sin
limitar, la firma del contrato correspondiente; en el entendido de
que los miembros designados por el Administrador, se
abstuvieron de votar respecto de dicho punto de conformidad con
lo establecido por el Contrato de Fideicomiso.”

SEGUNDA. “SE RESUELVE, de conformidad con lo establecido en el
Articulo 21 de las Disposiciones, validar los conocimientos y
experiencia profesional del Auditor Externo, del gerente y
encargado de la auditoria que participaran en la auditoria
externa, asi como el cumplimiento de los requisitos establecidos
en las Disposiciones por parte del Auditor Externo y personal que
participa en la auditoria externa, considerando, ademas, la
complejidad del Fideicomiso, en términos de los articulos 4 al 13



negociar y determinar la estructura de capital, los instrumentos y los
vehiculos que resulten idoneos para implementar la estrategia de
Merited, mediante una o mas Inversiones futuras; en el entendido que
el Administrador sometera a la aprobacion del Comité Técnico del
Fideicomiso la adquisicion o adquisiciones de cualesquier colegios o
activos que se realice con el Monto de Inversion Merited; y en el
entendido de que la(s) llamada(s) de capital para fondear el Monto de
Inversion de Merited se realizara(n) dentro de los 2 (dos) anos
siguientes a la terminacion del Periodo de Inversion conforme a lo
estipulado en el Contrato de Fideicomiso.”

OCTAVA. “SE RESUELVE, instruir al Fiduciario para realizar la o las
Inversiones de Merited, en los términos y condiciones sustancialmente
similares a los presentados y aquellos que determine el Administrador
como resultado de las negociaciones conforme a la Resolucion Séptima
anterior, asi como para suscribir todos los documentos necesarios para
formalizar las operaciones que resulten, incluyendo, en su caso, los
documentos necesarios o convenientes para llevar a cabo la Inversion
de Merited.”

NOVENA. “SE RESUELVE, tener por autorizado el Destino de los Recursos de
las Llamadas de Capital que, en su caso, sean realizadas para dar
cumplimiento a lo establecido en los Contratos de Inversion que sean
celebrados para ejecutar y llevar a cabo la Inversion de Merited.”

DECIMA. “SE RESUELVE, llevar a cabo las Llamadas de Capital que sean
necesarias a fin llevar a cabo las Inversiones en Borders y AISG
aprobadas en las Resoluciones anteriores.”

DECIMA

PRIMERA. “SE RESUELVE, llevar a cabo las Llamadas de Capital que sean
necesarias a fin llevar a cabo la Inversion en Merited aprobadas en las
Resoluciones anteriores.”

III.  Presentacion, discusion y,en su caso, reconocimiento respecto al monto
disponible para ser utilizado en futuras Inversiones Adicionales

En atencion al desahogo del tercer punto del Orden del Dia, el Presidente mencion6
que a la fecha, inicamente se ha realizado una Inversion Adicional en una de las Empresas
Promovidas por la cantidad de $111,404,000.00 (ciento once millones cuatrocientos cuatro
mil Pesos 00/100 M.N.), misma que fue aprobada por el Comité Técnico del Fideicomiso el
8 de abril de 2020. Asimismo, informé al Comité Técnico que, el monto remanente para
usarse como Inversiones Adicionales es actualmente de $338,596,000.00 (trescientos treinta
y ocho millones quinientos noventa y seis mil Pesos 00/100 M.N.), el cual podra ser utilizado
para realizar Inversiones Adicionales en cualquiera de las Empresa Promovidas.

En relacion con este punto del Orden del Dia, los miembros del Comité Técnico
adoptaron por unanimidad de votos la siguiente:

RESOLUCION

UNICA. “SE RESUELVE, tomar nota de que el monto remanente para usarse
como Inversiones Adicionales es de $338,596,000.00 (trescientos treinta
y ocho millones quinientos noventa y seis mil Pesos 00/100 M.N.); en el
entendido que podra ser utilizado para realizar Inversiones Adicionales
en cualquiera de las Empresas Promovidas del Fideicomiso, sujeto a la
obtencion de las aprobaciones requeridas en términos del Contrato de
Fideicomiso.”

IV.  Presentacion, discusion y, en su caso, ratificacion del Auditor Externo del
Fideicomiso




TERCERA.

CUARTA.

QUINTA.

SEXTA.

SEPTIMA.

OCTAVA.

de las Disposiciones, en el entendido de que los miembros
designados por el Administrador, se abstuvieron de votar
respecto de dicho punto de conformidad con lo establecido por el
Contrato de Fideicomiso.”

“SE RESUELVE, de conformidad con lo establecido en el
Articulo 21 de las Disposiciones, tomar nota respecto al proceso
documentado, transparente e imparcial, que permite evaluar el
cumplimiento de los requisitos a que se refiere la Resolucion
Segunda anterior; en el entendido de que los miembros
designados por el Administrador, se abstuvieron de votar
respecto de dicho punto de conformidad con lo establecido por el
Contrato de Fideicomiso.”

“SE RESUELVE, de conformidad con lo establecido en el
Articulo 20 de las Disposiciones, validar que el Auditor Externo
como y el equipo de auditoria cumplen con los requisitos
personales, profesionales y de independencia establecidos en las
leyes aplicables y en las Disposiciones, para la prestacion de los
servicios de auditoria externa de los estados financieros basicos,
en el entendido de que los miembros designados por el
Administrador, se abstuvieron de votar respecto de dicho punto
de conformidad con lo establecido por el Contrato de
Fideicomiso.”

“SE RESUELVE, de conformidad con lo establecido en el
Articulo 20 de las Disposiciones, validar que se obtuvo del
Auditor Externo la manifestacion sobre el cumplimiento de la
norma de control de calidad correspondiente al ejercicio
auditado, presentada ante el colegio de profesionales reconocido
por la Secretaria de Educacion Publica al cual pertenece el
Auditor Externo, en el entendido de que los miembros designados
por el Administrador, se abstuvieron de votar respecto de dicho
punto de conformidad con lo establecido por el Contrato de
Fideicomiso.”

SE RESUELVE, de conformidad con lo establecido en el
Articulo 20 de las Disposiciones, aprobar los recursos
propuestos para ejecutar el programa de auditoria externa, toda
vez que son razonables, considerando el alcance de la auditoria,
la naturaleza y complejidad de las operaciones del Fideicomiso,
asi como de la estructura del Fideicomiso; en el entendido de que
los miembros designados por el Administrador, se abstuvieron de
votar respecto de dicho punto de conformidad con lo establecido
por el Contrato de Fideicomiso.”

SE RESUELVE, de conformidad con lo establecido en el
Articulo 20 de las Disposiciones, aprobar los términos del
encargo de auditoria toda vez que cumple con las obligaciones a
cargo del Auditor senaladas en el Articulo 18 de las
Disposiciones; en el entendido de que los miembros designados
por el Administrador, se abstuvieron de votar respecto de dicho
punto de conformidad con lo establecido por el Contrato de
Fideicomiso.”

SE RESUELVE, aprobar que la ratificacion del Auditor Externo
por el aiio 2021 se revele a la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B.
de C.V., através del EMISNET, y a su vez a la Comision Nacional
Bancaria y de Valores a través del STIV-2, de conformidad con
el Articulo 17 de las Disposiciones, en el entendido de que los
miembros designados por el Administrador, se abstuvieron de



votar respecto de dicho punto de canformidad con lo establecido
por el Contrato de Fideicomiso.”

V. Designacién de delegados especiales

En atencion al desahogo del sexto punto del Orden del Dia, el Presidente manifesto
la conveniencia de designar delegados especiales para que lleven a cabo, ya sea conjunta o
separadamente, todos los actos necesarios o convenienies para formalizar las resoluciones
adoptadas durante la presente Sesion, incluyendo aquellas que, conforme a la Ley o de
conformidad con el Contrato de Fideicomiso, requieren ser formalizadas ante notario
publico, asi como para presentar los avisos necesarios ante las autoridades correspondientes.

En relacién con este Gltimo punto del Orden del Dia, los miembros del Comité
Técnico adoptaron por unanimidad de votos la siguiente:

RESOLUCION

UNICA. “SE RESUELVE, designar a José Antonio Mordn Villaseiior, Andrés
Pliego Rivero Borrell, Maria Andrea Esquivel Rivera, Mauricio Basila
Lago, Luis Fernando Serrallonga Kaim, José Miguel Lopez Tapia, Eric
Gabriel Ojeda Pérez y Santiago Lopez Velarde Boldn, como delegados
especiales de la Sesion, para que Illeven a cabo, ya sea conjunia o
separadamente, todos los actos necesarios para formalizar las
resoluciones adoptadas durante la presente Sesion, asi como para
comparecer ante el Notario Publico para protocolizar, parcial o
totalmente, el Acta de la presente Sesién, e inscribir la escritura piblica
correspondiente en el Registro Publico de Comercio del domicilio social
del Administrador y del Fiduciario, asi como para presentar los avisos
necesarios ante las autoridades correspondientes.”

No habiendo otro asunto que ftratar, siendo las 11:00 horas del mismo dia,
el Presidente declar6 concluida la Sesion del Comité Técnico, manifestando que en la misma
se encontraban presentes el 100% (cien por ciento) de los miembros del Comité Técnico,
incluyendo aquél en que se ejercié el voto para cada una de las resoluciones adoptadas
durante la Sesién y que asi se establecen como evidencia.

PRESIDENTE SECRETARIO

Carlos Miguel alencia
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Nombre: David Daniels Adler




FIDEICOMISO EMISOR NO.
F/2872CERTIFICACION

El suscrito, Luis Fernando Serrallonga Kaim, en mi caracter de Secretario de laDécima
Segunda Sesion del Comité Técnico del Fideicomiso Irrevocable de Emision de
CertificadosBursatiles Fiduciarios de Desarrollo nimero F/2872, denominado “DAIV”, de
fecha 19 de octubre de 2016, (el “Fideicomiso™), constituido por Banco Invex, S.A.,
Institucion de BancaMudltiple, Invex Grupo Financiero, en su caracter de Fiduciario;
certifico para todos los efectos legales a que haya lugar, que la presente es copia fiel del Acta
de la Sesion del ComitéTécnico del Fideicomiso, celebrada el dia 5 de mayo de 2022, la
cual consta de 5 (cinco) hojas tamario carta con texto en el anverso y sin texto en el reverso.

Expido la anterior certificacion para los efectos legales respectivos en la Ciudad
de México, a los once dias del mes de octubre de 2022.




ACTA DE LA DECIMA SEGUNDA SESION DEL COMITE TECNICO DEL
FIDEICOMISO IRREVOCABLE DE EMISION DE CERTIFICADOS
BURSATILES FIDUCIARIOS DE DESARROLLO NUMERO F/2872

CELEBRADA EL 5 DE MAYO DE 2022

En la Ciudad de México, siendo las 11:00 horas del dia5 de mayo de 2022, los
miembros del Comité Técnico del Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados
Bursatiles Fiduciarios de Desarrollo nimero F/2872 (el “Contrato de Fideicomiso” o
el “Fideicomiso”), constituido con fecha del 19 de octubre de 2016, por Discovery Americas
Capital, S. de R.L. de C.V,, en su calidad de fideicomitente y administrador (el
“Fideicomitente” o el “Administrador”, indistintamente); por Banco Invex, S.A.,
Institucion de Banca Multiple, Invex Grupo Financiero, en su caracter de fiduciario (el
“Fiduciario”); y por Cl Banco, S.A. de C.V., Institucion de Banca Multiple, como
Representante Comun de los Tenedores (el “Representante Comuan™), cuyos nombres y
firmas aparecen en la lista de asistencia que se adjunta a la presente como Anexo “A”, se
reunieron via videollamada, de conformidad con el penultimo parrafo de la Seccién 17.3 de
la Clausula Décima Séptima del Fideicomiso; con el objeto de celebrar la Décima Segunda
Sesién del Comité Técnico (la “Sesion”), a la cual fueron debidamente citados en primera
convocatoria mediante publicacion realizada en el Sistema Electronico de Comunicacion con
Emisoras (EMISNET), el pasado 27 de abril de 2022.

Los términos utilizados con mayuscula inicial que no sean definidos en la
presente acta tendran el significado que a los mismos se les atribuye en el Fideicomiso y/o
en el Titulo y/o en el acta de la Sesion del CT (segun dicho término se define mas adelante).

De conformidad con el segundo pérrafo de la Seccion 17.3 de la Clausula Décima
Séptima del Fideicomiso, por decision unanime de los miembros del Comité Técnico
presentes, se designod al sefior Carlos Miguel Mendoza Valencia como Presidente de la
Sesion, y al sefior Luis Fernando Serrallonga Kaim como Secretario de la Sesion.

Acto seguido, el Presidente de la Sesion solicit6 al Secretario dar lectura al siguiente:

ORDEN DEL DIA

. Verificacion del quérum vy, en su caso, instalacion de la Sesion.

1. Presentacion, discusion y, en su caso, aprobacion para llevar a cabo una
combinacion de negocios respecto de una Inversion previamente aprobada.

I1l.  Presentacion, discusion y, en su caso, aprobacion para llevar a cabo la
adquisicion de acciones, partes sociales y/o activos respecto de una Inversion
previamente aprobada.

IV.  Designacion de delegados especiales.

l. Verificacion del quérum vy, en su caso, instalacion de la Sesion

En relacion con el primer punto del Orden del Dia, el Secretario paso lista,
certificando que se encontraban presentes el 1000% (cien por ciento) de los miembros del
Comité Técnico, quienes firmaron la lista de asistencia que se adjunta a la presente acta como
Anexo “A” y que se listan a continuacion:

MIEMBRO CARGO |
Miguel Angel Corona Gaspar
Afore Coppel, S.A. de C.V.
Jorge Alarcén Gutiérrez

Afore Banamex, S.A. de C.V.

David Antonio Gaytan Romero

Afore XXI Banorte S.A. de C.V.
Gabriel Mancera Arrigunaga

Independiente
Carlos Miguel Mendoza Valencia Miembro Propietario

Miembro Suplente Independiente

Miembro Suplente Independiente

Miembro Suplente Independiente

Miembro Independiente




Discovery Americas Capital, S. de R.L. de C.V.
Harry Frederick Krensky
Discovery Americas Capital, S. de R.L. de C.V.
Andrés Pliego Rivero Borrell
Discovery Americas Capital, S. de R.L. de C.V.
David Daniels Adler
Discovery Americas Capital, S. de R.L. de C.V.
Andrés Fabre Robles
Discovery Americas Capital, S. de R.L. de C.V.
José Antonio Moran Villasefior
Discovery Americas Capital, S. de R.L. de C.V.

Miembro Propietario

Miembro Propietario

Miembro Propietario

Miembro Propietario

Miembro Propietario

En virtud de estar reunido el 100% (cien por ciento) de los miembros del Comité
Técnico, el Secretario declaré instalada y con plena validez la Sesion y, en consecuencia,
validos los acuerdos que en la misma se adopten, ratificando al sefior Carlos Miguel Mendoza
Valencia como Presidente, y al sefior Luis Fernando Serrallonga Kaim como Secretario, con
lo cual estuvieron de acuerdo todos los presentes.

Con anticipacion a la celebracién de la presente Sesion, se distribuyé a los miembros
del Comité Técnico el material a ser expuesto y discutido (la “Presentacién”), la cual es
confidencial, por lo que el Representante Comun la resguardara, fue enviada a los miembros
del Comité Técnico con la anticipacion prevista en el Contrato de Fideicomiso.

1. Presentacion, discusion y, en su caso, aprobacién para llevar a cabo una
combinacion de negocios respecto de una Inversion previamente aprobada

En desahogo del segundo punto del Orden del Dia, el Presidente record6 a los
miembros presentes que en la sesion del Comité Técnico del Fideicomiso celebrada el 30 de
septiembre de 2021 (la “Sesiéon del CT”), se resolvio, entre otros asuntos, aprobar la
Inversion de Merited, por una cantidad de hasta $250,000,000.00 (doscientos cincuenta
millones de Pesos 00/100 M.N.). Asimismo, durante dicha Sesion del CT, el Administrador
quedd facultado para negociar y determinar la estructura de capital, los instrumentos y los
vehiculos que resultaran idoneos para implementar la estrategia de Merited, mediante una o
mas Inversiones futuras; en el entendido que, el Administrador someteria a la aprobacién del
Comité Técnico del Fideicomiso la adquisicién o adquisiciones de cualesquier colegios o
activos que se realice con el Monto de Inversion Merited.

A continuacion, el Presidente cedid la palabra a Andrés Fabre Robles y Fernando
Conchas Zabalgoitia quienes presentaron al Comité Técnico la oportunidad de adquirir dos
colegios para incorporarlos a la plataforma educativa Merited: (i) el Instituto Mexicano
Americano de Veracruz, A.C. (“IMAV”)y (ii) Plenus de Corregidora, S.C. (“Plenus” y junto
con el IMAYV, los “Colegios”). Conforme a la Presentacion, se explicaron los aspectos mas
relevantes sobre el analisis financiero y de negocios de los Colegios incluyendo ingresos,
EBITDA, costos, numero de matriculas por afio, proyecciones financieras y de negocios para
los proximos afios, estructura de la transaccion y la estructura accionaria actual de los
Colegios.

En este sentido, el Presidente propuso llevar a cabo la adquisicion del IMAV por la
cantidad de hasta $90,000,000.00 (noventa millones de Pesos 00/100 M.N.) y de Plenus por
la cantidad de hasta $160,000,000.00 (ciento sesenta millones de Pesos 00/100 M.N.).

Después de una amplia discusion respecto a este punto del Orden del Dia, los
miembros del Comité Técnico adoptaron por unanimidad las siguientes:

RESOLUCIONES

PRIMERA. “SE RESUELVE, aprobar, respecto del Monto de Inversién Merited
aprobado el pasado 30 de septiembre de 2021: (i) la adquisicion del
100% (cien por ciento) del IMAV por la cantidad de hasta
$90,000,000.00 (noventa millones de Pesos 00/100 M.N.); y (ii) la
adquisicion del 100% (cien por ciento) de Plenus por la cantidad de
hasta $160,000,000.00 (ciento sesenta millones de Pesos 00/100
M.N.).”



SEGUNDA. “SE RESUELVE, instruir al Fiduciario para realizar las
adquisiciones de los Colegios, en los términos y condiciones
sustancialmente similares a los presentados y aquellos que determine
el Administrador, asi como para suscribir todos los documentos
necesarios para formalizar las operaciones que resulten, incluyendo,
en su caso, los documentos necesarios o0 convenientes para llevar a
cabo las adquisiciones de los Colegios; en el entendido que, el
Administrador queda completamente facultado para suscribir todos los
documentos en que se formalice la Inversion de los Colegios y para
negociar y determinar los términos y condiciones de los mismos, en
ejercicio de los poderes que le han sido otorgados por el Fiduciario en
términos del Contrato de Fideicomiso.”

TERCERA. “SE RESUELVE, tener por autorizado el destino de los recursos de
las llamadas de capital que, en su caso, sean realizadas para dar
cumplimiento a lo establecido en los Contratos de Inversidn que sean
celebrados para ejecutar y llevar a cabo la Inversion de Merited. ”

I11.  Presentacion, discusion y,en su caso, aprobacion para llevar a cabo la
adquisicion de acciones, partes sociales y/o activos respecto de una Inversion
previamente aprobada

En atencion al desahogo del tercer punto del Orden del Dia, el Presidente record6 a
los miembros presentes que en la Sesion del CT, se resolvid entre otros asuntos, aprobar la
Inversion en Borders por una cantidad de hasta USD$32,000,000.00 (treinta y dos millones
de Dolares 00/100 moneda de curso legal en los Estados Unidos de América), 0 su
equivalente en moneda nacional, mas los gastos de la transaccién mismos que no excederan
del 2.5% (dos punto cinco por ciento) del Monto de Inversion en Borders. Asimismo, durante
dicha Sesion del CT, el Administrador quedé facultado para negociar y determinar: (i) el
porcentaje definitivo de participacién en Borders que sera adquirido en proporcién al Monto
de Inversion en Borders; (ii) los tranches y sus caracteristicas definitivas, incluyendo montos
definitivos y temporalidad; y (iii) la estructura de capital, los instrumentos y los vehiculos
que resulten idéneos para implementar las Futuras Transacciones de Borders, incluyendo la
inversion directa o indirecta en capital o deuda de las empresas que se puedan integrar a dicha
plataforma.

A continuacién, el Presidente cedi6 la palabra a Eduardo Sandoval Valdés quien,
como parte de una Futura Transaccién de Borders, present6 al Comité Técnico la oportunidad
de adquirir la sociedad Servicios Incorporados Multiples, S.A.P.1. de C.V. una empresa lider
de 3PL - Internal Third-Party Logistics - y de gestion de instalaciones (“Servimsa”).
Conforme a la Presentacion, se explicO que Servimsa tiene una trayectoria de mas de 25
(veinticinco) afios y proporciona servicios de valor agregado en actividades de logistica,
gestién de almacenes y servicios industriales a fabricantes de equipos originales (OEM)
nacionales e internacionales en México tales como Volkswagen, Ternium, AUDI, BMW y
Navistar. Adicionalmente, se explicaron los aspectos mas relevantes sobre el modelo de
negocios, los servicios ofrecidos, ingresos y EBITDA, costos, estructura de la transaccion,
las proyecciones financieras y de negocios para los afios subsecuentes, asi como los esfuerzos
que se realizaran para la retencion de los ejecutivos claves de Servimsa.

Por lo anterior, el Presidente propuso llevar a cabo la adquisicion de Servimsa hasta
por la cantidad de USD$26,000,000.00 (veintiséis millones de Dolares 00/100 moneda de
curso legal en los Estados Unidos de América), como parte del Monto de Inversion en
Borders, previamente aprobado y como una Futura Transaccién de Borders.

En relacion con este punto del Orden del Dia, los miembros adoptaron por
unanimidad de votos las siguientes:



RESOLUCIONES

PRIMERA. “SE RESUELVE, aprobar, respecto del Monto de Inversion en
Borders y como una Futura Inversién en Borders, la Inversion en
Servimsa por la cantidad de hasta USD$26,000,000.00 (veintiseis
millones de Ddlares 00/100 moneda de curso legal en los Estados
Unidos de América), mas los gastos de la transaccion. ”

SEGUNDA. “SE RESUELVE, instruir al Fiduciario para realizar la Inversion en
Servimsa como parte del Monto de Inversion en Borders y como una
Futura Inversion en Borders, en los términos y condiciones
sustancialmente similares a los presentados y aquellos que determine
el Administrador, asi como para suscribir todos los documentos
necesarios para formalizar las operaciones que resulten, incluyendo,
en su caso, los documentos necesarios 0 convenientes para llevar a
cabo la Inversion en Servimsa; en el entendido que, el Administrador
gueda completamente facultado para suscribir todos los documentos en
que se formalice la Inversion en Servimsa y para negociar y determinar
los términos y condiciones de los mismos, en ejercicio de los poderes
que le han sido otorgados por el Fiduciario en términos del Contrato
de Fideicomiso.”

TERCERA. “SE RESUELVE, tener por autorizado el destino de los recursos de
las llamadas de capital que, en su caso, sean realizadas para dar
cumplimiento a lo establecido en los Contratos de Inversion que sean
celebrados para ejecutar y llevar a cabo la Inversion en Borders.”

V. Designacion de delegados especiales

En atencion al desahogo del cuarto punto del Orden del Dia, el Presidente manifesto
la conveniencia de designar delegados especiales para que lleven a cabo, ya sea conjunta o
separadamente, todos los actos necesarios 0 convenientes para formalizar las resoluciones
adoptadas durante la presente Sesion, incluyendo aquellas que, conforme a la Ley o de
conformidad con el Contrato de Fideicomiso, requieren ser formalizadas ante notario
publico, asi como para presentar los avisos necesarios ante las autoridades correspondientes.

En relacion con este ultimo punto del Orden del Dia, los miembros del Comité
Técnico adoptaron por unanimidad de votos la siguiente:

RESOLUCION

UNICA. “SE RESUELVE, designar a José Antonio Moran Villasefior, Andrés
Pliego Rivero Borrell, Maria Andrea Esquivel Rivera, Mauricio Basila
Lago, Luis Fernando Serrallonga Kaim, José Miguel Lopez Tapia, Eric
Gabriel Ojeda Pérez y Santiago Lopez Velarde Bolan, como delegados
especiales de la Sesion, para que lleven a cabo, ya sea conjunta o
separadamente, todos los actos necesarios para formalizar las
resoluciones adoptadas durante la presente Sesion, asi como para
comparecer ante el Notario Publico para protocolizar, parcial o
totalmente, el Acta de la presente Sesion, e inscribir la escritura publica
correspondiente en el Registro Publico de Comercio del domicilio social
del Administrador y del Fiduciario, asi como para presentar los avisos
necesarios ante las autoridades correspondientes.”

No habiendo otro asunto que tratar, siendo las 12:00 horas del mismo dia,
el Presidente declar6 concluida la Sesion del Comité Técnico, manifestando que en la misma
se encontraban presentes el 100% (cien por ciento) de los miembros del Comité Técnico,
incluyendo aquél en que se ejercio el voto para cada una de las resoluciones adoptadas
durante la Sesion y que asi se establecen como evidencia.



PRESIDENTE

’

Carlos Miguel Mendoza Valencia
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